/7
2
7*

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA
DE MEXICO

1DAD NACIONAL B
‘“ £, ‘!ﬂ"‘"

L o

FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES
CUAUTITLAN

"BOLSA MEXICANA DE VALORES"

T E S I S

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE:

LICENCIADO EN ADMINISTRACION
P R E S E N T A N
VIRGINIA Z RANGEL FLORES

MARCO ANTONIO VALDEZ CALDERON
ASESOR: C. P. GONZALO MARQUEZ CERVANTES

CUAUTITLAN (ZCALLL EDQ. DE MEX, 1898

TESIS CON )
FALLA DE CRIGEN 266560



e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN
UNIDAD DE LA ADMINISTRACION ESCOLAR
DEPARTAMENTO DE EXAMENES PROFESIONALES

ASUN’F@‘ Y ROBATORIOS
VNEVER’-DAD Nagioral e O‘IQ&,AP
AVFNMA DE
PAERICO

DR. JUAN ANTONIO MONTARAZ CRESPO _
DIRECTOR DE LA FES.-CUAUTITLAN v g8
PRESENTE oo e PrtagmRglE

AT’N: Ing, Jaime de Anda Montaiiez
Jefe del Depanamento de Examenes
Profesionales de fa FES-C

Caon base en el art. 28 del Reglamento General de Eximencs, nos permitimos comunicar a
usted que revisamos la TESIS:
"Bolsa Mexicana de Valores"

que presenta_ 1s pasante: Virginia Rangel Flores r
con uimere de cuenta: 8901813-6 para obtester el TITULO de:

Licenciada en Administracidn

Considerando que dicho tesis redne Jos requisitos necesarios para ser discatida en ol EXAMEN
PROFESIONAL correspondicnte, otorgamos nuestro VOTO APROBATORIO.

A TENTAMTENT E
"POR MI RAZA HABLARA EL ESPIRIT("

Cuantitlén Xzcalli, Edo. de México, 2 _17 de Febrero de 1998
PRESIDENTE C.P. Marco Antonio Ramirez Reyes //Z
VOCAL C.P. Gonzalo MArguez Cervantes

SECRETARIC

RIMER SUPLENTE

SEGUNDO SUPLENTE




. FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES CUAUTITLAN
LTy UNIDAD DE LA ADMINISTRACION ESCOLAR
DEPARTAMENTO DE EXAMENES PROFESIONALES

s

Ln
; ASUNTOe NG OBATORIOS
VRIVERADAD NACICAAL Wres ¢ T;ﬁ%ﬁ%&

L]
AVENOMA DI _f“{uﬂ
FAEAICO

DR. JUAN ANTONIO MONTARAZ CRESPO

DIRECTOR DE LA FES.-CUAUTITLAN
PRESENTE

Tveato dg

[ZTE—- Fv”'“ﬂﬁ'

TAT'N: Ing. Jaime de Auda Montaficz
) Jefe de} Departamento de Examenes
Profesionales de la FES.-C

Can base en el art. 28 del Reglamento General de Examenes, nos permitimes comunicar a
usted que revisamos fa TESIS:

"Bolsa Mexicana de Valores"

que preseata el pasante; Marco Antonio Valdez Calderfn
con admero de cuentar 89020504 para obtencr ¢l TITULO de:
Licenciado en Adminitracidn R

Considerando que dicho tesis redne [os requisitos necesarios para ser discutida en of EXAMEN
PROFESIONAL correspondiente, oforgamos nuestro VOTO APROBATORIO.

A'TENTMAMENTE
"POR MI RAZA HABLARA EL ESPIRITU"

Cuautitlin Jzcalli, Edo. de México,a 17 de Febrero de 1995
T
PRES{DENTE C.P. Marco Antonio Ramirez Reyes L—%’%‘,

VOCAL C.P. Gonzalo Marquez Cervantes

SECRETARIO C.P. Mario Rodriguesz Guzmin

RIMER SUPLENTE L.C. Mario Ldpez

SEGUNDO SUPLENTE L-A. Sergio Robles Agquilld




A DIos

PORTUAMORY POR LA
QOPORTUNIDAD DE VIVIR
CONTULUZ.

VICKY Y MARCO



A MIS PADRES

POR SU AMOR Y COMPRESION,
POR LOS CONSEJOS PARA SEGUIR
UN CAMINO MEJOR Y SOBRE TODO
POR CREER EN MI PARA LOGRAR
JUNTOS UN SUENG COMPARTIDO.

VICKY



A MIS HERMANOS

POR ESTAR CONMIGO, POR BRINDARME
SU APOYO, POR SER MIS AMIGOS ¥ COMPARTIR
MIS ALEGRIAS.

GERARDO
OSCAR
TERESA
MIGUEL
BLANCA
EDUARDO
GABY



AMARCO

POR TU AMOR, AYUDA Y AMISTAD
POR QUE JUNTOS ESTAMOS LOGRANDO
ALCANZAR UNA META COMUN T POR
TODO LO QUE HEMOS COMPARTIDO
GRACIAS.

VICKY



A MIS PADRES

QUE ME DIERON LA VIDA T ME GUIARON INCULCANDOME
PRINCIFIOS ¥ ME BRINDARON LA OPORTUNIDAD DE LOGRAR.

ESTA META ESTANDO SIEMPRE A JUNTO A MI. GRACIAS POR CREER EN
CADA UNO NE SUS HIJOS

POR SUAPOYO, COMPRENSION ¥ PACIENCIA

MARCO ANTONIO



A MIS HERMANOS

QOUE CRECIMOS JUNTOS DISERUTANDC

MOMENTOS INOLVIDABLES, POR SER UNA FAMILIA UNIDA
GRACIAS POR TODG SU APOTQ Y CONCEJOS.

POR ESTAR SIEMPRE CONMIGO, POR 8U EJEMPLO

DE LUCHAR Y ENFRENTAR LA VIDA.

RAFAEL
JOSE LUTS
Lucr
DAVID
ANGELICA
DANIEL



A MIS CUNADOS

POR SU APOYO, CONFIANZA Y CONSEJOS
POR INCULCARME LAS COSAS POSITIVAS DE LA VIDA.

ROGELIO
JAVIER



VICKY

DOY GRACIAS POR HABER EMPRENDIDO
JUNTOS EI. LOGRO DE ESTA META

POR TU AMOR, CARINO Y CONFIANZA
QUE SIEMPRE HAZ DEPOSITADO EN ML

MARCO.



A MIS AMIGOS

QUE COMPARTIERON CONMIGO
A LO LARGO DE ESTOS ANOS
MOMENTOS DE FELICIDAD, ESTUDIO T TRARAJO.

ARMANDO
ARTURO
MEYE

JUAN CARLOS
MARCO
FELIPE
GREGORIO
ALFONSO



A TODOS NUESTROS PROFESORES

QUE CONTRIBUYERON A EL LOGRO
DE ESTA META Y QUE AYUDARON

A NUESTRA FORMACION COMO PROFESIONISTAS.
ESPECIALMENTE A

GONZALO MARQUEZ CERVANTES

MARCO T VICKY



INDICE

INTRODITCCTON. .ot et e 1
CAPITULO I ANTECEDENTES

1.1 Antecedentes Bistovicos enerales..........cooievmuceivureiiiiiniiiiiiiiian e 4
L2 Antecedentes em MEXIE0..c..co.c.uiie e ran e e an e ]

CAPITULO 2 CONCEPTG, FUNCIONES Y ESTRUCTURA DE LA BOLSA
MEXICANA DE VALORES

2.1 Concepto de la bolsa mexicana devalove..........oooooiiiiiiiiiiiinn. 17
2.2 Funciones de la bolsa mexicana de valoves........cooooeveiiiiiiininiinninin, 17
2.3 Estroctura orgilnics. ... e 18
24 Nommaividgd.......c.ooiviiiiins e e 22
CAPTTULO 3 INSTALACIONES

3.1 IBSERIACIONES. ... oo\ iiiii it 25
3.2 CEREFT BUPSEEIL. ..o oot e e 25
3.3  Mezzanine. ... ooiiiiiiniaiininn, B 28
3.4 Infraestructurts de compiero..........o..o.oooiiiii 29
3.5 Mereado Astomatizado. ..o oviiii i i e 30

3.6 Centwodeinfirmacin..........o.cooiiiiiiiiii e 37



CAPITULO 4 PISG DE REMATES

4.1 Concepto de salén de Pesmaires. ........oocooiviiiiiis it 39
4.1.1 Estractura del piso de vemages..............ooieiiiiiiiiaiaa 39
412 Piso de vemates del meverde de capitales..............ooooo 40
4.1.3 BMOREIOFES. oottt e s £2
4.2 Opevaciones en el piso del meveads de copitales........................ 46
4.3 Operaciones del mercade de titulos de denda. . ......coooooiiiiiiiiiiinn 51
14 Mereado iREermedio . ..o et 54
4.5 VErntas €3 COPEO-«..ooei it ime e aie s e eanaaneanannenas rerarriaian 59
4.6 Mevcado de Aerivadis. ...oo.ievr it a2

5.1 EBBISOFES . .oooee ittt ee ettt ettt e 67
5.2 IBVerstomistis. . ... eeii it et 71
5.3 Intermediarios BuySttiles. ..c.oooie i eie e eeeee s eaer e 73
CAPITULO 6 CASAS DE BOLSA

6.1 CASAS BE BOIST. .ottt e et aaaen 77
6.2 Disposiciones Regflamentariss. ........c..cooeeiviiiinniiiiiniiien e 77
6.3  Actividades de lps casas de Bolsti..............ooieiiiiiiiiiiiii e, 78
6.4 Servicios que prestan las casas de bolsa. ... 83
6.5  Estructuradelascasasdebolsat. .....oooovviieiiiiinnninnnn.. v &3
6.5.1 PrOMIOCHIT. .. v eeereeersinenriiaenrinnisnenrainnnens ety &4
6.5.2 OPEFAEIIR ..o ioiviiin i e e 85
6.5.3 ARBBISIS. oot 86
6.5.4 ABIRESIFRCEIIE. ..o\ e i eer e e e ee et et e et s e e v a e en &7
6.5.5 Financiamiento Corpovarive..........cccooooiiiioiiiiennnieaieans 88

6.5.0 Obligaciones de las casas de bolsa.. ... 80



CONCLUSIONES. ...cueitiiiccietie e 91

BIBLIOGRAFIA



INTRODUCCION

La presente tesis es un trabajo de investigacion, que tiene el objeto de wostvar Ia aperaciin
¥ funcionanicnto de la Bolsa Mexicana de Valoves, pov tal motive bacemes una recopilacion
de datos que proporcionen la informacion necesarin de los movimientos de los oferentes y
demandantes del efpctivo.

Nuestro trabajo tiene el propdsito fumdnmental de presentoy un texto técnico con un
enfoque didictico y accesible pava los estudiantes de esta materia, Sfacilitdndoles In
localizacion en este estudio de velativos & estos movimientos, pues no ficilmente cncontramas
et los libros el desarvollo de las operaciones bursitiles de impovtancin prra los inversionistas de
RUESLYO Pitis.

Contiene informacicn sobve los arigenes wmds vemotos del intevcambio bursitil en los que
siveieron como marco bos pivtices ¢ forwms, asi como ln historin y evolucion de Iz Bolsa
Mexicana de Valores en ln que & través de los asios bubo un proceso de transformaciones
estructurales y operativas encansado mediante criterios especinlizados de Plareacién
estratégica ¥ un estvecha seguimiento de las experiencias y sitwacion prevaleciente en los
mereados internacionales, logrando esto con wn adecuado marco regulntovio bago el cual se
rige.

La negocincitn, vegistra y adminisoracidn de los valores operados en bolsa se efectiban en el



saldn o piso de vemates es por ests que concedemos un eapitulo para este tema. Para ¢
Adesenvolvimiento de las actividades bursdtiles of piso de remates se divide en dos snlos para In
negociacion secundavia de titulos wno de ellos es ¢l piso de vemates del mevendo de capitales
destinade n la opevacién de acciones titulos apcionales, el otro es & piso de vemates del
mevinde dz titulos de denda que constituye wn dindmico sector del meveada de valoves
MEXIERNO YR Que Sus opevaciones Se cavacterizan por el elevade monto de las transacciones
efeciuadas con titulos de gran liguidez y bajo riego canalizando significativos flujas de
inversidn & covio mediano y Levgo plazo.

En ol tema cince hablamos sobre I intevmedincion buvsitil que consta de procedimientos ¥
téonicas especificas, novmados por wn warco lggel gue procuva um  funcionamiento
transpavente, que gavantice los inteveses del publico inversionista v contimie brindando su
confianza a los intermediarios financieros que canalicen sus vecursos adecundumente para
contribuiv al desarvollo econdmico de ln nacién, para lo cual contamaos con lns emisovas gue
son el sector demandante de los vecursos financieros en este meveado; los inversionistas gue son
las personas fisicas 0 movnles u onganismos sin pevsonalidad fuvidica que, teriende excedentes
monetwrios los ofrecen o tustituciones y empresas demandantes de esos vecursos, & cambio de
titulos valor, con ln iutencion de obtener una ganancin o beneficio; ¥ a los intersnediarios
bursdiles que ponen en contacto a ofeventes y demandeantes, yn que estos #ltimos no pueden

vealizar transacciones dizectamente por lo que deben vecsrviv a los agentes y & lns casas de



bolsx autovizados prra llevay o cabo las opernciones buvsdtiles.

Este trabafo immbicn pretends vesaltar la importancia de lo Bolia Mexicana de Valoves
como centro operniive el mevendo de valoves en nuestro pais y uni vin mumy importants pava
Ia canalizacion de los vecursos para proyectos industviales y gubernamentales en los que se
inscriben y cotizan valores clave en lo economin nacional,

Con esta investigacitn quevemos agradecer y aportar & la Universidad Nacional
Autdnomea de México y « ln Facultad de Estudios Supevioves Cuautitlan que nos brindo In

oportupidad de formaranos como profesionistas y personns de bien.



CAPITULG T

ANTECEDENTES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

1.1 ANTECEDENTES HISTORICOS GENERALES

“Los ovigenes mds vemotos de las operaciones bursitiles parten de los mercados griegos y
romanos en los que s efectunban transacciones, regularmente teniends coma wmavco los

poviicos de fovums y bastlicas. En esta época destucis en Rowmn o Colggio Mercatorum.

Hacia finales de edad média aparccen nuevos sistemas de produccion y en consecuencin de
intercambio, de manera gue las lonjas o bolsas reemplazan w las fevias que evan celebradas
periddicamente v evon o lugar mds i'mzpormme donde s comerciaba, sin emburge su
eficiencia se vio mevmudn pov el desnrrvollo de las uvbes. Parn el siglo XVI aparece una nueva
oganizacitn de negocios: la sociednd por acciones, basnda en los quilds o gremios que

operaban en lp priveeva wited de la edad media.

Las primeras “Sociedades Andnimas”® evan companiins grandes, orgawizadas com e
bt

proposite de fomentar el intevcambio entre lns colovias y las agencias de tltvamar.

Losiblomente su objetive principal eva buscar grandes cnpitnles, pues esins Empresas
dificilmente podian ser patyorinadas por una sola persons. Esta forma de Sociednd Andnima

tamnbicn se aplivo a la banca, segueros ¥ novegacion.



Posteriovmente fue adoptada en el siglo XIX pov conpresas mercantiles, industriales y
mineras, En un principio el trafico de valores gubernamentales fue mucho mds importante
que el de geciones. La colocacion de los empristitos estatales fue ln principal funcion de los
mieveados de valoves. Espavin, Framcin ¢ Inglaterva buscondo financiamiento pare sus
trogramas de expansion, pcudizyon a emgsiones de bonos bastantes cusmtiosns, gue se

colocabarn entve los bangueros de ln época.

A partiv del sigle XVIL empezaron n negociarse los vnloves gubernamentales entve
particularves y piblicemmente. En un principio las bolsas no constivuian meveados pevinanentes,
y las operaciones antes de organizarse en mercado, se eféectuaban en las calles de determinado

barvio.” (1)

{1)E} Mercado de Viloves, Una Opsitn de financinmicnto de Inversion, Reinaldo Bazaldun. Bdit. Loeva

Chavez Hermanos Pogs. 3-4



1.2. ANTECEDENTES EN MEXICO

“Bl origen del corvetnje en México se sitvin alrededor de 1850, con las primevns emisiones
naccionavins venlizadas por empresarios novtensmericanos y europes. Pese o ln inestabilidad
politica y a las dificultades de transporie, en esos avios se iniciaba ln aplicacién de tecnologias
de explotacion eu grom sscala en la Industvia Mineva especialmente en los yacimimtos de ovo
¥ plata. No obstante, In formacidn y transferencia de capitales tardo algunos nios en cobray

auge.

Bajo la regencia de Maximiliano de Hebsburgo, en 1867, so expidid ung Loy
Reglameniaria de Covvetaje de Valoves, In que dio ovigen a un Colegio de Agentes de

Negocios.

Los corvedorves antorizados, sepzin estas disposiciones, podian tnterveniv en titulos de cvédito
priblico nacionales y extranjevos, documenios bancmrios, acciones de todw clase v opermciones
con valores sndosables y ol poviador, seguvos, wmetales preciosos amanedados o en pasta y actuar
cormg pevitos contadores. Pava ejercer ln actividad se vequerin titudo legod expedido por I
Secretavia de Hacienda y prestar caucitn culbvienda ciertos reguisites. Este wmavco legol
coptadl de los ewropeos wo fue plenamente aplicable, yo gue muchas de las operaciones

previstis miin no se conocian en Méxire,



En 1894 se da ol surgimiento de un sistems de nigociacion de valoves organizade y con
reglas de operacion, en vegguardo de los inteveses de los inversionistas. Lo iniciativa supgic de
wn grupo de empresarios, hombres publicos y prestigioses ngentes de negocios, quisnes estaban
interesados et definir wn marco novmativo g ln naciente actividnd birsdtil. De esta manera
ese afio se vegistra la escrituva de ln Bolsa Nacional de México, incluyends los estatutos y
reglomento de vegistvo y negociacion de titulos; pave o siguiente afo se inayguvd el contvo de
opevaciones buysitiles, con el nombre de Bolsa de México, S.A., ubicadn en ln calle de
Plateros No. 9 (hay Framcisco I Madero). Algunos de los precuvsores contvibigyeron n ln
redaccion del decreto de 1897, que “autorize a las empresas de fervocarviles, minas y obwas
priblicas, asi como a las sociedndes andnimas o en comandita por mcciones, para ewmitiy

obligaciones o bonos, tome garantia especial o sin elln”.

Otva contribucitn fire & decveto de 1903, gue aniorizo al gjecutive parn gue, durante
cinco arios, puede celebrar contratos otorgando franquicins y concesiones, sin perjuicio de
terceves, 4 las empresas gue gavanticen g inversion de capitales en el planteamiento y

Aesarrollo de industrias entevamente nuevas en I Repoiblica.

En los atios comprendidos entre 1910 y 1915, la situncion financiera del pris se vip
convnlsionndn pov le inestabilidad social, los gquebrantos en la produccion y £ transporte, y las

diferentes emisiones de papel moneda realizadas por los fefes vevolucionarios, v aunads @ esta



in guevva enropen en 1914 provoca uwe caos en el comercio extevior y £l transpovte marivino |

Restablecide el control gubsrnamental por el sector constitucionnlistn , s¢ designo una
comision veguladora ¢ inspeciova de Instituciones de Crédito para reestructurar el sistema
bancayo. Para gavantizar ln disponibilidad de circulante, e Gobierno emirid “papel
infalsificable © y cred una Comision Monetaria para asequrar su vespaldo en metdlica. El
decrete del 31 de mayo de 1910 prohibid el libwe cambio de monedas lo cusl afectd n las
opernciones con valoves, por lo quee se dispeso la clausure de las bolsas existentes , en tanto se
estabilizaba I situacion wmonetaria, Cuaventa y cince dias despuds, el decvetd de veanudacion
reconocid ¢l carderer priblico de la actividad bursitil y dispuso el funcionamiento de solo una
bolsa por plaza, bajo Ia vigilancia  de ln Secretwvin de Huriends o cual dictariz o
reglamento corvespondicnte. Lamentablemente, la inestabilidad politica no permitid avanzay

€R esie ateriy.

La Comusion Regulndorn de Institnciones de Crédito derogd la concesion & los bancos
eomisores y les exigit ln coberturn en metilico de los billetes en civesdacion, Al wo poder
cmpliv esta medide, los bancos fueron tncautados, con confiscacion de sus vesevvas, of 30 de

septiembre de 1916.

Elveordenamiento estrucinrnl del pats vuvo un npoye fundamenial en la prowmulgacion de

l Constitucidn Politica de los Estados Unidos Meyicanos, el 5 de febwevo de 1917,



Aunque las leyes veglamentarins tavdmrion en encontvar circunstancins propicias pare su
Jormulacion, ln Coustitucidu estublecid la soberanin nacionsl sobve la vigueza del subsuelo.
Aungue el nivel de operncionss sz mantuvo muy bajo basta 1918, aio en que las emisoras
mineras volvieron w otorgar Aividendos y se registravon aigunos titulos petroleros, hacia
fmales de 1920 In bolsa adguivid su primer local propio: una viejn casona en I calle de
Urgguay No. 68, pero poco duwvo, ya gue al nvo siguiente las negocinciones bursitiles

resinticron los efectos de la cvisis mundinl.

Hacia 1925 alcanzadn la paz interns, saneado lns finanzas y consolidado ol sistema
bancario moderno, se da In creacion del Banco de México, como emisor sinico y en colidad de

Bancoe Central.

La reforma a la ley de Tustituciones dz Crédito, el 31 de agosto de 1920, fij critevios pava
gue los bawncos invivtieran exchusivamente en valores cotizados en alguns bols concesionady,
# Lo vez que definid las bases genevales pava ln constitucién de bolsas y la adquisicidn de los

valoves cotizodos.

Bstas disposiciones dievon ln pastn para que la Bolsa quednrd bajo la vigilancia de la
Comision Nacional Bancarin. EL 28 de junio de 1932 se promulyd ln Ley General de
Institncionss de Crédite y Orgamizaciones Ausaliowes; In oupld clasifics a las instituciones en

fisncion de sus opevaciones y distinguid entve sociedades nacionsles de ovédito y buncos

privadys.



Ademds definid las organizaciones auxilinres de crédito; entve las cuales, por primera vez, se
tucliyd o Ins bolsns de voloves. Veintiocho dins desputs, se promulgé ln Ley de Titulos y
Operaciones de Crédito, que corvigid insuficiencias del Codigo de Comercio v cved la
estructure juridica indispensable pava la existencia y ficil civeulacidn de instrumentos de
mveysion y crédite. El decveto veglamentavio de la Ley de Tnstituciones de Crédito ¥
Organizaciones Ausilinres velativo a Bolsas de Viloves emitido el 1 de mareo de 1933,
Aisponin la concesivon de Iz Secretarin de Hucienda o una bolsa por plaza , constituida como
sociedad andniven y sujetn & lo vigilancia de la Comisitn Nacionnl Bancaria, Los socios
sertan personas fisicas, corvedoves titulados, con obligasion de informar ssmestralmente sobre
sus estados financievos. Bn ese contexto, se fnmalizd una nueva sociedad, constituida como
Bolsa de Valores de México, S.A., In cual oltuvo la concesitn dispussta por la Ley del 29 de

agoste de 1933.

Animadn por el reovdenamionte monetario y créditicio, ln cconomta mexicana cobrd
nuevos impulsos, se rvegistro mayor actividad industvial y s incrementaron los depdsitos
bancarios y las veserves del Banco Central, sorrespondiéndole o la Bolsa wn activo desermpenio

en el financinmiento de nuevos proyectos productivos.

Para 1934 mejevaron las finanzas de la Bolsa y se logrd acondicionar ln sede pava ntender

al smayor movimiento de tiulos.

yil)



En 1935 se formul§ un nievo reglamento inverno, en ol que se dispuso que los agentes de

&olsa podian asociarse con tevceros que no fueran covvedoves inscritos.

Usn aconvecimiento decisivo en el fovtalecimiento del sector bursitil se produjo el 11 de
JSebrevo de 1946, con I cveacion de ln Comision Nacional de Valoves (CNYV), gue inicié sus
labores el 16 de mayo y concentro algunas de las finciones vegulatorias que venian
deseimperiando ln Comisidn Nacional Bancarip y Nacioual Finnnciera. En septiombre del
mismo afte la Comisidn Nacional de Valoves publicd los veguisitos pava enfistay titulos en of
Registro Nacional de Valoves. La bolsa envio certificados de inscripcidn a las emisoras

vegistradas en ella; a fin de facilitar si incovporacidn al registvo. L Comisidn Neacional de

Valores comenzd a requerty documentacidn legal, administrativa y financiers o las empresas

ernisoras, & pavtiv de 1948.

Ln 1947 in Bolsa participd en la Conferencia Intevamericana de Bolsas de Valoves, en
Nuera Yovk, on li enal 23 instituciones analizavon Iy legislacion bursitil vigente en o
regisn. Una nusvn etapa institucional se inicio en 1949, con la constitucion de un mmplio
edificia; tras difeventes dificultides econdmicas y de constyuccidn, por los problesnas de subsuelo
¥ las continnas inundaciones, ln nueva sede la Bolsa de Valores de México fise inmuguradn el
25 de enevo de 1957, El salén de operasiones , whicade e una bovedn de avenzade

avquitectura, estaba dotade can equifio para el vegistra y procesamtionto de operacionss, asi
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cono I elaboracion fe estadisticas. Ll sistema de vemate contindo puso fin o la negociacion a

golpe de martillo,

En diciembre de 1950 se promulns In Ley de Sociedades de Inversion, figurn destinada o
analizar el abovro interno. En 1954 se promulgd una segunda Ley de Sociedndes de
Inversign, la cual fiee veemplazada pov la tercern, v al afio siguiente mutovizaron cinco

CONCESIONES .

Una atvactiva novedad en ln politica créditicia nacional fue ln autovizacion al Banco de
Meéxico, en 1964, parn emitiv Bonos de ln Tesoverin Fedeval, instrumiento a corto plazo,
antecedentes de los Certificados de In Federacion ( CETES ). Ademds de gue en ese tiempo el
weercada accionario supevd un volumen anual de 10 millones de titulos, la mitad de los cuales
Sfite de acciones industrinles. Pavie 1968 se llsgs a duplicar ese toral, pov lo cual, en 1970, la
Bolsa decidid estudiar o instalacion de equipo electyénico pava el vegistro de operaciones y
genevar la infovmacion pertinente. La Ley del Mevcado de Valoves, publicada en enevo de
1975, fue el vesultrudo de bayyos avips de estudios y gestiones vealizadns por & gremio bursitil
nnte las anroridades gubsvnomentoles. Bsta ley establecid un moreo pava consoliday y
propiciar el desarvollo del mercadn, ofreciendo seguvidad y wuevos instrumientos a
inversionistas y empresas emisovas. La  iniciativa propenia: 1) Dotar al mervcade de

Ecanismos fe opevacion ¢ infhrmacion que hagan transpavente y accesible b equitntiva
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participacion de oftrentes y demandantes. 2) Regular de manera integral y coovdinada los
actividades de los distintos pavticipantes en el mevcado. 3) Permitiv la incorpovacidn al
meveade de las instituciones financicvas, organismos auxilinres de crédito, companias de

segeros, ast como Lo opevacion de titulos bancarios,

Entre las principales inngvaciones destaca ln autovizacion pava que los socios de ln Bolsa
sean personns wmovales, tnscritas en el Registro Nacional de Valores ¢ Inteymediarios,
constituidas v vigimen de sociedades andnimas con In denominacidn de casns de bolsa v
sufetas - lus disposiciones y vigilancin de Comisidn Nucional de Valoves; ln cual o su vez

guedd dotudn de amplias facultades pava vegular, vigilar, encauzar y promever el mercado,

con atvibuciones sobre emisovas, titulos, intevmediavios y opgranismos operativos. Asi mismos, se
establecid que todos los valores sujetos o ofertn prblica delian estar inscritos en el Registvo
Nacignal de Valores e Intermodiarios y opevavse o través de meveado ovganizado sin gue los

ajjentes pudieran operar fucra de bolsa.

En el nucvo contexto juvidico, el gremio bursitil busco fovtalecer ln institucitn y por
escrituvat priblica el 3 de febrevo de 1976, constituyeron ln Bolsa Mexicann de Valoves ¥ junto
con ln cveacion de casas de bolsn impulsd Lo formacidn de organismos decisivos en el desavroilo
del mereads, tales como ln Asociacion Mexicang de Intermediarios Bursitiles, ln Acndemin

Ldexicans de Devecho Bursdtil y el Depasitd Central de Valoves S.D. Indeval. La Bolsa, por
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su parte, comenzd a frebajar en ¢l estudio y experimentacion de sistemas comyptarizados
pava procesar un mayor nibmero de transacciones. En 1977 se inicid lz capiura e

tnformacion de eperaciones desde el piso de remates.

A partiv de octubre de 1978 se comenzd a calvular ef Indice de precios v cotizaciones
mediante une formuls de ponderacion de ln muestra, constituidn por las emisoras de mayor

incidencia en el desenvolvimiento bursdtil,

El decrero del 23 de diciembre de 1980 modifics el vigimen juridico de Ins sociedndes de
inversion, permiticndn, entye otras cosas que pudicran adgquiviy temporalmente sus acciones, ¥
ast day mayor liguidez & estos fondos. También se faculto a ln Comision Nacional de Valores
para definir la estructuva y e véigimen de inversion. En 1983 se instalaron tevminales de
consulta en el splon de remates enlagadas ol sistema central de cdmputs, inchgyendo
informacion buvsdtil intevnacionnl, ademds comenzd a funcionar ol Centro de Informacion
que concentrd ol avchive de emisovas y atendid consultas del prblico, asi comao ln venta de

publicaciones.

En enero de 1985 se pribilico la nueva Ley de Sociedudes de Inversion, que dio un impulso
dzfinitivo o estos fomdos y permitid ln inversivy extrasgeva en ellos. La nueva formula de
1986 definid tres tipos de sociedades de inversidn: de venta vaviable ¢ comunes, de renta fijn y

sociedades de tnversion de riesgo (SINCAS) para el financigmiento de empresas medianas.,
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Los #liimos 20 asios la Bolsw muestra un acelevedo proceso de transformacion cunlitativa.

Estas cambios han incinido la incovperacion de tecnologin avanzada el desarvollo de nuevos
IISTFHIEHTS ¥ MECANISINOS ODevALives, una acdlerada apertnra o le captacion  de invevsion
extranjeva y un gran esfiuerzo pov bomelogar los estdndares competitivos mundioles. En los
siltimos dias de 1989 se aproby un paguste de veformas destinadas a fortalecer ol proceso de
modernizacion y estabilizacidn de la economin, en lo refevente ot bancn y crédito, organismos

ausilinyes de crédito, seguvos, flmnzas y sociedndes de inversion.

En cnanto al mercado de valoves, la veforma propuse la internacionalizacion ovdenada del
sistema bursdtil nacional, ln globalizacion de los servicios financieros ne bancarios y la
desvegulacion de operaciones a fin de tncrementar su competitividad. Pov otra parte, la
veforma constitcionnl de 1990 vestituyd el végimen mito de banca y crédito e bizo posible
veprivatizay lns bancas nacionslizadas ocho afios atvds. 4 s ves, la Ley de Agrupaciones
Financieras, busco incrementar la copacidad competitiva  internacional del  sisterna

[financieve, wediante la intogracidn de bancos, casas de bolsa y otvos oxgrnismos de crédito.

En 1991 se autorizd ln formacion de los tres prisnevos grupos financieros, los que firoron
inscritos com soctedades emisoras y contvibuyeron a incrementar la opevatividad del mevcado
de capitales. A fines de 1993 se encontvaban autovizados 30 grupos financieros, 23 de ellos

encabezados por unm casa de bolsa y 26 integrados por un banco, ademis de casas de cambio,
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aseguradoras, arvendadoras, afianzadovas, empvesas de factovaje, alnacenadoras y soctedades

de inversign.

En velacion o las condiciones que presentabna In competencin bursdtil en un ambiente
rendial de estrecha globalizaciin, en julio de 1993 se establectd wna nueva veforma a la ley
Ael Meready de Valoves, atendiendo a la intenacionalizacion del meveads, entve cuyas

dispesiciones destacan:

a} Creacion de In seccion internacional del mercads de valoves, con lo que se permitiera la
cotizacidn de valoves extranjeros y de titnlos de deudn de emisoras nacionales que opevan

en snercaos extranieros en ln Bolsa Mexicana de Valoves.

&) Definicion de nuevas figuras de intermediacion, ompliando las faculindes de los

especinlistas y formadoves de mercadp.

c} Se establoce un mavco juridico apropiads peva el usa de tecnologin avanzads y sistemas

de automatizacion. ”(2)

(2) Bolsa Mexdcana de Valoves, Qpevaciontes ¥ Servicios, Diveccion de Tnformacidn Estadisticn. México, Centro

de Informacids 1994. Pdgs 1-8
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CAPITULO 2
CONCEPTO, FUNCIONES T ESTRUCTURA DE A BOLSA MEXICANA DE

VALORES

2.1 CONCEPTO DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

“La Bolsw Mexicana de Valores es un centro opevativo del mercado de valoves en nuestro
pais que constituye un influyente centro de decisiones dentvo del sistewa financievo nacional,
&5 unn tnstitncion opganizadn bajo la forma de sociednd andnima de capital variable, que
cuenta con la antovizacion de ln Secretarin de Haciendn y Crédito Priblico pava efectuar sus

funciones.

2.2 FUNCIONES DE LA BOLSA MEXTCANA DE VALORES

Los objetivos que In bolsa plantea: Facilitar la vealizacion de operasiones de compra: - venta
de valoves emitidos por empresas piblicas o privadas que vequieren capiar vecursos para
propiciay su crecimiento, v promover el desarrollo buvsdtil, brindande a si un mejor sevvicio

gue contribuye el funciomamiento eficaz de ln economin nacionnl.

El articuls 29 de ln Ley del Mercado de Valores nos dice
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Las Bolsa de Valoves tiene por objeto facilitar lns transacciones con valores ¥ procurar ¢f

desarvollo del mercadp vespectivo n través de las siguientes actividades:

I Establecer, locales, instalaciones y mecanismos que faciliten las velaciones ¥ operaciones
entre in ofevta y In demanda de valoves.

L. Proporcionar y mantener & disposicion del piiblico infirmacion sobre las aperaciones
que vealizan en su cede, sobre los valoves inscritos en ln bolsa, v sobve sus ewisores
correspondientes.

. Elaborar publicaciones sobve lns matevias anteviormente sevialndns.

IV, Velar por el estricro apego de las actividades de los socios & las disposiciones que les sean
aplicables.

V. Certificar las cotizaciones en bolsa.

VI Realizar todos aquellas otvas actividades andlogas o complementavias o lns anterioves,
que autorice ln Secreturin d¢ Hacienda y Crédito Puiblico, oyendo n In Comision

Nacional de Valores.

2.3 ESTRUCTURA ORGANICA

La estructura opgdnica ds Iz Bolsa Mexicona de Valores se mnestra a continuncion:

La asamblea geneval de accionistas es el drgane supremo de la sociedad, el cual podvi
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acordar y vatificar todos los actos y operaciones de esia y sus resoluciones sevdn cumplidas por

ln pevsona que ellp mismn designe o a falta de designacidn, por ol administrador o consefo de
administracion ( avt. 178 de ln Ley Generel de Sociedades Mercantiles).

Los accionistas de la seciedad son las casas de bolsa y los especialistas buvsétiles y son ellos o
sus representantes debidamente antorizados, los dnicos que pueden realizar operaciones en ¢l
local de I institucidn. Lo autoridad gjecutiva de mayor jerarquin es el divector general,

quien es el vesponsable ante el consejo de administracion, del desavrollo institucional.
EACULTADES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El articulo XXIII de los estatutos de In bolsa contiene las fiscultades propias del consejo de

adnnistracion de los cunles o continuncion veswmimos los mds yelepantes.

A)  Adminisver y divigiv los negocios de la sciedad  fijands las  politicas
administrativas y de prestacion de servicios o los secips.

B) Conocer y aprobay en su casa los presupestos anuales, tnformes peviddicos gue rinde.
el Director Geneyal sobve los veswitados administvativos y operativos de 1a sociedad.

C) Conocer y vesolver las solicitudes de inscripeidn de valoves en la bolsa.

D) Conocer las solicitudes de ingreso de casas de bolsa y de los funcionarios de Iz

wiisma que vegquieyan sutovizacion de la Comision Nacional de Valores para
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E)

G)

desempeitar sus funciones, conforme a los estatutos y reglamento intevior de In bolsa
Formular el arancel al gue deberdn afustarse las vemunevaciones que ln bolsn
perciba por sys sevvicios, sometidndolo & ln aprobacidn de las antovidades.

Celebrar y gfecutar dentro de los limites de los podeves que se les otoygan en los
estatiios, los contratos y convenios que sean necesarios para vealizar los objetivos de
la sociedad.

Nombrar al divector geneval y fijarle sus facultades.
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24 NORMATIVIDAD

Todn Bolsn de Valores deberd constituirse como Sociedad Andnima de Capital Variable, y
Azbe sujetarse & lo establecido pov ln Ley Geneval de las Seciedades Mevcantiles y & las
stguientes veglas:

A) Lax duracion de lo Sociednd podri ser indefinida.

B) Bl Capital Social sin devecho a vetivo deberd estar intggramente pagads y no podyd ser
inferior ol que se establezen en lu concesion corvespondiente, atendiendo & que los sevvicios
de Iz bolsa se presenten adecundamente a las necesidades del mercado.

C) Bl capital antorizado no serd mayor que &l doble del capital pagado.

D) Las acciones vinicamente podrin ser suscritas por las casas de bolsa,

E) Cadn casn de bolsa tendvd solmmente una accidn de ln bolsa,

F) El numero de socios de uns bolsw de valoves no podvd sev inferior a veinte.

G) El numero de sus administradorss no serd menov & cince v actuardn constitiides on
consejo de administracion.,

) Los estatutos de las bolsas de valoves debevin establecer gue:

a.- El derecho de operar en bolsa serd exclusive para sus socios € intransferible.

b.- No podrin operar en bolsa agusllos socios gue pierdan su exlidad de casns de

bols.
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¢.- La bolsa deberd Henay un vegistro de aecionistas, veconociendo como tales
nicamente a quicnes figuren en el mismoy o los titulos respectivos.
d.- Las operaciones bursdtiles de los socios debevin ser efectundas por apedevados
que satisfagan los siguicntes requisitos.
~ Sor de nacionalidad mexicana o tener of cavicter de inmigrado.
» Tener solyencin tanto moval como economica.
s Mostrar copactdad administrativa (1).
e.- Ne podvin actuar en unn operacion de vemate dos o mds apoderados de un mismo
socio.
[ Las acciones de wuna bolsi debevdn mantenerse depositadas en la misma garantin
de las gestiones de sus socivs.
4.~ Los socios no deberdn opevar fuera de ln bolsa los valoves inscritos en ella.
b.- La SHCP o la CNV podvd detevminar las operaciones que, sin sev concevtadas en In
bolser, deberds, considerarse como efectuadas o través de ln misma.
i.- Parn que los valoves puedan ser operados en bolsa se requiere gue:
s Los vadoves estén inseritos en e Registro Nacional de Valoves ¢ Intevmediavios.
o Los emisores solicizen su inscripeion en la bolsn de que se trate.
* Loy valoves satisfagan los veguisitos que determine ¢l Reglamento Interno de ln

Bolsz. (3)



Por otra parte, las bolsas estin facuitndas pova suspender la cotizacidn de valoves cunnde s
presenten condiciones desordenadas o frveguinridades en las opevaciones de los sismos,
apartdndose de las sanas precticas del meveado. Eu estos casos se deberd informar, tanto & i
Comisidn Nacional de Valoves, como a los emisores involucrados en el wismo din en que la

decision sea tomada.”(3)

(D) Bl articulo 24 del veglamento intevior de I bolsa mexicana de valoves establece que

“La expeviencia y In capocidad téenica debevdin comprobarse mediante

exidmenes orales v escritos™ sole: devecho buvsdtil, Sinanzas, economin, contabilidad,

administracion y prictica buvsitil. CFR avticulo 17, fraccion III, incisos A yBdela
- Ley del Mercado de Valores.,

(2)CER Ley del Mevcade de Valoves, Capttulo IV, Avtfculs 35.7

(BMnduccidr ol Mercado de Valores, Asocacidn Mesicana de Jntermediarios Buyrsdriles A. C. México Bolsa

Mexicana de Valores, 1996, PAGS.40-45
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CAPITULO 3

INSTALACIONES

3.1 INSTALACIONES

La sede de ln Bolsa es ef Centro Bursitil en donde se encuentra ademds de las oficinas
administrativas de lo wisma y de otras iustituciones Ael medio, el salon de vemates y un

Centro de Informacidn Buvsdiil.

3.2 CENTRO BULSATIL

“La Bolsa Mexicann de Valores estuvo ubicada en la calle de Urnguay N° 86, en d
Centro Historico de la Ciudad de México. El edificio, inaugurado en enero de 1957, se
levantd en el predio adquirids por la institucidn en 1920, donde se levantaba una vigja
casona, primer dowmicilio propio del gremio bursdtil,

En ggosto de 1978 se planted in conventencia de construiy una sede bursisil més amplia,
Sfuncional y equipada con los mids avanzadss sistemns de comunicacion y computo, en o cunl
se pudieran concentvar diversos evganismos vinculados ol mevcado de valoves a fin de

estrechar la accion conjunin.
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Tyas ocho nsios de baber iniciado el estudio pava la construccin del Centro Buwsitil, en
1986 se adguivid un predio en el Paseo de la Reforma y Rio Rbin y s¢ puso en obre un
proyecto avguitectdnico de vangumrdia, en ol gue se incorpori la mds avanzads tecnologin de
cmputs, comunicacion y seguridad, El proceso constructivo del Centro Bursitil, inicindo e

marzo de 1987, culmino tras 36 meses de intensiva labor,

El 19 de abril de 1990 fue inaugurado la nueve sede por ¢l Presidente Carlos Salinas de
Govtari, acompariado por las mds altas autovidades del sector econdmico, asi como por

represensantes de onganismos empresaviales v del gremiv buvsdtil.

En el Centro Bursitil, constituido por wnz torve de 234 niveles ¥ 115 metios de altura,
ademds de un edificio civcular anexo de 29 metros de didmetro, se instalavon las oficinas de
ia Bolsa Mexicana de Valoves, ln Asociacidn Mexicana de Intermediarios Bursdtiles, ln SD

Indeval y otvas oficinas vinculndas al meveado de valores.

La superficie del terveno es de 3,786 metvos cuadrados, sobre los que se alzan 45470
mietvos cundrados de construccion. El 35% de ln superficie corvesponde & seis miveles de
estacionamiento. El proceso de edificacion tardo 36 meses, incluyendo un avanzado sistema de
cimentacion destinado & soporiar sstructuras elevadas sobre tevvenos inestables. La estructura
de acero y concreto, fire vevestida con 15,000 metves cuadrades de crisinl espejo de altn

resistencin, aislante de la luz y ol calor.
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En Centro Bursdtil, en su avquitectura y en su equipamiento tecnoldgico es un simbolp de
ln profundn trensformaciin que ba venido ocuvriendo en ln economin y en el sistema

[inanciere mexicano.

Desde el punto de vista de la seguridad, el proyecto avquitectonico incluyd detalles tales
como ¢l blindaje y la proteccidn antimagnética del Centro de Computo, el uso de mateviales y

vevestimicitos antifisego y dispositivos de desalofo de emergencin.

Ademds han instalados circuitos cevrados de vigilancin, detectoves de calor y humo,
vociadoves dz aguse y baldn en zonas estvatigicas y vetardantes de fuego en acabodes,
alformbras y mobilinrios.

El edificio dispone de dos subestaciones eléctvicas e igual nimero de plantas propias, asi
como sistemas de baterias que previene interrupciones de energia en la operacion de los pisos
de vemates ¥ en el centro de computo. -

El sistema integral de aive acondisionado usiliza e procedimiento de lavado de nive, con
dos unidades tevmocentvifigas ¥ 34 manejadoras de aive. Los ductos imyectan el nive

climatizado y extraen el aive caliente, manteniendo unn temperatura interiov vegqulndn por

los usunrio.” (&)

(4) Bolsa Mexicana de Vedores, Operaciones y Servicios, Direccidn de Infrrmacicn Esadisiica Mésico, centro de

informacion Pag. 12
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3.3 MEZZANINE

“El mezzanine, utilizado come lugar de exposiciones, da acceso al anditovie, balcin de

visitantes, la sala de proyeceion, cafeterin, saln de prensa y otvos servicios.

El anditorio con capacidad para 220 pevsonas, dispone de modevnos equipos de audio y
video, sistemas de traduccion inaldmbrica simultinen y una disposicion isotdpica que

propovciona gran visibilidad y comodidad n los usuarios.

Este vecinto sivve de sede a confevencins, sewmiinorios, foves v convenciones del sector

[enanciero y bursitil, nacional e internacional,

Las instalaciones del anditovio cumplen con todns las novmas de seguridad y los materinles

utilizados son de tipo antiflama, antiestdticos y de alte resistencia,

El balcén de visitantes se ubica en torno a la base de I cipula que covona ¢l saldn de
vemates del meveado de capitales. En este espacio civcular se ubican instalaciones para grupos
de observadores y se presentan exposiciones alusivas & empresas inscritas y grdficas sobve

compovraniento del meveads.

Desde el balcon de visitantes se obtiene una vista global de los movimientos que realizan los
operadores de piso y de los elewmentos de informacion electronicn, sin afectar ln marcha novmal

de las acrividades.
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Las visitas diarias de grupos son coovdinadas por la Subdiveccion de Relaciones Piiblicas, ln

qute ademds propeveiona infivmacion audiovisuel y documental complementavia.

3.4 INFRAESTRUCTURA DE COMPUTO

El centro de computo se ubicas en un sectov de mdxima seguvidad y acceso vestringgido a

personal acreditado, bajo los salones de vemate, con unn superficie de mil metvos cuadrados.

En esta drea se ubica ol mds moderno conjunto de equipos y sistemas de infovmacion cuyo
wticleo es ol comptador sandem VIX, de amplia copacidad, con caracteristicas de

vedundancia total, tolerancia a fallas y proceso continuo.

En cuanto & su software, se ban aplicado tecnologias de vanguerdia, tales como base de

datos velacionales y lengnaje de cuavta genevacion..

EL centvo de compiero cucnin adenmds con cintoteca, tmpresovas, unidades perifévicas,

oficinas de soporte técnico ¢ ingenierin de proceso.

Ademds de monitorves de supervision y control de opevaciones, mecanismos de alevt buvsitil
v enlace con e sistema de teletransmision del sevvicio de Indicadoves en T termpo Real

(INDET) y los subsistemas de genevacion de estadisticas y otvos vegistros histdvicos.
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La funcion primovdinl de ln infracstructura de computo es cubrviv las necesidades de

vegistro de opernciones, automarizacion de procesos y telecomunicaciones.

El sistema ploctrdnico contral estd constituido pov el SIVA, Sistema Integral de Valoves
Automatizads, el eual manefa, entve otvos, los subsistemas de mercado accionario, mercado
de titulos de deudn, Indice de Precios y Cotizaciones ¥ otvos indicadoves, in 0
[financiera, compensacion y liquidacidn, enlace en Banxico, sociedndes de inversion, monitores

de piso de vemntes, bases de datos bistérices y series estadisticas.

3.5 MERCADO AUTOMATIZADO

Bl SATO, Sisternn Automatizade de Transucciones Opevativas, os un disposiiive de
remate electyonico en el cual participan los operndoves de los intermediavios, debidamense
autorizados, desde tevminales vemotas o estaciones de trabajo ubicadas en oficinas . En este
wmevends electrinico operin divevsas sevies del mevcade de capitales, ademds de In negocincion
de instrurmentos de venta fija, las ofertas piblicas primavias y secundarias, las operaciones de

registvo, ln operacion de picos de rentn varinble y tirulos epcionales,

En el procesy automatizads, los opevadoves pueden comocer los posturas previamente

registradas en fivine y vegistraz, a su vez, contra-postuvea desde su terminal,
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El sistema efectiin la asignacidn automdtica a las mejores propuestas, gue coincidan en sus
caracteristicas.
El remaie electronico contribuye a dav mayor transpavencia al meveado, mejora ln

formacidn de precios y ofvece mejores condiciones de negociaciin @ cmisoras de baja

bursitibilidad.

3.6 CENTRO DE INFORMACION

El centvo de informacidn de la Bolsa Mexicana de Valoves proporciona informacion divecta
¥ telefonica acerca de los movimientos del mevcads, mantiene ademds pava su consulte en
microfichas, el archivo viva de emisoras, con la informacide fiwanciera, logal ¥

administyativa exigida por Ia ley, debidamente actualizada.

En las instalacionss del Centro de Informacidn se encuentra la biblistecn y hemeroteca,
con su correspondiente sele de lectiera y servicio de fotocopiads ademds se encuentra a I ventn

las publicaciones de la Bolsn u objetos promocionsles.

Una bateriz de modulos de autoconsulta proporciona informacidn actunl e bistovica
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vespecte & indices de precios, cotizaciones, emisoras, instrumentos de inversion ¢ informacion

bibliggrifica.” (5)

“Este centyo cuentn con una sevie de sevvicios destinados a satisfacer las necesidades de

informacion bursitil y financiera del mevcado de valoves, al priblico en geneval.

o Atencidn personal y telefinica a través de sus mddulos de informacion especializados en

materin buvsitil y financiera.
»  Datos sobre los ltimos hechos del mercado, vin telefonicn las 24 hovas.

o Informacion actualizada y vetvospectiva & través del Sistema Awtomatizado SIVA

(TANDEM).
s Desplegados de informacion visualizads.
o Infirmacion internacional, obtenidp por medio de REUTERS Y TELERATE.

o Recursos bibliggrdficos, hemerogrdficos v documentales, sobve e meveado de valoves,

fotocopiade de estos materiales.

«  Transmision divecta de cievve de opevaciones, vin telefiv.

(5) Bolse Mexicana dz Valores, Opervaciones y Sevvicios, Dirvoccion de Informacion Estadisica México, Centro

de Inflrmacign, 1994 Pags. 20-21
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s Obtencidn de documentos de emisoras y valoves inscritos en bolsa o través de in consulta de

expedientes del avchive vivo.
»  Suseripeiones a lns publicaciones que emite la institucion.

s Ventn de publicaciones, folleterin y articulos corpovativos,

SISTEMA INTEGRAL DE VALORES AUTOMATIZADOS (SIVA)

Este es un sistema computavizado que peymite la obtencion ipida de informacién sobve o

mercado y las actividpdes bursdtiles, y se divide en el mddulo de vemate electrinico y el de
informacids.
El primer mddulo pevmite o los operadores de piso efectunr transacciones entre si, g través

de las terminales TANDEM ubicadas en cadn caseta,

El segunde mancja un banco de datos que puede proporcionar informaciin precisa hasta
dz cinco aros atrds y puede ser consultado por medio de pantallas o de microfichas. Ademds,
las instalncionss de compuro incluyen una ved de tevminales instaladas en las casas de boksa
para que éstas pucdan vealizar las consultns necesavigs velacionadas con las transacciones
cotidianas y ast estar en posibilidad de utilizar opovtunantente I informacion necesaria para

Sindamentar lgs decisiones de inversion.
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Las principales publicaciones de in bolsa se indican a continuscion:

NOMBRE

* BOLETIN PROVISIONAL

s  BOLETIN BURSATIL DIARIO

* BOLETIN BURSATIL SEMANAL

*  BOLETIN BURSATIL DEL MERCADO

DE CAPITALES.

e BOLETIN BURSATIL DEL MERCADO

DE DINERO Y METALES

s INFORMACION FINANCIERA

MENSUAL

o INFORMACION FINANCIERA

TRIMESTRAL

s INFORMACION SOBRE ASAMBILEAS

s ESTUDIOS SECTORIALES

* INFORMES DIRECTOSDELAS

CONTENIDO

Rosultado de aperacianes por endsora.

Operaciones en detalle.

Coticentyad sermaned del boletin diavio

Detalle de operaciones efectuadas pov casas de bolsa

Con acciones, obligaciones, pervobons, eic.

Detalle de las operaciones vealizadas pov casas de bolsa con
aceptacinies bancavias y pagel comercial.

Informacidn sobve estados financievos de las emisoras y
subsidiarias, ern peviodos del mes.

Informacion sobre los estados financieros de las emisorns y
subsidiorias en peviodos de tres meses,

Acuerdos tormados en las asamblens de accionisias ¢

Informacidn complementariz,
Estudios cone datos financieves presentades por sector y

FAIHO.
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EMISORAS.

CONCENTRADO DE OPERATIVIDAD

ENTRE AGENTES Y CASAS DE BOLSA.

INFORME OPERATIVO

INDICADORES BURSATILES

INDICADORES FINANCIEROS

SUMARIO BURSATIL ECONOMICO

FOLEETO DE INSTRUMENTOS

HOW TO INVEST IN MEXICO

Resumen mensual de aperaciones con eada cosa de bolsa

Aundlisis ! del COMBOY L0 ECcOTiL /N busrsdtid

de Mexico y el mundo.

Rexinenes mensuales de opevaciones y financiamiento
Gubernamental y privady,

Es un compendio de informacion financieva de cada una
de las empresas inscritas en bolsa,

Resunren bilingtie (espasiol ingles) sobre ol indice de
Precios y cotinacionss, comeniarios ¥ prondricos ccongmicos
Principales caractevisticas sobve los instrusmentos de
Inversicn.

Documeniy semestval gue analiza y difunde la situacidn
de los principales instrumentos de inversidn en valoyes en

que prede partictpar el inrersioniste extranterc.
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+  ANUARIO FINANCIERO Y BURSATIL  Concentvado anual dz operacioses de lns empresas

fnscritas en bolsa, ”(6)

(6) Induccidn al Meveado de Valores, Asociacidn de Intermedinrios Bursitiles, A.C., México Bolsa Mesxicana

de Valoves, 1996 pdgs. 51-53
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CAPITULO 4

PISO DE REMATES

4.1  DEFINICION DE SALON DE REMATES

Tambicn conocide come Pise de Remates ( 0 simplemente piso) £s un vecinto ubicads en las
instalnctones de una bolsa de valoves y que ostd debidmnente ncondicionads pava sevviv de
sede & lp vealizacion de lns opevaciones de compra venta de titulos valor inscritos tanto en ln

bolsa, como en el Registro Nacional de Valoves ¢ Intermediavios.

4.1.1 ESTRUCTURA DEL SALON DE REMATES

El salin se divide en dos pises: el corvespondiente a las opevaciones del meveado de capitales,
con une fovma civcsiay, y ol covvespondicnite o las operaciones del mercado de dinevo en forma
de puntn flecha. En cada wio de ellos se manejan los instrumentos propios del mevcadp en
cuestion.

Desde el punto de vista organizacional, ambos pisos se dividen en varins unidades de

contvol llamadas corvos.
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Los corvos son lugaves oficinles pava registrar todas las opevaciones de compra venta de titulos

vealizadas en ln bolsa de valoves.
Parn ello cada corvo esta eguipado con:

o Peysonnd especializado para el vegistro de operaciones.

* Relojes foliadoves pava vegistrav con precisidn la secuencia de ageraciones vealizadas.

o Terminales del Sistema Integral de Valores Automatizado ( SIVA ), pava vegistrar en
el sisteman todns lns opevaciones y actualizar mutomsbticomente la infrrmaciin gque
alimenta & los wonitoves tanto del piso de vemates como Ael centro de infovmacion y
diveccidn de emiseras de la Bolsa Mexicana de Vidores,

o Buzones para colocar las posturas, y

» Equipos de audio y sonido para ln wmefor venlizacin de las opevaciones.

4.1.2 PISO DE REMATES DEL MERCADO DE CAPITALES

El piso de remates de capitales es un vecinto civenliy en su base, con unn cubierta que

forma una cipula. Eun el centvo del piso se localizan tves mddulos de sevvicio, cadn uno

comprendiends dos covros.
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El mddulo 1 contiene los corvos Iy I { en el se operan acciones de empresas industriales,
comerciales y de servicio ), ast como el modulo 2 donds ubican los covves IIT y IV. En &l
nidditlo de servicio 3 se encuentran el covvo WARRANTS, conocido como tal sin un nimero
especifico y el corvo V ( en se controlan las opevaciones con acciones de asequradoras,

afianzadovas, avvendadoras, bancos, grupos finauncievos y cusas de bolsa ).

Cada mddulo posce un micvdfone para anunciar ln informacion que emite un juez de

craces. Los micvofomos se encuentran ovientados hacia el centro del piso.

Hacia la perifevia de los midulos se encuentvan distribuidos 28 casetns, wuna
corvespondiente a code casa de bolsa. Los casetns son las “oficinas” vepresentativas de cads
casa de bolse en € piso de remates y estdn equipadas con Uneas telefonicas y terminales de
computo, pavm pevmitiv la comunicacion divectn y dgil de los opevaciones del piso con sus

corvespondientes sucuvsales de lo casn de bolsa.

Ademds, cuentan con estaciones del trabajo comectados a los sistemas IBM/SS y
TANDEM, con las cuales los opevadaoves pueden efectunr transncciones en tiempo veal, en ¢l
Sistema Antomatizado de Transacciones Operativas (SATO) ¢ en el Sistoma Integral de

Valoves Automarizade (SIVA), unicamente con los emisiones antomatizadas pava tal fin.

Por arviba del wnbral de las entradas de las casetas, en el limite inferior de ln ciipnln del
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piso de vemartes se encuwentran colpcados 162 monstoves conectados af sistemn SIVA. Estos
estiin distribuidos en nueve cavas, cada una con dos niveles de nueve monitores (18 monitoves

pov cada corm).

De este manera se forma wn nowdgono inscvito en la circunferencia mayor de la cipuin
del piso de vemates, cada wna de cwyas caves tiene 18 monitoves. Existen 12 tipos de

wmonitoves.

4.1.3 MONITORES

En los salones de vemates existen diferentes tipos de monitores cuyo contenida es ol siguisnte:

» Precio de cotizacion por ewisova.

¢ Indice de Precios y Cotizaciones.

o Acciones suspendidas.

o Acciones con mayoves cambios a la alza.

* Accignes con mtz)"ores cambios i la baja.

& Operaciones mds vepresentativas de venta fija por importe.

o Operaciones smds vepresentativas de venta vaviable pov volumen.

e Operaciones mds vepresentativos de vents vaviable por importe.
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Tadln de lotes y pujas.

Horario de vemate.

Informacidn sobve pago de dividendos,

El monitor de precios y cotizacionss pov emisora se subdivide en cuatvo secciones
iguales, cadam una de las cuales contiene ln siguiente informacion:

Clave de in emisora y sevie

Simplificncion de la vazén sociol con un mdximo de sicte cavacteres pava In emisora ¥y
cince pava la serie.

Postura de venta.

Volumen y el precio mis bajo de la oferin.

Postura de compra.

Volumen y el precio mds alto dz ln demanda.

Ultims hecho anterior.

Preciy final negociado en la sesion anterior.

Pardmetves de fluctuacion.

Limites entre los que pueden fluctuar el precio de una accion, sin gue origine uns
suspensidn.

Precio sudxinmo.

Precio mds alto negociado durants In sesidn.
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» Precio minimo.
Precio mids bajo negociads durante ln sesion.

e Precio tiltimo.
Es In operacion wmds veciente vegistrada en of corvo.

* Lotey Puja.
Por encima de los monitores se localizan dos velojes, colocados dinmesvalmesste opuestos
entve si. Ademds, tambicn se localizam tres sets de luces tipo semiforos cuyos coloves
tndican:

Color verde.- Cuando alguien esta haciendo uso del micrdfmo para cruses o diversos

aRURCS.
Color amarills.- Indica que un veceso administrative esta tomando efecto.
Color vojo.- Indica que wne operacion de cruces debe sev vepetida desde su inicio.

Miis hacia avviba de ln cipula se encuentvan los “Hichers” (bandas con in rmacion
4

Luminosa en moviniento continuo).

Los rueve tickers se encuentvan colocados uno u continuacion del otvo ¥, al yyual gue los
wmonitores, forman en confunto un nondgone inscrite a la civeunferencia del contorno del piso
de vemates. En los tickers se tramsmite constantemente informacion sobve el tipe de cambio de

diferentes divisas (ven , marco, franco y ddiar, todos dades en su equivalente en dilaves, solvo



el dolar que se da en equivalents contva ln librey), el indice de difeventes bolsas de vaioves en o
mundo (su nivel en unidndes, su variacion en puntos, ¥ su velacion contva cierve antevior, a
la baja o a la alza.), el precio del ovo y I plata (en Londres, Nueva York y Asia), y el precio

de compya - vente del dolay en ventanilla.

También s¢ cuenta son una drea de observacion de las apevaciones en el piso. Nos veferimos
al baleén de visitantes; desde éste se prede apreciav en todm su magnitud la actividad

bursatil. (7)

(7} Induccion al Mercade de Vilores, Asociacion Mexicana de Intermediarios bursitiles A.C., México Bolsa de

Valores, 1996 pdgs 4648
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4.2 OPERACIONES EN EL PISO DEL MERCADO DFE CAPITALES

De acuerdo con las disposiciones que resguardan el sano desenvolvimiento de la actividad
bursitil, toda opevacion con titwlos imscritos en el Registro Nacional de Valores ¢
Intermedinrios debe vegisivarse en el piso de vemates corvespondiente. Estas operaciones son
efectuadas por los intermediarios bursitiles autovizadoes, a través de sus operadores de piso;
gquienes deben cumpliv con los vequisitos que impone la Comision Nacional de Valoves, y
aprobar los exdmenes y colificacion previstos en el Reglamento Geneval Intevior de ln Bolsa

Mexicana de Valoves.

Las casas de bolsa que acvsien como colocadoves de ofevtas priblicas primarias de acciones,
obligaciones u otros instrumentos de cvédito no gubernamentales, deben anunciar los
vesultados de las colocaciones efectuadas entre sus clientes en el corvo corvespondiente del piso
de remates, para conocimiento de los demds intermediarios, expresando claramente que se
trata de una operacicn de vegistro. Los titulos gubernamentales y otvos que estén sujesos a
subsaste  piiblica  primarvia  entve  intermedinvies  autovizades, son  vegistradas

mutomaticamente.

Los seis corros del piso de vemates del meveado de capitales estin asignados a determinados

titeelos pava el control de posturas, hechos v vegistros.
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Cada modulo de servicio, que incluye dos corvos, cuenta con: micrifonos para cruces y
ofertas phblicas; semdforo para indicar vecesos, cruces y suspension de opevaciones; wreloj
folindor para el registro de posturas; papelevin y otvos elomentos pava el vegistro de

aperaciones.

Las operaciones en el piso de vemates son controladas, vegistradas, validadas y difindidas

por personal de ln bolsa asignads a estas tavens.

El pisg de vemaies del mevcado de capitales estd equipadn con tevminales de computo pava
vegistrar postuvas y cievves en el sistema dectvinico centval (SIVA). Lo informacion
registyada se proyecta a través de los montioves que civcundan el salon de vemates, incluidn ln
informncidn adicional sobre fndices, suspensiones, acciones con mayores cambios, operaciones
mds vepresentativas, devechos decretndos, tablas de lote y pujas, hovavios de vemate y otros
datos de interés pava las operaciones de piso. Por otva pavte, las cintas de informacion

Lusminosa (tickers), vepresentan informacion financiera y buvsitil, nacional e internacional.

Los operadores de piso pueden eféctuar sus posturas de compra 0 venta mediante uno de los

siguientes procedimicntos:
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Operacion en firme: en la cunl el operador manifiesta por escrito su intencion ndeclinable
de comprar o vender detevminados Hinlos, en ln cantidad y precio que indica en la ficha de
postuva que entvegn al corvo vespectivo. Estas posturas se ovgjanizan en secuencin cronoldgicn y
s¢ de priovidad al wicjor precio ofvectds, si coinciden las condiciones especificadas  en wna
ovden en fivme de compra y otva de ventn, la negociacion gueda automdticamente concertada
o cervada. Si un agente acepra una propuesta en firme hecha por wn tercevo, ln podvd cevvay
de viva voz en el corro vespectivo, expresando “cicrvo comprando® o “cievvo vendiendo™ y

[firmari In ovden vespective.

Operacion de viva voz: las operaciones de viva voz covresponden a In mds antigua tradicion
de los mevcads buvsdtiles y su uso se mantiene por sev ung manera dindmica de atragr o
atencion vespecto a las postuvas de compra o ventw de emisovas de baja buvsitilidad, o

aquellas que por su volumen y precio propuesto mevecen atencion especial.

El opevador de piso que efectiin una ofevtn de viva voz indicard si compra o vende,
especificands ln emisora, serig, clave, contidad v precio. 8 la oferta no es acepinda podsi
vepetivia modificands las condiciones o precio. Quien acepin la negociacion expresa “cervado”,
registvdndose pov escvite en una ficha prefmpresa que se deposita en el covee vespectivo, con

una copin pare cadn uno de los participantes.
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Operacion de camn: procedimiento mediante el cual el operador seriala la identificacidn del
sustrumento, contidad y margen de fluctuacion de precio dentve del cual estd dispuesto a
comprar o vender. Quien acepin “escuchay In coma”™ se oblign a negociar a los precios

propuestos, teniendo Lo altevnativa de compray o vender.

Operaciones crusadas: cuando unz casn de bolsa vesne drdenes de compra y venta, por
pavte de distintos clientes, y éstas coinciden en emisova, sevie, cantidad y precio, ef operador
podrd efectuar una operacidn de cvuce; pava la cunl anunciavd en el corro vespectivo, ante un

Juez de cruce, quien validard los datos de ln operacion.

El opevador oprime un timbre gue conecta unn luz verde y anuncin por micvdfono: “ovden
cruzada” y seviala las caractevisticas de le o las operaciones que desea cruzav, una vez
efectundo el cruce, el operador Henn una ficha de compra venta con los datos de la operaciin
anunciade y In entregn ol juez de cvuce del mddulo. Este procedimiento permite a los demds
operadores conocer la operacidn que se desen efectunr, brinddndoles ln oportunidad de
interveniy con postwras mids atvactivas, y& sea cowmprando o vendiendo; en cuye caso el cruce
no s produce como tal y se vegistra la opevacion con el operadov gue mejord el precio de

compra o de vents.

49



Leotes y Pujas: pava opevar titulos en el salon de vemates se vequiere establecer unidndes de
transaccin, con el propdsite de evitar ln excesiva fragmentacion y manejar volimenes
estandarizados. De acuerdo con el precio de mevcado de cada accidn o valor nominal de
tituios de ventn fijn, s¢ determinan unidades de negociacion demominados lotes. Las
operaciones se ¢fectiian en wiltiplos de estos volismenes. Recibe el nombrve de puja e importe
minimo en gque puede vawiar el precio de un titulo v, por lo tanto, es la medida de In
diferencin minima, bacin ayviba o hacin abajo, que puede tener una postuve vespeeto o la

cotizacion anteriov, lu tabla de lotes y pujos se indica por los monitoves.

Las negociaciones de fracciones de lote, denominados “picos™ se vealizan mediante un

proceso autornatizads en el SATO.

Pardmetros de fluctuncion: pava evitor fluctunciones desovdenndas en el mevcads
accionario se bha establecido un sistema contvol, con parvimetyo de fluctuacion de 5% arviba o

abajo de la cotizacion previa.

Cuando nwna opevacion vebasw el vango vigente, se suspende la cotizacidn durante 60
minutos, vogistrados la suspension en los wmonitoves y comunicandose pov micrifono. Durante

ese inpso, lns propusstns que integvan ln opevacion podvan cervayse con postoves que wejovon el
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precio, dentro del vango antevior autovizads, si esto ocurve, se fijavd como nueve precio base el

limite corvespondiente del vango onteviov, cuande ocurve una segumdn tvensgresion de
A L Zzk AL

pavdmetvos de un titulo, dentvo de la misma sesin, se vuelve a suspender, aungue esta ves

por 90 minutos.,

4.3 OPERACIONES EN EL PISO DE REMATES DEL MERCADO DE TITULOS

DE DEUDA

El mercado de titulos de deudn, constitwye un dindgmico sector del mercado de valores
mexicano, Sus operaciones se cavactevizan por el elevade monto de las transacciones
efectundas, con titulos de gran liguidezr y bajo viesgo, conelizands significativos flujos de

inversidn o coveo, mediane y laygo plazo.

A causn de la tncovpovacion de nuevos esquemas opevativos y figuras de mervcado, en 1994
iz Bolsa Mexicana de Valoves modificd su estvuctuva tradicional, integradn por of Mevcado

de Capitales y ef Mevcado de Dinero.

El Mercado de Capitales integrd al Mevcado Accionnrio, Mercado Intevmedio, Ventas en

Corte, Warrants, Operaciones Registradas, y Seccidn Internacional.
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Ademds con el propdsito de opevar la segunda generacion de productos devivados, se proyectd

el desarvollo del Meveado de Opriones y Futuros.

Ll vercer gran segmento del meveado pasé a denominarse Meveado de Titulos de Deuda,
wncluyerdo los instrumentos que integron el tradicional mevcrdo de dinevo: titulos de dewdn
emitidos por el Gobierno Federal, instituciones de crédito y empresas privadas, ademds se
incovporaron los titlos de ventn fija, que anterioymente se cotizaban en & wmercado de

capirales.

En el piso de vemates de thulos de dewdn los intermedinrios vealizan opervaciones
secundavins entve si, ajustando sus propias posiciones pava cubriv sus propios compromisos de
conpraAventa; ¢ ben, como en of case de las obligaciones y otros titulos de lavgo plazo, actiian

por cuentn de sus clientes.

Cadu corvo tiene asignados determinados instrumentos, tanto liguidables 2 valor de 48 o
24 hovas; asi como en operaciones con Liguidacifn al wismo dia. Les modalidades de

operacion pueden sev:

s En Firme : mediante ofrecimisnto pov escrito gue se mansiene en ¢l corvo durante
el periodo de vigencin estipulady por el operador del piso. El cierve se sfectiin de vive voz

¥ las partes intevesadas firman la ficha de vegistro gue veciben por parte del corvo.
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* De viva voz : mencionando en el corvo vespectivo las caracteristicas de los tivules, monto
J precio o descuento, segiin el caso. Quien acepter In propuesta expresa “cervado” y la

OPErAcion S Tegistya pov EcHito Y se entrega al covvo pave su captura.

* De registro : procedimiones pov el cual las casas de bolsa dejan constamcia de las

operacipnes efectuadas con sus clientes.

* De reporto entre casas de bolsa : pacrdndose de viva voz v en firme la tasn de
descisento o precio de entradn y el premio implicito en el contrato de compraventa

suscrito con el tnversionista,

o Decama : gue consiste en una opevacidn en fivme por grandes cantidades de tirulos,

dentyo de un margen de fluctuacion de precio.

En o salon de vemates se pueden efectunr subsstas secundavigs, tanto de titulos
gubernamenteles, como bancarios y privados; en las cuales incluso llegn # participar ¢l Banco
de México, como comprador o vendedor. Las subnstas se efectian cuando se guicve segociny

1w voluren considerabie de titnlos al mejor precio gue pueda ofvecer el mercado.
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4.4 MERCADO INTERMEDIC

Bl 7 de julio de 1993, inicid su operacidn el Meveado Intevsmedio o seccion “B” del Meveado
de Valoves, destinado o Iz negociacion de titulos emitidos pov empresas medianas, como un
mecanismo pave fomentar ln capitalizacion y competitividad de un nimere mayor de
empresas, genevay nuevas opovtunidades de inversion y diversificar los sevvicios que presia el

sector financiere mexicano.

El mevcads intermedio es un segwmento del mevcado de capitales destinado a la opevacign
de titulos de un mayor nimero de empresas cwyos niveles dp opermrividad, liquidez y
pulverizacion del capital son infevioves & los vequeridos pov el mercado principal. Esta nueva
seceion del meveado accionario ha side posible gracias ol disefio de un wmavco vegulatovio
sencillo, flexible y competitivo; contenido en las disposiciones de cavdcter geweval de ln
Comisign Nacional de Valoves y en las adiciones respectivas al Reglaomento Interiov de la

Bolsz.

El objetivo principal de este mercado es incovpovay al financiomiento bursitil a las
empresas medianas bjo vigimen de acciones, que no alcanzan & oubriv los vequisitos de
inscripcion y colocacion gue se solicitan a las emisoras del wmercads principal, en cuanto a

capital inscrits, operatividad y otvos pardmetvos.



Con la creacion de este mercads, se incrementa lp amplitud y capacidad de negociacion
del mevendo accionavio; a la vez que se incrementa su liguidez, solidez y ovden estructural,

Sfomentando una mds dgil competencia.

En cuanto & los iwversionistas, se abven amplias perspectivas, con la aplicacion de vecursos

& empresas con gvan potencial de crecimiento.

Sisteman de subasta : El mercado intermedio o seccion “B” del mercado de valoves opeva,
fundamentalmente, mediante subastas electvinicas; en las euales los operadoves efectian
postueras en firme medinnte terminales o estaciones de trabajo enlazadns ol equipo de computo

de lx Bolser, en quee s¢ vealiza ol procesamicito wetormntizado.

Modalidades operativas : En o meveado interimedio se pueden negociny acciones cormmunes y
prefeventes, sevies nocionavias newtyns, obligaciones convertibles y otvos valoves autovizados pov

la Comision Nacional de Valoves.

De acuevdo com &l tamasio de la emisova, grado de dilucitn scciommvin, nivel de
bursdtilidad v otvos critevios gue determine ef Consejo de [a Bolsa, mediante evaluaciones y

rveclasificaciones periddicas, los titulos listados son ubicados en alguna de los modalidedes



operativas siguientes: I) una subastn diavia, IT) dos subsstas a la semana o ITI) una subsste

& lg semana.

Sisterna awtomatizado : Pova la operacion del meveado intevinedio, ln Bolsa Mexicana de
Valores cuenta con un sistema automatizado de vecepcion de drdenes y asignacion de
operaciones, gue gavantizan la igualdad de oportunidades e intvoduce mecanisinos de subasta
que corvespondan equitativamente o la negociacion de valoves listadps. El sistema incorpovm,
identifica y clasific las operaciones, a la vez que efectin I seleccion de los difeventes ripos de

Grdenes que se geneven y detectns lus que no son pevmitidas,

Clasificacion de operaciones : En &l mevcado de valoves, las operaciones pueden vealizarse
por medios electronicos, bajo ln modalidad de subastn; o divectownente en ol piso de vemates, en

Ia negocincion continue.

Las acciones inscritas en la seccion “A” se negocian en operacicn continua v las fuscritas en
¥
la seccicn “B”, en la subasta, de acuerde con lo estipmlado en el avticnls 127 bis 16 del

Reglamento Inteviov de ln Bolsw.
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No obstante, la Bolsa Mexicana de Valoves, atendiendo los niveles de buwsdtilidad y o
grado de liguidez de los titulos, pucde mutovizar que una o mds sevies accionavias de una
nuswma creisova inscritas en ln seccidn A, se opeve en subasia, siempre gue Ip realizacion de
ésta se difunfa con ln anticipacion que asegure su pleno conocimiento ast mismos, la bolsa
permitivd que wna o wmds sevies accionarias de una misme ewisora, inscritas en Ia seccidn B,
5S¢ opeven en negociacidn continua, siempre que las acciones de que se trate montengan altos
wviveles de operatividad y bussdtilidad y, de reunsrds con ssas caracteristicas, se encuentren on
ia fase previa de veclasificacion vegistral. Al vespectv, la Bolsa, debe informar por escrito a la
Comisitn Nacional de Vloves, a ln emisora de que se trate, asi como al medio bursitil en

general.

Recepeion exclusiva de drdenes en firme : De acuerdo con el Manunal General de
Operaciones del Mercado Intermedio, la vecepcidn de postuvas de compraventn es
exclusivamente en fivme, con precios limite escalonados; por lo cual debe indicavse Ios precios

sredociznes o mitsinos 4 que s¢ comprarin o venderds los valoves, respectivamente.

Operaciones de subasta : La subasta en el meveado intevmedio se inicin con £l procedimiento

e recepoidn de drdenes; seguido del remate electrinica, en que se establece el precio ifnico y se
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procede a ln asignacion antomatizada o los postoves que corvespondan.

El sistermn establece lapsos en gue los opevadoves pueden efectuar posturas y consulias;
seguidos de los periodos de formacidn  de precios v asignacion de acciones, en los cuales los
operaderes no pueden intevveniv. Este proceso se vepite con todes los titadlos prvogramados en In

sesion de vemate electydnico.

Precio tinico: Una vex cervado el periodo de posturas, el sistema hace un recuento de las
ofevtas y solicitudes de compra vegistradas, en las enales se bace unat valuacion promedio y se
determina el precio de ventn el valor. El precio inico pava la consolidacion de ln ventw serd
aguel que permita la negocincion del mayor nimero de acciones al mefor precio, en ignaldad
de comdiciones para los postoves y vespelondo el principio “priwmevs en tiempo, primero en

devecho™.

Lotes y pujns: Las posturas, precio dnico de subasta y volumenes asignados en el mercado
intermedio se vigen pov la vespectiva tabla de lotes y pujas. Con el propsito de evitar In
excesiva fragmentacion y manejar volimenes esinndarizades, se detevminan wunidades de

negociacion denominados lotes; los gque son iguales para todos los titulos inscritos,
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Las opevaciones se gfectsian en mltiplos de estos voltimenes. Recihe el nombre de pujn el
impovte minimo en gue puede vaviay el precio de un titulo. Las postuvas se deben afustar 2

este difevencinl y sus mailtiplos.

45 VENTAS EN CORTO

Una modalidad de gran aceptacion en los centros fingncievos mundinles, que pevmite
disertar una amplin vaviedad de estrategins, es la de ventas en corto. Este procedimiento
encuentrn ventajosas aplicaciones en operaciones de orbitvaje internacional, colocacion de
nuevas emisiones, cobevturan de productos devivados y negocinciones en mercado con tendencias
bajistas.

Las ventas en corto, cuyn aplicacidn en México fise autorizada por la Cowision Nacional
de Valores en octubre de 1990, hacen posible vender determinados titulos que no se tienen,
medinnte ef vecurso de posicion cortr. Pava efectuny esta operacion bajo condiciones similarves
@ las de nna venta novmal al contade, el vendedor obtisie en préstamo dichos valores, de
paviz de un presiamista autovizade, con el compromiso de vegresar titalos equivalentes y e la

misma cantidad, en tuna fecha pactads, mds un premio o vervibucion por el préstamo.
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Este procedimiento hace posible obtener dinero fresco sl momento de ln ventn y un
veudimiento adicional al efectuar ln devolucion, si el precio de mevcado de los titulos es menov

al de la fecha de veintegro.

Las ventas en covio wmplipn las opovtunidades de los participante, al pevmitivles
aprovechar los movimientos descendentes y beneficiarse de una reduccitn en el precio de los

valores.

Estabilidad del snercado: Las ventas on covic persniten estabilizar la tendencia prevaleciente
en el meveado, povgue sus estvategias opevativas estdn siempre orientadas en sentide inverso &
la ley de la oferta y In demanda, lo cual tiende a generar eguilitwio en los precios. Asi, de
producivse un fuerte cvecimiento en los precios de ciertos valoves, las ventas en corto

tncvementavin [a ofevtn, contvarvestando el fendmeno nlcista.

Por otra parte, los movimientos descendentes de los precios pueden ser contrelados si los

InversionistRs asuimen posiciones covias e incrementan ln demandan,

Otras aplicaciones: Las ventas en corty facilitan la aplicacidn de instrumentos o figuras
innovadyras en el mercade de valores; tales como In einisidn de productos devivados, cobertura
de covtos administyatives en transacciones fordnens y opevacionss de avbitraje intevnacional;

ast como la actuacidn de especialistas buvsdriles y formadoves de mevcado.
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En productos devivados, como los warvemis de venta liguidables en acciones, las ventus en

corte proporvcionan liguidez y mecanismos de cobertuira.

B3 velucion con lns opevaciones de arbitraje internacional, los inversipnistas pueden vender
en covtp localmenie y comparar en el exterior, beneficidndose con el difevencial de los precios
entve los meveados. Asimismo, el préstamo de valores pevmite resolver costos administrativos en

transacciones fronterizas.

Operacion en el saldn de remazes: Las ventas en covto se opevan en el piso de vemates de ln
Bolsa, en condiciones similaves a las ventas al convads, salvo las dispesiciones especificas

contenidas en ef Reglamento de Ventas en Corto,

De acuerds con las instrucciones del prestatayio, In casa de bolsa efectunrd o venta de los
valores en el pise de vemates de la bolsa mexicann de valoves, apegindose w los procedimientos
que se mencionan en & Reglamento de Ventas en Corto, pava estas opevaciones, y sin
notificar & ln case de bolsa compradora gue se trata de una venta en covts, pero indicindole
en la ficha de becho covvespondiente, con la leyenda “Venta en Corte” o simplemente “VC?.
La casn de bolsa notificavd a su cliente del vesultado de ln operacidn vy actunlizard
diaviamente el monto de garantias, de tal fovma que se conserve la velacidn que debe existiv,

seqein o estipulndo por ln Comisidn Nacional de Valoves.
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Lotes y pujas: Las operaciones de ventas en corto solo podrdn efectunvse de acuevdo con In
tabin de pufas y lotes 0 sus miltiplos, mostrada en los monitores del piso de remates. La
cantidad minima de venta en covto sevd de un lote, no pudiéndosc vender voliimenes

Siaccionarios o picos, ni sun en el caso de ajuste pov devechos.

Puja arviba y cero puja arriba: Se conoce como puja avviba, en la vealizaciin de una
VeRin en corto, la operacidn concertadn a un precio supevior ol de ln dltimn venta de contads
sobre un titulo. Si la operacidn de venta en covto se efectiin al mismo precio que el de la
aperacidy previa, perd el ditime cambio en el precio se dip hacia wviba, se denomina como

cero puja arriba.

Precio autorizado: Una ventn en corto es permitida al precio del ditimo hecho anterior,
cuando éte hayn sido una puja avviba o cero pujn arviba del becho precedente v, en wingin
caso, Se aulorizavi opevar @ wR precio menov; 4 menss gue se trate de una operacion de
avbitraje interaacional y se ha efecruado n compra de los mismos valoves en of mevcado
externo. Si £l becko anterior fise una puja & bajo, se podvi opevar si se hace unz puja arviba

respecto al becho ante-anterior.
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Estas vecomendaciones tampoco sevin aplicables a las operaciones de ventas en covte para
HAREEHEY CObErinIs por errisidi de titvlos oprionales de ventw, opevaciones cruzadas ¥ covtos

AAMIRISTIativos.

Apstovizacion o vechazo de operaciones: En caso de que en Iz vealizacion de una venta en
corto, Lo operacidn covvespondiente sem vechazada pov el Sistema de Valoves Prestables, of
personal de la Bolsa Mexicana de Valores se lo comunicard al opevador de ln casa de bolsa
vendedova, indicdndole el motivo del vechazo de sz operacion. Unn vez sutorizada In venta
en corto en el pisp de vemates, esti se reflejavi en ol sistema de consultas gue ofvece la bolsa,

sin gue se distinga de las ventus vealizadas en condiciones normales.

FEicha de cierve: Al pretarse ung operacidn se procederd como en ol cievre de una venta ol
contady novmal; pevo, en el oviginal de la ficha o boletn de vegisiro que se entvegn al corvo, el
operador de piso que efectiie ln ventn indicard segiin sen el caso, que se trata de una Venta en
Corto (VC), de unn Vente en Corio de Avbitvaje Internacional (VA) o de una Venta en

Corto para mantener Cobertura pov Ewmision de Titulos Opcionales (VW)

Subsisterna de ventas en corto: El sistema electronico de valoves cuentn con un Subsistema
para vegistro, contvol e informacion acevca de ventas en covto, el cual ademds de efectuar

todes las verifieaciones propins de una venta al contado, controln los siguientes vequisitos:
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a) Que las casas de bolsa gue efectvian las ventas en corto, estén autorizadas pava ello.

b} Que los valoves susceptibles de venderse en covty, esién autovizados para el piiblico
en geneval, en opevaciones de ovbitraje internacionnl, o solo a los especialistas
bursdriles.

c) Que el precio pactpdo en la operacion cumpla con los critevios de puja estipulndos

para este tipo de opevaciones.

4.5 MERCADO DE DERIVADOS

Se denomina productos derivados a una flonilia o conjunto de instrumentos financieros,

cuya principal cavacteristica es gue estin vinculados a un valor sulbyacente o de veferencin.

Los productos devivados surgievon come tustrumentos de cobertura ante fluctuaciones de
precio, en condiciones de elevadn volntilidnd. A nivel internacional, los principales productos

devivados son los futuros, las opciones, los wavvants, las opciones sobre fituros y los swaps.

Estn modalidad de negocincion permite efectunr operaciones de viesgo o un determinado
Dlazo, con una inversion menor gue ln requeride por los instromentos tradicionales, con un
vieggo limitado a e primera si las expectativas del inversionistn no se cumple, su pérdida se

limita al monto de la prima pagads.



Las caractevisticas opevativas de los productos devivados les facilitan mantener ln Lguidez y
operatividad del mercado cuando existen tendencias generalizadas a la baja o se presentan

otvos factores que influyen sobve el comportamiento de precios m covio o medians plazo.

Los titulos opcionales o warvants se ubican entre los productos devivados, porgue su valor
depende del precio o cotizacion del instrumento usado como valor de vefovencia, al igual gue

el valor de lns operaciones y los faturos.

Los valoves de vefevencia mds frecuentemente emplendas son Ios sevies accionavias y los
indices de precios; aungue en otvos meveados suelen emitivse sobre divisas, metales, matevias
primas, y otvos valoves y productos. En México solo estd antorizada ln emision de warrants

sobre acciones, canastas de acciones e indices de precivs.

La operacion de titulos opcionales, conocidos internacionalmente como warvants, se inicid

en I bolsa mexicana de valoves el 21 de octubre de 1902,

A partir de entonces, el mercado de worrants comenzd a incrementarse en volunen y
neimere de emisiones; en vespuesta a los ajustes favovables de las novmas vegulatoriss,
reduccion de los costos opevativos y a lg experiencia adguivida pov intermediarios e
INVEFSIONISIAS.

Los titulos opeionales son opevados en el meveado secundario de manern andloge o los
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titulos mccionavios, por medio de fos operadores de piso de las casas de bolsa, las cuales estin
Sacultadas pave actuar por cuenta propin o de terceros en tvansacciones de compraventa o de
depdsito de adminisivacion. Los precios o primas de los titulos opcionales los determing la

ofevtay la desmanda y se velacionan con el compovtamiento de los valoves de veferencin.

Las opevaciones en ln Boisa Mexicann de Valoves corvespoude a wn mercado de covdcter
continu, lo que implics dar a conocer informacion u viempo veal de los precios, tanto de los
titulos apcionales como los valores de referencin. También, estos valoves se difunden a través de

los medios de comunicacion masiva y en publicaciones peviddicas de la bolsa, al igual que las

cotizaciones del mevcado accionnyio. ”(8)

(8) Bolsa Mexicana de Valores Operaciones y Sevvicios, Diveccivn de Informacion Estadiwica. Méico, Cenrvo

de Infimsaciin, 1994 pdys 13-19
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CAPITULO 5

INTERMEDIACION BURSATIL

5.1 EMISORES

Los emisoves son el sectov demandante de vecursos financieros en este mercado. La demanda
sc realiza & través de la emision de tvelos valor, mismos gue se traducivin en
Sfinanciamientos con plazes, términos y costos adecundos para savisficer las necesidades gque

guieve cubriv el emisor.

Globalmente, los emisoves son instituciones gubernamentales y empresns tanto pavacstatales
comg privadas gue ponen en civeulacicn titulos valor con el fin de obtener vecursos financievos

para su funcionamicnto.

Tesricarmente cualquier empresn puede ermitiv tiolos valor, pove inscriliy sus valoves en Ia

bolsa, debe cumpliv con los siguientes vequisitos:

o Estar inscrita en el Registro Nacional de Valoves e Intevmediarios de la Comision

Nacional Bancaria y de Valoves.
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Presentar una solicitud para vegistro de sus valoves al Cousejo de Administracidn de la
Bolsa Mexicana de Valoves. En la cual, los emisoves se comprometen o cumpliv con lo
sertalady en o vefevente n las obligaciones y devechos de los mismos. Ademds deberd anexar
informacion, financiern, econdmica, legal y de ovden general.

Definir las caractevisticas de los valoves, como: nibmero de titulos v valor nominal de los
wmismas, ast como el porcentage de copital social que se ofvece al inversionista.

Acreditar solvencia, asi como liguidez y ofvecer un vendimiento razonable.

Olitener la autovizacion por parie del Consejo de Administracion de la Bolsw Mexicona de

Valores.

Cutlriy Ins cuotas covvespondientes pov deveche de inscripcion.

Los docrmentos que las empresas emisovas debevin anexar a su solicitud de inversidn son

los siguientes:

Acta de la junsa del Consgjo de Administyacion en donde se acuerde ln mscripeivn de sus

valoves en I bolsa.

Relncion de actividades que conforman el givo de la empresa y de los lugares en gque s

ubican sus instalaciones.
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3. Relacién de sus empresas subsidiavias, actividades que veplizan, ubicacion de
instalaciones, monto de sus capitales socinles y el grado de participacion del solicitante en
tales empresas.

4. Reacion de los miembros del consefo de administracion vy comentarios sobve la
personalidad de los conseferos y comisavios.

5. Owganigrame de ln empresa y velacion de sus principales funcionarios, sus cargos y
antigiiedad en los mismos.

0. Contriivs con agrupaciones de cunlguier clase.

7. Descripeion de las asesovins gque vecibe la empresn en cuanto a problemdticas
administrativas, técnicas, financieras, sobve la explotacion de mavea, concesiones, ete.

8. Reporte sobve las instalaciones de ln empresa y sus subsidiarias.

9. Informe sobre el activo fijo incluyendo inversion anunl de la empresa en moaguinavia y

equipo en los wltinos cinco aos, su ovigen y comentavios sobre su colidad.”(9)

(1) Induccidn al Mercado de Valores, Asoctacifi Mexicana de Intcrmediarios Bursdtiles A.C., México, Bolsn

Mexicana de Valores, 1996 pdgs. 55- 56
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TIPO DE INVERSIONISTAS
PERSONAS INDIVIDUOS
FiSICAS PARTICULARES

INVERSIONISTAS
INSTITUCIONALES INGT HIPOTECARIAS
INST FINANCIERAS
PERSONAS SOCIEDADES BANCOS
MORALES DE INVERSION

OTRAS PERSONAS
MORALES

CAJAS DE
AHORROQ
FONDOS DE
OTROS PENSIONES
ORGANISMOS
FONDO DE
JUBILACIONES

FIDEICOMISOS
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5.2 INVERSIONISTAS

“ Son las pevsonas fisicas o morales u organismos sin personalidad juridica gue, teniendo
excedentes monetarios, los ofvecen o instivuciones y empresas demandantes de esos recursos, o
cawmbio de titulos valo, con ln intencidn de obteney une ganancia o beneficio. El inversionisia
constituye un elemento findamentol en el crecimiento de los diversos sectoves de In economin

trapés del finwiciamiento que proporcionan.

En &l ambito bursdtil existen dos clases de inversionistas:

»  Porticadares: son aquellas pevsonas fisicas y dependiendo de las motivaciones de su

concurvencia al mercado de valoves se clasifican en:

) Rentistus.- son ajuellas pevsonas que viven de Ios productos de su patvimonio v su
principal objetive es buscar el dptimo vendimionto y In seguridad de su capital, son muy
conservadoves ¥ su parvticipasion en el mereado es escasa.

b) Inversionistas.- este grupo esti integrado por aguellns persoinas que se encuenivan
en ln etupa productiva de su vida y dependiende de Ia posicidn jue adopten fionte rl meveado

se les clasifica en defensivos y agresives.
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c) Especuladores.- estas pevsonas no buscan wi el vendimiento ni la genancia a largo

Plazo, sine muyores ganancias de capital para bacer nuevas compras sucesivas.

o Institucionales: lo que define megor el concepro de tnversionista institucionsl no es el de un
invevsionista grande, sino su actitud y forme de tomar decisiones en el meveado. Ellos
pariicipan de saneva cotidiana y permanente en of mevcado, con el objeto de maxinmizar
el uso de sus vecuvsos a traves de politicas establecidas. Dentro de esta clase tenemos o lns
mstituciones de sgyuros, flanzas, oyganizaciones auiliores del cvédito, sociedades de

inversin, fondos de pensiones y a las grandes empresas.”(10)

Tndsceion al Mevcads de Valpres, Asociacion de Intermediarios Buvsitiles, A.C., México, Bolsw Mexicann de

Valorss, 1996 pdg. 6
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5.3 INTERMEDIARIOS BURSATILES

< Los intermeriarios ponen en contacto a oferentes y demandantes, ya gue los sltimos no
pucden vealizar trausacciones divectamente, sino gue deben hacerlo o través de agentes
especiales del meveads buvdtil. Las transacciones bursditles estdn veservadas pava ejecuturse
por personal antorizado por la Comision Nacional Bancarin y de Valores (CNBYV) y la Bolsw
Mexicana de Valoves (BMV), bajo la regulacion indicada pov in Ley del Mercade de Valoves

y del Reglamento Interior de In Bolse.

Actualmente poremos consideray unn mayor influencin de lns Sociedndes de Crédito en In
intermtediacion bursitil & partiv de la liberacidn parcial ansnciada pov el Banco de Mévico
(circalar-telefae 15/90) dentvo del mercado de dinero, pevmitiendo realizar operaciones con

titulos gubernamentales por cuentn propin 'y sin la intevmediacién de casas de bolsa.

Segitn puede desprenderce de ln Ley, los Intermediovios son aquellas pevsonas fisicas o

morales gue se dedican habitualmente a la vealizacidn de :

a} Operaciones de CORREDURA, de COMISION w otras tendientes a poner en contacto

Iz ofervta y la demands de valores.
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b) Operaciones pov cuenta propia con valoves ermitidos o garamtizades por tevceros, vespecto de
cuales se haga ofevta peiblica.

<) Administracion v manejo de cavteras de valoves propiedad de teveevos.

Como se sabe, L intermediacion bursitil estd vegulads por ln Ley del Mevcadn de Valores.
Oviginalmente estr funcidn eve desempeiiada por agentes de valoves personas fisicas, pevo con
i finglidad de logvay mayor eficiencia y sepuvided, asi como para promover el crecimiento
del mevcado, ln ley estimuln la organizacion de los agentes de valoves como sociedades
aundnimas, eiminande paralelamente o posibilidad de otorgar nuevas autavizaciones para
agentes de valorves pevsonas fisteas.”(11)

« La intermedincidn financiera juega un papel muy importante en la vida econdmica de
nuestro pats, sin embaygo, si esta actividad no es vealizada por personns con una adecundn
prepavacicn profesional en lo materia y con un Sentide ético arraigade, puede legar a

CORPETLIvSe o0 una wiateria institucionaltzads de defraudar ol pdblico inversionista,

(11} Indurcion al Mereado de Vadores, Asociacion Mexicana de Intermediarios Buvsdtiles, A.C., México, Bolsa

Mexicana de Valoves, 1996 pigs. 60-61
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Las personas que vealizan intermediacion financiera genevalmente se encuentran en una
sitwacidn ventajosn sobwe el vesto de los tnversionistas pues tiewen romocimiento de
informacton que avin no @ sido divelgada entre los demds inversionistas por su estrecha
velucidn con las socicdades emisovas y con accionistas de ellas, informacion que puede uiilizar

en bengficio propio o de teveeros.

La principal funcidn de un intermedinrio financievo es la serviv de nesa entve las unidades
superavitarias de fondos (ahorvadores) y las deficitavias (tomadores de cvédita),

Dos prentos bay que considerar para poder explicarnos el porqué existen los intermediarvias
financievos, el primevo de cllos es que el piiblico en general estd dedicado a sus propias
ocupaciones por lo que no tiene o tempo necesario para analizar opciones de inversign; &
sequndo es que no tiene los conocimientos necesarios para localizar ln mefor alternativa parx
canalizar sus ahorros,

Ast, se requizre la presencia de intermediarios que se encriguen de sevviv & oferentes y
demandantes y ponerios en contacto.

La diversidad de operaciones comprendidns en ln intermediacion financiera y la
complefidad gue alcanzan algunas de elins, veguieren un alto grado de especinlizacidr en los

intermediarios, In cunl puede alcanzorse mds eficientemente diversificandolos.
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Es por elio que se diferencian los intevmediarios atendiendo o lo notwraleza de las

aperaciones que se vealizan; se dividen en dos grandes categorias:

s Los bancavis,

s Los no bancarios entre los que tenemos comprriias de sequres, de fianzas, casas de  bolsa,
aspecialistas  buvsdtiles, sociedndes de inversitn, bolsas de valores, owganizaciones
auxilinres de crédito e instituciones pavn el deposito de valoves.

Dentro de esta categorvin las casas de bolsa y los especialistas buysdtiles son los denominados
intermediarios bursdtiles,

La presencia de intermediavios debidamente colificados v controlados permite gue las
transacciones s¢ vealicen con expedicion, cconomin 'y seguvided.

La calidad de intermediarios se adquiere mediante la inscripcion en la seccion de
Intevmediarios del Registro Nacionol de Valoves e Intermediorios debiendo ser sociedndes

andnimas y cumpliv con los vegquisitos que establece ef art. 17 de In LM V.71

{12} Anuario Bursitil, Bolsa Mexicana de Vialores Publicacitn Anual, 1995 pigs. 22-25
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CAPITULO 6

CASAS DE BOLSA

0.1 CASA DE BOLSA

Una casn de bolsa e intermedinrio, pevonn moval, autovizade pava Hevar a cabo

opevaciones bursdtiles, constituida como sociedad andnime de copital varigble.

Al cumpliv los vequisitos de lo ley guedavi nutovizadn ¢ inserite en ol REGISTRO
NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS, bajs la requlacion y vigilancie de
la Comision Nacional Bancavin y de Valoves y de ln Bolsa Mexicana de Valoves, S.4 de C.V.
y deberit sov sceptadn sl cubvir los yequisitos previstos en el voglaments interior de la bolsz,
como socio del Consefo de Administvacidn de esta éiltima ¥ podrd actuar como intermediario

en el Mereado Buysitil.

6.2 DISPOSICIONES REGLAMENTARIAS

El reglamento intevior de lu bolsn establece como disposiciones que deben campliv ln Casa

¢ Bolsa:
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s Estar tuscvito en (o se;'eccidn de invermediarios de la Comisivn Nucional Bancavia y de
Valores. La inscvipeion de wna sociedad en ln seleccidn de intermediavios del Registro
Nacional de Valoves e Internediavios da a é&ta la calidad de casa de bolsw. Dicha
tnscripcidn no implica cevtificacion sobre la solvencin del intermediario. (Art. 21 LMV).

o Adguivir unn accion de la Bolsw Mexicana de Valores.

* Realizar la aportacién al FONDO DE CONTINGENCIAS en favor del peiblico
tnversignista.

» Designar y mantener un minimo de dos operadores de piso.

» Ouwe los divectoves tengan solpencin moval v econdmica.

Las casas de bolsa son las sinicas autorizadas pava realizav operaciones en el Snldn de

Remates de la Bolsa.

6.3 ACTIVIDADES DE LAS CASAS DE BOLSA
L. “Actwar como intermediavios en el Mevcado de Valores, en los tévminos de lnpresentz ley,

sufetdndose & las disposiciones de cavdcter geneval gue dicte In Comision Bancaria y de

Valores.
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2. “Recilbir fondos, por concepto de las operaciones con los valoves que se les encomiende.,
Cuando, por cunlguicr circunstancin no pnedan aplicar esos fondos al fin
corvespondiente, el mismos din de su vecibo debevin, si persiste impedimento para su
aplicacion deposituries en institucion de crédito o mds torday el din bibil siguiente, en
ctienin distinta de lns que deben formay parte de si activo.”

3. “Prestar asesovin en matevia de valores.”

4. “Con sujrcion a las disposiciones de cavdcter general que dice el Banco de México:

a) Recibir préstamos o créditos de instituciones de crédito o de organismos oficiales de apoyo
ol mervcado de valoves, para lu vealizaciin de las actividedes que le son propias.

b) Conceder prestamos o cyéditos parva la enisidn de valores en garvantin de éstos.

¢) Celebrar REPORTOS sobre valoves.

d) Operar como fiduciaria.

La Comision Nacional de Valoves, oyendo I opinidn del Banco de México podrd ordenar o

las casas de bolsa la suspensidn de las operaciones que infrinjan las disposiciones a gue se

vefieve estn fraccidn.

5 “De conformidad con las disposiciones de cordcter general que dicte ln Comision

Nacional Bancayvia y de Valores.

a) Realfzar operaciones por cuenta propia que fuciliten la colocacion de valoves o gue
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condyuven a day mayor estabilidad o los precios de éstos y o veducir los mébvgenes entve
corizaeiones de compra y de venta de los propios titulos.

b) Proporcionar servicios de guarda y administracidn de valoves, depositando, los titulos en
una institucidn pave el deposito de valoves o, en su caso, depositindolos en la institucion
que sefinie ln CNBV cuando se trate de titnlos gue, por su naturalezn, no pueden ser
depositiedos en las instituciones primeramente serialndas.

<) Realizar operacions con covgo & su capital pagads y veservas de capital.

dy Realizar operaciones de valoves con sus accionistos, administradorves, funcionarios y
apoderades pave celebray eperdaciones con el publice.

e} Llevar a cabo actividades que le son propins a tvavés de oficinas sucuysales o agencins
de instituciones de crédito.

Invertiv en acciones de otras sociedades que les presten sevvicios o cuye objeto sen auxiliar o
complementavio de lns actividades que vealicen estus casos de bolsa, gue senale In propin
cormision. Dichas sociedades estardn sujetas & las disposiciones de cardster general que
expida la Comision Nacional Bancavin y de Valoves, asi como a I inspeccidn y vigilancia

de ln misma.

Las operaciones o que se vefieven los incisos m) y ¢) anterioves, solo podvin tener por

objeto valoves aprobados pava tal efecio por la mencionadn Comisidn con la salvedad de
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dichas Casas de Bolsa no posdrdn compray ui vender por cuenta propin los valores que les
hubieven side confiados pava su venta o gue les hubicren sido prendidos en compra. Esta
misma salpedad se aplicard a las personas comprendidas en d tuciso d), en velacidn o las
OpEYACiOnEs Por cuonin sjenn y por cuenta propia, en este ovden, gue vealicen los casas de

balfﬂ. 3

. “Actuar como vepresentantes comunes de obligaciones y tenedoves de otvos valoves.”

. Administrar las veservas pava fondos de pensiones vjo jubilaciones del pevsonal,
complerneninyias a la que establece I Ley de Impuesto sobve la Rentn.”

. “Las andlogas o complementarins de las autevioves, que Il sean autovizadas por ln
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico oyendo a la Comisidn Nacional Bancaria y
de Valores, medinute disposiciones de cavdcter general gque podvin reforirse o

determinados tipos de opernciones.”

Apoydndase en osta sltima fraccin, las casas de bolsa pueden vealizar, enrve otvas

opevaciones los de:

a) Prestacidn de servicios como sociedades opevadoras de sociedndes de inversicn.

b} Ausilio a las Sociedades Nacionsles de Crédito en sus operaciones pasivas (Ley
Reglamentaria del Sevvicie Piblico de Banca y Crédito, art. 70).

¢) Compra - venta al contado y de deposito en eustodia con metales amonedndos.
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DIRECCION GENERAL
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PROMOCION

OPERACION

ANALISIS

ADMINISTRACION

' FINANCIAMIENTO CORPORATIVO
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d) Compra - venia y cambio de divisas.

e) Dutermedincidn con papel comercial.

6.4 SERVICIOS QUE PRESTAN LAS CASAS DE BOLSA

o Intermediacion en opevaciones de compra - venta de titulos valor.

o Asesovin bursitil y financieva a personas fisicas y movales en materias velacionadas con &l
Meveado de Valoves.

* Recepeion de fordos por concepto de operaciones con valoves.

* Recepeidn de pristamos o créditos de instituciones de cvédite o de organismes oficiales pavn
vealizar actividades propins de su fincicn.

» Asesorin a inversionistas pava ln integracidn de “carteras” de inversidn y en la toma de
decisiones relacionadas.

» Custodia y administracion de valoves, a través de Insiituto parn el Depdsito de Valores

6.5 ESTRUCTURA DE LAS CASAS DE BOLSA

Las Casas de Bolsa como instituciones estructuvales han ayudado a constitusv un mevcado

de valoves eficiente o la vez que se han desarvollado ellas mismas,
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Actualmente los Casas de Bolsa ban clevado su eficiencin hasta supevar Ip vealizado pov los

Agentes de Valoves Personas Fisicas.

Este desarrollo ba peymitido mejovar:

LA CAPACIDAD DE SERVICIO

LA PROTECCION DEL INTERES DEL PUBLICO

LA EFICIENCIA TECNICA

o LA TRANSFERENCIA EN LAS OPERACIONES

Para cumpliv adecuadamente con sus objetives, lns Casas de Bolsa han creads diversas

estructuros administrativas gue les permitan  atender ln demanda de servicios de acnerdo o

caracteristicas propias. Como las sigmientes:

6.5.1 PROMOCION

Apoderados (PROMOTORES DE VALORES) para celcbrar opevaciones con el piblico

(ver ley del mevcado de valores, art. 17 frace. II1)

Fista dren es la vesponsable de establecer contacto y atender a los inversionistas pare captar
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st interés y sus vecursos pava promever el desavvollo del mevcado y sus sevvicios.
Algunas de sus funciones son:

o Apracr clientes inversionistas.

» Proporcionar atencidn a los inversionistas.

Elabover y dar seguimiento a las drdenes de compra - venta, i

o Asesorar a los inversionistas sobve las diferentes opevaciones de inversion.

6.5.2 OPERACION

Esta dren se dedica a vealizar las transacciones con los tétulos valor. Las eperaciones
buysdiiles se efectiban en el Piso de Remates de ln Bolsa de Valoves y son vealizados por los
Operadores de Piso que cumplan con las ovdenes de los inversionistas wismas que les son

transmitidas desde el drea ubicada en la Casa de Bolsa.
Las finciones principales de estn dren son:

e Efectuar la compra - venta de titulos. Los Operadoves de Piso efectian ln compra- ventn
de valoves por parte de las Casas de Bolse unicamente en el Sulon de Remates. Necesivan

obtener I antorizacion de la Comision Nacional Bancarin y de Valoves y aprobar
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vigurosos exdwnenes en Matevia Legel y Pricticas Bursdtiles en ln Bolsa Mexicana de
Valoves y comprobay que han asistido al Piso de Remates durante seis meses por lo menos
para adguiviv experiencia prictica.

s Participar en subastas y colocaciones.

* Realizar integraciones por pago de dividesdos.

0.5.3 ANALISIS

La toma de decisiones en el Mevade Bursitil estd ovientada por la informacion vesultante

de estudios y andlisis que se efectiian en esta drea.
Los andlisis que s¢ vealizan son de tres tipos:

a) Econdmico
Estudia ¢l comportamiento de los principales indicadores nacionales e internacionales para
poder pronosticar los acontecimicntos que afectan en alguna forma las difeventes

alternativas de inversion o financiamiento.

b} Fundamental
Se dedico al estudio conzinuo y cutdndoso de la informacion financiern de lns empresas que

participan en el smevcads accionavio, con ln finalided de elaborar prondsticos confiables de
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sus utilidades espevadas, pava fines de inversion a lavgo plago y determinar los rieggos de
inversion pov entisors.

c) Técnico
Tiene la funcion de analizay el comporsamiento y cambios de tendencins en los precios y

vohimenes de los diferentes instrumentos del Mevcado de Valoves negociados, n tvavés del

andlisis de I ofertn y demanda de los valores, con objeto de determinay o momento

adecunds pava invertir,

6.5.4 ADMINISTRACION

Poy su condecto se levan los vegistyos dinrios de las gpevaciones efectundas, 1o cund permite
contvolpr spldos y posiciones pava generar la informacion necesaria, de modoe que los
mversignistas conozcan en el acto los movimsentos, estafos de cuenta, depdsitos y retivos en
efective que vealizan. Actualmente estn dreas cuentan con sisternas automatizados gue
vespaldan sus funciones ¢ficazmente.

Algunas de las funciones del dvea son:

« REGISTRARY CONTRLAR LAS OPERACIONES REALIZADAS.
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o MANEJAR LA CONTABILIADAD.
o ADMINISTRAR Y CONTROLAR EL FLUJO DE EFECTIVO.
* ADMINISTRAR LOS RECURSOS HUMANOS DE LA CASA DE BOLSA

+ DESARROLLAR T OPERAR SISTEMAS COMPUTARIZADOS.
6.5.5 FINANCIAMIENTO CORPORATIVO
Es el dren que s dedica a contvolar o todos los prospectos para sev emisores en el mevcade de ‘

valores, la cual leva a cabo estudios previos a la solicitnd de emision ante In Bolsa Mexicana

de Vaiores y In Comision Nactonal Bancaria y de Valoves.
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6.5.6 OBLIGACIONES DE LA4S CASAS DE BOLSA

o Responsabilizavse de la autenticided ¢ integridad de los valores que se negocien,
Javantizande al inversionistas que ban sido adguividos por buen cause.

* Extender una copin del contrate en que se establecen los términos de In velacidn entre los
inversionisias y el agente de valorves pava efectuay cualquier adaracion.

* La posibilidad de liguidar total o parcialmente i inversion sin gastos 1t costos extras para
el inversionista.

s Facilitns en tode momento ¢l conocimiento del monto de la inversin, mediante In
valuacion de las acciones de la sociednd de snvevsivn que se publica dinviemente en los
perivdicos.

o Los contratos deberin mencionar bdsicamente gue:

a) Los agentes de valoves extenderdn ol depositante, por cadn entregn, vecibos numerados,
nominatives y #o nejociables, parn gue smparen el depdsizo. Solo las casas de bolsa estdin
autovizadas pava day o su clientels un sevvicio de custodin de valoves.

b) El depositamte pagard al Agente de Valores las cuotas establecidas en In tavifa aprobada

_ povin CNBY.

<) La Casa de Bolse vesponderd de lu couservacidn de los valoves depositados.
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d) 8¢ el inversionista no desen conservay sus valoves fisicamente, estos sevin depositados por la
Casn de Bolsa ens ol INDEVAL.

e) La Casa de Bolse cnvinrd mensunlmente al depositante un estado actunlizeds del
movimicnita de valoves dgpositades y de las swmas abonadeas o caygadas o sw cusnra,

Por otva povte, las Casns de Bolsa tienen prolsibido:

s Concertar opevaciones fuern del Salén de Remates y del boravio sernlado,

o Cobrar menor o sayor cantided que ln gue corvesponda, o v ciar ol devecho de cobro

de I cantidad estipulada.”(13)

(13) Induccidn @i Mevcada de Valores, Ascincidn Mexicana de Intermedinyios Bursitiles, A.C., México Bolsa

Mesicana de Valores, 1996, pigs 61-68
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CONCLUSIONES

Como nos dimos cuents ln Bolsa Mexicana de Valores constitteye un inflwyente centro
operativo del meveado de valoves, eficiente y moderno pov los medios de intercambio y In
canast de valoves gue en o bolsx se maneja..

Facilitn las tansncciones con valoves, hace posible la compra-ventn de titulos valor ol
poner en contacte { & través de intevmediarios profesionales gue son casas de bolsa) a
cmpresas que vequieren dinere para vealizar sus actividades o a particsdares que desean
tnvertiv s capital pava darle un uso productive que genere vendimiento. De estn manera
satisface necesidades de tipo financicro su meta no es solo obtener uiilidades, sino beneficiar
& traves de un sevvicio ol desarrollo de lns empresas.

FPara proporcionar sus sevvicios de mancra responsable y satisfactoria, propovcious los
instalaciones adecuadns a fin de gue los easas de bolsa gfectiien sus gpevaciones de manera
vegular, comodn y permanente. Asi mismo supervise gue los opevacviones gue vealizan los
socios se Heven a cabo dentvo de los lineamientos legales establecidos pava vegular la
actividad bursitil, vigilando la conducts profesionad de los agentes de bolsa y operadores de
piso.

Del misso mods in Bolse Mexicona de Valoves cuida que los valoves inscvitos en sus

vegistros satisfagn las demandas corvespandientes con ol objeto de ofyecer In wmdstmn
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seguridid posible a los inversionistas, manteniendo a disposicion del prblico la informucion
suficiente y actualizada sobve los valoves tnsevitos en elln, sus ewnisores y operaciones pava lo
cual cuenta con un moderio sistema de computo intevvelacionads pov el mds sofisticado
equipo de ved, donde ndemds se pueden verificay vy veplizay las tranmsacciones

corvespondientes.
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