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INTRODUCCTION

Existen una gran cantidad de fendmenos econdmicos gque
caracterizan a este fin de siglo, dentro de los cuales podemos
destacar dada su importancia e impacto a nivel internacional: 1la
conformacidén de poderosos blogues comerciales y financieros, como
lo son el caso de la Comunidad Econdémica Europea (CEE) y el
Tratado de Libre Comercic de América del Norte (TLC); la
reduccidén significativa de la participacidén del Estado dentro de
la actividad industrial a través de la desincorporacién de un
numerc importante de empresas piblicas; la apertura comercial
agresiva de naciones gque anteriormente se caracterizaban por
mantener una politica comercial prote¢cionista, etc. Dentro de
este contexto de grandes y constantes cambios, en el cual se
exige que todo ente econdmico sea eficiente y competitivo; el
sector empresarial de cualquier nacidén del munde con miras no
86lo de permanecer en el mercado local, sino de ser competitivo
en otras regiones del mundo, debe estar comprometido con altos
niveles de eficiencia y encontrarse en la bisqueda constante de
mejores oportunidades de crecimiento, fundamentando tal expansidn
en estrategias econdémico - financieras sanas y acordes con las
capacidades y recursos con que cuenta.

Ante tales circunstancias, es que surgen las nuevas formas de
organizacién empresarial, cominmente denominadas "Grupos", los
cuales persiguen como objetive fundamental: hacer mas eficiente
el funcionamiento de todos los entes econdémicos que lo integran.
Esta nueva forma de organizacidén y crecimiento empresarial que ha
alcanzado gran difusién en el mundo actual, requiere de una serie
de normas y lineamientos que regulen no sélo su funcionamiento,
sino también la preparacién y presentacién de su informacidn
financiera , la cual se resume a través de los estados
financieros consolidados, que son los documentos base para la
adecuada y oportuna toma de decisiones con respecto al grupo.

En México, la preparacién y presentacién de los estados
financieros consclidados se encuentra regulada principalmente por
los Boletines B-B "Estados financieros consclidados y combinados
Yy valuacidn de las inversiones permanentes en acciones" y B-10
"Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién
financiera"; asi como por las diversas circulares emitidas por la
Comisién de Principios de <Contabilidad (CPC) del Instituto
Mexicano de Contadores Piblicos, A.C. {IMCB).

El presente trabajo de investigacidén se encuentra conformado
por cuatro capitulos tedricos y por un caso practico de
consolidacién de estados financieros, a través de los cuales se
va introduciendo al Jlector en el interesante mundo de 1la
conformacién de los grupos empresariales y de la preparacién Y
presentacién de la informacién financiera consolidada.



En el primer capitulo se da una visién global de las causas
gque originan la formacién de los grupos empresariales; se
detallan sus caracteristicas, las ventajas vy desventajas de su
conformacidn y funcionamiento, etc.

En el segundo capitulo se mencionan y analizan los conceptos
basicos cominmente utilizades en la consolidacién de estados
financieros de grupos empresariales, tales como: accién,
inversiones permanentes, control, influencia significativa,
compafiia tenedora, subsidiaria, asociada, ete. En este apartado
se lleva a cabo un an&ilisis de los conceptos antes mencionados
desde puntos de vista diferentes; pero haciendo é&nfasis en el
aspecto contable que es el gque mAs nos interesa, dade el tema gque
neos ccupa en el presente trabajo de investigacién.

En el tercer capitulc se estudian los métodos de valuacién de
las inversiones permanentes en acciones, como lo son: el método
del costo y el de participacién, haciendo énfasis en este Ultimo;
ya gque es el mds utilizado en la prictica profesional, debido a
que es el que se emplea cuando se posee una influencia
significativa en la administracién de la empresa en la cual se
invierte. Generalmente cuando una compafila invierte en acciones
de otra, lo hace con el propdsito de influir en la toma de sus
decisiones administrativas y financieras y no solo con el fin de
mantener una pequefia participacién en su capital.

En el capitule cuarto se analizan en forma detallada cada una
de las etapas del proceso contable de consolidacidn de estados
financieros, desde la obtencién y andlisis de los estados
financieros individuales hasta la elaboracién y presentacién de
los estados financieros consclidados. Asi mismo, se hace mencién
de diversos aspectos gue se deben cuidar durante dicho proceso de
consolidacidén, tales «come: la justificacién y objetivos a
alcanzar con la consolidacidén de estados financieros,
caracteristicas que deben cumplir las compafiias del grupo que van
a consclidar su informacién, reglas de presentacién de 1la
informacién financiera consolidada con base en lo establecido en
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en México Y
en las diversas circulares que al efecto emite la Comisién de
Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores
Pablicos.

En la dltima parte de este trabajo de investigacién se
desarrolla wun «caso practico de consolidacidén de estados
financieros, en el cual se ejemplifica cada una de las etapas de
dicho proceso contable.

El orden en el que se desarrollan los capitulos que conforman
el presente trabajo de tesis obedece al hecho de que se pretende
realizar en primer término, un andlisis global de los aspectos
econdmico - financieros vy contables de la conformacidén y



funcionamiento de los grupos empresariales, para posteriormente
poder desarrollar en forma més sencilla los aspectos partlculares
de la consolidacién de estados financieros.

Cabe sefialar, que el desarrollo de esta tesis se realizd
fundamentalmente con base en fuentes biblicgraficas nacionales
para reflejar de una mejor manera el proceso contable de
consolidacidn que se sigue en México.
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1. CREACION DE GRUPOS EMPRESARIALES

c e EL

L1.1. SQUE ES UN GRUPO EMPRESARIAL?

Fasl

[N

Los vertiginosos cambios y transformaciones que se han
suscitado en el entorno econdmico en el cual se encuentran
inmersas las empresas, las han obligado a buscar alternativas que
les permitan ser cada vez mas eficientes y competitivas.

De esta manera, las organizaciones se dieron cuenta gue el
pretender agrupar en una sSola entidad todos sus procesos de
produccidn, comercializacién, servicios, desarrolleo de nuevos
productos, etc., traia como consecuencia el que se convirtieran
en entidades voluminosas e ineficientes y por consiguiente que se
encontraran en una posicién de estancamiento gque limitaba su
propio crecimiento y ponia en peligro no sclo su competitividad
sino también su existencia.

Ante estas circunstancias, es gue surgen las nuevas formas’
de organizacién empresarial, denominadas "Grupos". Por grupo
empresarial debemos entender que es la combinacidn o unién de dos
o mis entidades econdmicas, las cuales conservan su personalidad
juridica, pero se encuentran sujetas a una misma administracién y
por consiguiente estdn reguladas por politicas financieras vy
administrativas afines; ello con la finalidad de efectuar de la
mejor manera posible las operaciones del grupo en su conjunto y
por ende hacerlo mads eficiente y competitivo en el entorno en el
cual se encuentra.

En el Boletin A-2 "Entidad" de Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) se establece que los grupos
empresariales no tienen una perscnalidad juridica propia debido a
gue se encuentran constituidos por entidades que conservan su
propia identidad, las cuales ejercen sus derechos y responden de
sus obligaciones en forma individual e independiente.

En este orden de ideas, Antonio Gonzalez Hernandez sefiala lo
siguiente:

...la combinacién de empresas consiste en la unidn o concentracién de
dos o mas empresas bajo una direccién comuin, con la finalidad de
cumpliry de la mejor manera posible, el objetivo para el cual fueron
creadas._. 1

Por dGitimo, cabe sefialar que cada grupo empresarial o
"Holding" (como cominmente se le conoce en el ambito financiero)
debe estar representado por una sociedad denominada




"Controladora", la cual serid la tenedora de la mayoria de las
accicnes en circulacién emitidas por las empresas del grupo.

1.2. CAUSAS DEL CRECIMIENTQ EMPRESARIAL

Existen una gran diversidad de fenémencs econdémicos Yy
financieros que caracterizan a los afios 907s, los cuales han
obligade a las empresas a ser mas eficientes y competitivas, vya
no solo a nivel local sino a nivel internacional. Entre las
transformaciones econdmicas mis importantes gque han tenido lugar
en los dltimos afios se pueden mencionar: la globalizacidn de la
economia mundial, la conformacidn de poderosos bloques econdémicos
Yy comerciales entre diversas naciones del mundo, una mayor
apertura comercial por parte de un gran nimero de paises de la
comunidad internacional, etc. En México, estos fendmenoes
econdmicos han provocado importantes cambios, tanto en la
estructura gubernamental como en la composicién y conformacidén de
los blogques industriales y comerciales. De ahi, que algunas de
las formas que mas auge han mostrado en el proceso del
crecimiento empresarial sean: la formacidn de grupos
empresariales entre empresas de diversos sectores de la
actividad eccnémica y la celebracién de "Joint Ventures" entre
companias mexicanas y empresas del extranjero, principalmente de
Estados Unidos de Norteamérica.

Una de las principales causas del crecimiento de las
empresas, la constituye la blisgueda de una mayor utilidad por
parte de las mismas; ya que una empresa dque sea capaz de generar
utilidades atractivas en comparacidén con las que puedan producir
otras inversiones de similar riesgo siempre contara con el apoyo
de los inversionistas potenciales y de sus propios acciocnistas a
la hora de tomar decisiones de inversidén y apoyo a sus planes de
crecimiento, debido a gque estos grupos saben gque lo mias
conveniente a sus intereses es el invertir o mantener la
inversién, respectivamente, en una organizacidén gque promete
utilidades vy beneficios por la inversién realizada . De lo
contrario, si la empresa no genera utilidades o las genera en
forma escasa, se volvera poco atractiva para las inversiones y
los créditos y por consiguiente limitara su propio crecimiento.

Otras causas Iimportantes que motivan el crecimiento
empresarial son las siguientes:

# Crecimiento de la demanda: Dicha situacidén proviene del
incremente en la poblacién nacional e internacional y del poder
adquisitive de la sociedad, lo cual repercute en mayores

niveles de operacién por parte de las corporaciones
industriales, comerciales y de servicios.



M Cambios tecnoldgicos, descubrimientos e innovaciones: Ya sea
gque el mismo grupo los haya creado atendiendo a sus propias
necesidades de crecimiento o bien, que haya adquirideo 1los
derechos de alguna patente o franquicia para operar en un pais
o grupo de paises. En México, un gran nimero de empresas han
recurride en forma asidua al empleo de franquicias como medio
para lograr una mayor expansién de sus actividades.

Debido a los enormes recursos econdmicos y humanos que se
tienen gque destinar para llevar a cabo investigaciones e
innovaciones tecnoldgicas propias, este campo de la actividad
econémica ha quedado restringido solo a las grandes
corporaciones econdémicas que cuentan con los medios suficientes
para llevar a cabo tales actividades.

La implementacién de nueva tecncleogia genera mayores niveles
de produccion y eficiencia en las empresas que la aplican, lo
cual origina que las propias compaiiias busquen nuevos mercados
con mayor capacidad de consumo de los bienes y/o servicios que
ofrecen. Por consecuencia, ello obliga a las empresas a crecer
tante en su tamafio como en la complejidad de sus operaciones.
Hasta cierto punto, puede entenderse gque la innovacidn
tecnolégica es consecuencia del estimulo provocado por el
crecimiento de la demanda.

% Bisqueda de una mejor posicién en el mercado: Sin duda alguna,
la blisqueda de solidez y afianzamiento en los mercados, tanto
nacionales como internacionales es una de las grandes causas
gue motivan el crecimiento de las empresas, la necesidad de
asegurar un mercado para sus productos las obliga a ser mas
eficientes y competitivas y por consiguiente las motiva a
incrementar su potencialidad de crecimiento para poder
satisfacer las necesidades crecientes de los mercados.

bebemos considerar  que las causas del crecimiento
empresarial mencionadas en los pérrafos anteriores son las mis
importantes, no asi las idnicas; por ende, se considera que las
causas gue impulsan la expansién de las empresas estén
directamente relacionadas con el entornoc econdmico, legal,
politico y social en el cual se encuentran inmersas.

1.3. FORMAS DE LOGRAR LA EXPANSION

El crecimiento de un grupo no debe ser tan vertiginoso que
impligque una pérdida de control de sus cperaciones por parte de
su  cuerpo administrativo, mads por el contrario, debe ser




producto de una cuidadosa y adecuada planeacidn estratégica en la
cual se consideren teodos y cada unc de los elementos interncs y
externos que puedan afectarlo en el futuro.

Por ende, en todos los procesos de expansidn empresarial
podemos identificar dos etapas fundamentales:

1.3.1. Crecimiento interno

El crecimiento interno es la etapa inicial del proceso de
expansidén, la c¢ual se caracteriza por el incremento en la
capacidad productiva de la empresa. Esta etapa de la extensién
empresarial consiste principalmente en la adquisicidén de
maguinaria y equipo y en la implementacién de innovaciones
tecnoldgicas capaces de incrementar la productividad de la planta
preductiva y por consiguiente una mayor generacidén de empleos.

La definicién de lo gque puede entenderse por crecimiento
interno, mencionada en el parrafo anterior es accorde con lo que
Anteonio Gonzédlez Herndndez sefiala:

...El crecimiento interno se deriva del aumento de las operaciones de la
empresqa, el cual es resultado del aumenio de la demanda de los
bienes o servicios de la empresa, del establecimiento de nuevas lineas de
productos, de nuevas dreas geograficas de ventas, etc...2

1.3.2. Crecimiento externo.

El crecimiento externo es la etapa posterior del proceso de
crecimiento empresarial, esta nueva fase se caracteriza por una
expansidn de los grupos hacia afuera, es decir, una expansién
dirigida hacia los mercades potenciales de los bienes o servicics
que cfrece, dicho crecimiento externo puede lograrse a través de
diversos medios, como lo pueden ser: la creacidén de otras plantas
o centros de distribucidén ubicados, ya sea en la misma localidad
o en otras diferentes a aguella en donde se encuentra la planta
principal de 1la empresa; mediante el establecimiento de un
sistema de agencias y sucursales; etc.



Tode proceso de crecimiento empresarial debe estar compuesto
basicamente por las dos etapas antes mencicnadas; ya que el éxito
o evolucidn de una (crecimiento externo) depende de la eficacia y
resultados de la otra {crecimiento interno).Por ello, es
importante recalcar que ambas fases de la expansidén de los grupos
deben ser cuidadosamente planeadas y controladas en cada uno de
sus momentos y vigencias.

Una vez gue ya se han mencionado las causas principales que
motivan el crecimiento empresarial, asi comoc las formas de
lograriloe, en los parrafos siguientes se mencionaran las
caracteristicas, wventajas y desventajas de la conformacién de
grupes empresariales; asi como la clasificacién de tales grupos
desde diversos puntos de vista (legal, financiero, econdmico,
etc.}.

1.4. VENTAJAS DE LA CONFORMACION DE GRUPOS EMPRESARIALES

La creacidén de grupos empresariales ofrece grandes ventajas
y oportunidades a las distintas entidades econdmicas gque los
conforman; tales como: mayores alternativas de crecimiento,
acceso en forma mas facil y oportuna a mejores fuentes de
financiamiento, acceso a mercados mas grandes, etc. Entre las
ventajas mas importantes gue genera la formacién de estos grupos,
se encuentran las siguientes:

1. La conformacidédn de grupcs empresariales cfrece la ventaja de
ser una forma de desarrocllo y expansidén empresarial muchc mas
4gil que la opcidn del crecimiento interno; vya gque al
conformar un grupo se cuenta con un conjuntce de empresas
afiliadas, las cuales desarrollan una funcidén especifica gque
sirve de apoyc o complemento a la actividad principal que
lleva a cabo el grupo, lo cual permite que cada uno de sus
miembros se desarrclle en forma mas eficiente vy por
consiguiente el grupo en su conjunto pueda lograr un mayor
crecimiento y generacidén de utilidades.

2. Bl formar parte de un grupo empresarial asegura a las
entidades econdmicas que lo integran, el abastecimiento de las
materias primas, de log servicies administrativos, de la
asistencia técnica, etc. por parte de sus empresas afiliadas
en condiciones especiales de crédito y precio, las cuales son
en la maycria de los casos mis ventajosas gque las condiciones
gue se pactan con terceros ajenos al grupo.
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La ventaja mas importante gue se cobtiene al crear un grupo
empresarial a través de la adquisicién de acciones de empresas
ya existentes, radica en el hecho de gque se adquiere junto con
las acciones de las compafiias, la infraestructura de las
mismas, el prestigio con. que cuentan entre sus clientes, las
redes de proveedores vya establecidas, los canales de
distribucidén y comercializacidn, etc., lo cual permite un
desarrollo mas ripido y agil del grupo; ya que se ahorra el
tiempo y recursos necesarios para poner en marcha a una nueva
empresa.

Para las pequefias empresas o de nueva creacidn, el formar
parte de un grupo empresarial resulta muy atractivo; ya que al
ser miembros del misme pueden entrar de inmediato a mercados
potenciales mids grandes gue a los que podrian accesar en forma
independiente, con lo cual se minimizan los riesgos inherentes
a la apertura de mercados.

La formacidén de un grupo de empresas permite contar, ya sea en
linea © a nivel staff con un cuerpo administrativo de alto
nivel (asesores legales, gerentes, miembros del consejc de

administracidén, etc.) que funcione como dirigente Yy
administrador de todas las empresas gque conforman el grupo.
Desde el punto de vista financiero, este tipo de

organizaciones es sumamente benéfico para todas las compafiias
involucradas; ya que les permite aprovechar la experiencia,
visidn y capacidad de un grupo experimentado de personas a un
menor costo, debido a que se prorratean los gastos de la
ndémina de esta planta laboral entre todos las compafiias del
Grupo.

En ocasiones, debido al monto de la inversidn realizada en las
acciones de las empresas es factible obtener el control
administrativo sobre las mismas por parte de la empresa
inversionista Yy por consiguiente es posible centralizar la
toma de decisiones de todo el grupce en una sola compania, con
lo cual se puede llevar a cabo la planeacidén de todas las
actividades del grupo, la elaboracidén de sus estrategias
financieras y administrativas bajo la direccién y control de
un soloc cuerpo administrativo.

Otra ventaja importante consiste en gue se obtienen mayores
ganancias y rentabilidad al wmanejar eficientemente los
recursos financieros del grupo en su conjunto que al hacerlo
en forma individual por cada empresa del mismo; ello derivado
del volumen de los recursos manejados.

La planeacién financiera global para todo un grupo empresarial
ofrece las siguientes ventajas:
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- Mayor respalde al grupo por parte de 7Tos organismos
financieros para la obtencién de financiamiento con plazos mas
amplios, menores tasas de interés y en general, mejores

condiciones gque las que se podrian negociar si se tratara de
una sola compafiia.

- Centralizacién de los recursos financiercs del grupo. Este
manejo financiero conocido como "tesoreria centralizada"
permite la compensacidén de saldos positives y negativos de los
recursos de cada empresa del grupo.

Por dltimo, cabe sefialar que al formar un grupo empresarial
se pretende el desarrolle en forma miés eficiente de las
actividades de cada una de las empresas que lo integran y la
maximizacidén de los recursos de las mismas; ello para el alcance
de los objetivos del grupo en forma Sptima.

1.5. DESVENTAJAS DE LA CONFORMACION DE GRUPOS EMPRESARIALES

Como va se ha mencionado en péarrafos anteriores, el
crecimiento de los grupos empresariales debe ser producto de una
cuidadosa y bien planeada estrategia financiero-administrativa;
ya que de lo contrario gse corre el riesgo de gue su propio cuerpo
administrativo pierda el control de los mismos y por consiguiente
varias de las ventajas descritas en el apartade anterior se
conviertan en desventajas una vez dadas las circunstancias
administrativas gque lo propicien. Como ejemple de tales
desventajas se pueden mencionar las siguientes:

1. La mala imagen que una de las empresas del grupo pueda
generar entre sus clientes en cuanto a la calidad de los bienes
Y servicios gue ofrece puede ser transmitida a las demas
compafiias del grupo; ya gque los consumidores las identifican
como’ una sola entidad.

2. Un crecimiento anarquico y desmedido, en el cual cada unc de
los departamentes gque componen a cada compafiia del grupo no se
encuentre debidamente controlado por su responsable, aunade a
graves deficiencias en la elaboracién de 1los manuales de
organizacidn puede generar una excesiva burocratizacidén gque
origine un nimero importante de gerentes sin funciones vy
responsabilidades especificas y claramente delimitadas.

3. 8i el crecimiento del grupo no es resultado de una cuidadosa y
adecuada planeacién acorde a sus necesidades y oportunidades de
expansibén; mas por el contrario, si éste es tan vertiginosec que



sobrepase su capacidad administrativa, se corre el riesgo de
que la empresa controladora pierda el control de las empresas
que de ella dependen y por ende, el grupo en su conjunto puede
caer en un caos administrativo gue repercutird negativamente en
todos los ambitos y actividades del mismo.

4. En algunos paises de acuerdo a sus estatutos legales vy
fiscales un grupo de empresas puede ger considerade como
menopolio y por consiguiente encontrarse sujeto a ciertas
restricciones de tipo legal que limiten su crecimiento.

Gran parte de las desventajas arriba sefialadas pueden ser
evitadas y en su casc subsanadas a través de la implantacién de
un adecuado sistema de planeacidén y control, acorde tanto a las
necesidades del grupo en su conjunto, como a las de cada una de
las empresas que lo integran a nivel particular.

1.6, TIPOS DE COMBINACION DE EMPRESAS

El fendmenc de la combinacién de empresas puede ser
analizado desde diversos puntos de vista. Acorde con los
propdsitos que se persiguen en el presente trabajo, a
continuacidén se citan cuatro enfogques distintos:

Desde el punto de vista econémico

Desde el punto de vista legal

Desde el punto de vista financiero
Atendiendo a la forma de ejercer el control

oowy

1.6.1. Desde el punto de vista econdmico .

Desde este enfogue, la clasificacién de los diversos tipos
de combinacidén de empresas se efectda con base en las actividades
gue desarrollan cada una de las compafiias integrantes del grupo.
Asi, desde el punto de vista econdmico las combinacicnes de
empresas se clasifican en tres ramas fundamentales:
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Combinacidn vertical \\

Es aquella en la cual las empresas que integran el grupo
desarrollan actividades sucesivas o complementarias del proceso
productivo, pudiendo ir desde la fabricacién de la materia prima
hasta lp distribucién en el mercado de los articulos terminados.
Dentro de esta combinacién puede presentarse una integracién
total entre las compafiias que forman el grupo, cuando é&stas
intervienen en todo el ciclo econfémico ¢ bien, una integracidn
parcial que se va a presentar cuando las empresas agrupadas no
efectidan alguna etapa del ciclo econdmice y por consiguiente se
reqguiere de apoyo externc.

Combinacién horizontal

Este tipo de combinacién de empresas comprende a aquellos
grupcs gque estdn integrados por compafiias que desarrollan la
misma actividad o actividades similares, es decir, gque estén
situadas en la misma etapa del ciclo econdmico. Como ejemplos de
esta combinacidén de empresas podemos mencionar: una cadena de
supermercados, una cadena de restaurantes, etc.

Combinacidén en conglomerado

Es aquella en la cual las empresas gue integran el grupo no
guardan una relacidén entre si, ni similitud directa entre sus
actividades o mercado; es decir, las compafiias agrupadas tienen
muy poco en comin en cuanto a su produccidén y mercado. Como
ejemplo de este tipo de combinacién de empresas podemos mencionar
aquellos grupos que conjuntan a una institucién financiera y a
una empresa avicola.

1.6.2. Desde el punto de vista legal

Existen diversas clasificaciones de combinacién de empresas
desde el punto de vista legal, algunas de ellas con base en
criterios diversos de estudiocsos en la materia y otras acorde con
la legislacidén del pais de gue se trate. En México, la Ley
General de Sociedades Mercantiles reconoce como Unico medio legal
de combinacién de empresas a la fusidn; pero establece gque dentro
de la misma pueden presentarse dos vertientes:



Fusidén pura

Se presenta cuando las empresas fusionadas desaparecen como
entidades legales independientes y como resultado surge una
nueva que adquiere los derechos y asume las obligaciones de las
primeras que le dieron origen.

Incorporacién

En este tipo de fusién, una de las empresas fusionadas
subsiste como entidad econdmica con personalidad juridica propia,
adquiriendo los derechos y asumiendo las obligaciones de aquellas
compafiias que desaparecieron durante el proceso de fusién.

1.6.3. Desde el punto de vista financiero

La c¢lasificacién de la combinacién de las empresas desde
este enfoque guarda relacidén directa con la forma en gue las
empresas obtienen su financiamiento. Actualmente existen varias
formas en que una empresa puede financiar sus operaciones, tales
como: emisidn de obligaciones, obtencidén de préstamos por parte
de organismos financieros, emisién de acciones, etc. Dentrc de
este orden de ideas, puede entenderse que una empresa puede
apoyar financieramente a otra u otras a través de la
participacidén en su capital, lo cual puede llevarse a cabo en
alguna de las siguientes formas: )

Compra

Esta forma de combinacidn se presenta cuando una compafifa
{adquiriente) compra la totalidad o parte de las acciones de otra
u otras a cambio de efectivo, equipo, bienes inmuebles, etc.

En el caso de la adquisicién de la totalidad de las
acciones, la compafiia adquirida desaparece come tal para formar
parte de la empresa compradora. En el caso de la adquisicién de
solo una parte de las acciones, la compafifa adguirida sigue
actuando como entidad legal independiente, aunque se encuentre
bajo el control o influencia significativa de la compafifa
tenedeora de sus acciones.



Por intercambio de acciones

Este tipo de combinacién se presenta cuando una empresa
entrega parte de sus acciones a otra, y esta dltima a su vez
efectiia un incremento a su capital social entregando las nuevas
acciones a los accionistas de la primera.

Por divisidn de una_empresa

Esta forma se va a presentar cuando una empresa es
seccionada en varias. bentro de este proceso de divisidn pueden
presentarse dos situaciones: A) Divisidn total de una empresa en
varias o bien, B) Divisién de una parte de ella en una o mas
compafiias.

Creacidn de nuevas empresag

Es cuando una empresa crea nuevas compaiiias. Aqui la empresa
que crea a otra u otras con el objetivo de mantener el control
sobre la{s) nueva(s) puede retener para ella la mayoria de las
acciones de las mismas.

1.6.4. Atendiendo a l1a forma de ejercer el control

La inversidén en acciones de otra u otras empresas puede
otorgar cierto gradoe de control sobre las operaciones vy
decisiones administrativas de las mismas por parte de la compafiia
inversionista, el control que ésta Gltima pueda ejercer scobre las
primeras se puede clasificar en alguna de las formas siguientes:

Control Directo

Este tipo de control se wva a presentar cuando una entidad
dencminada "controladera" o "tenedora" adquiere una participacién
importante del «capital contable de wuna empresa denominada
"subsidiaria" o bien, cuande la primera crea una nueva compafia
sobre la cual ejerce el control. Esta forma de control se puede
esquematizar de la siguiente manera:

11
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Dénde "A" es la compafiia que controla a "B", la flecha
indica la direccién en que se ejerce el control.

Control indirecto

En este tipo de contrel la empresa controladora o renedora
participa en forma importante e indirecta en el capital contable
de otra sociedad a través de una de sus subsidiarias., esto se
explica en el siguiente esguema:

LI YL 9 L1 = 1L 9 nen
CONTROLADORA SUBSIDIARIA CONTROL
INDIRECTO DE
upm

La empresa "A" participa en el capital de la compafiia "B";
la cual a su vez participa en el capital contable de la empresa
wcw . Asi, "A" controla indirectamente a "C" a través de "B".

Control reciproco

Este tipo de control surge cuando dos compafiias invierten ©
participan en forma importante y simultdnea en su capital
contable, es decir, cuando estas dos entidades econdmicas se
controlan entre si a través de sus inversiones reciprocas. Esta
situacién queda reflejada de la siguiente forma:

npn 2 9 g

La empresa "A" participa en el capital de "B", la cual a su
vez participa en el de "A".

Control circular

Este tipo de control surge como resultado de la combinacidn
de un dominio indirecto y de uno de tipo reciproco, es decir,
cuando una empresa participa en si misma en su capital contable a
través de una sociedad en la cual participa indirectamente a
través de una subsidiaria. Esto se puede reflejar de la siguiente
forma:
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La empresa "A" tiene inversién en sf misma en forma
indirecta a través de "C".

Control triangular

Esta forma de ejercer el control surge come resultado de la
combinacién de un control directo y de unc de tipo indirecto,
pudiende esquematizarse de la siguiente forma:

IIA!‘ ________ .9 hpg
WAW e = wou

La empresa "A" participa en el capital contable de las
compafiias "B" y "C" ({control directo), y a su vez participa
indirectamente en la compafiia "C" a través de "B" { control
indirecto) .



NOTAS

1. Antonic Gonzadlez Herndndez. Holding compafiias tenedoras,

subsidiarias y asociadas. México, Noriega Limusa, 1995, p.
14. ’

2. 1Ibid., pp 15 y 16.

3. Aureliano Martinez Castillo. Consclidacién de estados
financiercs. México, Mc.Graw Hill, 1995, p. 36.
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2. TERMINOLOGIA UTILIZADA EN LA CONSOLIDACION DE ESTADOS
FINANCIEROS

En el ambito de la contabilidad contempordnea existe una
gran diversidad de términos técnicos que en la mayoria de las
ocasiones no son claramente comprendidos por las personas que
utilizan la informacién financiera, debido a ello se considera
necesario unificar el concepto y sentide gue debe darse a varios
de estos términos. En respuesta a lo anterior, en el presente
capitule se elabora una definicién lo més clara y accesible
posible de aquellos conceptos técnicos gque seran constantemente
mencionados durante el transcurso del presente trabajo de
investigacidn.

Los términos técnicos cominmente utilizados en el &rea de la
consolidacidn de estados financieros gque seran desarrollados en
el presente apartadc, son analizados basicamente desde el punto
de vista contable y en aquelles casos gue sea posible hacer
mencidén a su fundamento legal se hard referencia al mismo como un
apoyo mas para su mejor comprensidén. Gran parte de las
definiciones gue se mencionan a continuacidén han sido tomadas de
los boletines de Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en México (PCGA), emitidos por el Instituto Mexicano de
Contadores Piblicos ({(IMCP).

2.1. ACCION

Desde el punto de vista mercantil (Ley General de Sociedades
Mercantiles -LGSM-), la accidn es considerada como cada una de
las partes en que se divide el capital social de una scciedad
andnima © de una en comandita por acciones. Las acciones deben
estar representadas por titules nominativos gque confieren la
calidad y derechos de socios a sus tenedores.

Segin el ordenamiento legal seflalado en el parrafo anterior,
todas las acciones deben ser de igual valor y conferir iguales
derechos a sus titulares; aungue se debe hacer mencidn gue en el
contrato scocial {escritura constitutiva y sus modificaciones) se
podrd estipular que el capital se divida en varias clases de
acciones, cada una de las cuales podran otorgar derechos
especiales.

Independientemente de las diversas clases de acciones en que
se pueda dividir el capital social® de una sociedad, para los
propésitos que se persiguen con el presente trabajo se considera
necesario destacar y analizar las caracteristlcas de dGnicamente
dos tipos de ellas:
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1. Acciones ordinarias o comunes
2. Acciones preferentes

1. Accicnes ordinarias o comunes: Este tipo de acciones son las
que de acuerdo con el acta constitutiva de la sociedad, no
tienen preferencia alguna sobre cualquier otra clase de
acciones en que se pudiese encontrar dividido el capital, es
decir, no confieren privilegio especial algunc a sus
poseedores, ya gue Unicamente les conceden el derecho de voto
ilimitado o general con lo cual se permite a sus titulares
intervenir en todos los actos administrativos de la sociedad
emisora.

2. BAcciones preferentes : Este tipo de acciones se diferencia de
las ordinarias o comunes debido a gue de acuerdo con el acta
constitutiva ¢ a acuerdos formales entre los socios, éstas
gozan de ciertos privilegios o derechos sobre las demas
acciones que integran el capital social de una entidad. Entre
los derechos mas comunes que este tipo de acciones confieren a
sus poseedores, se encuentran los sigquientes: la seguridad de
obtener un dividendo fijo independientemente de los resultados
que pudiera obtener la empresa emisora de las acciones, asi
como la primacia en el cobro de dividendos o de reembolso en
el caso de liguidacién de la sociedad. En este orden de ideas,
la LGSM en su articule 113 establece que antes de asignarse
dividendos a las acciones ordinarias debera pagarse un
dividendo del 5% a las de voto limitado o preferentes.

Puede decirse que los privilegios de que gozan las acciones
preferentes son una compensacién en relacién con las comunes; ya
que las primeras a cambio de una limitacidn total o parcial en su
derecho de voto y por consiguiente en su derecho de participar en
todos los actos administrativos de la sociedad emisora de las
acciones, gozan de los privilegios antes sefialados.

2.2. INVERSIONES PERMANENTES

Inversiones permanentes en acciones: Son aquelias efectuadas en fitulos
representativos del capital social de otras empresas con la intencién de
mantenerlas por un plazo indefinide. Generalmente estas inversiones se
realizan para ejercer control o tener injerencia sobre otras empresas:
aunque puede haber otros razones para realizar este tipo de inversiones.
1

Cabe mencicnar que las inversiones permanentes en acciones al
seflalarse que se efectdan por periodos indefinidos, debe
entenderse gue se realizan a plazos mayores de un afio; por ende,



dichas inversiones en el Estado de Posicién Financiera de la
compafiia tenedora o inversionista deben presentarse fuera de su
activo circulante conforme a lo establecido en el Boletin B-8
"Estados financieros consolidados y combinados y valuacidn de las
inversiones permanentes en acciones" de PCGA, vya gque su
disponibilidad no esta contemplada en el corto plazo.

2.3. CONTROL

Se considera que se posee el control de una sociedad cuando
se tiene el poder para gobernar sus politicas de operacién y
financieras con el fin de obtener beneficios de sus operaciones.

Es necesaric mencicnar gque pueden presentarse dos formas
diferentes de ejercer el control: control de "jure" y control "de
facto". La primer forma de control se ejerce cuando se poseen la
mayoria de las acciones en circulacién con derecho a voto Yy la
segunda se refiere a un tipo de control administrativo scobre una
empresa en la que se pueden contrelar sus operaciones adn cuando
no se tenga posesién de la mayoria de su derecho de voto; este
altime tipo de control es ejercido con base en un acuerde formal
celebrado entre los accionistas de la sociedad.

En México, el IMCP en el boletin B-8 relativo a la
consolidacidén de estados financieros establece lo siguiente:

Se considera que se tiene el control de otra empresa cuando se posee
directa o indirectamente, a través de subsidiarias, més del 50% de las
acciones en circulacidén con derecho a voto de la comparia emisora, a
menos que se demuesire por alguna de las formas gque se mencionan a
continuacion gue se ha cedido el poder para gobernar la empresq.

Una participacion accionaria del 50% o menos puede representar
control, si se tiene el poder en cualguiera de las siguientes formas:

8 Poder sobre mas del 50% de los derechos de voto en virtud de un
acuerdo formal con otros accionistas.

N Poder derivado de estatutos o acuerdo formal de accionistas para
gobernar las politicas de operacion y financieras de ia empresa,

B Poder para nombrar o remover la mayoria de los miembros del
Consejo de Administracion o del érganc que efectivamente gobierne
las politicas de operacion y financieras de la empresa.



W Poder formal para decidir la mayoria de los volos del Consejo de
Administracion u organo de gobierno actuante. 2
u
Con base en 1lo anterior puede concluirse que el IMCP
reconoce la existencia de las dos formas de ejercer el control
antes sefialadas: control de jure y control de facto.

2.4, INFLUENCIA SIGNIFICATIVA

La influencia significativa es el poder que se tiene para
participar activamente en las decisiones de las politicas de
operacién y financieras de una empresa en la cual se tiene la
inversién; pero sin llegar a tener el control o poder de gobierno
socbre las mismas.

A manera de comentario, cabe sefialar que desde el punto de
vista legal mexicano se considera que se tiene influencia en la
administracién de una empresa cuando se posee como minimo el 25%
de su capital social. La Ley General de Sociedades Mercantiles
en su articule 144 establece gue se tiene derecho a nombrar un
consejero (miembro del consejo de administracidn} en la sociedad
en la cual se invierte cuando se posee el porcentaje accionario
arriba sefialado, dicho porcentaje podrid gser del 10% y conferira
igual derecho de injerencia en la administracién de la empresa en
el caso de sociedades gque tengan inscritas sus accicnes en la
Bolsa de Valores. Desde el punto de wvista contable, que es el
que nos interesa dados los fines que se persiguen con el
desarrollo del presente trabajo, el boletin B-8 de PCGA establece
lo siguiente:

Se considera que a menos que se demuestre lo contrario existe influencia
significativa cuando una empresa posee directa o indirectamente, a
traves de subsidiarias o asociadas, mas del 10% de las acciones ordinarias
en circulacion con derecho a volo de la compaiia emisora.

También existe influencia significativa cuando la inversion representa
menos del 10% del poder de voto, en cualquiera de los siguientes casos:

® Tener nombrados consejeros, sin que estos sean mayoria

m Participacion en el proceso de definir las politicas de operacion vy
financieras.

B Transacciones importantes entre la compania tenedora v la asociada




m Intercambio de personal gerencial
# Proveer informacion técnica esencial. 3

Algo que es importante destacar, es el hecho de que la existencia
de un acciconista gque tenga el control de una sociedad no es
impedimento para gque otro pueda ejercer una influencia
significativa sobre la misma, ello si consideramos que desde el
puntc de vista contable, se tiene el control de una sociedad

cuando se posee mas del 50% (el 50% o menos bajo ciertas
circunstancias) de las acciones en circulacién con derecho a voto
y gue se tiene una influencia significativa cuando se pogee mas
del 10% { o menos, bajo cilertas circunstancias) de dichas
acciones. Lo anterior resulta claro al considerar gue las
compafiias poseen un 100% de acciones ordinarias en circulacién
con derecho a voto.

2.5. COMPANIA TENEDORA

Es aquélla que tiene inversiones permanentes. 4

Es decir, la compafiia tenedora es la gque mantiene
inversiones permanentes sobre las acciones emitidas por otra
empresa y por consiguiente ello le permite tener el control o
ejercer cierta influencia en su administracidn.

2.6. COMPANIA CONTROLADORA

Es aquélla que controla una o mas subsidiarias. 5

La compafila controladora es la propietaria en forma directa
o indirecta a través de subsidiarias de mis del S0%(del 50% o
menos, bajo ciertas condiciones; véase el apartado referente al
control) de las acciones ordinarias o comunes en circulacidn con
derecho a voto de otra compaiiia, con lo cual obtiene el poder
para gobernar las politicas de operacidén y financieras de ésta
dltima.




2.7. COMPANIA SUBSIDIARIA

Es la empresa que es controlada por otra, conocida como
controladora. 6

La compafiia subsidiaria es aquélla que esg poseida en mis del
50% (del 50% o menos, bajo ciertas condiciones; véase en apartado
referente al control}) de sus acciones ordinarias en circulacién
con derecho a voto por otra compafiia.

En México, el 1IMCP ha establecido wun porcentaje de
participacién mayor al 50% de las acciones ordinarias en
circulacién con derecho a voto de una compafila sobre otra, para
gue esta dltima pueda adguirir la calidad de subsidiaria.

2.8. COMPANIA ASOCIADA

Es una compahia en la cual la tenedora tiene influencia
significativa en su administracion, pero sin llegar a tener el control de la
misma. 7

En México, bajo los lineamientos y porcentajes establecidos
por el &érganc maximo en materia de contaduria piblica (el IMCP)
puede definirse que la compafiia asociada es aguélla de la cual
otra empresa es propietaria de no menos del 10% y no méas del 50%
de sus acciones ordinarias o comunes en circulacidn con derecho a
vVoro.

2.9. COMPANIA AFILIADA

Son aquéllas companias que tienen accionistas comunes o
administracidn comun significativos. 8

En términos generales se puede considerar gque una
compafiia es afiliada cuando:
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1. Es parte integrante de la consclidacidén o bien,

2.como menciona el IMCP, gque sSea una empresa gue {enga
accionistas comunes o administracidén comin significativos con
otras compafiias, aungue nc sean constituyentes de la misma
consolidacidn.

De lo anterior se desprende que pueden existir des
parametros para considerar el términe "afiliada", en sentido
amplio, afiliadas serén aquéllas compafiias que sin tener
inversiones de importancia entre si, tienen accionistas comunes o©
administracidén comin significativos y en sentide estricto,
afiliadas serdn las compailias gque al tener inversiones de
importancia entre si, necesariamente forman parte del mismo grupo
Y por consiguiente seran constituyentes de la misma
consolidacidn.

2.10. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Son aguéllos que presentanla sitvacidon  finonciera, resultados
de operacién y cambios en la situacion financiera de una
entidad econdmica integrada por la compaiia confroladora y sus
subsidiarias, como si se tratard de una sola compania. ¢

De lo menciconadc en el parrafo anterior es necesario
destacar los siguientes puntos gue por su importancia resultan
relevantes para comprender de una manera mds clara las
caracteristicas v egstructura de los estados financieros
consolidados:

1.ias compafiias que forman parte de los estados financieros
consolidados son aquéllas que se encuentran interrelacionadas
entre si por la propiedad de sus accicnes ordinarias con
derecho a voto por parte de un accicnista comin.

2.Estas compafiias desde el punto de vista econdmico forman una
sola entidad gue opera bajo un mismo control vy persigue fines

econdémicos afines; pero desde el punto de vista
legal son independientes entre si, ya gque cada una tiene
personalidad juridica y patrimonio propios ¥ por

consiguiente ejercen sus derechos y responden de sus
obligaciones en forma individual.

3.De lo anterior se deduce que los estados financieros
consclidados tienen come objetivo fundamental presentar la
informacién referente a la situacidén financiera, resultados de
operacidén y cambios en la situacidén financiera de una entidad
econdmica conformada por una empresa controladora y sus
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subsidiarias; a diferencia de los estados financieros
individuales, 1los cuales presentan la informacién relativa a
una entidad juridica individual. Por ello, se debe destacar que
tanto la preparaciédn de estados financieros consolidados como
la de los individuales es importante, ya gque ambos proporcionan
informacidén financiera que satisface diferentes necesidades y
sirve para diversos fines; ello derivado de la constitucidn de
la infermacidén. Por ende, dichos estados financieros deben ser
analizados desde puntos de vista diferentes.

El Boletin B-8 de PCGA establece gque en casoc de gue las

empresas

controladoras presenten estados financieros individuales (no
consolidados) para cumplir con ciertas disposiciones legales o
contractuales, se considera gque dichos estados cumplen con PCGA
si satisfacen los siguientes puntos:

a) Los estados financieros deben indicar claramente que se refieren
a la entidad legal.

b) Debe existir una razdén valida para la preparacion de los estados
financieros individuales, la cual debe dibulgarse.

c) Las inversiones en subsidiaras deberan valuarse por el método de
participacion.

d} Deben existir estados financieros consolidados para que el lector
de los estados financieros individuales pueda recurrir a los primeros.
La existencia de los estados financieros consolidados debe
divulgarse en 1os estados financieros individuales, indicando que ta
situacion financiera vy {os resultados de operacion de la entidad
economica debe baserse en los estados financieros consolidados.

e) Debe juzgarse la conveniencia de presentar conjuntamente los
estados financieros individuales y consolidados. Si esto no es
practico. las notas a los estados financieros individuales deberdn
divulgar datos condensados respecto de los activos, pasivos vy
resultados de operaciéon consolidados. 10
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2.11. ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS

Son aquéllos que presentan las situacién financierq, resultados de
operacién vy cambios en la situocién financiera de compahias ofiliadas
como si fueran unasola. 11

Los estados financieros combinados presentan la informacidn
financiera conjunta de las ' compafiias que a pesar de ser
juridicamente independientes, que sin tener inversiones de
importancia entre si, si mantienen relaciones comerciales u
operaciones significativas entre ellas, lo cual les permite tener
un control financiero o administrativo comin.

2.12. INTERES MINORITARIO

Es la porcidn de la viiidad o pérdida neta de! ejercicio y del resto
del capifal contable de las subsidiarias consolidadas que es atribuible a
accionistas gjenos a la compafia controladora. 12

El interés minoritario se refiere a la parte del capital
contable de una subsidiaria que estéd en poder de un accionista
ajenc a la compafiia controladora.

En nuestro pais, la legislacién mercantil prohibe de manera
contundente que una scola persona; ya sea fisica o moral posea la
totalidad de 1las acciones en circulacién emitidas por una
empresa. A este respecto, la Ley General de Sociedades
Mercantiles en su articulo 89, fraccién I establece:

1. Que haya dos socios como minimo, ¥ que cada una de ellos suscriba
una accion por o menos. 13

Por lo mencionado en el parrafo anterior, resulta claro el
hecho gue el capital contable de toda subsidiaria siempre estara
integrade por un interés mayoritarie y por uno minoritario. El
importe de la participacién que corresponde al interés
minoritaric queda determinado con base en la siguiente:

Interés Acciones de la subsidiaria en
Minoritario = poder de terceras personas . X Capital Contable
Acciones de la subsidiaria de la Subsidiaria

en circulacidn
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El boletin B-8 de PCGA del IMCP en su parrafo 25 inciso 1,
seflala gue el interés minoritario debe presentarse como iltimo
renglén del capital contable de la empresa subsidiaria, es decir,
este concepto debe presentarse por separado de la participacidn
de los accionistas mayoritariocs, para tal efecto se recomienda
destacar la participacién del interés mayoritario mediante el
emplec de un subtotal antes de que sea incorporado en interés
minoritario.

2.13. PARTES RELACIONADAS

El Boletin C-13 "Partes relacionadas" de PCGA define a las
partes relacionadas de la siguiente forma:

Son partes relacionadas de la empresa aquellas entidades o
personas que individual ¢ conjuntamente, directa o indirectamente,
{1)ejercen control o influencia significativa sobre ella, (2)estdn bajo su
confrol o influencia significativa, o {3} estan bajo el mismo control o
influencia significativa que efla. 14

Derivado de lo arriba sefialado se entiende que son partes
relacionadas de una compafiia:

Su entidad tenedora y/o controladora

Sus empresas subsidiarias y asociadas

Sus compafilas afiliadas

Los consejeros, directores y ejecutivos de alto nivel, asi como
las empresas en las cuales ellos tengan poder de decisién o

influencia significativa sobre las decisiones operacicnales vy
financieras.

Es importante destacar el hecho, de que debe hacerse mencién
de las operaclones celebradas entre las partes relacionadas, vya
sea dentro del propio cuerpo de los estados financieros o bien,
en sus notas; ello debido a que las transacciones entre dichas
partes se encuentran sujetas a condiciones de precio, crédito y
suministro diferentes a las convenidas con terceras partes ajenas
al grupo. La informacién referente & operacicnes con partes
relacionadas gue deben contener los estados financieros de cada
una de las companias integrantes de la consolidacidon debe ser
bésicamente la referente a:

® Naturaleza de la operacién ’

B Descripcidén de las transacciones u operaciones
B Monto de las transacciones
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M Saldos con partes relacionadas ¥ sus principales
caracteristicas

Cabe sefialar que en los estados financieros consolidados no
es obligatorio conforme a PCGA (Boletin C-13) revelar las
operacicnes entre partes relacionadas gue hayan sido eliminadas
durante el proceso de consolidacién.
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NOTAS

1. Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. Principios de
contabilidad generalmente aceptados. México, 1997, pp. 1 y 2
Boletin B-8.

2. 1Ibid., p. 2 Boletin B-8.

3. 1Ibid., p. 3 Boletin B-8.

4. Ibid., p. 2 Boletin B-8.

5. Idem.

6. Idem.

7. 1Ibid., p. 3 Boletin B-8.

8. Idem.

9. 1Ibid., pp. 3 vy 4 Boletin B-B.

10. Ibid., pp- 13 Boletin B-8.

11. Ibid., p. 4 Boletin B-8.

12. Idem.

13. Ley General de Sociedades Mercantiles. México, Ediciones
Fiscales

14. Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos, A.C. Ob. cit. p- 2
Boletin C-13. ‘
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3. METODOS DE VALUACION DE LAS INVERSIONES PERMANENTES EN
ACCIONES

Existen dos mwétodos para valuar las inversiones
permanentes en acciones de una entidad. El método a emplear
depende de si esta inversién origina o no para la tenedora una
influencia significativa en la administracién de la empresa
emisora de las acciones. .

Los métodos utilizados para valuar las inversiones
permanentes en acciones son:

1. Método del costo
2. Método de participacidn.

3.1. METODO DEL COSTO

La principal caracteristica de este método es que solo es
utilizado cuando la compafiia inversicnista (tenedora}) no posee
una influencia significativa en la administracién de la empresa
emisora de las acciones ({asociada), es decir, cuando la primera
no mantiene una inversidén importante sobre las acciones emitidas
por la segunda.

A través de este método contable las inversiones en
acciones se registran a su valor de adquisicidon mas todos los
gastos en que se incurre al momento de la compra. Los ingresos
por dividendos gque de estas inversiones se generan son
reconocidos en la contabilidad de la tenedora hasta el momento
en que los mismos le son pagados o bien, hasta gque son
decretados en asamblea de accionistas de la asociada.

La cuenta gue debe emplear la tenedora para registrar sus
inversiones permanentes en acciones se denomina generalmente con
el nombre de "Inversiones en acciones" {el nombre con el cual se
designe a esta cuenta dependerd del catdlogo de cuentas
implantado por la compafiia) y su saldo bajo este método
representa el costo de adguisicidén de las mismas. Su saldo
variara dnicamente en los siguientes casos:

1. Cuando la tenedora adquiera o venda las acciones objeto de la
inversidn.
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2. Cuando la tenedora cobre dividendos ¢que provengan de
utilidades generadas por la asociada con anterioridad a la
fecha de adquisicidn de las acciones. En este caso se considera
que dichos dividendos constituyen una recuperacidén del costo de
la inversién realizada; ya gue se encontraban incluidos en el
precio pagado por las acciones al momento de la compra y por lo
tanto al ser cobrados deben ser disminuidos de dicho costo.

3. Cuando el wvalor netoc de realizacidén (precio de venta o
cotizacién en el mercado mencs los gastos en gue se incurriréa
para la enajenacién de las acciones) de las acciones adquiridas
se vuelva inferior a su valor de adquisicién. En este caso, y
de acuerdo con el criterio prudencial, las inversiones en
acciones deberdn wvaluarse a su costo © a su valor neto de
realizacién, el gue sea menor.

Los dividendos cobrados por la tenedora provenientes de
las utilidades generadas por las compafilas asociadas con
posterioridad a la fecha de adgquisicién de las acciones se deben
llevar a wuna cuenta de resultados que puede denominarse
"Ingresos por dividendos", por le cual la cuenta de "Inversidn
en acciones” no se debe ver afectada por el cobro de los mismos.
Las utilidades que las compalifas asociadas generen en fecha
posterior a la de adquisicidn no seran reconocidas
contablemente por la tenedora sino hasta que las cobre en forma
de dividendos.

Debido a gue el método del costo solo es utilizado cuando
la inversidn de la tenedora sobre las acciones de la asociada no
le otorga una influencia significativa sobre la administracién
de ésta, se considera gue no es necesario ahondar mas en el
tratamiento contable del mismo; va que en la actualidad las
empresas al adquirir una participacidén accionaria en otras lo
hacen con el propdsito de obtener el control sobre las mismas o
al mencs con el de obtener una influencia significativa sobre
ellas.

3.2. METODO DE PARTICIPACION

3.2.1. Concepto y justificacién

El método de participacidn es un procedimiento contable
utilizado  por las compafiias tenedoras para valuar sus
inversiones permanentes en las acciones emitidas por sus
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empresas subsidiarias y asociadas; el cual consiste en adicionar
o deducir respectivamente, en el percentaje gue le
corresponde, las utilidades o pérdidas en gque estas ultimas
incurren, siempre y cuando dichos resultados sean generados en
fecha posterior a la de la adquisicién de las acciones.

Se entiende que el método de participacidén es utilizado
por las tenedoras para valuar sus inversiones permanentes en
las acciones de sus subsidiarias consolidadas; ya que en México,
como en muchos otros paises es necesario gue la tenedora
presente estados financieros individuales, en 1los cuales se
presenten correctamente valuadas conforme a PCGA dichas
inversiones, y el método de participacién es el que mejor se
adecua a este propésito. En México, se sigue esta practica
contable para la revelacidén de las inversiones permanentes en
acciones de subsidiarias en los estados financieros individuales
de las tenedeoras, inclusive la NIC-27 YEstados Financieros
Consolidados y Contabilizacidén de Inversiones en Subsidiarias®
establece que este tipo de inversiones deben presentarse
contabilizadas a través del método de participacidén en los
estados financieros individuales de las compafiias tenedoras.

Cabe seflalar que en los estados financieros consolidados
la cuenta de “Inversidén en Acciones" solo debe reflejar las
inversiones permanentes en accicnes de subsidiarias no
consolidadas y asociadas.

Es importante mencicnar que el método de participacién se
va a emplear cuando las inversiones permanentes en acciones que
mantenga la compafiia tenedora le concedan wuna influencia
significaciva sobre las entidades emisoras de las mismas.

Una wvez gque ya se ha definide lo que es el método de
participacidén, se hard mencién de la justificacién para el
empleo del misme. El cumplir con los PCGA es la justificacidn
basica para la utilizacién de este procedimiento contable;
inclusive las Normas Internacionales de <Contabilidad (NIC),
especificamente las NIC-3 "Estados Financieres Consolidados™,
NIC-27 rEstados Financieros Consolidados y Contabilizacién de
Inversiones en Subsidiarias® y la NIC-28 "Contabilizacién de
Inversiones en Asociadas" reconocen a dicho método comoc una
norma internacional de contabilidad.

El objetivo fundamental de este procedimiento contable es
el registro mediante el emplec de la cuenta de "Inversién en
acciones" de la relacidén reciproca y estrecha gue existe entre
la empresa inversionista {tenedora} y las compafiias emisoras de
las acciones (subsidiarias y asociadas).

29



En términcos generales, puede decirse que lo mencionado en
los péarrafeos anteriores es la justificacidn esencial para el
empleo del método de participacidén por parte de las compafiias
tenedoras para valuar sus inversiones permanentes en acciones.

3.2.2. Requisitos para su aplicacidn

El Boletin B-8 ‘"Estades f{inancieros consolidados vy
combinados y valuacién de inversiones permanentes en acciones"”
de PCGA en México establecé los regquisitos previos a considerar
antes de efectuar la valuacidén de las inversicones permanentes en
acciones por el método de participacién:

...la compania controladora y sus subsidiarias deben preparar estados
financieros a una misma fecha y por el mismo periodo.

En casos excepcionales y por razones justificadas se podran
consolidar estados financieros preparados a fechas diferentes, si se
cumple con tos siguientes requisitos: a) esta diferencia no podra ser
superior a tres meses y b} la duracion del periodo v las diferencias que
existan en las fechas de los estados financieros deberan ser
consistentes periodo a periodo.

Con base en laos disposiciones del Boletin B-10 y sus
adecuaciones, si se consolidan estados financieros con diferente
fecha, todos ellos deben expresarse en pesos de poder adquisitivo de
la fecha de ltos estados financieros consolidados.

Las transacciones o eventos significativos que hayan ocumdo en
el periodo no coincidente deberdn ser reconocidos o revelados en los
estados financieros, segun la naturaleza de la operacion, para refiejar
de la mejor manera posible la situvacion financiera. los resultados de
operacién y los cambios en o situacion financiera de la entidad
consolidada.

En el caso de estados financieros que hayan sido preparados
sobre bases diferentes a Principics de Contfabilidad Generalmente
Aceptados deberdn converirse a éstos antes de su consolidacion. |

Aunque los reguisitos antes sefalades se refieren a
estados financieros consolidados, el péarrafo 31 del citado
boletin los hace extensivos al método de participacién.
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A Adicionalmente a los requisitos contables arriba
sxpuestos, es necesario seflalar que deben ser tomados en cuenta
E@s siguientes aspectos antes de efectuar la aplicacidén del
,<todo de participacién:

'

B Que la compafiia tenedora ejerza una influencia significativa

en la administracién de las sociedades emisoras de las
acciones sobre las cuales mantiene inversiones.

B Que traténdose de subsidiarias o asociadas en el extranjero,
Y que en el pais en el cual se encuentran operando mantenga
controles cambiarios, restricciones para la remisidén de
utilidades o incertidumbre sobre su estabilidad wmonetaria;
las inversiones que en tales compafilas mantenga la tenedora
deberan ser valuadas por el método de participacién o a su
valor neto de realizacidén, el gque resulte inferior, esto
conforme a lo establecido en el Boletin B-8 de PCGA.

3.2.3. Proceso contable del método de participacidn.

El proceso contable a seguir por una compafiia tenedora
para la valuacidén de sus inversiones permanentes en acciones
por el método de participacién es relativamente sencillo vy
puede resumirse de la siguiente manera:

1. Las inversiones permanentes en acciones deben ser
registradas a su valor contable o valor en libros a la fecha
de la adquisicidén por parte de la tenedora. Si el wvalor
contable que muestran las acciones en los 1libros de la
compafiia emisora a la fecha de compra difiere del importe
pagado por ellas, la diferencia se debe registrar en una
cuenta aparte cuyo concepte indique tal situacidén y en la
cual se refleje el ajuste de 1la inversidén a su valor
contable.

2. Eliminar las utilidades o pérdidas no realizadas originadas
por operaciones celebradas entre ella y las compafiias
subsidiarias y asociadas gue integran el grupo.

3. Reconocer en la cuenta de "Inversién en acciones" la parte
proporcicnal gque corresponda a la tenedora de los resultados
generados por las gubsidiarias y ascciadas con fecha

posterior a la de adquisicidén de las acciones. Este
reconocimiento debe efectuarse en el periodo contable en el
cual las utilidades o pérdidas sean generadas,

independientemente de la fecha en gque los dividendos
correspondientes a las utilidades sean pagados o decretados
por tales compafiiag.
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Si durante el ejercicio, el porcentaje de participacién de
la controladora scbre una o mas subsidiarias y asociadas
varia, las utilidades o pérdidas atribuibles a la tenedora
deberan calcularse tomando en consideracién la proporcidn de
la participacidn correspondiente en cada una de las etapas.

8i las subsidiarias o asociadas en las cuales la tenedora
mantiene inversiones permanentes en acciones, tienen acciones
preferentes en circulacién, que sean poseidas por accionistas
ajenos al grupc en consclidacidén, la empresa tenedora deberd
calcular su participacién correspondiente de las utilidades o
pérdidas que las primeras generen, una vez gue éstas hayan
reconocido contablemente los dividendos que corresponden a los
poseedores de sus acciones preferentes; ello independientemente
de que dichos dividendos hayan sido o no decretados en asamblea
de accionistas; aungque lo recomendable es que dicho decreto
gquede fundamentado en las actas de asamblea correspondientes.

Asi, podemos observar que el saldo de la cuenta de
“Inversién en acciones" gue mantenga la tenedora en su
contabilidad variard proporcionalmente en funcidén de los
movimientos del capital contable de 1las subsidiarias vy
asocliadas. Por lo que el cobro de dividendos que efectie la
tenedora debera ser disminuideo del saldo de 1a cuenta de
"Inversicnes en acciones" , ya que corresponde a utilidades
generadas por las asociadas y subsidiarias, las cuales vya
fueron recenecidas como ingreso por la primera en el pericde en
gue Se generarcn.

3.2.4. Inversidn en acciones bajo el método de participacién

Cuando la compaifiia tenedora decide adoptar el método de
participacién para valuar sus inversiones permanentes en
acciones, pueden presentarse tres situaciones distintas:

1. - Que el costo de las acciones sea igual a su valor en
libros.
2.- Que el costo de las acciones sea mayor a su valor en
libros.
3.- Que el c¢osto de las acciones sea menor a su valor en
libros.

El tratamiento contable gue bajo el método de
participacién deberd darse a cada uno de los tres casos
anteriores se desarrclla a continuacién.
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3.2.4.1. Cuando el coato de las acciones es igual a su valor en
libros

En este caso, cuande el costo de las acciones de las
compafiias subsidiarias y asociadas es igual a su valor en.
libros al momento de la adquisicidén por parte de 1la tenedora,
se debe cargar a la cuenta de "Inversién en accicnes" la
cantidad ercogada

para su compra, haciéndose el correspondiente acreditamiento
por dicho importe a la cuenta de “Bancos" (generalmente) u
otra, dependiendo de las condiciones en que se haya efectuado
la operacién.

Para comprender mejor loc menciocnado en el parrafo anterior
se presenta el siguiente ejemplo:

La compafia Colors, S.A. de C.V. adquiere el 40% de las
acciones ordinarias en circulacién de la Cia. Maverick, .S.A.
de C.V. en 5$480,000 teniendo esta UGltima un capital social de
$1,000,000 y utilidades acumuladas por $200,000.

A. Calculo de la inversién en acciones de la Cia. Colors, S.A.:

Capital social {40% de $1,000,000) $400, 000
Ucilidades acumuladas (40% de 5200, 000) 80,000
Valor contable de las acciones $480, 000
Costo de las acciones 480,000
Diferencia 0

El asiento contable que debe registrar la tenedora al
momento de la compra es:

Inversion en acciones 480,000
Cia. Maverick, S.A.
Bancos 480,000

Banamex, S.A.

3.2.4.2. Cuando el costo de las acciones es mayor a su valor en
libros :

En el punto anterior se supuso que el valor contable o
valor en libros de las acciones corresponde al precio pagado
por ellas, situacidén que en la prictica no suele ocurrir;
excepto curando se adquieren acciones de una empresa de nueva
creacién.
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En la actualidad existen una gran cantidad de factores que
provocan que el valor de mercado de las acciones sea superior a
su valor en libros. Por ejemplo: cuando una empresa cuenta con
una gran tradicidén y s6lido prestigio entre sus c¢lientes tiene
una ventaja por encima de sus competidores, esta ventaja le
puede ayudar a generar utilidades en proporcién mayor gque la de
estos Gltimos y por ende, sus acciones se cotizaran a un precio
mayor en el mercado.

5i consideramos gue el valor de mercado de las acciones
estd determinado principalmente por la percepcidén de utilidades
futuras en forma atractiva, por parte de los inversionistas
potenciales, es razonable suponer gque las acciones de una
empresa gque genere mayores utilidades en relacién con las
generadas por la competencia, tendrdn més demanda y por lo
tanto, se cotizardan a un mayor precic en el mercado al
aplicarse los mecanismos de la oferta y la demanda.

Otra de las causas principales que generan la diferencia
entre el valor de mercado y el valor en libros de las acciones,
se debe a que las técnicas contables de valuacién de los
activos no monetarios se enfocan a determinar los valores de
reposicién, valores histéricos y valores de uso de dichos
activos mas que a los valores de mercado de los mismos . Estas
técnicas de valuaciédn provocan diferencias principalmente en
ios rubros de inventarios y active fijo. Ya sea que la
diferencia entre el valor de compra de las acciones y el valor
contable que les es relativo se deba a una subvaluacidén de
inventarios u activos fijos, a una sobrevaluacidén de pasivos o
bien, a una situacién gue no pueda identificarse con las dos
anteriores, ésta deberd identificarse como un "exceso del costo
de 1las acciones sobre su valor en 1libreos". En el A&ambito
prédctico - profesional a esta diferencia de naturaleza deudora
se le denomina con el nombre de "Crédito mercantil®, la cual se
encuentra sujeta a las reglas de valuacidn y presentacidn
establecidas en el Boletin B-8 de PCGA.

Este intangible denominado crédito wercantil debe ser
reconocido por la tenedora hasta el momento en gue sea
adquirido a través de la compra de las acciones, ya gque hasta
ese momento sSe cuenta con una base razonable para su
cuantificacién.

El Boletin B-8 define al crédito mercantil de la siguiente
forma:

La diferencia final que resulte entre el precio de compra y el valor
contable relativo...deberda identificarse como: * Exceso dei cosio de
las accicnes de subsidianas sobre el valor en libros... 2

Por lo que respecta a la determinacién del pericdo de
amortizacién del crédito mercantil, el boletin citado en el




parrafo anterior establece que deben considerarse los
siguientes aspectos:

w La vida predecible de! negocio o industria.

1 Los efectos de obsolescencia de productos. cambio en la demanda v
otros faciores econdémicos o circunstancias en que se desempene la
empresa.

m El periodo esperado de retorno de la inversion.

® En ningun caso. el plazo de amortizacion debe exceder a veinte anos,
que se considera es el plazo en que cambia una genergcion
administrativa. 3

Cabe sefialar que el periodo de amortizacidédn del crédito
mercantil se va a encontrar directamente relacionade con la
capacidad de las subsidiarias y asociadas para obtener
utilidades; ya que si se considera que estas (Gltimas no tienen
capacidad de generarlas, la diferencia que resulte entre el
costo de las acciones y su valor contable deberd cargarse a los
resultados del ejercicic de la tenedora en el cual efectie la
adquisicién de las acciones; en caso contrario, el crédito
mercantil deberi ser amortizado mediante cargos sistemiticos a
los resultados futuros de la tenedora.

El crédito mercantil desaparecera via amortizacidn contra
resultados futuros de la tenedora o bien, cuando al empresa
emisora de las acciones revalie sus activos y pasivos o cuando
la compafiia tenedora venda las acciones que lo originaron.

Para aclarar el tratamiento contable antes descrito, se
presenta el siguiente ejemplo:

La empresa Monteil, S.A. de C.V. adquiere el 30% de las
acciones ordinarias de la empresa Roher, S.A de C.V. pagando
$700,000. E1 capital contable de la compafiia Roher, S5.A. de

C.V. en la fecha de la adquisicién es de $1,500,000. Se tiene
conocimiento gue:

B Los inventarios se encuentran subvaluados por $200,000

B La maquinaria esta subvaluada por $300,000

1.- Determinacién del valor contable de la inversién:

Capital contable de Roher. S.A. $1,500,000
porcentaje de participacién adquirida X 30%
. Valor contable de las acciones 4§ 450,000
valor de mercade de las acciones 700,000
Pago en exceso sobre el valor contable § 250,000
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2 . - Determinacién de la diferencia atribuible a inventarios:

Subvaluacién de inventarios $ 200,000
Porcentaje de participacién adquirida X 30%
Diferencia atribuible a inventarios ] 60,000

3.- Determinacién de la diferencia atribuible a activo fijo:

Subvaluacién de activo fijo $ 300,000
Porcentaje de participacién adquirida X 30%
Diferencia atribuible a activo fijo $ 90,000
4.- Determinacién de la diferencia no atribuible a reglas de

valuacidn de activos:

Exceso sobre el valor contable de la inversidn $ 250,000
Diferencia atribuible a inventarios [ 60,000)
Diferencia atribuible a activeo fijo { 90,000)
Diferencia no atribuible a reglas de valuacién §_ 100,000

E]l asiento contable para el registro de esta operacidn en
la contabilidad de la tenedora, es el siguiente:

Inversidén en acciones 450, 000
Roher, S.A. de C.V.
Crédito mercantil 250,000
Bancoes 700,000

Banamex, S.A.

2.- Suponiendo gue la amortizacidén del crédito mercantil se
efectiie en 10 afios, el asiento anual ha registrar por la
tenedora sera:

Gastos _de administracién 25,000

Amortizacidn del crédito mercantil
Crédito mercantil 25,000

El asiento anterior se debe efectuar con el fin de cumplir
con los principios contables de Realizacidn y Pericdo Contable,
gue establecen que los costos y gastos deben reconocerse
conforme los activos generen ingresos en funcidén a su vida
Gtil. Por ende, la amortizacidn del crédito mercantil contra
los resulrados de la tenedora en los ejercicios futuros al de
la adquisicién de las acciones se vera correspondideo con el
reconocimiente de las utilidades generadas por sus subsidiarias
y asociadas en dichos pericdos contables.
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3.2.4.3. Cuando el costo de las acciones es inferior a su wvalor
en libros.

Generalmente esta situacién no se presenta en la préctica
profesional; pero en el caso de que la misma se llegue a
suscitar, puede deberse a las siguierntes causas:

A. Valuaciédn inadecuada de las cuentas de la subsidiaria o
asociada {sobrevaluacidén de actives o subvaluacidn de
pasivos), caso en el cual la diferencia debe ser ajustada por
las compafiias antes menciocnadas previc a la aplicacién del
método de participacién; perc lo gue sucede en la préctica
profesional es gue la diferencia se ajusta en los libros de
la compafiia tenedora. Dicho ajuste debe presentarse conforme
a lo establecido en el Beoletin B-8 de PCGA, el cual sefiala lo
siguiente:

Si la diferencia fuera acreedora deberd ser amortizada medianie
crédilos a los resultados fuluros en el plazo en gue se eslime que el
negocio adquiride quedara integrado al resto del grupo adquiriente v
el cual no debe exceder de cinco anos. 4

Esta diferencia acreedora entre el costo de las acciones y
su valor en libros debe ser reconocida por la tenedora como un
“Exceso del valor en libros sobre el costo de las acciones”, su
registro contable debe efectuarse en una cuenta cuyo concepto
haga alusion a tal situacidn, pudiendo utilizarse el concepto
de “Crédito mercantil”.

B. Compra de opcrtunidad de las acciones {ganga}, es decir,
cuando per alguna circunstancia especial, el propietario de
las mismas se ve obligado a venderlas a wun precilo
relativamente mas baje al gque guardan el 1iibros con el
propésito de disponer de recursos en forma inmediata. En
este caso, la compra de las acciones origina una utilidad
para la compariia adquiriente, la cual debe ser reconocida éen
sus resultados futuros segin el periodo de amortizacion
establecido en los pArrafos anteriores (maximo en 5 afios).

Es necesaric recalcar el hecho de gque el importe
cerrespondiente al crédito mercantil; ya sea de naturaleza
acreedora © deudora debe ser registrado por separado de 1la
cuenta de “Inversién en accilones”.

Para 1ilustrar mejor lo mencicnado en los parrafos
anteriores, se desarrolla el siguiente ejemplo:
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La compafia Fire, S.A. compra el 30% de las acciones de la
compafiia Ice, S.A. en %8B00,000. El1 capital contable de Ice,
S.A. a la fecha de 1la adquisicidén estd compuesto de la
siguiente forma:

Capital social $2,500,000
- Utilidades acumuladas 1,000,000
Total del capital contable $3,500,000

1. Determinacién del valor contable de la inversidén:

Capital social de Ice, S.A

($2,500,000 X 30%) $ 750,000
Utilidades acumuladas de Ice, S.A.

{($1,000,000 x 30%) 300,000
Valcr contable de las acciones $1,050,000

2. Determinacién del Exceso del valor en libros scbhre el costo
de las acciones de Ice, S.A.:

Valor contable $1,050, 000
Costo de la compra { B0O,000}
Exceso del wvalcr en libros $ 250,000

El registro contable que debe efectuar 1la compahia
tenedora por la compra de las acciones es:

Inversidn en acciones 1,050,000
Ice, S.A.
Bancos 800, 000
Banamex, $.8&.
Crédito mercantil 250,000
Por lo que respecta a la amortizacién del crédito
mercantil, el asiento anual (maximo cinco afios) ha registrar
sera:
Credito mercantil 50,000
Otros productos 50,000

Amort. del crédito mercantil
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3.2.5. Reconcocimiento en la cuenta de “Inversion en acciones”
de los resultados generados por las asociadas ¥y
subsidiarias.

En el presente apartado se expone el tratamiento contable
que debe dar la compafila tenedora a los resultados generados
por sus compafias subsidiarias y asociadas en fecha posterior a
la de la adquisicién de las accicones. Cabe sefialar que este
tratamiento depende de si existen ¢ no operaciones entre las
compaiiias que conforman un mismo grupo empresarial.

3.2.5.1. En caso de no existir operaciones intercompafiias

En el apartado correspondiente al “Proceso Contable del
Método de Participacidén” quedo establecido el tratamiento
contable que la compaftla tenedora debe dar a los resultados
(pérdidas Y utilidades) generados por 5uUs compafiias
subsidiarias y asociadas. Solo «cabe sefialar que no es
conveniente reconocer las pérdidas generadas por tales
companias hasta el grado de 1llegar a determinar un saldo
negativo en la cuenta de “Inversidén en accicnes”, ya que tal
situacidn solo seria aceptable en caso de que la tenedora fuera
responsable solidaria de dichas pérdidas o bien, si tuviese el
comproniso de proporcionar respaldo financierc. En caso de que
el porcentaje de participacién que corresponda a la tenedora de
las pérdidas generadas por sus subsidiarias y asociadas exceda
el importe al cual se mantiene contabilizada la inversién en
acciones conforme al método de participacién, se recomienda que
la entidad tenedora cese de aplicar dicho método contable con
el fin de no volver negativo el saldo de la cuenta antes
mencionada. Por ende, el valor minime al cual puede quedar
valuada la cuenta de “Inversién en acciones” es cero, y para
ello la tenedora debe seguir los siguientes lineamientos:

A. Debe reconocer directamente como ingresos en el periodo en
que sean cobrados © decretades los dividendos que pudiese
percibir correspondientes a utilidades ya registradas.

B. Por las pérdidas generadas en exceso sobre el valor contable
de la cuenta de “Inversidén en acciones” se debe crear una
provisién para el registro de las mismas, dicha provisién
debe ser presentada como Gltimo rengldn del pasivo a largo
plazo. Si las asociadas o] subsidiarias arrojan
posteriormente utilidades, la compafiia tenedora volverd a
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aplicar el método de participacion s6lo hasta que su
porcentaje de participacién sobre tales utilidades absorba el
porcentaje de las pérdidas netas que dejo de reconocer
durante el periodo en el cual se suspendid la aplicacidn del
método de participacién.

Cabe sefialar que debido a que en la normatividad contable
de nuestro pais, especificamente en el Boletin B-8 de PCGA, no
se sefiala nada al respecto de esta situacién, algunas compafiias
tenedoras han optado por reconocer las pérdidas en excesc de
sus subsidiarias o asociadas dentro de su cuenta de “Inversidn
en acciones”, generando con ello que dicha cuenta arroje un
saldo acreedor y por ende, deba ser presentada como dltimo
renglén del rubro de pasivo a largo plazo. Esta practica
contable, al igual que la sefialada en el parrafo anterior,
arrojan el mismo efecto contable, es decir, wuna cuenta
acreedora en la cual se mantienen registradas las pérdidas en
exceso de las subsidiarias y asociadas. La cuenta de “Inversidn
en acciones” con saldo acreedor puede ser presentada como
“Daficit de la subsidiaria en exceso a la inversién” dentro del

balance general o bien, presentarse como “Inversidén en
acciones” con saldo acreedor. Pese al efecto similar que
generan ambos criterios contables, se considera mas

recomendable seguir el procedimiento descrito en el inciso B)
anterior, ya gue éste es acorde a lo que se sefiala en la NIC-3
en su parrafo 30; ello si consideramos la aplicacién supletoria
de tales normas contables establecida en el Beoletin A-8 de
PCGA.

Para efectos de aclarar lo referente al reconocimiento en

la cuenta de “Inversién en acclones” de 1los resultados
generados por sus subsidiarias y asociadas, en el supuesto de
que no existan operaciones intercompafilas, supongamos el

siguiente ejemplo:

La empresa Mad, S.A. adquiere en enerc de 1997 el 30% de
las acciones ordinarias de Luveci, S.A. El importe pagado por
ellas fue de 5500,000 gque corresponde a su valor contable.
Ademas supongamos queé la asociada obtiene los siquientes
resultados durante el periodo 1998-2000 y efectia el pago de
dividendos a sus accionistas con base en la siguiente tabla:

(Pérdidas) Dividendos

Ejercicio Utilidades Pagados
1998 $ 200,000 $ 30,000
1999 { 150, 000) 40,000
2000 300,000 45, 000

S 350,000 $115,000
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Los asientos contables a registrar por la compafiia
tenadora seran los siguientes:

A. Por la adguisicién de las acciones:

Inversion en acciones 500, 000
Luveci, S.A.
Bancos 500,000

Banamex, S.A.

B. Por la participacién en los resultados de Luveci en 1998:

Inversiones en acciones 60,000
Luveci, S.A.
Part. en resultados de asociadas 60, 000

La cuenta de “Participacidén en resultados de asociadas”
debe formar parte del estado de resultados de la compaiia
tenedora, la cual debe presentarse por separado , después del
resultade de sus operaciones continuas.

C. Por el cobro de dividendos en 199B:

Bancos 9,000
Banamex, S.A.
Inversidn en acciones 9,000

Luveci, S.A.

Cabe sefialar que el dividendo cobrade por la tenedora
disminuye el importe de la cuenta de inversidn; ya que proviene
de los resultados de la asociada, los cuales ya habian sido
reconocidos por la tenedora.

D. Por la participacién en los resultados de Luveci de 1999:
Part. en resultados de asociadas 45,000

Inversidén en acciones 45,000
Luveci, S.A.

Los 545,000 corresponden al 30% de las pérdidas generadas
por la asocilada durante 19%99.

i
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E. Por el cobro de dividendos en 1999:

Bancos 12,000
Banamex, S.A4.

Inversidn en acciones 12,000
Luveci, S.A.

F. Por la participacién en los resultados de Luveci de 2000:

Inversidén en acciones 90,000
Luveci, S.A.
Part. en resultados de asociadas 90, 000

. Por los dividendos cobrados en el ano 2000:

Bancos 13,500
Banamex, S.A.
Inversidén en acclones 13,500

Luveci, S.A.

Con el objetivo de presentar en forma resumida 1la
variacidn que en la cuenta de “Inversién en acciones” produce
el reccnocimiento de los resultados de la asociada y de los
dividendos distribuidos por la misma bajo el método de
participacién se presenta el siguiente cuadro:

{Decrementoc) Dividendos
Ingreso incremento (Decremento) Saldeo de
Afio Reconocido a inversién a inversién la inversién
1997 $500, 000
1948 $60,000 560,000 ( $9,000) 551,060
1999 (45,000) (45,000) ( 12,000) 494,000
2000 20,000 96,000 { 13,500} 570,500

3.2.5.2. En caso de existir operaciones intercompafias

El tratamiento que debe darse a las utilidades no
realizadas g¢eneradas por operaciones intercompanias es muy
especial y depende fundamentalmente del tipo de operacién que
las genere.

En el presente apartado no se analiza el tratamiento
contable de las pérdidas no realizadas resultado de
transacciones a nivel intercompafiias; ya que no es comin gque se
presenten en el ambito profesicnal debido a gue existen razones
fiscales y financieras que tienen como objetivo evitar que se
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den este tipo de operaciones. La Ley del Impuesto Sobre la
Renta (LISR) vigente en 1997 considera a los ‘“precios de
transferencia” como un mecanismo fiscal tendiente a regular las
operaciones entre las partes relacionadas, estableciendo que
este tipo de entidades estan obligadas a determinar sus
ingresos acumulables y deduccicones autorizadas considerando
para sus operaciones los precios y contraprestaciones que
hubieran utilizado con partes independientes en operaciones
similares.

Las operaciones a que se hace referencia en el péarrafo
anterior son comparables cuande no existen diferencias que
afecten significativamente el precio, monto de la
contraprestacién o margen de utilidad a que hacen referencia
los métodos autorizados por la propia LISR para determinar los
precios de transferencia. Para poder determinar las diferencias
antes sefaladas se toman en cuenta, entre otros, los siguientes
factcres:

B Caracteristicas de las operaciones

B Funciones o actividades, incluyendo los actives utilizados y
riesqos asumidos

B Términos contractuales

B Circunstancias econdmicas

B Estrategias de los negocios, tales como la penetracién vy
estrategias de mercado, etc.

Por lo gque respecta a las utilidades no realizadas
generadas por operacicones entre compafilas de un mismo grupo, es
necesario sefialar que no son susceptibles de ser consideradas
como @fectivamente realizadas; ya que conforme a lo establecido
en el Boletin A-2 “Entidad”, las entidades consolidadas
integran una sola unidad econémica y por consiguiente no puede
decirse gue una empresa genera utilidades consigo misma.

Existen dos tipos de operaciones que pueden generar
utilidades no realizadas:

1. Ventas de inventarios intercompanias
2. Ventas de activos fijos intercompaiiias

Venta de inventarios entre compafiias del grupo

Las ventas de inventarios entre las compafiias del mismo
grupc se pueden clasificar en dos tipos:

1. Ventas ascendentes: Aquéllas en las cuales las asociadas y
subsidiarias venden las mercancias a la tenedora.
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2. Ventas descendentes: Son aquéllas en las cuales la tenedora
enajena las mercancias a las asociadas y subsidiarias.

Ventas descendentes

Para ejemplificar 1la eliminacién de las utilidades no
realizadas de las ventas efectuadas desde la tenedora hacia las
subsidiarias y asocladas se presenta el siquiente ejemplo:

La empresa Carsc, S5.A. es propietaria del 40% de las
acciones ordinarias de la compania Frisco, S.A. Durante 1997 la
tenedora vendid a la asociada mercancia por $3,000,000 y el
costo de ventas para la vendedora fue de $1,500,000. A la fecha
del <cierre permanecian en los 1inventarios de la asociada
$600,000 gue no hablan sido vendidos a terceros. La utilidad
generada por la asociada en el arfic fue de $5,000,000.

Calculo de la utilidad no realizada por la tenedora:

Inventario final en la asociada $600,000
Margen de vtilidad bruta de la tenedora 5C%
Gtilidad no realizada incluida en los

inventarios de la asociada 300, 000
% Part. de la tenedora en la util. no realizada. 40%
Urilidad no realizada para la tenedora $120,000

El porcentaje de wutilidad bruta de 1la tenedora se
determina de la siguiente forma:

Costo de ventas de la tenedora 1,500,000 = 50%
Total de ventas a la asociada 3,000,000

El registro contable que debe reconocer la tenedora por su
participacidn en las utilidades generadas por su asociada es:

Inversidn en acciones 2,000,000
Frisco, S.A.
Part. en resultados de asociadas 2,000,000

El importe por $2,000,000 se obtiene al aplicar el
porcentaje de participacidén del 40% correspondiente a la
tenedeora de las utilidades generadas por la asociada.

Para que la tenedora reconozca su participacidén en las
utilidades no realizadas generadas por las operaciones con su
asociada, se tiene gue reconocer el siguiente asiento de
eliminacidn:
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Part. en resultados de asociadas 120,000
Inventarios 120,000

Es necesario reconocer esta eliminacidén de la utilidad no
realizada incluida en los inventarios finales de la compafiia
asocliada; ya que el reconocimiento de la misma debe diferirse
hasta el momentc en que las mercancilas sean vendidas a terceros
ajenos al grupo.

El saldo de la cuenta de ™“Participacién en resultados de
asociadas” por $1,700,000 refleja la utilidad real que obtiene
la asociada por operaciones realizadas con terceros ajenos al
grupo.

Debido a que el inventario es un active circulante, es
razonable suponer que la enajenacion del mismo se efectuara en
el ejercicio sigulente a aquél en el que se considero el
asiento de eliminacién de las utilidades no realizadas. Por
ello, al finalizar el siguiente ano se tiene gue considerar el
asiento de revertimiento de la utilidad no realizada:

Inventarios 120,000
Part. en resultados de asociadas 120,000

Ventas ascendentes

En este tipo de ventas, la utilidad no realizada se
encuentra incluida en los inventarios de la tenedora. Segin
algunos especialistas en consolidacién, el ajuste por la
utilidad no realizada debe efectuarse contra los inventarios:

Part.en resultados de asgciadas 120,000
Inventarios 120,000

Sin embargo, otros profesicnales opinan que es preferible
reflejar el ajuste por la eliminacién de la utilidad no
realizada originada por ventas ascendentes y descendentes de
mercancias a nivel intercompaflas centra la cuenta de
“Inversién en acciones”:

Part. en resultados de asociadas 12¢, 000
Inversidén en acciones 120,000

De cualguier forma, este asiento debe ser revertido en el
ejercicio siguiente a aquél en el cual se reconoce.

Conforme a lo establecido en el Principic Contable de
Importancia Relativa, es necesaric sefialar que cuando los
inventarios finales provenientes de operaciones intercompanias
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son poco significativos, puede optarse por no considerar el
asiento de eliminacién de las utilidades no realizadas; vya que
el hecho de reconocerlo o no, no impacta en forma significativa
la informacidén ccnsolidada que se genera.

Ventas de activos fijos intercompafdlias

A. Activos fijos depreciables

La venta de activos fijos entre compafiias del mismo grupo
engloba una serie de elementos que tienen que ser tomados en
cuenta, vya que el efecto de las utilidades no realizadas
originadas por estas operaciones dura varios periodos futuros
dependiendo de la wvida 4til de 1los bienes objeto de 1la
transaccién.

Para comprender mejor el tratamiento contable de las
utilidades no realizadas generadas por venta de activos fijos
entre compafiias del mismo grupo, supongamcs el siguiente
ejemplo:

La compafiia Secretos, S.A. vendid & su asocilada
Esperanzas, S.A. un vehiculo en $110,000, cuyo costc fue de
$100,000. El automdvil fue utilizado durante un ano,

deprecidndose por el metodo de linea recta a una tasa anual del
25%. La adquiriente decididé depreciar el vehicuelo en los
préximos cuatro afios bajo el mismo método de depreciacién. La
tenedora mantiene una participacidén del 40% en las acciones
ordinarias de la ascociada.

Determinacidn de la utilidad no realizada

Valor del vehiculo para la tenedora $100,000
Depreciacidn acumulada (! afic al 25%) [ 25,000)
Valor en libros $ 75,000
Precio de venta a la asociada 110,000
Utilidad no realizada $ 35,000

La utilidad nc realizada reconocida por la tenedora en sus
resultados asciende a $35,000, la cual a su vez se encuentra
reflejada en el rubro de equipo de transporte de la asociada
como una scbrevaluacidn del activo. Esta utilidad no realizada
serd reconocida en los resultados de la asociada en los
proéoximos cuatro anos via depreciacion.

Se debe reconocer en papeles de trabajo de consolidacién
el asiento de eliminacidén correspondiente a dicha utilidad no
realizada; ya gue de haberse wvendido el active a su valor en
libros, la asociada habria depreciado una cantidad menor
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durante los proximos cuatro afios y por ende, la participacién
de la tenedora en sus resultados en cada uno de esos ejercicios
habria sido mayor.

El asiento de eliminacion sefialado en el parrafo anterior
debe ser revertido en los cuatro ejercicios siguientes,
proporcionalmente y al mismo tiempo en el cual la asociada
realiza la deduccidén de la sobrevaluacién existente en su
equipo de transporte.

El porcentaje de participacidén de la tenedora en la
utilidad no realizada asciende a $14,000, el cual se determina
de la siguiente forma:

Utilidad no realizada $ 35,000
% de participacién de la tenedora 40%
Part. de la tenedora en la util. no real. $ 14,000

El asiento de eliminacién gque se debe correr en el
ejercicio en el cual efectud la venta es:

Part. en resultados de asociadas 14,000
Inversioén en acciones 14,000
Esperanza, S5.A.

Por cada afio subsecuente al de la venta, la entidad
consolidada para reconocer la realizacién de la utilidad debera
registrar el siguiente (por cada uno de los cuatro afos de vida
util del vehiculo):

Inversidn en acciones 3,500
Esperanza, $.A.
Part. en resultados de asociadas 3,500

B. Ventas de activos fijos no depreciables

El tratamiento contable de las utilidades no realizadas
originadas por la venta de activos fijos no depreciables, como
lo es el caso de los terrenos, es muy similar al tratamiento

seguido en el caso de la venta de inventarios; con la
diferencia de que la utilidad no realizada obtenida por la
enajenacién de los activos fijos no depreciables se

consideraréd realizada soleo cuande el activo objeto de la
transaccidn sea vendido a un tercero ajeno al grupo {algo poco
probable) y no en el ejercicic siguiente a la realizacién de la
venta, como en el caso de la venta de inventarios a nivel
intercompanias.
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3.2.5.3. Tratamiento de las pérdidas extraordinarias

Segun lo establecido en el principio contable de
Consistencia y en el Boletin B-3 “Estado de resultados”, las
ganancias y pérdidas derivadas de operaciones extraordinarias
{transacciones que reunen simultdneamente las caracteristicas
de infrecuentes e inusuales) deben ser presentadas por separado
en el estado de resultados de la entidad.

Los resultados (pérdidas o utilidades} extraordinarios
generadeos por las asociadas y subsidiarias deben ser
presentados por separado en el estado de resultados individual
de la sociedad tenedora al momento de reconocer el porcentaje
de participacidén que de los mismos le corresponde, siguiendo
para tal efecto la misma regla de presentacién sefialada en el
parrafo anterior.

Cabe seflalar que el tratamiento contable especial que debe
darse a las partidas extraordinarias solo debe ser aplicable
cuando la importancia de estas Gltimas lo amerite, es decir,
cuando su monto sea de tal significado que el no presentarlas
por separado pueda crear confusiones de interpretacidén a los
usuarios de la informacidén financiera.

Supongamos que la compafiia Sony, S.A. posee el 30% de
participacién en el capital contable de la empresa Sonidos,
S.A. Durante el ejerciciec 1897 la asociada genera utilidades
por $500,000, de 1las cuales $150,000 son originadas por
operaciones extracrdinarias.

La participacidén en los resultados de la asociada se
determina de la siguiente forma:

Resultados de la asocziada

Concepto Ordinarios Extraordinarios Total
Importe $350, 000 $150, 000 $500, 000
Participaciodn 30% 30% 30%
5105,000 $ 45,0800 $150, 000

El asiento c¢ontable a registrar por la tenedora para
reconocer su participacidén en dichos resultados es el
siguiente:

Inversidn en acciones 150,000

Sonidos, S§.A.

Part. en rdos. de asociadas 105, 000
Part. en rdos. extracrdinarios de asoc. 45, 000
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Ahora bien, en el supuesto de que la compadia Sonidos,
S.A. hubiese obtenido una utilidad normal por $500,000 y una
pérdida extraordinaria por $150,000.

Para determinar la participacién en los resultados de la
asociada:

Resultados de la asociada

Concepto Ordinarios Extraordinarios Total
Importe $500, 000 {3150, 000) $350,000
“ Participacién 30% 30% 30%

$150, 000 {($ 45,000} 5105,000

El registro contable es:

Inversidn en acciones 105,000
Sonidos, 5.A.

Part. en rdos. extracrdinarios de asoc. 45, 000

Fart. en resultados de asociadas 150,000

En ocasiones puede presentarse la situacién de gie una
partida que es considerada como extraordinaria para la asociada
no lo sea para la tenedora por ende, este resultado
extraordinario no tendria que ser presentado por separado en el
estade de resultados individual de la tenedora, asi como
tampoco en el estado de resultados consclidado, en este Gltimo
caso, si su importancia relativa no lo amerita.

3.2.6. Cambioc en la utilizacién del métodeo de valuacidén

Como ya se menciocno en parrafos anteriores, el método de
participacion solo es aplicable a partir del momento en que una
compafiia (tenedora) ejerce influencia significativa sobre otra
(asocciada}; pero en los casos en que la influencia se adquiere
a través de compras sucesivas de acciones, resulta necesaria la
aplicacidn retroactiva del métodoe de participacién; ya que las
primeras inversiones en acciones (hasta el momento en que se
ejerce la influencia significativa) fueron valuadas a través
del método del costo y a partir del momento en que se ejerce la
citada influencia deberan ser valuadas por el método de
participacidn.

Para reconocer una correcta aplicacidén del método de
participacion, la valuacidén de las inversiones en acciones a
través de este método debe efectuarse por capas, tomando en
consideracién las fechas en que fuercon realizadas cada una de
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las compras. Para este efecto se deberdn adicionar y disminuir
las utilidades y las pérdidas respectivamente, generadas por
las asociadas desde el momento de la primer compra de acciones
y hasta el momento en el que la multicitada influencia
significativa sea obtenida. A partir de este momento, la
aplicacidn contable del método de participacién debe
reconocerse en forma normal.

El ajuste resultante del reconocimiento contable del
cambio del método de valuacién debe ser registrado para cumplir
con el Principio Contable de Comparabilidad, en el sentido de
que los estados financieros del periodo en el que se suscita el
cambic en el método de valuaciédn de las inversiones permanentes
en acciones debe ser comparable con los de ejercicios
anteriores.

Para comprender mejor el tratamiento contable de este tipo
de situacicnes, se presenta el siguiente ejemplo:

La compania Universal, S.A. adquiere la influencia
significativa sobre 1la compania Columbia, S.A. a través de
adquisiciones sucesivas de acciones, tal como se muestra a
coentinuacidén:

Utilidades de Dividendos % de
Ao Columbia. Pagados Participacidn
1996 $400, 000 $200,000 6%
1897 500,000 300, 000 o%
1998 800,000 450,000 25%

Cabe sefialar gue la adguisicién de las acciones se realiza
a principios de cada afic, ademds durante los primeros dos
ejercicios la compania Universal, S.A. registré su inversiodn
permanente en las acciones de Columbia, S.A. a través del
método del costo. A partir de 1998 al ejercer la influencia
significativa se reconoce el método de participacién como
método de valuacidn.

Como el método de participacién debe aplicarse en forma
retroactiva desde el momento de la primer adquisicidn, la
compariia tenedora debé reconocer un asiento de ajuste con base
2n la siguiente:

Participacién en los Dividendos
Afio Resultados. de Columbia Pagados Diferencia
1596 $24,000 $12,000 512,000
1597 45,000 27,000 18,000
569,000 $39, 000 $36,000
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£l registro contable ha reconocer por la tenedora para
reflejar el cambio en el método de valuacién es:

Inversién en acciones 30,000
Columbia, S.A.
Resultados acumulados 30,000

Debido a que la compafia tenedora Gnicamente ha reconocido
ingresos por $39,000 al aplicar el método del costo, debera
ahora registrar un ingresc adicional por $30,000; ya que si
hubiera utilizado el métode de participacidén desde la primera
compra de acciones habria reconocido un ingreso total de
$69,000 en los ejercicios antericres a 1998, afo en el cual
adquiere la influencia significativa en la asociada.

En el asiento contable anterior se estdn ajustando los
resultados de ejercicios anteriores debido a gue se trata del
reconocimiento de ingresos provenientes de dichos ejercicios.
Ademds con este registro contable se hacen comparables los
estados financieros del periodo en el cual se lleva acabo el
cambio del método de valuacién de las inversiones con los de
ejercicios anteriores al mismo.

A partir de la utilizacién del método de participacién
come meétodo de valuacién, los asientos contables que debe
efectuar la tenedora son:

1. Por la participacidn en los resultados en Columbia, S$.A.:
Inversidn en acciones 200, 000

Columbia, S.A.
Part. en resultados de asociadas 200, 000

2. Por los dividendos cobrados:

Bancos 112,500
Banamex, S.A.
Inversidén en acciones 112,500

Columbia, S.A.
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3.2.7. Reglas de presentacién

En lo referente a las reglas de presentacidén que debe
observar la compafila tenedora al aplicar el método de
participacién para valuar sus inversiones permanentes en
acciones, el Boletin B-8 de PCGA establece lo sigquiente:

a} Se deberd divulgar que se utilizd el método de  participacion

b} El estado de resultados debe mostrar los efecios de la inclusién de
método de parficipacion,

c) Los estados financiercs o sus notas deben divulgar la parte de las
utilidades (pérdidas) acumuladas vy de laos otras cuentas de capital
correspondientes a las componias reconocidas por el método de
participacion

d) Si después de analizar la diferencia entre el costo de las acciones vy su
valor contable proporcional al momento de la compra y de tratar
parte de ésta como se indica en el inciso e} del parrafo 22 todavia
quedard un remanente éste deberd revelarse...

e) Si la inversion en ascciadas o la participacion en sus resultados es
importante en relacion con los estados financieros en conjunio. se
deberd revelar la actividad principal de las asociadas mds
significativas

f) Cuando el monto de las utilidades disponibles de las asociadas difiera
en forma importante de las cifras de utilidades que se han reconocido
por el metodo de participacion. dicho monto deberd divulgarse en
una nota a los estados financieros. 5

Comc complemento a lo sefialado en los pArrafos anteriores,
a contipuacién se presentan algunas reglas especificas de
presentacién de las cuentas derivadas de la utilizacidén del
método de participacién:

Inversidn en accliones:

En el balance general, este rubro debe presentarse como
ultime rengldn del activo, sdlo antes del c¢rédito mercantil, en
caso de que este (ltimo existiese; adiciconando en una nota a
los estados financieros la composicidén de dicha inversion.



Crédito mercantil

El Boletin B-8 en su parrafo 25, incisos j) y k) establece
lo siguiente:

i) Sila diferencia final entre el precio de compra y el valor contable
relativo de las acciones...fuera deudora deberd presentarse en el
ultimo rengldn del activo y si fuera acreedora después de los pasivos
@ largo plazo. Las diferencias deudoras v acreedoras no deberdn
compensarse.

k) Deben revelarse el métodeo y el periodo de amortizacién de la
diferencia citada en el inciso anterior, asi como el monto de la
amoriizacion del ejercicio. 6

Es decir, este concepto al ser deudor o acreedor debe
mostrarse inmediatamente después de los cargos diferidos y de
los pasivos a largo plazo, respectivamente; ello en virtud de
que los activos se clasifican de acuerdo a su disponibilidad y
los pasivos de acuerdo a su exigibilidad, y por ende el crédito
mercantil al derivar de una operacidén de tipo permanente (a
largo plazo) su amortizacidén no se considera efectuada en el
corto plazo.

Participacién en resultados de asociadas

Este concepto debe presentarse en el estado de resultados
de la compafiia tenedora y en el estado de resultados
consolidado, entre el resultado por operaciones continuas y el
Impuesto Sobre la Renta (Impuesto al Activo, Participacién de
los Trabajadores en las Utilidades, cuando se de el caso).

3.2.8. Reconocimiento del Boletin B-10

El andlisis de los efectos de la inflacidén sobre 1la
informacién financiera conforme a lo establecido en el Boletin
B-10 de PCGA no es tema del presente trabajc de tesis; pero se
considera pertinente hacer mencidén en forma general sobre las
consecuencias gque dichos efectos inflacionarios generan sobre
la informacidén financiera consolidada.

Al aplicar el Boletin B-10 “Reconocimiento de los efectos
de la inflacién en la informacidén financiera” al métode de
participacidn, resulta que las utilidades o pérdidas generadas
por las asociadas no son la 4nica base para el reconocimiento

53



de dicho método, sino que ademas resulta necesaric considerar
las modificaciones o cambios ocurrideos en su capital contable
derivados del registro de los efectos de la inflacidn.

Al respecto, el Boletin B-8 de PCGA en su parrafo 29
establece que el método de participacidén consiste en:

a) Valuar las inversiones al valor neto en libros a la fecha de compra y
agregar (o deducir} la parte proporcional, posterior a la compra, de
las utilidades {0 pérdidas), de las cuentas del capital contable
derivadas de la actualizacidon y de otras cuentas del capital
contable. 7

Para la compaifila tenedora la inversién en acciones
constituye un activo no monetario sujeto a actualizacién;
debido a gque esta inversidon se encuentra directamente
relacionada con el activo neto de las asociadas, es decir, con
su  capital contable. Por ende, esta partida debe ser
actualizada desde la fecha de la inversién hasta la de 1los
estados financieros consolidados.

La cuenta de “Inversidn en acciones” debe ser actualizada
a través del métode de indices de precios, debido a que el
capital contable de las asociadas debe reconocer los efectos de
la inflacidn a través del mismo. En general, el mantenimiento
financiero del capital contable de toda entidad debe ser
realizade mediante la aplicacién de factores derivados del
Indice WNacional de Precios al Consumidor (INPC), segin 1o
establecido en el parrafo 97 del Boletin B-10.

Por consiguiente, si 1la inversidén en acciones fue
registrada por la tenedora al valor contable al momento de
realizar 1la adquisicién, y si ambas entidades (tenedora vy
asociada} reconocen el mismo periodo de actualizacién (de 1la
fecha de la inversién a la fecha del balance), el saldo
actualizado de 1la cuenta de “Inversidén en acciones” debe
corresponder exactamente con el capital contable actualizado de
la asociada al momento de la compra mas o menos las utilidades
o pérdidas de la asociada, generadas con posterioridad a 1la
fecha de la adquisicidén de las acciones, actualizadas a pesos
de los estados financieros; multiplicando el total por el
porcentaje de participacion que corresponde a la tenedora.

54




OTAS

Instituto Mexicano de Contaderes Publicos, A.C.

de contabilidad generalmente aceptados.

Boletin B-8.

Ibid.

Idem

Ibid.

Ibid.

Iidem

Ibid.

’

’

p.9 Boletin B-8

PP-

PP.

P-

9 y 10 Boletin B-8

12 Boletin B-8

14 Beletin B-8

55

México,

Principios

1997,

p-6




4. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El estadoe siguiente a la influencia significativa en la
administracién de una entidad econdémica se presenta cuando la
compafiia tenedora adgquiere un porcentaje de tal magnitud de las
acciones de la empresa emisora, que de hecho obtiene el poder
para controlar las decisiones financieras y de operacién de
ésta.

Ante esta nueva situacién de control de la compafiia tenedora
sobre otra u otras entidades surge la necesidad de utilizar
otros procedimientos contables para presentar las inversiones
permanentes en acciones en los estados financieros consolidados.
El objetivo del presente capitulo radica precisamente en
analizar el método contable adecuado para 1la valuacidén vy
presentacidén de este tipo de inversiones.

4.1. JUSTIFICACION Y OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En capitulos anteriores ya quedo definido lo gue debe
entenderse por estados financieros consolidados, asi come las
caracteristicas bésicas a las cuales se encuentran sujetos
{véase capitulc II). Por ello, en el presente apartade solc se
hard mencidén de la definicién de estados financieros
consolidados gue establece el Beletin B-8 de Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA):

Estados financiercs consolidados.- Son aquéllos que presentan la
situacion financiera, resultados de operacién y cambios en la situacion
financiera de una entidad econdmica integrada por la compaiia
controladora y sus subsidiarias, como si se trotara de una sola compania. 1

La elaboracién y presentacién de estados financieros
consolidados se encuentra Jjustificada en los Boletines A-2
*Entidad" y B-B "Estados financieros consolidados y valuacidn de
inversiones permanentes en acciones" de PCGA. Por ende, puede
decirse gue 1la preparacidén y presentacidn de estos estados
financieros es con la finalidad de cumplir con los lineamientos
contables antes sefialados.

El ocbjetivo fundamental de los estados financieros
consclidados es el presentar la situacidén financiera, resultados
de operacidén y los cambios en la situacidn financiera de wvarias
entidades juridicas en conjunto como si se tratara de una sola
unidad econémica. Este criterio de consolidacidn se encuentra
fundamentado en el Boletin A-2 de PCGA que establece:
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Las entidades que realizan actividades econdmicas para efectos
de este boletin se han clasificado en entidades con personalidad juridica
propia y entidades que no tienen personalidad juridica.

Las entidades que no tienen personalidad juridica propia pueden
ser las entidades consolidadas.

Las entidades consolidadas integran una unidad econdmica... y por
razones de propiedad en capital y de faculiad de fomar decisiones,
deben incluir en sus estados financieros consolidados todos los derechos,
obligaciones, patrimonio v resultados de operaciones...2

Esto es, los estados financieros consolidados deben
presentar todos los derechos, obligaciones, restricciones,
patrimonic y resultados de operacién de la sociedad controladora
v sus subsidiarias para reflejar los efectos  susceptibles de
ser cuantificados en términos monetarios de las relaciones gque
mantienen estas compafiias con terceros ajenos al grupo,
informacidén que no podria ser comunicada mediante los estados
financieros individuales de cada wuna de las compafifas que lo
integran.

El objeto o finalidad de los estados financieros
consolidados esta enfocado a proveer informacidn til, confiable
y oportuna a los diversos sectores, tanto internos como externos
al grupo interesados en el mismo. Por ello, en el proceso de
consolidacidn se deben considerar las necesidades de informacién
de aguéllos sectores gque habrdn de tomar decisiones que afecten
al grupo en su conjunto.

Entre los sectores sociales mds importantes que se sirven de
la informacién proporcionada por los estados financieros
conscolidados, se encuentran:

a) Accionistas de la compafiia controladora.- Les permiten
conocer la situacidén financiera que guarda y los resultados
{rendimientos o pérdidas) de su inversién en el grupo, ademéas
les sirven de base para una correcta y oportuna toma de
decisiones.

b} Cuerpc administrativo.- Les permiten conocer el grado de
eficiencia con el cual ha side administrado y contrelado el
grupo de empresas a su cargo, asi como detectar posibles
debilidades en su gestién.

¢) Inversionistas potenciales.- Les sirven de base para decidir
si invierten o no en el grupo y para vislumbrar que tipo de
inversién (incluyendo monto y permanencia) es la gue mejor
les conviene realizar en el mismo.
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d) Proveedores y acreedores a largo plazo de la compaifiia
controladora.- Les permiten obtener una seguridad razonable
scbre la estabilidad y solidez financiera del grupo, la cual
es fundamental para determinar el grado de confianza que
tendrdn en la recuperacidn de su cuenta.

e) Proveedores y acreedores de las compafiias subsidiarias.- A
estos sectores, los estados financieros consolidados les
permiten conocer el respaldo financiero con que cuentan las
-compaiiias con las cuales mantienen relaciones comerciales.

£} Autoridades gubernamentales.- ©Les permiten evitar 1la
conformacidn de monopolios, regular la formulacidén de 1los
estados financieros consolidados, verificar la razonabilidad
en el entero de impuestos, etc.

g) Piblico en general.- A este sector le es de interéds la
informacidén financiera consolidada de un grupo empresarial;
ya que les permite determinar el grade de confianza ha
depositar en el, en el supuesto que este interesade en
invertir o iniciar relaciones comerciales o de otro tipo con
el mismo.

4.2. QUE COMPANIAS DEBEN CONSOLIDAR

Por regla general, los estados financieros consolidados
deben incluir a teodas las compafiias subsidiarias que integran el
grupo; sin embargo, existen criterios, requisitos Yy

restricciones de tipo contable, financiero y legal que originan
en determinadas circunstancias la exclusidén de alguna u algunas
subsidiarias del proceso de consclidacidn.

Desde el punto de vista contable, para determinar con mayor
seguridad que compafiias deben consolidar, se deben tomar en
cuenta las condiciones y requisitos relativos al control gue
debe tener la compafila tenedora sobre la(s) subsidiaria(s) vy
aquéllas relativas a las propias subsidiarias en si. En el
siguiente cuadro se muestran en forma resumida las condiciones y
requisitos antes mencionadosg:
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a} Grade de control.
b) Permanencia en el control.

c) Subsidiarias en el extran-
jero.

Al control y a la d) Subsidiarias en alguna

subsidiaria en si situacién especial.
CONDICIONES e} Importancia de la sub-
sidiaria.
Y f) Actividad de la subsi-
diaria.

g} Importancia del interés

REQUISITOS minoritario.

RELATIVO

a) Las fechas de cierre.
b} Las bases de la contabi-
A la uniformidad lizacidn y registro de las
operaciones.

<¢) Aplicacién de los prin-
cipios contables.3

Seglin el cuadro anterior, deben ser excluidas del procesoc de

consolidacidén las subsidiarias que se encuentren en alguna de
las siguientes situacicnes:

a)

b}

c)

Subsidiarias en las que el control solo sea de carater
temporal, debido a que su inclusién en los estados
tinanciercs distorcionaria las cifras de un periode a otro;
ya que no pedrian ser comparativas en lo que a esas
subsidiarias se refiere.

Subsidiarias en las cuales la controladora haya perdido el
control por enconkrarse en quiebra, disolucidén o suspensién
de pagos; ya que estas situaciones merman el control ejercido
sobre las mismas y la disponibilidad de sus activos o
utilidades por parte de su controladora.

Subsidiarias que se encuentren en alguna situacién especial,
como lo puede ser el que estén en un periodo de
reorganizacién o inicic de operaciones.
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d} Subsidiarias ubicadas en el extranjero, en paises donde
existan controles de cambios, restricciones para la remisién
de utilidades, restricciones legales e inestabilidad politica
y/o social.

e) Subsidiarias que desarrollen actividades diferentes a las que
efectiia el grupo en su conjunto; ya gue su inclusién en la
consclidacién no permitiria una correcta interpretacidén de
los estados financieros consolidados.

f) Cuando en comparacién con el activo de 1la entidad
controladora, el interés minoritario de la compariia
subgidiaria sea significativo. En este caso es recomendable
tener esgpecial cuidado para determinar su exclusidn de la
consolidacién.

Por lo que respecta a lo mencionado en los incisos b) y d)
anteriores, el Boletin B-8 establece que las inversiones en las
acciones de dichas compafiias deben valuarse a través del método
de participacidén o a su valor neto de realizacién, el gque sea
menor. En los demds casos de exclusidén de una subsidiaria de la
consolidacidn, la inversién en la misma debe ser valuada por el
métode de participacidn.

4.3. REQUISITOS PREVIOS A LA CONSOLIDACION

En el apartado anterior se analizaron las situaciones vy
requisitos de control gue deben cumplir las compafiias
subsidiarias para poder formar parte de los estados financieros
consolidados. En la presente seccién se estudian los
requisitos relativos a la uniformidad en las fechas de cierre
y en la aplicacidén de los PCGA por parte de las compaiiias
subsidiarias y controladoras gue pretendan preparar y presentar
estados financieros consolidados.

Con el objeto de que los estados financieros consclidados
presenten en forma razonablemente correcta la situacién
financiera, resultados de operacién y cambics en la situacidn
financiera de una entidad econdmica, es necesario que se cumpla
con los requisitos previos a la consolidacién gue establece el
Beletin B-8 de PCGA:

Para efeclos de consolidacion, la compadnia contfroladora y sus

subsidiarias deben preparar estados financieres a una misrma fecha y por
el mismo pericdo.
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En casos excepcionales y por razones justificadas se podran
consolidar estados financieros preparados a fechas diferentes, si se
cumple con los siguientes requisitos: a) esta diferencio no podrd ser
superior a tres meses y b) la duracién del periodo vy las diferencias que
existan en las fechas de los estados financieros deberan ser consistentes
periodo a pericdo.

Con base en las disposiciones del Boletin B-10 y sus adecuaciones, si
se consolidan estados financieros con diferente fecha, todos elios deben
expresarse en pesos de poder adquisitivo de la fecha de los estados
financieros consolidados.

Las transacciones o eventos significativos que hayan ocurrido en el
periodo no coincidente deberdn ser reconocidos o revelados en los
estados financieros consolidados, segun la naturaleza de la operacidn...

..la compania contoladora y sus subsidiarias deben aplicar
uniformemente los principios de contabilidad cuando fas circunstancias
sean similares...

En el caso de estados financieros que hayan sido preparados sobre
bases diferentes a principios de contabilidad generalmente aceptados.
deberdn de convertirse a éstos antes de su conselidacion. 5

Adicicnalmente a los reguisitos contables antes senalados,
es necesaric considerar los siguientes:

a) EBfectuar un cuidadoso estudio preliminar de aguellas
subsidiarias cuyos estados financieros formaran parte de la
consolidacién, con el propdsito de conocer las razones para
su inclusién en la misma.

b) En caso gue sea posible, es ampliamente recomendable gue se
uniformen los catalogos de cuentas de la compania
controladora y sus subsidiarias para gque de esta manera
resulte mas facil la agrupacidén de conceptos similares y por
consiguiente se agilice el procesc de consolidacién.

c) Es importante gque cada uno de los estados financieros
individuales sean dictaminados por auditores externos
legalmente reconocidos por la dependencia gubernamental
correspondiente, lo cual proporciona una seguridad razonable
sobre las cifras gue estan presentando. En caso contrario, la
informacidédn proporcionada por ellos (y consecuentemente por
los estados financieros consolidados) no tiene una aceptacidn
y confiabilidad firme de parte de los usuarios de los mismos.

d) Por ultimo, cabe sefalar que deben conciliarse las cuentas
corrientes y/o reciprocas entre las compafilas que forman el
grupo en consolidacién, por lo que cualgquier error,
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irregularidad u omisién en los registros contables de estas
compafiias debe ser corregide o registrado previo a la
conseclidacidn de sus estados financieros.

4.4. PROCESC CONTABLE DE LA CONSOLIDACION

En términos generales, puede decirse gue la consolidacién de
estados financieros no es otra cosa que la suma de los activos,
pasivos, ingresos, costos y gastos de las entidades econdmicas
que conforman un grupc empresarial. Sin embargo, previo a 1la
consolidacidén deberin efectuarse ciertos ajustes conocidos como
"eliminaciones" o "asientos de conscolidacidén", los cuales seran
analizados posteriormente.

El proceso -contable de la consolidacidn consiste en una
serie de pasos gue deberdn seguirse en un orden loégicc para
preparar y formular estados financieros consclidados en forma
razonablemente correcta.

La metodologia gque se enumera a continuacidn, no es
limitativa de alguna otra que debiera observarse en la practica
profesional en alguna situvacién especial, ma&s bien, esta

metodologia es de caracter enunciativo de los pasos gue
cominmente se siguen. De acuerdo con un orden légico, el
proceso ceontable de la consolidacidn es el siguiente:

1. Obtencidén de 1los estados financiercs individuales de las
compafiias que formaran parte de la consoclidacidn.

2. Andlisis de los estados financieros arriba sefialados para
determinar los asientos de ajuste necesarios derivados de la
conciliacidén de saldos reciproceos entre las compafiias del
grupc © de alguna desviacidn en cuanto a la aplicacidn de
los PCGA, situaciones que suelen ocurrir cuando dichos
estados no fueron auditados por una firma de auditores
externcs.

1. Valuacidén por medio del método de participacién de las
inversiones en acciones de las empresas del grupo; tanto de
las asociadas como de las subsidiarias gue no consolidan.
Esta wvaluacidn, generalmente se encuentra registrada ya en
los estados financieros individuales de la tenedora, al
momento de determinar sus cifras finales.
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4. Elaboracién de una hoja de clasificacidén o de distribucién
en aquellos casos en que los catdlogos de cuentas de las
empresas en consolidacién no sean totalmente uniformes. La
hoja de distribucién permite uniformar conceptos similares,
teniendc especial cuidado en distinguir con claridad 1los
conceptos del activo, pasivo, capital y de resultados.

5. Registrar en "hojas de trabajo de consolidacidn" los estados
financieros de aquellas compafiias que habran de
consclidarse.

6. Registrar en hojas de consolidacidédn los asientos de
eliminacién o asientos de consolidacién que resulten
necesarios.

7. Elaborar los estados findancieros consolidados.

4.4.1. Obtencidén y andlisis de los estados financieros
individuales.

La sociedad controladora debe obtener previo a la
consolidacidn, los estados financieros (de preferencia
auditados) o las balanzas de comprobacidn de cada una de las
compafiias (asociadas y subsidiarias) que constituyen el grupo.

Con la finalidad de ser consistentes periodo a periodo en la
preparacién y presentacién de la infeormacidn consclilidada, en
caso de que se consoliden empresas cuya fecha de cierre no
coincida con la de los estados financiercs consoclidados, se
deber& procurar que estas fechas de cierre sean iguales durante
los pericdos anteriores y posteriocres en los cuales se haya o
se vaya a efectuar la consolidacidn (esta situacidn suele
ccurrir cuando se consolidan subsidiarias ubicadas en el
extranjerc; ya gque en México, por disposiciones fiscales -

articule 11 gdel Cédige Fiscal de la Federacién-, la fecha de
cierre de las empresas debe coincidir con la del afio de
calendaric}, a menos de gque alguna circunstancia sélida lo

impida. En este caso, deberd revelarse tal situacidn en los
estados financiercs, indicando el efectoe que produce sobre la
informacién.

Cuande la adquisicidén de 1la participacidén accionaria se
efectle con posterioridad al inicio del ejercicio, sclc se
deberan incluir los movimientos de los resultados generados
después de la fecha de compra. De igual forma, cuando la
tenedora venda las acciones de Ias subsidiarias durante el
ejercicio, solo se deben incluir en los estadeos inancieros
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consolidados los movimientos de las cuentas de resultados
generados con anterioridad a la fecha de la enajenacidén de las
acciones.

Asi mismo, si durante el ejercicio la proporcién o
porcentaje de inversién de la controladora en una o© varias
subsidiarias se modifica, la utilidad o pérdida correspondiente
a la controladora debe calcularse considerandc su participacidn
accionaria en cada una de las etapas.

Resulta irrelevante conforme a las adecuaciones del Boletin
B-10, el que se reexpresen los estados financieros individuales
¢ los estados financiereos consclidades; ya que da lo mismo
utilizar cualesquiera de los dos métodos.

El andlisis de los estados financieros individuales a
consolidar consiste en el hecho de que la controladora debe
evaluar cuidadosamente las razones por las cuales alguna de sus
compafiias subsidiarias deba ser excluida de la consolidacién.
En- esta etapa también se debe efectuar una conciliacidén de los
movimientos reciprocos entre las compafiias del grupo, con el
objetivo de detectar y corregir posibles errores u omisiones en
el registro de las operaciones intercompaiiias; ello para hacer
coincidir los saldos de las cuentas reciprocas.

Otro aspecto importante gue se debe analizar, es la correcta
aplicacién de 1les PCGA y de las reglas particulares de
valuacidén y presentacidén, las cuales deben ser uniformes en
cada una de las empresas a consolidar. En caso de que no se
presente esta uniformidad en la aplicacidén de la normatividad
contable se deben reconocer los ajustes y reclasificacicnes
correspondientes en la contabilidad de 1las empresas que se
encuentran en dicha situacién, siempre y cuando su importancia
relativa lo amerite.

4.4.2. Valuacién de 1las acciones de las empresas gue no
consolidan.

Una vez que se han reconocide los ajustes necesarios para
efectos de lograr la uniformidad en la aplicacidén de la
normatividad contable en las empresas del grupo a consolidar,
la compafiia controladora debe proceder a valuar por el método
de participacién sus inversiones en las acciones de aguellas
empresas gue por alguna razén Jjustificada (véase 4.3. Que
compafiias deben conscolidarse) no consoliden su informacién
financiera.



En capitules anteriores quedd establecido que existen dos
métodos para la valuacidén de las inversiones permanentes en
acciones de las empresas que no consoliden sus estados
financieros: el método de participacidén y el método del costo;
asi mismo, se mencioné que el método a utilizar por la compafiia
tenedora depende de si su inversién le confiere o no una
influencia significativa en la administracién de las compafiias
emisoras de las acciones.

De cualquier forma, en la practica profesional todas las
inversiones en acciones de las empresas en las gue la tenedora
posee influencia significativa (asociadas} o control
(subsidiarias), deben presentarse valuadas por el métcdo de
participacién en sus estados financiercs individuales. En los
estados financieros consolidados se deben presentar valuadas
por dicho método las inversiones permanentes en asociadas y
subsidiarias no consolidadas.

4.4.3, Elaboracidén de la hoja de trabajo de distribucidn

La hoja de distribucidn es una cédula auxiliar utilizada
durante el proceso de congolidacién de estados financieros
cuando los catidlogos de cuentas de las compafiias a conselidar
nc son uniformes.

La hoja de distribucién se wutiliza con el objetivo de
uniformar los nombres de las cuentas de las compaiiias que
integraréan los estados financieros consolidades. Esta hoja
consta de una serie de filas y columnas en las gue se colocan
de manera horizontal los nombres de las cuentas que formaréan
parte de los estados financieros consolidados y de manera
vertical los nombres de las cuentas utilizados por las empresas
que se van a consolidar. De esta forma, los saldos verticales
de las cuentas son distribuidos entre los diferentes conceptos
horizontales. Al final, para efectos de verificar gque se ha
elaborade en forma correcta la hoja de distribucién, deben
coincidir las sumas de las filas y las columnas (véase figura
A en los anexos).

Cabe seflalar, gue es necesario elaborar una hoja de
distribucién por cada una de las empresas a consolidar, cuyo
catdlogo de cuentas no c¢oincida con el de los estados
financieros consolidados.
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4.4.4. Elaboracién de la hoja de trabajo de consolidacién

Una vez efectuados los ajustes previos y 1la hoja de
distribucién, se estd en condiciones de elaborar la hoja de
trabajo de consolidacidén. La hoja de trabajo de consolidacién
como su nombre lo indica, es un papel de trabajo en el cual se
sumarizan los saldos de las cuentas ya uniformadas (al través
de la hoja de distribucidn} gque mantienen en su contabilidad la
compafiia controladora y cada una de las subsidiarias que

integrardn los estados financieros consolidados. Para efectos
de obtener el total de los activos, pasivos, capital y cuentas
de resultados de las compafiias que constituyen el grupoc en
consolidacidn, los saldos deben sumarse linea por linea.

En términos generales, puede decirse que la hoja de trabajo
de consclidacidén representa un enlace entre los estados
financieros individuales de cada una de las compafiias que
forman el grupc y los estades financieros consolidados; va que
en ella se resumen las cifras individuales de c¢ada compaifiia,
les ajustes, las eliminaciones y las cifras finales gue sirven
de base para la elaboracidn de los estados financieros
consolidados.

En la préactica profesional se utilizan diferentes modelos de
hojas de trabajce de consolidacidn por ende, la compafiia
controladora debe adoptar el gque mas sSe ajuste a sus
necesidades. Las hojas de trabajo de consolidacién se dividen
€n:

a} Unitarias
Horizontales
b) Miltiples

Hojas de trabajo de
consolidacidn
a) Unitarias
Verticales
b) Mdltiples

En la hoja de trabajo de consclidacién horizontal unitaria
se wutiliza una sola hoja para agrupar tanto los conceptos de
balance como los de resultados, designando dos columnas para
cada una de las empresas a consclidar. Por el contrario, la
hoja de conseclidacidén horizontal miltiple se caracteriza por
gque se emplea una hoja de trabajo diferente para cada uno de
los rubros del active, pasivo, capital y resultados (véase
figura B en los anexos).
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Por lo que respecta a la hoja de trabajo de consolidacién
vertical, cabe sefialar que en lugar de agrupar 1las cuentas de
cada una de las empresaz a consolidar en forma horizontal,
éstas son arregladas verticalmente. Las hojas de trabajo de
consolidacidn vertical miltiples o unitarias poseen las mismas
caracteristicas de agrupacidn de los rubros de balance Vi
resultados gue las mencionadas en el parrafo anterior. Este
tipo de hoja de trabajo se utiliza cuando existe un gran namero
de empresas a congolidar (véase figura C en los anexos).

Asi mismo, en caso de gue se trabaje con saldos histéricos
se podrd intercalar en la misma hoja de trabajo de
consolidacién una columna para los asientos de reexpresidn de
las cifras.

La hoja de trabajo de consolidacién no forma parte de 1la
contabilidad de la controladora.

Actualmente existen en el mercado una gran cantidad de
paguetes {programas de cdmputo) gue facilitan la elaboracidn de
los estados financieros conscolidades a las personas
involucradas en la elaboracidén de 1los mismos. Los grandes
grupos empresariales que cuentan con un mayor poder financiero
poseen programas de contabilidad disefiados especialmente a sus
necesidades de elaboracién y presentacién de informacién
financiera, por lo gue es comin gue se incluya como parte
integrante del programa de contabilidad de la contreoladora, el
de la elaboracién de estados financieros consolidadoes.

4.4.5. Eliminacidén de operaciones intercompaifiias

Indudablemente la etapa de eliminacidn de las operaciones
intercompafiias es una de las mds importantes del proceso de
conselidacidn; ya que al llegar a este punto surge la necesidad
de realizar una serie de ajustes (asientos de consolidacidn o
eliminaciones como cominmente se les conoce) para eliminar los
efectos resultantes de las operaciones celebradas durante el
ejercicio entre las compafiias del grupo.

Estoz asientos de eliminacidén se deben reconocexr para gque
los estados financieros ccnsolidados reflejen en forma veraz vy
confiable la situacién financiera, resultados de operacién y
cambios en la situacidén financiera de un grupo de empresas como
si se tratara de una sola entidad econdmica por ende, cualquier
operacidén celebrada entre estas debe ser eliminada. Por este
motivo, en los estados financieros consolidados no deben
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figurar saldos reciprocos entre las empresas del grupo; ya que
finicamente se deben recconocer los derechos y obligaciones del
grupo para con terceros ajenos a €l.

El no eliminar las operaciones intercompafiias origina que
las mismas se dupliquen en los estados financieros
consolidados, es decir, gque se presenten cifras infladas.

El Boletin B-8 de PCGA sefiala el fundamento contable de los
asientos de eliminacién:

Conforme al principio de contabilidad de “entidad” se hace
necesario identificar al ceniro de decisiones que persigue fines
econdmicos particulares y es independiente de otros entidades:;
consecuentemente para los lectores de los estados financieros es de
primordial interés conocer las relaciones de una comparia controladora y
sus subsidiarias con terceros, asi como sus efectos.

se requiere que los estados financieros incluyan todos ios
derechos, restricciones, pahimonic y resultados de operacion de la
compania ceontroladora y sus subsidiarias, ya que se trata de una sola
empresa, lo que se logra con los estadoes financieros consolidados. 6

Los asientos de eliminacién deben ser reconocidos solo en
los papeles de trabajo de consolidacidén de la controladora, no
asi en su contabilidad; ya que la entidad consclidada no posee
personalidad juridica propia.

En términos generales, se pueden identificar tres tipos de
asientos de eliminacidn:

a} Inversidén en acciones de subsidiarias (en la contabilidad de
la controladora), contra el capital contable de 1las
subsidiarias.

b} Transacciones celebradas entre las compafiias del grupo. Por
ejemplo: ventas de mercancias, de activos fijos, operaciones
originadas por intereses, servicios prestados, rentas,
dividendos, etc.

c) Cuentas corrientes: eliminaciones de saldos reciprocos entre
las comparfiias del grupo.

El Beoletin B-8 de PCGA sefiala algunas de las eliminaciones
gue deben efectuarse durante el proceso de conseolidacién:

Todas las lransacciones efectuadas entre las  compaidias
consolidadas deben eliminarse.
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Sin pretender hacer una relacion exhaustiva de las fransacciones
que deben eliminarse en la preparacién de los estados financieros
consolidados. en los parafos que siguen se enumeran las mds
frecuentes...

a) Las ventas y el costo de ventas entre las compaiiias consolidadas...

b) Lo uliidad o pérdida de ventas de activos fijos entre compahias
consolidadas...

c) Los iniereses, rentas, regalias, servicios técnicos, etc. entre las
compadias
consolidadas.

d) Los dividendos recibidos de y entre subsidiarias.
Los saldos entre las compahias consolidadas deben ser eliminados.

La inversidn en acciones debe ser eliminada confra ef valor
contable que las acciones de la emisora tenian en la fecha de las
compra de las acciones. §i existen distintas fechas de compra, la
eliminacién de la inversion debe efectuarse por etapas, tomande en
cuenta el valor conlable de los acciones en cada una de las fechas de
compra. 7

El tratamiento ccntable de la eliminacién de las utilidades
vy pérdidas no realizadas entre la compafiias del grupo,
analizado en el capitulo referente al método de participacién,
es también aplicable en el caso de la consolidacién de estados
Einancieros.

Por idltimo, es importante destacar el hecho de que lo
establecido en el Boletin B-8 de PCGA en México respecto al
tratamiento contable de las eliminaciones gque deben registrarse
en papeles de trabajo de consclidacidn, es acorde a lo seflalado
en la NIC-3 "Estados Financieros Consolidados". Por ende, se
puede decir que en este aspecto, la normatividad contable de
nuestro pais es acorde con las Normas Internacionales de
Contabilidad.

4.4.5.1. Eliminacién de la invergidén en subsidiarias

En México, la Ley General de Sociedades Mercantiles prohibe
que una sola persona, ya sea fisica o moral, sea propietaria
del 100% de las acciones emitidas por una entidad. Por ello
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establece comc requisito principal la existencia de dos socios
come minimo para la constitucidén de una nueva entidad juridica.
De ahi, que al realizar wuna consclidacién de estados
financieros debemos tener especial cuidado en el hecho de que
el porcentaje de participacién accionaria de la controladora
sobre la subsidiaria no sea del 100%.

Es necesario hacer mencién de la existencia de 1las dos
teorias contables que respaldan la consolidacién de estados
financieros:

a. Teoria de la propiedad.
b. Teoria de la entidad.

La primera sostiene qgque en los estados financieros
consolidados Unicamente deben incluirse los activos, pasivos,
ingresos y gastos de las subsidiarias en la parte proporcional
gue le corresponda a la controladora. Esto es, la teoria de
la propiedad no reconoce la existencia del interés
minoritario;ya que considera gque los terceros propietarios de
una parte de las acciones de las subsidiarias no tienen
participacién en el capital social de la controladora. Por
ende, en México la consolidacién de estados financieros se
realiza con base en la Teoria de la entidad; ya que es la que
cumple con lo establecido en los principios de contabilidad: A-

2 "Entidad" y B-8 "Estados financieros consolidados vy
combinados y valuacién de las inversiones permanentes en
acciones", al considerar gque la informacidén financiera

consolidada debe informar acerca de los activos y pasivos de
las subsidiarias por su importe total y no solo por la parte
proporcional correspondiente a la controladora; ya gque los
usuarios de los estados financieros consolidados no son solo
los accionistas de la empresa controladora, sino que existen
otros que necesitan de informacidén completa.

La Teoria de la entidad reconoce que la entidad consolidada
se encuentra constituida de la siguiente forma:

- Activos, pasivos y capital de la controladora
- Activos y pasivos de las subsidiarias
- Interés minoritario

o

Una vez sefialado lo anterior, es conveniente realizar el
andlisis de 1la eliminacién de 1la cuenta de "Inversién en
acciones" o "Inversién en subsidiarias®", dependiendo el nombre
gque se le asigne a esta cuenta del catdlogo establecido por
cada compafiia. Con el propdsito de comprender mejor esta
eliminacidén, su estudio se ha dividido en dos modalidades:
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1. Eliminacién de la inversidén inicial en acciones de 1la
subsidiaria contra el capital contable de ésta a la fecha de la
adquisicidén de las acciones. Este tipo de eliminacién se puede
analizar a su vez desde las siguientes situaciones:

a) Compra de acciones igual a su valor contable.
b) Compra de acciones a un precioc superior a su valor contable.
c) Compra de acciones a un precio inferior a su valor contable.

2. Eliminacién de la inversién en acciones de subsidiarias en
fecha posterior a la de su adquisicién, es decir, se debe
eliminar la participacidén en los resultados de la subsidiaria
consolidada.

1. Eliminacién de la inversién inicial en acciones de las
subsidiarias en la fecha de adgquisicidn de las mismas.

En este caso, independientemente de gue la compra de las
acciones se haya efectuado a su valor contable, por debajo o
por arriba del mismo; el asiento de eliminacién de estas
inversiones no representa dificultad alguna, en virtud de que
el capital ceontable de la subsidiaria se elimina contra la
cuenta de "Inversién en subsidiarias" que mantiene la
controladora en su contabilidad y contra el interés minoritario
en la proporcidn en la que la subsidiaria no es poseida por su
controladora. Por ende, el asiento de eliminacién a registrar
en los papeles de trabajo de consolidacién es:

Capital contable (subsidiaria) X
Inversidn en acciones {controladora} X
Interés mincritario X

2. Eliminacién de la inversién en acciones de subsidiarias en
fecha posterior a la de su adquisicién.

Cuando 1las compafiias subsidiarias generan utilidades o
sufren pérdidas en fecha posterior a la cual sus acciones han

sido adquiridas por una entidad controladora, surge la
necesidad de eliminar ademids de la inversidén original en
accicnes, el reconocimiente de 1la controcladora en los

resultados del periodo de las subsidiarias.

Para una mejor comprensién de lo mencionado en el parrafe
anterior, se desarrolla el siguiente ejemplo:
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La Cia. Geo, S.A. de C.V. adquiere en enerc de 1997 el B0%
de las acciones ordinarias en circulacién de la empresa Mundo,
5.A. de C.V. El capital contable de la subsidiaria a la fecha
de la compra esta formado de la siguiente forma:

Capital social $ 1,500,000
Reserva legal 300,000
Utiiidades acumuladas 900,000
$ 2,700,000
La tenedora adguirié estas acciones a un precio de
$2,500,000, Durante el ejercicio 1la subsidiaria generd

utilidades por ia cantidad de $500,000 y pagd dividendos a sus
accionistas por las utilidades acumuladas en afios anteriores
por $10G,000.

Las utilidades no realizadas correspondientes a operacionesg
entre estas compafiias por ventas ascendentes, fueron de
$60,000.

El asiento contable a registrar por la tenedora para
reconocer la inversidén original en la subsidiaria Mundo, S.A.
de C.V. es:

Inversidn en acciones 2,160,000

Cia. Munde, S.A.

Crédito mercantil 340,000

Bancos 2,500,000

Banamex, S.A.

La empresa controladora con el siguiente asiento reconoce en
sus registros contables la participacidn que le corresponde de
las utilidades generadas por su subsidiaria:

Inversién en_ acciones 400, 000
Cia. Mundo, S.A.
Part. en rdos. de subsidiarias 400,000

Cia. Mundo, S.A.

Asi mismo, la controladora debe reconocer en su contabilidad
el pago de leos dividendos efectuado por su subsidiaria:

Bancos 80,000
Banamex, S.A.
inversidn_ en acciones 80,000

Cia. Mundo, S.A.
Por idltimo, al finalizar el ejercicio de 1997 la entidad

consolidada debe reconocer el asiento de eliminacién por 1las
utilidades no realizadas:
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Part. en rdos. de subs. 60,000

Cia. Mundo, S.A.

Inversidén en acciones 60,000
Cia. Mundo, S.A.

Como  consecuencia de la aplicacidén del método de
participacién para la valuacién de sus inversiones en acciones
de subsidiarias, durante el ejercicic 1la cuenta del mismo
nombre presentd el siguiente comportamiento:

Inversidn inicial $ 2,160,000
Part. en rdos. de subs. 400,000
Ccbro de dividendos a la sub. { 80,000)
Utilidades no realizadas ( 60,000}

$ 2,420,000

Por ello, se puede determinar gque el incremento neto a la
cuenta de Inversidén en acciones durante el ejercicio fue de:

Valor contable original Efecto neto Salde final

2,160,000 + 260,000 = 2,420,000

Ahora bien, de acuerdo con la Teoria de 1la entidad los
accionistas mineoritarios forman parte del capital contable de
la entidad consolidada. Esto es, el Iimporte del interés
minoritario gue se presenta en el rubro del capital contable
representa el derecho de estos accionistas sobre los activos
netos de la entidad consolidada, de ahi gue debe determinarse y
segregarse dicho interés del capital contable de las
subsidiarias; elle también para cumplir con lo gue sefiala el
Beletin B-8 de PCGA en su pérrafo 25, incisos 1) y m).

£l <célculo para obtener el interés minoritaric es el
siguiente:

Capital contable de la subsidiaria
al momento de la compra de las

accicnes por parte de la controladora 2,700,000
% de participacidén del int. minoritario X 20%
Participacién inicial del int. minoritario 540,000
% de part. en las utilidades generadas por

la subsidiaria (500,000 X 20%) 100,000
Dividendos obtenidos de la subsidiaria

de util. acumuladas (100,000 X 20%) {( 20,000)

Part. final del interés minoritario

620,000

El asiento de eliminacién de la inversién en acciones de
subsidiarias que debe correrse en los papeles de trabajoe de
consolidacién es el siguiente:
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Capital scocial ({subsidiaria) 1,500,000

Reserva legal (subsidiaria) 300,000

Utilidades acumuladas {subsidiaria) 800,000

Resultado del ejercicio (subsidiaria) 440,000 {1}
Inversién_en acciones 2,420,000
Cia. Mundo, S.A.

Interés minoritario 620,000

{i} La urilidad del ejercicio se determina de la siguiente forma:

Utilidad generada por la subsidiaria 500, 000
Utilidades no realizadas { 60,000)
Utilidad neta del ejercicio 440,000

La mecanica del calculo del interés minoritario descrita en
el parrafo anterior debe ser aplicada en forma uniforme durante
todos los ejercicilos posterieores durante ios cuales se
conscliden los estados financieros.

Por lo que respecta al reconocimiento de los efectos de la
inflacién en la informacién financiera, el Beletin B-10 y sus
documentos de adecuaciones establecen una serie de mecanismos
contables gque deben seguirse en la preparacién y presentacion
de estados financieros consolidados. Para lograr una aplicacién
correcta de estos efectos inflacionarios sobre la infermacién
financiera consolidada es aconsejable lievar registros
auxiliares de las operaciones celebradas entre las companiias
del mismo grupo, con el fin de determinar en forma méas sencilla
el periodo de actualizacidén correspondiente.

EL primer documento de adecuaciones al Beletin B-10 sefala:

- €l capital contable objeto de la actualizacion serd el de o enfidad
tenedora, que es el que figura como tal en el balance general.

. Bl efecto monetario se determinard con base en la posicion monetaria
consolidada. El importe obtenido de esta forma debe ser igual, o muy
aproximado al que resulte de la suma algebroica de los efectos
monelarios de las entidades consolidadas.

- El costo integral de financiamiento se determinara con base en las
cifras consolidadas del periodo, de sus componentes: intereses,
Huctuaciones y efecto monetario...8

Como consecuencia de lo que establece el tercer documento de
adecuaciones al Boletin BE-10, al respecto de que para efectos
de comparabilidad toda la informacidén financiera deba estar
expresada a pesos de poder adgquisitive de la fecha de cierre
del nGltimo ejercicio; todas las eliminaciones de operaciones
intercompafiias deben efectuarse sobre importes actualizados a
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la fecha de cierre. Por ende, deben considerarse los siguientes
periodos de actualizacién:

a) Inversién en accicnes de la controladora contra el capital
contable de la subsidiaria en la fecha de compra.

En este caso, el periodo de actualizacidn sera desde la
fecha de adquisicién de las acciones hasta la fecha de los
estados financieros. Por ende, el saldo actualizado de estas
cuentas debe ser coincidente.

b) Participacién en el resultado del ejercicio, tanto de la
controladora como del interés minoritario.

Ambas participaciones se deben calcular sobre la utilidad o
pérdida de 1la subsidiaria expresada en pesos de poder
adquisitive de la fecha de los estados financieros. De esta
forma también se mantiene la reciprocidad entre los resultades
de la subsidiaria y la participacién de la controladora y el
interés minoritarioc sobre los mismos.

c) Dividendos cobrados a la subsidiaria.

En este casc, el periodo de actualizacidn cesa a partir de
la fecha en que los dividendos son decretades por la
subsidiaria:; ya gque a partir de este momento el importe de los
mismos es reclasificado como un pasivo a su cargo {partida
monetarial .

Por parte de la controladera, el dividendo decretadc que le
corresponde disminuye el saldo de su cuenta de “Inversién en
acciones” ¢ceon  cargo a una cuenta por cobrar (partida
monetaria}. Por ende, el periode de actualizacion de tales
dividendos cesa en la fecha en que los mismos son decretados y
registrados come una cuenta por cobrar.

d) UJtilidades no- realizadas generadas por operaciones
intercompanias.

1. Por venta de mercancias:

Agui el periodo de actualizacién abarca desde la fecha en
gue se realizd la operacidén y hasta ia fecha de cierre del
ejercicio. Por lo que respecta a los asientos de revertimiento
de 1la utilidad no realizada efectuados durante el ejercicioc
siguiente al cual se realizd la operacién original, el periodo
de actualizacién abarcard desde la- fecha de celebracidn de las
mismas y hasta la de los estados financieros actuales
(ejercicic en el cual se venden las mercancias a un tercero
ajeno al grupo).
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2. Por venta de activos fijos:

En este caso el periodo de actualizacion va desde la fecha
en que se efectio la operacidén y hasta la del cierre del
ejerciclo. Ademas, en los ejercicios peosteriores a aquél en gque
se realizd la operaciéon de la venta de los activos, el pericdo
de actualizacidén, tanto de la utilidad no realizada como de la
parte de la misma que se realiza en cada uno de los afnos
subsecuentes, debe comprender el pericdo que va desde la fecha
en que se celebrd la operacién gue le dio origen a dicha
utilidad y hasta la de cierre de cada ejercicio.

4.4.5.2. Eliminacién de cuentas reciprocas.

Las cuentas reciprocas existentes entre las compafias de un
grupo en consolidacién son originadas por la celebracidén de
operaciones entre las mismas. Por ende, antes de elaborar los
estados financieros conscolidados dichas cuentas reciprocas o
corrientes deben ser eliminadas para lo cual resulta
indispensable gque se encuentren razonablemente conciliadas,
ello con el objetivo de facilitar el proceso de su eliminacién.
Entre las operaciones intercompaifiias mas comunes gue generan
cuentas por cobrar y por pagar se encuentran: préstamos,
compra-venta de mercancias, intereses por préstamos, decreto de
dividendos por las subsidiarias, etc.

En el caso de 1la eliminacién de cuentas corrientes
intercompariias, el asiento a reconocer es:
Cuentas por pagar (Comparfiia A) 700,000

Proveedores Cia. B 500, 000
Acreed. div. Cia. B 200,000

Cuentas por cobrar {(Compafiia B) 700,000

Clientes Cia. A 500,000
Deudores div. Cia. A 200,000

El asiento de consolidacién a registrar en los papeles de
trabajo de consolidacién cuando existen documentos por cobrar y
por pagar a nivel intercompafilas, originadas principalmente por
préstamos garantizados con pagarés, letras de cambioc o
contratos, es:
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Documentos por pagar {Cia. A} 500, 000
Documentos por cobrar {Cia. B) 500,000

En el caso de gque existan intereses por cobrar y por pagar
entre las compafnias del grupo, originades principalmente por
préstames documentados; el asiento de eliminacién que de estas
cuentas debe efectuarse es:

Intereses por pagar (Cia. A) 100, 000
Intereses por ccbrar (Cia. B} 100,000

Es sumamente importante que en la contabilidad de las
compafilas del grupo "los saldos reciprocos existentes entre
ellas se manejen en cuentas Iindependientes, debido a 1la
importancia que en un momento pueden tener para el lector de
los estados financieros. Asi mismo, este control por separado
se debe efectuar para cumplir con lo que establecen los
boletines C-3 “Cuentas por cobrar” y C-9 “Pasivo”™ de PCGA.

Las cuentas a cargo de companias tenedoras, subsidiarias. afiiadas
y asociadas deben presentarse en renglén por separado dentre del rubro
de cuentas por cobrar, debido a que frecuentemente fienen
caracteristicas especiales en cuanto a su exigibilidad. §i se considera que
estas cuentas no son exigibles de inmediato y que sus saldos mas bien
tienen el cardcter de inversiones por parte de la entidad, deberdn
clasificarse en capitulo especial del activo no circulante. 9

El sentido de la regla contable de presentacidon arriba
sefialada, también es aplicable en el c¢asc de los pasivos
originades por operaciones intercompanias; ello segin 1lo
establecido en el Boletin C-9, parrafo 27.

Por lo que respecta a lo establecido en el Beoletin B-10 vy
sus documentos de adecuacicnes, cabe sefialar que la eliminacidn
de las cuentas por cobrar y por pagar a nivel intercompaiias
debe hacerse sobre los saldos nominales que presenten en los
estados financieros; ya que éstas son actives y pasivos
monetarios no sujetos a actualizacién por efectos de la
inflacién.
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4.4.5.3. Eliminacién de ventas de mercancias

Las operaciones mas comunes a nivel intercompanias son las
originadas por ventas de mercancias. Este tipo de operaciones
deben ser eliminadas previo a la formulacién de estados
financieros consolidados; ya que son consideradas como simples
traspasos interdepartamentales dentro de una misma entidad
econémica. La venta de mercancias entre compafiias de un mismo
grupo puede realizarse en diferentes condicicones, tales como:

- Ventas al costo.
- Ventas por arriba del costo.
- Ventas por debajo del costo.

En el presente apartado no se analizan las ventas de
mercancias intercompariias al costo y por debajo del costo; ya
gue como se menciond en el capitule del método de
participacién, no es comin gque este tipo de transacciones se
presenten en la préactica profesional por existir razones
fiscales y financieras que no las permiten. Especificamente, la
Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR) en sus articulos 17
frac. I, 64, 64 - B y 65 sefiala las facultades de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Piblico para poder determinar
presuntivamente los ingresos acumulables y 1las deducciones
autorizadas de una entidad Jjuridica cuando existan elementos
que presuman que efectua operaciones por debajo de su precioc de
mercado o costo con sus partes relacionadas. A este respecto,
la LISR en su articulc 64 establece lo siguiente:

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico podrd modificar la
vlilidad o perdida fiscal medionte la determinacion presuntiva del precio
en que los contribuyentes adquieran o enajenen bienes, asi como el
monto de la contrapresiacidon en el caso de operaciones distintas de Ia
enajenacian, en los siguientes casos:

. Cuando las operaciones de que se frate se pacten a menos del precio
de mercado o el costo de adquisicién sea mayor que dicho precio.

ii. Cuando la engjenacidn de los bienes se realice al costo o a menos del
costo. salvo que el coniribuyente compruebe que la enajenacion se hizo
al precio de mercado en la fecha de la operacidn, o que los bienes
sufieron demérito © existieron circunstancias que detlerminaron la
necesidad de efectuar la engjenacion en estas condiciones. 10
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ESTA TESIS N8 DEBE
VALIR BE LA DBLISTECA

En el articulo 64-A de la LISR se establecen los fundamentos
para que una entidad juridica determine sus ingresos
acumulables y deducciones autorizadas en operaciones celebradas
con partes relacionadas:

tos contribuyenies de este Tilulo que celebren operaciones con
partes relacionadas estan obligados, para efectos de esta Ley, a
deferminar sus ingresos acumulables y deducciones autorizadas,
considerando para  esas operaciones los precios y montos de
conjraprestaciones gue hubieran ulilizado con o enfre partes
independientes en operaciones comparables.

En caso contrario, las autoridades fiscoles podran delerminar los
ingresos acumulables y deducciones autorizadas de los contribuyentes,
mediante la determinacion del precio o monto de la contraprestacion en
operaciones celebradas entre partes relacionadas, considerando para
esas operaciones los precios y montos de conhtraprestaciones que
hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables. ya
sea que éstas sean con personas morales, residentes en el pais o en el
extranjero. personas fisicas y establecimientos permanentes o bases fijas
en el pais de residentes en el extranjero . asi como en el caso de las
actividades realizadas a fravés de fideicomisos.

Para efectos de esta Ley. se entiende que las operaciones o las
empresas son comparables, cuando no existan diferencias entre éstas que
atecten significativamente el precio © mento de la contraprestacién o el
margen de ulilidad..., ¥y cuando existan dichas diferencias, éstas se
eliminen mediante ajustes razonables. Para determinar dichas diterencias |
se tomaran en cuenta los elementos pertinentes que se requieran, segun
el método utilizado, considerando entre otros, los siguientes elementos:

I. tas caracteristicas de las operaciones. ..

Il. Las funciones ¢ actividades, incluyendo los activos utilizados v los riesgos
asumidos en las operaciones, de cada una de las partes involucradas
en la operacion;

1. Los términos coniractuales;

IV. Las circunstancias econdmicas; y

V.las estrategiaos de negocios, incluyendo lgs relacionadas con la
penetracién, permanencia y ampliacion del mercado.
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Se considera que dos o mas personas son paries relacionadas
cuando una participa de manera directa o indirecta en la administracion
. conirol o capital de la ofro, o cuando una persona o grupo de personas
participe directa o indirectamente en la administracion, control o capital
de dichags personas. 11

Derivado de lo anterior, a continuacién {nicamente se
analizaran las eliminaciones que deben registrarse en el caso
de venta de mercancias a nivel intercompafiias por arriba del
costo.

En el caso de la venta de mercancias con una utilidad
implicita, se pueden presentar tres situaciones:

- Que la mercancia ya haya sido vendida totalmente fuera del
grupo en consolidacién.

- Que la mercancia aun se conserve integra en los inventarios
de la empresa compradora.

- Que solo una parte de la mercancia haya sido vendida fuera
del grupo.

Para efectos de observar en forma practica los asientos de
eliminacidn gue se deben registrar por la venta de mercancias
con una utilidad implicita, supongamos la siguiente operacién:

Durante el ejercicio de 1997 la subsidiaria Bleock, S.A. de
C.V. vende a su controladora Buster, S.A. de C.V. mercancias
por $1,000,000. El costo de éstas fue de $500,000. ;Cuales
seran los asientos de eliminacién a registrar en cada una de
las siguientes situaciones?:

a) A la fecha de cierre, las mercancias ya habian sido vendidas
a terceros en $2,000,000.

b) A la fecha de cierre todas las mercancias permanecian en los
inventarios de la compafila contreladora.

c} A la fecha de cierre solo el 60% de las mercancias se habian
vendido a terceros ajenos al grupo.

Analisis del caso del inciso a):

Concepte Controladora Subsidiaria Eliminacién Consolidacién

D {H) b (H) D (H) B (H)
ventas {$2,000,000) {$1,000,000) $1,000,000 ($2,000,000)
Costo vtas. 1,000,000 500,000 { 1,000,000) 500,000
Utilidad {51,000, 000} ($ 500,000 0 (S1,500,000)
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En este caso, las {nicas cuentas sobrevaluadas son las de
"Ventas” de la subsidiaria y la de “Costo de ventas” de 1la
controladora, por lo demas no se deberd realizar eliminacién
aiguna, debido a que las utilidades ya han sido efectivamente
realizadas.

El asiento de eliminacidn a registrar es:
Ventas {Clia Blecck, S.A.) 1,000,000
Costo de ventas (Cia. Buster, S.A.) 1,000,000
Analisis del caso del inciso b}:

Concepto Controladora Subsidiaria Eliminacién Consolidacidn

D (K D (H) D (W) D (H)
Ventas 0 (81,000,000} $1,000,000 o
Costo vtas. 0 500,000 { 500,000} 4]
Utilidad 0 {§ 500,000) 500,000
Inventarics $1,000,0000 { 500,000) 500, 00G

El asiento de consolidacidn a registrar es:

Ventas (Cia. Block, S.A.) 1,000, 000
Costo de ventas (Cia. Blecck, 5.A.) 500,000
Inventarios {Cia. Buster, S.A.) 500,000

El propésito de abonar a la cuenta de ™Inventarios” los
$500,000 es para disminuir el efecto de 1la wutilidad no
realizada implicita en los mismos a nivel consclidado. Algunas
compafilas optan por acreditar dicho sobreprecio de los
inventarios a una reserva que para tal efecto ha sido creada,
la cual =es complementaria del rubre de inventarios; sin
embarge, en uno u otro caso, la c¢ifra neta resulta ser 1ia
misma.

Andlisis del caso del inciso c¢):

Concepto Controladora Subsidiaria Eliminacién Consolidacién

D (H) o (H) D {H) D {H)
Ventas (s$1,200,000) ($1,000,000) $1,000,000 {51,200, 000)
Costo vtas. 600, 000 500,000 { 800,000) 300,000
Urilidad (5 600,000} ($ 500,000} ¢ 200,000} (5 500,000)
Inventarios $ 400,000 { 200,000) 200,000
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Derivado del cuadro anterior puede observarse que el costo
de ventas y el inventario final a nivel consolidado, calculados
sobre la base del costo original de la subsidiaria son:

valor histérico original $500, 000
Costo de ventas - { 300,000)
inventario final $200, 000

La sobrevaluacién existente en los inventarios finales de la
controladora corresponde a la utilidad no realizada originada
por las ventas intercompafias, la cual se obtiene de la
siguiente forma:

inventario final $400, 000
2 de utilidad de la subsidiaria X 50%
Sobrevaluacion en inventarios $200, 000

El importe de la eliminacién por $800,000 a el costo de
ventas se obtiene de la siguiente forma:

Costo de ventas controladora $ 600,000

Costo de ventas subsidiaria 500,000
1,100,000

Costo de wventas real (por ventas

con terceros ajenos al grupo) { 300,000} ({1}

FEliminacion al costo de ventas 800,000

{1} Los $300,000 correspondientes al costo de ventas real se determinan de
la f{orma siguiente:

Costo de ventas intercompadtias $600,000
de utilidad de la subsidiaria X 50%
Costo Qe ventas con terceros $300, 000

Anora bien, el asiento de eliminacidén a registrar en papeles
de trabajo de consclidacién es el siguiente:

Ventas (Cia. Block, S.A.) 1,000,000

Costo de ventas (Cia. Buster, S.A.) 300,000
Costo de ventas (Cia. Block, 5.A.) 500,000
Inventarios (Cia. Buster, S-A.) 200,000
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En el asiento de eliminacidn anterior se refleja tanto la
cancelacién de la venta de mercancias a nivel intercompafiias
como la utilididad no realizada incluida en los inventarios de
la empresa adquiriente al cierre del ejercicio. Dicho asiento
de consolidacién puede registrarse en dos partes:

_1.—
ventas (Cia. Block, S.A.) 1,000,000
Costo de ventas {Cia. Buster, 5.A.) 500,000
Costo de ventas (Cia. Block, S.A.} 500, Q00
-2 -
Costo de ventas (Cia. Buster, 5.A.) 200,000
Inventarios (Cia. Buster, 5.A.) 200,000
En el asiento de eliminacién neo. 2) se refleja 1la

cancelacién de la soprevaluacién de los inventarios de la
entidad contreladera contra el costo de ventas de la misma.
Este asiento de eliminacién solo gquedo reflejado en papeles de
trabaijo de consolidacién, neo asi en la contabilidad de la
entidad adquiriente de la mercancia; lo cual origina dque a
nivel consolidado se tenga en el ejercicio posterior al de la
realizacién de la venta: un costo de ventas sobrevaluado y una
subvaluacién en los inventarios, por ello debe revertirse en
dicho ejercicio.

Siguiendo los datos del ejemplo anterior, los asientos de
reversion a registrar en el ejercicio de realizacidn de la
utilidad seran los siguientes:

a) Cuando el total de las mercancias del ejercicio anterior son
enajenadas a un tercero ajeno al grupo {(caso b):

fnventarios (Cia. Buster, S.A.} 500, 000
Costo de ventas {(Cia. Buster, S.A.) 500, 000
b} Cuando el remanente de las mercancias del ejercicio anterior

son realizadas con un tercero ajeno al grupo (caso C):

Inventarioc (Cia. Buster, S5.A.} 200,000
Costo de ventas (Cia. Buster, S.A.) 200,000
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4.4.5.4. Eliminacién de operaciones por venta de activo fijo

La celebracién de operaciones por venta de activo fijo a
nivel intercompafiias es una practica muy comin en la vida
cotidiana de los grupos empresariales, razén por la cual se
debe tener especial cuidado en el registro y control de la
misma. Al igual gque en el caso de la venta de mercancias dentro
del mismo grupo, se deben eliminar aguellas operaciones
resultantes de la venta de activos fijos entre las compafiias
del grupo; pero agqui se presenta el problema adicional del
tratamiento que debe darse a la depreciacién correspondiente a
los activos fijos enajenadoes.

Es necesario mencionar que los estados financieros
consolidados deben reflejar cifras de activos fijos y de
depreciaciones, calculadas sobre la base del valor histérico
coriginal de la compafiia que los adquirid por vez primera fuera
del grupo.

Es ampliamente recomendable que las compafiias del grupo
mantengan uniformidad en la aplicacidén de los PCGR y en las
bases de cuantificacidén y registro de las operaciones
relacionadas con el active [ijo; ya gque cuande se siguen las
mismas politicas contables no hay problema en el calculec de 1la
depreciacién de un activo fijo vendido entre compafiias, debido
a que se utilizan los mismos procedimientos en todo el grupo.
De nco existir esta uniformidad, seria necesario registrar los
ajustes para poder llevar a caboc la consolidacién de estados
financieros de acuerdo a PCGA.

En la venta de active fijo a nivel intercompafiias se pueden
presentar f£res casos:

a. Ventas de activos realizadas al costo

b. Ventas de activos fijos celebradas con una utilidad

implicita

c. Ventas de activos fijos a un precic menor a su valor en
libros (costo)

A continuacién se analizan de manera practica cada una de
las tres situacliones antes descritas.
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a. Ventas de activos realizadas al costo.

En este supuesto, si alguna de las compafias del grupo vende
activos fijos al precio de costc (valor en libros) a otra u
otras gque integran el mismo grupo empresarial, no se debe
registrar el asiento de eliminacién de la utilidad no
realizada; vya que dicha venta se considera como una simple
tranferencia de activos entre departamentos. Esta ultima
situacion se presenta cuando existe uniformidad en la
aplicacién de los principios de contabilidad, en las bases de
cuantificacién y registro de las operaciones entre las
companias del grupo; vya que de lo contraric seria necesario
correr los asientos de ajuste previos a la consolidacion de
estados financieros para reflejar cifras con base en PCGA. Por
ello tnicamente deben registrarse los asientos de consolidacién
para reconocer la depreciacidén acumulada del activo a la fecha
de la wventa y el del complemento a la depreciacién del
ejercicio (el cual debe considerarse durante cada uno de los
ejercicios en los cuales el activo fijo se deprecie).

Para la mejor comprensién de lo mencionado en el pérrafo
anterior, supongamos el siguiente ejemplo:

La Cia. Casa Blanca, S.A. vende equipc de cdmputo a su
subsidiaria Lavado de Dinero, S.A. en $100,060. A la fecha de
la operacién el equipo tenia un valor en libros de $200,000 con
una depreciacién acumulada de $100,000. Ambas compaidiias
utilizan una tasa de depreciacién del 25% anual.

Esta operacion origina que la Cia. Casa Blanca: S§.A.
registre el siguiente asiento contable para reconocer las venta
del equipo:

Bancos 100,000
Dep'n. acumulada 100,000
Equipo de cémputo 200,000

Por su parte, la Cia. Lavado de Dinero, S.A. reconoce 1los
siguientes asientos:

Equipo de computo 100,000
Bancos 100, 00C

Para registrar la compra del equipo.
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Gastos de administracidn 25,000
Depreciacién
Depreciacidn acumulada 25,000

Para registrar la depreciacién del ejercicio.

Derivado de la operacidn intercompanias anterior, se tienen
que registrar los siguientes asientos de eliminaciédn:

Equipo de cémputo 100, 000
Depreciacidén acumulada 100,000

Para reconocer la depreciacidén acumulada a la fecha de la venta
~del equipo y el valor del activo fijo a nivel consolidado.

Gastos de administracion 25,000
Depreciacidn
Depreciacidn acumulada 25,000

Asiento para reconocer el complemento a la depreciacitn del
ejercicio a nivel consoclidado, debido a que la Cia. Lavado de
Dinero, S.A. calculd su depreciacién del periode sobre una
base de $100,000 que es el precio de venta intercompanias,
siendec que a nivel consolidado la deduccién sobre inversiones
debe calcularse considerando el valor original actualizade del
activo, con el que fue adguirido de terceros ajenos al grupo.

Es necesario sefalar que los asientes de consolidacidn
antericres deben efectuarse sobre cifras actualizadas,
cubriendo el periodo transcurride desde la fecha en Qque se
realizéd la venta a nivel intercompafiias y hasta la fecha de los
estados financieros consolidados.

b. Ventas de activos fijos celebradas con una utilidad

implicita

Come ejemplo, supongamos que la Cia. Aca, S.A. vende a su
subsidiaria Joe, S.A. una camioneta de reparto en $70,000. La
camioneta tenia un costo original de 580,000 vy una depreciacidn
acumuiada a la fecha de la venta de $20,000. La entidad
controladora depreciaba el vehiculo a una tasa anual del 25% y
la adquiriente siguidé la misma politica. La operacidn fue
realizada el dia 1 de enero del afc en curso.
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Por la operacidén anterior, la compafiia controladora corre el
siguiente asiento en su contabilidad:

Bancos 70,000
Dep. acum. de equipo rep. 20,000
Equipo de reparto 80,000
Utilidad en vta. de ac. fijeo 10,000

En el mismo ejercicio, la subsidiaria registra en su
contabilidad los siguientes asientos:

Equipo de reparto 70,000
Bancos 70,000
Banamex, S.A.

Para registrar la adquisicién del activo fijo.

Gastos de venta 17,500
Depreciacidn
Dep. acum. de equipo rep. 17,500

Para registrar la depreciacion del ejercicio.

De los asientos contables anteriores podemos deducir lo
siguiente:

l. La entidad controladora registré una ganancia por la venta
del active fijo a su subsidiaria por $10,000. Dicha utilidad
no debe considerarse realizada ya que no se obtuveo por
operaciones celebradas con terceros ajenos al grupe, razén
por la cual debe ser objeto de un asiento de eliminacién.

2. Por su parte, la compaiia subsidiaria registré en su
contabilidad un activo fijo sobrevaluado. Esto es, reconocid
una sobrevaluacién por 510,000 que corresponde a la utilidad
no realizada por la venta que le efectiioc la controladora.
Por lo tante, dicha sobrevaluacién también debe ser objeto
de un asientc de eliminacién en papeles de trabajo de
consolidacidn,
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Tomando en consideracioén las dos situaciones antes
descritas, podemos decir que la utilidad no realizada
reconocida por la compafiia vendedora, se considerard realizada
hasta el momento en el cual la entidad adquiriente enajene el
activo fijo a un tercero ajeno al grupo o bien, a través de la
depreciacién que esta ultima registre en su contabilidad:; ya
que al finalizar la vida Gtil de este active, su valor en
libros seréd de cero y por consiguiente la sobrevaluacidn
existente sobre el mismo disminuira proporcionalmente hasta
alcanzar dicho valor.

Por ende, deben reconocerse en papeles de trabajo de
consolidacién los siguientes asientos de eliminacién para
ajustar los valores del rubro de activo fijo y de resultados a
nivel consolidado:

Utilidad en vta. de act. fijo 10,000
Equipc de reparto 10,000

Para elimianr la utilidad no realizada por la venta del activo.

Egquipo de reparto 20,000
Dep. acum. de equipo de rep. 20,000

Para reconocer nuevamente el importe de la depreciacidn
acumulada del equipo de reparto a la fecha de la venta.

Con el cargo efectuado al equipo de reparto en el asiento
anterior se ajusta el rubro del activo a su valor histérico
original.

Debido a que la enajenacidn del equipo de reparto se realizd
en el mes de enero y a gque la consolidacién se lleva acabo en
el mes de diciembre del mismec afio, es necesario reconocer la
parte de la utilidad no realizada coriginada por la operacidén en
cuestidén, realizada a traves de la depreciacidén anual que la
entidad adguiriente reconoce en su contabilidad. Por
consiguiente, se debe registrar también el siguiente asiento de
eliminacidn:

Gastos de venta 2,500
Depreciacidn
Dep. acum. de eq. de reparto 2,500
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En el asiento de eliminacidén anterior se ha registrade la
diferencia de menos que se dejo de reconocer en los resultados
de la entidad consolidada. Dicha diferencia fue originada
porque la compafiia adquiriente calculo la depreciacién
del activo sobre el valor de §70,000, siendo que para la
entidad consolidada se deberia haber reconocide scbre $80,000,
gque es el valor histérico que tenia el activo. Este asiento
debe efectuarse sobre cifras actualizadas desde la fecha de
enajenacion del activo a nivel intercomparfiias y hasta la fecha
de los estados financieros consolidados.

Ahora bien, por los afos siguientes al cual se efectio la
operacién de la venta entre las compafiias del grupo se tendran
gue tomar en cuenta las siguientes consideraciones:

1. Debido & que los asientos de eliminacidn anteriores han
guedado registrados solo en papeles de trabajo de
consolidacién, es decir, no corresponden a la contabilidad
de la controladora ni de la subsidiaria, en 1los afios
siguientes al cual se efectio la operacidn en cuestidn
deben repetirse afo con afo: los asientos de la
depreciacion acumulada a la fecha de la operacién y el de
la cancelacién de la utilidad no realizada: ellc en tanto
el active permanezca en poder de la entidad consolidada.

2. Debido a gue la cuenta de ™“Utilidad en venta de activo
fijo”, por ser cuenta de resultados es transferida al final
de cada ejercicio a la cuenta de “Resultado del ejercicio”,
en los afios siguientes al de realizada la venta del equipo
de repartc a nivel intercompafias, la cancelacién de la
utilidad debera efectuarse contra la cuenta de “Resultades
acumulados”.

3. Por ende, durante los afos siguientes en los que el activo
permanezca en poder de la entidad consolidada se debe
reconocer el siguiente asiento de consclidacidn:

Resultados acumulados 10,000
Equipo de reparto 10,000
Dep. acum. de equipo reparto 20,000

Con este asiento se ajusta en forma anual el rubro del
active fijo de la entidad consolidada y se cancela la ganancia
no realizada que se encuentra dentrc de las utilidades
acumuladas de la vendedora. Dicho asiento de consolidaciédn debe
efectuarse sobre la base de saldos actualizados de las tres
cuentas gue le integran, actualizadas por el periodo
transcurrido desde la fecha en que se realizé la enajenacién
del active y hasta la fecha de los estados financieros
consolidados.
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La realizacién de la utilidad no realizada se efectuard en
cada ejercicio a través de la depreciacién del equipo que
registre la entidad adgquiriente. El monto anual a depreciar se
expresa en el siguiente cuadro:

Calculo de la depreciacion sobre la base del valor historico

original.

Concepte ler. ano 2do. afo 3er. afio 4to. afio Sto. afio
{ venta ) (a) (b} {c)

Valor del activo $80,000 $80,000 580,000 $80, 000

Dep’. del afio 20,000 20,000 20,000 20,0¢C0

Dep. acumulada 20,000 40, 000 60, 000 80,000

Valor en libros 60,000 40,000 20,000 0

Calculo de la depreciacién sobre la base del valor registrado
por la subsidiaria.

Concepto ler. aiio 2do. afio Jer. afio 4to. afo 5to. afic
{ venta ) {a} {b) (c}
Valor del activo $70, 000 $70,000 $70,000 $70,000
Dep”. del afio 17,500 17,500 17,500 17,500
Dep. acumulada 17,500 35,000 52,500 70,000
Valor en libros 52,500 35,000 17,500 0
Dif. en la dep'n. 2,500 2,500 2,500 {17,500}
Dif, acumulada 2,500 5,000 7,500 {10,000)

El asiento registrado en papeles de trabajo de consolidacién
para reconoccer la diferencia en la depreciacidén se debe
efectuar sobre los saldos actualizados del activo, tomando como
periodo de actualizacidén el transcurrido desde la fecha en que
se adquiridé originalmente el eguipc de reparto de terceros
ajenos al grupo hasta la fecha de los estados financieros gue
se consolidan.

Debido a que el asiento de consolidacidn anual en el cual se
registra la diferencia de las depreciaciones no qgueda
contabilizado en libros de ninguna compafiia, por las razones ya
expuestas en parrafos anteriores. El asiento de consolidacidn
de afios posteriores al de la enajenacién deberd efectuarse en
forma acumulativa para de esta forma reconocer el efecto de la
diferencia acumulada . El cargo a gastos de venta corresponde a
la diferencia en la depreciacién del ejercicio corriente. De
esta forma, los asientos de consolidacidén a reconocer a partir
del siguiente afo al de la enajenacién del activo entre
companias del mismo grupo:
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Por el ler. afio siguiente (afio a):

Gastos de venta 2,500
Depreciacidn
Resultados acumulados 2,500
Dep. acumulada de eg. reparto 5,000

Por el 2do. afio postericr ({ano b):

Gastos de venta 2,500
Depreciacidn
Resultados acumulados 5,000
Dep. acumulada de =g. reparto 7,500

Por el 3er. afo siguiente (afio c}:

Dep. acumulada de eq. reparto 17,500
(Gastos de venta - 17,500
Depreciacién

En el asiento de consolidacion anterior (el del 3er. afio} se
elimina el total de la depreciacién del ejercicio, calculada
por la subsidiaria, debido a que a nivel consolidado en los
cuatro ejercicios anteriores el equipoc ya habia alcanzado el
valor de cero.

Al finalizar la vida util del activo y en tanto permanezca
en poder de la entidad consolidada y le sea util, el asiento de
consolidacidén que debe registrarse en forma anual para eliminar
el exceso en la depreciacién acumulada & nivel consolidado, es
el siguiente:

Dep. acumulada de eq. reparto 10,000
Resultados acumuladoes 10,000

Dicho asiento debe reconccerse sobre saldos actualizados
del active fijo, tomando como periodo de actualizacidn el
transcurrido desde la fecha de adquisicidén del bien por parte
de la contrecladora y hasta la fecha de los estados financieros
consolidados.

Bhora pbien, suponiendo que la entidad adquiriente del activo
utilizara una tasa de depreciacién mayor gque la empleada por
parte de la enajenante y que peor ende, se reconociera una
depreciacién anual mayor a la que se obtendria calculéndola
sobre el valor original y a la tasa inicialmente utilizada por
la entidad que adguiridé el activo fijo a un tercero ajeno al
grupo, los asientos de consolidacién a registrar serian:
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Por el afo de la enajenacidn:

Dep. acumulada de eq. reparto 2,500
Gastos de venta 2,500
Depreciaciédn

Por el ler. afio siguiente al de la enajenacién:

Dep. acumulada de eq. reparto 5,000

Gastos de wventa 2,500
Depreciacidn

Resultados acumulados 2,500

Por el 2do. ano posterior al de la venta:

Dep. acumulada de eq. reparto 7,500

Gastos de venta 2,500
Depreciacion

Resultados acumulados 5,000

Por el 3er. afio posterior al de la wventa:

Dep. acumulada de eq. reparto 20,000
Gastos de venta 20,000
Depreciacidn

En este caso, el asiento de eliminacidn correspondiente al
Jer. ejercicio después de la enajenacién se efectia igual que
en el supuesto anterior, es decir, se debe eliminar el total de
la depreciacidén del ejercicio calculada por la subsidiaria; ya
que a nivel consolidado el equipo de reparto ya habia alcanzado
2l valor de cero.

Cabe sefialar que si se tratara de enajenacidén de activo
fijo wutilizado durante el proceso productivo de las
compafiias (tal como maquinaria de produccién), el cargoe u
abono, segun sea el caso, por la diferencia en la depreciacién
debe registrarse contra 1la cuenta de “Costo de ventas”,
respetando las reglas de registro y actualizacién antes
expuestas.
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c. Ventas de activo fijo realizadas por debajo del costo.

La enajenaci6tn de activos fijos a nivel intercompanias por
debajo de su costo solo puede ser aceptable desde el punto de
vista fiscal y financiero cuando existan situaciones que
comprueben gque los bienes sufrieron demérito o bien, que
existan circunstancias que determinen la necesidad de realizar
la venta de dichos activos por debajo del costo. Por esta
raztn, las compafiias al realizar este tipo de transacciones
deben poner especial cuidade en las situaciones antes
descritas para evitar caer en un riesgo fiscal originado por
arribar a importantes pérdidas neo justificadas por ventas de
activos fijos por debajo de su costo o valor en libros.

Para comprender de una forma mds sencilla el mecanismo de
eliminacién de este tipo de operaciones, supongamos el
siguiente ejemplo:

La Cia. Can, S.A. vende a su controladera Cun, S.A. un
automdévil en $30,000. E1l vehiculo tiene un costo original de
$50,000 con una depreciacién acumulada a la fecha de la venta
de $12,500. La tasa de depreciacidén utilizada por la
subsidiaria era del 25% anual que es la misma que utilizdé la
entidad adguiriente. La operacidn se realizdé a principios de
enero de 1997.

Por la operacién anterior, la subsidiaria reconoce el
siguiente asientc contable:

Bancos 30,000
Pérdida en vta. activo fijo 7,500
Dep. acum. de eq. transporte 12,500
Equipo de transporte 50,000

Por su parte, la controladora reconoce el siguiente asiento:

Egquipo de transporte 30,0060
Bancos 30,000

Para receonocer la depreciacion correspendiente al afic de 1la
enajenacién y la de los tres posteriores, la controladora debe
registrar el siguiente asiento en cada uno de ellos:

Gastos de administracién 7,500
Depreciacidn -
Dep'n. acumulada de eg. transporte 7,500
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Ahora bien, el asiento de consolidacién que se debe
reconocer al final del afio de la venta del active para reflejar
la diferencia en la depreciacidén gue se ha cargado de menos en
los resultados de la entidad consclidada es:

Gastos de administracién 5,000
Depreciacidn
Dep. acumulada de eg. transporte 5,000

por cada uno de los afios siguientes al de la venta del
activo fijo a nivel intercompafiias se tienen que registrar los
siguientes asientos de consclidacidén para reconocer la
diferencia en la depreciacién cargada a resultados:

Por el afio siguiente al de la enajenaciodn:

Gastos de administracién 5,000
Depreciacién
Resultados acumulados 5,000
Dep. acumulada de eq. transporte 10, 000
Por el segundo afio posterior al de la venta:
Gastos de administracidn 5,000
Depreciacién
Resultados acumulados 10,000
Dep. acumulada de egq. transporte 15,000

Por el tercer afio siguiente al de la venta:

Dep. acumulada de eq. transporte 7,500
Gastos de administracién 7,500
Depreciacién

En este Qltimo asiento de consolidacidén se elimina el total
de la depreciacién del ejercicio calculada por la contrcladora,
debido a que a nivel consolidade en los arfios anteriores el
activo ya habia alcanzado el valor de cero.

Al finalizar la vida util del activo enajenado, el asiento
de conscolidacién que debe reconocerse anualmente mientras éste
permanezca dentro de la entidad consolidada es el sigulente:

Dep. Acumulada de eq. transporte 7,500
Resultados acumulados 7,500

El asiento de consolidacidén gque debe reflejarse en forma
anual durante los afios en los cuales el activo permanezca en la
entidad consclidada para reconocer el valor original del active
fijo, la depreciacidén acumulada a la fecha de la venta del
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equipo de transporte y la cancelacidén de la pérdida no
realizada, es el siquiente:

Equipo de transporte 20,000
Resultados acumulados 7,500
Dep. acumulada de eq. transporte 12,500

Cabe sefialar que los asientos de consolidacién antes
descritos deben efectuarse sobre los saldos actualizados. Los
periodos de actualizacidn son los mismos que los establecidos
en el caso de la venta de active fijo con una utilidad
implicita.

Venta de activos fijos no depreciables.

El casc de la venta de activos fijos no depreciables entre
companias de un mismo grupo empresarial presupone las
siguientes situaciones a considerar:

a. La realizacidn de las utilidades o pérdidas generadas por la
venta de dichos activos solo ocurrird cuando los mismos sean
vendidos a un tercero ajenc al grupo.

b. Al no ser sujetos a depreciacién estos activoes fijos, no es
necesario registrar en papeles de trabajo de consolidacién
el asiento anual por la diferencia en el calculo de 1la
misma.

c. El1 registrc del asientc anual por la cancelacidén de la
utilidad o pérdida nc realizada contra el importe de 1la
sobrevaluacidén o subvaluacidén del activoe fijo debe ser
registrado en papeles de trabajo de consclidacidn mientras
el activo permanezca dentro de la entidad consolidada.

Para observar de manera practica 1los tres puntos arriba
sefialades, supongamos el siguiente ejemplo:

La Cia. Com, S5.A. vende a su subsidiaria !a Cia. Pack, S.A.
un terreno en 5$100,000, teniendo un wvalor original para la
controladora de $40,000.

Por la operacién anterior la Cia. Com, S.A. registra el
siguiente asiento dentro de su contabilidad:

Bancos 100,000
Terrenos B 40, 000
Utilidad en venta de ac. fijo 60, 000
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Por su parte la Cia. Pack, 5.A. reconoce el siguiente asiento:

Terrenos 100,000
Bancos 100,000

Ahora bien, el asiento de consolidacidén a reconocer en el
afic en el cual se realiza la venta del terreno es:
Utilidad en vta. activo fijo 60,000
Terrenos 60,000

Por los afios siguientes al de la enajenacidén del terreno y
mientras éste permanezca en poder de la entidad consoclidada, el
asiento de conscolidacidén a registrar seréa:

Resultados acumulados 60, 000
Terrenos 60, 000

Al igual gue en los casos anteriormente analizados, estos
asientos de consolidaciédn  deben efectuarse sobre saldos
actualizados. El periodo de actualizacidn va desde la fecha en
que se realizo la operacidén a nivel intercompafiias y hasta la
de los estados financieros consolidades.

4.4.5.5. Eliminacidén de operaciones originadas por prestacidn
de servicios, cobro de interases, rentas, etc.

Entre las operaciones mas comunes celebradas entre las
compafiias de un mismo grupo empresarial, a parte de la compra-
venta de mercancias y activos fijos, podemos mencionar a las
originadas por la prestacién de servicios (asesoria técnica,
servicios administrativos, servicios legales, servicios
contables, etc) de una compaiila a otra, el pago de regalias o
de la explotacidédn de alguna patente o marca, intereses, rentas
de bienes muebles e inmuebles, etc. Este tipo de operaciones
deben ser eliminadas durante el proceso de consolidacién; ya
que no se han efectuado con un tercero ajeno al grupo.

En el supuesto de que no se reconocieran los asientos de
eliminacién por este tipo de operacicnes, las cifras que
aparecerian en el estado de resultados conscolidado serian
maycres a las que realmente le corresponden, tomando en
consideracidén las relaciones u operaciones celebradas entre el
grupo y terceros ajenos al mismo. Esta situvacidn provocaria una
distorsién en la informacién financiera consolidada de acuerdo
con lo establecido en el Boletin B-8 de PCGA.

96



El registro de las operaciones arriba sefaladas afecta
directamente a los resultados del ejercicio en el cual se
celebran debido a ello, la realizacidén de la utilidad implicita
en dichas operacicnes se considera efectuada en el mismo
periodo en el que se llevan acabo; razén por la cual no es
necesaric eliminar las utilidades no realizadas generadas por
tales operacicnes en ejercicios posteriores.

El asiento de eliminacidén a registrar en papeles de trabajo
de consolidacién para la eliminacidén de las operaciones
intercompafiias descritas en parrafos anteriores es:

Cia. Spice, S.A.

Ingresos per rentas, servicios,

intereses cobrados, etc. X

Cia. Girls, S.A.

Gastos por rentas, servicios,

intereses pagados, etc X

Este asiento de consolidacidédn debe efectuarse sobre cifras
actualizadas a pesos de cierre de los estados financieros
consolidados. El periodo de actualizacién serd desde el mes en
gque se realizé la operacidén y hasta el mes de cierre de 1los
estados financieros consolidados. Por ende, es ampliamente
recomendable que el registro contable de este tipo de
operaciones celebradas entre compafiias del mismo grupo sea
reconocido en el mismo pericdo por ambas empresas.

Por ultimo, cabe sefialar que la eliminacidén o no eliminacidn
de este tipo de operaciones no tiene efecto algunoc en 1la
participacién de los resultados de las subsidiarias por parte
del interés minoritario; ya que tales operaciones se consideran
realizadas tanto por los accionistas mayoritarios como para los
minoritarios.

4.4.5.6. Eliminacién de operaciones por conceptos diversos.

Hasta este momento ya se ha analizado el proceso de
eliminacién de las operaciones mas comunes celebradas entre
compafiias de un mismo grupc, tales como la compra-venta de
mercancias y activos fijos, contraprestacidén de servicios, etc.
Sole falta analizar 1la eliminacién de <cierto tipo de
operaciones gque por su naturaleza y caracteristicas un tanto
especiales, se han denominado “eliminacidén de operaciones
diversas”, tales comc:
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a. Descuento de documentos.
b. Inversiones reciprocas.

bescuento de documentos

Esta operacién se caracteriza principalmente por su.
triangulacidén; ya que entre dos companias del grupo existen
documentos suscritos, por una en favor de la otra, y por su
parte esta 0ltima negocia dichos documentos con terceros ajenos
al grupo para la mas pronta recuperacién del efectivo
invertido. A continuacién se desarrolla un ejemplo para la
mejor comprensidn de esta operacion.

La Cia. Air, S.A. (controladora) suscribe un documento por
$50,000 a favor de la Cia. Suply, S.A. (subsidiaria}, la cual a
su vez lo vende a la Cia. Hits, S$.A. (ajena al grupo) por un
importe de 3$45,000.

El registro «contable que corre en su contabilidad 1la
compafiia controladora es el siguiente:

Bancos 50,000
Documentos por pagar 50,000
Cia. Suply. S.A.

Por su parte, la Cia. Suply, S.A. registra los siguientes
asientos:

- 1 -
Documentos por cobrar 30,000
Cia. Air, S.A.
Bancos 50,000

Asiento para registrar el documento a cargo de la Cia. Bir,
S.A.

_2 -
Bancos 45,000
Gastos financieros 5,000
Intereses
Documentos descontados 50, 000

Asiento contable para reconocer el descuento del documento.
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Ahora bpien, el asiento de consolidacién que se debe correr
en papeles de trabajo de consolidacidn es:

Doc. por pagar (Cia. Air, S.A.} 50,000
Doc. por cobrar {Cia. Suply, S.A.) 50,000

En el asiento de eliminacidén anterior se compensa el activo
de la subsidiaria c¢on el pasivo de la controladoera, ademas en
ningin momento desaparece la obligacién a cargo de la Cia. Air,
S.A.; ya gque al negociarse el documento en favor de terceros
ajenos al grupo, existe realmente un pasive a cargo del mismo,
que es el que queda reflejado en los estados financieros
consolidados.

En este caso no es necesario efectuar actualizacidn alguna
por efectos inflacionarios; ya que al tratarse de partidas
monetarias sus importes se consideran actualizados u expresados
a pesos de poder adquisitivo de la fecha de los estados
financieros consolidados.

Inversiones reciprocas

En ocasiones se presenta el caso de que dos o mas compailias
de un mismo grupo mantienen inversiones reciprocas. Este tipo
de operaciones al igual que las anteriormente descritas, debe
‘ser objeto de un asiento de consolidacidén. A continuacidn se
presenta un ejemplo para ilustrar esta situacidn:

l.a Cia. Nacional, S.A. {controladora) efectia una emisidn de
obligaciones con un valor de $10,000,000; de 1las cuales
$3,000, 000 son adgquiridas por la Cia. Autédnoma, S.A.
(subsidiaria).

Esta operacién genera el registro de los siguientes
asientos:

En la contabilidad de la controladora:

Chligaciones en Tesoreria 10,000,000
Emisidén de cbligaciones 10,000,000

Asiento para registrar la emisién de obligaciones
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Bancos 3,000,000
OCbliigacicnes en Tesocoreria 3,000, 000

Asiento para registrar la colocacién de las obligaciones

En la contabilidad de la subsidiaria:

Inversiones en bonos y valores 3,000,000
Bancos 3,000,000

Asiento wpara registrar la inversion en las obligaciones
emitidas por la Cia. Nacional, S.A.

Rhora bien, en el asiento de consolidacién que debe
registrarse se debe eliminar la parte de las obligaciones
emitidas por la Cia. WNacional, S.A. que son poseidas por su
subsidiaria:

Obligaciones en Tesoreria 3,000,000
Inversiones en bonos y valores 3,000, 000

Cabe seflalar que la diferencia gue exista en los estados
financieros consclidados entre las cuentas de “Emisién de
obligaciones” y ™“Obligaciones en Tesoreria”, representa el
verdadero pasivo a cargo del grupo en consolidacién.

Por 1ltimo, es necesario mencionar gque el asiente de
eliminacidén antes descrito debe efectuarse a su valor nominal,
ya que las cuentas participantes en el mismo no son objeto de
actualizacidén alguna por efectos inflacionarios, por ser
partidas monetarias.

4.4.6. Obtencidn de estados financieros consolidados

Una vez gue han gquedado registrados en papeles de trabajo de
consolidacién todos los asientos de eliminacidn, el siguiente
paso a seguir dentro del proceso de consolidacidén, es la
elaboracidn y obtencidn de los estados financieros
consolidados.
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Como ya se ha mencionado en capitulos anteriores, 1la
contabilidad financiera debe generar informacidén enfocada
principalmente a satisfacer las necesidades de informacién de
grupos externos a la entidad econdémica interesados en la misma,
tales como: inversionistas potenciales, proveedores, acreedores
diversos, etc. Por ello, queda claro que la informacidn
individual que arrojan los estados financieros de una sociedad
que a su vez es parte de un grupo empresarial, por si sola no
satisface los requerimientos de informacién de los grupos antes
mencionados, asi come tampoco cumple con los requisitos de
utilidad (la wutilidad de 1la informacidén contable estd en
funcién de su contenido informativo y de su oportunidad} vy
confiabilidad (ésta es la caracteristica de la informaciédn
contable gque se la da el propio usuario, al aceptarla vy
utilizarla como base para la toma de decisiones) establecidos
en los PCGA, de ahi que resulta indispensable la elaboracién de
los estados financieros consolidados, los cuales proporcicnan
informacidén relativa a una entidad consolidada, que es la que
sirve de base a terceros interesados en el grupe para la
adecuada y oportuna toma de decisiones con respecto al mismo.

Los estados financieros que se deben elaborar en forma
consolidada son los cuatro estados bésicos o principales:

Estado de situacidn financiera (Balance general).

Estado de pérdidas y ganancias (Estado de resultados}.

Estado de cambios en la situacién financiera.

Estado de cambios en la inversidén de los accionistas (Estado
de variaciones en el capital contable).

Notas a los estados financieros.

E= RV I NI o

wn

Las reglas de presentacién que deben observar leos estados
financieros consclidados, gquedan establecidas en el parrafo 25
del Boletin B-8 de PCGA:

a) Con el propdsitc de que el lector de los estados financieros conozca en
términos generales las actividades mas relevantes del grupo, se deberd
revelar Ja actlividad de la coniroladora y de las subsidiarias mds
significativas

b) Los nombres de las principales subsidiarias y la proporcidn de la
inversion de la controladora en dichas subsidiarias.

c) Cuando existan subsidiarias no consolidadas debera senalarse la
justificacion de su exciusidn, mostrarse_en notas a los eslados financieros
informacion relevante sobre sus activos, pasivos y resultados y, revelar el
monto de la participacion de la confroladora en los resultados de
operacién y en la inversion de los accicnistas.
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d} En caso de que la fecha de alguno u algunos estados financieros de
las entidades consolidadas difiera de la fecha de los estados financieros
consolidadaos, debera revelarse esta situacion...

e] Si en vitud de lo sendlado en el parafo 3 b) se consolidaron
companias en las que se fiene participacion accionaria del 50% o menas,
este hecho deberd revelarse. ,

fi Al adquirr o vender una subsidiaria durante un periodo. generatmente
los estados financiercs consolidados de ese periodo no son comparables
con los del periodo anterior y posterior en lo que a esa subsidiaria se
refiere. Para facilitar ia comparacion de estados financieros en estos
casos, es necesario revelar en las notas a los estados financieros
consolidados el efecto que tuvo en la situacion financiera consolidada.,
en sus cambios v en los renglones mas significativos del estado de
resultados, la incorporacion o exclusicn de las cifras de las subsidiarias
adquiridas ¢ vendidas durante el pericdo.

g) El estado consolidado de resultados debe incluir en sus distintos
renglones los resultados de operacion de las subsidiarias vendidas durante
el periodo vy hasta la fecha en que perdieron la calidad de subsidiarias.

h} La uiilidad o pérdida obtenida en la venta de subsidiarias forma parte
de los resultados consolidados del periodo en que se realiza dicha venla...
asimismo, debe cancelarse el remanente del exceso a que se refiere el
inciso e} del parrafo 22.

i} El estado de cambios en la situacion financiera deberd mostrar los
efecios de la compra ¢ venta de subsidiariaos en el ejercicic en un solo
renglon que involucre toda la infermacion en vez de mostrarie como la
adquisicidon o disposicion individual de activos v pasivos.

i} Si la diferencia final entre el precio de compra y el valor contable
relativo de las acciones de las subsidiarias (ver pdrrafo 2 inciso e) fuera
deudora deberd presentarse en el Oltimo renglén del activo, v si fuera
acreedora después de los pasivos a largo plazo. Las diferencias deudoras
y acreedoras no deberdn compensarse,

k)] Deben revelarse el método y el periodo de amortizacion de la
diferencia citado en el inciso anterior, asi como el monio de la
amortizacion del ejercicio.

l) El interés mineritario deberd presentarse como Ultimo renglon del capital
contable, la participacidén de los accionistas mayoritarios deberd
destacarse medionte un subtotal anles de la incorporacion del interés
mincritario.
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m) El estado de resultados consolidado debe arribar a la utiidad neta
consolidada y al pie de dicho estado se mostrara su disiribucidn enire la
controladora y  los  accionistas  minoritarios. La utiidad o  pérdida
comespondiente a los accionistas minoritarios se calculard conforme af
porcentaje de participacion de dichos accionistas en cada subsidiaria.

n} Cuando el monto de las utilidades disponibles en las subsidiarias difiera
en forma importante de las cifras de utilidades que se usaron para la
consolidacion por haberse aplicado practicas diferentes a los principios
de contabiidad generalmente aceptados, dicho monto deberd
divulgarse en una nota a los estados financieros.

o} Cuando se apliquen diversos principios de contabilidad porque las
condiciones de las companias consolidadas no sean similares, se deberdn
divuigar dichos principios. 12

En el parrafo 14 del Boletin C-13 “Partes relacionadas” se
establece que en los estados financieros consolidados no es
necesario revelar las transacciones efectuadas entre éstas
partes que son eliminadas durante el proceso de consolidacidn.
Esta regla de presentacidén se encuentra fundamentada en el
heche de que en los estados financieros consolidados no debe
existir efecto alguno por la celebracién de operaciones entre
las compafiias del mismo grupo empresarial; ya que éstas fueron
eliminadas en su totalidad durante el procese de consolidacidn.

Es necesario seftalar que de acuerdo a lo establecidc en la
tercera adecuacidén al Boletin B-10, todos los estados
financieros deberdn estar expresados en pesos de poder
adquisitive de fecha de cierre de los mismos; por 1o tanto,
para efectos de comparabilidad de la informacién financiera de
periodos diferentes, los estados financieros de ejercicios
anteriores deberdn ser actualizados a pesos de clierre de los
Gltimos estados.
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CASDO PRACTICO

El presentar el siguiente caso practico es con el propésito
de llevar acabo un planteamiento lo mas apegado a la préctica
profesional y en el cual se desarrollen en forma conjunta, teodos
y cada uno de los pasos que conforman el proceso contable de la
congolidacidén de estades financieros; los cuales vya fueron
analizadeos en capitulos anteriores.

PLANTEAMIENTO DEL CASQ PRACTICO

Informacién general

El Exito, S.A. de C.V. es una empresa mexicana, constituida
por socios mexicanos en el afio de 1950. Desde su fundacidédn esta
sociedad se ha dedicado a la produccidn, distribucidn vy
comercializacién de autopartes; tanto en territorio nacional como
para la exportacién.

El 2 de enero de 1997, derivado de la recuperacién del
mercado de automdéviles en México; E1 Exito, S.A. de C.V. se vio
inmersa en un proceso de crecimiento acelerado, le cual 1le
permitié efectuvar las siguientes inversiones permanentes en
acciones ordinarias en circulacidn:

Total Porcentaje de Participacién.
Empresa acciones participacién accionaria
El Esfuerzo, S.A. 150,000 0% 124,000
ia Perseverancia, S.A. 130,000 90% 117,000
La Tenacidad, S.A. 65,000 95% 61,750
Empresa emisora de las valor en libros valor de mércado
acciones por accitn por_accign
El Esfuerzo, S.A. 2.1821 . 2.9167
La Perseverancia, S.A. 2.3633 3.1624
ta Tenacidad, §.A. 2.4814 2.4814
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Estas adquisiciones de acciones se realizaron en los
términos que a continuacidén se indican:

Precic pagado por

Compafiia las acciones
El Esfuerzo, S.A. de C.V. $ 350,000
La Perseverancia, S.A. de C.V. 370,000
La Tenacidad, S.A. de C.V. 153,231

A partir del dia 5 de enero de 1997, El Exito, 5.A. de C.V.
transfiere tocdo su personal administrativo y operativo a sus
subsidiarias; por lo cual, todos los servicios de asesoria
contable, legal y financiera le son propercionados por estas
ultimas.

Las compafilas subsidiarias de El Exitec, S$.A. de C.V. son
empresas que se dedican al mismo giro que ésta; pero derivado de
la adquisicién accionaria anterior, a partir del mes de enero de
1997 las cuatro compafiias realizan las siguientes actividades
econdmicas:

Compafiia Actividad econdmica
El Exito, S.A. de C.V. Tenedora de acciones de compafiias
de la industria de autopartes.
El Esfuerzo, S.A. de C.V. Disefio, produccién y venta de au-
topartes.

La Perseverancia, S.A. de C.V. Distribucidén y comercializacién
de autopartes, tanto en territo-
rioc nacional como para la expor-
tacidn.

La Tenacidad, $.A. de C.V. Prestacién de todo tipo de servi-
ciog para empresas; principalmen-
te asesoria contable, legal y fi-
nanciera.

Durante el ejercicio de 1997 las compafiias del grupo
efectuaron las siguientes operaciones:

1. El 1% de enerc de 1997, El1 Esfuerzo, S.A. de C.V. realizé la
venta de autopartes para su venta en el mercado nacional a la
empresa La Perseverancia, S.A. de C.V. por un importe de
$100,000; las cualeg tenfan un costo de 570,000. Dichas
autopartes fueron enajenadas en su totalidad a terceros
ajenos al grupo durante dicho mes de 1997 en $150,000.
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2.

La Tenacidad, S.A. de C.V. prestd serviciog de asesoria
contable, legal y financiera a El Exito, §.A de C.V.,
obteniendo ingresos mensuales de $20,000 por dichos servicios.
Las caracteristicas, condiciones, precio y vigencia de los
servicios se proporcionaron con base en lo estipulado en el
contrato celebradc por ambas compafiias en el mes de eneroc de
1997 y vigente a partir de esa fecha.

La Perseverancia, S.A. de C.V. comprd ocbligaciones gue
emitid E1 Exito, S.A. de C.V. en 1996, por un importe de
540, 000. Esta operacidn se celebrd el 27 de diciembre de 1997,
por lo cual a la fecha de los estados financieros consolidados
no existian intereses devengados.

La Perseverancia, S.A. de C.V. le vende equipo de transporte
{dos camionetas Pick Up, Ford, modelo 1596) a la empresa el
Esfuerzo, S.A. de C.V. en $80,000; este equipc tenia un valor
actualizado en libros de $120,000 con una depreciacién
acumulada actualizada de $60,000. La operacién se realiza a
principios del mes de enero de 1997.

La tasa utilizada por ambas compafilas para el cdlculo de la
depreciacién del equipo de transporte es del 25% anual; segln
lo establecido en el art. 44 fracc. VI de la LISR.

lLas compafiias La Tenacidad, S.A. de C.V. y El Exito, §.A. de
C.V. tienen celebrado un contrato de arrendamiente por el
edificio de la Colonia Polanco, en el cual tiene establecidas
sus oficinas administrativas esta Gltima. En este contrato se
tiene pactada una renta mensual de $10,000; por ende, al final
del ejercicioc se han devengado rentas a favor de La Tenacidad,
S.A. de C.V. por un importe de $120,000.

Derivade de la operacidn anterior, al cierre del ejercicio de
1997, La Tenacidad, S$.A. de C.V. tiene una cuenta por ccbrar a
El Exite, S.A. de C.V. por un importe de §10,000 que
corresponde a la renta del mes de diciembre, la cual es
exigible hasta el dia 17 de enero del afic siguiente.

El 1% de agostoc de 1997, El Esfuerzo, S.A. de C.V. concede un
préstamo a la empresa La Tenacidad, S.A. de C.V. para la
remodelacidén de sus oficinas. El importe del préstamo es de
$200,000 con una tasa de interés anual del 30%. Al 31 de
diciembre de 1997 existen intereses devengados; ya gue estos
est4n pactados en forma mensual, siendo exigibles los 20 dias
habiles siguientes a la fecha de su causacidn, al igual que
las amortizaciones del principal. Mensualmente se amortizan
$16,666 del principal.

107




8.

El mes de noviembre de 1997, El1 Esfuerzo, S.A. de C.V.
realiza la wventa de productc terminado a La Perseverancia,
S.A. de C.V. por un importe de $500,000; el cual tiene un
costo de $384,615. Al 31 de diciembre de 1997, fecha de los
estados financieros consolidades; La Perseverancia, $S.A. de
C.V. atin conserva en sus inventarios el 50% de las autopartes
adquiridas a su afiliada. La Perseverancia, S.A. de C.V.
efectué la venta del 50% de los productos a terceros ajenos al
grupo en consolidacién con un margen de utilidad del 50%.

Al 31 de diciembre de 1997, El Esfuerzo, S.A. de C.V. tiene un
saldo en cuentas por cobrar a La Perseverancia, S.A. de C.V.
por $25,000 resultado de un préstamo. Dicha cperacién no habia
generado intereses.

Informacidn adicional

1. La empresa tenedora de las acciones realiza la valuacidn de
la inversidén permanente en acciones a través del método de
participacidn.

2. La compafifa El Exito, S.A. de C.V. elaborard por vez primera
estados financieros consolidados de ella y sus subsidiarias,
con fecha 31 de diciembre de 1397.

3. El capital contable de las subsidiarias de El Exito, S.A. de
C.V. a la fecha de la compra de las acciones se encuentra
estructurado de la siguiente forma:

Concepto El Esfuerzo La Perseverancia La Tenacidad

Capital social $ 150,000 $ 130,000 $ 65,000

Reserva legal 15,320 10,968 4,383

Res. acumulados ( 110,513 } 49,219 82,881

Res. del ejerc. 226,293 41,561 { 15,316 }

Exc en act'n. 46,215 15,485 24,348

$ 327,315 § 307,233 $ 161,296

4. Todas las compafifas del grupc reconccen los efectos de la
inflacién en su informacién financiera de acuerdo a lo
establecido en el Boletin B-10 de PCGA.

5. Los estados financieros de la entidad tenedora y sus
subsidiarias al 31 de diciembre de 19%7 se encuentran
auditados por contador piblicc independiente {Despacho de
Contadores Pidblicos Price Andersen, S$.C.).

6. Para el ejercicio de 1997 se utilizd una tasa inflacicnaria

del 17%.
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10.

11.

Los Indices Nacionales de Precios al Consumidor (INPC)
utilizados para el célculo de los efectos inflacionarios son
los siguientes:

Mes INPC
Enero . 205.541
Febrero 208.995
Marzo 211.59¢
Abril 213.882
Mayo 215.834
Junioc 217.749
Julio 215.646
Agosto 221.599
Septiembre 224.359
Cctubre 226.717 {(A)
Noviembre 228.615 (A)
Diciembre 234 .816 (A)

(A} INPC estimados.

Los datos mostrados en el Estado Consolidado de Cambios en la

Situacién Financiera al 31 de diciembre de 1997 son
inventados, a excepcién de los siguientes: utilidad neta
consolidada, inversién de accionistas minoritarios ¥

adquisicién de acciones {crédito mercantil} .

Para efecto de presentacién de las notas de los estados
financieros, solo se incluyen dos de ellas: la referente a la
actividad principal de las compafiias y principales politicas
de contabilidad, y la de la inversién de los accionistas.

Los datos mostrados en el Estado Consclidado de Cambios en la
Inversion de los Accionistas al 31 de dic. 1997 se
determinaron considerando la composicién del capital contable
de la tenedora al 31 de diciembre de 1936 mas una tasa
inflacionaria del 17%.

Los Estados de la Situacién Financiera al 31 de diciembre de

1997 y los Estados de Resultados del 1 de eneroc al 31 de
diciembre de 1997 de cada una de las compafilas son:
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BALANCES GENERALES INDIVIDUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Concepto El Exito El Esfuerzo La Perseverancia La Tenacidad
Activo
Circulante:
Efectivo e inv. tem.  $ 277,569 $ 155,405 $ 143,280 $ 75,350
Cuentas por cobrar 159,353 26,390 312,705 49728
Obligaciones por cobrar 40,000
{nventarios 460,700 228,035
Pagos anticipados 426,357 50.455 32,545 17,358
Total activo circulante. 863,279 692,950 476,565 142,436
Mob. y eq. (Neto) 1,735,327 580,327 257,805
Inv. Acciones 1,297,135
Créd. Mercantii 196,870
Total Activo $ 2,357,284 $2428277 $ 1,056,892 $400,241
Pasivo
A corto plazo:
Proveedores 957,400 377,890
Acreed. Diversos C.P. 54,210 675,480
Otras ctas. por pag. 123.276 92278 156,675
Total pasivo C.P. 54,210 1,756,156 470,168 156,675
Alargo plazo:
Acreed. Div. L.P. 500,000
Oblig. por Pagar 100.000
Total pasivo L.P. 600,000

Capital contable

Capital social 400,000 150,000 130,000 65,000
Reserva legal 160,000 15,320 10,968 4383
Util. acumuladas 330,316 115,780 90,780 67,565
Resultado del ejer. 625,043 289,163 227,262 54,850
Superavit por act'n. 247,15 101.858 127,714 51,768
Total capital cont. 1,703,074 672,121 586,724 243,566

Total pasivo mas
capital contable $ 2357284 $ 2428277 $1.056,892 $ 400,241

110




ESTADOS DE RESULTADOS INDIVIDUALES DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE

1997
Concepto El Exito El Esfuerzo La Perseverancia La Tenacidad
Ventas netas $1,575,485 $2,937,520
Costo de ventas 735,260 1,985,393
Ing. por servicios $ 477,299
Costo de servicios . 245,376
Utilidad bruta 840,225 952,127 231,923
Gastos de operacidn:
Gastos de adminis. £260,731 80,436 103,316 175,437
Gastos de venta 215,290 327,436 0
260,731 295,726 430,752 175,437
Util.(Pérd.) de op. (260,731) 544,499 521,375 56,486
Costo int. fin.: ‘
Int. ganados (pag.) 595,467 (77,436} (123,416) 2,436
Util. (Pérd.) camb. 39,876 (25417 (38,416)
Unl. (Pérd.) P.M. {45.375) 42816 22,312 7.419
589,968 ( 60,037) (139,520) 9,855
Otros prod. (gtos.) ( 85,376) {52,555} 14,167 (5.858)
Uulidad por operac.
cont. antes imptos. 243,861 431,907 396,022 60,483
Part. Rdos. Subs. 487,973
Util. Antes de
impuestos 731,834 431,907 396,022 60,483
LA, 5,633
I.S.R. 106,791 125,316 143,327
P.T.U. 17.428 25,433 0
106,791 142,744 168,760 5,633

Util. neta $625 043 $_289.163 - $227.262 $ 54.850
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12. La inversién en acciones de subsidiarias y el reconocimiento

del wmétodo de

participacidén por dichas

determinado de la siguiente manera:

inversiones

queda

A) Reconocimientc de la inversidén en accicnes a la fecha de

adquisicién de las mismas:

Concepto El Esfuerzo La Perseverancia La Tenacidad Totaf
Capital contable $ 327315 $ 307,233 £ 161,296

% de participacion

de El Exito, S.A. 80% 90% 95%

Valor en libros de

1a inversion 261,852 276,510 153,231 §$691,593
Crédito mercantil 88.148 93490 0 181,638
Precio pagado $ 350,000 370,000 153,231 _§ 873231

B} Reccnocimiento del método de participacidn, para la valuacidn
de la inversién en acciones de El Exito, S.A. de C.V. al 31 de

diciembre de 1997 y de la participacién del interés
minoritario:
Concepto El Esfuerzo La Perseverangia La Tenacidad Total
"Cap.contable
31 dic. 97 $672,121 § 586,724 $243,566 $1,502,411
(-)Util. del
gjercicio ( 289.163) ( 227,262) {_54,850) { 571.275)
382,958 359,462 188,716 931,136
80% 90% 95%
306,366 323,516 179.280 809,162*
Part. en rdos.
del ejerc. 97° 231,330 204,536 52,107 487 973**
Part. tota] al
31 dic. 97 537,696 528,052 231,387 1,297,135
Part. en subs. a
fecha de compra (261.852) (276.510) (153,231) ( 691,593)
Método de part. $ 275844 $ 251,542 $ 78,156 $ 605542
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*+ Al comparar este importe con lo dque

registrado en su contabilidad por la inversidn
acciones de subsidiarias se determina

actualizacién de 1la inversidén, debido

el efecto

a que durante

la tenedora tiene
inicial en
de
el

ejercicio no se generd algin otro movimiento gque afectara el

rubro del <c¢apital contable, = ademas

ejercicio:
Inv. inicial - Inv., final =
$ 691,593 $ 809,162

del resultado

Efecto _de act'n

$ 117,569

del

** La participacidén en los resultados generados por cada una de
las subsidiarias durante 1997, se determina de la siguiente

forma:

Concepto El Esfuerzo La Perseverancia La Tenacidad Total
Util. de 1997 $ 289,163 $227.262 ¥ 54,850 $571,275
% Participacién
de tenedora 80% 90% 95%

Part. en rdos. $231,330 $ 204,536 $ 52107 487,973

El crédite mercantil al 31 de diciembre de

determinado de la siguiente forma:

Crédito mercantil a fecha de compra
{(+) Reexpresidn

Crédito mercantil al 31 de dic. de 1997
{-} Amortizacidén del ejercicio

Crédito mercantil neto al 31 dic. 1997

El resultado del ejercicio de 1997 de
C.V." al 31 de diciembre de 1997 queda
siguiente forma:

Resultado generado por El Exito, S.A.
(+} Participacidén en resultados generados

por las gsubsidiarias en 1937

Resultado total de El1 Exito, S.A.
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$ 181,638

25,593

207,231
{ 10,361)

196,870

*Bl Exito, S$.A.

determinado de

$ 137,070

487,973

625,043

1997 gqueda

de
la



El Exceso en actualizacidén al 31 de diciembre de 1997 de El
Exito, 5.A. de C.V. se integra de la siguiente forma:

Exceso propio de El Exito, S.A. $ 130,146
{+) Exceso generado por el reconocimiente
del método de participacidn 117,569

Exceso en actualizacidén al 31 dic. 1997 $ 247,715

La participacidén del interés minoritario en los resultados
de las subsidiarias al 31 de diciembre de 1997 queda determinado
de la siguiente forma:

Concepto El Esfuerzo La Perseverancia La Tenacidad Total
Util. de 1997 $ 289,163 $227,262 $ 54,850 $ 571,275
% Part. de nt.
minoritario 20% 10% 5%

Part. minorita-

riat en rdos. $ 57.833 $ 22726 $ 2,743 $ 83,302

Para determinar el 1importe correspondiente al interés
minoritario del capital contable de cada una de las subsidiarias
al 31 de diciembre de 1997 se tiene que efectuar el siguiente
calculo:

Conceplo El Esfuerzo La Perseverancia La Tenacidad Total
Cap. contable
al 3! dic. 97 $672,121 $ 586,724 $ 243,566 $1,502,411
% Part. del int.
minoritario 20% 10% 5%
Part. del int.
minoritario $ 134,426 $ 58672 $ 12178 $ 205,276
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SO0OLUCTION

Operacidén no. 1

Concepto El Esfuerzo La Perseverancia Eliminacién _ Consolidado
D (H) D (H) D (H} D (H)
Ventas ($ 114,090) {3 171,135 $114,090 (8171,135)
Costo de vtas. 79.863 114,090 { 114,090 79.863
Utilidad ($ 34227 ($§ 57.045) 0 ($91,272)

De esta operacién resulta el primer asiento de eliminacién,
el cual debe efectuarse scbre cifras actualizadas desde el mes
que se realizé la operacién y hasta la fecha de cierre de los
estados financieros consolidados.

Operacidn no. 2

Concepto La Tenacidad El Exito Eliminacién Consolidado
D (H) D (H) D (H) D (H)
Ingresos por
Servicios ($ 257,246) $ 257,246 0
Gastos de
administracidon $257.246 ( 257.246) 0
($.257.246) $.257.246 0 0

Esta operacién de contra-prestacién de servicios legales,
contables y financieros a nivel intercompafiias debe ser eliminada
en su totalidad durante el proceso de consolidacidén; ya gue no se
ha efectuadc con terceros ajenos al grupo. Por ende, la
eliminacién de esta transaccidén constituye el segundo asiento de
consolidacidn, el cual debe efectuarse sobre cifras actualizadas
conforme a lo establecido en el Boletin B-10 de PCGA.
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Operacion no. 3

Concepto La Perseverancia El Exito Eliminacidén Consolidadg
D (H) D (H) D (H) D (H)
Oblig. por cob. $ 40,000 ($40,000) 0
Oblig. por pag. (340,000} 40,000 0
$ 40.000 ($40.000) 0 0

En este caso se eliminan 1las inversicnes reciprocas
existentes entre las compafifas del grupo; ya que en los estados
financieros consolidados unicamente debe reflejarse el pasivo
real a cargo del grupo para con terceros ajenos al mismo. Esta
eliminacién se debe efectuar sobre los saldos nominales de dichas
cuentas; ya que representan activos y pasivos monetarios, por lo
cual no son sujetos a actualizacién.

Operacidn no. 4

Councepto La Perseverancia El Esfuerzo Eliminacién -Consolidado
D (H) D (H) D (H) D (H

Bancos § 80,000 (380,000} 0

Dep, acum. 68,454 (3 68.454) 0

Eq. de reparto ( 136,908) 91,272 45,636 0

Uul. en vta de

activo fijo ( 22.818) 22 818 0
(11.270)* 11272 * 0 0

* Efecto de actualizacién del rubro de bances, el cual queda
reexpresado a través del cilculo del “resultade por posicidn
monetaria" (REPOMO) y aplicacién del 3er. documento de adecuaciones al
B-10.

En el cuadro anterior se puede observar que a nivel
consolidado el efecto neto de la venta de activo fijo es nulo; va
que este tipo de operaciones se consideran simples traspasos de
equipo entre departamentos de una misma entidad econémica. Esta
eliminacién se debe efectuar scbre cifras actualizadas de cada
uno de los rubros de balance.

Adicionalmente a el asiento de consolidacidn anterior, se
debe registrar el correspondiente al complemento a la
depreciacidén a nivel consolidado, considerando el valor original
actualizado gue el activo tenia al momento de su adquisicién de
parte de terceros ajenos al grupo. Dicho complemento a 1la
depreciacidn consolidada se determina de la siguiente forma:
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Depreciacidn
del ejercicio

Valor actualizado a enero 87~ $120¢,000 $ 30,000
Valor compra-venta intercias. 80,000 20,000
Dep'n. no considerada 10,000
Factor de act™n. (Dic97°/ Ene977}) X 1.1408

Complemento a la depreciacidn $ 11,409

Operacién no. 5

Concepto La Tenacidad El Exito " Eliminacién _ Consolidado
D (H) D (H) D (H) D (H)

Otros ingr. ($ 128,623) $ 128,523 0

Gtos. admén $ 128,623 { 128,623) 0

{$128,623) $ 128,623 .0 ) 0

Esta operacién debe ser eliminada en su totalidad durante el
proceso de consclidacidn; ya que no ha sido realizada con
terceros ajenos al grupo en consolidacién. Al igual que en los
asientos de eliminacidn anteriores, é&ste debe efectuarse sobre
cifras actualizadas, considerando el pericdo de actualizacién
desde la fecha de reconocimiento en resultados de cada renta
mensual y hasta el mes de cierre de los estados financieros
consolidados.

QOperacidén no. &

Concepto La Tenacidad El Exito Eliminacién Consolidado
D (H) D (H) D (H) D (H)

Ctas. por cob. $ 10,000 ($ 10,000) 0

Ctas. por pag. (3 16.000) 10,000 0

$ 10,000 ($ 10,000) 0 0

Estas cuentas reciprocas existentes entre las compafiias del
grupo al cierre del ejercicio de 1997 se generan como resultado
del contrato de arrendamiento del inmueble de la Colonia Polanco,
celebrado entre ambas empresas. Durante el proceso de
consolidacidn deben ser eliminadas estas cuentas; ya que en el
Balance General Consolidado idnicamente se deben reflejar los
derechos y obligaciones del grupo para con terceros ajenos al
mismo. -
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Este asiento de eliminacién se efectia sobre los importes
nominales de dichas cuentas, debido a gque son activos y pasivos
monecarios.

Operacidén no. 7

Concepto Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

Calculp de ints.

Saldo insoluto $200,000 $200,000 $183,334 $166,668 $150,002
Tasa de ints. 2.50% 2.50% 2.50% 2.50%
Ints. causado 0 5,000 4583 4,167 3.750

Amort. del principal.

Saldo insoluto $200,000 $200,000 $183,334 $166,668 $150,002
Amortizacién { 16,666) _{ 16,666} { 16,666} { 16.666)
Saldo por pag. $200,000 3183.334 $166.668 $150,002 $133,336

L.a tasa de interés mensual del 2.50% se determina de la
siguiente forma:

Tasa int. anual Dias del aho Dias del mes Tasa _int.

mensual
30 / 360 X 30 = 2.50%

Al 31 de diciembre de 1997, La Tenacidad, S.A. de C.V. tiene
registrados en sus resultados $17,500 de intereses devengados a
s cargo por concepto del préstamo recibido de su afiliada El
Esfuerzo, S$.A. de C.V. (317,991 de intereses actualizados) Estos
intereses son objeto de un asiento de consolidacidn; ya gque se
han generado por operaciones entre compafiias del mismo grupoc en
consolidacidén; la eliminacién debe realizarse sobre saldos
actualizados desde la fecha en que fueron reconocidos en
resultados y hasta la fecha de cierre de los estados financierocs
consolidados.

Azsi mismo, a la fecha de 1los estades financieros
consolidados existen cuentas reciprocas entre El1 Esfuerzo, S.A.
de C.V. y La Tenacidad, S.A. de C.V. por los intereses devengados
en €l mes de diciembre de 1997, pagaderos hasta el mes de enero
de 1998 por $3,750 y por 5150,002 que corresponde al adeudo del
principal. Estas cuentas deben ser eliminadas durante el proceso
de consolidacidén sobre los importes nominales gue arrojan al
cierre del ejercicio; ya que son partidas monetarias.
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Operacién no. 8

Concepto El Esfuerzo La Petseverancia Eliminacién  Consolidado
D (H) D (H) D (H) D (H)
Ventas ($ 512,900) ($ 384,675) $ 512,900 ($ 384,675)
Costo ventas 394,538 256,450 ( 453.719) 197,269
Util. neta ( 118,362) ( 128,225) 59,181 ( 187,406)
[nventarios $ 256,450 {($_59.181} $ 197,269

Durante el procesc de consolidacién se tiene Qque
eliminar el total de la operacidn a niwvel intercompafiias,
incluyendo la utilidad no realizada incluida en los inventarios
del grupo a la fecha de los estados financieros consolidados.
Esta eliminacién al igual que las anteriores, se debe realizar
sobre saldos actualizados, considerando el periode comprendido
desde la fecha que se efectio la operacidén y hasta la fecha de
cierre de los estados financieros.

Operacidn no. 9

Concepto El Esfuerzo  La Perseverancia Eliminacidn Consoclidado
D (H) D(H) D (H) D (H)
Ctas. cobrar § 25,000 ($ 25,000) 0
Ctas. pagar (8 25.000) 25,000 0
$ 25,000 {$ 25.000) 0 0
En la consolidacidén de estados financieros se deben

eliminar estas cuentas reciprocas existentes entre las compaiiias
del mismo grupe. Esta eliminacidén se debe realizar sobre el saldo
que las mismas reflejen en los estados financieros a la fecha de
cierre; ya que se trata de activos y pasivos monetarios.

La actualizacién de cada uno de los asientos de
consolidacién analizados anteriormente se presenta dentro de los
anexos al final de la presente investigacidn; ya que no es el
objetivo principal de la misma, el andlisis de los efectos de la
inflacidén sobre la informacién financiera.
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ASTENTOS DE ELIMINACION PARA LA CONSOLIDACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE EL EXITO, S.A. DE C.V. ¥
SUS SUBSIDIARIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

CONCEPTOC P D H
)
- - l _-——— 1
Ventas 114,090
Costo de ventas 114,090

Asiento de eliminacidn para can-
celar la venta de producto termi
nado a nivel intercompaiiias de
enero de 1997. (Histéricas = 100,000
Reexpresadas = 114, 090)

Ingresos por servicies 257,246
Gastos de administracidn 257,246

Asiento de conselidacidén propues
toc para eliminar las operaciones
de contra-prestacion de servi-
cios a nivel intercompafiias.
{(Histoéricos = 240,000,
Reexpresados = 2%7,246)

———3 ---
Obligaciones por pagar 40,000
Inversiones temporales 40,000

Asiento de eliminacidn para can-
celar las invergiones reciprocas
existentes entre las compaiiias
del mismo grupo.

Sumas acumuladas 411,336 411,336
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ASTENTOS DE ELIMINACION PARA LA CONSOLIDACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE EL EXITO, S.A. DE C.V. Y
SUS SUBSIDIARTAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1937

CONCEPTO P D H
Sumas acumuladas ’ 411,336 411,336
-——— 4 -=--

Equipo de reparto 45,636
Qtros productos 22,818

Util. en vta. act. fijo

Dep n. acum. De eqg. rep. 68,454

Asiento de consolidacién propues

to para eliminar la utilidad no

realizada por venta de activo fi

jo a nivel intercompafifas y para

reconocer nuevamente la deprecia

cién acumulada gue el equipo te-

nia a la fecha de la venta. ¢,

(A.F. Hist6rico = 40,000, Reexp.= 45,636

D.A. Histérica = 60,000, Reexp.= 68,454

Util .Histérica = 20,000, Reexp.= 22,818)

-—— 5 ~=--
Gastos de venta 11,409
Depreciacidn
Dep 'n. acum. De eq. rep. 11,409

Asiento de consolidacidn para e

conocer el complemento a la

depreciacién del equipo de reparto

enajenado a nivel intercompafiias.

( Dep'n Hist.= 10,000

Reexpresada = 11,409}
Sumas acumuladas i 491,199 491,199
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ASIENTOS DE ELIMINACION PARA LA CONSOLIDACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE EL EXITO, S.A. DE C.V. ¥

SUS SUBSIDIARIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE

1997

CONCEPTO

Sumas acumuladas

Ingresos por servicios
Gastos de administracidn

Asiento de eliminacién para
cancelar el efecto de la opera-
cién de arrendamiento celebrado
entre las compafiias del grupo.

{Histdricos = 120,000, Reexp. =

Cuentas por pagar
Cuentas por cobrar

Asiento de consolidacidn para e-
liminar las cuentas reciprocas
existentes entre las compaiias
del grupo al cierre del ejerci -
cio de 1997.

R .
Productos financieros

Intereses ganados
Gastos financieros

Intereses pagados

Asiento de consolidacién para
cancelar los intereses generados
por préstamos de capital a nivel
intercompafiias. { Hist.= 17,500

Reexpresados = 17,991)

Sumas acumuiladas

128,623)

491,199

128,623

10,000

17,991

647,813

491,199

128,623

10,000

17,991

647,813
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ASIENTOS DE ELIMINACION PARA LA CONSOLIDACION DE LGS
ESTADOS FINANCIEROS DE EL EXITO, S.A. DE C.V. ¥
SUS SUBSIDIARIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

CONCEPTO

Sumas acumuladas
-—- 9 _———

Cuentas por padar
Cuentas por cobrar

Asiento de eliminacidn para
cancelar las cuentas reciprocas
existentes entre las compafifas
del grupo al cierre del afio.

- 10 ---

Cuentas pox pagar
Cuentas por cobrar

Asiento de eliminacién para
cancelar las cuentas reciprocas
existentes entre las compafilas
del grupo al cierre del afio.

- 11 ---

Cuentas por pagar
Cuentas por cobrar

Asiento de consoclidacidn para
cancelar las cuentas reciprocas
existentes entre las compafiias

del grupo al cierre del ejercicio.

Sumas acumuladas

647,813

3,750

150,002

25,000

826,565

647,813

3,750

150,002

25,000

_B26,565




ASIENTOS DE ELIMINACION PARA LA CONSOLIDACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE EL EXITO, S.A. DE C.V. ¥
SUS SUBSIDIARIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

CONCEPTO P D H
Sumag acumuladas 826,565 B26,565
e 12 ---
Capital social 345,000 R
El Esfuerzo, S.A. 150,000
La Perseverancia, S.A. 130,000 R
La Tenacidad, S.A. 65,000 -
Reserva legal 30,671
Bl Esfuerzo, S5.A. 15,320 ;
La Perseverancia, S.A. 10, 968
L.a Tenacidad, S.A. 4,383
Utilidades acumuladas 274,125
El Esfuerzo, S._A. 115,780
La Perseverancia, S.A. 90,780
La Tenacidad, 5.A. 67,565
Resultado del ejercicio 571,275
El Esfuerzo, S.A. 289,163
La Perseverancia, S.A. 227,262
La Tenacidad, S.A. 54,850
Supéravit por actualizac. 281,340
El Esfuerzo, S.A. 101,858
La Perseverancia, S.A. 127,714
La Tenacidad, S.A. 51,768
Inversién _en subsidiarias 1,297,135
El Esfuerze, S.A. 478,515
La Perseverancia, S.A. 516,642
L,a Tenacidad, S.A. 231,387
Interés minoritario 205,276

Asiento de consolidacidn para g
eliminar la cuenta de "Inversién
en subsidiarias" al 31 de diciem
bhre de 1997.

Sumas acumuladas 2,328,976 2,328,976
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ASIENTOS DE ELIMINACION PARA LA CONSOLIDACION DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE EL EXITO, S.A. DE c.v. ¥
SUS SUBSIDIARTAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

CONCE®TOQ P D H
Sumas acumuladas 2,328,976 2,328,976
R 13 R
Ventas 512,500
Costo de ventas 453,719
Inventarios 52,181

Asiento de eliminacidn para can-

celar la wventa de producto ter-

minado a nivel intercompafiias y

la utilidad no realizada incluida

en los inventarios.

{ Vtas. Hist.= 500,000, Reexp.= 512,900
C.Vtas. Hist.= 442,307, Reexp.= 453,719
Uril. Hist.= 57,692, Reexp.= 59,181)

Sumas acumuladas totales

2,841,876

2,841,876
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_EL EXITO, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

BALANCE GENERAL. CONSOLIDADO

M A A e e e e

Miles de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 1997

Activo

Circulante:

Efectivo e inversiones
temporales

Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Suma el activeo circulante

Mobiliario, equipo e
instalaciones -Neto-
Crédito mercantil -Neto-

Total activo

Pasivo e inversifn de los acgionistas
A corto plazo:

Proveedores

Acreedores diversos C.P.

Otras cuentas por pagar

Suma el pasiveo a corto plazo
A largo plazo:

Acreedores diversos L.P.
¢hligaciones por pagar

Suma el pasivo a largo plazo
Inversién de los accionistas:
Capital social

Reserva legal

Utilidades acumuladas

Resultado del ejercicio
Superavit por actualizacién

Capital contable mayoritario
Capital contable minoritaric

Total capital contable

Total pasivo méds capital contable

Las dos notas adjuntas son parte integrante

financieros.
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$ 651,604
79,424
629,554
526,715

1,887,297

2,539,232

196,870

$ 4,623,399

$ 1,335,290
729,690
__ 183,477

2,248,457

500,000

60,000

560,000

400,000
100,000
330,316
531,635

247,715

1,609,666

205,276

1,814,942

4,623,399

de estos estados




EL, EXITO, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

e L e e Y

Miles de pesos de poder adguisitivo del 31 de diciembre de 1997

Ventas $ 3,886,015
Costo de ventas { 2,152,844)
Ingresos por servicios 21,430
Costo de servicios ( 245,376)
Utilidad bruta 1,579,225

Gastos de cperacidn:
Gastos de administracién 234,051
Gastos de venta

554,135

788,186
Utilidad de operacidén 791,039
Costo integral de fimanciamiento:
Intereses ganados -Neto- 197,051
Resultado cambiario -Neto- ( 23,957)
Ganancia por posicién monetaria 27,172
400, 266
Otros gastos -Neto- ( 152,440)
Utilidad por operaciones continuas
antes da ISR y PTU 1,038,865
Impuesto sobre la renta 375,434
Tmpuesto al activo 5,633
P.T.U. 42,861
423,928
Utilidad neta consolidada $ 614,937
Participacidn mayoritaria 5 531,635
Participacién minoritaria $ 83,302

Las dos notas adjuntas son parte integrante de estos egtados
financieros. :
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EL EXITO, S.A. DE C.V. ¥ SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LOS ACCICNISTAS

POR_EL ANO QUE TERMINO EL, 31 DE DICIEMBRE DE 1997

Miles de pesgs de poder adquisitivo del 31 de digiembre de 1597

Resultado
acumulado por
actualizacién
y actualizacién
Capital Reserva Utilidades del capital
social leqal acumuladas social Total
Saldo al I de
enero de 1997 $400,000 %100, 000 $330, 316 {$ 31,283) $799,033
Resultado del
ejercicio 531,635 531,635
Actualizacidn
del capital
contable 278,998 278,998
Saldo al 31 de
dic. de 1997 5400, 000 5100,000 $861,951 $247,715 $1,609,666

Las dos notas adjuntas son parte integrante de estos estados
financieres.
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EL_EXITO, S.A. DE C.V. ¥ SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIQS EN LA SITUACION FINANCIERA

Miles _de pesos de poder adguisitivo del 31 de diciembre de 1997

Utilidad neta consolidada

Partidas aplicadas a resultados que no
requiriercon la utilizacién de recursos:

Depreciacién y amortizacién

Aumento en cuentas per ccbrar
Aumento en inventarios
Disminucidn en pagos anticipados
Aumento en proveedores y otras
cuentas por pagar

Recursos generados por la operacidn
Financiamiento

Inversién de accionistas minoritarios
Recursos generados por actividades de
financiamiento

Inversidén

Adquisiciones de inmuebles y egquipo
Adquisicidn de acciones

Recursos generados por actividades de
inversién

Aumento de inversiones temporales
Efectivo e inversiones temporales

al inicio del afio

Efectivo e inversiones temporales
al fin del afic

Las dos notas adjuntas son parte integrante

financieros.
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$ 614,937
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EL EXITO, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

NOTA 1.- ACTIVIDADES DE LAS COMPANTAS Y PRINCIPALES POLITICAS DE

CONTABILIDAD

El Exito, S.A. de C.V. es una compaiiia mexicana tenedora de

acciones de las siguientes compafiias:

Compafifa Actividad

El Esfuerzo, S.A. de C.V. Disefio, produccidén y venta de au
topartes.

La Perseverancia, 5.A. de C.V. Compra, distribucién y comercia-

lizacidn de autopartes; tanto en
el mercado nacicnal come para la
exportacidn.

La Tenacidad, S.A. de C.V. Proyectos inmobiliarios y presta

cidn de todo tipo de servicios
para empresas, basicamente: ase-
soria contable, legal y financie
ra.

A continuacidén se resumen las politicas de contabilidad mas

importantes:

4a.

Los estados financieros consolidados incluyen los de El Exito,
S.A. de C.V. y los de todas 1las empresas subsidiarias
mencionadas anteriormente, las cuales son poseidas
priacticamente en su totalidad. Los saldos y operacicnes entre
compafiias se eliminan para efectos de consclidacidn.

Los estados financieros consolidados incluyen el
reconocimiento integral de los efectos de la inflacidn en la
informacién financiera.

lLas inversiones temporales se expresan a su valor de mercado.
Los inventarios se valdan al costo, determinado por el método
de costo identificade, y se actualizan a través del método de

ajuste por cambios en el nivel general de precios al
consumidor (INPC).
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El costc de ventas se actualiza aplicando a los inventarios el
método de tdltimas entradas-primeras salidas, considerando el
desplazamiento promedic de los productos.

Los inmuebles, maguinaria y equipo se registran al costo de
adquisicién y se actualizan por el método de ajuste por
cambios en el nivel general de precios al consumidor.

La depreciacién sobre el costo original y actualizado de
inmuebles, maguinaria y equipo, se calcula por el método de
linea recta a partir del ejercicio en que se adguieren los
activos, a las tasas mostradas a continuacidén, las cuales
corresponden a las miximas autorizadas por la Ley del Impuesto
Sobre la Renta:

Tasga_ anual

Edificios 5%
Mobiliario y eguipo de oficina 10%
Equipo de produccidn 8%
Equipo de transporte y distribucién 25%
Dados, troqueles y moldes 35%

Se reconocen come costos de los afios en gue los empleados
prestan sus servicios, las primas de antigiledad que sefiala la
Ley Federal del Trabajo; asi como las pensiones a que tienen
derecho ciertos empleados, de acuerde con el plan de pensiones
gue se tiene establecido.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se expresan en
moneda nacional a los tipos de cambic vigentes a la fecha del
balance general. Las diferencias motivadas por fluctuaciones
se aplican a resultados.

NOTA 2.- INVERSICN DE LOS ACCIONISTAS

El capital social del grupo es variable con un minimo de

$100 vy un méximo ilimitado.

El capital social estd representado por acciones con valor

nominal egquivalente a $1 peso cada una, distribuidas como se
muestra a continuacidn.
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Nimero de

acciones Descripcién Porcentaje
300 000 Serie "A" ordinarias, cuya

suscripcién solo puede ser

hecha por mexicanos. 75%
100 000 Serie "B" ordinarias, de

suscripcidn libre. 25%
400 000

El reparto de utilidades y las reducciones de capital gque
excedan el saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta, causaréan
el impuesto conforme a lo establecido en los articules 10-A y 121
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
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CONCLUSION

El1 formidable desarrollo que en la actualidad han alcanzado
las grandes alianzas comerciales Yy econbémicas a nivel mundial han
propiciade la conformacién de los grupos empresarialesg, tanto a
nivel nacional como a nivel internacional; ellec para hacer mas
eficientes y competitivas a las empresas gue los conforman y por
consiguiente a las plantas productivas de cada nacidén del mundo.

La conformacién de grupos empresariales y su desarrollo puede
llevarse a cabo a través de varias estrategias de expansidn, las
cuales deben ser acordes con los recursos y necesidades de cada
negociacién. Entre las formas de creacidén y/o expansién de grupos
empresariales més utilizadas en la actualidad, se encuentran: la
creacidén de nuevas empresas ¢ bien, la inversién en acciones de
empresas ya existentes. Ambas formas de inversién en acciones de
otras compafiias se realizan en la mayoria de los casos, con el
propdsito de obtener una influencia significativa en la
administracién de las mismas o con el fin de obtener el control
de sus politicas de operacidn y financieras, para obtener un
beneficio de sus operaciones.

La inversidén en acciones de otras empresas, seflalada en el
parrafo anterior, es conocida como "Inversiones permanentes en
acciones", las cuales como su nombre lo indica, se realizan con
el propdsito de mantenerlas por un plazo indefinide de tiempo,
generalmente mayor a un afic. En nuestro pais, el tratamiento
contable de este tipo de inversiones se encuentra regulado por el
Boletin B-8 "Estados financieros consolidados y combinados vy
valuacién de las inversiones permanentes en acciones" de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA). En este
pronunciamiento contable al igual que en las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) se reconoce al método de
participacién como una practica contable valida para la valuacidn
de las inversiones permanentes en acciones gue permiten ejercer
infiuencia significativa en la administracién de las empresas en
las cuales se mantienen o bien, el control de las mismas. Cabe
sefialar gue en el caso de que la inversidén en las acciones de una
empresa no le otorgue a la entidad inversionista la capacidad de
injerir en la administracidén de ésta, es viable emplear el método
del costo para la valuacién de dichas inversiones. Actualmente el
método del costo no es muy utilizado por los grandes grupos
ampresariales que mantienen fuertes inversiones accionarias; por
ende, puede decirse que este método de valuacién sélo es
empleado por 1los accionistas minoritarics, debido a gque su
participacién enn las empresas en las cuales participan no les
permite obtener una influencia significativa en la administracidn
de las mismas.
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La consolidacién de estados financieros es el método o
practica contable utilizada para la correcta presentacién de la
informacidén financiera consclidada de los grupos empresariales,
la cual queda plasmada a través de los estados financieros
consolidados, los cuales come su nombre lo indica, proporcionan
informacién acerca de la situacién financiera, resultados de
operacién, variaciones en el capital contable y cambics en la
cituacidn financiera de una entidad econémica consolidada que se
encuentra integrada por una compafiia controladora y sus
subsidiarias, como si se tratara de una sola compafifa. Dicha
informacién consolidada es de gran utilidad, tante para los
grupcs internos como para los externos al grupo en consolidacidn;
ya que les permite efectuar una adecuada y oportuna toma de
decisiones con respecto al mismo, situacidn que no se podria
lograr en forma o&ptima a través de los estados financieros
ingividuales de cada una de las compafiias que integran el grupo.
Cabe sefialar que la preparacidén y presentacidn de los estados
financieros consolidados se realiza con el fin de cumplir con las
disposiciones establecidas en los PCGA del Instituto Mexicano de
Contadores Piblicos (IMCP). Es necesario destacar gque tanta la
preparacién y presentacién de estados financieros consoclidados
como la de los individuales es Util; ya que la informacidn que
emana de cada uno de dichos estados es diferente en su contenido
y por ende, satisface necesidades diversas de informacidn; razén
por la cual tales estados financieros deben ser analizados desde
puntos de vista diferentes.

Cabe sefialar que desde el punto de vista legal, tanto la
empresa que realiza la inversidén como la emisora de las acciones
son entidades con personalidad Jjuridica propia, 1las cuales
ejercen sus derechos y responden a sus obligaciones de wmanera
individual. Por ende, se deduce que las entidades consolidadas
carecen de personalidad juridica e inclusive el Boletin A-2
"Entidad" define a las entidades consolidadas como entes carentes
de personalidad juridica propia.

Con base en lo sefialado en los parrafos antericres se puede
concluir que la importancia de la consolidacidn de estados
financieros radica en la utilidad de la informacién que de ella
emana, la cual es base para la adecuada y oportuna toma de
decisiones, la cual permite obtener una visidén global de todo un
grupo empresarial en su conjunto.

Rogelio H. Garcia Mcntiel.
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