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SIGLAS UTILIZADAS

Para mayor facilidad en el desarrollo y lectura del siguiente trabajo, se han utilizado las
siguientes siglas al hacerse referencia a los diversos organismos. leyes y reglamentos, que
con maycr frecuencia se citan :

- R N e

ORGANISMOS

. EFF.- Empresas de factoraje financiero.

. OAC.-Organizaciones auxiliares del crédito.

CNBV .- Comision Nacional Bancaria y de Valores.

CNV.- Comisién Nacional de Valores.

SHCP - Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

. BANXICO.- Banco de México.

. IMSS.- Instituto Mexicano del Seguro Social.

 INFONAVIT.- Instituto Nacional del Fondo para la Vivienda de los Trabajadores.
. INDEVAL .- Instituto para el Deposito de Valores.

0.BMV.- Bolsa Mexicana de Valorers.

LEYES Y REGLAMENTOS

. LGOAAC.- Ley General de Orpanizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.
. LPRAF .- Ley Para Regular las Agrupaciones Financieras.

LMV.- Ley del Mercado de Valores.

LGTOC.- Ley General de Titulos y Operaciones del Crédito.

LISR.- Ley del Impuesto Sobre la Renta.

. LIVA.-Ley del Impuesto al Valor Agregado.

. RLISR.- Regalmento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

. RLIVA.- Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.




L.1.2

CAPITULO I

INTRODUCCION

ANTECEDENTES.
ORIGEN Y DIVERSAS ACEPCIONES DE LA PALABRA FACTOR.

Dado que el tema del presente trabajo se refiere a las operaciones de factoring o a su

castelienizacion, factoraje, vocablos que parecen provenir de la palabra factor, procede
analizar el origen de ésta.

Factor proviene del latin facere, que significa hacer. De aqui se originan, entre otras, factory
y fact, en inglés; y factura, factoria y fabrica, en espafiol.

Cabe recordar que el inglés y ¢l espafiol provienen del germanico y el latin, respectivamente,
que, a su vez, son ramas del antiguo tronco comin indoeuropeo. También hay que citar que
el inglés tiene influencia latina, originada por la dominacién normanda, que impuso el
francés durante largo tiempo en Inglaterra,

Factor también es todo agente que causa o condiciona algo. Asi, se tienen : los factores de la
produccion, en Economfia; los factores cuya multiplicacion origina un producto, €n
Matemiticas; el factor rh en Medicina; etc.

En el comercio, la palabra factor se ha venido aplicando a representantes que actian por
cuenta de otra persona.

El diccionario Larousse, entre otras acepciones, define el factor como: el agente de un
comerciante, que ejecula actos de comercio en nombre de éste,

En la actualidad, al tratarse el tema de las operaciones de factoraje, se nombra factor a la
parte que adquiere los derechos de crédito.

ANTECEDENTES DEL FACTORAIJE.

El antecedente mas remoto de esta figura, bajo otros nombres, se encuentra €n la
Mesopotamia, en lo que hoy es Irak, en la que existia el “Shamgalu”, que gjercia como

agente de mercaderes, garantizando créditos derivados del comercio.

En Roma, se denominé “insistor” a la persona encargada de una negociacion cualquiera, para
comprar o vender por cuenta de un tercero, el propietario poderdante.




L.1.3

En el siglo XVII, en América. con el desarrollo comercial de las colonias inglesas, en
especial de la industria textil, se origind la necesidad de utilizar agentes comerciales o
factores. Dichos factores tenian poderes amplios para conservar productos para su venta,
vender al contado, vender a crédito, cobrar, llevar el registro de las operaciones y realizar
una serie de actividades conexas por cuenta de los fabricantes del Reino Unido.

Los fabricantes britinicos comenzaron a pedir anticipos a sus agentes 0 factores, por la
mercancia que todavia no vendian y por los créditos que habian otorgado y no habian
cobrado. Este anticipo era menor al valor de la mercancia y de las cuentas por cobrar.
previniendo devoluciones y otro tipo de contingencias.

ANTECEDENTES DEL FACTORAJE EN LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA.

El diccionario inglés-espafiol, de términos contables, de Joaquin Blanes Prieto, traduce
factoring por crédito industrial, lo cual corresponde al concepto actual, en términos
generales,

Parece que la palabra factoring no proviene de factory { fabrica ), sino de factor, que, de
acuerdo con el diccionario citado, significa comisionista’ En efecto, de acuerdo con Bauche
Garciadiego, la designacion de factoring y su traduccién factoraje. €s comprensible tan solo a
la luz de la forma en que se origina este tipo de operacion, pues deriva del hecho de que los
{abricantes ingleses nombraban factores en los Estados Unidos de América, para vender sus
productos, les pedian que asumieran el riesgo por el crédito otorgado y, posteriormente, ¢l
otorgamiento de anticipos de fas mercancias que tenian en su poder y las cuentas por cobrar.

Con las caracteristicas actuales. el factoring se inicié en los Estados Unidos a principios de
este siglo, y se pencralizé en 1925: en un principio, como operaciones propias de los
intermediarios financieros no monetarios, a través de las llamadas “ bussines finance
compaties ', que correspondian a lo que en México se denominaba banca de inversién.

El primer banco en realizar estas operaciones, fue el First National City Bank, de Boston.
que comenzd a operar de acuerdo con este sistema desde el afio de 1946.  Sin embargo, no
fue sino hasta 1963, en que el © Comptroller of the Currency " ( Controlador de 1a Moneda )
autorizo las transacciones de factoring como propias de la banca comercial.

A partir de esta autorizacion, 10s grandes bancos establecieron departamentos especializados
en el financiamiento de cuentas por cobrar de clientes y en la prestacion de servicios
conexos. sin embargo, a mayoria de los bancos siguieron la politica de adquirir las
“ pussines finance companies ~. especializadas en estas actividades y, durante los afios de
1965 a 1970, se compraron muchas de las grandes compaiiias que operaban en factoring.
Asi, el First National City Bank adquirié a Hubshman Factors; el Citizens and Southern, de
Atlanta, a Joel Hurt Factors; el Chasse Manhattan, a Shapiro Bros.. eic.

9]



.14 ANTECEDENTES DEL FACTORAJE EN MEXICO.

La primera funcién como factor, actuar por cuenta de un tercero. en México, se presentd en
la época de las expediciones imperiales, con un factor oficial encargade de recoger las rentas
rescates { el quinto real ) correspondientes a la corona espafiola.

Por otra parte, nuesiro centenario Codigo de Comercio, en sus articulos 309 a 320y 325 a
327. se refiere al factor como el apoderado de un comerciante, que ejecuta actos de comercio
en nombre de éste, concepto que coincide con ¢l dei diccionario, ya citado.

No obstante lo consignado en el Cédigo de Comercio, se considera que el factoraje en
nuestro pais es una figura trasplantada, por decirlo asi, directamente de los Estados Unidos.
{ncluso. las primeras empresas que Operaron en este ramo, utilizaron la palabra factoring en
su denominacion, pues fue con motivo de la reglamentacion posteriot, que se utilizo el
término castellanizado de factoraje.

Fue a principios de los setentas cuando se empezd a operar el factoring de manera
institucional, por dos empresas, una filial de Banamex y Corporacion Interamericana.

Por la misma época las autoridades hacendarias realizaron estudios tendientes a reglamentar
esta actividad dentro de las operaciones propias de los bancos de depésito; aunque no llegd a
concretarse €} proyecto.

Cabe sefialar que la legislacion bancaria, desde la época de la banca especializada, ya
contenia las bases para que las instituciones financieras realizaran operaciones de factoring.
En efecto, la entonces Ley General de [nstituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares, -
en su articulo 26, relativo a las operaciones que podian efectuar dichas financieras,
establecia, en la fraccion IV, “mantener en cartera, comprar, vender, y en general, operar
con valcres y efectos de cualquier clase™.

Mas adelante, con el advenimiento de la banca multiple, en 1976, la mencionada Ley en su
articulo 46 bis, establecia, en la fraccion VII, que la banca multiple podia ‘“‘operar con
documentos metcantiles por cuenta propia”.

Dicha disposicion se mantuvo en }a fraccion IX del articulo 30 de la Ley Reglamentaria del
Servicio Publico de Banca y Crédito, publicada el 14 de encro de 1985; y subsiste en la
actua! Ley de Instituciones de Crédito, en su articulo 46, fraccion X1

De acuerdo con lo expuesto, se considera que, desde hace tiempo, ha existido la posibilidad
legal de que las instituciones de crédito realicen operaciones de factoraje, con base en una



disposicién de esas que, en ocasiones, figuran en las leyes, con cardcter general, como es la
ya comentada.

Independientemente de esta situacion, a partir de 1990, las autoridades hacendarias
decidieron regular la operacion de factoraje financiero, mediante la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, incorporando al titulo segundo el
capitulo I Bis, relativo a este tipo de empresas, conceptuandolas como organizaciones

auxiliares del crédito, sujetas a la inspeccién y vigilancia de 1a Comision Nacional Bancaria
y de Valores.

El marce normativo del factoraje, se completd con las reglas publicadas el 16 de enero de
1991, diversas circulares del Banco de México y de la citada Comision, asi como algunas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion a partir de 1992, sobre lo cual se abundara
en capitulos posteriores.

L2 LA INTERMEDIACION FINANCIERA.

1.2.1

1.2.2

CONCEIPTO.

Se puede definir a los intermediarios financieros como aquellas entidades que, de manera
habitual v profesional, se dedican a la captacitn de recursos provenientes del publico, para su
colocacién en el financiamiento a las diversas actividades de la economia.

DIFERENTES TIPOS DE INTERMEDIARIOS.

Son divessos los puntos de vista desde los cuales se puede clasificar a los intermediarios:
uno de ellos es el que atiende a la forma en que captan los recursos, desde el punto de vista
juridico, asi tenemos:

a).- Los que captan depdsitos irregulares, en los términos del articulo 267 de la Ley de
Tiwulos y Operaciones de Crédito.

b).- Los que captan depositos regulares.

En e! primer caso, los recursos se reciben en propiedad, para que el depositario los invierta
de acuerdo con sus intereses, asumiendo ia obligacion de devolver el capital y, en su caso,
sus accesorios. En estas condiciones, el depositante desconoce 1a forma exacta y especifica
en que fusron invertidos sus recursos. Como ejemplos de este tipo de depositos lenemos a
los constituidos en bancos.

En el sepundo caso, es la guarda y/o administracion de los recursos, de acuerdo con
instrucciones del depositante, quien conoce, cuando menos en términos generales, en qué
forma estd invertido su dinero, limitandose el depositario a obedecer instrucciones. Tal es el
caso, por zjemplo, de las casas de bolsa.



No se rata de una clasificacion tajante pues, en el caso de los bancos, mangjan ambos tipos
de captaciones. En efecto, a través de la captacion fiduciaria, operan por cuenta de terceros.

También se puede clasificar a los intermediarios por los mercados en que operan.  En ¢pocas
de estzbilidad, se definen claramente dos tipos de mercados: el mercado de dinero y el

mercado de capitales. En el primero se opera hasta un afio de plazo, y, el segundo a més de
un aito.

Volviendo a los intermediarios que operan con depésitos irregulares, o recursos ajenos cuyo
destina especifico es ignorado por los acreedores, tenemos a:

Bancos.

Sociedades de objeto limitado.
Armrendadoras financieras.

Emgresas de factoraje financiero ( EFF ).
Uniones de crédito.

e & & = @

Los primeros captan recursos del publico mediante una serie de instrumentos, como son:
cuentas de cheques, con o sin interés; cuentas de ahorro; pagarés con rendimiento liquidable
al vencimiento; depositos a plazo; bonos; y obligaciones subordinadas.

Cabe aclarar que las sociedades financieras de objeto limitado no estin consideradas ni
operan como bancos, pero se encuentran reconocidas dentro de la Ley de Instituciones de
Crédito, en la fraccién IV del articulo 103 de dicha ley. Es decir, carecen de una ley
especifica.

Entre las organizaciones auxiliares de crédito, fungen como intermediarios las arrendadoras
financieras y !as EFF, captando recursos via recepcion de préstamos o colocacién de
obligaciones. Las uniones de crédito y las sociedades de ahorro y préstamo, también captan
recursos, pero para la colocacidn exclusivamente entre sus S0cios. :

En el caso de los bancos, su funcién estd formalmente definida como el ejercicio de la banca
y el crédito. Al respecto el articulo segundo de la Ley de Instituciones de Crédito, dispone:
“Para efectos de lo establecido en la presente ley, se considera servicio de banca y crédito la
captacién de recursos del publico en el mercado nacional para su colocacidn en el publico.
mediante actos causantes de pasivo directo o contingente, quedando el intermediario
obligado a cubrir el principal y, en su caso, los accesorios financieros de los recursos
captados”.

Los banzos pueden ser clasificados de acuerdo con diversos puntos de vista, entre los cuales
tenemos:
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a).- Por los ramos en que operan: En banca miltiple, que opera en todos los ramos, ¥
banca especializada que, como su nombre lo indica, opera en solo uno de ellos.

b).- Por su cobertura geografica: En instituciones de cobertura nacional, instituciones de
cobertura multiregional e instituciones de cobertura regional.

¢).- En funcién de la naturaleza de los accionistas: en banca estatal, controlada por el
gobierno; banca privada, por la iniciativa privada; y banca mixla, en la que tiguran los
dos tipos de accionistas.

d).- En atencion a su contacto con el sujeto de crédito: Banca de primer piso, que opera
directamente con el cliente; y banca de segundo piso, que opera con el banco de primer
piso, a través de operaciones de redescuento,

¢).- Desce el punto de visia del mercado en que opera: Banca comercial, que atiende
basicamente al mercado de dinero; y banca de inversion, que opera primordialmente en
el mercado de capitales.

Como nuevo tipo de intermediarios ahora figuran también las administradoras de fondos
para el retiro ( afores ) , las que a cambio de una comisién o pago interviencn en el mancjo
dei ahomro para el retiro de los trabajadores por medio de sociedades de inversion
especializadas ( siefores ), contribuyendo a satisfacer las necesidades de financiamiento del
gobierno y las empresas.

Por ultimo, tenemos a las instituciones de seguros y a las afianzadoras que, en cierta manera.
también fungen como intermediarios. En efecto, captan recursos a través del cobro de
primas, de los cuales tienen que separar una parte para constituir las denominadas reservas
técnicas. calculadas sobre bases actuariales, que consideran estadisticas sobre siniestralidad.
invirtiéndolas en valores de alta seguridad y liquidez; pudiendo destinar el resto de los
recursos al otorgamiento de créditos. :

ESTRUCTURA E INTEGRANTES DEL SISTEMA FINANCIERQ MEXICANO.

Cuando se habla del sistema financiero. se hace referencia a una organizacion en la que
participan el sector publico y la iniciativa privada, canalizando al mercado las diferentes
necesidades superavitarias o deficitarias de recursos de empresas privadas, empresas
publicas, gobierno o cualquier particular; para que se utilicen eficientemente.

El sistema financiero en México, se integra por los siguientes subsistemnas:

+ FE! subsistema bancario.

e El subsistema bursatil.




» El subsistema asegurador.

El primero agrupa a las instituciones de banca multiple; las sociedades financieras de objeto
limitado; las organizaciones auxiliares del crédito, dentro de las cuales se clasifican las EFF,
y las casas de cambio ( como Unica actividad auxiliar del crédito ). También pertenecen al
subsistema bancario las instituciones de crédito mnacionales, denominadas banca de
desarrollo: el Patronato del Ahorro Nacional; y los fondos de fomento economico. que son
fideicomisos operados por Banco de México o Nacional Financiera, con el objeto de apoyar
crediticiamente a las actividades consideradas como prioritarias para la economia del pais.

En el segundo. figuran las casas de bolsa, las sociedades de inversion { dentro de las cuales
se tipifican las siefores) , las sociedades operadoras de inversion { dentro de las cuales se
tipifican las afores ), la Bolsa Mexicana de Valores y el Instituto para el Depoésito de Valores.

En e tercero se encuentran las instituciones de seguros. las sociedades mutualistas de
seguros y las instituciones de fianzas.

Para efectos de la supervision gubernamental, también se consideran partes de cada
subsisterna a las empresas de servicios e inmobiliarias subsidiarias de las empresas u
organismos integrantes del mismo. Como ejemplos de entidades que prestan servicios, se
pueden mencionar a las calificadoras y comisionistas del mercado de valores; asi como los
comisionistas no bursatiles. que trabajan principalmente para los bancos.

Cada uno de los subsistemas se encuéntra supervisado por una comision, correspondiendo al
bancario y at bursati] la Comisién Nacional Bancaria y de Valores { CNBV ) y al subsistema
asegurador la Comision Nacional de Seguros y Fianzas ( CNSF ). A suvez, cada comision
depende directamente de la Secretaria de Hacienda y Crédito Puiblico ( SHCP }, ¥
tienen caricter de drganos desconcentrados.

Tratandose de las afores y sus relativas siefores, también se atenderd con el caricter de
autoridad a la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR ).

La Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, prevé que puedan constituirse grupos
financieros con instituciones de los diversos subsistemas, controladas accionariamente a
través de una empresa controladora, Para constituir un grupo se debe contar con, cuando
menos, dos tipos diferentes de las siguientes entidades: instituciones de banca muitiple,
casas de bolsa e instituciones de seguros. En el caso de que no sc cumpla lo anterior, deberd
estar integrado como minimo por tres de los siguientes tipos de sociedades financieras:

o Instituciones de banca miiltiple.
e Casas de bolsa.
¢ Almacenes genereles de deposito.




Arrendadoras financieras.

Empresas de tactoraje financiero.

Casas dz cambio.

Instituciones de fianzas.

Instituciones de seguros.

Sociedades financieras de objeto limitado.

Adicionalmente también pueden formar parte de los grupos las:

» Sociedades operadoras de sociedades de inversion.
¢ Administradoras de fondos para el retiro.

Las entidades financieras pertenecientes a un grupo financiero, reconocido en los términos
de la fey, obtienen ventajas considerables.

Dichas ventajas consisten en el poder actuar de mancra conjunta frente al publico, ofrecer
servicios complementarios y ostentarse como miembros de un grupo; usar denominaciones
iguales o semejantes que las identifiquen con la agrupacion a la que pertenccen o agregar a
su denomir.acidn antetior el nombre de! grupo financiero: asi como llevar a cabo operaciones
que les son propias a través de oficinas o sucursales de atencion al publico de los otros
integrantes. siempre que no sean oficinas de la controladora y atendiendo a las reglas
publicadas por la SHCP.

La supervision del grupo financiero qucda a cargo de la comision compelente que
corresponda a la entidad preponderante del grupo.

En 1992, con los propésitos de mantener la especializacion ¢ independencia de cada
comisién y de seguir una misma linea en la inspeccién y vigilancia de los grupos, la SHCP
cred la Coordinacion de Supervisores del Sistema Financiero { COSSIF ). integrada por
funcionarios de cada una de las comisiones.

El papel dzl Banco de México, como banco central autbnomo. €5 factor clave para el
desarrollo sano del sistema financiero dadas las funciones de las que es responsable, y que
se sefialan en el articulo tercero de la Ley del Banco de México, que a la letra dice:
“ARTICULO 30.- El Banco desempeiiara las funciones siguientes:

[- Regular la emision y circulacion de la moneda, los cambios, la intermediacion y los
servicios {inancieros. asi como los sistemas de pagos:

[.- Operar con las instituciones de crédito como banco de reserva y acreditante de dltima
instancia;

[ll.- Prester servicios de tesoreria al Gobierno Federal y actuar como agente financiero del
mismo;
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IV.- Fungir como asesor del Gobierno Federal en materia econdmica y, particularmente,
finznciera;

V.- Paricipar en el Fondo Monetario Intemacional y en otros organismos de cooperacién
financiera internacional o que agrupen a bancos centrales, y

V1.- Operar con los organismos a que se refiere la fraccion V anterior, con bancos centrales
y con otras personas morales extranjeras que ejerzan funciones de autoridad en maleria
financiera ™.

Por dltimo. es procedente considerar a los diversos organismos representativos de los
diferentes ramos de actividad, como son la Asociacién Mexicana de Empresas de Factoraje
( fundada en 1988 ), la Asociacién de Banqueros de México, la Asociacion Mexicana de
Instituciones de Seguros, etc. La importancia de estos organismos cipula radica en su
capacidad de mejorar las operaciones y enfrentar problemas especificos de cada sector; asi
como en &l poder de negociacion frente al gobierno y frente a otras ramas de la economia.

El 14 de septiembre de 1994, se anunci6 la posible constitucion de un Consejo Coordinador
de Instituciones Financieras, organismo que aglutinaria a los bancos, empresas de factoraje,
afianzadoras, almacenadoras, uniones de crédito y casas de bolsa; a través de cada una de sus
asociaciones. Este organismo coordinador operaria en forma  similar al Consejo
Coordinador Empresarial y su proposito principal, mas que constituir un frentc
antigubernamental, serd el de resolver de mejor manera, los problemas y retos del sistema
financiero mexicano. A la fecha ya no se ha hecho mencién de esta idea.

Al final de este capitulo se presenta, como anexo 1, un esquema del sistema financiero
mexicano.

LA FUNCION REGULADORA DEL ESTADO.

El hecho de que los intermediarios manejen recursos del pablico. ya sean cuentahabientes,
depositantes. o tenedores de obligaciones, origina que el Estado, en proteccion a dicho
piblico. iatervenga normando, regulando y vigilando las actividades de intermediacion.
Adicionalmente, también interviene el Estado, por razones de politica monetaria y crediticia,
de regulacion de la inversion extranjera.

Como hemramientas para la consecucién de tales fines, el Estado utiliza:

a).- Un rnarco normativo, integrado, basicamente, por la Ley de Institucicnes de Crédito, la
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, la Ley del
Mercado de Valores, la Ley Generat de Instituciones de Seguros y la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas; y la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, y la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito; asi como diversos reglamentos.



b).- Un grupo de organismos de inspeccion y vigilancia, integrado por la CNBV y la
CMSF.

Las principales normas y actividades a través de las cuales el Estado ejerce esta
furcién son:

s Visitas de inspeccion o auditorias.

» Disposiciones que regulan la estructura financiera y operacién de los diversos
intermediarios como son: capital minimo, requerimientos de capitalizacion, topes al
otorgamiento de crédito, inversiones de capital, coeficiente de liquidez en moneda
extranjera, secreto bancario, secreto bursdtil, secreto fiduciario, informacion
privilegiada, reglas de valuacion, diversificacion de operaciones, etc.

Por altimo. como cualquier empresa, los intermediarios financieros estan sujetos a revisiones
fiscales por parte de SHCP, IMSS, INFONAVIT y la CONSAR; asi como por parte de los
fiscos y ctras autoridades locales, de acuerdo con la plaza en que se ubiquen.
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CAPITULO It

EL FACTORAJE FINANCIERO

CARACTERISTICAS GENERALES.

Antes de abordar el capitulo en turno, es propto comentar que la actividad del factoraje
financiero presenta variantes, operaciones previas y conexas que, en ocasiones, se confunden
con los conceptos basicos de la operacién, por lo que se comentardn por separado.

Los puntos Iratados en primer momento constituyen los conceptos sobre los que se
fundamenta la operacion y que habran de retomarse en el apartado siguiente de operaciones
de factoraje, donde se detallaran las situaciones que en la prictica se dan.

Para empezar, se transcriben la definicién de factoraje como concepto general y la definicion
legal de factoraje financiero como un concepto més especifico .

DEFINICION.

1 DEFINICION DE FACTORAJE.

El factoraje en la actualidad, segin Ma. Isabel Cortés Franco, se puede definir como una
actividad empresarial que, a través de un contrato, brinda un conjunto de servicios
relacionados con el analisis de riesgo crediticio y la administracién de cuentas por cobrar,
adquiriendo, por cesién y a titulo oneroso, los derechos de crédito de los que es titular un
vendedor. productor de bienes o prestador de servicios frente a sus compradores, a cambio de
una retribucién, generalmente expresada como un porcentaje del monto de las operaciones.

11.1.1.2 DEFINICION LEGAL DE FACTORAJE FINANCIERO.

El factoraje financiero se define de las fracciones | a IV del art. 45-A de la LGOAAC, que a
la letra dice: * Las sociedades que disfruten de autorizacidn para operar Como empresas de
factoraje financiero, sélo podran realizar ias operaciones siguientes:

[-  Celebrar contratos de factoraje financiero, entendiéndose como tal, para efectos de esta
ley, aquella actividad en la que mediante contrato que celebre la empresa de factoraje
financiero con sus clientes, personas morales ¢ personas fisicas que realicen
actividades empresariales, la primera adquiera de los segundos derechos de crédito
relacionados a proveeduria de bienes, de servicios o de ambos, con recursos
provenientes de las operaciones pasivas a que s¢ refiere este articulo;



11.-  Obiener préstamos y créditos de instituciones de crédito, de seguros y fianzas del pais
o d= entidades financicras del exterior, destinados a la realizacién de las operaciones
autorizadas en este capitulo o para cubrir necesidades de liquidez relacionadas con su
objete social;

[Il.- Emitir obligaciones subordinadas y demds titulos de crédito, en seric o en masa, para
su colocacion entre el gran publico inversionista;

V.- Descontar, dar en garantia o negociar en cualquier forma los titulos de crédito o
derechos de crédito provenientes de los contratos de factoraje, con las personas de las
que reciban financiamientos a que se refiere la fraccién Il anterior,....

VIH.- Prestar servicios de administracion y cobranza de derechos de crédito. ™

Sin dejar de observar las caracteristicas sefialadas en las definiciones. se puede concluir que
el factoraje consiste esencialmente en la compra de cuentas por cobrar documentadas,
generadas por ventas a crédito o servicios de personas con actividades empresariales; y que
adopta el término especifico de factoraje financiero cuando dicha compra la lleva a cabo un
intermediario financiero. con recursos captados del publico y otras entidades financieras.

Aclarado el distintivo que convierte al factoraje en factoraje financiero . es importante
sefialar como parte complementaria a la definicién legal . base para el presente estudio, que
las operaciones de factoraje se pueden dar bajo dos modalidades :

a.- Sin recurso (o sin responsabilidad } . en donde el cliente no queda obligado a responder
por el pago de los derechos de crédito transmitidos a la EFF . o

b.- Con recurso { o con responsabilidad ) . en ia que el cliente queda obligado solidariamente
con el deudor . a responder del pago puntual y oportuno de los derechos de crédito
transmitidos a la EFF ( art. 43-B LGOAAC).

Generalmente a las modalidades arriba  descritas no sc¢ les considera como parie
complementaria de la definicion, pero aqui se apuntan como tal, debido a que,
invariablemente, toda operacion de factoraje debe adoptar una u otra modalidad.

Cabe mencionar también . de manera breve , que el factoraje con recurso tiene a su vez una
submodalidad denominada factoraje con recurso de cobranza delegada , que implica que la
empresa de factoraje . en principio encargada de la administracién y la cobranza de la
cartera que ha adquirido, delegue dichas funciones a la persona que le ha cedido la cartera.

Estas modalidades se comentaran més adelante al tratar las operaciones de factoraje a detalle.



.12 ELEMENTOS DE LA DEFINICION LEGAL.

Al leer 1a definicion legal, se pueden extraer los siguientes elementos basicos:

1.- Partes que intervienen.

2.- El contrato.

3.- Los derechos de crédito.

4 - El origen de los recursos.

A continuacion se presentan los aspectos mas importantes de cada uno de estos elementos.
11.1.2.1 PARTES QUE INTERVIENEN.

Utilizando los nombres empleados normatmente en el argot del factoraje, se identifican a las

siguientes partes relacionadas en un contrato de factoraje financiero :

1.- al factor, o cesionario, como el intermediario financiero. autorizado para operar como
EFF. experto en el analisis crediticio y la administracion de las cuentas por cobrar,
adquirente de los derechos de crédito;

2.- al vedente, como persona moral o fisica con actividades empresariales. Mexicana o
extranjera ( art. 45-D LGOAAC ), que cede sus derechos de crédito a un factor; y

3.-  al cedido ( también llamado deudor o girado ), quien cs el deudor de los derechos de
crédito transmitidos al factor.

Las partes que celebran el contrato de factoraje financiero son e! factor y el cedente. sin a
necesidad del consentimiento del cedido, el cual queda obligado a pagar al factor desde el
momentc en que se le notifica la transmision de los derechos de crédito. { art. 45-1
LGOAAC).

Es prudente observar que el término actividades empresariales solo esta definido en la
legislacion fiscal, aunque dicha definicién coincide, en términos generales, con la de actos de
comercic, contenida en el codigo de la materia.

fl.1.2.2 EL CONTRATO DE CESION DE DERECHOS.



La importancia de los contratos y de su consideracion estriba en que. como lo precisa la
definicion, toda operacion de factoraje debe realizarse por medio de un contrato, lo que los
identifica, junto con la cartera a que se refieren, como el activo mas importante para las EFF.

De acuerdo con el art. 48 de la LGOAAC, los contratos debidamente notificados
acompaiiados de la certificacion del estado de cuenta que haga el contador, seran titulo
cjecutivo mercantil, sin necesidad de reconocimiento de firma ni de algin otro requisito.

Los contratos de factoraje financiero son contratos de cesion de derechos cuya base legal la
encontramos en los articulos que a continuacién se describen del Codigo de Comercio.:

“’Art. 389. Los créditos mercantiles que no sean al portador ni endosables se transfenran

T

por medio de cesién ™.

“ Arl. 390. La cesion producira sus efectos legales con respecto al deudor desde que le sea
notificada ante dos testigos ™.

“ Art. 391 Salvo pacto en contrario, el cedente de un crédito mercantil respondera tan solo
de la legit:midad del crédito y de la personalidad con que hizo la cesion ™.

De los conceptos anteriores se desprende que son materia de cesion sélo los créditos no
endosables, es decit, aquéllos que no estén documentados con titulos de crédito. Al respecto.
cabe sefialar que si bien el Codigo de Comercio contiene el fundamento para la cesion de
créditos mercantiles, éste es de aplicacién supletoria a la LGOAAC. que abre la posibilidad
de realizar un contrato de factoraje financiero con cualquier tipo de derecho de crédito.
mientras conste en documento que acredite su existencia ( art. 45-D LGOAAC).

1I.1.2.2.1 FORMAS DE DOCUMENTAR.

En la practica existen tres formas utilizadas para manejar las cesiones: A través de un
contrato marco-global, de contratos casuistices, o de una mezcla de ambos.

El objetivo del contrato marco-global es documentar una finea de factoraje autorizada a un
cedente, especificando las bases sobre las cuales se realizardn las cesiones. fungiendo cada
cesion como un anexo de este contrato.

LLos contratos casuisticos, comeo su nombre lo indica, son aquéllos en los que se documenta
cada cesion, existiendo tantas cesiones como contratos.

Como tercera opcion mas conveniente, existe la posibilidad de la combinacion de ambas
formas, e; decir, el establecimiento de un convenio normativo. que establezca las
condiciones generaies sobre las cuales se realizaran las cesiones. que quedardn
documentadas cada una en un contrato.



Las condiciones generales del convenio normativo referido en el parrafo anterior, en forma
enunciativa y no limitativa pueden ser las que siguen:

a)- FEl importe maximo que se aceptard en cesion, €l cual se establece en forma
“revolvente.

b).- El plazo del convenio, que generalmente es de un afio.

¢).- Las comisicnes de cobranza.

d).- Plazos minimos y maximos de tos documentos a ceder.

e).- Lugar y forma de pago de las cesiones.

En la prictica, el volumen de operaciones parece indicar la conveniencia de celebrar cl
contrato marco-global; sin embargo. la misma practica conlleva el peligro de incurrir en
errores U omisiones, involuntarias o deliberadas, ya que el control tiende a relajarse y, en un
momenlo dado, la masividad y frecuencia de las cesiones provoca que no se cuente con el
debido detalle de los documentos o la firma de los apoderades. con los consecuenies
problemas en caso de litigio.

Por olra parte. ¢l uso de procesadores de texto en las computadoras facilita la formulacion de

un contrato completo para cada cesion: con lo que se obliga a mantener mayor formalidad y
precision en los datos de operaciones y apoderados.

2.2 CONTENIDOQ DE LOS CONTRATOS.

Una vez cubiertos todos los requisitos relativos a los contratos en general, como minimo,
éstos deben seiialar los siguientes puntos:

Relativos al cedente:
. —Responsabilidad sobre la existencia v la legitimidad de los derechos transmitidos.

o Responsabilidad por el detrimento de los derechos de crédito cedidos, salvo que estén
documentados en titulos de crédito.

« Reembolso inmediato al factor de los pagos indebidos recibides del cedido. o cuande se
haya pactado cobranza delegada, dentro de los diez dias siguientes.

e No haber constituido gravdmenes sobre su cartera.

¢ Entregar todos los decumentos y comprobantes necesarios para que el factor efectie la
cobranza.



Garantizar haber entregado al factor la informacion necesaria relativa al anilisis de la
cartera propuesta para cesion.

En el caso de ser factoraje con recurso, la obligacion solidaria respecto del pago de los
créditos.

El pagc del costo del financiamiento y la forma en que se determina.

Para el case de factoraje con recurso el pago de intereses moratorios y la forma en que se
determinan.

Garantizar 1a no existencia de adeudos con los cedidos, que les permitan invocar la
excepcidn de pago por compensacion.

Recibir el efectivo como contraprestacion de la cesion de cartera { anticipo ).

Relativos al Factor :

Reembolso inmediato ai cedente del producto de la cobranzas de documentos no cedidos
{ aforo .

Notificar a los cedidos la cesién, salvo en las operaciones de cobranza delegada.
Seteccionar y aceptar la cartera prometida en cesion.

{levar a cabo visitas a los cedentes y revisiones a sus registros ¢n contabilidad. en el caso
de pactarse con Tecurso.

Ademas de estos puntos debera incluirse la modalidad bajo la cual s¢ adquicre la cartera. sin
TECUrse, COM recurso o con recurse y cobranza delegada.

La relacion de los documentos cedidos y el conocimiento de firmas. por lo general. se
manejan como anexos del contrato.

£l anexo relativo a los documentos debe contener, por ko menos, los siguientes datos :

El nombre de los cedidos.
El domizilio de pago.
El tipo de documentos y los datos que los identifican ( ej. : nim. de facturas ).

El importe individual y total de los documentos.



s La fecha de vencimiento de cada uno de los documentos.

« El precio de la operacion y el porcentaje que corresponde de su valor nominal por cada
documento.

I1.1.2.2.3 NOTIFICACION.

Para que el contrato. que debe constar por escrito, surta efectos, es necesario que sca
notificade al cedido dentro de los diez dias siguientes a la fecha en que se firmo
( art.32-C CFF ), bajo cualquiera de las siguientes formas:

1.- Ertrega del documento o documentos comprobatorios del derecho de crédito, en los
que consle el sello o leyenda relativa a la transmision y acuse de recibo por el
cedido, mediante contrasefia, contrarrecibo o cualquier otro signo inequivoco de
recepeion.

2.- Comunicacion por correo certificado con acuse de recibo, telegrama, telex o

telafacsimil. contrasefiados o cualquier otro medio donde se tenga evidencia de su
recepcion por parte del cedido.

3.- Nctiticacion realizada por fedatario piblico ( art. 45-K LGOAAC).

L.a notificacion se efectuara en el domicilio det cedido ante su representante legal o
cualquiera de sus dependientes o empleados.

El Cédigo de Comercio en su articulo 390, ya comentado, sefiala que la notificacion debe
darse ante dos testigos. pero esta disposicion no es obligatoria para operaciones de factoraje,
puesto que no es compatible con la formas de notificacian que establece ia LGOAAC,
recordando que el Codigo sdlo es de aplicacion supletoria.

Se entendera por domicilio del cedido el que se asigne en los documentos donde consten los
derechos ce crédito objeto del contrato ( art. 45-K LGOAAC ).

Obviamente se entiende que la notificacién la hace el factor en beneficio propio, pero ésta
también es una obligacién de acuerdo al art. 84-E del CFF y su omision puede originar una
multa al factor por no realizarla o, al cedido, por no recibirla.




Cuando se trata de contratos de factoraje con recurso de cobranza delegada. no es necesaria
ni obligatoria la notificacion.

i1.1.2.3 LOS DERECHOS DE CREDITO.

11.1.2.3.1 ASPECTOS GENERALES.

Los derechos de crédito son las cuentas por cobrar que integran la cartera de clientes y
documentos por cobrar, denominada en moneda nacional o cxtranjera, que se deriva
exclusivaraente de la prestacion de servicios o de la proveeduria de bienes propios del giro
del cedente.  Esta cartera para ser objeto de un contrato de factoraje financiero, deberd estar
documentada y no haber vencido.

La cartera objeto del contrato de cesion es transmitida junto con sus accesorios, salvo pacto
en contrario, y puede estar representada por cualquiera de los siguientes documentos:

1.- Facturas.
2.- Conirarrecibos.
3.- Titulos de crédito.

4.- Cualguier otro documento que acredite la existencia de derechos de crédito
( art. 45-D LGOAAC ).

Los derechos de crédito son la materia de una operacion de factoraje y ¢n ello radica la
importancia de analizar su naturaleza en relacién a la operacion, por lo que, enseguida, se
comenta su origen, asi como aspecios cualitativos y cuantitativos relevantes.

il.1..2.3.2 EL ORIGEN DE LOS DOCUMENTOS.
Respecto al origen de los-documentos la definicion legal habla de ™ proveeduria ”. aunque se
considera, desde el punto de vista juridico. que es mas apropiado y preciso mencionar que
los derechos cedidos provienen de contratos, ya sea de compraventa, de prestacion de
servicios. ¢ de ambos.

Ahora bien, a excepcion de las compraventas de inmuebles, se trata de contratos de los

clasificados como * consensuales 7, es decir que no requieren de mayores formalidades que
la entrega del bien y el pago del precio.

11.1..2.3.3 LA FACTURA.
El manejo de los contratos consensuales ha dado lugar a que, en la practica, el documento

manejado para amparar la propiedad de la mayor parte de las mercancias sea la factura, en
particular ¢n el caso de los llamados bienes de consumo duradero y los bienes de capital,

21



como sot automoviles, mobiliario de oficina y doméstico, maquinaria. etc. Por ejemplo, la
transmision de propiedad de un automévil o una maquinaria, s¢ efectian mediante la cesion
de dereclios que se hace constar al reverso de la factura, siendo este cf Gnico documento en
que constan los niimeros de serie, de motor, caracteristicas y especificaciones de los bienes.

Pero. ;, qué naturaleza tiene la factura de acuerdo con la ey ?

[ste cuestionamiento tiene importancia porque, en la prictica, se encuentran relacionadas
con el contrato de cesion, las copias de las facturas cuyos originales se encuentran a revision
en poder de los cedidos y contienen la descripcion de las mercancia o servicios
correspordientes, aspecto importante, para el caso de que se tenga que identificar cudles
productos o servicios resultaron defectuosos y el cedido no paga.

De acuerdo con los tratadistas y la legislacién mercantil, los titulos valores representativos
de mercancias son:

1.- Los certificados de depdsito, emitidos por los almacenes generales de depdsito.

2- Los bonos de prenda, mediante los cuales puede ser pignorada o cnajenada la
mercancia amparada por los certificados de depésito.

3-  El conocimiento de embarque, que es el documento expedido por el capitan de un
buque mercante, por cl que reconoce haber recibido determinadas mercancias para su
transporte. y promete restituirlas al tenedor legitimo del mismo, después de haberlo
efectuado.

4. La carta de porte, en el transporte terrestre, y la carta de transporie acreo.
5.- El documento de transporte multimodal internacional. de mercancias.

Por lo que toca a la factura, practicamente no la menciona el Codigo de Comercio, y la
legislacion fiscal, que anteriormente la mencionaba especificamente, actualmente sélo la
considera dentro de los diversos tipos de comprobantes de las operaciones. lLa Ley Federal
de Proteccién al Consumidor, también equipara la factura a los comprobantes.

Sin embargo. es importante scfialar que el Codigo de Comercio. si bien casi no se refiere a a
factura, en su articulo 1391, al mencionar que el procedimiento cjecutivo tiene lugar cuando
la demanda se funda en documento que traiga aparejada ejecucion, cifa, en la fraccion VII,
entre dichos documentos, a“ Las facturas, cuentas corrientes y cualesquiera otros contratos

1]

de comercio firmados y reconocidos judicialmente por el deudor ™.

De acuerdo con la anterior, si la factura esta firmada y reconocida por el deudor. tiene
caracier de contrato, y es documento que trae aparejada gjecucion.

11.1.2.3.4 LOS CONTRARRECIBOS.

I
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IL.1.2.

cstén documentados en titulos de crédito ain cuando el contrato de factoraje se haya
celebrado en términos de la fraccion | del articulo 45-B (factoraje sin recurso).

De acuerdo con lo anterior, atn cuando ¢l factoraie sea sin recurso, si hay detrimento en el
valor de los derechos, el cedente debe responder. Hasta aqui, parece logico, pero al hacerse la
salvedad cuando los derechos estén documentados en titulos de crédito, se esta reconociendo
que. en este caso. la EFF puede cobrarlos al dcudor, independientemente de |a operacion que
le dio origen, es decir, que dicho deudor no puede oponer la excepeion del detrimento en el
valor de los derechos, lo cual seria valido si el titulo de crédito hubiera side endosado, pero

dichos titulos son cedidos, al amparo del contrato de factoraje financiero, que es un contrato
de cesion.

De accptarse que los titulos de crédito que amparan los dercchos, fueran endosados,
cstariameos. propiamente, ante una operacién de descuento como la que realizan los bancos.
con la consecuente autonomia para su cobro.

fis obvio que la parte medular del factoraje es el contrato de cesion. y que las flacturas,
contrarrecibos. titulos de crédito "o cualquier otro documento que acredite la existencia de
derechos de crédito” - como dice la ley - son meros comprobantes de la entrega de la
mercancia y/o servicios y que, en unién de la notificacién. comprucban la existencia de los
derechos de crédito; pues adn en el caso de los titulos de crédito. al ser cedidos. estdn sujetos
4 las operaciones que les dieron origen.

[ articulc 48 de la LGOAAC establece: “El contrato o documento ¢n que se hagan constar
los créditos. arrendamientos financieros o factoraje f{inanciero que otorguen las
organizaciones auxiliares del crédito correspondientes. asi como los documentos que
demuestren los derechos de crédito transmitidos a empresas de factoraje financiero.
notificados debidamente al deudor, junto con la certificacion del estado de cuenta a que se
refiere el articulo anterior, serdn titulo ejecutivo mercantil, sin necesidad de reconocimiento
de firma ni de otro requisito alguno™.

De lo anterior s¢ infiere que el documento base es ¢l contrato de factoraje financiero, que es
donde consta la cesidn, pues un contrarrecibo o factura, aisladamente. no contendria la
evidericia de que fue cedido en factoraje. en tanto no se ke identifique y relacione con el
contrato.

3.6 EL PAGARE GLOBAL

De acuerdo con el articulo 45-G de la LGOAAC:

- Los cliertes { cedentes ) que celebren contratos de factoraje a los que se refiere la fraccién
11 del articulo 45-B ( con recurso ), podrdn suscribir a la orden de ia empresa de factoraje,

pagarés por ¢l importe total de las obligaciones asumidas por ellos, haciéndose constar en
dichos titulos de crédito su procedencia, de manera que queden suftcientemente
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identificados. Estos pagarés deberan ser no negociables, en los iérminos del articulo 25 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito ™.

* La suscripcion y entrega de dichos pagarés, no se considerard como pago o dacion en pago
de las obligaciones que documente ™.

Sobre lo anterior, cabe comentar que ain cuando dicho pagaré se considere un titulo no
negociablz, y se encuentre suficientemente identificado con la operacion. no deja de ser un
activo de la EFF, pues estd a su nombre, y fa LGTOC no contempla situaciones intermedias
o indefinidas respecto a la propiedad del titulo.

Desde otry punto de vista, ; qué ocurtiria si un auditor, que ignore las peculiaridades de la
& que 15 pe

legislacion sobre factoraje, pero que sabe lo que es un titulo de crédito, encuentra un pagaré

global en un arqueo?; con toda razén correria un asiento de ajuste incorporandolo al activo.

Actualmente, ¢l catilogo de cuentas no sefiala la cuenta precisa en la que debe registrarse ei
pagaré en cuestion, pudiendo ser fa 6202.- VALORES EN GARANTIA, subcuenta 01.- al
cobro. y su correlativa acreedora.

Es evidenle que se trata de un documento con caracter preventivo, cn garantia. para el caso
de que no se cobren los derechos de crédito; pero se estima quc no cs la forma correcta de
documentar dicho respaldo, puesto que, al estar suscrito por el cedente. a la orden de la EFF.
es propiamente un activo y no un documento en garantia.



11.1.2.4 EL ORIGEN DE LOS RECURSOS

Como ya se expuso al tratarse la definicion legal de factoraje financiero la caracteristica de
* financiero ™ deriva del hecho de que la compra de las cuentas por cobrar no se hace con
recursos  propios, sino, basicamente, con los provenientes del publico tenedor de
obligaciones emitidas pot las EFF o de los préstamos que reciben éstas de otros
intermediarios. Precisamente el hecho de trabajar con recursos ajenos. origina el requisito de
que. para constituirse y operar, las EFF tengan que obtener !a autorizacion del Estado y
sujetarse a la normatividad y vigilancia correspondientes.

Si una empresa compra facturas con recursos propios, esta arriesgando su propio capital y,
consecucntemente, no reviste el caracter de factoraje “financiero™, y no tiene por qué obtener
autorizacion y someterse a la vigilancia del Estado.

En el inciso i1.3 , se expone lo relativo a las caracteristicas y normatividad correspondientes
a los instrumentos con los que las EFF captan los recursos ‘ajenos con que operan.

Con el aamero 2, se anexa un esquema que muestra la funcion de intermediacion que
realizan las EFF.

il.1.3 CONCEI'TOS RELACIONADOS.

A pesar de que los siguientes conceptos no son considerados en la ley , es imperante
referirmos a cilos ya que se derivan directamente de la naturaleza de la actividad del
factoraje.

IL1.3.1 EL AFQRO

Dadas las caracteristicas de esta operacién, los documentos que el cedente lleva a una
empresa de factoraje, lienen un valor nominal superior al importe neto que recibe, debido a
que parte de dichos documentos, denominada aforo, no van a ser cedidos propiamente, sino
que quedardn en garantia ante la falta de pago de alguno de los cedidos. Del importe de los
documentos cedidos, hay que deducir el descuento, que representa el ingreso principal de las
EFF. asi como, en su caso, algunas comisiones que se cobran y honorarios que se repercuten
al cedente.

Ll aforo. o reserva de garantia como sucle denomindrsele en los contratos, no se encuenira
reconocido en la LGOAAC. ni en las diversas reglas; aunque si en la nueva circular 1349 de
nuevos criterios de contabilidad y en su correspondiente catdlogo de cuentas, que establece
para su registro una cuenta complementaria de la cartera.
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En la practica. usualmente se presentan dos acepciones de la palabra atoro:

a).- Como el porcentaje que sera aplicado al valor nominal del documento, para determinar el
importe sobre el cual se va a liquidar al cedente la venta de su cartera; y.

h).- Como el porcentaje que se separa del valor nominal y que quedara como garantia hasta
la fecha de cobro de los documentos.

En los dos casos, se persigue el mismo objelivo de reservar un margen de garantia, con el
cual el factor se protege de una posible disminucién del valor de la cartera que ha
comprado, sea por rebajas , descuentos por pronto pago , notas de crédito , devoluciones o
cualquier otra condicion que justifique at cedido el pagar menos.

Para efectos de! presente estudio , se hard referencia al segundo concepto.

I1.1.3.2 DESCUENTO, COMISIONES Y HONORARIOS.

Con base en lo descrito, es ficil entender que el factoraje es un financiamiento al capital de
trabajo de empresas y personas fisicas con actividades empresariales , que les permite
realizar anticipadamente las cuentas por cobrar a cargo de sus clientes .

El costo de este financiamiento al capital de trabajo del cedente esta compuesto por tres
conceptos principales

a).- El descuento o interés, como el concepto més importante y directamente relacionado
con la naturaleza del factoraje. que se calcuia multiplicando una tasa de interes

predeterminada. por el valor de los documentos cedidos o importe aforado. en funcién
de los dias que tienen por vencer.

Las bases para el calculo de la tasa de interés, deben pactarse en ¢l contrato. Usuaimente
se cstablece una tasa de referencia, correspondiente a un instrumento reconocido en el
mercado financiero, mas determinados puntos porcentuales.  Dicha tasa de referencia
puede ser. por ejemplo, la de CETES o el CPP.

Cada factor determina |a tasa de interés dependiendo de la modalidad de factoraje . con
recurse o Sin recurso.

Son des los factores basicos que condicionan la tasa de interés: el mercado y el margen
financiero que debe tener la EFF. En efecto, por una parte, la EFF no puede salirse del
mercado, porque no tendria operaciones, o las tendria con riesgo anormal, dado que,
mientras mas dificil es la situacion financiera de un cedente, mayor tasa est4 obligado a
aceptar; pero. por otra parte, la EFF tiene que cuidar e! mantenimiento de un margen




financiero positivo, congruente con su costo de captacion y con sus gastos operalivos e
impuestos.

fs importante mencionar que }a LGOAAC no establece que fa compra de derechos de
crédito sea bajo par, simplemente menciona ~ la adquisicién de derechos de crédito ™
( articulos 45-A-I, y 45-B, primer parrafo ).

Por otra parte, tanto el catilogo de cuentas como la Circular 1233, de la CNBV,
contemplan la posibilidad de que los intereses o descuento, se cobren por anticipado, al
celebrarse la operacion, o bien al vencimiento. Asimismo, los nuevos criterios de
contabilidad, emitidos por dicha Comision. que se aplican a partiv de- 1997 (véase
capitulo [V.2.1), establecen los conceptos de “factoraje anticipade™ y “factoraje al
vencimiento”. en funcién de la forma de cobro de intereses.

En ia practica, la forma mas generalizada de operar. €s con descuento, es decir, cobrando
los intereses anticipadamente. Esta forma se estima mas conservadora, puesto que de
manera anticipada se descuenta el interés. cn lugar de csperar a que el cedente paglie
mensualmente lo devengado.

b).- Comisiones, por el servicio de administracion y cobranza que presta la EFF, cuando la

cobranza no es delegada.

¢).- La repercusion que, en su caso, se hace al cedente del costo de los honorarios
correspondientes a la certificacion que hace el fedatario publico de los contratos de
comision y depésito relacionados con la cobranza delegada ( regla basica decimotercera
}. y cuando la notificacion se hace por ¢sa via (art. 45-1 LGOAAC).

I1.1.3.3 EL ANTICIPO.
Una vez descrito lo relativo al aforo, al descuento. a las comisiones y honorarios, se esta en
posibilidades de determinar lo que mas interesa al cedente . el pago que va a recibir por la

venta de su cartera y al que en la préctica se le conoce como anticipo.

El anticipo es el efectivo que entrega el factor al cedente por la cartera que le ha transmitido
v que se determina de la siguiente manera :
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VALOR NOMINAL VALOR TOTAL DE LA CARTERA A COBRAR

DOCUMENTOS

MENOS:  EL AFORO VALOR EN GARANTIA
IMPORTE AFORADO VALOR CEDIDO

MENOS:  EL DESCUENTO COSTO FINANCIERO - INTERESES
COMISIONES SERVICIOS DE ADMINISTRACION Y COBRANZA
HONORARIOS CERTIFICACION DE CONTRATO DE COBRANZA DELEGADA
ANTICIPO EFECTIVO ENTREGADO AL CEDENTE

Cabe aclarar, que si bien el anticipo es el pago del factor por la compra de cartera , no es el
tnico importe que el factor entregara al cedente , sino también el producto de la cobranza
de tos documentos que integran el aforo o reserva en garantia : claro estd ., si no se presentan
documentos incobrables u otros adeudos.

Entre los factores es comin emplear esta palabra . pero fegalmente como anticipo se
considera . en atencion a la regla decimosegunda de las Reglas Basicas Para la Operacion
de Empresas de Factoraje Financiero . a la cantidad que entrega ¢l factor al cedente por un
contrato preparatorio y previo a la celebracién de un contrato de factoraje financiero. Esta
denominacién legal se tralard a detalle en el apartado 11.2.2. . intitulado operaciones quec

pueden anieceder a las de factoraje financiero , en fa parte que corresponde a contratos de
promesa de factoraje .

11.1.4. MECANICA GENERAL DE LA OPERACION.

Cumplido el propésito de establecer las bases y conceptos importantes sobre los que opera
¢l factoraje financiero en nuestro pais . sc presenta ahora, a manera de resumen, la mecanica
general de las operaciones de esia actividad.

Como condiciones previas a la celebracion de un contrato de cesién se tienen :

a) La captacion . por parte del factor como intermediario financiero autorizado, de recursos
del piblico inversionista y otras instituciones financieras con el propgsito de destinarlos a la
compra de cartera.

b) La celebracion de operaciones a crédito de compraventa o prestaciones de servicios, que
originen cuentas por cobrar documentadas a favor del cedente como proveedor o prestador,
y a cargo del cedido como comprador o beneficiario.

Dadas estas condiciones se puede realizar una operacién de factoraje, que sigue los
siguientes pasos :




ILLS

ILLS,

1) El cedente presenta al factor para su evaluacion , los documentos por cobrar que pretende

venderle y que son producto  de operaciones a crédito de venta o prestacion de servicios
exclusivamente.

2) El factor evalia la calidad del papel y selecciona la cartera que tomard en cesion y bajo
que modalidad.

3) Por medio de un contrato de factoraje {inanciero ( contrato de cesion ) el cedente
transmite al factor los derechos de crédito que éste ha seleccionado , recibiendo un anticipo.
Ademas de los documentos cedidos, también deja fisicamente al factor, para su cobranza, los
documeritos que constituyen el aforo o garantia.

4) EI factor . en un plazo no mayor a diez dias notifica al cedido la cesion de los cuentas por
cobrar a su cargo.

6) Vencido el plazo de los documentos el factor realiza la cobranza . y entrega al cedente el
producto de ésta sélo por la parte que corresponde al aforo. Si se presentaran documcntos

incobrables o adeudos por cesiones anteriores, el factor puede disponer de la garantia del
aforo.

Al final de este capitulo se presenta en el anexo 2 el esquema de intermediacion del
factoraje financiero

Como se mencion6 anteriormente, estos son los conceptos basicos sobre los que sc
desenvuelve el factoraje financiero y que habran de retomarse en el eswudio de fos casos
especificos que se dan en la operacion.

FIGURAS PROXIMAS AL FACTORAJE.

El factoraje tiene similitudes con otras fuentes de financiamiento. por lo que trecuentemente
se le confunde y se le considera como sindnimo de éstas, a pesar de que mantiene
caracteristicas muy particulares que lo hacen distinto.

Por lo anterior. y con la intencion de aclarar su naturaleza, se relacionan a continuacién las
figuras que se asemejan al factoraje y se confrontan con él.

| EL DESCUENTO DE CREDITO EN LIBROS.

Esta regulado en el capitulo 1l de la LGTOC, como sigue:




" Arl. 288.- Los créditos abiertos en libros de comerciantes podran ser objeto de descuento.
ain cuando ne estén amparados por titulos de crédito suscritos por ¢l deudor. siempre que sc
reanan las siguientes condiciones:

l.- Que los créditos sean exigibles a término o con previo aviso fijos:

Il.- Que el deudor haya manifestado por escrito su conformidad con la existencia del
crédito:

ll.- Que el contrato de descuento se haga constar en poliza a la cual se adicionaran las

ncilas o relaciones que expresen los créditos descontados. con mencién del nombre y
domicilio de los deudores, del importe de los créditos, del tipo de interés pactado y
de los términos y condiciones de pago;

V.- Que el descontatario entregue al descontador letras giradas a la orden de éste. a
cargo de los deudores, en los términos convenidos para cada crédito. El
descontador no quedara obligado a la presentacion de esas letras para su aceptacién
o pago, y s6lo podra usarlas en caso de que el descontatario lo faculte expresamente

al efecto v no entregue el descontador, a su vencimiento. el importe de los créditos
respectivos.

Art. 289.- El descontatario serda considerado, para todos les efeclos de ley. como
mandatario de! descontador. en cuanto se reliere al cobro de los créditos
materia del descuento.

Art. 290.- Sélo las instituciones de crédito podran celebrar las operaciones a que se
refiere este capitulo ™,

Como puede observarse. la ley emplea el témino ambiguo, no juridico. de ** descuento ™.
Se entiende que si los créditos no estin amparados en titulos de crédito, se trata de una
cesion cor: recurso; pero tratindose de titulos de crédito. no precisa si son endosables ©
cedibles, advirtiéndose que les establece ciertas limitaciones.

Estas operaciones estan reservadas a los bancos, y no se llevan a cabo en la practica, quiza
por eso no se han puesto en evidencia sus imprecisiones.

Como se puede apreciar, el descuento de crédito en libros es la figura mas parecida al

factoraje, con la diferencia de que éste se efectia mediante un contrato de cesién dc
derechos, mismos que deben derivarse de proveeduria de bienes y o servicios.
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.2 EL DESCUENTO DE DOCUMENTOS.

Es una operacion que celebran las instituciones de crédito, consistente en tomar a valor
actual titulos de crédito pendientes de vencimiento, cuya propiedad le es iransmitida por el
descontarte mediante el endoso de los documentos. .

Tiene en comun con el factoraje, que ambos no son operaciones de préstamo sino
negociacion de activos preexistentes en la contabilidad del cedente o endosante, asi como el
hecho de gue son colocados a descuento.

L.a diferencia radica en que ¢l descuento se opera exclusivamente mediante titulos de crédito
yue se endosan, no relacionados con la operacién que les dio origen; en tanto que, en el
factoraje, se trata de uwna cesion de derechos de crédito vinculados a una operacion de
compraventa o prestacion de servicios, aun en el caso de titulos de crédito.

El descuento ha venido cayendo en desuso en la operacion bancaria.
3 EL PRESTAMO PRENDARIO SOBRE DOCUMENTOS.

s un tipo de crédito operado por los bancos, con garantia prendaria de titulos de crédito, los
cuales son endosados en garantia.

La diferencia con el factoraje radica en que éste es una negociacion de activo ( la cuenta por
cobrar ), en tanto que el préstamo prendario es un crédito en €l cual el acreedor cobra los
documentos solo en caso de que el deudor no le liquide ¢l crédito principal; y los
documentos en garantia no necesariamente deben provenir de una operacion de compraventa
celebrada por el deudor.

VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL FACTORAJE FINANCIERO.

l.as personas que acuden al financiamiento del factoraje financiero, obtienen beneficios en su
ciclo econdmico. estructura financiera y administracion, considerando lo siguiente:

1).- En empresas que mantienen condiciones favorables en el mercado, la conversién de
cuentas por cobrar en efectivo les permite agilizar su ciclo econdmico, incrementando
su rotacion de inventarios y el volumen de ventas.

2).- Tratdndose de negocios con ventas y cobranza ciclicas, se permite nivelar el flujo de
efectivo.

3).- Cuando no se trata de operaciones con recurso de cobranza delegada, el cedente
disminuye gastos administrativos generados por la cobranza de la cartera.

Lo
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4).- Desde el punto de vista de su estructura financiera no se genera un pasivo, como en el
caso del crédito . sino una sustitucion de activo ( cuentas por cobrar por efectivo ). que
no afecta su capacidad para obtener [inanciamiento bancario al corto o largo plazo.

5).- Tratandose de operaciones sin recurso, se disminuye el riesgo de incobrabilidad y su
consecuente estimacion en la contabilidad.

6).- La administracion de la empresa se vuelve mas eficiente al disminuir el tiempo para
desarroliar la labor de crédito y cobranza, obteniéndose un ahorro en los gastos de este

departamento.

7).- La obtencién de financiamiento inmediato, permite a la empresa cedente hacer frente a
sus obligaciones y/o negociar mejores condiciones con sus proveedores.

8).- No se congelan recursos por reciprocidad, como es el caso al oblener un préstamo
bancario. i

9).- Reducir los efectos inflacionarios causados por mantener cuentas por cobrar.
En contraste. las desventajas que se pueden apuntar son las que siguen :

1).- El costo financiero puede resultar clevado cuando se otorgan plazos muy cortos, por
efecto de} porcentaje de comision que cobra el factor.

7).- La selectividad de los documenitos por el factor, para algunas empresas, no aporta
reduccién por los costos de cobranza.

3).- Lacobertura geografica de las empresas en México aln es limitada.
4).- El costo actual por recurrir al factoraje es muy alto.
11.2. OPERACIONES DE FACTORAJE.

11.2.1 MODALIDADES DE LA OPERACION.

1L.2.1.} SIN RECURSO

El factoraje sin recurso se contempla en la fraccion { del articulo 45-B de la LGOAAC ¢
. implica, como su nombre lo indica, que ¢! cesionario ( la EFF ) no tiene recurso en contra del
cedente, en caso de que el obligado en la cuenta cedida no cubra su importe.

. Dicha modalidad, también se conoce como factoraje sin responsabilidad o puro, y representa
la compra en firme de cartera , en donde e! factor adquiere todo el riesgo de crédito, claro
estd, con su consecuente repercusion en el descuento ( interés ).
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Para este 1ipo de operaciones , 1a EFF debe tener cericza  de que el papel adquirido c¢s
practicamente autoliquido, es decir, que vale por si mismo. en funcién de la capacidad de
pago del deudor. Por lo tanto, es recomendable que solo se acepten aqueilos documentos a
cargo de cedidos con reconocida solvencia y arraigo en el mercado. como son las grandes
industrias v tiendas departamentales o de autoservicio.

[s importante seiialar que. de acuerdo con el articulo 45-E de la Ley citada, no obstante no ’
existir recurso contra el cedente, si existe la obligacion por paric de éste de garantizar la
existencia y legitimidad de los derechos de crédito al tiempo de celebrarse el contrato. Es

decir. una cosa es el no pago por parte de! cedido, y otra la no existencia de los derechos o su
no legitimidad.

Por otra parte. de acuerdo con el articulo 45-F de la misma Ley. independientemente de que
la cesidn sea sin recurso, el cedente responderd del detrimento en ¢l valor de los derechos de
crédito objeto de los contratos, que sean consecuencia del acto juridico que les dio origen,
salvo los que estén documentados en titulos de crédito. Normalmente esta posibilidad sc
cubre. aunque sobre una base estimada, con la determinacion del aforo o garantia por parte
del factor al evaluar la informacion que se solicita al cedente.

De acuerdo con lo expuesto, en el factoraje sin recurso. la EFF no tiene accién contra ¢l
cedente cuando ¢l obligado no paga; pero si la tiene ante el supuesto de que los derechos
cedidos no existan, no sean legitimos o tengan algtin detrimento.

I’n el anexo 3 se presenta un esquema con las caracteristicas de esta modalidad

7 CON RECURSO

En el factoraje con recurso, de acuerdo con la fraccion 11 del articulo 45-B de la LGOAAC.
la EFF puede ejercer accion en contra del cedente, ante la falta de pago por parte del deudor
de la cuenta cedida; independientemente de la accién que tiene contra diche cedente.
derivada ce 1a no existencia, ilegitimidad o detrimento que. en su ¢aso. se determine respecto
a los derechos de crédito cedidos.

Con esta modalidad, también denominada con responsabilidad, el factor obtiene dos
posibilidades de cobro. ya que, ante el no pago de los documentos por parte del cedido.

existe el recurso de cobrar al cedente como obligade solidario del cedido.

Las operaciones de este tipo se adaptan para los documentos en los que los deudores no

- cuentan con una solvencia idonea o ésta sea dificil de evaluar en funcion a la informacion

disponible. Al respecto cabe apuntar que, si bien en un principio pueden existir limitantes
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para la evzluacién del cedido. ante operaciones recurrentes a cargo del mismo se puede
establecer un pertil de su solvencia.

La logica de la operacion, confirmada por la practica exitosa en otros paises, indica que en
toda operacion de factoraje el principa! punio de atencion son los derechos crédito a adquirir.
Si se trata de una compra con recurso, la posibilidad de cobro en sepunda instancia al
cedente, debe considerarse precisamente como tal, como un recurso. ¢s decir, cl gjercicio de
una via alterna de recuperacion ante el hecho anormal de que el cedido no ha pagado.

Se considera que ¢l ejercer el recurso contra un mismo cedente en repetidas ocasiones. es

indicio de un problema latente que en algin momento puede representar un quebranto para ¢i
factor. :

Cl anexo 4 presenta un esquema grafico de esta operacion.

2.1 COBRANZA DELEGADA

La modalidad con recurso tiene, a su vez. una submodalidad, consistente cn que el cedente
pueda prestar a la EFF el servicio de administracion y cobranza de los derechos de crédito
cedidos; a lo cual. en la priciica, se le denomina factoraje con cobranza delegada.
encontrandose sus bases en la fraccion 11 de! citado articulo 45-B.

En la Decimotercera de las Reglas Basicas, por el riesgo que conileva, se establecen ias

condicion:s bajo las cuales puede delegarse la cobranza, mismas que a continuacion se
transcriben:

* 1. Sélo podra delegarse a los clientes de quienes adquieran los derechos de crédito, la
administracion y cobranza de dichos derechos de crédito provenientes de los contratos de
tactoraje financiero en los que el propio cliente de la empresa de factoraje quede obligado

solidariamente con ¢ deudor a responder del pago puntual y oportuno de los propios
derechos de crédito .

“2. En e, contrato de factoraje debera incluirse la relacion de los derechos de crédilo que se
transmiten. misma que por lo menos debera consignar los nombres. denominaciones o
razones sociales dei cliente y de los deudores. asi como los datos necesarios para identificar

los documentos que amparen tos derechos de crédito, sus correspendientes importes y sus
fechas de vencimiento ™,

= 3. La relacion juridica que tendrdn las empresas de factoraje financiero con las personas
que realizaran la administracién y cobranza de los derechos de crédito deberd documentarse-
mediante contratos ante fedatario publico ™.

“ 4. Durante la vigencia de los contratos mencionados en el inciso tres de esta regla. la
empresa de factoraje financiero debera convenir con su cliente que podra realizar visitas de

L
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inspeccior. en los locales de las personas que realizaran 1a administracién y cobranza de los
derechos de crédito, con el objeto de verificar la existencia y vigencia de dichos derechos de
crédito. asi como que los mismos se encuentren libres de toda limitacion de dominio o
gravamen. Al efecto las empresas de factoraje financiero deberdn levantar aclas en las que
asentaran el procedimiento utilizado durante las inspecciones y los resultados de las mismas.
Esta disposicion deberd pactarse expresamente en el contrato mediante el cual documenten la
relacion juridica respectiva ™,

5. El cliente que realice la administracién y cobranza de los derechos de crédito debera
entregar a. la empresa de factoraje la cobranza que realice, dentro de un plazo que no podréd
exceder de los diez dias habiles siguientes a aquél en que se efectie la cobranza

Csta subriodalidad de las operaciones con recurso. donde se delega la administracion de la
cobranza al propio cedente, normalmente se presenta cuando existe un gran disperston
geografica de’los cedidos y la cartera se integra por numerosos documentos con montos
pequeiios . lo que dificulta la cobranza a la EFF o eleva en extremo las comisiones que éste
cobraria por la cobranza.

i.a practica sana en las EFF, como especialistas de la cobranza. subraya como un hecho
inusual el delegar tal funcidn al cedente, que de presentarse excepcionalmente, requerird de
controles adicionales estrictos por el alto riesgo que conlleva. Como problemas relacionados
mas frecuentes se identifican : '
» La cesion de derechos que no existen.
e Lacesion de los mismos documentos a otras empresas de factoraje.
o Ladisposicion de la cobranza que corresponde al factor.
Enel anexe 5 se presenta un esquema de esta clase de operacion.

11.2.2 OPERACIONES QUE PUEDEN ANTECEDER A LAS DE FACTORAJE.
Existen contratos que pueden anteceder a la realizacion de contratos de factoraje, y que, en
ocasiones se confunden con estos. Tales contratos son el de promesa de facloraje y el

denominado factoraje puro a proveedores, que no constituyen una compra de cartera, sino
que simplemente son, 0 deben ser. pasos previos a ésta.

1i.2.2.1 PROMESA DE FACTORAJE.
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De acuerdo con Ja fraccién | del articulo 45-C de la LGOAAC, las EFF pueden celebrar
contratos de promesa de factoraje. Dichos contratos, que obviamente deben sustentarse en
los pedidos de mercancias o solicitud de servicios hechos al futuro cedente, contienen las
condicionzs en las que se daran las cesiones, entre las cuales por principio, se identificaran
las modalidades que se adoptaran.

Antes de que se efectiie la cesion propiamente dicha, la EFF puede obligarse, bajo cierlas
condiciones, a aceptar dicha cesion.  Esto implica lo que, en términos bancarios, es una
apertura de crédito o una linea.

Si. cumplidas las condiciones, la EFF se negara a aceptar la cesion, la promitente cedente
podria exigir, legalmente, a aquélla, el cumplimiento del contrato.

1.1 EL ANTICIPO ( CONCEPTO LEGAL ).

En su caso. ¢! contrato de promesa de factoraje puede estipular la entrega de un anticipo
previo a la cesion de los derechos de crédito. Esto, estrictamente, es un crédito y representa
una operacion independiente.

Al respecto no se encuentran disposiciones en la LGOAAC, pero si en las Reglas Basicas,
disponiéndose en la decimosegunda de ellas, a la letra, o siguiente:

* En los contratos de factoraje financiero a que se refiere la fraccion [ dei articulo 45-C de la
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito se podra convenir la
entrega ds anticipos a los clientes. En estos casos, el cliente quedara obligado a pagar una
cantidad de dinero determinada o determinable que cubrira el valor de las cargas financieras
y demas accesorios de los anticipos hasta en tanto 5e transmitan los derechos de crédito
mediante la celebracion del contrato de factoraje correspondiente. condicion que deberd estar
contenidz en ¢l contrato de promesa de factoraje financiero ™.

~ Las empresas de factoraje financiero deberdn verificar la existencia del pedido de que se
trate v cuidaran que los anticipos tengan un plazo hasta de tres meses. después del cual
debera otorgarse el commespondiente contrato de factoraje financiero. El saldo total de dichos
anticipos no debera exceder del 40% del saldo de las operaciones de factoraje. La Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, a solicitud de la empresa de factoraje financiero interesada
podré, excepcionalmente, autorizar un plazo mayor cuando las caracteristicas de la operacion
asi lo justifiquen ™.

 §i de manera reiterada, en las operaciones que se realicen en los términos de la presente
regla, no se celebran los contratos de factoraje financiero correspondientes una vez vencido
¢l plazo sefialado en el contrato de promesa y las causas no fueran debidamente justificadas a
juicio de la Comisién Nacional Bancaria, la empresa de factoraje financiero sera sancionada
cn los términos del articulo 89 de la ley de Ja materia ™.
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Eslos contratos de promesa , prudentemente solo pueden tlevarse a cabo con cedentes que,
por operasion de cesién anteriores. hayan demostrado generar cuentas por cobrar de calidad.

A pesar de que en un primer momento el anticipo representa efectivamente un préstamo
directo, esie nunca se¢ deberd otorgar bajo esa perspectiva, sino orientado a la futura
adquisicion de la cartera que se originard por  los pedidos mercancias o solicitud de
SErvicios.

[l anexo 6 presenta un esquema de la operacion.

11.2.2.2 FACTORAJE A PROVEEDORES.

Esta es oira modalidad de promesa, solo que ante los deudores de los cedentes, es decir la
[ZFF sc compromete, con éstos. a celebrar un contrato de factoraje con sus proveedores y
sicmpre que éstos acepten. Las bases de este contrato se encuentran en la fraccion I del
articulo 45-C que a la letra, establece:

“Previamente a la celebracion de los contratos de factoraje. las empresas de factoraje
financierce podran:”™

T

il. “'Celekrar contratos con los deudores de derechos de crédito. constituidos a favor de sus
proveedores de bienes o servicios. comprometiéndose las empresas de factoraje financiero a
adquirir dichos derechos de crédito para el caso de aceptacién de los propios proveedores™.

En este caso. si s¢ dan las condiciones supuestas en el contrato, el {actor asume la obligacién
de celebrar la operacién: y. en caso contrario, la otra parte ( los deudores ) pueden exigirle,
legalmente, el cumplimiento del mismo.

Bajo este esquema se otorga una linca revolvente a un clicnte comprador de bienes o
servicios, para que éste entrepue documentos a sus proveedores . quienes en forma
automidtica podran vender dichos documentos a la empresa de factoraje. que serd la
encargada. de gestionar el cobro al vencimiento,

Generalmente los derechos de crédito estian documentados en titulos de crédito ( letras de
cambio o pagarés } a plazos, los cuales son descontados por el proveedor con el factor a un
100% de su valor menos los intereses y comisiones que c¢ste cobra por el servicio de
intermediacion.

Las principales ventajas que sc ofrecen al proveedor son :

I.- El poder planificar e! fluyjo de caja. al no necesitar cobrar en el plazo pactado con su
cliente. ya que lo realiza de acuerdo a sus necesidades.




2 .- Justificar la carga financiera que le representa el hacer efectivo ¢l documento antes del
vencimiento al tenerlo disponible de inmediato.

Fn el anexu 7 se presenta un esquema del factoraje a proveedores.

[1.2.3 OPERACIONES REALIZADAS CON OTRAS EMPRESAS DE FACTORAJE.

En el presente punto se describen las caracteristicas generales por la interaccién que puede
tener un factor con otros factores en funcidn a actividades relacionadas con la cartera de
factoraje. La interaccion con otras EFF, en este sentido, se da a través de operaciones de
factoraje sindicado, refactoraje y factoraje internacional.

i1.2.3.1 FACTORAJE SINDICADO.

Cuando una empresa solicita una fuerte cantidad de financiamiento que exceda los limites
legales ( que se exponen en el capitulo IV ), el factor puede invitar a otras EFF a participar
en el financiamiento, de tal forma que se comparta y se diversifique el riesgo de fa
operacion.

La empresa que promueve la operacion se convierte en lider y administra la operacion unte
el cliente. actuando en representacion de los factores participantes. bajo las condiciones
acordadas entre las partes.

11.2.3.2 EL REFACTORAIJE.

Los factores pueden transmitir. con o sin responsabilidad. los derechos de crédito
adquiridos de sus clientes a otras empresas de factoraje.

Este hecho se presenta normatmente cuando un factor recibe una solicitud de financiamiento
que sobrepasa sus posibilidades en el momento. y al mismo tiempo. otro factor cuenta con
un excedente de efectivo sin contar con solicitudes de financiamiento para colocar esos
recursos. IPrente 2 tal situacion la figura del refactoraje permite al lactor carente de recursos
el atender las necesidades de sus clientes. celebrando contratos de factoraje, mismos que
simultaneamente transmitird o descontara para obtener tos recursos: y a su vez permite al
factor adquirente de ia cartera, el percibir mayores rendimientos que los que percibiria por
la inversién temporal de sus excedentes de efectivo.

Con base en lo anterior, se puede entender que el objeto principal del refactoraje es que los

factores puedan ayudarse entre si para el manejo eficiente de sus tesorerias, a través de
operaciones en las que ellos son especialistas.
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En acuerdo a esta forma de operar, esta claro que la EFF transmisora debera cuidar que
exista un diferencial a su favor, entre la tasa que cobrara v la que pagard . que satisfaga sus
objetivos de productividad.

11.2.3.3 FACTORAJE INTERNACIONAL.

Este es un mecanismo de apoyo que se ofrece a las empresas que tienen participacion en
mercados exLranjeros.

El riesgo de vender al extranjero se incrementa por la dificultad de evaluar la solvencia de!
comprader y porque las condiciones de crédito tienen que ser mayores.

El factoraje internacional tiene como funciones principales la evaluacion del riesgo, la
administracion de la cobranza y el financiamiento de la cartera generada.

La forma en que las EFF mexicanas cubren estas funciones es a través de la subcontratacién
de un factor del pais importador, el que consecuentemente tiene a su cargo la evaluacion del
riesgo de crédito. la administracion del cobro y el traspaso de los fondos cobrados.

Al factor que da financiamiento al cedente que exporta, se le conoce como factor exportador,

mientras que al factor que realiza el andlisis de riesgo y la cobranza del cedido que importa
se le identifica como factor importador.

Es normal que ia modalidad adoptada sea sin recurso , tomando en cuenta el asesoramiento
que otorga el factor importador y la responsabilidad que adquiere éste frente al factor
exportador.

{.os pasos generales que se presentan son :

1. El exportador debe de obtener una linea de cobertura.

(S

. El cedznte exportador presenta los siguientes documentos al factor exportador
» facturas o documentos que soporten ¢l crédito;
« el seguro sobre la mercancia enviada;

o el contrato de compra-venta, donde se establezca que los documentos podran ser cedidos
a un factor.

-

3. El factor exportador anticipa del 60 al 80% del valor de los derechos de crédito como
forma de financiamiento.
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4. cuando el factor exportador recibe el producto de la cobranza del factor importador .
restituye el remanente , con las caracteristicas del aforo. al cedente.

Los beneficios que ofrece el factoraje internacional son fundamentalmente :

Para el factor exportador :

e El que la evaluacién de la solvencia de los deudores la {leva acabo un especialista que
conoce las condiciones del mercado del pais importador.

« El tiempo y dinero invertido en el proceso de cobranza puede ser utilizado en otras
actividades productivas

Para el cedente exportador :

e Se puede cxportar en cuenta abierta con la seguridad total de hacer efectiva la
cobranza.
Se recupera e 100 del valor de los documentos en caso de insolvencia de los deudores.

Se recibe ¢l apoyo de asesores legaies que ayudan a resolver las posibles disputas
comerciales.

Para el factor importador :

e Ohbtiene seguridad en la operacién.
« Se opera en cuenta abieria eliminando las cartas de crédito.
« Se obtiene asesoria legal que le ayudardn a mejorar sus condiciones de crédito.

Un esquema del factoraje internacional se anexa al final del capitulo con el nimero 8.

11.3 FUENTES DE RECURSOS.

11.3.1 ASPECTOS GENERALES.

Como sc ha mencionado. las EFF, son un tipo de intermediario, bajo la figura de
otganizacion auxiliar de crédito.  En tales condiciones, captan recursos del piblico ( via
obligaciones } o de otras instituciones financieras, para su colocacion en la compra de
cuentas por cobrar.  Asimismo. pueden obtener recursos negociando su cartera con otras
instituciones o cediendo sus valores en reporto.

De acuerdo con los articulos 48-A y 51, asi como tas fracciones IL. 1IL [V y X del articulo
45-A de la LGOAAC, y laoctava y decimocuarta de las Reglas Basicas para la operacion
de las EFF. las fuentes de captacion, o de fondeo - como también se le denomina en la
practica - son las siguientes:
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- Préstamcs de instituciones de crédito, del pais.
- Préstamos de instituciones de seguro, del pais.
- Préstamos de [nstituciones de fianzas, del pais.
- Préstamos de entidades financieras, del exterior.

-Emisién de obligaciones subordinadas, para su colocacién entre el gran publico
inversionista.

- Emision de otros titulos de crédito. en serie o en masa, para su colocacion entre el gran
pibtico inversionista.

- Descuento de titulos de crédito o derechos de crédito, con las mismas entidades de las que
pueden recibir préstamos, ya citadas, asi como con fondos de fomento.

- Operaciones de refactoraje financiero { cedido ).
- Otras analogas gue autorice la SHCP. mediante reglas.

Cabe obscrvar que en el punto 3 de Ia octava de las reglas citadas. se agrega otra posibilidad

de financiamiento, aunque de destino especifico, mediante préstamos de proveedores. para la
adquisiciém de activos fijos.

También' procede comentar que el catdlogo de cuentas en vigor. contempla el registro de
operaciones de reporto, tanto activas como pasivas, por lo que estas dltimas pueden
constituir también una fuente de fondeo, aprobada ticitamente por las autoridades. aunque su
realizacion en la practica es nula.

Desde el punto de vista de su naturaleza juridica y efectos en contabilidad. estas operaciones
de fonden se pueden dividir en dos grupos:  Las de pasivo. propiamente dichas. que
impiican la obtencién de un préstamo, con el consecuente cargo a disponibilidades y abono a
pasivo: y las que representan una conversion de activo - valores o cartera - al afectarlos en
reporto o endosarlos, respectivamente, reflejandose en la contabilidad como una alteracion
dentro del activo: carge a efectivo con abono a cartera.

Por su género, las operaciones de captacion de recursos de las EFF, se pueden dividir en los
siguientes grupos:

a).- Obiencidn de préstamos.
b).- Emision de obligaciones.
¢).- Endoso de titulos de crédito. o cesion de derechos de crédito (refactoraje cedido).




En los tres numerales siguientes, se comentan los aspectos gencrales de cada uno de dichos
gréneros:

{132 OBTENCION DE PRESTAMOS.

Los préstamos son de caracteristicas especificas, individualizadas. en cuanto a su monto.
plazo. tasa y. en su caso. garantias; y representan fa concertacion de dos voluntades: la del
acreedor y la del deudor. Normalmente se documentan mediante pagarcs y/o contratos.

(1.3.3 EMISION DE OBLIGACIONES.

Por lo que toca 2 las obligaciones, su naturaleza y caracteristicas se encuentran definidas en
la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito y, segun el articulo 208 de ésta. ~ representan la
participacidn individual de sus tenedores en un crédito colectivo constituido a cargo de la
sociedad emisora ™,

En las obligaciones. inicialmente solo existe una parte, la sociedad emisora, la cual formula
una declaracion unilateral de la voluntad, estableciendo las condiciones de la emisién.
haciendo una oferta  piblica a través de una casa de bolsa. a la cual se adhieren.
posteriormente. los diversos adquirentes.

A diferencia del pagaré que documenta un préstamo, las obligaciones se cmiten de maneray
masiva y en serie, con valores individuales miltiplos de valores en cifras cerradas.

En ¢l medio. son diversos los nombres que se han dado a estos valores masivos gue sc
ofrecen al piblico inversionista: bonos, obligaciones, pagaré linanciero, certificados. ctc.:
aunque su nombre genérico formal es el de obligaciones.

Fn la década de los 80's. s¢ empezaron a operar, en mercados informales. pagarés
denominados ~ papel comercial ™, lo que obligé a la entonces CNV, a regularlos, a través de
su Circular 10-118, con el caracter de emisiones de colocacion masiva.

En atencién a la garantia que ofrecen, las obligaciones pueden clasificarse en quirografarias.
subordinadas y con garantia real.

.as obligeciones quirografarias carecen de garantia real; las subordinadas no sélo carecen de
garantia real sino que, como su nombre lo indica, se encuentran subordinadas a los demas
pasivos del emisor, es decir, en caso de quiebra o liquidacion de éste, se pagarian primero los
demas pasivos y luego las obligaciones subordinadas ( articulo 48-A de la LGOAAC).

Por lo que respecla a las obligaciones con garantia real, cuentan con garantias especificas.
como es el caso de las obligaciones hipotecarias, y las de garantia fiduciaria sobre bienes.




Desde el punto de vista del plazo inicial, las obligaciones se pueden clasificar en
obligaciones det mercado de dinero. generalmente hasta un afio; y del mercado de capitales,
a mas de un afio.

Atendiendo al emisor las obligaciones se clasifican en las siguientes especies:

a).- Valores gubernamentales: Son los emitidos por el Gobierno Federal, tales como
CETES. TESOBONOS. BONDES, UDIBONOS y BORES.

b).- Valoras bancarios: Son los emitidos o avalados por instituciones de crédito, tales como:
aceptaciones bancarias, pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, bonos
bancarios, obligaciones quirografarias y pagaré a mediano plazo.

¢c).- Valores empresariales: Son los emitidos por las sociedades mercantiles, tales como:
obligaciones. papel comercial y papel empresarial.

Como puede observarse. esta clasificacion. es por emisor, pero coincide con los grados de
seguridad. ya que se le atribuye una maxima solvencia a los valores pubernamentates. un
poco menor a los emitidos por los bancos, y menos a los emitidos por empresas.

Dentro de dicha clasificacion, los valores emitidos por EFF, sc ubican estrictamente dentro
de los empresariales. atn cuando se les considera mas seguridad que a los de ciertas
cmpresas. ya que no se sujetan al requisito de calificacién por parte de una empresa
calificadora.  En condiciones similares se pueden ubicar a los valores emitidos por los
gobiemnos estatales, que tienen un rango de seguridad que se aproxima a los emitidos por el
Gobierno Federal,

11.3.4 ENDOSC DE TiTULOS O CESION DE DERECHOS.

Otra forma de que las EFF. obtengan recursos. es negociar su carlera con alguna de las
entidades que pucden olorgarle préstamos, con un fondo de fomento, o con otra EFF. lo que
constituye et denominado refactoraje cedido: para lo cual Ja empresa que recibe los recursos
debe ceder los derechos de crédito o endosar tos titulos de crédito, es decir. en la misma
forma que los adquirié. Dicha cesion. cuando es con recurso. representa para la cedente un
pasivo conlingente.

Cabe observar que el refactoraje cedido puede ser un recurso transitorio para resolver
problemas de liguidez, pero también para reducir excedentes de inversion, respecto a los
topes legales, segln se abundara en el capitulo de aspectos financieros.

11.3.5 MARCO NORMATIVO GENERAL.
Ademas de 1a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. las obligaciones se

encuentran reguladas por la Ley del Mercado de Valores y circulares del Banco de Meéxico ¥
de la actual CNBYV, asi como reglas basicas, emitidas por la SHCP, para las EFF, ( citadas en
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el capitulo [T ) las cuales han reconocido, de acuerdo con el plazo en el que estan destinadas
a circular, 1res tipos de obligaciones susceptibles de ser colocadas por éstas: papel
comercial, para el corto plazo; pagaré financiero. para el mediano plaze: y obligaciones
subordinadas, para el largo plazo.

La novena de las regias basicas establece que las operaciones pasivas de las EFF deberdn
ajustarse a las reglas de caricler general que expida el Banco de México. De dichas regias.
se han emitido las relativas a obligaciones, papel comercial y pagaré financiero, estando
pendientes las correspondientes a préstamos de entidades financieras, no obstante que su
expedicion, por parte de Banco de México. también estd prevista en los articulos 45-M y 72
de la LGOAAC. En materia de refactoraje, tampoco existe regulacion especifica,

Ante dicha ausencia de regulacién especifica respecto a préstamos de otras entidades y
refactoraje. procede la aplicacion supletoria de las leyes y usos mercantiles imperantes en las
organizaciones auxiliares de crédito y el derecho comdn. en ese orden, de acuerdo con el

articulo 10 de la LGOAAC. Basicamente, habria que aplicar la LGTOC y el Cédigo de
Comercio.

Por otra parte. cabe seiialar que el articulo 60. de la LMV, establece que las operaciones con
valores que realicen - entre oros - las organizaciones auxiliares de crédito, se regirn por las
disposiciones especiales que les sean aplicables y por la propia LMV.

i1.3.6 DISPOSICIDONES ESPECIFICAS.

Como se ha mencionado, sélo ¢t papel comercial. el paparé tinanciero y las obligaciones

subordinadas. han sido reglamentadas, por lo que (nicamente se hard referencia a dichos
instrumentos.

Las labores reglamentarias han quedado a cargo del Banco de México y de la Comision
Nacional de Valores ( actual CNBV }; el primero por o que toca a las caracteristicas de los
titulos y su régimen de inversién. y. la segunda, en cuanto a la inscripcion en ¢l Registro
Nacional de Valores ¢ [ntermediarios. la autorizaciéon de oferta publica y la intermediacidn
que. con dichos titulos, realicen las casas de bolsa. En materia de obligaciones subordinadas,
también la LGOAAC v las reglas basicas contienen algunas disposiciones.

Alendiendo a lo expuesto en ¢l pimafo anterior, y de acuerdo con lo dispuesto en la
LGOAAC, la LMV, las Reglas Basicas, la Circular 1-91 ( y sus modificaciones ) de Banco
de Meéxico. vy la 10-148 ( y sus modificaciones } de la CNBV; en los dos numeraies
siguientes se describe la reglamentacion en comentario. a excepcion del régimen de
inversién, que se comenta en el capitulo IV,

11.3.6.1 CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS
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1L.3.6.1.1 PAPEL. COMERCIAL:

TIPO DE DOCUMENTO:

GARANTIA:

ADQUIRENTES:

CIRCULACION:
IMPORTE:
MONEDA:

TASA DE INTERES:

PLAZO:

AMORTIZACION:

Pagar¢s.

Deben cumplir con los requisitos de literalidad que establece el
articulo 170 de la LGTOC y el 74, segundo parrafo, de la
LLMV. Deben estar depositados en el INDEVAL.

Puede expedirse un titulo multipte.

Pueden tener como garantia la cartera del factoraje, mediante
fideicomiso.

{ art. 45-A de la LGOAAC).

Personas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o
extranjera; instituciones de seguros, instituciones de fianzas;
sociedades de inversién: y organizaciones auxiliares de crédito.
excepto EFF.

La adquisicion por parte de instituciones de crédito, queda
sujeta a la resolucion que, en su caso. emita el Banco de
México.

En el mercado de valores.

Valor nominal de $100.00, o sus multiplos.

Nacional.

La que resulte de la colocacion a descuento.

La emisora no puede pagar rendimientos adicionales.

No menor de 28 dias, ni mayor de un aiio.

Todos deben tener la misma fecha de vencimiento.

Al vencimiento. Estd prohibido que la emisora las pague
anticipadamente ¢ las adquiera en propiedad o en garantia.

11.3.6.1.2 PAGARES FINANCIEROS:

TIPO DE DOCUMENTO:

Pagarés.
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GARANT(A:

ADQUIRIEENTES:

IMPORT:
MONEDA:
TASA DE INTERES:

PLAZO:

AMORTIZACION:

Deben cumplir con los requisitos de literalidad que establece el
articulo 170 de la LGTOC y el 74, segundo parrafo. de la
LMV. Deben estar depositados cn ¢l INDEVAL.  Puede
expedirse un tituto moltiple.

Pueden tener garantia sobre cartera de factoraje, mediante
fideicomiso. )

{ art. 45-A de la LGOAAC ).

Personas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o
extranjera; instituciones de seguros, instituciones de fianzas.
sociedades de inversion; y  organizaciones auxiliares de
crédito, excepto EFF.

Deben tener un valor nominal de $100.00 o sus maltiplos.
Nacional.

Referida a instrumentos bancarios y colocacion primaria de
CETES y BONDES. "La emisora no puede pagar beneficios
adicionales.

No menor de un afio ni mayor de tres.

Todos deben tener la misma fecha de vencimiento.

Al vencimiento. Estd prohibido que la emisora las pague
anticipadamente o las adquiera en propiedad o en garantia.

11.3.6.1.3 OBLIGACIONES SUBORDINADAS

TIPO DE DOCUMENTO:

GARANTIA:

Obligaciones no convertibles {en capital).
Obligaciones de conversion voluntaria.
Obligaciones de conversion obligatoria.

Deben estar depositadas en el INDEVAL. Puede expedirse un
titulo multiple

No tienen, son quirografarias.
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MONEDA:

TASA DE INTERES:

PLAZO:

AMORTIZACION:

OBSERVACIONES:

MONEDA:

En ¢l acta de emisidon. se debera hacer mencion expresa
de: " en caso de ligquidacién de la emisora, el pago de las
obligaciones serd a prorrata después de cubrir todas las demas
deudas de la EFF, pero antes de repartir a los titulares de las
acciones, en su caso, el haber social * ( Esto tambi€n lo
dispone el articulo 48-A de la LGOAAC).

También debe asentarse en el acta de emision y en los
documentos, que no pueden ncgociarse en fideicomisos
abiertos de inversion en valores; asi como si son 0 1O
convertibles .y, de serlo, los términos de la conversién con
apego a ia LGOAAC.

Nacional.

Referidas a instrumentos bancarios, o colocacion primaria de
CETES y BONDES.

En no convertibles, no menor de ocho aiios.
De conversion voluntaria, no menor de cinco afios.
De conversion obligatoria, determinado por el emisor.

La emisora debera reservarse el derecho de pagar en forma
anticipada, total o parciatmente. las obligaciones subordinadas
emitidas. Solo podran ejercer dicho derecho previa autorizacion
del Banco de México.

El pago anticipado se realizar, en el caso de las obligaciones
convertibles, sin perjuicio aiguno de que cl titular ejerza el
derecho de conversion en el caso de que se pretenda el pago
anticipado.

Esta prohibido que la emisora u otras crapresas de factoraje, las
adquieran en propiedad o en garantia.

En materia de obligacioﬁes subordinadas, se advierten
discrepancias entre las disposiciones de esta circular ( 1-91) ¥y
la LGOAAC, en los siguientes aspectos:

La circular menciona que solo moneda nacional, lo cual se
confirma en ¢l catdlogo de cuentas; en tanto que en el quinto
parrafo de la fraccion X, del articulo 48-A, se dispone que
pueden admitirse en moneda nacional o exiranjera. Se

43




CONVERTIBILIDAD:

GARANTIA:

considera que prevalece la disposicion de la cireular, parque el
citado articulo se encuentra en el Titulo de ~ Disposiciones
Comunes ", para todas las organizaciones auxiliares.

También el citado articulo establece que las obligaciones
subordinadas que emitan las organizaciones deben ser
obligatoriamente convertibles en capital; en tanto que Ia
circular y la décima de las reglas basicas, contemplan Ia
posibilidad de obligaciones no convertibles o de conversion
voluntaria, lo cual se confirma también por las disposiciones
del catalogo de cuentas.

Cabe mencionar que el articulo 45-A de ta LGOAAC, establece
la posibilidad de que las EFF afecten en fideicomiso
irrevocable los titulos de crédito y los derechos provenientes de
los contratos de factoraje financicro a efecto de garantizar
el pago de las emisiones a que se refiere la fraccion I
( obligaciones subordinadas y demas titulos de crédito, en serie
0 en masa, para su colocacién entre el gran piblico
inversionista ); situacion que sc opone a lo dispuesto en la regla
décima primera de la citada Circular 1/91, en el sentido de que
ias obligaciones subordinadas deben ser quirografarias, es decir
sin garantia.

11.3.7 EMISION, REGISTRO Y AUTORIZACION PARA OFERTA PUBLICA

APLICABLE A PAGARES FINANCIEROS. PAPEL COMERCIAL Y OBLIGACIONES

SUBORDINADAS.

AMBITO DE CIRCULACION: El Mercado de Valores.

AUTORIZACION PARA EMITIR  Presentar solicitud de autorizacion a la  Gerencia de

REGISTRO:

Disposiciones al Sistema Financiero del Banco de
México, acompafiando los términos y condiciones
bajo los cuales pretenda colocar los titulos y el estado
de situacion financiera de la emisora.

Obtener 1a inscripcion de los titulos en la Seccidn de
Valores del Registro Nacional de Valores ¢
intermediarios; bastando para ello el comunicado a la
CNBV, dado que el emisor es organizacion auxiliar de
crédito. ( Primer parrafo del art. 15 de laLMV ).
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AUTORIZACION PARA
OFERTA PUBLICA:

OBSERVACION:

También deben inscribirse en la Bolsa Mexicana de
Valores.

Se sujetara al siguiente procedimiento:

a).- La colocacién debe efectuarse a través de una
casa de bolsa.

b).- La solicitud relativa debera estar firmada por ei
. representante legal de la sociedad emisora. en los
términos del formato anexo a la Circular 10-148.

¢).- La solicitud podra acompadarse de una copia del
dictamen de una institucién calificadora de
valores autorizada por la CNBV, en el que conste
su opinion favorable en cuanio a la existencia
legal v a la calidad crediticia de la emisora. En su
caso, este dictamen deberd transcribirse en los
prospectos  de  informacion  al  publico
inversionista.

s opcional para todas las entidades del sector
financiero - entre ellas los factorajes - la obtencion del
dictamen por parte de una sociedad calificadora de
valores, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular
11-21 Bis de la CNBV: no obstante que, dentro de las
disposiciones comunes para organizaciones auxiliares.
de la LGOAAC. ( ART. 48-A ) se establece dicha
calificacién como obligatoria. Se considera que
prevalece la circular. dadas las facuitades especificas
que, en esta materia, Liene la CNBV.

Por otra parte, en la practica, se obtiene dicho
dictamen a efecto de dar mayor confianza a los
potenciales inversionistas.

d).- Debera presentarse el formato de aviso de oferta
piblica de suscripcion o wventa de titulos.
conforme al anexo 2 de la citada Circular 10-148.

e).- La inscripcion y autorizacidn de oferta pablica se
‘otorgaran { por parte de la CNBV } con la
circunstancia prevista en vl ultimo parrafo del
articulo 14 de la Ley del Mercado de Valores.
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consistente en que la inscripciébn no implica
certificacion sobre la bondad del valor o solvencia
del emisor.

Por otra parte, como una obligacion para todos los emisores. en general. la Circular 11-25,
. emitida en agosto de 1993, por la entonces CNV, dispone:

* Toda sociedad emisora que tenga conocimiento de actos. hechos o acontecimientos capaces
de influir en los valores por ella emitidos, estara obligada a divulgarlos entre el piblico
inversiorista el dia habil siguiente a la fecha en que tenga conocimicnto de ellos. mediante fa
publicacion de la informacion relativa en por lo menos un periddico de amplia circulacion,
asi como a proporcionar dicha informacién, con la misma oportunidad, a la CNBV yala
Bolsa de Valores correspondiente, a efecto de que esta Gltima proceda de inmediato a
distribuirla entre sus socios y a hacerla del conocimiento del ptiblico inversionista. a través
de los medios previstos en su reglamento interior ™.

Los hechos que puedan influir en los valores. pueden ser pusitivos o negativos. y el
conocimiento de ellos constituye lo que las autoridades y la LMV, denominan
informacion privilegiada " y es obvio que ¢l conocimiento oportuno de elios por parte del
piiblico inversionista otorga mayor certidumbre v condiciones de igualdad para la toma de
decisiones de inversion, como se seiiala en los considerandos de dicha circular.

51




BIBLIOGRAFiA
CAPITULOII

EL FACTORAJE FINANCIERO

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Cortés Franco. Ma. Isabel . * Factoraje: Ayer y Hoy ", Revista: Capital, ( Octubre 1991 ).
p21.

Circular 1164, de la CNBV. de! 3 de diciembre de 1992 ( Catilopo de Cuentas ).
Circular 1351 de la CNBV, del 26 de febrero de 1997 ( Catilogo de cuentas )

1.opez Nijera, Gerardo, * Factoraje Financiero: Fuente de Financiamiento ~, Revista:
Prontuario de Actualizacion Fiscal, No. 1717, ( 2a. quincena, Agosto 1994 }, pp.16-20.

Agustin Rojas Sanchez, * Curso sobre Factoraje Financiera Instituto Mexicano de
Administracion Bancaria ( Septiembre 1989 ).

Codigo Fiscal de la Federacion.

Codigo d= Comercio.

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito.

Lev del Mercado de Valores.

Ley General de Tiwlos y Operaciones de Crédito.

SHCP. * Reglas Basicas para la Operacion de Empresas de Factoraje Financiero ™
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 16 de enero de 1991. y reformadas por
acuerdo publicado el 7 de enero de 1993. en el mismo diario.

BANCO DE MEXICO. Circular 1/91, en vigor a partir del 3 de junio de 1991; modificada
por la 1/31 Bis, en vigor a partir del 11 de junio del mismo afio; y por la 1/Bis 1, publicada
en el Diario Oficial de la Federacion el 8 de abril de 1992.

CNV, Circular 10-148, publicada en el Diario Oficial de la Federacidn el 8 de noviembre de

1991; modificada por la 10-148-Bis, publicada en el Diario Oficial de la Federacion et 11 de
febrero de 1992: y por la 10-149, publicada en dicho diario el 31 de octubre de 1991.




CNV. Circular 10-118. expedida el 20 de abril de 1989.

CNV. Circular 11-21. publicada en el Diario Oficial de la Fedcracion el 4 de noviembre de
1992; madificada por la 11-21 Bis, publicada en dicho diario el 11 de diciembre de 1992.

CNV, Circular 11-25, emitida en agosto 31 de 1993.

CNB. Catalogo de Cuentas, dado a conocer mediante Circular 1164, expedida por dicho
Organismo el 3 de diciembre de 1992: modificada por diversas circulares posteriores.




ANEXO -2-

ESQUEMA DE INTERMEDIACION DEL FACTORAJE FINANCICIERO

PUBLICO BANCOS
INVERSIONISTA INST. DE SEG.
Y FIANZAS
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® ® —
Emisitn de : Oteencidn de
Qbligaciones y Préstamos
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FACTOR:
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CEDENTE :
P. MORAL O FiSICA
€1 ACTIVIDADES
EMP.

CEDIROG - BIENES O SERVICIOS

CLIENTE DEL

Il eiosinionsl N ANl § sl il

I.- FUENTES DE RECURSOS.

Il.- OPERACION DE COMPRA-VENTA O PRESTACION DE SERVICIOS A CREDITO.

[1L- CELEBRACION DE CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO PARA LA CESION DE DERECHOS DE CREDITO.
V.. NOTIFICACION DE LA CESION AL DEUDOR DE LOS DOCUMENTOS.

V.- COBRANZA DE LA CARTERA ADGUIRIDA EN FACTORAJE.

V1.- ENTREGA AL CEDENTE DEL IMPORTE COBRADO QUE CONSTITUYE £L AFORO.
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ANEXO-3-

FACTORAJE SIN RECURSO
NOTIFICACION REMANENTE
&
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1.- OPERACION DE VENTA O PRESTACION DE SERVICIOS A CREDITO A UN CLIENTE
DE RECONQCIDA SOLVENCIA EN EL MERCADO {AAA )
iL.- CELEBRACION BE CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERC PARA LA CESION DE DERECHOS DE CREDITO:
1L- NOTIFICACION DE LA CES1ION AL BEUDOR DE LOS DOCUMENTOS:
1V.- COBRANZA DE LA CARTERA ADQUIRIDA EN FACTORAJE; ¥
V.- ENTREGA AL CEDENTE DEL IMPORTE COBRADO QUE CONSTITUYE EL AFORO.
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ANEXO -4-

FACTORAJE CON RECURSO

NOTIFICACION REMANENTE

4iD (8
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®
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= (A)SI

fC) NO

RICURSO VY
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D
5

I.- QPERACION DE VENTA O PRESTACION DE SERVICIOS A CREDITO A UN CLIENTE
QUE NO ES MUY CONOCIDG O RECONOCIDO EN EL MERCADO;
\L.- CELEBRACION DE CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO PARA LA CESION DE DERECHOS DE CREDITO;
111.- NOTIFICACION DE LA CESION AL DEUDOR DE LOS DOCUMENTOS;
V.- PRESENTACION DE DOCUMENTOS AL COBRO: .
V.- (A} PACO POR PARTE DEL CEDIDO. ¥ { B ) DEVOLUCION DEL IMPORTE COBRADO QUE
CONSTITUYE EL AFORG; O
V.~ C} ANTE LA FALTA DE PAGO DEL CEDIDO SE EJERCE RECURSO DE COBRO CONTRA
EL CCEDENTE.

®

RESPONSABLE
SOLIDARI POR
EL CREDITU
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ANEXO -5-

FACTORAJE CON RECURSO Y COBRANZA DELEGADA

< ENTREGA DE LA COBRANZA (3

am b \ CESION DE DERECHOS DE CREDITO

anvticieo___(3) '1 DERECHOS e

DELEGA LA COBRANZA

v
]

CXE
= 5 ¢

— ¥

BIENES O SERVICIOS

B
5 PAGO

-4 il

COBRANZA

L- OPERACION DE VENTA O PRESTACION DE SERVICIOS:

IL- CELEBRACION DE CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO CON RECURSO,
DELEGANDO LA FUNCION DE COBRANZA AL PROPIO CEDENTE;
1[L. COBRANZA ;Y

[V.- ENTREGA DEL PRODUCTO DE LA COBRANZA AL FACTOR

57



ANEXO-6-

PROMESA DE FACTORAJE - FACTORAJE

<

|:!)—— ANTICIPO HASTA EL 2 %

F:“ ———RESTO
el > w DEL ANTICIPO

REMANENTE

BIENES 0 SERVICIOS ~ —mee——diil}

&0 CEDIDO

SOLICITANTE O

I SOLICSTUD DE SERVICIOS © PEDIDOS DEL FUTURO CEDIDO AL FUTURQ CEDENTE;

I1- A TRAVES DE UN CONTRATO DE PROMESA DE FACTORAJE, EL FACTOR ANTICIPA A SU CLIENTE HASTA EL 40 %
DEL VALOR DE LOS PEDIDOS, ¥ ESTE GLTIMO SE OBLICA A CEDER LOS DERECHOS DE CREDITO QUE SE ORIGINEN;

MI.- OPERACION DE VENTA O PRESTACION DE SERVICIOS;

V.- CONTRATO DE CESION DE DEERECHOS DE CREDITO ENTREGANDO EL FACTOR EL RESTO DEL ANTICIPO;

V.- NOTLFICACION DE LA CESION DE DERECHOS;

v1.- CORTANZA DE LA CARTERA ADGUIRIDA EN FACTORAJE; ¥

VL. DEVOLUCION DEL IMPORTE COBRADO QUE CONSTITUYE EL AFORO.

e — PROMITENTE <‘
eatom CEDENTE @ —
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ANEXO-7-

FACTORAJE A PROVEEDORES

OBLIGACION DE COAMPRA DE CXC A SU CARGO .-
-

OBLIGACION DE PAGO
]

NOTIFICACION

CEDIDO :
N NECESTDAl
LE CIUMPRA A
CREDITE

© A
g BIENES O SERVICIOS

D

.,
"‘{_. CERELHOS DE |
" CREDITO

I.- A TRAVES DE UN CONTRAT(, EL FACTOR SE OBLIGA A LA COMPRA PE LOS DERECHOS DE CREDITO
A FAVOR DE LOS PROVEDORES DEL FUTURQ CEDIDO, Y ESTE OLTIMO A 5U VEZ SE OBLIGA ANTE EL
FACTOR AL PAGO DE LOS MISMOS;

{l.- OTERACION DE VENTA O PRESTACION DE SERVICIOS A CREDITO;
\li.- CLLEBRACION DE CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERD PARA LA CESION DE DERECHOS DE CREDITO:

V.. NOTIFICACION DE LA CESION AL DEUDOR DE LOS DOCUMENTOS:
V.. COBRANZA DE LA CARTERA ADQUIRIDA EN FACTORAJE; Y
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CAPITULO 11I

ASPECTOS LEGALES

111.1 MARCO JURIDICO DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO.

El presente capitulo pretende ubicar los principales puntos de referencia del marco legal en
los que se desenvuelve el factoraje financiere en México, asi como a las autoridades a las
que debe referirse y atenderse, ya que dicho giro estd regulado y supervisado casi en su
totalidad, por el interés del Estado de proteger al piblico inversionista y de vigilar el sano
desarrollo de! sistema financiero.

[IL.1.I REGULACION A LA QUE SE SUJETA LA FUNCION,

El factoraje financiero. en nuestro pais, esta regulado por la Ley General de Organizaciones
y Actividades Auxiliares del Crédito que, en su articulo tercero, clasifica a las empresas que
realizan esta actividad, como organizaciones auxiliares del crédito. Con el nimero 9, se
anexa un esquema de la estructura de dicha ley.

Al mismo tiempo, a través de diversos articulos, la fey en comentario otorga facultades a la
SHCP, a la CNBV y al Banco de México, para que, mediante disposiciones de cardcter
general, normen situaciones especificas respecto de la estructura financiera, la informacién y
las operaciones propias de las EFF.

Al final del capitulo, se anexa, con el mimero 10, la relacién de los fundamentos de las
citadas facultades y las reglas que han sido emitidas hasta el 29 de mayo de 1998,

Es de importancia sefialar que son de aplicacién supletoria a la normatividad ya mencionada,
las leyes mercantiles, los usos mercantiles imperantes entre las organizaciones auxiliares del
crédito y 2l derecho comin, en ese orden, de acuerdo al articulo diez de la citada Ley.

A pesar de que el Capitulo [I1 Bis del Titulo Segundo es nombrado “ De las Empresas de
Factoraje Financiero ™, para tratar cuaiquier tema, es necesario considerar también los
capitulos referidos a las organizaciones auxiliares del crédito en general y la reglamentacion
emitida por los organismos competentes.

Con motivo de la apertura econdmica de México al exterior, ¢l 23 de diciembre de 1993, se
adicionaron a la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito y a
otras leyes que rigen nuestro sistema financiero, capitulos relativos a instituciones
financieras con capital extranjero, denominadas filiales.

Por filial se entiende una sociedad mexicana autorizada para operat como organizacion

auxiliar del crédito o casa de cambio, con capital aportado por una institucion financiera del
exterior 0 una sociedad controladora filial. Se nombra institucion financiera del exterior a la
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sociedad financiera originaria de un pais con ¢l que Meéxico ha firmado un acuerdo
internacicnal, y en virtud del cual se permita el establecimiento de filiales en nuestro pais; y
se define como sociedad controladora filial a !a sociedad mexicana autorizada para operar
como sociedad controladora de un grupo financiero, y en cuyo capital tenga participacion
una institucion financiera del exterior { art. 45 Bis-1 LGOAAC ).

La constitucion y actividad de las filiales, como EFF, se rigen por los acuerdos o tratados
internacionales; el capitulo especifico, Capitulo 1II Bis-1 del Tiwlo Segundo de la
LGOAAC. y demés disposiciones aplicables a las empresas de este tipo y a las
organizaciones auxiliares del crédito en general; asi como por las reglas que para su
establecimiento expida la SHCP, oyendo la opinién de la CNBV ( art. 45 Bis-2 LGOAAC ).

Por otra parte, cabe comentar que también son aplicabies a las EFF algunas disposiciones de
laLMV, relacionadas con la emision de obligaciones.

H1.1.2 AUTORIDADES REGULADORAS Y SUPERVISORAS.

A las EFF corresponden, como autoridades, en acuerdo a multiples disposiciones contenidas
en las leyes, la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico, la Comision Nacional Bancaria y
de Valores, v el Banco de México.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico es la dependencia del Gobierno Federal
encargada de evaluar, coordinar, planear y vigilar al sistemna financiero mexicano, entre otras
funciones, de acuerdo a la Ley Organica de la Administracién Piblica. que a su vez tienc
fundamento en el articulo 90 de Ia Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

Esta secretaria es la encargada de interpretar para efectos administrativos la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito ( arts. lo. y 45 Bis-2 LGOAAC ).
Realiza ésta y otras funciones en relacion a las EFF en forma directa. otorgando
discrecionalmente autorizaciones y reglamentacién en asuntos relativos a la operacion y
estructura financiera; e indirectamente a través de la CNBV, que regula y supervisa en
aspectos relacionados con la administracién y la informacién financiera.

Las entidades de factoraje financiero, asi como fas inmobiliarias y empresas de servicios en
las que tiene participacidn, estan bajo la inspeccion y vigilancia de la CNBV (arts. 56 y 68
LGOAAC ). Esta Comisién es un érgano desconcentrado de la SHCP, con autonomia
administrativa y operativa, y que trabaja con un presupuesto solventado por las cuotas que
aportan las diversas entidades que estin bajo su supervision.

Por vigilancia se entiende a la supervision que se lleva a cabo en las oficinas de la Comisidn,

con base en la informacién que se recibe, y por inspeccion sc entiende la revision que se
hace en las oficinas de las entidades supervisadas ( auditorias ).
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Tanto fa CNBV como la SHCP, estan facultadas para requerir a las sociedades de factoraje,
en la forma y términos que consideren prudentes, informes y documentos relacionados con la
organizacién, operaciones, contabilidad, inversiones o patrimonio con fines estadisticos o
para ejercer sus funciones de regulacion, supervision, control. inspeccion. vigilancia y otras
que te confieren las leyes (art. 56 LGOAAC).

La comisi¢n expone su opinion como asesor a:la secretaria en diversos casos, como en la
emision de reglas y el otorgamiento o revocacion de autorizaciones.

La actuacion del Banco de México como autoridad, se da en cumplimiento de su propia ley
y de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares det Crédito. y la realiza
dictando normas referidas principalmente a operaciones con divisas y financiamientos con
instituciones del exterior; y actuando como consejero del Gobierno Federal. El Banco esta
facultado para solicilar informacién de capitalizacion y cualquier otra en el ambito de su

competencia ( regla sexta de la SHCP y arts. 5t-A LGOAAC y 36 Ley del Banco de
Meéxico ).

E! banco central también mantiene una relacion operativa y de asesoria mutua con la
comision y la secretaria.

Tratandose de filiales. las EFF con capilal extranjero. ademas de tener como autoridades a
las ya mencionadas en el Ambito nacional, pueden ser sujetas de visitas de inspeccion por
parte de autoridades financieras del pais de donde procede su capital.  Las inspecciones
deben ser solicitadas por las autoridades extranjeras a la CNBV, realizarse por conducto de
¢ésta y en los términos que la misma establezca.

I[1.1.3 REQUISITOS LEGALES MiNIMOS PARA EL ESTABLECIMIENTO Y OPERACION.

A continuacion se presenta un resumen de los requerimientos lepales mas importantes.
excepto en lo relativo a capital contable, estados financieros y contabilidad. temas que se
tratan especificamente en el capitulo IV.

1L.1.3.1 AUTORIZACION PARA OPERAR.

Para realizar operaciones reconocidas por la ley como propias de las EFF, es necesario contar
con autorizacién.  La autorizacién, sca para una empresa de capital mexicano o para una
filia! de una institucion financiera del exterior, tiene caricter de intransmisible y es otorgada
por la SHCP, habiendo escuchado ésta, la opinion de la CNBV y del Banco de México
{ arts. 5 y 45 Bis-3 LGOAAC).

La solicitud de autorizacién debe acompadarse de la documentacion que requiere la SHCP
para este efecto; y por un comprobante que acredite el depésito, en Nacional Financiera y a
favor de la Tesoreria de la Federacién, equivalente al 10% del capital minimo pagado
exigido para las EFF ( art. 6 LGOAAC ).  La solicitud para una Filial extranjera habrd de
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cumplir con lo sefialado por las reglas que para su establecimiento expida ta SHCP ( art. 45
Bis-6 LGOAAC).

Las autorizaciones seran publicadas en el Diario Oficial de la Federacion, asi como sus
posibles modificaciones.

La CNBV podra realizar visitas de inspeccion tendientes a verificar que, personas que no
cuenten con la autorizacién requerida, no realicen operaciones conferidas por la ley
exclusivamente a las EFF ( art. 64 LGOAAC ). El hecho de operar sin permiso puede
conlievar ura pena de uno a tres afios de prision y una mutta hasta de 100,000 dias de salario
minimo para el infractor ( art. 101 LGOAAC).

Las autorizaciones otorgadas pueden ser revocadas por la SHCP. después de escuchar la
opinion de }a CNBV y previa audiencia con la entidad afectada ( art. 78 LGOAAC ). La
revocacion procedera cuando se presente alguno de los siguientes supuestos:

. No presentar el acta constitutiva de la sociedad para su aprobacion dentro de los cuatro
meses siguientes a la fecha en que se otorgé la autorizacion.

. No iriciar operaciones en un plazo de tres  meses una vez aprobada el acta
constitutiva,

. No tener suscrito y pagado el capital minimo exigido al momento de la constitucion de

la empresa.

No mantener el capital minimo requerido.

Tener participacion extranjera en su capital social sin autorizacion.

Hacer gestiones por conducto de una cancilleria extranjera.

Llevar a cabo operaciones contrarias a la ley.

Apartarse de las practicas sanas del mercado.

Abandonar o suspender actividades.

. Exceder reiteradamente los limites de pasivo.

Ejecutar operaciones distintas a las permitidas por la ley y por la autorizacion.

No mantener las proporciones de activo, pasivo o capital que se exigen.

. No cumplir adecuadamente con Ias funciones para las que fuc autorizada.

. No registrar en la contabilidad operaciones que haya efectuado.

. Obrar sin autorizacion, en os casos que la ley lo requiera.

. Si se disuelve, liquida o quicbra la sociedad, salvo que en el procedimiento de quiebra
se determine la rehabilitacién y se cuente con opinion favorable de la CNBYV.

Cuando la empresa que pretende constituirse va a formar parte de un grupo financiero, para
el cual también se va a solicitar autorizacién de la SHCP, es necesario que se presente ¢l
proyecto de sus estatutos junto con el de los demds integrantes del grupo. Si ya estd
constituida, deberdn presentarse los estatutos vigentes, en escritura otorgada ante notario
piblico, y los proyectos de modificaciones a dichos estatutos con motivo de la
agrupacion ( art. 9, frac. [Il LPRAF ). De acuerdo a las reglas generales para la constitucion
y funcionamiento de grupos financieros, publicadas por la SHCP, ademas se proporcionaran
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los documentos que precisen las perspectivas y repercusiones previsibles de ta integracion de
la entidad de factoraje, proyectando en lo posible los beneficios esperados y destacando.
entre otros, la cobertura geografica y de mercado ( regla tercera fraccién 11, grupos
{inancieros ).

Para incorporar una EFF a un grupo ya autorizado o la fusién con otro participante del
mismo. a la solicitud de autorizacién dirigida a la SHCP se anexaran: los proyecios de los
acuerdos de las asambleas de accionistas respecto a la incorporacion 0 fusidn, asi como las
modificaciones que. en su caso, corresponde realizar a los estatutos de las propias sociedades
y al convenio de responsabilidades relativo: los estados financieros de la sociedad a ser
incorporada, de la controladora y de los demds integrantes del grupo; los convenios
conforme a los cuales la controladora realizara la adquisicion de las acciones: los programas
de desincorporacién o fusion; asi como la documentacién adicional que solicite la secretaria
{ art. 10 LPRAF ).

fI1.1.3.2 DENOMINACION.

Las palabras organizacion auxiliar del crédito y empresa de factoraje financiero. o
expresiones similares en otros idiomas. .s6lo podrin ser utilizadas en la denominacién
de las sociedades autorizadas ( art. 70. LGOAAC).  Las personas fisicas 0 morales que
utilicen esta nomenclatura sin autorizacién pueden ser sancionadas con una multa de hasta
100.000 dias de salario minimo o hasta el uno porciento del capital pagado y reservas de
capital ( art. 89, frac. VI LGOAAC).

Si la empresa pertenece a un grupo financiero también ticne la posibilidad de tener una
denominacién igual o semejante a la de los otros integrantes que la identifiquen con la
agrupacion a la que pertenece 0. conservando el anterior a su integracion. agregar el nombre
del grupo financiero (art. 8, frac. il LPRAF).

1M.1.3.3 CLASE DE SOCIEDAD Y DURACION.
{a entidad debe constituirse bajo la forma de sociedad andnima, pudiendo ser de capital
variable ( art. 8 LGOAAC ). Al final de la denorminacién se agregaran las abreviaturas S.A.
0 S.A. de C.V., segin sea el caso. en arreglo a los articulos 88 y 215 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.
La duracién de la sociedad sera indefinida ( art. 8, frac. I1 LGOAAC).

I11.1.3.4 DOMICILIO Y OFICINAS.

El domiciiic de la sociedad siempre deberd estar en teritorio nacional ( art. 8. frac. VII
LGOAAC).

Para el cambio de! domicilio social o para establecer oficinas en el exlranjero se requiere
autorizacion previa de a Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico. Cuando se trate de
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apertura, cambio de ubicacién o clausura de una oficina en territorio nacional. se deber
comunicar por lo menos con treinta dias naturales de anticipacion a la secretaria ( art.
65 LGOAAC).

A las filiales no se les permite el establecimiento de sucursales o subsidiarias fuera
del pais ( art. 45 Bis-10 ).

11L1.3.5

OBJETO.

A las EFF sélo les esta permitido, de acuerdo con la LGOAAC:

t.-

Q.-

10.-

Celebrar contratos de factoraje financiero y, previamente a éstos. contraios de promesa
de factoraje y contratos con los deudores de los derechos de crédito, constituidos a favor
de sus proveedores de bienes o servicios ( art, 45-C ).

Obtener financiamiento de instituciones de crédito, aseguradoras y afianzadoras del pais
o de entidades financieras del exterior, destinados a financiar las operaciones que les son
propias ( las sefialadas en el Capitulo [II Bis del Titulo Segundo ) o para cubrir
necesidades de liquidez relacionadas con su objeto social.

Emitir obligaciones subordinadas, convertibles a capital necesariamente { arl. 48-A ).y
demés titulos de crédito, en serie 0 en masa, para su colocacion entre el gran publico
inversionista, (aunque la Circular 1/91. de Banco dc Mexico, permite también
oblipaciones de conversion voluntaria y las no convertibles ).

Descontar, dar en garantia o negociar en cualquier forma los titulos o derechos de
crédito provenientes de los contratos de factoraje, con las personas de las que reciban
financiamiento, asi como afectarlos en fideicomiso irrevocable con el proposito de

garantizar el pago de obligaciones y titulo colocados en ¢l gran publico inversionista.

Constituir depositos a la vista y a plazo en bancos del pais o en instituciones financicras
del exterior, asi como adquirir valores aprobados por la CNBV.

Adquirir bienes muebles e inmuebles para sus oficinas o necesarios para su operacion.
Participar en el capital social de inmobiliarias y empresas que les presten servicios.
Presrar servicios de administracién y cobranza de derechos de crédito.

Prés:amos de proveedores para adquirir activos fijos ( regla 8a. SHCP ).

Las demds operaciones analogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, oyendo la opinién de la CNBYV y el Banco de México.
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11.- Las demés que se autoricen de acuerdo a las leyes.( arl. 45-A ).

[1E1.3.6

PROHIBICIONES.

A las empresas autorizadas a operar como EFF les estd prohibido:

l.-

2.-

-
.-

4.-

5.-

6.-

7.-

8.-

9.

10.-

Operar con sus propias acciones, salvo en lo previsto par la Ley del Mercado de
Valores.

Celebrar operaciones por las cuales resulten o puedan resultar deudores de la entidad los
directores generales o gerentes, excepto prestaciones de caricter laboral: los comisarios
propictarios o suplentes, estén o no en funciones: los auditores externos: o los
ascendlientes o descendientes en primer grado o conyuges de las personas anteriores.

Recibir depositos bancarios de dinero.
Otorgar fianzas o cauciones.

Enajenar los derechos de crédito objeto de un contrato de tactoraje financiero al mismo
cliente del que los adquirid. o empresas vinculadas con éste o integradas con €l en un
mismuo grupo.

Adquirir bicnes, mobiliario y equipo no destinados a sus oficinas. Para ¢l caso de bienes
adjudicados. se debera proceder a su venta en un plazo menor a un afio en el supuesto de
ser bienes muebles y en un plazo menor a dos afios en el caso de ser un bien inmueble.

Operaziones con oro, plata y divisas. Se exceptitan las operaciones de financiamiento.
contratos celebrados y operaciones vinculadas con ¢l objeto social en divisas cuando se
sujeten a lo dispuesto por el Banco de México por medio de reglas de caricter general.

Adquirir derechos de crédito a carpo de subsidiarias, filiales. controladoras o accionistas
de la propia empresa de factoraje financiero. exceptuando la adquisicion de instrumentos
financieros emitidos por las instituciones de crédito.

Descontar, garantizar y en general. otorgar créditos distintos a los autorizados por la ley.

Celebrar operaciones y prestar servicios a la clientela en los que sc pacten condiciones ¥y
érminos que se aparten de manera significativa de las condiciones de imercado
prevalecientes en el momento de su otorgamiento. de las politicas penerales de la
entidad o de las sanas practicas financieras.

11.- Realizar las demas operaciones que no le estin autorizadas.
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(art. 45-T y 48-C, LGOAAC).

Si la empresa es una filial, ademas de las prohibiciones anteriores tampoco podra emitir
obligaciones subordinadas, excepto que éstas vayan a ser adquiridas por la institucién
financiera del exterior propietaria de su capital (art. 45 Bis-10 LGOAAC).

LL3.7 ADMINISTRACION, COMISARIOS Y CONSEJEROS.

El numero de administradores de la sociedad en ninglin momento puede ser inferior a cinco y
&stos deberan actuar a través de consejos de administracion, debiendo ser la mayoria, incluso
para el caso de las filiales, residentes en el pais ( arts. 45 Bis-11 y 8 frac. VILGOAAC).

Las asamblcas y juntas de consejo de administracidén deberan realizarse en el domicilio
social. Con el requisito de estar contemplado en los estatutos sociales. los acuerdos de las
asambleas pueden ser vatidos en segunda convocaloria sin importar el nimero de votos con
que se adopten, salvo que se trate de asambleas extraordinarias. en las que se necesita por lo
menos el voto del 30% del capital pagado ( art. 8, frac. VII LGOAAC).

La EFF podra realizar su objeto social por medio de uno o mas funcionarios que se designen
para tal efecto { art. 74 LGOAAC).

Los directores generales de las filiales deberdn residir en territorio nacional ( art. 45 Bis-12
LGOAAC).

Solo pueden ser comisarios las personas que reunan los requisitos que mediante
disposiciones de caracter general sefiale la CNBV y que ademds no tengan los cargos de:
directores penerales o gerentes; miembros del consejo de administracion; funcionarios o
empleados de instituciones de crédito, de seguros, de fianzas, casas de bolsa, otras
organizaciones auxiliares y casas de cambio; y los miembros del consejo de administracion,
directores generales o gerentes de la sociedad controladora o de las empresas controladas
por los accionistas mayoritarios de la misma ( art. 8, frac. X LGOAAC).

Para las filiales, la vigilancia de la sociedad sc realizara por cuando menos dos comisarios,
nombrande uno por los accionistas de la serie F y otro por los accionistas de las serie B, que
como se menciona en el apartado de capital social, son las dos dnicas series de acciones que
puede emitir este tipo de sociedades ( art. 43 Bis.13 LGOAAC ).

El accionista o conjunto de accionistas que retinan el 15% del capital pagado tiene o tienen
derecho a desigriar a un consejero. El nombramiento de un consejero solo sc puede revocar
si se revoca el nombramiento de todos los demas ( art. 8 frac. V LGOAAC ).

El presidente del consejo de administracion de una filial se elegird [orzosamente de entre los

accionistas propietarios de la seric F.  Dicho presidente tendra voto de calidad cuando se
trate de empate.
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La CNBV puede remover de su cargo, cuando a su juicio no rednan los requisitos técnicos o
morales, a los miembros del consejo de administracion, al director general. comisarios.
consejeros, directores, gerentes, funcionarios y demas empleados que con su trabajo puedan
obligar a la empresa ( art. 8 frac. Vy 74 LGOAAC )

Cabe mencionar que el incumplimiento a la ley de las personas que desempedian los cargos
sefialados en el parrafo anterior, pueden limitar la actuacion de los mismos en la entidad 0 en
¢} sistema financiero en general, hacerlos sujetos de multas ¢ incluso de responsabilidades
del orden civil y penal.

1L1.3.8 ESCRITURA CONSTITUTIVA Y MODIFICACIONES.

[l acta constitutiva o cualquier acta que modifique a ésta. debera someterse a la aprobacion
de la SHCP. A partir de la fecha en que sea aprobada se tienen quince dias para inscribirla
en el Registro Pablico de Comercio: y una vez obtenida la inscripeion se tienen quince dias
también. a partir de esa fecha, para comunicar los datos del registro a la secretaria { art. 8.
frac. X1 LGOAAC).

[.1.3.9 CAPITAL SOCIAL.

Esta prohibida la participacion en el capital social, direcltamente o a través de olra persona,
de:

e Personas morales extranjeras que ejerzan funciones de auteridad.

» Otras organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio. ¢xceplo en programas de
fusion aprobados por 1a SHCP. cuando se trate de otra EFF.

» Instituciones de fianzas o sociedades mutualistas de seguros.
(art. 8, frac. 11t LGOAAC).

En todo caso, el manejo y control efectivo de la entidad corresponde a los inversionistas
mexicanos, por 1o que la participacion extranjera en ningdn momento podra ser mayor al
49%. La inversién extranjera en el capital debera constar en una serie especial de acciones
{ art. 8, frac. III 1 LGOAAC).

En el computo del limite a la inversion extranjera del 49%. no se considera la adquisicidn de
acciones de voto limitado. Por acciones de voto limitado o preferentes se enticnde, de
acuerdo a la propia ley  art. 8, frac. I par. 5§ LGOAAC ), aquéllas acciones que de acuerdo a
lo estipulado en los estatutos sociales pueden conferir el derecho a recibir un dividendo
preferente y acumulativo igual o superior al de las acciones sin voto limitado; y que sélo
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lienen voto para asuntos relativos al cambio de objeto, fusion. escision, transformacion.
liquidacién y cancelacién de inscripcion en cualquier bolsa de valores.  Este tipo de acciones
puede representar hasta un 30% del monto del capital pagado. sujeto a ta condicién de la
auterizacién. previa de la SHCP.

Ninguna persona fisica 0 moral puede poseer acciones por més del 10% del capital pagado
sin autorizacién de la SHCP. la que en caso de otorgar el permiso debera vigilar que no tenga
relacion dirscta con otros socios 0 que se propicie una concentracion indebida del capital.
No se sujetan a lo anterior:

El Gobiernc Federal.
Las instituciones de crédito, seguros y casas de bolsa en términos de sus legislaciones.

Las sociedades controladoras de grupos financieros, que en todo momento serdn propietarias
del 51% de las acciones con derecho a voto (art. 15 LPRAF ).

Los accionistas de otras EFF en programas de fusion autorizados, por un pericdo nunca
mayor a dos afios.

Otras EFF cuando se trate de programas autorizados de fusion.

Las instituciones financieras del exterior, directa o indirectamente. o las sociedades
controladoras filiales que adquicren acciones de cualquier serie, conforme a programas
aprobados por la SHCP. con el propésito de convertir a fa empresa de factoraje en una filial.
Los adquirentes de acciones de voto limitado.

( art. 8. frac. IV LGOAAC ).

Las sociedades pueden emitir acciones sin valor nominal, asi conmo acciones no suscritas que
serin entregadas a los suscriptores contra el pago del valor nominal y de la prima. que en su
caso se fije ( art. 8, frac. 1 par. 8 LGOAAC).

Cuando existan varias series de acciones, éstas deberan indicar cxpresamente a la porcidn de
capital que corresponden ( art. 8 frac. | pag. 3 LGOAAC).

La CNBV pucde dictar reglas relativas a la valuacion de las acciones ( art. 54, frac. IV
LGOAAC ).

Cuando se anuncie por cualquier motivo el capital social, se sefialara también el capital
pagado ( art. 8 Fracc. | pdg 8 LGOAAC).

En el caso de ser una filial, el capital social debera estar integrado por dos series de acciones.
la scrie F y la B. Las acciones de la serie F, que s6lo pueden ser propiedad de una
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institucién financiera del exterior o de una sociedad controladora filial. deben de integrar
cuando menos el 51% del capital { art. 45 Bis-7 LGOAAC ). Las acciones seric B pueden
ser adquiridas por e} mismo propietario de Ia serie F o por otros inversionistas capaces, en

los términos ya seialados para todo accionista de una EFF. como organizacion auxiliar del
crédito.

Todas las acciones de una filial deben ser pagadas integramente al momento de ser suscritas.
Las filiales o pueden emitir acciones de voto limitado.

"Para que una institucién financiera del exterior pueda invertir en una filial. EFF. debe
realizar el mismo tipo de operaciones que ésta ( art. 45 Bis-5 LGOAAC).

La venta de acciones serie F de una filial, EFF, requiere de autorizacién de la SHCP. Enel
caso de que el adquirente no sea una institucion financiera de! exterior. una sociedad
controladora filial o una filial, se ajustaran los estatutos sociales de fa filial en cuyo capital
figuran tales acciones con el propasito de adecuarios a lo establecido en el capitulo primero
de 1a ley, es decir a tener una inversion mayoritaria mexicana y a la posible limitacion de
porcentaje en la participacion de los accionistas, principalmente. Cuando las acciones las
compra una institucion financiera del exterior. una sociedad controladora filial y otra filial.
se tendra que cumptir lo siguiente:

« Adquiric cuando menos el 51% de las acciones.

e Cuando la cmpresa adquirente sea una institucién financicra del exterior o una sociedad
controladora filial y tenga acciones de una filial también de factoraje financiero, deberd
fusionar ambas.

« Cuando la adquirente sea una filial EFF, se fusionarin.
{ arts. 45 Bis-8 y 45 Bis-9 fracs. L 11F y [V LGOAAC).

Al final del capitulo se presenta como anexo 11 una retacion de las leyes del sistema financiero en
refacion al factorzgje financiero por temas.

.2 ASPECTO FISCAL

Las EFF, ademas de las disposiciones especificas correspondientes a su giro, aplicadas por
las autoridades financieras, se encuentran, como cualquier otra empresa, sujetas a otras
disposiciones, particularmente de orden fiscal y laboral en cuyo cumplimiento ticnen que

obtencr registros. presentar avisos y declaraciones. relacionados con contribuciones federales
vy locales.

71




De acuerdo con lo anterior. las EFF, se encuentran obligadas al pago de las contribuciones
previstas en la Ley del Impuesto Sobre la Renta, Ley del Impuesto al Valor Agregado.
Codigo Fisca! de la Federacion, Ley del IMSS, Ley del INFONAVIT. Leyes Fiscales Sobre
Comercio Exterior y su Miscelanea, Ley Federal del Trabajo. Ley del Impuesto Sobre
Tenencia o Uso de Vehiculos. Ley Sobre Impuesto de Automoviles Nucvos. Ley Federat de
Derechos, Leyes de Contribuciones de Mcjoras y Cadigo Financicro del D.F. o, en su caso,
de las disposiciones del fisco local correspondiente; por citar a las mas importantes.

Procede comentar que, a partir del 11 de mayo de 1996 las empresas que componen el
sistema financiero, entre ellas las de factoraje. quedaron obligadas al pago del impuesto al
activo, por lo que respecta a su activo no afecto a su intermediacion financiera: segun se
publico en el Diario Oficial del dia 10 de] mismo mes.

Dentro de los impuestos locales importantes que paga las EFF. procede mencionar al del 2%
sobre nominas: y por lo que toca a derechos federales, al que pagan a la CNBV, por concepto
de inspeccion y vigilancia, comiinmente denominado ™ euota de inspeccidn 7.

En ¢} cumplimiento de las leyes citadas, las EFF. deben tomar en cuenta las disposiciones de
los reglamentos respectivos, de la Hamada Resolucion Miscelanea, y de criterios emitidos
por las autoridades fiscales.

En el presente trabajo, solo se hard referencia a los aspectos fiscales inherentes a las
operaciones tipicas de las EFF.

1i.2.1 OPERACIONES PASIVAS

En el capi‘ulo precedente ya se hizo una descripcién de las caracteristicas y normatividad de
las operaciones pasivas, por lo que. en éste. se mencionarda unicamente el aspecto fiscal
gencral de las mismas.

111.2.1.1 IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La captacidn de recursos, junto con oftras operaciones pasivas de menor importancia,
originan e las EFF, la constitucion de créditos a su cargo - cuentas por pagar, en términos
generales - que presentan dos implicaciones fiscales basicas:

a).- Los intereses que s¢ pagan sobre esos pasivos.
b).- Eldeterioro de las deudas, en términos reates, que beneficia a las EFF.

Ambos conceptos, en unién de la pérdida cambiaria, en su caso, integran el “ interés
deducible ™ o la “ ganancia inflacionaria acumulable ", a que se refiere la fraccion 11 del
articuto 7-B de la LISR.




Por otra parte, los intereses que se paguen o devenguen sobre los pasivos. originan a las
empresas de factoraje 1a obligacion, en su caso, de retener y enterar el impuesto sobre la
renta respectivo: ya sea que se trate de préstamos que reciban de otras entidades. o de la
colocacion de obligaciones.

1112.1.1.1 RETENCION SOBRE INTERESES PAGADOS

Se hara referencia exclusivamente a los intereses derivados de la colocacién primaria, y no a
las ganancias que Ja enajenacién de los titulos u operaciones de préstamo sobre los mismos.
pudiera derivar de su negociacién en un mercado secundario. en lo cual ya no interviene el
emisor.

Por otra parte, tratandose de colocacién de obligacioncs. las obligaciones de retencion y
cntero quedan a cargo de la casa de bolsa intermediaria; sin cmbargo. se citan las
condiciones relativas, en su caso, a dicha retencidn.

lIL2.1.1.1.1 PAGADOS A RESIDENTES EN EL PAIS

Los intereses que pagan las EFF, sobre los préstamos o eréditos a su cargo, se mencionan en
la fraccién L del articulo 125 de la LISR: y la retencion del impuesto debe efectuarse a la
tasa del 20% sobre los diez primeros puntos porcentuales de los intereses pagados. de
acuerdo con lo establecido en el primer parrafo de ta fraccion | del articulo 126 de dicha Ley.

Ahora bien. dichos articulos se ubican dentro del titulo [V, * De las Personas Fisicas . cuyo
articulo 74 sefiala que el titulo es aplicable a * las personas fisicas residentes en México ™
sin embargo, en el capitulo VI, relativo a los ingresos por intereses. se refiere a los
intereses obtenidos por personas residenies en ¢l pais, es decir. ya no se concreta solo a
personas fisicas. Asimismo. el articulo 69 establece la aplicabilidad del citado capitulo VI,
a algunas personas morales no contribuyentes. '

Por otra parte, dentro del citado capitulo VIII, en el articulo 126, antepenultimo parrafo. sc
establece que: “ cuando los intereses a que se refiere este capitulo sean pagados a personas
que tributen conforme al titulo Il ( personas morales ). titulo [I-A ( personas morales de
régimen simplificado ) o al capitulo Vi de este titulo ( personas fisicas con actividades
cmpresariates ). las retenciones que se efectien en los términos de este articulo, tendrén el
cardcter de pagos provisionales ™.

De lo expuesto en los dos parrafos precedentes, se puede concluir en que, si bien las
disposiciones relativas a retencién de impuesto sobre intereses pagados por las EFF se




encuentran en el Titulo correspondiente a personas fisicas residentes en el pais: es aplicable a
los intereszs pagados tanto a personas fisicas como & mmorales. residentes en el pais.

En lo que respecta a los intereses que se paguen a residentes en el exiranjero, provenientes de
fucnte de riqueza ubicada en territorio nacional, estdn sujetos a lo dispuesto en el Titulo V de
la ley citada.

Existe una tercera situacion, prevista en el art. 52-B de la LISR. relativa a los intereses
pagados a establecimientos en el extranjero, de lnstituciones de crédito del pais,

Por otra parte, cabe aqui recordar que, como se expuso cn cl capitulo precedente. las
cntidades det pais que pueden otorgar préstamos a los factorajes son las instituciones de
crédito, las de seguros y las de fianzas, asi como las entidades financieras del exterior; y, que
por lo que toca a los tenedores de obligaciones que emitan los lactorajes, pueden ser
personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera . instituciones de seguros o
de fianzas, sociedades de inversién y organizaciones auxiliares de crédito, excepto EFT.
Como puede apreciarse. practicamente, sélo existe limitacién en materia de acreedores por
préstamos. pero no por tenencia de obligaciones.

Finaimente, las EFF. también pueden pagar intereses, por concepto de descuento o
tefactoraje cedido, a alguna de las entidades que les pueden hacer préstamos, a un tondo de
fomento, ¢ a otra EFF.

Sobre lo expuesto en los dos parrafos anteriores. cabe reflexionar que. en ¢l caso de que la
EFF contrajera una deuda, ya sea via préstamo o via obligaciones, con una entidad no
autorizada. ello conllevaria alguna sancién por parte de las autoridades financieras, pero seria
independiente de la obligacion. en su caso, de retener y enterar el impuesto, que le exigiria
ta autoridad fiscat. En este capitulo, se tratara exclusivamente a los pasivos permitidos.

EXENTOS

Expuesto lo anterior, a continuacién se mencionan los diversos casos en que no procede la
retencién citada, en operaciones celebradas con residentes en el pais.

ATENDIENDO A LA NATURALEZA DEL ACREEDOR
Sobre los intereses que se paguen a:

- La federacién.

- Los estados.

- Los municipios.

. Los organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente
empresariales.

- Los partidos y asociaciones politicas, legalmente reconocidos.
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- Las personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, en los términos de a
LISR.

- Las instituciones que. por ley. estén obligadas a entregar al gobicrno federal el importe
integro dle su remanente de operacion.

- Banco d= México.

- Instituciones de crédito, del pais.

- Empreszs de factoraje financiero, del pais.

- Uniones de crédito, del pais. '

- Arrendadoras financieras, del pais.

- Sociedades de ahorro y préstamo.

- Sociedades financieras de objeto limitado. del pais.

- Casas de bolsa, del pais.

- Fondos o fideicomisos de fomento econémico det gobierno federal.

- Administradoras de fondos para ¢} retiro.

. Sociedades de inversién en instrumentos de deuda, que administren en forma exclusiva
inversiones de los citados fondos de pensiones.

- Petrélecs Mexicanos.

Lo anterior. de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 126. penuitimo pérrafo; 69 en
relacion con ¢l 73: de la LISR: y regla 3.25.2. rubros C. D. E y F. de la resolucion
miscelanes.

Cabe observar que. en los doce altimos casos de la lista citada. la exencion se aplica a los
intereses devengados a partir del primero de abril de 1998, segiin se establece en la
mencionada regla; aunque dicha condicion se ha venido renovando cada afio.

ATENDIENDOQ AL PLAZO DE LA OPERACION

De conformidad con el segundo parrafo, de la frac. XIX. del articulo 77 de la LISR, estan
excntos los intereses derivados de operaciones a mds de un afio de plazo, que rednan los
requisitos establecidos en el articulo 125 de dicha ley; disposicion que se ratifica en ¢l rubro
B de la regla 3.25.2 de la miscelanea.

De acuerdo con las disposiciones citadas en el parrafo anterior, los requisitos pata disfrutar
de 1a exencidn en operaciones a mas de un afio son:

a}.- Que la deuda no se redima antes del plazo, en cuyo caso se causara ¢l impuesto.

b).- Que. de acuerdo con la Iraccion del articulo 125, tratindose de obligaciones. sean de

las que se colocan entre el gran publico inversionista, conforme a las reglas generales
que al efecto expida la SHCP.



Al respecto, la regla 3.6.7 de la miscelanea, dispone que  se consideran titulos valor
gue se colocan entre el gran pablico inversionista. aquéllos que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pitblico, oyendo la opinién de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, autorice en virtud de que sus caracteristicas y (érminos de colocacién. le

permita tener circulacion en el mercado de valores . ™ Los titulos valor a que se refiere
¢sta regla son los que se relacionan en el anexo 7 de la presente resolucion ™.

HNL2.1.1.1.2 PAGADOS A RESIDENTES EN EL EXTRANJERO

Esta situacién podria presentarse con mayor frecuencia, ahora que las EFF. extranjeras
empiezan a incursionar en nuestro medio.

Como se menciond. estan regulados en el titulo V de la LISR.

Concretamente, en el articulo 154. relativo al pago de intereses. en la fraccion 1. inciso c).
segundo parrafo, se menciona de manera expresa a los “intereses pagados a residentes en el
extranjero provenientes de los titulos de crédito que se encuentren en aigunos de los
supuestos a que se refiere el articulo 125 de esta ley™, entre los cuales, en la fraccién li del
mismo. se encuentran los que emitan las organizaciones auxiliares de crédito.

En este caso. basicamente. se trataria de intereses derivados de préstamos recibidos de una
entidad financiera del exterior. incluso en el caso de que la EFF. residente en Mexico fucra
(ilial de una entidad extranjera.

Cabe tambizn la posibilidad de que un residente en el extranjero. persona fisica o moral, sea
tenedor de obligaciones emitidas por una EFF residente en el pais.

Al respecio, en el primer parrafo del citado articulo 154, se establece: * tratindose de
ingresos por intereses se considerard que la tuente de riqueza se encuentra en territorio
nacional cuando en cl pais se cologue o invierta el capital. o cuando los intereses se paguen
por un residente en el pais o un residente en el extranjero con establecimiento permanente o
base fija en el pais”.

Como ya se menciond, las posibilidades de pago de intereses a residentes en el extranjero
son: por préstamos que se reciban de entidades financieras del exterior. refactoraje cedido a

éstas. o colocacion de obligaciones con personas fisicas o morales residentes en el
extranjero.

De acuerdo con lo dispuesto en los articulos 154, 154-A y sexto parrafo dei articulo 144, de
la LISR: en relacién con el 167 de su reglamento. y la resolucion miscelinea para 1998: se
consideran las siguientes situaciones en cuanto a fasas y requisitos para la retencion, en su
caso, de es'e impuesto:
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am).- | Exentos,

hb).- > Sujetos aln 1asa del 4:9% ( que.serd derogada a-partit del primere de-enerode 41999 ).
< '¢).- N Sujetes adatasddel 15%.

1d).- Sujetes a-latasd delt10% (:queiserd derogada a.pantir det primero de encro del 999.).
< ¢).- SSujetos o'la tasddel 21%. '

).~ S Sujetes wlatasd:del 35%.

A vontinuacién. se comenta cada una.de dichas posibilidades:i deatro’ de-la aperatividad. de
uiunh €FF.

JEXENTOS

_.De.acuerdo con el sexto pirrafo del articulo 144 de la LISR. estin exentos los inereses gue
«se-paguen a londos de:pensiones y. jubilaciones- extronjeros. siempre due reunan los
~ sijtuientes raquisitos:

! Estén constitdidos en los términos:de la legistacion.de) pais de que se trate.

~.Sean los seneficinrios efectivos: delos ingresos
- . Esténexentos-del impuésto sobre.la-renta efidicho pais.

> 8e registren para tal efecto ante.1a.SHCP ytal registro.se renueve amialmente.

.'Que en el pais de.que st trate, exista reciprocidad en.materia de exencion. por los ingresos
- 1que-perciban los fondos.de pensiones yijubilaciones constituidos eh México.

1Do-acuerdo con la régla 3.80.1. (de laymis¢etinea, la exencion citada. sera-aplicable a los
. londos de inversion o a las personas: morales del-extranjero a iravés de tas cuales-inviertan
. sus. vecursos 10§ -fohdos de-pensiones y-jubilaciones: y dicha exencion seri aplicable-en la
~.proporcion: en que e¢l.capital del fondo de inversion de que se irate, -esté .inlegmdo por

cecursog-die'los fondos de pensiones y jubilaciones mencionados. La citada proporcion es
. dada a conacer por SHCP. en ¢l anexo'16 de la miscelanea en vigor.

Por otra parte. dentro .de las posibilidades operativas de los. factorajes. ambién cabe la
exencion n que se refiere. la fraceion Il del articulo 154-A de dicha ley. aplicable a los
“intercses que deriven de créditos a plazo dedtres o mas afios, concedidos o garantizados por
entidades de financiamiento residentes en el extranjero, dedicados a promover la exportacion
mediante ol olosgamiento de préstamos o garantias en condiciones preferenciales, stempre
que dichas entidades estén registradas para estos efectos en la SHCP, debiendo renovar dicho
registro anualmente. '

-SUJETOS A LA TASA DEL 4.9%

De acuerdo con eb penultimo parrafo de la fraccion | del articulo 154 de Ia LISR. se aplica

esta lasa cu los inlereses pagados a las siguienies personas y. con los requisitos que se
*--indican:




- Entidad=s’ dé findincidmiento pertenecienles a estados: Extafijeros: sitmprél Gue sthn-tas
"beneficiarias efectivas de los intereses.

Vi w a Fibee 4 .- g * e ap o ertavems Lyt s Y P
-+ Bancos' ‘extranjetos. incluyendo los de inversion'SiéfipreTque’-séan' los™behéfidiarios
- ¢feclives'de los intéreses.

- Entdides que colbduen o invierthn 'en cf pais capital qué provenga dé titiifos de'crédito
queé emitan y c‘ufe sean ¢olocados 'en el extrinjero ‘éntre ‘el gian"pablicoiniversionista.
Y Dol g el o PRI L LT T T I
-conforme a las reglas'generales que expida'la S/ H. C. P.

- Provenientes de los titulos de’crédito que se encuentren en aliiinos de los supiiéstod 4 que
‘s fefiere el articulo 125'de’la LISR; asi tomo 4 fos colochdos enel ékirinjero  thaves de

" paricos o casas de bolsa, que se encuentren inscritos en ld Seccion ‘Espeiial ‘el Reégistro
Nacioriat de Valores ¢ Intermediarios. ( regla 3.32.9 de-la'misceldnea y quintd paitafo de
“|a fraccion I del artictilo 154 ).

. ‘Pigvenientes de titdlos de ¢réditos colocatlos en'el extranjero a través'de-bancos o casas
- de bolsd, que se enituentien inscritos en €| registro titado en & punto dntetior.

* Los cinco tipos de beneficiarios citados en los puntos anteriores. deberin cubrir, adéinds, los
sigiuigntes requisiios generales:

" - 'Que éstéa’ fepistrados, para csios efectos ante, la SHEP. iéhovande' di¢ha™inscripcion
" anualmente.

- Que ‘ptoporcionen a dicha secretaria la informacion que ésta les solicite] por- regias
© penerales.

- Que les beneficiarios eféctivos de los intereses sean residentes en un-pais ‘con el que se

éncuentre en vigor un tratado para evitar la doble tributacion y se cumplan los regquisitos

' previstos en dicho tratado para aplicar las lasas que en el mismo se prevean ‘para este tipo
de intereses.

Esta tasa dejard de aplicarse a partir del primero de enero de 1999, cuando €l pendltimo
pirrafo de la fraccion | del articulo 154 sea derogado.

SUJETOS A LA TASA DEL 13%

También con base en lo dispuesto en la fraccion I det citado articulo 154, se aplicard csta tasa
a los intereses pagados a 1as mismas personas citadas anteriormente como sujetas a retencion
del 49 % que, siendo beneficiarios efectivos de los intereses,”cumplen con todos los
requisitos sefialados en ¢l mismo, excepto con ¢l de ser residentes de un pais con el cual s¢
encuentre en vigor un tratado para evitar la doble ributacion  en atencién al pendltimo
parrafo de la frat. I del mismo articulo. .
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SUJETOS A LA TASA DEL 10%
De acuerdo con lo dispuesto en la fraccion !T del articulo 154 mencionado:

Siempre que los beneficiarios efectivos de los intereses sean residentes en un pais con el que
se encuentre en vigor un tratade para evitar la doble tributacién y se cumplan los requisitos
previstos en dicho tratada para aplicar las tasas que en el mismo se prevean para este tipo de
intereses; bajo los siguienies casos :

» los pagados por instituciones de crédito a residentes cn ¢l extranjcro, que no se
ubiguen en los supuestos sefialados de retencion al 15% y 4.9%;

» los pagados a reascpuradoras; y

+ los pagados a proveedores de maquinaria y equipo o en general relacionados a la
habilitacion y avio o comercializacion ( no relacionados con operaciones propias del
{actoraje ).

Esta tasa dejara de aplicurse a partir det primero de enero de 1999, cuando ¢l altimo parrafo
de la fraccion 11 def articulo 154 sea derogado.

SUJETOS A LA TASA DEL 21%

También de acuerdo con la fraccion 1 del articulo 154 de {a LISR, para los intereses pagados
a las mismas entidades citadas como sujetas a retencién del 10% pero que. ademis de ser
beneficiarios efectives de los intereses, no sean residentes en un pais con ¢l que se haya
celebrado un tratade para evitar la doble tributacion.

SUJETOS A LA TASA DEL 35%

Para lcs intereses pagados a personas o entidades no ubicadas en los supuestos de retencion
antericres.

f1.2.i.1.1.3 PAGADO A ESTABLECIMIENTOS EN EL EXTRANIJERO DE EINSTITUCIONES
DE CREDITO EN EL PAIS

EXENTOS

Dentro de lo que corresponde a la posible operatividad de una EFF, cstan exentos los
intereses que se paguen a este ipo de establecimientos, que financien la exportacion cn
condiciones preferenciales, y se registren para estos efectos ante la SHCP; de acuerdo con lo
dispuesto cn el Gltimo parrafo del articulo 52-B en relacion con el 154-A de la LISR.

GRAVADOS A LA TASA DEL 4.9%
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Es la tasa general que se aplica sobre los intereses pagados a los establecimientos en
cuestion, sin deduccion alguna.

111.2.1.1.1.4 DISPOSICIONES SOBRE LOS DiVERSOS REQUISITOS

El pago ce intcreses sobre las operaciones pasivas, ya sea a residentes en el pais o en el
extranjerc, o a establecimientos en el extranjero de instituciones de crédito del pais; ademds
de la retencion y entero del impuesto, conlievan el cumplimiento de diversos requisitos,
como se ha seiialado en términos generales, anteriormente, para los acreedores, o quien hace
¢l pago, va sea la EFF, o la casa de bolsa intermediaria. A continuacion se comenta la
regulacidn de los mismos.

LA RETENCIGN Y ENTERO

Es obligacion de quienes hagan los pagos, retener y enterar ¢l impuesto, ademas de ser un
requisito de deducibilidad. segin dispone el articulo 24. fraccién V. de la LISR:
distingui¢ndose en dicha ley, las siguientes situaciones. por lo que respecta al entero:

a).- En intereses pagados a residentes en el extranjero: o a establecimiento en el extranjero,
de instituciones de crédito del pais: el impuesto debe enterarse al devengarse. ain
cuando no se haya pagado: de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 144, cuarlo
parrafo, y 52-B. tercer parrafo.

b).- En intereses pagados a residentes en el pais, la retencion debe hacerse sobre inlereses
pagados. segin se establece en los dos primeros parrafos del articulo 126.

Tratandose de pagos en moneda extranjera. el impuesto se enterard haciendo la conversion a

moneda nacional en el momento en que sea exigible la contraprestacion, segin se establece
en el citado cuarto parrafo del articulo 144.

El impuesto se paga sin deduccion alguna, y tiene cardcter de definitivo para los residentes
en el extranjero; asi como para los residentes en México. que sean personas fisicas sin
actividades empresariales. o bien personas morales no contribuyentes. a excepeion de las
sefaladas en el articulo 73 de la LISR. ( Articulos 69; 126. séptimo parrafo; y 144, quinto
parrafo .

Para las deméas personas morales y las fisicas que tengan actividades empresariales, el
impuesto tiene caracter provisional. ( articulo 126, antepenaltimo parrafo ).

En el caso de que quien haga el pago absorba el impuesto, éste se considerard cOmo INgreso
del beneficiario ( 20. parafo del articulo 144 y pentltimo parrafo del 52-B ).
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Sobre lo anterior, procede comentar que. cuando el acreedor requiere los intereses libres de
impuestos. para determinar el impuesto resultante, hay que calcular e valor nominal al que.
reduciéndole el impuesto. origina ¢! neto solicitado por el acreedor: por medio de una
proporcion, como enseguida se ejemplifica :

Supongamos los siguientes datos:

Capital 17000,000
Tasa 10 % anual
Intereses nominales 100.000
Imipuestoal 13 % 15.000
[ntereses netos 85.000

Calculo de la nucva base:

1H00.000 : 85 ::x - 100 X=100.000.00 x 100 = 117.647.06
85

£l nuevo planteamiento quedaria;

Intereses nominales 117.647.06

Impuesto al 15 % 17.647.06

[nterés neto : 100.000.00

Obviamente. dicha absorcién implica una tasa efectiva mayor para el deudor, cn este caso del
11.76% anual, en lugar del 10% originalmeme pactado.

Otra solucién seria llevar a no deducibles los 100,000 de intereses. con el consecuenie

incremento de impuestos de la empresa deudora. por 34.000: lo que llevaria a una tasa
efectiva del 13.4 %.

EXPEDICION DE COMPROBANTES Y CONSTANCIAS

En términos generales, las EFF. tienen la obligacion de expedir comprobantes por las
operaciones que realicen, de acuerdo con la fraccion I del articulo 58 de la LISR; asi como
de cxpedir constancias por pagos y. €N Su €aso, WMpuesto retenido a residentes en el
extranjero, en los érminos del Titulo V, segin lo dispuesto en la fraccian 1L del citado
articulo 58.

Por otra parte, la regla 3.9.1 de la miscelinea, en relacion con la citada fraccion ill del
articulo 58. establece que los residentes en el pais que hagan pagos a residentes en ¢l
extranjers, por intereses derivados de titulos de crédito que emitan y que se coloquen en el
extranjerc a través de casas de bolsa, en los términos del segundo parrafo de la fraccion [ del
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articulo 154 de la ley en comentario. podrin expedir las constancias a que se refiere dicha
fraccion 11[, unicamente respecto de los beneficiarios efectivos que las soliciten, en las
condiciones de dicha regla 3.9.1 . Asimismo, podran expedir una sota constancia a cada
agente pagador, que ampare los intereses por los que no se haya expedido constancia a los
beneficiarios efectivos.

En los cascs de titulos de crédito colocados en el extranjero a través de casas de bolsa. a que
se reficre el segundo parrafo de la fraccion I del articulo 154, el retenedor debera expedir las
constancias a que se refiere la fraccién i1 del articulo 58, por cuenta del residente en el pais.
que pague los intereses; de acuerdo con lo dispuesto en laregla 3.32.13 de la misceldnea.

REGISTRO ANTE LA SHCP

El requisito de registro ante la SHCP. necesario para disfrutar de la exencion o tasas a que
antes se ha hecho referencia, deben solicitarlo las entidades acreedoras ante ba Direccion
General de Politica de Ingresos y Asuntos Fiscales Internacionales. de la SHCP: en los
términos de las Reglas 3.30.2 y 3.30.3 , de la miscelanea, y de! articulo 167 del Reglamento
de la LISR.

Para aplicar las tasas preferenciales o, en su caso, exencidn a que se ha hecho referencia
anteriormente. ademas de la obtencion del registro de la entidad acreedora en la SHCP, se
debe cumplir con los demas requisitos que se han sefialado. ( Primer parrafo de la regla
3.30.1 de "a miscelanea ).

La informacion y documentacién necesaria para el regisuo a que se refiere el parrafo
anterior, debe propofcionarse por las entidades interesadas, en 1os términos de las rteglas
3.30.3 y 3.30.5 de ia miscelanea. Dicha documentacién e informacion deberd acompanarse
con una traduccion autorizada en idioma espafiol, salvo que se proporcione en el idioma
inglés  ( tercer parrafo de la regla 3.30.10 de dicha misceldnea }.

El registro debe renovarse en los términos de las reglas 3.30.4 y 3.30.6 de la miscelanea.

INFORMACION A SHCP

Los residantes en el pais y establecimientos permanentes o bases fijas en el pais de residentes
en e! extranjero, { en su caso, las EFF ) que efectien pagos al extranjero por concepto de
intereses sobre las operaciones a que se refiere el articuiv 154 de la LISR: deberan
proporcionar a la SHCP informacion sobre dichos financiamientos. en los términos de la
reglha 3.30.7 de la miscelanea, y de las fracciones [X y X dei articulo 58 de la LISR.

La inforinacién que se proporcione a fa SHCP, de acuerdo con la regla 3.30.8, no implica
reconocimiento alguno respecto del tipo de operacién de que sc trate y, por lo tanto, de la
procedencia de la exencion o del gravamen, segin sea el caso.



11.2.1.1.1.5 INTERESES MORATORIOS PAGADOS.

Segun se desprende det tercer parrafo de la fraccion VIIE del articulo 24 de la LISR. los
intereses meratorios que paguen las EFF tendran el siguicnte tratamiento:

a).- Si se pagan a personas morales, o a personas fisicas con actividades empresariales; se
deduciran hasta que se paguen en efectivo, en bienes o servicios.

b).- Si se pagan a personas fisicas que no realicen actividades empresariales. a residentes en
¢l extranjero, 6 a personas morales no contribuyentes; se deducirdn conforme se devenguen.

Al respecto, parece no haber justificacién para que. sicndo la misma situacion se aplique
tratarniento distinto, en funcién de la naturalcza de! acreedor.

1L2.1.1.2 COMPONENTE INFLACIONARIO DE LAS DEUDAS

[n los casos en comentario, las deudas se contratan con entidades nacionales o extranjeras
del sector financiero, o con su intervencion; por lo que procede calcular, mensualmente. su
promedio, sumando los saldos diarios y dividiéndolos entre el numero de dias que

comprenda e} mes, sin incluir los intereses generados ese mes: en los términas del articulo
7-B delaLISR.

Una vez calculado dicho promedio, se suma a los promedios de otro tipo de pasives, y a la
cantidad resultante se le aplica el factor de ajuste mensual, en los términos del citado
articulo, para obtener el componente inflacionario de la deuda y restarlo de los intereses
pagados y. en su caso. la pérdida cambiaria y. asi determunar el = interés deducible ™, o bien
la * ganancia inflacionaria acumulable ~, segiin sea ¢i caso.

Respecto a las deudas que generen intereses moratorios. ¢l componente inflacionario de las
mismas se calculara hasta el mes en que deban deducirse dichos intereses de acuerdo con lo
expuesto en ¢l punto anterior utilizando el factor de ajuste correspondiente al periodo en yue
se causaron dichos intereses.

11.2.1.2 IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Por ser las operaciones de captacidn de recursos que realizan las EFF. claramente de las que
se requiere autorizacion de SHCP, estan exentos de impuesto al valor agrepado los intereses
que se paguen con motivo de los mismas; de acuerdo con lo dispuesto en el inciso b}, de la
fraccion X, del articulo 15 de ia LIVA, en relacion con el 30 del RLIVA.

Sobre el resto de operaciones. basicamente gastos e inversiones operativas, las EFF pagan
1V A. a la tasa del 15%, 6 al 10% tralandose de la zona fronteriza.




Una vez efectuado el computo a que se refiere ¢} parrafo anterior, se procedera a traspasar a
las subcuentas de 1V A acreditable, ( 151001 ) e IVA no acreditable, ( 151004 ) las porciones
resultantes de dicho computo, sepun corresponda.

Después de los traspasos citados en el parrafo anterior. las subcuentas 151002 y 151003
quedaran saldadas, y se procederd a cargar el saldo de la subcuenta de [VA acreditable
¢ 151001 ) a la cuenta 2315.- IVA POR PAGAR. a efecto de enterar el salde resultante.
quedando saidada fa 151001,

E! saldo de la subcuenta 151004 * no acreditable ", se traspasari a la cucnta 51t3.-
impuestos diversos, subcuenta 511302.- * Impuesto al Valor Agregado ™ y serd un gasto
deducible para ISR; quedando saldada la 151004.

Finalmente. el saldo de la subcuenta 151005 “ no deducible ™, se traspasard a la cuenta
5117.- conceptos no deducibles para el impuesto sobre la renta. subcuenta 511710.-

impuesto al valor agregado ™ y. como su nombre fo indica, no serd deducible: quedando
saldada fa 151005,

Los saldos de las cuentas 5113.- impuestos diversos y 5117.- conceptos no deducibles para el
impuesto sobre la renta. dentro de las que se encuentran el IVA no acreditable (subcuenta
02). v ¢! nc deducible {subcuenta 10) respectivamente; se consideraran para la determinacion
de los resultados contables del mes.

Durante el mes siguiente, se enterara el saldo que habia al cierre del mes anterior en la cuenta
2315.- IVA por pagar.

[11.2.2 OPERACIONES ACTIVAS

En relacién con las operaciones tipicas de las EFF. o sca la compra de derechos de crédito.
¢n los tres numerales siguientes se comenta lo relativo a impuesto sobre la renta, impuesto al
valor agregado y disposiciones del cédigo fiscal. respectivamente.

11.2.2.1. IMPUGESTO SOBRE LA RENTA

De acuerdo con el segundo parrafo del articulo 7-A de la LISR, ™ en las  operaciones de
factoraje financiero, se considerara interés la ganancia derivada de los derechos de crédito
adquiridos por EFF "

Por otra parte. segin dispone el inciso a) de la fraccion 1V, del articulo 7-B. de la citada ley.
* también se consideraran incluidos dentro de los créditos. los que adquieran las EFF ™

En las coadiciones expuestas en los dos parrafos precedentes, las EFF. determinarin el
“ interés azumulable " o la “pérdida inflacionaria deducible ™. segin ¢l caso. considerando,
ademds de la utilidad cambiaria que. en su caso, tengan, lus inlereses cobrados v el
compenente inflacionario de los créditos.
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Respecto a los intereses moratorios cobrados, segin se desprende de la fraccion IV del
articulo 16. de la Ley en comentario, se debe aplicar el siguiente (ratamiento:

a) Si se cobran a personas morales, o a personas fisicas las actividades empresariales, se
acumularan, cuando se de cualquiera de fos siguientes supueslos:

- Se expida el comprobante que los ampara.
_- Se perciban en efectivo, en bienes o en servicios.

b).- Si se cobran a personas fisicas gue no realicen actividades empresariales, a residentes en
el extranjero o a personas morales no contribuyentes: se¢ acumulardn conforme se
devenguen.

Al respecio procede comentar que, por la naturaleza de su actividad, lo comin es gue las
EFF opeten con personas morales o con personas fisicas con actividades empresariales.

Por lo que se refiere al componente inflacionario de los crédites que generen intereses
moratorios. en favor de las EFF. se estard a lo ya comentado respecto a las deudas. en el
numeral 11.2.1.1.2.

101.2.2.2 IMPUESTO AL VALORAGREGADO

Por la misma razon citada en el numeral 111.2.1.2, los intereses que cobran las EFF, derivados
de la comipra a descuento de las cuentas por cobrar, estin exentos del impuesto al valor
agrepgado.

Sobre sus ingresos por servicios. como son los de administracion y cobranza, las EFF
trasladan =1 IVA a la tasa del 15%. ¢ del 10% tratandose de la region fronteriza.

Hipotéticamente, cabe la posibilidad de que, en la compra de cuentas por cobrar a residentes
en el extranjero - que constituye una exportacion de servicios - se proporcionaran los de
administracién y cobranza, en cuyo caso se aplicaria la tasa del (%.

111.2.2.3 CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION

Procede consignar, aqui, las disposiciones del Cadigo Fiscal de la Federacién, en relacién
con las operaciones activas de las EFF.

Articulo 14:
Se entiende por enajenacion de bienes:
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VIIIL.- “La transmisién de derechos de crédito relacionados a proveeduria de
bienes, de servicios o de ambos a través de un contrato de factoraje financiero en el momento
de la celebracion de dicho contrato, excepto cuando se transmitan a través de factoraje con
mandato de cobranza o con cobranza delegada, asi como en el caso de transmision de
derechos de crédito a cargo de personas fisicas, en los que se considerard que existe
enajenacion hasta el momento en que se cobre los créditos correspondientes™

Arcticulo 32-C:

= Las EFF, estaran obligadas, en todos los casos, a notificar al deudor la cesidén de derechos
operado en virtud de un contralo de factoraje financiero., excepto en el caso de factoraje con
mandato de cobranza o factoraje con cobranza delegada™.

“Estaran obligados a recibir la notificacion a que se refiere el parralo anterior, los deudores
de los derechos cedidos a EFF 7.

* La notificacion a que se refiere este articulo se realizara por cualquiera de los medios
previstos por el articulo 45-K de la Ley General de Organizaciones v Actividades Auxiliares
del Crédito, dentro de un plazo que no excedera de 10 dias a partir de la fecha en que operd
la cesion correspondiente ™.

Articulo 84-E:

" Se considera infraccion en 1a que pueden incurrir las empresas en relacion a las operaciones
a4 que se refiere en el primero y segundo parafos del articulo 32-C de este codigo, ¢l no
etectuar la notificacion de la cesién de créditos operada en virtud de un contrato de factoraje
financiero, o el negarse a recibir dicha notificacion ™.

Articulo 84.F:

“A quien cometa la infraccion a que se refiere el articulo 84-E. se impondrd una multa
equivalente al 2% del valor del crédito cedido™.

87



BIBLIOGRAFIA
CAPITULO 111
ASPECTOS LEGALES

Ley General de Organizacioncs y Actividades Auxiliares del Crédito.
Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.
Ley del Banco de México.
CNBV, ~ Guia del Consejero 1993 ™ 3a. Bd.. México. pp. 67. 81, 8. 99,
SHCP Reglas Basicas para la Operacion de Empresas de Factoraje Financicro.
CNV Circulares 10-148. 10-148 BIS. 10-149, 11-21 y 11-21 BIS.
BANCO DE MEXICO Circulares 1/91. 1/91 BIS y 191-BIS 1.
CNBV Diversas Circulares.
Ley del impuesto Sobre la Renta.
Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
l.ey del Impuesto al Valor Agregado.
Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.
Ley Federal de Derechos.
Codigo Fiscal de la Federacion.
Cadigo Financiero de! Distrito Federal, capitulo V, del [.mpucsto Sobre Néminas.
SHCP. = Resolucidn que establece para 1998 reglas de earicter general aplicables a los
impuestos y derechos federales, excepto a los relacionados con el comercio exterior
{ Resolucion Miscelanea Fiscal para 1998 ) ™,

Diario Oficial de la Federacidn, del 10 de mayo de 1996.

CNB. Catalogo de Cuentas, dado a conocer mediante Circular 1164, expedida por dicho
Organismo €t 3 de diciembre de 1992, modificado por diversas circulares posteriores,

83




LEY GENERAL
DE
ORGANIZACIONES
Y ACTIVIDADES
AUXILIARES DEL
CREDITO

AN EXO -9-

TITULO PRIMERO CAPITULO ARTS,
DISPOSICIONES UINICO 1a 10
GENERALES
CAPITULO ARTS.
ALMACENES "a 2}
GRALES. DEDEP
CAPITULO K AKRTS.
ARRENDAIXIRAS Mo 38
FINANCIERAS
[CAPITULO 11 IS ARTS
| 5o bE AllORRO A w INQ
Y PRESTAMO
TITULO SEGUNDO CAPITULO 11 ARTS,
ORG. AUX. DEL UNIONES DL 39 a 45
CREDITO CREDIT(H
CAPITELO V1 RIS ARTS.
FALTORAJIE 45-A4 n 45T
FINANCIERD
CATITULO 1 BIS-¢ ARTS,
| FLiaves oe st 45 Bin-1 &
MEL EXTERIOR 44 Bix-14
L CAPITILO LY ARTS.
DISPOSICIONES 46 A R1-B
COMLINES
CARTILOL ARTS,
PE 1A 52.a 55
TITHLO TERCERO CONVADILIDAD
CONTAMLIDAD
INSP ¥ WIG CAPITULO 1 ARTS.
INSPECTCION ¥ 55w &l
VICILANCIA
Cartryuron ARTS,
DASPOSECHONES 65 u 77
TITULO CUARTO GENERALIS
FALULTADES OE
L.AS ALTORIDADES CAaPITuLO 8 ARTS.
REVOCACION ¥ T8 u KD
LIOUIRACION
TITULO QUINTO CAMITLLO ARTS,
CASAS DE UNICO I Rl A X1
CAMBIO )
CAPITULO L ARTS.
INFRACCIONES | % on 94 |
TITULO SEXTO ADMINISTRATIVAS
INFRACCIONES ¥
DELITOS CAMTHLO ARTS,
OFLITOS 9% u 101
[ TITULO SEPTIMO | ARTS.
PROTECCION DE LOS 16 » 103
ENTERESES INIL PUBLICD

89



ANEXO -10-

AMBITO DE ACTUACION DE LAS AUTORIDADES FINANCIERAS
LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO

Tema Refercacia

Tilulo [(Inpiiulul Articulo l Fr:c.i Im:isol Par.

{ SECRETARIA DE UACIENDA Y CREDITO FUBLICO |

Informucion yue debe anexarse a a solicitud de

avtarizacién para constituirse y operar. PRIMERO | UNICO Ga. - - -
Capital minimo pagadc necesario para la constitucién

¥ para seguir operando. PRIMERO | UNICO Ro. 1 -
Autorizacién de operaciones andlogas y conexas a

las contempladas cn el articulo 45-A, SEGUNDO] 111 BIS 45-A X - -
Administracién y cobracza de los derechos de crédito

realizada por terceros, SEGUNDOE HIBIS 45-8 ¥ - S0,
Capital cuntable minimo que se debe mantener. SEGUNDOL I BIs 45-0 - -
Inversion on acciones de inmohiliarias y requisitos que

itehen cumplir csus inmobiliarias, SEGUNDO] 11 BIS 45-P - - 2u,

laversion de acciones cn empresas de servicios o
socicdades que relicen operaciones con cllas y las

reglas de servicio v operiacion para éstas. CUARTO H 68 - - o,
Reservas de capital computabies para efectos del

articuly 45-1. SEGUNDO| UL DBIS 45-P - - dg.
Importes maximos de responsabilidades s cargo de

un cliente o de varios clientes con nexos palrimoniales SEGUNDO] 1N BIS 45-Q -

Reglas para cb establecimiento de filiales de institucio-

nes filiales del exterior SEGUNDOJ 111 BI1S-1 | 45 Bis-2 - -

Normatividad emitida por la Secretaria de Hacieadn y Crédito Pablico ;

+ " Reglas basicas para la operacion de Empresas de Factoraje Financiers™, publicadas en el Diario Olicial de
ka Federacion det 16 de erero de 1991 y refonnadas por acuerdo publicado el 7 de ¢nero de 1993,



ANEXO -10-

AMBITO DE ACTUACION DE LAS AUTORIDADES FINANCEIERAS
LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO

Tema Referencia

Titulo | Capitulo] Articulo { Frac. | Inciso] Pr.

BANCO DE MEXICO ' |

Limites y condiciones en las que deben obtener

préstamos y créditos. SCEGUNDO] I BIS 45-M . - -
Operaciones de factoraje realizadas con el exiranjero SEGUNDO] 111 BIS 45.T Vil - -
Opcraciones activas y pasivas con residencin o

domicilio en el exiranjero. CUARTO I 72 - - -
Contratos de factoraje en moneda exiranjera, SEGUNDOJ] 11i DIS 45-B il - | 2o

Normatividad emitida por Banco de México :

~Circular 1/91, en vigor a partir del 3 de junio de 1991; modificada por la 1/91 BIS, cn vigor a partic del |1 de junio def mismo
aa y per Ta 1AM TS 1, publicada en el Digrio Oficial ¢l 8 de abril Je 1992,

-Replas sobre pasicidn en divisas, publicadas el 10 de noviembre de 1991,

-Resolucién sobre formularios para dar a conocer posiciones en divisas, publicada el 19 de noviembre de 1991.
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ANLEXO -10-

AMBITO DE ACTUACION DE LAS AUTORIDADES FINANCIERAS
LEY GENERAL DE ORCANIZACIONES ¥ ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO

Tema tclercncia
Thulo ] Capitule} Articulo | Frac. | inciso} Pr.

{ COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES ]

Requisitos para ¢l nombramiento de comisarios. PRIMERO | UNICO Ro. X o,
Prapaganda y publicidad. SEGUNDO v -y - -
Contabilidad , libros y documentos ; y plazos que TERCERO 1 52 - -
deberdn ser conservatlos.

Microfitmacién de ibros, registros y documentos TERCERO | 52 - o,
Presentacion y publicacién de los estados financicros TERCERO l 53 - -
Requisitos del dictamen de los auditores exiernos TERCERO i 53 - 4o,
Requisitus para ser audilores exteraos TERCERO 1 53 - Ko,
Reglas para la cstimacign , méaxima de los aclives y

wéniney e obligacienus y responsabilidades. TERCLERO 1 54 - -
Valuacion de acciones TERCLERO 1 S v .
Farma v lérminos de la infurmacifa requerida TERCERO 1§ 56 - 0.
Fechas de suspension de operaciones CUARTO | 0 - -

Las reglas emitidas por la C.N.B.V. en su seccidén de valores respecta al fondeo via canisian de obligacienes

- Cireular 10-148, publicada en el Diario Oficiat el 8 de noviembre de 1991: que fue maodilicad

a por ta 10-148 BIS,

publicada en el Diario Oficiul ¢l 11 de febrere de F2Z, y pur 10-149. que tue publicada en el Diario Oficial

del 31 de octubre de 1991,

-Circular 1121, publizada en el Biario Oficial el 4 de novicmbre de 1992; modificada pur ka 11-21 31S, publicada

en dicho diario et 11 dz diciembre de 1992,

Las reglas emifidas por Ia seccién de banca de la CNBV se presentan cn Ia siguicate hoja de este anexo.

cs la siguientic :




ANEXO -10-

EMPRESAS DE FACTORAJE FINARCIER(}
PRONTUARIO CIRCULARES Y OFICIOS CIRCULARES DE LA CNUY

TEMA ] CIRCULARES ¥ OFIC108 CLIRCULARES
AcCCitnes. IC-024, N
ADE. C-127%.
Adjudicaciones o daciones de bicnes, valores y derechos. C-1266 y C-1231.
A d: 1ero { dataria ). C-1195.
Asambles de accionistas. -538 y C-308.
Aucditorcs cxtermnes. C-1181.
Canera accionani). IC-1571, C-1167 y C-387
Catilogo. C-1358, C-138E, C-4273, CoN248, C-1233, C-1281, C- 1224, C1220.C-1207. C-

9%, C-NMC-01 T CHIBT. C-116d, C-1148, C-1102 y C-1091 . oC-1110

Conisarios. C-1182, C-673 y C-670.

[Comisiones., C-986.

Condonaciones. itz y bonificaci 1091,

Contablidad. C-1370, C-133%. Co1 %82, C-1A81 C-UWE 1273, C-1260, C-1248. C-1133, 4

1238, C-1228, C-122h, C-1207, C-1195, C-1194, C-1IN.C-1168, C-167, €
1164, C-E 4B, C- 1115, C-1102, C.HIN CA8n, CH1M, C-924, C-187. C-595 y
245,

OC. 1104, OC-4 101 y OC-982

Consejo de admicistracion. C-1182

Conservacida, destroceion y microfilmacion de documentos C-102y

Criditos. C-127), C-1102 y C-986,

Cuotas de inspec:ion, [OC-99%.

Delitus bancarios. OC-1031

Dias inhibiles. C-330, C-209. C.1177 OC-113

Dividendaos. C-9H

Istados fanciesos. C-1387.C-1355.C-1 1K2, C-787, C-020, C-538, C-264. C-230 y C-277,
Fiscal. C-9719, C-587 v C-500.

Funcienarios. C-1136.

Grupo financiero. C-1155.

Fiorinos., CA412.

1nformacion a Banco de México. C-1011 y C-M6,

Informacidn a ko CNDY C-E300, C-1189, C-N182 C-1151. C-1827.C-1136,

C-1001, C-946, C-284, C-245, 10, C-227 y C-LIBo.
OC-1 104, QOC- 1104, OC (031, OCYE2 v OC-1) 1y,

fi wonalaP.GR, C-1453, C-1120y C-743  OC- 1020 v (KC-297.

Inmuetdes propics. C-1178, C-1189

Interescs. y C-594.

Invorsivecs de cepitul y resorvas. C-L 206 y C-1231

|.aboral. C-11)8, C- 1023, CAT9, (94 v L-Ki6.
Nuewn peses. - C-1168. ’

rT.U. C-787.
1Provisiones diversas, (C-787 v C-595,

Pubhigiclud, C-1121.

Cracbeuitos. C-1180.

Recarpos, C-1221

Redescucntos. C-1273, C-13:42 y C-1343,

Regxpresion. T8 v CM35,

Relojes checadores de asistencia del personal OC-107 1.

Repwirtivg, 106,

Reservas para castigo. 1266, C-1223, C- 120 C-1151 ¥ C.H5,
Reservas para pensiones ded personal y primas de antighedad. C.1228, C-1201, C-8b, ¢ C-366, OC-1083
St Gmi i C-1194. OC-1110.

S.AR. 1207y C-1148,

Scxreto bancario, C-1153, C-1109 y C-741, OC-1029 ¥ OC-297,

Trsas activas. C-127%.

UDIS. C:1278y C-1248,

Valuacidn, C-1332.0-1 178, C-1349 C-1360, C-1248_ C1 228, C-1203, C-1189, C-1678, €4

1167, C-924. OC-1091
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ANEXO-11-

RELACION DE ARTICULOS POR TEAIAS
LEYES DEL SISTEMA FINANCIER()

| Tema | Articuto | Fraccion | Iaciso | Pérrafo |

LEY GENERAL DE ORAGANIZACIONES Y ACTIVIDADES
AUXILIARES DEL CREDITO :

Facultad de la SHCP de interpretar | - - -

ta ley , para efectos administrativos. 45-Bis-2 - . 2.

Inspeceidn y vigiinncia de la CNBV 56 - . .
45 Dis-14 - - N

Casos ¢n los que ln SHCP , escucha la
opaidn de BANXICO ¥ la CNBY para :

- BYHOMZaCiones para operar 5 - . 3o.
| - determinacidn do activos y pasivos .
| contingentcs 45-0 - - -
- rubros a incluir en ¢l capital contable 45-0 - - 2o,
- utorizacion filisles del extranjero 45 Nis-3 - - -
- autonizacida para descontar cancraen 51 - - -
lo no dispuesto por ¢l art. 51
- utorgar porntisa para T
de entidades cxiranjeras 9 - - v,

|Casos en qoe ta SHCP escucha ba

{opinisn deta CNBY para:
- cmitir reglas pars las Gliates del exicrior 45 Bis-2 - . -
- gutorizar valuar 8 precio de adquisicion
activos , en casas no usuales 54 Vi - 40.
- revocacion de sutorizaci pad i 3 - - .
Autorizacioencs d¢ la SHICP parn:
- participacion exiranjers en el capital
social { ver .ambién capitulo [1l Bis 1) 8 111 1 -
- programas de lusidn L] 1)) 2 -
] 134 5 -
67 - -
- poseer mis del 10 % del capital social 8 v 3 Ju,
« upcrationes similares o conexas &
factorajc (inancicro 45-A X - -
- vender aceiones de filiales del exicrior 45 Bis-8° - - -
- wlquisicion de acciones por pane de
Jas filiafcs del exterior ) 45 Bis-9 - - -
« descontar cartera en términos distintos
a 1o dispucsio en el art. 51 51 - - -
- valuar s precio de adquisiciin
nctivos , en Casos no usuales 54 Vi - 40.
~cambic de domicilio social y de suc. y of, 65 - - -
- cesion de obligacioncs y derechos
propios del factocaje 67 - - -
- invertir en acciones de emp. de servicios 6% - - -
- participar en i capital social de
entidades del extcrior 69 - - -
linformacién » presentar a :
< 1a SHCP , la CNBV y BANXICO Si-A - - -
-la SHCP . ia CNBV 56 - - 20.




ANEXO -11-

RELACION DE ARTiICULOS POR TEMAS
LEYES DEL SISTEMA FINANCIERO

1 Tems T Articule | Fraccidn | Incko | Pirrafo |

Autorizaciin para operar

Denominacién 7 . N -

(Clse de sociedad 8 - - 1o.
[Domicilio [] Vil

Duracién de ln sociedad 8 (| - -
Administraciéo 8 Viy vl - N
4 . - .
45 Bis-11 - - -
45 Bis-12 . - -
45 Bis-13 -
Comisarios [3 X - -
(Constjeros 3 v
Objeto 45-A - . .
I*rohibiciones 45-T - - -
43.C - - -
Acta constitutiva y modificactones H X[ - -

{Capital minimo pagade 8 Iyll - lo.
8 IX - -
78 Tyl - X
58 - - -
89 v - -
LX) - - .
Capital soctal [ - - .
45 Bis-5 - - -
45 Bis-7 - - .-
45 Bis-8 - - .
45 Biy-9 - B .
45-T I - -
54 v - .
Definicitn de filial 45 Bis-1 - . -
Capital contable ] I - 10
48-A - - -

Reservas de capital 3 vHI - -

Reglas sobre ol capital 50 . -




ANEXO -11-

RELACION DE ARTICULOS POR TEMAS
LEYES DEL SISTEMA FINANCIERD

Tema J Articalo | Fraccidn § Inciso | Pirrafo |

Adntinistracién

] ViyVIL] - -
45 Bis-11 - - -
43 Bis-12 - - -

T4 - . -

[Comisarlos

] X . .
45 Bis-13 - - -
T4 - - 20

Consejeros

] v . .
iz - - 2o

Contabilidad

- Bstados financieros
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ANEXO -11-

RELACION DE ARTICULOS POR TEMAS
LEYES DEL SISTEMA FINANCIERO

1 Tema ] Articulo [ Fraccion | Encise | Parrafo |

LEY DEL BANCO DE MEXICO :

[Facuitad del Banco de regular los servicion

¢ intermedincién Anaocicros 3 1 - -
At tuscidn del Banco como asesor del
Gubierno Federal en materia finsociera 3 v - -
Facultad del Baaco de emitir reglas respecto
del sano derarrollo del sist. financiern y para
la protecrién de los intereses del plblico 24 - - -
Moitas por el incomplimiento de In3 reglas
emitidas por el Banco 27 - - -
Relacién con la CNBV :
- (acultad de! Banco de suspender la

ejecucion de resoluck de la CNDV 30 - - -
- Solicitud del Banco a 1a CNBY para realizar

tuditorias a los imermediarios 36 - 20.
Operaciones con divisas 32 - -
Riesgos camblarios en operacioncs activas
y pasivas 33 - - .
Oliigacién de suministrar informacién a! Banco. 36 - - -




ANEXO -1l-

RELACION DE ARTICULOS POR TEMAS
LEYES DEL SISTEMA FINANCIERO

| Tema T Articolo | Fraceién | inciso | Pérrafo ]

LEY DE AGRUPACIONES FINANCIERAS :

Autorizacién para operar 9 1 - -

' 10 - - -
Denominacion [ 111 - -
|Capital social 15 - - 20.




CAPITULO IV

ASPECTOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS.

IV.1. ASPECTO FINANCIERO
IV.1.I FACTORES QUE CONDICIONAN LA ESTRUCTURA FINANCIERA

La estructura financiera y funcionamiento de las EFF, se encuentran condicionados, ademés
de la naturaleza de su giro, por las diversas disposiciones emitidas por las autoridades,
tendientes a mantener una posicién sana y equilibrada que, en lo posible, evite a las empresas
colocarse: en situaciones dificiles de liquidez o seguridad, que pongan en peligro los recursos
captados de terceros.

Como todo intermediario financiero, la caracteristica mas notoria en ta estructura financiera
de una EFF, es la desproporcién del capital contable frente al pasivo, dado que trabajan,
fundamentalmente, a base de recursos ajenos.

La SHCP, la CNBV y el Banco de México, emiten y mantienen el marco normativo que
incide en la composicion cuantitativa y cualitativa de la posicion financiera de las EFF, asi
como en la calidad de su administracién.

El 4rea de contraloria o finanzas, de estas empresas, debera tener en cuenia estas
disposiciones en su planeacion, presupuesto, operaci6n y tesoreria, a efecto de optimizar el
manejo dé los recursos, sin incurrir en violaciones a dichas normas que le originen sanciones
por parie de las autoridades.

Independientemente de los computos oficiales, algunas empresas calificadoras condicionan a
las EFF, ¢l mantenimiento de determinadas proporciones de estructura financiera, para el
otorgamiento de las calificaciones.

Iv.}.2 COMPUTOS LEGALES

IV.1.2.1 CAPITAL MINIMO

Este aspecto esta regulado por el articulo 3o, fraccion L, de 1a LGOAAC; la ta. y 2a. de las
reglas basicas; y los acuerdos que anualmente emite la SHCP; como sigue:

a).- Las EFF, deberdn contar con un capital minimo, totalmente pagado, cuyo monto serd
fijado por SHCP, durante el primer trimestre de cada aiio. El concepto de capital minimo
se refiere al social pagado, incluyendo, en su caso, la prima sobre acciones  ( art. 8-
IX, LGOAAC).
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b).- En caso de que dicho capital minimo no sea determinado, debera ajustarse, durante el
mes de abril de! afio de que se trate, aplicando al capital minimo vigente el incremento
porcentual del indice nacional de precios al consumidor publicado por el Banco de
México, correspondiente al afio inmediato anterior, con el objeto de que ¢l nuevo monto
se encuentre exhibido, registrado y protocolizado ante notario piblico, a més tardar ¢l 30
de junio siguiente.

Sobre lo anterior, procede comentar que, para los ejercicios de 1993, 1996 y 1997 se
fijaron capitales minimos de $ 9°650,000, $ 14’670,000.00 y $ 18'730,000
respectivamente; y para 1998, dicho minimo se establecid en $ 21'671,000 ( diario
oficial del 03-04-98 ).

¢).- Cuando el capital social exceda del minimo, deberd estar pagado, cuando menos, en un
50%, siempre que la aplicacién de este porcentaje no resulte menor al minimo
establectdo.

d).- En el caso de sociedades de capital variable, el capital fijo sin derecho a retiro no podréa
ser inferior a! capital minimo. Asimismo, ¢! monto del capital con derecho a retiro en
ningin caso debera ser superior al capital pagado sin derecho a retiro.

¢).- El capital contable no podra ser inferior al capital minimo pagado.
IV.1.2.2 REQUERIMIENTOS DE CAPITALIZACION.

De acuerdo con el articulo 45-0 de la LGOAAC y la tercera de las reglas basicas; sin
perjuicio del capital minimo que se menciona en ¢l numeral anterior, las EFF, deberan tener
un capital contable cuyo monto no sera inferior a la cantidad que resulte de aplicar el 6% a
la suma de sus activos y de sus operaciones causantes de pasivo contingente, sefialados en
los grupos 2 a 8, comprendidos en la clasificacion que se sefiala en la regla cuarta y que se
detallan en el anexo de dichas reglas.

En el anexo No. 12 de este trabajo, se presenta el detalle de los mencionados activos y
operacioncs sobre cuya suma se debe aplicar el 6%.

Como puede observarse en dicho anexo, se excluye de capitalizar a los activos del grupo I, 0
sea los valores gubernamentales a los cuales no se les atribuye riesgo.

Por 10 que se refiere a las operaciones causantes de pasivo contingente, estin representadas,
basicamertte por el refactoraje cedido con recurso, en los cuales existe la obligacion de
rescatarlos al vencimiento, incorporandolos nuevamente a la cartera. :

Este cémputo es verificado por el Banco de México, quien calcula los requerimientos de

capitalizacién de cada EFF, con base en los promedios diarios y mensuales gue arrojen los
diversos grupos de activo y de operaciones causantes de pasivo contingente. Los faltantes
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de capital son comunicados a la CNBV, para la aplicacién, en su caso, de la sancidn
correspondiente, segin el articulo 89 de la LGOAAC ( regla séptima )

Por altimp, cabe comentar sobre este tema que, tanto para las EFF como para otros
intermediarios, se observa la tendencia de las autoridades a incrementar el porciento de
capitalizacién, con 1a idea de que exista una mayor solidez financiera.

Sobre lo anterior, y desde un muy particular punto de vista, considero que el capital de estas
empresas y en general, de los intermediarios, no debe ir més alld del necesario para los
bienes de operacion ( muebles, inmuebles y equipos ), pues, de otra manera, se tiende a
desvirtuar su naturaleza de intermediarios.  Ademds, la practica ha demostrado que en caso
de dificultades financieras, el capital no sirve para mucho, ya que siempre representard una
baja proporeidn.

Si se quiere evitar problemética financiera en los intermediarios, hay que mejorar la calidad

y oportunidad de la supervision, pero no continuar incrementando los requerimientos de
capitalizacion.

TV.1.2.3 CONCEPTO DE CAPITAL CONTABLE

En relacisn con el cémputo expuesto cn ¢l numeral anterior, procede mencionar que el
concepto de capital contable, de acuerdo con la regla segunda, se integra como sigue:

- El capital suscrito y pagado, y las reservas de capital.

.- D€ acuerdo con el catilogo de cuentas, las reservas de capital son: reserva legal, reserva
para reinversion y reserva por primas sobre acciones. De dichas reservas la tnica
obligatoria es la legal, de acuerdo con el articulo 8-VIII de la LGOAAC, y se debe
constituir apartando, por lo menos un 10% de las utilidades, hasta alcanzar una suma
igual al importe del capital pagado.

-- Las obligaciones subordinadas, en los términos que mas adelante se exponen.

.- Las utilidades no aplicadas y/o las pérdidas no absorbidas del gjercicio vigente y de
ejercicios anteriores; y,

- El 100% de los superavits por revaluacién de inmuebles y de acciones de inmobiliarias
{en cuyos locales tengan sus oficinas), asi como el 50% del superdvit por revaluacion de
acciones en otras sociedades.

Para efectos de los cémputos de inversiones del capital (numeral 1V.1.2.5) y de capital
minimo ¢ numeral [V.1.2.1.), no se considerara el superdvit por revaluacién de inmuebies
capitalizado que, en su caso, debi6 revertirse graduaimente, conforme lo dispone la regla 7.2
de 1a Circular 1189 de la CNBV.
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Por lo que respecta a la forma de computar las obligaciones subordinadas dentro del capital
contable, la regla décima establece lo siguiente:

En todo tiempo se computara como capital contable de la EFF, emisora, el importe total
del pasivo captado en moneda nacional a través de la colocacién de obligaciones
subordinadas de conversion forzosa en acciones comunes.

En el caso de obligaciones subordinadas convertibles a opcion del tenedor, se
considerard el saldo insoluto, siempre y cuando se amorticen de conformidad con las
disposiciones que al efecto emita el Banco de México y su plazo de vencimiento no sea
menor de cinco afios.

El importe total de las emisiones de obligaciones subordinadas no susceptibles de
convertirse en acciones comunes, se computard como capital contable en tanto les falten
més de cuatro afios para su vencimiento, A partir de la fecha en que les falten cuatro

afios para su vencimiento, se aplicard un factor de reduccién igual al 20% anual,
conforme a la tabla siguiente:

Porcentajes aplicables al saldo insoluto de la
emisién para determinar la cantidad que serd

Aflos por vencer computable como capital contable.
Mas de cuatro afios 100
4 afios o menos sin llegara 3 80
3 afios o menos sin llegara 2 60
2 afios 0 menos sin llegara 1 40
1 afic 0 menos 20

En aquetlas emistones en que se prevea su pago anticipado, parcial o total, el importe
computable como capital contable de la parte o partes de la emisidn cuyo pago pueda ser
cubierte en forma anticipada, se determinaré aplicando, a las partes de que se trate, los
porcentajes sefialados en la tabla anterior, segin el tiempo que falte para que la
respectiva parte de la emision pueda ser liquidada.

En el evento de que no se requiera el pago anticipado, por el tiempo que falte hasta la
liegada del vencimiento, se restablecerd la aplicacién de los porcentajes de la tabla
anterior.

En el caso de que el monto total del pasivo derivado de la colocacion de obligaciones
subordinadas convertibles a opcién del tenedor y de aquelias no susceptibles de
convertirse en acciones comunes, exceda del 30 % de la cantidad resultante de sumar a
su capital contable el importe de dicho pasivo, el excedente no serd computable como
capital contable,
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IV.12.4 LIMITES DE INVERSION EN DIVERSOS RENGLONES DEL ACTIVO.

La cuarta de las reglas bésicas, establece que los distintos grupos de activo y pasivo
contingente ( que son aquellos a cuya suma se aplica el 6 % para determinar el capital
requerido, segiin se comenta en el numeral 1V.1.2.2 ); no podrén exceder de los montos que
resulten de aplicar ¢l porcentaje que por cada grupo se sefiala, sobre pasivo cxigible y
contingente, segin se detalia en el anexo No. 12.

Dicha clasificacion induce a las EFF, a invertir en las operaciones que le son propias ( hasta
el 95 % ), ‘o de bajo riesgo, como son los valores gubernamentales y factoraje a cargo del
Gobierno Federal, que suman 70 %; estableciendo para la cartera vencida un teérico de 0 %.

E} excedente sobre dichos porcentajes capitaliza al doble, de acuerdo con lo expuesto en la
regla quinta,

IV.1.2.5 INVERSION DEL CAPITAL PAGADO Y RESERVAS DE CAPITAL.

De acuerdo con el articulo 45-P de la LGOAAC; y las circulares 1231, del 16 de enero de
1995 y 1266, del 20 de octubre del mismo aflo, expedidas por la CNBV; el capital pagado y
reservas de capital de las EFF, debers estar invertido en operaciones propias del objeto de
estas sociedades; pero no deberé exceder de los siguientes porcentajes en las inversiones que
a continuacion se sefialan:

a).- Hasta el 60 % en mobiliario, equipo e inmuebles destinados a sus oficinas, mas el
importe de la inversién en acciones de sociedades a que se refieren los articulos 68 y 69
de 1a citada Ley ( emitidas por empresas que les presten servicios o por entidades
extranjeras; segun reglas y autorizacién de la SHCP ) y de inmobiliarias cuyos
inmuebles utilice la empresa de factoraje, de acuerdo con reglas de dicha secretaria.

b).

Hasta el 10 % en gatos de instalacion,

¢).- En el va'or total de los bienes, valores y derechos que reciban en pago de créditos o por
adjudicazion, incluyendo dentro de dichos bienes, valores y derechos, las inversiones
que realicen en titulos representativos del capital de sociedades a las que hubieren
transmitido la propiedad de los mismos; los siguientes porcientos, en los afios que a
continuacién se indican:

--  Hastael 20 % en 1995.

-- Hastael t15%en 1996.

-~ Hasta el 10 % a partir de 1997.

IV.1.2.6 LIMITE INDIVIDUAL DE RIESGOS.
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El articulo 45-Q de la LGOAAC, y la decimoprimera de las reglas basicas, establecen limites
en las operaciones de factoraje con una persona o grupo de riesgo comun, de acuerdo con lo
siguiente;

- En las operaciones de factoraje sin recurso, el importe maximo de las responsabilidades
a cargo de un deudor persona moral, derivado de los derechos de crédito transmitidos a
una EFF, no excedera del 100% del capital contable de dicha empresa de factoraje
financiero, ni del 25% de su capital, tratdndose de deudor persona fisica.

- En las operaciones de factoraje con recurso, el importe maximo de las responsabilidades
de cualquier clase a cargo de un cliente persona moral de una EFF, no excedera del
100% del capital de la propia EFF, ni del 25% de dicho capital, tratindose de clientes
persona fisica.

- Adicionalmente a las limitaciones establecidas en los dos parrafos anteriores, la suma de
las operaciones de factoraje, lanto con recurso como sin €, a cargo de un deudor persona
moral, no excederd del 100% del capital de la propia EFF, ni del 25% de dicho capital,
tratandose de deudor persona fisica.

-~ El conjunto de responsabilidades a cargo de un grupo de personas que, por Sus nexos
patrimoniales o de responsabilidades, constituyan riesgos comunes entre si, quedara
sujeto & los limites seftalados en los parrafos anteriores, segtin corresponda.

- Excepcionalmente la SHCP, a solicitud de la EFF, podra autorizar operaciones
especificas por montos superiores cuando las caracteristicas de las mismas asi lo
justifiquen.

Para prevenir problemas de exceso en el limite de riesgo, los factorajes pueden sindicar las
opetaciones con otros factorajes; o bien, cuando han incurrido en excedentes, pueden ceder
en refactoraje las operaciones, sin recurso o sin responsabilidad, cuidando, por otra parte,
que no se gznere un diferencial inconveniente.

Se puede dar el caso de que una operacién otorgada inicialmente dentro de los limites,
posteriormente los rebase, al reducirse el capital contable que es la base sobre la que se
establecen los topes.

IV.1.2.7 LIMITE DE ANTICIPOS
E! saldo total de los anticipos que otorguen las EFF, en relacion con contratos de promesa de
factoraje; no deberdn exceder del 40% del saldo de las operaciones de factoraje.

( Decimosegunda de las reglas basicas ).

IV.1.2.8 REGIMEN DE INVERSION DEL PAPEL COMERCIAL

104




El pasivo derivado de la colocacién del papel comercial, deberd invertirse de la manera
siguiente: ( regla sexta, Circular 1/91 ).

a).- No menos del 30 por ciento en Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES)
y/o Bonos de Desarrolio del Gobierno Federal ( BONDES ), v,

b).- No més del 70 por ciento en actividades propias de su objeto social, sin mis limitaciones
que las establecidas en la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito o conforme a la misma.

[V.1.2.9 REGIMEN DE INVERSION DEL PAGARE FINANCIERO

De acuerdn con la regla décima de la Circular 1/91;

El pasivo derivado de la colocacién de pagarés financieros debera invertirse en las
actividades propias de las EFF, sin més limitaciones que las establecidas en ley o conforme
a la misma.

Sin embargo, a partir de que falten a los pagarés seis meses por vencer, las emisoras deberan
constituir un coeficiente de liquidez equivalente al 15 por ciento del pasivo derivado por los
titutos en circulacién, el cual aumentara al 30 por ciento cuando falten tres meses ¢ menos
para su vencimiento.

Dicho requerimiento de liquidez debera invertirse en CETES y/o BONDES.

IV.1.2.10 REGIMEN DE INVERSION DE LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS
La decimocuarta de las reglas citadas, dispone:
Tratandose de obligaciones subordinadas de conversién obligatoria en titulos representativos
de capital, el pasivo derivado de su colocacion deberd invertirse en términos de lo dispuesto
en el articulo 45-P de la LGOAAC.
Al respeclo, cabe observar que dichas obligaciones de conversién obligatoria se consideran
formando parte de las reservas de capital, para efectos del computo de inversién comentado
en el nunteral TV.1.2.5 anterior.  Por lo que respecta a los demas tipos de obligaciones
subordinadas, se computaran como se cita en dicho numeral.
Por otra parte, la citada regla décima cuarta también dispone:
En el caso de obligaciones subordinadas convertibles a opcion del tenedor y de aquéllas no
susceptibles de convertirse en titulos representativos de capital, el pasivo derivado de su

colocacién debera invertirse en las actividades propias de las EFF, sin mas limitaciones que
las establzcidas en ley o conforme a la misma. Sin embargo, las emisoras deberan constituir,
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respecto de cada amortizacién por principal de las obligaciones, a partir de que les falten seis
meses por vencer, un coeficiente de liquidez equivalente al 15 porciento del monto de la
amortizacién que corresponda, el cual se aumentara al 30 por ciento cuando falten tres
meses 0 Menos para su vencimiento,

Dicho requerimiento de liquidez debera invertirse en CETES y/o BONDES.

Como puede observarse, puede presentarse un traslape en el régimen de inversi6n de las no
convertibles ya que, por un lado, computan dentro de las inversiones de capital, al 20 %,
cuando les falte un afio o menos para vencer { ver numeral IV.1.2.5 ), lapso en el cual
también se ubican los tres a seis meses en que se requiere un coeficiente del 15 al 30 %, de
acuerdo cor la regla en comentario.

IV.1.2.11 COMPUTO GLOBAL DE EMISIONES RESPECTO AL ACTIVO NETO.

De acuerdo con la regla vigésima primera de la Circular 1/91:

Las EFF podran emitir los titulos previstos en estas reglas, hasta por un monto no mayor al
activo neto de éstas, a menos que la colocacion tenga por objeto el pago de pasivos asumidos
para la adquisicion de derechos de crédito.

Otras reglas relacionadas con el régimen de inversion, comunes a los titulos reglamentados
en la Circiar 1/91, son:

Vigésima segunda:

“ Las correspondientes provisiones para el pago de intereses de los titulos
de crédito referidos en las presentes reglas, estaran sujetas al coeficiente de liquidez aplicable
al pasivo dz que se trate.”

Vigésima cuinta:

“ Para efectos de! computo del régimen de inversion de los pasivos
derivados de la colocacion de los titulos referidos en las presentes reglas, el Banco de
Meéxico tomara el promedio diario mensual de tales pasivos.”

“ El promedio diario mensual se determinard con la suma de saldos
diarios, ircluyendo dias inhébiles, respecto de los cuales se consideraran los saldos
correspondientes al dia hébil inmediato anterior. Al promedic obtenido, se aplicard el
porcentaje correspondiente del régimen respectivo, a fin de determinar la distribucion
teorica de activos.”

Vigésima sexta:
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“ EI Banco de México realizard el computo a que se refiere la regla
inmediata anterior, con base en el promedio diaric mensual de la tenencia de valores
gubernamentales que registren en ef Banco de México de conformidad con el contrato
previsto en la regla vigésimo cuarta anterior, y a la informacién que mensualmente deberdn
enviar las EFF, a nuestra Subgerencia de Control de Disposiciones de Operaciones
Nacionales, en los formularios que para tal efecto sefiale dicha Subgerencia ™.

IV.1.2.12 REGIMEN DE EXCEDENTES DE CAPTACION.

De acuerdo con la Circular 2/91:

Las EFF, que no cumplan con el capital minimo pagado o con el capital contable a que se
refieren los articulos 8, fraccion I, y 45-0 de la LGOAAC, asi como las reglas basicas de
operacién, se abstendran de recibir nuevos financiamientos de instituciones de crédito, de
seguros y de fianzas del pais o de entidades financieras del exterior, asi como nuevos
financiamientos mediante la colocacién de titulos de crédito en términos de lo dispuesto en
las Circulares 1/91 y 1/91 BIS emitidas por el Banco de México.

Las EFF que obtengan financiamientos en contravencién a lo dispuesto en la regla anteriot,
deberin depositar el importe de los mismos, sin interés, en el Banco de México. Lo anterior
independicntemente de las sanciones que, conforme a las demis disposiciones, le sean
aplicables.

El Banco de México, podrd autorizar excepciones a lo dispuesto en la presente circular,
tomando en cuenta los efectos de la medida, las condiciones de la EFF, y la conveniencia de
mantener un sistema financiero estable.

IV.1.2.13 POSICION EN DIVISAS

De acuercdo con las reglas sobre posicidn en divisas, emitidas por Banco de México y
publicadas el 10 de noviembre de 1991:

Al cierre de operaciones de cada dfa, los intermediarios deberdn tener nivelada su posicién
del mercado de cambios, tanto en su conjunto, como por cada divisa. En vista de la
dificultad que pueden tener los intermediarios para observar esta disposicidn, se tolerardn
posiciones cortas o largas, siempre y cuando no excedan de alguno de los limites siguientes:

a}.- Por lo que respecta a la Posicion det Mercado de Cambios en su oon;unto el equivalente
al 15 por ciento de su capital contable.

b).- Por lo que se refiere a cada divisa en lo individual, ¢l equivalente al 2 por ciento de su
capital contable, con excepeion del délar de los EE. UU. A., y de otros activos y pasivos
denominados o referidos a tal divisa, respecto de los cuales dicho equivalente podra ser
hasta del 15 por ciento.
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Las posicicnes se valvardn al tipo de cambio publicado en el “ Movimiento Diario del
Mercado de: Valores ™ de la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V., de conformidad con
el punto 2, de la resolucién sobre el tipo de cambio aplicable para caleular el equivalente en
moneda nacional del principal y los intereses de los TESOBONOS, publicada en el Diario
Oficial de la Federacion el 11 de noviembre de 1991,

Cuando la Bolsa Mexicana de Valores, S. A. de C. V., no pueda publicar dicho tipo de
cambio, el tipo de cambio al que se valuardn las posiciones, seré el que publique el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacidn el dia habil bancario inmediato anterior a la
fecha de cémputo.

En la misma circular, el Banco de México indica cuales son los activos y pasivos que se
deben considerar para el cdlculo de [a Posicion del Mercado de Cambios.

Obviamentz, ¢l objetivo de estas disposiciones, como lo expresa la circular, es que las EFF
se mantengan dentro de mérgenes que no representen un riesgo cambiario significativo.

IV.1.3 ANALISIS FINANCIERO

El monitoreo de la estructura financiera, los resultados y e! desarrollo de una EFF requiete,
ademas de Jas cifras absolutas, de! apoyo de diversos indicadores, tanto estdlicos como
dinamicos, apoyados por graficas, que permitan hacer una apreciacién més objetiva.

Dichos indicadores reflejan el efecto de una serie de factores diversos, complejos y
relacionados entre si, como son las sinergias de grupo, cuando la empresa forma parte de
uno, que posibilitan la aplicacién de estrategias fiscales y financieras conjuntas; el
aprovechamiento de la capacidad instalada, la optimizacidén de los costos operativos y
financieros, el aprovechamiento de la capacidad de capital, la optimizacién de las
disponibilidades y las inversiones en valores, el control de activos improductivos, la
minimizacién de los riesgos del crédito, etc.

1V.1.3.1 EL MARGEN FINANCIERO

Es la difer=ncia entre los intereses cobrados por operaciones de factoraje v, en su caso, sobre
inversiones en valores; menos los intereses pagados por los recursos captados por la
colocaciér de obligaciones, préstamos recibidos de instituciones, el redescuento o el
refactoraje.

A menos gue se presente una situacién anormal por excesivos castigos de créditos, cuentas
improductivas o gastos excesivos, ¢l margen financiero es el factor fundamental que
condicionn los resultados.
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Obviamente, el margen financiero, en cifras absolutas, es el resultado de la aplicacién de
tasas activas y pasivas y del volumen de operaciones.

Las tasas activas estén condicionadas por el mercado y la calidad de la clieatela, ya que las
empresas con mayor necesidad estAn dispuestas a pagar una tasa mayor, aunqué esto,
logicamente entrafia mayor tiesgo; todo ello dentro de rangos que permitan un margen
financiero positivo.

Por lo que se refiere a las tasas pasivas, también estan condicionadas por el mercado y el
margen financiero. En términos generales son més onerosas las de préstamos de bancos, ya
que también son intermediarios que tienen un costo de captacién que repercutir. Sin
embargo, en situaciones coyunturales de contraccion en la demanda de crédito, las tasas de
dichos préstamos pueden reducirse; pudiendo también ser menores por ser el acreedor un
banco del mismo grupo financiero,

Por otra parte, en virtud de que las tasas de obligaciones se pactan con base en las vigentes,
en periodos anteriores { mes, bimestre, trimestre ) y las de préstamos institucionales, por lo
general se pactan a la tasa vigente del mes en que se otorgan, por 28 dias; en casos de tasas a
la baja, sz desfasan las tasas de obligaciones y pudieran resultar mas altas que las de
préstamo; dandose el efecto inverso en tasas a la alza; pero, en términos generales, son mds
bajas las tasas de obligacicnes.

Dentro del costo de las obligaciones figuran diversas comisiones a las que ya se ha hecho
referencia, unas fijas y otras variables, de tal manera, que, dependiendo del monto de la
colocacidn, incrementan el costo financiero entre 0.5 y 1 puntos porcentuales, en términos
generales.

IV.1.3.2 INDICADORES

A continuacion, se comenta cada uno de los principales indicadores que actualmente
determina la CNBV:

1V.1.3.2.1 MARGEN DE UTILIDAD

Se determina dividiendo la utilidad neta entre el ingreso total, por lo que representa ¢l
porcienta de los ingresos totales que queda como utilidad neta.

Los ingresos totales, a su vez, como su nombre lo indica, son todos los que obtiene la
empresa, es decir: los derivados de la cartera de factoraje, de la de valores, las comisiones

cobradas y otros ingresos.

Al determinar este indicador hay que estar atentos a los elementos atipicos que pudieran
presentarse de manera desproporcionada en los ingresos, como pudiera ser, por ¢jemplo, un
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ingreso por especulacion con acciones, o bien alguna pérdida inusual, ya que esto
distorsionaria el indicador y obligaria a formular la nota aclaratoria correspondiente.

IV.1.3.2.2 RENTABILIDAD DE CAPITAL

Se determina dividiendo !a utilidad neta anualizada entre el promedio del capital contable sin
revaluaciones.

Este indicador muestra al accionista el rendimiento de su inversion en cifras relativas;
considerando como su inversion el capital originatmente aportado mas los incrementos o
decrementos derivados de 1os resultados de la empresa,

Se considera que el hecho de excluir a las revaluaciones del capital contable es para
considerar al capital que efectivamente generd los resultados. Esto es vilido para el
accionista actual, pero puede inducir & error a un accionista potencial que quisiera participar,
ya que tendria que pagar una prima por las revaluaciones.

* Visto desde otro 4ngulo, si un grupo de inversionistas quisiera constituir una empresa igual,
tendria que desembolsar el valor actual de los activos, esto es, considerando fa revaluacion.

Se estima que deben formularse los dos indicadores, con y sin revaluaciones, ya que el

capital contable total es el valor total de inversién requerido, en ese momento y cn esc
medio, para poder producir esos resultados.

IV.1.3.2.3 RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS

Se calcule. dividiendo la utilidad neta anualizada entre el promedio del activo total sin
revaluaciones.

Este indicador muestra el potciento de utilidad o pérdida que se obtiene de la totalidad de

recursos en operacion, independientemente de en qué proporcion estén aportados por los
accionistas o por los financiadores.

[V.1.3.2.4 APALANCAMIENTO DE CAPITAL

Se determina dividiendo el capital contable sin revaluaciones, entre el active total, también
sin revaluaciones.

El cociente resultante nos indica el porciento que representa el capital del activo y, por
contra, el grado de empasivamiento de la empresa.
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Independientemente de que se debe cumplir con los requerimientos legales respecto a capital
minimo y capitalizacién, el grado de apalancamiento no es criticable en tanto se estén
obteniendo resultados satisfactorios, ya que, como se ha dicho, la naturaleza de estas
empresas es trabajar a base de recursos ajenos.

IV.1.3.2.5 MARGEN DE INTERES NETO
Se determina dividiendo el margen financiero anualizado entre ¢! promedio de activos
productivos { cartera de vatores mas cartera total ). A su vez, la cartera total se conforma

por la cartera de factoraje vigente, la vencida y el redescuento.

Este indicador muestra ¢l porciento que representa e} margen financiero respecto de los
elementos que lo produjeron, o sea las dos carteras.

El margen financiero equivale a lo que es la utilidad bruta en otras empresas, en este caso,
como ya se dijo anteriormente, la diferencia entre los intereses cobrados sobre factoraje e
inversiones en valores, menos los intereses pagados por el fondeo o a los tomadores de
redescuento.

En estas condiciones, este indicador representa el diferencial ponderado de tasas en
intermediacion y puede verse afectado por una alta proporcion: de cartera vencida o algin
renglén iraproductivo de la cartera de valores, como suelen ser las acciones.

1V.1.3.2.6 EFICIENCIA OPERATIVA

Este indizador se calcula dividiendo el costo de operacion entre los ingresos totales
( integrados por el margen financiero, las comisiones netas - cobradas menos pagadas - y

otros ingresos ).

Representa la proporcion de gastos operativos respecto a ingresos por todo concepto, o sea la
parte del ingreso bruto que se gasta en la operacién. )

Puede verse afectado negativamente por un deficiente aprovechamiento de la capacidad
instalada y/o desproporcion en los gastes y costos operativos.

1v.1.3.2.7 INDICE DE MOROSIDAD
Se determina dividiendo la cartera vencida entre la cartera total.

Este es uno de los indicadores mas importantes, ya que representa la proporcidn
improductiva o irecuperable del activo mas importante que es la cartera. Obviamente, a
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medida que es mas alto, incide mayormente en los resuitados de la empresa y en su liquidez
y estabilidad.

Atn cuando no sea irrecuperable, una alta proporcion de cartera congelada puede afectar la
liquidez de la empresa, no obstante la bondad del pasivo que, normalmente, representa
estabilidad, revolvencia y ain crecimiento.

Se considera que las empresas pueden determinar, internamente el que podriamos flamar
indicador d2 cobranza efectiva, es decir calcular del cien porciento de vencimientos en un
mes, qué porciento es efectivamente pagado o sustituido por una auténtica revolvencia en
que las operaciones del deudor puedan generar pago, la parte efectivamente recibida debe ser

la necesaria, cuando menos, para hacer frente al gasto corriente y al servicio de intereses de
la deuda.

IV.1.3.2.8 CAPTACION TOTAL / ACTIVO TOTAL SIN REVALUACIONES

Este indicador se determina dividiendo la captacidén total entre el activo total sin
revaluaciores.

Por captacion total se entiende el pasivo representado por la recepcién de préstamos de otras
entidades, v las obligaciones en circulacién.

Representa la parte del activo total que fue aportada por los acreedores con los que
tipicamente se fondean los factorajes y que constituyen la mayor parte de su pasivo.

Este indicador se complementa con el de apalancamiento de capital ( comentado en el
numeral [V.1.3.2.4).

IV.1.3.2.9 CARTERA VENCIDA / CAPITAL CONTABLE SIN REQALUACIONES

Este indicador se determina dividiendo la cartera vencida entre el capital contable sin
revaluaciones.

Representa la proporcion de cartera improductiva, y posiblemente irrecuperable, respecto del
capital cortable.

Este indicador es también muy importante, sobre todo en el caso de que una alta praporcion
de {a cartera sea irrecuperable, ya que se puede medir qué proporcién del capital se ha
perdido y precisar si la empresa se encuentra en los supuestos del articulo 63 de ta LGOAAC
¥, en su ¢aso, en peligro de que le sea revocada la autorizacion respectiva.

IV.2- CONTABILIDAD
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Dentro de sus funciones, la CNBYV, tiene a su cargo la normatividad respecto al registro,
valuacién, presentacién y revelacién de las cifras que figuran tanto en la contabilidad como
en los estados financieros de las EFF.

Por otra parte, independientemente de sujetarse a la normatividad emitida por Ja CNBV; las
EFF deben obtener el dictamen de sus estados financieros por un auditor externo
independiente, quien deberd reunir las caracteristicas y requisitos sefialados por dicha
cormisién. (art. 53 LGOAAC).

IV.2.1 NUEVOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD

El 6 de fcbrero de 1997, la CNBV, mediante su circular 1349 ( con antecedente en la
circular 1798 del 28 de marzo de 1996 ) dio a conocer a las organizaciones auxiliares del
crédito - centro de ellas 1a EFF - los nuevos criterios de contabilidad aplicables a partir de
1997.

Los objetivos de dichos Criterios, de acuerdo con la citada circular, son :
-- Que el conjunto de criterios contables que rigen a las organizaciones auxiliares sean
consistentes con los principios de contabilidad generalmente aceptados tanto en México

como en el extranjero.

-~ Facilitar la comparabilidad de la informacién, interpretacion y anélisis de los estados
financieros en el interior y exterior del sistema financiero mexicano.

--  Coadyuvar a la operacion de las organizaciones auxiliares en mercados internacionales.
E! conjurto de dichos criterios de contabilidad, comprende respecto de cada uno de los

rubros desarrollados, su objetivo y alcance, asi como reglas de registro, valuacion,
presentacidén y, en su caso, revelacidn; y estdn estructurados en las siguientes series y

boletines:

SERIE “A™ Criterios relativos al esquema gencral de la contabilidad, para
almacenes generales de depdsito, arrendadoras financieras,
empresas de factoraje financiero y casas de cambio.

Boletin A-1: Esquema basico del conjunto de criterios contables aplicables.

Boletin A-2: Aplicacion supletoria de los criterios contables.
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SERIE “B™:

Boletin B-1:
Boletin B-2:
Boletin B-3:
Boletin B-4:
Boletin B-5:
Boletin B-6:
Boletin B-7:
Boletin B-8:
Boletin B-9:

SERIE“C™:

Boletin C-1:

Boletin C-2:

SERIE“D™

Boletin [)-1:
Boletin D-2:
Boletin [-3:
Boletin D-4:

Criterios relativos a los conceptos que integran los estados
financieros.

Disponibilidades.

Instrumentos financieros.
Deudores Diversos.

Bienes Adjudicados.
Arrendamientos.

Pasivos.

Capital Contable.

Comisiones y Costos relacionados.
Impuestos Diferidos.

Criterios aplicables a conceptos especificos.

Reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informacion
financiera.

Conversién de estados financieros de operaciones extranjeras.

Criterios relativos a los conceptos especificos para almacenes
generales de depdsito, arrendadoras financicras, empresas de
factoraje financiero y casas de cambio.

Almacenes generales de depdsito.
Arrendadoras financieras.
Empresas de factoraje financiero.
Casas de cambio.

En dichos criterios se aplican, segin el caso, principios de diversas fuentes, bajo la siguiente

jerarquizacion:

En primer lugar:

A falta del anterior:

A falta del anterior:

A falta del anterior:

A falta del anterior:

Los criterios emitidos por la CNBV para las organizaciones
auxiliares,

Los emitidos por dicha comisién, para las instituciones de crédito.

Los emitidos por el IMCP
( Instituto Mexicano de Contadores Publicos }.

L.as normas emitidas por et IASC
{ International Accounting Standars Commitiee ).

Las normas emitidas por el FASB
( Financial Accounting Standards Board )
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A falta del anterior:  Cualquier norma de contabilidad que forma parte de un conjunto de
reglas formal y reconocido.

Iv2.1.1 COMENTARIOS

Hacer un analisis integral de los nuevos criterios seria motivo de otro trabajo, pero en forma
general, a continuacién se formulan algunos comentarios sobre diversos aspectos y, en
particular, sobre la solucién que, en su caso, se da a las divergencias que se han venido
observandn entre algunas practicas contables ordenadas por la CNBV, y los principios de
contabilidad emitidos por el IMCP:

- Alolargo de los criterios, se acude continuamente a la presentacion de notas al balance
sobre determinados rubros del mismo, sin considerar el principio de importancia
relativa; es decir la presentacion de notas debe condicionarse a que se trate de montos
de verdadero interés para el lector de los estados financieros.

Un ejemplo de lo anterior, ocurre en el renglén de disponibilidades, en el que se indica
que cualquier restriccién sobre las mismas se revele mediante nota.  Por una parte, si la
partida esta restringida no debe presentarse en disponibilidades y, por otra, se considera
que sélo que el monto de la partida sea importante, debe mencionarse en una nota.

Otro caso es el de revelar, mediante nota, qué bienes adjudicados se incorporaron al
activo fijo durante el ejercicio; lo cual, aparentemente, no tendria importancia para algun
lector de balance.

- En otros casos, se observa que no existe concordancia entre las disposiciones legales y
los criterios. Por ejemplo, se considera dentro del rubro de disponibilidades la
existencia en metales preciosos amonedados, incluso emitidas en el extranjero; y, por
otra parte, el articulo 45-T de la LGOAAC, fraccion VIII, prohibe expresamente a las
EFF, realizar operaciones con oro, plata y divisas, a excepcion de las divisas que utilicen
en las operaciones propias de su giro.

En la misma situacin, se encuentra la disposicion sobre obligaciones subordinadas, en
el capitulo de pasivos, en donde se indica que en todos los casos son obligatoriamente
convertibles a capital; siendo que la décima de las reglas bésicas y 1a Circular 1/91 de
Banco de México, establecen que dichas obligaciones pueden ser también no
convartibles y de conversién voluntaria, como ya se menciond en el numeral [1.3.6.1.3.

Otra situacion similar, se advierte en los criterios especificos para factoraje
( Boletin D-3 ) en donde, al referirse a la presentacion de la cartera, se indica gue deben
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Iv.2.1.1.1

revelarse, mediante nota, “ el importe de las operaciones a cargo de la compaiiia
tenedorz, subsidiarias, asociadas, afiliadas o grupo economico ™ sin embargo, las

operacicnes con dichas empresas estan expresamente prohibidas en la fraccién IX del
articulo 45-T de la LGOAAC.

Un aspecto que si debiera considerarse para la formulacion de notas, es el de
desviaciones que, en su caso, existan respecto a los computos legales, y siempre ¥y
cuando los montos fueran de importancia relativa mayor.

DISCREPANCIAS CON PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

A confinuazién se presentan las principales diferencias entre las reglas de contabilidad
aplicables a las EFF y los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados que emite el
IMCP, considerando, como se comentd anteriormente, que estos ultimos son de aplicacién
supletoria ante la ausencia de criterios especificos.

1.-

No se consolidan las empresas que prestan servicios complementarios en las que la
inversisn es mayor al 50%; en transgresion a lo dispuesto en el Boletin B-8.

No se =zliminan las operaciones realizadas con la compaiiia subsidiaria; en contra de lo
dispuesto en el citado Boletin B-8.

No se apiican las disposiciones del Boletin D-4, relativos a ISR y PTU.

Los criterios se pronuncian por la aplicacién del método de impuestos diferidos, ¢n
lugar de los establecidos por el citado boletin.

Los pagos provisionales det impuesto sobre la renta no se deducen de la provisién para

pago de dicho impuesio; en contravencion a las disposiciones de los Boletines
D-4yC-9.

Respecto a lo anterior, cabe comentar que, efectivamente, en los estados de contabilidad
o balances de las EFF, la cuenta 1910.- anticipos de impuesto sobre la renta, no se
compznsa contra la subcuenta 2503-01.- Provisiones para el Impuesto Sobre la Renta.

Por otra parte, no se considera correcto tratar a dichos pagos como si fueran a cuenta de
una cantidad definida en su monto. El nombre mismo de la cuenta es incorrecto, ya que
no se trata de anticipos, sino de pagos provisionales ( tal como se denominan en ia
LISR ) a cuenta de un monto no determinado por concepto de impuesto que, incluso,
pudiera no proceder por cerrar el ejercicio con pérdida fiscal.
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5.- La cartera de factoraje no se presenta en el balance atendiendo a la fecha en que vencen
o son exigibles las cuentas por cobrar en contra de lo dispuesto en €] Boletin C-3.

Sobre este aspecto cabe considerar que si bien, en principio, la cartera de factoraje, en su
mayoria comesponde, desde su origen, a operaciones de corto plazo; cabe la posibilidad
de la compra de series de documentos provenientes de venta de inmuebles, por eiemplo,
que pudieran tener plazos mayores a un afio.

6.- En el balance o estados de contabilidad, no se presentan de manera separada, en forma

individual, los pasivos refativos a ISR y PTU; en contra de lo dispuesto por el Boletin
-C-9.

En efecto, de acuerdo con las reglas de agrupacién, dichos pasivos se presentan dentro
del rubro 610 de Otras Cuentas por Pagar, junto con otras provisiones.

7~ Tanto el C-1, relativo al reconocimiento de los efectos inflacionarios en la informacion
financiera, como el boletin B-4, relativo al tratamiento de los bienes adjudicados; de la
circular 1349 de la CNBV clasifican a este tipo de bienes como activos monetarios, en
contraversion a las caracteristicas sefialadas por el boletin B-10 para tales activos, ¢
incluso en contra de los dispuesto por las definiciones basicas que proporciona la misma
circular.

8- ElC-1 tampoco establece el concepto de “ Costo Integral de Financiamiento ”, ya que
exclusivamente considera el “ Resultado por Posicion Monetaria ”, aunque esto solo
implica un aspecto de presentacion, pues, de cualquier forma, los estados de las OAC,
reflejaran también los intereses y la pérdida cambiaria, en su caso, aunque én forma
separada, ’

[V2.1.12 CRITERIOS SOBRE EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO

El Boleiin D-3, de los criterios, se refiere especificamente a las operaciones de factoraje
financiero.

Sobre este aspecto proceden los siguientes comentarios:
1.- Introduce el concepto de “factoraje anticipado” y “factoraje al vencimiento™”, definiendo
al primero como “aquella operacion de factoraje mediante la cual se cobran los intereses

anticipadamente™; y, al segundo, “cuando los intereses derivados de la operacién de
factoraje se reconocen durante el periodo de cesion”,
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Por su parte, la LGOAAC, no menciona dicha clasificacion de la operacion de factoraje,
pero, en la Circular 1233 de la CNBYV, si se mencionan las dos modalidades de
operacién, aunque no con esas denominaciones; y se confirma en el catalogo de cuentas.

Al respecto cabe observar que ta operacién de factoraje, en su concepcion tradicional, es
una operacion de compra a descuento o bajo par, con lo que, automaticamente, se
anticipa el cobro de intereses, ya que se le entrega el neto al cedente,
independientemente de la garantia representada por el aforo. Esto es mds obvio en la
operacion en firme, es decir, sin recurso.

El pagc de intereses al vencimiento es méas propio de la operacion de crédito, en su
aspecto de préstamo.

Por ofra parte, el procedimiento de cobrar los intereses al vencimiento, propicia la
irrecuperabilidad, ya que el cedente tendra que hacer el pago periddico de intereses, .
situacion que, aunada a la cobranza delegada, es totalmente desaconsejable en tiempos
en que |as empresas se encuentran presionadas por la crisis.

2.- Respecro al aforo, estos criterios mencionan que deberd controlarse en cuentas de orden;
en tanto que, al referirse a la presentacion en el balance, indican que dicho aforo deberd
deducitse de la cartera de factoraje, lo cual implica el tratamiento de una cuenta
complementaria de activo, como se habia manejando anteriormente;  Es decir, no se
define si se registra en cuentas de orden o como cuenia complementaria de activo.

No obstante lo expuesto en los puntos anteriores, se considera que la emision de estas nuevas
reglas por parte de la autoridades es un avance importante, sobre todo ante la perspectiva de
internacionalizacién de los negocios y la globalizacion de las comunicaciones que requieren
de lenguaje y criterios homogéneos en materia de informacion financiera.

IV.2.2 OPERACIONES DE FACTORAJE

EL CATALOGO DE CUENTAS
En noviembre de 1990, la CNBV emitié un catilogo de cuentas para las EFF, el cual fue

sustituido en diciembre de 1992 y ha venido sufriendo numerosas adecuaciones con motivo

de cambios en la normatividad y operatividad, especialmente con las circulares 1351 y
1355.

Dicho catdlogo emplea una codificacion decimal y esta integrado por los siguientes grupos :
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S ol

ACTIVO

PASIVO

CUENTAS COMPLEMENTARIAS DE ACTIVO
CAPITAL Y RESERVAS

CUENTAS DE RESULTADOS

CUENTAS DE ORDEN

A continuacién se formulan algunos comentarios, basicamente relacionados con las
operaciones tipicas del factoraje y algunos importantes de orden general.

1v.2.2.1 REGISTRO

De acuerdo con las diversas modalidades de operacion del factoraje, a que ya se ha hecho
referencia en capitulos anteriores, se utilizan las siguientes cuentas :

1301.-
1302.-
1303.-
1314.-
1317.-
1319.-
1323.-
1324.-
1340.-
1341.-

1342.-
1343.-
i344.-
1345.-

1346.-

1347 .-

1348.-

1901.-

07.-
2601.-
2602 .-

OL.-
2608.-
3102.-
5114.-

Cartera de factoraje
Cartera adquirida en refactoraje
Cartera de factoraje sindicado
Cartera vencida por operaciones de factoraje )
Operaciones venidas a menos, aseguradas con garantias adictonales
Intereses devengadaos vigentes
Anticipos a clientes por contratos de promesa de factoraje
Intereses vencidos
Cartera descontada en instituciones de crédito, seguros y fianzas.
Otra cartera descontada con bancos de desarrollo, fideicomisos de fomento y otras
empresas de factoraje financiero.
Cartera descontada con instituciones de banca miltiple, ADE.
Otra cartera descontada con bancos de desarrollo y fideicomisos de fomento.
Cartera descontada con NAFIN y BANCOMEXT.
Cartera descontada con instituciones de banca maitiple, Acuerdo Sector
Agropecuario y Pesquero.
Otra cartera descontada con bancos de desarrollo y fideicomisos de fomento,
Acuerdo Sector Agropecuario y Pesquero.
Cartera descontada con instituciones de banca multiple, Acuerdo Micro, Pequefia y
Mediana Empresa.
Otra cartera descontada con bancos de desarrollo y fideicomisos de fomento,
Acuerdo Micro, Pequeiia y Mediana Empresa.
Pagos anticipados
* por operaciones de refactoraje ”
Intereses por devengar en operaciones de factoraje
Comisiones cobradas por anticipado
“ en servicios de administracién y cobranza ”
Aforos en garantia
Estimacién para castigo de cartera y otros adeudos
Castigos
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02.- * operaciones de factoraje ™
05.- *intereses “
5202.- Comisiones cobradas
5240.- Intereses por operaciones de factoraje
6205.- Mandatos y comisiones
6301.- Contratos de promesa de factoraje
6302.- Apertura de contratos de derechos de crédito
6305.- Operaciones de factoraje y otros adeudos incobrables
6310.- Operaciones de factoraje venidas a2 menos
6314.- Operaciones de refactoraje sin recurso
6316.- Control de vencimientos de la cartera de factoraje
6378.- Intereses sobre operaciones vencidas con afectacion a resultados pendiente.

Las cuentas de orden { grupos 61, 62 y 63 ) tienen sus comrelativas acreedoras, en los grupos
64, 65 y 66.

Las cuentas 1301, 1302 y 1303 se clasifican, por subcuentas 01 y 02, en factoraje con
recurso y factoraje sin recurso, respectivamente.

ADQUISICION DE DERECHOS DE CREDITO.

Al comprarse los derechos de crédito, se genera el siguiente registro :

Cuenta Concepto Debe Haber
1301 Cartera de Factoraje X
2601 Intereses por devengar X
2608 Aforo en garantia X
2602 Comisiones cob. por ant. X
1103 Bancos X

donde el sargo a la cuenta 1301 representa el importe total de los documentos por cobrar;
el abono a la 2601 el importe de} descuento; y el abono a la 2608, por el importe del aforo.
Cuando se pacte el pago de intereses al vencimiento no se considera la cuenta 2601.

En caso de que se delegue la cobranza, el catilogo dispone que se registre en la cuenta de
orden 6205.- Mandatos y comisiones, dentro del Grupo 61.- Bicnes en deposito, custodia o

Administracion.

Lo anterior se estima improcedente, puestc quien tiene los valores en deposito, para su

cobranza, es el cedente. Lo apropiado seria contabilizar dicho mandato en cuentas de prden
de registro.

Si la operacion es sindicada, en lugar de la cuenta 1301, se carga a la 1303.
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Si se adquiere cartera en refactoraje, el cargo seré a la cuenta 1302, en lugar de 1a 1301.
PROMESA DE FACTORAJE.

Si se otorge. un anticipo, el asiento que corresponde es el siguiente :

Cuenta Concepto Debe Haber
“A-
1323 Anticipo a clientes por contratos de X
promesa de factoraje.
1103 Bancos . X
-B-
6301 Contratos de promesa de factoraje X
6601 Acreedores por promesa de
Factoraje X
REFACTORAJE CEDIDO.

Por las operaciones de refactoraje cedido, se afectan las siguientes cuentas :

Cuenta Concepto Debe Haber
1103 Bancos X
1901.07 Pagos anticipados por operaciones de X
refactoraje
2608 Aforos en garantia X
1301 Cartera de Factoraje X

Si la cesidn fue sin recurso, paralelamente se registrard la contingencia en las cuentas de
orden 6314 y 6614,

INTERESES.
En materiz de intereses se dispone lo siguiente:
Por lo que respecta a los intereses no documentados sobre operaciones vigentes, de las

operaciones denominadas de factoraje al vencimiento, se llevardn a resultados conforme se
devenguer;, aiin cuando no se cobren.
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Asiento ;

Cuenta Concepto Debe Haber

1319 Intereses devengados vigentes X
5240 Intereses por operaciones X

de factoraje

En relacién con los intereses sobre créditos documentados, redimibles mediante pagos
periddicos, al otorgarse se¢ llevarin a una cuenta de créditos diferidos y, conforme se
devenguen, se traspasaran a resultados.

Asiento :
Cuenta Concepto Debe Haber
2601 Intereses por devengar X
5240 Intereses por operaciones X

de factoraje

Los intereses moratorios no se reconocerdn en resultados sino hasta que sean efectivamente
cobrados, mientras, seran registrados en cuentas de orden.

Otro ingreso comin para las EFF son las comisiones por el servicio de administracion y
cobranza, reconociéndose en resultados como ingreso conforme se devenguen con ¢l
siguiente asiento :

Cuenta Concepto Debe Haber
2602 Com. Cob. por ant. X
5202 Comisiones cobradas X

Nétese que el nombre de la cuenta 5202 debiera ser comisiones devengadas, que no
necesariamente son cobradas, considerando este Ultimo concepto como una entrada de
efectivo.

CARTERA VENCIDA.
En relacién con la cartera vencida, se establece que los créditos a liquidarse en pagos
periddicos parciales, de capital y/o intereses, se consideraran vencides por el importe total

del satdo insoluto del crédito, a los 90 dias naturales posteriores a la fecha de vencimiento
del primer pago vencido y no liquidado.
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Por lo que se refiere a los créditos de amortizacién unica al vencimiento, se considerarin
vencidos a los 30 dias naturales en que ocurra el vencimiento .

Cabe comentar que en materia de factoraje, es mas frecuente el primer caso de recuperacion
en parcialidades, ya que las facturas compradas, por lo gencral, son a diversas fechas.

La acumulacién del ingreso pot intereses en resultados se suspende ¢n el momento en que
la cartera qu los genera se identifica como vencida.

El principal y los intereses de la cartera vencida se registran en’ las cuentas 1314 y 1324
respectivamente.

Tratandose de cartera exigible contractualmente y que no ha cumplido los parametros
establecidos de 30 y 90 dias, segin corresponda, se establecen subcuentas 30, conel
concepté de amortizaciones vencidas por traspasar, dentro de las cuentas 1301, 1302 y 1303
definidas para 1a cartera vigente.

Por el hecho de considerar ¢l saldo insoluto total del crédito, la cartera vencida se integra
por una paite exigible y por otra no exigible, debiéndose registrar la primera en la
subcuenta 0! de la cuenta 1314 y la segunda en ia subcuenta 02 de la misma cuenta.

ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS.

La reserva preventiva para el principal de la cartera de factoraje se determina por cada
deudor de acuerdo a la viabilidad de pago determinada ya sea bajo el método del cilculo
del valor presente de los flujos futuros esperados ; y/o métodos estadisticos.

Por aquellos intereses registrados por cobrar vencidos se debe constituir una reserva del
100 %.

Para la constitucion de reservas se corre el siguiente asiento :

Cuenta Concepto Debe Haber
5114.02  Castigos - Opers. de factoraje X

5114.05 Castigos - intereses X

3102.01 Estim.-cart, de fac. X
3102.02 Estim. - intereses X

[V.2.2.2 PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

En los estados de contabilidad o el balance, las operaciones de factoraje se presentan en
cinco rubros que son:
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230.- Cartera de factoraje

231.- Cartera adquirida en refactoraje
232.- Cartera de factoraje sindicado
249.. Cartera redescontada

300.- Cartera vencida

Los tres prireros rubros son netos debido a que se les agregan y deducen determinados
conceptos, como sigue:

Grupo 230.- A la cartera de factoraje ( 1301 ), se le acumulan las operaciones
venidas a menos { 1317-01, 1317-30-01 y 1317-30-18-01 ), los intereses vigentes ( 1319-
01, 1319-30-01, 1319-3017-01 y 1319-30-18-01 ) y los anticipos ( 1323-01 ); v s¢ le
deducen los intereses por devengar  ( 2601-01 ), los intereses por devengar de las
operaciones venidas 8 menos (2601-04 ), ¢l aforo { 2608-01 ), y el aforo de las
operaciones venidas a menos { 2608-04 ).

Grupo 231.- A la cartera adquirida en refactoraje ( 1302 ), sc le acumulan las operacioncs
venidas a menos ( 1317-02 Y 1317-30-02 ), y los intereses vigentes (1319-02, 13 19-30-02
Y 1319-30-17-02 ); ¥ sc lc deducen los intereses por devengar { 2601-02 ) y los aforos
(2608-02).

Grupo 232.- A la cartera de factoraje sindicado ( 1303 ), se le acwnulan las operaciones
venidas a menos ( 1317-03,1317-30-03 ¥ 1317-30-18-02 ), los intereses vigentes { 1319-03,
1319-30-03, 1319-3017-03 y 1319-30-18-02) y los anticipos ( 1323-02 ); y se le deducen
los intereses por devengar (2601-03)y ios aforos ( 2608-03 ).

El rubro 249 de la cartera redescontada se presenta de igual forma, agregando a la cartera (
1340 a 1348 ) los intereses devengados por cobrar ( 1319-40 a 1319-48 y 1319-30-40 a
1319-30-48 ) y se le disminuyen de los intereses cobrados por anticipado ( 2601-1 5

El rubro 300 se compone del principal { 1314} y sus intereses ( 1324 ), que como ya s¢
menciond, deben estar reservados al 100 %.

Respecto a la presentacion en el estado de resultados, el ingreso por intereses en operaciones
de factoraje: { 5240 ) se presenta junto con los generados por la inversion en el grupo 900
como primer renglon del margen financiero.

El ingreso por comisiones ( 5202 ) se presenta ecn el grupo 910 junto con el ingreso de
premios derivados de la compra en teporlo de valores, como segundo renglén de ingresos
considerado dentro del margen financicro.

El gasto por reserva cs el rubro 928 dentro del estado de resultados y se disminuye al

margen financiero para la determinacion del margen financiero ajustado al riesgo. En el
balance general la reserva se ubica en el rubro 302, después de la cartera de factoraje.
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La agrupaci6n de saldos que se ha mencionado en los parrafos precendentes corresponde a lo
sefialado por la circular 1355. ’

A través de la circular 1387, publicada el 17 de diciembre de 1997, la CNBV dio a conocer
nuevos lineamientos minimos para la presentacion de los estados financieros. Sin embargo
la aplicacion de la circular 1355, que considera rubros en forma mas detallada , tiene ain
vigencia y se emplea principalmente para efectos de supervision. :

Los rubros de balance minimos que contempla la circular 1387 con respecto a las
operaciones propias del factoraje, correlacionados con los establecidos por la circular 1355,
son los que siguen : cartera de crédito vigente, integrada por los grupos 230,231,232 y 249;
cartera de crédito vencida, equivalente al grupo 300; y estimacién preventiva para riesgos
crediticios, que corresponde al grupo 302. En resultados se identifica el rubro de ingreso
por intereses, donde se compilan los saldos de los grupos 900 y 910; y el rubro de la
estimacion preventiva para riesgos crediticios, relativo al grupo 928.

IV.3 ASPECTO ADMINESTRATIVO.

IV.3.1 ENTORN?O OPERATIVO DE LAS EMPRESAS DE FACTORAIJE

Con ¢l No. 13, se anexa un diagrama del entorno operativo de estas empresas, en el que
puede observarse a las entidades con las que tienen interaccién con motivo de sus
actividades.

En dicho diagrama, pueden advertirse cuatro sectores: autoridades rectoras, reguladoras y
supervisoras; entidades que son fuente de fondeo; clientes usuarios del factoraje; y otros
factorajes e instituciones financieras con las que se negocia el refactoraje, (cedido y tomado)
y la sindicacién de operaciones.

Desde luego que existen otros organismos ( que no figuran en el diagrama ) con los cuales
los factorajes tienen relaciones, como son el Seguro Social, el INFONAVIT, el area fiscal de
la SHCP, fiscos locales, y otros, como cualquier empresa; sin embargo, se¢ hara referencia a
los aspectos administrativos de las operaciones tipicas de las EFF, dividiéndolas en los
siguientes grupos:

- Operaciones activas.
- Operaciones pasivas.

- Informacién a autoridades.

IV.3.2 PLANEACION Y CONTROL

Previamente, procede hacer notar que los aspectos de administracién de las operaciones de
las EFF, s deben encuadrar dentro de un plan rector global, que contemple las etapas del
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proceso administrativo. De esta manera, las decisiones en materia de inversion y
endeudamiento, ademas de inscribirse dentro de dicha planeacién general, deben ser
supervisadas por la contralorfa interna, tomando en cuenta los efectos en la situacién
financiera, et cumplimiento de los computos legales y la optimizacién de los recursos.

Como apoyo a la administracién y control de las operaciones, se¢ tienen los siguientes
elementos:

- Organigramas.

- Descripcidn de puestos.

- Perfil de funcionarios.

- Enunciaclo dc misidn y objetivos.
- Descripcidn de funciones.

- Descripcitn de actividades.

- Manuales de Procedimiento.

- Definicion de facultades.

- Emisi6n de politicas generales.

- Poderes.

- Catdlogo de firmas.

- Descripcién y normatividad de comités.

Las personas y actividades relativas a las diversas etapas y tramos de los procesos operativos
deben determinarse bajo principios de control interno; a efecto de evitar la realizacion de
actividades incompatibles y facilitar la supervision y comprobacion de las operaciones.
Asimismo ¢! desarrolio de sistemas computarizados debe contemplar, ademas de las
necestdades operativas, las de seguridad y control.

Una vez :zlaborados y emitidos, estos elementos .de apeyo deben tener el adecuado
mantenimiento, difusion y capacitacién de personal; asi como estar complementados, en su
caso, con ciagramas de bloque y flujogramas.

1V.3.3 OPERACIONES ACTIVAS

IV.3.3.1 CONTEXTO GENERAL

En forma previa a la realizacién de cualquier compra de cartera, ¢l factor debe de ubicarse
en un contexto que le permita identificar a cedentes que generen cuentas por cobrar de

calidad. En este sentido se pueden tomar como principales consideraciones los siguientcs
puntos

Tv.3.3.1.1 PRINCIPALES CEDENTES

En México, como en muchos paises, se han generalizado las ventas a crédito y la inevitable
dependencia en eilas de un gran niimero de negocios. Esta situacion afecta principalmente a
empresas medianas y pequefias que, en ocasiones y ante sus limitadas fuentes de recursos, no
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pueden aprovechar el potencial de ventas de sus productos o servicios., En términos
generales, esias empresas representan los mejores cedentes que, acuden o pueden acudir al
factoraje para financiar su capital de trabajo mediante la realizacién anticipada de su cartera
de clientes.

Existe la posibilidad legal de adquirir cuentas por cobrar originadas por actividades
empresariales de personas fisicas, pero su cartera de clientes usualmente representa montos
poco importantes.

Las empresas grandes generalmente mantienen un poder de negociacion, sustentado en su
participacién de mercado, estructura financiera y capacidad administrativa, que les permite
obtener mejores condiciones tanto en el otorgamiento de crédito como en el conseguir
financiamiento, por lo que dificilmente acudirdn al factoraje.

La préctica exitosa del factoraje en Europa y en los Estados Unidos, indica Ia conveniencia
de operar sblo con empresas con ventas a crédito a corto plazo, en el entendido de que el
factoraje es un financiamiento al capital de trabajo idonec para negocios en los que el

potencial d= expansién ( ventas ) no puede ser aprovechade debido a la estructura de sus
activos.

Actuando con el crédito a corto plazo, este financiamiento se adapta a suministradores d¢
materias primas, componentes y bienes de consumo, siendo la razén principal, que tales
.productos pueden ser vendidos y cobrados sin la intervencién del suministrador. En
cambio, en bienes de capital y equipamiento industrial es preciso, en general, un
seguimienty y servicio posventa por parte del suministrador y mayores aplazamientos de
pago, lo que dificulta o imposibilita la aplicacion practica del factoraje.

IV.3.3.1.2 CUENTAS POR COBRAR NO CONVENIENTES.

De las cuentas por cobrar, que legalmente se pueden adquirir, se pueden identificar como no
convenientes para el factoraje a las originadas por las siguientes operaciones :

1.- La venta de bienes de capital. Estos créditos, por su naturaleza, se dan al largo plazo y
los mecanismos de financiamiento mas adecuados son el arrendamiento financiero o
préstamos bancarios. :

2.- Las ventas a usuarios finales . Las cuentas por cobrar a este tipo de deudores, en lo
individual, generalmente no representan montos atractivos en funcion a la dispersion
geogrifica de los mismos, aunado al alto riesgo de crédito dada la imposibilidad de una
adecuada evaluacién de la calidad crediticia, en la que por principio, s¢ sabe que los
adquirentes del bien no generan beneficios por la utilizacion del mismo.

3.- Comerzio minorista. El factoraje no esta pensado para venta a minoristas o deudas de
personas de personas fisicas.
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4.- Contratos de suministros a largo plazo para el suministro de bienes o prestacién de

servicios. La periodicidad y conexién entre los pagos, asi como las responsabilidades y
periodos de garantia, hacen muy dificil su facterizacion.

El caso extremo Se encuentra en los proyectos de construccién por la posibilidad de
insolvencia de alguno de fos contratistas o subcontratistas, y su responsabilidad por la
continuacion y finalizacién de los trabajos. Ademds es rarisimo que estos proyectos puedan
pagarse ccn una sola factura y a la terminacion del proyecte.

5.- Ventas especiales. Este seria el caso de ventas bajo el sistema de consighacién o de
venta o devolucion, por la incertidumbre en la fecha del cobro.

6.- Intercompafiias. No es prudente adquirir cuentas por cobrar a empresas filiales o
substdiarias del cedente.

La administracidn del proceso crediticio contempla las siguientes etapas:

- Evaluacién.

- Toma de decision.

- Implementacién.

- Ministracién.

- Supervision y cobranza.

Atendiendo a principios de control interno, se debe evitar, en lo posible, que dos o més de las
etapas antes citadas queden a cargo de una persona o grupo de personas.

Desde luego que este proceso, en la mayoria de los casos, constituye un ciclo recurrente, ya
que, al amparo de una linea autorizada, los clientes continttan descontando papel, de manera
revolvente, con base en el convenio normativo. De cualquier forma, se deben cuidar los
aspectos necesarios y dar mantenimiento al expediente de crédito.

IV.3.3.2 EVALUACION

Como se ha mencionado en capitulos anteriores, estas operaciones presentan diversas
modalidacies de operacion y contratacion, pero, cualquiera que sea el caso, la empresa de
factoraje debera tener cuidado de evaluar adecuadamente a los prospectos de cliente y otros
obligados, como primera etapa dentro del proceso crediticio; en particular en el factoraje con
recurso y los anticipos.

Esta evaluacion previa estd prevista en el articulo 45-R de la LGOAAC y, mas que una
obligacién legal, es, obviamente, una necesidad y conveniencia para procurar la seguridad,
liquidez v productividad en las operaciones; minimizando las posibilidades de castigos e
improductividades que incidan sobre los resultados y/o liquidez de la empresa.
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Por otra parte, es muy importante que los administradores de crédito eviten fa celebracién de
operaciones en condiciones irregulares, que se ubiquen dentro de alguno o algunos de fos
supuestos contemplados en los diversos incisos de la fraccion II del articulo 97 de la
LGOAAC; ya que, de resultar en quebranto para la empresa de factoraje, se hardn
acreedores a las sanciones penales y pecuniarias que en dicho articulo se sefialan.

La determinacién de la calidad del papel, que por razones obvias habré de darse en cada
prospecto de operacién, en ningin momento deberd deslindarse de la evaluacion de la
calidad del cedente, en el entendido de que €l las originé y que ademés, muy probablemente
se den cesiones subsecuentes con €l mismo.

Si bien el factoraje se realiza a través de operaciones especificas de compra de cartera, frente
a operaciories recurrentes con un mismo cliente y a peticién de éste, normalmente se oterga
una linea dz factoraje. Esta es una linea revolvente, idéneamente documentada a través de lo
que ya se s=iialo como convenio normativo, que representa el monto de fa cartera que podra
vender el cedente al factor en un plazo tradicionalmente no mayor a un afio.

Atendiendo a la naturaleza del factoraje , los principales puntos de evaluacion son los
siguientes :

- Tipo de negocio.

- Situacion financiera de la empresa.
- Politica comercial.

- Crédito-Riesgo.

Iv.3.3.2.1 TIPO DE NEGOCIO

La evaluacién del tipo de negocio incluira una calificacién de la rentabilidad, fortaleza y
perspectivas del gismo.

La seguridad en los cobros dependerd en gran parte del tipo de producto vendido o el tipo de
servicio prestado. Entre mas atractivo y esencial resulte éste para los consumidores,
encajaran mas facilmente las practicas de pago favorables.

No se trata de enjuiciar sectores econdmicos, sino més bien negocios individuales.

Las perspectivas del propio mercado del producto son basicas. La EFF esta interesada en un
aumento en las ventas del cliente potencial. Este incremento puede venir, tanto de las ventas
a ios clientes existentes, como de la captacidon de nuevos.

Cabe resaltar el hecho de que los riesgos de crédito son mayores para empresas que actiian
en sectores comerciales o industriales con una gran competencia. Este puede ser mucho
mayor para una empresa fabricante de calzado, que para otra especializada en productos de
electromedicina.
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IV.3.3.2.2 SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA

El anélisis del cliente potencial de los servicios de factoraje se extendera, tanto por el propio
historial financiero del cliente como a las perspectivas financieras futuras,

La valoracién se realiza mds bien con base en el potencial abierto del negocio, que en
consideracion a la situacidn de solvencia actual o histérica.

Interesa conocer tanto la posicién financiera del cedente como la viabilidad del propio
negocio.

La evaluacidn persepuird , por tanto, mas bien negocios y empresas con futuro, no los fondos
que puedan estar reflejados por la empresa en su balance, sino su capacidad de fabricacion,
comercizlizacion, de prestacion de servicios o ventas. Mdas que la tesoreria o el patrimonio,
las espectativas de crecimiento y beneficios que se derivan del apoyo en el factoraje, lo que

resulte en conseguir un financiamiento a la medida y un crecimiento sin los riesgos de
cobro. :

Iv.3.3.2.3 POLITICA COMERCIAL

Si como se ha visto, la empresa usuaria debe aportar productos o servicios de calidad a
precios competitivos - tipo de negocio apropiado - y un margen razonable de beneficios
- perspectivas financieras favorables -, no es menos importante para la EFF el realizar un
estudio de la politica comercial del potencial usuario de sus servicios.

Este estudio suele abarcar informacion confidencial para el anilisis y clasificacion de la
cartera de clientes del prospecto de cedente.

El objetivo es saber realmente a quien vende y que cobra la empresa usuaria..
Este anélisis puede referirse al ultimo periodo anual con los sipuientes datos :

Andlisis de ventas : Volumen de ventas en el Gltimo afio ( y dos o tres anteriores }
Ventas brutas
Devoluciones
Reclamaciones
Saldo de clientes
Gastos de cobro
Impagados
Numero de clientes
Ntimero de facturas
Promedio por factura
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Tipo de clientes : Industriales
Mayoristas
Detallistas
Administracion publica

Plazo y forma de cobro : Al contado
A 60 dias
" A 90 dias
A 180 dias
A mis de 180 dias
Forma en que se documentan las ventas a plazo

Destino de las ventas : Mercado nacional o exportacion.

Iv.3.3.2.4 CREDITO-RIESGO

La gestion de créditos del cliente seria la cuarta drea de atencién , por parte del factor, antes
de contratar los servicios de factoraje. La valuacidn a realizar alcanza varios aspectos

Gestion de créditos. La ausencia en la empresa de un departamento o servicio de esta
naturaleza, para el control y proteceion de créditos , constituye un primer punto de atencidn.

Plazo de las deudas. Examen del sistema de aplazamientos de pago concedidos por la
empresa a sus compradores. Cuanto mayor sca el aplazamiento concedido a los deudores
tanto mds dificil resultard su cobro.

Insolventes y fallidos. Es normal que el historial de deudores incobrables del cliente sea
examinado , alcanzando un periodo minimo de los Gltimos tres afios.

Es necesario conocer la relacion entre el volumen de ventas y fallidos. Igualmente una
clasificacion del tipo de deudas y deudores. La existencia de deudas similares en forma
petiddica puede revelar la existencia de un problema endémico en el sector econdmico al
que pertenece el cliente.

Clasificecion de los deudores. El factor asumira el riesgo de crédito de los compradores del
cliente. Por esta razdn, su analisis tenderd a realizar una primera clasificacion de todo el
espectro de deudores. Algunos pueden ser grandes o conocidas empresas con reconocida
solvencia , mientras que otros pueden suponer un conjunto de deudores de menor tamafio
para el cual resulta dificil especificar un sistema de proteceion al crédito.

Periodo de crédito. Anslisis del sistema de ventas seguido por el cliente con sus
compradores. El control por parte del factor es mis sencillo en el caso de aquellos

adquirentes que transmiten sus pedidos en forma regular , que no en el caso de compradores
esporadicos.
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IV.3.3.2.5 PERFIL DEL PROSPECTO Y OPERACIONES PROHIBIDAS

Antes de incurrir en ¢l costo y tiempo de una evaluacion, se debe establecer el perfil general
del prospecto, ya que si el solicitante o sus administradores, de manera manifiesta y evidente
presentan un perfil indeseable; no se debe dar entrada a la solicitud.

Dentro de los aspectos negativos que suclen tomarse en cuenta, se encuentran:

- Reconocida inselvencia moral.

- Actividades, relaciones o funciones del deudor que, a la postre, dificulten el cobro.
- Estadc de quiebra o insolvencia notoria.

- Desproporcidn del crédito solicitado respecto a su situacién financiera.

- Pésima experiencia con los cedidos.

- Mala expectativa del giro, aiin cuando a la fecha se encuentre en buena situacién.

Por otra parte debe tenerse en cuenta que la LGOAAC, como ya se menciond en el apartado
I11.1.3.6 de este trabajo, prohibe la celebracion de las siguientes operaciones con personas

relacionadas con la EFF; de acuerdo con lo dispuesto en las fracciones [T y IX del articulo
47-T ;

- Adquirir derechos de crédito a cargo de subsidiarias, filiales, controladoras o accionistas
de las propias EFF, a excepcién de instrumentos financieros emitidos por las
instituciones de crédito.

- Celebrar operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan resultar deudores de la
EFF, los directores generales o gerentes generales, salvo que correspondan a préstamos
de cardcter laboral; los comisarios propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los
auditores externos de la EFF; o los ascendentes o descendentes en primer grado o
conyuges de las personas anteriores.

Otros aspectos que pueden originar que el crédito no se otorgue, cuando menos
temporalmente, son la falta de recursos disponibles o el exceso en los limites de riesgo
individuales; pudiendo ser una solucion para estos casos, realizar las operaciones de manera
sindicada, con otros factorajes.

Cabe mencionar aqui que es importante definir una politica respecto a la compra de derechos
de crédizo provenientes de la prestacion de servicios, porque en €sos casos, no existe una
metcancia o producto que pudiera recogerse ante la falta de pago por parte del cedido. Este
tipo de cperaciones debe seleccionarse adecuadamente.




1V.3.3.2.6 DICTAMEN

1V.3.3.2.6.1 FACTORAJE CON RECURSO

Se debe zlaborar un dictamen en el gue se exponga la viabilidad o, en su caso,

inconveniencia de la operacién con el solicitante; considerando los siguientes elementos de
juicio:

- Situacion financiera, de preferencia con estados dictaminados, determinando los
indicadores correspondientes, estados proforma y proyecciones bajo diversas suposiciones
de variables.

- En particular, grado de apalancamiento gque presente. Cuando el balance no esté
dictaminado, se debe consultar a fuentes externas, como son los burés de crédito, ya que,
ademas de los proveedores, es necesario establecer el pasivo integral con el sector
financisro: bancos, seguros, arrendadoras, factorajes, emision de obligaciones, entre otros.
Esta informacién debera coincidir con el pasivo del solicitante, a la misma fecha.

- Experiencia de pago, si ha operado anteriormente, aunque con las reservas debidas, en
caso de giros que han venido a menos en la situacién actual.

- Determinar si existe la congruencia en montoes y plazos entre sus ventas promedio y la
linea que solicita, asi como la realidad de los volimenes operados con cada cliente.

- En su caso, responsabilidad y cumplimiento demostrados en el cobro y entrega de
cobranza delegada.

- De ser posible, confirmar el grado de satisfaccion y referencias que expresen sus clientes
respecto a los productos o servicios que venda el prospecto.

- Si ofrece garantias reales, en su caso verificar inscripcién y solicitar certificado de
gravamenes; efectuar inspeccién ocular y solicitar avaltio de las mismas; precisar si
existen situaciones de hecho en el entorno de éstas, que pudieran implicar su deterioro u
obsolescencia, o bien dificultar su toma de posesidn; asi como establecer su viabilidad de
realizacion en funcién del mercado.

- En el caso de personas morales, verificar su existencia juridica y poderes vigentes.
- Precisar si afronta litigios, conflictos laborales o fiscales de importancia.

- Investigar sobre la solvencia moral y calidad administrativa de los dirigentes de la
empresa.
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- Establzcer si existe dependencia respecto a clientes o proveedores, por insumos o
servicios tnicos; o bien respecto a relaciones politicas limitadas a un periodo; o
congelamiento de pagos a fin de sexenio.

- De ser posible, determinar la frecuencia de devoluciones de mercancia o inconformidad
por servicios que se observe ¢n la cartera del prospecto.

- Si se observa algin otro aspecto negativo importante, ampliar la investigacion y, de
confirmarse, cancelar la operacién.

- Integrar el expediente de crédito, si es primera operacion, o actualizarlo.

- Con base en los elementos de juicio y andlisis recabados, elaborar un dictamen,
exponiendo las razones por la que se considera o no se considera al solicitante como un
candidato idoneo para que se Ie autorice una linea de crédito.

- Exponer en el dictamen las modalidades de operacion que selicita el cliente, es decir: con
o sin recurso, con o sin cobranza delegada, con o sin anticipo, con o sin servicio de
cobranza; tasas de descuento, aforo, convenio normativo o casuistico, etc.

El dictamen es un documento probatorio que establece responsabilidad para quienes lo
elaboraron, tanto coordinador como analistas, ya que con base en los argumentos que en
dicho dccumento se expongan, el funcionario o comité respectivo tomara la decision. En
tales cordiciones, el original del citado dictamen, firmado - hoja por hoja - por los analistas
que intervinieron en los diversos aspectos de evaluacion, deberd guardarse por separado,
destinandose una copia al expediente de crédito.

1Iv.3.3.2.6.2 FACTORAJE SIN RECURSO

En este caso, la evaluacion se concentra exclusivamente en el cedido, ya que, al no tenerse el
recurso contra el cedente, deberan seleccionarse documentos verdaderamente autoliquidos.

No obstante 1o anterior, hay que tener en cuenta que, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 45-F de la LGOAAC, los clientes de la empresa de factoraje responderan del
detrimento en el valor de los derechos de crédito objeto de los contratos, que sean
consecuencia del acto juridico que les dio origen, salvo los que estén documentados en

titulos de crédito, ain cuando el contrato de factoraje se hubiera celebrado en los términos de
la fraccion I del articulo 45-B (sin recurso).

Lo anterior implica que si la mercancia o el servicio relacionado con los derechos de crédito
cedidos, resultd defectuosa o deficiente, el cedente debera responder.

De acuerdo con lo expuesto en los parrafos anteriores, y loda vez que, normalmente, no se

tiene la relacién directa con el cedido gue permita obtener informacién suficiente; debera
confirmarse los mas ampliamente posible que el servicio o mercancia proporcionados fueron
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recibidos de conformidad por dicho cedido, ademas de verificar la veracidad de los
documentos que amparan la operacién.

De no existir riesgo de devolucién o reclamacién, y habiendo verificado los documentos,
queda por evaluar 1a solvencia del cedido, pero no teniendo acceso a informacién suficiente,
es recomendable que solo se acepten aquellos de reconocida solvencia y arraigo en el medio,
como son las grandes industrias y tiendas departamentales o de autoservicio.

Como en el caso anterior, hay que formular un dictamen que contenga la informacion y
argumentaci6n suficiente para la proposicién del crédito.

IV.3.3.2.6.3 ANTICIPOS

Ef anticipo, de hecho, es un crédito quirografario, pues al momento de otorgarse las EFF, no
cuentan con la cesién del derecho de crédito, por lo que estas operaciones séio deben
celebrarse con clientes con los que s¢ haya tenido una experiencia satisfactoria,
independientemente de someterlas al anélisis descrito para el factoraje con recurso y elaborar
el dictamen relativo.

IV.3.3.2 TOMA DE DECISION

En esta etapa, el funcionario o comité que, de acuerdo con las politicas establecidas, tenga
las facultades necesarias, conocerd de la solicitud y dictamen del crédite, de acuerdo con el
monto del mismo.

Como se ha mencionado, debe haber un manual de facultades y operacién de los comités, en
los que se establezca la forma en que se debe decidir sobre las propuestas del crédito, los
niveles de facultades de acuerde con los montos, los votos, la forma de dejar constancia en
actas, etc.. Los comités deben ser nombrados por el consejo de administracion, que es el
supremo drgano administrative de la empresa.

El funcionario o comité, una vez examinados los elementos de juicio que el drea de analisis
somete a su consideracion, decidird sobre la conveniencia o no de autorizar el crédito, y, en
su caso, de las condiciones bajo las cuales se autoriza.

El acta y sus anexos en los que consta la resolucidn del comité, es un documento de suma
importarcia al igual que el dictamen, y debe guardarse por separado, remitiendo una copia al
expediente de crédita.

El rechazo puede ser definitivo, o condicionado a que se modifiquen determinados aspectos
para que el caso vuelva a ser presentado.




IV.3.3.3 IMPLEMENTACION

Una vez aprobado el crédito, se procede a elaborar o requisitar todos los documentos que
integran su soporte juridico, asi como a efectuar las notificaciones a los cedidos, en los
términos de la LGOAAC, y el Cédigo Fiscal; todo lo cual debe efectuarse antes de
proporcionar los recursos al cedente.

La cobranza delegada debe pactarse atendiendo a lo dispuesto en la decimotercera de las
reglas bésicas, ante fedatario piblice.

De las actuaciones descritas en el parrafo anterior, debe quedar evidencia escrita respecto de
las personas que participaron, ya que una falla en estos aspectos puede provocar la
irrecuperabilidad del crédito en un momento dado.

La elaboracién del contrato de cesidn, ya sea convenio normativo o casuistico, la abtencion
de firmas, la verificacién de poderes y de la existencia legal de la sociedad, la notificacion,
etc., integran la base legal de estas operaciones, a las cuales debe darse mantenimiento
cuando el cliente continua operando con la EFF.

Uno de [os aspectos mas importantes en esta etapa, es la confirmacién de los documentos
cedidos, ya sea facturas, contrarrecibos, titulos de crédito, etc., ya que, con la operatividad
continua tiende a relajarse la atencién sobre este aspecto y puede dar lugar a la comision de
irregularidades.

En particular, es importante vigilar que, en su caso, s¢ cumplan las condiciones establecidas
por las reglas basicas, para el otorgamiento de anticipos { regla decimosegunda } y para la
cobranza delegada ( regla decimotercera ).

IV3.3.4 MINISTRACION
Esta etapa es la mas corta del proceso, pero no por ello menos impottante.

Una vez que el crédito estd aprobado y debidamente implementado, se procede a su
ministracién, ya sea mediante la entrega de un cheque o una transferencia de fondos. Al
respecto, también debe haber niveles de facultades para autorizar la emision y entrega del
cheque o realizacion de la transferencia que pudiera ser via terminal a una institucién de
crédito, vara lo cual se requiere determinar los niveles de acceso y passwords
correspondientes; todo lo cual tiene por objeto evitar que sc cfectien ministraciones no
autorizadas.

IV.3.3.5 SUPERRVISION Y COBRANZA
Una vez ministrado el crédito, ya sea por primera vez o durante la vigencia de la linca es

conveniente supervisar el comportamiento de la cedente, para detectar oportunamente
cualquier signo de irregularidad en su operacidn, que pudiera inducirla a presentar papel
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falso, incluso efectuando las verificaciones en la cedida. Asimismo, se debe estar atento al
comportamiento de la cobranza, sobre todo si se trata de cobranza delegada: y realizar las
visitas de inspeccion previstas en la decimotercera de las reglas basicas.

La cobranza por via judicial también requiere de control, para evitar que por negligencia,
incompetencia o malos manejos se afecten las posibilidades de recuperacién. Cuando esta
cobranza es voluminosa, amerita una pequefia base de datos, en donde se controlen fechas de
entrega a los abogados, fechas de informes, bienes embargados y depositarios, anticipos,
honorarios y todos los elementos necesarios para un control efectivo; ademds de una
supervisidn técnico-juridica sobre el eficaz manejo de los juicios.

Sobre este aspecto, es recomendable que la empresa se abstenga de operar en plazas donde
no tiene oficinas, ya que, de ser necesario acudir a la via judicial, se le dificultara ejercer el
control adecuado.

IV.3.4 OPERACIONES PASIVAS

La admiristracién de estas operaciones, implica la obtencién de lineas de crédito con
instituciones, refactorajes y redescuentos con fondos de fomento, negociando plazos y tasas;

sobre todo cuando 1a EFF, no forma parte de un grupo financiero que la apoye en esle
aspecto.

El fondeo que requisre mayores tramites es el que proviene de la colocacion de obligaciones,
porque se tienen que cumplir una serie de requisitos, ya sea directamente o a través de una
casa de bolsa, que culminen con la colocacion del papel en ¢ mercado de valores y su
administracion hasta la redencion total, como sigue:

- Obtener el dictamen de los estados financieros.

- Elabcrar proyecto de acta de emisidn, en el caso de obligaciones.

-  En el caso de obligaciones subordinadas, presentar solicitud de autorizacién a la
Gerencia de Disposiciones al Sistema Financiero, del Banco de México, acompafiando
los términos y condiciones bajo los cuales pretendan colocar diches titulos; el respectivo
proyecto de acta de emisién y estado de situacion financiera.

- En el caso de pagarés y pape! comercial, presentar solicitud de autorizacién a la citada
Direccién, en el Banco de México, acompafiando los términos y condiciones bajo los
cuales se pretendan colocar los titulos y el estado de situacién financiera.

- Celebracion de un contrato con la casa de bolsa que fungira como intermediaria.

- En su caso, establecimiento del fideicomiso para la afectacion de la cartera en garantia.
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- Solicitar la autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, para la
inscripcion en la Seccion de Valores del Registro Nacional de Valores ¢ Intermediarios;
y para la realizacion de la oferta publica, requisitando el correspondiente formato de
solicitud, en el que se aportan diversos datos de la emisora.

- Obtencién del dictamen de la empresa calificadora de valores que, aunque no es
obligsatorio, es conveniente, por imagen.

. Gestiones con el INDEVAL, para ¢l depésito de los valores y, en su caso, la emision de
un titulo muiltiple.

- Obtencion de la inscripeion en bolsa, de la emision relativa,

- Celebrar, con Banco de México, el contrato de titulos en administracion, para operar las
inversiones obligatorias de los pasivos representados por las emisiones.

- Vigilancia especifica sobre la cartera que constituye la garantia.

Por otra parte, hay que tencr en cuenta que, ademsas de los intereses sobre los valores
colocados, existen una serie de costos adicionales representados por las comisiones que hay
que pagar a: La Bolsa Mexicana de Valores, por la nscripcion en bolsa: a la CNBV, por la
inscripeicn en el Registro Nacional de Valores; a la institucion calificadora de valores, por el
dictamen y vigilancia de 1a calificacién; a la casa de bolsa, por la colocacion; al representante
comuin de obligacionistas, por aceptacién y desempefio del cargo; ademas de los costos del
prospecto de colocacion y el aviso de oferta publica.

IV.3.5 INFORMACION A LAS AUTORIDADES

Con base en los dispuesto en el articulo 51-A .de la LGOAAC, el Banco de Meéxico vy la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, requieren que las EFF les remitan informacion
periddica sobre los siguientes aspectos:

IV.3.5.1 A BANCO DE MEXICO

En el caso de tener colocados valores, las EFF deberan enviar, mensualmente, a la
Subgerencia de Control de Disposiciones de Operaciones Nacionales, del Banco de México,
informacién sobre dichos pasivos, en los formularios correspondientes; para efectos de la
verificacion del régimen de inversion correspondiente; asi como la informacidn financiera
que, en su caso, solicite dicho instituto central. ({ Circular 1/91 del Banco de México ).

También mensualmente deberdn proporcionar la informacién necesaria para verificar el

cumplimiento de los requerimientos de capitalizacion y topes de inversion en relacion al
pasivo. ( sextay séptima de las reglas basicas ).
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V352 A LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

Envio mensual de los estados de contabilidad, e informacién analitica y contable dentro de
los diez dias hébiles siguientes al cierre del mes correspondiente, con la documentacién de
apoyo respectiva; a través del Sistema de Informacién Financiera ( SIF ); en los términos de
los Oficios Circulares 982, 1101 y 1104, asi como la Circular 1182.

Envio del halance general, dentro de los veinte dias habiles siguientes al cierre del ejercicio,
anexando Ja documentacién de apoyo correspondiente. ( Circular 1182).

Dentro de la documentacién analitica anexa al balance general, se debera enviar una relacién
de los castigos y quebrantos registrados en el gjercicio. ( Circular 1151).

En el casc de quebrantos ya sufridos o potenciales, enviar un informe dentro de los treinta
dias siguientes a la fecha en que ocurran, en los términos de la citada Circular 1151.

Dentro de los dos meses siguientes a la fecha de los balances anuales, enviar una copta
certificada del acta de la junta del consejo de administracién en que hayan sido aprobados,
asi como un informe general sobre la marcha de los negocios de la sociedad y los dictimenes
de los comisarios y auditores extemos, en su ¢aso.

La publicacién de estados de contabilidad se hara trimestralmente, de los correspondientes al
cierre de los meses de marzo, junio y septiembre de cada afio, dentro del mes siguiente al de
su fecha. { Circular 1182).

Por 1o que toca al balance general, deberd publicarse dentro de los sesenta dias naturales
siguientes al cierre del ejercicio. ( Circular 1182).

Enviar el cuadro de estimacion de acciones, mensualmente, dentro de los veinte dias
siguientes al mes de la valuacion. {Circular 1167).

Enviar informe sobre las variaciones en la valuacién de inmuebles, dentro del mes siguiente
al trimestre respectiva. (Circular 1189).

Enviar informacion sobre las campafias publicitarias, dentro de los cinco dias habiles a partir
de que las inicien, en los términos de la Circular 1127.

Informar sobre consejeros, comisarios, directores, gerentes y funcionarios que puedan
obligar con su firma a la EFF, tanto de los que s¢ nombren al iniciar operaciones como sobre
los nuevns que se designen. { Circular 1126 ).
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Mensualmsnte, remitir una copia del informe sobre condonaciones, quitas y bonificaciones
otorgadas n el cobro o reestructuracion de adeudos, que se hayan otorgado; en los términos
de la Circular 1091.
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ANEXO -12-

OPERACIONES Y PORCENTAJES PARA EL CALCULO DE LOS COMPUTOS
A QUE SE REFIREREN LAS REGLAS BASICAS TERCERA Y CUARTA.

GRUFOS DE ACTIVOS Y OPERACIONES PORCENTAJES MAXIMOS DE PASIVO
CAUSANTES DE PASIVO CONTINGENTE EXIGIBLE Y PASIVO CONTINGENTE

GRUPO 1
Valores gubernamentales 40
GRURQII

Depbsitos y valores a cargo de entidades
financicras del pafs. 10

GRUPD III

Depésitos y valores a cargo de entidades
financicras del exterior. 10

GRUPOIY

Anticipos y factoraje financierc a cargo del
Gobierno Federal. 30

GRUPO Y

Anticipos y factoraje financiero, excepto los
sefialaclos en el Grupo IV, 95

GRUFO Vi

Bienes muebles ¢ inmuebles y acciones de
sociedades Inmobiliarias y filiales. 20

GRUFQ VII
Carters vencida, 0
GRUI'QD VIII

Otros activos y operaciones causanies de
pasivo contingente. 30
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ANEXO -i3-
ENTORNO DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO

I NORMATIVIDAD, CONTROL., VIGILANCIA ¥ SUPERVISION I
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REFACTORAIE

RECURSDS

Dt DESARROLLO

QTRYS

FACTORES

145




CAPITULO V

. ,

V.l PROBLEMATICA FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 1997, el sistema de factoraje mexicano se integraba por 25 empresas
en actividad, que manejaban activos totales por 5,274 millones de pesos, mismos que

representaban el 0.52% de los 1,007,152 millones de pesos que operaban los bancos, a la
misma fecha.

Atendiendo a los activos, se advertia una concentracidén ya que, en tres de las veinticinco

empresas, estaba representado un 47%; y en siete ( incluidas las tres citadas ) estaba
representado un 70%.

De lo expuesto en el parrafo precedente, se infiere que la situacién de las empresas que
concentran los recursos, condiciona de manera importante la estructura del sistema mexicano
de factoraje.

Respecto al 31 de diciembre de 1996, en que el sistema operaba 5,933 millones de activos
totales, se ha experimentado una disminucion de 659 millones, para quedar en los 5,274 al
31 de diciembre de 1997, o sea una reduccion del 11.11 % sobre la cifra inicial, esto sin
considerar cifras en términos reales. El decremento en millones de pesos comparativos fue de
1,592, el 23.19%, considerando activos totales de 6,866 al cierre de 1996.

En relacién con la banca, los factorajes han venido perdiendo penetracion, desde el punto de
vista de astivos. En efecto, los porcientos respecto de aquélla han sido: 3.56% en 1992,
2.91% en 1993, 2.39% en 1994, 1.51% en 1995, 0.53% en 1996 y 0.52% al 31 de
diciembre de 1997,

El renglon de resultados del sistema por el ejercicio 1997 muestra una pérdida de 204
millones de pesos, que representa el 18.48% del capital, reservas y resultados acumulados
por 1,104 miliones, dejando un capital contable de 900 millones.

Lo anterior implica que durante 1997 se ha perdido casi una quinta del capital pagado y
reservas, a nivel sistema en términos reales.

De las 25 empresas s6lo 12 no reportaron pérdida y, de esas 12, s6lo 2 muestran resultados
satisfactorios, 4 mds regulares, y el resto minimos, respecto a capital contable.

Al 31 de diciembre de 1997 la cartera vencida del sistema por 898 millones representaba el
99.78% da! capital contable de 900 millones ( incluyendo revaluaciones ).
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De la caplacién total del sistema, por 4,072 millones, el 93.89%, o sea 3,823 millones,
correspondia a préstamos recibidos de bancos, lo que implica que mayoritariamente acudian
a una fuente por lo general mas cara que la colocacidn de obligaciones, no cbstante las
diversas comisiones que dicha colocacién conlleva; lo que implica la “ recompra ” de
recursos a otro intermediarie, con |a consecuente elevacion del costo financiero e impacto en
los resultados. '

Entre dicizmbre de 1997 y diciembre de 1996, se presenté una variacién positiva en el
renglén de “ Resultados del ejercicio », por 307 mitlones en términos reales, ya que pasé de
una pérdida de 511 millones a una pérdida por 204 millones.

En la comparacién entre los resultados de 1997 y 1996, el margen financiero a nivel sistema

no presenié variacién en términos reales, relfejando un saldo de 237 millones en ambos
ejercicios.

Cabe aclarar, respecto a la comparacion de cifras, que el nimero de empresas en operacién
en diciembre de 1997 y diciembre de 1996 fue de 25 y de 33 respectivamente, con la baja
de dos empresas importantes, durante el ultimo trimestre de 1997, que al 30 de septiembre
representaron el 15.55% de los activos manejados a nivel sistema.

De las 25 empresas en operacién al 31 de diciembre de 1997, una presentaba capital
negativo.

Durante 1997 dejaron de operar 9 empresas y se incorpord una nueva de origen extranjero.

La mayoria de las empresas que dejaron de operar se encuentran en liquidacién y les ha sido
revocada la autorizacion.

De las 25 empresas existentes en diciembre de 1997, 13 pertenecen a grupos financieros con
bancos, 7 son independientes y 5 son de origen extranjero

En los préximos meses 2 & 3 factores planean fusionarse para capitalizarse, mientras que
por otra parte, 4 6 5 empresas ( una nacional y las demds extranjeras ) han manifestado su
deseo de iniciar operaciones.

La tendencia general esperada para las 13 empresas que forman parte de grupos financieros

que cuentzn con bancos, es que se fusionen con estos Gltimos, incorporando el factoraje
como uno mds de sus servicios.
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V.2 APOYO GUBERNAMENTAL

En junio de 1995, se suscribié el acuerdo que establece las bases parta propiciar la
reestructuracion de adeudos de arrendadoras y empresas de factoraje independientes ( a
favor de NAFIN, BANCOMEXT, bancos ); cuyo objeto es transferir los beneficios de la
reestructura  los clientes finales de dichas organizaciones auxiliares de crédito, asi como
propiciar la viabilidad y permanencia de dichos intermediarios en el sistema financiero
mexicano.

En Circular 1273, del 30 de noviembre de! mismo afio, la CNBV dio a conocer que los
beneficios del Acuerdo de Apoyo Inmediato a los Deudores de la Banca ( ADE ) se
aplicarian inicamente a los créditos otorgados por intermediarios no bancarios, denominados
en moneda nacional, y en unidades de inversién ( UDIS ), que hayan sido objeto de
descuento en instituciones de banca multiple, NAFIN, BANCOMEXT, BANRURAL,
BNCI, FIRA, FIDE Y FIFOMIN.

Cabe aclarar que, para estos efectos, intermediarios financieros independientes son los que
no formen parte de un grupo financiero o que, perteneciendo a uno, €ste no cuente con
institucidn. de banca muiltiple.

Por otra parte, con el objeto de apoyar a estos intermediarios, la CNBV establecié la
posibilidad de autorizar el diferimiento del registro de la reserva para castigo de los intereses
devengados no cobrados, en aquéllos casos que provengan de adeudos a cargo de clientes y/o
deudores con viabilidad de pago con los que se esté negociando la reestructura
correspondiente, en la inteligencia de que dicha autorizacidn s6lo tendrd vigencia durante el
periodo que se requiera, para que el intermediario formalice la reestructuracién de sus
pasivos con sus acreedores.

V.3 CAUSAS DE LA PROBLEMATICA

Por una parte, 1a recesion que desde hace algunos afios afecta a nuestra economia, que se
agudizé a partir de diciembre de 1994, afectando la operatividad y capacidad de pago de la
mayorfa de las empresas mexicanas y el consecuente incumplimiento de sus obligaciones
con las empresas de factoraje.

Por otra, la excesiva liberalidad con que se administraron las operaciones, abusindose de la
cobranza delegada, fo que originé que las empresas, presionadas por la situacion econdmica,
dispusieran de la cobranza, obteniendo, de esta manera, dos veces el importe de sus
operacionss, no obstante la accién penal que dicha actitud conlleva, afectando a las empresas
de factorage.

El mal entendimiento del factoraje conllevé a varias empresas a otorgar financiamientos a
largo plazo, propios de Ia banca, como es el caso del factoraje inmobiliario que otorgd
financiamiento a constructores de vivienda
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El encarecimiento del fondeo, al acudir al financiamiento de otros intermediarios, en lugar de
la colocacisn de obligaciones, Estos recursos caros, a su vez, obligan a la empresa de
factoraje a aplicar tasas también caras, cn sus operaciones activas, las cuales son captadas
por empresas en mala situacion, con ¢! consecuente incremento del riesgo.

Un factor que contribuy® a la deteccién tardia de la problemitica financiera de las empresas
de factoraje financiero, fue que las obligaciones se colocaban con base en el dictamen de las
calificadoras en el que no se profundizé sobre la situacién real de las carteras en garantia;
apoyado, a su vez en un dictamen de auditoria que tampoco profundizaba en dicho rubro,
dando lugar a una revolvencia en el pasivo que sélo requeria del cumplimiento en el servicio
de intereses; hasta que, finalmente, el grado de congelamiento y/o irrecuperabilidad de la
cartera hacia insostenible la situacién.

Finalmente, algunas irregularidades en la administracién de algunas empresas de factoraje
financiero, que fueron del dominio publico, completaron el esquema de la principal
problemétiza que ha colocado en mala situacion a la mayoria de estas empresa.

Se considera que, alin dentro del contexto descrito, algunas empresas de factoraje presentan
actualmente viabilidad, entre ellas Ias extranjeras, de reciente aparicién, éstas con la ventaja
del apoyo de sus controladoras.

V.4 POSIBLES SOLUCIONES

Independientemente de la rehabilitacion que debe esperarse de nuestra economia, ¥
asumiendo que se realiza una sana administracién de las empresas de factoraje financiero;
considero recomendables los siguientes lineamientos generales:

- Una férrea disciplina en el control de fas cobranzas, eliminando la modalidad de cobranza
delegada, que ha demostrado ser inconveniente.

- Evitar, en lo posible, ia compra en firme, salvo que se trate de papel verdaderamente
autoliquido, debidamente confirmado.

- Formular evaluaciones integrales de los cedentes, considerando, ademas de la solvencia
moral y calidad de administracion, la situacién financiera actual, y previsible en funcidn
de las perspectivas que présenta su giro dentro del entorno econdmico nacional que, en los
Gltimos afios, se ha visto impactado tanto por la crisis como por la apertura de fronteras,
lo que ha ocasionado que giros antes rentables, vengan a menos y, por contra, otros surjan
con mejores posibilidades.

Lo anterior, ha ocasionado que, en ¢l caso de giros deprimidos, la experiencia de pago de
afios anteriores tenga un valor relativo como elemento de juicio para la toma de decision.
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Planear ¢l desarrollo de manera conservadora y congruente con el entorno, evitando la
consecucion de metas de crecimiento, con sacrificio de los aspectos de seguridad, liquidez
y productividad, y observancia del marco normativo.

Evitar los créditos relacionados, manteniendo un sano y profesional ejercicio en su
funcién de intermediacion.

Optimizar los recursos, a través de una eficaz funcion de contraloria, utilizando como
herramienta basica el monitoreo a través de indicadores y controles de gestion.

Procurar fuentes de fondeo directas, via obligaciones, para evitar la “ reventa ™ de
recursos que implica obtener préstamos de otros intermediarios, que, en términos
generales, son més onerosos que aquéllas, con el consecuente impacto en los resultados.

Que las empresas calificadoras de valores, o bien los despachos de auditores, efectiten
revisiones directas a las carteras de las empresas de factoraje emisoras; ya que la préactica
ha demcstrado que no bastan las evaluaciones fundadas exclusivamente en elementos
externos, originando que no se detecten oportunamente serios problemas de liquidez y
aun de incobrabilidad en dichas carteras.

No concentrar operaciones en papel proveniente de 1a venta de servicios, ya que, en ¢sos
casos, o existe un producto tangible que represente una garantia real en caso de no pago
por el cedido o el cedente.

No realizar operaciones de financiamiento al largo plazo, que en todo momento s¢
contrapanen a la esencia misma del factoraje.

Por partz de las autoridades supervisoras, acentuar la oportuna vigilancia de los signos
vitales claves para la salud financiera de estas empresas; posiblemente utilizando medios
modernos como pudiera ser el acceso & los archivos, en linea, por medio de terminales
remotas, como usuario privilegiado, exclusivamente consulta; lo que, en unién de otros
indicios, podria ilevar a la decisién de practicar una visita de inspecci6n antes de la fecha
en que esté programada.

150




BIBLIOGRAFIA
CAPITULOV

SITUACION ACTUAL DEL FACTORAJE EN MEXICO

CNBV, “ Boletin Estadistico de Empresas de Factoraje Financiero . Diciembre de 1995.
CNB, Circular 1273, emitida el 30 de noviembre de 1995.

Reflexiones personales, derivadas de mi experiencia laboral en materia de factoraje
financiero.

Véazquez Mayela, “ Necesita Factoraje Dls. 130 Millones * Diario “ Reforma ” viemes 2 de
febrero de 1996, p. 16A.

Arizaga Gloria, * Aumenta 4 veces el indice de morosidad en las Factoring ”, Diario * Ei
Economisti ”, 4 de agosto de 1995.

Soto Orquidea, “ Muestran Indicios de Insolvencia Ias Empresas de Factoraje 7, Diario “ El
Economista ™, 7 de mayo de 1993.

Bancomer, S.A. , Base de datos * Sistema De Informacion Financiera”, Empresas de
Factoraje, Balances y Estado de Resultados proporcionados a la CNBV, distintas fechas y
periodos.

Alds Ma. Luisa,” Agonizan empresas de factoraje; los sobrevivientes buscan alivio”, Diario
“El Financiero”, 9 de noviembre de 1997.

CNBV, “ Boletin Estadistico de Empresas de Factoraje Financiero “.1 Diciembre de 1997.

151




FACTORAJE FIMANCIERD EN MEXICO
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FACTORAJE FINANCIERQ EN MEXICO
ESTADO DE RESULTADOS A NIVEL SISTEMA
POR LOS EJERCICIOS QUE SE INDICAN
{ Millones de pesos con poder adquisitive at 31-12-97 )

1997 1996
Ingresos financteros
Inlereses par operasiones de factoraje 2,057
Inlereses por inversiones 77
Subtotal 813 2,134
Gastos financieros 676 1,897
Margen financiero 237 237
Resultado por posicién monetaria (82) * -
Margen financiero real 155 237
Reserva preventiva para riesgos crediticios 234 * 483
Margen financiero ajustado al riesgo {79) {226)
Comisiones y Tarifas
Ingresos por comisiongs * 45
Gasto por comisiones (28)
Comisiones { neto ) 16 17
Ingresos retos de operacién {63) (209)
Gastos de operacién
Personal 102 57
Administracion 9N 369
Depreciaciones y amortizaciones 16 13
210 439
Pérdida operativa (273) {648)
Otros productos { Gastos ) a7 137
Péardida antes de impuestos (176) {511}
LS.R. 28 *
Pérdida neta (204) {511)

Nota (*) : Los saldos no son exactamente comparables debido ala apliacidn
de las nuevas normas de contabilidad.
El comparativo se muestra para proporclonar un parametro estimado
an la evaluacién de la actividad.
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EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO EN MEXICO

RESULTADOS Y CAPITAL CONTABLE

( Miflones de pescs )

Empresa [ Resultado Eap}tal

Acumulado Contable

1997 al 31-12-97
1 [Factoring Inverméxico 10 82
2 [Paragon Factor de México 9 44
3 {Factor Banorte 8 49
4 |Factoring Corporativo 1 49
§ [Factoraje Mifel (Feld) 6 31
[ & {Factor Ind.Y Comerc. 3 Z4
7 [Factor Afirme (Monterrey) 1 35
8 [Factoraje Crédito Real 1 33
S |Factoring Gomarcial Amercia (Vector) 1 27
10 [Chrysler Factoring 1 22
11 [Factor Facturas - 20
1.2 JServicios de Factoraje Assoclates - 22
|+ [Mex-Factor 1) 24
14 |GE Capital Factoring 1) 19
15 |ixe Factor ( Factor Fin ) 1 20
16 |Caterpiilar 2 39
quﬂor Quadrum De Mex. ) 58
1§ [Factoring Estratégico (8) 24
19 ]Factoraje Atias 8 9
21) l?actoringgrﬁ-n 11 ﬂ?_
2t [Aserfinco 13 7
22 |Factoraje Bancomer 13)| 86
23 [Finca Agil 26) (26)
24 |Fina Factor (33) 22
25 |Aurum-Heller {126) 80
Total (204) 900
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CAPITULO V

CONCLUSJONES.

En México, el factoraje financiero es una especie dentro del género de intermediarios
financieros; y se le puede definir como la actividad habitual de captacién de recursos
provenientes de préstamos de instituciones y emisién de obligaciones, para su

colocacidn en la compra de cuentas por cobrar generadas por las empresas que venden
bienes y/o servicios.

En su concepcion modemna, esta actividad s¢ origind en los Estados Unidos, a
principios de siglo, y se generalizd en 1925; fue adoptada en México a principios de
los setentas y sometida a regulacién y vigilancia en 1990, como una modalidad dentro
de la intermediacién financiera, bajo la forma de organizacion auxiliar de crédito.

La adquisicién de cuentas por cobrar, que s¢ da con motivo del factoraje, representa un
importante apoyo para los productores de bienes y/o servicios, ya que les permite
convertir su cartera anticipadamente, dandoles la liquidez necesaria para continuar con
su ciclo operativo, lo que se optimiza a medida que la rotacién de ventas es mayor; y,
adicionalmente obticnen otros beneficios financieros y administrativos. De esta
menera, esta actividad cumple una funcién importante dentro del contexto econémico
del pais.

Como toda actividad de intermediacién financiera, la de las empresas de factoraje
{inanciero, se encuentra normada, regulada y supervisada por ¢l Estado, a través de un
merco juridico y organismos supervisores, que implican diversos controles sobre
aspectos cuantitativos y cualitativos de sus operaciones, su calidad de administracion,
operacion y estructura financiera; todo ello con el fin dltimo de brindar proteccidn a los
acreedores, ya sea entidades financieras o piblico inversionista tenedor de

obligaciones, que son quienes, basicamente, aportan los recursos con que operan los
factorajes.

No obstante la regulacion y vigilancia que el Estado ejerce sobre las empresas de
factoraje financiero, ni éste ni entidad alguna del sector piblico se responsabilizan ni
ga-antizan sobre el resultado de las operaciones que realicen dichas EFF, ni tampoco
asumen responsabilidad alguna respecto del cumplimiento de las obligaciones
coatraidas con sus socios o con terceros; de acuerdo con lo dispuesto en el articulo .
51-B de la Ley de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito. Por otra parte,
de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores, y al igual que cualguier otro emisor
que opere en ¢l mercado de valores mexicano, la inseripeién y autorizaci6n de oferta
piiblica se le otorga a una empresas de factoraje financiero, con la circunstancia de que
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10.-

11.-

tal inscripciébn no implica certificacién sobre la bondad del valor o solvencia del
emisor.

Se considera que la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de
Cridito, debiera aclarar més los aspectos legales y contables de la duplicidad de
derechos que, en mi opinion, aparentemente se origina cuando concurren, por una

parte, el contrato de cesién y, por otra, el pagaré global, para amparar una misma
operacion.

Dentro de las herramientas que aplica el Estado actualmente en la regulacion y
vigilancia del factoraje financiera, hay que destacar, en particular, la tendencia a la
homologacién con criterios contables internacionales, con el fin de obtener una mejor
presentacién de las cifras de los estados financieros y facilitar su comparabilidad a
nivel intemacional: aunque se considera que los criterios que se han dado a conocer
a1 ameritan adecuaciones y aclaraciones. En particular, cabe observar que el criterio
de llevar a cartera vencida el importe total de una operacitn, al no cobrarse al
vencimiento una parcialidad, impacta de manera importante en los estados financieros.

Se observan algunas discrepancias entre las practicas contables establecidas por la
Cemisién Nacional Bancaria y de Valores, para las EFF, y los principios de
coatabilidad generalmente aceptados, aplicables en fa claboracién de estados
financieros de otro tipo de sociedades; de los cuales, la mayoria no han sido aclarados
en los nuevos criterios de contabilidad.

En. particular, s considera que debe aplicarse el Boletin B-10 a los estados financieros
de las empresas de factoraje financiero y, en su caso, considerar como partidas no
monetarias a la cartera congelada que cuente con garantias reales que, en el corto
plazo, tendrin que sustituir a dicha cartera.

Se estima importante que, en su caso y de acuerdo con la importancia relativa de las
cifras, se considere la posibilidad de presentar notas en el balance o estados de
contabilidad, sobre la cartera congelada, asi como a las desviaciones respecto a los
computos legales.

No obstante la bondad que, hipotéticamente, representa la actividad de factoraje, el
desarrollo de estas empresas, en México, se ha estancado en los tiltimos afios; vienen
operando con pérdida y su participacién en el mercado de intermediacion es
insignificante.

Tal estancamiento en su desarrollo y escasa productividad, considero, son atribuibles a
factores de orden econdémico y administrativo. En efecto, la recesién que viene
resintiendo nuestra economia, acentuada a partir de diciembre de 1994, ha afectado
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12.-

sensiblemente a las empresas; y, por otra parte, la experiencia ha demostrado que la
modalidad de factoraje con cobranza delegada ocasiona que las empresas cedentes,
principalmente por presién econémica, dispongan de la cobranza vy, de hecho, la
dupliquen, no obstante la responsabilidad penal que ello conlleva, provocando un
desfase y la substitucién del papel por otro no originado en veatas, convirtiendo la
operacion, practicamente, en un crédito quirografario

La tendencia a incrementar los requerimientos de capitalizacién parece no ser una
solucién adecuada para prevenir problemas financieros, pues, ademas de ir contra la
naturaleza de la intermediacién, la prictica ha demostrado que, en caso de problemas
financieros, el capital no sirve mucho, dada su escasa proporcién. Lo que hay que
hacer es mejorar la calidad y oportunidad de la supervisi6n.

Independientemente de la rehabilitacién que debe esperarse en nuestra economia, y
asumiendo que las empresas de factoraje se manejen con profesionalidad y
honestidad; considero que esta actividad puede coadyuvar eficazmente al desarrollo del
pais; sobre todo si se pone atencién en algunos aspectos como son:

- Evitar, en lo posible, delegar la cobranza en el cedente; o, incluso, eliminar de la ley
esta posibilidad.

- Establecer limites para las operaciones provenientes de servicios ya que, en €stos
¢asos , no existe una garantia real de las operaciones, y no resulta conveniente que,
¢n un momento dado, una empresa de factoraje tenga concentrada su cartera en este
tipo de operaciones.

. Mantener el recurso de cobranza al cedente, excepto en operaciones con auténtico
papel autoliquido, debidamente confirmado.

- En las operaciones con recurso y en anticipos, efectuar una adecuada evaluacion
previa sobre la liquidez y solvencia moral y financiera del cedente; sobre todo en
Jas condiciones actuales de nuestra economia, en gue muchos giros, antes prosperos,
hoy se encuentran deprimidos y, por contra, otros han prosperado, como
-onsecuencia del tratado de libre comercio, principalmente los exportadores y
actividades a ellos vinculadas. :

- Optimizar los mecanismos de supervisién por parte de las autoridades, a efecto de
detectar y atacar oportunamente la problematica que surja.

- Que, en las auditorias a las empresas de factoraje financiero, cuyos dictimenes se
tomen en cuenta para los que, a su vez, emitan las empresas calificadoras de
valores, se profundice en la comprobacién y valuacién de la cartera de factoraje; ya
que, en la préctica, se ha observado deficiencia en este aspecto; originandose que no

se detecten oportunamente serios problemas de liquidez y aiin de incobrabilidad en
dicha cartera.
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- Evitar los créditos relacionados, manteniendo un sano y profesional cjercicio de la
funcién de intermediacién.

- Procurar fuentes de fondeo directas, via obligaciones, para evitar la “reventa” de
recursos, que implica obtener préstamos de otros intermediarios que, en términos
generales, son mas onerosos; situacién que, por otra parte, obliga a las empresas de
factoraje a elevar sus tasas, las cuales s6lo son aceptadas por empresas en mala
situaci6n, con el consecuente incremento del riesgo.

- Planear ¢l desarrolio de manera conservadora y congruente con el entorno, evitando
la consecucidn de metas de crecimiento con sacrificio de los aspectos de seguridad,
liquidez, productividad y observancia del marco normativo.

Las Empresas de Factoraje Financiero representan un interesantc campo para la
actividad del contador publico, ya sea internamente, en calidad de funcionario, o
externamente, prestando servicios de organizacién, consultoria, fiscales, y, sobre todo,
en el dictamen de estados financieros que, en los uitimos aifios, ha tenido una
relevancia mayor, pues son una parte importante dentro de los elementos de juicio con
base en los cuales las empresas calificadoras de valores emiten su opinién para la
colocacion de deuda por parte de dichas empresas de factoraje financiero.

14.- Desgraciadamente en México, el factoraje se dio como una importacién més de ideas,

15.-

inclusive pareciendo una moda, sin considerar nuestra sifuacion especifica, y
deformandose, por su escueta consideracién, con operaciones de préstamos directos
maquilladas en operaciones de sustitucién de papel, con cobranzas delegadas excesivas
y financiamiento de operaciones a largo plazo, que diametralmente se oponen
drasticamente al concepto pragmético que dio origen al factoraje financiero, y que ha
brindado un gran éxito en otros paises.

Mientras existan ventas a crédito y empresas en crecimiento, el factoraje financiero
pucde representar una herramienta importante para el desarrollo de la economia, claro
estd, atendiendo a una sana concepcion de la operacion y a su adecuada difusion.
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CASO PRACTICO

La empresa Factor Impulsor, analizard un prospecto de cedente, a fin de determinar la
viabilidad de operar con él, y de ser asi, la forma en que conviene realizar las operaciones.

I.- SOLICITUD.

Los principales datos del posible cliente, de acuerdo a su solicitud de financiamiento, son :

1) Denorninacién : Moda y Calidad, S.A.
2) Fecha de constitucién : 23-07-93

3) Objeto social ( de hecho ) : Fabricacién y comercializacién de ropa.
4) Origen, evolucion y perspectivas :

La empresa se originé como un negocio familiar de confeccién de ropa en el hogar en 1988,
y su crecimiento, llegando a constituir Moda y Calidad, S.A., se baso en la alta calidad de
las prendas elaboradas y en la preocupacion de la familia por abarcar mercados mads alia de
su lugar de origen, Zacualtipan, Hidalgo.

Actualmante la empresa tiene sus principales ventas como proveedora de grandes cadenas
de autoservicio, suministrando pantalones y camisas de sus marcas Pegaso y Centurion, que
se enfocan principalmente a consumidores de la clase media y baja.

Adicionalmente cuenta con cuatro tiendas de venta directa al piiblico, una ubicada en el

centro de la Ciudad de México, dos en el Estado de Hidalgo y una mas en el Estado de
Meéxico.

El impacto mas fuerte en la rentabilidad de la empresa en los (ltimos afios se presentd por la
crisis de diciembre de 1994 y por la introduccién en el mercado nacional de ropa
proveniente de Asia a muy bajos precios. El negocio subsistié a la crisis sustancialmente por
la venta de uniformes, que se lleva a cabo en el mes de septiembre de cada afio.
Actualmente el ajuste a los aranceles por importacién de ropa, junto con la paulatina
recuperacion de la economia y la innovacién en el mercado nacional de fa venta en comodos

pagos, ha permitido recuperar, ¢ incluso incrementar un poco su participacién en el
mercado.

La administracién planea incursionar en el mercado de! Pacifico Norte del pais y cuenta con
propuestas de otras marcas para la maquila de pantatén de mezclilla.
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El crecimiento esperado de las ventas para el 1998 es del 15% con respecto a las ventas
realizadas en 1997, considerando los pedidos crecientes de Hecali y los nuevos clientes del
Grupo Cifra.

5) La administracion ha proporcionado como referencias a Bancomer, Banco Bilbao
Vizcaya, Telas de Occidente y Textiles Continental.

6) Operacidr.

La entidad cuenta con tres plantas de produccién ubicadas en ¢l Estado de Hidalgo, y los
inmuebles donde opetan son propios y libres de gravamen. La maquinaria con que cuenta
se compone principalmente de cortadoras, maquinas de coser y planchas industriales; que
recientemente fueron renovadas con recursos provenientes de un préstamo bancario.

La mano de obra del Estado de Hidalgo es reconocida a nivel nacional por su calidad y bajo
costo, derivindose ambas caracteristicas del gran nimero de personas que en este Estado se
dedican a la confeccion de ropa.

La empresa carece de un departamento de crédito, y la cobranza se realiza por depésitos de
tas tiendas departamentales clientes y a través de seis cobradores, para el caso de otros
clientes.

Los datos mis representativos de sus productos son los que se enlistan a continuacion :

Productos % de % de Principal Crédito  Documentos
Ventas Mercado Cliente en dias
Pantalon Pegaso 28 & Chedrauiy Cifra 160  Facturas
Camisa Pegaso 21 . 6 Chedraui y Cifra 160 Facturas
Pantalén Curry 10 12 Escolar, S.A. 120 Pagarés
Suéter Curry 10 8§ Escolar, S.A. 120 Pagarés
Camisa Clisica 4 1 Escolar, S.A. 120  Pagarés
Camisa Centurién 12 4 Hecali 180 Facturas
Pantalén Centurién 9 3 Hecali 180  Facturas

7) La empresa no cuenta con sindicato y a la fecha no ha tenido ningin problema legal de
importancia,

8) Se sefialan como personas con poderes para la cesion de derechos al Sr. Arturo San
Millan Mora y Sr. Adolfe San Millan Navarrete.
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9) Peticion :

Moda y Calidad, $.A. ha solicitado a Factor Impulsor un linea revolvente de $ 17200,000,
para venderle cartera en el lapso de un afio, indicando como destino de los recursos el
incremento en la produccién para satisfacer la creciente demanda de Hecali, uno de sus
principales zlientes.

Se ha pedido operar factoraje sin recurso para los derechos de crédito provenientes de ventas
a Chedraui, Escolar, S.A., Heeali, Aurrera, Superama y Ropa Casual, S.A. Por los demés

clientes se plantea factoraje con recurso, bajo la modalidad de cobranza delegada.

La informacion financiera se anexa a la solicitud para evaluacion.
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Moda y Catidad, 8.A
Baisnces Gerersies 3 Lis fachas 34 Indicsn

- Mles da pesos con poder sdquisiiive Oed 31-12-97 -

w1 (1] [ ymzw ) s ]
s 1 % 1/t » 1 % Je 3 | & |
~Proy 30 - = - = AUCRAO0 -« o vy g
I ACTIVO ||
Clroulznta
Caja y Bancos 40 % 35 o% 30 % 15 o%
Inversiones 60 1% 60 % ™ 1% 100 1%
Chentes () 1.700 1% 1,500 "y 950 1% 880 ™
Inventarios 500 % 450 4% s % 195
Deudores diversos 45 0% B85 % 70 1% 50 1%
Subtotat 1348 % 2110 0% 1498 15% 1,040 1%
Eda
Inmuabies 7050 6% 1.075 68% 7.100 ™% 7,000 8%
Mobdiatke y equipo _911 9% 9 (] B30 10% 900 10%
Subtotal 0.027 4% 1,083 % 8,080 n% 7.900 1]
Ditacido
Pagos anticipados 40 e 25 % 12 a% 13 %
Gastos por amoriizar 192 % 194 % 138 % 200 %
Sublotsl 22 f+ 21% F+ ] 1 % 18 ™M
Total Activo 10,804 0% 10,382 0% 9,7 100, 9,158  100.00%
1 PASIVO 1
an
Cono plazo
Proveedores 982 " S00 "™ 725 ™ 550 6%
Prislamos de Bancos 78 1% 0 - 1% 00 4% 525 &%
Provish para -] 1] ] % 00 % 200 »
Acresdoras diversos 15 0% 15 o% 23 el 18 %
Subtotal 1,150 11% 1,085 0% 1.450 16% 1,293 %
Lamogiazo
Préstamos de Bancos 1,145 1% 1,121 7% 750 ™ 300 %
Total Pastvo 2,708 2% 2,288 2% 2,200 2% 1,693 %
[ CAPILTAL 1
Caphtal social 3,600 kLY 3,500 4% 3.000 3% 3.000 p )
Rassrva tegal 1m % 100 b 104 Lh 100 "
Resullados acumuiados . % k-] % (= -1% 430 5%
Exceso o insul. en ln act. del capital 4400 “a% 4353 A% 4,448 45% 4515 49%
Rasullada dol ejercick 189 m 5 % a9 " (500} 5%
Toial Capital Contable 8,308 T8% 3,008 8% 7,68% % 7,585 [11]
Total Pasivo y Capital 10,804 100°% [[ETF] 160 9,783 Too% [X] 1
* Estmacitn de cusntas malas o5 50
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Moda y Calidad, S.A.
Estados da Resultados por los efercicios que se indican
- Mifes de pasos con poder adquisitive del 31-12-97 -

TProyeciado - - Auditado - "~ Audnado - T AUGTAT0 -

Ventas ( *} 2459 2,320 1,850 700
Costo de ventas 1,500 1,462 1,200 500
Resultads Bruto 959 858 650 200
- Gastos d3 operacién :

Gastos de Venta 90 75 115 80
Gastos de Administracion 510 505 450 400
Resultado en operacién 359 278 85 {280)
- Coslo integral de financiamiento :

ingraso por intereses 20 18 35 a5
Gaslo por intareses 210 200 55 340
Resultado por posicién monelaria 95 90 75 85
Resultado financiero 264 186 140 {440}
Otros productos { gastos ) - (45) (51) (60)
Resultado antes de Impuestos 264 141 89 {500}
LS.R. 55 36 - -
PT.U. 20 10 - -
Resultado neto 189 a5 89 (500)
* Dascuentos sobre ventas | : 400 200 89
* Devoluciones sobre ventas | 125 131 60




IL.- DICTAMEN.,

1.- Antecedentes.

El 16 de enero de 1998, Moda y Calidad, S.A., dedicada a la produccién y comercializacion
de ropa, ha solicitado operar con Factor Impulsor una linea de factoraje por $1°200,000,
considerando operaciones de factoraje sin recurso y. con recurso bajo la submodalidad de
cobranza delegada.

La administracién, a cargo de los principales accionistas, manifiesta que los recursos
provenientes de la venta de cartera se destinarén al aumento de la produccion, para solventar
el crecimiento del 15 % sobre los pedidos de tres tiendas departamentales, que son clientes
nuevos.

De acuerdo con las referencias proporcionadas, la solicitante cuenta con una buena
solvencia, moral y econdmica, y al consultar las bases de datos del sector no se encucntran
operaciones de factoraje realizadas con anterioridad.

Todos los datos presentados en la solicitud han sido verificados, sin encontrar ninguna
irregularidad.

2.- Mercaco.

Los principales clientes son Chedraui ( 30 % ), Escolar, 5.A. ( 24% ), Hecali ( 21%) .,
$upcrama ( 11% ) y Aurrera ( 8% ), comenzando a operar con los Oltimos tres apenas hace
un afio.

Las ventas a las tiendas departamentales, de gran prestigio en el mercado, se sustentan
principalmente en las camisas y pantalones de las marcas Pegaso y Centurién, que han
logrado buena aceptacion por su calidad y discfio siempre a la moda.

Con respe:to a Escolar, S.A., el segundo cliente mds importante, las ventas se presentan en
el mes de septiembre de cada afto para satisfacer la demanda de los estudiantes que ingresan
aun nuevo aflo escolar. Las prendas vendidas son pantalones y suéteres de la marca Curry,
que cuentan con gran prestigio en el medio por su resistencia y cumplimiento con los
estandares establecidos por la mayoria de las escuelas pablicas.

La capacidad de Moda y Calidad para captar clientes reconocidos como Aurrera y Hecali
indica un buen potencial de ventas, pero éste se condiciona a un riesgo medio, ya que €l
mercado del vestir es muy competido y extremadamente vulnerable a las importaciones,
dada la preferencia de! mercado nacional por mercancias extranjeras y la viabilidad de
introducirias a precios muy atractivos bajo el amparo de los tratados internacionales.
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3.- Analisis Financiero.

El anélisis se efectué con balances y estados de resultados dictaminados correspondientes a
los ultimos 3 afios, asi como los mismos estados financieros proyectados por la
administracién para el presente afio. Adicionalmente se recabaron datos relativos a la cartera
de clientes también por los Gltimos tres afios y se consultaron datos relacionados a las
ventas.

a) Ventas :

En términos reales las ventas se han incrementado en los Gltimos dos afios, el 164%
durante 1696, pasando de 700 en 1995 a 1,850 miles dc pesos, ¥ el 25% en 1997 , hasta
alcanzar los 2,320 miles de pesos. El exagerado aumento de ventas en 1996 se debid a la
recuperacisn del mercado después de imponerse altos aranceles a las importaciones
provenientes de Asia; mientras que la variacién en 1997 se presentd gracias a la captacion
Hecali, Aurrera y Superama como clientes.

La proyecci6n para el presente afio contempla un 6 % mas de ventas para ubicarse en 2,459
miles de pesos, y s¢ basa en el incremento esperado de los pedidos de los nuevos clientes,
soportado en el esquema de reincorporacién paulatino de la economia y en la continuidad
del éxito de la venta en abonos.

Para las ventas a Chedravi, Aurrera y Superama, que tienen un soporte contractual, se
condiciona a Moda y Calidad a aceptar descuentos sobre sus ventas para participar en las
promociones de las tiendas. Tales descuentos se aplican al siguiente pago después de la
fecha en que se presente la promocion, y en ningin momento podré ser mayor al 30 % v el
25 % en el caso de las empresas de grupo Cifra y Chedraui, respectivamente.

Las devoluciones sobre ventas como porcentsje de las ventas han sido del 5%, 7% y 9% por
1995,1996 y 1997 respectivamente, mientras que los descuentos sobre ventas han sido del
11% 10% y 15% por los mismos aiios.

b) Rentabilidad :

La relacién del costo de ventas con respecto a las ventas, ha sido del 71% por 1995, 65%
por 1996 y 63% por 1997, 1o que proporciond un margen de utilidad bruta dei 29%,35% y
37%. En los ltimos 3 afios el margen ha venido mejorando principalmente por dos razones,
la negociacién de descuentos ante mayor velumen de compras, ¥ el aumento no proporcional
de 1a mano obra en relacién a los aumentos en los precios de venta.

Los resultados netos de la empresa son de ( 500 ) mil pesos en 1995, 89 mil pesos en 1996
y 95 mil pesos en 1997. La pérdida de 1995, originada principalmente por el alto costo

166




financiero derivado de los préstamos bancarios, la cafda del mercado y la entrada de
productos asidticos, se subsané gracias al potencial del margen bruto de utilidad.

Las razones financieras de rentabilidad, que se muestran anexos a este dictamen, han sido
crecientes en forma moderada y dan signo de la eapacidad, no muy holgada al momento,
pata cutrir el costo del factoraje, con la viabilidad de ventas crecientes que hagan esta
carga financiera menos pesada. Destaca la razdn bésica de utilidades que cambié en el
iltimo afio del 0.87% al 2.68% en contraposicion a la disminucién de 1.55 a 1.39 veces en
la capacidiad de utilidad en operacién para cubrir el costo financiero.

c) Estructura financiera.
La razén de apalancamiento es del 28.99% y 28.24%, al cierre de 1996 y 1997,
respectivamente. En el dltimo aito, a pesar de! incremento en los saldos de proveedores y

préstamos bancarios, la razén se mantiene estable por la aportacién de capital en efectivo de
500 mil pesos.

El 15 de enero del presente afio se decretd un aumento de capital por 100 mil pesos.

d) Liquidez y ciclo de efectivo.
La razén circulante al final de los Gltimos dos afios ha sido de 1.03 veces por 1996 y 1.98
veces por 1997, mientras que la prueba dcida se mostré en 0.77 veces y 1.56 veces por ios

mismos afos.

El ciclo die efectivo se ha comportado como se presenta en el siguiente cuadro.

1997 1996
Produccién 64 dias 55 dias
Cobranza a clientes 190 dias 159 dias
Pago a proveedores 200 dias 191 dias
Conversion del efectivo 54 dias 23 dias

A pesar de la adecuada capacidad de negociacién con los proveedores, el incremento en el
plazo de cobro a las tiendas departamentales ha obligado a Moda y Calidad a financiar 31
dias mas la cobranza en ¢l Gltimo aiio.
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¢€) Cartera de clientes .

De la cartern analizada, con base en registros de la empresa por los tres afios anteriores, se
considera ccmo viable para operaciones de factoraje la siguiente :

Cliente Lugar de Cobro Saldo promedio Plazo de
proyectado en 1998 cobranza
{ miles)

Chedraui Chiapas, Méx. 316 trimestrales 160 dias
Hecali Estado de México, Méx. 224 trimestrales 180 dias
Aurrera México, D.F. 81 trimestrales 160 dias
Superama México, D.F. 115 trimestrales 160 dias
Escolar, S.A. | Hidalgo, Méx. 433 3er, trimestre 120 dias

Las ventas a las tiendas departamentales se dan durante todo el afio, mientras que las ventas

a Escolar, S.A. s6lo se presentan en los meses de septiembre de cada afio, en atencidn a la
demanda de uniformes escolares.

Escolar, S.A., es una comercializadora con buen prestigio en el mercado del Estado de
Hidalgo y de acuerdo con los registros de Moda y Calidad ha demostrado ser un bucn
cliente. Sin embargo es una empresa pequeiia que Ileva operando no més de 4 afios.

La estimacién de cuentas incobrables es casi nula, y se presenta para clientes que no
convienen para operar en factoraje.

3.- Conclusidn.

El analisis de los estados financieros indica que Moda y Calidad, é.A., tiene estructura
financiera y operaciones de uha empresa sana, dadas las condiciones que imperan
actualmente en la economia, y tomando en cuenta especialmente su potencial de ventas, por
lo que se considera una empresa viable para operar en factoraje.

A pesar de la viabilidad de operacién, en todo momento habra de verificarse el mercado, a
fin de detectar oportunamente la posible entrada de competidores con mercancias
extranjeras, cuyo riesgo mayor se estima, en un escenario pesimista, en perder el 50 % de
las ventas, con el consecuente ajuste de los montos a operar en la compra de cartera, que
aqui se proponen.

La administracion ha mostrado una alta capacidad reflejada en el potencial de captar
clientes de gran importancia, en la buena negociacién que se tiene con los proveedores y en
la capacidad enfrentar circunstancias adversas, como fue la crisis de 1994, Este hecho marca
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un punto mas de atencién para operar, cualquier cambio en ¢l cuerpo directivo, ya que se
considera una actuacién destacada en el sector textil que es extremadamente competitivo.

Se propone: operar una linea revolvente de factoraje sin recurso por un monto de $750,000
con cartera proveniente de ventas a Chedraui, Aurrera, Superama y Hecali al amparo de un
aforo del 30%.

Adicionalmente, se propone compra de cartera con recurso con aforo del 30% por las ventas
ciclicas a Escolar, S.A. en el cuarto trimestre de cada afio, estableciendo para este afio un
monto maximo a operar de $450,000.

A pesar de que Moda y Calidad presenta signos de crecimiento no es conveniente operar

montos mayores a los recomendados, hasta que se compruebe una adecuada experiencia de
pago.
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{H.- COMPRA DE CARTERA.

Una vez firmado el convenio normativo, integrado el expediente de crédito y los demés
trimites necesarios, se procede a la primera compra de cartera  con las siguientes
caracteristicas :

1} Fecha de operacion : 23-01-98

2) Tasa de interés al financiamiento : 38%

3) Comisiones por servicio de cobranza : 4 % sobre el valor operado

4) Documentos :

e Factura No. 10122 a cargo de Aurrera por $100,000, a ser cobrada el 28 de mayo de

1998, .
» Pagaré a cargo de Escolar, S.A. por $300,000, a ser cobrado el 13 de marzo de 1998.

Célculo del monto a pagar :

Cedido Aurrera Escolar, S.A.
Valor del documento 100,000 300,000
menos :

Aforo del 30 % 30,000 90,000
Comision:s 4,000 12,000
LV A sobre comisiones 600 1,800
Intereses cob. por ant. 13,014 15,304

52,386 180,896
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IV.- CONTABILIDAD.

El registro en libros por la compra de cartera a cargo de Aurrera y Escolar, S.A. es como

sigue :
Cuenta Debe Haber

1301.01.- Cartera de factoraje con recurso 300,000

1301.02.- Cartera de factoraje sin recurso 100,000

2608.00.- Aforos en garantia 120,000

2602.00.- Comisiones cobradas por anticipado 16,000

2315.00.- IVA por pagar 2,400

2601.01.- Intereses por devengar 28,318

1103.00.- Bancos 233,282
400,000 400,000

—_— ]

Por los intereses y comisiones devengadas al fin de enero se cotre el siguiente asiento:

Cuenta Debe
2601.01.- Intereses por devengar 3,332
2602.00.- Comisiones cobradas por ant. 2,215

5240.00.- Intereses por operaciones de factoraje
5202.00.- Comisiones cobradas

Haber

3,332
2,215

5,547

5,547

Al 31 de erero la presentacion en balance de la cartera de estas operaciones es la siguiente

1301.- Cartera de factoraje con recurso 400,000
menos :

2608.00.- Aforo en garantia 120,000
2601.01.- Intereses por devengar 24,986
Grupo 230 - Cartera de factoraje 255,014

e ————————————
pm e ————————————
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En el estado de resultados del mes de enero de 1998 figurardn , en relacién a estas
operaciones, $3,332 en el rubro 900 de Intereses y Rendimientos y $2,215 en el rubro 910
de Comisiones y Premios, ambos rubros como ingresos dentro del margen financiero.

La cobranza a Escolar, S.A. el 13 de marzo de 1998, que no presenté ninguna anomalia,
tuvo origind los siguientes asientos :

Cuenta Debe Haber

1103.00.- Bancos - 300,000
1301.01 .- Cartera de factoraje con recurso 300,000

Por el monto cobrado

2608.00.- Aforos en garantia 90,000
1103.00.- Bancos 90,000

Por el pago a Moda y Calidad, de la cobranza de los documentos que constituyeron ¢l aforo.
El 28 de mayo, no se cobrd el importe total de la factura 10122 a cargo de Aurrera, ya que

se present6 una promocion que origind un descuento. El monto cobrado fue de $75,000 y se
cormrieron los siguientes asientos :

Cuenta Debe Haber
1103.00.- Bancos 75,000
1301.02.- Cartera de factoraje sin recurso 75,000
2608.00.- Aforos en garantia 25,000
1301.02.- Cartera de factoraje sin recurso 25,000

Por el moato cobrado

2608.00.- Aforos en garantia 5,000
1103.00.- Bancos 5,000

Por el pago a Moda y Calidad, de la cobranza de los documentos que constituyeron ¢l aforo.
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