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INTRODUCCION

En la actualidad nos podemos dar cuenta c¢émo la economia se encuentra regida por
diversos factores y condiciones econémicas , dentro de los cuales podemos mencionar : el
acelerado desarrolto de tecnologia, la firma de tratados internacionales, l2 constante

devaluacién del peso frente al délar y en general por la creciente globalizacién econdmica.

Esta investigacion pretende dar a conocer como los diversos factores antes
mencionados juegan un papel importante dentro de la vida y desarrollo econdémico de la
pequefia, mediana y grande empresa mexicana, asi como las necesidades que cada una
requicre para hacer frente a empresas de talla internacional que por la firma de los actuales
tratados comerciales provoca en ellas un cierto rezago econdmico. En este contexto,
podemos decir que la * Fusi6n de sociedades ™ representa una de las figuras juridicas con
la capacidad de soportar las actuales condici_ones 8 que estin expuestas por la constante
globalizacidn que esta sufriendo ¢l mundo entero, de tal forma que en alguno de los casos
se presenta como una alternativa para superar estas condiciones y mantener un nivel

competitivo dentro del mercado tanto nacional como intemacional.

Por otra parte daremos a conocer ¢l tratamiento juridico, fiscal y contable al que se
encuentra sometida, la forma en que estd se desarrolla desde ¢! momento de la asamblea
extraordinaria para acordar la fusién, las ventajas y desventajas que esto representa para los

socios, los tramites a realizar ante las dependencias gubernamentales, el tratamiento fiscal

®l



para la transmisién de bienes, las obligaciones que adquieren, el manejo de la contabilidad,
entre otros, hasta el momento de la emisién de acciones de la empresa que subsiste, para

los socios de aguella o aquellas que desaparecen,

Por Gltimo se mostrard como la fusién de sociedades representa una de las formas
de integracién mas eficaces para ¢l fortalecimiento de las empresas que se encuentran en
riesgo de desaparecer; los ejemplos y logros que aqui aparecen de empresas que decidieron
su fusidn serdn la pauta para que esta figura juridica sea considerada como la mejor forma

de reestructuracién de una sociedad.

Y, it



CAPITULO 1

ANTECEDENTES.




1.1 FORMAS DE INTEGRACION DE EMPRESAS

Antes de iniciar el presente trabajo nos referiremos a aquellas
agrupaciones que presentan una gran semejanza con la fusion de sociedades, a
fin de eliminar cualquier confusién que pueda darse al respecto. En esta forma
sefialaremos las caracteristicas esenciales de cada uno de estos tipos de
agrupacion las cuales giran en tomo a la de creacidén de un sélo sujeto juridico
sin desapariciéon de titulares juridicos representantes de las sociedades que
deciden su fusién y con desaparicién de a! menos uno de ellos. En este
contexto podemos hablar de los Trust y los Kartells, asi como de 1a fusion de
sociedades siendo éste el tema que nos ocupa; asi el autor y tratadista Vazquez

del Mercado' sefiala al respecto :

a } Trust. Se considera una agrupaciéon de origen americano. Es un
organismo econdmico financiero en la que se redne una serie de intereses de
los accionistas que transfieren sus acciones a un fiduciario para que mediante
la decisi6n de las asambleas pueda lograrse el control de las sociedades que han
emitido titulos, respetando la personalidad juridica de cada una de las empresas
integrantes de esta agrupacién de naturaleza financiera.

De lo anterior podemos diferenciar plenamente este tipo de agrupacion
en relacién con la fusion de sociedades, ya que mientras en el Trust se conserva
la personalidad juridica de las sociedades integrantes, en la fusién debe
desaparecer al menos la de uno o todos los titulares juridicos, para crear una

nueva sociedad, o en su caso mantener la existencia de una de ellas. La

! Cir. Vazquez del Mercado, Oscar ; Asamblea, fusion y liquidacidn de sociedades mercantiles; México, Porrua
1980 p. 279



funcion basica de la empresa representante de este grupo es la administracion y
custodia de los bienes que posee para ¢l beneficio de otras entidades

econoimicas.

b )} Kartell. Asociaciones de origen aleman y austriaco. Es la unién de
asociaciones o empresartos independientes, pero con actividades similares y de
un determinado territorio, con objeto de eliminar la competencia entre ellos,
sujetandose a una regulacién homogénea, es deci-r, participando en el mercado
con condiciones similares.

Los integrantes de este tipo de agrupacidn, conservan su independencia
y autonomia, asi como su propia personalidad juridica sin depender directa o

indirectamente de otra soctedad.

Existen otros tipos de concentraciones no menos importantes, pero que
tienen sus bases en las agrupaciones antes mencionadas, por o cual no las
abordaremos en una forma amplia; por ejemplo: con base en los Trust se da
origen a la llamada sociedad de sociedades, sociedad tenedora o controladora,
conocidas también con el nombre de “Holding”. En México, este tipo de
sociedad se encuentra regulada por la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras, en la cual se establecen las bases para su integracién, asi como las
atribuciones que le corresponden como tal, entre las cuales y como principal
tenemos que es la encargada de la administracion y custodia de los bienes que
le fueron depositado por otras empresas integrantes del grupo, las
caracteristicas esenciales de ésta son: ser poseedor de por lo menos el
cincuenta y uno por ciento de las acciones con derecho a voto de las sociedades

controladas vy el estar compuesta por lo menos de dos de las siguientes



instituciones financieras: instituciones de banca multiple, casas de bolas e

Instituciones de seguros.

La Ley del Mercado de Valores en su articulo 14 fraccién V inciso a)
define a la sociedad controladora como “aquella que realiza como actividad
exclusiva o concurrente la inversién en acciones o partes sociales de ofras
sociedades que les permita directa o indirectamente ser titulares del cincuenta
por ciento o mas de su capital social o que por cualquier titulo tengan la
facultad de determinar el manejo de las mismas, siempre que dicha inversion
sea igual o superior al veinte por ciento del capital contable, segin el 1ltimo

estado de situacion financiera de la controlada.

Por su parte y como una varniante de los Kartells tenemos a los
denominados consorcios €l cual consiste en la union de varias empresas que
buscan el fortalecimiento econdmico individual, innovando nuevas técnicas de
produccién, que si bien conservan cada una su propia identidad juridica
permanecen ligadas por una direccién comin para la obtencién de sus
objetivos. Mientras los Kartells giran en torno a la regulacion de las actividades
de las compaflias integrantes del grupo, los consorcios se esfuerzan por
desarrollar nuevas técnicas de produccion y comercializacién para su beneficio

propio,

Por ultimo y por ser la piedra angular del presente trabajo tenemos a la
fusion de sociedades, que como se menciond en un principio es la agrupacion
de empresas donde existe la creacion de un solo titular juridico con la

desaparicion de al menos uno de los titulares juridicos de las sociedades



participantes en este acto, del cual nos reservamos una explicacién mas
amplia. debido a que desarrollaremos este tema en una forma detallada y

profunda.

1.2. ORIGENES DE LA FUSION DE SOCIEDADES

Como sabemos la integracion de las empresas no es un tema nuevo en el
mundo de los negocios. Con el advenimiento de la revolucién industrial y el
gran avance que alcanzé a fines del s. XIX y prncipios del s.XX las
empresas crecian al aumentar su capacidad productiva, lo cual permiti6 el
desarrollo de grandes mercados nacionales y la expansion de las empresas por
todo el mundo; la empresa que queria crecer rapidamente no solo tenia que
incrementar su capacidad productiva, sino también, comprar otras empresas del
mismo sector. la adquisicion de empresas resultaban utiles al climinar la
competencia, pero mientras la economia se encontraba en una fase de
expansion la fuerza impulsora de crecimiento era la necesidad de una mayor
capacidad financiera no la eliminacién de la competencia. La integracién
horizontal ( €l aumento de la capacidad y la expansion geografica ) se convirtid
en la estrategia empresarial dominante durante la primera etapa de la fusion de
sociedades. La pujanza econémica del momento permitid la financiacién de
fusiones y adquisiciones. Entre €l afio de 1910 y 1920 un descenso ¢n la
economia frenaron significativamente esta actividad llevando consigo .que las
fusiones y adquisiciones cambiaran de direccion. Una segunda etapa se
desarrolla en base, ya no, a la ampliacion de la capacidad, sino al deseo de
reducir los costos operativos para mantener los mairgenes deseados de

beneficio, lo cual dio como consecuencia la integracion vertical. Algunos de



estos intentos no fueron un éxito econdémico, sin embargo, varias de las
grandes empresas industriales como General Motors, U.S. Steel y muchas
empresas quimicas se convirtieron en gigantes gracias a este método, el cual
consiste en fusiones o adquisiciones entre empresas relacionadas ya fuesen

competidoras o conectadas por el proceso de produccion .

En la actualidad las fuerzas impulsoras del desarrollc econémico,
mantienen en los paises subdesarrollados los modelos de fusion antes
mencionados, ya que en paises desarrollados como Estados Unidos se
encuentra en una siguiente etapa caracterizada por megafusiones, es decir, la

unién de empresas de gran magnitud.

A nivel internacional, considero que la globalizacion de la economia
mundial, asi como la formacién de bloques econémicos en distintas partes del
mundo han determinado la pauta para una mayor apertura comercial, lo cual
obliga a lograr una mayor eficiencia por parte de las empresas y buscar mejores
opciones que permitan el fortalecimiento de su estructura y poder conservar de

este modo su permanencia en los grandes mercados internacionales.

El entorno econémico que ha vivido México durante los ultimos diez
afios se ha caracterizado por una mayor competencia internacional. Con la
introduccion de México al Tratado de Libre Comercio de América del Norte (
TLCAN ), integrado por Estados Unidos de América, Canada y México, sin
mencionar los acuerdos firmados por el gobierno con paises como Costarrica,
Chile, Venezuela, la comunidad Europea y otros, se dio la necesidad de

resolver grandes problemas derivada de la competencia que podriamos calificar



como desigual por el gran avance tecnoldgico con que cuentas algunos de estos
paises en comparacion con México, esto generé que se iniciara una serie de
fusiones que comprendia principalmente empresas pertenecientes a la misma
actividad econdmica, tanto a nivel nacional como internacional, y como
ejemplo de casos podemos mencionar las uniones de instituciones financieras,
las compaiiias aseguradoras, cadenas de tiendas de autoservicio, etc.

La reciente crisis econémica sufrida por nuestro pais a finales de 1994 y a
principios de 1995 derivado de la devaluacion del peso frente al doélar fue un
factor determinante para que la figura de la fusién fuera considerada como la
mejor de las opciones para ¢l financiamiento y la reestructuracion de las
empresas, evitando de este modo la desaparicion o quiebra total de muchas de
elas,

1.3. ALGUNOS AUTORES LA DEFINEN COMO :

Para tratar el tema de Fusién de Sociedades, considero necesario tomar
en cuenta algunas definiciones que al respecto se han realizado; asi el
Diccionario de la Real Academia de la Lengua Espafiola define a la fusiéon
como “ la accién de fundir o fundirse; unién de intereses o partidos que antes

se encontraban en pugna.”™

Las distintas corrientes doctrinales han dado conceptos similares de la“
Fusién de Sociedades ™ considerdndola como la unién de dos o mas sociedades

? Citado por Rodriguez Dominguez, Humberto y Rodriguez Dominguez, Joaquin; El Tratamiento Fiscal de
Fideicomisgs, Fusién y Sociedades; México, Dofiscal Editores 1984 p.26



para formar una sola llevando consigo los derechos, obligaciones y capital de la

0 las que desaparecen .

Para el autor José de Jesis Gomez Cortero 1a fusion de sociedades es : “
un acto juridico mediante el cual se unen los patrimonios de dos o méds
sociedades, cuyos titulares desaparecen o en algunos casos uno de ellos
sobrevive, para compenetrarse €n una organizacion unitaria que los sustituye
dentro del mundo comercial, pudiendo ser esta organizacién resultado de la
creacién de una nueva sociedad o de la absorcién hecha por parte del ente que

sobrevive.”

Truecba José Manuel:* “ Es la concentracion de bienes, derechos y
obligaciones de dos o mas sociedades en una sola sociedad, ya sea nueva o
preexistente, denominada fusionante, que extingue a las demés sociedades que

participan en ella denominadas fusionadas.”

José A. Esevemri’® “La fusién de sociedades es la combinacion de
recursos y obligaciones de dos o més entidades en una sola, pudiendo lograr
ésto con la creacion de una nueva sociedad o con la subsistencia de una de las
anteriores, en ambos casos denominada fusionante, y desapareciendo las demas
llamadas fusionadas.”

3 Gomez Cortero, José de Jesis ; Fusi
Corporativos), Méxco. Themis 1996 p 2
* Trueba, Jos¢ Manuel; Asy i Kicdades;

Contadores Piblicos A C., Academia de Estudios Fiscales de la Contaduria Publica, A.C. 1993 p.12

$ Eseverri José A.; Fusion de Sociedades; México. Academia de Estudios Fiscales de la Contaduria Piblica,
AC.1994p. 72




LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES

Nuestra Ley General de Sociedades Mercantiles ( LGSM ), no seifiala una
definicién especifica sobre fusion de sociedades, sin embargo, si establece las
bases y principios para su regulacion mercantil, en esencia y con base en el
articulo 222 “ la fusién de varias sociedades deberd ser decidida por cada una
de ellas... " y el articulo 224 ... la sociedad que subsista o la que resulte de la
fusién, tomard a su cargo los derechos y las obligaciones de las sociedades
extinguidas. ” indica que la fusién es la unidén de dos o mas sociedades, donde
la sociedad que subsiste 0 la que resulta como consecuencia de esta unién,

absorbe los derechos y obligaciones de las sociedades que desaparecen.

DEFINICION DEL SUSTENTANTE

En mi opinién, y por lo antes expuesto, entiendo a la fusion de
sociedades como la unién o integracién de dos o més sociedades donde una de
ellas puede mantener su propia personalidad juridica ¢ una diferente, si con
motivo de la fusién surge una sociedad distinta, Ia cual se hara cargo de los
bienes, derechos y obligaciones de aquellas que como resultado de este acto
juridico se disuelvan.



Cabe mencionar que en los casos de fusién, no podemos hablar de una
liquidacién por parte de las sociedades fusionadas a pesar de la desaparicién de
su personalidad juridica, debido a que en ningun momento de este acto se
procede a lo establecido en el articulo 248 de la .GSM al mencionar que con la
liquidacion se cubrird a los accionistas los pagos que correspondan contra
entrega de las acciones que estos posean.

No podemos hablar de una liquidacién, pero si de una disolucién, la cual
no hace desaparecer a la sociedad en su totalidad, solamente permite la
modificacion de su constitucién oniginal y por ende la aceptacion de cualquier
acto legalmente permitido.

1.4. NATURALEZA JURIDICA
1.4.1, TEORIA DE LA SUCESION UNIVERSAL

Esta teoria cuyos principales representantes son : Tullio Ascarelli, Luigi
Lordi y Simonneto consideran a la fusién de sociedades como un acto juridico
que mediante {a transmisi6n del patrimonio social de una o varias sociedades
responsabiliza de los derechos y obligaciones a otra que permanece o surge
como resultado de la fusién respondiendo a éstas con su patrimonio, ahora
constituido por ¢l de las entidades desaparecidas y el suyo propio, en caso de
fusiones por incorporacién,® esta teoria presupone el acto de fusién como

consecuencia de la transmision del patrimonio social de una o varias

* Cir.Vizquez ded Mercado, Oscar ; Asamb
1980 p. 228




sociedades; al respecto autores como Véazquez del Mercado ’ consideran la
sucesién universal como consecuencia de la fusién puesto que la transmisién
de derechos y obligaciones de la sociedad o sociedades que desaparecen ala
sociedad que continua o que resulta del acto se da después de haber cumplido
con ciertos requisitos establecidos por la Ley. Lo anterior queda establecido en
la Ley General de Sociedades Mercantiles en su articulo 224 indica que
... Transcurrido el plazo sefialado sin que se haya formulado oposicién, podra
llevarse a cabo la fusién, y la sociedad que subsista o la que resulte de la
fusion, tomard a su cargo los derechos y obligaciones de las sociedades
extinguidas.” Por lo antes expuesto comparto la opinién del maestro al

mencionar que esta teoria es consecuencia de la fusién y no la fusién misma.

1.4.2. TEORIA DEL ACTO CORPORATIVO

Los principales representantes de esta teorfa son . José Tavares y
Giuseppe Ferri; los cuales coinciden en sefialar que en el acto de fusién, la
sociedades fusionadas no desaparecen, y que €l vinculo social continua, solo
que en un vinculo social diverso. Establecen que la sociedad fusionante no es
una sociedad distinta de las fusionadas y que la nueva sociedad mantiene la
misma personalidad juridica que tenian las fusionadas, puesto que tanto sus
socios, sus derechos y obligaciones son exactamente los mismos; asimismo
concluyen que en la fusién no se da un nuevo contrato social sino que solo se

modifican los estatutos de la sociedad, para compenetrarse en un solo

7 Cfr, Vazquez del Mercado, Oscar ; op. cit,, p. 306 2311
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organismo, permitiendo la continuacién del vinculo social en una entidad
distinta.*

Al respecto cabe sefialar que si bien es cierto que existen acuerdos dentro
de las mismas sociedades participantes de acto de fusién son consecuencia de
la misma y no la fusién misma.

De existir la continindad de la personalidad juridica de las sociedades
fusionadas no se podria explicar la relaciéon de la nueva entidad econémica
frente a las diversas situaciones que le originé la concentracién de bienes y

derechos de las sociedades que se extinguen en ella.

1.4.3. TEORfA CONTRACTUAL

Entre los principales exponentes tenemos a Aurelio Gandian, Simonetto
y Antonio Brunetti. Esta teoria no tiene como finalidad explicar la naturaleza
juridica de la fusién misma, sino que divide a la fusién en dos momentos

estratégicos.

a) El acuerdo de fusién
b) El acto de fusién

Al analizar la naturaleza juridica de estos dos momentos se pretende
explicar el origen de la fusién misma.

El acuerdo de fusién como lo establece el articulo 222 de la LGSM. “la
fusién de varias sociedades debera ser decidida por cada una de ellas, en la
forma y términos que correspondan segin su naturaleza; sin que esta

* Cfr. Vazquez del Mercado, Oscar ; op. dit,, p. 311 2313
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declaracién unilateral represente para las sociedades participantes obligacién
alguna.

Posterior al acuerdo tenemos el acto de fusién. Haciendo referencia al
articulo 224 de la LGSM la fusién no podra tener efecto sino hasta después de
haber efectuado la inscripcién del acuerdo de fusion ante el Registro Piblico
de Comercio y al no existir oposicién alguna se inicia la transmisién de
derechos y obligaciones de las empresas que se disuelven dando como

resultado la fusién misma.

Esta teoria a pesar de no explicar directamente la naturaleza juridica de
la fusién , a mi parecer deberia ser la mas aceptada, puesto que la unién de las
sociedades se da después de llevar a cabo la culminacién de los dos momentos
analizados, mismos que s¢ encuentran totalmente fundamentados en nuestra

Legislacién Mercantil.
1.5. CLASES Y TIPOS DE FUSION

Antes de seflalar las clases y tipos de fusidén existentes tenemos que
hacer mencién que cualquier especie de sociedad mercantil puede ser
fusionada entre si, { podemos encontrar la fusién de una sociedad en comandita
simple con una sociedad anénima; una sociedad de responsabilidad !imitada
con una en comandita por acciones o cualquier otra variable ) lo cual tiene su
fundamento en el articulo 227 de la LGSM indicando que las sociedades
constituidas bajo el régimen de Sociedad en nombre colectivo, comandita
simple, de responsabilidad limitada, Sociedad andénima, y en comandita por
acciones podrin adoptar cualquier otro tipo legal. El mencionado articulo



exceptila a las sociedades cooperativas, por tanto se deduce que este tipo de
sociedad no puede fusionarse con las demas sociedades antes mencionadas,

pero si podra hacerlo con otras de su misma especie.

1.5.1. CLASES

En el acto de fusién, la doctrina distingue dos clases distintas: fusion
propiamente dicha o por integractén y fusién por absorcién o por
incorporacion, la primera consiste en la desaparicion de todas las sociedades
que participaran en la fusion para crear otra sociedad distinta a las
desaparecidas y con una estructura “més fuerte” al constituirse con las
aportaciones de las mismas ( obligaciones y derechos ). La segunda consiste
en la uni6én de varias sociedades donde continua la existencia de una de ellas
con una reestructuracién provocada por las aportaciones de las sociedades que
en ella se disuelven.

En ¢l caso de fusién por incorporacién las sociedades que desaparecen
con motivo de ésta serdn denominadas sociedades fusionadas, mientras que la
sociedad que continie con su personalidad juridica serd llamada sociedad
fusionante.

La Ley General de Sociedades Mercantiles reconoce estas dos clases de
fusién al establecer en su articulo 225 “... y la sociedad que subsista o la que
resulte de la fusion...” reafirméandolo en el art. 226 “ cuando de la fusién de
varias sociedades haya de resultar una distinta.,.”



1.5.2. TIPOS DE FUSION

Por la forma en que se constituye la fusidon por incorporacién podemos
sefialar dos tipos : fusién horizontal y fusién vertical, esta Gltima puede ser
ascendente o descendente. la clasificacion se realiza de acuerdo a la

participacidn accionaria que exista entre las sociedades que se fusionan

a) Fusién horizontal.- se da cuando las empresas que se fusionan no
tienen relacién accionaria directa y los socios integrantes de las sociedades
fusionadas pasan a ser socios de la sociedad fusionante, lo que origina, por

tanto, la emisién de nuevas acciones en favor de éstos,

b) Fusion vertical.- se origina cuando las sociedades que se fusionan
tienen relacién accionaria directa entre si. Como se mencioné este tipo de

fusi6n puede ser ascendente ¢ descendente.

1. Fusién vertical ascendente.- se d4 cuando subsiste la sociedad que
tiene en su poder la mayor parte de las acciones de las empresas que se integran
a ella. Podemos decir entonces que €l patrimonio de la sociedad que permanece
sélo se incrementa por la parte minoritaria de las acciones propiedad de
terceros, convirtiéndose estos en accionistas de aquella. En este caso las
acciones propiedad de la empresa tenedora se extinguen en el proceso de fusién
sin emitir nuevas acciones a cambio, ya que solamente se cancela la cuenta de

inversién en compaflias subsidiarias.



2. Fusién vertical descendente.- ocurre cuando los accionistas de la
sociedad que permanece son en su mayoria de la sociedad o sociedades que en
ella desaparecen. Este tipo de fusién presenta dos variables: que la sociedad
existente incremente su patrimonio, 0 en su caso que lo disminuya. Estaremos
frente a un incremento del patrimonio de la sociedad fusionante cuando el
mismo de la sociedad o sociedades fusionadas sea mayor al valor de las partes
sociales que posea ésta de aquella que subsista, conservando los accionistas de

la segunda las acciones ya poseidas sin necesidad de emitir nuevas acciones.

Por el contrario cuando el patrimonio de las sociedades fusionadas es
menor al valor de las partes sociales que tiene la sociedad fusionante, el
patrimonio de ésta se ve disminuido motivando incluso la cancelacién de

acciones,

1.6. AVIOS Y FORMALIDADES DE LA FUSION

Sabemos la importancia de los requisitos que deben reunir las empresas que se
encuentran en proceso y posterior a Ia fusién. Para reducir el tiempo y eliminar
las posibles contingencias consideramos importante sefialar los requisitos y
tramites a realizar de acuerdo a nuestra legislacion.

Art. 186, .GSM “ la convocatoria de las asambleas generales debera hacerse
por medio de un aviso en el periddico oficial de la entidad del domicilio de Ia
sociedad, ... quince dias antes de la fecha sefialada para la reunién ... ” al
respecto ¢l art. 188 LGSM. menciona que puede omitirse la convocatoria
mencionada con anterioridad, si al celebrarse la asamblea se encuentra

representada la totalidad de las acciones en que se divide su capital social.



Art. 222. LGSM. “ La fusién de varias sociedades debera ser decidida por cada
una de ellas, en la forma y términos que correspondan segiin su naturaleza.

La elaboracién del acuerdo de fusion se llevara a cabo en asamblea
extraordinaria como lo sefiala el art. 182 de la LGSM. siguiendo sus estatutos y
naturaleza, Por ejemplo en el caso de una sociedad anénima la resolucion
tomada para este efecto, la asamblea extraordinaria deber4 estar representada,
por 1o menos, las tres cuartas partes del capital social y ser aprobada por ¢l voto

de las acciones que representen la mitad del capital social ( Art. 190 LGSM.)

Art. 194. LGSM “ ... Las actas de las asambleas extraordinarias serén
protocolizadas ante notario ¢ inscritas en ¢l Registro Publico de Comercio.”
Art. 223 LGSM “ Los acuerdos sobre fusién se inscribiran en el Registro
Publico de Comercio y se publicaran en el periédico oficial del domicilio de las
sociedades que hayan de fusionarse. Cada sociedad debera publicar su ultimo
balance, y aquella o aquellas que dejen de existir deberén publicar ademas, el
sisterna establecido para la extincién de su pasivo.”

Las leyes en algunos casos no establecen fechas limites para la
realizacién de los tramite, en estos casos se debera entender que los mismos se
realizaran a la brevedad posible posterior a la fusion,

Art. 225. LGSM. la fusién tendrd efectos en ¢l momento de inscripcién,
cuando se de alguno de los siguientes supuestos :

a) si se pacta el pago de todas las deudas de la sociedad.

b) si se constituye depésito del importe de las deudas en una institucién
de crédito.



¢) si se obtiene el consentimiento de todos los acreedores.
“ El certificado en que haga constar el depésito, debera publicarse
conforme al articulo 223. ”

Si en un plazo de tres meses siguientes a la inscripcion del acuerdo de
fusién cualquier acreedor de las sociedades que se fusionan se opusiera
judicialmente a ésta, se suspendera hasta que cause ejecutoria la sentencia que
declare que la oposicién es infundada. Transcurrido el plazo sefialado sin que
se haya formulado oposicién, podra llevarse a cabo la fusién, y la sociedad que
subsista o la que resulte de la fusién, tomarad a su cargo los derechos y las
obligaciones de las sociedades extinguidas ( Art 224 L.GSM )

Art. 5-A RCFF. El aviso de fusion “... serd presentado por la sociedad que
surja o subsista. Este aviso deber4 presentarse dentro del mes siguiente a la
fecha en que se llevo a cabo dicho acto y deberd contener la denominacién o
razodn social de las sociedades que se fusionan y la fecha en que se realizo la
fusién.”

Art. 58 LISR La empresa que subsiste deberé preparar y presentar declaracién
anual del Impuesto sobre larenta de la empresa que desaparece por el periodo
del dltimo ejercicio regular o irregular, segun sea el caso dentro del plazo de

tres meses posteriores a la fusién.

Art. 5 LIVA. Se deberd presentar declaracién anual de Impuesto al Valor
Agregado por las empresas que desaparecen en los tres meses siguientes a la

cierre del ejercicio.



Art. 8 LIA. “ Las personas morales contribuyentes del impuesto al activo,
deberdn presentar ante las oficinas autorizadas, conjuntamente con la
declaracién del impuesto sobre 1a renta, declaracién determinando el impuesto
del gjercicio dentro de los tres meses siguientes a la fecha en que éste termine.”
Como se menciono anteriormente, en caso de fusién se deberan presentar las
declaraciones mencionadas en los tres meses siguientes a la fusién

considerando en su caso el periodo transcurrido como ejercicio irregular.

Art. 5 LIVA. “ ... En el caso de la sociedad que surja con motivo de una
fusibn, ésta efectuard los pagos provisionales a su cargo, a partir del mes en
que ocurra la fusién, en los mismos plazos en que los efectuaba la sociedad que
le hubiera aportado activos en mayor cuantia.”

Ni la Ley del ISR ni la del IA prevén la presentacién de pagos provisionales en
casos de fusion, sin embargo, podemos estar a lo dispuesto por el art. 5§ LIVA

por tomar como base la aportacién de activos.

Art. 83 LISR. En los casos en que una sociedad sea fusionada, la sociedad
fusionante o la que resulte de la fusién debera presentar declaracion anual de
sueldos y salarios de las fusionadas dentro del mes siguiente a aquel en que se
termina anticipadamente el ejercicio. Para las demés declaraciones
informativas como son: la de clientes y proveedores, y otras retenciones de la
compafiia, {a ley no prevé el plazo para su presentacién; podria entenderse que
es en febrero del afio siguiente ( plazo general, art. 58 fracc. X LISR ) sin
embargo, para ser consistentes como anteriormente en el caso de sueldos

aconsejamos sean presentadas dentro del mes siguiente en que ocurra la fusién.
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Art. 14 RCFF. «... Las personas fisicas o morales presentaran, en su caso, los
avisos siguientes:

1. Cambio de denominacion o razén social.

1. Cambic de domicilio fiscal.

Hl. Aumento o disminucion de obligaciones, suspensién o reanudacion de
actividades,

V. cancelacion en el Registro Federal de Contribuyentes ... ”

De lo anterior se desprende que la empresa que subsiste dara aviso a la Oficina
Federal de Hacienda para de este modo obtener su nueve nimero de Registro
Federal de Contribuyentes, asi como el aumento o disminucién de las
obligaciones fiscales en caso de que la fusién se haya realizado con la finalidad
de diversificar su actividad. En lo que respecta a la cancelacién del RFC por
motivo de fusion, se encuentra regulado por el art. 23 RCFF que a

continuacién se menciona

Art. 23 RCFF. La sociedad que subsista o la que resulte de la fusiéon debera
presentar €l aviso de cancelacion del Registro Federal de contribuyentes por las
sociedades que desaparecen, junto con la ultima declaraciéon anual y la
constancia de inscripcién del acuerdo de fusién en el Registro Publico de
Comercio de la entidad de que se trate. Este aviso se presentara durante el mes
siguiente a la autorizacién de la escritura en que se haga constar la fusion. ( art.
27 CFF).

Art. 32 A CFF. Las personas morales que se fusionen estdn obligadas a

dictaminarse, por el ejercicio en que ocurra dicha fusién. La que subsista o la
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que surja con motivo de la fusién, se debera dictaminar ademas por el ejercicio

siguiente,

Art. 46 RCFF. Los contribuyentes obligadas a dictaminarse, deberan presentar

aviso a las autoridades fiscales en los tres meses siguientes a la fusion,

Art, 122 LFT. Se debera realizar el pago de la participacién de utilidades a los
trabajadores de las fusionadas, dentro de los 60 dias siguientes a la

presentacioén de la declaracién anual del Impuesto sobre la renta.

Se podra presentar aviso de fusion ante el Instituto Mexicane del Seguro Social
( IMSS ) de la sustitucién patronal ( Reglamento de la Ley del Seguro Social
relativo a la afiliacion de patrones y trabajadores )

Dar aviso al SAR e INFONAVIT a mas tardar el siguiente bimestre, al
bimestre en que se de baja al trabajador ( Instructivo para la inscripciéon de
trabajadores y patrones, Art. 8, 2do. parrafo. )

Al igual que los anteriores existen otros tramites que no estdn regulados por
Ley alguna, pero por el solo hecho de ser una nueva sociedad deben observar

los reglamentos que las entidades establezcan al respecto, entre las que tenemos

Obtener el permiso de fusién ante la Secretaria de Relaciones Exteriores una

vez celebrado el acuerdo de fusién,
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Modificacién de contratos en su caso, que hayan sido celebrados. Aqui
podemos mencionar los contratos con las compafiias aseguradoras las cuales
deben de modificar las pélizas a nombre de la nueva sociedad. Esta

modificacién podra realizarse a la fecha en que se lleva a cabo la fusién.

Presentacién de otros avisos de fusion, ante autoridades locales, por ejemplo en
el DDF presentar aviso a la Secretaria de finanzas para la modificacién de su
registro para el pago del impuesto sobre nomina y la baja de las fusionadas,
cabe hacer mencién que en el estado de México este movimiento ante la
receptoria de rentas correspondiente, a la Secretaria de Salud para la
actualizacion de la licencia sanitaria, ante la cAmara de comercio, bomberos,
agua, etc. al igual que en el impuesto sobre nominas se deberan presentar los
avisos de baja de las empresas fusionadas en las dependencias
correspondientes.

Aviso a los bancos de los trabajadores que se incorporan a la empresa y su
nimero de cuenta en el SAR, asi como el nombre de la institucién donde se

depositan sus cuotas.
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1.7. EFECTOS DE LA FUSION

La figura juridica de la fusién representa diversos efectos, tanto para las
sociedades fusionadas como para la fusionante, estos efectos los podemos
dividir en efectos corporativos y efectos fiscales con la finalidad de realizar un
estudio mas detalla do de ellos. Nuestro andlisis se enfocard a las Sociedades

Ano6nimas por ser las mas comunes en nuestro pais.

1.7.1. EFECTOS CORPORATIVOS

Para el analisis general de este aspecto tomaremos la clasificacion que al
respecto hace el macstro Vazquez del Mercado’ en cuanto al andlisis detallado
de los mismos tomaremos de referencia la subdivision que de ellos hace

Goémez Cotero'® por considerarse las mas acertadas.

a) Efectos con relacién a la sociedad. Aqui estudiaremos a las sociedades
fusionadas, desde 1a desaparicién de la sociedad fusionada hasta la emisién de

los titulos para los nuevos socios integrantes de la nueva sociedad.

1.7.2. PESAPARICION DE LAS SOCIEDADES

Toda fusién de sociedades implica la desaparicién de al menos una de

las sociedades integrantes de la nueva.

* Vazquez del Mereado, Oscar ; op dit., p. 336
19 Gomez Cotero, José de Jestis; op cit, p. 172 38
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La regla general en toda fusién lleva implicita la desaparicion de la
personalidad juridica de la(s) empresa(s) fusionada(s). En este orden de ideas
estamos ciertos que no podemos hablar de una liquidaciéon de sociedades,
debido a que no se presenta ninguno de los supuestos del art. 242 LGSM. sino
que como dice Trueba José Manuel '' “ ... sus bienes, derechos y obligaciones
pasan a la sociedad fusionante en un fenémeno de autentica sucesion universal
... . La extincion de la sociedad se da en el momento de la inscripcion del
contrato de funcion

ante ¢l Registro Publico de Comercio y transcurrido ¢l plazo sefialado o en su

caso cuando se hayan garantizado los derechos de los acreedores.
1.7.3. TRANSMISION DE RELACIONES

Otra  caracteristica de la fusion, es la transmisién de bienes y
obligaciones de la empresa desaparecida, a la sociedad subsistente, a su vez
ésta queda como deudora o acreedora frente a terceros. “ La transmision de las
relaciones patrimoniales se efectia cuando la sociedad ( incorporante o nueva
) frente a los terceros deudores o acreedores de la sociedad disuelta, entra -en
el puesto de ésta- como deudora o acreedora.”’

La transmisién de las relaciones patrimoniales no se llevara a cabo sino hasta
transcurrido el termino legal de tres meses, tiempo en el cual los acreedores
podrin oponerse judicialmente a la fusién la cual se suspenderd hasta que

cause gjecutoria la sentencia que declare que la oposicién es infundada.

™ Trueha, José Manued; op cit., p 16
" Vazques del Mercado, Oscar, op cit., p 339
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Transcurrido el plazo sin que haya oposicion la sociedad que subsista o la que
resulte de la fusion tomara a su cargo los derechos y las obligaciones de las
extinguidas. ( art 224 LGSM ). durante los tres meses antes de la transmisién
de bienes cada sociedad debera continuar realizando sus propias operaciones

en forma normal contrayendo si asi se requiere nuevos derechos y obligaciones.
1.7.4. INCREMENTO DE CAPITAL

La figura juridica en estudio provoca también el incremento de capitales,
0 en su caso, la creacion de uno nuevo, dependiendo de la su forma de
creacion. Si la fusidn fue por incorporacién el capital de la empresa fusionante
es incrementado en proporcion a las aportaciones realizadas por las sociedades
fusionadas. Si la fusién proviene de un proceso de integracidn en donde haya
de resultar una distinta { como lo marca el art. 26 LGSM ) estaremos hablando
de la creacién de un nuevo capital, el cual serd el que resulte de la uni6n de los

capitales que posea cada una de las empresas que deciden la fusién

En lo que respecta al contrato social puede darse el caso de que sea
necesario una modificacién al mismo por el incremento de capitales, sin
embargo, esto no es necesario si la sociedad se constituyo como sociedad de

capital variable y el aumento no sea superior a la cifra de capital autorizado
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1.75.FRENTE A LOS ACREEDORES :

La fusién de sociedades puede representar para los acreedores tanto de la
sociedad fusionante como de las fusionadas un riesgo inminente por la
desaparicién de las garantias propiedad de cada una de las sociedades y por el
hecho de que otros acreedores concurran a la nueva sociedad para el cobro de
sus créditos sobre los mismos bienes
por este motivo la Ley general de Sociedades Mercantiles ha regulado los
requisitos necesarios para que se lleve a cabo la fusion y de este modo no dejar

a la deriva los derechos de los acreedores

Anteriormente mencionamos los requisitos para que la fusién tenga
lugar, en primer lugar las etnpresas que deciden la fusién deberan inscribir en
el Registro Publico de Comercio el acuerdo de fusidn, y publicar en el
periodico oficial de las sociedades su ultimo balance, esta publicacion
representa una garantia para los acreedores pues les permite conocer la
situacién de la fusibn y detectar si sus créditos les serdn cubiertos
debidamente, o en su caso ejercer el derecho de oposicién basado en el art 224
de la LGSM
La LGSM establece que la fusién no podré tener efecto sino tres meses después
de haberse efectuado la inscripcién antes mencionada, plazo en ¢l que
cualquier acreedor podrd oponerse judicialmente quedando suspendido dicho
proceso hasta que se declare que la oposicién es infundada

El derecho de oposicién se funda en el hecho del posible perjuicio que

representa la fusién para los acreedores de las sociedades ya que estos
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realizan sus operaciones con las empresas teniendo come base la garantia del
patrimonio del ente social. El objetivo es evitar que los acreedores resulten
perjudicados si se llega al extremo de que las deudas contraidas por la fusion
resulten superiores a los activos recibidos con motivo de la misma y estos no

sean suficientes para cubrir su deuda con terceros.



CAPITULO 2

CONSECUENCIAS FISCALES DE LA

FUSION
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Habiendo estudiado los aspectos generales relativos a la fusion,
entraremos ahora al estudio de las consecuencias fiscales que esta situacion
juridica representa, para ello nos remitiremos a los diversos ordenamientos
fiscales.

2.1. CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION.

Como sabemos existen leyes de cardcter supletorio que se aplican cuando no
existe disposicidn expresa en las leyes fiscales federales lo cual nos permitira
realizar un andlisis mas amplio de lo que representa la fusién como un nuevo

ente juridico.

2.1.1, ENAJENACION DE BIENES

El articulo 14 del Cédigo Fiscal de 1a Federacion sefiala como enajenacion de
bienes :

I Toda transmisién de propiedad, aun en la que el enajenante se reserve el
dominio del bien enajenado

IMI. La aportacién a una sociedad o asociacién.

Cierto es que la fusién representa la transmisién patrimonial por parte de la
sociedad fusionada a la fusionante por lo cual podemos concluir que toda
fusion en si es una forma de enajenacién. También es cierto que el mismo

C.F.F. hace excepciones en casos de fusion,
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2.1.2. FUSIONES EN QUE NO EXISTE ENAJENACION,
Articulo 14-A “ Se entiende que no hay enajenacién en los siguientes casos

II. En fusién siempre que la sociedad que subsista o la que surja con motivo de
la fusién, presente las declaraciones de impuestos del ejercicio y las
informativas que en términos de las leyes fiscales le correspondan a la
sociedad o sociedades fusionadas por el gjercicio irregular que termino por
fusion, debiendo enterar también los impuestos correspondientes, 0 en su caso,

solicitar la devolucion de los saldos a favor.

2.1.3. PERMANENCIA ACCIONARIA

Articulo 5-B del RCFF sefiala que para los efectos del primer pérrafo de la
fraccién II del articulo 14-a del CFF ( casos de fusién ) no se incumple con ¢l
requisito de permanencia accionaria en los periodos a que se refiere dicha
fraccién cuando exista transmision de propiedad de acciones por causa de

muerte o por adjudicacion judicial.

A este respecto podemos comentar que existe un error en el articulo antes
citado, ya que, con la modificacion del art. 14-A del C.F.F. la permanencia
accionaria quedo sin efecto, por lo que apreciamos que se deberia eliminar la

parte del art. 5-A que hace referencia a la fusién.
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Articulo 51, frace. III subinciso h) menciona que : “ tratdndose de sociedades

que se fusionen se presentard la siguiente informacion :

1.- Relacién de los accionistas de la sociedad que surja o subsista con motivo
de la fusion, indicando su participacién accionaria a la fecha en que se realizo
la fusién, asi como el nimero, valor nominal y naturaleza de las acciones que

conforman el capital social

2.- Relacién al termino de cada uno de los tres ejercicios siguientes al de la
fusion, de los accionistas de la sociedad que surja o subsista con motivo dela
misma, indicando su participacién accionaria, asi como el ntmero, valor

nominal y naturaleza de las acciones que conforman el capital social.

Nos podemos dar cuenta que lo anterior esta intimamente ligado a lo que fue la
fracc. II del art. 14-A de C.F.F, vigente al 31 de Diciembre de 1995, la cual
obligaba a los accionistas propietarios de por lo menos el 51% de las acciones
con derecho a voto, a una permanencia accionaria por lo menos durante un afio

a partir de la fecha en que se presento el aviso de fusién.

He aqui otra inconsistencia en la reforma de nuestras leyes, con la
desaparicién de la tenencia accionaria a que hacia referencia el art. 14-A
fracc.ll del C.EF.,, lo dispueste por el art. 51 del mismo Cédigo es

practicamente inoperante.
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2.1.4. DEVOLUCION DE CONTRIBUCIONES Y COMPENSACION
DE CANTIDADES A FAVOR

Articulo 14 - A del Cédigo Fiscal de la Federacion

III. En los casos de fusion la sociedad que subsista, ademdis de presentar las
declaraciones de las fusionadas por el ejercicio que termino por fusion, debera
enterar los impuestos correspondiente o, en su caso, solicitar por la empresa
que desaparezca las devoluciones de los saldos a favor de las fusionadas,
siempre que se cumplan los requisitos que establezca la Secretaria de Hacienda

y Crédito Publico.

2,1.5. AVISO DE FUSION

Art. 5-A Frace. [I del Reglamento de Codigo Fiscal de 1a Federaci6n

Se debera presentar aviso de fusién de sociedades, ¢l cual serd presentado por

la seciedad que surja o la que subsista . Este aviso debera llevarse a cabo

dentro del mes siguiente a la fecha en que se realizo dicha fusién.
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2.1.6. CANCELACION DEL REGISTRO FEDERAL DEL
CONTRIBUYENTES

El aviso de cancelacién del registro federal de contribuyentes & que se refiere
la fraccién V del art. 14 del R.C.F.F. debera presentarse conforme a las

siguientes reglas :

En los casos de fusion la que subsista o resulte de la misma, presentara el
aviso por las sociedades que desaparezcan, junto con la Gltima declaracién a
que se refiere la fraccion VIII del articulo 58 del la L.ILS.R.; la sociedad
acompafiara constancia de que la fusién ha quedado inscrita en el registro

publico de la entidad federativa de que se trate.

2.1.7. OBLIGACION DE DICTAMINARSE

Articulo 32-A. Estan obligadas a dictaminar, en los términos del art. 52 del
Cddigo Fiscal de la Federacién, sus estados financieros por contador publico
autorizado.

III. Las que se fusionen, por ¢l gjercicio en que ocurra dicho acto, la persona
moral que subsista 0 que surja con motivo de la fusién deberd dictaminar

ademas por el ejercicio siguiente.
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2.2. LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

En lo que respecta al Impuesto Sobre la Renta, en los casos de fusion el
tratamiento puede ser desde dos puntos de vista, el primero comresponde a las
sociedades participantes y el segundo a los accionistas que forman parte de

ellas y pueden ser personas fisicas 0 morales.

2.2.1. ENAJENACION DE BIENES

Articulo 5-A “ En los casos en que se transmitan bienes como consecuencia de
fusién o de escisidn de sociedades, se produciran los efectos que esta ley sefiala

para los actos de enajenacion.

2.2.2. INGRESOS ACUMULABLES POR FUSION

Articulo 17 fracc. V de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
.. “se consideran ingresos acumulables, ademas de los sefialados en otros

articulos de esta Ley, los siguientes™:

“ La ganancia derivada de la enajenacién de activos fijos y terrenos , titulos
valor, acciones, partes sociales o certificados de aportacién patrimonial
emitidos por sociedades nacionales de crédito, asi como la ganancia realizada
que derive de fusion o escision de sociedades y la proveniente de reduccion de
capital o de liquidacién de sociedades en las que el contribuyente sea socio o

accionista.”
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No se considerard ingreso acumulable cuando se retuna los requisitos que
establece el art. 14-A de Cédigo Fiscal de la Federacion.

2.2.3. DETERMINACION DE LA GANANCIA POR ENAJENACION
DE BIENES

Para determinar la ganancia por enajenacidon de terrenos, bienes titulos valor
cuyos rendimientos no se consideran intereses en los términos del art. 7-A de la
Ley; piezas de oro o de plata que hayan tenido €l caracter de moneda nacional
o extranjera y las piezas denominadas onzas froy, los contribuyentes restaran
del ingreso obtenido por su enajenacién el monto original de la inversitn, el
cual se podra calcular multiplicando por el factor de actualizacién
correspondiente al periodo comprendido desde el mes en que se realizo la
adquisicion hasta el mes inmediato anterior a aquel en que se realice la

enajenacion.

El ajuste a que se refiere el parrafo anterior no es aplicable para determinar la
ganancia por la enajenacién de acciones y certificados de deposito de bienes

de mercancias.

En el caso de bienes adquiridos con motivo de fusion de sociedades, se
‘considerara como monto original de la inversién €l valor de su adquisicién por
la sociedad fusionada y como fecha de adquisicion la que le hubiese

correspondido.
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2.2.4. GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

Articulo 19 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta

Para determinar la ganancia por enajenacién de acciones, los contribuyentes
disminuiran del ingreso obtenido por accion de las gue enajenen, conforme a lo

siguiente;

. El costo promedio por accidn, incluirda todas las acciones que el
contribuyente tenga de la misma persona moral en la fecha de enajenacion, aun
cuando no enajene el total de ellas. dicho costo se obtendra dividiendo el monto
original ajustado de las acciones, entre el numero total de acciones que tenga el

contribuyente a la fecha de enajenacion.

I1. El monto original ajustado de las acciones se determinaré sumando al costo
comprobado de adquisicidn actualizado de las acciones que tenga el
contribuyente de la misma persona moral, ta diferencia entre la suma de los
saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta que en los términos del art. 124 de
esta Ley tenga la persona moral emisora y de la cuenta de utilidad fiscal neta
reinvertida que lleve conforme al articulo 124-A de la misma, ambos a la fecha
de enajenacion de las acciones y la suma de los saldos que tenian dichas
cuentas a la fecha de adquisicion, cuando la suma de los saldos a la fecha de
enajenacion sca mayor, en la parte que corresponda a las acciones que tenga el
contribuyente adquiridas en la misma fecha. Cuando la suma de dichos saldos
a la fecha de adquisicién sea mayor, la diferencia se restard al costo

comprobado de adquisicion actualizado de las acciones que se enajenan.
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Para los efectos de determinar la diferencia a que se refiere el primer parrafo
de esta fraccion, los saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta y de la cuenta de
utilidad fiscal neta reinvertida que la persona moral emisora de las acciones
que se enajenan hubiera tenido a las fechas de adquisicién y de enajenacion de
las acciones, se deberan actualizar por el periodo comprendido desde el mes en
que se efectiio la ultima actualizacion previa a la fecha de adquisicién o de la

enajenacion, segun se trate y hasta el mes en que se enajenen las acciones.

Cuando la diferencia de la suma de los saldos actualizados de la cuenta de
utilidad neta y de la cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida de la persona
moral emisora que la persona moral emisora, que en los términos de esta
fraccion se deba restar al costo comprobado de adquisicién actualizado de las
de las acciones que se enajenan, fuera mayor que ¢l referido costo comprobado,

el excedente formara parte de la ganancia.

2.2.5. ACTUALIZACION DEL COSTO COMPROBADO DE
ADQUISICION

Articulo 19 fracc. 111 de la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta
La actualizacion del costo comprobado de adquisicion de las acciones, se
efectuara por el periodo comprendido desde el mes de su adquisicion hasta el

mes en que S¢ enajenen.
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2.2.6. COSTO COMPROBADO EN CASO DE FUSION DE
SOCIEDADES

Los parrafos 4 y 5 del parrafo y articulo antes mencionado seftalan que :

El costo comprobado de adquisicion de las acciones emitidas por la sociedad
fusionante, o la que surja como consecuencia de la fusion, serd el que se derive
del costo promedio por accién que hubieran tenido las acciones que se

canjearon por cada accionista, y la fecha de adquisicion la del canje.

En el caso de fusién de sociedades las acciones que adquieran las sociedades
fusionantes como parte de los bienes transmitidos, tendran como costo
comprobado de adquisicién el costo promedio por accidén que tenian en las

sociedades fusionadas al momento de la fusion.

2.2.7. PERDIDA FISCAL

Articulo 55 “ La perdida fiscal ocurrida er un ejercicio podrad disminuirse de

la de 1a utilidad fiscal de los diez ejercicios siguientes.

El derecho para disminuir pérdida es personal del contribuyente que las sufra
.y no podrd ser transmitida a otra persona, ni como consecuencia de la fusion...
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2.2.8. PERDIDA POR FUSION
PERDIDA NO AMORTIZABLE

Articulo 56 “ no se disminuira ia perdida fiscal o parte de ella, que provenga

de fusion de sociedades en las que el contribuyente sea socio © accionista ”

Articulo 57. En los casos de fusién, la sociedad fusionante solo podrd
disminuir su perdida fiscal pendiente al momento de !a fusién con cargo a la
utilidad fiscal correspondiente a la explotacion de los mismos giros en los que

se produjo la perdida.

La sociedad fusionante que se encuentre es estos casos debera llevar sus
registros contables en tal forma que el control de sus perdidas en cada giro se
pueda ejercer individualmente

respecto de cada ejercicio, asi como de cada nuevo giro que se incorpore al
negocio. Por lo que respecta a los gastos no identificables, éstos deberén
aplicarse en la parte proporcional que representen en funcién de los ingresos
obtenidos propios de la actividad. Esta aplicacién deberd hacerse con los

mismos criterios para ceda ejercicio.

En consecuencia, a la sociedad fusionante no se le permite heredar perdidas
registradas por las fusionadas y solamente podr4 amortizar las registradas en su
contabilidad contra operaciones de los mismos giros por los que la perdida se

produjo.
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2.2.9. DEDUCCION DE INVERSIONES

Articulo 46.- La deduccién de inversiones se sujetard a las reglas siguientes :

Fraccién IV .- En el caso de bienes adquiridos por fusion , los valores sujetos a
deduccién no deberdn ser superiores a los valores pendientes de deducir en la
sociedad fusionada.

Los activos se transmiten a valor contable y fiscal y no al precio de mercado,
con ¢l fin de que la sociedad fusionante no goce de mayores beneficios de los
que hereda de la fusionada.

2.2.10. DEPRECIACION DE INVERSIONES

Articulo 41 Tercer parrafo. - cuando los bienes se adquieran con motivo de
fusioén se considerard como fecha de adquisicién, la que le correspondié a la
fusionada.
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2.3. IMPUESTO AL ACTIVO.

2.3.1. PAGOS PROVISIONALES DE LAS FUSIONADAS

Articulo 6.- Fracc.VI Tercer Parrafo:

No se pagar4 el impuesto por el periodo preoperativo, ni por los ejercicios de
inicio de actividades, los dos siguientes y el de liquidacién, salvo cuando este
ultimo dure mas de dos afios. Lo dispuesto en este parrafo no es aplicable a los

ejercicios posteriores a la fusion.

Dependiende del tipo de fusién serdn los efectos que se presenten : asi
tenemos que tratindose de fusién por absorcidn, la sociedad fusionante
incrementara su activo o pasivo con los derechos u obligaciones que adquiera
como consecuencia de Ia fusion, los que incidirin en la base gravable sobre la

cual se determinara el impuesto.

El problema se presenta en la fusiéon por integracién , en donde surgird una
nueva sociedad, en donde nace una nueva figura juridica al momento de la
fusién .

En el caso de pagos provisionales del ejercicio siguiente al de fusién , El
articulo 7 de la Ley sefiala:
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El pago provisional mensual se determinara dividiendo entre 12 el impuesto
actualizado que correspondi6 al ejercicio inmediato anterior, multiplicando el
resultado por el nimero de meses comprendidos desde el inicio del gjercicio
hasta el mes siguiente al que se refiere el pago, pudiendo acreditarse contra el
impuesto a pagar los pagos provisionales del ejercicio por el que se paga el

impuesto, efectuados con anterioridad.

En el caso de fusion por integracién, la pregunta es , el impuesto de cual de
las sociedades fusionadas debemos considerar, pues aquellas que conformas la

nueva sociedad son antecesoras de ésta.

2.3.2. ACREDITAMIENTO DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y

DEVOLUCION DE IMPUESTO AL ACTIVO

Articulo 9 Frace. 11

Los derechos al acreditamiento y a la devolucién son personales del

contribuyente y no podrian ser transmitidos a otra persona ni como

consecuencia de fusion.



43

2.4. LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

2.4.1. IMPUESTO ACREDITABLE

El derecho al acreditamiento es personal para los contribuyentes de este
impuesto y no podra ser transmitido por acto entre vivos, excepto tratdndose de

fusion.

El impuesto al valor agregado acreditable que tengan las sociedades al
momento de fusionarse, pasa a la soctedad fusionante pudiendo acreditarlo ésta

ultima contra el impuesto que a su vez cause.

2.5. LEY DE IMPUESTOS SOBRE ADQUISICION DE INMUEBLES

Articulo 1.

Estin obligados al pago de impuestos sobre adquisicién de inmuebles
establecido en Ley, las personas fisicas o morales que adquieran inmuebles que
consistan en ¢l suelo o en suelo y construcciones adheridas a €I, ubicadas en
territorio nacional, asi como los derechos relacionados con los mismos, a que

esta ley se refiere.

El impuesto se calculara aplicando la tasa del 2% al valor del inmueble.



Articulo 3.
Para los efectos de esta Ley, se entiende por adquisicién la que derive de :

Fracc. V.- Fusién de sociedades, incluso en los casos del articulo 14-A del

Cédigo Fiscal de la Federacién .

2.6. LEY DE IMPUESTO ESPECIAL SOBRE PRODUCCION Y
SERVICIOS.

Articulo 4.
El derecho al acreditamiento es personal para los contribuyentes de este

impuesto y no podré ser transmitido por acto entre vivos, excepto tratdndose de
fusién de sociedades.



CAPITULO 3

CASO
PRACTICO



3.1 ASPECTO CONTABLE

Por la escases de informacion de este tema, resulta importante tambien
se haga un pequefio bosquejo del registro contable de las operaciones de la
empresa que se encuentr en esta situacion, que en terminos generales parece ser

una situacion compleja.

Para lievar a cabo la integracion o fusién de los estados financieros de la
empresas que decidieron su unidn, es necesarios que ¢€stos hayan sido
preparados bajo las mismas bases contables y en consecuencia a una misma

fecha

Las cuentas deberédn integrarse de la siguiente forma

3.1.1 CUENTAS POR COBRAR

En principio s¢ debe realizar un analisis de saldos para determinar su
cobrabilidad y crear a nuestro juicio una reserva razonable y suficiente a fin de

que este renglon refleje el importe de este activo

puede llegar a suceder que en la fusién de dos empresas existan cuentas por
cobrar y/o por pagar entre la sociedad fusionante y la fusionada o entre las que
integran una nueva, en estos casos las cuentas intercompafiias se cancelas entre

si reflejando el saldo a cargo o a favor que resulte de dicha fusion
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3.1.2 INVENTARIOS

El valor de los inventarios debe quedar valuado por cualquiera de los
métodos conocidos como el de Costos Promedios, Primeras Entradas Primeras
Salidas ( PEPS ), o en su caso el de Ultimas Entradas Primeras Salidas (UEPS)
Una vez determinado que método de valuacién de inventarios a utilizar se
debera realizar los ajustes que procedan en cada una de la empresas afectando
directamente ¢l capital contable de estas, ya sea incrementando o disminuyendo

el valor que se tenga en libros.

3.1.3 ACTIVO FLJO

Los activos como ya sabemos representan la garantia que la empresa
tiene para solventar tanto sus operaciones como sus deudas, los bienes tales
como terrenos, edificios, maquinaria y equipo tienen un valor en libros el cual
es representado por €l valor histérico del bien disminuido por la depreciacion
sufrida por este, sin embargo no siempre representa el valor real ya que no se
consideran las causas externas como pueden ser el reconocimiento de la
inflacion o el mejoramiento en fa urbanizacién de la zona de las empresas, lo

cual es considerado como plusvalia.

or lo anterior se hace recomendable la contratacién de un perito
valuador con la finalidad de determinar el valor reat de los bienes procediendo
a ajustar su valor contra la cuenta de capital contable de cada una de la

empresas a fusionarse.
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3.14 PASIVOS

En ocasiones los estados financieros de cualquier empresa no muestran
los pasivos reales de los mismos debida a que en algunas ocasiones se
desconoce el monto de lo que se ha convertido en un pasivo contingente o
exigible ( provisiones por jubilacién o indemnizacién de trabajadores, juicios
pendientes, etc... ), estos pasivos deben registrarse en los libros de la compafiia

afectando directamente el capital contable

Como se dijo al principio de este tema los estados financieros que se
publicados como consecuencia de la fusién deben contener los ajuste a que
hemos hecho mencién para que sirvan de base real para la toma de decisiones
de los acreedores, asi como para que la empresa fusionante o la que resulte de
la fusién muestre correctamente el activo, pasivo y capital y planear la
estrategia contable, financiera y fiscal a seguir para el buen desarrollo del

nuevo ente juridico.

3.2 CUENTA DE FUSION

3.2.1 REGISTRO DE LA FUSION

Una vez obtenido los estados financieros definitivos de la o las

compaflias se procederd a la cancelacion de las cuentas de activo, pasivo y

capital utilizando para tal efecto una cuenta denominada * cuenta de fusion
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Se carga con abono a las diversa Se abonard con cargo a las cuentas de

cuentas de activo por el importe pasivo el importe de los adeudosa

de este cargo de la sociedad y de los que se
hace responsable la sociedad que
subsista o la que se cree con motive
de la fusion

El saldo neto que muestre esta cuenta serd la cantidad que cada una de las
empresas va a aportar a la fusién y corresponder4 a [a suma de los saldos que
formaran el capital contable de la nueva empresa. Una vez consumada la

fusién se procederd a cancelar las cuenta de

fusi6én de cada sociedad incrementando, o en su caso, disminuyendo la cuenta

de capital contable.

Con fecha lo. de Enero de 1999, se fusionan las sociedades Fundiciones
y Mecanismos, S.A: de C.V: y Carrocerias automotrices, S.A. de C.V.
subsistiendo la empresa Carrocerias Automotrices, S.A. de C.V. como

sociedad fusionante. las empresas presentan las siguientes caracteristicas :
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L-.Los estados financieros que se acompafian se encuentran dictaminados

por contador piblico autorizado y las cifras son presentadas en pesos

II.- Los estados financieros reconocen los efectos de la inflacién en la

informacién financiera, en base al boletin B-10

II1.- El calculo de la depreciacion es en base al método de linea recta aplicando

las tasas méximas autorizadas por la Ley del Impuesto Sobre la Renta

IV.-Los activos fijos propiedad de las empresas se presentan a su costo de
adquisicién reexpresado a valor de reposicion con base en avalios practicados

por peritos valuadores independientes
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3.3 CONVOCATORIA PARA EL ACUERDO DE FUSION

FUNDICIONES Y MECANISMOS, S.A. DE C.V.
CONVOCATORIA

El Administrador Unico de FUNDICIONES Y MECANISMOS, S.A. DE
C.V. convoca a los socios a la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas, que deberd celebrarse el dia 07 de Febrero de 1999 a las 9 : 00 hrs,
en las oficinas generales ubicadas en Av. Vasco de Quiroga 2121 col Santa

Fe, Pefia Blanca, delegaciéon Alvaro Obregén, México D.F. conforme a lo

siguiente ;
ORDEN DEL DIA

1.- Fusién de Fundiciones y Mecanismos, S.A. de C.V,, con Carrocerias

Automotrices, S.A.de C.V.

2.- Aprobacién de las bases propuestas por €l Sr. Alejandro Rodriguez

Méndez para las reformas a la escritura constitutiva, para llevar a cabo la

fusion.

Los accionistas deberan presentar sus titulos de acciones o habilitar mediante
carta poder a sus representantes a la asamblea , segin lo fijan los estatutos
sociales y ia ley General de Sociedades Mercantiles.
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Meéxico. D.F. 10 de Enero de 1999

Sr. Alejandro Rodriguez Méndez
Administrador Unico
Rubrica

CARROCERIAS AUTOMOTRICES, S.A. DE C.V.
CONVOCATORIA

El Administrador unico de CARROCERIAS AUTOMOTRICES, S.A. de

CV, convoca a los accionistas a Asamblea General extracrdinaria de

Accionistas que deber4 celebrarse el dia 03 de Diciembre de 1998 ala 10 : 00

hrs en el domicilio de la empresa.

ORDEN DEL DIA

1.- Fusién de Carrocerias Automotrices, S.A. de C.V. y Fundiciones y

Mecanismos, S.A de C.V.

2.- Discusién y Aprobacion de las bases propuestas para llevar a cabo la

fusion
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3.- Otros acuerdos, que la asamblea estime pertinentes tratar y resolver
Los accionistas deberan presentar sus titulos de acciones o habilitar mediante

carta poder a sus representantes a la asamblea, segim lo fijan los estatutos

sociales y la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Meéxico. D.F. 10 de Encro de 1999

Sr. Antonio Rodriguez Moreno
Administrador Unico
Rubrica
En la ciudad de México, D.F., siendo las 9: 00 hrs del dia 07 de Febrero de

1999 en el tercer piso del edificio ubicado en Av. Vasco de Quiroga 2121
Santa Fe Pefla Blanca, Delegacién Alvaro Obregon se reunieron los sefiores
Carlos Arredondo Vazquez, Jeronimo

Vazquez Ortiz, Jaime Lopez Vizquez y Emilio Rosas Veldzquez; todos los
miembros del consejo de administracion de Fundiciones y Mecanismos,
Sociedad Anénima de Capital Variable, con el propésito de celebrar Asamblea
General Extraordinaria, a la que fueron previamente convocados---------

Asistieron

también los sefiores Alejandro Rodriguez Méndez y Gabriel Rojas Diaz,
Administrador Unico y contralor, respectivamente, Asi mismo los sefiores
Alejandro Lépez Carmona y Luis Pérez Castro representantes de Carrocerias

Automotrices Sociedad Andénima de Capital Variable
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Presidio la seccion el Sr. Antonio Rodriguez Moreno Administrador tnico y

como secretario actud el Sr. Jeronimo Vazquez Ortiz
El presidente declaro legalmente instalada la seccidn, en virtud de encontrarse
reunidos la mayoria de los miembros que integran el Consejo de
Administracion, con lo cual estuvieron de acuerdo todos los asistentes --—---—-

A continuacién el secretario dio lectura a la siguiente

ORDEN DEL DIA

1.- Fusibn de FUNDICIONES Y MECANISMOS, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE Y CARROCERIAS
AUTOMOTRICES, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE

2.- Discusién y aprobacién en su caso, de las bases propuestas por el Sr.
Jeronimo Vézquez Ortiz y de la reformas a la escritura constitutiva, para llevar
a cabo la fusion

3.- Otros acuerdos que la asamblea estime pertinentes tratar y resolver——----—

Los consejeros aprobaron el Orden del Dia que antecede, y después de
escuchar las explicaciones y proposiciones hechas en relacién con cada uno de

dichos asuntos, por unanimidad de votos, adoptaron los siguientes acuerdos :
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ACUERDOS
.- Se toma nota de la informacion y explicaciones ofrecidas por el Sr.
Jeronimo Vazquez Ortiz en torno a que la conveniencia de que la sociedad se
fusione con Fundiciones y Mecanismos, Sociedad Andnima de Capital
Variable.
2.- Como consecuencia de a fusion de FUNDICIONES Y MECANISMOS,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, desaparecera y
subsistira CARROCERIAS AUTOMOTRICES, SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE , como sociedad fusionante

3.- La fusion surtird efectos, entre las partes, con base a los estados de
situacion financiera de FUNDICIONES Y MECANISMOS, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE Y CARROCERIAS
AUTOMOTRICES, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, al
31 de Diciembre de 1998 que deberén publicarse en el Diario Oficial de la
Federacidn, para los efectos del Articulo 223 de la Ley Genera! de Sociedades
Mercantiles.
4.- Como consecuencia de la fusion CARROCERIAS AUTOMOTRICES
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE. ser4 la anica titular de

todos los bienes y derechos y sujeto de todas las obligaciones de
FUNDICIONES Y MECANISMOS, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE que aparezcan en los libros de¢ contabilidad de esta ultima
empresa, y se compromete a pagar dichas obligaciones, en la forma y
condiciones en que se constituyeron originalmente. asi mismo y para que la
fusién surta efecto a partir de la inscripcion a que se refiere el articulo 223 de

la ley General de Sociedades Mercantiles, las sociedades fusionadas
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manifiestan haber obtenido el consentimiento de los acreedores, el cual
consta por escrito, agregandose como anexo a la presente acta, ---==---=-srseame-uu
3.- Protocolicese esta acta, ¢ inscribase en el Registro Pablico de Comercio y
publiquese este acuerdo de fusién y el Estado de Situacién Financiera de
CARROCERIAS AUTOMOTRICES SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE Y FUNDICIONES Y MECANISMOS, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE al treinta y uno de Diciembre de mil
novecientos noventa y ocho en el Diario Oficial de La Federacion ,—----e-ms-e---
6.- Se faculta al Sr. Antonio Rodriguez Moreno para suscribir la escritura de
protocolizacion a que se refiere la resolucién anterior y la escritura de

Comercio

No habiendo més asunto que tratar, se levanto la sesién firmando la presente
acta todos los integrantes del consejo de administracién, en unién de los
representantes de  FUNDICIONES Y MECANISMOS , SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, y agregandose los documentos,

relativos al consentimiento de acreedores de la sociedad.----

Emilio Rosas Velazquez Jeronimo Viazquez Ortiz
Presidente Secretario
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Carlos Arredondo Vazquez Jaime Lopez Vazquez

Accionista Accionista
Emilio Rosas Veldzquez
Accionista
Fundiciones y Mecanismos, Carrocerias Automotrices,
S.A.deC.V. 5.A.de C.V.
Alejandro Lépez Canmona Luis Pérez Castro

3.4 PROTOCOLIZACION DE ACTA DE ASAMBLEA POR FUSION
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Lic. Francisco Osorio Navarro
Notario No. 125
México, D.F.

-INSTRUMENTO NUMERO DOS MIL TRESCIENTOS CINCUENTA
VOLUMEN VEINTE

En México, D.F. a 10 de Enero de mil novecientos noventa y nueve ante mi el
Lic. Francisco Osorio Navarro titular de la Notaria Piblica No ciento
veinticinco de esta capital comparece el Sr. Antonio Rodriguez Moreno en su
caracter de Administrador Unico de CARROCERIAS AUTOMOTRICES, y
me solicita protocolice una Acta de Asamblea General Extraordinaria, por lo
que se refiere a la fusién de FUNDICIONES Y MECANISMOS, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE Y CARROCERIAS
AUTOMOTRICES, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,

como sociedad fusionante, al tenor de los siguientes
ANTECEDENTES
l- ANTECEDENTES DE CARROCERIAS AUTOMOTRICES,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

A ) Por escritura Pablica Nimero veintiséis mil cuatrocientos doce de fecha
tres de Noviembre de mil novecientos ochenta y cuatro ante el Lic. JORGE
TENA AMADOR titular de la Notaria Numero Ciento Nueve del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el registro publico de
Comercio, libro octavo, volumen, mil ciento ochenta y siete a fojas cuarenta y
cuatro a cuarenta y nueve, previo permiso de la Secretaria de Relaciones
Exteriores, se constituyo CARROCERIAS AUTOMOTRICES, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, con domicilio en la ciudad de
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Meéxico, Distrito Federal, con duracion de noventa y nueve afios, teniendo por
objeto la compraventa, importacion, exportacidn y distribucion de carrocerias
automotrices para toda clase de vehiculos terrestres, con un capital social de
CINCO MILLONES DE PESOS-

B) Aumento y disminucién de Capital Social.- El Capital Social podra ser
aumentado por nuevas aportaciones de los socios y por admisién de nuevos
socios; cada accion dard derecho a voto y todas las acciones tendran los
mismos derechos v obligaciones y estaran representados por titulos firmados
por el Presidente de! Consejo de Administracién y por cualquiera de los
consejeros o por el Administrador Unico en su caso, con los requisitos
establecidos en el Articulo ciento veinticinco de la Ley General de Sociedades

Mercantiles-

C) Administracién y Régimen.- La sociedad sera regida y administrada por un
Administrado Unico o un Consejo de Administracion, compuesto del numero
de consejeros que la administracion determine. Los Consejeros o el
Administrador Unico en su caso, podrdn ser reelectos, duraran en funciones
dos afios y continuaran en ellos, hasta que tomen posesién de sus cargos las

personas nuevamente designadas para desempefiarlos



CLAUSULAS DE LOS ESTATUTOS

PRIMERA. Como consecuencia de los acuerdos tomados en las Asambleas
Generales Extraordinarias de  Accionistas de FUNDICIONES Y
MECANISMOS, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE Y
CARROCERIAS AUTOMOTRICES SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, se fusionan, desapareciendo FUNDICIONES Y
MECANISMOS, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE vy
subsistiendo CARROCERIAS AUTOMOTRICES, SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE como sociedad fusionante
SEGUNDA. En virtud de la fusion, CARROCERIAS AUTOMOTRICES,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE , se convierte en la (inica
propietaria de todos los bienes y derechos y sujeto de todas las obligaciones de
FUNDICIONES Y MECANISMOS, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE que aparezcan en los libros de contabilidad de esta empresa y se

compromete a pagar dichas obligaciones en la forma y condiciones en que se

constituyeron originalmente
TERCERA. La fusion, resultado de los acuerdos tomados por los accionistas
de FUNDICIONES Y MECANISMOS, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE Y CARROCERIAS AUTOMOTRICES, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, surtird efecto en los términos de lo
previsto por el articulo doscientos veinticinco de la Ley General de Sociedades
Mercantiles; por haberse obtenido el consentimiento de los acreedores de las
sociedades fusionadas.
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BASES DE FUSION
-1.- Se aprueba la Fusion de FUNDICIONES Y MECANISMOS, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE con CARROCERIAS
AUTOMOTRICES, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE

como sociedad fusionante. La fusion surtird efectos a

partir del primero de Enero de mil novecientos noventa y nueve, entre las partes
y con base en los Estados de Situacién Financiera al treinta y uno de
Diciembre de mil novecientos noventa y ocho. Se establece que el capital
social, producto de la fusién queda integrado por --5,500,000.00 ( Cinco
millones quinientos mil pesos 00/100 m.n. ) como capital minimo fijo,
momentaneamente el capital variable asciende a la cantidad de 1,500,000.00 (
Un millén Quinientos mil de pesos 00/100 m.n. ) representadas por setecientos
mil acciones , totalmente suscritas y pagadas, nominativas, con derecho a voto,

con valor nominal de $ 10.00 ( Diez pesos 00/100 m.n. ) distribuidas como se

indica:

CARROCERIAS AUTOMOTRICES,  Capital Soctal Nomero Valor por Valor
SADECY Fijo Variable de Accidn Accidén Total
Alejandro Lépez Carmona 1,550,000 450,000 200,000 10 2,000,000
Emilio Rosas Velazquez 1,550,000 450,000 200,000 10 2,000,000
Jaime Lopez Vizquez 650,000 350,000 100,000 10 1,000,600
Carlos Arredondo Vizqguez 650,000 350,000 100,000 10 1,000,000

Luis Pérez Castro 650,000 350,000 100,000 10 1,000,000



62

I.- Como consecuencia de la fusion CARROCERIAS AUTOMOTRICES,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, ser4 la Unica titular de
todos los bienes y derechos, y sujeto de todas las oblibaciones de
FUNDICIONES Y MECANISMOS, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL,
VARIABLE, que aparezcan en los libros de contabilidad de esta ultima
empresa. Asi mismo y a efecto de que la fusion surta efecto a partir de la
inscripcién, a que se refiere el Articulo doscientos veintitrés de la Ley General
de Sociedades Mercantiles; las sociedades fusionadas manifiestan haber

obtenido ¢l consentimiento de todos los acreedores, el cual consta por escrito

agregandose por escrito a la presente acta
I1I.- Oportunamente se mandaron al periddico oficial, los Estados de Situacién
Financiera y el acuerdo de fusibn a que se refiere el articulo doscientos
veintitrés de la Ley General de Sociedades Mercantiles, para su publicacion,
protocolicese esta acta e inscribase en ¢l Registro Pablico de comercio . ———--
IV.- Como consecuencia de la fusién, se amplia ¢l giro quedando de la
siguiente manera: “compraventa, importacion, exportacion y distribucién de

automdviles, y toda clase de vehiculos terrestres nuevos y usados; asi

elaboracion y manufactura de carrocerias ™
V.- Se faculta al Sr. Antonio Rodriguez Moreno para suscribir la Escritura de
protocolizacion del acta de asamblea, y la escritura de fusién y cuantas

promociones sean necesarias, para inscribirlas en el Registro Puablico de

Comercio.
No habiendo mas asunto que tratar, se levanto la seccién firmando la presente
acta, todos los integrantes del Consejo de Administracién en unién de los
representantes de FUNDICIONES Y MECANISMOS, SOCIEDAD
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ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE y agregandose los documentos
relativos al consentimiento de acreedores de las sociedades. -

ES PRIMER TESTIMONIO PARA CARROCERIAS AUTOMOTRICES,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, A FIN DE
ACREDITAR SU CONSTITUCION COMO SOCIEDAD FUSIONANTE A
PAGINAS A UNA CARA.
MEXICO, DISTRITO FEDERAL A 10 DE ENERO DE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE.
DOY FE,
FRANCISCO OSORIO NAVARRO titular de la Notaria Numero ciento

veinticinco del Distrito Federal; certifico: Que el primer testimonio de la

presente escritura, quedo inscrita en el Registro Pablico de Comercio de esta
capital, con el FOLIO MERCANTIL NUMERO SETENTA Y CUATRO MIL
TRESCIENTOS DOS.
DOY FE.

México, D.F. adiez de Enero de mil novecientos noventa y nueve.

Lic. Francisco Osorio Navarro
Notario Publico No. 125

3.5 ESTADOS FINANCIEROS CON EFECTOS DE FUSION



FUNDICIONES Y MECANISMOS, S.A.DEC.V,
ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVO

CIRCULANTE

CAJA Y BANCOS 135,892.00
INVERSIONES EN VALORES 250,000.00
INVERSIONES EN ACCIONES 52,350.00
CLIENTES 86,895.00
DEUDORES DIVERSOS 26,582.00
INVENTARIOS 895,342.00
DOCUMENTOS POR COBRAR 16,269.00
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1,566,210,00
FLIO

TERRENOS 356,459.00
EDIFICIO $86,266.00
DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIO (156,258.00)
MAQUINARIA Y EQUIPO , 285,256.00
DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA (69.256.00)
EQUIPQ DE TRANSPORTE 325,563.00
DEPRECIACION ACUMULADA DE EQUIPO DE TRANSP (125,253.00)
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1,432,777.00
CARGOS DIFERIDOS

GASTOS DE INSTALACION 89.452.00
AMORTIZACION DE GASTOS DE INSTALACION (58.297.00)
TOTAL GASTOS DIFERIDO S 31,155.00

TOTAL ACTIVO 3,030,142.00



FUNDICIONES Y MECANISMOS, S.A.DE C.V,

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE AGOSTO DE 1998

PASIVO

CIRCULANTE

PROVEEDORES

ACREEDORES DIVERSOS

DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO
IMPUESTOS POR PAGAR

PROVISION PLAN DE PENSIONES

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

TOTAL PASIVO

CAPITAL

CAPITAL SOCIAL

RESERVA DE INVERSION

RESULTADOS DE EIERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL CAPITAL

SUMA PASIVO MAS CAPITAL

1,568,205.00
26,986.00
156,876.00
£6,982.00
56,856.00

1,895,905.00

1,895,905.00

2,000,000.00
26,785.00
(998,482.00)
105,934.00

1,134,237.00

3,030,142.00
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CARROCERIAS AUTOMOTRICES, S.A. DE C.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVO

CIRCULANTE

CAJA Y BANCOS
INVERSIONES EN VALORES
INVERSIONES EN ACCIONES
CLIENTES

DEUDORES DIVERSOS
INVENTARIOS
DOCUMENTOS POR COBRAR

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

FLJO

TERRENOS

EDIFICIO

DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIO
MAQUINARIA Y EQUIPO

DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA

EQUIPO DE TRANSPORTE

DEPRECIACION ACUMULADA DE EQUIPO DE TRANSP

TOTAL ACTIVO FLIO

TOTAL ACTIVO

835,590.00
1,250,000.00
852,000.00
786,855.00
126,182.00
2,895,342.00
566,269.00

7,312,238.00

556,439.00
1,586,266.00
(956,258.00)
1,285,256.00
(569,256.00)

825,563.00
(325,253.00)

2,402,757.00

12,745,137.00



CARROCERIAS AUTOMOTRICES, S.A. DE C.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

PASIVO

CIRCULANTE

PROVEEDORES

ACREEDORES DIVERSOS

DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO

IMPUESTOS POR PAGAR

TOTAL PASIVO CIRCULANTE

TOTAL PASIVQ

CAPITAL

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL CAPITAL CONTABLE

SUMA PASIVO MAS CAPITAL

2,568,205.00
126,926.00
856,876.00
386,982.00

3,938,989.00

3,938,989.00

5,000,000.60
26,785.00
981,862.00
(232,641.00)

5,776,006.00

9,714,995.00
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ASIENTOS DE CIERRE DE LA COMPANIAS

Obtenidos los estados financieros de la compaiiias a fusionarse se procedera a
realizar los asientos correspondientes para saldar las cuentas de activo, pasivo y
capital, y de esta forma obtener el estado financiero integrado tanto por las
cuentas de la sociedad fusionante como de la fusionada, para llevar a cabo esta

integracion se utilizara una cuenta especial llamada * Cuenta de Fusion ”

FUNDICIONES Y MECANISMOS, S.A. DE C.V.

CUENTA DE FUSION 3,030,142.00
CAJA Y BANCOS 135,892.00
INVERSIONES EN VALORES 250,000.00
INVERSIONES EN ACCIONES 52,350.00
CLIENTES 86,895.00
DEUDORES DIVERSOS 26,582.00
INVENTARIOS 895,342.00
DOCUMENTOS POR COBRAR 76.269.00
TERRENOS 356,459.00
EDIFICIO 586,266.00
DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIO (156,258.00)
MAQUINARIA Y EQUIPO 285,256.00
DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA (69,256.00)
EQUIPO DE TRANSPORTE 325,563.00
DEPRECIACION ACUM. DE EQUIPO DE TRAN (125,253.00)
GASTOS DE INSTALACION 89,452.00

AMORTIZACION GASTOS DE INSTALACION (58.297.00}



Total de Activo con que la empresa Fundiciones y Mecanismos participa en la compailia fusionante

PROVEEDORES 1,568,205.00

ACREEDORES DIVERSOS 26,986.00

DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO 156,876.00

IMPUESTOS POR PAGAR 86,982.00

PROVISION PLAN DE PENSIONES 56,856.00
CUENTA DE FUSION

1,895,905.00

Importe del pasivo con que se fusionara la empresa Fundiciones y

Mecanismos, S.A. de C.V.. a la empresa Carrocerias Automotrices, S.A. de

CV.

CAPITAL SOCIAL 2,000,000.00
RESERVA DE INVERSION 26,785.00
RESULTADOS DE EFERCICIOS ANTERIORES {5998,482.00)
RESULTADO DEL EJERCICIOQ 105,934.00

CUENTA DE FUSION

3,030,142.00

[mporte del patrimonio social con que se fusionara la compafifa Fundiciones y

Mecanismos para incrementar el capital de la empresa Carrocerias

Automotrices, S.A. de C.V.

A continuacién presentaremos el estado financiero con el incremento

correspondiente a cada una de las cuentas que como consecuencia de la fusién

se incremento o disminuyo en su caso



CARROCERIAS AUTOMOTRICES, S.A DE C.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVO

CIRCULANTE

CAJA Y BANCOS
INVERSIONES EN VALORES
INVERSIONES EN ACCIONES
CLIENTES

DEUDORES DIVERSOS
INVENTARIOS
DOCUMENTOS POR COBRAR

TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE

FLIO

TERRENOS

EDIFICIO

DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIO
MAQUINARIA Y EQUIPO

DEPRECIACION ACUMULADA MAQUINARIA

EQUIPQ DE TRANSPORTE

DEPRECIACION ACUMULADA DE EQUIPO DE TRANSP

TOTAL DE ACTIVO FLJO

GASTOS DE INSTALACION
AMORTIZACION DE GASTOS DE INSTALACION

TOTAL GASTOS DE INSTALACION

TOTAL ACTIVO

971,482.00
1,500,000.00
904,350.00
873,750.00
152,764.00
3,790,684.00
642,538.00

8,878,448.00

912,898.00
2,172,532.00

(1,112,516.00)
1,570,512.00
(638,512.00)
1,521,126.00
(450,506.00)

3,835,534.00

89,452.00
(58.297.00)

31,155.00

12,745,137.00

T 70



CARROCERIAS AUTOMOTRICES, S.A DE C.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 3t DE DICIEMBRE DE 1998

PASIVO

CIRCULANTE

PROVEEDORES

ACREEDORES DIVERSOS

DOCUMENTOS POR PAGAR A CORTO PLAZO
IMPUESTOS POR PAGAR

PROVISIONES PLAN DE PENSIONES
TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO
CAPITAL

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL CAPITAL CONTABLE

SUMA PASIVO MAS CAPITAL

4,136,410.00
153,912.00
1,013,752.00
443,838.00
56,856.00

5,834,894.00

7,000,000.00
53,570.00
(16,620.00)
(126,707.00)

6,910,243.00

12,745,137.00

T
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CONCLUSIONES

En base al trabajo desarrollado podemos concluir lo siguiente :

La fusién de sociedades resulta ser una de las formas de integracién de empresas con
mayores posibilidades de superviviencia ante la creciente globalizacion comercial, ya que
solo mediante la unidn de varias de ellas podrian ser capaces de conpetir con las grandes
empresas transnacionales, ademds de poder diversificarse, en caso de ser empresas de

distintos giros, sin el temor a fracasar por ¢l ya conocimiento det nuevo terreno comercial

Las consecuencias corporativas que presenta la Fusién de sociedades como nueva figura
juridica tales como la desaparicién de una o varias sociedades dependiendo de si se trata de
una fusién por integracién o por incorporacion, ta emision de nuevas acciones para los
socios que se incorporan a la sociedad fusionante o la que resulte de la fusion, la
eliminacion de cuentas intercompaiiias, lo cual refleja una disminucién de capitales, la
posible inconformidad legal que pudieran ejercer los acreedores por la proteccion de sus
intereses, o los distintos tramites gubemamentales y legales a que debe ser sometida no
son mas que parte del mismo proceso de integracién, las cuales no conllevan a la nueva

sociedad o la sociedad fusionante a un fracase. o a un mal funcionamiento.

Es necesario en este tipo de acto juridico tener el los conocimientos y analisis suficientes

de la situacién financiera de la empresa o empresas que realicen este acto para no
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realizar una operacién que lejos de mejorar pueda llegar a causar grandes problemas a la

nueva sociedad.

Es necesario por otra parte se haga una revisién vy adecuacién a nuestra legislacion para
que s¢ tenga una mayor congruencia entre la misma ya que entre ellas existen algunas
incongruencias, entre ellas tenemos como ejemplo o que respecta a la permanencia
accionaria; el RCFF sciiala que no se incumple con el requisito de permanencia accionaria
cuando exista transmisién de propiedad de acciones por muerte o por adjudicacién judicial

mientras que en ¢i C.F.F. queda sin efecto la permanencia accionana si cumple ciertos

requisitos los cuales no atafien a la existencia o no de la permanencia accionaria.

Asi mismo es necesaria el andlisis exhaustivo en cuanto a la determinacion de la existencia
o no de enajenacion de bienes en la fusidn por los bienes transferidos de una empresa otra.
pues ¢s obvio que si se da la transmision por simple sucesién universal queda descartada la

existencia de enajenacion

En cuanto al aspecto contable podemos concluir que es necesario conocer adecuadamente
los rubros que integran los estados financieros y realizar el cierre de la cuentas en forma
correcta para no desvirtuar en gran medida la situacién financiera de la empresa que surja

de la fusion o en su caso, de la que subsista como resultado de la misma.
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