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INTRODUCCION

A través de |a historia, hemos podido observar que en la medida que la industria en nuestro
pais se desarrolla, paralelamente lo hace también la tecnologia que la provee de los recursos

materiales necesarios para realizar sus planes y alcanzar sus objetivos.

Como es sabido, los recursos materiales dentro de cualquier organizacion; ya sea de tipo
comercial, industrial o de servicios, tienen una importancia vital para el buen funcionamiento de la
misma, en coordinacién indispensable con los recursos financieros y humanos. Debido a ésta
importancia, es recomendable ef estudio y conocimiento de sus caracteristicas, su controf, su

aplicacion y su influencia en la toma de decisiones de Ja empresa.

Es por ello que, el desarrollo del presente trabajo estara enfocado al estudic de éstos

recursos materiales, conocidos como “Activos Fijos" o "Inversiones de Caracter Permanente”,

El primer capitulo nos iniciard en el tema con algunas definiciones de activos fijos y su
clasificacion, |a cual se hace generalmente atendiendo a sus caracteristicas fisicas particulares y a
su utilizacion. Tambien se mostrarda que, es indispensable contar con un control administrativo
efectivo de cada uno de los conceptos que integran el rubro total, o por lo menos de aquelios mas
importantes, ya que este es el unico medio para lograr de los activos fijos su mejor tratamiento,
tanto contable como fiscal, asi como su mejor utilizacién; permitiendo conocer aspectos como;
personal responsable de su custodia, programas de manténimiento y reparacién; detectar
desviaciones que existan al comparar los beneficios que se esperaban contra los que esta
generando, para poder asi corregirlas oportunamente y permitir que la empresa obtenga de ellos su
maximo nivel de productividad.

Ahora bien, el control de los activos fijos conlleva a mantener una perfecta planeacion de los
mismos, desde el momento de su adquisicion, ubicacién, forma y tiempo en que han de empiearse
y tratamiento que reciban en el momento en que dejan de ser Gtiles para los fines de la empresa.
Por ello, antes de tomar cualquier decision al respecto, es conveniente plantearnos situaciones tales

como:



* ¢ Es necesaria la compra?

* ¢Qué resulta mas conveniente, reparar o sustituir ef activo?

* ¢ Cuanto costara adquirirlo?

* ¢ Existe |a solvencia necesaria para liquidarlo o se recurrira a algun tipc de
financiamiento?

* ¢ Como se transportara?

¢ ¢En que lugar de [a pianta sera colocado o instalado?

* ¢ Existe el personal capacitado para mansjario?...

Todos éstos aspectos deben ser tomados en cuenta al momento de la elaboracion de un
Proyecto de Inversidn, motivo por el cual, se considera de gran importancia incluir éste tema en el
capitulo 2 del presente trabajo.

Un Proyecto de Inversién, toma en cuenta minimamente dos aspectos: "el costo de la
inversion” y "el rendimiento real que ésta producird”; incluyendo necesariamente un presupuesto de
los flujos de efectivo que se espera obtener durante todaos los afios en gue exista Ia inversion, para

tener asi la justificacion de ponero en marcha.

No debe ser la intuicidon, la Gnica forma de elegir algun proyecto, mucho menos si
este involucra grandes sumas de dinero; es recomendable en todos los casos la utilizacion de aigun
método de evaluacién; por ello en este trabajo comentaremos los dos tipos de métodos gue existen:
agquellos que no consideran el valor del dinero en el tiempo y aquellos gue si lo consideran, asi
como su respectiva clasificacion.

El tercer capitulo mostrara las diversas Fuentes de Financiamiento que cualquier persona
fisica o moral debe conocer antes de tomar de ellas sus satisfactores, ya que el éxito de cualquier
inversién, depende en gran medida, de Ia fuente de financiamientc que se seleccione y del
racionamiento que se haga de los beneficios que ésta genere. Debe tomarse en cuenta que todo
financiamiento, llamese intermo o externo, implica un costo, que en muchas ccasiones supera al flujo

de efectivo que de ella se obtiene, ocasionando problemas financieros tan severos, que pueden
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levar a 1a empresa a la ruina mutho mas pronto que la falta de los recursos que el propio
financiamiento le proporciona.

Como se vera, existe una gran variedad de éstas fuentes, tanto de caracter publico como
privado; o aquellas en donde los requisitos para su otorgamiento son minimos o bien excesivos;
mismas que pueden ir desde créditos directos, refaccionarios, hipotecarios, obligaciones, factoraje,
arrendamientos, entre otras; pero que sea del tipo que sea, es necesario evaluar los pros y contras
de cada una, para optar por la que mas beneficios ofrezca.

Una vez que el activo fijo se adquiere y es registrado en la contabilidad de la empresa, de
acuerdo a los principios de contabilidad, mostraremos que la importancia de éstas inversiones,
aparte de incrementar el capital de la empresa, radica principalmente en el hecho de aplicar su costo
a los resultados de fa misma, proceso qt;e conocemos con el nombre de Depreciacidn, y gua se

refiere a fa distribucion del costo de la inversion del activo en tantos ejercicios como aftos de vida Gtil
se le hayan estimado.

Debido a que la Depreciacion es una partida de gran importancia, no tan solo para efectos
contables o financieros, sine fiscalmente, el capitulo 4 de éste trabajo tratard mas a detalle todos ios
aspectos referentes a ella; tocando puntos tales como: las causas que la originan; los métodos que
existen para su calculo (lineales y acelerados); el fundamento fiscal para su intervencion en los
resuitados de la empresa; porcentajes maximos y deduccién inmediata permitidos por Ley; requisitos
que debe reunir &l activo fijo para ser decucible; asi como todo el procedimiento y calculos
necesarios para obtener el monto total que ha de aplicarse en un gjercicio.

También sera tratado como uno de los temas mas importantes que incluye este capitulo, las
diversas causas que pueden originar una baja en los activos fijos de la empresa, ya sea por término
de su vida util, obsolescencia; pérdida por caso fortuito o por enajenacion.

Todos los aspectos referentes a los activos fijos, tienen un registro, tratamiento y afectacion
diferente en los resultados de la empresa, cuando son presentados por un lado, para efectos
meramente contables y por otro lado, para efectos fiscales; esto es, que las normas fiscales
establecidas basicamente en la Ley del Impuesto sobre la Renta, Ley del impuesto al Activo vy la Ley
del Impuesto al Valor Agregado, vigentes para el afio de 1998, definen claramente lo que son las

inversiones (articulos 41, 48 y 51-A L.1.5.R.); como se deprecian o deducen (articulos 44, 45 y 51 de
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la L.LS.R.) y las reglas y requisitos para su deducibilidad (articulos 46 y 51 de la L.1.5.R.); asi como

otros temas especificos de cada Ley, que seran tratados en el mismo capitulo 4 de éste trabajo.

Igualmente veremos en el capitulo 5, la manera en que los efeclos de la inflacidn provocan
en las partidas de los estados financieros la necesidad de “ajustarse”, para que muestren cifras lo
mas apegadas posible a la realidad y puedan ser comparables con cifras de afos anteriores,

procedimiento que conocemos en &l campo contable como “Reexpresién de Estados Financieros”

Se analizara el método que existe para llevar a cabo dicho ajuste ai rubro de los activos fijos,
explicando su procedimiento, ventajas y desventajas; y observaremos que el hecho de que una
empresa tenga como politica reexpresar sus estados financieros, puede provocar que el publico
externo tenga de ella una imagen de rentabilidad, solvencia y liquidez, que le conllevara a ampliar su
mercado a nivel nacional e internacional, a ser competitiva, a ofrecer ventajas a sus inversionistas, a

contar con facilidades de financiamiento, etc,

Asi mismo, proporcionaré a sus dirigentes los elementos de juicio necesarios para la mejor
toma de decisiones; no solamente sobre nuevas o ya existentes inversicnes, sino sobre toda la
estructura de la empresa, para lograr su crecimiento y desarrollo, situacion que resulta un gran reto
en la economia mexicana actual.

Por dltimo, en el capitulo § de éste trabajo, se desarrollara un caso practico que involucra la
mayoria de temas y métodos que son estudiados, asi como los caiculos fiscales de mas importéncia,
en materia del Impuesto Sobre la Renta, Impuesto al Activo e Impuesto al Valor Agregado, de
aplicacién para el afio de 1998.



1. GENERALIDADES DE LOS ACTIVOS F1JOS.

1.1. DEFINICION.

La estructura financiera de cualguier crganizacion, lidmese comercial, industrial o de
servicio, siempre estara constituida por tres rubros: el Activo, €l Pasive y el Capital,
agrupando éstos las cuentas especificas necesarias y mosfrando la informacién que la

empresa requiere en funcién a su naturaleza y caracteristicas particulares.

Dichos términos ya son conocidos por todos aquellos que estan involucrados con la
contabilidad; sin embargo, se define en este capitulo lo que es el Activo y como punto
principal lo que es al Activo Fijo asi, comc algunos otros conceptos relacionados gue

ayudaran a comprender con mayor facilidad los temas desarroltados en este trabajo.

Se entiende por Activo el total de bienes y derechos que posee cualquier ente
econdmico, es decir, “lo que éste tieng” representade por efectivo, inversiones, inventarios,
edificios, maquinaria y equipo en general, primas de fianzas o de seguros contra dafos,
marcas, patentes, entre otros, asi como “todo aquello que le deben”, ya sea derivado de sus
operaciones normales como podrian ser las cuentas por cobrar a clientes por ventas a

crédito; o por alguna otra situacion, como préstamos al personal.

Se tiene presente que el Activo se divide a su vez casi siempre en tres grupos,
dependiendo de las caracteristicas de cada empresa: en Activo Circulante, Activo Fijo y
Activo Diferido; esta clasificacion se hace atendiendo al grado de dispenibilidad de cada
uno, la cual se basa en dos razonamientos; por un lado, la facilidad de los Activos para
convertirse en dinero en efectivo, dada la estructura misma del bien y por otro lado, a la

intencidon con que fue adquiride.
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Ahora, si por otro lado, se define la palabra “fijo” en un lenguaje comun, se tiene que
es “algo que no se puede mover” y si esto se traduce al lenguaje contable y se combina con

{os conceptos anteriores, se puede definir al ACTIVO FIJO como:

“El conjunto 0 grupo de bienes materiales tangibles adquiridos por la organizacion a
través de diferentes medios, como podrian ser la compra, fabricacion, arrendamiento,
donacién, etc.; que lienen como objetivo principal el participar en la operacién otal de la
empresa como una de las herramientas de uso necesario para llevarla a cabo y fograr que la
misma proporcione al mercado un producto o servicio cualquiera que este sea; que nNo son
adquiridos para ser enajenados como parte del inventario de la organizacion, a pesar de que
esta situacion puede presentarse por razones particulares; y resallando como una de las
caracteristicas principates el hecho de que su costo es aplicado a los resultados de la
empresa en tantos ejercicios contables como afios de vida (il se le hayan eslimado, a
través de la depreciacidn, caracteristica Gnicamente de aquellos que tienen una vida uatil

limitada®.

Dos caracteristicas particulares de los Activos Fijos que se considera de importancia

definir son : su Vida Util y su Valor de Desecho o de Salvamento.

Se entiende por Vida Util de un Activo Fijo el periodo en que puede ser utilizado para
los fines que se adquirié, es decir, producir 0 vender bienes 0 servicios u otros activos, aun
cuando su funcionamiento ya no sea el Optimo o ya sea obsoleto Dicha vida no
necesariamente coincide con la vida productiva estimada. El estimar la vida Gtit de un activo
puede resultar en ocasiones facil, ya que se podria hacerse con base a la experiencia
obtenida en la posesion y manejo de activos fijos similares, o bien, un tanto dificil, ya que en
ello se ven involucrados varios elementos como podrian ser: el desgaste por el uso, el grado
de mantenimiento que se le proporcione, las condiciones fisicas y climatolégicas a las que
esté expuesto y sobre todo a dos aspectos importantes, la obsolescencia y la faita de

adecuacion.
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Cuando se adquiere un activo fijo debe ser de las caracteristicas apropiadas para
satisfacer las necesidades predecibles de la organizacién; sin embargo, en ocasiones
dichas organizaciones crecen mas rapido de lo previsto y los activos resuftan insuficientes
para satisfacer sus demandas productivas, mucho antes que concluya su vida Gtil estimada;

cuando esto sucede se dice que se ha vuelto Inadecuado.

Y cuando dicho bien sufre pérdida de valor debido a los avances tecnolégicos, a

nuevos inventos, cambios en la moda, se dice que se vueive Obsoleto.

El Valor de Desecho para un activo fijo, representa la parte de su costo que se podra
recuperar al final de su vida Util; es decir, aquél en que se toman los activos fijos que se
desechan cuando se cambian por nuevos.

Si se analizaran los conceptos que algunos autores han aportado sobre este tema, se
tiene que en su mayoria coinciden en definirlo sobre las mismas bases y para eilo se

muestran {os siguientes, a efecto de confirmar lo expuesto anteriormente.

- Charles T. Horngren en su libro denominado Contabilidad™, editado en el afo de
1980 dice:

“Los activos de planta son aquelios activos de larga vida que son tangibles: su forma
fisica proporciona su ulitidad; por ejemglo, los terrenos, los edificios, los equipos, ! carbon y

otros minerales”.

- William W. Pyle, en su obra "Principios Fundamentales de Contabilidad” editado en

el ano de 1981 especifica:

“Se les llama planta y equipo o activo fijo a los activos que se utilizan en ia produccion
¢ venta de otros activos o servicios y que tienen una vida Ut mayor que un periodo

contable™.



“Walter B. Meigs en su libro “Contabilidad, la base para decisiones gerenciales”

editado en el aifo de 1987 nos menciona:

“E| término Planta y Equipo se utiliza para describir activos de larga duracion, que se
adquieren para uso en las operaciones del negocio y que no estan destinados para venta 2

los clientes”.

- El Colegio de Contadores Publicos de México, A.C. en la obra "Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados” Boletin C-6 “Inmuebles, Maquinaria y Equipo” por el
afio de 1998 los define como:

“Bienes tangibles que tienen por objeto: el uso o usufructo de los mismos en beneficio
de la entidad, la produccion de articulos para su venta o para el uso de la propia entidad y la

prestacion de servicios de la entidad a su clientela o al pablico en general”.

- Y por ultimo, fa Ley del Impuesto Sobre la Renta, vigente para el afo de 1998 en su
articulo 42 apunta:

“Activo Fijo es el conjunto de bienes tangibles que utilicen los contribuyentes para la
realizacion de sus actividades y que se demeriten por el uso en el servicio del contribuyente
y por el transcurso del tiempo. La adquisicion o fabricacion de estos bienes tendra siempre
como finalidad la utilizacion de los mismos para el desarrollo de las actividades del

contribuyente, y no la de ser enajenados dentro del curso normal de sus operaciones”.



1.2. CLASIFICACION DE LOS ACTIVOS FIJOS.

Los activos fijos son clasificados en el campo contable atendiendo a su naturaleza
fisica y a su utilizacion y sobre todo, a las caracteristicas y fines especificos de la empresa

que los adquiere. La clasificacion mas genérica de los activos fijos es ia siguiente:

1) ACTIVOS FIJOS TANGIBLES:

Son aquellos que por su naturaleza corpdrea o material pueden ser tocados y en

donde su valor se fija en funcidn a estas caracteristicas fisicas; se dividen en:

A) ACTIVOS DE VIDA LIMITADA.-
Utilizados para producir o vender bienes, servicios u otros activos, sujetos a
depreciacion; entre ellos se tiene los Edificios, Mobiliario de Oficina y Enseres,
Equipos de Computacidn, Maquinaria y Equipo en General, entre otros; o bien
sujetos a agotamiento, como los recursos naturales, que a su vez se dividen
en;
*Renovables.- Bosques, plantaciones, bancos pesqueros,

* No Renovables. - Montos petroliferos o de gas, yacimientos minerales, etc.

B) ACTIVOS DE VIDA ILIMITADA.-
También utilizados para producir o vender bienes o servicios pero no son

sujetos a depreciacion; éstos son dnicamente las Inversiones en Terrenos.
2) ACTIVOS FIJOS INTANGIBLES.

De naturaieza incorpérea, no pueden ser tocados y su valor se determina en
funcién a los derechos que por poseerlos adquiere su duefo; sujetos a
amortizacion. Entre estos se encuentran; marcas, patentes, concesiones, crédito

mercantil, rentas pagadas por anticipado, etc.



1.3. COSTO DE ADAQUISICION, Y/O MEJORAS Y REPOSICIONES DE LOS
ACTIVOS FIJOS Vs. MANTENIMIENTO Y REPARACION.

Conociendo los elementos caracteristicos de una Inversion Permanente, un aspecto
importante gue debe analizarse es el hecho de poder identificar un Active Fijo, de un
desembolso que ocurre para obtener utilidades y que se aplica en su totalidad a los

resultados de la empresa en el ejercicio en el que ocurre.

Dentro de los registros contables de la empresa y de acuerdo a los principios de
contabilidad generalmente aceptados, se sabe que las inversiones en activos fijos deben
valuarse y quedar asentados a su Costo de Adquisicién, de fabricacién o en su caso, at
valor equivalente en el mercado para un bien de iguales caracteristicas, dicho costo
estard formado por todas las erogaciones “razonables y necesarias “ (1) para adquirir el
activo; colocarlo o instalarlo y dejarlo en condiciones optimas para ser utilizado en las
operaciones de la empresa; estos gastos pueden ser ilamados también desembolsos de

capital o capitalizables.

Debido a que los tipos de costos difieren de acuerde a las diversas categorias de
activos, se presenta a continuacion la integracién de aquellos costos de adquisicion mas

comunes:
- En Terrenos.

El costo del terreno incluye su precic de compra (el efectivo mas cualquier
documento por pagar que se haya entregado), la comisidn del corredor, los
honorarios por la medicién, honorarios legales y cualquier impuesto atrasado sobre
la propiedad que pague el comprador. También incluye cualquier gasto por nivelario
y limpiarlo asi como por demoler o tirar cualquier edificio que no se desee conservar,
No incluye el coste de cercarlo, de pavimentar, de los sistemas de agua y de
alumbrado; ya que estos activos deben registrarse por separado por considerarse

mejoras sujetas a depreciacion, caracteristica que no poseen los terrenos.



- En Edificios.
Su costo inciuye el precio de compra, la comision del corredor, los impuestos sobre
ventas y de otros tipos y los gastos para reparar y restaurar el edificio para

adecuarlo al use que se le intenta dar.

- En Maquinaria y Equipo.
Su costo sera integrado por el precio de Ia factura del bien, los fletes y acarreos
pagados para trasladarse hasta la empresa, los seguros por danos contratados para

ampararlo hasta su llegada a la misma, entre otros. (2)

- En Mejoras a Terrenos.
Esta cuenta incluye costos de partidas tales como cercas, caminos, lugares de
estacionamiento, pavimentacion, parqueadores, sistemas de agua y de alumbrado,
etc. Aunque estos activos estan ubicados en el terreno, estan sujetos a deterioro y
por consiguiente su costo se debe depreciar.

- En Mejoras en Propiedades Arrendadas.
Se compone de todas aquelias erogaciones por adecuaciones, ampliaciones, o
construcciones que hace el arrendatario a la propiedad arrendada con a finalidad de
que esta le sea dtil para sus objetivos o bien Gnicamente con fin estético. Dichos
activos tienen una vida limitada, por ello deben ser aplicados a gastos por el periodo

del contrato o por la vida dtil estimada, 1o que sea mas corto.

Cuando la empresa construye un activo para su propio uso, €| costo de fabricacion
estara representado por los pagos de materiales y de mano de _obra empleada; honorarios
de ingenieros y arquitectos que intervengan en el disefio, planeacion, direccién, supervision,
etc; los permisos, derechos y patentes que se Paguen por su fabricacion; los gastos
indirectos proporcionales como: energia eléctrica, suministros de agua, depreciacion de la
maquinaria y equipo que se haya empleado: seguros de vida y de dafios durante el proceso

de fabricacion, entre otros.



La Ley del $.S.R. vigente por el afio de 1998, en su articulo 41 segundo parrafo,
define el Monto Original de una Inversion {(M.0.1.) como aquellos gastos que “comprenden
ademas de! precio del bien, los impuestos efectivamente pagados con motivo de la
adquisicion o importacion del mismo a excepcion del Impuesto al Valor Agregado (L.V.A.} asi
como las erogaciones por concepto de derechos, fletes, transportes, acarreos, seguros
contra riesgos en la transportacion, manejo, comisiones sobre compras y honorarios a

agentes aduanales”.

Al referirnos a los Activos Fijos, los desembolsos para reparaciones, mantenimiento,
combustibles y demas elementos necesarios para la posesién y uso del activo, pueden ser
denominados desembolsas de operacion. Estos se realizan con la finalidad de mantener el
active en buenas condiciones de operacion o con el objeto de restaurar algunas paries si es
que el activo se ha dafado; generalmente corresponden al periodo contable en el cual
ocurren, por lo que no deben acumularse al valor del activo, sino como una deduccién a los
ingresos de dicho periodo. Una mejora o adicion si debe incrementar el costo del activo, la

distincion entre ambos se basa en el siguiente razonamiento:

“Los trabajos de mantenimiento tienen por objeto conservar el activo en buenas
condiciones, pero no mejorarlas a un grado mayor que el que existia a la fecha de la
adquisicion; una mejora como su nombre lo indica, tiene por objeto mejorar el activo en un
grado mayor a aque! que existia originalmente, es decir, prolongar la vida Util mas alla del

plazo previsto”.

Un reacondicionamiento para el cual se usan repuestos nuevos constituye un
mantenimiento. Las reposiciones © reacondicionamientos pueden ser tanto activos como
gastos, lo cual depende de la definicidn que se establezca de la unidad de Activo Fijo. La
reposicién de una unidad completa da como resultado la cancelacion del activo viejo y el

registro del nuevo. La reposicion de una parte del activo constituye un gasto de

mantenimiento.



Se sabe que, un desembolso para la adquisicién de un activo fijo se registra en una
cuenta de Balance y por lo tanto no tiene efecto inmediato sobre los ingresos del periodo,
sino que se reflejard en periodos futuros; sin embargo, un desembolso de operacion se
registra inmediatamente a gastos y por lo tanto representa una deduccion a los ingresos det
ejercicio fiscal. Por ello, si un activo fijo, se registra erréneamente como un gasto de
mantenimiento, el resultado sera una sobreestimacion de los gastos netos del ejercicio en
que esto ocurre y una subestimacién en los gastos de los ejercicios subsiguientes, ya que
careceria de los cargos por depreciacion que le hubieran correspondido; y por el contrario,
si un gasto de mantenimiento se registra como un activo, el efecto seria una subestimacion
de los gastos del ejercicio en que ocurre, ya que no reflejaria el importe tota! del desembolso
y una sobreestimacion de los gaslos en los ejercicios subsiguientes por estar afectados por

cargos de depreciacion que no le corresponden.

Ambos casos llevarian a mostrar en el gjercicio en el que ocurre y mientras exista la
anomatia, resultados irreales, tanto para efectos meramente contables, como aqueilos que
se determinan para efectos fiscales, y si se habla de inversiones que equivalgan a grandes
sumas de dinero, estos problemas podrian ser trascendentales en el desarrollo de las
operaciones de la empresa; por lo tanto, uno de los objetivos primordiales del Contador, es
hacer una cuidadosa distincion entre estos tipos de desembolsos para efectuar el registro

correcto.

1.4. LA IMPORTANCIA DEL CONTROL ADMINISTRATIVO DE QS ACTIVOS
FlJOS.

Como todos los elementos que integran un ente econdmico, los Activos Fijos o
Inversiones de Caracter Permanente, necesitan de un sistema de control efectivo para poder
obtener de ellos su maximo grado de aprovechamiento y productividad y mas aun, cuando la
economia mexicana actual produce un crecimiento acelerado en las organizaciones al grado
tal de impedir que todos los aspectos, situaciones y problemas inherentes a estas

inversiones, sean contretadas por una sola persona y en un solo lugar.
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Por ello, es necesario establecer dentro de cualquier organizacion un procedimiento
de control cuya finalidad sea el proteger sus activos; proporcionar con exactitud y
oportunidad fa informacion financiera que se produce en la realizacion de las operaciones;
promover y motivar la eficiencia de los recursos humanos en vel desarrollo de dichas
operaciones; y por Gitimo, lograr la identificacion de los objetivos y politicas individuales con

las preestablecidas por la empresa.

El Control de los Activos Fijos incluye precisamente su proteccion; |a implantacion
de un sistema de contabilidad adecuado y !a aplicacién de técnicas que permitan establecer
diferencias e irregularidades, evaluarlas, analizar las causas y corregirlas. Dicho control
tiene como finalidades especificas las siguientes:

a) Asignar responsabilidad por la custodia de los Activos.
b) Separar la custodia de los Activos de su contabilizacion.

c) Establecer medidas de seguridad para evitar robos; como por ejemplo, acceso

limitado a perscnal autorizado, guardias armados, sistemas de alarma, etc.

d) Proteger a los activos de los elementos climatologicos y ambientales, tales

como Huvia, sol, aire, etc.

e) Contar con equipos adecuados contra incendios, inundaciones y otras
pérdidas accidentales.

f) Capacitar al personal operativo 0 administrativo, en el uso adecuado del

Activo Fijo.

g) Establecer un programa continuo de conservacidon, reparacién vy
mantenimiento, de finalidad preventiva mas que correctiva, para todos los activos

de la organizacion.



A pesar de que dentro de las organizaciones, los controles internos para los Activos
Fijos hayan sido planeados y establecidos cuidadosamente, existe siempre ia posibilidad de
que situaciones como pérdidas o robos, accidentes, descomposturas de dichas inversiones
u otros, no se detecten a simple vista, debido en gran parte a ia magnitud de la empresa y
por lo mismg, no se registren dentro de la contabilidad afectande & las cuentas

correspondientes.

Dicha anomalia equivale, a presentar una evaluacion erronea de las cifras contables,
ya que omitirian dentro de los resultados de! periodo, los costos que representaron dichas
bajas o retiros de las unidades de Activos y muy probablemente, se continuaria reflejando
cargos por depreciacion no procedentes, no tan sélo por ese ejercicio sino, en los ejercicios
subsiguientes; al mismo tiempo que dentro del Balance de la empresa se mostrarian
enganosamente inversiones en Activos Fijos superiores a las fisicamente existentes y
utilizadas. Ambas situaciones podrian ser realmente determinantes en las operaciones y
decisiones de la empresa, casi en todos los casos, pero mas aun, af tratase de grandes

sumas de dinero.

Por ello, solo puede hablarse de un buen control cuando ademas del cumplimiento de
fas finalidades antes expuestas, se logran determinar resultades contables acordes con los
reportes de inversiones realmente participantes en el desarrollo de las cperaciones. Para
poder establecer dicho control, es preciso llevar registros de todos los Activos importantes,
asi como de sus componentes; aunque algunas veces esto podria resultar my costoso en
funcidn a |la capacidad econdmica de la empresa, por lo que en dichos casos, 1o minimao que

debe hacerse es llevar el registro de aquellos mas importantes.

No existe un tipo especifico de registros, se sabe que anteriormente éstos eran
elaborados en forma manual a través de tarjetas o tabulares auxiliares, como se muestra en
la figura 1; en ia actualidad la intervencion de la computacion en todas las areas de la vida
productiva ha significade un gran avance, que permite dia a dia ser mas eficaces en el
desarrolio de trabajos de tipo administrativos, como el que se analiza en este punto, y para

el que se sabe existen programas computacionales enfocados al Control de los Activos Fijos



12

de la Empresa; sin embargo, sea cual fuere el tipo de registro que se adopte, debera
proporcionar la informacidn necesaria que sirva de base para las evaluaciones

correspondientes.

Se recomienda, como punto de partida, que los Activos se clasifiquen debidamente
por area, departamento, seccidn, etc., segun corresponda y por concepto o tipo del mismo;
también debe asignarse a cada una de las adquisiciones o unidades de activo, una clave
particular y Unica gue lo va a diferenciar de los demas y que puede ser numérica, alfabética,

alfanumérica, dependiendo det tipo de catalogo de cuentas que maneje cada empresa.

Es recomendable colocar mediante una placa metalica dicha clave al Activo, ya que
proporciona entre algunas ventajas las siguientes: su facil localizacion visual, el
{evantamiento de inventarios fisicos con mayor rapidez y mejores resultados, tener control
sobre los activos aun sujetos a depreciacién e identificar sin complicaciones las Unidades de

Activo dadas de baja.

El duefio de los activos fijos, o bien ia persona a la que se le haya asignado la
responsabilidad de su custodia, debera establecer un programa que le permita lievar el
registro del costo o costos de cada una de ias principales, o si es posible, del totat de las

inversiones permanentes.

Los datos que proporcionen estos registros permitiran evaluar si los beneficios que se
han obtenidc de dichas adquisiciones y la forma en que se han controlado, son las
inicialmente planeadas; conocer su comportamiento durante el tiempo en que se han
utilizado; asi como comparar el costo de mantenimiento y operacidn de los activos fijos que
se tengan funcicnando dentro de {a organizacion, permitiendo la posibilidad de decisiones
sobre adquisiciones futuras.

La informacién que deben contener los Controles o Registros de Activos Fijos

para satisfacer sus objetivos de informacién es la siguiente:



1.- Nombre y clase o tipo det Aclivo Fijo.
2.- Persona responsable de su custodia.
3.- Ubicacion dentro de la organizacion: oficina, departamento, seccion, etc.
4 .- Fecha en que se adquirio
5.- Costo de adquisicién.
6.- Nombre del proveedor y datos de ta factura que amparen su posesion.
7.- Periodo o plazo de garantia, intereses y demas estipulaciones, en caso de
existir financiamiento.
8.- Importe y concepto de ias reparaciones, mantenimiento y servicios que se le
proporcionen.
9.- Costo y tipo de las adaptaciones o mejoras que se le hagan, susceptibles de ser
capitalizablgs,
10.- Vida Gtil estimada.
11.- Valor de Desecho o de Salvamento.
12.- Cuenta de mayor de la que forma parte en los Estados Financieros de ia
empreasa.
13.- Método de depreciacién y tasa que se le aplicara.
14.- Importe de |la depreciacion aplicada por cada periodo o ejercicio.
15.- Monto pendiente de depreciarse.
16.- Forma de Baja ¢ Retiro del Aclivo.
17.- Cualquier otra informacion requerida, en atencion a la naturaleza de la

organizacion y a sus necesidades de informacion.

(1) “Contabilidad, la base para decisiones gerenciales, México 1987, P. 412,

{2} Cuando éstos son contratados después de ser instalado el bien y durante su ulilizacién, estos desembolsos
son ceonsiderados en su totalidad gastos para el ejercicio en el que ocurren, o amorizables en los periodos que
dure dicho seguro.
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2. PROYECTOS DE INVERSION EN ACTIVOS FIJOS Y SUS METODOS DE
EVALUACION.

2.1. ANALISIS Y PROYECTOS DE INVERSION, LA BASE PARA LA ADECUADA
ADQUISICION.

De los diversos problemas a los que se enfrenta toda organizacion referentes a la
formulacién de proyectos, los mas importantes y por 1o mismo los de mayor dificultad, son
aquellos relacionados con la inversion de Fondos en Activos Fijos Tangibles. Estos
proyectos no solo son importantes, en vitud a que se refieren a grandes sumas de dinero,
sino también porque la decisidn que se tome sobre de elios influird en la operacién total de
la Empresa durante varios afios. Debido a esto, una inversion en A.F.T. no debe hacerse de
la noche a la mafiana y mucho menos sin gque exista un proyecto previo, donde
minimamente se tomen en cuenta dos aspectos importantes: “El costo de la inversion” y “la

rentabilidad real que producira la misma”.
2.1.1. PRESUPUESTO DE INVERSION.

En fa actualidad, el objetivo principal de toda empresa es maximizar sus utilidades y
sus recursos, con lo que se enfrenta al problema de tomar decisiones adecuadas utilizando
herramientas que le auxilien en la seleccion de aquellas que le permitan obtener un balance
optimo de los factores técnico-econdmicos-humanos. El tipo de herramientas que ayudan a

cumplir con este objetivo son los presupuestos.

Presupuesto es el cémputo anticipado o plan numérico de lo que se espera

obtener en los ingresos, egresos, gastos, costos, o cualquier otro evento a ocurrir en

un periodo o proyecto determinado.
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Para poder comprender todo lo que encierra un presupuesto de inversion, es
necesario definir también que es “Inversidon” . Inversion significa formacion o incremento de
capital. Desde el punto de vista econdmico se entiende por capital un conjunto de bienes

que sirven para producir otros bienes. (1)

Con ello tenemos que el presupuesto de Inversién también puede ser llamado
presupuesto de capital y va encaminado a la adquisicién o reposicién de Activos Fijos a
través de la asignacién racional de los recursos (monetarios) entre los diferentes
activos productivos y comprende fundamentalmente las inversiones de las empresas

cuyos efectos y beneficios se producen en varios aios.

Las inversiones permanentes son utilizadas en las Empresas por varios afos, por lo
que ta decision de invertir tiene que estar acorde con los objetivos de la organizacion, asi

COMO Con Sus estrategias y recursos, tanto financieros como humanos, presentes y futuros.

Cada proyecto de inversion debera tener la justificacion que lo apoye y en los
grandes proyectos tendra que ser analizado con métodos apropiados, el rendimiento que se
espera obtener de dicha inversion; sin embargo, pocas empresas utilizan estos métodos
para evaluar alguna decisidn de inversion, por lo que la misma se toma casi siempre en

base a dos extremos:

1) Utilizando Gnicamente la intuicidén, la experiencia o la preferencia. En
este caso no se dispone de 1as herramientas cuantitativas necesarias, ya sea por
falta de datos, o porque definitivamente no es posible reducir a cifras las

consecuencias de estas alternativas.

2) O bien, basandose en la filosofia econdmica, la cual sefala que la
inversion debe ser por to menos igual a los beneficios futuros que se obtendran;
en este caso, se convierten a valores cuantitativos todos los aspectos de las

alternativas como la Unica forma correcta de elegir la mejor.
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En la practica, ambos extremos son inadecuados ya que al momento de evaluar las
altemnmativas que se tienen para adquirir AFT es muy importante complementar a la
experiencia @ intuicion con el analisis cuantitativo desarrollade por Especialistas, para que
de esta forma el encargado de tomar la decisidn, utifizando su buen juicio y después de
considerar los factores expresados en cifras, pueda seleccionar la alternativa que ademas

de que ofrezca el mejor rendimiento, proporcione oportunidades adicionales.

2.1.2. TIPOS DE PRCYECTOS DE INVERSION.

Normaimente los proyectos se clasifican en base al propdsito de la Inversion'y lo
importante a determinar en la Evaluacién de Proyectos de Inversidn en activos fijos es, si
estos son aceptables o no lo son, para lo que es necesario establecer ciertas barreras que

nos sirvan de referencia.

Los criterios de aceptacidbn o rechazo de proyeclos de inversidn dependen
principalmente de la naturaleza de cada proyecto, por eso, en base a ella hacemos la

siguiente clasificacién;

1) Proyectos No Rentables.
Aquellos que involucran salidas de fondos y no tienen como objetivo principal
cbtener una utilidad directa: un comedor, un estacionamiento, un campo deportivo,
etc. En este tipo de proyectos no se pueden establecer criterios cuantitativos para
su aprobacidén o rechazo; la decisidén debenderé exclusivamente del tipo de

necesidad y de los recursos disponibies.

2) Proyectos No medibles.
Van encaminados a obtener una utilidad cuyo monto es dificil determinar debido a
su naluraleza; englcba los gastos de promocidn a un producto, la investigacion de

nuevos productos, programas de imagen para la compafia, etc.
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También en ellos es muy dificil un criteric cuantitativo para su aceptacion o
rechazo; en la practica se suele estudiar su conveniencia a traves de juicios
personales de los Analistas Financieros o Ejecutivos encargados. También
podrian ser evaluados en base a las pérdidas que se originarian si no se llevan a

cabe,

3) Proyectos de Reemplazo de Equipo.
Su factor basico a considerar es el tiempo, es decir, se dice gque un equipo tiene
una vida Util estimada y la misma puede prolongarse mediante un buen
mantenimiento; sin embargo, esto podria originar en algin momento que los costos
por operacidén se incrementaran tanto que igualaran O superaran el costo de
sustituirla. Hasta en este momento se decidiria reemplazarla, ya que el ahorro en
los costos de un equipo a otro, significaran una rentabilidad satisfactoria en
relacion a la inversion.

4) Proyectos de Expansion,

Estan disefiados para aumentar ia capacidad que ya existe dentro de la companiia.

En ellos es definitivamente necesario estimar las utilidades futuras y la relacion
que éstas guardaran con el capital que se requiere para flevarla a cabo, Tambien
es importante analizar el factor “riesgo” el cual, sera diferente en cada proyecto y

puede influenciar la decision hacia alguna de las allernativas.

2.1.3. ETAPAS DE UN PROYECTO DE INVERSION

Las técnicas de Analisis Financiero no captan los beneficios y opertunidades que no
sean de caracter financiero, pero es muy recomendable que antes de tomar una decision
sobre AFT, se establezca un procedimiento general para ello, aungue el hecho de que se
realice un analisis previo, no implica que los recursos que se inviertan en la alternativa
elegida queden exentos de riesgo, ya que en él no se consideran los valores fortuilos; sin

embargo, el tomar un parametro como referencia siempre sera bueno.



Las Etapas de un Proyecto de Inversion son:

1) Identificar las alternativas o necesidades de Inversion.

2

3

——r

—

Cuando nos enfrentamos a una decision, lo primero que tenemos que hacer es
determinar todos los posibles cursos de accion; ya que la existencia de diferentes
alternativas es un requisito indispensable en el proceso de toma de decisiones.

¢ Cual o cudles son las inversiones que necesitamos efectuar, y para qué?

Cuando se tiene una sola alternativa no es necesario perder el tiempo en analizar

como proceder.

Definir las consecuencias cuantificables.

Una vez que se han generado todas ias alternativas (o necesidades de inversion)
el siguiente paso es determinar las consecuencias cuantificables de cada una de
ellas; es decir, expresar en términos monetarios los resultados que cada una
producira para distinguir los que sean relevantes. Los que sean comunes a todas
las alternativas bajo un analisis son irrelevantes. Por ejemplo, si se pretende
obtener una maquina para el departamento de produccidén y en todas las
alternativas que se tiene se coincide en incurrir en los mismos costos de
operacion, eslos se convierten en irrelevantes y el punto de comparacion seran los
ingresos en unidades producidas que genere cada una de las maquinas. Agqui se
toman en cuenta también aspectos de mercado, como ventas, seleccion del

proceso, monto de la inversion, costo, rentabilidad.

Definir tas consecuencias no cuantificables.

Es importante mencionar que asi como existen factores susceptibles de ser
cuantificables, hay también aquellos que son importantes y que no se pueden
medir en dinero, ya que aqui se involucran basicamente gustos y preferencias
particulares; como por ejemplo, al adquiric |1a misma maquina se pueden preferir
ciertas marcas o ciertos modelos que no salgan de tono con ta linea que se tiene,

0 unicamente para continuar con tradiciones.



Estos factores a veces, llegan a tener gran relevancia, por fo que seria un gran

error dejarios fuera del analisis para la toma de decistones.

4) Anatlizar las alternativas.
Una vez que las alternativas han sido generadas y sus consecuencias
cuantificadas, 1o siguiente es utilizar algun procedimientc o método que permita

evaluarlas y tomar en base a ello 1a mejor decision.

Para poder aplicar cualquier método de andlisis se deben considerar algunos
aspectos importantes. Siendo que las decisiones de inversién deben tomarse de acuerdo a
los objetivas y caracteristicas de la empresa, lo primero gque tiene que hacerse es diferenciar
Ios tipos y tamafos de los proyectos, ya que no podra utifizarse un mismo método de
analisis o aplicar una misma asignacion de recursos cuando se decide entre adquirir algin

equipo de reparto o construir otra area de produccion.

También es necesario tomar en cuenta que cualquier analisis o estudio que se
efectie requiere de recursos financieros, por o que sera conveniente evaluar hasta que
monto se esta dispuesto a gastar en ello, vigilando que dichos gastos nunca sean superiores

a los beneficios que se esperan obtener.

Otro aspecto importante es distinguir fa diferencia que existe entre lo que es “una
buena decision” y “un buen resultado”. La primera se soporta en la informacién de que se
dispone y se toma después de un analisis l6gico que considere todas las consecuencias de
las diferentes alternativas, y el segundo es obtener los maximos beneficios de la decision

tomada.

Una buena decisidon no necesariamente producird buenos resultados y una mala
decision tal vez llegue a producirios; sin embargo, existird mayor probabilidad de ello

cuando las decisiones que se tomen siempre sean las mejores.



2.2. METODOS DE EVALUACION DE UN PROYECTO DE INVERSION.

2.2.1. CONCEPTOS BASICOS DEL METODO DE EVALUACION.

Para poder comprender la finalidad de un Meétodo de Analisis como parte importante
en los Proyectos de Inversion en Activos Fijos, es necesario analizar los elementos que se
involucran en él y que deben ser tomados en cuenta, si lo que se pretende es obtener los

mayores beneficios en ef futuro.
Dentro de esos elementos o conceplos tenemos:
a} El Flujo de Efectivo.

El flujo de efectivo o de fondos es la comparacion de cifras entre los posibles
recursos que se obtendran y las erogaciones efectivas que se proyecten con la
inversién.

Ei fiujo de fondos relacionado con un proyecto de inversidn es un factor
extraordinariamente importante ya que determinard el desembolso inicial y las
erogaciones posteriores (por concepto de instalacidon y manejo, mantenimiento,
duracion del equipo, efc.); ya que éstas pueden ser excesivamente costosas, al
grado tal que los ingresos provenientes de la nueva inversion sean insuficientes
para cubrir dichas erogaciones y por consecuencia no proporcionen ia utilidad

requerida durante la vida del proyecto.

Dentro de los recursos a obtener y erogaciones a realizar, relacionados con ta nueva

inversion se pueden citar algunas de ias principales causas:
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F

L - Mayor volumen de produccion

U - Reduccidon de materia prima

J Ahorros - Reduccion de mano de obra

0 - Reduccion de gastos indirectos
- Valor de recuperacion del equipo reemplazado

D

E
- Costo de adquisicion

F - Asesoria y Capacitacién

O Erogaciones - Mano de obra calificada

N - Carga Fiscal

D - Liquidacién de operarios

(o)

S

Una politica importante de cualquier empresa debe ser “la optimizacion de! Flujo de
Fondos a corto y a largo plazo a través de las inversiones que realice”.

b) Definir la diferencia entre Utilidad y Flujo de Fondos

La primera como ya sabemos, incluye los cargos por conceptos que no
representan desembolsos de efective y que conocemos como depreciacion,
amortizacion o agotamiento; los cuales deducen su monto y el Flujo de Fondos
nunca incluird conceptos que no representen efectivo, por lo que siempre sera

mayor a la utilidad.
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¢) El Valor del dinero en el Tiempo.

En la evaluacion de diversos proyectos de inversion, destaca como factor
preponderante el valor del dinero a través del tiempo. Este concepto es de facil
entendimiento, en vintud de que se pueden comprar un mayor numerc de
satisfactores en la actualidad que en el futuro. Q, visto de otro enfoque, cuando el
dinero se invierte por un cierto periodo usualmente un ano, es importante
reconocer que un peso en el futuro valdra menos que un peso que se tenga
actualmente. Es precisamente esta relacion entre el interés y el tiempo lo que
conduce al concepto del valor del dinero a través del tiempo; por ejemplo un peso
que se tiene actualmente puede acumular intereses durante un afio, mientras que

un peso que se reciba dentro de un afio no nos producirs ningin rendimiento.

Por consiguiente, el valor del dinero a través dei tiempo signifir 3 que cantidades
iguales de dinero no tienen el mismo valor si se encuentran en puntos diferentes en el
tiempo y si la tasa de interés es mayor que cero; por lo mismo, en todos los andlisis, tanto la
productividad como los gastos deberan ajustarse , esto es, deflacionarse, para poder

compararlos con los pesos actuales.

d) Evaluar el Costo del Dinero.

Cuando decidimos invertir en algun activo fijo, requerimos de fondos que pueden
ser propios o prestados. Cuando conseguimos dinero de fuentes externas
debemos pagar por ello un interés, cifra que representara una carga financiera

para la empresa mientras permanezca ef uso del dinero.

Cuando los recursos que se utilizan son propios, se pierde la oportunidad de poder
emplearios o invertirlos en aquelic que le genere un interés o utilidad reat y aungue no
tengamos que desembolsar el pago de intereses, el efecto financiero real es el mismo, se
esta generando un costo de oportunidad ya que “pagar es igual que dejar de ganar”.
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2.2.2. CLASIFICACION DE LOS METODOS DE EVALUACION.

Una vez que las alternativas han sido generadas y sus consecuencias cuantificables
evaluadas, el siguiente paso es utifizar un procedimiento general que ayude a seleccionar ia

mayor de ellas.

A continuacion se presentan los métodes que se consideran de mayor importancia

para el objetivo de este trabajo:

- Métodos Simples

Los que no consideran 1) Periodo o tiemppo de recuperacion
el Valor de! Dinero 2) Tasa promedio de rentabilidad
en el tiempo

Métodos de
Evatuacion

de Proyectos

- Métodos Avanzados.

Los que consideran et 3) Tasa interna de rendimiento
valor del dinero en el 4) Valor prasente
tiempo 5) indice de rendimiento

No es recomendable basar una decisidon con los resultados de fos métoedos de
la primera clasificacion (métodos simples), en una época de inestabilidad econdmica

como la que actuaimente vivimos.
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2.2.2.1. METODOS SIMPLES.

Entre los que se encuentran los siguientes:

I.) Método del Tiempo de Recuperacién o Periodo de Recuperacion.
Este método &s de los mas comunes en ia evaluacién de proyecios, es sencillo de
calcular, la existencia filoséfica de este método se encuentra en el principio de
"mientras mas corto sea el tiempo de recuperacion y mayor sea la vida probable de
un proyecto, mayor serd el beneficio que genere el proyecto.

El tiempo de recuperacion de la inversion, cuando los flujos netos de efectivo
generados por el proyecto son iguales en cada periodo, puede determinarse con la

férmula siguiente;

Inversién

Tiempo de Recuperacién =
Flujo de fondos neto

Cuando los flujos de fondos netos de efectivo no son iguales, el tiempo de
recuperacion se calcula acumulando los flujos de efectivo sucesivos hasta que su suma sea

igual al desemboiso inicial.

Ventajas:

a) Se utitiza como criterio adicional para la eleccion entre varias alternativas

que se presentan iguales, de rentabilidad y riesgo.

b} Cuando la empresa padece una pronunciada escasez de fondos, es de
gran importancia conocer cuanto tiempo se va a llevar la recuperacion de una

inversion.



Desventajas:

a) Este método no toma en cuenta ia cronologia de ios distintos flujos de caja

y los considera como si se fratara de flujos recibidos en el mismo momento y

tiempo.
Ejemplo:
Afos de Recuperacion
Proyecto Inversion 1 2 3 Suma
A $1,400 600 400 400 1,400
8 $1,400 200 300 900 1,400

Ambos proyectos tienen e! mismo periodo de recuperacién (3 afios); sin embargo, es
claro que el proyecto "A" es superior al "B".

b) No toma en consideracién el valor del dinero en el tiempo, no analiza los
flujos de fondos mas alla del periodo de recuperacion de la inversion.

¢) Hace caso omiso de valor de desecho de {a inversion.

l) Tasa Promedio de Rentabilidad o Tasa de Rendimiento Contable.
Este método esta basado en informes contables y est4 constituido bajo la premisa
de considerar un promedio anual de utilidades después de impuestos, en relacion

con {a inversion promedio; |a rentabilidad contable se determina con la formuia
siguiente:

Utilidad neta promedio anual
Tasa Promedio de Rentabilidad

inversion Promedio
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La utilidad promedio se obliene sumando las utilidades contables de cada ario y
dividiendo el total entre ef nimero de aftos. El célculo de !a inversidon promedio se obtiene
sumando el valor contable de las inversiones al final de cada afo y dividiendo esta suma

entre el nimero de afios.

Ejemplo;
Proyecto A Proyecto B
Periodo Utilidad Flujo Utilidad Flujo
Contable Caja Contable Caja
30,000 50,000 10,000 30,000
20,000 40,000 20,000 40,000
10,000 30,000 30,000 50,000

Suponiendo que se emplea el método de linea recta para la depreciacion de los
activos, ambos proyectos tendran la misma rentabilidad ‘contable (33%) con las utilidades
promedio. Sin embargo, ningun tomador de decisiones seria indiferente ante los proyectos A
y B, pues el proyecto A es obviamente superior por tener flujos y utilidades mayocres en el
primer afio a pesar de que el promedio de fiujos y de las utilidades son igﬁales para las dos
propuestas de inversion.

Ventajas:
a) Las inversiones a largo plazo repercuten en las utilidades de la empresa, y
si a la administracion se le evalla conforme a resultados contables, se tendra gue

tomar en cuenta este método.

Desventajas:

a} No considera el valor dei dinero en el tiempo.
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b) No actualiza los beneficios contables y considera que es igualmente deseable
recibir utilidades durante el primer afio que recibirlas en afos posteriores de la

vida economica.

c) Esté4 basado en el rendimiento contable y no en el rendimiento efectivo.

2.2.2.2 METODOS AVANZADOS.

{ os mas importantes dentro de ésta clasificacion son:

i.) Tasa Interna de Rendimiento. (TIR)
Se pueden dar dos definiciones de TIR. En primer término, podemos decir que
constituye ia tasa de interés a ta cual debemos descontar flujos de efeclivo
generados por el proyecto a través de su vida econdmica, para que éstas se
igualen con 1a inversidn. También se entiende por tasa interna de rendimiento, la
tasa maxima que se estaria dispuesio a pagar a quien financia el proyecto,

considerando que también se recupera la inversion.

El calculo es sencillo cuande fos flujos generados por el proyecto sean uniformes
el periodo de recuperacion se obtiene de dividir el vaior de la inversidn entre el
fiujo anual, la "TIR" se obtiene de localizar en la Tabla de Valor Presente de
Anualidades en el renglén del numero de afos que se espera recibir del flujo, un

factor que sea igual o que se le aproxime al periodo de recuperacion.

Ejemplo:

* Inversion  $1,000

*Flujo anual 250 por espacio de 5 afios



Inversidn 1,000
Periodo de recuperacion = = = 4 afos

Fiujo anual 250

Se acude a la Tabla de Valor Presente de Anualidades y en el rengién de 5 periodos
se busca un factor que sea igual a 4, localizando &l mas proximo que es de 3.9927
tenemos que corresponde al 8%. Se interpreta que se espera que el proyecto rinda un 8%.
Si la tasa minima fuese del 12% habria que rechazar el proyecto.

Si ios flujos son desiguales, se debe obtener un promedio de flujos no uniformes y
proceder a determinar una tasa preliminar aproximada siguiendo el procedimiento descrito
para fiujos uniformes. La tasa asi obtenida sera un primer indicio del cuai debe ser la
verdadera tasa de rendimiento del proyecto; se procedera a base de tanteos a determinar
dicha tasa. Silos flujos son descendentes, entonces ia verdadera tasa deberd se mayor que
la tasa inicialmente calculada conforme a flujos promedio; si al contrario los flujos son
ascendentes, la lasa interna de rendimientoc sera menor que la obtenida para el flujo

promedio.

Ei procedimiento para obtener la Tasa Interna de Rendimiento, es por medio de
aproximaciones sucesivas, considerando como base el valor actual de ios ingresos
obtenidos, contra el valor de la inversidn y una vez obtenida esta igualdad, se compara con

ia tasa de financiamiento y asi se demostrara si es aceptado o rechazado el proyecto.

El uso de Tabias Financieras es un elemento determinante en el cdlculo de la Tasa
Interma de Rendimiento, la clasificacion de ias tasas y periodos en ia tabla son de fécil
locatizacion, io que agiliza el calculo, sobre todo cuando se presentan cifras que requieren
un calculo adicional como la interpolacion, que es tipica en este método por su prueba

consecutiva de ensayo y error.
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Conforme a este método de evaluacion, un proyecto habra de considerarse bueno
cuando su tasa interna de rendimiento sea superior a la tasa de rendimiento minima
requerida para el proyecto. "Normalmente una inversion no habra de llevarse a cabo, sailvo
gue se espere que su lasa de rendimiento sea superior al costo del capital relacionada con

fa inversion"

Ventajas:

a) Se pueden jerarquizar los proyectos de inversion conforme a su tasa de
rendimiento.

b) Considera el vaior del dinero en el tiempo.

Desventajas:

a) Favorece o se inclina por los proyectos de bajo valor,

b) Conduce a conclusiones erroneas cuando los flujos det proyecto a través de los
afios cambian de signo, es decir, a flujos negatives, debido a que se tuvieran gue
hacer reparaciones extraordinarias, lo gque complicarda la interpretacion de los

resultados.

I} Valor Presente. (V.P)

Conforme a este método de evaluacién, los fiujos generados por un proyecto,
habran de descontarse a la tasa minima requerida para el mismo. Si el valor
presente de los flujos supera el valor de la inversion, se considerard un proyecto
bueno. El valor presente de una inversidn se define como la cantidad maxima que

una companiia estaria dispuesta a invertir en un proyecto.



Ejemplo:

En la compariia Beta, el valor actual neto puede calcularse en la forma siguiente

suponiendo que la rentabilidad minima aceplabie es de un 15%.

ano Inversion Fiujo de Fondos Descuento
Minimo Valor presente
15%
1 40,000 13,600 < (115} 11,826.08
2 16,600 (1.15)2 12,551.98
3 19,600 (1.15) 3 12,990.88
4 13,600 {1.15) 4 7,775.85
63,400 4514479

Como se puede observar, el proyecto tiene un valor presente positivo de 514479 y

por lo tanto puede aceptarse como viable.
ventajas:
a) Este método considera el valor del dinero en el tiempo.
b) Se considera como el mejor métado de optimizacion.

c) Se puede hacer una evaluacién del proyecto, calculando el valor
presente de los flujos, independientemente de que en algunos de los afios los

flujos netos sean negativos.



Desventajas:

a) Se necesita conocer la tasa de descuento para poder proceder aevaluar

proyectas.

b) Un aumento o disminucién en la tasa de descuentc pusde cambiar fa

jerarquizacién de los proyectos.
Hl) indice de Rendimiento.

Existen situaciones en la presupuestacion de las inversiones en las que las
decisiones no son simplemente las de aceptar o rechazar un proyecto; con
frecuencia es necesario jerarquizar los proyectos. La jerarquizacion (determinacion
de la prioridad) es necesaria cuando ocurre alguna de las circunstancias

siguientes;

a} Cuando se trate de decisiones de inversidn simples sobre la aceptacion o

rechazo de un proyecto.
b) Cuando existen dos o mas oportunidades de inversion que son
mltuamente excluyentes, o 1o que es lo mismo, que solamente una de las

oportunidades puede y debe realizarse.

¢) Cuando los recursos financieros estan limitados o racionados

Valor actual de los ingresos

Su formula es: indice de Rendimiento =

Valor actual de la Inversién



(2]
2

ejemplo: indice de Rendimiento. = 3,300
e = 0.83

4004
La obtencion de este cociente nos demuestra que nuestros ingresos son insuficientes
en virtud de que por cada peso invertido se recuperaran 83 centavos. Esta situacion permite

a la empresa recurrir al estudio de alternativas de inversion que presenten rendimientos

positivos.

(1) Decisiones de Inversién en [a Empresa, Wemer KetelhShn Escobar y José Nicolds Marin Ximénez, Pag. 35.
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3. FUENTES DE FINANCIAMIENTO EN LA ADQUISICION DE ACTIVOS
FIJOS TANGIBLES.

3.1. CONCEPTOS DEL FINANCIAMIENTO.

Una vez evaluadas todas y cada una de las alternativas de inversién y elegida la mas
idonea, se debe tener presente que 10s beneficios que se espera genere, dependen en gran

parte de dos situaciones:

1) Que se seleccione la fuente de financiamiento adecuada y

2) Que exista un “racionamiento” de los beneficios que de ella se obtengan.

Se entiende por financiamiento a “la obtencién de recursos monetarios que se
requieren para la operacion normal de la empresa o bien, para proyectos especificos,

ya sea a través de recursos nuevos o de los generados en forma adicional”.

El objetivo principal de obtener dichos recursos es incorporarlos al fiujo de fondos que
generan las operaciones normales de la empresa, de manera que entre ambos permitan a la
misma, ia adquisicidon de bienes y satisfactores que le llevaran a lograr el o los objetivos

previamente planeados.

£n la actualidad los recursos economicos “‘monetarios” dentro de las empresas son
escasos, razén por la que se requiere en forma invariable de nuevos fondos que fortalezcan
su estructura y apoyen los nuevos proyectos; esto, con la finalidad de evitar que las mismas
se estanquen o desaparezcan, ya gue una empresa que no crece por lo menos al mismo
ritmo y nivel que lo hacen aguellas que le rodean, de sus mismas caracteristicas, esta
destinada a desaparecer en un mediano plazo.

Pero, el financiamiento no es el Gnico medio para que una empresa resuelva sus

preblemas econdmicos, ya que los excesos de financiamiento también podrian llevar a la
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organizacién a la ruina mucho mas pronto que la falta de ellos, debido principaimente a ia

elevada carga financiera que en |a actuatidad todo financiamiento conlleva.

Por ello se afirma que el financiamiento a pesar de ser una herramienta necesaria e
indispensable para el forlalecimiento de las empresas en la busqueda y obtencidon de sus
objetivos, debe ser utilizado en forma racional.

La utrlizacion de alguna fuente especifica de financiamiento, dependera basicamente
del tipo de empresa, de su giro y de su tamafo, asi como del tipo de proyecto o de las

necesidades especificas de ia misma. Ademds debera tomarse en cuenta los tres

elementos basicos del financiamiento: monto, plazo y costo.

Para poder tomar una buena decision referente a fa fuente de financiamiento es
importante considerar aigunas de las siguientes recomendaciones,

a) Todo proyecto de inversion, asicomo el costo de las diversas fuentes de
financiamiento, antes de ser aceptado, debe ser analizado a través de métodos

cuantitativos y analiticos que incorporen el valor presente del dinero en sus
diferentes aplicaciones.

b) La carga financiera que genera la fuente de financiamiento, debe ser en
todos los casos inferior a los recursos o beneficios que éste produzea y estos

beneficios deberén generarse por un plazo superior al del crédito y de manera

constante.

c)Es basico que Ias inversiones a largo plazo, {adquisiciones de AF.T)
sean financiadas a traves de créditos a largo plazo o de capital propio, pero
nunca con créditos a corto plazo.
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d) Es recomendable que para gue la empresa mantenga su estructura
financiera sana, tratindose de ias inversiones en los activos fijos iniciales,
éstas sean aportadas por los accionistas, ya que en épocas de inicio y sobre
todo de elevada inflacidn como la vivida en {a actualidad, dificilmente la
empresa podria absorber un coste por financiamiento, que iejos de generarie

beneficios le ocasionaria problemas a muy corto plazo.

e) Y por dltimo, los créditos que se obtengan de ias diversas fuentes de

financiamiento deben tener las siguientes caracteristicas:

1) Ser oportunos.
2) Ser suficientes.
3) Que impliquen el menor costo posible y las mayores ventajas, y

4) Que cubran cualitativamente las necesidades del proyecio.

3.2. CLASIFICACION DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO.

Las fuentes de financiamiento de cualquier tipo de empresa se dividen generaimente en tres
grupos.

I. Fuentes autogeneradoras de recursos.
l1. Fuentes internas (provenientes de aportaciones de capital)

IH. Fuentes externas (provenientes de contratacion de pasivos)

Y como podra observarse en el cuadro No. 1, cada una de eilas a su vez, tiene su

propia integracion y caracteristicas particulares.
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DA FAN-

D8 LA EM-

Fuentes auto-
generadoras
de recursos

Fuentes iter-
nas de finan-
ciamiento

fuentes
externas
de finan-
ciamiento

FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE LA EMPRESA

/'

Gastos acumuiados
Impuestas retenidos
Utilidades reteniias
o
/‘

Cagpital social comin

/‘

Pasivas

Caphal

Otros

Capital social preferente

r~
Utilidades de operacisn
Reservas de capital
-
's
Aporiaciones.
Utilidades retenidas
“~
4 ervaedores
Cperativos
Acreedores
.
4 Sisterna finan-
cigro “mixto”
Negociados
.
Sistema finan-
ciero plblico
L.
r

Capilal oficial temporal de riesgo

Captal privado temporal de riesgo

4 Arrendamiento puro

Amrendamiento Financiero

Factoraje

CUADRC No. 1

Créditos a
corto plazo

Créditas a
largo plazo

Fondos de
fomento

Capial particular por oferta privada de acciones

Capital privado por oferta publica de acciones

35-A
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3.2.1. FUENTES AUTCGENERADORAS DE RECURSOS.

Como su nombre lo indica, son producidas por las propias operaciones de la empresa

como consecuencia de la practica mercantil; dentro de ellas tenemos que las mas

importantes son:

I} GASTOS ACUMULADOS.

if)

Aquellos que tienen como consecuencia principal su utilizacion previa a ta fecha
de exigibilidad del pago respectivo; es decir, primeéro se utiliza o goza del bien o
del servicio y posteriormente se hace su pago. Ejemple de ello son los gastos de
mano de obra, sueldos, servicio telefonico, energia eléctricé, arrendamiento, etc.
La contrapartida de este concepto seria !a necesidad de efectuar depésitos y
pagos anticipados como garantia de! servicio, ya que esto si nulificaria el efecto

del financiamiento.

IMPUESTOS RETENIDOS.

Son agquelias contribuciones a cargo de terceros que por obligacién debe retener
la empresa cuando éstos le prestan algin servicio; gjemplo de ello se tiena el
.S.R. por l[a Prestacion de un Trabajo Personal Subordinado (Art. 80, 80 Ay 80 B
de la L1.S.R), 10% por Ingresos por ia Prestacion de un Servicio Personal
Independiente (Art. 86, parrafo cuarto LILS.R.);, 10% de los Ingresos por
Arrendamiento y en general por otorgar el uso o goce temporal de inmuebles de
personas fisicas (art. 92, parrafo cuarto L.1.S.R.); 30% por Honorarios a miembros

de consejos directivos, de vigilancia, consultivos o de cualquier otra indole, etc.

Estos impuestos se consideran una fuente de financiamiento debido a que su entero

al fisco se efectda entre uno y tres meses posteriores a su fecha de retencion, dependiendo

del tipo de contribuyente o empresa que se trate y atendiendo a las reglas establecidas por

la S.H.C.P. al condicionar ios momentos de page al monto de los ingresos obtenidos en el

ejercicio inmediato anterior.



Ifl) UTILIDADES RETENIDAS.
Es la fuente de financiamiento mas importante con que cuenta una empresa ya gue
aparte de atraer a los accionistas para que inviertan, le dan a la organizacion una
gran estabilidad financiera, garantizandole una larga permanencia en el medio en

que se desenvuelve. Se dividen en dos;

a) Ulilidades de operacion.

Aquellas que genera la empresa como resullado de su operacion normal: su nivel
de generacion tiene relacion directa con la eficiencia de su operacion y calidad de
su administracién, asi como el reflejo de la salud presente y futura de la

erganizacion.

Financieramente hablando, la utilidad se mide por el efectivo adicional generado
durante la operacion de la empresa, por lo que se involucran en ella Unicamente
los ingresos realmente obtenidos por [a venta de los bienes o servicios y los costos
y gastos efectivamente pagados; en este caso, no se incluyen las depreciaciones y
amortizaciones que se cargan a los resultados durante el ejercicio y como se sabe,
afectan la utilidad contable. Esto es, la utilidad financiera utiliza el efectivo neto
realmente generado durante un periodo, sin tomar en consideracién lo devengado,
mientras que el concepto contable sustituye lo efectivamente generado por lo

devengado en dicho periodo.

b) Reservas de Capital.

Son ias separaciones contables que se hacen de las utilidades de la empresa (Art.
20 Ley General de Sociedades Mercantiles), garantizan c¢asi a perpetuidad la
estadia de las mismas dentro del capital de la empresa y tienen como caracteristica
principal permanecer inamovibles dentro del capital social en tanto no se decrete

una reduccion def mismo.
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La razon de su existencia es precisamente su caracter de fuente de financiamiento;
que garantice aunque sea en la proporcién en la que se crean (5% de la utilidad) e!
financiamiento y recapitalizacion de la empresa, pues si el 100% de las utilidades que se
generan pudieran ser retiradas, debido a la solvencia econémica que fa misma presenta, ia

Hevaria a descapitalizarse y no tendria posibitidad de crecimiento.

3.2.2. FUENTES INTERNAS.

Estas fuentes de financiamiento son aquellas que provienen de los accionistas de la
empresa, ya sea a través de nuevas aportaciones ¢ de las utilidades generadas que no son
retiradas y aparecen dentro del rubro de capital susceptibles de capitalizacién. Se dividen en

dos.

1) CAPITAL SOCIAL COMUN.
Es aquel que es aportado por los socios fundadores y por los socios que pueden
intervenir en la administracién de la empresa. Se le iama comiin porque la mayoria
de fos inversionistas participan en el mismo y tienen |a prerrogativa de participar en
la administracion de ta empresa, ya sea en forma directa (direcciones y gerencias)
o bien, por medio de voz y voto en las asambleas generales de accionistas, por si
mismos 0 por medio de representantes individuales o colectivos. Las principales

caracteristicas de este capital son las siguientes:

1.- Tienen derecho a voz y voto en las asambleas generales de accionistas.

2.- El rendimiento de su inversion esta supeditado a la generacidén de utilidades.

3.- Puede participar directamente en la administracion de la empresa.

4.-En caso de disolucion de la sociedad recuperard su inversion después
de los acreedores (todos los pasivos) y después de los accionistas preferentes,
hasta donde alcance el capital contable, en relacion directa a ta aportacion

inicial de cada accionista.
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5.-Es responsable por lo que suceda en la empresa, hasta por el monto
de su 'aportacién accionaria.

6.- Recibird el rendimiento de su inversion a través de dividendos, sdlo si la
asamblea genera! de accionistas decreta su pago.

7.-Casi nunca recibe el 100% del rendimiento de su inversion por la

via de los dividendos, sino que parte de ellos se reinvierten en la empresa.
Existen dos formas de aportar este tipo de capital.
Por medio de aportaciones.

Ya sea al momento de la creacion de la empresa o posteriormente. Esta forma es
la mas efectiva para el crecimiento y solidificacion de la empresa, pues otorga a la
misma recursos frescos adicionales para la busqueda y consecucion de sus
objetivos, sin afectar el fiujo de efectivo por los pagos periddicos que trae consigo
un pasivo. Por contra, esta fuente de financiamiento es la menos redituable para '
los accionistas, ya que las utilidades que genere la empresa seran distribuidas
entre el total de las acciones existentes.

Por medio de Ja capitalizacion de las Utilidades de operacion retenidas.

Que no es otra cosa mas que aumentar al capital ya existente, las utilidades que
se generen en los periodos siguientes. Estas aunque son consideradas desde su
inicio como una fuente autogeneradora dé recursos y pertenecen en su totalidad a
los accionistas comunes no se consideran capital comun hasta que se formaliza su
capitalizacion; gque en términos generales para todas las sociedades, debe ser
mediante Asamblea de Accionistas y con la protocalizacién de! Acta resultante, por
parte de un Notario Publico que de Fe Publica; en este momento se esta seguro de
que las utilidades se quedarédn dentro de la empresa convirtiéndose en una Fuente

Interna de Financiamiento



I} CAPITAL SOCIAL PREFERENTE.

£s el aportado por los Accionistas que no se desea que participen en [a
Administracion y decisiones de la empresa, sino Gnicamente que proporcionen
recursos a largo plazo que no impacten el flujo de efectivo en el corto plazo.

Dada su permanencia a largo plazo y su falta de participacion en la administracion
de la empresa, es asimilable a un pasivo a largo plazo, debido a sus siguientes

caracteristicas:

. Participan en la empresa a largo plazo.

. Se aplica al financiamiento de proyectos.
. No afecta fa liquidez de la empresa.

. No participan en ia administracion.

. No participan en las pérdidas.

@A o A WN =

. En caso de liquidacién de la sociedad, es recuperado a los inversionistas antes

que el capital comin pero después que &l pasivo.

LY |

. Se paga a través de dividendos.

8. Mejora la estructura financiera de la empresa.

3.2.3. FUENTES EXTERNAS.

El financiamiento externo, como su nombre lo indica, tiene su origen fuera de la
empresa: esto es, los recursos son oblenidos de Instituciones de Crédito Publicas o
Privadas, empresas diversas o personas fisicas, considerados como entes econdmicos
distintos a las empresas financiadas. Se le conoce también como “apalancamiento” debido
a que los nuevos recursos incorporados al flujo operativo de la empresa funcionan comoe una
palarica que da mas fuerza y mayor potencia a las capacidades naturales de la institucion
creande una sinérgia entre los recursos propios y 10§ externos, que elevan

considerablemente sus capacidades originales.
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Las empresas que son aptas para la recepcion de recursos provenientes de estas
fuentes, generalmente son firmas sanas, con fuertes estructuras financieras y con pasivos
proporcionalmente bajos respecto del Capital Social y Contable, ya que al contratarse un
pasivo se esta generando un costo financiero constante denominado "interés™ que tendra
que ser liquidado junto con el capitat, en los términos del contrato de préstamo que ampara

la operacion.

Como se muestra en el cuadro No.1, las diferentes fuentes extermas de
Financiamiento se clasifican en:

1) PASIVOS OPERATIVOS. .
Son aquellos que la operacion propia de la empresa los genera, como son |0s
proveedores de materiales y de bienes o servicios en general y acreedores varios.
Implicitamente los pasivos operativos si generan intereses, ya que el precio fijado a
un plazo (treinta dias por ejemplo) es superior a aquél que se pagaria en caso de

liquidar el bien o servicio en un plazo menor.

Independientemente de que tengan un costo financiero intrinseco, los pasivos
operativos son 10s que se presentan con mayor frecuencia en las empresas,
proporcionando capital de frabajo adicional y suficiente en forma directa vy

practicamente sin ningun tramite crediticio especial.

i) PASIVOS NEGOCIADOS.
Son aquelios que tlevan en forma paralela la emisién de un contrato crediticio, en ef
que se negocian las distintas clausulas que regiran el crédito otorgado. Dentro de

las negociaciones se incluyen elementos tales como:

- Monto del crédito.
- Plazo maximo y periodicidad de las amortizaciones.
- Tasa de interés.



- Garantias directas del crédilo {hipotecas sobre bienes raices, hipotecas
industriales, prendas, documentos, etc.)
- Avales.

- Bienes o servicios a financiar.

Este tipo de pasivos negociados pueden ser contratados con el sistema financiero; el

cual se divide en dos grandes grupos:

a) Sistema Financiero Mixto,
Se define asi porque se desarrolia en una economia financiera mixta: existencia
de instituciones administradas por el gobierno pero que conllevan inversiones de
particulares, paralelamente con aquetlas instituciones de capital y administracion

puramente privada que operan dentro de los mercados de dinero y capitales.

En este tipo de empresas, se encuentran principalmente, las casas de bolsa, las
arrendadoras profesionales y las instituciones de factoraje financiero. El sistema
financiero mixto provee recursos a corto y largo plazos, a través de alguno de los

siguientes instrumentos principales de financiamiento:

A corto plazo:
- Créditos quirografarios o directos
- Factoraje de clientes y a proveedores
- Créditos prendarios

- Créditos de habilitacion y avio

A largo plazo:

- Créditos refaccionarios

- Arrendamiento financiero

- Créditos de habilitacion y avio
- Emisién de obligaciones

- Créditos hipotecarios industriales
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b} Sistema Financiero Publico.
En realidad, no se puede hacer una diferenciacion entre el sistema financiero
mixto y el publico, pues uno es parte del otro. Sin embargo, para efectos de
claridad cabe hacer la separacion, distinguiendo entre el sistema “puramente”
mixto, del sistema financiero publico u oficial.

En este ditimo caso se consideran los fondos creados por el gobierno para el

momento de distintas actividades industriales, comerciales y agricolas.

) CAPITAL.
No se refiere propiamerite a la obtencién de capital comun © capital |:;referente;

sino al hecho de que existiendo éstos dentro de la estructura financiera de la

empresa, proporcionen a ésta ma}or posibilidad de obtener pasivos a través de

diversos tipos de capital entre los que se mencionan los siguientes:

1.- Capital Oficial Temporal de Riesgo. -
Capital que es aportado a la ginpresa por atguna institucion del gobierno, creada
exclusivamente para ello. Generalmente se otorga a aquellas con fuerte potencial
de crecimiento y productividad, asi como con probables inversiones de alto
rendimtento. Es temporal porque solo permanece mientras las empresas

emprenden sus proyectos.

2.- Capital Particular por Oferta Privada de Acciones.
Proveniente de inversionistas particulares incorporados a la empresa por medio de
una invitacién directa y privéda para participar como accionistas dentro de la
misma. Son nuevos inversionistas quienes, por su capacidad empresarial, o por
su poder econdmico, son llamados a participar dentro de la empresa, ya sea como
simples accionistas, como accionistas y consejeros © como accionistas y
directores operativos.



3.- Capital Privado por Oferta Publica de Acciones.
Tiene los mismos efectos positivos y negativos que el caso de |a oferta privada de
participaciones accionarias; |la gran diferencia estriba en la forma de colocar el
capital, el cual, en el caso de la oferta publica, se recurre al “publico inversionista®,
a través de 1a Bolsa Mexicana de Valores, para la colocacién fragmentada de
capital, e! cual tiene que ser def tipo comun, por disposicién legal.

IV OTROS PASIVOS.

Como se muestra en el cuadro 1, existen otras fuentes de financiamiento extamo,
como son los arendamientos tanto puro como financiero y el factoraje; puntos que
serdn desarrollados mas adelante

3.2.4. DIFERENCIAS ENTRE EL FINANCIAMIENTO INTERNO Y EL FINANCIAMIENTO
EXTERNO.

El tratamiento contable que se da a cada una de estas formas de financiamiento
marca sus diferencias,; tales como 1a forma de amortizacién o devolucion y la clasificacién
que se les da dentro del Balance General, ya que e! capital se presenta inmediatamente
después del pasivo a largo plazo, definiéndolo entonces como una obligacién a un plazo
mayor gque aquél,

En la realidad, se invita a una empresa a accionistas preferentes, cuando se presenta
una o varias de las situaciones siguientes:

b)La empresa tiene nuevos proyectos para desarrollar en el mediano y largo
plazos, pero carece de recursos propios y de la suficiente capacidad de
endeudamiento para hacerse de nuevos recursos provenientes del pasivo,
debido principalmente al alto riesgo del crédito, at elevade costo financiero o a

la desconfianza del acreedor
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b) La administracién presente (accionistas comunes fundadores) no desea

perder el control accionario de la empresa.
¢) Para conseguir nuevos créditos debe fortalecer su estructura de capita!.

Al obtener el financiamiento de un proyecto por medio del capital preferente evita la
mayor desventaja del pasivo, que es la:

a) Carga financiera elevada por la amortizacion mensual de capital e intereses.
Pero a la vez incorpora las desventajas del capitai:

a) Elevado costo financiero por la no deducibilidad de los dividendos.

b} Disminucion del rendimiento sobre la inversion de accionistas comunes.

c) Alto costo de separacidn de los accionistas preferentes por la recompra de su
capital.

Bajo la perspectiva anterior, el capital preferente hace las veces de una palanca
financiera para el logro de los objetivos sociales.

Sin embargo, ia practica actual manifiesta que el capital preferente forma parte del
capital social de la empresa, lo que le da a ésta una mayor solidez al disminuir su
endeudamiento y fortalecer su estructura financiera, ya que a este elemento de
financiamiento no se !2 clasifica dentro de los pasivos, sino dentro del capital contable, pero
que si se le puede asimilar al pasivo, considerando su falta de capacidad decisoria en la
administracion de la empresa.

Es sabido que el financiamiento externo producird mayores rendimientos que las
inversiones de los accionistas de la empresa, siempre y cuando el nivel de apalancamiento
sea el adecuado y las caracteristicas de contratacidn de los créditos sean positivas;

"Trabajar con dinero ajeno es una buena opcién” siempre y cuando se respeten los limites
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de seguridad y se eviten riesgos excesivos, costosos e indtiles; aungue se sabe que el
riesgo siempre existira cuando |a fuente de financiamiento sea interna y mas aun cuando se

trate de pasivos.

Estando consientes de que en la actualidad los indices de inflacion son muy
elevados, el decidir financiarse con pasivos puede resultar mucho mas peligroso para la
economia de la empresa que hacerlo con su propic _capital; tomando como base

simplemente el aumento de las tasas de interés, costo que perdurara en toda la vida de los

créditos externos.

3.3. PLANEACION DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO.

Dentro de todas fas empresas, la seleccién de la fuente de financiamiento “se debera
basar en estudios preliminares de sus necesidades y en una adecuada planeacion de sus
operaciones, ya que si se selecciona una fuente de financiamiento equivocada podra causar
mas problemas que los existentes antes del financiamiento.

Cuando se lleva a cabo la planeacion de las fuentes de financiamiento que seran
utilizadas en un pericdo dado, se analizan los siguientes aspectos, tanto del proyecto en
donde seran aplicados los recursos, como de las fuentes de financiamiento disponibles:

A. Monto de los recursos requeridos.

B. Plazo en el que se puede amortizar el crédito obtenido.

C. Costo del crédito (tasa de interés)

0. Aplicacion de {os recursos.

1) Inversiones de capital
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2} Expansiones de planta, reubicacion de plantas productivas, ampliacion de

capacidad productiva.
3) Proyectos anticonlaminantes.
E. Andlisis integral y exhaustivo del flujo de efectivo proyectado de la empresa.
F. Caracteristicas de ias fuentes de crédito.
1) Periodicidad o plazo de amortizacion del crédito.
2) Montos maximaos y minimos para cada fuente de financiamiento.
3) Garantias necesarias para contratar el pasivo.

4) Revolvencia del crédito, posibilidades de renovacidn o sustitucion por ofras
herramientas de financiamiento.
5) Vida dtil efectiva de la disponibilidad total de fos recursas obtenidos iniciaimente

det crédito.

De no lievar a cabo la planeacion adecuada en la contratacion de nuevos pasivos, se
puede caer en el absurdo de contratar créditos a corto plazo para financiar la adquisicién de
equipo productivo con un largo plazo de recuperacion; o bien, obtener créditos de
hahilitacion, por ejemplo, cuya disponibitidad decrece mes con mes por la amorizacion
periddica del crédito, cuando la necesidad es la de capital de trabajo constante, incremental

y actualizado por éfecto de ia inflacién,

Para tal fin, es necesario conocer los distintas instrumentos de financiamiento
disponibles, que en cualquier momento pueden ser utilizados, dependiendo de la aplicacion

que se requiera darles, con base en las reglas de utilizacion de pasivos.
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3.4. INSTRUMENTOS DE FINANCIAMIENTO

Como puede observarse en el cuadro 2, hay una gran variedad de opciones para ia

adquisicion de Activos Fijos, que serén tratadas con detalle en los puntos siguientes.

Crédito comerciat Otorgado por los proveedores
Créditos directos
INSTRUMENTOS Crédios prendarios Proverientes de Instituciones de crédito
A CORTO Créditos de habiltacion o avio
PLAZO
Factoraje
Papel comercial Proporcionados por el sistema financiero auxiliar
Aceplaciones bancarias
Créditos para la exportacidn Promovidos por ia banca de fomento
Créditos refaccionarios
Obligaciones Otorgados por instituciones
Créditos hipotecarios de crédio
INSTRUMENTQS Arrendamiento Provenientes ded sistema Ferman parte
A LARGO financiero . financiero auxiliar ded pagive
PLAZO
Proveniente del sistema
Arrendamiento puro . financierc awiliar ¥
empresas privadas
Capital comn
Capital preferente Praporcionada por
Capital de riesgo inversionistas privades Forman
y oficiales parte del capital

CUADRONo. 2



49

3.4.1. INSTRUMENTOS A CORTO PLAZOQ.

De entre los instrumentos de financiamiento a Corto Piazo existen algunos que

podrian utilizarse para adquirir actives fijos de menor cuantia y facil recuperacion.

Se expone los que se consideran de mayor imporiancia,

l) CREDITOS DIRECTOS.

Este tipo de créditos se negocian ante las instituciones de crédito. Son
instrumentos de financiamiénto de estriclo corto plazo (30, 60 y 90 dias), y su
aplicacion estd enfocada hacia la satisfaccidn de necesidades de récursos
eventuales por operag:iones o situaciones especiales, distintas a la operacién

normal de la empresa.

- 8in embargo, infinidad de empresas utilizan los créditos directos como una opcion
de financiamiento de sus necesidades normales, debido a la falta de liquidez, dado
que al no tener que estructurar contratos para su otorgamiento, o bien gue no tiene

que cumplir con muchos requisitos; su obtencidn es relativamente répida y sencilla.

Por sus caracteristicas, son créditos caros, tanto por la tasa nominal, que es
generalmente superior a la de otros créditos bancarios, dado su caracter de
necesidades temporales y urgentes, como por su tasa real, gque en muchas
ocasiones pacta €l pago del interés en forma anticipada, lo que eleva
considerablemente su costo, ademas de las comisiones por apertura y renovacion,

cuando esto Gltimo sucede.
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Se conocen también con e! nombre de créditos o préstamos quirografarios, dado
que se emiten titulos de crédito (pagarés), en los que la Unica garantia de pago es

la firma del deudor del documento y, ocasionalmente, la firma de un aval.
H} CREDITOS PRENDARIOS.

La aplicacion mas comun de este tipo de créditos es la adquisicion de bienes
especificos, los cuales quedan en garantia del crédito otorgado, constituyéndose

en prenda otorgada por el deudor al acreedor.

De esta forma, se pueden adquirir bienes de activo fijo (autos, por ejemplo),
inventarios © equipo diverso. Dependiendo de! tipo de bien adquirido serd la
duracitn del crédito y, por lo tanto, de ello dependerd su clasificacion dentro de

las fuentes de financiamiento a corto o largo plazo.

Para su otorgamiento se estructura un contrato en el que se incorporan, entre otras
clausulas: el plazo, el monto autorizado, su costo nominali, el bien a adquirir y la
prenda que se deja en garantia del crédito. Generalmente, la prenda se constituye
en un Almacén Generat de Depdsito, el cual expide un "Certificade de Deposito”
negociable en una institucion de crédito, quedando dicho certificade en garantia
del crédito otorgado.

Para el caso de automodviles u otros activos fijos, el propio bien se constituye en
prenda, siendo el depositario de la misma el deudor del crédito. En estos casos el

plazo puede ser por varios afos.
i) FACTORALE.
Consiste en la venta de los derechos de crédito de la cartera no vencida de

clientes (lotal o parcial) de la empresa a otra especialmente constituida para tal

efecto.




51

La empresa de factoraje {Factor) compra los derechos de dicha cartera con un
descuento que fluctua entre el 5% y el 30%, importe que gueda en garantia de la

operacidn y que se reintegra al vendedor una vez cobrada la cuenta cedida.

El Factor cobra un interés por el pago anticipado de la cartera adquirida, el cual se
calcula sobre el monto del anticipo sin tomar en cuenta la garantia, asi como una
comision sobre el total de la cartera cedida por la administracion de la cobranza
involucrada con dicha cartera.

Ventajas

1.- Se obtiene liquidez al convertir en efectivo inmediato una cuenta por cabrar
a 30, 60 o mas dias de plazo.
2.-No se eleva el endeudamiento de la empresa, dado que se esta vendiendo
un activo en lugar de contratar un pasivo.
3.- Al vender activos, no se congelan otras fuentes de financiamiento, ya que con
esta operacién al no contratarse nuevos pasivos, queda abierta ia posibilidad

para hacerlo.
Desventajas.

1.~ El costo financiero es elevado, por la conjuncién de los siguientes costos:
- Intereses sobre el monto neto cedido, los cuales son contratados a tasas
simitares a las bancarias. . '
- Comisién por administracién sobre e! total de la cartera cedida, la cual se
puede calcular proporcionalmente al plazo de la cartera o como porciento fijo
sobre |la misma.
- Intereses moratorios que fluctuan entre 15 y 2 veces la tasa
criginalmente contratada, cuando la cartera no es liquidada exactamente en la

fecha de vencimiento.
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2.-Se puede crear una dependencia casi infinita de la casa de factoraje,
ya que se reciben hoy los recursos programados para un futuro cercano, pero
cuando llegue ese momento dichos recursos no se obtendrdn, creando la
necesidad de volver a ceder cartera futura para cubrir los requerimientos de
hoy, y asi sucesivamente, en lo que puede ser una cadena interminable; sobre
todo si se toma en cuenta ia situacidn econémica imperante en el presente, en
la que la liquidez de las empresas pequefias y medianas, fundamentalmente,

esta muy afectada.

3.- &l Factor selecciona la cartera que esta dispuesto a
descontar; generalmente estan incluidos los clientes de pago puntual y a
menores plazos, 1o cual crea una doble problematica: cobrar la cartera dificil
cuando se pueda cobrar y no contar con los recursos seguros de los clientes

puntuales.

4.- Se llega a perder control sobre la puntualidad de los clientes cedidos,
asi como la informacién inmediata y oportuna de los clientes que no pagaron
en tiempo, dade que la empresa de factoraje, por su carga administrativa
conjunta, no informa con oportunidad a su cliente de las cuentas con

problemas.

Bentro del esquema de factoraje, se pueden estructurar dos tipos de operaciones que

resaltan, Factoraje con Recurso y Factoraje sin Recurso,

Factoraje con Recurso.

E! factoraje con recurso es el tradicional, en el que se cede parte de la cartera de
clientes a una empresa de factoraje. Por cesidon de carlera se entiende el "vender” los
derechos que amparan los documentos expedidos por sus clientes (facturas, contrarrecibos,

titulos de crédito, etc ).



Se le ilama con recurso, porque el documento cedido se convierte en el recurso de
cobro de dicha cartera, al poder ir en via de regreso de cobro contra el "vendedor” de ia
cartera en caso de que el clienle no pague el documento descontado, pues la empresa de
factoraje tiene el derecho de recurrir a su cliente y le cobra dicho importe devolviéndole el
documento en tramite. Es decir, £/ Factor, bajo esta alternativa, tiene el recurso de volver a

su cliente para cobrar los documentos adquiridos no liquidados por su deudor inicial.

El riesgo del Facfor estriba en no cobrar el documento a su emisor y gue su cliente no
tenga recursos econdmicos para liquidario. Es por esta razon que las casas de factoraje
hacen, al igual que las instituciones bancarias, analisis de crédito de sus clientes para

conocer su liquidez y solvencia.

Factoraje sin Recurso.

Es el otorgado a los clientes y proveedores de la empresa ¢ a la empresa misma, por
cuenta y riesgo de la empresa de factoraje. La empresa, por sus propias necesidades y
planeacion, decide liquidar sus cuentas de proveedores o cobrar anticipadamente las de sus
clientes, a través de la casa de factorgje, la cual abre una linea de descuento a los

proveedores y clientes designades, por cuenta de su cliente. Este tipo de contratos tiene
dos acepciones,

a) El costo corre por cuenta del emisor. Es decir, el cliente de la casa de factoraje
es el que pagara el costo financiero, gastos de cobranza y el principat a dicho

Factor, tratandose de pagos hechos a sus proveedores.

b) El costo corre por cuenta del proveedor, ya que éste ultimo cobra
anticipadamente fa cuenta de su cliente y endosa los documentos pendientes de
cobro al Factor.



3.4.2 INSTRUMENTOS A LARGO PLAZO.
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Instrumento de Plazo pro- Aplicacion Otras
Crédite medio {meses) tipica Caracteristicas

A} Crédito Refaccionario 36 Adquisicién de -Gravamen total.
activos fijos Descontable ante

fondos de fomento.

B) Obligaciones 60 Adguisicién de -Quircgrafarnas.
activos fijos Hipotecarias.

Convertibles,
Costo bajo. Con-
trotada por Bolsa
de Valores.

C) Crédito Hipotecario 48 Adquisicion de -Grava toda la
activos fijos planta. Congeta

otras fuentes de
pasivo,

) Capital Comin Indefinido Adquisicion de -Alto costo. No es
activos fijos. Soli- pasivo. Protege
dificacion finan- el flujo de efecti-
ciera. v0. Respalda

nuevos pasivos

E} Capitai Preferente Indefinido ldem -ldem, con mayor

costo. No administra.

F) Capital de Riesgo 48 Idem I-dem. Se planea su

obtencion y su liquida-
cion. interviene en la
administracidn.

G} Arrendamiento 36 Adquisicion de -Mantiene capital de

{Puro o Financiero)

CUADRQ Neo. 3

Aclivos fijos

trabajo. No grava la
propiedad total. Libera
otras fuentes pasivo.
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Tratéandose de los instrumentos de Financiamiento a Largo Plazo gue muestra el
Cuadro No. 3, se observa que todos los gue se mencionan son utilizados en ta adquisicion
de Activos Fijos Tangibles; por lo que a continuacion se detalla cada uno de ellos mas

ampliamente.

L) CREDITOS REFACCIONARIOS,
El objetivo al otorgarlos, es financiar proyectos de inversién en bienes de capital,

ya sea por:

- Reposicién de equipo

- Ampliacién de la capacidad productiva de la planta

- Construccion y ampliacion de instalaciones industriales
- Modernizacién industrial

- Reubicacién de las instalaciones productivas

- Instalacion de nuevas unidades de produccion

- Equipo anticontaminante y de proteccion ambiental

- Equipo para elevar la calidad productiva

- Equipo para el desarrollo tecnologico.

Para otorgar este tipo de créditos se requiere, por lo general, de un prayecto
especifico de inversitén flevado a la duracién total del plazo del crédito, en donde
se comparan los ingresos y egresos del proyecto, asi como su flujo de efectivo;
todo a vator presente, para determinar el rendimiento propio de {a inversidn, asi
como la factibilidad de llevarla a cabo. Financian inversiones de capital que se
recuperan en varios afios, al igual que el ptazo otorgado para ta amortizacion total

del pasivo.

Estos créditos se establecen mediante Contrato de Crédito en Escritura Publica,
inscribiéndose en el Registro Publico de |la Propiedad, el cual tiene las siguientes

caracteristicas:
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1)La tasa de interés que maneja esta basada en el Costo Porcentual
promedio de dinero (C.P.P.) que se publica mensualmente por el Banco de
México y que tiene un valor variable, mas una sobretasa fijada por el Banco
acreditante.

2) Ademds, como apertura del crédito se cobra generalmente un % sobre el
importe tota! del financiamiento a la firma de! contrato.

3)La operacion se documenta con pagarés con pagos de intereses
generaimente mensuales. La amortizacion del capital se efectua mediante
pagos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales, dependiendo de la

necesidad del acreditado.

Una modalidad del crédito refaccionario, con un poco mas de amplitud, es el
Crédito Hipotecario Industrial, el cual tiene as mismas aplicaciones anteriores,
adicionando la consolidacién de pasivos. Comeo garantia, se constituye una
hipoteca sobre la unidad industrial e inmuebles del deudor. Debe constar en un
contrato previamente autorizado por el Banco de México y ratificado ante un
Notario o Corredor Publico.

If) OBLIGACIONES.
Una obligacion es una deuda publica a cargo de una empresa. El emisor de las
obligaciones (deudor) se obliga a realizar pagos peribdicos de intereses, que
pueden ser mensuales, bimestrales, trimestrales o semestrales; ademas del pago

en efectivo del valor nominal de la obligacion en su fecha de vencimiento.

Al hacer una emisién de este tipo, la empresa emisora (deudora) tiene la
obligacion de hacer del conocimiento pubtico las caracteristicas de la emision, asi
como regfstrarla en Ia Bolsa Mexicana de Valores. Por regla general, sblo las
empresas que cotizan en bolsa pueden hacer emisién de obligaciones, y en los
casos de excepcion tienen que cumplir una serie de requisitos similares a la

emision publica de acciones.
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Esta herramienta de financiamiento se opera por medio de la emision de titulos de
crédito que se colocan entre el publico inversionista, por medio de instituciones
intermediarias, quienes a la vez pueden ser los representantes comunes de los
obligacionistas, y que por lo general son las casas de bolsa que promovieron ia
emisidn de los titulos, o ias instituciones bancarias nombradas para el efecto.

Las obligaciones emitidas por las empresas representan ia participacién individual
de los tenedores de dichas obligaciones en un crédito colectivo constituido a cargo
de la sociedad emisora (articulo 208 de la Ley de Titulos y Operaciones de
Crédito).

Las obligaciones pueden ser de tres tipos:

1) Quirografarias.
Son aguellas que estan garantizadas por la solvencia de la empresa emisora; es
decir, no se da garantia alguna especifica que respaide la amortizacién de estos
titulos, sino que es la empresa por si misma la que esta garantizandolos. Se
llaman quirografarias, porque solamente son signadas por ios representantes

autorizados de la emisora, como unica garantia de la emision.

2) Hipotecarias.
Las obligaciones hipotecarias designan bienes del active fijo especificos que
quedan gravados en garantia de las obligaciones emitidas. En caso de que ia
empresa emisora por si misma no pueda amortizar los titulos a su vencimiento,
se hace efectiva la garantia hipotecaria para la total liguidacion de los tituios,
con lo que se tiene alta prioridad en la iiquidacic‘m.de la sociedad, por scbre los
demdas acreedores comunes. La garantia otorgada es solamente un seguro de
cumplimiento, ya que si al realizar el estudio de crédito se concluye que la
emisora no podra cumplir con la amortizacion de las obligaciones en tiempo, no
se le otorga ia linea solicitada, aun cuando la garantia sea considerablemente

superior en valor, al monto del financiamiento solicitado.
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3) Convertibles a acciones.

Son obligaciones que desde su emisidn se pacta su convertibilidad en acciones
de I.a empresa emisora en un plazo preestablecido. Desde su emision y hasta
antes de su conversidn a acciones, tienen el mismo tratamiento que las
obligaciones quiregrafarias ¢ hipolecarias. Cada emisién de obligaciones puede
establecer las reglas de convertibilidad de la misma a acciones, razdn por la que
puede haber tantas variantes de obligaciones convertibles a acciones como
ingenic © necesidad de las empresas emisoras, pero sin olvidar Ia
reglamentacion correspondiente del mercado de valores y de ia Ley de Titulos y
QOperaciones Auxiliares de Crédito.

La aplicacién generalizada de este tipo de financiamientos es en Proyectos de
Capital y de Inversiones a Largo Plazo, similares a las aplicaciones del crédita
refaccionario; aunque en este Ultimo caso, se debera tener un proyecto que

verdaderamente justifique esta aplicacion de recursos.
Las principales caracteristicas de una obligacion son:

1) El plazo general fluctua entre 3 y 10 afios, con un periodo de gracia
equivalente a la mitad del plazo de la emision.

2) El rendimiento de las obligacione‘s para el inversionista proviene de dos
fuentes:
a) Ganancia de capital (pérdida) por fa diferencia entre el precio de compra y

él de venta.

b) Intereses cobrados periddicamente

3) El interés pactado puede ser fijo o variable, sobre la base de 360 dias por afio.

4) El valor nominat de las cbligaciones, generalmente se marca en $100 por
titulo, 0 sus multiplos. Su valor de mercado varia en el mercado secundario,

dependiendo de la oferta y la demanda.
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Las principales razones para recurrir a este tipo de financiamiento en lugar de utitizar

un crédito bancario, se pueden resumir en las siguientes:

1) Facilidad en la obtencién de recursos.
Para empresas de solida estructura financiera es mas facil conseguir un crédito
de miles o millones de pesos provenientes de centenas o miliares de
inversionistas, que obtener los recursos de un solo banco o institucion

financiera.

2) Plazo del Crédito.
Las obligaciones, al ser colocadas a través de la Bolsa de Valores, y por medio
del mercado secundario de estos titulos, permiten obtener una mayor liquidez de
las inversiones, pues los inversionistas pueden vender su participacion como
obligacionistas, practicamente en el momento en que lo deseen, dependiendo
de |a calidad de la empresa emisora; convirttiendo asi su inversién en mediano y
corto plazo.

3) Costo de los recursos obtenidos.
Al colocar obligaciones entre los inversionistas se esta beneficiando
financieramente a ambas partes de la operacion, ya gue la empresa emisora
{deudora) obtiene recursos monetarios a un costo menor que el que tendria que
pagar por los mismos recursos provenientes de una institucion bancaria; de
igual forma, el inversionista (acreedor) cbtiene mejores tasas de rendimiento de

su inversion que si depositara sus recursos en una institucién financiera.

4) Garantias del crédito.
A excepcion de las hipotecarias, no se otorga garantia alguna, es decir, se
emiten como obligéciones quirografarias, las cuales se garantizan con la

capacidad de pago y solvencia de la empresa emisora.
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Hl) CREDITOS HIPOTECARIOS.

Van encaminados a cubrir necesidades de:
- Reposicidon de equipo
- Ampliacion de la capacidad productiva
- Construccidn y ampliacion de instataciones
- Modernizacion industrial
- Reubicacion de instalaciones
- Instalacién de nuevas unidades industriales

- Adquisicion de equipo anticontaminante.

Las caracteristicas, ventajas, desventajas y costos de este tipo de pasivos son
similares a los créditos refaccionarios. La diferencia entre ambos estriba en la

garantia que se ofrece, que en el caso de los hipotecarios puede ser:

- Garantia hipotecaria sobre bienes raices, para garantizar la soivencia de la
empresa en el cumplimiento de sus obligaciones contractuales con la institucion de

crédito.

- Garantia hipotecaria industrial, en la que se gravan todos fos activos fijos de la
empresa para garantizar las obligaciones del deudor ante el acreedor. En este
caso, |la garantia hipotecaria industrial y et gravamen que se da sobre los aclivos

fijos en el crédito refaccionario son similares.

* IV) CAPITAL COMUN.
* V) CAPITAL PREFERENTE
* VI) CAPITAL DE RIESGO

*Son considerados también un instrumento de financiamiento a largo plazo. sélo se
menciona en este punto para continuar con la secuencia de! cuadro 3 , puesto que ya han

sido estudiados en el tema referente a la clasificacion de las fuentes de financiamiento.
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Vi) ARRENDAMIENTO PURO.

En muchas ocasiones las empresas pueden optar por Arrendar los Activos Fijos

que requieren en lugar de comprarios.

El arrendamiento se puede definir como "el uso o goce temporal de un bien mueble
o inmueble por un periodo de tiempo determinado, regido por un contrato que se
celebra entre el propietario de los bienes o arrendador y el que los utiliza o
arrendatario, pudiendo ser ambos tanto personas fisicas como morales y en el
que se establece basicamente el monto de ta contraprestacion o renta a pagarse
ademas de otras cldusulas segun corresponda, y en el cual no es permisible que

se vaya adquiriendo un derecho de propiedad sobre el bien rentado”.

Anteriormente era empleado unicamente para utilizar bienes raices o automdviles,
actualmente casi cualquier tipo de Activo Fijo puede adquirirse temporalmente por
medio de un contrato de arrendamienio puro (equipos de transporte, maquinaria
pesada, carros de ferrocarril, aviones, bienes raices, derechos de -explotacion
minera de terrenos, etc.)

Para que los contratos de arrendamiento puro puedan ser instrumentados en la
practica bajo principios de legalidad; jas arrendadoras conjuntamente con los
arrendatarios tienen que celebrar un contrato legal que respalde y valide la

realidad fiscal y que permita que el pago de las rentas sea deducible.

Un contrato de Arrendamiento Puro, debe contener por lo menos las siguientes
estipulaciones:

1.- La descripcion del bien o Activo Fijo arrendado.
2.-El periodo durante el cual se amendard el Activo; que por lo general

debe ser menor que |a vida Util estimada para el mismo.
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3.-El monto de la renta que se ha de pagar y las fechas en que esto
debe currir. {Aunque también existen los contratos a titulo gratuito).

4.-Debe asignar a una de las partes ia responsabilidad de los costos
asociados con su utilizacién, como lo son: el mantenimiento, las
reparaciones, la instruccidn para su manejo, los impuestos que genere, elc. y
gue normalmente recaen-en el arrendatario.

5.- Aiguna forma de Garantia que asegure que el arrendador recibira el pago
de la renta o bien, que el Activo en cuestidn permanecera por o menos en
las condiciones en las que fue entregado al arrendatario {casi en todos los
casos, se requiere dejar un depdsito en efectivo equivaiente a una 0 mas
rentas).

6.- Puede contener clausulas que le permitan incrementar el importe de las
rentas, en el caso de que la inflacién aumentara al grado de perder el poder
adquisitivo con el pago de la renta estipulada en el momento de la
celebracion del contrato.

Este tipo de arrendamientos se aconseja se utilice cuando los bienes arrendados
tienen un alto indice de obsolescencia; motivado principalmente por avances
tecnolégicos, que producen mds eficientes maguinas y equipo; por ejemplo:
equipos de computo, maquinaria y equipo para ia perforacién de pozos petroleros,
automdviles (cuando se desean cambiar en poco tiempo).

Es recomendable que se revele su existencia dentro del Balance General de la
empresa que lo contraté, mediante una nota que diga "Activos Fijos tomados en
arrendamiento”; con ello, no aparecera como bien de la empresa y las obligaciones

que genera, no representaran un pasivo.

Su tratamiento tanto contable como fiscal es igual al de cualquier gasto del
periodo, es registrado difectamente a los resultados de la empresa en {a fecha en
gue se paga, siempre y cuando reuna todos los requisitos fiscales, que para ello se
establecen en los articulos 24 LISR y 30 C.F.F.
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Su intervencion en el Resultado Fiscal, es directa, ai ser considerado como una
partida de las Deducciones Autorizadas, ya que disminuira la utilidad Fiscal o
aumentara |a Pérdida Fiscal.

Ventajas.

1.- Se deduce al 100% e! importe de las rentas pagadas, al irse cai:gando
mes con mes a los resultados de 1a empresa.

2.- No requiere de tantos tramites, ni presenta las restricciones de un crédito.

3.- Permite el financiamiento por partes; ya que puede celebrarse un
Contrato de Asrrendamiento para bienes que de inicio noc sean
indispensables o bien, que las tasas de interés que originaria un crédito
estuvieran muy elevadas, y se tendria la facilidad de cancelarse o
abandonarse cuando eslas situaciones cambiaran.

4.- Evita el riesgo de la obsolescencia, ya que puede eliminar un activo
que haya pasado de moda y arrendar uno de vanguardia, sin que esto le
origine costos adicionales elevados. (Unicamente la diferencia en el importe
de la renta actual).

5.-Permite a la empresa emprender al mismo tiempo varios proyecios

relacionados, cuando sus recursos son limitados.

Desventajas.

1.- En la mayoria de veces, resuita a ialarga mas costoso que la compra
del Activo.

2.- Sé pierde la opcidon de deducir cargos por depreciacion; los cargos del
crédito por inversiones, asi como un posible valor de desecho del Activo.

3.-S8i el arrendamiento fuera no cancelable. puede ocasionar cierta rigidez
en los planes y operaciones de la empresa; ya que si & proyecto no
resultara satisfactorio, la empresa a pesar de abandonar la operacién no
dejaria de tener ia obligacién de pagar la renta correspondiente, a menas

que pueda subarrendar ¢ en su caso vender el contrato.
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Vill) ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

Es una fuente adicionat de financiamiento externo que tiene gran importancia; ya
que a través de él, la empresa obtiene bienes de capital sin tener que efectuar

erogaciones considerablemente fuertes en el momento de su adquisicion,

Se celebra por medio de un contrato en el cual se obliga al arrendador a financiar
la adquisicién de un bien mueble o inmueble que formard parte del Activo del
arrendatario, el cual puede ser una Persona Fisica o Moral, por un plazo
previamente pactado e irrevocable para ambas partes y en donde al final de dicho

plazo se tendran tres opciones.

1.- Enajenar ei activo arrendado mediante el pago de una cantidad
determinada, que debe ser inferior al valor de mercado de! bien en el
momento de gjercer la opcion.

2.-Prorrogar el plazo del contrato, durante el cual los pagos seran

inferiores a os pactados inicialmente.

3.- Recuperar parte de! precio por medio de la enajenacidn del bien

arrendado a un tercero.

El Art. 15 del C.F.F. vigente para el afio de 1998, define el arrendamiento
financiero de la siguiente forma:

"Para efectos fiscales, arrendamiento financiero es el contrato por el cual una
persona se obliga a otorgar a otra el uso o goce temporal de bienes tangibles a
plazo forzoso, obligandose ésta ditima a liquidar en pagos parciales como
contraprestacion una cantidad en dineto determinada o determinable que cubra el
valor de adquisicion de los bienes, las cargas financieras y los demas accesorios y

a adoptar al vencimiento del contrato alguna de las opciones terminales que
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establece la ley de la Materia. En las operaciones de arrendamiento financiero, el
contrato respeclivo deberd celebrarse por escrito y consignar expresamente el
valor del bien objeto de la operacion y la tasa de interés pactada o la mecanica
para determinarla”.

Dada la complejidad e importancia que tiene el arrendamiento financiero como
herramienta de financiamiento, como consecuencia del tratamiento fiscal y
contable tan particular para este tipo de operaciones, ios prospectos a utilizarlo
deben de analizar todas las implicaciones, ventajas y desventajas, tanto desde el
punto de vista financiero como fiscal, con el objeto de poder considerar todos los
pormenores del contrato y no tomar una decision equivocada al elegir ésta o

cualquier otra fuente de financiamiento.

Dentro de las ventajas financieras a considerar en un contrato de arrendamiento

financiero, sobresalen las siguientes.

1.- Mantiene el Capital de Trabajo. Cuando la empresa se financia por

medic de! arrendamiento financiero para adquirir bienes dei activo fijo,
conserva casi intacto su capitali de trabajo, ya que esta operacién no
contempia la obligacion de efectuar pagos fuertes "enganches” al inicio de la
operacion.

Fsto es de suma importancia, pues 10s recursos que la arrendataria debiera
aplicar como pago inicial para ia adquisicion de bienes, ya fuera a crédito
con el proveedor del equipo © al contado, los podra aplicar en la compra de
otros bienes o satisfactores, obteniendo una mayor productividad ¢ una
reduccion de costos; o bien, en “"alimentar” al proyecto de inversion en
cuestién, al tener efectivo suficiente, disponible para la adquisicion de los
materiales, insumos y pago de mano de obra necesarios para arrancar el

nuevo proyecto de inversion,
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2.- El_ arrendatario puede seleccionar el bien, asi como el proveedor y la

moneda en gue desee celebrar el contrato y tener acceso a mercados
internacionales; por lo que tiene un amplio panorama sobre los diferentes
tipos de bienes existentes en ellos.

3-Refleja__un rendimiento  sobre la inversidn, al incorporar nuevos
recursos en la empresa, provenientes de acreedores (fuente externa), el
rendimiento de la inversién de los accionistas se incrementa, pues dichos
recursos generan un rendimiento neto adicional dentro de la utilidad,
distribuible entre los mismos, sin que su capital propio o patrimonio se ponga
en riesgo en forma adicional al que ya tienen con el capital invertido.

4.-Conserva la capacidad _crediticia . Cuando una empresa recurre a una
institucion de crédito para solicitar un préstamo, (por ejemplo refaccionario)
que empleara en la adquisicién de los activos fijos, generalmente ésta le
aplicard gravamenes sobre la planta industrial u otro bien, impidiéndole la
obtencién de otros créditos ante esa u otra institucion bancaria. Al utilizar al
arrendamiento financiero, se obtienen dos ventajas fundamentales respecto
de la capacidad crediticia de la empresa:

a) El arrendamiento financiero puede ser utilizado como primera opcidn
de financiamiento, aun antes de los préstamos de instituciones de crédito.
Para estas Ultimas, el hecho de tener establecidos contratos de
arrendamiento financiero no es de gran importancia, siempre que la
capacidad de endeudamiento de la empresa permita la incorporacion de
un nNUevo pasivo.

b) Si la ptanta esta gravada por Ia institucidn de crédito y se requiere de un
mayor financiamienfo para nuevos aclivos fijos, se cuenta con [as
arrendadores financieras, quienes, previo estudio crediticio autorizan el

financiamiento "gravando” Unica y exclusivamente los bienes adquiridos
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en arrendamiento, sin importarie si el resto de la planta esta o no gravada
por alguna institucion de crédito. Este gravamen sobre los bienes
arrendados se da porque legalmente son propiedad de la arrendadora, en
tanto el contrato no llegue a su término y no se facture al arrendatario la

posesion del bien.
5.- Produce un financiamiento del 100% at arrendatario.

6.- Permite su deduccion Fiscal a través de la depreciacion desde el
inicio del contrato, ya que debe registrarse como Activo Fijo.

7.-El valor de compra al finalizar el plazo establecido, es menor al de

mercado; y en algunas ocasiones casi simbdlico.

Sin embargo, a pesar de las ventajas descritas, también tiene algunas

limitaciones importantes.

t.-Tienen un costo financiero (interés) generaimente un poco mas
elevado, en comparacion con otro tipo de créditos, debido a que incluyen

una tasa de interés mayor a la bancaria.

2.- Dicho costo aumenta el riesgo que corre fa empresa que lo contrata, si
ésta no mantiene un nivel de liquidez establece, que le permita el pago de
las rentas y los intereses de forma periddica y oportuna.

3.- No permite a la empresa la deduccion total del pago periddico sino
unicamente el monto de los intereses, ya que la renta tiene que aplicarse
para disminuir el pasivo comespondiente; partida que afecta Unicamente

cuentas de balance.
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4.-Es un contrato, en la mayoria de los casos, irrevocable, Ig que tiene
como consecuencia que si la empresa lo abandona antes de su vencimiento
pierde el derecho de recuperar lo ya pagado y también el de aplicar
depreciaciones puestc que el bien no es suyo sino hasta que el contrato
concluya y le sea facturado, comprobando su posesion.

5.- Debido a su Costo Financiero, el monto total que se paga por el Activo fijo
durante todo el plazo, supera en mucho a! valor reai del mismo, "Es una
compra muy cara”.

6.-Un mal manejo del Arrendamiento Financiero provoca graves problemas

econdmicos a la empresa, puesto que le genera intereses sobra intereses.

7.-Corre el riesgo de que al tratarse de plazos largos (36 meses o
superiores), el activo fijo que se esta adquiriendo se vuelva obsoleto, sin que
pueda cancelarse el contrato para adquirir uno de vanguardia, y esto no le
impligue pérdidas considerables.

Existe una variante del Contrato de Arrendamiento Financiero, que se le lama
"Arrendamiento Ficticio”. Consiste en que la empresa poseedora de los bienes del Activo
Fijo pero carente de liquidez "vende" a una arrendadora profesional sus equipos para que
ésta se los arriende financieramente, con esto la empresa vendedora obtendra recursos que
le daran liquidez, originados por el pago que la arrendadora le hard de sus Activos
{préstamo real) a cambio solamente del pago de una renta mensual durante el periodo que
se determine, con lo que ird amortizando la adquisicion de los Activos o lo que es igual el
efectivo que le fue prestado, ademas del pago de los intereses respectivos.

Cualquiera de las dos formas del arrendamiento tiene el mismo tratamiento y las

mismas ventajas y desventajas.
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Su Tratamiento Contabla Y Fiscal.

El contrato de Arrendamiento Financiero, debe quedar registrado en la contabilidad
de la empresa como un incremento en el Activo Fijo y su contrapartida en el Pasivo a Largo
ptazo. El importe que habrd de registrarse como Monto Original de ta inversién, es el que
aparece pactado dentro de! Contrato como valor del bien, sin incluir los intereses (Art. 48
LISR).

E! Impuesto al Valor Agregado (1.V.A)) que Ie corresponde a dicho Monto sera de
acuerdo a fas disposiciones vigentes del 15% (Art. 10. LIVA) mismo que tendria que
acreditarse en su totalidad, pero tratdndose de arrendamiento financiero, se podra diferir
Onicamente el impuasto que corresponda al monto de los pagos por concepto de intereses
conforme éstos sean exigibles (Art. 12 LIVA y 25 RLIVA) y acreditar a la fecha del contrato el
I.V.A. correspondiente al bien, si este quedara liquidado y que generalmente siempre ocurre

asi.

Cada una de las rentas pagadas tendrd que estar soportada con su recibo o
comprobante fiscal correspondiente, las cuales, contablemente tendran que registrarse;
como sigue: el importe neto de la renta, contra e! pasivo y éi importe de {os intereses, a
gastos directamente; ademas del registro del IVA correspondiente. '

Las adquisiciones de Activos Fijos a través de Arrendamiento Financiero se haran

deducibles en materia fiscal por medio de la Depreciacion, tema tratado en el capitulo 4.

Sin embargo, dicha deduccion se sujeta a las disposiciones establecidas en el art. 50
de la LISR, cuando se hace uso de alguna de las opciones del arrendamiento financiero;

segun se muestra:

a) Si se opta por enajenar el bien objeto del contralo mediante el pago de
una cantidad determinada, o bien, por prorrogar el contrato por un plazo
determinado, el importe de la opcidn se considerara complemento del monto
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original de la inversién, por lo que se deducira en el porciento que resulte de
dividir e! importe de la opcion entre el nimero de afios que falte para terminar
de deducir el monto original de la inversion.

b) Si se obtiene participacion por la enajenacion de los bienes a terceros
deberd considerarse como deducible Ia diferencia entre los pagos efectuados y
las cantidades ya deducibles, menos el ingreso obtenido por la participacion en

la enajenacién a terceros,

Los intereses que genera un Contrato de Arrendamiento Financiero, también se
deducirdn al momento de su pago, y seran considerados como intereses para la

determinacion del Componente Inflacionario (Art. 7A LISR vigente para el afio de 1998).

En lo que se refiere al Impuesto al Activo, por tratarse de un impuesto que grava los
“Activos que posee la empresa”, considera para su determinacion fos bienes que son objeto

de Contratos de Arrendamiento Financiero (Art. 5-A L.L.A. vigente).

El Pasivo que se crea con dicho financiamiento, ademas de representar una deuda
real para la empresa y aparecer asi dentro de sus Estados Financieros, también juega su
papel en el aspecto fiscal, ya que se considera "Deauda con el Sistema Financiero) y se

inciuye también para el cdlculo del componente inflacionario. {Art. 7-8 LISR vigente).

3.5. ALGUNOS ASPECTOS DEL COSTO DE FINANCIAMIENTO.

Toda fuente de financiamiento tiene un costo de obtencion. Existen fuentes cuyo

costo estd incluido en el precio, como es el caso del crédito otorgado por proveedores, a

quienes si se les paga de contado estan dispuestos a reducir el precio de venta; la
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diferencia entre ambos precios es el costo o sobreprecio que el proveedor cobra por el
financiamiento otorgado. Otras fuentes, como es el caso de los créditos bancarios y de
otros acreedores, tienen un costo intrinseco llamado interés, e! cual representa el

sobreprecio que fa institucién acreedora cobra por el préstamo de su dinero.

El interés o tasa de interés nominal estipulada en un contrato de crédito, debe ser
convertida a tasa real de interés, por el efecto que pueden tener las siguientes
circunstancias sobre el costo de la operacion:

a) El pago de intereses en forma anticipada.

b) El pago parcial de capital e intereses durante toda la vida o plazo del crédito.

¢} El pago anticipado de intereses y pagos parciales del capital durante la
vigencia del crédito.

d) El efecto del impuesto sobre ta renta y de la participacién de utilidades
a los trabajadores, sobre las deducciones de intereses.

En el caso de Financiamiento interno, una forma de evaluar el costo que representa
para la empresa el mantener utilidades retenidas dentro de su capital contable, es el costo
- de oportunidad que sus accionistas comunes estan dejando de percibir por el simple hecho

de mantenerlas en ia empresa.

Por costo de oportunidad se debe entender el beneficio mayor que podria
obtener el accionista en alguna otra opcidn de inversion similar a la que tiene en el

presente, y gue no fa obtiene por mantener su dinero dentro de la empresa.

Para calcular el costo real de los pasivos es necesario darle efecto al impacto que
tiene el impuesto sobre la renta y la participacion de utitidades a los trabajadores sobre el
costo original del pasivo, ya que el gobiemo federal y los empleados de la empresa, al
permitirse la deduccion de ios intereses estan absorbiendo una parte de ellos, que es igual
al porciento estipulado de estos gravamenes.



72

Una forma simple de calcular el Costo de los pasivos 1a podemos obtener aplicando la

siguiente férmula.

Donde:

Kd= Costo del Pasivo contratado.

i=  Monto de los intereses mas gastos y comisiones

P=  Importe coniratado, menos comisiones, intereses y otros cargos que efectis la
institucion de crédito.

t= Tasadel LS. R yP.T.U

En términos generales, se trate del pasivo de que se trate, la mecanica del calculo de
su costo es la misma. Sin embargo, para efectos financieros y en el costo de pasivos a
largo plazo, se debe recurrir a Ja metodologia de valor presente de los flujos del
financiamiento, ya que el largo plazo tiene un efecto importante sobre los flujos futuros,
modificando en forma considerable el costo real nominal contra el costo real financiero de la
fuente. '

En el caso de las fuentes de financiamiento provenientes de contratos de
arrendamiento, sea financiero o puro, la tasa nominal que se estipula no representa ni
siquiera el costo nominal de la operacién. Para poder determinarlo se debe recurrir a la
técnica de valor presente de sus flujos, durante la vida original del contrato, para determinar
el costo real después de impuestos de la fuente mencionada, con lo que se da efecto al

transcurso del tiempo y al valor adquisitivo de la moneda, dentro del costo real de la fuente.
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Lo mismo sucede con las fuentes del pasivo a largo plazo, tales como la emision de
obligaciones y créditos a largo plazo (refaccionario), en los que el andlisis debe incorporar el
transcurso del tiempo para calcular el costo real de la fuente en analisis.

El Costo Ponderado de Capital {CPC) es el costo real refativo que tienen las distintas

fuentes de financiamiento de la empresa dentro de su estructura global de capital.
Las empresas pueden determinar deos tipos de costo ponderado:

a) Costo Ponderado Histoérico.

Aquel que tiene la empresa antes de incorporar nuevos proyectos con nuevas
fuentes de financiamiento.

b} Costo Ponderado Marginal.

Es el costo de las nuevas fuentes de financiamiento de un proyecto especifico.

Aun cuando la empresa mantenga su estructura de capital dentro del objetivo

planteado en su presupuestc de capital, el hecho de incorporar nuevas fuentes de
financiamiento maodificara su costo ponderado de capital.

3.6. EVALUACION DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO.

Tan importante es conocer la metodologia para determinar el costo rea! de cada una
de las fuentes de financiamiento disponibles, como el tener elementos para poder discernir
entre cual de ellas, o por cual combinacién de fuentes inclinarse en el momento de tomar

una decision, en la cual deben involucrarse dos tipos de andlisis, que ya fueron comertados
en su oportunidad.
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* Andlisis Cuantitativo. Calculos numéricos. (objetivo)

* Analisis Cualitativo. Apreciaciones, Experiencia (subjetivo)

Sin embargo, no se puede basar una decision exclusivamente en uno de ambos
andlisis. El resullado matematico o cuantitativo es la base de la decisién, pero los
elementos subjetivos, resultantes del andlisis cualitativo, seran los que respalden, fortifiquen

o rechacen la mejar opcién numeérica.

£l elemento humano:; su razonamiento, intuicion, inteligencia, experiencia, instinto y
capacidad pensante no podran ser sustituidos por la tecnologia, la electrénica, las
matemética o los avances cientificos. Perc estos elementos seran una herramienta
insustituible en el proceso cientifico de la toma de decisiones.

Las decisiones financieras de la empresa, deben buscar lo que méas convenga a la

organizacion, para que pueda lograr los objetivos institucionales para los que fue creada.

Al tratarse de una decision de Activos Fijos, 1a empresa debe contar con un
proyecto perfectamente planeado en el que se incluya; el financiamiento necesario, asi
como las fuentes de consecucion de recursos; el costo que le representaria y algunos

otros aspectos que lo ayuden a convertirse en un proyecto de grandes dimensiones.
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4. LA DEPRECIACION Y CAUSAS DE BAJA DE LOS ACTIVOS FNOS, SU
TRATAMIENTO CONTABLE Y FISCAL.

4.1, DEFINICION Y ELEMENTOS DE LA DEPRECIACION.

Los bienes adquiridos por la Empresa para ser utilizados en sus operaciones y con
una vida Gtil de varios afos son conocidos como Activos Fijos y fueron definidos ya en el
capitulo 1 de este trabajo. Ahora se debe conocer la relevancia que éstos tienen dentro de
ia misma, ya que el tratamiento contable y fiscal que se les da incluye: su adquisicidén, uso
que reciben, aplicacion a los resultados y su baja o retiro, ya sea por causa de enajenacion,

término de su vida util o por caso fortuito.

Todos tos activos fijos, con excepcion de los terrenos, son Gtiles para la empresa,
solo por un numero limitado de afios y su costo se aplicara a los resultados durante dicho
periodo de utilizacién. E! proceso contable para esta conversion graduat de Aciivo Fijo en
Gasto se llama depreciacion.

Depreciacion, tal como se utiliza el término en contabilidad, ne significa el deterioro
fisico de un Activo, ni tampoco la disminucion que a través de un periodo de tiempo éste

sufre en su valor de mercado.

Depreciacidn significa la distribucién del Costo de un Activo Fijo en los
periodos durante los cuates se reciben servicios del mismo, por o cual no es un gasto
gue requiere una erogacion en efectivo.
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Causas De La Depreciacién.

Existen algunas causas principales que originan la depreciacion de los activos fijos:
1.- El transcurso del tiempo.

2.- Deterioro Fisico.
Ocurre en un Activo como consecuencia de su uso o por la exposicion del mismo
ante factores climatoldgicos (sol, liuvia, viento, etc.). Aun con una buena politica
de mantenimiento para los equipos, llegara el momento en que éste deba ser |
descartado; esta es, que la existencia de la depreciacion no se reducira o eliminara

con las reparaciones.

3.- Obsolescencia.-
Significa pasar de moda o caer en deshuso, aun cuando el Active Fijo esté en
buenas condiciones fisicas. Esto debido & los avances tecnologicos u otros

cambios que sufren otros activos simitares existentes en el mercado.

Elementos a considerar en el calculo de 1a depreciacién.

Para poder determinar el total del gasto que por depreciacion ha de aplicarse en un
periodo contable fiscal, deben conocerse o en su caso estimarse, basicamente los cuatro

elementos siguientes:

1.- El Costo.

Es el precio de compra del activo. (estudiado en el capitulo 1 de este trabajo)

2- La vida 1til estimada.
Es la duracién del servicio que la empresa espera recibir del activo, se puede
expresar en afos (como se ha visto hasta ahora), unidades de produccion,
kilometros u otras medidas. Por ejemplo, 1a vida utit de un edificio se presenta en
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afos. La vida atil de una maquina encuadernadora de libros se puede especificar
como el nimero de libros que se espera que encuaderne, es decir, las unidades de
produccion que se esperan de ella. Una medida razonable de la vida Gtil de un

camion de entregas es el numero total de kildmetros que se espera viaje.

Las companias basan estos estimados en su experiencia anterior con activos
similares o en la informacién que obtienen de revistas y de publicaciones de su
propia industria.

3) El valor residual estimado.,
También llamado el Valor de Desecho o Valor de Salvamento. Es la cantidad en
efectivo que se espera recuperar del activo al final de su vida utd. Por ejemplo,
una empresa puede estimar que la vida dtil de una maquina sera siete anos.
Después de ese tiempo la compaiia espera vender la maquina como metal de
desecho. El importe que el negocio estima que pueda obtener por la maguina es
el valor residual estimado.

Al calcular fa depreciacion, el valor residual estimado no se deprecia, debido a que
la empresa espera recibir ese importe por {a venta del activo. Se deprecia el costo
total de un activo de planta si estima que no tendra valor residual. El costo del
activo de planta menos su valor residual estimado se conoce como el Costo
Depreciable.

4.- Y por ultimo, debe determinarse el Método de Depreciacién, es decir, el
procedimiento que se empleara para distribuir el Costo de los Activos a través de

ios periodos en los cuales se espera que los mismos se utilizaran.

ta depreciacién podra variar de un aito a otro dependiendo de! método
seleccionado, pero ésta no podra ir nunca méas alla del valor de recuperacién o Casto

Total del activo
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4.2. METODOS DE DEPRECIACION.

Existen dos tipos de métodos para estimar el gasto por depreciacion de los Activos
Fijos Tangibles: Los Métodos Lineales y tos Métodos Acelerados

Métodos Lineales. En estos la depreciacion se calcula y aplica en forma constante
a lo largo de la vida del activo; por lo que el efecto en los resuftados sera también
constante No se recomienda que sea utilizado uniformemente para todos los activos.

Métodos Acelerados.- Producen un gasto por depreciacién mas grande en
los primeros afios de la vida Gtil del activo y mas pequedio en los Gltimos afos. Sin
embargo, podrian originar una mayor utilidad que los métodos lineales, si tomamos
en cuenta que muchos Activos Fijos son mas valiosos en sus primeros afos de
_sefvicio que en los dltimos, debido a que con el transcurso del tiempo disminuye su
eficiencia; sus costos de mantenimiento tienden 3 aumentar y hay mas posibilidades
de que aparezcan en el mercado activos que ademas de ser nuevos, tengan mejores
caracteristicas fisicas.

Dentro de tos Métodos Lingales se encuentran |0s siguientes:

4.2.1.- METODO DE LINEA RECTA.

Es el Método mas simple y mas utilizado para el calculo de ta depreciacién.
Consiste en cargar fracciones iguales de! Costo total en cada uno de los afios de
la vida estimada del Activo, puesto que se basa en la consideracion de que un
activo fijo existe para proporcionar servicio durante toda su vida Otil, pero ese
servicio se conceptua de igual valor en todos los aflos de aquélla, en forma similar
a las primas de un seguro que proporciona igual proteccién en cada uno de los

anos.
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Su calculo

Se obtiene dividiendo el Costo del Activo menos su valor de desecho si existiera,
entre el numero de afios de vida estimados. Este resultado representa la cantidad
estimada en que se deprecia el Activo en cada periodo o bien la tasa porcentual
que le corresponde.

Su Férmula
Costo del Activo - Valor de desecho

Monto de la depreciaciéon =
Afios de Vida atil

4.2.2.- METODO DE UNIDADES PRODUCIDAS.

Este método es recomendable en ias empresas en donde el uso de ciertos activos
fluctda de un periodo a otro; ya que la depreciacién por este método se basa en el
namero total de unidades que puede producir el Activo, o el nimero de horas que
trabajara, o el nimero de kildmetros que recorrerd, etc, dependiendo de la
utilizacion y caracteristicas particulares del bien,

Su Calculo

Cuando se utiliza el método de unidades producidas para asignar la depreciacion,
el valor depreciable del Activo (costo-valor de desecho) se divide entre &l namero
estimado de unidades que producira o utilizard, durante toda su vida de servicio; et
resultado representa la depreciacion por cada unidad. La depreciacion det pericdo
se obtendra multiplicando e! valor de la depreciacién de cada unidad par el numero
de unidades que intervengan en dicho periodo.
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Su Formula.
Costo del Activo - Valor de Desecho
Costo de depreciacion por unidad =

Numero de unidades

Importa de la
Depreciacion = Costo de depreciacion por cada unidad X nimero de unidades
del periodo

Comentario:

Los métodos de depreciacién en linea recta y de unidades producidas distribuyen los
gastos por depreciacidén de una manera equitativa. Con el método de linea recta el importe
de la depreciacidn es el mismo para cada periodo. Con el método de unidades producidas,
el costo de depreciacion es el mismo para cada unidad producida, hora usada o kilometro
recorrido, pero Ia cifra total de depreciacion para cada periodo depende de cudntas
unidades se producen, de cuantas horas se empiean o da 108 kilbmetros recaorridos, durante
dicho periodo.

Entre los métodos de Depreciacién Acslerada se tienen:

4.2.3.- EL METODO DEL DOBLE SALDO DECRECIENTE O SALDOS DECRECIENTES

Est'e método equivale a dos veces la tasa de !a linea recta. En el no se deduce
desde el inicio el valor de desecho del decreciente costo del activo para obtener la
cantidad a depreciar. En el primer afio ef costo totat de activo se multiplica por un
porcentaje equivalente al doble porcentaje de la depreciacién anual par el método
dé 1a linea recta. En el sequndo, lo mismo que en los subsiguientes, el porcentaje
se aplica al valor ertlibres del activo.
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Su Célcuto

1.- Se determina la tasa de depreciaciéon anual en linea recta; que puede ser
la tasa establecida en la Ley del Impuesto Sobre la Renta o determinada en
base a la experiencia de la empresa.

Tasa Depreciacion en linearecta = 100%

Numero de aios vida atil
2 .- Dicha tasa se multiplica por dos.

3.- Se muitiplica, ya sea al inicio o al final de cada afo, el valor total del
Activo 0 su costo de adquisicion por 1a tasa determinada en el punto 2 y esto se
continuara haciendo en los afios subsiguientes hasta agotar el monto total de

la inversion.

4.-En el ultimo afio en que se aplique la depreciacion, tendra que efectuarse el
ajuste necesario para igualar la depreciacion Acumulada al Monto total del
Activo, o bien, hasta el monto del valor de desecho si este fuera considerado,

¥a que no se podra depreciar un Activo por debajo de su valor de recuperacion.
4.2.4. EL METODO DE SUMA DE LOS DIGITOS DE LOS ANOS.

Es otro método por medio del cual se prorratea una gran parte de! costo del Activo
en los primeros afos de su uso y en los posteriores esta asignacion va

decraciendo.

Su Célculo.
Se obtiens al dividir el total de los afios de vida util que le quedan al Activo al inicio
de cada periodo entre |a suma de los digitos de todos los afios de a misma vida

util (a) multiplicando el cociente por el mento original menos e valor de.desecho.
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o bien, con la siguiente formula:
Suma de los digitos de los afios = N (N+1)

2
donde N= Vida util del Activo expresado en afios.

Su Férmula

Depreciacion = (Costo Original - Vator residual) X  Digito de los afios, primero el mayor

Suma de los digitos de los afles

COMENTARIO

Estos métodos, que consideran cargos por depreciacion en forma decreciente o

métodos acelerados, son favorecidos por muchas empresas, debido a que su utilizacion da

como resultado “cargos por uso mas equitativos”, en comparacion con los métodos lineales,

sobre todo para los activos de larga vida.

Es l6gico que a medida que los aclivos se hacen mas viejos se reduce su capacidad

generadora de utilidades y los gastos por reparaciones y mantenimiento aumentan. Por lo

tanto, cuando cantidades de depreciacion cada vez mas pequefias se agregan a costos de

reparacion crecientes, se logra un cargo total del gasto mas equitativo para enfrentarlo asi a

log ingresos del pericda.
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Estos métodos de depreciacion podrian resultar incluso una forma de

financiamiento fiscal "sin costo de intereses”, ya que el pago de impuestos se elimina o

disminuye en los primeros aifios y se difiere en fos anos futuros.

4.2.5. COMPARACION DE LOS METODOS DE DEPRECIACION.

Aplicando los 4 métodos de depreciacion sobre un mismo Activo Fijo de las siguientes

caracteristicas, tenemos que entre los resultados obtenidos existe wuna diferencia

considerable, segun se muestra a continuacién;

Datos:
Bien Adquirido: Camioneta Crysler Van 1500 una tonelada
Fecha: 31 de Diciembre de 1997

Valor de Adquisicion (V.A)=  $112,000.-

Valor de Recuperacién (V.R.) = _§ 16,800.- (obtenido de la experiencia)
Valor a Depreciar (V.D.) $ 95,200.-

Vida Utit aproximada: 5 afios 6 260,000 kilometros

Los kilémetros son distribuidos por ejercicio de la siguiente forma:

1er. afo 70,000

2c. ano 65,000

3er. afio 60,000

4o0. aflo 50,000

50. afio 15,000
260,000 *

* Los kildmetros recorridos por la camioneta no netesariamente tiengn un:

comportamiento decreciente, se desglosan asi para poder hacer comparativos lgs metados.
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1.- Célcufo por el Método-de Linea Recta,

Monto anuat de la Depreciacion = $112,000 - $16,800 = $95,200 = $19,040

5 afios 5 afios
Se aplicara en cada ejercicio |a cantidad de $19,040 (Diecinueve mil cuarenta pesos

007100 M.N.) en forma constante por los 5 afos de vida de la camioneta hasta liegar a una
depreciacion acumulada de $95,200.-

2.- Calculo por el Método de Unidades Producidas.

Unidad = kilbmetro

Costo de Depreciacién  $112,000 - $16,800 = $95200 =  $0.36615384615 p/km,
Por Kilometro = ——
280,000 km 260,000 km

Depreciacidn del Periodo.

Primer aftlo = $0.36615384815 X 70,000km = $25,631
Segundo afo = $0.36615384615 X 65,000km = $23,800
Tercer afic = $0.36615384615 X 60,000km = $21,969
Cuarto afio = $0.36615384515 X 50,000km = $18,308
Quinta aflo = $0.36615384615 X 15,000km = $ 5492

Depreciacién acumulada $95,200
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3.- Célculo por el Método de Saldos Decrecientes.

1) La tasa de depreciacion en Linea Recta se calculars sobre los datos del ejemplo
de la siguiente forma:

% Tasa de Depreciacion Monto Depraciacion por ano $19,040
= = = 20%
en linea recta (anual} Total Depreciacién 5 afios 95200 ===
2) Doble tasa a aplicar al Monto Depreciable = 20% X 2 = 40%
Calculo y Distribucion por cada ario
Ejercicio Valor en libros Tasa % Depreciacion Depreciacion
dei ejercicio Acumulada

1er. afio $112,000 .40 $44 800 $44.800
20. afio 67,200 .40 26,880 71,680
Jer. afio 40,320 40 16,128 87.808
40, ano 24,192 40 7,392* 95,200

So0. aio 16,805 .40 -

$95,200

* En el cuarto afto e correspondia un cargo de $ 9,677 ($24,192 x .40), sin embargo,
en esfe afo fue necesario hacer el ajuste debide a que tenia que respetarse el importe del

valor residual a recuperar, motivo por el cual &l 50. afio ya no tuvo cargo por depréciacion.



4.- Calculo por el Método de suma de los digitos de los ahos.

a} Suma de los digitos de los anos = 1+2+3+4+5= 15

Caélculo y Distribucion de la Depreciacion por cada afio.

Depreciacién 1er.afio = ($112,000 - $16,800) x (5/15) = ($95,200} x {.3333) = $31,733
Depreciacion 2o0. afio = ($112,000 - $16,800) x (4/15) = ($95,200) x {.2668) = $25,387
Depreciacion 3er.afio = ($112,000 - $16.800) x {(3/15) = (§95,200) x (.20)
Depreciacion 4o. afo = ($112,000 - $15,800) x (2/15) = ($95,200) x (.1333) = $12,693
Depreciacion 5o. afio = ($112,000 - $16,800) x (1/15) = ($95,200) x (0666} = $ 6,347

= $19,040
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Depreciacion acumulada $95,200
RESUMEN.
Métodos Lineales Métodos Acelerado
Afio Linea Unidades Saldas Suma de los
Recta Producidas . Decreciemtes Digitos de afas
Primero 19,040 25,631 44 800 31,733
Segundo 19,040 23,800 26,880 25,387
Tercero 19,040 21,969 16,128 19,040
Cuarto 19,040 18,308 7,392 12,693
Quinto 19.040 5,492 - 6,347
Depreciacion
Acumufada $95,200 $95,200 $95,200 $95,200

i e e e e e s g i e e
_—====
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COMENTARIO;

Como puede observarse, en la utilizacién de los cuatro métodos se obtiene al final
una depreciacion acumulada igual, equivalente al Monto Original de {a Inversidon menos el

Valor de Recuperacion que en este ¢aso se estimd.

Sin embargo, las cantidades cargadas en cada uno de los ejercicios, a lo largo de la
vida de la camioneta, son totalmente diferentes y ésta es precisamente la importancia que
tiene el elegir el Método adecuado si lo que se busca es satisfacer las necesidades reales
de informacidn de la empresa, ya que al tener diferentes cargos por depreciacién, cada
ejercicio estars afectado también de diferente forma y los resultados que se obtengan en

cada uno, variaran notablemente.

Por ello, dichos resultados deben ser analizados al momento de Ia gvaluacion de los
Estados Financieros y la toma de decisiones. Se recomienda que para que éstos
proporcionen un resultado financiero casi real, se opte por el Método que mas se adecue a
las caracteristicas particulares tanto del equipo como de la empresa y que no se utilicen

procedimientos uniformes para todos los Activos Fijos que se tengan.

Todos estos métodos son de aplicacidn meramente contable y de repercusiones
financieras, ya que para Efectos Fiscales, las disposiciones vigentes para el afo de 1998
establecen dos Unicas formas de deducir las inversiones, por medio de porcentajes
preestablecidos; aunque dichas formas se basan en estos métodos.

Su registro en la Contabilidad sera en los 4 casos con cargo a los gastos del periodo

y abono a la depreciacion acumulada.
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GRAFICAS DEL COMPORTAMIENTO DE LA DEPRECIACION POR CADA METODC
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4.3. FORMA DE PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- La presentacion de activos fijos en el Balance General se localiza después del
activo circulante, deduciendo del lotal de activos fijos el importe total de la

depreciacién acumuiada.

2.-Los grupos de activo fijo, al presentarse en los estados financieros, se

clasifican en:

a) Inversiones no sujetas a depreciacién
Ejemplo: terreno
b). Inversionaes sujetas a depreciacion

Ejemplo: edificio, maquinaria, equipo de computo, etc.

3.-Las construcciones en proceso se presentan por separado de los

edificios terminados.

4.- El método o métodos de las tasas de depreciacién aplicados a los
principales grupos del activo fijo, deben mencionarse en los estados financieros.

5.-En el caso de que los activos fijos tengan gravamenes o deducciones de
cualquier naturaleza, estos hechos deberan indicarse a través de una nota a los

estados financieros.

4.4. FUNDAMENTO FISCAL. DE LA DEPRECIACION PARA EFECTOS DEL LS.R.

La depreciacién no sélo es una cifra contable; es considerada como una de las
partidas "deducibles fiscalmente” mas importantes, ya que interviene en la determinacién del
Resultado Fiscal, base de! Impuestc Sobre la Renta {I.S.R.). Esta afirmacion tiene su

origen en lo establecido en los siguientes articulos de dicha ley.:
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4.4.1. PARA LA DEDUCCION LINEAL.

Art. 41.- Las inversiones Unicamente se podran deducir mediante la aplicacion
en cada ejercicio, de los porcientos maximos autorizados por esta Ley al Monto
Original de la Inversion, con las limitaciones en deducciones, que en su caso,
establezca la misma. Tratandose de ejercicios irregulares, la deduccion
correspondiente se efectuara en el porciento que represente el nimero de
meses completos de! ejercicio en los que el bien haya sido utilizado por el
contribuyente respecto de doce meses. Cuando el bien se comience a utilizar
después de iniciado el ejercicio y en e! que se termine su deduccidn, ésta se

efectuara con las mismas reglas que se aplican para los ejercicios irregularas.

En el mismo articulo también se establece que el momento en el que inicia la

deduccidn de las inversiones, puede ser a eleccion del contribuyente:

1) A partir del gjercicio en que se inicie su utilizacién.

2) O bien, en el ejercicio siguiente.

En el caso en gque el contribuyente inicie la deduccién en fecha posterior a estas dos
opciones, perdera el derecho a deducir las cantidades correspondientes a Jos ejercicio que
hayan transcurrido, mismas que serdn calculadas con los porcientos maximos autorizados

por esta Ley, bajo el mismo procedimiento.

Los porcientos a los que se refiere los parrafos anteriores, estan establecidos en los
arts. 44 y 45 de ia Ley del Impuesto Sobre la Renta, vigente para el afio de 1998 y debido a

su farma de aplicacién y caiculo, esta forma de depreciacion se considera en Linea Recta,

Los contribuyentes también tienen la alternativa de aplicar porcientos menores a los
antes mencionados, segun fo estipula el mismo articulo 41 en su pérrafo cuarto y lo regula el
art. 43 del Reglamento de |4 Ley del Impuesto Sobre fa Renta, que explica que:
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El porciento de deduccion sobre los Activos Fijos que adopte el contribuyente sera
obligatorio por todo el ejercicio y sélo puede ser cambiado sin exceder del méaximo
autorizado, una sola vez en cada periodo de 5 afios, para cada bien de que se trate. Si se
desea cambiar el porcentaje antes de que dicho tiempo haya transcurrido, se tiene la opcidn
de hacerlo por una sola vez, siempre y cuando el contribuyente no haya tenido pérdida fiscal
en el ejercicio en el cual se efectua el cambio ¢ en cualquiera de los tres Ultimos anteriores a
éste, 0 bien, cuando se caiga en alguno de los supuestos del art. 10 del Reglamento de 1a
ley del 1.S.R.

I. Cuando el Contribuyente se fusione con otro.

{i. Cuando los socios enajenen sus acciones y éstas representen cuando menos el
25% de su Capital Social.

{ll. Cuando, reuniendo los requisitos de una Sociedad controlada, la controladora
opte por considerar su resultado fiscal consclidado, determinado en base a lo
establecido en el arl. 57-A de la misma Ley, o bien, cuando se incorpore o
desincorpore como sociedad controladora en los términos de los art. 57-1 y 57-J de
dicha Ley.

{V. Cuando se escinda la Sociedad.

4.4.2. PARA LA DEDUCCION INMEDIATA.

Existe otra opcidn para deducir fiscaimente las inversiongs en Activos Fijos, en una
forma acelerada, a la que se conoce como "Deduccién inmediata”,

El fundamento Fiscal para la aplicacién de este método lo encontramos en et art. 51
de [a ya multicitada Ley del 1.S.R., que dice;
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“Los contribuyentes del Titulo H  (Personas Morales) (1) podréan oplar por aplicar
deduccion inmediata a sus inversiones de bienes nuevos de active fijo, en lugar de las

previstas en los art. 41 y 47 de la Ley.
Dicha deduccion podra hacerse en alguno de los siguientes momentos:

1) En el ejercicio en que se efectde la Inversion.
2) En el ejercicio en que se inicie su utilizacion.

3) O bien, en el gjercicio siguients.

El mento total a deducirse, sera la cantidad que resulte de aplicar al Monto Original
de la Inversidén actualizado en los términos del art. 51-A de la LISR, Gnicamente los
porcientos establecidos en el mismo art. 51. Cabe aclarar que la diferencia que resulte entre
el Monto Original o Costo de Adquisicion y la cantidad que se obtenga de aplicar al mismo el
porcentaje que le coresponda, no sera deducible en ningtin caso.

Es necesario comentar que la opcidn de los contribuyentes a depreciar sus Activos
Fijos a través de la Deduccion inmediata, tiene ciertas limitantes, ya que no podra ejercerse
cuando se trate de mobiliario y equipo de oficina, automdviles, autobuses, camiones de

carga, tractocamiones, remolgues o aviones.

En los demas casos, se efectuar podra efectuar cuando se trate de inversiones en
bienes que se utilicen permanentemente en territorio nacional y fuera de las areas

metropolitanas y de influencia en el Distrito Federal, Guadalgjara y Monterrey (2).

En el caso de bienes que se utilicen parmanentemente en territorio nacional y dentro
de las areas metropolitanas y de influencias antes mencionadas, la opcién sélo podran
ejerceria los contribuyentes que en et gjercicio inmediato anterior {1987) no hayan excedido
sus ingresos de un total de $9,940.662.00 y quz el valor de sus activos en el ejercicio,
determinado en los términos de [a Loy del Impuesto al Activa, no exceda de $19,881,323.00.
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Los porcentajes que ambos métodos aplican, os encontramos en el cuadro No. 4.

4.4.3. REGLAS Y REQUISITOS PARA LA DEDUCCION DE INVERSIONES EN ACTIVOS
FIJOS.

{as disposiciones vigentes para el afio de 1998, establecen una serie de requisitos
para que las Inversiones en Activos Fijos puedan ser deducibles, ya que no cualquier
erogacion de este tipo contara con ese privilegio. Con ello la §.H.C.P. esta obligando a las
empresas a vigilar que sus inversiones vayan encaminadas a cubrir sus necesidades reales
de funcionamiento, y no efectien gastos innecesarios, porque sclamente asi pueden
obtener algunas ventajas fiscales.

El art. 46 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, determina estas condicionantes
cuando se opta por depreciar los Activos Fijos con el Método de Linea Recta, las cuales
son:

I.Las reparaciones a los equipos cualquiera que sean, asi como las adaptaciones a
las instalaciones se consideraran inversiones siempre que impliquen adiciones o
mejoras al activo fijo, es decir, gue aumenten su productividad 9 su vida atil, 6 que

le permitan dar al activo un uso diferente al que se le venia dando (art. 45 RLISR).

En ningun caso se consideraran inversiones los gastos por concepto de
conservacion, mantenimiento y reparaciéon que se eroguen con el objeto de

mantener al activo de que se trate en condiciones de operacion.

It Las inversiones en automdviles soOlo serdn deducibles hasta por un monto
de $ 213,014.00 {(doscientos trece mil catorce pesos 00/100 M.N.}, siempre que
sean Automdviles Utilitarios



BIENES A DEDUCIR

| DEDUCCION

LINEAL
ART. 41,84
YA4SLLSR

PORCIENTOS MAXIMOS A UTILIZAR PARA EFECTOS DE LA DEDUCCION FISCAL.

e e e e el

i DEDUGCION

i
l

INMEDIATA
ART. 51
L.LS.R

1.- Tratandose de Construcciones:
En el caso de inmuebles dectarados o catalogados -
como monumentos arqueoldgicos, aristicos, historicos
o patrimoniales por el Instituto Nacional de Antropologia
e Historia o el Institulo Nacionai de Bellas Artes y que —
cuenten con el certificade de restauracion expedido por
la autoridad competente.

‘Para efectos de la deduccién inmediata, dichos bienes -

deben encontrarse ademas en las zonas que la SHCP -

determine para ello, mediante reglas de caracter general

las cuales son: los que se utilicen permanentemente en -
territorio nacional y fuera de las areas metropolitanas vy -
de influencia en el Distrito Federal, Guadalajara y Monte-
rrey.

En los demés casos:

2.- Para ferrocarriles, carros de ferrocarrit, locomotoras y -
embarcaciones.

3.- Para mobiliario y Equipo de Oficina

4.- Tratdndose de aviones
a) Para los dedicados a !a aerofumigacion agricola.
b} Para los demas

5.- Para automdviles, autobuses, camiones de carga, ——
tractocamiones y remolques.

6.- Para equipo de computo electronico, consistente en —
una maquina o grupo de maquinas interconectadas —
conteniendo unidades de entrada, almacenamiento, —
computacién, controt y unidades de salida, usando —
circuitos electrénicos en los elementos principales -—
para ejecutar operaclones aritméticas o logicas en —
forma automatica por medio de instrucciones progra——
madas, almacenadas internamente o controladas —
externamente, asi corno para equipo el periférico de —

dicho equipo de computo, tal como unidades de disco
opticos, impresoras, lectores dpticos, graficadores, ——
unidades de respaldo, fectores de codigo de barras, —
dightalizadores, unidades de almacenamiento exterrio —
asi como monitores y teclados conectados a un equipo

10%

5%

6%

0%

25%

10%

25%

0%

85%

T4%
78%
No aplica
93%
No aplica

No aplica

94%

de cdmputo,
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ensambie, transformacion o pruebas, de componentes
magnéticos para discos duros y tarjetas electronicas---
para la industria de la computacion, consistentes en —
una maquina ¢ en un grupo de maquinas, tales como: -
equipos de robdtica de alta precision, sistemas de —-
reconocimiento de imagen, equipos de rayos laser y -
de radio-frecuencia, devastado por ataque quimico, —
maquinas de fotograbados, sistemas automaticos de -
maquinado de alta precision, medidores de resonan—
cia, equipos de soldadura por medio de ultrasonido, —
equipos de pruebas electromagnéticas para cuartos —
libres de contaminacion, sistemas autorndticos de -——
lavado por ultrasonido y/o rocio, equipos de medicién
de alta precision para longitud, volumen, masa, compo-
sicion quimica, energla y pardmetros eléctricos, micros-
copios de alta definicion, sistemas de controt y adqui-—
sicién de datos por medio de equipo de computo, ci—
maras y videocimaras de alta resolucibn, plantas para
generacion de gases especiales, maquinas deposita-
doras de elementos quimicos, equipos industriales de
rayos x de alla tecnologla, equipo de aita tecnologia —
para tratamienio de agua, aplicadoras de soldadura --
en pasta, equipos automaticos de sokdado, insertado-
ras automaticas de componentes electrdaicos, homos
de reflujo curado y/o secado, equipos de prueba eléc-
trica funcional en circuito, estaciones de trabajo para —
ensamble ylo retrabajo de articulos de alta precision, -
aplicadoras de adhesivos de alta precision, cAmaras -
de prueba y separadoras de gases ambientales y sis-
femas efectromecénicos de alta tecnologia para trans-
porte de materiales.

DEDUCCION | DEDUCCION 92-8
BIENES A DEDUCIR LINEAL INMEDIATA
ART. 41,44 ART. 81
Y4SLILSR LLS.R
7.- Para maquinaria y equipo destinados a la manufactura 50 % 95.70 % |
|

{8.- Para los sigulentes bienes: 5% 94.40%

a) Dados, troqueles, moldes y herramental.

b) Equipo destinado directamente a la investigacién -
de nuevos productos o desamollo de tecnotogia en -
el pals.

9.- Para los sigulentes bienes: 100% 97%

a) Para semovientes, vegetales, maquinas registra--
doras de comprobacion fiscal y equipos electroni-
cos de registro fiscal,

b) Equipo destinado a la conversién a consumo de —
gas natural.

c) Equipo destinado a preventr y controlar la contami-
nacién ambiental en cumplimiento de las disposi—

| ciones legales respectivas.

CUADRO No. 4



DEDUCCION « DEDUCCION

BIENES A DEDUCIR LINEAL : INMEDIATA
ARL 4144 | ART. 3
YASLLSR ;  LISAR

LOS PORCIENTOS MAXIMOS AUTCRIZADOS PARA :
[MAQUNARIA ¥ EQUIFO, ISTINTOS A 1L.OS SENALADOS |
EN EL ARTICULO ANTERIOR SON:

1.- Para produccidn de energia eléctrica y su distribucion 10%
y para transportes eléctricos.

2.- Paramolnemadagfanosptw.mondeazucary-— 5% L 74%

85%

§
i
g

3.- Para produccidn de metal, obtenido en primer proce- 6%  78%
s0; productos de labaco y derfvades del carbdn natural '

4.- Para fabricacién de pulpa, papel y productos simila— 7% : 80%
res, petrileo y gas natural. !

5.- Para fabricacidn de vehiculos de motor y sus partes; -- 8% 7%
construcciin de ferrocarmiles y navios; fabricacion de - ;
producios de metal, de maguinaria y de instrumentos - ) i
profesionales y cientificos; produccion de alimentos v :
behidas, excepto granos, azucar, aceites comestibies - .
y derivados, i

6.- Para curtido de piel y fabricacidn de articulos de piel; - % T B4%
de productos quimices, petroquimicos y  farmacobiokd- .
gicos; de productos de caucho y de productas plasti— :
cos; impresién y publicacion. ,

7 - Para la fabricacidn de ropa; de productos textiles, —- 1%  B5%
acabado, tefido y estampado. i

18.- Para la construccidn de aeronaves. 12% 87%
“Para efectos de la deduccidn en linea recta, también se
incluyen las compatfiias de transporte terrestre, de carga
jde pasajeros.

5. Para compahiag de transmision por radio y television 16% boa0%
"Para efectos de la deduccidn en linea recta, también se '
linciuyen las compadtias de transporte aéreo. !

10, Para ta industria de la construccidn. 25%
“ Para efectos de la deduccién an linea recta, se incluyen T
[los automoviles, camiones de carga, tractocamiones y — '
jremolgues.

11.- Para actividades de agricuftura, ganaderia, pesca o 5% L 93%

93%

12.- Para el destinedo a restaurantes. 20%

13.- Para otras actividades no especificadas. 1

2%

5%

#

En el casc en que el contribuyente se dedique a dos o mas actividades, aplicard el porciento
que le corresponda a la actividad en ia que hubiera obtenido mas ingresos en e ejarcicio —-—
antérior.

CUADRO No. 4
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Se definen como automoviles utilitarios aquetos vehiculos que:

1) Se destinen exciusivamente al transporte de bienes o prestacion de
servicios refacionados con [a actividad del contribuyente.

2) Que no se encuentren asignados a una persona en particular.

3) Que permanezcan fuera del horario de labores en un lugar especificamente
designado para tai efecto.

4) Que todas las unidades tengan un mismo color distintivo y ostenten en ambas
puertas delanteras el emblema o logotipo del contribuyente y en caso de que el
contribuyente no cuente con un emblema o logotipo, el total del espacio
asignado al mismo se deber& ocupar con la leyenda "automdvil utilitario”,

5) El emblema, logotipo o leyenda deberd ocupar un espacio minimo de 40
centimetros de largo por 40 centimetros de ancho y abajo de dicho espacio
debera inscribirse la leyenda propiedad de: seguido del Nombre, Denominacion o
Razdn Social de! contribuyente que lo deduzca, con letras cuya altura minima
sea de 10 centimetros,

6) El emblema, logotipo o teyendas deberan ser de un color distinto y contrastante
al del color def automdvil.

En ningin caso seran deducibles las inversiones en automoviles comprendidos
dentro de las categorias "B", "C"y "D" a que se refiere et articulo 5 de la Ley del
Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos.

Esta disposicidn no sera aplicable traténdose de contribuyentes cuya actividad
preponderante consista en el otorgamiento de! usa o goce temporal de
autamaviles, siempre y cuando los destinen exclusivamente a dicha actividad
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HI. Las inversiones en casas habitacior y en comedores que no estén a

disposicién de todos los trabajadores de la empresa, solo seran deducibles si
tienen autorizacion de la autoridad administradora correspondiente y siempre
que el contribuyente comprusbe que utiliza esos bienes por necesidades
especiales de su actividad, debiendo conservar la documentacion que acredite la
estancia de las personas que ocupan dichos inmuebles, durante un plazo de 10
afos, contado a partir de la fecha en que se preésentaron o debieron haberse
presentado las declaraciones con ellas relacionadas (art. 30 y 46 R.L.I.S.R. y 30

CF.F).

Tratandose de aviones y embarcaciones que no tengan concesion o permiso del
Gobierno Federal para ser explotados comercialmente, deberan contar también
con autorizacién de la autoridad administradora correspondiente, ademas de
cumplir con los requisitos del art. 30 Fraccién Il del Reglamento de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y considerar como monto maximo de la inversion, una

cantidad equivalente a $ 5,571,634.00.

No podran deducir el total del monto original de la inversidén en el caso de
aviones o automdviles, los contribuyentes que otorguen el uso o goce temporal
de los mismos, a otro contribuyente, cuando alguno de ellos o sus socios, o
accionistas, sean a su vez $0Cios 0 accionistas del otro, o exista una relacion que
de hecho le permita a uno de ellos ejercer una influencia preponderante en fas
operaciones del otro; en cuyo caso la deduccidn se determinara, en el caso de

aviones, tomando como tope maximo el mencionado en el parrafo anterior y para

el caso de automdviles, en los términos de la Fraccién !l de este articulo.

Las inversiones en casas de recreo en ningun caso seran deducibles.

IV.En los casos de bienes adquiridos por fusidn o escisidn, los valores

sujetos a deduccidn no deberdn ser superiores a los valores pendientes de

deducir en la sociedad fusicnada o escindente.
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V. Los descuentos, primas, comisiones y demas gastos relacionados con la
emision de obligaciones, incluyendo las emitidas por instituciones de crédito, se
deduciran anualmente en proporcion a las obligaciones pagadas durante cada
ejercicio. Cuando las obligaciones se rediman mediante un solo pago, los gastos
se deduciran por partes iguales durante los ejercicios que transcurran hasta que

se efectue el pago.

Vi. Las inversiones en cada pelicula cinematografica, en cuyo caso dicha
deduccion se efectuara por los produciores aplicando el importe total de los
ingresos obtenidos por su exhibicion o explotacidn. Si transcurridos tres
ejercicios a partir de la fecha en que se inicid la exhibicién o la explotacién no
hubiera quedado deducida la inversién, el remanente se deducird por partes
iguales en los dos ejercicios siguientes.

Vil Las construcciones, instalaciones o mejoras permanentes en activos fijos
tangibles, propiedad de terceros que se encuentren arrendados y que de
acuerdo a los contratos respectivos queden a beneficio del propietario y se hayan
efectuado a partir de la fecha de celebracidn de los contratos, se deduciran en
los términos de los art. 41 al 51-A de la L.LS.R. Cuando la terminacion del
contrato ocurra sin que las inversiones deducibles hayan sido fiscalmente
redimidas, el vafor por redimir podra deducirse en la declaracién del

ejercicio respectivo.

4.5. CALCULO DE LA DEPRECIACION ACTUALIZADA.
4.5.1. PARA DEDUCCION LINEAL.

El importe de la depreciacion obtenida mediante la aplicacion de los porcentajes por
cualquiera de las dos opciones (lineal o inmediata), sobre el monto de los Activos Fijos,
debe ser afectada por la inflacién, para que pueda ser considera una partida “estrictamente

deducible".
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Tratandose de los porcientos de los Ars. 44 y 45 se debe aplicar el siguiente

procedimiento:

1) El monto de la Depreciacion que se obtenga de multiplicar el Costo del Activo
por el porcentaje que e cormesponda, tendra a su vez gue multiplicarse por un

factor de actualizacién. (a)

En todos los casos, que en lo sucesivo se mencione el calculo de un Factor de
Actualizacion (F.A.) tomaremos en cuenta que los datos que se consideran para ello
referente a los meses del periodo, seran el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
que publica el Banco de México a mas tardar el dia 10 del mes inmediato posterior a aguel
por el que se hace la publicacion. El procedimiento del célculo esta establecido en el ant. 7
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

2.- Dicho factor sera el correspondiente al pericdo comprendido desde el
mes en que se adquirid el bien y hasta el Ultimo mes de 1a primera mitad del
periodo en el que el bien haya sido utilizado durante el gjercicio por el que se
efectua la deduccién (art. 41 parrafo 7 L.LS.R.) (c)

Cuando el nimero de meses que comprende el periodo en el que el bien se
utilizd durante el ejercicio sea impar, se considera como dltimo mes de la
primera mitad, el mes inmediato anterior al que corresponda la mitad del

periodo. (b)

3-En todos los casos, la depreciacidn debe calcularse por meses
completos de utilizacion. Si el activo fijo no se hubiera utilizado en todo el
ejercicio contable-fiscal, la depreciacion se obtiene dividiendo el importe total

anual de la misma entre 12 por al numero de meses utilizados. (a)
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EJEMPLO

- Monto original de la Inversidn $20,000.- (Equipo de Cémputo)
- Fecha de adquisicion 27-Feb-37

- % de Depreciacién 30%

- Ejercicio por el que se calcula 1997

a) Depreciacion del ejercicio = $20,000 X .30/ 12 X 10 (meses completos de utilizacion)

Depreciacion del gjercicio = $ 5,000.-

b} Factor de actualizacion = I.N.P.C. tltimo mes primera mitad periodo de utilizacién

ILN.P.C. mes de adquisicién

Como son 11 los meses de utilizacién del bien, tenemos un periodo impar, por lo que

el Ultimo mes de la primera mitad es junio.

inmediato anterior mitad del periodo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
AR 1998 Feb. Mzo. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sept. Oct. Nov. Dic

c)F.A. = LNP.C. JUNIQ 1997 = 217.7490 = 1.0418 (se toma hasta diezmilésimos
LN.P.C. FEB. 1997 208.9950 segun efart. 7 det R.C.F.F)

d) Depreciacion actualizada del ejercicio = $5,000 X 1.0418=$5,209.00
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4.5.2. PARA DEDUCCION INMEDIATA.

El procedimiento a seguir para calcular ia deduccion inmediata, esta establecido en el

art. 51-A de la misma ley, el cual se puede desglosar de la siguiente manera:

1) El monto original de la Inversion al que se aplique el porciento a que se
refiere el art. 51 de la ley de impuesto sobre [a renta, debera también
actualizarse.

2) Dicho factor de actualizacion se calculara por el periodo comprendido desde
el mes en que se adquiri¢ el bien y hasta el dltimo mes de |la primera mitad del

periodo que transcurra desde que se efectud la inversion hasta el cierre del

ejercicio.
EJEMPLO.
Compra maquina para fabricar ropa que costo $ 100,000.-
Fecha de adquisicion 20-mzo-1997
Factor de actualizacion = LN.P.C,_JULIQ-97 =219.6460 = 1.0380

I.N.P.C. M20-97 211.5960
Monto a Depreciar = Monto Original de ta Inversién X Factor de Actualizacion.
Monto a Depreciar = 100,000 X 1.0380 = § 103.800.00

Depreciacion del Ejercicio = 103.800.00 X 86% (% estab. en e! art. 51 LISR) = $ 89,268.00

Los Meses transcurridos desde fa fecha de compra hasta el cierre del gjercicio son 10
{de Marzo a Diciembre), por lo que la primera mitad del periodo va de Marzo a Julio, siendo
éste el Ultimo mes
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4.6. CAUSAS DE BAJA DE LOS ACTIVOS FIJOS.

Con el tiempo, todos los Activos Fijos dejan de cumplir al 100% con los objetivos para
los que fueron adquiridos. En algunos casos esto ocurre cuando ni siquiera han sido
totalmente depreciados, en otros, cuando ya se depreciaron.

Un activo Fijo Tangible puede darse de baja por cualguiera de las siguientes causas.

1.- Término de su vida util.
2 .- intercambio por otro Activo.
3.- Pérdida por delito o caso fortuito

4 - Enajenacion,

4.6.1. TERMINO DE SU VIDA UTIL.

Se refiere al momento en que ¢oncluye la vida que se le estimd al Activo Fijo, ©
bien, cuando ha dejado de generar beneficios. Ambos momentos casi nunca
coinciden, ya que el activo casi siempre deja de ser util, tiempo después de
haberse depreciado totalmente y sdlo por situaciones muy particulares
{obsolescencia, mal uso, etc.) esto puede ocurrir antes de su depreciacion

total.

Si un activo fijo deja de ser Gtil y ya se ha depreciado totalmente, se registrara

contablemente de la siguiente manera :

Debe Haber
Depreciacion Acumulada X
Activa fijo X
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Si deja de ser util antes de que se terminara de depreciar, el asiento se modificaria de

la siguiente forma :

Debe Haber
Depreciacion Acumutada X
Pérdida por inutilizacion de Activo Fijo X
Active Fijo X

El monto de la pérdida por inutifizacién del activo fijo (nombre que puede modificarse
segun las politicas de la empresa ) sera la diferencia que resulte de disminuir al monto
original de fa inversion, la depreciacién acumulada a la fecha en que el activo deje de ser

atil.

Pero si por el contrario, el término de |a vida util ocurre tiempa después de haberse
depreciado, el asiento contable seria igual que en el primer ¢aso y la ganantia que ofigina
se refleja precisamente en que no hay cargos por depreciacidn en los ejercicios en que se

continud utilizando el activo.

4.6.2. INTERCAMBIO POR OTRO ACTIVO

Cuando se adquiere un activo nuevo, generalmente se entrega el activo como
pago parcial de la operacién y la diferencia puede pagarse mediante efectivo o
a crédito. Esto tendrd como consecuencia la baja del activo viejo y la

incorporacion del nueve.

Existen dos métodos para contabilizar estas operaciones :
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1.- Método del Precio de Lista. (Aplicable fiscalmente)
Consiste en reconocer la utilidad o pérdida que origina el intercambio:

a) Se produce utilidad cuando la bonificacidn por la entrega es mayor que el valor
en libros del activo entregado a cambio.
b} Héy pérdida cuando (a bonificacion es menos que el valor en libros del activo

entregado a cambio
2.- Método de no reconocimiento de la utilidad o pérdida

En este método, si resulta una ulitidad por el cambio de los activos, el nuevo
activo se registra al precio de lista o de venta menos la utitidad. Si la operacion da
como resultado una pérdida, el nuevo activo se registra al precio de lista o de
venta mas la pérdida; es decir, el activo nuevo absorberd la pérdida o utilidad

obtenida en el intercambio. Este método es solo valido para efectos financieros.
EJEMPLOC:

Suponganse que se adquirid un automovil con valor de $50,000.- y que a cuenta de
ello se entregd ofro automdvil que en su momento costo $35000.- y que tiene una
depreciacion acumulada de $30,000.00. E| vendedor aceptd 1a unidad vieja en $8,000.- y por

el resto un documento a 30 dias.

Esta situacion, en et caso del primer supuesto, originaria el siguiente movimiento

contable:

Valor de cambio de la unidad $8,000.-
Valor en libros de la unidad $ 5,000.-

Utilidad en cambio $3.000.-



1
Equipo de Transporte (nuevo)
Depreciacion Acumulada (viejo)
Equipo de Transporte. (vigjo)
Doctos. x pagar

Utilidad en cambio de Activo

Registro compra de un automovil,
entregando a cambio otra unidad

y documentando el resto.

DEBE

$50,000.-
$30,000.-

$80,000.-

Si Ahora, el valor de cambio fuera de $4,0000.- tenemos :

Valor de cambio de ia unidad
Valor en libros de la unidad

Perdida en Cambio de Activo

Equipo de transporte {nuevo)

Depreciacion Acumulada (viejo)

Pérdida en cambio de activo
Equipo de Transporte (viejo)

Doctos. por pagar

Registro compra de un automaovil,
entreganda a cambio otra unidad
y documentando el resto.

$ 4,000.-

$ 5,000.-
$( 1,000.-)

DEBE
$50,000.-

$30,000.-
$ 1,000.-

$81,000 -
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HABER

$35,000.-
$42,000.-
$ 3,000.-

$80,000.-

HABER

$35,000.-
$46,000.-
$81,000.-
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.Si los registros se efectdan tomando en cuenta ef segundo supuesto, guedarian de la

siguiente forma:

- En ef caso de la utilidad

1 DEBE HABER
Equipo de transporte (nuevo) $47.000.-
Depreciacién acumulada (viejo) $30,600.-
Equipo de Transporte (viejo) $35,000.-
Documentos por pagar $42,000.-

$77,000- $77,000.-
Registro compra de un automavii,

entregando a cambio otra unidad

- En el caso de la pérdida

2
Equipo de transporte (nuevo) $51,000
Depreciacién acumulada {viejo) $30,000
Equipo de transporte (viejo) $35,000
Documentos por pagar $46,000

$81,000 $81,000
Registro compra de un autembvil,

entregando a cambio otra unidad

Como podemos cbservar, este procedimiento es poco comun que se lleve a cabo
dentro de las empresas, ya que por principios de contabilidad, los activos deben registrarse
a su costo de adquisicion y mucho menos, tiene aplicacion fiscal, debido a que también, {as
disposiciones fiscales vigentes, definen lo que debe considerarse como monio original de la

inversion.



104

4.5.3. PERDIDA POR [;ELITO 0O CASO FORTUITOQ.

En muchas ocasiones, los activos fijos tienen que darse de baja de la empresa
porque han sufrido un accidente, un robo, un siniestro natural, o por cualquier
otra causa fortuita. En este caso, se requiere de efectuar en la contabilidad la
cancelacion correspondiente; estén totalmente depreciados o no dichos activos.

Ef movimiento contable:que debe efectuarse es similar al de la baja de un activo
por término de su vida dtil, se debe cancelar la depreciacion acumulada, el
activo fijo y registrar en su caso, la Pérdida por caso Fortuito de los mismos,
cuando estos ain no hayan estado depreciados totalmente.

La Ley del Impuesto Sobre la Renta, vigente para el afio de 1998, en su art. 47
establece el procedimiento a seguir en estos casos y dado que en la actualidad estos
accidentes han incrementado, es importante conocer el efecto fiscal que producen.

Dicho articulo dice que :

Las pérdidas de bienes o de Activos Fijos que un contribuyente sufra por caso fortuito

o fuerza mayor, se haran deducibles en el ejercicio en el que ocurran. Dicha pérdida serala

diferencia que exista entre el Monto Original de la Inversién y la Depreciacidn Acumulada
que el Activo tenga a la fecha del siniestro. La cantidad que se recupere de dicho accidente
debera considerarse ingreso acumulable en la determinacion del Resultado Fiscal, en los
términos del at. 17 fraccién VIl de la misma ley, que manifiesta que: "la cantidad que se
recupere por seguros, fianzas o responsabilidad a cargo de teréeros, tratandose de bienes
del contribuyente o activos fijos, serd considerada como otyo Ingreso Acumulable”

Cuando el contribuyente reinvierta la cantidad recuperada en la adquisicion de bienes
similares a los que perdid, o en la disminuciéon de pasivos que hubiera generado la
adquisicion de los mismos, solo acumulara 1a diferencia que no reinvirtid o que no utilizd

para redimir pasivos.



105

La cantidad que reinvierta sélo podra deducirse mediante la aplicacion del porciento
autorizado por esta ley sobre el Monto Original de la Inversién del bien que se siniestro y
Gnicamente hasta por la cantidad que de ese monto estaba pendiente de deducirse a la
fecha de sufrir la pérdida.

EJEMPLO.

Fecha robo automovil 12 de septiembre de 1998
Fecha de adquisicion 14 de mayo de 1996
Monto Original de la Inversidn $35,000.-

o Costo de Adquisicion.

Depreciacion acumulada a la fecha del robo  § 20,000..-
Saldo pendiente de deducir $ 15,000.-
El seguro recupera la cantidad de: $ 45,000.-
La empresa adquiere otro automdvil de

caracteristicas similares con el efectivo

recuperado en; $ 40,000.-

Las movimientos contables a efectuarse son:

DEBE HABER
-

Depreciacién Acumulada Equipo de Transporte $20.000.-

Pérdida por siniestro en Activos Fijos $15,000.-
Equipo de Transporte $35,000.-
Cancelacion del valor en libros del automévil $35,000.- $35,000.-

robado.
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Bancos
Ingresos por recuperacién activos
siniestrados no reinvertidos
Fondo para recuperacion activos
siniestrados

Registro de la cantidad recuperada

del automévil robado,

-3.
Equipo de Transporte (nuevo)

Fondo para recuperacion Activos siniestrados
Registro de la compra de un automévil con &l

efectivo que recuperd el seguro.

De la cantidad reinvertida, es decir, de los $40,000.- en que se compré el nusvo
automévil de similares caracteristicas que el anterior, sdlo se podra deducir un monto total
de $15,000.-, que equivale al saldo pendiente de depreciar al momento del siniestro. La

I6gica es [a siguiente:

"Si el anterior automévil costo $35.000.- y al momento de ser robado quedaban
pendiente de depreciarse $15,000.-, la diferencia de los $20,000.- representa la cantidad
que ya ha sido aplicada a los resultados de Ia empresa, por io que la Ley no permitira una
doble deduccién, situacién que se presentaria si el 100% del valor del automdvil nuevo es

106

$45,000.-
$ 5,000.-

$40,000.-

$45,000-  $45,000.-

$40,000.-
$40,000.-

sujeto de depreciacién. La forma de caicular dicha depreciacién es la siguiente:

M.O.1. del automévil anterior

% de depreciacion que se le venia aplicando

Depraciacion por afio.

$35,000.-
5%
$8.750.- *

* Unicamente se deducira en los afios hasta donde liegue a los $15,000.-
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La diferencia que existe entre el costo del nuevo automévil y lo que de éste pueda
depreciarse fiscalmente, deberé continuar depreciandose al mismo porcentaje hasta agotar
su monto, pero solamente para efectos contables y financieros.

Et importe de ia depreciacion permitida por cada ejercicio, es decir, los $8,750.-,
también debera actualizarse en los términos de la L.I.S.R., con el factor de actualizacion
comespondiente al periodo desde et mes en que se adquirid el activo y hasta el dltimo mes
de la primera mitad del periodo en el que el mismo haya sido utilizado durante el ejercicio
por el que se efectia ta deduccion.

Cuando sea impar el niumero de meses del periodo de utilizacién, el dltimo mes de la
primera mitad sera el inmediato anterior al que corresponda la mitad del periodo.

Factor de Actualizacion =  LN.P.C. ABR.98
LN.P.C. MAY 98

2459150 = 1.3812
178.0320

Por otro lado, es importante mencionar que de acuerdo al mismo art. 47, si el
contribuyente reinvierte cantidades adicionales a las que recuperd, estas si podran
deducirse fiscalmente al 100%, ya que se consideran una inversion independiente, sujeta a
las tasas de depreciacién establecidas en la L.i.S.R.

Dicha reinversion deberd efectuarse en el ejercicio que se obtenga la recuperacion o
en los dos siguientes, a eleccién del contribuyente y en caso de que no se reinvirtiera en

éste ultimo ejercicio, tendra la obligacién de acumutar toda la cantidad en ese ejercicio.

Y por dltimo, al momento de determinar las pérdidas de activos fijos por caso fortuito,
es necesario saber si dichos activos son deducibles fiscalmente, ya que la L1.S.R. en su art.
25 fraccién XV es clara al manifestar que:
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"No seran deducibles las pérdidas derivadas de la enajenacion, asi como por caso
fortuito o fuerza mayor, de los activos cuya inversidn no es deducible, conforme a lo
dispuesto por ésta Ley"

4.6.4. ENAJENACION

4.6.4.1. EN EL CASO DE DEDUCCION LINEAL

Es la venta de activos fijos tangibles, por lo que la empresa recibe a cambio un pago.
Dichos activos fijos puede estar o no totalmente depreciados y las causas de su venta
pueden ser variadas: obsolescencia, insuficiencia, no utilizacién, etc.

La enajenacion de los activos fijos depreciados o no, también conlleva a registrar
dentro de la contabilidad, los movimientos necesarios que indiquen que el bien ha dejado de
existir para la misma y que su enajenacidon a originado una utilidad o una pérdida.
Generalmente, los momentos de venta de dichos bienes no son al inicio, sino durante el
ejercicio, motivo por el cual, si los cargos por depreciacion se han estado efectuando
periddicamente, ésta necesitard de un ajuste, con el objeto de determinar el saldo a
actualizar o el importe por deducir. Una forma de obtenerio, es cancelar el importe de la
depreciacion que se ha registrado desde la fecha de adquisicion del activo o desde el inicio
del gjercicio hasta el Glitimo mes completo de utilizacion previo a la baja.

E! art. 41 de la'Ley de Impuesto Sobre la Renta en el parrafo sexto, vigente para el
afio de 1998 establecs que : '

“Cuando el contribuyante enajene los bienes o cuando estos dejen de ser (tiles para
obtener los ingresos, deducird en el ejercicic en que esto ocurra, la parte ain no
deducida. En el caso en que los bienes dejen de ser dtiles para obtener los ingresos, el
contribuyente deberd mantener sin deduccién un peso en sus registros, excepto cuando se
trate de los casos sefalados en el at. 20 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta

(enajenaci6n de bienes parcialmente deducibles o no deducibles).
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La parte aun no deducida, no es ofra cosa mas que la diferencia gue existe entre el
monto original de la inversion y la depreciacidn acumulada al inicio del ejercicio en que

ocurre la enajenacion, misma que debera actualizarse para poder deducirse fiscalmente,

El Factor de Actualizacion para tat efecto se calculara por el periodo transcurrido
entre la fecha de adquisicion y hasta el dltimo mes de la primera mitad del periodo en el que

@l bien se utilizé durante el ejercicio por el que se enajena.

EJEMPLO:
Fecha de adquisicion Activo fijo 3 de febrero de 1995
Fecha enajenacion Activo Fijo 20 de agosto de 1998

Factor de actuaiizacion = INPC. ABRIL 1998
INPC FEB, 1995

Factor de actualizacion = 245815 * = 2.2018

111.6841
Costo de Adquisicién Active Fijo (automovil) $ 30,000.-
Depreciacion Acumulada al inicio del ejercicio $ 20.000.-
Cantidad pendiente de deducir al inicio del ejercicio 10,000.-
X Factor de Actualizacion _2.2018

Monto Pendiente de Deducir Actualizado
o Costo de Venta Fiscal de! Activo Fijo $22,018.00



110

Cuando el numero de meses del periodo sea impar, el ultime mes de [a primera mitad

sera el inmedialo anterior al que corresponda la mitad del periodo.

EJEMPLO

Fecha adquisicidn activo fijo . 3 de febrero de 1995

Fecha enajenacion activo fijo ~ 25 de septiembre de 1998
Factor de Actualizacién = INPC ABR 1998

INPC FEB 1995

Una vez que se obtiene el monto pendiente'de deducir actualizado, lo importante para
efectos fiscales es determinar la utifidad o pérdida que hubiera generado la enajenacion y

registrar en la contabilidad la cancelacion del activo fijo y su respectiva depreciacion.

El fundamento para considerar a la Utitidad o la Pérdida por la enajenacion de Activos

Fijos partidas fiscales importantes, lo encontramos en los siguientes articulos de [a L.I.S.R.

Art. 17 frace. V Se considera otro Ingreso Acumutable " La ganancia derivada.de

la enajenacion de Activos Fijos y terrenos”

Art. 22 frace V1. Los contribuyentes podran efectuar Ja deduccidn de las pérdidas
por caso fortuito, fuerza mayor o enajenacion de los bienes

distintos a las compras y gastos del ejercicio.

En la enajenacién de activos fijos con vida atil fimitada y sujetos a depreciacion,
ia ganancia o pérdida se obtiene disminuyendo al monto del ingreso que genera la
enajenacion, el importe pendiente de deducir de dicho bien, actualizado en los términos del
art. 41 parrafo séptimo de 1a LISR, mecdnica que se comentd con el ejemplo anterior y de io

cual tenemos lo siguiente:



a) El automavil fue vendido en: $25,000.-

Costo de Venta Fiscal del Automdvil $22,018.-
Ganancia en la enajenacién de Activos Fijos $ 5982.-

(acumulable fiscalmente)

b) El automovil fue vendide en: $ 15,000.-
Costo de Venta Fiscal def Automovil $ 20.018.-
Pérdida en la enajenacion de Activos Fijos $ 5018-

(deducible fiscalmente)
Los registros contables son;

-
Bancos $25,000.- .
Ingresos por enajenacion de activos fijos $25,000.-

Registro de la venta del automdvil {inciso a) )

O bien.
-
Bancos $15,000.-
ingresos por enajenacion de activos fijos $15,000.-

Registro de 1a venta de! automdvil {inciso b))

2=
Depreciacion acumutada Equipo de Transporte $20,000.-
Costo de Venta de Activos Fijos $10,000.-
Equipo de Transporte ; $30,000.-

$30,00.- $30,000.-
Cancelacion del valor en libros del activo vendido.

( En los dos incisos corresponde €l mismo movimiento)
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Como puede observarse, si tomamos los datos contables para determinar 1a utilidad o
pérdida en la venta del activo, diferira siempre de la fiscal debido a que, el costo de ésta
Gltima esta afectado por los incrementos en la inflacion desde la fecha en que se adquirio el
activo, por lo que sera mayor en todos ios casos, siempre y cuando haya valor pendiente de

deducirse.

Art. 18. La ganancia por la enajenacién de terrenos se obtendra restando al Ingreso
obtenido por la misma, el monto original de la inversidn ajustado por el Factor
de Actualizacién correspondiente al periodo comprendido desde el mes en
que se realizé la adquisicién hasta el mes inmediato anterior a aquel en

que se realice la enajenacion.

EJEMPLO:
Monto Original de la Inversién $ 200,000.-
Fecha de adquisicion 24 de mayo de 1993
Fecha de enajenacion 15 de julio de 1998

Factor de Actualizacion = LN.P.C. JUNIQ DE 1998
LN.P.C. MAYQ DE 1993

Factor de Actualizacion = 252.8560 * = 2.7262
927487

Monto Original Actualizado = $200,000.00 x F A

Monto Qriginal Actualizado = $200,000.00 x 2.7262 = $545,240-

a) El Terreno se vende en: $600,000.-
Monto Original Actualizado $545,240.-
Ganancia en la enajenacion de $ 54,760.-

Terrenos {acumulable fiscalmente)
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b) £l Terreno se vende en: $400,000 -
Monto Original Actualizado $545,240. -
Pérdida en la enajenacion de $145 240 -

Terrenos (deducible fiscalmente)
Los registros contables son: '

A-
Bancos $600,000.00

Ingresos por venta de Terrenos $600,000.00
Registro de la venta del Terreno (incisa a) )

O bien: 1~
Bancos : $400,000.00
Ingresos por la venta de Terrenos $400,000.00

Registro de la venta del Terreno {inciso b) )

2.
Costo de Venta de Terrenos $200,000.00

Activo Fijo / Terrenos $200,000.00
Cancelacion del monto en libros del terreno.

Art. 20 La ganancia obtenida por |a enajenacion de bienes parcialmente deducibles
en los términos de las fracciones 1 y lll del articulo 46, de la LLS.R., ser4 la
diferencia que exista entre el monto original deducible, disminuido por las
deducciones efectuadas sobre el mismo y el precio en que s enajenen los
bienes. (parrafo primero)
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Cuando se enajenen activos que son totalmente no deducibles, en términos de las
fracciones Il y Il del mismo art. 46, el ingreso total obtenido por dicha enajenacion se
considera como ganancia y se acumulara al 100% para efectos fiscales; en este caso no hay

costo de venta fiscal del activo, sino Gnicamente contable. (Art. 20 L.1.S.R. parrafo segundo)

4.6.4.2. EN EL CASO DE DEDUCCION INMEDIATA.

Cuando se enajenen bines que se han depreciado mediante la Deduccién Inmediata,
se considerara como ganancia acumulable fiscalmente el total de los ingresos que se

reciben por la misma

Sin embargo, cuando los bienes se enajenen, se pierdan o dejen de ser dtiles,
ademas de la deduccion prevista en el art. 51 de faL1.S.R., podra deducirse una cantidad

adicional.

Esta cantidad adicional, resultard de aplicar al Monto Original de la Inversion
actualizado con el mismo factor de actualizacion que se le calculo en su momento para
deducirse en el ejercicio gue se adquirid, los porcientos que resulten conforme al-numero-de
afos transcurridos desde que se efectud la deduccion y el porciento que le fue aplicado al

bien de que se trate, conforme a la tabla 4-1.

EJEMPLO :
Activo adquirido Una computadora.
Monto Original de la Inversion $15,000.-
Fecha de Adquisicion 15 de mayo de 1996

Fecha de Enajenacion 25 de Abril de 1998
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Se opto por la deduccion inmediata en 1996 y se aplicd a resultados la siguiente
cantidad:

Costo de Adquisicidn a Depreciar Actualizado = M.O.l. xF.A. INPC. AGT. 96
INPC MAY. 96

Costo de Adquisicion a Depreciar Actualizaco = $15,000.- x 185.8420
178.0320

Costo de Adquisicion a Depreciar Actualizaco = $15,000.- x 1.0444 = $15,666.-

Depreciacion Fiscal del ejercicio 1996 =  $15666- x 94% = $14,726.-

Cantidad a deducir en el ejercicio de 1992

Monto Original de la Inversidn actualizado para 1996; $ 15,666.-
Deduccién Adicional para 1998 = M.Q 1. aciualizade 1996 x % tabla 4-1

Deduccién Adicional para 1998 = $15666- x 135% = $211.-

4.7. FUNDAMENTO Y APLICACION DE LOS ACTIVOS FIJOS Y SU DEPRECIACION PARA
EFECTOS DEL IMPUESTO AL ACTIVO.

4.7.1 LA OBLIGACION DEL PAGO Y SUS SALVEDADES

Las inversiones en Activos Fijos no solc participan fiscalmente a través de la
depreciacidn, considerada ésta como una Deducrién Autorizada en la determinacidon del

Resultado Fiscal, base para el pago del Impuesto Sobre la Renta.
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Existe también la obligacién para las Personas Morales residentes en México y las
Personas Fisicas con actividades empresariales, o que ctorgue el uso o goce temporal de
bienes (excepto rentas congeladas) de cumplir con el pago del Impuesto al Activo, el cual
grava precisamente todos los Activos Fijos que posea la empresa.

Sin embargo, para el afo de 1997 su pago no es obligatorio para todos los
contribuyentes, segun lo establece el articulo primero del “Decreto por el que se exime del
pago de diversas contribuciones federales”, publicade en e! D.O.F. el 29 de diciembre de
1997; el cual dice que , no pagaran el Impuesto al Activo que se cause durante el
ejercicio fiscal de 1998, los contribuyentes que en el ejercicio de 1997 no hayan
excedido sus ingresos afectos a {.S.R., de la cantidad de $10,000.00 (diez millones de
pesos 00/100 M.N.)

Tampoco pagaran el Impuesto al Activo los contribuyentes que menciona el art. 6o.
de la L.I.A., y que son |os siguientes:

I. Quienes no sean contribuyentes del Impuesto Sobre la Renta.
. Derogado.

. Las personas fisicas que realicen actividades empresariales al menudeo
en puestos fijos y semifijos en la via publica © como vendedores ambulantes,
cuando las mismas hayan optado por pagar el impuesto sobre la renta de
conformidad con lo dispuesto por el Reglamento de |a Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

IV. Quienes otorguen el uso o goce temporal de bienes cuyos contratos de
amrendamiento fueron prorrogados en forma indefinida por disposicion legal
(rentas congeladas), Unicamente por dichos bienes.
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V. Las personas fisicas residenles en México que no realicen
aclividades empresariales y otorguen el uso o goce temporal de bienes a las
personas a que se refieren las fracciones | y H de este articulo, anicamente por

dichos bienes.

VI. Quienes ulilicen bienes destinados s6lc a actividades deportivas, cuando
dicha utilizacidon sea sin fines de lucro o unicamente por sus socios o miembros,
asi como quienes se dediquen a la ensefianza y cuenten con autorizacion o
reconocimiento de validez oficial de estudios en los términos de la Ley Federal de
Educacion, unicamente por los bienes empleados en las actividades sefialadas
por esta fraccién.

Las parsonas a que se refieren las fracciones | de este articule que mantengan los
inventarios a que se refiere el parrafo segundo del articulo 10. de esta Ley, o que otorguen
el uso 0 goce temporal de bienes que se utilicen en la actividad de un contribuyente de los
mencionados en el articulo 10. de esta Ley, a excepcion de ias que estén autorizadas para
recibir donativos deducibles para efectos de la Ley del Impuesto Scobre la Renta en los
términos de la fraccion | del articulo 24 y fraccidn IV del articulo 140 de dicha Ley, pagaran
el impuesto por dichos bienes.

No se pagara el impuesto por el periodo preoperativo, ni por los ejercicios de
inicio de actividades, los dos siguientes y el de liquidacién, salvo cuando este dltimo

dure mas de dos aios.

Lo dispuesto en este parrafo no es aplicable a los ejercicios posteriores a fusion,
transformacién de sociedades o traspaso de negociaciones, ni a los contribuyentss que
inicien actividades con motivo de la escisidn de sociedades, ni tampoco tratdndose de las
sociedades que en los términos dgl Capitulo 1V det Titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre 1a
Renta, tengan el caracter de controladoras, ni de las sociedades controladas que se
incorporen a la consolidacion, exceplo por ia proporcion en la que la sociedad controladora
no participe directa o indirectamente en el capital social de dichas controladas, o por los
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bienes nuevos o bienes que se utilicen por primera vez en México, adquiridos por las
sociedades controladas que se incorporen a la consolidacion.

Los contribuyentes cuya actividad preponderante consista en el otorgamiento del uso
0 goce temporal de los bienes a que se refieren las fracciones 1l y il del articulo 2 de esta
Ley, pagaran el impuesto incluso por los ejercicios de inicio de actividades y el siguiente.
Estos contribuyentes no podran ejercer la opcion a que se refiere el articulo 5-A durante los
ejercicios mencionados.

4.7.2. PROCEDIMIENTO PARA SU CALCULO

Para los contribuyentes que no caen en ninguno de los supuestos anteriores, es

necesario conocer que el impuesto al Activo se determina con el siguiente procedimiento:

1.- Se calcula la suma de los promedios de los activos.
2.- Se disminuyen de dicha suma las deudas autorizadas por la Ley.

3.- Al resultado que se obtenga, se aplica la tasa del 1.8% (art. 2 L.I.A.)

Para obtener la suma de los Promedios de los Activos, ia Ley los clasifica en 4
grupos, teniendo cada uno de ellos su particuiar calculo y tratamiento.

Dichos grupos son:

a) Promedio de Activos Financieros.
b} Promedio de Activos Fijos, Gastos y Cargos Diferidos
c) Promedio de Terrenos.

d) Promedio de Inventarios.
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Siendo los Activos Fijos el tema principal del presente trabajo, no enfocaremos
Unicamente a la forma en que estos se calculan, teniendo como indicador, el procedimiento

que establece el art. 20 de la misma iey.

En el caso de Actives Fijos con vida limitada.

1.-Se determina el saldo pendiente de deducir en el impuesto Sobre la Renta para
cada Activo, al inicio del ejercicio, o bien, el monto originai o Costo de Adquisicion
de activos que se adquieran en el mismo ejercicio y de aquellos que no sean
deducibles para efectos de |.S.R. (art. 20. Fraccion Il LIA)

7 .Se calcula un Factor de Actualizacién por el periodo que va desde el mes que se
adquirié el Activo hasta el dltimo mes de la primera mitad del ejercicio por el que
se determina el impuesto (art. 30. parrafo segundo LIA)

3.- Se multiplica (actualiza) el monto pendiente de deducir o monto original de la

inversion con dicho factor (art. 20. Fraccion 1l LIA).

4.-Se disminuye del monto pendiente de deducir o monto original de la inversidn
actualizado, el 50% de ia depreciacién actualizada que se haya calcutado para
ese activo, por el ejercicio por el que se determina el impuesto (art. 20. Fraccién
11 LIA).

5-Para calcular el impuesto correspondiente a los ejercicios primeroy ultimo en
los que se utilice el bien, el impuesto se obtiene dividiendo el resultado del punto
anterior entre doce, que es el numero de meses del gjercicio fiscal y multiplicando
el cociente por el nimero de meses que dicho activo se utilizé en dichos gjercicios
(art. 20. fraccion 1! parrafo segundo L.LA.)
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6.- Para determinar el impuesto de los Activos por los que se hubiera optado
por la deduccién inmediata y por o mismo ya no presentaran un saido pendiente
de deducir al inicio de! ejercicio, éste debe ser determinado como si el Activo se
hubiera estado depreciando con los porcentajes de los articulos 44 y 45 de la
LISR., bajo el procedimiento normal que ya fue comentado en puntos anteriores
{(art. 20, fraccion I, parrafo tercero L.LA.).

7.-1Lo mismo ocurre con los Activos que se hubieran estado depreciando con
porcentajes menores a los establecidos por la Ley del I.S.R, ya que fambién se
calcularé el Saldo pendiente de deducir, aplicando los porcentajes maximos, pero
Unicamente para efecto de determinar el impuesto al Aclivo, ya que para el
Impuesto Sobre la Renta se continuardn aplicando los mismos porcentajes
menores. (art. 8 R.L.LA).

En el Caso de Terrenos.

1.- Se determina su Monto Original de la Inversion (ya que estos activos no tienen

depreciacion por fo que no se puede hablar de saldo por deducir).

2.-Se obtiene el Factor de Actualizacidn que va desde et mes en que se adquirié el
Terreno o se valud catastralmente en el caso de fincas rusticas, hasta el ultimo
mes de la primera mitad del ejercicio por el que se calcula el impuesto (art. 3o0.

parrafo tercero L1A).

3.- Se actualiza el Monto Original con el factor determinado en el punto anterior {art.
2o0. fraccion il LIA).

4.-El impuesto del ejercicio se obtiene dividiendo el Monto Original del
actualizado entre doce, y multiplicando el cociente por el nimero de meses en
que el terrena haya sido propiedad dgt confribuyents, en el ejercicio por el-que se
determina el impuesto (art. 20. fraccién I {JAYL
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Tanto en el caso de activos fijos con vida Gtil limitada como de terrenos, el Monto
Original de la inversion o Costo de Adquisicion no se actualizara, si estos son adquiridos
con, posterioridad al ditimo mes de la primera mitad del ejercicio por el que se caicula el
impuesto (art. 30. pérrafo-segundo LIA).

Esto es, en al caso del ejercicio fiscal de enero a diciembre, no se actualizara et

monto de los activos o terrenos que se compren entre los meses de Julio a Diciembre.

La forma de obtener los Promedios de los Activos que intervienen en e céiculo del
Im_puesto anual, sufre una variante cuando e! contribuyente no es de Régimen General sino
de Régimen simplificado, ya que en este caso dicho promedio se calcula multiplicando el
Monto Original de la Inversidn de cada uno de los Activos incluyendo los Terrenos , por el
factor de la tabla de activos fijos, gastos y cargos diferidos y terrenos gue pubtica la SH.C.P.
y sumando el resultado obtenido por cada uno (art. 12 LIA). Como se observa, agui no se
toma en cuenta el saldo pendiente de deducir sino costos de adquisicion.

4.8. DISPOSICIONES FISCALES APLICABLES POR EL ANO DE 1997

(Decreto por el que se otorgan estimulos fiscales en diversas contribuciones, publicado en el
D.O.F. el 24 de diciembre de 1996)

Opcién para Deduccién Inmediata.

Art. 20. Los contribuyentes que tributen conforme al Titulo Il o Titulo 1V, capitulos I, i
y VI, Seccién |, de la Ley det Impuesto Sobre la Renta, para calcular el impuesto del ejercicio
correspondiente a 1997 podran optar por efectuar la deduccién en forma inmediata y hasta
por ol 2.5 % de las inversiones de bienes nuevos de activo fijo, excepto automoviles, en
lugar de las deducciones previstas en los articulos 41, 47, 51, 85, 90, 108 y 138 de esa Ley.
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Dicha deduccion podra efectuarse dnicamente en la declaracion del ejercicio y
siempre que se trate de confribuyentes que hayan venido operando Eon anterioridad al 10.
de noviembre de 1995, y sera por la diferencia que resulte de restar al monto total de las
inversiones efectuadas en el ejercicio fiscal de 1997, &l monto total actualizado de las’

inversiones efectuadas por el prapio contribuyente durante el gjercicio fiscal de 1995
Opcidn para Automdviles Utilitarios.

Art. 40. los contribuyentes que durante 1997 adquieran “automoviles nuevos” {de
agencia o distribuidor} que destinen exclusivamente al transporte de bienes o prestacion de
servicios relacionados con su actividad y cuyo precio de adquisicion, incluyendo el equipo
opcional coman o de lujo, el impuesto af valor agregado y 1as demas contribuciones que se
deban cubrir por la enajenacién de! vehiculo de que se trate, sin disminuir el monto de
descuentos, rebajas o bonificaciones, no exceda de la cantidad de $224,000 consideraran
para los efectos de los articuios 44, fraccion Vi y 138, fraccion I, de la L.LS.R, el 71% del
monto original de la inversién en automéviles nuevos a que se refiere el articulo 41 de dicha
Ley. sin que en ningtn caso la deduccion que se aplique exceda de $124,765.00. Si utiliza
ésta opcion, podra dejar de cumplir los demés requisitos mencionados en esta

fraccidn.

Se entendera por automodviles nuevos a aquellos que se enajenen por primera vez
por el fabricante o distribuidor y correspondan al afio modelo en que se enajenen o al ario
modelo siguiente; o bien, aquellos que se adquieran mediante arendamiento financiero, de
conformidad con o previsto en el articulo 48 de la L1.S.R.

{1} No es sdlo aplicable a las Personas Morales. Las Personas Fisicas con Actividad Empresarial también
pueden optar por efla, segiin lo establece el art. 108 de la L.1.S.R., el cus! habla de las deducciones auforizadas
para estos contribuyentes, incluyendo a las inversiones relaciendndolas con los articulos 41 al 51-A de la
misma Ley.

(2) Son establecidos por la $.H.C.P. mediante reglas de carécter general.

* Indice Estimado
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5. TRATAMIENTO DE LOS ACTIVOS FIJOS EN EPOCAS DE INFLACION.
5.1 CONCEPTOS
La Inflacién,

Se concce como inflacion al aumento sostenido del nivel general de los precios de los
bienes y servicios comercializados en la economia de un pais determinado. Dicho
incremento normaimente es medido por el indice Nacional de Precios al Consumidor,
publicado por el Banco de México.

Hasta los afios setentas, la contabilidad estuvo basada sobre el principio de la
estabilidad monetaria, debido a que nuestra moneda tenia pequefas variaciones en o
referente a su capacidad de compra. Actualmente los indices de inflacion han alcanzado
niveles tan elevados que este principio se ha roto y ha sido necesario establecer un
procedimiento que permita mostrar dentro de dicha contabilidad cifras lo mas apegadas
posible a la realidad.

Dicho procedimiento fue establecido desde la aparicién del “Boletin 8-7", emitido por
La Comisién de Principios de Contabilidad de! Instituto Mexicano de Contadores Publicos,
A.C. en octubre de 1979 y que ha seguido corrigiéndose y actualizédndose por madio de los
documentos de adecuacion y las circulares, hasla llegar a lo que se conoce actualmente
como el “Boletin B-10°. )

Este Boletin, ofrece una solucion al problema gque provoca la inflacion, consistente en
fa utilizacién de un método para actualizar las cifras de los estados financieros a la fecha
de su elaboracion; procedimiento que se conoce como “"Reexpresidn de Estados

Financieros”.
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Efecto de |a Inflacién sobre los Activos Fijos.

El efecto mas significativo que tiene la inflacidn sobre los Activos Fijos se refiere al
hecho de incrementar el valor de su costo de adquisicion o "costo historico™ con el que
fueron registrados, debido a que al paso del tiempo este costo va quedando por abajo de su
costo real o valor de mercado y nunca estas inversiones debieran perder su poder
adquisitivo.

Este efecto, que se produce no tan solo en las partidas que integran los activos fijos,
sino, en todos Ioé rubros de los estados financieros, muestra que, en la medida que pasa el
tiempo y se desea comparar en una fecha actual las cifras pasadas, no existe un punto de
igualdad, debido a que los pesos del tiempo pasado valen menos que los del tiempo
presente, originandose, como es légico, que la informacidn que proporcionen dichos
estados, sea un tanto “irreal” y las decisiones que se tomen en base a ellos no sean siempre
las mas adecuadas; sobre todo al tratarse de presupuestos y proyecciones a futuro.

Por tal motivo, ta profesion contable, ha tratado de corregir desde hace tiempo, el
problema del reconocimiento de los efectos del fendmeno inflacionario a través de un
procedimiento especifico.

Para poder comprender la aplicacidon del “Boletin B-10", es necesario definir dos

conceptos que éste maneja: las partidas Monetarias y las partidas No Monetarias,

a) Las partidas Monetarias, son aquellas inversionas u obligaciones de la
empresa que estan representando valores monetarios y por lo mismo, su valor “en
pesos” no se modifica, independientemente de los cambios que puedan existir en
el nivel general de precios; sus montos se fijan por contratos en términos de
unidades monstarias, originando un aumento o disminucidn en el poder adquisitive
de sus tenedores y al retenerlas, generan utilidad o pérdida.

Ejemplo de estas partidas tenemos: 10s bancos, las cuentas por cobrar y el pasivo.
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b} Las partidas No Monetarias, son aquellas inversiones u obfigaciones que
estan representando bienes y por lo mismo su valor monetario se modifica cuando
existen cambios en los indices de inflacién; son cantidades expresadas en valores
histdricos, por lo que deben ajustarse de acuerdo con la cantidad de dinero
equivalente al poder general de compra actual.

Dentro de estas partidas se encuentran los inventarios, los activos fijos en general,

asi como su respectiva depreciacion, entre otras.

5.2 QUINTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10

Desde su emision original el Boletin B-10 ofrecié como respuesta, para enfrentar los

problemas de la inflacion dos enfoques completamente distintos:
a) El método de ajuste por cambios en el nivel general de precios y

b) El método de actualizacion de costos especificos, llamado también valores de
reposicion,

La informacion obtenida por cada uno de estos métodos no es comparable, debido a
que parten de bases diferentes y emplean criterios fundamentalmente distintos {parrafo 18
Boletin B-10). También menciona que la Comisidn esta consciente que para lograr un
mayor grado de comparabilidad, la solucién ideal seria que todas las entidades aplicaran el
mismo método. '

Es importante recordar que las circunstancias imperantes en el entorno
macroecondmico y geopolitico actual son diferentes a las existentes cuando se emitié el
Boletin B-10.
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Ante el proceso econdmico de globalizacién de mercados, la necesidad de homologar
principios contables y lograr comparabilidad entre las cifras informadas por las empresas

mexicanas y las de sus socios o competidores de otros paises, adquiere prioridad.

En este sentido es necesario que la informacion contable refleje el mantenimiento
financiero del capital, que es &l aceptado por el Boletin B-10 y por las normas contables de
Estados Unidos y Canada.

Por ello, el propdsito de este Quinto Documento, es adecuar las normas contables
establecidas en el Boletin B-10 para lograr una mayor comparabilidad de la informacién
contable preparada en base a esta norma; por lo que establece un solo método para la
actualizacién de los Inventarios y los Activos Fijos Tangibles.

La Comision selecciond el método de ajustes por cambios en el nivel general de
precios, porque considera, as el que mejor se apega a los requerimientos actuales, no viola
el principio del valor histérico original, mantiene la cobjetividad de 1a informacién y es
congruente con la normatividad aceptada internacionalmente.

Por lo tanto debe descontinuarse la actualizacién de Ilnventarios y Activos Fijos
Tangibles mediante el método de costos especificos y aplicarse unicamente el método de
ajustes por cambios en el nivel general de precios; sin embargo, se podra revelar en notas a

los estados financieros, los costos especificos relativos a estos activos.

Al hablar de Activos Fijos, prevalecen el valor de uso y valor de realizacién,

como los montos maximos a los que se presenten sus valores actualizados.

REVELACION

En las notas a los estados financieros debera revelarse que se utiliza el método de

ajustes por cambios en el nivel general de precio.
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Cuando se opte por informar en notas 2 los estados financieros, los coslos
especificos relativos a estos activos, se debera revelar: el valor de reposicion y ei vaior neto

de reposicién, indicando la metodologia usada para su determinacion.
VIGENCIA

t as disposiciones de este documento entraron en vigor a partir del 10. de enero de
1996 y todo lo que establezca el Boletin B-10 y sus cuatro documentos de adecuaciones,
que se contrapongan a esta norma, quedan sin efecto a partir de su aplicacion.

5.3 METODO DE AJUSTES POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

Por ser el unico método a utilizar, de detallan a continuacién sus caracteristicas y
procedimiento.

Este método consiste en ajustar los pesos reportados en los Estados Financieros
sobre una base histérica, a pesos de poder adquisitivo a la fecha de elaboracion de los
estados financieros mas recientes.

Para el logro de lo anterior, se hace necesario una serie de calculos, usando un
indice que refleje los cambios del poder adquisitive del peso. Dicho indice debe ser comin
para todos los usuarios, para que exista con ello un punto de comparacion, por lo que en
todos los casos debe ser utilizado el indice Nacional de Precios al Consumidor {I.N.P.C.}.

El procedimiento consiste en multiplicar la cantidad historica en que se registrd el
activo, por una fraccién, dentro de la cuat el numerador es el LN.P.C. de la fecha de
elaboracién de los estados financieros y el denominador es et IN.P.C. de la fecha de

adquisicién del activo fijo.
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La depreciacion de dichos activos también debe ser ajustada en base a los siguientes

lineamientos:

a) El célculo de la depreciacion acumulada debe basarse tanto en los valores
actualizados de los activos como en su vida probable determinada mediante

estimaciones técnicas.

b) El sistema de depreciaciéon debe ser congruente entre las cifras historicas y
las cifras actualizadas (las tasas, procedimientos y vida probable deben ser

iguales).

¢) La depreciacion del costo original y su complemento por actualizacion deben

concluir en el mismo ano.

d) No deben afactarse los resultados de ejercicios anteriores por la actualizacion de la
depreciacién acumulada, ni ain en los casos de la correccion de la vida util del
activo, lo que quiere decir que, los efectos de un cambio en la vida Util del mismo,

quedaran como un resultado del periodo en que se realicen o conozcan.

e) Debe indicarse en los estados financieros aquetios casos en que se modifique el
dato de Ja vida (til probable de los activos, determinando su efecto.

EJEMPLO:
- Actualizacion de! edificio de la empresa al 31 de diciembre de 1997
- Costo de Adquisicion $500,00.-
- Fecha de adquisicion 18 de septiembre de 1995
- Depreciacién acumulada al 31-dic-1997 $56,250.-
{at 5% anual)
-1.N.P.C. de diciembre de 1997 230.3560

- LN,P.C. de septiembre de 1995 1453170
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Valor actualizado Edificio Costo adquisicion x F.A. ({NPC dic'97)

{INPC sep'95)

$500,000.- x (230.3560)
(145.3170)

$500,00.- x 1.5851 = § 792,550.-

Valor actualizado depreciacion = Deprec. acum. al 31-dic-97 x F.A.

= $56,250.- x $1.5856% = $89,162-

MONTO DEL AJUSTE

En Edificio

Valor actualizado - Costo original
$792,550.- - $500,00.- = § 292,550.-

i

Valor actualizado - Monto acumulado 31-dic-97
$83,162.- - $56.250.- =% 32912.-

En depreciacion

Los resultados que se obtengan de ésta actualizacion, deben quedar registrados en

{a contabilidad en cuentas especificas, que se reflejen en los estados financieros.

Las cuentas que se utilizan son las de Revaluacién y la de su respectiva
Depreciacion; su contrapartida seré la cuenta "Exceso o Insuficiencia en la Actualizacion
del Capital”, que se se clasifica en la seccitn de capital contable dentro del Balance General
y que incrementa el patrimonio de los accionistas en caso de ser acreedora {exceso) y lo

decrementa si es deudora {insuficiencia). Las otras cuentas son la de Revaluacion




Los asientos contables a efectuarse son los siguientes:

DEBE HABER
-1-
31-dic-97  Revaluacion del Edificio $ 292,550.-
Exceso en la actualizacién
del capital $ 292,550 .-

Registro de la actualizacién del edificio
de la empresa.

2-
31-dic-97 Insuficiencia en la $32,912.-

actualizacién del capital
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|

Depreciacion acumulada de la
Revaluacion del Edificio $32912-

Registro de la actualizacion de la

depreciacion del edificio.

Su presentacion en el Balance General al 31 de diciembre de 1997, es ia siguienta:

Activos fijos Costo histonico Revaluacién Actuafizacion
Edificio $500.000-- $ 792,550.- $ 292,550.-
Deprec. acumulada Edificic  § 56.250.- $_89.162.- $ 32912-

Edificic Neto $443,750.- . $ 703.,388.- $ 259,638.-

Total de Activos Fijos $443,750.- $ 703.388.- $259,638.-



1.- Corrige la informacioén tradicional, conservando las ventajas de la misma y del

costo histérico.

2.-Resulta objetive y uniforme, al conservar el mismo criterio de contabilidad

tradicional.

3.- Permite a los directivos de la empresa tomar decisiones adecuadas y evitar, entre

otros, la descapitalizacion de la misma.
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Ventajas del Método '
|
|
4.- Su aplicacién es sencilla y accesible para la mayoria del personal de ia empresa y |

|

\

de_ todos sus usuarios.

5.- Su implantacidn no es costosa.

6.- La contabilidad de la empresa que lo utiliza es mas sencilla de auditar ya que los
reconocimientos fiscales que ésta practica, estdn basados en el emplec de
indices.

7.- Se puede sistematizar para afios posteriores.

Desventajas del Método

1.- Validez y significado de los indices.

2.- No refleja el valor real de los activos.

3.- Las pérdidas o ganancias monetarias son enganosas.

4. - No salvaguarda el poder adquisitivo de! capital.
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Cuando existen indicios de qgue los valores actualizados de los activos fijos tangibies,
sean excesivos en proporcién con su valor de uso (monto de los ingresos potenciales que se
espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacidon de tales activos) es

procedente hacer la reduccion correspondiente def valor actualizado.

5.4 TRATAMIENTO DE LAS VENTAS DE ACTIVOS FIJOS.

E tratamiento de las ventas y bajas de activos fijos en épocas de inflacidn, debe
manejarse en forma similar al registro contable clasico de las mismas, tomando en cuenta lo

siguiente:

a) Las cifras que deben darse de baja son las cifras histdricas mas su actualizacion al

momento de fa venta.

b) La utilidad o pérdida que se registre en la operacion debe calcularse sobre la base

de las cifras actualizadas.

c) El resultado que se obtenga en la operacion, forma parte del estado de resultados,
y por fo tanto debe actualizarse como parte integrante de éste.

En la practica se presentan muchas situaciones sobre la forma en que se manejan las

bajas de los Activos Fijos; a continuacion se mencionan las mas frecuentes:

Bajas de activos fijos en empresas que manejan los efectos de la inflacién en

forma mensual,

Estas empresas van manejando valores actualizados mes con mes, por lo que sdlo

deberan tener cuidado en dar de baja dichos valores.
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Bajas de activos fijos en empresas que manejan los efectos de la inflacién en

forma anual y que registraron los efectos de la baja sobre los valores tradicionales.
En estos casos lo que se recomienda es:

a) Cancelar o dar marcha atras a los ajustes contables hechos sobre la base de las
cifras histdricas (dejarlos sin efecto).

b) Registrar los ajustes contables correctos sobre la base de las cifras actualizadas.

5.5 ACTIVOS EN DESHUSO.

a) Por ociosidad temporal.

"Su valor se actualizard aplicando el método adoptado y la depreciacién
comrespondients, en su caso, se calculard y registrard en ia medida en que la ociosidad
afecte Ia vida util productiva remanente.

b) Por ociosidad definitiva:

L os activos se valuaran a su valor neto de realizacion; esto es, precio estimade de
vanta menos costo en que se incurriria para venderlos. La diferencia entre el valor neto de
realizacion y el valor neto con el que hubieran estado registrados previamente, se cargara a
resultados si es desfavorable y si es favorable se reconocera como ganancia al momento de
la venta.
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6. CASO PRACTICO

ANTECEDENTES E INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA.

*Grupo Constructor, S. A. de C.V." s una empresa constituida desde hace 5 afos,
dedicada a la realizacién de obras tanto publicas como privadas, asi como al arrendamiento
de maquinaria pesada. Ha desarroliado trabajos como: caminos y carreteras, presas,

puentes, conjuntos habitacionales, escuelas, etc.

A pesar de su corta estancia en el mercado, es una empresa que cuenta con una
estructura financiera bastante sdlida, debido principalmente a que el total de la maquinaria y
el equipo con el que trabaja es propio, con excepcion de aquet destinado a transportar dicha
maquinaria a las diferentes obras, el cual siempre ha sido contratado a terceros
{arrendado).

Con soto analizar las cifras que muestran sus Estados Financieros al 31 de diciembre
de 1996 (Estado 1y 2}, podemos observar dates importantes tales como: que a pesar de
que en ese aro sufrid una pérdida contable, la proporcion que guardan sus activos
circulantes en relacién a sus pasivos circulantes (capital de trabajo) es de 2.5 a 1; que
cuenta con una inversidn en Activos Fijos bastante considerable {ver cédula de integracion);
que ha tenido utilidades en la mayoria de los ejercicios y que tal vez, lo que pudiera estar
por debajo de lo requerido por el mercado para la participacién en los concursos de obra, es

su capital social, al gue también se propone incrementar el proximo afto.

También puede observarse, que los flujos anuales de efectivo fueron de
aproximadamente $ 635,000.00 (seiscientos treinta y cinca mil pesos 00/100 M.N.), cantidad
que obtenemos de sumar a la pérdida contable, el renglén de las depraciaciones que se

cargaron a resultados; partida que como sabemos no representa una salida de efectivo:
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GRUPO CONSTRUCTOR, S.A. DE C.V.” | esvano2 ’

ESTADO DE RESULTADOS DEL 10. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

PERIODO % ACUMULADO %
INGRESOS

POR OBRAS 78.014 21.32 974,652 55.99

POR ARRENDAMIENTO MAQUINARIA 287,986 78.68 763,421 43.86

OTROS 0 0.00 2,535 0.15
TOTAL DE INGRESOS 366,000 100.00 1,740,608 100.00
EGRESOS .

COSTO DE OBRAS 54,610 14.92 784,854 45.09

COSTO DE MAQUINARIA 143,993 39.34 494,051 28.38
SUBTOTAL 198,603 54.26 1,278,905 7347

GASTOS DE OPERACION:

DEPRECIACIONES 660,541

GASTOS GENERALES 187,963 51.36 489,315 28.11
SUBTOTAL 187,963 489,315

OTROS GASTOS Y PRODUCTOS

GASTOS FINANCIEROS 2,985 0.2 10,329 0.59

PRODUCTOS FINANCIEROS _ (3.687) (1.1 {12.118) (0.70)
SUBTOTAL (702) (0.19) (.787) {0.10)
TOTAL DE EGRESOS 385,864 105.43 1,766,433 101.48

UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO  (19,864)  (5.43)  (25,825)  (1.48)

ISR, 69,620 **
P.T.U. 17,695 **
RESULTADO DEL EJERCICIO o
(113,140)
ING. IGNACIO VELAZQUEZ GARCIA C.P. ENRIQUE SALGADO CORREA
‘REPRESENTANTE LEGAL CONTRALOR GENERAL
“* UTILIDAD FISCAL 204,765 Y PAGOS PROV.DE § 55,176

““BASE PARAP.T.U. 176,948
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Pérdida Contable 1996 " (25,825.00)
Depreciaciones $ 660,541 .bO

Flujo de efectivo anual 1996 $634,716.00

Actualmente, acaba de celebrar la firma de un contrato de trabajo muy importante,
consistents en el arrendamiento de un 90% de su equipo para participar en la construccion
de la autopista México-Acapulco y que tendra que realizarse segun el contrato en un afio,
por lo que estima que en 1997 sus flujos de efectivo aumentaran por lo menos al doble en

relacidn a los del afio de 1996.

Debido a ello, los accionistas han considerado la posibilidad de invertir parte de esos
recursos que se generen, en la adquisicién de por lo menos un Tractocamion {Trailer), en
lugar de continuar arrendandolo a otras empresas, ya que de esta forma la misma empresa

efectuaria los fletes de su maquinaria.

Esta inquietud a sido comentada con los Financieros de la empresa para que se

propongan algunas alternativas y se tome la mejor decision.

Como se menciond en el capitulo 2, el primer paso, después de identificadas las
necesidades de inversion, es necesarioc enumerar las ventajas y desventajas que esta

produciria:
Ventajas:

1.- Mayores flujos de efectivo, después del plazo del financiamiento.
2.- Ahorro de efectivo al no pagar los fletes a terceros
3.- Incremento en sus Activos Fijos

4.- Mayor solidez a su Estructura Financiera
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5.- Incremento en los servicios que ofrece al mercado

6.- Incremento en sus ingresos, cuando otras empresas soliciten el servicio
Desventajas:

1.- Los flujos de efectivo se veran disminuidos por el desembolso necesario para su
Adgquisicién.

2.- La necesidad de recurrir al financiamiento pagando por el un interés

3.- Su costo se deducira en 4 afios por to menos, 1o que origina un incremento en los
resultados y con ello impuestos més elevados.

4.- Generara gastos de mantenimiento, derechos y operacién.

Tomando en cuenta los Ingresos y Egresos que se estima se van a originar con la
gjecucidén de los trabajos, los Financieros también han preparado como slemento primordial,
dos estados de Flujo de Efectivo por el afio de 1997; uno que considera los gastos en que
se incurriria si los fletes de la maquinaria se subcontratan (Estado No. 3) y otro, si estos
fueran realizados por la empresa (Estado No. 4).

Para la elaboracidn de dichos estados, fue necesaric recabar la siguiente

informacién:

PARA ESTIMAR LOS INGRESOS POR ARRENDAMIENTO DEL EQUIPO: (1)

* El costo de ta renta por maguina es de $30,.000.00 mensuales.
* El periodo de renta de cada maquina es por 30 dias.
* Los tiempos en que trabajaran las maquinas durante

el afio de 1997 son los siguientes:

- En ehero se enviaran 6 magquinas
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-Enmayo se enviaran 4 maquinas
- En octubre se regresan 2 maquinas
- Al finalizar diciembre se regresan las 8 maquinas restantes.
Nota: Los envios y regresos de la maquinaria hacen un total de 20 fletes
PARA ESTIMAR LOS GASTOS POR FLETES SUBCONTRATADOS
* | a smpresa paga actualmente por cada flete al lugar de la obra $15,000.00
(los precios aumentan por lo menos una vez al afo)
PARA ESTIMAR LOS GASTOS POR FLETES CON EQUIPO PROPIO

* Del domicilio de la empresa a la obra se recomren 440 Kildmetros. )

* El costo promedio por kildmetro varia entre los $ 22.00 y los $ 24.00 (dependiendo de las
condiciones de la carretera)

* Se recorren aproximadamente 1.5 kilometros por cada litro de combustible (Diesel)
* El precio del Diesel es de $ 4.00 (precio que aumenta cada mes)

* El monto de los peajes dependera del nimero de casetas que existan para llegar hasta la

obra.

* Debido al peso de ta maquina que se transporta, el tractocamion (trailer) sufre algunas
ponchaduras que tienen que ser reparadas en ef camino, aproximadamente $250.00 por
flete.
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“ Durante el recorrido, un gasto que siempre se presenta, es el efectivo que tiene que darse
a los federales de caminos , para que le permitan a la unidad continuar su recorrido,

aproximadamente $200.00 por vuelta.
* El pago del sueldo al operador de la unidad y a un ayudante, asi como el monto de los
gastos por comidas. Son $ 500.00 al operador y § 200.00 al ayudante mas

sus viaticos de aproximadamente $ 80.00 por dia.

* Una cantidad extra para solventar cualquier pequefio requerimiento.

EV. CIQN D ROY D I

Como puede observarse, los flujos de efectivo que genera el Estado 3, son inferiores
en casi un 8% a los que genera el Estado 4, de acuerdo al siguiente analisis:

Estado 3 Estado 4

(EQ. AJENQ) (EQ. PROPIO)
Ingresos estimados $ 2'940,000 $ 2°940,000
Costos Directos Estimadas $ 1,183,200 $ 949,650
Flujos de efectivo anual $1,121,800 $ 1,355,350
% del Costo {redondeado) 40.00 % 3200 %
% fiujo efectiva antes de financ. 38.00 % 46.00 %

o
3=

Diferencia 8.00
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Por ello, a pesar de que el hecho de adquirir fas unidades de Activo Fijo, representa
un desembolso real, el no contar con dicho equipo, ademas de originar menores flujos de
efectivo y pagar altos costos por los fletes, esta dejando de generar recursos adicionales por
la renta del mismo, ya que por la experiencia que se tiene con el arrendamierto de la
maguinaria, se estima que podrian ser contratados aproximadamente 3 fletes por mes, lo
que equivale a mas de $500,000.00 en el afio.

En base a la informacién que arroja el estado de flujo de efectivo, y analizando las
vertajas y desventajas, se decide que la mejor opcidn para este afic serd la adquisicién del
equipo, para los cual se tienen las siguientes dos alternativas:

PROYECTO “A”

1. Adquirir una unidad de Tractocamion nueva que cuesta $ 500,000.00 y un
Remolque,.que es la plataforma donde se carga la maquinaria, que cuesta $200,000.00, lo
que suma $700,000.00, estimandosele una vida Gtil de 10 afos.

PROYECTO “B"

2.- Adquirir una unidad de Tractocamidn seminueva que cuesta $330,000.00 y un
Remolgue también seminuevo, que cuesta $ 150,000.00, lo que suman un total de $
480,000.00, estimandoseie una vida atil de 8 afos,

Si sabemos que para Hevar a cabo una inversion es necesario cuantificar como
minimo dos aspectos; El costo y la Rentabilidad, io que procede ahora es evaluar ambos
proyectos con alguno de los métodos gue se estudiaron en el capitulo 2, para conocer cuat
de los dos es mas rentable.




140

El Método a utilizar sera el Método de Tasa Interna de Rendimiento (TIR), ya que
es una de fos mas confiables, debido a que considera el valor del dinero en el tiempo. (Para
su aplicacion son necesarias las Tablas de Valor Presente de Anualidades) . Ademas, se
establece como politica de la empresa, que la rentabilidad minima que debe obtenerse de la

inversion, es de un 10%.

Los resultados obtenidos de la evaluacion son los siguientes:

Proyecto “A”

Periodo de Recuperacién= Inversion 700,000 6.20 meses
Flujo Anual Promedio 112,946

Se busca en la Tabla de Valor Presente de Anualidades, en el renglon de 12
periodos, que es el nimero de meses en los qQue se generaran los recursos {tiempo dei
contrato celebrado) y se localiza que el nimero mas proximo es el 6.194, lo que nos indica
que dicha inversioh se recuperara en un poco méas de € meses, generando un rendimiento
del 12 %.

PROYECTO “B”

Periodo de Recuperacion= 480,000 = 5.46 meses
87,946 (1)

Buscando en la misma Tabla, también en el renglon de 12 periodos, obtenemos que
la inversién se recuperaria en casi 5 meses y medio, generando un rendimiento dei 15 %.
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La decisiéon que se desprende de estos resuttados es que se adquirird el equipo
nuevo, a pesar de que genere un 3% menos que el otro, diferencia qus puede recuperarse
si se toma en cuenta que por el simple hecho de tratarse de un equipo nuevo, los gastos de
mantenimiento no serén tan elevados, o que origina mayor efectivo; ademas de que entre
los periodos de recuperacién existe diferencia de poco menos de un mes y la vida Gtil

probable del equipo nuevo es de 4 afos mas que del otro equipo.

(1) Elflujo de efectivo que genera el activo seminuevo se ve disminuide por una cantidad
que se estima se gastaria en reparaciones adicionales a las normales, equivalente a
$300,000.00 anuales, por lo que origina flujos netos por $1,055,350.00

£ CION DE LA FUENTE DE FINANCIAMY

Una vez que se ha elegido la mejor alternativa, lo que procede ahora es evaluar las
diferentes Fuentes de Financiamiento a las que se podria recurrir para la adquisicidn del
Tractocamion y e! Remolgue. (estudiadas en el capitulo 3)

Derivado de dicho analisis, tos financieros han decidido emplear una fuente extemna,
es decir, un pasivo, con un instrumento a largo plazo, que consistira en la celebracién de un
contrato de Arrendamiento Financiero at principio del afio, eligiendo para el final del mismo,

la opcidn de transferir la propiedad del bien mediante el pago de una cantidad determinada.
Las principales razones que justifican esfe medio de financiamiento son;

1.-A pesar de que los flujgs de efectivo anuales son elevados, ¢l efective que se
genera en los primeros meses no alcanza a cubrir jos pagos de un crédito a 0 dias,
mismo que es el Unico donde no se tiene que ofrecer como garartia algln bien y en
dondle los intereses son relativamente bajos.
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2.- Al no obtener financiamiento por el plazo anterior, se tendria que recurrir a un
Crédito Refaccionario o Hipotecario y los accionistas no estan de acuerdo en que
se grave 0 se entregue como garantia alguna de las propiedades o activos de la
empresa, requisito indispensable para cualquiera de los dos créditos; ya que
desean mantener su capacidad crediticia para otras épocas en las que no cuente
con la misma liquidez actual.

3.- El plazo que se elige para el contrato es de un afio, lo que origina una tasa de
interés del 25 % anual, misma que puede ser cubierta sin problemas.

4 - Mantiene en los primeros meses de 1997 un excedente de efectivo suficiente
para cubrir sus demas gastos, ya que no tienen que darse enganches fuertes para
|a celebracion del contrato.

5.- Las aportaciones de los accionistas no se ponen en riesgo y por el contrario, se

incrementa el rendimiento de su inversion.

Ya que el equipo ha sido adquirido, después de haberse evaluado sus repercusiones
financieras; es necesario resaltar que sus efectos fiscales son también de gran impacto, por

to que se analizan y se presentan a continuacion:
CALCULO DE 1.A DEPRECIACION
Datos que se requieren para su determinacién:
Fecha de Celebracion del Contrato 01 de enero de 1997

Precio pactado en contrato det Tractocamion $ 500,000.00
Precio pactado en contrato del Remolque $ 200,000.00

Monto de los intereses (25%) anual $ 175,000.00
Comision por apertura (1% s/Monto) $ 7,000.00
Plazo del contrato 12 meses

Valor residual del Tractocamion % 25,000.00
Valor residual del Remolque $ 15,000.00

Fecha de facturacion 05 de enero de 1998
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De acuerdo a to establecido por fa Ley del Impuesto Scbre la Renta, referente al
Monto Original de la inversidn en contratos de arrendamiento financiero, y a los Principios

de Contabilidad, el Activo se registra en la contabitidad de la siguiente manera:

01-ene 97 Maquinaria y equipo $500,000
-Tractocamion
Maquinaria y Equipo $200,000
-Remolque
Proveedores $700,000
SUMAS $700,000 $700,000.

El registro del costo del financiamiento y las comisiones por apertura es el siguiente:

01-ene-97 (Gastos Financieros $182,000
-Intereses $ 175,000
-Comisiones $ 7,000
Bancos $ 7,000
Proveedores $ 175,000
SUMAS $182,000 $ 182,000

* Debido a que no puede optarse por la Deduccion inmediata, de acuerdo a la
establecido en la L.I.S.R., y que el porcentaje de deduccidén que ofrece el “Decreto por el
que se otorgan estimulos fiscales en diversas contribuciones” publicado el 24 de diciembre
de 1996, es a lo mas del 62.5 %, el equipo se depreciard a través del Método de Linea

Recta a una tasa del 25% anual.



CALCULO DE LA DEPRECIACION CONTABLE: (CEDULA “A")

M.O.l. x % de depreciacion X No. de meses completos utilizados en ejercicio

No. de meses de! Ejercicio

Tractocamién = $500.000(.25) = $ 10,416.67 cargo por deprec. mensual
12

Importe Anual = $1041667 x 11 = §$114,583.37

Remoique $200.000{.25) = $.4,166.67 cargo por deprec. mensual
12

importe Anuat = $4,16667 x 11 = $45833.37

TOTAL DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO § 160,416.74

CALCULO DE LA DEPRECIACION FISCAL: (CEDULA “A”)
Depreciacion Contable x Factor de Actualizacion.

Factor de Actualizacidon= INPC Ultimo mes 1a mitad periodo utilizacidép en Ejerc
INPC del mes de adquisicion.

F A = LLNPC. JUNIQ 1997 = 217.7490 = 1.0583
I.N.P.C. ENERO 1997 205.5410

Depreciacion Actualizada = §$160,416.66 x 1.0593 = $ 169,929.37

144
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El importe que se calcula de la Depreciacion Contable, se aplicara a los resultados en

forma mensual, mediante e! siguiente registro contable:

28-feb-1997 Gastos Generales $14,583.34
Deprec. Acum. Magq. y Equipo $14,583.34
-Tractocamién 10,416.67
-Remolque 4.166.67

El importe que se calcula de la Depreciacidn Fiscal, no se refleja en los registros
contables, es considerada una “Deduccién Autorizada” de acuerdo a la L.L.S.R., por lo que
aparece unicamente en el Estado de Resultados Fiscal, base para el pago del impuesto
sobre la Renta. (Ver estado 7)

El importe del Valor Residual se considera un complemento al Monto Original de la
Inversion, que se deducira de acuerdo a lo siguiente, pero hasta el afio de 1998 que es la
fecha en la que se le facturara a la empresa;

Valor de factura Tractocamién = $ 25,000.00
Valor de factura Remolque = $ 1500000
Total $ 40,000.00

% a deducir Importe de la Opcidn o total valor de factura

No. afios falten para terminar deducir M.O.1.

% a deducir $40,000.00 = $13,333.00

3 aftos
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CALCULO DEL IMPUESTO AL ACTIVO

De la Cédula “A” referente al calculo de la Depreciacion Fiscal para el afo de 1997,
se obtiene también el promedio de los activos fijos para efectos del Impuesto al Activo, ya
que a pesar de que para dicho afio no se tiene la obligacion del pago, si tiene que hacerse

el calculo para la presentacion de {a Declaracion Anual.

Tomando los datos tenemos que el Impuesto al Activo que le hubiera correspondido
se determina en base a lo siguiente:

GRUPO CONSTRUCTOR, S.A.DEC.V.
DETERMINACION DEL IMPUESTC AL ACTIVO EJERCICIO 1997

PROMEDIO DE ACTIVOS SISTEMA FINANCIERO $ 285317

PROMEDIO DE DEMAS ACTIVOS 1,954,362
PROMEDIO DE ACTIVOS FIJOS: 2,603,385
MAQUINARIA Y EQUIPO 2,304,798
EQUIPO DE TRANSPORTE 205,141
MOB. Y EQUIPO DE OFICINA 68,583
EQUIPC DE COMPUTO 24,863
PROMEDIO TOTAL DE ACTIVOS 5 4,843,064
MENOS: PROMEDIC DE DEUDAS $ 576314
VALOR DEL ACTIVO EN EJERCICIO $ 3,866,750

IMPUESTO AL ACTIVO (1.B%) $ 69,601
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ASIENTOS DERIVADOS DE LA REEXPRESION DE LOS ACTIVOS FIJOS

31-DIC-97 Revaluacion de Maquinaria y Equipo  $6,320,931 .-

Revaluacion de Equipo Transporte 391,270.-
Revaluacion Mob. y Equipo Oficina 60,075.-
Revaluacién Equipo de Cémputo 42,023.-
Deprec. Acum. Rev. Mag. Epo. $5,854,691 .-
Deprec. Acum. Rev. Epo. Tranp. 333,299 -
Deprec. Acum. Mob, Epo. Ofna. 24.756.-
Deprec. Acum. Epo. Computo 36,019.-
Exceso en la Actualizacion Capital 565,534
Sumas lguales $6,814,299 $6,814,299

NOTA: Datos tomados de la Cédula “B”.
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GRUPO CONSTRUCTOR, S.A. DE C.V."

ESTADO DE RESULTADOS DEL 10, DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

PERIODO

INGRESOS

POR OBRAS 75,000

POR ARRENDAMIENTO MAQUINARIA 240,000

OTROS B 0
TOTAL DE INGRESOS 315,000
EGRESOS

COSTO DE OBRAS 53,000

COSTO DE MAQUINARIA 183,250
SUBTOTAL 236,250

GASTOS DE OPERACION:

DEPRECIACIONES 74883

GASTOS GENERALES 107,000
SUBTOTAL 107,000

OTROS GASTOS Y PRODUCTOS

GASTOS FINANCIEROS 14,583

PRODUCTOS FINANCIEROS o ]
SUBTOTAL 14,583
TOTAL DE EGRESOS 357833

UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO (42,833)

ING. IGNACIO VELAZQUEZ GARCIA

% ACUMULADO
23.81 559,000
1619 2,920,000

0.00 0
100.00  3.479.000
16.83 481,092
58.17 845,000
75.00 1,426,092
898,598

33.07 750,000
1,648,598

463 182,000
0.00 0
463 182,000

113.60 3,256,690

(13.60)

222,310

'REPRESENTANTE LEGAL

* UTILIDAD FISCAL
**BASE PARAP.T.U.

486,923 Y PAGOS PROV. DE § 55,376
176,948

C P. ENRIQUE SALGADO CORREA

CONTRALOR GENERAL

16.07
83.93
0.00

100.00

13.83
27.16

40.99

5.23
0.00

9361

6.39

. o
! ESTADOGJ’




GRUPO CONSTRUCTOR, S.A. DEC.V."

ESTADO DE RESULTADOS CONTABLE FISCAL
EJERCICIO DE 1997

INGRESOS:

POR OBRAS
POR ARRENDAMIENTO
GANANCIA INFLACIONARIA

SUMA INGRESOS
EGRESOS:

COSTO DE OBRAS

COSTO ARREND.MAQUINARIA
GASTOS GENERALES

NO DEDUCIBLES
DEPRECIACIONES
INTERESES

COMISIONES

PERDIDA INFLACIONARIA

SUMA DE EGRESOS

UTILIDAD (O PERDIDA)

ING. IGNACIO VELAZQUEZ GARCIA

REPRESENTANTE LEGAL

CONTABLE FISCAL
559,000 559.000
2,620,000 2,920,000
L 54839
3,479,000 3,533,639
481,092 481,092
45,000 945,000
536,413 536,413
213,587
898 508 1,537,506
175,000
7,000 7,000
386,718
3,256,690 3,893,819
222310 __ {359,980}

C.P. ENRIQUE SALGADO CORREA

CONTRALOR GENERAL

I

ESTADQ 7:_'
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CONCLUSION

En una gran parte de empresas mexicanas, las decisiones sobre inversiones en
activos fijos, se toman casi siempre sin realizar analisis previos, ni considerar los elementos
que hagan de estas una buena inversion. A consecuencia de elio, los resultados llegan a
afectar grandemente la estabilidad economica de la empresa, ya que en la actualidad es
indispensable cuidar el dinero, porque resulta cada vez mas dificil generar recursos

adicionales.

Por ello, con el desarrgllo del presente trabajo, trate de ofrecer a los lectores un
conjunto de herramientas que los podran auxiliar en este tipo de decisiones: demostrando
que Jo importante para el desarrollo y estabifidad de una empresa, de la naturaleza y
magnitud gue sea, no es invertir en cualquier cosa, sino, invertir en aquello que realmente

le producira beneficios a corto y sobre todo a largo plazo.

Al hablar de inversiones en Activos Fijos, considero de gran importancia, después de
ia eleccion entre varias alternativas, elaborar primeramente un presupuesto de inversion,
que no es otra cosa mas proyectar o estimar el comportamiento que tendran los ingresos y
egresos que la inversion producira en el futuro. Con esta informacién tendremos los
elementos para poder aplicar algun método de evaluacidon de inversiones, que como
vimos, se clasifican en dos tipos: los que no consideran el valor del dinero en el tiempo y los

que si lo consideran.

En la economia actual, ! valor del dinero en el tiempo, es un concepto que debe
estar muy bien identificado; se refiere precisamente al hecho de que el dinero que tenemos
ahora, alcanzara para adquirir mayor numero de satisfactores o liquidar mayor numero de
pasivos que los que podremos comprar 0o pagar con esa misma cantidad de dinero en un
futura. O bien, el dinero que tenemos ghora'puede ganar intereses que no ganara el dinero

futuro.
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Por eso, los meétodos mas recomendables bajo condiciones de altos niveles de
inflacién, como los que prevalecen dentro de nuestra economia, son los del segundo grupo,
entre los que tenemos: el método de tasa interna de rendimiento, de valor presente y de

indice de rendimiento, entre otros.

Otro aspecto importante que debe incluir un proyecto de inversion, es el tipo y costo
de la fuente de financiamiento a la que se recurrira para la adquisicion de los activos.
Financiamiento significa, obtener los recursos monetarios o materiales, que una empresa
requiere para incorporarios a sus actividades normalas de operacién, o para poner en

marcha proyectos a largo plazo.

El financiamiento podra ser interno, es decir, que los propios accionistas lo aporten; o
bien externo, cuando provenga de cualquier otra persona fisica o moral que no se encuentre
dentro de la empresa. Cada uno, tiene sus caracteristicas muy particuiares, de 1o que

dependeran las ventajas y desventajas que en un momento dado pueda ofrecer.

Ambos también tienen un costo; en el primer caso estd representado por la
oportunidad que se pierde de obtener otro tipo de ganancias al utilizar e! dinero de los
accionistas en proyectos de su propia empresa y no en inversiones en otras empresas, o en
una casa de bolsa, o en otras, situacién que se le conoce como “costo de oportunidad®. En
el segundo caso, me refiero a la tasa de interés que tiene que pagarse por obtener dinero

prestado, costo que es mas facil de palpar.

Bajo estas condiciones, lo mas sano para las empresas, €s que las inversiones en
activos fijos al inicio de su vida, las efectien los socios. En inversiones posteriores, es
necesario evaluar las ventajas que ofrezcan varias alternativas externas, antes de elegir si
se opta por aportaciones de los socios ¢ por financiamiento externo, ya que las tasas de
interés actuales son tan elevadas que un mal manejo en ellas pueden llevar a una empresa
hasta la quiebra, cuando ésta no genere los recursos necesarios para poder absorber

intereses tan elevados .
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Sugiero que, se recurra al financiamiento externo, cuando se tenga las certeza, en
base a analisis, que los flujos de efectivo que generara la inversion serédn los suficientes
para cubrir el costo del financiamiento y ademds permita obtenerse recursos adicionales
para que la empresa los inyecte en otras areas y siga creciendo; de lo contrario, y si es

necesario llevar a cabo dicha inversion, que sean los socios los que la efectien.

Una vez que se efectde alguna inversion en activos fijos y que esto quede acentado
en los registros contables de la empresa, recomiendo que se establezca un programa para
su cuidado y control, que incluya: revisiones periédicas, mantenimiento y reparacién
oportunas, inventarios fisicos, capacitacion al personal que lo utitice, etc; ya que de esta
forma, puede obtenerse de la inversion, su maximo nivel de aprovechamiento,

incrementando incluso, su tiempo de vida productiva.

£l impacto de los activos fijos no es Unicamente financiero, tiene efectos fiscales muy
importantes; referentes sobre todo a la depreciacion y a su intervencion en el caiculo del
impuesto al activo, asi como su repercusion cuando son vendidos, cuande sufren un
accidente, o bien cuando simplemente tienen que darse de baja porque ya no son utiles para

las necesidades de la empresa.

Para cada una de estas situaciones, 1as leyes vigentes establecen reglas y calcutos
que las empresas tienen que aplicar y desarrollar en forma adicional a los registros
contables, para que las inversiones en activos fijos puedan ser deducibles y participen en la

determinacion de los impuestos correspondientes.

Casi en la mayoria de los casos, debido a la costumbre, la depreciacion de los activos
se calcula utilizando los porcentajes que la Ley del Impuesto Sobre la Renta establece, pero
plenso que no ¢s la mejor manera. Lo mas conveniente para efectos financieros, es utilizar
el método que realmente refleje el desgaste que el activo ha sufrido con el trabajo que
realiza, para determinar que cantidad de su costo debe ser registrado en los gastos. Por

ejemplo, en el caso de maquinaria pesada, la depreciacion del equipo debe calcularse con
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el método de unidades preducidas, por tratarse de equipo que no trabaja en forma constante

como para depreciarse con un métedo de linea recta.

Asi también, para calcular la depreciacion fiscal, es conveniente evaluar las dos
opciones que existen basicamente: apiicar los porcentajes minimos en forma constante o
aplicar una deduccion inmediata, de la que hay que tomar en cuenta que en todos los casos
se perdera el derecho a deducir un porcentaje del activo y que recomiendo su utilizacion
solamente si la empresa estima, en base a estudios, para el ejercicio donde adquiere el
activo, ingresos muy elevados que le originen una utilidad fiscal y un Impuesto Sobre ia

Renta también muy alto; o bien otras situaciones particulares.

Por ultimo, pienso que el hecho de mostrar cifras en los estados financieros de la
empresa, lo mas apegadas posible a la realidad, se ha vuelto practicamente una necesidad,
ya que en el caso especifico de los activos fijos; el valor que aparece a pesar del paso del
tiempo, serd el de su costo original, disminuido por su correspondiente depreciacion, 1o que
origina que dicho valor no coincida con el real o de mercado y la estructura financiera de la
empresa no sea tan relevante ante la vista de otros inversionistas. Por ello, creo de gran
importancia que para disminuir estas irregularidades, las empresas tengan como politica, el
reexpresar sus estados financieros y tener con ello elementos para poder competir en &l

gran mercado de trabajo.

Solamente conociendo los aspectos contables, financieros y fiscales que involucran la
adquisicion de activos fijos, se podrd dar a éstos, independientemente de las caracteristicas
particulares de cada empresa, el uso y tratamiento adecuado, para que puedan generar el
maximo de rendimiento, permitiendo a sus poseedores, con esas utilidades reales, la opcion
de emprender otro tipo de inversiones y proyectos, pagandole al fisco Gnicamente 1o que le
corresponde, siempre apegandonos a las leyes y reglamentos correspondientes, para lograr
alcanzar el desarrollo y estabilidad econdmicos, situaciones muy dificiles, pero no

imposibles, de lograr en nuestra actualidad.
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