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INTRODUCCION

Las economias de mercado experimentan, en ei transcurso del tiempo. cambios en su nivel
general de actividad, hecho particularmente advertible en su esfuerzo productivo. esto es. en el
valor de los bienes y servicios generados en determinada unidad temporal, lo que por otra parte
tiene su correspondencia en los ingresos que los agéntes econdmicos perciben. Los cambios de
referencia son expresién de un proceso intrinseco de tales economias, esto es. se originan por las
caracteristicas propias de su funcionamiento. Junto al mencionado proceso, las economias de
mercado se caracterizan en amplios horizontes temporales por mantenerse en una senda de

crecimiento econdmico.

Cuando disponemos de datos que cuantifican la produccion de una economia en periodos de
tiempo extensos, lo que en ello advertimos en primer lugar es el citado proceso de crecimiento
si les miramos de conjunto. Empero, si procedemos a observar en detalle las magnitudes de los
datos, apreciamos en general una no uniformidad de dicho crecimiento, y, aplicando determinados
procedimientos estadisticos, en particular si eliminamos la tendencia al crecimiento de dichas
economias, advertimos que los cambios que sufren los datos muestran una alternancia de periodos
de expansion y contraccién de la actividad econdmica. A la unién de un periodo de expansion y
contraccién es lo que consideramos como ciclo, fluctuacién u oscilacién econdmica. Los afios de
bonanza econdmica constituyen la fase de expansion, también denominado como auge, mientras
que los arfios de baja actividad de los negocios o de 1a actividad econdmica se les denomina la fase
de contraccidn ciclica, o bien depresién o recesion. El interés por el estudio del fenémeno ciclico

L A



ha llevado incluso al establecimiento de normas para delimitar segmentos en cada una de dichas
fases. Asi. la expansion puede considerirsele compuesta por segmentos temporales de
recuperacion o reanimacion productiva, auge y cima o cresta del auge, mientras que la contraccion

puede dividirse en recesion, franca depresion y fondo o sima del ciclo.

Las fluctuaciones econdmicas, sin embargo, no son de la misma especie. Existen diferentes
tipos de oscilaciones, mismas que son detectables si se cuenta con el nimero suficiente de datos
de las variables econdmicas en las que puedan presentarse. En particular, un referente (que no
causa, ni caracteristica determinante) para distinguirlas es la extension temporal en que ocurren.
El periodo temporal que analiza el presente trabajo de tesis es, desde luego, util para analizar

algunas de dichas fluctuaciones.

Por otra parte, la teoria econémica ha degarrollado diversos modelos explicativos del
comportamiento ciclico de las economias de mercado. Particular atencion ha recibido el Hamado
ciclo econdémico, respecto del cual se han desarrollado diversos modelos. Menor anilisis ha
recibido el llamado ciclo large. Ambos, sin embargo, comparten la caracteristica. por parte de
quienes les han analizado o utilizado, de relacionar el armazdn conceptual propio de cada modelo
tedrico con la evolucién histdrica y ciclica de los sistemas econémicos existentes en los paises.
Este tipo de relacion es la que pretende investigarse en el presente trabajo, a la cual se agrega un
componente adicional: la funcién que desempeiian las instituciones y organizaciones economicas

en las flucruaciones de la propia economia.



En este trabajo se analizan algunas de las fluctuaciones ciclicas experimentadas por la
economia mexicana. En concreto se plantea como objetivo general medir los denominados ciclos
largos y ciclos medios' y relacionarles sucesos histérico econémicos asociados con fundamentos
tecricos de dicho tipo de oscilaciones, para el caso de la economia mexicana, durante el perido

de tiempo que transcurre de 1878 a 1996. En esta relacidn se postulan las siguientes hipotesis:

Hipotesis A.
La economia mexicana verifica la ocurrencia de ciclos largos tipo Kondratiev durante el

periodo de estudio.

Hipdtesis B.

En los afios de transito del final de una depresion a una expansion largas, algunas instituciones
emergen o se remodelan para procrear condiciones propicias para una nueva etapa de
crecimiento econémico, misma que se corresponde con una fase de expansion de uno de los

denominados ciclos largos.

Hipdtesis C.

La funcién primordial de dichas instituciones, en los periodos sefialados en la hipdtesis B. es

! También conocidos como ciclos Kondratiev y ciclos Juglar, respectivamente. Al lector no familiarizado con la
terminologia del andlisis ciclico, e interesado en una mejor comprension del contenido de este trabajo. s¢ le
recomienda la consulta del Apéndice A.1, donde se ofrece un glosario minimo.
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el establecimiento de nuevas reglas® en la relacion que guardan los factores de la produccion
en una economia de mercado (tierra, trabajo y capital), consistentes en adecuar la relacion
socioecondmica de tales factores para generar condiciones de rentabilidad en la produccion

de los demds bienes y servicios del sistema econémico’.

Un brevisimo resumen del anilisis ciclico realizado por los estudiosos de nuestra economia
es el siguiente. Respecto del ciclo largo, no existen definitivamente trabajos que analicen su
presencia en la economia mexicana, amén de un par de articulos que preceden al presente trabajo’.
En los afios recientes, tres fuentes intentan su deteccion, mas, a nuestro juicio, erraron en la labor.
En la presente tesis caracteriza el tratamiento del ciclo largo en México la asimilacion de los
procedimientos tedricos, estadisticos e historicos utilizados por Nikolai Dmitrievich Kondratiev.
autor que midié y divuigé la existencia de las oscilaciones largas para la economia mundial,
encontrando su referente, en nuestro caso, para la economia mexicana. De las tres fuentes arriba
aludidas, Solari y Chauca® trabajan tedrica y estadisticamente un periodo temporal en el cual no

es posible detectar el ciclo largo, y, a lo que denominan como tal, no es ni tal ciclo ni ¢l ciclo

% Entiendo por tales reglas la particular configuracién historica de normas. leyes e instituciones que definen las formas
de conexién y funcion de estas mercancias en el sistema economico.

3 Finalizado el periodo de < reacomodo >, las instituciones s6lo administran el nuevo siarus. habiéndose sentado los
cimientos para el crecimiento econémico, cuya <estabilidad ciclica> perdura en toda la fase de ascenso de largo
plazo y durante un segmento inicial de la siguiente depresion larga.

* ¢f Rodriguez G., Mauro, "Fluctuaciones ciclicas en México: ciclos Kondratieff y Juglar (la evidencia empirica)”.
en Economia Informa No.214, México, Facultad de Economia (UNAM), febrero 1993, y "Los ciclos Kondritiev en
la economia mexicana (1895-1992), en Investigacion Econémica No.207, México, Facultad de Economia (UNAM).
enero-marzo 1994,

5 Vid.Solari V., A. y Chauca Malizquez, "Ciclo, gasto estalal y privatizaciones”, en [nvestigacion Economica
No.201. v.LI, FE-UNAM, julio-septiembre 1992,
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medio, sino una fluctuacién diferente. Cuellar®, por su parte. no aborda el aspecto estadistico del
problema y delibera sobre el ciclo largo con elementos conceptuales no propios del mismo.

Finalmente, Campos’ denomina un ciclo largo fuera de todo contexto propio del tema.

En lo concerniente al analisis del ciclo medio en México hay una mayor cantidad de estudiosos
del fendmeno: seis autores a lo largo del siglo XX y para la economia mexicana del siglo XX. El
estudio del ciclo Juglar en México que se presenta en este trabajo abarca ¢l periodo de 1878 v
hasta 1996, y consiste en la medicion del fendmeno y exponer su cronologia con base en métodos
estadisticos, presentar una explicacion tedrica del mismo y mostrar referentes historico
econémicos del proceso oscilatorio. Las diferencias del presente material con los de los autores

aludidos son las siguientes.

Se realiza aqui la medicién y explicacion de los ciclos medios para el mayor periodo temporal
hasta ahora realizado para el comportamiento general de la economia mexicana, hecho que tiene
la virtud, para la presente autoria, sélo por el hecho de contar con un mas largo periodo de
informacidn estadistica (ésta, de cardcter anual). Veldzquez® analiza los ciclos econdmicos del
comercio exterior entre 1931-1944, y va mas alld respecto al alcance de esta tesis. pues examina

el ciclo estacional y el ciclo tipico de éste, deliberando sobre sus determinantes. en momentos

® Vid.Cuéllar, R., La crisis y la politica del capital en México, México, [IEc-UNAM, 1988.

7 vid.Campos A., L., “El ciclo largo de la caida salarial en México”, en Problemas de! Desarrotio No.102. v.26.
Meéxico, HEc-UNAM, julio-septiembre 1995.

} Velazquez Equihua, José, "Variaciones ciclicas del comercio exterior de México™, en Revista de Economia. v.VIIIL.
No.1t, noviembre de 1945.



histéricos en que los cambios en las transacciones mercantiles externas eran una preocupacion de
primer orden. Caracter similar tienen las investigaciones de Angulo y Amador”. El maestro Padilla
Aragén es, a mi juicio, el autor mas interesado en el andlisis ciclico de la economia mexicana™:
combina el tratamiento estadistico del ciclo con un riguroso fundamento tedrico keynesiano y
andlisis de la estructura econdmica del pais durante el periodo que va de los afios veinie a los
sesenta. El profesor Casar!! es otro ejemplo de andlisis riguroso, tanto en el perfil estadistico
cOmO con un tratamiento tedrico bajo la perspectiva kaleckiana, para el caso del ciclo en las
manufacturas del pais entre 1950-1980. Finalmente, el doctor Valenzuela'” en conocido trabajo

muestra una cronologia de los ciclos de la formacion de capital, pero no abunda en el tema. pues

sus preocupaciones eran otras en dicho material.

Los estudiosos arriba sefialados utilizan diversos métodos estadisticos para la obtencion de la
tendencia de sus series historicas y, a partir de ellas, detectar el fendémeno onduiatorio de la
economia. Tales métodos arrojan cronologias similares para la datacién de los ciclos economicos,

como es posible apreciar en los segmentos de empalme de las series respectivas (vid.capitulo 2).

 Humberto G.Angulo, "Indice de la produccién agricola”, en Revisia de Economia. v.1X, No.1, enero de 1946: Celia
Amador Alonso, "Ciclo econémico del movimiento de los precios al mayoreo en la Ciudad de México™. en Revisia
de Economia, v.IX, No.2, febrero de 1946,

0 yid Padilla Aragén, E., "Los ciclos econémicos en México”, en Investigacion Econémica. t.XI, 40.trim., No.4,
Meéxico, FE-UNAM, 1951; "La dinimica de la economia mexicana y el equilibrio monetario”, en £l Trimestre
Econémico No.99, v. XXV, julio-septiembre de 1958; Ensayos escogidos sobre el desarrollo econdmico y fluctuaciones
ciclicas en México (1925-1964), México, UNAM-ENE, 1966; Ciclos econémicos y politica de estabilizacion, México.
Siglo XXI. fa.ed., 1984,

Y vid.Cisar. José L., "Los ciclos econdmicos en la industria y sustitucién de importaciones: 1950-1980", en Economia
Mexicana No.4, México, CIDE, 1982.

2 vid.Valenzuela Feijéo, José C., El capitalismo mexicano en los ochenta, México, Era, 1986.
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ocurriendo diferencias menores en ello cuando se labora con series menores al ano. En mavor o
menor medida, dichos autores relacionan asimismo sus hallazgos con fenomenos del
comportamiento econdmico, conforme al tipo de datos que utilizan. Por mi parte, he utilizado para
¢l cdlculo de los ciclos las variables Producto Interno Bruto. Exportaciones y Formacion Bruta

de Capital Fijo, todas ellas para el lapso histérico de los que se dispone de informacidn estadistica.

A juzgar por las publicaciones disponibles, existe en la actualidad un escaso interés por los
economistas de nuestro pais por el estudio del ciclo largo en general. Respecto al ciclo largo en
México. puede calificarse de casi nula la vocacién del gremio por examinar este fenomeno.
Consideramos aqui que el tema reviste un gran interés. Mds alld de proveer un marco explicativo
de las causas de los procesos dominantes acusados por la evolucién econdmica del pais. el estudio
de su ciclo largo, en los momentos presentes, nos lleva a centrar la atencion en el tipo de
fendmenos que habrin de generarse para que la economia nuestra inicie la muchas veces
mencionada nueva etapa de crecimiento econémico. Por nuestra parte, aunque se sefialan aqui
tales fenémenos, se indica también que el problema radica en cdmo generarlos, en qué condiciones
deberin gestarse para que ello ocurra, y que algunos esidn ya en proceso de articulacion. Es ésta.

pues, la pertinencia de estudiar el fendmeno ciclico de larga duracion en la actualidad.

El estudio de los fenémenos econémicos de largo plazo abarcan un considerable espectro de
enfoques. Destacan la escuela de los annales de Braudel, el enfoque monetario de Friedman. las
oleadas tecnoldgicas de Schumpeter, el institucionalismo de North, la escuela de la eleccion

piblica de Buchanan, el regulacionismo de Aglieta, la escuela evolucionista y, desde luego. la



vertiente de Kondratiev. E| presente trabajo se limita a esta Gltima. pues., debo confesar. mi
ignorancia es total o casi total en el resto de enfoques mencionados, v. por otra parte. abordarlos
con el grado de precision necesario (y éste es alto dado el escaso trabajo sobre la ematica
existente para la economia mexicana) requiere de tiempo y espacio mayores a los disponibles para

esta tesis.

Como se indic supra, este trabajo de tesis se limita a seguir en su parte medular el enfoque
tedrico, estadistico e historico econdmico seguido por Nikolai Dmitrievich Kondrétiev. En la parte
estadistica se utiliza el método de minimos cuadrados aplicados a funciones exponenciales hasta
de cuarto grado para el cdlculo de tendencias, y sus transformaciones logaritmicas y funciones de
orden hasta de noveno grado, lo que no estaba al alcance del autor soviético por razones practicas:
el actual adelanto tecnolégico computacional ha beneficiado el desempefio de estas jornadas. En
las partes tedrica e histérica se procura asociar racionalmente la expresion concreta de fenomenos
econdmicos en México con los postulados del autor soviético. Para ésto se utilizd la traduccion
completa del ruso al espafol de la obra temadtica del mismo. relativamente recién editada en
nuestro pais, pues traducciones previas, ademas de indirectas, omitian la teoria disenada por el

multicitado autor, limitindose a exponer sus hallazgos estadisticos.

En lo que concierne a la teoria del ciclo medio nos ha servido de guia los modelos
correspondientes de la tradicién Harrod-Hansen-Hicks-Samuelson y de Kalecki. No espere el
lector encontrar aqui una explicacién de los ciclos econdmicos en México siguiendo fielmente la

expresion estadistica de la causalidad teérica del conjunto de variables que contienen dichos



modelos, y mucho menos una correlacién miltiple de tipo econométrico. Ello seria una labor
monumental, amén de la imposibilidad para ciertos periodos de tiempo dada la ausencia de
estadisticas apropiadas. Nos limitamos a obtener el comportamiento ciclico de diversas variables
para la economia del pais en ¢l largo espacio temporal ya sefalado, asociando con ello los
resultados de investigacidn a que han arribado una multitud de analistas de la economia del pais.
labor ésta que no estaba realizada conforme se indicéd supra (al sehalarse los estudios existentes
sobre el comportamiento ciclico de la economia mexicana). Por lo demas. y por la razdn antes
expuesta, no se considerarin los modelos de ciclo de la nueva escuela clasica y los nuevos
keynesianos, pues en los mismos, como en el caso de otros enfoques de los ciclos largos. mi
conocimiento es muy limitado y requieren de una metodologia de investigacién diferente a la agui

utilizada.

Las fuentes de informacién son las siguientes. Las series estadisticas originales de las
macrovariables utilizadas en €l trabajo provienen de las publicaciones del Banco de México y del
Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informadtica, para la economia mexicana. mientras
que se tomaron algunas de manera indirecta para otras economias, principalmente para series del
siglo XIX. Son también directas las fuentes de los modelos de ciclos medios y del ciclo largo.
segun se refiere en el capitulo 1. En la parte histdrica se recurrié a las diversas publicaciones de
estudiosos de la economia mexicana, procurando, cuando se indica algin fenémeno no dejar sin

créditos a los respectivos autores que les hicteron notar.

El trabajo estd estructurado de la siguiente manera. En el capitulo 1, como se menciond. se



explica la teoria de los ciclos largos y las de los ciclos medios. y. asimismo. se describe el tipo
de fendmenos econdmicos con elios relactonados. Respecto del ciclo largo, se sintetiza la teoria
de N.D.Kondritiev de los mdviles de la alternancia de las fases largas de contraccion y expansion.
y se exponen algunas consideraciones personales sobre el tratamiento estadistico de las scries de
tiempo para el cilculo de este tipe de fluctuaciones. Para el ciclo medio, en este mismo capitulo
introduzco algunas reflexiones que relacionan los modelos del ciclo medio con las ideas de algunos
autores respecto al cardcter de los ciclos econdomicos en los denominados modelos de crecimiento
hacia afuera y el modelo de crecimiento hacia adentro, en un intento de englobar en una

periodizacion ciclos econdmicos de diversa naturaleza en diferentes horizontes temporales.

En el capitulo 2 se exhiben las curvas de los ciclos largos y ciclos medios experimentados por
la economia mexicana desde finales del siglo XIX y hasta 1996, realizando una descripcion de las
caracteristicas de los mismos, y se procede a establecer una cronologia de su ocurrencia. El
capitulo finaliza con la exposicién de lo que puede denominarse la curva del desarrollo capitalisia
en México, misma que considera aqui un hallazgo particular que permite relacionar diversos
elementos: en primer lugar, diferenciar cuantitativamente las etapas de crecimiento por las que
ha atravezado el pais; asociar esto tltimo con los ciclos largos y, por dltimo, introducir una

precision conceptual respecto del contenido general de los modelos de crecimiento.

El capimulo 3 constituye el apoyo histérico documental de la evolucidn econdmica de México
a las curvas ciclicas de tipo Kondratiev y Juglar analizadas en el capitulo anterior. Se pretende con
ésto, ademnds de realizar dicha asociacidn, establecer conclusiones preliminares respecto de ambos
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tipos de oscilaciones en su futuro acontecer al nivel del cardcter que revestirin dicho tipo de
fluctuaciones. en base ésto a la forma que adquiere en los afnos recientes dichas curvas ciclicas.
la curva del desarrollo capitalista en el pais y a ia informacion relativamente reciente de los

nuevos fenomenos econémicos ocurridos en el pais desde mediados de los afos ochenta,

En el capitulo 4, como es comin, se reunen y comentan las conclusiones del trabajo. mismas
que hemos dividido, por una parte, en conclusiones relativas al grado de pertinencia de las teorias
utitizadas respecto a su aplicacion o asimilacion en el estudio de una economia. Por otro lado. se
resumen las correspondientes conclusiones exclusivamente referidas al analisis realizado de
nuestra economia, con este enfoque. Este conjunto de ideas es por tanto un producto derivado del
analisis efectuado en la parte precedente del trabajo. Adicionalmente se ofrecen tres apéndices:
el primero es un glosario de términos relacionados con el andlisis ciclico, el segundo describe la
metodologia estadistica utilizada para el cilculo de los ciclos y el tercero reune las series

estadisticas utilizadas y las generadas en la elaboracion del trabajo.



Capitulo 1

TEORIA DE LOS CICLOS LARGOS DE N.D.KONDRATIEV

Y MODELOS DEL CICLO ECONOMICO



El interés por el estudio del ciclo econdmico se manifiesta desde épocas tempranas en la
formacion historica de la teoria econdmica, siendo su antecedente inmediato la teorizacion
respecto a la posibilidad de la crisis en las economias de mercado asi como la vivencia empirica
de crisis econémicas peridédicas de los propios sistemas econémicos. Asi, gérmenes para el andlisis
del ciclo econémico pueden encontrarse en Ricardo y Say, y, desde luego, en Marx, en cuanto
a teorizacion se refiere. En el &mbito empirico, a mediados del siglo XIX Clement Juglar examina
la recurrencia periddica, aunque arritmica, de crisis en diferentes paises europeos y, sobre todo,
la tendencia a su aparicion sincrénica a nivel internacional, nominindo como ciclo econémico al
proceso que va de una crisis a otra y planteando su ocurrencia en un periodo promedio de nueve
afos. El nacimiento de formulaciones tedricas explicativas de dicho proceso economico habria de
ocurrir con posterioridad, particularmente en los afios veinte y treinta del siglo XX, emanadas de
plumas eruditas como las de Kalecki, Harrod, Hawtrey, Fisher y Schumpeter, quienes
establecieron los pilares de dicha teoria', modelos que tendrian refinaciones en las décadas
inmediatas. En las décadas recientes han aparecido nuevas formulaciones teéricas, tales como las
de Lucas y los nuevos keynesianos. Los afios veinte del presente siglo dan a luz asimismo a la
presentacion teérica e investigaciéon empirica de un fenémeno ciclico diferente al ciclo econémico
anterior, y que fue denominado como ciclo largo o gran ciclo, bajo la autoria de Kondritiev,
referido al aserto de que las economias de mercado experimentan fases de expansion y contraccion

en su nivel general de actividad en periodos que van de los cuarenta a sesenta afios. El siguiente

! Seria ésta 1a cuspide del desarrolio del pensamiento econdmico en esta tematica, pues, desde luego, el interés por
el analisis del fenémeno ciclico (sin llegar a la formulacién de modeios) abarca una gran lista de precursores, entre
los que puede citarse, por ejemplo, a Cassel, Tugan-Baranowsky, Wicksell y Keynes.
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cuadro presenta algunas de las caracteristicas de dichos modelos de fluctuaciones ciclicas de la

economia. algunos de los cuales se explicardn en detalle en las dos secciones siguientes de este

capitulo.
Cuadro No. 1.1
MODELOS DE CICLO ECONOMICO
(VARIABLES SIGNIFICATIVAS)
VA'RIABLES
MODELO RECTORA DE PRESION AL AUGE PROCICILICAS PRESION A LA CONTRA-
FLUCTUACION RECESION CICLICAS
Consumo Repaosicion de bienes Ingreso Propensién al consumo Propensién al
Multipiicador- | {endogena) de capital Empleo (baja) ahorro
acelerador Inversion Propension al Consumo Tipo de interés
(Harrod) {exdgena) consumo (alta} Producio
Crédito
Enversidn Tasa de depreciacién Inversion Tasa de beneficios Depreciacién
{erdégena) Tasa de beneficios Producto {bajas expectativas)
" (altas expecrativas) Empleo Acumulacién de capital
Inversion N
. Ingreso Ahorro {incompleta
(Kalecki) . .
Consumo suntuario reconversion en
Consumo de inversidn)
trabajadores
Crédito Tipo de interés (bajo) Crédito Tipo de interés {alto) Reservas
Reservas bancarias Tipo de interés Demanda precautoria bancarias
Crédito (altas) Precios de dinero (alta) Inventarios
{(Hawtrey) Inftacidn (reducida) Produccién Ventas (caida)
Demanda de Empleo Inventarios
inventarios {acumulacién)
. Consumo Inversién neta Ingreso nacional Rigidez de contratos Tasa de
) (asociado con:) Consumo general Producto Propension al consymo desempleo
Subconsumo A L. L
(Keynes Distribucion del Inversion de capitalistas
Marx) : ingreso Empleo
: Productividad
‘Tasa de beneficios | Costos unitarios de Beneficios Tasa de beneficios Razén de precios
* inversién (Bajos) Inversién (menor velocidad de de bicnes
Sob Producto crecimiento que:} finales y de
_soore- Ingreso Costos unitarios de inversién:
-inversidn . N .
(Hayek) inversién Razén
aye precio//costo
Uso de planta
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VARIABLES

Tasa de inflacion

MODELO | prctora DE PRESION AL AUGE | PROCICILICAS PRESION A LA CONTRA-
FLUCTUACION RECESION CICLICAS
Expectativas de Beneficios actuales Beneficios [ngreso salarial real Reserva de
heneficios (altos) Ingreso - {menor velocidad de | empleo
Consumo real crecimicnio que:)
Inversion real Ingreso capitalista
* Costo salarial real {propensidn al
.. Empleo ahorro)
dComprc_s on Productividad Exceso de demanda de
e beneficios . .
Demanda de materias primas
matérias primas
Razénes benefiing,
benef/vent,
benef/cap
Deudz de firmasy | Endeudamiento de Deuda de firmas Obligaciones (mayor Solvencia
familias firmas y familias Ratio madurez de la velocidad de financiera
deuda crecimiento que:) Ratio actvos
Tipo de interés Retornos de capital liquides a
* Beneficios™ Aumento del desempleo deuda de corwo
Crediticio Ratio deuda-ingreso plazo
financiero de. familias Ratio inierés
Crédito al consumo cubiero
y a firmas
Ingreso

Desequilibrio de Bajos niveles Empleo Aumento indeseado de
mercado de indeseados de Ingreso inventarios
* bienes finales invenuarios y bienes | Demanda Desmejora de la
Relacién de de capital Producto relacion de
intercambio Mejora de 1a relacion Inflacién intercambio
(CEPAL) de intercambio Exportaciones
Importaciones
Productividad
e Innovaciones Expeciativas de Inversién Adopcion general de Tasa de interés
Entrepreneur beneficios mayores | Produccion innovaciones en la
Oleadas L.
. a los normales produccion
tecnoldgicas N lizacion d
(Schumpeter) ormalizacion de
beneficios
Renovacidén de Capital dinerario Acumulacién de Agotamiento de los Tasa de interés de
** bienes de concentrado y capital bienes de capital largo plazo
Ciclos capital social centralizado Inversién social bdsicos
Largos basicos Tasa de interés baja Produccion
(Kondratiev) Innovaciones
tecnologicas

NOTA:La peniiltima fila no constituye un modelo de ciclo econémico, en el senfido estricto con que se concibe a éste en el presente trabajo; mis

bien es un enfoque de anilisis de la evolucidn econdmica de J.A.Schum

N.D.Kondritiev.

peter. La dltima fila del cuadro esquematiza el modelo de ciclo largo de

FUENTE: Las citadas en las an.11, 13 y 14, Para los modetos sefialados con *: Octavio Rodriguez, La teoria del subdesarroilo de la CEPAL,
México, Siglo XXI, 2a.ed., 1981, cap.Il y Howard J.Sherman, The Business Cycle, Princeton (New Jersey), Princeton University Press, 1991,
caps.9. 11, 13 y 14. Para los modelos sefialados con **: Nikolai Dmitrievich Kondritiev, Los ciclos largos de la coyuntura econdmica, México,
UNAM(HEc), 1992, 54-63 pp.. y Joseph A.Schumpeter, Business Cycles, Philadelphia, Porcupine Press, reprint (1989), chap.4.



1.1 LOS CICLOS LARGOS SEGUN N.D.KONDRATIEV

A mediados de los afios veinte del presente sigio en la infancia de la otrora Unién de Repiiblicas
Socialistas Soviéticas, Nikolai Dmitrievich Kondratiev concluye una ardua labor estadistica y
reflexiva que le lleva a postular que las economias capitalistas experimentan lo que daria en llamar
ciclos largos o grandes ciclos, 1os que son oscilaciones recurrentes de su nivel de actividad y que
tienen una duracion de entre 48 y 60 afnios. El trabajo del autor consistié en analizar estadistica.
econdmica ¢ histéricamente este tipo de fluctuaciones, exponiendo sus hallazgos sobre el tema en
una conferencia, a partir de la cual se divulgaria a nivel mundial el fenémeno econémico que nos
ocupa’. Nuestro autor concluia, en ese lugar, la muy probable existencia recurrente de tales ciclos
largos en la economia mundial, luego de analizar series histéricas de diverso tipo de algunas
variables econémicas, para diferentes paises y para un extenso periodo de tiempo (que abarca

desde 1789 y hasta 1914-1920), distinguiendo en el mismo la sucesién empirica de tres ciclos

largos®.

Otros autores, aceptando unos y rechazando otros la hipétesis teérica de Kondritiev referente

: Aunque existen referencias previas de la supuesta exisiencia de los ciclos largos, ello no habia sido mostrado. Entre
tales referencias se tienen los trabajos i.a., de Parvus, K. Kautsky y J.van Gelderen. Vid.Ernest Mandel, "Las < ondas
largas > en la historia del capitalismo”, pp.161-4, ¢n Manuel P.lzquierdo (ed.), Los ciclos economicos largos. ;Una
explicacion a la crisis?, Madrid, Akal (Akal 74, 139), 1979,

3 La cronologia de los mencionados ciclos la incluyo en el Capitulo 2 del presente trabajo. Vid., ademds, Nikolai

Dmitrievich Kondrértiev, "Conferencia”, en Los ciclos largos de la coyuntura econdmica, México, UNAM(IIEc),
1992, pp.15-8, 28, 34, 46 y 53,
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a que los ciclos largos son generados por la funcionﬁlidad interna de las economias, aceptan sin
embargo la existencia de fases largas de expansion y contraccidn de la actividad econémica. En
particular, Ernest Mandel analiza variables econdémicas diferentes a las utilizadas por Kondritiev,
detectando la existencia de auges y depresiones en el largo plazo que denomina ondas largas, para
insistir -Mandel- en su no conformacién ciclica, mismas que sin embargo se empalman
sicrénicamente con el Tercer ciclo largo del autor ruso, y aiflade un ciclo largo mds que se
extiende temporalmente hasta el afio 1985%. Esto que se muestra en el Cuadro No. 2.1 del

siguiente capitulo.

1.1.1 Curvas Ciclicas

Nikolai D. Kondritiev selecciono series estadisticas de extensa duracién temporal®, a las que
aplico el siguiente procedimiento estadistico. Por comodidad de manipulaciéon, obtuvo las
respectivas magnitudes en términos per capita, para las variables donde fuera permisible; a estas
ultimas les calcul6 la tendencia por el método de minimos cuadrados (a lo que llamé serie
teorica), obteniendo enseguida las desviaciones de los datos originales respecto de la tendencia,

denominando a la curva asi formada desviaciones empiricas, aplicando a éstas el método de

* Conforme a su disponibilidad de datos. Vid.Ernest Mandel, Las ondas largas del desarrollo capitalista, Madrid,
Siglo XXI de Esparia, 1986, pp.25y 92-3.

> Tales como lo que denominé Indices de Precios Mercantiles de Inglaterra, Francia y los Estados Unidos de América,
ast como de valor de documentos de deuda piblica, satarios a.nua_les de obreros, valor del comercio externo, volumen
de extraccion de minerales y produccién de metales, todos éstos de los dos primeros paises citados.
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medias moviles de 9 afos para suavizarlas, i.e., eliminando la influencia del ciclo econémico o
ciclo medio. La curva resultante de dicho mecanismo muestra los ciclos largos que experimentan
las variables mencionadas, en el periodo indicado supra y cuya duracion abarca el citado rango

de 48 a 60 aiios®.

Luego de detectar la existencia de los ciclos largos o Grandes Ciclos como también les llama
nuestro autor, una pregunta que pareciera formular_;e en su trabajo es ;qué ocurre durante esas
oscilaciones?, y/o, jpor qué es importante contar con este instrumento analitico? Varias cuestiones
podrian decirse al respecto, mas, siguiéndole, lo que procede a mencionarnos es que durante cada
ciclo largo parece existir una no azarosa conﬂuenéia de hechos que le llevan a caracterizaries
como regularidades empiricas observables durante estas largas fluctuaciones. Dichas regularidades
tienen que ver con lo que el autor denomina (i) cambios drdsticos de la vida econdmica, (i)
conmociones y cambios en la vida de la sociedad, (iii) prolongadas depresiones agricolas y (iv)

una particular relacion entre las oscilaciones del Gran Ciclo y el ciclo economico.

1.1.2 Teoria y Cambios en la Vida Economica

Los términos de vida econémica y vida social no-son utilizados en la literatura econémica de

nuestro medio. Sin embargo, la acepcion que Kondritiev les atribuye resultan reveladores en los

% Estas curvas pueden apreciarse en el Anexo del trabajo del autor ruso, citado en la nota 2.
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momentos actuales en cualquier centro de docencia o investigacion econémica, si les asociamos
el conjunto de transformaciones de la estructura econémica nacional y mundial de las cuales somos
testigos en la acwalidad. En efecto, la primera regularidad empirica o cambios de la vida
economica, que se manifiestan en el empalme de los arios de una depresion a los de una expansion
largas, consisten en dislocaciones y readecuaciones profundas de las técnicas de produccion y de
intercambio asociadas a descubrimientos e innovaciones tecnolégicas, modificaciones de la
circulacion monetaria 'y cambios de relacion de fuerza economica entre los diferentes paises,
fenomenos que si bien puede plantearse que ocurren frecuentemente en la historia de las
economias, la intensidad de su aparicidén es sin embargo mucho mayor en los citados afios de
transito de un ciclo largo a otro (empalme de depresién a expansion largas)’. Nuestro muiticitado

autor ilustra vastamente dicho tipo de cambios para los Grandes Ciclos que analiza.

Respecto de 1o anterior, en lo que se refiere al presente trabajo, se procurd avanzar parcialmente
en la asociacion de las primeras tres regularidades empiricas para la economia mexicana en un
trabajo anterior (y para un periodo de tiempo mds reducido)®. En los dos capitulos siguientes, se
pretende profundizar en la primera de dichas regularidades y abordar la cuarta. De dicha
regularidad empirica, en particular se identifican las acciones que generan algunas instituciones
cuyo efecto es sentar las condiciones que promueven una nueva fase larga de expansidn, i.e., que
inauguran un nuevo Gran Ciclo. Esas acciones, por otra parte, tienen que ver con el cambio en

las reglas de funcionamiento de los factores productivos sefialados en las hipdtesis de este trabajo,

T Cf. Nikolai D.Kondritiev, op.cit., pp.35-6.

% Vid. el segundo articulo citado en ia n.4 de la Introduccion a esta tesis.



asi como con la creacion de las grandes obras de infraestructura econdmica, que basan y

promueven dicha fase larga.

Los dos aspectos mencionados supra, tratamiento estadistico para obtener los ciclos largos y la
asociacion a ellos de fendmenos econdémicos empiricos, no constituyen las tinicas vertientes
cubiertas por el economista ruso. Nos provée también de un modelo explicativo de la ocurrencia
de los Grandes Ciclos, el que, aunque sin refinamientos matematicos o la elegancia estructural de
los modelos que ios académicos desarrollarian a partir de la década siguiente a la publicacién de
la obra de Kondrétiev, constituye sin embargo una feoria econdmica, la que, en breve, consiste

en lo siguiente.

Si los ciclos largos existen, ;cémo se les pueden explicar?, se cuestiona nuestro autor®. Bajo
influencia cldsica, pero principalmente marshalliana, Kondratiev concibe el desenvolvimiento de
las economias en €rminos de equilibrio, aunque, desde luego, estd preocupado por la dindmica
del sistema econdmico y no por la estatica. Y asi como ya Adam Smith planteaba las desviaciones
hacia arriba o hacia abajo del precio de mercado de los productos individuales, alrededor de su
precio de produccién (natural o normal), i.e., alrededor de su precio de equilibrio, existe también
la tendencia al equilibrio del sistema en su conjunto: este equilibrio es un estado ideal pues la
dindmica del sistema ocurre en constantes movimientoé oscilantes alrededor de aquél, siendo las

recurrentes fluctuaciones la expresién concreta y cuantitativa de la tendencia del sistema al

% Cf. N.D.Kondritiev, op.cit., resumo en lo que sigue el contenido de las pp.54-63.
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equilibrio ideal. de la alteracion respecto a éste. En estos términos. esta concepcién, por otra
parte. es compatible con otro fenémeno reaimente observable por las economias, su proceso de
crecimiento, pues las economias capitalistas evolucionan histricamente con una tendencia a
crecer, hecho que nos habla de cambios del nivel de equilibrio del sistema, esto es, que se trata

de un equilibrio temporatmente mévil, pero que, en cualquier momento dado del tiempo, tiene su

propio nivel de equilibrio.

A partir de lo anterior Kondritiev plantea un examen de la naturaleza del equilibrio econémico
en funcion de la extension temporal en que se analice al sistema, distinguiendo entre equilibrio
de primer, segundo y tercer ordenes. Esta clasificacion tiene como base, ademds de la interaccion
de las fuerzas del mercado, la funcién que tienen los bienes en la satisfaccion de la necesidades
personales y sociales, cuestién directamente ligada a la extensién temporal necesaria tanto para
su produccion y asi como de su uso, cuestion que nos trae a la mente la divisién basica (de libro
de texto) de los bienes: de consumo, intermedios y de capital. Empero, como veremos, Kondritiev

utiliza una nomenclatura particular, condicionada ésta desde luego por la época y el medio en que

escribia.

El equilibrio de primer orden ocurre en un plazo breve, caracterizado por la invariabilidad de
la produccidn, por lo cual la oferta y demanda de los bienes se les puede considerar constantes.
Se trata del equilibrio de mercado, entre cantidades ofertadas y demandadas de los diferentes

bienes. que en conjunto conforman un equilibrio de los precios relativos del sistema.
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Si el anterior equilibrio se altera, desviando los niveles de equilibrio de mercado respecto de sus
precios de produccion, entonces variard la produccion y consumo entre las diferentes ramas
economicas, expandiéndose unas y contrayéndose otras, lo que ocurre en periodos temporales que
Hevan a la alteracion de la relacion oferta-demanda (equilibrio de primer orden) previo, fijindose
un nuevo nivel de ésta y un nuevo equilibrio del sistema de precios relativos. Este es el equilibrio
de segundo orden, donde el cambio en el sistema de precios relativos, del consumo y de la
produccion se realiza mediante la alteracion del capital fisico de las empresas, permaneciendo
constante el capital social o infraestructura social (Kondratiev llama a esta titima bienes de capital
bdsicos").

Se deduce de lo anterior que el equilibrio de tercer‘orden ocurre cuando se modifica la reserva
social de bienes de capital basicos (hecho que ocurre en periodos temporales mayores), lo que
induce a su vez cambios en las magnitudes de produccidn y consumo por ramas y, por ende,
cambios en el sistema de precios relativos. Este conjunto de variaciones, en el lapso temporal
referido, se desarrolla hasta irse amortiguando tendiendo hacia la estabilidad, i.e., a un nuevo

nivel de equilibrio.

A partir de lo anterior Kondratiev establece un paralelo con una tesis marxiana, pues, dice, si
Marx concebia que la base material de las crisis.periddicas es el desgaste del capital fijo,

fendmeno ocurrente en un lapso de alrededor de 10 aitos, es concebible que Ia base material de

' Los que concibe como obras fundamentales, construcciones de grandes dimensiones, mejoramiento de terrenos.
tendido de lineas férreas, apertura de canales, preparacién de cuadros de la fuerza de trabajo calificada.
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los ciclos largos sea el desgaste de los bienes de capital bdsicos cuyo cambio y ampliacién
requieren grandes extensiones temporales y erogacién de altas sumas dinerarias, fenémeno que
ocurre historicamente en grandes sacudidas durante la fase de ascenso del ciclo largo, sacudidas
que a su vez son expresidén del influjo del ciclo medio y que, por otra parte, al concretarse dicha
construccion de nuevos bienes de capital basicos se transita a un nivel de equilibrio (de tercer
orden) de nivel superior respecto al previo, lo que no es sino expresion del crecimiento que

caracteriza al sistema.

Ahora bien, como se menciond, la creacién y ampliacion de bienes de capital bisicos, ademas
del amplio espacio temporal que requieren, implican grandes sumas de gastos, y es con ésto con
lo que Kondritiev inicia su explicacién de los grandes ciclos, pues el proceso requiere un
reagrupamiento de las fuerzas productivas sociales y, en particular, para que los grandes
desembolsos de capital se realicen, se requiere que este capital exista, lo que a su vez tiene cuatro

condiciones:

i) Que la acumulacion de capital, fisica y dineraria, haya alcanzado voliimenes considerables, pues
los gastos en bienes de capital social basico requieren realizarse en periodos de mas de una

década.

i/)Que el proceso de acumulacidn continde, y, a mayor ritmo que la inversion corriente. Esto es
la expresion del reacomodo arriba referido, o, de otra forma, la confluencia del transito a un

nivel superior de los equilibrios de segundo y tercer orden.
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tii) Que la acumulacion de capital realizada esté a disposicion de los entes empresariales mds
fuertes del sistema econémico (que son los que comandan el gran ascenso), con intermediacion

de su sistema monetario financiero, que es el que concentra dicho capital y le da movilidad.

iv) Que ademas de abundante, el capital sea barato, esto es, que la tasa de interés sea lo

suficientemente atractiva para la realizacién de las grandes inversiones.

Si estas condiciones ocurren, y, tras ellas se inicia la oleada de grandes inversiénes para la
construccion y ampliacion de nuevos bienes de capital basicos, se impacta de manera general la
dindmica del sistema, se reacondicionan las fuerzas productivas, surgen o se consolidan nuevas
actividades econdmicas mds rentables que aprovechan adelantos tecnolégicos antes sélo
potenciales, se desarrollan disputas por el control de materias primas y por nuevos mercados,
cambia la relacién de fuerza econdmica entre los paises. Tales son algunos aspectos de los

senalados en las cuatro regularidades empiricas antes mencionadas.

Se desenvuelve, pues, la fase larga de expansién. Sin embargo, el mismo proceso contiene
las fuerzas que le minan, pues la demanda de capital realizada tarde o temprano le hace escaso,
lo que incide en la creacion de una tendencia al alza de la tasa de interés en el largo plazo, lo que
se refuerza por la necesidad de realizar gastos sociales improductivos que adquiere diferentes
formas en las diversas épocas. Tarde o temprano cae el nivel de rentabilidad de las inversiones,
desestimulando la acumulacién, contrayendo el ritmo de la actividad econémica, lo que da cuerpo

a la fase larga de descenso del gran ciclo. Durante este ultima las firmas desarrollan innovaciones
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que abaraten los costos de produccion y, con la caida relativa de las inversiones, se detiene el
ascenso de la tasa de interés. El capital se acumulard ahora primordialmente en el sistema bancario
financiero, serd éste el lugar donde permanezcan los ahorros sociales, dando lugar a una
reasignacion de sus montos entre los diversos estratos y grupos sociales, fendmeno que,
paulatinamente, va constituyendo el estado larvario de las condiciones necesarias para el préximo

gran auge.

Lo anterior es una exposicién suscinta de 1a teoria de los grandes ciclos de N.D.Kondritiev,
quien reconoce que no es posible que alguno de los eslabones de su explicacion pueda ser
considerado como la causa del ciclo largo, pero que si muestra la secuencia y regularidad
intrinseca de los procesos de creacion de bienes de capital social basicos asociados con las fases
de gran ciclo. En los dos capitulos siguientes se intenta relacionar esta interpretacién de la

dindmica de la economia con la experiencia histérica particular de nuestro pais.

Del contexto anterior, resulta que habra de ponerse el acento en aquellas instituciones que,

fueren de caracter estatal o privado, realizan acciones que tienen como meta influir en la

modificacion de una situacioén econdémica imperante.
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1.2 MODELOS DEL CICLO ECONOMICO

Algunas corrientes del pensamiento econdémico conciben al nivel general de actividad
desenvuelto temporalmente con oscilaciones ritmicas no periédicas durante lapsos de 7 a 12 aiios,
fendmeno cuya causa ultima reside en los cambios de los beneficios -se diga ésto directa o
implicitamente-, y analizado conforme a los efectos que genéran en el sistema econdmico las
variaciones de la inversion, el consumo o el crédito, segin la teoria del ciclo econdémico
considerada. En la teoria estadistica dichas oscilaciones son, por otra parte, extraibles del
comportamiento temporal de macrovariables econc’)r'nicaS utilizando métodos diversos. Existe
ademas el perfil histérico del problema, en el que se _énalizan indicadores y sucesos econémicos
en un intervalo temporal encuadrindole en una fase-de auge o depresion, mostrando implicita o
explicitamente la ocurrencia de fluctuaciones. Tal es la cobertura del analisis del ciclo econémico.
En esta seccidn se presenta una descripcion suscinta (:ie los modelos tedricos del ciclo econémico,

concluyendo la misma con el sefialamiento de las cotas que tendra el presente trabajo respecto a

los ciclos econdmicos experimentados por la economia mexicana.

1.2.1. Modelos Tradicionales del Ciclo Econémico

Por modelos tradicionales del ciclo econdmico se entiende aqui aquéllos que vieron la luz en

las tercera y cuarta década del presente siglo, comunmente conocidos como modelo de interaccion

-15-



multiplicador -acelerador de Harrod-Hansen-Hicks, modelo de 1a inversion de Kalecki y el modelo
del crédito de Hawtrey, los cuales, junto a la version de la CEPAL, enseguida se procede a

describir.

El modelo de ciclo de interaccion multiplicador-aceierador parte de la accidén, en momentos
depresivos, de la necesidad de realizar gastos de inversién impelidos por la necesaria reposicion
de los bienes de capital desgastados''. Ello, en el corto plazo, por una parte reanima la actividad
en la industria de bienes de capital, donde se asume que existe capacidad ociosa debido a la propia
depresion, y por otra parte absorbe fuerza de trabajo desempleada. Con ello se incrementa el nivel
de ingreso y asi la capacidad de demanda para consumo que, al satisfacerse, ha reanimado tanto
ese mercado como acrecentado el ingreso del sector productor respectivo. Este, a su vez, ante el
recién dinamizado mercado, incrementara su niv;:l de produccion, lo que a su vez induce un nuevo
aumento del ingreso via el pago a factores y, asi, nue;ia demanda para consumo, la que encontrard
oferta en tanto el nivel de ociosidad de la planta productiva no esté cercana a cero. Cuando la
repeticidon del mecanismo anteriormente descrito lleva a mantener en pleno uso la capacidad, o
cerca de dicho nivel, el sector demandard nuevos bienes de inversion para aumentar la oferta, lo

que de suyo de nuevo expandera el ingreso factorial y su capacidad de consumo.

El proceso antes descrito, dadas las caracteristicas de la propension al consumo, inducird

dinamicamente el destino al ahorro de una porci6n creciente del ingreso adicional, lo que llegado

1 La explicacion puede realizarse también, desde luego, partiendo desde la fase de auge.
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el momento desincetivard gastos nuevos de inversion ante la desaceleracion de la demanda. Por
otra parte. la demanda de bienes de capital durante el auge también es presionada a su contraccion
debido a su mayor costo via el encarecimiento del crédito por la tendencia alcista de la demanda
de recursos dinerarios. El que la industria de bienes de consumo frene su demanda de bienes de
capital, nos dice Harrod, induce una contraccion de mayor magnitud en la actividad de la industria
de bienes de inversién. En particular, ello implica la reduccidn del empleo y por ende del ingreso,
proceso que se retroalimentard, definiendo la trayectoria depresiva. Llegado el punto en que la
reduccion del ingreso eleve la propension al consumo, a la par que los acervos se han reducido,
se habran creado condiciones para una nueva oleada de inversiones que propiciaran un nuevo

12
auge'’.

Michal Kalecki considera que en la recuperacién los acervos de capital decrecen porque sus
pedidos, que son mayores a las necesidades de reposicién, no se surten sino con cierto retrazo,
siendo hasta la fase de auge cuando ello ocurre, momento en que inician su expansion los acervos.
Conforme éstos paulatinamente se incrementan, se alcanzara la cima del auge cuando los mismos

se hayan cubierto con produccién, lo que ocurre cuando las necesidades de reposicién son iguales

1> Resumen realizado en base a Roy F.Harrod, The Trade Cycle, New York, Augustus M.Kelley Publisher (Reprints
of Economic Classics), 1965 [1936], vid.especialmente cap.Il, aunque el anterior es también necesario. El mismo
autor plantea el fenémeno en "La toria dindmica" [1939], en A.Sen (Sel.), Economia del Crecimiento, México, FCE
(Lecturas, 28), 1979, aunque de manera menos especifica pues lo que aqui le ocupa principaimente es el fendmeno
del crecimiento. La teoria fue retomada Paul A.Samuelson, "Interrelaciones entre el anilisis por medio del
multiplicador y el principio de aceleraciéon®, [1939] en Gottfried Haberler (Sel.), Ensayos sobre el ciclo econdmico,
México, FCE, 2a.ed., 1956, John R.Hicks, Una aportacién a la tegria del ciclo econdmico, Madrid, Aguilar, 1963
11949], especialmente cap.VIIl, Alvin H.Hansen, Politica fiscal y ciclo econdmico, México, FCE, 1973 [1941],
cap.XI. El modelo se describe en tratados posteriores como el de James Arthur Estey, Tratado sobre los ciclos
econdmicos, México, FCE, 7a.reimp., 1974, pp.305 ss., y Enrique Padilla Aragon, Ciclos econémicos y politica de
esiabilizacion, México, Siglo XXI, 6a.ed., 1984, pp.218 ss.
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al promedio requerido. A partir de este momento los pedidos decrecen en ritmo, lo que desacelera
la produccion, aunque los acervos continuan su expansion dadas las entregas de pedidos pretéritos.
Cuando los pedidos sean menores a las necesidades de reposiciéon promedio se atravieza por la
fase recesiva del ciclo, la que durard hasta el momento en que alcance su maximo nivel la
acumulacién de acervos debido a las entregas de pedidos anteriores. La fase depresiva ocurre
cuando los pedidos son menores a las entregas, ocurriendo la paulatina reduccion de los acervos,
cuyo acentuamiento suaviza la caida de pedidos, hasta provocar nuevamente su incremento en la
segunda parte de la depresidn, debido ello a la necesidad de reponer el equipo desgastado. con lo

cual se engendra nuevamente una fase de recuperacidn.

Asi, durante la expansién de la demanda de bienes de capital la produccién agregada
aumentari, lo que ocurre en mayor proporcion debido a la demanda adicional de bienes salario
motivada por el empleo adicional habido en el sector de bienes de inversion, ademais de la
demanda derivada del consumo suntuario debida al aumento de los beneficios de los capitalistas,
lo que dinamiza el sector productor de los mismos y, con ello, el empleo y posterior consumo de

los asalariados, retroalimentindose asi el proceso en su conjunto.

Kalecki ofrece una segunda version del fenémeno, que difiere de la anterior por su mayor
formalizacion matematica’® y en la que establece con mayor precision la relacion existente entre

las diversas variables que conforman su médulo ciclico.Aqui, aislando las fuerzas tendenciales

'3 La que no expongo por no requerirse para los propositos del presente trabajo.
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propias de la economia, se parte del momento en que los gastos de inversion cubren sélo las
necesidades de reposicion del sistema y, antes de llegar a este estado, la inversion era menor al
reemplazo del desgaste de los bienes de capital. Por tanto, lo que ha ocurrido del pasado al
presente es que la inversion viene creciendo, ritmo que mantendrd en el futuro debido a la
estimacion y verificacion empirica por los empresarios de que la tasa de beneficios aumenta con
dicha accidén inversora. Se advierte que, para estos momentos, los desembolsos de inversién

superan el nivel de depreciacion.

Dicho comportamiento de la inversion va seguido, en el tiempo, necesariamente de mayores
niveles de empleo, produccidn e ingreso globales. Estamos en la fase de auge del ciclo. Este boom
finalizara al paso del tiempo debido al engrosamiento de la planta productiva que implica la
construccién y adquisicién de bienes de capital, lo ﬁue, junto a una progresivamente creciente
incompleta reconversion del ahorro en inversion, paulatinamente frena la tasa de beneficios, vy,
con ello, las decisiones de inversion. Luego, los ritmos de ambos (beneficios e inversidn) caeran.
Los gastos de inversion, por tanto, se frenan, afectando en el mismo sentido al empleo,
produccion e ingreso. Asimismo, el fendmeno implica que, desde niveles superiores, los gastos
de inversion se acercan al nivel de los de depreciacion, y con el tiempo, habrian de ser menores
que ésta. Esto ultimo, por otra parte, significa que la planta productiva se adelgaza
paulatinamente, amén de la desinversidn en existencias. Simétricamente a lo ocurrido en el
entorno a los momentos de la algidez del auge, ahora la contraccién de los acervos productivos
fortalece la tasa de beneficios y las expectativas de su incremento al realizarse nuevas inversiones,
cuanto mas si las empresas no pueden permitir, desde luego, el agotamiento de la planta, lo que
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implica por fuerza la necesidad de efectuar inversion en capital fijo que. al ocurrir, inicia la fase

de reanimacién o recuperacion y, con ello, el inicio de un nuevo ascenso™.

El modelo de ciclo del crédito de Hawtrey atribuye a la creacion de crédito, bajo la
funcionalidad expansiva que hoy se denomina como proceso de creacion de dinero, el factor capaz
de provocar las fases de expansién y contraccion del ciclo econémico. Es la capacidad de compra
que comerciantes (o industriales) adquieren via el crédito el que, en los dltimos momentos de la
depresion (cuando el nivel de la tasa de interés es relativamente reducido, el de las reservas
bancarias se encuentra fortificado y la variacion de precios de reducida), es utilizado para
demandar existencias, lo que otorga nuevo activismo a los mercados, de los propios bienes al
principio y, cuando los inventarios se reducen, de materias primas ¥ mano de obra para cubrir la

demanda acrecentada, que finalmente reactivan la produccién.

El fendmeno anterior se retroalimenta, de forma tal que otros negociantes demandaran crédito
para hacer frente a las nuevas circunstancias con lo que, en conjunto, se llega al momento en que
las factorias de bienes de capital hardn lo propio -demanda de crédito- para hacer frente a los
pedidos de empresas de bienes de consumo € intérmedios que, ya en el auge, estan por expandir
los acervos. Asi, la creciente demanda de crédito elevari la tasa de interés, incrementando con

ello los costos y dando pie al aumento de precios, bajo una dindmica a la baja de las reservas

4 Esta sintesis se basa en Michal Kalecki, "Esquema de una teoria def ciclo econdémico”, en Ensayos escogidos sobre
dindmica de la economia capitalista, México, FCE, 1977, pp.18 s5., y en el capitlo 11 de su Teoria de la dindmica
economica, México, FCE, 1981.
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bancarias pues, tanto comerciantes como industriales,' dado el activismo de los mercados. liquidan
solo las obligaciones no principales de sus deudas. Mas, tarde que temprano, las bajas reservas
y la demanda de crédito hacen llegar la tasa de interés a niveles tales que empieza a no ser
rentable la contratacion de mds crédito. Junto a ésto, las reservas bancarias no se ven fortificadas
debido a la retencién de efectivo que paulatinamente realizan los agentes econdmicos, i.e., el
atesoramiento (o, si queremos, la demanda transaccional y precautoria de dinero), mismo que a
su vez inhibe el ritmo de ventas y propicia la acumulacién de inventarios: la demanda de crédito,
y la produccion ahora, estdn a la baja, los precios y la tasa de interés en altos niveles, las reservas
bancarias disminuidas y comerciantes e industriales con existencias mayores a las deseadas. La
depresidn sigue su marcha, y la situacion es propicia‘para inducir la baja de precios pues ello es
mas rentable que gastar en existencias. Los fondos para las compras provienen del efectivo
atesorado, los ingresos asi obtenidos liquidan deudas con los bancos, la escasa demanda de
créditos y el fortalecimiento de las reservas bancarias hacen caer la tasa de interés, situacién toda
ella que persistird hasta que las expectativas de ganancias induzcan una nueva oleada de peticidén

de crédito?.

Como fue sefialado con anterioridad, en lo que respecta a la ocurrencia de los ciclos
econdémicos en la economia mexicana, cuyo examen se realiza en el presente trabajo, no se
pretende realizar aqui su expresion en el pais siguiendo el anilisis pormenorizado y secuencial tal

como describen los modelos anteriormente resefiados. El objetivo se limita a examinar algunas

15 Resumen elaborado en base a Ralph G.Hawtrey, "El ciclo econémico”, en Gottfried Haberler (Sel.), op.cir.. pp.343
ss. El articulo data de 1926.
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caracteristicas de la evolucion econdmica del pais desde fines del sigio XIX y hasta los momentos
recientes. caracteristicas aquéllas que constituyan la evidencia empirica del comportamiento ciclico
de la economia mexicana, el cual, por otra parte, se ha obtenido a partir del analisis estadistico
de series historicas de gran amplitud temporal. Esta tarea, al igual que la correspondiente a los

cictos largos. se lleva a cabo en los dos capitulos siguientes.

Por otra parte, el arriba sefialado andlisis de la evolucién historico economica del pais que
han realizado muchos estudiosos, se confronta en €l capitulo siguiente con la extraccion estadistica
de los movimientos ciclicos de algunas variables de caricier macroeconémico para situar la
identificacion o no identificacién de ambos enfoques, mismos que, por otra parte, habrian de tener
su correspondencia con la explicacién que ofrecen los modelos de ciclo econdmico resumidos en
la presente seccidn. Por tanto, en la seccion segunda del siguiente capitulo, habria que esperar,
por una parte, la generacion de curvas oscilantes a partir de las series estadisticas historicas de
variables macroeconémicas, donde el ciclo econdmico estaria representado por la secuencia de un
tramo creciente de la curva y el subsecuente segmento descendente. Este comportamiento habria
de ser compatible con los senalamientos del anilisis de la evolucidon econémica del pais efecuado
por diversos autores. Los dos aspectos anteriores, finalmente, habrian de tener su correlacién
interpretativa con la secuencia de fendmenos que nos muestran los modelos del ciclo econémico.
Es esta pues la forma en que se pretende analizar las fluctuaciones ciclicas de la economia
mexicana. labor a desarrollarse en los dos capitulos siguientes. Resta indicar que, considerando
los senalamientos realizados en la seccion anterior de este capitulo, lo propio cabria esperar en
el andlisis de los ciclos largos que ha experimentado la economia mexicana.
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Capitulo 2

FLUCTUACIONES CICLICAS EN MEXICO:

EVIDENCIA EMPIRICO-ESTADISTICA



En este capitulo se presenta la localizacion de los ciclos largos y ciclos medios en la
economia mexicana en base al tratamiento estadistico de algunas variables macroeconémicas. En
la seccion 2.1 se analiza el comportamiento oscilatorio de largo plazo de las curvas resultantes de
dicho tratamiento, correspondiendo la seccién 2.2 al respectivo examen del ciclo econdémico
propiamente dicho. La iltima seccidn, 2.3, describe y analiza la curva de tendencia utilizada para

obtener el ciclo largo.

2.1 LA CURVA DEL CICLO LARGO EN MEXICO

En esta seccién se procede a mostrar los resultados del cilculo de las fluctuaciones de largo
plazo experimentadas por la economia mexicana entre 1878 y 1996, lo que comprende un periodo
de 118 anos. Con esto se extiende (hacia atrds) el periodo temporal analizado en otro lugar', lo
que ha sido motivado por lo siguiente. Corroborar si una variable diferente al Producto Interno
Bruto (PIB) mostraba la presencia de ciclos largos, y, ési, determinar si estadisticamente podia
establecerse que el afio de 1895 constituye el fondo de la depresion de un Gran Ciclo, 1o que habia
resultado del trabajo con la variable mencionada. Esto implicaria, desde luego, que los afos
previos a 1895 constituyen la depresién de un Gran Ciclo, lo que aportaria un encuadre adicional

para mejor entender los sucesos econdmicos de México en el dltimo tercio del siglo XIX.

' Vid. nota 8 del capitulo anterior.
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Para los fines senalados se utilizd la variable exportaciones, que es aquélla de tipo
macroecondmico de la que se dispone de un mayor nimero de datos para el siglo XIX, de manera
continua, los que estin disponibles de esia forma desde el bienio 1877/78. El tratamiento
estadistico aplicado a esta variable y al PIB es similar al seguido por Nikolai Dmitrievich
Kondrdtiev, con las pequenas diferencias que se apuntan en el Apéndice A-2. Los resultados
obtenidos se muestran en la grafica 2.1, infra,.de los cuales se procede a describir sus

caracteristicas.

2.1.1 Caracteristicas de las Curvas del PIB y de las Exportaciones

En el grafico sefialado puede verse que ambas curvas, correspondientes al comportamiento
ciclico de largo plazo del PIB y la de las exportaciones, muestran una trayectoria temporal que
puede calificarse en general como accidentada (tipo dientes de sierra) para todo el periodo en
estudio. Pese a ésto, puede afirmarse que son perfectamente advertibles cimas y simas mas
pronunciadas que las demds, entre las cuales hemos de localizar las fases largas de ascenso y
descenso del ciclo largo de Kondritiev, y que el movimiento zigzagueante que se advierte entre

ellas constituyen los ciclos medios o ciclos econdmicos tipo Juglar.

En efecto, puede apreciarse claramente que el segmento temporal donde no existen datos del
PIB, esto es, entre 1878 y 1894, pese a las ondulaciones arriba referidas, éstas estin inmersas en

un movimiento descendente de la curva que comprende todo dicho segmento. Luego del altimo
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Grifiro 2.7

EL CICLO LARGO EN MEXICO, 1878-1996:
PIB Y EXPORTACIONES

20

13

Z 2¢ m
= <
2 >
”t :
m 0 - —— ey r m
.m.. 1878 918 1923 192 -~
2 2
2 5
g2 g
=10
4.
-—Que pIn 13
== EXPORTACIONES
ry




aito indicado y hasta 1911 ocurre el movimiento contrario también mediado por las inflexiones
comentadas. observiandose entre 1912 y 1916 una caida sumamente brusca (determinada
principalmente por los relativos ciclicos de los tres iltimos afios de este segmento), pero, asi como
es notable esta ditima, también lo es su crecimiento casi vertical que ocurre entre 1917 y 1921,
apreciindose que el valor del relativo ciclico de este dltimo afio es considerablemente mayor que
el correspondiente al de 1911. La curva del PIB, por su parte, muestra un caracter creciente en
el tramo inicial de 1895 a 1909, desde donde, con sus correspondientes ﬂuctuacioﬁes intermedias,
invierte su movimiento hasta 1920. Particularmente notable es también aqui 1a caida registrada

entre 1915 y 1920.

Entre 1921 y 1926 la curva del PIB muestra un segmento de ascenso, €l cual queda lejos de
alcanzar los niveles previos a la caida que recién experimentd y, entre 1927 y 1932 sufre una
caida tal que sobrepasa con mucho los dos fondos anteriores observados (en 1893, de donde parte
la serie, y en 1920). Algo parecido ocurre con la curva de las exportaciones, pues experimenta
un descenso de similares dimensiones entre 1922 y 1932. Luego de este ultimo afio la curva del
PIB muestra ahora, nuevamente, un comportamiento ascensional hasta 1981, desde donde vuelve
a caer, hasta el final del periodo. En lo que corresponde a las exportaciones luego de 1932, si
consideramos la <tendencia general > de su comportamiento hasta 1981 podemos afirmar que
también es creciente como en el caso del PIB, aunque hay que sefialar su diverso cardcter: muestra
dos grandes jorobas al inicio y dos al final de este lapso de tiempo (y en ambos casos la segunda
supera en altura a la anterior) mediadas por una fuerte caida entre 1945-1950. Asimismo, al igual
que el PIB, las exportaciones caen bruscamente luego de 1982, pero sélo hasta 1988, desde donde
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se aprecia el inicio de un nuevo tramo de ascenso sostenido.

¢Como acotar los ciclos largos conforme a la trayectoria de las curvas antes descritas? En el item
siguiente relaciono el comportamiento de las curvas mencionadas con fendmenos de caracter
econdmico sucedidos en nuestro pais, para concluir con una propuesta de datacién de los ciclos

largos en el mismo.
2.1.2 Cronologia del Ciclo Largo

En un contexto no relacionado con el ciclo largo, un autor comenta que la depresion
econémica internacional que siguio a la gran crisis mundial de 1873 generd una caida generalizada
de los precios de bienes primarios exportables por los paises latinoamericanos, afectando con ello
negativamente la actividad comercial, los ingresos gubernamentales y la capacidad de pago de las
deudas externas respectivas’. México no constituyd una excepcion a tal fenémeno’. Por otra parte,
se ha dicho que, en el albor del régimen porfirista (desde noviembre de 1876) el estado de la

economia del pais estaba signado por una practica paralisis de sus sectores agricola, industrial

: Marichal, Carlos, "El nacimiento de la banca mexicana en el contexto latinoamericano: problemas de

periodizacion”, en Leonor Ludlow er al (eds.), Banca y poder en México (1800-1925), México, Grijalbo
(Enlace/Historia), 1986, pp.250-1.

3 La citada contraccion de precios no fue privativa de los bienes primarios; a lo largo de los decenios de 1870 y 1880
se desplomaron de manera global, desestimulando las inversiones en Europa y los Estados Unidos, fenémeno que
propicié la exportacion de capitales hacia regiones y en actividades que prometian mayor rentabilidad. Es en ese
contexto que sucede Ia sefialada absorcion de capital externo en la economia mexicana de esos afios. Vid.Lopez
Rosado, Diego G., Historia y pensamiento econdmico de México, t.11 "Mineria. Industria”, México, UNAM (Textos
Univesitarios), 1968, pp.2234 y 52-3.
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artesanal y comercial®, y, ademds, que dicho momento marca el paso del estancamiento al

desarrollo®.

Mis particularmente, la revision de datos de la produccién de alimentos para consumo
interno, que inicialmente mostraban una profunda ~cajda absoluta entre 1877 y 1892, llegé a
establecer que, en el mejor de los casos, durante el porfiriato (1877-1907) tendiod a crecer a menor
ritmo que la poblacién en los primeros quince afios, y a mayor ritmo en los quince siguientes®,
tendmeno que, consi;ierado en el contexto de la tendencia de largo plazo de fines del siglo XIX
y hasta 1920, me llevan a conjeturar que los elementos anteriores constituyen elementos
indicativos de la presencia de una onda depresiva tipo Kondritiev desde los afios setenta a

mediados de los noventa del siglo XIX.

También resulta de lo anterior, y aiin del mero comportamiento ascensional de las referidas

4 valadés, José C., El porfirismo. Historia de un régimen, .1 "El nacimiento (1876-1884), México, UNAM, 2a.ed.,
1987 [1941], pp-19, 66 y 67.

3 Durante el porfiriato se registra una tendencia a crecer: en términos per capita y como promedios anuales, el
producto lo hace al 2.7% y la poblacion a 1.4%; ¢f.Rosenzweig, Fernando, "El desarrollo econdmico de Mexico de
1877 a 1911", en Cérdenas, Enrique {(comp.), Historia econdmica de México, México, FCE (Lecturas, 64, v.3), 1992,
pp. 43 vy 46. Al iniciarse los afios setenta del siglo pasado "La economia del pais estaba practicamente estancada. Los
ferrocarriles contribuyeron a acelerar la expansion econdémica. Con la inauguracion del ferrocarril México-Veracruz
en 1873 se concibieron grandes esperanzas de renovacion nacional”; fue et presidente Manuel Gonzilez (1o.dic. 1880
a 30 nov.1884) quien "inicié una ambiciosa politica de expansién econdmica, principalmente subvencionando la
colonizacién extranjera, los ferrocarriles y los vapores. No siempre el éxito correspondio a los afanes de Carlos
Pacheco, Ministro de Fomento de Manuel Gonzilez, cuya politica econémica [] prepar[6] la apertura del pais a la
introduccion del capital extranjero, rompiendo asi la legendaria oposicion atribuida a Sebastidn Lerdo de Tejada™,
vid. Torre Villar, Ernesto de la, et all., Historia documental de México, 1.1, UNAM-ITH (Serie Documental, 4),
3a.ed., 1984, p.340. .

8 Coatsworth, John H., "Anotaciones sobre la produccion de alimentos durante el porfiriato”, en Carlos Marichal
Salinas (sel.), La economia mexicana. (Siglos XIX y XX}, México, El Colegic de México (Lecturas de Historia
Mexicana. 4), 1992, p.152.
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curvas ciclicas del PIB y exportaciones, pareciera no haber lugar a dudas respecto de la existencia
de una onda larga ascendente desde €l segundo lustro de la tltima década del siglo pasado.
Empero, ;cuindo establecer el final de este gran auge? A partir de aqui, debido al comportamiento
oscilatorio de nuestras variables, los argumentos utilizados para proponer una cronologia de los
ciclos largos en México diferiran parcialmente de los utilizados por N.D.Kondritiev, o, quiz,
fuera mejor expresar lo antertor en términos de que la argumentacién constituye una derivacion

de las consideraciones hechas por este autor.

En particular, lo anterior se refiere al hecho utilizar, para la cronologia de los ciclos largos
en nuestro pais, una variable que no estaba disponible para el autor ruso y otra que éste si
manipuld, como es el caso de las exportaciones (para Inglaterra, Francia y los Estados Unidos,
como se anoté supra). Hoy podemos sin embargo ser claramente concientes que una variable
como las exportaciones, en un pais no lider del c.recimiento econdémico mundial, puede ser sujeto
de perturbaciones diferentes a aquéllas que sufren las correspondientes de los paises mayormente
industrializados. Sirva este argumento como preAmbulo a seiialamientos que se hardn

posteriormente.

Las pronunciadas caidas arriba referidas entre el periodo 1895-1920, particularmente en los
afios 1914-1916 y 1918-1920, para exportaciones'y PIB, respectivamente, ;jconstituyen el fin del
auge largo? Dar respuesta a esta interrogante requiere considerar los efectos negativos sobre la
produccién del pais ocasionados por los sucesos desencadenados particularmente por la fase
armada de la Revolucion Mexicana.
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Respecto de la variable exportaciones, éstas muestran sin lugar a dudas el ascenso de largo
plazo de 1894-1920, pese a la muy profunda caida observada en 1914-1916. ;Por qué decir que,
pese a su depresion tipo Juglar apreciable en 1912-1916’ como <normal >, y acentuada en los
mencionados anos 1914-1916, mantienen el auge largo hasta 19207, i.e., ;por qué sélo esos dos
anos sufren las consecuencias de la guerra revolucionaria? Se ha documentado al respecto que,
sea por constituir una fuente de ingresos para los ejéréitos, o por evitar conflictos internacionales
debido a que las principales actividades o puntos de exportacion eran de propiedad extranjera, 0
por ambas razones, tales actividades continuaron desarrollando la produccién en pleno conflicto
armado®. Por tanto, pese a dicha profunda caida, puede afirmarse que en cuanto inscrito en la
<trayectoria normal de la expansion de tipo Kondrdtiev> , los momentos finales de ésta, la
caspide, ocurren en 1920, como se desprende de la <persistencia> de las desviaciones de la

tendencia secular (relativos ciclicos) a elevarse durante 1917-1920 mas alla de los niveles

alcanzados en 1911, como se advierte en el grifico que se comenta.

Respecto de la produccion total podemos decir lo siguiente. Entre 1909-1914 advertimos el
tramo inicial de la caida senalada, pero constituyendo un ciclo medio medido de maximo a
maximo, y, luego de 1914, nuevamente ocurre unz.l caida hasta 1920. Sin duda que la produccion
total de bienes del pais se resiente en mayor medida que las exportaciones pues, como se ha

documentado, durante la guerra civil gran parte de las minas fueron seriamente dafiadas y las

7 Los ciclos Juglar se muestran en la seccién 2.2.2.

% Vid. Berta Ulloa, "La constitucion de 1917", en Luis Gonzalez (coord.), Historia de la Revolucion Mexicana, 1.6,
México, El Colegio de México, 1983, 244 pp.ss. y Rail Oniz Mena, "Moneda y Crédito", en México. Cincuenta afios
de Revolucion, 1.1 "La Economia”, México, FCE, 1960, 390 p.
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labores agricolas sufrieron una masiva destruccion de mano de obra, a lo que se auna la epidemia
de influenza que azoté al pais hacia fines de la segunda década del siglo; ambas actividades, en
estos afios, eran las que mds aportaban al producto total. Puede objetarse que las exportaciones
provenian precisamente de estos sectores, mds vale recordar que ellas se generaban bajo el sisterna
denominado de enclave, caracterizado por su baja absorcion de mano de obra’, amén del
comentario arriba hecho y, por otra parte, que en estos afios es cuando se vive el primer gran
boom de la exportacion petrolera y de minerales industriales. Estas cuestiones llevan a datar la

fase de ascenso para el PIB entre 1895-1914.

Por lo anterior, se reitera, y pese a la profunda caida en las exportaciones en 1915-1916'°
no hay lugar a dudas respecto a que la ctspide Tercer Gran Ciclo se situa en 1920, y la del PIB
en 1914, Luego de las cimas indicadas para ambas variables, resulta también inobjetable que desde
ahi y hasta 1932 registran una nueva fase de desc;hso de largo plazo. Debemos recordar que son
los afos en el entorno de 1932 en los cuales diversos autores apuntan que hace crisis, se

<resquebraja> o desestructura el denominado modelo de crecimiento hacia afuera.

Y aqui, en nuestra opinion, la variable exportaciones deja de ser el indicador mas adecuado
para medir el ciclo Kondratiev, pues lo que nos indica la fluctuacion de mediano plazo que

describen no es dicha oscilacién. ;Qué es lo que cronologicamente nos indica las fluctuaciones

? (Y., en parsicular, Cirdenas, Enrique, La industrializacion mexicana durante la Gran Depresién, México, FCE-El
Colegio de México, 1987, cap.2.

10 Que ademss puede originarse también por la pérdida de control en el registro de las transacciones aduaneras.
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de esta variable en el periodo sefialado, qué relacidn tienen con el comportamiento ciclico de largo
plazo del PIB y con el funcionamiento econémico? Debe considerarse que la teoria y el andlisis
empirico no estan lo suficientemente desarrollados como para poder definir y delimitar con
precision el punto. Los hallazgos que aqui se muestran constituyen elementos que, si bien no se
acotan a lo que conocemos sobre duracién de los acontecimientos ciclicos de mediano y largo
plazos, y sobre todo de sus fuerzas motrices, constituyen sin embargo material adicional para ser
considerado en el analisis e intentar avanzar la sistematizacion del conocimiento’'. En efecto,
véase en el grifico presentado como, a diferencia del PIB que sin lugar a dudas acusa una fase
larga expansiva (correspondiente al Cuarto Gran Ciclo) entre 1933 y 1973, las exportaciones
experimentan en ese lapso temporal una oscilacion éompleta de 1933 a 1947, y descienden a partir
de este afio hasta 1971. El corte histérico que muestran dichos maximos y minimos ciclicos de
mediano plazo, traen a la mente necesariamente las périodizaciones que algunos analistas de la
economia mexicana han realizado, no digamos ya de su explicacion de la evolucion econdmica dei

pais'?.

A partir de 1932 la variable exportaciones acusa un tipo de fluctuaciones de largo plazo que
no se corresponden ya, en su extension, con los eiclos Kondratiev a nivel mundial ni con los que
aqui se detectan para e! PIB de México. En términos de los ciclos largos, resulta extraiio que

representindoles < fielmente > durante los afios que van del dltimo cuarto del sigio XIX al primer

' Algunos elementos a este respecto se indican en el capitulo 3 (item 3.3.) de este trabajo.

2 1a correspondencia entre fluctuaciones ciclicas (ciclos Kondritiev, 1a oscilacién de mediano plazo que se comenta
y el ciclo Juglar) y las periodizaciones referidas se comentan en e} Capitulo 4.
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tercio del XX, i.e., practicamente en el periodo generalmente conocido como de < crecimiento
hacia afuera>. luego de éste las exportaciones describen una trayectoria que puede intentar
explicase en términos del conocimiento con que contamos de la evolucion econémica de México.
pero que sin embargo ello no explica alguna relacion con los periodos de ocurrencia de los ciclos

largos de tipo Kondritiev, como habréa ocasién de mencionar en este trabajo.

La caida de 1938-1940 es atribuible a la contraccién de la demanda externa y, ademds, ndtese
que su fondo no alcanza al de 1932. En cambio, en 1948-50 (jen dos aiios!) se tiene una caida
cuyo fondo va més abajo que el de la Gran Depresion. Esto, desde luego, no puede ser una sima
de un Kondréitiev pues, ademds, tenemos un notable ascenso del producto en todos esos afios.
Puede atribuirse dicha caida al engendro de patrén acumulativo que la economia mexicana
empieza a experimentar en esos afnos: las exportaciones no seran durante todo este largo ascenso

fuerza motriz del crecimiento econdémico, como lo habian sido desde fines del siglo XIX.

Consideramos que el ascenso del Cuarto Gran Ciclo finaliza en el afio de 1973 y que pese
al fuerte ascenso que muestran tanto las exportaciones como el PIB entre 1978-1981 (el famoso
boom petrolero), estos anos deben inscribirse en ia depresion del mismo, en virtud de constituir
un auge no propiciado por la logica de crecin;iento de la fase de auge anterior. El final de la
depresion de este gran ciclo no puede sin embargo determinarse con las curvas que se han
analizado, pues, como se advierte en su grafico, la del PIB muestra una persistencia al descenso
hasta 1996, mientras que la de las exportaciones parece iniciar un ascenso gradual pero sostenido
entre 1988-1996.
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Cuadro No. 2.1
MEDICIONES DE LOS CICLOS LARGOS

ALTOR ECONOMIA MUNDIAL Anos
Ascenso 1844/51-1870/75
20. Gran Ciclo 45
Nikolai D. Descenso 1870/75-1890/96
Kondratiev Ascenso | 1890/96-1914/20
3er. Gran Ciclo ‘ i?

Descenso | 1914/20-;7

Ascenso 1891/94-1913
la. Onda Larga 42-46
Descenso | 1914-1937/38

Ernest Mandel
Ascenso 1938/39-1967
2a. Onda Larga 4647+
Descenso 1967-1985+

ECONOMIA MEXICANA

20. Gran Ciclo Descenso | 1873-1894 (1421

Ascenso 1894-1914/20
3er. Gran Ciclo
Descenso | 1915/20-1932 gﬁ:ﬁ

Mauro

Rodriguez G. Ascenso 1933-1973
40. Gran Ciclo 50-55
Descenso 1974-1988

;50.Gran Ciclo? | Ascenso? | ;1989-1996+? 8+?

* Se dato la depresion del 20.Gran Ciclo para México en base a la variable exponactones, y las fases
restantes en base al PIB.

FUENTE: Elaborado en base a: N.D.Kondritiev, Los ciclos largos de la coyuntura econdmica, México,
UNAM-{iEc, 1992, 34 y 66 pp.: E.Mandel, Las ondas largas del desarrollo capitalista, Madrid, Siglo
XXI de Espana, 1986, 92, 3 y 25 pp.; M.Rodriguez G.. "Los ciclos Kondritiev en la economia mexicana
(1895-1992)", en Investigacion Econdmica, No.207, v.LIV, enero-marzo de 1994, México, Faculiad de
Economia (UNAM). y el presente material.

En el cuadro mimero 2.1 se resumen los comentarics anteriores, estableciendo la
correspondiente cronologia para los grandes ciclos que ha experimentado el comportamiento de
la economia mexicana entre 1878-1996. Ahi mismo se incluyen las respectivas cronologias de los
ciclos largos para la economia mundial, conforme las establecieron Nikolai Dmitrievich
Kondritiev y Ernest Mandel (para el caso de las Ondas Largas), donde sélo se incluyen los
grandes ciclos para los cuales se empalman las propuestas de dichos dos autores con el periodo
histdrico que analizamos aqui de la economia mexicana. Al realizar la comparacion respectiva,
puede apreciarse como un rasgo sobresaliente del cuadro la relativa sincronia histéricas en que
ocurren dichas oscilaciones de largo plazo.
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Una cuestion mas que debe mencionarse se refiere a la amplitud de los ciclos largos.
Adviértase en el Grifico 2.1 que para todo €l periodo bajo estudio la altura de los ciclos largos
que describe el PIB no supera el 4%", mientras que su profundidad sobrepasa un poco el 6%.
Debe intuirse que este tipo de amplitudes reducidas puede ser caracteristica de macrovariables
representativas del nivel general de actividad pues éi se comparan con las desviaciones de las
exportaciones de la economia mexicana, la diferencia entre sus amplitudes de bastante
considerable, como lo son también, por ejemplo, las desviaciones empiricas de tendencia que
calculé N.D.Kondritiev para las diversas variables :que analizé'*. Noétese también que las cimas
de las expansiones largas tercera y cuarta tienen una amplitud bastante semejante, mientras que
el fondo de las depresiones que les siguieron tienen entre si también una profundidad similar y que
la intensidad de la caida fue entre 25 y 50% mayor que la intensidad del auge previo; por otra
parte, el fondo del descenso del Segundo Gran Ciclo fue de intensidad considerablemente menor

que los dos fondos siguientes.

Respecto de las amplitudes de la variable utilizada del sector externo mexicano se observa
que el conjunto de sus puntos maximos, i.e., considerando aquellas cimas que describen una
oscilacton de mediano plazo, se sitilan en un rango que apenas sobrepasa el 20%, ocurriendo lo

propio con las simas de 1894 y 1932 (y desde luego de la intermedia de 1971 y 1972, que son

1* Respecto a la tendencia secutar. Nétese que en el grifico indicado la escala de las desviaciones del PIB figuran en

el eje derecho, mientras que las de importaciones y exporaciones aparecen en ¢l eje izquierdo. Lo propio se hace en
el Grifico 2.2.

" Atin cuando dicho autor manipuld en términos per capita sus variables de volumen y valor para algunos productos
(carbén, combustible mineral, hierro} o para ¢l comercio exterior, sus desviaciones empiricas respecto a la tendencia
son de niveles de 50 a 600 y -40 a -800, y para variables de precios (mercantiles, <rentas>, <consolidados>,
salario anual, ahorro} de 20 a 350 y -20 a -500. Vid.N.D.Kondritiev, op.cit., Anexo Grifico, pp.71 ss.
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mucho menores’.

Una cuestion mds mteresante que la séla apreciacién numérica de las amplitudes, nos la
proporciona el mismo Grafico 2.1 al comparar el comportamiento oscilatorio de la variable del
comercio externo. Considérese primero el comportamiento del comercio exterior inscrito en la
expansion y contraccion del Cuarto Gran Ciclo, i.e., haciendo abstraccién de la fluctuacién
intermedia que describen en ese lapso. En ese contexto, adviértase que aproximadamente hacia
mediados del ascenso en cada gran ciclo la amplitud de las importaciones estdn por arriba de la
amplitud de las exportaciones, i.e., en una segunda parte de los auges, posicién que mantiene
hasta el maximo del auge. Se encuentra aqui expresado el acerto tedrico referente al caricter del
comportamiento de las variables del sector externo dé‘ las economias menos desarrolladas, segiin
el cual la reanimacion de los mercados de las economias mds desarolladas constituye el impulso
para que las economias menos desarrolladas dinamicen su sector exportador, accién que a su vez,
al proveer de ingresos a estas economias propicia el dinamismo de sus importaciones y, siendo
su propension al consumo y a invertir (dado su nivel de ingreso) mayor que en las economias
desarrolladas, y siendo la planta productiva de aquéllas relativamente menos capaz para producir
los bienes que producen los bienes para exportacién (amén de un rango de bienes de consumo),
ello en conjunto genera que sus importaciones. sean mas dinidmicas que sus exportaciones, y

generar el consecuente desbalance de la cuenta comercial.

15 Las extremadamente profundas caidas observadas en los refativos ciclicos de 1915 y 1916 no constituyen fondos
del ciclo largo, como se sefiald suprg.
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Con base en el andlisis estadistico, la discusién anterior pretende concluir que los ciclos
Kondritiev que ha experimentado la economia mexicana desde el dltimo tercio del siglo XIX y
hasta los momentos presentes, es la que se ha anotado en el Cuadro 2.1, y que dichos ciclos

guardan correspondencia cronoldgica con los acontecidos en el periodo a nivel mundial.

2.2 EL CICLO ECONOMICO EN MEXICO

En rigor, el ciclo econdmico se concibe como la oscilacion periddica y arritmica de una
economia en lapsos temporales de entre 8 y 12 afios, por lo cual, para expresarsele, debe hacerse
ello con una variable representativa del conjunto de la actividad econémica'®. En esta seccién se
presenta la medicién de los ciclos econémicos que experimenta la economia mexicana entre los
afios 1878 y 1996, calculados conforme a la metodologia descrita en el Apéndice A-2 'y
recurriendo al auxilio de bibliografia sobre la tem;’atica referente a los ciclos econémicos en otros

paises, por la razén enseguida mencionada.

Con los datos estadisticos que se han construido en nuestro pais, los del PIB serian los mas
adecuados para extraerles el movimiento oscilatorio que aqui nos ocupa. Sin embargo, como se

menciond en la seccién anterior, sélo disponemos de ellos a partir del afio 1895, y nuestro interés

' yid Enrique Padilla Aragén, Ciclos econdémicos y politica de estabilizacion, México, Siglo XXI, 6a.ed., 1984, 5
y 7 pp.
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es conocer (aqui, estadisticamente) las fluctuaciones acontecidas desde finales del siglo X1X. Por
dicha razdn se procedera de forma similar que en la seccidn previa: para estos ultimos afios se
utilizara la variable exportaciones para el calculo del ciclo econdémico y, para fines comparativos,
se usaran los reconocidos calculos del Alvin H.Hansén de los ciclos econémicos ocurridos en la
economia norteamericana en dicho periodo. Las oscilaciones ciclicas que experimentan las dos
variables anteriores, PIB y exportaciones, serdn comparadas asimismo con las correspondientes
a la formacién bruta de capital fijo, de la cual contamos con informacién estadistica desde el afio
de 1939, misma que, como se indicé en el capitulo anterior, es un referente obligado en las teorias
del ciclo econdémico. En el item siguiente se describe el comportamiento general de las variables
mencionadas una vez que se les ha extraido la tendencia, lo que nos permite observar el cardcter
fluctuante de las mismas, procediendo en el item 2.2.2 a establecer una propuesta de cronologia

de los ciclos econémicos de nuestro pais para el periodo 1878-1996.

2.2.1 Caracteristicas de las Curvas del Ciclo Econémico

Luego del preambulo anterior, se procede a indicar el comportamiento oscilatorio de las
exportaciones, de la formacion de capital y del PIB de México en dichos afios. En el grafico 2.3
se muestran conjuntamente las oscilaciones de las exportaciones y del PIB. Respecto de esta
tiltima, en la franja temporal que va de 1895 al periodo de la fase armada de la Revolucién
Mexicana, se advierten cambios muy dristicos alrededor de la tendencia, y de considerable

extension temporal, hecho que hace proponer una periodizacién de la ocurrencia de los ciclos
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Griéfico 2.2

CICLOS ECONOMICOS EN MEXICO. 1878-1996
PIB Y EXPORTACIONES
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Grifica 2.3

CICLOS ECONOMICOS EN MEXICO, 1939-1996
(FORMACION DE CAPITAL Y PIB)
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econémicos'’. La situacion es radicalmente diferqnte para el caso de las exportaciones, en donde.
en el mismo lapso de tiempo, el movimiento osc-.i.latorio es plenamente advertible y, sobre todo.
resalta el hecho de que ese movimiento ocurre por arriba del nivel tendencial, fenémeno que nos
refleja el dinamismo de las propias exportaciones durante 1o que ha dado en llamarse el modelo

de crecimiento hacia afuera de la economia mexicana.

Dicho comportamiento de la curva de las exportaciones puede ya darnos sefial para establecer
una datacion de los ciclos econdmicos en México, esto es, graficamente se convierte en una guia
respecto al comportamiento del PIB. Por otra parte, en el tramo restante del periodo bajo estudio,
y particularmente hasta fines de los afos cincuenta del siglo XX, resulta sorprendente la casi total
concordancia del caricter oscilatorio existente entre ambas variables, por una parte, y por otra,
el hecho de que practicamente en todo ese lapso la curva del producto aparece por arriba de la de
las exportaciones. De 1958 a 1963 el grafico muestra un rasgo particular: puede decirse que las
exportaciones no muestran la depresion que ocurre con la produccion total y, en cambio, su curva
se eleva por arriba de la de este tltimo, desde donde, con todo, contimia describiendo

ondulaciones bastante parecidas con Ia otra variable. El propio fendmeno se repite en los afios

7" Dificultades para establecer una periodizacion de los ciclos econdmicos se advierten también en Jaime
Zabludowsky, "La depreciacidn de la plata y las exportaciones”, pp.300 y 301, en Enrique Cardenas {(comp.), Historia
econdomica de México, México, FCE (Lecturas, 64, v.3), 1992, de quien hay que decir que no se propuso medir
dichos ciclos, y que sefiala tres fluctuaciones cuyos maximos y minimos son comparables con los que se indican en
el Cuadre No.2.2, infra. Para el siglo XIX, particularmente para el periodo 1894-1944 Humberto G.Angulo, en
"Indice de la produccidn agricola”, en Revista de Economia, v.IX, No.l, enero de 1946, discierne sobre auges y
coniracciones de dicha variable, con lo cual aborda implicitamente el fenémeno ciclico pero sin llegar a establecer
una cronologia especifica.
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ochenta'®.

El grifico 2.4 pone en relacién las fluctuaciones del producto y de la formacion de capital
en su periodo de empalme. Aqui, en primer lugar, destaca el comportamiento oscilatorio de la
fltima variable: su segmento temporal inicial ( 19??9—1945, circa) indica una explosién que se
apaga paulatinamente hasta mediados de los afios setenta, donde vuelve a experimentar el mismo
fenomeno que se extiende hasta el final del periodo bajo estudio. En segundo lugar destaca el
hecho de que. pese a lo anterior, los picos y fondos de las oscilaciones de la inversién ocurren en
momentos bastante parecidos a las del producto a lo largo de todo el periodo. Con esta
informacion se procede en la seccidn siguiente a proponer la cronologia del ciclo Juglar de la

economia mexicana para todo el periodo bajo estudio.

2.2.2 Cronologia del Ciclo Econémico

En el Cuadro 2.2 se anota la cronologia de los ciclos econémicos para la economia

norteamericana correspondientes al periodo 1876 a 1946, elaborada por Alvin H. Hansen, la cual

18 Algunos autores han manifestado que, luego de la Gran Depresion, la economia mexicana comienza a generar con
potencia creciente fuerzas endégenas de fluctuaciones econdmicas, y, en particular, se sefiala que las exportaciones
dejan de ser una variable representativa de las fluctuaciones del nivel general de actividad. Vid. Leopoldo Solis M.,
"Hacia un analisis general de largo plazo del desarrollo econémico de México”, en Demografia y Economia, V.1,
No.1, 1967, El Colegio de México, pp.58-9 y 76, y del mismo autor La realidad economica de México, México, Siglo
XXI, 10a.ed., 1980, 102-3 pp.; también Enrique Padilla Aragén, Ensayos sobre desarrollo econdmico y fluctuaciones
ciclicas en México (1929-1964), México, UNAM, 1966, pp.37-8 y 80-1.
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es una de las mas reconocidas'®. El mismo cuadro contiene la datacion de las propias fluctuaciones

ciclicas para

la economia mexicana, elaborada conforme al comportamiento de

las

correspondientes curvas de las exportaciones y el PIB y los comentarios que enseguida

planteamos. Comparando ambas economias puede advertirse lo siguiente.

CICLOS ECONOMICOS (JUGLAR) EN ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA Y MEXICO, 1878-1948

Cuadro No. 2.2

MEXICO
EUA
EXPORTACIONES PIB

min MAX min EXT EXT min MAX min min MAX min EXT
1876 | 1882 | 1885 9 ? - 1878 | 1881
1885 | 1892 | 1896 1 3 1881 [ 1884 | 1886
po 8 1886 | 1892 | 1894

o007 | 150 2 8 1894 | 1900 | 1902 | 1895 | 1898 | 1902
1908 7 1902 | 1906 | 1909 | 1902 | 1905 | 1012 17

vors | 1021 3 7 1909 L o1 | o6 | ror2 | 1914 | 1916 4
oy | Tos | 1o > 7 1916 | 1920 | 1923 | 1916 | 1917 | 1920 4
o o | ons ; 9 w923 | 1925 | 1932 | 1920 | 1926 | 1932 i2
5 s | 1o . 8 1932 | 1937 | 1940 | 1932 | 1936 | 1940 3

10 1940 | 1947 | 1950 | 1940 | 1944 | 1949 9

NOTA: Medidos de minimo a minimo.

FUENTE: Alvin H.Hansen. Business Cycles and National Income, p.24, para la economia norteamericana, y el presente capitulo para la economia

mexicana.

Para empezar, al inicio del periodo los movimientos de las tres oscilaciones no son

plenamente coincidentes en sus puntos significativos, esto es, en sus crestas y fondos (maximos

y minimos, o cimas y simas). La curva de las exportaciones mexicanas no deja lugar a dudas

respecto a que el segmento temporal de 1878 a 1881 corresponde a una fase depresiva®™, y no hay

problema en distinguir dos ciclos completos medidos de minimo a minimo de 1881 a 1886 y de

aqui a 1894, con los mdximos que muestra el cuadro que comentamos. No se advierte sincronia

19 Ademas, los ciclos norteamericanos guardan bastante sincronia con los ocurridos en los principales paises europeos.
Vid Maurice Niveau, Historia de los hechos econémicos contempordneos, Barcelona, Ariel, 6a.ed., 1979, pp.152 ss.

® Lo que es apoyado por los datos histdricos, segin veremos en el capitulo siguiente.

-40 -



alguna con los ciclos de la economia de los Estados Unidos de América (EUA), sino hasta la
novena década del siglo XIX, en la cresta de 1992 y las simas de 1894 y 1896 para México y
dicho pais respectivamente. Empero, a partir de aqui las cronologias parecieran diferir
nuevamente, pues mientras en EUA se tiene un extenso boom de 1896 a 1907, y recesi6n en 1908,
ta curva del PIB de México recorre dos ciclos completos™. Sin embargo, si consideramos a las
exportaciones como mds representativas del ciclo mexicano en este periodo, tendriamos
efectivamente también un extenso auge de 1895 a 1906, en secuencia parecida al norteamericano.

Esta opcién es la que reportamos como adecuada en nuestro cuadro 2.3, con la siguiente

contraccion hasta 1909,

El siguiente ciclo en Norteamérica tiene también una larga extensién: auge de 1908 a 1916
y depresion de ahi a 1921. En México el auge es muy corto, de dos afios en 1910-11 y depresion
hasta 1916. Ahora aqui los repuntes del PIB entre dichos aftos no sobrepasan la tendencia. La
estrechez del auge y la gran duracion de la depresion son efecto de la Revolucién Mexicana, lo
que lleva a perder la sincronia de los movimientos ciclicos entre las dos economias, pues mientras

en la estadounidense hay expansion de 1921 a 1929, en México tenemos un dilema para plantear

2! Como se anota en el cuadro que se describe, tales ciclos en EUA son de longitud excepcional respecto a la duracion
promedio de este tipo de fluctuaciones. Si procedemos de manera similar que Hansen, los correspondientes ciclos en
México tendrian también tal naturaleza, con la datacion que se ha resaltado en negritas en el cuadro; empero, ahi
mismo se incluye la observacién de que, segiin se aprecia en el grafico anterior, esos ciclos estarian compuestos cada
uno por dos fluctuaciones que, en el caso de las exportaciones podrian tomarse como ciclos medios ‘normales’ (7
afios) y, para el PIB, como ciclos cortos. En México, puede concebirse que la discordancia recién sefalada es
resultado de la 'perturbacién’ que sufren las oscilaciones a raiz de la vivencia de la Revolucién Mexicana en
particular. Este dltimo ciclo, como vemos, tanto en EU como en México (y aqui con ambas variables), su depresion
toca fondo en los primeros afios del decenio de los veinte. Las dos fluctuaciones siguientes son aquéllas que tienen
como punto comun el fondo de la Gran Depresion, para los dos paises, y en México con las dos variables que se
utilizan. En todos los casos puede advertirse cierto acompasamiento de las oscilaciones entre ambas economias.
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la cronologia a partir de 1916.

En efecto, en nuestro pais las exportaciones ascienden ciclicamente de 1917 a 1920, de donde
se contraen hasta 1923, logrando otro pequefio auge en 1924-25: la siguiente caida es la Gran
Depresién que llega a 1932. El PIB, por su parte, tiene un sélo afio de recuperacion en 1917,
experimentando una contraccion hasta 1920, siendo a partir de aqui de donde se da una fuerte

expansion que llega a 1926, mientras que los afios que llegan a 1932 confluyen con la Gran

Depresion Mundial.

Para establecer la cronologia ciclica de nuestro pais, hasta estos momentos, nos ha sido de
gran utilidad el comportamiento de las exportaciones, pues, junto a los ciclos estadounidenses, nos
auxilian para localizar las crestas y fondos ciclicos mis adecuados de la economia mexicana.
Adviértase en el grifico 2.2 el 'suave' comportamiento oscilatorio de las exportaciones en
contraste con el accidentado del PIB. Esta divergencia en las trayectorias consideramos que
indudablemente estan asociadas con la captacion institucional de los datos de las exportaciones,
y al hecho de que los del PIB son estimaciones, para el periodo. Sin embargo, como sabemos al
paso del tiempo mejora el registro estadistico de la produccién sectorial del pais e,
indudablemente, son mds fieles los datos de los afios vente en comparacién con el periodo
anterior, como puede advertirse en ¢l propio grifico en estos afios, es decir, en dicha década ya
no mauestra el caracter erratico que siguen de 1895 y los dos primeros decenios del siglo XX.
Empero, una vez que el pais se pacifica luego de la lucha armada, el sector de mas rapida
recuperacion es el exportador y, allende el grado del caricter de enclave de nuestra economia, el
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arrasire hacia la recuperacion finalmente se hard sentir en el sistema, amén de otro tipo de
problemas que retardan el inicio del auge. Los cambios institucionales y organizacionales
emanados de la Constitucién de 1917 llevaran tiempq en materializarse, y los agentes economicos
dominantes lo siguen siendo luego de la Revolucién, no decayendo sino con la confluencia de la
realizacion de tales cambios institucionales y los efectqs estructurales de la Gran Depresién de los
treinta. Habremos de detallar ésto en el siguiente capitulo. Valgan ahora estas reflexiones para
datar, para México, una expansion ciclica de 1917 a 1920, y su correspondiente depresion en
1921-23. Antes de la Gran Depresion en México de 1927-32, se experimentaria un corto auge en

1924-26.

Asi pues, luego de la Gran Depresion de 1932, como muestran las fluctuaciones de las curvas
del PIB, exportaciones e inversion, la deteccion de lqs ciclos econdmicos se vuelve una labor mas
sencilla que en todo el lapso temporal previo. El cuadro 2.3 siguiente registra simultaneamente
los ciclos econémicos y sus correspondientes fases de depresion y auge, experimentados por la
economia mexicana para todo el periodo bajo estudio, elaborados con los criterios antes referidos
y auxilidndonos asimismo con la informacion de sucesos economicos que se expondran en el

préximo capitulo. El resto del periodo estd datado exclusivamente en base a la curva del PIB.

Del cuadro 2.3 y del grifico de la curva del PIB, en particular, podemos hacer las siguientes
apreciaciones. En primer término, tenemos que ‘el ascenso de 1924/26 y la subsecuente
contracciéon de 1927/32, asi como el ciclo econdmico de 1977(1981)1987 constituyen las
flucuaciones de mayor amplitud de todo el periodo de estudio, precisamente aquéllas
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correspondientes con el final de una fase de auge de un ciclo tipo Kondritiev. En segundo lugar,
es notable el diferente caricter de las fluctuaciones ciclicas en México practicamente desde 1933,
a diferencia del subperiodo anterior de la serie estadistica; i.e., a partir de este afio, la trayectoria
oscilante de la variable serd menos accidentada, t's-iendo mds definidas las fases de auge y
depresion, a diferencia de los cambios intermitentes observados antes de 1933 para el caso de la
produccidn total del pais, donde, con todo, también es advertible que la brusquedad y secuencia

de los cambios disminuye conforme avanza el tiempo a partir de 1895.

Cuadro No. 2.3
CICLOS ECONOMICOS EN MEXICO 1878-1996
(Medidos de minimo a minimo)"

FASES CICLICAS? FLUCTUACION ?
EXPANSION CONTRACCION CRONOLOGIA
LONGIT
CRONOLOGIA | LONGI | CRONOLOGIA | LONGI . . uD
(min a MAX) TUD (MAX a min) TUD min | MAX { min
. . 1878/81 3 - 1878 | 1881 3+
1882/84 3 1885/86 2 1881 1884 1886 s
1887/92 6 1893/94 2 1886 | 1892 1894 8
1895/06 12 1907/09 3 1894 1906 1909 15
1910/11 2 1912/16 5 1909 | 1911 1916 7
1917/20 4 1921/23 3 1916 | 1920 1923 7
1924/26 3 1927132 6 1923 | 1926 | 1932 9
1933/36 4 1937/40 4 1932 | 1936 | 1940 8
1941/44 4 1945/49 5 1940 | 1544 1949 9
1950/51 2 1952/53 2 1949 | 1951 1953 4
1954/57 4 1958/62 5 1953 | 1957 1962 9
1963/68 6 1969/71 3 1962 | 1968 1971 9
1972/73 2 1974177 4 1971 1973 1977 6
1978/81 4 1982/87 6 1977 | 1981 1987 10
1988/94 7 1995/96 2 1987 | 1994 | 19967 97
LONGITUD
PROMEDIO* 4.3 37 8.2

NOTAS: ' Con ajuste de tendencia J:or minimos cuadrados, utilizando la funcién ', donde t es un polinomio de 90.grado.
* Se mide ¢l ndmero de afios de cada fase. * Mide ta duracion desde un punto minimo al siguiente. * Se ignord el primer
ciclo, por estar incompleto, y se consideré el iitimo como completo.

FUENTE: Elaboracién propia en base al material de este capitulo.
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En tercer lugar, examinemos la amplitud de las fluctuaciones de la serie de tiempo del PIB
{(véase el Cuadro No.2.4). En su conjunto, las desviaciones respecto de la linea tendencial, no
alcanzan el 3% por arriba, o el 4% bajo ella”. Los unicos dos puntos miximo y minimo
acusadamente mayores se localizan en 1926 (+2.6%) y 1932 (-3.7%). Luego de éstos, los tnicos
anos que exceden el 1.5% de desviacion ocurren 1902 (-1.6%), 1920 (-2.2%), 1925 (1.7%). 1927
(1.7%) y 1933 (-2.2%). Tenemos asi que, amen de los siete afios sefialados, en los noventa y
cinco restantes de la serie, las desviaciones no superan el 1.5%. Podemos decir que estas
‘grandes’ amplitudes no se repiten practicamente luego de la Gran Depresion de los treinta. Con
€sto tenemos que las fluctuaciones ciclicas experimentadas por el desarrollo del capitalismo en
México en general han sido de amplitud pequeﬁ"_z.l, colnstituyendo lo que algunos autores llaman
ciclos de crecimiento”, lo que en particular ocurre en forma sostenida luego de la Gran

Depresion.

Otra cuestion a mencionar es la frecuencia en que ocurrieron las extensiones de las fases de
los ciclos econdmicos en México. En el cuadro 2.5 podemos ver que en las expansiones
predominan las fases de auge prolongadas, 5 de 4 afics, 2 de 6 afios y 1 de 7 y 12 afios, mismas

que cubren 51 de los 63 afos que hacen las expansiones durante el periodo. En cuanto a las fases

2 En el cuadro 2.4 se cuantifica el porcentaje de caida desde 1a cispide de la expansion, al fondo de la depresién
siguiente, o bien, la expansién proporcional desde el fondo de la contraccién al punto mayor del auge préximo. Los
porcentajes que enseguida se menciona en el texto corresponden a la maxima desviacién positiva o negativa respecto
de ia linea de tendencia. Ambas maneras de considerar las desviaciones no invalidan el comentario cualitativo que se
hace.

-3 Cf.José Valenzuela Feijéo, op.cit., p.24 para el caso de la economia nuestra; Nakamura Takajusa, Economia
Japonesa: estructura y desarrollo, México, El Colegio de México, 1990, p.30, para el caso de dicha economia, y,
como observacion del cambio en las formas del ciclo a nivel geperal, Angus Maddison, op.cir., p.88.
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de contraccidon, comparativamenie, son mas bien cortas. Por iltimo, no podemos dejar de
mencionar que {a longitud promedio de los ciclos econdmicos en México es de 8.2 afios. como
se apunta en el cuadro 2.3, correspondiendo con la nocién comiin sobre el punto que establecen

los estudiosos del ciclo econdémico.

Cuadro No. 2.4
AMPLITUD DE LOS CICLCS ECONOMICOS DEL PIB EN MEXICO 1895-1996
{Medidas de minimo a minimo)!

EXPANSION CONTRACCION
CRONOLOGIA | o oo | CRONOLOGIA | 0o o OBSERVACIONES®
(min a MAX) (MAX a min)
1895/06 +1.31 1907/09 0.54 C>E Ic. O
1910/11 +0.32 1912/16 -1.44 E>C 2. Ir
1917/20 +3.33 1921723 037 C>E 2. Ir
1924/26 +1.89 1927/32 6.26 C>E 2. It
1933/36 +3.79 1937/40 0.58 E>C 0c, Ir
1941/44 +1.22 1945/49 0.0 C>E Ic. O
1950/51 +0.75 1952/53 -1.25 C>E 0c. Or
1954/57 +0.90 1958/62 o130 E>C Oc. 1r
1963/68 +0.84 1960/71 0.33 E>C 2, Or
1972/73 +0.45 197477 0.59 C>E Oc. O
1978/81 +1.58 1982/87 234 E>C 0c. Ir
1988/94 +1.85 1995/96? -1.25 E>C 0c. Or

NOTAS: ' La expansién se midié como la diferencia det relativo ciclico maximo menos el minimo anterior; 1a contraccion
como la diferencia del relativo ciclico maximo menos el minimo proximo. * C, contraccion, E, expansion; ¢, caida o
retroceso durante la expansién (en afios); r, repunte durante la contraccidn (en afios).

FUENTE: Elaboracién propiz en base al material de este capitulo.

Tenemos asi que uno de los resultados de la medicion de las oscilaciones ciclicas de la
economia mexicana es contar con la periodizacion de los afios en que se ha transitado por fases

de prosperidad y depresidn, y la fuerza con que ocurrieron las mismas: el cuadro 2.3 muestra

~

aquéllas, sintetizdndose en el cuadro 2.4 la referida amplitud. Con dicha datacidn, se asigna una
mayor precision y comprension del cardcter oscilante en que se ha desenvuelto el capitalismo en

nuestro pais. Se sefala ésto debido a que es comin, en el andlisis de la evolucidén de nuestra
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economia, para periodos relativamente largos usar como herramienta de trabajo las tasas
incrementales, anuales o medias, para detectar fases de mayor o menor intensidad de crecimiento,
lo cual. si bien es til, facilmente induce a establecer cronologias de fases de auge y depresion que
no resultan ser totalmente fieles del acontecer fluctuante de nuestra economia. Mds aiin, el relegar
el examen del caricter ciclico de las economias [;uede llevar a calificar de periodos de crisis algin

intervalo temporal donde en realidad ocurre una.fase de expansion ciclica.

Cuadro No. 2.5
FRECUENCIA DE LA EXTENSION DE LAS FASES CICLICAS
DEL PIB DE MEXICO (1895-1996)

EXPANSION CONTRACCION
NUMERO NUMEROQ
DE ANOS Cantidad | Nim. de | DE ANOS Cantidad { Nim. de
de Fases Afios de Fases Afios
2 3 6 -2 4 8
3 2 6 3 3 9
4 5 20 4 2 8
5 0 ] 5 3 15
6 2 12 6 2 12
7 1 7
12 1 12
TOTAL 14 63 TOTAL 14 52

Nota. Se consideran s6lo los ciclos completos, segiin el Cuadro 2.3.
FUENTE: El Cuadro No. 2.3 de este documento.

Hay que subrayar, por otra parte, que la cronologia de los ciclos econémicos aqui establecida
y sus consecuentes fases depresivas y expansivas se baéa en la variable PIB. Asi, para ciertos afios
podria argumentarse y documentarse en contra de la .existcncia de contraccion o0 auge si se toman
en cuenta otras variables. Habrd que tenerse en cuenta que el comportamiento oscilatorio de la
variable ocurre independientemente de, por ejemplo, la forma en que socialmente se distribuyen

los ingresos derivados de la produccidn, y que alguna.variable macroeconémica o sectorial, o el
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comportamiento de variables nominales pueden no tener una sincronia ciclica con la del PIB.

Si se ha de aceptar a las exportaciones como variable representativa del nivel general de
actividad en este periodo, dadas las presunciones previas, se estd entonces en condiciones de
asentar la datacion de los ciclos econémicos en México desde 1878, los que como se notard no
difieren significativamente de los ciclos econdmicgs acontecidos en EU. Esto no puede sino
llevarnos intuitivamente a expresar la hipdtesis de q‘lrié, aunque una economia como la mexicana
no estaba plenamente conformada como mercado nacibnai en la séptima y octava décadas del siglo
XIX, estaba si integrada al ritmo comportacional gie la economia capitalista a nivel mundial,
sufriendo aquélla mutaciones que le llevarian, corj'sus caracteristicas propias, a adoptar las
caracteristicas funcionales y fundamentales de este sfstema econémico®. Ademas, sabemos que
desde dichos afios es con la economia norteamericana con la que la mexicana va adquiriendo una
creciente relacién econdmica, particularmente por la via del intercambio de mercaderias®, motivo
por el cual consideramos adecuada la variable exportaciones para asentar nuestra cronologia. y
a lo que podemos agregar que en €s0s anos, cirea, eiﬁpieza a fraguarse el {lamado <modelo de

crecimiento hacia afuera>, el que sinteticamente se refiere a que el dinamismo del sistema

econdmico estd fundado en su sector externo, en su capacidad de exportar.

** Debe sefialarse que tal engarzamiento al ritmo de la economia mundial no es privativo de los decenios mencionados,
e incluso surge aqui la interrogante de si ello se corresponde sélo a las economias de mercado de tipo capitalista, pues
como se advierte en un un trabajo de reconocido autor, los precios del maiz desde principios del siglo XVIII y hasta
inicios del XIX, guardan un impresionante parecido en su comportamiento ciclico con los precios del trigo tanto de
Francia como de! conjunto de paises europeos en el mismo periodo. Cf.Enrique Florescano, Precios del maiz y crisis
agricolas en México 1708-1810, México, Era, 1986, pp.50-7.

*> Lo que advertia ya Pablo Macedo, La evolucion mercantil, México, UNAM-FE (Clésicos de la Economia
Mexicana), 1989 (edicién original de 1903), 132-5 pp.; vid.también, i.a., Leopoldo Solis, “Hacia un anilisis...", 48-9
pp.
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2.3 LAS ETAPAS DEL CRECIMIENTO ECONOMICO

El contenido bdsico de esta seccion muestra la interpretacion econdmica que hacemos de uno
de los resultados de aplicar métodos estadisticos a la serie historica del PIB para obtener sus
fluctuaciones econdmicas. Se trata de la tendencia de los datos. Estadisticamente dicha tendencia
puede tener diversas formas, dependiendo del grad6 de la funcién que apliquemos a los daios
originales, como se describe en el Apéndice A-2. Empero. lo que puede resultar interesante es la
interpretacion histérico-econémica que pudiésemos realizar de la tendencia que nos sirvié de base

para calcular las desviaciones ciclicas, particularmente de los ciclos medios.

Variables macroeconomicas como la produccion de bienes finales acusan, en el largo plazo,
una tendencia general al crecimiento como rasgo caracteristico. En un periodo como el que
trabajamos, la tendencia estadistica comunmente utilizada, esto es, una recta, tendria una
pendiente positiva, y en verdad que alguna informacién importante puede proveernos. Pero, si
como procedimos para el calculo de los ciclos econdémicos, mas que una recta, utilizamos una
funcion exponencial de grado mayor que uno®, esta ;linea, ipuede sernos ttiles para analizar la
informacion existente del desarrollo econémico del pais? De otra forma: lo que se expone
enseguida responde a la interrogante ;qué relacion hay entre los sucesos historico econdmicos del

pais durante el periodo en estudio, y la expresion cuantitativa del crecimiento dada por la linea

“® La que utilizamos fue de noveno grado, para el caso del PIB.
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tendencial?

El grafico 2.5 muestra una curva que es la éxpresién cuantitativa del crecimiento tendencial
de los logaritmos naturales del PIB que utilizamos para el cdlculo de los ciclos econdmicos, a la
que se denominara curva del desarrollo capitalista en México. Esta curva nos da la impresién
inicial de la dominacion del crecimiento de la produccion del pais durante el periodo, con las
ligeras excepciones de las franjas 1915-25 (circa) que parecen de estancamiento, y una apreciable

desaceleracion del crecimiento a partir de 1983, circa.

Con mayor acuciosidad, auxilidndonos del cuadro A-3.4”7 el andlisis de los datos nos
permiten ver en primer término que la curva se compone de Cinco tramos, como veremos
enseguida. Efectivamente, la curva es acendente en toda su extension, empero, para precisar el
caracter cuantitativo del crecimiento, a los valore.s: de la curva se les extrajo sus primeras
diferencias a efectos de apreciar la intensidad de su crecimiento y, de ser posible, construir con
st examen una periodizacion del mismo. Esa labor fue fructifera. Podemos apreciar que los
mencionados cinco tramos de la curva siguen una secuencia de aceleracién y desaceleracion del
crecimiento, siguiendo la secuencia que se apunta en la segunda columna del cuadro 2.6 siguiente,
donde anotamos en la primera columna los afos que acotan dichos tramos (en base a los datos que
nos provée el citado cuadro A-3.4). Este comportamiento merecié las reflexiones que enseguida

se pasan a apuntar.

3 Vid nuestro Apéndice A-3.
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&rafico No. 2.4
CURVA DEL DESARROLLO CAPITALISTA EN MEXICO, 18935-1996
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Cuadro 2.6
CARACTER DEL CRECIMIENTO DE LA CURVA DE
DESARROLLO DEL CAPITALISMQ EN MEXICO (1895-1996)

PERIODC COMPORTAMIENTO CARACTER SUBPERIODO ETAPA

Acelerado 1895-1902 I

1895-1921 CRECIMIENTO - 27 ai
Desacelerado 1903-1921 (27 afios)

Acelerado 1922-1965 il

1922-1991 CRECIMIENTO 70 af
Desacelerado 1966-1991 (70 afios)

1992-1996 CRECIMIENTO Acelerado 1992-1996 I
(5 anos)

FUENTE: Elaboracion propia en base al comportamiento de las primeras diferencias de la curva de ajuste de 90.grado a los logarimmos det
PIB de México entrel895-1996. segin los cilculos referidos en el presente documento. Vid.Cuadro No.A-3.4 det Apéndice Estadistico A-3.

En el cuadro 2.6 arriba referido se han demaréado, en base a la columna "caracter”, tres
etapas con duracion temporal de 27, 70 y 5 afios, constituidas cada una por dos tramos de la
curva, uno de aceleracion y otro de desaceleracién del crecimiento. De la tercera etapa se cuenta
s6lo con el segmento inicial®®. Es interesante notar que la duracion de las etapas se corresponde
con la extension temporal que se atribuye al creciniiémo en los modelos que sobre el fendmeno
han elaborado algunas corrientes del pensamiento econémico. Puede objetarse inmediatamente que
lo anterior es falso, pues la segunda etapa tiene una duracién de 70 afios. Y vale lo anterior para
formular la siguiente proposicion: a) es reconocida la amplia extension que tuvo el crecimiento
en muchas economias en el periodo de posguerra; b) hemos asentado en este trabajo de tesis que
en el transcurso temporal de toda la etapa de crecimiento que se comenta ocurren dos fases

completas de un gran ciclo, una de expansion y una de contraccion; entonces, ¢) es empiricamente

2 - s e P . P - . -
% Con el tipo de precision estadistica que representaria conocer el inicio de la aceleracion del crecimiento (como
sucede con las etapas subsecuentes), obviamente debido a que no se cuenta con datos previos al periodo.
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factible que la intensidad del crecimiento en las fases de contraccion de un ciclo largo (las
‘grandes depresiones’, como las de 1870, 1932, 1985; no alcancen las proporciones historicamente
conocidas, sino que, ain ocurriendo el ciclo largo festos mismos sean 'ciclos de crecimiento’,
como ocurre con los ciclos econdmicos medios {que ciescribimos en la seccion precedente). Esto
requiere, por una parte, un cambio de racionalidad de los agentes econdmicos, 1o que puede
ocurrir adn sin romper con la estructura de relacioneé de fuerzas sociales en términos generales,
y por otra parte la prevision de los cambios institucionales ad hoc, sobre lo cual tendremos

mayores argumentos a partir del contenido del siguiente capitulo.

Con el procedimiento anterior, se ha engendrado una nueva cronologia, una del crecimiento
tendencial de la produccion del pais, datacion que e;n pocos puntos se asemeja a la de los ciclos
largos presentada en el Cuadro 2.1. Empero, debe considerarse que esto Gitimo es sélo aparente,
i.e., que haya una independencia total entre estas dos' formas de apreciar la evolucién cuantitativa
de 1a produccion del pais. Recuérdese que N.D.Kondratiev concebia que, antes de tocar fondo una
depresion larga, al seno de la economia y la sociec;ad empiezan a engendrarse fenémenos que
impulsaran el auge largo subsecuente, los cuales perduran en la primera parte de éste. Si
observamos los afios iniciales de cada etapa del Cuadro 2.6 (1895, 1922, y 1991), y si
consideramos los sucesos registrados en nuestro sigpieme Capitulo 3 (los "transitos de un Gran
Ciclo a otro"), podran concluirse una virtual relac_i(')lelfentre ambos enfoques®®. Ahora bien, dichos

movimientos econémicos y sociales tienen lugar, conforme se document6 en los items recién

=% Habria que agregar al efecto, respecto de la primera etapa, que dichos movimientos empezaron antes de 1895, como
previamente fue registrado, y respecto de la tercera etapa, que ésta no es inscrita en la relacion con los ciclos largos,
pero que adquiere una explicacion en lo que sigue. )

-52- .



sefalados, por mediacion de las instituciones, y la accién de éstas toma cuerpo en lo que
denominamos politica econdmica, la cual en estos términos adquiere el significado mds amplio que
la sdla instrumentacion de variables por el Estado para afectar el sistema econdmico. Con lo
anterior va perfilindose una relacién entre ciclos largos, instituciones, crecimiento y politica

economica.

Se apunta asi que lo que se ha denominado curva del desarrollo capitalista resulta de interés,
al menos por dos razones: primera, porque en todo el periodo proporciona una adecuada vision
de periodos y subperiodos del caracter del crecixﬁiento del pais considerados en cuanto fenomenos
tendenciales; y segundo, porque en virtud de ese caracter lleva a plantear una importante
distincién en las etapas de crecimiento mencionadas. El desarrollo del capitalismo en México, en
este contexto, se le considera compuesto por tres grandes etapas en las cuales el sistema adquiere
una organicidad estructural y funcional especifica, n;isma que, en tal periodo, se conforma, se
desenvuelve y colapsa, para dar lugar a una nueva organicidad. Una cuestidn mdis merece
comentarse: las cotas final e iniciales de las etapas pudieran objetarse por su precision
cronologica. Al respecto, en primer lugar, recuérdese que las mismas estin determinadas por la
intensidad del crecimiento de la linea de tendencia dé la produccién del pais, y no por ésta misma.
En segundo lugar, el punto parece tener una asociacion con el momento historico en que se
realizan los cambios institucionales profundos que afecﬁan al sistema econémico, pues ésto afecta
por un lado el momento y la fuerza con que se inicie la etapa de despegue, y por otro lado el
cambio institucional en diferentes momentos de la.historia encuentra resistencias de diferente

fuerza entre los agentes.
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Como reflexiones preliminares (que podrin con-lpl_ememarse con la informacion del siguiente
capitulo), considérese respecto de lo anterior los argﬁmentos que siguen. Por una parte, las etapas
de la curva del desarrollo del capitalismo en Méxié;), en los periodos sefialados, se relacionan
tanto con el proceso de armazon de una conﬁguraciéﬁ econémica especifica, su apogeo durante
un lapso temporal determinado que provée de una funcionalidad y estructura claramente delineada
que adquiere 1a llamada economia de mercado, proceso que finaliza con la descomposicion de tal
armazon. Nos referimos a la organizacién socioecondémica que, de tiempo en tiempo, se modifica
ante estrangulamientos o agotamientos que sufre la forma o esquema particular de acumulacidn,
inmersas en el ciclo largo, y en cuyo interior suceden mds de un ciclo econdmico. Se trata pues
de aquellos lapsos en que se estructura y despliega un modelo de politica econdmica, en el sentido
esencial de este término (y no sélo de su instrumentacion). En otras palabras, se trata del
agotamiento de un patrén de acumulacién especifico que orilla a una reestructuracion en la forma
de produccion y realizacién mercantil, procéso ’.f_:n que se atravieza una fase de lucha
interempresarial y su influencia sobre el Estado para redefinir la politica econdmica que sostenga

socialmente una nueva forma de acumulacion.

Asi, la primera etapa del crecimiento inicia sincronicamente con el ascenso del Tercer Gran
Ciclo de Kondritiev y tiene, respecto de las dos. etapas siguientes, menor intensidad en su
velocidad de aceleracion. Como se documentar biblibgréﬁcamente infra, la accién institucional
desplegada estatalmente para favorecer el crecimiento encuentra su traduccién en una politica
econémica general que promovié la concentracion territorial para favorecer los cultivos de
exportacién, en refuncionalizar el sistema impositivo, crear una red de comunicaciones y
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transportes para integrar el mercado interno y dotar del financiamiento sostenible del presupuesto
publico. a lo que coadyuvd la negociacién de la deuda interna y externa y la procuracion de cierta
estabilidad del sistema monetario financiero®. El crecimiento entraria a su subetapa de
desaceleracion ante la confluencia de dos fenémenos,.la Revolucién Mexicana y el estrechamiento
del mercado mundial por la via del deterioro de los términos de intercambio®, y, ademds puede
plantearse que la politica econdmica se modifica en'.forrna radical, pues se torna practicamente
nula -al fraccionarse en tendencias y regiones- ai' haber explotado sus consecuencias tanto
econdmicas como sociales, pues primero la lucha pelitica adquiere -0 mejor atin, traspasa sus
limites- su forma extrema materializada en la guerra civil y, tras ésta, se intentard su redefinicion,

proceso éste que ocurrird en la etapa siguiente. En dichas condiciones finaliza esta etapa de

crecimiento.

La segunda etapa corresponde a la creacion de condiciones internas y externas primero para

3% La actividad econémica dominante, la mineria, seria liberada de restricciones juridicas para su explotacion, y la
conjuncién de innovaciones tecnolégicas que abarataban costos, junto al aumento de la demanda externa de minerales
no metdlicos serian el marco dentro del cual esta actividad creciera explosivamente en un relevo consecutivo de
metales preciosos como renglones més dinimicos en un inicio, al que seguiria un potente boom de los minerales no
metilicos, de uso industrial y, al final de la etapa, un crecimienio igualmente explosivo de la produccion y exportacion
de petrdleo. Este auge minero-agropecuario exportador generaria el fortalecimiento del mercado interno y para
enfrentar la demanda en ascenso de bienes manufacturados, este sector se conformaria como tal fuera desde niveles
artesanales o como actividades productivas nuevas, como es el caso de la industria del acero, de la electricidad, del
cemento, entre muchos otros.

3 Ep efecio, la eliminacién de la propiedad comunal (via la apropiacion de los terrenos baldios) para generar
condiciones de su adquisicién o despojo por las grandes haciendas exportadoras tenia a la vez el objetivo de dotar de
mano de obra a las mismas, donde eran mantenidas por el sistema del peonaje acasillado y, ademds, para generar
mano de obra de los demds sectores en expansién, mineria y manufacturas, cuyos niveles salariales -y por ende de
vida- y condiciones de trabajo creaban las condiciones para la revuelta agraria, la que explotaria al amparo de la
revolucién politica iniciada por Madero contra la consiante reeleccion de Diaz, y que pesa al triunfo de aquél, la
revuelta continuaria, tormdndose en guerra civil {entre 1914-1916) generalizada en el pais. lo que contraeria seriamente
las actividades productivas. Cuando el pais se pacifica, amen de un importante repunte en los primeros afios veinte,
en general el mercado mundial se encuentra contraido y los precios de las exportaciones se mueven desfavorablemente
respecto de los de las importaciones. ’
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reconstruir la economia luego de la guerra revolucio'r"iaria y después para enfrentar los desajustes
internos provocados por la depresion mundial de los afios treinta. Particularmente se generan
fendmenos econdmicos y movimientos sociales y esﬁtales que pretenderdn la conversion a una
economia industrial, donde la politica econdémica, si bien titubeante -en la perspectiva historica-

respecto de la via para acceder al proceso de industrializacién, define finalmente este proceso’.

Dos aspectos de la Reforma Agraria resultar'fw de la Constitucién de 1917, marcarian
importantes fendémenos para el proceso indicado. El reparto de tierras generé un considerable
aumento del producto agricola y se inicia un pr_dgrama de irrigaciéon que, afos después,
potenciaria esa capacidad productiva; mds atn, la liberacién de la mano de obra de las haciendas
potenciaba a su vez el aumento de mano de Ob[‘é-l disponible para los sectores urbanos. El
programa de construccién de carreteras y caminos en estos afios iniciado, tendria un caracter
similar. Luego los transtornos en el intercamb;o internacional de mercaderias afectaria
sensiblemente el nivel de actividad interno, lo que obligaba 1a adopcion de medidas proteccionistas
para evitar una caida mas profunda que como se venia experimentando en esta fase depresiva del
Tercer Gran ciclo. Esa reaccion de la economia doméstica, al aislar el mercado local favorecio
un cambio en los precios relativos a favor de l1a industria, que asi encontraba un medio adecuado

para su expansion. Iniciado el ascenso del Cuarto Gran Ciclo, la Segunda Guerra Mundial seria

¥ Cf. Enrique Krauze et all., La reconstruccién econémica, en-Luis Gonzélez (coord.), Historia de la Revolucion
Mexicana, 1.10, México, El Colegio de México, 1977, cap.I; Guillermo Palacios, "México en los afios treinta”, en
Pablo Gonzilez Casanova (coord.), América Latina en los afios treinta, México, UNAM-IIS, 1977, pp.515-17, 528,
533 y 535: René Villarreal, El desequilibrio externo en la industrializacién de México (1929-1975), México, FCE,
1981, cap.l; Enrique Cardenas, La industrializacion mexicana durante la Gran Depresion, México, El Colegio de
México. 1987, caps.l y 7.
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un elemento que vendria a reforzar el crecimiento, p‘;micularmente apoydndose en el crecimiento
exportador manufacturero y de bienes agricolas™, lo que daria en ese periodo de guerra la mayor
intensidad del crecimiento de esta etapa. Sin embargo, el final de la guerra mostraria ya los
sintomas del agotamiento de la misma; aunque la desaceleracion se presentaria hasta iniciada la
quinta década debido a una nueva oportunidad de crecimiento favorecida por el aumento de la
demanda externa y el flujo de capitales al pais a raiz de la guerra de Corea. La finalmente

imperante reconversion en los pafses mds desarrollados de economias de guerra a economias de

paz determinaria la desaceleracién de esta etapa de crecimiento.

Al seno de esta segunda etapa ocurre el proceso de la industrializacién de México: las
manufacturas se constituyen en el sector dinimico y dinamizador de la economia, al cobijo de una
politica econdmica totalmente volcada a favorecer el proceso™, habiendo el sistema econémico
emergido de una situacion critica como en 1953. Aqui surgen a escena un par de elementos que
auxilian en la comprensién del fenémeno sefialado en la seccion 2.1 de este capitulo, respecto a

las causas de la aparicion de fluctuaciones de mediano plazo en el comportamiento oscilatorio de

33 | os bienes de consumo, habiendo aumentado de 1935-1939 a 1940 en 48%, de este afio a 1946 se multipllica en
mas de 34 veces, y serd apenas el 39% respecto al nivel de 1946. La exportacién agricola también fue de grandes
magnitudes en este periodo, y se sostiene en la inmediata posguerra. Vid.Raymundo Arroio Junior, "El proceso de
industrializacién y 1a pauperizacién del proletariado mexicano: 1940-1950", Cuadro 5, p.112, en Rolando Cordera
(sel.), Desarrollo y crisis de la economia mexicana, México, FCE (Lecturas, 39), 198l1.

3 Para la formacion del modelo de politica econémica del periodo, vid. Mauro Rodriguez Garcia, Politica econdmica
e indusirializacion en México 1939-1971. El proceso de crisis, rearticularicon y despliegue de dos modelos de politica
econdmica, Tesis Profesional, Facultad de Economia (WNAM), 1989, cap.4; para el examen del auge del sector
industrial, vid., i.a., Leopoldo Solis, La realidad economica mexicana, México, Siglo XXI, 10a.ed., 1980, cap.V,
y Julio Boltvinik er al., "Origen de la crisis industrial: el agotamiento del modelo de sustitucion de importaciones. Un
analisis preliminar”, en Rolando Cordera (sel.), Desarrolio y crisis de la economia mexicana, México, FCE (Lecturas,
19), 1981.
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exportaciones. Uno es de caracter histérico econc')micp_y el otro de tipo tedrico. El andlisis de la
historia economica de nuestro pais sefiala, por una parte, que en este periodo la economia se
dinamiza basada en tres 6rdenes generales de importancia: el desarrollo y consotidacion del sector
manufacturero como eje dinamizante y dinamizad"-or del sistema®; la apertura de mercados
ex1ernos para las exportaciones mexicanas, generadoras de parte importante de las divisas que
requeria el desarrollo manufacturero; la politica ecqﬁémica que paulatinamente fue centrandose
hacia el desarrollo industrial. Por otra parte, aUn.que es comuin pasar desapercibida la crisis
econdmica de 1953, o de restarle importancia cuand6 el objetivo analitico o de investigacion ha
sido el crecimiento econémico de posguerra, o el <desarrollo estabilizador >, o el desequilibrio
externo y sus causas, hay quienes empero han puesto atencién a dicha crisis y su secuela®®. Esta
crisis es importante historicamente porque marca una de esas situaciones de anudamiento de
variables en la funcionalidad econdmica de! sistema ante lo cual casi todo debe cambiar para
proseguir con la acumulacion, con el crecimiento. No fue una crisis mas, que, adecuando algunos
instrumentos de politica econdmica, podia prosegﬁirse el rumbo. En general ha pasado
desapercibida su importancia por la corta duracién de la depresion en que esta inscrita, 1952-1953

(en la dataci6n Juglar) inscrita a su vez en la parte media del ascenso del cuarto Gran Ciclo.

La tercera etapa emerge de lo que hoy llamamos la crisis estructural. La politica econémica

3 Clemente Ruiz et al., "Esquema de periodizacién del desarrollo capitalista en México. Notas", en Investigacion
Econdomica No. 153, México, FE-UNAM, julio-septiembre 1980.

36 ¢f. José Luis Reyna, *El movimiento obrero en el ruizcortinismo: la redefinicién del sistema econdmico y la
consolidacion politica”, en Pablo Gonzalez Casanova {coord.), La clase obrera en la historia de México, 1.12 "De
Adolfo Ruiz Cortines a Adolfo Lépez Mateos”, México, Siglo XXI, 3a.ed., 1986; Esteban L.Mancilla er al., "La
politica econémica”, en Luis Gonzilez (coord.), Historia de la Revolucion Mexicana, .23 "El entendimiento con los
Estados Unidos y la gestacion dei desarrollo estabilizador”, México, El Colegio de México, 1a.reimp., 1980.
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experimenta sucesivas transformaciones que terminan por volverse radicales, en pos de generar
condiciones para la recuperacion del crecimiento, si b-'ien el cardcter de éste no logra vislumbrarse
aun en nuestros dias. La curva muestra una pendiente en ascenso poco pronunciada, la politica
econdmica acentia sus modificaciones, aunque no terminan por definirse o afianzarse los
componentes bdsicos del nuevo patrén acumulativo’. Eminentemente, esta etapa, en su
cronologia, es provisional, pues no se cuenta con los glementos cuantitativos para asentarle, y los

elementos cualitativos permiten s6lo el andlisis de coyuntural, i.e., existen serias dificultades para

poder asentar con total convencimiento el inicio de una nueva fase expansiva larga.

7 ¢f.José Valenzuela Feijéo, El capitalismo mexicano en los ochenta, México, Era, 1986, pp.166-7; René Villarreal,
Industrializacion, deuda 'y desequilibrio externo: un enfoque neoestructuralista (1929-1988), México, FCE, 2a.ed.,
1988, pp.546 a 575; Miguel Angel Rivera Rios, El nuevo capitalismo mexicano, México, Era, 1992, pp.151 a 154;
Alejandro Alvarez, La crisis global del capitalismo en México 1968-1985, México, Era, 1987, pp.108-13.
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Capitulo 3

SUCESO ECONOMICO Y

FLUCTUACIONES CICLICAS EN MEXICO



En el capitulo anterior cubrimos una fase del objetivo general de la presente tesis: medir y
examinar estadisticamente las caracteristicas de los ciclos largos y del ciclo econémico en México.
Con la informacién que se despliega en las siguientes paginas cubrimos la fase restante de dicho
objetivo: se identifica la funcién de las principales instituciones econémicas en el devenir ciclico

de nuestra economia.

Con la labor que llevamos a cabo en el presente capitulo se muestra, para el caso de la
economia mexicana, la pertinencia de uno de los postulados de Nikolai D.Kondratiev, a saber,
que en el entorno temporal del fondo de un Gran Ciclo ocurren transformaciones radicales de la
vida econémica (como se indico en el capitulo 1). La deteccion de tales transformaciones la
realizamos en base al examen de la obra de una multitud de analistas de la economia mexicana en

el periodo bajo estudio, segiin se notard infra.

La investigacion aqui realizada de las transformaciones de la vida econémica de nuestro pais
adquiere una especificidad definida, esto es, podémos apreciar su singularidad, cuando les
examinamos bajo el lente conceptual de North refer:ido a las instituciones y organizaciones': las
instituciones econdmicas son las normas de corﬁportamiento, formales o informales, que
establecen los hombres o grupos sociales para su interaccién en sociedad, en particular para
delinear la estructura de incentivos para la produccién e intercambio de bienes y servicios, y

tienen la caracteristica de reducir la incertidumbre en dicha interaccion pues generan una

! Cf.North, Douglass, Instituciones, cambio institucional y desempeno econdmico, México, FCE, 1993, 13-6 pp.
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estructura de comportamiento de los agentes econémicos. Estas instituciones encarnan en leyes,
decretos, reglamentos y controles, cuando son formales, y en acuerdos y codigos de conducta
cuando son informales. Las organizaciones econdmicas, por su parte, se materializan socialmente
en empresas, sindicatos, ranchos, cooperativas, en tanto que las organizaciones politicas lo hacen
en partidos, cdmaras del Congreso y dependencias gubernamentales como ministerios y
departamentos. Las organizaciones son asi conjuntos de personas cohesionadas por su identidad
comun para el logro de determinados objetivos, cuya agrupabilidad estd determinada por el marco
institucional existente. Por otra parte, el desempefio de la actividad humana en las organizaciones,
al enfrentarse -en nuestro caso- con la evolucién cotidiana para el logro de los objetivos
perseguidos da lugar, al paso del tiempo, a cambios en las instituciones y, luego, de las propias

organizaciones.

Conforme a una de nuestras hipdtesis, y en base al anterior esquema conceptual de
instituciones y organizaciones, cabria esperar entonces que en el entorno temporal del punto
inferior de inflexién de los ciclos largos en México? asistirfamos histdricamente al surgimiento o
remodelacién de instituciones y organizaciones econdmicas que delinean e impulsan cambios en
la vida econémica, segun la jerga de Kondratiev, cuyo resultado material seria el impulso a una
fase larga de ascenso econdmico, o, si se quiere, a una etapa de crecimiento econémico. En este
contexto, habremos de examinar en las pdginas siguientes la pertinencia de una de nuestras

hipétesis, la referida a que tales cambios en la vida econémica y la funcion de las instituciones y

? La intencién no es fijar, para el objetivo propuesto, un afio especifico, sino mis bien rastrear fenémenos ocurrentes
en un intervalo temporal. Empero, como se advertird en lo que sigue, los sucesos institucionales mis relevantes,
definitorios, ocurren en los afios méas préximos a la inflexion entre las fases de los ciclos largos en cuestion.

-61-



organizaciones economicas, el segmento del ciclo largo aludido, afectan las normas sociales de

comportamiento de los factores de la produccién, tierra, trabajo y capital. Es ésta nuestra tarea.

En la seccion 3.2, en lo que concierne a los ciclos 'medios, la labor que se realizara consistira
en la asociacion de informaci6n econdémica dispersa referente a crisis econdémicas acontecidas en
la denominada época porfirista con la cronologia de los ciclos econémicos de México que se
obtuvo en la seccion 2.2 del anterior capitulo, y, desde luego, hacer lo propio con el subperiodo
restante, que es mas conocido. Para ésto servird de guia desde luego el comportamiento de la
produccidn total y sectorial, y de la inversién en sus diversas expresiones, como reclaman los
modelos del ciclo econdmico que describimos en el capitulo 1, lo que adquiere un perfil adecuado
al considerarse la forma en que se financia una fase de expansién. ;Qué rol socio-econémico
desempenian aqui las instituciones y organizaciones? Equivale ésto a cuestionarnos si el
surgimiento y cambios de las instituciones y organizaciones tienen una mayor o menor relacion

con los ciclos largos o con los ciclos medios.

3.1 ACTIVISMO INSTITUCIONAL PRO-AUGE EN EL CICLO LARGO

El ya comentado estado general depresivo que caracterizé a la economia mexicana desde los
afos setenta y hasta 1895, circa, seria relevado por una fase larga de expansién caracterizada por

el dinamismo del sector exportador particularmente de metales preciosos, minerales industriales
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y bienes de tipo agricola, activismo que se irradiaria al conjunto del sistema donde se expanderia
y diversificaria la produccidn total, materializando aquéllo que hoy conocemos como modelo de

crecimiento hacia afuera o modelo primario exportador’.

La pregunta que nos hacemos es ;qué conjunto de condiciones hubieron de cumplirse para
hacer posible dicho auge? Este mismo cuestionamiento podemos hacerio totalmente vilido para
el periodo de tiempo que sigue al segundo lustro de los afios treinta del presente siglo, i.e., luego
de la Gran Depresion de 1932 (o empalme del Tercer al Cuarto Gran Ciclo) a partir de donde se
observara el auge industrializador del pais con su consecuente irradiacion a todo el sistema, y, de
manera similar, hacer dicho cuestionamiento para los tiempos actuales*. Para el examen en curso
debemos proceder, desde luego, cronolégicamente. Para ello, debera tenerse presente el caracter
general del sistema econdmico mexicano en el dltimo tercio del siglo XIX, asi como el caracter
del Estado-nacion que era nuestro pais en ese marco temporal, y cuyo bosquejo es el siguiente,
s6lo como marco para proceder a observar la actividad de las instituciones que desempefiaron una
funcidn estratégica que, junto a las fuerzas ecor-lémi"'cas, coadyuvar al impulso de una fase larga

de expansion.

* Lo que se traduciria en la insercién de la economia doméstica en el fenémeno mundial de que algunos paises menos
desarrollados crecieran en base a la exportacion de bienes minerales y agropecuvarios, particularmente en México el
dinamismo se basaria en el relevo de crecimiento explosivo y posterior amortiguacion, primero de metales preciosos,
luego de minerales industriales, algod6n y henequén, y finalmente el petréleo. Tal dinamismo propicid al mismo
tiempo el desarrollo de importantes bolsones de la indusiria manufacturera, de la construccidén y la electricidad.

* La mente positivisia en exceso podria cuestionar, ;cuil auge?, ;cuil nueva etapa de despegue al crecimiento?, ;no
estamos viviendo atin la depresion iniciada en 19827
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3.1.1. Transito del 20. al 3er. Gran Ciclo.

Luego del largo periodo de practica anarquia politica y militar por la que atravezd el pais
desde finales del siglo XVIII, en la séptima década del siglo XIX el pais empieza a estabilizarse
politicamente: revueltas y golpes de estado impedian la conformacidn real del Estado-nacion
constitucionalmente establecido desde 1824. Durante ese lapso, reformas importantes acaecieron,
en los ordenes politico y econdmico, pero en este ultimo existian problemas fundamentales que
impedia el nacimiento de un sistema econdémico de caricter nacional, pues obstaculizaban el
establecimiento del espacio juridico-econémico y territorial de un sistema de economia de
mercado® (puede decirse que, en realidad, no existia el mercado nacional). De manera principal
dichos obsticulos se constituian por el sistema de alcabalas y la desconexién existente entre los

mercados locales.

En tanto agente econdmico y politico, el emergente Estado requiere de ingresos para el
financiamiento de sus actividades; empero, la mencionada anarquia politico militar impedia la
consolidacién y estabilidad de las finanzas publicas, pues no podia establecerse un sistema fiscal
nacional. No es que no se intentara; dicha situacién obstaculizaba su puesta en prictica. El
régimen fiscal era de cardcter fragmentario y auténomo en cada estado y territorio federal de la

nueva Republica. Era el sistema de alcabalas la fuente exclusiva de operacion y sobrevivencia del

5 para diferenciar una economia donde existen mercados como espacios de intercambio de mercaderias, respecto del
sistema econdmico de mercado, vid.Karl Polanyi, La gran transformacion, México, FCE, 1992, Una exposicion de
los tipos y caricter de los mercados previamente existentes al sistema econémico de mercado también puede
consultarse en Fernand Braudel, La dindmica del capitalismo, México. FCE (Breviarios, 427), 1993, cap.IL.
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erario en dichos 6rdenes, mismo que constituia a su vez una de las principales barreras para el
desarrollo de una economia de mercado®, sistema éste que se expandia hacia América, desde los
Estados Unidos y los paises europeos. La legislacién aplicada, a la par que mejoraba la
organizacién arancelaria y asi los ingresos fiscales, se generalizaba en la Repiiblica no sin
dificultades, procreando la paulatina integracion del mercado nacional al derribarse los obsticulos
al transito de mercancias a lo largo y ancho dgl territorio nacional. Empero, el sélido
establecimiento de este régimen, su puesta en prictica definitiva en la nacién ocurrié (no sin
protestas que, sin embargo, fueron rapidamente difuidas) con la reforma al articulo 124 de la
Constitucion de 1857 que propuso al parlamento €l Secretario de Hacienda José Ives Limantour
en 1895, con la que se prohibia que los estados y territorios federales gravasen directa o
indirectamente el trinsito de personas y mercaderias, fuesen nacionales o extranjeras, aboliéndose
también el tributo al consumo y a la circulacién de bienes que ya hubiesen sido gravados
aduanalmente, facultindose a la Federacion la fijacion de los impuestos de importacién y
exportacion. Con ello, el siguiente afo, en 1896, desaparecieron las aduanas interiores,

uniformandose en consecuencia el gravamen a las actividades industriales y comerciales. Con este

% Ya con la Constitucién de 1857 se prescribia la abolicién de las alcabalas, mas su ejecucién fue periodicamente
pospuesta ante las sucesivas crisis politicas y financieras de las tres décadas siguientes, lo que se traducia fiscalmente
en escasez de ingresos de estados y territorios federales, cuya fuente principal eran los impuestos a la exportacion,
imporiacién, al consumo y al trinsito en cada una de dichas entidades. Los diversos ministros de Hacienda, a lo
largo de los decenios séptimo y octavo se esforzaron por normar juridicamente un nuevo status en materia tributaria,
mas la realidad sociopolitica y econdmica impedia su aplicacion generalizada en la Repiblica. Asi, emanadas desde
la Secretaria de Hacienda, se expidieron leyes que normaban 1a cuestién arancelaria en 1872, 1880, 1885, 1887 y
1891, cuyo espirim principal fue siempre el dotar de exclusividad a la Federacién en €l manejo y disposiciones sobre
tributacion al comercio, prohibiendo la ingerencia de las autoridades locales. Cf.Pablo Macedo, La evolucion
mercantil, México, UNAM-FE, 1989 (edicién original de 1903), pp.117, 84-5 y 87-8. Particularmente, ya en 1872
el arancel normaba la refundicién en una sola cuota los diferentes impuestos y derechos que pagaban los bienes
importados, ampliaba la cobertura de la cantidad de bienes de la tarifa, se abolian las prohibiciones, se ensanchaba
la cantidad de bienes libres, se eliminaban las restricciones al transito, se concedian franquicias a exportaciones y s
autorizaba la exportacién de metales preciosos, se simplificaban trimites aduanales y se adoptaba el sistema métrico
decimal de pesas y medidas.
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suceso se coadyuvaba a la uniformidad econdmica del pais, al establecimiento del mercado
interno.

Para el logro del propésito anterior, antes, en 1:;390, la Secretaria de Hacienda convocaba a
una conferencia a los comerciantes e industriales de la Republica, cuyo tema fue sentar las bases
para uniformar los requisitos y cuotas de los impuestos indirectos (alcabalas, consumo y
portazgo), misma que se realizé el 5 de febrero de 1891, y para lo cual dichos empresarios
asistieron organizados en lo que se denomind Confede‘raci()n Mercantil e Industrial de la Republica
(cuya existencia fue efimera)’. El activismo de estos afios de la Secretaria de Hacienda, como se
ve. necesariamente prohijaba la expansion de instituciones, lo que se refiere no sélo a la
generacién de leyes que normaban los contratos entre los agentes econdmicos, sino también en
la expansion de la propia infraestructura instituci(lmal, pues, resultado del proceso antes descrito,
se da nacimiento en 1900 a la Direccion General de Aduanas, cuya funcién fue descargar a la

Secretaria de Hacienda de las actividades ejecutorias y administrativas del arancel.

La problematica arriba seiialada, relacion entre sistema econémico, mercado nacional y

7 En tanto corporacién privada de empresarios, existia desde 1870 la Camara de Comercio de la Ciudad de México,
con funcién de representante del gremio en coyunturas especificas, afio a partir del cual se fueron constituyendo
cimaras semejantes en casi todas las ciudades capitales de los estados y en los puertos y ciudades fronterizas del pais.
Mas atin, en el contexto anterior, dicho ministerio realiza un conjunto de actividades que dan cuenta de su funcion
nodal en la organizacién econémica del pais en el periodo que se comenta. Por ejemplo, en 1883 el Secretario de
Hacienda Matias Romero firma con el general Ulises S.Grant un tratado entre México y Estados Unidos en base al
cual e} primero debia admitir sin pago de derechos 45 clases de articulos de manufactura americana, debiendo hacer
lo propio los Estados Unidos con 30 articulos mexicanos, principaimente de origen agricola. Aunque el senado
norteamericano aprobé el convenio, su cdmara baja (por motivos proteccionistas) negd la reforma de algunas leyes
que posibilitasen el intercambio mercantil proyectado, abortando el tratado. Vid.Pablo Macedo, op.cit., pp.108, 112-3,
14 yn.l, 115, 1i8-9y 126-7.
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régimen fiscal, necesariamente hace referencia a la‘forma que deberia adquirir el manejo social
del dinero, y ésto nos sitda en el contexto de los cambios en la vida econémica a que alude N.D.
Kondratiev, quien, como recordamos, sefald que en momentos ciclicos como los que
comentamos, para que se dé una reactivacion impulsora de un auge largo, éste se signa por la
creacién de bienes de capital basico, para lo cual se requiere que la acumulacién de capital previa
sea alta y que el capital dinerario se concentre (donde sea facilmente utilizable para financiar la
creacion de aquellos bienes) y esté a disposicion de los mds poderosos entes empresariales a un
precio bajo (relativamente baja tasa de interés), quienes responderdn a aquél impulso dinamizando
con ello el sistema econdmico. Veremos que, con las particularidades propias de nuestra

economia, estos hechos habrian de ocurrir.

Es razonable concebir a los afios del octavo decenio como aquéllos previos en que
socialmente se dan condiciones de concentracion del capital dinerario: sélo que no en nuestra
economia. Es sintomatico el fenémeno del surgimiento y expansion de los bancos cornerciales en
México®, asi constituidos en puntos sociales de concentracion del capital dinerario, instituciones

que efectivamente abarataron el precio del dinero®. Tales masas dinerarias estarian conformadas

% De los cuales antes de 1875 s6lo existia uno, en los diez afios que van de 1875 a 1884 se establecen ocho bancos y
entre 1888 y 1907 (veinte afios) se crean 33 de dichas instituciones. Cf.Marichal, Carlos, op.cit., p.251.

° Pues de tasas de interés < normales> que se aplicaban por créditos concedidos por casas comerciales o por
particulares en los afios precedentes, que en general era al menos del 12%, se redujo a entre 8 y 10% y eventualmente
hasta 6%. Esto, ya en pleno periodo de creacion de las instituciones bancarias y respecto al crédito a las actividades
economicas y sobre todo a las unidades o agentes econdmicos dindmicos; vid.Batiz V., José Antonio, "Trayectoria
de la banca en México hasta 1910", en Leonor Ludlow er al., ap.cir., p.296; Solis, Leopoldo, La realidad econdmica
mexicana, México, Siglo XXI, 10a.ed., 1980, p.77. En afios anteriores, en el agro, en las provincias del pais y aln
en la capital, el crédito variaba regionalmente de entre 2 a 8% mensual, circunstancia que llevo a industriales,
comerciantes y agricultores a solicitar al Estado ¢l establecimiento de instituciones de crédito. Vid. Valadés, José C.,
op.cit., 1.1, pp.91 a 94. Las 89 casas de empefio que existian en la ciudad de México en 1885, por ejemplo, cobraban
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por los grandes volimenes de inversion externa que a partir de la octava década del siglo XIX
comienza a fluir a la economia mexicana, a la par que los propios empréstitos piiblicos externos.
En efecto, siendo escaso el capital dinerario doméstico en la época, debe apuntarse que el capital
requerido para la instalacién de las principales entidades bancarias mencionadas supra provino del
extranjero'®. Dicho capital, la inversion externa en los afios considerados, tuvo como direccién
inicial la construccion de la red ferroviaria del pais, fenémeno que tuvo multiples efectos para
promover la onda larga de 1894-1914/20. Sin embargo, antes de considerar esos efectos, conviene
una digresion breve para cerrar la premisa de Kondratiev. Dado el caricter del surgimiento,
evolucion y expansion del capitalismo como sistema econdmico mundial, la referida concentracion
de masas de capital dinerario ocurrié en las economias mas desarrolladas de la época y, ante la
potencialidad de obtener beneficios mayores en dreas geogrificas diferentes, dicho capital fluye
hacia €stas. Asi pues, a nivel mundial, como lo es el fenémeno de los ciclos largos, en la parte
final de la onda larga descendente se amasan grandesvvblumenes de capital dinerario que, por una
parte, se concentran en puntos especificos del sistema capitalista mundial, i.e., grandes firmas
bancarias, industriales o comerciales principalmente de los paises mas desarrollados en este caso.
Por otra parte, debido a su abundania, su precio es barato. Es en este contexto que importantes

masas de ese capital fluyeron hacia México en la época en cuestién'!.

intereses de 10.92%, el que aunado a los refrendos originaba una tasa real mensual de 28.51% (Valadés, José C.,
op.cit., LI "El crecimiento I", México, UNAM, 2a.ed., 1987 [1948], pp.246-7.

' Inglaterra, Francia, Espaia y Norteamérica, principalmente. Cf.Bitiz V., José Amonio, loc.cir.

'* La propia expansién de instituciones financieras a nivel mundial {proceso que como se apuntd supra encientra su
paralelo en la economia de los afios que se comenta) facilitd el manejo de los recursos dinerarios que, amasadoe en los
paises desarrollados fluirian a diversos paises del mundo; entre éstos y particularmente en Latinoamerica, México,
Brasil y Argentina serian receptores del 80% de la inversién externa dirigida a la regién. Vid.Kenwood, A.G. et al,
Historia del desarroflo economico internacional, 1.1 "Desde 1820 hasta la Primera Guerra Mundial™, Madrid, Istmo
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Retomando la idea, la construccion de la red ferroviaria en nuestro pais, rinde sus primeros
frutos en 1873 con 572 km de vias tendidas, y para 1576 se cuenta con 640 km; empero, el auge
de este fenébmeno acontece a partir del octavo deceni_;), pues para 1883 dicha extension aumenta
alrededor de 8 veces (mds de 5 mil km), para 1893 en mas de 15 veces (mds de 10 mil km),
llegando a 16 mil km en 1903 12 }.e., el periodo de rf'iés intensa construccion de dicha red ocurre
entre 10 arfios atrds y 10 afios después respecto del fondo de la depresion del ciclo largo que se
comenta. Institucionalmente (amen de consideraciones politicas) el auge en la construccion de
ferrocarriles generd la creacién en 1891 de la Secretaria de Comunicaciones y Obras Publicas, que
ejercié estrecho control administrativo de la operacion de las compaiiias asi como de la

construccion de nuevas rutas®®,

En lo que se refiere al impacto de la construccion ferroviaria para promover la onda larga
expansiva, ello tiene varios aspectos. En primer lugar, conectd los centros productores de materias
primas exportables con los puertos y ciudades fronterizas, promoviendo y facilitando la
circulacién de la exportacidn doméstica y las importaciones que se realizaban; en segundo lugar,
establecid la red de comunicacién del mercado interno, mds atn, practicamente conformo este

mercado interno (institucionalmente, esta conformacion se daria con la abolicién de las aduanas

{Fundamentos, 32), 1973, pp.51-2, 60 y 63-5.

12 v a 19 mil km en 1910; vid.Haber, Stephen H., Industria y subdesarrollo. La industrializacion de México, 1890
1940, México, Alianza (Raices y Razones), 1992, p.29. Hay que apuntar que la mayor parte de las nuevas lineas
férreas instaladas luego de 1890 eran alimentadoras de las grandes lineas ya existentes; vid.Coatsworth, John H., EI
impacto econémico de los ferrocarriles en el porfiriato, México, Era (Problemas de México), 1984, p.75.

3 Vid Valadés, José C., op.cit., L1I, p.7; también Coatsworth, John H., op.cit., p.71.
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internas y la supresion de las alcabalas en 1896'); en tercer lugar, provoco una dréstica caida de
los costos de transportacion de mercaderias, estimulando asi su produccién’. Concomitantemente
a la operacién del nuevo medio de transporte del pais y debido a las caracteristicas indicadas,
diversas actividades econdmicas, bajo influjo directo unas ¢ indirecto otras, responderian a dicho
estimulo incrementando y diversificando la producci(;_):n"’, dando cuerpo al periodo de crecimiento

antes aludido.

Lo anterior, en cuanto a la concentracién y disponibilidad social del dinero, no agota los
cambios en la vida econémica de la época, ni del control social del dinero. En particular, la
emisién dineraria estaba fuera de control estatal, pues los bancos se habian formado sin
normatividad legal alguna. Ante ello, en 1895 el ministro de Hacienda, Limantour iniciaria y
lograria la reforma al articulo 111 constitucional, referente a la prohibicién a los estados federales
de acufiar moneda, emitir papel moneda, estampillas y papel sellado, al tiempo que entraba en

negociaciones con la banca para normar la emisién dineraria, tras lo cual impulsaria el cambio de

4 Carmagnani, Marcello, "El liberalismo, los impuestos internos y el Estado Federal Mexicano, 1857-19117, en
Marichal Salinas, Carlos (sel.), op.cit., p-124.

'S En 1878 se calcula que los precios del transporte de carga bajaron de 10 centavos ton/km por carreta, a 2.3
centavos ton/km por ferrocarril en 1910, i.e., dicho precio cay en mds de 75% ¢en dicho periodo. Por otra parte, pese
a esta cualidad reductora de costos, la instalacién y operacién del servicio ferroviario estaba perfectamente enmarcada
en la légica de la racionalidad de las inversiones, i.e., las empresas comprometidas en estos proyectos operaban
rentablemente, fendmeno verificabable pues las ganancias brutas aumentaban a una tasa promedio anual de 34% entre
1881 y 1892 (bajo un comportamiento creciente), fendmeno cuyo contraste con el citado marcado descenso det costo
ton/km se explica por la progresivamente creciente sustitucion de otros medios de transporte por el ferrocarril, pues
la carga transportada crecié en méis de 100 veces entre 1873 y 1900, y casi se duplicé entre ese ltimo afio y hasta
1910. Vid.Coawsworth, John H., op.cit., cuadro IV-4, p.74. Las ganancias netas también crecian, vid.Lopez Rosado,
Diego G., op.cir., t.I1I "Comunicaciones y Transportes. Relaciones de Trabajo”, México, UNAM-IIEc (Textos
Universitarios), 1969, pp.106-7. Cf.1ambién Haber, Stephen H., op.cir., p.30.

16 Este proceso lo describo en el articulo citado en la n.1.
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patron monetario y el control de 1a deuda pubtica. En efecto, dado el entorno mundial y a raiz de
la actividad institucional que se comenta, la reanimacién econdmica experimentada en México en
parte de los afios setenta y ochenta'’ (expansiones de tipo Juglar) estabilizaba favorablemente el
ingreso publico, poniendo en condiciones al Estado, entre 1893-1895 y 1900-1901 de operar la
acufiacion de moneda por una sola institucion, la Casa de Moneda de México, con lo que se
lograba controlar el volumen y calidad de la acufiacion’® y uniformar la circulacién monetaria del

pais.

En lo que se refiere a la emision de billetes, éstos empezaron a circular en los afios ochenta
del siglo XIX al instalarse en el pais los primeros bancos privados, instituciones con cuya
proliferacion realizarian sus actividades andrquicamente, lo que en parte explica crisis bancarias

en el periodo®. Ante esta situacion, ya en 1892 Limantour prohibe el otorgamiento de nuevas

7 Las exporiaciones del pais experimentaron fases de auge en 1878-1880 (tres afios), 1883-1892 (diez afios), mientras
que las depresiones siguientes a esos auges ocurrienron en 1881-1882 y 1893-1894. Vid.el Capitulo 4 de este material,

'8 En la octava década del siglo XIX existian 11 casas de moneda en el pais, que podian acufar libremente moneda.
La paulatina adopcidn del patrén oro en el mundo, principalmente en los paises asiiticos, importantes importadores
de moneda de plata mexicana, asi como la competencia de otras monedas, inducieron la severa depreciacion de la plata
a partir de 1891. Entre 1881 y 1890 la plata tlegd a representar poco mas del 90% dei total de las exportaciones del
pais, y. de dicha proporcion, su acufiacion en moneda mexicana de exporiacién llegé a representar hasta poco mas
del 80%. Para mantener la exportacién del metal y con ello parte importante del ingreso fiscal, en 1891 se suprime
el derecho de acufiacién, mermandose los ingresos de las casas de moneda, a quienes, liquidados los adeudos que el
gobierno tenia con ellas, se les rescindié el contrato respectivo. El control del volumen de acuiiacién fue ademds
favorecido por el desarrollo de las vias de comunicacién y transporte. Vid.Diego G.Lépez Rosado, Historia v
pensamiento econémice de Méxice, v.IV "Comercio interior y exterior. Sistema Monetario y de crédito”, México,
UNAM, 1971, pp.321-3 y 229-30; también Pablo Macedo, op.cit., pp.118-9.

¥ En 1881 se otorga concesion al Banco Franco-Egipeio para establecer una sucursal en el pais, ¢l Banco Nacional,
con derecho de emisidn de billetes pagaderos a la vista, al portador y en efectivo, que prestaria servicios al gobierno
al interior y al exterior (concentrado y situando fondos federales, hacer el servicio de la deuda piblica), concediéndole
derecho exclusivo de emision de ser admisibles en las oficinas recaudadoras de la Federacién (ademds de los del
Monte de Piedad) y de ser preferidos en operaciones hacendarias de todo tipo. Sin concecién oficial alguna, ese afio
se funda el Banco Mercantil Mexicano, y en 1882 el Banco de Londres, México y Sud-América. En los afios
subsecuentes estos bancos crean sucursales en los centres comerciales mas importantes del pais, amparados en ¢l
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concesiones bancarias, y en 1896 enfrenta definitivamente el problema proponiendo la primera
ley de instituciones de crédito del pais, inicidndose el proceso con una negociacion con el Banco
Nacional de México®, para reformar la concesion de establecimiento de bancos de emision en los
estados, i.e., concertando con los banqueros del pais las reglas del juego®. El congreso aprobd
dicha propuesta de ley, en 1897, la cual modificaba el Cédigo de Comercio de 1889%, en el que
se establecia cierto control sobre dichas instituciones, pero cuya virtud también habia sido el
reglamentar y exigir la constitucién de sociedades andnimas para la conformacion de empresas
de obras ptblicas, de emisi6n dineraria y de obligaciones y bonos hipotecarios nominativos o al

portador, valores antes no legislados y que se pretendia coadyuvara a la movilidad de capitales®.

otorgamiento de concesiones que sin reglamentacion alguna, eran expedidas: las concesiones eran para bancos de
emision, agricolas, industriales y mineros (aunque no todos se constituyeron); la fecha de finiquito de la concesion
no era uniforme, la emisién se regulaba o por el capital social o por miltiplos de éste; para la circulacion s¢ exigia
fianza unas veces, depdsitos en otras o garantias diversas; los fondos de reserva eran de diferentes proporciones;
algunos bancos podian establecer sucursales y otros no; el valor de los billetes emitidos era diferente entre los bancos;
el plazo maximo de préstamos diferia; ocurria lo propia en montos de préstamo y descuenios y en franquicias,
exenciones de impuestos y otros requisitos de las concesiones. Vid.Pable Macedo, op.cir., pp.144-7 y 155.

2 Dificuliades financieras, signadas por el exceso de emision, prohijaron en 1884 la fusion del Banco Nacional
Mexicano y el Banco Mercantil Mexicano, dando origen al Banco Nacional de México. /bid., pp.149-50.

2t En la Ciudad de México s6lo dos bancos tendrian facultad de establecer sucursales en todo el pais; tos bancos de
un estado federal no podrian establecer sucursales en la capital para el cambio de sus billetes, ni sucursales fuera de
su estado (con pocas excepciones); en cada estado si podian operar bancos locales de emision; los bancos Nacional
de México, v de Nuevo Leon, podian poner en circulacion hasta el triple de su existencia en caja, y los demds solo
el doble; por otra parte, para desligar a los bancos de los vaivenes politicos, se desligé la circulacion fiduciaria del
pais de 1a deuda publica, no exigiendo a los bancos la constiwucion de depdsitos en titulos de deuda piblica como
garantia del pago de billetes {pues anteriormente se exigia garantizar parte de la circulacién con depositos de valores
pablicos).

2 1bid., pp.157-8 y 160-2.

3 Ibid., pp.125-6. Dado el boom de establecimiento de bancos, y los resultados socioecondmicos de su operacion,
v su relacién con la circulacion monetaria metilica predominante entonces, desde 1883 se expidieron diversas
reglamentaciones que sin embargo no podian ordenar definitivamente este renglén de la economia. Una sintesis de
tales circunstancias y ordenamientos puede consultarse en Diego G.Ldpez Rosado, op. cir., pp.331 ss.
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Otros aspectos de la cuestion dineraria se refieren al patrén monetario y la deuda publica.
A fines del siglo XIX México mantenia el patrén plata. metal cuyo precio fluctuaba drasticamente
en cortos periodos temporales en esos afos, afectando con ello al conjunto de actividades
econdmicas del pais*. Ante esta situacion, en 1903 la Secretaria de Hacienda nombra una
comision que hiciera propuestas para solucionar el problema, cuyo resultado fue la reforma
monetaria de 1905, con la que se adopté el patrén monetario oro con circulacién de monedas de
plata, constituyéndose un fondo regulador de divisas, credndose asimismo una Comision de
Cambios y Moneda para adaptar el circulante monetario a las exigencias del tipo de cambio

externo™.

Respecto de la deuda piiblica, en los afios que van de 1880 a 1890 la Secretaria de Hacienda,
inicialmente bajo la titularidad de Manuel Dublin, realiza gestiones para primero restablecer
relaciones econdmicas con los paises entonces mas desarrollados para luego proceder al arreglo
de la deuda publica, aspecto considerado de primer orden para solventar los problemas

econémicos del pais®. Esas negociaciones serian realizadas con ciertas ventajas para México™,

> El precio de 1a plata respecto del oro habia mantenido una relacién de 15-16 a 1, y su depreciacion llevé ya en 1902
a una relacién de 39 a 1. Cf.Raiil Ortiz Mena, "Moneda y crédito”, en Varios autores, México. Cincuenta anos de
Revolucion, México, FCE, 1960, p.387.

35 Esta comisién se formé por el ministro de Hacienda, el Tesorero General de ia Federacion, el director general de
la Casa de Moneda y seis integrantes nombrados por el Banco Nacional de México y otros bancos importantes, o bien
de comerciantes. Vid.Ratl Ortiz Mena, op.cit., p.388; Diego G.Lépez Rosado, op.cit., pp.336-7; Pablo Macedo,
op.cit., p.124 y n.1.

6 Entre 1880 y 1884 el gobierno mexicano reinicia relaciones diplomdticas con los paises europeos y Estados Unidos,
relaciones que habian side suspendidas debido al suceso de la intervencion francesa y sus consecuencias. El estado
en que s¢ encontraban las finanzas piblicas a principios de los ochenta presionaban al gobierno a recurrir at crédito
externo. en pos det cual el restablecimiento de dichas relaciones era el primer paso. En mayo 5 de 1883 se presenta
al Congreso la iniciativa para el arreglo y conversion de la deuda del pais, 1a que se aprueba el mes siguienie. Un afio
después se solicita y aprueba un aumento del crédito a solicitar. En junio de 1884 la Secretaria de Hacienda contrata
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y permitieron ya desde fines de los aftos ochenta un manejo fluido del gasto piblico, sobre todo
si se considera la paulatina reorganizacion del conjuﬁto del sistema econdmico que, como vemos,
en esos afnos venia operando. Sin embargo, a partir de 1891 se produjo una crisis debida a la
depreciacion de la plata y a la caida de las cosechas, la que afect6 al ingreso pablico y su
capacidad de pago. Ante ello, la Secretaria de Hacienda negocia créditos con el Banco Nacional,
a fin de amortizar la deuda flotante, para convertir adeudos del gobierno con el mismo banco,
liquidar adeudos con antiguos arrendatarios de casas de moneda, para la instalacién de la Casa de
Moneda de México, y para cubrir intereses de deuda interna consolidada. Se contratd asimismo

otro crédito externo en 1893. La confianza de los acreedores mundiales en la capacidad de pago

el arreglo de la deuda externa en Londres. A estas alturas de la Historia, al iniciarse el segundo periodo gubernamental
de Porfirio Diaz, existia ¢l pleno convencimiento de que el arreglo de la deuda publica era la Gnica via de solucién
al problema del tradicional déficit presupuestario y para recuperar el crédito del pais. Ante ello, en junio de 1885 se
toman diversas medidas para realizar el reconocimiento y liquidacién de la deuda: i) reduccién de sueldos y
asignaciones de todo empleado piblico, de forma progresiva; ii) suspender las consignaciones que pesaban sobre las
rentas publicas, via la venta a los acreedores de lo que se denominé bonos del tesoro (con 6% de interés anual) y
estableciendo las bases sobre las que se pagarian y reconocerian tales titulos de crédito tanto para la deuda interna
como externa; iil) consolidacién de una categoria de bonos llamada Deuda Consolidada de los Estados Unidos
Mexicanos, que ganarian interés progresivo (1% en 1886, creciendo en 0.5% anual hasta 1889, y en 3% de 1890 en
adelante). Con la primera medida se redujeron los egresos gubernamentales; la segunda no se practico, pero se logré
aplazar el periodo de pago; la tercera se aceptd por los acreedores del gobierno y coadyuvéd a aliviar los
requerimientos de la hacienda piblica y el arreglo de la deuda externa. Vid.Diego G.Ldpez Rosado. Historia y
pensamiento econémico de México, v.V "Finanzas. Obras Piiblicas”, México, UNAM (Textos Universitarios), 1972,
pp.158-61. "

¥ Vid.Diego G.Ldpez Rosado, op.cit., pp.161-5. La deuda queds clasificada como: 1) que comprendia la que tuvo
conversiones anteriores a 1885; ii) no consolidada, compuesta por los créditos originados por los saldos insolutos de
presupuestos anteriores al lo.de julio de 1882, iii} flotante, compuesta por las obligaciones pendientes de pago,
posteriores al lo.de julio de 1882. Con ello, la deuda imperial de 1864 se cajed al 50% de su valor nominal en bonos
del 3%, y los intereses caidos del lo. de julio de 1866 se convirtieron en bonos del 5%; los bonos de 1851 se
revalidaron. Esta conversién negociada por el ministro de Hacienda Manuel Dublan significé una considerable
reduccion de la deuda externa, que finalmente fue aceptada por Inglaterra en 1866. El resto de la deuda fue arreglada
con emisién de bonos del fondo consolidado, envidndose a Londres poco mds de un tercio de efectivo a cuenta del
mismo, procediéndose en los aiios siguientes y hasta 1890 a la emisién de nuevos bonos para la cobertura total.
Asimismo, los pagos oportunos realizados desde 1886 via el Banco Nacional de México empezaron a restablecer la
confianza en el pais como sujeto internacional de crédito, lo que se aprovechd para la contratacion de nuevos
préstamos a partir de 1888, en diferentes plazas. Dichos recursos se destinarian tanto a obras publicas como a la
amortizacién de los empréstitos pasados. Estas operaciones se realizaron entre 1889-1890 (/bid., pp.161-5).
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de México puede ser mas expresiva si se considera que ya en 1892 México ocupaba el cuarto
lugar (luego de Perd, Brasil y Argentina) en cuanto a la magnitud de la deuda de los paises
latinoamericanos. Con este conjunto de acciones, a partir de 1895 la hacienda piblica super6 el
tradicional problema del presupuesto deficitario, reduciéndose la necesidad de contratar mas
crédito en el exterior. Bajo estas nuevas condiciones:', y con una economia ya en auge, en 1899
Limantour aprovecha el entorno propicio para uniﬁcai_r la deuda externa (de 1888, 1890 y 1893):
se reduciria el interés de los nuevos titulos de crédito,‘c:(.)n lo cual se lograba el objetivo de reducir

la carga anual sin aumentar el plazo de pago y unificar en una séla clase titulos toda la deuda®.

Respecto de la mercancia tierra o factor productivo tierra, si bien desde los afios sesenta, con
las Leyes de Reforma se inicia un proceso de acaparamiento de grandes extensiones territoriales
de propiedad laica, dicho proceso se intensifica y adquiere su mayor importancia econémica
durante el dltimo tercio del siglo XIX cuando, en condiciones de estabilidad politica y demanda
en ascenso por parte de las economias més desarrolladas, ciertos materias primas y alimentos de
origen agropecuario dinamizan su produccion interna con fines especificos de colocarse en el
mercado externo. Aqui, el cambio fundamental en la vida econdmica tiene que ver con el régimen
de propiedad de la tierra, el cual, comparada la época vitreinal con la situacion a fines del siglo
XIX, durante los periodos gubernamentales de Manuel Gonzilez y Porfirio Diaz, fue que en

aquella época las grandes extensiones territoriales pertenecian al clero, mientras que en el segundo

8 pues pese a que aumentdé nominalmenta la deuda, Ia reduccién de intereses permitié obtener cuantiosas economias.
Ibid., pp.166-9y 171-2.
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periodo indicado pasaron a ser propiedad laica®®, en ambos casos extremadamente concentrada.

En efecto, promovida y amparada institucionalmente por la Secretaria de Fomento y por el
decreto del 15 de diciembre de 1883 emitido por Manuel Gonzilez sobre colonizacion y
companias deslindadoras, y la ley del 26 de marzo de 1894 sobre ocupacién y enajenacion de
terrenos baldios, emitida por Porfirio Diaz, se generd un proceso de despojo y ocupacion de
extensiones territoriales afectando a campesinos y comunidades indigenas, dando por resultado
que entre dichos afios més de la quinta parte de 1a propiedad territorial del pais estuviera en manos
de poco mds de 50 personas; desde luego, la mayoria de ellas de gran poder econdmico y politico,
y muchos de ellos de nacionalidad extranjera. La consecuencia de este proceso fue la practica
destruccién de la pequefia propiedad existente en el pais, y con ello la promoci6n del aumento del
latifundismo y la depreciacion de la tierra®. Al propio tiempo, este fenémeno redundaba
directamente sobre la situacién del factor productiva trabajo, en este sector en particular, en dos
direcciones. Por un lado, promovié el desplazamiento de cierta proporcion de habitantes hacia las
ciudades o hacia regiones mineras, donde en el mejor de los casos serian absorbidos por
actividades econdmicas no agricolas, o bien engrosaban la masa de desempleados. Por otra parte,
la poblacién que se mantenia en el agro era atraida, compulsivamente, como mano de obra para
las explotaciones agricolas, en donde quedaban suj‘etos al régimen del peonaje en las grandes

haciendas.

2 yid. Diego G.Lopez Rosado, Historia y pensamienio econdmico de México, v.1 "Agricultura y Ganaderia. Propiedad
de la tierra™. México, UNAM-IIEc (Textos Universitarios), 1968, p.225.

3 Diego G.Lépez Rosado, ap.cit., pp.215 a 225.
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Es en este contexto que la legislacién de Gonzalez y Diaz adquiere su racionalidad
econémica en el conjunto del sistema. Es precisamente al final de la larga onda descendente y
hasta los primeros afos de la onda expansiva que le siguid, cuando se da un proceso de despojo
y acaparamiento de la propiedad territorial del pais, siendo que una quinta parte del mismo pasé
a ser propiedad privada y, paralelamente, las comunidades indigenas fueron <arrinconadas> a
lo mas impenetrable de las sierras o selvas, o bien fueron incorporados a las haciendas, o bien
fueron absorbidos por la mineria, la construccién de ferrocarriles o las actividades urbanas®. Asi
pues, la politica porfirista tuvo dos efectos positivos con una sola accion: dotd de mano de obra
a las actividades econémicas que pasarian a ser agentes del auge econdmico, y dotd del recurso
natural tierra a los hacendados, segundo agente en importancia como personificador del

crecimiento.

3.1.2. Transito del 3er. al 40. Gran Ciclo

Se puede advertir en lo anterior que si bien los cambios en la vida econdmica empiezan a
fraguarse desde que el pais se pacifica, con el primer arribo de Porfirio Diaz al poder, los cambios
en la vida econémica se suceden de manera intensa en el punto bajo de giro de los dos ciclos

largos correspondientes. Este mismo fendmeno se constatara en la préxima inflexi6n baja de los

31 vid Haber, Stephen H., op.cit., pp.34-6; Coatsworth, John H., Los origenes del atraso, p.105; Solis, Leopoldo,
op.cit., pp.53-4.
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ciclos largos. que ahora se procede a examinar.

En efecto, luego de la fase generalizada de lucha armada en el territorio nacional, a partir
del Gobierno Provisional de Venustiano Carranza,.éste procede a intentar estabilizar diversos
aspectos relativos a la vida econdémica®?, los cualés deben entenderse como eso, como los
cimientos sociales del nuevo régimen, mismos que, empero, serdn una base adecuada para realizar
los cambios institucionales que, durante los anos trei;lta, se constituirdn en fuerzas impulsoras de

una nueva onda larga ascendente.

Una nueva sociedad y un nuevo Estado emergian en los inicios de una fase descendente de
un ciclo Kondratiev, a la que relativamente faltaba mucho para tocar fondo. Transcurriendo la
vida econdmica y social del pafs en esta depresién larga, sus efectos impulsaban modificaciones

y reformas a las medidas tomadas y la adopcién de nuevos mecanismos para enfrentar tanto las

3 Con referencia en la promulgacién de la Constitucién de 1917, diversos aspectos de la vida econdmica serian
normados juridicamente conforme al nuevo status politico. Atendiendo al orden de ideas que agui se comentan, se
tiene que en abril de 1916 se decreta el establecimiento de una Comisién Monelaria que tendria las atribuciones de
organizar la circulacién dineraria y la creacion de un Fondo Regulador de la Moneda Fiduciaria para el respaldo de
la circulacion; comisién que, cuatro meses después, sustituia ademas las funciones de la citada supra Comision de
Cambios y Moneda nacida en 1905. Cf.José Tturriaga de la Fuente, La Revolucion Hacendaria, México, SEP (Foro
2000), 1987, p.35. Lo propio ocurre con los bancos existentes: se decretaba la limitacién de sus operaciones a la
intermediacién del crédito. Por otra parte, en los afios que se menciona acontece otro hecho interesante. Al amparo
de la Ley de Cdmaras de Comercio e Industria (existente desde 1908) se constituyen la Confederacién Nacional de
Camaras de Comercio (CONCANACO) y la Confederacion Nacional de Camaras Industriales (CONCAMIN},
fundadas en 1917 y 1918 respectivamente, a las cuales podian afiliarse voluntariamente los establecimientos
comerciales e industriales segin su ramo de operacion. Estos hechos, se reitera, constituyen consecuencias del nuevo
status politico al finalizar la fase armada de la Revolucién Mexicana, siendo su caracter principalmente del dmbito
legislativo, debiendo transcurrir varios afios para que su importancia social, politica, econdmica e ideoldgica se
revelara en toda su magnitud, como podra apreciarse infra. Cf.Jorge Alonso, La dialéctica clases-élite en México,
México, La Casa Chata (CIESAS, 3), 1976, pp.170-1; Nora Hamilton, México: los limites de la autonomia del
Estado. México, Era, 1983, pp.181-2; Elvira Concheiro et all, El poder de la gran burguesia, México, ECP, 1979,
pp.272-3, 281 y 308-9.
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problematicas de la propia fase de descenso® asi como las resultantes de la Revolucion Mexicana.

Tales cambios institucionales ocurren particularmente entre 1924 y 1938.

Los afios de 1924 a 1926 son singularmente importantes en el ambito de la mercancia dinero,
pues luego de realizada la primera Convencién Nacional Bancaria del pais se genera el cuerpo
principal de la legislacién nacional de la época, C;l la materia, se funda y desarrolla el banco
central con funciones que asumia ésta en las econo;m’as mds desarrolladas, se crea asimismo la
Comisién Nacional Bancaria y se da inicio en el pais a la fundacion de lo que llegaria a ser el
sistemna de banca estatal o banca de desarrollo®. Esta reorganizacion y refuncionalizacién juridica
¢ institucional de la mercancia dinero, por otra parte, encuentra a fos empresarios del ramo en

diferentes condiciones a las acontecidas durante el Porfiriato. En efecto, en 1928 se funda la

3} Externamente se desarrollaba la Primera Guerra Mundial, uno de cuyos efectos econémicos fue el aumento del
precio de la plata por su gran demanda internacional, lo que en el pais inducia su exportacién, absorbiendo de la
circulacién las monedas con ese contenido metilico, las que se sustituian por monedas de oro, fendmeno que llevé .
a decretar en noviembre de 1918 la adopcién del monometalismo oro. Estos hechos tuvieron un comportamiento
simétrico al finalizar la guerra, por lo que las monedas de plata comenzaron a inundar la circulacion, susirayéndose
las de oro. Vid.Raul Ortiz Mena, op.cit., pp.394-5.

* En 1924 se expiden la Ley General de instituciones de Crédito y Establecimientos Bancarios y la Ley sobre Bancos
Refaccionarios. En la primera (que complementaba el contenido de ia de 1897) se normaba la estructura del sistema
bancario financiero del pais: la existencia del banco dnico de emision y la Comision Monetaria, bancos hipotecarios,
refaccionarios, agricolas, industriales, de depdsito y descuento, y de fideicomiso. Con esta ley se cambiaba la
orientacién de la funcién econémica de la banca: de exclusivamente garante de las operaciones con pasivos, se ia
pasaba a considerar ademds como medio de incremento de la riqueza publica, i.e., se procreaba un control directo
del Estado sobre el sistema bancario, para lo cual se creaba la Comision Nacional Bancaria el mismo afio de 1924,
como 6rgano vigilante del cumplimiento por los bancos de las disposiciones legales. Resultado de dicha ley, se funda
en agosto de 1925 el Banco de México como banco tinico de emision, regulador de la circulacion, de los cambios con
el exterior y de la tasa de interés, con funciones también de redescuento de documentos mercantiles, de banquero del
gobierno y operaciones de bancos de depésito y descuento, i.e., incluyendo funciones mercantiles, con lo que entraba
en competencia con los bancos privados. En 1926 se crea el Banco Nacional de Crédito Agricola y un sistema de
bancos ejidales para el financiamiento de las actividades del sector, y se expiden la Ley de Bancos de Fideicomiso
y una nueva Ley General Bancaria que reorganizaba los tipos y funciones de los bancos, incluyendo ahora a los bancos
o cajas de ahorros, los de fideicomisos, almacenes generales de depésito y compaiiias de fianzas. Vid.Rail Ortiz
Mena, op.cir., pp.394-7, y César Gémez Lopez et all., El papel de las empresas estaiales en el desarrollo capitalista
dependiente de México, México, Facultad de Economia (UNAM), Tesis Profesional, 1981, pp.57 y 54 y n.**,
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Asociacidn de Banqueros de México (ABM), organismo que agruparia a los propietarios de este
tipo de instituciones®. Dada su conformacidn, sus origenes y la reestructuracion que se comenta,
la ABM adquiere desde sus inicios una caracteristiga diferente respecto a las dos instituciones
empresariales ya mencionadas (CONCAMIN y CONCANACO): su no adhesion corporativa al
Estado, pues se crea en total autonomia de éste’®. Este es un suceso importante, pues indica que
ya para los anos que se comenta los empresarios del pais han constituido sus instituciones
gremiales y que con ello cuentan con organismos politicos que les permitirdn actuar
organizadamente en los 6rdenes politico e ideoldgico conforme a sus intereses econémicos,

fenémeno que no estaba presente ¢l <segmento inferior de giro> del ciclo largo anterior.

La base institucional bancaria en formacién en el segundo lustro de los veinte seria
reformada, ampliada y diversificada en los treinta. En lo que respecta al Banco de México, una
nueva legislacion (Ley General de Instituciones de Crédito) en 1932 suprimié sus funciones de
realizar operaciones de préstamo y descuento con el piblico, e instituy6 la obligatoriedad a los
bancos de depésito y de sucursales de bancos extranjeros a asociarse con el banco central,
afiadiéndose a éste las funciones de centralizador de las reservas bancarias del sistema y de fungir
como camara de compensacion. Tal ley instituyé la separacion de bancos privados y oficiales
(desde entonces nominados como nacionales). Tres afios mas tarde, en 1935, se expide la Ley

General de Instituciones de Seguros, de gran trascendencia como se anotard infra. Al propio

35 Bancos comerciales de ahorro e inversion, compafifas aseguradoras, hipotecarias y de fianzas, elc.,
independientemente de su régimen de propiedad (privado, estatal, mixto, extranjero o nacional).

3 Cf.Elvira Concheiro er all., op.cit., pp.245-7; Nora Hamiltan, op.cir., p.182.
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tiempo, se inicia un proceso de creacion de nuevas instituciones bancarias y financieras de caracter
estatal®’.

En el dmbito de la operacion cotidiana del sister';la bancario financiero privado, dificultades
pecuniarias y legales hacian escaso el crédito. El marco juridico previo a 1935 impedia que las
aseguradoras invirtieran sus reservas en nuevas empresas, y existia la prictica de bancos y
aseguradoras de propiedad extranjera de escasear el crédito al gobierno y a las empresas,
prefiriendo aquéllas invertir en sus paises de origen. .Esta situacion se tradujo en presiones de
circulos empresariales mexicanos para reformar la l:;igislacién bancaria, como suscintamente se
describié supra, lo que obligd a las instituciones financieras a asociarse al Banco de México y a
invertir sus fondos en el pais. Empero, la nueva situacion resultante luego de la ley de 1935 orillé
a que una considerable cantidad de firmas extranjeraé dejaren de operar en el pais, pues ademas
se mexicanizaban las compaiias aseguradoras, ante lo cual se generé una proliferacion de
establecimientos financieros de capital privado local, pues desde luego la actividad resultaba
atractivamente rentable, como lo muestra el hecho de que muchas de ellas duplicaron su capital

en sus primeros diez afios. Como se advierte, este es un fenémeno de actuacion concertada de

37 En 1931 se crea la Aseguradora Hidalgo; en 1933 se fundan el Banco Nacional Hipotecario Urbano y de Obras
Priblicas para el financiamiento de proyectos de desarrollo de la industria de transformacion y de los programas de
obras publicas del gobierno, ademas de la Asociacién Hipotecaria Mexicana; en 1934 se funda la Nacional Financiera
con ¢l objetivo de crear un mercados de bonos gubernamentales y financiar los programas de obras publicas y de
servicio social, actuando asi como agente financiero del gobierno; en 1935 se reforma el Banco Nacional de Crédito
Agricola para dar origen at Banco Nacional de Crédito Agricola y Ganadero y el Banco Nacional de Crédito Ejidal,
quienes atenderian respectivamente a pequefios propietarios y a ¢jidatarios organizados en uniones de crédito y para
organizar servicios agricolas complementarios; en 1937 se fundan el Banco Nacional de Comercio Exterior como
mecanismo financiero del gobierno en la actividad comercial externa, se crea la Aseguradora Mexicana como agencia
de seguros del gobierno y el Banco Nacional Obrero para promover la pequefia empresa. Vid.César Gémez Lopez
er all., op.cit., pp.61 y 67-9, y Raiil Ortiz Mena, op.cit., pp.401-2.
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empresarios locales del dmbito financiero y Estado®.

Lo anterior no debe llevar a pensar en una relacién entre Estado y empresarios fotalmente
armoénica. Ya en 1927, como parte del proceso de creacion y expansién de instituciones que aqui
se comenta, se crea la Junta Federal de Conciliacién_sf Arbitraje. Con ésto tenemos la accion del
Estado normando a otra de las mercancias fundamentales de la economia de mercado, el trabajo.
Dicha junta, integrada por representantes de empreéarios, trabajadores y gobierno, tendria la
facultad de intervenir y resolver en todo conflicto en fabricas, ferrocarriles, plantas eléctricas y
en la actividad minera. Asi, dotando de un nuevas reglas al comportamiento del factor productivo
trabajo, normando su actividad en las fuentes laborales, en 1931 se discute y aprueba en el
Congreso una Ley Federal del Trabajo. El proyecto de ley dificilmente reflejaba los intereses de
los empresarios, quienes, particularmente por la voz de la Confederacion Patronal de la Republica
Mexicana (COPARMEX), que en este proceso actuaba publicamente con la nominacién de
< Grupo Patronal >, interpele a la Camara de Senadores para que la ley fuere modificada, pues
al recoger las aspiraciones en materia de trabajo contenidas en la Constitucién Politica de 1917,
le consideraban como extremadamente radical en favor de los trabajadores, y advertian, en
esencia, que su aprobacion induciria a los empresar'io.s a aumentar precios, contraer sus gastos,
reducir el empleo, envio de capitales al extranjero y limitaria asimismo la inversion extranjera®.

Puede advertirse en ésto una clara conciencia del empresariado, como clase, de su funcion y

38 f Nora Hamilton, op.cit., pp.85 y 188 ss.; Rail Ortiz Mena, op.cit., p.402.

¥ Cf.Carlos Arriota, Las organizaciones empresariales y el Estado, pp.20 y 24-5; Elvira Concheiro er all, op.cit.,
pp.211 y 242,
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capacidad de afectar el sistema econémico, y su propia capacidad de influir en decisiones politicas
y sociales actuando organizadamente, fenémeno ausente en épocas anteriores. En la ley aprobada,
por otra parte, se definieron e incorporaron las causas y situaciones validas para la rescision de
los contratos de trabajo, se establecid la existencia de juntas locales (regionales) de conciliacion
y arbitraje y se establecid la obligatoriedad de los sindicatos de registrarse como tales en la
Secretaria de Industria, Comercio y Trabajo, dond.e declararian el nimero de sus afiliados y el
monto de sus cuotas. Esto, por otra parte, procreé un cambio institucional, dicha secretaria, para
agilizar sus funciones, se reorganizaria en 1932 dando origen a un Departamento del Trabajo, a
la Secretaria de la Economia Nacional, y se trasladarian su Direccién General de Estadistica y la
Contraloria General a la Secretaria de Hacienda; por otra parte, €l siguiente ano se crea una

Comisién Nacional de Salarios Minimos®.

La mercancia tierra, dado el acentuado céfécter agrario y campesino de la Revolucién
Mexicana, experimentaria cambios de gran profundidad. El reparto agrario y la eliminacién de
la tienda de raya, a la vez que liber6 al campesino de su sujecion a las haciendas, tanto proveyo
de mano de obra a otros sectores productivos como generd aumentos en la produccion agricola
al ponerse en cultivo nuevas parcelas®. La liberacién de la mano de obra de las haciendas y su

potencialidad para aumentar el ejército industrial de reserva se haria patente entre 1930-1940 y

¥ Cf.César Gémez Lopez et all., op.cit., pp.58-60.

41 Baste como ilustracién del primer aspecto el considerar que, de 142 hectireas dotadas en el lapso 1900-1914, la
Reforma Agraria resultante de la Revolucion doto a los campesinos de 7,000 y 10,975 hectireas en los periodos 1915-
1934 y 1935-1940, siendo estos dos periodos en los que mayores extensiones territoriales se entregaron . Vid.INEGI,
Estadisticas historicas de Méxiceo, t.I, México, INEGI-INAH, Cuadro 7.1, p.273.
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1940-1950, i.e., en plena bonanza de la industrializacién*?. Por otra parte, considérese que la
poblacién urbana, respecto de la rural, de representar el 28.3 y 28.7% en 1900 y 1910
respectivamente, pasa a proporciones de 31.2, 335 y 35% en 1921, 1930 y 1940,

respectivamente®.

Allende las modificaciones a las reglas socio-econémicas de operacion para los factores
tierra, trabajo y capital ocurren otras transformaciopes también de primer orden. Se trata de la
cuestién de la hacienda piblica y de las empresas paraestatales. La conjuncién de la depresion
larga y de una depresion de tipo Juglar, en el fondo de aquélla, constituyen la expresion de la
desintegracion del <modelo primario exportador? en México*. La pujanza de los sectores
empresariales y la atencién estatal a requerimientoé sociales plasmados en la Constitucion de
1917, presionaban hacia un activismo estatal que amea;'a ambos frentes. En este contexto, en 1925
Alberto J.Pani, Secretario de Hacienda, promueve la reforma del sistema impositivo, uno de cuyos
resultados seria la transformacion de la importancia de las fuentes tributarias de! gobierno, a
efectos de proveerle de seguridad financiera. La reforma mas importante fue el impuesto a la
renta, tanto a sueldos, salarios y emolumentos de las personas como a utilidades de las firmas. El

siguiente afo se realiza la primera Convencién Nacional Fiscal que decidiria sobre impuestos a

42 Es en estos periodos cuando la tasa de migracién neta alcanza sus maximos niveles. Vid.Centro de Estudios
Econémicos y Demogrificos, Dindmica de la poblacion en México, México, El Colegio de México, 1970, Cuadro
V.6, p.103.

 Vid INEGI. op.cit., Cuadro 1.5, p.33.

+ 1 a funcionalidad de este sistema econdmico adoptaba la particularidad de que una importante fraccion del ingreso
piblico proviniera de los gravdmenes al comercio externo. La conjuncin citada de las depresiones implicaban la caida
de los flujos internacionales de mercaderias del pais, ergo, del ingreso publico.
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la propiedad territorial, al comercio y la industria, al capital, y otros*.

La emergencia de instituciones, entre ellas la empresa paraestatal, constituyen condicién y
expresion de la creacion de bienes de capital bisico que impulsan y sostienen el auge largo, segin
se ha mencionado. Asi, la refuncionalizacién de los factores productivos dinero, trabajo y tierra,
son también condicién indispensable para dar viabilidad a la generacién de tales bienes, de los
cuales tenemos que, en el periodo que comentamos, pa-lulatinamente van apareciendo. Asi, en 1925
inicia una impertante accién constructora de vias de comunicacion y transporte y en 1926 la
construccion de obras de riego para mejorar y ampliar la frontera agricola®, cuyos resultados
serian la multiplicacion de la red nacional de caminos en més de 14 veces entre 1925 y 1940, y
que la dotacion de tierras de riego aumentara en cerca de 4 veces entre 1915-1934 y 1935-19407,
dinamismo €ste que no se presentaria nuevamente sino hasta el primer lustro de los sesenta. En
1937 se crea la Comision Federal de Electricidad i)ara organizar y dirigir un sistema nacional de
generacion, transmisién y distribucion de energia eléc_:trica, en 1938 se expropian las compaiias
petroleras, fenomeno clave para el fomento de la industrializacién en tanto energéticos para la

actividad productiva. El propio afio de 1937 el Banco Nacional de Comercio Exterior funda la

¥ César Gomez Lépez et ali., op.cit., pp.534.

% Creindose la Comisién Nacional de Caminos dentro de la Secretaria de Comunicaciones y Obras Piiblicas, al
tiempo que se organizaban las Juntas Locales de Caminos para la construccion de carreteras estatales, y en 1934 se
crean las Jumas Federales de Mejoras Materiales. Por otra parte, se promulga, el propio afio de 1926 una Ley sobre
Riegos ademds de crearse la Comisién Nacional de Irrigacién. Ibid., pp.57 y 61.

47 De 247,645 2 937,401 hectdreas, entre estos afios, y en més de 36 veces si se considera el lapso 1915-1940 respecto
a 1900-1914, si ha de considerarse que esta actividad fue practicamente no cubierta por el régimen porfiriano (entre
1900-1914 se dotaron de este tipo de tierras 27,194 hectireas). Vid.INEGI, op.cit., p.273. La red de caminos aumenté
de 695 a 9,929 kilometros, entre pavimentados, revestidos y terraceria. Vid.Nacional Financiera, La economia
mexicana en cifras, México, Nafinsa, 11a.ed., 1990, Cuadro 3.10, p-99.
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Compariia Exportadora e Importadora Mexicana (CEIMSA, 1937), que comerciaria y abasteceria
los bienes alimenticios basicos y cuya funcién seria mantener los precios bajos, y se crean los
Almacenes Nacionales de Depésito (1936) para el resguardo de la produccion agricola, conceder

crédito en base a las reservas y auxiliar a los productores a obtener mejores precios®.

3.1.3. Trdnsito del 40. al 50. Gran Ciclo

Corresponde ahora examinar los tiempos actuales. Se planted antes, en este trabajo la
hipotesis de que hacia fines de los afios ochenta y principios de los noventa del presente siglo
transitamos de una onda larga descendente a la subsecuente onda de ascenso. Dada nuestra
vivencia cotidiana, lo anterior pareceria absurdo si, por ejemplo, tomamos como base el poder
adquisitivo, o los niveles de bienestar de la poblacién. Por otra parte, pareciera que con el acerto
anterior se convalida la declaracién gubernamental de que se han sentado bases en nuestra

economia para el inicio de una nueva etapa de crecimiento.

Obviando por ahora la discusion arriba insinuada, la labor que se viene desarrollando en este

8 Las comnpaiiias petroleras se aunarian a Petréleos de México, empresa estaial fundada en 1935 para explotaciones
en pequefia escala. La paraestatal Comisién Federal de Electricidad se aunaba a la Compaiiia de Luz y Fuerza
Eléctrica de Toluca y la Compafia Mexicana Meridional de Fuerza. En 1937 se expropia la parte de Ferrocarriles
Nacionales de México propiedad de particulares y en 1938 el Ferrocarril Interoceanico, el Mexicano del Sur y Oriental
y el Nacional de Tehuantepec, credndose en 1940 la Administracién de los Ferrocarriles Nacionales como empresa
descentralizada. Vid.César Gomez Lopez et all., op.cit., pp.61, 64 y 69-71.
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trabajo es mostrar que en la parte baja de empalme de dos ciclos largos ocurren modificaciones
en la vida economica que se constituirdn en bases de una fase larga de ascenso. No podemos sin
embargo proceder de la misma forma que en los dos items anteriores dado que, desde nuestra
optica, no se han generado el conjunto de condiciones que propicien la nueva expansion de largo
plazo. Sin embargo, consideramos que varios de dichos cambios se han realizado o se encuentran

en proceso, y a ello se limitard la exposicién® (junto a las reflexiones que le complementan y

figuran en el capitulo de conclusiones).

En efecto, aunque muy intrincados entre si, en las dos secciones anteriores se han vertido
argumentos que podemos reunir en tres conjuntos temdticos: factores productivos, cambios en la
produccion y el intercambio, y bienes basicos (o infraestructura socio-econémica). En el mismo
tenor se les abordard en lo que sigue. En el ambito de los factores de la produccion, consideramos

que el factor trabajo es la tnico que, hasta la fecha, no ha sido objeto de cambios de manera

generalizada en el pais.

Las normas que rigen la accién econémica y social del factor productivo trabajo, desde la
promulgacidn de la Ley Federal respectiva en los afios treinta, no han sido modificadas en su
esencia. Dichas reglas, digamos de paso, se corresponden en su parte medular a las surgidas y

adoptadas generalizadamente a nivel mundial en aquéllos afios®. A nivel mundial, sin embargo,

** En lo que sigue, extendemos las consideraciones asentado en el estudio anterior sobre los ciclos largos. Vid.n.1 del
q
cap.2.

0 Conjunto de normas que regulan los contratos entre trabajadores y empresarios, referidas a la fijacién de un salario
minimo, el nimero de horas laborables mixima por jornada, salario no monetario, seguridad social, derecho a
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dicha normatividad se ha venido modificando principalmente a raiz del aumento en ia tasa de
desempleo que experimentan las economias de mercado. Entre tales modificaciones tenemos la
no contratacion por jornada laboral sino por nimero de horas, su correspondiente fijacién de la
tasa salarial por hora. Los empresarios del pais han planteado en diversos momentos la
instauracion de un patrén similar en México, lo que se ha enfrentado con la oposicion de las
organizaciones sindicales. Los cambios, aqui, estin pues por darse. Con toda la importancia que,
para el sector empresarial, pudiera tener la politica de pactos, con la cual se regula el
comportamiento del salario durante este periodo, considero que ello no representa un instrumento
que subsista en la subsecuente onda larga ascendente. Respecto del factor productivo tierra, lo que
tenemos es un drastico cambio en la legislacién sobre el régimen de propiedad, que propicia la
libertad de compra venta de predios ejidales, ocurrido en los afios noventa. Hasta la fecha no se
ha patentizado efecto positivo alguno sobre la produccién a raiz de dicha modificacion, sin
embargo, resulta ser ello una alteracién potencial en el régimen de propiedad cuya materializacion
era impensable diez afios antes, pues, junto a la legislacién al trabajo, constituyen dos frutos de
la Revolucion Mexicana plasmados en la Constitucién de 1917. Indudablemente, los alteraciones

resultantes de estas dos areas generaran precisamente cambios en la vida econémica en el futuro

cercano.

En lo que concierne al factor productivo capital si tenemos una gama mas amplia de

fenémenos. Para abordar la temitica, partamos de la premisa sefalada por Kondrétiev referente

sindicalizacién y de huelga, etc.
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a que en la fase de contraccion larga el capital se acumula principalmente en la esfera financiera
mas que en la productiva a raiz de la caida de la rentabilidad en ésta, y recordemos que. segin
su teoria, es en aquélla esfera donde se concentra y centraliza el capital dinerario que, en
magnitudes considerables y cuando su precio es barato, constituye una base para la expansion,
lo que se materializa cuando los avances tecnolégicos que abaratan los costos de producciéon hacen
rentables la produccion de bienes bésicos, lo que a su vez se irradia al conjunto del sistema

econdmico.

En la experiencia mexicana, digamos de inicio que se ha verificado empiricamente el traslado
de importantes porciones del capital del 4mbito productivo al financiero® en el periodo que nos
ocupa. Ahora bien, consideremos el siguiente planteamiento y sinépsis de sucesos. En una
economia de mercado son los empresarios quienes comandan la operacion del sistemna y el Estado
crea las diversas condiciones para que ello ocurra. Entre 1982 y 1985 la crisis de pagos externos
que abarcaba tanto al sector piblico como al privado se enfrenté con la nacionalizacién bancaria
y la posterior renegociacion de la deuda publica externa con la que se ampliaban plazos de pago
y se obtenian empréstitos adicionales, y, en lo que concierne a la deuda externa privada, para
evitar las consecuencias de la insolvencia la Secretaria de Hacienda y el Banco de México
promueven la creacion de un fideicomiso de riesgo cambiario con el cual el Estado se tornaba en

aval de dicha deuda, amplidndose los plazos de pago de manera similar que con la deuda externa

publica. Otros hechos suceden en estos afios: dicho sistema bancario financiero se reordena y

! vid José C.Valenzuela Feijéo, "El modelo neoliberal, contenido y alternativas”, en Investigacion Econdmica 211,
México, FE-UNAM, enero-marzo de 1995, pp.10-11, donde desde luego la seccién improductiva se corresponde
principalmente al dmbito financiero.
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centraliza redefiniendo sus funciones respecto a la captacién del ahorro social, asi como se
establece un techo al financiamiento que el banco central concede al gobierno a efectos de regular
la oferta monetaria, sustituyéndose la tasa de reserva obligatoria como mecanismo regulatorio y

se crean condiciones para mejorar el proceso de intermediacién financiera no bancaria®.

La contraccion de recursos externos induce al gobierno a lo largo de los afios ochenta, via la
Secretaria de Hacienda y el Banco de México, al ampliamiento de su deuda interna para financiar
sus actividades (amén de otras medidas fiscales), lo que, para concretarse, requirié del
encarecimiento del precio del dinero®. Con ésto tenemos un aspecto de la acumulacién del capital
en la esfera financiera pues, con atractivas tasas de interés (reales positivas), inversién
comprimida y con produccion estancada y mercado interno estrecho, los tenedores privados de
dinero cambian la forma de éste para acrecentarlo, concediéndolo en préstamo al sector piblico.
Estos acreedores del Estado se constituyen por un grupo reducido de empresarios privados ligados
a ciertos sectores productivos y al bursatil. Luego, si para hacer atractivos los rendimientos éstos
deben ser mayores que en el exterior, aumentos de la tasa de interés mundial presionardn al alza
la tasa de interés doméstica, lo que trae como consecuencia el pago de una mayor masa de réditos
hacia el sector privado. Con ésto tenemos que el Estado capta importantes porciones del excedente

econoémico generado pero lo transfiere al sector privado via el pago de réditos por deuda interna,

32 Cf. Alejandro Alvarez, La crisis global del capitalismo en México, 1968-1985, México, ERA, 1987, pp.108-113.

33 Ademds de su contratacion a plazos cortos, lo que se materializé via la creacién de nuevos documentos de deuda
como los Bondes, contratarla en denominacién en moneda extranjera como los Pagafes. Vid.Jesis Reyes Heroles
G.G., "Estabilizacién y crecimiento ¢n México: gestion de la deuda piblica interna”, en El Trimestre Econdomico
No0.226, v.LVII(2), México, Fondo de Cultura Econémica, abril-junio de 1990, pp.409-417.
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con lo cual es éste sector quien tiene el control definitivo de dicho excedente™.

En cuanto a los cambios en los sistemas de produccitn e intercambio que caracterizan el paso
de un Gran Ciclo a otro no podemos sino reconocer que varios de ellos se han larvado ya en
nuestra economia. En efecto, los procesos de desregulacién de la economia nuestra, de
privatizacién de empresas paraestatales y de apertura comercial externa®® son fenémenos
indudablemente correspondientes a cambios radicales de la vida econémica precisamente en el

ambito del sistema de intercambio.

En el proceso de produccién tenemos un fendmeno también encuadrable en dichos cambios
en la vida econmica. Por una parte, la aparicién de empresas incubadoras, esto es, aquéllas que
basan su produccion en innovaciones tecnol6gicas. Estas firmas, cuya reciente aparicién ha
impactado principalmente a ramas tradicionales y a la electrénica, y cuyos productos son
preponderantemente hasta ahora de atraccion de mercado (via mejoras de productos y/o procesos
y servicios), pueden desarrollarse hasta generar productos de impulso tecnoldgico y aumentar con
ello la productividad y la propensién a exportar®. Por otro lado, se ha detectado que empresas que
tradicionalmente realizaban sus operaciones en nuestro pais para aprovechar el bajo nivel de

salarios, como es el caso de las maquiladoras de la frontera norte, en los tiempos recientes

* vid Celso Garrido et al., "Transformaciones recientes del empresariado mexicano”, en Revista Mexicana de
Sociologia, ano LII, No.2/90, México, IIS-UNAM, abril-junio de 1990, pp.47-8.

35 Cf. Adriaan Ten Kate er al., * Apertura comercial y estructura de la proteccion en México” y "Apertura comercial
y estructura de la proteccion en México. Un anilisis de la relacidén entre ambas”, en Comercio Exterior, v.39, Nos.4
v 6, México, BANCOMEXT, abril y junio de 1989,

36 Cf. Leonel Corona, "Perfil de cien empresas innovadoras”, en Aportes No.1, Puebia, BUAP, pp.83 ss.
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incorporan acentuadamente nuevas tecnologias en su proceso de trabajo, particularmente la
moderna maquinaria microelectrénica, fenémeno que si bien es parcial y selectivo™’. ésto puede
constituir precisamente una de las particularidades de la irradiacién tecnolégica mundial en el
nuevo gran ascenso. Mds adn, un estudio revela qhe el auge exportador manufacturero de México
en los afios ochenta obedece parcialmente a mejoras en la competitividad asociadas a altos
contenidos tecnoldgicos (50% de las exportaciones) en determinadas ramas, como es el caso de
las industrias quimica y petroquimica basica, automotriz, siderirgia, metales no ferrosos, vidrio,
papel, quienes acusan altos ritmos de crecimiento de su productividad, i.e., cuya penetracion en

los mercados internacionales no se basa en el bajo nivel salarial ni en la subvaluacién del tipo de

cambio domésticos®.

Respecto a los bienes de capital bésico, pueden considerarse las arterias de la circulacién
mercantil del pais. La red carretera federal, luego de haber desplazado como principal medio de
transporte de bienes y personas al ferrocarril desde los afios cuarenta y cincuenta, para los ochenta
acusan un relativamente algo grado de desgaste y obsolescencia que lieva a plantear la expectativa
de construccion de las llamadas modernas supercarreteras, bajo un esquema de financiamiento
diferente, antes en manos del sector publico, hoy en las del privado; ejemplo de ello son las del
pacifico sur y noreste del pais. Cabe apuntar al respecto la ventaja de las nuevas construcciones

referentes al menor tiempo de recorrido de distancias y al menor perjuicio que su uso causa a los

37 ¢f. Flor Brown et al., "Nuevas tecnologias en la industria maquitadora de exportacién”, en Comercie Exterior,
v.39, No.3, México, BANCOMEXT, marzo de 1989, pp.218 ss.

38 Vid. José 1.Casar, "La competitividad de la industria manufacturera mexicana. 1980-1990", en E! Trimesire
Econémico, v.LX(1), No.237, México, FCE, enero-marzo 1993, pp.116 ss.
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vehiculos; empero, hasta hoy, su impacto no ha sido similar a la introduccién del ferrocarril donde
los costos de transportacion cayeron aceleradamente®. En el mismo dmbito de los transportes. estd
ain en ciernes un proceso de modernizacion de los Ferrocarriles Nacionales y de
reacondicionamiento de los puertos de altura. En el terreno de las comunicaciones. tenemos la
entrada del pais al mundo de las comunicaciones via satélite con activos propios y, por otra parte,

el cambio tecnoldgico en los acervos de TelMex.

3.1.4. Sinopsis de instituciones y organizaciones econémicas

En la informacién anteriormente desplegada se mostré un caudal de instituciones y
organizaciones econémicas surgidas y remodeladas en el devenir histérico de nuestro pais. A
efectos de contar con un marco de referencia en que transcurre el comportamiento de los ciclos
econdmicos en México, que presentamos en la seccidn siguiente, y para tener una vista
panoramica de dicho proceso, que utilizaremos para nuestras conclusiones, el Cuadro 3.2, al final
de este capitulo, sintetiza la informacion de referencia. Este cuadro sigue un orden cronoldgico
de la aparicion y cambios en instituciones y organizaciones, acompanadas del objetivo de las
mismas. El mismo fue la base para construir nuestro siguiente Cuadro 3.1, que procura agrupar

las instituciones y organizaciones econodmicas que juegan una funcién estratégica para la

P Lared previamente existente, cuyo mal estado les presionaba mayores costos de mantenimiento. El nuevo sistema,
sin embargo, inicia apenas su implementacion (en el horizonte del largo plazo), el sistema de precios relativos en el
conjunio de la economia se encuentra en proceso de mutaciones constantes, por lo que su impacto definitivo y la
rentabilidad tanto de compafias constructoras y de los usuarios habra de definirse en el futuro inmediato.
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promocion del crecimiento econémico, o bien para su estabilidad, mismas que, segin puede

advertirse, se crean o remodelan en los afios de trinsito de una fase larga descendente a una de

ascenso del ciclo largo.

Cuadro No. 3.1
INSTITUCIONES Y ORGANIZACIONES ECONOMICAS ESTRATEGICAS
EN LA EVOLUCION ECONOMICA DE MEXICO (1878-1996)

; Concesiones federales para construccion de lineas Decreto de Industrias Nuevas y Desconocidas
5 férreas Primera Ley de Instituciones de Crédito
} Decreto sobre colonizacién y compafiias Decreto para consolidar la deuda externa
T deslindadoras
g Expedicién de 1a Ley Minera y del Cédigo Minero
1 | Ley sobre Ocupacién y Enajenacién de Terrenos
2 Baldios
1883 ;; Reforma al C6digo de Comercio
a
1905 | o | Tendido de la Red Ferroviaria Creacion de la Casa de Moneda de México
¢ [ Tendido de la Red Telegrifica Comisién de la Reforma Monetaria y Comision
% | Dragado de Puertos de Cambios y Moneda
' | Haciendas Agroexportadoras Activismo de la Secretaria de Hacienda
i Establecimiento y Refuncionalizacién de Creacion de la Direccién General de Aduanas
c Compaiiias mineras
(" Creacién de la Confederacion Mercantil e
N Industrial Mexicana
g Establecimiento de Bancos
Reforma al Articulo 27 Constitucional para Expedicién de la Ley Orgdnica del Banco de
acelerar el reparto agrario Meéxice (con diversas reformas en el periodo)
Decreto Expropiatorio de compaiiias petroleras Expedicion de 1a Ley monetaria
para unirlas a PEMEX Expedicion de ta Ley General de Instituciones de
;. Expedicién de 1a Ley sobre Riegos Seguros y de la Ley General de Instituciones
5 | Expedicion de Ia Regla XIV de la Tarifa General . de Crédito (con diversas reformas en el
: de Imporacién periodo}
T | Expedicién de la Ley de Industrias de Primera Convencion Nacional Fiscal
E Transformacién (con diversas reformas en el Reforma al sisterna impositivo (ISR), expedicién
1 periodo) de la ley Federal sobre Ingresos Mercantiles
g Establecimiento del Sistema de Licencias para (ISIM) y decretos de unificacién de los
1925 E Importacion tmpuestos a la importacién
a 5 | Dictimen de Comisién Interministerial que regula Convenio para negociar {a deuda externa y Ley
1947 la inversion extranjera para depurar la deuda interna
Expedicidn de la Ley Federal del Trabajo
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Formacidn de 1a Comisidn Organizadora del Fundacion del Banco de México
Consejo Nacional de Agricutiura y creacién del | Fundacién del Banco Nacional de Comercio
Departamento Auténomo Agrario Exterior, det del Banco Nacional de Crédito
Creacidn de Petréleos de México Agricola y del sistema de bancos ejidales
Fundacién de Nacional Financiera Creacion de [a Junta Federal de Conciliacion y
Creacién de la Comision Nacional de Caminos y Arbitraje
2 de las Juntas Locales de Caminos Creacién de la Comisién Ajustadora de la Deuda
6 | Creacion de la Comision Nacional de Irrigacion Piblica
_i: Creacidn de las Juntas Federales de Mejoras Creacion del Departamento del Trabajo
§ Materiates Creacién de la Comisién Nacional de Salarios
i‘ Creaci6n de la Comision Federal de Electricidad Minimos
¢ | Establecimiento de Alios Hornos de México Creacidn de la Compaiiia Exportadora e
(', (AHMSA) Importadora Mexicana (CEIMSA)
N { Creacion de la Cimara Nacional de la Industria de
s Transformacién (CNIT) v de la Confederacién
Patronal de la Repiblica Mexicana
(COPARMEX)
Activismo de la Confederacién de Cdmaras
Indusiriales (CONCAMIN) v de la
Confederacién Nacional de Cimaras de
Comercio (CONCANACO)
Expedicidn de nueva Ley de Sociedades de Cana de Intencidn del Gobierno de México con
Inversidn ¢l Fondo Monetario Internacionat (FMI)
Reforma al Articulo 27 Constitucional Renegociacion de la Deuda Externa
Expedicion de la Ley de Inversién Extranjera . | Promulgacién de la Ley Reglamentaria del
Expedicion del Programa Nacional de Servicio Piblico de Banca y Crédito, de {a
Modernizacion de la Infraestructura del Ley de Instituciones de Crédito, de la Ley
Transporte 1990-2000 para Regular las Agrupaciones Financieras y
1985 | 1 | Expedicion det Programa Nacional de de la Ley del Mercado de Valores (con
a ; Modernizacion de las Telecomunicaciones diversas reformas en el periodo) y reforma a
1995 T 1590-2000 la Ley General de Organizaciones y
+ | Expedicion de 1a Ley Federal de Actividades Auxiliares de Crédito
u Telecomunicaciones Establecimiento del Fideicomiso de Cobertura
‘l: de Riesgo Cambiario (FICORCA)}
o Eliminaci6n del permiso previo a importaciones
N y desgravacion arancelaria
5 Reforma al Articulo 28 Constitucional
confiriendo Autonomia al Banco de México,
nueva Ley Organica del Banco de México,
sustitucion def encaje legal por el coeficiente
de liquidez y por ! indice de capitalizacién
Reformas diversas al Impuesto Sobre la Renta
Pacto de Solidaridad Econémica (con periédicas
reediciones con otras denominaciones)
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Adhesion de México al GATT
Canada
Retiro (SAR)
Retiro (AFORES)
Bancaria
Concesiones a empresas privadas para la
construccién de supercarreteras

Establecimiento del Régimen de Regulacion
Prudencial de la Banca

Tratado de Libre Comercio México-Norteamérica-
Establecimiento del Sistema de Ahorro para el
Creacidn de las Administradoras de Fondos para el

Creacion de la Comision Nacional de Valores y

Nacionalizacion de la banca y posterior
reprivatizacion

Establecimiento del control de cambios y
posterior eliminacion

Privatizacion y desincorporacién de empresas
paraestataies

FUENTE: El cuadro 3.2 siguiente.

Cuadro No. 3.2
SURGIMIENTO Y REMODELACION DE INSTITUCIONES Y
ORGANIZACIONES ECONOMICAS EN MEXICO (1880-1996)

1883-93

Otorgamiento de conceciones para construccion
de tineas férreas

Unificar centros de produccién y mercados via el
transporte de mercaderias y personas {empresa privada)

1888-07

Creacidn de 33 bancos comerciales

Desarrollar la  actividad crediticia para  actividades
econdmicas dindmicas (empresa privada}

1883

Decreto Presidencial sobre Colonizacién y
Compaiiias Deslindadotas

Ocupacion de terrenos agropecuarios

1891

Creacién de la Confederacion Mercantil e
Industrial de la Repiblica

Creacion de la Secretaria de Comunicaciones y
Obras Piblicas

Unificacion de las casas de moneda en la Casa

de Moneda de México

Expedicién de la Ley Minera

Sentar las bases para normar los gravimenes al comercio
externo y a las actividades industriales y comerciales
Control administrativo y definicién de rutas ferroviarias

Monopolizar derecho de acufiacion de moneda, control de
volumen y calidad de acufiacién y uniformar circulacion
monetaria

Promover el acceso del capital fordneo a la explotacion de

recursos naturales mineros

1893

Expedicion del Decreto de Fomento de
Industrias Nuevas y Desconocidas

Promover nuevas actividades manufactureras y sanear el
presupuesto piblico, via exencion de impuestos
federales directos hasta por 10 afios (prorrogables) y
por dnica vez en la importacién de los bienes de
capital necesarios, con obligacion de las firmas de
realizar un depésito en valores de deuda piiblica.
Decreto renovado cada § afios, hasta 1913,
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Ley sobre Ocupacién y Enajenacién de Terrenos
Baldios

Ocupacion de terrenos agropecuarios

1894 Expedicidn de Codigo Minero Autorizar adquisicién de bienes inmuebles a extranjeros,
en territorio nacional, para expander la produccion
minera

Reforma al Cadigo de Comercio Abolicion de pagos de peaje y aduanas interiores. Potestad

1895 federal para gravar y fijar tasa de gravamen al comercio

externo y actividades industriales y comerciales
Inauguracién de la Bolsa de México Negoctiar valores de inversionistas

1897 Primera Ley de Instituciones de Crédito Reformar concesién de establecimienios de bancos de
emision de billetes

1899 Consolidacion de |a deuda externa Disminuir el servicie de 1a deuda y aumentar los plazos de
pago

1900 Creacion de Direccién General de Aduanas Descargar a la Sria de Hda.de actividades ejecutorias y
administrativas del arancel

Comision de la Reforma Monetaria (resultados | Adopcion del patrén oro con circulacion de monedas de

1905 de sus labores) plata.

Comisién de Cambios y Moneda Adaptar el circulante monetario a las exigencias del tipo de
cambio externo

1908 Ley de Camaras de Comercio e Industria Normar este tipo de actividades en todo el pais y promover
la organizacion de los propietarios

Decreto que establece la Comisidn Monetaria | Organizar la circulacién dineraria y crear un Fendo
1616 (sustituta de la de 1905) Regulador de Moneda Fiduciaria para respaldo de la
circulacién
Promulgacion de la Constitucidn Politica de los | Establecer las normas que deberdn sujetarse los agentes
Estados Unidos Mexicanos econémicos, politicos y sociales en un nuevo Estado
1917 Fundacidn de la Confederacion Nacional de | Agrupar a las cimaras locales de comercio del pais y
Camaras de Comercio estatuir la representacidn del gremio ante el nuevo
Unificacion de los impuestos a la exportacion Estado
Mejorar la recaudacién fiscal
Fundacion de la Confederacion Nacional de | Aprupar a las cdmaras locates de industriales y estatuir la
1918 Camaras Industriales representacion del gremio ante el nuevo estado
Decretc para la readopcion del patrén | Disminuir la influencia de los desequilibrios de precios
monometalico oro externos en el nivel de precios doméstico
1921 Implantacién del Impuesto sobre la renta (ISR} | Modernizar las fuentes de ingreso gubernamentales
Expedicién de Ley General de Instituciones de | Normar la estructura del sistema financiero
Crédito y Establecimientos Bancarios
1924 Expedicion de Ley sobre Bancos Refaccionarios | Vigilar que los bancos comerciales cumplan las

Primera Convencién Nacional Bancaria y
fundacion de la Comision Nacional Bancaria
Reforma al Impuesto Sobre la Renta

disposiciones juridicas relativas al sector

Adecuar las caracteristicas de la tributacion
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Fundacion dei Banco de México

Reforma al sistema impositivo

Establecer banco Gnico de emisién, regulador de la
circulacion. de cambios con el gobierno y operacion de
banco de depdsito y de descuento

Crear el impuesto sobre la renta como fuente principal del

Expedicion de la Ley Monetaria (Ley Calles)

1925 ingreso puablico
Convenio para negociar la deuda externa Iniciatira del Ejecutivo aprobada por el Congreso para
negociar con el Comité Internacional de Banqueros el
pago de la deuda externa (que duraria alrededor de diez
anos)
Realizacién de Primera Convencién Nacional | Intento de resolver problemas de competencia federal-
Fiscal estatal en tributacion y decidir sobre impuestos a la
propiedad territorial, al comercio y la industria. y al
Creacién de la Comision Nacional de Caminos capital
y las Juntas Locales de Caminos Definir 1a construccion de carreteras federales y estatales
Expedicion de la Ley sobre Riegos y creacién de
1926 la Comisién Nacional de Irrigacidn Mejorar y ampliar Iz frontera agricola
Fundacién del Banco Nacional de Crédito
Agricola y de un sistema de bancos ejidales | Financier las actividades del sector
Expedicion de Ley de Bancos de Fideicomiso
Reforma a la Ley General Bancaria Reorganizar el sisterna financiero del pais
1927 Creacidn c}e la Junta Federal de Conciliacidn y | Normar la actividad del factor trabajo
Arbitraje
1928 Fundacién de la Asociacién de Banqueros de | Agrupar a los propictarios de estas instituciones
México
Ley para depurar la deuda interna y creacion Readecuar ta deuda piblica interna
de la Comision Ajustadora de la Deuda
1929 publica
Unificacion de los impuestos a la importacién Mejorar la recaudacion fiscal
1930 Expedicion de la Regla XIV de la Tarifa del | Eximir de impuestos la importacién de bienes de capital
Impuesto General de Importacion que expandan la planta productiva
Creacion de Aseguradora Hidalgo Establecer una firma de este tipo para los requerimientos
estatales
1931 Expedicion de la Ley Federal del Trabajo Normar la actividad del factor trabajo

Desmonetizar el aro y prohibir su uso como unidad de
crédito en contratos, pero manteniendo el patron oro
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Expedicion de Ley General de Instituciones de
Crédito

Reforma a la Ley Monetaria

Suprimir operaciones del banco central de préstamo y
descuento con et publico, instiniir obligatoriedad de los
bancos de depdsito a asociarse al banco central.
centralizar reservas bancarias del sistema en el banco
central, y que éste funja como cimara de compensacidn;
normar juridicamente las actividades de los bancos
privados y oficiales

Aumentar ¢l circulante con acuiiacion de monedas de plata
para eliminar la deflacidn, adaptindole conforme a las
necesidades de transacciones y para sostener el tipo de

1932 cambio
Reforma a la Ley del Banco de México Otorgar banco central las funciones de emision, regulacion
de ttpo de cambio, tasa de interés, de redescuento,
centralizar reservas, cimara de compensacién, tesorero
del gobierno, y suprimir la funcion de operaciones con
Decreto Presidencial para adhesion forzosa de el pablico
bancos comerciales al Banco de México Regutar el sistema financiero nacional
Creacién del Departamento del Trabajo y la | Surgidos de la reorganizacion de la Secretaria de Industria,
Secretaria de la Economia Nacional Comercio y Trabajo, de la que también se trasladd la
Direccidn General de Estadistica y la Contraloria
General 2 la Secretaria de Hacienda
Reforma al Articulo 27 constitucional y | Encauzar la Reforma Agraria
formacién de la Comision Organizadora del
Consejo Nacional de Agricultura
Creacidn de la Comisidn Nacional de Salaries | Regular regionalmente la tasa salarial de las clases de
Minimos (CNSM) trabajo
1933 Creacion de la Comisién Federal de Electricidad
Planear ef sistena nacional de generacién y distribucion de
Fundacién del Banco Nacional Hipotecario energia eléctrica
Urbano y de Obras Publicas y Asociacién | Financiar proyvectos de desarrollo de Ja inustria de
Hipotecaria Mexicana transformacién y programas de obras publicas del
gobierno
Creacidn del Departamento Auténomo Agraric | Encauzar la Reforma Agraria
{dependiente del ejecutivo)
Fundacién de Nacional Financiera Crear mercado de bonos gubernamentales y financiar
1934 programas de obras publicas y de servicio social
Fundacion de Aeronaves de México Impulsar el desarrollo de la tansportacidn aérea
Creacién de las Juntas Federales de Mejoras | Coordinar regionalmente los programas de obras publicas
Materiales
Expedicién de Ley General de Instituciones de | Normar las actividades de este sector
Seguros
Se reforma el Banco Nacional de Crédito | Financiar a pequefios propietarios y ejidatarios organizados
Agricola para originar e} Banco Nacional de y servicios agricolas complementarios
1935 Crédito Agricola v Ganadero y el Banco

Nacional de Crédito Ejidal
Reforma a la Ley Monetaria

Se crea la paraesiaial Petrleos de México

Establecimiento det curzo forzoso de billetes del Banco de
Meéxico y retiro de monedas de plata de ia circulacién
Efectuar explotaciones de pequefia escala
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Creacion de los Almacenes Nacionales de
Depésito

Resguardar la produccion agricola, conceder crédito a la
produccién agricola

1936 Establecer tope a la expansién monetaria (ligada al
Reforma a la Ley Organica del Banco de crecimiento poblacional y regular el financiamiento del
México banco al gobierno y al resto de ios bancos
Creacion de la Comisién Federal de Electricidad | Organizar y dirigir la creacion un sistema nacional de
.generacidn, transmisién y distribucidn de energia
Creacion del Banco Nacional de Comercio eléctrica
Exterior Mecanismo financiero del gobiermo para promover la
1937 Creacion de Aseguradora Mexicana actividad comercial externa
Creacion del Banco Nacional Obrero Agencia de seguros del gobierno
Creacton de la Compaiia Exportadora e | Promocién de la pequefia empresa
Importadora Mexicana (CEIMSA) Comerciar y abastecer bienes bdsicos, mantener sus
precios bajos
Decrete  Presidencial  expropiatoric  de | Eliminar conflictos obrero-patronales en la actividad y
compaiifas petroleras exiranjeras para unirlas controlar esta base energética del pais en una sdla
1938 a la paraestatal Petréleos de México empresa
(PEMEX)
Reforma a la Ley Orgdnica del Bance de | Autorizar al banco central a comprar, vender y garantizar
Meéxico los titulos de deuda que emitiera el gobierno
Decretos presidenciales sobre comercio Regular exportacién de materias primas de dtiles para
externo e industria manufacturera "industializar al pais. Eximir tributos a nuevas firmas
1939 manufactureras
Expedicion del Impuesto de 1a Renta sobre el Aumentar la recaudacion fiscal gravando altos ingresos y
superprovecho utilidades extraordinarias
Decretos presidenciales de exenciones fiscales | Eximir por 5 afios de impuesios de renta, utilidades,
timbre, importacién de maquinaria v materias primas,
1940 y exportaciones, a empresas nuevas
Fundacion del Banco de Zamora y el Banco | Atender requerimientos crediticios locales y sectoriales
Nacional de Fomento Cooperativo
Expedicion de la Ley de Industrias de | Estimular la inversion eximiendo ei tributo (cardenista) a
Transformacion la superganancia en industrias consideradas necesarias
1941 Expedicidn de nueva Ley Constitutiva del Banco | Adecuar los instrumentos del banco central a las nuevas
de Méxice condiciones econdmicas (via variacién del encaje por
regidn, tipo de depésito, tipo de moneda o plazos)
Establecimiento de Altos Hornos de México Controlar [a produccion nacional de acero
1942 Creacién de Montenal (luego Afianzadora
Mexicana)
Fundacién del Instituto Mexicano del Seguro | Crear el sistema de seguridad social para los trabajadores
Social de la empresa privada
1543 Creacion de Guanos y Fertilizantes de México | Controlar la produccitn sectorial

Establecimiento de a Junta Directiva de Puertos
Libres Mexicanos

Vigilancia del trifico de bienes y personas
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Expedicion de fa Ley de Industrias Nuevas y
Necesarias

Promover la inversion manufacturera eximiendo o
reduciende impuestos de importacién, renta, utilidades
y gravdmenes locales por 5. 7 ¢ 10 afios, prorrogables,

1943 en dreas fundamentales o de 'importancia econémica’
Establecimiento del Patronato del Centro de {modifica la ley de 1941}
Salud Soledad Orozco de Avila Camacho Atender requerimientos sanitarios del piblico en general
Creacién del Banco Nacional Monte de Piedad, | Atender requerimientos crediticios particulares
Banco Nacional del Ejército y la Armada
1946 - . . . . .
Establecimiento de Centrot Directo a las | Controlar el monto de importaciones por tipo funcional de
Importaciones bien. para controlar la balanza comercial
Fundacion de la Comisién Nacional para el | Crear un sisterna de proteccién al mercado tnterno ante la
Control de las Importaciones competencia externa
Extension del Sistema de Licencias para | Ibid.
[mportacidn
Celebracion de l1a [II Convencién Nacional | Modernizar el sistema fiscal: evitar duplicidad de tributo
Fiscal, expedicion de la Ley Federal sobre federal-estatal uniformando impuestos a la produccion
1947 Ingresos Mercantiles (creacion del Impuesto ¥ CONSUMo
sobre Ingresos Mercantiles (ISIM))
Dictamen de Comision Interministerial que | Resguardar la actividad manufacturera existente para la
regula {a inversion extranjera inversién nativa y regular su acceso a ramas poco
desarrolladas 0 no existentes
Establecimiento de la Comisién del Papaloapan | Promocidn det desarrollo regional
Creacién del Banco Nacional Cinematogrifico | Atender requerimientos crediticios particulares
Establecimiento de la Comisién de Tarifas de | Control de precios de estos bienes
Electricidad y Gas
1948 Estabtet_:imienlo de Ferrocarriles Nacionales de | Reorganizar ad‘rnipistrativam.eptfe el sisu:n}a ferroviario
México Atender requerimientos crediticios sectoriales y locates
Creacion del Banco del Pequeiio Comercio del
Distrito Federal
1949 Fundaf:ién del Instituto de §eguridad y Servicios | Crear .el s_iste!na de seguridad social para los trabajadores
sociales para los Trabajadores del Estado de instituciones estatales
Fundacion del Instito Nacional de la | Promocion del desarrolio de la ciencia en el pais
1950 Investigacion Cientifica ‘
Fundacién del Patronato del Ahorro Nacional Promocidn de! ahorro de las familias
Reforma al impuesto sobre la renta Establecer el sistema progresivo y acumular los ingresos
gravables de las personas
Establecimiento de la Comisidn Hidroldgica de | Promover el desarrollo regional
1951 la Cuenca del Valle de h{lt‘?xico
Establecimiento de la Comisién del Rio Fuerte
y de la Comisidn del Rio Grijalba
Creacidn de Diesel Nacional Promocion de la industria petroquimica y sustituir
importaciones
1952 Establecimiento de Constructora Nacional de | Promover el desarrollo industrial y sustituir importaciones

Carros de Ferrocarril
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Fundacidn de la Comision Nacional de Valores
Promulgacion de la Ley de Coordinacion Fiscal

Desarrollar el sistema financiero
Eliminar trabas a la circulacién de mercancias con la

1953 coordinacion federal-estatal
Introduccién del régimen de Precios de Garantia | Promover la estabilidad econdmica via estancamiento de
precios de bienes de consumo e insumos industriates
Reforma al impuesto sobre la renta Escindir en tres cédulas la cédula [ previa para separar los
ingresos provenientes de actividades comerciales,
industriales y agricolas. para adecuar e! traro fiscal a
1954 causantes segin su actividad. Promover reinversion de
utilidades y proteger el salario
Fundacién del Institito Nacional de la Vivienda | Atender los requerimientos habitacionales de los
trabajadores
Establecimiento det Consejo Nacional de | Vigilar la explotacion de este tipo de recursos
{955 Recur.so§ no Renovablejs. L _
Establecimiento de Servicios de Transportes | Organizacion local de este tipo de transporte
Eléctricos del D.F.
Reforma al impuesto sobre l1a renta Eficientizar e incrementar la recaudacion fiscal
1956 e S . . .
Fundacién de la Comisidn Nacional de Seguros | Normar y vigilar las actividades del sector
1958 Reform:? a la Ley General de Instituciones de Sujetar a las soc.iedfades ﬁnancif:ras en el régimen de
Crédito control cuantitativo del encaje legal
Establecimiento del Comité de Importaciones | Planear la poiitica de gasto publico
del Sector Pablico
1959 Creacidn de la (':omisién Nacional de Libros de | Unificar el sistema de ensefanza basica del pais
Texto Gratitos
Establecimiento de la Comisién de Estudios de | Promover el desarrollo regional
la Cuenca del Rio Pinuco
Nacionalizacién de las dos empresas eléctricas | Promover el desarrolto regional
mds grandes y (1961) mexicanizacién de las
1960 pequenas. .
Establecimiento de la Comision del Rio Balsas
Establecimiento del Programa Nacional
Fronterizo
Reforma al impuesto sobre la renta Creacién del concepto de ingreso global
Creacion det Instituto Nacional de Proteccién a | Mejorar a salud y atender requerimientos nutricionales de
la Infancia la poblacién infante
Creacion de Sidenirgica Nacional Reordenar 1a produccién de estos sectores
Creacion de  Rehidratadora de leche
CONASUPO y de la Compaiifa Distribuidora
1961 de Sgbsistencias Populares (CO-NA'S’UPO) . o N
Fundaci6n del Centro de Investigacidén y de | Promover la investigacion cientifica y tecnologica
Estudios Avanzados det Instituto Politécnico
Nacional
Establecimiento de la Comisién Nacional | Vigilar la normatividad en el sector
Consultiva de Pesca
Fundacidn de Aseguradera Nacional Agricola y | Atender requerimientos sectoriales
Ganadera ’
1962 Fundacién del Centro de Ensefianza Técnica | Promocion de la capacitacion y adiestramiento laboral

Industrial

industrial
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Establecimiento de Caminos y Puentes Federales
de Ingresos y Servicios Conexos

Organizar la construccidn, conservacion y recuperacion de
costos de esta actividad

1963 Creacion de la Compaiia de Luz v Fuerza del | Liquidar empresas extranjeras, mexicanizandolas
Centro
Creacién del Banco Nacional Agropecuario y | Reorganizar regioalmente la actividad crediticia hacia el
los Bancos Agropecuarios {regionales | sector
noreste. noroeste, norte, cccidente, sur y
sureste)
Reforma al impuesto sobre la renta Mejorar 1a administracién del impuesto
1965 Establecimiento de Aeropuertos y Servicios | Control y vigilancia del trifico aéreo de personas y
Auxiliares mercancias
Establecimiento de Servicios Forestales
Establecimiento del Institwio Mexicano del
Petréleo Promover la investigacion cientifica para el desarrollo de
esta actividad
Creacion del Sistema de Transporte Colectivo { Eficientizar la transportacion de personas en la localidad
1967 (Metro)
1973 Ley para Promover .la lnversifm Mexicana y | Limitar el campo de panicipaf:ién de la inversidén
Regular la Inversion Extranjera extranjera en la economia mexicana
Reforma a la Ley del Servicio de la Banca Autorizar el funcionamiento de la banca multiple
1976 ~{reconocimiento for'mal del grupo banc-ario. formado
por banco de depdsito, empresa financiera y empresa
hipotecaria)
Expedicion de la Ley Federal de Derechos Eficientizar la recaudacién fiscal por concepto de
Creacion del Impuesto al Valor Agregado derechos
1980 - . .
(IVA) Sustituir por ineficiente el Impuesto Sobre Ingresos
Mercantiles
Carta de Intencion del Gobierno de México con | Establecimiento de compromisos ante el FMI para inducir
e! Fondo Meonetario Internacional (FMI) el comportamiento macroecondmico interno. Acuerdos
- renovados en 1984, 1985, 1986, 1989, 1991 y 1995
Inicio de la Renegociacion de la Deuda Externa | Recomponer plazos de pagos, montos de amortizacion y
1982 del servicio y tipos de interés
Promulgacién de la Ley Reglamentaria del | Abrogar laley de 1941. Reestructurar €l sisteba financiero
Servicio Pablico de Banca y Crédito a raiz de la nacionalizacién de bancos
Nacionalizacién de 1a banca y establecimiento | Enfrentar la crisis de pagos externa
del control de cambios
Reforma fiscal Crear el derecho sobre €] valor de petréleo crudo
extraido {sustituye los diversos impuestos
petroleros). Eliminar ancnimato en tenencia de
acciones de empresas sustituyendo las acciones al
: portader por acciones nominativas. Disminuir la
1983 Establecimiento del Fideicomiso de Cobertura evacion fiscal

de Riesgo Cambiario (FICORCA)
Inicio de la Desincorporacién y Privatizacién de
empresas paracstatales

Apoyar los requerimientos de divisas de la empresa
privada para atender sus compromisos de pagos
externos

Equilibrar el presupuesto piblico y desregular la

economia

-103 -




Expedicion de nueva Ley de Sociedades de
Inversién

Establecer limitaciones al moato de crédito gue el banco
central puede otorgar al gobierno

1984 Reforma Fiscal Estimular la reactivacién econdmica via deduccidn
amticipada por inversién en activo fisico
Eliminacion del permiso previo a importaciones | Liberalizar el mercado local e integrarlo al mercado
y desgravacion arancelaria mundial
Nueva Ley Orginica del Banco de México
1985 Limitar el monto de crédito que puede otorgar el banco
Reforma fiscal central al gobierno
Ajustar la tarifa aplicable a personas fisicas
Programa de Aliento y Crecimiento Continurar el reordenamiento de finanzas piblicas:
" aumentar ingresos tributarios de firmas ampliando la
1986 base gravable; combatir evasion fiscal; ajustar
-precios y tarifas del sector publico; disminuir gasto
publico
Pacto de Solidaridad Econdmica Controlar la inflacién via tasa salarial, precios de bienes
privados y de empresas publicas, y el tipe de cambio
1987 (renovado en 1994)
Ajustar la base gravable del impuesto sobre la renta de
Reforma fiscal empresas
Reforma al Impuesto Sobre la Renia Acortar los periodos de recaudacion. Reducir la cuota
mixima a ganancia y aumentar la minima de salarios:
eximir impuestos sobre acciones y valores con pérdidas
1988 Adhesion de México al GATT Hacer perceptor al pais de los beneficios de asociaciones
comerciales multilatelaterales
Reformas a la Ley Reglamentaria del Servicio | Reducir la regulacién para preparar la aperiura externa
Piiblico de Banca y Crédito v a la Ley del del sistema financiero
1989 Mercado de Valores
Establecimiento del Coeficiente de Liguidez de | Moderar la regulacién del crédito que otorga ei sistema
la banca bancario, eliminando el sistema de encaje legal
Expedicitn de la Ley de Instituciones de La primera abroga la Ley Reglameniaria de Servicio
Crédito y de la Ley para Regular las Piblico de la Banca. Autorizar y ordenar el
Agrupaciones Financieras funcionamiento de grupos financieros: se crea la
autorizacion estatal para que el servicio lo preste el
sector privado (reprivatizacion de la banca)
Reforma a la Ley del Mercado de Valores Permitir la participacion de capital extranjero en este
1990 Expedicion del Programa Nacional de mercado

Modernizacion de la Infraestructura del
Transporte 1990-2000

Expedicion del Programa Nacional de
Modernizacién de las Telecomunicaciones
1990-2000

Concesionar a particulares la construccién y operacion de
la red troncal carretera (autopistas y puentes de cuota)

Permitir la participacion privada y extranjera en la
explotacién de telecomunicaciones, para eficientizar el
servicio y modernizarlo tecnologicamente
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Reforma al Articulo 27 Constitucional Cambiar las normas del régimen de propiedad de predios
agricolas (particularmente privatizar el ejido)
Reforma a la Ley General de Organizaciones y | Reconocer la figura legal de cajas de ahorro
Actividades Auxiliares de Crédito
1991 Establecimiente del Régimen de Regulacion | Eliminar ¢f coeficiente de liquidez como norma para los
Prudencial de ta Banca montos de concecion de crédito, para adoptar ¢l indice de
capitalizacidn
Eliminacion det control de cambios Continuar con desregulacion de la economia
Tratado de Libre Comercio México- | Liberalizar progresivamente los mercados de los tres
Norteamérica-Canadi paises y establecimiento de compromisos y preferencias
1992 en 1os flujos de mercancias y (formacién de bloque
Establecimiento del Sistema de Ahorro para el comercial)
Retiro (SAR) Incrementar el nivel de ahorro interno
Ley de Inversion Extranjera Apertura a la inversidn externa a renglones econdmicos
antes vedados, promoctonar su ingreso facititando
mecanismos administrativos.
1993 Reforma al Anticulo 28 Constitucional Legalizar el techo crediticio que otorgue esta
confiriendo Autonomia al Banco de organizacidn al gobierno, preservar el poder
México adquisitive de la moneda nacional y promover el
-desarrollo del sistema financiero
Creacion de {as Administradoras de Fondos para | Refuncionalizar los fondos de retiro de los trabajadores
el Retiro (AFORES) para aumentar el ahorro interno
Creacién de ta Comisién Nacional de Valores y | Fusionar las dos comisiones existentes para eficientizar la
Bancaria supervision de pgrupos y entidades financieras,
1995 procurando su estabilidad y solvencia
Expedicion de la Ley Federal de | Permitir el accese de la inversibn exitranjera a la
Telecomunicaciones explotacién de telecomunicaciones

FUENTES: Las sefialadas en las nn.de este capitulo. Adicionalmente, los datos fueron cotejados y complementados con el Cuadro A-3 de
Ibarra, David. "Mercados, desarrollo y politica econdmica. Perspectivas de la economia de México®, en Varios Autores, E! perfil de México
en 1980, v.1. México. Siglo XXI. 1970, pp.192-9 (particularmente para 1939-69), vy se consulté Wionczek, M., El nacionalismo mexicano
¥ la inversion extranjera, México, Siglo XXI, 1967. Para el siglo XIX, se utiliz6 también: Rosenzweig, Femando, "La Industria”™, en Daniel
Cosio Villegas (coord.), Historia Moderna de México, 1. VI "El Porfiriato. La Vida Econdmica. Primera Parte”, México, Hermes, 3a.ed.,
1985, pp.464 s5.; varios autores, "Bolsa mexicana®, en Revista de Geografia Universal, edicién especial No.2, México, abril de 1997. Para
lus afios treinta, cuarenta y cincuenta s¢ usd también Meyer, Lorenzo, Ef conflicto social y los gobiernos del maximato, en Luis Gonzilez
(coord.). Historia de la Revolucidn Mexicana, 1.13, México, El Colegio de México, 1980; Gonzdlez, Luis, Los dias del presidente Cirdenas.
en Luis Gonzilez (coord.), op.cit., (.15, México, 1981; Torres Ramirez, Blanca, México en la Segunda Guerra Mundial, en Luis Gonzilez
{coord.). gp.cit.. 1.19. México, 1979, y Hacia la wtopia industrial, 1.21, México, 1984; Pellicer de Brody, Olga et a!., El entendimiento con
tos Estados Unidos y la gestacion del desdarrolle esiabilizador, en Luis Gonzilez (coord.), ap.cir.. t,23, México, 1980; Alejo. Francisco
Javier, "La politica fiscal en el desarrollo econdémico de México”, en Miguel $. Wionczek (sel.), La sociedad mexicana: presente y fiture.
Meéxico, FCE (Lecturas, 8), 3a.ed., 1979; Cavazos Lerma, Manuel, "Cincuenta aitos de politica monetaria”, en Emesto Fernindez Hurtado
(sel.), Cincuerta arios de banca cemtral, México, FCE (Lecturas, 17), 1981. Para el periodo que va de 1960 a los afios recientes, se utilizd;
Baillet, Alvaro, "La evolucién de los ingresos del sector piblico: 1983-1988", Martin del Campo. Antonio er af, "Reestructuracion de los
subsidios a productos basicos y modernizacion de la CONASUPO™, y Pérez Escamilla, Juan Ricardo, "Los inicios de la privatizacién en
Meéxico: 1982-1988", en Carlos Bazdresch ef afl. (comps.), México. Auge, crisis y ajuste, México, FCE (Lecturas, 73**%), 1993; Comercio
Euerior, mims.de noviembre de 1982, encro de 1984, abril de 1985, agosto de 1986, diciembre de 1987, abril de 1989, abril de 1991, octubre
de 1994 Ulloa Padilia, Odilia, "Enfoque de la seguridad social en México®, en Economia Informa No.245, marzo de 1996, FE-UNAM;
Morales Castafieda, Rail, "Namraleza y alcance de {as politicas monetaria y crediticia en México antes de la Reforma Financiera de 1988-
19917, en Andlisis Econdémico, v.X, No.21, México, UAM-A, 1992, Gonzilez Vizquez, Miguel Angel, La inversidn extranjera en la
modernizacion econdmica de México 1989-1994, Tesis de Licenciatura, México, FE-UNAM, 1996.
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3.2. BREVE HISTORIA DE LOS CICLOS ECONOMICOS EN MEXICO

La medicién estadistica y la cronologia de los ciclos econémicos que ha experimentado
la economia mexicana entre los afios 1878 y 1996, realizada en el capitulo 2, serd confrontada
en esta seccién con algunos rasgos de la evolucidon econdmica que ha observado el pais en
dicho periodo temporal. Para estos fines me serviré de diversos estudios realizados por
analistas de nuestra economia, rescatando de aquélios los sefialamientos de los fendmenos que,
en un momento histérico determinado, inducen la aparicion de una fase de auge, o bien de una
depresiva. Me guiaré, para tales efectos, con el I.lS(; de la cronologia de los ciclos econdmicos
que se presentd en el cuadro 2.3 del capitulo anterior de este trabajo, y, al respecto, subrayo
que la descripcién de tales fluctuaciones corresponden al ciclo formado desde un punto minimo

al siguiente, i.e., partiendo de una expansion a la depresion subsecuente.

Fase de -(1878)1881 y Ciclo d.e 1882(84)1886

Conforme a los sefialamientos hechos en la seccion anterior, este ciclo corresponde a los
momentos histéricos de pacificacion del pais luego de la dramitica anarquia politico militar que
caracterizé al siglo XIX mexicano. La expresion ciclica de la actividad econémica del pais
refleja esta situacion, pues como se advierte en el grifico de los ciclos econdmicos presentado

en el capitulo anterior, los primeros afios de la expansion de 1877/84 indican un ascenso no
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sostenido, pues la fuerza del boom ocurre en los tres ultimos afios de dicho lapso temporal®.

El tipo de economia imperante en el México de la época, suscintamente descrito ya al
analizar los ciclo_s largos, encontrardn en la inversién extranjera directa la fuerza para iniciar
una etapa de crecimiento econémico, misma que se larva en estos anos por medio del inicio del
proceso de construccion de la red ferroviaria del pais, a cargo de compaiiias extranjeras. Las
grandes inversiones que supone esta actividad ejerceria efectos multiplicadores en otros
sectores econdmicos, reaniméndolos, ademds de e)-(pander el empleo y el ingreso € integrar
territorialmente el mercado interno. Particularmente, la mineria seria la actividad productiva
bogante al multiplicarse su producto sectorial en base primero a los metales preciosos y, luego,
a los minerales industriales, bienes cuyo destino era el mercado externo; destacan también
algunos productos primarios de exportacién. .Luego de décadas de una vida econdmica
constreiiida en el pais, sucesos de la naturaleza planteada no podian sino impactar a la sociedad,
al punto que los estudiosos de la época denominaron dicho proceso como una revolucion

economica®. Empero, las economias de mercado, que era el sistema que en €sos afios se

% Hacia fines de 1876 (cuando Porfirio Diaz asume por primera vez el poder) la situacién economica general era ain
de aletargamiento, “la nacién se halla empobrecida, [] baja el valor de la propiedad [y hay] depreciacién del trabajo”,
varios estados tienen "paralizados su industria y comercio, multitud de artesanos e industriales mudaren su residencia
a otros estados [,] la agricultura se hallaba en completo abatimiento™. Valadés, José C., El porfirismo. Historia de un
régimen, 1.1 "El nacimiento (1876-1884)", México, UNAM, 2a.ed., 1987 [1941], pp-19, 66 y 67.

81 E| proceso de la inversién ferroviaria toma fuerza con la construccién de las arterias del Ferrocarril Central
Mexicano y Ferrocarril Nacional Mexicano, que unian México-Paso del Norte y México-Nuevo Laredo, y diversas
obras imponantes aunque de menor exiensién, que, junto a la instalacién de instituciones crediticias, posibititaban y
materializaban la afluencia de la inversién extranjera directa (dicha construccidn ferroviaria estuvo comandada por
firmas privadas del exterior, subvencionada parcialmente por el gobierno federal). Ello promovié la fluidez de
mercaderias tanto en el mercado interno como hacia esos puntos geogréficos de exportacion; ademnds, impactando la
actividad interna, aumentaba el empleo y el ingreso, lo que en conjunto reanimaba la produccion artesanal, agricola
y ganadera, estimulaba al comercio interno y aumentaba el ingreso publico. Vid.Zapata Vera, Manuel, "La crisis
econdmica en México™, en El economista mexicano, v.XIX, No.1, México, Colegio Nacional de Economistas,
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engendraba en el pais, si bien crean intervalos temporales de expansion econdmica, las fuerzas

que le posibilitan contienen los elementos que determinan la depresion.

Caracteristica particular de la expansion citada es que, dado el caricter de la estructura
productiva de la época, una porcidn importante de los insumos para la construccién de los
ferrocarriles se importaba y, derivadamente, ante el aumento del ingreso, aumentaban las
importaciones totales a un ritmo mayor que las exportaciones. A partir de los Gltimos meses
de 1883 se sucederian un conjunto de circunstancias que engendrarian la depresi6n y sus
consecuencias. La demanda externa empieza a contra.erse, afectando la exportacién de metilico,
cayendo con ello los ingresos aduanales. Una crecida deuda gubernamental (por el costo de
subvenciones a ferrocarriles y rezago de pagos a empleados piiblicos) sacude la Hacienda
Publica. Se deteriora progresivamente el precio de ila plata, acentuando los problemas para la
mineria. En 1884 se produce una sequia que afecta severamente la produccién agricola. Las
empresas ferrocarrileras suspenden practicamente la construccion entre 1885-1886 debido a
dificultades econdmicas; un ambiente especulativo promovido por los grandes negocios se ve
interrumpido por una intempestiva salida de caﬁitales presionada por el exterior, pues Estados
Unidos y Francia atraviesan simultaneamente por una crisis, cuyos capitales habian sido pilares

del auge previo en México. La depresion se extenderia hasta 1886%,

20.trim. 1986 [original de 1886], pp.81 y 82; Valadés, José C., ap.cit., t.1, pp.67 a 69 y 87; Coatsworth, John H.,
Los origenes del arraso, México, Alianza Editorial Mexicana, 2a.ed., 1992, pp.200-1; Lépez Rosado, Diego G.,
op.cit., .11 "Mineria. Industria®, pp.37 y t.IIl "Comunicacicnes y transportes. Relaciones de trabajo”, pp.93-6,
México, UNAM-IIEc (Textos Universitarios), 1968 y 1969 respectivamente.

2 . " ‘. - . . - - .
%2 Ya hacia fines de 1884 se acennia la crisis en México. Al crecer las necesidades financieras de la Hacienda Publica,
algunas instiruciones crediticias sufren serias dificultades, restringiéndose el crédito y aumentando la tasa de interés.
Por consecuencia de los fenémenos, cesa la inyeccién de inversiones, caen el empleo, los ingresos y los precios; el
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Ciclo de 1886(92)1894

Si bien las economias mas desarrolladas inician su recuperacion hacia mediados de la
octava década, como indica el cuadro 2.2 del capitulo anterior, su efecto benigno sobre la
economia mexicana actuaria con retardo, mas aun si se considera que las condiciones climatico
metereoldgicas sefialadas en la dltima nota impedian el inicio del auge en el sector
agropecuario. Con todo, estas circunstancias adversas desaparecerian y se experimentaria una
expansion econémica en los afios 1889/92. El sector minero se ve favorecido pues, aunque

lentamente desde 1886, el precio de la plata empieza a ascender, llegando a su mdximo nivel

en 1890.

En comparacidon con el ciclo anterior, el que ahora se describe destaca por su
relativamente corta extension, fendmeno que se explica por la confluencia intensa de dos
fenémenos que, como se desprende de lo anotado supra, vienen constituyéndose en causas de

las oscilaciones ciclicas hacia fines del siglo XIX. En efecto, ain en las fases de auge general,

comercio se paraliza, se desequilibra el tipo de cambio y aumentan los precios de las importaciones. Otro sector
gravemente afectado serd la industria de hilados y tejidos. La crisis se prolongaria hasta 1886-1888. En el desarrollo
de la crisis, y al amparo del decreto del Codigo de Comercio, los comerciantes de doce ciudades del pais, actuan
organizadamente y fundan la Confederacién Mercantil de la Repiiblica Mexicana; los fabricantes de hilados y tejidos,
para refaccionar a quienes estaban al borde de la quiebra, fundan la Sociedad Industrial Manufacturera; el secretario
de Fomento reune a los empresarios mineros, quienes organizan una asociacién y proponen como salida a la crisis
sectorial la apertura al capital extranjero. Vid.Ludlow, Lecnor, "La construccion de un banco: el Banco Nacional de
México {1881-1884)", en Ludlow, Leonor ef af (eds.), op.cit., pp.324-6; Manero, Antonio, La reforma bancaria en
la Revolucion Constitucionalista, México, Talleres Graficos de la Nacion (Bibtioteca del Instituto Nacional de Estudios
Historicos de la Revolucién Mexicana), 1958, p.9; Gurria Urgell, Oswaldo, "Consideraciones acerca de los males
que ha tenido el abandono de la plata en sus uso monetarios”, en Varios autores, Del México actual, México, UNAM-
FE (Clasicos de la Economia Mexicana), 1989 [1934], pp.18-20; Batiz V., José Antonio, "Trayectoria de la banca
en México hasta 1910", en Leonor Ludlow er al (eds.}, op.cit., p.281; Sosa Barajas, Sergio Walter, "La irrigacién
en el porfiriato”, en Economia Informa No.234, México, UNAM-FE, diciembre 1994, p.46; Valadés, José C.,
op.cit., t.1, pp.69-70, 78-9, 81 y 89-90, y t.II, pp.49, 221, 229-31, 245, 301, 327; Zapata Vera, Manuel, ap.cir.,
pp.82-3.
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el agro mexicano se ve afectado por severas sequias (1891, 1892, 1894 y ain en 1895); por
otra parte, ya desde 1891 empieza a descender el precio de la plata. Esto afecta a las dos
actividades productivas mas dindmicas y, con ello, sus exportaciones. fuente de dicho
dinamismo: en el agro se pierden cosechas y como una consecuencia particular de ello se tienen
menores volimenes exportados, por otra parte aunque aumenta el volumen de exportaciones

mineras su valor no sigue la misma direccion por la caida de precios de los metales.

Consecuencia de lo anterior es, por una parte, la contraccién del ingreso privado del
conjunto de la economia, del comercio interno y del empleo; por otro lado caen los ingresos
publicos al grado que la Secretaria de Hacienda suspende pagos a su banquero. El Estado, para
sortear sus dificultades propias, amén de recortar el gasto, en 1892 aumenta la base impositiva
tributando a actividades productivas que ain no eran alcanzadas por la crisis, principalmente
del sector industrial, el cual para estos afos vive un proceso de expansion de sus acervos,
cuyas importaciones también proveen de ingresos al gobierno. Esta mejora sin embargo fue
temporal durante la depresion, pues en 1893 la crisis sacude a todos los paises, extendiéndose
en México hasta 1896 cuando por segundo afio consecutivo se sufren sequias, el volumen
producido de los minerales industriales tocan su punto mas bajo, el gasto publico se

desequilibra y la consecuente crisis en las cobranzas aduanales®.

% Valadéz, José C., op.cit., LII, pp.10, 116, 118 a 120, 140, 148, 229, 231, 285 y 327. Coatsworth, John H.,
"Anotaciones sobre la produccién de alimentos durante el porfiriato”, en Carlos Marichal Salinas (Sel.), La economia
mexicana. (Siglos XIX y XX), México, El Colegio de México (Lecturas de Historia Mexicana, 4), 1992, p.152, n.13.
Lopez Rosado, Diego G., op.cir., 1.1, p.39. Leopoldo Solis, "Hacia un anlisis general a largo plazo del desarrollo

economico de México", en Demografia y Economia, v.1, No.1, México, El Colegio de México, 1967, pp.46 ss. y
cuadros 3 y 4.
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Ciclo 1894(1906)1909

Para 1897 la economia mexicana transita ya por una nueva fase expansiva pese a la citada
caida del precio de la plata, pues la demanda externa por minerales industriales, amén de los
metales preciosos, adquiere un fuerte impulso. El auge cobra intensidad al revertirse la
direccion del precio de dicho metal, a lo que se auna en 1898 el aumento de los precios del
henequén y café, productos también altamente demandados en el mercado mundial, y al hecho
de que entre 1896 y 1905 se obtienen cosechas noﬁ'ﬁales“‘ Como se ha indicado, este tipo de
hechos irradiaban su dinamismo a otras actividades productivas, reanimaban el mercado interno

y fortalecian las arcas gubernamentales.

Merece la pena apuntarse aqui que, en este entorno de bonanza, algunas actividades
econdmicas escapan al dinamismo. Tal es el caso de la industria de telas de algodon que vive
una crisis de sobreproduccién en 1901/02%. Esto se explica por el hecho de que su produccién
tenia como mercado principal a las clases populares domésticas, las cuales, durante el periodo
de crecimiento experimentado durante el porfiriato, mantuvieron en general una baja capacidad
de compra. Las crisis de dicha industria estin asi asc.iciadas con las fluctuaciones del precio del
maiz y demds componentes de la dieta popular, puéé.en periodos de aumento de dichos precios

se contaba con menores ingresos para adquirir telas de algodén, base de la vestimenta de dichas

% Cf. José C.Valadés, op.cit., pp.222, 327 y 123. Vid. también Moisés Gonzilez Navarro, Cinco crisis mexicanas,
México, El Colegio de México (Jornadas, 99), 1983, p.17.

8 La informacion de que se dispuso no llevan a clasificar esta crisis como general, pues se reporta su existencia sélo
en la manufactura de textiles. La escasa fuerza de la misma se advierte también en el grafico de los ciclos de las
exportaciones; empero, el que se advierta en éstas es signo de que la crisis afect a otros sectores, particularmente
la produccion de algodén y, presumiblemente, en los alimentos agricolas de consumo interno, como se asocia en el
1exto.
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clases®.

La depresidn correspondiente a este ciclo es impulsada por una aguda escasez de capital
en Estados Unidos y Europa y que se transmite a nuestro pais, contrayendo la capacidad de
crédito del sistema bancario local; actiian ademas las dos fuerzas mencionadas supra que
desencadenaron la depresidn del ciclo anterior. Asi, la crisis de 1907-1908 resulté del influjo
de las fluctuaciones internacionales, en particular iniciada a mediados de 1907, induciendo la
caida de precios de los bienes que exportaba México® y procreando la reduccién de los
volimenes exportables. A ello se aunaron los efectos que sufrid la agricultura por sucesivas
sequias y heladas entre 1906 y 1907 que, en conjunto, agravaron la situacion nacional y a la
industria de transformacién, al comprimirse la demanda interna®. Confluye asimismo una crisis

bancaria, tanto monetaria como financiera, influida por la mencionada escasez de capitales®.

% Haber, Stephen H., Industria y subdesarrollo. La industrializacién de México, 1890-1940, Méxjco, Alianza
Editorial Mexicana (Raices y Razones), 1992, pp.45 y 51.

57 Gonzilez Navarro, Moisés, op.cit., pp.17 vy 19-21.

8 particularmente, es afectada la rama de telas de algodén y la industria textil en general, asi como Ja produccion
de hierro y acero, en tanto que las cosechas escasearon, problema que persistio a lo largo de 1908-1910 en todo el
pais debido principaimente a sequias, ascendiendo los preciog de los bienes bisicos. Cf.Stephen H.Haber, op.cit.,
pp-45, 51, 21-2 y 28; Carlos Prieto, "La industria sidenirgica”, en México: cincuenta aiios de Revolucion, México,
FCE, 1964, p.216; Abdiel Onate, "Banca y agricultura en México: la crisis de 1907-1908 y la fundacién del primer
banco agricola”, en Leonor Ludlow et al. (Sel.), op.cit., pp.348, 3534 y 355; John H.Coatsworth, op.cir., p.154..

% En 1908, disminuye la circulacidn fiduciaria y se reduce la capacidad de crédito, se dificulta el canje de billetes,
la devolucién de los depdsitos y aumenta la tasa de interés. Fue ésta una inflacién del crédito {de la expansién
fiduciaria) generada por la expansién del sistema bancario y por no observarse algunas reglas de su funcionamiento,
induciéndose la contraccion del crédito y dificultindose la estabilidad de operacién de los viejos negocios. Esta crisis
se transmite a México desde el exterior y afecta particularmente al sistema bancario (cuyos recursos en buena parte
estaban inmovilizados en préstamos a terratenientes, que no podian pagarse a corto plazo). Esta depresion afectd
fuertemente a los exportadores y bancos locales: a éstos los coge la crisis en medio del crack bancario y caida de la
actividad bursatil. Al sobrevenir la deflacién, descalabros en la Hacienda Piblica y la disminucidn de la actividad
econdmica, se cortd en 1980 con el crecimiento sostenido vivido durante mds de una década: la produccion textil cae
en 25% entre 1906-1909, cayé el empleo, las exportaciones se reducen en 20% entre 1905-1908 y 34 % entre 1906-
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Ciclo de 1909(11)1916

Distingue a este ciclo la escasa longitud de su fase de auge, de sélo dos afios. Puede
plantearse que ello resultd de la inestabilidad politica generada a raiz del Plan de San Luis, y
desde luego que ésto influyd para inducir la profunda y extensa depresion que conforma la
fluctuacion que se describe. Empero, un simple examen visual de diversas series estadisticas
de caracter sectorial o ramal de la produccion del pais llevan a plantear que desde el segundo
lustro del siglo XX se ha agotado la intensidad de crecimiento econdmico engendrado durante

la época porfiriana, hecho que se acentia durante el perido que comprende el presente ciclo™.

Como se refleja en los cuadros 2.1 y 2.2 del capitulo anterior de este trabajo, el presente
ciclo <se desconecta> de influencias econdmicas externas en tanto fuerzas inductoras de
fluctuaciones, pues practicamente hasta el afio en que toca fondo la contraccién en México son
anos de auge en la economia norteamericana. Desde luego, los flujos netos de inversion externa
se paralizan y en la prictica el patrén monetario se desarticula. La excesiva polarizacion en la

concentracion del ingreso’ que prohijé el régimen porfirista condicionaria la traslacion de la

1908. Vid. Manero, Antonio, op.cit., pp. 17 y 18-20; Bitiz V.. José Antonio, op.cit., pp.293 y 297; Onate, Abdiel,
op.cit., pp.348 y 353-4; Gonzilez Navarro, Moisés, op.cit., pp.18 y 21-4.

™ Aunque desde luego se presentan excepciones (como el maiz y el henequén, o el petrdleo y algunos minerales de
uso industrial sobre todo durante la Primera Guerra Mundial), 1a regla es la pérdida de dinamismo de la produccién
de bienes, sean de consumo interno o de exporiacion. Vid.Leopoido Solis, op.cit., p.44 para el caso de las
exportaciones; Stephen H. Haber, gp.cit., cuadros 8.1 y s55.; Diego G.Lopez Rosado, op.cir., t.1, p.141, 120-1, 124-6,
128 para lasmanufacturas y bienes agropecuarios; Nacional Financiera, 50 afios de Revolucion Mexicana en cifras,
México, Nafinsa, 1963, p.63, para el caso de la mineria.

" ya para 1900 a 1910, y durante el auge del presente ciclo la demanda por bienes de consumo manufacturados no
se extendia con igual velocidad por el rezago en el crecimiento de los salarios respecto del de los precios. Es
sintomatico que el auge advertible en la produccitn de textiles de algoddn entre 1903-1907, es sucedido por una caida
progresiva ¢n 1érminos absolutos entre 1908-1913. Vid.Vera Blanco, Emilio, "La industria de transformacién”, en
México: cincuenta afios de Revolucion, 1.1 "La economia”, México, FCE, 1960, p.265 y Stephen H.Haber, "La
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inicialmente revolucion politica a una de tipo social. Por otra parte, puede afirmarse que en los
anos depresivos, y particularmente entre 1914-1916 se fragmenta el mercado interno, tanto a
consecuencia de la pérdida de funciones del dinero como de la destruccién de los medios de
comunicaciones y transportes resultante de la lucha armada. Es a consecuencia de la
confluencia de este conjunto de factores que la profundidad de la depresion se asemeja a la que

se registraria entre 1927-32, como puede advertirse en el grifico 2.3.

Ciclo de 1916(20)1923

El desacompasamiento del ciclo en México respecto del mundial continda en estos afios,
pues ahora los afios de expansion en nuestro pais son los mismos en que los Estados Unidos
atraviesan por una contracciéon. Desde luego que la expansion ciclica resulta del retorno de la
paz y, mis que expansién, debemos calificar como reanimacion de la actividad productiva a
los primeros afios de esta expansion, aunque también ejerce su influencia en los afios de 1916-
18 la demanda externa de combustibles y materias primas de los paises en guerra, pues como

se nota en el grafico citado los afios de 1919-20 muestran un retroceso durante el auge.

Ciclo de 1923(26)1932
Emergiendo de una revolucién social y de una economia desarticulada por la misma, los
afnos veinte destacan en cuanto a la expansién productiva se refiere, como puede advertirse en

la gran amplitud que muestran tanto Ia curva ciclica de exportaciones como la del PIB en el

revolucion y la industria manufacturera mexicana, 1910-1925", en Cirdenas, Enrique (comp.), op.cit., p.417.
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grafico 2.3. Empero, la expansién de este ciclo dura s6lo 3 afios, en contraste con 6 de
depresion. Asi pues, los afios de 1924/26 constituyen un verdadero boom econémico, 1o que
encuentra su explicacion en diversos fendmenos benignos, algunos de los cuales constituyen

el germen de cambio del modelo que la economia venia siguiendo en el pasado.

Desde luego que la actividad primario exportadora continia imprimiendo fuerza al
crecimiento, sobre todo a raiz de una evolucién favorable de los precios de exportables
respecto a los importables, al grado que el valor dé los bienes que aquéllos alcanzan en estos
afnos adquieren dimensiones que no se superardn sino hasta la década de los cincuenta del
presente siglo, siendo la demanda externa por petréleo y minerales de uso industrial los
componentes principales para la misma. Los cuantiosos recursos asi disponibles, junto a la
reanimacion de la inversion extranjera directa engrosaban la capacidad de importacién, misma
que se materializaba ensanchando los acervos productivos domésticos de manera destacada en
actividades manufactureras, cuyo producto, ademds de crecer, se diversificaba. La actividad
agropecuaria, por oira parte, se expandia en virtud del estimulo dado por los inicios del reparto

agrario y favorables condiciones climaticas™.

Asi como en dicha expansién, en la depresién siguiente nuevamente es el entorno

72 (f.Eduardo Gonzilez, "Politica econémica y acumulacion de capital en México de 1920 a 1955", en Investigacion
Economica No.153, v. XXXIX, México, FE-UNAM, julio-septiembre 1980, pp.118-9; J.R.Himes, "La formacién
de capital en México", en Leopoldo Solis (Comp.), La economia mexicana, México, FCE (Lecturas, 4, v.2), 2a.ed.,
1978, p.169-70; C.Velasco, "El desarrollo industrial de México en la década 1930-1940. Las bases del proceso de
industrializacién”, en Rolando Cordera (Comp.), Desarrollo y crisis de la economia mexicana, México, FCE
{Lecturas, 39), 1981, p.48; H.J.Harrer, Raices economicas de la Revolucion Mexicana, México, Taller Abierto, 1979,
pp.202-3.
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econdmico mundial el factor que inducira el completamiento de este ciclo. La contraccién de
la demanda externa y ahora una variacién adversa de la relacion de precios de intercambio
contraeran tanto el ingreso privado como publico, pues también se reduce el quantum
exportado tanto agropecuario como minero, sectores pilares del auge previo. El fendmeno
descrito alberga otro benéfico, pues, siguiendo la tendencia mencionada de los precios
externos, al interior evolucionan de manera similar los precios agropecuarios respecto de los
de las manufacturas, i.e., se genera un cambio en los precios relativos a favor de estas ultimas,
lo que condicionard mayores expectativas de rentabilidad de las inversiones en el dltimo sector

mencionado™.

Ciclo de 1932(36)1940.

La fuerza expansiva de este ciclo (1933/36), tiene un ascenso de casi 20% (sobre el fondo
de la depresion de 1932), y la depresion que le sigu_e (1937/40) Hega a una sima localizada mas
arriba de la mitad del auge que le precedid, i.e., la caida de 7.4% puede considerarse poco
violenta en contraste a la intensidad del auge. La depresion de 192?/32 engendraria elementos
de recuperacién domésticos que, junto a los externos, darian lugar a la fase expansiva de los
anos 1933-36: los precios de los exportables y la demandé externa por ellos se revitalizaria y,
ante la expansion de la planta productiva manufacturera ocurrida durante estos afios, junto a

un cambio favorable para su produccién en los precios relativos, generaba un cambio de

3 Cf. Enrique Cardenas, La industrializacion mexicana durante la Gran Depresion, México, FCE-E! Colegio de
México, 1987, pp.39-40; J.R.Ramirez Brun, Estado v acumulacion de capital en México, 1929-1979, México,
UNAM, 1980, p.31; C.Velasco, op.cit., pp.51-2.
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direccion de la demanda hacia el sector donde se abrian expectativas favorables de ganancias
(mas ain si los precios de materias primas y de salarios permanecian rezagados)™, lo que se
reforzaba con la marcha continda del proceso de urbanizacion de las principales ciudades,
dando impulso a la industria de la construccion. Junto a ello, ya en el régimen cardenista. con
su recurso a manejar deficitariamente el gasto piblico expansionista aumentaria el efecto
multiplicador del gasto agregado sobre el ingreso™ (rompiendo con la tradicién de manejar el

presupuesto equilibrado durante el modelo de crecimiento hacia afuera).

El sector agricola, por su parte, tuvo una favorable respuesta debido a los efectos en la
produccion resultantes de la reforma agraria, por un lado, y por el gasto en obras de irrigacion
y fomento al sector agricola que el Estado desplegaba. La produccién sectorial incrementada
tenia para su realizaci6n tanto el mercado externo como el interno, el que se ampliaba ante la

intensificacion de la actividad creadora de infraestructura por parte del propio Estado.

Hacia finales del auge de este ciclo y durante la depresion (entre 1935 y 1940) ocurren
fuertes importaciones de bienes de capital que venian a aumentar los acervos existentes. Estos,

empero, no lograron producir a toda su capacidad, sefial de que la demanda se desaceleraba.

™ Lo que se reforzaba con la decisién gubernamental de devaluar la moneda, que encarecia las importaciones. Asi,
la depresion en México seria de corta duracién y, ademis, el propio contexto recesivo de los paises mds desarroliados
obstaculizaba la continuidad de un nuevo ange apoyado en el sector externo, i.e., dificultaba la reproduccion del
modelo de crecimiento hacia afuera, apoydndose por tanto la recuperacién en las actividades orientadas hacia el
mercado interno. Cf.Ciro Velasco, op.cir., pp.54-5; Enrique Cardenas, op.cir., p.3740.

75 Con Cérdenas el gasto piblico se incrementaria en 230.2% durante su sexenio, de cuyo total 55.9% seria absorbido
por los renglones relativos al Estado interventor; de éste, a la vez, la inversién publica representaria el 37 y 47.5%
en 1934 y 1940 respectivamente, de cual el 65% se canalizarfa a comunicaciones y transportes, 18% a fomento
agropecuario y 6.7% a fomento industrial. Cf Eduardo Gonzilez, op.cir., p.121.
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Ello ocurria, entre otros factores, debido a que, pese a las transformaciones que venia
experimentando el sistema econdmico del pais, estaba atin fuertemente sujeta a los cambios
econdmicos externos. Asi, la recesién mundial que se experiment$ hacia finales de los treintas,
aunque de menor intensidad que la Gran Depresién, contraeria nuevamente la actividad
econémica del pais. Junto a ello, y a raiz de la expropiacién petrolera, los Estados Unidos
suspenderian las compras del total de la produccidén de plata. Por ello el lento pero progresivo

agotamiento del auge de este ciclo, y la depresién de 1937-40.

Ciclo de 1940(44)1949.

Este ciclo, con una longitud de 9 afios, tiene como fase expansiva el lapso 1941/44, y la
de contraccién 1945/49, con 4 y 5 afios de extensién respectivamente. En cuanto a la
amplitud, la altura expansiva es de 5.2%, en tanto. que la profundidad de la depresion es de -
4.8%, i.e., se trata de un ciclo cuya fuerza expansiva es apenas poco mayor a la de su
depresion. Los efectos econémicos de la Segunda Guerra Mundial™ son sin duda la causa
generadora del auge de este ciclo. Se expande geografica y cuantitativamente la demanda
externa por produccién nacional, tanto de bienes primarios como, significativamente, por
manufacturas. El mismo fenémeno provée parcialmente recursos para expander la produccién
al arribar al sistema bancario local importantes sumas de capitales que encontraban en México

mejores expectativas de rentabilidad. Tan favorable entorno externo se suma a condiciones

76 En la temdtica de las fluctuaciones ciclicas, esta guerra constituye uno de esos fendmenos generadores de ciclos
economicos, en particular para la economia mexicana. Dicho evento, connotado como cambio accidental en la
temdtica referida, dié pricticamente la persenalidad del ¢iclo en cuestién, ejerciendo sus efectos benignos en la
economia del pais a partir de 1941, en términos ciclicos, impidiendo por otra parte, una mayor profundidad y longitud
de la contraccién registrada en el ciclo anterior.

118 -



internas que posibilitan la expansion: la planta manufacturera doméstica, antes de la guerra.
operaba con capacidad ociosa, por lo que puede responder a la mayor demanda sin necesidad
de incrementar los acervos; en el sector agricola ha madurado la construccién de obras de
irrigacién iniciadas afos atras, aumentan ademis la superficie cosechada debido al reparto
agrario y la productividad sectorial; el gobierno revitaliza su politica de construccién de obras
infragstructurales que generan economias externas para la produccién; y, junto a todo ello, los
costos salariales reales decrecen progresivamemé, mejorando las expectativas de rentabilidad™.
Bajo este entorno la produccién creceria en magnitudes pocas veces conocidas en la historia

del pais.

La depresion se generaria practicamente por la reversion de las causas que originaron el
auge. En efecto, la cesacion de las hostilidades bélicas, al tornar la economia de guerra en
economia de paz en los paises mas desarrollados, restringiria la demanda por exportaciones
mexicanas, y, mas ain, la produccién nacional enfrentaria en condiciones desfavorables la
competencia de la produccion externa tanto en el mercado local como en los forineos: el
resultado fue la pérdida de posiciones en ambos. Por otra parte, los capitales que financiaron
parcialmente la expansién retornarian a los paises mas desarrollados, restrigiéndose la

capacidad de financiamiento de actividades productivas, sobre todo de obras infraestructurales

77 Vid. Rail Ortiz Mena et all., El desarrollo econémico de México y su capacidad para absorber capital del exterior,
México, Nacional Financiera, 1953, pp.3, 17, 19 y 32; Raimundo Arroio, "El proceso de industrializacion y la
pauperizacion del proletariado mexicano: 1940-1950", en Rolando Cordera (Coord.), op.cit., pp.101-8; Manuel
Cavazos, "Cincuenta afios de politica monetaria”, en Ermesto Fernindez Hurtado (Sel.), Cincuenta afios de Banca
Central, México, FCE (Lecturas, 17), 1981, pp.84-5; Jeffrey Bortz, "El salario obrero en el Distrito Federal, 1939-
1975", en Investigacidon Econémica No.4, v. XXXVI {Nueva época), México, FE-UNAM, octubre-diciembre 1977,
pp.134 ss.
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gubernamentales, las cuales se decidid proseguir su construccion pero ahora bajo un esquema
de financiamiento con presupuesto deficitario y deuda externa, lo que estimularia el fenémeno
inflacionario™. Junto a lo anterior, se crearan problemas de balanza de pagos pues la planta
productiva requeria reponer bienes de capital desga;tado, cuyas importaciones mermaron las
reservas internacionales del banco de central. Esta amalgama e factores darfan por resultado

la disminucion del ritmo de crecimiento hasta 1948,

Ciclo de 1949(51)1953.

Este ciclo es el de menor duracion de todo el periodo, con 4 afios de longitud, su fase
expansiva dura 2 afios (1950-51) y adquiere un;'i éifura de 4.8%, en tanto que la contraccion
también con 2 afos de duracion (1952-53) tiehe una profundidad de -8.1%. Como puede
notarse, no es éste un <ciclo de crecimiento‘.> como los dos anteriotes, pues ahora, en el
fondo de la depresion tiene una caida que va mds alfé del nivel inicial de la fase de auge. Auln
dentro del contexto de los ciclos econémicos,-én tanto que siendo todos de la misma familia
no existen dos iguales, el ciclo 1949/53 es del todo sui generis: los elementos que propician
el auge son practicamente los mismos que en el ciclo anterior, aunque actiian con menor
intensidad; por otra parte, en la depresién se presentan los mismos elementos de la

correspondiente fase previa, pero ahora con mayor intensidad.

En efecto, la demanda externa se reactiva y fluyen capitales desde el exterior hacia el

8 Vid. Manue! Cavazos, op.cit., pp.91 5.
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sistema financiero local a raiz de la guerra de Corea. Se expanden la inversién, las
importaciones (que contienen una considerable porcién de bienes de capital) asi como la
produccidn tanto privada como la estimulada por' el gasto plblico expansivo. Empero, cuando
hacia fines de 1951 se acuerda la paz en Corea, reaparecen las fuerzas depresoras que se

manifestaron en la segunda posguerra, a las que se aunan otras mas.

Durante la depresién continda, aunque con menor fuerza, la tendencia a importar que,
Junto a salidas de capitales de corto plazo, deprimen considerablemente las reservas del banco
central. ElI mercado interno es invadido por mercaderias externas y éstas desplazan a las
exportaciones domésticas en mercados forineos. El bajo nivel al que ha llegado el salario real,
comprimido por la inflacion, junto a la competencia externa, reducen el mercado interno para
la produccion nacional. La planta productiva, por otra parte, cuenta con mayores grados de
ociosidad debido a su ensanchamiento. La contraccion productiva reduce la captacidn tributaria
con lo que se agrava el déficit fiscal”. Este conjunto de fenémenos condicionaria que en 1953

la produccidn practicamente se estancara.

Ciclo de 1953(57)1962
Con 9 afios de longitud, este ciclo muestra una expansion de 4 afios que van de 1954/57

con altura de 7.9%, y una fase de contraccion de 5 afios (1958/62) con profundidad de -7.1%.

7 Cf.José 1.Casar, "Ciclos econdmicos en la industria manufacrurera y sustitucién de importaciones: 1950-1980",
en Economia Mexicana No.4, México, CIDE, 1982, p.8!; Rail Gonzilez Soriano, Ensayos sobre la acumulacion de
capital en México, Puebla, UAP, 1983, p.85; Clemente Ruiz Durdn et al., "Esquema de periodizacién del desarrollo
capitalista en México. Notas", en Investigacién Econdmica No.153, México, FE-UNAM, julio-septiembre 1980, p.27.
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Es ésta la primera ocasion que ocurre una contraccion de mayor longitud que la expansidn.

En 1953 la inflacion es unidad sintética de la forma de acumulacion seguida en los dos
ultimos ciclos: del crecimiento alcanzado y de [a imposibilidad de continuarlo bajo los mismos
cdnones®. La recuperacion y auge requieren :dé cambios drasticos, que consistirian en lo
siguiente. Control de precios de bienes de COIISI:lmO bésico e insumos industriales, compresién
inicial y progresivo aumento posterior de la tasa de encaje legal con presiones de! banco central
al sistema financiero para orientar selectivamente el crédito, amén de la decision de devaluar
la moneda: con ello la actividad productiva se reanimaria y la compra de titulos de deuda
gubernamental por los bancos al banco central facul_tarian a éste para mantener el gasto publico
in crescendo, cuyo financiamiento también requeria el apoyo de la deuda externa, en particular
para mantener programas infraestructurales y para mantener rezagados los precios de bienes

producidos por empresas paraestatales, a efectos de no reactivar la inftacién®.

8 La inflacién dificultaba severamente la realizacién mercantil de la produccion de bienes-salario en el mercado
interno (por la caida alcanzada por el ingreso real del trabajo), dificultaba la realizacién de mercaderias exportables
{por tos diferenciales de costos con la competencia externa); impedia la continuidad del manejo del gasto deficitario
{pues el mismo -ante sus fugas por importaciones al menos- retroalimentaria la propia inflacién); los intercambios
internacionales de bienes y servicios alimentaban asimismo el aumento de precios y, siendo deficitaria la cuenta
corriente, disminuia las reservas internacionales del banco central (al que por esa via se le dificultaba la financiacién
del gasto publico). Asi pues la inflacién, con todo y su cardcter de variable monetaria, muestra en este caso que no
es una <simple perturbacién > . Era la variable sobre la que habia qué actuar primeramente para descongestionar el
estancamiento de la funcionalidad del sistema, i.e., para reactivar la economia real.

81 Cf.0lga Pellicer de Brody er al., "El afianzamiento de la estabilidad politica”, en L.Gonzalez (Coord), Historia
de la revolucién mexicana, v.22, México, El Colegio de México, 1981, pp.22 y 52-5; Esteban L.Mancilla et al., "La
politica econémica”, en L.Gonzilez (Coord.), op.cit., v.23, 1980, pp.118-21, 130-2, 150-8 y 181, Manuel Cavazos,
op.cit., pp.101 y 109, A.Gémez Oliver, Politica monetaria y fiscal de México, México, FCE, 1981, p.30;
D.5.Brothers., "El financiamiento de la formacidn de capital en México, 1950-1961", en Leopoldo Solis (Sel.),
op.cit., 201-2 y n.19; José Luis Ceceifia Gimez, México en la érbita imperial, México, El Caballito, 11a.ed., 1980,
pp.199-203; Rosario Green, El endeudamiento priblico externo de México 1940-1973, México, El Colegio de México,
1976, pp.122-3.
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Dadas las caracteristicas indicadas en las dos depresiones previas, la produccién
manufacturera del pais se veria limitada a abastecer el mercado interno como lugar principal
de realizacidon mercantil, a lo que coadyuvaba la gradual recuperacién del salario reail desde
mediados de los cincuenta. Asimismo, la planta manufacturera se expanderia, ampliando y
diversificando el producto, esto Gltimo principalmente en base a la inversion extranjera directa
que promovia la politica gubernamental, misma que garantizaba alta rentabilidad en nuevas
industrias gracias a los mercados cautivos que prohijaba la politica proteccionista. Es asi como
se profundiza la sustitucién de importaciones y la economia nacional conocié una nueva fase
expansiva propiciada tanio por la producciéon manufacturera como por la agricola y la minera

(en éstas, influyendo también una favorable evolucién de sus precios internacionales)®.

La expansion ciclica finaliza en 1957 y la depresion se presenta a lo largo de 1958/62.
iPor qué nuevamente la contraccién? Confluyen varios factores. En efecto, 1a industria de la
construccion, la mineria y las exportaciones agropecuarias pierden dinamismo (las ultimas por
una caida de los precios internacionales) ante lo cual los grandes productores cambian 10s tipos
de cultivo hacia los de demanda doméstica. La creciente brecha comercial reduce las reservas
de divisas, afectando la capacidad de importar; el continuo y creciente manejo deficitario del
presupuesto resta paulatinamente recursos crediticios al sector privado. La transferencia de

fondos a empresas paraestatales por el rezago de sus precios, presionaba un flujo creciente de

82 Cf.José Luis Reyna, El movimiento obrero en el ruizcortinismo: la redefinicion del sistema econdmico y la
consolidacion politica, en Pablo Gonzilez Casanova (Coord), La clase obrerera en la historia de México, .12,
Meéxico, Siglo XXI, 3a.ed., 1986, pp.43-6, 54-5 y 65-4; M. Vellinga, Industrializacion, burguesia y clase obrera en
Meéxico, México, Sigle XXI, 2a.ed., 1981, pp.45-6; vid.también Olga Pellicer de Brody, op.cit., pp.43-4; Esteban
L..Mancilla, op.cit., pp.171-2, 180, 189-92 y 202,
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dineros publicos a las mismas, pues progresivamente pasaban a operar con nimeros rojos. Si
se expandia la parte interna de la base monetaria, i.e., si se creaba dinero artificialmente, la
temida inflacién repuntaria, ante lo cual sélo el endeudamiento externo garantizaba eliminar
esas presiones®. Es este trato dado a la problematica lo que ocasionaria que la depresion de que

hablamos no tuviera la magnitud cualitativa como la de 1953.

Ciclo de 1962(68)1971.

Este ciclo es cuenta con 9 anos de duracion y, también, el que acusa la fase expansiva mas
larga, de 6 afios, cuya altura alcanzd 5.6%; la depresion tiene una extension de 3 afios, cuya
profundidad es modesta al haber descendido -2.4%. La expansion es pues de considerable
longitud y amplitud y muestra dos ligeros decaimientos en 1967 y 1969. Este ciclo, junto al
anterior, comprenden practicamente el periodo denominado de desarrollo estabilizador o de
crecimiento sin inflacion. Otro rasgo particu[ér consiste en que los primeros 8 de los 9 afios
de que se compone sus relativos ciclicos se mantienen sobre la linea de tendencia, sefial de la

intensidad del crecimiento experimentado en este subperiodo.

En la recuperacion y auge de este ciclo se consolidan las medidas adoptadas en el anterior
para proveer de estabilidad al sistema y reencauzarla en el sendero del crecimiento. Los
cambios mds significativos ocurren en las fuentes financieras de la formacion de capital. En el

plano de elementos externos, tenemos el flujo creciente de empréstitos publicos y de inversién

8 Vid.Esteban L.Mancilla, op.cit., pp.204-5, 207 y 210 ss.
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extranjera directa, asimismo, en el plano interno, el sistema financiero atraeria el ahorro local
y ailin el externo para promover su intermediacion hacia la produccién, via tasas de interés
reales positivas mayores a las mundiales. Con tales recursos se pudo se mantener
artificialmente rezagados los precios de las industrias basicas y de los bienes de consumo
agricola. Con ello, a su vez, se subsidiaria la acumulacion del sector manufacturero al
mantenerse bajos los precios de los bienes salario y de insumos industriales. Con ellos
asimismo se mantendrian bajo control las reservas internacionales del banco central y, por esa
via el control de la oferta monetaria. Las finanzas puiblicas, tanto por el lado del gasto como
del ingreso, no dependerian por tanto del comportamiento de la actividad econdmica doméstica,
sino, al contrario, en parte con base en los recursos externos, actuarian compensatoriamente
para reimpulsar el auge y atenuar presiones depresivas en los cortos plazos de que se arma el

ciclo®,

Los recursos externos, en todos los 6rdenes arriba indicados, fluirian al pais en virtud del
crecimiento que experimentaban las economias mds desarrolladas y, particularmente, por el
exceso de liquidez que en los mismos se resentia en estos anos, lo que explica el plan de la
Alianza para el Progreso, inciado una vez lograda la reconstruccion europea. La masiva

incorporacién de filiales de transnacionales al pais, y el efecto de arrastre sobre el conjunto de

8 Vid.Antonio Ortiz Mena, "Desarrollo estabilizador. Una década de estrategia econémica en México™, en Revista
Bancaria, v.17, No.10, México, 1969, pp.7, 9 y 14-6; Manuel Aguilera Gomez, La desnacionalizacién de la
economia mexicana, México, FCE (Archivo del Fondo, 47), 1975, pp.53 y 65-9; Clemente Ruiz Durdn er al., op.cit.,
p.28, Eduardo Gonzilez, op.cit., p.128, David Ibarra, "Mercados, desarrollo y politica econémica: perspectivas de
la economia de México™, en Varios autores, EI perfil de México en 1980, México, Siglo XXI, t.I, 1970, p.123; René
Villarreal, £l desequilibrio externo en la industrializacion de México (1929-1975), México, FCE, 1981.
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la economia, mas alla de expresarse en el intenso ritmo incremental de la produccion implico
profundizar en la sustitucion de importaciones y en aumentos de la densidad de capital del
sistema econdmico®, todo ello en un ambiente de baja inflacion, estabilidad y libertad

cambiaria.

Empero, conforme el crecimiento y la industrializacion del pais evolucionaban en el
tiempo, su mismo proceso inducia el larvamiento de déficits progresivamente crecientes en las
cuentas externas y en las finanzas publicas, pzirticularmente advertibles en el segundo lustro
de los sesentas, y que en 1971 se manifestarin como problemas estructurales para el
crecimiento, cuando toca fondo el ciclo que se describe y cuando el producto nacional
practicamente se estanca. El déficit publico se generaba principalmente por las inversiones en
empresas paraestatales que no recuperaban costos y que, al financiarse con endeudamiento
externo, para estos afos el servicio de la deuda representaba ya altas proporciones del
presupuesto: por ambas vias se mermaban recursos para financiar actividades estimulantes de

la produccién®. En cuanto al déficit externo éste se agravaba tanto por la caracteristica de la

% ¢f. Angus Maddison, "La politica econémica y sus resultados en Europa (1931-1970)", en Carlo M.Cipolla (Ed.),
Hisioria econdmica de Europa. El siglo XX (Segunda parte}, Barcelona, Ariel (Historia, 22), 1981, p.83; Clark
W.Reynolds, "Por qué el 'desarroilo estabilizador' de México fue en realidad desestabilizador (con algunas
aplicaciones para el futuro)”, en El Trimestre Econdmico, No.176, v. XLIV(4), México, FCE, octubre-diciembre
1977, p.1003; José Luis Cecefia Gdmez, op.cit., p.213, Arturo Guillén Romo, Planificacion econdémica a la
mexicana, México, Nuestro Tiempo, 1971, p.37.

8 yid Francisco Javier Alejo, "La politica fiscal en el desarrollo econémico de México”, en Miguel S.Wionczek
(Sel.), La sociedad mexicana: presente y futuro, México, FCE (Lecturas, 8), 3a.ed., 1979, pp.62, n.7, 76-8 y 89-91;
E.V.K.Fizgerald, "La politica de estabilizacién en México: el déficit fiscal y el equilibric macroeconémico de 1960
a 1977", en Investigacion Econdémica No.144, México, FE-UNAM abril-junio de 1978, pp.192 y 195; René
Villarreal, op.cir., pp.79 y 82; Raiil Gonzilez Soriano, op.cir., p.86; Manuel Aguilera Gomez, op.cit., p.69; David
Ibarra, op.cit., p.124, 137 y 153.
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industrializacion mexicana signada por requerir importar los principales bienes de capital que
requeria la planta productiva (i.e., por no ) haberse profundizado en la sustitucién de
importaciones), por saldos negativos en la cuemﬁ de servicios (siendo de particular importancia
los diversos tipos de remesas resultantes de la inversién extranjera directa), por caidas de
precios internacionales de bienes que México exportaba, asi como por la pérdida de cosechas
debida a adversidades metereoldgicas, fenémenos que agregados implicarian una creciente
incapacidad de las exportaciones para financiar las importaciones. El franco freno a la
produccion en 1971, ademas, resultaria del arribo al agotamiento del propio proceso de
sustitucion de importaciones debido a rigideces ’de los mercados (tanto el financiero como los

de bienes de capital y consumo)®.

Ciclo de 1971(73)1977.

Este ciclo, con 6 afios de longitud, es aquél cuya fase expansiva es menor, con 2 afos,
siendo su amplitud de 3.8%, nivel elevado considerando que el fondo de la depresién anterior
fue modesto. La contraccién seria de 4 anos y de -5.0% de amplitud, llegando a un fondo mas
bajo que la depresién anterior. Si en 1971 la economia enfrenta ya problemas estructurales para

crecer, ;cOmo son resueltos para engendrar este nuevo ciclo?

87 Vid ) .E.Navarrete, "Desequilibrio y dependencia: las relaciones econémicas internacionales de México en los afios

sesenta”, en Miguel S.Wionczek (Sel.), op.cit., pp.98-100, 103 y 108; José Blanco, "Génesis y desarrollo de la crisis

en México, 1962-1979", en Investigacion Econémica No.150, México, FE-UNAM, octubre-diciembre de 1979,
pp.39-40; Julio Boltvinik er al., "Origen de la crisis industrial: el agotamiento del modelo de sustitucién de

importaciones. Un anilisis preliminar”, en Rolando Cordera (Sel.), op.cit., pp.469 y 481-4; David Ibarra, op.cir.,

p-153; René Villarreal, op.cii., p.113-5; Raiil Gonzilez Soriano, op.cit., pp.87, 93 y 96.
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La promocion de este corto auge estaria Qada primordialmente por la reactivacion de la
inversion, en particular de su componente estatal, y su financiamiento correria a cuenta del
aceleramiento del endeudamiento publico. En efecto, ante el escaso dinamismo de la inversién
privada el Estado desplegd un extenso progr:ﬁna de gasto publico, tanto de generacidon de
empleo como de creacidn de infraestructura productiva que pretendi eliminar cuellos de
botella en el aparato productivo, reanimando con ello la demanda agregada (aunque la inversion
privada respondié con menor dinamismo que la piblica), destacando asimismo la decisién
gubernamental de continuar manteniendo rezagados los precios de bienes y servicios
producidos por la empresa paraestatal®. El programa tuvo éxito en tanto por un bienio se

experimentd un nuevo auge de amplitud comparable con la del ciclo anterior.

Empero, el endeudamiento piiblico externo se acelerd, siendo también de importancia la
deuda piblica interna. Este mecanismo de financiacion del déficit piblico, que adquiri6 de ese
modo dimensiones no conocidas en los ciclos anteriores, agravaria los problemas manifiestos
en 1971, pues en lo que se refiere a la deuda interna ésta, al financiarse parcialmente con
emisién monetaria estimulaba la inflacion, y al colocarse parcialmente entre el publico en
general restaba recursos para la inversion privada, ante lo cual las empresas adquiririan pasivos
en el sistema financiero internacional. Por lo que toca al endeudamiento publico externo, €ste,
a diferencia del pasado, comenz6 a contratarse con la banca internacional privada, y, por otra

parte, al paso de los afios, agravo el problema de balanza de pagos pues empezaba a crecer el

88 vid José Ayala Espino, Estado y desarrollo. La formacidn de la economia mixia mexicana (1920-1982), México,
FCE, 1988, pp.404-6: Héctor Guitlén Romo, Origenes de la crisis en México. Inflacién y endeudamiento externo
(1940-1982), México, Era, 1984, pp.46-8.

-128-



pago del servicio de la deuda en proporciones inusuales respecto al presupuesto gubernamentai.
Por otra parte, el déficit externo contitinud su tendencia a ensancharse por las rigideces en las
necesidades de importacidn al no profundizarse en la sustitucion de importaciones®. La
funcionalidad adquirida por la economia en este lapso temporal rompia asi con las
caracteristicas de los auges de los ciclos precedentes: perdia dinamismo la inversidn privada;
se generaba una inflacién creciente que, al ensancharse el diferencial inflacionario con el
principal socio comercial indujo en 1976 al cambio de paridad cambiaria; los déficits piblico

y externo crecian fuera de control.

Ciclo de 1977(81)1987

Este ciclo cuenta con 10 afios de extension, con cuatro afios de duracion en la expansion
y 6 de contraccién; la expansion es sumamente pronunciada, de 17.9%, y, también, bastante
severa la depresion tanto en su recorrido como profundidad, con -10.9%.

El auge de este ciclo se posibilitaria me.rced, nuevamente, al crecimiento de la deuda
publica externa, que en estos afios crece en forma exponencial, lo que fue posible por la
existencia cuantiosos volimenes de recursos monetarios en el sistema financiero internacional
(donde ahora la deuda se contrataba a plazos cortos y tasa de interés variable), a los cuales €l

pais tuvo acceso en virtud de las reservas petroleras con que contaba, bien cuyo su precio

¥ Locs.cits., pp.406-7 y 43-9 y 51, respectivamente,
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aumentd bruscamente en el segundo lustro de los afios setenta. Se inicié asi una intensa
construccion de acervos en €l sector petrolero, tanto en la obtencién del producto como en la
generacion de sus derivados, cuya mayor proporcion se exportaba y, a la vez que generaba
ingresos publicos por ser la actividad un monopolio estatal, ejercia un poderoso efecto de
arrastre sobre las demas actividades productivas, ejerciendo efectos multiplicadores al grado
de presionar al madximo la capacidad instalada del pais, lo que estimulaba el fendmeno

inflacionario.

Una de las caracteristicas del auge fue, sin embargo, que si bien el producto crecia, no
se diversificaba la produccién generada por el sector privado, i.e., la sustitucién de
importaciones se mantuvo practicamente a los niveles alcanzados ya a inicios de la década. La
inversion privada y la produccién manufacturera crecian menos que la inversion publica y la
produccién petrolera, lidereando éstas el crecimiento, a diferencia de lo ocurrido en los ciclos
desde la segunda posguerra. Por otra parte, los déficits piblico y externo continuaban
ensanchdndose, problema que vino a agravarse con la desaceleraci6n y caida de los precios del
petrleo, por una parte, y por el alza de las tasas de interés mundial, con lo que se reducia el
ingreso publico y aumentaba el pago del servicio de la deuda. Particularmente desde fines de
1981 lo anterior llevaria a bruscas caidas de las reservas del banco central, fenémeno que
culminaria con la devaluacion de la moﬁeda y la virtual declaratoria de incapacidad de pagos

externos en 1982%.

% ¢f.José Ayala Espino, op.cit., pp.407-10; Héctor Guillén Romo, op.cit., pp.55-60.
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Concluyen asi los intentos gubernamentales de dar continuidad al crecimiento con base __ . |

en la deuda y la inversién publicas, conservando estrategias engendradas desde el segundo
lustro de los cincuentas, pues, en ello, la inversion privada no respondia a las expectativas
estatales mientras que los problemas macroeconomicos manifestado desde inicios de los setenta
se habian agravado. La depresion a la que se entra en 1982 y que culmina en 1986 se acompafia
de progresivas transformaciones en la estructura econdmica del pais, segin se ha resefiado en
la seccién anterior de este trabajo, las cuales irdn conformando lentamente las condiciones para
el inicio de la recuperacion y auge que tendrd bas;és diferentes a aquéllas que propiciaron la

expansion de los ciclos experimentados por la economia del pais desde la segunda parte de los

anos treinta.

Ciclo de 1987(94)1996

Este es un ciclo de 9 afios de longitud, con 7 de expansion de los cuales solo tres
sobrepasan el nivel de la tendencia, y dos afios de contraccion; la sima del auge no alcanza el
nivel del auge previo, mientras que el fondo de la d;':presic’m supera la anterior. A este respecto
debers tenerse presente que la velocidad incremental de la tendencia en el periodo que cubre

este ciclo es considerablemente menor que la de los ciclos anteriores, desde la posguerra.

Los cambios estructurales de la economia del ﬁais, resenados en la seccion anterior de este
capitulo, reflejan la mencion hecha supra respecto al agotamiento de la forma seguida para
generar fases de auge. Asi, la desregulacién de mercados, tanto de bienes de consumo como
de insumos proveidos por empresas estatales, del tipo de cambio (que, relativamente sujeto al
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control del banco central, queda en lo fundamental sujeto a las fuerzas del mercado mundial}, __
la apertura comercial externa y, paradégicamente (en este tenor) el control del precio del

trabajo que crece menos que proporcionalmente respecto la inflacion que caracteriza el periodo,

. generaria cambios en los precios relativos internos tal que un nicleo de empresas

manufactureras adquieren competitividad externa para su produccién, de forma que sus
exportaciones pasa a ser la caracteristica en este nuevo auge. En cuanto a la forma de
financiamiento para la promocién de esta nueva expansion, la adquisicién de recursos pasa a
depender de la capacidad del sistema financiero doméstico para atraer ahorros externos,

cuestion ineludiblemente ligada al comportamiento de la tasa de interés mundial.

Los cambios de estructura no logran ain consolidarse en términos de generar
endégenamente capacidad de promocion del auge, y, sobre todo, de dar estabilidad al
crecimiento (i.e., que los ciclos econdmicos que genere el sistema sean ciclos de crecimiento),
motivo por el cual las decisiones de inversion mantienen altos grados de incertidumbre de
rentabilidad, lo que es ocasionado por la persistenéia de los déficit fiscal y externo. Respecto
del primero, si bien ha disminuido el endeudamiento externo ha aumentado en contraparte el
interno, aunque, con todo, se ha reducido su proporcién respecto al nivel de producto. Enlo
que concierne al déficit externo, lo que se ha observado es la sucesién de periodos de superavit
comercial intermitentemente sucedido por fuertes déficits asociados con las improrrogables

necesidades de importacion de bienes de capital.

Con lo anterior se tiene un panorama de las causas de la sucesién de hechos que
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promueven o intensifican la depresion, tal cual _6curre en 1985 (en el ciclo anterior) y en 1994, .. .. .
pues, como se advierte en el grafico 2.3, en el primer caso habiase iniciado ya una reanimacion
de la actividad productiva en 1983/4, mientras que en el segundo en 1993/4 la recesicén era de
propociones modestas, y, en ambos casos, la pérdida de la subvaluacién del tipo de cambio y
la disminucién de reservas internacionales resuitado del desequilibrio externo, con
retroalimentacion de la fuga y salidas de capitales que reaccionan a aquellos dos fendmenos
promueven las macrodevaluaciones que intens'iﬁcan la depresion, para llegar a los fondos de

1987 y 1996 en los casos que se comentan.
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Capitulo 4
CONCLUSIONES



Arribamos a la etapa final de nuestra investigacion. Suscintamente, el camino recorrido ha sidg., . .

el siguiente. Nos propusimos por una parte, indagar la ocurrencia de las fluctuaciones econdmicas
conocidas como ciclos largos y ciclos medios en la economia mexicana, para lo que seleccionamos
el periodo historico de 1878-1996 (este es ¢l contenido de nuestra hipétesis A). Por otra parte,
nuestro objetivo fue indagar sobre la influencia que asumen las instituciones y organizaciones
econémicas en aquellas fluctuaciones ciclicas sobre el crecimiento econdmico (podemos asi
resumir nuestras hipdtesis B y C). Para los fines propuestos realizamos una sintesis de los
modelos de ciclo econdémico y de la teoria del ciclo largo de Nikolai D.Kondritiev, calculamos
estadisticamente el comportamiento ciclico de macrovariables de nuestra economia y realizamos
una exploracién bibliogréfica de diversas investigaciones de la misma. Presentamos enseguida las
conclusiones que extraemos del trabajo realizado, mismas que, para evitar dispersion, les
agrupamos en conclusiones relativas a las teorias utilizadas para la investigacidn, y en aquéllas

emanadas de la investigacidn misma.

4.1. DE LAS TEORIAS UTILIZADAS

Como apuntamos en la introduccion de esta tesis, la teoria de los ciclos largos de Kondratiev
permaneci6 durante décadas practicamente olvidada en las preocupaciones intelectuales de los
economistas. En los afios recientes, sin embargo, cuando en el mundo hemos sido testigos de una
crisis larga y de cambios radicales en varios ordenes de'la vida cotidiana, los postulados de ;quélla

teoria constituyen una herramienta (til para comprender estas transformaciones y los posibles

-134 -



senderos que habrdn de recorrer las economias en el futuro inmediato.

B LA

Que las economias de mercado transitan en periodos de cuarenta a sesenta afios por un modulo
ciclico y que en el entorno temporal de la sima que une a dos de ellos ocurren transformaciones
radicales de la vida social y econdmica de los paises, que, en particular, las transformaciones en
la vida econdmica estin asociadas con una mayor intensidad de ocurrencia de 1a aplicacién a las
actividades productivas de los cambios tecnolégicos que generan mejores expectativas de
rentabilidad sea en la produccién o el intercambio, que estin asociadas asimismo con el
agotamiento y renovacion de los bienes de capital social basico (infraestructura socioecondmica),
son todos ellos elementos que nos permiten tener una idea mas clara de las caracteristicas
conceptuales de, por ejemplo, la crisis estructural y la crisis coyuntural, la politica econémica de
corto y de largo plazo y del cardcter socioeconémico mismo de la politica econémica, del patron
de desarrollo de las economias o del caricter mismo del crecimiento econdmico y su

contrapartida, del estancamiento econémico. Veamos ésto con un poco mas de detalle.

Cuando examinamos el proceso de crecimiento en su perfil tedrico, diversas corrientes de la
teoria econdmica nos provéen de modelos explicativos del mismo con base en la interaccion
conceptual de diversos componentes del sistema econdmico, concluyendo ellos, en general, que
dicho proceso depende del uso de sus recursos y de la combinacién éptima de los mismos, esto
es, de sus factores productivos y que, a través del tiempo, ese proceso de crecimiento adopta una
tasa incremental determinada por la propia disponibilidad de recursos. Esta conclusion general de
dichos modelos puede calificarse de ahistérica, en términos de que ignora, o pasa de lado, la
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evidencia historica misma de que las economias de mercado si bien efectivamente experimentan
etapas de crecimiento, éstas finalmente culminan en situaciones donde el proceso deja de tener
viabilidad prictica en las economias pues arriban a situaciones de desaceleracion, practico

estancamiento y, ain, de decrecimiento.

Si bien dichas teorias plantean implicita o expliéitamente que, llegada la desaceleracion, el
sistema debe reacomodar sus factores productivos para rearmar una nueva etapa de crecimiento,
el enfoque de los ciclos largos nos permite tener un;':l idea més aproximada a la realidad, o mis
particular del tipo de fendmenos que se presentan en los sistemas economicos para generar esa
nueva etapa de crecimiento. Es ésto lo que se encuentra atrds de la categoria analitica de Nikolai
D. Kondratiev de cambios en la vida econémica. Y mas particularmente, de la teoria del autor
sovi€tico y de la evidencia histérica se desprende que en las economias de mercado el factor
productivo capital es el factor clave (y desde luego no el inico) a reconfigurar su funcionalidad
para la promocion de una nueva etapa de crecimiento o, lo que es lo mismo, para procrear una
fase larga de ascenso o inaugurar un nuevo gran ciclo. Y ésto cubre dos facetas de la existencia
de dicho factor productivo capital, sea en su exﬁre‘s:ién dineraria o como activo fisico. Con ésto
traemos a la mente los fragmentos de la teorfa del citado autor referida a que, en la fase de
descenso del ciclo largo (o agotamiento del proceso de crecimiento) ante la caida general de la
rentabilidad de las inversiones el capital dinerario huye de la esfera productiva de la economia
para albergarse, reproducirse, en la esfera financiera, donde se concentra y centraliza y, una vez
que su precio alcanza niveles relativamente bajos y existen innovaciones tecnoldgicas aplicables
a la produccién con altas expectativas de rentabilidad, dicho capital se desplaza nuevamente hacia
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el sector productivo particularmente en la construccion de los bienes de capital social basico que,

soportaran el ulterior crecimiento del sistema econdmico. Se trata del 'salto’ de un nivel menor
a otro mayor en el nivel de equilibrio de tercer orden que examinamos en el capitulo 1. Se trataria
del desplazamiento hacia arriba y a la derecha de la funcion de produccién macroeconémica que

nos senala la teoria econdmica.

El proceso anteriormente descrito adquiere ain una mayor precision si, con los elementos
mencionados, incluimos en el examen la néturaleza y la funciéon de las instituciones y
organizaciones, econémicas principalmente, segin el enfoque de North que hemos utilizado. Este
enfoque, cuando le consideramos en su relacion con los factores productivos de una economia,
como lo hicimos en el presente trabajo de tesis, ha resultado en un enriquecimiento para la
comprension Fle la generacidn del proceso de crecimiento econémico, o, dicho de otra forma, del
tipo de cambios que ocurren en la vida econémica de los paises en los aiios de transito de la fase

depresiva de un ciclo largo hacia una nueva fase expansiva.

En efecto, en los casos examinados en el presente trabajo (y como se puntualizara en la seccion
siguiente), es en el entorno temporal de las simas de los grandes ciclos donde se intensifica el
surgimiento o modificacién de las instituciones econémicas y, seguin nuestro caso de estudio,
conforme avanzamos temporalmente en la evolucié,r; economica del pais, paulatinamente dichas
instituciones dan lugar al surgimiento o0 modificacién de organizaciones econdémicas. Mas aiin,
segln se recordara, las instituciones y organizaciones econdmicas clave en la promocion de los
grandes auges son aquellas que acotan la interaccion socioecondmica de los factores productivos
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tierra, trabajo y capital.

Lo anterior nos sirve de punto de contacto con otro de los fenémenos planteados al inicio de
estas reflexiones. La teoria de los ciclos largos y el enfoque conceptual de las instituciones y
organizaciones econdémicas nos proporcionan un soporte cognoscitivo para diferenciar la
naturaleza y el caricter de la politica econémica. La politica econdmica es una resultante de las
instituciones existentes y de las modificaciones que e:;tas sufren, y se despliega, aquélla, por via
de las organizaciones. Dos reflexiones al menos pueden resultar de lo anterior. En primer lugar,
si las instituciones econdémicas les consideramos como las normas formales e informales que
condicionan la interaccién de los agentes econdmicos en sus fines de produccidn e intercambio de
bienes y servicios, tal interaccién y tales normas seran resultante del grado de fuerza socio-politica
de los diversos grupos que conforman la sociedad, con lo cual nos acercamos a la concepcion de
politica econémica de Lichtenztejn, para quien €lla no son sélo instrumentos y fines sino que
ambos son antes que nada expresidn de la correlacién social de fuerzas. En segundo lugar, cuando
consideramos momentos histéricos de cambio de una fase depresiva larga a la subsecuente
expansion de largo plazo, la creacién y cambio de instituciones y organizaciones dan cuerpo,
posibilitan, la ejecucién de una politica econdmica de largo alcance temporal, mientras que en el
mediano plazo, concebido éste por ejemplo como el que transcurre durante un ciclo economico
(medio), la politica econémica (fiscal, monetaria, comercial) mantiene los cidnones de las
instituciones interviniendo en el sistema econdmico para posibilitar los objetivos de largo plazo.
Podriamos plantear que en este caso las organizaciones anteriormente fundadas o refuncionalizadas
administran la politica econémica de largo plazo.
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Utilizamos nuevamente los Gltimos comentarios para considerar otro binomio de fenémenos,
planteados anteriormente. Podemos asociar el punto superior de inflexién de un ciclo largo (esto
es, la depresion larga) con el inicio de una crisis estructural. Sera crisis estructural en tanto que
se ha agotado el patrén de crecimiento que se habia venido siguiendo. Seri crisis estructural en
tanto que los bienes de capital social basico han agotado su capacidad mantener altas expectativas
de rentabilidad por haberse desgastado. Lo seri porque las instituciones ya no provéen la
estructura de incentivos adecuada para la interaccién de los agentes econdmicos para el logro de
sus objetivos. Lo serd porque los objetivos de largo plazo de la politica econémica no pueden
materializarse pese a las diversas medidas adoptadas por la politica econémica de corto plazo. La
crisis estructural es de larga duracién y, en su transc;urso, ocurren crisis coyunturales, las que en
este caso son expresion precisamente de la carenci; ae fuerza de la politica econémica de corto
plazo para lograr los objetivos del largo plazo; desde luego las crisis coyunturales ocurren también
durante la fase de expansion del ciclo largo, caso eni el cual la politica econémica de corto plazo

opera eficientemente para superarlas.

En un orden diferente de ideas, también merece la pena apuntarse lo siguiente. El uso de la
teoria estadistica de las series de tiempo para el célculo de tendencia y fluctuaciones de las
macrovariables utilizadas en esta tesis resultd fructifera para los fines propuestos una vez que se
identificé la forma especifica, o el dmbito especifico en que deberian de utilizarse. Veamos ésto,

que resume el contenido del Apéndice A-2.

Es comiin utilizar funciones lineales para el cdlculo de la tendencia en las series cronoldgicas.
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Empero, como se describe en detalie en el apéndice A-2, para macrovariables representativas del

nivel general de actividad de una economia, como el PIB en particular, cuando se cuenta con una
cantidad de datos para un periodo de tiempo extenso como el aqui utilizado, su inspeccidn visual
nos muestra una tendencia de tipo exponencial. Mas ailn, en el caso en que se nos presenta una
serie de tiempo con tendencia exponencial, resulta comodo y natural calcular las ecuaciones
normales para el calculo de la tendencia laborando con un exponente lineal. Empero, al realizar
el trabajo correspondiente para lo anterior, la apreciacién de la curva de datos y la tendencia
generada por dicho mecanismo resuitaba ajena a representar el comportamiento fluctuante
buscado. Fue ello lo que nos indujo a experimentar con dicha funcién exponencial considerando
a su exponente como un polinomio y asignando a éste diferentes grados. El resultado de la
investigacion resultd en que con este mecanismo se podian extraer las desviaciones para el cilculo
de las oscilaciones ciclicas de la economia, tanto de los ciclos largos como de los ciclos medios,
con sélo buscar el grado adecuado del polinomio-exponente en la funcién exponencial. La
conclusién a este respecto es la factibilidad del uso de las series de tiempo con el método de
minimos cuadrados para el cilculo de tendencia y fluctuaciones de macrovariables representativas
del nivel general de actividad en largos horizontes temporales. Esta particularidad del método no

habia sido aplicado previamente, hasta donde alcanza nuestro conocimiento.

En este mismo orden de ideas, otro resultado interesante fue realizar la inspeccion de la curva
de tendencia base de extraccion de los ciclos largos. ;Qué describe?, ;qué representa? fueron las
preguntas que nos formulamos. Si bien no pudimos avanzar en profundidad para intentar
responder a las mismas, dimos si un primer paso: si dicha curva representa la tendencia del
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crecimiento, procedimos a examinar ¢6mo ha sido este crecimiento tedrico-estadistico, con lo cual_
llegamos a identificar las etapas de crecimiento de la economia. También, esta interpretacion, no

habia sido formulada con anterioridad hasta donde conocemos.

Las anteriores reflexiones, suscintamente expuestas, son el resultado de la realizacién del
presente trabajo de tesis, en cuanto a las teorias utilizadas para su construccion. Resta, conforme
a lo planteado al inicio de este capitulo, realizar las conclusiones de la aplicacién de dichas teorias
al estudio de la evolucion econdmica de nuestro pais en el periodo bajo estudio, lo que hacemos

en la siguiente seccion.

4.2. DE LA INVESTIGACION

Los trabajos llevados a cabo para la realizacion de la presente tesis conducen a las siguientes

conclusiones respecto a la historia econdmica de nuestro pais.

a) Se detectd estadisticamente la presencia de los ciclos largos de tipo Kondrdtiev en la

economia mexicana en un extenso periodo temporal.

Los procedimientos estadisticos que utilizamos rios llevan a concluir que existe la presencia
de dos y medio ciclos largos, y el probable inicio de un cuarto, en el periodo 1878-1996. En

efecto, dada nuestra disponibilidad de datos, al considerar uno de estos ciclos compuestos por una
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fase de expansion y una de contraccion (esto es, de minimo a minimo), localizamos la presencia,
de una gran depresion del inicio de nuestro periodo de estudio y hasta mediados de los afios
noventa del siglo XIX. Los dos grandes ciclos siguientes no hubo problema en su deteccion, y nos
cuestionamos sobre la probable ocurrencia del inicio del cuarto a partir de mediados de los afios

ochenta del siglo XX.

Como apuntamos en la introduccion de este trabajo de tesis, esta labor no habia sido
desarrollada para el caso de nuestra economia, pues los intentos aislados por extraerle
estadisticamente erraron en el camino. Con ésto cubrimos nuestro objetivo general en cuanto a

la medicion del ciclo largo se refiere. Cerramos asimismo, con ésto, nuestra hipétesis A.
b) La cronologia de los ciclos largos en México es muy parecida a la de la economia mundial,
conforme la establecieron Nikolai Dmitrievich Kondrdtiev y Ernest Mandel.
Con las consideraciones hechas en nuestro capitulo 2, los datos del cuadro 2.1 en el mismo
muestran Ia pertinencia de esta afirmacion.
¢} Los ciclos largos extraidos estadisticamente encuentran respaldo historico para la economia

mexicana conforme a la concepcién de los mismos por Nikolai Dmitrievich Kondrdtiev.
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En efecto, en cada una de las <etapas de despegue > de un fase de ascenso largo, detectamos,
evidencia empirica para nuestra economia de incofporacién de innovaciones tecnoldgicas que
generan favorables expectativas de rentabilidad en la produccion de bienes y servicios, que se
materializan o bien son apoyadas por la construccidn de grandes obras infraestructurales (bienes
de capital social bédsicos), constituyendo los cambios radicales en las formas de produccién e
intercambio a que hace referencia el autor ruso, o, en otros términos, los cambios en la vida
economica como €l les conceptualiza. En particular, dicho tipo de cambios son los que generaron
el auge durante el porfiriato, el iniciado hacia mediados de los afos treinta del siglo XX, y todo
parece indicar que son dicho tipo de cambios los que'se viven desde mediados de los aiios ochenta

del propio siglo XX.

d) Se pudo detectar que las instituciones y organizaciones econdémicas cumplen una funcion
nodal para posibilitar exitosamente el inicio de un auge largo; particular relevancia tienen
aquéllas que delinean la interaccion de los factores productivos entre si, y de ellos al seno

del sistema economico.

Conforme al desarrollo de nuestro trabajo, pareciera constituirse un patrén institucional en los
anos de entorno a la sima de un gran ciclo. En efecto, los cambios mas relevantes en la evoluciéon
econdmica del pais, aquéllos que perfilan la forma en que se materializard una nueva fase de
despegue econdmico, estin asociados con cambios institucionales que, bajo un ropaje u otro,

modifican las reglas de funcionamiento de los factores productivos tierra, trabajo y capital al seno
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del sistema econdmico. Asi, durante el porfiriato, el acceso de la inversion extranjera a la . .

actividad minera y a la construccién de la red ferroviaria, la ocupacién de predios agricolas, los
estimulos a la produccién manufacturera, la supresion de las alcabalas, la renegociacién de la
deuda externa y la absorcion a la normatividad estatal del sistema bancario, son actos todos ellos
que se realizan una vez se establecen las instituciones respectivas. Podriamos casi decir lo mismo
respecto del gran ciclo iniciado hacia mediados de los afios treinta, y del de mediados de los afios
ochenta del siglo XX: pequefios cambios o adiciones, para cada uno de estos ultimos casos
deberiamos hacer, y serfan los que darian singularidad a la forma en que se materializa cada una
de las grandes expansiones respectivas y, sin embérgo. advertiriamos que dichos fenémenos
institucionales estdn afectando la forma de insercién de los factores productivos en el sistema
econdomico. Es ésta una particular forma de considerar el postulado de Kondritiev de los cambios
en la vida econdmica que ocurren en segmentos temporales como los referidos. Estas dos tltimas

conclusiones cierran nuestras hipdtesis By C.

e) El examen de los fendmenos sefialados en el item anterior, contemplado desde el presente
respecto al acontecer futuro de nuestra economia, permite considerar el tipo de cambios

que deben operarse en la actualidad para que se genere una nueva etapa de crecimiento.

Conforme a la informacion vertida en nuestro acdpite 3.1.3, podemos afirmar que se han
producido las siguientes modificaciones en la economia mexicana durante la gran depresion del
decenio de los ochenta del presente siglo, mismas que modifican los precios relativos y con ello
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la estructura de incentivos para la inversion en los diversos sectores econdémicos. En las relaciones
de intercambio de bienes y servicios: la apertura comercial externa y la desregulacidn de los
bienes y servicios proporcionados por la empresa paraestatal asi como de los bienes de consumo
basico producidos por firmas privadas (disminucién con tendencia a la eliminacién de subsidios,
para este ultimo caso). En el terreno de la produccidn: la realizacidn, inicio o proyeccién de
grandes proyectos de inversion que impactan o impactaran la infraestructura socioeconomica (en
la jerga de Kondritiev, los llamados bienes de capital social basicos), particularmente advertibles
en la construccion de supercarreteras, modernizacidn del sistema de transporte por ferrocarril y
de los puertos de altura, el sistema satelital de cpmunicaciones. Impactando, o con perspectivas
de impactar en los dos 4mbitos antes sefialados: la desregulacion relativa de la tasa de interés y
del tipo de cambio, variables que durante la fase de descenso de este gran ciclo han propiciado
la acumulacion y centralizacidn del capital dinerario en la esfera financiera; la modificacidn de
los regimenes de seguridad social, inversién exlranj_era, la renegociacién de la deuda externa y
las reformas al banco central y al sistema bancario. En esta Gltima gama de sucesos, esti aGn por
definirse la particularidad de sus modificaciones e, indudablemente, el manejo que se haga de tos
mismos deltneardn el nivel promedio de la tasa de interés, la que, si llegara a adquirir la
proporcidén adecuada en el contexto mundial encarnaria la premisa de Kondratiev referente a que

el despegue requiere del abaratamiento del precio del dinero.

) Se construyé, como un producto derivado de la presente investigacion, lo que denominamos
la curva del desarrollo capitalista en México, misma que muestra y acota las fases de
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crecimiento por las que ha atravezado nuestra economia. Un instrumento de esta

naturaleza tampoco habia sido construido con anterioridad, hasta donde conocemos.

Mais alld de constituir una representacion del crecimiento tedrico estadistico de nuestra
economia, y de acoplarse a la interpretacion historica de la misma que con cuya base realizamos
en el capitulo 3, esta curva nos auxilia asimismo como argumento que respalda la afirmacion de
que, en los afos recientes, se ha iniciado una nueva fase de crecimiento econémico, o una fase
de ascenso del ciclo largo, lo que se complementa con la version de medias moviles del ciclo largo
que expusimos en el propio capitulo 3, asi como con la restante informacién relativa a los cambios

de la vida econdmica y de las instituciones que hemos multicitado.

g) Se construyo la curva de los ciclos economicos tipo Juglar asi como una cronologia y
descripcion estadistica e historica de los mismos para el periodo mds extenso hasta ahora

realizado para la economia mexicana.

Aunque, por falta de espacio, no le mostramos sistematicamente en este trabajo de tesis, la
cronologia de los ciclos econémicos de referencia coincide en su datacién con las obtenidas por
otros analistas del fenémeno para nuestro pais, quienes analizaron variables diversas a las aqui
consideradas y laboraron con diferentes periodos temporales. Debe mencionarse también agui que,
conforme puede advertirse en la descripcion de los diversos ciclos econdmicos que efectuamos en
el capitulo 3, y consecuentemente con los sefialamientos que hemos asentado supra, las
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instituciones y organizaciones econdmicas en el transcurso del ciclo econémico cumplen la funcién,
de administrar los objetivos de largo plazo de la politica econdmica, y que la capacidad de dicha
administracion reside principalmente en la solidez que han adquirido dichas instituciones y
organizaciones. Deseamos resaltar con ésto que los ciclos econémicos no son fenomenos que
promuevan el cambio institucional de fondo, radical; éste es mas bien, como ya sefialamos,
promovido por la fase decendente del ciclo largo. Como un referente adicional puede examinarse
nuestro cuadro 3.1, donde, si le recorremos cronol(’)_gicamente, podemos apreciar que los cambios
institucionales y organizacionales ocurren con mayor intensidad en los aqui multirreferidos afios
de empalme de un ciclo largo con otro, en sus simas. ‘Con esta sintesis de los resultados de nuestra

investigacion cerramos los propésitos expuestos en nuestro objetivo general.
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A-1 CONCEPTOS BASICOS DEL ANALISIS CICLICO

Dado ¢l olvido que la comunidad de
economistas en nuestro pais ha mantenido en los
ultirnos decenios -con pocas excepeiones- respecto
del andlisis del proceso ciclico experimentado por
la economia mexicana, es comin la poca
familiaridad con los principales conceptos de esta
temdtica. Por ello resulta dtil introducir en esta
parte tales conceptos elementales, para una lectura
mds fluida de diversas partes del material de tesis
preseniado.

Por lo anterior, es comun, por ejemplo,
identificar como conceptos que expresan el mismo
fenémeno a la crisis con la depresion, o crisis con
un momento de la depresion. Se desprende de ésto
que el concepto de crisis, en economia, tiene mas
de una acepcién, independientemente que se trate
de una crisis general, sectorial, real o monetaria,
por mencionar sélo estos aspectos. Las definiciones
aqui vertidas corresponden al manejo general que
de ellas se hace en la literatura de los ciclos
econdmicos.

a} CICLOS, TENDENCIAS Y
COMPORTAMIENTO ECONOMICO

Una variable econdmica, sea global o sectorial, real
o financiera, en lapsos temporales largos o bien con
un mimero de datos peridédicos suficientemente
extensos, generalmente muestra o es suceptible de
mostrar  fluctuaciones de diversa indole.
Representados en el plano cartesiano los valores de
la variable con la periodictdad en que son tomados,
dicha variable se expresa como una curva.
Dependiendo del tipo de variabie y/o del periodo
histdrico al que corresponden los datos, dicha curva
puede mostrar oscilaciones recurrentes. Empero,
algunas variables no muestran tales fluctuaciones,
las que sin embargo son suceptibles de advertirse
luego de aplicar algunos métodos estadisticos.

l.as variables utilizadas en el presente material

- -

corresponden a espacios temporales largos: datos
anuales del Producto Interno Bruto (PIB) para
1895-1996; la formacién bruta de capital fijo para
el lapso 1939-1995 y las exportaciones de
mercancias para 1878-1996. En todos los casocs la
curva formada por los valores de las variables en
cada momento del tiempo constituye su
comportamiento empirico. Témese el caso
extremo, el PIB real (ya no digamos nominal} en el
intervalo 1932-1982: conforma una curva de
crecimiento exponencial, en la cual no es advertible
fluctuacion alguna: es éste el comportamiento
empirico de la variable. Para poder apreciar sus
fluctuaciones, deben extraérseles a través de los
métodos que proveé la teoria estadistica de las
series cronoldgicas', y que consisten en el cilculo
de las adecuadas curvas de ajuste por minimos
cuadrados o bien por medias mdviles. Una vez
elegida y detectada la mejor curva de ajuste a los
propésitos de la investigacion, ella constituye la
tendencia de la variable, la cual no es un conjunto
de datos empiricos, sino una curva ideal o curva
tedrica, conformada por el calculo de referencia.
Los datos del comportarniento empirico de la
variable en cuestién, puestos en relacidon con su
tendencia en cuanto desviaciones de ésta (sean
absolutas o relativas) hacen emerger las oscilaciones
que a través del tiempo experimenta la variable,
pues lo que se ha realizado es la eliminacién de los
valores de tendencia en el comportamiento empirico
de la variable. Si ésta es de tiipo macroecondmico,
representativa del nivel general de actividad
econdmica, tales oscilaciones expresan los ciclos
econdmicos que experimenta el sistema en el
espacio temporal considerado. Dichos ciclos son,
por tanto, también una expresidon ideal del
comportamiento de la economia, en términos de
que se ha eliminado de ella el influjo del
crecimiento para apreciar solo sus fluctuaciones.
Empero, con todo y ser una construccién ideal,

! También llamadas series de tiempo o series temporales.
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tales oscilaciones nos permiten conocer con mayor
grado de precision la sensacién cotidiana de
atravezar por periodos de prosperidad o por
< malos tiempos > .

L.a brevisima descripcion antertor del cdlculo de las
fluctuaciones ciclicas de una macrovariable® no es
s6lo un capricho de someter datos al tratamiento
estadistico matemdtico, pues, como puede
consultarse en el capitulo 2, varias escuelas de
pensamiento econdmico cuentan con modelos
tedricos que analizan el comportamiento ciclico de
los sistemas econdmicos, generado por la
funcionalidad intrinseca de éstos. Las oscilaciones
detectadas para una economia, los ciclos
econdémicos en particular®, se componen cada uno
por diferentes fases, de diversa duraciéon y
amplired, cuyas acepciones proceden a mencionarse
enseguida.

b) DEFINICIONES MINIMAS*

VARIABLE. En Ia teoria de series de tiempo, €s
toda magnitud numérica referida a la cuantificacion
de algin aspecto de la actividad econdmica. En el
presente caso se trata de  agregados
macroecondmicos, los que son objeto de
tratamiento  estadistico para  obtener su
comportamiento fluctuante -ciclico- a través del
tiempo, meta para la cual previamente se calculard
su comportamiento tendencial en dicho espacio
temporal.

SERIE DE TIEMPO. También se le denomina
serie cronolégica. Es el conjunto de magnitudes
numeéricas observadas en el transcurso de cierto
nimero de periodos de tiempo por alguna variable

2 Una descripcién mas amplia, para la aplicacién de dichos
métodos a las variabiles aqui manejadas, puede consultarse en
el Apéndice A-2 de este trabajo.

3 Se mencionari infra otro tipo de fluctuaciones.

* No se sigue un orden aifabético en las siguientes acepciones,
sino uno que define los diferentes conceptos atendiendo a su
comprension.

(afios en el caso presente, pero pueden ser
trimestrales, mensuales, etc.).

CICLO ECONOMICQO. También llamado ciclo
medio, o ciclo Juglar. Es aquella fluctuacién de la
actividad econémica general que, a nivel
macroecondmico, se expresa en el comportamiento
del producto, del ingreso, de la inversién y el
empleo. Estas fluctuaciones acusan invariablemente
la recurrencia de fases de expansién y contraccion
de dicho nivel de actividad, y resultan, en esa
maxima agregacion de la economia, del
comportamiento también recurrente y mas o menos
sincronizado de los principales renglones de
actividad en el sistema econémico de un pais y, mis
adn, dicha sincronizacion de ia recurrencia tiende
a homologarse entre los paises con economia de
mercado®. El ciclo econdmico no tiene un ritmo
fijo, i.e., si bien la dilatacion y contraccién existe
en todo ciclo econdmico, la duracién temporal de
dichos movimientos no es igual en todos ellos,
como tampoco lo es su tamaio (o altura y
profundidad, o amplitud). La unién de dichos
movimientos ascendentes y descendentes conforman
un ciclo econdmico; éste, si bien tiene su causa
econdmica en las fluctuaciones de la inversién real,
se expresa en el comportamiento de la produccién
total. Por otra parte, si bien el ciclo econdémico se
acuerpa por las citadas fases de auge y depresion,
en cualquiera de éstas puede ocurrir, en su
transcurso, breves decaimientos o alzas de la
actividad econ6mica, respectivamente, sin que ello
implique el fin o el inicio de un ciclo econémico®.
Graficamente, los ciclos econémicos en una serie de
tiempo se expresan en la curva que resulta de la
trayectoria formada por la unién de los relativos
ciclicos (vid.infra).

5 Vid., i.a., 1.A.Schumpeter, Teoria del desenvolvimiento
econémico, México, FCE, Sa.reimp., 1978, 214-16 pp.;
W.A Johr, Las fluctuaciones economicas, Buenos Aires. El
Ateneo, 1958, 19-20 pp.; J.A Estey, Trarado de los ciclos
econdmicos, México, FCE, 7a.reimp.de la 3a.ed., 1974, 22-3
pp.

® A.H.Hansen, Politica fiscal y ciclo econgmice. México, FCE,
Ja.reimp.. 1973, 16-9 pp., y W_.A johr. op.cit.. 67 p.
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CICLO LARGO. También Illamado ciclo
Kondratiev. Los ciclos largos son aquellas
oscilaciones que experimentan las economias de
mercado en intervalos temporales comprendidos
entre tos 48 y 60 afios y, segin N.D.Kondrétiev, se
originan también por la funcionalidad intrinseca de
las economias. Para apreciar las diferencias teéricas
entre ciclos medios y ciclos largos, véase el capimlo
1 de esta tesis.

CICLO ESPECIFICO. Es éste la nominacion
asignada a las fluctuaciones ciclicas que, siendo
parecidas en longitud a las del ciclo econdmico, son
experimentadas por variables principaimente de
caricter econdmico sectorial que, aunque
ocactonalmerntte algunos de ellos por su importancia
puede representar fielmente el ciclo econdmico, en
general acusas divergencias sea en amplitud o
extension. Debe advertirse, por otra parte, que el
ciclo econdmico es en realidad la conjuncién , una
suerte de "promedio” de los ciclos especificos’. Sin
embargo, debe advertirse también que el ciclo
econémico  impacta, se impone €n Sus
consecuencias econOmicas, sobre los ciclos
especificos.

TENDENCIA. Es la trayectoria que describe la
variable a lo largo del tiempo, sin tomar en
consideracion las fluctuaciones de corto plazo,
movimiento accidentales o irregulares y el ciclo
econémico que ha venido experimentando, pero
referida a ésta. La tendencia es pues una magnitud
ideal -no empirica-, necesaria para obtener luego
los ciclos econdmicos y, desde luego, puede
también ser sujeta de analisis.

RELATIVO CICLICO. Es la desviacion
proporcional de cada dato de la variable respecto a
su correspondiente dato en la tendencia. Asi como
la variable estd integrada por una magnitud
numérica en cada uno de los momentos del tiempo
en el que disponemos de datos de ella, habrd un
dato correspondiente para la tendencia. Cada
relativo ciclico es, a su vez, la medicidn de la

7 Vid. Arthur F.Burns, Las fronteras del conocimiento
econdomico, Madrid, Aguilar,1960, cap.5.

desviacion relativa de la magnitud de cada dato de, .

la variable, respecto al correspondiente dato de la
tendencia.

CRONOLOGIA. Es la delimitacion en el espacio
temporal de la duracion en que ocurren las
fluctuaciones ciclicas y sus fases. datando los
momentos en que €stas ocurren, f.e., en nuestro
caso, los afnos en que ocurre un ciclo econémico
(por ejemplo, 1953-1962), o las fases de éste
(expansion, 1954/57, o depresion de 1958/62). Se
diferencia de la longitud en que ésta expresa el
niimero de afos en que ocurren las oscilaciones.

LONGITUD O EXTENSION. La longitud, es el
término que denomina la duracidén temporal en
cantidad de afios (trimestres, meses, etc., segin la
periodicidad de la variable) de los movimientos
ciclicos o de las fases de éstos: expansién y
contraccién®. Los puntos de referencia para
establecer la longitud son, en nuestro caso, los aftos
en que los relanvos ciclicos adquieren los valores
mas altos y mis reducidos (miximo y minimo
ciclicos, respectivamente), durante cierto lapso
temporal. Para la datacién de los ciclos econdémicos
en México, que presentamos en este trabajo, resultd
mis préictico presentarlos de minimo a minimo®
mediando su respectivo maximo, i.e., curvas
concavas hacia las absisas, donde el inicio y el final
de. cada ciclo -los relativos ciclicos de menor
magnitud en cada ciclo- son los puntos mas

¥ Las fases del ciclo que aqui se consideran son solo dos, auge
o expansion, y depresién o contraccién, para indicar el
comportamiento oscilatorio de Ya variable. Algunos autores
consideran cuatro fases: recuperacidn, expansion, recesion y
depresion (vid.M.Kalecki, "Esquema de una teoria de! ciclo
econémico”, en Ensayos escogidos sobre dindmica de la
economia capitalista 1933-1970, México, FCE, 1977),
establecer esas fases para los ciclos de la economia mexicana
rebasa los limites de este trabajo. Existen asimismo diversos
establecimientos de fases del ciclo econdmico. vid., e.g.,
W.A.Johr, op.cit., 21 p., 0 J.A.Estey, op.cit., 77-9 pp.

° Desde luego que también puede realizarse [a medicion de
maximo a maximo. Asimismo, pueden fijarse puntos
intermedios a lo largo de la curva de los ciclos econémicos {que
no fuesen ni miximos ni minimos conforme al valor de tos
relativos ciclicos).

L -
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vercanos a ese ¢je del plano ortogonal. siendo
entonces la longitud el namero de afios entre esos
dos puntes para cada ciclo. La longimd de las fases
de auge v depresion serd, entonces, la cantidad de
anos entre los subsecuentes minimos y maximos
ciclicos.

Con base en la medicién de los ciclos econdmicos
realizada para otros paises, varios autores
establecen que la longitud del ciclo econdmico es
comunmente de entre 7 y 11 afios'?. Este rango de
lontitud. es, pues convencional. Segin puede
apreciarse en e| capitulo 2 de esta tesis, en la
economia mexicana suceden ciclos econdmicos con
extensiones algo menores en ocasiones, mas en
general se encuentran en ¢l promedio de 8 afios.

AMPLITUD. La amplitud es la cuantificacién
relativa de la magnitud en que crece la variable
durante el auge. o en la que decrece durante la

'® Cf.A.H.Hansen. op.cir., 20 p.; M.Kalecki menciona la
longitud de entre 8 y 12 afos (op.cit., 15 p.). En general, los
aurores consideran 8 afos como promedio de duracién del ciclo
econdmico (W.A Johr. op.cit.. 30 p.). Por otra parte, hay que
notar ta faha de uniformidad de criterios para acotar y
denominar los ciclos econdmicos: A.H.Hansen, {(op.cit., 17-8
pp.) considera al ciclo econémico como el ciclo Juglar, de 8
aios de extension en promedio. v que Hlama ciclo largo (que no
es 1a "onda farga” o ciclo Kondratiev) como -apunta este autor-
se le denomina en Europa. mientras que en Norteamérica se
llama ciclo econdmico tanto al ciclo Juglar como al ciclo corto
o ciclo Kitchin. de 4 afios de extension en promedio, que es
como lo concibe J.A.Estey al considerar fa longitud {op_cit..
834 pp.). Empero. un autor inglés, al periodizar los ciclos
econdmicos de Gran Bretafia, encuentra los siguientes: 1946-48
(2 anos, periodo de transicicon [[7;!]; 1948-52 (4 afios), primer
ciclo: 1952-58 (6 anos), segundo ciclo; 1958-62 (4 aiios), tercer
ciclo: 1963-65 (3 afios), cuarto ciclo; obviamente, se trata de
los ciclos cortos (cf.R.J.Nicholson, Econometria y problemas
economicos. Barcetona, Oikos (Oikos-Sup, Economia, 7),
1976. 31-43 pp.}. La situacién resuita de 1a no uniformidad en
¢l acontecer temporal de los ciclos econdmicos pues, como
comunmente 5¢ menciona, siendo tedos ellos miembros de la
misma familia, no los hay gemelos. Asi. E.Padilla Aragén los
caracteriza con "...duracion mayor a un aio e inferior a diez o
doce afios”. en Ciclos econémicos y politica de estabilizacion.
México. Siglo XXI. 6a.ed.. 1984, 5 p. El mismo primer autor
que midid ciclos econdmicos, Clement Juglar, databa ciclos
hasta de duracion de un ano (apud.Maddison, Las fases del
desarrollo  del  capiralismo. México, El Colegio de
México/FCE, 19 . p.

depresién. en sus puntos maximos y minimo
ciclicos. respectivamente. Dicha cuantificacion de
la amplitud puede realizarse obedeciendo a diversos
criterios. En el caso presente. se le ha medido como
la diferencia de un maximo al minimo ciclico
anterior, para el caso de la fase de auge. y como la
diferencia de un miximo respecto al minimo ciclico
siguiente para e! caso de la fase de contraccion,
considerdndose asimismo como valor positivo a la
expansion. y como negativo al de la contraccidn.

CIMA. Punto mis alto de la curva del ciclo
econdémico. También se le denomina cresta. techo
del ciclo o maximo ciclico.

SIMA. Punto mas bajo de la curva del ciclo
economico. También se le denomina vatle, fondo de
la-depresién o minimo ciclico.
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A-2 FUENTES Y TRATAMIENTO ESTADISTICO
DE LAS SERIES CRONOLOGICAS UTILIZADAS

De las wvariables representativas del
comportamiento general del sistema econdmico
mexicano. la del Producto Interno Bruto (PIB) es
aquélla de la que se cuenta con datos para el
periodo de tiempo mas extenso. siendo éste el de
1895-1996. i.e., contamos con ciento (res
observaciones. La variable se tomé del Acervo
Histérico de los Indicadores Econémicos para el
periodo 1895-1984, y del Informe 1996 paralos
afos restantes hasta 1995, ambos del Banco de
México. datos que en conjusto figuran a precios de
1980, homogeneizindose la serie a la nueva unidad
monetaria. Esta variable tiene interrupcion en el
lapso 1911-1920, la cual se ha estimado aplicando
la razdén incremental que resulta de uno de los
pocos trabajos que han abordado la estimacion
cuantitativa del PIB para este periodo''.

El periodo de andlisis de las fluctuaciones
ciclicas en este trabajo cubre de 1878 a 1996 y,
ante la carencia de datos del PIB para antes de
1895, se recurrié al auxilio de la variable
exportaciones, que cuenta con datos desde el bienio
fiscal 1877/78 de manera continua hasta 1996,
contenida en la misma fuente que la reportada para
el PIB. Para homogeneizar la serie. se convirti¢ a
ano civil el periodo de 1877/78 a 1913/14,
agregando ¢l 40% del valor de la variable en un
ano al 60% de su valor del afio siguiente,
asignando la suma a este 1ltimo ano. Este método
lo sigue John H.Coatsworth'? para calcular la carga
anual transportada por ferrocarril.

Se guiard la exposicion metodolégica del
calculo de las fluciaciones ciclicas presentadas en

"' Se rrata del articulo de Jorge Ludlow Wiechers "Tres
ejemplos introductorios de aplicaciones de la matemitica en la
economia”. en [gnacio Méndez er al.. Matemdticas y ciencias
sociales, México,Miguel Angel Porria. 1993.

!> En El impacto econdmico de los ferrocarriles en el
porfiriato. México, Era, 1984, p.75.

este trabajo en base al tratamiento estadistico dado
a la variable PIB. El mismo trato se aplicé a las
exportaciones y a la formacién bruta de capital fijo.
cuyas fluctuaciones se presentaron en el capitulo 2.

TRATAMIENTO ESTADISTICO DEL PIB
La serie historica del PIB es una de las mas
adecuadas para medir las fluctuaciones del nivel
general de actividad economica®® pues representa la
trayectoria temporal de la produccién de bienes
finales del conjunto de la economia: sintetiza por
tanto el comportamiento de los diferentes factores
que le dan existencia, muestra sus miltiples
cambios cuantitativos. y su magnitud también es
resultante de los cambios cualitativos que
experimenta €l sisiema econémico a través del
tiempo. Al respecto, la teoria de series de tiempo
indica que en un fendmeno como al que nos
referimos actian cuatro fuerzas que definen los
cambios del ritmo del crecimiento del mismo: la
tendencia, el ciclo econémico, el movimiento
estacional y las perturbaciones accidentales't.
Dicha teoria provée mecanismos para extraer de
una variable los ciclos econdmicos, fenémeno
contenido en su trayectoria empirica temporal pero
no detectable aparencialmente, lo que requiere
calcular previamente la tendencia de la serie, por
ejemplo mediante los métodos de medias moviles o
minimos cuadrados”®. En este Ultimo caso, el
problema radica en encontrar la funcion

1> Enrique Padilla Aragén. Ciclos econdmicos y politica de
estabilizacion, México, Siglo XXI, 6a.ed.. 1984, 5, 7y 18-9
pp.

' Estos dos Gltimos se consideran no expresados en series de
tiempo de periodicidad anual. como son los datos aqui
manejados, pues ocurren en intervalos iemporales menores al
afio.

15 Existen otros métodos, como el andlisis espectral y el
fractal, que, por ignorancia, no se abordd en este trabajo.
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matematica  adecuada  para  ajustar el
comportamiento de la variable. Asi, el objetivo
inmediato es encontrar la funcion de tendencia para
el PIB en el periodo 1895-1996.

Hay que decir antes que la teoria de series
cronoldgicas advierte que, aunque laborar con ellas
requiere de un amplioc namero de datos, si €stos
cubren un largo periodo de tiempo no resulta facil
obtener la curva de tendencia, y que quizd no
existe la funcién adecuada para etlo, pues al paso
del tiempo las economias experimentan en su seno
transformaciones profundas que alteran la tendencia
que venia observando la variable, ante lo cual
algunos autores recomiendan segmentar la serie de
tiempo derivindose la cuestion en calcular tantas
curvas tendenciales como segmentos temporales en
que se haya partido la serie. Por otra parte, dicha
teoria considera la tendencia secular como un
movimiento homogéneo y liso en el largo plazo, ya
que los cambios bruscos de la variable son
incompatibles con dicho concepto, pues pueden
ocurrir variaciones fortuitas ocasionadas por la
aparicion o desaparicién de fendmenos que alteran
la forma tradicional de producir, lo que violenta el
concepto de cambio gradual en la serie temporal. Si
ello ocurre. se dice, no puede afirmarse que exista
la curva de tendencia, pues la mejor representacién
de ésta es una curva matematica definida cuyos
puntos se conforman por una ley incremental,
debiéndose obtener su expresion matematica como
funcidén'®.

1o Erederick Cecil Mills. Métodos estadisticos aplicados a la
economia y los negocios, Madrid. Aguitar, s/f (prélogo de
1935). p.219. Abuso enseguida con la cita de un texto arcano,
pues los de uso corriente no reflexionan sobre el significado y
cardcter de la tendencia, limitindose practicamente a
desarrollar los métodos de cilculo. Ello puede deberse a que
comunmente se ¢jemplifica el caso con datos que no exceden
de los cuarenta o sesenta afios. y no se utilizan variables
representativas del nivel general de actividad econémica (como
seria ¢l caso de las macrovariables nacionales o sectoriales).
Vid.. como ejemplo de esto tltimo, i.a., los capitulos de series
de tiempo en Stephen P.Shao, Estadistica para economisias y
administradores de empresas. México, Herrero Hermanos,
13a.ed., 1980: Ya-lin Chou. Andlisis estadistico, México,
Interamericana. 1977.

Respecto del método de las medias maéviles. se
considera que: "...no supone la existencia de una
lev definida al cual se hallen sometidos los datos
[pues] si la tendencia general cambia. el promedio
movil fle] sigue. Es una medida flexible que no se
adapta a las diversas condiciones que se van
presentando, no significando otra cosa que una
aproximacion empirica a la tendencia de la serie.
También las curvas matemdticas adaptadas a las
series econdmicas son aproximaciones empiricas,
pero con diferente sentido, pues suponen la
existencia de una ley de cambio fundamentada en
las variaciones, [] accidentales © no, que
aparecerd al examinar el conjunto de los datos.
Esta ley es una ley empirica, [] pero {supone unaf
tendencia consistente y uniforme, suceptible de
tener su expresion matemdfica. Para que tal
hipotesis sea aceptable es preciso que el periodo
durante el cual [] ha de regir la ley sea homogéneo
Y que no se produzcan cambios profundos en las
condiciones que afectan a las series objeto de
estudio. "

Hago dos observaciones a esta cita. Primero.
en términos de la propia teoria estadistica no estd
claro cémo debe conceptualizarse la tendencia; y
segundo, puede no existir tendencia si ocurren lo
que hoy llamamos transformaciones estructurales
en el funcionamiento econdmico. Esto prevée
dificultades para encontrar la tendencia de nuestra
serie estadistica'®, pues es inobjetable que en la
economia mexicana, y particularmente expresado
en la cuantificacién de la produccién de bienes
finales, han ocurrido cambios profundos ¥y

17 Frederick Cecil Mills, op.cit., p.231.

'3 Incluso e autor pionero que laboré con series temporales
econdmicas largas, N.D.Kondritiev, advertia ya de la
dificuliad de encontrar una curva tedrica (curva de ajuste) para
periodos largos (100 6 mds anos), y sefialaba por otra parte que
algunas variables econémicas, principalmente aquéllas que
estan "relacionadas orgdnicamente con un aumento general del
volumen y escala de la vida econdmica de la sociedad, junto
con procesos oscilatorios, acusan tendencias en una direccién
determinada, como regla, tendencia de crecimiento”, como
resulté en el caso del PIB aqui tratado. (Vid.Nikolai
Dmitrievich Kondrdtiev, Los ciclos larges de la coyuntura
economica. México. [IEc(UNAM), 1992, 21-3 pp.
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variaciones fortuitas*® en las condiciones que le han
atectado. si nos basamos en el conocimiento
corriente de la evolucion econdmica del pais. Con
lo anterior resultaria pues poco probabie obtener
una curva de tendencia del PIB de México para
1895-1996. o bien la curva resultante seria poco o
nulamente significativa. Pese a ello, en este trabajo
se ensayo con algunas funciones de ajuste a la
trayectoria del PIB para el pericdo senalado. Se
inicia resaltando  algunas  caracteristicas
cuantitativas de la variable en estudio.

El grifico A-2.1 contiene la curva del valor
real absoluto del PIB, la que muestra sin duda un
crecimiento de tipo exponencial. Asi, la aplicacién
de {a funciéon Y=e' parece apta para obtener la
tendencia. Sin embargo, hay que advertir la gran
diferencia entre los valores absolutos extremos de
la serie (ésta ha crecido mis de treinta y tres veces
en ¢l periodo), que hacen imperceptible la
intensidad del crecimiento entre 1895-1932, desde
donde la velocidad incremental adquiere notable
aceleracion hasta 1981, siguiéndole bruscas
inflexiones respecto a los cincuenta afios previos.
Ante tales caracteristicas dimensionales de la
variable se opté por utilizar su representacién
logaritmica. En ésta, una buena curva de ajuste
seria aquélla que suvizara los cambios de velocidad
siguientes: ascendente pero accidentada entre 1895-
1914, descendente y menos accidentada en 1915-

' E término s¢ refiere a las perturbaciones accidentales. En
reafidad debe distinguirse entre movimientos irregulares,
trecuentemenie existentes y de intluencia insignificante en el
comportamiento general de las macrovariables, v los cambios
accidentales esporddicos (por ende, no periddicos) que
ocasionan discontinuidades notables (los repuntes o recaidas)
en la oscilacton ciclica, los que tienen causas especificas que
los originan. tales como “huelgas, terremotos. tormentas,
inundaciones, revoluciones. guerras, elecciones. cierres de

hancos. etc. {:] en realidad estos iltimos son los que tienen

verdadera importancia y son propiamente los que hacen tan
diferentes un ciclo de otros™: vid.Enrique Padilla Aragén.
op.cit.. p.10. En el caso de México ejemplifican estos cambios
los efectos en la preduccion ocasionados por la Revolucion
Mexicana. las dos guerras mundiales, la Gran Depresién, los
movimientos internacionales de los precios del petréleo y del
dinero en los aiios de trinsito de los afios setenta y ochenta del
siglo XX,

1932, en ascenso acelerado de 1933 a 1981. el
descenso cuasiestacionario de 1982-1986. y repunte
en 1987-1996. Este panorama cuestiona en primera
instancia la conveniencia de aplicar una funcién
Y =¢' para ajuste de tendencia, si pensamos en una
t como exponernite lineal, como es comun hacerlo.
Consideramos que dicha funcién es adecuada para
los fines propuestos si asignamos a t el cardcter de
un polinomio de grado conveniente. Se procede asi
a manejar los logaritmos del PIB para ajustarle la
curva que resulta de la referida funcién al
transformarla a su expresion logaritmica, probando
con grados crecientes®™,

En la citada grifica se muestra la expresion
logaritmica del PIB y sus correspondientes curvas
de ajuste cuando asignamos a la funcidn
logaritmica polinomial el caricter lineal, cuadritico
y cibico. Observamos en primer lugar que
conforme aumenta el grado de la funcion de ajuste,
mas se acopla la curva respectiva a la variable. Se
advierten, en segundo término, diferencias en la
velocidad de crecimiento de las funciones de ajuste.
y la aparicidn de una inflexion en fa cibica®. A
efectos de comparacidn, para examinar la
pertinencia de dichas curvas en tanto
representativas de tendencia, detengamos un

- momento el ensayo de aproximaciones sucesivas

para observar las desviaciones relativas de la
variable original respecto de las tres curvas de
ajuste hasta ahora obtenidas (i.e., veamos con ésto

® Transformamos pues Y. =¢' (donde t es un polinomio al que
se hard aumentar progesivamente de grado) en in ¥, =a+bx, in
Yi=a+bx+cd’, In Y, =a+bx+cox +de’, y asi sucesivamente.

1" Aplicadas Ias funciones de ajuste hasta ahora sugeridas.
notamos lo siguiente. Con In PIB.=a+bx tenemos una recta;
en realidad poca utilidad nos proporciona a efectos de obtener
las fluctuaciones cicticas. Con los polinomios cuadritico y
cibico se obtiene, respecto al lineal, un mejor alisamiento de
la serie de tiempo, pues las curvas respectivas se acercan mas
a ella debido a las caracteristicas que adquiere la velocidad de
crecimiento de las funciones: lento crecimiento de la cuadrdtica
hasta 1920 ca., lenia desaceleracidn de la cubica entre 1895-
1908 y lenta aceleracion entre 1908-1930 ca.. crecimiento
acelerado de ambas funciones hasta el final de la serie,
independientemente del comportamiento de ésta en la octava y
novena décadas.
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sus ftluctuaciones), pues aparece un resultado
interesante (vid.grafico A-2.2.): las desviaciones de
in PIB.=a-+bx. son una gran sima con pendientes
accidentadas: poca informacién nos proporcionan.
En cambio. las desviaciones respecto de las
funciones /n PIB, = a+bx+cx’ y In PIB =
a+bx+cx +dx!, nos muestran, si bien con
pendientes accidentadas, dos grandes
<jorobas >, Debe considerarse la forma de las
desviaciones aparecidas, en si mismas. Tenemos
gran ascenso de {895 a 1914, gran descenso de ahi
hasta 1932. nuevo ascenso hasta 1973, y caida
entre 1974 y 1993. Consideramos que al llegar a
este punto del ensayo, se obtuvo la tendencia
secular de la variable®; por otra parte, resulta aqui
que al calcular las desviaciones respecto de la
curva de ajuste de segundo y tercer grado se
manifiestan los ciclos largos de Kondritiev, siendo
éste otro fendmeno presente e integrante dei
comportamiento de la produccién en el largo plazo
que se considera, y cuya cronologia es bastante
parecida a la ocurrencia del fendmeno en otros
paises, conforme se mostrd en el Cuadro 2.1 del
capitulo 2.

En base a lo expuesto en el acépite anterior,
creemos que en macrodatos representativos del
nivel general de actividad es posible extraer la
tendencia secular, pese a que en el transcurso del
tiempo ocurran transformaciones radicales en la
funcionalidad econémica, considerados largos
periodos. como se ejemplificé supra para el caso
del PIB de México. Por otra parte, via este
experimento. advertimos que originalmente yendo
tras el objetivo de localizar los ciclos medios del
PIB, previamente emergieron los ciclos largos,
fendomeno generalmente no indicado y menos

~ Ante este panorama. y a fin de obtener las fluctuaciones
ciclicas. se realizd a la dltima curva mencionada un nuevo
ajuste. aplicandole un polinomio de 4o.grado. obteniendo
resultados bastente parecidos a los que descritos en el capitulo
2. para el cdlculo de los cicles econdmicos.

2 La funcién resultante fue In PIB.=2.273+0.009x+0.016x°.

analizado en la teoria de las series de tiempo™. En
efecto. si ha de concebirse a la tendencia secular
como una funcién de comportamiento
homogeneamente creciente. y la mas adaptable a
los datos empiricos. ella ha sido la logaritmica
polindmica de segundo tercer grados antes citadas.

La eliminacion de los ciclos largos v la
tendencia secular para detectar los ciclos
econdmicos. entonces, puede realizarse suavizando
la anterior curva de los ciclos largos. Sin embargo.
es también de interés continuar con el ensayo de
aumentar de grado Ia funcion de ajuste, con lo cual
no estaremos en camino de eliminar sdlo la
influencia de la tendencia secular. sino también la
de dicho ciclo largo. a lo que agregamos que ia
curva de ajuste que resulte optima. no seri la
ecuacién de tendencia secular. sino una que
podemos denominar tendencia del desarrolio
capitalista, tomando para ésto, como referente, las
consideraciones que se plantean infra. Al proceder
con la mecidnica mencionada el objetivo es
encontrar una curva de ajuste que suavice las
inflexiones de los logaritmos del PIB
particularmente en aquellos cambios abruptos que
se mencionaron respecto de las variaciones en la
velocidad de crecimiento de la variable. En el
grifico A-2.3 se muestra el comportamiento de la
funcion de ajuste con grados 5o.. 70. v 90.. siendo
esta dltima la que satisfizo el objetivo™.

% Otro texto arcano menciona {que no anaiiza. ni exirae de
series empiricas) la existencia de los ciclos Kondratiev y
Kuznets como movimientos perceptibles en las serles
cronologicas: vid.Frederick E.Croxten er al., Estadistica
general aplicada, México, FCE. 4a.ed.. 1962, pp.335-8 (la
edicion original de esta obra data de 1939.

3 En el grifico A-2.3. se muestran las curvas de ajuste
resultantes con el uso de las funciones logarionica polinomiales
de So.. 7o0. v 90.grados. Al aplicar estos ajustes se advierten
trés cosas respecto de los grados antes manejados. Primero, las
curvas ahora barren con mayor precision el periodo 1895-1940.
Segundo, hacia 1940-1975. casi se superponen a la variable, lo
quie no ocurria con la de 3er.grado. Tercero. ambas funciones
al final de la serie (1990. ca.) se inflexionan hacia las absisas
(1o que tampoco ocurria con la cibica). mas adn no ajustan
totalmente 1a parte final de la serie original. Al aplicar !a curva
de 90. grado, adviértase en primer término que ef alisamiento
del subperiodo [895-1940 es todavia mejor, y. aunque
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Asi pues. la expresion logaritmica de la
funcion PIB.=e' donde t es un polinomio de
90.grado resulta ser la curva que, ajustada a los
logaritmos del PIB en el periodo de estudio.
suaviza en el segmento final de éste tanto al boom
petrolero como a la depresién de la década octava;
caracteristica de la que carecen las funciones de
grado menor™. Se insiste en destacar las inflexiones
finales de la curva de ajuste de 90. grado, pues se
infiere que muestra la oscilacién de la serie
empirica al mismo tiempo que describe el cardcter
tendencial de un nuevo periodo de crecimiento de
largo plazo. Es pues la dltima funcién mencionada
la que considero que hace el mejos ajuste del
macrodato para calcular las variaciones ciclicas
(Juglar). y la que expresa la tendencia del
desarroifo del capitalismo en México en el periodo
de estudio. Se diferencian asi las curvas de ajuste
obtenidas por aproximaciones sucesivas de las dos
curvas elegidas como expresivas de fendmenos
econdémicos: 1a tendencia secular y la tendencia
del desarrollo capitalista de México.

Para detectar los ciclos medios que ha
experimeniado la economia mexicana en el periodo

sraficamente es poco perceptible, lo propio ocurre entre 1940
1977 ca., manifestindose en una desaceleracion de la velocidad
de crecimiento. la que se torna sumamente lenta en
practicamente los afos centrales de la octava década (no
cambia de direccion). v, a partir de 1990. ocurre la inflexion
hacia arriba. Asi pues. se encontrd la funcidn que representa la
tendencia de desarrollo del PIB. Al aumemtar de grado ia
funcion logaritmica polinomial, la de 100. grado tiene una
trayectoria practicamente superpuesta a la de So. grado, amén
de infinitesimales diferencias a partir de la séptima década. El
polinomio de 1lo. grado. por su parte, desde los afios sesenta
empieza a mostrar una creciente divergencia, por abajo, tanto
de la variable original como de las curvas de 0. y 100,
grados, pese a conservar a inflexion al ascenso al final de la
seric. Por tanto, considero que la mejor funcién de ajuste
resulté ser la de 9o. grado. con la cual, al obtener las
desviaciones respecto de !a variable original, estaremos en
condiciones de apreciar las fluctuaciones ciclicas, habiéndose
eliminado con el procedimiento la tendencia secular y la
iendencia del desarrollo capitalista en nuestro pais, como se
sugirié supra.

6 La funcion resultante fue:
InPIB. = 2.2 + 0.6x - 8.9x! + 272.2x3- 2171.2x* + 7969x° -
15680.9x° + 17180.7x7 - 9904.6x° + 2345.1x%

antes referido, pasamos a observar las desviaciones
relativas de la serie empirica del PIB de México
respecto de la curva de desarrollo capitalista. E}
grafico No.2.3 en el capitulo 2. muestra tales
desviaciones, que conforman las fluctuaciones
ciclicas de tipo Juglar, o ciclos econdmicos
proptamente dichos.

Nikolai Dmitrievich Kondratiev considero.
como tesis general. que la tendencia secular carecia
de inflexiones y por su propia naturaleza tiene un
cardcter creciente, y reflexiona respecto si pueden
atribuirsele algunas tendencias de la evolucion
general del desarrollo econémico”. La cuestion
interesante es qué fuerzas econdmicas o©
socioecondmicas estin determinando la tendencia
secular detectada. y cudles de ellas se eliminan al
obtener los ciclos largos. La tendencia secuiar nos
muestra el cardcter del crecimiento de la variable,
mismo que veremos abajo. Las teorias del
crecimiento hacen intervenir a los factores trabajo,
recursos naturales. tecnologia y acervos de capital
como determinantes exdgenos del crecimiento de
largo plazo, elementos cuyo uso econdmico
podemos considerar cambiaron drasticamente en la

<7 Sobre la naturaleza de la curva tedrica nos dice que para
obtener los ciclos largos. cuando la variable lo permitia, €sta
se trabajo en términos per capita para "aproximarse a la
determinacién de tas curvas que representan el crecimiento real
de la economia”. datos que "son tedavia magnitudes complejas.
Contienen [} dos componentes basicos: a) la tendencia general
del desarrollo (secular trend) con su velocidad. y b) la
aceleracion de esta tendencia fundamental. La tendencia
general de las series corregidas [] se desarrolla regular o
irregularmente: pero [ por su propia mawraleza, carece de
caricier ciclico.™ Se cuestiona finalmente si la curva tedrica s
sélo una construccion estadistica o le corresponden algunas
tendencias del desarrollo econémico, sobre lo que considera no
poder aclarar el punto en detalle. proporcionando una tesis
general: "[] a la curva (edrica pueden corresponder tendencias
reales de la evolucion general det desarrotlo de la economia.
Sin embargo. no podemos afirmar que las curvas tedricas
encomiradas por nosotros reflejen esas tendencias con exactitud.
Hasta ahora ne disponemos det método para determinar con
qué exactitud !a curva refleja las tendencias reales economice-
evolutivas. Estamos en situacion de decir sélo si la curva
tedrica encontrada refleja suficientemente bien 1a tendencia de
la curva empirica, que nos es dada. {] la cuestién sobre la
naturaleza de la curva tedrica estd sujeta a un estudio ulterior™.
N.D.Kondritiev, op.cit.. pp.21-3.
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economia mexicana aproximadamente en los dos
subperiodos sefialados en tanto tipos de
crecimiento. La historia analitica econdémica
proporciona los conceptos de <crecimiento hacia
afuera> y <crecimiento hacia adentro>, en tanto
dos formas diferentes que adoptan las economias en
su funcionalidad reproductora®. conceptos que,
dada la historia economica del pais, se asocian en
su periodizacion a los cortes cronolégicos anotados
en el cuadro 2.1. para los ciclos Kondritiev
localizados para la economia mexicana. Valgan
estos senalamientos, advirtiéndose que la temadtica
merece analizarse en detalle.

Prosigo con una referencia a parte de la
respuesta que tuvo el trabajo de N.D.Kondritiev
respecto de los ciclos largos, en su tiempo y en su
medio. En particular, Leén Trotsky no aceptd
cabalmente la existencia de los ciclos largos. en
tanto que generados por la dindmica funcional
interna de la economia capitalista, consideando en
cambio la existencia de <ondas largas>. de
ascenso y descenso. regidas por las condiciones
externas estructurales de la evolucion capitalista,
ondas cuya unién da lugar a la <curva del
desarrollo del capitalismo>"*, cuya cronologia,
empero. practicamente se empalma con las fases de
expansién y contraccién de los ciclos largos de
Kondritiev. No pretendo revivir ese debate; quiero
referirme al intento posterior de contrastar
cuantitativa e historicamente los cortes de Is curva
del desarrollo capitatista concebida por Trotsky con
los ciclos targos de Kondratiev. Al respecto,
R.B.Day hizo la observacion de que, para
Kondratiev, la tendencia secular representa un
equilibrio mévil del capitalismo representado por
una sola ecuacién, en anto que €l desarrollo
irregular concebido por Trotsky representa una
tendencia formada por una linea quebrada por

3 ¢f. ia.. René Villarreal, Industrializacion, deuda y
desequilibrio externo: un enfoque necestructuralista (1929-
1988), México. FCE. 2a.ed.. 1988, p.25.

3 Cf.Leon Trotsky. "La curva del desarrollo capitalista™, en
Manuel P.Izquierdo (ed.). Los ciclos econdmicos largos. ;Una
explicacion a la crisis?, Madrid, Akal (Akal 74, 139}, 1979,
pp.90-3.

periodos discontinuos®. que conforman la curva
del desarrollo capitalista.

Termino la referencia anterior para mostrar
que. en el caso de la variable y periodo aqui en
andilisis. estadisticamente resultd posible construir
una funcién que. sin rupturas, describe trayectorias
con pendientes diferentes y que pueden asimilarse
a las ondas largas de Trotsky y representar la curva
de desarrollo capitalista en México (vid.gréfico
3.4)), Para ello, se requeria encontrar una funcién
de ajuste que suavizara ¢! crecimiento de la
variable bajo estudio, para lo cual, como se indicé
antes. se procedié a aumentar de grado la funcién
logaritmica polinomial. A} seguir dicha mecanica el
objetivo era encontrar una curva que suavizara las
inflexiones de los logaritmos el PIB particularmente
en aqueilos cambios abruptos antes mencionados
respecto de las variaciones en la velocidad de
crecimiento de la variable.

La impresién primera que produce la forma de
lo .que denominé curva del desarrollo capitalista en
México. es su virtual crecimiento a lo largo del
periodo bajo estudio, como aspecto dominante.
amen de una especie de franco estancamiento entre
1914-1930. circa. y una apreciable desaceleracion
en su tramo final, a partir de 1979. No debe
olvidarse que se estd hablando de una curva tedrica
del PIB. y no del PIB mismo. Aquella aprectacion.
superficial, se modifica si se examinan las
magnitues numéricas que dan cuerpo a la curva, y
particularmente si se fija la atencion en los cambios
en la intensidad de su crecimiento. Al proceder de
esta manera, resulta en primer lugar que dicha
curva estd compuesta por tres tramos. dos de
crecimiento separados por un segmento intermedio
de decrecimiento, correspondiente al lapso
temporal 1919-1923 (cinco afios), como se registra
en el Cuadro 2.6. Asi, en cuanto tendencia
general de la produccién del pais ella estd signada
por el crecimiento. Ahora bien, para precisar el
caricter cuantitativo de este crecimiento, se

3" Cf.Richard B.Day, "La teoria de los grandes ciclos:
Kondratiev, Trotsky y Mandel”™, en Manuel P.1zquierdo (ed.).
op.cit.. pp.200-5 y 210.
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procedi6 a calcular lo que en la teoria estadistica de
series de tiempo se llama las primeras diferencias
de la tendencia®, con lo cual el resultado permite
apreciar secuencialmente en el tiempo si el
crecimiento o decrecimiento ha aumentado o
disminuido en intensidad. De lo anterior resultd la
segmentacion que qued6 anotada en el capitulo 2.

31 Y que consisten en el computo de la variacién absoluta de la
magnitud numérica de dicha tendencia en un momento,
respecto al momente anterior.
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APENDICE A-3

SERIES ESTADISTICAS UTIL.IZADAS Y GENERADAS
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Cuadro A-3.1
MACROVARIABLES UTILIZADAS PARA CALCULO DE TENDENCIA Y FLUCTUACIONES
DE LA ECONOMIA MEXICANA, 1878-1996

Aifies | EXPORT PIB Afos | EXPORT PIB FBKF Afos | EXPORT PIB FBKF
1878 26.5 1918 207.5 259.2 1958 709.1 1,075.1 153.2
1879 28.0 1919 197.9 256.9 1959 723.0 1,107.2 155.1
1880 285 1920 425.4 2340 1960 738.7 1,197.1 178.4
1881 26.8 1921 375.9 269.0 1961 803.5 1,256.1 179.8
1882 30.7 1922 313.9 2753 1962 906.5 1.314.8 189.5
1883 38.9 1923 276.0 284.7 1963 944.1 1,419.8 2113
1884 41.0 1924 297.0 280.1 1964 1,026.7 1,585.8 254.5
1885 38.6 1925 336.2 297.5 1965 1,126.4 1,688.7 273.1
1886 37.0 1926 3342 3153 1966 1,169.9 1,805.7 291.3
1887 381 1927 298.9 301.5 1967 1,102.9 1,918.9 338.1
18838 40.3 1928 284.8 303.3 1968 1,165.0 2,075.1 370.4
1889 46.6 1929 274.7 291.6 1969 1,341.8 2,206.3 397.8
1890 50.0 1930 203.0 273.3 1970 1,289.6 2,359.04 464.04
1891 53.0 1931 150.8 282.4 1971 1,365.6 2,457.4 4560
1892 56.4 1932 96.4 240.2 1972 1,666.4 2,666.08 sza
1893 52.1 1933 104.3 267.4 1973 2,071.7 2,890.2 587.5
1894 45.2 1934 178.8 285.4 1974 2,8532 3,066.8 633.9
1895 49.9 163.7] 1935 208.4 306.6 1975 3,062.4 3,238.8 692.4
1896 54.9 168.8] 1936 215.4 3311 1976 3,655.5 3,376.1 695.7
1897 56.9 180.1} 1937 247.9 342.1 1977 4,649.8 34924 649.01
1898 62.0 190.5) 1938 185.4 347.6 1978 6,063.1 3,780.5 747.5
1899 68.1 181.3} 1939 216.1 366.3 23.5) 1979 8.817.7 4,126.6 898.8
1900 73.8 182.7} 15940 213.9 3714 30.6] 1980 15,511.9 44700 11,0329
1901 76.0 198.4] 1941 243.2 407.5 37.2) 1981 20,1021 4,863.5 1,200.8
1902 80.6 184.3] 1542 272.5 430.4 32.3] 1982 21,229.7 4.831.4 999.0
1903 9.6 204.9] 1943 410.1 446.3 32.3] 1983 22,312.0 4,630.7 727.4
1904 99.3 208.5] 1944 432.2 482.8 40.7] 1984 24,196.0 4,796.9 798.0
1905 116.5 230.2) 1945 500.7 497.9 58.4] 1985 21,663.8 4,921.8 881.2
1906 130.7 227.6] 1546 570.1 530.7 78.1] 1986 16,031.0 4,754.4 777.2
1907 122.7 240.9) 1547 713.9 548.9 87.7] 1987 20,656.2 4,831.1 T176.2
1908 118.5 240.6] 1948 715.5 571.6 83.3] 1988 20,565.1 5,207.1 821.1
1909 120.8 247.6] 1949 70t.1 602.9 75.8) 1989 22,765.0 5,457.3 873.6
1910 136.1 249.8] 1950 493.4 662.6 8§7.2] 19%0 26,773.0 5,611.0| 988.3
1911 147.0 238.7] 1951 591.5 713.8 11071 1991 42,687.5 5,918.9 1,070.4
1912 147.7 241.9] 1952 625.3 742.2 114.61 1992 46,195.6 6,111.9 1,186.5
1913 127.1 249.7) 1953 559.1 744.2 £10.5] 1993 51,866.0 6,266.0 1,171.8%
1914 95.0 257.1] 1954 615.8 818.6 114.6] 1994 60,882.2 6,478.3 1,267.0
1915 225 254.8] 1955 738.6 888.2 129.3] 1995 79,541.7 6,081.2 920.5
1916 20.4 246.9) 1956 807.2 948.9 150.1F 1996 95,947.6 6,393.5

1917 160.6 259.3) 1957 106.1 1,020.8 162.6

NOTAS: 1) Producto Interno Bruto (PIB) y Formacién Bruta de Capital Fijo (FBKF), a precios de 1980, en millones de pesos

y miles de pesos respectivamente, en unidad monetaria de 1996. Exportaciones en millones de ddlares; 2) Valor del PIB para
1911-20 estimado con ¢l procedimiento de J.Ludlow Wiechers (¢f. Apéndice A-2); 3) Las exportaciones cn 1877-1914 se
registraban en aifio fiscal, y en afio civil en lo sucesivo; para homogeneizar la serie se convintieron aquéllas a adie civil aportando
el 40% del valor de un afio 2l 60% del valor del aflo signiente, para cadza bienio {méiodo de Coatsworth, of. Apéndice A-2); 4)
Las series se homogeneizaron y deflactaron (fas dos primeras) cambiando bases y empatmando.

FUENTES. PIB: Banxico, Acerve Historico, pp.1I-H-1 y 1I-H-2 (para 1895-1980); Nafinsa, La economia mexicana en cifras,
11a.ed., 1990, cuadro 4.16, y 14a.ed., 1995, cuadro 9.12 (parz 1980-1995), y para 1996 Banxico, Indicadores Econdmicos,
marzo 1997, pdg.¢. EXPORTACIONES: Banxico, Acerve Histérico, Cuadros TV-H-2, IV-H-3, IV-H4 y [V-H-5, ¢ Indicadores
Econdmicos, julioc 1994, cuadro IV-1a, y Colegio Nacional de Economistas, Agenda del Economista No.17, marzo-abril 1997,
FORMACION DE CAPITAL: Banxico, Acervo Histdrico, pp.0-H-22 a TI-H-31 e Indicadores Econdmicos , p.11-19 de agosto

1987 y abril 1990 respectivamentz, y Colegio Nacional de Economistas, Agenda del Economista No. 17, marzo-abril 1997
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Cuadro A-3.4
CURVA DEL DESARROLLO CAPITALISTA EN MEXICO, 1895-1996

Afios in PIB TENDENCIA | INTENSIDAD | Adios in PIB TENDENCIA | INTENSIDAD
1895 5.098 5.114 1946 6.274 6.238 0.0540
1896 5.129 5.137 0.0235 1947 6.308 6.293 0.0556
1397 5.194 5.162 0.0249 1948 6.348 6.351 0.0511
1898 5.250 5.188 0.0262 1949 6.402 6.409 0.0584
1859 5.200 5.216 0.0273 1950 6.496 6.469 0.05%6
1900 5.208 5.244 0.0282 1951 6.571 6.529 0.0606
1901 5.290 5272 0.0287 1952 6.610 6.591 0.0615
1902 5.216 5.301 0.0288 1953 6.612 6.633 0.0623
1903 5.323 5.330 0.0285 1954 6.708 6.716 0.0630
1904 5.340 5.358 0.0279 1955 6.789 6.780 0.0636
1905 5.43% 5.384 0.0269 1956 6.855 6.844 0.0641
1906 5.428 5.410 0.0256 1957 6.928 6.908 0.0645
1907 5.485 5.434 0.0240 1958 6.980 6.973 0.0648
1508 5.483 5.456 0.0223 1959 7.010 7.038 0.0651
1509 5.512 5477 0.0203 1960 7.088 7.104 0.0654
1910 5.521 5.495 0.0183 1961 7.136 7.169 0.0656
1911 5.475 5.511 0.0162 1962 7.181 7.235 0.0657
1912 5.489 5.525 0.0141 1963 7.258 7.301 0.0658
1913 5.520 5.537 0.0121 1964 7.369 7.367 0.0659
1914 5.549 5.548 0.0102 1965 7.432 7.433 0.0660
1915 5.541 5.556 0.0085 1966 7.499 7.499 0.0660
1916 5.509 5.563 0.0069 1967 7.560 7.564 0.065%
1917 5.558 5.569 0.0056 1968 7.638 7.630 0.0657
1918 5.557 5.573 0.0046 1969 7.699 7.696 0.0654
1919 5.549 5.517 0.0038 1970 7.766 7.761 0.0650
1920 5.455 5.580 0.0033 1971 7.807 7.825 0.0645
1921 5.595 5.584 0.0031 1972 7.888 7.889 0.0638
1922 5.618 5.587 0.0033 1973 7.869 7.952 0.0628
1923 5.651 5.591 0.0037 1974 8.028 8.013 0.0617
1924 5.635 5.595 0.0045 1975 8.083 8.074 0.0603
1925 5.695 5.601 0.0055 1976 8.124 8.132 0.0586
1926 5.754 5.607 0.006% 1977 8.158 8.189 0.0566
1927 5.709 5.616 0.0085 1978 8.238 8.243 0.0542
1928 5.715 5.626 0.0103 1979 8.325 8.295 0.0516
1929 5.675 5.638 0.0123 1980 8.405 8.343 0.0436
1930 5.611 5.653 0.0146 1981 8.490 8.388 0.0453
1931 5.643 5.670 0.0170 1982 §.483 8.430 0.0417
1932 5.482 5.690 0.0195 1983 8.440 8.468 0.0379
1933 5.58% 5712 0.0222 1984 8.476 8.502 0.0339
1934 5.654 5.737 0.0245 1985 8.501 8.532 0.0299
1935 5726 5.764 0.0276 1986 8.467 8.558 0.0260
1536 5.802 3.795 0.0304 1987 8.483 8.580 0.0223
1937 5.835 5.828 0.0332 1588 8.558 8.599 0.0191
1838 5.851 5.864 0.0359 1989 8.605 8.616 0.0166
1839 5.904 5.902 0.0386 1990 8.632 8.631 0.0152
1940 5.917 5.943 0.0411 1991 8.686 8.645 0.0152
1541 6.010 5.987 0.0436 1992 8.718 8.663 0.0172
1542 6.065 6.033 0.0460 1993 8.733 8.685 0.0215
1543 6.101 6.081 0.0482 1994 8.776 8.714 0.0289
1544 6.180 6.132 0.0503 1995 8.713 8.754 0.0401
1945 6.210 6.184 0.0522 1996 8.763 8.810 0.0559

NOTA. Tendencia por minimos cvadrados a logaritmos del PIB, con funcin exponencial de 9o.grado. La

intensidad se midié como las primeras diferencias de {a funcién anterior.

FUENTE. Las anotadas para {a variable en el Cuadro A-3.1.
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