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Introduccion

INTRODUCCION
E1l Si Fi i Mexi €s un 1) de insti i que cap d
norman, regulan y qiﬁgen tanto el ahorro como Ia i ion en el poli
econdmico.
El1 M do de Val es un 1] de p y or izaci a través de las cuales
se realizan, regulan y supervisan las op i de P enta de titul alor de
acuerdo con los li i lecidos por la ley del Mercado de Valores.
Los principales del do de val son dos: por un lado se encuentran los
inversioni que pueden ser p fisi o 1 que disp de di ¥ que
desean invertirlo con el propésito de ob un dimi y por otro lado se encuentran
las o que i di y que, p do un costo, io obticnen a través de la bolsa
de valores. Tanto los inversioni como las P que d b recursos deb:
acudir a una casa de bolsa 0 a un agente de bolsa para reali las op i ya que no cs
posible participar di en la bolsa de valores. Asi las casas de bolsa o agentes de
bolsa actuan como intermediarios en nombre de sus cli y de do a sus
instrucciones.
Las tres formas posibles de ob rendimi en la bolsa de valores son:
®. A través de g ias de capital. Al P un titulo a determinado precio y venderlo
a otro mds alto, se le llama ia de capital a la di ia entre el precio de P
y ¢l de venta.
b. Mediante el cobro de intereses.
©. Mediante el cobro de dividend que sc obti do es propi io de i de
P Qque obtuvi i ae
Se pucde id que el cje 1 en tomno al cual giran todas las demas instituciones y

personas que participan en el medio es la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. En el




Introduccion

piso de remates de ésta se retinen los representantes de las casas de bolsa y los agentes de

boisa para rcalizar las op i de p nta de titul por de sus cli
Este piso de remates es, de hecho, ¢l mercado.
El Mercado de Valores esta dividido en cinco des rubros: M do de Capital
M do de Di M do de Metal M do de Divisas y Mecrcado de Productos
Derivados y Futuros,

diticia donde se incluy los titulos que se

t. El Mercado de Capitales cs la actividad
colocan a plazos largos y estd formada por ACCIONES, BONOS Y OBLIGACIONES.

2. El Mercado de Dinero ¢s la actividad crediticia de corto y mediano plazo en donde los

oferentes invierten sus fondos con la exp iva de P los con pi d, y los
ok d. los requi para quilibrados sus flujos de recursos, algunos
instr jados son el CETE, PAGARE y el AJUSTABONO.

3. Ef Mercado de Metales involucra las i recalizadas con 1 dad.

como son los CENTENARIO DE ORO y ONZA TROY DE PLATA,
4. E! Mercado de Divisas involucra las operaciones realizadas con billetes y monedas

extranjeras.

5. E! Mercado de Productos Derivados y Futuros realizas operaciones con: Futuros
sobre el Indice de Precios y Coti: i (IPC), F sobre tipo de cambio peso-
dolar, Opci sobre i F sobre tasas de interés, Opciones sobre el IPC,

Opciones sobre tasas de interés.

De acuerdo con este esquema, se observa de que el drea de Mercado de Dincro es
fund. 1 para la op i6n en las Casas de Bolsa y es una de las cinco grandes

divisiones del Mercado de Valores, por lo cuidl requiere de sistemnas flexibles y con gran
eficacia que permita afrontar con éxito los retos del mercado cambiante, que se vuelve cada

dia més dindmico y competitivo.
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La tecnologia de las bases de datos es una de las areas de la ci ia de la comp ionyla

informacion de mas répido desarrollo.

Una base de datos es una col ion i da de datos al dos en disti tipos de
registros, de forma que sean ibles para multipl pli i La interretlacion de los

gi se obti de las relaci entre los datos. Por “integrada™ se iende que la
base de datos puede considerarse como una unificacion de varios archivos de datos
independientes, donde se elimi parcial o 1 Iquier redund: ia entre los
mismos.

Los sistemas de base de datos proporcionan ¢l control sobre los datos de operacién que,

constituyen uno de los activo mas vali de una insti ion. Esto de
aguda con la si i que p 1 1 en i donde a
menudo cada aplicacion tiene sus propios archivos, de modo que los datos se encuentran

dispersos, y por tanto, es probable que scan dificiles de controlar.

Los modelos de datos relacional, jerdrquico y el de red se utilizan con e! fin de definir
relaciones en los datos para representarlas en la base de datos. Las caracteristicas de cada
modelo de datos influira en el disefio de la base de datos y a su vez la forma en que una
aplicacion pucda accesar y procesar los datos. Las estructuras de datos, las cuales muestran
relaciones entre entidades, son utiles para determinar griaficamente cémo se pueden

organizar los datos.

La normalizacién es el proceso de simplif i6on de la relacién entre los campos para

producir una serie de estr de regi. mads simples y ipulables. La normali 6

se lieva a cabo por cuatro razones:

1. Estructurar los datos de forma que se pucd: P las relaci perti entre
los datos.

2. Permitir la recuperacion sencilla de los datos en resp a la solici de y

reportes.

15
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3. Simplificar el mantenimiento de los datos actualizandolos, insertandolos y borrandolos.
4. Reducir la idad de rees ar o reor i los datos cuando surgan nucvas
aplicaciones.

El Objetivo de este trabajo es i

pl el disefio de un delo de datos que soporte los
requerimientos del drea de mercado de dinero en una Casa de Bolsa.

Para satisfacer el presente objetivo, el trabajo esta dividido en cuatro capitulos. El primer

pitulo se i los d estructura y fi i i del Si
Financiero Mexicano, el Mercado de Valores, la Bolsa Mexicana de Valores y las Casas de
Bolsa. Se definen conceptos importantes como Riesgo, Liquidez, Rentabilidad, Mercado y
Valores entre otros.

El segund pitulo se explica los d estr y fi

del drca de
Mercado de Dinero y se revisan los antecedentes y caracteristicas de los instrumentos que
se BOCH en este

. Es importante mencionar que se veran ejemplos en cada

instrumento (cjercicios de op ién), y sus i dici les (Alta Bursatilidad
Facilidad de mercadeo).
El tercer capitul i con la introd i6

a las Bases de Datos, se mencionara el
esquema cliente/servidor, asi como de la herramienta ERwin™ y posteriormente se

P 4 los el de los Modelos de Datos basad

en un esquema Entidad-Relacion

(Entidades, Atributos, Relaci Llaves, Cardinalidad, Depend ia y Simbologia).

En el cuarto itulo se realizaré un caso pra

area de do de di (segund. pitulo) con los el de delo de datos (tercer
pitulo) para di un delo de datos relaci 1 realizado en la her i ERwim™

para ¢l areca de Mercado de Dinero.

ico en donde se uniran las caracteristicas del

™ ERWIVERX 2.1 Logic Works

v



Ohyetivos

ORJETIVO GENERAL

Disefiar un Modelo de Datos b do en ¢t del taci 1 que soporte los requerimientos del area
de Mercado de Dinero en una Casa de Bolsa.

OBJETIVOS PARTICULARES
a. Brindar una visién 1 det Si Fi
b. Dx i las i de i6n en el drea de Mercado de Dinero

<. Obtener las técnicas de Disefio de un Modelo de Datos

d. Disefiar un modelo de datos para ¢l de un Si de M do de Dinero
que satisfi los sigui i 3

- Operativo

- Administrativo

OMETIVOS ESPECIFICOS

al M i la del Si Fi A
a2 N i <) Funci i del M do de Valores
a3 M i el F i i de la Bolsa Mexicana de Valores

a.4 Mencionar la estructura dc las Casas de Bolsa

b.1 Dx ibir las i de ion del drea de Mercado de Dinero
b.2 D ibir las i les de los i que el N do de Dinero
c.1 0b un ]l sobre 1as Bases de Datos

c.2 ldentificar bases tedricas para cl disefio de un Modelo de Datos.

d.1 Reali di bases i el anilisis y disefio de un modelo de dmos para ¢l drea de
Mercado de Dincro usando 1a hestamienta ERWIN
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Capitulo} Sisiema Financws Mexaoano

1.1. SISTEMA FINANCIERO MEXICANO
1.1.1 ANTECEDENTES

a los fines del siglo XVIII, cuando

El origen del Si 1a Fil iero Mexi se
la a Espafa fortalecio sus les politicos y fi bleciendo las pri
instituciones de crédito, la Casa de M da y el Nacional Monte de Piedad.

ion de pr ion i ial

Ya en el siglo XIX, surgen : el Banco de Avio, primera i
(1830); la caja de ahorros del Nacional Monte de Picdad (1849); el Cdédigo de Comercio
(1854), y en 1864, la primera institucion de banca comercial, el Banco de Londres y
Meéxico, S.A.. Mis tarde se elaboré el codigo de comercio de 1884, e! cual confiere al

B Naci 1 de México las atril i de Banco Central.

Por otra parte, la Ley G ! de Instituci de Crédito imp limitaci. en a
las reservas ias y la ion del papel moneda. Otro hecho relevante ocurre el 31
de bre de 1894, do sc i la Bolsa de México, que deja de funcionar pocos
afios después.

‘s
a

En el afio de 1907 se cred la Bolsa Privada de México, la cual bid su d
Bolsa de Valores de México, S.C.L. tres afios después. Esta operé sin interrupciéon hasta
1933, cuando se transformo en la Bolsa de Valores de México, S.A. de C.V. y obtuvo la

i6

autorizacion para op como insti auxiliar de crédito.

Posteriormente a la promulgacién de la Constitucién Politica de 1917, el Sistema
Fi i sufre al, modifi i pero no es hasta 1924 cuando la primera

Convencién Bancaria repl la estr que per ble hasta 1976. Entre

los hechos mis relevantes de esta etapa son:

® 1931. Se emite la Ley Orgiénica del Banco de México.
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e 1932 Seemite la Ley General de Instituciones de Crédito

e 1933, La Boisa de Valores bia su d i ién a sociedad dnima (SIC).
e 1934. Se crea Nacional Fi iera como principal BANCO DE FOMENTO.
® 1946. Se publi y ordk i legales para que la Comision Nacional

de Valores (CNV) regule la actividad bursatil.
e 197S. Sc promulga 1a Ley del Mcrcado de Valores, dindose un importante paso para la
lidacion de la actividad i

El p dmico de México en la década de los se iza por la
Yo ion del feno inflaci io. En este periodo ¢l agravamiento del déficit publico y
el igui deudami externo luyé con la deval i6n de de 1976. En

los primeros afios de la sigui dmini i6on, los d brimi de grand

yacimientos de petréleo y 1a gran liquid en el Si Fi i Internacional, permite

al gobierno hacer frente a sus imi fi i basdnd: primordial en un
fuerte endeudamiento externo. Al mismo tiempo se inicia una seric de politicas que

el fortaleci del Si Fi i Mexicano; entre las medidas mas

ido d b :

en este las

® Publicaciéon del 1 sobre Banca Multiple, sentandose las bases para establecer
el capital bancario (1976).

e Emision de nu instr de fi i i e inversiéon: Petrobonos (1977),
Cetes (1978), Papel C ial (1980) y Aceptaci Bancarias (1981).

o Establecimi de la iedad de inversién conocida como Fondo México (FOMEX) vy

ion de Fidei iso de Pr i6n Bursétil (1981).

e D el primer de 1982: Retiro del B. de México (B ico) del d

de bi ién de al exterior y autorizaciéon de la formacion de

sociedades de inversion de mercado de dincro.
e EI lo. de septiembre de 1982: D de i 1i i6n de la Banca Privada, con
excepcion del Banco Obrero y City Bank NLA. blecimi del 1 de bi
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conforme al cual Banxico es el tnico autorizado para realizar la importacién y
exportaciéon de divisas.

1990. Autorizacién de la figura Especialista como Intermediario del Mercado de
Valores.

e 1990. Aprobacién de la ley para reprivatizar la Banca.

e 1990. Otra importante dida destinada a fortal al

consolidacion en la ley de 1a formaciéon de grupos fi i que p
grados por al tres di i ediarios, como son: Casas de Bolsa,

Al d , AT dad O d de Sociedades de Inversion y Aseguradoras.
iedades C ladoras, las

Fi i es la
drdn estar

1 Aebrrrd

Estos grupos se¢ constituirdn a través de S
poscer cuando menos el 51% del capital pagado de cada uno de sus integrantes, en

acciones con derecho de voto.

e 1990. Nueva ley de Instituci de Crédi

e 1993, Reforma al Articulo 28 de la consti dandole A ia al B de
Meéxico.

e 1993.1 ion del Si Inter i 1 de C iones a la Ley del Mercado de
Valores.

e 1993, Perfeccion a la Garantia sobre Valores por Institucion de la Caucién Bursitil,

e 1993. Facultad de realizar Ar dami Fi i a las Instituciones de Crédito.

e 1993, Se otorga facultad de realizar Fideicomiso a Casas de Bolsa.
e 1993. Se permite establecer Filiales en Territorio Nacional a Entidades Financieras de!
A do C ial con Méxi

E: jero que I'{
e 1993. Reconocimiento de la Figura de Asesor de Inversiones.

bilidad en las

En 1990, el gobnerno adopté medidas para brindar mayor efici ia y confi.
fi Asi, se produce la conformacion de tres smndcs bloques

identificados como: Organizaciones Bancarias y Fi i , Or Bursatil y
Or de y fi supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria, la

Comisiéon Nacional de Valores y la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas

respectivamente.
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1.1.2. CONCEPTO

El Sistema Financiero Mexicano se define como un conjunto de instituciones que captan,

soliti &

administran, norman, regulan, orientan y dirigen tanto el ahorro como la inversién en el
P

que brinda nuestro pais. Asimismo, constituye el gran
mercado donde confluyen oferentes (ahorradores o

inversionistas
demandantes (emisoras) de recursos monetarios o fondos.

financieros) y
112

En todo tipo de economia existen dos tipos de Entidades a saber: (Figura 1.1).

TIPOS DE ENTIOADES

ENTIDADES ENTIDADES
PREDOMINANTEMENTE PREDOMINANTEMENTE
SUPERAVITARIAS DEFICITARIAS
AMORRO > GASTO N DN > AHORRO

Figura 1.1

La actividad de poner en contacto a las Entidades Superavitarias con las Deficitarias
realizada en forma profesional, regular y bajo un marco juridico de referencia, se llama
intermediacién y se realiza a través de titulos de crédito. (Figura 1.2).
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MARCO

SUPERAVITARIAS DEFICITARIAS

WMOPO=N0«4C)>
[ LE1 1d

Figural2
1.1.3. ESTRUCTURA
El siguiente organigrama nos pr las instituci que en conj i el
Sistema Financiero Mexicano, incluyénd ucllas que ¢j funci der lacion y
vigilancia, las que desarrollan propi las funci ivas del do fi i

y otras que sirven de apoyo a cualqui¢ra de las anteriores. (Figura 1.3).

2 induccion al Mercado de Valores. Asociacién Mexicana de Intermediarios Bursatiles. p.3
3
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cugye.

S YV (COMBON MCKISL RANCAA Y DB VALONES)

ve

Figura .3

1.1.3.1. SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO
(SB.HC.P)

La S ia de Haciend

y Crédito Publico es el organismo del Gobierno Federal que
representa la maxima autoridad dentro de la estructura del sistemna financicro y tiene a su
cargo, entre otras, las funciones establecidas en las normas que se mencionan a
continuacion:t' !

Ley Organica de la Administracién Pablica.

e Articulo 31. A la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico (S.H.C.P.) corresponde el
despacho de los sigui asuntos:

HAIDEM p.7
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e Fraccién VI “Planear, coordinar, evaluar y vigilar el sistema bancario del pais, que
Banco Central, a la Banca Nacional de Desarrolio y las demés

comprende al
instituciones encargadas de prestar el servicio publico de Banca y Crédito.™

o Fracciéa XL “Dirigir las politi ias y diticias™

o Fracciéa XIHI1. “Ejercer las atribuci: que I} las leyes en materia de seguros,
fianzas, y val yde i i de crédito.”

Reglamento Interior de 1a S H.CP.

Articulo 84, “Comp a la Di ion G ] de Seg y Valores:
e 1. Participar con la Di ion G 1 de Politi B ia en la for lacion de las
Liti de p io gulacion y control de las instituciones de seguros y de fianzas,
las Socicdades de Inversion, de las Or i fi Auxiliares de Crédito, Casas de

i6 coordi 6

Bolsa y Agentes de Valores, asi como las relativas a la p
vigilancia y evaluacién de los intermediarios financieros que no sean de fomento y

corresponda su di ion ala S a,

e II. Prop la aprobacién superior, las actividad: de pl i6 di i6
vigilancia y evaluacion de los intermediarios financieros a que se refiere la fraccién
anterior y cuya di i6n cor de ala ia.

e II. di y prop los p 1] e instituci 1 de los citados
intermediarios f ieros, coordinad por la S ia y. en su caso, proponer su
aprobacion.

e IV. Estudiar, integrar y prop para aprobacién superior, los presupuestos de los
inter diarios fi a que se refiere la fraccién anterior.

e V. Integrar, formular y prop los p de i6 d iva e
i ion institucional de los intermediarios financieros a que se refiere la Fraccién
Anterior.

e V1. Ejercer, previo acuerdo superior, las facultades de la ia como dinadora
del sector de los intermediarios fi ieros a que se refiere la Fraccion 1 anterior.
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VII. Resolver los asuntos relacionados con la aplicacién de los oardenamientos legales

que rigen las actividades y las materias sefialadas en la Fi ién I

e VIII. Representar a la Secretaria, en el ambito de su cc ia, en sus rel con
la C ion Naci 1 B ia y de Val

e IX. Coordi ia licacién de los i de Control de Gestién en las
instituci y iedades a que sc refiere la fraccion 1.

Ademas de las funci ya das, la S ia de Hacienda y Crédito Publico,

como érgano del Poder Ejecutivo Federal, tiene las sig facultad ok del

mercado de valores:

e Instr el funci i > de las Instituci que integ el Fi;
Mexicano.

Proponer politicas de orientacién, regulacién, control y vigilancia de valores.
Otorgar y revocar autorizaciones para la constitucién y operacion de casas de bolsa y

bolsa dc valores.
Aprobar las actas constitutivas y estatutos asi como las modificaciones a los mismos

d per i a las instituci: del apartado inmediato anterior.

Sefialar, en algunos casos, las operaciones que, sin ser concertadas en bolsa, deban

considerarse como realizadas para los socios de la misma.
e Aprobar los les de las bol de valores.

Sefialar las actividades que pueden realizar los agentes de valores (personas fisicas y
ias a las indicadas por la ley

morales) y autorizar actividades analogas o compl

para las casas de bolsa.

e Conocer y resolver las i idades que los suj de la ley gan en contra de los
procedi de insp ién, vigilancia, inter i6 p i6n y lacion de
autori. i ¥y regi blados por la C i6n Naci ! B: ia y de Valores.

e Sanci dmini i a qui infraccion a la ley.

e Aprobar los p p y la prop para desig al di de la citad
Comision.

S
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® Sefalar otros titulos-valor que, ademas de los sefialados por la Ley, pueda el INDEVAL
recibir en depdsito.
@ Aprobar los cargos por los servicios que preste el INDEVAL.

® Designar al audi de ¢l INDEVAL.

1.1.3.2 BANCO DE MEXICO

El Banco de Méxi es un i d izado de la Admini ién Pablica

Federal con p lidad juridica y patri io propio que realiza las funciones de Banco

Central 132

Las principales funci de esta institucién en el Si Fi iero son:

e Regularla ision y la circulacion de da y fijar los tipos de cambio en relacién a
divisas extranjeras.

e Emitir da y val guber

* Operar como Banco Reserva, di de ulti i iayca de P )
de las instituciones de crédito.

e Constituir y manejar las reservas que se requi para las funci antes i d.

® Revisar las luci de ta C isién Naci 1 B ia y de Valores en relacién a
los puntos anteriores.

® Prestar servicio de tesoreria al Gobiemo Federal y como agt fi iero en
operaciones de crédito tanto interno como externo.

e Representar al gobiemo en el Fondo M o Inter i 1 (FMI) y en todo organismo
multinacional que agrupe a bancos centrales.

e En cjercicio de estas funci deberd en d ia con los objetivos y
prioridades de l1a pl i6 ional del d llo y de f idad con las directrices
de politi ia y diticia que fiale la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.
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1.1.3.3 LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES

Comisién Naci 1 B ia. Este or i fue creado en el mes de encro de 1925 por
d presidencial con la finalidad de supervisar el funci i de las i i
financicras afiliadas y asf ga izar ias en sus op 1133

Comisién Nacional de Valores. Este organismo fue creado el 11 de febrero de 1946 por

decreto presidencial con ¢l objetivo de reg el do de val y vigilar la debida
1133

obsecrvancia en dichos ordenamientos.

Comisién Naci 1 B is y de Valores. En 'cl Diario Oficial publicado el 28 de abril
de 1995, aparece el decreto donde se crea la Comision Nacional B ia y de Valores
(CNBV), como érgano desconcentrado de la SHCP, con ia técnica y facultad

i1 ivas, do por obj supervisar y regular , en el ambito de su Te ia, alas

entidades financieras , a fin de procurar su estabilidad y correcto funcionamiento , asi

como mantener y fomentar el sano y equilibrado desarrollo del sistema financiero en su

enp ion de los i del publi
Las entidades a las que ésta Comision supervisa, son : Sociedades controladoras de grupos
fi ieros, instituci de crédito, casas de bolsa, especialistas bursatiles, bolsas de

valores, sociedades operadoras de sociedades de inversién, sociedades de inversion,

1 £ les de deposito, i de crédito, ar dad fi i p de
f je fi iero, iedades de ahorro y préstamo, casas de cnmblo, sociedades
fi ieras de obj limitado, instituci para cl deposito de val » ituci y
fidei i publi que li actividades fi i y P de los les la
Comision ejerza facultades de supervision.

La CNBV tienc las siguientes facultades:

“'"lDEMp9
L3 EM p
“”lDEMp n
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Realizar la supervision de las entidades, asi como de las personas fisicas y morales,

do realicen actividades previstas en las leyes relativas al sistema financiero.

Emitir en ¢l ambito de su P ia la regulaciéon prud ial a que se sujetaran las

entidades.

Dictar normas de registro de operaciones.

Expedir normas resp a la infc ién que deberin proporci le periédi

las entidades.

Fungir como érgano de consulta del Gobiermno Federal en materia financiera.

Procurar a través de los p di blecidos cn las leyes que regulan al sistema

fi i que las idad plan debida y efi las op i y servicios,

en los términos y condiciones concertados, con los usuarios de servicios financicros.

Autorizar o aprobar los nombr £ de jeros, directivos, comisarios, y
poderados de las idades, en los términos de las leyes respectivas.

Det i o d que sc p da a la io P io veto o

remocion y, en su caso, inhabilitacion de los consejeros, directivos, comisarios,

delegados fiduciarios, apoderados, funci ios y demas personas que puedan obligar a

las idades, de idad con lo blecido en las leyes que se rigen.

Ord la suspension de op i de las idad

Intervenir adi o ger ial a las idades, con obj de

suspender, normalizar o resolver las operaci; que pongan en peligro su solvencia,

estabilidad o liquidez, o aquellas violatorias de las leyes que las regulan o de las o de las
disposiciones de caracter gencral que de ellas se deriven, en los términos que establecen

las propias leyes.
I i dmini ivas por infracci a las leyes que regulan las

actividades, entidades y personas sujctas a supervision, asi como a las disposiciones que
cmanen de ellas.
Determinar los dias en que las entidades deberan cerrar sus puertas y suspender sus

operaciones.
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laci de titul o valores de las entidades,

e Intervenir en la emision, sorteos y
de iey, idando que la ci lacién de los mi os no da de los

en los tér
limites legales.

e Llevar el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y certificar inscripciones que
consten cn el mismo.

e Autorizar, suspender o cancelar la inscripcién de valor y especialistas bursatiles en el

der la citada inscripcié

Registro Nacional de Valores ¢ Inter diarios, asi como
por lo que hace a las casas de bolsa.
s Emitir reglas a que deberan sujetarse las casas de bolsa al realizar operaciones con sus

i ivos y emplead
e Autorizar y vigilar si de ion, de i i6 lizada, calif i6
de val. ¥y otros i di a facilitar las operaciones o a perfeccionar el
mercado de valores.
e Ord la ién de i i de 1 . do en su mercado existan
dici d d & o se¢ efectuen operaciones que no cumplan con los
requerimi ios.

1.1.3.4 INSTITUCIONES DE APOYO

1.1.3.4.1 ASOCIACION MEXICANA DE INTERMEDIARIOS
BURSATILES, A.C.

La Asociacién Mexicana de Intermediarios Bursatiles, A. C., nace en el afio de 1993,

producto de ta fusiéon de la Asociacion Mexicana de Casas de Bolsa y el Instituto Mexicano
de Capitales, con la i ion de incorporar a la primera la captacién técnica bursétil como

uno mas de los servicios que brinda a sus agremiad: La A iacién tiene como objetivo
principal, desarrollar estudios y trabajos que permitan la lidacion del M do de
Valores ante la i iay idad de formar un do or izado de val que
contemple la distinta variedad de instr de captacién y sus diferentes facetas de
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operacion, asi como el dar resp ala idad de difundir la cultura bursatil
contribuyendo a la ad d pacitacion del p de las instituciones bursdtiles. Para
dar plimi a sus objeti ia iacion esta formada por los siguientes

ités: 1341

e Administracion
Andlisis

Juridico

Mercado de Capitales
Mercado de Dinero
Sistemas

o Sociedades de Inversién
e Subsidiarias

El dérea de Difusio atil se en h i iony di ién con los

comités mencionados, y tiene por obj: e Ia adk da prep: ién que req el

personal que colab op d 1 en el Ambito propio del M do de Valores.

Los ité i 1a col vertebral de la Asociacion, asf como su medio creativo

y de fucrza para captar las idades de los agremiados y tomar did: d

para satisfacerlas. El buen funci i de los ités contribuyen ademas a normar

criterios para el desarrollo de instr propr i do una i ién mas
ha con emp i del do b do asi mi: 1a solucién de probl

y detectando carencias en las dreas de e ia que les correspond

1934) IDEN p 34
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1.1.3.4.2 INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES
(S.D. INDEVAL, S.A.DEC.V.)

Debido a las disposici que ba la Ley del Mercado de Valores de 1975 relativas a
la necesidad de construir un deposi izado de val en Méxi y no permitir a los
de val la ia fisica de los 1] y debid bién a la gran dindmica

bursdtil registrada en ¢l lapso comprendido de 1977 a 1980, se considerd oportuno crear el

instr que compk ia la infraestr del M do Bursatil Mexi con el

proposito de apoyar la operacion de valores para hacerla segura, econémica y mas expedita.

Es asi como el 28 de Abril de 1978 se constituy6 legalmente el Instituto para el Deposito de

Valores como un or i guber

El 31 de Diciembre de 1986, como resultado de la politica del Gobiemo Federal de
desi poracion de idades del sector publico, se divulgo en el Diario Oficial de la _
Federacion el acuerdo que sefialaba las bases de disolucién del or i > d lizado
INDEVAL; debido a lo anterior, a partir detl 10. de Octubre de 1987 se crea una nueva
sociedad denominada S.D. INDEVAL, S.A. de C.V,, la cual adopta el cardcter de

organismo privado."'*42?

El objetivo principal de esta institucién serd proporcionar un servicio eficiente para

las idad relaci d; con la guarda, ad racién, p ié
liquidaciéon y fe ia de valores. Se trata de un deposito central de valores que facilita
las op i y fe ias de los di. registros, sin que sca nccesario el

traslado fisico de los titulos.

El INDEVAL es un or i con per lidad juridica y patrimonio propios. El
petri io del i se i de:

11342 IDEM p.36
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1. Con la aportaciones que efectue el gobierno federal.

2. Con los ingresos Que reciba por los servicios que preste.
btenga por su patrimonio.

3. Con los dimi que

4. Con los demas bi que adquicra por Iquier titulo.

Sus fi i son las sigut

e Ser depositario de los valores documentos que reciba de la Casas de Bolsa, de
y Fi y de Sociedades de Inversié

Instituciones de Crédito, de Seg
Administrar los valores que sec entreguen para su deposito, sin que pueda ejercitar otros

-
derechos que no sean los patrimoniales Qque se derivan de estos valores, tales como
llevar a cabo ¢l cobro de amorti. i dividend en efectivo, o en acciones,
intereses, etc.
® Prestar servicios de fe ia, P ién y liquidacién sobre op que se
bi P de los val materia de depodsito.
iedad: los libros de regi de i i ivas, y

licitud de las

® Llevar a

realizar las inscripciones correspondientes.
lice en ejercicio de las funci a su cargo.

que le autorice la Secretaria de Hacienda y

e Dar fe de los actos que

e Reali las p
Crédito Publico.

1.2 MERCADO DE VALORES
1.2.1 ANTECEDENTES

ion del M. do de Val ha sido un proceso muy complejo que ha levado

La

acabo desde ¢l fin de la Revolucion Mexicana, pues cs a partir de este momento cuando
i una dad Jucién en el asp émico fi i ¥y social. Lo anterior

dio como itado 1a fc i6n de un si: fi iero que hizo ible el sur

del mercado de valores como una altemativa de capitalizacion para el pais.

16
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Fue a partir del afio de 1880 cuando en México se inicia una etapa de industrializacion que
inicia con la instalacién de algunas empresas de vidrio, jabén , textiles ¥y cerveza las cuales
en su mayoria eran de capitales extranjeros pues en ese periodo nuestro pais se dedicaba
casi por completo a 1a exportaciéon de materias primas. En el afio de 1864 se da la creacién
de las primeras instituciones bancarias, pero estas dedicaban la mayor parte de sus

actividades al fi iami > de la actividad comercial, por lo cual se descuidaban las
aportaciones de estos a la actividad productiva. Y fue hasta finales del siglo cuando los
b, [\, a fi sus operaciones al financiamiento de la construccion de

algunos sistemas ferroviarios y portuarios, asi como la generacion de energia eléctrica y la
explotaciéon de minas; ya que este tipo de proyectos requerian de capitales otorgados a

largo plazo, y con esto comenzo la primera venta de acciones de dichas empresas.

Estas primeras ventas de acciones se llevaban acabo en las instalaciones de la Compafiia
Mexicana de Gas, en donde particulares y extranjeros realizaban operaciones con titulos
mineros. Para regularizar estas operaciones fue creada la Bolsa de Valores de México; la

I

i6 mucho tiempo, y tuvo que suspender sus operaciones. Debido a lo cual

cual no
renace en el afio de 1907 con el nombre de Bolsa Privada de México para cambiar de
nombre en 1910 por el de Bolsa de Valores de México SCL.

Cabe aclarar que durante el periodo revolucionario aumenté el interés por la obtencion de
titulos mineros y de explotacion del petréleo. Pero en este periodo hubo también una gran

anarquia, por lo que fué necesaria la creacién de un organismo que legislara las

instituciones bancarias, lo que trajo como ia la for ion del Banco de México
en el afio de 1925; siendo este el primer eslabén en la formacién de 1a Banca Naciona! en
el afio de 1932. En el mes de Junio de este mismo aflo es publicada la Ley General de
Instituciones de Crédito y Organizaciones auxiliares en la cual se especifica que el mercado
de valores solo se podra operar mediante las Bolsas de Valores y Sociedades Fi ieras
Otra de las funciones de esta ley fue legislar las op i de las bolsas ademas de
quisi las isti de sus miembros y también prohibié las transacciones con
caricter de azar. Un aflo después 1934 la Bolsa de Valores de México, SCL cambié su

7
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nombre al de Bolsa de Valores de México S.A. de C.V. comenzando también a funcionar

como organizacion auxiliar de crédito.

En el afio de 1975 se promulgé una reforma a la Ley de Instituciones de Crédito siendo esta
reforma e! resultado de la recopilacién de experiencias del periodo de 1932-1975: y de un

dial entre banqueros y las autoridades, pugnando por un lado en ofrecer una

banca que pudiera otorgar variedad de servicios a sus clientes y por otro el construir un

iabizad,

sistema de servicios fi ieros esp

Esta reforma establecié las bases para la creacion del sistema de Banca Multiple, el cual
daba mayores ventajas econémicas dadas las condiciones de desarrollo econémico del pais.
Este mismo afio aparece la Ley del Mercado de Valores la cual prevé la existencia de un
Mercado Intcgral de Valores.

Laos valores son acciones, obligaciones y demas Titulos de Crédito que se emiten en serie o
en masa. El régimen que establece la ley del mercado de valores para los valores y las
actividades realizadas con ellos, también sera aplicable a los Titulos de Crédito y a otros
documentos que otorguen a sus titulares derechos de crédito, de propiedad o de
participacion en el capital de personas morales, que sean objeto de oferta publica o de
intermediacién en el mercado de valores.

1.2.2 CONCEPTO
El mercado de valores es un conjunto de i € instituci que permiten realizar
la isié |} i6n y distribucion de los valores inscritos en el Registro Nacional de

Valores de la C ision Naci ] de Val y aprobad por la Bolsa Mexicana de

Valores, Como en todo mercado, existen un componente de oferta y otro de demanda. En

A,

este caso la oferta esta rep por titul itidos tanto por el sector publico como
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por el privado, en tanto que la d da la ituyen los fond disp para

inversion procedentes de personas fisicas o morales.'??

En este mercado participan instituciones, empresas € inversiones con el fin de lograr un

cr 1o

Las entidades que intervienen en el funci i det do de valores, las cuales
pueden clasificarse en tres grupo: las regulad las op ivas y las de apoyo.

1.2.3 ESTRUCTURA

En el presente cuadro (Figura 1.4), podemos apreciar las entidades que intervienen en el
funcionamiento del mercado de valores, las cuales pueden clasificarse en tres grupos: las

reguladoras, las operativas y las de apoyo.

En cuanto a las primeras, sus funciones reguladoras incluyen aquellas de normatividad, de
supervision, de vigilancia, entre otras, las operativas se encargan de realizar todas las
transacciones requeridas por los inversionistas y las de apoyo son las encargadas de ofrecer

sus servicios para un desarrollo épti de las op

‘22 IDEM p.19
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| €L MERCADO DE VALORES |

Figura [.4

1.2.3.1 TIPOS DE MERCADOS
1.2.3.1.1 MERCADO PRIMARIO

El Mercado Primario involucra la emisién y colocacién de titulos-valor, que se traduciran

en la aportacion de Dinero Fresco para la empresa o entidad isora. Las colocaci se

realizan a través de una oferta pablica, en la que los titulos se dan a conocer ampliamente
al entorno financiero en forma explicita y detallada que través de un prospecto o folleto
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, en el que se proporciona la

informacién basica de la empresa emisora y las caracteristicas de la emisién. (Figura L.5).




MERCADO PRIMARIO

Emisor intermediarics Burastiles
-~ Goblemo -Casas de Bolaa
- Empresas Privadas

Figura 1.5

1.2.3.1.2 MERCADO SECUNDARIO

El Mercado Secundario comprende las transacciones en las que los titulos-valor son
transferidos de un inversionista a otro, sin que estas operaciones redunden en un aporte de
recursos a las empresas emisoras. Estas transferencias se efectian por medio de agentes

intermediarios autorizad

, es deir, las casa de bolsa o los especialistas bursatiles.

Una vez que se ha hecho la colocacién de una emisién, los titulos-valor tienen un
movimiento continuo en el mercado secundario. La rotacion de éstos permiten que tengan
liquidez; o sea, |a posibilidad de ser cambiados por dinero en efectivo, permitiendo a su vez
que el inversionista pueda adquirir otros instrumentos de inversion bursatiles o no, o bien
cubrir otras necesidades. (Figura 1.6).
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MERCADO SECUNDARIO

Inversionistas

o
A

Figura L6

1.2.4 FUNCIONAMIENTO GENERAL

El mercado de valores tiene un mecanismo operativo general que se inicia con la emision

de valores por parte de las empresas que solicitan fi iento; inia con la

colocacion de los valores entre los inversionistas a través de la intermediacién autorizada

(mercado primario) y finaliza con la obtencién de utilidades por parte de los tenedores de

y/o negociaci posteriores conocidas como mercado secundario. (Figura 1.7).
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FUNCIONAMIENTO DEL MERCADO DE VALORES

Figura .7

1.2.6 CARACTERISTICAS DE INTERES EN EL MERCADO
DE VALORES

Existen tres caracteristicas de interés para los inversionistas que les permiten elegir el
instr mas ad do para satisf: sus idades de Inversion. Ellas son: el riesgo,
la rentabilidad y la liquidez que puede obtener.

1.2.6.1 RIESGO

Es la probabilidad que existe de que el rendimiento esperado de una inversién no se realice
sino, por el contrario, que en lugar de ganancias se obtengan pérdidas. Ahora bien, la
existencia del riesgo esta asociada generalmente a la posibilidad de obtener mayores
beneficios . Por ejemplo, los titulos que implican un mayor riesgo suelen tener una mayor
tasa como premio para el inversionista que acepta el riesgo. Se puede asi decir que existe

una relacion de proporcionalidad directa entre el riesgo y la rentabilidad de una inversion.
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Existe entonces por una parte, instrumentos con amplios riesgos (Acciones) e instrumentos

sin riesgo (Cetes, Ajustabonos, etc.) . Los primeros per ala ia de renta

variable y los segundos a los de renta fija.

El riesgo es un factor distintivo entre la actitud del empresario y la del rentista. El

empresario acepta el riesgo ante la posibilidad de pli i Elr i prefiere
ganar menos, cn forma regular, estable, pero sin arriesgar mucho, El asumir cualquiera de
las dos actitudes es, en cierto modo, circunstancial ya que un inversionista puede decidir

a,

aceptar o no el riesgo dependiendo de su si ion fi i en un tr o deter

Con base en ella, puede elegir desde instn >S a i »s hasta instn >

de riesgo cero.

Se dice que tiene riesgo cero los valores emitidos por el gobiemo, que en el estado o nacién
constituye el emisor mas confiable, considerando que cumplira con sus compromisos de
pago. El riesgo cero es equivalente a la certeza del cumplimiento. Riesgo cero es lo mas

seguro de entre varias alternativas de inversién,

1.2.6.2 RENTABILIDAD
La ilidad implica la g ia que es capaz de brindar una inversién. Estrictamente,
es la relacié P da en p je que existe entre el rendimiento generado por una

inversién y el monto de la misma. Es decir, una inversién es rentable cuando proporciona

o renta ad da a los i del inversioni Al elegir instrumentos de
inversién, por lo general se t los mésr bl Este pto se utiliza
con el nombre de rendimiento, o utilidad cuando se refiere especif ala
P ida y obtenida en op i de inversion.
1.2.6.3 LIQUIDEZ
Es la facilidad con 1a cual la inversion realizada en un instr puede reconvertirse en

dinero. Esta caracteristica es de fundamental importancia para el inversionista que tiene la
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expectativa de canalizar su inversion hacia otro mecanismo que le brinde mayor utilidad

cuando esta oportunidad se presente.

La liquidez, aunada a las caracteristicas Riesgo y Rentabilidad de cada instrumento brindan
al inversionista la informacion que le permitira decidir cual de ellos es el mas adecuado

para lograr sus objetivos financieros.
1.2.6 CLASIFICACION DEL MERCADO DE VALORES

Los instrumentos de Ahorro e Inversion propios de! mercado de valores son muy diversos y
cada uno posee determinadas caracteristicas que, en si responden a ciertas necesidades de
las entidades emisoras. Sin embargo, considerando el Riesgo y e! Plazo de negociaciéon de
los valores, el mercado se divide actualmente en cinco ramas, que son: ¢l Mercado de
Capitales, el Mercado de Dinero, ¢l Mercado de Metales, el Mercado de Divisas y el
Mercado de Productos Derivados y Futuros. (Figura 1.8)."%¢

MERCADO DE VALORES
MERCADO MERCADO
DE DE
CAPITALES DINERO
MERCADO MERCADO
DE DE PRODUCTOS
DIVISAS DERIVADOS Y FUTUROS
Figura 1.8
128 nd ion al M do de Valores. il de C; i i E: tali. P 24
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L LI S

bl

Mercado de Cupitales. Permite la concurrencia de los fondos procedentes de personas
fisicas y morales con los demandantes de dichos recursos, empresas o instituciones que

normalmente los solicitan para destinarlo a la formacion de capital fijo. La caracteristica
que lo integran son colocados con una

de este d: iste en que los instr
expectativa de recuperacion o vencimiento a largo plazo. Se considera como largo plazo
aquel que es mayor de un afio. Los instrumentos de inversion tipicos de este mercado
bién las obli i entre otros.

son las Acci pero
Mercado de Direro: Es la actividad crediticia a corto y mediano plazo (desde un dia
hasta diez aflos), en donde los oferentes invierten sus fondos con la expectativa de
recuperarlos con prontitud, y los demandantes los requieren para mantener equilibrados

sus flujos de recursos. Los titulos operados en este momento son, en el subsistema

fi jero b 10, los doc s, d >, ete. En las instituciones Bursitiles, los

Cerntificados de la Tesoreria de la Federacidén (Cetes), el Papel Comercial, las
i ias y los Pagarés de la Tesoreria de la Federacién (Pagafes),

A
P

principalmente.

Mercado de Ses. 1 lucra las op i T
(Centenario de Oro, Onza Troy de Plata) o documentos respaldados por alguno de ellos
ién con estos instrumentos

1 dad.

lizadas con los

(Ceplatas). Debido a que la utilidad obtenida por la neg
es una funcion del valor de los metales en el mercado (resultante de el equilibrio entre la
oferta y la demanda por ellos) este mercado es de renta variable.

1 billetes y das ex jeras.
involucran operaciones

Mercado de Divisas: Mercado donde se
Mercado de Productos Derivados y Futuros: Este mercado
con:

Futuros sobre el Indice de Precios y Cotizaciones (IPC)
Futuros sobre tipo de cambio peso-dolar

Opci sobre

Opciones sobre tasas de interés,

Futuros sobre tasas de interés.

Opciones sobre el IPC.
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1.3. BOLSA MEXICANA DE VALORES
1.3.1 ANTECEDENTES

El inicio de la bolsa.en nuestro pais se remonta hacia finales del siglo XIX, ya que en 1894
se T i inversioni i les y \jeros para iar principal titulos

mineros. Posteriormente se incorporaron valores emitidos por otras instituciones y la

importancia de las operaciones fuc mayor, por 10 que establecieron oficinas propias en el

numero 9 de !a calle Plateros, en ¢l centro de la ciudad. Al empresas i cuyo
valores se negociaban en esa época eran: El Banco Nacional de México, El Banco de
Londres y Méxi La C Ind ial Orizaba, y las Fabricas de Papel San Rafael.
Durante la Revolucién Mexi los val de P i y de P
explotadoras de petréleo las opci de inversién, pero los inversionistas
manifi i és debido a que algunas de estas ultimas empresas eran

consideradas poco confiables.

Posteri un d& publicado en 1916 concede autorizacion para la apertura de un
locat dedicad pecif a la gociacion de 1 s previene la
inter ién di de la S ia de Hacienda y Crédito Publico. Reglamentos

b 1t i que: las i con titulos-valor y los establecidos que se
realizan qued 1j a la insp ion de la C ision Naci 1B ia (1928); v que las
bol de 1 son ideradas como or; i iones auxiliares de crédito (1932);

demas de indi que los regl interiores de las bol quedard peditados a la
aprobacién de la citada Comisid

El S de septiembre de 1933 se constituye la Bolsa de Valores de México, S.A. con base en
una concesion otorgada por la Secretaria de Hacienda. Esta institucion funcioné de acuerdo
a la reglamentacion vigente desde 1932y, dado que la Ley Bancaria de 1941 no presentd
ninguna modificacién en relacién a las bolsas de valores, continué luciendo en igual forma
hasta 1970.
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En 1970, la Secretaria de Hacienda solicita a la Bolsa de Valores, S.A,, la elaboracion de
un proyecto de la Ley General de Bolsas de Valores; ademas de su reglamento interior.
Este proyecto sirvio de base para la elaboracion de la Ley del Mercado de Valores que
inicié su vigencia a partir de 1975. Este ultimo hecho marca el principio del crecimiento y
la lidacion del do bursitil. A partir de 1976 mas de cien empresas ofrecen sus

\] alos i ioni: qui han do en la bolsa nuevas alternativas de

inversion y ahorro para sus excedentes de capital.

En 1976 existia la bolsa de valores de la Ciudad de México y, ademas, las bolsas en las
ciudades de Guadalajara y Monterrey. Sin embargo, estas ultimas tuvieron que ser

tiquidadas por no plir con el requisito de con, por lo menos, veinte socios (casas
de bolsa regi das) que bi la ley para otorgar la autori. ién corm di
Enla lidad la Bolsa Mexi de Val estd ubicada en el nu 255 de Paseo de

la Reforma, esquina Rio Rhin. Este edificio fue inagurado el 19 de abril de 1990. La bolsa
cuenta con dos bursétil uno dalaj Jali
Monterrey Nuevo Leon. Dichos proporci infor ié imulta sobre
operaciones bursitiles, a través de un sistema computanrizado (MVA 2000).

en G

y otro en

1.3.2 CONCEPTO

La Bolsa Mexicana de Valores es una instituciéon organizada bajo la forma de Sociedad

A,

Andnima de Capital Variable, que cuenta con la autorizacién de la S. ria de H:

y Crédito Publico para efectuar sus funciones. Los objetivos que la bolsa se plantea son:

facilitar la realizacién de operaciones de nta de val emitidos por las

empresas publicas o privadas que requieren captar recursos para propiciar su propio




Cglulnl S et Maxiceno

crecimiento, y promover el desarrollo del mercado bursatil, brindando asi un servicio que
contribuye al funcionamiento eficaz de la economia nacional. *? 2

1.3.3 ESTRUCTURA

En el siguiente cuadro (Figura 1.9), podemos observar la estructura de la BM.V. en donde
la Asamblea General de Accionista es el drgano sup: de la iedad; podrd dar y

ratificar todos los actos y operaciones de ésta, y sus resoluciones seran cumplidas por la
persona que ella misma designe, o a falta de desi i6 por el ad
de admini i6

ador o por el

Los ioni de la iedad

son los agentes de valores, las casas de bolsa, y los
especialistas bursétiles, y son ellos o sus repr debi autorizados, los

que p p i en el local de la institucion. La autoridad cjecutiva

de mayor jerarquia es el Di General, quien es el resp ble ante el C jo de
Administracién del desarrollo institucional.

32 fnduccién al Mercado de Valores. Asociacion Mexi de

ios Bursatiles. p.43
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[BOLSA MEXICANA DE VALORES |

]

[ 1
TR CCION h 1 GENERA

o

Figura 1.9

1.3.3.1 INSTALACIONES

Para lograr sus objetivos, la Bolsa presta diversos servicios con un alto sentido de

responsabilidad y buscando que se sean isfactorios para ios y usuarios. Actualmente
con i laci ipadas con la logia mas da para 34
los maximos niveles de cfici ia en la op ion bursétil.
La sede de la Bolsa es ¢l Centro B il en donde se demads de las oficinas
dmini ivas de la mi y de otras instituciones del medio, el Salén de Remates y un

Centro de Informacién Bursatil.
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1.3.3.1.1 EL PISO DE REMATES

El Piso (Salén) de Remates es un recinto ubicado en las instalaciones de una bolsa de

valores y que esti debid. dici do para servir de sede a la realizacién de las

de p ta de titul lor inscritos tanto en bolsa, como en el Registro

Nacional de Valores e Intermediarios.’ 3!

1.3.3.1.1.1 ESTRUCTURA DEL PiSO DE REMATES

40

El salén se divide en dos pisos: el corresp a las op i de do de
a las i del do de

.-

capitales, con una forma ci lar; y el
dincro, con una forma de punta de flecha. En cada uno de cllos se mancjan los
instrumentos propios del mercado en cuestion. Desde el punto de vista organizacional,
ambos pisos se dividen en varias unidades de control de operaciones llamadas corros. Los

son los lugar ficiales para regi todas las op i de p ‘enta de
titulos realizadas en la bolsa de valores. Para cllo, cada corro esta equipado con:

® Personal ializado para el regi de op

lizad:

@ Reloj Foliad para regi con presion la ia de operaci r

e Terminales del Sistema MVA 2000, para registrar en el sistema todas las operaciones y

lizar Ati la infor én que ali a los i , tanto en el
piso de remates como del Centro de Infor i6n y Dir ién de Emi de la BMV:
B para col las p

Equipo de audio y sonido para la mejor 1 ion de las

buid: di a cada casa de bolsa. Las casetas son

Existen 26 distri una

las oficinas representativas de cada casa de bolsa en cl piso de remates y estén equipadas

31U IDEM p 48
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con lineas telefonicas para permitir la comunicacion directa y agil de los operadores de
piso con sus comrespondientes casas de bolsa. En el limite inferior de la capula del piso de

se an colocados 162 i dos al si MVA 2000. Estos
cstan distribuidos en nueve caras, cada una con dos niveles de nueve monitores (18

monitores por cada cara). De esta manera, se forma un nondgono inscrito a la
circunferencia mayor de la cupula del piso de remates, cada una de cuyas caras tiene 18

monitores. Existen 12 tipos difc de i los les se indi a conti ién:
En los sal de r i dife tipos de i cuyo ido es el
siguiente:

Precio de Cotizacion por Emisora

e Indices de Precios y Cotizaciones

e Acciones Suspendidas

® Acciones con mayores cambios a la alza

® Acci con may bios a la baja

e Operaci mas rep ivas de renta fija por importe

e Op i mas rep ivas de renta variable por volumen

e Tabla de Lotes y Pujas

e Horario de Remates

o Informacion sobre pago de dividendos

Por i de los i se 1 1i dos reloj 1 dos di:

entre si, y, muy cerca de cada uno, un seméforo cuyas luces indican el inicio y fin de
operaciones asi como 10s recesos. Mis hacia arriba de 1a cupula se los “tich o

see 1 dos uno a i ion de otro y, al igual que los monitores, forman
€N conjunto un NORAGoNo inscrito a la ci fe ia del no del piso de remates. En
los tickes se i informacion sobre el tipo de cambio de diferentes
divisas (yen, marco, franco, y délar; todos dados en su equivalente en dolares, salvo el
délar, que se da en equivalente contra la libra), el indice de di bol de valores en
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lacio el cierre

e! mundo (su nivel en unidades, su variaciéon en p Yy su

anterior - a la baja o a la alza.), el precio del oro y la plata (en Londres, Nueva York y

Asia), ¥ el precio de compra-venta del délar en ventanilla.

1.3.3.2 SISTEMA MERCADO DE VALORES
AUTOMATIZADO

Este es un sistema computarizado que permite la ob ion rapida de infc i6n sobre el

mercado y las actividades bursitiles.

El banco de datos puede proporci infor ion precisa hasta de cinco afios atrés y
as, las i laci de

puede ser consultado por medio de pantallas o de microfichas. Ad

cémputo incluyen una red de terminales instaladas en las casas de bolsa para que éstas
I i laci das con las i cotidi; v asi

puedan realizar las
estar en posibilidad de utilizar opor 1a infe i6 ia para fi

las decisiones de inversion.

! infc dtico mas

Como en otras bolsas del mundo, 1a BMV ha incorporado cl instr
modermo, seguro y confiable para realizar transacciones en forma automatizada, tanto en el

mercado de capitales como en el mercado de dinero.

BMYV-SENTRA CAPITALES

El énico de Ni iacién, Ti ién, Registro y Asig i6n para el
de capitales. Permnite al usuario registrar ofertas puablicas, Itar hech L'
con y valores accionarios.!??2

ingresar ordenes y cerrar op

332 hup //www bmv.com
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BMV-SENTRA DINERO

Si El i de Negociacion, T ion, Regi y Asignacion para Titulos de
Deuda. Este si liberado en iemt de 1995, permite negociar titulos de deuda,
proporcionando al usuario un instr 1 i dtico modemo, seguro y confiable para
intervenir en corros y sub desde las de dinero de las casas de bolsa.?*?

1.3.4 FUNCIONES

a. Establ local laci y i que faciliten las relaciones y
operaciones cntre ofercntes y los demandantes de valores.

b. Proporci: y a di icién del publico i i6n sobre las op
que se realizan en su sede, sobre los valores inscritos en bolsa, y sobre sus emisiones
correspondientes.

c. Elaborar publicaciones sobre las materias sefialadas en la fraccion i Qi

d. Velar por el estricto apego de las actividades de los ios a las disposici que les
sean aplicables.

e. Certificar las cotizaciones ¢n bolsa.

f. Realizar aqucllas otras ividades andlogas o complementarias a las anteriores, que
autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo a la C isién Naci 1 de
Valores.

& Vigila la d P i 1 de los Ag y Operad de Piso, para que sc
! forme a los principi b id

b. Cuida que los valores inscritos en sus registros satisfé los quisi legal
neccsarios para ofrecer la scguridad solicitada por los i ioni al Ptar particip
en el mercado.

i. Promueve el desarrollo del mercado a través de insty o it de
inversion.

1332 pyp:/fvww.bmv com i ion.htm!
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I.4. CASAS DE BOLSA
1.4.1 ANTECEDENTES

Una Casa de Bolsa es un Intermediario Bursitil, este pone cn contacto oferentes y

4 N

d d de . ya que los ulti no

directamente, sino que deben de lizarse por dio de peciales del c
bursatil. Las transacciones bursdtiles estan reservadas para ejecutarse por personal
autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y |a Bolsa Mexicana de

Valores.

Los Intermediarios iles son aquellas p fisicas o les que sc ded ala
realizacién de:

a8 O i de Comisién al poner en contacto oferta y demanda de valores.

b. Operaci por propia con val itidos o ga: izados por

€. Admini iony jo de carteras de valores propiedad de terceros.

La Intermediacion Bursitil esta regulada por la Ley del Mercado de Valores.

1.4.9.1 CONCEPTO

Una Casa de Bolsa ¢s el agente de valores, persona moral, autorizada para llevar a cabo
como iedad onima y podra adop el

b il y estd
régimen de capital variable.
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1.4.2 ESTRUCTURA

Las Casa dec Bolsa como i estr das han ayudado a ituir un

de val fici A las Casas de Bolsa han elevado su cficiencia.

Este desarrollo ha permitido mejorar:

o Lacapacidad de servicio.

e Lap ion del i és publi

o La eficiencia técnica.

e La ia en las

Para d con sus objetivos, las Casas de Bolsa han creado diversas
dmini i que les p der la & da de servicios de acuerdo a

caracteristicas propias.

AREAS FUNDAMENTALES DE UNA
CASA DE BOLSA

[ owmccionoeena ]

L
[ il

Figura 1.10

rzazens
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Dadas las di ias estr les de las Casa de Bolsa, uni anali las areas
fundamentales: (Figura 1.10). 1437

1.4.6.1 PROMOCION

Esta drea es la resp ble de bl ¥ der a los i ioni para cap

su interés y sus recursos para promover ¢l desarrollo del mercado y sus servicios.

Al de sus funci son:

® Atraer clientes inversionistas.

* Prop ibnalosi

e Elab y dar imni a las érds de yenta.

o A alosi ioni sobre las dife P i de i i6

1.4.6.2 OPERACION

Esta area sc dedica a reali las Ci con los titul lor. Las

bursdtiles se efectiian tanto en ¢l Piso de Remates de la Bolsa de Valores como cn las
de di de las propias Casas de Bolsa y son realizados por los Operad de Piso

(Corredores de Bolsa) que cumplen con las ord de los i ioni i que les

son transmitidas desde cl drea ubicada en la Casa de Bolsa.

Las funciones principales de esta son:

o Efe la P enta de titul Los Operad de Piso (Corredores de Bolsa)
fe 1a P enta de val por parte de las Casas de bolsa unicamente en el

1431 nduccion al Mercado de Valores. Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles. p.69
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Salén de R N i ob r la autorizacion de la CNBYV la cual es obtenida por
medio de los cursos de Operadores de Piso 6 Corredor de Bolsa los cuidles son
impartidos por la propia CNBV ¢ algun otra institucién autorizada y comprobar que han

asistido al Piso de R d scis por lo en la BMYV para adquirir
experiencia prictica.

e Participar en sub y col

@ Liquidar el efecti 1l de las op i lizadas en la Bolsa.

e Realizar integraciones por pago de dividendos.

1.4.6.3 ANALISIS
La toma de decisi en ¢l M do Bursétil ests ori da por 1a i i it
de dios y andlisis que se (AN €N esta frea.

Los andlisis que s¢ realizan son de tres tipos:
a. Ecombémicoe. Estudia el i de los principales indicad < nal

P e
inemacionales para poder pr i los irmi que se afe en alg
forma las diferentes alternativas de inversion o fi iami

b. Fusd. L Se dedica al di i y cuidad: de la infor ion f
de la empresa que participan en el mercado accionario, con la finalidad de elaborar
prondsti fiables de sus utilidad: peradas, para fines de inversion a largo plazo
y determinar los riesgos de inversion por

c. T Tiene 1a fi ion de 1i el po! H y bios de en los
precios y volu de los dife instr del M do de Valores negociados,
a través del analisis de la oferta y d da de los val con el obj de determinar el

momento adecuado para invertir.

£
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1.4.6.4 ADMINISTRACION

Por su conducto se llevan los registros diarios de las
permite lar Saldos y Posici para la i
los inversionistas conozcan en ¢l acto los movi

1 o lo cual
io ia, de modo que

retiros en efectivo que se realicen.

Algunas funciones del drea son:

Regi y lar las
Manejar la contabilidad.
Administrar y controlar el flujo de efectivo.

Admini losr h de la Casa de Bolsa.
Desarrollar y

@

1.4.4 FUNCIONES GENERALES
1.4.4.1 DISPOSICIONES REGLAMENTARIAS

El reglamento interior de la Bolsa

bi como disposici que deben cumplir la Casa

de Bolsa:

Estar inscrito en la seccién de intermediarios de Ia Comision Nacional de Valores. La
ion de i diarios da a ésta ia calidad de casa

inscripcion de una iedad en la
de bolsa.

Adquirir una accion de la Bolsa Mexicana de Valores.

Realizar Ia aportacion al fondo de contingencias en favor del pablico inversionista.
Desi Y un mini de 2 o de piso.

Que los directores tengan solvencia moral y econémica.
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Las Casas de Bolsa y los Agentes de Valores Personas Fisicas son los unicos autorizados
para realizar operaciones en ¢l Salén de Remates de la Bolsa.

1.4.4.2 ACTIVIDADES DE LAS CASAS DE BOLSA

L *“Actuar como inter diarios en el do de val “

Il * Recibir fondos por pto de las 1 con val que se les encomienden™
IIL “Prestar ascsorias cn materia de valores™

TV. “Recibir préstamos o créditos®™

V. Celebrar reportos sobre valores.

VI Reali P i por propia que facili 1a col ion de valores o que

coadyuven a dar mayor estabilidad a los precios de éstos y a reducir las margenes entre
cotizaciones de compre y venta.

e Proporcionar servicios de guarda y admini i6n de vak

® Realizar Inversiones.

e Llevar a cabo actividades de las que les son propias a través de oficinas, sucursales o
de instituci de crédi

e [Invertir en acciones de otras iedades que les p servicios o cuyo objeto sea
iliar o pl rio de sus propias actividades.
VIL Actuar como rep de obligaci y d de otros valores.
VHL Administrar las reservas para fondos de p i o jubilaci del p 1
complementarias a las que cstablece la Ley del Seguro Social y de Primas de
Anti dad a lo di por 1a Ley de Impuestos Sobre la Renta.
IX. Las anal o pt ias de las anteriores, que les sean autorizadas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico oyendo a la Comision Naci 1 de Valores,
di disposici de caré que podrk irse a d inados tipos de

operaciones.
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1.4.4.3 SERVICIOS QUE PRESTAN LAS CASAS DE BOLSA

Principales servicios que presta una casa de bolsa:

L diacion en op i de pra-venta de titul lor.

® Asesoria bursin‘l‘y fi i ap fisicas y les en materias relacionadas con
el mercado de valores.

e Recepcion de dos por pPto de op i con val
Recepcion de pré o créditos de i de crédito o de organi ficial
para rcalizar actividades propias de su funcion.

e A ria a inversioni para la i ion de carteras de inversion y en la toma de

e C dia y admini: ién de vat a través del i para el Deposito de Vat
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il.1 MERCADO DE DINERO
N.1.1 ANTECEDENTES

A lo largo de la historia de todas las iedad los p i han brado a los
prestatarios una tasa de interés, la cual cquivale al costo del di por unidad de ti

P

Sin embargo, en muchos paises, tanto en la antigiedad como en ¢l presente , las
autoridades civiles y/o religi han iderad ivas las tasas de interés cobradas
por prestamistas. Un caso tipico es el de) propi io de una pl i6n en un pais del tercer
mundo, quien presta recursos a sus Peones a tasas que jamas podrin pagar, o un agiotista
urbano que presta a tasas exorbitantes a personas en aprietos econdémicos. Estos excesos,
estuvicron prohibidos en la Europa medieval, cuando la iglesia se encargaba de regir las
tasas de interés.

Los mercados de dinero, tal como los conocemos hoy en dia, se desarrollaron con la ayuda

del telé y el telégrafo. No ob: no logr el lerado desarrollo actual sino
hasta después de las guerras diales y los d omi de la primera mitad det
siglo XX.

A partir de principios de los setenta, los principales mercados de dinero, se han
caracterizado por tres puntos principales:

1. T dos aval en i i y logia de Como resuitado de

los avances tecnologicos, la mayor parte de las i en los dos de di o,
se realizan por teléfono, o través de computadoras. Por lo tanto los mercados de dinero
son por lo g 1 bursatil y los instr del do de di casi nunca se
i bian fisi sino que se £ por di 1 oni

2. Volatilidsd de las tasas de interés. La volatilidad en las tasas de interés se debe

b en la i i ia de las politi fiscales y ias de cada pais, tal
volatilidad generé que los participantes de los mercado financieros internacionales
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volatilidad generd que los participantes de los mercado financicros internacionales
perdieron interés por instrumentos no liquidos e incrementé dramaticamente el volumen

operado y el rango de instrumentos disponibles en los mercados de dincro.

3. Desregulaciéon. Los mercado de dinero estaban sujetos a techos de tasas de interés y
controles de cambio. muchos de los cuales se impusieron durante v después de la
Segunda Guerra Mundial, y otros durante los sesenta, cuando las presiones inflacionarias
y la incstabilidad en los tipos de cambio comenzaron a preocupar a las autoridades. No
obstante mas que aliviar ecstas presiones, los techos y controles sélo empujaron la
actividad financiera fuera de algunos paises dirigiéndose hacia otros mercados. como el
de bienes raices o metales preciosos. Como resultado de estas distorsiones
contraproducentes, en 1974, Estados Unidos revoco la Regulacion Q. la cual estipulaba
tasas de interés bajas y poco realistas sobre los depdsitos y, en el mismo afio, eliminé el
control de cambios. Japon y el Reino Unido eliminaron sus controles de cambio en 1979.
Estas Yy otras medidas sentaron las bases para el dramatico desarrollo ¢

internacionalizacion de los mercados de dinero.

Las autoridades mexicanas han reconocido desde hace tiempo las ventajas, tanto para ¢l
gobierno como para el sector privado, de tener un mercado de dinero moderno. En 1978, a
emulacién del mercado de Estados Unidos, ¢l gobiermno mexicano introdujo el Certificado
de Tesoreria (Cete). una obligacion gubernamental de corto plazo que actualmente es la
columna vertebral del mercado de dinero mexicano. Sin embargo. unos cuantos afios mas
tarde. el incipiente mercado de dinero mexicano. al igual que el sistema financiero del pais
en su conjunto, se vieron inmersos en la crisis de la deuda: la nacionalizacién de la banca. v
la incertidumbre general sobre el futuro econdmico del pais. Pese a esto. las autoridades
persisticron en promover un mercado de dinero doméstico saludable. con el fin de
proporcionar una fuenie de financiamiento de mercado a los sectores publicos y privado.
Durante la década de los ochenta, ¢l mercado de dinero mexicano no sélo sobrevivié a la

adversidad, sino que tuvo un gran crecimiento.
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D 1a ulti década, el r do de dinero mexicano también estuvo influido por las

wes b i que a los d de dinero internacionales: avances
logi volatilidad en las tasas de i ¢s y d lacion. Los participantes del
do de di i pronto asimilaron la nueva logia de telecom i

y computo y en, la actualidad, las transacciones se realizan primordialmente a través del
teléfono y otros medios electrénicos, y los instrumentos no se intercambian fisicamente,

sino que lleva un si de asi i6 lizado y computarizado. Las operaciones se

registran sobre todo en la Bolsa Mexicana de Valores. Con exepcion de la deuda del
gobiermno, los titulos registrados en [a Bolsa de Valores hacen uso del Instituto para el

Deposito de Valores (INDEVAL). creado en 1978 para la di P i6
liquidacion y p izados de val
La volatilidad en las tasas de i és, que ha itado del bio en la politica fiscal del

pais, ha sido un incentivo para incrementar e volumen de operaciéon y el rango de los

Py

instr 3 ieros a corto plazo.

En 1989, se inici¢ un gran movimiento de desregulacion de los mercados financicros de
México. En dicho afio, el encaje legal fue reducido de 80% en el margen, a 30%, con la

finalidad adicional de poder lo como coefici de liquidez invertido en valores

del gobierno. Este cambio se acompafio por la liberacién completa de las tasa de interés y,
quiza lo mis importante, la decision del gobierno federal de fondear todo su déficit fiscal

di la col ion de valores gubernamentales , como Cetes, Bondes y, mas
Aj b Cada martes, el Banco de Méxi t los 1
gubermamentales y cada dia efectu P i en cl d dario, segun sea
io para fi iar el déficit fiscal o para regular la liquidez del mercado.
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11.1.2 CONCEPTO

El Mercado de Dinero es la actividad crediticia a corto y mediano plazo (desde un dia hasta

10 afios), en donde los oferentes invierten sus fondos con la expectativa de recuperarlos

con pr d los d d. los requieren para mantener equilibrados sus flujos de
P y q P q J)

recursos. Los principales titulos operados son los Cenificados de la Tesoreria de la
Federacion (Cetes), Bonos de la Tesoreria de la Federacion (Tesobonos), Bonos de

Desarrollo del Gobierno Federal (Bondes), B Aj bl del Gobiermno Federal
(Ajustabonos), Aceptaciones Bancarias, Pagares con Rendimiento Liquidable al
12

Vencimiento (PRLV), Bono Bancario, Papel Comercial, Udibonos y Udicetes.

H.1.3 ESTRUCTURA

La estructura del Mercado de Dinero se basa en la clasificaciéon de los instrumentos (Figura

II.1), que se r ian en la lidad en nuestro pais, se

plearan los sigui criterios

de clasificacion:

A. Por su forma de colocacién:

e Oferta Piblica de Valores. Se entiende por tal, la declaracion unilateral de voluntad
que se haga por algiun medio de comunicacion masiva o a persona indeterminada, con la
expresion de los elementos esenciales de un contrato cuya celebracién pretende el
proponente, para suscribir, manejar o adquirir titulos o documentos calificados como
valores en los términos de la Ley.

e Subasta de Valores. Es la venta de los valores que se hace al mejor postor. En México,

los val guber les se col bajo el procedimi de sub Sélo pueden
presentar posturas y, por lo tanto, adquirir titul en 1 ién primaria, para su
distribucion entre el publico conforme al pr dimi de sub las siguientes

112 mEM p.27
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personas: Casas de Bolsa, Instituciones de Crédito , de Seguros, de Finanzas y

Sociedades de Inversién del pais. Adicionalmente el Banco de Méxic~ agente unico de

1! ién de red ion de val guber les repr ivos de deuda publica,

puede autorizar a otras personas para tales efectos.

o C i6n Privada. Es bién una dect ion unilateral de voluntad del oferente,
pero en este caso dirigida a persona determinada o utilizando medios que se clasifiquen
como masivos, lo que la distingue de la oferta publica.

B. Por el grado de riesgo que el inversioni se clasifi en:

* Gub: les. Estos instr tienen toda la garantia del Gobiermo Federal.
e Bancarios. Estos instrumentos cuentan con la garantia del patrimonio de las
Instituciones de Crédito.

e Privados. Estos val con el respaldo del patri io de la empresas si son

quirografarios o con garantia especifica.

C. Por el tipo de emisor. Dc acuerdo con esta clasificacion, los valores se distinguen por
el emisor que los suscribe:

e G les. Son guber les los valores emitidos por el Gobiemo Federal.
e Bancarios. Son bancarios los valores emitidos por las entidades financieras.

e Privados. Son empresariales 10s valores emitidos por las empresas privadas.
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MERCADO DE DINERO
INSTRUMENTOS

Figura 1.1

H.1.3.1 EMISORES

Los emisores son el sector demandante de recursos financieros en este mercado, que
pliendo con las di

posici vi y siendo representadas por una casa de bolsa,
ofrecen valores al publico inversionista en el 4mbito de la BMV. 1131 y 4 demanda se

realiza a través de la emision de titulos-valor, mismos que se traduciran en financiamiento

con plazos, términos y costos adecuados a satisfacer las necesidades que quiere cubrir el
emisor.
Globalmente, . los emisores

son insti guberr les

y empresas, tanto
paracstatales como privadas, que ponen en circulacion titulos-valor con ¢l fin de obtener

recursos financieros para su fi Teodri cualquier empresa puede emitir

titulos-valor, para inscribir sus valores en la bolsa, debe de cumplir con los siguicntes
requisitos:
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Estar inscrita en el Registro Naciona! de Valores e Intermediarios de la Comision
Nacional de Valores.

Presentar una solicitud para el registro de sus valores al Consejo de Administracién de la
Bolsa Mexicana de Valores. En la cual, los

se P a plir con lo
sefialado en lo referente a las obligaciones y derechos de los mismos. Ademds debera
anexar informacion financiera, econémica, legal y de orden general.

e Definir las

isticas de los val , Como: nu de titul

y valor inal de los
mismos, asi como el porcenmaje del capital social que ofrece al inversionista.

Acreditar solvencia, asi como liquidez y ofrecer un rendimiento razonable.

Obtener la autorizaciéon por parte del Consejo de Administracién de la Bolsa Mexicana
de Valores.

® Cubrir las correspondi

por derecho de inscripcion.

1.1.3.2 INVERSIONISTAS

Son las personas fisicas o morales u organismos sin personalidad juridica que, teniendo

excedentes monetarios, los ofrecen a instituciones y empresas demandantes de estos
recursos, a cambio de titulos-valor, con la i

i6n de ob una o beneficio.
El inversionista constituye un elemento fundamental en el crecimiento de los diversos
sectores de la economia a través del finar

o que proporci (Figura 11_2)_lm.3.2

A3 g //www. bmv.com. mx/bmv/htmVemisoras. html
132 nduccian al Mercado de Valores. Asociacién Mexicana de Intermediarios Bursatiles p.64
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TIPO DE INVERSIONISTAS

INDIVIDUOS SEGH S
—{ T ] ()

AFLANZADORAS

NISTAS
INSTIIUCIONALES

A — .
PERSONAS scl:m‘x’)EARx;EsN i
RALES DE _IN =
BANCOS

OTRAS FERSONAS
MCmALES

CAJAS DE
AHORROS

OTROS FONDOS DE
ORGANISMOS PENSIONES
FONDIOS DE
JUBILACIONES

Pran=gzuuapamez™

Figura 1.2

11.1.3.3 OPERACIONES QUE SE PUEDEN REALIZAR EN
MERCADO DE DINERO
11.1.3.3.1 OPERACIONES EN DIRECTO

La Operacion en Directo implica la tr ision de la propiedad del titulo-valor a su

vencimiento, por lo que el titulo se valua con base en los dias que le faltan por vencer.

11.1.3.3.2 OPERACIONES EN REPORTO

La Operacién en Reporto se realiza cuando ¢l reportador cede una cantidad de dinero al
reportado, contra entrega de ciertos los-valor, p iénd a devolver estos de la

i tad

pecie y en un deter

plazo y contra entrega del principal de la

P ion mas un p io. (Figura I1.3).
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EL REPORTO

lmcno

= =

: ndias de plazo®

Reportador

Figura I1.3

11.1.3.3.3 OPERACIONES POR SU FORMA DE LIQUIDAR

a. Mismo Dia. Aquella que se pacta y liquida el mismo dia a mas tardar a las 13:30 Hrs.

b. 24 Horas. Aquella que se pacta cierto dia, pero se liquida al dia habil siguiente, a mas
tardar a las 13:30 Hrs.

c. 48 Horas. Aquella que se pacta cierto dia, pero se liquida a los dos dias habiles
siguientes, a mas tardar a las 13:30 Hrs.

d. 72 Horas. Aquella que se pacta cierto dia, pero se liquida a los tres dias habiles
siguientes, a mas tardar a las 13:30 Hrs,




gﬂguwﬁh

1.1.4 FUNCIONAMIENTO GENERAL

El Gobierno Federal coloca sus titulos di el p de la Sub Se hacen
colocaciones de titulos los dias jueves de cada p do es dia de descanso
obligatorio. En estos casos la emision se hace el dia habil anterior o siguiente.

Los titulos se colocan, en su instancia primaria, enire casas de bolsa, a través de una
b Este p dimi opera de la siguiente manera.
El ciclo de 1a Operacion de Mercado de Dinero se inicia los dias Viernes cuando el Banco

de México emite por algin medio de comunicacién masiva los montos y los plazos de los
Titulos que desea colocar en el Mercado (Mercado Primario).
En resp a este io, las Casas de Bolsa presentan sus posturas de compra

mencionando el monto o montos que solicitan en ambos plazos, con las tasas que ofrecen.

Después, el Banco de México va asignando titulos a las posturas, en orden ascendente de

tasas. Es decir, pi i do a las p mas bajas, ya que son las que arrojan

menor costo para el Gobierno Federal. La asignacion continia con las tasas mas altas hasta
que se agotan los titulos o las posturas. En este procedimiento se puede ver que si la Casa
de Bolsa ofrece una tasa de descuento muy baja, es probable que obtenga Titulos, pero, por
otro lado, le resultaria mas dificil colocar esos Titulos entre sus clientes que si hubiera
ofrecido una tasa mas alta, ya que ésta seria mas atractiva para ellos.

Por otro lado, si propone tasas altas de descuento, sus probabilidades de obtener Titulos son
menores. Esto ocasiona que:

A. Si los consigue, puede ofrecerlos a sus clientes a un precio atractivo.

B. Si no los consigue, tendrd que recurrir al mercado dario, con el

aumento de costos.
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11.2. INSTRUMENTOS
11.2.1 CERTIFICADOS DE LA TESORER!A DE LA

FEDERACION (CETES).

CONCEPTO. Los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES), son titulos de
d en d. i 1, en los 1 se i la

crédito al portador d
obligacion directa ¢ incondicional del Gobierno Federal a liquidar a la fecha del

al dor el valor inal del d ).
EMISOR. El Gobiemo Federal por conducto de la SHCP y utilizando a Banco de México
como ag 1 d lusivo di b publica.

GARANTIA. No tiene garantia especifica. El Gobiemo Federal se obliga a liquidar al

I d

los
VALOR NOMINAL. $5.00 y sus multiplos. Es importante
en la practica Unicamente se han emitido CETES cuyo valor nominal es de $10.00, el

Ejecutivo Federal ticne la autorizaciéon para emitir Certificados de la Tesoreria de la

que no ob que

Federacién cuyo valor nominal sea desde $5.00 y sus maltiplos.
PLAZOS. 28, 91, 182, 364 y 728 dias.

AGENTE COLOCADOR. Banco de México.

TIPOS DE OPERACION. Compra - Venta, Reporto y Préstamo de Valores.

TIPO DE LIQUIDACION. Mismo Dia y 24 Horas.

POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas Fisicas o morales, ya sean residentes en México
o en el Extranjero.

TRATAMIENTO FISCAL.

Personas Fisicas residentes en México: exentos.
id en México: ingreso lable, no sujeto a retencidn.

Personas Moralesr
Personas Fisicas o Morales, fidei isos o

en partici ion 1 en e}

extranjero: exentos.
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VENTAJAS

SEGURIDAD. Es uno de los instr con yor confiabilidad al ser el Gobiemo

Federal el obligado. El rendimiento que ofrece es ido con icipacio

ALTA LIQUIDEZ. Es uno de los instrumentos con mayor circulacién en el di

financiero lo que facilita sus op i enel d dario.

DESVENTAJAS

NO OFRECE COBERTURA EN MONEDA EXTRANJERA. Una devaluaciéon puede

disminuir el valor del capital e i P dos en d i
NO OFRECE COBERTURA CONTRA INFLACION. Tasas de inflacion observadas
mayores a las esperadas pued dimi reales negativos en pesos.
COSTO DE OPORTUNIDAD. Al fijar la tasa de interés al mo de la a, un :

incremento en las tasas del mercado ocasiona una pérdida “‘virtual” expresada por los

mayores intereses que se¢ podrian estar recibiendo.

RENDIMIENTO. Sc¢ emiten a descuento, por lo que la utilidad es el diferencial entre el ’
precio de compra y el precio de venta. ‘
CALCULO

Tasa de descuento = (Tasa de rendimiento/1 + (Tasa de rendimiento * (Plazo/36.000)))
Precio = Valor nominal - ((Valor nominal * Tasa de descuento * Plazo)/36,000)
EJEMPLO.

Plazo = 91 dias, Tasa de Rendimiento = 47 %.

Tasa de Descuento = (47/(1+((47)*(91/36,000)))) = (47/1.1188) = 42.0091 %

Precio = 10 - ((10*42.0091%91)/36,000) = 10 - 1.0619 = 8.9381

Comprobacion = 10/8.9381 = 1.1181 = (((1.11881-1)*100)/91)*360 = 47 %

Al vencimiento se paga sobre cl valor nominal ($10.00); en et ejemplo anterior 1a utilidad
del Cliente sera de $ 1.0619 por cada titulo, si se va hasta vencimiento (91 dias).
NIVELES DE RIESGO.

RIESGO CREDITICIO. Minimo, ya que ¢l Gobierno Federal es el que emite estos
valores, los cuales estin d inados en da nacional. Estos instr se d

considerar dentro de los que tienen el menor riesgo crediticio.
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RIESGO TASA DE INTERES. Al momento de efectuarse la compra de estos valores se
fija el rendimiento, por lo cual un incremento en las tasas de interés oca<iona una caida en
el precio del mismo antes de su maduracion. Esta caida dependera del incremento en la
tasa y del plazo para su

RIESGO DE LIQUIDEZ. Minimo. Por su agil dinamica en el mercado secundario los

i1 lipabl,

instr son fa antes de su vencimiento.

RIESGO DE TIFO DE CAMBIO. Los movimientos en el tipo de cambio no afectan el
precio de este instr en términos nominales en pesos.

RIESGO INFLACIONARIO. La inflacién provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto
de los intereses como del principal, altas tasas de inflacion pueden reflejar tasas de interés
reales negativas en este instrumento.

1.2.2 BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO
FEDERAL (BONDES).

CONCEPTO. Los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES) son titulos de

crédito nominativos a mediano y a largo plazo, denominados en moneda nacional, en los
1

se i la obligacién directa € incondicional del Gobiemo Federal a liquidar el
valor nominal de cada titulo en determinada fecha, asi como el pago de imereses que se
generan cada 28 dias.

EMISOR. Sccretaria de Hacienda y Crédito Publico como representante del Gobierno
Federal, y utili doaB de México como

el exclusivo para la colocacion.
GARANTIA. No tiene garantia especifica. El Gobiemo Federal se obliga a liquidar al
wvencimiento los valores emitidos.

VALOR NOMINAL. $100.00 o sus maltiplos.

PLAZOS, Minimo 364 dias. Existen emisiones a 364, 532 y 728 dias.

AGENTE COLOCADOR. Banco de Méxi Medi oferta publi lad;

reg por el
Banco de México, donde se col los val ad es decir “bajo par” (por
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debajo de su valor nominal), con la participacién exclusiva de las entidades financieras del
pais.

TIPOS DE OPERACION. Compra - Venta, Reporto y Préstamo de Valores.

TIPO DE LIQUIDACION. Mismo Dia y 24 Horas.

POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas Fisicas o Morales ya sean residentes en México
© en el Extranjero.

TRATAMIENTO FISCAL

P Fisicas id en México: exentos.
Personas Morales residentes en México: no ion, ingreso iabl
Personas Fisicas o Morales, fidei i o iaciones en participacion resid en el

extranjero: cxentos.

VENTAJAS

SEGURIDAD. Es uno de los instrumento con mayor confiabilidad al ser el Gobierno
Federal el obligado.

LIQUIDEZ. A través del mercado dario son facil
vencimiento.

realizables antes de su

SOBRETASA. Por scr valores a plazos prolongados, ofrece una sobretasa adicional al
rendimiento de los Cetes a 28 dias.

DESVENTAJAS

NO OFRECE COBERTURA EN MONEDA EXTRANJERA. Jna devaluacién puede
disminuir el valor del capital e intereses expresados en moneda extranjera.

NO OFRECE COBERTURA CONTRA INFLACION. Tasas de inflacién observadas
mayores a las esperadas pueden ocasionar rendimientos reales negativos en pesos.
INCERTIDUMBRE EN LA TASA DE INTERES. Al tener una tasa de interés revisable
cada 28 dias, existe cierta incertidumbre en sus rendimientos durante el plazo del
instrumento.

RENDIMIENTO. El rendimiento del Bonde esta referido al precio de adquisicién de los

titulos y a la tasa de interés que los mismos devenguen sobre su valor nominal, pagaderos

cada 28 dias. Es decir. el dimi de los Bondes pi de de dos fi por una parte
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del diferencial entre el valor inal al imi > y el precio de adquisicién (si se opera
a descuento), y por la otra, de la tasa de interés que se paga cada 28 dias.
CALCULO.

Interés Neto = (Valor inal*Tasa Nominal®*Dias T Tidos/36,000)
Tasa Equivalente = [[(1 +((Rl *T1)/36,000))(T2/T1)]-11%(36.000/T2)
Donde: Rt =R i Instr

T1 = Plazo de Instrumento
T2 = Plazo Buscado
EJEMPLO. Tenemos un Bonde que ofrece un rendimiento del 45% a 91 dias, y deseamos
conocer ta tasa a 28 dias.
(R1 =45, T1 =91, T2 = 28)
Tasa Equivalente = [[(1+((45°91)/36,000))(28/91)]-11%(36,000/28)
=({1.11375).30769-1*1285.71429 = 43.33 %
El cdlculo de la sobretasa que ofrecen los Bondes se determina en base a 1a Tasa Interna
de Redimiento (TIR) por lo que se debe usar una calculadora financiera.
NIVELES DE RIESGO
RIESGO CREDITICIO. Minimo, ya que ¢l Gobiemo Federal es el que emite estos
1 . los les estan d inad: en d: i 1. Estos instr se p

id d de los que ti el riesgo cred
RIESGO TASA DE INTERES. Debido a que la tasa de este instrumento se revisa cada 28
dias, la exposicion a este plazo. No obstante, incrementos en la tasa durante este periodo,
ocasiona disminuciones en el precio del instrumento hasta la nueva revision de la tasa; la
venta del instrumento hasta la nueva revision de la tasa; la venta del instrumento de manera

pada d i i como la descrita anterionnente, puede representar pérdidas
de capital.
RIESGOS DE LIQUIDEZ. Minimo. Por su 4gil dinamica en el mercado secundario los
instr son facil bl antes de vencimiento. Sin embargo, se debe

considerar que en periodos de incrementos de las tasas de interés el mercado secundario se

restringe.
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de este instr enté

RIESGO TIPO DE CAMBIO. Los movimientos en el tipo de cambio no afectan el precio

Pesos.
RIESGO INFLACIONARIO. La inflacion provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto

de los intereses como del principal, altas tasas de inflacién pueden reflejar tasas de interés
reales negativas en este instrumento

11.2.3 BONOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION
(TESOBONOS).

CONCEPTO. Los Bonos de la Tesoreria de la Federacién (TESOBONOS) son titulos de
¢dito, d dos en dol de los Estados Unidos de América, en los que se consigna
la obligacion del Gobiemo Federal de pagar al o, la idad equival en
moneda nacional al tipo de cambio libre de venta de dolares de los Estados Unidos de
América, el valor nominal de cada titulo
EMISOR. El Gobierno Fed

1 di b

oabli
|

GARANTIA. No tienc garantia especifica. El Gobiemo Federal se obliga a liquidar al
vencimiento los valores emitidos.

VALOR NOMINAL. 100.00 doélares y sus multiplos. Cabe destacar que en la practica el
Gobierno Federal 1o esta emitiendo con valor nominal de 1,000.00 dolares.
PLAZOS. 28,91, 182 y 364 dias.

AGENTE COLOCADOR. Banco de México.
TIPOS DE OPERACIONES. Compra-Venta, Reporto y Préstamo de Valores
TIPO DE LIQUIDACION. Mismo Dia y 24 Horas.

POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas Fisicas o Morales, ya sean residentes en México
o en el Extranjero.

TRATAMIENTO FISCAL

Personas Fisicas residentes en México: exentos
P Moral a en México: no I

1ab)
BY

58




Capitulo 1 Mercado do Dinera

Personas Fisicas o Morales, Fidei i oA iaci en participacion residentes en el
extranjero: exentos.

VENTAJAS

SEGURIDAD. Es uno de los instrumentos con mayor confiabilidad al ser el Gobierno
Federal el obligado.

OFRECE COBERTURA EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA. Al ser un instr d inado en dol. fr cobertura en contra de
una deval ion del peso

LIQUIDEZ. A través de! mercado secundario son facilmente realizables antes de su

vencimiento.

DESVENTAJAS
NO OFRECE COBERTURA CONTRA INFLACION. Tasas de inflacion observadas
mayores a las esperadas pued i rendimi les negativos en pesos.

COSTO DE OPORTUNIDAD. Bajo un horizonte de certidumbre cambiaria, ofrece tasas
de interés en pesos inferiores a las de otros instrurnentos de deuda.

RENDIMIENTO. Se emiten a descuento, por lo que la utilidad es igual al precio de venta
menos ¢l precio de pra por la fl ion del tipo de cambio. No obstante que
generalmente este tipo de titulos son colocados bajo par, se podra presentar la situaciéon de
que se coloquen a la par; lo anterior depende de las condiciones que presente el mercado en

lo referente a la tasa de interés.

CALCULO.
Tasa de Descuento = (Tasa de Rendimiento/1+(Tasa de Rendimiento®*(plazo/36,000)))
Precio = Valor Nominal-((Valor Nominal®*Tasa de Descuento®Plazo)/36,000)

EJEMPLO. Plazo: 91 dias, Tasa de Rendimiento: 7 %

Descuento = (7/1+((7)*91/36,000)) = (7/1.01177) = 6.87 %

Precio = 1,000-((1,000*6.87*91)/36,000) = 1,000-17.3658 = 982.6342

Al vencimiento se paga sobre el valor nominal (1,000 délares); al tipo de cambio del délar
libre que determine el Banco de México.
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NIVELES DE RIESGO
RIESGO CREDITICIO. Minimo, ya que ¢l Gobiermo Federal es el que emite estos
dos en délares ameri la liquidacion se realiza

valores que aun do estin d

en d i 1. Sin b. es 1o idl . que al momento de Ja

liquidacion se pueden p presiones en el mercado cambiario, si los inversionistas

que la 1o d tir el de la mi a d. ) (dol

americanos).

RIESGO TASA DE INTERES. Al de efe la pra de estos valores se

fija el rendimiento, por el cual, un i en los rendimientos de los mismos en el
d dario i una caida en el precio de los valores antes de su maduracion.

Esta caida depend: del incr en los dimi y del plazo restante para su

durante alzas en las tasas, puede

vencimiento. La venta anticipada del instr
reflcjarse como pérdidas de capital.

RIESGO DE LIQUIDEZ. Bajo. Mantiene una agil dinamica de operacién en el mercado
secundario, debido a lo cual son facilmente realizables antes de su vencimiento. Sin

bargo, es io iderar, que en periodos de incrementos en las tasas de interés el

mercado secundario se restringe.

RIESGO TIPFO DE CAMBIO. Por ser un instr denc
Estados Unidos de Ameérica, pero liquidables en moneda nacional, una revaluacion del tipo
ién en el pago en términos de pesos, lo que afectaria

dos en dolares de los

de bio rep a una di
del rendimiento nominal y podria reflejarse como una pérdida de capital en términos de
pesos.

RIESGO INFLACIONARIO. La inflacion provoca pé
de los intereses como del principal, altas tasas de inflacién elevada puede reflejar tasas de

dida en el poder adquisitivo tanto

interés reales negativas en este instrumento.
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11.2.4 BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL
(AJUSTABONOS)

deral son titulos de crédito

bl del Gobiemo Fi
d i 1, en los

CONCEPTO. Los Bonos Aj
inativos, negociables a di vy largo plazo d dos en
i i dici 1 del Gobierno Federal de pagar una

blicacién d e
la emision particular de

les se i la g
suma de dinero que se ajusta con la frecuencia que especifique
acuerdo al Indice Nacional de Precios al Consumidor (I.N.P.C.) publicado quincenalmente

por el Banco de México.
” b bl

EMISOR. El Gobierno Federal P
GARANTIA. No tiene garantia especifica. EI Gobierno Federal se obliga a liquidar al

vencimiento los valores emitidos.
VALOR NOMINAL. $100.00 y sus multiplos. El valor nominal del titulo se ajusta
16di al Indice Naci I de Precios al Consumidor (LN.P.C.)

per
PLAZOS. Se col a pl \ de 1 afo, actualmente emisiones de 3 a 5 afios.

AGENTE COLOCADPOR. Banco de México.
TIPOS DE OPERACION. Compra - Venta, Reporto y Préstamo de Valores.

Mismo Dia y 24 Horas después de realizada la operacién,

POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas fisicas o morales, ya sean residentes en México o

en ¢l Extranjero.

TRATAMIENTO FISCAL

Py i id en Méxi
Personas les resid en Méxi nor
VENTAJAS

SEGURIDAD. Es uno de los instrumentos con mayor confiabilidad al ser el Gobierno
Federal el obligado.

OFRECE COBERTURA CONTRA INFLACION. E! valor nominal de los intereses y
del principal se ajusta de acuerdo a la inflacién que se observe durante la vigencia del

instr lo que el valor real del principal y de los intereses.
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DESVENTAJAS

NO OFRECE COBERTURA EN MONEDPA EXTRANJERA. Una devaluacién puede
disminuir el valor del ital e i expresados en da extranjera.

COSTO DE OPORTUNIDAD. Al fijar la tasa de interés al > de la a, un

incremento en las tasas de mercado ocacionada una pérdida ‘“‘virtual™ expresada por los

mayores intereses que se podrian estar recibiendo.

RENDIMIENTO. EIl rendimi de este instr se P de tres asp
= la de ital inal que se deriva de la diferencia entre el valor nominal
1] do que Ji¢ los Aj bonos el dia de su venta o vencimiento y su valor de

adquisicion.

b. Rendimiento nominal que son los intereses que se calculan aplicando una tasa fija al
valor ajustado de los Ajustabonos en la fecha de pago de dichos intereses, Qque ¢n sus
primeras emisiones serdn pagaderos cada 91 dias.

c. Rendimiento real, que se deriva de la diferencia o cociente del rendimiento nominal y la
tasa de inflacion del periodo respectivo, considerando el valor de compra.

CALCULO
Tasa Real=((Tasa de interés periodo a evaluar/100)+1/(Inflacién periodo a evaluar/100)+1-

1*100

EJEMPLO

Rendimiento Cetes mes de febrero = 44% anual, Inflacién en el mes de febrero = 4.8%
mensual

Tasa Real = (44/360)*30 = 3.66% T:R: = I1+(3.66/100)/1+(4.8%6/100)-1*100 =

(1.0366/1.048) - 1*100 = (1.0366/1.048) - 1100 = (.98912) - 1*100=-1.08 %

En ¢! ejemplo anterior la tasa real es negativa; es decir, el inversionista esta perdiendo
capital (descapitalizacién). Esta situacién no se presenta cn estos titulos porque ofrecen
tasas reales de interés (la tasa de interés devengada ya tiene descontada la inflacion debido
a que los intereses se pagan sobre ¢l valor ajustado de los titulos).

NIVELES DE RIESGO

RIESGO CREDITICIO. Minimo, ya que el Gobiemo Federal emite estos valores que

estan d inados en d; 1
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RIESGO TASA DE INTERES. Al momento de efcctuarse la compra de estos valores se
fija el rendimiento, por lo cual un incremento en las tasas reales de interés ocasionan una

caida en el precio del mismo antes de su maduracion. Esta caida dependera del incr

en la tasa y del plazo r para su imi o. La venta da del instr
durante alzas en las tasas reales de interés, pueden verse reflejada como pérdida de capital.
RIESGO DE LIQUIDEZ. Medio. Debido a la plejidad de su disefio, la ion en
el mercado dario es dindamica que para los otros instr de deud:
gubermamentales.

RIESGO TIPO DE CAMBIO. Los movimientos en el tipo cambio no afectan el precio de
este instrumento en términos nominales en pesos.

RIESGO INFLACIONARIO. Este instrumento no tiene riesgo de inflacion, la pérdida cn
el poder adquisitivo que i el incr en el nivel general de precios, se compensa

con una mayor tasa de interés.

1.2.5 ACEPTACIONES BANCARIAS (AB's).

CONCEPTO. Las Aceptaciones Bancarias (AB’s) son letras de cambio en moneda

nacional aceptadas por una Institucion de Crédito, p ser gi por las propi.
Instituciones de Crédito, o bien, por personas fisicas o morales a la orden del propio

girador; en este Gltimo caso, las aceptaciones se suscriben con base en aperturas de crédito
que la Institucién de Crédito aceptante otorgue a dichas personas.

EMISOR. La Institucion de Crédito aceptante.

GARANTIA. No obstante que este instrumento no cuente con una garantia especifica,
implica para el inversionista la seguridad de que ¢l mismo es emitido por una Institucién de

Crédito, las les son de ditada solvencia.

VALOR NOMINAL. $1.00 M.N. y sus maltiplos.

PLAZOS. Los pt se bl lib con la unica limitante que el plazo no
podra ser menor a un dia. En la practica no es un que se i apl Y de un
afo.
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AGENTES COLOCADORES. Cuando se trata de una oferta privada, ésta podra ser
realizada por Instituciones de Crédito; cuando se trata de una oferta pablica, la misma serd
llevada a cabo por Casas de Boisa.

TIPOS DE OPERACIONES. Compra-Venta, Reporto y Préstamo de Valores.

TIFO DE LIQUIDACION. Mismo Dia y 24 Horas.

POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas Fisicas o Morales, ya sean id en México
o en ¢l Extranjero.

TRATAMIENTO FISCAL

Cuando sean emitidos a plazo menor de un afio,
en México: Retencién y Pago definitivo del 1.7 % anualizado.

P Fisicasr

Personas Morales residentes en Meéxico: Retencion y Pago provisional det 1.7 %
anualizado.

Personas Fisicas o Morales, Fidei i YA iaci i en el extranjero: Como
regla gencral sera aplicable a las personas fisicas o les resid en el jero la
tasa del 15 %, siendo aplicable por pcion la tasa del 4.9 % hasta el 31 de diciembre de

1995, la cual no se aplicard cuando el beneficiario efectivo de los intereses resida en un
pais en ¢l que ¢l Impuesto sobre la Renta que, en su caso, hubiere resultado a su cargo por
los ingresos por intereses antes mencionados, como si se tratara de su Gnico ingreso, seca
inferior al 70 25 del Impuesto que se hubicre causado en México, de haber sido percibidos
dichos ingresos por una persona moral residente en el pais.

Cuando sean emitidos a plazo mayor de un aflo.

Personas Fisicas id en Méxi
Personas Morales resid en México: ingreso bles no sujeto a retencién.
Personas Fisicas o Morales, Fidei i oA iaci. en participacion resid en el

extranjero: Como regla generat scra aplicable a las Personas Fisicas o Morales residentes
en el extranjero la tasa del 15 %, siendo aplicable por excepcién la tasa del 4.9 % hasta el
31 de diciembre de 1995, la cual no se aplicara cuando el beneficiario efectivo de los

intereses resida en un pais en ¢l que el Impuesto Sobre la Renta que, en su caso, hubiere
dos, como si se tratara de

resultado a su cargo por los ingresos por i antes
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su anico ingreso, sea inferior al 70 % del impuesto que se hubiere causado en México, de
haber sido percibidos dichos ingresos por una persona moral residente en el pais.
VENTAJAS

SEGURIDAD. El obligado al pago son las Instituciones de Crédito, las cuales son de
acreditada solvencia.

RENDIMIENTO. Por lo g dimi superiores a los de los instrumentos
de deuda gubernamentales.

DESVENTAJAS

NO OFRECE COBERTURA EN MONEDA EXTRANJERA. Una devaluacién puede
disminuir el valor del capital ¢ intereses expresados en moneda extranjera,

NO OFRECE COBERTURA CONTRA INFLACION. Tasas de inflacién observadas
mayores a las esperadas pueden ocasionar rendimientos rcales negativos en pesos.

COSTO DE OPORTUNIDAD. Al fijar 1a tasa de interés al momento de la compra, un

incremento en las tasas ocasiona una pérdida “virtual” expresada por los mayores intereses

que se podrian estar recibiendo.

RENDIMIENTO. Sc colocan a descuento, por lo que su rendimiento es el difer ial
entre el precio de compra det titulo y su valor inal al v
CALCULO

Tasa de Rendimiento = (({(Precio de Venta-Precio de Compra)®36,000)/Plazo)/Precio de

Compra

EJEMPLO. Precio de Compra del Papel = 89.0525, Precio de Venta del Papel = 100,
Plazo de la Inversion = 90 dias.

Tasa de Rendimiento = =(((100-89.0525)*36,000)/90)/89.0525) = 4,379/89.0525 = 49.17 %

NIVELES DE RIESGO

RIESGO CREDITICIO. Bajo. Ya que la Institucion de Crédito es la que garantiza el pago

y no las empresas que giran las letras de cambio, ademas existe el FOBAPROA (Fondo

Bancario de Proteccion al Ahorro), el cual tiene entre sus finalidades reali ione:

preventivas tendientes a evitar probl fi i que pudi pr las
Instituciones de Crédito.
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RIESGO TASA DE INTERES. Al de se la pra de estos valores se
fija el rendimiento, debido a lo cual un incremento en las tasas, ocasiona una caida en el

precio del mismo antes de su maduracion. Esta caida dependera del incremento en ia tasay

del plazo para su imi La venta icipada del instr di alzas
en las tasas de i ¢s, pucde reflejarse como pérdidas de capital
RIESGO DE LIQUIDEZ. Bajo. Son de negociaciéon muy an en el do fi

y de ficil intercambio en el mercado secundario. Sin embargo hay que considerar que en
periodos de incrementos de las tasas de interés el mercado secundario se restringe.
RIESGO TIPO DE CAMBIO. Los movimientos en el tipo de cambio no afectan el
precio de este instr en térmi inales en pesos.

RIESGO INFLACIONARIO. La inflacién provoca pérdida en ¢l poder adquisitivo tanto

de los intereses como del principal, altas tasas de inflaciéon pueden reflejar tasas de interés

reales negativas en este instrumento.

11.2.6 CERTIFICADOS DE DEPOSITO A PLAZO. (CEDES)

CONCEPTO. Los Certificados de Depésito son titulos de crédito a través de los cuales
una Institucién de Crédito documenta los depdsitos a plazo que recibe del publico, con la
obligacion de restituirlos en efectivo en un plazo determinado, mas ¢l pago de un interés
periédico.

EMISOR. Sé6lo las instituciones de crédito.

GARANTIA. Estos instrumentos, no tienen garantia especifica, no obstante que son de
poco riesgo en virtud de que las Instituciones de Crédito son de acreditada solvencia.
VALOR NOMINAL. Variable. Las instituciones de crédito, pueden determinar libremente
los montos minimos.

PLAZOS. Los fija libremente el emisor; se pacta por dias naturales no debiendo ser menor
de un dia.

AGENTE COLOCADOR. Casas de Bolsa ¢ Instituciones de Crédito.

TIPOS DE OPERACIONES. Compra - Venta, Reporto y Préstamo de Valores.

TIFO DE LIQUIDACION. Al vencimiento.

POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas Fisicas o Morales, ya sean residentes en México
o en cl Extranjero.
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TRATAMIENTO FISCAL
Cuando sean emitidos a plazo menor de un afio:

P Fisicas id en México: ion y pago definitivo del 1.7 26 anualizado.
P A idk en México: ién y pago provisi 1 det 1.7 % anualizado.
Personas Fisicas o Moral fidei i o imci en participacion resid en el
extranjero: Como regla g | scrd aplicable a las P Fisicas o Morales residentes
en el Extranjero la tasa del 15 %, siend licable por pcion la tasa del 4.9 % hasta el
3! de diciembre de 1995, la cual no se -pllcaré cuando el beneficiario efectivo de los
antes i dos, como si se tratara de su unico ingreso, sea inferior al 70 % del
p que se hubiere do en Méxi de haber sido percibidos dichos ingresos por

una persona moral residente en ¢l pais.
Cuando sean emitidos a plazo mayor de un afio:

P Fisicas resid en Méxi

Personas Morales residentes en Méxnco ingreso acumulable, no sujeto a retencion.
Personas Fisicas o Moral fid i o iaci en participaciéon resid en el
extranjero:

Como regla general sera aplicable a las Personas Fisicas o Morales residentes en el
Extranjero la tasa del 15 % , siend licable por pcion la tasa del 4.9 %% hasta el 31 de

diciembre de 1995, la cual no se aphcaré cuando el beneficiario efectivo de los intereses
resida en un pais en ¢l que el Impuesto sobre ta Rema que, en su caso, hubiera resultado a
su cargo por los ingresos por i antes d como si tratard de su unico
ingreso, sea inferior al 70 %% del impucsto que se hubiere causado en México, de haber
sido percididos dichos ingresos por una persona moral residente en el pais.

VENTAJAS

SEGURIDAD. E! obtigado al pago son las instituciones de Crédito, las cuales son de
acreditada solvencia.

RENDIMIENTO. Por lo 1 offre rendimi superiores a los instrumentos de
deuda gubernamentales.

DESVENTAJAS

NO OFRECE COBERTURA EN MONEDA EXTRANJERA. Una devaluacién puede
disminuir el valor del capital ¢ i dos en da ex

NO OFRECE COBERTURA CONTRA INFLACION. Tasas de inflacion observadas
mayores a las esperad d: rendimi recales negativos en nUEvos pesos.
COSTO DE OPORTUNIDAD Al fijar la tasa de interés al de la p un

incremento en las tasas de mercado ocasiona una pérdida "virtual” expresada por los
mayores intereses que sc podrian estar recibiendo.
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LIQUIDEZ. No es facil la venta de este tipo de instrumentos en ¢! mercado secundario.
CALCULO:

Tasa Efectiva del Periodo = ((Tasa de Interés/36,000)*Duracidn de la Inversién)

Intereses = Tasa efectiva del periodo®*Monto Invertido

EJEMPLO: Se compra un centificado de depdsito que pagara una tasa del 48 % anual a un
plazo de 30 dias. La inversion fue de $ 1,000,000.00.

Tasa efectiva del periodo = (48/36,000)*30 = .00133*30 = .04

Intereses = .04*1,000,000.00 = 40,000

NIVELES DE RIESGO

RIESGO CREDITICIO. Bajo. Las emisoras son las Instituciones de Crédito, ademés

existe el FOBAPROA(Fondo B i0 de F i6n al Ahorro), el cual tiene entre sus
finalidades realizar op i P ivas di a evitar problemas financieros que
Ppr las Insti i de Crédito.

RIESGO TASA DE INTERES. Al momento de efectuarse la compra de estos valores se
fija el rendimiento, por lo cual un incremento en las tasas ocasiona una caida en el precio
del mismo antes de su maduracion. Esta caida dependerd del incremento en la tasa y del
plazo pdara su imi La venta anticipada del instrumento durante alzas en las
tasas de interés, puede reflejarse como pérdidas de capital.

RIESGO DE LIQUIDEZ. Alto, existe un mercado secundario muy pequefio para este tipo
de instr »s. General no se observan operaciones de liquidacion anticipadas, hay
qQue esperar al vencimiento.

RIESGO TIPO DE CAMBIO. Los movimientos en el tipo de cambio no afectan el precio
de este instr en tér 1 €N NUCVOS Pesos.

RIESGO INFLACIONARIO. La inflacién provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto
de los intereses como del principal, altas tasas de inflacion puede reflgjar tasas de interés
reales negativas en este instrumento.

I.2.7 PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL
VENCIMIENTO (PRLV).

CONCEPTO. Los Pagarés con Rendimi Liquidable al V. imi son titul de
crédito emitidos por instituci de crédito que i la pi i dici 1 de
pagar al vencimiento del titulo al capital invertido mas sus respectivos intereses. Dicho
pagare representa un pasivo a cargo de las instituci cuyo di es liquidable al

vencimiento del titulo.
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EMISOR. Solo las instituciones de crédito.

GARANTIA. Los PRLYV no cuentan con una garantia especifica.

VALOR NOMINAL. Variable. Las instituciones de crédito pueden determinar libremente
los montos minimos.

PLAZOS. Los fija lib el isor, se p por los dias naturales no debiendo ser

menor a un dia.

AGENTE COLOCADOR. Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito.

TIPOS DE OPERACION. Compra - Venta, Reporto y Préstamo de Valores.

TIFO DE LIQUIDACION. Al vencimiento.

POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas Fisicas o Morales, ya sean residentes en México
o en ¢l Extranjero.

TRATAMIENTO FISCAL.

Cuando sean emitidos a plazo menor de un afio.

P Fisicas id en México: r ion y pago definitivo del 1.7 % anualizado.
Personas Morales residentes en México: r ion y pago provisi 1 del 1.7 % anualizado.
Personas Fisicas o Morales, Fidei isos o A iaci en participacion residentes en el

extranjero: Como regla general serd aplicable a las Personas Fisicas o Morales residentes
ecn ¢l extranjero la tasa del 15 %o, siendo aplicable por excepcion la tasa del 4.9 % hasta el
31 de diciembre de 1995, la cual no se aplicard cuando e! beneficiario efectivo de los
intereses resida en un pais en el que el Impuesto sobre la Renta, en su caso, hubiere
resultado a su cargo por los ingresos por intereses antes mencionados, como si se tratara de
su Unico ingreso, sea inferior al 70 % del imp que se hubiere do en México, de
haber sido percibidos dichos ingresos por una Persona Moral residente en el Pais.

Cuando sean emitidos a plazo mayor de un aflo.

Personas Fisicas resid en Méxi
Personas Morales residentes en México: ingreso acumulable no sujeto a retencion.
Personas Fisicas o Moral fidei i o iaci en participacio id en el

extranjero: Como regla general sera aplicable a las Personas Fisicas o Morales residentes
en ¢l Extranjero la tasa del 15 %6, siendo aplicable por excepcion la tasa dei 4.9 % hasta el
31 de diciembre de 1995, la cual no se aplicara do ¢l b ficiario efectivo de los
intereses resida en un pais en el que el Impuesto sobre la Renta que. en su caso, hubiere
resultado a su cargo por los ingresos por intereses antes mencionados, como si se tratara de
su unico ingreso, sea inferior al 70 % del imp que se hubi causado en México, de
haber sido percibidos dichos ingresos por una persona moral residente en el pais.
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VENTAJAS.

SEGURIDAD. El obligado al pago son las Instituciones de Crédito, las cuales son de
acreditada solvencia.

RENDIMIENTO. Por 1o gt 1 ofi superiores a los de los instrumentos
de decuda gubermamentales.

DESVENTAJAS

NO OFRECE COBERTURA EN MUNEDA EXTRANJERA. Un.n devaluacion puede
disminuir el valor del ital ¢ i dos en d

NO OFRECE COBERTURA CONTIIA INFLACION. Tasas de inflacion observadas
mayores a las esperad d rendi reales negativos en pesos.

COSTO DE OPORTUNIDAD. Al fijar 1a tasa de interés al de la un

P

incremento en las tasas de mercado ocasiona una pérdida "virtual" expresada por los
mayores intereses que se podrian estar recibiendo.

LIQUIDEZ. Es muy dificil la venta de este tipo de instr enel o dario.
RENDIMIENTO. Los i son dos lib de do a las condici de

do. También se pued ! ad por lo que la utilidad sera el diferencial
entre el precio de compra y el valor de redencién (si €l inversionista los mantiene hasta su
vencimiento), o su precio de venta (si el inversionista opta por venderios antes de su fecha
de amortizacion).
CALCULO
Tasa Efectiva del periodo = ({Tasa de Interés/36,000)*Duracion de la Inversion)
Intereses = Tasa efectiva del periodo ®* Monto Invertido
EFJEMPLO. Se compra un PRLV que pagaré una tasa del 32 % semestral a un plazo de 90
dias. La inversién fue de $1,000,000.00.
En este caso la tasa que nos da es semestral por 1o que si quisiéramos apllcar la férmula
arriba referida tendriamos que poner la tasa de di en tér
Tasa de Rendimiento Anual = (Tasa del periodo/numero de dias del periodo)*360

=(32/180)*360 = 64 %.

Tasa Efectiva del periodo = (64/36,000)*90 = .00133*90 = 1600
Intereses = .1600*1,000,000.00 = 160,000
NIVELES DE RIESGO
RIESGO CREDITICIO. Bajo. Las son las de Crédito. ademsas
existe el FOBAPROA (l-'ondo Bancario de Proteccion al Ahorro), el cual uene entre su
finalidades reali > preventivas di a evitar probl

pudieran p las de Crédito.

fi que
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RIESGO TASA DE INTERES. Al de la pra de estos valores se
fija el rendimiento, por 1o cual un incremento en las tasas ocasiona una caida en el precio
del mismo antes de su maduracion. Esta caida dependera del i en la tasa y del
plazo para su imi La venta icipada del instr d alzas en las
tasas de i d pérdidas de capital.

RIESGO DE LIQUIDEZ. Muy alto, no existe un mercado secundario activo para este tipo
de instr G 1 no se observan op i de liquidacio pada, hay

que esperar al vencimiento.

RIESGO TIPO DE CAMBIO. Los movimientos en ¢l tipo de cambio no afectan al precio
de estc instrumento en términos nominales en pesos.

RIESGO INFLACIONARIO. La inflacion provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto
de los intereses como del principal, altas tasas de inflacion pueden reflejar tasas de interés
reales negativas en este instrumento.

1.2.8 PAGARES A MEDIANO PLAZO

CONCEPTO. Los Pagarés a Mediano Plazo son titulos de crédito denominados en moneda

1 destinad a ci I en el mercado de valores, suscritos por sociedades
idos a pl di
EMISOR. Sociedades Mercantiles Mexicanas ituidas como Sociedades Anéni

GARANTIA. Sin garantia especifica quirografarias, Con aval bancario, Fiduciaria.
VALOR NOMINAL. $100.00 y sus maltiplos.

PLAZOS. No podran ser menores a un afio ni mayores de tres afios.

AGENTE COLOCADOR. Casas de Bolsa.

TIPOS DE OPERACION. Podrin let e Tusi P i de pra -
venta y de d ito en ad ié

TrO DE LIQUIDACION. Mismo dia y 24 hrs.

POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas Fisicas o Moral ya sean id: en México

© en el Extranjero.
TRATAMIENTO FISCAL.

P Fisicas ik en Méxi
P Morales resid en México: ingreso acumulable no sujelo a retencién.
Personas Fisicas o Moral fidei i o iaci en parti io ick en cl

extranjero: Como regla general sera aplicable a las Personas Fisicas o Morales residentes
en el Extranjero la tasa del 15 %4, siendo aplicable por excepcién la tasa del 4.9 % hasta el
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31 de diciembre de 1995, la cual no se aplicara cuando el beneficiario efectivo de los
intereses resida en un pais en el que el Impuesto sobre 1a Renta que, en su caso, hubiere
resultado a su cargo por los ingresos por intereses antes mencionados, como si se tratara de
su ingreso unico, sea inferior al 70 % del imp que se hubiere do en Méxi de
haber sido percibidos dichos ingresos por una persona morsal residente en el pais.
VENTAJAS.

RENDIMIENTO. Generalmente ofrecen sobretasa sobre los rendimientos netos que
ofrecen los instr de deuda g lesy b ios.

COBERTURA. Pucden ofrecer cobertura, siempre y do sus rendimi estén
vinculados al tipo de cambio libre de venta del délar de los Estados Unidos de América.
INFLACION. Pueden ofrccer cobertura contra la inflacion, siempre y cuando sus

ai

estén vi lados a! Indice Nacional de Precios al Consumidor.
DESVENTAJAS
LIQUIDEZ. No es ficil la vema de este tipo de instr enel d dario.

SI SU RENDIMIENTO NO ESTA VINCULADO AL TIFO DE CAMBIO LIBRE DE

VENTA DEL DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. Una devaluacion

puede disminuir el valor del ital e i dos en ddlares.

SI SU RENDIMIENTO NO ESTA VINCULAI)O AL INDICE NACIONAL DE

PRECIOS AL CONSUMIDOR. Tasas de inflaciéon observadas mayores a las esperadas
d di reales negativos en pesos.

IIESGO DE INCUMPLIMIENTO. Implica variados niveles de riesgo, dependiendo de

1a solvencia del emisor, la cual puede biar d la vig ia del instr
RENDIMIENTO. La sociedad emisora podra determinar libremente la tasa de
rendimi la cual general tienc una sob por i de los dimi netos
que ofr los instr guber lesy b ios. La iedad isora d i
libremente la tasa y el plazo de cada on. Asi los rendi de estos
instr podrén vi al tipo de bio libre de venta del dolar de los Estados
Unidos de América o al Indice Nacional de Precios al Consumidor.

CALCULO

Tasa de Rendimi = (Valor inal/1+(1 36,000)*Plazo)

EJEMPLO. Valor a imi (valor inal): 100.

Tasa de rendimiento: 42 %.
Plazo de la inversion: 720 dias.
Valor Presente = (100/1+(42/36,000)*720) = (100/1.84) = $54.34783

k£3
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NIVELES DE RIESGO

IIESGO CREDITICIO. Bajo - Muy Alto. Dependiendo la i que se trate. Las

son previ lificad, por una Institucién Calificadora de Valores
automatizada, sin cmbargo la califi ion no iza el pago oportuno del emisor. Por
otra parte se deberd de id la gar que oft el pagaré; conforme a lo
. blecido en la circul 10-143 de Ia Comnsnén Nacional Bancaria y de Vulores. pueden
ser qui ios o itidos con ga: ia fiduciaria o aval. Cuando el p ¢ este avalado

por una lnsmucnén de Crédito, el gndo de riesgo disminuye (bajo) ya quc es la Institucién
de Crédito ia Qque garantiza ¢l pago y no la empresa emisora.

RIESGO TASA DE INTERES. Debido a que la tasa de este instr es revisable, la
exposicion al riesgo de tasa esta delimitada por el plazo de revisiéon. No obstante
incrementos en la tasa durante este periodo, 1 i en el precio del
instrumento hasta 1a nueva revision de 1a tasa; la venta del instr i i
como la descrita anteriormente pued pérdidas de capital. En el caso de que el
este indizado al INPC la tm relevante cs la tasa de interés real. Cuando el
instr este indi > al tipo de cambio del dolar, la tasa relevante sera el rendimiento -
de este tipo de i enel d dario.
RIESGO DE LIQUIDEZ. Medio. Et d dario para este tipo de instrumentos

no es muy amplio si lo comparamos con el existente para los instrumentos
gubemnmemales La bursatilidad de la emisién dependera de la calidad crediticia del
cl i vigente de las tasas, el monto de la emision entre otros factores.

RIESGO 'I'IPO DE CAMBIO. Solo en caso de que ¢l instr > este refer iado al
dolar, una 1 1 ion o apreciacion del tipo de cambio del ddlar, representard una
disminucion en el pago en términos de pesos, lo que afecta el rendimiento nominal y puede
representar una pérdida de capital en términos de pesos.

RIESGO INFLACIONARIO. La inflacion provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto
de los intereses como del principal, altas tasas de inflacion pueden reﬂejnr tasas de interés
reales negativas en este instr No ob si el instr esta indizado al INPC
1a pérdida cn el poder adquisitivo que i el i en el nivel general de
precios, se compensa con la mayor tasa de interés.
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11.2.9 PAPEL COMERCIAL.

CONCEPTO. El Papel Comercial ¢s un pagaré negociable, sin garantia especifica o
avalado por una Instituciéon de Crédito, el cual es emitido por socicdades anénimas

calificadas y cuyos titulos estan inscritos en el Regi Naci 1 de Val e
Intermediarios y en la Bolsa Mexicana de Valores.

EMISOR. Socicdades A iles Mexi ituidas como Sociedades And
GARANTIA. No ti ifica

VALOR NOMINAL. $100.00 y sus multlplos

PLAZOS. De 7 hasta 360 dias, debiendo ser 1a fecha de vencimiento un dia habil.
AGENTE COLOCADOR. Casas dc Bolsa.

TIPOS DE OPERACIONES. Papel Comercial sin garantia especifica (Compra - Venta).
Papel C iml con aval b io (Compra - Venta, Reporto y Préstamo de Valores).
TIFOS DE LIQUEDACION. Mismo Dia y 24 Horas.

POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas Fisicas o Morales, ya sean residentes en México
o en cl Extranjero.

TRATAMIENTO FISCAL.

F Fisicas: 1 ion y pago definitivo del 2 % anualizado.

Personas Morales: retencién del 2 % la cual tendra el cardcter de pago provisional.
P Fisicas o Morales, Fidei i YA iaci i
regla general serk aplicable a las Personas Fisicas o Moral id
tasa del 15 %, siendo aplicable por

en el jero: Como

enel § la
pcion la tasa del 4.9 % hasta el 31 de diciembre de
1995, la cual no se aplicara cuando el beneficiario efectivo de los intereses resida en un
pais en el que el Impuesto Sobre 1a Renta que, en su caso, hubiere resultado a su cargo por
los ingresos por intereses antes mencionados , como si se tratara de su Unico ingreso, sea
inferior al 70 % del impuesto que se¢ hubiere causado en México, de haber sido percibidos

dichos ingr por una P Moral id en el pais.
VENTAJAS '
RENDIMIENTO. G \} fi b

sobre los rendimientos netos que
los instr de deuda g les y b

COBERTURA. Pucden ofrecer cobertura, pre y do sus rendimi estén
vinculados al tipo de cambio libre de venta dolar de los Estados Unidos M
DESVENTAJAS.

NO OFRECE COBERTURA CONTRA INFLACION. Tasas de inflaciéon observadas

y a las esp das pued rendimi reales negativos en pesos,
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S1 SU RENDIMIENTO NO ESTA VINCULADO AL TIPO DE CAMBIO LIBRE DE
VENTA DEL DOLAR DE 1L.OS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. Una devaluacion
puede disminuir el valor del lei dos en délares.

RIESGO DE INCLUMPLIMIENTO. Se colocan a descuento, por lo que su rendlmlenlo
de del titulo y su valor inal a

es el dife ial entre el pr
Asimi: los dimi de estos titul drén estar indizados al tipo de cambio libre
de venta de dol: de los Estad Umdmde. éri

CALCULO

Teasa de Rendimiento = (((Precio de Venta-Precio de Compra)*36,000/Plazo)/Precio de
Compra)

EJEMPLO. Precio de compra del papel = 96.0922, Precio de venta del papel = 100,

Plazo de inversion = 122 dias.
Tasa de Rendimiento = (((100-.96.0922)*36,000)/122)/122)/96.0922 = 1153.1231/96.0922

=12%

La iedad i determii i la tasa y el plazo de cada emision.

NIVELES DE RIESGO

nn»:sco CREDITICIO. Bajo-Muy Alto. Dependiendo la que se trate. Las
i son previ calificad. por una Institucion Calificad de Valores

autorizada, sin embargo la calificacion no garantiza ¢l pago oportuno del emisor. Es

importante ick que do el papel ial este lado por una Institucién de

Crédito, el grado de riesgo disminuye

(bajo) ya que es la Institucion de Crédito 1a que garantiza el pago y no la empresa emisora.

RIESGO TASA DE INTERES. Al de se la de estos valores se
fija el rendimiento , por lo cua! un incremento en las tasas ocasiona una caida en el precio
del mismo antes de su maduracion. Esta caida dependera del i en la tasa y el
plazo para su La venta icipada del instr alzas en las
tasas de interés, puede rep ¢rdidas de capital. En el caso de que ¢l instrumento
este indicado al tipo de cambio del délar l1a tasa rel serd el 1 imi de estos en

el mercado secundario.
RIESGO DE LIQUIDEZ. Mcdio. El mercado secuskiario para este tipo de instrumento no
I La

es muy alto si lo p >s con el exi: para los instr guber

b ilidad de la ision d dera de la calidad del isor, el p

vigente de las tasas, ¢l monto de la emisién entre otros factores.

RIESGO TIPO DE CAMBIO. Solo en caso de que el instr este indo al

ié6n del tipo de cambio del ddélar, representard una

délar, una reval in o apr
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disminucion en ¢l pago en términos de pesos, lo que afecta el rendimiento nominal y puede
representar una pérdida de capital en términos de nuevos pesos.

RIESGO INFLACIONARIO. La inflaciéon provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto
de los intereses como del principal, altas tasas de inflaciéon p flcjar tasas de i

reales negativas en este instrumento.
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=

11l.1 SISTEMAS DE INFORMACION
1.1.1 INFORMACION

Las idades de infc ion de iedad actual sc dejan sentir de forma cada
vez mas imperiosa. La informacion, como soporte de la fe ia de imi esla
clave para ¢l porvenir de la h idad ¢ indisp ble para poder modelar bien este
porvenir.

El probl de la infor ion esta h laci da con el desarrollo econémico
y social. La i i i6n, la plani ion y 1a toma de decisiones cxigen una informacion
precisa, oportuna, pl h y adaptada a las idades especificas de cada

usuario y de cada circunstancia.

La exp i6n de 1a infor ién ha 1k do a calificarse como la segunda revolucién

P P 4

ial el i de una nueva era en ¢l desarrollo de 1a humanidad.

A medida que se toma conciencia del valor de la informacién, se manifiesta !a necesidad,

de impulsar la libre circulacion de la infor i6n, tanto en el plano nacional como
i 1 1 pondiendo asi al d de las normas que establecen la libertad de
informacién como uno de los grandes d de la civilizacié 1

En el articulo 19 de la Declaraciéon Universal de los D hos del Hombre se la: “Todo

individuo tiene derecho a la libertad de opinién y de exp Esto impli ibir y

difundir, sin id ién, de fr la infor i6n y las ideas por cualquier medio de

expresion que sea.” ™!

Los gobiernos de los distintos paises, al que la infor i6 ircula para
der a i dad

como son la necesidad de saber, Ia necesidad de conocer y la

3-) Mario Gerardo Piattini Velhuis. Concepcion y Disefic de Base de Datos. Addison-Wesley Iberoamericans
p.7
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del tema, impulsando y

necesidad de elegir, no han podido por que P
planificando los sistemas nacionales de informacion a fin de asegurar un flujo de este

recurso, imprescindible para la evolucion cientifica, econémica y social.

Las cualidades que’ debe de p la infor i6n, y que hacen de clla un recurso

fund: ] de las or i i y de los individuos, son P
oportunidad, significado ¢ integridad.

e La precision se puede definir como el porcentaje de informacion correcta sobre la
infor ion total del si base de datos, tabla, etc.

o La oportunidad se refiere al tiempo transcurrido desde €l momento en que se produjo e!
hecho que originé el dato hasta ¢l momento en que l1a infc ién se pone a disp i
del usuario. Otras veces la oportunidad se mide en funcion del momento en que el dato
tendria que estar disponible, o bien o al desfi que prod el p por
computador.

e La i ion que se ini: al usuario tiene que tencr también significado; es
decir, ha de tener ¢l i ik i posible, ya que sin ¢l no seria
verdadera informacion.

e Toda la infc i¢ ida en el si debe ser coh d
ésta una istica fund. 1 del si: de infc ion que permitirh obtener

Itad L) Esta coh ia intema ha de ir unida a una consistencia
respecto a Ias reglas dnti propias del do recal; es decir, la informacién,
demis de ser i en si mi ha de rep lo mas fiel posible ¢l

mundo real, cualidad que en las bases de datos se sucle conocer con el nombre de
integridad y precision.
e La informacion debe de ser pr gida logica y

Todos estos requisi de la infor ion es i0 tenerlos muy presentes cuando se
estan haciendo los dios que il a la impl ion de un si de infor io

ESTA  TESS  p1m DEB)
L (3
——SAHR—BF—; CICLIBTECA
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11.1.2 SISTEMA

Un si es un 1] de p que i i entre si para lograr un
objetivo comun. (Figura I11.1).
Por ejemplo:
a. Cualquier persona experimenta sensaciones fisicas gracias a un completo sistema
nervioso formado por el cerebro, la médula espinal, los nervios y las células sensoriales
pecializadas que se ran debajo de la piel; estos eclementos funcionan en
conjunto para hacer que el sujeto experimente sensaciones de frio, calor, comezon, etc.

b. Las personas viven en un sistema econoémico en el que se intercambian bienes y
servicios por otros de valor comparable y en el que, al menos en teoria, los participantes
obtienen un beneficio en el intercambio.

SISTEMA
[+ ]
B
J
E
R T
1
v
[0 ]
ABC,D.E,F = Componentes
a—————o = [nteracciones
Figura II1.1
Una or i ion es un si Sus P (Depar - mercad: i

manufactura, ventas, investigacion, embarques, sistemas. contabilidad y personal - ),

trabajan juntos para lograr un objetivo. Cada uno de estos componentes €s a su vez un
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sistema. El departamento de sistemas quizd esta formado por las areas de Desarrollo,
Soporte Técnico, Operacion y Redes entre otras.

1.1.3 SISTEMA DE INFORMACION

Todo si izaci | depende, en mayor 0 menor medida, de una entidad abstracta
d inada si: de inf ion. Este si es el dio por el cudl los datos fluyen
de una persona o decpartamento hacia otros ¥ puede ser cualquier coss, desde la
comunicacién interna entre los dif P de la organizacién y lincas
telefénicas hasta si de comp que g reportes periédicos para varios usuarios.
Los si de infor ién prop i servicio a todos los demis sistemnas de la
organizacion y eniazan todos sus componentes en forma tal que éstos trabajen con
ficacia para al el mi bj

Para slcanzar sus objetivos, los si de infor ion i i con su di

ambiente, ¢l cual ecsté formado por todos los objetos que se encuentran fuera de las
fi de los

Un et bésico 1t d 1 esth rel do con la \] de los si; Los
bajan mejor do op o de los niveles de d peft 1 Por
plo, las bajan mejor do su P es de 37 grad grad
Quizs una desviacion de 37 a 37.5 dos no afe en ho su & p Q! en
algunos casos, la di ia puede ser ble. Una mayor desviacién, sin bargo, tal
como una ficbre de 39.5 d d d un bio drasti en las funciones
corporales. El sistema dcja de funci y inactivo hasta que se corrija su
dicion. Si esta dicion se prolonga iado, los dos pueden ser fatales para
el sistema.
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" 4 PRy and.

Todos los si i niveles ptables de es y

contra los que se los niveles de & 1 iempre se deben de tomar

en cuenta las actividades que sc muy por i o por debajo de los estandares

pars poder eft los aj i0s. La infor ién proporci da al los
Itad: con los and. junto con el proceso de reportar las diferencias a los

1 de 1 iben el bre de Li it

Los si 1 un delo de 1 basico que iste en:

e Un estandar para lograr un desempefio aceptable.

o Un método para medir ¢l desempefio actual.

e Un dio para el & fio actual el estand

e Un do de 1 io

El pto de i i6n con el di bi » Que es lo que iza a los

es esencial para el control. Recibir y 1 la 1 i6n, permite al sistema

determinar qué tan bien esti operando. (Figura II1.2).

COMPONENTES DEL SISTEMA
Froatera del Sistema

Medios de Comparaciéa
Retroald 6n de los R dos de comparacién
Figura II1.2
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Los componentes que forman un sistema pueden ser a su vez si mas pequefios; €s
decir, los sistemas pueden estar formados por varios niveles de sistemas o subsistemas.

Las finalidades de los sistemas de informacién es, mantener archivos de datos relacionados
con la organizacion y producir informacion, reportes y otras salidas.

Los sistemas de informacién estan formad por bsi que Yy 3
software, dios de al i de datos para archivos y bases de datos. El conjunto
particul de subsi: utilizados (equipo pecifico, prog! archivos y

i6n de si de infor i6n. De esta

procedimientos), es lo que se denomina una apli
tener ki i de ilidad y

forma, los sistemas de informacién p

financieras, entre otras. (Figura I11.3).

COMPONENTES DE UN SISTEMA DE INFORMACION
8
1 Costenido
3 (Datos)
T
E
M
A Equipo Fisico
et NG
D
|
. Equipo Légico @
N (Software)
F
e A_hi-r-du.
B .
A by
: = )
o
N

Figura I1L.3

83




Capitulo 1Il Base de Dalos

111.1.4 BASE DE DATO

b.

Coleccion o depdsito de datos integrados, con redundancia controlada y con una
estructura que refleje las inter

y restri en el mundo real; los

datos, que han de ser compartidos por diferentes usuarios y aplicaciones, deben
dependi de éstas, y su definicioén y descripcion, unicas para cada tipo
de datos, han de estar almacenadas junto con los

s€

Los procedimi »s de
actualizacién y recuperacion, comunes y bien determinados, habrin de ser capaces de

conservar la integridad, seguridad y confidencialidad del conjunto de datos. (Figura
111.4).

Coleccion de datos interrelaci dos al

dos en un conjunto sin redundancias
perjudiciales o i ias; su finalidad

es la de servir a una © mas aplicaciones, de la
mejor manera posible; los datos se almacenan de modo que resulten independeintes de
los programas que los usan; se¢ emplean métodos bien determinados para incluir datos
nuevos y para modificar o extraer los datos almacenados. (Figura 11.4).101%

BASE DE DATOS

Base de Datos

Usuario

Figura I11.4

Wi IDEM p.a4
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Una base de datos para considerarse como tal debe cubrir los siguientes objetivos:

e Minims Reduadancia. Los datos que hay en la Base de Datos no se deben repetir en

otra parte de la misma, mis que lo necesario para interrelacionar los diversos archivos.

E dari iém. La dari i6n se refiere a que los datos deben identificarse con

un mi b ] yl itud d de la Base de Datos.

e Normalizacién. La normalizacién se refiere a contar con minimas estructuras,
reduciendo las tablas o archivos pera una 6ptima utilizacion.

e Midixima Verssatilidad. Se refi a las relaci Axi que pueden existir en la
informacién dentro de 1a Base de Datos.

e Seguridad. Se debe limitar el acceso a ciertos usuarios sobre ciertas partes de la Base de
Datos, asi como restringir los permisos para la realizacion de ciertas operaciones sobre

ésta, como altas, bajas y cambios.

e Cofidencialidad. Se refiere a la proteccién o privacidad de Jos datos.

o Integridad y Consistencia de los Datos. Se refiere a las medidas que se tienen para
mantener correctos los datos en la Base de Datos, es decir, evitar que éstos sean

alterados por diversos errores como falla de equi act p
insercién de datos no valid crrores etc. evitando de esta la
i ia de los

e Independeacia Légica. Es la capacidad de variar el cc ptual sin idad
de que se vuelva a escribir de nuevo los progr de apli i6n. Las modificaciones en
el nivel ptual son ias do se bia 1a estr logica de la Base de
Datos. A

¢ Indepeadencia Fisica. Es la capacidad de modificar ¢l esquema fisico, tanto en la
estructura del archivo como en las i de los P sin obligar a que sc
wvuelvan a escribir los p de aplicacio

e C dad de itoreo y aflk b Se refiere a observar el desempeﬂo y
funcionamiento de la Base de Datos, asi como lizarle 25 pera i el

dimi de la
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.2 MODELO DE DATOS
i.2.41 CONCEPTO DE MODELO

Los delos son un i de abstr ion (Figura I11.5). Nos ayudan a diferenciar
objetos. Como tales, deben de ser lo bastante poderosos como para ayudarnos a

prender los obj de o do y las relaci entre cllos. Los modelos no sélo
se utilizan para L P i6n y ab los detall C do se les

automatiza, definen nuestra realidad.

Laab ién es un p 1 que se aplica al sel i \] i b4
p iedades de un junto de obj y luir otras no pertinentes, es decir, se hace una
abstraccién al fijar la ién en las p iedad iderad; inles de un j

de cosas y se d han sus dife 2.1

Las jas de los delos son:

e Permiten P der los obj de 0 universo

® Permiten vi 1i tas i de los obj;

e Permiten el ahorro de recursos

e P i la optimizacio

e Provee gran inf« ion sobre los obj

"2 Batini Cedi Navathe. Disefio conceptual de bases de datos. Adisson-Wesley Iberoamericana p.17
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MODELO

L La Abstraccién BARCO

Figura I11.5

11.2.2 MODELO DE DATOS
111.2.2.1 DEFINICION

Un Modeclo de Datos es una representacion légica que define unidades de datos y especifica
como cada unidad es relacionada con los demas. Cuando un modelo de datos describe un
conjunto de conceptos de una realidad determinada, se 1lama modelo conceptual de datos.

Los P de un delo de datos se construyen por lo regular usando mecanismos de
abstraccién y se describen di P iones graficas.
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1H.2.2.2 TIPOS

Existen tres modelos de datos que determinan como se debe de estructurarse un disefio de

modclado de datos y las formas en que se rep las relaci entre los datos. Estos
modelos son:

® Modelo Relacional

e Modelo Jerdrquico

e Modelo de Red

10.2.2.2.1t MODELO JERARQUICO

En el Modelo Jerarqui el esq ©s una estr rb p por nodos,
que representan entidades, con o interrelaci entre dichas entidad

E1 Modelo Jerirquico relaci idades por dio de una relacion superior / subordinado
o padre / hijo. Grifi este delo se rep como un arbol volteado hacia
arriba, en ¢l cual el nivel mas alto se conoce como raiz. (Figura II1.6). Los nodos del arbol
T las idades. Un delo j quico de datos permite dos tipos de relacion:

Uno a uno. Una entidad en un nivel se relaciona con una entidad en el siguiente nivel.
Uno a Muchos. Una entidad en un nivel se relaciona con una, muchas o ninguna entidad

det siguiente nivel.

El modelo jerdrquico posec las

e Los segmentos de un archivo jerarquico estdn disp en forma de arbol.
e El drbol se iza en un i de niveles.
® Sélo estan p itidas las interrelaci 1:16 I:N.

e Cada nodo consta de uno o mas campos.
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Cada ocurrencia de un registro padre puede tener distinto nu © de ocur i de

registros hijos.

Cuando se elimina un registro padre se deben borrar todos sus registros hijos.

Mientras que un nodo de nivel superior (padres) puede tener un numero ilimitado de
nodos de nivel inferior (hijos), al nodo de nivel inferior sélo le puede corresponder un
anico nodo de nivel superior .

Todo nodo, a excepcion del nodo raiz, ha de tener obligatoriamente un padre.

A los nodos que no tienen descendientes se les 1lama hojas.

Al namero de niveles de la estructura jerarquica se la llama altura.

Al nimero de nodos se 1lama momento.

Al namero de hojas sc llama peso

;
i
}
i
t
!

MODELO JERARQUICO

* Hojas

Altura: 4 Momento: 18  Peso: 11
Recorrido: A.B.C.D.EF.GHIIKLMNNOPQ

Figura II1.6

89



Capitulo 111 Datos

11.2.2.2.2 MODELO DE RED

El modelo de datos de redes, bié ido como delo CODASYL (COnferencie on
DAta SYstem Languages), se basa en el informe CODASYL DBTG de 1971. Este informe

A d

p ¢ para un modelo de datos vy un sistema de basc de datos que
dos desde han sido modificados (en 1978 y 1981).

CODASYL era una organizacién no oficial compuesta por personas privadas, apoyada por
instituciones, con el fin de estudiar y normalizar aspectos relativos a la utilizacion y disefio
de 1a base de datos. A pesar de su cardcter no oficial, los informes y normas de CODASYL
han obtenido una plia difusién y r Id

Historia del grupo CODASYL

e 1959 Aparece CODASYL - COference on Data SYstem Languages.

® 1967 Cambio de nombre por Data Base Task Group (DBTG).

e 1971 Creaciéon del Comit¢é DDCL (Comité de Lenguaje de Definicion de Datos
CODASYL).

e 1973 Version del detl bada oficial

1975 Informe Grupo de Trabajo de Administracion de Bases de Datos (DBAWG),

1978 Modificaciones a las propuestas de 1973.

1981 Nuevas propucstas det DDCL.

s 1983 Disolucién del grupo.

El modelo de red cs anélogo al delo jerdrqui Ppto que una idad puede tener

mias de un padre. (Figura I11.7). Esta capacidad introduce el uso de un tipo adicional de
relacion entre los datos:

Muchos a muchos. Una entidad se puede relacionar con una, t o ni idad en
otro nivel.
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Los modelos de datos jerarquicos y de red son conceptualmente sencillos y parecen no ser

tan compllcadas a primera vista. Sin embargo, en un ambiente de base de datos grande,

puede 1 rapid. hacia una telarafla complicada de interrelaciones que son

dificiles de jar al luci la base de datos con el uso.

Existe un lado positivo de los modelos de datos de red. Si los requerimi de y

recuperaciéon del desarrolio de la aplicacion se adecuan a las rutas de acceso predefinidas ,

serd mas rapido el p de 1| 1. y adici

a la base de
datos que cuando se utllimn base de datos relacional.

MODELO EN RED

Un miembro en una estructura
de red puede pertenecer a varios.

Figura 1.7
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1.2.2.2.3 MODELO RELACIONAL

El del laci 1 fue prop en 1970 por Codd. Este delo es un delo simpl
potente y formal para rep la lidad. También off una base firme para enfocar y
1 for 1 hos probl laci dos con la gestion de la base de datos,

como ¢l disefio de la base de datos, la redund; ia, la distri ién , etc.

El documento de Codd propone un modelo de datos basado cn la teoria de las relaciones,

en donde los datos se estr 16, en forma de relaciones, siendo un objetivo

fund. 1 del delo: la ind d ia de esta estr logica resp al

modo de al i y otras isticas de tipo fisico.

Evolucion del el Taci 1

e 1968-1970 Surge ¢l modelo

e 1970-.... Desarrollos tedricos.

e 1973-1978 Prototipos (Ingres, Sistema R)

e 1978 QBE (Query By Examplc)

e 1979 Oracle

e 1980 Ingres

e 1981 SQL (Structure Query Languaje)

e 1982 DB2, Informix, Unify, Supra, RDB, Sybase, Interbase.

o 1984 SQL/ANSI (Structure Query Languaje)/(American National
Standards Intitute).

e 1986 SQL/JISO (9075) (Structure Query [ je) / (Inter 1
Standards Organization).

e 1990 Modelo Relaci 1 Version 2

e 1992 SQL 2 (Structure Query Languaje)
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El del taci 1 de los sigui objetivos.

o INDEPENDENCIA FISICA. El modo de almacenamiento de los datos no influya en su
manipulacién logica.

o INDEPENDENCIA LOGICA. Al afadir, eliminar, o modificar objetos de la base de
datos no diend
parciales de los mismos.

o FLEXIBILIDAD. Presentar los datos a los usuarios en diferentes formas.

o UNIFORMIDAD. Las estructuras légicas de los datos presentan un aspecto uniforme,

h

cn los p

y/0 usuarios que estdn

P 8T a

lo quc facilita la pcion y ipulacion de la base de datos por parte de los
usuarios.
e SENCILLEZ. Las caracteristicas anteriores prod como Itado un delo de

datos sencillo, facil de comprender y de utilizar por parte del usuario final.

El el basico del delo es la relacidn, y un esq de base de datos relacional es
una leccion de definici de laci El q de cada relacion es una
agregacion de atribusos; cl conjunto de todos los val que puede adop un atributo en
particular se d de este atributo. Un caso de relaciéon es una tabla con filas
y 1 Las 1 de las relaci correspond: a los atrib Ias filas,
d inad: plas, son colecci de val dos de cada atributo. El grado de una
lacion es el nu de col la dinalidad de una relacion es el namero de tupl
(Figura 111.8).
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MODELO RELACIONAL

Tabia
Entidad
atributo 1 | atributo 2 atributo »
ceesenseues = tupla 1
EEEEEX EEEREX meesvesoees EXEEEX tupla 2
AEXIXR .
XXEEX ’ tupla n

Figura III.8

El modelo de datos relacional tiene su base tedrica en el Algebra Relacional. En lo que al

2 se lo ituyc una col i6n de op ok de alto nivel que, aplicados a
las relaciones, dan como ltad )

Es decir, si O representa cualquier
perador de dlgeb lacional y R1,R2,... ,Rn son esquemas de relacion, al igual que, et
resultado s¢ puede expresar como:'"22%
R=O(CRn(... OC(R2(O(R1M)...)
Los op o del dlgebra son si 1aci y los d se apl

P P phi por tanto, a
laci a fin de fo L Itas & la Base de Datos.

Los operadores que definié original Codd fi 1! dos por los trabajos de

Lacroix (1976) y Date (1986). Son cinco operad bési para el del. laci \}

(union, di ia, prod cartesi restriccion y proyeccion). (Figura 111.9).

222 Mario Gerardo Piattini Velhuis. Concepcion y Disefto de Base de Datos. Addion-Wesley
Tberoamericana p 459
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OPERADORES BASICOS DEL ALGEBRA RELACIONAL

Restriccién Proyeccién Producto
o =
e y

Uniém Difereacia

L4 2 )
e pen

Figura II1.9

La unién (u) de dos relaciones compatibles es su esquema es otra relacién definida.

La diferencia (-) de dos relaciones compatibles es su esquema es otra relacién definida
sobre ¢l mismo esquema de relacion,

El Producto Cartesiano (x) de dos relaciones de cardinalidad es una relacién cuyo esquema
estara definido sobre la union de los atributos de bas relaci y cuya ién estara

por las tuplas formadas concatenando cada tupla de la primera relacion con cada una de

las tuplas de la primera relacién con cada una de las tuplas de la segunda.

La restriccién (o) también llamada seleccién, de una relacién mediante una expresion
logica da como resultado una relacion formada por un subconjunto de tuplas que satisface
dicha expresion.
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1acid

La proyeccion (%) de una relacién sobre un subconj de sus atrit es una r
definida sobre ellos, eliminando las tuplas duplicadas que hubieran podido resultar.

111.2.2.3 ERWIN
ERwin de Logic Works ™ €s una her i para ¢l disefio y delado de apli
basado en el delo de Entidad-Relacion (ER) que permite di de dpida y

sencilla aplicaciones de base de datos en un esquema cliente / servidor.

El delo de Entidad-Relacion (ER), fue introducido por Peter Chen en 1976, en 1988 ¢l

ANSI seleccioné ¢l modelo ER como el del indar para los si de recursos de
informacién (IRDS, Infor ion R Dicti y Sy ). Los P bisi
previ porel delo ER son idades e i laci

ERwin provee un “puente de desarrollo™ que va del cliente al servidor. Por el lado del
servidor, los modelos légicos de datos de ERwin y la conexion “Server FRE (Forward and
Reverse - Engineering)” proveen dominio total sobre la arquitectura de datos para la base
de datos con tablas normalizadas e integridad referencial. Del lado del cliente. ERwin

las definici del server con herramicntas grificas front-end como lo es
PowerBuilder, haciendo el desarrollo cliente/servidor mas rapido, facil y productivo e
incorp do alta calidad y d pefio en la apli ién final.
E! diags idad-relacion despliega todas las idades, atrib . relaci llaves
primarias y darias ¢ indicad de indi Al construir el modelo de datos, ERwin
normaliza las tablas de datos, construyendo una base s6lida para la aplicacion. El modelo
de datos puede ser, editado, Itado e impreso en una varicdad de formatos, pasando
por reportes de dicci ios hasta delos de datos de alto nivel que detallan el disefio de
1a base de datos.

™ ERwin Logic Works (Marca Registrada)
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Una vez que el di idad-relaciéon esta completo, Server Fre le da a ERwin una
conexion directa con la base de datos del servidor que maneja las tablas del sistema

directamente desde el modelo légico. Las tabtas, indices, integridad rcferencial (llaves
darias), defaul domini 1 y miles de lineas de codigo de

primarias y
stored p d P dimi 1 dos) y trigger (disparador) son generados de

manera automitica. El back-end puede ser di do, d do ¢ i do en solo
algunos minutos sin tener que escribir ni una sola declaracion SQL CREATE TABLE o
INDEX. Como cl disefio fisico es jado por el delo 16gico, la integridad referencial
es construida dentro de la apli ion desde un principi

ERwin provee ingenieria de reversa para bases de datos SQL como Oracle, Sybase e
Informix, asi como para bases de datos desktop como dBase, FoxPro y Clipper. El mapeo
de tipos de datos pr un fi Andar para la definicion del intercambio de datos,
p do imp una definicién de datos cxistente desde una base de datos vy

exportdndola a otra.

Para ¢l desarrollo y construccion del modelo de datos (Capitulo I'V) utili os la i6
de ERwin 2.1 de Logic Works Inc.

11.2.2.4 CLIENTE / SERVIDOR

Los Si de Infi i han p itido a través de su historia, incrementar la
pacidad de P y los niveles de servicio de las empresas que los han utilizado. Sin
bargo, las P yla iedad han luci do, por lo que se ha impuesto una gran
presion sobre las areas de si para gar ) ftados en un tiempo mas
corto.
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En el pasado era sufici con una maquina que permitiera procesar cientos de

miles de registros de manera automitica y aun cuando este proceso se llevara semanas, la

inversiéon valia 1a pena ya que se lograba mayor precision y velocidad.

Un factor determinante en la evolucion de la tecnologia de informacién fue la creacion de

los equipos personales, con esto, se estaba logrando poner al al de cualquier usuario
P ial una her i que en otros tiempos se podia uni bir d de un
gran espacio con restringido, equipado con gran sofisticacién llamado centro de
computo.

Los equip per || on a invadir el mercado creando nucvos esquemas y
problemiticas a los profesionales de la informacion. A partir de ese momento diferentes
profesioni (Arqui Ingenicros, C dores, ctc), se invol con los

de inf ion y a jar sus propias formas de expl id P a
d Itar peq i que les permitié manejar su propia informacién. Al cabo
del tiempo esto p a dar probl alaor i ion ya que cada usuario tenia su
propia infor ion y 1 era dife a los demas. Fué do se
hicieron evidi tos probl dei i ia y duplicidad de informacioén .

Bajo este contexto, surgié una arquitectura llamada Cliente / Servidor. La arquitectura

Cliente / Servidor es la distribucién de una aplicacién en dos componentes légicos

parados, cada uno lizando obligaci di Un cliente genera una peticiéon al
servidor, en el que requiere que el servidor lice cierto p i > para ¢él. La labor
del servidor consiste en procesar el requerimiento del cliente y regresar los resultados. Este
proceso ocurre entre dos P d fisi P das que se co con al

infraestructura de red.

Los equipos servidores o back-end son mas grandes, rapidos y poderosos por lo que estan

prep para r el trabajo para muchos otros equipos. El cliente o front-end
contiene aplicaciones que coordinan ¢l trabajo con el servidor utilizando a la red como
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dio de i ion. Este tipo de distribucién de la aplicacidon permite que dos
p & i el trabajo en lugar de una.
Los el de la arqui Cliente / Servidor son : (Figura 111.10).
RED. La red es un medio por el cual el cliente y el servidor bl 1 la

y se coordinan

SERVIDOR. Este cquipo debe de ser ¢l mis robusto en la relacion Cliente / Servidor,
_pues si un cliente falla, solo un usuario deja de utilizar el servicio, mas si el servidor
falla entonces se suspende el servicio para todos los usuarios.

CLIENTE. El Cliente se P de varios el la interfaz con el usuario, la
h de prog ién, el driver de i i el si operativo y la
maéquina en sf.

MANEJADOR DE BASE DE DATOS. Uno de los elementos mas importantes que
viajan a través de 1a red en el modelo Cliente / Servidor es la informacion y desde hace
tiempo se ha visto que la forma mas cficiente de manejo de informacion es a través de
un mancjador de Base de Datos. El mancjador de Base de Datos del servidor se ha

s a 1

en un

impor isi y ial del delo Cliente / Servidor.




l
1
|
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i
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ESQUEMA CLIENTE / SERVIDOR

& Ctiente % Ctieate g

Figura I11.10

Ventajas de Esquema Cliente / Servidor.

Comparte recursos,
Comparte informacion.

A > en la di i dad

Mejora el desempefio.

Balanceo en la carga de trabajo.

Modularidad en el desarrollo.

Flexibilidad.

Crecimiento incremental.

Reduccién de costos.

Mayor capacidad de modelar las estructuras organizacionales.
Confiabilidad, Disponibilidad y tolerancia a fallas.

jas del E Cliente / Servidor
Uso ineficiente de los recursos distribuidos.
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e Capacidad reducida para administrar apropiad grupos de procesadores y

ia localizada en disti sitios.

e Debilitamiento en la seguridad.

e Mayor complejidad en su construccion.
e Gran depend ia del d pefio de la red y de la confiabilidad de la misma.
e Mayor lejidad en la administracion y i

111.2.3 ELEMENTOS DE UN MODELO DE DATOS
111.2.3.1 ENTIDAD

bi byl

Es un o i ibl

(lugar, evento, cosa, o concepto) importante para la
empresa, que puede describirse y distinguirse de otros objetos y del cual se desea mancjar

informacion. Alg

plos de entidades pueden ser: al pleados, p d
vehiculos y clientes entre muchos otros. (Figura II1.11).

ENTIDAD

Figura lIL.11
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En los diagramas de ERwin , las entidades se repr por medio de un dibujo en forma
de caja en donde el nombre de la entidad se encuentra en la parte alta y los atributos en la
parte baja. Los nombres de entidad siempre deben de ser en singular (CLIENTE no
CLIENTES, CIUDAD no CIUDADES). Al usar los nombres en singular podemos
estandalizar y facilitar la lectura del diagrama. (Figura I11.12).

La linea horizontal en el diagrama de entidad esta dividida en dos: el area sobre la linea se

llama area llave y bajo de linca arca de datos.

El nombrar a un atributo para identificar a una entidad es llamado llave. El atributo llave
puede ser un atributo o0 una combinacién con otros atributos, que forman un identificador
unico.

EJEMPLO DE ENTIDAD

CLIENTE Entidad

client: o Area Llave

cliente-nombre ’
cliente-di i | Area de Datos

cliente-telefono

Figura II1.12
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1.2.3.2 ATRIBUTOS
Los atributos son risti o modifi i que Pt infor ion descriptiva
detallad, de las entidades. (Figura I11.13).
ATRIBUTOS
’ [ )] Atributos de Ia Entidad_Cliente

Nombre_Cliente

P
L . .
f Teléfomo_Cliente

Figura [11.13
No se puede d P p ior €l atributo sin perder el significado original. Un
numero de de bilidad g 1 puede ser representado como 10-1613-6100. Si
el nu de la 1 repr un numero central de costos, un

nimero de departamento y un numero contable ésta puede ser rota en tres atributos
separados. Una orden de compra puede ser representada como 109540, pero ésta no podra

ser posteriormente descompuesta o de lo contrario perdera su significado original.

En ERwin existen dos clasificaciones 1 de atrib : el identificador y el

descriptor. Un identificador es también conocido como una llave,
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Un identificador es un atributo que especifica una caracteristica unica de una instancia de
la entidad perticular. Un atributo identificador de la entidad CLIENTE debera ser un
numero de folio. Un nu de folio si

pre sera unico para identificar a un empleado.

Un descriptor es un atributo que especifica una ristica no Unica de una instancia de
una entidad particular. Un atrib descriptor de la entidad empleado puede ser el apellido.
Un apellido no siempre €3 unico pars identificar 8 un cli p qQuec en i dos

clientes pueden tener el mismo apellido.

Una clasificacio imi de los atrib
construccionss.

s muy impo cn el di de fi

EJEMPLO DE ATRIRUTOS

CLIENTE ENTIDAD
cliente-aumero — Am Llnve

clirnte-sombre

cliente-direccion

cliente-teiefono Area de Datos ATRIBUTOS
cliente-rfc (Descriptor)

cliente-focha-alta

cliente-focha-baja

Figura I11.13
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11.2.3.3 RELACIONES

Son las asociaciones, enlaces o ligas entre las diferentes entidades del sistema. Identificar y

entender las relaciones de entidades son las partes mas importantes del proceso de disefio

del modelo. Es crucial que el disefiador del modelo tenga un dimi Jol del
negocio.

El sujeto es localizado en la parte izquierda y el predicado es | lizado en la parte
derecha. Un verbo simple o la preprosicion es | lizada en dio de las idad

identificando la relaciéon. El verbo simple o la preposicion localizada a la izquierda
describe la relacion de un predicado a un sujeto. (Figura I11.14).

ENLACES ENTRE ENTIDADES
SUJETO EREDICADO
Un AVION <trasporta> muchos PASAJEROs
-
Uns CASA <tiene> umo o -ucllol DUE
_ 1 m
- GEm— ‘
Figura II1. 14
La repr i6n mas an de una relacion es la ividad. Existen tres tipos de

conectividad: (Figura [11.15).
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e Uno-a-uno ’
e Uno-a-muchos

* Muchos-a-muchos

CONECTIVIDAD ENTRE ENTIDADES

SUIETOQ EREDICADO
:}n es dueh - libro

uno a uno (1:1)
uno s muchos (1:n)
muchos s muchos (n:n)

Figura 111.15

111.2.3.4 LLAVE

Una llave es un atributo o una combinacién de atributos que forman un identificador vinico.

(Figura II1.16).
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LLAVE
‘n . Atributos de la Entidad_Cliente
Identificador s
anico(Llave).
[’ T2 Nombre_Cliente

“ Domicilio_Cliente
? Teléfono_Cliente

Figura I11.16

La llave primaria es un atributo o combinacién de atributos que identifican unicamente
una instancia de una entidad y esta debera de existir para todas las instancias de entidad.

Los atributos identificadores son los mejores candidatos para ser llaves primarias desde

que los atributos identificadores los requerimi de un limitador unico.
Para escoger una llave primaria existen tres pasos basicos.

a. Tratar de buscar un atributo el cual no cambie su valor durante la vida de cada instancia
de la entidad. Una instancia toma su identificador desde la llave.

b. Buscar una llave r bl peq Si se puede buscar un simple atributo para
ser llave, gencralmente sera una buena llave. Si se necesita utilizar una llave la cual es
una combinacidn de llaves de otras entidades, habra que asegurarse seguir el pasoa. y b.

c. Evitar el uso de llaves inteligentes.
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En ERwin los candidatos llave no seleccionados como llave primaria pueden ser

dos llaves al El simbolo (AKn), donde la n es un namero. son colocados al
final de cada atributo considerado como llave alterna. Las llaves alternas son
fi das para i indices que el negocio utilizard para
accesar a los datos. (Figura IT1.17).
LLAVES

CLIENTE ENTIDAD

clieate-numero [ Llave Primaria

clieate-nombre (AK1)

cliente-direccion

clieate-telefono Liave Alterna ATRIBUTOS

cliente-rfc (AK1) (AK1)

cliente-fecha-sita

cliente-fecha-

Figura II1.17

111.2.2.8 CARDINALIDAD
La Cardinalidad defi lquier restriccién en el nu esperado o en el maximo

numero de instancias de entidades. Esto es importante para identificar cualquier restricciéon
de dinalidad en el disefio de la Base de Datos.

Qimbol.

que rep la cardinalidad en la herr i ERwin. (Figura I11.18).
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REPRESENTACION DE CARDINALIDAD

Uno a Cero o Miés

Umo s Uno o Més

Umoa Zeroo a Uno

Umos elm-eiu N

070 0

Nota: N =Néamero Cualesquiera.

Figura I11.18
11.2.3.7 SIMBOLOGIA
Los diagr que utili para los procesos complejos son una forma de lenguaje.
Con las putad cr P mis piejos que los llevamos a cabo en forma
). Los diag: d d nos ayudan a visualizar e idear esos procesos.

Si s6lo una persona desarrolla el disefio de un sistema o de un programa, los diagramas que

utiliza lc ayudan a aclarar su pensamiento. Una mala el it en las técni de

diagramacion llega a inhibir el p i . en bio, una buena cleccién puede
1 el trabajo y 2} losr Itad

C do varias lab. en un si o en un pr los di son

her i § para la i ion. Una técnica formal de diagramacion permite a
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los disefladores intercambiar ideas y hacer que sus comp ind. di se
de manera precisa.

Al di los si los diagramas claros pucden facilitar ¢l mantenimiento. Con

ellos, un equipo nuevo de bajo pued der el f i i de los progy y

disefiar los cambios.

Tales bi fi con fi i a otras partes del programa. Sin embargo los

diagramas claros de la estructura del programa permiten a los programadores de
imi p der las ias de dich bi Durante 1a depuraciéon,

los diagramas mas claros son una valiosa her i para la P ion de la forma en

1a que los progr deben funci ¥yb aquello que funciona mal.

La diag ién es un lenguaj ial, tanto para la claridad de pensamiento como para

la comunicacién. (Figura I11.19).

SIMBOLOGIA
DATOS. Los com
datos (tipos de entes, i de catss, regist de datos).
INTERACCION DE DATOS. Usn registro de interaccion se utiliza
para a
A B
A + B
A 5 CARDINALIDAD. Esto s sucie
B reprematar coa was barra -gn:illh.
A + B
A B

Figura I11.19
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Cardinalidad: Un conector en forma de pata de gallo de una entidad
8 GLrE 96 FOPIINSata COMO;

A <]
Esto indica que una o mis de B se pusds ier con was
instancie de A. (Une s Muches).

Capitulo 111 Base de Duios *

La Cardinalidad uno 8 4no se rep/ i wns barra
H-ea.(llno-l.!u).unl-&-@c-nu-mndeAnuhm

L

Figura 0I1.19

SIMBOLOGIA
A tieme 0, Una 0 Muchas instancias de B.

[ A |—oq B8 |
A tieme O, 0 Una instancia de B.
o B8 |

l.n- -l—bolu de ard-nl-‘a‘ expresan uns restricciéna sobre los valores
y (E) pre se coloca junto a Ia caja).

— | [ Po—

Minimo: 1 Migimo: 0 Mn--n. o

Figura 1119
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SIMBOLOGIA

Cuando o} i y son al,se dos barras “1*
en ia tinea. Las dos barras indi “uno y sblo uno™.

A veces, la cardinalidad no se puede expresar en términos de cero, uno
© muchos. Por ejemplo se requicre un minimo de 2 y un maximo de 20.

Figura [11.19

SIMBOLOGIA

Cuatro clages de con de car lidad

A Iz corresponde a
una y solo uno de B

A tiene de cero a
muchos de B

B tiene de uno a
muchos de C

Figura I11.19
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SIMBOLOGIA
n EXCLUSIVIDAD MUTUA. Séle w
cangidera vas y 3élo uns rama.
_ “ A seaseciacon X.YoZ.

E ] ACT Les con -

médulos de pregramas).

[—__—]——— FLUJO O SECUENCIA

Figura IT1.19

SIMBOLOGIA

Esto s repressata & meando CARD DAD.
con uns barra sencilia. Am -2::‘:‘:- toa’

==
LA =+ = ]

A=)
r =]

:

E NOTA; La barre “1° ww sots poc lo
tos diagramas de activided.

Figura I11.19
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SIMBOLOGIA

Laos verbos entre los tipos de entidades proporcionan la informacion
relativa & la asociacion entre objetos.

(A& Jmea—e{_=® ]

Figura 111.19
111.2.3.8 NORMALIZACION
La normali ion es el p de simplificar la relaciéon entre las instancias de una
idad. Por dio de la normali ién, un j de datos en una instancia se reemplaza

por varias instancias que son mas simples y predecibles y, por lo tanto, mas manejables.
La normalizacion se lleva a cabo por cuatro razones:

e Estructurar los datos de forma que se pueda rep las relaci perti entre
los datos.

@ Permitir la recuperacion sencilla de los datos en respuesta a las solicitudes de consultas

Y reportes.
Simplificar el mantenimiento de los datos lizdndolos, insertandolos y borrindolos.
e Reducir la necesidad de reestr O reor i fos datos do surjan

aplicaciones.

T4
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PRIMERA FORMA NORMAL

Disefiar la estructura de una instancia de manera que todas sus i

gan la mi longitud. Las i ias de | d variable crean problemas especiales,
ya que el sistema debe de verificar siempre en dénde se an los de una
instancia. Al fijar la |

de una idad

guitud del regi: se climina este probl

SEGUNDA FORMA NORMAL

La segunda forma normal sc al do una i esta en la primera forma normal
y cada po depend 1 de una llave de la instancia. Su busca Ja dependencia
funci 1. Un po es funci 1 dependendi si su valor esta asociado de

manera uUnica con un campo especifico.
TERCERA FORMA NORMAL

La tercera forma normal se al d

se i las depend ias transitivas de un
disefio de registro. Por ejemplo:
e A,ByC son tres datos en un registro.
* SiC es funcional dependi de By,
e Besfi i 1 dependi de A.
L) C es fi i 1 dependi de A.

Por lo tanto, existe una dependencia transitiva.

En ¢l mancjo de los datos, 1a depend.

iva es una p i6n, ya que los datos
pued P de inadvertida do la relacién esta ita. En el cjempt
anterior, si se quita A, entonces también se quita B y C, sea o no é¢sta la intencién. Este
probl se elimina di 4

el registro para la tercera forma normal. La conversioén a la
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d i itiva dividiendo la relacion en dos

tercera forma normal quita la dep
relaciones separadas.

I
i
]
!

;
1
!
i

i
{
!
H
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IV.1 CASO PRACTICO
IV.1.1 ANTECEDENTES

En el presente capitulo se desarrollara un modelo de datos para el area de mercado de

dinero, en base al proceso general de op ion de los instr de este d

1 do la dologia de Entidad-Relacion b da en 1a Her : ERwin.™

iV.1.1.1 PROCESO GENERAL OPERACION MERCADO DE
DINERO

Los actores principales que intervienen en la operacion de Mercado de Dinero son el

Inversioni que pued

ser personas fisicas o morales, que disponen de dinero vy que
desean invertirlo con el propésito de obtener un rendimiento y por otro lado se encuentran
los Emisores que son empresas privadas y gubernamentales que ponen en circulacién
titulos-valor con el fin de obtener recursos financieros para su funcionamiento. Los
inversionistas que desean invertir sus recursos, deben acudir a2 una casa de bolsa 6 a
cualquier otra instituciéon financiera para realizar las operaciones, ya que no es posible
participar directamente en la bolsa de valores. Asi las casas de bolsa actuan como

intermediarios en nombre de sus clientes y de acuerdo a sus instrucciones. (Figura IV.1).

™ ERwin Logic Works (Marca Registrada)
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MERCADO DE DINERO
PROCESO GENERAL

Casa de Bolsa
Inversioniata

Orden

_-

Compra

Asiguaciéa

Figura IV.1

IV.1.1.2 DIAGRAMA DE PROCESOS MERCADO DE
DINERO

El di

de p identifica las areas y procesos involucrados que permiten el

registro y 1 de las operaci realizadas diariamente. (Figura 1V.2).
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MERCADO DE DINERO
DIAGRAMA DE PROCESOS

Promocién | Tesoreria | Valores

Figura IV.2
Indica que los diferentes departamentos realizan un mismo

Nota:
procedimiento.

El flujo de las operaciones es ¢l siguiente:

Proceso Nocturna. Se define como el proceso ue es requerido para el inicio de la
operacion diarnia, ya que ¢n este proceso se debe actualizar la informacién requerida como
1o es el Calculo de Precios y Tasas (actualizacidon a valor mercado de los inventarios de la
casa de bolsa, los cuiles son validados por Ia CNBV) y Vencimiento de Reportos (Deposito
a la cuenta del cliente del termino de su inversion con la finalidad de la reinversion).
1. Cdlculo de Precios y Tasas. Proceso que permite ¢l calculo de los precios y tasas para
cada una de las emisiones existente en el mercado dependiendo del plazo y tipo de tasa.
2. Vencimiento de Reportos. Proceso que permite el deposito de la inversion en efectivo
en la cuenta del cliente mas ¢l interés o premio obtenido por la operacién, mientras el
cliente deposita los titulos-valor a la cuenta de la posicion de la Casa de Bolsa que esta

mantiene en la S.D Indeval S.A de C.V. para la renegociacién de estos. Esto permite al
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inversionista reinvertir su efectivo en diferentes mercados dependiendo de sus intereses,

en tanto la Casa de Bolsa col los titul valor a la disposicion de otras inv

Mesa de Operacién. Se define como la unidad de captacion de recursos que realiza todo
tipo de transaccién de Mercado de Dinero como son las funciones de registro, control y

de bandas, precios y tasas.
1. Registro de Bandas. Proceso de registro de los 0s o limi (plazo, tasa)
dentro de los cusles es valido i d E diénd por Band: los

parametros de tasas que indica el mercado, a los cudles 1a mesa de operaciéon esta
dispuesta a pagar a sus clientes 6 agentes (Son todos aquellos intermediarios que
participan entre si como pueden ser las Casas de Bolsa, Bancos, Ascguradoras,
Afianzadoras, Empresas de Factoraje, etc, los | en ocasiones bién tienen
necesidades de recursos o de excedentes por lo que deben ser iados en las

de dinero) segun sea el caso.

2. Monitoreo de la Operacidn. Proceso por el cudl la mesa de operacion vigila el flujo de
la operacién.

3. Consulta Estado de Cuenta. Modulo que permite consultar todas las transacciones

timad s

por una op

Mesa de Administracién. Se define como la unidad que administra el proceso de
asignacion de las operaciones. Esto significa que la mesa de asignacion como su nombre lo
indica su funcion principal es la de vigilar que todas las ordenes que hayan realizado los
clientes y agentes sean cumplidas al 10026, y para esto requiere de que esta administracién
registre los titulos-valor a cada orden, a cambio de el deposito que los inversionistas
realizan en cada Institucién. Una vez cumplidas estas ordenes es necesario vigilar que los
titulos-valor sean depositados en la c4 de co

P ion llamadas S.D. Indeval S.A. de
C.V. 1o cudl permite dar ia a las op i que se 11 en forma diaria.

1. Monitoreo de la Operacion. Proceso por ef cuil la mesa de administracién vigila el
flujo de la operacion.
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2. Consulta de Ordenes. Proceso de consulta que permite visualizar todas las ordenes
capturadas a los diferentes plazo, tasas, banda ¢ instrumento..

3. Asi ion Ag P de asignarle 10s tiwlc lor a las op i diarias de
ag con lai i

de proveerse de titulos-valor para poder satisfacer la demanda
de los clientes.

4. Asignacién Cliendes. Pro de asi le los titul
fos clientes.
8. Consulta Estado de Cuenta. Pr

alor a las op i diarias de

que p ite cl desgl de la ia de los
titulos-valor de las diferentes operaciones incluyendo valuaciones de los mismos, asi
como, €l de las

a una fecha determinada.

Promocién. Se define como la unidad responsable de establecer contacto y atender a los

inversionistas para captar su interés y asi promover ¢l desarrolio del mercado de dinero.

1. Consulta de Bandas Proceso que permite a los promotores visualizar la situacion del
mercado y aconsejar a los clientes para realizar sus inversiones.

2. Registro de Ordenes. Proceso que pemite registrar la solicitud de inversién requerida
por los clientes dependiendo de las idad

de este y la situacion del mercado.

de ordenes del dia

4. Consulia de Estado de Cuenta. Proceso que permite el desglose de la tenencia de los
titulos-valor de las diferentes operaciones incluyendo val
como, el 1 de las oper

3. Ce lta de Ord. Pr. de 1

P

iones de los mi asi

a una fecha determinada.

Tesoreria. Se define como la unidad que administra las entradas y salidas de efectivo tanto
de cli como de ag (Flujo de efectivo g do por las op i ).
1. Registro de CReque. En €l momento que se realiza una operacion de venta la tesoreria

expedird un cheque para cubrir ¢l moto de la operacién y se depositard a la cuenta que
realizd la venta.

2. Regl: de Deposito. En el que se liza una i6én de
expedira un cheque el cual sera depositad
el ciclo contable,

pra el

ala correspondi d asi
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3. Consulta de Estado de Cuenta. Proceso que permite el desglose de la tenencia de los

titulos-valor de las diferentes operaciones incluyendo valuaci de los mi asi

como, el resumen de las operaciones a una fecha determinada.

Valores. Sc define como la unidad que administra las entradas y salidas de los titulos-valor

tanto de cli como de (Flujo de titulos-valor generado por las operaciones), asi
como el 1 de tos instr y i pago de i por pto de cup
que g los instr

1. Registro de Instrumentos. Proceso que permite la alta y control de los instrumentos
existentes en ¢l mercado.
2. Registro de Emisoras. Proceso que permite la alta y control de las emisoras existentes

en el mercado con todas sus isticas rel tes.

3. Ejerclclo de Derechos. Proceso que permite realizar los intereses, corte de cupén,
P dos por la i i de los titulos-valor..

4. Trasp Los tr son iones realizadas entre dos Entidades derivadas de
la operacién entre Agentes (traspasos de titulos-valor y efectivo). Estos traspasos se
realizan a través de si izados, los les estan dos en todas las

fi i con ¢l S.D. Indeval S A. de C.V.

S. Consulta Estado de Cuenta. Proceso que permm: €l desglose de la tenencia de los
titulos-valor de las di P luyend 1 iones de los mi: asi
como, el r de las operaci a una fecha determinada.

iV.1.1.3 MODULOS DE MERCADO DE DINERO

Los médulos identificados durante el diagrama de procesos son los siguientes: (Figura
IV.3).

e CLIENTES

o BANDAS




INSTRUMENTOS
EMISORAS
SUBASTAS
ORDENES
ASIGNACION
MONITOR
TASAS PRECIOS
VENCIMIENTOS

ESTADO DE CUENTA

LIQUIDACION

EJERCICIO DE DERECHOS

Capitulo IV Caso Practico

MERCADO DE DINERO

MODULOS

[AsGNAcioN] [EsTADO DECUENTA )

[remmusmos) [FeorTon)

[ LiQuipACION |

EJERCICIO DE
DERECHOS -

Figura IV.3
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IV.1.2 MODELO DE DATOS
iV.1.2.1 ENTIDADES

Entidades definidas en el drea de mercado de dinero. (Figura IV.4).

MODELO DE DATOS
ENTIDADES MERCADO DE DINERO

(era ] [memweo] [mmomo )
(=] [essacoon) [reovores)
(mmon] (o)
]  [ommson)
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V.1.2.2 ATRIBUTOS

Atributos definidos para lus Entidades del darea de Mercado de Dinero.

SUBASTA

INSTRUMENTO

FOLIO_SUBASTA
NOMBRE_EMISORA
NOMBRE_SERIE
PLAZO_SUBASTA
FECHA_CONVOCATORIA
MONTO_NOMINAL
FECHA_RESULTADO
FECHA_COLOCACION
TIPO_CONVOCATORIA
TASA_PRECIO_EXCEPCION
MONTO_MINIMO_GARANTIZADO
VARIACION_PLAZO

CLAVE_INSTRUMENTO
NOMBRE_INSTRUMENTO
TIPOMERCADO
DESCRIPCION_INSTRUMENTO
INDICADOR_TASA_PRECIO
MERCADO_NIVEL
SUBTIPOMERCADO

INV_EXT
INDICADOR_LIQUIDACION
INDICADOR_TIPO_TASA
INDICADOR_GUBER_BAN
USUARIOALTA_INSTRUMENTO]

EMISORA

NOMBRE_EMISORA
NOMBRE _SERIE
NOMBRE_CUPON
NOMBRE_MERCADO
FECHA_INICIO_EJERCICIO
FECHA_FIN_EJERCICIO
VALOR_NOMINAL
PLAZO_EMISORA
TASA_EMISORA
REGISTRO_CNV
TASA_EMISORA
TASA2_EMISORA
TASA3_EMISORA
TASA4_EMISORA
TASA5_EMISORA
PLAZO1_EMISORA
PLAZO2_EMISORA
PLAZO3_EMISORA
PLAZ.O4_EMISORA
PLAZOS_EMISORA

CLIENTE

NUMERO_CLIENTE
NOMBRE_CLIENTE
DIRECCION_CLIENTE
TELEFONO_CLIENTE
CODIGO_POSTAL_CLIENTE
PERSONALIDAD_CLIENTE
NACIONALIDAD_CLIENTE
TIPO_CUENTA_CLIENTE
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ORDEN

PROMOTOR

FECHA_INICIO_ORDIEN
FOLIO_ORDEN
NUMERO_CLIENTE
TIPO_OPERACION
NUMERO_PROMOTOR
NOMBRE_EMISOR
NOMBRE_SERIE
NOMBRE_CUPON
TASA_BANDA_RENDIMIENTO
TASA_BANDA_PREMIO
TASA_PACTADA
IMPORTE_ORDEN
ESTADO_ORDEN
TIPO_LIQUIDACION
PLAZO_ORDEN
FECHA_FINAL_ORDEN
HORIZONTE_LIQUIDACION

BANDA

CLAVE_BANDA
LIQUIDACION_BANDA
CLAVE_GRUPO_BANDA
PLAZO_BANDA
PLAZO_EMISORA
RENDIMIENTO _BANDA
PREMIO_BANDA
FECHA_INICIO_BANDA
FECHA_FINAL_BANDA
RANGO_INFERIOR_BANDA
RANGO_SUPERIOR_BANDA
STATUS_BANDA

POSICION BANDA

NUMERO_PROMOTOR
NOMBRE_PROMOTOR
NIVEL_SEGURIDAD
FECHA_ALTA_PRONMOTOR
FECHA_BAJA_PROMOTOR
STATUS_PROMOTOR

OPERADOR

NUMERO_OPERADOR
NOMBRE_OPERADOR
NIVELSEGURIDAD_OPERADOR
FECHAALTA_OPERADOR
FECHABAJA_OPERADOR
STATUS_OPERADOR
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REPORTO

NUMERO_REPORTO
NUMERO_CLIENTE
NOMBRE_EMISOR
NOMBRE_SERIE
NOMBRE_CUPON
FECHA_INICIO_ORDEN
FECHA_FINAL_ORDEN
TASA_DESCUENTO
TASA_PREMIO
DIAS_VENCIMIENTO
PLAZO_REPORTO

ASIENTO

FOLIO_TRANSACCION
TIPO_OPERACION
CUENTA_MAYOR
AUXILIAR]
AUXILIAR2

IMPORTE

CARGO

ABONO

TRANSACCION

FOLIO_TRANSACCION
FECHA_TRANSACCION
NOMBRE_CLIENTE
NOMBRE_EMISOR
NOMBRE_SERIE
NOMBRE_CUPON
FECHA_LIQUIDACION
PLAZO
DIAS_VENCIMIENTO
TASA_PRECIO
TASA_DESCUENTO
TASA_RENDIMIENTO
CONCEPTO

INTERES

COMISION

STATUS

IMPORTE
LIQUIDACION_INDEVAL

SALDO

CUENTA_MAYOR
SUB_CUENTA
AUXILIARI
AUXILIAR2
FECHA_SALDO
SALDO_ANTERIOR
SALDO_DIARIO
DEBE_HOY
HABER_HOY
STATUS_SALDO
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1IV.1.2.2.1 DEFINICION DE ATRIBUTOS

Decfinicion de los Atributos para cada Entidad del area de Mercado de Dinero.

SUBASTA

TIPO DE DATO

FOLIO_SUBASTA
NOMBRE_EMISORA
NOMBRE_SERIE
PLAZO_SUBASTA
FECHA_CONVOCATORIA
MONTO_NOMINAL
FECIHIA_RESULTADO
FECHA_COLOCACION
TIPO_CONVOCATORIA
TASA_PRECIO_EXCEPCION
MONTO_MINIMO_GARANTIZADO
VARIACION_PLAZO

int

varchar (10)
varchar (10)
int
smalldatetime
real
smalldatetime
smalldatetime
varchar(1)
real

real

real

INSTRUMENTO

TIPO DE DATO

CLAVE_INSTRUMENTO
NOMBRE_INSTRUMENTO
TIPOMERCARDO
DESCRIPCION_INSTRUMENTO
INDICADOR_TASA_PRECIO
MERCADO_NIVEL
SUBTIPOMERCADO

INV_EXT
INDICADOR_LIQUIDACION
INDICADOR_TIPO_TASA
INDICADOR_GUBER_BAN
USUARIOALTA_INSTRUMENTO

varchar (2)
varchar (2)
smallint
text

bit

varchar (3)
varchar (3)
varchar (3)
bit

bit

bit

varchar (4)




EMISORA

TIPO DE DATO

NOMBRE_EMISORA
NOMBRE_SERIE
NOMBRE_CUPON
NOMBRE_MERCADO
FECHA_INICIO_EJERCICIO
FECHA_FIN_EJERCICIO
VALOR_NOMINAL
PLAZO_EMISORA
TASA_EMISORA
REGISTRO_CNV
TASA1_EMISORA
TASA2_EMISORA
TASA3_EMISORA
TASA4_EMISORA
TASAS_EMISORA
PLAZO1_EMISORA
PLAZO2_EMISORA
PLAZO3_EMISORA
PLAZO4_EMISORA
PLAZOS_EMISORA

varchar (10)
wvarchar (10)
int

varchar (10)
smalldatetime
smalidatctime
real

int

real

varchar (10)
real

real

real

real

real

int

int

int

int

int

ORDEN

TIPO DE DATO

FECHA_INICIO_ORDEN
FOLIO_ORDEN
NUMERO_CLIENTE
TIPO_OPERACION
NUMERO_PROMOTOR
NOMBRE_EMISOR
NOMBRE_SERIE
NOMBRE_CUPON
TASA_BANDA_RENDIMIENTO
TASA_BANDA_PREMIO
TASA_PACTADA
IMPORTE_ORDEN
ESTADO_ORDEN
TIPO_LIQUIDACION
PLAZO_ORDEN
FECHA_FINAL_ORDEN
HORIZONTE,_LIQUIDACION

smalldatetime
int

int

varchar (10)
int

varchar (10)
varchar (10)
varchar (10)
teal

real

real

real

varchar (10)
varchar (10)
int
smalldatetime
varchar(4)

Capitule IV Caso Practico
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CLIENTE

TIPO DE DATO

NUMERO_CLIENTE
NOMBRE_CLIENTE
DIRECCION_CLIENTE
TELEFONO_CLIENTE
CODIGO_POSTAL_CLIENTE
PERSONALIDAD_CLIENTE
NACIONALIDAD_CLIENTE
TIPO_CUENTA_CLIENTE

int

wvarchar (40)
varchar (40)
varchar (10)
int

varchar (10)
varchar (10)
varchar (10)

BANDA

TIPO DE DATO

CLAVE_BANDA
LIQUIDACION_BANDA
CLAVE_GRUPO_BANDA
PLAZO_BANDA
PLAZO_EMISORA
RENDIMIENTO _BANDA
PREMIO_BANDA
FECHA_INICIO_BANDA
FECHA_FINAL_BANDA
RANGO_INFERIOR_BANDA
RANGO_SUPERIOR_BANDA
STATUS_BANDA

POSICION _BANDA

varchar (10)
varchar (5)
varchar (10)
int

int

real

real
smalldatetimes
smalldatetimes
real

real

varchar (10)
real

PFROMOTOR

TIPO DE DATO

NUMERO_PROMOTOR
NOMBRE_PROMOTOR
NIVEL_SEGURIDAD
FECHA_ALTA_PROMOTOR
FECHA_BAJA_PROMOTOR
STATUS_PROMOTOR

.int
varchar(40)
int
smalldatetime
smalldatetime
varchar (10)




OPERADOR

TIPO DE DATO

NUMERO_OPERADOR
NOMBRE_OPERADOR

NIVELSEGURIDAD_OPERADOR

FECHAALTA_OPERADOR
FECHABAJA_OPERADOR
STATUS_OPERADOR

int
varchar(40)
int
smalldatetime
smalldatetime
varchar(10)

REPORTO

TIPO DE DATO

NUMERO_REPORTO
NUMERO_CLIENTE
NOMBRE_EMISOR
NOMBRE_SERIE
NOMBRE_CUPON
FECHA _INICIO_ORDEN
FECHA_FINAL_ORDEN
TASA_DESCUENTO
TASA_PREMIO
DIAS_VENCIMIENTO
PLAZO_REPORTO

int

int

varchar (10)
varchar (10)
varchar (10)
smalidatetime
smalldatetime
real

real

int

int

TRANSACCION

TIPO DE DATO

FOLIO_TRANSACCION
FECHA_TRANSACCION
NOMBRE_CLIENTE
NOMBRE_EMISOR
NOMBRE_SERIE
NOMBRE_CUPON
FECHA_LIQUIDACION
PLAZO
DIAS_VENCIMIENTO
TASA_PRECIO
TASA_DESCUENTO
TASA_RENDIMIENTO
CONCEPTO

INTERES

COMISION

STATUS

IMPORTE
LIQUIDACION_INDEVAL

int
smalldatctime
wvarchar (40)
wvarchar (10)
varchar (10)
wvarchar (10)
smalldatetime
int

int

real

real

real

text

real

real

bit

real

bit
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ASIENTO

TIPO DE DATO

FOLIO_TRANSACCION
TIPO _OPERACION
CUENTA_MAYOR
SUB_CUENTA

int
varchar(10)
int
int

AUXILIARI int
AUXILIAR2 int
IMPORTE int
CARGO bit
ABONO bit
SALDO TIPO DE DATO

CUENTA_MAYOR
SUB_CUENTA
AUXILIAR]
AUXILIAR2
FECHA_SALDO
SALDO_ANTERIOR
SALDO_DIARIO
DEBE_HOY
HABER_HOY
STATUS_SALDO

int

int

int

int
smalldatetime
real

real

real

real

bit




Capituler 1V Cuso Practico
V.1.2.3 LLAVES

Adributos Llaves definidos para las Entidades del area de Mercado de Dinero,

SUBASTA TIFrO DE DATO LLAVE
FOLIO_SUBASTA int FiK
NOMDBRE_EMISORA varchar (1Q) R
NOMBRE _SERIE varchar (10) F
PLAZO_SUBASTA int
FECHA_CONVOCATORIA smalldatetime
MONTO_NOMINAL real

FECHA _RESULTADO smalldatetime
FECHA_COLOCACION smalldatetime
TIPO_CONVOCATORIA varchar(1)
TASA_PRECIO_EXCEPCION real
MONTO_MINIMO_GARANTIZADO real

VARIACION_PLAZO rcal

INSTRUMENTO TIPO DE DATO LLAVE
CLAVE _INSTRUMENTO varchar (2) FK
NOMBRE_{NSTRUMENTO varchar (2)
TIPOMERCARDO smallint
DESCRIPCION_INSTRUMENTO text
INDICADOR_TASA_PRECIO bit

MERCADO_NIVEL varchar (3)
SURTIPOMERCADO varchar (3) -
NV _EXT varchar (3)
INDICADOR_LIQUIDACION bit
INDICADOR_TIPO_TASA bt
INDICADOR_GUBER_BAN bhit
USUARIOALTA_INSTRUMENTO varchar (4)
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EMISORA

TIPO DE DATO LLAVE
NOMBRE_EMISORA varchar (10) FKK
NOMBRE _SERIE varchar (10) FK
NOMBRE_CUPON varchar (10) FIKK
NOMBRE_MERCADO varchar
FECHA_INICIO_EJERCICIO smalldatetime
FECHA_FIN_EJERCICIO smalldatetime
VALOR_NOMINAL real
PLAZO_EMISORA int
TASA_EMISORA real
REGISTRO_CNV varchar (10)
TASAI_EMISORA real
TASA2Z_EMISORA real
TASA3_EMISORA real
TASA4_EMISORA real
TASAS_EMISORA real
PLAZOI_EMISORA int
PLAZO2_EMISORA int
PLAZO3_EMISORA int
PLAZO4_EMISORA int
PLAZOS_EMISORA int
ORDEN TIPO DE DATO LLAVE
FECIIA_INICIO_ORDEN smalldatetime FK
FOLIO_ORDEN int FK
NUMERO_CLIENTE int
TIPO_OPERACION varchar (10)
NUMERO_PROMOTOR int
NOMBRE_EMISOR varchar (10)
NOMBRE_SERIE varchar (10)
TASA_BANDA_RENDIMIENTO real
TASA_BANDA_PREMIO real
TASA_PACTADA real
IMPORTE_ORDEN real
ESTADO_ORDEN varchar (10)
TIPO_LIQUIDACION varchar (10)
PLAZO_ORDEN int
FECHA_FINAL_ORDEN smalldatetime
HORIZONTE_LIQUIDACION wvarchar
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CLIENTE

TIPO DE DATO

LLAVE

NUMERO CLIENTE

int

FK

NOMBRE_CLIENTE
DIRECCION_CLIENTE
TELEFONO_CLIENTE
CODIGO_POSTAL_CLIENTE
PERSONALIDAD_CLIENTE
NACIONALIDAD_CLIENTE
TIPO_CUENTA_CLIENTE

varchar (40)
varchar (40)
varchar (10)
int

varchar (10)
varchar (10)
varchar (10)

BANDA

TIPO DE DATO

LLAVE

CLAVE_BANDA
LIQUIDACION_BANDA
CLAVE_GRUPO_BANDA
PLAZO BANDA

varchar (10)
varchar (35)
varchar (10)
int

FK
FK
FK
FK

PLAZO_EMISORA
RENDIMIENTO _BANDA
PREMIO_BANDA
FECHA_INICIO_BANDA
FECHA_FINAL_BANDA
RANGO_INFERIOR_BANDA
RANGO_SUPERIOR_BANDA
STATUS_BANDA
POSICION_BANDA

int

real

real

smalldatetimues

smalldatetimes

real

real

varchar (10)
real

PROMOTOR

TIPO DE DATO

LLAVE

NUMERO_PROMOTOR

int

FK.

NOMBRE_PROMOTOR
NIVEL_SEGURIDAD
FECHA_ALTA_PROMOTOR
FECHA_BAJA_PROMOTOR
STATUS_PROMOTOR

varchar(40)
int
smalldatetime
smalldatetime
varchar (10)
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OPERADOR

TIPO DE DATO LLAVE

NUMERO_OPERADOR

int PR

NOMBRE_OPERADOR

NIVELSEGURIDAD_OPERADOR

FEECHAALTA_OPERADOR
FECHABAJA_OPERADOR
STATUS OPERADOR

varchar(40)
int

smalldatetime
smalldatctime
varchar(10)

REPORTO

TIPO DE DATO LLAVE

NUMERO _REPORTO

int FK

NUMERO_CLIENTE
NOMBRE_EMISOR
NOMBRE_CUPON
NOMBRE_SERIE
FECHA_INICIO_ORDEN
FECHA_FINAL_ORDEN
TASA_DESCUENTO
TASA_PREMIO
DIAS_VENCIMIENTO
PLAZO_REPORTO

int

varchar (10)
varchar (10)
varchar (10)
smalldatetime
smalldatetime
real

real

int

int

TRANSACCION TIPO DE DATO LLAVE
FOLIO_TRANSACCION int FK
FECHA TRANSACCION smalldatetime FK

NOMBRE_CLIENTE
NOMBRE_EMISOR
NOMBRE_SERIE
NOMBRE_CUPON
FECHA_LIQUIDACION
PLAZO
DIAS_VENCIMIENTO
TASA_PRECIO
TASA_DESCUENTO
TASA_RENDIMIENTO
CONCEPTO

INTERES

COMISION

STATUS

IMPORTE
LIQUIDACION INDEVAL

varchar (40)
varchar (10)
varchar (10)
varchar (10)
smalldatetime
int

int

real

real

real

text

real

real

bit

real

bit
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OPERACION TIPO DE DATO LLAVE
FOLIO_TRANSACCION int FK
TIPO _OPERACION varchar(10) FK
CUENTA_MAYOR int

SUB_CUENTA int

AUXILIARI int

AUXILIAR2 int

IMPORTE int

CARGO bit

ABONO bit

SALDO TIPO DE DATO  LLAVE
CUENTA_MAYOR int FK
SUB_CUENTA int FK

AUXILIARI
AUXILIAR2
FECIIA_SALDO
SALDO_ANTERIOR
SALDO_DIARIO
DEBE_HOY
HABER_HOY
STATUS_SALDO

int

int
smalldatetime
real

real

real

real

bit




V.1.2.4 ENTIDAD-RELACION

MODELO DE DATOS
MERCADO DE DINERO

[INSTRUMENTO ]




1V.1.2.8 DEFINICION DE ENTIDADES

MODELO DE DATOS
MERCADO DE DINERO

SUBASTA

INSTRUMENTO
[TINLOS EMITIOOS POR PRIVADAS Y70 GL =sj I TITULOS EMITIOOS POR LA EMPRESAS GUBERNAMENTALES I
_parta torme_pene
‘| l i PARA '}
L J
buade_regnirs
{ 0 O ES QUE EMITEN TITULOS DE CAPITALYIO DE DEUOA B

1 — 1

1
PARAMETROE O LIMITES DENTRO DE LOS CUALES ES VALIDO REGISTRAR ORDENES B

requiere b
TR
POR EL oe ] squiges
[ \
ORDEN
Qeneca (50LICITUD DE INVERSION REQUERIDA FOR LGS CLIENTES )
CLIENTE I T
(PERSONA FISICA G MORAL QUE INVIERTEN 8US EXCEDENTES MONETARIOS CON LA =3 )
L Pusse_ser T

ASIENTO

{MOVIMIENTOS REALIZADOS PARA REQISTRAR LAS TRANSACCIONES CONTABLEMENTE PARA LA OBTENCION OE LOS SALDOS |

l

®
EN La CUAL EL INT O INTERCABIA TITULOS, CON EL COMPOMISO DE RECOMPERSALOS A UN PLAZO DETERMINADO B

1
L]

{RESULTADO OE LOS MOVIMIENTOS REALIZADOS POR LAS TRANSACCIONES )

AEPORTO.

PROMOTOR e _ e
INDIVIDUG RESPONSABLE DE ESTABLECER CONTACTO ¥ ATENDER A LOS CLIENTES I
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1IV.1.2.6 MODELO DE DATOS DEL AREA DE MERCADO DE DINERO
DEFINICION DE ATRIBUTOS

SUBASTA

FECHA_CONVOCATORIA
MONT

FECHA_RESULTADO
FECHA_COLOCACION
PO _CONV

forms_parte

INSTRUMENTO

NOMBRE_INSTRUMENTO
TIPOMERCTADG

DEBCRIPCION INSTRUMENTO
"

CADOR_ _PRECIO
MERCADO] RIVEL
m

INOTCABOR _LIQUIDACION
INOICADOR Tl

x _BAN
USUARIO_ALTA_INSTRUMENTQ

_CUPON
FECHA_IIEIO_ORDEN (Fr)
FOLIO_ORDEN

RMERO pno»ovowz Fxy
FOLIO_SUBASTA (F!
CLAVE_INS TROMENTO (Fx)

NOMBRE_MERCADO
FECHA_INICIO_EJERCICIO
FECHA_FIN_EFERCICIO
VALOR_NOMI!

ORDEN

ORODEN
FECHA_INICIO_ORDEN

FOLIO_ORDEN requiere
NUMERO,

FT

OPERADOR
NUMERO_OPERADOR

NOMBRE_OPERADO!
NIVEI.SEMIDAD OFENN)O“
FECHANLTA OPERADOR

CHARAIA_OPERADOR
sTaros, _OPE

NUMERO_OPERADOR (i
FECHA_IRICIO onoeu i
FOUIO OROEN (

NRE RO RO ToRsz (FK)

_PROMOTORSZ (FK)

WNUMERO_CLIENTE

npo LIQ_IJIDACION

D_ORDEN
FECHA _FINAL_OR!
HORIZONTE, LIQUIDACION

PLAZO_{
RENDWMENTO_BANDA
PREMIO_BANDA
FECHAINICIO_| BANDA
FECHAFINAL AN/

ERion_ Banoa

RANGOBUPERION_BANDA
BTATUB, BANDA
POSICION_BANCA

CLIENTE,
NUMERO._CLIENTES2
CIO_ oaoEN {FK)

Nweno_ﬁ-noquDnn {FK)
CLIENTE

e L T REPORTO

NOMEBRE _(
omecc IGN_CLIENTE
TE

IDAD_CLIENTE
nPo CUENTA CLIENTE

? NUMERO_REPORTO
FEGHA_INIGIO_ORDEN (FX)
FOLIO_DORDEN (FK)
PROMOTOR NUMERO_PROMOTOR/Z (FK}

(NUMERG_PROMOTORZ )

NUMERO_CLIENTES
i

<
NCIMIENTOR

TASA_PRECIO
TASAOESCUENTOR
TASA~RENDIMIENTO
DESCRIPCION_TRANTACCION
INTERESES

COMISION

STATUS

MPORTE

$4L00
CUENTA_MAYOR
SUB_CUENTA
8_8UB_CUE
SUB_SUB_SUB_CUENTA
TIPG, OPE] (FK;
_TRANSACCION (FK)

FOLIG_TRAN
FECHAINICIO_:
FECHA_tNICIG_ o«neu £y
FOLIO_ORDEN 3 (F)

NUMERO. PROMOTOR/Z (FK)
AUXILIARY

SALOO_, mrsmon

SALOOZD!

DEBE_ Ror
HARER_HOY

| STATUS_SALDO




IV.1.2.7 MODELO DE DATOS DEL AREA DE MERCADO DE DINERO
INTEGRIDAD REFERENCIAL

INSTRUMENTO
EECHA_INGIO X _ORDEN (FK)
cLave smuus To
'oaDE

ms_ INETRUMENTO
TIPOMERTADO
CESCRIPCION IvaTRUMENT!
CADOR_TASA_PRI
MEACADO | NIVEL
BUBTIPOME|
INv_EXT
NOICADOR_LIQUIDACION
O PO_TagA

INDICADOR_GUBER _BAN
USUARIO_ALTA_INSTRUMENTO

NORIRE ~
FECHA_WNICKD_ORDEN (FX)
FOLIO_ ORDEN (FX)
NUMERO_PROMOTORS2 (FK)
FOLIO_; )

CLAVE_ INBTRLMENTO (FKX)

onpEN -
FEGHA_INICIO_OROEN )
FOUIO_ORDEN"

RO_PROMOTORSZ (FK)

NUMERO_CLIENTE
CION

OPERADOR _ _
| NUMERG_GPERADGR

NOMBRE_OPERADOR
NIVELEESURIDAD_OPERADOR
FECHAALTA OPE

Fi
STATUS_OPERADOR

CLAVE_BANDA
CIQUIDACION_SANDA
CLAVEGRUPG. SANOA
PLAZO_SANOK
NUMERG_OPERADOH (FX)
FoLIa ONSER R
{0, (FK)
NUMERO_PROIOTOR/Z (FK)

c=
22

PLAZO_EwiBORA
RENOWMENTO_BANDA
PREMIO.

FECHAINICIO_BANGA
FECHAF

»
3
K}
2

NOMBAE_CLENTE
OCIRECCIGN_CLIENTE
TELEFONO_ TLENTE
CODIGOPORTAL_CLIENTE
FERSONALIDAD CLIENTE
) TLIENTE

NACIOMALI
TIPO_CUENTA_CLIENTE

DESCUENTOR

RENDIMIENTO

DESCRIPCION_TRANTACCION
RESES

FOLIO_TRANGACCION
i

OLI0,
L]
al nume

NOMBRE_CUI

()

RO_PROMOTORZ 1FK)

NOMERO_CLIENTER

NOMBRE_EMISORA/G

NOMBRE_SERIE/A
PON

FECHAINICIO_ORDEN
HAE INAL “ORDE!
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IV.1.2.8 REPORTES GENERADOS POR ERWIN

Katity Nome Entity Defiaition

ASIENTO MOVIMIENTOS REALIZADOS PARA REGISTRAR LAS TRANSACCIONES
CONTABLEMENTE PARA LA OBTENCION DE LOS SALDOS

BANDA PARAMETROS O LI.MITES DENTRO DE LOS CUALES ES VALIDO
REGISTRAR ORDENE!

CLIENTE PERSONA FISICA O MORAL QUE INVIERTEN SUS EXCEDENTES
MONETARIOS CON LA INTENCION DE OBTENER GANANCIAS

EMISORA EMPRESAS PRIVADAS O GUBERNAMENTALES QUE EMITEN TITULOS
DE CAPITALY/O DE DEUDA

INSTRUMENTO TITULOS EMITIDOS POR EMPRESAS PRIVADAS Y/O
GUBERNAMENTALES

OPERADOR INDIVIDUOS DESIGNADOS PARA REGISTRAR ORDENES Y BANDAS

ORDEN SOLICITUD DE INVERSION REQUERIDA POR LOS CLIENTES

PROMOTOR. INDIVIDUO RESPONSABLE DE ESTABLECER CONTACTO Y ATENDER A
LOS CLIENTES

REPORTO OPERACION MEDIANTE LA CUAL EL INTERMEDIARIO INTERCABIA
TITULOS, CON EL COMPROMISO DE RECOMPERSALOS A UN PLAZO
DETERMINADO

SALDO RESULTADO DE LOS MOVIMIENTOS REALIZADOS POR LAS
TRANSACCIONES

SUBASTA TITULOS EMITIDOS POR LAS EMPRESAS CON EL FIN DE

COMERCIALIZARLOS EN MERCADO DE VALORES
TRANSACCION MOVIMIENTO GENERADO POR EL REGISTRO DE OPERACIONES
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ASIENTO

ASIENTO

BANDA

CLIENTE

INSTRUMENTO

Index Expression/Iades Columns

FOLIO_TRANSACCION
FECHAINICIO_TRANSACCION
FECHA_INICIO_ORDEN
FOLIO_ORDEN
NUMERO_PROMOTOR_2

FOLIO_TRANSACCION
TIPO_OPERACION_2
FECHAINICIO_TRANSACCION
FECHA_INICIO_ORDEN
FOLIO_{
NUMERO_PROMOTOR_2

NUMERO_OPERADOR
FECHA_INICIO_ORDEN
FOL1O_ORDEN
NUMERO_PROMOTOR_2
CLAVE_BANDA
LIQUIDACION_BANDA
CLAVEGRUPO_BANDA
PLAZO_BANDA
NUMERO_OPERADOR
FECHA_INICIO_ORDEN
FOLIO_ORDEN
NUMERO_PROMOTOR_2

FECHA_INICIO_ORDEN
FOLIO_ORDEN
NUMERO_PROMOTOR_2
N'JMERO_CLIENTE_2
FECHA_INICIO_ORDEN
FOLIO_ORDEN
NUMERO_PROMOTOR_2

FECHA_INICIO_ORDEN
FOLIO_ORDEN
O_PROMOTOR_2
FOLIO_SUBASTA
FECHA_INICIO_ORDEN
CLAVE_INSTRUMENTO
FOLIO_ORDEN
O_PROMOTOR_2
NOMBRE_EMISORA_2
NOMBRE_SERIE_3
NOMBRE_CUPON
FECHA_INICIO_ORDEN
FOLIO_ORDEN
NUMERO_PROMOTOR_2
FOLIO_SUBASTA
CLAVE_INSTRUMENTO

FECHA_INICIO_ORDEN

Capitulo IV Cana Prictico

Dependont

Dependent

Dependent

Dependent




Cepitulo IV Caso Pracuce

PROMOTOR
REPORTO

SALDO

SUBASTA
TRANSACCION

FOLIO_ORDEN
NUMERQ_PROMOTOR_2
FECHA_INICIO_ORDEN
CLAVE_INSTRUMENTO
FOLIO_ORDEN
NUMERO_PROMOTOR_2

NUMERO_OPERADOR Independent
NUMERO_PROMOTOR_2 Dependent
FECHA_INICIO_ORDEN

FOLIO_ORDEN

NUMERO_PROMOTOR_2

NUMERO_PROMOTOR_2 Dependent
FECHA_INICIO_ORDEN Dependent
FOLIO_ORDEN

FECHA_INICIO_ORDEN
FOLIO_ORDEN
NUMERO_PROMOTOR_2

TIPO_OPERACION_2 Dependent
FOLIO_TRANSACCION
FECHAINICIO_TRANSACCION
FECHA_INICIO_ORDEN
FOLIO_ORDEN
NUMERO_PROMOTOR_2

TIPO_OPERACION_2
FOLIO_TRANSACCION
FECHAINICIO_TRANSACCION
FECHA_INICIO_ORDEN
FOLIO_ORDEN
NUMERO_PROMOTOR_2

FOLIO_SUBASTA Independent

FECHA_INICIO_ORDEN Dependent
FOLIO_ORDEN

NUMERO_PROMOTOR_2

FOLIO_TRANSACCION

FECHAINICIO_TRANSACCION

FECHA_INICIG_ORDEN

FOLIO_ORDEN

NUMERO_PROMOTOR_2
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Iable Name Forsign Kevs
ASIENTO FOLIO_TRANSACCION, FECHAINICIO_TRANSACCION,

FECHA_INICIO_ORDEN, FOLIO_ORDEN, NUMERO_PROMOTOR/2
References: TRANSACCION

BANDA FECHA_INICIO_ORDEN, FOLIO_ORDEN, NUMERO_PROMOTOR/2
References: ORDI

BANDA NUMERO_OPERADOR References: OPERADOR

CLIENTE FECHA_INICIO_ORDEN, FOLIO_ORDEN, NUMERO_PROMOTOR/2
References: ORDEN

EMISORA FECHA_INICIO_ORDEN, CLAVE_INSTRUMENTO, FOLIO_ORDEN,
NUMERO_PROMOTOR/2 References: INSTRUMENTO

EMISORA FECHA_ [NICIO ORDEN, FOLIO_ORDEN, NUMERO_PROMOTOR/2
References: ORDEN

EMISORA FOLIO_SUBASTA References: SUBASTA

INSTRUMENTO FECHA_INICIO_ORDEN, FOLIO_ORDEN, NUMERO_PROMOTOR/2
References: ORDEN

OPERADOR

ORDEN NUMERO_PROMOTOR/Z References: PROMOTOR

PROMOTOR.

REPORTO FECHA_INICIO_ORDEN, FOLIO_ORDEN, NUMERO_PROMOTOR/2
References: ORDEN

SALDO FOLIO_TRANSACCION, TIPO_OPERACION/2,
FECH.AI'NICIO TRANSACCION, FECHA_INICIO_ORDEN, FOLIO_ORDEN,
NUMERO_PROMOTOR/2 References: ASIENTO

SUBASTA

TRANSACCION FECHA_INICIO_ORDEN, FOLIO_ORDEN, NUMERO_PROMOTOR/2

References: ORDEN
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ASIENTO

BANDA
BANDA

CLIENTE
EMISORA
EMISORA
EMISORA
INSTRUMENTO
OPERADOR :
ORDEN
PROMOTOR
REPORTO
SALDO
SUBASTA

TRANSACCION

EK Referential Integ
U - Restrict I - Restrict D - Restrict CU - Restrict PT -

U - Restrict I - Restrict D - Restrict CU - Restrict PI -
U - Restrict I - Restrict D - Restrict CU - Restrict PI -

u- i- D- CU-R
U-R 1- D- CU -
u- E- D- CU-R
u- I-R D- CuU -

Pl-

Pl
PI -
PI-

U - Restrict I - Restrict D - Restrict CU - Restrict PJ -

U - Restrict 1 - Restrict D - Restrict CU - Restrict PI -

U - Restrict 1 - Restrict D - Restrict CU - Restrict P11~

uU-

D-

CU - R,

CU-R

PI-

PI-

CD -

CD -
CD -

CcD -
CD -
CD -
CD -

CD -

CcD -
CD -

CD -
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ASIENTO

BANDA
BANDA

CLIENTE
EMISORA
EMISORA
EMISORA
INSTRUMENTO
OPERADOR
ORDEN
PROMOTOR
REPORTO
SALDO
SUBASTA
TRANSACCION

Child In Relstionships

TRANSACCION genera ASIENTO

OPERADOR puede_registrar BANDA
ORDEN requicre BANDA

ORDEN requicre  CLIENTE
INSTRUMENTO forma_parte EMISORA
ORDEN requiere EMISORA

SUBASTA forma_parte EMISORA

ORDEN requicre  INSTRUMENTO

PROMOTOR registra ORDEN

ORDEN puede_ser REPORTO
ASIENTO gencra SALDO

ORDEN genera TRANSACCION

Cardinality
One-to-Zero-One-or-More

One-to-Zero-One-or-Maore
One-to-Zero-One-or-More

One-10-Zero-One-or-More
One-to-Zero-One-or-More
One-to-Zero-One-or-More
One-to-Zero-One-or-Mare

One-to-Zero-One-or-More

One-to-Zero-One-or-More

One-to-Zero-One-or-More
One-to-Zero-One-or-More

One-to-Zero-One-or-More
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Tabie Name
ASIENTO
BANDA
BANDA
CLIENTE

EMISORA
EMISORA
INSTRUMENTO

ORDEN
PROMOTOR
REPORTO
SALDO
SUBASTA
TRANSACCION

Child Business Rule

An ASIENTO is associated with exactly one TRANSACCION
A BANDA is associsted with exactly one OPERADOR.

A BANDA is sssocisted with exactly one ORDEN.

A CLIENTE is associated with exactly one ORDEN.

An EMISORA is associsted with exactly one INSTRUMENTO.
An EMISORA is associsted with exactly one ORDEN.

An EMISORA is associsted with exactly one SUBASTA.

An INSTRUMENTO is associated with exactly one ORDEN.

An ORDEN is sssociated with exactly one PROMOTOR.

A REPORTO is associated with exactly one ORDEN.

A SALDO is associated with exactly one ASIENTO.

A TRANSACCION is associated with exactly one ORDEN.
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Tabile Name
ASIENTO
BANDA
CLIENTE
EMISORA
INSTRUMENTO
OPERADOR
ORDEN
ORDEN
ORDEN
ORDEN
ORDEN
ORDEN
PROMOTOR
REPORTO
SALDO
SUBASTA

TRANSACCION

Earsat ia Reiatiocushiss

ASIENTO genera SALDO

INSTRUMENTO forms_parte EMISORA
OPERADOR puecde_registrar  BANDA
ORDEN genera TRANSACCION
ORDEN puede_ser REPORTO

ORDEN rcquisre  BANDA

ORDEN requiere CLIENTE

ORDEN requiere INSTRUMENTO
ORDEN requicre EMISORA

PROMOTOR registra ORDEN

SUBASTA forma_partc EMISORA
TRANSACCION genera ASIENTO

Cardjaslity

One-to-Zero-One-or-More

One-to-Zero-One-or-More
One-to-Zero-One-or-More
One-to-Zero-One-or-More
One-1o-Zero-One-or-More
One-to-Zero-One-or-More
One-to-Zero-One-or-More
One-to-Zero-One-or-More
One-to-Zero-One-or-More

One-to-Zero-One-or-More

One-to-Zero-One-or-More

One-to-Zero-One-or-More
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INSTRUMENTO

SALDO
SUBASTA
TRANSACCION

Pareat Butincss Rule

An ASIENTO genera many SALDOs.

An INSTRUMENTO forma_parte many EMISORAs.
An OPERADOR puede_registrar many BANDASs
An ORDEN geners many TRANSACCIONS.

An ORDEN REPORT

An ORDEN
An ORDEN requiere many EMISORAS.
A PROMOTOR registra many ORDENSs.

A SUBASTA forma_parte many EMISORASs.
A TRANSACCION genera many ASIENTOs.
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IvVv.2.9 EJEMPLO

El siguiente ejemplo dari una visién de como funcionara el modelo de datos.

El Sefior Francisco Artedondo Zavala desea invertir sus en el do de valores,

de ltar y i, las disti i de inversion decide invertir en el Mercado de Dinero, por

lo cual recurte y una relaci | con Casa de Bolsa ABCD2000 para que manecje sus
a sus petici

1. F i Ar do Zavala jcacién con Casa de Bolsa ABCD2000 para su registro como

cliente y asi poder realizar operaciones bursatiles. (Figura IV.5).

Casa de Bolsa
ABCD2000

Francisco Asredondo Zavala

‘K-

Figura IV.5

oo s
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2. Casa de Bolsa ABCD2000 registra ¢l alta de Francisco como cliente, asi como del capital que desea invertir

en el sistema. (Figura 1V.6)

Casa de Bolsa
ABCD2000

Figura IV.6
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F i con el p que le fue asignado por Casa de Bolsa los diferentes rendimientos y

plazos que ofrece @ Mercado de Dinero. Después de analizar las alternativas de inversidén Francisco
instruye al promotor que realice una compra de 1,000 titulos-valor de CETES en reporto a un plazo de 7
dias con una tasa de rendimiento de 40 %. (Figura IV.7).

Promotor

Andlisis de Alternativas
de Inversion.

en base a Informacién del
Mercado.
Figura IV.7
Para que el pi pueda taop ién de rep que le especi el cti es
que el si este p do para el jo ad do de la op

Sugerencias de Inversion

Debe de existir 1a subasta. (Entidad SUBASTA).

Debe de existir el insttumento. (Entidad INSTRUMENTO).
Debe de existir 1a emision. (Entidad EMISION).

(Figura 1V 8).
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de reporto que le especifico el cliente es
de la it

la op
para el

4. Para que el prc pucda

i0 que el si este prep
e Debe de existir la subasta. (Entidad SUBASTA).
e Debe de existir ¢l insoumento. (Eatidad INSTRUMENTO).
® Debe de existir 1a cmisién. (Entidad EMISION).

(Figura I'V.8).

LSUBASTA ] [INS’I‘RUMENTO] { EMISORA J

H

! Figura IV.8
; ® Debe de existir el og que cap las band. C idad OPERADOR).
' e Se deben de dar de alta las bandas. (Entidad BANDA).

Figura IV.9
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Figuralv.9
e Debe de existir el promotor que captura la orden. (Entidad PROMOTOR).
Cuando el p! p la orden, el si checa en primera instancia una serie de validaciones

® Que el promotor que capturo la orden exista.
» El rango de captura sea el correcto (BANDA).
« El insttumento exista.

® La emisora exista.

e El cliente exista.

Si se ple con los requisi anteriores el sistema detecta el tipo de operacién (Reporto o
Directo), si es una operacion en directo se crea un registro en la tabla de ORDEN.

Si es una operacién cn reporto se crea un registro en la tabla de ORDEN y otro cen la tabla
REPORTO.

Cualquier tipo de orden (Reporto, Directo), generara una o varias i asi como
contables. El saldo se genera en base a los asientos contables. (Figura [V.10).
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FiguraIV.10
8. Cuando la orden ha sido d; se pre d a i la de los
titulos-valor.(Figura IV.11).
El proceso de asi i6n es pi de timl lor a las ord . El si i la orden
como asignada, para ello realizara una serie de lidaci Yy & | y

saldos i como lo realizé en la de la orden.
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El operador Ic asigaa los titul lor corresp i a la orden.

FiguraIV.11

6. Finalmente cuando el plazo de la operacion llegue a su fin, el si izara el imi de
la operacion y actualizara la base de datos. (Figura IV.12).

-
&~

Fecha de vencimiento
Actuslizacién de informacién

TRANSACCION

Figura V.12
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Con el i de la op ol cliente tienc en
seguir invirtiendo o si asi lo prefiere retirarios.

P

para




Conclusion

CONCLUSION

La globalizacién. la innovacién. la competencia y 1a desregulacion en diversos scctores de
fa economia mundial han creado una revolucién profunda y radical. Uno de estos sectores
es el financiero, donde en nuestros dias se dispone ya de diversos y nuevos instrumentos

financieros qQue estin ya en estos momentos a la disposicién del publico inversionista.

Por lo anterior el presente trabajo ofrece un modelo de datos para el sector financiero en el

area de mercado de dinero que pretender ser una base solida para el desarrollo de una

5n en un 1 cliente/servidor, este modelo esta disciado en base a los
requerimientos del mercado (teérico Capitulo 1 y 2) , vy la experiencia (practica Capitulo
4).

El modelo esta disefado bajo la metodologia Entidad-Relacion auxiliado con la herramienta
ERWIN (Capitulo 3) quc permitio el disefio y modelado de los datos bajo los mas altos

niveles de integridad y desempeiio necesarios que permitira un desarrollo mas rapido y

productivo ¢ incorporar alta calidad y d 10 en la apli ion final. Este modelo esta
diseilado para soportar un sistema transaccional ON-LINE (En linea) y puede ser el
principio de una aplicacion DATA WAREHOUSE.

ERwin demostré ser una herramienta que permitié disefar de manera ripida y sencilla el

modelo de datos (Capitulo 4).

Es importante mencionar gue este modelo puede ser una base para el desarrollo de una
aplicacion no solamente basado en un esquema cliente-servidor si no también puede ser

usado en un esquema centralizado.

El departamento de desarrollo de sistemas de cada entidad financiera puede evaluar la base

de datos y el lenguaje de programacion a utilizar en el desarrollo. pero es importante
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mencionar que el modelo de datos diseilado en ERwin provee una conexion directa a

algunas bases de datos como podrian ser las siguientes:

Las tablas anteriores son una alternativa para el desarrollo de la aplicacion, pero cada
departamento de desarrollo de sistemas podra decidir de su utilizacion o no dependiendo de

los recursos (Equipo, Software, Recursos Humanos y Presupucsto) con los que cuente.

El tiempo para desarrollar la programacién dependera de las herramientas a utilizar (Base
de Datos y Lenguaje de Programacidén). y del esquema seleccionado (Cliente-Servidor 6

Centralizado). asi como de los Recursos Humanos Disponibles para este fin.

Sin duda cualquier entidad financiera pueda adecuar ¢l modelo propuesto para el desarrolio

de su aplicacion y realizar las modificaciones ias dependiendo. de sus: politicas.

procedimientos y necesidades.
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DIRECTORIO
CASAS DE BOLSA"

ABACO, CASA DE BOLSA

Directer G ing. Ei Gi 4n Valdez

Direcciéa: Jos¢ Ma. barrarin No. 84-4° piso Col. San José Insurgentes Delegacion Benito
Jukrez 03900 México, D.F.

Teléfone: 663-08-66

ACCIONES Y VALORES DE MEXICO

Directer Geseral: Ing. Ulrich Fichn Buckenhofer

Direccién: Av. Pasco de la Reforma No. 398-6° piso Col. Judrez Del ion Ci h
06600 México, DF. ’
Teléfome: 326-48-48

ANAHUAC CASA DE BOLSA

Directer Ge-enl' C.P. José Luls Olivares Corona

Dir 6 Pi ho-Aj No. 236-2° Col. Jardi en la M fia Delegacio
Tlalpan 14210 Méx:co D.F.

Teléfomo: 624-03-00

BANKERS TRUST

Director Geaeral: Ing. Adalb Palma Go

Direecw-- Bosque de Alisos No. 45-3° piso Edificio *“A™ Col. Bosques de las Lomas
id j Ipa 05120 Méxi D.F. .

'l'eléfo-o 257—6&00

BURSAMEX

Director Geaers!l: Lic. Miguet Emilio Cano (Interventor Genenw)

Direccién: Blas Pascal No. 205-3° piso Col. Los Moral P Del i6
Hidalgo 11510 México, D.F.

Teléfono: 282-60-00

Miguel

C.B.I. CASA DE BOLSA
Director General: Lic. José Manucl Gonzalez Crespo

Direcciom: Av. Insurgentes Sur No. 1886 Col. Florida Delegacion Alvaro Obregéon 01030
Meéxico, D.F.

Teléfomo: 327-03-00

* hrtp://www.bmv.com mx/html/casasbolsa. html
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CASA DE BOLSA ARKA

Directer General: C.P. Carlos Villagémez Castro
™ Emilio C: lar No. 75-1° piso Col. Chapultepec Polanco Delegacion Miguel
Hidaigo 11560 México, D. F.

Teltfone: 280-32-80

CASA DE BOLSA BANCOMER
Directer General: C.P. Mario Laborin Gomez

™ Av. Uni idad No. 1200-2° piso Col. Xoco Delegacion Benito Judrez 03339
México, D.F.

Teldfons: 238-77-00

CASA DE BOLSA BBV - PROBURSA

Director G al: Ing. H to B los C.

Direccién: Montes Urales No. 424-3° piso Col. Lomas de Chapultepec Delegacion Miguel
Hidalgo 11000 México, D.F.

Teléfono: 201-20-00

CASA DE BOLSA BANORTE

Director General: C.P. Federico Valenzuela Ochoa

Direccibn: Av. Periférico Sur No. 4355 Col. Jardi en la M Delegacion Tlalpan
14210 México, D.F.

Teléfono: 325-28-00

CASA DE BOLSA INVERLAT
Director Geaeral: Lic. Jorge Mario Salim Alle

Direcciébn: Bosque de Ciruelos No. 120-12° piso Col. Bosques de las Lomas Delegacion
Miguel Hidalgo 11700, México, D.F.
Telfono: 325-30-00

CASA DE BOLSA BITAL
Director General: Lic. Ignacio Guerrero Pesqueria

Direcciébm: Av. Pasco de 1a Reforma No.156-18° piso Col. Jusrez Delegacion Cuauh
06000 México, D.F.

Teléfomo: 721-22-22

CASA DE BOLSA SANTANDER MEXICO
Director Geaeral: Act. Gabriel Kuri Labarhe

Direcciéa: Monte Pelvoux No. 220-7° piso Col. Lomas de Chapul 11000 Méxi
D.F.

Teléfono: 626-55-00
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CASA DE BOLSA UNION

Director G al: CP. Alejandro G alez Martinez
Direccién: Av. Paseo de la Reforma No.93-5° Col. Tab \! Delegacion Ci hté
06030 México, D.F.

Teléfono: 703-03-33

ESTRATEGIA BURSATIL
G al: C.P. Rafacl Buerba Pércz

l! 6u: Av. Cami al Dx de Jos Leones No. 19 Col. San Angel Delegacién
Alvaro Obregon 01000 México, D.F.
Teléfons: 550-71-00

G.B.M. GRUPO BURSATIL MEXICANO
Director Geseral: Lic. Francisco

Riestra
Direccién: Av. Hidslgo No. 128 Col. del Carmen Coyoacin 04030 México, D.F.
Teléfone: 325-20-00

GOLDMAN SACHS MEXICO CASA DE -OLSA

Director Geaeral: Sr. Pablo H c Sr. G

Direccién: Av. De las Palmas No. 405 18° Piso Torre Optima Col. Lomas de Chapultepec
11000 México, D.F.

Teléfomo: 540-81-00

ING BARING (MEXICO)

Director Gesersal: Sr. Walter C. Butler

Direccién: Bosqucs de Ahsos No. 45-3°, 4° y 5° piso Edificio “B" Col. Bosques de las
Lomas Del Ci lpa 05120 Méxi D.F.

Teléfoune: 258-20-00

INTERACCIONES CASA DE BOLSA

Director Gesersl: C.P. Arturo Martinez de la Mora

Dlnaewr Av Paseo de 1a Reforma No. 383- P.B. y pisos 13, 14 y 15 Col. Cusuhtémoc
Del hté 06500 México, D.F.

Tekéfono: 264-18-00

INVERMEXICO CASA DE BOLSA

Director Gemeral: Lic. Antonio Nasta Icaza

Dirocciél- Av. Paseo de la Reforma No. 211-3° piso Col.
¢ 06500 Méxi DF.

’l'eléfo-o: 325-22-11

Cuautémoc Delegacion

m



Directorio

INVERSORA BURSATIL
0: Lic. E do Valdés Acra
D(rcecldl Av Pasco de las Palmas No. 736-P.B y 1° piso Col. Lomas de Chapultepec
Delegacion Miguel Hidalgo 11000 México, D.F.
‘Teldfone: 202-11-22

INVEX CASA DE BOLSA

Directer Genersl: Ing. Patrick Doucet Leautaud

Direccién: Av. Paseo de 1a Reforma No. 10-21°, 22° y 23° Torre Caballito Col. Centro
Delegacion Ci 06030 Méxi D.F.

Teldfome: 327-33-33

IXE CASA DE BOLSA

Directer Geseral: Ing. Jaime Gonzélez Remis
iém: Jaime Bal No. 11-6° Piso Torre “B” Col. Los A F Delega:

Miguel Hidalgo 11510 México, D.F.

Teoldfeme: 625-25-25

MERRILL LYNCH MEXICO

Director Geseral: Sr. Carlos Gutiérrez Andreassen

Direccién: Pasco de las Palmas No. 405-8° piso Torre Optima Col. Lomas de Chapultepec
Delegacion Miguel Hidalgo 11000 México, D.F.

Teléfomeo: 201-32-00

MEXIVAL BANPAIS CASA DE BOLSA

Director General: Lic Luis Riva Femindez del Valle

Direccién: Av. Pasco de la Reforma No.359-4° piso Col. Ci hté Delegaci
C é 063500 Méxi DF.

Teléfono: 208-20-44

MULTIVALORES, CASA DE BOLSA

Director Geseral: Lic. Minjares Calderon

Dimeidn' Av Ejército Nacional No. 1130-6° piso esq. Blas Pascal Col. Los Morales
ion Miguel Hidal 11510 México, D.F.

Telélb-o 326-50—00

OPERADORA DE BOLSA SERFIN

Director General: Lic. Carlos Valenzuela Dosal

Direcciém: Av. Prolongacion Paseo de la Reforma No. 500 Modulo 310 Col. Lomas de
Santa Fe Delegacion Alvaro Obregon 01219 México, D.F.

Teléfono: 257-80-00
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SOMOZA CORTINA Y ASOCIADOS, CASA DE BOLSA

Dir al: Lic. A io Cortina Icaza

Direcciﬁ-. Av. Ejército Nacional No. 926-1° piso Col. Chapultepec Morales, Delegacion
Miguel Hidalgo 11510 México, D.F.

Teléfono: 283-70-00

VALORES BURSATILES DE MEXICO
Directer Gesersl: C.P. Juan Alberto Castellanos Montafio
Dlnee“l BemNoGEsqmmAqueodel.R‘ Col. i Detl i6

'l'eléf... 627-92-11

VAI.()RES FINAMEX
D i: Lic. Moisés Tiktin Nickin
Dir b Rio A No. 91-3® piso Col. C hté Delegacion C; hté

Teldfono: 227-5 l-00

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA

Directer Geweral: Lic. Rafacl Mac gregor Anciola

Direccién: Av. Pasco de 1a Reforma No. 144-1° piso Col. Jud Del ion C hté
06600 México, D.F.

Teléfono: 566-93-00

VALUE

Director Geaeral: Lic. Carlos Gutiérrez

Dlrmwn. Av. Paseo de la Reforma No. 255-9° y 10° piso Col. Cuauh Del i
é 06500 Méxi D.F.

’l'elﬂo-o 227-78-00

VECTOR CASA DE BOISA

Director G hes Garcia

Direccién: Prendeme M.-s-ryk No. 29-1° piso Col. Chapul Moral Del i
Miguel Hidalgo 11570 México, D.F.

Teléfono: 227-82-22
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