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lmroducci6n 

INTRODUCCION 

El Sistema Financiero Mexicano es un conjunto de instituciones que captan. administran. 

nonnan. reaulan y ':'-irisen tanto el ahorro como la invenión en el contexto polfti~ 

económico. 

El ~de Valores es un conjunto de personas y orpnimcioncs a través de las cuales 

se realizan. replan y supervisan las -iones de compra-venta de tftulos-valor de 

acuerdo con Jos lineamientos establecidos por la ley del Mercado de Valores. 

Los actol'es principales del mercado de valores son dos: por un lado se encuentran Jos 

inversionistas. que pueden ser personas flsicas o morales. que disponen de dinero y que 

desean invenirlo con el propósito de obtener un rendimiento y por otro lado se encuentran 

las empresas que necesitan dinero y que. pagando un costo. Jo obtienen a través de la bolsa 

de valores. Tanto los inversionistas como las empresas que desean obtener recursos deben 

acudir a una casa de bolsa o a un agente de bolsa para realizar las operaciones. ya que no es 

posible participer directamente en la bolsa de valores. Así las casas de bolsa o agentes de 

bolsa actúan como intennediarios en nombre de sus clientes y de acuerdo a sus 

insttucciones. 

Las tres f"onnas posibles de obtener rendimientos en Ja bolsa de valores son: 

a. A través de pnancias de capital. AJ comprar un titulo a detenninado precio y venderlo 

a otro más alto. se le llama pnancia de capital a la diferencia entre el precio de compra 

y el de venta. 

11. Mediante el cobro de intereMS. 

c. Mediante el cobro de dividendos. que se obtienen cuando es propietario de acc:iones de 

empresas que obtuvieron utilidades. 

Se puede considerar que el eje central en torno al c;ual ¡pran todas las demú instituciones y 

personas que participan en el medio es la Bolsa Mexicana de Valores~ S.A. de C.V. En el 
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piso de remates de ésta se reúnen los representantes de las casas de bolsa y Jos agentes de 

bolsa i:-ra realizar las operaciones de compra.venta de títulos. por cuenta de sus clientes. 

Este piso de remates es. de hecho. el mercado. 

El Mercado de Vafores está dividido en cinco grandes rubros: Men::ado de Capitales. 

Men:ado de Dinero. Mercado de Metales. Me,,,_ de Divisas y Me..,.., de Productos 

Derivados y Futuros. 

t. El Mercado de C•lti191m es la actividad crediticia donde se incluyen los títulos que se 

colocan a plazos larllos y es .. formada por ACCIONES. BONOS Y OBLIGACIONES. 

J. El Mercado de Di•ero es la actividad crediticia de cono y mediano plazo en donde Jos 

oferentes invienen sus fondos con la expectativa de recuperarlos con prontitud. y Jos 

demandantes Jos requieren pera mantener equilibrados sus flujos de recursos. alaunos 

instrumentos manejados son el CETE. PAGARE y el A.JUSTABONO. 

3. El Merado de Mea.les involucra las operaciones realiz.adas con metales amonedados 

como son los CENTENARIO DE ORO y ONZA TROY DE PLATA. 

4. El Mercado de Divisa• involucra las operaciones realizadas con billetes y monedas 

extranjeras. 

9. El Mercado de Prod•ctos Derivados y Fyturos realizas operaciones con: Futuros 

sobre el Indice de Precios y Cotizaciones (IPC). Futuros sobre tipo de cambio peso­

dólar. Opciones sobre acciones .. Futuros sobre tasas de interés .. Opciones sobre el IPC. 

Opciones sobre tasas de interés. 

De acuerdo con este esquema, se observa de que el área de Mercado de Dinero es 

fundamental para la operación en las Casas de Bolsa y es una de las cinco pandes 

divisiones del Mercado de Valores~ por lo cuál requiere de sistemas flexibles y con gran 

eficacia que pennita afrontar con éxito los retos del mercado cambiante, que se vuelve cada 

d.fa más diúmico y competitivo. 

11 
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La tecnología de las bases de datos es una de las áreas de la ciencia de la computación y la 

inf"onnación de más rápido desarrollo. 

Una base de datos es una colea:ión integrada de datos almacenados en distintos tipos de 

registros, de forma ciue sean ac:cesibles para múltiples aplicaciones. La interrelación de los 

registros se obtiene de las relaciones entre los datos. Por u integrada., se entiende que la 

base de datos puede considerarse -como una unificación de varios archivos de datos 

independientes. donde se elimina parcial o toralmcnte cualquier redundancia entre los 

mismos. 

Los sistemas de base de datos proporcionan el control sobre los datos de operación que. 

constituyen uno de los activo más valiosos de una institución. Esto contrasta de manera 

aguda con la situación que prevalece actualmente en muchas instituciones, donde a 

menudo cada aplicación tiene sus propios archivos. de modo que los datos se encuentran 

dispersos. y por tanto. es probable que sean diflciles de controlar. 

Los modelos de datos relacional, jerárquico y el de red se utilizan con el fin de definir 

relaciones en los datos para representarlas en la base de datos. Las caracterJsticas de cada 

modelo de datos influirá. en el diseno de la base de datos y a su vez la fonna en que una 

apli~ión pueda accesar y procesar los datos. Las estructuras de datos, las cuales muestran 

relaciones entre entidades. son útiles para determinar gráficamente cómo se pueden 

organizar los datos. 

La normalización es el proceso de simplificación de la relación entre los campos para 

producir una serie de estructuras de registro más simples y manipulables. La nonnalización 

se lleva a cabo por cuatro razones: 

l. Estructurar los datos de forma que se puedan representar las relaciones pertinentes enb"e 

los datos. 

:J. Permitir la recuperación senc:illa de los datos en respuesta a la solicitudes de consultas y 

repones. 
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3. Simplificar el mantenimiento de los datos actualizándolos, insenándolos y borTándolos. 

•· Reducir la necesidad de reestructurar o reorganizar los datos cuando surgan nuevas 

aplicaciones. 

El Objetivo de este trabajo es implementar el disefto de un modelo de datos que soporte tos 

requerimientos del área de mercado de dinero en una Casa de Bolsa. 

Para satisfacer el pn:sente objetivo, el trabajo está. dividido en cuatro capitulos. El primer 

capitulo se mencionan tos antecedentes. estructura y funcionamiento del Sistema 

Financiero Mexicano. el Mercado de Valores. la Bolsa Mexicana de Valores y las Casas de 

Bolsa. Se definen conceptos importantes como Riesgo, Liquidez. Rentabilidad. Mercado y 

Valores entre otros. 

El segundo capitulo se explica los antecedentes. estructura y funcionamiento del área de 

Mercado de Dinero y se revisan los antecedentes y características de tos instrumentos que 

se negocian en este mercado. Es imponante mencionar que se verán ejemplos en cada 

instrumento (ejercicios de operación). y sus características adicionales (Alta Bursátilidad, 

F*<:ilidad de-mercadeo). 

El tercer capitulo comienza con la introducción a las Bases de Datos,. se mencionara el 

esquema cliente/servidor. así como de la herramienta ERwin-r. y posteriormente se 

explicará los elementos de los Modelos de Datos basados en un esquema Entidad-Relación 

(Entidades. Atributos. Relaciones. Llaves. Cardinalidad, Dependencia y Simbología). 

En et cuarto capitulo se realizar• un caso práctico en donde se unirán las características del 

área de mercado de dinero (segundo capitulo) con los elementos de modelo de datos (tercer 

capitulo) para disctlar un modelo de datos relacional realiz.ado en la herramienta ERwim,.. 

pera el úea de Mercado de Dinero. 

- ER.win/Ell.X 2.1 LotPc Worfu 



OIUETIVO GENERAL 

OiK'llar un Modelo de Datos basado en el modelo relacional que sopo11e los requerimientos del área 
de Mnc.do de Dinero en una Casa de Bolsa. 

OIUETIVOS PAaTICUIAllES 

a. Brind8I' una viaióa. _.. del Sistema FUmncMro Mcxicmio 

b. Detam.ins las cs-=terilllicas de opc1"9Ción en el área de Mercado de Dinero 

c. ObCcncr las tknicas de Oisefto de un Modelo de O.os 

d. DiMfl• un modelo de dalos psa el deasrollo de un Sistema Integral de Mere.to de Dinero 
que satisf ... lo• siauicntes niveles: 

- Operativo 
- Administrarivo 

O&JETIVOSESPECIFICOS 

a. 1 Mencionar la esauctura del Sistema Finmncicro McKicano. 

a.2 Mcncion.- el Funcionmniento del Mercedo de Valores 

a.J Mencionar el Funcionamiento de la Bolsa Mexicana de Valores 

a.4 Mencionar la estructura de las Casas de Bolsa 

b. 1 Describir las caracteristicas de operación del área de Mercado de Dinero 

b.2 Describir tas csacterisricas generales de los instnuncntos que con:fonnan el Mercado de Dinero 

c.1 Obtener un pmionuna general sobre las Bases de Datos 

c.2 Identificar bases teóricas ~el disello de un Modelo de Daros. 

d.1 Realiza medimte baaes teóricas el mu\lisis y discfto de un modelo de dMos p•• el área de 
Mercado de Dinero usando la hcrnmicnta ERWIN 
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MEXICANO 



1.1. SISTEMA FINANCIERO MEXICANO 

1.1.1 ANTECEDENTES 

El origen del Sistem.a Financiero Mexicano se remonta a Jos fines del siglo XVIII. cuando 

la Nueva Espsfta fonaleció sus controles politicos y financieros. estableciendo tas primeras 

instituciones de crédito, la Casa de Moneda y el Nacional Monte de Piedad. 

Ya en el siglo XIX. surgen : el Banco de Avjo, primera institución de promoción industrial 

(1830); la caja de ahom>s del Nmcional Monte de Piedad (1849); el Código de Comercio 

(1854). y en 1864, la primera institución de banca comercial. el Banco de Londres y 

México. S.A .. Más tarde se elaboró el código de comercio de 1884, el cual confiere al 

Banco Nacional de México las atribuciones de Banco Central. 

Por otra parte. la Ley General de Instituciones de Crédito impone limitaciones en cuanto a 

las reservas monetarias y la emisión del papel moneda. Otro hecho relevante ocurre el 3 l 

de octubre de 1894, cuando se constituye Ja Bolsa de México. que deja de funcionar pocos 

aftos después. 

En el afto de 1907 se creó Ja Bolsa Privada de México. la cual cambió su denominación a 

Bolsa de Valores de México. S.C.L. tres aftos después. Esta operó sin intenupción hasta 

1933. cuando se transfonnó en la Bolsa de Valores de México. S.A. de C.V. y obtuvo Ja 

autorización para operar como institución auxiliar de crédito. 

Posteriormente a la promulgación de la Constitución Política de 1917. el Sistema 

Financiero suftc alaunas modificaciones; pero no es hasta l 924 cuando la primera 

Convención Bancaria replantea la estructura que permanece inmutable hasta l 976. Entre 

los hechos más relevantes de esta etai- son: 

• 1931. Se emite la Ley Or¡¡ánica del Banco de México. 



• 1932 Se emite la Ley General de lnstituciones de Crédito 

• 1933. La Bolsa de Valores cambia su denominación a sociedad anónima (SIC). 

• 1934. Se crea Nacional Financiera como principal BANCO DE FOMENTO. 

• 1946. Se publican reglamentos y ordenamientos legales para que la Comisión Nacional 

de Valores (CNV) regule la actividad blUSIÍtil. 

• 1975. Se pl'Omulp Ja Ley del Mercado de Valores. dándose un imponante paso para la 

consolidación de la ac:tividmd burs6til. 

El panorama económico de México en la década de los setenta se caracteriza por la 

aparición del fenómeno inflacionario. En este periodo el agravamiento del déficit público y 

el consiguiente endeudamiento externo concluyó con la devaluación de agosto de 1976. En 

los primeros aftas de la siguiente administración, los descubrimientos de grandes 

ym::imientos de petróleo y la gran liquidez en el Sistema Financiero Internacional, permite 

al gobierno hacer frente a sus requerimientos financieros basándose primordialmente en un 

fuene endeudamiento externo. Al mismo tiempo se inicia una serie de políticas que 

pennitcn el f'onalecimiento del Sistema Financiero Mexicano; entre las medidas más 

sobresalientes implementadas en este sentido destacaban las siguientes: 

• Publicación del reglamento sobre Banca Múltiple. sentándose las bases para establecer 

el capilal bancario (1976). 

• Emisión de nuevos instrumentos de financiamiento e inversión: Petrobonos ( 1977). 

Cetes ( 1978). Papel Comercial ( 1980) y Aceptaciones Bancarias ( 1981 ). 

• Establecimiento de la sociedad de inversión conocida como Fondo México (FOMEX) y 

constitución de Fideicomiso de Promoción Bursátil ( 1981 ). 

• Durante el primer semestre de 1982: Retiro del Banco de México (Banxico) del mercado 

de cambios. suspensión de compras al exterior y autorización de la f'onnación de 

soc:iedades de inversión de mercado de dinero. 

• El lo. de septiembre de 1982: Decreto de nacionalización de la Banca Privada,. con 

excepción del Banco Obrero y City Bank N.A. establecimiento del control de cambios. 
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conforme al cual Banxico es el único autorizado para realizar Ja importación y 

exponación de divisas. 

• 1990. Autorización de la figura Especialista como lntennediario del Mercado de 

Valores. 

• l 990. Aprobación' de la ley para reprivatizar la Banca. 

• 1990. Otra imponante medida destinada a fortalecer al Sistema Financiero es la 

consolidación en la ley de la fbnnación de grupos financieros que podñn estar 

integrados por al menos tres dif'erentes intermediarios. como son: Casas de Bol5' 

Almacenadoras. Arrendadoras. Operadoras de Sociedades de Inversión y Aseguradoras. 

Estos grupos se constituirán a través de Sociedades Controladoras. las cuales clebem.n 

poseer cuando menos el S 1 % del capital pasado de cada uno de sus integrantes. en 

acciones con derecho de voto. 

• l 990. Nueva ley de Instituciones de Crédito. 

• 1993. Reforma al Articulo 28 de la constitución dándole Autonomía al Banco de 

México. 

• l 993. Integración del Sistema Internacional de Cotizaciones a la Ley del Mercado de 

Valores. 

• 1993. Peñección a la Garantía sobre Valores por Institución de Ja Caución Bursátil. 

• 1993. Facultad de realizar Arrendamiento Financiero a las Instituciones de Crédito. 

• 1993. Se otoraa f'acultad de realizar Fideicomiso a Casas de Bolsa. 

• 1993. Se permite establecer Filiales en Territorio Nacional a Entidades Financieras del 

Extranjero que tengan Acuerdo Comercial con México. 

• 1993. Reconocimiento de Ja Figura de Asesor de Inversiones. 

En 1990. el gobierno adoptó medidas para brindar mayor eficiencia y confiabilidad en las 

instituciones financieras. Asf. se produce la conf'onnación de tres srandes bloques 

identificados como: Orp.nizacioncs Bancarias y Financieras. Organizaciones Bursátiles. y 

Orpnizaciones de seguros y fianzas. supervisadas por la Comisión Nacional Bancaria.. Ja 

Comisión Nacional de Valores y la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas 

respectivamente. 

.. 



1.1.2. CONCEPTO 

El Sistema Financiero Mexicano se define como un conjunto de instituciones que captan. 

administran. nonnan. regulan. orientan y dirigen tanto et ahorro como la inversión en el 

contexto politico-económico que brinda nuestro pais. Asimismo. constituye et gran 

mercado donde confluyen oferentes (ahorradores o inversionistas financieros) y 

demandantes (emisoras) de recursos monetarios o fondos. l.Ll 

En todo tipo de economia existen dos tipos de Entidades a saber: (Figura l.1 ) . 

ENTIDADES 
PllEDOMl-NTEMENTE 
SUPE-VITA"IAS 

A-"O >GASTO 

.. 
..--'--~~~--1~&-NTIDADES 

PllEDOMINANTEMENTE 
.·, · DEFICITARIAS 

... -'--.,-.-'-'-'~HNVE"SION > AHOR"O 

Figwal.1 

La actividad de poner en contacto a las Entidades Superavitarias con las Deficitarias 

realizada en forma profesional. regular y bajo un marco jurídico de referencia. se llama 

intermediación y se realiza a través de titulos de crédito. (Figura 1.2). 
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1.1.3. ESTRUCTURA 

L 
I!. 
y 
I!. • 

El siguiente organigrama nos presenta las instituciones que en conjunto constituyen el 

Sistema Financiero Mexicano, incluyéndose aquellas que ejercen funciones de regulación y 

vigilanci' las que desarrollan propiamente las funciones operatiYas del mercado financiero 

y otras que sirven de apoyo a cualquiera de las anteriores. (Figura 1.3 ). 

u 2 Inducción al Mercado de Valores. A9ociaci6n Mexicana de Intermediarios BurMtiles. p.l 
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1.1.3.1. SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 

(S.H.C.P.) 

La Secretaria de Hacienda y Crédito Público es el organismo del Gobierno Federal que 

representa la máxima autoridad dentro de la estructura del sistema financiero y tiene a su 

cargo. entre otras, las funciones establecidas en las normas que se mencionan a 

continuación:L 1·1· 1 

Ley Orgánica de la Administración Pública. 

• Anfculo 31. A la Secretaria de Hacienda y Crédito Público (S.H.C.P.) corresponde el 

despacho de tos siguientes asuntos: 

11.11 IDEM p.7 



• Fraccióa VU. ··Planear. coordinar. evaluar y vigilar el sistema bancario del país. que 

comprende al Banco Central. a Ja Banca Nacional de Desarrollo y las demás 

instituciones encarpdas de prestar el servicio público de Banca y Crédito.·· 

• FF8CC'6• XL ºDiri&ir las polfticas monetarias y crediticias'' 

• Fracc:i6• XID. uEjerccr las atribuciones que seftalan las leyes en maieria de seguros. 

fianzas. y valores y de orp.niz.aciones auxiliares de crédito.•• 

Re11lamcnto Interior de la S.H.C.P. 

Artie•lo M. ··compete a la Dirección General de SeiJUrc>s y Valores: 

• I. Panicipar con la Dirección General de PoUtica Bancaria en la fonnulación de las 

polfticas de promoción. regulación y control de las instituciones de seguros y de fianzas. 

las Sociedades de Inversión. de las Orpnizaciones Auxiliares de Crédito, Casas de 

Bolsa y Agentes de Valores, asf como las relativas a la pJaneación., coordinación. 

viailancia y evaluación de los intenncdiarios financieros que no sean de fomento y 

conesponda su coordinación a la Secretaria. 

• II. Proponer la aprobac:ión superior.. las actividades de planeación. coordinación, 

vigilancia y evaluación de Jos intenncdiarios financieros a que se refiere la fracción 

anterior y cuya coordinación corresponde a la Secretaria. 

• ID. Estudiar y proponer los proanunas anuales e institucionales de los citados 

intennediarios financieros, coordinados por la Secretaría y. en su caso. proponer su 

aprobación. 

• IV. Estudiar. integrar y proponer para aprobación superior, los presupuestos de los 

intennediarios financieros a que se refiere Ja fracción anterior. 

• V. lntearar. fonnular y proponer los programas de modernización administrativa e 

innovación institucional de Jos intermediarios financieros a que se refiere la Fracción 

Anterior. 

• VI. Ejercer. previo acuerdo superior. las f'acultades de la Secretaria como coordinadora 

del sector de los intermediarios financieros a que se refiere la Fracción I anterior. 



• VII. Resolver Jos asuntos relacionados con la aplicación de Jos ordenamientos legales 

que rigen las actividades y las materias seflaladas en Ja Fracción l. 

• VIII. Representar a la Secretaría. en el ámbito de su competencia. en sus relaciones con 

la Comisión Nacional Banauia y de Valores. 

• IX. Coordinar lá aplicación de los mecanismos de Control de Gestión en las 

instituciones y sociedades a que se refiere la fracción U. 

Adem'5 de las ftmciones ya mencionadas. la Secretaria de Hacienda y Crédito Público. 

como órgano del Poder Ejecutivo Federal, tiene las siguientes facultades dentro del 

mercado de valores: 

• Instrumentar el funcionamiento de las Instituciones que integran el Sistema Financiero 

Mexicano. 

• Proponer políticas de orientación. regulación. control y viailancia de valores. 

• Otora:ar y revocar autorizaciones para la constitución y operación de casas de bolsa y 

bolsa de valores. 

• Aprobar las actas constitutivas y estatutos asl como las modificaciones a los mismos 

documentos penenecientes a las instituciones del apartado inmediato anterior. 

• Seftalar. en algunos casos. las operaciones que. sin ser concertadas en bolsa. deban 

considerarse como realizadas para los socios de la misma. 

• Aprobar los aranceles de las bolsas de valores. 

• Seflalar las actividades que pueden realizar los agentes de valores (personas fisicas y 

morales) y autorizar actividades análogas o comple~entarias a las indicadas por Ja ley 

para las casas de bolsa. 

• Conocer y resolver las inconfbnnidades que Jos sujetos de Ja ley tensan en contra de los 

procedimientos de inspección. vigilancia. intervención. suspensión y cancelación de 

autorizaciones y registros entablados por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 

• Sancionar administrativamente a quienes cometan infracción a la Jey. 

• Aprobar los presupuestos y la propuesta para desi¡¡nar al auditor e><temo de la citada 

Comisión. 
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• Seftalar ouos títulos-valor que. además de los seftalados por la Ley. pueda el INDEVAL 

recibir en depósito. 

• Apl'obar los cars;os por los servicios que preste el INDEV AL. 

• Desi- al auditol" externo de el INDEV AL. 

1.1.3.2 BANCO DE MEXICO 

El BaJM;:o de México. es un orpnismo descentralizado de la Administtación Pública 

Federal con personalidad jurídica y patrimonio propio que realiz.a las funciones de Banco 
Ccntral.1.1.1.2 

Las principales funciones de esta institución en et Sistema Financiero son: 

• Rep)ar la emisión y la circulación de moneda y fijar los tipos de cambio en relación a 

divisas extranjeras. 

• Emitir moneda y valores gubernamentales. 

• Operar como Banco Reserva,. acreditante de última instancia y cámara de compensación 

de las instituciones de crédito. 

• Constituir y manejar las reservas que se requieran para las funciones antes mencionadas. 

• Revisar las resoluciones de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores en relación a 

los puntos anteriores. 

• Prestar servicio de tesorcrla al Gobierno Federal y actuar como agente financiero en 

operaciones de crédito tanto interno como externo. 

• Representar al gobierno en el Fondo Monetario Internacional (Fldl) y en todo organismo 

multinacional que agrupe a bancos centrales. 

• En ejercicio de estas funciones deberá. efectuarse en concordancia con los objetivos y 

prioridades de la planeación nacional del desarrollo y de conformidad con las directrices 

de política monetaria y crediticia que seftale la Secretaria de Hacienda y Crédito 

P\iblico. 

JO 
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1.1.3.3 LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE 
VALORES 

Comiaión Nacional Baacaria~ Este organismo fue creado en el mes de enero de 192.S por 

decreto presidencial con Ja finalidad de supervisar el funcionamiento de las instituciones 

financieras afiliadas
0

y asf prantiz.artranss-rc:ncias en sus opcracioncs.1. 1
·
3

·
3 

Coml8i6• NKloaal de Valora. Este orpnismo fue c.- el 11 de febrero de 1946 por 

decreto presidencial con el objetivo de reaular el mercado de valores y vigilar la debida 

observancia en dichos ordenamientos.1. i.3 .3 

Comisión Nacioaal Bancaria y de Valorea. En el Diario Oficial publicado el 28 de abril 

de 1995,. aparece el decreto donde se crea la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 

(CNBV),. como órgano desconcentrado de la SHCP .. con autonomía técnica y facultades 

ejecutivas,. terúendo por objeto supervisar y regular • en el ámbito de su competencia • a las 

entidades financieras • a fin de procurar su estabilidad y correcto funcionamiento • así 

como mantener y fomentar el sano y equilibrado desarrollo del sistema financiero en su 

conjunto en protección de los intereses del público. 

Las entidades a las que ésta Comisión supervisa,. son : Sociedades controladoras de grupos 

financieros. instituciones de crédito. casas de bolsa,. especialistas bursátiles .. bolsas de 

valores. sociedades operadoras de sociedades de inversión,. sociedades de inversión. 

almacenes generales de depósito. uniones de crédito. arrendadoras financieras. empresas de 

factoraje financiero. sociedades de ahorro y préstamo. casas de cambio. sociedades 

financieras de objeto limitado. instituciones para el depósito de valores. instituciones y 

fideicomisos públicos que realicen actividades financieras y respecto de los cuales la 

Comisión ejerza facultades de supervisión. 

La CNBV tiene las si&llientes fac:ultades: 

t.a.31.z IDEM p.9 
l.l.31.31 IDEM p.10 
11 ·

33 1DEMp.11 
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• Realizar la supervisión de las entidades. así como de las personas fisicas y morales. 

cuando realicen actividades previstas en las leyes relativas al sistema financiero. 

• Emitir en el ámbito de su competencia la regulación prudencial a que se sujetarán las --· • Dictar nonnas de rc¡pstro de operaciones. 

• Expedir normas respecto a la infonnación que deberán pt'oporcionarle periódicamente 

las entidades. 

• Fungir como órgano de consulta del Gobierno Federal en materia financiera. 

• Procurar a través de los procedimientos establecidos en las leyes que regulan al sistema 

financiero. que las entidades cwnplan debida y eficazmente las operaciones y servicios. 

en Jos ténninos y condiciones concertados. con los usuarios de servicios financieros. 

• Autorizar o aprobar los nombramientos de consejeros. directivos. comisarios. y 

apoderados de las entidades. en los términos de las leyes respectivas. 

• Determinar o recomendar que se proceda a la amonestación. suspcnsió~ veto o 

remoción y. en su caso. inhabilitación de los consejeros. directivos. comisarios. 

deleaados fiduciarios. apoderados. funcionarios y demú personas que puedan obligar a 

las entidades. de conformidad con lo establecido en las leyes que se rigen. 

• Ordenar la suspensión de operaciones de las entidades. 

• Intervenir administrativamente o gercncialmente a las entidades. con objeto de 

suspender. nonnalizar o resolver las operaciones que pongan en peligro su solvencia. 

estabilidad o liquidez. o aquellas violatorias de las leyes que las regulan o de las o de las 

disposiciones de carácter general que de ellas se deriven. en los términos que establecen 

las propias leyes. 

• Imponer sanciones administrativas por infracciones a las leyes que regulan las 

actividades. entidades y personas sujetas a supervisión. asf como a las disposiciones que 

emanen de ellas. 

• Detenninar los días en que las entidades deberán cerrar sus puenas y suspender sus 

operaciones. 

12 



• Intervenir en Ja emisión. soneos y cancelaciones de dtulos o valores de las entidades. 

en Jos ténninos de ley. cuidando que Ja circulación de los mismos no exceda de los 

limites legales. 

• Llevar el Reaistro Nacional de Valores e Intennediarios y cenificar inscripciones que 

consten en el misino. 

• Autorizar. suspender o cancelar la inscripción de valor y especialistas bursátiles en el 

Registro Nacional de Valores e Intermediarios, asi como suspender la citada inscripción 

por lo que hace a las casas de bolsa. 

• Emitir reaJas a que deberán sujetarse las casas de bolsa al realizar operaciones con sus 

accionistas. consejeros, directivos y empleados. 

• Autorizar y vigilar sistemas de compensación.. de infonnación centtaliza~ calificación 

de valores y otros mecanismos tendientes a facilitar las operaciones o a perf"eccionar el 

mercado de valores. 

• Ordenar la suspensión de cotizaciones de valores. cuando en su mercado eJUstan 

condiciones desordenadas o se efectúen operaciones que no cumplan con los 

requerimientos necesarios. 

1.1.3.4 INSTITUCIONES DE APOYO 

1.1.3.4.1 ASOCIACION MEXICANA DE INTERMEDIARIOS 

BURSATILES, A.C. 

La Asociación Mexicana de Intermediarios Bursátiles~ A. C., nace en el afio de 1993. 

producto de la fusión de la Asociación Mexicana de Casas de Bolsa y el Instituto Mexicano 

de Capitales. con la intención de incorporar a la primera la captación técnica bursátil como 

W10 más de Jos servicios que brinda a sus apemiados. La Asociación tiene como objetivo 

principal. deslurollar estudios y ~os que permitan la consolidación del Men:ado de 

Valores ante la conveniencia y necesidad de f"onnar un mercado oraaniz.ado de valores que 

contemple la distinta variedad de instrumentos de captación y sus diferentes faf:Ctas de 



operación. así como el dar respuesta a la necesidad de difundir la cultura bursátil 

conaibuyendo a la adecuada cap.citación del personal de las instituciones bursátiles. Para 

dar cumplimiento a sus objetivos la asociación está conformada por los siguientes 
comités:1. u ... 1 

• Administ11W;:ión 

• An6lisis 

• Juricli<:<> 

• M~ de Capitales 

• Mercado de Dinero 

• Sistemas 

• Sociedades de Inversión 

• Subsidiarias 

El úea de Difiasión Bursátil se encuentta en estrecha comunicación y coordinación con los 

comiWs mencionados, y tiene por objeto fomentar la adecuada preparación que requiere el 

personal que colabora o pretende colaborar en el únbito propio del Mercado de Valores. 

Los comités constituyen la columna venebral de la Asociació~ asl como su medio creativo 

y de fuerza para captar las necesidades de los agremiados y tomar medidas contundentes 

para satisfacerlas. El buen funcionamiento de los comités contribuyen además a normar 

criterios pua el dcsano11o de nuevos instrumentos proporcionando una comunicación más 

estrecha con empFCsas emisoras del mercado buscando asl mismo la solución de problemas 

y detectando carencias en las áreas de competencia que les corresponden. 

11.H 1 IDEM p.34 
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1.1.3.4.2 INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES 

(S.D. INDEVAL, S.A. DE C.V.) 

Debido a las disposi.ciones que marcaba la Ley del Mercado de Valores de 1975 n:lativas a 

la necesidad de construir un deposito centralizado de valores en México. y no permitir a los 

a¡¡entes de valores la tenencia flsica de los títulos. y debido también a la gran dinúnica 

bunátil reiPstrada en el lapso comprendido de 1977 a 1980, se consideró oportuno crear el 

instrumento que complementarla la infraestructura del Mercado Bursátil Mexicano con el 

propósito de apoyar la operación de valores para hacerla segura. económica y más expedita. 

Es así como el 28 de Abril de 1978 se constituyó legalmente el Instituto para el Depósito de 

Valores como un organismo gubernamental. 

El 31 de Diciembre de 1986, como resultado de la polftica del Gobierno Federal de 

desincorporación de entidades del sector público. se divulgó en el Diario Oficial de la 

Federación el acuerdo que seftalaba las bases de disolución del organismo descentralizado 

INDEVAL; debido a lo anterior. a panir del lo. de Octubre de 1987 se crea una nueva 

sociedad denominada S.D. INDEVAL. S.A. de C.V .• la cual adopta el carácter de 

organismo privado.1· 1·3 ·"·2 

El objetivo principal de esta institución será proporcionar un servicio eficiente para 

satisfacer las necesidades relacionadas con la guarda.. administración. compensación. 

liquidación y transferencia de valores. Se trata de un depósito central de valores que Cacilita 

las operaciones y transferencias de los mismos mediante registros .. sin que sea necesario el 

ttaslado flsico de los tltulos. 

El INDEVAL es un orpnismo con personalidad jurídica ~ patrimonio propios. El 

patrimonio del Instituto se integra de: 

U.~u 2 lDEM p.36 
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1. Con Ja aportaciones que efectúe eJ gobierno federal. 

J. Con Jos inaresos que reciba por los servicios que preste. 

1 Con los rendimientos que obtcnp por su patrimonio. 

4. Con los demá bienes que adquiera por cualquier titulo. 

Sus f"unc:ioncs son las siguientes: 

• Ser depositario de los valores documentos que reciba de la Casas de Bolsa. de 

Instituciones de Crédito. de Sesuros y Fianzas y de Sociedades de Inversión. 

• Administrar los valores que se entreguen para su depósito, sin que pueda ejercitar otros 

derechos que no sean Jos patrimoniales que se derivan de estos valores. tales como 

llevar a cabo el cobro de amortizaciones. dividendos en efectivo. o en acciones. 

intereses. etc. 

• Prestar servicios de transf'ercncia. compensación y liquidación sobre operaciones que se 

realicen respecto de los valores materia de depósito. 

• Llevar a solicitud de las sociedades, Jos libros de registro de acciones nominativas. y 

realizar las inscripciones correspondientes. 

• Dar f"e de Jos actos que realice en ejercicio de las funciones a su cargo. 

• Realizar las demás operaciones conexas que le autorice la Secretaria de Hacienda y 

Crédito Público. 

1.2 MERCADO DE VALORES 

1.2.1 ANTECEDENTES 

La constitución del Mercado de Valores ha sido un proceso muy complejo que ha llevado 

acabo desde el fin de Ja Revolución Mexic;:ana. pues es a partir de este momento cuando 

cornienu una verdadera evolución en el aspecto económico financiero y social. Lo anterior 

dio como resultado la formación de un sistema financiero que hi:z.o posible el surgimiento 

del mercado de valores como una aJtetnativa de capitalización para el pafs. 

16 
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Fue a partir del ai'lo de 1880 cuando en México se inicia una etapa de industrialización que 

inicia con la instalación de algunas empresas de vidrio. jabón • textiles y cerveza las cuales 

en su mayoría eran de capitales extranjeros pues en ese periodo nuestro pafs se dedicaba 

casi por completo a 1a cxponación de materias primas. En el afto de 1864 se da la creación 

de las primeras instituciones bancarias, pero estas dedicaban la mayor pa.ne de sus 

actividades al financiamiento de la actividad comercial. por Jo cual se descuidaban las 

aponaciones de estos a la actividad productiva. Y fue hasta finales del siglo cuando los 

bancos comenzaron a enfocar sus operaciones al financiamiento de la construcción de 

algunos sistemas ferroviarios y ponuarios. así como la generación de energía eléctrica y la 

explotación de minas; ya que este tipo de proyectos requerían de capitales otorgados a 

largo plazo. y con esto comenzó la primera venta de acciones de dichas empresas. 

Estas primeras ventas de acciones se llevaban acabo en las instalaciones de Ja Compai'lia 

Mexicana de Gas. en donde paniculares y extranjeros real izaban operaciones con títulos 

mineros. Para regularizar estas operaciones fue creada Ja Bolsa de Valores de México~ la 

cual no subsistió mucho tiempo. y tuvo que suspender sus operaciones. Debido a lo cual 

renace en el afta de t 907 con el nombre de Bolsa Privada de México para cambiar de 

nombre en 191 O por el de Bolsa de Valores de México SCL. 

Cabe aclarar que durante el periodo revolucionario aumentó el interés por la obtención de 

títulos mineros y de explotación del petróleo. Pero en este periodo hubo también una gran 

anarquía. por Jo que fué necesaria la creación de un organismo que legislara las 

instituciones bancarias. lo que trajo como consecuencia la formación del Banco de México 

en el afio de 1925; siendo este el primer eslabón en la formación de Ja Banca Nacional en 

el ano de 1932. En el mes de Junio de este mismo afto es publicada la Ley General de 

Instituciones de Crédito y Organizaciones auxiliares en la cual se especifica que el mercado 

de valores solo se podrá operar mediante las Bolsas de Valores y Sociedades Financieras. 

Otra de las funciones de esta ley fue legislar las operaciones de las bolsas además de 

requisitar las características de sus miembros y también prohibió las transacciones con 

carácter de az.ar. Un allo después 1934 la Bolsa de Valores de Mé"ico. SCL cambió su 



nombre al de Bolsa de Valores de México S.A. de C.V. comenz.ando también a f'uncionar 

como organización auxiliar de crédito. 

En el afto de 197S se promulgó una reforma a la Ley de Instituciones de Crédito siendo esta 

refonna el resultado de la recopilación de experiencias del periodo de 1932· 1975: y de un 

constante dialogo enh'e banqueros y las autoridades, pugnando por un lado en ofrecer una 

banca que pudiera otorgar variedad de servicios a sus clientes y por otro el construir un 

sistema de servicios financieros especializados. 

Esta reforma estableció las bases para Ja creación del sistema de Banca Múltiple, el cual 

daba mayores ventajas económicas dadas las condiciones de desarrollo económico del pais. 

Este mismo afto aparece la Ley del Mercado de Valores la cual prevé la existencia de un 

Mercado lntewal de Valores. 

Los valores son acciones. obligaciones y demás Tftulos de Crédito que se emiten en serie o 

en masa. El régimen que establece la ley del mercado de valores para los valores y las 

actividades realizadas con ellos. tambiCn será aplicable a los Titulos de Crédito y a otros 

documentos que otorguen a sus titulares derechos de crédito. de propiedad o de 

panicipación en el capital de personas morales, que sean objeto de ofena pública o de 

intennediación en el mercado de valores. 

1.2.2 CONCEPTO 

El mercado de valores es un conjunto de mecanismos e instituciones que permiten realizar 

la emisión. colocación y distribución de los valores inscritos en el Registro Nacional de 

Valores de la Comisión Nacional de Valores y aprobados por la Bolsa Mexicana de 

Valores. Como en todo mercado, existen un componente de ofena y otro de demanda. En 

este caso la ofena está representada por titulos emitidos tanto por el sector público como 

18 
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por el privado. en tanto que la demanda la constituyen los fondos disponibles para 

inversión procedentes de personas flsicas o morales.1·2 ·2 

En este mercado panicipan instituciones. empresas e inversiones con el fin de lograr un 

crecimiento económico. 

Las entidades que intervienen en el funcionamiento del mercado de valores. las cuales 

pueden clasificarse en tres grupo: las reguladoras. las operativas y las de apoyo. 

1.2.3 ESTRUCTURA 

En el presente cuadro (Figura 1.4). podemos apreciar las entidades que intervienen en el 

funcionamiento del mercado de valores. las cuales pueden clasificarse en tres grupos: las 

reguladoras, las operativas y las de apoyo. 

En cuanto a las primeras. sus funciones reguladoras incluyen aquellas de nonnatividad. de 

supervisión, de vigilancia. entre otras. las operativas se encargan de realiz.ar todas las 

transacciones requeridas por los inversionistas y las de apoyo son las encargadas de ofrecer 

sus servicios para un desarrollo óptimo de las operaciones. 

u.2 IDEMp 19 
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Figura 1.4 

1.2.3.1 TIPOS DE MERCADOS 

1.2.3.1.1 MERCADO PRIMARIO 

• 1 ccémW;LA 1 
1 1 CAUP,,;g;;-m • 

t a:=:.~ .• 

El Mercado Primario involucra la emisión y colocación de títulos-valor, que se traducirán 

en la aportación de Dinero Fresco para la empresa o entidad emisora. Las colocaciones se 

realizan a través de una ofena públic~ en Ja que los títulos se dan a conocer ampliamente 

al entorno financiero en forma explícita y detallada que través de un prospecto o folleto 

autorizado por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. en el que se proporciona Ja 

información básica de la empresa emisora y las ca.racteristicas de la emisión. (Figura I.S). 
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MERCADO PRIMARIO 

... 
Figura l.S 

1.2.3.1.2 MERCADO SECUNDARIO 

C.pttulol Si•tcm.F~~ 

lnt9nneflll'-irlo• .... ,...., ... 
-C•-•dellol-

• 
El Mercado Secundario comprende las transacciones en las que los títulos-valor son 

transferidos de un inversionista a otro. sin que estas operaciones redunden en un apone de 

recursos a las empresas emisoras. Estas transferencias se efectúan por medio de agentes 

intennediarios autorizados; es de :ir. las casa de bolsa o Jos especialistas bursátiles. 

Una vez que se ha hecho la colocación de una emisión. los títulos-valor tienen un 

movimiento continuo en el mercado secundario. La rotación de éstos permiten que tengan 

liquidez; o sea. la posibilidad de ser cambiados por dinero en efectivo. permitiendo a su vez 

que el inversionista pueda adquirir otros instrumentos de inversión bursátiles o no. o bien 

cubrir otras necesidades. (Figura l.6 ). 
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Figura 1.6 

1.2.• FUNCIONAMIENTO GENERAL 

lnV9rslonl ... • 

El mercado de valores tiene un mecanismo operativo general que se inicia con la emisión 

de valores pcn· pane de las empresas que solicitan financiamiento; continúa con la 

colocación de los valores entte los inversionistas a través de la intermediación autorizada 

(mercado primario) y finaliza con la obtención de utilidades por parte de los tenedores de 

títulos y/o negociaciones posteriores conocidas como mercado secundario. (Figura l. 7). 
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FUNCIONAMIENTO DEL MERCADO DE VALORES 

Figura 1.7 

1.2.5 CARACTERISTICAS DE INTERES EN EL MERCADO 

DE VALORES 

Existen tres características de interés para los inversionistas que les permiten elegir el 

instrumento más adecuado para satisfacer sus necesidades de Inversión. Ellas son: el riesgo. 

la rentabilidad y la liquidez que puede obtener. 

1.2.5.1 RIESGO 
Es la probabilidad que existe de que el rendimiento esperado de una inversión no se realice 

sino. por el contrario. que en lugar de ganancias se obtengan pérdidas. Ahora bien. la 

existencia del riesgo está asociada generalmente a la posibilidad de obtener mayores 

beneficios . Por ejemplo. los titulas que implican un mayor riesgo suelen tener una mayor 

tasa como premio para el inversionista que acepta el riesgo. Se puede asi decir que existe 

una relación de proporcionalidad directa entre el riesgo y la rentabilidad de una inversión. 
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Existe entonces por una parte. instrumentos con amplios nesgos (Acciones) e instrumentos 

sin riesgo (Cetes. Ajustabonos. etc.) . Los primeros pertenecen a la categoría de renta 

variable y los segundos a los de renta fija. 

El riesgo es un factor distintivo entre la actitud del empresario y la del rentista. Et 

empresario acepta el riesgo ante la JM>Sibilidad de ampliar ganancias. El rentista prefiere 

ganar menos. en fonna regular. estable. pero sin arriesgar mucho. El asumir cualquiera de 

tas dos actitudes es. en cieno modo. circunstancial ya que un inversionista puede decidir 

aceptar o no el riesgo dependiendo de su situación financiera en un momento determinado. 

Con base en ella. puede elegir desde instrumentos altamente riesgosos hasta instrumentos 

de riesgo cero. 

Se dice que tiene riesgo cero los valores emitidos por el gobierno. que en el estado o nación 

constituye el emisor más confiable. considerando que cumplirá con sus compromisos de 

pago. El riesgo cero es equivalente a la certeza del cwnplimiento. Riesgo cero es lo más 

seguro de entre varias alternativas de inversión. 

1.2.S.2 RENTABIUDAD 
La rentabilidad implica la ganancia que es capaz de brindar una inversión. Estrictamente .. 

es la relación-expresada en porcentaje que existe entre el rendimiento generado por una 

inversión y et monto de Ja misma. Es decir. una inversión es rentable cuando proporciona 

ganancias o renta adecuada a los intereses del inversionista. Al elegir instrumentos de 

inversión. por lo general se buscan los más rentables. Este concepto se utiliza comúnmente 

con el nombre de rendimiento. o utilidad cuando se refiere específicamente a la ganancia 

prometida y obtenida en operaciones de inversión. 

1.2.S.3 LIQUIDEZ 
Es la f'"acilidad con Ja cual la inversión realizada en un instrumento puede reconvertirse en 

dinero. Esta caracteristica es de fundamental imponancia para el inversionista que tiene Ja 
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expectativa de canalizar su inversión hacia otro mecanismo que te brinde mayor utilidad 

cuando esta oportunidad se presente. 

La liquidez. aunada a las características Riesgo y Rentabilidad de cada instrumento brindan 

al inversionista la itJfonnación que Je permitirá decidir cual de ellos es el más adecuado 

para lograr sus objetivos financieros. 

1.2.9 CLASIFICACION DEL MERCADO DE VALORES 

Los instrumentos de Ahorro e Inversión propios del mercado de valores son muy diversos y 

cada uno posee detenninadas caracteristicas que. en si responden a cienas necesidades de 

las entidades emisoras. Sin embargo. considerando el Riesgo y el Plazo de negociación de 

los valores. el mercado se divide actualmente en cinco ramas. que son: el Mercado de 

Capitales. el Mercado de Dinero. el Mercado de Metales. el Mercado de Divisas y el 

Mercado de Productos Derivados y Futwos. (Figura l.8).1.2
·
6 
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Figura l.8 

1
·
2 6 Inducción al Mercado de Valores. Instituto de Capacitación Especializada p 24 



C.pilulol S1•1crN1 ¡..·,....,acru Mc,,;.¡,¡:ano 

l. Mercado de Capitalee. Permite la concurrencia de los fondos procedentes de personas 

flsicas y morales con los demandantes de dichos recursos~ empresas o instituciones que 

nonnalmcnte los solicitan para destinarlo a la formación de capital fijo. La característica 

de este mercado consiste en que los instrumentos que lo integran son colocados con una 

expectativa de recuperación o vencimiento a largo plazo. Se considera como largo plazo 

aquel que es mayor de un afto. Los instrumentos de inversión típicos de este mercado 

son las Acciones. pero existen también las obligaciones. entre otros. 

z. Mere.do de Diaero: Es Ja actividad crediticia a corto y mediano plazo (desde un día 

hasta diez aftos). en donde los of"erentes invierten sus fondos con la expectativa de 

recuperarlos con prontitud. y los demandantes los requieren para mantener equilibrados 

sus flujos de recursos. Los títulos operados en este momento son. en el subsistema 

financiero bancario, los documentos. descuento. etc. En las instituciones Bursátiles. los 

Cenificados de la Tesorería de la Federación (Cetes). el Papel Comercial. las 

Aceptaciones Bancarias y los Pagarés de la Tesorería de la Federación (Pagafes). 

principalmente. 

3. Mere.do de Metmles. Involucra las operaciones realizadas con los metales amonedados 

(Centenario de Oro. Onza Troy de Plata) o documentos respaldados por alguno de ellos 

(Ceplatas). Debido a que la utilidad obtenida por la negociación con estos instrumentos 

es una función del valor de Jos metales en el mercado (resultante de el equilibrio entre la 

oferta y la demanda por ellos) este mercado es de renta variable. 

4 .. Mercado de Divisas: Mercado donde se negocian billetes y monedas extranjeras. 

5. Mere.do de Productoe Deriv•doe y Futuroe: Este mercado involucran operaciones 

c::on: 

a.. Futuros sobre el Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) 

b. Futuros sobre tipo de cambio peso-dólar 

c. Opciones sobre acciones 

d. Opciones sobre rasas de interés. 

e. Futuros sobre tasas de interés. 

r. Opciones sobre el IPC. 
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1.3. BOLSA MEXICANA DE VALORES 

1.3.1 ANTECEDENTES 

El inicio de la bolsa.en nuestro pais se remonta hacia finales del siglo XIX .. ya que en 1894 

se reunían inversionistas nacionales y extranjeros para negociar principalmente títulos 

mineros. Postcrionnente se incorporaron valores emitidos por otras instituciones y la 

imponancia de las operaciones fue mayor. por lo que establecieron oficinas propias en el 

número 9 de la calle Plateros. en el centro de la ciudad. Algunas empresas emisoras. cuyo 

valores se negociaban en esa época eran: El Banco Nacional de México. El Banco de 

Londres y México. La CompaJUa Industrial Orizaba._ y las Fábricas de Papel San Rafael. 

Durante Ja Revolución Mexic~ Jos valores de compaftias mineras y de empresas 

explotadoras de petróleo aumentaron las opciones de inversión. pero los inversionistas 

manifestaron escaso interés debido a que algunas de estas últimas empresas eran 

consideradas poco confiables. 

Posterionnente, un decreto publicado en 1916 concede autorización para la apertura de un 

local dedicado especfficamente a la negociación de valores. aunque previene la 

intervención directa de la Secretaria de Hacienda y C~ito Público. Reglamentos 

subsecuentes dictaminan que: las transacciones con títulos-valor y los establecidos que se 

realizan quedan sujetos a la inspección de la Comisión Nacional Bancaria ( 1928)~ y que las 

bolsas de valores son consideradas como organizaciones auxiliares de crédito (1932); 

además de indicar que los reglamentos interiores de las bolsas quedarán supeditados a la 

aprobación de la citada Comisión. 

El S de septiembre de 1933 se constituye la Bolsa de Valores de México. S.A. con base en 

una concesión otorgada por la Secretaría de Hacienda. Esta institución funcionó de acuerdo 

a la reglamentación vigente desde 1932y. dado que la Ley Bancaria de 1941 no presentó 

ninguna modificación en relación a las bolsas de valores. continuó luciendo en igual fonna 

hasta 1970. 
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En 1970. la Secretaría de Hacienda solicita a la Bolsa de Valores. S.A .• la elaboración de 

un proyecto de la Ley General de Bolsas de Valores~ además de su reglamento interior. 

Este proyecto sirvió de base para la elaboración de la Ley del Mercado de Valores que 

inició su viaencia a partir de 1975. Este último hecho marca el principio del crecimiento y 

la consolidación del mercado bursátil. A panir de 1976 más de cien empresas ofrecen sus 

valores a los inversionistas. quienes han encontrado en la bolsa nuevas alternativas de 

inversión y abono para sus excedentes de capital. 

En 1976 existía la bolsa de valores de la Ciudad de México y. además, las bolsas en las 

ciudades de Guadalajara y Monterrey. Sin embargo, estas últimas tuvieron que ser 

liquidadas por no cumplir con el requisito de contar con, por Jo menos. veinte socios (casas 

de bolsa registradas) que establece la ley para otorgar la autorización correspondiente. 

En la actualidad la Bolsa Mexicana de Valores está ubicada en el número 2SS de Paseo de 

la Refonna. esquina Rfo Rhin. Este edificio fue inagurado el 19 de abril de 1990. La bolsa 

cuenta con dos centros burútiles: uno localizado en Guadalajara Jalisco y otro en 

Monterrey Nuevo León. Dichos centros Pf'Oporcionan infonnación simultánea sobre 

operaciones burdtiles, a través de un sistema computarizado (MVA 2000). 

1.3.2 CONCEPTO 

La Bolsa Mexicana de Valores es una institución organizada bajo la fonna de Sociedad 

Anónima de Capital Variable. que cuenta con la autorización de la Secretaria de Hacienda 

y Crédito Público para efectuar sus funciones. Los objetivos que la bolsa se plantea son: 

facilitar la realización de operaciones de compra-venta de valores emitidos por las 

empresas públicas o privadas que requieren captar recursos para propiciar su propio 



crecimiento, y promover el desarrollo del mercado bursátil. brindando asi un servicio que 

contribuye a1 funcionamiento eficaz de ta economia nacional. 1
·
3 2 

1.3.:S ESTRUCTURA 

En et siguiente cuadro (Figura 1.9). podemos observar la estructura de la B.M.V. en donde 

la Asamblea General de Accionista es el órgano supremo de la sociedad; podrá acordar y 

ratificar todos los actos y operaciones de ésta, y sus resoluciones serán cumplidas por la 

persona que ella misma designe, o a falta de designación, por el administrador o por el 

consejo de administración. 

Los accionistas de la sociedad son los agentes de valores. las casas de bolsa. y los 

especialistas bursitiles. y son ellos o sus representantes, debidamente autorizados, los 

únicos que pueden realizar operaciones en el local de la institución. La autoridad ejecutiva 

de mayor jerarquia es el Director General. quien es el responsable ante el Consejo de 

Administración del desarrollo institucional. 

u 2 Inducción al Mercado de Valores. Asociación Me""ticana de lntennediarios Burs<ltiles. p.43 
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1.3.3.1 INSTALACIONES 

Para lograr sus objetivos,. la Bolsa presta diversos servicios con un alto sentido de 

responsabilidad y buscando que se sean satisfactorios para socios y usuarios. Actualmente 

cuenta con nuevas instalaciones equipadas con la tecnologia m'5 avanzada pera asegurar 

los mhimos niveles de eficiencia en la operación bur5'til. 

La sede de la Bolsa es el Centro Bursátil en donde se encuentra además de las oficinas 

administrativas de la misma y de otras instituciones del medio, el Salón de RcmateS y un 

Centro de IMonnación Bursátil. 
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1.3.3.1.1 EL PISO DE REMATES 

El Piso (Salón) de Remates es un recinto ubicado en las instalaciones de una bolsa de 

valores y que está debidamente acondicionado para servir de sede a Ja realización de las 

operaciones de compra-venta de titulos-valor inscritos tanto en bolsa. como en el Registro 

Nacional de Valores e Intenncdiarios. 1·3 3
.1. i 

1.3.3.1.1.1 ESTRUCTURA DEL PISO DE REMATES 

El salón se divide en dos pisos: el correspondiente a las operaciones de mercado de 

capitales. con una fonna circular; y el correspondiente a las operaciones del mercado de 

dinero. con una fonna de punta de flecha. En cada uno de ellos se manejan los 

instrumentos propios del mercado en cuestión. Desde el punto de vista organizacional. 

ambos pisos se dividen en varias unidades de control de operaciones llamadas corros. Los 

corros son los lugares oficiales para re¡iisttar todas las operaciones de compra-'\·enta de 

titulos realizadas en la bolsa de valores. Para ello. cada corro est6 equip.do con: 

• Personal especializado p..-a el reaistro de operaciones. 

• Reloj Foliadores, para registrar con presión la secuencia de operaciones realizadas. 

• Terminales del Sistema MV A 2000. para registrar en el sistema todas las operaciones y 

actualizar autom .. icamente la infonnación que alimenta a los monitores. tanto en el 

piso de remates como del Centro de Infonnación y Dirección de Emisoras de la BMV: 

• Buzones para colocar las posturas. 

• Equipo de audio y sonido para la mejor realiz.ación de las operaciones. 

Existen 26 casetas distribuidas. una conespondiente a cada casa de bolsa. Las icasetas son 

las oficinas representativas de cada casa de bolsa en el piso de remates y están equipadas 
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con líneas telefónicas para pennitir la comunicación directa y ágil de los operadores de 

piso con sus conespondientes casas de bolsa. En el limite inferior de la cúpula del piso de 

remates. se encuentran colocados 162 monitores conectados al sistema MVA 2000. Estos 

están distribuidos en nueve caras. cada una con dos niveles de nueve monitores ( 18 

monitores por cada cara). Oc esta manera. se fonna un nonágono inscrito a la 

circunferencia mayor de la cúpula del piso de remates. cada una de cuyas caras tiene 18 

monitores. Existen 12 tipos diferentes de monitores. los cuales se indican a continuación: 

En los salones de remates existen diferentes tipos de monitores cuyo contenido es el 

siguiente: 

• Precio de Cotización por Emisora 

• Indices de Precios y Cotiaciones 

• A"iones Suspendidas 

• Acciones con mayores cambios a la alza 

Acciones con mayores cambios a la baja 

• Operaciones mU representativas de renta fija por importe 

• Operaciones mú representativas de renta variable por volumen 

• Tabla de Lotes y Pujas 

• Horario de Remates 

• Información sobre pago de dividendos 

Por encima de los monitores se localizan dos relojes. colocados diametralmente opuestos 

entre sí. y. muy cerca de cada uno. un ~oro cuyas 1&.M;Cs indican el inicio y fin de 

operaciones así como los recesos. Mjs hacia arriba de la cúpula se encuenttan los .. ticken"' 

se ':ncuentran colocados uno a continuación de otto y. al igual que los monitores. forman 

en conjunto un noJMásono inscrito a la circunferencia del contorno del piso de remates. En 

Jos tickes se transmite constantemente infonnación sobre et tipo de cambio de diferentes 

divisas (yen. marco. franco, y dólar; todos dados en su equivalente en dólares. salvo el 

dólar. que se da en equivalente contra la libra)~ el indice de dif"erentes bolsas de valores en 



e1 mundo (su nivel en unidades. su variación en puntos. y su relación contra el cierre 

anterior - a la baja o a la alza.). el precio del oro y la plata (en Londres. Nueva York y 

Asia). y el precio de compra-venta del dólar en ventanilla. 

1.3.3.2 SISTEMA MERCADO DE VALORES 

AUTOMATIZADO 

Este es un sistema computarizado que pennite la obtención rápida de inf"ormación sobre el 

mercado y las actividades bursátiles. 

El banco de datos puede proporcionar información precisa hasta de cinco allos atr*J y 

puede ser consultado por medio de pantallas o de microfichas. Además. las instalaciones de 

cómputo incluyen una red de tenninales ins1al- en las casas de bolsa para que éstas 

puedan realizar las consultas necesarias relacionadas con las transacciones cotidianas y asi 

estar en posibilidad de utilizar oponunamente la inf'onnac::ión necesaria pera fundamentar 

las decisiones de inversión. 

Como en otras bolsas del mundo. la BMV ha incorporado el instrumental informá.tico más 

moderno. seguro y confiable para realizar transacciones en forma automatiz.ada,, tanto en el 

mercado de capitales como en el mercado de dinero. 

•MV-SENTllA CAPITALES 

Sistema Electrónico de Negociación, Transacción. Registro y Asignación para el mercado 

de capitales. Pennite al usuario registrar of"ertas públicas. consul~ hechos y posturas. 

ingresar ordenes y cerTar operaciones con warrants y valores accionarios. u 3 ·
2 
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BMV-SENTRA DINERO 

Sistema Electrónico de Negociación. Transacción. Registro y Asignación para Títulos de 

Deuda. Este sistema liberado en noviembre de 1995. permite negociar titulos de deuda, 

propon;:ionando al usuario un instrumental infonnático moderno. seguro y confiable para 

intervenir en conos y subastas desde las mesas de dinero de las casas de botsa. 1
·
3 
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1.3.4 FUNCIONES 

L Establecer locales. instalaciones y mecanismos que faciliten las relaciones y 

operaciones entre oferentes y los demandantes de valores. 

b.. Proporcionar y mantener a disposición del público inCormación sobre las operaciones 

que se realizan en su sede. sobre los valores inscritos en bolsa. y sobre sus emisiones 

conespondientes. 

c.. Elaborar publicaciones sobre las materias sellaladas en la fracción inmediata anterior. 

d. Velar por el estricto apego de las actividades de los socios a las disposiciones que les 

- aplicables. 

e. Certificar las cotizaciones en bolsa. 

f. Realizar aquellas otras actividades an61ops o complementarias a las anteriores. que 

autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Público. oyendo a la Comisión Nacional de 

Valores. 

• Villila la conducta profesional de los Aacntcs y Operadores de Piso, para que se 

desempeflen conf"onne a los principios establecidos. 

•· Cuida que los valores inscritos en sus registros satisfagan los requisitos legales 

necesarios para ofrecer la seguridad solicitada por los inversionistas al aceptar participar 

en el mercado. 

L Promueve el desarrollo del mercado a través de nuevos instrumentos o mecanismos de 

inversión. 

t.:1
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l.•. CASAS DE BOLSA 

1 ••• 1 ANTECEDENTES 

Una Casa de Bolsa es un lntennediario Bursá.til. este pone en contacto oferentes y 

demandantes de recursos. ya que los últimos no pueden realizar transacciones 

directamente. sino que deben de realiz.arse por medio de aa;enaes especiales del mercado 

bursátil. Las transacciones bursátiles estml reservadas para ejecutarse por personal 

autorizado por Ja Comisión Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de 

Valores. 

Los Intermediarios BUJ"Y.tiles son aquellas penonas flsicas o morales que se dedican a la 

realización de: 

a. Operaciones de Comisión al poner en contacto ofena y demanda de valores. 

b. Operaciones por cuenta propia con valores emitidos o garantizados por terceros. 

c. Administración y manejo de caneras de valores propiedad de terceros. 

La lntennediación Bursátil está re.W- por la Ley del Mercado de Valores. 

1 ••• 1.1 CONCEPTO 

Una Casa de Bolsa es el agente de valores. persona moral. autorizada para llevar a cabo 

operaciones bursátiles y está constituida como sociedad anónima y podré adoptar el 

régimen de capital variable. 



1.4.2 ESTRUCTURA 

Las Cas. de Bolsa como instituciones estructuradas han ayudado a constituir un mercado 

de valores eficiente. Actualmente las casas de Bolsa han elevado su eficiencia. 

Este desanollo ha pennitido mejorar: 

• La cas-cidad de servicio. 

• La protección del intC'l'és público. 

• La eficiencia técnica. 

• La transs-rencia en las operciones. 

Para cumplir adecuadamente con sus objetivos. las Casas de Bolsa han creado diversas 

esaucturu administtativas que tes permiten atender la demanda de servicios de acuerdo a 

caracterfsticas propias. 

A-l'U-TALll!a De UNA CA----
1 _.,.__._ 

:l_!_I 1 

1 1 1 
1 -OCIC* 11 .............. 11 --
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C:r!tuSol Si.-n.Filw*o.,,.__ 

Dadas las diferencias estructurales de las casa de Bolsa, únicamente anaJiz.a.remos las áreas 

fundamentales: (Figura 1.10). u.s.J 

1.4.S.1 PROMOCION 

Esta 6rea es Ja responsable de establecer contac;to y atender a los inversionistas .-ra captar 

su interés y sus rccUl'SOS para promover el desarrollo del mercado y sus servicios. 

Algunas de sus funciones son: 

• Atraer clientes invenionistas. 

• Propon:ionar atención a los invcrsionis .... 

• Et_ y ct.r sepaimiento a las órdenes de compra-venta. 

• A9csonr a los inversionistas sobre las diferentes operaciones de inversión. 

1.4.S.2 OPERACION 

Esta úea se dedica a realizar las transac:.Cioncs con los útulos-valor. Las operaciones 

bursátiles se efectúan tanto en el Piso de Remates de la Bolsa de Valores como en las 

mesas de dinero de las propias Casas de Bolsa y son realizados por los Operadores de Piso 

(Corredores de Bolsa) que cwnplen con las ordenes de los inversionistas mismas que les 

..,.. transmitidas desde el irca ubi,,_ en la Casa de Bolsa. 

Las funciones principales de es~ son: 

• Efectuar la c:ornpra-vcnta de titulos. Los 0pc..-rcs de Piso (Concdores de Bolsa) 

efectúan la compra-venta de valores por parte de las Casas de bolsa únicamente en el 

••' 1 Inducción al Mercado de Valores. A~ociación Mexicana de lntcnnediarios Bu~tilcs p.69 



Salón de Remates. Necesitan obtener la autorización de la CNBV la cwil es obtenida por 

medio de los cursos de Operadores de Piso ó Conedor de Bolsa los cuáles son 

impartidos por la propia CNBV ó algún otra institución autorizada y comprobar que han 

asistido al Piso de Remates durante seis meses por lo menos en la BMV para adquirir 

experiencia pñctica. 

• Participar en subastas y colocaciones. 

• Liquidar el efectivo resultante de las operaciones realizadas en la Bolsa. 

• Realizar intearaciones por pago de dividendos. 

1.4.S.3 ANALISIS 

La toma de decisiones en el MeR*io Burútil a&' orientada por Ja infonnación l'CSultante 

de estudios y anilisis que se efectúan en esta úea. 

Loa anilisis que se realizan !IOll de tres tipos: 

a. --- Estudia el comportamiento de los principales indi,,_,.cs .-:ionales e 

intcm8cionales para poder pronostic:ar los acontecimientos que se af"eetan en atauna 
forma las diferentes alternativas de inversión o financiamiento. 

b. F•ada•e•taL Se dedica al estudio continuo y cuidadoso de la infonnación financiera 

de la empresa que participan en el mercado accionario~ con la finalidad de elaborar 

pronósticos confiables de sus utilidades esperadas .. para fines de inversión a largo plazo 

y detcnninar los riesaos de inversión por emisora. 

c. Tk•ico. Tiene ta función de analizar el componamiento y cambios de tenencias en los 

precios y volúmenes de los diferentes instrumentos del Mercado de Valores neaociados .. 

a través del ..U.lisis de Ja ofena y demanda de los valores. con el objeto de determinar el 

momento adecuado para invertir. 
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1.4.S.4 ADMINISTRACION 

Por- su conducto se llevan los rejJistros diarios de las operaciones efec:tuadas. Jo cual 

pennite controlar Saldos y Posiciones r.-ra generar la inf'ormación necesaria.,. de modo que 

los inversionistas conozcan en el acto los movimientos. estados de cuenta. depósitos y 

retiros en ef"ectivo que se realicen. 

Al- funciones del úea son: 

• Reaistnlr y conttolar las operaciones realiz.adau. 

• Manejar la contabilidad. 

• Administrar y controlar el flujo de efectivo. 

• Administrar los .recursos humanos de Ja Casa de Bolsa.. 

• Desarrollar y operar sistemas computarizados. 

1.4.4 FUNCIONES GENERALES 

1.4.4.1 DISPOSICIONES REGLAMENTARIAS 

El reslamento interior de Ja Bolsa establece como disposiciones que deben cumplir la Casa 

de Bolsa: 

• Estar inscrito en la sección de intennediarios de la Comisión Nacional de Valores. La 

insc::ripción de una socieded en la sección de intenncdiarios da a ésta la calidad de casa 

de bolsa. 

• Adquirir una ..,.,ión de la Bolsa Mexicana de Valon:s. 

• Realizar la aportación al fondo de contift8CDCiU en favor del público inversionis&a. 

• Desianar y mantener un minimo de 2 operw:lol-es de piso. 

• Que Jos directores tengan solvencia moral y económica. 



C.c!tulol S1st- Financien• Mciucanu 

Las Casas de Bolsa y los Agentes de Valores Personas Flsicas son los lmicos autorizados 

para realizar operaciones en el Salón de Remates de la Bolsa. 

1.4.4.2 ACTIVIDADES DE LAS CASAS DE BOLSA 

L ºActuar como intenncdiarios en el mercado de valores·~ 

O. .. Recibir fondos por concepto de las operaciones con valores que se les encomienden .... 

ID. ••Prestar asesorias en materia de valoresn 

IV. ºRecibir préstamos o créditosº 

V. Celebrar reportas sobre valores. 

VL Realizar operaciones por cuenta propia que faciliten la colocación de valores o que 

coadyuven a dar mayor estabilidad a los precios de éstos y a reducir las márgenes entre 

COlizaciones de compre y venta. 

• Proporcionar servicios de guarda y administración de valores. 

• Realizar Inversiones. 

• Llevar a cabo actividades de las que les son propias a través de oficinas. sucursales o 

asencias de instituciones de crédito. 

• Invertir en acciones de otras sociedades que les presten servicios o cuyo objeto sea 

auxiliar o complementario de sus propias actividades. 

VIL Actuar como representantes comunes de obligaciones y tenedores de otros va1ores. 

VOL Administrar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones del personal, 

complementarias a las que establece la Ley del Seguro Social y de Primas de 

AmillOedad confonne a lo dispuesto por la Ley de Impuestos Sobre la Renta. 

IX. Las aúlops o complementarias de las anteriores. que les sean autorizadas por la 

Secrelarla de Hacienda y Crédito Público oyendo a la Comisión Nacional de Valores. 

mediante disposiciones de carácter aeneral que podr6n referirse a detenninados tipos de 

operaciones. 
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1.4.4.3 SERVICIOS QUE PRESTAN LAS CASAS DE BOLSA 

Principales servicios que ¡xcsta una casa de bolsa: 

• Intermediación en operM:iones de <>0mpra-- de titulos-valo<. 

• Asesoría bursátil y financiera a personas flsic;as y morales en materias relK:ionadas con 

el merC8do de valores. 

• Recepción de fondos p>r com:cpto de -1ones con valores. 

• Recepción de préstamos o créditos de instituciones de crédito o de orpnismos oficiales 

para realizar .ctividades propias de su Cunción. 

• Asesoría a inversionista para la intepación de caneras de inversión y en ta toma de 

decisiones relmcionadas. 

• Custodia y administración de valores. a través del Instituto para el Depósito de Valol'CS. 
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CAPITULOII 

MERCADO DE DINERO 
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11.1 MERCADO DE DINERO 

11.1.1 ANTECEDENTES 

A lo tarao de la historia de todas tas sociedades, los prestamistas han cobrado a los 

prestatarios una tasa de interés. la cual equivale al costo del dinero por unidad de tiempo. 

Sin cmbarao. en muc:ho9 paises, tanto en ta antiiJGcdad como en el presente • las 

~Mdes civiles y/o reliaiosas han considcndo excesivas las tasaS de inten!s cobradas 

por pl'estamistas. Un caso típico es el del propietario de una plantación en un país del tercer 

mundo, quien presta recursos a sus peones a tasas que jam*5 podrán pagar. o un agiotista 

urbano que presta a tasas exorbitantes a personas en aprietos económicos. Estos excesos, 

estuvieron prohibidos en la Europa medieval, cuando la iglesia se encargaba de regir las 

iasas de interés. 

Los mercados de dinero. tal como Jos conocemos hoy en dfa.. se desarro1laron con la ayuda 

del teléCono y el telégrafo. No obstante. no lograron el acelerado desarro11o actual sino 

hasta después de las guerras mundiales y los desastres económicos de la primera mitad del 

siglo XX. 

A partir de principios de los seten~ los principales mercados de dinero. se han 

caracterizado por ttes puntos principales: 

l. Tre•eadoa avaacn e• comualcaciones y tecnoloafa de cómputo. Como resultado de 

los avances tecnológicos. la mayor parte de las transacciones en Jos mercados de dinero. 

se realizan por teléfono. o través de computadoras. Por Jo tanto Jos mercados de dinero 

son por lo acneral exttabursátil y los instrumentos del mercado de dinero casi nunc:a se 

intercambian flsicamente. sino que se transfieren por medios electrónicos. 

2. V-lil- t1e la• ta- tle l•teriL La volatilidmd en las tasas de interés se debe 

~ic:amente en la inconsistencia de las políticas fiscales y monetarias de cada país .. tal 

volatilidad generó que los participantes de los mercado financieros internacionales 
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volatilidad generó que los participantes de los mercado financieros internacionales 

perdieron interés por instrumentos no liquidas e incrementó dramáticamente el volumen 

operado y el rango de instrumentos <lisponibles en los mercados de dinero. 

3. Desrcllulach\n. Los mercado de dinero estaban sujetos u techns de tasas c.lt! interés y 

controles de cambio. muchos de los cuah:s se impusieron durante y después de la 

Segunda Guerra Mundial. y otros durante los sesenta. cuando las presiones inflacionarias 

y la inestabilidad en los tipos de cambio comenzaron a preocupar a las autoridades. No 

obstante más que aliviar estas presiones. los techos y controles sólo empujaron la 

actividad financiera fuera de algunos países dirigiéndose hacia otros mercados. como el 

de bienes raiccs o metales preciosos. Como resultado de estas distorsiones 

contraproducentes. en 1974. Estados Unidos revocó la Regulación Q, la cual estipulaba 

tasas de interés bajas y poco realistas sobre los depósitos y. en el mismo año. eliminó el 

control de cambios. Japón >' el Reino Unido climinnron sus controles di; cmnbio en 1979. 

Estas y otras medidas sentaron las bases para el dramático desarrollo 

internacionalización de los mercados de dinero. 

Las autoridades mexicanas han reconocido desde haci; tiempo las ventajas. tanto para el 

gobierno como para el si.:ctor privado. de tener un mercado de dinero moderno. En 1978. a 

emulación dd mercado de Estados Unidos. el gobien10 mexicano introdujo el Certificado 

de Tcsoreria (Cetc ). una oh ligación gubernamental de corto plazo que actualmente es la 

colu1nna vertebral del mercado de dinero mexicano. Sin emb¡\rgo. unos cuantos ai\os más 

tarde. el incipiente mercado de dinero mexicano. al igual que el sistctna financiero del pais 

en su conjunto. se vieron inmersos en la crisis de la deuda: la nacionalización de la banca. y 

la incertidumbre general sobre el futuro económico del país. Pese a esto. las autoridades 

persistieron en promover un mercado de dinero doméstico saludable. con el fin de 

proporcionar una Cuente de financiamiento de mercado u los sectores públicos >· privado. 

Durante la década de los ochenta. el mercado de dinero mexicano no sólo sobrevivió a la 

adversidad. sino que tuvo un gran crecimiento. 



Durante la última década. el mercado de dinero mexicano también estuvo influido por las 

tres tendencias que afectaron a los mercados de dinero internacionales: avances 

~nolóaicos, volatilidad en las tasas de interés y desregulación. Los participantes del 

mercado de dinero mexicano pronto asimilaron la nueva tecnología de telecomunicaciones 

y cómputo y en. la actualidad, las transacciones se realizan primordialmente a través del 

teléfono y otros medios electrónicos. y los instrumentos no se intercambian fisicamente. 

sino que lleva un sistema de asignación centralizado y computarizado. Las operaciones se 

registran sobre todo en la Bolsa Mexicana de Valores. Con exepción de la deuda del 

gobierno. los títulos registrados en la Bolsa de Valores hacen uso del Instituto para el 

Depósito de Valores (INDEVAL). creado en 1978 para la custodia. compensación, 

liquidación y transferencia computarizados de valores. 

La volatilidad en las tasas de interés. que ha resultado del cambio en la política fiscal del 

pafs, ha sido un incentivo para incrementar el volumen de operación y el rango de los 

instrumentos financieros a corto plazo. 

En 1989. se inició un gran movimiento de desregulación de los mercados financieros de 

México. En dicho afto. el encaje legal fue reducido de 80% en el margen. a 30%, con Ja 

finalidad adicional de poder mantenerlo como coeficiente de liquidez invertido en valores 

del gobierno. Este cambio se acompafto por la liberación completa de las tasa de interés y. 

quizá lo más imponante. la decisión del gobierno federal de fondear todo su déficit fiscal 

mediante Ja colocación de valores pbemamentales • como Cetes, Bondes y. más 

recientemente. Ajustabonos. Cada manes. el Banco de México subasta los valores 

gubernamentales y cada dfa efectúa operaciones en el mercado secundario. según sea 

necesario para financiar el déficit fiscal o para reaular la liquidez del mercado. 
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11.1.2 CONCEPTO 

El Mercado de Dinero es la actividad crediticia a corto y mediano plazo (desde un día hasta 

10 aftos). en donde los oferentes invierten sus fondos con la expectativa de recuperarlos 

con prontitud, y los demandantes los requieren para mantener equilibrados sus flujos de 

recursos. Los principales títulos operados son los Certificados de la Tesorería de la 

Federación (Cetes). Bonos de la Tesorería de la Federación (Tesobonos). Bonos de 

Desarrollo del Gobierno Federal (Bonetes). Bonos Ajustables del Gobierno Federal 

(Ajustabonos). Aceptaciones Bancarfas. Pagares con Rendimiento Liquidable al 

Vencimiento (PRL V). Bono Bancario, Papel Comercial, Udibonos y Udicetes. u 1 2 

11.1.3 ESTRUCTURA 

La estructura del Mercado de Dinero se basa en la clasificación de los instrumentos (Figura 

ll. l ). que se negocian en la actualidad en nuestro país, se emplearán los siguientes criterios 

de clasificación: 

A .. Por au for•a de coloe11ción: 

• Oferta Pública de Valores. Se entiende por tal. la declaración unilateral de voluntad 

que se haga por algún medio de comunicación masiva o a persona indetenn'inada.. con la 

expresión de los elementos esenciales de un contrato cuya celebración pretende el 

proponente. para suscribir, manejar o adquirir titulos o docwn.entos calificados como 

valores en los términos de la Ley. 

• S•baat8 de Valorea. Es la venta de los valores que se hace al mejor postor. En Méx.ico. 

los valores gubernamentales se colocan bajo et procedimiento de subastas. Sólo pueden 

presentar posturas y, por lo tanto. adquirir títulos en colocación primaria. para su 

distribución entre el público conforme al procedimiento de subasta, las siguientes 

u 1 :i IDEM p.27 
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personas: Casas de Bol~ Instituciones de Crédito • de Seguros. de Finanzas y 

Sociedades de Inversión del pais. Adicionalmente el Banco de Méxic,.... agente Unico de 

colocación de redención de valores gubernamentales representativos de deuda pública, 

puede autorizar a otras personas para tales efectos. 

• Coloc:acióa Privada. Es también una declaración unilateral de voluntad del oferente, 

pero en este caso dirigida a persona determinada o utilizando medios que se clasifiquen 

como masivos. lo que la distingue de la oferta pública. 

B. Por el arado de riesao que •••me el inversionista se clasifican en: 

• Gubernamentales. Estos instrumentos tienen toda ta garantía del Gobierno Federal. 

• ••cmrioL Estos instrumentos cuentan con la garantía del patrimonio de las 

Instituciones de Crédito. 

• Privadoe. Estos valores cuentan con el respaldo del patrimonio de la empresas si son 

quirografarios o con garantía especifica. 

C. Por el tipo de emisor. De acuerdo con esta clasificación, los valores se distinguen por 

el emisor que los suscribe: 

• Gubernamentales. Son gubernamentales los valores emitidos por el Gobicmo Federal. 

• BanC8rios. Son bancarios los valores emitidos por las entidades financieras. 

• Privados. Son empresariales Jos valores emitidos por las empresas privadas. 
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11.1.3.1 EMISORES 

llEllllCADO DE DINERO 
INS'TWtUllENTOS 

Figura 11.1 

Los emisores son el sector demandante de recursos financieros en este mercado, que 

cumpliendo con las disposiciones vigentes y siendo representadas por una casa de bolsa. 

ofrecen valores al público inversionista en el ámbito de la BMV. 11 t.3
·
1 La demanda se 

realiza a través de la emisión de títulos-valor. mismos que se traducirán en financiamiento 

con plazos. ténninos y costos adecuados a satisfacer las necesidades que quiere cubrir el 

emisor. 

Globalmente.. los emisores son instituciones gubernamentales y empresas. tanto 

paracstatales como privadas. que ponen en circulación títulos-valor con el fin de obtener 

recursos financieros para su funcionamiento. Teóricamente cualquier empresa puede emitir 

títulos-valor, para inscribir sus valores en la bolsa. debe de cumplir con los siguientes 

requisitos: 

•• 



• Estar inscrita en et Registro Nacional de Valores e Intermediarios de ta Comisión 

Nacional de Valores. 

• Presentar una solicitud para el registro de sus valores al Consejo de Administración de ta 

Bolsa Mexicana de Valores. En la cua\9 los emisores se compromenten a cumplir con lo 

sei\alado en lo referente a las obligaciones y derechos de los mismos. Además debcnl 

anexar información financiera. económica. legal y de orden general. 

• Definir las características de los valores9 como: número de titulos y valor nominal de los 

mismos. asi como et porcentaje del capital social que ofrece at inversionista. 

• Acreditar solvencia. asi como liquidez y ofrecer un rendimiento razonable. 

• Obtener la autorización por parte del Consejo de Administración de ta Bolsa Mexicana 

de Valores. 

• Cubrir las cuotas corres¡xmdientes por derecho de inscripción. 

11.1.3.2 INVERSIONISTAS 

Son las personas fisicas o morales u organismos sin personalidad jurídica que, teniendo 

excedentes monetarios. los ofrecen a instituciones y empresas demandantes de estos 

recursos. a cambio de titulos-valor. con ta intención de obtener una ganancia o beneficio. 

El inversionista constituye un elemento fundamental en el crecimiento de tos diversos 

sectores de la economía a través del financiamiento que proporcionan. (Figura II.2).11·1.l.l 

lLl..>.1 hnp://www.bmv.eom.mx/bmv/htmVemisoras.html 
iti..>.2. Inducción al Mercado de Valores. Asociación Mexicana de Intermediarios Bursátiles p.64 
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TIPO DE INVERSIONISTAS 
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F106.ICOMJSOS 

Figura ll.2 

11.1.3.3 OPERACIONES QUE SE PUEDEN REALIZAR EN 

MERCADO DE DINERO 

11.1.3.3.1 OPERACIONES EN DIRECTO 

La Operación en Directo implica la transmisión de la propiedad del título-valor a su 

vencimiento. por lo que el título se valúa con base en los dias que le faltan por vencer. 

11.1.3.3.2 OPERACIONES EN REPORTO 
La Operación en Repono se realiza cuando el reponador cede una cantidad de dinero al 

reportado. contra entrega de cienos títulos-valor. comprometiéndose a devolver estos de ta 

misma especie y cantidad en un determinado plazo y contra entrega del principal de la 

ope.-.ción más un premio. (Fil!UTll 11.3 ). 



Reponador 

EL REPORTO 

Inicio 

4?' -8 
• n dfas de plazo' 

Figura 11.3 

11.1.3.3.3 OPERACIONES POR SU FORMA DE LIQUIDAR 

•· Mismo Dfa. Aquella que se pacta y liquida el mismo dfa a más tardar a las 13:30 Hrs. 

b. 24 Hor••· Aquella que se pacta cieno dia. pero se liquida al dfa hábil siguiente. a más 

tardar a las 13:30 Hrs. 

c. 48 Doras. Aquella que se pacta cieno dia, pero se liquida a los dos dias hábiles 

siguientes. a más tardar a las 13:30 Hrs. 

d. 72 Horas. Aquella que se pactA cieno dia, pero se liquida a los tres dias tulbiles 

siguientes, a más tardar a las 13:30 Hrs. 



11.1.4 FUNCIONAMIENTO GENERAL 

El Gobierno Federal coloca sus titulos mediante el proceso de la Subastas. Se hacen 

colocaciones de títulos Jos dfas jueves de cada semana. excepto cuando es dia de descanso 

obligatorio. En esto~ casos la emisión se hace el día h*bil anterior o siguiente. 

Los titulos se colocan. en su instancia primaria. entre casas de bolsa.. a través de una 

subasta. Este procedimiento opera de la siguiente manera. 

El ciclo de Ja Operación de Mercado de Dinero se inicia los dias Viernes cuando el Banco 

de México emite por algún medio de comunicación masiva los montos y los plazos de los 

Títulos que desea colocar en el Mercado (Mercado Primario). 

En respuesta a este anuncio. las Casas de Bolsa presentan sus posturas de compra 

mencionando el monto o montos que solicitan en ambos plazos. con las tasas que ofrecen. 

Después. el Banco de México va asignando títulos a las posturas. en orden ascendente de 

tasas. Es decir, empieza asignando a las p:>sturas más bajas, ya que son Jas que arrojan 

menor costo para eJ Gobiemo Federal. La asignación continúa con las tasas más altas hasta 

que se agotan los títulos o las posturas. En este procedimiento se puede ver que si la Casa 

de Bolsa ofrece una tasa de descuento muy baja, es probable que obtenga Títulos. pero. por 

otro lado. le resultaría más dificil colocar esos Títulos entre sus clientes que si hubiera 

ofrecido una tasa más alta, ya que ésta sería más atractiva para ellos. 

Por otro lado. si propone tasas altas de descuento, sus probabilidades de obtener Títulos son 

menores. Esto ocasiona que: 

A. Si los consigue. puede ofrecerlos a sus clientes a un precio atractivo. 

B. Si no los consigue. tendrá que recurrir al mercado secundario. con el consiguiente 

aumento de costos. 
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11.2. INSTRUMENTOS 

11.2.1 CERTIFICADOS DE 

FIEDERACION (CETES). 

TESORER!I\. DE LA 

CONCEPTO .. Los Cenificados de la Tesorería de la Federación (CETES). son títulos de 

crédito al ponador denominados en moneda nacional, en los cuales se consigna la 

obligación directa e incondicional del Gobierno Federal a liquidar a la f'echa del 

vencimiento al tenedor el valor nominal del descuento. 

EMISOR. El Gobierno Federal por conducto de la SHCP y utilizando a Banco de México 

como agente colocador exclusivo mediante subasta pública. 

GARANTIA .. No tiene garantía especifica. El Gobierno Federal se obliga a liquidar al 

vencimiento los valores emitidos. 

VALOR NOMINAL $5.00 y sus múltiplos. Es importante mencionar que no obstante que 

en Ja práctica únicamente se han emitido CETES cuyo valor nominal es de $10.00. el 

Ejecutivo Federal tiene la autorización para emitir Cenificados de la Tesorería de Ja 

Federación cuyo valor nominal sea desde $5.00 y sus mUltiplos. 

PLAZOS. 28. 91. 182. 364 y 728 dlas. 

AGENTE COLOCADOR. Banco de México. 

TIPOS DE OPERACION. Compra - Venta. Reporto y Préstamo de Valores. 

TIPO DE LIQUIDACION. Mismo Ola y 24 Horas. 

POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas Fisicas o morales. ya sean residentes en México 

o en el Extranjero. 

TRATAMIENTO FISCAL. 

Personas Físicas residentes en México: exentos. 

Personas Morales residentes en MéKico: ingreso acumulable. no sujeto a retención. 

Personas Fisicas o Morales. fideicomisos o asociaciones en participación residentes en el 

extranjero: exentos. 
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VENTA.IAS 

SEGURIDAD. Es uno de los instnunentos con mayor confiabilidad al ser el Gobierno 

Federal el obligado. El rendimiento que ofrece es conocido con anticipación. 

ALTA LIQUIDEZ.. Es uno de Jos instrumentos con mayor circulación en el medio 

financiero lo que faéilita sus operaciones en el mercado secundario. 

DIESVENTA.IAS 

NO OFRECIE COBERTURA IEN MONIEDA IEXTRAN.llERA. Una devaluación puede 

disminuir el valor del capital e intereses expresados en moneda extranjera. 

NO OFRECE COBERTURA CONTRA INFLACION. Tasas de inflación observadas 

mayores a tas esperadas pueden ocasionar rendimientos reales negativos en pesos. 

COSTO DE OPORTUNIDAD. Al fijar la tasa de interés al momento de la compra. un 

incremento en las tasas del mercado ocasiona una pérdida ·~virtualº expresada por los 

mayores intereses que se podrían estar recibiendo. 

RENDIMIENTO. Se emiten a descuento. por lo que la utilidad es el diferencial entre el 

precio de compra y el precio de venta. 

CALCULO 

Tasa de descuento =(Tasa de rendimiento/1 + (Tasa de rendimiento • (Plazo/36 .. 000))) 

Precio= Valor nominal - ((Valor nominal• Tasa de descuento• Plazo)/36.000) 

EJEMPLO. 

Plazo-91 dias. Tasa de Rendimiento= 47 o/o. 

Tasa de Descuento - {47/(1+((47)º{91/36,000)))) - {47/1.1188) = 42.0091 o/o 

Precio= 10 - {{10°42.0091 º91)/36,000) - 10 - 1.0619 = 8.9381 

Comprobación - 10/8.9381 - 1.1181 = ({{l.11881-1)º100)/91)º360=47 o/o 

Al vencimiento se paga sobre el valor nominal ($10.00); en el ejemplo anterior ta utilidnd 

del Cliente será de$ 1.0619 por cada titulo. si se va hasta vencimiento (91 dias). 

NIVELIES DE RIESGO. 

RIESGO CREDITICIO. Minimo. ya que el Gobierno Federal es el que emite estos 

valores .. los cuales están denominados en moneda nacional. Estos instrumentos se pueden 

considerar denuo de los que tienen el menor riesgo crediticio. 
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RIESGO TASA DE INTERES. Al momento de efectuarse la compra de estos valores se 

fija el rendimiento. por lo cual un incremento en tas tasas de interés ocac:.1ona una caída en 

el precio del mismo antes de su maduración. Esta caida dependerá del incremento en la 

tasa y del plazo restante para su vencimiento. 

RIESGO DE LIQUmEZ. Mínimo. Por su ágil dinámica en el mercado secundario los 

instrumentos son fácilmente realizables antes de su vencimiento. 

IUESGO DE TIP() DE CAM810. Los movimientos en el tipo de cambio no afectan el 

precio de este instrwnento en términos nominales en pesos. 

aDSGO INFLACIONARIO. La inflación provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto 

de los intereses como del principal. altas tasas de inflación pueden reflejar tasas de interés 

reales negativas en este instrumento. 

11.2.2 BONOS DE DESARROLLO 

FEDERAL (BONDES). 

DEL GOBIERNO 

CONCEPTO. Los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES) son titulos de 

crédito nominativos a mediano y a largo plazo. denominados en moneda nacional. en los 

cuales se consigna ta obligación directa e incondicional del Gobierno Federal a liquidar el 

valor nominal de cada titulo en determinada fecha. asf como el pago de intereses que se 

generan cada 28 días. 

EMISOR. Secretaria de Hacienda y Crédito Público como representante del Gobierno 

Federal. y utilizando a Banco de México como agente exclusivo para Ja colocación. 

GARANTl.A. No tiene garantía especifica. El Gobierno Federal se obliga a liquidar al 

vencimiento los valores emitidos. 

VALOR NOMINAL. 5100.00o sus múltiplos. 

PLAZOS. Mínimo 364 días. Existen emisiones a 364, 532 y 728 dias. 

AGENTE COLOCADOIL Banco de México. Mediante oferta pública regulada por el 

Banco de México. donde se colocan los valores a descuento. es decir ··bajo par .. (por 
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debajo de su valor nominal), con la participación exclusiva de las entidades financieras del 

pal s. 

TIPOS DE OPERACION. Compra - Venta. Repono y Préstamo de Valores. 

TIPO DE LIQUIDACION. Mismo Ola y 24 Horas. 

POStaLES ADQUIRIENTES. Personas Físicas o .Morales ya sean residentes en México 

o en el Extranjero. 

TllA. T AMIENTO FISCAL 

Personas Físicas residentes en México: exentos. 

Personas Morales residentes en México: no retención, ingreso acumulable. 

Personas Físicas o Morales, fideicomisos o asociaciones en participación residentes en el 

extranjero: exentos. 

VENTA.IAS 

SEGURIDAD. Es uno de los instrumento con mayor confiabilidad al ser el Gobierno 

Federal el obligado. 

LIQUIDEZ.. A través del mercado secundario son fácilmente reali;zables antes de su 

vencimiento. 

SOBRETASA. Por ser valores a plazos prolongados, ofrece una sobretasa adicional al 

rendimiento de los Cctes a 28 días. 

DESVENTA.IAS 

NO OFRECE COBERTURA EN MONEDA EXTRAN.IERA. Jna devaluación puede 

disminuir el valor del capital e intereses expresados en moneda extranjera. 

NO OFRECE COBERTURA CONTRA INFLACION. Tasas de inflación observadas 

mayores a las esperadas pueden ocasionar rendimientos reales negativos en pesos. 

INCERTIDUMBRE EN LA TASA DE INTERES. Al tener una tasa de interés revisable 

cada 28 días, existe ciena incertidumbre en sus rendimientos durante el plazo del 

instrumento. 

llENDDllENTO. El rendimiento del Sonde está referido al precio de adquisición de los 

títulos y a la tasa de interés que los mismos devenguen sobre su valor nominal~ pagaderos 

cada 28 días. Es decir. el rendimiento de los Dondes procede de dos fuentes; por una parte 
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del diferencial entre el valor nominal al vencimiento y el precio de adquisición (si se opera 

a descuento). y por la otra. de la tasa de interés que se paga cada 28 dias. 

CALCULO. 

Interés Neto= (Valor Nominal•Tasa Nominat•Dfas Transcurridos/36.000) 

Tua Equivalente - [[(I +((RI •Tl)l36.000))"(T2rrl))· 1)•(36.000n:?) 

Donde: R 1 = Rendimiento Instrumento 

TI - Plazo de 1nstrwnento 

T2 - PlllZO Buscado 

E.IEMPLO. Tenemos un Bondc que ofrece un rendimiento del 45°/o a 91 días. y deseamos 

conocer la tasa a 28 días. 

(RI -4!1. TI - 91. T2 - 28) 

Tasa Equivalente - [[( 1 +((4!1•91 )136.000Jr(28/91))·1]•(36,000/28) 

-((l.1137!1).30769-1•128!1.71429-43.33 o/o 

El ~culo de la sobrctasa que ofrecen los Sondes se detennina en base a la Tasa Interna 

de Redimiento (TIR) por lo que se debe usar una calculadora financiera. 

NIVELES DE RIESGO 

RIESGO CREDmCIO. Mínimo. ya que el Gobierno Federal es et que emite estos 

valores. los cuales están denominados en moneda nacional. Estos instrumentos se pueden 

considerar dentro de los que tienen el menor riesgo crediticio. 

RIESGO TASA DE INTERES. Debido a que Ja tasa de este instrumento se revisa cada 28 

días. la exposición a este plazo. No obstante, incrementos en la tasa durante este periodo. 

ocasiona disminuciones en el precio del instrumento hasta la nueva revisión de la tasa; la 

venta del instrumento hasta la nueva revisión de la tasa~ la venta del instrumento de manera 

anticipada durante situaciones como la descrita anterionncntc. puede representar pérdidas 

de capital. 

atESGOS DE LIQUIDEZ. Minimo. Por su ágil dinámica en el mercado secundario los 

instrumentos son fácilmente realizables antes de vencimiento. Sin embargo. se debe 

considerar que en períodos de incrementos de las tasas de interés el mercado secundario se 

rcsb"inge. 



RIESGO TIPO DE CAMBIO. Los movimientos en e\ tipo de cambio no afectan el precio 

de este instrumento en ténninos nomi.nales pesos. 

RIESGO INFLACIONARIO. La inflaci.ón provoca pérdida en e\ poder adquisitivo tanto 

de \os intereses como del principal .. altas tasas de i.nflación pueden reflejar tasas de interés 

reales negativas en e~tc instrumento. 

11.2.3 BONOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION 

(TESOBONOS). 

CONCEPTO. Los Bonos de la Tesorería de la Federación (TESOBONOS) son titu\os de 

crédito. denominados en dólares de \os Estados Unidos de América.. en \os que se consigna 

la obligación del Gobierno Federal de pagar al vencimiento. \a cantidad equivalente en 

moneda nacional al tipo de cainbio Ubre de venta de dólares de los Estados Unidos de 

América.. el valor nominal de cada titulo. 

EMISOR.. El Gobierno Federal mediante subasta pública. 

GARANTIA. No tiene garantía especifica. El Gobierno Federal se obliga a liquidar al 

vencimiento los valores emitidos. 

VALOR NOMINAL. \00.00 dólares y sus múltiplos. Cabe destacar que en la práctica el 

Gobierno Federal lo está emitiendo con valor nominal de 1.000.00 dólares. 

PLAZOS. 28. 91, 182 y 364 días. 

AGENTE COLOCADOR. Banco de México. 

TIPOS DE OPERACIONES. Compra-Venta, Reporto y PTéstamo de Valores. 

TIPO DE LIQUIDACION. Mismo Ola y 24 Horas. 

POSIBLES AD(!lJllUENTES. Personas Flsicas o Morales. ya sean residentes en México 

o en el Extranjero. 

TRATAMIENTO FISCAL 

Personas Fisicas t"esidcntcs en México: exentos. 

Personas Morales residentes en México: no retención .. ingreso acumulable. 
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Personas Físicas o Morales. Fideicomisos o Asociaciones en participación residentes en el 

extranjero: exentos. 

VENTA.IAS 

SEGURIDAD. Es uno de los instrumentos con mayor confiabilidad al ser el Gobierno 

F-ral el oblipdo. 

OFRECE coaERTVllA EN DOLAJllES DIE LOS ESTADOS UNIDOS DE 

AMEaJCA. Al ser un instrumento denominado en dólares. ofrece cobertura en contra de 

una devaluación del peso mexicano. 

LIQUIDEZ. A través del mercado secundario son fácilmente realizables antes de su 

vencimiento. 

DIESVENTA.JAS 

NO OFRECE COBERTURA CONTRA INFLACION. Tasas de inflación observadas 

mayores a las esperadas pueden ocasionar rendimientos reales negativos en pesos. 

COSTO DE OPORTUNIDAD .. Bajo un horizonte de certidumbre cambiaría. ofrece tasas 

de interés en pesos inf'eriores a las de otros instnunentos de deuda. 

RENDIMIENTO. Se emiten a descuento. por lo que la utilidad es igual al precio de venta 

menos el precio de compra por ta fluctuación del tipo de cambio. No obstante que 

generalmente este tipo de titulos son colocados bajo par, se podrá presentar la situación de 

que se coloquen a la par; lo anterior depende de las condiciones que presente el mercado en 

lo referente a la tasa de interés. 

CALCULO. 

Tasa de Descuento - (Tasa de Rendimiento/] +(Tasa de Rendimiento*(plazo/36,000))) 

Precio .. Valor Nominal-{(Valor Nominal•Tasa de Descuento*Plazo)/36,000) 

E.IEMPLO. Plazo: 91 dias~ Ta.• de Rendimiento: 7 º/o 

Descuento -(711+((7)•91/36,000)) -(7/1.01177) - 6.87 o/o 

Precio- l.000-((1,000•6.87•91)/36,000) - 1,000-17.36S8 - 982.6342 

Al vencimiento se paga sobre el valor nominal ( 1,000 dólares); al tipo de cambio del dólar 

libre que determine el Banco de MéKico. 
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NIVELES DE RIESGO 

RIESGO CREDITICIO. Mínimo. ya que el Gobierno Federal es el que emite estos 

valores que aún cuando están denominados en dólares americanos. la liquidación se realiza 

en moneda nacional. Sin embargo es necesario considerar. que al momento de Ja 

liquidación se pueden presentar presiones en el mercado cambiario, si los inversionistas 

que la ~ibcn desean convertir el monto de Ja misma a moneda extranjera (dólares 

americanos). 

RIESGO TASA DE INTERES. Al momento de efectuarse la compra de estos valores se 

fija el rendimiento. por el cual. un incremento en los rendimientos de los mismos en el 

mercado secundario ocasiona una caída en el precio de Jos valores antes de su maduración. 

Esta cafda dependerá del incremento en los rendimientos y del plazo restante para su 

vencimiento. La venta anticipada del instrumento durante alzas en las tasas, puede 

reflejarse como pérdidas de capital. 

RIESGO DE LIQUIDEZ. Bajo. Mantiene una ágil dinámica de operación en el mercado 

secundario. debido a lo cual son fácilmente realizables antes de su vencimiento. Sin 

embargo, es necesario considerar. que en periodos de incrementos en las tasas de interés el 

mercado secundario se restringe. 

RIESGO TIPO DE CAMBIO. Por ser un instrumento denominados en dólares de los 

Estados Unidos de América. pero liquidables en moneda nacional, una revaluación del tipo 

de cambio representará una disminuación en el pago en términos de pesos, lo que afectaría 

del rendimiento nominal y podría reflejarse como una pérdida de capital en ténninos de 

pesos. 

RIESGO INFLACIONARIO. La inflación provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto 

de Jos intereses como del principal~ altas tasas de inflación elevada puede reflejar tasas de 

interés reales negativas en este instrumento. 
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11.2.4 BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL 

(A.IUSTAllONOS) 

CONCEPTO. Los Bonos Ajustables del Gobierno Federal son títulos de crédito 

nominativos, n~sociables a mediano y largo plazo denominados en moneda nacional. en los 

cuales se consigna Ja obligación directa e incondicional del Gobierno Federal de pagar una 

suma de dinero que se ajusta con Ja f"recuencia que especifique la emisión panicular de 

acuerdo al Indice Nacional de Precios al Consumidor (J.N.P.C.) publicado quincenalmente 

por el Banco de México. 

EMISOR. El Gobierno Federal mediante subasta pública. 

GARANTIA. No tiene garantía especifica. El Gobierno Federal se obliga a liquidar al 

vencimiento los valores emitidos. 

VALOR NOMINAL $100.00 y sus múltiplos. El valor nominal del título se ajusta 

periódicamente al Indice Nacional de Precios al Consumidor (I.N.P.C.) 

PLAZOS. Se colocan a plazos mayores de 1 afto, actualmente emisiones de 3 a 5 ai\os. 

AGENTE COLOCADOR. Banco de México. 

TIPOS DE OPERACION .. Compra - Venta. Reporto y Préstamo de Valores. 

Mismo Dia y 24 Horas después de real~ la operación. 

POSIBLES ADQUUUENTES .. Personas flsicas o morales. ya sean residentes en México o 

en el Extranjero. 

TRATAMIENTO FISCAL 

Penonas tlsicas residentes en México: exentos. 

Personas morales residentes en México: no retención. 

VENTAJAS 

SEGURIDAD. Es uno de los instrumentos con mayor confiabilidad al ser el Gobierno 

Federal el obli¡pldo. 

OFRECE COBERTURA CONTRA INFLACION. El valor nominal de los intereses y 

del principal se ajusta de acuerdo a Ja inflación que se observe durante la vigencia del 

instrumento. Jo que mantiene el valor real del principal y de los intereses. 
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DESVENTA.fAS 

NO OFRECE COBERTURA EN MONEDA EXTRAN.JERA. Una devaluación puede 

disminuir el valor del capital e intereses expresados en moneda extranjera. 

COSTO DE OPORTUNIDAD. AJ fijar la tasa de interés al momento de la compra. un 

incremento en las tasas de mercado ocacionada una pérdida uvinuar· expresada por los 

mayores intereses que se podrían estar recibiendo. 

RENDIMIENTO. El rendimiento de este insttumento se compone de tres aspectos: 

a.. La ganancia de capital nominal que se deriva de la diferencia entre el valor nominal 

ajustado que tengan los Ajustabonos el dia de su venta o vencimiento y su valor de 

adquisición. 

b. Rendimiento nominal que son los intereses que se calculan aplicando una tasa fija al 

valor ajustado de los Ajustabonos en la fecha de pago de dichos intereses. que en sus 

primeras emisiones serán pagaderos cada 91 dias. 

c. Rendimiento real. que se deriva de la diferencia o cociente del rendimiento nominal y la 

tasa de inflación del período respectivo. considerando el valor de compra. 

CALCULO 

Tasa Real={(Tasa de interés periodo a evaluar/100)+1/(Inflación periodo a evaluar/100)+1-

l•IOO 

IE.JEMPLO 

Rendimiento Cetes mes de febrero = 44% anual. Inflación en el mes de febrero -= 4.8% 

mensual 

Tasa Real = (44/360¡•30 - 3.66% T:R: = 1+(3.66/100)/1+(4.8%/IOO)-!•IOO -

(1.0366/1.048) - 1 •100 = (l.0366/1.048) - 1 •100 - (.98912) - 1 •100 = -1.08 % 

En el ejemplo anterior la tasa real es negativa; es decir .. el inversionista está perdiendo 

capital (descapitalización). Esta situación no se presenta en estos títulos porque ofrecen 

tasas reales de interés (Ja tasa de interés deven11ada ya tiene descontada la inflación debido 

a que los intereses se pagan sobre el valor ajustado de Jos títulos). 

NIVELES DE RIESGO 

RIESGO CREDITICIO. Mínimo. ya que el Gobierno Federal emite estos valores que 

están denominados en moneda nacional. 
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RIESGO TASA DE INTERES. Al momento de efectuarse la compra de estos valores se 

fija el rendimiento. por lo cual un incremento en las tasas reales de interés ocasionan una 

caída en el precio del mismo antes de su maduración. Esta caída dependerá del incremento 

en la tasa y del plazo restante para su vencimiento. La venta anticipada del instrumento 

durante alzas en las tasas reales de interés. pueden verse reflejada como pérdida de capital. 

RIESGO DE LIQUIDEZ. Medio. Debido a la complejidad de su disefto. la operación en 

el mercado secundario es menos dinámica que para los otros instrumentos de deuda 

aubemamentales. 

RIESGO TIP() DE CAMBIO. Los movimientos en el tipo cambio no af"cctan el precio de 

este instrumento en términos nominales en pesos. 

RIESGO .INFLACIONARIO. Este instrumento no tiene riesgo de inflación. la pérdida en 

el poder adquisitivo que ocasiona el incremento en el nivel general de precios. se compensa 

con una mayor tasa de interés. 

11.2.5 ACEPTACIONES BANCARIAS (AB'e). 

CONCEPTO. Las Aceptaciones Bancarias (AB's) son letras de cambio en moneda 

nacional aceptadas por una Institución de Crédito. pudiendo ser giradas por las propias 

Instituciones de Crédito. o bien.. por personas flsicas o morales a la orden del propio 

girador; en este último caso. las aceptaciones se suscriben con base en ape:nuras de crédito 

que la Institución de Crédito aceptante otorgue a dichas personas. 

EMISOR. La Institución de Crédito aceptante. 

GARA.NTIA. No obstante que este instrumento no cuente con una garantía especjfica. 

implica para el inversionista ta seguridad de que el mismo es emitido por una Institución de 

Crédito~ las cuales son de acreditada solvencia. 

VALOR NOMINAL SI .00 M.N. y sus multiplos. 

PLAZOS. Los plazos se establecen libremente. con la única limitante que el plazo no 

podrá ser menor a un día. En la práctica no es común que se emitan a plazos mayores de un 

ª"º· 
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A.GE!\TES COL<>C'A.DORES. Cuando se trata de una oferta privada, ésta podrá ser 

realizada por Instituciones de Crédito; cuando se trata de una ofena pública, la misma será 

llevada a cabo por Casas de Bolsa. 

TIPf>S DE OPERACIONESª Compra-Venia, Repono y Préstamo de Valores. 

Tlft> DIE LIQVIDACION. Mismo Dfa y 24 Horas. 

PC>SlaLES A.DQUllUENTES. Personas Fisicas o Morales. ya sean residentes en México 

o en el EJ11ttranjero. 

TllA TAMllENTO FISCAL 

Cuando sean emitidos a plazo menor de un aflo. 

Personas Fisicas residentes en México: Retención y Pago definitivo del 1. 7 º/o anualizad.o. 

Personas Morales residentes en México: Retención y Pago provisional del 1.7 % 

anual izado. 

Personas Fisicas o Morales. Fideicomisos y Asociaciones residentes en el extranjero: Como 

regla general será aplicable a las personas fisicas o morales residentes en el extranjero Ja 

tasa del 15 %. siendo aplicable por excepción la tasa del 4.9 % hasta el 3 J de diciembre de 

1995, la cual no se aplicará cuando el beneficiario efectivo de los intereses resida en un 

pais en el que el Impuesto sobre la Renta que. en su caso. hubiere resultado a su cargo por 

los ingresos por intereses antes mencionados. como si se tratara de su único ingreso._ sea 

inferior al 70 ~'Ó del Impuesto que se hubiere causado en México. de haber sido percibidos 

dichos ingresos por una persona moral residente en el país. 

Cuando sean emitidos a plazo mayor de un ai'lo. 

Personas Ffsicas residentes en México: exentos. 

Personas Morales residentes en México: ingreso acumulables no sujeto a retención. 

Personas Físicas o Morales. Fideicomisos o Asociaciones en panicipación residentes en el 

extranjero: Como regla general será aplicable a las Personas Físicas o Morales residentes 

en el extranjero la tasa del IS o/o, siendo aplicable por excepción la tasa del 4.9 º/o hasta el 

31 de diciembre de 1995. la cual no se aplicani cuando el beneficiario erectivo de los 

intereses resida en un pafs en el que el Impuesto Sobre la Renta que. en su caso. hubiere 

resultado a su cargo por los ingresos por intereses antes mencionados. como si se tratara de 
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su único ingreso. sea inferior al 70 o/o del impuesto que se hubiere causado en México. de 

haber sido percibidos dichos ingresos por una persona moral residente en et país. 

VENTA.JAS 

SEGUIUDAD. El obliaado al pago son las Instituciones de Crédito, las cuales son de 

acreditada solvencia. 

RENDIMIENTO. Por lo general ofrecen rendimientos superiores a los de los instrumentos 

de deuda pbemamcntales. 

DIESVENTA.JAS 

NO OFlllECIE COBERTURA IEN MONIEDA IEXTRAN.JERA. Una devaluación puede 

disminuir el valor del capital e intereses expresados en moneda extranjera. 

NO OFlllECIE COBERTURA CONTRA INFLACION. Tasas de inflación observadas 

mayores a las esperadas pueden ocasionar rendimientos reales negativos en pesos. 

COSTO DE OPORTUNIDAD. Al fijar la tasa de interés al momento de la comp~ un 

incremento en las tasas ocasiona una pérdida ºvirtualº expresada por los mayores intereses 

que se podrian estar recibiendo. 

RENDIMIENTO. Se colocan a descuento. por lo que su rendimiento es el diferencial 

entre el precio de compra del titulo y su valor nominal al vencimiento. 

CALCULO 

Tasa de Rendimiento -= ((((Precio de Venta-Precio de Compra)•J6.000)/Plazo)/Precio de 

Compra 

E.JEMPLO. Precio de Compra del Papel= 89.0525. Precio de Venta del Papel= too. 
Plazo de la Inversión - 90 dias. 

Tasa de Rendimiento - -((( 100-89.0S2S)•36,000)190)/89.0S2S) - 4,379/89.0S2S - 49.17 % 

NIVELES DIE RIESGO 

RIESGO CREDITICIO. Bajo. Ya que la Institución de Crédito es la que garantiza el pago 

y no las empresas que giran tas letras de cambio. además existe el FOBAPROA (Fondo 

Bancario de Protección al Ahott0). el cual tiene entre sus finalidades realizar operaciones 

preventivas tendientes a evitar problemas financieros que pudieran presentar las 

Instituciones de Crédito. 
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RIESGO TASA DE INTERES. Al momento de efectuarse Ja compra de estos valores se 

fija el rendimiento. debido a lo cual un incremento en las tasas. ocasiona una caida en el 

precio del mismo antes de su maduración. Esta caída dependerá del incremento en la tasa y 

del plazo restante para su vencimiento. La venta anticipada del instrumento durante alzas 

en las tasas de interés. puede reflejarse como pérdidas de capital. 

RIESGO DE LIQUIDEZ. Bajo. Son de nea;ociación muy común en el mercado financiero 

y de f'ácil intercambio en el mercado secundario. Sin embargo hay que considerar que en 

períodos de incrementos de las tasas de interés el mercado secundario se restringe. 

RIESGO TIPO DE CA.1\IBIO. Los movimientos en el tipo de cambio no afectan el 

precio de este instrumento en ténninos nominales en pesos. 

RIESGO INFLACIONARIO. La inflación provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto 

de los intereses como del principal. altas tasas de inflación pueden reflejar tasas de interés 

reales negativas en este instrumento. 

11.2.8 CERTIFICADOS DE DEPOSITO A PLAZO. (CEDES) 

CONCEPTO. Los Cenificados de Depósito son tftulos de crédito a través de los cuales 
una Institución de Crédito documenta los depósitos a plazo que recibe del público. con la 
obligación de restituirlos en ef"ectivo en un plazo detenninado. más el pago de un interés 
periódico. 
EMISOR. Sólo las instituciones de crédito. 
GARANTIA. Estos instrumentos. no tienen garantia especifica.. no obstante que son de 
poco riesgo en vinud de que las Instituciones de Crédito son de acreditada solvencia. 
VALOR NOMINAL Variable. Las instituciones de crédito. pueden determinar libremente 
los montos mínimos. 

PLAZOS. Los fija libremente el emisor; se pacta por días naturales no debiendo ser menor 
deundla. 
AGENTE COLOCADOR. Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito. 

TIPOS DIE OPERACIONES. Compra - Venta. Reporto y Préstamo de Valores. 
TIPO DIE LIQVIDACION. Al vencimiento. 
POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas Físicas o Morales. ya sean residentes en México 
o en el Extranjero. 
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TllAT AMIENTO FISCAL 
Cuando sean emitidos a plazo menor de un ano: 
Personas Ffsicas residentes en México: retención y pago definitivo del 1. 7 % anual izado. 
Personas Morales residentes en México: retención y pago provisional del 1. 7 º/a anuali7.ado. 
Personas F•sicas o Morales. fideicomisos o asociaciones en participación residentes en el 
extraqjero; Como reata general será aplicable a las Personas Ffsicas o Morales residentes 
en el Extranjero la tasa del 15 %. siendo aplicable por excepción la tasa del 4.9 % hasta el 
31 de diciembre de 199!5, la cual no se aplicará cuando el beneficiario efectivo de los 
intereses antes mencionados, como si se tratara de su único ingreso, sea inf'erior al 70 % del 
impuesto que se hubiere causado en México, de haber sido percibidos dichos ingresos por 

una persona moral residente en el país. 
Cuando sean emitidos a plazo mayor de un ano: 
Pcnonas Físicas residentes en México: exentos. 
Personas Morales residentes en México: ingreso acumulable. no sujeto a retención. 
Personas Físicas o Morales. fideicomisos o asociaciones en panicípación residentes en el 
extranjero: 
Como regla general será aplicable a las Personas Físicas o Morales residentes en el 
Extranjero la tasa del 1 S % • siendo aplicable por excepción la tasa del 4.9 % hasta el 31 de 
diciembre de 1995. la cual no se aplicará cuando el beneficiario efectivo de los intereses 
resida en un país en el que el Impuesto sobre la Renta que. en su caso. hubiera resultado a 
su cargo por los ingresos por intereses antes mencionados. como si tratará de su único 
ingreso. sea inferior al 70 c?-ó del impuesto que se hubiere causado en México. de haber 
sido percididos dichos ingresos por una persona moral residente en el país. 
VENTA.IAS 
SEGVRIDA.D. El obligado al pago son las instituciones de Crédito. las cuales son de 
acreditada solvencia. 
RENDIMIENTO. Por lo general ofrecen rendimientos superiores a los instrumentos de 
deuda gubernamentales. 
DESVENT A.IAS 
NO OFRECE C08ERTURA EN MONEDA EXTRAN.IERA. Una devaluación puede 
disminuir el valor del capital e intereses expresados en moneda extranjera. 
NO OFRECE C08ERTURA CONTRA INFLACION. Tasas de inflación observadas 
mayores a las esperadas pueden ocasionar rendimientos reales negativos en nuevos pesos. 
COSTO DE OPORTUNIDAD. Al fijar la tasa de interés al momento de Ja compra. un 
incremento en las tasas de mercado ocasiona una pérdida "vinual" expresada por lo~ 
mayores intereses que se podrían estar recibiendo. 
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LIQUIDEZ. No es fácil la venta de este tipo de instrwnentos en el mercado secundario. 

CALCULO: 
Tasa Efectiva del Período= ((Tasa de lnterés/36.000)•0uración de la Inversión) 

Intereses == Tasa efectiva del perfodo•Monto Invenido 
EJEMPLO: Se compra un cenificado de depósito que pagará una tasa del 48 % anual a un 
plazo de 30 dlas. La inversión füe de$ 1,000,000.00. 
Tasa efectiva del periodo - (48/36,000)•Jo - .00133•30 - .04 
Intereses= .04• 1.000.000.00""" 40.000 

NIVELES DE RIESGO 
RIESGO CREDITICIO. Bajo. Las emisoras son las Instituciones de Crédito. además 
existe el FOBAPROA(Fondo Bancario de Protección al Ahorro). el cual tiene entre sus 
finalidades realizar operaciones preventivas tendientes a evitar problemas financieros que 
pudieran presentar las Instituciones de Crédito. 
RIESGO TASA DE INTERES. Al momento de efectuarse la compra de estos valores se 

fija el rendimiento. por lo cual un incremento en las tasas ocasiona una caída en el precio 
del mismo antes de su maduración. Esta caída dependerá del incremento en la tasa y del 
plazo restante p.ua su vencimiento. La venta anticipada del instrumento durante alzas en las 
tasas de interés. puede reflejarse como pérdidas de capital. 
RIESGO DE LIQUIDEZ. Alto. ex.iste un mercado secundario muy pequen.o para este tipo 

de instrumentos. Generalmente no se observan operaciones de liquidación anticipadas. hay 
que esperar al vencimiento. 
RIESGO TIPC> DE CAMBIO. Los movimientos en el tipo de cambio no afectan el precio 
de este instrumento en ténninos nominales en nuevos pesos. 

RIESGO INFLACIONARIO. La inflación provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto 
de los intereses como del principal, altas tasas de inflación puede reflejar tasas de interés 
reales negativas en este instrumento. 

11.2.7 PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL 
VENCIMIENTO (PRLV). 

CONCEPTO. Los PaprCs con Rendimiento Liquidable al Vencimiento son títulos de 
crédito emitidos por instituciones de crédito que contienen la promesa incondicional de 
pagar al vencimiento del título al capital invenido mas sus respectivos intereses. Dicho 

pagare representa un pasivo a cargo de las instituciones. cuyo rendimiento es 1 iquidable al 
vencimiento del titulo. 



EMISOR. Sólo las instituciones de crCdito. 
GAllANTIA. Los PRL V no cuentan con una garantia especifica. 
VALOR NOMINAL Variable. Las instituciones de crédito pueden determinar libremente 
los montos minimos. 
PLAZOS. Los fija libremente el emisor; se pactan por los dias naturales no debiendo ser 
menor a un dia. 
A.GENTE COLOCADOa. Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito. 
TIPOS DE OPERA.CION. Compra~ Venta, Repono y Préstamo de Valores. 
TIPO DE LIQUWACION. Al vencimiento. 
POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas Físicas o Morales. ya sean residentes en México 
o en el Extranjero. 
TRATAMIENTO FISCAL. 
Cuando sean emitidos a plazo menor de un afto. 
Personas Físicas residentes en México: retención y pago definitivo del t. 7 o/o anualizado. 
Personas Morales residentes en MCxico: retención y pago provisional del 1. 7 % anuatizado. 
Personas Físicas o Morales, Fideicomisos o Asociaciones en participación residentes en el 
extranjero: Como regla general será aplicable a las Personas Físicas o Morales residentes 
en el extranjero la tasa del 15 ~'á. siendo aplicable por excepc:ión la tasa del 4.9 o/o hasta el 
31 de diciembre de 1995. la cual no se aplicará cuando el beneficiario efectivo de tos 
intereses resida en un pais en el que el Impuesto sobre la Renta, en su caso. hubiere 
resultado a su cargo por los ingresos por intereses antes mencionados. como si se tratara de 
su único ingreso. sea inferior al 70 % del impuesto que se hubiere causado en México, de 
haber sido percibidos dichos ingresos por una Persona Moral residente en el Pais. 
Cuando sean emitidos a plazo mayor de un afto_ 
Personas Físicas residentes en México: exentos. 
Personas Morales residentes en México: ingreso acumulable no sujeto a retención. 
Personas Físicas o Morales, fideicomisos o asociaciones en panicipación residentes en el 
extranjero: Como regla general será aplicable a tas Personas Físicas o Morales residentes 
en el Extranjero la tasa del 15 ~ó. siendo aplicable por excepc:ión la tasa del 4.9 o/o hasta el 
31 de diciembre de 1995. la cual no se aplicará cuando el beneficiario efectivo de los 
intereses resida en un pais en el que el Impuesto sobre la Renta que .. en su caso, hubiere 
resultado a su cargo por los ingresos por intereses antes mencionados. como s1 se tratara de 
su único ingreso. sea inferior al 70 o/o del impuesto que se hubiere causado en México, de 
haber sido percibidos dichos ingresos por una persona moral residente en el país. 
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VJENTA.IAS. 
SEGURIDAD. El obligado al pago son las Instituciones de Crédito. las cuales son de 
acreditada solvencia. 
RENDIMIENTO. Por lo general ofrecen rendimientos superiores a tos de los instrumentos 
de deuda gubemame.ntales. 
DIESVIENT A.IAS 
NO OFRECE COBIEllTUllA IEN MONEDA IEXTllAN.llEllA. Una devalUKión puede 
disminuir el valor del capital e intereses ex¡xcsados en moneda extranjera. 
NO OFlllECIE COBIERTUllA CONTRA INFLA.CION. Tasas de inftación -~ 
mayores a las esperadas pueden ocasionar rendimientos reales negativos en pesos. 
COSTO DE OPORTUNIDAD. Al fijar ta tasa de interés al momento de la com~ un 
incremento en tas tasas de mercado ocasiona una pérdida "virtual" expresada por los 
mayores intereses que se podrian estar recibiendo. 
LIQUmEZ.. Es muy dificil la venta de este tipo de instrumentos en el mercado secundario. 
llENDIMIENTO. Los intereses son pactados libremente de acuerdo a tas condiciones de 
mercado. También se pueden colocar a descuento por lo que la utilidad sed el diferencial 

entte el precio de compna y el valor de redención (si el inversionista los mantiene hasta su 
vencimiento). o su precio de venta (si el inversionista opta por venderlos antes de su fecha 
de amortización). 
CALCULO 
Tasa Efectiva del periodo= ((Tasa de lnterés/36.000)•Duración de la Inversión) 
Intereses = Tasa efectiva del periodo • Monto Invertido 
EJEMPLO. Se compra un PRLV que pagad W18 tasa del 32 % semestral a un plaz.o de 90 
días. La inversión fue de S t .000,000.00. 
En este caso la tasa que nos da es semestral por lo que si quisiéramos aplicar la fórmula 
arriba referida tendríamos que poner la tasa de rendimiento en términos anuales. 
Tasa de Rendimiento Anual= (Tasa del periodo/número de dias del periodo¡•360 

= (321180)•360 = 64 %. 

Tasa Efectiva del periodo= (64/36.000)•90 = .00133•90 - .1600 
Intereses - .1600•1.000.000.00 = 160.000 
NIVIELIES DIE IUIESCO 

IUIESGO CREDITICIO. Bajo. Las emisoras son las Instituciones de Crédito. -'5 
existe el FOBAPROA (Fondo Bancario de Protec:ción al Abono), el cual tiene entre su 
finalidades realizar operaciones preventivas tendientes a evitar problemas financieros que 
pudieran presentar las Instituciones de Crédito. 
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RIESGO TASA DE INTEllES. Al momento de efectuarse Ja compra de estos valores se 
fija el rendimiento. por lo cual un incremento en las tasas ocasiona una cajda en el precio 
del mismo antes de su maduración. Esta calda dependerá del incremento en la tasa y del 
plazo restante para su vencimiento. La venta anticipada del instrumento durante alzas en las 
-.i de interés. puede repoesen- ~didu de capital. 
IUESGO DE LIQUIDEZ. Muy alto, no existe un mercado secundario activo para este tipo 
de instrumento. Generalmente no se observan operaciones de liquidación anticipada, hay 
que esperar al vencimiento. 
IUESGO TIPO DE CAMalO. Los movimientos en el tipo de cambio no afectan al precio 
de este instrumento en ténninos nominales en pesos. 
RIESGO INFLACIONARIO. La inflación provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto 
de los intereses como del principal. altas tasas de inflación pueden reflejar tasas de interés 
reales neptivas en este instrumento. 

11.2.8 PAGARES A MEDIANO PLAZO 

CONCEPTO. Los Paprés a Medaano Plazo son títulos de crédito denominados en moneda 
nacional destinados a circular en el mercado de valores. suscritos por sociedades 
mexicanas. emitidos a plazos medios. 
EMISOR. Sociedades Mercantiles Mexicanas constituidas como Sociedades Anónima. 
GA.RANTIA. Sin garantia especifica quirografarias, Con aval bancario. Fiduciaria. 
VALOR NOMINAL. $100.00 y sus múltiplos. 
PLAZOS. No podrán ser menores a un afto ni mayores de tres aflos. 
AGIENTE COLOCADOR. Casas de Bolsa. 
TIPOS DE OPERACION. Podrán celebrarse exclusivamente operaciones de compra -
venta y de depósito en administración. 
TIPO DIE LIQUIDACION. Mismo dia y 24 hrs. 

POSl8LES ADQUIRIENTES. Personas Ffsicas o Morales. ya sean residentes en México 
o en el Extranjero. 
TllATAMIENTO FISCAL. 
Personas Físicas residentes en México: exento. 
Personas Morales residentes en México: inareso acumulable no sujeto a retención. 
Personas Físicas o Morales. fideicomisos o asociaciones en panicipación residentes en el 
extranjero: Como regla general será aplicable a las Personas Físicas o Morales residentes 
en el Extranjero la tasa del tS 1%. siendo aplicable por excepción la tasa del 4.9 % hasta el 
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3 l de diciembre de 1995. la cual no se aplicará cuando el beneficiario efectivo de los 
intereses resida en un pals en el que el Impuesto sobre la Renta que, en su caso. hubiere 
resultado a su cargo por los ingresos por intereses antes mencionados. como si se tratara de 
su inpeso único. sea inferior al 70 'Yo del impuesto que se h1.4biere causado en México. de 

haber sido percibida:s dichos ingresos por una persona moral residente en el país. 
VENTAJAS. 
aENDIMIENTO. Generalmente ofrecen sobretasa sobre los rendimientos netos que 
ofrecen los instrumentos de deuda gubernamentales y bancarios. 
COaERTUllA. Pueden ofrecer cobertura. siempre y cuando sus rendimientos estén 
vinculados al tipo de cambio libre de venta del dólar de los Estados Unidos de América. 
INFLACION. Pueden ofrecer cobertura contra la inflación. siempre y cuando sus 
rendimientos estén vinculados al Indice Nacional de Precios al Consumidor. 
DESVENT A.JAS 
LIQUIDEZ. No es fácil la venta de este tipo de instrumentos en el mercado secundario. 
SI SU RENDIMIENTO NO ESTA VINCULADO AL TIPO DE CAMBIO L .. RE DE 
VENTA DEL DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. Una devaluación 
puede disminuir el valor del capital e intereses expresados en dólares. 
SI SU RENDIMIENTO NO ESTA VINCULADO AL INDICE NACIONAL DE 
PRECIOS AL CONSUMIDOR. Tasas de inflación observadas mayores a las esperadas 
pueden ocasionar rendimientos reales neptivos en pesos. 
RIESGO DE INCUMPLIMIENTO. Implica variados niveles de riesgo. dependiendo de 
la solvencia del emisor. la cual puede cambiar durante la vigencia del instrumento. 
RENDIMIENTO. La sociedad emisora podrá determinar libremente la tasa de 
rendimiento. la cual generalmente tiene una sobretasa por encima de los rendimientos netos 
que ofrecen los instrumentos gubernamentales y bancarios. La sociedad emisora determina 
libremente la tasa y el plazo de cada emisión. Asimismo. los rendimientos de estos 
instrumentos podrú1 vincularse al tipo de cambio libre de venta del dólar de los Estados 
Unidos de América o al Indice Nacional de Precios al Consumidor. 
CALCULO 
Tasa de Rendimiento - (Valor Nominal/l+(lntcrés/36,000)•Plazo) 
E.IEMPLO. Valor a vencimiento (valor nominal): 100. 

T- de rendimiento: 42 o/e. 
Plazo de la invcniÓll: 720 diu. 

Valor Ptescnte -(100/1+(42/36,000)•720) - (100/1.84) - !54.34783 



NIVELES DIE IUIESG<> 
IUIESGO CRIEDITICIO. Bajo - Muy Alto. Dependiendo la emisora que se tnlte. Las 
emisiones son previamente calificadas por una Institución Calificadora de Valores 
automatiz.ada. sin cmbarao la calificac:ión no prantiza el paao oportuno del emisor. Por 
otta parte se deberá de considerar la prantia que ofrezca el paaaré; confonne a lo 

. establKido en la circular 1()...143 de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. pueden 
ser- quirosrafarios o emitidos con garantia fiduciaria o aval. Cuando el pap.ré este avalado 
por una Instituc;ión de Crédito. el ..-.SO de riesgo disminuye (bajo) ya que es la Institución 
de Crédito la que pranti.z.a el paao y no la empl'Csa emisora. 
IUESGO TASA DE INTEllES. Debido a que la tasa de este instrumento es revisable. la 
exposición al riesao de tasa esta delimitada por el plazo de revisión. No obstante 
incrementos en la tasa durante este periodo, ocasiona disminuciones en el precio del 
instrumento hasta la nueva revisión de la tasa; la venta del instrumento durante situaciones 
como la descrita anteriormente pueden representar pérdidas de capital. En el caso de que el 
instrumento este indizado al INPC. la tasa relevante es la tasa de interés real. Cuando el 
instrwnento este indizado al tipo de cambio del dólar. la tasa relevante será el rendimiento · 

de este tipo de insttumentos en el mercado secundario. 
IUESGO DE LIQUIDEZ. Medio. El mercado secundario para este tipo de instrumentos 
no es muy amplio si lo comparamos con el existente para los instrumentos 
pbcmamcntales. La bursatilidad de la emisión dependerá de la calidad crediticia del 
emisor. el comportamiento vip:nte de las tasas. el monto de la emisión entre otros f"actores. 
IUESGO TIPO DE CAMBIO. Solo en caso de que el instrumento este referenciado al 
dólar, una revaluación o apreciación del tipo de cambio del dólar. representará una 

disminución en el pego en ténninos de pesos. lo que afecta el rendimiento nominal y puede 
representar una pérdida de capital en términos de pesos. 
RIESGO INFLACIONARIO. La inflación provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto 
de los intereses como del principal. altas tasas de inflación pueden reflejar tasas de interés 
reales negativas en este instrumento. No obstante. si el instnamento esta indizado al INPC 
la pérdida en el poder adquisitivo que ocasiona el incremento en el nivel aeneral de 
pra:ios. se <:e>mpensa con la mayor tasa de interés. 
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11.2.9 PAPEL COMERCIAL. 

CONCEPTO. El Papel Comercial es un pagaré negociable. sin garantía especifica o 
avalado por una Institución de Crédito, el cual es emitido por sociedades anónimas 
ca1ificadas y cuyo.s thu1os están inscritos en el Registro Nacional de Valores e 
lntcnnediarios y en Ja Bo1sa Mexicana de Valores. 
EMISC>IL Sociedades Mercantiles Mexicanas constituidas como Sociedades Anónimas. 
GA&A.NTIA.. No tienen prantta especifica. 
VALOR NOMINAL $100.00 y sus múltiplos. 
PIAZ<>S. l>e 7 hasta 360 dias. debiendo ser la f'ec:ha de vencimiento un dia hábil. 
AGENTE COLOCADOR. Casas de Bolsa. 
TIPOS DE OPERACIONES. Papel Comercial sin garantía especifica (Compra - Venta). 
Papel Comercial con aval bancario (Compra - Ven1' Reporto y Préstamo de Valores). 
TIPOS DE LIQUIDACION. Mismo Ola y 24 Horas. 
POSIBLES ADQUIRIENTES. Personas Físicas o Morales, ya sean residentes en México 
o en et Extranjero. 
TRATAMIENTO FISCAL 
Personas Fisicas: retención y pago definitivo del 2 º/o anual izado. 
Personas Morales: retención del 2 º/o la cual tendrá el carácter de pago provisional. 
Personas Fisicas o Morales. Fideicomisos y Asociaciones residentes en el extranjero: Como 
reata aencral ser6 aplicable a las Personas Fisicas o Morales residentes en el extranjero la 
tasa del IS o/o, siendo aplicable por excepción la tasa del 4.9 % hasta el 31 de diciembre de 
1995, la cual no se aplicará cuando el beneficiario efectivo de los intereses resida en un 
pais en el que el Impuesto Sobre ta Renta que. en su caso. hubiere resultado a su carao por 
los ingresos por intereses antes mencionados .. como si se tratara de su único inareso, sea 
inferior al 70 º/o del impuesto que se hubiere causado en México. de haber sido percibidos 
dichos ingresos por una Persona Moral residente en el país. 
VENTA.JAS 
llENDDllENTO. Generalmente ofrecen sobrctasa sobre los rendimientos netos que 
oftccen los instrumentos de deuda pbemamentalcs y bancarios. 
COaERTU&A. Pueden ofrecer cobertura. siempre y cuando sus rendimientos estén 
vinculados al tipo de c;ambio Ubre de venta dólar de los Estados Unidos Mexicanos. 
DESVENT A.IAS. 
NO OFRECE COaERTURA CONTRA INFLACION. Tasas de inflación observadas 
mayores a las esperadas pueden ocasionar rendimientos reales ncptivos en pesos. 
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SI SV RENDIMIENTO NO ESTA VJNCVLADO AL TIPO DE CAMBIO LIBRE DE 
VENTA DEL DOLAR DE LOS ESTADOS VNIDOS DE AMERJCA. Una devaluación 
puede disminuir el valor del capital e intereses expresados en dólares. 
IUESGO DE INCLVMrLIMIENTO. Se colocan a descuento, por lo que su rendimiento 
es el difet'Cncial enue el precio de c:ompra del título y su valor nominal a vencimiento. 
Asimismo. los rendimientos de estos tituJos podrán estar indi7.8dos al tipo de cambio libre 
de venta de dólues de los Es-. Unidos de América. 
CALCVLO 
T ... de Rendimiento = (({Precio de Venta-Precio de Compra)•36,000/Plazo)!Precio de 
Compra) 
UEMPLO. Precio de compra del papel - 96.0922. Precio de venta del papel= 100. 

Plazo de inversión = 122 dfas. 
Tasa de Rendimiento - (((100-.96.0922)•36,000)/122)1122)196.0922 - 1153.1231/96.0922 
- 12 º/o 

La sociedad emisora determinara libremente Ja tasa y el plazo de cada emisión. 
NIVELES DE JUESGO 
RU.SGO CREDITICIO. Bajo-Muy Alto. Dependiendo la emisora que se trate. Las 
emisiones son previamente calificadas por una Institución Calificadora de Valores 
autorizada. sin embarao Ja calificación no prantiza el pago oportuno del emisor. Es 
importante considerar que cuando el J>91JC) comercial este avalado por una Institución de 
Crédito. el grado de riesao disminuye 
(bajo) ya que es Ja Institución de Crédito la que garantiza el paso y no la empresa emisora. 
RDSGO TASA DE INTERES. Al momento de efectuarse Ja compra de estos valores se 
fli• el rendimiento , por Jo cual un incremento en las tasas ocasiona una caída en el precio 
del mismo antes de su maduración. Esta cafda dependerá del incremento en la tasa y el 
plazo restante para su vencimiento. La venta anticipada del insttumento durante alzas en las 
tasas de interés, puede representar pérdidas de capital. En el caso de que el instrumento 
este indicado al tipo de cambio del dólar. la tasa relevante ser6 el rendimiento de estos en 
el mercado secundario. 
llDSGO DE LIQVIDEZ. Medio. El mercado secundario pira este tipo de instrumento no 
es muy alto si lo comparamos con el existente para los instrumentos gubernamentales. La 
bunatilidad de la emisión dependerá de la calidad creditic;::ia del emisor. el comportamiento 
viarente de Ju tasas, el monto de la emisión entre otros factores. 
llJESGO TIPO DE CAM•JO. Solo en caso de que el instrumento este ref"erenciado al 
dólar, unta revaluación o apreciación del tipo de cambio del dólar. representará una 



disminución en el pago en ténninos de pesos. lo que afecta el rendimiento nominal y puede 
representar una pérdida de capital en ténninos de nuevos pesos. 
RIESGO INFLACIONARIO. La inflación provoca pérdida en el poder adquisitivo tanto 
de los intereses como del principal. altas tasas de inflación pueden reflejar tasas de interés 
reales neptivas en ~te instrumento. 
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111.1 SISTEMAS DE INFORMACION 

111.1.1 INFOIUIACION 

Las necesidades de información de nuestra sociedad actual se dejan sentir de fonna cada 

vez más imperiosa. La infonnaci~ como soporte de la ttansferencia de conocimiento es la 

clave para el porvenir de la humanidad e indispensable pu1l poder modelar bien este 

_.,.air. 

El problema de la inf'onnación esta estrechamente relacionada con el desarrollo económico 

y social. La investiaación. la planific:ación y la toma de decisiones exi&en una información 

precisa. oportuna. completa. coherente y adaptada a las necesidades especificas de cada 

usuario y de cada circunstancia. 

La expansión de la irúonnación ha llegado a calificarse como la segunda revolución 

industtial. marcando el comienzo de una nueva era en el desarrollo de la humanidad. 

A medida que se toma conciencia del valor de la información. se manifiesta la necesidad. 

de impulsar la libre cin;::ulación de la información, tanto en el plano nacional como 

internacional. respondiendo asi al mandato de las normas que establecen la libertad de 

inf"onnación como uno de los pandes derechos de la civiliz.ación actual. 

En el an.i<:ulo 19 de la Dec:larac:ión Universal de los Derechos del Hombre se setlala: .. Todo 

individuo tiene derecho a la libenad: de opinión y de expresión. Esto implica recibir y 

dif'undir. sin consideración, de fronteras la información y tas ideas por cualquier medio de 

expresión que sea. .. m 1 
' 

Los piemos de los distintos paises. al reconocer que la infonnación circula pan 

responder a unas nec:csidades. como son la necesidad de saber. la necesidad de conocer y ta 

m.i.i Mario Oeranlo Pianini Ve1huis. Concepción y DiMfto de Bue de Datos Addimon-Wesley Iberoamericana 
p.7 
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necesidad de elegir. no han podido por menos que ocuparse del tem, impulsando y 

planificando los sistemas nacionales de infonnación a fin de asegurar un flujo de este 

rec:urso. imprescindible para la evolución científica. económica y social. 

Las cualidades que· debe de poseer la infonnación. y que hacen de ella un recurso 

fundamental de las orp.nizaciones y de los individuos. son básicamente: precisión, 

oponunidad. si¡ptificado e intqridad. 

• La precisión se puede definir como el porcentaje de infonnación con-ec:ta sobre la 

infonnación rotal del sistema: base de datos. tabla. cte. 

• La oponunidad se refiere al tiempo transcurrido desde el momento en que se produjo el 

hecho que originó el dato hasta el momenro en que Ja información se pone a disposición 

del usuario. Otras veces la oportunidad se mide en ftmción del momento en que el dato 

tendría que estar disponible. o bien respecto al desfase que produce el proceso por -

computador. 

• La infonnac::ión que se suministta al usuario tiene que tener también significado; es 

decir. ha de tener el máximo contenido semútico posible. ya que sin él no seria 

verdadera información. 

• Toda Ja info~ión contenida en el sistema debe ser coherente consia:o misma. siendo 

ésta una caracteristica ftmdamental del sistema de información que pennitirá obtener 

resultados conconlantes. Esta coherencia interna ha de ir unida a WUl consistencia 

respecto a las reales semánticas propias del mundo real; es decir. la información. 

adcmú de ser consistente en si misma. ha de representar lo más fielmente posible el 

mundo real. cualidad que en las bases de datos se suele conocer con el nombre de 

intepidad y pn:c;:isión. 

• La información debe de ser proteaida ló¡¡ica y flsicamente. 

Todos estos requisitos de la infonnación es necesario tenerlos muy presentes cuando se 

cstaUt haciendo los estudios que llevarán a la implantación de un sistema de información. 
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Cap!IWo 111 Ba• m lla&aa 

111.1.2 SISTEMA 

Un sistema es un conjunto de componentes que interaccionan entre si para lograr un 

objetivo común. (Figura 111. 1 ). 

Por ejemplo: 

a. Cualquier persona experimenta sensaciones flsicas gracias a un completo sistema 

nervioso formado p;>r el cerebro,. la médula espinal,. los nervios y las células sensoriales 

especializadas que se encuentran debajo de la piel; estos elementos funcionan en 

conjunto para hacer que el sujeto experimente sensaciones de frío. calor. comezón. etc. 

b. Las personas viven en un sistema económico en el que se intercambian bienes y 

servicios por otros de valor comparable y en el que. al menos en teoría. los participantes 

obtienen un beneficio en el intercambio. 

SISTEMA 

A.e.e.o.E.E - co..pa9e111a 
~ - l•teracdolla 

Figura 111. t 

o 
B 
.1 
E 
T 
1 
V 
o 

Una organización es un sistema. Sus componentes (Depanamentos - mercadotecnia,. 

manufactura. ventas. investigación. embarques. sistemas. contabilidad y personal - ),. 

trabajan juntos para lograr un objetivo. Cada uno de estos comp;>nentes es a su vez un 
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sistema. El departamento de sistemas quizá esta fonnado por las áreas de Desarrollo. 

Sopone Tknico. Operación y Redes entre otras. 

111.1.3 SISTEMA DE INFORMACION 

Tocio sistema orpnimcional depende. en mayor o menor medida, de una entidad abstncta 

denominada sistema de inf"onnación. Este sistema es el medio por el cuál los datos fluyen 

de una penona o departamento hacia otros y puede ser cualquier cosa. desde la 

comunicación interna entre los diferentes componentes de la orpniz.ación y Uneas 

telefónicas hasta sistemas de cómputo que generan reportes periódicos para varios usuarios. 

Los sistemas de irúonnación proporcionan servicio a todos Jos demú sistemas de la 

orp.niz.ación y enlazan todos sus componentes en forma tal que ~s trabajen con 

eficacia para alcanzar el mismo objetivo. 

Para alcanzar sus objetivos. los sistemas de infonnación interaccionan con su medio 

ambiente. el cual est6 fo....- por todos los objetos que se encuentran fuera de las 

fi'onteras de Jos sistemas. 

Un elemento ~ico llamado control es .. relacionado con la naturaleza de los sistemas. Los 

sistemas trabajan mejor cuando operan dentro de los niveles de dcsempeflo tolerables. Por 

ejemplo. las personas .-jan mejor cu.ndo su temperatura es de 37 jp"8dos centl..-. 

Quizá una desviación de 37 a 37.5 pildos no afecte en muc:ho su desempeflo aunque. en 

alaunos casos. la diferencia puede ser notable. Una mayor desviación, sin embar90 .. tal 

como una fiebre de 39.5 pados. desenc.dena un cambio dnbtico en las funciones 

corporales. El sistema deja de funcionar y pennanece inactivo hasta que se corrija su 

condición. Si esta condición se prolonp demasiado, los resultados pueden ser fatales para 

el sistema. 



Todos los sistemas tienen niveles aceptables de desempefto, denominados estándares y 

contra los que se comparan los niveles de desempcfto actuales. Siempre se deben de tomar 

en cuenta las actividades que se encuentran muy por encima o por debajo de los estúldares 

para poder efectuar los ajustes necesarios. La inf'onnación proporcionada al comparar los 

resultados con los cs~dares junto con el proceso de reportar las diferencias a los 

elementos de control reciben el nombre de retroelimenración. 

Los sistemas emplean un modelo de control básico que consiste en: 

• Un estándar para lopar un desempeflo ac:epblble. 

• Un método para medir el desempefto actual. 

• Un medio pera comparar el desempeflo ectual contra el estándar. 

• Un método de retroalimenaación. 

El concepto de interacción con el medio ambiente • que es lo que caracteriza a los sistemas, 

es esencial para el control. Recibir y evaluar Ja retroalimentación. permite al sistema 

determinar qué tan bien estA operando. (Fi¡pua 111.2). 

1Etolr8dll --

COMPONENTES DEL SISTEMA 

F....,ten del S-• 

M.,.ioll de Co•panel6• 

FiBUJ"a 111.2 

salida ---
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Los componentes que fonnan un sistema pueden ser a su vez sistemas más pequeftos; es 

decir. los sistemas pueden estar fonnados por varios niveles de sistemas o subsistemas. 

Las finalidades de los sistemas de información es. mantener archivos de datos relacionados 

con la organización y producir información. repones y otras salidas. 

Los sistemas de inf"onnación están formados por subsistemas que incluyen hardware. 

software. medios de almacenamiento de datos para archivos y bases de datos. El conjunto 

particular de subsistemas utilizados (equipo especifico. programas. archivos y 

procedimientos). es lo que se denomina una aplicación de sistemas de infbnnación. De esta 

fonna. los sistemas de infonnación pueden tener aplicaciones de contabilidad. ventas y 

financieras. entre otras. (Figura UI.3). 

COMPONENTES DE UN SISTEMA DE INFORMACION 

s 
1 Cot1taicloil s (Dalos) 
T 
E .. 

EquipoFllaico ~ .. 
(Hardware) 

D 
E -

1 Equipo u.ice. 
N (Softw•re) 
F 

Admilli•r•clar• o 
R .. .. u---iM e 
1 
o 
N 

Figura 111.3 
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111.1.4 BASE DE DATO 

•· Colección o depósito de datos integrados. con redundancia controlada y con una 

estnactura que refleje las interrelaciones y restricciones existentes en el mundo real; los 

datos. que han de ser campa.nidos por diferentes usuarios y aplicaciones. deben 

mantenerse independientes de éstas. y su definición y descripción. únicas para cada tipo 

de datos. han de estar almacenadas junto con los mismos. Los procedimientos de 

actualiz.ación y recuperación. comunes y bien detenninados. habrán de ser capaces de 

conservar la integridad. seguridad y confidencialidad del conjunto de datos. (Figura 

lll.4). 

b. Colección de datos interrelacionados almacenados en un conjunto sin redundancias 

perjudiciales o innecesarias; su finalidad es la de servir a una o más aplicaciones. de la 

mejor manera posible~ los datos se almacenan de modo que resulten independeintes de 

los programas que los usan; se emplean métodos bien determinados para incluir datos 

nuevos y para modificar o extraer los datos almacenados. (Figura III.4). 111 1 4 

BASE DE DATOS 

a-deO.tom 

Figura 111.4 

11t i" IDEM p.44 
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Una base de datos para considerarse como tal debe cubrir los siguientes objetivos: 

• Mf•i•• lled••cle•ei9. Los datos que hay en la Base de Datos no se deben repetir en 

otra pane de la miSm~ más que lo necesario para interrelacionar los diversos archivos. 

• Ea .. •darizae'6•. La estandarización se refiere a que los datos deben identificarse con 

un mismo nombre, naturaleza y lon&itud dentro de la Base de Datos. 

• Normalizaci6•. La normalización se refiere a contar con mínimas estructuras, 

reduciendo las tablas o archivos para wta óptima utilización. 

• ~•'•• Ve..-tHidad. Se refiere a las relaciones máximas que pueden existir en la 

infonnación dentro de la Base de Datos. 

• §esuridad. Se debe limitar el acceso a cienos usuarios sobre cienas panes de Ja Base de 

Datos. asi como restrin&ir los pcnnisos para la realización de ciertas operaciones sobre 

és1' como altas. bajas y cambios. 

• Collde•cialidad. Se refiere a Ja protección o privacidad de Jos datos. 

• l11tearidad y Coaabtemei8 de loe Datoa. Se refiere a las medidas que se tienen para 

mantener correctos los datos en la Base de Datos. es decir, evitar que éstos sean 

alterados por diversos en-ores como falla de equipo. actualizaciones incompletas. 

inserción de datos no vá.lidos. errores humanos, etc. evitando de esta manera la 

im:onsistencia de los mismos. 

• ladepeademeia L6SicL Es la capacidad de variar el esquema conceptual sin necesidad 

de que se vuelva a escribir de nuevo los programas de aplicación. Las modificaciones en 

el nivel conceptual son necesarias cuando se cambia la estructura lógica de la Base de 

Datos. 

• I ... epe11de9cla Flaic:&. Es la capacidad de modificar el esquema flsico. tanto en la 

estnJctura del archivo como en las caracterfsti"5 de los campos. sin obligar a que se 

vuelvan a escribir los propamas de aplicación. 

• C•_..... de -•toreo y all1UCl6a. Se refiere a observar el desempefto y 

ftmcionamiento de la Base de Datos. así como realizarle mejoras para incrementar el 

rendimiento de la misma. 
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111.Z MODELO DE DATOS 

111.Z.1 CONCEPTO DE MODELO 

Los modelos son un mecanismo de abstracción (Figura III.S). Nos ayudan a diferenciar 

objetos. Como tales, deben de ser lo bastante poderosos como para ayudarnos a 

comprender los objetos de nuestro mundo y las relaciones entre ellos. Los modelos no sólo 

se utilizan para ampliar nuestra comprensión y abstraer los detalles. Cuando se les 

automatiza, definen nuestra realidad. 

La abstracción es un proceso mental que se aplica al seleccionar algunas características y 

propiedades de un conjunto de objetos y excluir otras no pertinentes. es decir, se hace una 

abstracción al fijar la atención en las propiedades consideradas esenciales de un conjunto 

de cosas y se desechan sus diferencias. m.2 1 

Las ventajas de Jos modelos son: 

• Penniten comprender los objetos de nuestro universo 

• Pennitcn visualizar las características de los objetos 

• Permiten el ahorro de recursos 

• Permiten la optimización 

• Provee gran inConnación sobre los objetos 

m.::r 1 Batini Ccdi Navathe. Disefto conceptual de bases de datos Adisson-Weslcy Iberoamericana p. 17 



MODELO 

La Abtltnccióa BARCO 

Figura lll.5 

111.2.2 MODELO DE DATOS 

111.2.2.1 DEFINICION 

Un Modelo de Datos es una representación lógica que define unidades de datos y especifica 

como cada unidad es relacionada con los demás. Cuando un modelo de datos describe un 

conjunto de conceptos de una realidad detenninada. se llama modelo conceptual de datos. 

Los conceptos de un modelo de datos se construyen por to regular usando mecanismos de 

abstracción y se describen mediante representaciones gráficas. 
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111.2.2.2 TIPOS 

Existen tres modelos de datos que detenninan como se debe de estructurarse un disefto de 

modelado de datos y las fonnas en que se representarán las relaciones entre los datos. Estos 

modelos son: 

M-llel9cio••I • M- .Jeqrq•lco 

• Maclelode-

111.2.2.2.1 MODELO JERARQUICO 

En el Modelo Jerárquico. el esquema es una estructura arborescente compuesta por nodos. 

que representan entidades. con asociaciones o interrelaciones entre dichas entidades . 

El Modelo Jerárquico relaciona entidades por medio de una relación superior I subordinado 

o padre I hijo. Gráficamente. este modelo se representa como un árbol volteado hacia 

arriba. en el cual el nivel más alto se conoce como rafz. (Figura m.6). Los nodos del árbol 

representan las entidades. Un modelo jerárquico de datos permite dos tipos de relación: 

Uno a uno. Una entidad en un nivel se relaciona con una entidad en el siguiente nivel. 

Uno a Muchos. Una entidad en un nivel se relaciona con una. muchas o ninauna entidad 

del siguiente nivel. 

El modelo jerárquico posee las siguientes características: 

• Los sesmcntos de un archivo jerárquico están dispuestos en fonna de árbol. 

• El árbol se organiza en un corUunto de niveles. 

• Sólo están pennitidas las interrelaciones 1: 1 ó 1 :N. 

• Cada nodo consta de uno o más campos. 
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• Cada ocurrencia de un registro padre puede tener distinto número de ocurrencias de 

registros hijos. 

• Cuando se elimina un registro padre se deben borrar todos sus registros hijos. 

• Mientras que un nodo de nivel superior (padres) puede tener un número ilimitado de 

nodos de nivel inferior (hijos). al nodo de nivel inferior sólo le puede corresponder un 

único nodo de nivel superior . 

• Todo nodo. a excepción del nodo ralz. ha de tener obligatoriamente un padre. 

• A los nodos que no tienen descendientes se les llama hojas. 

• Al número de niveles de la estructura jerárquica se la llama altura. 

• Al número de nodos se llama momento. 

• Al número de hojas se llama peso 

•Hoju 

MODELO .JERARQUICO 
llAIZ 

Altun: 4 MOMento: 18 r..o: 11 
Recorrido: A..B,C.0.E..F.G.H.1..1.K.L.M.NJil.O,P,Q 

Figura 111.6 
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111.2.2.2.2 MODELO DE RED 

El modelo de datos de redes. también conocido como modelo CODASYL (COnfcrencie on 

DAta SYstem Languages). se basa en el infonne CODASYL DBTG de 1971. Este informe 

presentó recomendaciones para un modelo de datos y un sistema de base de datos que 

mencionados desde entonces han sido modificados (en 1978 y 1981 ). 

CODASYL era una organización no oficial compuesta por personas privadas. apoyada por 

instituciones, con el fin de estudiar y normalizar aspectos relativos a la utilización y disefto 

de ta base de datos. A pesar de su carácter no oficial. tos informes y nonnas de CODASYL 

han obtenido una amplia difusión y respaldo. 

Historia del grupo CODASYL 

• 1959 Aparece CODASYL - COfcrcnce on Data SYstem Languages. 

• 1967 Cambio de nombre por Data Base Task Group (DBTG). 

• 1971 Creación del Comité DCX:L (Comité de Lenguaje de Definición de Datos 

CODASYL). 

• 1973 Venión del modelo aprobada oficialmente. 

• 1975 lnfonne Grupo de Trabajo de Administración de Bases de Datos (DBAWG). 

• 1978 Modificaciones a las propuestas de 1973. 

• 1981 Nuevas propuestas del DDCL. 

• 1983 Disolución del llfUpo. 

El modelo de red es análogo al modelo jcrú"quico. excepto que una entidad puede tener 

m'5 de un poidrc. (Figura lll.7). Esta capacidad introduce el uso de un tipo adicional de 

ri:lación entre los datos: 

Muchos a muchos. Una entidad se puede relacionar con una,. muchas o ninguna entidad en 

otro nivel. 
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Ca tulolltllaacd.:Dat<>s 

Los modelos de datos jerárquicos y de red son conceptualmente sencillos y parecen no ser 

tan complicadas a primera vista. Sin embargo. en un ambiente de base de datos grande. 

puede evolucionar rápidamente hacia una telarafla complicada de interrelaciones que son 

ditlciles de manejar al evolucionar la base de datos con el uso. 

Existe un lado positivo de los modelos de datos de red. Si los requerimientos de acceso y 

recuperación del dcsanollo de la aplicación se adecuan a las rutas de acceso predefinidas • 

será mas ripido el procesamiento de consultas. actualizaciones y adiciones a la base de 

datos que cuando se utilizan base de datos relacional. 

MODELO EN RED 

Figura Ill.7 
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111.2.2.2.3 MODELO RELACIONAL 

El modelo relacional file propuesto en 1970 por Codd. Este modelo es un modelo simple. 

potente y fonnal pua representar la realiidad. También ofrece una base finne para enfocar y 

analiz.ar fonnalmente muchos problemas relacionados con la gestión de la base de datos, 

como el disei\o de la base de datos, la redundancia. la distribución • etc. 

El documento de Codd propone un modelo de datos basado en la teoría de las relaciones,. 

en donde Jos datos se estructuran lógicamente en fonna de relaciones. siendo un objetivo 

fundamenlal del modelo: mantener la independencia de esta estructura lógica respecto al 

modo de almacenamiento y otras caracteristicas de tipo flsico. 

Evolución del modelo relacional. 

• 1968-1970 

• 1970- .... 

• 1973-1978 

• 1978 

• 1979 

• 1980 

• 1981 

• 1982 

• 19114 

Standards Intitule). 

Surge el modelo 

Desarrollos teóricos . 

Prototipos (lngres. Sistema R) 

QBE (Qucry By Example) 

Oracle 

In gres 

SQL (Sttucture Query Lenguaje) 

DB2. lnfonnix. Unify. Su¡x.. RDB. Sybase, lnterbasc . 

SQUANSI (Sttu<:ture Query Lanauaje)l(American National 

• 1986 SQUlSO (907S) (Structure Query Lang.,.¡e) / (Internacional 

Standards Or¡¡anization). 

• 1990 Modelo Relacional Versión 2 

• 1992 SQL 2 (Structurc Query Languaje) 
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El modelo relacional pretende los siguientes objetivos. 

• INDEPENDENCIA FISICA. El modo de almacenamiento de los datos no influya en su 

manipulación lóaica. 

• INDEPENDENCIA LOGICA. Al alladir. eliminar. o modificar objetos de la base de 

datos no repercuta en los prognunas y/o usuarios que están accediendo a subconjuntos 

parciales de los mismos. 

• FLEXIalLIDAD. Presentar los datos a los usuarios en dif'erentes formas. 

• UNIFOllMmAD. Las estructuras lógicas de los datos presentan un aspecto unifonne. 

lo que facilita la concepción y manipulación de la base de datos por parte de los 

usuarios. 

• SENCILLEZ. Las caracteristicas anteriores producen como resultado un modelo de 

datos sencillo .. f"ácil de comprender y de utilizar por parte del usuario final. 

El elemento básico del modelo es la ~üflt .. y un esquema de base de datos relacional es 

una colección de definiciones de relaciones. El esquema de cada relación es una 

apepción de ,,,,,,,,,,,,.; el conjunto de todos los valores que puede adoptar un atributo en 

panicular se denomina "-""Ido de este atributo. Un caso de relación es una tabla con filas 

y columnas. Las columnas de las relaciones corresponden a los atributos; las filas .. 

denominadas tuplas. son fO:Olecciones de valores tomados de cada atributo. El arado de una 

relación es el número de columnas; la cardinalidad de una relación es el ni'.miCro de tuplas. 

(Fisura 111.8). 
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El modelo de datos relacional tiene su base teórica en el Alsebra Relacional. En lo que al 

•taebra se refiere. lo constituye una colección de operadores de alto nivel que. aplicados a 

las relaciones. dan como resultado nuevas relaciones. Es decir. si O representa cualquier 

operador de '1sebra reh1c:ional y Rl,R2 •... ,.Rn son esquemas de relación. al igual que. el 

resultado se puede expresaF como:m·2 ·2 •2 · 

R-0( Rn( ... O(R2(0(RI))) ... )) 

Los operadores del álgebra son siempre relaciones y los operadores se aplican. por tanto. a 

relaciones a fin de formular consultas a la Bue de Datos. 

Los operadores que definió originalmente Codd fueron complementados por los trabajos de 

Lacroix (1976) y Date (1986). Son cinco opemdorcs búicos para el modelo relacional 

(unión. diferencia. producto canesiano. restricción y proyección). (Figura 111.9). 

IIL2 
2 2 Mario GetanSo Pianini Velhuis. Concepción y Disefto de Bue de Datos. Addion-Wesley 

Iberoamericana p 459 
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OPERADORES BASICOS DEL ALGEBRA RELACIONAL 

Figura III.9 

La unión (u) de dos relaciones compatibles es su esquema es otra relación definida. 

La diferencia (-) de dos relaciones compatibles es su esquema es otra relación definida 

sobre el mismo esquema de relación. 

El Producto Cartesiano (x) de dos relaciones de cardinalidad es una relación cuyo esquema 

estará definido sobre la unión de los atributos de ambas relaciones. y cuya extensión estará 

por tas tuplas formadas concatenando cada tupla de la primera relación con cada una de 

las tuplas de la primera relación con cada una de las tuplas de la segunda. 

La restricción (a) también llamada selección, de una relación mediante una expresión 

lógica da como resultado una relación formada por un subconjunto de tuplas que satisface 

dicha expresión. 



La proyección (7t) de una relación sobre un subconjunto de sus atributos es una relación 

definida sobre ellos, eliminando las tuplas duplicadas que hubieran podido resultar. 

111.2.2.3 ERWIN 

ERwin de Loaic Works "" es una herramienta para el disefto y modelado de aplicaciones 

basado en el modelo de Entidad-Relac:ión (ER) que permite diseilar de manera ~da y 

sencilla aplicaciones de base de datos en un esquema cliente I servidor. 

El modelo de Entidad-Relación (ER). fue introducido por Peter Chen en 1976, en 1988 el 

ANSI seleccionó el modelo ER como el modelo estándar para los sistemas de recursos de 

inf"ormación (IR.OS, lrüonnation Resource Dictionary Systems). Los componentes básicos 

previstos por el modelo ER son entidades e interelacioncs. 

ERwin provee un ··puente de desarrollo .. que va del cliente al servidor. Por el lado del 

servidor, los modelos lóaicos de datos de ERwin y la conexión .. Scrver FRE (Forward and 

Reverse - Ensinecring)'•• proveen dominio total sobre la arquitectura de datos para la base 

de datos con tablas nonnalizadas e integridad referencial Del lado del cliente. ERwin 

sincroniza las definiciones del server con herramientas grj.ficas front-end como lo es 

PowerBuilder, haciendo el desarrollo cliente/servidor m'5 rápido, fácil y productivo e 

incorporando alta calidad y dcsempefto en la aplicación final. 

El diaarama entidad-relación despliega todas las entidades. atributos, relaciones. llaves 

primarias y secundarias e indicadores de índice. Al construir el modeJo de datos. ERwin 

nonnaliza las tablas de datos. construyendo una base sólida para la aplicación. El modelo 

de datos puede ser, editado, consultado e impreso en una variedad de fonnatos. pasando 

por repones de diccionarios hasta modelos de datos de alto nivel que detallan el disei'lo de 

la base de datos. 

- ERwin Logic Works {Marca Resistrada) 
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Una vez que el diagrama entidad-relación está completo. Server Fre le da a ERwin una 

conexión directa con la base de datos del servidor que maneja las tablas del sistema 

directamente desde el modelo lógico. Las tablas. índices. integridad referencial (llaves 

primarias y secundarias). defaults, dominios. columnas. y miles de líneas de código de 

stored procedures (procedimientos almacenados) y triaaer (disparador) son generados de 

manera autom•tica. El back-end puede ser diseftado. documentado e implantado en solo 

altpanOS minutos sin tener que esc:ribir ni una sola declaración SQL CREATE TABLE o 

INDEX. Como el diseflo Osico es manejado por el modelo lógico. la integridad referencial 

es c:onstnúda dentro de la aplicación desde un principio. 

ERwin provee inpnieria de reversa para bases de datos SQL como Oracle. Sybase e 

lnf'onnix.... asf conto pua bases de datos desktop como d.Base. FoxPro y Clipper. El mapeo 

de tipos de datos provee un f'ormato estmtdar para la definición del intercambio de datos. 

permitiendo imponar una definición de datos existente desde una base de datos y 

exponándola a otra. 

Para el desarrollo y construcción del modelo de datos (Capitulo IV) utilizaremos la versión 

de ERwin 2.1 de Lo¡¡ic Works lnc. 

111.2.2.4 CLIENTE I SERVIDOR 

Los Sistemas de lnfonnación han pennitido a través de su historia. incrementar la 

capac::idad de respuesta y los niveles de servicio de las empresas que los han utiliz.ado. Sin 

embargo. las empresas y la sociedad han evolucionado, por lo que se ha impuesto una gran 

presión sobre las áreas de sistemas para entregar mejores resultados en un tiempo mas 

cono. 
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En el pasado era suficiente contar con una máquina que pennitiera procesar cientos de 

miles de registros de manera automática y aun cuando este proceso se nevara semanas. la 

inversión valía Ja pena ya que se lograba mayor precisión y velocidad. 

Un ractor detenninartte en Ja evolución de la tecnología de información fue la creación de 

los equipos personales. con esto. se estaba logrando poner al alcance de cualquier usuario 

potencial una henamienta que en otros tiempos se podía únicamente concebir dentro de un 

gran espacio con acceso restringido. equipado con gran sofisticación llamado centro de 

cómputo. 

Los equipos personales comenzaron a invadir el mercado creando nuevos esquemas y 

problemáticas a los profesionales de la información. A partir de ese momento diferentes 

profesionistas (Arquitectos. lnpnicros. Contadores. etc). se involucraron con los sistemas 

de infonnación y empezaron a manejar sus propias f"ormas de explotación. empezaron a 

desarrollar pequeftos sistemas que tes permitió manejar su propia infonnación. Al cabo 

del tiempo esto empezó a dar problemas a la organización ya que cada usuario tenía su 

propia infonnación y generalmente era diferente a los demás. Fué entonces cuando se 

hicieron evidentes los problemas de inconsistencia y duplicidad de infonnación . 

Bajo este contexto. surgió una arquitectura llamada Cliente I Servidor. La arquitectura 

Cliente I Servidor es la distribución de una aplicación en dos componentes lógicos 

separados. cada uno realizando obligaciones diferentes. Un cliente genera una petición al 

servidor. en el que requiere que el servidor realice cierto procesamiento para él. La labor 

del servidor consiste en procesar el requerimiento del cliente y regresar los resultados. Este 

proceso ocurre entre dos computadoras fisicamente separadas qu.: se conectan con alguna 

infraestructura de red. 

Los equipos servidores o back-end son más grandes. rápidos y poderosos por lo que están 

preparados para realizar el trabajo para muchos otros equipos. El client.: o front-end 

contiene aplicaciones que coordinan el trabajo con el servidor utilizando a Ja red como 
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medio de comunicación. Este tipo de distribución de la aplicación permite que dos 

computadoras realicen e1 trabajo en lugar de una. 

Los elementos de la arquitectura Cliente I Servidor son : (Figura 111.1 O). 

• llED. La red es un medio por el cua1 el cliente y el servidor establecen la comunicación 

y se «»0rdinan 

• SERVIDO&. Este equipo debe de ser el más robusto en la relación Cliente I Servidor .. 

. pues si un cliente Calla. solo un usuario deja de utilizar el servicio. mas si el servidor 

falla entonces se suspende el servicio para todos los usuarios. 

• CLIENTE. El Cliente se compone de varios elementos. la interfaz con el usuario. la 

henamienta de programación. el driver de comunicaciones. el sistema operativo y la 

m.6quina en si. 

• MANE.IADOR DE aASE DE DATOS. Uno de los elementos mas imponantes que 

viajan a través de la red en el modelo Cliente I Servidor es la infonnación y desde hace 

tiempo se ha visto que la forma mU eficiente de manejo de información es a través de 

un manejador de Base de Datos. E1 manejador de Base de Datos del servidor se ha 

convertido en un elemento importantisimo y esencial de1 modelo Cliente I Servidor. 
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ESQUEMA CLIENTE / SERVIDOR 

Serv~ 

t • Á • r 
Figura 111. 1 O 

Veataija• de Emquema Cliente I Servidor. 

• Companc recursos. 

• Comparte información. 

• Aumento en la disponibilidad. 

• Mejora el desempefto. 

• Balanceo en la carga de trabajo. 

• Modularidad en el desarrollo. 

• Flexibilidad. 

• Crecimiento incremental. 

• Reducción de costos. 

• Mayor capacidad de modelar las estructuras organizacionales. 

• Confiabilidad. Disponibilidad y tolerancia a fallas. 

De8vent8j•• del E9qae•• Clieate I Servidor 

• Uso ineficiente de los recursos distribuidos. 
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• Capacidad reducida para administrar apropiadamente b'TUpos de procesadores y 

memoria localizada en distintos sitios. 

• Debilitamiento en la seguridad. 

• Mayor complejidad en su construcción. 

• Gran dependencia del desempcfto de ta red y de la confiabilidad de la misma. 

• Mayor complejidad en ta administración y mantenimiento. 

111.2.3 ELEMENTOS DE UN MODELO DE DATOS 

111.2.3.l ENTIDAD 

Es un objeto tangible o intangible (lugar. evento. cosa. o concepto) importante para la 

empresa. que puede describirse y distinguirse de otros objetos y del cual se desea manejar 

infonnación. Algunos ejemplos de entidades pueden ser: alumnos. empleados. proveedores. 

vehicutos y clientes entre muchos ouos. (Figura lll.11 ). 

1 
Eatldad \ 
Cliente 

ENTIDAD 

Figura lll.11 
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En los diagramas de ERwin , las entidades se representan por medio de un dibujo en f"orma 

de caja en donde el nombre de la entidad se encuentra en la pane alta y los atributos en Ja 

parte baja. Los nombres de entidad siempre deben de ser en singular (CLIENTE no 

CLIENTES, CIUDAD no CIUDADES). Al usar los nombres en singular podemos 

estándalizar y facilitar la lectura del diagrama. (Figura IIl.12). 

La linea horizontal en el diagrama de entidad esta dividida en dos: el área sobre la linea se 

llama área llave y bajo de linea área de datos. 

El nombrar a un atributo para identificar a una entidad es llamado llave. El atributo llave 

puede ser un atributo o una combinación con otros atributos, que forman un identificador 

único. 

EJEMPLO DE ENTIDAD 

CLIENTE 

clie11te-11umero 

cliente-nombre 
clie11te-direccion 
cliente-telefoao 

Entid•d 

______,.. Area Llave 

~ Area de Datos 

FiguraIIl.12 
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111.2.3.2 ATRIBUTOS 

Los atributos son características o modificaciones que proveen infonnación descriptiva 

detallada acerca de las entidades. (Figura 111.13 ). 

ATIUaUTOS 

. "!" Alrlb••- de la E••ld•d_Clleale 

t ---Z...... = No•bre_Clienle 

'-' - Do•io:iUo_Cllente 

Enlld•d 
Clietlle • 

Figuraill.13 

TeWf'o•o_Cliente 

No se puede descomponer posterionnente el atributo sin perder el significado original. Un 

número de cuenta de contabilidad general puede ser representado como 10-1613-61 OO. Si 

el nÚlllero de la cuenta general actualmente representa un número central de costos. un 

número de departamento y un número contable ésta puede ser rota en tres atributos 

separados. Una orden de compra puede ser representada como 109540. pero ésta no podrá 

ser posteriormente descompuesta o de lo contrario perderá su significado original. 

En ERwin existen dos clasificaciones generales de atributos: el identificador y el 

descriptor. Un identificador es también conocido como una llave. 
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Un identificador es un atributo que especifica una caraclerislica única de una instancia de 

la entidad partic:ular. Un atributo identifi- ele la entidad CLIENTE deberá ser un 

número de folio. Un número de folio siempre sed. único para identificar a un empleado. 

Un dncriplOI' es un auibuto que especifica una carac:1eris1ica no única de maa instancia de 

- entidad ~K:ular. Un auibuto dac:riptor ele la entidad empl- puede oer el -llido. 

Un mpellido no •ienlpre e9 únic:o ¡mra i-if"Kar a un cliente. _...que en ocuiones dos 

clicnte9 s--clen-el miuno-llido. 

u- c:laaific:ac:ión -liminar ele los atti...,_ a muy imponanoe en el di- ele futuras 

CC111911'\11CC"-. 

EJEMPLO DE ATIUllUTOS 

CLIENTE 

c09ate-a••ero 

e•-te--ltre 
elinl-1.-etoa 
elinl-.elef­
eUeate-rfc: ., __ ,_.._ ... 
elieate-f•-b•J• 

ENTIDAD 

- A.- U.ve ~ (I• llft •or) LA.-de O.tos ATJUaUTOS 

1 .-... .... ) 

Figuram.13 
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111.2.3.3 RELACIONES 

Son las asociaciones. enlaces o ligas entre las diferentes entidades del sistema. Identificar y 

entender las relaciones de entidades son las panes más imponantes del proceso de disefto 

del modelo. Es crucial que el discftador del modelo tenp un entendimiento completo del 

negocio. 

El sujeto es localizado en la panc izquierda y el predicado es localizado en la pane 

derecha. Un verbo simple o la prcprosición es localizada en medio de las entidades 

identificando la relación. Et verbo simple o la preposición localizada a la izquierda 

describe la relación de un predicado a un sujeto. (Figura 111.14 ). 

ENLACES ENTRE ENTIDADES 

fil.!&ll! PftEDICADQ 

UaAVJON ;-

' Una CASA 

<tr11sporta> mucho• PASA..JER«:>. 

<tiene> 11•0 o m11cll~O. 
------ ªº'*\ 

Figura 111.14 

La representación más común de una relación es la conectividad. Existen tres tipos de 

conectividad: (Figura 111.15). 

IOS 



• Uno-a-uno · 

• Uno-a-muchos 

• Muchos-a-muchos 

CONEcr1V1DAD ENTllE ENTIDADES 

~-•11ej•------1\ a•lo•ovil\ 

m dllCAo n \ libro 

n n 
~impartecla~ 

111.2.3.4 LLAVE 

uao • u110 (1:1) 
••o• •uc~os (l:n) 
••citos a muclloa (n:n) 

Figura III.15 

Una llave es un atributo o una combinación de atributos que forman un identificador único. 

(Fisura lll. 16). 
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l ldeatiflcador 
oí aleo( Llave). 

rJI ---z.... 

Entid•d 
Cliente 

C• nulo 111 na- de 0.1 ... 

LLAVE 

Teléfono_ Cliente 

Figura lll.16 

La llave primaria es un atributo o combinación de atributos que identifican únicamente 

una instancia de una entidad y esta deberá de existir para todas las instancias de entidad. 

Los atributos identificadores son los mejores candidatos para ser llaves primarias desde 

que los atributos identificadores conocen los requerimientos de un limitador único. 

Para escoger una llave primaria existen tres pasos básicos. 

a. Tratar de buscar un atributo el cuál no cambie su valor durante la vida de cada instancia 

de la entidad. Una instancia toma su identificador desde la llave. 

b. Buscar una llave razonablemente pequen.a. Si se puede buscar un simple atributo para 

ser llave. generalmente será una buena llave. Sí se necesita utilizar una llave la cual es 

una combinación de llaves de otras entidades. habrá que asegurarse seguir el paso a. y b. 

c. Evitar el uso de llaves inteligentes. 
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En ERwin los candidatos llave no seleccionados como llave primaria pueden ser 

dcsilJllAdos llaves alternas. El simbolo (AKn). donde la n es un número. son colocados al 

final de cada atributo considerado como llave alterna. Las llaves alternas son 

&ecuentcmcnte usadas .,.,.. mostrar diferentes indices que el negocio utilizank para 

accesar a los datos. (FiBU"' m.17). 

LLAVES 

CLIENTE 

cl-te-•••ero ~Llave Primajia 
cl-te-•o•bre (AKI) 
cl--ireccio• 
cHeate-telefoao Llave Altera• 
clieale-rfc (AKI) (AKI) 
clie•t~feclla-ali. 
cliente-fecha-baja 

Figura III. 17 

111.2.2.& CARDINALIDAD 

ENTIDAD 

ATIUllUTOS 

La Cardinalidad define cualquier restricción en el número esperado o en el máximo 

número de instancias de entidades. Esto es imponante para identificar cualquier restricción 

de cardinalidad en el diseno de la Base de Datos. 

Símbolos que representan la cardinalidad en la herramienta ERwin. (Figura 111.18). 
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IU:PllESENTACION DE CARDINALIDAD 

• UllO •Cero o Mli• 

UllO • Uao o M6• 

U•o • Zel'O o• Uao 

UllO • eaacbl•e•te N 

No .. : N - Ná•ero Cu•lftq•len. 

Figura ill.18 

111.2.3.7 SIMllOLOGIA 

Los diagramas que utilizamos para los procesos complejos son una fonna de lenguaje. 

Con las computadoras. crearnos procesos más complejos que los llevamos a cabo en fonna 

manual. Los diagramas adecuados nos ayudan a visualizar e idear esos procesos. 

Si sólo una persona desarrolla el diseflo de un sistema o de un programa. los diagramas que 

utiliza te ayudan a aclarar su pensamiento. Una mala elección en las técnicas de 

diagramación tteaa a inhibir el pensamiento~ en cambio. una buena elección puede 

acelerar el trabajo y mejorar Jos resultados. 

Cuando varias personas laboran en un sistema o en un programa. los diagramas son 

hcn'amientas esencial para la comunicación. Una técnica formal de diagramación pennite a 
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los diseftaclores intercambiar ideas y hacer que sus componentes independientes se ajusten 

de manera precisa. 

AJ modificarse los sistemas. los diaanunas claros pueden facilitar el mantenimiento. Con 

ellos. un equipo nuevo de trabajo puede entender el funcionamiento de los programas y 

disetlar los cambios. 

Tales cambios afectan con ff'CCuencia a otras partes del proarama. Sin emberao los 

dia¡¡ramas claros de la estructwa del P<opalll• penniten a los proanlllUldonos de 

mantenimiento comprender las consecuencias de dichos cambios. Durante la depuración. 

los diagramas mas claros son una valiosa herramienta para la comprensión de la fonna en 

ta que los programas deben funcionar y buscar aquello que funciona mal. 

La diaanunación es un lenguaje esencial. tanto para la claridad de pensamiento como para 

ta comunicación. (Figura Ill.19). 

SIMBOLOGIA 

DATOS. Los aaadros coa ....... ...a-piares repraeet-
tlMo. (dposde ....... bd,._ ... .._ ....-..-. c-juaaa. de ... .,.,, 

INTEllACCION DE DA.TOS. U• ...... ro* Üllal'9Cci6n • utiliaa 
p...., reol.er reladOIN9 •ucltm ••vellos.. 

CAllDINALlDAD. ~o•_. 
,......lar co. •-barra ...,ciu •. 

FiguraW.19 
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SIMBOLOGIA 

Cardillal:W .. : V•~or- r.r.attep91tatle .... 0M_._..._. ....... .......--~.; 
~ 

E-.i...ca·-·-·--~---.-.. ....... ~­--...c•• A. (V•• • ....._ .. 

La Carel........, _o a ••o•~--~le•••.....,. • .,.... ......... 
a la ti..._ (Uao a Uno). E.91o ilMlica .-•- i9.-..Ci9 de A.• aMllC'ia ca. 

·-~ .... 
~ 

Figuraill.19 

SIMBO LOGIA 

A tieme O. Vaa o M.c11 .. ia .... ciu de B.. 

~ 
AlielleO.oUaal ..... ciade B. 

~ 
Lom úmbolm de canlilt .. .._. e•pr-- ••• ....aricd6a .abre la. v...,..a 
•áaimo y •'-i•o: (El •himo 1iempre se coloc.9 juato a la aü•). 

Millimo: l 
M*smo: •lldaa9 

Figura III. 19 
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SIMBOLOGIA 

C•alldoel •••l•oy •l•l•o ao• iS••les •a.• culoc•n da. h•rr•• -1" 
e• la Hae•. Lmi• do!li b•rra!li indica• ... uno y Miio uno-. 

A yeces. la cardinalidad no se puede expresar en términos de ct..-ro. uno 
o muchos. Por ejemplo se requiere un mlnimo de 2 y un máximo de 20. 

Figura 111. l CJ 

SIMBOLOGIA 

Cuatro clases de entidades con sfmbolo• de cardinalidad. 

A le corresponde a 
uno )' •olo "'no de B 

A 

A tiene de cero a 
muchos de B 

...... · 
tl 

e 

B tiene de uno a 
"'uchosde e 

,¡~·---~ 
e 

Figura 111.19 
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SIMlllOLOGIA 

EXCLVSIVIDAD MUTUA. 5619 • 
~-,. ..... - ...... 
A•-.. c- X.Voz. 

ACTIVIDADES.1..-......._ e_ ................. 
......-- acth ..... ( .. IHioees....-.~---·-­.................... ,. 

c==J----- ft.IJ.IO O SEa.JENCIA 

FiguraID.19 

SIMlllOLOGIA 
~º-......-... --.., 
,·-:•bo¡-:\~ B J 

IAJ~ 
AJ~ 
AJ~ 
A J .q B J 

CAllDINALIDAD. 
A. - .-cia CtMI ... 
..... tndeB: 

Ml•lmo M6si•c 
o o 
1 1 

o ... 
del 

1 .... 
del .... -del del 

~A~J~ NOTA.. La Mrra 
00

1 .. • -- perlo 
~ .... ......_.. .. ~ 

Fisura lll.19 
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SIMBOLOGIA 

Le. Yerboa eatre los tipos de entW.des propordonan la Información 
......... • la .. odac:i611 ea1re objetos.. 

¡11 --·-A 
viw'e- ~ B 

A ~r=:::~~ B 

Figuralll.19 

111.2.3.8 NORMALIZACION 

Ca Uu!o 111 o.- de O.ta. 

La normalización es el proceso de simplificar la relación entte las instancias de una 

entidad. Por medio de la nonnalizació~ un conjunto de datos en una instancia se reemplaza 

por varias instancias que son más simples y predecibles y. por lo tanto. más manejables. 

La normalización se lleva a cabo por cuatro razones: 

• Estructurar los datos de fonna que se pueda representar las relaciones pertinentes entre 

los datos. 

• Pennitir Ja recuperación sencilla de los datos en respuesta a las solicitudes de consultas 

y repones. 

• Simplificar el mantenimiento de los datos actualizándolos. insertándolos y borníndolos. 

• Reducir la necesidad de reestructurar o reorganizar los datos cuando surjan nuevas 

aplicaciones. 
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PRIMERA FORMA NORMAL 

Diseftar la estructura de una instancia de manera que todas sus instancias de una entidad 

tengan la misma lonaitud. Las instancias de longitud variable crean problemas cspeciales9 

ya que el sistema débe de verificar siempre en dónde se encuentran tos extremos de una 

instancia. Al fijar la lonpitud del reaisuo se elimina este problema. 

SEGUNDA FOllMA NORMAL 

La segunda forma normal se alcanza cuando una instancia esta en la primera fonna nonnal 

y cada campo depende totalmente de una llave de la instancia. Su busca la dependencia 

funcional. Un campo es funcionalmante dependendiente si su valor está asociado de 

manera única con un campo especifico. 

TERCERA FORMA NORMAL 

La tercera fonna normal se alcanza cuando se quitan las dependencias transitivas de un 

disefto de regisuo. Por ejemplo: 

• ~ B y C son tres datos en un registro. 

• Si Ces funcionalmente dependiente de BY~ 

• B es funcionalmente dependiente de A. 

• entonces C es funcionalmente dependiente de A. 

• Por lo tanto, existe una dependencia transitiva. 

En et manejo de los datos. ta dependencia transitiva es una preocupación. ya que tos datos 

pueden perderse de manera inadvertida cuando ta relación está oculta. En el ejemplo 

anterior. si se quita A. entonces también se quita B y c. sea o no ésta Ja intención. Este 

problema se elimina diseftando el registro para la tercera forma normal. La conversión a ta 
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tercera fbrma normal quita la dependencia transitiva dividiendo la relación en dos 

relaciones separadas. 
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CAPITULO IV 

CASO PRACTICO 
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IV.1 CASO PRACTICO 

IV.1.1 ANTECEDENTES 

Ca indo IV Cuo J"ri,cuco 

En el presente capitulo se desarrollará un modelo de datos para el área de mercado de 

dinero. en base al proceso general de operación de los instrumentos de este mercado 

utilizando la metodologia de Entidad-Relación basada en la Herramienta ERwin ..... 

IV.1.1.1 PROCESO GENERAL OPERACION MERCADO DE 

DINERO 

Los actores principales que intervienen en la operación de Mercado de Dinero son el 

Inversionista. que pueden ser personas flsicas o morales. que disponen de dinero y que 

desean invertirlo con el propósito de obtener un rendimiento y por otro lado se encuentran 

los Emisores que son empresas privadas y gubernamentales que ponen en circulación 

títulos~valor con el fin de obtener recursos financieros para su funcionamiento. Los 

inversionistas que desean invertir sus recursos. deben acudir a una casa de bolsa ó a 

cualquier otra institución financi.c:ra para realizar las operaciones. ya que no es posible 

participar directamente en la bolsa de valores. Así las casas de bolsa actUan como 

intermediarios en nombre de sus clientes y de acuerdo a sus instrucciones. (Figura IV.1 ) . 

... ERwin Logic \Vorks (Marca Registrada) 
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PROCESO GENERAL 
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Figura IV.! 

IV.1.1.2 DIAGRAMA DE PROCESOS 

DINERO 

MERCADO DE 

El diagrama de procesos identifica las áreas y procesos involucrados que penniten el 

registro y control de las operaciones realizadas diariamente. (Figura IV.2). 
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Nota: ......... . 
procedimiento. 

MERCADO DE DINERO 
DIAGRAMA DE PROCESOS 

C• Uulo IV Ca"'° Pr'*chco 

Mes. de Pro-.oción Taorer&. Valorra 
A~•lllir9bd61t 

---~----~ . _______ : 

Figura IV.2 

Indica que los diferentes departamentos realizan un mismo 

El flujo de las operaciones es el siguiente: 

Proceso Nocturno. Se define como el proceso que es requerido para el inicio de la 

operación diaria. ya que en este proceso se debe uctualizar la infonnación requerida como 

lo es el Cálculo de Precios y Tasas (actualiz.11ción a valor mercado de los inventarios de la 

casa de bolsa. los cuáles son validados por la CNBV) y Vencimiento de Reportos (Depósito 

a la cuenta del cliente del termino de su inversión con la finalidad de la reinversión). 

l .. Cálculo de Precios y Tasas. Proceso que permite el calculo de los precios y tasas para 

cada una de las emisiones existente en el mercado dependiendo del plazo y tipo de tasa. 

2. Vencirnlenlo de Reportos. Proceso que permite el deposito de la inversiün en efectivo 

en la cuenta del cliente más el interés o premio obtenido por Ja operación,. mientras el 

cliente deposita los títulos-valor n la cuenta de la posición de la Casa de Bolsa que está 

mantiene en Ja S.O Indeval S.A de C.V. para la rencg:ociación de estos. Esto permite al 
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inversionista reinvertir su efectivo en diferentes mercados dependiendo de sus intereses. 

en tanto Ja Casa de Bolsa coloca los títulos-valor a la disposición de otras inversiones. 

Mesm de Operacióa .. Se define como la unidad de captación de recursos que realiza todo 

ti¡x> de transacción de Mercado de Dinero como son las funciones de registro. control y 

mantenimiento de bandas. precios y tasas. 

t .. •cUrro • ~ Proceso de registro de los parámetros o limites (plazo. monto. tasa) 

dentro de los cuales es valido registrar ordenes. Entendiéndose por Bandas los 

parámetros de tasas que indica el mercado. a los cuiles la mesa de operación esta 

dispuesta a pagar a sus clientes ó agentes (Son todos aquellos intermediarios que 

participan entre si como pueden ser las Casas de Bolsa. Bancos. Aseguradoras, 

Afianzadoras. Empresas de Factoraje. etc. los cuales en ocasiones también tienen 

necesidades de recursos o de excedentes por lo que deben ser negociados en las mesas 

de dinero) según sea el caso. 

2 .. Mo11ltoreo de la OperaciótL Proceso por el cuál la mesa de operación vigila el flujo de 

la operación. 

3 .. Coru11lta Estado de C11enta.. Modulo que permite consultar todas las transacciones 

realizadas por una operación .. 

Mesa de Administración.. Se define como la unidad que administra el proceso de 

asignación de las operaciones. Esto significa que Ja mesa de asignación como su nombre lo 

indica su función principal es la de vigilar que todas las ordenes que hayan realizado los 

clientes y agentes sean cumplidas al 100~~. y para esto requiere de que esta administración 

registre los titulas-valor a cada orden. a cambio de el depósito que los inversionistas 

realizan en cada Institución. Una vez cumplidas estas ordenes es necesario vigilar que los 

titulos-valor sean depositados en la cámara de compensación llamadas S.D. Indeval S.A. de 

C. V. lo cuál permite dar transparencia a las operaciones que se realizan en forma diaria. 

1 .. Monltoreo de la ~acló11. Proceso por el cuál la mesa de administración vigila el 

flujo de la operación. 
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2. Co1UM/l1J de Ordenes. Proceso de consulta que permite visualizar todas las ordenes 

capturadas a los diferentes plazo, tasas, banda e instrumento .. 

3. ~· ~ Proceso de asiparle los titulos-valor a las operaciones diarias de 

aaentes COll la intención de pl'OVecrsc de titulos-valor para poder satisfacer la demanda 

de los clientes. 

4. A...,._.,.,_ CIW.... Procao de asisnarle los títulos-valor a las operaciones diarias de 

los c:licntcs. 

s. ~ E-.. • e,,,.... Proceso que permite el desglose de la tenencia de tos 

títulos-valor de las diferentes operaciones incluyendo valuaciones de tos mismos. así 

como, et resumen de las operaciones a una fecha determinada.. 

Promocióa. Se define como la unidad responsable de establecer contacto y atender a los 

inversionistas para captar su interés y asl promover el desarrollo del mercado de dinero. 

l. COllMlllll 11~ a.ftllas. Proceso que permite a los promotores visualimr la situación del 

mercado y aconsejar a tos clientes para realizar sus inversiones. 

%. ll4fl6lro d~ Ortlcl!~ Proceso que permite registrar ta solicitud de inversión requerida 

por los clientes dependiendo de tas necesidades de este y la situación del mercado. 

3. ColUlllM dll! OnlCfllllS. Proceso de consulta de ordenes del día 

... eo...1111 • Esi.llo • c .. ~ ... Pn>ceso que permite el desglose de la tenencia de los 

títulos-valor de las diferentes operaciones incluyendo valuaciones de los mismos, asi 

como. el resumen de las operaciones a una fecha determinada. 

Te.oreria. Se define como la unidad que administra las enttadas y salidas de efectivo tanto 

de clientes como de agentes (Flujo de efectivo generado por las operaciones). 

l. ll6fllslro de CM911e. En el momento que se realiza una operación de venta la tesorería 

expedirá un cheque para cubrir el moto de ta operación y se depositará a la cuenta que 

realizó la venta. 

2. ll,.,_ro ü Dtqloslto. En el momento que se realiza una operación de compra el cliente 

expedirá un cheque et cual será depositado a ta cuenta correspondiente generándose así 

el ciclo contable. 
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3. Con.s11lt11 de Estado de C1i1e"'a. Proceso que permite el desglose de la tenencia de los 

títulos-valor de las diferentes operaciones incluyendo valuaciones de los mismos. así 

como. el resumen de las operaciones a una fecha detenninada. 

Velorn.. Se define Como la unidad que administra tas cnttadas y salidas de los tltulos-valor 

tanto de clientes como de agentes (Flujo de titulos-valor generado por las operaciones). así 

como el control de los instrumentos y emisoras. s-ao de intereses por concepto de cupones 

que aeneren los instrumentos. 

J. •4lstTO lle ll&Slrwlftlelflo.s.. Proceso que permite Ja alta y control de los instrumentos 

existentes en el mercado. 

2. M41lstTO de EMborws. Proceso que permite la alta y control de las emisoras existentes 

en el mercado con todas sus características relevantes. 

3. E~lclo * ~rw:llos. Proceso que permite realizar los intereses. cone de cupón. 

premios generados por la tenencia misma de los titulos-vaJor .. 

4. TrllSplUOS- Los traspasos son transacciones realizadas entre dos Entidades derivadas de 

la operación entre Agentes (traspasos de titulas-valor y efectivo). Estos traspasos se 

real izan a través de sistemas automatizados. los cuales están conectados en todas las 

instituciones financieras con el S.D. Indeval S.A. de C. V. 

9. ColUlllta Est•do ú C11e111a.. Proceso que permite el desglose de la tenencia de los 

titulos-valor de las diferentes operaciones incluyendo valuaciones de los mismos. así 

como. el resumen de las operaciones a una f"echa determinada. 

IV.1.1.:S MODULOS DE MERCADO DE DINERO 

Los módulos identificados durante el diagrama de procesos son los siguientes: (Figura 

IV.3). 

• CLIENTES 

• 8ANDAS 
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• INSTRUMENTOS 

• EMISORAS 

• SUBASTAS 

• ORDENES 

• ASIGNACION 

• MONITOR 

• TASAS PRECIOS 

• VENCIMIENTOS 

• ESTADODECUENTA 

• LIQUIDACION 

• E.JERCICIO DE DERECHOS 

MERCADO DE DINERO 
MODULOS 

i .CLU:NTU 1 i .OIUIENICS ·I i ~ 1 

C.eOulo IV C&80 Pr-.otiim 

~ i AlllGNACIONI 1 ff!ADODECUENTA • 

lmnmiENTosl 1-.-.oa 1 1 ~aoN 1 

IEMUOllASI l~I ~1: 1 
isvaASTAS. 

Figura IV.3 



IV.1.2 MODELO DE DATOS 

IV.1.2.1 ENTIDADES 

C• tulo IV c .... ~ctaco 

Entidades definidas en el úea de mercado de dinero. (Figura IV.4). 

MODELO DE DATOS 
ENTIDADES MERCADO DE DINERO 

SUBASTA 1 
CLIENTE 1 

\EMISORA' 
1 OllDEN 1 

\ INSTRUMENTO 1 

TRANSACCION 1 _ ... , 
FillW"a IV.4 

125 

REPORTO 1 

PROMOTOll I 

SALDO 1 
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IV.1.2.2 ATRIBUTOS 

Atributos definidos purd Jus Entidades del área de Mercado de Dinero. 

SUBASTA 

FOLIO SUBASTA 
NOMBRE EMISORA 
NOMBRE - SERIE 
PLAZO SLrBASTA 
FECHA-CONVOCATORIA 
MONTO NOMINAL 
FECHA RESULTADO 
FECHA - COLOCACION 
TIPO CONVOCATORIA 
TASA PRECIO EXCEPCION 
MONTO MINIMO GARANTIZADO 
VARIAClON_PLAZO 

EMISORA 

NOMBRE EMISORA 
NOMBRE- SERIE 
NOMBRE -CUPON 
NOMBRE-MERCADO 
FECHA IÑICIO EJERCICIO 
FECHA -FIN EJERCICIO 
VALOR-NO~llNAL 
PLAZO -EMISORA 
TASA EMISORA 
REGIS-on~o CNV 
TASA 1 EMlSORA 
TASA::?-EMISORA 
TASA3-EMISORA 
TASA4 - EMISORA 
TASAS-EMISORA 
PLAZOl EMISORA 
PLAZO:? - EMISORA 
PLAZ03 -EMISORA 
PLAZ04 -EMISORA 
PLAZOS=EMISORA 

_,, 

INS"rRUMENTO 

CLAVE INSTRUMENTO 
NOMBRE INSTRUMENTO 
TIPOMERCADO 
DESCRIPCION INSTRUMENTO 
INDICADOR 1°7,SA !'RECIO 
MERCADO ÑIVEL -
SUBTIPOMERCADO 
INV EXT 
INDJCADOR_LIQUIDACION 
INDICADOR TIPO TASA 
INDICADOR - GUBER BAN 
USUARIOAL7 rA_INS"ÍRUMENTO 

CLIE:-OTF: 

NUMERO CLIENTE 
NOMBRE-CLIENTE 
DIRECCION CLIENTE 
TELEFONO CLIENTE 
CODIGO POSTAL CLIENTE 
PERSONALIDAD CLIENTE 
NACIONALIDAD -CLIENTE 
TIPO_CUENTA_CLIENTE 



ORDF:N 

FECllA INICIO ORDEN 
FOLIO ORDEN -
NUMERO CLIENTE 
TIPO_OPE-RACION 
NUMERO PROMOTOR 
NOMBRE-EMISOR 
NOJ\IBRE-SERIE 
NOJ\IBRE:::cuPON 
TASA Ri\NDi\ RENDl~11ENTO 
TASA -BANDA -PRE~llO 
T/\S.-<::PACTAÜA 
IMPORTE_ ORDEN 
ESTADO ORDEN 
TIPO LIQUIDACION 
PLAzt)_ORDEN 
FECllA FINAL ORDEN 
HORIZONTE_LlQUIDACION 

BANDA 

CLAVE BANDA 
LIQUID-;-,CION BANDA 
CLAVE GRUPÜ BANDA 
PLAZO -BANDA-
PLAZO -EJ\llSORA 
RENDl1'11ENTO BANDA 
PRE~flO BA!\:D/\ 
FECllA INICIO BANDA 
FECHA -FINAL -RANDA 
R.r\.Nt'iO- INFERIOR BANDA 
RANGO-SUPERIOR-BANDA 
STATUS- BANDA -
POSICIOÑ_RANDA 

l·•1111u1 .. 1vca ... •l'n1c1k1• 

l'ROJ\IOTOR 

NUMERO PROMOTOR 
NOMBRE -PROMOTOR 
NIVEL SEGURIDAD 
FECl-lr~ AL TA PROJ\IOTOR 
FECHA -BAJA -PROMOTOR 
STATUS_PROMOTOR 

OPERADOR 

NUMERO_OPERADOR 
NOMBRE OPERADOR 
NIVELSEGURIDAD OPERADOR 
FECHAALTA OPERADOR 
FECHABAJA..::-OPERADOR 
STATUS_OPERADOR 



REPORTO 

NUMERO REPORTO 
NUMERO-CLIENTE 
NOMBRE-EMISOR 
NOMBRE-SERIE . 
NOMBRE-CU PON 
FECHA INICIO ORDEN 
FECHA-FINAL -ORDEN 
TASA DESCUENTO 
TASA -PREMIO 
DIAS -VENCIMIENTO 
PLAZO_REPORTO 

TRANSACCION 

FOLIO TRANSACCION 
FECHA TRANSACCION 
NOMBRE CLIENTE 
NOMBRE-EMISOR 
NOMBRE-SERIE 
NOMBRE-CUPON 
FECHA_LIQUIDACION 
PLAZO 
DIAS VENCIMIENTO 
TASA- PRECIO 
TASA-DESCUENTO 
TASA -RENDIMIENTO 
CONC-EPTO 
INTERES 
COMISION 
STATUS 
IMPORTE 
LIQUIDACION INDEVAL 

C;ipllulu IV(_ .. ~u l'nu:th:u 

ASIENTO 

FOLIO TRANSACCION 
TIPO OPERACION 
CUEÑTA MAYOR 
AUXILIAR! 
/\.UXILIAR2 
IMPORTE 
CARGO 
ABONO 

SALDO 

CUENTA MAYOR 
SUB CUENTA 
AUXILIAR! 
AUXILIAR2 
FECHA SALDO 
SALDO-ANTERIOR 
SALDO:::DIARIO 
DEBE HOY 
HABER HOY 
STATUS_SALDO 



IV.1.2.2.1 DEFINICION DE ATRIBUTOS 

Definición de los Atributos para cada Entidad del drea de Mercado de Dinero. 

SUBASTA 

FOLIO SUBASTA 
NOMBRE EMISORA 
NOMBRE-SERIE 
PLAZO SUBASTA 
FECHA - CONVOCATORIA 
:1.IONTO NOMINAL 
FECI IA RESULTADO 
FECHA-·COLOCACION 
TIPO CONVOCATORIA 
TASA PRECIO EXCEPCION 
MONTO MINIMO GARANTIZADO 
VARIACION_PLAZO 

INSTRUMENTO 

CLAVE INSTRUMENTO 
NOMBRE INSTRUMENTO 
TIPOMERCARDO 
DESCRIPCION INSTRUMENTO 
INDICADOR TASA PRECIO 
MERCADO_NIVEL -
SUBTI l'OMERCADO 
INV EXT 
INDICADOR LIQUIDACION 
INDICADOR-TIPO TASA 
INDICADOR-GUBER BAN 
USUARIOAL

7r A_INSTRUMENTO 

TIPO DE DATO 

int 
varchar (10) 
varchar ( 10) 
int 
smalldatetirne 
real 
smalldntetime 
smalldatetirne 
varchar(I) 
real 
real 
real 

TIPO DE DATO 

varchar (2) 
varchar (2) 
smallint 
text 

bit 
varchar (3) 
varchar (3) 
varchar (3) 
bit 
bit 
bit 
varchar (4) 



EMISORA 

NOMBRE EMISORA 
NOMBRE- SERIE 
NOMBRE -CUPON 
NOMBRE-MERCADO 
FECHA IÑICIO EJERCICIO 
FECHA-FIN EJERCICIO 
y ALOR- NOMINAL 
PLAZO -EMISORA 
TASA_EMISORA 
REGISTRO CNV 
TASA 1 EMlSORA 
TASA2-EMISORA 
T ASA3-EMISORA 
TASA4-EMISORA 
TASAS-EMISORA 
PLAZOl EMISORA 
PLAZ02-EMISORA 
PLAZ03-EMISORA 
PLAZ04-EMISORA 
PLAZOS:::EMISORA 

ORDEN 

FECHA_INICIO_ORDEN 
FOLIO ORDEN 
NUMERO CLIENTE 
TIPO OPERACION 
NUMERO PROMOTOR 
NOMBRE-EMISOR 
NOMDRE-SERIE 
NOMBRE-CUPON 
TASA BANDA RENDIMIENTO 
TASA -BANDA - PREMIO 
TASA-PACTADA 
IMPORTE ORDEN 
ESTADO ORDEN 
TIPO LIQUID/1.CION 
PLAZO ORDEN 
FECllA-FINAL ORDEN 
lll>RIZONTE. LlQUIDACION 

TIPO DE DATO 

varchar ( 10) 
varchar ( 10) 
int 
varchar ( 1 O) 
smalldatetime 
smalldatctin'le 
real 
int 
real 
varchar ( 1 O) 
real 
real 
real 
real 
real 
int 
int 
int 
int 
int 

TIPO DE DATO 

smalldatctime 
int 
int 
varchar (10) 
int 
varchar ( l 0) 
varchar ( 10) 
varchar ( 10) 
n:al 
real 
real 
real 
varchar ( l O) 
varchar (l O) 
int 
smalldatetime 
varchar(4) 
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CLIENTE 

NUMERO CLIENTE 
NOMBRE-CLIENTE 
DIRECCIÓN CLIENTE 
TELEFONO CLIENTE 
CODIGO POSTAL CLIENTE 
PERSONALIDAD CLIENTE 
NACIONALIDAD - CLIENTE 
TIPO_CUENTA_CLIENTE 

BANDA 

CLAVE BANDA 
LIQUIDACION BANDA 
CLAVE_GRUPO_BANDA 
PLAZO_BANDA 
PLAZO_EMISORA 
RENDIMIENTO BANDA 
PREMIO_BANDA 
FECI IA INICIO BANDA 
FECHA:::FINAL_::-BANDA 
RANGO_INFERIOR_BANDA 
RANGO SUPERIOR BANDA 
STA TUS-::_BANDA -
POSICION BANDA 

l'ROMOTOR 

NUMERO PROMOTOR 
NOMBRE-PROMOTOR 
NIVEL SEGURIDAD 
FECI IA_AL TA_PROMOTOR 
FECHA_BAJA_PROMOTOR 
ST ATUS_PROMOTOR 

TIPO DE DATO 

int 
varchar ( 40) 
varchar (40) 
varchar ( 10) 
int 
varchar { t 0) 
varchar ( 10) 
varchar (10) 

TIPO DE DATO 

varchar ( l 0) 
varchar (5) 
varchar (10) 
int 
int 
real 
real 
smalldutetimes 
smalldatetimes 
real 
real 
varchar ( 10) 
real 

TIPO DE DATO 

_int 
varchar( 40) 
int 
smalldatctime 
smalldatetime 
varchar ( 1 O) 



OPERADOR 

NUMERO OPERADOR 
NOMBRE -OPERADOR 
NIVELSEGURIDAD OPERADOR 
FECHAALTA OPERADOR 
FECHABAJA -OPERADOR 
STATUS_OPERADbR 

REPORTO 

NUMERO REPORTO 
NUMERO-CLIENTE 
NOMBRE-EMISOR 
NOMBRE-SERIE 
NOMBRE-CUPON 
FECHA IÑICIO ORDEN 
FECHA - FINAL -ORDEN 
TASA DESCUENTO 
TASA -PREMIO 
DIAS -VENCIMIENTO 
PLAZC.> _REPORTO 

TRANSACCION 

FOLIO_ TRANSACCION 
FECHA TRANSACCION 
NOMBRE CLIENTE 
NOMBRE-EMISOR 
NOMBRE-SERIE 
NOMBRE-CUPON 
FECHA_LIQUIDACION 
PLAZO 
DIAS VENCIMIENTO 
TASA- PRECIO 
TASA-DESCUENTO 
TASA-RENDIMIENTO 
CONC'EPTO 
INTERES 
COMISION 
STATUS 
IMPORTE 
LIQUIDACION INDEVAL 

Tll'O DE DATO 

int 
varchar(40) 
int 
smalldatctime 
smnlldatetime 
varchar( l 0) 

TIPO DE DATO 

int 
int 
"'urchar (10) 
varchar ( 10) 
varchar ( l 0) 
smalldatctime 
smalldatetimc 
real 
real 
int 
int 

TIPO DE DATO 

int 
sn1alldatctime 
varchar (40) 
varchar ( 1 O) 
varchar ( 1 O) 
varchar { 1 O) 
srnalldatetime 
int 
int 
real 
rcul 
real 
text 
n:al 
real 
bit 
real 
bit 
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ASIENTO 

FOLIO TRANSACCION 
TIPO OPERACIÓN 
CUENTA_MAYOR 
SUB CUENTA 
AUXlLIARI 
AUXILIAR2 
IMPORTE 
CARGO 
ABONO 

SALDO 

CUENTA_MAYOR 
SUB CUENTA 
AUXILIAR! 
AUXILIAR2 
FECHA SALDO 
SALDO - ANTERIOR 
SALDO-DIARIO 
DEUE HOY 
HABER HOY 
STATUS_SALDO 

TIPO DE DATO 

int 
varchar( 1 O) 
int 
int 
int 
int 
int 
bit 
bit 

TIPO DE DATO 

int 
int 
int 
int 
smalldatetime 
real 
real 
real 
real 
tiit 

l..upllulu IV.<. u~01 l•r111:11.:n 



C.:11.rtitulo IV CU!>U l'rui:tko 

IV.1.2.3 LLAVES 

Anibutos Llaves definidos para las Entidades del Urca de Mercado de Dinero. 

SUBASTA TIPO DE DATO 

FOLIO SUBASTA 
NOMDRE EMISORA 
NOMBRE-::SER\E 

\>LAZ() SUBASTA 
FECl V1. - CONVOCATORIA 
!v!ONTO NOMINAL 
FECllA RESULTADO 
FECHA - COLOCAClON 
TlPO CONVOCATORIA 
TASA PRECIO EXCEPCION 
MONTO_MINIMO_GARANTIZADO 
VARIACION_PLAZO 

INSTRlJMENTO 

CLAVE_ INSTRUMENTO 

NOMBRE lNSTRUMENTO 
TIPOMERC ARDO 
DESCRIPCION INSTRUMENTO 
INDICADOR TASA PRECIO 
~IERCADO ÑIVEL -
SUBTIPO MERCADO 
INV_EXT 
INDICADOR LIQUIDACION 
INDICADOR-TIPO TASA 
lNDlCADOR-GUDER BAN 
USUARlOALTA_INSTRUMENTO 

int 
varchar (\0) 
varchar (10) 

1nt 
smalldatctimc 
real 
smalldatetimc 
smalldatetime 
varchar(l) 
real 
real 
real 

TIPO DE DATO 

varchar (2) 

vnrchar (2) 
sma\\int 
text 
bit 
vnrchar (3) 
varcha.r (3) 
vnrchat (3) 
bit 
bh 
hit 
varchar (4) 

LLAVE 
FK 
FK 
FK 

LLAVE 

FK l 



t:MISORA 

NOMBRE EMISORA 
NOMIJRE- SERIE 
NOMIJRE -CUPON 

NOMIJRE MERCADO 
FECHA IÑ!CIO EJERCICIO 
FECI 111.:::nN_EJERC!ClO 
VALOR ~O?\..tlNAL 
PLAZO -EMISORA 
TASA EMISORA 
REGISTRO CNV 
TASA! E:O.ÜSORA 
TASA2:::EMISORA 
TASA3 EMISORA 
TASA4-EMISORA 
T/\SAS::EMISORA 
PLAZO 1 EMISORA 
PLAZ02-EMISORA 
PLAZ03-EMISORA 
PLAZ04-EMISORA 
PLAZOS :::EMISORA 

ORDEN 

FECllA_INICIO_OROEN 
FOLIO ORDEN 

NUMERO CLIENTE 
TIPO OPERACION 
NUMERO PROMOTOR 
NOMBRE::EMISOR 
NOMBRE SERIE 
TASA BAÑDA RENDIMIENTO 
TASA -UANDA-PREMIO 
TASA -PACTADA 
IMPORTE ORDEN 
ESTADO ORDEN 
TIPO LIVUIDACION 
PLAZO ORDEN 
FECHA-FINAL ORDEN 
l·IORIZONTE_LIQUIDACION 

TIPO DE DATO 

varchar (10) 
varchar ( 10) 
varchar ( l 0) 

varchar 
smalldatctimc 
smalldutetime 
real 
int 
real 
varchar ( 10) 
real 
real 
real 
real 
real 
int 
int 
int 
int 
int 

TIPO DE DATO 

smalldatetimc 
int 

im 
varchar ( l 0) 
int 
varchar ( l O) 
varchar ( 1 O) 
real 
real 
real 
real 
varchar ( 10) 
varchar ( l O) 
int 
smalldatctime 
varchar 

LLAVE 

FK 
FK 
FK 

LLAVE 

FK 
FK 



CLIENTE 

NUMERO CLIENTE 

NOMORE CLIENTE 
DIRECCION CLIENTE 
TELEFONO CLIENTE 
CODIGO POSTAL .CLIENTE 
PERSONALIDAD CLIENTE 
NACIONALIDAD - CLIENTE 
TIPO_CUENTA_CLIENTE 

BANDA 

CLA VE_OANDA 
LJQUIDACION OANDA 
CLAVE GRUPO OANDA 
PLAZO_-:-OANDA -

PLAZO EMISORA 
RENDIMIENTO BANDA 
PREMIO BANDA 
FECHA lNICIO BANDA 
FECHA -FINAL -BANDA 
RANGO- INFERIOR OANDA 
RANGO - SUPERIOR- BANDA 
STATUS-OANDA -
POSIC!OÑ_BANDA 

PROMOTOR 

NUMERO PROMOTOR 

NOMBRE PROMOTOR 
NIVEL SEGURIDAD 
FECllA- ALTA PROMOTOR 
FECHA -BAJA -PROMOTOR 
STATUS PROMOTOR 

e_ .1p11ulu IV< ;1&.~n Prul:'lkn 

Tll'ODEDATO LLAVE 

inl FK 

vorchar ( 40) 
varchar (40J 
varchar ( 10) 
int 
varchar ( 10) 
varchar ( 1 O) 

varchar (JO) 

Tll'ODEDATO LLAVE 

varchur ( 10) FK 
varchar (5) FK 
varchar ( 10) FK 
int FK 

int 
real 
real 
smalldutetimcs 
smalldatetimes 
real 
real 
'"archar (10) 

rt:al 

TIPO DE DATO LLAVF. 

int FK 

varchar(40) 
int 
smalldatctime 
smalldatetime 
varchar ( 10) 



OPERADOR 

NUMERO OPERADOR 

NOMBRE OPERADOR 
NIVELSEGURIDAD OPERADOR 
FECHAALTA OPERADOR 
FECHABAJA -OPERADOR 
STATUS OPERADOR 

REPORTO 

"'!'MERO _REPORTO 

Nll~IERO CLIENTE 
NOMBRE - EMISOR 
NOMBRE-CUPON 
NOMBRE-SERIE 
FECllA INICIO ORDEN 
FECHA - FINAL -ORDEN 
TASA_DESCUENTO 
TASA PREMIO 
DIAS_-YENCIMIENTO 
PLA.Z.0 _REPORTO 

TRANSACCION 

FOLIO TRANSACCION 
FECHA TRANSACCION 

NOMRRE CLIENTE 
NOMBRE-·EMISOR 
NOMBRE-SERIE 
NOMBRE - CU PON 
FECHA LIQUIDACION 
f>l.AZO-
DIAS_ VENCIMIENTO 
TASA_PRECIO 
TASA_DESCUENTO 
TASA_RENDIMIENTO 
CONCEPTO 
1:-JTERES 
COMISION 
STATUS 
IMPORTE 
UOlJIDACION INDEVAL 

Tll'O DE DATO LLAVE 

inl FK 

vurchur( 40) 
int 

smalldatctime 
smalldatclime 
varchar( 10) 

TIPO DE DATO LLAVE 

int FK 

int 
van:har (10) 
varchar ( 1 O) 
varchar (10) 
smalldatctimc 
smalldatctimc 
real 
real 
int 
int 

TIPO DE DATO LLAVE 

int FK 
smalldatctimc FK 

varchar (40) 
varchar ( 1 U) 
varchar ( 1 O) 
varchar ( l 0) 
sm.illdatctime 
int 
int 
real 
real 
real 
tex.t 
real 
real 
bit 
real 
hit 

<. .. ro11ulnlV<. .... 0Pr.i1:li"n 



OPERACION 

FOLIO TRANSACCION 
TIPO OPERACION 

CUENTA MAYOR 
SUB CUENTA 
AUXILIAR! 
AUXILIAR:? 
IMPORTE 
CARGO 
ABONO 

SAJ..PO 

CUENTA MAYOR 
SUB_CUENTA 

AUXILIAR! 
AUXILIAR:? 
FECI IA SALDO 
SALDO - ANTERIOR 
SALDO -DIARIO 
DEBE HOY 
HABER HOY 
STATUS_SALDO 

TIPO PE DATO 

int 
varchar( 10) 

int 
int 
int 
int 
int 
bit 
bit 

TIPO DE PATO 

int 
int 

int 
int 
smalldatetime 
real 
real 
real 
real 
bit 

L.L.AVE 

FK 
FK 

L.L.AVE 

FK 
FK 

1 .11.,1ulnlVt_a<M•l'riicti .. o 



IV.1.2.4 ENTIOAO-RELACION 

MODELO DE DATOS 
MERCADO DE DfNERO 

INSTRUMENTO 

--- -
-__ ..,.. ...... 

PROMOTOR 

.,..,. 
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IV.1.2.5 DEFINICION DE ENTIDADES 

INSTA\.HliM:NTO 

MODELO DE DATOS 
MERCADO DE DINERO 

TITULO& eu1T100S-POR EMPRESAS PA1vAOAS-YIO GUllERNAMENTALES TITULO& EMITIDOS POR LA EMPRESAS ~.........eNTAL.EB 

EMPRE&AS PAIVA0.-.8 O OU&ERNAMIENTALES QUE EMtTEH TITULO& OE CAPITAL Y/O OE OIE.UO-. 

MOVIMIENTO 0€NRAOO POA EL REGISTRO DE OPERACIONES 

p!.MlllM_, ... .u • 

• 
OPERACION EN lA CUAi.. EL INTERMEDIARIO INTERCASIA TITULO&, CON EL COMPOMISQ PI;. RECOMPERSA.LOS A UN P\AZO C>ETERIMlt.....oo 

• SALDO·~-------
fRE"$ULTAOO OE LOS MOVl .. IE .... TOS REAL.IZADOS POR LAS TRANS4CCIONID 

PROMOTOR ----------- ------- -- ----
INOIVIOUO REsPONSABLE DE ESTABLECER CONTACTO Y •TENDER" LOS CLIENTES 

••o 



IV. 1.2.8 MODELO DE DATOS DEL AREA DE MERCADO DE DINERO 
OEFINICION DE ATRIBUTOS 

EMISOAA 

FECHA_INJCIO_ORDeN 
FOLIO_OROEN 
PfUME:AO_PROMOTOR/2 (FKI 

~~~~ 
...._,_.O_PMOMOTOR 
HOM9RE_EMISOAN3 
~E_SERIE/2 

L-_!!""""'--·--l~==~~:~·ENT011----~ 

FOl..IO_TRANSACCION 

~~g:::i._7~~bc¡>o~oe~~~~ 
FOl.IO_OROEN (FKJ 
NUMERO_PROMOTOR/2 (FK) 

1 E58:Ei:i~~:zs 
'~?c"~~~:r5~~.6... 
PLAZ0_0ROENl2 

~:!-:";."R'::~~ENT0'2 
T"5A_OESCUENTOl2 
TASA._RENOtMIENTO 
OESCRIPCION TRANT~CION 
INTERESES -
CC>a.lllSION 
sr"'TVS 
1WP01;tTE 

TASA_PN;TAOA 
IMPORTE_OROEN 
E&T....OO_OROEN 

~-6-~=ION 
FECHA_FINAL_ORDEN 
HORIZOHTE_LIOUIOACION 

-
NUMERO_PROMOTORJ'2 

NOMBRE_ PROMOTOR 

~~~~~TOR 
:~;~~~TOA 

FOUO TRANSACCION {Fl<.1 
TIPO_i5PERACIONl2 
FECkAJNfCIO_TRANSACCION fFl't) 
FEC ........ _INICIO_OROEN (FK) 
F0!...10 ORDEN (Ffo!;t 

NUMEii0¿'~-~~~-1!..~I 
CUENTA_MAY0Rl2 
SVB_CUENTIV2 
AUXILIAR1'2 
AUJtll .. IAR2'2 
IMPORTE/'2 

~;;g 

NUMER~--· --·­
NOMBAE_oPERAOOR 
NIYELSEGUAIO...O_OPERAOOFI 
FECHAAL. TA.. oPERADOR 

:~;~~~ 

A.UJtU.lAA1 
"UlULIAR2 
FECHA_SAl...00 
SAL.00_..,.,,TERIOR 
SA&...OO_DIARIO 
OEBE_HOY 
"""8ER_HOY 
STATUS_SAL.00 



IV.1.2.7 MODELO DE DATOS DEL A.REA DE MERCADO DE DINERO 
INTEGRIDAD REFERENCIAL 

F0LIO_SU8ASTA 

~..!.'!_u_~---- - ·-
FECtiA_INICIO_OADENIFI<) 
CLAVE INSTRUMENTO 
Fot.10,.:bAOEN IFK) 
..uMERO_PRO.OTOR/2 (Fl<J 

NOMBAE_INSTRUMENTO 
TIPOMERCAOO 
OESCAIPCION_ll'rolSTAUMENTO 
HCMCADOR_ TAfiA_PAECIO 

~~':~ 
INV_E.ICT 

~~-~:~·~"' 
UCMCA.DOR:ouaEA_BAN 
USUARIO_AL TA_l"'8TRUMENTO '" u 'lo----~~~~~~--"--............... ~---

e~J u~ 

U'.' 
TAANSAC IOH 

A 
A 

--1 

'42 

_____ .J 

OPER-"DOR 

[
':::::;-:::::: 
NIVELSE0UAIDA0_0PEAADOR 

~~g~~::gg: 
STATUll_OPEAADOA 

NUMEAO_CLIENTE/a 
FECtt'l....lllflCIO_OftOEN (FI<) 
FOLIO OltOEN (Flit) 
f.AJlllEii0_'"9KIMOTORl'.1 (FK) 

CUENTA.._ .... YOlt 

!t::~~~ ... 
:~.a~~~I() 
FEC"'11UNICtO_TIUINllACCION (FK) 

1 A FECtiA_ll'rollCtO_a.tDEN (FKJ 
U.llt FOC..IO_ORDIE.N (Fk) 

HUMEAO_PltOllK>TCNt'2 ¡F1<1 

.-.UXILIAA1 

.. UJULIAR2 
FEc""_SrAl...DO 
SALOO_ ...... TEAIOA 
SALDO_DIAAIO 
DEBE HOY 

iHABEit_HOY 
ST ... TU5_6""...DO 



Ca lulu IV Ca,.., Pnl"li~ 

IV.1.2.8 REPORTES GENERADOS POR ERWIN 

ASIENTO 

BANDA 

CLIENTE 

EMJSOllA 

INSTllUMENTO 

OllDEN 

PROMOTOR. 

REl'OllTO 

SALDO 

SUBASTA 

TllANSACCION 

MOVIMIENTOS REALIZAIX>S PARA REGISTRAR LAS TRANSACCIONES 
CONTABLEMENTE PARA LA OBTENCJON DE LOS SALDOS 

PAllAMETROS O LIMJTES DENTRO DE LOS CUALES ES VALIDO 
REGISTllAR OllDENES 

PERSONA FISICA O MOR.AL QUE INVIERTEN SUS EXCEDENTES 
MONETARIOS CON LA INTENCION DE OBTENER GANANCIAS 

EMPRESAS PllIV ADAS O GUBERNAMENTAL.ES QUE EMITEN TITULOS 
DE CAPITAL Y/O DE DEUDA 

TITULOS EMITIDOS POll EMPRESAS PllIV ADAS V/O 
GUBEllNAMENT ALES 

INDIVIDlJOS DESIGNADOS PARA REGISTRAR. ORDENES V BANDAS 

SOLICITUD DE INVERSION REQUEJUOA POR LOS CLIENTES 

INDIVIDUO RESPONSABLE DE ESTABLECER CONTACTO V ATENDER A 
LOS CLIENTES 

OPERACION MEDIANTE LA CUAL EL INTER.MEDIARIO INTERCABIA 
TITULOS. CON EL COMPROMISO DE llECOMPERSALOS A UN PLAZO 
DETEJlMINADO 

RESULTADO DE LOS MOVIMIENTOS REALIZADOS POR LAS 
Tll.ANSA.CCIONES 

Trn.JLOS EMITIDOS POR. LAS EMPllESAS CON EL FIN DE 
COMERCIALIZARLOS EN MERCADO DE VALORES 

MOVIMIENTO GENERADO POR. EL REGISTRO DE OPERACIONES 
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ldedtyNeeg 

ASIENTO 

ASIENTO 

BANDA 

CLIENTE 

EMISORA 

INSTRUMENTO 

194•• lt••ms·tn!las!c• e•••• 
FOLIO_TRANSACCION 
FECHAJNICIO_Tll.ANSACCION 
FECHA_INICIO_ORDEN 
FOLIO OllDEN 
NUMEi.O_PROMOTOR._2 

FOLIO_TR.ANSACCION 
TIPO_OPERACION_2 
FECHAINICIO_TllANSA.CCION 
FECHA_INICIO_ORDEN 
FOLIO_OIU>EN 
NUMERO_PllOMOTOR_2 

NUMERO_OPERAI>Oll 
FECHA_INICIO_ORDEN 
FOLIO ORDEN 
N0MEAO_PROMOTOR_2 
CLAVE_BANDA 
LIQUIDACION_BANDA 
CLAVEGRUPO_BANDA 
PLAZC>_BANDA 
NtD.IERO OPERADOR 
FECHA_IÑICIO_ORDEN 
FOLIO ORDEN 
NUMEii.O _PROMOTOR_2 

FECHA_INICIO_ORDEN 
FOLIO_ORDEN 
l'"UMERO PROMOTOR 2 
N 'JMERO-CLIENTE 2 -
FECHA_IÑICIO _ORñEN 
FOLIO_ORDEN 
NUMERO_PROMOTOR_2 

FECHA_INlCIO _ORDEN 
FOLIO_ ORDEN 
N1.JIWIERO_PROMOTOR_2 
FOLIO_SUBAST A 
FECHA_INICIO_ORDEN 
CLAVE_INSTRUMENTO 
FOLIO_ORDEN 
NUMEJlO PR.OMOTOll 2 
NOMBllE:EMISORA_2-
NOMBllE_SERIE_J 
NOMBRE CUPON 
FECHA_rÑICIO _OkDEN 
FOLIO_Olll>EN 
NIJ1'.IEllO_PRO"MOTOR_2 
FOLIO_SUBASTA 
CLAVE_INSTRUMENTO 

FECHA_INlCIO_ORDEN 
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Dependen• 

Depcndent 

Dependent 

Dcpendent 



CapOuJo IV Ca.o Pncucu 

FOLIO_ORDEN 
NUMERO_PROMOTOR_2 
FECHA_INICIO_ORDEN 
CLA VE_INSTRUMENTO 
FOLIO_ORDEN 
NUMERO_PROMOTOR_2 

Ol'EllADOll ~O_OPERADOR lndependent 

OllDEN NUMEllO_PROMOTOA_2 -· FECHA_INICIO_OR.DEN 
FOLIO_Olt.DEN 
NUMEaO_PllOMOTOA_2 

PllOMOTOll NUMEllO_PROMOTOll_2 Depondent 

llEPOllTO FECHA_INlCJO_ORDEN .__. 
FOLIO_OllDEN 
NUMEllO_PROMOTOll_2 
NUMERO_REPORTO 
FECHA_INJCIO_ORDEN 
FOLIO_OIU>EN 
NUMEllO_PllOMOTOR_2 

SALDO TIPO_OPERACION_2 
FOLIO_TRANSACCION 
FECHAINICIO_ TRANSACCJON 
FECHA_INICIO_ORDEN 
FOLJO_ORDEN 
NUMERO_PROMOTOR_2 
CUENTA_MA YOR 
SUD_ CUENTA 
TIPO_OPERACJON_2 
FOLIO_TllANSACCION 
FECHAINICJO_TRANSACCJON 
FECHA_INICIO_ORDEN 
FOLIO_ORDEN 
NUMERO_PROMOTOR_2 

SUBASTA FOLIO_SUBASTA lndepondent 

TRANSACCION FECHA_INICIO_OllDEN ~· FOLIO_Oll.DEN 
NUMERO_PROMOTOR_2 
FOLIO_TRANSACCION 
FECHAINJCIO_TRANSACCION 
FECHA_INICIO_ORDEN 
FOLIO_Olt.DEN 
NUMERO_PROMOTOll_2 
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Te ..... Newc 

ASIENTO 

BANDA 

BANDA 

CLIENTE 

EMISORA 

BU SORA 

EMISORA 

INSTRUMENTO 

OPEllADOR 

ORDEN 

PROMOTOR. 

REPORTO 

SALDO 

SUBASTA 

TRANSA.CCION 

f'opie•Kcn 

FOLIO_TRANSACCION. FECHAINICIO_TRANSACCION, 
FECHA_INlCIO_ORDEN, FOLIO_ORDEN, NUMERO_PROMOTOR/2 
Referencea: TRANSACCION 

FECHA_INlCIO_ORDEN, FOLIO_ORDEN. NUMER.O_PROMOTOR/2 
lleferenc:e.: ORDEN 

NUMERO_OPEllADOR Refennces: OPERADOR. 

FECHA_INICIO_ORDEN. FOLIO_OllDEN, NUMERO_PROMOTOR/2 
Ref'erencn: ORDEN 

FECHA_INICIO_ORDEN, CLA\.'E_lNSTRUMENTO, FOLIO_oaDEN, 
NUMERO PllOMOTOll/2 a..r...ncea: INSTRUMENTO 
FECHA_IÑICIO_ORDEN, FOLIO_ORDEN, NUMERO_PROMOTOR/2 
lleferencn.:OllDEN 
FOLIO_SUBASTA Referencea: SUBA.STA 

FECHA_lNICIO_ORDEN, FOLIO_ORDEN, NUMERO_PROMOTOR/2 
a.fawnces: ORDEN 

NUMER.O_PROMOTOR/2 lle&rences. PROMOTOR 

FECHA_INlCIO_OROEN, FOLIO_ORDEN, NUMERO_PROMOTOR/2 
llefuences: ORDEN 

FOLIO_ TllANSACCION, TIPO_OPERACION/2, 
FECHAJNICIO_TllANSACClON, FECHA_INICIO _ORDEN. FOLIO_ORDEN, 
NUMERO_PROMOTOR/2 Ref"erences: ASIENTO 

FECHA_INICIO_ORDEN. FOLIO_ORDEN, NUl\.fER.O_PROMOTOR/2 
a.ferencn: ORDEN 
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Y.hkNamc 
ASIENTO 

BANDA 
BANDA 

CLIENTE 

EMJSOllA 
EMISOllA 
EMISORA 

INSTllUMENTO 

OPEllAI>Oll 

ORDEN 

PllOMOTOll 

REPORTO 

SALDO 

SUBASTA 

TRANSACCION 

Ft; Rcfepntial lgtg 
U - Restrict 1 - Restrict O - Restrict CU - Restrict PI - CD -

U - Rcltrict 1 - Restrict D - Restrict CU - Restrict PI - CD -
U - llnlrict 1 - Restrict O - Restrict CU - Restrict PI - CD -

U - llestrict 1 - llatrict D - Rcstrict CU - Restrict PI - CD -

U - lleslrict 1 - 11.eM:rict D - Restrict CU - Realrict PI - CD -
U -~ 1 - llnlrict D - 11.eM:rict CU - Rcstrict PI - CD -
U - llatrict 1 - llntrict D - Reslrict CU - Rcstrict PI - CD -

U - llalrict 1 - -rict D - Restrict CU - Reatrict PI - CD -

U - Restrict 1 - Restrict D - Ratrict CU - Restrict PI - CD -

U - Restrict I - Reslrict D - Rntrict CU - Restrict PI - CD -

U - R.estrict 1 - lle9lrict D - Rntrict CU - Restrict PI - CD -

U - Restrict 1 - Reatrict D - Restrict CU - Restrict PI - CD -
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ASIENTO 

BANDA 
BANDA 

CLIENTE 

EMISORA 
EMISORA 
EMISORA 

INSTRUMENTO 

OPERADOR 

ORDEN 

PROMOTOR 

REPORTO 

SALDO 

SUBASTA 

TRANSACCION 

c. (uJoJvc ... ~ 

CNM Je Brladpg•ln Canlleality 

TRANSACCION genera ASIENTO One-to-Zero-One-or-More 

OPERADOR puede_registrar BANDA One-to-Zero-One-or-More 
ORDEN requiere BANDA One-to-Zero-One-or-More 

ORDEN requiere CLIENTE One-to-Zero-<>nc-or-More 

INSTRUMENTO fornu1_parte EMISORA One-to-Zero-One-or-More 
ORDEN requiere EMISORA One-to-Zero-One-or-More 
SUBASTA forma_panc EMISORA One-to-Zero-<>ne-or-More 

ORDEN requiere INSTRUMENTO 

PROMOTOR rq¡istra ORDEN 

ORDEN puedc_.er REPORTO 

ASIENTO genera SALDO 

ORDEN aencra TRANSACCION 
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One-to-Zero-One-or-More 

One-to-Zero-One-or-More 

One-to-Zero-Qne..or-More 

One-to-Zero-One-or-More 

One-to--Zero-One-or--Morc 



Taltlc Semg 

ASIENTO 

BANDA 

BANDA 

CLIENTE 

EMISOllA 

EMISOllA 

EMISORA 

INSTllUMENTO 

OPEltADOll 

ORDEN 

PIU>MOTOll. 

aEPOllTO 

SALDO 

SUBASTA 

TllANSACCION 

Chll" Ry1lMg Bylg 

An ASIENTO is -.ociated with exactly one TRANSACCIOS 

A BANDA i• auociated with exactly one OPERADOR 

A BANDA i9 auoci91ed with -..ctly one ORDEN. 

A CLIENTE is auociated with exactly one ORDEN. 

C• llufo IV c ..... l"dcuoo 

An EMISORA i1 u.ocialecl with exstly one INSTRUMENTO. 

An EMISORA is auociatecl with ex.llCtly one ORDEN. 

An EMISORA is auociated wi1h e:xactly one SUBASTA. 

An INSTRUMENTO is auocialed wilh exactly one ORDEN. 

An ORDEN is anociated wilh ex.clly one PROMOTOR. 

A REPORTO is auociatml wilh exactly one ORDEN. 

A SALIX> is u.ociated with exac:tly one ASIENTO 

A TRANSACCION is auociatcd with exactly one ORDEN. 
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TaltkNeep 

ASIENTO 

BANDA 

CLIENTE 

EMISORA 

INSTRUMENTO 

OPERAl>Oll 

ORDEN 
OllDEN 
ORDEN 
ORDEN 
OllDEN 
ORDEN 

PROMOTOR 

llEPORTO 

SALDO 

SUBASTA 

TllANSACCION 

.................... 
ASIENTO aenena SALDO 

lNSTRUMENTO fürma_parte EMISORA 

~R puede_A!IPM.rar BANDA 

OllDEN pnsra TR.ANSACCION 
OllDEN puede_ter REPORTO 
OllDENrequiere BANDA 
OllDEN reqWere CLIENTE 
OllDEN requiere lNSTllUMENTO 
OIU>EN requiere EMISORA 

PROMOTOR rea;istra ORDEN 

SUBASTA forma_pane EMISORA 

TRANSACCION pnera ASIENTO 
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Cn lhalotV C••o ~oo 

One-to-Zero-One-or-More 

One-to-Zero-One-or-More 

One-to-Zero-<>ne-or-More 

One-to-Zero-One-or-More 
One-to-Zero-One-or-More 
O,...to-Zero-One-or-More 
On.t~One-or-More 
an.to-Zero-One-or-More 
One.to-Zero-One-or-More 

One..to-Zero-<>ne-or-More 

One-to-Zero-One-or-More 

One-10-Zero-One-or-More 



TeMcNemt 

ASIENTO 

BANDA 

CLIENTE 

EMISOllA 

INSTillJMl!NTO 

Oft!JlADOll 

OlllDEN 
OIUJEN 
OllDEN 
OIUJEN 
OIUJEN 
OllDEN 

PROMOTOR 

IU!POllTO 

SALDO 

SUBASTA 

TRANSACCION 

r.nw•• r1npp••k 
An ASIENTO pner'8 many SALDC>s. 

AnOPEllAJ>OR __ ,....,... - BANDAs 

An ORDEN _..... many TILANSACCIONs. 

An OIUJEN --- ......,. llEPOllTO.. An OllDEN 19quiere many BANDAs. 
An OllDEN ,....-.. ~CLIENTE•. 
An OIUJEN .._;.r. - INSTilUMENTO.. 
An OllDEN requiere rnany EMISOR.As. 

A PROMOTOR. resi9tnl fll8nY OkDENs. 

A SUBASTA f"onna_pane many EMISOR.As. 

A TRANSACCION aener• many ASIENTOS. 
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IV.2.9 EJEMPLO 

El aisuientc ejemplo dará una visión de como funcionar• el modelo de datos. 

El Scftor Fnncisco Anedondo ZavaJ• de.ea invertir sus excedentes económicos en el mercado de valoru.. 

después de consultar y analizar Ju diaiinta.s opciones de invenión decide invenir en el Mercado de Dinero. por 

lo cu.i recune y est•blece una nelación cont.-actual con c ... de Bolaa ABCD2000 pal"• que maneje sus 

recursos conforme a sus peticiones. 

1. Francisco A.n-cdondo ZavaJa establece comunicación con Casa de Bolsa ABCD2000 para su ~ro como 

cliente y ui poder realizar operacionet bursiitiles. (Fiaura IV.S). 

Francisco Arredondo Zavala -; . 
Fipni lV.S 

Casa de Bolsa 
ABCD2000 



Cagttulo IV C.mo Pw.otioo 

2. Casa de Bolsa ABCD2000 reaistra el alt• de Francisco como cliente, asi como del capital que de.ea invenir 

en el sistema. (Fiaura IV.6) 

Casa de Bolsa 
ABCD2000 

Fi¡¡ura lV.6 

Sistema de Mercado de Dinero 



S. Francisco consulta con et promotor que le fue asignado por Casa de Bolsa los diferentes rendimientos y 

plazos que ofrece el Mercado de Dinero. DelpUés de analizar las alternativas de invcrsi6n Francisco 

instruye al promotor que realice una compra de 1,000 titulas-valor de CETES en reporto a un plazo de 7 

dias con una tua de rendimiento de 40 %. (Fiaura IV. 7). 

Francisco 

Análisis de Alternativas 
de Inversión. 

Promotor 

--·~ 
Figura lV.7 

Sugerencias de Inversión 
en base a ln formación del 

Mercado. 

'· Para que el promotor pueda rcgistrm' ta operación de reporto que le especifico el cliente es 

necesario que el sistema este prep.-.do para el m .... cjo adecuado de la operación. 

• Debe ~ existir la subasta.. (Entidad SUBASTA). 

• Debe de existir el instrumento. (Entídad INSTRUMENTO). 

• Debe de existir la emisión. (Entidad EMlSlON). 

(Figura IV.8). 



... Para que el promotor pueda registrar la operación de repono que Je especifico el clicnrc es 

neccsmio que el sistema este preparado para el manejo adecuado de la opct9Ci6n. 

• Debo de C'kistir la subasta. (Enridmd SUBASTA). 

• Debe de exisrir el inscrwnc:nto. (Entidad INSTRUMENTO). 

• Debe de existir la emisión. (Entidad EMlSION). 

(Figura IV.8). 

INSTRUMENTO 

FiguralV.8 

EMISORA 

• Debe de existir el operador que captura las bandas (Entidad OPERADOR). 

• Se deben de dar de alta las bandas. (Entidad BANDA). 

FiguraJV.9 
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l • . ..¡; 

BANDAS 

FiguralV.9 

• Debe de existir el promotor que captura la orden. (Entidad PROMOTOR). 

Cuando el promotor captura la orden. el sistema checa en primera instancia una serie de validaciones 

• Que el promotor que capturo la orden exista. 

• El rango de captura sea el correcto (BANDA). 

• El instrumento exista. 

• La cnúsora exista. 

• El cliente exista. 

Si se cumple con los requisitos anteriores el sistema detecta el tipo de operación (Reporto o 

Direcro). si es una operación en directo se crea un registro en la tabla de ORDEN. 

Si es una operación en reporto se crea un registro en la tabla de ORDEN y otro en la tabla 

REPORTO. 

Cualquier tipo de orden (Reporto. Directo). generará una o varias transacciones asi como asientos 

contables. El saldo se genera en base a los asientos contables. (Figura IV. 10). 

1:"6 
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FiguralV.10 

s. Cuando la orden ha sido capturada concctamentc. se procederá a realizar la asignación de los 

títulos-valor .(Figura IV .11 ). 

El proceso de asignación es proveer de títulos-valor a las ordenes. El sistema actualizará la orden 

como asignada. para ello realizara una serie de validaciones y generará transacciones. asientos y 

saldos igualmente como lo realizó en la captura de la orden. 



c.coulo rv c .. o Pr6ctico 

El operador le ••is•• loa lft•&o.-v•lor corre.poadie•les • .. orden. 

Figura IV.11 

6. Finalmente cuando el plazo de la operación llegue a su fin. el sistema realizani el vencimiento de 

la operación y actualizará ta base de datos. (Figura IV.12). 

TRA.NSA.CCION 

ASIENTO 

Figura IV.12 



CapttWolV Ca!IO ~ 

Con el vencimiento de la operación el cliente tiene en di.pooibilidlld sus rccunoa económicos para 

seguir invirtiendo o si asl lo prefiere retirarlos. 

9 
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CONCLUSION 

La g.lobaliz.ación. la innovación. la competencia y la dcsregulación en diversos sectores de 

la economía mundial han creado una revolución profunda y radical. Uno de estos sc:ctores 

es t:I financiero. donde en nuestros días se dispone ya de diversos y nuevos instrumentos 

financieros que están ya en estos momentos a la disposición del público inversionista. 

Por lo anterior el presente trabajo ofrece un modelo de datos para el sector financiero en el 

área de mercado de dinero que pretender ser una base sólida para el desarrollo de una 

aplicación en un esquema cliente/servidor. este modelo esta diseñado en base a los 

requerimientos del mercado (teórico Capitulo 1 y 2) • y la experiencia (práctica Capitulo 

~). 

El modelo está diseñado bajo la metodología Entidad-Relación auxiliado con la herramienta 

ERWIN (Capitulo 3) que permitió el diseño y modelado de los datos bajo los más altos 

niveles de integridad y desempeño necesarios que pcnnitirá un desarrollo más rápido y 

productivo e incorporar alta calidad y desempeño en la aplicación final. Este modelo esta 

diseñado para soportar un sistema transaccional ON-LINE (En linea) y puede ser el 

principio de una aplicación DATA WAREHOUSE. 

ER"'án demostró ser una herramienta. que permitió disei\ar de manera rápida y sencilla el 

modelo de datos (Capitulo 4). 

Es importante mencionar que este modelo puede ser una base para el desarrollo de una 

aplicación no solamente basado en un esquema cliente-servidor si no también puede ser 

usado en un esquema centralizado. 

El dr.!'partamcnto <le desarrollo de sistemas <le cada entidad financiera puede evaluar la base 

de datos y el lenguaje de programación a utilizar en el desarrollo. pero es importante 



Conclusión 

mencionar que el modelo de datos dise1"\ado en ERwin provee unu conexión directa u 

algunas bases de datos co1110 podrían ser las siguientes: 

I ,, I J•. t """ • •• 

~;ii.k,,~ . },,,~-~ . _;, - ¿j 

Las tnblas anteriores son una alternativa para el desarrollo de la aplicación. pero cnda 

departamento de desarrollo de sistem:ss podrñ decidir de su utilización o no dependiendo de 

los recursos (Equipo. Software. Recursos Humanos y Presupuesto) con los que cuente. 

El tiempo para desarrollar la programación dependerá de las herramientas a utilizar (Base 

de Datos y Lenguaje de Programación). y del esquema seleccionado (Cliente-Servidor ó 

Ccntrulizado). así con\O de los Recursos Humanos Disponibles para este fin. 

Sin duda cualquier entidad financiera puc:da adecuar el ntodclo propuesto para el desarrollo 

de su aplicación y realizar las modificaciones necesarias dependiendo de sus políticas. 

procedimientos y nccesidm.Jcs. 
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