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METODOLOGIA DEL TRABAJO.

La metodologia del presents trabajo consiste on lar
recopilacidn de tn formacidn de tibros, manuales. folletos y
revistas especialiradas en el tema. asi como la consulta o
pPeor-sonaxs directamente relacionadas con -l Proceso de
Fflnanciamiento.

METODOLOGIA DE L. A INVESTIGACION.
A> ELECCION DEL TEMA.
CA1D> TEMA GENERICO.
Finanzax.
CA2> TEMA ESPECIFICO.
Fuentes de Finagnciamiento.
€A3) ESPECIFICACION DEL TEMA.
Andlisis 3y Administracicon de las Fuentes de
Financiamiento.
B> INICIO DE LAINVESTIGACION.
CB1D> PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.

ad> * Que esx ol Financiamiento y cudles son sus

caracteristicas ¥

&> &4 Cial esx la clasificacicn de las Fuentes de

Financiamiento ¥
<> 4 Qué requisitos se deben de cubrir para hacer
uso de estds ¥
€Bp2> OBJETIVOS DE 2L A INVESTIGACION,
GENERAL: Analizar. Evaluar y Describir los diversas Fuentes de

Financiamiento a las cuales pueden recurrir tanto per-sonas
Sfis{icas como moraoles. para Satisfacer Sus necesidades de

recursosxs.



ESPECIFICOS:

1.—- Analimar ® interpretar conceptualmente las Fuentes deo
Financiamiento.

2.- Identificar la> principales Fuentes de Financiamiento.

3.~ Conocer los diferentes tipos de Finagnciamiento a los cuales
pusden acudir tanto las personas fisicas como morales.

4.- Analizar ¥ describir los principales Financiamientos
otorgados por las Instituciones de Credito FPrivadas y
Oorganizaciones Auxiliares.

9. - Analizar y describir los Apoyos Financieros Gubernamentales.

CPF3> ANALISIS DOCUMENT AL.

Uno de lox principales problemas a los que e onfrentan los
micro, pegueifos y medianos empresarios consiste en la falta de
recursos financieros que lexs permita me jorar su empreoesa o tnictar

un nuevo proyecto.

Por eollo ol financiamiento es esencial para poder consolidar
o oste tipo de empresas, propiciando Su crecimiento y eficiencia.
desarrotlando al mdximo sus potenciales para poder hacer frente a
los problemas Que impiden su sano desenvolvimiento s grado de

competitividad.

C€B4> HIPOTESIS DEL TRABAJO.

HIPOTESIS.

Si las personas fisicas o morales conocen y evaluan las
posibilidades y fuentes de financiamiento a las cuales pueden
acudir, elegirdn aquella Qque satisfaga sSus necesidades deo

recursos financieros con ! menor costo posible para lax mismas.

II



CHSD VARIAPLES INDEFPENDIENTES.
ad) Conocimiento.
5> Evaluacidn de posibilidades s

<€) Fuentes de Financiamiento.

VARIABL ES DEPENDIENTES.
a) Necesidades.
b)) Costo.

<) Eleccidn.

CBOD LIMITES ¥ ADVERTENCIAS.

FPara finalizar. &l presente trabajo contiene un caso
prdctico eon el cual se desarrollan cada uno de los puntos vistos
on ®! mismo., haciendo una recogpgilacicn de datos y requisitos ao
cubrir sobre la tramitacidn de dos financiamientos eara poner

®n marcha un proyecto. consistente on ol establocimiento de un

Minisupor . 34 o ** Andr ¥ "

Este caso prdctico se realizd lo mds apegado posible a la
realidad. pero s=in tomar en cuenta ol factor inflacidn. tratdndo
de hacerlco entendible a todo tipo de loctores. lo cual no quiere
decir gQue los proyectos de inversicn o empresas qQue soliciten
Financiamiento deban seguir ol mismo procedimiento. ya Que todos
¥ cada uno presentan caructeristicas diferentes, segin sSu ramo
de actividad. por lo cuagl s deben evaluar en forma individual de

acuerdo a lasr necesidades que e regquierdn cubrir.




INTRODUCCION

En la actualidad los
ol pails se

ios » r gos escondmicos a tos que

enfrenta han propiciado que las empresas comerciales.
industriales, de servicios o de
trabajan con cagpital propioc y ajenoc.
pPuscan

cualquier otra tndole gue
acudan a fingnciamientos que
solucionar sSus problemas a corto y largo plazo. por lo
cuatl - importante que las mismas conomzcan las fuentes de
financiamiento a las cualex puesden reoecurrir para la

obtencicn de
recursos y Satisfaccidn de sus

ob jetivos.

Por lo tanto ta posicidn que guardan los profesionistas ante

oste problema - Fumomonte Seria > retadora de ahi la
importancia gue tionen -n la actuatidad las funciones del
Licenciado en Contaduria y Licenciado esn Administracicn. al
aplicar sus

conocimientos v

capacidades
orientar los politicas y

profesionales para
decisiones de

las empresas que se han
visto amenasadas por la incidencia de esStos cambios y rezagos
econdmicos; de tal formo Que ademds de satisfacer los objetivos y
perspectivas de los accionistas. contribuyan ol bienestar social
y material del! medic en el Que se desarrollan.

Es eswenclial Qque ta Administracicn de la

los inversiconistas y el Gobierno.
esta problematica sobre

empresa. ast
como

entiendan los e fectos de
tas decisiones de financiamiento eon

tlas
organizaciones actudles.

En Meéxico, existen tres tipos principales de fuentes
cuales pueden acudir tanto las personas
como morales, siendo estds:

Organisaciones Auxiliares

de financiomiento a las
Sfisicas la Panca Privada, las
de Crédito y

los Apoyos Financieros
Gubernamentale.

iv




El presente trabajo de investigoctdn, estd constituido de
cinco caopitulos., en los cuales se hace referencia a las disctintas
Sfuentes de financiamiento gue los empresarios pueden utilizar
para satisfacer las necesidodes y objetivos de sus organizaciones

de acuerdo o sSus requerimiesntos.

El Capitulo I, se refiore al origen del Financtamiento. su
concepto. di ferencia ontre tnversion v financiamiento.
tmportancia » necesidad, costo y etapas. elementos y riesgos

para su obtencidn, asi como su clasificacion.

Dentro del Capitulo rzr. 2 anali=zan las Fuentes de

Financiamionto Internas mds importontes que la empresa pueds

emplear.
En el Capitulo Irz. se describen las Fuentes de
Financiamiento Externas. otorgadas por Instituciones de Crédito

Privadas y Organizaciones Auxiliores de las cuales puede hacer

UTO UNa empresa para satisfacer sus necesidades de recur<os.

El Capitulo Iv. o<td constituido por las Fueontes de
Financltamientoe Externas. wvia 4poyos Financieros Gubernamentales
Nafinsa, Banco do México y Bancomext. a que una empresa puede
acuditr.

Y para concluir en e! Capitulo V, se presenta un Caso
Prdctico en ol cual seo describen los pasos a segulr para la

obtencicn de un Financiamiento para establecer un Miniswper.

v
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CAPITULO z
El. FINANCIAMIENTO

1.1.- Origen del Financiamiento.

acuerdo a datos arqQueosldgicos, las prdcticas Gancarias
datan de las primeras cilvilizaciones
» los egipcios. donde
Que recibion on depdsito mercanciasr mismas

D

como los fenicios., los
babilonios existiordn instituciones
12 o ¢ ro24 .

Que eran prestadas en momentos de carestia.

Ciertos documentos del siglo V a.C.. mencionan entre loxs

ingresos del! Templo de Delfos wun cargo
prestamos. pero cuando el preéstamo se otorgaba a las ciudades. la
tal ox ol caso de los preéstamos gue
Partendn a la Ciudad de

por intereses sobre

de interes disminuia:

tosa
Tesxoro dol

fuerdn otorgados por ol
Atenas.

En Babilonia aproximadaments on el siglo vz a.cC.. se
encuentra el antocedente histdrico mds remoto de la primera letra
de cambio y las primeras ordenos de pago. que fuerdn utilizadas
por los babilonios en sus qunqgue seo a atribuido al

Banco de Inglaterra dicha creacion.

operaciones;

fundo el Banco Igibi, Que prestatba

En et ato 757 acC. sSe
dedicdndose también a la

dinero sobre cosechas u otros objetos.

administracicon de bienes a comision.

Durante el reinado del Rey Nabucodonosor I existic una casa.
la cual recibia dinero del piublico como depd<ito., para prestarlo

despues a sus clientes con garantia prendaria.

rocibia dinero

En Grecia el trapezitai o verdadero banquero.
catidad oo

del pueblo para luego otorgarlto o swus cliontes on
prestamo.
1




la moneda. represonts un estimulo a laos

Los Templos Griesgos como el de Delfos
ahorros de

La aparicidn de
operociones bancarias.
» Efazxo se conuirtierdn en depositarios de los

comerciantes y osclavos.

principio lasx opeoraciones de cambico y credito estaban
Guiones cobraban un (nterds exorbitante.
intervenir

En un
eon poder de los griegos.

sobre los prestamos qQque otorgaban por lo que se hizo
prohibia el cobro oxcesivo de

prohibia los prestamos
cobrado por mutuoc

la Ley de las Doce Tablas qgue
asl como la Ley Genuncia que

intereses,
despuss estd ora

con (hterds. Aunqgque poco

gcuerdo de los participantes en la operacicn.

La actividad Lancaria en Roma conzstistia on:; cambio de

moneda, ftransporte de dinero. acoptacion de depdsitos regulares o

irregulores y como operacion principal, el preéstamo mediante

inversidn de capital propio o ajenc.
En tla Edact Media, la ITglesia inspirada en ciertos
conceptos &ticos afirmados por

Catdn y fundamentalmente on la Doctrina
pobres y sdlo permitia

Fildsofos como Aristoteles.

Plactdn, Hobroa., prohibia

préstarle dinero con
hacerio a los ricos o extranjeros. mds
cruzadas. surge la necesidad de enviar
dinero para financiar las operaciones militares. a pesar de la
Igtesia. lox florentinos

azi como del mismo

intereses o lox
tar-de con motivo do las

grandes cantidades de

prohibicidn de la vieneses seo

prestamistas de los monarcas

conuvierten on
Papa ¢ Inocencio III D.

En estd misma epoca. los Judios seoe eostablecierdn en
Lombardia para dedicarse a la actividad bancaria. extendiendo sus
los Alpos. negociando en gran escala

operaciones mds alld de
I, los Judios lombardos fuerdn

-l monarca Louls

con
Halia 3y Francia, confiscdndoles sus bienes; ast

desterrados de
como los documentos que amparaban los adeudos de este monarcea.

2



Posteriormente., surgen los Toscanos, bangueros que llegardn
o acumular enormes cantidades de dinero. o Quienes se los
atribuye haber utilizado la letra de cambic. el giro y el aval en

TuS operaciones.

En los intcitoxs de la Epoca Modernog surgierdn los Montes de
Piedad., quienes concedian prestamos con interes. pero xdlo hasta
cubrir los gastos de administracidn. Pronto todox los Montes de
Pledad se conuirtierdn en bancos con funciones de caja. depdsito
» preéstamos; adoptando una nueva politica basada en la conclusidn
de Que no era necesario tener todo el dineroc puardado, ya Que
podian otorgar en prestamo gran gporcentaje de los depositos,
extendiendo recibos por cantidades superiores a estos. lo cual

permitid gran desarrollo.

Las operaciones crediticlas a corto plazo. estaban
representadas por financitamientos de caordcter comercial de

desarrollc relativamente rdpido. en cambio las operaciones a

mediaono y largo plazo llamadas mobiliarias, correspodian al
Sfinanciamiento de la agricultura. industria y obras sobre
€ bles on o al. surgiendo de los b = de credito

hipotecario y agrario.

La historia de la banca eon Mexico, se remonta aa los tiempos

de la colonia. ya que on el alo de 1774 aparece una institucidn
Qque mds Que un bLanco. era un patronato con fines un tanto
Sfllantrdpicos. fundado por Don Pedro de T = Lajo

la denominacicon de Panco de Piedad y Animas, Que tenia como
base et Monte de Madrid. Sus funciones especificas consistian en
otorgar créditos con garantia prendaria especialments a las
closes necesitadas., custodia de depdsitos con fidenciales »

venta en almoneda de las prendas no desempefadas o refrendadas.

En 1784 se cre ol Banco de Auvio de Minas., Que como sSu

nombre lo indico se dedicaba especialments a refacctionar la

mineria.



En et xiglo XIX y prdcticamente a partir de que et pais
colontalismo espadol, Furgierdn una

logrd su independencia det
inic{ativo del! Estado.

rorie de bancos. algunos de ellos o
Entre lox mds importantes destacan el Banco de Auvio, creado
-n 1830 durante la

iniciativa e Lucaxs Alaman,

Presidencia de Anastasio Bustamante o

munistro dJde relaciones exteriores.

cuyos objetivos principoles eran encausar capitales particulares

dontro de una politica de fomento industrial. parg dar cilerto

incremento < lax agricultura > todas aquella=x actividagdes de

interds nacional. Este banco desaparecid en el afo de 1842 por

decreto del FPresidente Adntonio Lopesx de Santa Anna.

Entre tas sucursales de origen extranjerc que =
estableciordn en Meéxico en aquella Spoca s® cuenta con la
Ngles Que seo establecid en 1864 bajo la

agencia de wun banco
durante

denominacicn de Banco de lLondres, Mexico y Sur-America.

@l imperio de Maximiliono de Habsturgo. Este banco aprovechando
lax teécnica= bancarias britdnicas emutic bLilletes, recisbis

depdsitos y realizd operaciones de cre.

En 1888 s« fusiond con ! Banco de Empleados para dar

Banco de Londroes » Mexico, -l cual se conoce

nacimiento al
Ser fin S5.4. En 1882 seo cred el! Hanco

actualmente como Banca
Mercantil, Agricola o Hipotecario con capital espafol. el cual

Fue tambicon Hanco emisor de bLilletes.

En 1884, Meéxico Se encontraba ligado al capital extranjero 3

no pudoe quedar al margen de la crisis internacional de esa opoca.
por lo cual tuvierdn qQue fusionarse el Banco Mexicano y el Banco
Mercantil para dar origen al Panco Nacional de Mexico. que abrid
a la Tesoreria General de la Federacicn una cuenta corriente
por 8 millones de pesos con un interds del 6% anual.



En 18899 se dispuscd qQue no podia crearse ninguna nueva
thstitucidn crecditicta sin la autorizocidn de la Secretariac de
Haclienda y bajo contratos aprobados por ol Congreso de la Unidn.
Mds adelante en 1897 el ministro do Haclenda Jorxe Ives Limantour.
logrod Que se expidiera la primera Ley General de Instituctones
de Credito. gque Sfueo la Que reclments lo dtd origen al Ststema

Bancario Organizado.

En esta loy qQuedd establecido Que o! Banco Nacional. asi
como e! de lLondres y Meéxico eran bancosx de emistdon. fijando su
duracton. capital » clase. creando los primeros bancos
ospeocializados, tos Hipotecarios. Re facclonartos > una
Institucicon de cardcter auxiliar. los Almacenes Generales de

Depdsito.

Con base on eosta ley pudiercon establocerse durante ol
regimen de Don Por firio Diaz tres Pancos Hipotecarios. dos en la
ciudad «le Meéxico. uno en Mazatldn y cinco Bancos Refaccionarios.
ta creacion de este sistema favorecid el credito mercantil e

industrial pero no beneficio de la mismo forma al agricola.

A4 fines de 1915 Venustiano Carransa toma de finitivamente el

poder e inicia la reestructuracion bancarig y monetaria del
pais. creando ta Comisidn Roguladora o Inspectora de
Instituciones de Crédito. el 20 de octubre del mismo afo. Mds

adelante s dictaron nuevos decrotos con los Qque sSe intentaba
reglamentar e! functonamiento de los bancos y gQue culminardn con

la Ley sobre Bancos Refaccionarios dol 29 de diciembre 1Q24.

Durante et periodo Obregonista e promulgd la ordenanza que
creaba el Banco de Mexico pero fie hasta ol 23 de agosto de 1623,
Qque e expidid la ley constitutiva el instituto central. bajo el
régimen Presidencial de Plutarco Elias Calles.



La ey de 192 sofala expresamente los tipos de
inseltuciones Gancarias Que integran el sistema financiero y que
FOon:
a> De acuerde con su articulo VI. los sigulentes tipos de

Instituctones de Credito:

I, Banco Unico de Emisidn y Comisicn Monetaria.
rr. Los Pancos de Deposito y Descuento.

III. lLos PBancos Nipotecarios.

zv. Los Bancos Agricolas.

V. Lox Bancos Industrialex.

vr. Los Pancosx Refaccionarios.

VZII. Los Bancos de Fideicomiso.

Este rogimen Gancario estaba integrado por nstituciones de
deposito 3 descuento, que habitualmente realizaban operaciones
distintas a los prestamos y descuentos propiamente comerciales,
lo cual ocasiond una de las mds graves doficiencias legales y
procticas del Sistema Bancario Mexicano, por ello la Ley de
1932. abandonc el principio que habla servido de base a la Ley

de 1924. ol de la especiglizacicn estricta de las instifuciones.

En e! aflo de 1926 S fundd ! Banco Nacional de Credito
Agricola. con lo qQue surge la figura de la institucicon nactional

do creédito gque habrd de ser recogida por la Ley de 1G32.

Dastaca fundamentalmente en esta nueva concepcion. un
principico gue habrad de continuarse en toda la historia oe la
banca mexicana moderna. la necesidad de wuvincular la funcion

crediticiag con los problemas nacionales,

Do esta manera una misma institucicn podria e fectuar
diversas operaciones activas y pasivas de credito, pero gara
euvitar confusiones se haria por medico de departamentos

especiales.



1.2~ Conceptos de Financiamiento.

Extston diversos conceptos. que en esencia tienen el mismo
contenido peoro difieren on su forma, por to cual sdlo

enunclaremos doxs:

A HUNT, WILLIAMS ¥ DONALSON.
Financiamiento~ ** Ex el esfuerzo. para proporcionar los
fondos que necesitan las empresas. en las mds favorables
condictiones. a la luz de los objetivos del negocio . €1
8.~ PERDOMO MORENO ABR.ARAM.
Financiamiento.— ** Es la obtencicon de recursos de fuentes

internas o externas. a corto. mediano o largo plazo. que requiere
para su operacicon normal y eofi(ciente una empresa publica.

privada, social o mixta . 22

De los CoOnCeptos anteriores se puede conceptualisar uno

propioc:
Financiamiento.— Es ©! meétodo mediante et cual se
adquieren recursos. previamente planificados en base o la

Fatis faccion de las necesidades y cumplimiento deo los objetivos

de cada empresa.

La palabra Finagnciamiento se deriva del teérmino Financiar y
Financiar =~e antionde como el proporcionar o conseguir

por
necesarios para la

recursos economicos propios o ajenox.

reatizacidn de un objetivo.

€ 1 > HNUNT. Williams y Donalson. '*FINANCIAGION BASICA DE LOS
NEGOCIOS" ., Mexico. UTEHA. 1980. Edicidn: 4a. 370 p.po.

€ 2 > PERDOMO MORENO, abraham. > *PLANEACION FEINANGCIERA® ',
Moexico., ECASA. 1993. Edicidn: 3a. 207 p.p.
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El Financiamiento hace resaltar la esenclia de la funcicn

de mantener a ta empresa abastecida de

Sfinanclera, en el sentido
correcto funcionamiento, tratando

los fondos suficientes para su
on las condiciones mds favorables posibles

Que Su obtencidn se

para lao misma.

manifiestag en todas y cada una de

La funcidn financiera se
aunque algunas funciones son

las agctividade=x de la eoempresa.
dnicamente financieras y otras se encuentran mezrcladas,

ideal de unag empresa. debe ser

La estructura financiera
Suentes de

aquetlla en la cual o! costo de capital de las
ya Sean EPropios © ajenos en sSu conjunto representen ol

recursoxs.,
proporcionar los fondos

costo mos bajo posible
necesarios para alcanzar sus objetivos.

v permitan




ncic entre Inversion y Financiamiento.

1.3, - Dife
En la funcicdn financiera de las empresas Se presentan dos

tipos de decistones. las cuales son tmportantes a tomar:

Lo realicacion de (nuersiones

Lo seleccicon de fuentes de financiamiento.

Las Inverstones: Son aquellas aplicaciones de recursos.
destinados al aumento de activos o para disminuir los pastvos y

ol capital contable., este Ultimo modiante ol! pago de dividendos.

Et Flnanciamiento: Es el proceso de captacidn de recursos
por parte de las empresas ya Qque estS

conlleva al logro de sus objetivos.

para su desarrollo.

dmbito financiero los

dentro del
lasr dos

No es posible separar
conceptos de inverstdn y financiamiento.
decisiones so oncuentran estrechamente ligadas
operaciones de la empresa. ya que las fuentes de recursos

debido a que
on eo! desarrollo

de las
inversiones

a corto y largo

aprobadas para
proplciaondo con ello su crecimiento.

plazo sirven para ser aplicadas a

actividades de la organizacicn,

reaclizar las

Cuagndo se planea la obtencicon de recursos oS importante
considerar la naturaleza de la (nversion 3o Que el funcionamieonto
requiere de wuna realizacicn

realizan a largo
de preferencia

aumentos de

de una empresa
lax cugles E ad
los actives fijos.

y» crecimiento

constante de

tnuversiones. =
plazo, como e ol caso de
deberdn financiarse con pasivos a largo plazo o con
-5t dependiendo de la situacicn que guarde la
¥ renovar pasivos o corto plazo

empresa.

capital.

porque no es
de formoa consetante.
Entre las alternativas de Financigmiento es preferible tomar

representen «l! menor costo y riesgo. esto con el

oguellas Qgue
oL jetivo e lograr mayores rendimientos en las inversione

9



1.4, ~ Importancia y Necezidad el Financigmiento,

Pora gqgue wuna empresa alcance =us oL jetivos., necesita de

apoyos que le permitan acrocentar Su capacidad de compra ya sea
de mercancias. mobiliarto, equipo de transporte o de otra indole:

necesidad e tmportancio de la adecuada

agut es donde surge la
obtencton de fondos.

ya que ante la carencia de

Esta necesidad es trascendente
actividades ode la

dinero y recursoxs en general. muchas e las

eoempresa se verdn limitadas en su desarrollo.

financiamiento al tiempo » cOSto

Es eseoncial conseguir
on una actividad o

asi como saberlo emplear e inuertir

adecuado,

pProyecto Que nos reditues mods rendimientos. El dinero e¢iene un

costo )y rara vezr se encuentra a la disposicion de las empresas
el obLtoner

con esto cabe selalar que
de dificultad. por ollo e
las

on cantidades =uficientes.
tiene cierto grado
los objetivos de la empresa
como determinar

Sfinanciamiento
tmportante la fijacidn de
Que la misma tendrd gque cubrir. asv

necesidades
desarrollo vy &xito de la

los financiamientos necesarios para el

actividod empresarial.

Pora escoger una Fuente de Financiamiento adecudda se

deberdn analizar los siguiontes cinco aspectos de cada uno de

los contratos del mizmo:

a> Costo: Generalmente el Administrador Financiero buscard

Sinanciamiento, -l cual usualmente sSo

minimizar eo! costo del

puede expresar como una tasa de interes.

10



5> Impacto sobre lao clasiftcacton de credito: El uso de algunas
Fuentes de Finaonciamiento. pueden afectar la clasificacidn del

creédito de la empresa. mds que la utiliracidn de otras.

Fuentes de Financiamiento son mds

c> Confiabilidad: Algunas
o5 mds probable que

confiablex que otras. en e! sentido de gque
los fondos esten disponibles cuando se necesiten.

d> Restricciones: Algunos acreedores estdn mds inclinados bha
imponer restricciones a las empreosas gQue oOtros. Las restricciones

podrian incluir limites en dinero para dividendos. gastos de

capital y administracidn.

L >4 Flexibilidad: Algunas Fuentes de Financiamiento =on mds

Noxtbles que otras, ya Qque la empresa puede aumentar o disminuir

de manera fdcil la cantidad de fondos Suministrados.

Sfactores usualmente se deben considerar antes de
Finonciomiento a

Estos cinco
tomar unac decisicon en cuanto o las Fuentes de

uetlizar.
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1.9, - Cosxto v Etapas del Financiamtiento,

- eontender como:

Por Coxto de Financiamiento se o

ta empreza realiza por la

** El conjunto de werogaociones que
has L= §

obtencicn 3y pago del importe de un credito

Este Sfactor es Signtficativo, porqgque dJdetermina el Costo

del dinero recibrido en ol Finaonciamiento. Por lo cual es

Real

necesario sumar los diferentes factores que lo integran. a saber:

- Imporete del Interds Normal.

Importe del Intercs por Inflacion.
Importe de la Comisicn de la Institucicon de Credito.
Importe de los Gastos por Apertura del Credito.
Importe de los Impuestos sobre et Crédito.

Importe de la Obligacion o Reciprocidad.

Importe del Manejo de las Garaneias.
Otros gastos ocasionados por ol Creditao.

IR IR

Cosxto del Financiamiento.

Ya gque cada alternativa de& financiamiento tiene un costo

Lusca obtener recursos al menor costo

diferente; toda empresa
posrible, por lo cual se dete de sstudiar cada una de las opciones
@ las cuales pueda recurrir y tratar de elegir aguella que tenga

menos carges por su utitizacion.

< 3 o CORNEJO FLORES. Gregorio.
1985, 225 p.p.

EINANCIAMI ENTQ DE LAS EMPRESAS®® Mexico.
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Extox costosr generalmente se evaluon en o foctivo v <

continuacidn e menctonan dosr CcasFox:

i.- Cuondo sSe trate de creditos provenientes de particulares:
- Importe y» legalizacion de documentacicn.
- Intereses pactados.
- Honorarios del notario.
- Gastos por el padron de documentos ante el Registro
Piublico de la Propiedad.

- Importe de lox intereses moratorios, etc.

2.« En coso de prestamos otorgados por Institucliones de
Credito, 5o costos e constituyen Por:
- Intereses.
- Documentacicn adicional.
- Gastos de ejecucidn.
- Comisionss, stc.

El costo gque se estara dispuesto a pagar, estd en funcidn a
los beneficlos gue e ssperan obtener con la aplicacicon de los
recursos, y el tiempo gque se tendrd que aoguardar para hacer uso
de ellos. ya gque durdnte el transcursco de la inversidn se deberdn

Ppagar gastos « intereses.

S{ @l costo del financiamiento o< alto., se tendrd qQgue
r-11 ol €. o posible., si oS gue antes no pudo

utilizarse otra opcidn de financiamiento.

13



Un Financiamtento E L 4 pusde cAividir -n -3 eotapas bilen

defintdax, las cuacles son:

Preuvistidn de Ne sidaodes de Fondos.

Previsidn de la Negoclacidn.

a Extablecimiento de relaciones previas con las
Instituciones de Credito potencicles para -l
Financiamiento.

&> Andlisis de la Situacidn Econdmica del! FPals. en cuanto al
valor del Peso Mexicono, Costo del dinero, etc.

<2 Andlisis Cualitativo y Cuantitativo de laos Alternativas.

Negociacion.

a) Contacto formal con dos o tres Instituciones de Creédito
potenciales.

> Proporcionar la informacion reguerido por lax
Instituciones de Credito potenciales.

¢l Discusidn de las condiciones de Financiamiento, tales
como: Monto. Interes. Tasa, Impuestos., Plazo, Garantiasx,
Forma de Pago., Requisitosx Legales, Fiscalexs, etc.

d> Seleccicn de la Institucidn de Credito Real, con qQuien Ie
va a contratar ! Financtamiento.

- Cleorre y firma del contrato de Financiamiento.

Mantenimiento en la Vigencia del Financiamiento.

@) Proporcionar la informacidn periddica Que solicite la
Institucicn de Crddito.

&> Vigllancia en lox Tipos de Cambio. Tasa de Interes. etc.

) Vigllancia de Flujos de Recursos y Fondos. para el pago
de la amorttzacicn del financiamiento.

a> Vigilancia sobre las Garantias del Creédito.

®> Vigilancia del cumplimiento de las obligaciones
contraidas en eI contrato de Financiamiento.

Pago del Finonciamiento. o Lien:

R tcn Pl da con toda oportunidad del Financiamiento.
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i

1.0, - Elementos y Riesgos en la Obtencidn de Financltamiento.

Una ves que la empresa Cconoce Sus necesidodes y diversas
Sftnanciamiento, procederd a sweleccltonar aguellas gue
pPor ello deberd considerar ciertos
establecer las fuentesx a

opciones de
satisfagan sSus reguerimientos,
Sactores gue le den el patrdn para

utilimar.

Cada empresa tiene caracteristicas especificas y considera a

tox factores. segiun la manera como cada uno de ellosxs la afecten.

implicados on la

analizar lox Sactores
la pauta para

Exs {(mportante.
porgue extd dard

obtencidn de financliamiento,
o foctuar la combinacidn mds adecuada de las fuentes a emplear. ya

Sean a corto o largo plazo.

Lox elementos a considerar son:

. ADECUACION.
Consiste on
financiamiento y su aplitcacidn,
ciclo del flujo de o foctivo va a
convententes para e! mantenimiento del financt e

de obtener vy ligulidar lasr deudas conforme se inuvierten y generdn
consecuencia normales de la

la relacidn gue hay entre la opcidn de

la cual debe ser
>terminar los

compatible. =L
plozos

recCUr-SoOs. Como de lasx operaciones
eoempresa.
corto plazo. para la

Sondos o
la reatisacicn

necesartos para
=i seo tiene un eroyecto
ftnanciamientos

Ya Que se Jdeben utilizar
{nversidn en activos circulantes
del ciclo comercial y por el contrarto,
de (nuersidn a largo plazo e adquirirdn
adecuados al tipo de (nversicon gue e realice.



8. RIESGO

Se conforma por el riesgo comercial y Sfinanciero. imglicado

on @l uso de una u otra f te oo fi ci 1 [

Cada tipo de financlamiento tiene un grado dJde riesgo

diferente; algunos se pueden encontrar o no garantizados y al

no poder liquidar algun adeudo. se correrd e! riesgo de perder

propiedades de la eoempresa o en o! caso del riesgo comercial. la

organizacicon, perderd su imagen.

Por lo cual deberd estudiorse en forma correcta la

aplicacidn de los recursos y ol riesgo implicito en cada tipo de

Ffinanciamiento.

C. MHANIOBRABILIDAD.
Se refiere a tla Sflexibilidad on ol gumento o disminucicn

del financiamiento. de acuerdo a las necesidades Que Se presentan

on cada periodo de operacion.

ta negociacicn acertada de un financigmiento va a poermitir

hacer uso de &t on un momento dado, en la cantidad., plazo

conveniente y al tipo dde Iinversicdn a reallzar; por ello es

importante establecer acuerdos y condiciones con los proveedores

de fondos, lo cual permitird efectuar dichas acctionex.
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D. OPORTUNIDAD.

La maniobrabilidad -on las opcionex -£ 4 Sftnanciamiento,
peormitird tener oportunidad de ellos, ya Qque i seo planea
adecuadamente =u obtencidn so puede utilizar en ol momento

preciso para realizrar los proyectos financieros de la empresa.

Ex importante conocer losr reguisitosr gue los componen;
transcurso deo tiempo entre su solicitud, autorizacion y la
obtencicn real de oy recursosx, para determinar anticipadaomente
on la planeacicn financiera el momento (doneo para tniciar et
proceso de peticicn. Extd con el fin de evitar el recurrir a
fuentes de recursos Que por No haberse planeado con anterioridad
representen costos elevados por la urgencia de allegarse de los

mixmos.

E. cosTo.

Este factor e trascendental. ya que cada alternative de
Ffinanciamiento tiene un cosSto diferente. la empresa busca
obtener recursos al menor costo posible por lo que estudia todas
» coada una de sus opciones tratando de elegir aquello que

contenga menos cargos por su utilizacidn.

F. RENDIMIENTO.

Estd representado por los beneficlos que se esperan obtener
de la aplicacidn de los fondos en las (nversiones de la empresa.
Si los rendimientos de unag (nuversidn son escasos. entonces la
Fuonte de ftnanciamiento Jdeoberd tener un bajo costo. eara no

disminuir aun mds los rendimientos.
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£ 2-4

En la obtencicn de un financtamiento, e
menclionados, »a Qque Seo

cada wno de los elementos anteriormente
tratard ode tomar la decixidn que de como resultado un egQuilibrio

eontre eollos.

eospecial, eon cuanfto o lox

recursos es
la que evaluard como le

Cada fuente de
eolementos mencionados y o5 la empresa

afectardn estds.

reoqg -l

Puede suceder
tenga un bajo costo » alto rendimiento de tnverstcn.
no este al

Que un tipo de financiamiento

adecuado.

poro por el riesgo. oportunidad 3y manicobrabilidad.
alcance e una empresa Que Jdesee o Sfina eonto para
adguirir algunos tnventari{os. o por u Sl ostructura
financlera le serd dificil calificar satisfactortaments pdra la

obtencidn del mismo.

alternativas -2 3

codas las
empresa 3

recurrir una
o estard en posicidn de

consideracicn

Tomando -n
pusde

a las cuales

Filnanciamiento
o Que (o integra.

eval -l
dwidir, cudl ex la mescla mds conuveniente e financiamiento para
-llia,
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En un financliamiento el factor de riesgo. constituye wno de
los et s mdx € tant Que la empresa debe LOMar on cuenta
pora la obtencicn y plantficacion de credito; ya que Se encuentra
tmplicado en 1o decisidn de utilizar wna u otra alternativa de

Financiamiento sea de corto o largo plowo, o se trate de una

empresa grande o pequeia.

El riexgo, estd retaocionado con el plarco de vencimiento y su
recuperacidn, entre mds largo sea el lapso, mayor serd el riesgo.
tanto para quien obtiens oy recursos. como para gquien loxs

otorga.

Lo Situacicon de riesgo se presenta porque dentro del medic
Financtero actual eoxisten varios factores > variables que

deter: o la & -/ ia > L g de reCursos -—ry ciortos
periodos.

Losx acr = e  fFi i o>, @~ el r{esgo que
constituye para ellos el proporcionar recur-sos a uNa empresa.
evitando aquellas posibilidades de caer en un estado deo
tnsolvencia; tanto los -x - de un
Sfinanciamiento, traotaon de preveer situaciones Sfuturas que los
af . tla pansidn o idn deol mercodo financiero.

Gue da como resultado la oferta y demonda de capitales.

Si wno inversion es deo alto riesgo. implica que Qquicnes
proporcionan los recursos no lox otorguen fdcilmente © &n Su Caso
Fi < € e dn. porque tas tasas de

los costos de
interes seordn mayores para compensar el riesgo.
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El factor riesgo en

ta obtencidn y aplicocicn de recursos.
comprende dos ospectos;

@l primero se refiere al tlamado riesgo

constituido por ol hecho de recuperar
o no ta (nuersidn realizada;

de operacidn o comercial.

-l seogundo riesgo ttlamado de
financiamiento, &5 aqQuel gue afecta la estructura de ta empresa.
por estar financliandose con recursos de terceros en relacton y
proporcicon al capital propilo.

El riesgo de operacidn.

o determina eon la medida
empresa dentro

Qque la
de sus operaciones

normales estd utilizando los
recursos con ! mdximo rendimiento y obtenitendo

utilidades como
resultado de sSus actividades.

El riesgo financiero. se constituye por ol
resultade para los duedos de la

que deben pagorse a terceros

rendimiento y
empresa. ya gue existen cargos
por lox ftnanciamtentos adqguiridos.
en mayor proporcidn con terceras
estara perdiendo el control de la direccidn

Sobre sus activos y deberd sujetarse a los reqquerimientos de sus
acreedores. mds Qque a

si la empresa esta endeudada
personas (pasivosd,

las necesidades de sus duelox

¥
accionistas,

Se debe trotar de minimiszsar el riesgo comercial
financiero o mds posible. con el fin de aprovechar los
Financiamient o dos que representen el menor costo eara la
oempresa.
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1.7. - Clastficacidn de las Fuentes de Financtamiento.

Para comprender mejor la clasificacidn de lax Fuentes de
Financiamiento a continuacicn se dan dos conceptos sobre los
mismas.:

PRATHER CHARLES D.

Conceptualiza a las Fuentes de Finaoncitaomiento como: *° Todosxs

aquellos origenes de recursos. por medic de los cuates las
empresas se verdn guxilicodas con los medios necesarios para et
logro de sux objetivos *. ca

ASCENCIA ANAY A CRISTINA.

Fuente de Financilamtento: " Ex el medio por el cual. una
peorsona fisica o moral se allega de fondos para desarrollar sus
Sfunciones °°. s>

De lox conceptos anteriores se puede conformar el siguiente:

F 14 de Fi 1 31 to: ** Son recursos liguidos o medios
de pago a disposicicn de la empresa. para hacer frents a sus
necesidades .

Con estos tres conceptos se tendrd una idea mds clara de lo
Que ®ox una Fuente de Financiamiento, a continuacidn se indica
su clasificactdn:

< 4 O PRATHER Charles. D. Financing Business Firms.

€ 3 > ASCENCIA ANAY A. Cristina. "' ALTERNATIVAS DE FINANCI AMIENTO
BARA LA EMPRESA"", Cuauticldn Izcalli. 10990. S¢ p.p.
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A. FINANCIAMIENTO INTERNO.
ad Esteé tipo de financiaomiento no tiene fecha de
vencimiento, yo Que e aquel Que proviens de la empresa misma.

como son la aportacicon de los acclontistasr o epropietorios., lo

creactdn de reservas de paoesives y capital. la retencidn de
utilidades, etc. El ftnanciamiento internc, debe ser suficlente
para soportar lox activos de la empresa *. co>

8. FINANCIAMIENTO EXTERNO.
" Es aquél al que se recurre c do los fondos @ o

por la operacidn normal de ta empresa. mds laes aportaciones

de sus propletarios no son suficientes para hacer frente a los
desembolsos exigidos para mantener el curso normal de la empresa
o bien. ex aguel gue surge para lUevar a efecto Planes o

Proyectos de Inversidn prescritos por la misma . 7>

<. FINANCIAMIENTOS A CORTO FLAZO.

Son adeudos Qque vencen al cabo de un ailo o menos. que serdn
empleados para satisfacer necesidades estacionales y de activos
circulantes.

Este tipo de financiamiento debe aplicarse dnica »
exclusivamente a las operaciones cilrculantes de la empresa. ya
Que seria un error recurrir a &l para invertir en FBilenes
Permanentes o Semipermanentes como Maquinaria. Equipo. wotc..
PUBSSLO QUO ©STOS activos generan fondos en un termino mayor al
credito de corto plazo.

8. 7 PERDOMO MORENO. Abraham. ' PLANEAGION EINANGIERAZ:,.
ECASA. Mexico. 1993. Edicidn: 3a. 208 p.p.
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. FINANCIAMIENTOS A MEDIANO PLAZO.

Es agquel Que se contrata para pagarse dentro dJdel plaszoco gque
eoxceoda de un afflo hasta cinco. Do hecho, este fltnanciamiento
constituye un anticipo de benefictos. por lo Que Su EAPOo
amortizacicdn detbe planearse. con las utilidodes de la empresa.

As{ mismo el financiamiento a mediano plazo. contribuye al
sostenimtento ael activo fijo v capital de trabajo de la

organizactcn.

E. FINANCYXAMIENTO 4 I.ARGO PLAZO.
Este financiamiento e contrata para pagarse despuss de 3
. 10, 1S

affos por lo gque o5 pozible encontrar financiamientos de

S 20 olos.

Et crédito o largo plazo. debe destinarse (ncuestionablements
@ soportar et Active Fijo Tangible e Intangible, tal como
Maquinaria. Equipo. Terrenos. Construccicnes, Patentes. Marcas.

asi como para apoyar «l Capital de Trabajo de la empresa.

F. FINANCIAMIENTO GRATUITO.

Este Sftnanciéamiento no tiene costo, os decir, on teoria
no Sse cobran intereses, comixiones. gastos., etc.
Ejomplo de estd son: Los Financitamientos con proveedores.
aG. FINANCIAMIENTO ONEROSO.

Este Sfinanciamiento sSi tiene costo. ya Que Se pagan

intereses, comisiones. gastos, iMpuestos. garantias. etc.

Con estd se finaliza el Capitulo 1., donde se did una

introduccion de lo gque es ! Financioamiento, desde su origen.
Su concepto, costo. etapas. asi como su clasificacidn. etc. En
los siguientes capitulos describiremos y analiza = o

Fuentes de Financiamiento externas como Internas a las cuales

podemos acudir para el logro de nuestros objetivos.
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FUENTES DE FINANCIAMIENTO

EMESION DE ACCIONES

FINANCIAMENTO CON PROVEEDORES

HNANCIERD

ORGANIZACIONES
GUBERNAMENTALES
DE FINANCIAMIENTO

DINSTITUCIONES
DECREDITD

ORGANZACIONES

AUXTUARES DE
CEDMD
NACIONAL

FINANCIERA

SANCO DE

ARRENDAMIENTO FNANCEERO
FACTORAJE

UNIONES DE CREDATD
SOCEEDADES DE AHOKSO ¥ PRESTAMO
ALMACEN AR GENERALES DE DEPOSITO

FONART

FORTALECIMIENTO DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE
EMPRESAS EXPORTADORAS

P. EQUIPAMLENTO DEL SECTOR UKTXSTRIAL GENERANOR
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CAPITULO Ir

FUENTES DE FINANCIAMIENTO INTERNAS

Laos Fuentesxs de Financiamiento Internas:

Son aquellas Qque
provienen de la empresa

misma > no tieonen una Sfocha de

wvencimiento previagmente establecida, o continuacidn e mencionan

tas mds representativas para la organtzacion.

2.1.- Emisidon de Acciones.

Laos agportaciones de los socltos, ron parte del capital

social de una empresa 3y muestran un margen de garantia para los

acreedores de estd ya que no pueden ser sustituidas de

ta
sociedad.

=dlo hasta despusds de haberse ligquidado todos los

pasivos a cargo de la entidad.

Ltos titulos Qgue muestran las aportactones de los soctos

s con &l Lre de acciones. cuyo concepto ex:

ACCION: Titulo que representa una parte alicuota del capital

social de una empresa. y dd o su propietario et cardcter de

socio en ella. por hadber colaborado a traves de una aportacidn al
capital de la misma. por el valor gque
representa =l

indica et eituto ol cual
t¥mite de la obligacicon que contraé el accionista
ante terceros y la empresa misma.

Una emisicn de accione.

o debe manejar conservando un
adecuado balance entre las

di ferentes fuentes de recursos,
liguidez, capacidad de pago. rentabilidacd. productividad. otc..
para mantener una estructura Sfinanciera sana, considerando

Futuras =%, St

de la ewmpresa a corto, medianc
» largo pla=mo.
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Los lnversionistos de capital propico, sSon los Que asumen
los mayores riesgos dontro de la empresa, «n relacidn a los Que

aportan el capital ajenc.

CLASIFICACION.

Las Acciones se clasifican princt(palmente en:

Preforentesx y Comunes, existiendo en ellas algunas

las cuales deben ser

Acciones
di{ferencias y caracteristicas generales.
momento de emitirlos. con la

consideradas en la deocision at
las mds convenientexs de

finalidad de determinar, cudles serdan
gcuerdo al objetive y clrcunstancias de la empresa.

Acciones Pre ferontes:
Son aquellas a las que se les garantiza un
caso de qQue la empresa emisora Sea ligquidada,

dividendo anual

minimo. y en
tienen preferencia sobre los otros tipos oe acciones. Que se

encuentren en circulacicn.

Acctiones Comunes:
Los dueifox de una empresa son los poseedores de este tipo de

gcciones, los cualesxs han iinvertido su dinero en ella por las
espectativas de Sfuturos rendimientos. =in oembargo su
su  tnversicn. Los

responsabilidad se limita al monto deo
a@ccionistas comunes también son denominados duefos residuales. yva

Que reciben 1o que queda despuss de que los gastos financieros u

otras reclamaociones sobtwre las utilidades y agctivos., han sido

satis fechas.
Por lo anterior se puede decir. que las accliones comunes
propiedad residual., las cuales otorgan el

son certificados de
de

diferencia entre octivo y pasivo. en caso
quede despues de Que so
de

dominio sobre la
liquidacidn tienon derecho a lo que

hoya pagado a todos lox acreedores y accionistos preferentes

la empresa.




CARACTERISTICAS.

ad Acciones Preferentes:
No ti{enen vencimtento.

~ Son acumulativas.

~ Tienen prioridad de papo sobre las acciones comunes.

- El pago de dividendos., no depende de las utiltdaodes Qque So
ot>eeongan, s{ no del renditmiento pactado en ellas.

No tienen derecho de voto en ol Consejo de Administractdn.

> Acctones Comunes:
No tienen vencimtento.
pPorticipar en

- Tienen derecho o e! Consejo de
Administracidn.
- Lor dividendos estardn regulados por las uttildades

obtenidas.
- Les corresponde propledad sobre loxs activos de la empresa.
- Son solidartos responsables en cuanto a los pasivos

adguiridos.

Las Acciones Preferentes y Comunes por Sus caracteristicas
pPermanentes que

como Sflnanctamientox
Forma de capetar

o deben considerar
-xta

eoxtstir-dn mientras o empresa opere.
recursos corresponde definitivamente a las fuentes internas e

Ftnanciamiento que puede utilizar una entidad.

ELEMENTOS DE JUICXIO PARA SU OTORGAMIENTO.

accliones, gue va r-4 ueilimar la
eoxaminarse cutdadosamente los

econdmicos, legales >

Para decidir la close de

Que las emita, deben
tanto

smpresa
sigulentes
Sftnancieros.

requerimientos
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Econcdmicow:
reclisagdoe por un profesional

Estudico socloecondmico
independiente gque consiste en:

-~ Extudio de mercaodo.

- Estudio de produccicn.

- Estudio de proveedores.
- Estudic de patentes y marcas.
- Estudio de regalios y relacicones obrero-patronales.

Legales:
Excritura Constitutiva y reformas a lor estatutos de la

empresa.
- Lista de gsxistencia o la ditimag Asamblea de AdAccionistas.

- Curriculum de los miembros del! Conse jo de Administracicn.

- Libro de actas al corrients.
- Lista de funcionarios de la empresa » antiguedad de lox
mismos.
Financieros:
- Estados Financieros Dictaminados de losx ditimos S ofosx.
con una antiguedad maxima del mds reciente de O meses.
a ® Col v de 2 meses

para la Casa de Bolsa o Ag

para la Comisicon Nactonal Bancaria y de Valores.

Estados Financieros proyectados a 3 alox.
Relacidn de valores en poder de la empresa.
- Informe del porque se
Politica de dividendos

colocan los valores.

histcrica vy futura.

Proyecto en prospecto.
amisora conforme un

la empresa
ode forma adecuada

Sundamente

S que
-t

Estd con el fin
panorama de accicn. en e! cual
empleoc de osta fuente de financiamiento.



2.2, - Utilidades parae Reinversidn,

CONCEPTO.

Esta fuente de jfondos. es de las mds importantes <con Qque
cuenta la empresa.  por ser un  origen natural. generado
internagamente como resultado de las operaciones Que efectuo la
organizacicn y es el recurso Que mds se utilira para la expansion

deo las empresas.

Cuando wuna entidad logra obtener utilidades netas, osto
despues que han sido cubiertos losx compromisos con los acreodores
y accionistas preferentes. se dobe de tomar la decision de si

dicha utilidad se retioeneo. e repartes © ambas Sittuaciones,

Las Utilidades Retonidas: Son las que no so capitalizan a
no me distribuyen a los accionistas y que son conservadas en la

empresa formando parte del capital no distribuible de la misma.

CLASIFICACION.
Las Utilidades Retenidas forman dos grupos:

Vtilidodes Retenidas Peondientes de Aplicar.

Este tipo de utilidades las generd la empresa como resultado
de su operacicon normal. se entienden como la diferencia existente
entre el valor de venta realmente obtenido e los bienes o
servicios ofrecidos., menos los costos y gastos efectivomente
ercgados. sumando a ello las depreciaciones y amortizaciones

cargadas a resultados durante el e jercicio.
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Utilidodes Retenidas Aplicodas o Reservas de Capital.
Retenidas

contables =2 4 las vetilidades

la estadiag de las mismas

Son separaciones
Pendientes de Aplicor. que garantizan

dentro del! capital de la empresa.

En su origen, los Utilidades Retenidas Pendientes de 4dplicar
» las Utilidades Retenidas Aplicables a Reservas de Capital son
con lo diferencia de que las primerdas Son Susceptibles a

accionistas < traves del

los segundaxs.
emprexa,

fguates.
pago de

sor retirodaes
mientras que
contable de la

por los
intactas

dividendos. pormanecerdan
dentro del capital on tanto no o)
decreten reducciones de capital social.

CARACTERISTICAS.

Refuerzan 3 estabilican la posicidn financiera de la empresa.

Ayudan a solventar eventualidades no previstas.
-~ Son generadas por la operacidn normal de la empresa.
Se obtienen de los accionistas comunes (ho e pagan

dividendos a utilidades retenidas).

al igual que lo hacen los preéstamos o

Suministran capital.

largo plazo.

-~ Los fondos de utilidades retenidas no son libres. ya que
tienen un costo. ol cual estd representado por una inversion
adicional e los gccionistas. dobiondo toner Su
correspondiente retribucicn.

- Evita la peérdida del control! por parte de losx accionistas

Su proporcicn en el

comunes. al evitar ta reduccicn de
capital original.

No existen costos de emisicn
pago del I.S.R. que

y temporalmonte evita a lox
acclionistas el deben pagar al recibir

diviadendos.




CREDITO MAXIMO POR DEUDOR O GRUFO,

El Articulo 20 de tla Ley General de Soctedades >
Organtzaciones Mercantiles, sSeRfala Que deben separarse de las
utilidades anuales netas e! S % como minimo. para formar un fondo
de reserva hasta Qque Su lmporte represente la guinta parte del

capital social de la smpresa. €1

€1 2 Loy General de Sociedades Mercantiles. Art. 20. Pag. 179,
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2. 3.~ Inventarios.

CONCEPTO.

El concepto de Inventarioz esx muy amplio abarcando dentro de
&l. todo lo referente a costos directos & indirectos deo
produccicn y dada su 1mportancia para las empresas, e puesde
decir Que: * El rubro deo Inventarios lo constituyen los bLrienes
de unag empresa destinados a la venta o a la produccicn para su
posterior venta. tales como materia prima. produccion en Procexso.
articulos terminados y oOtrox materiales que se utilicen en ol
empagque-envase do mercancias. a las refacciones para
mantenimientc que e consumen eon el ciclo normal de operaciones

de una entidad °°.

Los Inventarios representan en las empresas. materia prima.
la cual se adquiere para ser traonsformada © posteriormente
vendida. Por 1o cual es importante determinar e! monto de los

INuUentarios qQue sSeruvirdn como respalde a la empreza. para obtener
recursos a corcto plazro. debiendo tener un manejo financiero de
los mismos para satis facer por igual los reguerimentos tanto de

produccidn como de wventa.

El Inventario como garantia de credito, e fundamenta en el
principio de gue normalmente estosx tienen bien registrado su
vator en loz libros de la empresa. lo cual puede establecerse
peor fectamente como garantia. un acreoditante Que garantiza un
prestamo sobre inuventarios probablemente podrd venderlos al
mismo perocio de la garantia. =i la empresa no cumple con su

obligacidn de pago.
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CARACTERISTICAS,

Laxs coracteristicas que debe tener wun Inventari{ioc para ser

objeto de financiamionto sor:

- Que e trate de bienes duraderos identificables 3
sSusceptibles de ser vendidos al precio Que prevalezca en el
mercado.

Las caractoristicas que hacen inaceptable al inventario son:
- Condicionex especiales de almacenajo.

- Nivel de doterioro.

- Baga en su valor.

~ Falta de mercado. etc.

Lox inventarios mas aceptables como garantia son:
a’ Inventario de Materia Prima -

L) Inventario de Productos Terminados.

lL.a conveniencia del inventario como garantia. depende do
Ffactores como:

- Tipo de inventario.

~ Propiedades fisicas.

- Factibilidad de mercadeo. etc.

CLASIFICACION.
Los Inventarios se clasifican en tres tipos bdsicos:

Inventario de Materia Prima y Materiales: Se compone por aqguelloxs

eslemontos que van a ser transformados para formar parte del

producto gque la empresa vende.

Inventario do produccion on Proceso: Extd constituicdo por

articulos que no han sSido totalmente terminados. llevando un K

grado de avance en ol proceso productivo.
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Jormag pPor aquellos
Qum  serdn

de JArticulos Terminados: =

Inventarto
productiva a concluido 3

articulos Ccuyo proceso

destinadosxs a la venta.

CREDITO MANTIMO FOR DEUDOR O GRUFO.

Gue so pusde otorgar Sofire un
S0 %y WO % de su valor por el
Los costos do

E! financramiento maximo

tnuentagrico puedo variar entre ol
hocho de manejar bicenes fisicosx come wnuentario.
tos= intereses son fijados por el prestamista de acuerdo a la

capacidad financiera del deudor. naturaleza y monto del prestamo.

GARANTI AS.
constituida por los productos que forman

ta garantia esta
articulos no

la caragcteristica de seor
fin de euvitar peérdidas y obsolecencias
El producto deberd tenor

-l Nnuentarto )y tienen
perocederos, exto con el

on caso de que la garantia seoa valida.

un mercado sSeguro que permita la posibilidad de recuperar el

valor del financiamiento en forma inmediata.

Encontrando tres modalidades en cuanfo a lox itnventdrios

como garantia sobre un financiamiento:

GARANTI A FLOT ANTE.

El prestatario gravardgd sus inventarios de manera general,

prestamo  se& cuenta con una
garantia financiera

bajo este tratado deo garantia

Sflotagnte sobire lo= mismos, solicttando wna

como proteccion adicional sobre los=s lnventarios.
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PRENDA SIN DESPLAZAMIENTO.
nimeroc de

e identificard por su
de ta

En eoste caxo el Inventario

seorie, stn poder uvenderse Salvo con la aqutorizacidcn
Insetitucicon de Creédito. la prenda sin desplazamiento esx Jdebit
cuando se trata de Inventarios con rdpidos niveles de rotacidn
o Que no sean fdcilmente identificables por sSu tamaXo. Este
tipo de prenda o muy adecuada con ciertos bLienes de capital.

tales como maguinarica.

PRESTAMO CON RECIBO DE DEFPOSITO DE INVENTARIOS.

En esta modaolidad e! prestatario registra un gragvamen sobre
los articulos Que <o financian, e! cual contiene wuna relacion
e cada articulo junto con su descripcicn y nuimero de serie.

podrd wvender la

Stnanciamiento
Credito et

del
lo Institucicn de

Lo empresa usuaria

mercancia s{empre y» cuaondo gire a
tnporte prestado sobre los articulos.
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Aneicipo de Clientes.

CONCEPTO.

Esta Fuente de Financliamiento se da en =l momento que el
anticip te una parte del total de

cliente pagae al prou
los recursos asi obtenidos son aplicados al proceso

la operacicn,
pProductivo cuando Se incurre on tiempo y costos elevados.
tla compaitia logra no ‘nuvertir sus

Con este procedimiento
Lien o serwvicio cuando opera

recursos en la elaboracicon del
Satis factoriaments 3y generalmoente o la entrega de este o empresa
recibe ! restante-faltante par cobrar; ademds la entidad logra
no endeudarse, 3@ Que trabaja con un recurso Que futuramente le

portenecerd.
2.3 - Préstamos Personales.
CONCEPTO.

Son prestamos otorgados por personas allegadas a loxs Focios
© accionistas de la empresa. sin establecer una focha
determinada de pago. utilizados para cubrir necesidades
prioritariaos, ademds deo ser flexibles en las condiciones de
pago. Este tipo de financiamiento no tiene costo.

-l

Fiscalmente. ®! préstamo repercute en la empresa con
transcurso del tiempo y con motivo de los cambios de precic en el
de acuerdo a lox

Pats € inflacicn >, en lox ingresosx acumulablex
Adrticulos 7-8, V. deo la Ley del! I.SR. en donde
ya sea total o

nos sedala que el capital es

Fraccidn IX 3

tomado en prestamo,

parcialmente
35



2.0, - Financiamiento con Proveedores.

Exta Fuente de Finonciamiento a corto plazo w5 comin y de
frecuente utiliracidn. Seo gpenerd mediaonte la adquisticidn o
compra de Lienes y serviclos que la empresa uctiliza eon su
operacidn normal. teniendo la facilidad de pagar en una fecha
posterior a la Que Se reciben los bilenes y sServicios. La
magnitud de este financiamiento crece o disminuye en la medidag
Que varia la oferta de los mismos., debido g excesos de produccidn

© mercados competitivos .

En &pocas de inflacicon. es una medida efectiva para
neutralizar los efectos de estd en la empresa. mediante tres

alternativas gue modifican favoerablemsnte lo posicidn monetaria.

al Compra de mayores inuventarios activos no monetarios, lo Que

itncrementa los Ppasivos monetarios; es decir cuentas por pagar a

proveodores.
&> Negociacidn. para la ampliacidn de los términos de pago a
proveedores. obteniendo de osta manera un Financiamiento

monetario de un activo no monetario.
> Una combinacicn de ambos.

Cabe seifalar. Que esxisten factores Qque influyen eon la
decisicon de utilizar el crédito tales como: los descuentos por
pPronto pago. Que se dan por adelantarse al plazo de vencimiento
del mismo. © por el volumen de compras; o uwital no excedeorse

on los plazos, ni acumular muchas deudas gue imposibiliten lox
pagos Yo Que eosto ocasionaria riesgos gpara la empresa. Ex
importante ewvitar un aumento en las cuentas por pagar. »ya

Qque fiscalmente esto nos llevaria a un incremento en los INgresos
acumulables de la empresa. sefalodos en el Articulo 7-B Fraccicon
zr oy v. c2>

< 2> Ley del ISR, Art. 7-B. Fracciones II y V.
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CARACTERISTICAS.

-~ Facilidad y rapider. para disponer de un credito.
- No xe necesita de la formalizacion de un contrato de
financiamiento.

No ocasiona intereses (st es bien utilizadod.

- Exs wun financiamiento flexible, yva Que la empresa no entrega

garantias reales. ni so somete a condiciones estrictas de
pago.

- 5i se aprovecha el Seo tlone un

descuento por pronto pPago.

chorro en los bienes. productos o servicios adquiridos.

Con estd se finaliza eo! Capitulo IXI. lo cual no significa Que

eostrictaments lasy Fuentex Internas de Financiamiento que se han

sean las udnicas gque una empresa puede

mencionado en e! mismo,
omplear para la satis faccicon de sus nocesidades de recursos.
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CAPITULO 1






CaArPrITULO rrr

FUENTES EXTERNAS DE FINANCIAMIENTO

Crddito Privadas.

3.1.- Institucionex o

itivo, for

MExico cuonta con un Sistema Financiero
Credito.

por Instituclones Privadas y Orgunismos Auxiliares de
que Jjunto con la Banca de Deosarrollo integran las Fuentes
Externas de Financiamiento a que puede recurrir una empresa para
satisfacer sus necesidodes de recursos sconcmicos. cuando los

la operacidn normal de la misma.
sean insufictentes

fondos gonerados por mds tas

aportaciones de sus propietarios y accionistas

frente a los desembolsos exigidos para mentener el

para hacer
curso de la entidad.

Por lo cual on este capitulo. so anatizan tos

flnanciamientos Que proporcionan las Instituciones de Crédito
Privadas y los Organismos Aduxiligres, asi como la composicidn de

estos ultimos.
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3.1.1. - Cradito Simple o Cuenta Corriente.

CONCEFPTO,

Son creditos a corto plazo. contratados parga Que los
clientes de los Instituciones de Credito. puodaon disponer en el
momento qgue lo reguieran o doseen de wuna cantidad de dinero
previamente agcreditada. utilizando cheques como instrumento de
pago para sustituir ol dinero en la adquisicicon de bienes o
servicios.

Una derivacicn de este tipo de financiamiento es la tarjeta
de crddito. por medio de la cual la Sociedad de Creédito So obliga
a pagar por cuenta del acreditado. lox bienes y servicios de
consumo Que #ste adquiera eon los establecimientos afiliodos a
eoste sistema.

CLASIFICACION.

1.- Creédito en Cusnta Corriente.

Ex ol contrato por medio del cual el acreditante se obliga a
pone
pued

una suma de dinero a disposicién deol acreditado., la cual

Ser usada por este una o vartas veces. o5 decir. tiene
derecho a disponer nuevameonte de las cantidades Que abone. antes

del vencimiento de la opeoracion.

2. - Credito en Cuenta Corriente Puro.

Ex wun credito gqQue no se otorga mediante la entrega de
o fectivo al agcreditado., se concede con fondos Que cubran un

Sobregire on una cuenta de choques. De esta forma. por medio de

unag autorizacion especial. cuando se reporte un sobregiro al

expedir un q ol ab e re, conuvirtiendose en un adoudo

para o! acroditado.
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2.~ Creédito en Cuentag Corriente Con Garantia.

En esta operacion, el acreditodo recibe ofectivo mediante la
Suscripcicon de un pagare y unao garantia de documentos., Qque
respalden e! adeudo.

CARACTERISTICAS.

1. - Ex un financiamiento a corto plazo.

2. - Se utiliza para soluentar necesidaodes de liguidez inmediata.
3. - Su plazo de pago o5 de 180 diax.

4.~ Se otorga a personas fisicasxs o morales dedicadas

principalmente al comercio o industria.
|, - St ey Credito Simple. se mane ja con contrdto de apertura de
crédito y si ox en Cueonta Corriente, mediante la apertura de

una linea de credito.

ELEMENTOS DE JUICIO PARA SU OTORGAMIENTO.

Tener conocimiento de la soluencia moral y econdmica del
acreditado. Soticitar Estados Financieros Actualizados. as<
como los elementos de Jjuicio necexarios para determinar la

seguridad. liquidez y conuveniencia del credito.

CREDITO MHAXIMO POR DEUDOR O GRUPO.

Estdé seo determina de acuerdo con la capacidad de pago del

solicitante., destino especifico plazo de ligquidacicn. pero

no deberd exceder ol 10 % del capital contable ajustado deol

deudor, los creéditos garantizados con pPrenda do valores.
mercancias o bienes muebles., no excederan el 70 % del valor de la

garantia.
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GARANTIAS.

® garantiza mediante la suscripcidn de un pagare respaldado

dnicamente por la persona fisica o moral acreditada. a traves de
una garantia real. que puede estar formada POor bienes muebles o
inmuebles propiedad del deudor o de terceros, deblendo determinar
su valor mediante avaluoc. mismo Que no debe tener una antiguedad

mayor a GO dias.

Tratdndose de bilenex adquiridos con el monto dol crédito. su
valor se determinard en base a las facturas respectivas. i la
parantia es hipotecaria estd debe representar del 100 % al 200 %
del importe del financiamiento y de los creditos que comprenda.
los cuales no deben exceder ol 70 % del valor de la misma. Los
bienes ofrecidos en garantia. deben estar libres de gravamen y

reserva de dominio.

CAPACIDAD DE FPAGO.

Para que el créditc Que se conceda sea Sano. no basta con la
Solvencia moral y econdmica suficlente para garantizarlco. ademds
seo deberd tener la capacidad de pago iddnea para cubrir. en tas
fechas prefijadas. los compromisos financieros y amortizaciones

del creédito solicitado.
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3.1.2~- Prestamo Directo o Quirografario.

CONCEPTO.

Es un preéstamo mediante «! cual una Institucicon de Credito.
avona en cuenta de cheques una determinada cantidad de dinero al
cliente usuaric del preéstamo o acreditado, quien se obliga o
devoluer en una fecha determinada

la cantidod recibida. mds los

intereses que estd haya originado. siendo el objeto principal de
oste Sfinanciamiento soluventar necesidodes eventuagles o
Tesoreria.

CLASIFICACION.

Estrictamente hablando.
oste tipo de

no existe clastficacion alguna para

financiamiento, ya se traten de otros tipos de
credito., documentados mediante pagares guirografarios, loxs cualesxs

varian de acuerdo a Su destino y caracteristicas que presenten.

a2 Préstamos Directos de Exportacion o Pre-exportdacicn.

Se otorga en ddlares para el fomento de las
para financilar

Que seo

exportaciones o
la produccion. existencia de manufacturas y venta
destine a la exportacidn. Son prestamos financtados por

el Gobiernc Federal a traves del Fondo para el

Fomento de las
Productos Manufacturados CFOMEX),
traves de la Banca Privada.

Exportaciones de operados o
tLos preéstamos de pre—-exportacicon se
con base al pedido del importador hasta por un 70 % o
bien hasta e! 100 % del costo directo de fabricacidn.

concodeon
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En prestamos para la exportacidn hasta el 100 % del valor de
la factura con base al precio libre a bordo CL.AB>, tions plazos
de creédito variadble: en las de pre-exportacicon e concede por ot
tiempo Que transcurra esntre la adquisicion de los materf(ales y la
terminacton del! producto. on el coso de exportacidn, de acuerdo o
tlos plazos comerciales con gque opera cada pais en particular,

Lo tasa de intereés es goeneralmentes 1.3 de la tasa de prestamos

directos y se considerdn como un incentivo a la exportacidn.

&> Prestamos Directos Con Garantia Colateral.

Estds presentan las mismas caracteristicas que los préstamos
directos sin garantia, con la excepcion Que seo dan en garantia
Lienes Qque son propiedad de la empresa y ! monto de los
prestamos no serd superior al 70 % del valor de la garantia
otorgada.

CARACTERISTICAS.

1.~ Es un financtamiento a corto plazo.

a. - Es otorgado a personas fisicas y morales. de reconocida
solvencia 3y honorabilidad gque sean depositantes habituales
¥ Que moantengan Saldos importantes en cuentag con la
Institucicon de Credito.

3. - s

documenta con un solo pagared domiciliaric. por lo Que la
Institucicon de Credito no cobra comisicon por manejo de
documentos.

4. - Su otorgamiento puede o no respaldarse con la firma de un
aval, estd depende de lox antecedentes economicos del
solicitante.
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El plazo mdximo de otorgomiento no podrd exced

de 300
aias.

Los intereses normalmontes son cobrodos por anticipado,
sSilendo poco usual gue 3o cobirea al final de la operacicn.
La prdctica bancaria es concedorlos

a plazos de 30. 60 v OO
dias.

El pago de sus intereses puede sor anticipado. monsual
vencido o al vencimiento.

ELEMENTOS DE JUICIO FPARA SU OTORGAMIENTO,

- Flujo de Efectivo.

- 5

- Copia del avalio det

Presentar

Froporcionar Estados Financreros Dictaminados
- Estudio det

tiempo que seo tardard on recuperar los recursos
tnvertidos.

informacicn detollada del programa de wnuversidn.

{ se xolicits aval, presentar Balance Goneral

y Estado de
Resultados del mismo,

con antiguvdad

no mayor de tres meses
detallando lox bilenes

inmuebles. asi como sus datosx de
registro.

activo. cuando el balance presente
devaluacion de dactivos fijox

la Sociedad.

Superduit por la

y Escritura
Constitutivag de

CREDITO MAXIMO POR DEUDOR O GRUFO.

respecto

utilice credito comercial con refaccionamiento.

El monto de exta operdacicon xe sugiere no exceda del 2% 7 con

al capital del solicitante ni de 3B % cuandoe adoemds se
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GARANTIAS.

El! Crédito Directo o Quirografaric puwds estar garantizado
con garantia personal-:
- Aval.
- Fianza.
- Stand by
- O bLren con garantia real constiturda por titulos deo
creédito provenientes de lax operaciones realizadas por la empresa

Solicitante, acciones. Cceotos, mtc.

CAPACIDAD DE PAGO.

Estad e determinaga en base a lox resultados obtenidos del
andltsis dol Estado do Rexsultados y mediante la preparacion de

un Estado de Flujo de Efectivo.

Ademds de considerar. la actividad o ramo que dezarrolle el
Salicitante. las proporciones que guardeon sus activos circulantes
Cactivox tiquidos principalmonte> con retacion al pasiveo

exigibile., volumeon de ventas. rotacicn de 1Inuentarios. «tc.
Este tipo de financiamiento es de alto costo. Lanto por su

tasa nominal que ex mayor a la de otros creéditos. CoOmo por su

tasa real.
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3.1, 3.~ Preastamo Prendario.

CONCEPTO.

Este prestamo consiste wn G entrega de ofectiuvo que ~foctua
una Institucion de Credito. sguivalsnte o un porcentdje del uvalor

de una prenda Que se concede on garantia a cuenta del usuarto

del credito o prestatario. gQuuen firma un pPagares por medio del
cual e obliga a pagar en una fecha determinada el importe del
prestama. En ol pagore s anotardn los datos v valor e la

prenda. Que puede estar formada por valores de renta fija o

vartable. asxi como por mercancias no perecederas de fdcoil

realizacioc,

Tambien e le conoce con ~! nombre de Prestamce Pignoraticio

derivado de la palabra ' Pignoracion ' Que sign:fica ' empefiar

una prenda ‘-

CLASIFICACION.
Se clasifican en funcidn al tipo de garantia Que Se otorgue:

a) Prestamos Prendarios Con Garantia de Mercancia=.
lLas cuales deben de sor de mercado constante 3y fdoil

realizacicn.

5> Préstamosr Prendarios Con Garantia de Valores Cotizados en la

Bolsa do Valores.
Estds pueden ser al portador. como acciones. petrobonos.

Coteos © NOoOmMiNativos.

€2 Prestamos Prendarios a Casas de Bolsa.
Son aquellos que financian valores y acciones de alta
liguidez. que lax Casags de Bolsa adguieren por cuenta
propia o en garantia de creditos Que conceden a Sus

cliontes.



CARACTERISTICAS.

1. - E=x un financiamiento a corto plaso.

8. - Se otorgag a personas fisicas o morales que pre
o dediquen al comercio o industria.

3. - Se proporciona @ un plazro maoximo de 180 dias. Susceptible de
For rencvado. Sin Que estc exceda de 300 dias.

4.~ Se destina a la comprao de mercancias o venta de productos
terminados.

S. - Se otorgag a usuarios de credito a corto plazo Que carecen de
Papel susceptible de credito.

®. -

Se negocia mediante certifricados de depdsito y bonos de
prenda.

ELEMENTOS DE JUICIO PARA SU OTORGAMIENTO.

1.- Tener conocimiento de la solvencia moral y econcmica del

prestatario.

2. - Recabar Estados Financieros de la empresa. ast como demds
elementos que permitan juzrgar la seguridad. lLiquidez »
conveniencia del creédito.

3. - Verificar que las merconcias Que se pignoren sean propiedad
del prestatario

4. - Revicar la calidad., o#stado de conservacion. peso y cantidad
de la prenda.

9. - Certificado de Depssitco de Almacenes de Concesicn Federal o
recibo confidencial. Suscrito por tercera persona.
B.- En caso de ser necesario. se deberd asesorar de un perito
conocedor de la prenda Que sSe trate, con obJjeto de Qque

proporcione el Certificado Perictal correspondiente.




CREDITO MAXIMO POR DEUDOR O GRUPO.

Tratdndose de materias primas o productos terminados que el
prestatar-ico haya comprado, se suglere gue eo! monto del prestamoc

prendaric no exceda e! 70 % del valor de dicha compra.

En caso de que la prenda haya sido maonufacturada por ol
prestatario. el monto del prestamo no excederd ol 70 % peoro del
costo de produccion.

GARANTIAS.

La garantico prendaria deberd estaer constituida por blenes

muebles o mercancias no pere deras vy de fdcil realizacidn, las

cuales deberdn depositarse en un Almacen General de Depdsito.

CAPACIDAD DE £ACO.

Lo capocidad de pago estara en funcion al ciclo de
operaciones de la empresa y especificamente. al momento de
utilizacicn de la prenda. por lo cual e importante determinar st
la operaciocon normal de la entidad. genera o generard un excedente

para cubrir el servicto de deuda.
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3.1. 4.~ Creddito de Habilitacidn o 4avio.

CONCEPTO.

Es aqQuel por cuya virtud una Institucidn de Credito, se
compromete a poner una suma de dinerco a disposicidn de una
persona fisica o moral. la cual gqueda obligada a invertir el
importe del crédito procisamente eon la adquisicicn de materia
prima, matericles. pago e Jornales., salarfos y gastos directos
de explotacidn, indispensables para los fines de la empresa. ast
como para pagar los intereses y comisiones estipuloadas. quedando
garantizado el creodito con las matertas peprimas. materiaoles
adquiridos y con los frutos, productos o artefactos Qque e
obtengan con el mismo. adn cuando estds sean a futuro o
pondientes.

Esta operacidon de financiamiento pertenece a lax denominadas

de °° Crédito Condicionado ™. ya que el uso de este tipo de
creédito., se encuentra estipulade bajo ciertos teérminos del
contrato.

CLASIFICACION.

1.~ No existe una clasificacidn sobre las diversas variaciones

de este financiamiento y no debe enterderse como clasificacidn.
ol crédito Que e concede a la produccién agricola. ganadera.
avicola © (ndustrial sino. como ung instrumentacisn del mismo en
funcidn a las caracteristicas particulares que presentan estos

negocios sin perder sus objetivos.




o de MHabilitacidn © Auio. se consigna en escrito
tue se firma por triplicado ante dos testigos y se
ante Notario PuUblico, Corredor Publico Tituladoe o
Primera Instancia en funciones de Notario.

rres eostdn en relacion o las disposiciones. que se
! crédito.

¥ de este tipo de crédito para 1o industria son
® 1% ofos. pudiendo tener hasta & oafos de gracio,
eompresas agricolasx y ganaderas es de S afos con 1

1.

IUICIO FPARA SU OTORGAMIENTO.

rcimiento de la soluvencia moral econdmica del

> siondo conveniente recabar para tal ofecto.

‘tnancieros Actualtzados.

t acreditado la adquisicion de un sTegura para Que

& siniestro. las garantias queden amgparadas; en la
Seguros Yy deberd fungir como beneficiario la

n de Crédito otorgante del financiamiento.

indice de rotacicn de inventario, ya que en base a

uedo determinar si ol financiomiento pretendido

o,

‘O POR DEUDOR O GRUPO.

7 del crédita no deberd exceder el 75 % del valor
rantios o de los bienes adquiridos. lo cual se dobe

tante avalido de los mismos.

> financiar hasta el 100 %. s{ se otorgan garantias
ra Qque el crédito represente como mdximo el ©80 %
de las garantias.



GARANTIAS,

Las garantias Que reqgquiere son.:

- Garagntias especificas:
Materia Primea.
Materiales adquiridos.
Los frutos o artefactos que s abtengan con ol credito.

aungue estos sSean futuros o pendientes.

- Garantias adicionalex:
Reales.~ Muebles e Inmuebles.
Perzonales.- Fianza, Aval.

CAPACIDAD DE P AGO.

l.a capacidad de pago. e determinardad en base a los resultados

obtenidos por la emprexa, mediante ol andlisis de su Estado de

Resultados.

Para oes=te tipo de creditos - importante realizar un
andlisis a las ventas de la empresa solicitante., asi como conocer
&l indice de rotacicon de inventarios Yy Su recuperacicon de

cartera.
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3.1.9.- Credito Refaccionario.

CONCEPTO.

Es un acuerdo por ol cuol ! acreditante Crefaccionador) se

dinero a disposicidn de! acreditado

obliga a poner una suma de
invertir ol importe del

quedo obligado o

Crefaccionadod quien,
credito precisamonte on la adguisicicn do instrumentos, uUtiles
e labranza. abonos. ganado © animales de cria. on la realizacidn

de plantaciones. cultivos, en ta compra o instatacicn de
maquinaric. en la construccidn o realizacion de obras materiales
necesaritas para ol fomento de su empresa, on cubrir
responsabilidades fiscales que pesen Sobre la misma o en los

bienes que ested use para e! fomento de lax operaciones de la

negoctacion.

CARACTERISTICAS.

1.- Es un financiamiento a largo plazo.
de reconocida soluencia moral

2.~ Se otorga a emprexas
crecimiente yro para la

econdmica, destinados a su
reestructuracidn de adeudos a corto plazo.
3. - El! contrato se debe inscribir en -l Registro Publico de la

Proptedad.
Los intereses son calculados en funcicn a las disposiciones

gue se hagan del credito.
B. - Se formaliza. mediante e! otorgamiento de wun contrato de

apertura de creédito. on el cual se detalla destino y forma
de disposicidn.

5.~ Lox blenes ofrecidos en garantia
gravamen y de reseruva de dominic.

deben estar {bresxs de
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ELEMENTOS DE JUICIO PARA SU OTORGAMIENTO.
de financiamiento. se deben reunir los

Para este tipo
considerdn necesarios:

o tos ot ox., Que =
1. - - forencias o credito del Tolicitante, obtenidasxs de
provesdores, Instituciones de Credito y otros acreedores,
moratidad

lo cual ayudard a formular un criterio sobre la

mercantil de! solicitante.
trate de una firma que
acreditante o

2.~ En cazo de gue seo ya este operando
en creédito con la deberd
indicar la experiencia obtenida con la misma.
instrumentos legales Se encuentran

institucicn

3. - Deberd sodalarse st los
conforme o derecho o en Su caso Indicar los requisitos qQque

hayvan de cubrirse, o la documentacicn Que se deba

proporcionar.

eospeocto a las garantias y auvales, comoentar:

- Si e encuentran libres de gravamen.

las garantias cubren los mdrgenes legales.

- s%
la garantia. son de

- Estimar =i los bienes que integran
sfacil realizacicn.
eXalar por separado, el importe o

lox bienes inmuebl

Gue formen parte de la garantia.
Describir las propiedades y obligacioness del avalista que

s® proponga. para respaldar el crédito.

CREDITO MAXIMO POR DEUDOR © GRUFPO.

del valor de los bienes en
pudiendose otorgar

eoxcederd el 7S %

Su itmporte no
a realizar,

@aorantia o de la inversicn total
hasta un 100 % siempre y cuando se obtengan garantias adicionales
v Que el importe del % del valor
de los bienes dados en

financiamiento no exceda o=l 68

garantfa. comprobadco mediante avaluo

prdcticado.




GARANTI AS.
Las garantias de ostos prestamos conSisten en Lienes Ccomo:

eoempresa y bienes de activo fijo Que de comun

- Productos de la
como los activos

acuerdo con el acreditado seo determinen, asi

fijos Que se adquirierdn con los recursos del financlamiento.
Es necesario contar con un Segurco de Proteccicon sobre los

la empresc solicitante. i(ncluyendo los bGienes objeto

activos e

de la garantia.

CAPACIDAD DE PAGO.

Los estudios deberdn hacerse a traves de proyecciones de los
Estados Financieros., debiendo incluir las cifras Que muestren la
cuantificacicn de estudios teécnicos relativos a la reorganiracicn
de ta produccicn, o proyecto de expansicn.

Debiendo partir de los proncsticos de ventas para slaborar

las estimaciones.

La capacidad de pago, deberd considerar los sSiguientes

elomeontos para determinar st eostd e suficlente. ajustada o

thexi(stente:

- Utilidad Anual Estimada. -
- Intereses del! credito.
- ISR y PT.W.
- Utilidad Neta.
Depreciacicn » JAmortiracicn.
- Recursox anuacles.
- dAmortizacidn de otros pasivos.
- Amortizacicdn del! crédito solicitado.

- Sobrante o Faltante.

55



Flujo de Efectivo

en funcidn al
> gastos

La caoapactdad de pago
ventas, costos

resultante de las proyecciones do

esperados, estard determinada por losx saldos de caja y bancos al
credito. en caso

final de cada ejercicio durante la uvigencia del
posibilidad de

de no tener capacidad de pago. e verd la

otorgarlie otro tipo de credito,
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1.0, - Papel Comercial.

CONCEPTO.

tener o no garantia

Es un pagare negociable, que puede

especifica, ¥y en ol cual se adQuiere un compromiso de pagar una

cantidad fija en una fecha prefijada.

CARACTERISTICAS.

1.- Ex un financiamiento a corto plazo.
2.~ En lo que concierne at aspecto fiscal. los rendimientos
obtenidos son acumulables para las personas morales.

3. - E! papel! comercial. juntoe con el mercado de obligaciones xon

mecanismos de desintermoediacidn.
4. - Su vencimiento normalmente ex de 28 a QO diasx. rencvables

hasta un mdximo de 270.

Neocesitan autorizacidn de la Secretaria de Hacienda azi como
registro en la Comisidn Nacional de Valores.
0. - Se colocan mediante oferta piblica por medico e un

agente colocador. como las Casas de Bolsa

intermediario o
Qque operan en el paix.
7. - Sus compradores. obtienen una tasa de rendimiento Tuperior
o ta de otros instrumentos de inuversidn.

. - El costo de financiamiento resulta menor al del mercado.

ELEMENTOS DE JUICIO PARA SU OTORGAMIENTO.

La empresa gque vaya a emitir ol Papel Comercial deberd
presentar o la Casa de Bolsa colocadora la sigulente informacion:
1.~ Informacicon de cardcter legal. econdmico y flnanciero.
2. - Obtener la cuantificaction por parte do una Calificadora de

Valoresx.




Valores y de

aprobacidn de la Bolsa Mexicana de
Vatores.
ol Registro Nacional de

3. - Obrtener la
la Comision Naoctonal 8Bancaria y de

4. - Regisetrar o! valor de lo emtsicon eon

Valores e Intermediarios.
Registrar e! valor de la emision on el Instituto Nacional de

Volores CINDEV L.

CREDITO MAXIMO FOR DEUDOR O GRUPFPO.

mdximo de emisidn por empreosa. o5 determinado por
Valores y su rendimiento se

valor de compra bajo par v

£ monto

la Comisidn Nacional Bancaria y de
detorming por la diferencia entre su
o! de venta. ninguna emistion podrdad ser (nfertor al 20 7 del monto
total autorizado. ni mayor a ests durante ol periodo evaluado.

Ast mizmo la emisidn no podrd tener unag vigencia Superior a

los ©1 odias.

GARANTI AS.

El Papel Comercial pusde estar garantizado en un Fideicomiso.
o colateral. pero si necesita un

No requiere de garantia real
respatldo moral y econdmico. ya Que no cualguier empresa eostd

autorizada o hacer una emision deo este tipo.

CAPACIDAD DE PAGO.

Las empresas emisoras de Papel Comercial tionen Oieon
establecida su capacidad de page va que no se pusde autorizar una

emision de este ¢ipo de FPapel a una empresa., que nNo sea soluente.
nié fingncieramente sdlida por lo Que los compradores tienen la

garantia de recuperar su (nversicn y rendimientos.




3.2.7.- Cradito Comercial o Cartaxs de Credito.

CONCEPTO.

Ex un hecho Que las empresas ya sean comercializadoras o

nacicn lexs interosa vender sSus
Productos en el oxtranjer-o o en su mismo pais de origen. al (gual
pgran cantidaod deo ellas gue tionen la neceosidad e
capital. =in embargo ante el

manufactureras de cualquier

Que existoe
importar mercancias o©o bLrenes de
desconocimionto de las oemproesds con las Que 1Ntciardn oOperaciones
logre

de compra o venta. independientemente de la forma que

contactarse. el comprador Querrd vertficar Que las mercancias Que

adguiera sean efectivamente las deseaodas en cuanto a catidad.

naturaleza y estado de conservacion., que lasx reciba con

cantidad.
oportuniadad en ot tiempo pactado, ox decir, necesita toner
seguridad en lex opoeraciones realizadaos, de lo contrario se

podria ver en eo! caso de ligquidar una operacton anticipadamonte.
=in  tener seoguridad de contar con el servicio solicitado y en
algunos otros tal ves ni Figquiera se reciba la mercancia.

El vendedor deseard que ol pago de la mercancio Te ofoctucs
incluso antes de hacer entrega dol pedido.

por adelanctado.
morosidad © incluso Que una wvez

ovitdndose axi una poxible
ontregada la mercancia no =seo le pague. La solucicn. de eontre
todos losx mecanismos de pago dol comercic internacional Que
tienden a solucionar estasx dificultades a las Que o enfrentan
vendedores y compradores. es ol GCroédito Comercial o Cartas de
tanto econdmica y Juridicamente

Credito., ya que es eficients
Instituciones

eollo so dobe a la intervencicn de las

hablando,
Bancarias, las cuales por su soluencia moral. econdmica y
reconocida seriedad profesional. se colocan en el papel de

vendedores intermodiarios. promoviendo asi &l comercio exterior.
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Ante toles circunstancias o dardg a continuacidn un

concepto de Credito Comercial o Cartas de Credito:

* Ex la promesa de pago deo un banco por cuenta de un

traves de un banco

vendedor o tnetermediario .
la promesa de pago so le tlama Banco EMISOR,

conoceo como Banco

comprador. a un

El banco que otorga

on tanto que ol Banco tntermediario se
CORRESPONS AL, Gl respecto os necesarico tomar en consideracicn que
otorgan los bancos se realiza cuando el

la garantia de paoo que
todas y cada una do

lWteralmente con

vendedor cumple eztricta 3
taar Carta do Creodito documentaria

las condiciones ocefaladas —n

** Contrato

CLASIFICACION.
lLos Creditox Comerciales o Cartas de Credito se clasifican en:
cancelada a

Carta de Credito puede sor

REVOCABLES: Cuando la
antes del! pagoe o aceptacion

solicttud de algunas de las partes.
de la eperacidn.

IRREVOCABILES: Cuando el comprador como ol vendedor. renuncian a
esta facultad, lo cual sOlo hecho de mencionarse
por lo tanto et

beneficiario vendedor.

se da por el
con ese cardcter, banco se obliga de manera
autdnoma frente at El ecreédito comercial

irrevocable puede ser confirmado o sin confirmar.
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cuenta abierta. porque no hay
un gcuerdo verbal. por

Ex wun

CUENT A ABIERT A Ser lw llama ~n

formatos administrativoes formales.
timne un bajo costo operativo.

sdlo

ello &5 muy sencillo y»
gcuerdo entre o! provecsdor y su cliente para concedor y conventr
ol primero da la posesion de los

un credito, en wl sontido de Gque

y el clionte paga despuss
normal es de 30 dias.

de un lapso deo tiempo

productos=s
variando eontre las

determinado. El plazo
ramas industrial y comercral,

PAGARE: Se realisa mediaonte la suscripcton de documentos por
constituysendo una promesa

pagar. Ao pago e foctuada por escrito y

firmada por el comprador a favor del prouvesdor.

CARACTERISTICAS.

A Es un financiamiento a corteo plazo,

2. - Es unag operacicn bancaria.

e pago que puede e

3. - Es un instrumento
wl bLoneficiario on ol

El pago lo recive

ad> 4 la Vista:
terminos y condicionss de

mercado cuando «stos me ajuston a los
la cuentag de credito,

&> Contra AdAcoptacion.: El Lono ficiario. otorga plazc al
ordenante para cubrir ol pogo correspondiente por concepto de la
mercancia recibida contra la acoptacion dal giro o letra de
cambio.

bone ficiario, confiore un plazo al

2 4 Ciorto Tiempo: El
para cubrir ol pago corroespondicnte por concepto de

Guedanda

ordenante
como evwidoncia ! agcuse do

las mercancias recitidas.
recibo dol! banceo corresponsal.

de apertura de crédito,
poro a favor de un tercero.

4.- Ex un contrato ontre ol comprador

acreditgdo 3y el Lbanco acreditante,
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ELEMENTOS DE JUICIO PARA SU OTORGAMIENTO.

la apertura de credito son: la

prdctica son el mismo
£

Los documentos relativoes a

contraoto que -rn la
la solicitud eon la cual

Carta de Creédito y» at

1. -
solictitud » ol

documento. al frente se encuentra

espeocifican las caracteristicas de la

reverso ! contrato.

a. - Documentos relativos a lax mercancias; la factura.
de embargue. eEdlira de seguro. pedimento de

conoctmiento
exportacidn o importacicn.
certificado de calidad.

certificado de origen. certificado de
sanidad y pesa. facturas consulares. etc.

3. - Cumplir con las garantias. qQue a Juicio del banco sean

necesarias.

CREDITO MAXIMO POR DEUDOR O GRUPFPO.

El creédito mdximo. estd en funcicn a la pacidad

del clientes.
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3.1.8.~ Prestamos Hipotecarios.

CONCEFTO,

paro la

Que se conced

Es un financiamiento a largo plaso.
elor inmuebles

adquisicicon, construccicn, obras o mejoras
deostinados al objoto sociul de 1o empresa asi como parao «l pago o
deo pasivos originados por la operacion normal do la

consolidacicn
por otrax Instituciones de

misma., oxcluyendo aquellos otorgados
Credito, tambien TFirve para apoyar ol capittol de trabajo. con
ta caracteristica de Gquer 1 garantia adat prestamo, eosta

otro de la propiedad del

constrituida por ol proeio 1Inmueble u

solicrrants.

CLASIFICACION.

» clasifica on base al girco de la empresa

Exfte creédito

pordor do uvista los objetivos del mismo:

xolicrtante <in

Prostamo Hipotecarito Industrial v Gandadero.

1 -
Social.

2. - Frestamo Hipotocario de Intoros
en UDZ

3. - Prestamo Hipotecario

o trataran mds adelante finalizando la capacidad

Los cualexs
de pago de este financiamiento.



CARACTERISTICAS.

1.-
a. -
3. -
4. -
s, -
S, -
L

Es un financiamiento a largo plazo.
Tambien se le denomina Preéstamo con Garantia Inmobiliaria.

Este credito xe otorga a personas fisicas o morales. Que seo
dedican a ta produccion g bienes » servicios. quo
ol cual establezca

prosenten un proyecto de Iinversidn
la redituabilidad

tiempo y destino del credito. asi como
del! mismo.

Se garantiza con activos fijo= tangibles e ta empresa.
Su plazo es de S allos con un alfo de gracia para su PaAgo.
cuando se trate de empresas agricolas o ganaderas y de 193
aifosx con dosx de gracia cuando se destine a la industria.

Se amortiza de forma mensual, trimestral o anual dependiendo

de las necesidades especificas de la empresa debiendo
liquidar los intereses de forma mensual.

La tasa de interés se basu en ol C.P.F (Cosxsto Porcentual

Promedic 2. mds una sSobre tasa
% sobre el importe del

fijada por ol banco

acreditante. pudiendo cobrar ol 1
financiamiento por apertura de credito. lox intereses sSo
saldos insolutos uvencidos mensualmente.

empresas agricolas o

cobran sobre i Se

trata de industrias > Ssemexstral a

pganaderas.

ELEMENTOS DE JUICIO PARA SU OTORGAMIENTO,

Determinar ta capacidad de pago del solicitante y Flujos

de Efectivo.
Contar con el Certificado de gravamen de los
ofrecidoxs en garantia. expoedido por el Registro Publico de

nmueblex

la Propiedad y Comercio con una antiguedad no mayor de 30
dias a la fecha de la firma del contrato.




CREDITO MAXIMO POR DEUDOR O GRUPO.

El valor del creédito no exc
garantias, lo cual se d de

wrd el 30 % del! valor de las

otrar mediante avaldo.
Ademds de ello se pusde llegar o requerir de una garantia
por parte deo terceros.

GARANTIAS.

Las garantias Se constituyen por

los activos tangtbles de
la empresa, reguiriendose en

algunos casox do garantias
adicionales. ademds el acreditado debe demostrar su capacidad de
pPago.

CAPACIDAD DE PAGO.

Fara gque ol financiamiento a conceder seg sano. no basta Qque
haya solvencia moral y econdmica para garanttzarlo, El
solicitante deberd tener ademds capacidad de pago sufilciente para

cubrir. en las fechas prefijaodas Sus compromisos financieros y

amortizaciones del préstamo solicitado.

La capacidad de pago se determinag con base en los resultados

obtenidos mediante o! andlisis del Estado de Resultados o a

trauves de la preparacion de un Estado de Flujo de Efectivo.

Tambien se debe considerar la actividad © ramo Qque
desarrolle el zolicitante. la proporcidn gue guarden sus activos

circulantes con retacidn

at pasivoe oxigible. grado do
independencia financiera. volumen de ventas. rotacicn de
tnventarios, indices de recuperacidn de cartera. utilidades.

depreciacicon. etc. Factores bdsicos en creditos a mediano y
targo plazo.
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3.1.9.~ Prestamo Hipotecario Industrial.

CONCEPTO.
Es un creédito a mediwano y targo plaso que se concode o
industriales. agricultores o ganaderos. el cual puede destinarses

a satis facer cualguier necoesidad econdmica propiciando el fomento

de la empresa.

Se concede a ompresas admintstrdtivas y economicamaontsa sanas
Quo necesttan creceor por un increomeonto real y eostable en su
demanda o fortalecerse para una expansion ocasionada por ol
mismo motivo o ampliar y renovar activos fijos sin necesidad deo

descapitalizarse.

CARACTERISTICAS.

1.~ E=x un financiamionto a mediano y largo plazo.

2. - Su plazo o5 de hasta 3 allos. para préstamos agricolas o
panaderos y de 7 en préstamos industriales.

3. - Los intereses se aplican sobre saldos insolutos. adecuando
=u pago al destino del creédito.

4. - Requisre autorizacicn del Banco de Mexico para su opsracion.

S. - Se documenta modiante pagares.

8. - Se destina a la ligquidacidon de adeudos cuya antigusdad
mdxima sea de 1 alo.

7. - Es recomondable qgque oste tipo de credito se solicite al
amparo de un programa de descuento o bancos de segundo

piso. ya que los plaozos son mds adecuados.
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GARANTIAS.

1. - Se garantisa con la unidad industrioal aogri ] o 2

. o diendo o! efectivo en caja y los creditos o

favor de la empresa.

2. - Con lox rendimientox netos de la explotacicon., s( estds

alcansan a cubrir los intereses y amortimacidn del préstamo.

3. - Se garantima con las inversiones de cardcter fisico como

Fon edificios. maguinar{a., egquipo. etc.

Ademds de posibles garantias adicionales. con blenes de

terceros.

CAPACIDAD DE PAGO.

Dado que este préstamo es una modalidad o derivocicon del

Credito Hipotecario, = realizan los mismos andlisis, para

ta pacidad de pago de sus usuarios.
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2.2.10.~ Preéstamo Hipotecario de Interss Soclal.

CONCEPTO.
fisicos, cuyo

Es wun financiamiento Que w» otorga a Personas
nivel socioeconomico este dentro de las condiciones y pardmetros

8Banco de Moexico, para la

la uvivienda.

Seofalados por ol gdguisictdn,
construccicon o mejoras para

CLASIFICACION.

Esta clasificacicon sSe conforma atendiendo al mayor o© menor
costo de la vida en cada regicn. por lo cual ol Banco de Meéxico
estructura a la Republica Mexicana en 3 zonas, con el objetivo de
determinar el limite del! suelo on loxs acreditedos, asi como el

vator de las viviendas de interes social.

deo Ingresos Minimos.

a> Tipo 2 Vivienda para dcreditados

6> Tipo & Vivienda para Acreditados de Ingresos Bajos.

c> Tipo 3 Vivienda para Acreditados de Ingresos Regulares.
d> Tipo 4 Vivienda para Acreditados de Ingresos Medios.

L4 VvIis R Vivienda gara Arrendamiento.

CARACTERISTICAS.

Es un financiamiento a largo plazo.
Proporciona un medio de financiamiento a

accesibles para familias de ingresos economicos reducidos.
denominada de intereés

1.-
tasas de interss

a. -

3. ~ Seo utiliza eara adguirir vivienda
Social © bien a la construccion o modificacion de la que ya

Se tiens.
Su plazo maximo no debe exceder de 20 afos. sin embargo es

recomendable gque e! mismo fluctue entre los 10 v 15 afos.
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ELEMENTOS DE JUICIO PARA SU OTORGAMIENTO

- Capacidad legal para obligarse.

- Ser jofe de familia.

- Habitar permonentemente en la vivienda.

- No ser propietario de otra casa-habitacidn,

- Cagpacidad de pago.

- Ingreso mensual no superior al gque selale ol Banco
de Mexico.

- Edad mdxima de B3 ailos.

- Los acreditados de Interss Social. deberdn contratar

seguro de vida y daidos.

CREDITO MAXIMO POR DEUDOR O GRUFO.

Los creditos individuales para la Vivienda de Interes Social
s® otorgan hasta por el 90 % del wvalor del inmueble. determinado
mediante avalio prdcticado por e! Banco. sitempre y cuando la
vivienda ofrecida sea de Tipo 1! ¢ Viuvienda para JAcreditados de

Ingresos Minimos 3. o de Tipo @ ¢ Viuienda para Acreditados de

Ingresos Bajos . Para Viviendas de Tipo 3 ¢ Vivienda para
Acreditados de Ingresos Regulares > y Tipo 4 ¢ Vivienda para
Acreditados de Ingresos Medios 3. ol crédito podrd llegar hasta
ez 80 del valor del! inmueble. para la Vivienda VIS - R

€ Vivienda para Arrendamiento > el crédito no excederd del 70 %

y Seo otorga solo para la construccion.

69




GARANTIAS.

Lox prestamos de Interes Social se deberdn garantizar
mediante contrato de apertura de credito con garantia hipotecaria
ol cual deberd otorgarse ante Notario Publico. compareciendo los

acreditados debidamente identificados. a quienes se leerd ol
contenido de lo escritura y firmardn de conformidad.
Notartio. la escritura parae su

Al momento de presentar al
revisicn ! Deopartamento legal. deberd exhibir el Certificado
por ol Registro Publico de la Propiedad del
on

En

de Gravamen expedido
lugar donde seo ubica ol
forma tal que esté quede on primer lugar a favor del Banco.
doberd cancelarce en la misma

tnmueble Que So ofrecs en garantia,

caso de existir algun gravamen.

exscritura del credito.

CAPACIDAD DE PAGO.

Los gcreditados podran o foctuar pagos anticipados.

correspondiendo a un minimo deo 10 mensualidades o pago total del

adeudo cuando asi lo deseen., cubriendo los intereses Yy FTeguros

oxceoepto en o! caso del VIS - R

del mes que wvaya corriendo.
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3.1.11.— Préstamo Hipotecario en UDIS.

CONCEPTO.

Este Credito esta dirigido a todas aqQuellas personas Qgue
deseen adquirir una viviendo i(ntegrante de un desarrollo
habitacional. cuya costruccion ha sido finonctada por olguna
Znstitucidn Bancaria de primer piso.

El cual surgid ante la puesta en maorcha del Programa de
Reestructuracidn de Créditos Hipotecarios. mediante las unidades
de cuenta denominadas Unidades de Inverszidn CUDI's>. con lo cual
se inicia wun nuevo gproceso de atenctdn a las personas con
problemas de ligquidez. a fin de brindarles apoyo para cumplir

Sus compromisos financieros adquiridos con los Bancos.

REQUISITOS PARA EL OTORGAMIENTO DElL CREDITO.

PERFIL DEL SOLICITANTE:

Ser persona fisica con capacidad tegal para contratar.
- Contar con soluencia moral y econdmica.

- Edad de los 18 3 B0 aflox, con ingreso minimo de $ 2,.9500.00.
eontre S1 y B4 affos 11 meses con ingreso minimo de § 4,000.00.
Tener 3 affos de continuidod laboral o de actividad econdmica.

Poseoer un historial de credito satisfactorio.

Se podrd destinar al pagoe mensual inictal del Credito
Habitacional. como mdximo ! equivalente al 28 % de los ingresos
mensuales brutos comprobables. en caso de Qque tenga adeudos con
otros Bancos o Cosas Comerciales la suma del! pago menswual. no

debe exceder &l 40 %X de los ingresos mensuacles brutos.
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PIONTO MAXTHO DE CREDITO A OBTENER.
de

£l cual eostara en funcidn al valor de la viuvtenda,

acuerdo o lo siguiente:

HONTO MAXIMO DEL CREDITO.
80

VALOR DE LA VIVIENDA.
Do t 3 B8O, 000 a % 1°200.000
De 1°201.000 a 1800, 000 s VA, 000 o hastag el 70 X
1800, 000 1080, 000 o hasta el 60 %

Mayor de
ol momento de

Seo deboradn contratar {os siguilentes Seguras
autorizrar e! Credito MNipotecario:
-~ Seguro de uvidg e (ncapacidad total o permanente.
- Seguro de dafos.

COMISZIONES ¥ GASTOS QUE DEBEN CUBRIRSE,

2os gastos que genera la obtencicon de un Credito Hipotecario

*% Ssobre o! monto del

on (78~ F o g =on:

- Apeoritura de Creédito: Comixicn del 3

credito, la cudal se cubre al momento de la firmo del caontrato
por cadg persona que

de apetura de credito.
~ Investigacion ddel Creditco: £ 128.00
participe con sus ingresos y se cubre al momento de entregar lo
de credito.

so

debeardn cubrir los gaostos y honorarios
cuyo importe

solicitud
otorgomiento del credito.

Adictaonaimentos
notaricgles que genere ol
variard dependiendo de la entidad donde se ubiQue la uvivienda.
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DOCUMENT ACION REQUERIDA.

— Formato de la solicitud del Creédito Hipotecario.

- Formato de informacidn bdsica zobre la solicitud del crédito.
— Cuestionario medico.

- Acta de nacimiento.

-~ Comgrobante de estado ciuil.

- Comprobante de ingresos.

CARACTERISTICAS DEIL. CREDITO.

PLAZO DE PAGO: El plazo de pago o5 fijo. siendo de 23 aidos
contados a partir del momento on que se firme el contrato de
apertura del crédito.

Este plaro podrd reducirse realizando pagos adicionales.

DISPOSICION DEL CREDITO: El dia de la firmao del contrato de
apertura de credito. serd entregado un cheque por el importe
total del crédito. el cual seord endosado a favor del promotor
©o constructor del dexarrollo habitacional en el gque se encuentre

ta vivienda.

SA4L.DO DEL CREDITO: Como Se moenciond anteriormente. dependiendo
del valor de la vivienda Que se deseo adquirir, Te ofrecerd un
porcentaje moximo de credito. El dia de la firma del credito,
@l importe del mismo. serd convertido a Unidades de Inversion
de esta forma el saldo en pesos que haya sido otorgado para ol
creédite se convertira a UDI's de acuerdo al valor que estas
unidades tongan en pesos. ! dia de la firma del contrato

respectivo.




Suponiendo Que Se obtiene un Creodito

$ 120.000.00 y el valor de la UDI al dia de
de apertura

Hipotocario por

ta firma del contrato
de creédito ex de $ 1.20. al hacer la conversidn
equtvaldrd a 100.000 UDI's.

100,000 uor=s

Tasa de Interss: Esx fiJa y corresponde al 11 % anual.

PAGO DE INTERESES:

Se calculdn sobre ol saldo insoluto en UDI's
del crédito. en la fecha de corte deol

a amortizar 24

mismo,
capital desde un
Qque se genoron serdn cada vezr monores.

y debido a que se
comienza

inicio, lox intereses

AMORTIZACION DEL CAFITAL: La parte de la mensualidad en UDI's
Que se abonard a capital. serd la misma durante toda
credito y Ze calculard dividiendo el

on Unidadexs de

la vida del
total del saldo del
entre 300 gue
mensualidades a cubrir en 29 alos.

crédito

- el ndmero de

Inversion.

REESTRUCTURACION DE UN CREDITO HIFPOTECARIO. -

Las personas que tengan contratado un Credito Hipotecario.

podrdn reestructurarlo convirtiendo el saldo del mismo en UDI's a
partir de la fecha en que se realice la operacicn y en

determinado -l
mensualidades,

ta cual
quedard

importe en uUDI= de toda= sSus
hasta la ligquidacicon del credito.

El pago de estas mensualidades, se hard en pesos.
ol importe correspondiente segun
fecha respectiva.

calculando

ol wvalor de la UDI's en la
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Ejemplo de la Reestructuracton: Utilizando laos mismas cifras
tendrd: A4l reestructurar o! importe

del ejemplo anterior se
cuDI'=>

total del saldo de un credito en Unidades de Inversicn

cada una de ellaxs eqguivaldrd a uwun X' valor en pesox, S el

120.000.00 » el valor de la UDI ol

saldo del credito o5 de %
20. al

dia en Que so formoliza la reestructuracicon esx de $ 1.
hacer la conversidn equivaldrd a 100.000 UDI's.
8 120,000

Comprobacicn.: - - 100,000 [72:7 XN

s 1.20
4 partir del dia en que se formalice la reestructuracidn.

on pesos de estas wunidaodes se
como referencia -l Indice

el valor ird determinando e

funcidn a ta inflacidn. tomando
Nacional de Precios al Consumidor CINPC).
El Panco de México informard el equivalente diario en pesos

de la Unidad de Inversion CUDI*s).

Al reestructurar un crédito en UDI's., la mayoria de los
términos y condiciones del finagnciamiento Que Se contrato
originalmente seo mantienen igual, existiendo bdsicamentese 3

conceptos que varian:

- PLAZO DE PAGO: Quedard predeterminado Cplazo fijod. pudiendo

sor de: 20. 23 © 30 afos.

- FORMA DE PAGO: Se determina o traves de una tabla de

amortizacicdn. en la cual o conocerd con anticipacion el importe

de UDI's de los pagos.
- TASA DE INTERES: lLa cual e fija y depende del importe que
muestre o! sSaldo o reestructurar:
= Tasa anual del a.738 % =i ol
E 3 200, 000. 00
= Tasa anual del 10 3%,

saldo es igual o menor a

i ol saldo os superior a 8 200.000. 00
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3.1.12. - Prestamos Con Garantia Coloteral.
CONCEPTO.

Otra forma de finonciomiento o Que puede roecurrir una
eompresa es por medio de los Prestamos con Garantia Colateral.
Se traota de operaciones documentadas con pagareés, en las cuales
@l solicitante otorga en apoyo a su ligquidez 3 seguridad como
garantia colateratl los titulos de credito (letras de cambio
pagares 2 que son propiedad del cliente detl financiamiento.
los cuagles debon estar endosadosx o favor del banco como valor en

garantia.

CLASIFICACION.

.- Certificados con Garantia Colateral.

Este tipo deo crodito garantiza la existencia del monto del

inventario cedido con la garantia colateral por un prestamo. Es
un documento omitido pericdicamente para ol prestamista por un
tercero. quien certifica Que el Inuentario existe y quo estara

disponible 1 se necesita.

Ester moétodo de financiamiento bancario esta adquiriondo cada
vez mayor popularidad debido a su floxibilidad. ya Que nNo existe

la necesidad de la separacidn  fisica © posesidn de los

inuventartos, por tanto los Creditos con Garantia Colateral pueden
usarz=eo para cubrir los inuventarios doe produccidn en pgroceso.

dando mdaz libertad oen ol mowvimiento de los bienes.

E! Crédito con Garantia Colateral., proporciona un plan de
financiamiento de cuentas @or cobrar. permitiondo que ol
mismo continlve en forma suavizada a medida Qque los inuentarios se

conuvierten en cuentas por cobrar.
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CARACTERISTICAS.

1.-
2. -
3. -
4.~

.-
S, -
7. -

Ex un financiamiento a corto plazo,

Es una modalidad del Descuento Mercantil.

Sirve para cubrir necesidades de Tesoreria a corto plazo.

Se documenta por medio de un pagaré prendaric a favor de la
Institucicon de Crédito.

Los intereses generaglmente se cobran por anticipado.

Este financiamionto se puede otorgar hasta por 360 dias.

Lo pueden utilizar perszonas fisicas o morales gque se
dediquen a actividades de produccicon. comercio y de
seruvicios.

El cliente debe <ondosar a nombre del banco los documentas

depositados en garantia.

ELEMENTOS DE JUICIO FARA SU OTORGAMIENTO.

.-

Ser cliente de la Institucion do Crsdito.
Que los documontos de oporacidn provengan de la compra-venta
de mercanciarx o uso de servicios.
Hacer lo peticicon formal de financiamiento por escrito.
Presentar Estados Financieros Actuales.
- Balance General,
~ Estado de Resultados.
Satis facer alguna garantia adicional a Juicio de la

Institucicon del Credito.
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CREDITO MAXIMO POR DEUDOR © GRUPO.

financiamiento hasta

La Institucicon de Creédito concedord un
pusden seor

garantias recibidas Qque

% del valor de las
facturas. propiedad

por el 80
titulos de credito, pagares,
actuen como amparo

contrarecibos o
del solicitante. Que colateral al préstamo

solicitado.

GARANTIAS.

pueden seor documontos generalmente titulos de

Las garantias
aceptados © Suscritos

credito ¢ letras de cambio y pagares .

ode operaciones netamente mercantile=.

Que provengan
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3.1.13. - Descuentos Mercantilex.

CONCEPTO.

mediante la cual

Ex una operacidn activa de financiamiento.
titulo de

adquiere on propiedad un
cambio © wun pagare
importe del o los
ta comisidn

wna Institucidn Bancaria.
crédito no vencide. ya sea una letra de
lo cuenta de choques dol cliente ol

abonando a
intereses y de

documentos. menos el monto de los
pPactada.

Si el plazo de vencimiento de los documentos descontados no

eoxcoedeo de 10 diax xe le llama Descuento Mercantil a corto plazo.

La Institucion de Credito da por descontado que ol origen de

oste tipo do documentos proviene de ftransacciones comerciales que

realiza la empresa.

Este tipo de financiamiento permite a las empresas allegarse

realizando anticipadamente sSus cobranzas. cuando

de recursos.
en caso de Que ol documento no sSea

estds estan documentadas,

liguidado a =<u vencimiento
en cuenta el importe nominal del! documento.

tla Institucidn de Creédito procede a

cargar
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CLASIFICACION.
Este tipo de financiamiento se clasifica en:

@) Descuento con Reserva de Dominio o Constitucicon de Prenda:
Este tipo de credito, ostd oritentado a Ffinancrar las ventas
L4 plazo de los distribuidores autorirados L= 22 automouviles.

camiones. magquinaria agricola. motocicletas y otros.

- Contrato de Compra-Venta con Reseruva de Dominio:
En esto caso. ol comprador o= ol duefio de la unidad aunque

con limitaciones.

- Contrato de Compra-Veonta con Conztitucicon de Prenda:
El comprador es dueilo dol bien adquirido. poro constituye

la prenda a favor del diztribuidor.

&) Descuento de Credito en Libros.

Por medio de este seruvicio se facilita a industriales v
distribuidores el financiamiento de sus ventas a grandes
almacenes e industrias las cuales estan registradas. pero no

documentadas con titulos de credito.

El financigmiento se & fectua mediagnte la cesicon de las notas
de remisicn. conetrag recibos o facturas, que debeon agcompafiarse de
unao letra de cambio sin aceptar. girada por ol cedente a favor
de la Institucion de Crédito vy a cargo del deudor. quien deberd

manifestar por escrito su consontimiento.

©) Descuento de Exportacicn.

Este financiamiento, estd encaminado o satisfacer las
necesidades crediticias de aquellas empresas Que exportan
mercancias o seruvicios tecnicos al extranjero y pueden celebrarse
hasta por un plazo de S aifos. de acuerdo con las cargcteristicas

del producto y monto deo la operacion.
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CARACTERISTICAS.

1.
2.

3.
<.

.
[N
7.

Ex un financiamiento a corto plazo.
Se otorga o personas Sizicas o
operacitones de compra-venta, ¥y Ggue Sean precisamente entre

morates que realicen

comerciantes.
Por la naturalesa de la operacicon no existen renovaciones.
Se dJdispone de efectivo antes del vencimiento de los
documentos.
Su otorgamiento no excederd de 180 diasx.
El cliente cubrird losx gastos por el manejo de documentos.

Esta destinado a indusetrias 3 empresas de seruvicio.

ELEMENTOS DE JUICIO PARA SU OTORGAMIENTO.

Que lox documentos de la operacion provengan de ventas o
prestacicon de servicios reales.

Se deberan satisfacer las garantias adicionales Que se le
@xtjan.

FPreosentar Estados Financieros Actualizados:

Palance General.

- Estado de Resultados.
Que los documentos reunan [0S SIigUIeNtes reQuisitos:

- Se trate de documentos no vencidos. ya sean letras de
cambio aceptadas © PAPAres SUSCritos,
Que su vencimiento sea a plazo fijo y sSuperior a 10 dias.
© suscriptores. y en Su caso

pPeorsonas e reconocida

- Que lox gceptante.s
endosantes 3y avalistas sean
solvencia moral y econcomica.

Que se hayan originado de la compra-venta de mercancias o
uso de servicios.
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CREDITO MAXIMO POR DEUDOR O GRUFO.

El principal factor a considerar. para fijar ol limite de
linea de credito s el

ta
volumen de operaciones de la empresa. et

importe serd siempre wnfjerior al monto de las ventas y mds

especificamente de las ventas a credito que se documentan.

Otro factor gque puede influir en el monto deol! crodito., es ol

plazo que la empresa concede a sus clientes para liquidar las

mercancias o servicios vendidos.

El rengldn de documentos por cobrar presentado en ol Balance

Genoral serd otro indicativo del monto que ze podrd fijar para la

linea del! credito.

El monto del creédito, tambien esta en funcicn de la

proporcicon gue deberd guardarr la empresa respecto del activo

circulante a pasive circulante y ol capital contable.

GARANTIAS.

Se detbe extender una carta de autorizacicn a la Institucicon

de Creédito para qQue estd cargue a la cuenta de chogues del
clionte., ol monto de los documentos gue fuerdn presentados al

cobro y que por cualquter circunstancia noe hayan sido liquidados.

Estos son tos principales Financiamientos que
Instituciones de Credito Privadas,

las=
ponen a dizposicidn de las
empresas que necesiten recurror oxternos para complementar sus
recursos propiox que les permitan desarrollar de forma adecuada
sSus operaciones productivas.
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3.2 ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO.

3.2.1.- Arrendamiento Financiero.
—

CONCEPTO.

En ocasiones las empresas pueden optar por arrendar los
actives que necesiten on ves de comprarlos. Se trata de una
opcicn de financiamiento o large plazo ya que el arrendamiento

esta ligado espeocitficaments a la uvida estimada del activo.

El Arrendamiento: Ex un contrato que se establece entre ol

propietaric de los bienss U = 1 d y ta empresa

interesadn eoen ollos. designada Arrendatario a la cual e le
pPermitira ol uso do los bienes durante un periodo determinado de
tiempo medignte ol pago de una renta ospecifica, Sus
estipulaciones pueden variar segun la situacidn y necesidades de

cada una de las partes.

Sin  embargo. la mayoria de los arrendamientos quedan

contenidos dentro de tres categorias generales:

A> Arrendamiento Financiero.

Exte tipo de Arrendamiento no &5 cancelable excepto por
consentimionto mutuc de ambas partes. Arrendador y Arrendatario.
Generalmente tiene una duracion igual a la maoyor parte de la vida
Util del activo. Consiste on un contrato por modio del cual
@! Arrendador se obliga a eontregar al Arrendatario el uso de un
Lien a cambio del pago de una renta. durante un plazro pactado

irrevocable tentondo la opcidn al final det contrato de:
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ad) Trosladar lo propiedad.
5> Volver a rentar el bien.
> Enajenar ol bien a una tercerc persona. distribuyendo

ol importe de ta enajenacicdn al arroendador.

B> Arroendamiento de Operacion.
FPor 1o general s cancoelable por parte del
con la debida anticipacicon 3y quien por

Arrendatarioc

dando aviso al Arrendador

lo general so sacarga dol mantenimiento del active. La mayor

parte de los arrendamientos de casas o deopartamentos son de

oporacicn.

C> Venta con Arrendamiento.
Esta clase de conuventio o efoctuia cuando ol propistario del
vende a otra persona.

de la

activo o5 en este caso la emproesa. quien lo

ta cual conuviene on rentarselo inmediatamente despuss

venta, Se emplea particularmente cuando =se trata de terrenos y

edifictos.

El Arrendamuento Financiero, Ffacilita ot uso de Lienes

productivoss mecdrante wl pago deo una renta mensual. aunqQue las

operaciones relativas seo pucden asimilar o las ventas en abonos.
FPormite la depreciacicon acelerada de los bienes y por lo tanto ol

diferimiento de 'mpuestos, ademds ayuda a mantener ol capital de

trabajo de las empresas y su capacidad crediticia.

Loz gastos asociados a los eoquipos come derechos de

importacidn. fletes y costo do instalacicn., pueden considerarse

valor del contrato de arrendamiento y por ende lograr
mencionadas

denero del
Sobre lox mismos, lax ventaja= financieras

anteriormente.



El Arrendamiento tambien contribuye a disminuir los riesgos
Que corren los actives fijos en conjflictos de tipo laboral. por
no ser los Lirenes adguirtdos Lajo este sistema propredad de la

empresa. por (o tanto estan excontos de que se afecten para

garantizar otras obligaciones.

Laxs ventajas que proporciona ol Arroendamiento Finonciero
Son; permiten optimizar el capital de trabajo. al invertir los
recursos Propros en dreas mdas productivas. o que se traduce on
un incremento del rendimiento sobroe la inversicon, Axi mizmo se
protejo el fluyo de ofectivo do la empresa. debido a que no se

requiteren erogaciones fuertess y represonta un financiomiento de
actualidad y funcionatidad.

Una de las pruncipales ventajas del Arrendamiento consiste
®on Que a travexs der esta herramienta de credito se financia el
100 *2 del costo de lox activox.

Ademds permite Que las lineas tradicionales de financiamiento
¢ Proveedores. Instituciones do Credito, Accionistas. etc. D,
permanezcan disponibles para cubrir otras facetas de operacidn.
aparte do no exigir saldox compensatorios en cuenta de cheogues,
s® reguiere de saldos on cuentas bancarias por concepto deo

reciprocidad.

Esta tecnica de financiamiento no grava a otros activos de
la empresa. ya que los &ienes arrendados <on los dnicos gqgue

qQuedan en garantia del contrato.
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Deosde o punto de wvista fiscal, g pesar de que el Arrendador
-5 ol titular legal de los activos, el Arrendatarico s quien los
deprecia conforme a los porcentajes determinados por la autoridad
SFfiscal. Las rentas - intereses Que sSe Pagan representan un
gasto deducible para e! Arrendatario conforme estos e van
devengando.

Lta decisicn final @ la que ze llega despuds de analizar
esta herramienta de financiamiento, depende de la negociacicon del
contrato mismo. de las condiciones de operacicon de otras fuentes
de financiamiento. del criterio y peEroceso analitico de la
Direccion Financiera. de tas posibilidades. situaciones

wecondmicas. crediticias y de solidez de la empresa.

Existe un punto importante el cudl debe ser tomado en
cuenta. et Arrendamiento Financiero &5 un origen adicional
de financilamiento para todo tipo de ompEresas, Cuyo coOSto e
competitivo respecto a otras fuentes financieras; por lo cual se

deben analizar las posibilidades que brinda, ya que lo que o5

adecuado pPara una empresa o pProyecto e particular. puede

no serto para otra.
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3. 2.2~ Factora je Financl(ero.

CONCEPTO.

El descuento de documentos tambien conoclido como Factoraje

Financiero o Factoring. - una Suente de fenanciamiento

s generdn nuevos recursos para
la operaocicn a corto plaro de la empresa mediante la

interesante y productiva; ya que

venta de
cartera de clientes no wvencida a wuna organisactdn autorisada parae
operar et Factoraje.

Lo empresa de Factoraje <(Factor), realiza
crédito a la empresa vendedora (Cedent

un andlisis de

ax{ como a la calidad
de la cartera de clientes Que esta presenta (tipo., diversidad
puntualidad de pago)d, determinandc la capacidad de endeudamiento

» liguides del Cedente.

para que de este modo se pueda establecor
wuna linea de descuento a su favor.

El Factor, compra lox de

chos que amparan los documentos

expeodidos por los clientes del Ceodente, tales como letras de

cambio o pagards a dicha cartera se le hace un descuento que

fluctia del B al 30 % este importe queda como garantia de la
operacidn 3y se reintegra al Cedente una vez cobrada

cedida.

la cuenta
El Factor cobra un interes por el! pago anticipado de la
cartera adqguirida. al (gual! Que una comisidn sobre el total de la
cartera cedida por la administracicn de cobranzas de la empresa
tnvolucrada en esta operacidn.

Exste tipo de financiamiento. presenta la

desventa ja de que
su costo e elevado.

agregando a ello el interds moratorio Que
fluctua entre 1.3 y 2 veces la tosa original

tratada. o
ta cartera no es liquidada en la fecha de
establecida.

vencimiento

87



Los empresas de Factoraje se constituyen como Socledades

Las cuales e organizan con arregloc a la Ley

Ancnimas ¢ 5.4, D.
y o ta Ley de Organizaciones y

General de Socitedadesx Mercantiles

Actividades Aduxiliares de Crodito.

El Factora e presonta dos trpos de oporacicn:

Factoraje con Recursos: Es wl que tradicionalmente e maneja y
@n @! cual la curtera de cliontes eos cedida parcial o totalmente.

Se llama con recursos porqgue ol Factor tiene la alternativa
do devolver a lo empresa que le vendio la cartora. los documentos

adquiridos pero no cobrados.

Instituciones de Factoraje realizan

con el objetivo de

Por esta razocn la

un  andlisis de crédito a sus cliontes

conservar su liquider y soluencia.
En osta oporacidn el Factor al comprar

Factoraje sin Recursos:
la cuenta de lox clientes do

la cartora del Cedente o al pagar
obtiene por tal accidn un dorecho deo
yva que no puede ir

este cobro a los mismos;
pPoro corre ol riesgo de la operacion.
Cedonte para la

en uvia
de rogreso con el recupseracicon de la cartera

adguirida.

Lox reguisitos necesarios para la contratacicn del Factoraje

son:

~ Llewvar una solicitud de linea al Factor. anexando una relacidn
de los clientes a ceder.

~ Recabar los poderes para acto de dominio de la persona que vaya

a obligar por el Cedonte. ya qgue e una operacicon de
compra-venta de derechos.

- Firma del contrato normativo, el! cual regula las relacionexs del

clionte con &l Factor.

~ Firmag del contrato de cesicdn por cada operacicon. mediante ol

cual se otorgan lox derechos de cobro al clionte del Cedeonte.
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Factoraje. incluye tres

El Costo Financiero de operacidn del

stlementos a sSaber:
El Codeonte recibe del Factor

o xolicite. habrd o =u

@) Pago e Monorarios por Adpertura:
Nnecoesidades oo

la garantia de que al momento Quo

disposicion fondos suficientes para cubrir sus

e fectivo.
B> Valor de Descuento: El cual estd on relacicn directa ol costo

del! dinero en e! Mercado Financiero Mexicano.
» Cobranzo. La cual

Admintstracicn
i feroncia entre

©> Comisicn por Custrodia.
timite minimo u un mdximo. la
ventas., nimero

oscila entre un
ambos e encuentra condicionada al la.
concentracicn

importe de
de titulos de credito; retacicn de la cartera.

o calidad del producto. etc.

Fan componentes doe wun detallado
circunstancias Que concurren con

de compradores o

Los psuntos: QNteritores

eostudio tomando en cuenta
principalmente
Hase

ters
cartera
g  la

on  su
Fundamental

-l Ceodoente.
opoeracicn do

clientes. la cual -

Factorajo.
Por lo regulor el fiempo que tarda para Que Z-ea autorizado

ol descuonto de ostos dJdocumentos Jfluctia entre 2 y 3 meses o
la fecha en qQue se ha tramitado dicho financiamiento.
hobilex el

lleva tan sclo 20 dias

partir deo
aungue en aglgunas ccasiones

concederlo.



3.2.3. - Uniones de Credito.

CONCEPTO.

Las Unionexs de Crodito pertenecen a las Organizacione s

Auxiliores deo Creédito. que e eoncargan de ayudar a la

tntermediacidn financlera en actividades y dreas espectficas.

Las Unionos de Credito: Son organizaciones de empresarios

A de C.V.,
Tiondo loxs Ssoclos peersonas fisicas o moratos dodicadas

con afinidad de intere

o Guer S COonstituyen Como

a la=

actividades industriales. comoerciales y agropecuds-ias.

Las Unione:xs de Crdédiuto

o organizan con arreglo o la Loy

General deo Sociedades Mercantiles vy o la lLey de Organizaciones s

Actividades Auxiliareys de Crodito.

El  principio de lax Uniones do Credito radica en las

economias de escala. ya que una empr

wa pequeiia por si sola

Puede no toner los olomentos

uficrentesn de negociacidn on cuanto

v plaza

pPoro un conjunto de ella

represontadas por una
Unicn de Croédito. pusdon ofrecer un tamaiNo Yy riosgo mds
atractivo:.

Lax Unicnes de Credito al tener porsonalidad juridica propia
pPara contratar. puoden ser sujoetax a credito. Con la combinacidn
de =su capital y de los créditos recitbidos. puedon llevar a cabo
Sfuncioneos como:

- FPermitir ol acceso al credito g sus socios. sin tenor gue
recurrir a la intermodiacion de Instituciones de Creédito

Privadas.

- Oobtenor condiciones favorables para sus socios en la

adquisicidn de Materia Prima. Maguinaria. EQuipo. etc.
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Efectuar operaciones de descuento, prestamo y financiamiento
de toda cloxe.

reembolsables a plazos no superiores a S
afos.

con lo excepcicon de los creditos refaccionarios.

cuyo
plazo puede ser hasta de 10 afos.

Para que operen lasz Uniones de Credito se requitere contar
previamente con la gutorizacion de la Comisicn Nacional Bancaria
» de Valores. para 1o cual «s nocesario entregar la sSigutents
documentacicon:

Carta de intension.

- Solicitud de inscripcion.

Estudico de factibilidad de la Unicn.

Proyecto do la Escritura Constitutiva de la misma.

Relacion deo Sociox fundadores.

Capital que suscribirdn lox socrios.

Programa general de trabajo.

Comprobante del deposito en Nacional Financiera y
moneda nacional que haya determinado la S.HC.P.. el
cual serd 1gual al 10

i del capital minimo oxigido

pPara su constitucion y» a favor de la Tesoreria de la

Fedeoeraciocn.

Una vez agprobada la Escritura Constitutiva., so procede o
realizar la inscripcion ante ol Registro Publico de Comercio.
publicando su constitucion en ol

Diario Oficial de la Federacidn.

Las Uniones do Credito

debon mone jarse de
independiente

manera
a sus socios agremiacdosxs.

bajo la direccion de
una administracidn

profesional con el objeto de no porder la

objetividad de la Union de Crédito y que la misma tenga exito en
Sus operaciones,
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Las Uniones de Cr&édito pueden funcionar como Banca de

primer piso. ol evaluar lao posibilidad crediticia de sus

agr dos. asi la viabilidad de sus proyectos de inversicn.
con el fin de canalizartos a los fondos de fomento oficiol para
gestiongr ante compaiias

la microempresa. Paralelamente puede
afianzadoras en favor de sus soctos solicitantes la expedicidn
de filanzasxs de creédito con una reducida relacion de garantias
€1 a1 3.

Para poder hacer uso de los Financiamientos. e nocesaric gue

wl o los solicitantes. adquierdn acciones de la Unidn deo Creédito
por un egquivalente al 10 % del monto do crédito. con el objeto
de fortalecer a la Unidn mediante la aportacion de capital nuevo

» de hacer participe al solicitante, de la propia tnstitucidn.

Dicha inversion no o trans ferible. negociable. .11

generadora de dividendoxs.

Laox Uniones de Creédito para apoyar con recursos de Nacional
Financiera a Tus arociados. modiante creéditos oportunos.
solicitan ante eoste Organismo Gubeaernamental mu inscripcicn

presentando la Siguiente informacion.

~ Oficio de la Comisidn Nactonal Bancaria y de Valores. en el
cual se le otorga la autorizacicon para operar.

-~ Programa general de trabajo de la misma.

~ Testimonto y copia certificada del Adcta Constitueiva.
debidamente wnzcrita en el Registro Publico de Comercio.

~ Oficio de la Unidn de Creédito dirigido a la Comisidn Nocional
Bancaria y de Valores, on ol cual se informa la fecha de
tnicio de operaciones.

- Estados Financieros de la Unidn 3y

~ Relacicn de socios integrantes.




para Que una Un(dn de creédito pueda

Lo SHCP estoblece.
contar con -t

operar como Institucidn Aduxiliar de Crédito, debe
capital minimo pagado de 8 8%0,000.00 3 un minimo de 20 socies @
excepcidn de las Socledades de Ahorro 3 Préstamo que So regirdn
por disposiciones de la SHC.P. mediante reglas de cardcter
peneral.

para constituir nuevas

seord determinado durante el
MHacienda.

E2 capteal mintmo pagadao

Instituclones Aduxiliores de Credito,
por ta Secretariac de

primer trimestre dJde cada afo
de la Comisidn Nacional

tomando en consideracion la opinidn
Bancaria y e! Banco de Mexico, aosi como la stituacidn escondmica
del! paisx 3y el incroemento en e! nivel del! Indice Nacional de

Precios al Consumidor durante el! aifo inmediato anterior.

Los regquisitos Que deben cubrir los soclos o prospectos de
socios de una Unidn. para la obtencidn de financiamientos por

medic de estd son:

Solicitud de ingreso como socio.

- Solicitud oe Financiamiento.
- Cuestionario de informacicn.

- Zdenti ficacidn del socio.

- Comprobante de domicilico y numero telefonico.

- Carta intencidn -~ Plan de Inversidn.

- Escrito de una cuartilla, explicando los o fectos que ha

propiciado en su negocio el! Tratado de Ltbre Comercio y su

Jorma de contrarrestarlos,
Comentarios acerca de su mercado y perspectivas para «! mismo
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emitido por lo SEDESOL (Secretaria

Permiso de uso de suelo,
para negociacione=

de Desxarrollo Sociald. Exclusivo
dedicadas a la transformacidn de Lienes o productos.
Tres referencias personales. comerciales y o bancarias.
Estados Financieros de los 3 ditimos e jercicios y» e! iltimo
parcial del afo en curso con sus respectivas relaciones
analiticas asi como la base de eloborocidn.
Carta de inscripcicon de garantias y la documentacicon Qque
las soporte.
Relacion patrimonial del socio y ol aval del mismo.
Identificacion. comprobante de domicilio y numero telefdnico
del aval.
Registro de la Cadmara a la Que peortenezca.
Alta de Hacienda.
Ceédula del! R.F.C.
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3.2. 4.~ Socltedades de Ahorro y Prestamo.

CONCEPTO.

Ahorro 3y Prestamo ¢S .4.P)0 antes llamadas

nacierdn en Europa o mediados del xiglo
tniciaondo

Las Sociedaodes de
Cooporativas e Aahorro,

pasado y llegardn a Meéxico a
reglones populares; en donde
comunidod en Que se incertaban.

principios de este siglo,
sSu desarrollo en reciian peguellaxs
de ahorro de tla
thaba &

sumas por to

cual seo lesx Populares.

s En diciembre de 1991, por iniciativa de la S.HC.P. sSe
Organizaciones

uno modificacidn a la Ley General de

Que permitic la creacion de la
Por medio de
tipo de

realizc
Adctividaodes Auxiliares de Creédito.
Figura de las Sociedades de Ahorro y Prestamo.
dicha oy ~se regulan las actividades de este

organizociones. y»a que
actividades sin ningun marco regulatoric Que

hasta ese momento los PBancos Populares.

desempelaban sus

los diera legalidad *°. <10

En Meéxico podemos citar dos nombres de instituciones

5.A4.P.

autorizad. para op

CANAFO: Empresa domiciltaria en la Ciudad de Chihuahua que operd
deosde hace 4 alosS Como CooPeraftiva y que actualmente cambio sSus

instalaciones a Insurgentes Sur No. 11 en Mexico. D.F.

uNICATA: Creada en morzo de 1993 o inlciativa de un grupo de
exalumnos de la Universidad Iberoamericana.

Seocc. Archivo Privado. Vvol. xXXxv.

<€D AV ANO, Arturo. Expansidn,
124 p.p.

Octubre 10Q

Nimero 820,
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Mds que una competencia para la Fanca. los Sociedodes de

Ahorro vy Préstamo, constituyen un complemento para ! Sistema
Bancario de este pais. Al estar limitadas por la ley a
Financiar a pPersonas Sfisicas. microempresas » pequelos

empresartos.

Estos wntermediarios uUnicamentes pueden caplar recursos de

Susr socrox w otorgar financiamiento a oz mismos. Al no
pPorsoguir fines lucrdtives o tener acciomstas. ya Que su capital
Se tntegra de las aportactones oo sus agremiados, ol producto
de sus utithidades se aplica al beonoficro de sus (ntegrantes y

comunicdad, mediante ol financiamiento de proyectos y programas de

Lene ficio social.

QUIOPNes INUIOrten on una Socindad de Ahorro y Prestamo so
bene fician con atractivasx tasas de intereés., en ol caso de los
préstamos otorgados e cobran tasas de intords inferiores a las

provalecientss on el mercado de financiamiento.

Para poder solicitar un preéstamo oz necosario lenar una
solicrtud, tener como minimo tres mosos doe antiguedad y un ahorro

de por lo menos el 30% del monto que e vayd a requerir.

Las Sociwdades de Ahorro y Prextamo, serdn personas morales

con peorsonalidad Juridica > patrimono pPropios de Capital
Variable y no lucrativa. no so  constituven como 5.4, su
denominacion detbord i Frempro Teguida A las= palabras
M Socredad S Ahorro » Prostamo =u organiracwon »

funcionamiento. =eo regird por las disposicirones contenitdas en la

Loy Gonoral oe Organizacicnes y Actividades Auxiligres de

Credito: por reglas de cardcter general que omita la Secretaria
de Hacroenda sy en o no previsto por ol Capitulo IV de la Ley

General do Sociwedodes Mercantiles,

Es tmportante analicar cada uno de los financiamientos a que

t fin de olegir el mds adecuado

pusde rocurrir una ompresa, con
a las nocosidades presentes y futuras de la misma., con el

objeto de realments me Jorar su Situacicon.
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3.2.9— Almaocenes Generales de Depdsito.

OBJETIVO.
Son Organtzacionex

Los Almaocenes OGenerales de Depdsito
Auxiliares e Creédito. las cuales reciden eon depdsito biesnes o
mercancias Que generalmente son oL jeto Ao transacciones
comerciales y expiden sobre esstds loxy certi{ficados de depdsito y
los bonos de prenda. titulos que sfacilitan la operacidn del
creédito sobre lax mercancias © bienes almacenados.

El Almaceén: Es una Sociedad Ancdnima que de forma profesional
se dedica a la guarda de bLlenes o© mercancias., mediante la

colebracidn de contratos de depdsito.

Los Almacenes Generales de Depssito. tienen por objeto el
conservacton. mane jo. controt,

guarda,
de lox bLienes y mercancilas Que

almacenamiento.
comerc alizacidn o distribucion
eston bLagjo Su custodia o S encuentren en transito. amparadas por
As5? mismo podrdn realizar procesos de
» ensamble e lax mercancias
osenclalmente su

certificados de depdsito.
reparacton

trans formacion,
Sfin de aumentar su valor,

deposttadas con el
naturaleza.

Sdte  lox Almacenes estardn facultados para expodir
certificados de deposito y bonos ade prenda.

lL.os certificados de depdsito podrdn expedirse con o sin
segudn lo solictte el depositante. pero la

bonos de prenda,
prenda deberd reaclizarse

eoxpedicton de lox bonox de
simultdneamente a la de los certificados de depdzito respectivox,
hactendose constar en ellos de forma tnegutivoca. st se explide con

o sin bono de prenda. Lox bonos expedidos podrdn ir adheridos
al certificado de depisito o separados de .
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Los Almacenes deberdn llevar un registro de los certificados
de depdsito y Lonos de prenda quw

expidan. anotando todox los
datosxs contenidos en dichos

titulos, incluyendo =i o5 el caxo.
tlosr derivados del aviso de la Institucicn de Credito

Qque
intervenga en lo primera negociacicn del! bono.

El registro deberd elaborarse on baso o las reglas qgque emita

la Comisicn Nacional Bancaria y Jde Valores.

Los Almocenes Gonerales de Depdsito podrdn expedir

cortificados deo deposito por mercancias en trdnsito; en bodegos o

on ambos casos. Fiempre y cuando estag caracteristica

e moncione
on @l cuerpo del certificado. en ol

caro de las mercancias eon
trdnsito exstds doberdn estar aseguradas por conducto del almacen

Que expida tos cwrtificados respectives asumiendo ta
responsabilidad del eraslado hasta

ta bodega de destino., donde
sSeguira operando

como depositaric de la

mercancia hasta el
rescate de los certificados

der depdsiteo y bonos

de prenda. on
coso de que los productos hayan sido pignorados.

Los Almocenes Generales de Depdsito podrdn realizar tambisn
las siguientes actividades:

- Certificar ta calidad y valuar los bienes y mercancias.

Otorgar financiamientos con garantia do bLienes

- o mercancias
almacenados en bodegas de su propiedad o on bodegas arrendadas

que administren directamente. stempre y cuando esten amparaddos
con bonos de prenda.

- Obteoner prestamos o créditos de Instituciones de Creédito, de
segurosx y fianzas del paisz o de eatidades financieras del
oxtorior. los cuagles serdn

destinadox al cumplimiento de =u
ot jeto social.

- Dezcontar. dar en garantia o negociar los

titulos deo creédito
> afectar toxs derechos

provenientes de los
financiamiento Qque redlice con su clientes.

contratos de

Lax de mds operacionos que les autorice la S.H.C.P.

98



Lox Al = G

roles de Depdsito se dividen en tres
closes:

X.- Los Que sSe destinen a recibir en depdsito Dienes o

las o actiuvid
gue lag Ley General de Organizociones y AdActividades Auxiliares de

mercancias de cualqQuler clase y realicen

Crédito les permita a excepcidn del regimen de depossito y o

otorgamionto de financiamientos.

II- l.os que ademds de realizar las actividades enunciadas en ol

punto anterior.
de

tambisn reciban mercancias destinadas al r
eposito fiscal., y

IIr.~ Los que a parte do realizar las actividades de los puntos

anteriores. otorguen financtamientos conforme a lo prowvisto en la

Loy General de Organizacions

» Adctividades Auxiliares deo

Crédito. dobiendo sujetarse a los requertmientos minimos de

capitalizacidn que para tal e fecto establezca la S.HC.P.

Lox Almacenes Generales de Depdsito podrdn actuar como

corresponsales de Instituciones de Crédito, asi como de otros

Almacenes Generales de Depdzito o empresaxs de seruvicio
complementarios a estoss. nacionales o extranjeros en operaciones

propias o estos Almacenes Generales.

El capital minimo pagado de los Almocenes Gonerales de

Depdsito deberd ser el siguiente:

Nivel x E 3 Q. 380, 000. 00
Nivel rr 5.290.000. 00
Nivel Irr 3.800,.000.00



Este capital deboerd eostar totalmente suscrite y pagado o mds

tardar «! 30 de Julio de 1096. pero la S.M.C.P. con opinidn de
la Comision Nacional 8ancaria y del Banco de Mexico., determinard

trimestre doe caoda aifo los capitales minimos

durante el primer
necesarios para constituir nuevas Organizaciones Auxiliares de
Creédito. en el caso de las ya establecidas. tomard e&n cuenta =u
tipo y claze de cada una de ollas ast
v del! pais en general tomando en

como las circunztanciax

econdmicas de cada una de ellas
incremento que roegistre o! Indice Nacional de

constideracicn el
inmediato anterior.

Consumidor el aio
Ahorro vy Preéstamo que sSe

Precios at a excepcidn de
las Sociledades de
dirposiciones de la 5.H.CP. mediante reglas de cardcter general.

regirdn  por

Organizaciones Auxiliares de

Estds son lazx peprincipales
Sistema Financiero Mexicano

Credito Que componen y apoyan al

actual.
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CAPITULO IV



CAPITULO v

ORGANI ZACIONES GUBERNAMENTALES DE FINANCIAMIENTO

4.2.~ Banca de Desarollo.

Actuclmente e&n nuestro pais existe wna gran cantidod de
empresas con problemas de liquidesz, las cuales no cuontan con ol
apoyo de la Banca Privada para obtener un financiamiento gue les

permite desarrollar sus actividades.

Sin embargo esta sSitugcidn no es nueva on México. por lo
cual e! Gobioerno Federal en ol paosado cred una serie de
Fideicomisos con objetivos especificos de apoyo a ciortas ramas
de la actividad econdmica empresarial. actualmonte existe para
etlo la Banca de Desarrollo. Sformada bdsicamente por Nactonal
Financiera CNAFINDI, ol Banco e Moxico CB. de MO vy el Banco
Nacional de Comercio Exterior (Bancomext): dichas Instituciones
Gubernamentales apoyan determinadas actividades qQue la Banca
Privada no Sfinancia o biten, lo hace a wun co=to Sinanciero

elevado.
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4.1.1.- Nactonal Financiera
C NAFIN O,

Nactonal Financlera desde su origen en 16834, ha participado
de desarrollo del! pais, stendo Iu
£ ot ot productivo. el

activamente en la politica
principal objetivo, apoyar
me joragmiento on la distribucicon del

tla productividad, ortentando actualmente su
los ~ectores industrial.

ingreso y ! crecimiento de
apoyo a la micro.
pogquela 3y mediana empresa dentro de
anter{ormente destinaba su
plblico e

comerciatl y e servicilos; ya Que

apoyo Fftnanciero a lox inversionistaos del Sector

tnduserial.

Nacional Financiera capta recurzos en ol eoxterior y on el
proplo pais. otorgando flnanclamientos a los empresarios
mexicanos. no en forma directa <cino como le corresponde a la
Banca de Desarrolio.

Miiltiple y de otros intermediarios financieros. como los fondos

util{zando los Servicios der la Banca

estatales > muntcipales.

Nacional Financiera vigoriza su esfuorzo en la promocion de

nuevos proyectos de mediano y» largo plazo. apoyando o los

empresarios con ol fin de que esten en mejores condiciones para

preparar, crear o modernizar sSus productos asi como
tmpulsando a empresas sSonas y rentables. desde un taller
artesanal. hasta las naves o parques (ndustriales -

{nfraestructura comercial y deo servicios que fortalezcan la

economia del pais.

Nacilonal Financiera apoya @ empresarios del sector privado
» soctal. preferentemente a lax micro. peguelas y medianas
empresas del! ramo industrial, comercial y de servicios. las
cuagles podrdn contar con apoyos crediticios o de capital
complementario para crecer. producir. crear empleos y ayudagr al

pProgreso de la comunicdad.
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Nacional Financiera. como Banca de Desarrollo ofrece los

Siguientes seoervicios.:

- Creéditos: De mediano o largo plazo. bajo A foreontes
condiciones, para ta inseatacicn. operacicn  y equipamiento
indusetrial © comercial., asi como de Zeruvicios para me jorar

de muteria prima, partes

instalaciones. cubrir necesidades
componentes; elaboracion de ostudios en proyectos que euviten la

contaminacion y ejecutar planos de reubicacton de industraias.

que  lom  acraditados

- Garantiags: Complemeontando agueltla

ofrezcan a tas Instituciones de Crodito Privadas a fin deo

facilitar o! acceso al financiamiento, sobre todo o lasz mwcro y
pPeGqueias empresas.
- FParticipaciin on el Capital de Empresas: Nafin participa eon

la creacion a ampliocicon de empresas, aportando capital hasta por

un 25 . del total. durante ol tiempo on que estds Seo fortalecen.
maduran y se vuelven rentables.

- Capacitacicn. Para Quer lox micro. peqgueifos vy 2 medianoxs

empresarios desarrollen su capacidad empresarial en ol manojo

tanto de sux finanzas. produccidn y ventas asi como en la gestion

y administracion det crodita bancario. wmparte cursos de

capacrieacion zixtematizada., con <ol apoyo de la i fracstructura
requerida en cuanto a porsonal especializado y documentacidn
diddectica necesaria.

(o Financilera. Nacional Financiera

-~ Asistencia tdécnica y Asesor
ofrece a los empresarios asistencia tecnica y asesoria financiera

a fin de Guer wstos conozcan laz opclonos oxtstontoes do

Ffinanciamionto » las oportunidades do tnuersicn productiva

Adirecta o© en asociacion con emprosaorios, bancoes y otros

tntermodiarios como Casas de Bolsa o fondos estatales v

municipates.

el mejoramiento de la productividad

apoye financiero

Nacional Financrera apoya
a traves de los sigulentes iinstrumentos de

emprosarial:
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Programa de Apoyo a la Micro y Pequela Empresa
CPROMYPD.

OBIETIVO.

Apoyar el desarrolle de la micro 3 Pequela empresa a trauves
han sido disedados expresamente

Fuo
empresas que

de esquemas crediticios,
para atender los reguerimientos particulares de las
pertenecen g eStos estratos. <1 >

Nacional Financiera ofrece a los empresarios a trauvés del

PROMYP créditosx para:
Destinado a la compra de materia Erima.

~ Capital de Trabajo:
u otros gastos propios del

pago de sueldos y salarios

mercancias.
En oste caso, ol plazo que Se ofroce os deo

giro de ta empresa.
3 aTos., con © meses de gracia.

maquinaria y equipo

Para la adguisictén de
o para la

- Inversidn Fija:
18 meses doe gracia

affos 3
remodelacicn de naves
12 afos y I meses de

con un plaozo de 10
construccidon o
con un plazo de

adquisicicon. tndusetriales
yro locales comeorciales
gracia.

~ Reeostructuracidn de Pasivos: Los micro y pequefos empresarios
financiamtentos
impacto sobre e! flujo de
apoyar su desarrollo.
de gracia.

Puodon obteneor Para pagar sSwus preéstamos y con
ollo reducir el o feoctivo. liberando
recursos que ayuden a En este caso el

pPlazo es de 7 afos con 18 meses

< 1 2 Nacional Financiera. Fuentes de Financiamiento. Centro

Nafin., Meéxico 1902. 63 c.p.
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A ¢traves del! FPROMYP. ! Flnanctamiento mdagximo por empresa
tanto por equipamiento como para capital de trabajo es de hasta
® 480.00 mil para las empresas micro y de 8 4,.800.00 para las

e entid <., debe destacarse gque on el otorgamiento de loxs

creditos., Nactonal Financiera aplica tasas de interds bajas <in
subsidios., lo cual representa condictones preferenctales para
la micro Y pequelda empressa. La tasa qQue se aplica actualmente
a todosx lox créditos es de Costo Porcentual Promedio C¢C.P.P.D

mdx 8 puntos.

SUJETOS DE APOYO DEL PROMYP.

- Porsonas fixicas o morales Qque so clasifiquen como micro y
pPeguela empresa con participacidn patrimonial mayoritariamente
mexicana, gque desarrollen actividades industriales, comerciales
n et Catdlogo

© de seruicios 3 cuyo giro sSe encuentre incluido
de Actividades Empresartales que publicd Nactonal Financiera. ast
como las Uniones de Credito Que reguierdn financiamiento para
Saeis facer necesidades comdnes de sus asociados, cuando eostds
=o dedigquen a actividades industriales. comerciales o de

seorvicios.

TIPOS DE APOYO QUE OFRECE EL PROMYP.

Los apoyos financieros del PROMY P, deberdn ser canalizados a

lasr Sigutientes prioridades de fomento:

1.- Creagcicon de fuentes de empleo.
2.- Aumento de la oferta de bienes de consumo bdsico.

3.~ Desarrollo econdmico regional.

4. - Desconcentracion de la actividad econdmica.

8. - Mejoramiento del medic ambiente a trauves de la disminucidn

de efectos contaminantes.
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6.~ Reduccicn en e! consumo de agua y energia electrica.
7.~ Incremento de la capacidad productiva y competitividad de
las empresas.

8. - Generacidn yro ahorro de divisas.

ACCESO A LOS RECURSOS DEL PROMYF.

Las micro y pegueilas empresas podrdn obtener apoyos

Financieros del PROMYF. mediante la solicitud a wuna tnstitucidn

{nter-mediaria reconocida por Nafin. generalmente un banco de

primer piso.

CREDITOS SUSCEPTIPLES DE DESCUENTO EN NACIONAL FINANCIERA

A TRAVES DEL PROMYP.
a> Creditos destinados a la constitucicon o fortalecimiento de
copital de trabajo.

Con la finalidad de atoender eficientemente las necesidadexs
operativas de las micro y pequedas empresas. ol PROMYP ofrece a
lo=s itntermediarios. opciones para descontar tos Tiguientes
creditos:

- Habilitacidn o avio.
- Auvio Revoluvente.

- Simple o en Cuenta Corriente.

o> Créditos destinados a la adquisicidn de maquinaria, equipo
mobtitiaric:
Las modalidades de creédito son:
- Refaccionario.
- Simple con Garantia Prendaria o Hipotecaria.
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<> Creditos destinadox o la adguisictan, construccion.

tnsetalacicon o modificacidn unidades industriates,

para tal fin et PROMYPF

-
localex comercigles o de servicios.
ofrece lox Tiguientfes creditos:

Simple con Garantia Prendaria o Hipotecaria.

- Re faccionario.

Creéditos destinados a lo reestructuracicon de pasivos.
traves del descuento de lox

=24

El PROMYP ofrece recursos a
sigutentes créditos:

- HMipotecario.

- Simple.

Sistema de Tarjeta Empresarial.
Ex wn sistema de financiamiento

atiende este programa. mediante lao
Que los intermediarios

automotico para las
empresas Que apertura de una
tnea de credito revolvente sy automdgtica,
autorizados establecen en favor de las empresas

Sfinanclieros
cuenta de cheques. en

gcreditadas y que
la cual depositan las
AsT? mismo se establece el periodo de
por e! acreditado., sin Que estd
de trabajo

controlan mediante una
disposiciones que eJjerzan lax empresas
usuarias. aomortiracidn de

las disposiciones ejercidas
exceoda de 3 afos en financiamiento para capital

B ofos en financiamientos para adguisicicn de activos fijos.
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Fod Sistema de Factoraje Financiero.

Es un sistema de financiamiento automdtico y masivo para las
empresas que atisnde e! PROMYFP. mediante el descuento de titulos
de crddito y derechos do crédito. relacionados con la prouveduria
de Gienes, servicios o de ambos. que las empresas deo Factorajoe
reconocidas por Naofin como intermediarios financieros hayan
adquirido de sus micro y pequefas empresas clientes, con la
finalidad de proporcionarles liguidez y fortalecer su capttal de

traba jo.

o> Arrend. ento Fi toro.

El PROMYP ofrece a las micro y pegueilas empresas la opcidn
de realizar operaciones via Aarrendamiento Financiero. que les
permita hacer uso de los activos fijosx Que reqguierdn para la
operacidn normal de la entidad. En este esquema Nafin
reembolsard a la aArrendadora Financiera gque reconozca como
intermediaria. la inversidon que estd haya efectuadeo parae adquirir
ol activo fijo objeto del financlamiento: siempre y cuando. la
operacicon se realice conforme a las condiciones Qque se fijen en
®l controto gque al efecto celebren la Arrendadora Filnanciera y

. pPlazos de amortizacidn

Nafin, de acuerdo a lax tasas de inters,
v gracia Qque establece ol PROMYP en los financiamientos eara
la adquisicidn de activos fijos.
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B> Programa de Infraestructura y Oesconcentracidn

Industrial.
OBJETIVO.

Promover y resxpaldar e! dezsarrollo de una infraeseructura
indusetrial Que permita una operacidn oficiente de la planta
producetiva  y Que contribuya al equilitbrio regional de la
actividad econcomica, asi{ como impulsar ta desxconcentracicn
ode instalaciones productivas e las dOreas urtbanas y» =su
reubicacicn en tox parques., conjuntos, pusrtos > zonas

industriales prioritarias destinadas para ello.

SUSETOS DE AFOYO.

- Los sujetos de respaldo financiero de este programa son los
pgobiernos de los estados y municipios. asi como las personas
fisicasx y empresas constituidas bajo la Legislacion Mexicana.

- Los i{nuersionistas gue canalicen recursos a traves de
thversiones de sus
del

aportaciones agccionarias, para financiar las
empreszas a los puntos que hace referencia ol objetivo
programa. Tomando en consideracion que la fecha de adquisicidn
de los bienes a financiar. no deberd ser anterior en mds=s de 120

daias a la fecha de presentacion de la solicitud de descuento.

DESTINO DEL RESFPALDO FINANCIERO.

- Financiamiento de las fnversiones -n infraestructura 3

urbanizacion de parques. conjuntos., puertos y zonas industriales.

- Construccicn, modernizacidn > eqguipamiento de naves
tnduseriales localizadas en algunos de esos parGues.
- Inversiones y gastos gparticulares que se deriven de la

tocalizacicon de las nstalaciones productivas de una empresa.
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- Financiamiento de gastos de capacitacicon »y astistencia

tdcnica. asi como de ostudios y asesorias gue = vinculen
directaments con e! objetivo del! programa.
- Financiamiento de la aportacion de capital agccionario,

cuando laoas empresasx destinen tales recursos o lox enumerados en

el programa.

CARACTERISTICAS DEL FINANCIAMIENTO.

o) MONEDA: lLox creéditos descontados por Nafin, seordn en moneda
nacional o extranjera. Esta denominacicn se aplicard Sitempre 3
cuando las empresas sedn generadoras netas de divisas o coticen o
precios internacionales y la institucion disponga de las divisas
necesarias.

&> TAasSAa DE INTERES: Estds
general de tasas de la institucion. Na fin dard o conocer a losx

wrdn lasx que establece el esgquema

tntermediarios  financisros mediante una  circular expresa,
cualquier cambio en las mismas.

> MONTO DE LOS CREDITOS O FINANCIAMIENTOS: El cual se destina
on bose al que requiera el proyecto. de acuordo con el porcentaje
o
exceda del 1.5 % de Su cartera de descuento pPor empresd.

descuento establecido. sin que ol monto que otorgue Nafin

a> PORCENTAJE DE DESCUENTO: Nacional Financiera podrd
descontar hasta el 78 % del credito G otorguen los
intermediarios financieros para inuversidn en infraestructura 3
construccicon de parques y naves industriales y hasta et 100 %
para financiamiento a los inversionistas Qque & fectien las
aportaciones gccionarias en las emMEresas parad estoSs Propositos.
En proyectos de reubicacidn de empresas. Nafin podrd
descontar hazta el 90 % del crodito que el intermediario
financiero otorgue a la empresa.
&> FORMAS DE PAGO: De acuerdo con la generacidn de flujos de
efectivo de la empresa, se podrd optar por ol sistema de pagos

tradicional. o por el sistema de pagos a valor presente.



<> Programa de Mejoramiento ambientat.

OBJETIVO,

pPromover 3 proporcionar respaldo fitnanciero a
Que contribuyan al mejoramiento
consumo

Consiste on
emprosariales

tlas {nversionas
a=zi como a la racionalizacion del

del medio ambiente.

de agua y eonergia electrica.

SUJIETOS DE AFOY O,

Los sujetos de respaldo financiero de este programa son
industriales. comerciales y deo

los rubros que hace referencia el

eompresas Servicios Gue o foctdon
thversiones en ob jetivo del
programa.

- Inversionistas mexicanos que canalicen recursos o traves de

para financitar las tnversi(ones que sus

ta aportacicn de capital.
empresas efocttieon al respecto.

- Los Gobiernos de lox estados y municipios. as{ como personas
Fisicas.

3 y» 7 millones de

sobre la base de

En los contratos cuyo monto exceda e
la adjudicacicon deberd efectuarse

dotlares,
cotizaciones de proveecdores

comparacicn de cuando menos
de paises dizeintos=.

tros

extranjeros

En contratos con monto mayor a 7 millones de ddlares la
adjudicacicdn deberd efectuarse conforme a los procedimientos
de licitacicon publica internacional que Nacional Financiera ha

acordado con los organismos financieros internacionales.
lLa fecha de adquisicion de los bienes a financiar, no deberd
Ser anterior en mds de 120 dias a la focha de presentacicn de la

solicitud de respaldo financiero.
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DESTINO DEL RESPAIL DO FINANCIERO.

- Financiamiento de gostos de capacitacidn »

asistencia
como de estudios »

asesorias gque se
directamente con el objetivo del programa.

tdcnica, axi vinculen
Financiamiento de actividades comerclioles de

acuerdo al
objeto del programa.

- Financiamiento de la aportacidon de capital acclonario,

cuando
la eoempresa destine

®ostoxr recursos a los

propositos Gue
anteriormente se mencionardn.

CARACTERISTICAS DEL FINANCIAMIENTO.

ad> MONEDA:
dolares.

En moneda nacional o extranjera., principalmente

o> TASA DE INTERES: Laos tasas de interds y ol margen de
intermediacicon serdn las gque se encuentreon en vigor a la fecha de

ta operacidn.

Los intereses se caolculaordn sobre saldosx insolutos.

con base
on meses calendartio con divisor de

360 dias Cbase mixtad,

<> MONTO DEL FINANCIAMIENTO: El

cual Se maneja en
directa al que reqguiera el proyecto.

funcidn

d> PORCENT AJE DE DESCUENTO: Nafin podrd descontar hasta

del creédito que otorguen los intermediarios financieros al amparo
de este proyecto.

!l 100 %<

@) PLAZOS: Estds podrdn ser hasta de 13 afos. con un periodo de

gracia de aproximadamente 3 aflos.

de acuerdo a las necesidades
det proyecto.

ro FORMAS DE PAGO: Las los so for .2 - {

generacion det flujo de efectivo de la empresa.

4 de acuerdo a la
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D> Programao de Desarrollo Tecnoldgico.

OBJETIVO,

empresas mediaonte ol

Fomentar e! avance tecnoldgico de lax
ta

(ntegrales de (nuversidn para

desarrollo de provectos
o de pProgramas

adaptacidn y creacicn de nuevas tecnologlias
pormanentes wncaminados @ la modernizacidn de la tndustria. que a
reor{enten o incrementen su aprovechomiento

Su ver integren.
Para ello se inducira la participacidn activa de

productividad.

las instituciones financieras del pais on ol Sfilnonciamiento
tntegral de proyectos de desarrollo tecnoldgico viables >
e ficientes.

FUNCIONES:

a2 Conceder financtamiento a las Instituciones de Credito del

pats para apoyar la creacidn de nuevas tecnologias.
3] Dar en complemento. garantias a los intermedtarios
financieros que otorguen financiamientos a las empresas.

cd Otorgar garantias para proteger a lax empresas contra los

riesgos derivados por lta adopcidn de tecnologias nuevas y
prototipos desarrollados en México.
ion de proyectos Que vayan acorde con el

> F tar ta g

objetive del programa.
la estructuracidsn de
Que incorporen recursos de Nafin y de otras

=  de

Promover osqg s tntegral

financiamiento,

Sfuentes de recurcox.
y asistencia técnica. en tos

F2a Proporcionar capacitacion
objetive del Programa de

aspectos relactonados con ol

Desarrollo Tecnoldgiceo.
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SUJETOS DE APOYO.

Son susceptibles de seor descontados en este programa los

industriales. comerciales
v de servicios gue realicen inversiones.

Financliamientos otorgados a empresas

o decir los puntos a
qQue se refiere ol objetivo del programa., sin distincidn de
tamaiYo., actividad empresarial o (ndustrial.

DESTINO DE LOS RECURSOS.
Los tnuversionistas podrdn destinar los recursos a:

- La elaboracicon de diagndsticos. estudios de prospectiva )
proncsticos tecnoldgicos. busqueda de
estudios de gestion y planes de

tecnoldgica.

alternativas tecnoldgicas.

negocio para empresas de base

- Adgquisicicon de itnformacidn bdsica. emolumentos
matericles,

al personal.
seorviclos, gastos de capacitacicon y documentacidn o
equipos que se refleran a proyectos de desarrollo tecnoldgico.

- DiseXo. fabricacidn y» prueba de nuevos bienes o procesos

productivos incluyendo prototipos. lotes de prueba, plantas
pilotc y escalamientos de tecnologias nacionales.

- Gastos derivados de la tronsferencia y comercializacidn de
Paqg = togicos.

- Programas de aseguramiento de calidad, instalacicn de
laboratortos y» pisos de p asi instrumentacicon de
teécnicas para lta administracidn de la produccicon y sistemas

intograles de seguridad industrial gque permitan incrementar la

productividod y calidod de los empresas.

- Aportaciones de capital gccionario. realizodas por personas

fistcas o morates cuyo destino sea alguno

los pdrrafos antertiores.

de los mencionados en
al igual que aportaciones patrimoniales
realizadas a actividades tecnoldgicas.
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CARACTERISTICAS DEL FINANCIAMIENTO.

ad MONEDA: ltos creéditos podrdn sSer descontados en moneda

nacional y extranjera.
La tasa de interss

TAS5A DE INTERES ¥ MONTO DE LOS CREDITOS .-

&>
politicas de Nafin y el monto de

eostd ®en funcidn direcea a las
acuerdo al requerimiento del proyecto.

PORCENTAJE DE PARTICIFPACION DE LOS PROMOTORES: Losxs
tnversionistas deberdn aportar cuando menos el

total del proyecto.

<2
promotores y- o
20 % de la inversidn

a> PORCENTAJE DE DESCUENTO.: Naciongl Financiera podrd descontar
intermediariox financieros

Qque lox
on las stapas

distincidn de tamafo.
financiamiento de

hasta el 100 % del credito

otorguen a las empresas sin
asi como et

ta comercializacion
ode escaglamiento g

previas o
aportaciones accionarias en las etapas

tecnologia nacional y Su comercializaocidn.

100 X del! crédite que so

Na fin podrd descontar hasta ol
el 7S X% a

ol 83 ', g los poguedas.

microempresas.
Ffinanciamiento es hasta

otorgue a las
El plazo deo oste

las medianas y grande
de 20 afos.

-> GARANTIA DE RIESGO TECNOLOGICO: Nafin cubrira hasta «! 70%

de la pérdida econdmica en Que incurran las empresas que hayan
adquirido tecnologias v prototipos desarrollados en Meéxico bajo
@l dmparo de este programa, debido o
El costo y duracicn de esta garantia se determinard de

fallas imputables en los

mismos.
monera casuistica.

Se agpoyard con asistencia

f2? ASISTENCIA TECNICA Y FINANCIERA:
proyectos o negocios

tdcnica y financiera. la estructuracicn de

tecnoldgicos que puedan ser financliados
»ro con el apoyo de otros agentes financieros y bursatiles.
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ED Programa de Modernizacion.

OBJETIVO.

Consiste on @i Yy Por fonar el respoldo ffleamciero
a lasx actividades empresariales de inversiden. gue tewngon ceommy
finolidad especifica un aumento en los niveles de ogficiewcia
productiva. asi ol incr de la competitivided aw Lo
oferta de las empresas industricoles. comerciales y dw sSeruictos
detl pais.

Los proyectos de inversicon deber-dn mostrar sw wrAatril fatant
tecnica., econdmica y financiera con tasas infernas oo retorveos
econdmico y financiero superior al 10 % para &l Caso de respatdo

Financiero mediante e! descuento crediticio y del 12 % ew caoso oD

respaldo financieroe a la aportacion accionaria. En ocumtns:
circunstancias, el cdliculo deberd o foctuarse o grecios
constantes.

CARACTERISTICAS DEL FINANCIAMIENTO.

a2 MONEDA: Estd puede Ser nacional O @xtran_jecda., cove wn oo
on funcicn directa ol reguerido por ol proyecto de ocuerdo cowm <l
porcentaje de partic(pacicon previamente establectdo. Ltomoedcr v
cuenta gqueo:

- El saldo de respaldo financiero total por empresa no wxcedderd
de 13 millones de dolares o su equivalente en <t

- El importe mdximo de respaldo por capital dw tralbsafco. mo
seord superior a 2.3 millones de dilares o sSu - eguivalante on
moneda nacional.
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&> PLAZO DE AMORTIZACION: Se determinard en base al flujo de
efectivo de la empresa. con el entendido que para inversiones

on activo fijo: ol mdximo serd de
mdximo serd de 7 affos.

13 oAos y para (nuersiones de
capital de trabajo ol tncluyendo en ambos
coxos un periocdo de gracia de 3 alfox.

del financiamtiento con pPropositos de

En ol supuesto
plaze fluctuard ontre 3 3 10 afos.

participacidn accionaria, el

considerando un periodo de gracia mdximo de B afos.

FParao operaciones »n moneda nacional
dependiende del flujo
intereses so

€3 FORMAS DE AMORTIZACION.:
los pagos serdn mensuales o trimestrales.
de e fective Que presente la empreso vy el pago de

reatizard mensualmente.

Para operaciones en moneda extranjera los pagos del principal
® intereses podrdn ser mensuagles. trimestrales o semestrales
dopendiondo de las fuontes de fondeo de Nactonal Financiera.

a=?{ como el margen de

La tasa deo interss
El cdliculo

d) TAS5A4A DE INTERES:
thtermedigcicn sSerdn las Que Se encusentren en wigor.
e los intereses so hord sobre saldos nsolutos del! principal con
base on meses calendarioc con divizor de 300 dias (base mixtad.

lLa comisisn aplicable o los <aldos

e3> COMISION DE COMPROMISO:
serd del 1 *% anual.

no dispuestos conforme o calendario.

117




F> Progroma de Estudios y Asesorias.

OBJETIVO.

Consiste eon promover y respaldar la elaboracidn de estudios

» contratacidn de asesorias gque fortal tecnt te las
decistiones 3 e jecuctcon de proyectos de inversicon., comercial y de

servicios e tn on la pacitacidn de gestidn empresartatl.

SUJIETOS DE APOYO.

Son Sujetos de apoyvo financiero, lox gobilernos estatales y
municipales asi como las personas fisicas y morales constituidas

bajo la Legistacidn Mexicana.

Asi mismo se apoyard la elaboracidn de estudios que puedan

contribuir al ltogro de:

- El incremento on la competitividad de los entidades

tndustricles. comerclales y de servictos del pais.

- La creccicn de fuentes permanentes de empleco productive sobre

todo en los estratos de la poblacidn con menores ingresos.
- El aumento en la oferta de blenes de consumo bdsico.

- Et fortalectimiento de la infraestructura industrial 3 la

desconcentracicon de instalaciones productives de las dreas

urbanas hacia pargues industriales y zonas prioritarias.
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medico ambionte. la reduccidn de los

El mejoramiento del
procesos productivos asi{ como

®foctos contominantes en lox
la disminuctdn en ol consumo de agua y energia eléctrica.

El fortalecimiento de lo capacidad nacional de inuvestigacidn y

desarrotlo tecnaldgico.

CARACTERISTICAS.
moneda naclional o

otorgar eon
estudios y

El financiamiento sSe puede
@ la contratacidn de

@xtron jerc. el cual se destinard
asesorias. los recursos del programa podrdn financiar hasta el
80 % de! costo total de los mismos.

la empresa deberdn

financiero como
10 % deoel! costo

el intermediario
cuando menos con el

wnitaoriaomento
estudio o asesoria.

Tanto
participar
global aet
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G> Programa de Apoyo o los Deudores del Fisco Federal

CPROAFIXD.

CONCEFPTO.

Las circunstancias econdmicas por las que atraviesa ol pais

han propiciado problemas de ligquidez on diversos Sectores
econdmicos. lo cual no sdlo ha peor judicado la actividad
impuestos

productiva sino tambien la capacidad de pago de los

establecidos para contribuir al gasto publico.

apoyar la actividad economica del

For lo cual con el! fin deo
fiscoles dJde lox

pais » ot de las obligaciones
contribuyentes., e! Ejecutivo Federal expidic el decreto que
Programa Unico de Apoyo a los Deudores del Fisco

cumplimiento

eostaoblece ol
Federal CPROAFXD.

Mediante este programa se otorga una condonacidn parcial de
los adeudos por impuestos yr o multas federales, derivados dol
tncumplimiento de las disposiciones
actualizaciones y accesorios a los contribuyentes que sSe adhieoran

dia l1o. de Agosto de

Sfiscalesxs foedoerales, Sus

al programa: El cual entrd en vigor al

1990,

MAPOYO A LOS CONTRIBUYENTES CON ADEUDOS FISCALES HASTA
% 3,000.00

de 1998 agdeuden

Los contribuyentes que al 31 de Mayo
monto fgual o

multas fiscales foderales por wun

impuestos y~ro
CCinco mil pesosd. podrdn sujetarse o lo

menor o los $ 9,000.00
siguiente:
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& ENQUE CONSISTE EL. BENEFICIO?®
Pagar por udnica ver en eofectivo o cheque 3 eon
*% del adeudo que tengan a la fecha del pago.

una sola

@xhibicidn. el 30
El B30 %% restante les serd condonado.

& QUE PLAZO TIENEN PARA REALIZ AR EL PAGO ¥
Lox contribuyentes tiesnen como plazo al 30 de Diciembre de

1900,

SUSPENSION DEL PROCEDIMIENTO ADMINISTRATIVO DE EJECUCION.
Las autoridaodes fiscales so abstendrdn de intciar el
v sSuspenderdn el gQue hubieren

procedimiento antes mencionado
cred(tos fiscales;

iniciado tendiente a la recuperacicn de los

on tanto concluye =t plazo antes sefalado.

& QUE DEBE HACERSE EN CASO DE HABER INTERPUESTO ALGUN MEDIO

DE DEFENSa »
Los contribuyentes gue deseen ingresar al
renunciar a los medios deo defensa que hubieren interpuesto contra
para lo cual deberdn entregar

programa deberdn

fiscales,

@l cobro de lox creditos
del cobro de las mismos una copta

a la outoridad encargada

seollada del escrito de desistimiento.

ingresen al programa y que por alguna

Los contribuyventes que
adeudos,

razon ob jeten a traves de algun medio de defensa sus
perdordn todos los beneficios que se les hubieren otorgado en Su

adeudo o adeudos objotados.

& QUE DEBEN HACER LOS CONTRIBUYENTES QUE OPTEN POR EL

BENEFICIO ¥
Esperar a qQue apartir de Agosto

eostado de cuenta y una forma de pago.

teos llogue por correo su
No habrd necesidad de

presentar aviso alguno.



& DEBERAN ACUDIR A L A ADMINISTRACION LOCAL DE RECAUDACION?

No. yva que en su estado de cuenta conocerdn el importe <
cubrir., el! cual se dJdeberd pagar dJdirectamentes en los bancos
autorizados para elloc. S5SJlo en caso de aclaracidn o Que al 31 de
octubre no les hayao llegado su estado de cuenta. podrdn acudir a

Administracidn Local de Recaudacion Fixscal que los

la
corresponda.

& QUE IMPUESTO NO SERA OBJETO DE ESTE BENEFICIO ¥
No serdn objeto de eoste beneficio., los adoudos originadoxs

por el impuesto sobre tenencia y uso de vehiculos.

APOYO A LOS CONTRIBUYENTES CON ADEUDOS FISCALES DESDE
$ S.001.00 HASTA S BOO.000.00

Los contribuyentes qQue al 31 de Mayo de 1990 adeuden

impuestos y o multas fiscales federales Por un mMonto superior a

$ T.000.00 y hasta $ B[O0.000.00 podrdn Sujetarse a lo siguiente:

& ENQUE CONSISTE EL BENEFICIO®

Pagar las parcialidades correspondientes a partir del mes en
Que se adhieran ol programa y hasta el mes de Julio de 1007
o icn parciagl. el monto gque se condonard

on su conJunto de $ 1235,000.00 eon

con -r o una
por contribucidn no excedord
la actualizacidn y recargos Sobre los adeudos.

En forma adicional recibirdn una condonacicn del 28 *% contra
hayan realizado en Agosto, la cual decrecera en

los pagos que
mes de Diciembre de

forma mensual hasta llegar al 15 % en ol
1900.
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4 PODRAN OBTENERSE ESTOS BENEFICIOS CON ADEUDOS SUPERIORES
A $ TOO.000.00 *
Lox contribuyentes con adeudos superiores a ss>ta cantidad.
podrdn gozar de estos beneficios hasta la caontidad gque no exceda
de ® BOO.000.00. Por et dente

las disposiciones fiscales uvigentes.

dn aplicar y acatarse o

& QUE SUCEDE SI UNA VEZ QUE SE ADNIERA AL PROGRAMA SE DEJA
DE CUBRIRUNA O MAS PARCIALIDADES ¥
Si ol contribuyente deja de pagar a tiempo alguna do las
parciolidodes o poga cantidades menores a las correspondientes,
porderd lox beneficios anteriormente sefaladoxs. debiendo pagar la
tasa de Iinteres vigente mds tox recargos
establecidas.

actualizaciones

& DONDE ¥ CUJNDO DEBERAN ACUDIR LOS CONTRIBUYENTES A
MANIFESTAR SU INGRESO AL PLAN ®
Deberdn presentarse eon ta Admintstracion Local deo
Recaudacion Fiscal qgue lex corresponda a mds tardar o! 31 de
Octubre de 1996 y UHenar el auviso de adhesidn al PROAFI.
En la Administracidn Local se les proporcionardn las formas de
pago para la liguidacion de su adeudo.

Los contribuyentes que se hubterdn adherido al Programa
podrdn cubrir su adeudo hasta eon 48 parcialidades. contadas a

partir de la fecha de adhesidn., independientemonte del ndmero de

parcialidades pagadas al momento de entrar en vigor el programda,

NOT A IMPORTANTE.

Para los dos casos anteriormente mencionados, tas

Ffacilidades Qque otorga el presente programa son por uUnica vexz )

Quien no se adhiera al mismo durante su vigencia no podrd hacerio
posteriorments.
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4.2 2.~ Banco de Mexico.
€ B. de M. D.

En ol pasacdo como consecuencia de una economia algunos veces
on expansidn 3y otras en franca decadencia. se hiso necesaric gQue
o creardn unidades tecnicas

o de la B de Desarrollo.
Sforman o la economia

espeoctalizsadas en algunos sSoectoresxs gue

nacional.

Dw este modo, sSurgen como parte del Sistema Financiero

Mexicano los Fideicomisos Publicos para el fomento >

fortalecimiento econdmico:; mediante los cudles =e canalisan

recursos hacia los sectores econdmicos prioritarios del pails o

trauves de operaciones de descuento provenientes de préstamos

otorgados por ! Banco de Mexico.

Esta Instituctdn administra > organtca los siguientes

Fideicomisos Publicos:
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Aa> Comits Coordinacdor y de Valuacidn Financiera del
Programa de Desarrollo de la Industria de

Blenex de Capital.
¢ COCOFIX >

Exte instrumento de Fideicomiso se hga encaminadoe a la

coordinacicon de los apoyos financleros otorgados por el Fondo
para el Fomento de las Exportaciones de Productos Manufacturados
CFOMEX). mediante lineas de creédito de la Comisicn Federal de

Electricidad CC.F.E.> y Petrdleos Mexicanos (PEMEXD,
-, qQue an

asi mismo

para apoyar

bance a sus prou
las importaciones,
las instituciones

con intermediacicn de la

ienes de capital Que Sustituyen a
tos provesdores de

contable este

Ccuenten con la

Serdn sujetos de apoyo
e menc =t cuyo capleal

mexicanos al menos en un B1 % Vv Que
la Cdmara Nocional de la Industria Metalmecanica CCANAMED.

Suscrito pPor

anuesncia de
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B> Fondo de Equipamiento Industrial

€ FONEI ).

Este Fideicomizo fue constituido por el Gobterno Federal en
®! aifo de 1971 con ! Panco de Meéxico. Tiene por objeto fomentar
tla produccidn eficiente de bLienes i(ndustriclex y de seruvicto,
Instituciones de Crédito >

tnductende para elle o las
Cintermediar-{os financierox),

Organimaciones Aduxilicores del pais
pPara gque consideren la viabilidad de lox proyectos de inversicn.

on sus decisiones de financiamiento.

TIPOS DE CREDITO QUE OFRECE.
Et tipo de prestamo Que otorga oste fondo. o -l

Refaccionaric destinando losS recursos a dAaquellos Proyectos que

tengan como finalidad:

eguipo ndustrial e instalacidn; su
la construccidn de edificios en Que

- Lo compra de maguinaria,
acondicionamiento y montaje.
seo instalen y los gastos preoperatorios que originen,

- Financiar a los intermediarios financieros los prestamos que

otorguen o empresarios o eromotores para la elaboracicn de

as=i como para programaes de adaptacion,

estudios de pretnuversicn
y aplicacicn de tecnologia referida

produccidn, integracidn
Preoferentemeonte al diseifo y desaorrollo de bilenes de capital.

La realizacicdn de coperaciones de financiamiento conexas a lasxs

mencionadas anteriormente.
- Otorgar garantias para proteger a loxs intermediarios

financieros contra los riesgos originados por la falta de pago

de loxs creéditos otorgados a empresarios 3 Promotores.
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SUJETOS DE CREDITO.

Podrdn ser sujetos de este Fideicomiso:

- Empresas

- Empresas
imgportactons.

- Empresas que g

Gue produzcan bienes de capitol o bienes intermedios.

que ahorren divisas. mediante ta suseitucisn de

gdivisas a traves de la actividad

exportadora.

Empresas Que propicien nuevas fuentes de empleoc. ol desarrollo

regional y econdomico de la nacidn.

PROGRAMAS QUE CONSTITUYEN EL FONDO DE EQUIPAMIENTO

INDUSTRI AL.

E! FONEI se
a? Programa
L Programa
c> Programa

> Programa

F> Programa

constituye por:

de Estudios de Preinversidn.
de Desarrollo Tecnoldgico.
de Equipamiento.

para la Optimizacicn de la Capacidad Instatada.

Capital de Trabajo para la Produccidn de Bilenes de Capital.

de Control para la Contaminacidn Ambiental.
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c> Fondo dJde Garantia y Fomento a la Produccidn,
Diseribucicn y Consumo de Productos Bdsicos
¢ FOPROBA ).

otorgar apoyos

El proposito de este fondo consi{ste o
Sfinancieros o empresas industriales para fomentar la produccicn v
distribucidn de productos bdsicos; facilitando la canalizacicon de
ostos recurzox a los productores adheridos a los Programas de

Fomento espectifico al propdsito:

TIPOS DE CREDITO QUE OF RECE.
Los tipos de financlamiento gue Se otorgan en este fondo son:
a) Simple.

5> Prendario.

©> MHabilitacidn o Aavio.

a3 Refaccionario.

Los tres primeros pucden ser utilizados para la compra de

alimerntos; forrajes. granos. subproductos. pago de mano de obra

eostable. medicamentox, vacunas. Teomen » materiales para
inseminacicn.

El Creédito Reo faccionario deberd ser utilizado Para el
me jor-amiento territorial, construcciones, instglaciones, >

adquisicidn de maquinaria agricola o de orde¥a., ganado. equipoc.

-tc.
Otro tipo de actividades Que apoya este fondo. consiste en:

ad> Satisfacer la demanda de leche en condiciones sanitarias

adecuadas promouviendo y estimulando a ganaderos

pasteurizadores.

B> Obtener mejores indices de productividad y rentabilidad en la
actividad lechera.

3 Reducir las importaciones de este producto,
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o> Fondo para o! Desarrollo Comercial
¢ FIDEC ).

OBJETIVO.

Es un Fideicomiso de fomento econdmico del Gobierno Federal.
cuyos objetivos consisten en lograr la disminucion en los costos
de agdquisicicn., manejo. operacion., almacenamiento y distribucion
de los productos de la canasta bdsica. de tal forma que permitan
trans ferir parte de los beneficios al publico consumidor. ast
como lograr el abasto aportuno y eficiente de los productos que

companen la canasta de productos basicos.

A traves de este Fondo se podrd apoyar o aqueltlos
comerciantes y productores que esten organizados mediante Unicnes
de Credito o cualguier otra forma de agrupacicn: tambisen otorga
garantias a las Instituciones de Crédito que proporcionen

financiamientos a los comerciantes y productores agrupadas.

SUJETOS DE CREDITO.
Este fidetcomiso apoya a:

a) Comerciantes detallistas y mayoristas.

&) Elaboradores de productos procesados y no procesados que los
comercialicen.

<) Empresas promotor-as y constructoras Qque pPromusvan ol
desarrollo integral de la economia nacional.

d) Almacenes Generales de Deposito.

- Uniones de Creédito.
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TIPOS DE CREDITO QUE OFRECE.
El FIDEC manejo los sigulentes créditos:

El cual serd utilizado para la adqguisicicon de

Re faccionario:
de equipo de operacicn.

centros comerciales. obeoncidn
construccidn. instalacidn. ampliacicn o remodelacicon de locoles,
camards frigorificas, silos y otros establecimientos comerciales.

Simple: Para la compra de mercancia y capital de trabajo

principalmente.

130




5> Fideicomisos Instituidos en Relacidn a la Agricultura
CFIRAD.

OBJETIVO.

El Gobterno Faederal con el fin de propiciar el desarrollo

agropecuaric regional por medio de la canalisocidn de recursos
financieros de Instituciones de Crédito Privadas. cred varios
Fideicomizxos. cuya institucicon fiduciaria ex we! PBanco de Mexico,

siendo losxs mds importantes:

- Fondo de Garantia y Fomento para la Agricultura. Ganaderia y
Auicultura. C(FONDOD que canaliza Sus recursos mediante Preéstamos

de Habilitacion y Auvio asti como Prendarios.

- Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios (FEIAD. que

otorga creéditos Refaccionarios principalmente.

- Fondo Espectal de Asistencia Teécnica y Garantia CFEQA>. e
cual no otorga financliamientos., ya que sdlo apoya a la banca de
primer piso mediante garantias parciales en los preéstamos

otorgados a los productores de bajfos (ngresos.

OBJETIVOS GENERALES DEL FIRA:
El FIRA tiene como objettuvos prioritarios el:

a> Estimular wuna mayor participacidn de las instituciones
privadas de credito on o! financiamiento y asistencia tecnica

al campo. principalmente en o! sector de productores e bajos

ingresos.
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las diversas actividades agropecuarias del pats, la

de tox productos primarios v
lasr exportaciones y sustituir

&> Impulsar
=

tndustrializsacion
comercializacicon; asi como fomentar
las importaciones de este tipe de productos.

€) Elevar la productividad de laoax empresas agricolas. mediante
asistencia técnica. financiamiento. capacitacion, ¥ organizacion

de los productores agricolas.

TIPOS DE CREDITO QUE OFRECE.

Los trpos de credito que otorga el FIR.L <son:

- Creditos de Mabilitacidn o Avio @ corto plazo. destinados a la
insecticidas y fertilizantes, compra de

adguisicicn de semillas.

alimentos. medicinas. concentrados. pago de salarios y cargos

directos.

- Creditos Refaccionarios o largo plazo. para thvertir

principalmente en la compra e magqguinaria o© equipo agricola.
cultivo 3y ganaderia, construccion y

apertura de tierras  al
realizacicn de obras materiales, perforacion de pozos y ejecucion
de otras de riego; compra de ganado para pie de cria o animales

de trabajo.

Loz plazos de amortizacion pPara lox financiamientos
anteriormente mencionados Seo determinag en base a la capactidad

productiva 3 financiera de las entidades que hagan uso de ollos.

Las tasas de intoresx que se aplicardn a los creditos.
dependeon deol estrato sociroeconcmico del productor. deo la rama de

actividad y de la prioridad del producto.
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> Fondo de Garontia y Descusnto para Socliedades
Cooperativas
¢ Fosoc »>.

OBJETIVO.

Este Fideoicomiso se constituyd con la finalidad de fomentar
amptiacidn y competitividad de las Socledades

la organisacion.
todo de aquellas cuya erincipal

Cooperativas del pais. sobre
actividad sea la produccidn.

Ffinanclamientos preferenciales o traves de
at igual que proporciona
la eficiencta de

El FOSOC otorga
las Instituciones de Creédito Privadas,
t@cnica qQue conlleve al incremeonto de
lax Sociedades Cooperativos., asi
consolidacidn de

asesoria
los sSistemas dde produccion en

como a la creacicn de nuevos empleos y la

fuentes de t(rabajo en apoyo al desarrollo econdmice y social del

pais.

TIFPOS DE CREDITO QUE OF RECE.
El Fondo de Garantia otorga los siguientes créditos:
Para la adguisicidn de actives fijos.

a> Refaccionario:

&2 Habilitacidn o Auvio: Para consumo propic de insumos

directos de produccicon y capital de trabajo.
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Pora lao compra de articulos de
generaolizsade,. aosi como para la
de pretnuersitdn. aststencia

€) Creédito o Prestamo Simel
primera necesidad »y de consumo
Sformutlacidn de estudios e mercado,

twcnica y capacitacidn.
43 Crédito para el Pagoe de Pasivox: Destinado a ta lguidacidrn
de pasivos con una antigusdad no mayor de O mesess.

on pProyectos

*> Credito Puente: FPara iniciar tnuersiones
autorizados por el FOSOC. mi = =o fo timan los credditos
A flnitivos.
SUIETOS DEL CREDITO.
rujetos de este apoyo las Sociedades
socios acrediten

Se considerdn

Cooperativas que funclonen legalmente 3 Cuyos
extar ol corriente de sus pagos de aportaciones al capital social

oe la misma; exi como las Cooperativas constituldas con fines de

explotacidn de recursos naturales sedn eSO PeSPGUEras. miNneros.
(2-4 prestacion de servicios

Sforestales. aogropecuartos para

concesionados.
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PLAZOS.

El FONART ofrece a lox ortesanos ftnanciamientoxs de corto

plago, en wvirtud a las caractertsticas de los mismos.

Ademds e! Fondo Nacional para el Fomento de las Artesaonias
orinda asesoria técnica a los artesanos Que asi{ lo requieran,
por lo cual cuenta con diversos centros de capacitacicon a nivel

nacional, cuyo objetivo consiste en me jorar las twcnicas de

produccidn artesanal y proporcionar un incremento en ol nivel de

calidad de lax mismas.
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GO Fondo Nacional para el Fomento de las Artesantas

€ FONART ).

OBJIETIVO.

Los principales objetivos que persigus oste Fideicomiso

consisten on:

Atender las necesidades teécnicas. econdmicas vy de organizacion
a lox artesanos del pais.

Financiaor operaciones deo compra-venta de artesanias.

Otorgar créditos para el fomeonto de la actividad artesanal.
ostablecimiento do
para diverszas artesanias

- Procurar el centros de exposicidn
que seo

establecimieontos do venta

producen en el pais.
- Proporcionar asistencia tocnica v administrativa a los

artesanos que lo soliciton.

MHONTO DE LOS FIDEICOMISOS.

Que otorga este Fideicomiso se
producctdn con Que cuonta

la oportunidad de adquirir el

El monto de los recursos
ol

fidan en base al volumen de
artesano.

por lo cual ests tione
Sfinanciamiento suficiente gue cubra Sus necesidades de materia

prima para la elaboracicon de sus artexsanias.

GARANTIAS.

compromiso qgque adquiere ol
al FONART y se establece
et FONDO leos Lrinda o los

Las garantias se cubren con el

artesanc de wvender
vunicamente por la
beneficiarios de oS apoyos que otorga.

Sus productos

con fianza que
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Banco Nacional de Comercio Exterior

4.1.3,. ~
CHBANCOMEXT D,

El 8Banco Nagcional de Comercio Exterior CBancomexetd, fud
a nicigtivo del Gobierno Federal.

creado en e! afo de 1@37
funcionando como institucicn financiera de desarrollo. cuyo
objetive principal consisto en:
- Fomentar la compeotitividad de las empresas moexicanas.
~ FPromover @l comercio exterior deo Meéxico.
-~ 4poyar lax exportoctones no peotroloras.
oxtranjoeros en ol pais o

tnuersicon de capitalex

- Fomentar la
empresasx

-~ Impulsar la tnversicn con » orgonismox de otras

ngciones.

Exetd medignte la realivacicon de actividades como:

Otorgamiento de opoyos filNancieros a exportadores indirectos
» empresas comeorcializadoras de Eroductos: Tervictos de
exportacion.

Qeorgando garantias pearg creditos.
Proporcionando asesori(a & informacicon financiera o empresas
exportadoras. con e! deseo de colocar articulos y prestar

Fervicios en el oextertor.
entidades

- Promoviendo la inversicn  de capitales eon
expartadoras,

Participar en el capital de empresas de comercic exterior.

tas politicas., planes. programas e  fomento >

- Estudar
al comercio exterior,

financiamionto.

reagliza sus operaciones de financiamiento por
la ver gue otorga seruvicios no
los empresas qQue
necestidades

Bancomext.
ta banca comerciagl.
tnformacivos de forma directa a
a cubrir las

medic de a
Sfinancieros e
ast to requierdn.

contribuyendo
financieras y de servicio del rubro productivo de

exportacicn en

Mexica.
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Como e menciond anteriormente. esta institucidn agrupa sus
productos y serulcios en dos categoriasx a saber:

ad Productos y Servictos Ftltnancieros: Constitutdo por:

- Creéditos a corto, largo y mediaono plazo. para la exportacidn
de productos y servicios no petroleros, e (mportocidn de (nsumos
Y Otlenes de capital para la elaboracidn de productos de
sxportacidn.

- Financiamtentos (ntegrales. para o! desarrollo de proyectos
de tnversi{on que tncrementen la oferta de productos exportables.

- Garantias g corto, largo » mediano plazo. para cubrir
riesgos por la falta de pago en operaciones de esxportacidn,

- Funcidn de aval para facilitar la obtencidn de recursos
Financleros en el mercado financlero nacional e (nternaclonal.

- Participacidn minoritaria > temporal on -l capital de
empresas vinculadas al comercio exterior.

- Otorgar productos y servicios de banca de i{nversidn.
tesoreria y ftductario.

5> Productos y Servicios No Financieros formados por:
- Servictos de informacidn. asesoria o capacitacion en materia
Flnanclera y comercial., facilitando la inversion extranjera y el

intercambilio con ol eoxterior.

- Seruvictos especialisados en la promocidn de proyectos
sconomicos para sectores con potencial exportador o para realisar
alionsas estrategicas y atraer la ilnuversidn extranjera » de
tecnotogia,

- Servicios para la elaboracidn de perfiles o estudios por
producto y pais. apoyo para participar en eventos internaclionales
con el objeto de promover on ol exterior o las empresas
nactonales.

El 8anco Nactional de Comercic Exteortior a constituido
diversos programas de apoyo financiero para laos empresas
mexicanas con actividades exportadoras, por lo cual se presentan
los puntos mds tmportantes de cada uno:
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Fortaolecimiento de la Extructura Financiera de

Empresas Exportadoras.

A2

OBJETIVO.

estructurae financiera de las

Consiste -rn fortalecer la
sustituyendo los pasivos de

ompresas mexicanas exportadoras,
ostds en pesos Mexicanos @ dolares norteamericanos.
lograr la

El propdisito de oste programa radica -n

competitividad de las tasas de interes, daodo Gue las mexicanas lo

son.

SUJETOS DE APOYO.
programa. las empresas con

Pueden hacer uso deo este
cuye coste financierc. les

actividad exportadora comprobable.
o a tar sus portaciones.

afecte a tal grado gque no o
Deberdn Serr empresas mexicanas Qque cumplan con tos
Secretaria de Desarrollo Social (SEDESOL)D,

ordenamientos de ta
Contable no sea

¥ Que sSu razdn financiera de Pasive a Capital

mayor o 1.9,

MONTO MAXIMO.

puede ser hasta de S mil millones de
porcentuales sobre la

con un

El moneto del credito.
dolares a una tasa equivalente a 3.9 puntos
de los Bancos de Estados Unidos de America,

taxsg prime,
tanto igual

costo por comisicdn del 3 % en la apertura y» otro

sSobre el monto autorizado no ejercido en los GO0 dias siguientes a
su gutorizacidn.
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B> Programa de Equipamiento del Sector Industrial

Generador de Divisas.

OB JETIVO.

o Jjetive -l apoyar mediante

Exte programda cisne por
ampliacidn de

instalacidn. modernisacicn o

financiamientos la
{ncrementar la oferta

empresas qQue Eermitan
exportables no petroleros, mediante la adguisicidn de untdades de

de productos

equipo o proyectos de (nuersidn.

SUJETOS DE APOYO.

las empresas generadoras de

Podrdn acudir a este programa.
Qque cumplan con lox

divisas. que esten establecidas en Mexico.
ordenamientos de SEDESOL y tengan proyectos viables y rentables.
EL ftnanctamiento para adquisicion de unidaodes de equipo. podrdn
millon de ddlares. sin exceder ! 70 %X de lao

Ser hHhasta por 1
lnver=idcn.

de i(nuversicon -l timite sord de 20 mil

=in exceder o! egulvalente a la generacicon
los primeros 3 afos deo
% de la inverstion fija.

Para proyectos
millones de ddlares:
neta de divisas del proyecto. durante

operacicn del mismo. Sin sobrepasar el 30

PLAZO.

El plazo modximo para los financiamientos de este programa.

o de T afos para la adguisicidn de unidades de eguipo y de 7
affos. fncluyendo 2 afos de gracia para proyectos de inuversion.

Lo tasa de interss serd cde 3.3 puntos porcentuales arriba de

tasa preferencial gque los bancos estadounidenses

la tasa prime.
Esta tasa se revisa y paga

otorgan a sus principales clientes,
Somestralmente; los comisiones por agpertura y compromiso sSon
Fijadas por Bancomext.
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<> Programa de Exportacidn de Manufacturas y

Serviclos.

OBJETIVO.

Consiste en otorgar créditos para capgital de trabajo
tnversidn en activos fijos. mediante las

-
instituctones de banca

multiple; buscando desarrollar los procesox productivos.

inventortos. la prestacion de Iervicios, la venta de productos

manufacturados y servicios de exportacidn., asi comoe a ta

aplicacicn de proyectos de inversidn.

SUJETOS DE APOYO.

A este programa pueden acudir, productores, organizaciones
productoras y-o comerclalizadoras de manufacturas y servictos de
exportacidn.

MONTO.

Los finonciamientos que componen esSte programa. wvarian

dependiendo de las caracteristicas de sus deostinos:

- Para produccidn y acopic. en empresas a desarrollar, hasta

el 100 *% del precio LAB CLibre a Bordo)d, en empresas consolidadas
& intermedias como mdximo et 85 % del precio de venta LAB.

- En existencias hasta el 70 % del certificado de depdsito o
bono de prenda.

- En la prestacicn de servicios el 100 % del importe de la

factura de acuerdo al ingreso de divisas Que genere. en empresas
consolidadas & intermedias hasta ol 83 % del valor de la factura

y de acuerdo al ingreso de divisas que genere.
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- En ventas ! 100 % del valor en factura. en funcidn del

grado de integracidn naclional.

- En unidaodes de equipo. hasta ! 70 3% del vaolor de las mismas.
- Para proyectos de inversidn, como mdadximo el BO %X de su
valor.
PLAZO,

Este programa. establece plazos variables para tos

financiamientos que otorga:

-  Para produccidn., hasta 600 dias.

- Para acopioc. 45 diax.

- En ol caso de existencias y ventas 180 dios.

-~ En la adquisicidn de unidades de equipo. hasta S a¥os.

- Para proyectos de inverstcn, 7 aifos tncluvendo 2 afos de

practa,

El costo del financiamiento a corto plazo, sSerd de 0.9
puntos porcentuacles. por encimo de la tasa prime, en croditosxs de

largo plaozo. serd de 3.5 puntosx porcentuales sobre la misma tasa.
La comisidn por apertura y compromiso. serdn variables. las

cuales son deter-minadas por el Banco Nacional e Comercio

Extertor.
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D> Programa Promoctonal al Sector Turismo, Altamente

Generador de Diuvisas.

OBJETIVO.

Este programa tiene como objetivo principal, financiar laos
inversiones orientadas a ofrecer servicios turisticos altamente

generadores de divisas.
SUJETOS DE APOYO.

Eset® programa apoya a las empresas establecidas on Mexico.
Que comprueben contar con una administrocicn perofesional. cuyo

proyecto a parte deo ser rentable y uviable., se desarrolle en

ronas de comprobada afluesncia turistica. tanto nacional como
extran jera.
MONTO.

EL Programa Promocional at Sector Turismo. otorga

Sfinancigmientos, por un importe eguivalents o la generacicn de

divisas del proyecto. durante los primeros B afos. de operacicn
del mismo: y hosta de 20 mil millones de ddlares. con un
apalancamiento del SO % como mdxtmo, sin revaluacichnes. en otros
términos. sin considerar los efectos del Boletin B - 10 emitido

por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos C IMCP ).

PLAZO.

Los financiamientos que integran este programa, tienen como
plazo 7 alfos con 2 affos de gracio., en e! caso de las acciones
promocionales serd de 2 afos. Ademas de presentar una cldusula

-pago en caro de una mayor generacion de

que determina el pr

o foctivo.
El costo del credito, serd de 3.9 puntos porcentuales por

encima de la tasa prime. las comistones por apertura Yy compPromiso

serdn fijadas por Bancomext.
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B> Prograoma del Sector Agropecuario y Siluvicola de

Exportactdn.

OBJETIVO.

Consiste -n apoyar atl sSector
mediante financiamtentos destinados a
inversidn en activos para produccidn,

ontre otras.

SUJSETOS DE APOYO.

agropecuaric y stluicola.
capital de tradajo.

acopio. existencilas, ventas

-

Pueden acudir a solicitar finonciamientos en este programa.

cualquier tipo de organizacidn

agropecuaria o siluvicola
exportacicn,

MONTO.

El monto del financiamiento
utilieacidn del mismo.

varia de acuerdo a

Para produccidn y acopio. se puede
regquerido. para existencias hasta el 70 %

del certificado
depdsito, o bono de prenda.

on wventos <o financic ol 100 %%

wvalor facturado., en la adqQuisicicon de unidades de eqguipo. el 70

de los

ol 30 % del valor del! mismo.
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PLAaZO.
El ploazo mdximo de los financiamientos Que oltorga este
programa, depende del destino de los mismos.
on acopio 49 dias. destinado o
la adguisicidn, de
(ncluyendo 2

Para produccicn 300 dias.

para ventas 9O dias. a

existencias 180 dias.
eoqgquipo B alfos. y para proyectos de inversidn 7 alo=.

afos de gractia para eoste ultimo caso.
moneja ©.5 puntosx
y de 3. S puntos
los financiamientos

o a corto plazo

financiamie.

porcentuales por encima de la
porcentuales por encima deo estd misma tasa en

El caso del
tasa prime

S large plazo.

Aparte Se incluyen comisiones pPOor aperturd Y comEromiso;
las cuales son fijadas por ol Banco Nacional de Comerclo

Exterior.
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> Programa del Sector Apicola de Exportactdn.

OBJETIVO.

Este programo tiene por objetivo ol brindar apoyo al sector
apicota mexicano. mediante financiamientos destinados a Capital
de Trabajo e inversion f{ja para produccidn, acopio, existencias.
adquisicicon de unidades de eqgquipo y proyectos de inversicon gque
mejoren la infraestructura de este sector.

SUJETOS DE APOYO.

Exte programa y lox financiamientos que lo constituyen eostdn
destinadaxs < las organizacliones

wloboradoras de
apicolas de exportacidn.

productos

MONTO.

El monto de los financtiamientosx.
destine de los mismos.
otorga el 100 %,
<

estd en funcidn directa al
Para producctdn.
on existencias hasta «l 70
certificado de depdsito.
equipo., et 70 % y para

valor total del mismo.

acopio y uventas, se
% del bono de prenda
on la adquisicidn de unidades de
proyectos de inversicn hasta el 30 % del

PLAZO.

El plozo mdximo del

creédito.
del mismo.

varia de acuerdo ol destino
En financiamientos para producction hasta 240 dias,
acopio 48 dias., para existenclas y~ o ventas O dias. adquisicicn
de eqguipo B afos y en los casos de proyectos de inversicn el
plazo mdximo que s=e concode ex de 7 afos con 2 afos de gracia.

Los financiamientos que otorgd este programda tienen un costo que
tncluye 3.8 puntos porcentuales sSobre la tasa

Prime
de largo plazo,

on o! caso
on los créditos de corto plazo se tienen O. 5
Puntos porcentuales sobre lo tasa

menclonada anteritormente.
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a> Programa de dpoyo a las Importaciones.

OBJETIVO.

Consiste en otorgar financiamientos de corto largo plazo
via banca comercial., para apoyar la importacicon de productos

odxicoxs 3 bLienes de capital.

SUJETOS DE 4POYO.
Pueden acudir o este programa las empresas mexicanas
Productos 3y Lienes.

dedicodas a lo importacicn de oste tipo de

MONTO.
El monto de los finaciamientos se mencionan a continuacicn:

Para productos bdsicos es de hasta

Creéditos de Corto Plazo:
100,000 ddlares, con embarques minimos de SO.000 dolares.
Creéditos de lLargo Plazo: Para biene= de capital. con un
monto de 200.000. ddlares: ) embarques minimos de 100.000
ddlares.
100 % del valor (FOB> de
los Estados Unidos de

El financiamiento puede cubrir ot
deo Comodity Credie

los productos bdasicos procedentes do
America, mediante lo linea de credito
on ol rubro de corto plazo.

Corporation.
% del valor de los

so cubrird el 893
los Que existan

Si es de largo plozo.
ienes de capital. i(mportados de con

pPat=es
convenios de lineas de credito garantizadas por las agencias de

sSeguro de crédito para la exportacicn ¢ EXIMBANKS ).
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PLAZO,

Lo financiamientos Qque pPresta este programa. mediante la

&, ol ex como plamos mdximos de uno o cinco affos.
mientras que las tasas de interes, asi como las comisiones y lax

pPrimas de seguro. Serdn las gque las haya concertado Bancomext.

Con e=td finaliza el Capitulo IV del! presente trabajo. en et

cual e menclonardn las principales caracteristicas >
financiomientos gue otorgan lax ¢tres Instituciones de Apoyo
Financiero Gubernamental que operan on Mexico: Nacional

Financiera ¢ NAFIN 3. Banco de Meéxico CH. de M.D y Banco Nacional
de Comercio Exterior ¢ Bancomext ) y a las cuales pueden recurrir
la micro. pequelo 3y mediana emprosa. para soluventar sus

necesidades de recursosx financieros.



CAPITULO V



CAPITULO V

CASO PRACTICO.

S.1.- FINANCIAMIENTO PARA ESTABLECER UN MINISUPER.

S.31.1.~ Explicactdn del Problema.
Lo Srita. M, tiene el propdxito de {nictar un negocio como
persona fisica, en unicon con su Ffamilia, aprovechando la

eoxper-iencia que obtuvo durante 19 glos en un comerclo similar gque

tenian Sus padres.

Monterrey N

Este Minisuper se ubicard en la calle d.
en la Colonta Roma Swur, Delegacidn Cuauhtemoc en MExico DF..
dedicdndose a la comercializacidn de abarrotes. frutas., verduras
» carnes frias.

de escasa preparacicn
la seguridad de gue
cor lo cual muextra

Esta emprendedora tnversionista

gcademica, pero con un gran entusiasmo tie

trata de un negocio rentable y viable,

Fo
gran interds en Justificarlio ante una Institucicn de Creédito qQque
leo pueda otorgar los recursox financileros complementarios gQue
reqgquiere para h realidad su proyecto.

La familta de la Srita. M posee un terrenc con una

Superficie de 80 mesz y una camioneta. los cuales estan

dirpuestos a aportar para apoyar la creacidn de este minisuper.

acudiercn a una Institucidn de Creédito donde

Por lo cual
“Prestamo Personal™ y de

les tnformardn de la existencia de un

los diversos reguisitos para tramitar la solicitud de este tipo
de financiamiento, ademds de ser necosarico presentar informacicn

personal y cumplir con una ser{o de reqQuerimientos entre los gue

destacan:
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A> Sujeto de Credito:

No se otorgard a personas fisicas con actividad empresarial

1. -
o microempresa.

2.- Tener ingresos superiores a 1% salarios minimos mensuales.

3.~ Ser persona fisica con demostrada capacidad de pago.
8> Solvencia Moral:
1.- Nivel de creédito =sin boletinar en

créddito y no presentar antecedentes de cartera vencida.
por lo

principales tarjetas de

2.~ Tener arraigo en eo! domicilio » on el emplec de

menos 3 alos.
3. - Referencia bancaria., sin atraso en pagos.

devolucionhes en cuenta maestra © de cheques.

Fobregiros. nt

<> Solvencia Econdmica:
1.- Estimacion e bLienes muebles & inmuebles. conxiderando su

valor asi como otras inverstones.
Que avalard el crédito del! solicitante.

2.~ Oobligado solidario.
habita en caxa proptla.

3.~ Tipo de domicilio. especificando =1 se
rentada o hipotecada.
4.~ Descripcidn de garantias.

dnte la imposibilidad de cubrir los reguisitos exigidos por
de Creédito y considerando Qque o mismo =

la Institucidn
vio mermado =u

sucederia con otras organizaciones crediticltas,

impetd, pero no se did por vencida.

medico de su hermano se onterd de la existencia de

Institucidn Gubernamental

Por
Nacional Financiera. de Financtamiento.
la cual ha creado diversos programas de Fomento para la micro v
cual decidio presentarse al Centro
La Catolica en la =zona

ol objeto de recibir

pequela empresa. por lo
Naftn. ubicado en la calle de Isabel
contro de la Ciludad de Mexico. con
informacicon y orientacion para poder establecer swu minisuper.
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Respecto a los datox obtenidos sobre la oferta y demaonda de
oste tipo de productos en la colonta, o detectd gque existe una

demanda (nsatisfecha.

La politica de precios del! minisuper, tenderd a ser infertor
a la Qque ofrecen tiendas de autoservicio como Comercial Mexicana.

Gigante o Adurrera, Que son tiendas qgque se locaolizan en la mona v

con las cuales tendrd Que competir el minisuper.

Sus centros de abastecimiento serdn la ceontral oe abastos.

-t - de la d y alp productores directos.

Lox productos se comercializardn al menudeo y medic mayoreo.
atendiendo las necesidades de algunos resStaurants. Salones
de eventos soclales )y centros recreativos Que se ubican en los

perimetros de la colonia.

Los peroductos y e! negocio se promoctonardn en la szona
mediante la distribucidn periodica de volantes, colocacicon de

mantas y carteles en lugares estrategicos. asi como ofertas de

Semana. mes y temporada.

El &xito del minisuper como de los productos Qque sSeo
comercializardn en &!. se fundamentard en un trato cordial para
con el cliente, ofreclendole calidad y vartedad a buen preclo,
utilirando una presentacidn novedosa, tanto de lax tnstalactones
les yr/o servicios qQue se presten

del mintsuper de los a L
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En esta (AStitucicon. personal especializado le impartic
» on la Quo conocico lox Servictos

una " Platica de Induccidn
Que otorga y los programas de fomonto crediticio yue proesta o

tas micro. pequelas y medianas empresas.

ler oportunitdad de @ PO codo to

deseaba establecer
para hacer

Adicionalmente (uvo
ot minisuper Que

ta

relagcironado con

necesidad de qQue e le apoyard con un funanclumiento

realidad su proyecto.

la necesidod de efectuar un

indicadndoleo
yo Que este documento es

Yafin le asesord.
estudio de factibilidad del
indispeonsatile » requisito forzoso para que cualguier organizacidn
financrero e esta tRstitucicn.

proyecto,

de credito u otro intermediario

pueda dar curso a su solicitud de financiamiento.
Ia recoio asistencia tecnica e analistas

Lex Srxea.
pura formular dicho ostudio.

profesionales de Nafin. incluyendo
los Estados Financieros Proforma y las proyecciones pertinentes.

» Estudio de

S.1.2- Elaboracion del Proyect
Factibrlidad.

4 continuacidn e mencionan las principales caracteristicas

del proyecto:

MERCADO 7V COMERCIALIZACION,

.~
Lox principales productos que comercializard este MinisSuper
Zon: abarrotes. frutas. verdurars y carnes frias.

Su mercodo estard constituido por las Jdiferentes colonias
Qgue rodedn a la colonia Roma Sur, dentro de la misma Delegacisn
Cuauhtemos., las cuales de acuerdo con la inuvestigacisn de
mercado realizada. reveld que no existen suficientes negocios

dwdicados g exta actividad en la z=ona.
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11.~ INVERSION.
todos losx bienes que requiere ot

La inversidn comprende
los gastos qQue serd necesario

negocio para operar. asi como
erogar para efecto de que funcione adecuadamente el minisuper.

A> INVERSION FIJA.

CONCEPTO CANTIDAD PRECIO IMPORTE
UNITARIO TOoT AL

Terrenc . 1 $ 65,000.00 S 65,000.00
Construccion del local 1 8%,000.00 8%,000.00
Camicneta 1 35.000.00 35.000.00
Refrigerodor para refrescos 1 2.500.00 2.500.00
Refrigerador para carnes 1 5.200.00 5,200.00
Re frigerador para verduras 1 3.800.00 3,800.00
Anaqueles s 1,200.00 6.000.00
Bdscwa 2 1.500.00 3.000.00
Escritor{os 2 700.00 1.400.00
Mostrador 1 4.800.00 4.,800.00
Caja registradora 1 2.100.00 2.100.00
Sumadoras 3 120.00 360.00

1 13,000.00 13,000.00

Equipo de computo

TOT AL UNITARIO $ 219.920.00

rFoTaL s 227,160.00
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82 INVERSION DIFERIDA.
CONCEPTO. IMPORTE.

Tramites Fiscales
Tramites Administrativos
Apertura del Credito
Gastos de Instalacidn
Gastos de Organizacidn
dastos de Papeleria

E 3.300. 00
2.300. 00
2.000. 00
2.900. 00
3.300. 00
1.800. 00

T O T A L s 19.,.800. 00

C) COSTOS ¥ GASTOS DE OPERACION.

.- COSTOS VARIABLES:

Incluye losx abarrotes. frutas,
y carnes frias. asi como

ol material de empaqQue. los cualesxs eon
promedio representan ol 40 7 del importe totol de las ventas para
los afox proyectados.

verduras

CONCEPTO

ARO 1 PORCENTAJE
C Cifras en 8 > € % D
Abaorrotes B0, 300. 00 238.93
Frutas 38,300, OO 24. 0
Verduras

42, 300. 00 27.04
Cornes Frios 19,300. 00 <. 80
T O T AL ]

1939, 400. 0O 100 %

154



8.~ COSTOS FIJos.

coNcCEPTO MENSU AL ANV AL
Energia Eldctrica s 293.00 s 3.,180.00
Derechos de Agua 230. 0o 3,000. 0O
Mantenimiento 100. 0o 1.200.00
Impuesto Prediatl 80. 00 ©00. 00
roT ac s e9m.00 8 ©.340.00

3. -~ GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA.

Se gprevese qgue e! minisuper contard con et siguiente

personal:
SUELDO
PUESTO ELEMENTOS MENSUAL aNvaL
Adminiserador 1 $ 2.300.00 8 30.000.00
Contador 1 2.300.00 30,000. 0O
Empleados de Venta a2 1.100.00 13.200. 00
Cajera 2 ©00. 00 10,800. 00
Anaquelerc 1 700. 00 6,400.00
TOT a4t 8 7.700.00 $ ©2,400.00

De esta forma los gastos de Administracicn y Venta quedardn
constitutdos por:

CONCEPTO GASTO MENSUAL GASTO ANUAL
Sueldoxs 3 7.700. 00 € 92,400.00
Publicidad y Propaganda BO0. 0O S, 000. 00
Suscripciones y Cuotas 40. 00 480. 00

TOoOT AL E a,240. 00 s ©8,6880.00

155



4.~ 0ASTOS GENERALES,

CONCEFTO GASTO GasTO

MENSU AL AaANU Al
Teoldfono s 75. 00 s P00, 0O
Correc 10.00 120. 00
Papeleria y Artx. de Oficina 150. 00 1 .800, 00
Utiles de Aseoc 50. 0o 000. o
TOT aL £  =2a9.00 $ 3.,420.00

IZZ.— CAPITAL DE TRABAJO.

Consiste on la determinacicdn del monto de los recursos
necesarios para adguirir los productos Que vamos a comerciallzar
» los gastos Que ocasione el! minisupor. equivalentes al primer

mesx para que inicie Sus operaciones el mismo.

CONCEPTO IMPORTE DE 1 MES
Costos Variables £ 13,033.34
Costos Fijos 0es. 0o
Gastos de Administracicon y Venta a.240. 00
Gastos Gensrales 28s. oo
SumTOoTaAL 2z2.253. 34
+ S% Para Imprevistos 1.112. 86

€ Aumento en ol costo del

producto o de los gastos D

T OT7T a¢tL % 23.209.00
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v, - RESUMEN DE L3 INVERSION TOTAL PARA El. PROYECTO ¥
FUENTES PARA SU FINANCIAMIENTO.

El costo total del proyecto asciende a s 266.12%3. 00, =l

origen y aplicacidn se indican a continuacidn:

ORIGEN
Aportacicn de Capital por el
microempresario en especie E 1 00, 000. OO
Credito Hipotecario 123,000. 00
Crédito Simple 41,125. 0O
T OT a L $ 206,129, 00
APL ICACION
Inversicon Fija E 3 227,100, 0O
Inversicn Diferida 15.800. OO
Capital de Trabajo 23.3e3. 00
T OT A L E 200.129. 00
Por lo cual la estructura financiera del minisuper. estara

con formada de la siguilente manera:

FUENTE MONTO PORCENT AJE
< % D
Financiamiento Via Nacional
Financiera £ 3 166,1238. 00 B2. 42
Cagpital Progito 100.000. 0O 37.98
T OT a L $ 200,123.00 100 2
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Aapt ta 3 i {wra de Pasive a Capital Contable

- obtuvo:

Pasivo 186,1235. 0O

Capital Contable 1 00.000. 0O

Esxta razdn significa que por cada $ 1.668 centavos que los
agcreedores tnuvertirdn en ! minisuper. la Srita. M invertird un
poso. Exta raadn mide la participacicn de lox intereses ajencs

on eo! negocio, con relacicon a lox intereseoes de los propistarios,

V.~ PRONOSTICO FINANCIERO.

BASES PARA LA PROYECCION.

lLos diversos rubros Se presupuesIaron aq Erecios., CosStos 3
gastosr constantes no e considerd el! factor inflacidn durante el

transcurso del proyecto.

VENTAS.

Do acuerdeo a la informacicon obtenida por el microempresario
» la presentado en los estudios realizados. se estimardn ventas
para el primer aifo de % 4D0.000.00 con un promedio diario de
$ 1.230.00 y un gumento anual del 10% para los pPrimeros
2 affos e uvida del proyecto, del! 4o. al Bo.alo e considerd un

aumento del S5 anual.

Debido a las caracteristicas del negocio. no se realizardn

ventas a crédito.
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COSTO DE VENT AS.

Se considerd mantener un inuventario p. te oqgquiv
a un mes de ventas. El periodo promedio de pago a proveedores se

estimao en 30 dias.

Por to Que xeo refiere a los costos fijos. se estimardn como

ngados y no pagados ol equivalente al 10 % anual.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA ¥ PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
ENLAS UTILIDADES,

Conforme a las dispoesicicnes fiscales y laborales vigentes.

so aplicardn los siguientes porcentajes para cada rubro.

I.S.R. 34 %
PTWU. 10 =

FINANCIAMIENTOS VIA NAFIN C NACIONAL FINANCIERAD.

CREDITO HIPOTECARIO.

Al amparoc del FPrograma de Apoyo a la Micro y Pequela
Empresa (PROMYP), ol plazo mdximo que otorga Nafin para el pago
de este creédito es de 12 afox con 30 moses de gracia. devengando
una tase de interdés para el intermediario financiero igual al

C.P.P. y para el acreditado a un mdximo del C.P.P. + 6 puntos.

El C.P.P. Que so tomard eon cuenta para ofectos de este
caso prdctico Zerd cde 17.36 %, por lo que la tasa mdxima para el

usuario werd del 23. 3G .

De acuerdo con las proyecciones realizadas. el preéstamo
otorgado al minisupoer se contratard a un plazo de <48 meses
€ 4 afos D, incluyendso 12 meses o 1 afo de gracia., parae el pago
de capital. ex decir un plazo total de 60 meses o S afos.
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CREDITO SIMPLE PARA CAPITAL DE TRABAJO.

PROMYP ot plazo mdximo pora este t(po de

A trau det
tamo. o5 de 3 ofos incluyendo un periodo de gracia deo 8 meses

*%.

o
con una tasa de interes del 23.40

instituciones privadas de

Ex importante destacar que las
plozos

tipos de financiamiento a

credito otorgan estos dos
4 puntos porcentuales

» <con tasas de interds de

inferiores
arriba de los que ofrece el PROMYP.

@l micro y peguedo

Significative que
y Solicite Qque sus

Por lo cual es
acuda a los centros XNafin

empresario
FPrograma de Apoyo a la

creditos sodn contemplados dentro del
Micro v Pequela Empresa CPROMYFPD.

DIVIDENDOS.

No =e considerd el pago de dividendos.

TASA INTERNA DE RENDIMIENTO € T.I.R J.

tambion se denomina
Tase Interna de Retornoe y s conceptualiza como ta Tasa de
iguala ol valor presente de los flujos de
tnicial en un proyecto. La T.I.R &= la
de una oportunidad de

v La Tasxa Interna de Rendimiento.

Descuento que
e foctivo con la inversicon
Taxa de Descuento qQue hace que el V.P.N.
Valor Presente Neto

inversion seo igual a cero ( Debido a que ol
inicials. 1>

de los flujos de efectivo es igual a la inversidn

<1 GITHAN. Laurence. (" ADMINISTIRACION BASICA® ", 440 p.e.
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La Tasa Interna de Rendimiento sirve para tomar la decistdn

de rechazo o acweptacidn de un proywcto. Ejemplo de estd consiste

on lo sigulente, i ol cosxsto de captetal oxs de un 10 X 3y tenemos
una tasa e rendimiento mayor at 10 X se dJdebe agceptar et
proyecto.

CALCULO DE LA TASA INTERNA DE RENDIMIENTO.

El flujo de efectivo e realiesd con una eroyeccidn de

7 afos. partiendo de clfras prondsticadas durante los primeros

B affos y conservando uvalores constantes para los 2 aifos
restantes.
=S.1.3.- Reosultados de la Evaluacidn.

En base a los proncsticos deo operacicon » comercializacidn
asi como de las cifras Qgue arrojardn losx Estados Financieros
Proforma. tos indices financieros 3y lox 1indicadores de
rentabilidacd, e estimo gque ! proyecto de la Srita. M es uviable

v rentable.
Justificando el proyecto mediante los Sigulentes pPuntos:

1.- Se alienta la tnuersicon de un micro empresaritc para la
creacicon de un negocio comercial productivo que genera B empleos.

2.~ Los Flujos de Efectivo Proyectados son satisfactorios, ya
Que Se puede sSuponer que tos filnaonciamientos solicitados podrdn
seor liguidados en un plaro menor al esti{pulado, pero considerando
posibles fluctuaciones o la baja en las ventas del minisuper se
constderd dicho plasoc.



3.- Laos raszonesxs financieras reflejan:

a) Puena Solvencia (Razxdn de Liquides y Frueba del! Acido), desde

@t inicio del proyecto. 1o cual se incrementa paulatinamente ) se

mMuestra excesiva on ot affo de 1000 (So. affo). estd debido a que
no se considerc «! pogpo de dividendos.

Lo antes mencionado es daplicable a los elevados niveles de
capital de trabajo obtentdos. principalmente a
1997 C3er.aifo>.

partir del afo

5> Aungue ta estructura del capital o de apalancomiento
tnictal del mintsuper ¢ 1.06 de pasivo contra 1

es la adecuada para obtener -t

de capital > no
financiamiento reqguerido
(S 105,125.00>. se aprecia Qque con ol proyecto en operacidn
gradualmente se meojora esta relactdn llegando a una proporcidn de

.04 @ 1 en ol affo do 1998 (40. afod.

©> La productividag del capitat invertido ¢ Utilidad Neta a
Capital Social > es satisfactoria. pasando de un indice del 68 %
on ol primer afo al 134 *% en el affo 1998 (4c. alod.

Con motivo de que no se prevees ol pago de dividendos.

ta
retlacicn de Utilidad Neta a Capital Contable proporciona indices.
decreciontes desde el afo uno y hasta el alo de 1998 C(4o. aiNod.

proyectado al pasar del 40 *% al 26 .

> El Margen de Utilidad Neta Sobre Ventas Netas, s atractivo

¥ similar al obtenido Eor otros negocios dedicadosx al mismo giro.

Se comienza el primer afo con el 15 % 3y se incrementa durante los

periodos Subsecusntes hasta alcanzar el 22 % en
Cao. afXod.
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®) La cobertura del servicio de deuda, se obtuvo relacionando la

utilidad antes de Intereses « IMPUESIOS entreo
lo cual tndica que el proyecto estd eon

ta Erogacidn 4nual

por Intoreses
posibilidades de pagar en el primer afo de financiamiento 4 veces

®! monto de loF intereses a cubrir. alcanzando en ! So. offo la

Por lo cual, la Institucicon de Credito que

magnitud de 09U veces.
** protegida ° ya

haya otorgado losx prestamos regueridos esta

Que la micro empresa se encuentra en posibilidades de ligquidar
los servicios de deuda satisfactoriamente.
4> La rentabilidad del proyecto, considerandoe un horizonte de

planeacicn de O afosx, e atractiva ya gque genera una Tasa Interna

de Rendimientc del! 3S.94 %.

Lo cual significa que por cada peso tnvertido en ol negocio.
se geonera una utilidad de 39.94 centovos: asumiendo la
caracteristica del metodo de la TIR. que supone que los ingresos
Futuros de efectivo (flujos netos)., sordn reinvertidos a una tasa
de interes igual a la misma TIR durante los © afos
presupuesstados., s estima Que el proyecto es una bueno y rentable

tnversicn.

Conforme a lox resultadox obtenidoxs en la evaluacidn del
proyecto los onalistas de Nafin recomendardn a la Srita. M
solicitud de crédito medionte ! banco comercial

procesar su
cambien o

o ¥ ¢ (Banco de primer plirod. cuyos representantes
encuentran ubicados en el! centro Nafin, para gqgue lox mismos
iniciardn el andlisis » evaoluacidn de los reQuerimientos de

Financiamiento para el proyvecto.
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Una venr qgue la Institucicn -2 g Creditc ntermediarta e

Nafin concluyd los andliisis correspondientes. el Georente

del banco manifestsd a la Srita. M Que la institucidn estaba

dispuesta a otorgar los financiamientos en los términos preuvistos

-n ot proyecto. ya que ora financieramente viable »

economicamonte rentable pero seoria necesaric cubrir los

reguisitos de laos gaorantias exigidas Sobre los prestamos.

No sin antes demostrar su irritacidn y descontento ante la

apoyo de ta institucion intermediaria

falta de credibilidad
ta Srita. M tuvd Que

para un proyocto viable como el mencionado.
ol torrenc y la camioneta Que

otorgar como garantia adicional
ta casa habitacidn de

aportaria al negocic su familia, asi como
la microempresariag cuyo uvalor estimado es de $ 193,000, 00,

adguiriran cor los financitamientos

ademds

de los OLienes que sSo

requeridos.

La Srita., M exprexd a la Institucicon de Creédito gque
garantia hasta el patrimonio de su familia,

aceptaba otorgar en
que Nafin. hactondo una

porgue creia en su proyecto al igual
recomendacidn a lax instituciones creditictas, on ol sentido de
Que deben confiar on los peroyectos qQue se los
compartir e alguna forma ol riesgo Que sSe corre con la
mismos. ya Que de poco sirven los esfuerzos
los diversos

presentan v

®jocucidon de lox
Que la ~Fanca de Desarrollo realiza mediante
Programas de Fomento vy Apoyo a la Micro y Pequoila Empresa =i la
Banca de primer piso fija la viabilidad de un proyecto en base al

valor y tipo de garantias que el microempresario puede ofrecer.
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Asi mismo mantfestd gque aceptaba la

contratacidn de los
Filnanciamientos -n Sfuncidn a

la confianza que le brindo

le proporcionaria capacitacidn
empresarial para el buen manejo de su minisuper.

Nacional Financiera. gquien ademds

dandole o
conocer la red de desarrollo emepresarial con Que cuenta Yy cuyo
propdsito consiste en otorgar o los microempresarios; cursos,

Servicios de consultoria. asistencia y asesoria técnica entre

otros sistemas de apoyo.

Esta red de desarrollo estd integrada por:

- Centros de Investigacicn.
Intermediarios Financieros.
Organismos de Asesoria.

Cdmaras y asoctociones empresariales.
— BPBoletinex y revistas, entre otros servicios,
Empresas de consultoria y capacitacidn.

Una vez cubiertos los requisitos del Banco Comercial

su departamento de fondos de fomento.

descuento de los recursos para lox
financiamientos. siendo el Banco

» ¥ . esté mediante
rolicied a Na fin -l

Comercial " ¥ * quien hizo
ontrega de los mismos o la Srita. M.

Contando ya con los recursos,

el proyecto se puso en marcha,
atl mismo

tiempo que los analistas del centro Nafin,
a la empresaria en e! desarrollc de

asesorardn
los trdmites, permisos,
Htcenclas y demds reguisitos para poner en funcionamiento su
mintsuper.
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N OT A S,

T.1.4.—- Garantias de los Financiamientos.
Lox financtamientos fuerdn garantizados con los siguientes
Oienes:
Casa Nabitacicdn 3 193, 000.00
Teorrenc 83, 000. 00
Caomioneta 33, 000. 00
TOTAL DE GARANTIAS E 3 293, 000. 0O
TOT AL DE FINANCIAMIENTOS 188.123. 00

293, 000. o0
=- 1.77

188,135, 00O

Garantias: Hipoteca en primer lugar y grado de la casa
habitacicn, ubicada en la Calle do Nuevo Ledn. Manzana 9. Lote O
Colonia Piedra Grande, Estado de Meéxico. Municiplo Ecatepec de
Morelos, Con una superficie de 200 mtsz.. libre de gravamen al
12 de Enero de 1904. Propiedad de la Srita M. Qquien mediante
avalio practicado por perito autorizado estimo su valor en

$ 195,000, 00.
Asi como:
- Teorreno, ubicado on la Calle Monterrey., Numero 88, Colonia Roma
Sur, en la Delegacicn Miguel Hidalpo. Méxice D.F. Con una
superficieo de 80 mtsz2. libre de gravamen al 12 de Enero de 1094.

Propiedad de la familia de la Srita. M, con un valor comercial
de $ BF,000. 00.

- Camioneta, Cheuvurolet Modelo 10993, con un valor comercial de
% 39.000. 00 en perfectosxs condiciones.
La eproporcicon de las garantias con respecto o los

Sftnanciamientos solicitudos es de 1.77 a 1.
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MONTO: $ 125,000.00
PLAZO EN MESES: 48

PROGRAMA DE AMORTIZACION.

EMPRESA: MINISUPER ANDRE MARY.

PLAZO DE GRACIA EN MESES 12

ESQUEMA DE PAGOS IGUALES DE CAPITAL Y PAGOS DECRECIENTES DE INTERESES,

PLAZO TOTAL EN MESES: 80
PLAZO TOTAL EN ANOS: §
TASA DE INTERES: 23.30% ANUAL .

MES SALDO DEL

PAGO A INTERESES IMPORTE MENSUALIDAD
CREDITO CAPITAL (PAGO A CAPITAL + INTERESES)
o $ 125.000 00 $ 000 $ 2,433 00 $ 243300
02 125.000 0O 0 00 2,433 00 2,433 00
03 125,000.00 0 00 2,433.00 2.433 00
o4 125,000 0O 0 oo 2.433 00 2.433.00
05 125.000 00 000 2,433 00 2,433 00
[=:] 125,000 00 000 2,433 00 2,433 00
07 125.000.00 0.00 2,433.00 2,433.00
o8 125,000 00 0.00 2,433.00 2,433.00
09 125,000 00 0.00 2,433.00 2.433.00
10 125,000 00 0.00 2,43300 2,433 00
1" 125.000.00 0 00 2.433 00 2,433 00
122 125,000 00 0.00 2,433 00 2,433 00
13 122,396 00 2,604 00 2,433 00 5,037 .00
14 119,792.00 2.604 00 2.383.00 4,987.00
15 117.188 00 2.604 00 2,332 00 4,938 00
16 114,584 00 2,604 00 2,281 00 4,885 00
17 111.980.00 2,8604.00 2,231.00 4,835 00
18 109,378 00 2,604 00 2.180 00 4,784 00
19 106,772.00 2,604 00 2.129.00 4,733 00
20 104,168 00 2.604.00 2.078.00 4,682 00
21 101,564 .00 2.604.00 2.028.00 483200
22 98,960 00 2.604.00 1,877.00 4,581.00
23 ©6,358 00 2.604 00 1.928.00 4,530.00
24 93,752.00 2,604.00 1.878.00 4,480.00
25 91.,148.00 2.804.00 1.825.00 4,420 00
26 88,544.00 2,604 .00 1,774.00 4,378.00
27 85.040.00 2,604,00 1.724.00 4,328.00
28 83.338.00 2,8604.00 1,673.00 4,277 00
20 80,732.00 2,604 00 1.822.00 4,226.00
30 78.128.00 2,604 00 1.572.00 4.176.00
31 75.524.00 2,604 00 1.521.00 4.125.00
32 72,920.00 2.604.00 1.470.00 4,074 00
33 70.316.00 2.604.00 1.419.00 4,023.00
34 67.712.00 2,604.00 1,389.00 3.973.00
35 85,108.00 2,6804.00 1.318.00 3.922 00
38 62.504.00 2.804.00 1.267.00 3.871.00
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ESQUEMA DE PAGOS IGUALES DE CAPITAL ¥ PAGOS D

PROGRAMA DE AMORTIZACION.

EMPRESA: MINISUPER ANDRE MARY
MONTO: $ 125,000 00
PLAZO EN MESES 48
PLAZO DE GRACIA EN MESES: 12

TES DE INT

PLAZO TOTAL EN MESES: 60
PLAZO TOTAL EN ANOS 5
TASA DE INTERES: 23 38% ANUAL

MES SALDO DEL PAGO A INTERESES IMPORTE MENSUALIDAD
CREDITO CAPITAL (PAGO A CAPITAL « INTERESES)
37 59.900 00 2,604 .00 1.217.00 3.821 00
a8 57.296 00 2,604 00 1.168 00 3.770 00
39 54,092 00 2,604 00 1.115.00 3.719.00
40 52,088 00 2,604 00 1,085 00 3,689.00
41 49,484 00 2,604 00 1.014.00 3,818 00
42 48,880 00 2,604 .00 963.00 3.567 .00
43 44.276.00 2.604 .00 ©13 00 3.517.00
44 41,872.00 2,604.00 862.00 3,4665.00
45 30.068.00 2,604 00 811.00 3.41500
48 38.484.00 2,804 .00 760.00 3,384 .00
47 33,880.00 2,604 00 710 00 3.314.00
48 31.2568 00 2,604 00 859.00 3.283 00
49 28,852.00 2.604.00 608.00 3.21200
so 26,048.00 2.604.00 558.00 3.162 00
51 23,444 00 2.8604.00 507.00 3.111.00
52 20,840 00 2,804 .00 456 00 3,060 00
53 18,238.00 2,604 .00 406.00 3.010 00
54 15,632.00 2,604.00 355.00 2,958.00
55 13,028 00 2,604.00 304.00 2.908.00
58 10.424.00 2.604.00 254 .00 2.858 00
57 7.820.00 2.604.00 203.00 2.807.00
58 5.216.00 2,604 00 152.00 2,758.00
59 612.00 2,604 .00 101.00 2,705.00
80 0.00 2.812.00 51 .00 2.683 0O
TOTAL 3 000] $ 125.000 00 $ 68.814.00 $ 213.814.00
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PROGRAMA DE AMORTIZACION.

ESQUEMA DE PAGOS IGUALES DE CAPITAL ¥ PAGOS DECRECIENTES DE INTERESES.

EMPRESA: MINISUPER ANDRE MARY PLAZO TOTAL EN MESES: 30
MONTO: 3 41,125 00 PLAZO TOTAL EN AROS: 2.5

PLAZO EN MESES: 24 TASA
PLAZO DE GRACIA EN MESES 6

DE INTERES 23 38% ANUAL.

MES SALDO DEL PAGO A INTERESES IMPORTE MENSUALIODAD
CREDITO CAPITAL (PAGO A CAPITAL + INTERESES)
o1 S 41,12500 $ 000 3 80100 $ 801.00
o2 41,125 00 000 801 0O 801 00
o3 41,125 00 0 0o 801 00 801.00
04 41,125 00 0.00 801 .00 801.00
05 41,125 00 0 00 801 00 801 00
06 41,125 00 000 801 00 80100
07 39,411 48 1,713 54 801 00 2.514.54
o8 37.697 92 1.713 54 767 00 2.480.54
09 35.984 38 1,713 54 734 00 2.447 54
10 34.270 B4 1.713.54 700G 0O 2,413 54
1 32.557 30 1.713 54 887 00 2,380 54
12 30.843.76 1.713.54 834 00 2,347 54
13 29.130 22 1.713 54 600 00 2.313 54
14 27,416 68 1.713.54 587 00 2.280 S4
15 25.703 14 1.713 54 524 00 2.247.54
16 23,989 80 1.713.54 500 00 2.213 54
17 22.276.06 1.713.54 467 00 2,180 54
18 20.582 52 1.713 54 434 00 2.147 54
19 18,848 98 1.713 54 400 00 2.113.54
20 17.135 44 1.713.54 387 00 2,080 54
21 15.421.90 1.713 54 334.00 2,047 54
22 13.708.38 1.713 .54 300 00 2.013.54
23 11,994 82 1.713.54 267 00 1.980.54
24 10,281 28 1,713 .54 233 00 1.948 54
25 8.567 74 1.713 54 200 00 1.913 54
26 6.854 20 1.713 54 167 00 1.880.54
27 5,140.68 1.713.54 133.00 1.846.54
28 3.427.12 1,713.54 100.00 1.813.54
29 1.713.58 1.713.54 687.00 1.780.54
30 0.00 1.713.58 33.00 1.748.58
TOTAL £ 000] $ 4112500 ] $ 14.812 00 $ 55937 00
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CUADRO DE DEPREZACIONES ¥ AMORTIZACIONES
‘ CONCEPTO . UTILOAD “TTAGAANUAL DET ~ VALOR PERRECREeHl
ENAROS | DEPRECIACION QRIGINAL ANUAL
TERRENO, $ 8500000 $000
ICONSTRUCCION DEL LOGAL. 2 05% 85000001 425000
CAMIONETA. o %% B000] 875000
REFRIGERADORES, 10 1% 1500] 115000
QUELES, 10 10% 8,000.00 000
BASCULAS. 10 10% 300000 30000
ESCRITORO. 10 1% 140000 14000
MOSTRADOR., 1 10% 480000 0
CAIA REGISTRADORA, 0 0% 210000 9000
EQUIPO DE COMPUTO, o W% 1000|3900
SUMADORAS. 10 10% 00 B
TOTAL DE INVERSION. $ 22118000
TOTAL DE DEPRECIACION 202000
CONCERTO: UTRIDAD " TYASA ARUAL GE |~ VALGR—~ ToaoRTiEie
ENAfos | AMORTIZACION | oRiGeL [ A
(GASTOS DIFERIDOS 1 10% $1500000] § 158000
TOTAL DE GASTOS, $ 1580000
TOTAL OE AMORTIZACION. $ 138000
TOTAL DE DEPRECIACION MAS
TZACION. 321700
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MINISUPER ANDRE MARY
: ESTADO DE DESULTADOS PROYECTADO
; CIFRAS EN MILES DE PESOS
CONCEPTQ : 0 16% 0199 | ANO 1097 | ANO 1998 | ANO 1099 | ANO 2000
VENTAS NETAS $ 450,000 00 |$ 495,000 00 |§ 544.50000 |$ 598,050 00 |$ 828,897.00 |§ 680,342 00
- COSTO DE VENTAS 18000000 10800000 21780000 239.56000| 25155000| 284.137.00
ADQUISICION INVENTARIOS 15640000 17440000 19420000 21915100| 23725800| 2488400
COSTOS FILIOS 834000 84000 834000 814000 8.14000 U000
DEPRECIACION Y AMCRTIZACION 15.26000) 1526000] 1526000) 1208800 596300 5.063 00
= UTILIDAD BRUTA: $270,00000 {$ 297.00000 {$ 320,70000 |$ 358,370 00 |8 377.33800[$ 306.205.00
- GASTOS DE OPERACION § 108.83600 |$ 10883500 |3 108.83800 [$ 10747600 [§ 10485300 8 104,85300
GASTOS DE VENTA 845000 848000 648000 8.480 00 8,480 00 843000
3 GASTOS DE ADMINISTRACION 9240000 02400001 240000 9240000 9240000| 9240000
- GASTOS GENERALES 3400 JA00 342000 342000 34000 42000
DEPRECIACION Y AMORTIZACION 853800 85300 65300 517800 255300 255300
= UTILIDAD EN OPERACION : $ 161,184 00 |$ 188,184 0018 217,884 00 |$ 251,804 00 |$ 272.48500 [$ 291,352.00
- GASTOS FINANCIEROS $30.30500] $ 3085700 ( § 19.25400) $ 11.25500( § 305500 $000
INTERESES PRESTAMO HIPOTECARIO| 2019600} 2585400 1855400 14.25500 305500 000
INTERESES PRESTAMO SIMPLE 910000 500300 70000 00 000 000
= UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU $ 12285900 {$ 157,30700 |§ 198,610 00 [$ 240,639 00 |$ 20853000 |§ 291.352.00
-1SR $ 4177200 § 5348400| § 07527001 § 81.81700] § 91,30000] § 99.06000
' -PTU $ 1228000 ( § 1573100( § 19.88100( $ 2408400{ § 2685300 § 20.135.00
= UTILIDAD NETA $ 68.80100] § 63.09200 8 11122200 |$ 134,758 00 |8 150,377 00 |§ 183.157.00
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MINISUPER ANDRE MARY

ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO
CIFRAS EN%

TS OIS W WA T L R
VENTAS NETAS 100% 100% 100% 100% 100% 100%
- COSTO OE VENTAS 0% 0% A% 0% () 0%
= UTILIDAD BRUTA: 0% &% 0% 80% 0% 0%
- GASTOS DE OPERACION u% 2% % 18% 1% 10%
= TILIGAD EN OPERACION : ) 3% % 2% ) an
- GASTOS FINANCIEROS 0% 08% 0% 02% 01% 0%
= UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU 2% 2% *% % i "
-ISR %% "% 12% % 14% 15%
-PTU 03% 03% M% 4% 4% 4%
= UTILDADNETA 15% 18% 2% 2% 2% 25%
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MINISUPER AMORE MARY
WALANCE OENERAL PROTECTADD
CERAS EX MLES DE PELOS.
CONCERTO AN W[ AN TRE | A0 1 | ARG T | WA 1ie o T | koo ]
ACTIVO CIRCULANTE
ICAIA ssasml s uesm| s ranm| s x| s omin S BENBY 1190001)
845008 15w sessrarf erers] anen| eonn| semin| ceme
ALMACEN 200f wsoo] umoc] owmw) osum| somsw| wge
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE TN 5092428 10MS0)[3 2047 oa [ Bab0 083 477 P01 08 lmoma
ALTVO FLIO
TERRENO 16200000 3300000 $etomoo] v at000m) s mocoo| 5 escmooe 1 8800000
CONSTRUCCION 00000 ool Maomf sxeoo| sswo ®MONW|  Mo0w
DEPRECACION D CONSTRUCCION 000 4290 2s000f t1rsoce| 1remoc nmwl wwow
€QUIPO DE YRANSPORTE X 00000 »ooooo| ¥oooo| Wowos| ¥aws BOOX] B0
CEPRECIACION DE £Q DE TRANSPORIE o | sew] drom| wxoe o m
EQUIPO DE OFICINA 11000 17000 tmox troo 178000 179000 1700
DEPRECIACON DE EQ OE OF CINA 00 o 1ol o THQ L] 108 00
£QUIPO DE COMPLTO VXOC|  I0000| 100000) 130000 MXCOF W[ 100E
DEPRECIACION DE EQ DE COMPYTO 1) 1R THO0CE  DXCX W o 0
EQUIFO D MINSUPER 700 ol roawf rece| ron| reo 7w
DEPRECIACION DE £Q OF MINISUPER om pAL ] 83X 0 Raooc] 2000 MA@ 17on®
TOTAL D€ ACTNO IO $271000] 8 060400 1 1Mea 0 | 8T} BT e 00§ TR0 00 EECECT)
ACTVO DIFER:00
GASTOG DIFERIDOS 11060000 3 150000] 8 1$aocoo| ¢ 1sencon| s 1se00| 3 r5é000 33800
AMORTIZACION 0 GASTOS B:F £R 008 coo 150 pAN. il LL Y LRk raew (2 1)
TOTAL OE ACTIVO DIFERIDY $1580000) 3§ 14040003 § 1200000 § 0] $eM000| 8 ra0000 18200
SWMARCTVG o] xeerea] sasun| cosre| sl evmres
PASKD
PROVEEDORES 1000F $n2so0) §t2asoe| 8 eae| 3 umie| 3 125000 PR RS
ACREEDORES DVERSOS o LA ] 1M 11208 10208 11108 120
POA PAGAR 0w anrm S 320 LEd: ) ro80e (R bhos o
PRESTAMO HIPOTECARC 12420000 Nro| akae| y»rex om tx ow
PRESTAMO S WPLE Aol wson| 9% 0 om0 ok
SUMA DE PASIVO LRLEET ] FRUEETH EYTVT) N TR KR ) EEIEL
CAPTAL CONTABLE
IEAMIAL 5OCIAL 100000 | §100:00C 00 [$ 120 00C 00 |§ 100000 00 |3 a0 90000 |3 100000 00 {4 100 00000
[RESERVA LEGAL o Jww Tm] o) owel v
[UTLI0AD DE EJERCICIOS ANTERCRES 0w 8xiop W] mrvwl mrem| sswe
UTILIBAD DEL EJERCICIO [ X o] narwf waram| ool waerm
TOTALCAPTAL CONTABLE 390000000 § 164 801 0 |4 23450300 |3 368 11500 [§ W02 87300 |3 M3 30003 818 4070
SUMA PASIVO MAS CAPITAL 3200125001 30007842 19 34081303 |3 42084708 b4 soe2s e |5 sraont s |y aagseres
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INDICADOR DE RENTABILIDAD PARA EL PROYECTO.
DEL WMSUPER ANDRE MARY

DETERMINACION DE LOS FLUJOS NETOS DE FONDO

ILIDAD NETA

CACIONY ION[FL

1 $ 8330100 S0 W
? 83,08200 2180 M0
k) 1112200 1720000 11,2200
4 13475800 85180 134,750 00
5 ARIN X B8 1037790
8 183,157.00 851800 163,157.00
? 183,157.00 8,518.00 13,1570
2 183,451.00 851000

163,157.00
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CALCULO DE LA TASA INTERNA DE RENDIMIENTO.

(TIR}

[AROS [FLUJO DE FONDOS]  FACTOR DE VALOR | FACTORDE ~ | VALOR
DESCUENTO W% | PRESENTE | DESCUENTO 38% | PRESENTE

0 2125 oo] 1 1 20128
1 #4000 11345048 11305 | sosee
2 80200f 048113420557 0T8I138=0541 | 47858
3 122200f 0557113420418 5T 36=0307 | wA1ss
4 13475800 0418/1.34=0310 0u18/1382022 | 3034300
5 15037700] 031011342023 0316/13820215 | 32331.00
) W15700[  0231/13420.473 0N 1W=0188 | 257180
7 183,157.00] 0473713420129 0173113620118 18428
] 183,957.00f 0.120/134=009¢ 0.120/138=0085 13.088

: 8510

TIR =34 + 2(-21,98300/-21,883.00 + (8,51000)}
TIR =34 +2(-21,883.00/-28,483.00)

TIR=34+2(0.17)
TRsM+154

TASA INTERNA DE RENDIMIENTO { TIR ) = 35.54
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BBSSUPER ANORE MARY
FLUJO OF EFECTIVO PROTECTADO
CFRAS EN MLES DE PELOR
CONCEPTO 1964 | ANO (05 T8 | ARO YRT | AN YW | ARO 19 | ARO 2000 TOTAL

SALDO INICIAL 430050035 1285500 $ 2702400 | § 900009 60700 [ § 8407400 8 11900000 § 204200
ENTRADAS

VENTAS ARO ACTUAL EO0000] S00W| 54500 We000] M0l s0IQM| LITem

PRESTAMO HIPOTECARD 12500000 140000

PRESTAMO SMPLE 4112300 LiRE-1- )

APORTACION CAPITAL PROPO | 100,000 0 100.000 00
TOTAL ENTRADAS M 9000] 800 S0 00| deras00] raertoo] miazo] s
[SALIDAS

INVERSION FLA arei men

INVERSION DFERIOA 1500000 1560000

COSTO DE VENTAS 10000000 | 19600000 21780000[ 239.56000{ 21%8000| 20417700] tMrore00

GASTOS DE OPERACION 100804001 108804001 10880400 10747400] IOAB8300| 10484300 somn

GASTOS FINANCIEROS MNS00F X700 19200 N2BX IWn 0 100.08 00

AMORTRACION DE PRESTAMOS 1020100 $1100| 415500 3124800 N800 a0 1911800

PROVISION PARA ISR FMB0) A00) 07TMN] NENK| m@IN0] MIK0 NN

ADQUISICION INVENTARKOS JARW| 42000 SIBX]| M| NDsw0| VT nmn

PAGO ACREEDORES Y PROV 123300] 13.48800] WIAW{ 1340800 [RLY T g 6300100

PAGO 58 A1TT00)  S800) 8TRI00 s nee 0500

PAGOPTY 1229600 1873100] 1088100] 340800 200 %10
TOTAL SALIDAS 242700001 41251700} 07713001 S28.93600] S5217700] S aG) SN0 )IN000

ENTRADAS - SALIOAS NIV 010) HUXNM] 425400 10756800 | t2800| N0IN00 2600

FALTANTE 00 440 00

SOBRANTE 18I0 23400 N5%40] nsm| 100080 1867000
SALDO FIKAL $ 128580018 270240018 W06 0013 KTB00 S 849740015 11900000 ] § 113 0NC00] § MY NI OO
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MMSUPER ANORE WARY

RAZOMES FINAVCERAS

CHEPTO T T T T ] A TR ] 0 T | R |
| weoxons o€ wovoez
JCAPTAL KETO DE TRABASD « ACTVOCIRC () PASNVD CIRC @] 10300} MMX| W owtoo] simooe]| RO
WWVMKW-EVWURCWWCW % m n» 1513 xn b1
nmuulm"ﬂ'mm-mﬂﬂﬂm”’wc m s 1)} 1910 nn un
| ucoous o€ AcTvDAD
LAZ0 DL NVENTARO » IVENTARD® MM DS DELPERIODOIEL | T3 ) n n n n
JOOSTO DE VENTAS
| WEOCAS DE ENDEVOAMENTO
420K € ENOEUOAMIENTO 0 APAACARENTO # PASIVO TOTAL
ENTRE ACTVO TOTAL 04 024 on| ﬂﬂ“ 00y L
RAZON PASIVO A CAPTAL « PASVO | CAPITAL CONTABLE o) o ou]  ood om0
‘_KBNNRE“MM
QO"C”IKMM'AWN‘UN‘WHIEYW‘O‘M 1485 14 ¥ 1y LR ory
20N UILDAD NETA A CAPTAL CONTABLE o UTIDAD MLTA | CAPTAL
fcontaBLE o oW o] oM om oW
[RAZON UTILIDAD NETA A CAPITAL SOCUAL » UTILIDAD NETA/ CARIAL -
SOCIAL 080 08 11t 1M 190 16
WG(NMUIDD(Unm-u!muuu:vﬁmuu(lls ow‘ [Ly! Q) Gd e [1:]
IAARGEN DE UTIIDAD £N DPERACKON = UTILIDAD EX OPERACION | VEN-
[TAS NETAS 0% 08 LY 04 04y L
| GARGEN NETO OF UTILIDAD » UTIOAD NETA T VENTAS WETAS ol 0wl o oz o o

AENDMRENTO DE LA INVERSION

Ill'\ﬂ\llwﬂﬂluswf!mw(!'m!AC"VN ToTALES o ox 0 02 ox 0y
| roRwna puront
JUTILIDAD NETA DESPUES DE WANSTOB IACTIVO TOTAL ¢ UTRIDAD ME{
UKSNfSKI”U{S’mlvﬂl'ﬂ'vﬂﬂn‘m‘m‘u"‘. LB o 03‘ 02% [ 31 09
| RAZON PARA COBERTURA TOTAL OE INTERESES
IRCTI o UTILIOAD ANTES DE INTERESES E MPUESTOS  EROGACION ANV
AL POR INTERESES X #06) NN u» 0 4008
| FONDO DE RESERVAS TOTAL PANA DEUDAS
UTILIOAD ANTES DE INTERESES E PUESTOS | INTERES « ABONOS AL
PASVO PRINCIPAL [ 141} %) in 28] o 1] ooy
a TASA TRIBUTARIA DEL ISR { 4% )




S.1.8. - Conclusiones al Caoso Prdctico.

El andlisis de la situacidn del negocio presents:

Bajo Apalancamiento Financilero al tnicio del proyecto peroc
satixfactorio con el negocio en operacidn.

Incremento en Ventas.
Uttilidad y Rentabilidad aceptables.
Extistencia de respaldo en Activeo FijJjo y Patrimonio.

Las garantias ofrecidas, casti cubren la proporcion de 2 a 1 de

acuerdo o los valores estimados para las mismas € 1.77 a 1 J.

Es conveniente mantener la relacicon a largo gplazo con el
cliente, dada su sufictente capactdad de pago para hacer
Jrente o losx financiamientos solicitados.

Se respaldan los financiamientos con la garantia hipotecaria de

dos blenes itnmuebles y un bien mueble gravados medtante
contrato.
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CONCLUSI ON GENERAL.

En base a la informaocidn recopilade e integrante deol

presente trabajo. podemos concluir que la utilizacidn de las

Fuentes de Financtamionto ex de vital importancia. para el
dexarrolloc de todo tipo de empresa y de la economia
nacional, principalmentes para las entidades de pequeda y mediana

magnitud Que son mayoritariamente integrantes deo la fuerza

productiva y econdmica de Meéxico.

Por lo anterior, o5 imprescindible una Contabilidad
Admistracicn o ficiontes ) realistas de acuerdo a la magnitud gue
Que se requiere para la obtencicn de un Financiamiento ya sea
otorgado por ung Intitucidn Gubernamental, Auxiliar o Privada asti
como =su adecuada aplicacidn. buscande lograr el! mayor beneficio

posible para la persona o eontidad Que lo emplee.

Estd debido a la situacion qQque guarda actualmente ol pais de
constante wncertidumbre econdmica y una inflacicn disfrazada. lo
cual conlleva a que un Financiamiento pueda convertirse en ol
inicio del derrunbe de cualquier entidad. por su mal emplec o Ia
interesx y fluctuaciones

cuando dicho

persistente variacicon de las tasas de
cambiariaos del peso mexicano frente ol dolar.
Financiamiento so haya obtenido en moneda extranjera.
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A pesar de qQue en Mexico e cuenta Con tres tipos de Fuentex

de Financiamiento. Hamense ostads: la Banca Privada.

Organizaciones Auxiliares -2 Credito » Apoyos Financieros

Gubernamentales wvia Nafin., Banco de México y PBancomext. que

otorgan apoyos financieros a personas fisicas como morales. se

situacicon financisra y

puesde deoeducir gue en nuestro palts la
sconcomica actual no peormite obtener wn Financigamiento en
condiciones de certidumbre total. lo cual es dosalentador para

empresario mexicano; redituando en la

fuwntes de trabajo que

@l peguelo y mediano
desaparicion de estas entidaodes sy las

pudierdn ofroecer.

gue tionon en la actualidad las funciones

4asxi la importancia
Administracicon ol

del Licenciado en Contaduria y Licenciado en
aplicar Sus conocimientor 3y capacidades profesionales para
orientur lax deciziones y politicas de las entidades que e han
visto amenazadas por los constantes rezagos y cambios Sconomicos.
la forma de satisfacer los objetives y perspectivas
contribuyendo a su vez

deben Luscar
de los JAdccionistos de dichas entidades.

al Lienestar social » material del medio on ol cual S

deosarrollen y en tanto no se brinde un correcte apoyo financiero
a las personas fisicas como morales. la cartera vencida de
créditos en MExico Seguira aumentando. ocasionando perdidas

econdmicas y productivas. las cualex se agravaradn conforme

trascurra el tiempo y o&! costo del

las UDI's o cualquior otra estrategia

dinero aumeonte., lo cual ni

economica o financiera

podrdn contrarestar.
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ACCIONES. Titulos valores que e caracterizan por ser ung parte

alicuota del capital social de una empresa vy acreditan a sus

duedos como proptetarios © asociados de la ompresa que lox omite.
que recibe un crdédito.

ACREDI TADO. Personae fisica o moral
ACREDI TANTE. Persona fisica o moral gquoe otorga un credito.
ACREDI TADGQ DEUDOR. Es la persona fisitca o moral que recibe los
recursos monetarios con la obligacion de reembolzarlos on un

placo determinado.
ACREEDORES. Porsona o
individuo adeuda dinero.

Inztitucion a loss Que una empresa o

ALCABAIL A. Nombre de cierto deroecho antiguo qgue cobraba ol Fisco

sobre ventas y permutas:.
ALMECEN GENERAL DE DEFPOSITO. Inzsetitucion

de Instituciones de Credito y Organismos

autorirada por la Ley

Auxiligres para

General
expedir certificados de deposito y bonos de prenda.

AL MONEDA. Veonta on subasta publica.

AMORT I ZACI ON. Término utilizodo para ndicar la pdrdida de
valor contable de lox activos intangibles por ol uso yro
transcurso del tiompo. v.g. patentes. derechos de autor, etc,

Se asocia tambien con &1 pago principal de un credito.

ANUENCI A. Consentimiento.
ANUAL I DAD. Teormino gque se aplica a lox pagos con periodicidad
anual.

APERTURA DE CREDITO. Aprobacicn y  asignacidn inicial deo un

financiamiento aprobado.
Persona fisica o moral que toma en arrendamiento una

ARRENDADOR -
propiedad o un bien por medico de un contrato.

ARRENDADORA. Institucidn que ze dedica a realizar arrendamientos
finacieros.



ARRENDADOR FINANCIERO. Contragto mediante ol cual una emEresag o
particulaor puede adquirtr maquinaria y7o eqQquipo a tragves de Ppagos
pericdicos. lox gQue xon

totalments caopitalizadbles:
oS

este servicio
proporcionado por inztitucliones dedicadas espectificamente a
esta actividad. Iniciatmente el cliente deberd seleccionar el
proveedor de los Lienes asi{ como negociar el precio y condiclones
de entrega; posteriormentes la institucidn arrendaodora, finlguita
la operacicon con ol proveedor.

ARRENDATARI O. Persona fisica o moral que da en arrendamiento
una propiedad o un bien por medio de un contrato.

AVAL. Figura meorcantil Gue garantiza ol pago parcial o total de

letra de cambio u otro documento de crodito.

AVALUO. Procedimiento a traveés del cual se estima ol valor de un
activo. El clionte pucde contratar este
departamento fiduciario de

una

zervicio con el
la institucicn. Entre los avaliuos mdas
comunes destacan los industriales. de Activos Fijos de lax
empresas y de inmuebles. tienen efectos fiscales,

con una vigencia de © meses.
BANCA. Conjunto de bancos

Los avalios
de garantia y comorciales.
o banqueros. Comercio que consiste
cambio y descuento. seorvicio de cuentas
corrientes y compraventa de eofectos publicos en comisidn.

BANCA COMERCI AL..

on operaciones de giro.

Conjunte de instituciones bancarias
constituidas como Sociodades Nacionales de Creédito. las que hasta

ol 31 de Agosto de 1982 formabdn la llamada Banca Privada y
Mixta.

BAMCA DE DESARROLLO. Conjunto de Instituciones Pancarios Qque
hasta el 31 de JAgosto de 1982, eran idas B
Nacional.

BANCA DE SEGUNDGO PISO.

Constituida por los Fondox de Fomento
Econdmico para apoyar

con créditos blandos o preferenciales
de actividades economicas prioritarias.

BANCO. Institucidn de crédito cuya funcicon principal o5 obtener

recursos del publico a traves de depdsitos y canalizarlos hacia

los inversionistas, via e! otorgamiento de creditos.
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BANCO DE DEPOSITO. Una de las 1instituciones de crédito
eostablecidas en la Ley de 1032 Exte tipo de banco recibia

depdsitos @ la vista del publico ) se encargaba del crédito a

corto plazo.
BANCO DE EMISION. Aquellas sociedades bancarias
circulacion sus propios

los cuales el

Gobierno permitia imprimir ) poner on

Otllotes.

BIENES INMUEBLES. Activos frtjos
plontas industriales.

ltamadoz tambidn ralces. uv.g.

terrenos. casas. edificios,
BIENES MUEBLES. Jdctivos fljos Sujetos do sor
motiario

transportados., v.g.

equipo de transporte. maguinaria,
CAPITAL.- En la terminologia econdmica ol capital es considerado
como trabojo acumulado utilizado como un factor productivo.

en un procesoco mediante el cual una

Lo eosencial esx que consizte
cantidad de dinero es puestae a producir una contidad mayor de
dinero gracias al trabajo organizado de hombres y mdQuinas.
CARTA DE CREDITO. Documento Que garantiza el pago de una
operacicn sobre el extranjero qQue o5 expedida por un banco a
favor del! gue hace la operacidn.
CARTERA DE CREDITO. Conjunto  de
otorgados por el sistema bancario., a las

creditos 3y financiamientos
personas fisicas y a
las diversas instituciones del sector publico y privado.
COBRANZA. Accicon © efecto de cobrar.

cCoMI STONES.

DE APERTURA: Cantidad Qquer

utilidaad total o parcial de un credito.
POR DISPOSICION: Cantidad que e cobra por cada e jercicio parcial

se cobra por la asignacisn vy la

del creédito.
POR COMPROMISO: Cantidad que se cobra sobre los saldos no
dispuestos de wun credito asi pactado.

FPOR RENOVACION: Cantidad que se cobra por voluer a documentar un
credito a corto plazo generalmente quirografario.

Cantidad que se cobra por la vigllancia de un

POR SUPERVISION:
credito para verificar su aplicacicon y desarrollo.
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COMPRA DE CREDITOS FACTORI NG. Existon empresas dedicadas a la

compra do creéditox que las unidodes productivas geoneran

por sus
operaciones normales: ol

adquirir et cr&édito la empresa

recteva
completamente a su cliente de toda obligacion sobre el credito
adguirido. Una ver entoblado el contrato. o! comprador de los

créditos ¢ factoring) lo hace en forma revolvente con aquellos
créditos que su cliente genere con deudores slegibles.

CONFI ANZA. Ex lo consideracidn

que tisne ol acreditante a la
solvencia moral y ocondmica del acreditado.

CONLLEVAR. Ayudar a uno o llovar los trabajos.

CONTRATO. Acuerdo de voluntades Que crea

o trans fiero
v.g. contratos de prostamas,
de cuenta. de fideicomisos.

COSTO DE CAPITAL.

obligaciones 3y derechos, de apertura

Tasa do doescuonto que dobe

er usada en ol
procedimiento de presupuestos de capital.
COSTO PORCENTUAL PROMEDIO.

valor estimado de los
captaduos on monsda

recursos
nacional a gplazo por parte de la

extimacicn tla realiza el

anca
comercial. Dtcha

PBanco de México
considerando para ollo e! monto de depdsitos en cada uno
plazos al igual gue las
Cc.P.P.

de los
taras de interes. de tal manera gque el
representa en promedic ponderado de
un peso a plazo.

DEUDAS A CORTO PLAZO.
plazo breve. inferior
DEUDAS A LARGO PLAZO.

plazo largo. superior

to que cuenta captar

AQuellasy cuyo vencimiento estd fijado a un
en todo caso a 1 ailo.

Aquellas cuyo vencumiento estd fijado a un
en todo caso o 1 afo.
DEUDOR SOLIDARIO. E=x la persona fisica o moral
conjunta e ilimitadaments on
por el! acreditado.
DI VI DENDO.

misma.

que responde
la obligacidn crediticia adguirida
Aquella parte de la utilidad neta o et

total de la
Que se paga a los accionistas;

con dinero o mds acciones.
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DOCUMENTACION QUE DEBE ANEXARSE A UNA SOLICY TUD DE CREDITO

BANCARIO.
En ! caso de prestamos personales ol solicitante deberd
presentar un Balance. Lasx empresas deberdn acompafar la

solicitud con Palances y Estados do Resultados de e jercicios
previos (Dictaminados) y Proyectados al menos por ol tiempo do
pago del creédito asi como las relacrones finacieras de los mismo=
» un Estado de Origon y Aplicacicn de Fondox Pro forma. Ademds
deberdn anexar el Acta Constitutiva de la ompresza y reformas
adicionales a la mixma, poderes atorgados y lizta de gccionistas.
conse jeros > porsonal administrativo, doscripcion de las

garantias. forma y plazo de pago dol crédito.

EMOLUKENTOS. Sueldo de un corgo o emplec. Retribucicnos.
EXIGUO. Inzuficionte, pequelo. escazo.
FINANCIACION. Acto de aportar los capitales necesarios para et

cion de una actividad.

funcionamientus de una empresa a la reali
GARANTI A, Accidon © efecto do asogurar e fectivamente el
cumplimiento de lo estipulado: fianza. prendda.

HI POTECA. Es wuna garantia real constituida sobro los bienes
inmuebles o unidades industriales qQue dan dorecho al acreedor
en caso de incumplimiento.

INDIZACION. Consiste on cazar una cifra Qques 5o usa como base deo
refoeroncia o comparacicn con otra de estudio. con el fin de
reexpresar su valor on funcidn de un indice.

INTERESES. Cantidad que deberd pogar al acreditado por ol uso
de un credito durante la vigencia del mismo.

INVERSI ON. Emplec de capital con propdsito de lograr una
rentabilidad financiar negocios © empresas ajenas.

LIQUIDEZ. Conjunto de bienes que una ompresa puede disponer con
cardcter inmedigto para efectudr Sus pagos.

LINEA DE CREDITO. Cantidad de dinero que ol banco pone o
disposicicon de un cliente, pudiendo utilizarse en forma
discrecional o revolvente por un tiempo doterminado.

MI NISTRACI ONES. Parcialidades en las que se acuerda ejercer un

credito.
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HONTO. Sumag de diversas partidas.

NABUCODONOSOR I. Rey de Ninive ¢ 19480 - 1123 o0.4.C>. derrotd «
loxs medos y fenicios, tras la muerte de su generol NHelofernes. en
-t Sieio A Petutia. perdic lox territortos que habia

conguistado.
NABUCODONOSOR II. Rey de Babtflonios (8035 - S82 a.J.C.). uno de
los mds grandes reyes caldeos.
NINIVE. Aantigua ciudad capital dol imperio A4sirico a orilllas del
Tigris, Sus ruinags estdn on Irak.

PERIODO DE GRACIA. Poriodo que forma parte dol plazo total del
creédito y en donde el acreditado no realiza pagos a cuenta de
capital, interes © ambos.

PIGHNORACI ON. EmpeXar una prenda.
PLAZO. Es el tlompo que transcurre entre la fecha de

otorgamiento 3y la fecha de amortizacidn.

PRECIO DE COSTE. Suma de los costes intermediarios hasta llegar
ol producto a la fase final de entrega al cliente.

PREST AMO, Entrega de dinero o bienes, con © sin interes, para

Que durante algin tiempo seo hago uso de &1, estando obligados a

su restitucion.
RECI PROCI DAD. Relacidon de negocios mutuos qQue tiene el cliente

con ol bLbanco, derivados generalmente del otorgamiento oe un

creédito, se mide regularmente o trauvds de los saldos que el

creédito mantiene a su favor en la institucicn.
RIESGO. Es ol grado de incertidumbre en la recuperacicn de un
credito on virtud de diferentes factores Que pueden presentarse.,

controlables o no pese o la Lbuena solvencia y con fianza Que So

tenga.
S1LOS. Hoyo subterrdnec donde se guardan ciertos frutos para
conseorvarlos. Deposito cllindrico Que. cargado por sSu parte

superior. se wvacia por la inferior 3 sSirve como almacen deo

granos u otras cosa.
SUJETOS DE CREDITO. Es la persona fisica o moral gque
capacidad legal para contraer un crédito.

tione
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