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I NTRODUCTCI1I ON

La culminacion de ios estudios profesionales efectuados en
la Facultad de Contaduria y Administracion de la
Universidad Nacional Autonoma de Meéxico, mediante la
presentaciéon de una tesis y un examen profesional,
constituye una ineludible obligacion por parte de todos
aquellos que hemos tenido el privilegio de llevar a cabo
estudios universitarios, privilegio derivado de fas
condiciones sociales que en nuestra patria prevalecen
como consecuencia de los cambios operados a partir de la
Revolucion Mexicana.

Respondiendo a esta obligacion y consciente de la
responsabilidad contraida con la sociedad. pongo a
consideracion del Honorable Jurado que habra de
examinarme, el presente trabajo de investigacion relativo a
la Integracion de los Pasivos Técnicos de las Instituciones
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de Seguros y los Instrumentos de Inversidon que deben

Garantizarlos; asi como mostrar, la forma cdmo se lleva a
cabo dentro de una Institucion aseguradora.

La realizacion del trabajo que presento, no podria haberse

logrado sin la concurrencia de numerosas opiniones Yy

referencias bibliograficas de las que se hace mencion a lo

largo del mismo. Los capitulos que se exponen; estan

basados, ademas, en experiencias de mi vida profesional;
asi mismo, tienen por objeto. servir de material de consulta
para todas aquelias personas que desconocen

ia actividad
financiera de una aseguradora.

El contacto que he tenido con los problemas financieros del
pais, despertaron en mi un interés especial sobre el tema

desarrollado. Si consideramos todos los elementos que de

modo directo o indirecto contribuyen al desarrolio

econdmico de Meéxico, observaremos gque las companias de
seguros forman parte del sistema financiero del pais. cuyo
papel en el desarrollio econdmico, es fundamental.
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En Meéxico, la atencidén, principalmente, se ha concentrado
en el sistema bancario y crediticio, y en los organismos mas
representativos de éste; encontrandose, en cierto modo,
abandonando desde el punto de vista econdmico, el sector
de los seguros de tipo privado. En otros paises, son
numerosos los estudios realizados sobie esta materia;
posible es, que ésto se deba a que en &sos paises los
fondos que maneja el sector, son superiores en 10 o Mas
veces, relativamente hablando, a ios que las aseguradoras
manejan en nuestro pais.

Los primeros capitulos se destinan a los antecedentes
historicos del seguro, a las Instituciocnes v Sociedades
Mutualistas e Intermediarios que forman e! sector, a las
diversas leyes, circulares y reglamentos a que deben
sujetarse las aseguradoras, al Organismo encargado de su
vigilancia, al contrato de seguros, al reaseguro, sus rasgos,
caracteristicas vy los conceptos que en &l se manejan.
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En los siguientes capitulos, se examinan los factores que
conforman la integracion de las reservas técnicas, asi come
los diversos instrumentos de inversion en que deben ser
invertidas dichas reservas técnicas.

El ultimo capitulo, se destina a las conclusiones obtenidas
del estudio de! tema y las medidas necesarias, en mi
concepto, para que las aseguradoras coadyuven
eficazmente a los objetivos de intermediacion financiera y
otros que les son propios.

Antes de dar término a esta presentacion. deseo hacer
publico mi sincero reconocimiento, al Licenciado Alfredo
Diaz Mata. por la orientacion, revisidn y paciencia otorgada
al sustentante; en general a todas las instituciones vy
personas que me prestaron su colaboracion, con la cual fue
posible dar término a la tarea impuesta.

JULIO VELAZQUEZ CORTES
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Omnia defintho percolosa est’
ERASMO

CAPITULO |

ANTECEDENTES HISTORICOS DEL SEGURO

£l sequro es una expresion de la lucha del hombre contra
la fatalidad; es una obligacién juridica extendida y segura
de la solidaridad humana. Protege a! hocmbre contra las
consecuencias dafosas del azar y de la accion de las
fuerzas de la naturaleza; no suprime el dano, pero
repartiendolo entre gran numero de personas, lo limita a
proporciones minimas.

El hombre, ha sentido la necesidad de protegerse contra
los posibles dafos o riesgos, no solo a su persona, sino
también a sus descendientes, tratando siempre de poner a
salvo sus bienes o medios de vida.
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Desde la mas remota antiguedad, el hombre ha buscado
principalmente su sustento, ia protecciéon de su familia y la
de sus bienes, y desde aquellos tiempos él tuvo que tomar
las providencias necesarias para defenderse de la misma
naturaleza y de sus propios semejantes, quienes, en un
sinfin de ocasiones, fueron sus paores enemigos.

Desde el principio, el hombre empieza a fabricar
herramientas, utensilios y a encender fuego, en su
evolucion a través de los siglos adquiere experiencias y
desarrolia sus facultades. mas tarde plasma una cultura y la
expande por medioc de la comunicacion con otros hombres
y otros pueblos vecinos o distantes. Aprende a cultivar la
tierra y asegura sus sustento de tal manera. que cristaliza
pOCO a poco un sistema de trueque comercial gue fermina

por ser un imporitante medio de desarrollo y comunicacion.

Con el avance de la civilizacion aparecen los primeros
imperios y, con ellos, leyes que los rigen y gue influiran
sobre el mundo de su época.
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En la China milenaria, se encuentra el primer vestigio del
seguro en las prevenciones que tomaban los comerciantes
que distribuian sus mercaderias en diferentes
embarcaciones; de esta manera, si alguna de ellas sufria
un deterioro o naufragaba, sélo se perdia una parte dei
volumen de la mercancia en camino a su destino final. De
esta misma forma actuaban los arabes. quienes enviaban
sus bienes en diferentes caravanas y dentro de la mismas
en diferentes camelios; aun y cuando estos pueblos tan
distantes entre si geografica y espiritualmente, nos
introducen en el tema, pues es indudable que desde la mas
remota antigledad. los hombres capitalizaron. a traves de
su relaciones de comercio, los principios de lc que mas

tarde sera el seguro

De los anterior, se desprende un resultado con gran sentido
humanista: la distribucion de [os niesgos vy la solidaridad
entre seres con problemas comunes y sujetos a las mismas

contingencias.



En Babilonia, los sacerdotes obtenian riquezas por la
explotacion agricola y el comercio, y celebraban contratos
que eran correspondidos por los mercaderes con barras de
plata y otros metales; en estos contratos aparecen no sdélo
el aspecto comercial, sino que se habla por primera
ocasidon de ‘“primas” y de organizaciones o gremios
mutualistas que se llevan a cabo entre los mismos
mercaderes.

El progreso del comercio en la edad media, estimula el
crecimiento de las ciudades, principalmente en ltaha; esta
expansion se refleja en el trafico maritimo de los puertos.
Tal movimiento comercial, propicia la fundacidon de gremios
lamados Guildas o mutualidades, quienes intentan, poco a
poco, defender sus bienes y mercaderias, constituyéndose,
con el paso del tiempo, en los embriones del seguro
modernc.
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En el codigo de los Longobardos hay leyes de accidentes
de trabajo que se refieren a una corporacion de albaniles
llamados Magistri comacini, tales leyes establecian que, en
caso de ocurrir una desgracia en una obra, el contratista
debe reparar el dano, no el propietario de la casa. En 1347
aparece la que puede considerarse la primera poliza de
seguros maritimos. que esta fechada en la ciudad de
Génova el dia 23 de octubre de ese anc

Con la creacion de los llamados Consulados en el siglo Xil,
se acumula una experiencia tan vasta y exitosa que se
recopila con paciencia y paulatinamente, de tal suerte que
para 1484 se edita en la ciudad de Barcelona el Libro del
Consulado del Mar Este libro contiene 334 capitulos que
ofrecen todo el derechc relacionado con la navegacion
comercial, sus contingencias, sucesos, asi como las

ordenanzas sobre seguros maritimos.

U ANTECEDENTES HISTORICOS DEL SEGERO. REASEGHRADORA PATRLA, S.ALANO 1996
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En ia época en que reind Carlos V se empieza a regularizar
la navegacion con el sistema de dos flotas anuales. que
volvian con el tesoro: de aqui nace el seguro contra
corsarios que garantizaba la flota. El Erario cobraba una
tasa llamada Averia que fluctuaba entre el uno vy seis por
ciento;, el rey Felipe Il de Espana regula por primera
ocasion la supervision del Estado sobre el negocio de
seguros, creando en 1570, la Comisaria de seqguros de
Amberes, que tiene un eficaz desempeno

Con el nacimiento de! imperio inglés se carnbia la politica
del mundo ya que en 1601 se crea la primera Ley de
Seguros, con la cual se establece un tribunal especial que
es el arbitro en las disputas relacionadas con seguros.

En Meéxico, el seguro sale a la luz en el Codigo de
Comercio de 1854, indicando su articulo 2877 que podrian
ser materia del contrato de seguros la vida, las acciones y
derechos, las cosas raices y las cosas muebles.
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Hacia el ano de 1884, Manue!l Gonzalez promulga un
Codigo Civil donde se reglamenta el contrato mercantil de
seguros, estableciéndose en el articulo 682 que “"el contrato
de seguros es mercantil, si al estipularse., concurren las
circunstancias de que Intervenga en calidad de
aseqguradora un comerciante o compania comercial, que
entre los ramos de su giro, tenga el de seguros v que el
objeto de este, sea la indemnizacion de los riesgos a que
estan expuestas las mercancias 0 negocios comerciales’.

En 1890, durante la presidencia de Porfirio Diaz, entra en
vigor un nueve Cododigo de Comercio que mantiene el
criterio de que todo contrato de seguros sera mercantil. E!
seguro contintia presente en e! animo de os legisladores,
de tal suerte, que el Secretario de Hacienda, Joség Ives
Limantour, Heva al Congreso la primera ley sobre
Companfias de Seguros, ta que entra en vigor a partir del

primero de enero de 1893



ANTECEDENTES, OPERAC!IONES DE SEGUROS Y REASEGURO; OBLIGACIONES
CONTRACTUALES QUE EN TERMINOS LEGALES DEBEN CONSTITUIR LAS
INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS, Y LOS
INSTRUMENTOS DE INVERSION QuUE DEBEN GARANTIZARLOS

En el Cdédigo de 1893, las compafias aseguradoras no
requerian de permiso alguno por ia autoridad., ni por lo
mismo, de concesion o de contrato. La autoridad solamente
obligaba a dar bastante publicidad a los elementos de
solvencia, para que quien contratara, pudiera juzgar las
garantias; por primera ccasioén se establece con claridad
una diferencia para las instituciones extranjeras, a las que

se exige una garantia por doble cantidad que a Iias

nacionales.

El criterio de liberalidad y generosidad de ia legisiacion se
ratifica a través del decreto del 12 de diciembre de 1894,
que modifica a la Ley sobre companias de seguros vy que
exime a las personas ¢ companias que pretendan hacer en
la Republica operaciones de seguros, de aquellos
requisitos o formalidades exigidas por la Ley v que a juicio
de la Secretaria de Hacienda, sin ser indispensable para
garantizar el interés publico, impiden el establecimiento de
dichas comparnias o el curso regular de sus operaciones.
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Debido a que las empresas extranjeras, industriales vy
comerciales establecidas en nuestro pais, deseaban cubrir
Sus seguros en companias de cada uno de sus paises de
origen, ocasiond que se fundaran en México sucursales de
companias de seguros, tales como New York Life
Commercial Unidn, Northwich Helvetia, Northern, y otras
mas. Lo anterior beneficid al seguro mexicano por la
inyeccidon de conocimientos teéecnicos y financieros que
recibe, v mas tarde se reflejaria en una generacion de
aseguradoras con una gran preparacion del mas alto nivel,
que anos mas tarde, serian ei soporte de las actuales
compariias mexicanas.

En 1897. se funda la Asociacion Mexicana de Agentes de
Seguros contra incendio, de donde se origina la actual
Asociacion Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS),
cuya finalidad es lograr una tarifa unica, comisiones
maximas de un ocho por ciento y aplicar con todo rigor,
medidas drasticas contra quienes violen los acuerdos que
tome dicha asociacion.
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A principios de este siglo, México tiene que enfrentar las
politicas proteccionistas que tomaban la mayoria de los
paises, pues el seguro es operado en casi su totalidad por
companfias extranjeras. Esta situacidn sufre un cambio en
mayo de 1910, dado que entre en vigor una ley que fija
reglas para el calculo de las reservas y la obligacion para
invertir en determinados activos depositados en Mexico; la
Secretaria de Hacienda crea un departamento de seguros
con el fin de vigilar el cumplimiento de tales disposiciones.

El noviembre de 1923, se emite un Reglamento que
incrementa la vigilancia a las companiias aseguradoras por
parte del Estado. En el ano de 1926, Plutarco Elias Calles
promuliga la Ley General de Sociedades de Seguros, donde

se destaca la exigencia de capital integramente suscrito, y
el Banco de Mexico;

caiculo de las

ios depdsitos se constituyeran en
ademas fija reglas mas estrictas para el

reservas.
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Pascual Ortiz Rubio el 19 de enero de 1931, envidé a!
Congreso un proyecto de ley que tiene por objeto que todas
las compafias extranjeras se constituyan en empresas
nacionales, regidas por las leyes mexicanas. Dicho
proyecto fija que el 51°% del capital social debe ser
mexicano, ademas agrega una nueva reglamentacion sobre
contratos. tarifas, reservas e inversiones. que deben
hacerse solo en valores mexicanos.

Este paso es sin duda muy significative para las companias
de sSeguros nacionaies, pues hace patente su
mexicanizacion a lo gque consideraba un factor de
importancia que apoyara el desarrolio de fa economia del
pais. Esta politica continlia bajo la presidencia de tLazaro
Cardenas, a quien el Congreso de la Union otorga

facultades exiraordinarias para legisiar en materia de
seguros.

El 21 de enero de 1935, Cardenas reforma el articulo 26 de
la Ley de Sociedades de Seguros con el fin de poner en
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marcha una Reserva de Prevision con base en un
porcentaje de las primas retenidas; esta determinacion
tiene una gran importancia, pues constituye un gran paso
hacia el fortalecimiento del seguro mexicano, anticipandose
a gran numero de legislaciones de otros paises, asimismo
constituye un antecedente de ia creacion de un margen de
solvencia, cuya necesidad se ha impuesto en itodos 10s
mercados.

En uso de las facultades extraordinarias que le otorgd el
Congreso, Cardenas promuliga el 26 de agosto de 1935 la
Ley General de Instituciones de Seguros, vy el 31 del mismo
mes aparece la Ley sobre Contrato de Seguros. Las
compahias inglesas que funcionaban en México, agrupadas
en The Officers Committee de Londres, manifiestan su
desacuerdo con esta situacion vy lilevan a cabo una serie de
protestas ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Dicha Secretaria les responde razonando las medidas
adoptadas, pero al mismo tiempo demuestra una gran
firmeza en su postura, ocasionando gue gran numeroc de
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companias abandonen el mercado de seguros de nuestro
pais.

Durante el mandato de Manuel Avila Camacho, en 1946 se
crea la Comision Nacional de Sequros (hoy en dia
Comision Nacional de Seqguros y Fianzas), como organismo
desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, para ejercer por cuenta, de ésta las funciones de
vigilancia y regulacion del mercado asegurador. Miguel
Aleman da un paso importante en vista de la madurez y
consolidacion de las companias de seguros, v mediante el
decreto del 30 de noviembre de 1847 autcriza que todas las
instituciones oficiales, tanto municipales como federales,
descentralizadas, de economia mixta y las comisiones
auténomas, deberan celebrar sus contratos de seguros
indistintarmente con las instituciones nacionales [e]
mexicanas de seguros y en su defecto con las sucursales
de empresas extranjeras autorizadas para operar en el

pais.
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El 21 de septiembre de 1955 se promulga el primer
reglamento de agentes de seguros; el 29 de diciembre de
1956, se reforma la ley publicada el 26 de agosto de 1935,
filandose nuevos capitales minimos, inversion de reservas
mas estricta y timitacién de responsabilidades maximas de
cada compaiiia.

En diciembre 29 de 1961 se emite la Ley del Seguro
Agricola y Ganadero. creandose la Aseguradora Nacionat
Agricola y Ganadera, S. A., cuyo objetivo es la proteccion
de cosechas y ganado de los agricultores. En septiembre
de 1974 se publica ila Ley que establece e! seguro
obligatorio de viajero., y el Reglamento de Transito del
Distrito Federal de fecha 28 de julic de 1976, establece la
obligatoriedad de una podliza de seguros que cubra, al
menos, la responsabilidad civil por accidentes en que
participe el vehiculo asegurado.

El 30 de diciembre de 1980 aparecen significativas
reformas a la ley, entre las que destacan el cambio de
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autorizacién para operar a concesion, o gque equivale a
considerar el seguro como un servicio publico; se obliga a
inscribirse en el registro a los reaseguradores extranjeros, y
se cita por primera vez la Reserva para Siniestros
Ocurridos y no Reportados.

El 20 de diciembre de 1984, se modifica nuevamente la Ley
de Instituciones de Seguros, siendo destacables los
siguientes puntos:

- Se faculta a las compafias de seguros el manejo de
pensiones individuales.

- Se establecen las reglas para las Reservas de Riesgos en
Curso con base al método de prima no devengada,
deduciendo el costo de adquisicion de cada ramo, o que
da a las reservas el correcto vaior.

- Se refuerza la Reserva de Prevision, fiiando para vida
hasta un tres por ciento, y en los ramos no vida hasta un
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diez por ciento, sujetos a las reglas que determine la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Ef 18 de julio de 1989 se adecua la legislacion en busca del
sector financiero; se prevé un

desarrollo equilibrado del
servicios

sistema competitivo con prestaciones de
integrados entre banca y seguros; se reconoce la necesaria
diferencia de las distintas actividades financieras, por lo que
se considera necesario separar las funciones de vigilancia.
ta Comision Nacional Bancaria v de Seguros se desdobia
en dos: Comision Naciona! Bancaria y Comision Nacional

de Seguros y Fianzas.

Con la politica de liperacidn, se obliga a hacer nuevas

modificaciones a la Ley, de las que destaca la desaparicion
también se autoriza a la

practicar operaciones de
la Secretaria de
para autorizar

del caracter de concesion;

companias de seguros a
reafianzamiento; se da competencia a

Hacienda Y Crédito Publico

discrecionalmente la participacion de capital extranjero en
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las asequradoras mexicanas; se desregula el

procedimiento para la fijacidon de tarifas otorgando a las
companias la facultad de determinar sus tarifas basadas en

su propia experiencia siniestral y de costos de

administracion y distribucion; se permite bonificar al
asequrado tota! o parciaimente las comisiones
establecidas; se determinan nuevos capitales minimos por
se introduce el Margen de
apropiada de

cada operacién o ramo.
Solvencia que permite mantener el nivel
recursos patrimoniales en relacién a los riesgos financieros
las aseguradoras; se determina un nuevo

que asuman
35% como inversion

régimen de inversiones fijando el
obligatoria.

Con la apertura comercial que se llevo a cabo con {a firma
del Tratado de Libre Comercio, fue nulificado el esfuerzo
nacional que se dio en el ano de 1935 para hacer que la
actividad aseguradora estuviese en manos mexicanas, va
que en la actualidad. al amparo de dicho Tratade, se han
constituido en Meéxico diversas companias aseguradoras,
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mismas que pertenecen en su gran mayoria a instituciones
Aseguradoras o Reaseguradoras del Extranjero.

Es de destacar el interés de los legisladores, quienes
retoman el caracter liberal de las primeras leyes del seguro
en Mexico, demostrando asi su confianza en el sector
asegurador y fijando las normas adecuadas para facilitar el
desarrollo en un marco de solidez: asimismo, el seguro
mexicano debe subrayarse;, ha comprobado su capacidad
de reaccion ante los distintos acontecimientos a los que ha
sobrevivido y se prepara frente a la globalizacidon de la
economia a nivel mundial.

Actuaimente el sector asegurador mexicano esta integrado
por cincuenta y ocho instituciones de seguros, de las
cuales, dos pertenece al sector publico;, vy existen dos
reaseguradoras vy do;; sociedades mutualistas. Cabe
sefalar que doce funcionan con inversidn extranjera con
apego a la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de seguros.
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“La ventaja del desarrollo economico no

consiste en que la nqueza aumente la

felicidad, sino que aumenta las
humanas de el 6"

ARTHUR LEWIS

CAPITULO Il

INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS
E INTERMEDIARIOS QUE FORMAN EL SECTOR
ASEGURADOR EN MEXICO.

1.- INSTITUCION DE SEGUROS

Es la previsora por excelencia que no suprime los riesgos.
pero repara sus consecuencias economicas y procura la
seguridad de los patrimonios con una reparacion eficaz.

Este tipo de instituciones son creadas mediante
autorizacion otorgada por la S H.C.P.; deben ser
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constituidas como sociedades andnimas o de capital
variable, con un capital minimo que al efecto estabiece la
misma secretaria oyendo la opinidon de la C.N.S.F.
dependiendo de las operaciones y ramos para {os que
pretenda la autorizacion. Las actividades principales que
realiza son:

a).- Practicar las operaciones de seguros y reaseguro.
b).- Constituir e invertir las reservas previstas en la Ley.

c).- Administrar las sumas que por concepto de dividendos
o indemnizaciones les confien los asegurados o©
beneficiarios.

d).- Administrar las reservas para fondos de pensiones o
jubilaciones del personal, complementarias a las que
establece la Ley del! Seguro Social, v de primas de
antigledad.
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e).- Administrar fas reservas retenidas a Instituciones del
pais y del extranjero, correspondientes a las
operaciones de reaseguro que hayan cedido.

f).- Dar en administracion a las instituciones cedentes del
pais o del extranjero, las reservas constituidas por
primas retenidas. correspondientes a operaciones de
reaseguro.

q).- Efectuar inversiones en el extranjero por las reservas
técnicas o en cumplimiento de otros requisitos
necesarios correspondientes a operaciones
practicadas fuera del pais

h).- Constituir depositos en instituciones de crédito v en
bancos de! extranjero en los términos de la Ley.

i).- Otorgar préstamos o créditos.
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j).- Operar con valores en los términos de la Ley de la
materia y del Mercado de Valores.

K).- Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios
para la realizacion de su objeto social.

).- Efectuar en los términos que senale la S H.C.P., oyendo
la opinidn de ta C N.F.S., las operaciones analogas o
conexas que aquelia autorice

2.- SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS

Es la asociacidon de personas gue se unen para hacer
frente a riesgos semejantes. Para organizarse y funcionar
como sociedad mutualista de segurcs se requiere
autorizacion de fa S.H.C.P., oyendo la opinidon de la
C.N.S.F.
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Las actividades que practican estas sociedades son
semejantes a las de las instituciones de seguros, con la
diferencia de que aquelias, no persiguen un fin de fucro ni
para la sociedad ni para sus socics, ya que por el servicio
que se presta, solo cobran lo indispensable para cubrir los

gastos generales que ocasione su gestion y para constituir

las reservas necesarias a fin de poder cumplir sus

compromisos para con los mutualizados.

3.- INTERMEDIARIOS

El desarrolio de la actividad aseguradora requiere de

instrumentos eficaces y adecuados que permitan regular y
orientar, mediante estructuras institucionales y operativas,

el proceso de contratacion y asesoramiento a lios

asegurados,; por lo que aparecieron en forma colateral otros

auxiliares para la prestacion del servicio dei seguro, siendo

éstos: Los reaseguradores prefesionales extranjeros, ios
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corredores de reaseguro, los agentes de seguros y los
ajustadores.

Los reaseguradores profesionales extranjeros, son
personas fisicas o sociedades, cuya labor es colccar en los
diversos reaseguradores del extranjero, los riesgos que las
aseguradoras del pais ceden directamente o a través de

corredores de reaseguro

LLos corredores de reaseguro, son sociedades mercantiles
constituidas conforme a las leyes mexicanas, cuyo objetivo
es intermediar los riesgos que ceden al extranjero las
aseguradoras nacionales, cobrando una comision por dicha

actividad.

LLos agentes de seguro, son personas fisicas o morales,
que por medio de un contrato mercantil, se dedican a la
venta directa de los diversos tipos de seguros, percibiendo
por esta actividad una comisidon, la que es pagada por la
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aseguradora para la cual intermediaron los contratos de
seguros.

Los ajustadores, son personas fisicas o morales, que a
traves de un contrato de prestacion de servicios establecido
con una institucion de seguros. atienden por cuenta de
dicha institucion a los asegurados cuando éstos tienen un
siniestro.

Cabe senalar, que también las aseguradoras cuenta con
personal propio para llevar a cabo la funcidn de ajustador.
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“Se dicen cristianos pero su
verdadero Dics es el dinero”

Migue! Hidalgo y Caoshila

CAPITULO 11}

OPERACIONES DE SEGUROS, LEY GENERAL
INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS
SEGUROS, CIRCULARES, LEYES
COMPLEMENTARIAS Y REGLAMENTOS.

1.- OPERACIONES DE SEGUROS

DE
DE

Las sociedades que se organicen y funcionen como
Instituciones de Seguros o Sociedades Mutualistas, con
autorizacion de la S H.C.P.. celebraran en Territorio

Nacional las operaciones siguientes:
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- Vida

- Individual
- Grupo
- Colectivo

Il .- Accidentes vy Enfermedades

- Individual
- Grupo
- Gastos Medicos

ill.- Danos

- Responsabilidad Civil
- Maritimo y Transportes
- Incendio

- Agricola

- Automavites

- Crédito

- Diversos
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INSTRUMENTOS DE INVERSION Que

Las operaciones de vida tienen como base del contrato,
cubrir los riesgos que puedan afectar directamente al

asegurado.

Los seguros de accidentes y enfermedades cubren las

lesiones o incapacidades que afecten la integridad del
asegurado, ocasionada por accidente o enfermedad.

protege al asegurado

El ramo de responsabilidad civil,
mvoluntaria

contra los posibles dahos que en forma

ocasione a un tercero en sus bienes y persona

Los seguros de marittmo y transportes, cubren los danos
que pudieran sufrir durante su trastado. de un lugar a otro,

las mercancias, maquinaria, bienes muebles, etc.

El ramo de incendio, protege contra los dafnos que ocasione

un incendio.
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El ramo de agricola, cubre los dafos o perjuicios que sufran
los asegurados por muerte, pérdida o dafos ocurridos a
sus animales o indemnizacidon por pérdida parcial o total de
los provechos esperados de |a tierra, antes de la cosecha.

El ramo de automoviles, cubre el pago de dafos o pérdida
del automovil, asi como perjuicios y danos causados a la
propiedad ajena o a terceras personas.

El seguro de crédito, paga una parte proporcional de las
pérdidas que sufra el asegurado a consecuencia de la
insolvencia total o parcial de sus clientes por creditos
comerciales.

El ramo de diversos, protege ios dafos y perjuicios
ocasionados a personas o©O cosas por cualquier otra
eventualidad.
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El Reaseguro, como su nombre lo indica, deriva toda su
existencia y vitalidad del seguro directo, siendo el meétodo
por medio del cual un asegurador directo distribuye sus
riesgos total o parcialmente a otro asegurador, con el
propoésito de reducir 1a cantidad de una posible pérdida. En
el Capitulo VI, se hace un estudio general de éste, que

comprende sus antecedentes, tipos de contratos vy
aplicacion.

El coaseguro, es la participacion de varios aseguradores en
el mismo riesgo, mediando entre el propietario y cada uno
de los distintos aseguradores una relacidon contractual
directa, vy cada uno de los aseguradores responde en igual
forma en la parte que le toca.

En el coaseguro. generaimente., una de las sociedades que
intervienen en la operacidén es la que asume, con base en
la clausula expresa de! contrato respectivo, la direccion del

negocio, a la que el asegurado en caso de existir un
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siniestro, debe dirigir las notificaciones a fin de que se
encargue de hacerlas del conocimiento de los demas
aseguradores.

2.- LEY GENERAL DE INSTITUCIONES Y SOCIEDADES
MUTUALISTAS DE SEGUROS (L.G.1.S.M.S.).

En Meéxico, la evolucidn de la actividad reguiadora en
materia de seguros se puede dividir en cinco grandes
etapas:

a).- Libertad de organizacion sin necesidad de permiso,
autorizacion o concesion alguna, y operacion sujeta
unicamente a los principios de Derecho Civil y
Mercantil

Esta etapa corresponde a los Codigos Civiles para el
Distrito y Territorios Federales de 1870 y 1884, en los
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b).-

c).-

cuales se establecen bases minimas para la operacion
de todos los contratos de seguros, con excepcion del
Maritimo, el cual se incorporé al Codigo de Comercio.

Esta etapa se inicia con la Ley sobre Companias de

Seguros de 1892, en cuya discusion en las Camaras,

se inicia el debate sobre la conveniencia o no de

someter los seguros a una legislacion especial
prevaleciendo el principio de la libertad de operacion
pero sujetandola a ciertas medidas de control, entre las
que destaca la publicidad que deben dar a su situacion
financiera, que permita, a gquien&s contraten con una

companfia de seguros discernir, la confianza que pueda

ofreceries.

Esta etapa empieza con la Ley relativa a la
organizacion de las companias de seguros sobre la
vida, expedida en mayo de 1910 En esta Ley se

advierte un cambio substancial en el enfoque y

resolucidon del problema de la intervenciéon del Estado
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en la organizacion y funcionamiento de las empresas

de seguros, al pugnar abiertamente porgque se

establezca un control gubernamental sobre ellas, para
proteccidn y en beneficio de los asegurados y para

evitar la fuga de una parte considerable del
nacional al extranjero.

ahorro

La cuarta etapa se caracteriza por el propésito de

reforzar la economia de! pais, impulsando el desarrollo

de las compafias mexicanas son descuidar la funcion

fiscalizadora. Esta etapa se inicia en 1831 con

la
modificacion a la Ley General

de Sociedades de
Segurcs, que establece un capital mexicano obligatorio
minimo del 55% para toda compania de seguros, asi

como la obligacidn de convertir iz totalidad de sus
valores extranjeros afectos a reservas. a la moneda

que les dé origen.

El proceso de nacionalizacion del seguro culmina con

las reformas de 1965, que prohiben participar en forma
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alguna en el capital de las companias de seguros, a

gobiernos o dependencias oficiales extranjeras,

entidades financieras del! exterior, 0 agrupaciones de
personas extranjeras fisicas o morales. sea cual fuere

la forma que revistan, directamente o a través de
interpdsita persona.

e).- En la quinta y ultima etapa, con la apertura comercial
derivada de la firma del Tratado de Libre Comercio, por
o que respecta al tema de seguros. 1la Ley General de

Iinstituciones de Seguros a partir del ano de 1980, se

modifica por ta Ley General de Instituciones vy

Sociedades Mutualistas de Seguros. misma que

presenta cambios substanciales, permitiéndose ahora,

el establecimiento de oficinas, subsidiarias y

aseguradoras extranjeras, en las cuales su capital

puede ser 100% del exterior, operando actualmente en

nuestro pais varias de ellas los diversos tipos de

seguro, tanto de vida como de danos.
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3.- CIRCULARES Y OFICIOS CIRCULARES EMITIDOS
POR LA COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y
FIANZAS

Son disposiciones complementarias y administrativas
giradas por la C N.S F.., que establecen la forma de
operacion y registro contable de las instituciones vy
sociedades mutualistas de seqguros, estableciendo,
ademas, las bases técnicas y contractuales sobre las que
deberan regirse este tipo de sociedades. Asimismo,
coadyuvan a superar las lagunas gque pudiera tener la Ley
General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de

Seguros.

4.- LEYES COMPLEMENTARIAS

Las leyes que complementan a la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de seguros son:
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- Ley del Contrato sobre Seguro
- Ley para Regular las Agrupaciones Financieras
- Ley del Impuesto sobre la Renta

- Ley del Impuesto al Valor Agregado

5-REGLAS Y REGLAMENTOS

Las Reglas y Reglamentos, de los que se auxilia la Ley

General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros, son disposiciones de observancia obligatoria para

tas instituciones de seguros, reaseguradoras extranjeras,
corrredores de reaseguro, agentes de seguros vy fianzas y

emitidas por ta S H.C.P., mismas gue son

ajustadores,
Diario Oficial de |a

dadas a conocer a travées del
Federacion. siendo estos:

- Reglamento en Materia de Inspeccion, Vigilancia y

Contabilidad
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- Reglas Generaies para la Constitucion y Funcionamiento
de Grupos Financieros

- Reglamento de Agentes de Seguros y Fianzas
- Reglas para la inversion de la Reservas Técnicas

- Reglas de inversion con cargo al capital pagado y
reservas de capital

- Reglamentos del Seguro de Grupo

- Reglas para operaciones de Seguros y Reaseguros en
Moneda Extranjera

- Reglas para las Operaciones de Reafianzamiento

- Reglas para el Registro General de Reaseguradoras

Extranjeras
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INSTRUMENTOS DE INVERSION QUE

- Reglas para la Autorizacion, Registros y Operacion de

intermediarios de Reaseguro

- Reglas para la Constitucion de las Reservas de Riesgos

en Curso
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“eQue es la historia? Una sencilla
fahbula que todos hemos aceptado.”

NAPOLEON

CAPITULO IV

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y
FIANZAS

1.- ANTECEDENTES

El principal organo de vigilancia e inspeccion en México en
materia de Seguros lo constituye la ahora denominada
Comision Nacional de Seguros y Fianzas. cuya historia se
inicia a partir de! 31 de agosto de 1935 con ta expedicion
de la Ley General de Instituciones de Seguros, ejerciendo
la secretaria de Hacienda y Crédito Publico hasta el afio de

1946 las funciones de inspeccion y vigilancia. En enero de
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1947, se crea la Comisién Nacional de seguros, teniendo,
entre otras funciones, la facultad de llevar a cabo la
inspeccion y vigilancia de las instituciones de seguros.

El 29 de diciembre de 1970, se publicd en el Diario Oficial
de la Federacion la adicion del articulo 160 bis a la Ley
Bancaria, con lo cual las funciones de inspeccion y
vigilancia de las instituciones de seguros se ejerceran a
través de la Comision Nacional Bancaria, cambiando su
denominaciéon por la de Comisidon Nacional Bancaria y de
Seguros. Con decreto publicado el 31 de diciembre de
1989, se crearon la Comision Nacional de Seguros y
flanzas y la Comision Nacional bancaria, ahora denominada
Comision Nacional Bancaria y de VValores.

Por lo dispuesto en el articulo sexio transitorico dei decreto
de reformas a la Ley general de Instituciones de Seguros,
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 3 de enero
de 1990, se establecio que la inspeccion y vigilancia de las
instituciones y sociedades mutualistas de seguros.
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continuaria a cargo de la comision Nacional bancaria, hasta
en tanto entrara en funciones la Comision Nacional de
seguros y fianzas. El 1 de octubre de 1990, inicia sus
actividades la Comision Naciona!l de seguros y Fianzas.

El 14 de enero de 19981, se publica en el Diario Oficial de la

Federacion el Reglamento interior de la Comision Nacional
de seguros y Fianzas.

2.- UBICACION DENTRO DE LA ADMINISTRACION
PUBLICA

Es un érgano desconcentrado de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, dotado de autonomia y facultades
ejecutivas para verificar el cumplimiento de tas
disposiciones legales relativas a la organizacion y al
régimen asegurador vy afianzador, asi como su desarrolio, a
través de las funciones de inspeccion vy vigilancia que le
confieren las Leyes General de Instituciones vy Sociedades
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Mutualistas de Seguros y Federal de Instituciones de
fianzas; y otras Leyes, Reglamentos y disposiciones
administrativas.

3.- FINALIDADES Y OBJETIVOS GENERALES

a).- Coadyuvar a ia estabilidad y liquidez del sistema

asegurador y afianzador, procurando su desarrollio.

b).- Colaborar con la S.H.C.P. en la evaluacion del sistema
asegurador vy afianzador.

c).- Proporcionar a la S H.C.P. criterios y politicas
normaiivas relacionadas con los regimenes
asegurador y afianzador.

d).- Vigilar que se mantengan las condiciones que permitan
al sistema asegurador y afianzador, operar con
seguridad vy liquidez.
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e).- Comprobar que el sistema cumpla adecuadamente con
sus funciones en el otorgamiento de sequros vy fianzas.

f).- Detectar con oportunidad los problemas relativos al

comportamiento de! sistema, a través de la vigilancia
preventiva.

g).- Vigilar que se corrijan oportunamente las anomalias

detectadas y se instrumenten en forma eficaz las

medidas correctivas.

4.- ORGANIZACION DE LA COMISION NACIONAL DE
SEGUROS Y FIANZAS

Los articulos 108-A de la Ley General de instituciones vy
Sociedades Mutualistas de Seguros v 2

2 del Reglamento
interior de ta C. N. S. F. establecen que para el
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cumplimiento de sus funciones y obligaciones, la Comision
contara con:

a).- Junta de gobierno.

b).- Presidencia.

c).- Vicepresidencias.
- de Operacion Institucional.
- de Desarrollo.

d).- Direcciones Generales

- De inspeccién y Vigilancia de Seguros.
- De Fianzas.

Técnica.

- De Desarroilo e Investigacion.
- De Asuntos Juridicos.

- De Informatica

- De Administracién.
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e).- Direcciones de Area.

f).- Delegaciones Regionales.

5.- FACULTADES

a.- Realizar visitas de inspeccion y vigilancia que conforme
a las leyes le competen.

b.- Fungir como oérgano de consulta de la S. H. C. P
tratandose del régimen aseqgurador.

c.- lmponer multas por infraccidon a las disposiciones
legates en vigor.

d.-

Emitir las disposiciones necesarias para <! ejercicio de
las facultades que la ley otorga y para el eficaz
cumplimiento de la misma, asi como de las reglas vy

reglamentos que con base en ella se expidan vy
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coadyuvar mediante la expedicidon de disposiciones e
instrucciones a las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, y las demas personas vy
empresas sujetas a su inspeccion y vigilancia, con las
politicas que en esas materias competen a la S.HC.P.,
siguiendo las instrucciones que reciba de la misma.

Presentar opinion a la S.H.C.P. sobre la interpretacion
de la tey General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros y demas relativas en caso de
duda, respecto a su aplicacion

f.- Hacer los estudios que se le encomienden y presentar a

g.-

la S HCP A las sugerencias que estime adecuadas
para perfeccionarlos: asi como cuantas mociones o
ponencias relativas al régimen asegurador estime

procedente llevar a dicha Secretaria.

Coadyuvar con la S.H.C.P. en el desarrollo de politicas
adecuadas para la seleccidon de riesgos técnicos y
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financieros en relacion con las operaciones practicadas
por el sistema asegurador, siguiendo las instrucciones

que reciba la propia Secretaria.

h.- Intervenir, en los términos y condiciones que la ley

sefala, en la elaboracion de los reglamentos y reglas de

caracter general a que fa misma se refiere.

Formular anualmente sus presupuestos que sometera a
fa autorizacion de la S H.C.P.

Jj- Rendir un informe anual d= sus labores a la S . H.C.P.

k.- Proveer las medidas que estime necesarias para que (as

instituciones y sociedades mutualistas de seguros

cumplan con los compromisos contraidos en los

contratos de seguros celebrados.
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|.- Suspender temporalmente los incrementos a la Reserva
de Previsidén cuando esta sea suficiente para cubrir
pérdidas por desviaciones estadisticas.

m.- Ordenar modificaciones o© correcciones sobre las
coberturas, planes, tarifas bases para el calculo de
primas y reservas.

n.- Sefalar los libros o documentos que por integrar la
contabilidad deberan ser conservados y cuales podran
ser destruidos, previa microfilmacion, asi como declarar
la intervencion con caracter de gerencia de las
instituciones de que se trate.

6.- ATRIBUCIONES DE LA COMISION NACIONAL DE
SEGUROS Y FIANZAS

En materia de inspeccidon y vigilancia, la Comision tiene las
siguientes atribuciones.
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a.- Revisar los estados financieros anuales y trimestrales
de ‘as insutuciones de seguros.

b.- Revisar el valor de los inmuebles.

c.- Tener acceso a todos
contabilidad, asi como a

los libros y registros de
los titulos, documentos vy
contratos que acrediten o representen el activo y las
obligaciones.

d.- Comprobar las existencias en caja o en valores,

practicandc los arqueos o comprobaciones necesarias,

asi como cerciorarse de la existencia de los bienes,

titulos, efectivo o cualquiera otros valores que posean
como garantia de sus operaciones.

e.- Verificar la legalidad de las operaciones qgque efectiuen y
hacer la estimacion de los valores de su activo.
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f.- Comprobar que las reservas e inversiones obligatorias
estén hechas en los términos de las leyes respectivas vy
guarden los porcentajes establecidos en ias mismas.

g.- Cuidar que no actuen como agentes de seguros o
intermediarios de reaseguro, las personas que tengan
impedimento legal.

h.- Supervisar el desarrollo de las visitas practicadas y
evaluar su resultado.

i.- Ordenar visitas de inspeccidn a teiceras personas fisicas
[e] morales en su empresa. establecimiento (o]
negociacion, para investigar acciones que hagan
suponer la realizacion de operaciones violatorias a las
disposiciones de la Ley General de Instituciones vy
Sociedades Mutualistas de Seguros, pudiendo ordenar
la intervencion administrativa de la negociacion,
empresa o establecimiento de que se trate, o en su

caso la clausura.



ANTECEDENTES. OPERACIONES DE SEGUROS Y REASEGURQ: OBLIGACIONES S8
CONTRACTUALES QUE EN TERMINOS LEGALES DEBEN CONSTITUIR LAS
INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS, ¥ LOS
INSTRUMENTOS DE INVERSION QUE DEBEN GARANTIZARLOS

© Ademas ei arboi gue se alzo de semlla arrojada
tardo viene y hara scmbra a nuestra descendencia
degeneran sus frutos. oividando Ios jJugos prnmeros
y. presa de aves. produce 1a uva torpes racimos”

YIRGILIO Georgieas Il

CAPITULO V

EL CONTRATO DE SEGUROS

1.- ANTECEDENTES HISTORICOS

Los antecedentes de nuestra legislacion de seguros en
materia de consensualidad, provienen de la Legislacion
Francesa. La Ley de Seguros de 1935 no permitia la
cancelacion de la cobertura, aun en ¢l caso de que la prima
no hubiere sido pagada sino guince dias despues de la
notificacion por correo certificado al asegurado; et articulo

38 también establecia que diez dias después de expirado
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dicho plazo la aseguradora podria rescindir el contrato o
exigir el pago de la prima en la via ejecutiva.

El 27 de diciembre de 1965 se publico el decreto que
reformo las mencionadas disposiciones y establecid que “Si
no hubiere sido pagada la prima o fraccion de ella en ios
casos de pago en parcialidades. dentro de los treinta dias
naturales siguientes a la fecha de su vencimiento, los
efectos del contrato cesaran automaticamente a las doce

horas del ultimo dia de este plazc”.

Durante estos primeros treinta dias por cada pago en
parcialidades, la aseguradora asume el riesgo por cuenta
del aseguradoe. Sin embargo queda sujeto a ia voluntad de
éste, el cumplimiento de la contraprestacion que es la

prima

Actualmente ante la falta de pago. la asequradora tiene
accion legal en contra del asegurado, pero en la practica
jamas se egjercita esta accion por el costo y tiempo, vy
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ademas de que la via seria la ordinaria mercantil. Como
consecuencia de lo anterior, se presenta el fenémeno de
desviaciones estadisticas, es decir, las tarifas estan
calculadas por un periodo determinado de tiempo, en gque
se cuantifica la transferencia del riesgo.

2.- DEFINICION

Resulta dificil encontrar una definicién de Contrato de
Seguro, la propia Ley io define como:

Por contrato de seguros. la institucion aseguradora se
obliga, mediante el cobro de una prima, a resarcir un dano
0 a pagar una suma de dinero al verificarse la eventualidad

prevista en el contrato

3 CONTRATO DF SFGU RO PUBLIC AD A EL 29 DE DICIEMBRY DE 1934 Y 1o, DE
NERO DE 1935 - POR LAZARO CARDENASN.

I
¥
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Para el Lic. Oscar Vazquez del Mercado, el Contrato de
Seguro es la relacidén juridica en virtud de la cual la
empresa aseguradora, contra el pago de una prima, se
obliga a relevar al asegurado en los términos convenidos,

de las consecuencias de un evento dafoso e incierto.?

Desde mi punto de vista, el Contrato de Seguro es el
acuerdo de voluntades por € cual una parte iHlamada
asegurador, asume un riesgo por el cual se obliga a resarcir
los danos que eventuaimente pudiera sufrir una persona en
sus bienes, en aquelios en los que acredite tener un interés
juridico o en su propia persona. y la otra parte llamada

asegurado se obliga al pago de una prima.

En las tres definiciones se puede apreciar que contienen
dos elementos esenciales gue, sin ellos, no existiria siendo
estos: El Consentimiento y el Objeto.

TCONTRATOS VERC AN PN U AZO FZ DEE VERCADO OSCARCGEDITORIAT PORRUALNA-
NFENICO, DU 19X2.00 1IR3
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equitativa o sea que, a un mMismo riesgo, le
corresponde una misma prima.

3.- CELEBRACION DEL CONTRATO

El articulo 6 de la Ley sobre el Contrato de Seguro, indica
que se consideraran aceptadas las ofertas de prorroga,
maodificacion o restablecimiento de un contrato suspendido,
hechas en carta certificada con acuse de recibo; si la
empresa aseguradora no contesta dentro del piazo de
quince dias. contados desde el siguiente al de recepcion de
la oferta. pero sujetas a la condicidon suspensiva de ia
aprobacion de la S H.CP.. dicha disposicidon no es
aplicable a fas ofertas de aumentar ta suma asegurada, y

en ningun caso al seguro de personas.

El contrato de seguros donde consten los derechos y
obligaciones de las partes, asi como sus adiciones y
reformas, se haran constar por escrito en un documento
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denominado “Pdliza”, misma que debera contener entre
otros datos, los siguientes:

- Los nombres, domicilios de los contratantes y firma de la
empresa aseguradora.

-La desigvnaci()n de la cosa o de la persona asegurada.

- La naturaleza de los riesgos garantizados.

~- El momento a partir del cual se garantiza el riesgo y la
duraciéon de la garantia.

- El monto de la garantia.

- La cuota o prima del seguro.

En México, debido no so6lo al caracter federal de 1a Ley del
Contrato de Seguros, sino también a las gestiones de la
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Asociacién Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS),
hay una sola pdliza para cada operacion ramo, que se usa
en todo el pais, lo cual no sucede en otros lugares, como
por ejemplo. en Estados Unidos de Norte América, donde
cada Estado de la Federacion tiene su propia legistacion
sobre sequros, y por lo tanto. hay un sinnuimero de podlizas
que aun cuando todas tienen el mismo objeto, tanto para el
intermediario de sequros como para los propios

asegurados. resulta mas incémodo.

4.- MODIFICACIONES Al CONTRATO DE SEGUROS O
POLIZAS

Son tres los tipos especiales de modificaciones que suelen
hacerse a los contratos de seguros o podlizas de seguros en

Meéxico, siendo:

a).- Endosos.- La poliza de seguros puede ser modificada
mediante los Endosos Series “A’, "B y “D".
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- Endoso “A”.- Tiene por objeto modificar, en aumento,
la suma asegurada, la prima, los recargos, los
derechos y los impuestos.

- Endoso “B”.- Solo modifica las especificaciones de la
péliza en cuanto a domicilio, adquirente, Yy
beneficiario.

- Endoso “D".- Se usa para aquellos casos de
cancelaciones., de disminuciones o devoliuciones de
primas.

b).- Condiciones Especiales - Se utilizan cuando se emite
una poliza de seguros con una clausula especial; que
modifiquen las condiciones generales, a veces se
escriben en el texto de! documento, y en otras. en
hojas por separado.
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c).- Especificaciones

Se entiende por especificaciones, la descripcion de los
riesgos asegurados; a veces estan contenidas en hojas
aparte cuando el espacio de la pdliza no es suficiente.

5.- LA PRIMA

Se compone de dos elementos que son: La prima pura o de
riesgo que se destina al pago de ios siniestros, y fa prima
bruta © comercial que sirve para cubrir o reembolsar a la
institucion de Seguros de los Costos de Adquisicidon v de
Administracion de los seguros. Salvo pacto en contrario,
ésta vencera en et momento de la celebracidon del contrato
de seguros, por o que se refiere al primer periodo del

seguro.
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* Para ti, gue te has pasado todala vida buscando
la felicidad, cuando siempre la has tenido al
alcance de tu mano'.

FLAVIN-TANG

CAPITULO VI

REASEGURO

1.- HISTORIA Y RAZONES

Se sefiala que el reaseguro nacio, mas o menos, en el ano
de 1370, cuandc con motivo de una pdliza de seguros
extendida para cubrir @l riesgo en un viaje de Génova al
puerto de Sluys, Paises Bajos, se reaseguro ia parte del
viaje mas peligrosa; o sea. la que comprendia el trayecto
desde Ca&adiz a dicho puerto. Es logico suponer, gue las
capacidades financieras de esta gente podian sufrir
muchisimo como consecuencia de una perdida de cierta

importancia.
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Se recurrié entonces a la distribucion del mismo riesgo
entre varios aseguradores, de manera que, cada uno,
garantizaba hasta donde sus posibilidades se lo permitian,
apareciendo asi el reaseguro en forma reguiada de los
afios 1556, a 1771 en Espana. Portugal, Francia, Suiza y
Alemania; sin embargo, debido a las especulaciones
realizadas en esta actividad, fue prohibido el reaseguro
maritimo por el rey Jorge Il en 17468, medida revocada por
él mismo en 1764.

En aquel tiempo, el reaseguro se practicaba mediante el
sistema de cesion por cesidn, o sea que, cada negocio se
reaseguraba individualmente, sistema que en la actualidad
se conoce como Reaseguro Facultativo, dicho sistema fue
desplazado por el método contractuat. El método por
contrato nace como consecuencia del desarrolio econdmico
internacional, haciéndose necesario idear otra forma de
reaseguro que permitiera al asegurador directo realizar
operaciones de reaseguro con mayor facilidad, asimismo,
es el medio por el cual, un asegurador directo, puede
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obtener de un reasegurador una cobertura obligatoria sin
tener que informar cesién por cesion.

El primer contrato de reaseguro conocido se celebré en el
afno de 1821 entre dos compafiias europeas; la primera en
el mundo fue la Neue Fuenfte fundada en Alemania en el
afo de 1743, posteriormente, E Wess-Eler
Rueckversicherungs-Verein: en 1824 se fundo la Kolnische
Rueckversi-Cherungs Cossell; en 1863 se constituyd la
Compania Suiza de Reaseguros. y en 1880, la Munchener
Ruelchversicherungs-Gesellschaft, mismas que son en la
actualidad importantes en el mundo.

Por lo que respecta a nuestro pais, el desarrollo del seguro
y reaseguro han florecido a la par con la industria. la ciencia
y la tecnologia; se puede afirmar que el seguro no se puede
concebir sin el reaseguro, va que mediante el uso
adecuado de sus tecnicas. se logra un potencial economico
que permite a las cedentes, asumir riesgos de mayor
cuantia; asi como distribuir y nivelar, homogéneamente,
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dichos riesgos. Por tal motivo, en los ultimos afios, se ha
impulsado y desarroliado el reaseguro en México. ya que es
de suma importancia dentro su crecimiento econdmico

En México, el reaseguro se inicié con la fundacidn de
Reaseguros Alianza, S A. en el afo de 19840;
posteriormente se constituyeron Reaseguradora Patria, S.
A. y Union Reaseguradora Mexicana, S. A.; en el anc de
1968, Reaseguros Alianza, S A. absorbe ia canera de la
Unidn Reaseguradora Mexicana, S. A
solamente Alianza vy Patria como

quedando
las unicas companias
Reaseguradoras mexicanas. No  obstante, se han
establecido en el pais agencias de empresas
Reaseguradoras extranjeras de gran prestigio, con las
cuales nuestras Reaseguradoras compiten en la captacion
de negocios, ofreciendo un servicio de reaseguro de
calidad en el mercado internacional.

El reaseguro es un mecanismo técnico de divisidn vy

distribucion de riesgos, que permite al asegurador directo
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aceptar riesgos que exceden de su capacidad de retencion;
gracias a este procedimiento, el asegurado no tiene
necesidad de rechazar ias operaciones de seguros que por
su monto o por la diversidad de los riesgos, excedieran el
limite de su responsabilidad; simplemente, asegura con
otro asegurador o reasegurador una parte de la totalidad de
los riesgos que ha tomado a su cargo.

La compania que emite {a poliza en primera instancia, se le
denomina asegurador directo o institucion cedente,
mientras que la compania a la que et riesgo es transferido,
se le llama reasegurador o aceptante. El acto de transferir
un seguro de una compania directa a un reasegurador se
llama cesién

El reaseguro.- Es el contrato, en virtud del cual, una
empresa de seguros toma a su cargo total o parciaimente,
un riesgo ya cubierto por otra o el remanente de danos que
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exceda de la cantidad asegurada por el asegurador
directo.®

Existen otras definiciones, pero la mas completa es la
enunciada; de donde se desprende que el propdsito del
reaseguro es una distribucidon mas uniforme de los riesgos

asegurados por una compafia, asi como o expresa Juan
Fernando Cobo Cayon:

“Reaseguro es la actividad comercial de efectuar contratos

o tratados de reaseguro. Es fa distribucidon de los riesgos en
sentido vertical”.”

Cabe mencionar gque no obstante que una compafhia
reasegure gran parte de su cartera, no deja de ser
responsable respecto al asegurado, en el articulo 18 de la
Ley sobre el contrato de Seguro que indica:

TOART. L FRAC

TLEEY GESERAL DFINSTIEUCTONES V SOUTEDADBES MUTUALISTAS DE
SEGT ROS

FESTUDIO TEONICOUURIDIC O PROTFESTONAL DE SEGEUROS VO REASEGUROL. BOGOTA
COMLONRIA.L
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“Aln cuando la empresa se reasegure contra los riesgos
que hubiere asegurado, seguird siendo la 4nica
responsable respecto al asegurado”.’

El reaseguro es otro instrumento técnico del que se sirven
las entidades aseguradoras para conseguir la
compensacion estadistica gque necesitan, igualando y
homogeneizando, cuantitativamente, los riesgos que
componen su cartera de bienes asegurados, mediante la
cesion de parte de tales riesgos a otras entidades; en tal
sentido, el reaseguro sirve para distribuir entre otros
aseguradores o reaseguradores los excesos de ios riesgos
de mas volumen, permitiendo al asegurador directc operar
sobre una masa de riesgos aproximadamente iguales, por
lo menos, si se computa su volumen con el indice de

intensidad de siniestros.

Cuando la operacion realizada consiste en la transferencia
de riesgos de un asegurador directo a un reasegurador, se

TEV SOBRE FLCONTRALO DI SLGTU RO PURLECADARD 29 08 DICIFABRE DE 1932Y 1o, DE
ENFRO DE 1935 PROMULGAD Y POR L AZURO O AKDEN AN,
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denomina cesidén, y si el riesgo se transfiere de un
reasegurador a otro reasegurador, la operacion recibe el
nombre de retrocesion. También a través del reaseguro se
pueden obtener participaciones en el conjunto de riesgos
homogéneos de otra empresa y, por lo tanto, mutltiplicar el
numero de riesgos iguales de una entidad.

2.- ELEMENTOS QUE INTERVIENEN EN EL
REASEGURO

a.- Reasegurador.- Es la Entidad gue otorga una cobertura
de reaseguro, aceptando el riesgo que le
transfiere la sociedad cedente.

b.- Cedente.- Se da este nombre a la aseguradora que
tiene un conjunto de riesgos, bajo la
cobertura de un contrato de reaseguro.
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C.-

3.-

Retrocesionario.- Recibe esta denominacidén el
reasegurador que acepta el riesgo
ofrecido por otro reasegurador.

CLASIFICACION

I.- POR LA RAZON DE SU OBLIGATORIEDAD

a.-

Reaseguro Obligatorio.- Es aquél en el que la cedente
se compromete a ceder y el reasegurador se
compromete a aceptar, determinados riesgos, siempre
que se cumplan las condiciones preestablecidas en un
contrato suscrito entre ambas partes.

Reaseguro Facultativo.- Es aquél en que la compaiia
cedente no se compromete a aceptar determinada clase
de riesgos. sino que éstos han de ser comunicados
individualmente, estableciéndose para cada caso
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concreto, las condiciones que han de regular la cesiéon y

la aceptacion

Reaseguro Facultativo Obligatorio.- Es un reaseguro

mixto. en el sentido de que la cedente no se

compromete a ceder, pero el reasegurador si se obliga
le sean cedidos por la

cumplan determinados

a aceptar, los riesgos que

cedente, siempre que se
requisitos previamente establecides, al efecto, en un

documento denominado carta de garantia o cover.

POR LA RAZON DE SUU CONTENIDO

Reaseguro Cuota-Parte (Quota-Share Reinsurance).- Es
aquél en que el reasegurador participa en una
proporcion fija. en todos los riesgos que sean asumidos

por la cedente en determinado ramo.
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Por ejemplo, existe un reaseguro cuota parte al 50% en
el ramo de incendio, indica que en todas las polizas
emitidas por la cedente en dichc ramo, al reasegurador
correspondera un 50% de las primas, asi como la mitad
del importe de los siniestros que afecten a tales polizas.

Reaseguro de Excedente (Surplus Reinsurance) Es
aquel! en que el reaseguradoer participa en una
proporcion variable, en todos los riesgos que sean
asumidos por la cedente en determinado ramo. Esta
variabilidad depende de la Tabla de Plenos y de la
Capacidad del Contrato.

c.- Tabla de Plenos - Se da este nombre, al cuadro en que

se refleja la parte de riesgo que retiene, por cuenta
propia, la cedente respecto a las polizas que suscribe
en un determinado ramo. Esta tabla se determina en
funcion de la peligrosidad intrinseca de los riesgos
asegurados.



ANTECEDENTES, OPERACIONES DE SEGUROS Y REASEGURO; OBLIGACIONES 76
CONTRACTUALES QUE EN TERMINOS LEGALES DEBEN CONSTITUIR LAS
INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS, Y LOS
INSTRUMENTOS DE INVERSION QUE DEBEN GARANTIZARLOS

d.-

Capacidad de! Contrato.- Se da este nombre, al limite
maximo de riesgo que la cedente puede ceder a su
reasegurador en un contrato de excedente. Por ejemplo,
de 20 plenos, quiere decir que el reasegurador vendra
obligado a aceptar hasta 20 veces ia conservacion que

retenga la cedente.

Reaseguro de Exceso de Pérdida.- (Excess of Loss
Reinsurance), es aquél en gque el reasegurador, con
relacion a determinado ramo o modalidad de seguro,
participa en los siniestros de la cedente cuyo importe
exceda de una determinada cuantia preestablecida a iat
efecto:; por ejemplo, existe un reaseguro sobre exceso
de $5'000,000, quiere decirse quea los siniestros que no
superen tal importe, iran por completo a cargo de la
cedente, mientras que el reasegurador pagara el exceso
de dicha cantidad en los siniestros que ia superen.
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f.-

Reaseguro de Exceso de Siniestralidad (Stop Loss
Reinsurance), es aquél en que la cedente fija el
porcentaje maximo de siniestralidad global que esta
dispuesta a soportar, en determinado ramo, corriendo a
cargo del reasegurador el exceso que se produzca, por
ejemplo, este reaseguro afecta al ramo de granizo vy el
tope de siniestralidad establecido es del 75% de las
primas, quiere decirse que, al final del afo, el
reaseqgurador satisfara el importe de siniestralidad
conjunta del ramo que exceda del porcentaje indicado.

St las primas recaudadas a !o largo del gjercicio son
$300'000,000 vy los siniestros han ascendido a
$280°000,000. el reasegurador habra de pagar la
siniestralidad que exceda de! 75% de las primas, es
decir, $55'000,000.
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4.- ASPECTOS CONTRACTUALES

I.- De caracter Documental.

a).- Contrato de Reaseguro.- Es el principal documento que

b).-

c).-

regula vy expresa los diferentes derechos y obligaciones
contenidos en la relacidon juridica que une a la cedente

con su reasegurador.

Bouquet de Contratos.- Termino inglés qgue en

reaseguro, hace referencia al sistema de colocacion de
se efectia una oferta

negocios mediante el cual
que

conjunta de distintos tipos de riesgos,
necesariamente, han de ser objeto de una aceptacion

global.
Cuadro.- Con este nombre se suele designar al

conjunto de entidades que, en virtud de un contrato de

reaseguro. participan con un porcentaje

preestablecido.
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ESTA TESIE N© ofBE
SALIR DE LA BIBLIOIECA

Es el documento en el que se

d).- Carta Cobertura.-
regiran un reaseguro

establecen las normas que
obligatorio-facultativo.

e).- Borderd.- Es el documento que confecciona la cedente
para su aceptacion por el reasegurador; en él se
describen los riesgos y las circunstancias de la cesidon

y aceptacion.

Il.- Clausulas mas Frecuentes

a).- Clausula de Reciprocidad.- Es la situacion que se
produce cuando la cesion de riesgos de un asegurador
a otro esta condicionada a que la entidad cedente vea

compensada su posicion, a traves de riesgos que

provengan de sus aceptantes.

b).- Clausula de Reposicidén o Reinstalacion de Prima.- Se
aplica en los reasequros no proporcionales, y en ella
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se establece que, mediante el pago de una prima
adicional por parte de la cedente, se repone la cuantia
de la cobertura consumida por un siniestro.

c).- Clausula de Trato mas Favorable.- En virtud de ésta, al

incorporarse un nuevo reasegurador al cuadro de
reaseguro, se le ofrecen condiciones analogas a las
que tengan los otros miembros.

d).- Clausula de Errores y Omisiones.- Mediante ellas, el

e).-

error u omision en que pueda incurrir la cedente en la
comunicacion de riesgos cedidos al reasegurador, no
libera de responsabilidad a este ultimo en caso de
siniestro, si el tipo de riesgo afectado, estaba incluido
en el contrato suscrito.

Clausula de Arbitraje.- Se utiliza como medio de
solventar las posibles diferencias que, sobre la
interpretacidon de los contratos de reaseguro, puedan
surgir entre asegurador y reasegurador.
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5.- ASPECTOS ECONOMICOS

I.- Conceptos Generales.

a).-

Responsabilidad del Reasegurador.- Es la que incumbe
a tenor de reaseguro estipulado. En ciertos casos, la
responsabilidad puede ser limitada; en otros casos, se
fila una responsabilidad maxima, de acuerdo con el
namero de plenos aceptados por el reasegurador.

b).- Capacidad de Contrato.- Se designa e! limite maximo

C).-

de cobertura de un contrato de reasequro,

normalmente de excedente.

Pleno.- Se da este nombre, al importe maximo de
riesgo que el asegurador conserva per su propia
cuenta y a su propio cargo. Recibe también el nombre
de Pie2no de Retencion o de Conservacion y Retencién

Neta.
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d).- Pleno de Aceptaciéon.- Es el capital maximo que acepta
a su cargo el reasegurador o el retrocesionario.

e).- Pleno de Cesion.- Se denomina asi al capital maximo
ofrecido por la cedente al reasegurador.

f).- Prioridad.- Se da este nombre, en el reaseguro de
exceso de pérdida, al importe que en cada siniestro
retiene por cuenta propia la entidad cedente; en este
sentido, es. pues, una franquicia a cargo del
asegurador.

.- La Cuenta de Reaseguro

Es la establecida entre asegurador y reasegurador, y a la
que se abonan y cargan I0s Ingresos y pagos que
reciprocamente se reatizan entre los mismos, con ocasién
de sus operaciones de cesidon y aceptacion de riesgos,; asi,
en dicho documento contable que proporciona la
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reaseguradora a sus reaseguradores, se hace constar el
volumen de primas cedidas en el periodo cubierto, los
siniestros pagados y la comisién de reasegurc a pagar por
los reaseguradores, v si la reserva de primas se establece
trimestralmente, como es practica comun, un ajuste de esta
reserva y de los intereses generados por las mismas.

ta compensacion de estas partidas arrojara un saldo a
favor o en contra de los reaseguradceres, que debera ser
fiquidado por la parte afectada, en el periodo de tiempo
estipulado en el contrato. Deniro de una cuenta de
reaseguro y especialmente en los de Excedente y Cuocta
Parte, suele distinguirse entre cuenta corriente y cuenta de

reservas.

Asimismo, conviene indicar gue en las operaciones de
contratos no proporcionates, se utiliza la denominada
cuenta de ajuste, documento contable mediante el cual la
reaseguradora notifica al reasegurador., las primas
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realmente suscritas vy siniestros soportados sobre el
negocio para el cual ha obtenido cobertura.

Sobre dichas primas totales, se aplica l1a tasa fija o variable
estipulada en contrato, siendo el resultado el precio real de

la cobertura a percibir por ei reasegurador, no obstante, a

este importe hay que deducir las primas abonadas

anticipadamente por el reasegurado, en funcion del sistema
estipulado en el contrato.

6.- METODOS PARA LA IMPUTACION DE PRIMAS
CEDIDAS EN LOS REASEGUROS PROPORCIONALES.

a).- Método de Imputacién-Suscripcion.- Es cuando se le
imputan al reaseguro las primas y los siniestros
generados durante el periodo de vigencia de las

polizas originales cuyos riesgos se caden. El reaseguro

en estos casos, garantiza las pdlizas cedidas durante
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toda la duracidn de las mismas, aunque ésta
sobrepase a la del propio contrato de reaseguro; en
definitiva, las primas y los siniestros, a efectos de la
liquidacion de reaseguro, se atribuyen al afo de
suscripcion de dichas polizas, el cual se encuentra
amparado en su totalidad por la cobertura del

reasegurador.

En este supuesto, si se cancela el contrato de
reaseguro, no procede efectuar retirada de cartera de
primas, al no liberarse la responsabilidad cuando
finaliza un anc natural o el periodo establecido en el
contrato, si No coincide con aquél

b).- Método de Ano de Ocurrencia-Contable.- Mediante este

meétodo se le imputan al reaseguro Unicamente las
primas devengadas y los siniestros ocurridos en el
periodo de su vigencia, y ello, con independencia de
que la duracidon de las polizas cedidas, sobrepase ©
no, la del propio contrato de reaseguro
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7.- CALCULO DE LA PRIMA EN EL REASEGURO DE
EXCESO DE PERDIDA (EXCESS OF LOSS).

Se utiliza normalmente el método denominado de “Burning
Cost”, el cual consiste en comparar las primas recaudadas
durante varios anos precedentes por la aseguradora directa
en el ramo al que vaya a aplicarse la cobertura de
reaseguro, con el importe de los siniestros que hubiere sido
durante esos mismos afnos a cargo del reasegurador, en
caso de haber existido en tales egjercicios una cobertura de
reaseguro analoga a la que se pretende aplicar.

8.- PAGO DE SINIESTROS, COMISIONES,
SOBRECOMISIONES E INTERESES SOBRE
RESERVAS.

a).- &£n la forma de pago de los siniestros, merece especial
atencion el denominado Sistema de Siniestros al
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Contado, mediante el cual, éstos deben ser pagados

por el reasegurador en un breve espacic de tiempo, no

mayor de 15 dias generalmente. desde que la cedente

los liquida al asegurado. Estos pagos no estan sujetos a

la regla general de liquidacion, normalmente trimestral y

sOlo pueden reclamarse cuando su importe sobrepasa

la cuantia prevista a tal efecto en el contrato; su

finalidad es gue la cedente no vea perjudicada su

tesoreria por el pago al asegurado de un siniestro cuya

valoracién sea muy eievada y gue no podria ser

recobrado de los reaseguradores hasta <! envio de las

cuentas trimestrales, si no se pactara e! sistema de

pago al contado.

b).- Las comisiones de reaseguro, consisten

en la

retribucion econdmica pagada por el reasegurador a la

cedente sobre e! volumen de primas cedidas; tiene

como finalidad compensar a la reasegurada de los

gastos que ha soportado para captar y administrar los

seguros cedidos.
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C).- Sobrecomisiones- Es la retribucion que el
reasegurador abona a la cedente para compensarie de
sus gastos de administracion; ia sobrecomisién se
utiliza normatmente cuando los negocios cedidos
provienen de otros previamente aceptados en
reaseguro por la cedente. Se le denomina
sobrecomision, para distinguirla de la comision original;
usualmente tiene la condicion de fija v viene
representada por un porcentaje sobre ilas primas
cedidas, que vendra establecido en las condiciones del
contrato.

d).- Intereses sobre Reservas, son aquellos que son
devengados por la sumas que en concepto de reservas
son retenidas por la cedente. por cuenta dei
reasegurador.
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9.- DEPOSITOS

a).- De Primas.- En los reaseguros proporcionales se

b).- De Siniestros.- En los contratos

establece normalmente que la cedente retiene, en

concepto de depdsitos, un porcentaje de las primas
cedidas, cuya finalidad es hacer frente a la cobertura de
las reservas técnicas. Las retenciones hechas por la

cedente deben ser consideradas siempre como

depdsito en poder de cedentes.

de reaseguro

proporcionales, puede establecerse que las companias
cedentes efectien retenciones sobre las primas
cedidas, para poder hacer frente a los saidos de cuenta
corriente. Estas retenciones, que también deben ser
consideradas a efectos contables como depositos en
poder de cedentes, han de estar previstas en las

condiciones del contrato y tienen su fundamenio en:
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I.- Que la cedente sdlo cargue en cuenta el importe de
los siniestros liquidados totalmente y que los
pendientes, aunque tengan pagos a cuenta, no los
considere como siniestros pagados hasta su
tiquidacion definitiva. Por ello, el importe total de las
reservas de siniestros pendientes es retenido en
cuenta en cencepto de depdsito.

it.- Que la cedente cargue en cuenta los pagos, tanto de
siniestros liquidados como pendientes y que también
retenga la reserva como deposito. En cualquier caso,
las retenciones hechas por concepto de Reservas de
Siniestros Pendientes o de deposito por el mismo
concepto, deben ser consideradas totalmente, como
depdsitos en poder de cedentes por siniestros, ya que
la Reserva de Siniestros Pendientes definitiva, se

constituira teniendo en cuenta ademas otros factores.

c).- Su Constitucion v Devolucidon se efectia, segun los
casos, de la siguiente manera:
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.- Primas.- Siempre nace mediante la aplicacion de un
porcentaje sobre las primas cedidas en el periodo a
que se refiera la Cuenta de Reaseguro
correspondiente. Los depoOsitos suelen estar en
poder de las cedentes por un periodo de una afo, y
la forma de constitucion y devolucion, vendra fijada
en el contrato, dependiendo también. de ios
periodos de confeccidon de cuentas establecidas.

Il.- Depdsitos sobre Siniestros.- Si el contrato preve
retenciones por Reservas de Siniestros Pendientes,
el proceso es similar alﬂ de Primas, pudiendo tomar el
funcionamiento diferentes formas.
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10.- COMISION SOBRE UTILIDADES

En el ambito de reaseguro, se llama asi. a ia retribucidon a
pagar por el reasegurador a la cedente, sobre los
beneficios del contrato; tiene su base en el hecho de que,
como los beneficios de un contrato son atribuibles en gran
parte a la cuidadosa suscripcion de la cedente. es logico
que ésta, reciba una recompensa por su labor. El beneficio
de un contrato se calcula. basicamente, comparando
peérdidas y gastos habidos frente a primas suscritas.

Es caracteristica su existencia en los reaseguros de riesgos
cuota parte y excedente; su porcentaje es muy variable,
pudiendo oscilar dei 10 al 20%, por ejemplo.

Una de las técnicas utilizadas para determinar la
Participacion en Beneficios es la conocida como “Arrastre
de Peérdidas”, mediante la cual, se establece que las
pérdidas que pudieran producirse en cada afo se
incorporaran al siguiente © siguientes, en el estadc de
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cuentas que ha de formalizarse para fijar
comision sobre utilidades.
pérdidas y

la referida
compensandose asi, las

las ganancias de los distintos anos, hasta

establecer para un periodo de ellos, un resultado final,

sobre el cual, si es positivo, girara la participacion de la
cedente.

Conviene tener presenie que. como el negocio de
su propia naturaleza esta sometido a
fluctuaciones, podria

reasegurador abonara

reaseguro por

considerables ocurrir  que  un

una comision sobre utilidades
durante cierto numero de anos y tuviera en cambio, graves

peérdidas en otros, con lo cual, a pesar de que €l resuitado
neto del contrato para el reasegurador durante estos anos
seria de pérdida, habria tenido gque pagar una comision
sobre utilidades. Por este motivo, se aplica la técnica antes

descrita, existiendo varios sistemas para calcular la citada
participacion.
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a).- Sin arrastre de pérdidas.- La comisidén sobre utilidades

se aplica al beneficio anual del contrato, es decir,
considerando el beneficio de cada ano
separadamente; es un método inusual, dado lo

anteriormente indicado.

b).- Arrastre de pérdidas a tres anos.- Por este sistema, el

c).-

beneficio del contrato se calcuia de una modo normal
para el ano en cuestion, y posteriormente se promedia
con los resultados obtenidos con los dos anos
anteriores. La comisién sobre utilidades, se calcula,
por tanto, sobre el peneficio promedic de tres anos,
asi, una pérdida sufrida por el contrato en cualquier
afio, sera arrastrada en el caiculo de la comisidn sobre
utilidades durante tres afos, al cabo de los cuales,

dejaria de tenerse en cuenta.

Arrastre a extincion.- En este método., la perdida
existente en un ano es arrastrada en la declaracion de
beneficios al ano siguiente y en las de anos sucesivos,
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queda totalmente extinguida. El

hasta que
la comision

reasegurador pagara en consecuencia
sobre utilidades, solo cuando los resultados

acumulados del contrato, arrojen superavit.
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“Armas a discrecion y paso de vencedores
José Ma. Cordoba

CAPITULO VI

DE LAS RESERVAS

El concepto de reserva, ha sido empleado en muy diversos
sentidos, por lo gue es conveniente sefalar o que se
entiende por la misma, antes de entrar en el tema de
Reservas Tecnicas.

El diccionario Larousse establece “"Es la guarda o custodia
que se hace de alguna cosa”; asi como también: “Fondo
creado por las empresas mercantiles constituido por parte
de los beneficios™.?

T DICCIONARIO PEQUENO LAROUSSE.- MENICO 1994
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Otra definicion de reserva, desde el punto de vista contable,
la establece el C.P. Adolfo Hermida Rosales, y es la
siguiente: “Se designa con el nombre de reserva a las
sumas segregadas vy retenidas con fines especificos
determinados; bien sea que se tomen de una parte de
capital, mediante reduccion de éste, ya sea que se formen
con primas pagadas por !0 socios en exceso del valor
nominal de sus acciones, parte o intereses sociales o bien
sea que se separen de las utilidades, rendimientos o

ingresos obtenidos”.“

El Diccionario de Contabilidad define a la reserva: "Es la
separacion de las ganancias retenidas (superavit ganado)
para prever contingencias futuras. Nombre convencional de
la cuenta que las registra. invariablemente del saldo

acreedor. ?

¥ CONTABILIDAD DE SEGUROS.- C.P. ADOLFO HERMIDA ROSALES.-
PAGINA 117.- MEXICO, D.F.- 1980,

" DICCIONARIO DE CONTABILIDAD - STEPHANY PAOLA.- PAGINA 311.-
EDICION PARTICULAR.- {994,
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Existen diversos tipos de reservas, teniendo entre otras, las

siguientes:

a).- Reservas de Valuacion o Complementarias de Activo.

b).- Reservas de pasivo.
c).- Reservas de Utilidades.
d).- Reservas de Capital.

e).- Reservas Legales, son todas aquellas que establece la

Ley obligatoriamente, para que de esta manera

fortalecer el capital y consecuentemente, para garantia

de los proveedores.

Las Reservas de Valuacion o Complementarias de Activo,
tienen la finalidad establecer el avaluo de ciertas partidas
de activo, las cuales, en beneficio de ta informacion que
suministran. nc se ajustan en su respectiva cuenta por un
o en otras

valor distinto al que proveen actuaiments,

palabras, aquellas que representan una disminucidon del

valor del activo.
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Reservas de Pasivo, son partidas que se destinan a cubrir
una obligacion respecto de la cual existe la incertidumbre

de la que se va a pagar.

Reserva de Utilidades, Es la parte o cualquier concepto de
capital neto o contable, de la participacion totai de una
empresa que represente sus ganancias retenidas a

disposicion de sus propietarios

Por 1o que respecta a ias Reservas de Capital, son
porciones de superavit general que gquedan dentro de ia
institucidon por la ley y por voluntad de los accionistas,; asi
mismo, fortalecen el capital y lo protegen contra posibies

contingencias.

Una vez analizado tanto el concepto basico como el
contable de o que son las reservas, a continuacion me
referiré a las Reservas Técnicas de las Instituciones de

Seguros.
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Las reservas técnicas de las instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, representan las provisiones
necesarias con las que éstas deben contar para hacer
frente a los riesgos asumidos, son la base sobre la que
descansa la economia de las mismas y por consiguiente su

buen funcionamiento.

El aspecto mas importante en e! funcionamiento de las
instituciones de seguros, y sobre el cual el Estado ejerce
una especial vigilancia (CN.SF). es el relativo a la
constitucion de las reservas v su inversion. £Es necesario
que éstas sean calculadas correctamente y que se
encuentren integramente invertidas en valores autorizados;
es decir, valores que tengan estabilidad, productividad vy
que sean de facil realizacion, ya que es preciso gus al
vencer los contratos o al sobrevenir los siniestros, la
aseguradora cuente con fondos suficientes para que ios
asegurados © beneficiarios de los seguros puedan ser
indemnizados. lo cua! solo puede conseguirse si la
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compania tiene reservas suficientes que le permitan
cumplir con sus obligaciones.

Bajo el nombre de Reservas Técnicas se agrupan todas
aquellas que se deben calcular y constituir en las
instituciones aseguradoras. para conocer aproximadamente
el monto de sus obligaciones y estar cubiertas hasta donde
sea posible, contra las variaciones de las estadisticas.

Atento a lo expuesto, con fundamento en lo dispuesto en
los articulos 46, 47, 53 y 54 de la Ley General de
instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y con
apoyo en lo dispuesto en el articulo 6o., fraccion XXH del
Reglamento interior, la S.H C P expidio las Reglas para ia
Constitucidn de las Reservas Técnicas de las instituciones
de Seguros, cuya finalidad es dar la flexibilidad necesaria
para adecuar la operacion del seguro a las condiciones
econdmicas y financieras existentes, cuidando de elevar el

nivel de tecnificacion y control, atendiendo a las
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condiciones de las carteras de seguro en cuanto a
composicion, estacionalidad y crecimiento.

En la operacion de vida, la constitucidon de la reserva se
determiné a través de sistemas que permitan a las
instituciones de seguros, mantener un equilibrio técnico en
relacion a sus obligaciones contraidas, respecto a las

bases demograficas para el calculo de la misma.

Para las operaciones de accidentes vy enfermedades y de
danos. la constitucién de la reserva se establece bajo el
principio de prima no devengada, es decir, la parte de la
prima que representa el seguro en vigor que no ha sido
fuente de costos.

Las Instituciones de Seguros de acuerdo a lo previsto en el
articulo 46 de 1a L.G.1.S. M.S . tienen obligacion de constituir

fas Reservas Técnicas que a continuacion se mencionan:

a).- Reserva para Riesgos en Curso (Seguros de Danos).
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b).- Reserva Matematica (Seguros de Vida)
c).- Reserva de Prevision.

103

d).- Reserva para Obligaciones Pendientes de Cumplir por

Siniestros Ocurridos (Seguro de Danos).

e).-
Ocurridos (Vida).

Obligaciones Pendientes de Cumplir por Siniestros

a.- La Reserva para Riesgos en Curso, s un pasivo a
cargo de las asequradoras y a su vez, a favor de las de

ios asegurados, y esta constituida por la parte de la
prima que ha pagado el asegurado, v que al 31 de
diciembre de cada ano, no se ha devengado. E! origen

de ia prima no devengada, esta en ef hecho de que las

polizas emitidas en un arfo no entran en vigor al dia 1

de enero y terminan su vigencia el 31 de diciembre de

ese ano, sino gue su expedicion y vigencia se hace en

el transcurso del ano; hace esto. que las podlizas

expedidas despues de!l dia 1
derecho al asegurado a estar protegido los

del afno tendran que dar

dias o
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meses del siguiente afo hasta el vencimiento de la
poliza.

La Reserva Matematica de primas correspondiente a las
pdlizas en vigor en el momento de la valuacion, se
calculara empleando e! meétodo de reserva media,
disminuida de las primas netas deferidas, © bien,
mediante meétodos actuariales exactcs, previa
autorizacion de ia nota técnica respectiva por parte de la
C.N.S.F.

La Reserva de Previsidn, la L.G.1 SM.S la destina para
el caso de fluctuaciones de valores y desviaciones
estadisticas de Ia siniestralidad. Debido a que ia
operacion de seguros tiene su asiento en la confianza y
buena fe de aseguradores y asegurados;, con esta
reserva, la ley ha querido dar mayor respaido y solidez a
la empresa aseguradora, para llegado el caso que
tuviera un desequilibrio econdmico por las desviaciones

estadisticas en siniestralidad, se cuente con una
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reserva de la que se puede disponer, dicha reserva,
solo se puede afectar con autorizacion de la S H.C.P. a

través de la C.N.S.F.

La Reserva para Obligaciones Pendientes de Cumplir
por Siniestros Ocurridos (Danos), se caracteriza porque
reserva para poder pagar el
base en una

realmente se crea una
siniestro debido, que se forma con
estimacién que puede ser aita o baja.
determina una cantidad razonable adicionada con

ya que se
los

primeros informes del siniestro.

Obligaciones Pendientes de Cumplir por Siniestros

Ocurridos (Vida), se caracteriza porque en 2! monto de

la reciamacion que se presenta a la aseguradora

cuando tiene conocimiento det siniestro, ésta sabe cual
va a ser el monto exacto de la obligacion a pagar. ya

que se conoce la misma, a travées de la suma

contratada en la poliza
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“No tengo fijo lugar donde morir y nacer,
y ando siempre sin saber donde tengo
que parar®”

Calderén de la Barca

CAP{TULO Vil

BASE DE INVERSION

Las actividades mercantiles tienen el propodsito de optimizar
el valor de la participacion de los duefios de la empresa vy la
consecucion de esta meta se logra al maximizar las
utilidades.

La administracion del efectivo es de importancia relevante;
implica 1a resolucién adecuada y sistematica de! conflicto
entre rentabilidad y liquidez, asi como la consecucion del
propio objetivo de liquidez como uno de los principales
intereses de una eficiente direccion de empresa.
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Dichas actividades consisten basicamente en controlar y
custodiar el efectivo, mantener oportunamente los fondes
necesarios para pagar las obligaciones contraidas e invertir
en forma provechosa los remanentes.

La decision de invertir una suma de efectivo en valores,
debera estar en funcion del tipo de inversidon a realizar para
cubrir las necesidades de liguidez de una compania, ésto
es, que a menor riesgo, menor rendimiento, y a8 mayor
riesgo, mayor rendimiento.

Tomando en cuenta que el importe de las primas pagadas
por los asegurados forman parte de un fondo comun entre
los integrantes de la mutualidad, la institucion de seguros
solo los administira y el producto financiero es su utilidad.

De lo anterior se desprende, que una aseguradora no podra
arriesgar en inversiones a largo plazo el fondo de los
asegurados, aun cuando el rendimiento sea mayor, debido
a que tiene que estar preparada para hacer frente a
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posibles contingencias al presentarse la eventualidad

prevista en el contrato de seguros, por
inversiones seran a corto plazo en su gran mayoria y en
valores de facil realizacion, logrando de esta manera, tener
la mayor liquidez para hacer frente a sus obligaciones.

0 que sus

Toda Institucion de Seguros tiene dos fuentes basicas de
recursos de inversiones: las Reservas Técnicas y el Capital
Contable, los cuales, una vez invertidos, constituyen otro
renglén de ingresos con su producto o rentabilidad, importe
que genera, realmente, las utilidades del sector asegurador.

La Secretaria de Hacienda vy Creédito Publicc, con

fundamento en lo previsto en los articulos 31 fraccion Vill
de la Ley de la Administracion Publica Federal, asi como

20., 33-8B, 34 fracciones I, I, ill bis y VI, 35 fraccion XVil,

53. 54, 55, fraccion Ill, 56, 57, 58, 59, 81 fraccion Il, 82

fraccidon X1V, 91 y 92 de la Ley General de instituciones y

Sociedades Mutualistas de Sequros, y considerando la

opinidn del Banco de México v de la Comision Nacional de
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Seguros y Fianzas, con apoyo en lo establecido en el

articulos 60., fraccion XXX!IV, de su Reglamento Interior,

expidid las Reglas para la Inversion de las Reservas

Técnicas de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de

Seguros,”’

El Plan Nacional de Desarrollo 1995-2000, senala que el

sistema financiero dei pais, del cual forman parte las

instituciones y sociedades mMmutualistas de seguros.
desempena un papel fundamental para la generacion de
nuestro crecimiento econdmico. al captar una parte muy

importante deil ahorro de la sociedad y canalizario hacia las

inversiones productivas.

la S.H.CPFP. modificc el régimen de
instituciones y
fa finalidad de

En consecuencia,
inversion de las reservas técnicas de las
sociedades mutualistas de seguros, con

promover su desarrollo en su funcidon como intermediarios
financieros, asi como apoyar su solvencia y liquidez,

HODIARION OFICTALES DE LA FEDERACION DEE 12 DF FNERO DE 1990 3 21 DE DICTEMBRE DE
1992
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tomando en cuenta la exposicidn que tienen sus

inversiones frente a los principales riesgos del mercado.

La actuatizacion del esquema de inversion de las reservas
técnicas obedece, ademas. a la evoluciéon reciente de los
mercados financieros, por lo que se hace indispensable
considerar !as nuevas condiciones y posibitidades que
éstas ofrecen a los inversionistas institucionales.

Por lo mismo., se debe propiciar una diversificacion
adecuada del portafolio de inversiones de las instituciones y
sociedades mutualistas de seguros y la obtencion de los
mayores rendimientos financieros posibies, con el objeto de
reducir la probabilidad de su insolvencia y, en general,
flexibitizar los criterios de inversion para reconocer la
naturaleza de liquidez de algunos activos e inducir la

inversion en instrumentos de largo plazo.

Para el fogrc de esos propositos, en las Reglas se

establecen los elementos constitutivos de la Base de
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Inversion, la cual se obtiene de la suma de los saldos que
al dia ditimo de cada mes presenten las reservas técnicas.
calculadas y registradas en la contabilidad en los términos
previstos en la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros. los recursos de los fondos del
seguro de vida inversidn, asi como los relativos a las
operaciones a gque se refieren {as fracciones Il vy Il bis del
articulo 34 de la Ley invocada.

E! nuevo esquema de inversion de las reservas técnicas
establece, de manera explicita, que las instituciones y
sociedades mutualistas de seguros deberan mantener en
todo momento invertidos los recursos que forman sus
reservas técnicas. Con ello se busca un mejor control sobre
el régimen de inversion de dichos recursos, limitando ios
riesgos financieros a los que pueden estar expuestos.

En materia de inversion en moneda nacional, las Reglas
prevén un mecanismo mas flexible para determinadas
inversiones inmobiliarias, con la finalidad de evitar
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operaciones financieras con Iinmuebles que pueden
deteriorar la estabilidad y solvencia de las aseguradoras en
perjuicio de los asegurados; asimismo, se incrementa al
cincuenta vy seis por ciento el superavit de valores afectos a
la cobertura de las mencionadas reservas. Para efectos de
tas Reglas, se consideran inmuebles urbanos de productos
regulares aquellos inmuebles que, aun cuando sean
empleados para su uso propio de las aseguradoras,
consideren una renta imputada calculada con base en un
avaluo de justipreciacidn de rentas que realice una
institucién de crédito; este tipo de inversion debera contar
con la autorizacion previa de la Comisidén Nacional de
Seguros vy Fianzas.

Por otra parte, se considera ia posibilidad de que las
instituciones y sociedades mutualistas de seguros puedan
realizar inversiones exclusivamente en sociedades de
inversion comunes vy en sociedades de inversidon en
instrumentos de deuda., cuyos montos se computan



ANTECEDENTES, OPERACIONES DE SEGUROS Y REASEGURO: OBLIGACIONES 113
CONTRACTUALES QUE EN TERMINOS LEGALES DEBEN CONSTITUIR LAS
INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS. Y LOS
INSTRUMENTOS DE INVERSION QUE DEBEN GARANTIZARLOS

considerando de manera desglosada los instrumentos que
componen el portafolio de éstas.

En cuanto a la inversidn en moneda extranjera, se
establecid de manera explicita l1a inclusidn en la base
respectiva de las reservas generadas por riesgos asumidos
no solo en moneda extranjera, sino también de aquellos
expresados en moneda nacional con sumas aseguradas
referidas al comportamiento del tipo de cambio; asimismo,
las aseguradoras podran garantizar sus pasivos técnicos en
moneda extranjera con su equivalente en moneda nacional
cubierto mediante contratos de compraventa de coberturas
cambiarias o de productos derivados para la cobertura del
riesgo cambiario que realicen con intermediarios
autorizados y en mercados reconocidos por el Banco de
México.

Por otra parte, en las Reglas se dispone que la inversion de
las reservas técnicas constituidas en virtud de los riesgos
que asuman las aseguradoras que garanticen sumas
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aseguradas indizadas al comportamiento de la inflacion
medido a través del Iindice Nacional de Precios al
Consumidor o de las Unidades de Inversidon, debera ser
cubierta exclusivamente con instrumentos de inversion que
ofrezcan un rendimiento garantizado superior a la inflacion.

En las Reglas se establece que los titulos a que se hace
referencia en las mismas, deberan depositarse en
instituciones de crédito, en las instituciones para el depodsito
de valores o en casas de bolsa; tratandose de inversiones
en moneda extranjera, podran fungir como depositarias las
entidades financieras mexicanas o las entidades financieras
del exterior filiales de aquéllas. Las Reglas aluden a dos
tipos de limites de inversidon: Por tipo de Valores y Por
emisor o deudor

a.- Por tipo de valor.- Se especifican aquelios aplicables a
las operaciones de descuento y redescuento, creditos
con garantia prendaria de titulos o valores, créditos con
garantia hipotecaria e inmuebles urbanos de productos
regulares, o que permitira evitar los riesgos de una
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concentracidon excesiva en ailguno de esos rubros;

ia finalidad de ampliar la gama de

asimismo, con
las

posibilidades de acceso al mercado de capitales,
aseguradoras podran invertir en warrants y demas

productos derivados.

Por Emisor o Deudor.- Se redujeron los aplicables a

instituciones de crédito y acciones, introduciendo los
conceptos de riesgo por sector de actividad economica
y riesgo por nexos patrimoniales entre emisores, con el

propdsito de buscar una diversificacidon adecuada de la

cartera de inversiones.

A fin de que las aseguradoras mantengan un adecuado
equilibrio entre sus inversiones y los pasivos técnicos que

las generaron,

las Reglas consideran un coeficiente de

liquidez, dentro del cual se incluyd el relacionado con la
Reserva de Siniestros Ocurridos pero no reportados. Con el
propdsito de reconocer la liquidez de ciertas inversiones, se
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considera como de corto plazo a la inversion en acciones
catalogadas como de alta bursatilidad.

A continuacion se mencionan los principales instrumentos
de inversidon y sus caracteristicas, en

los cuales las
instituciones de seguros pueden

invertir sus pasivos

técnicos.
1.~ Bonos Ajustables del Gobierno Federal
(Ajustabonos)

Son titulos de crédito nominativos en los cuales se

consigna la obligacidn directa e incondicional del

Gobierno Federal de pagar una suma de dinerc a su

vencimiento, determinable en relacion al  indice

nacional de precios al consumidor y que devengan,
ademas, intereses. Su valor nominal es de $100.00 o
multiplos, se colocan a plazos mayores de 1 anos; su
rendimiento proviene de! diferencial entre e! precio de
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adquisicion v su valor de venta: la adquisicion por parte
de los inversionistas es a través de una Casa de Boisa
o una Institucion de Crédito v se mantendran en todo
tiempo depositados en el Banco de México.

2. - Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (Bondes)

Son titulos de crédito a largo plazo, en los cuales se
consigna la obligacion directa e incondicional del
Gobierno Federal de pagar a su vencimiento una
cantidad determinada de dinero, asi como intereses
cada 28 dias. Su valor nominal es de $100.00, su
precio de colocacion podra estar sobre par o a la par.
su rendimiento proviene del diferencial entre el precio
de adquisicion y su valor de redencion; su colocacion
entre el publico inversionista es a travées de Casas de
Bolsa o Instituciones de crédito; se mantendran en
todo tiempo depositados en el Banco de México.
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3.- Bonos de ia Tesoreria de la Federacion (Tesobonos)

Son titulos de crédito denominados en moneda
extranjera., en los cuales se consigna la obligacion del
Gobiernoc Federal de pagar, en una fecha determinada,
una suma en moneda nacional equivalente al valor
nominal del titulo en moneda extranjera, calculado al
tipo de cambio que publique el Banco de México para el
cumplimiento de las obligaciones contraidas en moneda
extranjera. Su valor nominal es de 100.00 ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica o sus multiplos; se
colocan a descuento por medio de las Casas de Bolsa e
Instituciones de Crédito; se mantendran en todo tiempo
depositados en el Banco de México.

4.- Certificados de Ja Tesoreria de la Federacion

(CETES).

Son titulos de crédito, en los cuales se consigna la
obligacidon directa e incondicional del Gobiernc Federal
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de pagar una suma de dinero en determinada fecha. Su
valor nominal es de $10.00, semanalmente e! Banco de
México suele colocar a plazos de 28, 91, 182 diasy a 1
afio; tienen bursatiidad muy alta;, se colocan a
descuento por medio de Casas de Bolsa e Instituciones
de Crédito, y se mantendran en todo tiempo
depositados en el Banco de México.

5.- Aceptaciones Bancarias

Son letras de cambio giradas por empresas y aceptadas
por una Institucion de Banca Muliple, con base a
créditos que éstas conceden a aquéllas. Su valor
nominal varia; generalmente tienen vencimientos
menores a un ano, se colocan a descuenics; se
adquieren a través de Casas de Bolsa e Instituciones de
Credito; los titulos seran depositados en la S$.D.
INDEVAL, siempre que vayan a ser objeto de mercado
secundario.
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6.- Bonos Bancarios.

Son Titulos de créditc a largo plazo emitidos por
Instituciones de Crédito. Su valor nominal es de $100.00
O sus multiplos; tienen bursalitidad baja; los emisores
determinaran libremente el rendimiento que se pagara
al vencimiento del titulo; se negocian por medio de
Casas de Bolsa e Instituciones de Crédito; deberan
estar depositados en S.D. INDEVAL, siempre que vayan
a ser objeto de mercado secundario.

7.- Certificados de Depodsito Bancario a plazo (Cedes)

Son titulos de crédito a través de los cuales una
Institucion de Crédito documenta los depositos a plazo
que recibe del publico. con la obligacion de restituirlos
en efectivo en un plazo determinado, mas el pago de un
interés periddico. Su valor nominal es variable; el
emisor fijara en cada caso el plazo de redenciéon y el
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rendimiento que pagara; tienen bursatilidad baja; seran
depositados.

8.- Certificados de Participacion Inmobitiaria (CPU'S)

Son titulos emitidos por una Institucion de Crédito con
cargo a un fideicomiso, cuyo patrimonio se integra con
bienes inmuebles. Su valor nominal es $100.00 © sus
multiplos; se colocan generaimente a plazos de entre 3
a 8 anos y pueden amortizarse totalmente al
vencimientos de las emisiones o mediante parcialidades
en forma anticipada; tienen bursatilidad baja; el Banco
emisor podra determinar libremente la tasa de
rendimientc , la que generalmente tiene una sobretasa
por encima de jos rendimientos netos que ofrezcan los
instrumentos gubernamentales y bancarios; deberan ser
depositados en la S. D. INDEVAL, cuando sean objeto
de mercado secundario.
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9.- Certificados de Participacién Ordinarios (CPQO’S).-

Son titulos emitidos por una institucion de Crédite, con
cargo a un fideicomiso cuyo patrimonio se integra con
bienes aportados al mismo. Su valor nominal es de
$100.00 o sus multiplos: se colocan a plazos de entre 3
y 8 amros v pueden amortizarse totalmente al
vencimiento o mediante parcialidades en forma
anticipada; tienen bursatiidad baja; deberan ser
depositados en la S B. INDEVAL, cuando sean objeto
de mercado secundario.

10.- Pagarés Bancarios con Rendimiento Liquidable al

Vencimiento

Son pagarés suscritos por Instituciones de Crédito, que
representan un pasivo a cargo de las mismas
Instituciones, cuyo rendimiento  es liquidable al
vencimiento del titulo. Su valor nominal es de $100.00 o
sus multiplos, el banco emisor podra determinar
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libremente el plazo de cada emisidn,; tienen bursatilidad
alta; los titulos seran depositados en la S. D. INDEVAL,

cuando sean objeto de mercado secundario.

11.- Papel Comercial con Ava! Bancario

Es un pagaré por el que & emisor promete pagar al
tenedor, una cierta cantidad de dinero en la fecha de su
vencimiento contando con ei aval de una Institucion de
Crédito. Su valor nominal es de $100.00 o sus multiplos;
la sociedad emisora podra determinar libremente el
plazo de cada emision de acuerdo a sus necesidades;
tienen bursatilidad media y alta; la emisora coloca el
papel comercial a tasa de descuentc y otorga a sus
tenedores un rendimiento producto del diferencial entre
el precio de adquisicion v su valor de redencién o su
valor de precio de venta, se adquieren a través de una
Casa de Bolsa o Institucion de Crédito; ios titulos seran

depositados en la S. D. INDEVAL.
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12.- Acciones de Sociedades de Inversion de Renta Fija

vy Variable.

Son titulos emitidos por una Sociedad de Inversion que
representa una parte alicuota de su capital social y que
incorpora los derechos del accionista. Su valor nominal
o determina libremente el emisor, tienen bursatilidad
muy alta; el rendimiento depende de la cartera de
valores de la Sociedad de inversion, se adquieren por
medio de una Casa de Bolsa o una Institucion de

crédito; los litulos seran depositados en la S, D.
INDEVAL.

13.- Bonos de Prenda.

Son titulos accesorios de un Certificado de Depodsito
expedido por un Almaceéen General de Depodsito, por el
que se constituye un credito prendario sobre las
mercancias o bienes indicados en el Certificado de
Depdsito correspondiente, debiendose expedir de modo
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que cada emision se identifique con el Certificado del
cual se derive. Su valor nominal es de $100.00 o0 sus

multiplos; tienen bursatilidad baja; la empresa emisora

podra determinar libremente el rendimiento; se

adquieren en Casas de Bolsa o instituciones de Crédito;
deberan se depositados enta S. D. INDEVAL.
14.- Obligaciones Quirografarias de Arrendadoras

Financieras.

Son titulos de credito emitidos en masa, representativos

de un crédito colectivo a cargo de una Arrendadora

Financiera, quien los emite con objeto de obtener

financiamientc del gran publico inversionista. Su valor
nominal es de $10000 o sus muitiplos: son de
bursatilidad baja; la emisora determinara libremente la
tasa de rendimientc; se adquieren en Casas de Bolsa o
instituciones de Creédito; los titulos seran depositados en

la S. D. INDEVAL.
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15.- Pagarés Financieros.

Son pagarés suscritos por arrendadoras financieras y
empresas de factoraje financiero, destinados a circular
en el mercado de valores. Su valor nominal es de
$100.00 o sus multiplos; son de bursatilidad media; las
arrendadora financieras y empresas de factoraje
financiero determinaran en cada caso el plazo de los
pagares, que no sera menor a un ano ni mayor de tres,
asi como la tasa de interés que se obliguen a pagar.
son adquiridos por medio de una Casa de Boilsa o
Institucion de Credito; deberan ser depositados en la S.

D. INDEVAL.
16.- Depdsitos Bancarios en Cuentas Maestras.

Son aquellos depdsitos efectuados en numerario a

plazos cortos obteniendo un rendimiento.
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17.- Préstamos Hipotecarios.

Tal como su nombre jo indica, se efectian con garantia
de bienes; este tipo de préstamos son los otorgados a

sus empleados.

18.- Bienes inmuebles.

Ei hecho de adquirir bienes constituye una inversion,

que al subir de valor por el transcurso del tiempo,

producen un superavit para la Aseguradora.

19.- Descuentos y Redescuentos.

Es un instrumentc de inversion por medio del cual las

Instituciones de seguros obtienen de las Instituciones de

Creédito documentos que fueron descontados

previamente en dichas Instituciones de Credito; su valor
nominal y la tasa de interés es variable; se encuentran
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depositados en los Bancos, quienes
comprobantes por la inversion.

Sobre el particular, la CN.S.F,,
noviembre de 1995,

expiden

emitid con fecha 8 de

la forma y términos en que las

Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros deberan

informar y comprobar ias inversiones’?, mismas que forman

parte de este trabajo como apéndice 1.

'Y CIRCULAR $-11.1 DE FECHA 8 DE NOVIEMBRE DE 1995.-COMISION

NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS
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CONCLUSIONES

1.- Se puede afirmar que algunas formas de seguro se
practicaban ya hace 3500 anos, aunque la institucion en
su forma contemporanea solo data de unos 650 afios.
En lo que hoy es México, el seguro cuenta con una

antigiledad de 400 anos.

2.- A partir de la revolucion, el gobierno mexicano se ha
la proteccion en materia de

preocupado por dar
los sectores de la pobiacion,

seguridad social a
mediante el establecimiento de institutos.
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3.- El esfuerzo naciona!l que se dio en 1935 para hacer que

la actividad aseguradora estuviese en manos
mexicanas, fue nulificado con la apertura comercial que
se llevd a cabo con firma del Tratado de Libre
Comercio, ya que en !a actualidad, al amparo de dicho
Tratado, se han constituido en México diversas
companias aseguradoras, mismas que pertenecen en
su totatidad a instituciones Aseguradoras o
Reaseguradoras del extranjero.

4.- Situacién similar a la del seguro directo, se presenta con

la cesidn de primas atl extranjerc a través del reaseguro,
ya que al ser las nuevas aseguradoras propietarias de
extranjeros, dicha cesidon de primas. en su gran
mayoria, se envian a los paises donde se encuentran
ubicadas las oficinas de sus duefios, 10 que ocasiona
que exista una fuerte salida de divisas, que trae consigo
la necesidad del gobiermo de pedir empréstitos a fin de
dotar de divisas a tales aseguradoras, ademas de que
también provocan la alza del dolar.
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. 5.-

Es indudable que todos los paises son susceptibles de
lograr crecimiento y desarrolio econémico, sin embargo,
lo importante es gue lo hagan en el menor tiempo
posible y con el minimo de limitaciones compatibles con
el proceso mismo de desarrolio. No existen caminos
desarrollo, pero la realidad de Ios paises

faciles al
latinoamericanos indica que éste se podra acelerar,
fundamentaimente, mediante la utilizacion det

excedente economico para fines sociales; ademas, se
del aparato

las

hace necesaria una reorganizacion
productivo, con e! fin premeditado de que sean
necesidades de la gran mavoria las que primerc se
cubran, asi mismo, es impostergable efectuar una mas

equitativa distribucion del producto generado.

por los paises
financiamiento del

La experiencia adquirida

latinoamericanos con respecto al

desarrollo, nos indica que debe hacerse,

fundamentaimente, con recursos propios, utilizando los
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extranjeros solo cuando sea indispensable, con mesura
y cuidado, especialmente las inversiones directas. En
México, en los ultimos diez anos el monto neto de
ingresos y egresos por concepto de inversiones

extranjeras directas, es desfavorable.

En cuanto al seguro de vida, es necesario que el Estado

intervenga para que se elaboren tablas de mortalidad

acordes con la realidad mexicana actual, efectuando la

consiguiente reduccion de las primas, para gque, junto
con una promocioén positiva, se aumente el numero de

asegurados.

Por lo que respecta a los riesgos que cubren los

seguros de danos, es necesaria la concurrencia

gubernamental a fin de que modifiguen los esquemas

seguidos hasta ia fecha, en cuanto a tarifas reales,

eliminacién de ciertas clausulas desfavorables para los
asegurados y coberturas adicionales a ias £stablecidas.
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8.-

La Reserva contable es una separacién virtual de
capital, que servira para hacer frente a posibles
contingencias. Por lo que se refiere a la incertidumbre
del momento vy la cuantia de una posible pérdida en las
instituciones de seguros, ademas de dicha separacion,
el importe de las reservas técnicas debera estar
invertidas en valores de facil realizacion, mayor
productividad vy liquidez, para hacer frente a sus
obligaciones, en el momento en gque se presente la
eventualidad prevista en el contrato de seguro.

La participacion que representan los fondos de las
Instituciones de seguros en el ahorro nacional, en la
ultima deécada se han incrementado captando
actualmente una buena parte de dicho ahorro.

10.- Las inversiones de las instituciones de seguros en lo

que se refiere a reservas técnicas y de capital, deberan
ofrecer, necesariamente, seguridad, productividad vy
liquidez, para garantizar sus obligaciones ante los
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asegurados, y en lo referente a los limites de dichas
inversiones, los cuales se encuentran contemplados en
la Ley General de Instituciones vy Sociedades
Mutualistas de Seguros.

.- Dado que en la actualidad en su gran mayoria las

Instituciones de seguros forman parte de grupos
financieros oligopdlicos, a fin de que los fondos que
captan de Ila comunidad, nc se destinen hacia
empresas de su mismo grupo, en las Reglas para la
Inversion de las reservas técnicas de las Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, se establece como
limite maximo el 15% de inversidon en empresas del
mismo grupo.

12.- En la actualidad !a concentracion de ia actividad

aseguradora se encuentra en pocas companias; la
magnitud que tienen las mismas principalmente las
pertenecientes a grupos financieros; la centralizacion
que se esta llevando a cabo por lJlas grandes
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aseguradoras, da lugar a una concentracion
oligopolistica en este sector de la economia nacional y
esta provocando una serie de desventajas para todas
aquellas Instituciones que no pertenecen a los llamados

grupos financieros.

13.- El ejercicio de la rama de seguros es una autorizacion
por parte del Estado, la cual otorga a los particulares
por estimar que aquel no puede administraria; y no debe
perderse de vista que, por su misma naturaleza, el
seguro es un servicio publico de beneficio colectivo y no
como hasta la fecha, un negocio para las entidades

particulares mexicanas o del extranjero.

Por las razones expuestas y por la forma en que operan las
aseguradoras en manos de extranjeros, juzgo conveniente
que a futurc, se vuelva a dar la nacionalizacidon del sector
asegurador, a fin de proteger esta rama de la economia

nacional.
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“Se obtiene Mmas cosas con una palabra
amable y con una pistola que con una
palabra amabie solamente®.

A. Capone

A P E N D I C E
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8 de noviemtre ce 1965

Cirgular 5=, ¢

Asunto 32 Jan 1 :oncc termunes =0 jue
‘as institucicnes v pY: i de
Seguras deberin :aformar ¥ zomprobar las
nversiones

a forma

A LAS INSTITUCIONES ¥ SOCIEDADES
MUTUALISTAS DE SEGUROS

A fin de adaotar laz rareas JooipaToomion ¥ o-iwiancia de seyuros 2 la reaiidad e ia
¢ 5

SCOMOMIa MexiCInNA y sus Tecientes ransformac:
Inversiter e lay Reservas Téwmcas de ‘os (nsnuciones
Segueoy. smitdas por 'a Sesretana te Hacisnda v Crecito Pubned. pubiicadas =a 2f Diano
Oticiai de Fe cion del 17 Je noviemb EREEH]

ass. se mediricaron las Negley farz @
Sociedudes Muinalisics e

ezstadless que denuo de los 210 zizs
tas lasntuciones v Sociecades
Carmisian Nactonal de Segurcs ¢

En la tercera de las Reglas antes mencicnadas. se
narurales sigwientes 1l cierre d2l mes ds jus e Uy

Mutualistas Je Seguros deberan presentar un smibeme 8 oia
rermine. IZntzniendo S:ancda Menos s

Flanzas. en !a forma v te~mincs Jue
informacion refativa 3 las nvearnones
prepia Comision Jomaruess &t (3 3as
lo ssrablzzido paor fas siz2gas Reglas

21 Ladeztermunacion de la z2se 2

a5 713 Sooeriura Je ias cTser-as

o) Relacion 2eraiaca de ‘a5 aw2rsicnes
tacmcas. v
uenta  Gue  zmuan los  deposirinios

¢y Copia  de los estadcos e
correspondientes. Jjue icrediten iz arapredad soore tos acuvos sedialados en o

inciso 0) antenor

Respecio 4 la forma v terrmings 23 105 que las insutuciones v Sociedades Mutualistas Jde
Seguros deheran presentar la :nformacion. ¢xa Comision fa considerade perunente dar 3

las siguientes
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PROVIERA .- Las [nsticuciones y Sociedades Murtualistas de Seguros deberan
celebrar centratos con los diferentes Organismos Depositanios, en los gue se¢ establecera
como r 1a abli de los mismos de farmular estados de cuenta menzuales, con ef
objeto de que esas Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros presenten a esta

Comisién, dentro de los veinte dias naturales siguientes al Clerre del mes de que Se trate, una
copis de dichos estados de cuenta

SEGUNDA - Las =z3tados
informacion,

cuenta deberan

ntzner. per s mancs. la siguiente

Nombre del Organismo Depositano

Nombre de la [nstitucion o Sociedad Mutualista de Seguios (Depositante)
Fecha de corne del estado de cuenta

Valuacioa del portafolio al dia altimo dei mes de que s¢ rate
Maovimientos de los instrumentos de tversion a lo largo dei mes

Numero de cuenta o contrato

Mencion expresa de ser estado de cuenta

TERCERA - Los valores ¢ inversiones Ze los que .on posessdoras las Lasutuciones v
Sociedades Mutualistas de Seguros dederan

depositarios en ias difersates organismos
desuymados®

Instituciones Jde Credito

e Caisas de SBolsa

« Insututos para el Deposito de Vaicrss ¢ Autenzades por !
Credito Publica)

= Enla propia insutucicn

1ama de Hacienda v

CUARTA.- La Quinta de 'as Reglas. en 2l inciso a). estaslecs Jue [as Instituciones v
Sociedades Mutualisias de Seguros podran zucnhr su base de inversien con operaciones de
descuento v redescuento. pard jo coal deberain presentar. o
inversiones 1 que se refiere ia Tercera de las Rezias

o parte Jet informe de
. 13 siguients uBCmMacion

t. Confirmaciones mensuales de s3idos v un informe con (03 imsenss de !0s documentas

matena de descuento o redascucnio, los - cradas gor las acredicadas, Este
informe debera contener. oor 1o (nenos. l2 siguientz iaformacon r~cmbre del deuder.
monto de {a linea de descuenio, plazo. tasa de .nreres, v fopewiicar 1 poder de guien se
zacuentran los documentgs matena der descuemio ¥ 'z mencicn de gue diches
documentos no han sido redescontadas por 13 compadia 5 la 3¢reditada. ist como 13 Srma
det mnc.onaro responsable pary tal #fecio Este Jocumento JdeDera ser sntregado hastala
1 10tai det adeud

En caso de que la compariia mantenga en su poder los documentos mauve del descuento,
smviara una certincigion fimmada per s| funcionano reypensabie del arex. en la que se
indiaue el imparte al dia ulumo del mes 3e que se irate. deviendo I0Nlener éstal ef
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nambre del deudor. plazc. tasa de interss. as: como a firma del funcionano responsable
para tal efecto

3 Copia dei pagare, cuando exusta

Las Instituciones v Sociedades Mutualistas de Seguros deberan contar con un expedieate
interna para cada operacion de descuento v redescusnio Que cOntenga los condratos
correspondienics, musMoO que estara a disposicion de esta Comiaion cuando reaiice visitas de
inspeczion

“QUINTA - En l2 Quinta de las Reglas :ncisa b). se citabiess que podran wmivernr en
creditos con garanua prendana de utulos o <aio para !0 2ual deberan presentar. como
parte del informe de inhersiones a que se refiers la Tero2ra de |as Reglas. la siguiente
informacion

1. Corfirrnacion mensuai de saldos. que deber2 indicar of namtre del deudor, monto de ta
operacion. pixzo. tasa de interes. descnpcion v vaier de tos Tienes dados en garanna. as:
como la firma del funcionario para tal efecio Esic documento deber ser entregado hasta
I1a liquidacion totai a¢i adsudo

Copia del pagare. cuando ¢xista

Las Insutuciones v Seociedades Mutualistas de Sewurss ZoNniar con un expegients
interno para cada credito prendano Que conterk: (0; CORITALOS cur-espondienies. mMismMo qus
estara a disposicion de esta Comusion cuande tice I3 ae:nspezmion

SEXTA En fa Quinta de las Regias inc:s0 <) se zstabiece que podran invertr ea
creditos con garanua hipotecana, pars lo cual Goberan remitir (3 siIguiente informacion

t Confirmacién mensual de saldos. que debera :ndicar ei nomore dei deudor. monto de la
operacion plazo. (xsa de interés, descripal > ¢ de ios Menes dados £n garantia as
como la firma del funcionano responsable para tal of B documento dedera ser
entregado has:a la liquidazion to:al def adsuco

2 Copia del pagare. cuzndo exista

310

to del ctorgamienio Jei

4. Copia de jas polizas 2c 10s seguros ae vida v dafos

Las Insttuciones v Socredades “Mutualistas ce Seguros deberan comtar con un expedients
intermo para cadz credito Nipotecano que contenga los contratos. los avaluos del inmueble
en garantia v la esentura correspondiente misme que sstara a disposicion de esta Comusion
cuando realice visnias de inspecsion
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£n la Seprima de las reglas se establece Que las Instituciones y

SEPTIMA -
inversiones exclusivamente en

Sociedades Mutualistas de Seguros podran  realizar
sociedades de inversion comunes y sociedades de inversicn en instrumentos de deuda. Para
esie tipo de inversiones deberan presentar, como parte del informe de inversianess 3 que se
refiere la Tercera de las Reglas, Ja siguente informacién especifica

= Copia del estade de cuenta de la inversion que mancenga en l2 sociedad de inversion de

que se trate
Copia de !a relacien de act:vos que integran fa cantera de valores de la sociedad de
mitida por dicha scciedad . o la publicacion

ntual

myprsion al cierte del mes de que se trate
respectiva, en donde se indique su composicion pore
Prospecto de ta Sociedad de Inversion. cuando se realice la cpoi3tion por primera ves

OCTAVA - En la Ocrava de las Regias, se establecs que las Instituciones v

Sociedades Murualisias de Seguros podran cmnu-u sus reservas tecrucas constiruidas en

moneda extranjera con su equivalente en | cutierto diant de
compraventa de coberturas cambianias. Parz su comprobacion deberan presendar, como
parte del informe de inversiones 2 que se refiers la Tercera de las Reglas. copta def contrato.
en =l cual se especifique el monto en dolares y ¢l Upo de cambio paciado. Este contrato se
presentars Gnicamente [a primera vez que sc realice esia inversion

NOVENA .- Pzra efectos de considerar como inveruan computable 2l deudor por
Prima. y Prmas por Cobrar se ajustaran ai siguiente procedimiento

rmezades) v prumas por cobrar

Al impornte del deudor por pama (Dados. Accidentes v £
(vids). que se encuentran dentro de los plazos que esrablece el amicuio <0 de /a Ley sodre e/
Coniraio de! Seguro. separadas por operaciones y ramos, se s deducira <l mento de las
comisiones por devengar que corresponda a cada uno de elios. ror o que respecta al deudor
por prima se deduciran, los resaruos. impuestos v derechos sobre poiizas La resultante as:
obrenida sera la proporcion maxima del deudor por pama y prmas por cobrar a conniderarse

como inversion

DECIMA - Cuando la Suma de i9s Activos jue se mencicnan en ¢f articulo 58 dels
Ley General de Liustituciones vy Sociedades Mutualistas de Seguros, r=feridos a 12 ceserva
que les corresponda. sea supenior a esia, el excedente ng podra considerarss como inversion
para cubnr ouas reservas

DECIMO PRIMERA - De acuerdo con ia Quima de ias regias, inciso k),
urucamente para las instufuciones gQue esian sutorzadas para operar exclusivamente
reaseguro, se considerara el saldo deudor 4= la cuenta de lostituciones de Seguros Cuenta
Comente por las operaciones dc rexseguro :omado gue pracuguen sismpre v cuanda esién

idad por los de cuenta de fas credentes Para efectos de comprobacion

dchcnn preseatar una relacion Gue comtenga la sigmenis informacion’ nombre de cada
retrocesionana v saldo deudor eorrespondienic
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De igual manera, se sstablece en el inciso 1) que para ei zaso de las instituciones que
estén autorizadas para operar exclusivamente reaseguro. <e consideraran los siniesuos
pagados de contado por cuenta de los retrocesionarios. siemgre v cuando el financiamiento
de dichos siniestros no exceda de noventzs dias de zatguedad Para efectos de
comprobacion, deberan presentar una relacion que contengs la siguwiente informacion:
nombre de cada retrocemonana y saldo deudor correspondients

DECIMO SEGUNDA.- Las Instituciones y Sociedaces Murualistas de Seguros
deberan entregar la informacion correspondiente al Informe 22 in.2rsznes en los programas
de comguto ¥ formatos videntes que entregue esta Comision

Al informe citado se anexara ¢! relativo a la comprasacien de inversiones, cuyos
montos totales deberan coincidir con los estados Snancieros cuc sc presenten. Adermas, jos
compr que pr deberan eniregarse engargo'asss v foliades en orden
progresivo. La entrega de la snformacion se sujctara a o disguesto en.a Circular 20 7 del 5
de julic de 1995

La presente Circular sustituve v deja sin efecto 2 la diversa S-11 1 del 1° de marzo de
1993,

Lo antenor se hace de su conocimuenta con fundamen:s en el aruculo 108 fraczion
IV de la Lev General de {nsutusiones v Sociedades Muruaiistas 2¢ Seguros. asi como ei 37 vy
t6 det Rzgiamentao Interior de #sta Camision

Atentamen:e
SUFRAGIO EFECTIVO. NO
COMUSION NACIONAL DE

/ /Ll £ ,:“ Ml(;{guljlenl\« erdurco
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A M.LS Asociacion Mexicana de Instituciones de
Seguros

C.N.S.F. Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

L.G.LS.M.S. Ley Generai de Instituciones y Scciedades

Mutualistas de Seguros.

S.H.C.P. Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

U.N.A.M. Universidad Nacional Autdnoma de

México.



ANTECEDENTES, OPERACIONES DE SEGUROS Y REASEGURO; OBLIGACIONES 164
CONTRACTUALES QUE EN TERMINOS LEGALES DEBEN CONSTITUIR LAS
INSTITUCIONES ¥ SOCIEDADES & MUTUALISTAS DE SEGUROS, Y LOS
INSTRUMENTOS DE INVERSION QUE DEBEN GARANTIZARLOS

BIBLIOGRAFIA

“Vengamos ahora a la citacion de los autores que los otros
libros tienen, que en el vuestro os faltan. El remedio que
esto tiene es muy facil, porque no habéis de hacer otra
cosa que buscar un libro que los acote desde la A a la Z,
como vos decis. Pues ese mismo abecedario pondréis vos
en vuestro libro. Que puestoc que a la clara se vea la
mentira, por la poca necesidad qQue vos teniades de
aprovecharos de elios, no importa nada;, vy gquiza alguno
habra tan simple que crea que de todos os habéis
aprovechado en la simple y sencilla historia vuestra. Y
cuando no sirva de otra cosa. por o menos servira aguel
largo catalogo de autores a dar de improviso autoridad al
libro. Y mas, que no habra quien se ponga a averiguar si lo
seguiste o no o seguiste, no yéndole nada en ello”.

Miguetl de Cervantes Don Quijote
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