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INTRODUCCION

En el contexto econdmico actual, tiene especial re-~
levancia el tratamiento fiscal que se le aplica a
las operaciocnes de compraventa de acciones, mismo
que repercute en forma importante en las decisiones

de negociacién respecto de dichos titulos.

En este tema como en muchos otros, existe gran com-
plejidad tanto por el gran numero de situaciones
que deben contemplarse, como por los cambios habi-
dos en las disposiciones fiscales que le son apli-
cables a este tipo de operaciones, 1o qgque origina
una gran complejidad en su interpretacién, ademas

de los problemas pricticos en cuanto a su cdlculo.

El presente trabajo pretende centrar la atencidén en
aspectos trascendentes de repercusién en la deter-
minacidén del costo fiscal de las acciones, asi como
el compilar en un volumen de ficil acceso las regu-
laciones fiscales relativas a su determinacidén y a
todos aquellos datos que interesen al momento de
tomar una descisidén o de ofrecer un consejo profe-
sional a guién lo solicite, buscando con esto el
facilitar su conocimiento a estudiantes, profesio-

nistas o a cualquier otra persona interesada en &1.



Asimismo, el presente trabajo tiene como objetivo
el crear en el lector una ingquietud para abundaxr
adin mis en estos interesantes tSpicos, por lo que
la mayor satisfaccidn del suscrito seria lograr eg-
te objetivo.

El autor
Fernando Veldzguez Rojas
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LGSM Ley General de Sociedades
Mercantiles

ISR Impuesto sobre la Renta
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RCPF Reglamento del C&digo Fiscal de
la Federacidn
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Exteriox
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CAPITULO I G IDADES

1.1. Definicidn

La LGSM sefiala que en la sociedad andnima y en la
sociedad en comandita por acciones, los derechos de
los socios estdn incorporados en titulos de crédito
{(titulos wvalor) llamados acciones.

El articulo 111 de la citada Ley define a las ac-
ciones como las partes en que se divide el capital
social de una sociedad andnima, sefialando gue las
mismas estaridn representadas por titulos nominati-
vos que servirdn para acreditar y transmitir la ca-
lidad y los derechos de socio, y sSe regirén por las
. disposiciones relativas a valores literales en lo
gque sea compatible con su naturaleza y no sea modi-
ficado pox dicha Ley.

Conforme a lo anterior, podemos concluir gue las

acciones son titulos que representan una parte ali-
cuota del capital social de una empresa, por lo gue
sSus propietarios son gocios de la empresa emisora
en la parte proporcional que representen las mis-
mas .



Para efectos fiscales, la Ley del ISR sefiala en su
articulo S gue en los casos gque en la misma se haga
referencia a acciones se entenderdn incluidos los
certificados de aportacién patrimonial emitidos por
las sociedades nacionales de crédito, las partes
sociales, las participaciones en asociaciones civi-
les y los certificados de participacién ordinarios
emitidos con base en fideicomisos sobre acciones
que sean autorizadas conforme a la legislacidu a-

plicabkle en materia de inversidén extranjera.

acteristica

A continuacién se describen las principales carac-
teristicas de las acciones conforme a lo estableci-

do en la LGSM:

a. Las acciones serdn de igual valor y conferiran

iguales derechos.
b. Cada accién sdélo tendrd derecho a un voto.
c. No podran asignarse dividendos a las acciones

ordinarias sin que antes se pague a las de voto

limitado.



Se prohibe a las sociedades anénimas emitir ac-

ciones por una suma menor de su valor nominal.

Solamente serin liberadas las acciones cuyo va-
lor nominal esté totalmente cubierto y aguellas
que se entreguen a los accionistas segiln acuerdo
de la asamblea general extraordinaria, como re-
sultado de la capitalizaciédn de partidas que in-

tegren el capital contable de la sociedad.

La distribucidén de las utilidades y del capital

social se hari en proporcidn al importe exhibido
de las acciones.

Cada accidén es indivisible y, en consecuencia,
cuando haya varios propietarios de una misma ac-
cidn, nombrarin a un representante comin, Yy si
no se pusieran de acuerdo, el nombramiento sera
hecho por la autoridad judicial.

Los titulos representativos de las acciones de-
berin estar expedidos dentro de un plazo gue no
exceda de un afio a partir de la fecha del con-
trato social o de la modificacién de este, en

gque se formalice el aumento de capital.



ri e e

En el contrato social podra pactarse gue la
transmisidn de las acciones sélo se haga con la

autorizacién del consejo de administracidn.

Los accionistas tendrdn derecho preferente, en
proporcidn al nimero de sus acciones, para sus-
cribir las que se emitan en caso de aumento de

capital.

No podrin emitirse nuevas acciones, sino hasta
que las precedentes hayan sido integramente pa-

gadas.

Se prohibe a las sociedades andnimas adqguirir
sus propias acciones, salvo por adjudicacidn

judicial, en pago de créditos de la sociedad.

Las acciones de goce tendrin derecho a las uti-
lidades liguidas, después gque se haya pagado a
las acciones no reembolsables el dividendo seifia-
lado en el contrato social. El1 mismc contrato
podrid también conceder el derecho de voto a las

acciones de goce.

Las acciones pagadas, en todo © en parte median-

te aportaciones en especie, deben guedar deposi-



tadas en la sociedad durante dos afios.

1.3. clasificacidn

a. Atendiendo a la designacidén del titular:

- Nominativas

~ Al portador

b. Atendiendo a los derechos gque confieren:

- Comunes u ordinarias

- Preferentes o privilegiadas
c. Acciones que no representan el capital social:
-~ De goce
- De fundador
- De trabajo

d. Atendiendo a su valer:

- Con valor nominal

- Sin valor nominal



Nominativas.- Son aguellas acciocones en las que

consta el nombre del socio © accionista.

Al portador.- Son aquellas acciones en las cuales

no consta el nombre del socio o accionista.

Comunes u ordinarias.- Son aguellas acciones nomi-
nativas las cuales pueden sSer emitidas sin valor
nominal y gque confieren a sus poseedores legitimos
los derechos y obligaciones establecidos en el con-
trato social.

Preferentes o privilegiadas.- Son aguellas acciones
que le confieren a sus poseedores derechos especia-

les sobre las utilidades de la sociedad.

Acciones de goce.- Son titulos nominativos gue no
forman parte del capital social. La LGSM establece
gque en el caso de gue la sociedad tenga utilidades
suficientes podra amortizar parte de sus acciones y
autoriza gue, en sustitucién de las amortizaciones,
se expidan acciones de goce Yy estas tendrian derecho
a utilidades liguidas, después que se haya pagado a
las acciones no reembolsables 21 dividendo sefiala-

do en la escritura social.



Acciones de fundador.- Esta clase de Titulos Nomi-

nativos no representan parte del capital social de
una sociedad, sino son Titulos que se donan o rega-
lan a funcionarios, promotores, fundadores, gober-
nantes, etc.. Las acciones de fundador pueden pro-
ducir intereses no mayores de un 10% anual sobre

las utilidades netas. Dichos intereses no podran

repartirse por un periodo mayor de 10 afios.

Acciones de trabajo.- Este tipo de acciones tampoco

representan parte del capital social. La LGSM esta-
blece que la sociedad podr& emitir en favor de per-

sonas gque presten sus servicios a la sociedad, ac-

ciones especiales donde se sefialard quienes serén

los beneficiarios, la inalienabilidad y otras con-

diciones particulares que se les gquiera detallar.
Su finalidad es la de retribuir a los empleados de

la sociedad e interesarlos en la marcha de la mis-
ma.

Acciones ¢on valor nominal.- Son aguellas que en el

titulo misme indican su valor nominal.

Acciones sin valor nominal.- Son agquellas en las

que no consta importe o valor alguno en el titulo
correspondiente.



CAPITULO XTI PROCEDIMI O_PARA LA DETE INACION D

COSTO FISCAL DR LAS ACQCIONRS
2.1. te nacién del monto originsl a tado

Como primer paso para determinar el costo fiscal de
las acciones se debera calcular su monto original

ajustado, para lo cual a continuacién se sefialan
las disposiciones fiscales que le son aplicables,

asi como algunos ejemplos sobre el particular.

csiciones Fi Aplicabl

El articulo 19 de la Ley del ISR establece gue el

monto original ajustado de las acciones se deter-

minarid sumando al costo comprobado de adquisicidn

actualizado de las acciones que tenga el contribu-

vyente de la misma persona moral, la diferencia que

resulte de restar al saldo de la CUFIN gque en los
términos del articulo 124 de la Ley del ISR tenga
la persona moral emisora a la fecha de la enajena-

cidn de las acciones, el saldo gue dicha cuenta te-

nia a la fecha de adquisiciédn, cuando el primero de

los saldos sea mayor, en la parte gue corresponda a

las acciones gque tenga el contribuvente adguiridas



en la misma fecha. Cuando el segundo de los saldos

mencionados sea mayor que el saldo sefialado en pri-

mer término, la diferencia se restara al costo com-~

probade de adquisiciédn actualizado de las acciones
que se enajenan.

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO DE LAS
ACCIORES

MAS :

DIFERENCIA DE CUFINES

(INICIAL ¥ FINAL)
IGUAL:

MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES

El cuadro anterior muestra en forma general la for-

ma en gque se determina el monto original ajustado
de las acciones;

Sin embargo, existen algunas re-

glas particulares que deben considerarse para efec-

cuar dicho célculo, las cuales se mencionan a con-
tinuacidén, enfocando de manera primordial aguellas

reglas aplicables a la determinacién de diferencias



de CUFINES, por tratarse de la modificacidn que se
hizo a las disposiciones fiscales en 1996 v por lo

tanto, por ser uno de los objetives principales del

presente trabajo.

Para efectos de determinar las diferencias a que se
refiere el parrafo anterior, los saldos de la CUFIN
que la persona moral emisora de las acciones que se
enajenen hubiera tenido a las fechas de adquisicidén
y de enajenacidén de las acciones, se deberin actua-
lizar por el periodo comprendido desde el mes en
que se efectud la dltima actualizacidn previa a la
fecha de la adquisicién o de la enajenacidn, seguan

se trate y hasta el mes en gue se enajenen las ac-
ciones.

Cuando la diferencia de losg saldos actualizados de
la CUFIN de la persona moral emisora, gque en los
términos antes sefialados se deba restar al costo
comprobado de adquisicién actualizadeo de las accio-
nes gque se enajenan, fuera mayor gue el referido
costo comprobado, el excedente formar& parte de la
ganancia.

A continuaci®én se ejemplifica el procedimiento an-
tes degcrito:

10



Supuestosg:

Fechas de adquisicidn y enajenacidn de lag accio-
x!eﬁ H
Pexrfodos
Febrero 15, 1992 Aportacién
inicial
1 Diciembre 15, 1993 Capitalizacidn
de utilidades
2 Mayo 15, 1994 Aportacién de
capital
3 Abril 11, 1996 Enajenacidén
CSmputo de los periodos y participacibpn en el capi-
ral:
¥imero de acciones
Paxtici-
Rexjiodos Rachas Emitides pacién
1 Del 15 de febrero 1,000 300

de 1992 al 14 de
diciembre de 1993

11



N o d (=3 ones

Partici-

Rerfodos Pechas Emitidas pacidn
2 Del 15 de diciem- 3,000 900

bre de 1993 al 14
de mayo de 1994

3 Del 15 de mayo de 4,500 1,800
1994 al 11 de
abril de 1996

N_correspondiente ada_ uno lo € -
8:
Raxiodoe INpOrtes
Ristéricos Astualisados
1 $28.,623 $45,955
2 207,218 173,682
3 176,239 187,853

12
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ol articulo 19 de 1a Ley del ISR:

Diferencia
Saldo Saldo Variacién  Paguete a sumar al

Paquete inicial final Variacidn Acciones por de costo de
acciopario CUPIN COFIN total enitidag accién acciones  adquisicip
1 0 $187,853 $187,853 4,500 $41.74511 300 $12,524

2 $45,955 187,853 141,898 4,500 31.53289 600 18,920

3 173,682 187,853 14,171 4,500 3.1490 900 2,834
TOTAL 1,800 $34,278

=

C0ST0 COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO (véase cklculo en pigina 21) 21,635
MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES §55,913
s

Por_acciones adquiridas el:
1. 15 de febrevo de 1992
2. 15 de diciembre de 1993

3. 15 de mayo de 1994

1



Cabe sefialar que en la Regla 131 de la Resolucidn
Miscelanea para 1996 se establece una opcidén para
el cilculo del monto original ajustado de las ac-

ciones. Dic¢ha Regla establece lo siguiente:

Para los efectos de lo establecido por el articulo
19 de la lLey del ISR, cuandec el nimero de acciones
de la persona moral emisora haya variado durante el
periodo comprendido entre las fechas de la adguisi-
cién y la de la enajenacién de las acciones propie-
dad del contribuyente, podrin, en lugar de aplicar
lo dispuesto en dicha disposicidén para determinar
la diferencia de los saldos de la CUFIN, proceder
conforme a lo siguiente:

Se determinard por cada unco de los periodos trans-
curridos entre las fechas de adquisicién y de ena-
jenacién de las acciones, en los que se haya mante-
nido el mismo nimero de acciones, la diferencia de
los saldos de la CUFIN de la perscna moral emisora,
restando del saldo f£inal el saldo inicial corres-

pondiente, actualizados ambos a la fecha de enaje-

nacién de las acciones. Las diferencias obtenidas
se dividirin entre el nimero de acciones de la per-
sona moral emisora existente en el mismo periodo y

el cociente se multiplicard por el numero de accio-

14



nes propiedad del contribuyente en dicho periodo.
Los resultados asi obtenidos se sumardn © restarin

entre si, segin sea el caso.

A continuaciédn se ejemplifica el procedimiento an-

tes descrito, considerando los supuestos seilalados

anteriormente:

1s



1a Regla 131 de 1a Resolucién Misceldnea:

Acciones
Saldo Saldo Variacién  propledad
iniclal final Acciones por del
Periodo COFIN CUFIN Variacién _emitidas accién__ contribuyente
1 0 §45,955 $45,955 1,000 $45.95500 300
2 $45, 955 173,682 127,727 3,000 12.57567 900
3 173,682 187,853 14,11 4,500 3.14911 1,800
TOTAL $187,853
e

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO (Véase célculo en pégina 21)

MONTO ORIGINAL AJUSTADC DE LAS ACCIONES

16

Diferencia
s sumar al
costo de

adquisicién
§13,787
38,318
5,668

$57,7113

21,635
479,408
e



Por otra parte, la Regla 132 de dicha Resolucidén

sefiala que para los efectos del articulo 19-A de 1la

Ley del ISR, los contribuyentes podrin optar porxr

considerar como costo promedio por accidén de agque-
llas acciones de las gue sean propietarios y por
las que ya se hubiera calculado el costo promedio

con anterioridad al 1 de enero de 1996, el gque re-
sulte conforme al procedimiento previsto en dicha
Ley, vigente a partir del 1 de enero de 1996, en

lugar del gque se hubiera determinado conforme a las

disposiciones aplicables antes de esa fecha.

Cabe sefialaxr gue esta Regla es muy importante, ya
gque da la opcién de calcular el monto original de
las acciones conforme al procedimiento establecido

a partir de 1996, en los casos de haber determinado

el costo promedio con anterioridad y no considerar
el monto original determinado con base en las re-
glas aplicables hasta 1995.

Conforme a lo anterior,

el efectuar este tipo de
célculo,

dard la pauta para elegir cual de los dos

procedimientos conviene mias, por lo que seri nece-
sario, en todos los casos, contar con los dos cal-
culos para proceder a efectuar la evaluacién co-

rrespondiente.

17



Conforme a la Regla Cuarta de las Disposiciones
Transitorias de la Resolucidén Misceldnea, las Re-
glas éeﬁaladas anteriormente son aplicables a par-
tir del 1 de enerxo de 1936, alin y cuando dicha Re;
solucidn se haya publicado hasta el 31 de marzc de

1996.

La actualizacién del costo comproﬁado de adguisi-

eidn de las acciones, conforme a lo sefialado por el
articulo 19 de la Ley del ISR, se efectuari por el
periodo comprendido desde el mes de su adquisicién

Yy hasta el mes en que se enajenen.

En el caso de las acciones propiedad del contribu-
vyente por las que ya sSe hubiera calculado el costo
promedio, el articulo 19~-A de dicho ordenamiento
establece que tendrin como costo comprobado de ad-
quisicién en enajenaciones subsecuentes, el costo
promedio por acciédn determinado conforme al cilculo
efectuado en la enajenacién inmediata anterior de
acciones de la misma persona moral. En este caso 3e
considerarid como fecha de adquisicidén de las accio-
nes, para efectos de la actualizacidén del costo
comprobado, el mes en que se hubiera efectuado la
enajenacidén inmediata anterior de acciones de la

misma persona moral, Yy para determinar la diferen-

is



cia de sald
19 de la Le
la referida
saldo de la
fecha de la

acciones de

os de CUFIN a gque se refiere el articulo
Yy del ISR, se considerari como saldo de
cuenta a la fecha de adquisicidn, el
CUFIN que hubiera correspondido a la
enajenacidn inmediata anterior de las

la persona moral.

Asimismo, dicho articulo sefiala gque se consideraréa

que no tien
acciones ob
lizaciones
tes del cap
videndos o

dias siguie

Lo dispuest
ble a las a
antes del 1
dio origen
a la fecha
derar como
nominal de
agquellas a
culo del co

res.

en costeo comprobado de adquisicidn, las
tenidas por el contribuyente por capita-
de utilidades u otras partidas integran-
ital contable, o por reinversidén de di-
utilidades efectuadas dentro de los 30

ntes a su distribucidn.

© en el pirrafo anterior no ser& aplica-
cciones adquiridas por el contribuyente
de enero de 1989 y cuya accién que les
hubiera sido enajenada con anterioridaad
mencionada, en cuyo caso se podra consi-
costo comprobado de adguisicién el valor
la accién de que se trate; asi como para
las gue ya se hubiese efectuado el c&l-

sto promedio en enajenaciones anterio-

19



A continuacién se ejemplifica el procedimiento para

efectos de determinar el costo comprobado de adqgui-
s8icién actualizado,

considerando los supuestos ya
sefialados:

20



Costo

Fecha de Nimero

comprobado  Costo
dquisicién de de comprobado INPC Factor
de las acciones adquisicion de INPC fecha de de
acciones  adquiridas por accién adquisicidn abril, 1996 adquisicién actualizacién
15/02/92 300 $10 $3,000 170.01 82.191 2,0684
15/12/93 §00 0 (1) 0 170.01 96.455 1.7626
15/05/94 900 10 9,000 170.01 99,163 1.7144
1,800

{1) Conforme a lo sefialado por el articulo 19-A de 1a Ley del ISR, se considera que
no tienen costo comprobado de adquisicién, las acciones obtenidas por el contri-

buyente por capitalizaciones de utilidades u otras partidas integrantes del ca-
pital contable.

21

Costo
comprobado

de
adquisicién
actualizado

$6,205
0
15,430

$21,635



El multicitado articulo 192 de la Ley del ISR esta-

blece, en algunos casos particulares, la forma en

gque se debe de calcular el monto original ajustado

de las acciones, o en su caso, gqué debe de conside-

rarse como costo comprobado de adquisicidédn de las

mismas, como se sefiala a continuacidén:

tida

L= - el extranijero

Se considerard como monto original ajustado de
las acciones gque sean propiedad de residentes en
el pafs Yy que hayan sido emitidas por personas
morales residentes en el extranjero, el costo

comprobado de adquisicidén de las mismas, actua-

lizado conforme a lo sefialado en el propio artf-
culo 19 de la Ley del ISR.

b. Acciones de sociedades de_ inversisSn comunes

En este casco el monteo original ajustado de las
acciones, se determinarid sumando al costo com-—
probado de adqguisicién de las acciones, los di-
videndos o© utilidades actualizados gue la socie-
dad de inversidn hubiera percibido a partir de

la fecha de adguisicién de las acciones, y res-

22



tando la suma de los dividendos o utilidades ac-
tualizados gue la referida sociedad de inversidn
hubiera pagado también a partir de esa fecha, en
la parte que corresponda a las acciones gue ten-
ga el contribuyente. .

Unicamente se consideraran los dividendos o uti-

lidades percibidos o pagados a partir del 1 de
enero de 1984.

Cuando el importe de los dividendos o utilidades
actualizados pagados gue se deba restar en los
términos antes sefalados, fuera mayor que la su-
ma del costo comprobado de adgquisicién actuali-
zado de las acciones y de los dividendos o uti-
lidades actualizados percibidos, la diferencia
resultante formara parte de la ganancia.

Los dividendos o© utilidades se actualizar&n por
el perfodo comprendido desde el mes en gue la
sociedad de inversidn los percibidé o pagd y has-

ta el mes en gque se enajenen las acciones.

A continuacién se muestra un ejemplo del procedi-

miento a seguir para determinar el monte orxriginal
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ajustado de las acciones de sociedades de inversidn

comunes :
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Determinacidn del monto original ajustado de las acciones de sociedsdes da inversién

comunes;

Supuentos: . Costo
Fechas de_adguisicidn y enajenacidn de lag acciones: cosprobade
de
Miinero d 0 % de adquisicién
Periodos Fechas Forma gmitidas  Partic t total
1 Marzo, 1973 Apgxtacién 1,000,000 50, 000 St $5, 000
inicial
2 Dicierbre, 1994 Compra de 1,500,000 120,000 2% 70,000
acciones
3 Abril, 1996 Enajenacién 120, 000 1] [

$175,000



de_inversién comunea:

Supuestos:
Dividendos pagados por la sociedad:

Periodos Fechas Importe
1 Diciembre, 1973 $150,000
2 Agosto, 1985 500,000
3 Febrero, 1995 1,000,000

Dividendos percibidos por la sociedad:

Periodos Pechas Importe
1 Agosto, 1973 $80,000
2 Julio, 1990 600,000
3 Diciembre, 1995 1,400,000

26

% de
participacisn

5%
5%
8t

% de
participacién

5%
5%
8t

Participacién
on los
dividendos
$7,500
25,000

80,000

Participacién
en los
dividendos

$4,000
30,000
112,000



de inversién comunes:

1. Actualizacién de los dividendos pagados por la sociedad:

Fecha del Participacién

pago en los

de los dividendos
_dividendos = _ pagados
Diciembre, 1973 57,500
Agosto, 1985 25,000
Febrero, 1995 80,000
TOTAL

(1) Conforme a lo seflalado por el articulo 19 de la Ley del ISR no se
considerardn los dividendos o utilidades pagados antes del 1 de

enero de 1984,

INPC
abri}, 1986

0.000
170.012
170.012

27

Importe

de los
wee Pactor dividendos

fecha de de pagados
adquisicidn actualizacién actuglizados

0.000 0.0060 0 (1)

4.427 38.4034 $960,085
111.680 1.5223 121,784
$1,081,869
ewrraoes



de_inversin comunes:

II. Actualizacidn de los dividendos percibidos por 1a sociedad:

(1} Conforme a lo sefialado por el articulo 19 de la Ley del ISR no se
considerardn los dividendos o utilidades que se percibieron antes
del lo. de enero de 1984.

28

Fecha en Importe

que ge Participacidn de los
percibierdn an los INPC Factor dividendos

los dividendos INPC focha de de pagados
dividendos percibidos_ abril, 1996 .adquisicién actualizscifp actualizados

Agosto, 1973 $4,000 0.000 0.000 0.0000 0 (1)

Julio, 1930 30,000 170.012 60,611 2,8049 §84,147
Diciembre, 1395 112,000 170.012 156,915 1.0834 121,341
TOTAL §205,488
e



Determinacién del monto original ajustado de las scciones de

sociedades de inversidn comunes:

Monto original de la inversién $75,000

Mis:

Dividendos percibidos por la sociedad 205,488

Menos:

Dividendos pagados por la sociedad 1,081,869

Igual:

Monto original ajustado de las acciones 3801, 381 {1)
ey

(1} Conforme a lo sefalado por el articulo 19 de la Ley del
ISR esta diferencia formard parte de la ganancia.
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c.

a.

Acciones emitidas por sociedades escindidas

Se considera costo comprobado de adguisicién de
las acciones emitidas por las sociedades escin-
didas, el que se derive del costo promedio por
accidén que tenian las acciones canjeadas de la
escindente por cada accionista a la fecha de di-
cho acto y como fecha de adquisicidén la de can-

je.

Acciones emitidas por la sociedad fusionante

Su costo comprobado de adquisicién serada el gue
derive del costo promedio por accidn que hubie-
ran tenido las acciones gue se canjearon por ca-

da accionista y la fecha de adquisicién la de

canje.
o a ixrd or la ciedad fusionante o
la escindida

En el caso de fusién o escisién de sociedades,
las acciones que adguieran las sociedades fusio-
nante o las escindidas como parte de los bienes
transmitidos, tendrian como costo comprobado de

adguisicidn el costo promedic por accidédn que te-



nian en la sociedades fusionadas o escindente,

al momento de la fusién o escisidn.

2.2. Determinacisn del costo promedio por acecidn

A continuacién se sefialan las disposiciones fisca-
les gque le son aplicables a la determinacién del
costo promedio por accién, asi como un ejemplo re-

lativo a dicho céilculo.

Dispogiciones fiscales aplicables

El articulo 19 de la Ley del ISR sefiala gue el cos-
to promedioc por accidén, incluira todas las acciones
que el contribuyente tenga de la misma persona mo-
ral en la fecha de la enajenacidn, aun cuando no

enajene todas ellas.

Dicho costo se obtendrd dividiendo el monto origi-
nal ajustado de las acciones entre el nGmexro total
de acciones que tenga el contribuyente a la fecha

de enajenacidén.
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DET! CION DEI_ C TO PR DIO_ _POR _ACCIO!

MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES
ENTRE :

NUMERO TOTAL DE ACCIONES QUE TENGA EL CONTRIBUYENTE
IGUAL:
COSTO PROMEDIO POR ACCION

A continuacidén se muestra un ejemplo del cdlculo

del costo promedio por accidn:

Monto original ajustado de las acciones $55,9%12.27
(Considerando el procedimiento de Ley)

Entre:

Numero de acciones a la fecha de la 1,800
enajenacidén

Igual:

Costo promedio poxr accidn $31.06237
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CAPITULO IIXT PRECTIO DE VENTA DE LAS ACCIONES

De acuerdo con la teoria financiera, existen nume-
rosos métodos para determinax el valor de una ac-
¢ién, respecto de los cuales deben hacerse malti-
ples consideraciones, no obstante lo cual, la pro-
pia teoria financiera ha reconocido gque ninguno de
los métodos de valuacidn puede considerarse como
determinante de un valor absoluto, siendo a final
de cuentas la negociacidén entre las partes la gque
determina el valor real en una operacién especifica

que se realice.

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes,
existen diversas situaciones en las cuales las au-
toridades fiscales pueden determinar presuntivamen-
te el precio de la contraprestacidn en enajenacidn
de acciones, bajo diversas circunstancias especifi-
cas para cada uno de los casos de enajenantes (per-

sonas f£isicas, personas morales etc.).

Asi las cosas, en el caso de las personas morales,
el articulo 17 fracciones I y V de la Ley del ISR
sefiala que deberdn considerarse como ingresos acu-

mulables la ganancia derivada de la enajenacién de
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acciones, asi como los ingresos determinados inclu-
sive presuntivamente por la SHCP, en los casos en

que proceda conforme a la Ley.

En el caso de operaciones entre personas fisicas

residentes en México, los articulos 102 y 104 de la

Ley del ISR establecen gue las autoridades estéan
facultadas para ordenar o tomar en cuenta el avalido
del bien y cuando exceda en mas de un diez porcien-

to de la contraprestaciédn pactada, la diferencia se

considerard ingreso acumulable para el adquirente.

Lo anterior, también es aplicable a los adguirentes

residentes en el extraniero, conforme a lo sefialado

por el articulo 150 del citado ordenamiento.

En este mismo orden de ideas, el articulo 64 de di-

cho ordenamiento sefiala que en los casos en gue las
operaciones de que se trate se pacten a menos del

precio de mercado o el costo de adgquisicién sea ma-
vyor que dicho precio, © bien, cuando la enajenacidn

se realice al costo, salvo gue se pruebe que la

enajenacién se hizo al precio de mercado en la fe-

cha de la operacién, © qgque los bienes sufrieron de-

mérito © existieron circunstancias que determinaron
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la necesidad de efectuar la enajenacidn en estas
condiciones, la SHCP puede modificar la utilidad o
pérdida fiscal mediante la determinacidn preguntiva

del precio.

Adicionalmente, en ei articulo 64-A de la Ley del
ISR se indica gue en el caso de las operaciones ce-
lebradas entre personas morales, residentes en el
pais o en el extranjero, personas fisicas y esta-
blecimientos permanentes o bases fijas en el pais
de residentes en el extranjero, asi como de las ac-
tividades realizadas a través de fideicomisos, si
una de ellas posee interés en los negocios de la
otra, © bien existen intereses comunes entre ambas,
o inclusive cuando una tercera persona tenga inte-
rés en los negocios o bienes de aguélla, siempre
que en el caso de enajenacidén de bienes tangibles,
el precio cobrado sea distinto del que se hubiere
cobrado en el momento de la enajenacién, en tran-
sacciones independientes con © entre partes sin in-
tereses relacionados y bajo condiciones idénticas o
similares, la SHCP podrd modificar la utilidad o
pérdida fiscal mediante la determinacidén presuntiva

del precio.



Dentro de los distintos procedimientos para la de-
terminacidén presuntiva del precio, en el caso de

operaciones con acciones, podrian destacarse los

siguientes:
a. Avalido

b. Precio de mercado

3.1. Valor de avaliio

En materia de avalios, las disposiciones tributa-

rias s&lo establecen que estos deberdn llevarse a
cabo por las autoridades fiscales,

instituciones de
crédito,

la Comisidn de Avalilos de Bienes Naciona-

les o por corredor publico, sin sefialar un procedi-

miento por tipo de bien y tratidndose de acciones,

sin que exista alguna especificaciédn al respecto.

Cabe sefialar que en el caso de intermediarios e

instituciones del sector financiero, si bien es

cierto que existen algunas disposiciones para la
valuacién de acciones en sus estados financieros y

para la informacidén al pablico, no se tienen dispo-

siciones técnicas especificas de algin procedimien-
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to gque pudiera servir de referencia para el caso de
gque sSe requiera determinax el valor de avalio de

unas acciones no bursidtiles enajenadas en un momen-
to dado.

3.2. Valoxr de mercado

En este sentido la Ley del ISR establece que la au-
toridad podrd estimar el precio de las operaciones
considerando transacciones similares; sin embargo,
en el caso particular de la enajenacién de acciones
normalmente no se presenta esta situacién, por lo
que no es posible determinar mediante este método

el valor de la operacidn, a excepcidn de las accio-

nes gque se cotizan en el mercado de valores, las
cuales definitivamente si tienen establecido un

precio de mercado.

En el caso de las acciones gque no cotizan en bolsa,

para determinar su precio de venta, normalmente

existen un gran nimero de consideraciones por parte
del posible vendedor y comprador, asi como circuns-
tancias en las negociacicnes, todo lo cual llevari
a la determinacién del precio que finalmente se es-

tablezca en una operacidén especifica.
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Como puede verse, existe una gran inseguridad juri-
dica para los contribuyentes, en los casos de com-
praventas de acciones, en gque las autoridades fis-
cales decidan determinar u obtener el valor de ava-
1o y en su caso, determinarxr presuntivamente los
efectos fiscales de la operacidén, ya gque como se
analizé anteriormente, los métodos gue aplica la
SHCP nc¢ garantizan que efectivamente el resultado
obtenido represente realmente el valor de la opera-

cidn.

3.3. VYalor de costo

Cabe sefialar gque en el caso de reestructuraciones
de grupos de empresas existe la posibilidad, para
efectos de no generar ninguna utilidad o pérdida en
venta de acciones y de gue no exista ningin riesgo
de presuntiva de ingresos por parte de la autori-
dad, de solicitar una autorizacién a la SHCP para

enajenar las acciones a su costo fiscal.
Lo anterior conforme a lo sefialade por la Regla 137

de la Resolucidn Misceldnea, la cual establece que

para los efectos de los articulos 64, 64-A, 65 y
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102 de la Ley del ISR, los contribuyentes podran

solicitar a la Administracién Juridica de Ingresos

que les corresponda, autorizacidn para enajenar ac-

ciones a su costo fiscal, siempre que se trate de

reestructuraciones corporativas y se cumpla con los
siguientes requisitos:

I. Que el costo promedio de las acciones con las

cuales se formule la solicitud, se determine a
la fecha de la enajenacién, conforme a los ar-
ticulos 192 y 19-A de la Ley del ISR, distin-
guiéndolas por enajenante, emisora y adguiren-
te de las mismas;

II. Que se formulen por contador piblico autoriza-

do por la SHCP,
s2 del CFF,

en los términos del articulo

estados financieros consolidados
de la sociedad o sociedades emisoras de las
acciones que se enajenan y de la sociedad o
sociedades emisoras de las acciones gue recibe
con motivo de la enajenacién;

IIXI. Que las acciones gue recibe el solicitante por

las acciones gque enajena, representen en el

capital suscrito Yy pagado de la empresa emiso-

ra de las acciones que recibe,

el mismo por-
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Iv.

ciento que las acciones gue enajena represen-
tarian antes de la enajenacidén, sobre el total
del capital contable consolidado de las socie-
dades emisoras de las acciones que enajena y
de las que recibe, determinado en el estado
financiero consolidado a que se refiere la
fraccidén anterior, precisando las bases con-
forme a las cuales se determiné el valor de
las acciones, en relacidn con el valor total
de las mismas;

Que la empresa emisora de las acciones que el
solicitante reciba por la enaienacién, levante
acta de asamblea con motivo de la suscripcidn
¥y pago de capital por el solicitante con moti-
vo de las acciones gque reciba, haciéndose

constar lo siguiente:

a) Numero de las acciones adguiridas por el
solicitante por la enajenacidén de las ac-
ciones de las cuales exra propietario, sefia-
lando el costo promedic por accidn gue co-

rresponda, Y

b) NGmero de las acciones representativas del

capital social de la empresa adguirente,



La autorizacidn que se emita,

Variaciones de cCapital,

gue reciba cada suscriptor como consecuen-
cia de la suscripcién y pago del capital,
precisando que para los efectos de los ar-

ticulos 192 y 19-A de la Ley del ISR, el

costo comprobado de adquisicidén de las ac-

ciones que recibe el solicitante, sexa el

gque resulte de dividir el total del costo

promedio poxr aceidén a que se refiere el in-

ciso anterior, entre el nuimero de acciones

recibidas, consider&ndose que la fecha de

adquisicién de las mismas, es la fecha de

enajenacién de las accicnes de las gue era

propietario el solicitante, Yy

Se presenten copias certificadas por el secre-
tario del consejo de administracidén o el admi-

nistrador tGnico correspondientes al Libro de
Registro de Acciones

Nominativas y el Libro de

en su casgso, que las

personas morales se encuentren obligadas a
llevar conforme a la LGSM.

se otorgari siempre

gque se cumpla con lo dispuesto en la presente regla

¥ se demuestre gue la participacién en el capital

de las sociedades emisoras de las acciones que se
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enajenan se mantiene en el mismo porcentaje por la
sociedad o persona fisica que controle al grupo o

por la empresa gque, en su caso, se constituya para
tal efecto.
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CAPITULO IV GANANCIA FISCAL OBTENIDA EN ENAJENACION
DE ACCIONES

4.1. Por Perscnas Morales

Para determinar la ganancia gue en enajenacién de

acciones obtengan las personas morales, se deberad

considerar lo siguiente:

El articulec 17 de la Ley del ISR establece en su

fracciédn V que se consideran ingrescg acumulables

Para efectos de determinar la ganancia en enajena-
cién de acciones, el articulo 19 de dicho ordena-
miento sefiala gue al ingreso obtenido por accidn,
los contribuyentes le disminuirdn el costo promedio

por accién de las gue enajenen.
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DETERMINACION DE LA GANANCIA POR ENAJENACION

DE_ACCIONRS

INGRESO OBTENIDO POR ACCION
MENOS :

COSTO PROMEDIO POR ACCION
IGUAL:

GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES

A continuacién se ejemplifica el procedimiento an-
tes descrito:

Supussto

NuGmero de acciones de las que es
propietario el contribuyente de
la misma persona moral 1,800

Acciones enajenadas

1,500

Precio de venta

$69,000

Costo promedio por aceidn £33 06237
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D rminacidn del) ingresc obtenido por accidn:

Precioc de venta
Encre:

Acciones enajenadas
Igual:

Ingreso obtenido por accidn

$69,000

1,500

Ingreso obtenido por accidén

Menos:

Costo promedio por accidn
Igual:

Ganancia obtenida por accidén
Por:

Acciones enajenadas

Igual:

Ganancia por enajenacién de acciones
(Importe que deberi considerarse como
un ingreso acumulable por parte de la
pPersona moral que enajend las acciones)
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$31.06237

$14.93763

1,800

$£26.888



Cabe sefialar gque si las acciones que se enajenen

son de las que se colocan entre el gran piblico in-

versionista, conforme a las reglas generales gue al

efecto expide la SHCP, la ganancia obtenida se con-

siderard interés en los términos del articulo 7-A
de la Ley del ISR

Cuando el ingresoc obtenido por accién sea menor qgue

el costo promedio por accidén el resultado obtenido

serid una pérdida, la cual conforme a lo sefialado

por el articulo 25 Fraccién XVIII deberid conside-

rarse como no deducible, salvo gque la misma cumpla

con lo sefialado en el articulo 31 del Reglamento de
la Ley del ISR.

Dicho articulo 31 sefiala que la pérdida deducible

se determinara conforme a lo siguiente:

1. Tratdndose de acciones gque se cologuen entre el

gran publico inversionista, la pérdida se deter-

minari efectuando 1los ajustes a que se refiere
el articulo 19 de la Ley v considerando lo
guiente:

si-

a. Se considerari como costo comprobado de ad-

quisicién, el precio en que se realizd la
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operacidn, siempre que la adquisicién se haya
efectuado en la Bolsa de Valores. Si la ad-
quisicién se hizo fuera de Bolsa, se conside-
rari como dicho costo el menor entre el pre-
cio de la operacién y la cotizacidn promedio
en Bolsa de Valores del dia en que se adgqui-

rieron.

Se considexarid como ingreso obtenido, el gue
se obtenga de la operacidn siempre gue se
enajenen en Bolsa de Valores. Si la enajena-
cién se hizo fuera de Bolsa, se considerari
como tal, el mayor entre el precio de la ope-
racidén y la cotizacidn promedio en Bolsa de

Valores del dia en gque se enajenaron.

Tratidndose de partes sociales y de acciones dis-

tintas de las sefialadas anteriormente, la pérdi-

da se determinarid efectuando los ajustes a que

se refiere el articulo 19 de la Ley ¥ conside-

rando como ingreso obtenido el gue resulte mayor

entre el declarado y =l determinado a partir del

capital contable por accidn © por parte social

actualizado gue se obtenga en los términos del

articulo 32 del Reglamento de la Ley del ISR.
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3. Cuando se trate de titulos valor de los referi-

dos anteriormente, siempre que en el caso de las

acciones que se cologuen entre el gran publico
inversionista se adquieran o sSe enajenen fuera
de Bolsa de Valores, el adquirente, en todo ca-
so, Yy el enajenante, cuando haya pérdida, debe-
rin presentar aviso dentro de los diez dias si-

guientes a la fecha de la operacidn.

El articulo 32 del Reglamento de la Ley del ISR se-
flala que el ingreso obtenido a partir del capital
.con:able por accidn © por parte social actualizado,
serid el que resulte de dividir el capital contable
actualizado (determinado en el estado de posicidn
financiera formulado a la fecha de cierre del ejer-
cicio inmediato anterior al de la enajenacidn, ac-
tualizado conforme a los principics de contabilidad
generalmente aceptados cuando se utilicen dichos
principios para integrax. la contabilidad), entre el
total de acciones o partes sociales de la perscona
moral a la fecha de enajenacidn respectiva, inclu-
vendo las correspondientes a la reinversidén o capi-
talizacién de utilidades o de cualguier otro con-

cepto que integre el capital contable de la misma.
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DETERMINACION DEL CAPITAL CONTABLE POR ACCION
ACTUALIZADO

CAPITAL CONTABLE ACTUALIZADO CONFORME A PRINCIPIOS
DE CONTABILIDAD

ENTRE:

TOTAL DE ACCIONES DE LA PERSONA MORAL A LA FECHA DE
LA ENAJENACION

IGUAL:

CAPITAL CONTABLE POR ACCION ACTUALIZADO

Cabe sefialar que en el caso de gue el estado de po-
sicidén financiera no este actualizado conforme a
principios de contabilidad, la actualizacidn del
capital contable se obtendrid aplicando lo estable-
cido en el articulo 143 del Reglamento de la Ley
del ISR, el cual sefiala que el capital contable se
actualizari adiciondndole el monto de la actualiza-
cién de sus activos fijos, gastos y cargos diferi-
dos, terrenos e inventarios, asi como el valor de
las acciones propiedad del contribuyente gue hayan
sido emitidas por personas morales residentes en

México.
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DET! X, C IO DE. IT. CONT. 2 9 ACTUALTX
CUANDO

NO _SE APLTIQUEN PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

CAPITAL CONTABLE
MAS :
MONTO DE LA ACTUALIZACION DE:
ACTIVOS FIJOS
GASTOS ¥ CARGOS DIFERIDOS
TERRENOS
INVENTARIOS
MAS : .
VALOR DE LAS ACCIONES PROPIEDAD DEL CONTRIBUYENTE
IGUAL:

CAPITAL CONTABLE ACTUALIZADO

El monto de la actualizacién se obtendr&a restando
del valor de los activeos actualizados antes sefiala-

dos el valor de los mismos sin actualizar.

La actualizacién de dichos activos se efectuari
conforme al procedimiento establecido por el arti-
culo 3 de la Ley TIA, considerando como el mes mas

reciente del periodo de actualizacién, el gque co-
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rresponda a la fecha en cue se efectie la enajena-
cidén de las acciones.

En el caso de las acciones propiedad del contribu-

vYente qgue hayan sido emitidas por personas morales

residentes en México, su valor se determinari a

través del método de participacidn,

segyin los prin-
cipios de

contabilidad generalmente aceptados, a

excepcidén de los casos en gque el contribuyente po-

sea mencs del 10% del capital social de la emisora

de dichas acciones, en cuyoc caso el valor serd el

costo promedio por accidn a que se refieren los ar-

ticulos 19 y 19-A de la Ley, actualizado por el pe-

riodo comprendido entre la fecha en que se hubiere
determinado la dltima enajenacién y en la que se
actualiza el capital en los términos antes citados,

multiplicado por el nimero de acciones que tenga el
contribuyente.

Cabe gefialar que conforme a lo sefialado por el ar-

ticulo 25 de la Ley del ISR, las pérdidas que se
puedan deducir no excederan del monto de las ganan-
cias que,

en sSu caso, oObtenga el mismo contribuyen-

te en la enajenaciédn de acciones u otros titulos

valor cuyo rendimiento no sea interés en los térmi-
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nos del articulo 7-A de dicha Ley, en el misasmo

ejercicio o en los cinco siguientes.

Dichas pérdidas se actualizaxin por el periodo com-
prendido desde el mes en que ocurrieron hasta el

mes del cierre del ejercicio. La parte de las pér-

didas que no se deduzcan en un ejercicio, se actua-

lizaran por el periodo comprendido desde el mes del
cierre del-ejercicio en que se actualizd por dltima
vez y hasta el dltimo mes del ejercicio inmediato

anterior al ejercicio gue se deducira.

4.2, Por Personas Fisicas

El tratamiento fiscal de la ganancia en la enajena-
cién de acciones que obtengan las personas fisicas,
varia en funecidén si las acciones enajenadas se con-
sideran colocadas entre el gran pliblico inversio-

nista, asi como si la enajenacién se realiza a tra-

vés de Bolsa o fuera de ésta.

Los ingresos que obtengan las pexsonas fisicas con

motivo de la enajenacidn de acciocones u otros titu-

los valor gque se realicen a través de Bolsa de Va-

lores autorizada o mercados de amplia bursatilidad
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que determine la SHCP en reglas generales gue al

efecto expida, y siempre que dichos titulos sean de

los que se cologuen entre el gran pidblico inversio-

nista conforme a dichas reglas generales, se consi-

deran exentos en los términos del articulo 77 frac-
cién XVI de la Ley del ISR.

Se consideran acciones colocadas entre el gran pa-

blico inversionista, en los términos de la Regla

133 de la Resolucidén Miscel&nea, las acciones in-

cluidas en la lista que al efecto publicé la SHCP

en el anexo 26 de dicha resoluciédn.

En el caso de que las acciones dejen de ser consi-

deradas de las gue se colocan entre el gran pliblico

inversionista, no se pagarad el impuesto, cuando di-

chas acciones se enajenen inclusive fuera de Bolsa
de Valores, siempre que a la fecha de adguisicidén

por el enajenante hubieran tenido tal caracter.

A la enajenacién de acciones. que no sean de las
gue se colocan entre el gran publico inversionista,

se le dar& el tratamiento que a continuacidn se se-
fiala:

En primer término se debera conocer la ganancia por
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enajenacién de acciones, la cual conforme al arti-
culo 96 de la Ley del ISR resulta de la diferencia
entre el precio de venta de las acciones y el costo
fiscal ajustado gque les corresponda, determinado en
los términos del articulo 99 de la Ley del ISR, re-
lacionado con el articulo 19 de la propia Ley (véa-
se el Capitulo II del presente).

Una vez gque se conoce la ganancia obtenida por la
enajenacién de las acciones, en los términos de di-
cho articulo, el impuesto anual correspondiente se
calculard como sigue:

1. La ganancia se dividird entre el numero de arlfios
transcurrideos entre la fecha de adqguisicidén y la

de enajenacién, sin exceder de 20 afios.

2. El resultado gque se obtenga conforme a lo ante-
rior serd la parte de la ganancia gue se sumaréi
a los demads ingresos acumulables del afio de ca-
lendario de que se trate y se calculard, en los
términos del Titulo IV de la Ley del ISR, el im-
puesto correspondiente a los ingresos acumula-
bles.
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3.

La parte de la ganancia nc acumulable se multi-
plicarid porxr la tasa de impuesto que se obtenga
conforme al siguiente parrafo. El impuesto que
resulte se sumard al calculado conforme al punto
2 anterior.

El contribuyente podra optar por calcular la tasa a

que se refiere el parrafo gque antecede,

conforme a

lo dispuesto en cualquiera de los dos incisos si-
guientes:

b.

Se aplicarid la tarifa que resulte conforme al
articulo 141 de la Ley del ISR a la totalidad de
los ingresos acumulables obtenidos en el afio en
que se realizd la enajenacidn, disminuidos por
las deducciones autorizadas por la propia ley,
excepto las deducciones personales por concepto
de honorarios médicos, gastos funerales y dona-
tivos a gque hacen referencia las fracciones ITI,
ITI y IV respectivamente, del articulo 140 de la
citada Ley. El resultado asi obtenide se dividi-
r4 entre la cantidad a la gque se le aplicé la

tarifa y el cociente serd la tasa.

La tasa promedio que resulte de sumar las tasas

calculadas conforme a lo previsto en el inciso
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anterior por los Gltimos cinco ejercicios, in-
cluido aguel en el gque se realizd la enajena-

cién, dividida entre cinco.

Cuando no se hubieran obtenido ingresos acumula-
bles en los cuatro ejercicios previos a aquel en
que se realice la enajenacién, se podrd determi-
nar la tasa promedio a gque se refiere el parrafo
anterior con el impuesto que hubiese tenido que
pagar de haber acumuladeo en cada ejercicio la
parte de la ganancia por la enajenacidén de bie-

nes a que se refiere el punto 1 anterior.

A continuacién se ejemplifica el procedimiento an-

tes descrito:
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Nimero de acciones de las que es
propiecario el contribuyente de
la wmisma persona moral .

‘.\.lBOQ
Acciones enajenadas 1,800
Precio de venta 82 00

Costo promedioc poxr acciédn $31 06237
(véase pagina 32)

Fecha de enajenacidén

ril =1
Otros ingresos acumulables del afio 19 SQ0
Fechag de adguisjicién de las acciones:
Rerfodos
Febrero 15, 1992 Aportacién
inicial
1 Diciembre 15, 1993 Capitalizacién
de utilidaddes
2 Mayo 1S5, 1594

Aportacidn de

capical
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Coémputo de los perfodos y participacién en el capi-
tal :

Nimero de acciones

Partici -
Perfodog FPechas Emitidas pacisdn k3
2 Del 15 de febrero 21,000 300 30
de 1992 al 14 de
diciembre de 1993
2 Del 15 de diciem- 3,000 900 30
bre de 1993 al 14
de mayo de 1994
3 Del 15 de mayo de 4,500 1,800 40

19984 al 11 de
abril de 1996
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I. Determinacidén del ingreso obtenido por accién:

Precio de venta $82,800
Entre:
Acciones enajenadas 1,800
Igual:
Ingreso obtenido por accidn $4a6

1. Dete nacidén la ganancia obtenida por ac-
cidn;

Ingreso obtenido por accidn $46

Menos:

Costo promedio por accidén $31.06237

Igual:

Ganancia obtenida por accidén . 937
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te _de acciones:

Fecha de
adgquisicisn

Febrexo 92
Diciembre 93
Mayo 94

Nimero de
acciones

300
600
900

Ganancia
obtenida
por accidn

$14.93763
14.93763
14.93763

Ganancia por enajenacidén de acciones

Ganancia
obtenida
por
paquate

$4,481
8,963

13,444

$26,888

Ganancia
obtenida
POr pPaquete
de scciones

4,481

8,963

13,444
Total

Afios

transcurridos
entre la fecha
de adquisicidn
Y enajenacién
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Ganancia
acumulable
a los demés
;ngr.!ol

$1,120
4,481

13,444

$19,045



Iv. te naci del 1, o del etercicio:

Otros ingresos acumulables del afio

$190, 500
MAasS :
Ingresos acumulables por venta de acciones 19,045
Igual:
Total de ingresos acumulables $209,545
Menos:
.Limite inferiorx 118,566
Igual:

Excedente sobre el limite inferior $90,979
Porx:

Porciento para aplicarse sobre el
excedente del limite inferior 35%
Igual:

Impuesto marginal $31,843
Mas:

Cuota f£ija 33,669
Igual:

ISR del ejercicioc

$65,512
Menos :
Subsidio acreditable 15,921
Crédito general 644
Igual:

ISR neto del ejercicio $48,947
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Ganancia obtenida en enajenacidén de

acciones

Menos:

Ganancia gque se sumd a los demdas ingresos
del ejerciecio

Igual:

Parte no acumulable de los ingresos

ISR determinado

Entre:

Total de ingresos acumulables
Igual:

Tasa de impuesto
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$26,888

19,045

£7.843

$65,512

209,545
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VII. Determinacién del ISR sobre la parte de los

ingrescs no acumulables:

Ingresos no acumulables $7,843
Por:

Tasa de impuesto 0.312639
Igual:

ISR sobre los ingresos no acumulables $2,452

VIII. Determinacisén del ISR _ total del ejercicio:

ISR correspondiente a los ingresos

acumulabkles del ejercicio $48,947
Mas:

ISR correspondiente a los ingresos no

acumulables del ejercicio 2,452
Igual:

ISR total del ejercicio £51,399

En el caso de que los contribuyentes sufran pérdi-
das en la enajenacidén de acciones, de acuerdo con
el articulo 97-A de la Ley del ISR, las mismas se

podrin disminuir en el afico de calendario de que se
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trate o en los tres siguientes, conforme a lo dis-
puesto en el articulo 97-A de dicha Ley, siempre

que la pérdida determinada cumpla con los regquisi-
tos establecidos en el articulo 31 del Reglamento

de la Ley del ISR (Véase punto 4.1. anterior).

Las pérdidas obtenidas, conforme al articulo 97-A
de la Ley del ISR, se disminuirdn conforme a lo

siguiente:

1. La pérdida obtenida se divide entre el numero de
afios transcurridos entre la fecha de adquisicidén
v la de enajenacidn del bien de que se trate;
cuando el ntmero de afios exceda de diez, sola-
mente se considerarin diez afios. El resultado
que se obtenga serxrad la parte de la pérdida que
podra disminuirse de la ganancia gue, en su ca-
s0, se obtenga por la enajenacidén de otros bie-
nes en el afio de calendario, de los demAs ingre-
sos gue el contribuyente deba acumular en la de-
claracidén anual de ese mismo afio © de la ganan-
cia por enajenacidn de bienes gque se obtenga en

los siguientes tres afios de calendario.

Cabe sefialar gque dicha deduccién se deber& hacexr

despues de efectuar, en su caso, las deducciones
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2.

corxespondientes al capitulo III del Titulo IV

de dicha Ley ({(Articule 117 del Reglamento de la
Ley del ISR).

La parte de la pérdida no disminuida conforme a
lo anterior se maltiplica por la tasa de impues-
to que corresponda al contribuyente en el afio de
calendario en que se sufra la pérdida; cuando en
la declaracidn de dicho afio no resulte impuesto
se consideraria la tasa corresbcndience al afio de
calendarioc siguiente en que resulte impuesto,
s8in exceder de tres. El resultado gue se obtenga
conforme a este parrafo, podra acreditarse en
los afios de calendario a que se refiere el punto
1 anterior, conéra la cantidad gue resulte de
aplicar la tasa de impuesto correspondiente al
afio de gque se trate al total de la ganancia porx

la enajenacién de bkienes que se obtenga en el
mismo afio.

L.a tasa antes referida se calculara dividiendo

el impuesto gue hubiera correspondido al contri-
buyente en la declaraciédn anual de gue se trate,
entre la cantidad a la cual se le aplicd la ta-

rifa del articulo 141 de la Ley del ISR para ob-
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tener dicho impuesto; el cociente se multiplica
pPer 100 y el producto se expresa en porciento.

Cuando el contribuyente en un afic de calendario no
deduzca la parte de la pérdida a gque se refiere el

punto 1 o no efectie el acreditamiento a que se re-

fiere el punto 2 anterior, pudiéndolo haber hecho,
perderid el derecho a hacerlo en afios posteriores

hasta por la cantidad en que pudo haberlo hecho.

Es importante destacar qgue en el caso de las accio-

nes gque se colocan entre el gran pidblico inversio-
nista, la pérdida que se sufra por su enajenacidn
no serid deducible para efectos del ISR,

en los téxr-
minos del articulo 137 fraccidn XII de ia Ley.

A continuacidén se sefialan algunos aspectos adicio-

nales que deben considerarse en la determinacién de
la ganancia obtenida por personas fisicas en la
enajenacidn de acciones:

1. En el caso de gue las acciones que se enajenan

hayan sido adgquiridas por herencia,

legado o do-

nacién, se considerxara come costo promedioc por

accidédn, el gque haya pagado el autor de la suce-
sién o el donante, Yy como fecha de adquisicién,
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4.

la gque hubiere correspondido a estos dltimos.
Cuando a su vez el autor de la sucesidén o el do-
nante hubiera adquirido dichas acciones a titu-

lo gratuito, se aplicara la misma regla.

Tratindose de la donacién por la gque se haya pa-
gado el ISR, se considerara como costo promedio
por accidén, el valor de avalio que haya servido
para calcular dicho impuesto y como fecha de ad-
quisicién aquella en que se pago el impuesto

mencionado.

En el caso de fusién o escigsidédn de sociedades,
considerarin como costo comprobado de adguisi-
cién de las acciones emitidas como consecuencia
de la fusidén o escisidn, el costo promedio por
accidédn que correspondid a las acciones de las
sociedades fusionadas o escindente, al momento

de la fusidén o escisidn.

Tratindose de la enajenacién de acciones, el ar-
ticulo 103 del multicitado ordenamiento estable-
ce que el adguirente retendrid del monto total de
la operacidn el 20%, el cual se considerarid como

pago provisional a cuenta del impuesto anual.
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Asimismo, el adquirente podr& efectuar una re-
tenciédn menor siempre ¥y cuando se dictamineae la
operacidén relativa por contador publico regis-
trado, y se cumplan con los requisitos sefiala-
dos en el articulo 126 del Reglamento de la Ley
del ISR.

El retenedor darid al enajenante constancia de la
retencién y este acompafiard una copia de la mis-

ma al presentar su declaracién anual.

impuesto y pago

En este caso, al igual que en las personas fisicas,
el tratamienteo f£iscal en enajenaciédn de acciones

varia segin se trate de acciones gue se consideran
colocadas entre el gran plblico inversionista, o no

colocadas.

En el caso de la ganancia obtenida por la enajena-
cidén de acciones que se consideren colocadas entre
el gran publico inversionista, si dicha enajenacidn
se realiza a través de Bolsa de Valores autorizada

© mercados de amplia bursatilidad, se considera el
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ingreso exento en los términos del articulo 151 pé&a-

rrafo 8o. de la Ley-del ISR.

Lo anterior es con independencia de gue la adgquisi-
cién de las acciones que Se enajenen, se haya rea-

lizadeo a través de Bolsa de Valores o fuera de es-

ta.

Cuando las acciones dejen de ser consideradas de
las que se colocan entre el gran puiblico inversio-
nista, no se pagara el impuesto cuando dichas ac-
ciones -se enajenen, siempre que a la fecha de ad-
quisgicifn por el enajenante se hubjeran colocado
entre el gran plblico inversionista y hayan sido

publicadas poxr la SHCP en el DOF.

En el caso de la enajenacidén de acciones gue no se
consideren colocadas entre el gran piblico inver-
sionista, causard el ISR a la tasa del 20% aplicado
sobre el monto total de la operacidn, sin deduccidn
alguna.

El 20% del ISR serid retenido por el adquirente, en
casco de gque este sea residente en México o residen-
te en el extranjero con establecimiento permanente

en México, y tendri el caricter de definitivo.

69



En caso de gque el adguirente no se ubique en el su-
puesto del pirrafo anterior, el contribuyente ente-
rard el impuesto correspondiente mediante declara-
cidn dentro de los guince dias siguientes a la ob-

tencidén del ingreso.

En el caso de gque el contribuyente tenga represen-
tante en México, en los términos del articulo 160
de la Ley del ISR, optativamente podri determinar y
enterar el impuesto correspondiente conforme a lo

siguiente:

1. El1 impuesto serid el 30% de la ganancia obtenida,
determinada conforme a las disposiciones aplica-
bles a las personas fisicas, sin deducir las
pérdidas a gque se refiere el Gltimo pérrafo del

articulo 57 de la Ley del ISR.

2. El representante calculard el impuesto ¥y lo en-
terard en la oficina autorizada gue corresponda
a su domicilio dentro de los guince dias si-

guientes a la obtencidén del ingreso.
Egta opcién solo se puede ejercer cuando el enaje-
nante de los titulos resida en un pais en el qgque el

ISR, gue en su caso hubiere resultado a su cargo
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por la ganancia que se hubiere obtenido, como si se

craéara de su Gnico ingreso, sea igual o superior
al 70% del impuesto que se hubiera causado en
México de haber sido percibidos dichos ingresos por

una persona meral residente en el pais.

Los contribuyentes que ejerzan dicha opcién deberan

presentar un dictamen formulado por contador publi-

co registrado ante las autoridades fiscales confor-

me a lo dispuesto por el articulo 126 del Reglamen-

to de la Ley del ISR,
mo

salvo lo sefialado en el dlti-

parrafo de dicho articulo ¥y en lo que respecta
al aviso para presentar dicho dictamen, gque deberéa
estar firmado por el representante del contribuyen-
te, y seri presentado ante la autoridad fiscal fe-
deral competente gue corresponda a su domicilio

fiscal, dentro de los 15 dias siguientes a la pre-

sentacién de la declaracidédn respectiva.

El dictamen deberi entregarse a la citada autori-
dad, dentro de los 30 dias siguientes a aquel en
gque se presentd o debid haberse presentado la de-
claracién del ISR por la enajenacién de gque se tra-
ta.



En dicho dictamen se debera indicar gue el célculo
del impuesto esti de acuerdo con las disposiciones

fiscales.
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SAPITULO V GCAGO PRACTICO

I. Para ejemplificar de manera mas clara la forma
en que se determina el costo fiscal de las ac-

ciones a continuacién se desarrolla un caso

prictico:
Supusstos:
Fechas de adguisicién v enajenaciénm de las acgio-
nes:
Rexiodos
Febrerxo 10, 1970 Aportacidn
inicial
1 Diciembre 15, 1985 Compra
2 Mayo 15, 1990 Capitalizacidn
de utilidades
3 Abril 30, 1996 Enajenacidn
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articipacién_en el ¢ i

[@<1 los r do
£al:
Mimero de accionss
Parcici-
Pericodos Zechas Bmitvidas pacidn 5
1 Del 10 de febrero 2,000 200 10
de 1970 al 14 de
diciembre de 198S
2 Del 15 de diciem- 5,000 800 16
bre de 1985 al 14
de mayo de 1930
8,000 1,280 16

3 Del 15 de mayo de
1950 al 30 de
abril de 1996
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Determinacifn del costo comprobado de sdquisicién actyalizedo de les acciones:

Costo
Pecha de Wimezo comprobado Costo
adquisicién de de comprobado mee Factor
de las acciones adquisicién de INFC fachs de de
—acclones = adguiridas por accidn  adquisicién abril, 1936 adquisicin actuslizacién
10/02/70 200 §20 $4,000  174.845 0.085 2,057,0000
15/12/85 600 60 36,000  174.845 5,340 32,7425
15/05/90 480 0 (1) 0 174.845 58.242 3,0020
1,280

{1) Conforme a lo seflalado por el articulo 19-A de la Ley del ISR, se considera
que no tienen costo comprobado de adquisicién, las acciones obtenidas por el
contribuyente por capitalizaciones de utilidades u otras partidas integrantes

del capital contable,

15

Costo
comprobado

de
adquisicién
actualizado

§8,228,000
1,178,730
0

$9,406,730



Reterminacidn de 1o COPIN actusliteds o ebril de 1006

INDC Tactor
CUPIN diciembrs ﬂltho s curny
Biercicio histérica 1908 del ejercicio actualizacisn  sctuslizads

1975 $12,520 43,181 0.159 271.5786 $3,400,164
1976 32,850 43,161 0.203 212,7142 6,987,661
1977 59,060 43.101 0.245 176.2489 10,409,260
1978 0 43,181 0.284 152.0457 0
1979 0 43,181 0.4} 126.6304 0
1980 152,500 43.181 0.443 97.4740 14,864,785
1981 310,000 43,10) 0.570 75,7561 23,484,391
1982 120,500 1.1 38,1120 4,592,49
1983 118,450 43.18) 2.049 21.0741 2,496,22
1984 18,320 43.18) 3.261 13.2416 42,58
1985 15,000 43.18 5,340 8.0863 121,295
1986 525,420 43,181 10.986 31,9308 2,065,161
1987 238,000 43.181 28.473 1.5165 360,527
1988 0 43,181 43.181 1.0000
TOTAL 1,602,620 $69,024, 956
————— E———
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Doterninacién de_lg CUPIN actualizade a abri] de 1996

CURIN
—Riercjeio |

1975 a 1988 $69,024,956
1989 850,425
CUFIN al 31/12/89

1975 a 1989 $83,466, 394
1930 )]

CUFIN al 31/12/90

1975 a 1990 §108,447,886

1891
CUFIN al 31/12/91

1975 a 1991 sxzs,szg,zqg

CUFIN al 31/12/82 '

1975 a 1992 5145,439,918

CUFIN al 31/12/93

1975 a 1993 $157,075,109

,545,21

CUFIN al 31/12/94

1975 a 1994 $171,694,116
1995

CUFIN al 31/12/95

1975 a 1995 $260,906,379
TOTAL

mep . mee
iltino mes iltimo mes
ejercicio ejercicio

tua

51.687 43.181
67,157 51,687
79.7713 67,157
84.303 79.779
96.455 89.303
103,257 96.455
156.915 103.257
174.845 156.915

”

Tactor

1.1969

1.2993

1.1879

1.1193

1.0800

1.0705

1.5196

1.1142

cor
—actualinede

$62,615,969
850,425
83,466,394
$108,447,886
0
JFTIRTYATT
$126,825, 244

$144,194,096

$157,075,109
707

$168,148,904

$260,906,379

3230, 701 8e7]



CUTIN
actualizads a
Bjercicio diciembre 1988

$,400,164
6,937,651
10,409,260
0

0
14,864,785
23,484,391

92,496
2,496,227
242,586

§66,477,571

1t

NPC

I
abr;

11
1996

198

78

I
dltd

t
NCP Pactor
0 M COTIN
del ejercicio actuslizscién _actualizads
43.181 4.0491 §13,767,604
43.181 4.0491 28,293,740
43.181 4.0491 42,148,135
41.181 4.0491 0
431,181 4.0491 0
43.161 4.0491 60,149,001
43,181 4.0491 95,090,648
43.181 4.0491 18,595,476
43.161 4.0491 10,107,473
43.181 4.0491 982,255
§269,174,332



Determinacién de la CUPIN de diciembre de 1989 actualizada s ebril de 1996

CUrIN
Rigrcicio historica

1975 a 1988 $69,024, 956
1989 .42

CUFIN al 31/12/89

1975 a 1989 $83,466,394

TOTAL

INCP INCP
iltimo mes iltimo mes Pactor
ejercicio sjercicio de curin
ctuplizacién __anterior = actyslimaciée _actualizads
51.687 43.181 1.1969 $82,615,969
8
174.845

9

51.607 33827  _$282,341,772
W RINIE



Jm& _M_ _m___ V:Eigciun ;w Vlﬂécibn "E“. D“gr‘lcltl

0 $290,701,887 5290,701,887 8,000 $36,337.73592 200 $7,267,547
2 $269,174,332 280,701,887 21,527,555 8,000 2,690.94441 600 1,614,567
3 202,341,772 290,701,887 8,360,115 8,000 1,045,01437 480 501,607

1,280 $3,383,721

——t—t——. S ————,
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ra_detersinar 1a diferencia de CUFIN & sumar al costo comprobado ds isicidn
1a 131 de 1a Resolucidn Miscelineas

Procedimients
actualizado de_las acciones conforws al procedimiento de 1a R

l nihtuc [

i B e e _“.’éi%f“_uiiikﬁ. ;fé'qfﬁ%.;

2,000 134,587.16603

0 $269,174,332 269,174,332
2 $269,174,332 282,341,772 13,167,440 5,000 2,633.48806 800 2,106,790
3 202,341,772 290,701, 887 8,360,115 8,000 1,045.01437 1,280 1,337,618
$290,701,887 $30,161,842
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Costo comprobado de adquisicidn

actualizado de las acciones $9,406,730

Més:

Diferencia en CUFIN 9,383,721
Igual:

Monto original ajustado de las

acciones $18,.790,451

Determinacién del monto original gjustado de las
cecione considerande @l proce ento gefialado en

olucisdn K 1énea) s

Costo comprobado de adquisicién

actualizado de las acciones $9,406,730
M&s:

Diferencia en CUFIN 30,361,842
Igual:

Monto original ajustado de las

acciones 7 S7
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Sn 1l cos r acc >

Procedimiento Procedimiento

Ley Miscelsn
Monto original ajus-
tado de las acciones $18,790,451 $39,768,572
Entre:
NGmero de accicones a
la fecha de enajena- 1,280 1,280
cidén
Igual:
Costo promedio por 14 o $£31 ,.069
accién
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II. Considerando los siguientes supuestos, asi como
el resultado obtenido en el caso anterior, a
continuacién se desarrolla un caso practico de
la determinacién de la ganancia obtenida en

enajenacién de acciones por personas morales:

tos:

NGmero de acciones de las que es
propietario el contribuyente de

la misma persona moral 1,280
Acciones enajenadas 1,380
Precio de venta por accidén $52,000
Costo promedio por accidédn $31,069

aa



[ 1 cid:
ciones:

Ingreso obtenido por accidn $52,000
Menos :

Costo promedio por accidn 31,069
Igual:

Ganancia obtenida por accidn $20,931
Por:

Acciones enajenadas: 1,280
Igual:

Ganancia por enajenacidén de

acciones: $26,.791,680
{Importe gque debera considerarse

como un ingreso acumulable. por

parte de la persona moral que

enajend las acciones)

IIXI. A continuacidén se desarroclla un caso practico
donde se muestra la forma en que se determina
la ganancia en enajenacién de acciones obtenida
por personas fisicas, considerando los resulta-
dos determinados en el primer caso de este ca-

pitulo y los siguientes supuestos:
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Supuestos:

Nimero de acciones de las que es
propietario el contribuyente de
la misma persona moral

280
Acciones enajenadas 1,280
Precio de wventa por accidn £52.,.000
Costo promedio por accidn: §21,069
Otros ingresos acumulables del afio: £892 ,.550
Det cién de la nanci obt. a Dor mccidn:
Ingreso obtenido por accidén $52,000
Menos :

Costo promedio por accién 31,069
Igual:
Ganancia obtenida por accidn $20.,9323



Ganancia
recha de Ndmero de ocbtenida
adquisicisn acsiones or -]
Febrero 70 200 520,931
Diciembre 85 600 20,931
Mayo SO 480 20,931

Ganancia por enajenacién de acciones

Determinacidén d

demiés ingresos

Ganancia
obtenida
por pagquete
de acciones

$4,186,200

12,558,600

10,046,880
Total

ananci o -

al - el afico:

Afios
transcurridos
entre la fecha
de adguisicién
¥ _snajenacidn

20

10
5

87

n

Ganancia
obtenida
por
Pagquete

$4,186,2C0

12,558,600

10,046,880

$26,.791 . 680

arf a_lo

Ganancia
acumulable
a los demis
ingregos

$209,310
1,255,860

2,009,376

$3.473,.546



{-F ¥-7 1 4 to de

Otros ingresos acumulables del afio
Mas:

Ingresos acumulables por venta de
acciones

Igual:

Total de ingresos acumulables
Menos:

Limite inferioxr

Igual:

Excedente sobre el limite inferior
Porx:

Porciento para aplicarse sobre el
excedente del limite inferior

Igual:

Impuesto marginal
Md&s:

Cuocta f£ija

Igual:

ISR del ejercicio
Menos:

Subsidio acreditable
Crédito general
Igual:

ISR neto del ejercicio

=3-

re

os

$8%92,550

3,474,546
$4,367,096
118,566

4,248,530

35%
1,486,985
33,669
1,520,654

15,921
644

21,204,092



nac de 1 1

Ganancia obtenida en enajenacidn
de acciones $26,791,680
Menos:

Ganancia gque se sumé a los demas
ingresos del ejercicio

Igual:

3,474,546

Parte no acumulable de los ingresos

223237233

- to

ISR determinado 51,520,654

Entre:

Total de ingresos acumulables
Igual:

4,367,096

Tasa de impuesto

2.248207
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op no cumulables:

Ingresos no acumulables 523,317,134
Por:

Tasa de impuesto

0.348207
Igual:

ISR sobre los ingresos no acumulables

$8.3322.392

cisn_ A R_tota 1l e cic ]

ISR correspondiente a los ingresos
acumulables del ejercicio

$1,504,089
MAs:

ISR correspondiente a los ingresos
no acumulables del ejercicio

8,115,189
Igual:

ISR total del ejercicio $2.623.278
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CONCLUSIONES

Con la reforma fiscal para 1996 se reestructurd el
método para calcular ei costo promedio por accidn,
en caso de su enajenacidén, para basarse sé&lo en la
CUFIN, excepto por las sociedades de inversidn co-
munes ¥y las que hayan estado sujetas a bases espe-

ciales de tributacidén.

Este nuevo sistema ofrece como ventaja la simplifi-
cacién en el cidlculo del costo promedio por accidn,
asi como la eliminacién del efecto de resta de las
pérdidas fiscales (cabe recordar gue para determi-
nar la CUFIN se considera, entre otros elementos

para su determinacién, el resultado fiscal determi-
nado en cada ejercicio y no las utilidades o pérdi-
dag fiscales que se consideraban en el cidlculo del

costo promedio por accidén).

Un efecto que podria tener importancia en dicho
cilculo, seria la inclusién de log gastos no dedu-
cibles, ya que con el procedimiento vigente hasta
1995 no se inclufan dichos gastos (de 1975 a 1989) ;
Bs8in embargo, bajo el procedimiento para la determi-

nacién de la CUFIN si se incluyen.
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Otro aspecto que se deberi tener presente, es en
cuanto al procedimiento existente en la Resolucidn
Misceldnea para determinar las diferencias de
CUFINES, ya gue en relacién con el procedimiento de
Ley se pueden determinar diferencias muy importan-
tes, por lo cual seri necesario en todos los casos
procedexr al ecdlculo aplicando las dos alternativas,

para definir cual es la mids Sptima.

Derivado de que el procedimiento para determinar el
costo promedio por accidén es reciente, se deberia
tener una visién muy abierta en cuanto a los pro-
blemas particulares gue se puedan presentar en su
cdlculo, para poder definir criterios y proceder de
una forma razonable, apegado a las disposiciones

fiscales, a su determinacién.
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