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INTRODUCCION

La Socivdad Andrnima es la forma de orgamzacidn que ha sido
adoptada por la gran maxyeria de los empresartos mexicanos, porque sus
caracterisncas la haccen ruls operante gue otras personas morales en el
medio empresarial moderno.

Anualmente los accronistas de las Sociedades Andnimas se renuncn
segtn lo marca nucstra legnslacion mercannl en asamblea ordinaria; para
de ester formie discutir los resuliedos obremidos en el ciercicio. Cuarndo como
resultado se rrene ura utthidad cs derecho de los acciomsras desrrrbutrle
entre si.

En este estudio se analizardn las wmplicaciones gque en ¢f aspecto

conradle, financiero v fiscal se tienen e ol momenro de decrerr dividend.

Se considerardn las Cireunsrancias en que es convemente de acierdo a
la situacion econorca de la empresa retirar uttlidades: debrdo a que en
muchas ocasiones ¢s mejor tomar opcrones distintas del refiro en forma de
gfectivo para dar mavor apoyo a las operaciones del ente ccononnco de gue
se trate sobre rodo cn los primeros anos de vida de una socicdad. De és

manera 5S¢ pormulc N mayor avance Ia Cmnpresa, lo qgue e rad oo

consccuencia mayores ganancias a los accronistes sin que por oflo se Glter s
la solidez econdnuca de la rmusma

Se explicara la diferencia cntre unlidad contable y unlidad fiscal asi
como la conformaciidn de la unlidad nora a distribuir entre los aociomsias
debido a que la unlidad dol cperc:cio se ve disninuada por concepies wiles
como la Participacion de los Trabujadores en las LUtihdades v ol Impucsco
Sobre la Renta a que es swyeta la distribucion de dividendos. En riuestro

estudio serd en éste ultimo concepro en ol que se hagd mayor iuncagnd




CAPITULG 1

INTRODUCCION AL ESTUDIO DE LOS
DIVIDENDOS



1.1 Clasificaciin de las Socieduades Mercanriles
1. 1.1 Concepto de organismo mercantil.

Un organizmo mercarntil es un sujero de derecho dotado de urna
personalidad juridica distinta Jde las personas fisicas que la forman. De
la misma manera que las persornas fisteas tienen una responsabiliddad
Juridica que se identifica al consuiordareeles come sigetos de derechos v
deberes.

Las Socicdades Mercantiles constiticoen una entidad juridica
independicnte de los socios para todos sus actos v contratos. £En
consecrencia, la saci 1 eiercita sus dercchos v contrae obligaciones
a través de sus legitimos reprosentantes

1.1.2 Clasificacion legal

Nuestra Legislecidn Mercannl recoroce en su articulo primero
seis fipos de Sociedades VMercanniles.

@ SOCIELAL LN HWOPERE COLECTID

e SOCIEL D EN COMTANDITA SINIFLE

e SOCIEORD OE REZF ONIEILIDAD LITTTTAUH
@ JSC/CLAO HIVONITA

e SSCIELND EN COMTHMNUITH FOR ACCICIHES
e SOC/EoHD COOFERATIVA

Lo que distingue esencialmente a los varios tupos de Socredades
estriba principalmente on el grado de responsabilidad de fos socios
respecto a la socredad Joe que se trate.

Pura éste estudio se analizara la Jdistribrcion de dividendos
respecto a la Socredad Andnuna. reconoctda vn da tracoion IV del
articulo primero de la Loy General de Sociedades Mercanntles. Serd
éste nipo de organizacion en el que se Ease éste estudio debido a que



tiene caracteristicas que la hacen mds operante que ofras personas
morales en el medio empresarial moderne ofreciendo entre otras. las
siguientes ventajas:

*La responsabilidad de los accronistas se limita al monto de sus
aportaciones . Esto significa que en caso de peérdida toral del
patrimonio. los accionistas soélo responden ante los acrecdores hasta
por el limite de sus aportaciones. £n cambio el empresario personc
Sisica o el inversionista en otro tipo de sociedades ante esa eventualidad
tienen responsabilidad iimuada. es dectr, respondernr con todo su
patrimonio personal de las obligaciones que hubicra adquiride la
empresa ante acreedoryes.

*La personalidad juridica de la Socicdad Anérmima es distinta a
la de sus accionistas. por o gue es usual quie una persond o wun grupo
de personas propictarias de empresas de diferentes qiros. manejen una
sociedad por cade: giro. con la veniuja de que cada entidad como sijeto
auténomo de derechos Vv obligaciones. asume sus propios riesgos por
responsabilidades ante terceros. fraccionirdose las  contingencias
dentro del grupo. £n éste caso se dice que las emprezas son filiales

*En caso de enajenacion de la unidad productiva. la propicdad
se transfiere por la simple entrega de las acciornes representativas del
capital social. lo que implica la ransrusion de todos los derechos v
obligaciones de la sociedad.

*La Sociedad subsiste con plena personalidad juridica
independientemente de los cambios que hubiera en la propicdad de las
acciones.




1.2 Generalidades de la Sociedad Ancénima
1.2.1 Concepto

“Socicdad andrima, ¢s la que existe bayo una denominacidén y se
compone exclusivamente de socros cuya obligacion se limita al pago de

sus acciones’’ tartictello 8T L. G S M ).
Se destaca en Jsta disposicion transcrita los dos principios

Jundamentales de la Sociedad Andnuma:

la no responsabilidad de los socio.

por los negocios sociales.

la division del capital social e

acciones.

1.2.2 Constritucion de una Sociedad Andnima
Para proceder a la constitucion de wuna Scoiedad Andénima se

necesita (articulo 89 L.G.S M ).

QO  DOS SOC/OS5 COITO FIUNIIO & QUE CSbA UNO SUSCRIEA WA ACCICH

FPORLOSICNOS



O LL CRPITHL SOCIRL YO DEPLERA SERTICNOR OE CINCUENTA L PLESOS
T OUL ES5TE INTEGRRMIENTE SUSCRITO.

O LEXHICIR LN DINERO LN Lrecrivo CUINDO [18805
PORCIENTO DE CILAICCION PAARDLRA LH NIILERRIO T,

£L YoINTE

O LXMILIR INTEGRALILNTE LL VILOK DE CSod ACUON QUE KATA b

FAROFRESLE ZN TODO O LN FRRTE CON LIZIES DISTINTOS HE NUIESSK/0.

La Ley General de Sociedades Mercantiles establece en su
articulo noventa: “La Sociedad Andéruma puede consttinrse por la
comparecencia ante notarto de las personas que otorguen la escriturc

social, o por suscripcior publica .

CONSTITUCION POR COMPARECENCLA ANTE NOTARIO:
En esta forma. la Sociedad Andnima se constitiyve por la
comparecencia, ante un notario publico. de las personas que ororguen.
la escritura social v esta debe contener segun lo estable la LG S A en

su articulo seis:

I Los nombres. nacionalidad s domicilio de las personas fisicas o
morales que constituyvan la sociedad:
II. El objeto de la socicdad:

LI Su razon social o denomincacion:
IV .Su duracion:

V.EI importe del capital social:

VZ.La expresion de lo que cada socio aporte en dinero o en otros
bienes: el valor atribuido a éstos y el criterio segido para su

valorizacion.
Cuando el capital sea variable. asi se expresard. indicdindose el minimo

que se fije.



VILEl domicilio de la sociedad:

VIII.La manera conforme a la cual hava de administrarse la sociedad y
las facultades de los administradores:

IX.El nombramicnto de los administradores v la designacion de los que
han de Hevar la firma social,

X La manera de hacer la distribucién de las utlidades y pérdidas entre
los micmbros de la socicdad:

XI1.E!l imporre del fondo de la reserva
XTI.Los casos en que la sociedad haya de disolverse anticipadamente: v

XIII.Las bases para practicar la liguidacion de la sociedad y el modo
de proceder a la cleccion de los liquidadores, cuando no hayan sido
desigrados anticipadamonte.

Todos los requisitos a que se reficre este articulo v las demds reglas que
se establezcan en la escritura sobre organizacion y funcionamiento de
la sociedad constituiran los estarutos de la misma.

Ademas de los requisitos arreriores debera  conterner  los
mencionados en ¢l articulo noventa y uro de la L.G.S .M.

I.La parte exhibida del capital social:

ILEl numero. valor nominal y naturaleza de las acciones en que se
divide el capital social:

IIl.La forma v térrainos en que deba pagarse la parte insoluta de las
acciones:

IV.La participacion en las utilidades concedida a los fitndadores;



V.E! nombramiento de uno o varios comisarios:

VI.Las facultades de la asamblea gencral v las condiciones para la
validez de sus deliberaciones. asi como para el ejercicio del derecho de
voto., en cuanto a las disposiciones legales pucden ser modificadas por
la voluntad de los socios

CONSTITUCION POR SUSCRIPCION PUBLICA:En la
constitucion de las Socicdades Anonimas, en esta forma. desempefan
wunt importantisicmo papel quienes orgarizan su formacion:

*FRONMCTORES T FUNLRLORES - Los promotores que levan a
cahbo los trabajos nece<arios para constiturle v gue bien puceden o no
suscribir acciones. v los findadores. que son aguellos gque concurren a
la constitucion de la socicdad suscribicndo acciones Su _funcién cs la
de contratantes en favor de terceros. y chran cn nombre propio.
asumiendo una responsabilidad iimitada por todas las operaciones que
realizarn con ¢l _fin de conxtituir una S .1

CSYSCRIFCICH LEL CIFITSL SO/ La suscripcion del capital se
swjetara a las signicntes bases con findamento en ol articudo noventa v
resde la L. G .S M

Cada suscripcion se recogera por duplicado en ejemplarcs del
programa v cosntendre.

L E! nombre. nacionalidad y domicilio del suscriptor:

ILEl numero. expresado con letras. de las acciones suscritas: su
naturaleza v valor:

r.La forma ) términos en que el suscriptor se obligue a pagar la
primera exhibicion:




IV.Cuando las acciones havan de pagarse con bienes distintos del
numerario, la determinacicén de éstos,

Vila forma de hacer la convocatoria para la asamblea general
constitutiva v las rexglas conforme a las cuales deba celebrarse:

VI.La fecha de la suscripciion: 3

VI La declaracion de que ¢l suscriptor conoce y acepta ¢l proyecto de
los estatutos

Los fundadores conservarcn en su poder un ejemplar de la
suscripcion v entregaran el duplicado al suscripror

n de

Q Los suscriptores deheran depositar. en la insttuci
crédito designada por los _fundadores las cantidades que se Aubicrcn
obligado a exhibir en ¢fectivo

O Todas las acciones deberiin quedar suscritas dentre de

término de un ano contando desde la fecha del programa. a menos que
se fije un plazo menor

Q E! acta de asamblea constituriva. asi como los estatutos de la
Soctedad. deberdan protocclizarse a efecto de proceder. previa la
inscripcion en el Registro Publico de Comercio

Q U'na ve: transcurrido el plazo de suscripcion. los suscriptores
podran retirar las cantidades que hubicren depositado . st el capital no
ha quedado integramente suscriro

1.3 Constitucion del patrimonio de una Sociedad Andnima

El capiral social de una Sociedad Anénima se divide en acciones.
en esta forma queda representada la aportacion de cada socio asi
como la proporcion en que dste gozara de la distribucion de las
utilidades.



1.3.1 Concepto de accidn

Accion. es un titulo nominativo que representa wuna porcion
determinada del capital social. que da derecho a wuna parte
proporcional en las ganancias 3y que participa en las pérdidas al soio
importe del valor que expresa

Por lo tanto. su poseedor riene un derecho patrimomal igual a la
Jraccion de capital que representa. participando de rodos los derechos
vdeberes que le son propios como socio

De la fecha en que se constituyve la Socivdad Anonima a la que se
entregan las acciones a sus titnlares. suele transcurrir un lapso mcs o
menos largo ( nunca mayor de urt allo ). por lo que es frecuenre guc se

enmregue a los soctos certificados provisionales, a los cuales se les
aplica. en términos gencrales. las dispo<iciones relativas a las acc:ones.

1.5.2 Clasificacion de¢ las acciones

LALS HCCICHES SON T/T LOS GUE AEFRESENTIN LA CONFORITHCICON
DLEL CHFITHL TCO AL CLASIT AN O IE:

/En numerario

POR S ORIGCH
n especte

10



ACCIONES EN NUMERARIO: Son las acciones de tipo comiin.
al llamarse en “numerario’” indican que han sido o van a ser cubicrtas

integramente con dinero cn efectivo.

ACCIONES EN ESPECIE: Son agquellas cuvo valor se cubre
con bienes ddistintos del numcerario. como podria ser maquinaric.
mercancias u otros similares. Las acciones ¢n especic deheran quedar
integramente exhibidas al momenro de consrituirse la Sociedad. por (o
tanto, siempre seran liberadas.

Siempre serarn nominafivas

/'

EN CYUSNTO A SV FCA T ———Negoviables

\‘..\’o negociables

Las accioncs de wuna Socicdad .Anémma  siempre  serdn
nominanvas aun traténdose de cerrificados provisionales, segun lo
marca la Loy General de Sociedades Morcantdes cn su articulo cicrto
once y ciento vemnncuarro, segundo parrafo.

En cuanto a que estas sean negociables o no, esto serd
considerado en los estaruros de la sociedad. es decir en ellos se
mencionard las condiciones en que podra llevarse a cabo la

negocracion de acciones.
/ Ordinarias

Preferentes

FPOR LOS DERLECIIOS
QUE CONFIEREN

11



ACCIONES ORDINARIAS: Estas acciones son las que
confieren a sus tenedores iguales derechos v fos mismos deberes: es

decir, sus fitulares rendran derecho sobre el capital v las utilidades.

dentro de las normas que fijan los estatiutos.
ACCIONES PREFERENTES: Cuando se habla de acciones
preferentes siempre es en relacién a las acciones ordinarias y significa
que el accionrsta preferente guarda wuna posicion privilegiada en
relacion con los derechos normales del accionista en forma general.

/ Pagaderas
\ Liberadas

FOR SYLORMA
DL FACGO

ACCIONES PAGADERAS: Son las acciones que no han sido
pagadas totalmente. permanecen en éste término mientras vence la
Secha de exhibicion, es decir antes de un aflo a partir de la creacion de
la sS4

La aplicacion de las utilidades se hace en proporcion al capital

pagado.

ACCIONES LIBERADAS: Las acciones pagaderas se convierten
en liberadas cuando se ha cubierto sue valor toral.

ACCIONES DE TESORERIA




Son las que se han emirido. con base en el capital autorizado.
pero que se encuentran pendientes de suscribir v gue se guardan en fa
caja de la sociedad para disponcr de cllas en ¢l momento oportuno

Este tipo de acciornes ticne como obyeto irlas colocando a medida
que las necesidades de la socicdad lo veyan requiricndo  Estos titulos
lidda que e vevan suscorthrendo Su
crarcdo de Sitnacion Finagnoiera

se van convirtiesndo ¢n dociones a me
valor total debe aparccer cn el
dismimaoendo el capita! social

LOS TITULOS BLFRESENTATIVOS DL L3S HCCONES DLIERRS CONTINES 2L
1QUAL  QUE LOS CIRTIFICHOOS FROVIICOPILLS LOS fIVINCHTES DATOS oC
CONFORIHDRO CON LL HATICULO TICHTO STINT I IYCOLE LGS M.

L El nombre. nacronalidad v dericilio dol aocrorsec.
IT.La denominacion. domuciito v duracion de la soc:edad:

IIl.La fecha dc la constitucion Jde la sociedad v los datos de su
inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

TV.E! importe del capital social. ! mumero total v el valor nominal de
las acciones:

St el capital se integra mediante diversas o sucesivas series de acciones,

las menciones del importe del capital sccial v del niimero de acciones,
se concretaran en cada emision, a los totales que alcancen cada una de

dichas series.

Cuando asi lo prevenga el contrato social podra omitirse el valor
nominal de las acciones. en cuyo caso se omitira rambién ¢l importe del
capital social:

ViLas exhibiciones que sobre el valor de la accion hava pagado el
accionista o la indicacion de ser liberada:



VI.La serie ¥ ntimero de la accion o del certificado provisional, con
indicacidn del niimero rotal de acciones que corresponda a Ia serie;

VIL Los derechos concedidos v las obligaciones impuestas al tenedor de
la accion y. en su caso. lus limitaciones del derecho de vaoto:

VIIL.Ia firma auwografa de los administradores que conforme al
contraro social deban suscribir el docurmernto. o bien la firm:a improsa
en facsimil de dichos admintstradores. a condicion. en este :ilrimo caso,
de que se deposite ¢l original Jde las firmas respecnvas en ol Regiseiro
Publico de Comvurcio en que se hava regrstrado la socicdad.

Las Socicdades Andnimas tendran con buase al articrulo ciento
veintiocho. un registra de acciones que contendre

LE! nombre. la nacionatidaod v ¢l Jdemicilio del accionista, » la
indicacion de las acciones que le pertenezcan. exprescaridose los
numeros, serics, clases v demss particularidades:

II.La indicacion de las exhibiciones que se ¢fecnien:

L Las transmisiones que se realicen en los términos que prescribe el
articulo 129, sefalando éster La sociedad considerard como duelto de
las acciones a quien aparezca inscrito como tal en el regiscro A4 este
efecto, la sociedad dehbera inscribir en dicho registro.a peticion de
cualquier tittdar, las transmisioncs que s¢ efoctien.

1.4 Reparto de utilidades a los accionistas

El concepto de wutilidad es utilizado para medir los éxitas v
Sracasos de el ente econdmico de que se trate v para comparar el
desemperio de sus inversiones existentes v potenciales La iniciacion de
una Sociedad Andnima tiene como objeto el lucro por lo que para la

empresa, el éxito consiste en la obtencidn de buenas wutiliddades, las

1a




cuales se transmiten en dividendos distribuibles para los socios en .
proporcion a los titulos de acciones que posee.

De la utilidad obtenida por la empresa también disfrutan de clla
los trabajadores de la sociedad cn un diez por ciento segin lo estahblece
la Ley Federal del Trabajo.

1. 4.1 Urilidad del cjercicio

La utilidad del cpercicio se refiere a los resultados favorables
obtenidos cn cl periodo actual en el que se encuentra la empresa.
Recibe éste nombre la cuenta de capital que registra la wucilidad
obtenida en ¢l periodo pero que aun no se distribuyve.

Por otro lado la unlidad del gjercicio se observa desde dos

puntos de vista:

l CONTABLE FISCAL

UTILIDRD CONTAPLLE: Se desprende de los registros y libros de
contabilidad. Es la diferencia entre ingresos y los costos y gastos en
que se incurrid dentro de el periodo de que se trate.



UTILIDAD FISCAL: Por lo regular la utilidad fiscal es mayor que la
utilidad contable, debido a que en los libros se encuentren asentados
algunos gastos que no sean deducibles de los ingresos para efectos
JSiscales. pero si para efectos internos administrativos. La utilidad fiscal
debe ser el resultado de el apego a la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
es decir lo que en ella se establezca como ingresos y como gastos
deducibles, si la diferencia resulta ser mayores ingresos estaremos

hablando de la unlidad fiscal.

1.4.2 Utilidades acumiidadas

En la cucnta que {leva é<te nombre se registran los resultados
positivos que la empresa obtiene en periodos anteriores y que por
causas tales como la falta de liquidez no ha podido ser manifestado
como dividendos decretados v pagados.

Todo lo que indica el saldo de la cuenta de utilidades
acumuladas es que la empresa ha obtenido utilidades en algunas
Jechas pasadas. sin embargo esto no indica que hava disponibilidad de
JSondos para distribuir las utilidades registradas como retenidas. yva que
debe considerarse la circunstancia de que los fondos regisirados se
pudiceron ser usados con fines de compra de propiedades o mercancias
por lo que no estan disponibles para su distribucion.

1.5 Dividendos como resultado del pago de utilidades a los accionistas

De la utilidad del ejercicio se toman las cannfidades que se
consideren necesarias para una reinversiéon adecuada y para cumplir
con disposiciones legales como es la constitucidon de la re-crva legal v
el pago de PTU, lo que resulte despuds de restar estas canndades es lo
que puede considerarse como utdidad distribuible y por tanto como
dividendos para los accionistas.



1.5.1 Concepto de dividerdos

Los dividendos son la cantidad de las wtilidades de la Sociedad
que corresponde a cada accién.

Los dividendos son distribuciones de activos que reducen las
reclamaciones de propiedad.  Los activos en  efectivo  que  se
desembolsan se derivan de operaciones rentables. la cantidad de
dividendos en ¢feccrivo decretada depende de muchos factores. el menos
importante ¢s por lo general el saldo en la cucnta de utilidades de
efercicios anteriores. la politica de dividendos e ve influenciada por la
posicion de efectivo de la empresa v las futuras necesidades de efoctive
para pagar deudas o para comprar activos adicionales gue ot
empresa v la impulsen a mayores logros.

cioren la

1.5.2 Decrcto de dividendos

Anualmente los accionistas de las Sociedades Andnimas se
reunen en asamblea ordinaria dentro de los cuatro meses siguientes al
cierre del ¢jercicio. segun lo estaélece la L G.S. M. en su articulo ciento
ochenta v urno.

En esra asamblea, entre otros puntos se analizan los resultados
del ¢jercicio, después de la aprobacion., si la empresa ha ohbtenido
utilidad. en éste momento es cuando se decide s5i se ha Jde decretar
dividendos segun sean las circunstancias en que se encuentre la
Sociedad. En ésta asamblea se decide en que forma han Jde retirar
dividendos asi como la fecha de pago a los accionistas.

Las resoluciones que se desprenden de la asamblea ordinaria
debera asentarse en ¢l libro de actas de la Sociedad v dcekerd ser
Sfirmado por el presidente v el secretario de la asamblea. asi como los
comisarios que concurran. Se agregarcin a el acta los docurmicrntos que
Justifiquen que la convocatoria se hizo en los términos que establece la
L.G.SM




Cuando por cualquier circunstancia no pudiere asenrarse el acta
de una asamblca cn ¢! libro respectivo. se protocolizara ante notario
(art. 124 ).

Cuando la torma de distribhrucion de  wtdidades se realice
c‘aplra/i:und(’ ¢t fas puemas esaresmos anie ot arenenio de Ca;’rr(.‘/ 20r
lo que fraara de ouna asamblea extracrdiaria seghin lo seftala el
articulo civerto ochenta y dos dela LG SN en base a ésta puzma ley
en el caso de sor extravrdinaria debera ser protocolizada ainte notario ¢
inscrita en ol Regiviro Puhiico de Comercio. fare 1934 3er parratior

1.3 3 Clasyficucion Jde Jdividendos

Los divideondos distribuidos por las sociedades a sus accionisias
pueden ser clasificados como sigue:

Dividendos
del supreravit

Lé[VI\DE‘\'D os /J:

Dnadendos
del capiral
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DIVIDENDOS DEL SUPLRANT:
DIITNNITEN LD £L CIPITIL CONTSLLL: Tales dividendos son

generalmente  pagados  en  gfectivo.  otros  acnuvos  pueden ser
distribuidos: o pucde darse a los acciomstas wun certificado u otro
testimorniio del saldo a su favor

I RAPECTHA AL CHPITSL CONTHELL A esta clasificacion pertenccen
los divrdendos en accrones, los enales solamente cambian una paree del
capital conmtable. del superintt a capieal social  Un dividendo en
acciones no cambia ¢l capital contahle de la empresa. simplesiente
reduce la parte dol capital contable represcmtada por of superayvit. e
igualmenice aurenca la parte del capitid conteble representada por el
capital soctal No existen coenhios en Lo wrdlidod cndividial] o que cada
derecho sobre ¢l capitad contahie

wno de fos accionistas ftene
las cuales vienen a

simplemente aurienta of mimero de las acciones
represerirar dicha unlidad,

DIVIDENLOS DEL CSFITHL: Tambidn se les lama dividendos de
liquidacion: devuelhven a los accionistas todo o parte del capital

invertido.

DIVIOENGOS OESTINGLOS A LEVCLVTA £L CIFITIL 4 Lo
ACC/IONISTHS - Esto es porque la sociedad esta suspendiendo sus
operaciones: o dividendos destinados a devolver una parte del capital a
los accionistas porque la extensiorn del negocio esta siendo reducica i
el total del capital xa no se necesita.

DEYCLYCICHES 6L CHFITHL RESULTSHTES o8 LOS FHQOS &f
DIVIDENDO.S - los cuales. aun cuando estin destinados a ser pagados del
superdvit, exceden el superavit legalmente disponible para dividendos.



1.5. 4 Registro contable de los dividendos

El registro de los dividendos en la contabilidad no es siempre el
misnto. Va que son distintas las circunstancias que se pucelden presentar.
Los directores de una socicdad pucden considerar impropio pagar

dividendos hasta la canridad toral del supceravie acumulado pergue los
Sondos producidos por la utlidad fan sids. o van a ser, usados para
otros propositos. tales comro aurionitos a la pl:
desecar reducir ¢l saldo del superdvit de modo qric ndiqu
esperarse grandes dividendos. A este fin pucder ordernar gue una parte
traspasada a wna reserva cargando wnlidaodes v
tirddo tal como Reserva para

20a. pucden por lo tanto
e grue no deben

del supercvit sca
acreditaricddo wia cuenta con alygn
aumento de maguiraria

La creacion de tal reserva no refle;a urna restriccidn legal sobre
el pago de dividerndos: es simplemoerite un medin contable p ar
que wuna parte de las wrilidades acumnladzs | awun cuando  sea
legalmente disponible para la distribucion de Jdividordos. no se wsard
con ese proposito porque pucde ser impropio desde ef punto de vista
Sinancrero. Los directores pucden en cualquier ricampo transferir el
saldo de la reserva nuevamente a las utlidades acumuladas Entre
ranto se considerara como wun elemento del capital contahble )y aparccerd

en la seccion de capital conrable del Fstado de Siruacion Financiera.

caray i

CULHTH ocLeE HRICER
Utitidad del ejercicio xxx

Reserva para reinversiones xex
Dividendos por pagar e
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El asiento anterior se da cuando se decide no distribuir la
utilidad en su totalidad v separar una parte para el mejor desarrollo de
las operaciones de la empresa. el nombre de la reserva cambia segln
sea el concepto para lo que fie creada.

En el caso de que el total de la utilidad obtenida fuese a ser
distribuida el asiento a correr seria el siguiente:

CULENTH brer HRCLR
Utilidad del ejercicio xxer
Dividendos por pagar xxx

Este es el primer asiento, en el momento de que en la asamblea
de accionistas se decide decretar dividendos, en el ejermplo se utiliza la
cuenta Dividendos por pagar como una cuenta colectiva y no como una
subcuenta. sin embargo éste concepto podria ser tomado como wuria
subcuenta de acreedores diversos. cambiando de la siguiente forma:

CYLHNTH oYl -4 HALLER
Utilidad del ejercicio X
Acreedores diversos

Dividendos por pagar xxx
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Despuds del decreto de dividendos. en el asamblea se dird en que
Secha posterior al decreto se podran cobrar los accionistas las
cantidades a que ticnen derecho. Registrandose el siguiente asiento:

CUENTA JoTud=/nd HAZER
Dividendos por pagar E=C
Bancos xxx

Cuando se decide que las utilidades se capitalizan. éstas pasan a
ser parte de el capital social. de ésta forma se corre el siguicnte
asiento:

CULNTA oreeL HACER
Utilidad del ejercicio oy
Capital Social xxx

Socio 4 e
Socio B xxx
Socio C e

En esta situacion estamos hablando de que se emiten nuevas
acciones por lo que cambia el importe de las aporraciones de los
socios.

Por wltimo veamos un caso mixto en el que los socios accionistas
deciden distribuir sélo una rercia parte de las utilidades obtenidas. otro
tercio lo capitaliza y el ultimo tercio lo aplica a una reserva para
reinversion en maquinaria.




CUTNTR

Utilidad del ejercicio
Dividendos por pagar
Capital social

Socio A e

Socio B xxx

Socio C  _xux
Resernva para reinversion
en maquinaria.

En relacion al renglén de Dividendos por pagar. como se explicé
se utiliza éste concepto sdlo en el momento en que se lleva a cabo el
decreto de dividendos: fijandose la fecha en que fos accionistas podrin
cobrarlos. una vez llegada la fecha el asiento que se corre al cobro de

los dividendos es el siguiente.

CUEN7s

Dividendos por pagar
Bancos

folat o/ af

oo

HRoCk

=g
p==4

HAPLR



CAPITULO 2

DIVIDENDOS: SU ASPECTO
FINANCIERO



2.1 Factores a considerar en la distribucidn de dividendos

La cantidad de dividendos a ser pagados en gfective declarados
por la junrta dircctiva depende de muchos factores. El factor menos
importante es la canndad de unlidad retenida, a excepeion en casos
donde la empresa estd en ef punto de la qu: >ra o donde la vrmpresa se
Aa formado recientemente. En cualqiavra de dstos casos, la bondad de
la decision de declurar dividendos es altamoente cuestionable.

Los factores muts importantes que afcctan los dividendos incligeen
las expectativas Jol mercado Jde accrories que han crisielizado durante
una serie de antos, las gananc:  cctuilos 3 oon perspoectiva, la posicidn
de efectivo de la soctedad v los pluncs con selacidn al gusio on aetivos
Jijos v pago de deudas.

Una Socicdad Andrmma en marchea a mcenudo trara de aumontar
vidlondos

la descat:iidad de sus accroncs mantenrendo un pago e
estable sobre las acciones comunes. Tal estabilidad pucde romar la

Jorma de ur porcentaje considerable sobre las urilidades, Por otro lado
la Sociedad debe tratar de mostrar wun crecimienfo  estable  de
dividendos; aumentando el dividendo por accidn cada aro, esto arrae

nuevos accionisias en caso de que lo requrera la empresa para cumplir
arrollo Naruralmente ¢l hechro de

planes de expansion, de mavor
tener buenos dividendos significa que la empresa ticnde a mejorar cada
ves mas, haciendo cotizar mayormernts sius acctones.

en consideracion

Los factores bdsicos que deben tomarse
respecto a la aplicacidn de utilidades son ciertas situaciones como las

siguienres:

as




Diferencia entre utilidad contable
v utilidad cconomica.

! ——"
Factores financicros que ; n R .
deben tomarse en cue : Reinversion v distribucion

ta. 1

Dividendos razonables v se
periodicidad.

LA UTILIDAD CONTABLE NO CORRESPONDE SIEMPRE
A LA UTILIDAD ECONOMICA. La unlidad contable se detcrvuna
aplicando. los principios de contabilildad. es decir la urilidad derivada
de una proceso de deicrminada aplicacion de practicas contables que
se traduce en un resuliado numerico: s oembargo  aun cuando
numdricamcnte esté representadd crerta wtihidoad es postble gue el
efectivo existente no sea el suficiente parc poder pagar dividendos a los
accronistas. debido a ciertas adquisiciones necesarias

para la
operacion de la Soctedad.

PLANES DE EXPANSION. Cuando existen plancs de expansion
de la empresa, es posible realizarlo total o parcialmente con recursos
propios: es dectr con unlidades generadas por la propra empresa De
esta mancra es convemcnte considerar los recursos que han de
necesitarse para el lozro de los objetivos de la empresa v en base a esto
determinar si es el mcmento oportuno para retirar dinvidendos, o si es
posible retirar sélo una proporcion de la utilidad.
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REINVERSION Y DISTRIBUCION. Una buena administracién
debe tener presente que la reinversidn de una parte razonable de las
utilidades es conveniente para el crecimiento v desarrollo de la
empresa. en beneficto no sélo de los ducitos. sino tambidn de sus
trabajadores de la comunmidad a qu:en sinve, aunque no por ello debe
descuidarse la distribucion de utilidades entre los accionisras.

DIVIDENDOS RAZONABLES Y SU PERIODICIDAD. Lna
administracién bien llevada preferira dar dividendos razonables en
Sorma periddica o Iugar de entregar dividendos importantes por urn
arto. Asi que debe procurarse no repartr todas las uniiidades obternidas

en un ejercicio, s embargo dar dnidendos  razonables  pero

periddicos.
UTILIDAD REP.A; TIBLE. De la utilidad del cjercicio se tomarn

las cantidades que se consideren necesarias para una repnersion
adecuada y para cumplir con disposiciones legales como es el de la
constitucion de la reserva legal, v por supuesto la Participacion de los
Trabdajadores en las Ultilidades. Lo que después de restar estas
cantdades es lo que puede considerarse como utilidad repartible.

La utilidad retenida no es un balde lleno de oro esperando ser
distribuido a los acciorustas. El oro e¢s la cuenta de ¢fectivo, y» la
cantidad de utilidad retenida es ordinariamente el linmute mdaximo sobre
los dividendos que pueden ser decretados. Puesto en otra forma. la

utilidad retenida es el derecho de los accionisras que surge de las
el derecho serda reducido a través de

ganancias obtenidas. De si
las decisiones de los

dividendos pagados en efectivo depende de
directivos con relacidon al manejo de ¢fectivo.

La frase ‘“distr-bucidn de utilidades acumuladas', aunque
comtinmente usada. la_fFase es enganosa. Utilidades acumuladas es una
cuenta de derechos, no una cuenta de efectivo.

2 2 Formas de distribucién de dividendos
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La forma de distribucién de dividendos puede darse bdsicamente

de dos formas:

DIVIDENDOS EN EFECTIVQ: Los dividendos  son
distribuciones proporcionales de los activos entre los accionistas para
satisfacer sus reclamaciones, que surgen de la gencracion de la weilidad
neia. La distribucion mds frecuente de dividendos es en forma de
efectivo.

El importe de los dividendos en efectivo decrerados en la
asamblea general ordinaria depende de muchos factores como ya se ha
seRalado con anterioridad El jactor menos importante es la canndad
de utilidades acumuladas, excepto en los casos donde la empresa estea
al borde de la bancarrota o donde la empresa se ha acabado de
consrituir.

Los factores mas importantes que afectan a la distribucion de
dividendos en ¢fectivo son la posicion de la cuenta de la unlidad actual
v las pronosticadas y por supuesto la posicion en efectivo actual de la
soctedad y sus planes financieros con respecto a desembolsos para
adquirir activos en planta v pagar dendas. se debe recordar que el
pago de dividendos en efectivo como su nombre lo indica. requiere de
efectivo, grandes cantidades de utilidad acurmulada en registro contable
no significa que el efectivo necesario asta disponible.
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administracion puede decrerar dividendos

trimestrales, arnuales o a intervalos irregulares. En las grandes
empresas. con numerosos accionistas, se espera que los dividendos
tengan intervalos regulares . Todo dividendo decretado por ¢l consejo,
si ha de pagarse en &fectivo. se convierre o un pasiveo de la empresa.
Una ves que se ha decrerado el dividendos. no puede yva anularse
puesto que ha guedado en el acta Jde asamblea respectiva.
Invariablemente se pagan dividendos ticrmpo  despuds  de
decretarse v. por consiguiente, se clasifican como pasivo a corto plazo

El cons¢jo de

PIco

hasta que se haga el pago
En todo dividendo normal intervienen ires fechas. Se decrera el
T oen

dividendo en una feche pagadoro a accionistas regisrados’
alouna otra fecha, que pueden ser pocos dias o pocas semeanas desprds,
; frohia de

dedigndo hocorce of nuve real varios o so e la
debienda hacerse ol puge real varios d sy de la focha
para dar aommpo g extonder 3o oremuitir los chegres. EY

1o

e

“registro’’

dividendo es wn pasivo desde la feciia en que se dec-ora hasra la

pago, el libro de registro de acciones de la S 4. facilica a la empresa
ox a buen tempo para que el nuevo

7 cron

propierario reciba el dividendo, o con ol atraso suficiente para que el
vendedor retenga el dividendo. segun se hayva converndo

conocer los traspasos Jde ac

egjemplo:

La empresa niene 600.000 acciones con valor de paridad de 30
pesos en circulacion y decreta un dividendo de seis por ciento, la
cantidad por pagar es 625 de ( 600.000 X <0 pesos ) o sea 1 '+40.000
éste es decretado el 3 de agosto y pagadero el 31 de agosto a los
accionistas ‘‘registrados ” hasta el 20 de agosto. los asientos Je diario

serian:

Ltilidad del ejercicio 1 '+4+40,000
1°4+40.000

S5 de agosro
Dividendos por pagar

Este registro es el 695 decretado sobre 600.000 acciones con

valor de paridad de 40 pesos.



31 de agosto Di- lendos por pagar 1°430.000
Barncos 1 '440.000

El registro nace de el pago del dividendo del 5 de agosto v por
tanto se cancela el pasivo contraido por la empresa

En las Sociedades . Anonimas  propicdad de muy  pocos
accionistas. las fechas de la declaracion. del registro v del pago pueden
ser de un solo dia. En esos casos no existe ningura creacion de pasivo
monetario y el asiento de diario sencillamente registrard la fecha de
dividendo v el dinero pagado como sigue:

Utilidad del cjercicio o Ut acum. 80.000
Bancos 80.000

Dividendo de 426 sobre 100.000 acciones en circulacion, con
valor de paridad de 20 pesos cada una.

El importe de los dividendos del alo no es un consumo de
recursos para producir ingresos; no se manifiesta como gasto por
consiguiente al computar el importe Jde las unlidades netas. Los
dividendos son mds bien distribuciones de parte de las wtilidades neras
a los accionistas v los datos de esta distribucion se manificsian cormo

cambios en las utilidades acumuladas o bien las de el ¢jercicio

La distribucion de dividendos en forma de efectivo es la
modalidad mas cuestionable. ya que por un lado los accionistas estarcan
muchos mas de acuerdo en recibir un dJdividendo en efecrivo como
muestra de la rentabilidad de su inversion que capitalizar la proporcion
de wtilidad a que ticne derecho. sin embargo conio ya se menciond
anteriormente es necesario que antes de decidir pagar dividendos en
Jorma de efectivo a los accionistas se consideren situaciones talcs como
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planes de expansion y el pago de deudas contraidas para mejoras de la
empresa.

Sin irnos a los e
accionistas ¢s la distribucion moderada pero constanre de dividendeos.
De ésta forma con la proporcion de nalidades rerenidas la empresa
puede llevar a cabo sus ohjetivos en cuarto a4 expansiin v adquisicion
de maquirnaria que mejore la calidad de sus productos o capacitacion

para sus empleados que se vea reflejados en el ofrecimiento de mejores

xtremos lo mas conveniente para la empresa y los

servicios al publico
moderados  pero  constantes  los
acdo. i srartes 0.
1 ern cuanro a la rerntabilidad de su
let

Distribuvendo dividendos
accionistas no tendrdan inconformi
inversion. adericis Je que los accionistas
ermpresa Como e erie QUraclivo pard Iveris ol

ern porencia veran a
wcder ur acciones

mayormente,

DIVIDENDOS EN ACCIONES: El con-.jo de administracion Je
la empresa quiza desec proporcionar a los accionistas algrn
rendimiento de sus inversiones sin afecrar el efectivo de la Sociedad
Para lograr ambos fines. puede declarar un dividendo pagadero con la
emision de accrones adicionales. Este dividerndo en acciones se
interpreta como distribucion de ganancias a los accionisrtas. tomada de
los recursos representados por las urilidades acrernuladas o bien las de
el ejercicio en curso. siendo sustituidas por acciones del capital. E.
resultado de esta operacion es reclasificar parte Jdo las wrilidades
retenidas como cap::.il pagado. asi como emitir acciones del capital

efemplo:

Supongamos que una Sociedad Andnima tiene en circulacion
600.000 acciones con valor de paridad de 20 pesos y que el precio
actual de mercado bursatil es de 30 pesos. U'n dividendo Jde 526 cn
acciones seria de 526 de 600.000 acciones en circulacion o sea de
30,000 acciones. Se registrardn éstas al precio vigente en la bolsa. de
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30 pesos por accion. reduciendo las utilidades ( a través de la cuenta de
utilidades acumuladas o del ejercicio ). y aumcnrtando la cuenta de
capital y primas de acciones del capital. El asiento de diario seria:

20 enero  Utilidades 900.000
Dividendos en accrones 600.000
Primas en acciones del capital 300,000

526 del dividendo en acciones sobre 600.000 acciones en
circulacion, registrado a 30 pesos por accicn.

La cuenta de dividendos en acciones es wuna cuenta transitoria
que se¢ utiliza hasta que se emiten recimente las acciones.

Cuando se emiten las acciones algunos dias después, la cuenta
transitoria del capital. dividdendos on acciones se cancela a ravés de un
cargo a la cuenta v un aborno a la cuenta Jde capital quedando ésta
aumentada e indicaria el capual legal correspondiente a Lis acciones
emitidas. £l asiento de diario dv ésta emision de acciones proveniente

de un dividendo en acciones es:

S febrero  Dividendos en acciones 600,000
Capital social 6C0.000

Emision de 30.000 acciones en pago del dividendo en acciones
decretado un 20 de enero de 19XX.

Es dificil pronosticar cuci serd la reaccion de la bolsa de valores
a un dividendo en acciones. Si la Sociedad goza de buen ambientz. un
dividendo pequefio en acciones puede despertar interés v provocar una
alza en el precio de sus acciones dentro de la bolsa; si se considera que
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la empresa es débil o si se esperaba un dividendo en efectivo, puede
interpretarse como prucha de debilidad financicra v quizd provogue
una baja de precio en sus acciones. Un dividendo grande en acciones
gencralmvente ocasicnda. cuando menos. wuna bwja transitoria en el
precio de sus acciores. porgue Ay pis acciones (como es el caso en
que se aumenian acciones sin aumentar ¢l capital) que participan en
las ganancias de la crmpresa v oen su desarrollo. cuando el precio en el
mercado bursatld permancoe estable o sube, lo que parcce es que los
accionistas recthern un rendintionto Jde su inversion. no dJde parte Jde la
empresa sino del mercado do valcres. Si puedes: venderse las acciones
adicionales v el inversionista recitbe un precio total del moercado
bursatil ran  yrande como  antes  del  dividendo en acciones.
evidenterente hia resulialo bencficiads Sin embargo. s1 el precio baja
mes o mernos en proporcicn del dividendo no ha Babido ningun

beneficio para ¢!

2 35 Informe anual de los adminisiradores de fas Socredades Ancnimas

Con base en el articulo cien:o setenta v dos de la L.G .S M., las
Sociedades Anonimas. bajo la responsabilidad de sus administradores,
presentaran a la asamblea de accionistas, anualmente. wn informe gue

inchaya por lo menos:

A} Un informe de los administradores sobre la marcha de la sociedad

en el ejercicio. asi como sohre las polincas seguidas por los
administradores . en swu caso. ..hre los principales proyectos
existentes.

B) Un informe en que se declaren y expligquen las principales politicas v
criterios contables de informacion seguidos en la preparacion de la

informacior financiera

C) Un estado quie muestre la situacion financiera de la sociedad a la
JSecha de cierre del e¢jercicio.
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D) Un estado que muestre. debidamente explicados y clasificados. los
resultados de la sociedad durante el ejercicio.

E) Un estado que muestre los cambios en la situacion financiera
durante el ejercicio.

F) Un estado que muestre los cambios en las partidas que integran el
patrimonio social. acaccidos durante ¢l ejercicio.

G) Las notas que sean necesarias para completar o aclarar la
informacion que suministren los estados anteriores.

A la informacién anterior se agregara el informe de los
comisarios (art. 166 L.G S.\N), en el cual expresardn su punto de vista
en relacion a la razonabilidad de la informacion financiera que se
presenta ante los accionistas.

Los Estados Financieros sirven de base tanto a los accionistas
como a los administradores de la sociedad. para considerar la
conveniencia de decretar dividendos, asi como la forma de distribucion
de los mismos va que en los Estados que se presentan se manifiesta la
situacion de el ¢jercicio en que se encuentra la empresa.

El informe del que habla el articulo 172, incluido el informe de
los comisarios, deberd quedar terminado y ponerse a disposicién de los
accionistas por lo menos quince dias antes de la fecha de la asamblea
que haya de discurirlo. Los accionistas tendrdn derecho a que se les
entregue una copia del informe correspondiente (art. 173 L.G.S.\M. ).
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Finalmente con relacion al informe de los administradores de las
Sociedades Anonimas y los FEstados Financieros que éste debe
contener. quince dias después de la fecha en que la asamblea general
de accionistas hayva aprobado ¢! informe a que se refiere enunciado
general del articulo 172, L G SN, deberdn mandarse publicar los
Estados Financieros incluidos en ¢l mismo, juntamernte con sus notas y
el dictimen del comisario. en el periodico oficial de la entidad en
donde tenga su domicilio la socicdad, o si se trata de seciedades que
tengan oficinas o depcendencias en varias entidades, en el “Diario
Oficial " de la Federacion Se depositara copia autorizada del mismo en
el Registro Publico de Corercio. Si se huhiere formudado en término
alguna oposiciéon contra la aprobacion del balance por la asamblca
general de accionistas. se harad la publicacion y deposito con la
anotacicn rclativa al nomhre de los opositores v el numero de accrones

que representen.
2.4 Estados Financieros que afecta la distribucion de dividendos

Conrto se mencions el informe anual de los administradores debe
contener como minimo cuatro Estados Financieros. que permiran
mostrar la situacion actual de la empresa, estos Estados Financieros

son:

/. E:tado 127 cicn Financiera

Estado de Resultados
/ INFORVEE ANUAL ’ —

stado de Vanaaones en el Ca-
ital Contable.

FEstado de Cambios eri la Situa-
cion Financiera.
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2.4.1 Estado de Situacidén Financiera: En éste Estado Financiero

se muestra la posicién de las finanzas de la empresa en un momento
determinado.

En éste caso para nucstro estudio, se exponen dos Estados de
Sitnacidén  Financiera, primero el relatnivo a 1995 en dornde
encontramos en el bloque de el pasivo a corro plazo el rengléon de
Dividendos_por pagar, dec ésta forma estamos hablando de gue se
decretaron dividendos, sin embargo no han sido pagados por lo que
aparecen como un pasivo para la empresa.

El Estado de Situacion Financiera de 1996, estaria inchirdo en el
informe de los admimstradores, en éste Estado sc refleja la Unlidad del
ejercicio como retenida, por lo que aparcce precisamente en el renglon
que lleva el mismo nombre, en ¢l momento de llevarse a cabo la
asamblea ordinaria. si se decide que las condiciones financieras de la
empresa son adecuadas para decretar dividendos. en ese momento el

registro de los dividendos serdn un pasivo para la sociedad hasta el
momento de su pago.



MRR S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACICN FINANCISERA AL 21 DE DIC/EMSRE OE 1995

(MILES D& FSSCS)

ACTIVO

CIRCULANTE
EFECTIVO
CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

FliO
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
DEPRECIACION ACUNMULADA

OTROS ACTIVCS

DIFERIDOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO

CORTO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR

DIFERIDO

CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
UTILIDADES ACUMULADAS
UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PASIVO + CAPITAL

210

50

216 478

490

2 400
80
30
1018

[P R ———

100
10

600

100

12

38 906
1018




MRR S.A. DEC.V.

(WILES O

m

ACTIVO

CIRCULANTE
EFECTIVO
CUENTAS POR COERAR
INVENTARICS

FIJO
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
DEPRECIACION ACUNULADA

OTROS ACTIVCS

DIFERIDQ

TOTAL ACTIVO
PASIVO
CORTO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR
MPUESTOS POR PAGAR
DIVIDENDOS POR PAGAR
OTROS PASIVOS
DIFERIDO
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
UTILIDADES ACUMULADAS
UTILIDAD DEL EJERCICIO

TOTAL PASIVO + CAPITAL

300
50

750

Bl

800
120
188

600
50

1083

-3
R

1017

1088




2.4.2 Estado de Resultados: De ésta forma se muestra a través de
el Estado la rentabilidad de las operaciones de la empresa. asi como el
resultado final por un periodo determinado.

De los cuatro Estados Financieros que se exponcn, éste es el de
mayor interés en cuanto a la posibilidad de decrerar dividendos. va que
de el resultado obternido se partird para poder relaciornarlo con otros
aspectos que permitan decidir si es coveniente pagar dividendos a los
accionistas v de ser asé en que porcentaje de la utilidad ¢s adecuado
hacerlo. A grandes rasgos en el esquema que se presenta como Estado
de Resulrados se manifiestan los aspectos que conforman los resulrados
del ¢jercicio. el wltimo renglén al que llamamos_Utilidad del ciercicio
es precisamente la utilidad que podemos disporner como wutilidad
distribuible. sin embargo debemos considerar que la utilidad contable
no siempre es igual a la utilidad fiscal como ;a se comentd en el

capitulo {.
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MRR S.A. DE C.V.
SSTADO DE RESULTADCOS DEL 10 O SNERC AL 31 DE DICIEMBPE DE 1996
(MILES CF FESCS)

VENTAS NETAS 310
COSTO DE VENTAS 74
UTILIDAD BRUTA 238

GASTOS DE OPERACION:

OTROS GASTOS
OTROS PRODUCTOS 1
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 198
ISR DEL EJERCICIO
PTU DEL EJERCICIO

GASTOS DE VENTA 18
GASTOS DE ADNMINISTRACION 18 34
GASTOS FINANCIEROS 5
PRODUCTOS FINANCIEROS r4 3
UTILIDAD DE LA OPERACION 199
3
2

N
o~

87 -

UTILIDAD DEL EJERCICIO 111




2.4.3 Estado de Cambios en la Situacién Financiera: Este
informe trata sobre el origen y monto de los recursos financieros que se
manejaron durante un periodo v sobre el uso o aplicacion que se les dio
mediante un Estado de¢ Situacion Financiera comparativo y uttlizando
el andlisis de diferencias como herramienta bdsica.

Para nuestro estudio el Estado se realiza en base a efectivo ¥ se
toman los Estados de Situacién Financiera presentados. en el caso que
se presenta no ex:ste el supuesto de el pago de dividendos por lo que no
se ve reflejado éste efecro sin embargo con caso de surgir ésta
circunstancia, el pago de dividendos qucda reflejado con el rubro de
aplicacidn de efectivo como disminucidn en ol patrimorio.
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MRR S.A. DEC.V.
ESTADO DE CAMSIOS EN LA SITUACION FINANCIERA SN POR LOS ELERCICIOS 1995 ¥ 1998,
(MILES O PESOS)

FUENTES DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR LA OPERACION

UTILIDAD NETA 1

MAS: DEPRECIACIONES 150

EFECTIVO GENERADO POR LA OPERACION 281

FINANCIANIENTO Y OTRAS FUENTES DE EFECTIVO

INCRENMENTO EN EL PASIVO A CORTO PLAZO (35)

DISMINUCION EN EL ACTIVO 72) (107

SUMAN LAS FUENTES 154

APLICACION DE EFECTIVO

INVERSIONES EN :

ACTIVO FiJO 280

INCREMENTO ENEL ACTIVO 72

DISMINUCION EN EL PASIVO (39)

DISMINUCION EN EL PATRINONIO (111)

SUNMAN LAS APLICACIONES 182
28)

DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO
mwssssaame



2.4.4 Estado de Variaciones en el Capital Contable: En base a
éste Estado Fir:anciero, podemos conocer las disminuciones o aurmentos
que se han dado de un periodo a otro er el patrimonio de la empresa.
estamos hablando de la conformacidn de el capital conrable 3 como el
nombére de el Estado lo indica. las varwaciones que han ocurrido

respecto @ este conceplo.

&En el Estado de Variaciones en el Capital Contable que se
presenta, se encucentra ¢n ¢l supuesto de que ann no se han decretado

dividendos por lo que se refiere a 1996, por lo que solo existvn dos
movimientos respecto a la wunlidad de el epercicio anterior para
constituir el importe de la reserva legal y el remanente se agrega a ol

renglén de utilidades acumuladas, en of caso de decretar dividerndos, la
variante seria dispunuir la cuenta de utilidad de ¢l ejercicio y de esta
SJorma en la colurmna de el toral se expresaria la salida del ¢fectivo si
ésia fiuese su forma de pago o bien en el capital social si se decide

capitalizar las urilidades.
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MRRSA.DECV.
ESTADO DE VARIACIONES £ 1 CAPITAL CONJABLE DEE o DE FNERO AL 3§ DE IICIEMBAE DE 1996,
(MIES DE PESOS)

FECHA CONCEPTO CAPITAL  RESERVA  UTILDADES UTRIDADDEL TOTAL
SOCIAL  LEGAL  ACUMULADAS EJERCKIO

O10HY6  CARITAL CONTABLE AL NI~
CI0 DEL EJERCICIO. 600 10 1% 86

150396 APLICACION DE UTILIDADES
ACUMULADAS, ASAMBLEA
ACTANo 16 10306 2 {20)

150396 AVLICACION D UIRIDAD

DEL EJERCICIO 1935 A U~

LIBADES ACUMULADAS. 8 ) 0
U196 UIILIDAD DEL EJERCICID SE

GUNESTADD DE RESULIA-

DOS AL 3IINU% 1} M

SALDO AL 311112196 600 120 188 " oty




Ademds de los Estados Financieros. estos pueden ir
acompafiados de rnotas anexas donde se desglosen ciertos renglones de
los mismos, asi como tambidn aplicar razones financieras que permitar
romar la decision de decrecar o no dividerndos v en caso de ser asi,

determinar la forma mds adecuada para llevar a cabo su pago.

Las razones financieras aplicables o nuestro estudio son las

/ Ras=on de apalancamicrnto.
@ =
\- [Razcn de liguidez

RAZON PE APALANCAMIENTQ: Esta razén financiera nos

indica la proporcidn de capital ajeno que se estd usando con relacion
al rotal de recursos que existen, De esta forma la asamblea general de

accionistas podria determinar si la empresa estd en condiciones de
pagar dividendos o bien si la empresa habrd de rerener de momentro las
unlidades para esperar mejores circunstancias respecro al .apital

siguierntes.

propio de la sociedad.

Pasivo tocal
Razon de apalancamiento

Activo rotal

RAZON DE SOLVENCLA O CAPITAL DE TRABAJO:
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Activo circulante

———————— = Razén de solvencia
Pasivo circulante

Si por ¢jemplo el resultado de esta formula fiese 2 esto significa
que se tienen S 2.00 para pagar $ 1.00 de denda.

RAZON DE LIQUIDEZ O PRUEBA DE ACIDO: Resulta de
dividir el activo circulante menos inventarios. entre el pasivo
circulante.

Acnivo circulante
(-)inventarios.

_—_— = Razoén de liquidez
Pasivo circulante

Si nuestro ejemplo fuese el siguiente:

16040 60
—————— —_— = 7

.12} 60

El resultado se interpreta de la siguiente manera: Se tiene S1.00
para pagar $1.00 de deuda en forma rcipida.

La diferencia entre la razén de solvencia y la de liquidez es que
en la primera se considera al activo circuluste en su totalidad v en la
segunda soélo aquellos renglones de los que se puede disponer en forma
rdpida, por lo que los inventarios quedan fuera de la formula. Ambas
razones sirven para determinar la capacidad de la empresa para
cumplir sus obligaciones a corto plazo.




Al informe pueden anexarse tantos andlisis como ef consejo de
administracion consideren necesarios para mostrar a los accionistas en
Jorma clara los resultados del ejercicio.
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CAPITULO 3

REPERCUSIONES FISCALES DE LA
DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS EN UNA
S.A4.



3.1 Cuenta de Utilidad Fiscal Neta

La Cuenta de Utilidad Fiscal Neta. e¢s el concepto que representa
las wutilidades acumuladas generadas por la empresa. sobre las cuales
se pagd el impuesto sobre la renta y. por lo tanto. con el derccho a ser
distribuidas entre los accionistas sin la causacion de impuesto por la
propia distribucion.

La forrmila para su obtencion ¢s la siguierte:

UTILIDAD FISCAL NETA

() DIVIDENDOS PERCIBIDOS

() DIVIDENDOS DISTRIBLTDOS

(=ISALDO DE I A CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETHA

El fisndamento de legal de la CUFIN es el siguiente:

Articulo 124 LISR: Las personas morales. con el objeto de
Somenrar la reinversion de sus wrilidades, levardn una cuenta de
utilidad fiscal neta. Esta cuenta se adicionard con la utilidad fiscal ncta
de cada ejercicio. asi como con los dividendos percibidos de otras
personas morales residentes en México v se disminuira con el impores
de los dividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en bienes. asi
como las utilidades distribuidas a quee se refiere el articulo 121 de la ley
de ISR, cuando ernn ambos casos provengan del saldo de dicha cuenta.
Para los efectos de éste pcrrafo no se incluven los dividendos o
utilidades en acciones o los reinvertidos en la suscripcicn o aurmento de
capital de la misma persona que los distribuye, derntro de los 30 dias
siguientes a su distribucidn.

El saldo de la cuenta prevista en este articulo. que se tenga al
altimo dia de cada ejercicio. sin incluir la utilidad fiscal neta del
mismo, se actualizard por el periodo comprendido desde ¢l mes en que
se efectio la nltima actualizacion hasta el ultimo mes del ejercicio de

49



que se trate. Cuando se distribuyan o perciban dividendos o utilidades
con posterioridad a la actualizacién prevista en este parrafo, el saldo
de la cuenta que se tenga a la fecha de la distribucion o percepcién, se
actualizara por ¢f perivdo comprendido desde el mes ¢n ue se efccniio
la ultima actualizacion hasta el mes en que se distribuyan o perciban
los dividendos o utilidades.

Para los efectos de lo dispuesto en este articulo. se considera
uttlidad fiscal neta del ejercicio. la cantidad que se obtenga de restar al
resultado fiscal obtenido en el e¢jercicio incrementado con la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la empresa
deducida en los términos de la fraccicn Il del articulo 25 de la LISR. el
impuesto sohre la renta a su cargo, sin incluir ¢l que se pago en los
términos del articulo 10-A. la participacion dv los trabajadores en las
utilidades de la empresa y el importe J2 las partidas no deducibles para
efectos de dicho impuesto. excepto las sefaladas en las _fracciones LX v
X del articulo 25 de LISR. de cada uno de los ¢jercicios.

Tratandose de los contribuyentes a que se refiere el arviculo  10-
B de LISR. la utilidad fiscal neta a que se refiere ¢l parrafo anterior se
determinard adicionando al resultado fiscal obtenido en el ¢jercicio. la
utilidad por la que no se pagd el impuesto en los términos del citado
articulo.

Cuando se modifique el resultado fiscal de wun ejercicio y» la
modificacion reduzca la urilidad fiscal neta determinada, el importe
actualizado de la modificacion deberda disminuirse del saldo de la
cuenta de utilidad fiscal neta que la persona moral tenga a la fecha en
que se presente la declaracion complementaria. Cuando el importe
actualizado de la modificacion sea mavor que el saldo de la cuenta a la
JSecha de presentacion de la declaracion referida. se debera pagar en la
misma declaracion el impuesto a la tasc del articulo 10 sobre el
importe en gue la modificacion referida exceda al saldo de dicha
cuenta. El importe de la modificacion se actualicara por los mismos
periodos en que se actualizé la utilidad fiscal neta del cjercicio de que
se trate.
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El saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta unicamente podrd
transmitirse a otra sociedad mediante fusién o escision En este ultimo
caso., dicho saldo se dividira entre la socicdad escindente v las
escindidas. en la proporcion en que se cfecnie la participacion del
capital con motivo de escisién.

La actualizacion de CUFIN de la que habla la Lev del Impuesto
Sobre la Renta se realiza de la siguiente forma:

1) Determinacion del factor de acrualizacion aplicable al saldo de la
cuenta. al cierre del ¢jercicio.

(INPC del 1iltimo mes def ¢jercicio)

Jactor de actualizacion =
(INPC del mes en que se efectiio la

wltirna acrualizacién)

2)Determinacion del! saldo de la CUFLN, actualicadoe al cierre del
ejercicio.

Saldo anterior de la cuenta de utilidad fiscal neta

(x)Factor de actualizacion

(=)Saldo actualizado de la cuernita de utilidad fiscal neta

(Nl tilidad fiscal neta del ejercicio

(=)Saldo actualizado de la cuenta de utilidad fiscal neta al cierre del
ejercicio.

EJEMPLO DE SU DETERMINACION:
Jecha de Ia ultima actualizacion diciernbre 1996
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periodo del ejercicio enero a dic. de 1997
INPC diciembre 1996 (supuesto) 1941430
INPC diciembre 1997 (supresto) 232.4810

1) Determinacion del factor de actualizacion

INPC diciembre 1997 237.4810
Sactor de = = = 71.1925
actualizacion  LNPC diciembre 1996 1947430

2)Determinacion del saldo de la cuenta de wrilidad fiscal neta,
actualizado al cierre del ¢jercicio 1997

Saldo anterior de la cuenta de utilidad
Sfiscal neta ( a diciembre [996) 1G,000
(x)Factor de actualizacion £.1923
(=)Saldo actualizado de la cuenta de 1:ti-
11,923

lidad fiscal neta
(+)ltilidad fiscal neta del ejercicio 1997 5.000
(=)Saldo actualizado de la cuenta de uti-
lidad fiscal nera al cierre del gjercicio
16,923

1997,
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3. 1.1 Dividondos provenientes de CUFIN

Cuando los dividendos decretados seran pagados en efectivo.
debera compararse el saldo e la CUFIN con el importe de dividendos
decretados. i el importe de CUFIN es mayor o igual al importe de los
dividendos por pagar entonces los dividendos quedardan exentos de el
pago de ISR, en el entendimiento de que la CUFIN refleja que ya se ha
pagado el impucsto sobre la renta por la utilidad obtenida por la
empresa de tal forma que puede ser distribrable sin gravar nuevanente.

3.1.2 Dividendos gravables

Cuando una empresa distribuye dividendos a sus accionistas esic
obligada a pagar un impucsto por dicha distribucion. siempre que los
mismos no procedan de la cuernta de utilidad fiscal neta.

Para estos efectos, es necesario comparar el importe a distribuir
por concepto de dividendos contra el saldo que tenga la cuenta de
utilidad fiscal neta, vy la difercncia cuando el importe de dividendos sea
mayor, sera la cantidad sobre la cual se determinara el impuesto

£En este caso. la sociedad anonima de que s¢ trate calculara ef
impuesto mulaplicando el importe de dividendos o urilidades que no
provengan de la cuenta de unlidad fiscal nera, por el factor de 1.513,
aplicando al resultado el porcentaje gque se establece en el articudo 10
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, esto ¢s. el 3425,

La determinacion se hace como sigue:

2)Determinacion de la canridad suyera al pago del impuesto.

Dividendos por pagar
(-)Cuenta de utilidad fiscal neta (utilidades de la empresa por las que

ya se pago impuesta)
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(=JCantidad sweta al pago del impuesto.

2DDeterminacidn del impuesto a enterar

Cantidad sujeta al pago del impuesto
(x)Factor 1.5/5
(=)Base a la que se aplicard la tasa del impuesto

()Tasa del impnesto 3423
(=)mpuesto a entcrar

ewvCamo comentamaos. st el im;-orte de Jos dividendos pagados excede
al saldo que se renga en la cuenta de utilidad fiscal neta, entonces se
realiza el calculo del impucsto sobre la renfa a que es swyjeta la
distribucion de la utilidad En el caso de que CUFLN sea mayor o igucl
al importe Jde los dividendos, se enriende que ¢f pago del impuesta por
concepto de la unilidad que se distribuve en forma de dividendos va fiie

enterado™**
Ejemplo 1
Dividendos pagados £ 710000
15000
s  S.000

{~)Cuenta de LUtilidad Fiscal Neta
~)Nuevo saldo de CUFIN

En este ejermplo, la cuenta de wrilidad fiscal rneta es mayor al

importe de la cantidad de dividendos a pagar por lo que no causard
impuesto la distribucion, debido a que yva se ha enterado el impuesto

cawsado por la utifidad que se distribuye.

Ejemplo 2:
N



Dividendos pagados
(-)Cuenta de Utilidad Fiscal Neta & 000
(~)Cantidad sijeta al pago del impuesto 7,000
*Determinacion del impuesto a enterar™
Cantidad sujeta al pago del impuesto 7.000
(x)Factor 1.515
(=)Base a la que se aplicard la tasa
del impuesto. 10,605
(x)Tasa del impresto 3-4%%
(=)Impuesto a enrerar 3.606

Lo anterior se desprende de el articulo 10-4 de la Lev del
Impuesto Sobre la Renta:

“Las personas morales que distribuyar dividendos o utilidades
deberdn calcular ¢l impuesto que corresponda a los mismos, aplicando
la tasa del articulo 10 LISR. al resultado de multiplicar dichos
dividendos o utilidades por el factor de 1.515. También se considerardan
dividendos o utilidades distribuidos los ingresos que seflala el articulo

120 de LISR

Tratdndose de la distribucion de dividendos o utilidades mediante
aumento de partes sociales o entrega de acciones de la misma persona
moral o cuando se reinmviertan en la suscripcion o pago del aumento de
capital de la misma persona dentro de los 30 dias siguientes a su
distribucion, el dividendo se entenderd percibido en el aRflo de
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calendario en que se pague el reembolso por reduccién de capital o
liquidacion de la persona moral de que se trate. en los términos de la
Sraccion 11 del articulo 120.

No se estarad obligado al pago de este impuesto cuando los
dividendos o utilidades distribuidos provengar de la cuenta de wtilidad
Siscal neta que establece LISR

Este impuesto se pagara ademds del impuesto del ejercicio a que
se refiere el articulo 10, terndra el cardcter de pago definitivo y se
enterard cormjuntamcente con el pago provisional del periodo que
corresponda una ve: transcurridos 30 dias de la fecha en que se hizo el
pago de dividendos o utilidades. ante las oficinas autorizadas.

En los supuestos a que se refiere la fraccion IV del articulo 120
de LISR. el impuesto que determine la persona moral conforme a este
articulo se enterara a mas tardar en la _fecha ernr que se presente o debic
presentarse la declaracién del ejercicio correspondiente .

3.2 Dividendos Ordinarios
3.2.1 Concepto

Se da ésta denominacidon a los dividendos que se distribigyen
periddicamente entre los accionistas, cualquiera que sea su origen, en
el curso normal de la vida de la sociedad.

Generalmente la distribucidon ocurre en cada ejercicio social, una

vez que se aprueban por la asamblea general los Estados Financieros.
Como va se habia com.:»rado el pago de los dividendos puede hacerse

**En efectivo

**En acciones, para aumento de capital de la misma sociedad
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***En algunas ocasiones también puede hacerse el pago de
dividendos en bienes.

Quienes reciben dividendos en efectivo , podrdn tener la opcion
de reinvertirlos, suscribiend’

acciones de la misma sociedad para
aumento del capital, en el plazo que sefale la asamblea.

Se debe tener presente que fiscalmente los dividendos recibidos
en acciones. y también los recibidos en efcctivo o en bienes que se
reinviertan antes de los 30 dias de su pago en la suscripcién de nuevas
acciones de la misma sociedad. no se consideran ingreso en el momento
de distribucién sino hasta que se reembolse a los accionistas el valor de
sus acciones por disminucion de capital o por liquidacion de la persona
moral. La distribucion de dividendos en acciones no tiene. en
consecuencia. efectos fiscales inmediatos.

3.2.2 Dividendos en ¢fectivo

En ésta parte se tomardn en cuenta ejemplos similares a los que
se utilizaron para desarrollar la conformaciéon de la CUFILN.

Como primer ejemplo veamos el supuesto de que la CUFIN es
mayor que los dividendos a distribuir:

SUPUESTO I: La ganancia acumulada es de $ 8,000 . la cual se

ha decidido distribuir totalmente en forma de efectivo. El saldo de la
CUFIN es de S 10.000.

Por ser mavor el saldo de la CUFIN que la ganancia acurmulada
a distribuir, el total de la ganancia se convierte en dividendos liquidos

libres de gravamenes, quedando un remanente en la CUFIN por 32,000
para futuras aplicaciones.
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saldo

saldo aplicacion
anterior nueve
Ganancia acumulada S 8000
s [o.0r0 & 000 S 2,000
o

saldo de la CUFIN
Ganancia gravable

SUPUESTO 2. En este supuesto analizcaremos lo que ocurre
cuando la CUFIN es menor la canridad de dividendos a distribuir.

La ganancia acumulada es de S 8,000 la cual se distribuye
totalmente en efectivo. El saldo de la CUFLV es de S +4.000.

Por ser menor el saldo de la CUFLN que la utilidad a distribuir
en efectivo, resuita una utilidad gravable por la cantidad de S 4,000
quedando saldada de esta forma la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

saldo aplicacion saldo
anterior nuevo
Ganancia acumulada S 8.000
Saldo de la CUFIN S 4000 4,000 s o0
Utilidad gravable S S.000
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w==Sobre la utilidad gravable se
distribuido y el ISR causado:

Utilidad acumulada gravable
Base para ¢! calculo de ISR

ISR causado

O Monto de dividendos distribuidos:

Provenientes de CUFLN
Provenientes de utilidad gravahle
TOTAL DE DIVIDENDOS

determina el dividendo neto

S +4.000
(4.000) ({.515) = 6060

(S 6.060) {3426)= 2060.+40

S J.000
1,939 60
5.939. 60

o e mmm = o

3.2.3 Dustribucion de sélo una parte de la utilidad

Cuando la asamblea general de la sociedad, decide en base al
informe de los administradores distribuir sélo una parte de la utilidad;
el supuesto fiscal en que nos encontramos es el siguiente:

Ejemplo:

De la utilidad obtenida por S 8000 . sélo se dismribuyen S 5.000.

£l saldo de la CUFLN es de $ 3,000.

Por ser menor &l saldo de la CUFIN que la utilidad a distribuir

en efectivo,

resulta utilidad gravable

en la cantidad de S 2,000

quedando saldada la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
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saldo aplicacién saldo
arterior nuevo
Utilidad a distribuir 3 5.000
Saldo de la CUFLYV S 3.000 2000 Q
Unlidad gravable S 2.000

Sobre la utilidad gravable se determina el dividendo neto a
distribuir v el ISR causado.

Utilidad gravable distribuida § 2,000
Base para el cdlculo de ISR (2000) ( 1.515) = 3030
Impuesto a enterar (3030) (3+426) = 1030.20

2000 - 1030.20 = 969 .80 e—sutilidad neta

Q Afonto de dividendos a distribuir:

Provenientes de CUFLN $ 3000
Provenientes de utilidad gravable 269.80

$3.969.80

mm =

Total de dividendos a distribuir




5.2 4 Distribucion de dividendos en acciones

distribuir dividendos en acciones, dicha

Cuando se decide
dado que no se

distribucion no tiene efectos fiscales inmedicatos.
consideran ingresos del accionista en el momento de su distribucion
sino hasta que se les reembolse su valor por disminucién de capital o
por liquidacion de la sociedad emisora de los rihdos. Sera hasta
entonces cuando se derermine el monto del dividendo distribuido. se

aplique el saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta que hubiera a esa

Secha y se establezca el dividendo en su caso.

Ejemplo:
la utilidad obtenida por una sociedad anonima es por $8.000 se
distribiuyen como dividvndos en acciones. El saldo de la CUFIN ¢s de §

4. 000.

Al no aplicarse el saldo de la CUFLN. ésta permanece integro
para posteriores distribuciones de dividendos en efectivo o en bienes.

saldo aplicacion saldo
anterior nuero
Utilidad distribuida 3 8.000
Saldo de la CUFINV 5 4000 a 34,000
Utilidad gravable (**) o

(**} No existe utilidad gravable r tratarse de dividendos er
& po:

acciones.
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Por no tener efectos fiscales inmediatos. sino hasta que se
reembolse el valor de las acciones por disminucién de capital o
liquidacion de la Sociedad Andnima emisora de las acciones. serd
hasta entonces cuando se detecrmine el monto de dividendos
distribuidos. se aplique el saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta
que hubiera en esa fecha. v se establezca el dividendo gravable en su
caso. Al no aplicarse ¢! saldo de la cuenta de Crilidad Fiscal Neta, éste
permanece integro en la cantidad de $ 4.000 para posteriores
distribuciones de dividendos en ¢fectivo o en bhicnes

Ahora veamos un ejemplo en donde se decide decretar dividendos
v pagarlos urnc parte en efectivo ¥ otra parte en acciones.

De las utilidades acumuladas por S 8.000 se distribuyen $ 5.000
en efectivo 3 $ 5.000 en acciones. Ef saldo de la CLUFIN es de § 4.000

saldo aplicacicn saldo
arterior nwuevo

Utilidad acumulada

a distribuir en efectivo.

Utilidad acurniidada

a distribuir en acciones.

Saldo de la CUFLN 52,000
Utilidad gravable

Por ser menor el saldo de la CUFLN que la utilidad a distribuir
en efectivo, resulta utilidad gravabdle en al cantidad de S 1.000
quedando saldada la CUFLN.

€2



Como se hablia comentado. respecto a los dividendos distribuidos
en acciones fiscalmente no tienen ninguna repercusién hasta el
mormento de liquidacion de la sociedad o bien en el momento en que se
decida disminuir ¢f capital de la empresa.

Sobre la urilidad gravahle se determina el dividendo nero a

distribuir v el ISR causado.

Utilidad gravable S 1,000
Base para el ccilculo de ISR ¢ 1.000) ¢(1.5/5) = 1.515

ISR Cawsado (1,.515) ¢ 3496) = 51510

Monto de los dividendos distribuidos:

Provenierntes de CUFIN pagados en efectivo S +4.000.00
Provenientes de utilidad gravable 484.90
3,000 00

S 7,484.90

== = e e ey

Dividendos a distribuir en acciones
Total de dividendos a distribuir

1.3 Distribucion de dividendos generados por la deduccion inmediata

de Inversiones.

Esta variante no es aplicable en dreas metropolitanas y de

influencia del Distrito Federal, Guadalajara y Monterreyv, ya que en
ellas no se pueden ejercer la opcidn de dc duccidn tnmediata de activos

JSijos.
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Generalmente ocurre que la deduccidn inmediara de inversiones
en bienes de activo fifo que establece el articulo 51 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta. sélo se efectua con fines fiscales. por el
beneficio que para el contribuvente representa el diferir el pago del
Impuesto Sobre la renta que se cansaria sobre la porcion de la utilidad
que absorbe dicha deduccion si no se hictera uso de esa opcion. En ral
circunsrancia contablemente la inversion se deprecia en ¢l nimero dJde
egjercicios que corresponde a la vida wtil de los bienes objeto de la

inversion.

Este diferente tratamicnto da lugar a que ki porcicn de wutilidad
sobre la que se aplicé la deduccion anticipada, contablemente se
considere como wtilidad susceptible de distribucion entre los
accionistas. que pucde ser distribuida como dividendos en ¢! ¢jercicio
siguiente a aqudél ¢en que se hubiera efectuado la deduccion inmediata.

Tales dividendos, por no haberse originado en urilidad fiscal que
hubiera causado ISR, causaria ¢l gravamen al distribuirse, a la rasa
del 3425 .

Ejemplo:

Suponiendo que en deduccion inmediata fiscalmente se aplican
3400, y en deduccion normal contablemente se deducen S 100,

tenemos:

O Resultado 1996

Siscal contable
Utilidad antes de deducciones
de activos fijos. S 1,000 3 1,000
Deduccion inmediata +00
Deduccion normal 100
Utilidad 3 600 5 900

Menos:




ISR 34%% S 204

PTU 10%% 60 264 264
Utilidad fiscal neta 336
Utilidad contable distribuible 636

Entre la utilidad contable v la utilidad fiscal existe una diferencia
de S 300, que corresponde exactamente al efecto de la deduccion
inmediata en activo fijo.

Q Distribucion de dividendo en 1997

Si en 1997 la asamblea de accionistas determina distribuir la
utilidad de S 636 . suponiendo que el saldo de la CUFLIN es de 336,
resultaria una utilidad gravable de $ 300, derivada de la deduccion
inmediata, sobre la que se causaria ISR.

Utilidad distribuible 8 636
Menos:

Saldo de CUFIN 356
Utilidad gravable S 300
Aplicacidn: Ve

Base para el cdlculo de ISR (300 ) (1.515) = +454.50
ISR causado ( 45+4.50) ( 34%6 ) = 154.53 )

Por otra parte, el impuesto sobre la renta diferido con motivo de
la deduccién inmediata, se causaria enn cada uno de los ejercicios
siguientes a partir de 1997, en que el bien pudo haberse depreciado de
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no haberse ejercido la opcidon, al 34% sobre la porcion de la utilidad
Sfiscal que en cada ejercicio hubiera correspondido a la depreciacién
anual normal.

Ejemplo.

Q Ejercicios de 1997 a 1999
utilidad deduccion ut fiscal ISR

FHabiendo efercido

la opcidn. 5 1.000 s 0 $1.000 § 340
sin ejercer la opcion 1,000 100 200 306
EXCEDENTE DE

UTILIDAD E ISR QUE
SE PAGARIA DE
EJERCER L[4 OPCION s 100

=

En los tres ejercicios se pagarian los S 102 que dejaron de
pagarse en 1996 al efectuarse la deduccion inmediata (8 3+ X 3 ).

Tal situacion originarta duplicidad en el pago del gravamer.
pues el monto del impuesto que se causa con motivo de la distribucién
de dividendos, vuelve a generarse en los ejercicios siguientes en que
deja de efectuarse la depreciacion fiscal prevista en el régimen norrmal
de deduccion de inversiones.

Para evitar esa duplicidad, se instituye ahora un mecanismo por
medio del cual el ISR causado al distribuirse los dividendos es
acreditable contra el impuesto que se cause en los ejercicios siguientes,
acrediténdose en cada uno de ellos el impuesto que se hubiese diferido
con motive de la deduccién inmediata.




Ejemplo:

aflo ISR ISR ISR a

causado acreditable pagar
1997 S 340 3 54 S 306
1998 340 34 306
1999 340 34 306

De esta forma se habria acreditado al término de los tres antos los
3 102 que se pagaron por la distribucion de utilidades originadas en la
deduccion inmediata.

Segun ¢l resultado obtenido, este mecanismo confirma el criterio
de que en distribucién de utilidades el ISR debe extraerse de la propia
utilidad de la que proverngan los dividendos. pues el ISR causado con
motivo de la distribucion de dividerndos se compensd totalmente con el
acreditamiento efectuado en los tres ejercicios siguientes.

En cada uno de los ¢jercicios en que se efecnie el acreditamiento
se debera efectuar el qjuste a la CUFLN, dismimupendo de ella la
porcion de la utilidad que correspornda al impuesto acredirado.

Ejemplo:

Utilidad por la que se acredito el impuesto S 100
Mernos:

Impuesto acreditado 34
Importe de disminucion 66

Ejercicio 1997
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Resultado fiscal o 1,000
Menos:

ISR causado 3 340

PTU pagada 100 440
Utilidad fiscal neta S 560
Menos:

Ajuste 66

CUFIN ajustada S 394

El mismeo ajuste se haria en los ejercicios de 1998 y 1999

3.4 Dividendos por disminucion de capiral

La disminucidon de capital se produce por el retiro total o parcial
de las aportaciones de uno o varios accionistas y disminucién del
capital social.

Este supuesto generalmente corresponde a una disminucién real
de capital. Al accionista que se retira se le reembolsa el valor de sus
acciones, y en la misma proporcion disminuye el capital contable.

Las personas morales que reduczcan su capital. estdn obligadas a
daterminar si en dicha reduccién se generan dividendos para efectos
JSiscales.

Para tal fin, deberan aplicar los procedimientos sefalados en los
articulos 120, fraccion 11, y 121 de la Ley del ISR.
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Formailas para su determinacion:
Segiin el articulo 120. Fraccion II

Reembolso por accion
(-) Capital de aportacion por accion. actualizado
(=) Dividendo por accion ( cuando el reembolso sea mayor )

(x) Niumero de acciones que se reembolsan
(=)Dividendos por la reduccién. segun ¢l articulo 120. Fraccionll

Segrin el articulo 127

Capital contable segrun estado financiero. aprobado para fines de dicha
disminucionn.

(=) Saldo de la cuenta de capital de aportacion a la fecha en que se
efectite la disminucion.

(=) Dividendos por la reduccicn, segiin el articulo 121 ( cuando el
capital contable sea mayor ).
(-) Dividendos por la reduccién. segtin el articulo 120. Fracciondl

(=) Dividendos netos por la reduccion. segiun el articulo 121.

Q Es recomendable que los dividendos por la reduccion de
capital no excedan el importe total del reembolso. ya que al aplicar la
mecdnica del articulo 121 puede resultar una cantidad superior a dicho

monito.
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O Los dividendos determinados por disminucion de capital.
causaran impuesto, stempre y cuardo no provengan de CUFLN.

e ~Fundarmento

LISR articrdo 120: Se considerarn ingresos por utrlidades Jdistribuddas

los siguientes:

Il En el caso de liquidacion o de reduccion de capital de persenas
morales, la diferencia cntre el reembolso por accion v el capiral de
aportacion por accion actualizado cuando dicho recernbolso sea mayor,

lo las personas

Para determinar el capital de aportacién acmalizods
moralfes llevaran urna cuenra de cagrral de aportaciorn gue se adiciorara
con las aporraciones de capital, las primas netas por suscripcion de
acciones efectuadas por los socios o accionistas, asi como por Ia
restitucion de préstamos ororgados a socios 0 acclonisia que s&
hubieran considerado ingresos por uwtlidades discribuidas en los
términos de la fraccion IV de este articulo v se dismimara cen las
reducciones de capital que s¢ afectiion Para los efectes de éste perrafo
no se incluira como capital de aprortacién el correspondierite a la
reinversion o capitalizacion de utilicdades o de cualquier oro concepro
que conforme el capital contable de la persona moral. 1 el proverniente
de reinversiones de dividendos o utilidades en aumenro de capital de
las personas que los distribuyan realizadas dentro de los treira dias

£

siguientes a su distribucion.

El saldo de la cuenta previsra en ef parralo anterior que se tenge al lia
del cierre de cada ejercicio. se aciualizard por el periodo comp=endido
desde el mes en que se efecruo (a wltima actualizacion hasca el mes de
cierre del ejercicio de que se trare. Cuando se efectien aportaciones o
reducciones de capital con posterioridcad a la actualizacion prevista en
este pdrrafo. el saldo de la cuenta que se tenga a esa fecha se
actualizara por el periodo comprendido desde el mes en que se efectio



la ultima actualizacion hasta el mes en que se pague la aportacion o el
reembolso. segun corresponda.
se determinardg

El capital Je aporracidn por accién actualizado
dividiendo el saldo de la cucnta de capital de aportacion a que se

refiere esta fraccion. entre el toral de acciones de la persona moral a la
Jecha del reembolso. inclivendo las correspondientes a la reinversion o
capitalizacion de utilidades o de cualquior otro concepto que ntegre el

capital contable Jde¢ la misma.

£En el caso de escision de sociedades. no sera aplicable io dispuesto en
esta fraccion siempre que la suma del capital de la sociedad escindente.
en caso de que subsista. v de las escindidas sea igual al que tenia la
soctedad escindente v las acciones que se eritan como cornsecuencia de
dichos actos sean canjeadas a los mismos accionistas de exca ultim,

El saldo de la cuenta de capiral de aportacion unicamente se podrd
transmitir a otra sociedad medianre fitsion o escision. Ern el caso de
Jusion, no se tomarca en cucnta el saldo de la cuernra de capital de
aportacion de las sociedades fiusionadas. en la proporcion en que las
acciones de dichas sociedades que sean propiedad de las que subsistan
al momenro de la fision, representen respecto del total de sus accionces.
En el caso de escision. dicho saldo se dividira entre la sociedad
escindente y las escindidas en la proporcion en que se¢ divida el capital

con motivo de la escision.

1271 LISR

Las personas morales residentes en México que disminuyan su capital
considerardn dicha reduccion como unlidad distribuida hasta por la
cantidad que resulte de resrarle al capital contable segiin el estado de
posicion financiera aprobado por la asamblea de accionist s para fines
de dicha disminucién, el saldo de la cucnra de capital de aportacion
que se tenga a la fecha en que se efectie la reduccion referida,
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conforme a lo previsto por la_fraccion IT del articilo 20 de esta Ley.

cuando éste sea menor.
A la cantidad que se obtenga conforme al parrafo anterior se le
disminuird lo unlidad distribuida determinada en los términos de la
Jraccion {I del articudo 120 de esta Ley. £ reswitado sera la urilidad

distribuida gravabie para los efecros de este articuio

Las personas morales deherdn determinar v enterar ¢l impuesto que
corresponda al resultado que se ohtenya en los términos de este
articulo. aplicando al total de dicho monro la tasa del 3426, cuando la
utitiddad no provenga del saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta a que
se refiere ¢l articido 124 de esta Ley. No se gfeccuard pago alguno
cuando la utilidad provenga del saldo de la referida cuenta.

Las personas maorafes a que se reficre este articulo. deberdn enterar
coryuntamernte ¢l impuesto que. en si caso. hava correspondido a la
utitidad o dizidendo en los tdrminos del articulo 120 de la Lev. asi
como el monto del impuesro que se determinen en los drminos del

parrafo anterior
La unlidad que se determine conforme a este articulo se considerard
para reducciones de capiral subsecuentes como aportacion de capital
en los términos de la fraccicon {f del articrlo |20 de esta Lev

En el caso de escision de sociedades, no serd aplicable lo dispuesto en
este articulo, siempre que la suma del capital de la socicdad escindente.
en caso de que subsista. y de las escindidas sea igual al que renia la
sociedad escindente y las acciones que se emitarn como consecuencia de
dichos actos sean canjeadas a fos mismos accionistas de esta viltima

Para los efectos de este articulo. el capital contable deberd actualizarse
conforme a los principios de contabilidad generalmente acepradeos.
cuando fla persona uwtilice dichos principios para integrar su
contabiliadad: en caso contrario. ¢l capital contable deberd actualizarse
conforme a las reglas que para el efecto expida la Secreraria de
Hacienda y Crédito Publico mediante reglas de cardcter general.
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En disminuciones de capital en estricta justicia el accionista debe
recibir como reembolso por su inversion en acciones el valor contable
de ellas. Sin embargo no sucede asi en la mayoria de los casos. en que
el accionista recibe por sus acciones wuna cantidad menor. En tal
evento, la porcion no entregada al accionista que corresponde a la
diferencia entre el valor que le fue reembolsado v el valor contable de
las acciones. al quedar en el patrimonio de la soctedad a disponibilidad
de los demcs accionistas que permanecen en ella, representa un
beneficio para éstos adicional al gque les corresponde dertro de su
participacion en el patrimonio social Es por ¢llo que en el régimen de
dividendos ese beneficio también se considera como urilidad distribuida
que debe entrar en vl mecanismo del gravamen

La base para determinar la utilidad realmente distribuida a los
accionistas que resulte en una disminucion de capital. ¢s la cantidad
que se les reembolse por cada una de las acciones que se retriren.
independientemente de su valor contable.

Al valor de reembalso por accion se deduce el capital aportado
por accion determinado a la fecha de la disminucion. obteniéndose la
ganancia distribuida por accion.

A la garancia por accion distribuida se le deduce la CUFIN por
accion determinada también a la fecha de la disminucion, obtrerniéndose
la ganancia gravable por accion.

Este es el unico caso en que en la Lev de ISR esta previsto que se
determine y aplique CUFLN por accion a la ganancia por accion
distribuida. para determinar la ganancia gravahble (articulo 123
LISR).Esto es porque al ser parcial la distribucion de dividendos.
resultaria inequitativo que se hiciera la aplicacion directa tomarndo el
saldo de la CUFLN. porque el saldo actualizado de la CUFIN podria
aplicarse hasta agotarlo a esta distribucion de dividendos, v al quedar
saldada la CUFIN en tanto no se restableciera su saldo. las ganancias
que se distribuveran posteriormente quedarian invariablemente



gravadas a la rasa del 34%. £n esta situacidén resulrarian perjudicados -
los accionistas que permanecen en la sociedad después de la

disminucién de capital.

En éste proceso se determinan el impuesto que se¢ gencra por wurn
lado con base en el articulo 120 LISR y por el otro el que ¢s gencrado
en relacion al articulo 121 LISR.

Ejemiplo:

Segun articulo 120, fraccion /1.

Reembolso por accicn

(-)Capital de aporracién actualizado 10

(=) Dividendo por accion (cuando el
reembolso sea mayor)

(x)Ntrmero de acciones que se recm-

bolsan. 8ag
(=)Dividendos por la reduccion. segun
el articulo 120, fraccion II 760

Si nos encontramos en el supuesto de que la CUFIN actualizada
a la fecha tiene un importe de $320 v el total de las acciories ¢s de 160,
entonces tendriamos la siguiente situacion:

CUFIN 8 5207 160 = 3.25

3.25(80) = 260

En éste caso la CUFLN que corresponde a las acciones que se
reembolsan es mayor que los dividendos determinados en relacion al
articulo 120 por lo que quedan exentos de impuesto.
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Ahora veamos el procedimiento a seguir en relacién al articulo

27:

Capital contable segiin estado
JSinanciero. aprobado para fines
de dicha disminucion.

(-)Saldo de la cuenra de capital
de aportacion a la fecha en quee
se efectiie la disminucidn

(=)Dividendos por la reduccién.
egrn el articulo 121( cuando ef
capital contable sea mavor )

(~)Dividendos por la reduccion.
segun el articulo 120, Fracc. ll

(=) Dividendos netos por la reduc-
cion, segun el articulo 121

La Leyv de ISR nos dice que al llevar a cabo el procedimienro del
articulo 121: al resultado se aplicard la tasa del 34%6.

El saldo de CUFIN respecto a la aplicacion en éste caso es el

sigurente:
260 - 160

Dividendos netos por la reduccidn.



segun el articulo 121. S 240
(-)Saldo de CUFLIN aplicable al caso loo
<40

(=) Dividendos gravables

ISR a retener (140) (34%6) =

Dividendos art. 120 S [160.00
Dividendos art. 121 19240
Total dividendos por
disminucion de capi-
tal. 35240

o 2 e

3.5 Dividendos por liquidacion de la Sociedad Andnima

La liquidacidn de una soctedad consiste en la aplicacion de todos
sus bienes de activo, convertidos o no en numerario. al pago de los
adeudos con acrecedores en primer término y al reembalso a sus
accionistas del monto de su inversion en segundo lugar. como
consecuencia de la conclusién de su vida legal por cualquiera de las

causas previstas en la legislacion mercantil,
3.5.1 El Estado de Situacion Financiera de liquidacion
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Al entrar en el proceso de liquidacion. la empresa practica un
Estado de Situacién Financiera en que muestra por una parte la
totalidad de los bienes de que dispone para satisfacer sus compromisos
sociales -ACTIVOS- v por la otra lus obligaciones con acreedores -
PASIVOS-, que con motivo de la liquidacion deben quedar totalmente

satisfechas. antes de proceder a reembolsar a los accionistas el importe
de st inversion.

La inversion reembolsable a los accionistas estd representada
Sisicamente por los bienes de activo - muebles. inmuebles, numerario v
otros - que hubicran quedado en existencia- después de sarisfechas las

deudas.

3.5.2 Determinacion de los dividendos distribuibles

Las personas morales que entren en proceso de liquidacion. estan

ohligadas a determinar si en la misma se generan dividendos para
efectos fiscales.

Para este fin. deberan aplicar el procedimiento seRalado en el
articulo 120, fraccion I, de la Ley del ISR

La férmula para su determinacion es la siguicnte:

Reembolso por accion

(-)Capital de aportacién por accidn, actualizado
(=)Dividendo por accién ( Cuando el reembolso sea mayor
(x)Numero de acciones que se reembolsan

(=)Dividendos por la liquidacicn




Ejemplo:
‘\fL/—/_Jl'\“l
S 15

Reembolso por accion
(-)Capital de aportacion por
-3

accion. actualizado.
(=)Dividendo por accion
(x}Numero de acciones que

se reembolsan. Vi
(=)Dividendos por la liqui-
dacion.

El monto de la CUFIN al momento de la liquidacion es de S 620,
en este caso no es necesario dividir la CUFIN entre el numero de
acciones como lo sentala el articulo 123 de la Ley del ISR: debido a que
el total de las acciones serdn reembolsadas. en el supuesto de que existe

efectivo o bienes para reaiizar el pago de las mismas.

Dividendos por la liquidacion 3 700

(-) Saldo de la CUFIN a la fecha
de la liquidacién. 620
80

(=)Dividendos gravables




ESTA TESIS K9 OfsE
R B8 W SIELiGTECA

Dividendos gravables
1.515

(x}factor
(=)Base a la que se aplicara
{2120

la tasa del impuesto
(x)Tasa del impuesto
(=)Impuesto a enterar

Dividendos gravables S 80.00
Impuesto a retener 4127
Total 38.79
Dividendos provenientes de CUFLN 620.00
Dividendos provenientes de la ganan-
cia gravable. 38 79
Total de dividendos 58.79

Como se observa en el ejemplo, los dividendos antes
determinados causan impuesto sélo por el importe que no prove.sga de

la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.



El fundamento de los dividendos por liquidacién de la Sociedad
Andnima se encuentra en el articulo 120 de la Ley de ISR:

Fraccion 11, primer pdarrafo :

articulo 120 LISR.

Se consideran ingresos por utilidades distribuidas
los siguientes:

Il. En el caso de liquidacion o de¢ reduccion de capital de
personas morales. la diferencia entre el reembolso por accion v el

capital de aporiacion por accion actualizado cuando dicho reembolso
sea mayor.

3.6 Entero del impuesto causado en la distribucion de dividendos en
una S.A.

El impuesto causado es a cargo de la sociedad emisora, esto sc¢
Jundamenta en los articulos 10-A, 121 v 123 de la Ley de ISR:

Entero de impuesto por
dividendos. (LISR)



Articulo 10-A , cuarto y quinto pdarrafo:

Este impuesto se pagara ademds del impuesto del ejercicio a que
se refiere el articulo 10. tendra el cardcter de pago definitivo y se
enterara conjuntamente con el pago provisional del periodo que
corresponda una vez transcurridos 30 dias de la fecha en que se hizo el
pago de dividendos o utilidades, ante las oficinas autorizadas.

En los supuestos a que se refiere la fraccion 1V del articulo 120
de esta Leyv, el impuesto que determine la persona moral conforme a
este articulo se enterara a mas tardar en la fecha en que se presente o
debio presentarse la declaracion del ejercicio correspondiente.

Articulo 121, cuarto pérrafo:

Las personas morales a que se refiere este articulo, deberdn
enterar cornjurntamente el impucesto que, en su caso, haya correspondido
a la utilidad o dividendo en los términos del articulo 120 de la Ley, asi

como el monto del impuesto que determinen en los términos del pdarrafo
anterior.

Articulo 123 :

Las personas morales que hagan los pagos por concepto de
dividendos o utilidades a personas fisicas o morales. tendrdn las
siguientes obligaciones:
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1. Efectuar los pagos con cheque nominativo no negociable del
contribinente expedido a nombre del accionista o a través de
transferencias de fondos reguladas por el Banco de Mdéxico.

Il. Efectuar. tratiandose de reduccion de capital, el cdlculo de la
utilidad distribuida por accion determinadca conforme a la fraccion 1l
del articulo 120 de esta lLeyv. considerando el saldo de la cuenta de
unilidad fiscal neta por accion. Dicho saldo se determinara dividiendo
el saldo de la cuenta de unilidad fiscal neta que nnicra la persona
moral al momento de la reduccion. entre el total de acciones de la
misma persona a la fecha del reembolso, inchivendo las
correspondientes a la reinversion o capitalizacion de utilidades. o de
cualquier ortro concepto que integre el capiral contahble de la misma.

En el caso de las utilidades distribuidas que se determinen en los
términos del articulo [21 de esta Ley. el impuesto que corresponda se
calculara y enterara en los términos del arriculdo referido

I Presentar ante las oficinas autorizadas en el mes de febrero
de cada aro. declaracion proporcionarndoe los datos de identificacion
que correspondan a los accionistas a quienes en el ano de calendario
anterior les efectuaron pagos por dichos concepros, seftalando su
mornto.

IV, Proporcionar a las personcas a quienes les efecnien pagos por
los conceptos a que se rcfiere este articulo, constancia en la que se
seRale su monto.

Articulo 135, tercer parrafo:

Cuando los ingresos a que se refiere este Caplitulo. salvo aquellos
a que se refiere el articulo 34 de esta Lev. sc obtengan por pagos que
efectuen las personas morales a que se reficre los Titulos ILII-A y 1]
de esta Lev. dichas personas deberdn retener como pago provisional el
20% sobre el monto de los mismos, sin deduccion alguna, debiendo



proporcionar a los contribuyenres constancia de la retencion, dichas
retenciones deberdn enterarse. en su caso. comjuntamente con las
sefaladas er: el articulo 80 de la propia Ley.




CAPITULO 4

CASO PRACTICO




El consejo de administracion de VMRR S.A. de C.V. presenta a la
asamblea de accionistas con fecha 2 de marzo de [997 el siguicnte

informe:

A la A. asamblea de¢ accionistas
de VMMRR S. A. de C. V.

Con motivo de la proxima asamblea ordinaria. la cual se levara
a cabo en las oficinas de VIRR S.A. de C. V. el dia 31 de marzo de 1997,
presentamos a ustedes el informe correspondiente al gjercicio de 1996
con la finalidad de que la asamblea de accionistas pueda estudiarlo
para asi tomar las decisiones que en su caso sean perfrinentes v que
estas puedan ser manifestadas el dia Jde la asamblca

Los criterios contables seguidos durante ¢l ejercicio 1996 , asi
como el manual de politicas v procedimicrntos no sufrié ningin cambio
durante el ejercicio.

La informacién financiera presentada se basa en los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

Si en el presente informe no se encuentra cierta documenracion
donde ustedes puedan tener una ~ision clarac de los resultados
obtenidos en el ejercicio 1996 : estaremos a su disposicion para
presentarles la informacicn que requieran.

Sin otro particular por el momento quedo de usted.

L.C. Ricardo Medina Cuesta
Presidente del consejo de administraciorn

8s



CONTENIDO

QO Estado de Resultados. ejercicio 1996.

Q Estado de Situacion Financiera. ejercicio 1996.

Q Estado de Variaciones en ei Capital Contable. ¢jercicio 1996.
O Estado de Cambios en la Situacién Financiera. ejercicio 1996.
QO Comentarios

Q Dictdmen 1996.



MRR S.A. DE C.V.
SSTADO DE ASSULTADOS DEL 1o DS ENSRO AL 31 DE DICIEMBFE D 1356
(MILES OF PESCS)

VENTAS NETAS

310
COSTO DE VENTAS 74
UTILIDAD BRUTA 238
GASTOS DE OPERACION:
GASTOS DE VENTA 18
GASTOS DE ADLUNISTRACION 16 34
GASTOS FINANCIEROS 5
PRODUCTOS FINANCIEROS 2 3
UTILIDAD DE LA OPERACION 199
OTROS GASTOS 3
OTROS PRODUCTOS 2

1
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 198
ISR DEL EJERCICIO
PTU DEL EJERCICIO
UTILIDAD DEL. EJERCICIO

o
o~

111

-




MRR S.A. DE C.V.

ESTADO OF SITUACION FNANC!IER2 AL 32 DE DICISEAIZSE S 1958
(MILES 28 PESCS)
ACTIVO
CIRCULANTE
EFECTIVO 300
CUENTAS PCR COBRAR 50
INVENTARIOS 20 430
FlJO
PROPIEDRAD PLANTA Y EQUIPO 750
DEPRECLACION ACUNMULADA 150 600
OTROS ACTIVOS 50
DIFERIDO 8
TOTAL ACTTVO 1088
PASIVO anzzzemnn
CORTO PLAZC
CUENTAS POR PAGAR 20
MPUESTOS POR PAGAR 5
DIVIDENDOS POR PAGAR 40 85
OTROS PASIVOS -3
DIFERIDO 3
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL 600
RESERVA LEGAL 120
UTILIDADES ACUMULADAS 186
UTILIDAD DEL EJERCICIO 111 1017

TOTAL PASIVO + CAPITAL 1088



MRRS.A.DEC.V.
ESTADO DE VARIACIONES ENEL CAPITAL CONTABLE DEL fo DL ENERO AL 31 DE DICEEMBRE OE 1996,
(MILES DE PESOS)

FECHA CONCEPTO CAPITAL  RESERVA  UTILIDADES UTILIOAD DEL  TOTAL
SOCIAL LEGAL  ACUMULADAS EJERCKCIO

01101196 CAPITAL CONTABLE AL INI~
CI0 DEL EJERCICIO. 600 100 120

15096 APLICACION DE UTILIDADES
ACUMULADAS, ASAMBLEA
ACIANo 16 15/0196 2

IN0Y%  APLICACION DE UTILIDAD
DEL EJERCICIO 1995 A UTI-
LIDADES ACUMULADAS. 8 o) 0
311296 UTILIDAD DEL LIERCICIO SE
GUN ESTADG OE RESULTA-

DOS AL IN2% m n

SALDO AL 311296 600 10 186 i 7




MRR S.A. DE C.V.
? SRCICIOS 1998 ¥ 1988

ESTADO O CAMEBIOS SN LA SITUAC/ON SINANCIESA €N POR LOS SIERC s18
(MILSES O PESTS)

FUENTES DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO GENERADQ POR LA QPERACION

UTILIDAD NETA 111

MAS: DEPRECIACIONES 150

EFECTIVO GENERADO POR LA OPERACION 2/t

FIRANCLEMIENTO Y OTRAS FUENTES DE EFECTIVO

INCREMENTOQ EN EL PASIVO A CORTO PLAZO (35)

DISMINUCION EN EL ACTIVO (72) {107

SUMAN LAS FUENTES 154

APLICACION DE EFECTIVO

INVERSIONES EN :

ACTIVO FiJO 260

INCRENENTO EN EL ACTIVO 72

DISMINUCION EN EL PASIVO (38)

OISMINUCION EN EL PATRIMONIOQ (111)

SUMAN LAS APLICACIONES 182
(28)

DISMINUCION NETA EN EL EFECTIVO
2 o



COr1ILNTREIOS

Al Estado de Situacion Financiera se aplicaron razones

Sinancieras que nos permiten saber los siguiente:

QO La empresa estd trabajando con un 99.93% de capital propio.
quedando sélo un 0.07%% de capiral ajeno. De esta forma se expresa que
la solidez de la empresa es excclente. consideramos que en cste
ejercicio podemos pernsar en nuevos planes con direccion a la
expansion. Esto es, a través de la apertura de sucursales.

O La empresa tivne capacidad para pagar sus deudas a corto
plazo sin que por ello sc vea afectada la situacion econdmica de la
empresa.

O En base a lo anterior consideramos que es posible decretar
dividendos respecto de la utilidad obtenida por el ejercicio de 1996, y
por consecuencia pagarlos en forma rapida.

o1




Los cometarios que se presentan en relacion con el informe se
basaron en aplicar las razones financieras mencionadas en el capitulo
2>

RAZON DE APALANCAMIENTO:

Pasivo toral 71

_— = —_— = 0.0653
Activo total 1088

El resultado nos refleja que la empresa esti trabajando con un
0.0653%% de capital ajeno que se estq usando con relacién al total de
recursos que existen.

RAZON DE SOLVENCLA:

Activo circulante 430
- - = 6.62
Pasivo circulante 65

Esto quiere decir que se tienen 8 6.62 para pagar S 1.00 de
deuda.

RAZON DE LIQUIDEZ:
Activo circulante (-) inventarios 430 - 80

= = 538
Pasivo circulante 65



Se interprera como que se tiene S 5.38 para pagar S [.00 de
deuda en forma rapida.



DICTAICHN DE EL COrISHRIO

A la H. asamblea de accionistas
de MMRRS. A. de C. V.

He examinado el Estado de Situacion Financiera de VIRR S 4. de
C.V. al 31 de Diciembre de 1996 y sus correspondientes Estados de
resultados. de Variaciones en el Capital Contabhle y Cambios en la
Situwacion Financiera. por el aflo terminado en esa jfecha Dichos
Estados Financieros son responsabilidad de la administracion de la
empresa. Mi opinién se basa en examenes practicados con relucion a
las politicas y criterios contables seguidos por la sociedad los cuales
considero adecuados » swficientes tomancdo en consideracion las
circunstancias particulares de la empresa.

En mi opinion, los Estados Financieros que se presentan en el
informe anual de la administracion de la empresa. presentan
razonablemente la Situacion Financiera de MRR S.A de C. V..al 31 de
Diciembre de 1996, el resultado de sus operaciones, las Variaciones en
su Capital Contable y los Cambios en su Situacion Financiera. por el
aflo terminado en esa _fecha.

/c.,? Q_o.u I‘LTILLM.T_—/

L.C. Esteban Balandrano Ortiz
Comisario
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se reunen el dia 31 de

Los accionistas de MRR SA. de C V.
marzo de 1997 en el domicilio de la empresa para discurtir los

resultados de el ejercicio 1996. quedando ern su libro de acras el

resultado de la asamblea.

£En el demicilio social de MRR Sociedad Andnima de Capital Variable,
siendo las diecisiere horas del dia treinra v uno de marzo de 1997, se
encuentran reumdos los accionistas de dicka socredad con ¢! objero de
celebrar wuna asamblea general extraordinaria para la cudl fieercn

previamente convocados. Preside ésta asamblea el seflor RICARDO
como  secreraria la  seflorita  PAOLd

MEDINA CUESTA.  actuia
GARZON MNIGUEL v se designa coma escrutador al seftor ALBINO

ALBARRAN GOMEZ. quiern una ves practicado el escrurirno de rigor,
informa que se encuentran presentes los accionistas que a continuacion

se exypresart’

ACCIONISTAS ACCIONES
PAOLA GARZON MIGUEL 300
ALBINO ALBARRAN GOMEZ 200
RICARDO VEGA MARTINEZ r0a

roral 600

Acciones con valor nominal de wun mil pesos cada wura. que
represcrnian el capital rotal de ésta socicdad que es de seis cientos mil
pesos, por lo cual se declara legalmente instalada ésta asamblea v
wilidos los acuerdos que tome. no obstante no haberse publicado la
convocaroria respectiva de conformidad con lo dispuesto por el articido
ciento ochernta y ocho de la Lev Gerneral de Sociedades Mlercantiles.
por lo que inmediatamente la Asamblea pasa a truiar los asuntos de la

siguicrite:
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ORDEN DEL DIA

IAprobacion de los resultados del e¢jercicio
II. Decreto de dividendos

III. Aprobacion de el proyvecto de apertura de sucursales
RESOLUCION

1.Se aprueban los resultados del ejercicio. considerando la

documentacién proporcionada en ¢l informe anual de la administracién
suficiente para realizar dicha aprobacion.

11.Se decide decretar dividendos por el total de la utilidad del
ejercicio asi como de las acumuladas; el cincuenta punto cincuenta
por ciento de dichas utilidades serdn pagadas en efectivo. el cuarenta v
nueve punto cincuenta por ciento restante decide la asamblea de

accionistas capitalizarlo por lo que se pagara con acciones. El pago de
dividendos se realizara como limite en los proéoximos treinta dias
naturales posteriores a la fecha de esta asamblea.

La utilidad de el ejercicio 1996 asciende a un monto de ciento
once mil pesos. las utilidades acumuladas de ejercicios anteriores tiene
un importe de ciento ochenta v seis mil. la suma es por un total de dos
cientos noventa v siete mil pesos. La suma a pagar en efectivo por
concepto de dividendos es de ciento diecisiete mil pesos: que en

proporcion a las aportaciones de los accionistas quedaran distribuidos
de la siguiente forma:

ACCIONISTAS DIVIDENDOS EN EFECTIVO
PAOLA GARZON MIGUEL

s 75.000

ALBINO ALBARRAN GOMEZ 50.000
RICARDO VEGA MARTINEZ 25,000
total $150.000

El importe a distribuir en acciones es por, quedando la
distribucion de esta manera:
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ACCIONES

ACCIONISTAS

PAOLA GARZON MIGUEL 73

ALBINO AL BARRAN GOAMEZ 49

RICARDCO VEGA MARTINEZ 25
total 147

Con motivo de la distribucicn de dividendos se aprueba aumentar
el capital de la empresa en ciento cuarenta y siete mil pesos.el aumento
estara representado por acciones ordinarias nonunativas. con valor
nominal de S$71000 00 cada wuna quedando toralmente suscritas v
pagadas con limite de la fecha que se ha considerado para el pago de
dividendos. De esta forma ¢l monto Jde el capital social ¢s de setectentos

cuarernta y siete mil pexos.

111, Se apruchka el proyecto de la apertiura de sucursales,
nombrando a el seitor GUSTAVO DICRAN ROJO como jefe de nucvos
provecrtos a quien se le autoriza pedir a el departamento de Recursos
Humanos el personal requerido para la realizacion de sus acnividades

Se designa al seflor RICARDO MEDINA CLUESTA para que en
~one

nombre v represenracion de la sociedad. tome las medidas que jusg:
necesarias a fin de que las rescluciones adopradas por esta asamblea

surtan plenamente sus efectos.

No habiendo ningun otro asunto que tratar se da por terminada
esta Asamblea firmando los que en ella concurrieron para constancia
de la misma.

') 1 ,/(2'/(/;

SRITA.PAOLA GARZON MIGUEL




SR ALBINO ALBARRAN GOMEZ

= .

SR RICARDO VEGA J[AR;IZ\'E’Z
A
L 2l (5

(4
L.C. RICARDO MEDINA CUESTA

L.C. GUSTAVO DUR-LN ROJO

QA_«LQ.&_IJJ!W

L. C ESTEBAN BALANDRANO ORTIZ
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Contablemente el registro de el decreto de dividendos queda ”

como sigue:

(31 de marzo de 1997)

DEBE HABER
Utilidades acumuladas S 186,000
Utilidad del ¢jercicio 111,000
Dividendos por pagar S297.000

Paola Garzon Miguel $148.500
Albino Albarran Gémez 99,000
Ricardo Vega Martinez 49,500

A la fecha de pago de dividendos el asiento a correr seria el

siguiente:
(30 de abril de 1997)

DEBE HABER
Dividendos por pagar S 297,000
Paola Garzén Miguel S$148.500
Albino Albarrcin Goémez 99,000
Ricardo Vega Martinez 49 500
Banco 148,562
Capital sacial S 147,000
Paocla Gar=on Miguel S 73,000
Albino Albarrdan Gome=z 49,000
Ricardo Vega Martinez 25,000
Impuestos por pagar
1,438

ISR retenido por dividendos

El cdalculo para rcalizar la retencién por dividendos se realiza
como sigue:



El importe de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta a la fecha de

cierre del ¢jercicio es de cero.

Saldo de ia CUFIN s Q
(x)Mfactor de actializacion Q
(=)Saldo acrializado de

CUFIN. S [e]
() Urilidad fiscal neta 1996 111,000
(=)Saldo de CUFIN actuali-

zado al cierre del ¢jercicio. s 177,000

Actualizacion de CLFIN a la fecha de la distribucion de

dividendos:

INPC Narzo [997 199. 700 (supuesto)

INPC Dic. 1996 1350.120 (supuestol

Saldo de CUFLN al cierre de ¢l ejercicio 1996 3 171.000
(x) Facror de acrualizacion (1.3262)
(=) CUFLN al 30 de abril 1997 S147,208

Determinacion de el calculo de impuesto por distribucion de

dividendos:
Dividendos decretados en efectivo S 150,000
1-47.208

(-)Cuenta de U'tilidad Fiscal Neta




(~J)Cantidad sujeta al pago de impuesto s 2792

Determinacion del impuesto a enterar:

Cantidad sujeta al pago del impuesto $2.792
(x)Mactor (1.515)
(=)base a la que se le aplicarad la tasa

del impuesto. 4.230
(x)tasa del impuesto 34%%
(=}impuesto a enterar 1,438
Dividendos provenientes de
ganancia gravable. $ 2792
(-) ISR causado 1,438

Total 1,354

MONTO DE LOS DIVIDENDOS 4 DISTRIBUIR:

Provenientes de CUFIN S 147,208

Provenientes de ganancia

gravable. 1,354

Dividendos en acciones (™) [+47.000
Total de dividendos 295,562

= e

(**) Como ya se habia comentado. los dividendos decretados en
Jorma de acciones no causan gravamen hasta el momento de
liquidacion de la sociedad o bien cuando se decida disminuir el capital

de la empresa.

O Se debera otorgar constancia de retencién a los accionistas



Q El impuesto se enterard conjuntamente con el pago
provisional de la empresa del periodo que corresponda wuna vez
transcurridos treinta dias de la fecha en que se hizo ¢! pago de
dividendos.

D Presentar ante las oficinas autorizadas en el mes de febrero
del  siguiente ano declaracion proporcionando los datos de
identificacion que correspondan a los accionistas a quienes se les
efectiio pagos por concepto de dividendos especificando el monto y la
cantidad retenida.




CONCLUSIONES

o meds operante en el medio
SI18F aracierisricas la

O La Sociedad -inonima es el organis
empresarial  moderno.  sobresaliendo  entre
responsabilidad de los accionistas limitada hasta el monto de sus
aportaciones v el hechro de que la personalidad juridica de la sociedad es

distinta a la de sus accionistas

O El informe arnnal de los administradores de la empresa es de gran
importancia para los accionistas de la misma ya gue esto servird de base
para decidir si la empresa se encuentra en condiciones propicias para
realizar un decreto de Jividendos

D Antes de decrerar dividendos es necesario saber st la empresa ticne
ura buena solvencia ecorndmica v en relacion a ésta decidir la forma en que
pueden ser pagados los dividendos decrerados o hien tomando cn cuenra sus
planes de expansion esperar orro momenro para realizar renro de ueilidades
por concepto de dividerdos.

D Los dividendos pagados en efecrivo. con bienes. con motivo Jde

reduccion de capital o liquidacion de la sociedad causardan impuesto (ISR).
solo en caso de no provenirde CUFIN.

D Los dividendos pagados a los accionmstas de la sociredad andrmma
de que s¢ trate causararn ISR, solo en ¢! caso de gue no provengzan de

CUFLY

O Los dividendos que se capitalizan, es dectr que se pagan on _forma
de acciones, no causan ISR hasta el momento de liquidacion de la empresa o
bien cuando se decida reducir el captal de la socredad.

QO Con relacion <t los dividendos por la reduccion de capital. lo mis
recomendable es que éstos no deben exceder del imporie total del recembolso.
ya que al aplicar la meccnica prevista en la Ley de (SR en el articulo 121
puede resultar una cantidad superior a dicho monto.
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Ley del Impuesta Sobre la Renta

Parricipacidn de los Trabajadores en las Utllidades

Sociedad Andnima
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