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Introducción 
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l11trod11cci61l 

Ln rnzó11 por In 1'.11al presP11f nrnos Psf l' t.rnbajo nace ÜC' In inq11ict.11d de 
snher <'OlllO ~C' Pt1Ct1t•11lrn vinc•11Jnclo el Jílnite de ref.f'lll'ión con una Co111pai1ía 
AsPgnrndorn. Pura Psto es nPc·c•snrio, si11 rl11dn nlg1111n introducir nlgm10:-; f'­

IPllll'lllos q1w son tlt• vitnl i111port.n11da. Uno ele Jos cunles es unn fut•nlC' de• 
nrnyon•s Í11An.1sos l'll la."1i Co111pniiírn-• AsPg:11rndon1s, quC' les propor<"iounrín 1111a 
nmyor t•nptadóu di' rit•sgni.; y, cun Pilo. la posibilidad dP ampliar su cnrlt•rn. 
Dichn c•lt•111t•11t n c•s l') n•nsPgurot PI cual Pst.an•mos nnnliznnclo a Jo largo del 
cnpíl.tiln pri111l'ro. Así rnisrno, t~•ste Jlf'rtnitc n la Co111pmiía Así'gnrndorn so­
po1'1.ar 1111 rit•sgo mayor (eco110111il·m11C'ltfC' lmblnnclo) ya qtte ptu•clc c·c•clc•r a 
1111 P11lc• rc•a!'-i<'l-',1Jnulor In pnrl<' q11e 110 í'S t·n11nz <le afrmtlar e11 c·a.<;o de nlg1í11 
sinif'sl ro. 

E11 el 111is1no t•apíl 1110 ~e cxpli1·n11 los <lifcrentC'.~ tipos de H•nst•g11ro que 
rxistt•11 (divididos ('JI dos pnrlcs: n•nsf'A1UCJ propordonnl y no propor<'ioual) 
y fü! c•xplka lnrnhil•11 Sil f111win1111111h~111n. para cpw Jlc•gado el 111011u•11to Sl' Plijn 
el qm• spa dt• nmyor C'onn•11ic•nda, dt•pt•11die11dn dc•I l.ipo de riesgo, 1·olu•rt ura o 
C'C'sión q11c st• t'Sf e l.rnl nudo. Cnht• mcudonn.r que n s11 vez los n•it.ctl•gurnclores 
puecl<•JI cridt~r riPSJ!.O, Pfol'I u ll11111mlo rc>t.rocc•si611. 

En el rnpít.11]0 segundo se nmest.rnn los clemC"ntos probahilíst.icos y cs­
t.adíst icos q1K' servinln de bn:m para f11111lan1r-ntnr los ntodolos q1tc nos per11ii­
tn11 cnll'1tlur f'l límill' de rPt.cmdón para los difor('nfC's rmnos (\'idn, llC'<'iclenles 
y e11fPn11ecladci:; y dniios ), lns c·ualcs serii.11 pn~sc•11laclos en los r.apít.11los f<•rTcro 
y c1mrt.0 1 nsí cor un nlg1111os c~c·mplos que nos ay11dPn n 1111a nwjnr c·o111pre11siéu1. 

Sin chuln 11lg1111n In rct.Pndón de una Co111paiiía Aseguradora se relaciona 
Uircr.t.;uncnl.c con In sokPndn de In misma. lwlisculiblC'tnentc C'St.c p1111t.o es 
de gran inten~s pnrn el presente t.rnlmjo ya que la Corn¡mii(n AsPgt1radorn 
sr lnt."ill en tal solve11dn pnrn e)c>gir C'11brir un ri<~sgo n no, lo que nos lleva a 
form11lar 1111 tíltitno c·npít.11)0, el que 11os permilc \'<'I' corno es In est.r11d.11r11 
fhmncil'rn do 1111n Compnfiín AsC"gurnclora. 

·Finnhncut.c Sl' incluye 1n1 n11cxo con los nrl.fculos que n nuestro parecer 
est.1tn relacionados ~on Ja legislación ele Jo expucst.o en este t.rabnjo. · 



Capítulo 1 

EL REASEGURO 
PROPORCIONAL Y NO 
PROPORCIONAL 

1.1 Introducción al Reaseguro 

C11ando las Compaiiíns Asegurmlorns pretendan incluir 1111 programa de ren­
SC'gt1ro, ('tit.a..c; fijnn d hnporl e nHíximo que pucclen soportar de acuerdo a sus 
nt·t.ivos y pn.c;ivos const.it.ttfdos, t.omnnclo como base las caract.crfst.icas de su 
cnrtcrn: este itnport.e rnéi.ximo es nombrndo el pleno de rct.cnción. 

Por t.ant.0 1 nq1tC'lln cnnl idad que no puC"C)c soporf.nr finnncicrnmcnt.c In 
insf.if.11rión, debe prot.cgcrln por uicdio de un cout rato de rcnsPg11ro1 el cual 
surge con In finalidad de dispersar el rirsgo, es decir, rcpnrt.ir el riesgo que 
cont rnt.11 In Aseguradora (rcxlent.c) n In llc11s<•g11rndorn. Asl <'-" como In cc­
dPnt.c ·reduce su exposición en riesgo, que supera su rnpnddnc.I de rct.cnción 
y ndC>nuis, lhnit.nndo sus pérdidas en el cnso de un evento cat.astrófico que 
produzca dniios en varios bienes n.c;cg11rndos. 

Reaseguro.- Es In t.rnnsfcreucin del riesgo nsmnido por In Compañía Ase­
guradora (ccdent.c) n In Compniiln !lvnscg11rndora. 

Retrocesión.- Cabo rnendonar que Ins rcn.segurndorns ncfonuis de r.on­
t.rnt.nr riesgos o. siniestros yn EL.c;rgurndos, t.arnbién act.uan corno con1prndores 
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de reaseguro, al retroceder parte de los riesgos que suscriben; esta actividad 
se lleva a cabo por falta de liquidez o d., solvencia de una Reaseguradora 
o simplemente porque no desea tener una pérdida considerable en caso de 
ocurrir el siniestro. 

Sin duda alguna el reaseguro juega un papel muy importante en la sus­
cripción de los riesgos y cumple con las siglúentes funciones: 

a) La Aseglrradora puede captar riesgos muy grandes. La reaseguradora 
toma a su cargo aquellos riesgos, que la cedente no puede soportar de acuerdo 
a su capacidad financiera. 

b) Protección en la solvencia de la cedente. Al reducir la cedente su 
responsabilidad transfiriendo una parte del riesgo, esta logra una mayor es­
tabilidad financiera en los resultados de los negocios suscritos. 

e) Nos brinda la mejor forma de distribuir los riesgos. El reaseguro per­
tnite que las cedente transfiera entre varios agentes o reaseguradoras las sumas 
aseguradas de los riesgos que, de acuerdo a sus características puedan llegar 
a provocar una posible desviación econó1nica. 

d) Colabora al financiamiento de las actividades de la Aseguradorn. Me­
diante el pago de comisiones de reasegltro sobre primas cedidas, se cubren 
los gastos de aquisición, incluyendo la comisión del agente. Así la Compañía 
Aseguradora dispone de los recursos que la Reaseguradora ha creado. De lo 
contrario, tendría que constituir la correspondiente reserva para riesgos en 
curso. 

e) Proporciona asesoría técnica. Los reasegnradores pueden asesorar 
técnicamente a las Aseguradoras sobre la forma de organizar los programas 
de reaseguro, peritaje de siniestros importantes, procedimientos contables, 
pago de siniestros, adquisición de segltros recientes, capacit.ando personal 
para su desarrollo en la co1npaiiín. 

Con10 nos damos cuenta, el reaseguro ofrece grandes ventajas, siempre y 
cuando sea contratado el plan adecuado. 

TIPOS DE REASEGURO 

l. REASEGURO AUTOMÁTICO 

• PROPORCIONAL 
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• Cuot.n Pnrt.e (Quotn Shnrc Cover) 

• Excedentes (Surplus. Reinsurnnce) 

• Cuot.n Pnrt.o-Excedent.cs 

•Open Cover 

•.Pools· 

• NO PROPORCIONAL 

• WorkingCover Rii';,,g~ por Riesgo {WXL) 

• XL Cnt.nsl rólfro (XLC) · 

•Stop Lo~ 

2. REASEGUHO FACUIJI'ATIVO 

• PROPORCIONAL 

• Excedcnf.es 

• Cuotn Pnrt.c-Excedent<>.s 

1.2 Tipos de contratos de Reaseguro 

Reaseguro Automático. 
F11ndonn de la Riguicnt.c forrnn~ In Aseguradora reparte 1111 dcrt.o por­

rcnt.njc dC' In. prirnn con rC!..'ipC'ct.o a 1111 ri<'sgo o siniestro dct.cr111irmdo de f.odos 
Jos cout.n-Llos de 1111 t.ipo d~ S<'g11ro1 pe1tr11cdc11tcs n. 1111 r1u110 del.enninndo, y 
Ja Hensl'gnradorn t.ienc la obligadón de nc·cpt.nrlos, dnro cst.o es grncias a que 
existe 1111 ronlrnto cst.nbleddo por nmbns pnrt.es (<'cdent.e y rcnsrgurador), 
por ofra pnrt.e este t.ipo de r.ont.rnt.o nchnit.c una 111ayor disposición en la con­
f.rntndón, ndt•nutc; de c)ndir, t.rátnit.cs clet.nllados. 

Reaseguro Facultativo. 
Tiene In libertad de elejir enf.re los diferentes riesgos o siniest.ros, los cuales 

aceptará In Rcaseg11rnclorn y en que proporción, a.•I como la cedente escoge 
que ric.•go o sinicst.ro y en que cnnt.iclnd desea trnnsírrirlo, de nc11erdo a sus 
convenicncins. De t.nl forma que cndn riesgo a rcnsegurarse se analiza de 
nmnera indivirlual, generando una ndminist.ación muy compllcnda y casi.osa 
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pnrn 1111 111i11wro gl'alldt• dt• riP~gos. Set H>t'tllTO ni rcm;c.•g11ro.fac•11lt.nli\'o, t•11 

cnso d<• que el ri<'sgo s11pr.rí' la rnpa<'irlnd dPJ r.onlrnlD- ntltonuili<·o, o hi~ll, 
que 110 ~en posihlP l'nlocur <'11 ln."'i t•o11trutado11es ·ya e~iS1-~l1tc-!s, ·_El .~mt..o;;egnro 
fnl'nltntivo JHIPdl' 11ti1iznrsf• pnra ri<'~gos ro11 tlllll si11ic•:;frnliclnd muv dC'~·ndn 
y 1011 117.H rni.:;o 1'01110 {>:;f (' S('ll, , • 

Debido n Ja aparkMu dl' Jos 1·011f.rntrns nut.-onuiÍ i~os, ·~J r·r,,~~~guro fnl'qlt.a~. 
f.ivo solo c.~s <"nntratndo f'll cuatro cnsns, qu~ se J>IT!Se1,1tn11 n t•Outimlndó11. 

1) Si: 
n) No r•xist e> 1·0111.rnl ndóu parn riP.sgo, yn sr.n qt10 1?1 riesgo r·niga f11rn·11 de' 

Jos límites gc•ngnífit·os o si111pl<'t11Pnlc.• se• 1!xc·l11yc•rn. · 
h) La s11um HSPg11rnda queda por Pnrirnn dt• los lírnil<'S estnhl<'l'iclos C'll el 

c·n11t.ralo. 
e) De m~t1Prdo ul riC'sgo, In AsC'gllrndora 110 clrn'ie>n t.rnnsfcrirlos n Hll C'Ollf.ra, 

yn C]llP p11dipru alf Pntr ~ti e>slnhilida<l. 
el) Si C'I plPno C'!-l !-iobn•pw;ndo o si el ri<•sgo PS p<'ligro~o. 

2) Si In C'o111paiiín Ast>gurndorn dl•St•a Ílll'H'llWlll ar s11 c•npnddarl do s11s­
rripdc)11 1·nu PI fiu d<• rel<'IH'f 1wís Hl 1p;11ros o formar 1111 coa."'ic•g11ro. 

3) C'o11 la fiunlidad clP nmpliar su •·arlC'ra 11C'ta y ofn•c'(•f urgorio a carnhio 
dP rPaS<•g,11ros facultnlivns. 

·1) Si la .·\sc•g:11rdnrn rc•qnil'l'P de• 11nn <'lllll iclad J><'<111erin de rc•asPgnros, d11-
ra11lf' 1111 mio clelf•nni11ado, q11<• prolPja 1111n dct."le de rir.R~ns; la siniest.ralidn<l 
pnrn cnda riesgo fl'HSl•g11rndo p11rclc ser muy n1t.n 1 f'll f1111dó11 c•ou las prirnns 
m11rnh•s redhirlns en nm."iegttro, Jo c11nl Jll·opkiaría q11e los coslo~ tolnlL's •le 
los si11i1•sl rns pag11dns •·nrla nfln, v11riPll d<•J1Ut."'iia1ln 1 llllr'Ífllldo rptC' los ('OJll ratos 
SPHll illC'Sf a!J)Ps. 

Parn Ja Co111pnflfa .'\HC'gt1rndorn la \'Plllnjn del contrato fm:1ill.ativo es que 
p1wclc t.ri1wr 111aynr fü!X:ihilidn<l parn nr11plinr stt ll<>godo, y pnrn el rrni.'-ir.'­
gurndor Jn posibilidnd de clcjir ric'..<;gos i11divid11alcs. En nmbos cnsos é?Sfas 
se cncout rnnín inl crc.c;ncht..c; y procurnnin ndopf nr Jlll'rlichL<; parn rc11ll'diur In 
sif.1rnd6n si Jos n•s1ilt.ndos sor1 nC"g.at ivos. 

Los co11I ratos fac11Jt.nt.ivos en su n1ayorín son en fonnn proporC'ionnl pero 
se hnn \'cuido :-mstit.11yc11do por Jos conl.rntos de excr.so de pérdidn. 

En 1111 mnlrnto fnf'ullath·o proporcional, el interés para ambns pnrt.cs es 
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mnt.110, qtte quizá no cxist.irín en un cont.rnt.o d0 cx~eso do pérdida. 
- --- o -

Los inC'onv<mient.cs del r.otÚ.rat.o focnlt.nt.ivo se prcsent.nn n ront.in11aci.ón: 

1) Cmno In rontrntación fn<·111t.nt.h.i hn ele nnaliznrse indh•id11nlmcnt.e y a 
pPrspcct.iva, cnt.onecs ln ncept.n.ción del seguro original no podrá Ser ininedia­
ta. 

2) La cedente corre siempre el peligro de pasnr por alto 1~ necesidncl de 
C'Ontrnt.nr o renovar el rcnsrgnro farultivo. 

3) No hay partidpnrión en los hencfirios C'U C'st.os ront.rat.os. 

Empico ele Reaseguro Facultativo. 
Do algunos afios n la fC'dm se ha \'en ido increnwnt.ando el uso ele cont.rat.os 

fnl'ult.ntivos y cst.o es por los R\'l\Uccs C'll la tecnología, así co1110 lns consecnen­
dn..'"'i de In inílndón, lo cual inrrrtnent a los rif'.sgos expuestos, y los valores ele 
las <'Osa.o:.;, f\Sf'gnnula .. c;; qnP 11111C'st.ran una tendPnrin. n rrc<"er ron mayor n\pidcz. 

La AsC'gnrndorn que dPsl'a prol<•gersc uwdinnt.e un cont rat.o facnlt.at.ivo, 
quiz1í. t cugn que pagar primas tnús dc\'ndas que las originales o ncept.nr unn 
<'ntnisión clo rPnscguro 1111\s hajn. 

Reaseguro Aut.on1ático .. Fncultntivo. 
En esta comhinndón In Compmiín As.,gnrnclorn c..•ta ohlignda a clnr ttn 

porccnt nje dC>t.erminnclo de t.odos los c·ont.rat.os suscritos, sin cn1bnrgo, ln 
rea."lcgurndorn no c.'it.n obligndn n nrcpt.nrlos. 

Renscgul'o Facultutivo-Aut.onuí.t.ico. 
Ést.c se caracteriza porque la Cmupni1ía AscgurnU.orn t.icne In libert.nd de 

t.rmtsfc•rir de ncttC'rdo n R11 conveniencia parte del riesgo, en caso de t.rnnsfcrir 
el riesgo o siniesl ro, la rcu.segnrnU.orn t icne In ohlign<'ión de nc·<·pt.nrlo. 

1.3 Contratos Proporcionales 

La CC'cll'nt.c n.c;umc dcrt o riesgo en el cnnl el rcn.c;f'gurnclor se rcspommbi lizn 
de mm parto fija en cnso de siniestro, teniendo por derecho nnn parte de 
pritnns. In propordón se da cnt.rc el ri<'sgo nsttmido por In Compaiifn Ase-
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guradora y la parte que se transfiere a la Reaseguradora; cabe señalar que 
esta proporción se maneja de diferentes formas, dependiendo del ramo, por 
ejemplo para el ramo de daños existe una proporción entre primas cedidas 
como en sumas aseguradas; sin embargo, en el ramo de vida es más utilizado 
el sistema "a prima de riesgo", en la cual la proporción sólo se comparte en 
sumas aseguradas y no en primas. 

El Reasegurador tendrá que reembolsar a la Compañía Aseguradora una 
comisión que se ha fijado entre ambos por concepto de prima de tarifa, al 
llevar a cabo la transferencia de primas proporcionales. Ya que la prima de 
tarifa lleva incluidos los gastos de adqtúsición y administracón. 

Este tipo de Reaseguro se caracteriza por lo siguiente: 

Fija la responsabilidad de la Compañía Aseguradora para cada uno de los 
riesgos, además esto le permite distribuir de manera uuiforme durante cierto 
periodo de tiempo los siniestros. 

Entre los contratos proporcionales tenemos: 

a) Cuota Parte (Quota Share Cover). 
b) Contrato de Excedentes (Surplus Reinsurance). 
c) Open Cover. 
d) Pools. 
e) Combinación de Cuota Parte-Excedentes. 

Observaciones. 

• Para estos contratos, la siniestralidad es conocida durante el año de 
suscripción de los riesgos. 

• La renovación se basa en la experiencia de la siniestralidad anterior. 
• Los siniestros son conocidos a posteriori. 
• Obliga a constituir reservas de primas, provocando ventaja a la Rease­

guradora. 
• Es controlado por estados de cuenta que se checan a contratación con­

venida. 
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Ln siriicst.rnliclnd cl0l reu .. ~l·g11rndor clcpt>ndc clirect.mnm1tc <le los rc.'i11lt.ndos 
Pxpcriment.nclos por la cmtcrn snscrit.n por la Compnñín Aseguradora. 

Pnrn el RC'asegnro C11of.n Part.c se posee la rnisrna siniest.rnlidnd <'Dll rcs­
pC'ct.o n lns primns, sin embargo, pnrn el C'Ont.rnt.o de cxcedcnt.cs, no sncecle 
n..c.;í, yn qtw In fiinit!.."it.rnlidnd puede variar consiclcrnblcmcnt.e con la cart.ern 
11<:~t.n rc~t.C>nida por C>) a."ic•g11rnclor. 

llnhlnmlo dPI <"Ollt.rnl u el<' l!X<'<'<i<'lll.<" In.' dif<'rcriein.• e11 la sinic'"t.rnli<lad 
cut re la Con1pniiía AsPg11rndora y RC'nsegnradorn, pncd<.•n surgir por varias 
razones: 

1.- Tal \'ez In Compnriía Ascgurndorn t rnnsfiern los riesgos que poseen más 
nltn siuicstrnlidncl Pll In rnrt.c•rn., lo c11nl propidnn\ quu el rea • .,f!gurndor quede 
ex¡nwsto n tl11ct1a:U'io11Ps 1 clPlli<lo n Psi a sihmdón s11 c:arft•rtl se C'IH'IWntra 111nl 
Pqttilihracln. 

2.- A nnqnc In dist rib11dó11 dP los rici;gos cedidos sen raC"ional, In pnrt.c 
«<'dicla ele In cnrlcra br111.n nsc•gurn<ln: q11izn est.c sujct.n n 1111a :;;inicsl.ralidnd 
pPnr c¡11e In clC' In parl.r. rPIP11icla. 

El n•aR<.•g:11ro dt• f'X<"c'llcuh-s ronlrib11yC' prindpnhncntc n cst.abilizar los 
n'Snltados de In."\ rf'dc11les; Rill c>mbtu~o, el rcnscgnro de cxt'C'SO de pérdida 
pnC'cle rcnliznr este• f'omct ido con una tnnyor eficiencia. · 

1.3.1 Contrato Cuota Parte 

El rcas<>gnnulor se \'en\ obligndo 11 nccpt.nr nn porc·c•nt.aje lijo corrcspondient.e 
n cmh~ ric:-:go que In r-edt•nt.c n...,111nn, nsí cst.n dchcrñ clC' t.rnnsforir 1111 porccnt.njc 
de 1os riC'Rgos o pólizn..o;;;; de In <'nt·térn cnhicrt.n por el contrnt.o. 

P1111t os irnport.nttf.C'S: 

• Del cnnirmr c11nl van ser el límite <le retención máximo ¡mrn cndn riesgo. 
• Se retiene 1111 porcentaje <le! límit.e de retención de cada riesgo y el 

sobrnnt e se nmncla n l'C'll.">eguro. 
• Si el por<'cnl.njc excede In rct.cnción qne In nscgnrndorn se fija, entonces 

é-st.n se rc~o;;ponsnhiliznrá hnstn su límit.c nui.xitno. 

11 



• La cedente se desprende de una gran proporción de primas por lo que 
estos contratos son utilizados a corto plazo. 

La contratación de un Cuota Parte es de forma automática y lo expre­
samos como sigue: 

C.P.(A-R); A+R=l 

donde: 
A: Es el porcentaje de Cuota Parte a cargo de la Compañía Aseguradora 

en suma asegurada, primas, comisiones y siniestros. 
R: Es el porcentaje de Cuota Parte a cargo de la Compañía Reasegu­

radora en suma asegurada, primas, comisiones y siniestros. 
C.P.: Cuota Part.e. 

Ventajas. 

•Su administración es muy simple en consecuencia el gasto es menor. 
• Los resultados de suscripción de la cedente son compartidos por la 

reaseguradora generando confianza mutua. 
• Se otorga un financiamiento n In Compañía Aseguradora por parte de 

la Reaseguradora con las comisiones otorgadas. (por concepto de gastos de 
adquisición y comisiones a los agentes). 

• La cedcnt.e cuenta con una mayor flexibilidad en operaciones y mayor 
capacidad de aceptación de riesgos. 

• Para una compañía que no req1úera de un número grande de personal 
ést.n puede ser unn buena opción. 

• Sin duda alguna en momentos econonúcruncnt.e difíciles o simplemente 
cuando las aut.oridades establezcan normas mós estrictas en cuanto a la sol­
\'C'llcia de las Cmnpnñías Aseguradoras, (',.ste tipo de contratos son un medio 
fácil y cficáz. 

• Algo importante es que pueden ser manejados en sistemas de suscripción 
en grupos. 

Desventajas. 

• Transferir gran parte de sus riesgos que pudieran quedar a retención por 
tener poca siniestralidad (no existe una selección por parte de la compañía 
original de los negocios que transfiere). 
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• No poder vnrinr In retención clcl ti.cmgnn~dor en riesgos 1n11y expuestos n 
1111 siniest.ro, o dependiendo de In c·n1idnd clC'I riesgo. 

• Cnnndo c.•l t.nmniio de In cnrt.L•rn de la Cmnpaiiín Ascguradorn, es muy 
J>Pqnciiu. y npeuns ~e esh\ <lC'snrrollnnU.o, sn rnpncidud de ret.endón us pequeña. 

• El 1ín1it.e do responsabilidad que se pnmlc rnnncjnr es rclntivanumt.c 
JlC'C(ltcfiO, 

Vmmos ultoru 1111 c>jc>mplo del Reaseguro Cuot.n-Pnrt.c. 

Una Co1npmlín Asegnrndorn, redo parte de 1111 riesgo ni rcascgurndor, 
donde 111 N\lllU\ nst•gurudn es de$ 160,000 y una rct.enclón de $ 112,000, si se 
<'Ohra unn prima ele$ 32,000 pnra "1 rirsgo y se tiene un siniest.ro ele$ 80,000. 

Ln rlist rihtl<'ión ck• pritnu y de siniestro C'S como sigue: 

Snma 11scgurnd11 $ 160,000 
Prima $ :!2,000 
Sinirstro $ 80,000 
lh·te1wic'm el<• la Asl'g11rndorn 
S11111n 1i.•wg11racln $ 112,000 
Pri11111 $ 22,-100 
siuiest.ro $ 56,000 
Obligadé111 clP In. n('l\.."'il'gt1rnclorn 
Snmn n.-.•g,urndu $ ·18,000 
Prinm $ 0,600 
SnniPsl ro$ 24,000 

1.3.2 Contrato de Excedentes 

Este c·ont.rnt.o cst.nb}C'<'e que In. parte q11C" son ::mpcrior n In rctcndón ruáximn 
por riesgo de In Compniiín A~wgnrndorn, scní. la que se ponga n disposición 
drl 1·rnscgurnrlor, donde In ce<lc•ntc t.iC'llc In libcrt.nd ele elegir que cnnt.idud 
del riesgo t rn.nsforiní. pero sólo en f'l l'lt."{O de que c.o;;a. pnrt.c del riesgo supere 
Rll propia cnpadclad, y In cual cs 1111 tmíltiplo del plPno de rct.cn<'ión. Por 
t nnt.o tk r..st.n nu1ncrn. <¡tl<"dnn nl'of.mlns los lfruit.es del co11t.rnt.o ele oxccclcnt.cs, 
nombrando ele primer exccclent e, el que t.iPnc In prioridad soLre cunlquicra 
otro cout rnt.o de cxcc<lcnt.cs lo cnnl nos inrlicn que se puede cont.rnt.nr se-
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guudos C'XCPdenf<•s y n..:;í t->11rc•si\"ntt1f'11tt• de nC"11crdo n la cnnticlnd r.n Jffima .. i; 
q11C' se le otorgt• n la c·PdC'1tte por rn<lu riesgo n.c;;nmiclo, en esn proporri6n se~ 
pngnnin los :;;i11il'sf rc1s. Pura PHf l' tipo df~ ront.rnt,os, In. epdenf.c posef' mejor· 
HJIJTJ\"PdUllllil'llf O, 

Ln C'o111paiiía .:\sl'gnrachwa rlip.<' limif.cs de n•tc11ció11 vnrinblt•s, relndmrn­
Uos dirc•1·tn1t1P11tc• ro11 Jos ni\·C'les ele los clist.inlos riPsgos 1l.."'Pg11rndos. Ln 
Compm1iu 1\st•g11radorH q1JC> t h•m.~ 1111 rn11t ruto dC' excC'dc•nt <'S, tendrn CJlll' 
tt11alizar sus 1w~nl'io:-; con c•I Hu dl' encont rnr In c>sl r11d.11ra uuís npropincln 
q1tc> JH"l':o;<'JlfP 11w1 rP)adó11 c'1ptiuu1 Pllfn-• prirnas .r n•spou~abiliclndC's: c•stan"u1 
r11zormbli·111PJ1fP c•quilihrnrlos, nlwrn Pllfrc• nut"i eq11iJihrndo sen el co11trnt.o, 
111(1:-; r<'<l1widas :-:r•ní11 l.iL~ fhwtundouc•s df' In si11iPslrnJidad y 111cjor<'s sc•nl.11 las 
co11didm1l's ele• n•n.i.;pg11ro. 

Un ''011lrato ¡1or c'X<'<'<lc·11les e~llÍ C"c¡llilihrado r·mmdo: 

El ingrc>so neto en primn .. c;; J 
El límill1 11uí.xirno por riC'sgo > 

\ ·C"ut.njns. 

• La rl"tlPnlc ref.i<'llC In <'Hllf icJnd dn riesgo que le con\·rngn, por lo q11c 

<"orrc n su fn,·or 111111 11u1yor rm1t idad Pll primas. 
• Opt.i111iznr el límitC' ele l"l'I cndóu homogeneiznndo los riesgos que nbsorvc 

por Rll propia C'1WJJf.n. · . 

• Ln ceclPnfr nhson·c• una mayor propnrdó11 Ud i11grcso rl~ prhuns t.ot..ulcH 
ele In cnrt.ern c~11 c·1u•st iór1 1 CL"iÍ los tu~goc-io8 ROJI nu'L"i npro\"erJ1ndos. 

•So lle\"n n cabo 1111n mc~nr sPlecrión do los ric.i;;go!i,·ndenuls.do cOnt.nr .. em1 
111m c•nrlrrn nutc;; smut. · 

Do.i;;\'r'J lf nja. 

• El t ic111po que s1.> 11<.~,·a parn. c~nkt1l11r In n•t cmción ~le cúdii riesgo .es nmyor, 
que pm·n d Cuol.n·Pnrt e, por Jo que In ndminist.rnción de Jn r.eck~nt.c es .rm'is 
cosl osa y lahoriosn. 

Ejemplo. Unn Cornpnriln Asegurnclorn posee una relenr:ión de$ 65,400 y 
utiliza trC'S rontratos de eXC'Nlentcs, los cunlcs c-nentnn c-on 20 líncns, es dC'Cir 



<'m!n !ínm es de $ 65,400, por lo que el excedcnt.c t.icne mm cttpnddad de 
$ 1,308,000. 

En un Jll"hner c11so, la sumn n.'wgurndn <..>s do $ VD0,000 1 In prima que se 
cobm es de $ 55,000 y se pn•sent.n 1111 siniestro de $ ~25,000. La díst.rih11ció11 
de~ c.ndn uno de los ruhros es como signe: 

Pnrn ttll sc>g1111do cn.¡¡;o dn11dl' la s111m1 asC'gurnda es de $ 2,500,0001 Ja 
prima cohrndn t'S dr $ 22ú,000 y se prc•sC'ttta ttn Hiníc>st.ro de$ 1,·100,000. La 
rlist ri1meión cll" cmla ruhro es ('Orno sigue: 

= s11i1m As<·g·ilt·mJa=Jc~_J_~i~~~-l~~ 
R<•te1wi<'m $ m:.,:ioo ··[-$ 5.88G - 36,62·1 

1 PI' EX<'L'dl'JllL· $ 1,308,000 $ 1 17. 720 $ 732,·180 

2clo ExcC'rlcnl<' $ 1,308,000 $ 117,720 $ 732,·180 
3<'1' Ex<'l'rl<•nt t• $ 118.600 $ 10,67·1 $ 66,4 J 6 

-"'"-=--==:::----=---==-~ -

Cost.o de Jos c·outrnt.os de cxc·C'dentcs. 
Se otorga unn c•omi~ión por concepto de part.idpnC'ión en bencliclos, pf\ra 

pn•rniHr a Jn c·c•dc•utc si el c•oul rato propordorm al t"Cfl.'i("gurndor buenos n~ 
godos. Por t-nn1.o el pon·<.•ntajc que se utJliza pnrn enlc11lnr las corniRioncs 
ciPtlC'rtdc de: 

1) Ln proporción de p1·h11n.~ ot.orgncln.• ni """"gumdor. 
2) El coefidcnt.c de siniest rnlidnd ele hi cnrt.crn re11scg11rncln. 
3) Do <'OJJJO se cneuPnfra co11stit.11ída Jn r:mtcra. 

Siu c•1111mrgo, t.•I fl'IL'>cgurndor redurirA la c•mnhdón pnrn i·c.•:uu·cinm, si Jns: 
1~nrt.c~l'1t...c;; cst.1\n mnJ cq11llihrndns y sobresnlen los riruigos pPligr9sos. 
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1.3.3 Contrato Opon Covor 

Est L' tipo dP <'Olll rato se• f'Urnct.c.•rizn, por qtw su límite cll' rc~pnnsnhilidml 
110 PS cnll'11lado romo 1111'iltiplo de:- In rcf Plll'ión de In Co111pn1iía AsPg11r11dorn, 
dP tal for111n que- t\..;t.a ptl<'d(' llenar f>l t'outrnto co11 su nul.ximn C'Hpnddncl. 
no po~l'P li111ilndo1w:.; prf't'isaR (su fu11dn11a111iento PH ~imilnr n 1111 c~outrnto 

fnt·ultnti\'o). P11rn la.-; U<'n."il'Allrnclorn • ..; l'H difídl ot.urgnr 1111 c·n11tralo dt• f':-tla 
11at urnlt•zn. llt>l1idn n l-'llS <'nrnct críst icn.-; tn11 nhicrtn.<.0, qt1e podrían <'nmmr 
µrn11dt•s \'11riadn1ws l'll sinic>sl rnlidad. 

1.3.4 Contrato Pool 

Pnra este tipo ch' cou1 ratos tene111os una serie de porc('nt.njcs de rC't.endém 
clt• Cornpnflías AsPAUl'ndorns y/o íl:PnsL•g11nuloras 1 sohre 1111 cierto rontrnto, 
dP cst.n t11mwrn las Co111paiiias t.ic•ncn unn \'Pnt.njn de n1nplinr Sil cnpnddad 
dt• s11s1·ripdcl11, n . .,.f c01110 lns prima.~ lf'lf'nidns tnnlo n ni\'cl nnrimml o rPgin1111l. 

El JH.llTPllf njP tms tllllí'sl ra In 1mrl iripnric'111 C(llC' In .. ~ Cot11pní1ÍfL'i prnwPll 
IHJ1ln 011 pri111as 1·01110 c•11 si11ic•stros. 

Ln st111ta ele las r<!f.c•111·io11cs c·o111¡w1w11 In rnpat·iclnd clnl c·ot1trnto, nsí cncln 
Cnmpaiiín pnrl idpa en todas los 1wgodos c·Pditlos ni Pool, y con 1111 nuíxi1110 
f'll :;11 rete>11dó11 de ~letwrdo ni c·ontrnto acordudo (Cnot.n Parle o ExC"Cd('IJtl's). 

Para rnkulnr In cnpaddi11l nuiximn de• relc•11dón de cndn Compntifa q11r 
integra ~·1 Pool t <'11<.'lllOS: 

CXi 

d0l1<)C?! 

e," Ln <'llflll<'irlncl del Pool. 
,\i: Porccnt.njP cln pnrlidpndót_t de la Co111paíiín i t.nl que i vnrin dr t 

lm.-;ln n.. · . 

n: N1ím0ro d(·· Cotnpnñíns en. el Po~l. 

Ejcrnplo.: ·Tenernos i1t1ll scriü clc.Compniiím; lns c1111les parlic~ipnn con 1111 

JlOH'f~llt.nje Hnhro ,1111n H111Úll n.~t·g1_trndn. 
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Hrt.cmcióu ele a<'lll'::JI. l'orc~(;¡;'t.iijn ele 
n In ra~ndd11d partiC'ipnc•ión 

1 $ 300,000 30% 
2 $ 200,000 20% 
3 $ 150,00() 15% ,, $ 200,0()0 20% 
ú $ 150,000 15% 

--· 

Cnpndelnel $ 1,000,000 

En el raso que In s1111u1 H-"Pg11rnda sPn de$ 800,000, y se tPuga uu contrato 
Cuota Pnrl<!, lns compniiía .. ~ sen\n responsables de aC"t1erdo a In proporción 
fJll<' ks <"OrrC'spnndn. 

E11 el C"nso q11Pd pool opc•n• hnjo m1 co11trnt.o ele Excedentes y Ja Cornpaiiía 
4 susrriha 11nn suma 1L~rg11radn clC' $ Sil0,000 sP clist.ribnirú de Ju siguiente 
forma: 

ll Cín. 
1 
2 
3 

" 
Ln orgn11i:1.:ndón cll•I Pool puede oricnf.nrsc n seguros csprrífiros, rnsi siem­

pn• JH•Jigrnsos, por r~Pt11plo: 1111a flol illn de nvirn1<>s <l<·I d'"rdf.0 1 1111 f.raushor­
dador espada), etc .. 
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En el en.so de Pools Nndonnk>st los riesgos pueclen ncnmnlnrsc por zonas 
debido a fe116111r110s 1rnt \trnles y ol rost <}\le cmts(•11 la pc'•rdidn t11onctnrin dí'l 
PooL pnr lo que so Jlllr><le proteger n c!stc <'Olt 1111 r<.'i\."ic~gnro C!Xh~rno. 

1.3.5 Contrato l\lixto "Cuota Parte-Excedentes" 

En el cmnpo dl'l rc•n:;:t·gurn 11ns e1iro11trm110." con In <'Ottthhuwión de contratos 
111ixt.os n .... í PI Cuota Pnrt<' nos t•uhn! rit•sgos dP dt•rt.n dtL'"'C" y el tll• t•xceth•nh•s 
cubre el pl<~no br11t o ele In Crnupafi.Ítt As~gnradora. 

Para nn <h•t t.•r111i11ntlo riesgo, el cnut rat.o Cnot.n Parto opera. hn.o;(.a n11 lí111it.e 
de J'C'IPndón 1111\xi1110 eistahh•d<lo por In Cmnpn.ti.{n Asl•gunulorn, ~· Pll cxt·eso 
ch~ csl' límite dl' t'l'h•m·ión st• l'Stuhlc•l'e 1111 cxt·cdentc que qucdnrín n c•nrgo de 
In llt•al-lP~nnulorn. 

De t.nl fonna que tus pritlUL" para el reH."iC'g11rador so11 tnnyorcH en el 1110:.. 
1t1C'1tlo C'll l•I que fnndonn P) coutrnto Cuot.n Pnrt.C', c¡nc rnando f1111donn11 d 
rl<' los Exc<~clent C'S. 

EjPt11plo. SC! t.i('JH' q11t• 1111n Cotnpniiia AsPg11rmlora pos('<~ 1111 lítnit<' de 
rt!lc11dó11 dP $ ·10.000 para los 1·i<-sgc1s H<'<!ptados¡ .i-iiu l'lllhargo, clest•fl H<'1•pt.ar 
c11nlq11it•r rh•Hg;o iwli\'hhml lmsl n $ 1,200.000. En t•nns<•c11c1U'in, t.icue 1111 
ront rnl o c·nn las sigi1ic·t1t c•s <'arad Pr(st.icns: 

u) U11 1·rnL'l'l\llrn C11ota l'art" (20-80), s11j.,l.n a 1111 límit.n el<;$ 200,0IJIJ. 
L) ú pll'nos dl' J<'ll."ic·g11ro 1le c•x<'<!cleutes dn $ 200,UOO cmla uno. 
Si In Crnupafiíst n•c·ihe <·11ntrn solkit.ndPs de SPgnrus, <'11y1i.c.; s11111n.s JL"il?gt1-

rnd1L' son n•spt•<·tiv1111w11te de$ 100,000, $ ·IO!l,000, $ UOIJ,000 y$ 1.200,000. 

La fnrtnn Pn que He disl rih11yc <'nda una de l1io; H11111rn; ~"iC'gnracln .. ~ es <'01110 
sigue: 

_Jl HC1tcnd~ln = :~~~~·~cn~ll S.A. C-1' 
1 $ 100,llllO . $ 20,000 $ 80,000 -

$ .ioo.ooo $ 40,000 $ 160,000 $ 200,000 
$ !JOU,000 $ .ill,OOll $ IG0,000 $ 700.000 

$ 1.200.000 $ ·I0,000 $ IG0,000 $ 1.000.000 
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1.4 Contratos no Proporcionales 

E.u los cont.rut.os no proporcionnles, el siniest.ro es la baso de rcpart.ición de 
n•sponsnbili<lndcs cut.re la R<'asegnrndora y la cedent.e, parn qúe sen posible 
la cobertura de este t.ipo de cont rnt.os, se maneja un casi.o por adquisición 
del mntrnt.o. 

Ln cnnt.idnd mnxnna que In cedent.e desea absorver en un slniest.ro se 
111111111 pdoriclnd, y In cnut.iclad que sobrepase ·é.,t.11, es In que corren mrgo de 
la Rcascgnrndorn hnst.n un límite det.erminndo. 

Cal'll<'f.c•ríst i<'M de los Cont.rnt.os No Proporrionalcs. 
a) Son nplirables n sinirst.ros, asumiendo In Con1pailín Aseguradora 1111111ont.o. 
b) J....n proporción en prirnas que recibe la Rcancgurndora no corresponden Ja 
proporción en siniost rm; qn~ liquida. 

Estos C'Ont.rntos sp adaptan a In Compni1ín Aseguradora sntisfndendo sus 
lll'<'<'sidadcs de nlC'jor forma, ya que rn los resnlt.ndos finales puede prevenir 
c·11111bios bru:owos y ndemñs su ndminisf.rnción es inn.s sencilla ya que disrnitm­
Y'~ gnst.os de opPrn.eióu cu mnbn . .-.; part.es y elirnina In c1nisión, dist.ribucióu y 
en,·io de docmnPnt.os. 

AspC'c:t.os importantes. 
• Ln siniest.rnlidnc:J t.iC>ne c¡ue ser definida y estimada ant.cs de que se inicie 

c!I co11t rnt.o. 
• Se cot.izn cnu e:qwric11dn dr. dos nños nnt.eriorcs. 
• El cálculo de In pl'ima C'S un porC'ent.nje del vohímen de primM que 

<"orn•spouclcn ni tlC'gocio o parte de el. 
• No exist.c 11ingi'n1 depósit.o de rC'servns para riesgos en curso;. lo que 

i111plkn que los rcascg11rnclores no t.icncn 11i11guna ny11da clc.financinci6n,·en 
el negocio. 

• No hny part.icipnción en ¡,~., ut.ilidades que In cedent.e puede obt.ener. 
• Ayuda n solucionar el riesgo de ncunmlncioncs y cat.ást.rofes. 
• Ahorran t.iempo en el t.rabnjo nclminist.rnt.ivo y por consiguiente en 

gnst.os. 
• El mayor problema, sin duda alguna es obt.cner que cantidad en primas, 

deben repart.irsc n ambM pnrt.cs, pnrn obt.cner un mejor equilibrio. 
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• La si11ie:;trnlidncl dd rr11.sc•g11rndor no depc11clP tuu dirc><'f.a111rulr d0 Jo~ 
re.c;;;11Jt.nclos C'XJJPrhue:•ul ndos por In cnrl ern s11scrit n por la Compmiín AHf'All­
rHClora. Por lo <Jllf' hny cinc buscar alg1h1 111{•todo que rPl1tdone ln primn cid 
l'<."'llS<'gllro c•o11 lu pro,Y<'<Tión dP siniestralidad del coutrnto de• rc•¿l..,.C'gllro. 

1.4.1 Cobert.urn Operativa (\Vorki11g Cover) 

En los <'OHfrnfos dP cX<'f'SO ch.• pé·nlidn no C'S iucli~pc>nsablC' q110 sm·c•dH una 
c·nt ¡t~l.rofo pnl'n lfllP C"l n•tl."'c•g11rndor pnrt kipe en el pago dP- si11icst.1·os. 

E11 rostro tipo de c·oulrnl.os lo que SP pn~fc.•11d<' c•s CflH' la Co111p11iií11 As<.•µ,11-
rndorn dis111iu11ya :;:;11 rc°t'ipornmbilidHd ni preSC'Jll.nrso e) .si11ic.sl ro que nfect.e cu 
grnn nwclidn nlg1í11 ricHgo, e\·it.1mclo 1111 dc•sc•quilihrio 011 s11 c.nrt.ern, como st•rín 
el en.c;;o dC' f Prrcmot.o, i1wc11dio, l111rn<'1Ín 1 etc.: 

Los rrn.~C'g1tros dc> PX<'C'SO de pc~rdidn se• cornporfnn por tnunos. 

\'P11tujus dc>scln rl p1111to clr \'ÍSIH ele• In f"ecleut.e. 
1.- Lu rc•dPuf e se prol Pjt> de siniPsl ros grn\'C'S. 
2.- Elige c•I lí111it <' 111n11c•t 11rio dl' su mspousubilitlml. 
3.- Ln l'cdm1t.c ret icrw UHÍ.~ rnrtf idml en prin1n..'; br11l.ns sllsC'rif.ns porque 

ésl.n indcn111izn lo.s sinie..-;f ros uuís pcq11eflos y nuís frccucnf.cs. 
·~.- Los g:Lo;;f.os niln1i11isl rnl i\"ns son nmeho menores pnra ambos c·n.o:;os. 

hwnU\'f 1llif 1JJlcs l'll d Hc•rn-,c•µ,11r<J do Exn~sn dP Jlf~rdidn. 
l.- I..n i11d11si611 de rir!sgos c•tmrtnes en c•sl os cont rnl.os 1111uw11t.nrín In 

\'Hrinc·ión de los rcs11lt ne.Jos, que para mnbn.s part.c.s .sc~rín hmr·cpt.11blc. 
2.- Los re11seg11ros 110 propnrdona)cs 110 ayucJnn a finnndnr In ncf.i':'iclnd 

de ln ~c<lc11l.c, ya c11m é?St.n f.il!IH! q11e pngar la prirnn ni rcn.c;eg11rnrlnr nnf.cs ·q1m 
cobru )H." prirnm; co1Tcsp011rlie11t.es ni pcriódo prof.cgido. 

1.4.2 \V01·ki11g Cover "Riesgo por Riesgo~~ (WXL) 
El objct.ivo de este tipo de contrato es cvlt.nr un;, posible pÓ~clldiÍ Ít l~ C~i11piÚ1ín 
AsC"gurndorn nl \'ersc irwolucrndn eu un sinlcst.ro q·ue pÍÍcda:níect.nr··~,¡ sol-· 
ve11cin. De est.n forma In ccclcnt.c nfrémt.n In rcspoi1snbiHdn(en .cada riesgo 
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hnst a por su prioridad y Ja Rensrgnradora hasta el límit.e de rr.sponsabilidad 
¡1or riesgo cst.ablecido en ••l cont.rat o. 

Si ln Asl'gnraclorn clcsoa inc·r1;•111cnt.nr el vohhnen de pritnn.s rct.enidas, cu­
t.onces lo conseg11ir1\ mnplinnclo la prioridad. 

· Eje111plo. Una Compnflín posee nna cobertura ele $ 500,000., en exceso 
dC' $ 150,000 por riesgo en d ramo dC' aviación, se presenta una colisión, 
dos aviom•s redanmn, uno $ 120,000 y el ot.ro $ 280,000., aplicando \Vorking 
Cover por riesgo t.e11emos. 

-- ~IOt.al rf·rl~tnaclo pnr-i·i(~Sgo--$ 12o;boo 
Prioridad a "argo de la r·rcknt.e $ 120,000 

~~.~~ea.c;;c>g11rnclorn 

$ 280,000 
$ 150,000 
$ 130,000 

Dajo nno de estos contrntos tc>nemos nna <'ohC'rtnrn de$ 7ú,OOO en exceso 
dl' $ 45,000. 

Ln Compañía RC'ascgnnulorn clcddió rct cncr $ 120,000 de sus fitbricas 
textiles de su cart.cra. La cual se cnc·ncul rn protegida con una cobcrhtra 
de exreso de pérdidn de $ i0,000 en ex"eso de $ 50,000. Si se produce 1m 
sinicst ro de $ 140,000 en unn ft\hri<'n 1 ln Compniiín Aseguradora toma a su 
cnrgo $ ú0,000 y el 1n1sC'gurmlor $ i0,000 y $ 20,000 1111evmucnt.c In ccclent.e,. 

Conreptos fnndnmcnt.nlcs del \Vorking Cover. 

Prioridad.- Es Ja cnnt.idad qne In Compniiía Ascguradorn t.iene a sn res­
ponsnbilidad, mientras qne Ja pnrt.c correspondient.e a In Compañía Reascgü­
rndora es llamada límit.e del ront.rat.o. Ent.m1res pnrn aquellos siniest.ios en 
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q1w e) cost.o sva 11w11or o ig11aJ a la prioridn<l, dcbcrri11 ser cuhiert.os por In 
Cotnpniiía Asf'g11r11dora, si suredr. lo co11t rnrio ent.ouccs es In Het1.Sc•g11rndoru 
In quo C'ttbririi In parto que exerdn In prioridnd y htL•t.n el llmit.e est.ubloddo 
cm d t•ontra1o. 

Pres0ntn111os a <'Ont i1111uf'ión Ju f1111dóu que cnle1i1n In eanlidacl pngn<la por 
RPnsp~11rndorn. 

SPu: 
P: l'riorhlnd (cnul idml n pngm· por In Cmnpniiín Aseguradora). 
S,: Costo dPI siuiC'sfro l'll PI riesgo i, i.:::::; I, 2,::;. 1 n.. 
C,: Cnutidnd n curgo del ficnsc·gnrador. . 

C, = S, - P si P < S;; i= 1,21 ••• ,11 

C,=0 si.· .P.~ S; 

Límite del Coutrnto por nir.sgo. 
E.c:t In C'llllf irlnd nuíxirnn. qlln Jn Hon.'>C.gurndorn se ve obJigncln n pagnr por 

t·ndn ric~sgo. 

Sc>a /.. t>st e Jírnif.e ent rJl'ns: 

·q,,5./~ -· ('011 i = 1, 2, ... , 11 

Lfrnit.CJ (JOI' C!\'ClltO. . .. . e 

Aunque ·¡~o SiCmJ1r_c- ~f.n··.P~~cnf.e, Cs In responsabilidad máxiinn dH 1111 

e\·c·rilo que: nfoct .. ~~- ~ v1~·f·i?~(r!c."l,go_s·n (~argo del rcnsegurn.dor. 

SCJn: 
L':. Límit.epÓr "':"~11.0. . 

S,: Costo del sini~t.ro rld ridsgc/i; · r.on i.= 1-,2, ... 1 n 

Entonces /( es In cnnt.idad n cnrgci riel rcnsegurador y est.11 dndn por: 

/(=te¡ si " ¿c;<L' 
i=d i=I 

/( = L si t C; .~ L' 
iul 
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donde: e, = s, - /'; 

Cuota. 
Es la cnnt.idad que rl'dbe la Reasegnradora por la cobert.nra que ot.orga, 

In cnal se mknln m11ltiplicanclo In prima por 1111 porrent.nje de acnerdo a la 
clase de negocio cnhiert.o por el \\'orking Cover, existe sin e1nbnrgo 1 una cnot.n 
rmixhua y una cuola rnínima dl' t.n) fonna que la cuot.a definith•a depende de 
los siniest.ros qnC' nfect.nn ni contrn.f.o¡ el como se obtienen est.n.._q cuotas está 
en función ele la siniest.rnlidnd regist.rndn en niios ant.eriores y su proyecoión 
hada el fut nro. 

Cuota l\Hnima.- Aport.a un monto de prima suficiente, para hacer frente 
n In part.e mínima de siniest.ros esperados. 

Cuota Miixin1a.- Aport.a un mouf.o de primas suficiente, para una prima 
n favor del renseguraclor sobre el máximo de siniestralidad esperada. 

Prima l\Hnima y de Depósito. Es In cant.idnd mínima ot.orgndn por 
la Compatiía As<'gnrndorn al rcas<'gnrndor por nr!C'!nnt.ndo como pnrt.e de la 
prima <lefinit.iva, es nnry usual qttf' se pngue en vnrins exhibiciones. 

Reinstalaciones. Es el mímero de veres qne el reasegurndor est.a dis­
Jlll<'St.o a arri<'.sgnr d límite de responsabilidad, después qne ha sido agot.ado 
por uno o vnrios siniest.ros. 

METODO DE IlURING COST 

n) Calcular el total de primas snjet.ns a In protección. 
b) Calcular el tot.al de siniestros ocurridos que lmpnctarón al rnsegurador en 
el niio en cuest.ión. 
e) Obtener el porcent.nje de los incisos nnt.eriorcs "b/a". 
d) [h/a) [fnrtor de njuste) = r/> 
<') Si la rnoln mínima < q, < In cnotn máxima, ent.onces rf> se aplica a !ns 
primas cobrnclas. Así obt.r.nemos 111 prima definit.iva. 
f) Si q, < cuot.a mínima, ent.onces Ja cnot.a mínima se aplica a las cuotas 
cobrnclns. Si <P > r.1101.n nul-..;in1n, entonces In. cnot.n nuixhnn se aplica a lns 
c-not.ns cobrndas. De donde est.o nos sirve para rnlcnlar la prima definit.ivn. 
g) Si Ja prima definitiva< prima mínima y de depósito (Pl\ID), entonces ést.a 
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es la que corresponde al reaseguro y no se hace ning{m pago adicional. 

Ejemplo.- Suponemos que una Compañía tiene el siguiente esquema en 
un contrato de reaseguro bajo el método de Buring Cost. 

Prioridad: $ 70,000. 
Límite máximo: $ 140,000. 
Pl\'10: $ 40,000. 
Primas sujetas: $ 15,433. 
Factor de ajuste: (100/75). 

Cuotas: 
núnima5%. 
máxima: 9% 

1 
2 
3 

total 

a) $ 15,433. 
b) $ 300,000. 

25,000 
$ 175,000 
$ 125,000 
$ 525,000 

c) ($ 300,000/$ 15,433) = $ 19.44. 
d) $ 19.44(100/75) = $ 25.92. 
f) 25.92 > 9, entonces 9(15, 433) = $ 138,897. 

$ 105,000 
$ 55,000 

$ 300,000 

Asumida por 
la cedente 

$ 85,000 
$ 70,000 
$ 70,000 

$ 225,000 

g) $138, 897 > $40, 000, entonces $138, 897 - $40, 000 = $98, 897 cant.idad a 
pagar a la reasegttradora por la cedente. 

1.4.3 Working Cover "Riesgo por Evento" (XL Catastrófico) 

Entendamos por acontecimiento catastrófico, el evento a causa de riesgos 
naturales tales como: hura.canes, terromotos, ciclones,. tempestades, etc .. 

La acumulación de pérdidas a causa de eventos catastróficos es solventado 
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por el reaseguro XL Catastrófico. 

F\mcionamiento.- Cuando un siniestro afecte dos o más riesgos, el reasegu­
rador solventará hasta el límite del contrato en el acontecimiento por evento, 
y la cedente es responsable hasta por su prioridad en el evento, es decir, tanto 
el límite de la Compañía Reaseguradora como la prioridad de la cedente se 
toma una sóla vez por evento. 

Pérdida por evento.- Tudas aquellas pérdidas originadas o que se vean 
afectadas directamente por un accidente o tma catástrofe. 

Se establece para cada catástrofe una duración de 72 horas. Si despúes 
de transcurridas las 72 horas continua el evento, entonces se considerará el 
inicio de un nuevo evento catastrófico. Aunque para el primer evento, la 
cedente tiene la libertad de decidir cuando va ha iniciar. 

Pérdida neta final.- Es la suma pagada por la Compañía Aseguradora 
de acuerdo a sus responsabilidades sobre un contrato (riesgo cubierto), in­
cluye gasto de litigio y otro tipo de gast.o, excepto gastos de administración 
de la cedente, descont.andole además aquellos gastos sobre salvamento y re­
cuperaciones de aquellos otros contratos de reaseguro que posea la Compañía 
Aseguradora. 

Ejemplo.- Suponemos que una Compañía posee mm cobertura de$ 500,000, 
en exceso de $ 150,000 por evento en el ramo de aviación, se presenta una 
colisión, dos aviones presentan reclamación, uno por $ 120,000 y otro por 
$ 280,000. Aplicando Working Cover por evento tenemos: 

Total reclamado en el evento $ 400,000. 
Prioridad a cargo de Ja cedente $ 150,000. 
Cantidad a cargo del reasegurador $ 250,000. 

Una Compañía Aseguradora cuenta con un contrato de exceso de pérdida 
por evento que cubre $ 350,000 en exceso de$ 150,000. Por tanto la respon­
sabilidad de los siniestros será como sigue: 
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En l"I cn.c.;n dP q11C' 11'11!!,H 11n sPg1111clo trmuo de$ 200,000 e>11 rxc·Ptm dt~ 

$ 500,000 la IPspo11sahilirlml dt•I 1íltÍ1110 qm•daní dP la ~ig11ie11t.c forma: 

Elr111r•11to~. 

Cn.rt.C'ru lºlll>ic·rta.- 8011 nq11<'llos riC'sgns o e\'Cttlos suseritos C'Jt un dC'll'nui­
nnclo rmno, por partC' dr In CompniHn Ai-wgurndorn. 

Prioridad.- E~ In rc~pommbilidncl nuíximn qnc la <"Cclt'ntc se compromC'h~ 
n liquidar Pll l'll.""n dl• que• s11c<>da r) C'\"C'llf o. 

Sea S1,S2 .... ,Srn: El cor.;t.o del siniestro c•n los ni ric...,gos afo~t.ndos por el 
mismo evC'nto, la priorirlad Pe~ t.nl que. 

" ... 
e= ¿s. - l' si l' < ¿:s, 

1=1 •=I 

e = o si /' > t s. 
•=I 

Donde e es In rnnt.idncl ll <'.argo del 1'f!ll...,Cg11rndor. 

Líinit.c ele ren.~egnro por evento. 
Es una cnnt.idnd que excede n In priÜridnd sin que i111ccln. ser mn)'or n lu 

cantidncl nuhimn pngndn por el rcn.,cgnraclor ¡ior event.o (en caso de que ést.c 
no cnbrn el total de los sinicst.ros menos In prioridad, In responsabilidncl rloenc 
en In rcdcnl.e). 

Sen: 
L': Límit.e por m•cnlo. 
J( : Cnntldnd a cnrgo del rcnscgnrn<lor. 
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J( = C si C < L' 
J( = L' si C > L' 
Donde e = ¿;'.!,, s, - p es '" cnutidud n cnrgo cid rciL•egurndor. 

Cuota.- Es In !'n11t.idad fljn por carla evento que recibe la Re11seg11rn<lora 
ele parte de ln c<'dente y que cs calm1lndn, mult.iplicnndo un porcent.nje por 
Ju prima de acuerdo n In clnse de negocio. 

Pdma mímima y de depósito.- Es una porción de dinero que se ot.orga 
n) rra.~Pg11rndor por parte de In Compniiín Aseguradora, n c•ucmt.n de Ja prhna 
qm• le corrcspo11cle por cubrir el riesgo, y que se ot.orgn 1lesp11és de haber 
c.,t.nblc•rido rl <'Dnt.rnt.o ron In Compnfiín. 

Reinst.alaciones.- Cnnndo una cobertura cntnst.rófica se ve nfcct.ndn, el 
lí111it.e ele rcasrguro no se \'e disminuido en el importe que hn pagado el relL"-~ 
gnrndor, siuo que se rcst.it.11yc n11f.ou11it.ir'Rment.c y a cambio el rcnscg11rador 
n·dl>t• 1111n prhna ndkionnJ. Gc11PrnhnPnt.c dos veces se rcistnla cu el udsmo 
njjo, 

1.4.4 Contrato Stop Loss 

Est.c t.ipo de m11t.rat.o se l'JJCnrgn dC' prol<'gcr los resultados anuales de una 
Compnfiín Ascgurndora; para un conj1111t.o de riesgos ascgurndos ele un ramo 
ccmt.J'H ttrlll dC!svindó11 11c,gnt.iva clPhiclo n 1ma ilwicle11r.itt du si11iosf.rnliclncl 
JJmyor n la esperndn en 1111 nfio, hnst.a quo Ja t.nsn du sjuicstrnlldn<l exceda ul 
porcm1I aje <~OJJ\'C11ido de Ja.e;; primns, obvinlllC'JJt.c :d11 exceder rl Jtmitc fijado 
cm e) eont.ra(.o. 

C111111do se agot.a d límite 111011ctnrio esl.ablcdclo, la Compnfiín Rcnsc­
g11rndorn, t.C'nnina su rc...,ponsnbilidnrl. A1111q11c e>l índice de rcsponsnbilirlnd 
cubierf.o no hubiere Rido nlc-nuzado, cst.o di\ como bcnpficjo que la Compnfifa 
Ase>gurndora no incrcwenfc clcnmsindo sus ingresos de pri111a, n11111c11t.audo 
si1111iltn11cnrnc11te el co1npro111iso del rense>g11rador. 811 prioriclacl, difidhncut.e 
ce< menor del i0% 11 803 ele la sini<'st.rnlidnd; la t.nsa ele sinicst.raliclnrl encima 
de In r.ual opera In cobertura es si<'mpre s11ficic11t.eme11t.e ali.a pnrn asegurar 
que la !'cd<'nl.c hn sufrido una pérrlirln nut.cs de afectar ni rcasegurador. 
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Ejen1plo.- Una Cnrnpnfiía AsPgurmlorn, qnc• poSl'l' 1111n priori<lnd dc•I SWió 
ele prin1n .. c;;, y una HC'u.q•gurndnrn tirne 1111 Jímil<' J111sta del 110% <ll' In ..... mis­
mns. Por lo q11e la n•$pnmmbilitln<l n c·nrgo dC' In HPil.SPg11nulorn1 S<'rn (110-80 
= :lO) dC' prima.e;;. Si los si11it•slros <-'Xl'l•dc>11 al 1ín1it<' dC' la Hc•1t."i0g1irnclora, c•stn 
parlP t-iPnl t"11hil'rln prw la t·c•lh•t1h" n r11 s11 ch·fl'dn por otra llen .... l'~Hrmlnra. 

Ejl'111plo.- llna C'otnpaiiía ¡\:o-;l'g11rnclora p0s<'C' 1111a C"Ohl•rtura dP $ 1,800 
<'11 C'Xl'C'SO tlt• $ ·150 <'11 rol ramo dl' nul omovilc.•s. Uu 1 ''r siui<.>sl ro (pl•nlida 
dP 1111 a11toht1s) ll' c·upsta $ 780 .r 1111 2"º siuic•st.ro l'S liq11idndo por $ 3,2·10 
(<·olil'ión dP :-;Pis a11t os, do11dP c>) H-"'l'~llrndn C'S n•spousnhlr). Ln l'PJmrt idóu dC' 
los siniPstros SP ll<"va a 1·alJo dP la siguic•nle for11w: 
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Capítulo 2 

ELEMENTOS 
ESTADÍSTICOS DE 
PARTIDA 

2.1 Definición de Conceptos 

Vnriable Alentoria. 
Drfi11idón.- Uua \"arinbl<' alc•ntorin es unn fundón de valores renlcs definida 

r11 1111 r•spndo rm1Psf.rnl. 

A fu mrinblc X se Je dá el nombre de "nlcnt.orin" 1 o de nzar,' pcírqlle está 
Uc>finidn en 1111 cspncio n111cst.rnl nsodado a un cxperhneiú.'9:· fí~.i~<;> t?Il ~l.~ual 
el rcsult.ndo de un experinwnt.o cualquiera es incierto' Y: por: Co1lsigliicntc sC · 
rlire que depende del azar. · · · . · · 

Espn~io l\1ucstral. _ ,- .. ·. ,~· .. -'_"··,·.··}-~_}~\~~~-·.·}~: _ '-:'-"· ._ ,.:: .... -
Definición.- El co11j1111t.o ele puntos c¡ue.rcpréscnt.a los resultados posibles 

de un experimento se denomina cspndo iri1Íest.rnl 'riel ·experiríierlt.o. 
,·' . ' - .. : '·· ·-· - ~., <•·.:·¡.'• -:' ,• ', .• 

Suceso. . , O,' ' . i,, · .... :: ·\ . / .. , ·. 
Delinlción'.c Un ~11c-cso cs.en·~ubconj11nt.cí ·,íi;· ilr'í";;,,pncio 'rli1Ícst'rnL 

·:.'- ,._. :<·'· ... t. ·' ···-· :,·,: ···'. •.,_ .. 

Variables Discreta ••... > ,, '< . •, ,} C, ·· .. ·. . . 
Cuando unn mrinble. puede f.ornnr,1m .. n1_ímero flnif.o o inlinit.o, pero mr-
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merable (que se puede numerar) de valores, se llama .variable discreta o dis­
continua. 

Tales variables aleatorias tornan sólo .valorns enteros no negativos. 

Variables Continuas. 
Una variable continua puede asumir cualquier.valor comprendido en algún 

intervalo de valores, es decir, no se restringe a víilores aislados como lo hace 
una variable discreta. 

Función de Densidad "fx(rc)". 

Definición: Sea X una variable aleatoria discreta. Entonces a la función 
definida por: 

fx(x) = P(X = x) 

Se llama función discreta de densidad de X. 

Función de distribución "F'.,(x)". 
Una función estrechamente relacionada con la función de densidad "f x(x)", 

es la correspondiente función de distribución "Fx(x)", se define por la relación .. 
Para el caso discreto. 

Fx(x) = P(X :S x) = Í:J(t) 
t:Sz 

Para el caso continuo. 

Fx(x) = J_:_,J(s)ds 

Donde la suma se extiende a todos aquellos valores de la variable aleatoria 
que sean menores o iguales al valor especificado x. De este modo Fx(x) da 
la probabilidad de que X tome un valor menor o igual que x. 

Una función de densidad de una variable aleatoria continua X es una 
función "fx(x)" que posee las siguientes propiedades: 

(i) fx(rc) ~O 

(ii) J:':'00 fx(x)dx = 1 
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(iii)J.~ f...(a:)dx = P(a < X < b) 

donde a y b son dos \'/llores cunlesquicrn de x, que c11mpl11n a < b. 

2.2 Funciones de Densidad 

Función Binomial. 
Cor1sidrrc•mos 1111 C'Xpcrimc:out.o de canícl.cr rPpet.it.i\'o en e} que solnrncnt.e 

Sl"' f<'gisf.rn Jn prc•sc>JJt.adón o no de 1111 s11rrnm. Supongmuos que In proba­
biJiclad de que el suce..~o se prcseut.e e1mndo se realice el cxpc:?ritncnt.o sen p. 
Dí'sig11nn•111os por q = 1 - p, In probabilidnd de qne el Sllí'eso 110 se presrnt.e. 
Si el suceso :;e presenta en uno de los cn:::;u.yos o pruebns del cxpcrhucnt.o se 
dirá que ha habido un éxif.o, hnUnndose un fallo c11nnclo ocurre lo contrario. 

Hagamos 11 prueb1L• i11clC'penclientes y represcnt.nremos por X el mímero 
de 6xitos obl c>nidos eu lns 11 pr11C'!J!L'. Co11siderc>111os ent.ouccs el problema de 
dt•t ermiuur In probnbilidn<l de obfC!ner cxnct.nment.e :r éxit.os en 11 pruebns del 
cxpPritrwrtf.o. 

Con el fin de obtener In fórmuln que se dcscn, dct.cnninen1os 1 en prin1er 
l11gnr, 111 probabilidad de <'Onseguir x éx.it.os consecut.ivos seguidos de 11 - x 

fallos ronscc11t.ivos. 

Est.os 11 sucesos son ind"peuclient.es; por Jo f.anl.o, In probabilidad es: 

(p, ,'!'. •p}(q, n:-;-,x •q) = pzqn-z - ·-Ln probabilidad de obt.cncr cxact.nrncnt.e x éxitos y 11-x fa!Íos mi'i:malquier 
ot.ro orden de 1ircscnt.ació11 es la misrnn r¡ue en cst.c orden part.iéular porqi'ie 
lns p y }ns q est.nrán simplcO'lll<!llf.e ordenndns ele lllleVO para qUC se .corres­
J>Olldlln con el al.ro orden. Pnrn resolver el problema es,' por. coi1sig1Ífont.e, 
ncrcsnl-io c6nt.nr e) mímero de ordcn.ncioncs. 

El 111ímero de orclennciones es el 111í111ero de pm·mc;l.a~i~n;,,; posibles con 
n letras, de lns cnalcs x son iguales (todns !ns p) y ln8 restantes ii. - x son, a 
su vez, también (t.odns lns q). · · 
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El mírnC'ro de lu.~ c·ornhinndonPs PS igunl n: 

n! 
»!(11-.r)! 

(1) 

Ahora hi<'ll, In prolmbilidml de t¡llc.' se ¡>re~0nt C' 11110 11 otro df' dos c·o11-

j1111tos dr SIH't.•sos 11111t llnllll'l!tP rxd11si\"os c..'li In smna de :-;ns prohabilidndt•s 
i1ult.•pr11<lie11tc•s; l'll rn11:;c•c·11c•ndn, C"S 11f'cC"snrio:-;11111nr ¡Tq"-:r tnnt.a.~ \'l'C'eS co11m 

orclcmnl'im1es difr'JPntes hnya c•n lns que rl n•sttllndo q1w se dc'."ieH ¡nwda pro­
dndrsr.. Tr>11ic•11do f'JJ l'l 1<'111 n que ( l) nos da <'I n(mtc'ro de 1 nJc.i.; ordc•1u1do11es, 
In J>robabiliclad 1h• olJlf'llPf ;r l•xitos PJI 11n ordc•11 c·11alq11iera la l1nllnrC"111os, n11tl­
I iplknndo ¡irqri-z por la <'HJlf idnd i11dirnda c.•n { 1 ). Ln prolmbilidad l'C'Sf.nJIIP, 
qtw l'S la de obtC'llPI' :r c~xitos C'll 11 prtlC'bu.~ iud<·1w11clil'nfc•s de un c•xpl'rinl<'nto 
pnrn el cual p <'S la probabilidnd dC' i>xil o f'll una sola pnwhn, dC'fiue lo q11P 

se conocf' c·omo la dist.rihud611 hi11ornial. 

Función Poisson. 

J.,(.r) = --~--p'q"-' 
J'!(n - ;r)! 

Si el 111í1nerO 11 do pr11cbns u" grnnde, los etikulos qllC' lleva C'Onsigo nplic~ar 
In íór11111Jn de la clist ribudóu bi1101ninJ se hnceu rnuy )argos. nsí pues, nos svrín 
umy 1ít.il Jlcgnr n unn co1t\·cmi<'11tc nproximnrión n In disl ril.nwióu bh101nial. 
HC'slJlt.a que para 11 grand<' hay dos í1111doncs de cJen~idncl rnuy co11ocidns qt1C' 
se ninoximnn 11111dm n In f111wión de deusicln.cl hinoruial. Una PS cwuido 71 
c•s 11111y ¡wquctin y In ot.rn c11audo 110 lo r.s. A la aproximación que se nplir'a 
r·11a11do 7' ,~._. 11111y pr·qtu~rin fm h~ ronor·c ro11 c•I 110111hre rl<~ f111wió11 dn dm1sidad 
de Poissou y se! ddinu 1·01110 sigue: 

Con C') fin de c·o111probnr l'I lu~C'ho de que• cst.a 1ílt.ima dist rih11dó11 sirve corno 
unn Aproxi111nrión n Ja dislribución binomial cuando n es muy gnuide y 71 
11111y pcquciin, ro11sidera111os Jo que sucede n Ja función ele dPnsidnd bi1101nin.I 
cunndo 11 se lince l11fi11it.o y p f.iende n rcro do t.nl fonnn que In rncdin µ = np 
pcrnmnecc c:onst nnl.e. 
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En primC'r l11g1tr, escrihf\mos de nuevo In. dist.rnlmción binon1ial 

_ n! :r n-z 
f..(:r.) - :r.!(n - :r.)!p q 

f..(:r.) = 71(71 - 1).,.(71- X+ l)p'(l -p)n-• 
· xi . 

Si 1111111 iplicnmos el numerador y el d<'nominndor por n• y se efect.Ílnn las 
operaciones algebraicas in<licndas, 

! ·( )=(l-!;)(l-f,) ... (1-~)¡1'(1- )" 
·' x (1-v)' xi P 

Al.c•ntlic•ndo a """ siguient.cs observndoncs 

1.- Exprcsnuclo 

(1 - 71)" = [(1 - 71)7-1t"" = [(1 - p)'T.11-·· 

2.- Usnndo la definición de e como: 

por lo lanlo hndendo z = -1i. f.<'JWmos 

3.- Adcnuís 

lim[(l - 7J)-~l-'' = ,,-µ 
p~~. - - ·-·,"-- ' 

.·. lim (I- ~)(! :....~) ... (l - ~) = 1 
n-~· ,;>:. ~(l.:';:-:p)••• ·•. . 

porqne p _, O y n _, oo éniuido 11:11 =, µ es éonstante. 

Aplicando cst.os rcsnlt.lldos s~·ob~~rva~á que 
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Cmuo ln distril111c·i6n d<' Poisso11 Sl'!'Obl11vo tle la <lislril111dón Di11mnial 111m11f'­
nit•ndo const.nnlc n71 = 11 y hndPndo que 11 ll'ncli(•ra a infinito, rrsult.a. qHC' los 
n101nent.os <lt, ln dist.rihnción Poisson pnc<lPll trncrnc n partir de los n1omrntus 
dí' la dist ril1Hl'i()n Binotninl calculn.ndo lu~ valores lí1nitcs ele é~t.n 1ílt imn. En 
e.SC' en.so, ln tnrtlill rll"' ln llistrihndón Poii:;son deln~ SC"I' 11 y ln vnrinnzn drhC' 
~l'r C'l "\·a),lr lí111itl' t.h• npq. Pero l'on llJl = 11t'IP.,11 tc•mlPní u l'C'l'o n mPtli,ln 
c¡11f• 11 1\Pndn a infinito. pot· lo tanto, ,!!_!1~ npc¡ = I'· 

Función Nornull. 
Cuando 1uw. variab)C' nlPntorin 41\. tiC'nc nnn dPnsitlnd: 

. , ·• 1 (x -11)2 
.'\ - .\ (11,rr") = fs(x) = J'.!:rrr" <'Xp-~, -00 <X< X 

don<le ;r y a~ son c·nnstantc.s, -::x; < /' < x, a 2 > O, se din\ qnc .X tiPno o 
sig1m 1111a (lh;lrihttc·ión t1onunl, o <11ie <•sllÍ 110111mh1wnlt~ dislrib11ída. 

Tcore1111t.· Si la clistrihudóu tic 1111n \'arinble nlcnt.orin X es N ,..,., (11 1 a 2 ), 

5C t.i<'uc que: 

(x-11) F., (.r) = <P -<T-

DP111ost.rnrión. 
P1wRt.o que 

F.,(.10)= ~j' cxp(-<t 2-~1 >
2

).d1, 
v2ira2 -oo n 

Si se lu.1c.e e1 r1-u11bio ch! vnrinblc s = 17, o t.= r7s + µ, s~_:ot;f.ieuc fi11nl111c11t.c 

F:h) = ~ J'""" cxp-::._
2

2 

c/s =· <P (.x. -. 1'). 
y27r -:oc . ": . 

Teol"emn del Límite Central. 
Sen .,\ta tUut s11c·c~o.;ió11 de varinhlPs aleat.ori1u.; imlcprt11.li<..;1_1t.cs e iclé11t.icm1w11t.o 

clist.i·ih11ídn.<;. Si poseen igual y finit.n cspcrRnzn ¡fy ynriniiza a 2 , y si Urunmnos 

rmn1lt.n: 
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2.3 Esperai1za, Varianza y Desviación Estandar 

Esperanza l\Iate111ática. 
Supongamos que In vnrinblc alcat.orin cliscrct.n X l.ome uno de los valores 

~Y1, • .\.2, ... 1 )(." y q1ie Jas prohnbilidadcs rorrespomlientcs a esos valores sean 
f(x1). f(x2), .. ., f(x1< ). en tnl caso el valor esperado de X se define scgiín Ja 
fórmula. 

k 

E[.\"]= L:x;f(x;) 

·-· 
Espcrnnzn de 11nn Vnrinblc Continua. 
Definición.- Ln espcrnnzn mnfcnuít.icn de la función g(x) de la variable 

nleat.orin continua)\, cuya densidad es/, vione dada por: 

E[g(x)] = l g(x)f(x)dx 

Varianza. 
Definición'.-· La \'nrinnza de unn \'nrinblo aleatoria X (dcnot.ada por u;J 

es co1nO ·sigll6: 

a; = E((X - µ~ )2] = E(X2 ] - (E[X])2 

Sn raíz cuad~~d~:. p~~¡Ü\•a se· dc·t~Ot.a p~r ª·" y se conoce como dcsvinrión 
cNt1i11dar clci.X.. · 

2.4 
':.'''-:·· .:: 

Intervalos de confianza ele !ns 1nedins. 

(~!t1cst.rns graneles n ~ 30. ) 
Se cónsiclcrrirñn 11111est.rn nlcnf.orias grnmlcs, t.0111ndns de poblndones in­

finit.ns, la distribución de n111cst.reo do In media es npróxinmdatucnt.e normal 
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<'011 111Pc1ia ¡1 y dPH\'iadón (lSf1indar *'t L'H tkdr, qnc: 

z = (X-11) 
a/.Jñ 

es nnn \'nrinble nlcal oria qt1t1 1 irno npróxirundnment.c la dist ribndón uonnnl 
c•Htñndnr. Como In probabilidad es 1 - a de que una \'nrinblc nlt•nl.orin que 
t.iPnc la dist riln1dtl11 m-lnnnl l'Nl-ti.nd¡\r t.ornc un \'nlor -Z! y Zq, es dedr, tpw: 

-z'l < z < z, 
SC1 p11t1dP susl.il nir C'll Psi.a dPsig11aldad In P:Xprcsión ant.crior de Z y obl.l'nC'r: 

cln~pPjnndo. a In nwclin ohlc•nc·n1os: 

Y se p11rnle nfinnnr c•on Ja. prolmbilitlnd 1 - n que se c•1nnpJini pnrn cualquier 
tllll<'SI rn dmla. ·En ot.rilS pnlnhras, prnlr•1110s nfirumr c•ou el ( 1-o )100% de l'OJI· 

fiuuzn quu C'I int.cr\'nlo de X - z~ * a X+ z~ *' que Sl' determina sol ne 
In. Laso clo 111m 11111c.~t rn nlenlorin grnndc, cont.icnc In 111erlin de In población 
que se i111e11t.n C'stinmr. Cumulo se dPsronoc·u" y n es c11amlo___l_!_!_~S 30, n 

se su~t it.uyu por 1n drs\·iad<'m C'sttíudar de Ja mucst rn S = /E':iY_~Z)'". 

A un i11IL•n·nlo como (~c;t.ci st• le llnrnn intervalo de c·onfiauzn sus puntos ex~ 

!.remos se dc11or11i11a11 límites dn ro11fin11zn y In rr = JL.c-",,-••>' probnbilidnd 
1 - a so canoro cm110 grndo ele confinnzn. 

( i\lneslrns p<'qlleiins TI < 30.) 
Se supone que In poblnción que se esta muesl.r<'nndo t.iene nproxi11111dn-

111<>11t.c In forma de 1111n distribución normal. Por t.nnt.o podemos bnsar el 
método en In est.nclíst.irn. 

t =(X-µ) 
S/,fii 
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Cuya dist.ribudtln de nmcst.rro es nnn di:;tribución cont.imm llnrnada dis­
t.ribndón t. Es sitnét.rica y en forrnn ele campana con media cero. La fortnn 
exuct.n de la dist.ribución 1 depende de un pnrñmetro lltunado 111í111ero de gra­
dos de libert.nd, como se ut.lizará aqnl In dist.ribudón, est.á dnda por n - l. 
Para In dist.ribnrión t se define li depende de n - !, que es el mímero de 
gracias de libert.nd. 

de donde 

sust.if.uyendo t se tiene: 

ni dC'HJlC'jnr µ t.enemos: 

(X-µ) 
-t~ < S/.jñ < t; 

- s ..,.,, s 
X-t~..¡ñ<11<)!.+ti..¡ñ 

el grndo de C"onfianzn es 1 - a. 

Intervalo de confianza de la desviación estándar. 
Para 11 ;::: 30, el mét.odo se bnsa en la t.eoría ele que In dist.ribución con 

1ncdin a y In desviación cst.ándnl' rr5 =*'que se llama error estándar de s. 
Por lo t.anto, In distribución ele nmust.reo ele Z = a~Ji;; es apróxinrnelnmente 
In disl ribución estándar y si sr. sust.it.nye est.n expresión de Z en la desigualdad 
-Z~ < Z < Z~ se t.icnc: 

Despejando rr obt.cnemos: 

s s 
--z- <" < --z--
1 + * 1-~ 
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Capítulo 3 

DIFERENTES ENFOQUES, 
COl\110 SE HA TRATADO LA 
RETENCIÓN 

3.1 Análisis de Plenos de Retención 

Definiciones y criterios. 
Sin <luda nlg1111n l'Xist C'll algn11as co1nplienciones pnra elnbornr un pro­

gmma annul de r<'E•'<·guro, ni ¡n·et Pnder fijm d límite de ret.ención. 

Existen dos Á.rC'n.~ C'n )ns. q11P hny que deddir In ret.cndón. 

Por riesgo: Es la pérdida 111á.xinm que est.ñ dispucst.n n soport.nr en 1111 
sé1lo riesgo, In Compafiín Asrgnrn<lorn. 

P¿r m·cnt.o: Es la rant.iclnd 1111íxima qnc puede soport.ar In Compañía Ase­
g11rnrlnrn corno cons0c11endn do 1111 cvcnt.o que afecte varios ri~gos. 

El objetivo nl lijiir ln rct.enrión es cvit.nr !ns íluct.narioncs cxngrrndns en 
la sinicst rnlidnd esperada de cnda ejercicio. 

Dcfinircrnos In rct.cnción corno In cn.ntidncl que 1ts1unc nnn Compnfiín AHL'­

gurndorn sobre 1111 riesgo sin reasegurnr, es decir, es la pnrte de la_ prima 
cobrndn con In cnnl se c¡umla la Compnñín Asegnrndorn. La mngnit.nd de 
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didta rl'fcrwiéJu l1stá eu f11uc-iót1 de sus posibilidades cconórnicas (solvencia, 
liquide-¿, ele.), experiP11d11S pnsndllS sobrn distinf.os t.ipos de riesgos,'pollticas 
de Ja Cotnpniiín., y al n10dclo cu cucst.ión. 

Factores para Determinar el Límite de Retención. 
1.- El ramo. 
2.- El cnpit.nl por ramo y excedentes. 
3.- Perfil de In cnrt.era por suma 11Segurnda. 
4 .- Expericnria y cnpncidnd de organización por ramo. 
5.- Cnparidad cconórnii•n de In Compañia. 
6.- FiJosiffn. en Jn. achuinistración en reladóu a fluctuaciones. 
7.- La posidóJJ t.ornacln por et.ras Cotnpfl.liíac; en sit.naciones simlnres. 

Ln rc>f.rndóu os 1uP11or cunndo: 

n) En raso de negocios subnormales. 
b) Póliz1l' que se ernit.en por c•nci11m de L'C.lad GO. 
e) Negados de ali.o riesgo. 

Un sist.ema pnm definir el límite de retención es: Límites de ret.encioncs 
\'larinbk'S do acuerdo n In ednd y n In t.nblá de mort.nlidad, con In que so haya 
dnsilkndo cnrln riesgo. · 

3.1.1 Método 1 

J ... n n•sponsnbilidad 111áxir11n qncd~ -~e~.er~;-;-¡~-;~:~- r>~rn c:~1dn ~icsgo seg1ín _el 
nrf.ÍC'ulo 37 de In L.G.l.S.M.S.. · · 

T1111t.o parn ar.dclcnt.es pcrsolmles'coui~ pnrll clnños la.rr_.jmnsnbiliclnd de 
Jn · cornpn~(n Hin rC'nSl1g11rnr. scrñ .. '.~r.1c11_~¡.: e1.~.~cñ.~Jn~; i-i_éSg_q··a:_11i1" P.~.rcctll.nJ<?. de la 
suma de s11 capft.al y nt.ilidnclcs 110 clisi:rlbi1ídRS':~:nichó.pói-ccni.njc variará ele 
acuerdo a) rmno. · ., _ .. · · ·· .,. ·' ·· .:·:l' · · · 

l.- Accidentes personales -;-53.: 
2.- Dnñós: .· · · 
n) Un ramo '-5%. 
b) Dos rnmos.-'-4% 

39 



r) Trc:is rn111os n zwis ---3% 
3.- E11 Yidn SC' 1 mnn <'U <~tlf'llta el \'Ol1hncr1 de s11s opr>r1u~ior1cs, s11 pron1r>,Jio 

de SPg111·os ru \·igor y la f'xperie11dn en eJ rmno pn.rn detenninnr d lírnjf e de 
tC'Ít'llt'ÍÓJl. 

Si In Co111pntiín i11idn SllR Of)('tndoncs Lastnrii rou ('oJisidernr el JC;(. de la 
s111ua dr. su cnpital y In ntiJidnd obtenida del mio anterior a·drsdc dondll se 
l'nlllf'Jtztí a orwrnr. 

Si <'01tsidPrm1ws ri1w Ju s111~m el<"'. c·~1pit.al 1uu·n u11a Co111pni1ía AsPg111·ndor~1 
es dt• $1(10.00, y In.' 11tilid:1rJPs 110 disf.rih11ld11., so11 de $30.00. Por lo t.11111.0 
para: 

1.- AC'ddenlrs p<'rsonnles t<'ndrm11os el 5% de $130.00 ($05.00). 

2.- Dnfins. 

a) Un ramo el 1i% de $130.00 ($Gú.00). 

b) Dos r11111ns el ·l% el" $130.00 ($52.00). 

<') Tres rn111<Y.< o 1111\s 3% el" $130.00 ($39.00). 

En \'icln. 110 PSpcc·i~rn 1n·oc·editniento. 

En cnso de que In cornpafiía inirie opcrneioucs to1nnrnos In s111J1n de sus 
cnpit.nles ele $200,000.00 y 110 tiene utilidad porq11" vn rmpe1.1111do. EnlonrC's 
fijnní su lí111itc de• rc•t.cnción en $2000.00. 

Est.n. muriera de ohteudóu de In rcfenC'ióu no jusl.ifkn eJ porqun dn los 
porcPJJf.njc?S, CH decir, porque pnrn Accidcnt.es PursounJus c.~- el 5% y no es 
otro. De Jn 1niH11m forma uo j11st.ifi<'a los ele dnfios y de ig11nl fonnn c11n11rlo 
1111a Compnfifo i11idn RllS opcradOJJC'-"i. 

Pero uct.rrnlmentc In Ley GPncrnl de lnst it.11cio11cs y Sociedudes J\!11t.11n­
Jisl.11.' de Seguros C'rt su nrt ículo 37 dirc: Las inst.it 11cio11es ele segmos deben 
<li\'crsificar Jns rc~pon!'inhilidndcs que rummnn ni rr~nliznr lns oprrncioucs de 
seguros y re1L•eg11ro. f,11 Sccret.aría ele l!udcndn y Crédito Priblic:o dctermi­
nnrá mecliant.c reglas de cnráct.er general, los porcerrt.ajes de !ns s11mn.• de 
capif.nl 111í11h110 de gArnulín y rcser\'ns dí' prí!visión q11n sir\'nn de bnsu para 
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fijar, en cada opernrión o rnrno, los lítnit.cs de rct.ención do lns inst.it.ucioucs 
en un sólo riesgo. 

Las instit.ucioncs de seguros fijRrán nnunlmcnt.c, dent.ro de los porcentajes 
u que se refiere c1 párrafo nntt'rior, sus lítnit.cs nulxinto y 1ní11in10 de retención 
f.omnndo en CtlC'Jlf.n el voltítn(•ll dr s11s opcrncimws, el monto de sus recursos, el 
do las stUllCL') en riesgo, la cxpcrien<'in obtenida respecto al c-omport.nrnient.o 
<le In sinicst ralidacl, n.'í romo las polít.icas qne aplique la inslit.ndón para 
<'Pder o nc·c·pt n.r rert.~r.guro, t.ant.o rlcl país co1no dC"l "xt.rnnjcro, haciendolo del 
co11odmicuto e.Je In Co111isión Nndonnl do Seguros y Fianzas a nuis tardar el 
31 de cuero de cndn. afio, la que ordenará n In:~ inst.it.ncionC"..s de seguros los 
ajustes que proccdnn. 

Ln SC't~rct.aría de IlndPndn y Crédito P1íblko y, en su caso, In Cmnisión 
Nacional ele Scg11ros y Fim1zns, Ptl In nplkndón de lo <lispul'St.o por el art.ÍC'Ulo, 
deben\ propidnr la c·.011sec11dón c.I(' <'11Alt1nicrn ele los objetivos signicnt.cs: 

n) Ln SC'g11riclarl de lns opPrndoncs. 
b) Ln di\'crsifkndón f.éC'uira c.lc Jos riesgos que CL~lUnan hu~ inst.it.udoncs. 
e) El nprovcdmmicnt.o de In cupnddnd de r('t.endón del sist.etrni n..~cgu-

rnclor. 
el) El desarrollo dP polít irns ndcc·tmdas para la resión y ncept.ación de 

renscg11ro int crno y ext.er110; o 
e) La mnvivencin de dispersar los riesgos que por nat.urnleza cat.ast.rófica 

puedan provocar unn inndcc11ndn nc1111111lnció11 ele rusponsnbilidndcs y nfect.nr 
la est.abiliclnd del sistema n.'egurador. 

3.1.2 Método 11 

El sigl1ient.e tnét.oclo l.on1n en cucnl.n 1111 fnct.or que se puMc considerar p~rn 
cnlrttln.r un pleno clc rct.cnción, que es dct.crminnndo In desviación desfavora­
ble que debe preverse en la mort.nlidnd de nn ejercicio como consecuencia de 
las ílnctnncionc.' cst.ndfst.ir.as. 

La base del est.uclio, es la cart.era del segnro lndivlcltml, (cnyos negados 
se dnsificnn y agrupan en bnsc a su sumn nscgurndn pagudern por rnucrt.e). 
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Pnrt iren10s clf' qttfl e11 tndoS Jos rie.">gos rxisf.p ttJIU J10111og<'J1tticlnd c·ou1-
plet.n y trntm·prnos a los IL">l'gt1rndos por su edad JltC'din parn gimplifh·adón 
del l'IÍ.leulo, pnrn l.n fijní'ión ck•I valor 11111m~rko de su tnsa e iud11ir 1111 tnnrgPn 
de sc•gurklnd f'll PI rcsult ado. 

Sea: 
/\'r : El w'1mPn1 dP 1t..,.Pg:11rmlos dc•l grupo .7:. 

Sr : S1n11n "·"''p;llrda. 
Gr : CesiotH.•s del grupo J'. 

q.r : Vnlor clt> pn1ltahilidatl dl' fnlll't'Pr a ednd :l'. 
l\'rt/r : Nthurrn JIJl•dio de fnllt•chnic•ntos. 
(1Y,q,)(I - q,): La rnria11zn siglli<mdo la dislrilmdó11 binomial. 

\/(N;}(q,)(¡1,): L111ll•s\"iudó11 pst1indnr. 
71.r : Prnlmhilidml dP snhrevidr n eclncl 3;. 

¡\'rl'r : Ni'mwrn 111c>dio de snhr~\·ivicntcs de neuerdo n In dist.rihudón bi· 
nor11inl. 

En c!sf P grupo, cuela fnJlc•c·iJuient.o rP<¡Uierc q11c ni priudpio del mio. se Je 
dC'sf.illf' <'ti In J'C'frndó11 una f;llllllt por valor ele Jn cantidad nct.u cn ·rim1go 
(CNll). 

Por Jo t unto In c·nnlidad rwt.n ron rif'sgo que so \'fl hn pagar por c·ad~ 
u.s('>gt1rnclo es: 

CNR=S,-C, 

Así, (CN R)(N,)(r¡,) CH In cn11ti<l1id bajo la c11al In ,\i;cgurndnm es r<'s­
pousnblc~·parn t>I 11thlien1 111C>clio de fallc!ddos n. cdncJ :r., y por c:o11sig11irn1t.n In 
rC>lath;n ci t.odos los gfupos es: 

o• L (CNR)(N,)(q,) 
:r=l2 

Ejemplo: Consideremos ci·t~co mmgurndos con Jns siguientes cnrnct.críst.icns: 
N,=5 
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Eclncl meclin x = 50 
Sr Cr S, -Cz 

200 30 170 
150 10 140 
25 o 25 
90 () 90 
180 15 IG5 

q5o: Es el \"lllor <ll• probahilidnd tll' fallecer a edad medin 
q50 = O.OOGS 
N5aq,;o = 0.034 
Nsoqsol'so = 0.03376 
v'0.0337G = .1837389 
Nso]Jso = 4.9GG 
Dt• forma que In CNR del grupo x =. 50 es .590, así la cant.idncl bajo 

la cual In Compniifa Ascgurnclorn es responsable para el mímero medio de 
fnllcddos de edad 50 es: · 

(CN R){Nso)(qso) = 20.0G 

y por ronsiguient.e la relat.iva n t.odos los grupos es: 

99 

L (CNR)(N,)(q,) 
.:t=l2 

Pnrn oht.cncr e) n1~uncro n1rrlio de fnlleddos y sn vnrin.nzn se supono que 
sns fl."il'gHrnUos BC dist.ribttycm de nctwrdo n tlllll rundún binomial. De donde 
se tendría que j11st.ificnr1 el porque el uso ele In fmici6n binomial y 1~0 ot.rn. 

Podemos observar que In variable aleatoria x de Ja función binomial su­
giere dos posibilidades, es así que para el seguro individtial solo tenemos Ja 
ocurrencia de supcrvivcncin o do muerte. 

3.1.3 Método 111 

Elcment.os que son imporant.es snber antes de entrar en mnt.erin. 

43 



Lí111itc de rctC1n(;ión:- l~H l') 1110111.n 1111'ixir1m, que 1111a Cnrnpaiiín j111Pd(i 
a.c;egornr eu <·urla riC'sgo, para en cas.o_ dl' prcscr~t ":rse m_in dcsvin(·iór~ -m1 su 
sinicst.rnlidnd, Jos rf'c:11r:o;os <lrn.;t innclos a· este fi11, tm pin1gnt1 en pPligro ~11 <'H--
tnbiliJad finmwi<•rn. , 

, Requerimiento de Solvencia: Es In <'l\Jtlidad que la,Compniiín AsC­
guratlora d<>slinn al gnslo que le rcprcsrnf,n la dcsvindón en siniestriÍiidad, 
l'ot11ph•mc11t.uriu n :o;us C'OhPrl 1ll'EL'i en rPa .. c;pgnro. · ·· · - · 

Reserva ele previsión.- Es PI LJ07'°>. del req11crh11h:•1_1t.o c.1c··_sohº<nu·i_n 1 Ju 
c11nl es el<' diHposidó11 i11111Pdintn. 

' ' 

Capital 111ính110 de garantía.- Es In ¡mrlc! C'o111plc·mé1~Ú-Ú'ii_1.tle_ tu rt!sc.•ryn 
de previsiñu, <·1tya dispoHieión no es i11111c!dint.n. · 

Pln11t.enruiP11t o. , 
El límill' de rcl <'ndón cst ñ '"' Íltndón de In sinic~I rnliclacl 'extraordinaria 

y de los rf'<'IUSOS fi11nnderos dC'stirmd~s a )n sini6strttlidnd r.s¡}crnrla. 

Una pérclidn por desvinrió,11 en sinfosl rnlidncl, puede oC~nC"ioúnr. que el re~ 
t·m·so finnndero t;ca insnridcnte. ~sf o cou11cvn n In conf rnhtl'ióu clC! rca.c;eguro 
propordo1ml. 

Prcl.e11dP111os clrtcrn1i1mr.11Ún cxpreRión que dcfiun el IA1nii.c de ~etc.~11ción 
por cnda riesgo y rn consc<'HC'nda C'ncC:mt.rur el plcuo do· rul Can·i9n pnrn la 
cnrtcra total. 

P~eno de rctetlción n1í1Íhno.- Es In rm'1Í.idn.d l'Jl i~~·hnn qu_~ ni 111C'11os 1111a 
compnñin debe ele tomar a su cargo, ~le ncnerU.o n tos rcc11rs<Js_c,011 ~~te c:11<ml.n. 

Not.urión 
R; : Rm1go i de In suma lL'cgurnda. 
n; : N {un ero <le nscgurndos en el rn.ngo i. 
q : Frec:ueucin de sinicst.rnliclad. 
Si'l; : Suma asegurada promedio en el rnngo i. 
sak : Sutnu nsegnradn máxima. 
LR : Limite de retención. 
RS : Rec¡ucrlmient.o de solvencia. 



.s¡ : Sinicst.ros en <'l rnngo i 
Var(s,): Vnrlnúzn del_mimero de sinicst.ros _en el rango i. 

Sc> hn prorcdido. a cln~ificar In cnrt.;m pór rnngos de -sumns asegnrndns 
qu<' vnn de_! O <'n_ 10 millones de pcsos;"con lo ctiai la \•nrianza so vuelve des-
prc>sinblc. - ' ' 

,' 

Sea X¡ el mímero <le reeln1~ii,~ p~~ ¿~nc~¡;t.Í:> <l~ sh;l~str~lid~d. 
entonce,;: - · '·;, f::B(~,, ~) 

En <~ousecucncln 
_- E(r,) = n 1q 

Var(:r.¡) = n,qp 

S!'n y, c>I 1110111-o rrclnmndo por ronér-pl-o de siniestralidn<l. 

y¡= Sll¡X¡ 

entonce:;: 
E(y¡) = E(sa,x1) = sa1E(x;) = Sci,11,q 

l'ar-(y,) = Var(Sci,x;) = sa?(Var(x;)) = sa?n,qp 

Sea y,, i = 1, 2, ... , k \'nrinblcs nlcnt.orins lndcpcndient.cs, porque se 
supone q11r. la rmiertc o sinicsf.ro de dct.ern1inndo n1hnero de persOnns no 
influye en In suert.c de ot.rns, entonces: 

\!ar-(111+1/2+ .•• +11.J = \!ur(111) + Var(y,) + ... + Var(11k) 

Pnra el 1-ot ni de In cartera sen z = y¡ + Y2 + ... + Yk• entonces: 

k 

Var(=) = S1l~n 1 qp + sa~n2qp+ ... + sa%nkqp = ¿sarn,qp 

z : lllonto totnl reClmnndo. 
Var(z) : Vnrinnzn d<JI monto 1-ofol rcclnmndo. 
Jvar(z) : Desviación del mont.o t.ot.nl rcclamndo. 

i=l 

Si tciinnmos un mnrgen de segurlclncl del 95% de confinnzn tenemos que, 
lmsnnclonos en In función normal cst.nn<lnrizacla X¡~ N(O, 1), el mimero que 
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snfisfacC' q1w lu prohnbilidud dl• C'SIH st•n 9ú~{1 es J .!JO (oblPJIÍrln de la f.ahlu 
de• ll<JTninl :->l11mlar). Ern·o11fnt11dn f'} iult•n·1alo. 

z -11 
-1.!JG < ---0- < 1.06 

0i 

DL•:.;pf'jaudo ¡1 sP t il'11t•: 

De C!.'\f a fnnun ohf t•JIPJllOS <'I i11t t•n·nlo de t'01Jfüt11za parn In tJlc•<lia dl'I t·osto 
lolnl n•l'l11111ndo. Pnr lo cual podc•mos dC'cir q11<• e) Jírnile Sllpf'rior dPl i11l.c•r­
\"Hlo dt•hl.'l"lÍ ser (•l lí111il (' JIHÍXiJtlo <I<· l"l'fl'Jl<'ÍÓl1 l'll ('IL'iO dt' l]tlC rl l'PCfllPrh11it•ut o 
dt> snlvP11da SPH mayor igual u {•sf C'; ch• lo l'ntlf rnrio serü JJPl'C':-;;1rio 1·0111ral111· 
parn f'l l'Xl't1dP1ilf' ,.J p)n11 clt! r<'H.'-'Pg11ro q1H• nul..,; lf' hPrJt•lidc• n In Compaitía 
As1•g11rn<lorn. 

Ej1•111plo: 

n, : fw. rn¡ 
n, : ¡20. 201 
1¡, : f.10. :m] 

(!IJ.12.15.18, IG. 19, 13, 11, J.l, 18. 12. 13.) 
('.!O. 2·1. '.!~. 28. 21,21. 2:1. 21.) 
(:n. :i2. :w. 31. :rn. :in. :i2. :i1, 38, :m. :ia.J 

Las 1·n11f id11dros 11nilm llH'JH"ionndn.~ corrcspow.lf'U n c·uul idndus, por 111il"s 

<ll' Jlf'SOS flp SllllHI IJM'j!,llf'U<la. 

111 = 12 
ll:J = 8 
11.t = _11 

g¡ = 3/12 
g2 = 1/S 
g3=2/ll 

Sa¡ = 1·\.25 
Sa 2 = 23.625 
Sn.1 = 3.1,55 



E(x,) = (12)(0.25) = 3 
E(x,) = {8)(0.125) = 1 
E(x3 ) = (11)(0.1818) = 2 

\'ur(xi) = (12)(0.75)(0.25) = 2.25 
\ ·a,.(x,) = (8)(0.875)(0.125) = 0.875 
1 ·a,.(.ra) = ( 11 )(0.8182)(0.1818) = 1.6302 

1·, = (14.25)(3) = ·12.75 
l:, = (23.625)( 1) = 23.625 
l ;, = (3-l.55)(2) = 6!J.O!J3 

E(l't) = (1-1.21:i)(12)(0.25) = 42.75 
E(l:,) = (23.G25)(8)(0.121:i) = 23.625 
E(l3) = (34.51:i)(ll)(0.1818) = 09.093 

\'ur(l'i) = {14.25)2(12)(0.25)(0.75) = 456.89 
Far(l'2 ) = (23.ü25)2(S){U.125)(0.871:i) = 488.37 
l 't1r{l:1¡ = (3-1.55)2 (11 )(0.1818)(0.8182) = 1953.37 

Fur(l't) + Vu,.(l2) + l'nr(l'.1) = Fnr(Z) 
Vur(Z) = 456.8!J + ·188.37 + 1953.37 = 2898.63 

Jvar(Z) = \/'2898.03 = 53.83 

Z = l'1 + Y2 + l"á = 42.75 + 23.625 + 69.093 = 135.468 

Co11sf.rnym1clo el intervalo de confinnzn ni 95% de confinbilidad t.enemos 
que Zo = -1.96 y Z 1 = 1.96 los _cuales son· obf.cnidos de la tabla de In dis­
f ribndó11 normal cst.ándar. El int.crvalo es como sigue: 

135 .468 _ {l.!J6)(53.83) < < 135 .468 + (1.96)(53.83) 
v'3T - µ - vfü 

l IG.5184 ::::; µ $ 154.4176 
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Si s11pmwn1os q11c d rc-·q1lC'rh11icntn dP 1ml\'<~11l'in C'R 15G. prnle111os dc•dr q11P 
<·l lí111ilc• 1l<' rrtc•ncitl11 nuí.xi1110 dC'lwrá ser lú-lAliG y p} 111í11imo st'rá 1 lG.5181 

1'\•rn 1.'n <'a .. o;;o 1h-. q1w P) n•q11rritnh.•11to lll' solvPndn f"Pa llr 1~15, la C'11111pafiÍI\ 
.A~c·gnradnrn ll'111lni qHC' lllimdar a rraspg1trn el C"Xl'Plll'llt(' 1l<' 145q1u•11n Jllll'th• 
rrll•twr; !"in <'lllbarp.n d límilt• 111i11i1110 tlP rc>lf'tll'Íc'111 sPgnin1 sh•nclo l lG.f•lRI y 
P\ lí111it1· 1111\xi1110 Sl'l'li ip,11a1 nl ll'lJHPritukntfl dP St1ln•11dn. 

Est.P 111l-lndo t•s 111;Ís t•n111plt•lo a los vistus a11tl'rionnc•11tc•, tiPnP 11na lia!->P 
11rntP111iÍ.lka 11wjor t~tnwt11rada y por lo 1111110 twí...;.; st'11ic1a, sin t•tnbnrg,o oh­
~Prvamns q1w se• Psi mlia c·I l'l\-l-'n l'lrn11do se t ÍPlll' 1111 gr11pn mayor o ignnl de• 
30 n,..;pg,11rados, Jllt'1Jdotuu1•1110!-i qllP t•n casn de• C}UC' c•l grupo sc•a t11c•11ur tle 30 
se utiliza al <'SIHdÍ:->tko t-stwlPnl para for11111lar c·l iull•l'\·alo cli• c·o11tianza (q1ll' 
SC' utiliza J?.Pttc·rnl111t•11h• c·11a1tLlo sn11 riPsµ,o~ de• nHo gnulo <ll' siuiPst.raliclad). 

Ahnrn Pjc•111plifiq111·mns c·o11 la t ·St 11dP1tl. 

n, : [10. rn] 
112 : [20, 20] 
l?:i: [:I0,3!l] 

(llJ, l,'J, l!J.18, 17.) 
(20. 23. 28. 2r., 2!J. J 
(ao.a1.:11,:m,3!J.) 

Lns cnut iclach•g aí·rilrn 11w1wirn1111lns 1·nrrt>!-ip011tlP11 a c·1mt ichulC'H por miles 
dl' ¡wsos tle s1111m ast.•11,11rnda. 

111 = ú 
712 = 5 
11:t = 5 

,,, =2/5 
q, = 3/5 
qJ = .t/5 

Sa1 = 15.8 
:5'ü2 = 25 
Saa = 32.2 
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E(:r¡} = (5)(0.·I) = 2 
E(x2) = (5)(0.0) = 3 
E(i-,) = (5)(0.8) = 4 

\'ar(i·1) = (5)(0.4)(0.0) = 1.2 
l'ar(x2) = (5)(0.6)(0.t) = 1.2 
l'ur(:r,) = (5)(0.8)(0.2) = 0.8 

l", = (15.8)(2) = 31.0 
12 = (25.0)(3) = 75 
i;, = (:!2.2)(·1) = 128.8 

E(l'i) = (15.8)(5)(0..I) = 31.G 
E'(l2) = (21i.0)(5)(0.G) = 75 
E'(l;.¡ = (32.2)(5)(0.8) = 128.8 

1 'ur(l",) = ( 15.8)2(5)(0.·l)(ll.G) = 2D!l.508 
\ 'ur(l2) = (25.0f(5)(D.O)(O . .J) = 750 
\"111·(13) = (:J2.2) 2 (5)(0.8)(0.2) = 829..172 

Far(!',) + 1 'ur(l2) + l'ar(lá) = \?ar(Z) 
l'nr(Z) = 299.508 + 750 + 829..172 = 1879.04 

\/Fur(Z) = v'IS79.0·I = ·13.3-179 

z =Vi+ 12 + 1'1 = 31.{] + 75 + 128.8 = 235.4 

Const ruye11do el int er\'1110 de C'Ollfiunza ni 95%, con n-1 grados de libcr­
t.11<1 (14) t.011e111os que 110.975,14¡ = 2.14. El cunl es obtenido de In t.nbln do 
clist ril.indón t.-st ndont .. El int.cr\'nlo es como sigue: 

3r. 1- (2.J.1)(43.3479) < < 235 4 - (2.14)(43.3479) 
2 u.. . v'i4 - /1 - . -! v'i4 

2!0.6070 :5 /1 :;:; 260.1024 
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E1 Hmit c.• Jr l'('t 1.•1ición sr <·onsÍl lc•rn n11ó.1ogn111cutc n1 c.•jt~111plo nut <'rior. 

3.1..l l\l6todo IV 

La ¡n·uhnhilh1atl llC' pé·nlida Pl\ tlllll'tlt• lll'l'iclt>11tnl es p<•quc•fü1 p<•rn 1us 
nedtk•ntt•i-. lll1l'lil'll ~wr ~rmulC's o 1wq11ei1os, por l'~I u razón 1mtd1ns dl' )m.;; 
co111pnftíns lil't1P11 un 1í1nite dl' l'l'tP11ció11111<•1101 pnrn nmcrtl~ nl'<'i11ental. 

Alv,111m.o.; 1·1,1111mf1ía.o.; n¡ita111iarn la r<'ll'1u·ió11el<·~1mwrte u1·1·id1•11t.n.1, e\ raso 
1\p 1í111it1• llt• vhln, ltll'Jln~ la l"t'IP1u·icl11 <1P vitla. C1n110 1111 1•j1•1n1>ln. 1·rn1siclt'­
n;~w 1111a 1·nmpai1ía 1·1111 1111n rPIPHl'hítt límitl' dt> .\() mil\n11Ps. 11~a Pl lí111it<' dP 
vi<ln t1H•t10s la ll'h'tll'i1'111 dt· vida, l'ak11law\n la rl't<•udón n 2tl 111i11nill's para 
una 1u'11iza 1\P 1lnhl" i111l1•11111izndón. s1•ría co111plPlH1tH'Ul.l' rPle11ida. Para 11ua 
pblizn aU 111i11n1H·~. l'Oll dulih• indc•11mizal'h'1tl. !->l.' tf'll'ttdtía la C'olwrt.11ra dt• 
\'ida y st.11n lll 111i1111m•s clP la 1lnlJll' i11tl<'t11nizadt.111 Sl'rÍllll n•ll'llidn!i, Para '111H 

pelliza ch• ~10 111i1lo1u•s c·o11 duhlt> indl'tllltiznd1'm, 8<' l"Plendrín totla ln l'Olll'rA 
turn tlP \'hln y toda la cnlH'rtura dt• la dohlP it1dPtt1niznd1'111 Sl'1'ÍI\ n•H/'o\P~unula. 

Alp.,11111L~ 1·011q1af1írn~ t·onsill<'rHn ln probahilidml tlt• n•c·ln11md(1n 1111íxi1nn, 
c·n11j1111ta 1·011 ln n·dmnac·il"m cl1• la doble inc11·11111izad<i11 que? es ¡wq11l'iin, ¡1nr ln 
q11P 1•sta11 di~p1u·i-;ta .... a ¡H·rd•·r 11HÍ.'-i t¡\I(! Pl 1í111it.n 111ir111al ch~ rc•t.1•1wil111. a 1·a111-
bi11 dt.• lt•tll't la 1·n¡11ll'idwl clt· n~l.1•111·1· 111·1ídic·a1111·11h~ tutlo lo q11P Sf' s11s1Ti1H' 
cld ht'llPfidn tll' 11111ertt• ardcltmt.nl (c·mno en el ejemplo clo~). 

De 1o auh•rinr snq.\e el sif.!",Hirnte cucstin11m11i<'nto 11on¡11c a ¡1nrt.ir do 1111 
spg.1no 1lc vitla es que se t'nll·uln el Sl'l!;,111'0 1lc 1u:ci1le11l.es1 n<'aso <?Sic n1ét.odu 
e:-; igual c\p elka'I. y tntL" se11dlln que l'1 q11f' se c\cht•rí1L l1tilizur. 

3.1.5 l\'lélodo V 

El tttélodo pnrn dt>t<:•rtninar la ret.C111rión C'll negorios j111nbo y otros de dasc 
cs¡wdnlf's. 
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Ln..o;; Compnfiín."i n•dnceu su rc>t.Pndón dchiclo n c·tmlqniCrn <le los siguicnt.cs 
11<--godos: 

- Los nPgocios rnilit.nrc>..s. 
- Algunos dl1 nviadón. 
- Alguuns ocupadoncs peligrosas. 
- RiPsgos con uuf.c•c·Pdí'nt.cs de problentns coronarios. 

Comentnrios y tnét.odos. 

Existe 1111 m<'t.odo qne ronsidcrn algunos fact.ores que afect.an la ret.ención 
r-01110: el snpcntvit., los ingresos netos del año y el incretnént.o en las reservas 
t é•ruiens. · · · 

Se detC"rntinó qun existe unn sc!ncilla fónn11ln 'que se nclapt.n nuÍ.'i n una 
n1111pmiín C'Oll \'nrios nfios do cst.abled111iC'ut.o y opl'rnción. 

Son 
S : Supcnívit .. 
l: Ingreso neto del afio, es dcdr, (primn.'i l.ot.nlcs do seguro tlc vidu mcW?S 

lrn.; m1111c11tos en lns J'l'SP.l"\'Us t.écnkn .. "i). · 
.Ó..r : 111c.rc11mnf.o ele rcscn·ns f.écnkns. 
R : Rct e11ci611. 
Fórmuln: 

R = [(J + S) - ~.]1% 

El 1 % del result.ndo det.ermiÍm In rnt.enciún, por ej~tn);l~, nria (,ói111;aiiín 
con $!)00 millones de supciríl\·it., iÍ1grcsos nct.o del niio c5 de $2,300 inilloúcis y 
1111 m1mcnt.o en rescrvn t.écnicn de $1,100 millones,- po~lrín 11u-u1t.enei:·1i11 }>lena 
de retl'nción de: · . . < ~.'"• 

R = [($2,300 + $!JOO) - $1, 100]1% .··.,. ·, 

·n = $21,000,000 

Del modelo nnt.crior. consklcrmnos que hay que clefinlr lns ~nriab.les de l~ 
siguiente tnanC'rn pnra n1cjor romprcnsión del mis1no. 

S: Snp!'rávit .. 
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J>,: Primn tnlalt•s. 

R 1: llrsPl'\"OS tfonkns. 

R = IU't + 8) - 11,)1% 

J\1í11 lL~í falt nría j11:-;t ifknr porq11[) l'l l ';b dl'lt'rruiua In rC"t.cnción. 

3.2 Estudio de Análisis de Retención 

A fin de gur11111i?.nr In estnbilidad f.(•f'nit·a Ji111111dcra dl' Ja opc>l'llC'if111, d<·bCo 
<·nnt.nrsc 1~0J1 n·1·w·:-ns q11P JlPl'lllilnu har1:1r frente n los gnsf.os opernl.i\'os, n In 
i-;i11if'sl rnlidfld eSJ>crncJa y s11s pu~il>les rl1wt 1uu·io1ws a<ln•rSfLl:i. Titl<"s rer·11rsr1s 
pro\·ir·1u•11 dP: · 

• PriJJllL'i.- patn lm<'er frp11fc~ a los gaslos opPrnti\'DS y n In siniPst.ralidad 
C'~perndn. 

• C'apitnl.- pnrn r11hrir lns poHibll's fhll't1111l'io1ws ndn•rsns. 

En t 6r111i1111s gc•11Prnles se 1·1ient.n C'Oll estahilidn<l t.i~C'nko ílt1a11dcra c11mu.Jo: 

F+ P 2:: (S+t>S) +C 

do11de: 

F: Cnpil.nl. 
P: Primas. 
S : Sinicst rnlidnd espenu..Ja. 
óS: Des\·inrión nn si11icslrnlidml. 
C : Cost.os o¡wrnt h·os. 
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Ln dcsignnldnd nnf.erior es eqnimlcnt.e n: 

F+P-S-C;:;:: óS; y n.~nmiclido nnn postllrn ccnlservndorn s;,; cst.imn qne: 

[' - s - e = O; Jo c¡nc significn qne Jns prinHL• alcanzan para pagar In 
sinil!sf.rnlidad l'SJl"rncln ~· los cost.os opernt.lvos, por Jo que In sitnución· de 
C'st nbiliclad resnlt.ur1\ cuando: · · · · 

F;:;::óS 

La cle!<vinción <'n siniest ralidnd se dct.Prmina ~edÚmle_In siguiente fórmula: 

óS = i/11(G,)(l - C,) 

donde: 

V(:i:) = 11pq el<' In elist.rnbndón binomial. 
S A, : S11mn a."e>g11rndn dd i-ésimo riesgo. 
e, : Prnbnbilidnd de OC'llrrC'llC'Íll del siniost.ro. 
n : 111íniero de riesgos. 

Ln relación F/68 iudirn el mím<'ro ele dcs,•incióncs que pueden soportar 
Jos rC'cursos pat ri1no11ialC'.s. 

Ejl•mplo: 
F = 1000 
11 = ·13 
SA = 903 
e, =0.005 
Vnr(x) = (43)(0.005)(.995) = 0.213925 
óS = v'0.213925 = OAG2527. 

Ln cnnt.idnd ele dcs\•iación en sinicst.rnlidnd es (903)(0.462527) = 417.662 
Por Jo t.nnt.o IODO;:;:: ·117.662 Jo que' nos dice c¡ne existe est.abilidnd. 

Si fs = u.~gf.27 = 2, 162.067 
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Corno ohl-lt.'r\"aruos ~¡ 1nmn111os npri 1xir11nda111e11l.e ::?.·I d0sdndones (Q .• JG2ú27) 
fl'lll'HIOS Cflll'. tndnvía f'sln111os Pst.nbl<··s. Lo quro q11iC'n-• decir qun se p11<'clc 
m.·l•ptnr c·omo ruAxitno 2.·I dr.sviado11cs. 
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Capítulo 4 

MODELO ESTADÍSTICO DEL 
LÍMITE DE RETENCIÓN 

4.1 Aproximación Poisson 

Pnrl.irP111os dP <"onsidPrnr los si~ll«'Jlf<.•s <'lc·111c•nlos qm~ :mu Jll'C'<'sarios para PI 
11so tlC' In f1111dón Di11ominl 1 uwdiant.c• la c11a) nproxi11111rC'1no.s n ln Poisson. 

n: mírne>ro de n.sPg11rnclos. 

p: probabilidad de sinicst.rnlidnd. 

S: suma nsegura<la. 

:z:: 111irnero' de siuicSt.ros. 

F1indón Dinomi11l 

p(X = x) = f( nl )1 (p)'(I - p)"-z 
x. n-x 

A cont.inunción se presenta 1111 ejemplo: 
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1 

1 
l 
.~ 

!. 
¡ 

"=(J(Jll 

s = 1{1{1,000 

¡>=ll.OllSG2 

1-¡>= O.f)!)J3S 

Por lo' t.nntn la prohaliilidntl de que m·unnn <los siniestros es: 

ººº' ¡>(X= 2) = "'('"";,), (O.ClllSG2)
2

(0.!J9138)
5
"" 

.... i.}¡JC'J. 

¡•(X = 2) = ( l 7!J, 701l)(Cl.(){J1](17.l)(0.005GH) 

71(.\ = 2) = 0.07505 

Co11ol'iP11tlo In Ps¡wrnnzn ele la f1111dó11 hi110111inl <'nmn: 

E(.r) = np 

Y In vm·innzn t·omo: 

l'ar(J:) = np(l -¡i) 

Te11P111ns los Rig11ienlr!-i re~n1ltn<los: 

E(:r::) = (GUO)(CJ.UU8G2) = 5.172 

FrJr(x) = (GOO)(O.ODSG2)(0.9!J138) = 5.127 

Por lo t.nnt o In Uesvinr-ión e-si ñndnr es In sig11ic11t.c~ 

rT = foPii = 2.26·138 

Esperamos 5.172 sinicst.ros cuya sumn nscgurnda es de $100,000.00, sin 
embargo consldcrmnos G siniestros ele los cnnlcs 5 redbiró.n $100, 000.00 y el 
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r~st out.e solo Je corrcRpond<' $17, 200.00. 

Por ot.ra part.e considerando que el rn'uncro do n..c;cgurndos es muy grnndo1 

<•ni onces Ja ut.ilizndón de la f111wión binomial lorun a ser dificil, ya que el 
eEilculo es nuís laborioso. Es por est.o que se nC'cesif.n recurrir a ot.ra f11nd6n 
qllP fndlitr. clil'hos ralr11los1 para Jo antt•rior es 1wcesnrio ton1nr eu cuenta nn 
grupo rnnyor do n .. o.;(•gurados, ni misrno f iPmpo se requiere qUC' In probabilidad 
c·on In c:unl OC'tltre nu siniestro se¡.1 rnuy pcqucfin. 

Por cousig11i<•11t.c la f1111dón que e11n1ple con )ns cnract.críst.icas antes 111cu­
do11nd1Lc; es la fondón Poisson, a In cnnl Jlegnrctnos nproxiruandola por la 
l3i11m11ial. 

F1111C'ión Poisson 

Así parn In Poisson srrá ncresn.rio l.C'JICf n _n > 50 , p < 0.1 y JI = 11p 

Tomando el ejemplo unt.erior t.cmlremos lo que sigue: 

Como 11 = 600, p = 0.00802 ~; ¡1 = (G00)(0.00862) = 5.172 sat.isfacen los 
1w¡11isit.os procedemos a nplicarlo. · · 

¡i(X = 2) = e<-Ó.112¡ (s.12~2¡2 

p(X = 2) = o.n7586 

J..n esperanza de Ja f1111ción Poisson es E(x) = /L y c-... "'if.n es la misrnn que 
la ,·m·im1za, f.cnen10s los rcsult.nc.los siguict.cs: 

E(x) = 5.172 

V<lr(x) = 5.172 
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(1 = 2.27·12 

Ahom, si In l"lllll idad rednrnndn es S = $100, 000.00 e11t.011ccs la c·nul idnd 
cgp<·rmln r<'cf1111111da sc•l'fÍ = (5.Ji'2)($JOO,OOO.OO) = $51i,200.00 

Cm11¡>arn11tlo ·los •los rc•s11ltrnlos oblPni<los podt•mos _obsC>rvnr <JllP In 
11prn!>.:i11111d611 d<• In PnisHoll n trtl\'t;s clC' In f1iuo111inl P~'.1111 h11P11 rPs11ll.ndn. 

4.2 lVIodeJo Estadístico sobre eJ Lí1uite de Re­
tención para e] · SCgttÍ;o·:.cl1/Dafios 

Purt irPmos de s11po11er que <·out n.rno~·~~~n. ~1·11 'J>új:m. :¡I~ si11iest ros dP 111111 i11st i­
t 11dó11 wwp;11rudorn do11de se t.il'itg In _sig11iC11Íp. i11fon11.ndón. 

' - . ..: ,. 

ST1: Nliruero t ot.nl de ~h~~Pst.r6s <:',11 C'I Pjor<'i<;~o t. 

8,1: Nií111f'n1 df! si11!cKfros.rÚ? 111nnln 1\!;, r>fl el l~f'JTido t . 

.i\1,1: 1'Jo11tc1 pn~lllPlÚo; <;~·1 l'I c]C'rcido t. 

1\'1: Jl/1ímt•ro toia'I de ¡¡""~~s rnq>11cst.os, <'11 el ·ejl'rcido t. 

P,: Probnbiliclncl do que 01·11rrn 1111 siuicst ro de 11101110 /\!;. 

i: J11di"ncloJ' ·c1t~ ~·nd.n rn11go . 

. };1: N1írÍ1ero e:o;pcrnclo ele siniC"Stros dP ruonlo /\/¡. 

Donde S11po11cli·e>1nos qu_c .,"~,se .dist.rilJuy.c como hinnmiul, cou: 

/\"1: N1í11wro de cnsRyos en el .ejercido f.. 

P,: Prohnhilidnd cln rxilo. 

E(X;): 1lepresc11tn el \'!llar espcrndo dPI 111ít11ero de siniestros ele 111011!.o 

58 



E(X,) = N,P;. 

}j: .Cost.o del sinicst.ro i. 

E(l·;): Vnlor csperndo del costo de Jos siniestros do mont.o /\!;. 

li = llI;X,. 

E(}'j) = Jlf,E(X;) = l\f,N,P;. 

S11po11gumos nhOrfi que q11crc111os cvn1nar 1 en bnso n la experiencia del 
c>jPrrido t, el pjcrcido t + J. 

Pmt iremos de snponcr qnc In sinicstrnlidad será bajo Jos mismo~ pal.rones 
de siuicslralidad, clol ejercicio n11t.crior1 en t.a) r.aso sea: 

/\l1+i: N1ímero de riesgos nsrgurndoH r.11 el ojurrido t + 1. 

De est.n mnncra, el mlor c.spcrndo del rost.o de sinicst ralidad en nn detcr-
1ninndo rango i es: 

Var(Y;) = Var(l\J,X;) = l\J,2Var(X;) = l\J,2N1+1P.(I - P;). 

Varianza Tul.ni. 

Var(Z) = I:~=l Var(Y;) = L:~1 /\J,2P;(l - P,)Nt+I· 

La dcs\'laclón es: 
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Pnr )n tnuto 

Si /r:.~=I M;' P,(l - [',)1Y1+1+1"'(}º,) $ n.s. siguili<'n que los r<'l'lll'ROS son 
s11fid .. •ntPs pura n ... 111nir l'l 100'/ó de los riPsp,os. 

Si /r:_~:,. 1 M,'J~(J - I',)1Y1+1 + Ep;) > R.S. significu q1i" los rc<'nrsos uo 
sou sllril'ÍeJllC'S por lo qllí' ~p Pstnh1Pl'C' PI límitP dP l't'le11l'ión ('OJJIO n.s. y la 
partP snhrnnlP la 1·t>df' a n•asPg:11ro. 

Ej«·t11pln 
St•a11 dit·z riesgPs lns ,·11alt•i-; prna•t•11 los si11.11ic.'lltt•s 111011tns de st111m 

n:->c·g11racln. 

1.- $1 S, 000.llll G.- $20, IJOU.00 

2.- $J.J. noo.oo 7.- $22, 000.00 

3.- $1 º· 000.00 s.- $25, 000.00 

·1.- $1[). 000.00 fJ.- $23, 000.00 

5.- $15, oou.oo JO.- $20, 000.00 

s1; = :i 

S,; = :! rJ., $18,IJOfJ.OIJ y $10,IJIJIJ.IJO 

s,, = 1 "" $22, 000.00 

Al., = $15, 200.00 

,u,, = $23, 200.00 
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P2 = 0.2 

E(X¡} = (5)(0.-1) = 2 

E(X2) = (5)(0.2) = 1 

E(l'¡) = 15,200(2) = 30,400 

E.'(l:,) = 23, 200( 1) = 23, 200 

Si s11¡1011<'mos q11r rl próximo prrioclo se incrcmcnt.n en 3 (2 ele 11, 000 y 1 
dr 22, 000) t r11dr<'111os qnr N1+1 scrñ ignal n 13 y In prnbnbili<lncl se considera 
la 111is111a pnrn nmhos rangos. 

M111+1¡ = $[.[,000.00 

J\1211+1) = $2:!, 000.00 

J\'J(t+J) = 7 

J\'2c1+1¡ = 6 

E(l'111+1)) = (J.1, 000.00)(7)(0.'1) = 39, 200.00 

E(l211+1¡) = (23, 000.00)(6)(0.2) = 27, 600.00 

\lar(l'111+1¡) = (l·l,000.00)2(7)(0..t)(0.6) = 23,r>20 

l'cir(l2ci+I)) = (23,000.00)2(G)(Ó.2)(0.8) = 22,080 

\lar(Z) = \lar(l'1c1+1¡} + t'nr(l'211+1¡} = 45,600 

.jllur(Z) = ,/15,GOO = 213.542 
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Capítulo 5 

ESrrllUCTUilA 
PINANClEH,A JJE UNA 
COl\!IPAÑÍA DE SEGUROS 

5.1 Est.n1ct.urn Fi nancicrn 

EL t•npit al cl1• tina ('m11pniiía AsPg11nu 1ora ptT1<·Pde tk• t.n•s fC1n11nH pri11dpaks 
que> ~011: 

a) Ll1s n:--t•p,11raclc>s, ,111h•11rs al <·on1ratnr Pl st~n·ido dt.• ¡not<•1·d(111 y ¡1or 
nll'dio dt• la rcsPrva q1w SP 1·rpn pnrn tal pfpc-t.o. iw·1v11u•nhu1 nnt 01111í t i«'1t111(•11t P 
el ('Opit al de la con1pnitín. 

b) Ot rus 1111ichulC'!-> f'l'Olirl111kns ni HC-r\'ido rotno lo son otras Con1pnitías 
Asr·~11rntlc1rns y ll1·11~t·v,t1i-mlnnL~. 

<') Aportndom•!-i d1• nc·r·iouist.n..s n proph•t.arios 1le la t•111prcsn. 

Eslos n•t·11rsos :O.l' dnsifknn f'Olllo: 
n) Pasivos a l'fJrfn plar.o. 
li) J>a.o.;i\'oS n lar~o piar.u. 
e) Capital propio 1lc la 1·ot11pniiía. 

Ln csl nwl 11rn. finnndPrn en fonrH\ geucrnl pnrn 111111 Co1npnfiín. Asrgn­
rn<lorn es: 

1.- Respn·ns t Pruic•n..c;. 
1.1 Hksgos "" l'Hrso. 
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1.2 Obligaciones •·ont rnt'l.nnles. 
1.3 Reservas do prc\•isión. 

2.- ResC'r\'n para jnbilnrión de C'lllplendos. 

3.- Cnpit.nl propio. 
3.1 Capit.al sodnl pagado. 
3.2 R.esrrvns dr cnpit.111. 
3.3 Utilidades uc·1111111lnd11s. 
3.-1 BC'scr\'as 11nra f111d 11adoncs en \'alorcs . 

.. 1,- Pa.'ii\'os dr<'11laut C'.S. 

·l. 1 Arredores dh'l'l·sos. 
·1.2 Agrnl es. 
•l.3 lnst it ndonc•s de S<'gnros. 

5.- Otros pnsivos 

Ln csl nwt.11rn de ca]lit.nl so conforma por 1, 2, y 3. 
J.- Hescn'fL..c;;. t.écnicns. 

} , l íl CSC'J"\'l\.o:;. dC' riPsgos P.ll <'1 lfSO, 

Vida 

L1Lo:; J"C'..<;PJ'\'n.s He nngmnn d<' ac·1wrdo ni pln11 dr priJnn 11ivPlndn1 u esf.n 
re:·H.•n•n se le l'OUocc co1110 n~erwi 111nl.P11uit ira, Jn C'ttnl <ll•bc ser 1·rendn por las 
Com¡mfiín .. c;; AsPg11rnclnrm;¡ pnra hncrr íreut e a lns obligndoncs rout rafclns. En 
In nc•.f.11nlirlnd In rcs,~r\'a 11mlt•11uít.kn est.li dct.Prrninnda 111ri11ia11tc el sisl.Clrnn 
nfln fP1nporal pr<'li1ni1inr C'o111pleto y 1111J1lific·ndo; t?.'il.os Hisf.p11u1s rms pcn11it.e11 
Hi1arlf'ittr Jos nJl.os ~usl.os df' ndq11isidc'.i11 ron t•l i111porf.<~ dt• In pri111Prn n~<·n:a1 
la que ninort izan en el curso de pago de prin1n.s. 

Accidentes y Enfcnnednclcs y Daños 

El origen ele In roscr\'n do rieHgos en curso es el hecho qnc 11on1111lment.o 
el mio póliza de los seguros cont.rnt ndos 110 coinddc 1•011 el ojcrdcio fiscal de 
Ja..;; Compmiías Ascgurndorns. Dicha rcst·n·a es prcdsn111Pnf.c In rcsen·a para 
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riesgos en curso; o sea riesgos \'igcnt.es a la fecha del balance, 

Ln prin1n ele tarifa en los ratnos de daños se dcscontpone en pago de si­
niestros, co1nisio11('S R los ngent.es y gnst.os de ndmin.ist.rndón. 

Ln pritnn dC' riesgo qnc rubre siniest.ros ocurridos durant.e el año, iul'lnye 
un nmrgen de srgnriclnd pnrn fluct.\lacioncs y de . ..;vincioncs cst.adfst.icns, que 
ele no requerit·se grnernrá una 11lilidncl ni asegnrnrlor o eompensnrá lns defi­
denrin.s que p1wdan oc•tnTir en los TC'cnrgos pnrn gn.st.os. 

Ln prilnn ele riesgo y e>I l"C'C'nrgo para gn.st.os dí' ad111ini.st ración se clcveugnn 
pnulat.innnu•ntc cl11ra11tP cal niio sC'gnro, pnrn ¡mgnr Riniest.ros y t'Ubrir gnst.os 
de mhninist.racióu hn.c..t n llPgar n t'<'ro al VC'11t'i11tiPnt.o cid pinzo <lPl sPgnro con­
lrnt.ado. 

1.2 Reserva ele obligadoncs mnt.rnct unlcs. 
Ln Ley General de Seguros en •su Arl íeulo 50 cont.empln la mnsl.il.ndón 

de Tl'SCf\'as pnrn garnntizar el pngo de rcrlnn1ndoncs penclicnt.cs <le cumplir 
nl C'icne del c:ijercido 1 didms ohlignPiones pueden resumirse de la siguiente 
mnnern: 

a) Por pólizas vcnC'idns y sinicst ros ornrridos y reportados durante el 
cjcrr:kio pero no se hnn liquidado por fn1t a de t.iempo, en p11rt.ic11lnr, aquellas 
rPdmnacion('s prcsent.ndas ni final del nño. 

b) Por siniestros en los que se cfccl.11aron pagos a cnent.n, pero que se 
t.ierm <~onod111i1!t1I o o se r~-;t.ima que dará lt1g,ar a pagos posl.rorinrns. 

e) Por In ad111i11isl radó11 de! s1nml.S conc:;ponclicnh'S n hul<•11111i~acin11es o 
dividendos quu le coufinu n la i11st.il.11dón los nsPgurndos o bcneliriarios. 

el) Por sinicst ros ocurridos que no hnn sido reportados a In Aseguradora, 
dl'l>ido a qnc se C'nTCC'C de In docmncnt.adón necesaria para hacer la rccla­
ntnción o porque se t rnt.a de un seguro <le reembolso y cuyo efecto incide en 
el ejercido siguiente al que ocurrió. 

1.3 Reserva de pre\•isión. 
Esl.a reserm se const.il.uye con la finali<lncl de cubrir posibles desviaciones 

esl.nclísticns en los negocios que rct.ienen las Cmnpañíns Aseguradoras. 

2.- Reservas para jubilación de ernplcn<los. 
Est.a reserm se const.il.uye de acuerdo a lo .est.nblecido en el Art .. 28 de In 
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Ley del Impuesto Sobre la Rent.a. 

3.- Capit.al propio. 
Una Compniiía Aseguradora organizada como sociedad anónima o corpo­

rndón, Inicia sns operaciones a partir de la aportación de fondos propios de 
los nccionist.as o propiet.arios de la empresa. 

Los component.es del capital propio son: 
3.1 Cnpit.nl soda\ pngndo. 
Const it 11ído por !ns nport.nriones de los ncdonist.ns a la empresa. 
3.2 Reservas ele cnpit.nl. . . 
Son ndidones ni cnpi In\ social que se g<'nern a consecuencia de la obtención 

de ni \idndes en In.< operaciones ele In empresa. 
3.3. Ut.i\idndcs acumnlndas o no distribníelas. 
Provienen ele los result.ndos de operación de In empresa y qne se caracte­

rizan por ser d remnn<'nt.e de la nt.ilidnd no distribnfda como dividendo ·o nó 
afectn por las diversa.e; reservas. 

3.4 Rescr,·n para f111ct.11ndoncs en valores. 
Se const.ituyc•n con la fiimlidad ele proteger a In Compniifa Aseguradora 

cont.rn posibles fluct.nncioncs de la cartera de inversiones. 

5.2 Función del Capital Propio 

(Aspecto Financicro-Econón1ico) 

• Financinr el c1tpit.al de t.rnbnjo. 
Unn Compnitín Aseguradora deberá tener nna cnnticlnd de sns activos o 

inversiones en forma líquida para hncer frente ni pago de siniest.ros, nóminas, 
compra de material, obligaciones con otras Compniifas de Seguros, etc .. 

Pnrt.c de sus activos líquidos se financian mediante la nt.ilización ele pa­
sivos circnlnnt.es, es decir, con los fondos provenientes de dendn a corlo plruío 
qne se mantiene con los ngent.cs y la Compniifa de Seguros. Sin embargo, 
existen act.ivos circnlnnt.es que no nlcanznn a ser cubiertos con el pasivo dr~ 
culnnt.e y que se conoce con el nombre de cnpit.al de trabajo neto. · 
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• Fi11n11dar HC'f i\'os fijos dt~ operndú11. 
Es 11'-'t'<'liHl'ia la ndq11it"idr"111 rll'I rnohilinrio, eq11ipo dP ofid11a 1 e>qnipo de• 

t rnnsport P, µ.nst O!-! df' i nRl 11ladc'111 y or~a11izndfi11. 

• CapaddncJ cll• rc·le11dó11 Pll ric•sgos. 
Sin duda nlg1111a In nmyor JH'<•oeupadón del n.sC'g11rado f'S la solvencia do Ju 

Cornpafiín AsPg11n1dnra y cslll dt•f.Prt11ir1ada f'JI f1111d<'m d<~l rieRgo q1iu retic•111• 
por llC'godo y de ~11 capitnl propio. · 

• Garautín para el ric>t'gn d<•I ll<'goC"io. 
Lo:.; fnl'f ores que Je.• ny11dn11 n \'c•r c1ut) ns In gnrnnt.ín son: 
• La \'11riahilidml dP los ingrc-sos por prirnns. 
• Ln dt1l'\'inl'i1l11 Pll si11iPsf ralidnd. 
• Ln.'> lhtd 11ndo11cs en p) vnlor dd Jlll'H'ado del port.nfolio de hJ\'ersinncs. 

La ~nh·Pnda. 
• Capit ul c·m111't11. 
• Cnpitnl propio. 
• Cnpil.nl nc·donario. 

Factores que i11fl11ycn en In sol\'Ntrin de 11nn empresa. 
• Factores c•<·nnúmkos <Jlll' influyt•n en In enpnl'itlncl de nnn mnprcsu, 

en c11mlfo n su soh'<111ria. los· cuales sdu: <lf's<le k~yes in1positi\'ns, hnstn 
fc•nómr.110s <:01110 In i11flm·iiu1 1 Ja <lt>vnltmdón, el rl'l'<'i111iento nceJcrmJo, etc •. 

• Fad.on•s t.éc·11if'os q11P daitrn <'I f1nlf'io1rnrnil 111lo ele la ernprcsa, nlg1111os 
sn11 dcsvindo1ws roxl rnnnlir111ri1L'i 1 alt.o <'n~·i111im1to de In c•nrl.c~ra en 1111 sulo 
rnruo. 

El <'ÍC'C't o de fad ores cxf.rnorclinnrim; en In ::;.ol\'C'JJC'Ín son: 
Los que i11dde11 de dos nrnncrns f1111cln111rnt uh>s. 
• J111pliC'n11clo 11t.ili<lndes o dMicit.s ext.rnonlinnrios cm Jos rcs11l.t.ndos t.écnicos. 
• J...lc\'nndo a flucf 11acio1ms tuuplins en Jn cnrf.cffn de in,·crsioncs <le la 

Compniiín de Seguros, os decir, en In rcprnsentndón del cnpit.nl de garnillíu · 
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A11exo 

El JH'e•sm1tP n11c>xo <'S <Tt•nUo <'Oll In finn1i<lnd <le clnr s11st.c•11t.o JegaJ a nlg1tn:L"' 
idt•ns C'slnh)f'ddns l'll <'I pn•st 111lr trahnjn~ H In vrz dl' rPafinunr Jos c·n11ceptos 
<111t• pnsihlt•t1H'llll' lll' frn•rpn daros y d<> nr11plinr 01 rns aspPl'fos q1w plHliPrHtt 
:;;pr Jtl'c'l'Sarios. 

Artfr·nlo 10. Pura los <'Íl'dos dl' <•sla IPV fü• e11tic>11de: 
l. Por nHlfü'}!.1trn In part idpm·h'111 dl' ch1s t~ 11111.s <'lllJ>H'Srn·.:; de• ~t·p,11rns en 1111 
111is1un rif':-;I!.º• PIJ Yirt 11d dt• t·o1111atns din•t·tos rc•albrndos por cada 111111 ele l'llns 
1·011 l'I /L..;c•p,11radt1; 
11. Por n•1t.<.;t·~111 o, t•I c·p11l rat n c11 \'irt llil dt•I c·11al 11w1 c>111pre~m de SPg11ros toum 
n su cargn trital o pardal11w11I<• 1111 ril'sgn ya l'Ubit•rfc, por otra o C') r<·nu11u•11tc 1 

ti(' dmios <¡lll' f'Xc·c•cla dP la cnutidnd IL"\Pg11rmln por PI 1L<.;L•g11rudor clin•t·to . .r 
JI l. Pnr 1·0111 rns1·g11ro. 1•1 c(l.ft\'(•11io t•JI virt 11d dd t•tutl 111in m11pn•sn clf• R1•g11ros 
Sl' olili~H a rc>i11tq.!,rHr al t·m11 ra1a11tt• lw:; primai-; n t'11olus sat i.sfl'l'lms o C'llbi<·r· 
In:-;, <'1H111do S<' 1·11111pl1111 dPIPrr11iwul:Lc.; cn11di1·i 

Arti1·11lo l·I. 1'1it•11lrn.<> In .... l11stit11dn1ws y Sndt•dml<>s !\I11t1wlislns de SP· 
1?,1tros. uo sPa11 p11l'st ns C'll liq11idadi'l11 o dt·1·laradas e11 q11ir•brn 1 Sf' ronsid<'· 
runi11 dl' rn·n•1lit11cl:t snln•11<·ia y 110 Pstanl11 nl1li~ndas, por tn11lo, n co11sliw 
t11ir dl•pósitos o lin11za!-' )pgaif's. lll'dia f'Xt'1•p1·ir'111 dr- ln.s rc•spousabilidnd<·~ que 
p11C'cla11 dc•rivnrl(•s dl' j11idn~ Jahorall's, dP n111pnro o por <Tl~ditos füwulcs. 

ArlÍ<"Hlo 29. Lns insl it 11d011C'S rll' seguros dclJl'rán ser consl it.11iclns con to 

sm·il'dndPs n11ó11i1111Lc.t dP <·apit al fijo o \'Hrinh!P, ('OIJ arrPglo n lo que dispn11e 
In Ley C:PJJ(•n1l <IP Soc-h·1l1ul1·s l\lcn·u11til<'s, <111r11m1ln110 cst.e previHt.o (!JI est.n 
ley y, p11rli<'1ilnn111•11f<•, a lo sig11iPnfP: 
J. 0Plic•ní11 contar con 1111 ('apita) 111í11i111n pagndo por l'nda openu·i<jll n ramo 
que sC' les nulorifoo, c?x:prcsado <'11 1111idadcs do i11\'ersió11, C'I <"llal SP dc•bC'nÍ 
t'1tbrir en 11w11Pdn. 11ario11al c•n C'l plazo pr<'\'ist o cu PSI a frncdón y q11r> Hc•ní dr­
lcn11i11ndo por la Sc>e·n•tnrín de Jlnd<"Wla y C'1(!11ilo J>1íhlko d11rn11t.e PI primer 
t.ritnP-""l.rc do rnda niio, pnrn. Jo c11nl d('bPnt11 c·o11sidPrarse, entre otros nspe<·­
los1 Jos rr~c·.11rsos que sr>nu i11disJ.H.'1Hmhlí!8 parn. npoyur In ndc•c11rula pn!slnf'icju 
del Rervido CJlll' pn•sc•11t.a In nd.ividucl llSC'gllrmlnrn, la s1111u1 de~ Jos <"apit nlc.fii 
pngndos y resl'n·as de f'apitnl c·on qll<' opere_• el <·011j11ut.o de inst.it.iwiones que 
lnlcgrcn PI sistrnua n:-;c·gurrnlor, la sit11dón c<·m1órnkn clel país y el prindpio 
de procurnr c:ol :..ano y eq11ilibrndo desnrrollo d~I sist.cmn y 11nn ndC'cnadn coru-
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El cnpil ni mínimo dcbcr!Í cst 11r t.of ahrnmf.e suscrito y pagado 11 nuís t.nrdnr 
ni :JO dr junio dc•I 111io en que In Sccrnf.nrín de l-laciPudn'y Crédit.o Pl1bÚco lo 
hnyn fijado. Cuando el l'apit.al so<'inl cx""dri del mínimo debel'I\ cst.ar pngndo 
cuando u1cnos un cirir:uenf.n por dent.0 1 sh~mpre que C.•sf.e porce>ut.njc no sen 
111t•11or dc_•J mí11in10 est.nblel'ido. 

Cnnndo In sil nación finnn<'lera de 11nn inst.lt.11ció11 de seguros Jo nmerit.e, 
In Sc•crct.nrín dr.' Jlndt•udn y Crédit.o P1íblico, podrá prorrogar el pinzo a que 
se re>fierc el ruírrnfo anterior hnstn por SC!ÍS n1escs nuís, sin perjuicio de lo 
rst 11hlPrido en el nrt.írulo i4 de C'BI 11 ley. 

El \·nlor dti las ncdones rlcbPrií ser ínl.C'gnunC'nf.c ruhiert.o rn í'foet.ivo c11 
PI nd.o de s0r S1Jfwril.m;. 

Lns cnpit nlizndoucs qnc se• dPri<'<'ll de• nf.ifidndcs y superávit. por wv11l11a­
dó11 do i1111111l'bles se ujust ar1i11 a Ja.s disposidnnes de rnní.d.c.•r gellernl que ni 
efl'do t•111it n In Comisión Nnrio11ul de Sc>gpros y Finnzns. 

Tnit.nndosc de sodc•dndcs de c11pltnl \'lll'inble, el cnpft.nl mí11imo ohligat.o­
rio cstnní i11IC'grado por acdoncs sin dcrnd10 n rnt.iro. El mont.o riel cnpit.111 
con rlcn•cho a rct iro, <'ll ning1ín c11So p0<lr1i ser superior ni capital p11g11do sin 
derecho a rcl.iro. 

J...iL~ nr·dorws q110 se RllS<'ribn11 del mriin l'Sf.Hr íuf.f'grnrnent.c pngnclns. Ln.ct 
J11st.it.11do11cs podnín emitir nrcioucs sin vnlor 1101ninnl nsí r.oruo preferentes 
o de \'Of.o lhnitndo. En C"nso de que cxistnn mito;; de una serie de Ell'C"Íon'cs1 

dcheni itnlicarse Pxpresnrnrnlc el porccntnje del cnpit.nl :mdnl que podrií co­
rresponder n rncla. serie. 

El enpif.nl sodnl de lns i11:-;l.if.11doncs de l'it1g11ros podni iut.cgrnnm c·on nnn 
pnrf.c IT•pn•sentnda por ncl'iorws de vol.o li111it.ndo JuLc;f.a por 1u1 JllOJJf.o eq11i­
\'1tlt>11f.e ni t n•inl.n por dP11f.o del rnpit.nl pnp;ado, pn!vin 11111 orizndó11 ele Jn 
Sc<'ret.nda tfo IlaC'iPndn y Crédiln Pt'iblieo. J...n ndq11isirió11 de n«dorws de 
\'ofo Jimit.ndo no r.sl.nrtl sujctn n Jos límit.cs estnbleddos por el 1u·t.ít.ic11Jo J 5 y 
el mnucrnl 2 de la fracción 11 de cst.c nrt.ícnlo. Est.ns ncdoncs no compnt.arán 
pnrn cfcct.o del lírnit.c cst.11blcdclo "'' el t.crcer l"irrnfo del 1111mcrnl 1, fracción 
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11 de esl l' nrt knlo. 

Lus m·do1ws (le• \'nto li111itarlo otnrganí11 1lPrrod10 de vot.n 1ínicm1wntc• 1!11 
lns asuntos rdal i\'os H ('n111bio dl' olijPlo, fusión, 11sdsién1. trn11sfon11at:ión. 
disnh1t·i611 y liqnid1tl'h

0•11. a.-.;Í cntno c·m11·<·ln('hí11 dl• ~11 in.st·ri¡wión l'll c·11nlq11i<>r 
bolsa d1• \'lilnrC's. 

La~ w·r·imJl'S ti(' \'ufo 1i111ita1ln prnlni.11 cn11fPrir dc•rPeho n rc•c·i1tir 11u di\'i­
d1•11dn pn'Ít•lt'lllc• ." nv11111111ali\'o, a,..,¡ l'Oltlu 1111 di\'idl•llllo ."llJJIC'l'ÍOI' al de• lH!'-' 
w·c·i11111•s or1li1t11ri;t:-;, :-.i1·111¡llt' ." 1•11nt1tlo :t!'Í SP Pstah1t•z1·n Pn los 1•:-;lnt11tus HtJ~ 
dnlc>~ de• la i11..,1i11tdó11 l'JllÍ!'"ora. Eu t1it1p/111 t'HSO los di\'idl'1tdos de• C'Slt> tipn 
dt• 1wdn11Ps prn lriÍn ~t'r it1ft>riurc•s a )n!'i ele_• ol rm; dn . ..,<'l'i de al'dnnes, 

La . .;; c·n11ti1l;Hli•!'i tJlll' ¡u1r t'OIH'C'Jlln dt• priJIHl."' 11 otro si111ilnr ¡mg11t•11 )ns 
Ht1snipton•s 1h· a<"do11Ps !'-\c1brl' su \':tlnr t11J111inal, se lle,·nní.n n 1111 fon<lo t·~~po­
dnl d1• n•sL·n·u y ~í1lo pudnín :->c•r t·omp11tadas l'n1110 l'Hpital pnra cfC'<'los clt• 
tlt•l1•n11i11ai· l'I t:apitn) 111i'11imn f(llP rsla lt·y PXi¡:?,e. 

La.-; pl•tdida:-o 111·1111111larla .... q11<' rl'gisl l"l' 1111n i11st il 11dcl11 tll' ~c·g11rns dt•lll'nht 
uplin1n.;c• din'<·la111P11lc• í'll PI tml1•11 indicado. n 1i1s ~ig1wnlt•s t'OIU't•ptos: n hl."' 
11lilidnd(_'s ¡w11dit·11tc•s dt• uplit·ad(m al dt·rr'-' dPI ejc•1Tido 1 sit•mpre y cuntulo 
110 st• tlPrÍ\T'tt ck• In n•,·11l11adt'1t1 por iB\'f'rRic't11 c•n IÍlulos t.l<• rP11t.n \'arinhle; u 
las rc•sen·n.s th• C'll)lifnl: y al c·npilnl pap,ado. En 11i11v/111 11m111t•nto d cnpit.nl 
1m~n1lo tlebc•ni f;r•r i11fl'rinr ni 111í11i111n c111C• tlt.•1 PI ntilll' )¡1 SP1'rt•I arín de llfH'Íl'lllln 

~· Cll'•clito P1·1blkn y c·11 f'a:-;n t·nnl rarin. dPhro11í rc•pow!rlie o ¡u·oc·l'dl'nm c•u los 
tr'•n11i11os d1·l artÍf'11lo 7.1 dr- l'!-.IH Ir·~·; 

l. Bis.- Eu razón dt•I orig1•11 ti<' las nl'dn11istns q11c snst·riban su 1·npilnl, 
la."l i11!-itit.111~i111ies ¡m1lr1ÍJ1 Hf•r: 
a) De cnpit.nl tot.nl o 11mynrilaria111P11tn 111exica1101 o 
b) De 1·apit11I total o 111ayorilari111m•11tc~ r.'xtrnlljl•ro, mt cuyo <'HfüJ se lr!s rnn­
t-:iclPrnrií c·o1110 Filinl<•s <lP J11st il 11t·i01u•s Fi1rn11dl•ras ck•I Exterior. 
E11 lo1lo lo relat i\'u u s11 orgnniz.ad611, las inst.it udonl's n que He rrfierc el 
indso n) tle t•stn frm·<·ifj11 1 ~e n·g.iníu por lo clispue:.;lo en el ¡n·csc•11t.c <·npítulo, 
C'll t.nnto quo lil."> instit.ndones a que se r<'fiPrc PI indso b) de In tnisma, les 
scrii nplirablc, ndr.11111.s tic lo clispucsto cm c•::;tc inismo cnpílulo <'011 cxc·t•pc·Mu 
el<? In frnl'dón 11 ele este nrt ícnlo, Jo que se <'SI nble<'c en el Cnpítnlo 1 13is del 
Tít;iilo Pri111rro de estn lny. 
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En ning1ín momC'nt.o podrán participar en el cnpit.nl de lns instituciones de 
seguros, yn sen di1"ect.n1nent.e o n t.rnvés <le int.crpósit.n personQ, gobiernos o 
<lcpc-nclencins ofidnlcs cxt.rnjcros. 

11. Trat•ínclose ele (ns inst it111'io1ws n q11c S<' reílerc el indso u) de In fmcc:ión 
13is, de est !\ ley: 

l. No pmlnín pnrt id par c-n su rnpit.nl sodnl pngndo, clircd.atncnt.c o n t.rnvés 
ll<~ int.erpósit n pcirH011a, i11st il 1tdoncs do rréclit.o, sodC'dndC's n11tt.11nlist.ns de 
sc. .. guros. c·nsiL~ de bolsa, orgm1izado11C's n11xilinres dd crédito, sodcdndcs o­
¡wrndoras de sodt•dn<leH de im·c·rsión, 11i l'nsa.s de crunbio. Las cnt.i<lndcs 
aM•g11raclnnL..,, n•nsl'g11rmlonL'i o rPafianzndonL., dt>l exterior, tL~Í (_'OJno lai;; per­
sonas físil'ns o tnora)c·s (•xtra11jl'rns distintas de las Pxduida .. ~ en d pArrnfo 
n11tcrior, porlnín adc111irir nr«imws fC'Jlfl'Sl'llt.nlivas del rapit.nl de cst.n.s ins­
t it.1tt·io111•s de st•g11ros. La i11\'t'rsió11 l11PXic·m1a sic•mprC' dcbení ma11t.c11cr In 
ÍH<"1tl1 ncl dP clct L'nniruu el numPjo dP la insl it 11ción y su c:ont.rol efC>rt.ivo. A 
1.nl C'ÍPct 0 1 In i11\'ersi611 rxt rnnjc.•rn dehC'rÓ harcrse c·onst nr c11 1111a serie especial 
tk• nrdotll'S r<'Jlrl 1se11t.nt i\'as <ld l'np;t.nl de In soriPdnd c·orrC'i'ponclic•nt.c, rnisina 
q11P 1•11 11i11~1'n1 <"aso poc1ní n•lmsar p) r11nr·t•nt.a y 1111C'\"C' por dento del rapit.al 
pngaclo dP la sodrdn<l. 

2. Ninguna pcrsonn física o 1noral podní Sl'f propict nria ele rrnís del veint.e 
por dento dc> sn capital pngnclo, cxrcpt.o: 
u) Ln A1hninist.rndón Pühlica Federal. 
b) l..ns sodedmlc•s q11t• sean o ptlC'clan 11C'gar n ser propiet.nrias de acciones de 
1111a i11st it 1u~ió11 de sPg11ros. Est.a .... sodc>cl:uJe ..... esl.nnín sOIIIC't.idns n In inspcr­
d1')11 y \'Í~ilanda ele• la Cumisifin Nndrnml ele Sc·~11ros y Fialll.fL'; y }C!s scní 
aplicahlC' ni igual que n sus ncdonist ns lo disp11cst.o en est.a fracción, en In 
fnwdón 111 de est.e nrtículo y rn !ns frnrdoncs 111 y IV del artículo 139 de 
l'SI.!\ ley. 
Las penmnas q11t• nport ru n<'rionr ... s de una o vnrin..c;; insl il.11do11cs de sPguros 
al l'Hpit ni de 11111\ de las sodPdades n que sP n·ficre est.c i11dso1 poclnín mnn­
tP11C'r In pnrtid¡mdón que resulte cu el l'Apit.a] de In mis111a1 por el vnlor de 
las nl'dn11Ps q11c l'ntln 1111a de e1J:L~ aporte. DiduLc;; sodcdacles uo podrll.n ser 
propict.arins de nrdo11es tle nuí.s de una inst.il.udón ele seguros, snlvo que se 
trate de ·¡11HI it.11donC'S autoriznclas 11ara rrnliznr op<'radoncs ele SC'guro directo 
clistint.ELc;, en.so en d que podnín adquirir una por cnda t.ipo e.le operación o 
rmno, o qttc se t.rnl.c de 11nn inst.it.11dón que opere cxd11sivn1nent.c rcnscgnro, 
o que prct cndnn fusionarse conforme n progrmnns nprohndos por la Sccre-
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tarín de• lladf'lldH ~· C'n"•diln P1iblil'o, prC'\'in n11loriz1wió11 q1H' t'Ott <"arikter 
trnnsirnrio prn.lni olrffg;nr Psa dPpt•rnlr>rwia. En (') 1·apital de hL~ :-;Plinlaclas 

f'Ol'Íl'•lndc•s 110 podni part idpnr dhC"cf.n c1 indirc•t·t.nrnP11tc ol rn !·md<•1lucl dPI 
111is1110 lipo, snt'ic>dadl'.s 11111111alislns dl' s(•g11ros. i11slit1win1tPS dt• <'r{•dito o dt• 
rinnzns; cn.sa,<; tlf' lmlsn, ~tlt'iPdadl•s fi11arn·it>rn.s dC' nhjf'fo li111iladn sm·il'dmlPs 
opPrndorn.<; dt• sodPdadPs dt> ill\'t•rsil'111, nrg:rnizadom•s n11xilinres ele• crt."•lliln o 
cn . ..;as dl• t•amliin, nsi t·o111n mpH•lla . ..; sodc•dmh•s qrn• la Sc•<'r<'l.arín de Jladt•mln 
y Crc'•dif(l P1ihlil'o ~·wfinlP 1111•dia11IP clispo:-;ido11C'S dt• l'ará<'tt•r gr>1H•ral <'orno in· 
compalililPs c•11 raz(111 dt• s11s al'liddndPs. Lo disp111•sto l'l1 l'SIP i11dso dPlwn\ 
luu·t•r.s11 t'Ollslar t•IJ lns PstallllPs di' lm; stu'i<'dadl's 1'01Tt>:"'JHllHlil'Illl's; 

<') Ln.o.; ¡wnmna . ..; q1w adq11i1•rm1 ncdnm..!s t·n11fnn111• a Jo pn•vi:-;lo en programas 
nprnhmlPs p0r la SL•1·n.>larín dt• llndl'lllla y C'ré•dilo Pt'1hlko. cn11dm·r111cs a 
Ja f11sill11 dl' i11st il 11d1J11Ps de> Sf'~l1tT1s 1 n q11ie11C's, rXf'<'JH'Ío11nlinP1tf e, In 111c11. 
do1tncla SP1·1Plnría 1u1<lnl ol111"w1rlPs la n11loriindór1 rrlat.iva , rm1 t'anÍ<'l.C'r 
lt•111pornl 1 por 1111pinzo110 111ayor dt• dtH'O mios, .sin que la parli<-ipa<"ión f.otnl 
clt• C"ada 11110 f'X<'C'da dt·I ~~O por dPHI o df') f'Hpit al pag,nclo de la iust it 11dcl11 <le 
que se• l.ral e•; 
el) LnR i11!'-'li111dn1ws dP sf•g,nros, 1·11:111110 ndq11ir>ra11 m·r·im1cs pnr <·11ro11IH propin 
c-011fon11r> a lo plf•\·b101•11 11rogar111as aprolmdos por la St•c·rl'IHrfa de• Jl11dt•JJcl11 
r Crédito Pi'1blicu, 1·011d111·<·11h·s n Sii í11si{111; 

t•)La.<; inslil nl'imH•s dP c•n'·diln •·11a11do, prPvin m1loriiadó11 de• la SP.f'l'Pf.arin de 
llnl'it•111la y Crt'·ditu l 1i'lhlit-n adq11it•n111 nt·t·iow•s ad 11m1do C'Olllo fidu<'iarins eu 
fidPkumi~os q11t• 110 .s1• 111 ilic'C'll t•u1110 111Pdio paru c·uut rnve11ir los porceutnjt~ 
1mlxi111os dt• IPJil'rtda dC' acdn11Ps pt•rmilidos por CRln ley; 
í) Lo.s rn·t·ioui.st a.e,; Ut• i11st it 11dolll'S dP sPg11ros f11sio11n11t.es o f11sin11ncl1L&.;, siem· 
prP y <·11u11do la partidpnd6n dt' 1·arln llJJO <le <'llos en el l'apit.al de la i11s­
tit ndón fusionanl l' o tJllC' res11ll.e de la fusión 110 eXC'cdu de In pnrt icipndón 
pon·c·nt 11nl q1w a c•sos 111is111os a<'l'io1iish1.c;; lc.s c·oncsporuln c11 el rapit.al com.;oli-· 
ciado <le lns iust it 11cion0s i11\'nl11crndELc,; C'JJ la f11sión rrspt•<'.f.ivn 1 de rm1for1nidad 
cou lo qm ... pura In \'ahmdón y rl t•mtje de acdo11cs se pact.c r11 el <'OB\'enio e.fo 
ÍllRiÓll; 
g) Lns sodC'dadc•s f"Olll roladonL~ a qt1C' Sí! rcfien• In lr•y pnrn regular 11L'i Agru· 
pndo1ws Fi11n11dcn1..,, y 
11) Lns pc•rsouw; IJllC! clt• 111n11cra dis<'rednual 1 nutoricc la Set'ret.aría de Jiu. 
cil'ncJa y Crc?dit.o P1íblico 1 con In-~ finnliclncles de propidnr el clesnrro1ln t.Pc11ic:o 
y de t'Ollll'rdnlizndón del SC'g11ro; de procurar unn ndccuncln clivcrsificaC'ión 
cln riesgos¡ o de• fort.nlecer la C'Íldenda y cnpndcln<l de rct endón de prirnns de 
In.e;; inst.it.11<·ioncs. 
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i) Lns inslifudones FinnnciC'rn.s dC' Exl.crior, dirl'cf.n o it1Uircdmncmt.e, o Jns 
SodPdnclcs Controladoras Filinlc:~ que adquieran ardours de cualquier sPric, 
ronfon11e n programas aprobados por Jn Sccrct.nrín d1· lladC'ruJa y Crédito 
P1íblko, con In firmlidnd de rouverf.ir a In rcspect.ivn iust.it.udón de seguros 
<'11111111 Filial. 

111. Pnrn pnrt.idpar en a • ..;arnblcn.~ de U.C'l'ionisf.ns de iusit.urlonC's de seguros 
de sodeJntlcs tic las c·o111prenditl1~• en los incisos b) y g) ele la frn<edón anl.c­
rinr, dc•hPn\11 c11rnplir:;;c los ::;;ig11ienf.Ps requisitos: 
n) f\Im1ifrst.nr por l'Sl'rÍfo el cnní.d.t•r <'on el que se l'Olll'1trH•1 sPa éste el de 
n('douist.n, mnndnt.nrio, co111isio11isl n 1 firl11dnrio, o r11alq11ier et.ro. Los n1nn­
dnt.nrios co1nisio11ist.ns o c·nalquier tipo de rC'presenf.nnt es no podrtí.n en ning1ín 
c·nso parl idpnr rn n.~mublC'as C'JJ nombre propio; 
h) l\lunifc.,lar por <'S<Tit.o rl 110111bn• dr In o In., pPrso11ns a quienes perl.enezcan 
Jns lll'CÍot1cs que r<'prcscnt cu y snfinlar i11\·ariahlc.1ntenf e el n1írnero de acciones 
q110 n cnrln unn corresponda, C'llando se n.c.;ist.n con el rnnit:t.cr rlc tnan<lat.nrio, 
romisionist.n o a r11nlqt1il•r fipo de ¡;.(_•pn~sc>11tn11te, nsí rotno en los denuis casos 
qtu• det PrminP In Co111i!·d6u Nado11nl llanC'aria y dr SPg11ros1 y 
Los csc·r11ladorPs <1sl.1í.11 ohliµ.ndos a 1'l'JrionlfSC' de la oLsc~rwmria do lo dis­
p11csf.o cu In frncdó11 e i11fun11ar sobre (')Jo a In nsambJca, lo c¡uc se hará 
ro11st ar <'11 d R<'f n rc•spN'f i\'a, 

La S<'<'n•tnría el<• lln<'iendn y Cn"dit.o Pl1hlico cs1 nrí1 fncult.ndn para dic1.nr 
rc•glns de cnnict.er gí'ncral c·on \'Ísf nH n proc11rar el cst rkt.o c•11mpli1nincto ele 
lo clispucsf.o en csf.n fra<Tión y In que nnt.ecerle. Trnhindosc de fidcirornisos 
y rf'pnrl.os sobre acciones de instil.11do11t•s ele seguros o de sodccladcs com­
premlidns en los iudsos b) y g) de In frnedón nnlerior, In misma Secrol.nrla 
dC:'t.enninnnl 1nc>rlinnf.c rcglns de ranktc-r gcncrnl In forma en que dichas nc­
cioncs dcbnn cornp11t.arsc pnra cfrrt.os de los Jírnit.cs a que se refiere ést.e 
nrt.ícnlo en su frncdón JI, t 01nmulo rn r..ncnt.n los derechos que respecto n 
t nlcs ncrioncs puedan rjerc<:>rsc; 

IV. Podrñ <'sli¡mlnrso c¡11c In cl11mció11 ele la soc:icdad sea inclcl.crminatln, 
pero 110 poclní ser inferior n t.rcint.a niios. La sor:icda<l sólo podrá t.cncr por 
objet.o el func:immminnt.o como i11sl.il.11ció11 do seguros, en los 1.f.J·111inos tic ést.a 
ley; 

V. Todns lns nsnmblcas y junt.ns dircct.ivns se r:clchrnnín en el dotnidlio 
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.\ ·1. Dc·lu•ni t'Pll'l1n•rn<• 111w 11.r..;a111hJP µ_C'llt>ral nrdiunria 1·mJ11 ario, por Jn 
lllf'llrtS. y l'JJ In 1·~1Tit11r11 :-;p C'-"'lnhfC'1't•ní c•I dl'n·r·Jw d'' fn!-; sodn!i que• n•prc!-'Pll­
ff'U, pur Ju 111r·11ns. c•I dil'Z pnr 1·jp11fo dPJ 1·Hpit11I ¡mgaclo para pPdir que st• 

conWHfll<' 11 ns11111lil<•1t 1•xt raordi11ari11. Si f'f co11st~n no l'Xpidicrro la 1·onvoc·nl.n­
ri11 1wclidu, s1·iiala11dn 11u plazn 11n 111ayor di' tlll JJH•s a c·o11tm· de Ja fcdtn t~JI 

qltP redbn In JH'f idr'i11 pnra In r<•1111it'm dP n."i;1mhJPa 1 l'I coruhmrio, n 1nrn·ió11 dt• 
los füTinuislu.s i11t1•Jf'~adns. PXJH•11iní Ja c·oJJ\'m·nt.nria c•u los 1l·n11inos c•11 que• 
rl c·n11!"do cl<'hh•n1 lin1·1·rlo. 

Eu J:i.:-; .n.si1111l1f1·;1 .... gr•11•·r11l"s PXfrn11rdi11arias dP 111'donistns lus dC'dsiorll's 
di·l)('niu 10111ars(' f'llillldn llll'IJCJS, por llllH 111ayoría d1•J soc;;, dd c·apil HI png:ido 
1·011 dl'n 11·l1f1 a \'ulo, sak(1 que sc> t1al<' cJp !'wguwla <'nJl\"ol·atoria, C"nso l'JI l'I 
cual lns 1t•:.::ulw·h1111·~ Hl' mloptanin, por lo 111r11os, C'OIJ PI \'nfo cid 30'/~1 dP) 
«npir11J pap..ado 1·011 cl1•J'fl1·lio a \'ofn. 

\'l I. El 111í1111•ro de s11s 1·011~t:jPrns 110 podni Sf'I' infl'rior de• duro y nct.11nrñ11 
c·o11sl it 11Ídns <'11 1'<•11s1:jn 1h• 1t1h11i11íst radf111. 

Cada 111Tin11ist n, o grupo de• tt<Tinnisl a..Ci q1 w n·presrnf c•u por Jo IJll•Jlos 
1111 dil'Z pnr dl•ntn d1.•I 1•npilnl pn~ndo de• mm i11st.i11wi6n de sPg11ros. t.erulnl 
d1•n•d10 a cl<•siAIHll' 1111 t'Oll~Pjl'ro. Sólo podni n•\·oc·nrsc el 11ouÍbrm11i<'11f.o dP 
esos cousr:jc•rns 1·1u111do st• n•\'rnJllP el de todos los dc·nut"i, :-;iu JlC'rjuido de! los 
disp11esf.o df'I nrfÍ<'llfn 31 dl1 é•!"I n Ley; 

VII Bis Lr,s 11n111!1r;i111i,.111os d1! 1·n11M'.j"ros de• im;til 11do11cs de! Ht~guru!-i d<'­
bc~nín n•r·n1·t c~u p1·rsnrms l'Oll J"f'r·o11ndda l1011nr·nbilidad y qun c·111•11tP11 c·nu 
11111plios c·n11n1·i111if'J11u~ y "x1u·ri1·J1dH f'll 111nf.t·rin li11mwiera o nd111irlisl.rnt.ivn. 

En ni11g1i11 <ºlL'-/O podnín sPr consejcrm..;: 
n) Los f1uwirmarios y <'lllplf'ados·de In :·mdl•clnd, ron Pxc·1~prió11 dP) director 
ge11crnl o su cc¡ui\'lil<'ul.c y f11ncio11iu·ios de In sodednd q11n ocupen cargos en 
Jns dos jf'rnrq11ías nd111inisl rnt ivns inmcdintn.s iJ1foriorc•s n In de nquél, sin qtw 
C'Sf.os eorJHt if 11yn11 JJHÍ." de Ja IPJ'r<'rn part.c 1Jl') cm1sdo ele ndininisl.rnción, 
b} Los c(u1y11g11cs de Jos mismos o 111.'i pcrsm1n.c;¡ que t.l•ugau pnrcul.esco por 
co11sn11g11inidnd ha.c.;fa <'I s<'gllrulo grado, o nfinidnd, con 1nás de clos conse­
jeros; 
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t') Las personns que t.cmgnn titijio pcndi(IJlf.c con In insf.it.nción de SQgt1ros de 
quo se t rnte; 
el) Lns personai;; srutrncindas por clnlit.os pnt.ri111011inles int.c•iwionales, las in .. 
hnhiJit.ndns pnra PjcrcPr el c·ouwrcio o paru dcs('lmpefiar un empleo, C'Rt'go o 
C'0111isión en el servido p(1blico1 o Pn rl sist.r.inn fhlRll<'Íero 1ncxicano; 
e) Los q11ebrnc.Jos y cmu·m·sncfos <Jllí' no huyan si<lo "n•hnbiJit.ncJos; 
f) Los scn•idore>s p1íhlkos de Ja~ nul.oridndes f"ru·argn.rhLo;;; de In inspección y 
vigilancia dt• Ja .. c;; i11st it.udnucs de st'guros; 
g) Qttif'nCS r0nlic·cn f11ndo11es rlP regulnC'U>IJ d<' IFLc; inst it.11dones de seguros, 
sal\"o r111e PXisf.n pnrtipadón clPJ GohiPrno F<'dPral en PI f'npital de Jns mismas, 
y 
lt) Los st•1Ticlun•:-; ptíblkos d(• la Cu1nisió11 Nm·jorml del Sistcn1n de Ahorro 
para rl HPI iro. 

VII IJis l. El 110111lm11nir1110 dl'! diredor gc11cml de la insW.ución de se­
guros o su q1fr\"nlcnte, d~·l1c•ni recnPr en prrsoua que sen de reconocida calidad 
mornl y que mfemñs reuun los rcq11isit.os Riguicnt.o: 
u) llabrr prt•st.mJo por Jo tncnos cinro nt1os sus servicios en puestos do nlt.o 
uh·d clrd~mrio, l'uyo dPf'C!ll1JlPfio requiera conodtnicut.o y experiencia cu ma­
trria fi11nr1e·k•ra y ad111i11isl.rnt iva; 
h) No hmcr nlg11110 de Jos in1pC'dim<'11f.cos qm.~ para ser consejero scñnJn los 
i11dsos r) 11 f) de la frardón n11I criar, y . 
e) No l'Sl.nr rrnlizn11do fu11do11rs de rrg11lació11 ele h•• instil.11do11es de seguros. 

Los f111wiouarios que or11pC'l1 cnrAoS con Jm; dos jcrnrc¡ufns infcriorf' .. "i n In 
dc•I dirM·for ~1.•11t•ral o s11 "fJllin1h•11t.c• 1 rh•IJC'ní.11 t•11111plir Jos 1·erp1isitos prc\'ifil.o:; 
1•11 (!Sta fnu-ddu. 

El uomhramir.nt o <le los conspjcros1 co111isnrios, dirccf.or general y de fm¡ .. 
donarios que ocupen cargos con In jernrqnín irnucdinl.n inferior a la de este 
1ílli1110, rc>r¡nc>ririí aprobación dé In Junf.n ele Gobierno de In Comisión Na­
dnnnl de Sc>guros y Fianzns. 

Los nc:I os dC'I dirccl or general y de los fnurionarios que ocupen cargos con 
Ja jrrnrquín iurneelialn i11forlor a la de éste, en el dcsc>mpe1io de sus funciones, 
obJignrán iuvariublcrncnt.e n ln inst.it.ución de seguros de qua se t.rat.c, sin per­
j11ido de las responsnbilides dvilcs o penales en que incurrnn personnlmeut.e; 

75 



\'IJI. [)p sus 11tilicludr>s srparnni11 por lo 111P110s, 1111 diPZ por ricnfo pnru 
c·o11stit11ir 1ur f11udo onlirial"io de• rc~'-ól'rw1, luL<.;fa alc·nnznr 1111n s1111m ig11nl ul 
spf<•nl n y drwo por l"ier_1f.o dPI C'HJ>il ni pngndo; 

IX. La c•s1·1lt ura co11~t it nt i\'a y c·11nlq11icr 1uodHi<"nrió11 dC' In 111i:-;1nn th'­
hPr1Í11 !"<'I' soi111•1id1L"i n la nprolu11·ió11 clt• 11l St'1T('fHr(a de Jl;tl'i<'11<la y Cn~1lito 
P1ibli«'o, n efpt•lo ele• npn'<·iur RÍ se t•11111pll'11 Jos f('(J11isil.os est.nhle<'idos por 
In ley. DiC'f.nclu did111 nprohadc'111 por In SecrC'f.nrín d<' IJacic•ncla y Crédito 
P1ib1iC'o, In c•scril11rn o sus n.forHHL"i pmlnh1 ser c•scrilrn; l'll Je B:C'gislro Pf'ih1i1·0 
de• CnnH·r<'in sin 1pu• spa pn•dsn 11w11da111iP11lo jndidnl¡ 

X. La fusión dP dos o mfis i11st it 11do11C'S ck• SC'gt1ros1 fL<;Í romo la escisión 
·u<• una iJJ.!->f it 11d611 dC' Sl'gnros. dt•bt•ní t'ÍC'd 11rsc ror1fon11P n Jo pro\'isto por el 
nrt Íl'nlo 60 "" «st n l<'y, y 

XJ. Ln dhml1u·ió11 y liq11i1laciclu dP In soci<•dad clPbrnl f.'Íf'C'f 11rso do nc>ucnlo 
eo11 lo C]lll' di~pm1l' PI título J\. dP ... stn IC'y • 

. Art Í('llln ar. Ln.<; i11st it 11dn1ws dr• };(1g11ros ni rc•alizur Sii nct ividad dC'hf'l"IÍll 
c..lt..'I rr11ti11ar sobre lmsl•s f<"l'11ka.c.; Ja."i pri11HL"' t1C'l ns de> riesgo a fiu ele gnrant.iznr 
con un Plt.•\·ndo grndo dP t'c•rlid111nbre, el c11111plirnirnlo ch~ Jn.s ohligm:ioll('S 
que ni <'ÍC'cf o C'Olll raigan 1·011 los nsPgnrados. 

Art indo 36,\ "l'arn los cft_,I os de lo disp11"'t.o <'ll In fnwrió11 11 dd nrt.íc11lo 
3G de est n lry, las i11~1it111•in111•s de sc•g111·os dC"heniu s11ste11lar cae.In 111in de sus 
colwrl.11rn.'i 1 planes y hL"i pri111a.<i rwt.ns de> ri<'-sgo q1m c·orTespo11dn11, en 111111 
nota h~cnicn en In q110 se cxprcst~ dC" acuerdo n In opernció11 o nuuo ele que se 
trate ... " . 

. ¡ 

Art.ícnlo 3i Ln.c; i11st.it.11do11C's rlc sC'g11ros deben di\'crsifienr lns ruspousu­
bilidndt•s que ns111111111 ni realizar las operudotms de seguros y rensrguro. Ln 
Sccrl!turíu de l-fndC'11dn. y Crédito P1ihlko, 111<•dia11le rl'glas de carát·ter gene­
ral, cictcrruinnni. en C"acla nperadón o rnmo Jos límites 1111í.xirnos de rcte11l"ió11 
ele Jns inst it 11ciorws en 1111 sólo riesgo. 

La~ i11s1.it11do1ws ele seguros fijaníu u111ial111cmt.e, r.011 sujeción a hi..c; reglas n 
lns que se roílcrc ni p1hrufo nnterior, su Jímit.c máximo de retcucióu f.omn11do 
en c11entn el \'ol(1mP.11 de sus opcraciouc.c;, In C"nJic..lnd y d mout.o do sus ru-

iG 



cursos, así conm el de Jns smnns ru riesgo, las carn<'t.críst irn..i;; de los riesgos 
CJIH' n."li11111c11, la <'Olllposidón d(~ su cnrf.l•rn, In e:xperif'twia obt.cnida rcspcct.o 
ni <'mnport.nmicnl.o de siniC'-c;\l.rnlirlnd y las polít ir'ns que aplique la inst.it.uC'ión 
pnrn C'Pder o Rf'f'Jll.nr rcasPg11ro 1 tnnt.o del país como del rxt.rnnjcro1 hacicn­
dnlo clf'I c·o11ocimiC'11t.o de In C01nisió11 GPnrrnl dP SPgnros y Finnzn..i;;. 

Los cx:ccdPnf.Ps q11C' tcugnn lns iust.it udoucs sobrP sus límif.es de rct.eucióu 
en 1111 solo riPsgo 1uwg11rndo, clc.•hC'nin distribuirlos 11wdiantcs11 cesión de ceder 
n t rn\'é>:; de rf'tt.."'c>g11ro, a i11sl if 11C'io11c!S n11l.orizntla.s o a rc~tsí'g:ttrndoras extrnn­
jPrn .... , cnnndo esf1L~ tíJliJnn°"' c•11tnp)n11 t'Oll los rf'qnisilos a que se n•ficre el 
arl.i<'ulo 2i dP Psi n ley. 

Ln Secretaría ele Hacienda y Crédit.o PübJiro y, en su ra.i;;o 1 In. Comisión 
l\:adonal de Sc>gmos y Fianzns, en la aplicación de lo dispuesto por el pre­
sente nrt ícuJo, dc>brrán propidar la consPcución de cunlquiern de Jos objetivos 
sig11ic11f.es: 

a) Ln sPguridnd de lfL~ opC'radoncs~ 
b) Ln diversilkndón t.Pc·nif'n d(• los riesgos que asuman lns inst.it.udones; 
e·) EJ npro\'ed1nuii<•nlo de In C'llpneitlad de rct.cndón del sist.en1a asegurador; 
d) El dPsru·rollo do políticas ndcr11n.d11.c;; para In rcsión y ncept.nrión de rcn.se­
gttro infí'rtlo y extPr110, o 
t>) Ln ('ClJl\'c>J1ic•1win d<' dispC'rsar Jos rif'sgos que por su nnt.urnlezn c:af.nst.rófica 
Jllll'dnn JHT1\·01·nr 1111a i11ndC'c11ndn nc·11mulnción ele rcsponsnbilidndcs y afectar 
la cst.nhilidnd (IC'I i-;isl f'tllfi n.'wg11rnclor. 

Artk11Jo 38 L1Li;; i11stit.11cionC's del1Pr{u1 prad.icnr lns operaciones de rcn.se­
gnro y de rpnfinnznrnicnt.o t.aut.o en su cariict.er de ccdentcs cmno de cesiona­
rins, l'll f Prminos que Jcs porn1it.n una adecuada eli\'ersificación ele Jos riesgos o 
rcsponsabilidndes que asuman. A t.al efecto, se abstendrán de rcnliznr dichas 
opcrndoncs con nquclJas instit.11dones de seg11ros o ele fianzas qttc constituyan 
ric•sgos corn11ncs por sus nexos pnt.ri1noninles o ele ft'Sponsabilidnd. 

A rt frulo •IG Lns inslit.udones de Seguros deberán const it.ulr !ns siguientes 
re."liC'r\'IL'i t.éc•11ic•tt..'i: 
J. n: csen·¡Lli ele riesgos en rnrso¡ 
1 l. Reservas parn obligncioncs J>Pndienl.es de cumplir; 
111. Reserva de previsión, y 
JV. Ln.~ clenuís previst.ns en cst.n ley. 
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ArlÍC'lllo ·17 Lm~ JT•scn·1t.'; de_• rk:o;gos e>n <'Hrso que clt•benín constituir las 
i11st it1H·iorie .... , pnr Jos s1·g1nos o n•a.<.;c~g11rm; <JlW pract.i<¡iw11, sení.n: 
l. Para los st•g11ros de> vida en los c11al<•s la prima sen constante y la probahili­
clml ele Rinic•stro cTPl'iC'lltC' <'Oll e1 tk•111po, In rPsPn·a rnntC'mritica de In .... primas 
<'01TPSJ>nwliN1fC's H l:L'; pólizw• <'11 vigor c>ll Pl 111ome11to dP In valundón, calc11-
lndn d<' n<'llí'rdo 1·1111 lc1s 11u"·tClclos ac·t11nriales q11P rnt•diante rC'glns dr. cnr{wtPr 
gc·rlC'rnl. nutorin• la SP1Tt•lnría ch_• llndc•uda y Cré•Uito Ptíblic·o. 
En 11i11y/111 '·aso Ja rC':-;pn·a 111ntr111uítira de• prima .... st.'l"IÍ m<'nor de• In q11P rc>s11ltr 
dí' ap1i1·nr C'I 111i~lndn llamado "Afio Tt·111pnral Pn•Jirninnr". 

J Bis. Parn los sPg11rns dt• pc•n!-'ionC's dc•rivnclos d<' la.e;; leyes <lC' sPgnri­
d:ul so,·ial, la n'Sl·n·a 111nlr1rnítica cfp pritlllt-~ <'Ofrt'~J>01Hlil•11tc•s n las p6lizas 

l'll \'iAnr ni 1110111t•1110 de• su \'ahmd<'1n. C"nlc-11lndn <lt• iu·11prdo co11 lo~ ml•lodns 

nt·l1tarialt•!-> <¡1H• 111c·llim1IP rrglns el<' cnnkf Pr Aerwrnl cll•l(lrJlli11C1 la SPtTcturía 
de• lladP11da y Cr(•dito l 1i'1blieo; 

JI. Pnra los sPg11ros dP \'idn tmnpornll's a uu mio In pnrtc dC' Ja primn net.n 
no dpn•ngndn n In fí'l'!Hl cfp In ,·nhmcióu, dl•nl.rn dPl pPrioclo de cada mio en 
vigor: 

11 J. Pnrn Jm; 01wnwio11<'s dr acddent c>s y e11fc.rnwdad0s y de clafios, n In 
rxc·r¡u·idn flP los ~r·g111 .. 0H dr 11at11rnlrzn ratn."tróílcn q1m c11e11te co11 rc>s<'n·ns 
rspednlcs: 

n) En PI s<•g11ro dirP<'IO, c•I importe de la prima 110 dcvpngnda dr rPfPJJC'i<Ín 
u In fPdm de ''Hl11adlm, f·nnf'spornli,•ute a ln.s p(11iz;L<i en \'Ígor. Pura fi11es 
de• c1íJculo, st• d<•d11dní ,_.J J>fJffl'llf njn de! la prir11a que rPs11ll <' llH'llor enl re e•) 
pnrc·r•utuj'~ t•fol'livamc·11IP pagado pnr la insl.i111dcí11 y el CJllC! para c·ada tipo dP 
operaf'ióu o ra111u df.'l<'n11i11C' In Cotnisióu Nndo11nl de Sc•g11ros y Fin11zn.'i, <'11 
el mes de 111nrzo de cada mio, ohl enklo ron bn.c;c> en el costo de las romisionc>s 
b1Lo;;iC'n."i pngnda.'"i n Jos agt•11tcs por t.odn."> la.<.; ir1st.il.1H'ioneR de seguros. 
b) En el rnso dd n•;L'iPg11ro t.ant.o cedido <'01110 lonmdo, PSI.a reserva se cons­
t it uinl de c·onformiclnd con lns rc·glw; de c·nnkt <'r gPJu>rnl que al c•fec:I o l'JUit a 
la Sl'rTl'lnría de> lladPnda y C'rédil o P1íblico y <[lle t.0111111·1\11 en rucut.a c11t.rc 
otros Pl<•JllC'lllos, In rnlidnd de hLc; rca.'i<'gt1rarlorn.'i <'Inpl<'ndns¡ 

IV. Para los spg11ros de terrPrnot.o y otros riesgos ral.mil róficos, In cnntidnd 
q11e rcs11)t e de nplic·nr los pon·cnt.njl's q1m 1nrrlia111 e reglu .. c; de carácter gcmcrnl, 
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dcfennitm Jn Sc<'rct.arín d(' 1-Jnl'ic•udn y Cn\lit.o Püblko parn cada cobertura, 
ni t.01.al dl" prinrns e1nitidas d11rnnle c1 nfio, c·orr"spondiPnfns u las obliga­
cioucs ns11mid1L~ por sc•g11ro y rcm;pg11ro, menos <'HU<'C'ladoue."t y devoludoncs. 
Est.a rcscn·a será nr11m11lat i\'a cu el porcc•ut aj0 que corrL•.spouda n prhnas de 
rl'l.cndón y sólo podrá 111.iHzarsc C'll cnso de siniC'st.ro prc•\·in aut.orizadón de 
ln Comisión Nadounl de Srguros y Fjnnza.c;; 

V. Pnrn otros plnues de se> guros qt1C' fpugnn <"arRd.f'ríst irns es pedales los 
que est.nblcsran bcuefkios adidonnles 1 y los que se cout.rut.en C'Oll personas 
q11r trugnu m·11padón prligrosn o pobrrza de snl11d al suscribir rl eont.rnt.o, las 
q11e <l<'tPrmine ln SPnet.nrín de llnc'ic>nda y Crédito P1'iblico merli11nt.e reglas 
dC' raráct er gpnern1, y 

VI. Purn In..'; operaciouPs de renspguro ncc•ptndo del C!Xf.rnnjero, la que 
sefütl<' In Secret.aría de Hndmda y Cré'<iito P1íblico mcdinnt.e reglas de enráct.er 
g<'11Pra1, t.omnr1c10 en r1mnf.a la sit.11ndón riel tncrrndo inl.crnuc:ionaJ y los prin­
dpios previst.os en cst.e- nrt.íeulo. 

Las t.nblas dr mort.alidacl, inw1lidez, morbiliclnd y sobrevivenrin, así como 
In t.n.c;;a má.xhna de inl.crl>s con1p11e.st.o que, eu su cnso, deban usnrse para ca1-
c11lar }ns rcser\'as de riC'sgos rn curso sP.rán lu .. o;; que det.rnnh1c la Ser:ret.aría de 
llnde11dn y Crrdito P1íbliro mrdinnf<' reglns do canict.er grneral. 

Artículo 50 Ln..c; rcscr\'ns parn obligndoncs pendim1t.cs ele cumplir serán: 
l. Por pólizao;; \'f'nddns, por siniPsf.ros ocurridos y por rppnrt.os prriódiros de 
111 ilidnclcs, d i111portt• t.ot.al dt• lns Hr111ias <JIW rl<~lmn dcsc111bolsar hL" iusf.it11do­
lt<'S ni vcrifknrsc• Jn c•\'C'J1l.11nlidacl previst n c~n el cout.rnf.o, drbiendo r,sl.imarso 
cnnfornm n llL<; ha.-..<'.'> siRlli<'ul.es: 
n) Para Jns operndoJJf'.S de vidn J1L':i s11mtt..<; nsl•g11rndns en Jns póJiz.as rcspccti­
\'US, con los njust.cs que prorednn clr. acuerdo con las rontlidoucs del cout.rnt.o. 
En oblignciones pngndcrns n plazos, el mlor prcscut.e de los pngos fu t. uros, cal­
c11lado ni t.ipo de int.crés que fije In Secrct.nrín de lladc•ndn y Crédit.o P1íblico 
t.rnt.ándose de rentas, el monto de !ns que est.éu vencidas y no se haynn co­
lm1do; 
b) Pnrn las opernciou<>s de dnños: 
l. Si se t.rnt.n de siniest.ros en los que se hn ll<'gnrlo 11 11n nc11erdo por nmbas 
pnrt.cs1 los \'alares convenidos; 
2. Si se t.rnt.n de siniestros que hnn siclo val11ndos en formn dist.ínt.a por nmbas 
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pnrfl·~, d prnt1ll'diu ill' P~n,:.; valnadonP~; 

3. Si SP trat n dr> silliP:-.1 ros rl'.:-;¡u•c·to dP los t·11alPs los n • ..,P~11rados 110 han c·nnm­
nic'ado vnlnad611 nlg1111a n la ..... i11stit11dnJ1f'S. dt· Psti111adó11 que c•sl.11.<.; t"tltitna . .., 
h11hil•rp11 llC'dm dr• Psos si11il'sl ros. Ln Cn111isirl11 Nadnnal dt' Se•guros y Fian­
za .... q1u•cln fac11ll nda. l'll PSf t• c·asn, para n•1·t ific-ar la l'!"I i111111·ir'111 lu.•c·Jm por las 
t•111¡>n•sas; 
e) Pnra la .... n¡u•rrn·inm•:-; dt> 11t"ddl'11l1•:-; y l'llft·rnn•dadC':.;; !"P procPdl'l'IÍ co11m l'll 

)¡L<.; el" vitla. c11a11tll1 :-;t• ltall' d1• c·apilah·s n n•11tas nt->1•g11rncla.<.; por tnlH'l"fl' o 
JlCll" ifü•apaddad y 1T111111 Pll );1s de· dafic1s t'll los d1•1rnL"' t':t!"os: 
ti) Si :-;p 1 ral.n dl'I s11p11Pstn 1h·I art it'11h1 1:m de• Pst a )P~", In l':tllf id ad q11t• dc•sig11P 
la C'nmisi<'111 Nadn11al de· S1·g111f1~ y Fianza ..... 
C') Pnra los sl'~11rris de• pt•nsinrn•s. dPri\'ndns di' la:-; k.\'l'!" d<' s<•g11ridad sodnl, e•I 
11101110 dt• la.-.. l"Plll11.s q1H• e·~tt'•11 \·e•1widas y 110 St' hnya11 l'nhrarln. La.<.; rl'sl'n·n..., n 
q1w f-'C' n•fierc•11 lns indf-'os a). li). l') y<') cl1• c•sta fnu·dón eh•l)('nÍ.11 co11s1i111inw 

i11111l'diatmnP11tc• tl1·spüc•s dt• q1w st• hayan l1t 1l'ho lcL.., Pstimacioncs corrPspou­
dic>ntcs y la rps01 va a que• st· n•fi{'n' rl i11dso d) <·011for11ll' n lo disp11C'Sto por 
t·I ar1Í1·11lo l :3;-, • h· ros! n )t•y. 

Ln Cumif-'iñn Nadn11al dt• SP~11ros y Fianz<L"i podni, en c11alq11i('r 1110111<'nto, 
aboc·ms(• de· 11fido al c·11111wi111il'11to dP 1111 si11ie•strn y 111a111lar cn11stit11ir <' iu­
\'l'flir la 11•:-.1·1\·a 1¡111· 1'11111·~pn111ln: 

11. Pnr ~illil'sl f(ls 11C'lliridu:-; ~· 1111 J<•pnrtmlos, n • ..;í 1·01110 por los gtL<.:;fos dP 
njustl' nsignadns al sinil'stro di' que• se lrale, las :-;1111m .... que m1torkP mmal­
mt•ntt• In C'o111isió11 Nndn1111l d<' St•gurns y Fia11z;~"' n las inslit.udones, cou­
sideramlCl la 1•x¡wril•111·ia el<• si11it·~lralidml dr. In in~ti111dó11 y tomnnclo como 
hm;e los 11u··tnclns act11nrinl<•s el<• «1ik11ln de f'arln f'l)Tllpaiiín flllC' en 811 opinión 
Sl'Htl las 111:\!" ac·nnle·s '"HI las <·nra1·t <'l'Íst j1·n."i clP s11 1·nrt 1•rn. 

Eslas rP!-t<'l'\Tls f'C' constitnin\n confnrmc n lo que :wfinle la SPcrctnría de 
lladPndn y Cr<·dito P1iblko llJ<~linnte regl1L" de rnn\der general y sólo podn\n 
11t.iliznrsc parn c-111Jrir si11ir!St.ros oc111ri<los y no reportados, nsí cotno gn.i;f.os 
de nj11stc nsigrnulos ni !-!Íniesl ro, y 

lll. Por !ns o¡wrncionc." de c¡nc t.mt.n In frn~dón lll <lcl nrt.frulo 3·1 de C'St.a 
ley, In rosC'rvn se l'a)C'11lnn\ f Ptti<'ndo en r:mmt.n los i11f.crc..<.;C',S nc1111111huJos. 

Art.íl'ulo 51 In rcscr\'a cic previsión su c:onst.it.uiní con In:~ cnnt.idnrlcs que 
n•sull en de np1icnr 1111 pornmtnje que no será superior ni t r<;'.'s por cic:11tO ª. 
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Ja.s primn.."i C'll1ilidns durunf.C' rl Afio, dcid11de11do las redidas por couccpt.o ele 
reaseguro, pnrn 11-Lr.; opcracioues de vida¡ ni superior ni diez por dcnf.o n las 
primns c:orrespondieutos A hLo;; pólizw~ expC'clidns d11ra11t.e el nfio dcdudeuclo 
la.e;; rrrlicins por c·orn·c•pf.o dC' rcn.o;;C'g11ro, las dcvoludoncs y lns cnncelario11es 1 

para lns demás operndones. Ln Sc•crcf.nrín ch.• llndcmda y Cr<'·dit.o P1íblico 
clPf.crtninarñ el porcrut.njP apli<'ab)C' en los t.érminos del presente artículo, 
nH~din11te r<'glns de canÍl'ler grn<'rnl tomando en r11cntn el análisis est.adíst.ico 
de In siniP.st.rnHdncl rPgistradn en años anteriores. 

Est.n rPSC'f\'n será nc11nmlat h·a, y sólo podrií nfcc:t.nrse roníonnc n Ja.'i 
ba,o;es y J'l'rpiisilos CJllC' dc•fC'r111i11e In Comisión Nnrionnl de Seguros y Finnzns, 
ctmndo la sinicst rnlidnd dc.1 r<'f.enrión presente cnract.eríst.icns cxt.rnorcJinarias 
eu una o \'nrins opcradones o ramos, así ron10 en caso de déficit. de la..~ denuis 
rc> . .ser\'aS técuir.tL'i clf' ln instit.ución en los t.c"nninos prc>vistos <'11 el nrfí~uto 
73 de esf El )C'y. Lns c·nut.idndf's clisp1wst.as <ll'beniu rc>pouersc coufonnc a )ns 
1mses que clC"f rrr11it1í' la propia Comisión Nndonn1 de Seguros y Finnzns. 

Ln Cmnisión Nndonnl de SPg11ros .\' FiaJJi'.as porlni nnt.orhmr qu<:> tcm­
pornhuc>ul.c dc',jC' de in<'f<."lllcnf.nrsc esta rPscn·a c·ori <'l t.ot.a) o pnrt.e de lns 
C"nut iclnclcs u. CJllP ~e rPfit•rc c>I priuwr p1frrnfo dc C'Sf.c nrt.ícu)o r11undo 1 n su 
juicio, C'I inouto dP Ja rnisum rcsen·a de una instit.ul'ión sea suficiente pnrn 
"ubrir lns posibles p(·nliclns por dcs\'indón esl 11clísl.icas conforme n su ex­
¡1eriendn ele sini<'St.mlidn<l y sirmpre que In inst.it.ución present.c una sana 
Hit.11ndó11 finandrrn y 1111111f.<•11gn cunndo menos el cnpit.nl mínimo de garant.ln 
que exigr el nrt.knlo GO de rstn lry. 

Artíc11)0 52 Bis. Lns insf iturionC's de SC'g11ros autodzadas en los térmhms 
ele e:;f.a ley purn operar los sr>guros de prnsioncs d<•ri\'ndos de lns leyes de 
seguridml sodnl, dcbrrán coust.it.11ir, ndkionnln1eut.c las rcserVlL"i a que se re­
fiere el arf.Írnlo •10 de cst.n ley. lns sig11iC'ntco;; reservas t.écnicas: 

l. Unn rc:-;C"n'n runt.cnult.icn cspcdnl, )n cunl tendrá c01no ohjcf.o hncer la 
pro\·isión de los recursos necrimrios pnrn que las iust.it.udoncs hngnn frente 
n los posibles irwremeutos en los índices de s11p<'r\'irn11da de In población 
nseg11radn. Esr a rcscJ'va .se r.on.sf.if.11irñ cnu 1mu pnrt.e de los recursos que se 
lilwrcn de ln rcscn•n n que se refiere In frucción J Bis del nrt.íc11lo 47 de est.n 
ley, y 
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JI. Uuu l"<'!"C'JT/l para Cl11d.1mdún d0 ill\"Prsionf'!'.i, la c11nl ft•ndrñ c·o1uo 
propósito apoyar u lrLc.¡ i11st it 11<·i<mcs n11tc• posibles variar_ io110s en lns rf'ndi111iC'JI· 
tos dP s11s i11vr>rsin11('.<;. S11 c·oust it 1wión ~P ('Í(•t·f 11ar1l 111 ilizaz1rlo 111111 parf P df•I 
rcndi1uiP11lo li11a11dc•rn dc·ri\'aclu dd dif1•rP11dal l•ufn• Ja t.w·m de rc•JJdi111i<•11t.o 
e>Í<'t'l.i\'o tlf> In ... inn•rsio11Ps dl' las iust il 1wiorws y la t n.sa ft;C'Jikn de de.o;r11f'11f.o 
Pruplr.•nda en el c;.\lc11lo de los rnontos co11stit11t.ivos. Ln SPcret.nría de IJn. 
cienda y Crc'•dito P1iblico PstnhlecC'rtÍ. C") proccdi111irnt.o de ctí.IC'11lo para In 
ronst.itudém dt• NiltL" n•sC"tTn.c.¡, iL"Í C'OJllO los 111pc·nrtis1nos parn su 11tiliznd611, 
11wdin11f P rPp,la.s tlf' 1·anh·ft•r P,l'lll'ral. 

Art Íl'11lo 52 IJis J. Lns instit.1wionc•s de spg11ros n que se refiere '-'1 artículo 
nuterior, dd1l'ní11 <'nnstituir un fondo C'SJ.Wdal n frn\"és de un ficlc.•icnmiso, 
cuya finalidad .s<'nÍ cont nr c·on rC'c·ursos firmncirros qu<', cu c·nso t)('C<'sario, 
apoyen PI ndc•t·uadn f11ndmuu11it•ntn clC' <'sfos s<'g11ros. 

Artí<'ulo GO Lns instit11do11c•.s dP Sl'g-uros sin pl'rjuicio de JJHHllC'ner cJ capi­
tal wínizno pngnclo. prc•\'isto <'JI C'l t'lrtk11Jo 29. fracrción 1 d<' esta ley, dcbt•nin 
c·outnr con el c·npitnl n1ínimo dC' garantía quC' resulte de~ npJicar Jos procC'cli­
mientos d<> riikulo que In S('C-retarín de llndmda y Crédito P1íblico determine 
n.iediante disposiciones de rnrñrtcr gerwral. 

· Lns disposidnnes ge11erales q110 c·onforntc n t•st.e nrtícuJo cJktc la Sef'J'e­
tnrín clC' Hncieucla y Cé•dito Pülilico dehC!rtÍn propiciar In c·o11sc<·11C'ión de los 
ohj<'f i\'os sigt1icnt.<•s: 

l. El ndec·nndn npnyo de los rc•c'.llfHOs pal.rimonialcs y ele prcvjsión, en. 
relación a los riesgos y n )ns rcsponsnbilhlndes que w•mmau _por Jn .. c;; opern­
cioucs qur cf('(·l.tÍ<.'Il las inst.it.urioncs, ai;;f cmno n los ~isl.intos riesgos .a q11c 
estén expuestos; 

ll. El desarrollo de políticas ndccundns pnra fo scleéción 'dé 'riesgos en In 
mntrnt.nción de S<'gllros, nsí mmo para In cesión' y ncept.ndó1Í .. de rcnseg11ro y 
de rcafinnzarnieut.01 y , . '. _. , · 

. ' . 
I JI. El apropiado nivel de recursos pat.rimcínialcis, en relación n los riesgos 

finnuc:icros que ns11tnnn las iusl:lf.ttciones, al invcfÚr Jo~ rcc_1lrsos ~¡uc nu~1.1t.en·' 
gnn con rnot.ivo de sus operncioncS. ' ' 
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Cuando nnn inst.it.urión de seguros no mantenga el co.pit.al m111nno do 
garnnt ín en los t.enniuos prcvist.os en est.r arl.fc11lo deberá sornet.cr a ln npro­
bndón do In Cn1nisicln Nacionnl de SPgnros y Fia11zns1 en 1111 plazo no 111nyor 
de quince díns conhmdo n partir de In focha en que se umnificst.e el déficit, 
un plan proponiendo los t.Pnuinos en que:' proreU.C'rá alcanzar el 111ont.o del ca­
pit.nl n1ínimo de garantía. La nprobnrión que, cu su cn..:;01 ot.orge la Comisión 
Nndonal ele Seguros y Fian:uis, qucrlnrá sujet.n n. que C'U un plazo nuixirno de 
sC'is tnC'.sc·~- In inslit.11C'ión de seguros dé c111np1irniento ni plan. 

El siguiente artículo t'OJTPSpomlc a In Ley del lmpnest.o Sobre In Rent.a. 

Art.fl'ulo 28. nesCJ'\'!IS para pt•11sio11PR, jubiladoncs y nnt.igucdad. 
Las reser\'ns para fondo de pl•nsionPs o j11hilaciones de pl.'rsonal, C'Omple1nen­
tarins n lits qun <'st.nble1·p In ley del seguro social y de primas de nntiguednd 
se njust.nnin n )ns signient C'R n•glas: 

l. Debcnín crcnrse y C'n)r.nlnrse en los t.érrninos y con los requisitos que 
fije el rcglmncnto de est n ley y repartirse uniformemC'nt.e en varios ejercicios. 

11. La reserva deberá in\'crt.irsc cnnnU.o menos en 1111 30% en valores a cargo 
dd Gobirrno FC'clNal inscrito en el Hegist.ro Nndonnl de Valores e Interme­
diarios o í'll cl'rt.ifkaclos ele part idpadón que las inst it.ncioncs nnrlonnlcs de 
C'rédit.o emitan con PI cnnÍC'IPr de ficlndarias de fideicon1isos que t.cngnn por 
ohjcl.o In prornodó11 burs¿\t il y saf.isfnga11 los n•quisit.os que se cst.oblezcnn en 
r<'ghts generales que emit.a In Secretaría de Hacienda y Crédito P1íblico. la 
clift>rí'ndn c)pbcní Íll\'l'rf.irsc c•n valorPs aprohn.dos por ln Coruisiñn Nneionnl 
tic Vnlorcs, corno objeto de inn•rsión de In .. -; rrscr\'ns t.écnicas de• las inst.itn­
cioncs de SPg11ros 1 o bien, In diferencia podría invmt.irsc C'll la ndq11isición o 
ronst.ruc·l'ión de l"U.Sa'i para t rnbnja1 lores del c·ont.rib11ycnt.e que t.cngan las ca­
racteríst ÍC'a..'i de interés sodal, en prestamos pnra los mismos fines de acuerdo 
con )ns clispocisioncs rcglnmcnt.arins. 

111. Los bienes c¡ne formen el fondo osí como los rendimeint.os que se obt.en­
gnn con motivo ele In in\'crsión, deberán afectarse en fideicmniso irrevocable, 
en slt.uudóu de <'rédito nutorizndn pnrn operar en In rcp1íblica, o ser mane­
jados por inst.it.udones o por sociedades mut.ualist.n de seguros o por casas 
ele bolsa, con concesión o nutoriznción para operar en el país, de co1úorm.i­
dnd con lns regios generales que dicte In Secret.arín de llncienda y Crédito 
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P1ihlko. Los n•1111i111ic>11fos q11n sc1 nhlc·11w111 ,·011 111otivo de• la i11vc1rsió11 110 
SC"J'fÍJI i11gl'flSOS nc·1111111lul.lc•t-1. 

I\·. El fºOlllrih11~·(l11IP 1Í11i1·1111w11IP pndní di!"'pÜIH'I' el<• Jos l1i•·1u•s ,\" \'nlon•s 
n q1n• Sl' rl'fic•n• la fnwd1l11 11 el,• psl1• nrli1·11l11. para 1•1 pagn dP ¡w11sit11u•s o 
juhilill'iom•s y d•• prinms el<! 11111 iu,n<'dHd ni ¡wrsorml. Si dispwd<'l'P dt> c•llrn~. o 
de Hlls rn11di111i<>11tns pnrn 1ir1I'!" din•rsos. c·11hrini sobre• Ja 1·11111.idad n•spc•d i\'u 
im¡Hl<'sln a la lmm l'st11hl1•1·idatl l'll l'I artíc·11ln 111 c.IP t'sla h·y. 
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Con e luciones 

IJ1·bido n la llf'C'Psidud ljll(~ 111 .... Co111pnHÍlL~ J\sc•g11nulnrns l.it 1lll'll de! 1·0111.c:l'J' 
hm.t.n q1w p1111to i-;011 c·n1uu·<'S do 11:-;111nir rh~AnH, i-;11rjP d c·otwt'pt.o dn .. lírnilt> 
dP l'PIC"lll'ÍfÍll", 

C01110 sc> lm \'istt•, l'l lí111itl• cll' n•l.P1u·icl11 <ldJt• c·nlc·11lars0 1h•prn1dil!Jldo ch• 
lnH 1•in·1111sln11da:-> t•11 c¡tH' HP PtH'lll'11t re• In C'ni11¡1niiín AsP~t1rrnl1•rn ~· lnH tu.•c·psi­
tlmll's dP la 111i:-111i;1. 1lc•hidn a q1tP 110 pnt•dt• PHI aiulariznrsl' 1111 llH;lndn qllt' 
rijan lculnH las (\l1111i:1fiias. l.11s 11u'•lo<h1s <'XlllH'slns t'll <'I pn•s1•11tc• lralmjn, 
p1Wtlt•11 fnrlllHI' Ja linsp dP) c:'ik11ln <fpJ 1ít11Íll' <lt• rl'll'Ill'ÍÓll, ya q1m PSI.OH t•sltÍJl 

Í11tlllllllll'lllt11(11s c•i.;t.nt(ísti1•11111P1llt' )'ti )a \'{'i': llOS dnlllOS l'll('IJf.ll t¡lll' ('S 1111 c.>lt'-

111t'lllll c•:-i1·c•11dnl pnrq1w 1·011st it 11yP la l.'XÍHl·<'lll'Ín de• In Cnt11pni1ín 1\Sl'p_llradnrn. 

Así t a111hic~11 1111n d<' )ns principios qnc• rip.;Pll c•I :wg11ro <·s In din•rsilic-ndlÍ11 
d<• los ril'Hg,os, y l'S l'll l'Sll' 111P1111•11l11 ,·11a11do t>I n•11:-;(·~11ro loma µ;ra11 i111pnrt1111-
dn dPll1 ro dPl nspt•c·to t(•1·11ic·n q1w tlt•ht• c·nnshh•rm· 111111 Cn111pni1ía dc• St•p,11n1s 
ni t•mitir SllS p)11JH'S 1h• ilSt'J.!,ltrlllliil'Hto. 

PnclP111ns tlt'dr qnro l'l t<·n~c·g,11ro c·s In l'Ol111111111 \'t•rll.•hrul dt• lns C'o111¡mfaía:-, 
clt! S1•A11ros 1 df'bido a q111• 1·s primnnlinl 1•11 la m·<·pt.adc·m d4' sus J'Íl'SJ!.os ,\' 1•s 
rcnh11c•11t.e PI qHP IP dn Ju 1·npndcl1Ul de m·c•pt nd611, l'S dedr, llL<.< Cot11pai1íns 
<le SPp,urns no p11edt•11 rn·Ppl ar o smwrihir 11i11g1'u1 ric>sgo que ponga 1'11 peligrn 
la :mi venda di' é•st a, parn l'llo PS m~c·Psnrio t.c•11<•r el rei.;pnlclo sufidc·ul.e clt•I 
l'C~l\."i<'JI;llJ'O. 

Pocll't110H clc•,·ir qm• las «0111pni1írn; clc! n•m.;P~Uro c·n11 C') respaldo q1w of1u·c~ 
l'll PI exc'f~th•nll' dc•I 1í111it.c• dr r<'leudclu, nyudun n 111iui1ni;r,nr In:.; p(•nlirlas n 
ln'..<.i Co111pnflí1L"i de Sev,uros, tlt• ahí la i111port.a11dn do ntmlizm· <·I lírnit.e ch~ re­
t.em'.ión. 
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