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Parte 1

Introduccion



Introduccidn

La razén por la enal presentamos este trabajo nace de la inquictud de
saber cotno se encoendra vineulado el limite de retencidn con una Compaiiia
Asegnradora. Para esto es necesario, sin dnda alguna introducir algunos e-
tementos gue son de vital importancin. Uno de los cuales es una fuente de
nayores ingresos en s Compaifas Aseguradoras, que les proporeionaria nna
mayor captacion de riesgos v, con ollo, la posibilidad de ampliar sn cartera,
Dicho elemento es ¢l reasegura, el enal estaremos analizando a lo largo del
capitulo primnero. Asi mismo, dste perinite a ln Compafifa Ascguradora so-
partar un riesge mayor (cconatniciunente hablando) ya que puede ceder a
un ente reasegnrador In parte que no o8 capaz de afrontar en caso de algiin
sinjestro.

En el mismo capitnlo se explican los diferentes tipos de reaseguro gue
existen (divididos en dos partes: reaseguro proporcional y no proporcional)
y se explica tainbién sn fimcionmiiento, para que legado el momento se clija
el que sea de mayor conveniencia, dependiendo del tipa de riesgo, cobertura o
cesién que se este tratando, Cabe mencionar que a su vez los reascguradores
pueden ceder riesgo, efecto lamado retrocesion,

En el eapitulo segundo se muesiran los elementos probabilisticos y es-
tadisticos que servirin de base para fundamentar los modelos que nos permi-
tan calealar ol Ifimite de retencién para los diferentes ramos (vida, accidentes
y enfermedades y dafios ), los enales serin prosentados en los capitulos tercero
¥ enarto, asf come algunos cjemplos gue nos ayuden auna mejor comprensian,

Sin duda algnna la retencidn de una Compania Aseguradora se relaciona
directainente con la solvencia de la misma. Indiscutiblemente este punto s
de gran interés para el presente trabajo ya que la Compaiifa Ascguradora
se basa en tal solvencia para clegir cubirir un riesgo o no, lo que nos lleva a
formular un tiltimo capitulo, el yue nos permite ver como es la estructura
financiera de nua Compaiia Aseguradora.

- Finalmente se incluye un anexo con los artfcnlos que a nuestro parecer
estdn relacionados con la legislacién de lo expuesto en este trabajo.
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Capitulo 1

EL REASEGURO
PROPORCIONAL Y NO
PROPORCIONAL

1.1 Introduccién al Reaseguro

Cnando las Compaiiias Asegitradoras pretendan ineluir un programa de rea-
seguro, ¢stas fijan el importe maximo que pueden soportar de acuerdo a sus
activos y pasivos constituidos, tomando como base las caracterfsticas de sn
cartera; este importe médximo es nombrado el pleno de retencidén.

Por tanto, aquelln cantidad que no puecde soportar financiecramente la
institucién, debe protegerla por medio de un contrato de reasegiro, el cual
surge con la finalidad de dispersar el riesgo, cs decir, repartir el riesgo que
contrata ln Ascguradora (cedente) a la Reascguradora. Asf es como la ce-
dente reduce su exposicidn en riesgo, que supera su capacidad de retencién
y ademss, limitando sus pérdidas en el caso de un evento catastréfico que
produzea dafios en varios bienes asegurados.

Reaseguro.- Es Ia transferencia del riesgo asimido por la Compaiiin Ase-
guradora (cedente) a la Compaiifa Reaseguradora.

Retrocesion.- Cabe mencionar que las reaseguradoras ademiis de con-
tratar ricsgos o sinicstros ya asegurados, también actuan como compradores



de reaseguro, al retroceder parte de los riesgos que suscriben; esta actividad
se lleva a cabo por falta de liquidez o de solvencia de una Reaseguradora
o simplemente porque no desea tener una pérdida considerable en caso de
ocurrir el siniestro.

_Sin duda alguna el reaseguro juega un papel muy importante en la sus-
cripcién de los riesgos y cumple con las siguientes funciones:

a) La Aseguradora puede captar riesgos muy grandes. La reaseguradora
toma a su cargo aquellos riesgos, que la cedente no puede soportar de acuerdo
a su capacidad financiera.

b) Proteccién en la solvencia de la cedente. Al reducir la cedente su
responsabilidad transfiriendo una parte del riesgo, esta logra una mayor es-
tabilidad financiera en los resultados de los negocios suscritos,

c) Nos brinda la mejor forma de distribuir los riesgos. El reaseguro per-
mite que las cedente transfiera entre varjos agentes o reaseguradoras las sumas
aseguradas de los riesgos que, de acuerdo a sus caracteristicas puedan llegar
& provocar una posible desviacién econdémica.

d) Colabora al financiamiento de las actividades de la Aseguradora. Me-
diante el pago de comisiones de reaseguro sobre primas cedidas, se cubren
los gastos de aquisicién, incluyendo la comision del agente. Asf la Compaiifa
Aseguradora dispone de los recursos que la Reaseguradora ha creado. De lo
contrario, tendria que constituir la correspondiente reserva para riesgos en
curso.

e) Proporciona asesoria técnica. Los reaseguradores pueden asesorar
técnicamente a las Aseguradoras sobre la forma de organizar los programas
de reaseguro, peritaje de siniestros importantes, procedimientos contables,
pago de sinicstros, adquisicién de seguros recientes, capacitando personal
para su desarrollo en la compaiiia.

Como nos damos cuenta, el reaseguro ofrece grandes ventajas, siempre y
cuando sea contratado el plan adecuado.

TIPOS DE REASEGURO
1. REASEGURO AUTOMATICO
e PROPORCIONAL



e Cuota Parte (Quota Share Cover) -
o Excedentes (Surplus Reinsurance)
o Cuota Parte—Dxcedemm

e Open Covcr ;

e Pools . .
. NO PROPORCIONAL

. XL Cnl,nst'réﬁ( '
e Stop Loss e
RLASI‘CURO FACUL’I‘AI‘IVO
. PROPORCIONAL
. Dxcedentes
~ @ Cuota Parte-Excedentes

1.2 Tipos de contratos de Reaseguro

Reaseguro Automatico.

Funciona de la siguiente forma: la Aseguradora reparte i cierto por-
contaje de la prima con respecto a un riesgo o siniestro determinado de todos
los contratos de un tipo de seguro, pertenccientes a un ramo determinado, y
la Reaseguradora tiene la obligacion de aceptarlos, claro esto cs gracias a que
existe un contrato establecido por ambas partes (cedente y reasegurador),
por ofra parte este tipo de contrato admite una mayor disposicién en la con-
tratacidén, ademds de eludir, tramites detallados.

Reaseguro Facultativo.

Tiene la libertad de elejir entre los diferentes riesgos o siniestros, los cuales
aceptard ln Reaseguradora y en que proporcién, asf como la cedente escoge
que riesgo o siniestro y en que cantidad desea transferirlo, de acuerdo a sus
convenicneias. De tal forma que cada riesgo a reasegurarse se analiza de
manera individual, generando una administacién muy complicada y costosa
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para un mimero grande de riesgos. Se recurre al reaseguro’ facnltativo, en
caso de que el riesgo supere la capacidad del contrato mitonui!i(-o. o hidu,
que no sea posible colocar en las contrataciones ya existentes, El reascguro
facnltativo puede utilizarse para riesgos con una sinie tmlldud muy cl(-\mlu
Yy tan azaroso coino Gste sea. - .

Debido a la aparicién de los contratos antonidticos, ¢l rens guro faculta”
tivo solo es contratado en enatro casos, que se presentan a continuacion.’

1) Si:

a) No existe contratncién para riesgo, yu seqn quo ol n('s;,u rni;.,u fuori de’
los Hmites geogrificos o simplemente se exceluyera;

b) La simna asegurnda queda por encima de los linites oslul)lm |dm cn el
contrato.

c) De acnerdo al riesgo, ln Asegnradora no desea transferirlos a su contra,
ya que pudiera alterar su estabilidad.

d) Si el pleno es sobrepasado o si el riesgo es peligroso.

2) 8t ln Compaiiin Aseguradora desea incrementar su capacidad de sus-
eripeion con el fin de retener mids segnros o formar un coascguro.

3) Con la finalidad de ampliar su cartera neta y ofrecer negoeio a caunbio
do reasepguros faenltativos,

1) St la Asegurdora requicre de una cantidad pegquenia de reaseguros, du-
rante un afio determinado, que proteja nna clase de riesgos; Ia siniestralidad
para cada ricsgo reasegnrado puede ser muy alta, en funcién con las primas
anales recibidas en reaseguro, lo cual propiciarin gue los costos totales de
los siniestros pagadaos eacicadio, varien demasiado, haciendo gue los contratos
soan inestablos,

Para la Compaiifa Aseguradora la ventaja del contrato facullativo es que
prede tener mayor flexibilidad para ampliar su negocio, y para ol reasc-
gurador la posibilidad de elejir riesgos individuales, En ambos cnsos éstas
se encontrardn interesadas y procurarin adoptar medidas para remediar la
situacion si los resultados son negativos,

Los contratos facnltativos en su mayorfa son en forma proporcional pero
se han venido sustituyendo por los contratos de exceso de pérdida.

En un contrato facultativo proporcional, el interés para ambhns partes es
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nwitio, que qniz{\ no cxislirfn‘cn un contrato de exceso de pérdida.

Los m(‘on\'emenl o8 dol (‘onlrmo fucn]mnvo sc prcecnmn a mmuumumr

1) Como ]n contratacién facultat iva ha de analizarse mdwldlmlmcme y a
per -‘.pcchvn, entonces la aceptacién del seguro original no podrd ser inmedia-
ta,

2) La cedente corre sicmpre el peligro de pasar por alto In uecesndud de
contratar o renovar el reaseguro facultivo.

3) No hay participacién en los beneficios en estos romrmos.

Empleo de Reaseguro Facultativo.

De algimos aios a la fecha se ha venido incrementando el uso de contratos
facultativos y esto es por los avances en la tecnologia, asi como las consecuen-
cins de la inflacidn, lo cual incrementa los riesgos expuestos, y los valores de
las cosas aseguradas que muestran una tendencia a crecer con mnayor rapidez.

La Ascguradora que desea protegerse mediante un contrato facultativo,
quizi tenga que pagar primas mds elevadas que las originales o aceptar una
comision de reaseguro mis baja.

Reaseguro Automatico-Facultativo.

En csta combinacién la Compaiifa Aseguradora esta obligada a dar un
porcentaje determinado de todos los contratos suscritos, sin embargo, la
reaseguradora no osta obligada a aceptarlos.

Reaseguro Facultativo-Automaitico.

Este se caracteriza porque la Compaiifa Aseguradora tiene la libertad de
transferir de acuerdo a st conveniencia parte del riesgo, en easo de transferir
cl riesgo o siniestro, la reusegitradora tiene In obligacion de aceptarlo.

1.3 Contratos Proporcionales

La Cedente asume cierto ricsgo en el cual ¢l reasegurador se responsabiliza
de una parte fija en easo de siniestro, teniendo por derecho una parte de
primas. la proporeién se da entre ¢l riesgo asumido por la Compaiifn Ase-
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guradora y la parte que se transfiere a la Reaseguradora; cabe sefialar que
esta proporcién se maneja de diferentes formas, dependiendo del ramo, por
ejemplo para el ramo de daiios existe una proporcién entre primas cedidas
como en sumas aseguradas; sin embargo, en el ramo de vida es més utilizado
el sistema “a prima de riesgo”, en la cual la proporcién sélo se comparte en
sumas aseguradas y no en primas.

El Reasegurador tendrd que reembolsar a la Compaiifa Aseguradora una
comisién que se ha fijado entre ambos por concepto de prima de tarifa, al
llevar a cabo la transferencia de primas proporcionales. Ya que la prima de
tarifa lleva incluidos los gastos de adquisicién y administracén.

Este tipo de Reaseguro se caracteriza por lo siguiente:

Fija la responsabilidad de la Compaiiia Aseguradora para cada uno de los
riesgos, ademés esto le permite distribuir de manera uniforme durante cierto
periodo de tiempo los siniestros,

Entre los contratos proporcionales tenemos:

a) Cuota Parte (Quota Share Cover).

b) Contrato de Excedentes (Surplus Reinsurance).
c) Open Cover.

d) Pools.. -

e) Combinacién de Cuota Parte-Excedentes.

Observaciones.

o Para estos contratos, la sinicstralidad es conocida durante el afio de

suscripcién de los riesgos.
e La renovacién se basa en la experiencia de la siniestralidad anterior.

e Los siniestros son conocidos a posteriori.
e Obliga a constituir reservas de primas, provocando ventaja a la Rease-

guradora.
e Es controlado por estados de cuenta que se checan a contratacién con-

venida.
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La sinicstralidad del reasegnrador depende directamente de los resnltados
experimentados por la eartera suscrita por la Compaiifa Ascguradora,

Para el Reaseguro Cuota Parte se posee la misma siniestralidad con res-
pecto a las primas, sin embargo, para el contrato de excedentes, no sucede
asf, ya que la siniestralidad puede variar considerablemente con la cartera
neta retenida por el asegurador.

IHablando del contrato de excedentes las diferencias en la siniostralidad
entre la Comipaiiia Aseguradora y Reaseguradora, pueden surgir por varias
razones:

1.- Tal vez la Compaiifa Aseguradora transfiera los riesgos que poseen més
alta siniestralidad en la cartera, lo enal propiciard que el reasegurador quede
expuesto a fluctuaciones, debido a esta situacién su cartera se eneitentra mal
equilibrada.
- Aunque la distribucién de los riesgos cedidos sea racional, la parte
cedida de la cartera brmita asegurada; guiza este sujeta a una siniestralidad
poeor gue la de la parte retenida.

El reascguro de excedentes contribuye principalmente a estabilizar los
resultados de las cedentes; sin cmbargo, el reaseguro de exceso de per(hdn
puede realizar este cometido con una mayor eficiencia.

1.3.1 Contrato Cuota Parte

F1 reasegurador se verd obligado a aceptar un porcentaje fijo correspondiente
a cada riesgo que ln cedente asinmna, asf esta deberi de transferir un porcentaje
de los riesgos o palizas de la cartera cubierta por el contrato.

Puntes importantes:

e Determinar enal va a ser el limite de retencién méximo para cada riesgo.

e Sc retiene un porcentaje del limite de retencién de cada rlc‘:go y el
sobrante se manda a reaseguro.

e Si el porcentaje excede la retencién que la nscgnrndom se fija, entonces
ésta se responsabilizard hasta su limite maximo.
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o La cedente se desprende de una gran proporcién de primas por lo que
estos contratos son utilizados a corto plazo,

La contratacién de un Cuota Parte es de forma automdtica y lo expre-

samos como sigue:
C.P.(A- R); A+R=1

donde:

A: Es el porcentaje de Cuota Parte a cargo de la Compaiiia Aseguradora
en suma asegurada, primas, comisiones y siniestros.

R: Es el porcentaje de Cuota Parte a cargo de la Compaiifa Reasegu-
radora en suma asegurada, primas, comisiones y siniestros.

C.P.: Cuota Parte.

Ventajas.

® Su administracién es muy simple en consecuencia el gasto es menor.

e Los resultados de suscripcién de la cedente son compartidos por la
reaseguradora generando confianza mutua.

e Se otorga un financiamiento a la Compaiifa Aseguradora por parte de
la Reaseguradora con las comisiones otorgadas. (por concepto de gastos de
adquisicién y comisiones a los agentes).

® La cedente cuenta con una mayor flexibilidad en operaciones y mayor
capacidad de aceptacién de riesgos.

e Para una compaiifa que no requiera de un niimero grande de personal
ésta puede ser una buena opcidn.

® Sin duda alguna en mornentos economicamente dificiles o simplemente
cuando las autoridades establezcan normas mds estrictas en cuanto a la sol-
vencia de las Compaiiias Aseguradoras, este tipo de contratos son un medio
ficil y eficdz.

e Algo importante es que pueden ser manejados en sistemas de suseripcién
en grupos.

Desventajas.
o Transferir gran parte de sus riesgos que pudieran quedar a retencién por

tener poca siniestralidad (no existe una seleccién por parte de la compaiifa
original de los negocios que transfiere).
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‘@ No poder variar In retencién del asegurador en riesgos nnty expuestos a
un siniestro, o dependiendo de ln enlidad del riesgo.
e Cuaudo ¢l tamaiio de la cartera de la Compaiifa Ascguradora, es muy
pequeiia, y apenas s estd desarrollando, su capacidad de retencién os pequeiia.
o El limite de responsabilidad que se puede manejar es relativamente
peueno. -

Veanios aliora un ejemplo del Reaseguro Cuota-Parte.

Una Compaiia Asegnradora, cede parte de un riesgo al reasegurador,
donde la suina asegurada es de $ 160,000 y una retencién de $ 112,000, si se
cobra una prima de $ 32,000 para el ricsgo y se tiene nn siniestro de $ 80,000.

La distribucién de prima y de siniestro es como sigue:

Sima asegurada $§ 160,000
Prima $ 32,000

Siniestro $ 80,000

Reteneion de la Asepnradora
Suma aseghurada $ 112,000
Prima $ 22,400

siuiestro $ 56,000

Obligacién de la Reaseguradora
Suma asegurada $ 48,000
Prima $ 9,600

Sunicstro $ 24,000

1.3.2 Contrato de Excedentes -

Este contrato cstablece gue la parte que sea saperior a la retencién madxima
por riesgo de la Compaiifa Asceguradora, serd la que se ponga a disposicion
del reascgurador, donde Ia cedente tiene la libertad de elegir que cantidad
del riesgo transferird pero sélo en ol caso de que esa parte del riesgo supere
sn propia capacidad, y In enal es un miltiplo del pleno de retencion. Por
tanto de esta manera quedan acotados los Ifinites del contrato de excedentes,
nombrando de primer excedente, el que tiene la prioridad sobre cualquiera
otro contrato de excedentes lo cual nos indica que se puede contratar se-
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gundos excedentes ¥ asi sucesivamente de acuerdo a la cantidad en primas
que se le otorge a la cedente por cada riesgo asumido, en esa proporeién se
pagardn los siniestros. Para este tipo de contratos, ln cedente posce mejor
aprovechamiento, . ’

La Compaiiia Asegnradora elige limites de rmcn('nnu variables, relacionn-
dos directamente con los niveles de los distintos riesgos asegurados.  La
Compaiiia Ascguradora gue tiene un contrato de excedentes, tendra gne
analizar sus negocios con ¢l fin de encontrar Ia estructura més apropiada
(e presepte una relacidn dptima entre primas y responsabilidades: estarin
razonablemente equilibrados, nhora entre mds equilibrado sea el contrato,
mis redneidas seriin las flnctuaciones de la siniestralidad y mejores serdn las
condiciones (e reasegnro.

Un contrato por excedentes estd equilibrado enando:

El ingreso neto en primas
EZ] limite midximo por riesgo

Ventajas,

e La cedente retiene la cantidad de riesgo que le convenga, por Io que
corre a st favor unn mayor cantidad en primas,

o Optimizar ¢l limite de retencién homog('nounmln los rlcsgoq que absorve
por su propia cuenta.

o La cedente absorve nna mayor proporeién del ingreso de prinms t.ol,‘ules .
de la cartern en enestion, asf los negocios son mids aprovechados,

e Sc lleva a cabo una mejor seleccidn de los nmgns. udvnms e mnlm mn_
una carlera HNIS san.

Dosventaja.

o El ticmpo gue se Heva para ealelar In retencidn de cada riesgo os mayor, ©
que para ¢l Cuota-Parte, por lo que Ia mlnnms'm(l 6n de la codente os s
costosa y laboriosa. ' R

Ejemplo. Una Compaiifa Aseguradora posee nna retencién de $ 65,400 y
utiliza tres contratos de excedentes, los cuales enentan con 20 linens, es decir
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cada linea os de $ 65,400, por la que el excedente tiene una capacidad de
$ 1,308,000. :

En un primer caso, la suma asegurada es de $ 950,000, la prima que se
cobra es de 8 55,000 y se presenta un siniestro de $ 125,000. La distritmicidn
de cada uno de los rubivos es comao sigue:

Suma Ascgurada Prima || Siniestros

Retenvidn 8 65,400 $ 3,786 $ 29,250
Excedente $ 884,000 [} $ 51,214 || § 395,742

Para un segnndo easo donde la suma asegurada es de § 2,500,000, la
prima cobrada es de $ 225,000 y se presenta un siniestro de § 1,100,000, La
distribucidn de cada rubro es como sigue:

Suma Ascgutada || DPritua ]| Siniestros
Retencion $ 65400 ]| $5.886 || $ 36,624
17 Excedente $ 1,308,000 | $ 117,720 | $ 732,480
240 pxcedente $ 1,308,000 ff $ 117,720 || § 732,480
3¢ Excedente $ 118.600 $ 10,674 || 366,416

Costo de los contratos de excedentes.
Se otorga una comisién por concepto de participacion en bencliclos, para
premiar a la cedente si ol contrato proporciona al reasegurador buenos ne-

govios. Por tanto ol porcentaje que se utiliza para calenlar las comisiones

depende de:

1) La proporeién de primas otorgadas al reasegurador,
2} £l cocficiente de sinjestralidad de In cartera reasegurada,
3) De como se encnentre constituida la cartera.

Sin embargo, ol reasegnrados redueird la comision para resarcirse, si las
earteras cstan mal equilibeadas y sobresalen los ricsgos peligrosos.



1,3.3  Contrato Open Cover

Este tipo de contrato s¢ carncteriza, por que su limite de responsabilidad
1o es calenlado como miltiplo de In retencién de la Compaiia Asegurndora,
de tal forma que dsta puade llenar el contrato con su mixima capacidad.
no posce limitaciones precisas (su funcionamiento es similar a un contrato
facultative). Para las Reasegouradorns os dificil otorgar un eontrato de esta
naturaleza, debido a sus carncteristicas tan abiertas, que podrian cansar
grandes varinciones en siniestralidad,

1.3.4 Contrato Pool

Para este tipo de contratos tenemos una serie de porcentajes de retencion
de Conspaiifas Aseguradorns y/o Rensegiradoras, sobre v cierto contrato,
de esta manera Jas Compaiiins ticnenh una ventaja de ampliar su capacidad
do suseripeicn, asi como Ias primas relenidas tanto a nivel nacional o regional.

El porcentaje nos mmestra la participacion gue lns Compunm.s poseen
tanto on primas comoe on siniestros.,

La suma de las retenciones componien la capacidad del contrato, asi enda
Compaiitn participa en todos los negocios cedidos al Pool, y con un nyiximo
en su retencién de acuerdo al contrato acordado (Cruota Parte o Excedentes).

Para ealeular la eapacidad maxima de reteneidn de cada Companfu que

integra ol Pool tenemos:
CcXi

dande:

C: La eapac ulu(l ‘del Paol.

Nis POI(‘(‘"'"J(‘ «ln pnrliupm‘lou de la Compaiiin i tal que i vnrm de 1
hasta n,

n: l\‘nmom (lo C‘nmpuufn.s en cl Poo]

ijnplo' 'lon('mos unia serie de Compnnfns ]n.s mmlos p.\rll( umn con nn
pm(-vnlnje sobre una snlnu nh(',._,urnrln. .




Compaiifa | Retencién de acuerdo || Poreentaje de
a la capacidad participacién

1 $ 300,000 30%

2 $ 200,000 20%

3 $ 150,000 15%

4 $ 200,000 20%

1] $ 150,000 15%

Capacidad $ 1,000,000

En el caso que In sna asegurada sea de $ 800,000, y se tenga un contrato
Cuota Parte, las compaiias serdn responsables de acuerdo a la proporcién
aque Jes corresponda.

Compaiiia | Proporeién Reteneién de
acnerdo a la §.A.
1 800,000 030 7% 240,000
2 800,000 0.20 $ 160,000
3 800,000 0.15 $ 120,000
4 800,000 0.20 $ 160,000
5 800,000 0.15 $ 120,000

En el easo gque el pool opere bajo m contrato de Excedentes y la Compaiifa
4 suseriba una snma asegurada de $ 850,000 se distribuird de la siguiente
forma:

Cia. || Retencion Cosidn || % de participacion ]| responsabilidad
1 37.0 $ 262,500
2 25 $ 175,000
3 18.75 $ 131,250
J $ 150,000 || $ 700,000
5 18.75 $ 131,250

La organizacién del Pool puede orientarse a segiros especfficos, casi siem-
pre peligrosos, por ejemplo: una flotilla de aviones del ejéreito, un transhor-
dadlor espacial, ete..
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En el caso de Pools Nacionales, los riesgos pueden acumularse por zotas
debido a fendmenos naturales y - ofros, que causen la pérdida monetaria del
Pool, por lo gue se pnede proteger a dsie con un reaseguro externa.

1.3.5 Contrato Mixto “Cuota Parte-Excedentes”

En el campo del reaseguro nos encontramos con la combinacién de contratos
mixtos asf el Cuota Parte nos cubre ricsgos de cierta clase y el de excedentes
cubre el pleno brivo de la Compaiiin Aseguradora.

Para un determinado riesgo, el contrato Cuota Parte opera hasta un limite
de retencidn nuiximo establecido por In Compaiifa Ascguradora, y en exceso
de ese limite de retencién se establece un excedente que quedaria a cargo de
In Reaseguradora. :

De tal forma que las primas para ¢l reasegurador son mayores en el mo-
mento en el que fnejona o contrata Cnota Parte, que cuando funcionan el

de los Excedentes.

Ejomplo. Se tiene gque ann Compadiin Asegnradora posee un’ limite de
retencidn de § 40000 para los ricsgos nceptados; sin etbargo, desea aceptar
cualguier ricsgo individual hasta $ 1,200,000, En conseenencia, tiene un
contrato ¢on las signientes carneterfsticas:

a) Un reasepuro Caota Parte (20-80), sujeto a un Hinite de $ 200,000,

b) 6 plenos de reisegure de excedentes de $ 200,000 eada ano,

Si la Compaiiia recibe cuntro solicitudes de seghros, cuyas sumas asegu-
radas son respectivanente de $ 100,000, $ 400,000, $ 900,000 y $ 1.200,000.

La forma en que se distribuye cada una de las stimas aseguradas es como
sigue:

S.A. Retencion C-p Excedentes
$ 100,000 $ 20,000 $ 80,000
$ 400,000 $ 40,000 $ 160,000 $ 200,000
$ 900,000 $ 40,000 { $ 160,000 { $ 700.000
$ 1,200,000 |} $ 40,000 |-$ 160,000 || $ 1,000.000

18




1.4 Contratos no Proporcionales

En los contratos no proporcionales, el siniestro es la basc de rcpartiuon de
responsabilidades entre la Reaseguradora y la cedente, para’ que sea posible
la cobertura de este tipo de contratos, se maneja un costo por. adqmsxclén
del contrato. N

La cantidad mdxima que la cedente desea absorver en un’siniestro se
llama prioridad, y la cantidad que sobrepase ésta, es la que corre a cargo de
la Reaseguradora hasta un limite determinado.

Caracteristicas de los Contratos No Proporeionales.
1) Son aplicables a siniestros, asumiendo ln Compaiifa Aseguradora un monto.
1) La proporcidén en primas que recibe la Reaseguradora no corresponde ala
proporeién en siniestros que ligitida.

IEstos contratos se adaptan a la Compaiiia Aseguradora satisfaciendo sus
necesidades de imcjor forma, ya que en los resultados finales puede prevenir
cunbios bruscos y ademds su administracién es mas sencilla ya que disminu-
ye gostos de operacién en ambas partes y climina la emisién, distribucién y
envio de docinentos.

Aspectos importantes.

o La siniestralidad tiene que ser definida y estimada antes de que se inicie
¢l contrato.

& Se cotiza con experiencia de dos afios anteriores.

e El cdlenlo de la prima cs un porcentaje del volumen de primus qne
carresponden al negocio o parte de el.

e No existe ningiin depdsito de reservas para rn:’sgos en’ curso,’ lo. quev

implica que los reaseguradores no tienen ninguna nyuda de: f’nancm(‘ién en ::

cl negocio. -
e No hay participacién en las utilidades que la codente puede ohteuer. :
e Ayuda a solucionar el riesgo de acnmulaciones y catdstrofes. .
e Ahorran tiempo en el trabajo administrativo y por (‘omlgnicnte en
gastos, .
e El mayor problema, sin duda algnna cs obtener que cantidad en pnmns,
dcben repartirse a ambas partes, para obtener un mejor ethbrlo.
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o La siniestralidad del reasegnrador no depende tan directamente de Jos
resnitados experimentados por la cartera suserita por la Compaiifa Asegu-
radora. Por lo que hay que buscar algiin método gue relacione ta prima del
reaseguro con la proyeceion de siniestralidad del contrata de reasegura.

1.4.1  Cobertura Operativa (Working Cover)

En los contratos de exceso de pérdida no es indispensable que suceda una
catistrofe para que el reasegurador parficipe en el pago de siniest.ros.

En este tipo de contratos lo que se pretende os gque ln Compaiin: Asegu-
radora disminnya su responsabilidad al presentarse el siniestro que afecte en
gran medida algiin riesgo, evitando un desequilibrio en su cartera, como serin
el caso de terremoto, incendio, huracdn, ete.,

Los reascguros de exceso de pérdida se comportan por tramos.

Ventajas desde el punto de vista de la cedente,

1.- La cedente se proteje de siniestros graves.

2.~ Elige ¢l limite monetario de sn responsabilidad.

3.- La cedente retiene mids cantidad en primas brutas suscritas porque
ésta indemniza los siniestros mids pegneiios y mis frecuentes.

4.- Los gastos administrativos son mmcho menores para ambos casos.

Inconvenientes en el Reasegiro de Exceso de pérdida,

1.- La inclusion de riesgos enormes cn ostos contratos luunl-ulurm In
variacidn de los resnitados, que para ambas partes seria inaceptable. .

2.- Los reaseguros no proporcionales no ayudan a financiar la actividad
de la cedente, ya que ésta ticne que pagar la prima al rons«-y:rndnr mntm qnc
cobre las primas correspondiontes al perigdo protegico, S :

1.4.2  Working Cover “Riesgo por ‘Rlesgo (WXL)

El objetivo decste tipo de contrato'es evitar una pos ible pt‘rdida ala Compnm’n
Ascguradora al verse m\'olucmdn en un siniestro que pneda fecm‘v u sol--
vencia. . De’esta forma la ccdcnre nfrontn ln rcqponsnbxhdnd en (‘ndn rlesgo
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hasta por su prioridad y 1a Reaseguradora hasta el lfmite de responsabilidad
por riesgo csmblecido en ¢l contrato.

Si la Aseguradora desea incrementar ¢l vohimen de primas rotem(lz\s, en-

tonces lo conseguird ampliando la prioridad.

- Ejemplo. Una Compaiifa posee una cobertura de $ 500,000., en exceso
de $ 150,000 por riesgo en ol ramo de aviacién, se presenta una colisidn,
dos aviones reclaman, uno $ 120,000 y e otro § 280,000., aplicando Working
Cover por riesgo tencmos.

Total reclamado por riesgo $ 120,000 || $ 280,000
Prioridad a cargo de la cedente $ 120,000 || $ 150,000
Cantidad a cargo de la Reaseguradora $ 130,000

Bajo uno de estos contratos tenenos una cobertura de $ 75,000 en exceso
de $ 45,000.

Monto de ]| Monto a cargo || Monto del
Suma Ascgurada || de la codente || Reaseguro

$ 85,000 $ 45.000 $ 40,000

$ 44,000 $ 44,000 $

$ 90,000 $ 45,000 $ 15,000

$ 16,000 $ 16,000 $

$ 38,000 $ 38,000 $

La Compaiia Reaseguradora decidié retener $ 120,000 de sus fibricas
textiles de su cartera. La cual se encuentra protegida con una cobertura
de exceso de pérdida de $ 70,000 en exceso de $ 50,000. Si se produce un
siniestro de $ 140,000 en una fithrica, la Compaiifa Ascguradora toma. a su

cargo $ 50,000 y ol reascgurndor $ 70,000 y $ 20,000 nuevamente la cedente.

Conceptos fundamentales del Working Cover.

Prioridad.- Es la cantidad que la Compaiifa Aseguradora tiene n su res-

pousabilidad, mientras que la parte correspondiente a la Compaiiia Reasegu-
radora es llamada limite del contrato. Entonces para aquellos siniestros en
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que el costo sea menor o ignal a la prioridad, deberdn ser cubjertos por Ia
Compaiifa Aseguradora, si sncede lo contrario entonces es la Reascguradora
Ia que cubrird la parte que exceda la prioridad y hasta el limite establecido
en el vontrato.

Presentamos a continacion la funcién que ealenla la cantidad pagada por
Reaseguradora.

Sca:
P Prioridad (eantidad a pagar por la C()mpmu'n Asogumdoru)
: Costo del siniestro en el riesgo i, l,.., vy .
C‘ Cantidad a cargo del Rcmsognrador. : iR

Ln

Ci=S~P s P<Si =12,
=0 s P2S

Limite del Contrato por ango.
Es la eantidad miixima qnv lu R('a.sogum(lom se ve obhgndn a pagar por

cada riesgo.

Sen L este linite entnre

i=1,2,.,n°

L' Lluutc por N(-mo

Sit Costo dcl suuwtro :lcl ncsgo z, t'on ) i':= 1,2,..5n

I‘mon(‘os I( [] ln ('antldud a cnrgo f](‘l rensegumdor y osta dada por:

1(' Zc._s ZC.<L’



donde: Cy= 8§, - I’; i=1,2,...,n

Cuota.

Es la cantidad que recibe la Reaseguradora por la cobertura que otorga,
la cual se caleula nmmltiplicando la prima por un porcentaje de acuerdo a la
clase de negocio cubierto por el Working Cover, existe sin embargo, una ciota
mdxima y nna cuota minima de tal forma que la cuota definitiva depende de
los siniestros que afectan al contrato; el como se obtienen estas cuotas estd
en funcién de la siniestralidad registrada en aiios anteriores y su proyeccién
hacia el futuro.

Cuota Minima.- Aporta un monto de prima suficiente, para hacer frente
a la parte minima de siniestros esperados.

Cuota Mdxima.- Aporta un monto de primas suficiente, para una prima
a favor del reascgurador sobre el miximo de sinjestralidad esperada.

Prima Minima y de Depdsito. Es la cantidad miniina otorgada por
la Compaiifa Ascguradora al reascgurador por adelantado como parte de la
prima definitiva, es muy usual que se pague cn varias exhibiciones.

Reinstalaciones. Es el mimero de veces que el reasegurador esta dis-
puesto a arriesgar el limite de responsabilidad, después que ha sldo agolndo -
por uno o varios siniestros. B

METODO DE BURING COST

a) Calcular el total de primas sujetas a la proteccidn,

b) Calcular el total de siniestros ocurridos que impactarén al ra.segurador en
cl ailo en cuestién.

¢) Obtener cl porcentaje de los incisos anteriores "bh/a”.

d) [b/a] [factor de ajuste] =

¢) Si la cuola minima < ¢ < la cnota mixima, entonces ¢ se aplica a las
primas cobradas. Asf obtenemos la prima definitiva.

f) Si ¢ < cnota minima, entonces la cuota minima se aplica a las cuotas
cobradas. Si ¢ > cuota maxima, entonces la cnota méixima se aplica a las
cuotas cobradas. De donde esto nos sirve para calcular la prima definitiva,
g) Si la prima definitiva < prima minima y de depésito (PMD), entonces ésta
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es la que corresponde al reaseguro y no se hace ningiin pago adicional.

Ejemplo.- Suponemos que una Compaiifa tiene el siguiente esquema en

un contrato de reaseguro bajo el método de Buring Cost.

Prioridad: $ 70,000.
Limite médximo; $ 140,000.
PMD: § 40,000.

Primas sujetas: $ 15,433.
Factor de ajuste: (100/75).

Cuotas:
minima 5%.
méaxima: 9%
No. de siniestros || Monto por siniestro || Recuperado || Asumida por
del W.C, la cedente
1 $ 225,000 $ 140,000 $ 85,000
2 $ 175,000 $ 105,000 $ 70,000
3 $ 125,000 $ 55,000 $ 70,000
total $ 525,000 $ 300,000 $ 225,000
a) $ 15,433.
b) $ 300,000.

c) ($ 300,000/8 15,433) = § 19.44.
d) $ 19.44(100/75) = § 25.92.
f) 25.92 > 9, entonces 9(15,433) = § 138,897.

g) $138,897 > $40,000, entonces $138,897 — $40, 000 = $98,897 cantidad a

pagar a la reaseguradora por la cedente.

1.4.3 Working Cover “Riesgo por Evento” (XL Catastréfico)

Entendamos por acontecimiento catastréfico, el evento a causa de riesgos
naturales tales como: huracanes, terromotos, ciclones, tempestades, etc..

La acumulacién de pérdidas a causa de eventos catastréficos es solventado
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por el reaseguro XL Catastroéfico.

Funcionamiento.- Cuando un siniestro afecte dos o més riesgos, el reasegu-
rador solventard hasta el limite del contrato en el acontecimiento por evento,
y la cedente es responsable hasta por su prioridad en el evento, es decir, tanto
el limite de la Compaiifa Reaseguradora como la prioridad de la cedente se
toma una séla vez por evento.

Pérdida por evento.- Todas aquellas pérdidas originadas o que se vean
afectadas directamente por un accidente o una catéstrofe.

Se establece para cada catdstrofe una duracién de 72 horas. Si despiies
de transcurridas las 72 horas continua el evento, entonces se considerard el
inicio de un nuevo evento catastréfico. Aunque para el primer evento, la
cedente tiene la libertad de decidir cuando va ha iniciar,

Pérdida neta final.- Es la suma pagada por la Compaiifa Aseguradora
de acuerdo a sus responsabilidades sobre un contrato (riesgo cubierto), in-
cluye gasto de litigio y otro tipo de gasto, excepto gastos de administracién
de la cedente, descontandole ademds aquellos gastos sobre salvamento y re-
cuperaciones de aquellos otros contratos de reaseguro que posea la Compaiiia

Aseguradora.

Ejemplo.- Suponemos que una Compaiiia posee una cobertura de $ 500,000,
en exceso de $ 150,000 por evento en el ramo de aviacién, se presenta una
colisién, dos aviones presentan reclamacién, uno por $ 120,000 y otro por
$ 280,000. Aplicando Working Cover por evento tenemos:

Total reclamado en el evento $ 400,000.
Prioridad a cargo de la cedente $ 150,000.
Cantidad a cargo del reasegurador § 250,000.

Una Compaiifa Aseguradora cuenta con un contrato de exceso de pérdida
por evento que cubre $ 350,000 en exceso de $ 150,000. Por tanto la respon-
sabilidad de los siniestros serd como sigue:
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Siniestro \s» ruradora || Reaseguradora

|l

$ 120,000 ||~ $ 120,000
$ 250,000 $ 150,000 $ 100.000
§ 500,000 s: 250,000 $ 350,000

En el caso de que tenga un segundo tramo de $ 200,000 en exceso de
$ 500,000 la responsabilidad debiltimo guedard de la siguiente forma:

I\ o ;,unulm 17 Tramo || 2% Tramo
(), ()()l) $ 100,000

"o - GO0,000 || % 150.000 “§3

C:l

Elementos.
Cartera cubicrta.- Son aquellos riesgos o eventos suscritos en un determi-
nado ramo, por parte de la Compaiifn Ascguradora,

Prioridad.- Es la responsabilidad maxima gue la (cclcntc se conmpromete
a lignidar en easo de que sneeda el evento,

Sen S, Sav ...y St El costo del siniestro en los m rmgos nfcctn(los por el
mismo c\t-nm l(l prioridad I? es tal que. -

m o

=i&—ps P<ZS

=) |—l
X Lo L

C=0 s P>ZS
: 1=l

Donde € es la eantidad a cargo del reasegnrador.

Liinite de reascguro por evento. K

Es una cantidad que excede a'la pnorldnd sin quc pncdu sor mnyox ala
cantidad maxima pagada por el rensegurador por evento (en caso de que éste
no cubra el total de los sinicstros menos lu prlondad Ia® rcsponﬂnbllldnd recae
en la t‘mlonle)

Sea:

L’: Limite por evento. "
K : Cantidad a cargo dc] rcnsogurndor.
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K=C si C<L

K=L si C>LU ) .

Donde C = 5, §; — P es la cantidad a cargo del reasegurador.

Cuota.- Es la cantidad fija por cada evento que recibe la Reaseguradora
de parte de la cedente y que es caleulada, maltiplicando un porecentaje por
Ia prima de aciterdo a la clase de negocio.

Prima mimima y de depésito.- Es una porcién de dinero que se otorga
al reasegurador por parte de la Compaiifa Aseguradora, a cuenta de Ja prima
que le corresponde por eubrir ¢l riesgo, y que se otorga desptids de haber
establecido el contrato con la Compaiiia,

Reinstalaciones.- Cuando una cobertura catastréfica se ve afectada, el
Iimite de reaseguro no se ve disminuido en o} importe que ha pagado el rease-
gurador, sine que se restituye antomdticamente y a cambio el reascgurador
recibe una prima adicional. Generalmente dos veces se reistala en el mismo

ailo.

1.4.4 Contrato Stop Loss

Este tipo de contrato se enearga de proteger los resultados annales de una
Compaiifa Ascguradora; para un conjunto de ricsgos asegurados de un ramo
contra una desvincidn nogativa debido a una incidencia de siniesiralidad
mayor a la esperada en un aiio, hasta que la tasa de sinjestralidad exceda el
porcentaje convenido de las primas, obviamente sin exceder el limite fijado

en ¢l contrato.

Cuando se agota cl limite monetario establecido, la Compaiiia Rease-
guradora, termina su responsabilidad. Aunque el indice de responsabilidad
cubijerto no lmbicre sido alcanzado, esto dd como beneficio que la Compaiifa
Ascguradora no incremente demnsindo sus ingresos de prima, anmentando
simultancamente el compromiso del reasegurador. Su prioridad, dificilinente
es menor del 70% u 80% de la siniestralidad; la tasa de sinicstralidad encima
de la cual opera la cobertura es siempre suficientemente alta para asegnrar
que la cedente ha sufrido una pérdida antes de afectar al reasegurador.
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Ejemplo.- Una Compaiiia Aseguradora, que posee nuna prioridad del 80%
de primas, y una Reaseguradora tiene un limite hasta del 110% de las mis-
mas. Por lo quie 1a vesponsabilidad a cargo de la Reaseguradora, sera (110-80
= 30) de primas. Si los sinicstros exceden al limite de la Reaseguradora, estn
parte serid cubiorta por b cedente o en sn defecto por otra Reaseguradora.

Ejemplo.- Una Compaiin Ascguradora posce una cobertura de § 1,800
en exeeso de § 450 en el rmo de antomoviles. Un 177 siniestro (pérdida
de un antobus) le cuesta $ 780 y un 2% siniestro es liguidado por $ 3,240
(colisidn de seis antos, donde ol asegurndo s responsable). La reparticién de
los sinjestros so lleva a cabio de la siguiente forma:

Siniestros || Monto de || Prioridad Limite de Ia Responsabilidad
: Rensegiracdora (_](’v_ll&lrl\ puradora |
TUTTRae | ]

Dérdida |
de autobiis

B $ 1,500 $ 990

lision
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Capitulo

ELEMENTOS
ESTADISTICOS DE

PARTIDA

2.1 Definicién de Conceptos

Variable Aleatoria.
Definicién.- Una variable aleatoria es una funcién de valores renlcs def‘mda

en un espacio muestral,

A la variable X se le dd el nombre de “aleatoria”, o de azar, porque esté. :
definida en un espacio muestral asociado a un expernnento fisico en el cual .
el resultado de un experimento cualquicra es incierto y, por. consxgmcnte se "
dice que depende del azar. ,

Pspacno I\luestxal Lt
posibles



merable (que se puede numerar) de valores, se llama va.rxab]e discreta o dis-

continua. &
Tales variables aleatorias toman sélo valores enteros no negativos.

Variables Continuas. 2
Una variable continua puede asumir cualquxer valor comprendido en algiin
intervalo de valores, es decir, no se ratnnge a va.lores aislados como lo hace

una variable discreta.

Funcién de Densidad “fx(z)".

Definicién: Sea X una variable aleatona discreta. Entonces a la funcién

definida por:
fela) = P(X =z)

Se llama funcién discreta de densidad de X,

Funcién de distribucién “Fy(z)”.
Una funcién estrechamente relacionada con la funcién de densxdad “f x(z)"

es la correspondiente funcién de distribucidn “Fy (.7:)”, se deﬁne por la relaclén
Para el caso discreto, ;

F(z)=P(X <z)= Zf(t)
Para el caso continuo,
& .
Fx@) = [ f(s)ds
—co
Donde la suma se extiende a todos aquellos valores de la variable aleatoria
que sean menores o iguales al valor especificado x. De este modo Fx(z) da

la probabilidad de que X tome un valor menor o igual que z.

Una funcién de densidad de una variable aleatoria continua X es una
funcién “fx(z)” que posee las siguientes propiedades:

(i) fx(z) 20
(i) J5% fx(x)dz =1
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() fP fo(a)de = Pla< X < b)

donde a y & son dos valores cualesquicra de x, que cumplan a < b.

2.2 Funciones de Densidad

Funcién Binomial. )
Consideremos un experimento de cardcter repetitivo en el que solamente
se registra ln presentacién o no de un sneeso. Supongamos que la proba-
bilidad de que el suceso se presente enando se realice el experimento sea p.
Doesignaremos por g = 1 — p, la probabilidad de que el suceso no se presente,
Si el suceso se presenta en uno de los ensayos o pritebas del experimento se
dira quie ha habido un éxito, hallandose nn fallo cuando ocurre lo contrario.

Hagamos n pruebas independientes y representaremos por X el niimero
de éxitos obtenidos en las n pruchas. Consideremos entonces el problema de
determinar la probabilidad de obtener exactamente x éxitos en n pruebas del
experimento.

Con ol fin de obtener la fSrmula que se desea, determinemos, en primer
lngar, la probabilidad de conseguir x éxitos consecutivos sogmdos den—-=x
fallos consccutivos., -

Estos n sucesos son indepqmlientcs; por lo tanto, la probnbilidhd o8y :

n-—x T _H—I -
‘ (p- Z p)a- o) =P
La probabxhdnd de obtcncr exactamente x éxitos y n—z fnllos on cnalqmer‘f
otro orden de’ prcscmncnon cs la misma que en este orden parnculur porque
Ins p'y las q estardn simplemente ordenadas de mievo pnra que se corres- -
pondnn con el otro orden. Para resolver cl problcma cs, por consxguiente,
necesario conmr el minero de ordenaciones.

‘El miimero’ de ordenaciones es el ntimero de per mulnuones posxblcs con :
‘n lct.ms, de'las cuales = son iguales (todas las p) y lns restanrcs n-=z son,
su vc7, también (todas las g). :
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El mimero de lus combinaciones es ignal a:

n!
al(n —a)!

)

Ahora bien, Ia probabilidad de que se presente uno u otro de dos con-
juntos de sucesos imituamente exclusivos es la siina de sus probabilidades
independientes; en consecuencia, es necesario sumar pfg" =7 tantas veees cono
ordenaciones diferentes hiaya en las que el resultado que se desea pueda pro-
dueirse. Teniendo en cuenta gue (1) nos da of niiniero de tales ordenacionies,
Ia probabilidad de obtencr o éxitos enin orden cualquiera la hallaremos, mul-
tiplicando p*¢"~ 7 por la cantidad indicada en (1). La probabilidad restante,
que s la de obtener @ éxitos en n pruebas independientes de un experimento
para el cual p es la probabilidad de éxito en una sola prucha, define lo que
se conoce como la distribucién binomial.

URd

Su(x) =

xln — 4

Funcién Poisson.

Si el mimero n de pruchas cs grande, los cdlenlos que lleva consigo aplicar
Ia férmmla de la distribucidn binomial se hacen muy largos, asi pues, nos seria
muy 1itil llegar a una conveniente aproximacion a la distribucién binomial.
Resulta que para 1 grande hay dos funciones de densidad muy conocidas que
se aproximan mucho a la fanecidn de densidad binomial. Una es enando p
es iy peqgueiia y la otra cuando no lo es. A la aproximacién que se aplica
enando 7i os iy peguena se le conoee con el nombre de funeidn de densidad
de Poisson y se define comeo signe:
e "/:

Sx(x) =
Con el fin de comprobar el hecho de que esta iltima distribucién sirve como
una aproximacién a la distribucién binomial cuande n es muy grande y p
nmy pequeia, consideramos lo que sucede a la funcién de densidad binomial

cuando 1 se hace infinito y p tiende a cero de tal forma que la media g = np
permanece constante.
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En primer lugar, escribamos de nievo la distrnbucién binomial -

nt
Sx(x) = mp 9

Ialz) = "_(MM“) (1 - p)n—r

Si multiplicamos el numerador y el denommndor por n% y se efeciiian las
operaciones algebraicas indicadas, .

_a-hHa-2. U——ﬂu
(1 —p)=

Atendiendo a las siguientes observaciones

j.v(-":)

Si=»2"

1.- 'Exprcsm)(lo

u—nr=ur—m?r"=u1—m?r"

2.-'Usando la deﬁnit:ién dee k‘dmo-
lun(l + z)

por lo tanto lmmendo 2= —p toncmos

3.- Ademds

=1



Como la distribncién de Poisson se obtuvo de la distrilmeidn Binomial mante-
niendo constante np = i y haciendo que n tendiera a infinito, resulta que los
momentos de la distribucion Poisson pueden tenerse a partir de los momentos
de 1a distribmcidn Binomnial calenlando los valores Himites de éstaailtima, En
ese easo, la media de la distribucicn Poisson debe ser g 3 la varianza debe
ser ol vador limite de npg. Pero con np = g cte., p tenderid a coro a medida
gue ntienda ainfinito. por lo tanto, '}i_p;: npg = .

Funcién Normal.
Cuandao una variable aleatoria X tiene una densidad:

(z — p)?
(‘M’_—r)—,ﬁ—‘ -0 < T <X

2 son constantes, —oc < 1 < oc, a2 > 0, s¢ dird que X tiene o

sigue una distribucién normal, o gque estd nonmalmente distribuida,

donde 7 y o

Teoremn.- Si la distribucidn de una variable aleatoria X es N-~ (11, 02),

- se tiene que:
T —q
R =o(31)

Demostracion.
Puesto que

oy ) v o _=n)?

Si se hace el cambio de variable s = 1—';'—‘, ot = as + p, sc obtlene finnhnente

I T £ 1Y
Pe) = gz L2 ew=Gas =0 (F5E).

Ce

Teorema del Limite Central. st S
Sen X, una sucesion de variables aleat orins uulcpomhcntcﬁ ¢ idénticamaonte
distribuidas. Si poscen iginal y finita cspclaum ;1 y \’mmnau 112. y si llmnmnos

Y, = (X1 Nad. X ~T1jL)
AL ayn

resulta:

1 T L2
Font@) = = [ exp (—5) at
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2.3 Esperanza, Varianzay Desviacién Estandar

. Esperanza Matemadtica.

Supongamos que la variable aleatoria discreta X tome uno de los valores
X1, X2, ..., X ¥ que las probabilidades correspondientes a esos valores sean
S(x1), f(x2), o f(xse). en tal caso el valor esperado de X se define segiin la
féormmla,

EIX] = i]x.»f(xi)

Esperanza de una Variable Continua.
Definicidn.- La esperanza matemiitica de la funcién g(z) de la variable
aleatoria continna X, cuya densidad es f, viene dada por:

b
Elo@) = [ @)/ (z)ds
“Varianza: . '
' Definicién.-
es comao sigu

La varianza de una variable aleatoria’ X (denotada por o%)

e E[(X ~ 1x)?) = BIX] — (BLX])?
Su reu"z”cu»t:\’(lx;ad V

‘positiva se denota: por oy y se conoce como desviacion
estdndar de: 0 SEL .

2:4 “Imtervalos de’ Confianza
Intervalos de confianza de Ins medias.

(lk\hxcvystr'us griah&‘los n>30.)

Se considerardn mnestra aleatorias grandes, tomadas de poblaciones in-
finitas, la distribucién de muestreo de la media es apréximadaniente normal



con media p¢ y desviacién estdndar —5-,-,, es decir, que;

X -
v Tol A
es una variable aleatoria que tiene apréximadamente la distribucién normal

estdndar,; Como 1a probabilidud es 1 — a de que una variable aleatoria que
tiene la dist ribucion normal estdndar tome un valor —Zg y Zg, es decir, quer

2 =

; —Zg <Z< Z% )
Se puede sustifnir en esta desigualdad la expresién anterior de Z y obtener:

2y < S
2T

despejando a Iu m(-(lm ohlcn(mor-.

<Z3

\—7;\/—<[l<<\+2§\/_

Y se puedé afinmar con'la probabilidad 1 — a que se cumplirz’n para cualquier
nmestra dada, B otras pnlnhl s, poal('um&. afirmar eon el (1—a)100% de con-
finnza que ol intervalo de X- —-Zgm a N+2z2 ﬁ; que se determina sobre
In base de uni ntestra aleatorian gmndc‘ c'onnonc la media de la poblacién
que se intenta estimar. Cuando se desconoce o y nes cnando menos 30, a

se sustituye por In desviacion estandar de la muestra S =

A un jntervalo comno éste se le llama intervalo de confianza sus puntos ex-

Z 2

tremos se denominan limites de confianza y In o = probabilidad

1 — a se conace como grado de confianza.

( Mutestras pequeiias n < 30.)

Se supone que la poblacién que se esta muestreando tiene aproximada-
mente la forma de una distribucién normal. Por tanto podemos basar el
método en ln estadistica.: .

f o (X =)
N
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Cuya distribucién de muestreo es una distribucidn contima llamada dis-
triburién ¢t. Es simétrica y en forma de campana con media cero. La forma
exacta de la distribucién t depende de un pardmetro llamado mimero de gra-
dos de libertad, como sc utlizard aquf la distribucién, estd dada por n ~ 1.
Para la distribucion ¢ se define tg depende de n — 1, que es el mimero de
grados de libertad.
de donde
—lg <t<tg

sustituyendo ¢ sc tiene:

al despejar g tenemos:

XN—lg—=<p< X+t

-
o
=

el grado de confianza es 1 — a.

Intervalo de confianza de la desviacién estdndar.

Para n > 30, ¢l método sc basa en la teorfa de que la distribucién con
media o y la desviacidn estindar oy = 7"5;, que se llama error cstdindar de s.
Por lo tanto, la distribucién de muestreo de Z = S";ﬂ es apréximadamente
1a distribucidn estandar y si se sustituye esta expresion de Z en la designaldad
—Zg<Z< Zg se tiene:

—Zg < %:J% <Zg
Despcejando o obtenemos:
S S
1+%’£ <o< 1_22:
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Capitulo 3

DIFERENTES ENFOQUES,
COMO SE HA TRATADO LA
RETENCION

3.1 Analisis de Plenos de Retencién

Definiciones y criterios.
Sin duda alguna existen algnunas complicaciones para elaborar un pro-
grama anual de reasegiro, al pretender fijar el lfmite de retencign.

\
Existen dos dreas en las que hay gue decidir 1a retencidn,

Por riesgo: Es la pérdida maxima que estd dispuesta a soportar en un
sOlo riesgo, la Compania Asegnradora.

Por evento: Es la cantidad méxima que puede soportar 1a Compaiifa Ase-
guradora como consccuencia de 1n evento que afecte varios riesgos. .

El objetivo al fijar la retencidn es evitar las fluctuaciones exageradas’en
la siniestralidad esperada de cada ejercicia, S

Definiremos la retencion como la cantidad que asume una Compaiifa Ase-
guradora sobre un ricsgo sin reasegurar, cs decir, es la parte de la_prima

cobrada con la cual se ¢queda la Compnaiifa Aseguradora. La magnitud - de -
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dicha retencidn esta en funcién de sus posibilidades econdmicas (solvenua,
liquideg, ete.), experiencias pasadas sobre distintos tipos de riesgos, polfticas
de la Compaiiia, y al modelo en cuestién.

Factores para Determinar el Limite de Retencién.
1.- El ramo.
2.- El capital por ramo y excedentes.
3.- Perfil de la cartera por suma asegurada.
4.- Experiencia y capac idad de organizacién por ramo.
5 Capacidad econémica de la Compaiifa.
- Filosifin en la administracién en relacién a fluctuacjones.
7.- La posicién tomada por otras Compaiifas en situaciones simlares.

La retencién es menor cuando:

a) En caso de negocios subnormales.
b) Pdlizas que sc emiten por encima de edad 60.
¢) Negocios de alto riesgo.

Un sistema para definir el limite de retencién es: Lfmxtes de refencxonuv :
variables de acuerdo a la edad y a la tabln de mortahdad con ln que se haya-.
clasificado cada riesgo.

3.1.1 Meétodo I

La responsabilidad ‘maxima qucdu del Tl lm
articulo 37 de la L.G.L.S.M. S.. :

da- ricsgo segiin cl

sponsnbilidnd de-
porccnlajc de la’
xcho porccnlmc variard de

Tnnto para m‘mdmtcs personnlcs
In'Compaiiia sin rcmwchrnr seri met
suma de su vupilu] y unhdmles no (hstribufdas
acuerdo al rnmo. :

1.- Acmdentcs personnl&s —5%
2.- Daiios: - -
a) Un ramo —5%
. b) Dos ramos g%
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¢) Tres ramos o mis —3% :

3.- En vida se tomn en cuenta el voliimen de sus operaciones, su promedio
de seguros en vigor y In experiencia en el ramo pn.ru detenininar el Innite de
retencidn.

Si la Compaiifa inicin sus operac iones bastard con ('onsulemr el 1% de la
suma de sn capital y la nnlulud obf('mda del aiio anterior o desde donde se
comenzo a operar, .

Si consideramos que la suna dv (upl!nl pmu nna Compaiifa A:v;,luudmu
es de $100.00, y las nnhd.ld(-s no dl:lrll)uf(lus son de $30.00. " Por lo lmnlo
1mm- :

.~ Accidentes pmsonales loudmqu ol 5% de $130.00 {$65. 00)

- Dafios. L )
a) Un ramo ol 5% de $130.00 (§65.00).
b) Dos ramos el 4% de $130.00 ($52.00).
c) Tres brnmos o 111."1::‘3% de $130.00 ($39.00).
En vida no ospcr-xiﬁ('n procedimiento.

En caso de que la compaiifa inicie operaciones tomatos la suma de sits
capitales de $200,000.00 y no tiene utilidad porgue va empezando. T‘nt onees
fijard s limite de retencién en $2000.00. .

Esta manera de obtencién de la retencién no justifica el porque de los
poreentajes, os decir, porgie para Accidentes Personales es el 5% y no es
otro. De la misma forma no justifica los de dafios y de ignal forma ('unnrlo
una Compaiifa inicia sus operaciones.,

Pero actualinente la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutua-
listas de Seguros en su articulo 37 dice: Las institnciones de scgiros deben
diversificar Ias responsabilidades que asuman al realizar las operaciones de
seguros y reaseguro, La Secretaria de Haclenda y Crédito Piiblico determi-
nard mediante reglas de cardcter general, los porcentajes de las sumas de
capital minimo de garantia y reservas de prevision gue sirvan de base para
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_fijar, en cada operacién o ramo, los limites de retencién de las instituciones
en un sélo riesgo.

Las instituciones de seguros fijaran anmalmente, dentro de los porcentajes
a que se refiere el parrafo anterior, sus limites méximo y minimo de retencién
tomando en cuenta el volimen de sus operaciones, el monto de sus recursos, el
de las sumas en riesgo, la experiencia obtenida respecto al comportamiento
de la siniestralidad, asi como las politicas que aplique la institucién para
ceder o aceptar reasegiro, tanto del pafs como del extranjero, haciendolo del
conocimiento de la Comisién Nacional de Scgiros y Fianzas a mds tardar el
31 de encro de cadun afio, la que ordenara a las instituciones de seguros los
ajustes que procedan.

La Secrctaria de Hacienda y Crédito Piiblico y, en su caso, 1a Comision
Nucional de Seguros y Fianzas, en la aplicacién de lo dispucesto por el articulo,
deberd propiciar la conseencion de cnalguiera de los objetivos siguientes:

a) La scguridad dde las operaciones.

b) La diversificacion téenica de los riesgos que asnman las institiciones.

¢) El aprovechamiento de la capacidad de retencién del sistema asegu-
rador,

d) El desarrolle de politicas adeenadas para la cesién y aceptacion de
renseguro interno y externo; o

e) La convivencia de dispersar los riesgos que por naturaleza catastrofica
pucdan provocar una inadeenada acumulacién de responsabilidades y afectar
la estabilidad del sistema asegurador.

3.1.2 Método 11

El signiente método toma en cuenia un factor gque se pucde considerar para
caleular un pleno de retencién, que es determinando la desviacién desfavora- ©
ble que debe preverse en la mortalidad de un cjercicio comno consecuencia de
las luctunaciones estadisticas. i .

La base del estudio, es la cartera del seguro individual, (cuyos negocios
se clasifican y agrupan en base a su suma asegurada pagadera por muerte).
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Partivemos de que en todos los riesgos existe una homogencidad cont-
pleta y trataremos a los ascgurados por su cdad media para simplificacion
del vileulo, para la fijacién del valor numdérico de su tasa e incluir un margen
de seguridad cn el resultado.

Sea:

N: ¢ El mimero de aseguradaos del grupo x.

Sz Suma ascgarda.

C; : Cesiones del grupo .

q- + Valor do probabilidad de fallecer a edad a,

Nzgr : Ntimero medio de fallecimientos.

(N:q:)(1 - q,) La varianza signiendo Ja distribucidn binomial.

/_K Waz)(:): La desviacion estdndar.,

p, : Probabilidad de sobrevivir a edad 2. )

Nipz 2 Niimero miedio de sobrevivientes de ar'nexdo ala distrilnicion hl-
nomial.

Zn éste grupo, cada falleciiniento requiere que al principio del afio se o
destine en la retencién una suimn por \-\lnr de la mnndad neta on ruwl,o
(CNR).

Por_ lo tanto Ia (nmidml neta en riosgo que se va  ha” pagar por cada
uscgumdoc . : e : ;

B C]\'R = S:r - bz : .
Asf, (CNR)(N;)(g:) es la canticdiid bajo' la cial la Asegiiradorn ¢s ros-

ponsable,pura-ol wimero medio de fallocidos o edad =z, y por (~nns|g.,|u(-nl(' ln
relativa d lodm los grupm cs: .

L (C’NR)(A’:)(G;)

z=l
DJcmpIO' Cmmdoremos cinco asegurados con las ﬁlgmc-ntes car acteristicas:
Ny=5

42



Edad media x = 50

S; |C:18.-C;
200 | 30 170
150 | 10 140

25 | 0 25

90 1 0O 90
180 | 15 165

qs0: Es el valor de probabilidad de fallecer a edad media

gs0 = 0.0068

]\5ul]=,n = (0.034

Nsogsopso = 0.03376

Vv0.03376 = .1837389

Nropso = 4.966 R !

De forma que la CNR dol grupo == 50 es 590, asi la cantidad bajo

la cual la Compaiifa Aseguradora es responsable pt\ra el mimero medio de -

fallecidos de edad 50 es: . :
(CNR)(Na,s)(qso) = 20.06
¥ por consiguiente la relativa a todos los grupos es:

99 - A
2 (CNR)(N:)(g:)

fx=12

Para obtener e) nfimero medio de fallecidos y su varianza se supone que
sus asegurados se distribuyen de acuerdo a una funcidén binomial. De donde
se tendria que justificar, el porque el uso de la funcién binomial y no otra.

Podemos observar que la variable aleatoria % de la funcién binomial su-

giere dos posibilidades, cs asf que para el seguro mdlvldlml solo tencmos la
ocurrencia de supervivencia o de muerte.

3.1.3 Método 111

Elementos que son imporantes saber antes de entrar en materia.
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Limite de retencidn: Es ol monln midximo, que unﬂ Compaiiia puede’

asegurar on endda riesgoy, para. en caso de ])lCSCHlﬂI ‘i(‘ una desviacionen s

siniestralidad, los recursos (Ics!lnmlos a cste hn. 1o pnngnu en pt‘hgro §n o8-

tabilidad financiera.

‘Requerimiento de Solvencia: Es Ia cant ldad que la Compamu Ase-.
guradora destina al gasto que le representa la desviacion en’siniestralidad,
complementaria a sus coberturas en reasegnro. el i

Reserva de previsidn.- Es el 50%, del lm]nminuonto (lo ‘solv

neia,. L
cual es de disposicidn imnediata, i :

Capital minimo de garantia.- Es'la parte mmpk monl ﬂrmd ln ru 1\'n'

de previsidn, ciya disposicion no es inmediata..

Planteamiento. ) -
El limite de retencion estd en funcidén de la meslmlldad extraor dmmm
¥ de los recursos financicros dosmmdm aln smlstmhdu(l mpcrmla.

Una pérdida por desvmmon cn mmc';lrnhdnd pu(‘dc omclonnr que el re- -

curso financiero sea nmlhriontc Fq!o cnullevn ala ronnnlnvlon de rc-asegmo
proporcional, :

Pretendetnos deter nunur ia 0\])] o<xon qnv dcﬁm\ el Lluutc de Relon( mn
por cada riesgo y en cnmcvncnvm ou('onlmr cl- plono de- rucumon]mru la
cartera total, : .

+

Pleno de retencién minimo.- Es ln [& nnlulml on plmu\ quc nl menos una

compaiiia (lcb!. de tomar asu ('urgo, de m'ncrdo alos recursos con que cnenta.

Notacién :

R; : Rango i de la shma ascgurada.

n; - Niimero de asegurados en el rango i i.

g : Frecuencia de siniestralidad.

3, ¢ Suma ascgurada promedio en' el rango 1.
sax : Suma ascgurada mdxima,

LR : Limite de retencién.

RS : Requerimicento de solvencia.
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¢ Sinicstros en el rungo i. :
Vnr(s, \’arimun dcl nnmoro do shucstros en el rango i

Sc ha’ procodldo a cl&\sxﬁcar ]ﬂ rmlern por rangos dc sumas asegnmdas

que van de, 10 on. 10 ml]lcncs de pesos' ccm lo cual Ia vnnanza se vuelve des-
I o:mblc

Sea x; el numero de T

epto de siniestralidad, -
- entonces;” PR L

En cousecuendd i

Var(:r ) ? naqp

Sca y; el mouto r(‘(‘lmnmlo por mnropto de siniestralidad.
Yi = STy

ont on'('cs: :

- E(y;) = E(3a,z;) = 5a,E(x;) = Fain.q

Var(y) = Var(sdr;) = sa’(Var(z;)) = 5a2nqp

Sea y,, i = 1,2,...,k variables aleatorias independicentes, porque se
supone que la muerte o suncstlo de determinado mimero de personas no
influye en la suerte de otras, entonces:

Var(yy + y2 + oo + ) = Var(y) + Var(ye) + ... + Var(y)

Para cl total de la cartera sen 2 = yy + Y2 + ..o + Yoy, enton(‘cs

\/ar( )= 1’1]{]]1+502772(]p+ + sakmqp Zsa n,qp

z :'Monto total reclamado.
Var(z):: Varianza del monto total rcclt\mado.

‘/Var(z) Dcsvmcxon del monto total reclamnado.

o

Si to‘inamos un margen de seguridad del 95% de confianza tenemos que,
basandonos en la funcién normal estandarizada x; ~ N(0, 1), el mimero que
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satisface que la probabilidad de esta sea 95 es 1.90 (obtenida de la tabla

de normal standar). Encontrando e} intervalo,

—1.96 < 228 < 106

"\":':
Despejandao g se tione:
196 <n< 196~
I = < 24
Vi N

De esta forma abtenemos o intervalo de confianza para la media dol costo
total reclamado. Por lo enal podemos decir que ¢} lmite superior det inter-
valo deberi ser ol limite mdaximo de retencién en caso de que el reguerimionto
de solvencia sen mayor ignal a éste; de Jo contrario serd necesario contratar
pire que mias e benelicie a la Compaitia

para ol excedente ¢f plan de rease
Aseguradora.

Ejemplo:
R LEtY] (10.12,15.18,16.19, 13, 11,14,18,12.13.)

Rz 1 [20.29] (20.2.4.25,28.21,21,23,27.)
R : [30,30) (31,32, 36, 37.30. 30, 32, 37, 38, 35, 33.)

Las cantidades arriba mencionadas corresponden a cantidacdes, por miles

de pesas de simna nsegneada,

2
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E(z,) = (12)(0.25) = 3
E(xp) = (8)(0.125) =
E(x3) = (11)(0.1818) = 2

Var(z,) = (12)(0.75)(0.25) = 2.25
Var(xy) = (8)(0.875)(0.125) = 0.875
Var(rs) = (11)(0.8182)(0.1818) = 1.6362

1) = (14.25)(3) = 42.75
Vo = (23.625)(1) = 23.625
¥y = (34.55)(2) = 69.093

E()) = (11.25)(12)(0.25) = 42,75
E(¥2) = (23.625)(8)(0.125) = 23.625
E(¥3) = (31.55)(11)(0.1818) = 69.093

Var(¥) = (14.25)2(12)(0.25)(0.75) = 456.89
Var(Ya) = (23.625)%(8)(0.125)(0.875) = 488.37
Var(¥y) = (31.55)%(11)(0.1818)(0.8182) = 1953.37

Var(Vy) + Var(¥a) + Var(}y) = Var(2)
Var(Z) = 456.89 + -188.37 + 1953.37 = 2898.63

VVar(Z) = v/2898.63 = 53.83
Z =Y+ Y2+ Y3 =42.75 4 23.625 + 69.093 = 135.4G8 B
Construyendo el intervalo de confianza al 95% de confinbilidad tenemos

que Zp = —1.96 y Z; = 1.96 los cuales son’ obtcmdm de la Lubla de ]a chs—
tribucién normal cstdndar. El intervalo cs como mguc :

(1 96)(0'3 83)

(1.96)(53.83)

135.468 —
e Va1

<p<13’468—4

116.5184 < p < 154.4176
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Si suponemos gue ol requerimiento de solvencia es 156, podenos decir que
el limite de retencion midximo deberd ser 1514176 y el minimo sera 116.5184

Pera en caso de que ef requetimient o de solvencin sea de 145, 1la Compaiiin
Asegiriddora tendrid que mandar a reasegnro ol excedente de 145 que no prede
retener; sin embargo ol limite minimo de retencién segaivd siendo 1165181y
el Wmite nuiximo serd igual al requerimiento de solvencia,

Este método s mits completo a los vistos anteriormente, tiene nna base
matenuitica mejor estrcturada y por 1o tanto mis solida, sin cmbargo ab-
servamos que se estdin ol enso cunndo se tiene un grupoe mayor o ignal de
30 asegurados, mencionaremaos que en easo de gue el grupo sea menor de 30
se tiliza al estadistico t-student para formnlar el intervalo de confinnza (que
se utiliza penceralmentoe cnando sem riesgos de alto grado de siniestralidad).

Ahora ejemplifigunemos con I t-stadent.

Ry : [10,19] (10,15,19,18,17.)
Iy : [20,29) (20.23.28.26,29.)
Ry : (30,39] (40, 31,31, 30, 39.)

Las eantidades arribn mencionndas corresponden o eantidades por miles
de pesos de suma asegurada,

=
3
i

r Cr Cr

SRRV i uten T - e




E(r)) = (5)(0d) =2

E(r2) = (8)(0.6) = 3

E(az) = (5)(0.8) = 4

Var(z)) = (5){0.4)(0.6) = 1.2
Var(xs) = (5)(0.6)(04) = 1.2
Var(rs) = (5)(0.8)(0.2) = 0.8
¥, = (15.8)(2) = 31.6

¥ = (25.0)(3) = 75

Yy = (32.2)({) = 1288

E(Y)) = (15.8)(5)(0.4) = 31.6
E(¥s) = (25.0)(5)(0.6) = 75
E()3) = (32.2)(5)(0.8) = 128.8

Var(}) = (15.8)2(5)(0.1)(0.6) = 299.568
Var(yz) = (25.0)3(5)(0.6)(0.4) = 750
Var(Yy) = (32.2)%(5)(0.8)(0.2) = 829.472

Var(¥) + Var(Yz) + Var(Y3) = Var(2)
Var(Z) = 299.568 + 750 + 820.472 = 1879.04

JVar(Z) = V187901 = 13.3479
Z=Yy+ Yo+ Vs =316+75+128.8 =235.4

Construyendo el intervalo de confianza al 95%; con n-1 grados de liber- .
tad (14) tenemos que goss,4) = 2.14. El cual es obtcmdo de la’ tabla dc
distribucién t-student., El mtcr\nlo ©s como mguc '

(2 14)(43.347 )

(2 14)(43.3479)
V14 :

2354 -
V14

<t <23544

210.6076 < . £ 260.1924
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El limite de retencidn se considera andlogimmente al ejemplo anterior,

3.1.4  Método IV

El Limite de Reteneidn en Caso de Muerte Accidental.

La probabilidad de pérdida en mmerte accidental es pequeiin pero los
acvidentes pueden sor grandes o peqgueiios, por esta razén wmchas de las
compaiifas ticnen un fmite de retencién menor para muerte accidental,

Algunas cotnpaiias optan para la retencién de mnerte aceidental, of caso
de limite de vida, menos la retencidn de vida, Como un cjermplo, conside-
rése una compaiifa con una retencidn mite de 40 millones, nsa el Hwite de
vidn menos la retencidn de vida, calenlando T retencion a 20 millones para
una paliza de doble indemnizacion, serfa completamente retenida. Para na
pdlizan 30 millones, con doble indenizacion, se retendria ln cobertura de
vida y s6lo 10 millones de la doble indempizacién serfan retenidos, Para una
piliza de 40 millones con doble indemnizacidn, se retendrin toda 1n cobor-
tura de vida y toda la cobertura de 1a doble indemnizacion seria reasegurada.,

Algunas compaiiias consideran In probabilidad de reclamacidn mdxima,
conjunta con In re

(e estan dispies

Tamacion de la doble indemmizacion que es pegueiin, por lo
as a porder s que o) limite novosal de setencion, o ciun-
bio de tenar ln eapneidied de vetener practicamente todo o gue se saseribe
del beneficio de muerte accidental (como en el ejemplo dos),

De lo anterion surge el signiente cuestionnmiento porgue a partir de un
seguro de vida es que se ealenla ol seguro de aceidentes, acaso este mdétodo
es ignal de dicaz v mds sencillo quoe ol gque se deberin utilizar,

3.1.5 Método V

El método para determinar In retencién en negocios jumbo y otros de clase
cspecinles.




Las Compaiifas reducen su retencidn debido a enalquicra de los signientes
negocios: -

- Los negocios militares.

- Algnnos de aviacidn.

- Algnnas ocupaciones peligrosas.

- Riesgos con nntecedentes de problemas coronarios.

Comentarios y métodos.,

Existe un método que considera algunos factores que afectan la retencidén
como: el superdvit, los ingresos netos del afio y el in(.remouto en las reservas
téenicas, .

Se determind que existe nna sene llln l'oxmnln qile se nrlnplu més nuna
comnpaiiin con varios afios de establecimiento y operacién.

Sea

S : Superdvit.,

I : Ingreso neto del afio, es domr, (primas (ot n]cs de seguro de vndu menos
los aumentos en las reservas téenicas). . . .

A, ¢ Incremento de reservas técnicas,

1 : Retencidn.

Férmula:

—[(1+S)— ,-]l% o

El 1% del resultado dclormum Ia rolenmou, por c_)cmplo, utia
con $900 millones de superavit, ingresos neto del afio cs'de $2,300 mllloues yii
un aumento en reserva teum-n de $l 100 lmlloncs. podrfn mantener: un pleno B
de retencién de. .

[($ 300+$900)—$1 100]1%
'R = $21, 000,000 y

Del modclo nulerlor consideramos qnc hay que (lcﬁnir lns vnrmblcs dc la
signiente mancra para mejor comprensién del misino.

I Superévit. ;




P Prima totales,

Iy: Reservas {énicas.

R={(F+8) = R)I%

Adin asi fallaria justifiear porgue el 1%5 determina la retencién.

‘3.2 - ES(:ucliode Anﬁ]i$is "de'Retevncién

A fin de garantizar laestabilidad téenica financiera de la operacion, debe
contarse von recursos que permitan hacer frente a los gastos operativos, a la
siniestralidad esperada y sus puosibles fluctuaciones adversas. Tales recursos
provienen de: i ]

o Primnis.- para hacer frente a los gastos operativos y a la siniestralidad

esperada, :
e Capital- para cubrir las posibles finctuaciones adversas,

En términos generales se enenta con estabilidad téenico financiera cuando:
F4+P2(S+65)+C .

donde:

F: Capital.

P : Primas.

S : Sinjestralidad esperada.

68 : Dosviacién en sintestralidad.
C : Coslos operativos.



La cdesigualdad anterior es equiw\ldnt-e a:’

F+P-S-C = 6S8; y n.smmcndo una postura (‘onser\'ndora se csnmn quc :

rP—-8- C 0; lo quc slgmhm que Ins pnmus a](‘nuzan paru pngar ln ‘

siniestralidad_esperada’y los costos operativos, por lo quc la sxtm\mén de
est ubllldnd resultard (‘uaudo . -

La desv u\nén cn snncstrnhdnd sC dot (*rmlna mcdmnle ln sngluente formulaz

) 65 =_",/71,(C.-)(1 —‘Ci) :
donde: R

V(:x:) = npq de la distrubucién binomial.
SA, 1 Suma asegurada del i-ésimo riesgo.
Ci: Plobuhlhdad de ocrirrencia del suut‘stro
n : wiimero de riesgos. .

La relacién F/6S indica el mimero de desviacidnes que pueden soportar
los recursos patrimoniales.

Ejemplo:

F = 1000

n =43

SA = 903

C; =0.005

\’m (x) = (43)(0. 005)( 995) = 0.213925 -
= +/0.21392 462527,

La cantidad de desviacién en snucslra]ldnd os (903)(0 462027) = 417.662
Por lo tanto 1000 > 117 662 lo quc nos dl(‘e que oxiste cslublltdnd

Si £ = 51%0> = 2,162,067




Como abservamos si tomaimos aproximadamente 2.-1 desviaciones (0.162527)
tenemos quie todavia estamos estables. Lo que guiere decir que se-puede
aceptar como maximo 2.4 desviaciones. ’ :
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Capitulo 4

MODELO ESTADfSTIQO DEL
LIMITE DE RETENCION

4.1 Aproximacién Poisson

Partirenos de considerar los signentes clementos gue son necesarios para el
uso de la fitncidén Binomial, mediante la enal aproximarcmos a la Poisson.

n: mimero de asegurados.

p: probabilidad de siniestralidad.
S: sima usegu‘r‘adu.

X rllir;)ér%)' dé silx_liets‘vt.ios.

Fiincién Binomial o

RO, IS TR
P = 2) = el Y (1 = 1)
A continnacién se presenta un ejemplo:
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4o

n = 600

S = 100,000
= 0.00862
1-p=1099138

Por o tanto la probabilistnd de que octirran dos siniestros os:

Guo!

PV =2) = s

(0.00862)%(0.99138)5"
PN = 2) = (179, 700)(0.00007)(0.005644)

P = 2) = 0.07505

Conociendo Ia esperanza de la funcidn binomial comon;

E(r) = npl

Y la varianza como:

Var(s) = np(1 = p)

Tenemos los signicntes resultados:

E(z) = (600){0.00862) = 5.172

V;u'(m) = (600)(N.00862)(0.99138) = 5.127

Por lo tanto la desviacion estindar es In siguienter
o = /TG = 2.26138

Esperamos 5,172 siniestros cuya suma asegurada es de $100.000.00, sin -

embargo consideramos G siniestros de los cnales § recibirdn $100,000.00 y el
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restante solo le corresponde $17, 200.00.

Por otra parte considerando que el niimero de asegurados es mny grande,
entonees la utilizacién de la funeién binomial torna a ser dificil, ya que el
cileulo es més laborioso. Es por esto que se necesita recurrir a otra funcién
que facilite dichos ecalculos, para lo anterior es necesario tomar en cuenta un
gripo mayor de asegurados, al mismo tiempo se requiere que la probabilidad
con la cual ocurre un siniestro sea muy pequeiia,

Por consignieime la funcién que cumple con las caracteristicas antes men-
cionadas es la funcién Poisson, a la cnal legarcos aproximandola por la
Binomial.

Funeién Poisson

=

V=)=t

PN =a)=¢ o

Asf para la Poisson serd necesario teneran > 60, p< Ol y p=np
Tomando el cjemplo anterior tendremos lo que sigue: -

Comé n = 600, p = 0.00862 y 1z = (600)(0.00862) = 5.172 satisfacen los
requisitos procedemos a aplicarlo. . S . '

e e(-5.172)15-17'22’
= 2

i

0.07586

La esperanza dela [uneién Poisson os E(x) = 'y esta os la misma que
la'varianza, tenemos los resultados signictes: .

E@)=s172" . . . o

Var(z) = 5.172 ",




a = 2.2742

Ahora, sila cantidad reclamada es S = $100,000.00 entonces la cantidad
esperada rec ]l\lllll(ld serd = (5.172)($100,000.00) = $517,200. OD

(‘mnp‘numlo‘lns dos resultados oblonulm podmnm obsor\m que.la
aproximacion de’l i Poisson n traves de l.\ Bnlmnml o8 un l)nc-n lomhmln

4.2 I\/Ioclelo Estadlstxcp sobre e Lmute de Re-
tcncxon para cl S"gut _Danos

le sinjestros de nna insti-
infmmm idn.

I’urluomm dr- suponu que (onlmum ;
tneién ascguradora donde se ticne la si

STy N|'unﬂr0 total de siniosl os en'cf cjur('inlo t.

Nluumn elet Nllli(}\l ros

L monlo f\[;, en ol cjereicio £,

ALy Mont(\ pmln(-dlo 'vu cl

Ny: Nnmclo to(al rio~go< (-\pucs!os en el eJ('rcl('io t.

P Plobuluhdud dc quo ocnira un %lmmt ro de monto Al

lmlu n(lcu d (mln mngn
.\ ‘ Nnmmo mpormlo rlc mmc-sl ros do monlo Al
Dmnlc anmndx'omos qup ‘,\",» sc: _dnsu-xlmvy_c comno binomial, con:
Ny Nliln(‘l'ﬂ.") de clyxsa"\'ps en kclbveje‘r('i(fiyd [ ’
P: Prohabilidad de (’-xilov.";‘ ’ ’

E(X): Representa el valor esperado del niimero de siniestros de monto
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A

B(Xy) = NP,

i CoSto del si‘niAcsl'rb i.

E ()';)ii‘\’n]qi‘fospcrndo del Véosl‘o de los sinicstros de monto Af;.
vi=mx.

E() i) = AIE(X) = 1\1 NP

Supongamos nhorn que qucremo: cvaluar, en bnso ala c\pcnencm del
cjercicio t, el (‘j(‘l(‘l(‘lo t41. N

Partiremos de supotier que la mmcslrnhda(l scrd bajo los mlsma'i pntrones
de siniestralidad, del ejercicio anterior, en tal caso sea:

Nepp: Nitmero de rimgos asegurados en el (-jvr(-ir'io t + l

De esta mancra, el valor esper: ndo del costo de qmieq'rahdud en un deLcr-
minado rango i es: . :

Yi= MNP

E(¥) = M;Niws P

Var(¥;) = Vnr(A!‘X) = M"’Var(X) = Al"’M“P(l -P).-
Vm-mnm Tol al.

Var(Z) Var(Y) = z,=, 1213.(1 e N

La desviacin es:

yVar(2) = \/§.=. MZP.(1 = P)Ne.
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Por lo tanto

Si \/ S MER( - D )'\',H +£(}Y;)) < RS bu,mhm quie los recursos son
suficientes para aswnir o 100% de los riesgos.

Si \/....._, MEDUT = PN + E(Y) > R.S. signilica quie los recursos no
san suficientes por o que se establece el limite de retencién como R.S. y la
parte sobrante In cede a reasepguro.

Ejemplo
Sean diez riesgos Jos cuales poseen los signientes montos” de suma
ascgurada,

1.- $18, 000.00 i G.- $20, 000.00
- $14, 000.00 k S 71829, 000.00
3-§10, noo.on ' 8.~ $25. 000,00
L~ $19. 00000 ‘ 9.- $23, 000.00
- $15, 00000 _ 10.- $26, 000.00
ST; =3 ‘

Si =2 de $18, utin.uu ¥ $10,000.00
Sar = 1 dle $22,000.00

A),, = $15,200.00 -

Moy = %"'3, 200.00 -

Ny ——/\2,—5;.

Py =04

GO



Py=02

E(Xy) = (5)(0.4) = 2

E(Xz) = (5)(0.2) =1

E(}}) = 15,200(2) = 30,400
E()3) = 23,200(1) = 23,200

Si suponemos que el proximo porioilo se incrementaen 3 (2de 11,000 y 1

de 22,000) tendremos que Npyy serd ignual a-13 y la probabilidad se considera
I iisun para anbos rangos. ’ :

Miary = $14,000.00

Alygery = $23,00000 -+

Ny =7

Nogyry =6 ’

E(¥iqrs1)) = (14,000.00)(7)(0.4) = 39,200.00
E()'g(,,,,,); (23,000.00)(6)(0.2) = 27, 600.00
\?ar()'.(,+.,) = (14,000.00)3(7)(0.4)(0.6) = 23.'520
Var(Yausny) = (23,000.00)2(6)(0.2)(0.8) — 22,080
Var(Z) = Var(Yyey) + Var(Yagan) = 45,600 o

Var(Z) = I5,600 = 213.542 -

61




Capitulo 5

ESTRUCTURA
FINANCIERA DE UNA
COMPANIA DE SEGUROS

5.1 Estructura Financiera

EL capital de una Cowpadita Asepuralora procede de tres formas prineipales
que son:

a) Los asegirados, gnicnes al contratar el servicio de proteceidn y por
medio de la reserva que se erea para tal efecto, incrementan antomdticamente
cl capital de la cotpaiiia.

b) Otras unidades econdmicas al servicio como lo son otras Compaiijas
Aseguradoras y Renseguradoris, .

©) Aportaciones de necionistas o propictarios de ln ctnpresa,

Estos recursos se clusifican comao;
a) Pasivos a corto plazo.,
b) Pasivos a largo plazo,
¢) Capital propio de ln compaiifa.

La- cstructura financiera en forma. general para wna Compafifn’ Asogn- )
radora es: - : -

1.- Reservas téenicas.

1.1 Ricsgos en curso.




1.2 Obligaciones contractuales.
1.3 Reservas de previsién,

2.- Reserva para jubilacién de empleados,

3.- Capital propio.

3.1 Capital social pagado.

3.2 Reservas de capital,

3.3 Utilidades acimnnladas.

3.4 Reservas para fluctuaciones en valores.

4.- Pasivos circulantes.

4.1 Acredores diversos.

4.2 Agentes.

4.3 Institneiones de Seguros.

5.- Otros pasivos ’ .

La estriuctura de capital se conforma por 1, 2,y 3.
1.- Reservas.técnicas. ’

1.1 Reservas de riesgos en cnrso, |
Vida

Las reservas se originan de acnerdo al plan de prina nivelada, a esta
reserva se le conoce como reserva matemdtica, la cual debe ser ereada por las
Compaiins Ascguradoras para hacer frente a las obligaciones contrafdas, En
la actualidad la reserva matematica estd deterininada mediante ol sistema
afio temporal preliminar completo y modificado; estos sistemas nos permiten
financiar los altos gastos de adguisicion con el importe de la priteera reserva,
la que amortizan en el curso de pago de primas.

Accidentes y Enfermedades y Dafios
El origen de la reserva de riesgos en curso os el hecho que normalmente
el aflo péliza de los seguros contratados no coincide con cl cjercicio fiscal de

las Compaiifas Ascgnradoras. Dicha reserva es precisnmente la reserva para
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riesgos en cirso; o sea riesgos vigentes a la fecha del balance,

La prima de tarifa en los ramos de dafios se descompone en pago de si-
nicstros, comisiones a los agentes y gastos de administracidn,

La prima de ricsgo que cubre siniestros ocurridos durante el afio, incluye
un margen de seguridad para fluctuaciones y desviaciones estadisticas, que
de no requeritse generard una utilidad al asegurador o compensarg las defi-
cieneias que puedan ocurrir en los recargos para gastos,

La prima de riesgo y ol recargo para gastos de achininistracién se devengan
paulatinamente durante el afio seguro, para pagar siniestros y cubrir gastos
de adininistracién hasta llegar a cero al vencimiento del plazo del seguro con-
tratado,

1.2 Reserva de obligaciones contractuales.

La Ley General de Seguros enssu Articulo 50 contempla la constiticién
de reservas para garantizar el pago de reclamaciones pendientes de cumplir
al cierre del ejercicio, dichas oblignciones pueden resumirse de la sigiiente
manera:

a) Por pdlizas vencidas y sinicstros ocurridos y reportados durante cl
cjercicio pero no se han liquidado por falta de tiempo, en particnlar, aquellas
reclamaciones presentadas al final del afio.

b) Por siniestros en los que se efectuaron pagos a cuenta, pero que se
ticne conocimiento o se estima que dard Jugar a pagos posteriores,

¢) Por la administracidn de sumns correspondientes a indemnizaciones o
dividendos qgue le confian a la institneién los asegurados o beneficiarios.

d) Por siniestros ocurridos que no han sido reportados a la Ascguradora,
debido a qne se carece de la documentacion necesaria para hacer la recla-
macién o porque se trata de un seguro de reembolso y cuyo efecto incide en
el ejercicio signiente al que ocurri6.

1.3 Reserva de previsién.
Esta reserva se constituye con la finalidad de cubrir posibles desviaciones
estadisticas en los negocios que retienen las Compaiifas Aseguradoras.

2.- Reservas para jubilacién de emplendos. :
Esta reserva se constituye de ncuerdo a ]o cs(t\blccldo cn el Art 28 de la
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Ley del Impuesto Sobre la Renta.

3.- Capital propio.

Una Compaiifa Aseguradora organizada como sociedad mlénima o corpo-
racién, inicia sus operaciones a partir de la aportacién de fondos pl‘OplOS de .
los accionistas o propietarios de la empresa.

Los componentes del capital propio son:

3.1 Capital social pagado,

Constituido por las aportaciones de los accionistas a la emprcsu

3.2 Reservas de capital. . )

Son adiciones al capital social que se genera a consecuencia de la obtencnén
de utlidades en las operaciones de la empresa.

3.3. Utilidades acumuladas o no distribuidas. . AR E RN % R R

Provienen de los resultados de operacién de la empresa y que se caract.e- .

rizan por ser el remanente de la utilidad no distribufda como dlvldendo ono’
afecta por las diversas reservas., o

3.4 Reserva para fluctuaciones en valores.

Se constituyen con la finalidad de proteger a la Compaiifa Aseguradom
contra posibles fhictuaciones de la cartera de inversiones.

5.2 Funcién del Capital Propio
(Aspecto Financicro-Econdmico)

e Financiar ¢l capital de trabajo.

Una Compniifa Ascguradora deberd tener una cantidad de sus a(.thOS o
inversiones cn forma lignida para hacer frente al pago de siniestros, néminas,
compra de material, obligaciones con otras Compaiifas de Seguros, etc

Parte de sus activos liquidos se financian mediante la nt.ilizucién _de pa-. :
sivos circulantes, es decir, con los fondos provenientes de denda a corto plazo
que se mantienc con los agentes y la Compaiifa de Seguros. Sin embiu'go,
existen activos circulantes que no alcanzan a ser cubiertos con el pasivo cxr-
culante y que se conoce con ¢l nombre de capital de trabajo neto.
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o Financiar activos fijos de operacidn.
Es noecesaria ln adquisicion del mobiliarie, equipo de oficina, equipoe de
transporte, gastos de instalacidn ¥ organizacidn.

apacidad de retencién en riesgos.

Sin dnda algnna la mayor preocupacién del asegurado os la solvencia de n
Compaiifn Asegiradora y estd deteriinada en funeidn del l‘l("-g() qm' lvn('m- .
por negocio ¥ de su capital propio,

o Garantin para el ricsgo del negocio.

Los factores que le ayidan a ver cual es la garantia son;

o La variabilidad de los ingresos por primas.

e La desviacion en sinjestralidad.

e Las fluctuaciones en ol valor del mereado del pertalolio de inversiones,

La solvencia.

o Capital comntiu. .
e Capital propio.

o Capital accionario.

Factores gque influyen en la solveneia de una emipresa.

s Factores ccondmicos que influyen en la capacidad de una empresa,
en cnamto a su solveneia, los - cunales son:  desde leyes impositivas, hasta
fendmenos conto la inflacion, la devaluacion, el crecimiento acelerado, cte..

e Factores téenicos que dafien el funcionamiento de la empresa, algunos
son desviaciones extraordinarias, alto crecimiento de la eartera on un solo
rano.

El efecto de factores extraordinarios en Ia solvencia son:

Los que inciden de dos maneras fundamentales,

o Implicando ntitidades o déficits extraordinarios en los rc-sull ados técnicos.

e Llevando a fluctuaciones amplias en la eartera de inversioties de la
Compaiifa de Seguros, es decir, en la representacién del capital de garantfa .
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Parte 11

Anexo
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Aunexo

El presente anexo os creado con Ia finalidad de dar sustento legal nnlgunas
ideas establecidas en el presente trabajo; a ta vez de reafirmar los conceptos
que posiblemente no fmeron claros 3 de ampliar otros aspectos que pudicran
SOT NeCeSarios.

Articulo 10. Para los efectos de esta ley se entiende
I Por coascgnro la participacion de dos o mds ctopresas de seguros en un
mistne riesgo, en virtud de comratas directos realizados por cada i de ollas |
von ol asegurade;
1. Por reasegnro, ol eontrato on virtud del cual una emipresa de seguros toma
a su cargo total o parcislmente un ricsgo ya cubicerto por otra o ol remanente
de dafios gne execda de la cantidad asegurada por ol ascgurador directo, y
11 Por contraseguro, of convenio en virtud del enal una empresa de seguros
se ablign a reintegrar al contratante las primas o cnotas satisfechas o eubier-
tas, enando se cumplan determinadas condici -

Artienlo 1. Mientras las Instituciones ¥ Socicdades NMutnalistas de Se-
giros. no sean piestas en liquidacion o declaradas en qnicbra, se conside-
ravin de acreditadae solvencia y no estardan obligadas, por tanto, a consti-
tuir depdsitos o linnzas legales, hecha excepeion de las responsabilidades gque
pucdan derivandes de juicios Iaborales, de amparo o por créditos fiscales,

Artieulo 29. Las instituciones de seguros deberdn ser constituidas como
sociedndes andnimas de capital fijo o variable, con arreglo a lo gque dispone
la Ley General de Sociedades Mereantiles, en cuanto no este previsto en esta
ley y. particularmente, a lo siguiente:

1. Deberdin contar con un eapital minino pagado por cada operneion o ramno
que se les autorice, expresado en unidades de inversion, ol enal se deberd
cubrir en moneda nacional en el plizo previsto en osta fraceidn y que seri de-
terininado por la Seeretaria de IHacieieda y Créedito Miblico durante el primer
trimesire de eada nio, para lo enal deberin considerarse, entre olros aspec-
tos, los recnrsos que sean indispensables para apoyar Inadeenada prestacion
del servicio gque presenta la actividad aseguradora, la suma de los capitales
pagados y reservas de capital con gque opere el conjunto de instituciones gue
integren ol sistama ascgurador, la situcién cecondmica del pais y el principio
de pracurar el sano y equilibrado desarrollo del sistema y una adecnada com-
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petencia;

El capital minimo deberd estar totalmente suscrito y pagado a més tardar
al 30 de junio del afio en que la Sceretarin de Hacienda'y Crédito Piiblico lo
haya fijado, Cunndo el capital social excedd del minimo deberd estar pagado
cnando menos un cineitenta por ciento, siempre que L-s'e porcentaje no sea
nmenor del minimo establecido.

Cuando la situacién financiera de una institucién de seguros lo amerite,
la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico, podra prorrogar el plazo a que
se reflere el parrafo anterior hasta por secis meses nuls, sin perjuicio de lo
cstablecido en el articnlo 74 de esta ley.

El valor de lus acciones deberd ser integramente enbierto en efectivo en
el acto de ser suscritas.

Las capitalizaciones que se deriven de utilidades y superavit por revalua-
cion de innebles se ajustarin a las disposiciones de enrdcter general que al
cfeeto emita ln Comision Nacional de Seguros y Fianans,

Tritandose de sociedades de capital variable, el capital mfnimo obligato-
rio estard integrado por acciones sin derecho a retiro. El monto del capital
con derecho a retiro, en ningiin caso podri ser superior al capital pagado sin
derecho a retiro.

Las aceiones que se suscriban deberdn estar intogramente pagidas. Las
Institinciones podrin emitir acciones sin valor nominal asf como preferentes
o de voto limitade. En caso de que existan mis de una serie de acciones,
deberd indicarse expresamente el poreentaje del capital social que podréa co-
rresponder a cada serie.

El capital social de las instituciones de seguros podri integrarse con una
parte representada por acciones de voto limitado hasta por un monto equi-
vilente al treinta por ciento del eapital pagado, previn antorizacién de la
Sceretarfa de Hacienda y Crédito Piblico. La adquisicién de acciones de
volo limitadeo no estard sujeta a los limites establecidos por el artiticnlo 15 y
ol mimneral 2 de la fraccidn 11 de este articulo. Estas acciones no computaran
para efecto del Ifmite establecido en el tercer pirrafo del nurneral 1, fraccién
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IT de este artienlo.

Las acciones de voto litnitado otorgarin derecho de vota inicamente on
los asuntos relativos a canbio de objeto, fusidn, es
disolncion y liquidacidn, asf eomo eancel
halsa de valoves.

%

ion. transformacion,
acidn de s inseripeidn en eualquier

Las acciones de vota limitadoe podrin conferiv derecho a recibir v divi-
dendo preferente v acimmlativa, asi como un dividendo superior al de fas
acciones ordinarias, sicmpre ¥ enando asi se establezea en los estatutos so-
ciales de la institncion emnisorn. En ningin easo los dividendos de este tipo
de acciones podrian ser inferiores a los de otras clases de acejones,

Las eantidades que por concepto de primas u otro similar pagoen los
suscriptores de acciones sobre su valor nominal, se llevaran a un fondo espe-
cial de reservicy sélo podriin ser computadas como capital para cfectos de
determinar el capital wfmimo que esta ley exipe.

Las pérdidas acotinladas gue registre una institneion de seguros deberdin
aplicarse directamente en ol orden indicado, a los siguentes conceptos:. a las
utilidades pendientes de aplicacidn al civrre del ejercicio, siempre y cuando
no se deriven de la revalnacion por inversion en titulos de renta variable;
lns reservas de cnpital: 3 al capital pagado. En ninglin momento el capital
pagado deberd ser inferior al minime aqne determine ln Seeretaria de Hacienda
¥ Crédito Paiiblico y en easo contrario, debent reponerse o procederse en los
términos del artfeulo 70 de esta ley;

1. Bis.- En razdn del origen de las aceionistas que suseriban su capital,
lag institneiones podredn ser:
a) De eapital total o mayoritariamente mexicano, o
L) De eapital total o mayoritarinmente extvanjero, en euyo caso se les con-
sidernrd como Filinles de Instituciones Financieras del BExterior.
Eu todo lo relativo 0 su organizacion, las instituciones a que se refiere of
inciso n) de esta fraceion, se regirdn por lo dispuesto en el presente capitulo,
en tante que las instituciones o que se refiere ol inciso b) de 1a misima, les
scrd aplicable, ademis de lo dispuesto en este mismo capitulo con excepeion
de ln fraccion 11 de este articnlo, lo gie se establece en el Capitulo 1 Bis del
Titilo Primero de csta ley.
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En ningin momento podrdn participar en el capital de las instituciones de
seguros, ya sea directamente o a través de interpdsita persona, gobiernos o
dependencins oficiales extrajeros.

11. Tratdindose de las instituciones a que se reficre el inciso a) de la fraccién
1 Bis, de csta ley:
1. No podrin participar en su capital social pagado, directamente o a través
de interpdsita persona, instituciones de erédito, sociedades mutualistas de
seguros, casas de bolsa, organizaciones auxilinres del crédito, sociedades o-
peradoras de soviedades de inversion, ni casas de cambio.  Las entidades
aseguradoras, reaseguradorns o reafianzadoras del exterior, asi como las per-
sonas fisicas o morales extranjeras distintas de las excluidas en el pdrrafo
anterior, podran adguirir acciones representativas del capital de estas ins-
titueciones de segnros. La inversion mexicana siempre deberd mantener la
facultad de determinar el manejo de la institucién y su control efectivo. A
tal efecto, la inversion extranjera deberd hacerse constar enh una serie especial
de acciones representativas del eapital de la sociedad correspondiente, misma
que en ningin caso podri rebasar ¢l cnarentay nieve por ciento del capital
pagado de la sociedad.

2. Ninguna persona fisica o moral podra ser propietaria de mds del veinte
por ciento de su eapital pagado, excepto:
a) La Administracién Piiblica Federal.
b) Las sociedades gque sean o puedan legar a ser propietarias de acciones de
una institucion de seguros. Estas sociedades estardn sometidas a la inspec-
vidn y vigilanein de 1la Comision Nacional de Seguros y Fianzas y les serd
aplicable al igual que a sus accionistas lo dispuesto on esta fraceién, en la
fraccién 111 de este articnlo y en las fracciones 111 y IV del articnlo 139 de
esta ley.
Las personas que aporten acciones de una o varias institnciones de seguros
al eapital de una de las sociedades a gue se vefiere este inciso, podrin man-
tenor la participacidn ¢ue resulte en el capital de Ia misina, por el valor de
Ias aceiones que cada nna de ellas aporte. Dichas sociedades no podrin ser
propictarias de acciones de mis de una institucién de seguros, salvo que se
trate de'instituciones autorizadas para realizar operaciones de seguro directo
distintas, caso en el que podrin adquirir una por cada tipo de operacién o
ramo, o que se trate de nna institneién que opere exclusivamente reaseguro,
o que pretendan fusionarse conforme a programas aprobados por la Scere-
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taria de Hadienda ¥ Crédito Miblico, previa antorizacion gue con eardeter
transitorio podri otorgar osa dependencia. En el eapital de las seiialadas
socicdades no poded participar directa o indircetamoente otra sociedad del
mismo tipo, sociedades mntualistas de segnros, instituciones de erédito o de
finnzas; casas de bolsa, sociedades finnncioras de objeto linitado sociedades
operidoras de sociedades de inversion, organizaciones anxilinres doe erédito o
cnsas de cambio, asi como agiellas sociedades gne la Sceeretaria de Hactenda
v Crédito Piblico sefinle mediant e disposiciones de eardeter general como in-
compatibles en razeon de sus actividndes. Lo dispuesto en este inciso deberd
hacerse constar en Ios estatutes de las sociedades correspondientes;
e} Las personas gque adquicran acciones conforme a lo previsto en programas
aprobadoes por In Sceeretarin de Hacienda y Crédito Pablico. conducentes a
la fusion de institnejiones de seguros, a quienes, excepcionalinente, la men-
clonada Secretaria podrit otorgarles la antorjzacion relativa , con cardcter
temporal, por un plazo no mayor de cinco afios, sin gue la participacion total
de cada nno exceda del 30 por ciento del capital pagado de la institucién de
que se trate; .
d) Las institneiones de segnros, enando adgnieran aceiones por enenta propia
conforme u lo previsto en progannas aprobados por la Seeretarfa de Hacienda

4y Crédito Priblico, conducentes a s fusion;
e)Las instituciones de erddito enando, previn antorizacion de la Seeretaria de
Hacienda » Crédito Puiblico adguieran aceiones actuando como fidueiarias en
fidetcomisos gue no se atilicen como medio parn contravenir los porcentajes
maximos de tenencia de aceiones permitides por esta ley;
) Los accionistas de institnciones de seguros fusionantes o fusionadas, sicm-
pre y cnando fa participacidn de eada uno de ellos en el capital de la ins-
titueidén fusionante o gite resulte de la fusidn no exceda de la participacion
porcentnal que a esos mismos accionistas les corresponda en el eapital consoli-:
dade de las instituciones involueradas en la fusién respectiva, de conformidad
con lo que para la valuacion y el eanje de acciones se pacte en el convenio de
fusion;
g) Las sociedades controladoras a que se refiere In ley para regular las Agru-
paciones Financieras, y
h) Las personas que de manera discrecional, antorice la Seeretarin de Ha-
cienda y Crédito Priblico, con lns finalidades de propiciar el desarrollo téenico
y de comercializacién del seguro; de procurar una adecnada diversificacion
de riesgos; o de fortalecer In oficiencia y capacidad de retencidn de primas de
las instituciones,
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i) Las instituciones Financieras de Exterior, directa o indirectamente , o las
Sociedacdes Controladoras Filiales que adquieran acciones de cualquier serie,
conforme a programas aprobados por la Sccretaria de Hacienda y Crédito
Piiblico, con la finalidad de convertir a la respectiva institucién de seguros
en una Filial.

111 Para participar en asambleas de accionistas de insituciones de seguros
de sociedades de las comprendidas en los incisos b) y g) de la fraccién ante-
rior, deberdn enmplirse los signientes requisitos:

a) Manifestar por escrito e} cardeter con el que se concurte, sea éste el de
accionista, mandatario, comisionista, fiduciario, o cualquier otro. Los man-
datarios comisionistas o cualquier tipo de representantes no podriin en ningiin
caso participar en asambleas en nombre propio;

b) Manifestar por escrito ol nombre de la o las personas a quicnes pertenezcan
las acciones que representen y safalar invariablemente el mimero de acciones
aue a cada una corresponda, cnando se asista con el cardcter de mandatario,
comisionista o a cualquier tipo de sepresentamnte, asf como en los denids casos
que determine la Comision Nacional Bancaria y de Seguros, y

Los eserntadores estiin ablipados a cerciorarse de Il observancia de lo dis-
puesto en la fraceion ¢ informar sobre ello a la asamblea, lo que se hard
constar en ¢l acta respecetiva,

La Sccretarfa de Hacienda y Crédito Priblico estard facultada para dictar
reglas de cardcter general con vistas a procurar el estricto cumplimineto de
lo dispuesto cn esta fraceidén y la que antecede. Tratdndose de fideicomisos
¥y repartos sobre acciones de instituciones de seguros o de sociedades com-
prendidas en los incisos b) y g) de Ia fraccién anterior, la misma Secretarfa
determinard mediante reglas de cardcter general la forma en que dichas ac-
ciones deban computarse para efectos de los limites a que se refiere éste
articulo en su fraccién 11, tomando en cuenta los derechios que respecto a
tales acciones puedan cjercerse;

IV. Podra estipularse que la duracién de la sociedad sea indeterminada,
pero no podri ser inferior a treinta afios. La sociedad sélo podrd tener por
objeto el funcionamiento como institucién de seguros, en los términos de ésta
ley;

V. Todas las asambleas y juntas directivas se celebrarin en ol domicilio
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sacinl debiendo estar déste siempre dentro del territorio de In Repaiblica;

N1 Deberid celebrerse nna asamble general ordinaria cada aiio, por lo
menos, ¥ en la eseritura se establecerd el derecho de Ios socios que represen-
ten, por lo menos, ol diez por ciento del capital pagado prra pedir que se
convogne a asiunblea extraordinarin. Si el conscjo no expidiere ln convocato-
ria pedida, senalando nn plazo no mayor de an mes a contar de la fecha en
e reciba la peticidn para In reunion de asambleq, ol cotisario, a mocisn de
los accionistas interesados, expedird la convoeatoria en los ténminos en gie

el consejo debiera hacerlo.

En Ias asimnblens generales extraordinarias de accionistas las decisiones
diberdin tomarse enando menos, por nnaayoria del 8054 del eapital pagado
con derecho a voto, salve gque se trate de segunda convocatorin, caso en ol
cual las resoluciones se adoptarin, por lo menos, con el voto del 30% del
capital pagndo con derecho a voto,

VI El mimero de sis consejeros no poded ser inferior de cinco y actuaran
constituidos en consejo de administracidn,

Cada accionista, o grmpo de aceionistas que representen por lo menos
nir diez por ciento del capital pagado de una justitneion de segoros, tendri
derecho a designar un consejere. Sélo podrd revocarse el nombramiento de
esos consejeros cuando se rovogne ¢ de todos los demds, sin perjuicio de los
dispuesto del articnlo 31 do ésta Leys; R

VII Bis Los nombramicentos de conscjeros de institueiones de segiros de-
berin reeact en personas con reconacida honorabilidad y que enenten con
y experiencia en materin financiera o administrativa,

amplios conocituientos

En ainglin ciwo podrin ser consejeros:

a) Los funcionarios y empleados-de ln sociedad, con excepcidn del director
general o su equivalente y funcionirios de In sociedad que ocupen cargos en
las dos jerargnias administrativas inmediatas inferiores a la de aquél, sin que
ostos constituyan miis de Ja tercera parte del conscjo de administracién,

b) Los conyngues de los mismos o lns personas gue tengan parenlesco por
consangninidad hasta ol segundo grado, o afinidad, con mds de dos conse-
jeros;
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¢} Las personas que tengan litijio pendiente con la institucién de seguros de
que se trate;

) Las personas sentenciadas por delitos patrimoniales intencionales, las in-
habhilitadas para cjercer el comercio o para desempeiiar un empleo, cargo o
comisién en el servicio piiblico, o en el sistema financiero mexicano;

¢) Los quebrados y concursados que no hayan sido rehabilitados;

) Los servidores piblicos de las antoridades encargadas de la inspeccién y
vigilancia de las instituciones de segnuros;

g) Quicnes realicen funciones de regulacién de las instituciones de seguros,
salvo (ute exista partipacion del Gobierno Federal en el eapital de las mismas,
v

It) Los servidores piiblicos de la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro
para ol Retiro.

VII Bis 1. El nombramiento del director general de la institucién de se-
guros o su quivalente, deberd recaer en persona que sea de reconocida calidad
moral y que ademds reuna los roqumtos signiento:

a) Haber prvslado por lo menos cinco aiios sus servicios en puestos de alto
nivel decisorio, cuyo desempedio requiera conocimiento y c‘q)cuencla en ma-
teria financiera y administrativa; :
b) No tener alguno de los impedimenteos que para ser consejero ﬁcnnln los
incisos ) a f) de la fraceidn anterior, y .
¢) No estar realizando funciones de regnlacién de las instituciones de scguros. :

Los Muncionarios que ocupen cargos con las dos jcrnrqm’as inferiorm ala
del director general o su equivalente, deberdn cumplir los regnisitos previstos
ot dsta fraceion.

El nombramiento de los consejeros, comisarios, director general y de fun-
cionarios (e ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de este -
wtimo, requerira aprobacién dé la Junta de Gobierno de la Comisién Na-
cional de Seguros y Fianzas,

Los actos del director general y de los funcionarios que ocupen cargos con
In jerarquia inmediata inferior a la de éste, en el desempeiio de sus funciones,
obligardn invariablemente a In institncién de seguros de que se trate, sin per-
juicio de las responsabilides civiles o penales en que incurran personalmente;
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VI De sus utilidades separardn por lo menaos, un dicz por ciento para
constituir un fondo ordinario de reserva, hasta aleanzar una suma igual ol
setenta y cinco por ciento del capital pagado;

IX. La eseritura coustitutiva y enalguier modificacion de Ia misma de-
herin ser sometidas a la aprobacién de la Seeretarfn de Hacienda y Crédito
Publico, a cfecto de apreciar si se cumplen los requisitos establecidos por
la ley. Dictada dicha aprobacion por la Secretarin de Hacienda'y Crédito
Mibtlico, la eseritiura o sus reformas podrdn ser eseritas en Ie Registro Miblico
de Comercio sin gque sea preciso mandumiento judieial;

X. La fusién de dos o més instituciones de seguros, asi como la escisién
‘de una institucidn de seguros, deberd efecturse conforne a lo previsto por el
artienlo 66 de ésta ley, y

X1 La disolneidn y liguidacion de la sociedad deberi efecturse de acuerdo
con lo que dispone ol titulo IV de esta ley.

Articulo 36 Las institiciones de seguros al realizar sn actividad deberin
determinar sobre bhases téenicas las primas netas de riesgo a fin de garantizar
cot 1n elevado grado de certidumbre, el annplimiento de las obligaciones
que al efeeto contraigan con los asegurados.

A

Articitlo 36A “I"ara los efectos de lo dispuesio en la fraceién 11 del articulo
306 de esta ley, las instituciones de seguros deberdn sustentar cacda nna de sus
coberturas, planes y las pritmas netas de riesgo que correspondan, en una
nota téenica en la gue se exprese de acnerdo a la operacion o ramo de que se
trate...”.

2

Artfenlo 37 Las institnciones de seguros deben diversificar las responsa-
bilidades que asinan al realizar Ias operaciones de seguros y reaseguro. La
Scerctarfa de Hacienda y Crédito Priiblico, mediante reglas de cardeter gene-
ral, determinard e¢n cada operacién o ramo los linites mixiinos de retencidén
de las instituciones en un sélo riesgo.

Las institnciones de seguros fijardn anualinente, con sujecién a las reglas a
las que se refiere el parrafo anterior, su limite nuiximo de retencién tomando
en cuenta el voliunen de sus operaciones, In ealidad y el monto de sus re-
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cursos, asf como el de Jas sumas en riesgo, las caracteristicas de los riesgos
que asumen, la composicién de su cartera, la experiencia obtenida respecto
al comportamiento de siniestralidad y las politicas que aplique la institucién
para ceder o aceptar reaseguro, tanto del pafs como del extranjero, hacien-
dolo del conocimiento de la Comisién General de Seguros y Fianzas.

Los excedentes que tengan las instituciones sobre sus limites de retencién
en un solo riesgo asegurado, deberdn distribuirlos mediante su cesidn de ceder
w través de reaseguro, a instituciones anforizadas o a reaseguradoras extran-
joras, enando estas iltimas enmplan con los requisitos a que se refiere el
articnlo 27 de esta ley.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Priblico y, en su caso, la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas, en la aplicacién de lo dispuesto por el pre-
sente articulo, deberdn propiciar la consecucién de cualquiern de los objetivos
siguientes:

a) La seguridad de las operacioness

b) La diversificacidén téenica de los riesgos gue asuman las instituciones;

¢) El aprovechamienio de la capacidad de retencion del sistema asegurador;
d) El desarrollo de politicas adecuadas para Ia cesién y aceptacién de rease-
ghro interno y externo, o

¢) La convenicneia de dispersar los riesgos que por su naturaleza catastréfica
puedan provoear nna inadecuada acumulacién de responsabilidades y afectar
la estabilidad del sistema ascgurador.,

Articnlo 38 Las instituciones deberin practicar las operaciones de rease-
guro y de reafianzamicnto tanto en su cardcter de cedentes como de cesiona-
rias, en términos que les permita nna adecuada diversificacidn de los riesgos o
responsabilidades que asuman. A tal efecto, se abstendrdn de realizar dichas
operaciones con aquiellas instituciones de seguros o de fianzas que constituyan
ricsgos comutnes por sns nexos patrimoniales o de responsabilidad.

Artfculo 46 Las instituciones de Seguros deberdn constituir las siguientes
reservas téenicas: '
I. Reservas de riesgos en curso;
1. Reservas para obligaciones pendientes de cumplir;
111. Reserva de previsién, y
IV. Las demids previstas en csta ley.
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Articulo 47 Las reservas de riesgos en curso que deberdn constituir las
instituciones, por los seguros o reasegnros gue practiguen, serin:
1. Para los scguros de vida en los cuales la prima sea constante y la probabili-
dad de siniestro creciente con el tiempo, In reserva matemdtica de las primas
correspondientes a las palizas en vigor en el momento de la valuacién, calen-
lada de acuerdo con los métodos actuariales que medianie reglas de cardicter
general, autorice In Secretarin de Hacjienda y Crédito Priblico.
En ningiin casao la reserva mntemaitica de primas serd menor de la quie resnlte
de apliear o] método Hlamado “Afo Temporal Preliminar”.

1 Bis. Para los segnros de pensiones derivados de las leyes de seguri-
dad social, I reserva mintemiitica de primas correspondientes a las polizas
en vigor al momento de sn valuacidn, calenlada de acuerdo con los métodos
actuariales gque mediante reglas de cavdcter general determine la Secretaria
de Hacienda y Crédito Piblico;

H. Para los seguros de vida temporales 1 un adio la parte de la prima neta
no devengada a la fecha de ln valuacién, dentro del periodo de cada ajfio en
vigor:

1. Para las operaciones de aceidentes y enfermedades y de daiios, a la
excepeion de los seguros de naturaleza eatastrofica e cuente con reservas
especiales:

a) En el segure directo, el importe de la prima no devengada de retencion

a la fecha de valuacion, correspondiente a lns polizas en vigor, Para fines
de ailenlo, se deducird el porcentaje de la prima que resulte menor entre ¢l
porcentaje cfectivianente pagado por In institneion y el gue para cada tipo de
operacion o ramo determine ln Comision Nacional de Seguros y FFianzas, en
el mies de marzo de cada aito, ohtenido con base en el costo de las comisiones
biisicas pagadas a los agentes por todas las instituciones de seguros.
b) Eu el caso del reascguro tanto cedido como tomado, esta reserva se cons-
tituird de conformidad con las reglns de eardcter general que al efecto emita
la Secretaria de Hacienda y Crédito Priblico y que tomardn en cnenta entre
otros clementos, la calidad de las reascguradoras cinpleadas;

1V. Para los scguros de terretnoto y otros riesgos catastroficos, la cantidad
que resulte de aplicar los porcentajes gque mediante reglas de cardcter general,
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determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Priblico para cada cobertura,
al total de primas eritidas durante el afio, correspondientes a las obliga-
ciones asimidas por scguro y reaseguro, menos cancelaciones y devoluciones.
Esta reserva serd acumulativa en el poreentaje que corresponda a primas de
retencidn y sdlo podra utilizarse en easo de sinicstro previa autorizacién de
la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas;

V. Para otros planes de seguros que tengan caracteristicas especiales los
que establescan beneficios adicionales, y los que se contraten con personas
que tengan ocupacion peligrosa o pobreza de salud al suscribir el contrato, las
que determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico mediante reglas
de eardcter general, y

V1. Para las operaciones de reaseguro aceptado del extranjero, la que
sefinle la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico mediante reglas de cardcter
general, tomando en cuenta ta situacién del mercado internacional y los prin-
cipios previstos en este articulo. .

Las tablas de mortalidad, invalidez, morbilidad y sobrevivencia, asf como
la tasa mdxima de interds compuesto que, en su easo, deban usarse para cal-
cular las reservas de riesgos en curso serdn las gque determine la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piiblico mediante reglas do cardcter gencral.

Articulo 50 Las reservas para obligaciones pendientes de enmplir serdan:
1. Por pélizas vencidas, por siniestros ocnrridos y por repartos periddicos de
utilidades, el importe total de Ins sumas que deban desembolsar las institucio-
nes al verificarse la eventualidad prevista en el contrato, debiendo estimarse
conforme a las hases siguientes:
a) Para Ias operaciones de vida las sumas aseguradas en las pélizas respecti-
vas, con los ajustes gite procedan de acuerdo con las condiciones del contrato.
En obligaciones pagaderas a plazos, el valor presente de los pagos futuros, cal-
culado al tipo de interés que fije la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico
tratdéndose de rentas, el monto de las que estén vencidas y no se hayan co-
brado;
b) Para las operaciones de dafios:
1. Si se trata de sinicstros en los que se ha llegado a un acuerdo por nmhas

partes, los valores convenidos;
2. Si se trata de siniestros que han sido valuados en forma distinta por ambas
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partes, ol promedio de esas valuacionoes;

3. Si se trata de siniestros respectao de Jos cuales los asegurados no han conm-
nicado valnacion alguna a las instituciones, de estimacion gie estas 1iltimas
hubicren hecho de esos sinjestros. La Comision Nacional de Seguros 3 Fian-
zaw queda faenltada, en este caso, para rectificar I estimacion heehia por las
Cpresas: )
¢) Para las operaciones de aceidentes y enfermedades se procederi como en
lus de vida, cnando se trate de eapitales o rentas aseguradas por muerte o
por incapacidind ¥ como en lis de danios en los demids casos:

) Si se trata del sunpnesto del articunlo 135 de esta ley
la Comision Nicional de Segure Fianzas.

e) Para los segiros de pensiones, derivados de las leyes de segnridad social, ol
monto de las rentas gue estén vencidas v no se hayan cobrado. Las reservas a
que se refieren los incisos a). b, ¢) v ¢) de esta fraceion deberdn constitairse
inmediatamente despiies de gque se havan hecho las estimaciones correspon-
dientes ¥ la reserva o que se refiere el inciso d) conforme a lo dispuesto por
ol articulo 135 de esta ey, .

La Comisinn

In cantidad gue designe

acional de Seguros » Fianzas podrd, en enalgnier momento,
aboearse de oficio al conocimiento de un siniestro ¥ mandar constituir ¢ in-
vertir la reservi gque cortesponedi

IL Por siniestros ocurridos - no reportados, asf como por los gastos de
ajuste asignades al siniestro de gue se trate, las sinas que antorice annal-
mente In Comision Nacional de Seguros y Finnzas a las instituciones, con-
siderando la expericncia de sinicstralidad de la institueién y tomando como
base los métodos actnariales de cdlenlo de eada eompaidiia que en su opinién
sean las mids acardes con las caracteristiens de su eartera.

Estas reservas se constituirdn conforine a lo ¢ue seiiale la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piiblico iediante reglas de eardcter general y sélo podréan
utilizarse para cubrir sinicstros ocurridos y no reportados, asi como gastos
de ajuste asignndos al sinicstro, ¥

111. Por las operaciones de que trata la fraceion 111 .del articnlo 34 de esta
ley, a reserva se ealenlard teniendo en enenta los intereses acumulados.

Artfeulo 51 1a reserva de prevision se constituird con las cantidades gue
resulien de aplicar un porcentaje que no serd superior al tres por ciento a

80



las primas emitidas durante el aiio, deduciendo las cedidas por concepto de
reasegnro, para las operaciones de vida; ni superior al diez por ciento a las
primas correspondientes a las pdlizas expedidas durante el aio deduciendo
las cedidas por concepto de reaseguro, las devoluciones y Ias eancelaciones,
para las demds operaciones. La Secretarfa de Hacienda y Crédito Pitblico
determinara el porcentaje aplicable en los términos del presente articulo,
mediante reglas de cardcter general tomando en cuenta el andlisis estadistico
de la siniestralidad registrada en afios anterjores,

Esta reserva serd acumulativa, y sélo podrd afectarse conlorme a las
basces y requisitos que determine la Comisidn Nacional de Seguros y Fianzns,
cuando la siniestralidad de retencién presente caracteristicas extraordinarias
en una o varias operaciones o ramos, asf como en caso de déficit. de las demés
reservas técnicas de la institucién en los términos previstos en el articulo
73 de esta ley. Las cantidades dispuestas deberiin reponerse conforme a las
hases que determine la propia Comisién Nacional de Scguros y Fianzas.

.

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas podrd antorizar que tem-
poralimente deje de incrementarse esta reserva con ¢l total o parte de Ias
cantidades a que se refiere of primer pdrrafo de este articitlo cuando, a su
juicio, el monto de la misina reserva de una institiucién sea suficiente para
cubrir las posibles pérdidas por desviacién estadisticas conforme a su ex-
periencia de siniestralidad y siempre que la institucién presente una sana
sitnacion financiera y mantenga enando menos el capital minimo de garantia
que exige el articulo 60 de esta ley.

Articulo 52 Bis. Las instituciones de seguros autorizadas en los términos
de esta ley para operar los seguros de pensiones derivados de las leyes de
seguridad social, deberdn constitiir, adicionalmente las reservas a que se re-
ficre el articulo 46 de esta ley, las siguientes reservas téenicas:

I. Una reserva matemiitica especial, la cual tendrd como objeto hacer la
provision de los recursos necesarios para que las instituciones hagan frente
a los posibles incrementos en los indices de supervivencia de la poblacién
ascgurada. Esta reserva se constituird con unn parte de los recursos que se
liberen de la reserva a que se refiere la fraccion 1 Bis del artfenlo 47 de esta

ley, y
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1L Una reserva para finctuacion de inversiones, la cual tendrd como
propdsito apoyar a las instituciones ante posibles variaciones en los rendhiien-
tos de sus inversiones. Su constitucion se efoctnard utilizando nna parte del
rendimiento financicro derivado del diferencial entre 1a tasa de rendimiento
efectivo de las inversiones de lns jnstituciones y la tasa téeniea de descuento
empleada en el cdleulo de los montos constitutivos. La Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Miblico establecerid el procedimiento de cilenlo para la
constitucion de estas reservas, asi como los meeanismos para su utilizacion,
mediante reglas de cardeter general.

Articulo 52 Bis 1. Las instituciones de seguros a que se refiere ol articulo
anterior, deberdn constituir un fondo especial a través de un fidcicomiso,
cuya finalidad serd contar con recursos financieros que, en caso necesario,
apoyen el adecuado funcionamiento de estos seguros.

Articulo 60 Las instituciones de seguros sin perjuicio de mantener ol capi-
tal minimo pagado, previsto en el articulo 29, fracecion I de esta ley, deberdn
contar con el capital minimo de garantia que resulte de aplicar los procedi-
mientos de cilculo que la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico determine
mediante disposiciones de cardcter general,

Las disposiviones generales que conforme a cste articulo dicte la Seere-
taria de Hacienda y Cédito Piiblico deberdn propiciar la conseencion de los
objetivos signientoes:

I. El ardecuado apoyo de los recursos patrimoniales y. de, prevision, en
relacidn a los riesgos y a las responsabilidades que asuman por. las opera-
ciones que efectiien las instituciones, asf como a los dlslmtos nesgcs a que
estén expuestos;

I1. El desarrollo de pclmms ndocuadns pnm In se]oc 6n de ncsgos cn ]n
contratacién de seguros, asi como pnm la ccsndn yvnce tncnén de rcasegnro y
de reafianzamiento, y i

111, El apropiado nivel de recursos pnmmonmles, en relaclén a Ios rlcsgos
financieros que asumnan las mslnncmm’s. al invcrhr ]os rccnrsos que mnnten~
gan cou motivo de sus opemmones o G
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Cuando una institucién de seguros no mantenga el capital minimo de
garantia en los terminos previstos en este artfeulo deberd someter a la apro-
bacién de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, en un plazo no mayor
de quince dias contando a partir de la fecha en que se manificste el déficit,
un plan proponiendo los términos en que procederd alcanzar el mouto del ca-
pital mfnimo de garantia. La aprobacién que, en su caso, otorge la Comisién
Nacional de Scguros y Finnzas, quedard sujeta a que en un plazo mdximo de
seis moeses. la institucion de seguros dé cumplimiento al plan.

El siguiente articitlo corresponde a la Ley del Iimpuesto Sobre la Renta.

Articulo 28. Reservas para pensiones, jubilaciones y antiguedad.
Las reservas para fondo de pensiones o jubilaciones de personal, complemen-
tarias a las que establece la ley del seguro social y de primas de antiguedad
se ajustarin a las signientes reglas:

1. Deberdn crearse y caleularse en los términos y con los requisitos que
fije el reglamento de esta ley y repartirse uniformemente en varios ejercicios.

11. La reserva deberd invertirse cuando menos en un 30% en valores a cargo
del Gobierno Federal inserito en el Registro Nacional de Valores e Interme-
diarios o en certificados de participacién que las instituciones nacionales de
erédito emitan con ol cardcter de fiduciarias de fideicomisos que tengan por
objecto la promocion bursiitil y satisfagan los requisitos que se establezean en
reglas generales que emita la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico. la
diferencia deberd invertirse en valores aprobados por la Comisién Nacional
de Valores, como objeto de inversién de las reservas téenicas de las institu-
ciones de segiros, o bien, la diferencia podria invertirse en la adguisicién o
construceidn de casas para trabajadores del contribuyente que tengan las ca-
racteristicas de interés social, en prestamos para los misioes fines de acuerdo
con las dispocisiones reglamentarias.

111. Los biencs que formen ¢l fondo asf como los rendimeintos que se obten-
gan con motivo de la inversién, deberdn afectarse en fideicomiso irrevocable,
en situacién de crédito autorizada para operar en la repiiblica, o ser mane-
jados por instituciones o por sociedades mutualista de scgitros o por casas
de bolsa, con concesién o antorizacién para operar en el pafs, de conformi-
dad con las reglas generales gue dicte la Secretarfa de Hacienda y Crédito
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Piblico.  Los rendimientos gque se obtengan con motivo de la inversion no
serdn ingresos acunmitlables,

IV, Fl cotribuvente dnicanente podrd disponer de los bienes y valores
e se refiere 1o braceidn 11 de este artienlo, para ol pago de pensiones o
jubilaciones y de prituas de antignedad al personal. Si dispusicre de ellos. o
de sns rendimientos para fines diversos, enbrivi sobre T cantidad respeetivi
impueesto a b tasa establecididd en ol artienlo 10 de esta ley,
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Parte 111

Conclusiones



Concluciones

Debido ala necesidad gue las Cotmpadtfas Asegiradoras tienen de conover
hasta que pnnto son eapaees do asnmir riesgos, sicje el concepto de “lhnite
de reteneion”. :

Como se ha visto, ol lmite de retencion debe enleularse dependiendo de
las citcunstancias en gue se encuentre la Compaiiin Aseguradorn v las necesi-
dades de Ty misina, debido o gue no pnade estandarizarse un método que
rija o todas las Compaiiias, Los mdétodos expuestos en ol presente fralajo,
pueden formar Ta base dol eidlenlo del Iimite de reteneidn, ya gne ostos estdn
Mindamentados estadisticnmente y o la vez nos damos enenta que es an eles
mento esceencial porgue const itnye la existencin de ln Compania Aseguradaorn,

Asi también uno de los prineipios gque rigen ol segiro os In diversilieacion
de los riesgos, ¥ es en este momento cuando el reaseguro toma gran ilmportan-
cia dentro del aspecto téenico gue debe considerar una Comnpadiin de Seguros
al emitir sus planes de asegurimiento,

Podemos decir gne ol reaseguro es ln columna vertebral de las Compaiidis
de Seguraos, debido s gue es primordinl en b reeptacion de sns riesgos 5
renhnente of gne le da ln capacidad de aceptacion, es decir, las Companfas
de Seguros no pueden aceptar o suseribir ningiin riesgo que ponga en peligro
la solvencia de ésta, parn cllo es necesario tener ol respaldo suficiento del
rensegUro.

Podemos decir que lis cotmpaiifas de reaseguro con el respaldo gue ofrece
con ¢ excedente del liite de retencidn, ayudan o minimizar lns pérdidas o
1w Cotupaiifas de Segitros, de abf la importancia de analizar o limite de re-
tencion, :
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