3%
ey
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA
DE MEXICO

FACULTAD DE ESTUDIOS SUPERIORES
CUAUTITLAN

“"ANALISIS DE INSTRUMENTOS DE INVERSION
DEL MERCADO DE DINERO"

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE:
LICENCIADA EN CONTADURIA
P R E S E N T A

CLAUDIA MARGARITA CRUZ GRIMALDI

ASESOR: L.C. ALEJANDRO AMADOR ZAVALA

CUAUTITLAN IZCALL!, EDO. DE MEX. 1997

TESIS CON
FALLA DE ORICEN




e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



FATI

UvaAssDEPvar o

.

FACULT \D DF ES TUDLOS SURERIDORES O U;\Ul 1ran
D 1A ANMINISTRALION £5CO01 Al
uz‘v;u-u AHI NTO DL U XAMUNLS 1ROFE L ""“vﬁﬁum N

<1 Na

i s1a Al b T e QR e T I8 s
MM

DR, JAIME KELLER TORKEN
DIRECTON DE LA FES-CZUAUT LT TL e
F RE S ENTE .

Hal Aol Wodi gt s
e Letroas tamene
e ta FLE LS. c.

Con base en e arr. I8 del e, e nent
PEermit 1 mos COomunlicar - unted g T e b A
“Alisis e Instngetos o I ’e ool M 0 % Direwo

Que presenta 1) pasante: Claalia Mirers

con numero de cuenta: ALY 9
Liconciada »n Contodiria,

Considerando Qque dicha %eals ¢ eifie 10% 1 eguis i tons NEcCesar 105 para
ser di1scutida en el EXAREN PROCELTLUNAL Corr espondiente, “torgamos
Auestra VOTO APRABATNRT D,

QO TENTAME®NTE
TFOR M1 FAZA rABLARA i' EBFIFI
Cuautitlanm Iccalli, Edo. de Me .. « N3 ae _Jutio ge 199_7_

PRESIDENTE Katel Mapia Ratrias:

VOCAL Einfnio Preeda Colis

SECRETaRIO L.C. Aleraonm Anador Zaw _ -’
PRIMER SUPLENTE L.C. Fromioco Alewrars Sallms i & ’6\ .
SEGUNDUO SUPLENTE (RIS




AGRADECIMIENTOS

CON GRATITUD ¥ AMOR A QUIENES DEDICO ESTA TESIS.

A DIOS:

Porque por el soy y estoy,
y a quien amo por sobre,
todas las cosas.

A M/ MAMA:

Lilia, con todo el amor
y cariffio, por haberme
dado la vida, y por tu
comprension, estimulo
y educacién que me
brindas.

A MI ESPOSO:

A ti Laurencio por estar
a mi lado, compartiendo
mis ideales y apoyarme
en la lucha por alcanzarios.



A MIS HIJOS:

Claudia Gabriela y Mauricio,
por su temura y el infinito,
amor que me inspiran,

por ellos y para ellos.

A M! ASESOR:

Por brindarme su tiempo
y dedicacién, impulsando
asi mi desarrollo profesional.

A MIS JEFES Y AMIGOS:

Por su apoyo en la realizacion
de este trabajo.

G RACIT A S

CLAUDIA MARGARITA CRUZ GRIMALDI.



ISTRUMENTOS DE INVERSION DEL

ANALISIS DE 1

MERCADO DE DINERO

INDICE
INTRODUCCION
CAPITULO 1 SISTEMA FINANCIERO MEXICANO
11 Generahdades
1.2 Organigrama
1.3 Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
Funciones
Marco Legal
1.4 Banco de México

Funciones
Marco Legal
1.5 Comision Nacional Bancaria y de Valores (por lo que respecta a este trabajo
Unicamente se mencionara lo relativo  a la Comision Nacional de Valores)
Funciones
Marco lcgal

1.6 Qrgamismos Auxiliares de la Bolsa Mexicana de Valores

1.7 Bolsa Mexicana de Valores

18 S D Indeval

1.9 Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles

110 La academia de derecho Bursatil

CARITULO 2 EL MERCADO DE VAL ORES
Definicion
Clasificacion

Descripeion del Mercado de Dinero

Antecedentes del Mercado de Dinero

Estructura del Mercado de Dinero

Instituciones que Intervienen en o Maeicado de Dinero

NNNNNN
CONEWH -



CAPITULO 3, INSTRUMENTOS DE INVERSION EN EL
MERCADO DE DINERO

ITIDOS POR EL COBIERNO FEDERAL

3.11. CETES

Definicion
Caracteristicas
Mecamica Operativa
Ventajas y Desventajas

3.1.2. Bonos de desarrolto del Gobicerno Federal

Definicion
Caractensticas
Mecanica Operativa
Ventajas y Dessventajas

3.1.3. Bonos igustables del Gobierno Federal

Definicion
Caracteristicas

Mecanica Operativa
Ventajas y Desventajas

3.1.4. Bonos de la Tesoreria de [a Federacion

Detinicion

Caracteristicas
Mecanica Operativa
Ventajas y Desven




3.2, INSTRUNMENT

[F]

12

Aceptaciones Bancarias

Delinicion
Caracteristicas
Mecanica Operativa
Ventajas v Desventajas

Pagares Bancarios con Rendimiento Liquidable al vencimiento

Definicion
Caracteristicas
Mecanica Operativa
Ventajas y Desventajas

Cenificados de Depasito Bancario a Plazo

Définician
Caracteristicas
Mecanica Operativa
Ventajas v Desventajas

Certiticados de Participacion Ordinaria Avalados

Definicion
Caractceristicas
Mececanica Operativa
Ventajas y Desventajas

Certificado de Participacion

Definicion
Caracteristicas
Mecanica Operativa
Ventajas y Desventajas

OS EMITIDOS POR INSTITUCIONES BANCARIAS



3.3.

INSTRUMENTOS PRIVADOS

331

332

Papel Comercial

Definicion
Caracteristicas
Moecanica Operativa
Ventajas y Desventajas

Pagare a Mediano Plazo

Definicion
Caractenisticas
Mecanica Operativa
Ventajas y Desventajas

CAPITUI.O 3

a) Ricsgos

b) Oferta y Demanda
<) Decision
Conclusion

Bibliograltia

CASO PRACTICO




INTRODUCCTON,

El Mercado de Dinero es la parte central  del sistema tfinanciero mexicano o traves del cual

los  corporativos

as de bols

la banca de desatrollo) las o

fos bancos comer
wian crentos de millones de

tinancicros, ¢l gobicino federal v el publica inversionista, ne

tos cuales trenen un mpacto deceavo en saables tan disinbolas como da

pesos cada d

¢l pobierno tederal ol prado existente de contianza por parte de los

forma ¢n que se financ

ARCATCS CCONOMICOs en i estabihidad evononica of Hnancranuento en nevocios prsados, !

manera en que los consunudores chiren vastiad o gdhorrar en como los Ccorporativos estan

anadiendo valor agrenado a la rentabuhdad del negovio opoimizanda actisos v los excedentes

de liquides monetaria, en general ol imercado de dineso af ser un lupar donde se negoaun

papceles de corto plazo predirminando Jdo uma mancra ampeortiante prachicaonente on todas |

20,

cconomias ded mundo, Tos valores vubornarsentales constituven un mereando de bajo nie

clevada liguides v plazos cortos

En dicho mercado se negocian diversas clases de vatores pubernamentales, los cuales se

intermedian a traves del mercado orvamzado. on decr atraves de la bolsie mesicana de

alores O a traves de operaciones bancan

Los indicadores del mercado de dincro retlejan aspectos tan variados, comeo el costo de
capital de muchas corporaciones v empresas tinancieras v no financicras, tumbién retleja la
entrada y salida de los flujos de capital internacional, los cuales en su mavora son colocados

en instrumentos de corto plazo

arrollen diferentes recursos para fa

Derivado de 1o antenor se ha dado paso a que se de:

racion de los ahorradores, partiendo de aquel que invierte en ¢ metcado de dinero




Algunos de estos medios son las casias de bolsa que os la altermativa mis conocida en el

mercado de valores, la cual para la masornia de peitte oy un campo desconocido, no por

talta de informacion sino por ¢l lenguaje poco comun, asi como la falta de interes por saber

la operacion v 1os analisis aplicados a este

Actualmente ¢l Mercado de Iinero juega un papel imponante on e medio financicio para el

desarrollo del pars por gque representa una tuente de financianuento clemental para el

eobicrno. ast coma pars la imciativa privada, ofreaendo al publico inversionists una amplia

ama de instrumentos de nversion optimizando ¢l mancio de sz patrimonio

El Mercado de Dinero puede ser analizado desde muy diversos enfoques, uno de clios es of

papel que representa dentro del sistema tinancier o nacional

Presenta diferentes opciones a quien cfectua inmversiones que tacilimente se pueden adaptar a

los requerimientos de riesgo. hquides v rendimiento, para conower todos los pormenotes ha

v
stempre una persona capacitada para asesorar ea las Casas de bolsas todo ello cumphiendo

con las disposiciones legales que han sido establecidas por as autoridades

Si se tiene un conocimiento del NMercado de Dinero, tanto de los instrumentos que ofrece,
como ca el mancjo v analisis que sobre ellos se pueden aphicar, asy como de Ia rentabilidad

real que ofrecen, se podra hacer una cleccion mas adecuada basada en elementos objetivos

_11-



CAPITULO 1




E1L. SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

El sistema financiero mesi

no alcansa hoy en dia sipnificativo doesarrollo . Su estructura,

caracteristicas generales ¥ proyeccion, pesmiten atirmar gue dicho desarrollo continuara de

manera cficiente en los prosimos afos
1.1. GENERALIDADES

La intermediacion  financiera  nstitucional  comprende ¢l sistema bancanio. aguet

correspondiente a las orgamzaciones y actividades aunihares del créduo, ¢ referido a los
intermediarios que actaan de manera directa v prncipal en el imcercado de valores, ¢l sistema

asevurador, v el de tianzas

El sistema bancano esta integrado formalmente con el Banco de Moewico, fas instituciones

de crédito. tanto de banca multiple como de desartollo. ¢ Patronato del Ahorro Na

»nal
cuvas operaciones, partculasmente las pasivas, ticnen sinuhitod con fas de esas mstituciones,
los fideicomisos publicos creados por et Gobierno Federal para el fomento cconomico ya

que su objeto es precisamente otorgar credito, v

wuelios constitundos para complementar la
actitud del Banco Central en las tunciones que $a Loy le encomienda. caso del fideicomiso en

fue se opera la camaras de compensacion (CECOBAN)

l.as organizacione:

auxiliares del credito comprende a los aloma

cenes generales de depo

1o,
untones de crédito. arrendadoras financieras, sociedades de ahorro v empresas de factoraje

financicro. en tanto que las actividades ausihiares del credito se encuentran refenidas en la

operacion de las Casas de Cambio v Jas Casas de Balsa

n ¢l mereado de valores operan de manera directa vy principal las bolsas de valores, las
instituciones para ¢f deposito de las socicdades de inversion, asi como aquellas empresas
operadoras de estas ultimas




Ll sisterma ascgurador comprende a las instituciones de seguros v a las socicdades

mutualistas de sepuros, en tanto gue ¢l de Fianzas estructurs de mancra uniforme a las

instituciones de Fianzas
Todos estos intermediarios en vatios v diversos  sepmentos  del mercado  financierao,

haciendolo  mediante el cmpleo de o los  diferentes snstrumentos  de caplacion de

vipna Bl desarrollo v la complendad que han aleanzado tanto

financiamicnto que la ey les

les no penniten va una divisron clara v formal

en el mescado de dinero como el de capi

1a parte o partes del mercado que correspondan a cada tpo de intermeduacion

relerida

CONCEPTO

a4 caracteristica constituve un clemento de ampho siwnificado pata avanzar hacia la

intermediacion unmiversal, pues lainterrelacion que v eNiste en cuanto a opefaciones

realizadas por diversos tipos de intermedianios financicros va conduciendo a4 una mavor

integracion v comp'ementacion operativa entre los mismos
Asimismo, el aitado sistema financiero tambien preve la esistencia de grupos financieros, tos
cuales pucden comprender a todos los diversos nipos de intermediarios institucionales,

alinacenes generales de deposito, arrendadoras financicras, casas de balsa. casas de cambio,

empresas de factoraje financicro, instituciones de banca multiple, instituciones de fianzas,
instituciones de seuuros v sociedudes operadoras de sociedades de inversion, debiendo como

nunimo, abarcar a tres de cllos con diferentes especializacion

Tales agrupaciones no pucden comprender a mas de un intermediano de la misma clase,
salvo que se trate de sociedades operadoras de sociedades de inversion o de instituciones de
scguros, sicmpie que en el caso de estas ultimas su quehacer se descmpene en ramos

dis

intos de actividad, siendo ellos

¢l de vida y ¢l de dafos




EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO
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AUTORIDADES REGULADORAS

La regulacion v vigilancis del sistema corresponde a la Secretaria de Haoenda y Credito

Publico. al Banco de Mexico v a los organismas siguicntes  Comision Nacional Bancaria y

acional de Seguros vy Fianzas

de Valores v Consion 3

del sistema

rular la estructur

A la Secreting de Hacienda v Credito Publico compete re
financiero v parte de las operaciones que realizan intenmedianos financieros no bancarios Al
Banco de Mevwco, Lo operacion del sistema bancario vy aiertas actividades, principalmente

arrendadoras Bnancie

crediticias, propras de otros intermedisrios como cisas de bols,
empresias de factoraje financiero o casas de cambio Las Comisiones antes mencionadas
tienen, respecto o los sectores a que estan reteridas, funciones de inspecaion s vaigilancia
pohticas »

detectando tambien, en diverso wrado, ciertas atribuciones  pada mstnumentaye

recular operaciones

1.3. SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

FUNCIONES
La Sccretarta de Hacienda y Credito Publico es Ta entidad mas importante del Gobierno

Federal en maternia de rectoria de banca v credito en el pais, cuvas atnbuciones se encuentran
al A\ esia

ey Organica de la Adnunistracion Publica Fede

contenidas en el articuto 31 delal

dependencia le corresponde aplicar, ejecutar ¢ interpretar a ctectos admnistrativos los

diferentes ordenamientos que sobre la matenia existen, as como dar la ogientacion de |

iz a todas las Instituyciones Financieras v organizaciones

politica financicra v credit,
awxahiares del crédito, acorde con fos lineamicntos que en dichas materias seaale ¢l ejecutivo

federal

En este campo corresponde a 1a Secretaria de Hacienda v Credito Pablico en terminos de la

Ley anmeriormente invocada. Ja atencion de los siguientes asuntos




Procurar el uso razanable del credito publico para etectos del calcula de los ingresos de ta

s entidades de L admimistracion pablica

federacion y de

no del pais

Planear, coordinar, evaluar v vigilar o sistenig bane

Realizar o autoriziar todas las operaciones ¢n gue se haga uso det erédito pablico.

Dirigir 1a politica monctaria v credis

Administrar la Casa de Moneda

ciuros, fianzas, valores y

en lias leves en matena de s

I §

orgamizaciones y actividades auxibares del credito

Jercer las atribuciones que lo sem

En atencion a 1o anterior. esta Sccretasia os Lo manima autoridad del sistema financiero,
cjerciendo las funciones normatinvas, replamentanas v de supesvision de las actividades

> Subsceretanas del

financi

cras del pais o travds de diversas dependencias antepradas a
Ramo de asuntos Financicios Internacionales, de mgresos v de 1a Procuraduna Fiscal de la

anos  admmistrativos  desconcentrados  denominados

Federacion. asi como de sus o1

Comision Nacional Bancaria v de Valores v Comision Nacional de Sepuros v Franzas

MARCO LEGAL

to Publico es la entidicd mas imporiante en jo ue respecta

La Secreta de Hacienda vy Crec
a la rectoria del sistema financiero, conteniendo sus atrnibuciones en ef artuculo 31 de la Ley

Organica de ta Administracion  Pablica Federal,  sus atribuciones  corresponden a  la

aplicacion, cjecucion ¢ interpretacion de los efectos Administrativos que sobre la materia
existen Asi como también le corresponde 1a orientacion de L politica financiera v crediticia

del Pai

. asi como de las organizaciones v actividades auxiliares de erédito

-6-




1.4. BANCO DE MEXICO

la nacion, mediante deceeto publicado en el Diario

Banco de Mesico ex ¢l banco central de
Oficial de la Federacion el 31 de Dictembire de 1980, de acuerdo a la ley orgamcs del Banco
misma v

ihdades enntit moneda, arculacion de

de Menico v tenc como principales 1
procutar condiciones crediticnns cambiraras favorables a i estabihdad del poder adquisinvo
ceonomis

det dineral o desarrollo del sistema financiero v ol sano crecumrento de |

FUNCIONE

del Banco de Nexico, gjerce las siguentes funciones
mbios, por ende poarda una

Conforme o la citada Tey

Regula la enusion y circulacion de la moneda, el credito y los ¢
mino

estrecha selacion con las instituciones de credito y las ©
Opera con las instituciones de crédito como binco de reserva v oacreditante de ultima
instancie ademas regula ef servicio de cimara de compensacion

Presta servicios de tesorena al Gobierno Federal v actua como avente tinancoero del mismo,

en operacicomes de credito interno v esterno Bl Bancs de Mexico os e agente exclusivo p.

mentales como Cetes, Tesobonos, Ajustabonos o

colocar, redimie v vender valares gubers:

pagares v efectuar reparos con estos

onenuca v mnanciera

Funpe como asesor del gobierno tederal en materia ¢

Participa on ¢} tondo monetario internacional v on otros arganismos de cooperacion

financicra mnternacional o que agrupen bancos centrales
Administra ¢l fondo bancario de proteccaion al ahorro, fideicomiso creado con la finalidad de
prevenir problemas financiesos en los bancos muaitiples. procurando o cumplimiento de las
ncos tenean. aun cuando of fideicomiso fue creado por el gobierno

obligaciones que estos 't
federal, no ticne caracter de entidad de 1a administracion poblica federal, paris que los bancos

multiples garanticen ¢l pago oportuno y puntual del apoyvoe del fondo, deberan garantizar con

acciones seprescentativas de sa capital social




1.S. COMISION NACIONAL BANCARIA ¥ DE VALORES

es el organismo encargado, en los términos de

La Comision Nacional Bancaria y de Valores
s, de regular el mercado

1a ley del mercado de valores, v de sus disposiciones reglamentari

de valores y de vigilar la debida observancia de dichos ordenamientos mediante ta inspeccion
y vigilancia
FUNCIONES

Inspeccion y vigilancia de las casas de bolsa. Especialistas bursatiles y bolsas de valores
Inspeccionar y vigilar a emisores de valores inscritos en ¢l registro nacional de valores ¢
intermediarios, solo respecto de las obligaciones que les imponc la presente ley

Establecer criterios de aplicacion general acerca de actos contra los usos o sanas practicas

Bursatiles

Disposicione de caracter general relativas a casas de bolsa y especialistas bursatiles

Ordenar la suspencion de cotizaciones de valores, cuando haya condiciones desordenadas
Inspeucionar y vigilar el funcionamiento de las instituciones para el depasito de valores

Formar la estadistica Nacional de Valores y publicar sobre el mercado de valores

nos descentralizados, en

Ser organo de consulta del gobierno federal y de los organ

materia de valores

Certificacion de inscripciones que abren en el registro nacional de valores ¢ intermediarios

Imposicion de sanciones y actuar como conciliador y arbitro entre casas de bolsa,

especialistas bursatiles y clientcla

-8-




DE APPOYO AL MERCADO DE VALORES

1.6, ORGANISNMO

NICANA DE VALORES

Valores vs una sociedad anonima de capital vanable cuya funcion

1.7. BOLSA M
L.a Bo NMex

principal es facilitig las transacciones con valores v desarrolta ¢ mercado, el numero de

na doe

aocios de 1 bolsa no podrs ser nfenor a veinte, ¥y cada socio podri tener una secion

Hevandose un rewistro de estos e Comision Nacional Bancana v de Valores podra en todo

HEMpo Ordenar 2aumentos que sean necesinios en ol capital

Para su operacion so rapnere concesion la cual os otorgada por ba Sceeretania de Hacienda

cional

Credito Publico, ovendo las opumones del Banco de Mexico v/o la Comision 2

Bancaria v de Valores

Pary la operacion de valores se requerira su inscripeion en el Registro Nacional de Valores o
Intenmedianios, inscopaion de cnisiones v que satstagan Jos requisitos que determine el

reeplamento Intenior de fe Bolsa
La Bolsa de Valotes podia sospender la cotizacion de valores. cuando se produzcan
condiciones desardenadas u operaciones no contormes a sanos usos o practicas de mercado,

dando aviso a la Comnsion Nacoonal Bancaria v de Valores el imismao dia asi como al emisor

La reterencia de tas bolsas de Valores se encuentra entre los articulos 29 al 39 de fa ley del

mercado de valoses

POSITO D

T VALORE

LE. INSTITUCIONES PARA ELL D

El Indeval (instituto para ol depasito de valares) ticne por objeto prestar servicios
relactonados con fa guarda, administracion, compensacion, liguidacion y transferencia de
valores, concemonandose este objeto por la Sceeretana de Hacienda vy Crédito  Puablico,

i Comsion Nacional de Valores

oyendo la opinion de

-9




El Indeval debe constituitse como sociedad anonima de capital vaniable, con sujecion a ta

Ley gencral de socicdades mercantiles. v solo podian ser socios las citsas de boiss

especialistas bursatiles, bolsas de valores, instituciones de credito, compaiias de scguros y
fianzas' cada socio solo padra ser propietano de una accion vy el ninero de estos no sera
inferior a veinte  Ahora bien, el aumncro de adoumistradores no sera menor de once v

actuaran en conscjo. presidido par el sepresentante de nacional financiera | soctedad nacronal

de crédito, cuando sei socio

En el articulo 72 de la Ley del Mercado de Valores nos habla del secreto de Tos vidares ahn

1l informacion i taves de s Comision Nacional Bancania v de

guardados. ¥y que se solics

Valores, por ¢l que acredite tener interes leamtmo, salvo cuando las pidiere la autondad

dictada en juicio en ¢l que el depositante o beneficiano sea

judicial en virtud de providenc

parte o acusado

FERMEDIARIOS BURSATILES,

1.9, ASOCIACION MEXICANA DE !

La Asociacion Mexicana de Intermedianos Bursatiles, o, el oreano que representa al premio

an La Asociacion esta

bursatil es decir a los intenmedianios ante las autondades de regula
integrada en comiteés de trabajo los cuales sancions periodicamente. y a traves de Jos cuasles
el gremio presenta sus requerimientos para negociar ante las autoridades v desarroltar el

mercado de valores

OBJETIVOS:

Promover ¢l desarrolto firme y sano de tos intermedianos def mercado de valores

Promover cambios en la legislacion bursatil, con la finatidad de hacer mas rapida v eficiente

Ia intermediacion de los valores

Promover medidas de autorregulacion relacionadas con las actividades de los gremios
Contar con la representacion y apoyo de jos asociados para la defensa de los intereses de las

casas de bolsa y del mercado de valores

-10-




LI ACADEMIA MENICANA DE DERECHO BURSATIL
creada en julio de 1979 con
regulen <f

La Acadenmia Muesicana de {erecho Bursand es una institucion
. drabajos sobre aosmas que

la fimalidad de desasrollar o derecha bursand
funciopamiento def mercado bursand

Reatiza labores de imestigacion sobre aspectos nammativos  aphcados para una mejor

normatividad det mercado, aa como presta servicios de difusion bursati!

By ¥ 2
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MERCADO DE VA LORES

2.1. DEF1L

10

El mercado de valores se podria detinit como ¢l conjunto de nonmas ¢ nstitugiones, cuyo
funcionamiento permite ¢l proceso de emision, colocacion v distibucion de valores inscritos
en ¢l registio nacionat de valores ¢ intesmedianos Asimismo, se incluye en esta detinicion el

conjunto de intermediacion de papeles del mercado de dinero v de capitales. nesociados en
el mercado de mostrador tambicn denominado in
fuera de bolsa

ado Over The Caunter (OTC) es decir,
La tinalidad uluma de

ambos mercados de valores de acuerdo con esta
amplia definicion

Financicramente  se le define como el conjunto de normas ¢ instituciones  cuyo
funcionamicnto permite el proceso de ennsion, colocacion y distiibucion de valotes inscritos

en vl registro nacional de valores ¢ intermedianios

2.2, CLASIFIC

1o

EL MERCADO DE VALORES SE DIVIDE EN DOS TIPOS:

a) F1 Mercado de Capitales El Mercado de Capitales incluye instrumentos de inversion de
largo plazo (un afo © mas). tanto de rema variable como de renta $ija

Los valores tipicos del Mereado de Captales son las  acciones.  que  son  titulos
representativos de las fracciones iguales en que se divide el capital social de una sociedad
anonima

-13-




yn de acciones responde a la expectativa de obtener una alractiva remtabilidad
dividendos,

Una comis
bilidad  se manifestara en

s

respecto a los recursos  invertidos B

incremento del capital y det valor de fos titulos que Jo representan
En tanto, las obligaciones son titulos de credito colective emitidos por una empresa o
credito  se  destina

medianoe o lirgo plazo Liste

dependencia gubernamental a
¥ &
preferentemente a proyectos deansersion o adquisicion de activos tijos

El comprador de fa obligacion rcaibe pagos periodicos de intereses v ol valor nominal o su
vencimento
Las obligaciones pucden ser Quirogratarias, es decir, que no requicren mas respaldo que la

de Ia empresa emisara, Hipotecanias o avaladas pos alguna insniiucion de crédito o
emisora y

solvencia

fondo de fomento
de sendimicentos capitalizables

Algunas pucden ser conmvertibles en acciones de la empre:
Una modalidad, aplicable cn especial a empresas

otras son
exportadoras, es la de obligaciones indizadas, denommadas enmoneda extranjera

Tambien  costan  mcorporadas en <l Mereado  de Capitales Jas acciones o titulos

representativos de fa valoracion del tondo acumulado por Sociedades de Inversion

b) EI Mercado de Dinero: El Mercado de Ihincro se encuentra inteprado pors instrumentos
nentales,

con vencimiento infenor a un ano, enutidos por organismos gubern
a modalidad operativa es relativamente

de renta fi,
instituciones de credito y empresas privadas
reciente en Mexico, sin embargo, a tenido un considerable crecimiento y diversificacion en

list

cuanto a plazos, aplicaciones y valor naminal emitido

de ta Federacion

Los instrumentos lider en este mercado son Jos Certificados de Ia Tesorer

(CETES) con emisiones a 7, 28, 91,182 y 304 dias. colocados en subasta pablica por el

Banco de Meéxico

~ -



ra ¢l financianuento 4 corto

Los CETES son utilizados por las autondades monetarias p

plaza del Gobicrno Federal, asi como regular ¢l citculante y las tusas deinteres

Otros titulos gubernamentales de corto plizo son los Pagares de T Tesorena de o

Federacion (PAGAFES), emitidos en placos de 28 a 182 dias, 3y tos Banos de o Tesoreria

de la Federaaion (TESOBONOIS) con yenamiento a O meses Pagates v Tesobonos son

expresados en dolates amencanos

En Jas emisiones bancanas Siguran fos Cernfrcados de Deposito Bancanios v los Pagaies con
rendiniento hquidable al vencimiento, ademas las aceptaciones bancanias, que son etrtas de
Cambio cnutidas por empresias pequenas v omedianas con cf respaldo de un banco que

garantiza <l pago del credito

Las empresas privadas participan en este mercado mediante dinersos mstrumentos de credito

denonmunados papel comercial, con venamuenio que vana entre 7 v IS0 dias Bsta opaion de

credito represcnta una fuente de financamiento a cotto plaso para aporar ¢l capital de

trabajo

2.3. DESCRIPC

ON DFEL.

1IERCADO DE DINERO

El merciado de dinero se constituye como ¢l acto v lugar donde ocurren oferentes

demandantes, para negocir dinero, los olerentes o entidades superas s de secursos

ar

monci

anos prestan o proporcionan los recursos a los demandantes o entidades deficitarias, a
cambio de un prenno, beneficio o utiidad en un plazo determinado, calculado por medio de

las tasas de inteses, rendimicento y descuenta

Estas transacciones se realizan a conto plazo (menos de un ano) mediante ¢! calculo de un

precio al dincro, dado en términos de una 1 de rendimiento o de desctuento nominal




Los demandantes que requicten dinero ofrecen por ¢} un rendimicnto y otorgan un respaldo

Tegat Hamado “instrumento™ (titulo de credito) que respalda el pasivo adquirido

En ¢! mercado de dinero se negodian instrumentos que sepresentan deada o pasivos de

as o entidades en ol corto plazo Dichos instrumentos se opaeran, compian y venden, a

empre

descuenta, es decir, poscen un yvalos nominal al venamiento, pero s¢ emiten y compran o

S0 menor que ol valor nominal que

venden antes de su vencimiento bajo par, o oun pre

tendian a su sencunienlo

Por lo antenior s¢ pucde conclun que un mercado de dinero activo, orgamezado y flexible

desarrollara lus siguicntes funcones

ios pata las distintas ramas y sectores de la

1 - Prever Jos 1eCiisos monctirnios neve

actividad cconamica, pero poncipalmente el comercrol es este ol que mas ne

financiamiento a corto plazo. ¢ pobicino s otro de los sectores que mas acude a este

mercado, cubriendose as sus necestdades de recursos

N - Para el sector bancanio os ruuy unpodante, pues en ¢l puede encontrar las actividades

Fa VOrtic un exceso

necesarias para cubtir su falta de recursos o bren el campo propicio pa

de liquides y en esta forma tender a maximizar sus ganancias

HI -Un tercer objetivo del Mercado de Dinero es permitir un rendimitento a los recursos que

temporalmente se encuentran dispombles en el sistema y que de otia forma se encontrarian
atrollo o crecaimiento cconomico, ademas de ofiecer a los

dades de cad

ociosos perjudicando el de

quicn

nece

inversionistas distintas altcrnatinas de inversion, satistaciendo

y la importancia que tienen los tecursaos ahorrados para el financtamiento de las empresas

demas sioel mercado tunciona con la requerida flexibilidad

eficientes y productivas Pero

conducira a la distribuciaon optima del dinero

-10-




TERCADO DE DINERO

TES DEL.

2.4 ANTECEDI

nancie

Inicio de las Operaciones

ta, pcro no

cong

aciones mercantiles se dicron en fa época previ
2 realizar sus transacciones B pago entre

Las primeras opel
tormalmente, por que ann utiizaban el rrucque pa
anos v trabajo agrnicola erg on especic como el oro. of polvo y plumas, entre

mercaderes, artes

otras

L fuersza pohtica v econamica de

hacienda v ol peonaje, se consolid
s. sobre todo en laedesia Ty coal actoa

Posteriotmente nace |

las corporaciones religiosas, comerciales vy hacendir
arios v de avio, obviamenie cobrando

Ftectua prestamos hipote

fuerte como prestamisti
intereses. los comerciantes tamtnen constitusveron una fucente de financramiento no oticial,
principalmente a los mineros

100,

1 dar la acumulacion capitalista fos adminisiradores ppbhoos hacen suapan
cio . Tambien se

Se empre.
suplicndo a los privados. que abusaban del puceblo buscando su bene

incrementa fa captacion de impuestos ¥ fe vrean oftos staevos, s tomenta la nuneria volos
pani

ntes picrden poder politico v econonuco. todo ello es beneficio de

todas estas opeiacianes v tuve que crear

controlar
a los comerciantes

Ei wobicrno cspafol necesitaby

instituciones de crédito para sustituie a L iplesia y restar mas imporntancis

El Monte de Piedad de Amimas fue o primera institucion de credito prendaria. custodiab

depasitos cantidenciales, tundada en 1775

accionario en

Los smuneros crearon ¢l Banco de Avio de Nipas en 1784, primer Bando re
ado, el virrey suspendio sus actividades, pues

los dos anos de haber ope
a prestado solo habia recuperado una minima patte, opero nuevamente, y

América. aunque 3

del dinere que hab

esta ves en beneficio de la corona espanola Se considera importante por ser antecesor del

primer banco de México Independiente
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1ron a establecer instituciones bancarias

En la segunda mitad del siglo XIX en Mevico empe.
y sociedades mercantiles sustituyendo asi la economia de tipo agricola y minero en una

cconomia industrial, comercial 3y financiers

nace 1a HBolsa de Valores siendo sus ongenes mas remotos ol intercambiro
cfectuaban

miescados

Es asi como
bursatil que parten de Jos griceos v oromanos, on los gue se
do forums y basilicas Esta

transacciones regulares, sinviendoles como marco los particos
a0 NMercatornam

enroma ol Cole

epoca destac

aparecicron nues os sistennas de produccron y en consecuencia
celebrabin

Hacia fines de o edad medn:

de intercambio, de mancra que las bolsas remplazaron o Jas fernas que se
romas amportante de contercto, sin ctubargo con el posterior

periodicamente vy eran o luy
dispunuy o

desarrollo de las urbes s cficiena

Las primeras sociedades anommus eran grandes companas orgameadas para fomentar el

intercambio entre las colonnss v las apenaiss de ultriunar, su prinapal objerno fue ef de
is cmpresas ditficlmente podian st patrocinadas por una

buscar grandes capitales, pues dict

sola persona

En un principio ¢! tafico de valores gubarnamentales fue mucho mas importarte que el de
acciones, la colocicion de los cmiprestitos estatiles fue la principal tuncion de los mercados
de valores Francia, Fspaha e Ingliterra buscando financiznmento para sus programas de

expansion, acudicron a emisiones de¢ bonos bastante cuantiosas que se colocaban entre los

banqueros de aquella ¢poca
ntes de

En un principio las bolsas no consnituian mercadaos permanentes y las operaciones

organizarsc ¢n mercado, se cfectuaban en las calles de determinado barrio
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LA BOLSA DE LLONDRES.,

iulo pasado cuando esta bolsa adquirio verdadero arnnpo en el sistema

Fu a mediados del s

financiero ingles e influyo en ¢l desarrollo ccanonusco britanico Por medio de la bolsa sc
fonmaron los capitales que demandaban by industnalizaoon al transtormarse los pequenos

ahorros individuales en sumas de grandes proporciones

Se ha Hegado a afirmar que la Bolsy de Vialores de Londres tue un fucrte puntual en el

a. de Jos terrocarndes, de tos textdes, del tuerro v del acero asi como de

desarrollo de la marin

orros sectores industriales de aquct pins

LA BOLSA DE AMSTFERDAN.

Fue tundada en 1611 Lo que la convierte cn 1a mas antbigua, aunque nuaca  fue
exclusivamente un mercado de valores, pues en clla tambien sc nevociaban cercales, picdras
preciosas, anmamentos, cte A olla acudian banqueros privados. pobernantes extranjeros v

especuladores

a de 3000 valores,

Antes de fa Primera Guerta Mundial, on esta bolsa se cotizaban cere

mavor pirte de ellos pertencecientes a4 extranjeros

LA BOLSA DE PARIS.

No ha sido tan importante para ¢l desarrollo economico de Francia como las de Berlin,
Londres o Nueva York, para sus respectivos paises Bl gobicrno  mtervino con la creacion

de personas que podian ejercer 1o profesion de corredor de valores

ILA BOLSA DE BERILIN.

Tores alemanes gobierno aleman

Siempre se caracterizo por ser mercado exclusivo de

siempre ha tenido una ingerencia directa en sus actividades
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UEVA YORK.

LA BOLSA DE

Esta Bolsa se consolido a partir de 1817
nalizados a través de la Bolsa de Nueva

Hasta antes de 1817, la mavoria de 1os recursos o

caban al desarrolio de los fersocarriles, de varnos sectores industriales, de Ia

York s¢ apl
1s privadas, pero a parur de

banca. de los sexuros v del cometcio, siendo todas estas emps
at a la emision  de papeles

este afo, la necesidad de recaudar fondos para la guerra dio tu
gubernamentates  Asic al taminar la Primera Guerra Mundial, el mercado de valores que

habia sido deudor, se convittio en acredor de casi todaos los mercados curopeos

economia

Actualmente la Bolsa de Nueva York es de tal mmportancia dentro de

rla de Jos grandes mosimientos financicros que €sta

nortecamericana, que es dificit desh

registra

BOLSAS DE LATINOAMERICA,
BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRE,

En el mes de julio de 1854, alrededor de 150 hombres de negocios se reunicron en ¢l local
de la Camara Comercial para convenir la creacion de una Bolsa de Comercio, cuya

inauguracion tuvo lugar en diciembre del mismo ado

Argentina tuvo un mercado de capitales bien organizado v eficiente que proporcionaba
tondos al Estado, a las provincias y municipalidades, para finunciar inversiones de capital y
los gastos corrientes no cubicrtos con ingresos provenientes de impuestos y les daban

recursos para las hipotecas que otorgaban mediante sus institucrones

Sin embargo. los importantes acontecimicntos politicos y ol ambiente de intranquitidad quc

. hizo que se desalentaran Jos inversionistas tanto extranjeros como nacionales

se d




En otro momento, habia movimiento activo de operaciones con tenedores en exterior, ya
Y
que los titulos del Gobicrno Argentino y las cédulas hipotecarias se cotizaban cn varias

bolsas europcas, (Faris, Madrid, Zurich entre otras)
BOLSA DE VALORES DE RIO DE JANEIRO.

I.a Bolsa de Valores de Rio de Janciro, Brasil, tiene un origen en el mes de abril dc 1877,

cuando se¢ creo la Bolsa de Fondos Puablicas de Capital de la Republica, provocando un

intenso debate en el Congreso v ante la prensa

La legislacion federal sobre las bolsas se tornd mas estricta pasando a regir todas las
instituciones baolsisticas del pais a pantir de junio de 1939 Y a partir de ese momento, se ha

tenido una fuerte participacion a nivel de regulacidon por parte del gobierno

Esta bolsa, s¢ ha distinguido porque en su ultima década ha introducido diversos

instrumentos v mercadaos, diversificado of ahorro en forma extraordinaria

OTRAS BOLSAS DE VAL ORES.

En bastantes paises existen Bolsas de Valores, mas o menos desarrolladas, al lado de los

importantes mercados financicros
En Inglaterra, ademas de la de [Londres, destacan las Bolsas de Birmingham, Liverpool en
Francia la Provincial de lyon en Estados Unidos, la American Stock Exchange (Nueva
York), la Midwest Stock Exchange (Chicago) y la Pacific Coast Exchange (Los Angeles y

San Francisco). cn Alemania, las de Franfort y Hamburgo; en Suiza las de Zunch y Ginebra:

en Canada, las de Toronto, Montreal y Vancouver, en Espafla, las de Barcclona y Madrnid,

etc...



En Latinoamérica también destacan las de Montevideo, Sao Paulo, Bogota, Caracas, Costa

Rica y la Bolsa Méxicana de Valores

LA BOLSA DE VALORES EN MEXICO.
ALGUNOS ANTECEDENTE

La Bolsa Mexicana de Valores acumula una experiencia casi centenasia  El auge minero e
industrial de fines del siglo pasado genero un fuerte corretaje de acciones entre agentes

particulares, lo cual llevo a constituir, el 31 de octubre de 1984, la Bolsa de Valores en
Meéxico.

La actividad bursatil sc vio envuelta en sus inicios, por la Revolucion Mcexicana y la Primera

Guerra Mundial, siendo afectada mas tarde por las crisis financicras de Nueva York
Entretanto, en 1933 sc pablico la Ley de Bolsas, aunque ¢l mercado de valores no logro
una relevancia significativa en México, sino hasta finales de la Segunda Guerra MMundial

transferencia de  valores entre

El origen de la actividad bursati] se sitia en la libre

particulares o con la pacticipacion de corredores profecionales en donde of precio fluctuaba

de acucrdo con las presiones de oferta y demanda

A mediados del siglo pasado estas operaciones se realizaban en clubes de hombres de

negocios, cafeterias ¢ incluso en la via pablica Tal tue ¢l caso de nuestro pais, con la famosa

calle de Plateros y la pasteleria de la viuda de Genin

La norma suprcma entre estos precursores era el respeto a la palabra empefada, pues no se

contaba con un régimen juridico especifico que amparara este tipo de operaciones

Sin embargo, cu tanto e} mercado de valores comenzaé a tener auge y se incremento ef
namero de transacciones y participantes, surgio la nccesidad de institucionalizar su

operacion.




- Banca de Desarrollo
- Banca Comergcial
- Casias de Bolsa

- Companias de Segpuros y Fian

- Banco de NMexico

- Inversionistas Internacionales

- Soaiedades de Inversion

- Sector Pubhico, Gobierno v empiesas paraestatales

- Tesorenas Carporativas

fstas instituciones fueron el micio del actual (Mercado de Dinero)

25, ESTRUCTURA DEL MERCADO DE DINERO

Mcrcado de Dincro
©n ~cintido estricio
instnuncentos de deuda

de corto plazo

Valores
Gubcrnaucntales
dc desitrrolio

Deuda de corto
plaso de Bancos
15y ados

calificacion

Deuda de corto
plaso de Bancos

Dcuda d¢ corto plazo
cmpresas de clevado
~ rendimicnto




2.6, INSTITUCIONES QUE INTERVIENEN EN EL MERCADO DE DINERO,

Organismos Reguladores y de Vigilancia

- Banco de NMéxico
- Comision Nacional Bancaria y de Valores

- S D Instituto para ¢f Deposito de Valores S A (INDEV ALY
EMISORAS, INVERSIONISTAS EINTERMEDIARIOS.

- Saciedades Nacionales de Creédito

- Instituciones Nacionales de Credito

- FEmpresas no Bancarias (Sociedades Anonimas)
- Particulares, Personas Fisicas y Morales

- Bolsa Mexicana de Valores, S A de C V

- Casas de Bolsa
INSTITUCIONES DE APOYO
- Academia de Derecho Bursatil, A.C

- Asociacion Mexicana de Casas de Bolsa, A.C.

- Instituto Mexicano del Mercado de Capitales, A C.
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CAPITULO 3



NTOS DE INVERSION EN EL

INSTRUNMIE
MERCADO DE DINERO

PRINCIPALES INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO

BREVE EXPOSICION DE LOS DIVERSOS CRITERIOS DE CLASIFICACION

UTILIZADOS.

En el presente documento se tratan exclusivamente aquellos instrumentos del mercado de
dinero que se negocian en it actualidad en nuestro pais, incluyendo Tos titulos de renta fija

de mediano plazo
Para su analisis, se emplearin los siguientes criterios de clasificacion

L. POR SU FORMA DE COLOCACION:

OFERTA PUBLICA DE VALORES

Sc emiten por tal, la declaracion unilateral de voluntad que se haga por algan medio de

comunicacion masiva o a persona indeterminada, con la expresion de los clementos

esenciales de un contrato cuya celebracion pretende el proponente, para suscribir, enajenar o

adquirir titulos o documentos calificados como valores en los términos de la Ley




SUBASTA DE VALORE

Es la venta de valores que se hace al mejor postor
o o} procedimicnto de subastas

En Méxivo, tas valores gubermunentales se colocan b
Salo pueden presentar posturas v, por o tanto, adquinr ttulos en colocacion primaria, para
Ias siguientes

su distribucion entre el publico contorme dl procedimuento de subastas,
personas Casas de Bolsa, Instituciones de Credito, de Seawos, de Flanzas y Sociedades de

Adicionalmente on ¢l Banco de Mesico, Agente anico de colocacion y
. puede autorizac o

Inversion duf pais
redencion de valores pubernamentales representativos de deuda public

otras personas para tales cfectos

COLOCACION PRIVADA:

Es rambicn una declaracion unidateral de voluntad del oterente, pero on este caso dirigida a

persona determinada o utiizando medios que no se caltican como masivos, jo que la

distinguc de la oferta publica
Az

ASUME EL INVERSION]S

if. POR EL. GRADO D

Al tratar cada uno de los instrumentos. se precisara ademas del grada de ricsgo si existe

alpun otro factor distintivo Por ¢f giado de riesgzo, fos valores se clasifican en

UBERNAMENTALES:

Estos instrumentaos tienen toda la garantia del gobierno federal

BANCARIOS:
Estos instrumentos cucntan caon la starantia del patrimonio de las instituciones de crédito




COMERCIAL:

Estos valores cuentan con ¢l respaldo del patrimonio de la empresa si son quirografarios o

con garantia especitica

SIENDO LOS MAS INPORTANTES LOS SIGUIENTES:

3. 1LEMITIDOS POR EI. COBIERNO FEDEFERAL

3.1.1. CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION
CETES
DESCRIPCION:

Son titulos de crédito, en tos cuales se consigna la obligacion directa ¢ incondicional del

gobierno federal de pagar una suma de dincro en determinada fecha,
CLASIFICACION:

Por su forma de colocacion

Mediante subasta del banco de México, en la que participan principalmente las casa de bolsa
y bancos, quienes adquicren por cuenta propia y despues los venden y compran al puablico
los bancos pucden también intervenir por cuenta de terceros

Por cl tipo de emisor Son instrumentos gubernamentales




ARACTERISTICAS:

s, valor mismo dia

Horario de operacion De 9.00 2 13.00 ho
Dec 9 00 al-3 00 horas

. con liquidacion
a 24 horas

Aonto Mimimo 3 100,000

almente el Banco de Mesico

Plazo de Redencion Sema

-

sucle colocar a plazos de 28, 914, 182

dias y a un ano Las operiaciones con

estos valores se hquidan al siguiente dia

habil, pudiendo convennse que se
liquiden cf mrsmo dia

\alor Nominal S 10,000 00 cada uno o sus muitiplos
Et plazo de cada emision no exhereda
de un ano

Liquidez NMuismo dia
A 24 horas

Bursatilidad Nay alta

MECANICA OPERATIV

L.os Cetes se calocan a descuento, y otorgaran a sus tenedores un rendimiento producto del

diferencial entre ¢l precio de adquisicion y su valor de redencion (st el inversionisti Jos

mantiene hasta su vencimiento), o su precio de venta (si el inversionista opta por venderlos

antes de su fecha de amortizacion)

2o que asume el inversionista tos Cetes tienen toda Ta garantia del

Por cf grado de rie

pobicino federal

_20.




COSTO:

COMISION DEL INTERMEDIARIO

Los imtermediarios no deberan cargar a su clientela comision alguna en operaciones con

cetes, siendo su utilidad el diferencial del precio entre sus compras y sus ventas, cuando los

bancos actian por cuenta de terceros, st cobran conmusion

Moneda en que se negocian Moneda Nacional
Deposita LLos  cetes s¢ mantendran  en  todo
tiempo  depositados en el Banco de

NMesico

PERFIL. DEL. CLIENTE
POSIBILES ADQUIRIENTEF

Los adquirientes de éstos fitulos pueden ser personas fisicas o morales, nacionales y

extranjeras, ¢ inversionistas institucionales, de acuerdo a s regimen juridico
INTERMEDIARIOS QUE LO NEGOCIAN:

Casas de Bolsa ¢ instituciones de credito

FORMA DE NEGOJIACION Y TIPO DE OPERACIONES QUE SOBRE

ELLOS PUEDEN REAILIZARSE:

Las operaciones entre Casas de Bolsia solo seran de compra-venta ¥y de reporto, debiendo

contratarse precisamente en el piso de la Bolsa de Valores

Las opceraciones de las Casas de Bolsa vy Bancos con el publico y con el Banco de Mexico,
seran de compra-venta y de reporto y deberan efectuse fuera de bolsa debiendo igualmente
notificarse a la Bolsa de Valores., las operaciones de las Casas de Bolsa
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san de Bolsa y Bancos seran de compra-venta y de

Las operaciones celebradas entre
reporto y se llevaran a cabo fuera de Bolsa, debiendo igualmente notificarse a la bolsa de

Valores, por las Casas de Bolsa

Las operaciones entre institnciones de credito se llevarin a cabo disectamente, sin necesidad

de registro en bolsa

3.1.2. BONOS DE DESARROILI.O DEL GOBIERNO FEDERAIL

BONDES
DESCRIPCION:

Son utulos de credito o lareo plazo. en oy cuales se consigna la obligacion directa e
incondicional del gobierno lederal de pagar a su vencimiento una cantidad determinada de

dincro. asi como de mtereses cida 28 dias
CLASIFICACION

Por su torma de colocacion
1s de

Mediante subasta del Banco de NMesico, en la que participan principalmente las Ci
Bolsa v Bancos, guienes adquicren por cuenta propia y despuds los venden y compran al
publico 1 os bancos pucden tpmbicen intervenir por cuenta de terceros

Por ¢l Tipo de Emisor Son instrumentos gubernamentales

CARACTERISTICAS:

De 9 00 a 13 30 horas, valor mismo dia

Horario de Oper
de 9.00 a 14 00 horas, con hquidacion

4 24 horas
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Monto Minimo: $100.000

Plazo de Redencion Cada emision tendra su propio plazo,
en maltipltos de 28 dias. actualmente,
los bondes se colocan en plazos de 1 a

* 2 anos

Valor Nominal S100.000 m n cada titulo

Liquidez: Mismo dia

Bursatilidad Alta

FORMA DE DETERMINAR EL RENDIMIENTO:

Los Bondes se colocan a precio el cual podra estar por arriba o por debajo de su valor

nominal

Su rendimicnto proviene del dilerencial entre ¢l precio de adquisicion y su valor de

redencion (si el inversionista los mantiene hastit su vencimiento), o su precio de venta (si el
inversionista opta por venderlos antes de su fecha de amortizacion) otorgan ademas, un

interés que devengan sobre su valor nonunal pagadero cada 28 dias
POR EL GRADO DE RIESGO QUE ASUME EL INVERSIONISTA:

L.os Bondes ticnce toda la garantia del gobierno federal




COSTO:
COMISION DEL INTERMEDIARIO

Las Casas de Bolsa no deberan cargar a ~u chentels comision alguna en operaciones con
bondes, stendo su utihidad el dferencial de precio entre sus compras vy sus ventas  Las
instituciones de credio podran cargar una comision por as adquisiciones de bondes que
cfectuen por cucnta de su chientela

Noneda ¢n que se negocian Moneda Nacional

Deposito Los bondes se mantendran en todo
ticmpo depositados en ef Banco de

Mexico

PERFIL DEL CLIENT
POSIBLES ADQUIRIE

TES

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas y morales, nacionales o

extranjeras, ¢ inversionistas institucionales conforme a su regimen junidico

INTERMEDIARIOS QUE LO NEGOCIAN:

Casas de Bolsa e instituciones de credino

FORMA DE NEGOCIACION Y TIPO DE OPERACIONES QUE SOBRE
ELLOS PUEDEN REALIZARS

Las operacivnes entre Casas de Bolsa solo seran de compra-venta y de reporto, debiendo

contratarse precisamente en ¢l piso de la bolsa de Valores
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Las operaciones de las Casas de Bolsa y Bancos con el publico y con ¢ Banco de Mexico,

venta y de reporto y deberin efectuarse fuera de bolsa registrandose en la

seran de compra

Bolsa de Valores las operaciones de s Casas de Bolsa

Las operaciones celehradas entre Casas de Bolsa y Buncos seran de compra-venia y de

reporto y se llevaran a cabo fuera de Bolsa, debiendo igualimente notficarse st la Bolsa de

Valores, por las Casas de Bolsa

Las operaciones entre instituciones de credito se llevaran a cabo directamente, sin necesidad

de registro cn bolsa

BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL

AJUSTABONOS

DESCRIPCION:

Son “titrlos de crédito nominativos, en los cuales se consigna la obligacion directa ¢
incondicional del gobicrno federal de pagar una suma de dinero a su  vencimiento,

determinable en relacion al indice nacional de precios al consumidor y que devengan ademas

intereses

CLASIFICACIO
Por su forma de colocacion
Mediante subasta en la que participan principalmente de las Casas de Bolsa y Bancos,

quicnes los adquieren por cuenta propia y después los compran y venden al pablico

Los bancos pucden tambidn inter enir por cuenta de terceros
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Por ¢l Tipo de Emisor Son instrumentos guberna-

mentales.

CARACTERISTICAS:
torario de Operacion De 9 00 a 13 30 bhoras, valor
mismo dia

De 9 00 a 14 00 horas, con liquidacion

a4 24 horas

Monto Minimo $100,000

Plazo de Redencion Se colocan a plazos mayores de 1 ado,
en Ia actualidad se estan colocando de
3 a5 anos

Valor Nominal $100,000 00 o sus multiplos el valor
nominal del titulo se ajusta con el indice

nacional de precios al consumidor.

Liquidez: Mismo dia

@ 24 horas
Bursatilidad Alta

FORDMA DE DETERNMINAR ELL RENDIMIENTO:

Los ajustabonos se colocan a precio, ¢l cual podra estar por arriba o por debajo de su valor

nominal




Su rendimiento proviene del diferencial entre ol precio de adquisicion y su valor de
redencion (si ¢f inversionista los mantiene hasta su vencimicnto), o su precio de venta (sioel

inversionista opta por venderlos antes de su fecha de amortizacion) ademas, pagan clinterés

que devengan sobre su valor ajustado

dras, i una tasas tha que se

En Ja actualidad los ajustabonos pagan intereses cada 91
determina en el momento de ta colocacion de cada enasion. sobre ¢l valor ajustado del

instrumento en la fecha de pago de losintereses

L GRADO DE RIESGO QU ASUNE EL INVERSIONIST,

PORE

L.os ajustabonos ticnen toda la garantia del gobierno federal

COSTO:
COMISION DEL INTERMEDIARIO

as Las

Las Casas de Bolsa no decberan cargar a su clientela comision alguna ¢n operaciones con

ajustabonos, siendo su utilidad ¢l diferencial de precio entre sus compras y sus ven
instituciones de crédito podran cargar una comision por las adquisiciones de bonos que

efectuen por cuenta de su clientela

Moneda en que se negocian Moneda Nacional

Los agjustabonos se mantendran cn todo

Deposito
ticmpo depositados en of Banco de

Meéxico

-306-



PERFIL DEL CLIENTE:

POSIBLES ADQUIRIENTES

Personas fisicas o morales, nacionales o extranjeras, ¢ inversionistas institucionales conforme

a si regimen jundico
INTERMEDIARIOS QUE LO NEGOCIAN:
Casas de Bolsa cinstituciones de eredito

FORMA DE NEGOCIACION Y TIPO DE OPERACIONES QUE SOBRE

ELLOS PUEDEN REALIZARS

Las operactones entre Casas de Bolsa solo seran de compra-venta y de reporto. debiendo

contratarse precisamente en ¢f piso de La Bolss de valores

Las operaciones de las Casas de Bolsa y Bancos con ¢! publico vy con ¢l Banco de México,
seran de compra-sventa y de reporto v deberian efectuanse fuera de bolsa regnsuandose en la

Bolsa de Valores las operaciones de Tas Casas de Bolsa

Las operaciones celebradas entre Casas de Bolsa y Bancos seran de compra-venta y de
reporto y se flevarin a cabo fuera de Bolsa, debiendo igualmente notificarse a la Bolsa de

Valores, pos las Casas de Bolsa

Las operaciones entre instituciones de credito se llevaran a cabo directamente, sin necesidad

de registro en bolsa
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3.1.4. BONOS DE 1.A TESORERIA DE 1LLA FEDERACION

TESOBONOS

DESCRIPCION:

Son titulos de credito denominados en moneda extranjera en los cuales se consigna la
obligacion del gobicrno federal de pagar ¢n una fecha determinada, una suma en moneda

nacional equivalente al valor nominal del titelo en dichia anoneda eatranjera, calculado al tipo

de cambio libre
CLASIFICACION:

Por su forma de colocacion
Mediante subasta del Banco de Mesico, en la que participan principalmente las Casas de

Bolsa y Bancos, quiénes los adquieren por cuenta propia y después los venden y compran al
piblico. Los bancos pucden también intervenir por cuenta de terceros

Por el Tipo de Emisor Son instrumentos gubernamentales

CARACTERISTICAS:

Horario de Operacion De 9 00 a 13 30 horas, valor mismo dia

De 9 00 a 14 00 horas, valor 24 horas.

Monto Minimo: $100,000

Plazo de Redencion Semanalmente ¢l Banco de México
coloca Tesobonos

Normalmente se colocan a 28 dias.




Valor Nominal. $100 dolarces de los Estados Unidos de
Norteamérica o sus maltiplos
Liquidez: Alismao dia

A 23 horas
Bursatilidad: Nedia

TO:

FORMA DE DETERNINAR EL RENDIMIE

Los Tesobonas se han colocado a descuento, v otorgaran a sus tenedores un rendimiento
producto del diferencial entre ¢l precio de adquisicion v su valor de redencion (el

inversionista los mantiene hasta su yencimienta) o su precio de venta (si el inversionista opta
por venderlos antes de su fecha de amortizacion)

L) rendimiento de estos titelos es derivado prncipalmente del deshizamiento del tipo de
cambio

POR EL GRADO DE RIESGO QUE ASUME EL INVERSIONISTA:
Los Tesobonos tienen toda la garanua ded gobicrno federal. debido a las caracteristicas de
estos titulos,

COSTO:
COMISION DEL INTERMEDIARIO

l.as Cusas de Bolsa no deberan cargar a su clienteld comision alguna en operaciones con
Tesobonos, siendo su utilidad el diferencial de precio entre sus compras v sus ventas Las

instituciones de credito podran cargar una comision por las adquisiciones de tesobonos que

efectaen por cuenta de su clientela
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Dolares de los  Estados  unidos  de

Moneda en que se negocian
Norteaménca, pagadero en moneda

nacional
Los Tesobonos se mantendran en todo

Depasito
vempo depositados en ¢l Banco  de

Mevico

PERFIL DEL. CIIENTE:
POSIBLES ADQUIRIE

TES
¢ nversionistas institucronales conforme

Personas fisicas o morales, nacionales O extrameras,

a su régimen jundico
INTERMEDIARIOS QUE LO NEGOCIAN:

Casas de Bolsa e instituciones de credito

FORMA DE NEGOCIACION Y TIPO DE OPERACIONES QUE SOBRE
ELLOS PUEDEN REALIZARSE:

Las operaciones entre Casas de Bolsa solo seran de compra-venta y de reporto, debiendo
contratarse precisamente cn el piso de fa Bolsa Mexicana de Valores

Las operaciones entre instituciones de credito se Hevaran a cabo directamente, sin necesidad
de registro en bolsa

L.as operaciones de las Casas de Bolsa y Bancos con el publico v con ¢l Banco de México,

seran de compra-venta y de reporto y deberan efectuarse fuera de bolsa registrandose en la

Bolsa Mexicana de Valores las operaciones de las Casas de Bolsa
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[.as operaciones celebrudas entie Casas de Bolsa vy Bancos seran de compra-venta v de

reporto v ose llevarin a cabo fucera de bolaa, debiendo eualmente notificarse a la Bolsa

Mexicana de Valores, por las Casas de Bolsa

Cabe seialar que los reportos pueden cony emirse on moneda nacional

3. 2. INSTRUMENTOS EMITIDOS POR INSTITUCIONES BANCARIAS
3.2.1. ACEPTACIONES BANCARIAS

DESCRIPCION:
Son letras de cambio por Empresas a su propia orden v aceptadas por una Institucion de
Banca Multiple, con base a creditos que estas conceden a aquellas

CLASIFICACION:

Por su forma de colocacion

Mediante oferta pablica por Casas de Bolsa v Otesta Privada por los Bancos

CARACTERISTICAS:

Horario de operacion De 9.00 a 13 30 horas, valor mismo dia

De 9.00 a 143 00 horas, valor 24 horas.

Monto Minimo $100,000

Plazo de colocacion: Generalniente menor a un aio

Valor Nominal Normalmente se emite en $1,000 M:N:

o sus multiplos

-



Mismo dia

Liquidez:
a 24 horas.

Bursatilidad Nedia

FORNMIA DE DETERMINAR EL. RENDIMIENTO:

se colocan a descuenta, ¥y otorgan a sus tencdores un

Las Accptaciones Bancarias
rendimiento producto del diferencial entre ¢f precio de adquisicion y su valor de redencion

(st ¢! imersionista los mantiene hasta sy vencimiento), o su precio de venta (sioef

inversionista opta por venderlos amtes de su fecha de amortizacion)

POR El. GRADO DE RIESGO QUE ASUME EL INVERSIONISTA:

Las Aceptaciones Bancaras cuentin con la garanta del patrimonio de las instituciones de
crédito emisoras

COSTO

COMISION DEL INTERMEDIARIO

Los intermediarios en ¢l mercado secundario no deberan cargar a su clientela, comision

alguna, siendo su utilidad el diferencil de precio entre sus compras y sus ventas

Moneda en que sc negocian Moneda Nacional
Depasito L.os Titulos scran depositados en S. D
Indeval, siempre que vayan a ser objeto

de mercado secundario




PERFIL DEL CLIENT

POSIBLES ADQUIRIENTES
Personas fisicas o morales, nacionales o extranjeras, © inversionistas institucionales conforme

a4 su regimen juridico

fOCIAN:

INTERMEDIARIOS QUE 1L.LO

Casas de Bolsa ¢ instituciones de credito

FORMA DE NEGOCIACION ¥ TIPO DE OPERACIONES QUE SOBRE

FLLOS PUEDEN REALIZARSE:
Las operaciones entre Casas de Bolsa solo seran de compra-venta v de reporto, debiendo

contratarse precisamente en of piso de Ia Bolsa Mexicana de Valoies
Lars operaciaones de las Casas de Bolsa v Bancos con ¢l publico seran de compra venta v de

reporto v deberan efectuarse fuera de Bolsa, registrandose en ta Bolsa Mexicana de Valores

fas operaciones de las Casas de Bolsa

t.as operaciones entre instituciones de credito se Hlevaran a cabo directanwente, sin necesidad

de registro en bolsa

Las opceraciones celebradas entre Casas de Bolsa y Bancos seran de compra-venta y de

reporto ¥ se llevaran a cabo fuera de Bolsa, debiendo igualmente notiticarse a la Bolsa

Mexicana de Valores. por las Casas de Bolsa




3.2.2. PAGARES BANCARIOS CON RENDINMIENTO
LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO.

DESCRIPCION:

Son pagarés suscritos por institucianes de Crédito que representan un pasivo a cargo de las

mismas instituciones, cuyo rendimiento oy liquidable al vencinmento del ttulo

CLASIFICACION:

Por su forma de colocacion Meduinte oferta publica o privada

Por ¢l tipo dec Emisor Son instrumentos bancarios

CARACTERISTICAS:

Horario de Operacion De 900 a 13 30 horas, valor mismo dia
De 9 00 a 14 00 horas, con liquidacion

a 24 horas

Monto Minimo $100,000

Plazo de Redencion La emison podra determinar

libremente ¢l plazo de cada emision

Valor Nominal: NS0 00 o sus nmltiplos

Liquidez: Mismo dia
A 24 horas

Bursatilidad: Alta

pOTRPe




FORMA DE DETERDMINAR EL RENDIMIE

Los emisores determinaran libremente of rendimicnto gue pagara al vencumiento del ttoho, si
son adquiridos a descuento, tambidén pucden gencerar un readimiento producto del diterencial
entre el precio de adquisicion y s valor de redencron (s el inverssoninta los smanticne basta

su vencimiento), o su precio de venta (s ol imvesssonsta opta por venderios antes de osa

fecha de amortizacion)
POR EL. GRADQO DE RIESGO QUE ASUME EL INVERSIONISTA:

L_os pagarés Bancarnios con rendimiento hgudable al vencimienio cuentan con la gasantia del

patrimonio de las instituciones de credito crisorass

COSTO:

COMISION DEL INTERMEDIARIO

Los intermediarios no deberan cargar a su chentela comisian alpuna, siendo su utiidad <l

diferencial de precio cntee sus compras v sus sentas
Meneda en que se negocian Moneda Nacional
Los Thulos seran depasitados en S D

indeval, siemipre que vayan a ser objeto

Deposito
de mercado secundario



PERFIL DEL CLIENTE:

POSIBLES ADQUIRIENTES ’

Personas fisicas o morales, de nacionatidad mexscana o extranjera, asi mismo. los podran

adquirir im ersiomstas msttucionales conforme a su regimen jundico

INTERMEDIARIONS QUK LLO NEGOCIA

En el mercado primano o nepod

noinstituciones de credito ¥y en ¢l mercado secundario
Casas de Bolsa ¢ Instituciones de credito

FORMA DE NEGOCIACION Y TIPO DE OPERACIONES QUE
SOBRE ELLOS PUEDEN REALIZARS

Las operaciones entre Casas de B

sit solo seran de compra-venta y de reporto, debiendo

contratarse precisamente en el piso de la Bolsa Mexicana de Valores

Las operaciones de las Casas de Bolsa v Bancos con ¢l publico seran de compra-venta v de

reporo v deberan eticctuarse tuera de bolsa, registrandose en la Bolsa Mexicana de Valores

tas operaciones de Lias Casas de Bolsa

L.as operaciones celebradas entre Casas de Bol

a v Bancas seran de compra-venta v de
reporto v se Hevaran a cabo tuera de Bols.

. debiendo agualmente notiticarse a la Bolsa

Mexicana de valores, por lias Casas de Bolsa

Las operaciones entre instituciones de erédito se llevarin a cabo directamente, sin necesidad
de registro en Boisa
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3.23. CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO A PLAZO

CEDES
DESCRIPCION:

Son Titulos de credito a trines de los cuales una institucion de credito documenta los

depositos a plazo que recibe del publico, con fa obligacion de restituitlos en efectivo en un

plazo determmado, mas el pago de uninteres periodico

CLASIFICACION:

Por su forma de colocacion

Por ¢l tipo de Emisor

CARACTERISTICAS:

Iorarie de Operacion

Monto Minimo

Plazo de Redencion

Valor Nominal

Liquides

Bursatilidad-

Mediante oferta pablica o privada

Bancarios

D¢ 9 00 a 13 30 horas, valor mismo dia
De 9 00 a 11 0O horas, con liquidacion
a 24 horas

$100.,000

El cmisor fijar en cada caso, el plazo de

fos mismos

Variable

Nismo dia

A 24 horas

Muy baja



FORMA DE DETERNMINAR EL RENDIMIENTO:

{.os emisores determinaran hbremente e} readumento gue se pagara sison adquiridas o
descuento, también produciran el sendmmiento producto det diferencial entre ¢} precro de

adquisicion y su valor de redencion (si of mnversionista Jos mantiene Basia sy vencnmienta), o

su precio de venta (st el inversionista opra por veoderlos antes de s fecha de amortizacion)

POR EL GRADO DE RIESGO QUE ASUME EL INVERSIONISTA:

Los intermediarios en el mescado secundario no deberan cargar 3 su clientela conusion

alguna, siendo su utilidad o diferencial de precio entie sus compras y sus venlas

COSTO:
COMISION DEL INTERMEDIARIO
Los intermediarios en ¢} mercado secundario no deberin carugar a su clivatela comision
alguna, sicndo su utilidad of diferencial de precio entre sus compras v sus ventas

Moneda Nacional

Moneda en que se negocian
Scran depasitados en todo tiempo en la

Depasito:
S.1 indeval, cuando scan objeto de
mercado secundaria

PERFIL DEL CLIENTE:
POSIBLES ADQUIRIENTES

Personas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o extranjera, asi mismo, Jos podran
adquirir inversionsstas institucionales conforme a su régimen juridico
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INTERMEDIARIONS QUE 1LLO NEGOCIAN:

Casas de Bolsa e Instituciones de credito

FORMA DE NEGOCIACION YV TIPO DE
SOBRE ELLOS PUEDEN REALIZARSE:

OPERACIONES QUE

Las operaciones entre Casas de Bolsa solo seran de compra-venta podran celebrarse tambicn
reportos en of caso de certificados a plazo menor de un ano las operaciones deberan
concertarse precisamente on <) piso doe Lo Bolsia de Valores

Las operaciones de las Casas de Bolsa vy Bancos con el publico seran de compra-venta v de
reporto v deberan efectuarse fuera de bolsa, registtandose en 1a bolsa de Valores las
operaciones de las Casas de Bolsa

Las aperaciones entre instituciones de credito se Hlevaran a cabo ditectamente, sin necesidad
de registro en Bolsa

Las operaciones celebradas entre Casas de Bolsa vy Bancos seran de compra-senta v de

reporto, v ose Hlevaran a cabo fucra de Bolsa, debiendo igualmente notificarse a la Bolsa

Mexicana de valores, por las Casas de Bolsa

3.2.4. CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS AVALADOS

CREDIBUR
DESCRIPCION:

Son Titulos emitidos por una institucion de credito, con cargo a un fidcicomiso cuyo
patrimonio se integra con bienes aportados al mismo
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CLASIFICACION:

Por su forma de colacacion Mediante oferta publica o privada

Por el tipo de Emisor Bancario

CARACTERISTICAS:

Horario de operacion De 9.00 a4 13:310 horas, valor mismo dia
De 9.00 a 14 00 horas, con liquidacion
a 24 horas

Monto Minimo $ 100,000

Plazo de colocacion

* Estos certificados se colocan a plazos de entre 3 a 8 ados y pucden amortizarse totalmente
al vencimiento o mediante parcialidades en forma anticipada. sc puede incluir un periodo de
gracia para la amortizacion del capital. ¢s decir un plazo posterior a la colocacion. en el que

solo s¢ pagan intereses vy no se redime ¢l capital.

Valor Nominal £ 100,000 o sus mualtiplos

Liquidez Mismo dia
a 24 horas
Bursatilidad Alta




TO:

AR ELL RENDIMI

FORNMIA DE DETERDMII

El Banco emisor podrad determinar hibremente fa tasa de rendimuento, la que generalmente
ticne una sobre tasa por encima de Tos rendimientos netos que oftezcan tos instrumentos

rios, dados por subasta segularmente

vubernamentales y bang

POR EL GRADO DE RIESGO QUE ASUNME EL INVERSIONIST.

No obstante que su emisor s una institfucion de credito, esta solo se obliga hasta por el

monto del patrimonio fiduciario, representado por los bicnes aportados al fideicomiso

COSTO:

CONMISION DEL INTERMEDIARIO:

Los intermediarios no deberan cargar a su chentela comision stlguna en operaciones con
Cetes, stiendo su utilidad el diferencial de precio entre sus compras y sus ventas, cuando los
bancos actuan por cuenta de terceros, st cobran comision

Moneda ¢n que se negocian NMoneda Nacional

Deposito

Los certificados de participacion ordinarios deberan ser depositados en ta S D Indeval,

cuando sean objeto de mercado secundario

PERFIL DEL CLIENTE:
POSIBLES ADQUIRIENTES:
los podran adquirir

Personas fisicas o morales, nacionales o extranjeras asi mismo,

as institucionales confo-~: n su regimen juridico

inversioni
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INTERMEDIARIOS QUE LONEGOCIAN:

Casas de Bolsa ¢ Instituciones de Credito, estas ultimas deberin negociarlos a traves de las

Casas de Bolsa, actuindo por medio de fideicomisos, mandatos y comisiones

FORMA DE NEGOCIACION Y TIPO DE OPERACIONES QUE

SOBRE ELLOS PUEDEN REALIZARSE:
Las operacionces entre Casas de Bolsa y por cuenta de su clientela © instituciones de credito
seran de compra-venta en directo y reporto

RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL

PAGARES BANCARIOS CON
VENCIMIENTO.

DESCRIPCION:

Son pagards suscritos por instituciones de crédito que representan un pasivo a cargo de las

mismas institucionces, cuyo rendimiento es liquidable al vencimiento del titulo.

CLASIFICACION:

Por su forma de colocacion Mediante oferta publica o privada.

Por el tipo de emisor Son instrumentos Bancarios



CARACTERISTICAS:

Hlorario de operacion De 9 00 a 13 30 horas, valor mismo dia

De 9 00 a 14 00 horas, con liquidacion

a 23 horas

Monto Minimo $ 100,000

Plazo de Redencion La emisora podra determinar ibremen-

te el plazo de cada cmiston

Valor Nominal $ 10 00 o sus multiplos

Liquidez

Mismo dia 24 boras

Bursatilidad Alta

FORMA DE DETERMINAR ELL REND

HENTO:

Los emisores determinasan libremente ¢l rendimiento que pagara al vencimiento del titulo, si

son adquiridos a descuento, también puede generar un rendinuento producto del diferencial
entre ¢ precio de

dquisicion y su valor de redencion (si el inversionista los mantiene hasia
su vencimicnto),o su precio de venta ( si el invessionista opta por venderlos antes de su
fecha de amortizacion)

POR EL. GRADO DE RIESGO QUE ASUME EL INVERSIONIS

CA

Los pagares Bancarios con rendimiento hquidable al vencimiento cucentan con la garantia del

patrimonio de las instituciones de credito emisoras




COSTO:
COMISION DEL INTERMEDIARIO:

L.os intermediarios no deberan cargar a su chentela comision alguna, siendo su utilidad cf

deferencial de precio entre sus compras v sus yventas

Moneda ¢n que se negocian Moneda Nacional

{_us titulos seran depositados en S D

Depéosito-
indeval, siecmpre que vayan a ser objeto

de mercado secundario

PERFIL DEL CLIENTE:

POSIBLES ADQUIRIENTES:

Personas Fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o extranjera, ast mismo, los podran

adquirir inversionistas institucionales conforme a su regimen juridico

INTERMEDIARIOS QUE 1LO NEGOCIAN:
En el mercado primario lo negocian instituciones de credito y en ¢} mercado secundario
Casas de Bolsa c Instituciones de Crédito

FORMA DE NEGOCIACION Y TIPO DE OPERACIONES QUE

SOBRE ELLOS PUEDEN REALIAZARSE,

Las operaciones cntre Casas de Bolsa solo seran de compra-venta v de reporto, debiendo

contratarse precisamente en ¢l piso de la Bolsa Mexicana de valores
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Las opcraciones de las Casas de Bolsa y Bancos con ¢l publico de compra venta y de
reporto deberan efectuarse fucra de Bolsa, registrandose en la Bolsa Mexicana de Valores

las operaciones de las Casas de Bolsa

Las operaciones entre instituciones de crédito se Hevaran a cabo direct. . sin

de registro en bolsa
OBLIGACIONES SUBORDINADAS.
DESCRIPCION:

Son titulos de credito, enutidos previa autorizacion del Banco de México, representativos de
un credito colectivo a cargo de una institucion, Arrendadora Financiera o Empresa de
Factoraje Financicro, cuya amortizacion se hara a prorrata después de cubnir todas las
dcudas dv la socicdad y referentes solo con relacion al pago a los acctonistas o tenedores de

certificados de aportacion patrimonial de la misma institucion
CLASIFICACION:

Por su torma de colocacion
Mediantc ofcrta piblica, pudiendo ser privada cuando su emisora ©s una institucién de
crédito

Por el tipo de Emisor: Son instrumentos Bancarios o cmitidos
por entidades financieras
CARACTERISTICAS:

Horario de operacion De 9:00 a 13 30 horas con liquidacién
48 horas



$ 100,000.00

Monto minima:

flazo de Redeacion:

* El plazo sera determinado por la emisora, tratandose de obligaciones no convertibles en
titulos representativos de capital, dicho plaze no debera ser menor de ocho afos. v en el

caso de obligaciones de conversion voluntaria, no menor de cinco anos

$100 00 o sus maltiplos

Valor Nominal
L.igquidez: a 48 horas
fia)n

Bursatitidad

FORDMA DE DETERNMINAR EL RENDIMIENTO:

f.a cmisora podra determinar libremente {a tasa de tendimiento la que generalmente tiene:
los instrumenmos

una sobre 1asa por encima de los rendimientos nctos que oficzcan

gubermamentales y bancarios

ASUME EL INVERSIONISTA:

POR EL GRADO DE RIESGO QU

Estos titulos representan un grado de riesgo respecta a otros instrumentos emitidos por

entidades financicras, ya que son pagados con referencia sélo respecto de los accionistas o

tenedores de certificados de aportacion patrimonial de la emisora,



COSTO:
COMISION DEL INTERMEDIARIO.

Los intermediarios cobraran las remuneraciones que convengan libremente con su clientela

Aoneda que se negocia Moncda Nacional o Extranjera

Deposito Los titylos seran depositados en
la S I> Indeval, cuando scan

objcto de mercado secundario

PERFIL DEL CLIENTE:
POSIBLES ADQUIRIENTE

Estos instrumentos pucden ser adquiridos por el pablico inversionista, personas fisicas o

morales. nacionales v extranjeras,  asi mismo,  los  podran adquiric nversionistas

institucionales de acuerdo a su régimen juridico

INTERMEDIARIOS QUE LLO NEGOCIAN:

Las Casas de Bolsa ¢ instituciones de crédito, éstas ultimas deberan negociarlos a traves de

las Casas de Bolisa, actuando por medio de fideicomisos, mandatos o comisiones

FORMA DE NEGOCIACION Y TIPO DE OPERACIONES QUE
SOBRE ELLOS PUEDEN REALIZARSE:

Las operaciones entre Casas de Bolsa y por cuenta de su clientela ¢ instituciones de credito
so6lo seran de compra vents, debiendo contratarse precisamente en el piso de la Bolsa

Mexicana de valores




OBLACACIONES OUIROGRAFARIAS DFE ARRENDADORAS
FINANCIERAS,

DESCRIPCION:

Son titulos de credito emitidos en masa, representatisos de un crédito colectivo a cargo de
una arrendadora financiera, quien las emite con objeto de obtener financiamiento del yran
pablico insersionista

CLASIFICACION:

Por su torma de colocacion Mediante oferta pablica

Por ¢l tipo de Emisar Son mstrumentos emitidos por

entidades tinancieras

CARACTERISTICAS:

1Horario de Operacion De 9 00 a 13 30 horas con liquidacion
438 horas

Monto Minimo $ 100,000 00

Plazo de redencion * No debera de ser menor de tres ados.

Valor Nominal £ 100 00 o sus multipios

Liquidez A 48 horas

Bursatilidad Baja



DINHENTO:

FORNMA DE DETERNMINAR EL RE

{.a cmisora podra determinar hibremente la tasa de rendimiento la que generalmente ticoe

una sobretasa por encima de los rendimientos netos que ofrescan los  intrumentos

gubernamentales v bancarnios

POR EL GRADO DE RIESGO QUE ASUME EL INVERSIONISTA:

El riesgo de estos valores o valuado por una ¢empresa calificadora de valores v depende de

1a solides de Ja empresa emisora, ya que no hay garantia especilica
COSTO:

COMISION DEL INTERMEDIARIO:
Los intermediarios cobraran las remunceraciones que convengan libremente con su clientela
Moneda en que se negocia, Moneda Nacional o extranjera

L.os titulos seran depositados en la S D

Deposito
Indeval

PERFIL DEL CILIENTE:
POSIBILES ADQUIRIENTES:

Los instrumemos pucden ser adquiridos por personas fisicas y morales, nacionales y

cextranjeras, asi mismo, los podran adquirir inversionistas institucionales de acuerdo a su

régimen juridico.




RMEDIARIOS QUE L.O NEGOCIAN:

L.as Casas de Bolsa ¢ Instituciones de crédito, estas altimas deberin negociarlos a través de

Ias Casas de Bolsa, actuando por medio de fideicomisos, mandatos y contisiones

FORMA DE NEGOCIACION Y TIPO DE OPERACIONES QUE

SOBRE EILILOS PUEDEN REAILIZARSE:
Las operaciones entre Casas de Bolsa y por cuenta de su clientela ¢ Instituciones de crédito
solo seran de compra-venta. debiendo contratarse precisamente en el piso de 1a Bolsa de

Valores

PAGARES FINANCIEROS
DESCRIPCION:
Son pagarés suscritos por arrendadoras financieras y empresas de factoraje financiero,

destinados a circuliar en el mercado de valores

CLASIFICACION:

Mediante oferta pablica.

Por su forma de colocacian:
instrumentos emitidos por

Son

Por ol tipo de cmisor:
entidades financicras
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CARACTERIS

TCAS:

Horario de operacion De 9 00 a 14 00 horas con liguidacion
a 24 horas
Monto minimao $ 100,000 00

Plazo de redencion

L.as arrendadoras financicras y empresas de factoraje financicro determinaran en cada caso ¢

plazo de los pagarés, que no sera menor de un ado ni mayor de tres

Valor Nominal $100 00 o sus multiplos
Liquidez A 24 Horas
Bursatilidad Baja

FORMA DE DETERMINAR EL RENDIMIENTO:

Las emisoras determinaran libremente en cada caso, la tasa de interés que se obliguen a
pagar.

En aquellos pagarés en que los intereses se paguen por periodos vencidos para determinar
las tasas correspondientes deberan utilizar como  referencia las tasas de instrumentos
bancarios, asi como las tasas de rendimicnto, de cetes y bondces

La formula que al efecto se establczcea, debera mantenerse fija durante toda la vigencia det

titulo
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POR EL GRADO DE RIESGO QUE ASUME EL INVERSIONISTA:
Depende de la solides de Lt empresa emisora, ya que no hay garantia espeafica, el
sionista podia conocer el grado de riesgo, conforme al dictamen de la institucion

inve:

calificadory de valoces
COSTO:

COMISION DEL INTERMEDIARIO:
Los intesmediarios cobraran las remuneraciones que convengan libremente con su clientela

Moneda Nacional

Maneda en que se negacia

Deposito

f.os pagares financieros deberan ser depositados en S 3. indeval

PERFIL DEL CLIENTE:
POSIBLES ADQUIRIENTES:

nacionalidad mexicana © extranjera, € inversionistas

Personas fisicas o morales, de

institucionales, de acucrdo con su régimen juridico.

INTERMEDIARIOS QUE 1.O NEGOCIAN:

Las Casas de Bolsa ¢ instituciones de crédito, éstas ultimas deberian negociarlos a traves de

las Casas dc Bolsa, actuando por medio de fidcicomisos, mandatos o comisiones
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FORMA DE NEGOCIACION ¥ TIPO DE OPERACIONES QUE
SOBRE ELLOS PUEDE REALIZARSE:

L.as operaciones entre Casas de Bolsa, solo seran de compra venta dcebiendo contratarse

precisamente en el piso de Ia Bolsa Mexicana de Valores

Las operaciones de las Casas de Bolsa con ¢l publico y para instituciones de credito seran de
compra venta ¥ deberan efectuarse fuera de bolsa registrandose en la Bolsa Mexicana de

Valores las operaciones de las Casas de Bolsa

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS.

(CPO)
DESCRIPCION:

Son titulos emitidos por una institucion de Crédito, con cargo a un tideicomiso cuyo

patrimonio se intcgra con bicnes aportados al mismo

CLASIFICACION:
Mediantc olerta puablica.

Por su forma de colocacion

Por el tipo de Emisor: Bancario

CARACTERISTICAS:

Horario de operaciones: De 9:00 a 13:30 horas con liquidacion
a 48 horas

Monto minimo: $ 100,000 00

Plazo de redencion:
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Estos certificados se colocan a plazos de entre 3 a 8 afos y pucden amortizarse totalmente al
vencimiento o mediante parcialidades en forma anticipada, sc puede incluir un periodo de
gracia para la amortizacion del capital, es decir un plazo posterior a la colocacion, en cl que
s6lo se pagan intereses y no se redime capitad

Valor Nominal $100.00 o sus multiplos

Liquidez. A 48 horas

Bursatilidad Baja

DIMIENTO:

FORMA DE DETERNMINAR Fl. RE

EJ Banco emisor podri determinar libremente la tasa de rendimiento, 1a que gencralmente

ticne una sobre tasa por cencima de los rendimientos netos que ofrezcan los instrumentos

gubernamentales y bancarios
POR EL GRADO DE RIESGO QUE ASUME EL INVERSIONISTA:

No obstante que su emisor es una institucion de crédito, ésta solo se obliga hasta por el

monto del patrimonio  fiduciario, representado por los bicnes nucbles aportados al

fideicomiso

COSTO:
COMISION DEL INTERMEDIARIO

Los intermediarios cobrarin las remuneraciones que convengan libremente con su cliengela,

Monecda Nacional, o extranjera.

Moneda en que sc negocia:
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Depdsito Los certificados de participacion
ordinanos deberitn ser depositados . ¢n

Ia S D Indeval, cuando sean objeto de

mercado secundanao

PERFIL DEL CLIENTE:
POSIBLES ADQUIRIENTES
crédito, estuas altimas deberan negociarlos a través de

Las Casas de Bolsa ¢ institaciones de
las Casas de Bolsa, actuando por medio de fideicomisos, mandatos o connsiones

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMOBILIARIA

oPrs
DESCRIPCION:
Son tritulos emitidas por una institucion de crédito, con cargo a un fideicomiso cuyo

patrimaonio se integra con bienes inmucbles

CLASIFICACION:

Oferta Pablica o Privada.

Por su forma de colocacion
Por el tipo de enusor Bancario.

CARACTERISTICAS:
D¢ 9.00 a 13:30 horas con

Horario de Operacion®
liquidacion a -18 horas.

Monto Minimo 5$100.000.00

Plazo de reder.
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Estos certificados se colocan a plazos de entre 3 a 8 anos y pucden amortizarse totalimente

anticipada, se puede incluir un periodo de

al vencimiento o moediante parcialidades en foron
gracia para la amortizacian del capital, es decir, un plazo postenar a la colocacion, en ¢l que

sOlo se pagan intereses y no se redime capital

Valor Nominal S 100 00 o sus maltplos
Liquidez AR horas
Bursatilidad [FHTRY

FORMA DE DETERDMINAR EL RENDIMIENTO:

El banco emisor podra determinar libremente 1a tasa de rendimiento, la que generalmente
ticne una sobretasa por encima de los rendimientos netos que oficscan los instrumentos

gubernamentales y bancarios

POR EL GRADO DE RIESGO QUE ASUME EL INVERSIONISTA:

No obstante que su emisor ¢s una institucion de credito, esta solo e ubliga hasta por el
monto del patrimonio fiduciario, representado por los bienes inmucebles  aportados  al

fideicomiso.

COSTO:
COMISION DEL INTERMEDIARIO

Los intermediarios cobrarin las remuncraciones que convengan libremente con su clientcla.

Moneda en que se negacia Moneda Nacional, o Extranjera
Deposito: lLos  certificados  de  participacion
inmobiliaria, deberan ser  depositados

en la S D Indeval, cuando scan objcto

de mercado secundario
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PERFIL DEL CLIENTE
POSIBLES ADQUIRIE]

S

Personas fisicas o morales, nacionales o extranjeras, asi mismo, los podran adquirir

inversionistas institucionales conforme a su régimen juridico

3.2.5. INTERMEDIARIOS QUE LLO NEGOCIA!

Casas de Bolsa ¢ instituciones de crédito, éstas nltimas deberdn negociarlos a través de las

Casas de Bolsa, actuando por medio de fideicomisos, mandatos o comisiones

FORMA DE NEGOCIACION ¥ TIPO DE OPERACIONES QUF SOBRE ELLOS

PUEDEN REALIZARSE:

Las operaciones entre Casas de Bolsa, ¥ por cuenta de su clientela e instituciones de crédito

solo seran de compra-venta, debiendo contratasse precisamente en el piso de la Bolisa

Mexicana de Valores

3.3. INSTRUMENTOS PRIVADOS
3.3.1. PAPEL. COMERCIAL
DESCRIPCION:

Es un titulo de credito (pagaré) por el que el emisor promete pagar a los tencdores una

cierta cantidad de dinero en la fecha de su vencimiento, es un titulo a corto plazo

CLASIFICACION:

Por su forma de colocacion: Mediante Ofcerta Publica

Por el Tipo de Emisor Son instrumentos empresariales.
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CARACTERISTICAS:

Horario de Operacion: De 9:00 a !4:00 horas con

liquidacion a 24 horas

Monto Minima - £100,000 00

Plazo de Redencion: *l.a emisora podra determinar
libremente ¢l plazo de cada
emision  de acuerdo a  sus
necesidades que sea mayor a

360 dias

L.a Comision Nacional de Valores al autorizar la inscripeion de papel comercital en ¢l registro

nacional de valores ¢ intermediarios, fija un monto maximo de calocacion en circulacian,

dentro del cual la emisora puede hacer calocaciones parciales

Valor Nominal $100,000 00 o sus muliplos
Liquidez A 24 horas

Bursatilidad Muy baja
FORMA DE DETERMINAR EL RENDIMIENTO:

La Sociedad emisora coloca el papel comercial a tasa de descuento, ¥ otorga a sus tenedores

un rendimiento producto del diferencial existente entre ¢l precio de adquisicion y su valor de

redencion (si el inversionista los mantienc hasta su vencimicnto, o su precio de venta (si el

inversionista opta por venderlos antes de su fecha de amortizacion)
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POR EL. GRADO DE RIESGO QUE ASUNME EL INVERSIONISTA:

Il riesgo de éstos instrumentos es valuado por una cempresa calificadora de valores que
considera para su calificacion la capacidad de pago y liquides de la emisora ¥y ba garantia o

aval que respalde Is emision

L.as emisiones de papel comercial superiores dos nil millones de pesos calificadas por una

empresa calificadora de valores

COSTO:
COMISION DEL INTERMEDIARIO

Los intermediarios no dcberan cargar a su clientela comision alguna, siendo su utilidad el

diferencial del precio entre sus compras y sus ventas
Moncda en que se negocia Noneda Nacional

Deposito L.os titulos deberan ser depositados en

la S D Indeval

PERFIL DEL CLIENTE:
POSIBLES ADQUIRIENTES

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas o morales de nacionalidad
mexicana o extranjera, asi mismo, los podran adquirir inversionistas institucionales de

acuerdo a su régimen juridico




INTERMEDIARIOS QUE 1.LO NEGOCIAN: Las Casas de Bolsa ¢ instituciones de
crédito, éstas ultimas deberan negociarlos a traves de las Casas de bolsa, actuando por

medio de fideicomisos, mandatos o contisiones

FORMA DE NEGOCIACION Y TIPO DE OPERACIONES QUE SOBRE
ELLOS PUEDEN REALIZARSE:

Las operaciones entre Casas de Bolsa, solo seran de comprra-venta, debiendo contratarse

precisamente en el prso de fa Bolsa de Valores

las operaciones de Casas de Bolsa v Bancos con el pablico seran de compra-venta y deberan
efectuarse fucra de bolsa registrandose en i Bolsa de Valores las operaciones de las Casas
de Bolsa

PAPEL COMERCIAL EMITIDO POR EMPRESAS DE FACTORAJE

FINANCIEROQO.
DESCRIPCION:

Son pagarés cmitidos por empresas de factoraje financiero representativos de un crédito
otorgado a las mismas y destinados a circular en el mercado de valores
CLASIFICACION:

Oferta Publica

Por su forma de colocacion:
Son instrumentos cmitidos por

Por ¢l tipo de Emisor
entidades financicras
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CARACTERISTICAS:
Horario de Operaciéon® De 9 .00 a 14 00 horas con
liquidacion a 244 horas

Monto Minimo $100.000 00

Plazo de Redencion Podra  determinarse  en cada
casa, ¢l plazo de vencimiento el
que no sera menor de 28 dias ni
mayor de 1 ano El plaro se
establecera por dias naturales y

sera forsosa por ambas partes

Valor Nominal: $100,000 00
Liquidez A 24 horas
Bursatilidad Baja

FORMA DE DETERMINAR EL. RENDIMIE?

TO:

Las empresas de factoraje tinanciero colocan ¢l papel comercial a tasa de descuento, por lo
que se otorgan a sus tenedores un rendimiento producto del diferencial entre ¢l precio de
adquisicion y su valor de redencion (si el inversionista los manticne hasta su vencimiento), o

su precio de venta (si el inversionista opta por vendertos antes de su fecha de amortizacion)
POR EL GRADO DE RIESGO QUE ASUME EL INVERSIONISTA:
Depende de la solidez de la empresa emisora ya que no hay garantia especifica, el

inversionista podra conocer ¢l grado de riesgo, conforme al dictamen de una institucion

calificadora de valores
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COSTO:
COMISION DEL INTERMEDIARIO

Los intermediarios no deberan cargar a su clientela comision alguna, siendo su utilidad el

diferencial del precio entre sus compras v sus ventas.

Moneda en que se Negocia Moneda Nacional
Los pagarés representativos de cada

Deposito
mision deberan ser depositados en la

©
S D Indeval

PERFIL DEL CILIENTE:
POSIBLES ADQUIRIENTES

Cuando se trate de pagarés por sociedades emisoras que realice factoraje con recurso (con
responsabilidad de la institucion que descucenta la factura), éstos instrumentos de credito,

instituciones de seguros, instituciones de fianzas, asi como socicdades de inversidon comunes
y de renta fija

En el caso de pagares emitidos por emisoras que realicen factoraje sin recurso, pucden ser

adquiridos por cualquicr persona fisica, nacional o extranjera

INTERMEDIARIOS QUE LLO NEGOCIAN:
Las Casas de Bolsa c instituciones de crédito, éstas Gltimas cuando los avalen

FORMA DE NEGOCIACION ¥V TIPO DE OPERACIONES QUE SOBRE ELLO
PUEDEN REALIZARSE:

Las opcraciones entre Casas de Bolsa, solo seran de compra-venia, debiendo contratarse

precisamente en el piso de la Bolsa Mexicana de Valores
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Las operaciones de Casas de Bolsa y Bancos con ¢l publico y para instituciones de crédito

scran de compra-venta y deberin efectuarse fuera de bolsa, registrandose en la misma a mas

tardar cl dia habil inmediato siguiente

3.3.2. PAGARE A MEDIANO PLAZO

DESCRIPCIO!

Son pagares destinados a circuliar en el mercado de valores, suscritos por sociedades

mexicanas, emitidas a plazos medios

CLASIFICACION:

Por su forma de colocacion:

Por ¢t Tipo de Emisor
CARACTERISTICAS:
Horario de Operacion

Monto Minimo

Plazo de Redencion

Valor Nominal
Liquidez
Bursatilidad
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Mediante Oferta Publica

Son instrumentos empresariales,

De 900 a 1400 horas con
liquidacion a 24 haras
$100.000 00

* La sociedad emisora podra
determinar bbremente ¢l plazo
de la emision, que no sera
mecnor de un afo ni Mayor a tres
anos
$100,000.00 o sus multiplos.

A 24 horas

DBaja



FORNMA DE DETERMINAR EIL RENDIMIENTO:
La sociedad emisora podrii determinar hbremente la tasa de rendimicnto, la gue
generslmente tiene una sobrefasa por encima de los rendimientos netos que ofrecen fos

instrumentos gubernamentales y bancarios
Los titulos gencraran intereses con la periodicidad que determune of emisor, para lo cual

lHlevaran cupones adheridos v numicerados

POR EL CGRADO DE RIFESGO QUE ASUME EL INVERSIONISTA:

El riesgo de déstos instrumentos es valuado por una empresa cabficadora de valores la que

considera para su calificacion la capacidad de pago v liquidez de la emisora y la garantia o
aval que respalde la emision

COSTO:
COMISION DEL INTERMEDIARIO

Los intermediarios cobraran las remuncraciones que convengan libremente con su clicntela.

Moneda en que se negocia Moneda Nacional
l.os pagarés deberan ser depositados en

Deposito:
la S.D. Indceval

PERFIL DEL CLIENTE:
POSIBLES ADQUIRIENTES

cionalidad  miexicana o extranjera, ¢ inversionistas

Personas  fisicas o wmorales de

institucionales, de acuerdo a su régimen juridico
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INTERMEDIARIOS QUE LO NEGOCIAN:

rlos a traves de las

Casas de Bolsa ¢ instiluciones de erédito, éstas Gltimas deberan negoci

Casas de Bolsa, actuando por medio de fideicomisos, mandatos o comisiones

FORMA DE NEGOCIACION Y TIFO DE OPERACIONES QUE SOBRE
ELLOS PUEDEN REALILZ

LARSE:

Las opcraciones entre Casas de Bolsa, solo seran de compra-ven debiendo contratarse

precisamente en el piso de la Bolsa Mexicana de Valores

Las operaciones de Casas de Bolsa con ol publico seran de compra-venta y deberan
efectuarse fuera de botsa, registrandose en ta Bolsa Mexicana de Valores las operaciones de

las Casas de Bolsa .

= En estos casos el plazo es mayor a un afio en contradiccion a lo que se establece como

caracteristica para invertir en ¢l Mercado de Dinero, dedido a que todo v en tuncion a las

espectativas ccondamicas del pais v de que son instrumentos  de renta fija

emitidos por el
gobiermo federal, que ofreccen menor riesgo v mayor rendimiento, v dichos rendimientos se
pueden obtener antes de su vencimicnto debido a la forma de colocacion de cada uno,
contrario al mercado de capitales que son las anversiones a largo plazo v que los

rendimientos se obtienen cuando menos en un ado
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CAPITULO 4
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CASO PRACTICO

ASPECTO OPERACIONAL DE LOS SIGUIENTES INSTRUME
INVERSION

La Empresa o Tnuntadora, § A de C V| al realizar su flujo de efectivo determine que
ticne exceso de efectivo de $17600,000 006 ¢f cual no usara en un plazo de 6 meses (162

dias), situacion por Ia cud sequicre de instrumentos de imversion para que oste dinero no

picrda poder adquisitivo por estar oCioso

Se decide invertir en 3 tipos de instrumentos

a) CET
Datos
Valor Nominal (VN) S10 00
Tasa de descuento (Td) 21 93°,
Plaso 182 dias

Cuantos titulos podra adquirir Ja cmpresa s el valor nominal es de $10.007
a ol rendimiento obtenido al final de los 6 meses?”

)]
1) Cual se

SOLUCIO

D Se calcuta primero el precio por titulo en funcion a la tasa de descuento para
determinar cuantos mnstruentos se podran comprar con el dinero que se

tiene

P Vo (1-Td%d)
(360)

P-10(1- 21932 182)
(360)

P--38 89
Ahora sc¢ calcula el numerao de titulos invertidos
No. detitulos = Monto a invertir/precio del cete

No. de titulos = 1°000,000
8 89
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112,488
$999,991.65
$8 .35

No. dc titulos invertidos

lo que representa

quedando un remanente de
) Calculo del rendimiento

Tr - (YN=P) 360
) d

Tr = (10:8 89) 360
R 89 IR2
Tr = ( 124859)(1 97802)

Tr = 24 69%

Tr = 3240897 94

b) PAPEL COMERCIAL
Datos
Valor nominal (VN)$100
Tasa de descuento 26%% anual
plazo 7 dias

1) Cuantos titulos podra adquirir la empresa, st ¢l valor nominal ¢s de $100 007
2) Cual scra cl rendimiento obteanido al final de los 6 meses ?

SOLUCION

1) Sc calcula primero ¢l precio por titulo ¢n funcion a la tasa de descuento para
determinar cuantos instrumentos s¢ podran comprar con ¢l dinero que se tiene.
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Td = 26 x 7 =505 Tasa de descuento a 7 dias
360

P o= VN(J_%SS;J)
<TA TESIS MO DEBE

P = 100 (0505 x 7) o
(360) SALIR

P = 3$97.10
Calcular ¢l namero de titulos a invertir

10 00
97.10

Titulos = 10,208

qQue representa = $ 999 a35 86

quedando un remancnte S 64.20

1) Calculo de! rendimicento

Tr=Td
I-Texd
360
Tr = .26
1-26.x 7
360
Tr= 26
1-.0505
Tr =27%
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Rendimicnto a los 7 dias

Titulos == 10208
£999.935 Bo
Tr =% 27%
1% 2060082068

al final de los 182 dias
M= C(1+ y)wm

M= 1+C

M = 269,982 6R + 999 935 86

M = 1'2069,918 54 (1+ 0505)1R0

M = 2°571,507 o1

360

Rendimiento obtenido a Jos 180 dias

fuec de $1°571,507 61

c) ACEPTACION BANCARIA

DATOS

Valor nominal (VN) $100 00
Tasa de descuento (Td)

Plazo 182 dias

Solucion

1)Se calcula primero ¢l precio por titulo en funcion a la tasa de descuento para determinar
cuantos instrumentos se podran comprar con el dinero que se tienc.

P VN (1-Td xd)

360

P = 100(1-18 x 182)
360

P =9009
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Calcular el pumero de titulos a invertir

12000,000
90 09

Taalos 11,100

Que representan $1°7000,000

1) Calculo del rendimiento

Tr

Tr - (100-90.09)360
90 (19 182

Tr = 21 67°%

Rendimicnto = 216,700
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CONCLUSION

En los altimos ados ol NMercado de Valores ha llegado o ocupar un hagar importante con cf
e

sistema Financicro Mexicano, denvado por su crecinnento estable v continuo, e

evidencio por la introduccion de capital extranjero en el miedio bursatd nacional

En ¢! medio bursitil se desenmvucive el Meicado de Dmero. ¢ Mercado de Capitales v

da una de ellas con plizos, hguides, riesgo,

Sociedades de  Inversion, contando

rendimiento v el capital a invertir, para disenar una cartera de inversion que se adecue a las

necesidades que tenga el iny crsiomsta

El mercado que se caracterniza por ser una de Lts alternatis as que mavor segundad ofre

quien desea invertir y financiarse a taves de el es ¢l Mercado de Dinero o oste mercado

ficil realizacion v los renditientos que

parnticipan frecuentemente las empresas por la

ofrecen los instrumentos que s¢ mancian en ¢}

El inversionista debe tener conocimientos basicos para deaidir en forma conciente que a

ar claro pary quien se interesa en

menor Fiesgo, Menor ganancia, este concepto debe de esl
invertir en ¢f Mercado de Dincro. por otra parte se debe tener sepuridad, la cual anicamente
se deriva de conocer ¢l comportamiento del mercado, dejando de lado la influencia que
pudiera cjercer el grupo que rodea al inversionista Ademis de recordar en todo momento

que este mercado esta regido por la oferta v ta demanda




acterizan por Jos

Otra opcion igual de importante son fas Dimmpresas Privadas que se ca
Gsan los inyersionistias pequeiios al integrar el capital de muchos de

beneficios de los que
ellos y participar como un gran inversionista en ¢ Mereado de Valores

El Mercado de Dinero debe considerarse coma un ente fortalecido despues de los alubajos
vigilancia que 1o convierte en un medio

de los altimos anos, con un sistema de inspeccion

solido y atractivo de mversion s financamiento

en el Mercado de Dinero es conocerlo, lo cuat implica

Lo mas importante para particip
adentrarse on los aspectos fundamentales que permitan la correc

a interpretacion de la
informacion de la que se dispone, para ast apalizar todas as alternativas que se tienen y

clegir Ia mas acorde a sus espectatinis

Fl analisis del Mercado de Dinero es una herramienta esencial de apoyo en la toma de
r con los canocimicntos basicos. si se

decistones, haciendo hincapie en que se debe con
toma ¢n cuenta que se comparte fa responsabilidad del inversionista con los intermediarios

s de financiamiento que tiene ¢l Gobierno Federal para cubrir su

Una de las principales forn
deuda puablica. es la de cmitit instrumentos en ol Mercado de Dinero  Estos  titulos

representan ¢ mayor volamen de operacion de dicho mercado debido a que ofrecen mejores

rendimientos
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n de Sociedades de Inversion de Renta Fija

Desde e aio de 1984 se autorizo la cr

(Fondos de Mercados de Dinero) las cuales permiten como minimo de invetsion un 30% en
instrumentos gubernamentales
L.os instrumentos Gubernamemales del NMercado de Dinero ticnen un papel relevante en los

ingresos de las Casas de Bolsas, por 1o que es necesario establecer un mejor riesgoe y control

contable de Jas operaciones efectuadas con ellos

tir mannales o gwas que exphiquen de mancra clara y concisa ¢l funcionamiento

Por no ¢
de las cuentas contables, de los instrumentos gubernamentales, del Mercado de Dincro, es

necesario crearlos

l.as Casas de¢ Bolsas al optimizar sus controles ¥ regstros contables, podran tener una
informacion financiera mas oportuna, y darle mejor destino a los recursos optenidos de estos

instrumentos, ademas de poder tener una mayor penetracion en el mercado
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