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INTRODINCCION

La situacidn actual de nuestro pais nos onging la  nquietud para el
desarrollo de este tema:

“Ifectos del Fenémeno Inflacionario en  la  Informacion FFinanciera”,
mismo que en ¢l plano ccondmico esta provocando un sinnumero de cambios a
los que tradicionalmente no se estaba acostumbrado y se ha convertido en un
problema mundial, asi podemos cuar algunos cambios de los mas
sobresalicntes, como darnos cuenta en la lectura de los drarios de noticias
alarmantes de lo que esta provocando la inflacion:

Recesion en muchos paises, cierre  de  empresas. descapnalizacion.
reduccion de ingresos reales, incremento de rasas de interd reduccion  del
nmivel de wvida. erosion y destruccion  principalmente de la pequena y
mediana empresa, desempleo, devaluacion de las monedas, lo que nos conduce a
nivel pais a un cammo de pobreza y de miseria y, lo peor de t1odo. es que nos
convierte en un pais de riesgo ya que se estan desatando problemas tales como:

il consumo de las drogas, el cual se ha extendido en una buena parte
de la poblacion » se origna en elementos socroculturales. lLas
consecuencias del abuso pueden ser fisicas. mentales v sociales, se manifiestart
por:

1 .- Aumento en la delincuencia y la crimmalidad.
2.- Disminucion en el progreso de la socredad.
3.- Dismunucion de la economia.

Porque generalmente el farmacodependiente es mproductive y esto crea
una aimosfera peligrosa a los inversionmistas extramyeros, por lo cual no
invierten » produce que salgan capuales no estables del pais y en ves de crecer.
reiroceda.



El nombre de "Reexpresion de los Estados Financieros” es un tanto
complejo y esto puede dar lugar a confusiones, por cllo, con un lenguaje sencillo
queremaos decir que dicho nombre no es mds que la actualizacion de nuestra
mformacion financiera tomando en cuenta los efectos de la inflaciaon.

También mencionamos las cinco adecuaciones que ha sufrido el Boletin B-
10 (Reconocimicnto de los Efectos de ta Inflacion en la Informacion Financieraj,
ya que cn las fechas en que ¢l fenomeno mflacionario empezé a ser tema de
estudio, el mal no estaba tan avanzado, pero es evidente que de ese iempo a la
Jecha se ha temido que actuahzar la anformacion a  través  de dichas
adecuaciones.

Dado lo anterior, queremos ofrecer en csta tesis nuestras ideas, enfoques
¥ experiencias que surgieron durante el desarrotlo de la misma y de esia forma
proporcionar una informacion util v de interés a todos los lectores.



C APIT UL O s

"EL FENOMENO
INFLACIONARIO
Y SUSs
EFECTOS
EN 1A
INFORMACION

FINANCIERA”



A, ORIGEN DE 1A INFIACION.

La mflacion es tan antigua como las economias de  mercado. las
inflaciones llegaron con las guerras, pero no desaparecieron después de ellas. Los
precios suben con cada guerra vy después bajan. Asi. su mivel era casi igual en
1870 que en 1940, la tendencia ha sido ascendente, ranto en Estados Unidos

como en otros paises.

Actualmente, lo unico que cambia es la tasa de inflacion y no el hecho de la
inflacion.

A contmnuacion, veremos una grdfica en donde se
anterior, misma a la que hemos efectuado algunas adaptaciones.

(Fuente: US. Departament of labor. Bureau of lLabor Statistics).

ve con mds claridad lo
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“Las inflaciones llegaron con las Guerras. pero no
desaparecieron después de ellas™.
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Podemaos  dectr, que  la nflacion es produceida por  res aspectos

principalmente:

.- A partr de 1910 cuanda se vucia la industrializacion a nivel mundial.

2.~ L.os aumentos de las vias de comunicacion.

A principros de los 19200 cn AMéxico huho 28,000 Km o de vias férrcas. Lo
que da origen al desplazamiento de grandes volumenes de produccein v de
Servictos, asi comao urt aumento considerable de transportaciaon maritima; 3.

3- La receston en 1929 en B U.A. que afecto a todo ol munde.

La Revoluciion Industrial es la serie de transformaciones economicas y
sociales ocurridas en  algunos  paises a JSinale del s XV Tales
transformaciones  fucron  revolucionarias  en ol sentido de que  cambiraron
profundamente el panorama cconémico, politico, social y espiritual. FH{ubo una
especializaciones lu produccion  de  bienes  para los mercados  nacionales
e mternacionales mas que para los famiiares o locales. nuevos y revoluctonarios
sistemas de rransporie comao el ferrocarrid vy la navegacion a vapor. apar:cion
del prolerariado vy la burguesia industriales. migraciones del campo  a  las
crudades, aplicacion amplia 3 sistemdtica de la ciencra v los  conocimientos

empiricos al proceso de produccion, erc.

la Revolucion Industrial empezao en Furopa en 1780, Esta serie de progresos
técntcos que permitieron wun aumento revolucronario de la produccton o por
consiguiente, una expansion continuada  de la mndustria wuvieron comao causas
principales:

~ontrar 3 proporcionar la via mas rdpida de  desarrollo para quce los

/.-
paises subdesarrollados dejen de serlo.
v salarios,  que  al proporcionar

2.- La gran diferencia  enrre  precios
habria pornundo rnuevas

beneficios muy considerables a los empresarios
mversiones. estumulando axi la  actvidad industrial.

3.« Il problema de la acumulacion previa de capnal. va que el bajo costo
de nstalacion de las primeras  indusirias, no requeria grandes caprales. v los
enormes beneficios de la época permuian facidmenie el autofinancianiiento.



.- Un alza en la tasa de mversion.  una  gran  cantidad  de  capital

circulante, un importante puapel representado por los gobrernos en el proceso
de la formacion del capital social fijo, etc.

5.- La agricultura hrivinmica habia evolucionado aumentando la produccion 'y
la productvidad cn forma 13l que  estaba preparada para alimentar a una
poblacion cada vez mayor, gran parte  de  la cual  podia  abandonar las
acnwvidades  agricolas por  las mdustriales v de servicios y a la vez sunumistrar

un mecanismo para la acumulacion de capial utihzable para  los sectores  mas
modernos de la economia.

Enmre las consecuencias sociales de las primeras  décadas de la Revolucion
Industrial mercecen destacarse:

1.- Las periodicas crisis de sobreproduccion que significaban la pobreza del
proletariado. agravada por ¢l paso producido por los progresos tecnologicos, que
requerian menos bhrazos para una produccion mayor.

2.- El exceso de mano de obra hacia a su  vezr descender los salarios. A
parnr de Taylor 3 Favol. aparecen ya publicaciones en las que s¢ analizan vy
ofrecen soluctones a los problemas de orgamzacion de las empresas.

Tanto en otros paises coma en AMéxico

se han desarrollado proyectos y
estudios  tendientes  a  susutuir

la mformacion tradicional basada en costos
husioricos. con el ohjeto de corregir los beneficios que provoca la inflacion en
la informacion financiera. Diversos paises estdn aplicando medidas de acuerdo
con ¢l indice influcionario que estdn sufricndo, sin embargo, se aprecia que el
método de Cambios en los Niveles Generales de Precios. que mas adelanie se
explicara en detalle. parece  ser el mas unlizado cuando la imflacion es alia,

derivado principalmente de que resulte mds prdctico. comao lo podemos ver en el
stguiente cuadro sinoptico:
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kEn México, la erupcién de la inflacion empezd en 1973, puesto que en los
aflos anteriores el promedio inflacionario cra de un 3.%, y a partir de 1974 la
inflacién fué de un 23.8%, los siguientes anos las tasas fueron:

1975 11.3%
1976 27.2%
1977 20.7%
1978 17.2%
1979 20.0%
1980 29.8 %
1981 28.7%
1982 98.8%5
1983 80.0%
1984 39.2%
1985 63.7%
1986 105.7%%
1987 159.7%
1988 51.6%
1989 19.7%
1990 29.9%
1991 18.8%25
1992 11.9%
1993 8.1%
1994 7.2%
1995 32.1%
1996 27.7%

Fuente: Informes Anuales Banco de Aéxico

Fue en 1982, cuando estallo la economia mexicana., legando a una tasa del
10026, terminando ¢l gobierno sexenal con una de las peores crists que recuerde
el pais y culminando con dos medidas trascendentes:

1.- Nacionalizaciin de la Banca,
2.- El control de cambios gencralizado.

Asi. podemos ver que la inflacion ha vermido a ser. en los ultimos anos el

problema de mayor relevancia que se le presenta no solo a AMéxico. sino a nivel
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mundial y el cual esta causando graves trastornos en la cconomia de  cualquier

pals en donde se esta presentando este sintoma.

Dentro de una cconomia inflacionaria como la que se  presenta en estos
momentos en nuestro pais en donde los precios sufren una constante variacion, y
por orro lado, la necestdad urgente de los empresarios en tomar decisiones en
base a mformacion financiera real, se hdoe necesario que Se tome en cuenta  este
Jenomeno,  ya que de no ser asi, se corre el riesgo de o gque peligren  las
entidades en cuanto a su capacidad operativa

Iixisten varias formas de reconocer la presencra de la inflacicon, las mas
que obscrvamos en nuestra vida

Samuiiares, son los  aumentos  de precios
cotidhana. Para la mayor parte de la genie, los precios del pan. tortiflas,
Sryol,  leche. carne. wivienda, colegratura,  gasolina,  pasajes. elc. sin
embargzo, la influcion consiste en un aumento constanie de todos los precros.

arroz,

A finales de 1979, la Corusion de Principios de Contabihidad, en atencion a
este problema. eminé el Boletin B-7: "Revelacion de los Efecros de la Inflacion en
la Informaciin Financiera”, con el fin de ofrecer un enfoque practico que sirvicra
de respuesta a la necesidad  ursgente de establecer hneamientos que
pernutieran incrementar ¢! grado de supuficacion en la mformacion contenida en

los Estados FFinancieros.

Debido a la premura requertda en el establecimiento de  esos lineamientos

Yy a la exstencia de problemas conceptuales vy técnicos que aun en el presente
no estan toralmente superados, el Boletin B-7 fue concebido como parre original
de un proceso "cvolutivo y experimental”. Por la gravedad del problema v la
salucron  al mismo. el Insttuio Mexicano  de Contadores

urgencia de una
una amplia acnuvidad de difusion

Publicos, A4.C. realizo durante ¢l ano de 1950
en todo el pais de acuerdo a su contenido v aplicacion.
Por otra parte. en el aito de 1973 esta conmusion emine el Boletin B-
“Regestro de Transacciones en AMoneda FExtrangera”. el cual fue una solucion
St embargo, la mflacion continua su rimo ascendente a mas
1983, provocando desequilibrios graves

en

SUS CLrounstancias
de un 100%; en 1982 y aun 80.9%% ¢n
on Ia L’C{)Il{)”ll‘(l mexicarna.

Anme esta suuacion se hacia necesario cambiar v adaprar  la enmaiiva de
reexpresion que comtemplaba el Boletin  B-".  ya que las condiciones habian
cambiado 3 en un proceso evolutivo vy cxpertmental se emite un nuevo Boletin,
el B-10. "Reconocimiento de los cros de la Inflacion en la Informacion

9



Financiera”, para que se aplique or todas las empresas ue producen
P q 1P que p

Estados Financieros a partir de los ejercicios sociales que terminan el 3 de
diciembre de 1984,

Pero no basra con la actualizacion de las cifras de los Iistados
Financieros para la toma de decisiones de los usuarios de la misma, ya que para
987, las autoridades fiscales determmnaron que los ingresos que obtenian a
través de los impuestos recaudados, también son afectados por la inflacion.
Esto dio origen a que en 1987 se estableciera en la Ley del Impuesto Sobre la
Renta un mecanismo de actualizacion de cifras igual al establecido por cl
Boletin B-10 y que tiene como finalidad recuperar la

2/ ia del to, asi como incorporar la mﬂacnin a los lmpuevlos que

rec
se cobren.

10



B_CAUSAS DEIL FENOMENO INFIACIONARIO.

n la actualidad., la causa principal  de la inflacion, sigue
siendo el aumento de crrculante monetario. Al respecto, también ecxisten
diferentes puntos de wvista de las causas por las cuales se aumenta el circulante
monetario, siendo una de las principales razones por las que este aumenta, los
déficits en el presupuesto gubernamental, y para cubrirlos se acude a diversos
recursos, entre los que destacan:

1.- El incremernto de los impuestos.
2.- Financiamientos, (anto internos comao externos.

3.- Ernusion de moneda que, de acuerdo con esta tecoria ¢s el recurso mas
grave puesto que aumenta cl dinero en circulacién  sin  tener como apoyo un
incremento también en la produccion.

Segin esto, la solucién es aparentemente sencilla: no  tener déficits
gubernamentales, los cuales se originan por:

1.-La aplicactin de politicas gubernamentales para
redistribuir mejor el ingreso entre la poblacion.

2.- Las mismas exigencias de la sociedad de obtener:
- Mayor salario,

- Mas beneficios,

- Mejorar la salud y, en general, vivir mejor.

- Lograr un crecimiento sostenido que genere mas empleos y aleje la terrible
desocupacion.

- Gastos excesivos y dispendiosos en los propios gobiernos.

Otra causa de la inflacion puede ser el aumento de los precios de las
materias primas importadas y las variaciones positivas de los impucstos sobre la
produccidn terminada.

11



El alza de precios es provocada por las condiciones de _formacton de
en ciertos mercados o en ciertos sectores. Esto sucede en los
mayoria de los cuales cxisten presiones

los precios
7 2 Hered en  la

5 L ¥ A
cromceo.

P X
inflacionistas de cardcter
A partir de Keynes, en el aito de 1923, se consideran como causas

principales del alza de precios:
.- El exceso de demanda.
2.- El aumento de los costos.

Estos aspectos han sido los mas estudiados por los técnicos.

La ylacion de demanda se produce al no poder satisfacer la oferta la
le haber lo por diferentes motivos. por

lidad de la de la, que ¢
ejemplo:

1.- Crecimiento del gasto piublico.

2.- Utilizacton de liquidez acumulada.

3.- Aumento del crédiro bancario.

La insuficiencia de la oferta puede ser debida a:

! .- Falta de capacidad productiva.
2.- Falta de divisas para satisfacer la demanda por medio de importaciones.

3.- La mflacion se produce por una subida de precios de  los factores de
produccion que repercute en un aumenro de precios de nivel global.

Por lo general. el aumenio se produce cn el Jacror trabajo,
por lo que este po se llama también inflacion de salarios.

El alza de precios no esra relacionada, en la mayoria de los casos, con el
paro ni con una demanda excesiva en el mercado de trabajo. En principio, los
aumentos de precios como consecuencia de los aumentos de salarios, suelen ser
menores que los provocados por el exceso de demanda.

12



Otras causas de la inflacién pueden ser:
1.- El aumento de los precios de las matcrias primas importadas .

2.-4 to de los imy os sobre productos.

3.- £l bayo crecimiento agropecuario del pais, provocando escasez y alzas
consrantes de estos productos.

4.~ Incremento indiscriminado de la burocracia.

5.- Desequilibrio en la balanza de pagos.

G.- Alzas en las tasas de imterds bancarias.

Otra causa de la miflacion, es el déficit en la
productividad, ya que si la analizdaramos, verfamos que existen casos histéricos

como el de Brasil en donde han tenido altas tasas de crecimiento de la produccion
y. no ob. . © también con una de las tasas de inflacion mas altas.

Fn México, tuvimos altas sasas de crecimiento y la inflacién continuo. Por
ello, debemos tomar en cuenta que un crecimiento de nuestra economia no serd
efecuvo si no esta apoyado en un mncremento de la productividad en todos los
niveles.

A continuacion, veremos un cuadro en donde se ve con mas claridad lo
anterior:
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Empresarios
No hay lLiquidez

i

Emision de Moneda estd
controlada por el I-.A1.1.
(T-ondo Monctario

Internacional)

Proveedores
No hay compras
No quieren vender,
porgue no les pasan

El empresario

Se detiene
la Produccién

|

El control del dinero
en circulaciin nos
origina falta de
dispomibilidad

no

tene liquidez

¥y el

provecdor no quiere

venderle porque no le paga; el control del dinero c¢n circulacion nos origina falta
de disponibilidad. lo cual. es uno de los factores que nos detiene la produccion
Y esto se convierte en un circulo vicioso.
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C. LA INFIACION COMQ UNA ENFERMEDAD,

Podria decirse que esta observacidn es una exageracion, pero st lo vemos
de una manera mas profunda,  esto  se  reflga en la crisis por la gque esta
pasando el pals. nclusive, un conocido exponente llamado Milton Friedman,

mtrodujo su teoria monetaria, la que a la letra dice:,

“La mflaciin es una enfermedad, peligrosa y a veces fatal, que st no se remedia

a tiempo puede destrur a una sociedad”.

La inflacion. al 1gual que las  enfermedades. muestra diferentes niveles
de gravidexz.

Es dtil clasificarla en tres categorias:,

1.- Inflacion Moderada.

2.- Inflaciin Galopante.

3.- Hiperinflacion.

A continuacion, se explica cada uno de los puntos anteriores.

1.- Inflaciin Moderada.

La mnflacion es moderada cuando los precios suben lenmtamente. Podriamos
clasificar en esta caregoria las 1asas anuales de inflacion de un digito.

Cuando los  precios son relativamente cstables, el publico
confia en el dinero. Esia dispuesto a mantencrio en efectivo
porque su valor no se deprecia rdpidamente. esta dispuesto a

en depaositos  de ahorro de bajo

tenerio cn el banco. en cuenras corrientes o
rendimiento porque vale casi tanto dentro de un mes o de un ano como hoy., csta
dispuesto a firmar comratos a largo plazo expresados en 16rmmmos monetarios
o nomunales). porque confia en gue ¢l mivel de precios no se  habra  algado
demastado del valor del bien que vende o compra. No pierde el nempo  nt
recursos tratando de mvertir su riqueza en activos “reales” en lugar de activos
monerarios 3 de papel porque cree que sus aclivos  monetarios conservaramn  Su
valor real. En suma, el sistema monetario funciona bien.
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2.- Inflacién Galopante.

La mnflacién es galopante cuando los precios empiezan a subir a tasas de dos
o tres dignos de 20,100 G 200% al aio.

Una vez que la inflacion  galopante  arraiga,  surgen  graves distorsiones
econdmicas.

Genceralmente, la mavoria de  los contratos se  lhigan  a  un indice de
precios o a una moneda extranjyera coma el ddlar.

Como el dincro prerde vator tan deprisa, (con upos de interés reales de 50 6
100% al ano) el publico evira tener mds del minimo necesario.

Los mercados financieros desaparecen v los  fondos suclen asignarse

4 el rac termto y no mediante los upos de imterés.

La poblacion acapara bienes, compra viviendas v  nunca mas presia
dinero a bajos tipos de interés nominales.

De hecho, lo sorprendente cs que las cconomias que tienen una inflacién
anual del 200% consigan funcionar tan bien.

Algunos paises como Brasid e Israel crecieron rdpidamente  durante un
tiempo, incluso aungue los precios siguieran al nusmo  tiempo  una tendencia
galopante.

3.- thiperinflacion.

Aungque las economias parezcan  sobrevivir, algunas incluso prosperar
con la inflacion galopante. cuando golpea la hupermnflacion. se afianza una
tercera y morital tension.

Las upermflactones son especralmente mteresantes para los estudiosos de
la inflacion porque resalian sus efectos.

De la misma manera que admunstramos elevadas dosis de sustancias a
las cuys con la esperanza de poder comprender los efecrtos que producen
cantidades mas pequenas en los seres humanos., asi estudiamos las
hiperinflaciones por la luz que aportan sobre las tensiones menos virulentas de
la inflacion.
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Antes soliamaos ir a lax tendas con el dinero en el bolsilio ¥ volviamos
con la comuda en la cesta. Hay vamaos con ¢l dinero en la cesta y volvemos con la
comda en el bolsillo.

Los precios son caoticos v la produccion esta desorganizada.

Una comida que solia costar lo musmo gque una entrada para la opera,
ahora cuesta 20 veces mas.

Todo ol mundo tiende a acaparar "cosas' v a tratar de deshacerse del
papel moneda “malo” que desplaza de la circulactaon al dinero metidlico "bueno”.
Il resultado es la vuelta parcial a los inconveruentes del trueque.

Muchas personas temen a la inflacion, incluso cuando se trata de rasas
moderadas de 624 0 9%, debido a que les preocupa que  los precios nicren una
escalada galopamte o, quizd. que la  mflacion moderada degencre en una
hipermflacion. FEsta jusnficado este  temor.  se  conwvierte el deslizamiento
de la imflaciaon inevitablemente en un trotwe, el trote en un medio galope, el medio
galope en un galope.

La historia de las mflaciones imduce a pensar que no  existe esa secuencila
inevuable. Afortunadamente. hay pocos casos de hiperinflucion; esta se produce
principalmente en las guerras. en sus sccuelas y en las revoluciones. De hecho,
en las 4 wltimas diécadas solo ha habido una: ent98Sxe regasiro una inflacion de
2.000% anual en Bolivia

L.a mjlacion galopante en cambio, no es rara; al gual que ocurre en los
periodos de prolongados  desempleos. de cuando en cuando estalla incluso en
las cconomias avanzadas. Desde la crisis del petroleo de (973, Francia, lralia y
Gran Bretana han | experimeniado periodos de mflacion galopante

S embargo. las cconomias avanzadas como U nenden a tener una
mflaciéon moderada. Uttlizando los instrumentos de  la macrocconomia moderna,
respondiendo  a los signos de mflacion mediante un endurecimento  de los
mstrumentos  monetarios 3V giscales.  los  paises  pueden moderar el
destizamiento de la mflacion v mantener los costos en un mivel tolerable.

Una sentencia faralista dice que la mflacion puede  disolver las  sociedades
orgamizadas de nuestros dias. Por esto,
paulatinamente los grupos que mas  estan sufricndo la  wflacion  son los mas
pobres, aun cuando a la mayoria de la gente le esta perjudicando, agrandando
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cada vez mads la famosa brecha entre los diferentes estratos soctales: el pobre se
vuelve mds pobre. s scencillo encontrar un remedio a la inflacion. y  sin
embargo, su puesta en prdctica ¢s dificil. Il Istado  debe hacer crecer la
cantidad de dinero a una velocidad menor. El problema radica en tenerla fucrza
politica para rtomar las medidas necesarias. Una vez que la enfermedad de la
nflacion se cncuentre e¢en un  cestado  avanzado, su climmacion tarda mucho
uempo y tiene consecuencias secundarias desagradables. Algunas medidas que
toman los gobiernos para corregar la inflacion son:,

1.- Conitrol del dinero en circulaciin.
2.- Reduccion del gasto publico.
3.- Creacidn de empleos.

.- El control generalizado de precios.
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D.__EFECTOS DEL. FENOM I:U\'() INFIACIONARIO EN _IA
INFORMACION — FINANCIER.A.

Los politncos v los bancos  centrales  se pronuncian diariamente sobre
ltos peligzros de las expectanivas mflacionisias.

Las encuestas de opniicn observan a menudo que la mflacion es ol enenigo

CCONGMIICO NUMCTro uo

£ problema de la mflacion no solo representa repercusiones de cardcter
social, ccondmico y politico. va que también afecta el aspecto financiero-contable
de una empresa. A finales de 1979 la Conusion de Principios  de Contabiidad
eminng el Boletin B-7 "Revelacion de los Efectos de  la Inflacion en  la
Informacion Fimanciera”, su finalidad era ofrecer un enfoque mas practico  que
sirviera de repuesta a la necestdad urgente de establecer incamaerntos que
permiticran incrementar ol grado de signficacion en la iformacion coruernda cn
los I'stados IFancieros; pero este documento no pretendia dar una sotucion deal
a un problema tan complejo. fue por esto que se publica ol Boletin B-10
"Reconoctmiento de los fectos de {a Inflacion en la Informacion Financiera, que
Jué promulgado el 10 de junio de 1983 para entrar en vigor en forma opcional o
partir de esa nusma fecha v en forma obligatoria, a partr de los Fjercicros
termuinados el 3 de diciembre de 1984, In esa misma  fecha, se aplicaba como
norma general el registrar la informacion o su costo historico,  aun cuando se
teria la posibilidad del reconocimiento de la  mnflucion en las cifras financreras,
pero no existia la wnformidad de crirerios al r

Una de las bases que soporta la estructura contable, es la estabilidad de la
wmidad monctaria v que sioesta umdad  sufre alguna variacion, seria de minima
trascendencra, pero como  se ha podido observar esto no ha ocurrido va en los
ultimos  anos, el nivel de aumenio de la mflacion ha  crecido  rdprdamente
dejando sin valides el principio de la unidad monctaria

Uno de los efectos mas importes para el objenivo  de nuestra tesis. es la
JSictucta situacton financiera que provoca la mflacion en las empresas, yva que se
estan presenmtando  unhidades que  son toralmente  rreales  puesto que  s1ose
analizan las diferentes mversiones 3 las reservas que  estamos  creando  para
reponer los diferentes  acuvos como  son: cquipos. maquinaria, timmuebles, esos
Jondos dificilmente alcanzaran para reponerios

Por otra parte. al presentar utilidades — aparemtemente  altas se puede
provocar que los socios inverstonistas decidan repartrse uttlidades que realmente
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‘no se generaron y, por voiro lado, cl reparto que se hace de utihidades a los
trabajadores y, lo mas grave serfa, también estar pagando impuestos sobre
utilidades inexistenies.

lLa mflucion afecta casi todos los aspectos de la wida
economica, entre oLros, las dectstones de mversion, las
tratativas  salariales.  los  sistemas  de Syacion de precios, el

comercto nernacional 3y la politica impediiva. a  continuacion, sefalaremaos
algunos de ellos:

ccto sobre el consumidor.

Casi todos los paises emplean un indice de precios minoristas,
o al consumidor, que pondera lay variacrones de
precios de un mes o de un ano  a otro. Fn mucheos los numeros
indices de precios son obyetados por su contenido y ponderacion.

Lamentablemente no contamos con un sistema perfecto para medir los
cambios generales de los precios, pues de una famiia a otra pueden variar
mucho los gastos habnuales, segun la  edad,  los mgresos, el numero de
personas, la situacion geogrdfica, ele. por eso, es tentador afirmar que el indice
oficial de precios no da una pauta satisfactoria de los costas personales de uno,
pero al menos es una indicacion aproximada de cuanto cambiaron los precios
minoristas en un lapso especifico

2.- Kl ¢fecto sobre los ahorros.

Antes, mucha srente le daba importancia al hdbito de ahorrar. lLas personas
ahorraban de diversas mancras. Quicnes guardan sus ahorros debajo de la cama
o en wuna cuemra corriente bancaria perderan mucho durante un lapso de
inflacion extrema. Xl poder adquisitivo de SI100.00 mantentdos en  una
cuenta corriente bancaria durante un ano sc reduce proporcionalmente a la
inflacion del ano.

Lo que debe saber quien invierte en un medio inflacionario, es que las tasas

de interés altas, no siempre le brindaran un aumento de poder adquisitivo. A

medida que mas inversores comiencen a comprender lo que ocurre con sus

ahorros, podrd manifestarse una rendencia creciente a gastar el dinero en  lugar

de ahorrarlo, y ¢l resultado final podria ser tan perpudicial para el gobierno como

para las empresas. aunque algunas de estas  ganen en el corto plazo por el
de la d la de las mercaderias que venden.
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3.- El efecro sobre el prestatario.

Muchos juzgan que una hipoteca sobre la casa es como un  peso que
Hevaran atado al cuello, y esperan con impaciencia el dia en que podran saldar la
ultima cuota; sin embargo, una hipoteca es quizd la mejor inversion que alguien
haya hecho jamd

! punto principal que hay que apreciar en este upo de
situaciones, es que en un régmmen de mmflacion, desciende el poder adquisitivo de
las cuotas de remmtegro de capunal, y es muy posible que el dinero pagado
despuds de diez anos. tenga solo la mitad del poder adquisitivo que tuvo que tuvo
en el momento del otorgamicento del préstamo. El prestamisia procurara, por
supuesto, protegerse contra la inflacion aplicando tasas de interés altas: pero en
casi todos los casos durante los ultimos anos, no han sido lo bastante altas para
evitar la perdida de poder adquisitivo  del capital prestado, después de tomar en
cuenta los impuestas.

Esto es. porque cuando hayv meoras en las calles, en las
banquetas, alumbrado, se tiecne mads valor es dectr, lo que se

conoce como plusvalia, de ral forma que el precio de los inmuebles , sostiene su
valor original. porque ¢l dinero ticne dos poderes:

a) Poder adquisitivo, y
b) Poder de liberacion.
4.- El efecto sobre la empresa.

Una empresa perderd poder adquisitivo si1 guarda grandes sumas de dinero
en su cuenta corriente bancaria; en cambio, conseguird aumentarlo si mantiene,
durante un periodo de inflacion que excede del 10%% anual, préstamos conseguidos
a una tasa del 9%% anual.

FEl sector donde cast todas las empresas encuentran mas problemas. es
de los crecrentes costos de las materias primas, los jornales y el equipamicnto de
bienes de capital, va que plantea consiantes dificultades en términos de efectivo y
suele demandar nuevos fondos provemientes de  los  bancos, instituciones
Jinancieras e inversiones en gencral.

Para determinar las ganancias, e¢s habuual comparar los precios de
venta con los costos de muchos meses o ahlos atrds.

217



Esto, arragpa como resultado una cifra clevada de ganancia., por no haber
tomado en cuenta el efecro de los costos de reposicidn. La consecuencia de rodo
posirvas lebide te altos y en

esro, se puede traducir en dividendos y tasas
una insuficiente remversion de fondos en las operacitones comerciale.

enta a las empresas en los momentos actuale.

, €5

Otro problema que se pre.
la falta de comparabilidad a valores hisioricos de un ¢jercrcio contable con el
anterior, ya que al no mcorporar al proceso contable estos fencomenos
e diferentes valores. no

econdmicos, estariamos comparando cifras
lo evall los resultados reales de la operacion, lo que mouva que
cifras reales ni con

prer
los directivos de una entidad economica no cuenten corn
herramienias necesarias para que se sigan cstrategias financieras adecuadas

que permutan el desarrollo de dicha entidad.
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A DEFINICIONES FUNDAMENTALES.

1.- Inflacion.

Hay muchas definiciones de inflaciin, por ecjemplo, se le wdentifica como
el alza generalizada dJde los precios. La inflacion también es el resultado del
o de circulante sin respaldo de bienes v servicios.

La rasa de inflaciin, cs la tasa de variacion del mivel de precios medido,

por ejemplo. por el Indice de Precios de Consumo (1.1.C") v se expresa asi:

Tasa de Inflacién (ARo x)

Nivel de Precios - Nivel de Precios

(Ano x) (Ano x -1)
x 100

Nivel de Precios (Ao x - 1)

La inflacion produce su principal ¢fecto  redistributivo a través del que
produce en el valor recal de la riqueza de los imdividuos. En general, la
inflacion imprevista redistribuye la riqueza de los acreedores en favor de los
deudores (es decir, avuda a los que han pedido dinero prestado y perjudica a los
que han prestado). Una reducciéon imprevista produce ¢l efecto contrario.

Para expresar de un modo mas claro la inflaciion. nosotros constderamos
la siguiente definicion:

La mflacion se produce cuando la cantidad de dinero  aumenta mds

rdpidamente que la de los bienes y servicios: cuanto mayor es el incremento de la
cantidad de dinero por unidad de produccion, la tasa de inflacion es mas alia.
Probablemente no existe en economia una proposicion tan bien establecida como
ésta.

Como lo podemos ver, ésta definicion sobre la inflacion  es uno de  los
enfoques mds contundentes y es precisamente  ese desequilibrio entre oferta v
demanda lo que provoca el incremenio sosterido de precios, o sea. existe mayor
circulacion de dinero no alcanzando consecuentemente, los pocos brenes y
servicios de que dispone para sansfacer la demanda. resultando que los precios
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se disparen. Swi ser un especialista, cualgriera pucde apreciar que esta es una de
las situaciones por las que arraveso nuestro pais.

La explicacion popular del fencomeno se reduce sencillamente a la vivencra
cotidhana: “Inflactin ¢s el aumento sostenido de los precios

2.- Duslacion.

Lo contrario de la mplacion es la deflacion, que se produce cuando esta
trata  de un fenomeno  raro

descendiendo ol mivel general de precros. Se
acrualmente.
Orro  térmmo  que sucle utthizarse  frecueniemente, s el de
inflacion.

desmflacion. gue se refiere a un descenso de la tasa de

3.- Floracion.

Ante la inmmencia de un cambio de paridad de una moneda con el dolar, ya
sea para revaluarse o devaluarse, muchos puaises ponen en prdactica la politica
de

economica llamada flotacion, consistente en dejar que el nuevo  upo
cambio frente al dolar. se estublezca por medio de la oferta v la demanda.

Esta politica puede manrenerse por un ticmpo indefinido, o en breve tempo. la
banca cenrral puede fyar un tupo de cambieo.

La flotacion se usa para wrarar de que se recupere el upo de cambio
Som do la ¢ la de la moneda proxima  a  devaluarse, aungue puede

resufltar lo contrario.

4.- Que es la Informacion Financiera.

es la mnformacion  indispensable para la

La Informacion inanciera,
cconamico producida por la

admunustracion v el desarrollo  del  sistema
contabilidad mediante Estados Financireros

Una presentaciin razonablemente adecuada de la cnudad, se compone de:

a) El Estado de Posiciion Financiera o Balance General.
Que muestra los Activos, Pasivos v el Capral Contable a una fecha determinada.

by El Estado de Resultados.
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Que muestra los ingresos, costos Yy gdstos y la utlidad

o
pérdida resultante en el periodo.
c) El Estado de Cambios en la Situacion Financiera (en base a efectivo).
Documentao que muestra en  pesos el poder adquisitivo de la

Secha del Estado de Posicion Financiera, los recursos gencrados o utilizados  en
la operauvidad de la enudad, asi como los principales cambios ocurridos cn

su estructura financiera y su reflejo final en el efectivo ¢ inversiones temporales
en un periodo determinado.

d) El Estado de Variaciones en el Capial Conable.

Que muestra los cambios en la inversion de los propretarios durante el periodo,
siendo éste estado en el que imtervienen los inversores.

Los Estados Financieros Principales deben server para:
/4

a) Tomar decisiones de inversion y créduo. lo  que  requiere conocer la
capacidad de crecimiento de la empresa, su estabihidad y redituabihidad.

b) Evaluar la solvencia v liquidez de la empresa. asi como su capacidad
para generar fondos.

¢) Conocer el origen y las caracteristicas de sus recursos para estimar la
capacidad financiera de crecinuento.

d) FFormarse un juicio sobre los resultados financieros de la adminmistracion

en cuanto a la renmtabilidad, solvencia,  generacion de fondos y capacidad de
crecinento.

Para que la Informacion Fmanciera sirva de base para tomar dectsiones
econémicas a los usuarios de la misma, debe cumplir con una serie de cualidades
para que sanusfaga adecuadamente las necesidades que mantienen vigente su
utilidad. Estas cualidades lus veremos a conuinuacion en el siguiente cuadro
sinéptico:
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CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINANCIERA

SIGNIFICACION

RIELEVANCIA
CONTENIDO VERACIDAD
INFORMATIVO
COMPARABILIDAD
UTILIDAD
OPORTUNIDAD
ESTABILIDAD
CONFIABILIDAD OBJETIVIDAD
VERIFICABIILIDAD,
PROVISIONALIDAD

A continuacion. explicaremos cada una de ellas brevemente:

a) Utilidad.

La utilidad de la informacion financiera varia de acucerdo al proposito de
cada usuario, estos propositos son diferentes en detalle para cada uno de ellos.

pero rodos tienen la comurmidad de interés econémico en la entidad economica:
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entre estos mteresados se encuentran, la adminstracion, los
accionistas, trabajadores, proveedores, acrecdor
gubernamentales. etc. Dada la imposibilidad de conocer al
sus necesidades particulare.
Estados Financteros.

nversionistas,
. autoridade:
usuario espectfico y
se presenta mformacion general por medio de los

&

La urnihidad de la informacion estd en funcion de su contentdo mmformativo v
de su oportunidad.

51 contemido informativo estda basado cn la significacion de la mformacion.
es dectr, en su capacidad de  representar stmbolicamente con palabras vy
cantidades la enttdad vy su evolucion, su estado en diferentes puntos en el
nempo v los resultados de su operaciion

b) Relevancra.

Es la cualidad de sclecctonar los clementos de la  misma  que mejor

permutan al usuario captar el mensaje vy operar sobre clla para lograr sus fines
particulares.

¢} Veracrdad.

Cualidad esencial, puces ~in ella, se desvirtua la
representacion contable de la enudad. que abarca la nclusion  de eventos
realmente sucedidos v de su correcta medicion

de  acuerdo con las reglas
aceprtadas como validas por ¢l sistema. que presenee eventos realmente ocurridos y
correctamente medidos.

d) Comparabilidad.

Es la cualidad de la

informacion  financtera de ser vdalidamente
comparable cn los

diferentes puntos de tuempo para una entidad y de scr
validamente comparables dos o mds enudades entre si. permitiendo juzgar la
evolucion de las enndades econamicas.

¢) Oportunidad.

Ex el aspecto esencial de que llegue a manos
pueda usarla para tomar sus decisiones a
cuando las  cuanttficaciones

del usuario cuando éste
ttempo  para lograr sus fines, aun
obtemidas  tengan  que  hacerse coritando
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convencionalmente la vida de la entidad v se presenten cifras estimadas de
eventos curvos efectoys todavia no se conocen rewalmente.

N Confiabilidad

s la cualidad dce la Informacion Fmanciera por la que el
usuario  la acepra v outithiza  para tomar decistones hasdandose on
ella; ésta no es una cualidad mmherente a la mformacion, es adjudicada por el
HSUArio v refleja la relacion entre él v la

mformacion. I'ste crédito quie ol usuarto da a la mformaciaon estd fundamentado en
que ol proceso de cuantficacion contable, o sca. la operacion del sistema es
estable, objetva 3 verificable.

- ISstable, en cuanto a su opcracion,  cuantificacion 3 presentacion.

-Obyetiva, es decir. que las  reglas del sistema no hayan  sido
distorsionadas v que la injormacion represente la realidad de acuerdo con dichas
reglas.

- Vertticable, que permita la aplicacion de pruebas para  comprobar la
mformacion producida.

& Provisionalidad.

No representa hechos totalmente ternunados, en  alypunos  casos contiene
esumaciones  para determmar la mnformacion que corresponde a cada
periodo contable.

Con el objetivo de que la informacion comable tenga éstas caracteristicas,
los Istados (inancieros deben prepararse con base en los  Principios de
Comabilidad Ciencralmente  Aceprados,  de acucerdo con reglas particulares y

aplicando el Namado criterio prudencial. constiuyen la estructura bdsica, es
decir, los cimientos sobre los que se "construy o™ la Informacion Financiera.

3.- Devaluaciin.
El concepto de devaluacion, se presenta desde dos puntos de vista:

a) Pérdida de poder adquisitivo del dinero 6 disminucion de los bienes y
servicios que se pueden comprar con él.
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b) Pérdida del valor de una moneda, en relacion a las monedas extranyeras.

La devaluacién, es en relaciin a las monedas de otros paises y la inflacion,
es un fenomeno que se presenta en general en  todos los paises.

6.- Producro Interno Bruto (P.1.8.),

y s Producto Interno Bruto, [izy la  suma de lox valores
monetartos de los bienes y servicios producidos en un pais en  un aio. Para
obtener esa suma, cs necesario eviar que se incurra en una duplicacion derivada
de las operaciones de compra-venta que existen  entre los  diferentes
producrores. Por cjemplo, para producir una picza de pan, debis haberse
producido previamente la harina que compro el fabricante de pan v a su ves, en
una etapa anterior, debrd haberse producido el trigzo; en cada una de sus erapas
se fué realizando un esfuerso de produccion (en la agricultura el trigo, en el
molino la harina, y enla fabrica de pan ¢l producto final).

En cada una de esas etapas sc le fue agregando valor. Para obtener el
Producto Interno  Bruto se consideran  solamenre  los valores que se fueron
adicionando en cada una de las fases. A4 esos morementos  de valor se  les
denomuna  precisamente  “valor agregado”. La suma para toda la sociedad de
valores agregados, ex lo que constuuve el Producto interno Bruto

La importancia del (P.1.B.) se refleja en:

a) La expansion del créduo en los mercados financieros.

b) La contracciin del crédito en los mercados financieros.

¢) Las utilidades de las empresas, etc.

Los factores de comportamiento del P B. son:
a) Sutuacion economica internacional,

&) Nivel de gasto priblico.

c) Monto de inversiones privadas nacionales.

d) Monrto de inversiones privadas extranjeras.
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e) Precios del petréleo en el mercado internacional,
) Tasas de interés (costo del dinero), etc.

Las causas de crecimiento del mivel del PPIB son.

a) Crecienie demanda vnterna de bienes y servicios,
b) Consolidaciin del pais como cuarta potencia petrolera,
¢) Desarrollo de una gran infraestructura industrial,
d) Chima de estabilidad politica.

e) Clima de estabiidad social, ctc.

Las causas de contraccion del PIB.

a) Recesion mternactonal,

b) Alias tasas de nterés,

¢) Escasez de financiamiento,

d) Baja en los precios internacionales del petréleo,
e) Devaluacién del peso,

) Disminucion detl gasto piublico,

&) Disminucién de la inversion privada.

h) Aumento del costo de importaciones y créditos en ddlares US.



B._ REPERCUSION DE _IA _INFIACION EN LOS PRINCIPIOS DE
CONTARBILIDAD.

Antes de analizar los Prncipios  de Comabiidad afecrtados por la
inflacién. primero debemos entender la necestdad de swetar la formulacion de tos
Estados Financieros a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceprados.

Para confiar en la informacion que se muestra en los  Estados Financieros
se requicre haber observado ciertas gndas de accion en el regstro de las
operactones que practique una empresa, de no hacerlo asi, la misma no podria
presentar  como  razonablemente correcta la imformacion que mucestran estos
estados.

Las guias de accién a que se hace  referencia  se denomman "Principios
de Contabilidad (Generalmente Aceptados”, los que pucden interpretarse como
conceptos  bhdsicos que estabhlecenn  la delimitacion 6 identificacion del ente
economico, las bases de cuantificacion de las operaciones v la presentacion
de la Informacién FFinanciera por medio de los Estados Financieros.

Para estar en condiciones de  analizar ¢ mmterprerar apropradamente
los Estados Financicros de  una empresa. €S necesario que Estos sean
confiables; por lo tanto, deben de estar preparados de acuerdo con los principtos
citados, y que ademdas hayan sido aplicados sobre bases semeantes o
permancntes, no solo durante el periodo al cual se reficren, sino también  c¢n
relacion al ¢jercicio anterior, de no ser asi, no podrian presentar como
razonablemente correcta la informacion contensda en éstos.

Por 1anto, los Principios de Contabiidad deben  ser acordes con la época
cambrante que vivimos ahora, mediante la ubicacion  y actualizacion a  ésta
situacion inflacionarta,  conscrvando la caracteristica de la contabilidad de
confiabilidad y utilidad e¢n la Informaciin Financrera.

los Principios de Comabilidad Generalmente Aceprados. relacionados
con la actualizacion de los Estados [Financieros son los siguientes:

1.- Valor Histirico Origainal.

"fstas cifras deberdn ser modificadas en el caso de que ocurran eventos
posteriores que les hagan perder su significado, aphcando mérodos de ajuste en
Jorma sistemdtica que preserven la imparcialidad y objetividad de la informacion

contable”.
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¢ principio, nos ndicd que las transacciones que realizan las empresas se
deben valuar al costo original en el momento  gque se leven a cabo. Durante
mucho tiempo, la informacién financiera presentada de acucrdo a éste principto,
Jué de mucha unlidad, pero en los dltimos afios, nuestro pais ha entrado a un
proceso mflacionarto muy alto que ha anfluido tanto en la  economia, que la
informacion  que se prescntaba sobre  este  primcipio, se distorsions  por
completo. Fsto ces, que la contabilidad tradicional. al valuar las operacrones
de  acuerdo a  su costo fustorico u original, presenta cifras que  prerden
significado v validez debido a la mestabiidad imflacionaria,  ya que compara
unidades monctarias de distintas épocas v aungque nommnalmente iguales, son
cantidades heterogiéneas por tener diferente poder adguisiivo.

Este principio también  contempla  la posibilidad de que la
mflacion afecte a la Informacion Mnancicra como  un  evento CConGmico
externo modificando su significado.

De aqui  se deduce que el valor hstirico se¢ seguird
respetando, pero ademds  se ncluiran  los  cfectos de la inflacion

en cuentas separadas que también se¢ presentan en los FEstados IFinancieros.

Los datos numdricos basados en valores Iustoricos  estan deformados.
Los 1mportes son fulsos  puesto  que  son  una consecuencia de  unidades
monetarias corricntes con distintos periodos de tempo. No deben ser objeto de
comparacion ya que desorientan al usuario, y la informacion financiera perderia
una de sus cualidades que es la confi tabilidad.”

stas deficiencias, se pueden chiminar utilizando métodos  de reexpresiin de
la informacién financiera, como es el caso del AMétodo de Cambros en los
Niveles Generales de Precios y el Aférodo de Costos Especificos, (habiendo sido
éste ultimo elimminado con la apariciin del Quinto Documento de Adecuaciones al
Boletin B-10) que rescaten el significado de la informacion contable a travis de
una neutralidad, wtegridad 3 congruencia, solo con  esias propredades podrd
encontrarse en los  resultados  obiernidos  una armonia y una objenvidad
adecuada para evaluar la suuacion y los resultados que desde el punto de vista
Jinanciero prescnia una enudad econiémica.

2.- Negocio en Marcha.

lLa enudad se presume en existencia permanente salvo especificacion
en contrario, por lo que las cifras de sus estados
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Jinancieros representardn valores histéricos 6 modificaciones de  ellos,
sistemdticamente obtenidos.

Cuando  las cifras representen valores esttmados de
liquidacion, asi deberd  especificarse claramente y silo serdn
aceptables para informacion general cuando la enudad este en liquidacton.

Las operaciones de un negocto en marcha estan relacionadas en su mayor
parte, con el valor actual de la moneda y no con el que tenia hace cinco o diez
anos, asi por ¢jemplo, si hace cinco  ainos al adquirir una maquinaria, costo un
millén de pesos, ésta  misma maquinaria, indudablemente no tendrd ¢l mismo
valor en esta época.

3.- Dualidad Econdniuca.
Esta dualidad se consttuye de:

a) Los recursos de los que dispone la enudad para la  realizacién de
sus fines; y

b) Las fuentes de dichos recursos, que a su vez, son la
especificacion de los derechos que sobre los mismos existen considerados en
su conyunto.

La doble dimension de la representacion contable de la
entidad, es _fundamental para una adecuada comprension dc su estructura 'y
relacion con otras entidades.

4.- Realizaciin.

“l.a contabilidad cuaniifica en térnunos monetarios, las operaciones que
realiza una enndad con otros participantes en  la actividad econémica y ciertos
efectos economicos que la afectan”.

La inflaciin se considera un evento econcmico externo cuyos efectos deben
cuantificarse y reflgyarse en la  Informacion Financiera de una enndad, para
cumplir con éste principio.

5.- Revelaciin Suficiente.
La informacion contable preseniada en los FEstados [Financieros debe
contener en forma clara y comprensible todo lo necesarto para juzgar los
resultados de operacion y la situacion financiera de la entidad.
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Por ranto, éste principio pernute que se reflejen los efectos de la inflacicn
sobre las cifras, asi como los métodos »
procedinuentos de aplicacion para  su  elaboracion  por medio  de notas
explicativas y comparatuvas, cn virtud de que la  ocultacton de éstos cambios
origina falta de revelacion vy desvirnia la imformacion provocando errores en la

interpretacion
6.- Impartancra Relativa.

I's claro que no se estan mostrando los aspectos relevantes derivados de la
informacion, como cn los rubros de nvenrarios, active fijo, costo de ventas y

capital contable
7.- Periodo Comtable.

Este principio,  se  reficre a la division de  la vida de una
entidad en periodos. con el fin de conocer la operacion v la
posicion financiera en ese periodo, debiéndose  refleyar en cada  periodo  los
¢fectos  inflactonartos para tomar decisiones adecuadas.

En estos principios, se pucde  apreciar gue  la  nformacion corable-
Sinanciera se ha fundado  iradicionalmente, en el principio de "Valor
Historico Original ™.

se  encuentran  refleyadas

Segun este  principio.  las  cifras que
. O Nea,

en los Estados lFinancieros estan en térnunos  de  wndades moneraria.
la cantidad de dinero que pagamos cuando se adgquiris,  se  aports, 6 se
llevaron a cabo operaciones ustoricamente, por lo cual, en épocas
inflacionarias. como la que estamos viviendo, las cifras listoricas no reflejan la

sttuacion actual de la empresa.

Por lo 1anto. sugerimos que las cifras bustoricas deberdn ser modificadas en
el caso de que ocurran evenios posieriores que les hagan perder su sigmificado,
aplicando métodos de ajuste en forma sistemdtica, que prescrven la imparcialidad
¥y abjetividad de la informacicon contable. St se aqjustan las cifras por Cambios en
el Nivel General de Precios y se aplican a rodos los conceptos susceptibles de
ser modificados, que vuegran los FEstados Financieros, se considerara que no
ha habido violaciin de este principio; s embargo,  esta  suuacion  debe
quedar sausfactoriamente aclarada en la informacion que se produzca.
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C. _DIFERENCIAS IMPORTANTES ENTRE 1.0OS__PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD MEXNICANOS ¥ AMERICANOS.

En este punto, harcmos mencion de la Normanvidad Americana. para cllo,
es importante sefalar el significado doe algunas siglas que estan contenidas dentro
del desarrollo del mismo.

NORMATIVIIOAI AMERICANA

ARB  Accounting Rescarch Bullein,
(Boletnces de Invesugacion Contable),
Vigentes 33 al 51
El 43 es un resumen actualizado de los
derogados boletines 1 al 42.

APB  Accounung Principles Bulleun,
(Boletnes de Principios de Contabilidad).
La serie vadel 1 al 31 exclusivamenrte.

FASB  Financial Accounting Standards Board,
(Comité de Pronunciamientos de  Contabilidad
Financiera)

FAS  Fmancial Accounung Standard,
(Pronunciamiento de Contabilidad Financrera)

I.- Reconocimicnto de los FEfectos de la Inflacicn.

Conforme al ARB 43, los valores hisiéricos son los tnicos autorizados
para ser reflgados en los Estados  Fiancieros Basicos., El FAS 89 indica que
cierta informacion, cn relacion a los cfectos de la inflacién, puede ser revelada
en las notas a los Estados  Financieros, pero scolo como  informacicon

complementaria y no indica su ¢fecto a resultados 6 caprial.

Derivado de la aplicacion  del Boletin B-10. se  dan  las signuentes
consecuencias:

a) Depreciacién:
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El ARB 43 establece que on dpocas  de  inflacién es recomendable
crear reservas de uthidades reterudas para la reposicion futura de activos
Jyos, pero no es aceprable desviarse del método tradicional del costo.

La practica mexicana nos permite (a través del perito
valuador) modificar cada ano la vida unl remanente, por lo gue la constante
variactén de las rasas de deprecracion  en Aféxico constituye una diferencia
con los principios americanos que no lo aceptan.

b) Capnalizacion de Pérdidas en Cambios.

La promulgacion del B-10, ehinun  la opciion en AMéxico de capuatizar
pérdidas en cambios, pero en los registros  contables las pérdidas capnalizadas
en aftos anteriores no se cancelaron, siguen como parte del costo histirico.

Debido a que la fluctuacion cambiaria bajo el FAS 52 no tene valor en

dolares., deben climinarse del valor lustirico las capinalizadas antes de adoprar
el B-10.

.- Valuacion de imversiones en valores negoctables.
Este es uno de los 16picos donde resalta la diferencia entre la abrumadora
literatura a deralle que existe en los Fstados Urmidos (v mas aun para
empresas publicas) v la Normatividad AMexicana.

1. - Inverarios.

Los Principios Mexicanos (C-4). permiten ¢l usa del costo directo. Il ARB

Americano, no lo acepta. Ambos Principios recalcan la valuacion a costo-mercado
el menor.

Los mdétodos de valuaciin y

stemas de inventarios son los musmos, excepto
el valor de reposicion.

IV.- Valuaciain de Inversiones en Subsidiarias. Consolidacion v AMdétodo de
Parucipacion.

FEl ARB regula la consolidaciin obligatoria de Estados
Financieros, especifica un mimmo del 20% de propredad contra el 2%
especificado por PCGA.
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Hasta 1990, no se consolidaban empresas de giros muy distintos, el
FAS 94 permute se consoliden todas las subsidiarias.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceprados requieren que el
interés minoritario en la consolidacion de subsidiarias sea presentado antes de la
inversion de los acciomsias en el Balance General Consolidado.

Los Principios de Contabilidad de  Estados  Urnidos,  requieren que el

interés minoritario en la consolidacién de subsidiarias. sea exclusivo del capital
contable consolidado y clasificado  como un pasivo no corriente en el Balance
General Consolidado.

V.- Crédito Mercantil y Adquisicion de Negocios.

La diferencra contra cl precto pagado se  registra como  un crédiuo
mercaniil.

Los periodos de amornzacion de crédito mercantil son fijados por la
administracion de la empresa y hasta cn 40 anos; en México, no.

VI1.- Costos Preoperativos.

Los costos por inicto de operacion, deberdn ser trasladados a resultados,

segun se vaya icurricndo en ellos, aunque es aceptable diferir cstos costos
cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) Que los costos sean directamente atribuidos al inicio de la operacion.

b) Su aplazamiento sea muy aceptado en la industria.

¢) Cuando no exista evidencia de falta de recuperabilidad ni ricsgos.

La amortizacion de los costos diferidos, deberag ser sobre un razonable y
corto periodo.

Vii.- Impuestos Diferidos.

Los Principios de Conmabilidad de Istados Unidos. requieren una
distribucion del Impuesto Sobre la Renta entre ejercicios, bajo el método de
diferimiento del APB .
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Los Principios de Comabilidad Generalmente  Aceptados, establecen
que los impuestos diferidos deben ser registrados bajo el método de pasivo para
aquellas  diferencias  temporales significativas que tienen definida su fecha de
reversion.

FEn FEstados Umdos, existe ¢l "Carryback” (Perdida trastadable a  periodos
anteriores);  osto  estd profbido en AMéxico bayo Principros de Contabiidad
Generalmente Aceptados.

La indexacion de Activo Fyo para el Impucsto Sobre la Renta en AMéxico y
la base cero de los nventarios crean diferencias temporales significativas.

V711, - Benceficios para mpleados.

El FAS 87 requiere un métado estandarizado. cuyos componentes bdstcos
son el costo de los servicios pasados, ¢l costo de financiamiento y la tasa
sstimada  de  retorno  del plan  activo correspondiente. En AMéxico (D-3) las
premisas son muy flexibles, FAS 43 exige reconocer el pasivo, salvo muy raras
excepciones.

IX - Cobertura para Riesgos Cambiarios.
En Estados Urnidos el derecho de compensar no existe.
X~ Capitalizacion de Intereses.

Las mecanicas de calculo v los periodos por los que se puede capitalizar
intereses varian entre Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados en AMéxico vy en los Estados Unidos.

El FAS 34, exige la capitalizacion en proyectos materiales (en México es
optativo).

El periodo capitalizable abarca hasta ¢l momento en que el bien esté en
condictones "normales”™ de uso. Bajo B-10, existe la posibilidad de capuaalizar
costo imtegral de financiamiento neto.

XT.- Arrendamento Financiero.

De acuerdo a Principios de Contabilidad de Estados Unidos. el
arrendamiento debe ser clasificado como un cemrato de arrendamiento
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capitalizable si ¢l arrendamiento ransficre la propredad del bien arrendado
al arrendatario al final del contrato, o contiene opcion de compra; cn AMéxico

no.
X11.- Obligaciones a Corto Plazo.
En los Estados Urmidos. las tasas de meerés de las  deuwdas  a corto plazo
deben  ser reveladas » con Noras a los Istados
describe la naturale=a de la &arantia o la

Financieros, se
ausencia de la misma, en Aéxico no

n Aféxico, bajo Principios de Contabilidad Generalmenie Acepradeos, la
parte circulante de las obligaciones a largo plazo debe segregarse en el Balance

General.

En Estados Unidos, el importe agresiado de la porcion fuya y determinable
de las obligaciones a partir de la fecha del wltimo Balance General para cada
uno de los cinco anos syunuientes debe ser revelado.

X71/.- Estado de Cambios en la Posicion Frinanciera.
Fundamentalmente, las diferencias entre el mérodo directo vy el £-12 son las

siguientes:
a) Los cambios en cuentas por cobrar, invemarios v cuenias por pagar.

deben ser reportados por separado.
b) La conciiacion del efectivo v sus equivalentes al  icio v al final del

periodo es requerida.
c¢) L.as cantidades de interds pagado meto de las cantidades capiralizadas) e
Impuesto Sobre la Renta pagado durante el periodo debe ser revelado.

X1TV. Otros Asuntos.

a) Conrtratos de Construccion.

En México. no hay pronunciamiento especifico y se sigue indistintamenre
los métodos de reconocer el ingreso sobre avance de obra, ¢ el de costos netos 3

reconocer la utilidad al fin de obra.
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ARB 45 ¢l mdétodo de contrato termmnado, difiere la toma  de utilidades
hasta la conclusion del mismao.

b) Beneficios posteriores a la jubilacian.

Del cual en México no hay lteratura.
) Informacion por segmentos v de partes relacionadas.

Los Boletines APRB-30, IF'AS-14, 18, 24 Y 54 mencionan que ésta
mformacion es obligatoria para empresas que cotizan en {a Bolsa de Valores. Los
Estados Financieros anuales deben revelar el giro a que se dedican las entidades.

d) Cambios Contables.

Cuando se cambia un Princino Contable, solo  se calcula vy registra el
efecro del ano en que surge ¢l cambio, en FEstados Umdos se acumula a anos
anteriores y debe mostrarse en el Estado de Resultados.

¢) Unlidad por Accion.

En Estados Unidos,  se requicere ndicar la mecamica del cdalculo que
debe presentarse por separado al pié del Estado de Resultados.

) Eventos Subsecuentes.

Estos deben ser conswderados  como
producir un Estado Proforma (FAS ). St es de

Jinal del Estado de Resultados, st no es
correspondicnie.

ajustes,  revelaciones 6 incluso
importancia el evento, se pone al
de importancia, se incluye en el renglon

) Contingencias.

En base a lo anterior, llegzamos a la conclusiin de que es en AMéxico, donde
han surgido mas inquietudes por combatir al fenémeno de la inflacion, donde se le

ha dado mayor importancia, asf{ como un tratamiento especial para cada partida
que se ve afecrada por la inflacion.
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D. QUE_SON 1LOS DOQCUMENTOS DE__ADECUACION SURGIDOS
EN TORNO AL BOLETIN B-10 (RECONOCIMIENTO DE 1.OS EFECTOS
DE IA INFIACION EN_I4 FINANCIERA).

La Comusion de Principros de Comabiidad sigmue todeo un proceso
para cmuir los Boletines v los Documentos Jde Adecuacton, los cuales tienen la

misma naturaleza.
Dicho Proceso se explica a continuacion.
a) ldenuficacion de dudas o dreas de oportunidad en materia contable que

ameritar: la definicion de una solucton concreta o de una mterpretacion de ésia

Comusion.

b}  Andlisis 3y evaluacion  de las chistntas altermativas por

parte de los miembros de esta Comsion

c) Se formula wun documento con  un  proyecto  de pronenciamicento,
el cual, una vez que ha sido aprobado por o menos con los votos de las dos
terceras partes de los mnregrantes de la Comisicn.

dj) Se envia al Conutd Iyecutivo  del  Instiiuto AMexicano  de Contadores

Publicos para que apruebe su divulgacion

) St el comemdo del provecto tuene ol cardcter de norma,
se somere, durante un  periodo  suficientemente amplio, a un  proceso  de
auscultaciéon entre todas  las  personas  nteresadas on la mformacion

JSinanciera.
caluan

se  analizan v

B Todos los puntos de vista que se recogen,
cuidadosamente v con base en cello se modifica cn o precedente el documento

respectivo.

&) La version corregida se envia nuevamente al Comudé Fjecutivo junto
con el voro razonado de los muembros de la  Conusiion que hubiesen  objetado
parcial 6 toralmente el Pronunciamicnio que se estd propomiendo para que se
apruebe su promulgaciin como una Norma Técnica obhigatorta para los socios
del Instituto Mexicano de Contadores Publicos v para las entrdades que emiran
Informacion Fmanciera de acuerdo con Princimos de Contabilidad
Generalmente Aceprados.
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Al Documento aprobado que contiene las normas, se le  conoce comao
"Boletin” y los "Documentos de Adecuacion” siguen todo el proceso ya descrito
para los boletines.

Durante 1954, primer ano de aplicacion generalizada  del Bolerin B3-10,
la Comisiin de Principros de Comtabilidad  regisire las sunactones que Hegaron a
su conocinnento  relacionadas con el funcionamiento del Boletin, habiéndose
emittdo las Crreulares 23 3 26 tendentes a lograr wufornndad en la aplicacion del
Boletin y a dar respucsta a las consultas recibidas con mavor frecucncia. Todo lo
anterior, ha constituido ol punto de partida para definir las adecuaciones que la
Comusion  considera  precedente hacer al B-10 en aras de mejorar su
Suncionamuenio

A connmuacion, mencionaremos las Adecuaciones al Boletin B-10

Primer Documento de Adecuaciones al Boletin B-10

Diuspostcrones Normauvas que deberdn observarse en el contexio del
Boletin B-10 en vigor.

Aprobado para su promulgacion por el Consepo Nacronal Directivo el 6
de Octubre de 1985,

El proposico de este documento, fue sensibilizar a sectores represeniativos
de la comunidad financicra para recibir sus puntos de vista v en ¢l cual exponen
las normas y lineamientos  que  esta Comision considera deben incorporarse al
actual Boletin B-10 para mejorar su funcionanuento dando cfecto de eswa manera
al evolunivo reconocido en el propio ordenamiento.

Segundo Documenio de Adecuaciones al Boletin B-10

Diciembre de 1987,

IZl propisiio de éste Documento es adecuar algunos aspecros de las normas
contables relativas a la forma de reflejar en los Estados Fmancieros Basicos el
efecto de la inflacion, con el fin de incrementar el significado y consecueniemente,
la calidad de la informacion contemida en dichos Estados.

Tercer Documento de Adecuaciones_ al Boletin B-10
Enero de 1990.
Este Documento tiene el proposito de adecuar algunos punios de las reglas

comtables relativas a la forma de reflejar en los Estados Financreros el efecto de
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la inflacién, con la finalidad que estos proporcionen informacion de mayvor
sigmificado y calidad para la toma de decisiones.

Cuarto Documento de Adecuaciones al Boletin B-10

Diciembre de 1991,

Este Documcento ticne el propiésuo de aumenmiar los  requisitos de revelaciaon
y ain de  reconocimiento  de  las  conungencias o riesgo cambiario que la
operacion con divisas implica.

In el proceso de la claboraciin del Boletin B-10, se
evaluaron diferentes alternativas para la solucion de este
problema. Aquélla por la que finalmente se opto, fué la de aplicar, el concepto de
"paridad del poder de compra”, denominada en el Boletin B-10 como “paridad
técruca”, se traraba de una medida de criterio prudencial que perminiera evaluar
los riesgos del mercado cambiario.

Quinto Documento de Adecuaciones al Boletin B-10

Aarco de 1995,

Ante el proceso  economico  de  globalizacion  de mercados, adquiere
prioridad la necesidad de  homologar principtos contables v lograr
comparabilidad centre las cifras mformadas por las empresas mexicanas v las
de sus soctos o competidores de otros paises. Iin este sentido, es necesario que
la informacion comtable refleje el mantenmimiento financiero del capual, que es
el aceprado por ¢l Boletin B-10 y por lus normas contables de Estados Unidos v
Canadd .

Este documento, tiene como proposto  adecuar las normas contables
establecidas en el Boletin B-10 para lograr una mayor y objetrvidad de la
mformacion contable preparada con base en esta norma.

La Comision de Principios de Contabilidad, selecciono el Aférodo de
Ajustes por Cambios en el Nivel General de Precios, porque considera que es
el que mejor se apega a los requerimientos actuales, no viola el Principio
del Valor Histérico Original, mantiene la objenvidad de la informacion v es
congruente con la normatividad aceptada internacionalmente.

Las disposiciones de este Documento, entrardn en wvigor a partir del o
de Enero de 1996. Todo lo que establezcan el Boletin B-10, 3 sus Cuatro
Documentos de Adecuaciones, que se contrapongan a esta norma, quedan sin
efecto a partir de su aplicacion.
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Las circrlares emundas por la Comision de Principios de Conmtabilidad,
son optruones respecto al  tratamiento contable  de alsunas situacitones o

interpretaciones de crertos conceptos. Sin embargo, al no haber sicdo sometidas a
los aspectos formales de aprobacién de otras normas, su aplicacion no  debe
interprerarse como una norma obligatoria.

£l proposito de las cireulares, es establecer Ksuias en
relacion con la aplicacion de las disposiciones de los Boletnes,  en éste caso, de
los Boletines B-7 Y B-10 respectivamente.

En el sisnucente cuadro, veremos las circulares que han  sido publicadas en
torno at BOLETIN B-10.
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E REPERCUSION DE_  PRESENTAR LA INFORMACION
FINANCIERA HISTORICA EN___EPOCAS INFIACIONARIAS.

In épocas wmflacionarias, los  Istados Financieros requieren  ser
reexpresados con la  finalidad  de que la informacion  que contengan pueda
servir  de base  para  realizar  una  plancacion, comparacion y andlisis
adecuados.

Las repercusiones en las empresas de no Hevar a cabo  la actualizacion
de sus Estados Financieros, originag que:

1. - La comparacion de ingresos contra gastos  se  exprese  en pesos de
distunto poder adquisitivo.

2. Il precio de venta no sea el correcto, al no contar con un sistema de
costos adecuado.

3.- Kl Costo de Ventas, el cual se determina a base de indices promedio
de 1odos los anos.

J.- La depreciacion ne  sea realista, en vista de que la base
que se toma para su cdlculo esta valuada en costos histéricos.

5.- No se reconozca la utilidad o pérdida al realizar o
erogar los activos y pasivos (monetarios), ya que estdn
representados con un valor diferente. en términos de poder adquisitivo al que
tenian cuando se obtuvieron.

6.- La utthidad que se¢ determune resulta ser superior o anferior a la que
debiera ser.

7.~ EILSR yP.T.U. yel reparto de las utilidades en forma de dividendos
sean calculados sobre bases irreales. FEsto propicia que hayva wuna una
descapitalizacion  en  las empresas, puesto que los montos deternunados son
mayores a los reales.

8.- Los [Estados Financieros a distimtas fechas, asi como los diferentes
rubros contenidos en ellos a una misma fecha pierden su comparabilidad.

9.- Las razones financieras se vean distorsionadas.
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10.- Los wusuarios tomen decisiones cquivocadas sobre  bases poco
confiables.

n general, se¢ observa que las repercusiones de la
informacion  financiera, han terminado por volver obsoletos a los actuales
Principios en que s basa la contabilidad financicra.

acion en la

Esto ha provocado que las caracteristicas de la comabilidad, como son la
utilidad y confiabilidad, no se presenten en la informacion financiera basada en ¢l
costo historico, haciéndose necesaria la actualizaciéon de las cifras de los Estados

Financieros.
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G. REPERCUSION EN 1.A TOMA DE DECISIONES.

La Informacion Financiera, se ha fundado en ¢l Principio  de Valor
Histérico Origunal, ¢l cual no  reconoce ol efecto inflacionario debrdo a que
se expresan las operaciones en umdades monctarias & a la fecha en que se
realizan, por ende, expresan un valor diferente a las condiciones actuales.

Los ¢jecutivos de las empresas, al nusmo tiempo  que cuentan con una clara
comprensiion de la técrica admoustranva, la cual se compone de dos fases
principalmente:

lLa fase AMecdmica, que comprende la prevision, la plancacion y la
orgamzacion; v
La fase Dindmica, que comprende la integracicon, la direccion y el control.

Tienen la necestdad:

De contar con instrumentos de control precisos y la urgencia de actuar con
Sirmeza en ¢l momento oportuno. deben contar con nuevas y mejoras técnicas
para aumenmiar la cficiencia 3 segutr obtenmendo utilidades, a pesar de  la
creciente complendad  del mundo empresarial moderno. A efecto de reducir la
posibilidad de error al minimo en las decisiones que se tomen y ¢l de mantener un
buen control. la técnica. el imstrumento importante con el que se cucenta, es la
Reexpresion de la Informacion Financiera.

Tomando esto, para que la Informacion Financiera sea de utilidad para
los usuarios. tiene que ser presentada  a  valores actuales de acuerdo con el
método que se ha establecido para ral efecto.

La actualizacion de la Informacion Financiera se  hace necesaria, si
tenemos en cuenta que  constituve una herramicnta fundamental para la
adminisrracion de las entidades en la toma  de decisiones.

Ahora bien, al conmtar con mformacion acorde con la situacién econidmica
imperante, es posible llevar a cabo un andlisis financiero que permita a los
wusuarios de los Fstados Financieros tener una idea clara de las condiciones de la
entidad, como son su nivel de rermiabilidad, generacion de efectivo,
endeudamiento, solvencia y hquidez.
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A. _DEFINICION DE REEXPRESION.

El estado de cambio  veruginoso que  wivimos  en estos momentos,
se ha manifestado también en la informaciion  _financiera.

la actualizacion, hoy mas que nunca, se vuelve imprescindible para estar al
caorriente en este tpo de mformacion.

La Reexpresion . es un concepto que debe entenderse . como la
actualizacion de la imformaciin financiera tomando en  cuenta  los efectos de la
mflacion, es decrr, s la  necesidad  de reflejar dichos efectos de la inflaciin en
los Estados Financieros.

La actualizacion de las curas de la Informacion financiera, presume la
necesidad de conservar los datos  provemiertes  de  los costos hstéricos a pesos
nominales, ya que son justamente los que se reexpresan.

Isto umplica. consecuentemente, una coexistencia emtre cifras actualizadas y
costos historicos. Por lo tanto, conunmian vigentes las normas y disposiciones
actualmente existrentes en los  diversos boleanes para este proposito.

La Cormusion de Principios de  Comabilidad, expresa su proposito
Sundamemal  de  considerar la  actualizacion  de la Informacion Financiera
como algo sweto a un permancnte proceso de investigacion y cxperimeniacion,
mismo que ha dado fugar a laevolucion del Boletin B-10 desde su  emision
en Jumio de 1983, hasta la expedicion del Quinto Documento de Adecuaciones
en Marzo de 1995,
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B. PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS.

£n el proceso de actualizar el distinto poder  de  compra  de las partidas
que forman los I'stados Financieros de las empresas, debemos disunguir las
partidas monetarias de las no moncrarias.

Las partidas monctarias, las podemos  definr  como aquéllas inversiones u
obligactones de las empresas que estan representando valores monctarios y por lo
mismo, st valor  en pesos no  se modifica. independientemente de los
cambios que pucdan existir  en los miveles gencerales de precros.

2n pocas de mnflacion, los pasivos de éste upo, generan una  uriidad y los
activos generan una piérdida v se dispone  de ellos mediante transaccrones con
terceros de cobro o de pago. por cpremplo.

Efecuvo, cuentas y documentos por cobrar (a corto vy largo plazo).,
cuentas y documentos por pagar (a corto 3y largo  plazo), pasivos acumulados,
dividendos por pagar, inversiones en  valores,  cic.

Las partidas no  monetarias,  son  aquéllas  inversiones w obligaciones
que estan represemtando bienes v por  lo musmo.  su valor monceitario se
modifica cuando existen cambios en loy  indices  de imflacion v se dispone  de
ellos mediante ¢l uso. consumo, vemia, hgquidaciaon y aplicacion a resultados,
por egemplo:

Inventarios (excepto los contratados por medio de convenios que
establezcan precios  firos). pagios anticipados. tales como primas de
seguros,  rentas, puereses, ampuestos,  publicidad: mmuebles, maquinarta y
equipo y sus  respectivas  depreciaciones; puangibles. ingresos no devengados,
provisiones para garantias otorgadas, capual social 3 reservas, etc.

Las parudas monectarias al  permanccer con un  valor gual prerden
poder de compra en una época mflacionaria, en t1anto  que las no monectarias
normalmente lo mantienen.

Como ejemplo, al principio de 1992 s1 una persona abrié  una cuenta de
cheques por S 1,000.00 y no tuvo movimiento en ¢! ano, su cuemta tendrd un
saldo de S 1,000.00 en Diciembre de 1992, es decir, conservé su valor
monetario.
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Sin embargo, s1 sug s que en ese ano se registré una inflacién del
100%, para que ésta persona mantuviera el poder de compra original de su
dinero, necesutaria $ 2,000.00, luego entonces, tuvo una pérdida de S 1,000.00
en funcion al poder de compra de 1992,

El caso del Capital Contable merece un comentario  especial ya que éste

mantendrd o perderda su poder de compra en funcion a st esta invertido en partidas
monetarias o no monerarias.

Eremplos amplios acerca de la clasificacion de los  conceptos no monetarios

Y monetarios, se transcriben a continuacion:

MONETARIOS NO MONETARIOS

Efectvo en caja v bancos Inverstones en acciones

Depositos a plazo cetes Inventarios
Inversiones en acciones

Inversiones en obligaciones a
a largzo plazo

renta fija y con vencimicnto
proximo

Cuenras por Cobrar M.N. Inmuebles, plania y
Ccquipo

Estimacion Cuentas Incobrables Deprecraciin Acumulada
Depdasitos a plazo Anticipos a proveedores
con precio garantzado

Impuestos diferidos con

Cuentas por Cobrar con Asocia-
saldo deudor

das y substdiarias

Anticipos a proveedares con Activos ruangibles

precio no garantizado

Cucritas por Pagar M.N. Anticipos a clientes con
precio garantizado

Anticipos de clientes con Interés mmoritario

precio no garantizado
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MONETARIOS NO MONETARIOS
Cuentas por pagar afiliadas Obligaciones por servicios de
garantia
Pasivos a largo plazo Impuestos diferidos
pagaderos en efectivo saldo acreedor

Asi, antes de hablar de resultados en urta empresa, debemos ver que
primeramente se hava logrado mantener el poder de compra del capual y
posteriormente hablar de utihdades o pérdidas.

La diferencia entre activos y pasivos maonetarios, se denomina "posicion
monetaria” .

El termino posiciéon monetaria, indica la  forma en que la estructura
JSinanciera de un negocio se verd afectada en funcion  a la inflaciin.

Se consideran tres tipos principalmente:
1.- Posicion Monertaria Larga 6 Activa.

En la cual, los actvos  monetarios Son superiores  a los pasivos
monetarios.

En estos casos, las empresas son las que ahsorben el efecto de la inflacion
en ese diyferencial. y por lo ranto, seguramente tendrdn un resultado
desfavorable por posicién monetaria.

2.- Posicion Monetaria Corta 6 Pasiva.

En la cual, los activos monectarios  son nferiores a los  pasivos
monetarios.

En estos casos, los pasivos son los que absorben ¢l efecto de la inflacién, v
por lo tanto, la empresa posiblemente tenga  un resultado favorable por
posicion monetaria, ya que liquidard sus pasivos en unidades de menor poder de
compra de las que nenen los pasivoes al momento de ser contratadas.

3.- Posicion Monetaria Nivelada.
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En la cual, ¢l monto de los activos monetarios es semejante o parecido al de
los pasivos monetarios.

IEn estos casos, ¢l efecto de la inflacion es minimo y  no

se¢  produce un
resultado significativo por posicion monetaria.

El estudio de las posiciones monetarias de las empresas, nos lleva a la
conclusidn, de que cada una de ellas  tnene  su  propia tasa interna de inflacion,
dependiendo de cémo  esté  estructurada en funciin de estas partidas.

POSICIONES MONETARIAS

Posicidn Larga: AAS - AL

l.a empresa absorbe el e¢fecto de la mnflacién  en ese diferencial.
Posible perdida en periodos inflacionarios por posicién monetaria.

Posicion Corta: AN < PAL

Los pasivos absorben el cefecto de la inflacion. Posible utilidad por
posicién monetaria en perlodos inflacionarios.

Posicién Nivelada: AN = PAL
AM - ACTIVOS MONETARIOS
PM - PASIVOS MONETARIOS
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G APLICACION DEL BOLETIN B-10.

Mldrodo de Cambios en los Niveles Generales de Precios.

I'ste método, ha estado en estudio desde la década de los anos vere, en
nuestro pais, wie de los trabajos mads o imporiantes que se han hecho sobre el
Asamblea Convencion del Instiruto Aexicano de

mismo, fud  presenwado on la
Contadores Publicos cn el ano de 1975, celebrada en Acapulco, CGuerrcero.

Fste mérodo consiste en resolver el problema corrigrendo la medida
empleada  por la  comabdidad. In ves e usar  pesos correnies
emplean esos de 1l poder adguisitivo. Fsto se

mommales),  se
logra aplicando un indice seneral de precos.

Los indices de precios se forman del resulrado  de mvesugacion que
efecria el Banceo de Aféxico  en  coordmacion con otras dependencras
Sederales como la  SECOIIN  cn mercados, almacenes, tiendas Jdc autoservicto
v demds comercios, comparando los  precios actuales de los diversos articulos,
mvestigados con los precios del ano anterior Hamado "base ™

Para entender cf Mérodo de Niveles CGienerales de Precros, s necesario
recordar cudl es of proposieo v la definicton del valor del dmero.

Fl proposuo del dinero. es el de servir basicamente comao:
1.- Urnn método de intercambio, es  decir. nosotros pagiarenios 'x

por clla " canndad  de brenes; v

" canndad

de pesos 3 recthiremaos
2.- Servir comao un deposiuario de valor. por cpemplo, | K de manzanas

tene un valor de =" pesos.
Ln ésta forma podriamos concluir que ef valor del dmero esta dado por las

cantidades de bicnes y servicios por las  que  pucde vercambiarse.

Pero el valor del dinero con ¢l transcurso  del  nempo  se distorsionc
tan ampliamente que obligs  a lay  auroridades monerarias a substirur la
nunmidad de medida  por orra  denonunada “nuevo peso”, la cual entro en vigor
desde el 10 de Fnero de 1993 3 hasra el 31 de Drciembre de 1995,
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Sin embargo, para todos es evidente que no  representan el mismo
valor, sobre todo si entendemos éste en funcion a la capacidad ¢ ala
medida del "poder de compra*” de los pesos, ya que para comprar los mismos
bienes, estamos erogando en la  actualidad una mayor cantndad de pesos.
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D. _VENTAJAS ¥ DESVENTAJAS DEL METODO DE AJUSTE __POR
CAMBIOS EN El. NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

Las principales ventayas del método son:

1.- s un cambio cn la unidad de medicion, respeta todos
contables.

los principios
2.- I's obyeuvo y comparable.

3.- El resultado por posicion monctaria es medible  y revelable.

4.- Permue (mejora) la comparabilidad de la informacion financiera y
contable.

5.- Su costo es accesible y su mancjo sencillo.

Las principales desventajas del método son:

1.- Indice es comiin, no parncular.

Esto  significa que el indice  es resultado de

p()ndurar:lonc.\' que no representan necesariamente la
una entidad en particular.

varias
inflacion sufrida por

2.- El indice de precios generalmente no coincide con el

de la partida
especifica.
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D

NICION

Al contraer deudas, tarnto en Moneda Nacional como Extranjera, se incurre
en castos de financianucento por ¢l simple  transcurso del nempo. Estos pasivos
se afectan  por intereses, disminucion  del poder adquisitivo del dinero.

Para ello, se reconoce ¢l efecto  mflactonario mediante

el costo mtegral
de financtaruento, es decir, el concepto en el

que  se ncluyen los fondos de
Sinanciarse:
1.- Los wuereses a favor y a cargo v sus equivalentes que
tradicionalmente s¢ han considerado como costos financieros.
2.- Las diferencias cambhiarias a favor y a cargo, ex  dectr. el costo de

Sinanciarse en moneda extranjera.

3.- Il ¢fecto por la posicion monelarta a favor v d cargo, es

decir. la
cuantificacion del resultado  de la

viflacion  en  las partidas monetarias.

Extos fuctores repercuten directamente en el caso de

pasivos cn l"l)'ll_'ll{l
nacional, la tusa de interés es alta

comeao  consecuencia de la dismunucion del
poder adquisitivao del dinero por los pasivos en moneda extranjerd, su costo estd
determinado por los intereses, las fluctuaciones cambiarias 3 por la reexpresion de
sus activos v pasivos circulantes, por lo consignuente,  dstos fdctores  tienen
gran importancia.

Los tres concepros esrdn estrechamente relacioncados, v por 1o

nrsmao,
requieren  CONZrucncid  en  su ralamienio contable. »a que  van
mterrelacionados con el aspectao fiscal, mismo  que entra  a través de la
utilidad que arrvpa cl Estado de Resultados.

El Costo uegral de Fianciamienio (CH-. un concepto mds amplio que
viene a sustuuir el renglon de gastos  financieros  en el Estado  de  Resuliados
tradicional.  E!  Costo  Integral de Fmancianuento es mds completo porque

abarca. ademas de los gastos financicros vy de las  pérdidas cambiarias
reales, otros dos elementos:

ay Las pérdidas cambiarias contingenies. v

by El efecto que causa la inflacion en las  parndas monerarias.
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Todos los  elementos que forman el Costo Irtegral de
Financiamiento se deben llevar a Resultados.

De llevar a Resultados sélo alguno, se  distorsionaria ¢l Costo  Real de
Financiamiento, la cifra de utthidad y violaria los Principos del Periodo Corntable
y de Realizacién.

Las tres dimensiones en que debemos analizar a las empresas, son las
siguentes:

1.- Inversiones monetarias ¥ no monetarias ,
Genera o produce: Resultado por Posicion Monctaria ,
Debemos analizar st la inversion se  realiza  cn nversiones moncetarias &

no 1as, recordando que ésta decrsion provocard  un efecto por posicion
monetaria.

2.- Pasivo, Capunal v Arrendamiento |

Genera o produce: Intereses .

Las  _fuentes tradicionales de Sinanciamienio: Pasivo,
Arrendamiento y Capial, siguen siendo validas y generan un interés,
incluldo en la renta 6 un dividendo respectivamente. ()l dividendo se considera
como Costo de Capital y no sc incluye en el CIF).

3.- Pesos y Dolares. (Pesos a Futuro)

Genera o Produce: Resultado Cambiario |

También debemos ver la procedencira del financramiento, ya que si ¢s en
Moneda Extramyera, las divisas provocan en la empresa un Resultado Cambiario.
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B. INTERESES.

La nocion de interds, es un  derecho  accesorio  conforme  al Coddigo
Civil para el Distrito Federal aplicable en materia Federal, mismo que
establece que la propiedad de  los  bienes  da derecho a todo lo que ellos
producen; en virtud de dicho  derecho, pertenccen al propictario los frutos civiles,
entre los cuales se encuentran los réditos de los caprales y todos  aquéllos  que
no siendo producidos por la misma cosa directamente, vienen e ella por
contrato 6 por la lLey.

El propio cuerpo legal establece que  los JSruros crviles se
generan diario y pertenccen al poscedor en esta proporcion, luegzo que son
debidos aunque no los hava recibido.

Toda vez que el alcance de  este  estudio no comprende el andlisis de
la naturaleza juridica de  los  oucreses,  smo  su  raiamiento en nuestra
Legislacién Fiscal vigente, vy swendo  las palabras rédito ¢ imierés sinénimas,
por interés debemos entender los frutos ¢ ganancia que produzca un  bien
del que se es propietario, ya sea por contrato ¢ por disposicion de la Ley.

Aplicando el concepto de mmierés mencionado a los derechos de crédito,
podemos concluir que por interés también debemos entender cualquier ganancia
6 provecho que el deudor deba  pagar  al acreedor, disunta de la
obligacion principal, sea por acuerdo entre las partes o por disposicién de la
Ley.

Desde el punto de vista del Art. 7-A de la Ley del  Impuesto Sobre la

Renta:

“Se consideran intereses cualquicra que sea ¢l nombre con el que se les
designe, a los rendimientos de créditos de cualquier clase. Se entiende que entre
orros, son intereses:

1.- Los rendimientos de la Deuda Publica, de los bonos u
obligaciones, incluyendo descuentos, primas y premios: los premios dc reportos ¢
de préstamos de valores;

2.- El monto de las comisiones que correspondan con motivo de apertura ¢
garantia de créditos.
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3.- La ganancia en la enagyenacion de bonos, valores y  otros titulos de
crédito, siempre que sean de los que se colocan cntre el gran publico
inversionista, conforme a las reglas generales que al efecto exprda la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

n las operactones  de  fuctorage  financiero,  se  considera mnterés la
ganancia derivada Jde los derechos de cridiuo adguiridos por empresas de
Jacroraye financrero.

En los contratos de Arrcndamiento FFmnanciero,  se  considera interds la
diferencia entre el total de pagos v el monto  orginal de la inversion.

Cuando los créditos, deudas, aperaciones o el importe de  los pagos de los
contratos  de  arrendamiento financiero  se  aqusten mediante la aplicacion de
indices, factores & de  cualquier otra forma. se considerard el ajuste como parte
del interés  devengado.

Tratdndose de créduos, deudas, operaciones, o el importe  de  los pagos
de los  contratos  de  arrendamento  financiero que se encuentren
denorminados en uridades de inmversiion, no se considerard mterés el ajuste que se
realice al  principal  por ¢l hecho  de estar denominados en las cuadas
unidades y no se les calculard el componente inflacionario previsto en  esta  Ley.

siempre que se cumplan las condiciones que en su caso, establezca la
Secretaria de  Hacienda y Créduo  Publico mediante  reglas  de cardcter
general”.

Los ntereses  son  la utihidad  que  se obuene de un

Sinanciamiento: como claramente se nfiere,  para que  los rendimientos
se consideren intereses a la luz de las disposiciones de la Ley del Impuesto Sobre
lLa Renta, no deben tener un origen especifico. por lo que serdn intereses:

1.- Los rendinuentos que genere un créduo
2.- Los rendimicntos que provengan de la voluntad de las partes: 6
3.- Los rendinuentos que provengan por disposicion de la Ley.

Para un mejor manejo de los intereses, se crearon  las  tasas de imterés, las
cuales son:

63



Aquellas medidas graduadas a favor 6 en contra, que fijan las Instituciones
Bancarias, de conformidad con las condiciones del mercado y disposiciones
relativas del Banco de Mdéxico y Comsion Nacional Bancaria y de Valores, por
los distintos tipos de crédito del pais.

Asl, a corntmmuacion veremos las siguientes tasas de interés:
1.- Tasa de Interés Real Positiva.

Es la diferencia graduada entre la tasa de interés y la  tasa
de inflacion.

Ejemplo:
Tasa de Interés 32%
() Tasa de Inflacion 28%
(~) 7Tasa de lnterés Real Positiva 4%

2.- Tasa de Interés Real Negativa

Es la diferencia graduada entre la tasa de inflacion y latasade interés.

Ejemplo:
Tasa de Inflacion 28%
(-) Tasa de Interés 26%
= Tasa de Interés Real Negativa 2%

Las rasas de interés real durante un periodo de 1«
tasas positivas, negativas e iguales.

1po.  se pr con
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C._EL RESULTADO POR POSICION MONETARIA,

£l Resultado por Posicdon  Moneraria  es producto de decisiones
cenunentemente financieras. Nace del hecho de que  existen  activos monetartos y
pasivos monetarios que durante una época mflacionaria ven
disnmrmnido su poder adquisitivo, al mismo nempo que siguen mantermendo su valor
nonunal. En ¢l caso de los activos monetarios, ésto provoca perdida, ya que
cuando  la  cmpresa  los convierta en dinero G haga uso del musmo,
dispondrda  de una cantidad gual al valor norunal de o Estos pero con un
poder adquisitivo menor. Por lo que respecta a las deudas. ol fendmeno es
exactamente el mismo pero con  un efecto  favorahle  para  la empresa. ya
que liquidard urn pasivo con canudades  de  dinero  de menor poder adgquisiivo.

El Resultado por Posicion Monctaria, ¢s producto de un evento externo a
la entidad, cuyo efecto pucde cuamntificarse razonablemente en
térnunos monetarios.

Porlo tanto, queda comprendido  dentro  del principio de Realizacion
a que se refiere el Boletin A-1 "FEsquema de la Teoria Bdsica de la
Contabiltdad  Fmanciera que  senala que la contabilidad cuantfica, en
rérminos monetarios  clertos  efectos economicos que la afectan.

El ¢fecto monetario es producto del efecto de los cambios en el nmivel
general de prectos sobre las partidas monetarias, durante un periodo de tiempo. Al
respecto, el Boletin A-3. "Realizacion » Periodo Contable”, menciona como
ejemplo de  un  evento  economico externo a la entidad, los cambiros en el poder
adquisitivo de la monecda. Consecuentemente, de acucrdo con éstos
Principios,  éste efecto debe  reconocerse  precisamente  en el periodo que
estd afectando, es decir. debe  ser  un elemento  determinante de lox
resultados de cse periodo.

La cuanttficacion correcta  del  Resultado por Posiciin Moneraria
estd condicionada por la  adecuada  scgregacion  de  las parudas monetarias de
las no monetarias.

El Efecto por Posicion Monetaria ¢ Resultado por Posicion Monetaria,
el cual se abrevia RE.P.OM.O. debe ser un concepto que se aloje en  su
totalidad e¢n el Costo  Integral de Financiamiento.

Inicialmente y hasta Octubre de 1987, ¢l Efecto por [Posicton Monetaria
estuvo sujeto a las siguientes reglas de presentacion:
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1.~ 8Si el resultado era negativo, todo ¢l efecto iba la Costo Integral de
Financiamiento.

2.- Si el efecto era una utihidad y esta excedia a la suma algebraica de
naturaleza deudora de los intereses y ¢l resultado cambiario, ¢l remananente
debia preseniarse en el Capural Contable, esta porcion se conocia como
"Repomo Patrimomal”.

Actualmente 1odo se presenta dentro del Costo Integral de
Financiamiento, antes de 1987 sélo  se  llevaba a Resultados la Posicion
Monctaria hasta el importe de los intereses y la pérdida cambiaria, y el

diferencial se presentaba en el Capital Conable.

A partir de 1989 ya es una Reexpresion Integral, en  la cual no sélo se
reexpresa el Activo Fiyo sino todo el Balance y  hasta la fecha.
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D,_FLUCTUACIONES CAMBIARIAS.

Las normas rcelativas a la paridad  iécnica 6 de  equilibrio quedaron
derogadas desde el tyercicio de 1991 a ralz  de  la publicacion de  la
Circular 34 v ol Cuarto Documento de Adecunaciones al Boletin B-10,

s embargio. nos  parcce  impaortante segutr - estudidandola. por  lo cual
mcluimos los SIZUICHLIES COMEnIarios:

La contabiidad  tradicional ha  observado  sistenwiticamente hasta la
Jecha, para la valuacion de activos v pasivos  en  Afoneda FExtramgera en la
deternnnacion de los  resultados dermvados de operaciones efectuados en
éstas divisas, la paridad del mercado

El haber observado en el pasado lu paridad  del mercado provocd
estuimactones inadecuadas de las conungencias derivadas de las devaluaciones, por

tal razién el Boletin 3-10 considera que es necesario encontrar orras
opciones  que reemplacen éstas situaciones que constiuyen uno  de  los
problemas que micis han afectado el entorno economico de la empresa
moderna.

£l concepro de  paridad  técmica o paridad de  equilibrio, desarroflado
Y experimentado por los econonustas  en  las ulumas diécadas. constituye, en los
términos del Boletin B-10, el recurso alternativo a la paridad del mercado.

It objertvo de la paridad de equilibrio, es lograr que las empresas que
se endeuden en AMoneda FExtranjera. provistonen sistemditicamente su
posicion monetaria corta respecto del compunto de las divisas en que la sustenten
en funcion a la paridad técnica o de equilibrio, cuando ésta sea superior a la de
mercado a la que estd swyera la empresa.

Los requisitos son:
1.- La existencia de una Posicion Monctaria Corta en Moneda IExtranjera.

2.- Que la paridad de equilibrio sea superior a la de mercado, y
por lo tanto, sea probable una devaluacion.

En el caso de que al final de un periodo los Acuvos o¢n Moneda
Extranjera sean superiores a los Pasivos en Moneda FExtranjera, no se
aplica la paridad técnica.
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La paridad de equilibrio se comparard en funcion a la  divisa americana, en
caso de tener pasivos en otra divisa  dxtas  deberdn convertirse previamente a
ddlares.

Las causas por las que la paridad técmica es  distinta  a  la oficial & de
mercado, obedecenr a que wuna v otra responden  a necesidades  diferentes,
por lo cual, al preparar Estados Financieros,  se  deben  tomar  en
cuenta para cuarntificar los resultados  cambiarios y estunar  hasta  donde
sea posible. el endeudamiento en AMonedas Extaryeras

Para determinar la paridad de equilibrio, existen diversas técnicas,
pero  segun  estudios de Qrganmismos Profesionales Especializados, come
el Centro de Estudios fconiomicos  del  Sector Privado, A.C, se ha oprado por
dererminar la paridad de equititbrio en un ano base. en relacicon con éstas
monedas. Segin estudios ecconiomicos realizados por éste organismao se estima
que a mediados de 1977 las paridades técmicas v las de mercado cran
prdcucamente iguales. esto derivado de que a raiz de la  devaluacion  de 1976
existié un periodo de Sotaciin » aunque posteriormente Jué
controlada, permiti que a mediados de 1977 se lograra esa paridad de equilibrio,
que se esumd en 22.8 pesos por délar.

Para el cdlculo de la paridad técnica. se usardan, en el caso del peso
mexicano con el ddlar nortcamericano, los  indices  de precios al consuntdor
publicados, respectivamente, por el Banco de AMéxicao.

In el caso de paridad de equilibrio con otras divisas extranyeras,
se usard como punto de partida la paridad que resulte de cada una  de las
divisas respecto al propio dolar nortcamericano, relacionando ésta
paridad con la de equilibrio existente entre esas dos ultimas divisas.

Para lograr un enfrentamiento  adecuado de  gastos contra mgresos
se debe efectuar un ajuste cn las partdas monctarias  en Moneda Extranjera por
la diferencia exisiente entre la  paridad 6 paridades de mercado a las que estd
sujeta la empresa, segun  sus circunstancias y la paridad técnica, cuando ésta
sea mayor.

El monto neto de éste ajuste se llevard a Resultados y  con ésto se logra,
por un lado, determinar correctamente el Costo de Financiamiento de un
periodo y, por otro, valuar en jforma mds adecuada las Partidas en AMoneda
Extranjera.
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Se considera que el wmpacto a Resultados, derivado de
incrementar 6 reductr una Posicion  Monctarta Corta  compunta en AMoneda
Extranjera (Pasivas Maonctarios mayores que  los  Actvos Monetartos en
Moneda Fxtranyera), por variaciones entre la partdad de  mercado y la de
equilibrio  se considera e cardcler estrictamente conungente, por cacr en
la definicion  del  Boletin C-12. en ¢l que se establece que para la cuantificacion
razonable, en  términos  monctarios de las contingenciras  deben incluirse
provisiones o estimaciones razonablemente determinadas para
contingencias cuantificables.
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E_INTRUMENT PARA N BATIR I.A INFIACH .

1.- Unidades de Inversion

2.- Acuerdo de Apoyo Inmediato a los Devdores de la Banca
3.- Certificados de la Tesoreria de la Federacion

A continuacién, explicaremos cada uno de ellos:

1.- Umidades de Inversion (UDIS) .

El 1o de Abril de 1995, se publici en el Diario Qficral de la Federacidn, el
Decreto por el que se establecen  las  obligaciones que podran denommnarse en
Unidades de Inversion (UIDIS).

Las Unidades de Inversion, son titulos de crédito cuyo  valor va variando
en relacion al Indice Nacional de Precios  al Consumidor.

la reestructuracion  de los  créditos en UDIS  seria  mds eficiente
para los bancos y para la economia en su compunto, s1 se canalizara hacia
empresas de sectores que  ofrezcan las mejores condiciones, esto es, que
cuenten con vocacion exportadora, con posibiidad de sustituir importaciones,
que no dependan mayormente de insumos importados., que participen de manera
importante en el PIB vy e¢n la cartera de los bancos. que ocupen un
lugar privilegiado en las cadenas productivas, v que la presencia de  la pequena,
la mediana y la micro industria sea relevante.

En las notas a los Estados Financieros. se deberdn hacer las revelaciones
respecto a los montos de  activos y  pasivos contratados en Unidades de
Inversion, vencimienios y tasas de tnrereés.

1 alos Deudores de la Banca (ADE).

2.~ Acuerdo de Apoyo I

El “Acuerdo de Apoyo Inmediato a los Deudores de la Banca”. es un
programa concertado por la Banca vy el Gobierno Federal para aliviar la dificil
situacion actual de los deudores.

Vigencia del ADE:
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Del 23 de Agosto de 1995 al 30 de Sepriembre de 1996.

El ADE se diseité temiendo especral cuidado en los intereses de los
ahorradores.

El ADE brindard informacion permanente a los clientes.

El ADE  aporta un  marco general que permate buscar
alternativas de solucion a la situacion individual  de  todos  los acreditados de la
Banca.

3.- Cerutficados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) .

Son ititvlos de crédiuo, en  los  cuales se  consigna  la obligacion
directa e incondicional del Gobierno Federal de  pagar una suma de dinero en
determinada fecha.

Su colocacion es mediante subasta del Banco de AMéxico, en la que
parucipan principalmente las Casas de Bolsa y Bancos, quienes los adquieren por
cucnta propia v después los venden y compran  al publico. Los  Bancos pueden
también intervenir por cuenta de terceros.

Por el grado de riesgio que  asume ¢l inversionista, tienen toda la
garantia del Gobierno federal.

Semanalmente el Banco de México sucle colocar plazos de 28, 91, 182
dias y a un aito. Las operaciones con estos valores, sc hquidan al  siguiente
dia hdbil, pudiendo convenirse que se bquiden el mismo dia.

El plazo de cada emision, no excederd de un ano.

Los adquirentes de estos titulos, pueden ser personas fisicas o morales,

nacionales ¥y extranjeras, [ inversionistas
institucionales, de acuerdo a su Régimen Juridico.
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C A PITULO 4

"CASO PRACTICO
DELA
REEXPRESION
DE LOS
ESTADOS

FINANCIEROS *
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A. POR El._METODO DE_CAMBIOS EN 1L.OS NIVELES
GENERALES DE_PRECIOS.

Capricho”. S.A. de C V., se dis de alta en febrero de 1993 termendo
como giro la compra-venta de ropa casual, de vestr, sport y para toda ocasion
teriendo gran acepiacion entre el publico consumidor, pero la inquictud ha
invadidi de lHeno a los accilonistas de “El Capricho®, ya que la siuacion
econémica del pais es muy deticada. para muchos analistas las perspectivas son
peores a las que se tenian en la década pasada, La recesion y ol desempleo se
agudizan v la inflacion, aparcntemente bayo control en los anos anteriores, volvié
a alcanzar en ¢l aio de 1993 1asas supertores al 5025, 1o que nos obliga a segqur
teniendo la necestdad de conocer su impacto en las finanzas de las empresas, tano
publicas como privadas, con obyeto de tomar mejores decisiones.

Por lo cudal, decidieron contratar los scervicios de un profesional para que
efectuara ¢! Reconocimiento de los Efectos de la Inflacion en su Informacion
Financiera, ya que la musma es fictiicia debido a que se estdn presentando
utilidades que son totalmente rreales y se puede provocar que los accronistas de
“El Capricho” decidan repartirse unihdades que realmeoente no se generaron.

Bl Mérodo de Reexpresiion que se utihizarda es el de Cambios en los Niveles
Generales de Precios, en funcion a los neamientos senalados por el Boletin B-10
del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, el cual segnurd siendo obligatorio.

Informacion adictonal:
Los datos de la nueva vida unl total de los brenes de la empresa son:

Edificio 28 antos
Mobiliario y Equipo de Oficina 10 anos
Equipo de Transporte 6 anos
Equipo de Céomputo 4 antos

Los indices promedio de inflaciion que se han registrado son:

Indice Promedio 1993 93. 3878
Indice Promedio 1993 100.3164
Indice Promedio 1995 134.9718
Indice Promedio 1996 181.4088

Nota: El cdlculo de la depreciacion acumulada debe basarse en valores
actualizados de los activos y su vidad probable determinada mediante estimaciones

técnicas (Pdrrqfo 83 Boletin B-10)
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ACTvO

EFECTVO
CUENTAS PORt COBRAR

SUMA ACTIVO CIRCULANT
AcTVO
fuo
TERRENG

MOBILIARIO ¥ EQLIFO
EQURO DE TRANSPORTE
EQUEO DE COMPUTO

SUBTOTAL
DEPRECIACION ACUMULA

BUMA ACTIVO FLIO

SUMA TOTAL DE ACTVO

“EL CAPRICHO". BA.DECV

12 ESTADOS AL3Y DB OE 1993 ¥ AL 31 DE DICEMBRE DE 1908
(CIFRAS MHISTORICAS)
PASNG
CrRas C¥RAS ACORTO mLAZO CHFRAS CHRAS
311298 N2 DFERENCIAS 311208 311205 OFERENCAS
20 ooo 30 0oo (10000)  PRESTAMOS BANCARIOS 55 000 40 Do 13 000
34 000 73 000 @ oo CUENTAS POR PAGAR 108 500 35 430 70050
a2 000 21920 0 050 BAFUESTOS POR PAGAR 7 800 11 000 Q20
138 000 78 950 50 050 SUMA PASIVO 188 300 86 430 a1630
«0 ova «0 000 L] CAPITAL CONTABLE
83 ooo &3 000 L]
79000 25 000 4000  CAPITAL BOCIAL 80 000 80 000 o
7% 000 45 000 30 000 RESERVA LEGAL LY -] s 300 1800
13 000 13 000 o RESIRTADOS ACUMULADOS 50 800 31 000 8800
RESUL TADOS DEL EJERCIC! 23950 54 300 (28 3500
242 000 208 000 34000
=7 150) 28 000y @D 130)  BUMA CAPITAL 152 350 170 500 (37 9500
154 850 180 000 amrso
320 850 736 950 &3 900 SUMA PASIVO Y CAPTTAL 330 850 3 900




“EL CAPRICHO", S A DEC V.
1.3 ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS DEL 1* DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 ¥ 1905,

CONCEPTO CIFRAS CIFRAS
1908 1995

VENTAS 488 825 450175

MENOS.

COSTO DE VENTAS 269.900 251.900

= UTILIDAD BRUTA 198,725 207.275

MENOS

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE VENTA 38 000 30 000
GASTOS DE ADMINISTRACION 67 050 40.700
DEPRECIACION 29150 21250
= UTILIDAD EN OPERACION 04.525 : 115.325
MENOS
GASTOS FINANCIEROS 12.725 a725
= UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $1 800 108 600
MENOS
PROVISIONISR YPTU 25 850 54 300
= RESULTADO OEL EJERCICIO 25 950 54 300
T cerwz=rsazes

COMENTARIOS

UN ANALISIS FINANCIERO DE ESTAS CIFRAS MOSTRARIA UNA EMPRESA CON UN DESCENSO EN SUS UTILIDADES,
SIN LLEGAR A UNA SITUACION PREOCUPANTE.

LA COMPARIA TIENE RESULTADOS ACUMULADOS DE $ 92,550 00 EN 1968 CONTRA UN CAPITAL DE $ 60.000 00,
O SEA, QUE TIENE REINVERTIDOS EN EL NEGOCIO $ 1 54 POR CADA $1 00 DE {INVERSION DE LOS SOCIOS

POR LO CUAL, St SE ANALIZAN LAS CIFRAS EN FUNCION A LA INFLACION ENCONTRAMOS QUE EN TODO EL TIEMPO
SE HA TENIDO UNA POSICION MONETARIA CORTA O PASIVA Y POR LO TANTO LA EMPRESA POSIBLEMENTE TENGA
UNA GANACIA ADICIONAL NO REPORTADA POR CONTABILIDAD.



“EL CAPRICHO", B A DECV
1.4 RELACIONES ANALITICAS INMUEBLES, MAQUINARIA ¥ EQUIPO

BiEN FECHA DE MONTO ORIGINAL vipa oE! ON DI LibrROS vioa
ADQUISICION  DE LA INVERSION  TOTAL ACUM. 1998 [STLNT ACUM. 1908 1900 REMANEN
TEARENC ENERO 1983 4000 e —— —— 40000 —o—
TOTAL 0 000 40 000
EDNFICIO ENERO 1903 8% 000 20 a 300 4250 12 730 72 2%0 13
TOTAL &3 Do0 - 300 4250 12 750 72 250
MOBILIARIO ¥
EQUIRO DE
OFICINA
EACRITORIOS MARZO 1093 20 000 10 « a0 2 ooo LY -] 14 000 LY
BuLONES ApmiL 1o s o000 10 t coo 1300 33500 s
MAQUINA ELECTRIC  MARZO 1998 4000 10 —— «00 0 3 800 °
TOTAL 29 000 s 000 2 900 7 800 21 100
EQUIPO DE
TRANSPORTE
CAMIONETA ENERO 1904 45 co0 - 11 250 11250 22 500 72 %00 2
TBURU GST FEBRERO 1994 30 000 a —— 7 500 7 s00 22 200 3
TOTAL 7% 000 1250 30 000 43 000
EQUIPO DE
CTOMPUTO
COMPUTADORA
DATAPAC MARZO 1904 23500 a 2125 2123 4250 4230 2
RAPRESORA
EPSON OLE FEBRERO 1908 4300 - 1125 1123 2250 2.7%0 2
TOTAL 13 000 3.750 3250 8500 8 500
TOTALES 242 000 7% 000 79150 37950 184 850




1.5 RELACIONES ANALITICAS CAPITAL CONTABLE

FECHA

1993

1993
1995

MAYO 1994
MAYO 1995
JUNIO 1995

MAYO 1996
JUNIO 1996
DICIEMBRE 1996

MAYO 1984
MAYO 1995

MAYO 1996

“EL CAPRICHO", S.A DE C.V.

CONCEPTO

CAPITAL SOCIAL
APORTACION INICIAL
TOTAL

RESULTADOS ACUMULADOS
UTILIDAD EJERCICIO

UTILIDAD EJERCICIO
UTILIDAD EJERCICIO

SUBTOTAL

TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1993
TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1994
RETIRO DE DIVIDENDOS

SUBTOTAL

TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1895
RETIRO DIVIDENDOS
RETIRO DIVIDENDOS

TOTAL
RESERVA LEGAL
TRASPASO RESERVA EJERCICIO 1993

TRASPASO RESERVA EJERCICIO 1994

SUBTOTAL 1995
TRASPASO RESERVA EJERCICIO 1995

TOTAL 1996

120.000

(2.000)
(3.200)
(9.500)

(14.700)

{1.600)
(30.000)
(13.900)
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coBRANZA
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70 ouasy 13800 17338 77680 J0eB0  T7490 23635 21545 Meaz 20685 304I0 33350 289 a4
GasTos a 880 1240 7 a0 »rr0 80w ° 300 asas anro ° 80 @378 100a0 10230 1030
wmveru 6300 800 @300 600 37300
RET UTR 30 0u0 13800 43900
aDQ ACT FLO 30 000 <000 34 000
sao0 maas) 11973 (380) 430 470)  rez68) 47’00 354 v12m 7 vac rex  (asn w7t
ewEST BANC E3oom  (Toooy 3000 10 000 7000 o * oo 9000 —o— 6000 11000 13000
wTERES 3% 0 700 REN @50 (a00) (5C) 11100} (12000 (V3000 (VR0M) (308 (270C)  (V777%)
SALDO MES (108 400 +ar0 aoro 9180 (m3te) 3860 11 3es v azn o0 11870 @117 (0000)
SADO
trecTvo 7860000 77300 14700  16e0C 16100 17200 37448  TTaes 7900 14500  185%0 20000 70000
sapo
PREST GANC 2 000 00 a 5 000 2000 Y3000 22000 32000 F9DOC 34000 38000 44000 33000 33000
COuENTARIOS

EL ANALISIS DEL FLUSO DE CALA PERMITE LLEGAR ENTHE OTRAS A LAS SIGUIENTE S CONGLUSIONC S
1. LA COBRANZA SE REALIZA A 43 XAS. EN TANTO QU €1 PAGO OF PROVE LDONES £35 4 30 DIAS. 1O CUAL INCIGA OUE LA EMPRESA £STA
FIRANCIANDG LA DWERENGIA S RLCIBI A CAMBIO ALGUN INTEHE S

2. "EL CAPRIOCT, LLEGA A DEJAR SUS PASIVOS BANGARIOS EN CERO EN EL 1° TRIME STHE, DU SInUL S ESTO% VUELVEN A APARECTR COMN UNA
TENDENCIA AL CRECIMIENTD

3 LA EMPRESA TIENE UNA OFERACION DE FICITARIA. HA RECURTIDO AL FINANGIAMIE NTO BANCARIO PARA PAGAR ADEUCOS v COMPRAS DE
MATIANARIA ¥ EQUIFO



TEL CAPRICHO", S A. DE C.V

" oe MENSUALES £1€RCICIO 1908
acTvo ene ren man Ans -y Fv an ~00 ses ocr OV o
CRCLLANTE
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TOTAL ACT FUO 180000 210000 214000 214000 214000 214000 214000 214000 214000 214000 14000 184 850

SUMA TOTAL ACTTIVO 239885 71440 276350 779860 261930 264514 285045 299107 293120 298900 290520 120 A%0

PASO
A CORTO PLAZO

FREST. BANC 7 000 o s 000 s 000 13 000 22 000 22 000 29 000 38 cao 38 000 «a 000 33 000
CUENTAS » PAGAR 41400 a2 000 a3 ro0 8120 7t w0 90 503 e S0 s 707 as 770 8s 900 M@0 108800
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CapTTaL

CAPITAL sOCIAL 0 000 ®0 000 60 o0 80 000 0 000 60 000 ec ooo 80 coa 60 000 60 000 &0 000 oa oo
VA LEGAL 8200 s 700 8200 s 200 «sc0 & 800 s ac0 300 ® aco & 300 €800 @ 200
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TOTAL PAS. ¥ CAP TIMS 273440 276350  ITUBEO  2BIBI0 784515 285045 200107 293120 204800 2003520 320 830

POSICION MONETARY (24490)  (3IAI0)  (3M610) (SSGA0)  (S5670)  (B4535) (81 643) (M1 an) (A2015)  (B1E70) (A2 150) (114 30D)




TEL CAPRICHO". 8A DECV
18 ESTADOS DF RESUATADOS MENSUAL £3 £ERCICIO 100

e rem A asn uar e an aco ser ocr v o torales
VENTAS 34720 78390 31330 34330 810 M0 IMUX OIS  edear  444d0  4a2m0 2730 asmer
COBTO DE VENTAS 20980 17333 18470 22800 70680 22400 23633 I3Ses  F6aa? 0470 m¥o Jeom
GAST08 OE OFERACH cesc 7340 raw 770 SO  ax®  83%0s  es’0  Siwc 9375  towm0 10730 10900
mmTOTAL See0 3718 Ser0 370 40 53w @z 6w S0 6200  amse 30 wers
ePRECIACION (1) 7m0 0130
GASTOS FINANGIERO 200 s %0 0 P 70 10 120 v e 200 2200 v272s
SuaToTAL Qew0  aam0 8220 3500 3640 ) e | 3760 37e0 W30 eam | zes  STem
s v PTU 23e3 1708 2600 170 e 2280 3600 2880 1870 2130 7400 1150  I8es0
UTALICAD FAL 2305 iTes 36w 1730 18 2780 zeun 2080 iaro | 210 2400 A0 Za80
UTWIDAD ACUAMRADA 7343 4140 6730  ASIO 10370 1200 15400 18180 20130 2230 24700 3w
(1) 5IE MANELIA ANUALMENTE
COMENTARIOS
SE PRESENTA AL FiNAL DE LOS oe FmAnCIERA LA MONETARA DE “EL CAPRICIHCr § A DE C V. LA CUAL TODO EL

EJBCICIO FUE CORTA O PASIVA. POR LO CUAL TENGA UN RESLLTADO FAVORAR E
PARA DETERMMARLA SE COMPARAN ENTRE 51 LOS ACTIVOS ¥ LOS PASIVOS MONCTARIOS COME EXEMALD EN EL MES DE ENERO LOS ACTIVOS MONETARIOS
BERLAN LA SUMA DEL EFECTAVO ¥ LAS CLONTAS POR COBRAR. O SEA. S 42.350 00 EN TANTO OUE LAS OOLIGACIONE S MONETARIAS SON EL PASIVO COM
UNIMPRORTE OF 8 67,040 00 SOR LO CUAL LA FOSICION MONETARIA EN EL MES FUE OE $ (24 400 00

EN EL RENGLON DE MOBILIARIO Y EQUISD DE OFICINA ¥ EQUIFD DE TRANSPOR TE MUESTRA INCRE MENTOS EN FERRERD ¥ MARZO, ESTAS ADOUISICIONES
PUEDEN VERSE EN LA RELACION ANALITICA DE MOBILIARIO ¥ EQUIRO ¥ EN EL FLLIJO DE CAA

LAS CHFRAS DE RESLA TADCS ACUMLLADOS MUESTRAN UN TRASPASO OE § 1 600 00 A LA RESERVA LEGAL EN MAYO ¥ RETIRG OE DIVIDENDOS POR

$30.000 00 ¥ 3 13,900 00 EN ZWIO ¥ DICIFMORE DE 1008



“"EL CAPRICHO". SA DECV.
1.9 DESGLOCE CEDULA COSTO DE VENTAS (PE P.S)

MES COMPRAS COSTO DE VENTAS INVENTARIO
DICIEMBRE 1995 21 950
ENERO 1996 17 335 21 850 17 335
FEBRERO 1906 18 470 17 335 18 470
MARZO 1966 22 860 18 470 22 86O
ABRIL 1998 20880 22 880 20 680
MAYO 19908 22 490 20 680 22490
JUNIO 1996 23635 22.490 23835
JULIO 1996 23.545 23635 23545
AGOSTO 1906 26 442 23 545 26 442
SEPTIEMBR 1996 28 685 26.442 208085
OCTUBRE 1990 30 470 28 665 30470
NOVIEMBR 1990 33350 30470 a3.3sa
DICIEMSBRE 1996 a2 000 33 350 82 000
340 942 280 882
Exxmmsrmmemnmn

COMENTARIOS
ESTA CEDULA PERMITE CONOCER EL MOVIMIENTO DEL MANEJO DEL INVENTARIO ¥ SU COSTO

PUEDE OBSERVARSE COMO LAS CIFRAS DEL INVENTARIO FINAL CORRESPONDEN A LAS COMPRAS
EFECTUADAS EN ESE MES, YA QUE LA ROTACION ES DE 30 DIAS Y SU SISTEMA DE VALUACION

ES PEPS ( ENTRADAS SALIDAS)
EN "EL CAPRICHO", EL COSTO ANUAL SERIA
INVENTARIO INICIAL 21950
MAS
COMPRAS 240 D42
1Gual,
INVENTARIO DSPONIBLE PARA VENTA 371.892
MENOS
INVENTARIO FINAL 82.000
280 892
e

1IGUAL
COSTO DE LO VENDIDO



ACTUALIZACION AL INICIO DEL EJERCICIO
(3t DE DICIEMBRE DE 1995)

EL METODO UTILIZADO PARA REEXPRESAR ES EL DE INDICES O NIVELES GENERALES DE PRECIOS,
POR LO CUAL, LAS FORMULAS PARA ENCONTRAR LLAS CIFRAS ACTUALIZADAS SERAN:

A. FORMULA VALOR EQUIVALENTE

VE - vH x
H

B. METODO DEL AJUSTE

™ - VE - wH
OONDE:
(VE) = VALOR EQUIVALENTE POR INFLACION
(VH) = VALOR HISTORICO
(IF) = INDICE DE PRECIOS FECHA COMPARACION
(IH) = INDICE DE PRECIOS HISTORICO
(F) = FACTOR DE CORRECCION
(M) = MONTO DEL AJUSTE

"EL CAPRICHO™. SA. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31-DIC-95
2.1. INVENTARIOS
FECHA CIFRA DIFERENCIA
ADQUISICION CONCEPTO  HISTORICO INDICES FACTOR REEXPRESADA ey
DICIEMBRE 1995 INVENTARIO 21950 156,9105 1,0000 21.950 ]

156,9105

NO PROCEDE AJUSTE, EL INVENTARIO ESTA VALUADO EN PESOS DE PODER DE COMFRA DE DICIEMBRE 1995.
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“EL CAPRICHO". SA. DEC V.
CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION INICIAL
2.5 RESUMEN REEXPRESION CIFRAS AL 31-DIC-1995

CIFRAS CiFRAS
CEDULA HISTORICAS REEXPRESADAS DIFERENCIA AJUSTE
2.1. INVENTARIO 21 950 21.95%0 o
2.2.INM. MOB. Y EQUIPO 208.000 353 040 145 040 1
2.3. DEPREC. ACUMULADAS {28 000) (80 788) 32 788) 1b
SUBTOTAL: 112 254
2.4 ACTUALIZACION CAPITAL
CONTABLE (170.500) (281 814) (91.314) 1c
“RES. INICIAL POR POS. MONETARIA 20.940
(GANANCIA)
AJUSTE #2
EXCESO ACTUALIZACION CAPITAL 20.940
RESULTADO INICIAL POSICION MONETARIA 2.094
CORRECCION POR REEXPRESION 20.940

ESTADO DE POSICION FINANCIERA INICIAL

EN ESTOS MOMENTOS ESTAMOS EN POSIBILIDAD DE REALIZAR UN ESTADO DE POSICION FINANCIERA
REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995. CON OBJETO DE MOSTRAR LOS EFECTOS DE
INFLACION. LO HEMOS HECHO COMPARATIVO CONTRA LAS CIFRAS HISTORICAS.

NO SE ACOMPANA EL ESTADO DE RESULTADOS YA QUE ESTE NO SE MODIFICO PARA EFECTOS DE LA
ACTUALIZACION INICIAL .

PUEDE OBSERVARSE QUE LAS CUENTAS DE "ACTUALIZACION DE CAPITAL™ ¥ "EXCESOAINSUFICIENCIA
EN LA ACTUALIZACION DEL CARITAL™ SE PRESENTAN POR SEPARADO A LAS OTRAS CUENTAS DEL
CAPITAL CONTABLE. TAMBIEN SE ANEXAN NOTAS SOBRE SUINTEGRACION

EN EL SIGUIENTE TEMA DE LA ACTUALIZACION DEL PERIODO SE VE LA PRESENTACION CORRECTA DE
ESTAS CUENTAS EN FUNCION AL TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES POR EL METODO SIMPLIFICADO.
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METOOO SIMPLIFICADO REEXPRESION DE £5TADOS FINANCIEROS EN BASE AL

AL TERCER DOCUMENTO DE ADE CUACIONES

SOLO SE VA A MANE JAR LA REE XPRE SION DEL PERIODO. POR LO TANTO. £L PUNTO DE PARTIDA
ES LA REEXPRESION INICIAL

“EL CAPRICHO™. S A DE C
CEDULA DE TRABAIO REEXPRESION DE ESTADOS Fuuwcv(nos EJERCICIO 1003
CEDULA A REEXPRE SION INICIAL DE CIFRAS A PPC Fit EJERCICIO
(FACTOR DE ACTUALIZACION = 1 2770)

USTE

REEXPRESION CIFRA CiFRA EFECTO O
CONCEPTO CIFRA HISTORICA NICIAL BASE ACTUALIZADA AJUSTE
A PARTIDAS MONETARIAS
EFECTIVO 30 000 30 000 28310 a310
CUENTAS POR COBRAR 25 000 25 000 31025 6 w25
PRESTAMOS BANCAR!OS (40 000) (40 000} (51080) (13080}
CUENTAS POW PAGAR (35 450y (35 450) (45 270y 19 820)
IMPUESTOS Pon PAGAR t11 000} 19 00Q) (14 047) (3047)
® POSICION MONE TARIA
VIA PARTIDAS MONE TARIAS (31 450) (31 450) (40 162y @®712)
8 PARTIDAS NO MONETARIAS
B 1 INVERSIONES
INVENTARIO 21950 o 21950 28 030 & cao
TERRENO 40 000 20 408 69 408 88 634 59 726
EDIFICIO 85 000 62 492 147 4927 188 347 40 855
MOBILIARIO ¥ EQUIPO 25 000 17 739 42731 54 568 11837
EGUIPO DE TRANSPORTE 45 000 27638 72632 52 760 20 121
EQUIPO DE COMPUTO 13 000 7770 20770 26523 5753
suBTOTAL 220 950 145040 374090 478 682 103 B72
DEPRECIACION ACUM EDIFICIO (8 500) (7 303) (15 BOY) (20 180y 4 377)
DEPRECIACION ACUM MOB ¥ EQUIPQ (5 000) (6683) (11688 (14919 (3 238}
DEPRECIACION ACUM EQ DE TRANSPORT (11250) 112 463 (Za213) (30 920) 8 707)
DEPRECIACION ACUM EQ DE COMPUTO (3250) (5837 [CX-LE (11 604) 2517
SUMA INVERSIONES 201 w50 112254 314 704 401 239 CECEES
MENOS
B2 CAPITAL CDNYABLE
CAPITAL S (60 000y (44112) 1104 1923 (132 951) (28 83I9)
RESERVA LEGAL 200) (31571 8 3571 1o er (2315)
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES (105 aoo) 143 045) t14y 2a5) (190 714) (41389
RESULTADO DEL EJERCICIO 1996 o o o o
RESULTADO NICIAL POSICION MONETARIA o 120 930) (20 940) (26 740) (5 800y
SUMA CAPITAL (170 500 (112 254) (2827543 (361 077y (78320
= 8 3 POSICION MOtETARIA EMN FUNCION
ALAS PARTIDAS NO MONETARIAS 31 450

31 450 20 182 8712



“EL CAPRICHO", S A. DEC.V.
AJUSTE CONTABLE CEDULA “A~

CONCEPTO
INVENTARIO 6.080
TERRENO 19 226
EDIFICIO 40.855
MOBILIARIO Y EQUIPO 11.837
EQUIPO DE TRANSPORTE 20.121
EQUIPO DE COMPUTO 5.753
DEPRECIACION ACTUALIZADA DE EDIFICIO 4377
DEPRECIACION ACTUALIZADA DE MOBILIARIO Y EQUIPO 3.238
DEPRECIACION ACTUALIZADA DE EQUIPO DE TRANSPORTE 8.707
DEPRECIACION ACTUALIZADA DE EQUIPO DE COMPUTO 2517
ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL 28.839
RESERVA LEGAL 2.315
RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 41.389
EXCESO ACTUALIZACION DE CAPITAL 5.800
REPOMO INICIAL
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO
REPOMO EJERCICIO a.712
SUMAS: ~103.872 ~ 103.872

masnEmmow =sz=weaza
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CONCEPTO DEBE

" EL CAPRICCHO™ S A DECV

AJUSTE CONTABLE CEDULA B 1

HABER
COST10 DE VENTAS 28756
GASTOS DE QPERACION 10 283
GASTOS FINANGCIEROS o4z
ISRY PTU 2 ea3
MOBILIARIO ¥ EQUIPQ 714
EQUIPQ TRANSPORTE 6138
RESULTADOS EJERC ANTERIORES 3228
VENTAS 435248
COSTO INT FINANCIAMIENTQ
RESULTADO POS MONETARIA 7 701
SUMAS 52 048

RESUMEN
DEBO TENER
TENGO

GANANCIA

- EL CAPRICCHO" S A DE C

CLDULAS DE TRARAJO RE EXPRESION cx:nAs AL 31-0IC
C CALCULO POSICION MONE TARIA EN FLINCION A SU PODER COMPRA EQUIVALENYL oic o8

SALOOS MOVIMENTOS INDICES FACTOR CIFRAS DIFERENCIA
POS MON PLRIODO INFLACION EQUIVALENTE
(31 450) (31450) 200 38A/156 9103 12770 (40 181) a711)
(74 450 6 960 200 18A/162 3560 12327 8 580
€53 839; (79 342)  DOC 38AUI60 3500 1.2046 (35 343 (8 003y
(59 61C) (5780) 700 IBA/1T0GIZD 11780 5 812) (1 032)
(55 68C) 3830 200 388174 8450 1.1460 4504 574
(55 670; 1 200 388/178 C200 11256 1 )
(84 53%) (20885 200 388/180 $3°0 1.107% 31 968, 3 «on
(81845) 2890 200 388/183 5030 1.0920 3156
(81 862) (17) 700 I88/185 942C 10776 (18)
(82 015, (353) 200 388/188 9150 1.0607 (A7) (1‘)
(81 670) 345 200 388/191 2730 10478 389
(A2 150) (480) 00 188/194 1770 1.0320 (495) us;
(114 300) 132150) 200 3887200 3880 1.0000 37 150)
(114 300) (130719, (16 410)

130710)
(114 300)

(16 410)




CEDULAS DE TR

“EL CAPRICHO™, S A DEC WV

O REEXPRESION DE £ 5TADOS FIKANCIEROS 1

ADAL YO0
CEDULA D 1.- REEEXPRESION INVENTARIO FINAL ¥ DETERMINACION DEL COSTO DE VENTAS EN CIFRAS A PPC FiN EJERCICIO

1. ACTUALIZACION INVENTARIO FINAL

DATOS CIFRAS TRADICIONALES

{SISTEMA VALUACION PEPS)

MAS

AJUSTE INICIAL
IGUAL A

CiFRA BASE

DATOS CIFRAS REEXPRESADAS

DIFERENCWA

6 U8B0

&8 on0
a2 000
(8 0B0)

CONCEPTO
INVENTARIO
COSTO DE VENTAS
SUMAS

AJUSTE CONTABLE CEDULAD 1

DEBE HABER
(8 0Bt
(6 080)
(€& an)_E;)

2 INTEGRACION DEL COSTO DE VENTAS EN PPC FIN DEL EJERCICIO

INVENTARIO INICIAL
MAS

COMPRAS

MENOS:
INVENTARIO FINAL
IGUAL A

COSTO DE VENTAS

DATOS CIFRAS
TRADICIONALES

DAYOS CIFRAS

PPC FIN EJERCICIO

21 950 28030 (CEDULA A)
340 D42 378 698 (CEDULA B 1)
(82 0OO) (82 00 (CEDULADY)
289 892 324728

NOTA: NO PROCEDEN MAS AJUSTES CONTABLES YA QUE ESTOS SE INCORPORARON
EN LAS CEDULAS RESPECTIVAS.

* PPC: PRECIOS PODER DE COMPRA



" EL CAPRICCHO 5 A DEC V

CEDULAS DE TRABAIO REEXPRESION O L3TADOS § INANCIEHOS 1906

CEDULA D 2 -DETERMINACION DEL COMPLEMENTO POR LA DEFRECIACION DEL EJERCIO RECXPHRESADA £ PPC FIN DEL EJERCICIO

ECHA
ADQUISICION

ENEDS
MARDS

ENESE
FEBYR

CONCEFTO

EDIFICIO

SALDO INICIAL

sumMa

MOBILIARIO ¥ EQUIPC
SALDO INICIAL
MAGUINA ELECTRICA
SUMA
EQUIPO TRANSPORTE
SALDO HICIAL

TsuRY

SUMA
EQUIFO OE COMPUTO
SALDO INICIAL

SUMA

SUMAS TOTALES

CIFHAS
REEXPHE SADAL
PPC FIN EJERCICIO

(TASA ANUAL =3 ST%)
158 347

DEPREC DEL

woEesrc £ IERCICIO DEPRECIACION
€JERCICIO PG FIr EJERG TRADICIONAL EFECTO
EEY] (32
o724 4250 2474
1000 5 an7
2% 1
5957 2000 2057
18,70 15 401
1831 e523
70 064 18750 1334
ss.00 LX)
sen 3280 3am
38 poa. 29150 © 6an

NOTA LA INFORMACION SOBRE LOS SALDOS INICIALES SE TOMA DE LA CEDULA “A” ¥ LOS MOVIMIENTOS DEL PERIODO DE LAS
CEDULAS "B ¥ *B 17

CONCEPTO

DEPREC DEL EJERCICIO (RESULTADGS)

DEPREC AC EDIFICIO
CEPREC AC MOBILIARIO Y EQ
DEPREC AC EQ TRANSPORTE
DEPREC AC EG COMPUTO

SUMAS

AJUSTE CONTABLE CEOULA D-2

CEBE HABER
© 84500
2474
2657
1334
338
© 845,00 0 846,00




" EL CAPRICCHO" S A DECV

CEDULAS DE TRABAJO REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS 1946

CEDULA D 3 OTROS TRASPASOS CONTABLES

FECHA CIFRAS
MOVIMIENTO CONCEPTO TRADICIONALES
t RESERVA LEGAL
MAYO 1908 RESERVALEGAL 1995 1600
SUMA 1800
2 RES EJERCICIOS
ANTERIORES
MAYO 1996 RESERVA LEGAL 199% 11 600}
SUMA (3 800)
AJUSTE CONTABLE D 4
CONCEPTO DERE.
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES 775

RESERVALEGAL

INDICES

200 388/134 9718

200 388/134 9718

77s

CIFRAS

REEXPRESADAS EFECTO

2373

22375

2373)
237%5)

78
778

(]
773%)
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CEDULAB DE TRABAIO
CEDULA B MQULA DE TRARAID ELa
1) = MOAVIMIENTOS ACRE EDORES

TELCAPMICHO- S A DECV

De

OF garapce

ciraas AsusTE oTece
MIBTORICAS REEAPRESION  CIFRAS asusves asustes asusTes ciFmas
CONCEPTO ArDecree wictaL aase cED A ceo 8y REF RSPORTE AJUSTADAS

€ ESTADO DE ALIULTADOS
VENTAS (s 23) o (488 @251 o 143 243 ° =31 8700
CASTOS DE VENTAS 2m8 00 o 208 $00 o 28738 ©1 e om0 24 730
GABTOS DE OPERACION 103 0% o 103 0s0 o 10203 o 11333y
Der EsERCICIO %1% ° 150 o o ©n »oee 30 sen
QASTOS AINANCIEROS 12728 ° 12728 o (%4 ° 13072
REPOMO o o a ® 1D @ roy ° eary
an YTy Y o s ° 2883 © 28 733
SUMA RESULTADOS s ey [ @3 9y @ 712) oaarn 13928 Qeeain




ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

“EL. CAPRICHO®, SA.DEC V.

({CIFRAS EXPRESADAS EN PESOS PODER ADQUISITIVO DE ESA FECHA)

INVERSIONES
CIRCULANTES
EFECTIVO

CUENTAS x COBRAR
INVENTARIO

SUMA

FLO

TERRENOS

EDIFICIO

MOBILIARIO Y EQUIPO
EQUIPQ DE TRANSPORTE
EQUIPO DE COMPUTO
SUBTOTAL

DEPRECIACION ACUMULADA
sSuMA
SUMA INVERSIONES

20.000
34.000

82.000

1386.000

88634
188.347
59.282
128.898

26.523

491.684

(116 619)

375.065

511.065

OBUIGACIONES ¥ CAPITAL
OBLIGACIONES
PRESTAMOS BANCARIOS
CUENTAS = PAGAR
IMPUESTOS x PAGAR
SUMA

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL
ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL

RESULTADOS ACUMULADOS

RESULTADO DEL EJERCICIO
EXCESO ACTUALIZACION CAPITAL

SUMA

SUMA OBLIGACIONES Y CAPITAL

55.000
105.500
7.800

168.300

60.000
72951
13.047
141.214

28.813
26.740

342.765

511.065

CUADRO #1. ESTADO DE POSICION FINANCIERA (METODO SIMPLIFICADO NIVELES GENERALES

DE PRECIOS).



“EL CAPRICHO", S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
(CIFRAS EXPRESADAS EN PESOS PODER ADQUISITIVO DE ESA FECHA)

VENTAS 531.870
MENOS:
COSTO DE VENTAS 324.736
UTILIDAD BRUTA 207.134
MENOS:
GASTOS OPERACION
GASTOS OPERACION 113.333
DEPRECIACIONES 38.996
IGUAI
UTILIDAD EN OPERACION 54.805
MENOS
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

13.672

GASTOS FINANCIEROS
RESULTADOS CAMBIARIOS o
RES. POR POSICION MONETARIA (16.413)

SUMA COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO (2.741)
IGUA!
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 57.546
MENOS:
ISRY PTU 28.813
IGUAL A:

28.733

RESULTADO DEL EJERCICIO

CUADRO #2 ESTADO DE RESULTADOS (METODO SIMPLIFICADO NIVELES
GENERALES DE PRECIOS.



L CONCLUSION __ ]

investigacion realizada, a lo largo del desarrolio de

De acuerdo ala
conocer al fenémeno inflacionario,

dsta rtesis, misma que nos ayuddé a
llegamos a la siguiente conclusion:

Sin lugar a dudas, el problema mds importante al que se ha enfrentado
la contabilidad, es el Reconocimiento de los Efectos de la Inflacion en la

Informacion Financiera.

Con el surgimiento del Roletin B-7 y hasta la aparicion del Boletin B-10
se micid la acuvidad de difusion con el objetivo de corregir todos los renglones del
Estado Financiero que se ven afectados porla inflacién.

El estudio de los efectos de la inflacion en la Informacion FFinanciera, es

un tema de gran mterés, en el que podemos ver lo importante que es tener plena
conciencia de que es un proceso  que se tiene que llevar a cabo en las empresas
para asf poder tomar decisiones adecuadas.

Combaur a la inflacion. debe ser por lo rtanio, un obyerivo tanto

econdmico como politico y social.
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