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IAn'lftlDUCCIÓN 

/..a ... ituacu5n actual de nue.Hro pai.'i 
desarrollo de este tema: 

OrlJ!Jná la 1nq1uetud para el 

"Efectos del Fenómeno Jn.flae1onaru" en la /nfórmac1ón F1nanc1era ... 
mumo que en «:/plano cconúm1cu t!.\'la provoL·ando un .\111número dt! cambios a 
/os que lrad1c1onalme11te no .\·e e ... ·rahu acostun1hrado y se ha co11tN!rt1do en un 
problema mundtal, así pode"'º·'· cuar a/J..runos camhtos de los mas 
sobresa/u:nte.\·, como dama ... cuenta en la lectura de los d1ar1os de not1c1as 
alarmantes de lo que esta pro\'l.>cando la 1njlac1ón: 

Recesión en muchos pal-.e.'i, ,·1crre de empre.•ia ... -. de.\·cap11all=ac1ón. 
reducción de 1ngre.'ios reale.'i, incremento de ta.'ia.\· de 111feré.\·, reducción del 
nivel de vida, erosión y de.\·trucc1ón pr1nc1palmentc de la pequer1a y 
medJana cn1pre~•a. de ... ·empleo. deva/uacJÓn de las monedas, lo que nos conduce a 
nivel pai."i a un cammo ele pohre;:a y ele mucr1a y, fo peor de todo, es que nos 
convierte en un pab; de rW.\}~o ya que se e....rán dt!."iatando problemas tales como: 

El co11."iumo de Ja.-. dro~as. el c"al .\·e ha c:r:tc11d1do en una buena parte 
de la poh/ac1ó11 y .u~ or1xma en elemento ... · . ..-cJc1ocult11rales. Las 
consec11enc1a.-. del ahuso pueden ... ·cr jlHca."i. mentales _\-' soc1ale."i, se man¡fic:."itan 
por: 

J.- Aumento en la de'1ncuenc1a y la cnm111alulad. 
2.- D1sm1nuc1ón en el pro¡.;:re.-.o de la .-.oc1edad. 
3.- D1Sm1nuc1ón de la economía. 

Porque generalmente el fannacodependu:nle es 1mproduc11vo y esto crea 
una atmósfera pcflgro.-.a a los 1nl'ers1onu1as e:ctranJeros. por lo cual no 
1nv1erten y produce que salgan capua/es no c."itablcs del país y en ve;: de crecer. 
rerroceda. 



/.:.~/ non1brc ele ,.Ree...:presión de los Estados Financierosº es un tanto 
compleJO y C.'ilO p11edc dar luJ!ar a confus1011e ... -. por ello, con un lcnguaJe .'ícnc1/lo 
queremos decir qru.~ cbclro 11ombrc no e.•• más que la actualt=ac1ón de nuestra 
uifornracuJn financu:ra tomando en cuenta lo_.,,. efectos de la 11ifh1c1ón. 

También n1cnc1onamos las cinco adec11ac1one.-.. que ha sufrtdo el Boletín B-
10 (R.,·conoc11111e1110 de Jos l:.ft•cto .... · de la Jnjlacu;.'1 t.,•n la 1t~rormac1ón F1nanc1era). 
ya que en las fechas en que el fenómeno 111jlac1onar10 empc=ó a .\Cr tt!ma de 
estudio, el nJCI/ no e.\·taha tan O\'an=ado, pero es c!v1dcn1e que de c!.\C twmpo a la 
fecha .H! ha 1cn1do qut! ac:tuali=ar la u~fórmac"i" a través dt: d1cha."i 
odecuac1ones. 

/:Jodo lo an1cr1or, qucremo . .,,- <ifrecer en c.ua tcs1.\· nul.!.\tra.\ ideas, cnfoquc.'í 
y expcr1enc1a .... que .... ·urgieron durante el dc.'íarro//o de la misma y ele e.'íta forma 
proporcionar una 1nformac1án útil y de interés a todo.'í lo.'í lcctore ..... 
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CAPITIJLO I 

"EL FENÓMENO 

INFLACIONARIO 

YSUS 

EFECTOS 

EN LA 

INFOJUWACIÓN 

FINANCIERA" 
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A. OR/Gl:."N DI:." l.A INFl.ACIÓN. 

l.a 11iflac1ón es tan anllJ...rua c:omo la.-r economía.'f de mercado. /.as 
inflacione.-. llegaron con la.\· J..-Uerra ... ·• pero no de.'fapurec1eron de.vpué.'f de ellas. Los 
precios ·'·uhen ,-011 cada 1-.ruerra y después ha1an. Así. su nl'11e/ era casi i¡...rua/ en 
1870 que en 19-10. la tendencia ha .'fido ascendente, tanto en /.:."stado.'f Unidos 
como en otro.'i paises. 

Actualn1en1e. lo ún1ct1 que camh1a es la tasa de 1nflac1ón y no el hecho de la 
inflac.·tón. 

A con11nuac1ón. veremos una gráfica en donde se 'L'C con más c/ar1dad lo 
anterior. m1.-rma a la que hemo.'f efectuado a/¡::unas adaptacione.<r. 

~ 
8 
.g 
o 

~ 
.g 
:!l 
~ 

(F'uente: U ...... ;. Departament of Labor, Bureau of Labor Statullcs). 
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""Las tnflactones 1 legaron con las Guerras. pero no 
desaparecieron despu6s de ellas"'. 
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Podc1110.\· decir. que la IT?/lac:u;11 , •. \ proclucula por rrc.\ a.\peclo.\· 
prtncipalntente: 

/.-A parur ele /Y/U cuando .\t.' 1111c1a la uul11:•:1ru1/J:;:ac1d11 a 1111.·el n1u11d1al. 

2.- !~o.\· aurnentox ele las "'Ías de c.·0111u111caL·1,j11. 

A prznc1p10.\ ele lo.\ 1900 en 1\féx1c_·o huho ~8.000 Km ele vía.\ férrea~·. Lo 
que da orl}!r?ll al 1h• ... pla:;:an11t.'ll/o de ~runde.\· \•ofli111enL'."• de proclt.1cL·ui11 J·' ele 
ser\NC:IO.'>, así co11uJ un au11u•nto c.·on.,·ulL.•rahle de 1ran.'íporuu.:1ú11 rnuriuma: y. 

3- La rL·ccs1ú11 t.'ll 1929 en H l!.A. que afee/o a 1oclo t.•/ mundo. 

l.a Re1•ol11cui11 /11d11strzal e.\· la :i;;erze de 1ra11.if<1rmac10111!.\ econó1111ca.\· y 
.\·oc1ale.\· ocurruk1,· en a/J..., .. uno.,· paúes " fina/e.\· dt.•I _, .. \~VIII. Tale.\· 
transformacrone.'i fiu.!ron rc1·oluL·1onaru1.\ en t.•I .\·cn//do de que c.·ar11b1aron 
profundan1ente el pannran1a L"Conóm1co, po/ít1co, ."ioc1al y esp1r11ua/. /luho una 
espcc1a/l:;:ac1011es lu producc.:1ón de h1ene.\· para los mc..•rcado.\· nacionales 
e 111fcrnac1onah•.\" n1Ú.o; CJUt! para lo.\·fltmi/1arc.\· o loca/e.o;, 11UC'l.-'O.'f y rcvoluc1onar1os 
s1.f!lemas de tran..,pone cXJn10 el .íerrocarn/ y la 1un·,•gac1ón a '-'apor. apar1c1ó11 
del proh:1ar1ado y la hurguc.,·ia 1ndu.\lr1ulc.\". ttll~racuJllC."i del ca111po c1 las 
ciudades. ap/Jcacuin an1p/Ju y .\"l.\lt!rncitu:a cit."" la c.:1enc..·1a y lo.\· c:onoc1n11e11tos 
en1pir1C:u.\" al proce.\o de produc.:cujn. etc. 

La Rel·oluuán lndt/.\'trlal en1pc:ri ,,,, /;"u ropa en 1780. Hs'la .\t.•rn• de: progre."io.o; 
1écn1co . .,, que pcr1111t1ero11 1111 a11111cn10 revoluc1011aruJ c/L" la procluc..·c1ón y por 
con.w¡..~1e111e. una expa11.\·1ún con(/nuada cit.• la 111clu.\·tr1a tu1•1t.•ron <.:on10 cau.\·as 
prt11c1pu/e.\·; 

1. - Encontrar)' proporcionar la 1•ia ma.\· rápida de desarrollo para quL~ los 
paises subdesarrollados deJcll de .\·t:rlo. 

2.- ¿a gran d~ít:renc1a en1re prt!c105 y .\·a/anos. t/llt.' al proporc1onar 
benejiCIO.\" 1111./) con.Hderah/c."i O /os enzpresarJ<J.\" hahria ri.:rnllll<ÍO 111/L"l'QS 

1nvcr.uone.\·. e.w1n1u/ando a.\Í la ac.:1tV1dac.l 111du.\/r1ul. 

3.- El prohlen1a de la ac1unulacui11 previa de caplla/. ya c¡ue el haJO co.\·to 
de 111sralac1<in de la.\ prt111eras 111dt1.\lr1a.\. no rcq11eria grande.~• 1...:c1p11ah.•.\ . .l lo.\· 
enormes hc11cjic1os de la época pt.>rm11ianfác1/mentc el a1./fofina11c1an11ento. 
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-l.· l/11 al=a en la tasa de 111\'er ... uin. una s;ran c.:antulad de c:apllal 
c1rcu/a11tc, un 1mportunte l'<'P'-"' repre ... ·e111culo por lo.\ s;oh1crnos en el proce . .;o 
de Jaformacu;n ele/ cCJpllal ·""''-''ª' fi10. et,·. 

5.· /,,a UJ..:r1c11ltura hrttci111ca Jtuhía c!\•oluc1onado aumentando la produc:c1ón y 
la prod11ctn·1dad en ff>rmu llJI c¡tu• estaba prepuracla para alunentor a una 
pohlaL·tún codu l.·e= mayor, ~ron parte cli.! /u cual poclia e1hanJ011ar las 
actl\'IC/aclt~.'í CJ}.!rit..:o/as por /us 111du .. tnalc.•.\ y ele ... a:rvn·10!• y a la l.•e= sun11n1 ... ·trar 
un meccuusrno para ¡,, C1c11m11lacuín cJ .. • c:uplfal ull'1:ahle paru Jo.\ .'H!Ctore... n1a.'i 
n1oderno.'> de la econon1ia. 

Hntrc /(1,· "·011st-•c11t•nc1a_\" . .;0C1a/e .... de Ja...- pr1n1era .... dtJcada.\· de la Rt!voluctón 
Jndu ... trtal rnereL·t:n cle."itac:ar5e· 

/ .• La.'> pertód1cas cr1 . .,·1_,. de ... ohn.•procJu,·c1tin c¡ut.• .ugn~{ic.·ahan la pohrc:a €/el 
pro/ctanado. agrcn·ada por el pa.H> producido por lo .... proJ..:rC.HJ ..... tecno/óg1cos. que 
rcqi,crían menos hra=os para una producc:1dn ma.vor. 

2. • 1~·1 exc.: .... o de mano de ohra hac.:1a a su vC": de ... ·,·ender los .-.a/arios. A 
par/Ir de Taylor y Fayol. aparecen _va pub/lca,·1one.<t en la.\· que se analz=an y 
ofrecen .HJIUL'IOl1CS CJ los prohlema.<t tÍC! orxa111:acujn dt: la .... t:mpre ... ·u .... -. 

Tanto en otros pai!tcs como e:n .\féxu .. :o ... e han clesarrolluJo prc.>J.'t:L·tos y 
e."ituduH tcnthentc... a su.Hllulr /u 1nffJrmacuin tracl1L·1011al ha .... acla en costos· 
hutánco.'>. con el oh1eto ele corn·g1r lo., henejiL·1os qui.! l'rol.'nca la 1~tla1 .. :1ón en 
la mformac1U11 flnanctera. /.Jn·cr.\CJ\ paf.,·c ... c .... tcin ap'1cando med1c/as de aci,erdo 
con el índice 1nflacuu1ar10 '/"C c.\ldn ... ufru:ndo. ·"''" embargo. .\e aprecia que el 
nrétodo de Cambios en los ,,·/veles Generales de Precios. c¡ut• más ade/an1e !W 

expltcará en detalle. part.•,·e ... er el mú. .. u11l1=aclo cuando la 111fla'-·1ón e .. \ a/ta. 
dttrtl.'ado pr111,:1palme11tc de que rt.•.\u/te mch prÚcllco. como lo podemos '\'Cr en el 
_\Jguwntc cuadro 51tuíp11co: 
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Hn México, la en1pc1ón de Ja 1nflac1ó11 empezó en /973, pue.wo que en Jos 
a/Jos anteriores el promedio 1nflacu1nar10 era de un 3.%, y a par11r de /97-1 la 
inflación fué de un 23.8%, lo ... ·'·11-.~1ente.-r a11os /a.\· ta.i·asfueron: 

1975 11.3% 
1976 27.2% 
1977 20.7% 
1978 17.2% 
1979 20.0% 
1980 29.R% 
1981 28.7% 
1982 98.8% 
1983 80.0% 
/984 59.2% 
1985 6.3.7% 
1986 105.7% 
1987 159.7% 
1988 51.6% 
1989 19.7% 
1990 29.9% 
1991 /8.8CJ-1J 
1992 11.9% 
1993 8./% 
1994 7.2% 
1995 52./% 
1996 27.7% 

Fuente: Informes Anua/e.\· Banco de A'1éx1co 

Fue en /982. cuando e.Hallo Ja economía me.ucana. llegando a una tasa del 
100%, terminando el ~obu:rno .w~xcnal con una de las peores cr1s1s que recuerde 
el país y culminando con do ... medidas· rra ... cendentes: 

l.- 1Vac1onall:acuj11 de la Banca, 

2.- El control de can1b10.\· gencrall;:ado. 

Así. pode111us ver que la 111/lac1011 ha venido a ser. en /o."i ú/11111os atlas el 
problen10 de ma.\r·or relevancia que .'ie /e pre.\·enra no solo a ..\,féx1co. ·'"'º a nn•el 
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mundial y el cual e.'O/a cc111.\ando ~nn.•e.,· tra.\·1or110.,· en la econo111fa de c11alq111er 
paú· en donde .\·e e.\·tú pre.H:nra11do e.\·tt.· .\·inro111a 

/Jentro de una econo111ío 11~/lac.:1onartc1 ,·on10 la c111e .\'t! pre.\·enta en t.• • ..,·ro.\· 
n1on1entos en nuestro paú· t."11 clonelt.• lo.\· prt.•c1os .\'l~fren una ,·011.\fante ,,.ar1ac1ón. y 
por o/ro lado, la 11ect.· ... ·1dael urg,t.•n/t• clt• In" e111prt'.'Oar10.\· en 1onu1r dec1s1ones en 
ha.fíe a 11lft1rnu.1cu>11 financu.:ra real . . \·t.• hcJC:C.: 1u•cc.w1rto c111e se tonte en cu,•nta e.'Olt! 
fi•nón1eno. ya qut.• de no ser a.\1. .H.• corre t.•I ne.\·~o de c111i: pehxren fas 
c1111dade.\· en cuanto a su capa1..·1dacl op,•rat1va 

Hx1sten vanos fvrrna.\· dt• reconocer la presenc:1a de la 11rflac1r>n. la.\· mas 
fam1bare.\·, .wn1 los auntento ... · ele precio ... · que ohsen•anu>s en nue.\/ra Vida 
cotttltana. /'ara la 111a_l:or parte ele la ~ente. lo.'i prc..•c1os del pan. tortl/la.••. arra:. 
frijol, lt~chc. carnes. vn•1enda. cole~1atura, J.:G.'iol111a. pa.'iGJe.:i·, etc. .Hn 
en1har1:0. la 1njluc:1dn C:tJn .... ·1ste en un aumento con.'itante de toclo.'i los pre,·10.'i. 

Afinah•_,. de 1979, la C.'01111.Hc>n dt.: Pr1nc1p10.•¡ de.· c:ontah1l1dad, en atencujn a 
,,._..,·te prohlen1a. em1nó el /Jolctin JJ-7: "Re\•elactón de lo.'\' f;"fi_•ctu.\· de la ln_.flacu>n en 
la Informacu>n l·-1nanc1t .. •ra ••. con el fin cit.• <ifrecer un crif(JC¡ue practico que .'ilYVU!ra 
de re.'ípUesta cJ la necc.\ldad llrKcnte tÍLº t!.\'/ahlecer ltneam1ento.\ que 
pern1111era11 1ncrt'n1en1ar el Krado ele .\l;.:111fica,·1ón en la 11~{<Jrmac.:u>n conten1da en 
lo.\· l!-.\·taclo.'i 1-·111anc1cros. 

J:Jeh1do a la premura requt~r1cla t!ll el e .... 1ahlec1m1cn10 de t".\·os l1neanuentos 
y a la e.nstenL·ta dt: prohlen1as conceptuales y técnu:o.'i que aun en el presente 
no es1án totalt11c111t: superados. el /Jolctin H-7 fiu• conc.:eh1tlo con10 parte or1~1nal 
de un proL·e.\o "cw1lutn•o y expertmental" /'orla /.!rOl."f!dad dt•I prolilema y la 
urgencia de una .HJ/11c:1dn al nu.,·mo. el bu11111ro Afex1'·ano ele (."ontadnre.\ 
Pzihltcos, .-1. e: reab:o durante el arlo de /!)80 11na amplia at.·11,·ulacl dt: d1íusuin 
en todo el poi.,· de a,·uerdo a su ,·ontL•n1do y apllca,·1ón. . 

Por otra partt!. en el a11o de ¡9-3 e.'ila con11s1ón en111uj el Holetin B­
''R.egutro de Tran.H.1cc1011es en ,\foneda l:Xtran.Jera". el cual fue una .'ioluc1ón en 
sus c1rL'Ull.<t.'ft..1nc1a.\ ·'-"' e111harJ.:o. la 11~/lacu>n ,·on111111a su rlln1<.J ª·"-·1..·nclc:nte a 111as 
de un 100% en /982 y a un 80.Y'/"i:i en /!)83. pr<wocando de.\ec¡u1l1hr1<H }!raves 
en la econon1i'a 111ex1cana 

Ante e.<t.ta .\lflla!.'IÚll .\t.' hacia nece.\ar10 can1hu..1r y adaptar la lt!Jttat1\·a de 
reexpres1ún que co11lt:mplaha el JJoletin JJ- ""'. ya q11t! la.,· L"<Jnc/1c1ont!s habían 
cambiado .l en un proce.\o cvolu11,·o y expertnit:ntal se en11re 1111 nuevo Boletín, 
el H~IO: "Rc.·conoc1m1t:nto de lu.\· l:.fet..·tos de la 1t!tlac1ó11 r:n la lt!Í<1rn1ac1ón 
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Financiera#. para que ... e aplu¡ue por toda... /a.'i empre . .,·as que producen 
Estados J~lnancicros a partir de los e;ercic10.'i .'íOClalcs que terminan el 3 de 
diciembre de 198-1. 

Pero no ha.'íta con la actualización de la... cifra... de los H.-.tados 
Financieros· para la toma de dec1s101u:s de los usuarios de la misma. ya que para 
987, las autor1dade ... fücales determinaron que lo.,· ingresos que obtenían a 
tra\•és de los 1mpues10.'í recaudados. tamhu!n .'ion afectados por la 1nflac1ón. 
Esto dio origen a que en 1987 se e ... tahlec1era en la l .. ey del Impuesto Sobre la 
Renta un mecanismo de actuah:ac1ón de cifra... igual al e . .,·1ahlec1do por el 
Boletln B-10 y que tiene como finabdad recuperar la capacidad 
recaudatoria del impuesto, así como incorporar la 1njlac1ón a los impuestos que 
se cobren. 

JO 



B. CAUSAS DEI. 1-'ENÓ,'l#ENO INl-'IACIONARIO. 

En la ac111a/ldad. la cau.'ia pr1nc1pa/ de la 1nflac1ón. siJ,>uC 
siendo el aumt!nlo de c1rculante monc!tano. Al re.'fpecto, tan1h1én cxi.uen 
diferente ... punto.\· de vista de! la.\· c:aU.'ia.•; por /a.\· cuale.\· .\·e aumenta el circulante 
monetano. siendo una de la.\· pr1nc1palt!.\" ra::one.'f por las que e.'fte aumenta, los 
déficits en t!/ prt!.\·upuesto J...pUhcrnamtmtal, y para cuhrtr/o.v .H! acude a d1ver.\·os 
recur.wu. entre Jo_..,. que de.uuc:an: 

/.-El u1cren1ento de lo.'> 1mpues·10.'f. 

2.- F1nanc.:1amu:n10."f, tanto 1nten1os como externos. 

3.- Emt.'flÓn de moneda que, de acuerdo con esta Icor/a es el recurso mas 
grave puesto que aumenta el dinero en c1rculac1ón sin tener como apoyo un 
incremento también en la producción. 

Según esto, la solución es aparentemente sencilla: no tener déficits 
gubernamentales, Jos cuales se or1g1nan por: 

1.-La apllcacuín de políticas gubernamentales para 
red1str1bu1r meJor el 1nKre.~o entre la población. 

2.- Las m1Smas ex1genc1as de la sociedad de obtener: 

- Mayor sa/ar10. 

- Mas beneficios. 

- Me1orar la salud y, en general. v11Nr me1or. 

- Lograr un crecimiento . .;osten1do que ~encre más empleos y a/CJC la 1crr1ble 
desocupación. 

- Gastos excesivos y d1spend1osos en /os propios gobierno . .;. 

Otra causa de la inflación puede ser el aumento de los precios de las 
mater1as pnma . .; importadas y lcis var1ac1ones pos11n•as de lo . .; impue.uos sobre la 
producci6n terminada. 
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/,;·/ al=a de prec10.v e.'{" provocada por las condicione~· de fiJrmacu;n de 
los precio.'{" en c1erto.'í mercado.v o en cu!rtos scct<Jres. E.l·to .vucedc en los 
pal.se . .,. .'l"uhde.'{"arrol/aclo.v. en la n1ayorfa de los cuales exf.'{"/en pre.wones 
inflac1onuta.'fi' de carác1er crónico. 

A partir de Keyne ... ·. en el al1o de 1923. . .. ·e con.wderan como causas 
pnnc1pales del al:a de precuJ.'í." 

J. - HI exceso de den1anda. 

2.- El aumento de los C<J.'{"/O.'í". 

h.Stos aspectos han .Hdo hu mas estudiados por los 1écnicos. 

La 1nflac1ón de demanda .'{"e produce al no poder sallsfacer la oferta la 
totalidad de la demanda. que puede haber aumentado por diferente.'{" muuvos. por 
ejemplo: 

J. - Crec1m1ento del >:asto púb/lco. 

2.- Utili::ac1ón de /lqu1de:: acumulada. 

3. - Aumento del créduo bancario. 

La 1nsufic1enc1a de la oferta puede .'ler debida a: 

J . - F·Olta de capacidad produc//l'a. 

2. - Falta de d1vuas para sau.ifacer la demanda por medio de importaciones. 

3. - La 1nflac1ón .'{"e produce por una subida de prcc10.'í de lo.1· fac1ores de 
producción que reperculc en un aumt•nto de prec1<J.'li de nn•el global. 

Por lo general. el aume1110 .H-' produce en <.•/ 
por lo que e.<tte upo se llama tamh1én u~.flacuin de .\·a/anos. 

factor traba.10. 

El al=a de precios no esta relacionada. en la n1ayoria de los caso.'i, con el 
paro n1 con una demanda e..Tcesn•a en el n1ercado de traha.10. En pnnc1p10, los 
aumentos d~ precios c:omo con ... ecuenc:1a de los aumcnto.'i de solanos. suelen ... ·er 
menores que lo.'i provocado ... · por el exceso de demanda. 
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Otras causa.\' de la inflacu>n pueden ser: 

/.- /.:. .. / a1'1nento de los prec.:10.\· de las n1atf.!r1a.\· primas importada .... 

2.-Aumento de los impue.uo.\· ... obre productos. 

3.- El baJo crec11111ento agropccuur10 del país. provocando e ... ·ca.o;e;: y al;:as 
constantes de estos productos. 

4.- lncren1e1110 mclucr1m1nado de la burocracia. 

5.- /:Je ... equlf1br10 en la balan;:a de pa¡;os. 

6.- Al::as en la.\· ta ... ·as de interés bancarias. 

Otra cau.,·a de la 1nflac1ón, e.\" el déficit en la 
prod11cl1vidad, ya que ... 1 la anab:::áran10.<r, ver/amo.\· que existen ca.ros lu.ttóncos 
como el de Bra ... ·r/ en donde han tenido a/ta.'f tasas de crec1m1cnto de la producción 
y. no obstante, cuentan también con una de las ta.'fas de inflación mas altas. 

En Mé.x1co. tuwmo.\" altas lasas de crec1m1cnto y la 1nflac1ón continuo. Por 
ello, debemos 1on1ar en cuenta que un crcc1m1cnto de nuestra economía no será 
efectivo s1 no c ... ·ta apoyado en un incremento de la productn.'ldad en todos los 
nn•eles. 

A cont1nuac1ón. veremos un cuadro en donde se ve con mas e/andad lo 
anrcr1or: 
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( 
Proveedores 

No hay compras 
No quieren vender. 

IJoroue no /c.'f oa1!an 

Empresarios 
No Jrav Liquidez 

Em1s1ón de Moneda e.wá 
controlada por el F.Af./. 

(,...Ondo Mo11ctar10 
lntcrnac1onal 

El control del dinero 
c11 c1rculacuí11 no ... 

or1g1nafa/1a de 
di.'f 0111h1'1dad 

Se de11cne 
la Producción 

/ 
El empresario 110 llene bqu1dcz y el proveedor no quiere 

venderle porque no le paga: el control del dinero en c1rculac1ón no .... - or1g1na falta 
de d1sponib1lldad. lo cual. es uno de los factores que nos detiene la producción 
y e.'flO se convierte en un c1rculo v1c1oso. 
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c. /.A INl-'/~1c1óNCO,tfO UNA ENFHR!ltHn,1n. 

Podrla dcc:1rsL• que C.\·ta ob.,·ervac:uín c.\· una exagcracu;n. pero .'fl lo vemo.'f 
de una 111anera "'ª·'· prr?fi111da. esro .\·e rL'flejCl en la cr1.\·1s por la que e.'fta 
pasando el palo•. 1nc/u.Hve. un conocido exponente llamado Mi/ton E·-r1t:dman, 
111troduJO .\"U teoría 17'1onetana. la que a la letra dice:. 

''La 1nflac1cin e5 una enfen11edad, pcl!¡.:rosa y a \•ec:es fatal. que ."il no .H! remedia 
a 11en1po puede dL•.unur a 11110 .\·octedad". 

La 1nfla,·ui11. al 1¡ .. :ua/ que la.'f enfermedades. muestra diferentes niveles 
de gravidez. 

E.'i útil cla.'>ificar/a en tres cateRorias:. 

1.- JnflaL"IÓn Moderado. 

2.- Jnflacuin Galopante. 

3.- H1per11iflac1ón. 

A con11nuac1ón, se expltca coda uno de Jos puntos anrenore.'f: 

1.- Jnflac1ón Moderada. 

La 1nflac1ón es moderada cuando los precios .'>uhen lcntan1cntc. Podríamos 
clasificar en esta categoría la ... 1a.\·as anuale.'i de 1n.flac1ci11 di! un cliKllO. 

Cuando lo.'i precio.\· .\on relat1van1en1e e.'itahlc.'i. el puhllco 
confia en el dinero. E.\·ta d1.'fpUl!sto man1c11erlo en efectivo 
porque su "'alor no se deprecia ráp1dam,·nte. t..•sta d1.\p1testo a 
tenerlo en el hanco. en cuentas corr1en1es o en clepóstto.'i de ahorro de baJO 
rendun1en10 porque \•ale ca.\·1 tan/o dentro de un n1es o de un aiio como hoy. esta 
dispuesto a firmar L·ontrato.\· a lar).!O pla=o e:cpre.,·ado ... en términos n1onetar10.'i 
(o no1111na/e.\). porque confia en que el nivel de precu.1 ... · no .H.! habrá alc:Jado 
demasiado del valor del bien que \•ende o compra. No pierde el 11e111po 111 
recursos 1ra1ando de 11n•er11r ·""" nq11e=a en ac/l\.ºo.\· .. rea/e ... ·" en luKar dt: ac:ttvos 
n1011e1ano.\· y de papel porque cree que sus ac1n•o... 111011etanos cotzsen·aran !ill 
valor real. En .\11ma. el .'fl!i/Cnla n1onetar1of11t1c1ona bten. 
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2.- lnjlac1ó11 Galopante. 

La 1nfla,·1d11 '~·'· }.!alopante cuando hu prc,·10.\· e1'1pu.:=an a !•uh1r a tasas de do."i 
o tres dígito.,· de 20.100 ó 200% al ailo 

Una ve= que la 1njlac1án xalopant~· arralKa. ."iUrKC11 graw.:.\· c/1.\·tor.'llonc ... 
cconóm1ca.-.. 

Gencralnrente, la mayoría de lo.\· contrato.\· s·c llJ.:011 a un lnd1ce de 
precios o a una moneda c:ctranJera como el dólar. 

Como el dlftcro pierde 'l. 0alor Jan deprua. (con llpos dt: 1ntcré.,- reales dt: 50 ó 
100% al a11o) el púhllco t:l'lla tener má.\· dt!I mflumo ncce."iar10. 

Los mercado.V financieros dt:.'>aparecen y lo.\· fóndns .\·uelen a.Hgnar."ie 
mediante el rac1011an11cnto y no mediante lo.\· tipos de 1nteré.\·. 

/..a población acapara hu:nes. con1pra l'Jl•1e11das y nunca má ... - pre ... ·10 
dinero a ha;os llpos de 111/erés nom1nalt!s. 

De hecho, lo .HJrprendente es que las c,·011omli.u que llenen una 11iflac1ón 
anual del 200% con.Hgan funcionar tan b1t~n. 

Al¡..runos países como fJra.\ll e Israel crcc1cron róp1dan1cnte durantt! un 
11empo, 1nclu.\f~ aunque los precio .... "ilJ.!lllCran al mn1r10 t11.:n1po una tc:ndcnc1a 
galopante. 

3.- /flpertnjlactón. 

Aunque las economlas pare=can .\·ohre\'IVlr. al.t.runas tnclu.\·o pro ... perar 
con la 1n.flac1ón galopante. cuando golpea la J11per11iflac.:1ó11. se afian=a una 
tercera y mortal tensuin. 

/,,as h1per111.flac1011c.\· .'\011 espec1alnrentc 1111eresa11te!J para lo.\· e.,·tudto.WJS de 
la 1njlac1ón porque resaltan .o.;us efecto_ ... _ 

De la m1 ... ·ma manera que adm1nutramos elevada.\· dos1.\· de ... 11stanc1as a 
las cuy ... con la esperan=a de poder comprender los efec/o_,. que producen 
canttdades mas peque11as en los sere... humanos, así estudiamos las 
hipertnflac1ones por la fu= que aportan sobre las tens1011e.\· nrenos '"tru/enta.'i de 
la inflación. 
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Antes soliámo.\' 1r " la.•• lil.'/1da.\· con el cltnero L'll el ho/.\"11/n y vol\•iamo.\· 
con la co1111da en la cesta. Jlo'.' \"allllJ.\" ,;011 el dinero t.•n la ct!stu v volven10.\· con la 
comida en ,,..¡ ho/.o.:11/0. . · 

l~os precios .WJll L·aú11co!• y la prod11cc1ú11 e.\·ta de.,·or).!a111=ucla. 

llna conuda que .\o/ia co\lar lo 1711.\nui 1¡ue una entrada para la opera, 
ahora cuc.\·tu 20 \'e"-·e.\· má.\·. 

Todo el ""'""" ta•nde " acaparar "co.-.a.••" J,. a tratar dt,• de ... hacer.••e del 
papel 1'1oneda "r11alo" 1111e de ... pla=ll de lu L"lrc11/ac1ón al d111cro metábco "huL•no". 
1:.-1 resultado es la \'Uelta parcial a /o .. - 1nconl.'e111entc. .. - cit.•! trueque. 

Alt".:ha. .. · pcr.wnu1.-. te111en a la 111f]ac1ón, 111c/u ... ·o cuando .H.' trata de tasas 
"'ºdl!rada:r; dt! 6~r, o 9%. dchulo a 1¡11e ie.\· prco1:upa qut.? lo ... · precio ... - 1111c1e11 una 
e.'ica/ada J.:alopant1..• o, t¡111=á. que la mjlaL·1ón moderada de~cnere en una 
J11per1njlacujn J:ºsta JU ... ttjicado L'\lt! lt..>mor. se con1Nertt• el de ... ·b=amtento 
de la 1njlacui11 111t!\'llUh!t:n1ente t.'11 un trote. t.•I trote en un 11lt.:d10 J.!a/ope, e/ nn·d10 
galope en un J.:alopc. 

/#a Justona de.> las 111/!at."1<>11t'" uu/ucc a pt.'nsur '/"'-' "" c:r::1stc t.'.\U secuencia 
111cv11ahle. AjiJrtunadamt.'ntc. ha_i pocos caso ... de J11pt.'r11~flucuin: esta se produce 
prtnc1pal11rcn1.: e11 las J.:Uerra'. t.'11 su ... · .H•cuelu ... y t.'11 las rewJ/i"_·u,1ne.'i. /Je heL·ho, 
en las ..f u/tima ... · c/Jcada.\ . ..-rJ/t> ha hah11.lo una: e11J'.J,"i$.,·t! reKIStrt; una ulflacu)n de 
2.000% anual t!ll /10/n•1a 

La 11rjlac1eJ11 Kalopante e11 Lamh10. 110 t.'-' rara: al IJ...."1"1/ e/lit! oc.:urre en lo.'t 
pertodos dt! prolonKados de.,·en1pleos. de cuando en L·uando e ... ·talla 111cluso c:n 
las economías O\'CJn=adas. /Je ... d1..• la <.:r1.w ... del pt.!tróleo de JY73, Franc,a. /ralla y 
(Jran Hretaña han . t.'Xper1111L'l1tado penodo.\· de 111}/acuin 1-:alopant..: 

S111 cn1har}.:o. las eL·ononlia .. tn·an=adas co1110 /:.· ll.A. llt!nden a r.:ner una 
1nflac1ón moderada. ll11'1=a11do Jo, 11u1rume11to ... dt: la n1acroeco11on1ía nuu:lerna, 
r~ ... pondu:ndo a los SIJ.!110... de 11~tlacuin n1edu1nte un e11durec111111..•nto de los 
1nstrun1entos 111onetar10.o,; y Jisca/e.... lo.o,; paí.,e ... · pueden n1oderar el 
de.\·ll=anuenro de la 111_flacu5n .\ mantener lo ... · costos en un nn•e/ 10/erah/e. 

llnu senrenc"1fara/nra du:t.' t/Ut! la 11~/la'-·1<in puede chso/\"er las .\OC1edade ... 
organi=adas de 11uestro.\· día ... ·. Por esto. 
paula11namente los grupo ... - que ma... t..•stán sufr11..•11do la 11ljlacuJ11 ... ·on los niá.\· 
pobres, aun cuando a la 111ayoriQ dt! la gente le esta per;ud1ca11do. agrandando 

17 



cada vez más la famosa hrcc.:hu tmlrc In ... · difcrt!nlcs c.o;1ralo.\· .••;oc:1ale ... : el pohre se 
vuelve más pobre. /::tt .w.:11c:1/lo cnco11lrar un renu:du> a la 111flac1ó11, y sin 
embargo. .'tu p11e.-.1a en prác11ca es dificil. /:'/ E.o;tado dchc hacer crt!ccr la 
cantidad de dinero a una ¡,•eloc1dad n1c11or. /:.'I prohlcmu rud1ca en tenerla fucr:a 
polit1ca para tomar la.-. mc.•thdas nccc.\·ar1as. fJna ve= q11c la enfermedad de la 
inflación .\·e cnc11c111re en un estado avan=ado .. \·u cl1n11nac1ón tarda nruc.:ho 
11cmpo y llene con. .. ·ecucnc1as .u.•cundana.'t dc.,·a¡.:rudahles. Al¡..,runas medida.\· que 
10111011 lo.'i goh1erno.'t para corrcgtr Ja 111_flac16n .wJn ·. 

/.-Control del c/111cro en c1rculucu;n. 

2.- Reducción del J.:tlSto púhl1co. 

3.- Creación de empico.••. 

-1.- El control generall=ado de precio.\·. 
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INFIAC/ONAR/0 EN JA 
INFOR,'1ACIÓN FINANCIERA. 

f.o.\· poliuco.\ y lo.•• hanco\· centra/es ,,. pro1111n<.·u1n cliar1u1nente .\ohre 
los pcl1Kros de len t'Xf'f'Ctatn•as 11~f/acu1nnta\· 

/.u.\ cncllt'.''ª' ele ur1111c"Jn ohscn·an " 111L·1111do c¡ue la 11~floc1ún .._._,. ,__.¡ cnc1111J,!o 
ec:o11tin11<-'<J 1111111errJ 11110 

!::.:! proh/erna de la urjlac1á11 '"' solo rcprc .... cnta repcrc:11.\1011c.\· de <..:urtic:tcr 
.'>OCtul, cc:o11d1t11co y políllt:o. ya c¡ue run1h1t-:11 cifec.:ta el a.\pecto .finunc.:1cro-,·cnuahle 
de 11na <-'lt1prt:sa. A //na/es ele 1979 la ('01111 ... ·uin de l"r111c1puu de ("ontahtlu/ad 
cnunó el /Joft:IÍn H- 7' "Nt!\'t 0 lacuín ele los l:fccto.\· dt.• /u b~/lac:uin en la 
/11fiJrn1acu)n l·lt1a11c1era ... _,·u finalulaJ era ofrecer 1111 enfoque ma•• pract1C:o que 
.\·1rv1cra dt! rcpuc.\ta a la 11t•ce.Hclad urJ..:entc de: '-'.\"/ahlect:r lu1':a1nu.·ntos t¡Uf: 
pcn111t1eran 111cre1ne11tar el ~raclo de .\IJ..:n~/1ca1.:11)11 1.•11 la 11ifor"1ucu)n co111cnula 1..·11 
lo.'i l:.· . .,.tado.~ ... 1:1nanc1,.,•ros; pero este clocu"1enlo no prch•ndia dar una .\oluc_·u)n ideal 
a un prohh·11u1 tan '-·0111ple10 . .fue por c.\"/o (/lit.' \t' puhl1c_·a el Jlolt.:tin H-10 
"Reco11oc11111e11to de lo.\· ¡~·recto ... de la /n.flac1án en la /11fbr"""-·uí11 F111a11c_·h!ra. que 

.rué pron111lgado el JO dt! JJJllll> ele /Y83 para c.•n1rar en wgor c!ll fi>nna opcu111al a 
partir ele e ... ·a n11 ... ·111c1 fi•cha y en .forn1a ohllgator1a. a partir ele lo.\ 1:·1crc.:1c_·10.\· 
term111adru el 3 dt' cl1c1c1nhre ele /Y8-1. 1:·n C.\U 1n1.\ma }echa . . \f..' ap/lcaha co1710 
norma general el rcJ..:t.<>trar la 111jórn1ac11)11 a .\U co.\to 111. .. túrtL"<>. aun cuando :H.' 
tenia la pos1h1f1Jad cl..:I reco11oc11111cnto de lo 11~/!t.u.:u)n en la.\ ufrus ji11anc_·1t .. •ra.\·, 
pero no e;c/.\"tia la 11111fl1r1111dad d.: c_·r11'-·r10.\ vi rc.:.\pec/n 

lJna e.le la.\ ha.\cs que sopor/a la t.'.\lructura cn111ahle. '-'.\ la cstah1lu.lad de la 
un1dacl 1nonctar1a y c¡uc s1 C.\/a 11111dacl sufre a/J.:una variacuin .. \er1a dc 111í111n1a 
tra.\·ccndenc1a. pc.:ro c_·o1110 .\e ha podulo oh. .. e1-var e.\"/o no ha ocurrulo _\:a en lo.\· 
úlllmos 01)0...-. <-'I nn·cl de aumento de la 111//acujn ha ,_·reculo rápidamente 
deJando .Hn va/Jdc= el pr111c1p10 de la unulcui "'º"'-'tana 

llno de lo.\ e.f'-'L'tos ma.,· importe.\ para t!I ohJCfl\'o de 1111e.\/ra tc.\·1s. c.... la 
fic//c1a ... ·1111acui11 .fi11anc1cra q1u• provoca fa 111th1<-·tún en len empresa ... -. .\·a que .\"t! 

están prt.:scntando 1111lldadt.•s c¡uc: .\011 total111e111t.• 1rrt.•ale.\ pw.•.\·to qut! .\1 se 
anall=an la.'> d~fcrcntes 111\•er...-u111es y la.\ rest.•n·a_\ que estamo.\· '-:rcando para 
rcpont.!r los difen.:nte... a(.:fl\'OS c.:01110 .\011 · eq111po.\, 1naqu111ana, 11111111ehlt!.\, t! ... ·o.'f: 

_f<Jndo . .,. cb_fic1/n1c11h• ah·anzaran para rc:ponerlo_\ 

Por otra parte. al presentar u11/1clades aparenti!n1en1e altas .'f:e puede 
provocar que los socios 1nvcr.Hon1 ... ·tas dcc1da11 rt:parurse u11/tdades que realmente 
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·no se generaron y, por otro lado. el reparto que .\·e hace de ullildadcs a /o.<r 
trabajadore.'f y, lo ma.<r grave !ierla, también c.,·tar paJ,:ando 1mp11e.<rto.<r !whre 
utilidades 1nexutente.<r. 

/_a 11ifluc1ón afecta casi todo.\· los ª·\f".!c/os de la \'Ida 
económica, en/re o/ro.\·, las dcc1.\·1011e.\· de 1n\.·ers1ón, /a.<r 
tratat1va,,· .\·alartah»". Jo.\' s1.\·t1..1 ma.•• e/e .fiJacu;n de prcc:uJ.\", el 
con1t.:rc10 1nten1uc1ona/ y la polít1ca 11npcdan·a contu1uacu;n .. \c1lalarcn10.\· 
albr-unos de ellos: 

1. - /:.~/efecto ."iohrc el con.o;um1dor 

Casi todos Jos paí.'ies emplean un í11d1ce de prcc1us· nunoruta.o;, 
o al con.,·11n11dor, que: pondera las var1ac1ones de 
precios de un n1e!• o de un a11o a otro. /:'11 n1ucho.\-. los 11ún1ero.o; 
indices de pr,~c1os .o;on oh;e1ado.'i por .n1 contenulo y po11dcrac1ón. 

Lamentablemente no con1amo!i con un _,.,_,·tema perfecto para medir los 
cambios J::Cnerales de los precios, pues de una fan11/Ja a otra pueden variar 
mucho Jos ¡::cuto.'i hahl/uales. .'iC~"'lin Ja edad. los 111grc.,·os, el nún1ero de 
persona.'i, Ja .\·1tuac1ó11 J.!Co;.:ráfica, t!tc. por c.H>. e.\ tentador afirmar que el índice 
oficial de precio.\· 110 da una pauta .\·at1.ifactor1a de lo.\ c:cutos pcr.w111ale.'i de uno, 
pero al meno.o; c ... una 1nd1cac..·1dn aproximada dl! cuanto can1h1aron lo.'i prcc10.'i 
minorista.\· en un lapso C.\pccifico 

2.- El efecto sohre Jos ahorros. 

Antes, mucha gente le daba 1mportanc1a al háhuo de ahorrar. l.a.'i per.'ionas 
ahorraban de diversa.\· manera.\. Quienes >-,r-uardan su.'J. ahorro.,· deha;o de la cama 
o en una cuenta corrJt!llte hancana perderán mucho durante un lapso dc 
1nflac1ón extrema. HI poder adqu1.\'lt1vo de S/00.00 mantenido.\· en una 
cuenta corriente bancaria durante un a11o .\·e reduce proporc1011a/mentc a la 
inflación del 0110. 

Lo que dehe saber quu:n 1nwerre en un medio 1nflacu1nar10. es que las ta.'ias 
de interés a//a.\·, no .\·1empre le brindaran un aumento de poder adqutslf1vo. A 
medida que mas inversores co"11encen a comprender Jo que ocurre con sus 
ahorros, podrá manifestar.,·e una 1enden,·1a ,·n•c1ente a gastar el dinero en Jugar 
de ahorrarlo, y el re.\·ultadofinal podríU ser tan peryud1c1al para el J::nb1erno como 
para las empresas. aunque a!J,.'Una.s de estas ganen en el corto plazo por el 
aumento de la demanda de las mercaderías que venden. 
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3.- El efecto .\·obre el pre ... ·tatano. 

Muchos JU::Kan que una Jupoteca sobre la cu.\·a e.'> como un peso que 
llevaran atado al cuello, y t'.'>peran con '"1pac1enc1a el día en que podrán saldar la 
ultima cuota; ... ·1n embar~o. una Jupotec:a e.v qu1::á la mejor 1nver.'>1Ón que al¡;:u1en 
haya hecho jamci.\·. 

El punto pr1nc1pal que! hay que apreciar en e.'ite llpo de 
s11uac1ones, e.o; que en un rc!J..:imen dt.-. 1nflac.:uín, desciende L'l poder adqu1s111vo de 
las cuotas de re11ue~ro de capllal, y es muy posible que ,.¡ dinero pagado 
de.'tp11és de die:: ª')"·"· tcnJ.!a .\·o/o la mitad del ptJder adqu1!r1tn•o que tuvo que tuvo 
en el momento del otorgamiento del préstamo. El prcstanusta procurara, por 
.">upuesto, proh·~er.o;c contra la 1njlac1ón aplicando ta.'fas de interés altas; pero en 
casi todos los ca . .;os durante /ns 1;/11mos ª'"los, no han sido lo bastante altas para 
evitar Ja perdida de poder adqu1 ... ·111vo del c:apllal prestado, de . .;pués de tomar en 
cuenta los 1mpue ... tos. 

l:.~sto e.1;, porque cuando hay me1oras en las calles, en las 
banquetas. alumbrado, .'Oc tu.>ne más valor c... decir, Jo que se 
conoce como plu.n•alía, de tal forma que el precio de Jos 1nmuehle."> , sostiene su 
valor or1¡.:inal, porque el dinero llene dos poderes: 

a) Poder adqu1s111vo, y 

b) Poder de ltberac1ón. 

4. - El efecto sobre Ja empresa. 

Una empre.\a perderá poder adqu1s111vo si &>uarda ¡.:rondes sumas de dinero 
en .su cuenta corr1ente hancar1a; en cambio. conseguirá aumentarlo si "'anllene, 
durante un periodo de 1nflac1ón que excede del 10% anual. pré.<;tamos consCb"Uldo.'t 
a una tasa del 9% anual. 

J:.~I .'tector donde casi todas la.'t emprc ... ·as encuentran mas problen1as. es 
de los crecientes costos de las mater1a.'i pr1ma.\·, Jo_.. Jornales y el eq1upam1ento de 
bienes de capllal, ytt que plantea constantes dificultades en término . .; de efecttvo y 
,\·uelc demandar nuevos .fóndos provenientes de lo . .; banco.\·, 1n.litllucione.'f 
financieras e 1nw:r.,·1ones en ¡.:enero/. 

Para determinar las ganancias. es ltobuua/ comparar Jos precios de 
venta con los costos de muchos me!;es o ª'los atrás. 
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F!·sro. arroja como re.'fultado una cifra el11vada ele ,¡.:ananc1a. por no haber 
tomado en cuenta el efecto de lo.,· co.'f/O.'f de repo.wc1ón. La consecucnc1a de todo 
esto. se puede traducir en d1wdendo.'f y tasa.\· 1mpo.wt1va.'f 1ndeh1damente alto.\· y en 
una in.'fufic1entc re1nvers1ón defi.1ndo.'f en la.,· operac1one.o; comerciales. 

Otro problema que .'le prt•.'fenta a la.,· L''11pr11sa.\· en lo... momentos actuales. es 
la falta de comparah1hdad a va/ores J11stór1co.'t de un e_Jerc1c10 contable con el 
anterior. ya que al no incorporar al proct!.'fO contable estos fenómeno.'fi 
económicos. estarlamo.'f comparando cifra.'f de diferentes l'alores. no 
perm11u:ndo evaluar los rc.'fultados reales de la operación, lo que 171011va que 
los d1rect1vos de una c1111dad económica no cuenten con cifra.'f reales ni con 
herramientas nece.'faT'las para que ·'·e .wKan e.'ftrateg1as financ1t?ras adecuadas 
que permuan el de.sarro/lo de dicha entidad 

22 



CAPITlJLO 11 

''.l.A INFLACIÓN 

ENLA 

INFORMACIÓN 

CONTADLE 

y 

flNANCIEilA" 

23. 



A. DEF/N/CIONF.S /.'lJNDAJtU;:NTAl.ES. 

J.- /11.flacu;n. 

Hay muchas defi111c1onc.11 dt• uiflac1ón, por ejentplo, .ve le ulenttfica como 
el a/;:a gent.•rali=ada de lo ... · precios. La 1nflac1án 1a111h11!n eL.,,. el re.n1/rado dL·I 
aumento de c1rculante sin re.-.pa/do de hu!ne.'i _,. . . n·rv1c10.v. 

La rasa de..• 1nflac1ó11, c.•s la ta.w~ de i·ar1ac1ún del 111ve/ de precio.\· "1ed1do, 
por ejemplo. por el /n<11ce de Precio.\· de C:onsumo (l. P. ('.)y .w! e.xpre.\·a a.•d· 

Ta.va de Jnjlacuin (A1lo x) 

Nivel de Prec10.'> 
(A1lox) 

,Vn•e/ de Prec1n .. ,· 
(Añox -/) 

Nivel de Precio.\· (A11o x - /) 

X /00 

La tnflacuín produce su pr1nc1pa/ efecro redt.\"fnhu11vo a través del que 
produce en el \•olor real de la r1que::a de los 1nd1v1duos. En general. la 
inflación 1mprevata redtstnhuye la r1que=a de los acreedore.•; en favor de lo_,. 
deudores (e:" decir. a:vuda a los que han pt!d1do dinero prestado y peryud1ca a los 
que han prestado). l/na rt?duccu5n 1mpri!v1.ua product! el efecto contrar10. 

Para expresar de un modo mas claro lu 1nflacu5n. 110.votro.\· cons1deramo.'i 
la s1gu1ente dcfin1c1ón: 

La 1nflacrón se produce cuando la canfldad de drnero aumenta más 
ráp1damenlc que la de los hu:nc.v y serv1c10.'i: cuanto mayor e.'i el incremento de la 
canlldad de dinero por 11n1dad de procluccujn. la lasa de 1nflac1ón es más aira. 
Probablemente no e.x1.'ite en economía una propos1c1ón tan h1e11 e.wahlec1da como 
ésta. 

Con10 lo podemos l'er. é ... ta defi111c1ón .\·ohre la 11iflac1ón e .... uno de los 
enfoque.\· más contundentes y es prec1."iamenre e.'te de ... :eq111/Jhr10 entre c.~fertu y 
demanda lo que pro\.•oca el 111crenu:nto so ... ·1en1do de precios. o .\·t.·a. ex1.He nza.vor 
c1rcu/ac1ón de dinero no alcanzando con.'iecuentemente. los pocos h1e:11es y 
.orerv1c1os de que dispone pura s·an".ract!r la demanda. resultando que lo.'i precios 



se d1...-par1.111 .. \·1n ,\c...•r un C.\·pec:1al1sta, c.:ualquu·ra ;n1L·de uprcc:1ur que e.wa e.\· una de 
las .wtuac:1one.\· por tu...- que atra\·1.•.wj 1111e.Hro paú. 

La explu.:ac:1<;11 popular del fi'llrítneno .n .. • rt.•duce .H.!nc..:l/la111cn1e a Ju Vl\.'enc1a 
co11d1ana: .. /l~//ac1<)11 e.'" el <.uuncnto .\O.\/c..'tlldt> ele lo.\· pre,·uJ.\º •'. 

l~o ccJntrano de la ll!flac16n t!S la dt:•_f/acuJt1. c¡ue .H' produL·e cuundo e.\ta 
de.H.:endu:ndo t•I 11n·el ;.:enc.>rul de precio.\ St.• trata de: un fi•11ón1eno raro 
actualnu:nre. 

(Jtro td-rnuno que .H-11.1/e uu/l:ar.\·e frccuenren1cnte, 
des11!flac1ón. que .\·e re_/icrc.• a un dc!scen.'io ele la ta.\·a de 

3.- Florac·1ón. 

c...'.\" el de 
11~/lac1ón. 

Antt.• la 111m111cnc1a de un camhu1 de paridad de una n1oneda con el dólar. J'O 
sea para revaluarse o devaluar.\e, mucho.~ puí...-e.\· pon,:11 en práctica la poliuca 
económica llan1ada floracuin. ,,on.H.\U.•nte en dt!JUr q1u .. • el nuevo upo de 
cambio frente al d<ílar. .\t' e...-tuhle:ca por medio de la <ifi.:rta y la den1anda. 
Esta políflca pzu·de n1antener5<..' por un lletnpo 11ult.:.finulo. o c:n hrel·e ucmpo. la 
banca Ct!ntral puedefyar un upo de c:amh10. 

La floracujn .<•e usa para /rutar de que .\·e recupere el llpo de cambio 
fomentando la de11u111da de la 1noneda pró.nma a de,•aluar.'ic, aunque p11L0de 
re5ultar lo contrario 

.../.-Que es la biformac1ón l·inanc11:ra. 

La lnforn1ac1<Jn J·inancu..·ra. e.<; la 1nfi1rmacuí11 111d1.\pensable para la 
adm1nu1rac1ún y el desarrollo d(•/ .\·1stema ec<J11<>m1co producida por la 
contah1'1dad n1ed1antt: Estados l·inu11c1ero.\· 

Una pre.H!ntacuin ra:onahh:rncnte adecuada dt: la <:ni/dad, se co111pone de: 

a) F:.-1 Estado de Po.\'ICIÓll l·inanc1t:ra o Balance! (jeneral. 
Que muestra lo.\· Actn•o.\·. Pasn·us y el Capual c-·ontah/e a unufec:lza clercrnunada. 

bj El Estado de Resultados. 
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Que mue.'itra los 111grc.wu, c:o ... ·tos y ga.<tto.<t 
pérdida resultante en el período. 

y la u11lldad 

e) El E!Uado de CamhuJ.'> en la S11uac:1ón Fuu~ncu:ra (en hase a efectivo). 

ó 

Documento que mut• ... ·tra ,_.n pe.'io.'i el poder adquu111vo de la 
fecha del Estado de Po.'tlcu)n F1nanc1era, lo."i recurso.\· generados o u11/l=ados en 
la opera11wclad de la entulad, a_...i como lo.\ prmc1pa/e ... cumbuJ.'> ocurndo ... · en 
su e.-.troctura financiera y ·"'" rcjh.'jo final ,_.,, el '--'.f,!CU\•o e 1n\',:r ... ·1on,!s temporales 
en un periodo determ1nudo. 

d) /:."I E . ..-tado de Var1ac1one."i en el Cap11al ( ·ontable. 
Que muestra hu cambios en la 1tn•ers1ún de los prop1etar1os durantt! el per1odo, 

siendo éste estado en el que lfJtcr\'lenen Jos 1nver.wJr,•s. 

Lo .... E.-.tados F1nanc1cro ... l'nnc1palc.\ dchcn .H!rwr para: 

a) Tomar dec1S1one ... · de 1nver.v1ón .v c:réduo. lo que requiere conocer la 
capacu:iad de crec1m1ento de la empre.-.a, su c.o;tahll1dud y rvd1tuah1hdad. 

b) Evaluar la so/\'enc1a y lu¡uule= de la empre.o;a, a ... ·f como su capacidad 
para generar fondos. 

e) Conocer el OTIJ.:Cn y /a."i cCJrac:tcri.;11ca."' de sus recur.o;os para estimar la 
capacidadfinanc1era de crec1m1ento. 

d) Formarse un JUU.:10 sobre los rc ... ultado ... f111anc1r:ros de la adm1111strac1rin 
en cuanto a la rcntahll1dad, so/\'cncu1, J.!'--•ncracuin dt! .fóndos y capacidad de 
crec1n11cnto. 

Para que la Información F111anc1cra s1n·a de base para tomar dcc1.Hone.-. 
económicas a lo ... · usuar1os de la nu .... ma, debe cumplir con una ."iCTIC de cual1dadc ... 
para que sat1.ifaga adecuadamcnti: las ncct!.\UÍLJdes que mantienen vigente su 
utilidad. Estas cual1dade."> lus \'eremos a cont1t111ac1ón en el s1g111ente cuadro 
sinóptico: 
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CARACTERÍSTICAS DE LA INFORftlACIÓN FINANCIERA 

UTILIDAD 

CONF/ABII.IDAD 

PRO VISIONA/./ DAD 

CON71iNIDO 
INFORMA11VO 

OPORTCJNIDAD 

f 
ESTAIJll.IDAD 

OBJETIVIDAD 

1·7iRIFICABIL/DAD. 

Sf<;N/FICACIÓN 

I VERACIDAD 

REl.El--;.tNCIA 

COMl'ARAJJll.IDAD 

A con11nuac1ón. exp/1caremo."i cada una de ellas hrc\'emente: 

a) U11lldad. 

La u11lldad de la 1nformac1ón financ1cra varia de acuerdo al propósuo de 
cada u .... uar10, estos propósitos son d~ferenres en detalle para cada uno de ellos. 
pero todos llenen la comunidad de interés económico en la enlldad económ1ca: 
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entre e.•ilo."i 111IL"rt?.'íado.,· .'it! encuentrt111, la adm1nutrac1ón, lo ... 111ver . .,,·1on1stas. 
acc1onuta.... traba;adorc.'\·, provccc/ore...-. acreedort.•s, autondaclv.\· 
b~ben1amcntales. etc. /:Jada la 1mpo.\"lh1luloc/ de ,.,,,,o,·t!r al ,,_,·uario e.,pccijic.:o y 
.'illS nccesu/ade.\· parllculare . .,,·, ... e presenta 11~/f1rmacuÍ11 general por medio d,• lo.ti 
E.,·tados F1nartL."1eros. 

/.,a un/lclud de la 111.formcK·ujn 4.'SIÚ en .func1r)n di.• ·"" cot1lcnu/o u1]0rmatn·o y 
de su oportunulacl. 

/:.-/ contenido lt~formall\'O t:stii husudo en la ... 1gntjicacujn ele la 1t~forma,·1dn. 

es decir, ,.-n .\·u capaculacl de representar s1n1htJilca11u.:ntc con palahra.\" y 
cantidadc...- la e1111dad y -"' evolur.:1ún. ·'" e ... todo en d1ff..•renlt.'.\" pu1110... en cl 
11cmpo y lo.ti resultados dt: .'ill operac_·uin 

h) U.clcva11c1a 

E . .¡ la cualulad de seh•cc_·1onar los eft..'rt1<!11tos de la m1.wna que 11u.:;or 
permuan al 1'suarto captar L'l mensa;e y operar .WJhrc vi/a para loxrc¡r ... ·u_, .. fines 
particulares. 

e) Veracidad. 

é .. ua/uiad e.'icnc1al, pues .\tn ella, ... ·e Je ... v1rtúa la 
rcprcsentac.:1ó11 contuhfr de h1 entidad. que ahorca /u 1nc..·lus1(jll de e\'entos 
realmente .\uc.:edulos y ele su cnrrccta med1c1ón de acuerclo c..·on las rc~/a.v 
aceptadas con10 va/u/a ... - por el s1 . .;tema. c¡w: prt.!.h.'tUc: C\'t.'11to ... rca/111c11tc ocurr1d<H y 
corrcctamcntt! medulos. 

d) Comparab1/1dad 

Es la cualulad de la 111(ormacuin flnancwru dt! ser vdl1damcntc 
comparable c11 lo.\· d~fcrentcs ,,;""º·' de..• llt.'~npo poru una 1.•t111dacl y d4.· st!r 
\•á/idan1cnte comparable ... do.,· o má.'> 1.•1111daJc5 entre: si. pcrm111cndo ;u=gar la 
evo/uc1ón de las e11rtdadcs cc:o11óm1cas. 

C) Oportunidad. 

E ..... el a ... pccto cscncu.il de que llc¡...71¡c 
pueda usarla para tomar sus dec1s1ont!s a 
cuando Ja."i cuant1ficac1oncs obtenidas 

28 

a manos del usuario cuando éste 
11empo para lo¡.:rar ."iu...: fines, aún 
tengan q1¡e hacerse cortando 



L"onv1.•11c1011a/111e11tc la '''"" de la c1111dad y .H" prt•.\·c11ten cifra.\· e.,·11n1ada.\· de 
eventos c11_1 "·' e.rec_·to.\ toda,·ia 110 ... ·e c_·o11<Jcc11 to1u/n11.·nte . 

. f) Conjiah1/u/ad 

Es Ja cualidad de la /t~/iJr11uu:ui11 F11u111c1era por Ja c¡ue el 
ll."i11ar10 la tlL"•"l't'1 y 1111ll:a para unnar dcc1.uone.\· ha.\·úndose t.•n 

t."lla: ,:_,,.ta 110 '-'·' """ c1"1lulcul 1nlr1..-•re11tt1 
" la 11~((1rn1acu;n, es tulj1ul1e:acla por t1 I 

us11ano \' refh•¡CJ la relac1ún e11trt.• ,:1 v la 
lfift>rmac1ún. i:·\tt.• crt.;fjll<~ que el 11.'111ar10 da a la 1nforn1ac1<ín tº.\ltÍ fundam~ntado en 
que 1..-•I procc.HJ de 1..:uant~ficat.·uin contahle. o .\ea. la opcn.1c1án del .... ,.,·rema e . ..­
e.\·tahle. oh_¡ern·a y \.'t.'r~ficahh•. 

- l:.:.\tahlt·. en cuanto a .\11 opcracuin. c11ant~ficat:u;11 y prc ... ·entacuin. 

-<JbJet1va. ,._... dec.:1r. t/llt.º la ... re).!la.'i del .\·1.\·tema no hayan .\·1do 
d1.\tor.Honada.\· y que la 11Jjr,r11u1c1rin repre.H"nte la realidad dt• ac11erdo con dichas 
re~las. 

- l ·cr~tic.:ahlc. q11e permita la aphcac:u;n de prueha ... · para conrprohar Ja 
1nj(1rmac:u>n producida. 

gJ Prov1.Honal1dad. 

,\"o r1,..•presenta hec:ho.\ 101al111ente tern11nado . ..-. en 
es11n1ac101u.!s para dcrcrf1111u1r la 11~/or111cu:uin 

periodo co111ahlc. 

al)...'11110.... casos conllene 
que c.:orrt.".\ponde a cada 

Con el ohJt!ll\.'o de que Ja 11~fi>rn1acu>n c.:0111ahle tenga .!sra.\· caracteri.s11ca.\·. 
/o.'i E!itados /."u1anc1ero."i dehell preparar.H! C<>ll hase t!n los Pru1c1p1os de 
c·ontahdtdad Cieneralmente Aceptado.'>, de acuerdo con r'"·~las particulares y 
apltcando el llamado crllcrto pnulenc1al. COl1.\fl11J.\'t!l1 la e.\"ln1ct11ra báHca. es 
decir. los c1n11entos .\·obre los qut: .\e ••con.Hru." .._. .. la ll~forn1acujn F1nanc1era. 

5.- Devaluación. 

/:.'I concepto de devaluación. se pre ... ·enta de.'ide dos puntos de v1.\·ta: 

a) I'érd1da de poder adq111s11n•o del dinero ó dun11n11c1ón de los bu:ncs y 
serv1c1os que se pueden comprar con él. 
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b) Pérdida del valor de una moneda, en rclacu~n a la ... monedas cxtran1cras. 

La de\•aluac1ón, e.\· en rL-·lac1ú11 a la.v muneda."i de otros pabte.\· y la 1njlacu;n, 
es un fenómeno que se pre.,·enta en general en todos lo.\· paú·c.\·. 

6.· Producto lntcn10 /Jruto (P./.IJ.), 

J::I Producto Interno Jlruto, t!.\· la .\·urna de Í<H \•a/ores 
monetar10.'f: de los h1c11cs y .\·cn•1c1os prod11c1do.v 1..•11 un paÍ5 en un allo. Para 
obtener c."ia .vuma, es necc.•.\·ar10 evuar que .ve incurra en una dupllcac1ón dern•ada 
de las operaciones de cumpra-\•enta que ex1 ... tcn cntrt• lo.'i diferente.\· 
productores". Por c.'JC"1plo, para producir una ¡nc:a de pan, clehu) hahcr.H .. ." 
producido prc..•\•1anu•nte Ja harina que compró el _fáhr1can1t..· de pan y a su '"'e:. '-'" 
una etapa anterior, d.:h1á haher.,·e produculo el trigo: en L·ada una de .\·U.\ etapa .. \· 
se fué rca/J;:ando un 1...'.eftJer=o de produccujn (en la a¡..:r1culturu t..•/ tr1¡..:o, en el 
mo/Jno la har1na, y en la fdhru:a de pan el prodw:.:to.fina/). 

/In cada una de e.,·as etapa ...... e le fue a>-:reJ.;ando vulor. Para oh1c111:r el 
Producto Interno Bruto .'ie con..\·1cJc-ra11 .H>lan11..•nt1..· los \•a/ores que .w: fueron 
ad1c1onando en cada una de las fases. A esos 111crcmc11tos de \.'alor se les 
denomina prec:1.vanu·nte "\•alor a~r&!~ado " .. l.a suma para toda la .o,,·oc1edad de 
\•a/ores ªKrt:Kaclo.\·, es lo que constituye el l'roducto Interno /Jruto 

La 1n1portanc1a del (P. l. /J.) ... e refle;a en 

a) La expa11.'i1Ón del crédito en lo.\· mL•rcadosfina11c1eros. 

h) La c:ontracc1ún del créduo en lo.\· mercado.\·_financ:1cros .. 

e) /..as u11/Jdades de la.-. empresas, etc. 

Los factores de comportan11ento del P .. 1..8 ... von: 

a) Suuac1ón eco11óm1ca 1ntcrnac1onal, 

b) Nivel de gasto púb/Jco. 

e) Monto de 1nver.Hones pnvada.\· nacionales. 

d) Monto de invers1one.-. privadas e.xtranJeras. 
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e) Precios del petróleo en el mercado 1nternac1onal . 

./) Tasas de interés (co.-.to dt:I dinero), etc. 

Las cau.."iaS de c:rec1m1ento del 111vt!I del J>IJJ son. 

a) C. .. reciente demanda 111tcrna de htene.,· y ... ·en•1c.:1os, 

b) C'onso/Jdac1á11 del pal"' con1u cuarta potc11t..·1a petrolera. 

e) De ... arrol/o de una gran infraestructura 11uiu ... ·tr1al. 

d) C/Jnta de esrah1/Jdad polín ca. 

e) C/Jma de estah1/Jdad social, etc. 

La~'i cau..otas de contracc1ón del J>JH: 

a) Rece.ot1ón 1111cn1ac1011al, 

b) Airas tasas de 1111cré ... -. 

e) E.'tca.ote= clcfinanc1am1cnto, 

d) Baja en los precios 1111ernac1onales del petróleo, 

e) Devaluación del peso, 

j) Di.'fm1nuc1ón del gasto público, 

g) Disminución de la inversión privada, 

h) Aumento del costo de 1mporracu1nes y créditos en dólares US. 
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B. REPERCUSIÓN DE IA INFIACIÓN 1:-N l.OS PRINCIPIOS DE 
CONTABll.IDAD. 

Ante ... de anabzar los 1~r1nc:1p1os de (."ontalnlrdad cifcctaclos por la 
inflación, primero dL"hemo.\· L•ntender la necesidad de Sll)Ctar la fiJrmulacuín de lo.\· 
H.'itados P'1nanc1ero ... · a los Pru1c1p10.-. ele Contah1/u/ad ( icncralmcntc Aceptados. 

Para confiar en la 11~/<.Jrmac1ón q1u.· ...,.,. n1ucstra t!tr lo.\· 1::.· ... -uu/0 ... - /·"1nanc1cros 
.'fe ret¡ulf:re Jraher observado cierta ... - ,_, .. u/a ... - dt.• accuín en el rc¡..:1...-tro de las 
operac1one.-. que pracru¡ue una empre.'>a. de no hacerlo cuf. la misma no podría 
presentar con1n ra::onah/cmente corr,~cta la 1n_fúrmac.:uín q11e nruestran esto_ ... 
estado.-.. 

Las ¡..rulas d<! acción a que se hace referencia se denominan .. l'r11u:1p1n.'i 
de Contah1/tdad Cienera/mcnte Aceptado.\·", lo."i 'I"'-' pueden 1ntc:rpretar.H" L·omo 
conceptos há.Hcos que e.'ttahlecen la dellnuta,:1611 ú 1dentificac1ón del ente 
económico, la.o; hase.\· de c·uantificacuin dt.• la.'t opL•rac1ones y la presentación 
de la /nj"ormac1ón /·'1nanc1era por mcduJ de los Estados F11runL·u·ro.\'. 

/'ara e.\'tar en cond1cu1ne."ii de: anall:ar e 1t1tc!rpretar aprop1ada1nentc 
los E.\·tados /·"1nanc1cros de una cmprt: ... a. C.\ nt:ccsar10 c¡uc é.\"fos sean 
confiables; por lo tanto, dcbt!n dc L'star prt:parado ... ele a<.:u1..•rdo con los pr111c1p1us 
citados, y que adt:más hayan s1clo aplicado.\· w>hrc hase.'i semc;antcs o 
permanentes, no .o;olo durante el periodo al L·ual .'te rc_ficrcn, sino también en 
relación al c;crc1c10 antcr1or, de no .'ter así. no podrían presentar como 
ra::onablcmcntc correcta la 1nfórmac1án conten1cla en L: . .,.tos 

Por tanto. Jos Pr1nc1p1os de l."ontah1'1dad dchL·n ser acorde.'t con la época 
cambiante que v1wmos ahora. mediante Ja uh1cacuin y ac.:tuail:ac1ón a és·ta 
s1tuac1ón 1njlac1onar1a. conservando Ja L"aractcrís11ca de la contahl/1dad de 
confiab1l1dad y uu/ldad en Ja lnfnrmacuin Financiera. 

/.os Pr1nc1p10.'> de C."'ontah1'1dad Generalmente Aceptado.\·. rclac1onados 
con Ja actuali=acuin de los Estados f•"1nanc1eros .'ion lo...- SIJ.."UICntcs: 

J.- Valor l-flstór1co Or1~111a/. 

ºEstas cifras dehcrán .\·cr modificadas en el caso de que ocurran eventos 
posteriores que les hagan perder su .HKflificado. apbcando métodos de aJuste en 
forma s1stemá11ca que pre.w:rven Ja 1mparc1a/1dad y ohJcllwdad de Ja 1nformac1ón 
contable'·. 
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Hsre pr1nc1p10, nos 111d1c'1 que la.\· tran.,·uc.:c1<n1es que real1=un la.\· en1prc ... a.,· .w: 
deben i•a/uar al ctuto or1g1nal en c:I momento que .n.· l/cven a cabo. /Jurante 
mucho llcmpo, la u~fiJrmcu.:tón fi11anc1c:ra presentada de acuerdo a éste pr1nctp10, 
fué de mucha utdttlad, pero en los último.\· aflo."I, 11UL'·"'·tro pul\· ha t•ntrado a un 
proce.w> 111flac1011artn muy airo c1ue ha 1nfluído tanto en la econon1ia, que la 
11ifc>rmac1án t¡llt." ....-~_. pre.\"c.·11tt1ha sohrt" t•.,·te pr1nc1p10, se c/1.'iU>r.\"llJnó por 
contpleto. /:"sto e .... -. 1¡11e la contaht!ulad tradtcuJnal. al \•aluar las operar.:1one.,· 
de acuerdo a su '-'''-'"'º J11stór1co u ort}.!tncil, pre.H·nra c~rra.\· que pierden 
s1gn1fic:ado y \'aildt·= dchtdo a la 111e.,·1ah1luk1d 1nfluc.·1011uru1. ya que c.·on1para 
unidades mone1anus de du1111tas épocas y aunque 11on11nalnu..•111e IJ.."llOle.\·, .HJn 

canttdades heh•roKéneas por tener difi..•rente poder udqut.H/l\'O. 

b".we pr111c1p10 tamh1t.:n contempla la po.Hh1l1dacl de 
1nflac1ún afecte a la b1formac1ó11 /•"111anc1.:ra conto un C\'t!nto 
externo modtflce1ndo ...-11 .H¡..:ntficado. 

que la 
econrjn11co 

/;Je aquí se dc:d11ce c¡ue e/ \'alor J11stár1co se seJ..,.rzJtrá 
respetando, pt.!ro adt.'nuh- se 111clu1rán le.u efecto.\· de la urflac1ón 
en cuentas separada.\- que tamhtL•n .\."C presentan en lo.,· E.,,.tados F111anc1cros. 

Los dato.o; 1111111'1rrco.,· ha.\·ados en valore.\· l11stór1c..·rJ.... están defármado.,·. 
Lo.\· 1n1por1c.,· .HJn falsos puesto 'fllL" son una consecuenc1a de - 11n1dades 
mo11etar1as corrientes con du11111os periodos de /tempo. A'o dehen _,·er ohJelo de 
comparactón ya qu.: de.WJrtentan al usuuno. J.! la ,,~f<Jrn1ac1únfinanc1cra perdería 
una de sus cua/Jdades q11e es la confiah1bdad. 

F:.:,,.tas defic1enc1a.o;, se p11c:de11 c:/tn11nar u1til=ando método .... · de r.:expres1ón de 
la información financiera, como e.-. el caso del Afétodo de Camh10.\· en /o."I 
Niveles CJenerales de PreCl<JS y el ,\félodo de c:o.\"fo.'i H.'ipec{/ico.\·. (hahu:ndo suio 
éste ú/11mo ebm1nado con la apar1c1ón del Quinto /Joc11mento de Adec11ac1ones al 
Boletln IJ-10) que rescaten el .\"IJ:nrficado de la 1nforn1ac1ó11 contahle a través de 
una neutra/tdad. 1ntt'gr1dad y congn1encul, sólo con e.">IU."I propiedades podrá 
encontrar.o;e en los res11ltados oh1en1do.,· una armonía y una ohJt.~11v1dad 
adecuada para evaluar la suuactón y los re.,·ultado_,. c¡ue desde el punto de v1.\·/a 
financiero pre."lenta una entidad econón11ca. 

2.- Negocio en Marcha. 

I...a entuiad .~e pre.\·ume en e.:c1stenc1a permanente salvo e.\pectficac1ón 
en contrar10. por lo que la.~ cifra.~ de sus estados 
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financieros rcprc."icntarán valores hi."itór1co.1¡ á 
sistemáticamente obtentdo.,·. 

modificac1ones de ellos. 

Cuando la... cifra.\· reprc.'tenten valores estimado.\· de 
liquidac1ón, a.'ii deherá e.,pecificar.'te claramente y srílo .'terán 
aceptables para 1nforn1acu5n general cuando la cnudad c."ite en lu¡u1dac1ón. 

/..as opcracuures de un 11egoc10 en marcha e."itá11 relacionadas en .\·u ma)'Or 
parte. con el valor actual tle la moneda y no con el que tenía hace c111co o die= 
año .... a:'iÍ por ejemplo, .\"I hace c111co a1los al adqi11r1r una n1aqu1nar1a, co ... tá un 
millón de pe.'ios. é."ita misma maqu111ar1a, 1ndudahlementc nu tendrá el nll."imo 
valor en esta época. 

3.- Dualuiad l:."conóm1ca. 

Esta dualuJad ~·e constlluyc de: 

a) Los recursos de lo."i que dispone Ja enlldad para la reall=ac1ón de 
susflnes: y 

b) Las fuentes de d1chos recur."io!o, que a su ve=. .'ion la 
e.specificac1ón de Jos derechos que .<robre los mumos e."Ctstcn considerados en 
su conjunto. 

La doble d1mens1ó11 
enltdad. es fundamental para 
relación con otras enltdades. 

4.- Realt=ac1ón . 

de Ja reprc.,·entac1ón co11tahle de la 
una adecuada compren."itón de ... u estn1ctura y 

.. l..a contab1/tdad cuantifica en térnunos monetar10.'i, las operaciones que 
reall=a una e1111dacJ con otros par11c1pantes t.:n Ja actn:tdad económica y ciertos 
efectos económicos que la afectan ... 

J..a 1nflac1ón se considera un evento económico externo cuyos efectos deben 
cuantificarse y refleJarse en la Jnformac1ó11 F1nanc1era de una ent1elad, para 
cumplir con éste pr1ncip10. 

5.- Revclacuin .. ••iuflcwnte. 
La 1nformac1ón co11tab/e pre.'ientada en lo.1• Estado . .; F1nanc1eros debe 

contener en forma clara y comprensible todo lo necesario para JU=gar los 
resultados de operación y la sttuac1ónfinanc1era de Ja en11dad. 
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l'or tanto. é.,·tc pr1nc1p10 permue que .••e rt.~/hyen hu e.Iecto.'f de la 11iflacu)n 
sohri: la.\· qfra.... cuí como lo.\· mt!todos y 
proced1n11entos ele ap/1cacuj11 para .\·u elahoracu)n por medio de notas 
e.xp/lcatn·as y con1paratn•a.... en \'lrtud de c1uc la ocultac1án de é.\·to.'f can1h10.'f 
ori~u1a falta de revclacuin y de.\Tlrtzia la 1'zfiJr11uu.·u°Jn provocando errores en la 
interprctacu°Jn 

6.- /n1porta11c1a Relat1,·a. 

/::.\- claro c¡ue no se e.\IÚll 1110.,·1rando lo.\· c.J.\pecto.\· reh•\·a11tes der1vado.\· de la 
11ifc,rr11ac1ó11, corno en lo.\· rubro.\· dt.· 111ventar1CH", actn·o _fiJo. C<Hto ele ventas y 
capital contable 

7. - p,__~riodo é"ontahle. 

E.'fte pr1r1c1p10, .H! refier.: a la cbw.urín de la 
entidad en periodos. c:on el .fin de conocer la 
po.Hc1ón financ1'.•ra en ese periodo, dt!hténdo.\e reflejar en 
efectos 1nflac1011ar10.\· parLJ to111ar decl.\·1one.'f adecuada.\-. 

vida de 
operucujn y 
cada periodo 

una 
la 

lo.\· 

En e.uos pr1nc1p1os, .\"t.~ puede apreciar c¡ue 
financu:ra se lla fundado 1rachc1011alnu:nte. en 

la 1eformac1ón contable­
el pnnc1p10 de "Valor 

H1stúr1e:o On>::mal" . 

• <;,~egún e.\·te pr11u.:1p10. la.\· cifras que .\·e encuentran re_/lc_Jadas 
en los Estado.\· F1nanc1cro.\· C.\·tán en térnuno.~ de '""dadc.\' n1onetar1a ... -. o sea, 
la canttdad de dinero que pa~amns cuando !it: adqu1r16. 5C apurtú, ó .H~ 
l/e\.·aron a cubo operac1one.\· J11stár1canu:ntc. por lo cual. en épocas 
111.flac1onar1as. conio la que estamos wwendn. las qfras l11stúr1cas no refleJan la 
s11uac1ón actual de la cmpre.,·a. 

Por lo tanro. sugenmo.\· que las cifras 111...-ráncas d<!herán .... ,__.r modificadas en 
el caso de que ocurran cvcnto.'f po.'i/t•norc.\· que le ... - ha¡.:an perder .H, .\"l¡.:nificado, 
aplicando n1étodo_,. de a1u.we en forma .~1 .... tcn1á11ca, que prc.\crvc:n la 1mparcu1l1dad 
y ob;ettV1dad de la 1nformac1ón co111ahle .. \'1 se OJU.\'lan la.\· cifra.'f por Can1h10.\· en 
el Nivel General de J'rec10.\· y se ap/lcan a rudo.\· lo.\· concepto.,· suscep11blcs ele 
ser modificados. que 1nte~ran lo.\· Estado.\· l··manc1er<H .. \·e con.wdcrara que no 
ha habido \.'lOlacuín de e ... ;te pnnL·1p10: s111 cmhargo, e,·ta .<at11ac1ón debe 
quedar sa11.ifactonamentc aclarada en la 111_/C-JrrnaL·1ón que se prndu=ca. 
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C DIFERENC/,IS l.tlPORTA!\'TES ENTRE /.OS PRINCIPIOS DE 
CONTABll.IDAD .tlEXICANOS t' A.tlERICANOS. 

En este punto, haremo.\· menc_·1ó11 de la Norma/IV/dad Amcncana. para <.:/lo. 
es importante .\·eilalar el s1~r11fic.:ado dL• al>,-i.u1as ... ·1¡.:la.'i 1.¡ue están contt_•ruda.\· dentro 
del desarrollo del mtsmn 

NORAfA711'/DA/JAAfl:R!CANA 

ARB Account111K Re.H·arch JJullcun. 
(/Jo/e(lne ... · de /11ve.'•t1gacuj11 (_'ontah/c). 
Vigentes .J3 al 51 

El 43 es un rt!.\Úmcn actuafl=udo de los 
derogados bolet111e.-. Ju/ ./2. 

APB Account1ng /'r111c1p/c ... · 1Julletu1, 
(Boletines de Pr1nc1p1ns de Conrah1'1dad). 
/....a serw va del J al 31 exclu ... ·n.•amenu·. 

F--ASB F1nanc1a/ Accounun¡.: ~"'·randards /Joard, 
(C. .. onuté de /'ronunc:1am1L•nto.fii de Contabtltdad 
F1nanc1era) 

FAS J--inanc1al Accounllng Standard. 
(Pronunc1am1ento de (_~ontah1l1dad l·-1nanc1cra) 

/.- Reconoc1mu:nto de lo.10 l:.Jectos de la Inflac1ón. 

Conforme al ARB .../3, lo.-. valores Justóncos .\·on los 1lnicos autori:ados 
para ser refleJado... en los Estado.-. F111a11c1eros /Já.Hcos. El FAS 89 1nd1ca que 
cieno 1nformac1ón, en relación a los· efectos de la 11iflacu'jn, puede ser revelada 
en las notas a los Hstados /·'tnancu:ros, pero .w;/o como 1nformac1ón 
complemcntar1a y no md1ca .\U efecto a resultado ... ó cap11al. 

Deri,.•ado de la ap/1cac1ón ele/ lJo/etin H-10. se dan las s1¡..ru1en1cs 
consccuenc1as: 

a) Deprec1ac1ón: 
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El AIUJ -13 L'Stahlecc que en úpocas da! ll'!flacu>n es recomendable 
crear re.,·en•as de 11t1luladt!s retenida.-. part1 la rcpo.,·1c1ón filtura de acllvos 
fijo.\·, pero no es aceprah/c deswars,• del 111.!todo trad1c1ona/ dt!/ L~osto. 

/..a práctica 11wx1cc111a nos pcrmll'-' (a través ele/ peruo 
valuudor) mod~{icar cada allo la \'Ida útil renu.1ncnte. por lo que: la con.,·tantc 
\'ar1ac1ón de lt1s tasas dt• deprt•cu1c1á11 en A-féx1co con.\·t1111\1c una d1fi.!rcnc1a 
con los pr1nc1pu,.. an1t.:r1t._·,u10. .. que.• no lo aceptan . . 

h) C'ap11a/l=acuí11 de J'c._•rdula ... en Cambio . .; 

La promul~acu)n del 11-10. e/ln1111ó la opcuin en Aféx1co de cap11a/1::ar 
pérdida ... · en c:arnh1os. pero en los rc~lstro ... - co11tah/c.\ las pérdidas capualt=adas 
en at1os antenores 110 _...,~ cancelaron, ·"'J..."llCll '-""'"ºparte del CCJ_\·to l11 ... ·rór1co. 

l:Jt•h1do a que la j111ctuac1á11 camhu1na haJo el FAS 52 no tiene valor en 
dólares. dchcn el11n111ar.'·'-· dt•I \•a/or lusuir1co las caplla/l=adas antes dt: adoptar 
el H-10. 

//. • Va/uac1án ele 1n .. •cr.\·1tJncs '-~" valores negoc1ah/es. 
Hste es u110 ele los tópu.:os donde rc.o;a/ta fa difer,~nc1a entre la ahn1madora 

literatura a detalle que existe en lo.o; }:"s1ados lin1do ... · f.v más aún para 
en1presas pub/Jeas} .v la Normatn•1dad A-ft:x1cana. 

///.-Inventarios. 

Los Pr1nc1p1os /\.fex1cano ... (C-../). permut:n el u ... u del costo directo. HI ARB 
An1er1cano, no lo acepta. Amhos J'r1nc1p10.\· recalcan la va/11acu)n a costo-mercado 
el menor. 

Los nrétodos de va/11acu)11 y .H...-tt:ma.-. de 1n\•entar1os son los nusmos, excepto 
el valor de repos1c·1ón. 

/t-:- Valuacuin de ftn•t:rsuJrw ... - en Suh..;1d1arta.,·. c:on..,·olulacuin y /\-fétodo de 
Part1c1pac1ón. 

El ARB repda 
F1na11c1e:ros, c.\pCc{tica un 
espcc{{icado por PCGA. 

la con.vo/1dacu;n 
mhumo del 209"6 de 
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Ha.'ita J 990, no se ,·on ... ;o/tdaban empre.'ia.'i de giros muy d1Sllntos, el 
FAS 94 permlle .\·e co1uo/1dcn todas la.'i sub . .,.1d1ar1as. 

l~o.'i Pr111c1p10.'i de ContC1h1/ldad Ch·ncralmcntc Aceptado.\· requieren que el 
1ntcré.'i m1nor1tano en la c..·onso/ldac:1ó11 di! .... uh.Hd1ar1a."O sea prt.:scntado antes de la 
ínvcrs1ón de /ns ac:c..·1onl.\"las en el Ra/ancc (icncral Con ... o/uJodo. 

l..o.'i Pr1nc1p1os de C:ontah1/1dad de! /:".Hado.\· Clnulos, rcq111eren que el 
interés m1nor1tar10 en la consoltdac1ón de .\·uh ... uJ1anas .... ea cxclusn:o del capital 
contable conso/1dado )-' cla.Hficado como un pasn•o no curr1entt: (..'n el flalancc 
General Conso/ldado. 

V.- Crédito /\-fercant1/ y Adquu1c1ón de Ne~oc105. 

La diferencia contra ,_.¡ precio pa>!ado se registra como un crJd1to 
mercantíl. 

/.,.os periodos de amort1:ac1ón de crédito mcrcanlll son fijados por la 
admtn1Strac1ón d.: la empresa y hasta en 40 a11os; en A·féx1co, no. 

VI.- Costos Prcoperat1vo.'i. 

Los cD.'itOs por "11c10 de operación, deberán ser trasladados a re ... ultados. 
según se vaya 1ncurnendo en cllo."i, aunque es aceptable diferir esto.o,; costos 
cuando se cumplan las .u1-."U1entes cond1c1one.'i: 

a) Que los costos sean directamente atr1buído."f: al 1n1c10 de la operación. 

b) Su ap/a:amícnto sea muy aceptado en la 1ndustna. 

c) Cuando no cxuta ev1denc1a de falta de rccuperab1fldad n1 r1c.o,;gos. 

La amor11=ac1ón de los costos dtfcrido.'í, dcherá ser .o,;obrc un ra=onab/e y 
corto periodo. 

VII.- Impuestos Difer1dos. 

Los Pr1nc1p10."f: de Contabilidad de 1:.-!ftados Unidos. requieren una 
d1stribuc1ón del Impuesto Sobre la Renta entre e1erc1c1os. ba;o el método de 
diferimiento del APB . 
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Los Pr111c1pio.'1' de Cnntah1bdad Generalmente Aceptados, establecen 
que lo ... 1nrpue.-.to.\· diferidos dc.•hen ser registrados bajo el método de pasivo para 
aquellas diferencia.\· tc.·mporale.s s1gntjicauva.\· t¡uc tienen definida !•U fecha de 
revcr.-.1ón. 

En 1~-.\·tados {/11u/o.fi, ex1.ue el .. rarryhack .. (J'erd1da tra.\-/adah/e a periodos 
anter1ore.\"}; e.'\/o e.\·tá prol11h1do en /,.,féx1co ha,¡o Prt11c1puH· ele Contah1lulad 
Generalmente Act·ruado:..:. 

l .. a 1ndexac1ón de Ac11vo Fuo para el lmpuc.\·to .\~obre la Renta en Aféx1co y 
la hase cero di: los 1n1,.c111ar10.\· crean difi.•rencu1 ... ten1purale.\· ... 1g111jicat1vas. 

J-7//. - Hent!ficu.1s para Hn1pleado.\·. 

El r: .. 1s 87 requiere un método e ... ·tandan:ado. cuyos componentes básicos 
.\·on el costo de los serv1c1os pasados, el co:..:to de financ1an11ento y la 'ª·"ª 
es/Imada de retorno del plan activo corre ... pond1t.•nte En A1éx1co (D-3) las 
premisas .-.on muy flex1hle.\·, FAS -13 exige reconocer el pa.'ilvo, salvo n1uy raras 
excepciones. 

/,..\'..-Cobertura para R1e ... ·go.\· Camh1ar10.\·. 

l.!.-n Estada.,,. (Jn1do.-. el derecho de compen.\·ar no t!XJ.\"tt! . 

. X:- Capttal1zac1ón de Intereses. 

/Ja.\· mecánicas de cah:ulo y lo.s periodos por lo .... · que ... e puede caplla/Jzar 
intereses varían cnrrc Pr1nc1p1os de C.,ontab1bdad Generalmente 
Aceptados en }déx1co y en lo.\· E .... ·tados lln1do .... 

El FAS 34, exige la cap11al1;:ac1ón en proyecto... matcnalcs (en México es 
optattvo). 

El período capua/J;:ahle abarca hasta el n1omcnto en que el h1cn esté en 
cond1c1ones "normales" de u.\·o. BaJo B-JO, e.uste la pos1h1/1dad de capllalizar 
costo integral dejinanciam1cnto neto. 

XI.- Arrendamiento F1na11clt!ro. 

De acuerdo a Pnncipios de 
a,,.endamiento debe ser clasificado 

Contab1/1dad de Estados Unidos, el 
como un cQntrato de arrendamiento 

39 



cap11al1=ahle si el arrendamiento tran.if¡ert...' la propiedad del h1c!n arrendado 
al arrendatario al final del contrato, o conflcne opcuin de con1pra; en Afé.nc.:o 
no. 

XII.- Ohl1gac1011e ... - a Corto Pla=o. 

En lo.'> Estado...- {_h11do.\·. la.\· tasa.\· de uuercl ... - J,• la... deudas a corto pla:o 
deben ser rel•t..•ladas y c.:on J\'ota.\· a los J:: .. ·rado.\· 
Financieros. se dc!.\·cr1h,: lu naturale:a de! la ~arantla la 
ausencia de la nu.\·ma. en Aféxtco no 

E:..-n Afé:ctco, haJO Pr111c.:1p10.\· dt..• c_·ontahtltdad CJeneralmc111c Accptadn.'f", la 
parte circulante de la...- oh/tgactones a largo pla:o d1:he .H!J.:rCKarse en el /Ja/anee 
General. 

En /:· ... ·tado ... thudos, t!I 1111portc aJ.:re1-:ado de la porc.:uín fl.10 y tÍl!fL'rmu1able 
de las ohl1gac1011cs a parur de la fec.:ha del 1il11mo /Jalanc.:c ( jcneral para cada 
uno de los cinco aiJo.\· .\"l)...P?Jlt!lllt!.'f cleht.• ser revt-•lado. 

)t7//.- h".,·tado dc Cambios en la Po.uc1ó11 /·inanc1era. 

J·-undamentalrnente, la.\· d{íerenc1a.\· entrL' el 11u:rodo d1rL·cto y el /J-12 .HJ/"1 la.'> 
SIJ.,ruientes: 

a) Los can1b105 en cuenta.\· por ,·ohrar, 1nvt•ntar10.\ y cuentas por pagar. 
deben .'f"er reportado.'> por .\·1..•parado. 

h) La conc1'1ac1ón del efcctn•o )..' sus equn·alente.\· al u11c10 y al final del 
periodo es requenda. 

e) /,as canfldade.<r de 1ntert!.<r pagado (netu de las canudades capuall=ada."i/ e 
Impuesto Sobre la Renta pagado dura111e el período debt! ser rt.•vclado. 

XIV. Otros Asunto.<r. 

a) Contratos de c·onstrucc1ón. 

1;'1 México, no hay pronunc1am1en10 e.,pec{/ico y se sigue 1nd1s/Jntamenre 
los métodos de reconocer el ingreso .\·obre avance de obra. ó el de costo.<r netos y 
reconocer la uulu/ad al fin de obra. 

40 



ARB ./5 el nit!todo de contrato terminado, Jtjicrc la toma de uulldadcs 
hasta la conclus1ó11 del "''·"'"'º· 

h) /Jcnc:ficto ... po.\lcr1orcs a la 1uh1lactón. 

/.:>el cual en ft,,.f.Jxu.:o no JuzJ: lllt.•ratura. 

e:) b~fórmacuí11 por segmento!• y Je parte.-. rt:ICJc1onadas. 

Los Holt!tlflt.'·" .•1/'IJ-30, ¡:·AS-/./, 18, 2-1 Y 5../ rnenc1011an que é.••ta 
11iformac1án e ... ohllgator1c1 pura emprt!.••a.\ <JUc coll=an en la Bolsa de Valores. Los 
Estados l·-111arh.:1t~ros t111ualc.•.\ dcht..·n rc\•t!lar el s.:1ro a que se dedican las enlldadc."i. 

d) Camhu1s Contahlt!s. 

Cuando se c.:amh1a u11 l'r111c1p10 Contahlr:. . ... ólo se calcula y rcJ.:tstra el 
efecto del ai1o t!/1 que .\Urge el c..:amh10, e11 Hstado.\· Cl111do.o; .\·e acumula a años 
antcrtore .... y debt.• 111ostrar.o;;c en el H.Hado de Resultados. 

~·) Ut1l1dad por Acción. 

En J::stado.\· (./ntdo.\, sc rcq1uere uulu.:ar la mecánica del cci/culo que 
debe pre.\·c111arsc por .\ºt.•¡u.JrCldo al pté dt..•I H ... tado de Re ... ultadus. 

j) E\'ClltOs ~'-t'uh ... ccucntcs. 

Esto.\ d&!bcn .n•r co/1.'tllit.·rado... como a;ustcs. rev.:lac1ones ó 111c/uso 
producir un Estudo Proforn1a (FAS ). S1 c ... de 1mportanc1a el evento, !ie pone al 
final del Estado de Uesultado ..... ·""' 110 es de 1mporta11c1a, ."iC 1nc.:luye en el renglón 
correspond1c111c. 

g,) Con1111~e11c.:1as. 

J;~n ba.'tt! a lo anterior, llegamos a la conclusuin de que es en Aféx1co. donde 
han surgido más 1nqu1etudes por combatir al fenómeno de la 1njlac1ón, donde se fo 
ha dado mayor 1mportanc1a, a .... ; como un tratam1e11to c.\pec1al para cada partida 
que se ve afectada por la 1nflac1ón. 
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D. OVE SON /.OS DOCUhfl-.."NTOS DE ADHCVACIÓ/V SURGIDOS 
EN TORNO AL ROl.ET/N fl.fo (RECOlVOCh\f/ENTO DE /.OS EFECTOS 
DE 1~1 INFIAC/0."" EN IA FIN.-INC/ERA/. 

f~a c·onll.•il<ÍIJ de /'rlllL'lf'/0.\ de ( 
0

0llft.1/11ildad .HJ.."llc.." lodo Ul1 f'TOCt!.\ºO 

para c..•m111r lo.\ IJ0/ct111e ... · y los /Jot.·umcrlln ... de .-td .. •t ·uacuin, /o_,. cuales 11e11e11 lo 
m1 ... n1a 11at11ralc=a. 

/Ju.:ho l'roce.<it<J _,.,. explica a i.:ont11111t1c..:ui11 

a) Jdent~/icacuin de d1uJus o tirca ... lÍt' opurt11111dad L'll nu.ift-•na contah/e que 
amerllan la defin1c1ún dt: unu .HJ!uc:1ú11 '-·,.11u.:rt'lll o de una 1111crprcta'-·uín d~· c..;.Ha 
Con11s1ón. 

bj Anó/J.'iu y e\·aluacujn de la.\· 
parte de los m1c:n1hro ... - de e.\la Comau)n 

a/1er11atl\'OS por 

e) .\~e .forn1ula un clocutnt!nto con un proycc:ro tic pron1u1c1amu•1110. 
el cual, una \'C= que ha .'ildo aprobado por In 111cno.\" con In.<• \'Oto.\· de la.,· do.\· 
terceras parte...- de lo.\· 1111e,;rantes de la (:oml.\·1<Jn. 

d) Se t.•n\•tU al Cºon11ti.F l:_"¡ecullvo del ln.\"/111110 ,\fextc.:ano de C~ontadores 
Püb/1co.,· para c¡uc aprueht.• .\·u dn·ulgacu)n 

e:) S1 .:/ co111c111do del proyecto tu:ne el carácft.•r 
se son1ete. durante un período .\ufic1enlt.!m.:nte an1p!to, a 
auscultacujn c111r.: toda.-. las pL"r.,ona,· 1111crc.">ada ... · 
financtera . 

de norma, 
un proc.:so de 
la u~rormacu)n 

./) Todos lo.-. punto.\· de vista que .••e reco~en, 
cuidado.-.amentc _v con hase en r.:llo _,·e modifica en 
respecr1-..·o. 

.\e analt=an _v evalúan 
lo precedente el docun1cnro 

g) La vcrsuin corre~1da se enviu llUf!''ª"'cnre al C~omué l:Jccutn·o JUllto 
con el voto ra=onado de los mtemhro.\· de la ( ~on11.HÓ11 tJUe huh1c.\·t!n oh1ctado 
parcial ó 101almente el Pronunc1an11e1110 que .\e e...-rá proponrendo para que :1;e 
apruebe su promulKac1ón como una !úJrn1a Técnica ohlt~atorta para /os .'iOCtO.'í 
del /nst11u10 Mexicano de Cºonradore ... · Púhltcos y para Ja...- enudade ... - que emuan 
Jnformactón F1nanc1era de acuerdo con Prtnctptos de c-:onrabtltdod 
Generalmente Aceptados. 
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Al /Jucu111e1110 aprobado que c:ontwnc /cu norma.\·, .\'Lº le conoc.:c corno 
"Boletín" y lo.\· '"LJocume1110.\ de! Adecuac1ón" .\'IJ.."lJc!ll todo el proc.:e."io ya de.\·crtto 
para los bolettnL"S. 

/~urant<.~ /9,\'-J. prunt!r c11lo de aplicacu>n ~enerali=ada cit.•/ JJolerín JJ-10, 
la Co1111 ... ·1ó11 ch'" Pr111c1p1"s ele ('ontahllulad rt').:/.\lrtJ las slltuJC/fJnes que l!t.•Karon a 
su conoc1n11c1110 relacionada ... ,_:011 el fun<.·uu1an11e•11tr1 del /Jolt!tín. hah1é11do.H! 
em111do las ( '1rculare.\· 25 _v 2fí 1t.•1uk11tes a lo>:,rar 11n~f(u·n11clad en la aplu:acu';n del 
Boletín y a dar rc.\pucsta a las t"tJn .. ·11/ta.•• rec1h1da. .. · con n1a_\"tJr _fr"cuenc1a Todo lo 
antcrtor, ha consruuído t.•I punto d1: partnla para ch:lintr la_ ... cuh...•cuuc1011ctt que Ja 
Conu:uón t.·on ... ·1dera rrcc:cdcntt.· lra<.:cr al U-10 en aras de: mt!_¡orar su 

funcuJJ1anllt!l1/<J 

A co1111111u1'..·1á11. 1nenc1011aremos las Adt.•cuac1t>ne.\· al /lo/crin 11-10 

Primer Dnc11mento de Atlt•cuacione.~ al Boletln R-10 

[)l.\pos1cuuw.\· 1Vor111at1\•a.\· c¡ue dt!ht!rcin oh.\·,:r\·ar.\·e en el CtJtllt.:XIO del 
Boletín IJ-10 en Vll{Or. 

Aprohado para su pro111ul~ac1ó11 por el ('on.\c¡o 1\/acun1al /.:hn•<..'tl\·o el 6 
de Octubre de 1985. 

El propós110 dt! este documt.•nto, fut! .H:11.\'lh1l1=ar a sectorc ... · repres.:nta/lvo . ..­
de la comun1dad_financn:ra para rec1h1r ...-11.tt plintos de \'Isla y en el cual exponen 
/a.) normas y flllí.!(lnllL'lllO... que L"S/O (•OllJ/.H<'jl1 C:<J11 . ..-idera dcht!ll Incorporarse al 
actual Holctin H-10 para n1c..'}orars11.fu11cun1an11L"tllt> dando L:fecto de e ... 1'.J manera 
al e\•olutl\'O recono<..·1do en ,.¡propio ordenanuento 

Segundo Documento de Adl?cuac-ione.~ al Boletín R-10 

D1c1emhre de 1987. 
El propósuo de éste: LJoc11me1110 t! ... adecuar al}-.'11110S cupt!ctos de la ... norma . .,. 

contables rela11vas a la fórn1a de re.fh:Jar en los Hstado.\· F111anc1ero ... Rá..,cos ,_ .. ¡ 
efecto de la 11iflac1ón, con el .fin de incrementar t!I .\'lgnlficado y con!•oec11e111e111ente, 
Ja ca/Jdad de Ja 1nformac1ó11 co11tc111da en dichos· 1:,·.uado.tt. 

Tercer Documento de Adecuacione.~ al Boletín B-10 

Enero de 1990. 
Este Docun1ento llene el propós110 de adecuar algunos puntos de Ja ... reglas 

contables re/auva.'i a Ja forma de refleJar en los E.,·tados F1na11c1ero ... el e_íecto de 
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la 111.flación. con la finaltdad que e ... 10." proporc101ien infornracuin de rna.vor 
.'lignificado y calle/ad para la toma de dec1!~.-1011e.\·. 

Cuarto Doc11mento de Adec11acione.~ al Boletln B-10 

D1cu!n1hrt! de /Y9/. 
L!:\·te l.:Jcu .. :umento t1e11e el propósuo dt-• auntentar lo.\ rec¡u1sllo .. \· ele revclacujn 

y aún de recunoc1mu·nto de la_., contu11-:enc1C1 .. \· o r1e .. \·1-:o camh1ar10 que la 
operación (.:on d1v1 .. \·as 1mpl1e:a. 

En el proc:e .. w.J de la elahoracuh1 del /Julc.•tin B-10. .\e 
evaluaron d~fcrt .... •11t1.!S alterna// va.-. para la .wJl11c1c'Jn de este 
problema. Aquélla por la c¡ue finalmente se optá, fuci la de apllc:ar. el concepto de 
"pandad del podt.>r de compra", denom111ada en el lJoletin /J-10 como "pandad 
téc111ca ... .. Hº trataha de una mecbda de cr11er10 pr11dencu1/ que pern1111cra c..•valuar 
lo.\· r1esgo .. 'O del mercado camlHar1n 

Quinto Documento de Adecuacione.~ al Boletln B-10 

Afar=o de /995. 
AnfL• el proc.:eso eco11úm1co de glohafl:acuh1 dt! mercados, adquwre 

pr1or1dad la nece .. Hdad dt! homologar pr1nc1p1os contahlc_., y loKrar 
comparah1/Jdad entre las cifras informada .. \· por las empresas mexicanas .v la .. \ 
de sus socios o competidores de otro_, pa1:-.es h·n e.\·tc sentido, e_,. neccsar10 que 
la información contable r<."fleJe el manten1m1ento financiero del capital, que es 
el aceptado por el /Joletín /J-10 y por lus norma.\· contahles de !::.\·todos { !111do . .; .\-' 
Canadá. 

J::ste documento, llene como propó.Hto adecuar las norn1a .. \ L·o1uahle .. 'O 

establecidas en el Boletín R-10 para lograr una mayor y ohJellwdad de la 
1nformac1ó11 c:ontahle preparada con ba."e en e.-.ta norma. 

La Com1s1ún de Pr1nc1p1os de c:ontah1/Jdad. sclec.:c1ono el .\IC:todo de 
Ajustes por Cambios en el /'•.//ve/ (Jt.•nera/ de Precios. porque con..Hdera que e.o; 
el que meJor !.-e apeKa a lo ... requer1m1t!ntos actualc.\·, no wola t.~/ Pr1nc1p10 
del Valor H1stór1co Or1g1nal. mantiene la oh1e11v1dad de la 1nformacuJn y e." 
congruente con la normallwdad aceptada 1111ernac1onalment,• .. 

La.o; d1spos1c1ones de e.He /.Joc11n1en10, entrarc.i11 en WROT a par11r del lo 
de Enero de 1996.. Todo lo que e.o;table=can el Boletín H-10, y sus C.~uatro 
Documentos de Adcc:uac1ones, que se contrapongan a esta norma, quedan sin 
efecto a partir de su aplicación .. 



E. DEBIDO A 01/E lf,fNSURGIDO IASC/RCUIARl-. .. S DEI. BO/.ETIN B-10. 

La.<r circulares en111uia.<t por la Comt.HÚn de Princ1p1os de c·ontah1/1dad, 
.von op1n1one.\· rc.,pt!c..·to al trutam1<.·1110 contable de al¡...•una ... · .'it/uacu~neJi o 
1ntcrprelac1onc.-. de Ctc!rto.o• conceptos. .\·1n embargo, al no haber .\'Ido somcuda.1· a 
/o.v a."ipectos forr11ah•.\· ele aprohactón ele otras normas. su apltcacujn no debe 
tn/(.•rpretar.<;c crn110 unu 11vrr11u oh/1gator1a. 

El propá.-tlfo de las circulare.•.-. es e.\·tablcc:er ¡..,,rt1ias en 
relactón con la apllcacuín de la.v dupo.o;1c1011es de /o_,. Holetrne.\·, en éste caso, de 
los Boleune.,· lJ.7 Y IJ~JO re.,pectn•amente. 

l::."n el ·"'l}...PJllL'nte cuadro, \•t•remo.\· las c1rculare.\· que han stdo puh/lcadas en 
torno al BOl.li71N /J-10. 
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¡.: Rlil'HRCllSIÓN DE /'Rl-.:.\0 1:."NTAR l~t INFORMACIÓN 
FINANCIERA lllSTORIC.t 1-."N EPOCA.\" INFl..ACIONARIAS 

En épocas 
rt.•t.•."Cpre.'fiatlos c:on 
."ierv1r ele bo ... ·e 
adec11cuJo.••. 

111flacuu1ar1as, los H.,·tado... l··111anc1c:ro.\· rec¡111eren ser 
/~ jinc1/1clad de t/111.! la 1nfi1rmacuín que contengan pueda 
paru reafl:::ar una p/a11eac1dn, c:on1parcu.·1ó11 y aná/1 ... ·1.\· 

/.as repercu.H<Jne ... t..'11 la.\ empresa ... - de no lh•\•ar a caho la actua!t=ac1ó11 
de .'fiU.\ H.wado.\· F111a11c1eros. or1g11u1 t¡ue: 

/. - La co111paracuj11 ele u1J.:re.'1•0.•• ':ontra ga.,·ros .-.e expre ... ·e en pe ... ·o.\· de 
d1 ... u11ru poder adc¡u1s111vo. 

2. - /::/ prt.''-'"' de \ 0 e111C1 110 sea el correcto. al no contar con un .wsten1a de 
co.\·to~- adt:,·uado. 

3.- /:.'/Costo de J"enra ... -. t."/ cual se dc:term1na a hase de indices promedio 
de todos /o_., u11o ... ·. 

~.- 1..a dcprcc1aL·1ti11 no .•wa rca/Jsta. en \.'ISia de que la base 
que _'fe toma para su cálculo c ... ·tá -..•aluada en co.'ilO.'> J11.\·tór1cos. 

5.- No se rccono:::ca la u11/Jdad o pérdida al reab:ar ó 
erogar lo . .; actn•o.t.- y pa.nvo.\· (mo11etar1os). ya que e.'itán 
representados con un valor diferente. en términos de poder udqu1s1t1vo al que 
tenían cuando .'ic obtuvteron. 

6.- La u11/Jdad que se determine rc.,·u/ra .-.cr superior o 111fcr1or a Ja que 
debiera ser. 

7.- El /.S.R. y P. T. ll. y el reparto de las 1111lulades en forma de dn·1dcndos 
sean calculados sobre ba ... es 1rreale.'f. E.'fto prop1c1a que haya una una 
dcscap11all:ac1ón en las c1nprcsas. puesto que los montos dc1crm1nados son 
mayores a los reales. 

8.- Los Estados F1nanc1eros a d1st1ntas fechas, así como Jos diferentes 
rubros con1cn1dos en ellos a una mumafecha pierden .\·u comparab1'1dad. 

9.- Las razones financieras se vean d1Stors1onadas. 
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JO.- /,.os usuanos tomen deci:uones equivocadas .vohre ha.ves poco 
confiahle.'>. 

1:.""n general. se oh . .;erva que la.v repercu.\·1one.\· dt.~ la 1nflac1ón en la 
1nforn1ac1tín financiera. han terminado por volver ob.'ioleto.\· a los actuales 
Pr1nc1p1os en que se ha.'ia la contah1l1dadfinanc1era. 

/:.:,·to ha provocado que las caracteri'it/ca.\· de la contah1'1dad. como .von la 
uu/idad y ,·cnifiah1'1dud, no se pre.'>eruen en la 1n_fórmac1ó11 financ1t!ra basada en el 
costo l11stór1co, hac1t!ndo.\t.• necesana la ac1ua'1:::ac1ón de la.'> cifra.\· de /os l!!itado.'i 
rinanc1eros. 
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G. REl'l-.."RCl!SIÓ.V l':N l.A TO,\IA 01-.." DECISIONES. 

La Jnf(,rmac:u;11 F111anctera, .o,;e ha fundado en el Pr1nc1p10 de Valor 
l-/1 ... 1ór1co ()r1].!111al, el cual "" r<:L·o11oce el i.-.fec.:ro 1njlac.:uu1ar10 til:~htdo a que 
se t•xpre.,·an la... operCJC1t>11e.\· '-"" unulade.\· 1t1onetar1as ,; a la fecha en que se 
realt=an, por ene/e.•, 1..•xpresan un valor d~fi·rentc u las cond1c1ont.•.\· ac111a/cs. 

Los CJL'Cllfl\'O.'i de la.\ e1'1pre.+·•as. al n11snu> t1en1po que cut:ntan con una clara 
compn:n.'ttán dt.• la fL:c111ca adm1111stratn·a. la cual se compone de dos fa ... es 
pr111c1palme111e. 

La fi1.H' Afecci111ca. que comprt!nde la prew.\·1,;11, la pluneacuín y la 
orxant=acuin; y 

Lafa.H .. º I>11uin11ca, qut..• comprende la tnh•¡.:racu;n, la dtn..•cL·tón y el control. 

Tu:nen la nece.udad 

/Je L"Ontar c.:011 111 ... trunrentos de control prec.:1.HJ.\· .\.'la 11r~e11c1a tic actuar con 
firme=a en el mon11:nto oportuno. d.:hcn contar con nuei·a.\· y rnejuras técnicas 
para aumentar la t-'.fic1erlf..:1a )' seh'1.1lr ohtt:n1endo u11fldades, a pt!sar de la 
creciente con1ph11claJ dt!I inundo empn: ... anal moderno. A efecto de reducir la 
pos1b1/ldad de error al f7lÍ111n10 en las dcc1s1one.'i ""''se tomen y el de mantener un 
buen control. la 1t!cn1<:a. el u1.\lrun1t:nto 1n1portante L·on el qu«: se cuenta. es la 
Reexpresión de la Información F-lnanci~ra. 

Tomando esto. para que la Jriformacujn F1nanc1era sea de u11/1dad para 
/os usuarios. llene que ser pre.\entada a i•a/orcs· actualc.\· de acuerdo con el 
método que se ha estahlec1do para tal efecto. 

La actual1;:ac1ón de la lnformac:1ón F1nanc1cra se hace 11ccesar1a, s1 
tenemos en cuenta que constuu:i,.e una herramienta fundamental para la 
adm1nistrac1Ófl de las ent1dadL'!t en la toma de dec1.Hones. 

Alrora h1en, al contar con 11iformac1ón acorde con la s11uac1ón económ1ca 
1mpcran1e. es po:ilblc llevar a cabo un aná/1.ws financiero que pcrn111a a los 
usuar1os de los E.filado . .,. F1nanc1cro . .,. tener una idea clara de las cond1c1ones de la 
entidad, como son su nivel de rcntabiltdad. generación de efectivo. 
endeudamiento. sv/vcnc1a y l1qu1de:. 
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A. DEFINICIÓN f)/! RHl:.-XPRl:.:'>IÓN. 

El c.-.-rado de c<11nhu1 \•er11¡.:1110.\·o que v1\•1n1os en esto.\· momento .... 
se ha manife:uado ramh1c!11 ,.,, la 11~fi1rmac1ón financwra. 

/4a actualt=ac1tin. hoy 111as c¡uc nunca. se \'lleb•L• 1mprc.t;c1nd1hh.! para estar al 
corr1ente en e.,·te upo de 11~/or1nacuJt1. 

/..a Reexprc ... ·uin . ,,.._,. 1111 c:onc:epto que dehe entenderse como la 
actuall=acu'u1 de la 11ifr>r,,laL·1ti11 financ1cr<1 tcJ111ando en cuenta lo." efecto.\· de la 
11iflacuin. es decir, c.,. la lh'Ce!•ulad de reflcJCJr d1cho.'i efcclo.'i de la 1nflacuín en 
los E.'itado.l· 1:1nanc1t:ros. 

l.a act11a'1=c1cuin de /a., c~fras de la b!fr.Jrmacuin l·inanc1era, presume la 
neccs1dad de c:on.n.~n·ar los dato.\" pro•·e11u·nte ... · de los co.\'fo.\· Justónco.\· a pesos 
nom1nalc ... -. ya que ...-011Ju ... ·ta1nentt: los que se reexpresan. 

Hstu 11npbc:a. co11 ... ·,·c.·ue11ten1ente, una '-·oex1ste11cu.1 entre cifras actuab=adas y 
costo.\· lust<irtco ... ·. Por lo tanto, conttnúan \'t}!t!IJtt.:.\· la ... - normas y dl.\pos1c1ones 
actualtnente ex1 ... ·re11te ... - en los cJ1,•er.wJs holetUIL"S para e ... ·tl.! propósito 

La Cun11.HÚn de l'r1nc1p1os de Contahtbdad, expre.o;a su propósito 
fundan1e11tal de con ... ·1derar la actuab=ac.·1ún dt: la bifurmac.·1ón l·-111anc1era 
como algo SUJelo a un pern1a11entc proce...-o de 1111.'e.\·llgac.·uin y L."Xpenmenracuín, 
mismo que ha dado lugar a la e\•olucuJn del Boletín B-10 desde·"" emu1ón 
en Junto de 1983, hasta la exp,•dtcujn del Quinto IJocumento de Adecuaciones 
en Mar=o de 1995. 
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B. PART/OAS ,\IONl::TAR/,tS Y NO ,\IONETARIAS. 

En el proceso de actual1=ar el c'1st11110 poder de compra de las parlldas 
que fonnan los H ... ·1ado.'i F111ancu•ro.o• de las empr1 .. •sa.'i, deh(.•mo.\· d1.,·11nh"Ulr la.'i 
partida .. \· n1011etar1a."• ele la."• no 111one1ur1a.'>. 

/..as par11das rnont:taruu. la.•• poden1os clejintr como aquCl/as lll\'er.<ao1u!s u 
ohllgac1ones ele /as .:111prt.•sas que e.< .. :tá11 repre.'ientando "'afore.\· n1onetar10.\· y por lo 
m1 ... mo, !ill "'a/or "en pesos.. no se n1od~fica. 111dep1..•ndn·nt<-•m(:nte de los 
can1b1os que p1Jt.•dan exullr en los nn·eles J..:enerah· ... e.le prec.:10 ... -. 

l:::n ép1"·as de 11~flac:1á11. los pa.H\'O."i di! th..re tipo. xeneran una uulldad y los 
acrn•os generan una p1..:rdula y .H.º dispone de t•llos n1ed1a11te tran ... ·accl<Jfh.!.o; con 
terceros de c:ohro ,j de paxo. por c"_Jt•mplo. 

l:.Jcctn•o. cuentas J.' docume11to.\· por c.:ohror lú nJrto y lar}.!o pla=o), 
cuentas y docunu:ntos por pagar (a corto y largo pla=o). pa.Hvos ac11n111lados, 
d1v1de11do.t; por pa~ar, 11n•cr."ito11e.\· t.•n \•u/ort.•.\·, cte. 

La .... · partu.lu . .,,· no rt1011eturuu. son aquélla.\ 11n·er.Ho1u:s u ohltgac:tones 
que están representando htent:."i y por lo 1111...-nuJ, .\·u \•olor n1onetar10 .t;e 
modifica cuando ex1.Hen camhto . .,,· L'll hu indices de ll!/lac1ón y se dupone de 
ellos 1necl1ante el 11.HJ, con..,,·un10. \'t!nta. lu¡111dac1án y ap/u.:acuín a rL·sultudos. 
por e1emplo: 

lnventartrJ.\" (c:xcepto los '"Jntratados por medio de convento.\· que 
estahle;:can precios fiJ<H), pagos ant1c1pado.\·. tales como primas de 
seguros, rentas. 1nterc.w..-s, 1mpue.uo.\-, pub/Jc1dad: 111n1uehles. n1aq111narta y 
equipo y sU."i re ... pcc11va5 depn.:c1ac1ones; uuani;1h/c.\·, 1ngrc.HJ.\" no dc\·engados, 
prov1s1011es para garantía ... otorgadas, capua/ social y reservas, etc. 

/..a.o; parudas 1nonctar1as: al permanecer con un 
poder de compra en una época 1nflac1onar1a, en tanto 
normalmente lo n1antrencn. 

valor 1g11al pierden 
que las no n1011etar1as 

Como ejemplo, al pr1nc1puJ de 1992 s:1 una persona abrió una cuenta de 
cheques por S 1.000.00 y no tuvo moV1m1ento en el año, su cuenta tendrá un 
saldo de S /,000.00 en D1c1cmhre de 1992. es decir. conservó su valor 
monetario. 
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Sin embargo •. \"I :ruponen10.'> que en e.'tie 0110 ... ·e registró una 1n.flac1ón del 
100%. para que ésta persona mantuV1era el poder de compra or1g111a/ de su 
dinero. necesllaría S 2.000.00. ""~Kº entonces, tuvo una pérdida de S 1,000.00 
en función al poder de compra de 1992. 

HI caso del c·ap11a/ Contahle n1crecc un comentano c ... pec1al ya que é.•ite 
mantendrá o perderá·"'"" pocler dt! compra ell func1ún a .'il está 1ni•er11do c:n partidas 
monetarias o no mone1aru1 .... 

l:)emplo.o; ampllo.o.- act!rca dt~ la clu ... ificacujn de los conceptos no mone1ar10 ... 
y monetar1os •. 'tie tran ... ·cr1hen a cont11111ac1ón: 

~IONETARIOS 

l-..Ject1vo en ca;a .\.· hanL·o.o; 

/:Jepó ... ·110 .... a pla=o ccte.•¡ 

lnvers1ones en ohl1gacuJnes a 
renta fija y con Vt!nc1m1e11111 
próximo 

Cuentas por C'obrar M.l'\/. 

/i.'tllmac1ón C'uenta ... lncohrahle.'ti 

Depósllo.''i a pla=o 

Cuentas por (_ .. obrar con A ... oc1a­
das y s11h.nd1arta!• 

Anllc1pos a proveedores con 
precio no garan11:ado 

Cuentas por Pagar M.N. 

Anticipos de e/lentes con 
precio no garantizado 

NO ~IONETARIOS 

bn•ers101h!.\ en acc1011c:s 

/tn•e11turuJ.\. 

/nvcrs1011e.o; en acc1011es 
a lar}.!o pla=o 

lnmuehle...-. p/a111a y 
equipo 

/Jcprec1ac.:1ón Acu.mulada 

A11llc1po.'i a proveedores 
con preL-·10 ~aran11=ado 

Impuestos difer1dos con 
saldo deudor 

AcllVO.\' 1ntan~1hlcs 

Ant1c1pos a clientes con 
precio garant1=ado 

Interés m1nor1tar10 
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MONETARIOS NO ~IONETARIOS 

Cuenta ... por pagar afllladas (JbbgacuJne.\· por .w:rv1c10."i de 
>;arantla 

Pa.rivos a largo p/u.::o 
pagaderos en efi~ctn,.o 

/1np11e ... 10.\· d~fendt>s 
_.,.a/do aL-rt.•cdt>r 

A.vi, antes de hablar de.! re.•.-ultado...- en una 
primeramente !iC haya logrado mantener el poder 
po.-oter1ormcn1e hablar de u11'1dadc.!.\' o pérdida ... ·. 

enrpre...-a. dehemo.'i \'er que 
de compra del c:ap11a/ y 

La diferencia entre activo.\· y pasn•o-"' 1'1onctar10...-•. 'ie denomina "pO.\'ICIÓl1 

monetaria". 

El termino po.Hc1ón monetaria, u1d1ca la fi>rma en que la e ... tructura 
financ1cra de un nel!OC10 se verá aft!crada en funcuin a la 1nflac1ón. 

Se con.'nderan tre.-. llpos pr1nc1pa/mente: 

/.- 1'0.r1c1ón /tvfonetana Larga ó AL·tn•a . 

.l:.-n la cual. los 
monetar1os. 

OCll\.'O.\" n1onetar10.\· .\'f)fl .\-uperiorcs a los pasivos 

En e.\·tos casos. las empre."ª·"' .'ion las que ahsorhcn el efecto ele la 11iflac1ón 
en e.'f:e diferencial. y por lo tanto. .'iCJ... .. uramente tendrán un rc~·JJltado 
dc.ifavorahle por posición monetaria. 

2.- Po.'f:ic1ón Monetaria Corta ó Pasiva. 

En la cual. los 
monetarios. 

acllvos monetario.•.- son 1nfer1ore."í a lo... pa.'ílVO.'i 

En estos ca .. .-os. los pasivos son los que absorben el efecto de la 1nflac1ón, y 
por lo tanto, la empresa posiblemente tenga un resul1ado favorable por 
posición monetaria. ya que liquidará su.-. pas1vO.'i en unidades de menor poder de 
compra de las que llenen los pasivos al momento de ser contratadas . 

.3.- Pos1c1ón Monetaria }•/1velada. 
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Hn la cual, el 111011to de! los actn•o.'i monC!taru.J.'i es .\·emc;ante ó parecido al de 
los pa . .;ivos mo11etar10.o;. 

h.~n estos casos, el efec:to de la 111flacuí11 e.-. mínimo y no se produce un 
resultado s1gnificat1-.·o por po:Hc1ón monetaria. 

HI c.,·tuduJ de las po.'>1cu111cs mo11ctar1as de la."i cmpre.'lia.,·. nos lleva a la 
conclu.udn. c/l! c¡uc cada ""ª dL· ella.,· twnt• su propia ta.'fia interna de 1njlac1ón, 
dcpcnc/lcndo de cómo c.'ité cstn1cturada cnfuncuín de e . .;ta.•; partidas. 

POSICIONES ~IONETARIAS 

Pos1c1ón Larga: A!vf 

/..a cmpre.'lia absorhc el efecto de la uiflacujn en e.,·e diferencial. 
Posible perdida en per1odos 1njlac1onar10.'i por pu.,·1c1ón monetaria. 

Po."iición Corta: AM PM 

Los pasivos absorben el cfl!cto de la 1njlac1ón. Po . .;1b/e utilidad por 
posición monetaria en periodos 1nflac1onar1os. 

Posición Nivelada: 

AM 

PM 

AJ\;f PM 

ACTJVOS MONETARIOS 

PASIVOS MONETARIOS 
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C. APIJC-ACIÓN DE.'I. HOl.ET/N H-10. 

l•létodo de CambioJ· en lo.~ 1'"b•ele.,· Genera/e~· de Precios. 

/:.~ .... te nlt_;toclo. ha estado L'll 1..'.\fud10 cle.wle la década de lo.oo arlo.\· 'L'<-"lnte, en 
nue ... ·tro paho, 11110 ,¡,. lo.\ traha¡o.\ nlÚ.\ 11nportan1e.\ que ... :e han lu·Lho .\ohr"-' el 
111uf110, jlit! pre ... ·e111t1do en /(J A.w11nhlea ( 'oni·cncuin <.1.._•/ /11.\·1111110 ;\fexu:ano de 
C~o111adore.\· /'Uh/leo.\· en t•I tJl)o de JY-.5. cc/ehrada en Al.'apulco. (;ucrrt:ro. 

f:"sre ,,,,;/ne/o c:on.\1.•¡/e 1·11 re.\f1/'L·cr 1 .. :/ prohlt:nu; 
en1p/eada por la L·onrahl/ulad l:'n ve: de 
(no111111ale ... ), .\t! cn1p/ean pe.HH" de 1~1"1/ 
lo~ra apl1t..:ando un índu:e ).:t'lleral de prt-"<-'l<J.<o 

la 1ncd1cla 
usar pe.\"t>.<• c.:orr1enrcs 

podt!r at.h¡t11.\/tll'O /:".\to .n: 

f.o.\· huhL·es de precuH .H' _/on11a11 del r1..•.,ultado de 11u·c.\fl~lU.:1tin qt1t: 
t.-fec11ia el !Janco de ¡\fL:xit..·o en c:oord11u1L·uí11 con otras dep,•11dc11c1a.\· 

_rcclcrale ... corno la .c...~1:·r-<>1··/.\' en 111t·rcado.\·. a/111a<.·enes. uenda.\· ,¡ ... a111ost'1"'l'ICl0 

y de11ui.<·• con1crc10.\. 1. .. :0111para11clo lo.\ µrecios actuale.\· ele los dn·cr .. WJ.\ .. articulo.\·, 
tll\'L'.\·f/gac/o,· cnn lo.\ pr.·cuH del .1110 a11ter1or llcu11ado "ha.H'" 

}'ara t.!lltt'llder el ,\/<._;todo de ,\'1vclc5 < ;enerales de 1~rt.•c:1cJ.\. e.\ 11ece.\·ar10 
recordar cuci/ cs el propú,·110 y la <IL:fi111cuin del \•alor del <hnero. 

/ .. - { :11 nll;trJ<lo ele 1n1erca111'110. e.\ clt.•t..·1r. no.wJtro_,. paJ..:arl.!ntos "x" 1.:"1111dad 
de peso ... - y rt..•c:1h1n.!1nos por cl/,J ')·" ca1111dad ele hu:ne ... ·: y 

2 .. - .'> .. eri-·1r corno 1111 deposuar10 dt: \'ulor. por '-~Jcntplo, / K~ dt..• 111a11:a11a.'f 
llene un \·olor ele .. = •• pe.\·o.\·. 

/.:."11 é...-ta .fórma podrían10.\ c.:oncluír que el \·a/or del c/tnero t:.Há dacio por las 
canudades de hu·nc ... -y sen•1c1ns por las que puede 111terc:a111h1e¡rse. 

Pero el valor del tbnero con el 1ra1uc11r.H~ de.:/ 11en1pu ... ·e d1.\tor ... ·1011ó 
las autorulade.'f n1one1ar1a_.,,. <J .n1h.H11111r la tan amp/lan1ente que 

11111dad de 111ed1e/a por 
desde el lo de Enero de 

oh/1¡.:á a 
otra dc110111111ada '"1111e\·o pe.<ff~". la ~:uu/ c.:ntrd t..'11 l.'lgor 

1993 )·hasta el 31 <le [)1cu:n1hre de 1995. 
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Sin embargo, para lodo.v es evtdcn1e que 110 reprc ... ·entan el m1!imo 

valor. sobre todo s1 entendemos é."tlc en función a la capacidad ó a la 
medida del "poder de compra" de los pe."iOS, ya que para comprar los "11."imos 

bienes, eslamo.s erogando en Ju aclualldad una mayor can11dad de pe ... os. 
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D. VENTAJAS y DESVENTAJAS DEI. Mi:TODO DE AJUSTE POR 
C4MRIOS EN El. NIVEi. GENERAi. DE PRECIO .... 

Las pr1nc1pale ... v'-•n1a1a.o; del método ."ion: 

1.- J::s un can1h10 en la un1clacl d1..• med1c1ón, respeta todos los pr1nc.:1p1os 
c:ontahles. 

2.- Hs oh;ct1vo y comparable. 

3.- El resultado por po.\·1cuj11 monctana e.\· n1cd1b/e y rt.!ve/ah/e . 

.l.- Permite (me;ora) la compurah1/1dad di! la 1nformac.:1ón financiera y 
contable. 

5.- Su costo es acces1blc y su manejo senc.:11/0. 

La ... pr111c1pale."í de.n·c1JtaJO."i del método son: 

1 .- Índice es común. no parucular. 

Esto .'>lgnifica 
ponderac1one.<·• c¡ue no 
una entidad en particular. 

que el índice es resultado de varias 
representan nec:esar1amentc la 11iflac1ón sufrida por 

2.- El índice de precio.o; ~eneralmente 110 co1nc1de con el de la partida 
especifica. 
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CAPITULO IV 

'ZA DETEIUWINACIÓN 

DEL COSTO 

INTEGRAL 

DE 

F7NANCLAA-IIENTOH 
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A. DEFINICIÓN 

Al contraer deuda.". tanto en /t,Joneda Nacional como J.:.:t:tran1era, .'>e incurre 
en co:'ilos de financu1n11ento por el .\·11nple tran ... cur.wJ <.Je/ tiempo. /:.'.-.:tos pu.<·•1vo.\ 
se afectan por 111tcre.fiies, dum1nuc1án del poder ad<¡111s111vo del dinero. 

Para e/lo, ... e rt.'L"CJtu"·e el efi.!cto 111_/luc:uurarto 
de fina11c1un11ento, dt•c1r. el conr.:epto en el c¡ue 
financiarse: 

meduznte ,.¡ C(J.\IO integral 
-"C 111c/uyen los fándo ... de 

/. - Los 11uere.'H.'S a favor y a cargo y ... U.\: ec¡un•u/ente.\: c¡llf . .' 
trad1c1011altnente .H.' lran considt-•rado como L"o.-.tos_fi11<1nc1eros. 

2.- /,,a_,. d1ferenc1e1s cu111h1anas a fanJr y u L·argo. e.'> dec.:1r. el costo dt! 
jinanc1ar ... t• en moru..•da L'Xlrt111Jero 

3.- /;./ 1..".fc:cto por la po . .,·1c1ún 11ronetar1a a fa'INJr y a car~o. c... decir. la 
Cllat1t{ficacuJ11 ele/ res1d1ado de la 11ijltJc1ú11 en las port1tlas rnonetana-'••. 

J::sro ... fcu.:tort.•.,· rL'/1-.:rc..:lltl'JJ t/1rccta111e111e t'll 1..•/ caso de pa.Hvo.o; en nron.:da 
11ac:1onal. la ILJ.\G d,· lll(L'rt .. : ..... 1...'S "''" CfJ/11() COllSt.."CUt.'IH"IU dt.' '" tl1'1111flll(:ltjn dt!I 
poder udi¡u1slll\'O ch:/ cl11wro por /o...- pa.•.¡\'O.\ t:ll moneda e.-ctra1vera, su costo e_,,,¡ 
deternunado por lo.\ lltll'rt!st!s, la ... jluctuaL 1u11t.!.\ cumhuirun y por la rcexpre.,·1t)n de 
.o;u ... - ac:ll\'Os y pasivo.o; c1rcula111e .... por lo cn11s1¡..,'1Ue111t:. é ... trH _(t1ctores t1e111.:n 
gra11 unporta11~·1a. 

Lo.\· tre ... con,:t.:pto ... L'.\"lcÍll esrn~,·lrarnente rclac:1011ados. y por lo '"''"'º· 
requu:ren c.:011,.:nu.'11'-·1,1 ,_.,, ·'" trlltu1n1r. .. •1110 contuhlc. ya c¡u..: \'CJ11 
111terrelac1onado.\· con el aspeL·to jl.\cul. 1111 ... mo t/llt: e11tra rravJ ... d.: la 
utilidad que arro;a el EMado de U.esultados. 

l.!"/ (:o.\lo Integral de J."111t111cu1m1r.:nro tC."11-'). es 1111 t..:uncepto má ... amp!to qw: 
wene a .\"l.l\·t11u1r el rt:nKlú11 CÍL' gcH/05 jinanc1eros c:n el Hstado de U.c ... ulrado.\ 
trad1c1011al. El c:o.\lfJ Integral de r111a11e1am1''1JIO e ... más c.:on1plcto porque 
aharca. además de lo.\· ~a.~to...- jina1J1.:1ero... y Ji..• las pérdida...- c.:amh1ar1a ... 

reales. otro.\ do .... · elementos: 

a) La ... · pérdidas can1b1ana ... · con1111g1..•111t.•.\: y 

bJ 1.:..·1 efecto que car,sa la 1nflacujn en las partidas moneranas. 
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Todos los elemento.'i que fi1rman el Costo Integral de 
Financ1an1iento se deben llevar a Re.'iu/tados. 

De l/el.•ar a Resultados .\·ó/o alJ.,PllnO, se duror.'i1onarla el c:o.'i(O U.ea/ ele 
Financiamiento, la cifra de u11/u/ad y vio/aria /o.,· Pr111c1p1os ele/ Periodo Contah/e 
y de Reah:ac1ó11. 

Las rre.'i d1men.,·1one."li l.'n c¡ue deht.•mo.\· anafl=ar u la ... · ernpre.\·a .... son las 
Slj..'UIClllC.\"." 

1. - Jnver.Honc ... · monetana."li y no monetaria ... · . 

(]enero o produce: Resultado por l'o."1i1c1ón /1,fom.:rar1a . 

LJehemo."li anali=ar si la 111ver ... ·u)11 _,.,~ r,·afl=a ''11 1nvers1ones monc1ar1a."i ó 
no monetarias, recordando que é ... ·ra clec1s1ón pro\'fu.:ará un 1.:fecto por pos1c1ón 
monetaria. 

2.- Pt1sn•o, C'ap1tal y Arrendamiento, 

Genera o produce: lntt!re."lie.,· . 

1..as fuente."i trad1c1onalt!s d,• financ1am1ento: Pa.wvo. 
Arrendamiento y Capital, .Hb"Ut:n .Hendo valtda.'i y generan un 1nteré.'i, 
incluido en lo rento ó un dn·1clendo rc.,pecrn•amenle. (/:.'/ d1v1dendo !íe con.Hdera 
como Costo de C.~ap11a/ y no ."liC incluye en el C'/F). 

3.- Pesos y Dólares. (Pesos a Futuro) . 

Genera o Produce: Re.'iu/tado Camh1ar10 . 

También debemos \.'cr la procede11c1a del fina11c1am1cnto, ya que .'il es en 
Moneda Extran1era, /a."i d1v1sa.\· provocan en la empresa un Resultado Camh1ar10. 
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B. INTERESES 

La noción de 1ntcré.'f, es un derecho acce.H".JrJo conforme al Cr>chgo 
Civil para el D1str1to Federal aplu.:able en materia Federal, mumo que 
c.vtablece que la propiedad de los h1ene ... · da derecho a todo fo que ellos 
producen; en virtud de du:ho dere'-·ho, pc!rtenecen al prop1<.0 tano lo.\· frutos Cl\'JÍL•s, 
entre los cuales se encut!ntran lo.'; r'-:,1110 ... de /1a cupuah·s y rudo.\ aqutJ/lo.\· que 
no . .;iendo produ,·1clo.s por la mun1a c.:o.,·a d1rectan1enlL', vienen de ella por 
contrato ó por la Ley. 

El propio cuerpo legal e.,·tahlect: que /o.\· fruto.\· 
generan d1ar10 _l' pertenecen al po.\·eedor en esta proporción, 
debidos aunque no lo.\· haya rcc1h1do. 

c1v1/es _.,,e 
luego c¡11e .\·on 

Toda \'CZ que el alcance de t.~ste e.\·twbo no con1prcnde el anállsu de 
la naturale=a JUrid1ca de los 1111ere.\·es, .\·1no .\u tratanuento en nue.\·tra 
Lcg1slac1ón Fiscal \'IJ..:t!l1te, y siendo las pa/ahra.\· rédito e 111tcrés s1nón1mas, 
por interés debemos entender /o.\· frutos ó ¡..:ananna que produ:L·a 1111 hu.!n 
del que se es propu.·tartn. J.'a seu por contrato ó por d1spos1cuín ele la l.t!y. 

Aplu.:ando el concepto de uueré.\· mencuJn<Jdo a lo.\· derechos de crédao, 
podemo.\· concluir que por 1111eré ... tamh1én dehcmos entender cu<1lqu1<:r J.!Gnanc1a 
ó provecho que el deudor dcha paJ..:ar al acreedor, du11nta de la 
ob/lgac1ón pr1nc1pal. sea por acuerdo entre las partes o por dl.\pos1cuín de la 
Ley. 

Desde el punto de w ... ta del Art. 7-A de la J.ey del lmp1u: ... to .. \'ohre la 
Renta: 

"Se consideran interese.o.· cualquiera que sea el nombre con el que se les 
designe. a Jo ... rend1m1e111os de créditos de cualquier c/a.o;e_ Se entiende que entre 
otros, son interese.o;: 

1.- Lo.'> rend1m1entos de la /:Jcuda l'rih/lca, de los bonos u 
obligaciones, 1ncluycndo de~·cucntos, prtmas y premios: los premios de reporto.o; ó 
de préstamos de \'a/ores: 

2.- El monto de las com1s1ones que correspondan con mollvo de apertura ó 
garantfa de créduos. 
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3.- La ga11anc1a en la t.•na;enac:1ón de hono.s. valore... y otros titulas de 
crédllo, ."ttempre que ."tL'<zll de: /ns que ... e colocan entre el gran público 
inw!rsionuta, c<11~forme a /u...- rl!g/a.\· l!Cn,·rale.\- que al efecto expulu la ~"·jecretaría de 
lfacu!nda y Créd1lo J,uhllco. 

Hn la.-. opl!rac1onc.-. de .fúctor<IJL' 
ganancia dern·ada de lo.\· derechos dt.! 
factora;e .financiero. 

fi11anc1ero, .\"C con.i;u/cra 1nteré.fii la 
crt.=duo adqu1r1dos por empre.\·as de 

Hn lo.\· contruro.\· de Arn.•11da"11cnto /·"1t1anc1t.•ro, .•1e con.\·1dera 111tert!.\· la 
diferencia t!lltre el total de pagos y el monto ortJ..:lnal de la u1ver.\·1ón. 

c_·uando los 1.:rJdllO.'i, deudas, nperaCIOllf!.\' á e/ Importe de Jo.\· pago.'> de f<u 
contrato.... de arre11dam1,•nto jina11c1ero se a;u.'ilen mediante la apllcucujn de 
ind1ce5, factores á ele c11ah¡111cr otra fiJrma . . n• con.\·uiL·rará el a;u.\"le como parte 
del Interés de\.'t!11J.!ado 

Tratdnclo.\'(' de crL1d1tcn, deuda.\·, opcrac101u·s. ó el importe de los pagos 
de los contratos de arrendan11ento jinanL·tero que se encuentren 
de11om111ados en unuladc.,- tic 111vcrs1ón. no .\e co11.\'/dt'rará 1111eré.\" el OJU.\"1'' que .\·e 
rcaltce al pr111L·1pal por ,,.¡ he<.:ho dL" t!Star denon1111ado.\· en las cuadas 
unidades J·' no se les calculará t!I componente 111jlacun1ar10 previsto L'n t•.\·ta Ley. 
siempre que .u: t.:U1'tplan h1s co1ul1c1011L>.\· que en su caso, estahle=ca la 
Secretaría de llac1t!11da ),. (·rédllo Púh/1co mcchante reglas de carácter 
general ... 

Lo.fii 1ntcre.\e.o; son la 11f1/1dad que se obtiene de un 
financ1am1cn10: como c:laramcnre se 111.fiere. para que los rend1m1entos 
se con."ildercn 1n1erese.\· u la 111= de las dt.\pos1L·1011e.-. ele Ju Ley del Impuesto Sobre 
/.,a Renta, no deben tener un origen especifico. por lo que serán 1ntere."ies: 

/.- Lus rend1n11entos que xcncre un créduo 

2.- Los rend1m1cntos que provengan de la voluntad de las panes: ó 

3. - Los re11d1n11entos que pro'l.·cngan por d/.\po."ilción de la Ley. 

Para un meJor maneJo de los 1ntere.H!.'>, se crearon las ta."ias de interés, la."i 
cuales son: 

63 



Aquella.<r 1'11edulas graduada . .; a favor ó en contra. que fyan la.'fi Jn.'fitltuciones 
Bancarias, de conformidad con las condic1one.<r del mercado y d1spu.<ric1ones 
relativas del Banco de México y Comt.Hón Nacional Bancaria y de 1--"'alores. por 
Jos disllntos 11po.'fi de crédito del país. 

A.<t/. a con11nuac1ón veremos las . .;1¡:r.J1e11tt!.\' ta.lftas clt! interés: 

I. - Ta . .;a de Jnteré . .; Real J>o .... ·111va. 

E . .; la diferencia graduada entre la ta.so de 1ntcré.\· y la ta.\·a 
de 1njlac1ón. 

l:.)emplo: 

Ta . .;a de /ntt:rCs 
(-) Tasa de lnflac1ón 

("-) Tasa de Interés Real Pos1t1va 

2.- Tasa de Interés Real Negauva 

32% 
28% 

-1% 

Es Ja diferencia graduada entre la rasa de inflación y la tasa de interés. 

Ejemplo: 

Tasa de lnjlac1ón 
(-) Tasa de Interés 

(=) Tasa de Interés Real Negallva 

28% 
26% 

2% 

Las rasas de interés real durante un periodo de 11en1po. se presentan con 
tasas positivas, negallvas e iguales. 
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C HI. Rli:.W/l_T,tDO POR l'OS/CIÓN llfON/i:T,tRIA. 

/~/ Uc.\·11/tado por Pos1c.:uin Afonetaru.1 e.-. prod11cto de dc:c1.\·1ones 
en11nc11tcn1e11re fi1u1nc1L.'rC1.'i. /\'ac'-~ del hccho d1..-• que t•x1.,·re11 lu·rn•o.\· n1011etar10.\· y 
Pª·"'''"-"' n1<~11cfarto.\· que c/urantc una ,._;poca ll!flac:1<Jt1ar1a ven 
d1 ... 11111111/do s11 pod,_•r adq111.,·an•o, t1l 1n1 ... 1110 11en1po que .U)...~1c11 rnante111cndo .\"11 \•alor 
non11nal. Hn el Ctl.HJ de los a1.:t1'""'·'· n1011eturuJ.+••, J.,·to pro\'oct1 perd1cla, ):u que 
cuando la enrprl'.\O /o_,. co1n•1crta en clu1ero <Í lla;!a dt!/ 1n1.•;n10. 

d1spundrci cit..• '"'ª cantulad l}...P?lal u/ valor """'"'ª' cle L;stos pero con un 
poder adq111s111w1 111enor. J•or lo que respecta a Ja,· de1ulas. el _fcnún1eno e.\· 
c.:cactan1ente 1_•/ mun10 pero con un t:_Ít!L·to _íavoruhlt! para la t!mpresa. ya 
que lu¡uulará un pa.\·n·o c.:on .._·ant1tl<1clc.\· d1.• cbncr" de 111e11or podt!r adqu1s11n•o. 

1-;;1 Rt.!5ultad" por Po.'>lc/lJn ,\fonc.•tar1t1, t•.\· prodzu.:to de un evento externo a 
la entidad, cuyo t.:fecto puede cuan11ficarse ra=o11ahle"1ente en 
térn1111os monetario .... 

Por lo tanto, queda co"tprendulo dL'ntro del pr111c1p10 de Reafl=ac1ón 
a que se refiere el /Joletín A-1 "H.n¡ut!ma de la Teoria /lá.\·1ca de la 
Co11tah1lldad F111anc.:1erc1"'. que .\"t!tlala que la co11tah1lulad cuan11jic:a, t:n 
término.\· n1onetarios cierto.\· e/i?ctos ec:o1ujn11L·os que la afi•ctan. 

l!.~I efecto monctar10 es producto del efecto de /ns camh1os en el nivel 
general de preL"IO.\" sobre las part1dt1.'i monetarta.'i, durante un periodo de 11empo. Al 
respecto, el Roletin A-3. "Rcall=ac1ón y Periodo Contable". menciona como 
ejemplo de un e\.-·ento t:L·o11óm1c:o externo a la enlldad, los L~amb1os en el poder 
adqu1s1t1vo de la n1011eda. ("onsccuentemcntc, dt: acuerdo con ésto ... 
Princ1p10.'f, éste efecto deht! reconocerse prec1sam,·nte en el período que 
está afectando, es dce1r. debe ."icr un elemento determinante de lo.\· 
resultados de ese período. 

La cuan11jica,·1ó11 L·orrecta del Resultado 
está cond1c1onada por la adecuada ... egregacujn de 
las no monetarias. 

por /'o.uc1ón Afonetar1a 
las part1da.'i n1onetar1a.fi de 

El Efecto por Po.-.ictón Monetaria ó Resultado por l'o.wc1ón Monetaria, 
el cual se ahrcwa R.E.P.0.M.O. debe ser un concepto que se aloJe en su 
totaltdad en el Costo integral de Fu1anc1am1ento. 

Inicialmente y hasta Octubre de /987. el Efecto por Pos1c1ón Monetaria 
estuvo sujeto a las s1gu1entes reglas de presentación: 
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/ ... S1 el re.orultado era negativo, todo el efecto iba la Ca.orto Integral de 
Financiamiento. 

2.- Si el efecto era una u11lldad y e.\'fa e:ccedla a la suma algehra1ca de 
11aturale::a deudora de lo.'i intere.ores y el resultado camhiano, el remananente 
debla prc.'ientars·e en el Capital Contahle, C.'ita porción se conocía como 
"Repomo Patr1mon1al". 

Actualmente todo se presenta dentro del 
F1nanciam1ento. antes de /9H7 sólo .\·e l/e'l.•aha a 
Monetana hasta el importe de lo.\· 1ntcre.'res y la 
diferencia/ ... e prc ... en1aha en el Capital c·ontable. 

C~o.'fto Integral de 
Resu/tado.'f la Po.\·1c1ón 

pérdida camb1aru~. y el 

A partir de 1989 ya es una Rec:cpres1ón Integral, en la cual nn .wSlo .i;e 
ree.xpresa el Ac11vo Fyo !Hno todo el /Ja/anee y ha.\"la /a fecha. 
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D. Fl.l/CTllACIONES C,.UIHIARIAS. 

!~as norma.<t rt..•lc.111va ... - a la partdad ¡J,:111c:a d de <.•qu1/lhr10 quedaron 
derogadas dt~.'id1.-• L!I H;erc11.:10 de /'.)'.)/ a ral:: de la puhltcactán de la 
C1rc11/ar 34 y ,_.¡ ( ·uarto /Jocumento dt.• Aclt..•c.:uac1ont-•_.,. al Jloletin IJ-10, 
sin c111hargo. no.•• parece 1n1por1ante .\c.'~"'lllr c.wuduindola. por lo cual 
1ncluímos los St).!Ulet11t.'.'> co"1entar10 . .;: 

/.a contahdulad trad11-·101u1/ ha oh.H·n·ado .H.\tenuí11c:amc111e ha.\"fa la 
fec.:hu. para la va/uac:u'ni de acll\'O-"' y pa.'11\'o.\· en A-loncda l:".:ctranJera en la 
detern11nacu;n dt.• los re.'iultado.\ dern•ado.\· de operac:u~ne!• '-:fectuado.i; en 
éstas d1v1.'ia.\·, la parulatl d1.·I merc:aclo 

1-::1 haher ohscrvado en el pasado la pandad del mercado provocó 
es//n1ac1on('S uu1de<.:uada.•• de las c1u111nxe11c1a.\· dern•adas de la.\ dt.•\•al11t..1L·uu1c.\·, por 
tal ra=ón el /Jolctín ll-10 con!odcra c¡uc C.\" necc.\"uno encontrar otras 
opciones· que ree"1plan:11 é.\·tas .Htuacu1ncs que constituyen uno de los 
problemas t/Ue n1ó. .. - han afectado el entorno ec:onóm1co de la cmpre.'ía 
modcn1a. 

El conce¡uo de pandad tc.!cnu.:a ,; paridad de t.•qu1'1hr10. de ... ·arrollado 
y e.xpennientado por lo...- ecv1w"11...-1as en la.\· 1'1tuna.\· décadas. co11.\·t11uye, en los 
términos del Boletín B-10, el rct.-urso altt:rnatn·o u Ja pandad del mercado. 

HI ohJetn•o de la pandad de cqu1/lhr10. e.'i lo~rar que la.\" t!mpresa.t que 
se endeuden en Mor1t!da l: . ."xtra'!}cra. prow.Honen s1.'ítenrc.i1tcamcntc su 
pos1c1ón monctana corta re.\pecto del conJUlllo de la.'i cl1w.'ía.'i en que la sustenten 
en función a la pandad técnu..:a o de equ1/Jhr10, cuando é ... ·ta . ..-c:a superior a la de 
mercado a la que cs·tá SUJCIO la empre.\·a. 

Los rcquulfos .ton: 

l.- La cx1stenc1a de una Pos1c:1ón Monetaria Cona en Moneda /:.XtranJera. 

2.- Que la paridad de equll1br10 sea ... ·uper1or a la de mercado, y 
por lo tanto, .'>ea probable una devaluación. 

En el ca.\·o de que al final de un periodo 
Extranjera sean .'>upenores a lo.\· Pasivos en 
ap/Jca la partdad técnica. 
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La paridad de equ1/ibr10 ."ie comparará en función u la d1V1.">a americana, en 
caso de tener pa."i1vo.•; en otra d1v1.••a é ... ·tas dchcrán convcrllr."ie prcwamcntL' a 
dólares. 

l..a."i causa."i por las que la paridad técnu:a ,._... du1111ta a la rific1al á de 
mercado, obt. dect•n a q11c una y otra re...-pnnden a 11t•ces1dade.\· ch.fércnre ... -. 
por lo cual, al preparar H ... ·tcu/o."i F111t111cwros. .\·e dehen totnar en 
cuenta paru L·uantlficur lo...- re ... ultados can1hu1r10.-. y estimar ha ... ·ta donde 
sea posible. el cnd1.·udamu!11to ,_.,, /'doncda ... · ¡.,,:t:tc/lljt'ra.'I· 

Para determinar la pandad de ec¡1.11/1hr10, cx1 ... ·ten dn·er."iUS técnica.o;, 
pero ."ic¡...rún e."it11d10 ... · de ()rKc.1111snuu l'roft•su>nale.\· H ... pec1afl=ados, L·nmo 
el C.""'cntrn de H ... ·t11d1os h~conánuc:o ... · del ~...,~ector J'rn·ado, A.C. se ha optado por 
determinar /u paridad ele eq1.11Ílhr10 en un allo hase. t•n relacuin con é.\·ta.\· 
monedas. Scg1Jn cs11ullo ... · cc:o1uim1cos reafl=ado.\· por éste orKanl."in10 .H! csl/n1a 
que a mediados de 1977 la ... · pandade.\· tt!c.:ruca.\· ~V la."i de mercado eran 
prácucamenll.' 1K11ah~."'i. t'.\lo clcrn·ado dt• que a raí: d1.· la df!valuac:uin de / 976 
e:cisllÓ un periodo ele jlotac:ujn y aunque posteriormente fi1é 
controlada, permllui que a mt:d1ados de 1977 .... ,.. lo~rara e ... ·a pandad ele cqu1llhru1, 
11ue se e.w1mri en 2 2. R pesos por ~i<ilar. 

Para el cálculo ele la pandad tt-'cn1ca . . 'l.t.' u ... urún. en el caso del peso 
mc.x1cano con el dólar 11ortean11:r1cano. los íncltcc.\· de precio!• al c:on ... un11dor 
publtcados, re.\pectn·antente. por el Banco de Aféxtco. 

E11 el ca.'lo de paridad de ec¡u1ilbr10 '-'º" otras dn•1.o;;as ex1ra1yeras, 
se usará como punto de partida la paridad que r.:sulte de cada una de la."'i 
d1v1sas respecto al propio dálar nurteamer1cano. relacionando é.'ita 
paridad con la de equ1'1hr10 C.Xl-"itente entre esa.'i dos última ... d1wsa.t0. 

Para lograr un enfrentamwnto adecuado dt! ga."itos contra 1ngrc . ..,os 
se debe efectuar un aJllSte en las partidas monetar1a:<o en Afoneda HxrranJcra por 
la diferencia e:C1stente entre la pandad ó par1dadc."i de mt.•rcado a la."'i que está 
."iUJeta la empresa, según sus c1rcunstancu1 ... y la pandad técn1ca, cuando ésta 
sea mayor. 

El monto neto de éste OJU."ite se l/c\•ará a R.cs11ltadn . ..- y con ésto se logra, 
por un lado, determinar corn.·ctamenre el Costo de Fmanc1an11en10 de un 
período y, por otro, valuar en forma más adecuada las Partlda."i en A1oneda 
Extranjera. 
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Se co1u1dera que el impacto a Re.'iultado.\·, clenvadu de 
incrementar ó reducir una /'o."i1cuJ11 !vfont:tana c·orta conJUnta en A-foncda 
Extranjera (Pa.,·n•os A.fo11ctar10."i niayore ... · que lo.'i Acfl\.'O.\' Alonetar10.\· en 
!vfoncda Extra1uera}. por \'ar1ac1011e."i entre la partdad de mercado y la de 
equ1l1hr10 se consulera de carácler t!Stru:tamente conflnJ:L•nte, por caer en 
la dcfin1ció11 del Boletín C-12. en,.¡ que ... e estahlece qtu! para la cuuntific:uc1ón 
ra=onahlc, en IL~rm1nos 111011t•/arto.\· de las cont1n¡.:enc1a.\· clehen 1nc.:l11ir.W! 
prov1s1ones ó e.\·t1mac1onc.•.\· ra=onahlemL·nle detern11nada.\· para 
con11n~encia.\· cuanl{ficah/cs. 
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E INTRUMENTQS PARA COMBATIR l.A INFl.ACIÓN. 

/ .- Unidades de Inversión 

2.- Acuerdo de Apoyo lnmcd1a10 a lo.o; Dcuclore.,· de /c1 BanL·a 

3. - Ccrtlficado.'í de la Tc.'íorerfa de la F'edcrac1ón 

A conllnuac1ón. cxpltcaremo.o; cada uno ele ello.o;: 

/.-Unidades, de /n\'t.>r.vuin (UJ..Jl~\"). 

El Jo de Abril de /995 .... ·e publicó en el D1ar10 <Jficta/ de la Federación. el 
Decreto por t•I que .\"t! cstahh:ccn la.'f ohl1Kac:1ones qut.• podrán dcnom1narse en 
Unidades de Jnvers1ón (lll.J/.\). 

Las Vntdade ... - de Jnver.\·1ón, .w.Jn tirulos de créduo cuyo valor va \.'Orlando 
en relación al Índice Nac1onul de Prccto.\· al c·onsum1dor. 

/~ r1.•c.'ftn1cturacuín de los cr1Jd110.'í en (JL)/S seria más eficu:nlt! 
para los bancos y para la economía Lºn su co1yunto. 51 .n! canalt=ara hacia 
empresa.-. de .\·ectores que ofre:can lu.'i mc:;ores cond1c1ones. esto e.<fi, que 
cuenten con vocación exportadora, con po.\·1h1lldad de .<fiU.'i/ltuír 1mportac1ones, 
que no dependan mayormcnh~ de insumos unponados. que parllc1pen de manera 
importante en el P/B y en la cartL~ra de lo.\· hunc:u.\·, que ocupen un 
lugar pr1v1lcg1ado en las cadena.•; produc11va.'i, y que la pre.,·enc1a ele la pequeña. 
la mediana y la micro tndustrta sea rele\·ante. 

En las notas a los E.uado.o;; F1nanc1eros. -'••e deberán hacer las revelaciones 
respecto a los montos de acllvo.<fi y pasivos contratados en Unidades de 
/nver.wón. "'enc1m1entos y tasa.,,. de interés. 

2.- Acuerdo de Apoyo Inmediato a los /Jcudores de la Banca (AD/;). 

/:.-/ "Acuerdo de Apoyo Inmediato a los J:Jcudores de la Banca". es un 
programa concertado por la Banca y el Gobtcrno l·-edcral para a//v1ar la dificil 
situación actual de los deudores. 

Vigencia del ADE: 
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Del 23 de Agosto de 1995 al 30 de Septiembre de 1996. 

fil ADH se d1se1ló tcnu:ndo e.\pcc1al cuidado en 
ahorradores. 

IO.\" 

El AE>I:.. hnndaró 1nfor111ac1ó11 permanente a lo.<t: e/lentes. 

1ntere.'feS de los 

1:.·1 Al:JH aporta un marco J.:l!ncral que permite hu!;car 
altcrna11va.\· d1._• solunón a la .Htuac1<'í11 1nd1wdual de tocios lo.'í acreditados de la 
Banca. 

3.- C"crtificado.t; de la Tesoreria de la Federación (C/:."TES). 

Son títulos de! crédlfo. en lo.\· cua/e.,· .\·e con.Hgna la obbgac1ón 
directa e incond1c1onal ele/ Ciohienu.J /··edcral dt.• pagar una suma de dinero en 
determinada fecha. 

Su colocación es "1ed1ante subasta del Ronco de Aféx1co, en la que 
partlClpOll pr111c1pc1ftnente fa ... C'a.HIS de /Jofsa J•' llan(.:O.\', l{Ult!l1C.'í lo.\· adqu1Cren por 
cuenta propia y despué.\· los venden J.' <..:ompran al pzihl1co. Lo.\· /Jancos pueden 
también 1nten·1..·n1r por cuenta de tercero ... -. 

Por el grado de r1e.'í~n que asume cl 111vers1on1sta. 
garantía del Gobierno Federal. 

tu:nen toda la 

Semanaln1entc el Banco de Afé:c1co .'fue/e colocar pla:os de 28, 91. 182 
dias y a un a1lo. Las operaciones c:on estos \•a/ores, se l1qu1da11 al .*'>1¡...FU1entc 
dia lráb1/, pudu:ndo convenirse que se /1qu1den el m1.smo dia. 

I::I plazo de cada em1s1ón, no excederá de un ano. 

Los adqu1rente.'í de estos titulo.s, pueden ser personas fts1cas o morales, 
nacionales y extranJcras. e inversionistas 
institucionales, de acuerdo a su Régimen Juridico. 
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A. POR HI. ,UÉTODO OH CA.lllJIOS HN l.OS NIVEi.ES 
GENERAi-ES DE PRECIOS. 

"H/ C"aprtcho ". ~'".A. d&! (".V .... e du) cit.• alta en febrero dc 1993 tenu!ndo 
como giro la COlflf'ra-i·enta de ropa casual, de vesllr, .\port y para toda oca.\·1ón 
teniendo gran ac,:ptactán entre el púhbco con.•¡umulor, pero la 111qu1c11ul ha 
invad1d1 de lleno a los acc1on1 ... 1as de "/!"/ < ·apncho ". ya q111..• fu .\'lt1u1c1ó11 

cconón1ica del paf\ es nlU}' delicada. pura nuu.:hn.\· analistas la.\· pt!rspel.:tn•c1.\ son 
peorL'S a /tu q1u• _.,.,. tenian en la dt!L·ada pa.\·cRia. La rL'CC.\'ldn y el de.\·cn1plco .\"t! 

agudi=an y la 11iflaL·ui11. upart:nlt!n1c11te hcyo control c:n /o_.,. ai>o.\' antcnorcs. wJ/vu) 
a a/can=ar en el a1)0 de / 995 li.1 ... ·a\· .<1ouper1orc.\· al 50'J'á. lo que 110.\· ohliKa a SCJ..,"Utr 

tenu!11do la 11ccc.\1dad de c:onoct.•r .n1 11npacto en la.\ flnan:as de la.\- en1prc.\·as. tanto 
públicas con10 pr1vadas. c:.:on ohjelo de lomar meJore.\· clec1.,·1ont.•s. 

Por lo cual. dec1d1ero11 contratar lo .... u:rv1cto\ dt." un profe.\1011al para c¡ue 
efectuara el R.econoc1m1cnto de lo.\· Efectos dt! la /l~flac1ón en su /11fór1'1ac.:1án 
F1nanc:1era, ya que la misma t.'.\" ficflc1a deh1do a '!"'" .\·e csttin pre.H.'nlando 
ulllldade.-. que .-ton totalnn•ntt." 1rn.•ale.\· y .\"t.' puede prow>C:ar que: lo.\· acc.:10111.\·tas de 
º[:.~/Capricho·· deculan repartirse utll1dade.,· que realn1L·n1e no .\·e ).!cneraron. 

HI Afé1odo de Reexpr!'.'•Uin '!"'-'_\·e 11t1l1zará '-'·'· el de ("an1h10.\· t."11 los ,\'1veh•.\ 
Generales de Prcc1os, en .fúnni)n a lo.\· hneamtento.\ .\-e11alado.\· por el Boletín H-10 
del ln.'111/uto A1exu:ano de C'onladore.\· Púh!tcos. el cual .\l!J..."UlrÚ .\"lendo oh/lxa1orro. 

lnforn1acujn adu.:ronal: 
/ .. os dato.\ de la '""-"\'O wda 1ít1/ tota/ de..' /o.'i h1cne.\· de la en1pre.\'Cl .H>n: 
Edificro 28 a11u.\ 
Mob1/Jar10 y /::quipo de Vfic1na JO años 
Equipo dt." Tran .... porJc 6 atlO.\ 

l:(¡u1po de Cómputo ../años 

Los indu.:es promedio de 111jlacuin que .\·e han reg1.\·trado son: 

Indice Promedio 
Indice Promeclio 
Indice l'romed10 
Indice Promedio 

1993 
1994 

1995 
1996 

93.4878 
100.4/64 
134.9718 

18/.4088 

Jiw~ota: El cci/cu/o de la deprcc1ac1ón acumulada debe ba.\·arse en \-·olores 
actualizados de los activos y su wdad probable determinado mediante estimaciones 
técnicas (Párrqro 83 Boletín B-10) 
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'"EL CAPRICHO'", S A. DE C V. 
1.3 ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS DEL 1• DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 199'5 V 1995 

CONCEPTO CIFRAS CIFRAS 

....... 1""5 

VENTAS ..... 925 45D 175 

MENOS 

COSTO 0E VENTAS 289.900 251.900 

•UTILIDAD BRUTA 1915.725 207.275 

MENOS 

GASTOS DE OPERACION 

GASTOS DE VENTA 3e000 30000 

GASTOS OE AOMINISTRACION 
'" 050 

40700 

OEPAEClACION 2" 150 21 250 

• UTILIDAD EN OPERACION tM.525 115.325 

MENOS 

GASTOS FINANCIEROS 12.725 e 725 

= UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 51 800 1oa eoo 

MENOS 

PROVISION 1 SR Y PT U 25 850 54300 

•RESULTADO OEL E.JERCICIO 25 950 54 300 
:aa::sm"'::.""="" =.,..,.,,..,, • .., ..... .,. .. 

COMENT.-.RIOS 

UN ANALISIS FINANCIERO DE ESTAS CIFRAS MOSTRARlA UNA EMPRESA CON UN DESCENSO EN SUS UTILIDADES. 

SIN LLEGAR A UNA SITUACION PREOCUPANTE. 

LA COMPAÑlA TIENE RESULTADOS ACUMULADOS DES 92,550 00 EN 1996 CONTRA UN CAPITAL CES 80.000 OO. 

O SEA, CUE TIENE REINVERTIDOS EN EL NEGOCIOS 1 54 POR CACA Si 00 DE INVERSION DE LOS SOCIOS 

POR LO CUAL. SI SE ANALIZAN LAS CIFRAS EN FUNCIONA LA INFL.ACION ENCONTRAMOS QUE EN TODO EL TIEMPO 

SE HA TENIDO UNA POSICION MONETARIA CORTA O PASIVA Y POR LO "TANTO LA EMPRESA POSIBLEMENTE TENGA 

UNA GANACIA ADICIONAL NO REPORTADA POR CONTABILIDAD 



...... 

E.aCRITOlltl0$ 

!MU.ONES 

MAQUINA ELECTAC 

EQUIPOOE 
TRAH!lPOftTE 

EOUIPOOE. 
COMPUTO 

TOTAi. 

MARZO t ... 

F'Elll'IEA01-

TOTAL 

TOTALES 

·l!:L c.v-ttCHO". 11-A ce e v 

, ... RELACfOHE.8 ANAJ..ITICAS INMUEBLES. MAOUtfill.ilUll:IA Y EQUIPO 

MONTO OfttolMAL OEPREClACION OCP91tEC1ACfOH DEPft!:ClACIC>H l10R08 

DE LA INVER!UON TOTAL 

---------------

---------------

------ -------------------



"EL CAPRICHO", S.A. DE C.V. 
1.5 RELACIONES ANALITICAS CAPITAL CONTABLE 

FECHA 

1993 

1993 
1994 
1995 

MAYO 1994 
MAYO 1995 
JUNIO 1995 

MAYO 1996 
JUNIO 1996 
DICIEMBRE 1996 

MAYO 1994 
MAYO 1995 

MAYO 1996 

CONCEPTO 

CAPITAL SOCIAL 

APORTACION INICIAL 

TOTAL 

RESUL TACOS ACUMULADOS 
UTILIDAD EJERCICIO 
UTILIDAD EJERCICIO 
UTILIDAD EJERCICIO 

SUBTOTAL 

TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1993 
TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1994 
RETIRO DE DIVIDENDOS 

SUBTOTAL 

TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1995 
RETIRO DIVIDENDOS 
RETIRO DIVIDENDOS 

TOTAL 

RESERVA LEGAL 

TRASPASO RESERVA EJERCICIO 1993 
TRASPASO RESERVA EJERCICIO 1994 

SUBTOTAL 1995 

TRASPASO RESERVA EJERCICIO 1995 

TOTAL1996 

60.000 

60.000 

24.000 
41.700 
54.300 

120.000 

(2.000) 
(3.200) 
(9.500) 

(14.700) 

(1.600) 
(30.000) 
(13.900) 

59.600 

2.000 
3.200 

5.200 

1.600 

6.600 



""l'.l.CAPM'ICHO"".SA Of'CY 

1 •"\.u.JO 0E CA.JA l...IE.N'C>CIO ,_ 

, ... ....., 
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TOTAL ACT F"UO 

S ....... TOTAL .-.CTlVO 

TOTAL CAPfTAL 

TOTAL PAS Y CAP 

~L CN>MIC'HO". sA oecv 

' 1 ESTADOS~ POSICICWi ,.~--N•~rs r.it:RCICIO , ... 

O•OOO> oeoom (S11~ 
~~~~~~~-~~~~~~~~~~-

POSCION -=>NETARt {24 4.,, ($3 &30) '" 8113) ($5 e.3) (!o& e7tl1 e- !US) ,., -S) ,., 9117) 1•1 •10) (9.2 t!loOj (114 300¡ ------·----··---------------···--------···-··-------



""El.c.a.rqOCf.<>'".SA OECV 

t • E5TAOOll OI! Al:MA.T"'OO!I .. ENSuA1 t:ll EA:PCICIO ,_ 

~I,) 

--------------------------~--------- ·-----------------~ 

.. - .. ! .. ~ ....... ~':!-- .. !-~~ ..................... : .. ~ ....... ! .. :.":'._ .... ! .. ~ .... --! .. e:!! ........ : .. ~~--: .. ? .. :~ ........ ! .. ~ .... -.: .. ~ • ..::.~ 

SE-ESEWTAAL F"........._ CELOSESTAOC.::eOEPOS>C'°"'F"~IEl'~ALAJ'OS>C~ liltONETARIAOE "'C\.~OC><:r SA OIECV. LACUAl. TOOOE.L 

E.IERCCJOF~Co;tTAOPASIV"- POFtlOcu.ir.i. tEtlOGA'-""IHCSU..TAOQF"A~E 

P.UU. OETER .. ~ SE ~p-...... ENTRE 51 LOS ACT""°5., lOS P4SN05 i.ooo.c-TAR>OS ecuo E.AWP\.O E ... El YES oc ENCRO LOS ACTrYOS ~T-oOS 

8ER\AlollA~Ola.EF"ECTrvQ" LASCl...CNT.-.SPOSI~ Ose.A SC2')'X)OOC ... T-TOCIUt L..ASOIJl.JG.ACJOHES~TARIASS()tllE.1.PAS1VQOO... 

'-""lt~TE CE .57.04000 ~ LOCU4'. LA POSIC>C::.11 ~- .... EN El WESF"UC DES Qc Ci.::100) 

°"'a. RE"'°l.O... CE MOBlllARI()., EOlJIPO oc OFICI ...... y EOU•POOE TR-~TE W1,A:5TRA l"CR[ uc-..105 EN f.""EORERO y MARZO ESTAS 400UIS~S 

~VERSE: EN LA REL.-.CCIN .u.iALITOC.-. OC -..oo.i.1ARIO Y EQUIPO Y C"' El F"LU.0 OC~ 

Ut<SCF-SCERE511.JLTAOOSACU ... IA>-DOS WUESTFf-'-""1T-sPA.500E1 t flOODOAL.A AE.SC:RVA ¡.CGAI.. EN WA'fO 'f RCT•ROOE OfVIDCNOOSPQq 

• :11:1 aoa co T. t31 aoc co EN ~I() y DICICWORE OE ,_ 



MES 

OfCJEMSRE fWS 

ENERO 1900 

FEBRERO 1900 

...... zo , .... 
AS,J;tlL 1900 

MAYO , ..... 
JUNIO "'"" 
JULIO 11198 

AGOSTO 19"" 

SEPTIEMBR 19 .... 

OCTUBRE 19"" 

NOVSEMBR 19"" 

O.CIEMBRE 1996 

COMENTARIOS 

•EL CAPRICHO"'. S A DE C V 

1.9 DESGLOCE CEDULACOSTODE VENTAS CP E P S.j 

COMPRAS COSTO DE VENTAS 

17 335 21 950 

18 .. 70 17 335 

22880 184'70 

20680 22880 

22400 20880 

23635 22490 

2:1 ses 23635 

2'5442 23!>-'5 

28885 28442 

30470 28085 

33 350 30470 

82000 33350 

:U• 942 289 892 ..................... 

INVENTARIO 

21""" 

17335 

18470 

22880 

20680 

2241Xl 

23835 

23545 

26442 

28065 

30470 

33350 

82000 

ESTA CEOULA PERMITE CONOCER EL MOVIMIENTO DEL MANE.JO DEL INVENTARIO Y SU COSTO 

PUEDE OBSERVARSE COMO LAS CIFRAS DEL INVENTARIO FINAL CORRESPONDEN A LAS COMPRAS 

EFECTUADAS EN ESE MES. YA QUE LA ROTACION es DE 30 OlAS y su SISTEMA DE VALUACION 

ES PEPS CPRJMERAS ENTRADAS-PRIMERAS SAUOASJ 

EN ·et CAPRICHO-. EL COSTO ANUAL SERIA 

INVENTARIO JNJCIAL 

MAS 
COMPRAS 

IGUAL.. 
INVENTARtO OSPONIBLE PARA VENTA 

MENOS 
INVENTARJO FJNAL. 

·~ COSTO CE LO VENCIDO 

21950 

371.8D2 

82000 



ACTUALIZACION AL INICIO DEL EJERCICIO 

(31 DE DICIEMBRE OE 1995) 

EL METODO UTILIZADO PARA REEXPRESAR ES EL DE INDICES O NJVELES GENERALES DE PRECIOS, 

POR LO CUAL, LAS FORMULAS PARA ENCONTRAR lAS CIFRAS ACTUALIZADAS SERAN: 

A. FORMULA VAJ...OR ECUfVALENTE 

VE 

B. METODO DEL AJUSTE 

M 

DONDE: 

(VE)• VALOR EQUIVALENTE POR INFL.ACION 

(VH) •VALOR HISTORICO 

(IF} • INDICE DE PRECIOS FECHA COMPARACION 

(1H) •INDICE DE PRECIOS HISTORICO 

(F) • FACTOR DE CORRECCION 

(M) • MONTO DEL AJUSTE 

VH 

VE 

--eL CAPRICHO"". SA DE C.V. 

CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31·DIC-95 

2. 1. INVENTARIOS 

IF 

IH 

VH 

FECHA 

ADQUISICION 

CIFRA DIFERENCIA 

CONCEPTO HISTORM:O INDICES FACTOR RE EXPRESADA UVE) 

DICIEMBRE 1995 INVENTARIO 21.950 156,9105 1,0000 21.950 o 

156,9105 

NO PROCEDE AJUSTE, EL INVENTARIO ESTAVIU...UADO EN PESOS DE PODER DE COMPRA DE DICIEMBRE 1995. 
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C:L CAPRICHO-. S.A. OE C V. 

CEOULA DE TRABAJO REE.XPRESION INICIAL 

2.5 RESUMEN REEXPRESION CIFRAS AL 31-0IC-1995 

CIFRAS CIFRAS 
CEOULA HISTORICAS REEXPRESAOAS DIFERENCIA A.JUSTE 

2.1. INVENTARtO 21 ""' 

208 000 

21 950 

353~0 

o --
2.2. INM. MOB. Y EQUIPO 

2.3. OEPREC. ACUMULAOAS 

SUBTOTAL 

2 4 ACTUALlZACION CAPfT AL 
CONTABLE 

•RES. INICLAL POR POS. MONETARlA 

A.JUSTE '2 

EXCESO ACTUAl.IZACION CAPITAL 

{28 000) 

(170 500) 

RESUL TAOO INIClAL POSIC!ON MONETARIA 

CORRECCION POR REEXPRESION 

ESTADO DE POSICION FINANCIERA INICIAL 

145 040 .. 
(80 78e) {32788) 1b 

112254 

(281 1514) (91 314) 1c 
------

20.940 

(GANANClA) 

20 IMO 

2.094 

20.SMO 

EN ESTOS MOMENTOS ESTAMOS EN POSIBILIDAD DE REALIZAR UN ESTADO DE POSICION FINANCIERA 
REE.XPRESAOO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 CON 08.JETO DE MOSTRAR LOS EFECTOS DE LA 
INFLACION. LO HEMOS HECHO COMPARATIVO CONTRA LAS CIFRAS HISTORICAS 

NO SE ACOMPAÑA EL ESTADO DE RESUL TACOS YA QUE ESTE NO SE MODIFICO PARA EFECTOS DE LA 
ACTUALIZACION INICIAL 

PUEDE OBSERVARSE QUE LAS CUENTAS DE -AcTUALIZACION DE CAPITAL- v-EXCESOllNSUFICIENCIA 
EN LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL- SE PRESENTAN POR SEPARADO A LAS OTRAS CUENTAS DEL 
CAPITAL CONTABLE TAMBIEN SE ANEXAN NOTAS SOBRE SU INTEGRACION 

EN EL SIGUIENTE TEMA DE LA ACTUALIZACION DEL PERIODO SE VE LA PRESENTACION CORRECTA DE 
ESTAS CUENTAS EN FUNCIONAL TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES POf..t EL METODO SIMPLIFICADO. 
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METOOO SIMrt,.IFK:At>O RC:EXPRESION oc: es T ADOS FINANCIEROS EN BASE AL 

AL TERCER OOClJMENTO OE AOE CUACtONES 

SOl.0 SE 'VA A. MANEJAR LA REEXPRESION OC:L PERIODO 1-'0R LO TANTO EL PUNTO DE PAR"flOA 
ES LA REE.xPRESlON INlCIAl. 

-EL CAPRICHO- S A DE C V 
CEOUL.A DE TRAB"-10 REE;oc:PRESION DE ESTADOS FINANCIEROS E.JERCIC!O 1~3 

CE.DULA A REE;KPRC SION INICtAL DE CIFRAS A PPC f"lU E.JCRCICIO 
(F"ACTOR OC: ACTUAl.lZACION" 1 :'770! 

A..JUS"ff.. 
REEJl.'PRE$10t~ CIFR.A CIFRA EFECTO O 

CONCEPTO 

A PARTIDAS MONE"f ARLAS 
EF"ECTl\10 
CUENTAS POR COBRAR 
PRESTAMOS BANCARIOS 
CUENTAS POR PAGAR 
IMPUESTOS POR PAGAR 
• POSICION MONETARIA 
VlA PARTIDAS MONETARIAS 

B PA.RTIOAS NO MONE t ARIAS 
B 1 INVERSIONES 
INVENTARIO 
'TERRENO 
EOIFIClO 
MOBILIARIO Y EQUIPO 
EQUIPO DE TRAtlSPORTE 
EQUIPO DE COMPUTO 

SUBTOTAL 
DEPRECIAC10N ACU"-4 EOIF"lCIO 
OEPRECIACION. ACUM MOB 't' EQUIPO 
DEPRECIACION ACU""4 [_Q DE TRANSPORT 
DEPRECIAC!Ot~ ACUM ea OE CO,..PUTO 

SUMA INVE~Sio~~Es 
MENOS 

B 2 CAPtT AL CONTABLE 
CAPITAL SOCIAL 
RESERVA LEGAL 
RESUL 'T AOOS EJERCIC•OS AN'TER!ORE.S 
RESUL TAOO OEL EJERCICIO 1900 
RESULTADO 11",¡!ClAL PO SIC ION MONETARIA 

SUMA CAPITAL 

.. e 3 POS!CION MOr•ETARIA E~~ Furic10N 

C1F 1<1.A HISTORICA l'"llCLAL 

30 000 
25000 

(40 000) 
135450) 
(11 0001 

BASE ACTUALIZADA .A.JUSTE 

30 000 
25000 

(40 000} 
(35 450) 
(11 000) 

:ie 310 
31 025 

(51 080) 
(45 :::i101 
(14 047) 

8 310 
6 Wl25 

\11 080) 
\9 BZOl 
¡J 047) 

(31 450) \31 450) ¡40 162)~) ................................................................................. ~ ......................... . 

21 li>50 o 219~ 28 030 e ceo 
•OOOO 29 408 69406 ee 6'.M .. ,,., 
••ooo 62492 147 4<;17 188 347 40 855 
25000 17731 42 ;'31 !>"'~8 11 837 
.. 000 27tDQ 72 639 ~2 160 20 121 
13000 7 770 20 770 2~ 5=J 5 753 

22Q 950 145040 374QW 478 6e2 ~ 
{8500) 17 303) \15 8031 (20 180} (4 377) 
(5000) \6tl83) ,,, 6t'!3) (14 919; (32~) 

(11 :1501 41:1&63) (24 ;>1)) 1:io g;>ci (6 707) 
(3 250) {5 83~1 (9 C87l {11 604) 0S.17l 

201 wso ~ 

\60 000\ {44 112) {104 112) (132 951) 128 839) 
(5200) (3 1571 {8 3571 {10 8721 C:2 315) 

(105 3001 14.!. 045¡ (14"' 345) pg.o 71.&l (41 3691 
o o o o o 
o (20!040) (20 940) (26 740) 15 800) 

\170 5001 n122!>"') 1282 7S41 {301077)~1 

A LAS PAR T!OAS t~O OJIOPlE "f ARIA5 O 40 162 
"••••••••••••"""'"ª ....... ,. • ... ,.,..,,." • •"" ~ s"' •• •• • " .... ,.., .,,. .._,.,. •• •••., ='•••• 



CONCEPTO 

INVENTARIO 

TERRENO 

EDIFICIO 

MOBILIARIO Y EQUIPO 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

EQUIPO DE COMPUTO 

"'EL CAPRICHO .. , S.A. DE C.V. 

A.JUSTE CONTABLE CEDULA .. A .. 

DEPRECIACION ACTUALIZADA DE EDIFICIO 

DEPRECIACION ACTUALIZADA DE MOBILIARIO Y EOUIPO 

DEPRECIACION ACTUALIZADA DE EQUIPO DE TRANSPORTE 

OEPRECIACION ACTUALIZADA DE EQUIPO DE COMPUTO 

ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL 

RESERVA LEGAL 

RESUL TACO DE EJERCICIOS ANTERIORES 

EXCESO ACTUALIZACION DE CAPITAL 
REPOMO INICIAL 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 
REPOMO EJERCICIO 

SUMAS· 

6.080 

19226 

40.855 

11.837 

20.121 

5.753 

4_377 

3.236 

6.707 

2.517 

28.839 

2.315 

41.369 

5.800 

8.712 

--:;Q3.ii72 ----:ro3.iiñ 
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CONCEPTO 

COSTO DE VENTAS 
GASTOS DE. OPERA.CtON 
GASTOS FINANCIEROS 
ISR YPTU 
MOBILIARIO Y EQUIPO 
EQUIPO TH.ANSPORTE 
RESULTADOS LIERC ANTERIORES 

COSTO INT FINAf<C!AVIC:NTO 
RC:SULTADOPOS MONL TA..HIA 

• CL CAPRICCHO- 9 A DE C V 

A-IUSTE CO .... TABLE CEOULA O 1 

287~ 

10 283 . ., 
::- 883 

"' 6 138 
3 225 

- EL CAPR1CCHO"' S A. DE C \/ 
CC:DULAS DE lHAOJUO H(UPRESIO~• C!l'RAS A..L 31-0tC-OO 

HABER 

C CAt.CULO PO!ilCIO~ MONETARIA fN ~UNSION A SU PODER CO ... PR/4. C:QUIVALENTE OIC""" .... 
º""'" ENE.r::>e , . ..,... 
MA•­
AD•'96 

"'"'"" .JUNl9f} 
füUOO 
AGO,.. 
SEP/00 
OCT­
NOV/96 

º'"""' 

RESUMEN 
DEBO TENER 
TENGO 

SAL.DOS 
POS MON 

(31 •50) 
e;·• •&ai 
t53eJJ1 
(59tPC¡ 
C55 61'1Ct 
(~':. 670¡ 
¡!14 535) 
(81M5¡ 
(1'116'>;;') 
(1'12 015¡ 
(81 670) 
Cl'l:Z 150) 

(11• 300~ 

MOVU.4•Etol0"" 
PC:.R10DO 

01 •50) 

6 "'º ¡:'9 3-4Ci 
!5 780) 

J 930 

'° (;;'8 1'165) 
:z 8ao 

p7) 
(353) 
>-<5 

t•eo1 
132 150) 

(11• 300) 

(1307101 
(114 300) 

('6410) 

INDICES 
INFl.ACION 

;;'00 Jl'l&115'l 910~ 
;;"OO Jl'l!\.116;;' 5560 
:-oo 38811b6 J"oQQ 
:;'00 31'181110 01:-0 
200 3ee.J1 7• M~O 
::-oo )"""' 1 7!1 0200 
:.:'00 3!18111'10 93•0 
::oo 3!1811!13 5030 
;-oo Je811!1"> ""•:-o 
;:oo 3en.11ee g150 
zoo 31'181191 2730 
;ooo Je~11g• 1110 
200 J1'enoo 3860 

'~770 
1;!3";!7 
1 . .-~ll 
, 1n1e 
1.1•60 
,_,256 
1. 101~ 
'0920 

, 0007 
, 0.78 
1 0320 
• 0000 

CIFRAS 01FCRENCl.A. 
EQUIVALENTE 

1•0 161¡ (1'17,,) 
8 5eO '870 

(35 34)) ¡6003) 1: ~6~) 11 OJ~¡ 
51• 

" . 
{3~~~) (J 10J) ,.. 

(1tl) ,,, 
¡37•) (21) 

''" .. 
t•ll5) {15) 

(3;' 150) o 

{130 710¡ (16•10) ·····-·-·5··· .... ,.. ......... 



-EL CAPHICHO'". SA OE e V 
CEOUL.AS OE TRAOAJO REE.XPRESION DE ESTADOS FlNANCIEROG 1{119G 

CEDULA o 1.· REEEXPRESION tNVLNTARIO l="INAL y oi:n:HMINACION OEL COSTO oc: VENTAS EN Clf""RAS A PPC !="IN E.JERCICIO 

1.• ACTUALIZACION INVENTARIO FINAL 

CATOS CIFRAS TRAOICION.ALE5 

{SISTEMA VALUACION PEPS) 

AJUSTE INIClAL 

IGUALA. 

CIFRA BASE 

DATOS CIFRAS RE EXPRESADAS 

OIFERENCLA 

CONCEPTO 

INVENTARIO 

COSTO DE VENTAS 

SUMAS 

AJUSTE CONTADLE CEOULA O 1 

DEBE 

,. """' 
(6080¡ 

"2000 

"""" 
-""" 
"2000 

(6000) 

"'"""' 
(6080) 

2 INTEORAClON DEL COSTO DE VENTAS EN PPC FIN DEL E.JERCtCKJ 

DATOS CIFRAS DA TOS CIFRAS 

TRADICIONALES PPC FIN EJERC.te.10 

INVENTARIO INICIAL 2' 950 :29030 

MAS 

COMPRAS 3-49942 37•-
MENOS 

INVENTARIO FINAL (82000) (02 000) 

IGUALA. 

COSTO DE V'ENT AS """""' 32<T.l8 

(CEOULAA) 

{CEDULAB 1) 

(CEOULAO 1) 

NOTA; NO PROCEDEN MAS AJUSTES CONTABLES VACUE ESTOS SE INCORPORARON 

EN LAS CEOUL.AS RESPECTIVAS. 

• PPC: PRECIOS PODER DE COMPRA 



Cll:OULA 02·0ETERMINACION DEL CO ... PLE ... CNTO POR LA OEf"RLC1AC10N OC.L (JLRt.:10 M[CJIPRí SADA C.f' Pl-'C FIN DEL C.JERCJCtO 

EDIFICIO 
SALDO INIC1Al 

... OBILIARtO Y EOUIPO 
S.ALOOINICl ... L 
M.AOUll'llA cu::cTRtC.A 

ClfH.AS 
RCC•f'Hf SAOA:'..o 

PPC Fll'll C.Jf HCICJO 

(T ... SA ANUAL •3!;;7 .. 1 
1M:M1 

¡TASA ANUA<.-~~ 

·~ 

C.CVIPO Tl'IAl'ISPORfE. t f""S.A ANUAL •1"1 7 .. 1 
ENE/98 SALDO l'41CIAL ~ 7f!IO 
FES.'90'5 TSUR.J 30000 

CONCEPTO 

COUll-'0 DE CO ... PVfO 
SALDO lt,ICIAL 

OEPAEC DEL EJERCICIO <RCSUl TAOGSJ 

OEPREC AC EOlílCIO 
OEPREC AC f.IOOILl ... RtO V' EQ 
OEPREC AC EO TRANSPOHTE 
OEPREC AC EO CC ... PUTO 

¡TASA ANUAL •='">'1 
;.'15!>,,.""3 

>000 

'~ 

0
: ~t:Z1c~6l 

f'PC f'"• CJ[ .. C 
OFPRECIACION 
fH ... OtCIONAl EFECTO 

... , 



•EL CAPRICCHO"" S A OE C V 

CE~ DE TRABA.JO REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS Hlltle 

CEDULA D 3 OTROS TRASPASOS CONTADLES 

FECHA 

MOV\ ... IENTO 

, RESERVA LEGAL 

MAY01"'8 

2 RES E.JERCIClOS 

RESERVALEc;;...\L 'Q9!1 -------•u-

MAY0,9'9CS RESERVA LEGAL 199!1 (1 &001 -------
SUMA (1 &00) 

A.IUSTE CONTABLE O 4 

CONCEPTO 

RESUL TACOS E.JERCK:IOS ANTERIORES 

RESERVA LEGAL 

DEBE 

200 31191134 9718 

HABER 

775 

CIFRAS 

AEEXPRESAOAS EFECTO 

(2 375) 

(2 375) 

,,. 
775 

(775) 

(775) 
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-eL CAPRICHO'". S.A. DE C V. 

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 

(CIFRAS EXPRESADAS EN PESOS PODER AOCUISfTTVO DE ESA FECHA) 

INVERSIONES OBLIGACIONES Y CAPITAL 

CIRCULANTES OBLIGACIONES 

EFECTNO 20.000 PRESTAMOS BANCARtOS 

CUENTAS• COBRAR 34.000 CUENTAS• PAGAR 

INVENTARIO 82.000 IMPUESTOS • PAGAR 

SUMA 136000 SUMA 

FUO CAPITAL CONTABLE 

TERRENOS 88.63-6 CAPITAL SOCIAL 

EDIFICIO 188.347 ACTUALJZACION CAPITAL SOCIAL 

MOBILIARIO Y EQUIPO 59.282 RESERVA LEGAL 

EQUIPO DE TRANSPORTE 128.898 RESULTADOS ACUMULADOS 

EQUIPO DE COMPUTO 26.523 RESUL TACO DEL E.JERCICIO 
EXCESO ACTUAUZACION CAPITAL 

SUBTOTAL 491.684 

DEPREClACION ACUMULADA (116619) SUMA 

SUMA 375.065 

SUMA INVERSIONES 511.065 SUMA OBLIGACIONES Y CAPITAL 

55.000 

105.500 

7.800 

168.300 

60.000 

72.951 

13.047 

141.214 

28.813 
26.740 

342.765 

511.065 

CUADRO •1. ESTADO DE POSICION FINANCIERA (METODO SIMPLIFICADO NIVELES GENERALES 

DE PRECIOS). 



"EL CAPRICHO", S.A. DE C.V. 

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 

(CIFRAS EXPRESADAS EN PESOS PODER ADQUISITIVO DE ESA FECHA) 

VENTAS 
MENOS: 
COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 
MENOS: 

GASTOS OPERACION 

GASTOS OPERACION 
DEPRECIACIONES 

IGUALA: 
UTILIDAD EN OPERACION 
MENOS: 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

GASTOS FINANCIEROS 
RESUL TACOS CAMBIARIOS 
RES. POR POSICION MONETARIA 

SUMA COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 
IGUALA: 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 
MENOS: 
ISRYPTU 

IGUALA: 
RESULTA.DO DEL EJERCICIO 

531.870 

324.736 

207.134 

113.333 
38.996 

54.805 

13.672 
o 

(16.413) 

(2.741) 

57.546 

28.813 

28.733 

CUADRO #2 ESTADO DE RESUL TACOS (METODO SIMPLIFICADO NIVELES 
GENERALES DE PRECIOS. 



CONCLUSION 

De acuerdo a la 1nve.,;tigac1ón rea/l:ada, a lo largo del desarrollo de 
ésta tesi.'i, mi.'r'ma que no.,; ayudó a conocer al fenón1cno 1nflac1onario. 
llegamos a la siguiente conclu.'iión: 

Sin Jugar a dudas. el problema más importante al que .'ie ha enfrentado 
la contab1/ldad, es· el Reconoc1miento de los L;ícctos de la ln.flac1ón en la 
.Información /·inanciera. 

Con el surg1mu:nto del Boletln B-7 y hasta la apaF1c1ón del Boletín B-10 
se 1n1ció la acllwdad de difusión con el obJellvo de corregir todos los renglones del 
Estado Financiero que se ven afectados por la 1'!flac1ón. 

El estudio de los efectos de la 1nflac1ón en la Jnformac1ón f?inanc1era. es 
un tema de gran interés, en el que podemos ver lo importante que es tener plena 
concicnc1a de que es "n proceso que .·n: nene que llevar a cabo en la.~ empre.~a.~ 
para asf poder tomar dec1s1ones adecuadas. 

Combatir a la 1n.flac1ón. debe ser por lo tanto. 
económico como po/fuco y social. 

un ob..Jet1vo tanto 
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