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INTRODUCC ION

La econon{a nusvasente se enfrenta a un aumento de 1a inflacién, como se da la inestabilidad de las

variables macroecondmicas, como: tipo de cambio, tasas de interés y ahorro; por la tanto se hace cada vez nds dificil

estimar e! valor real de Iguier tr i o son instanténeas.
@

El Banco de México, con autorizacidn del Congreso, puso en marcha la operacién de las Unidades de Inversién o UDI'S
para cantrarrestar fos éfectos opuestos de la incertidumbre Inflacionaria y evitar los elevados pagos mensuales que

exige la amortizacion de los créditos.

Con la creacién de estas unidedes, los activos monetarios que se inviertan en UB1'S conservarén su valor en términos
reales y podrén ofrecer rendimientos exentos del deterioro Inflacionario, ya que su valor se deterainard diariamente

conforme evolucione el nivel general de precios.

Este trabajo se orienta principalmente en forma general el porque y como aparecieron las Unidades de liwersidn o
WDI'S , que son , su inportancia, su regimén fiscal, sus ventajas y desventajaz, asi como restructuraciin y su

aplicacién contable.
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1. CINCEPTUS GENERALES

1.1. Terainologfa Financiera

la terninologia que s» manejara es con el objetivo de wnificar criterios en el andiisis de las UDI'S.

A) UMOR PRESENTE ¥ UALCR FUTURD
Cuando s sawjan flujos de efectivo se corre el riesgo de que el dinero pierda su valor, existen tres razones

para que esto suceda:
1) Infla~*én
2) Costo de oportunidad de utilizarlo en otros fines
3} Transcurso del tiempo como efecto de 1a inflacidn y el costo de oportunidad
Por lo tanto, no es Jo mismo tener, ahorrar o generar wna equis cantidad de dinero hoy que dentro de unos afos, es
por eso que es necesario saber cual es su valor presente y su valor futuro.
El valor presente se basa en el esquema de! interés compuesto, que nos dice, que los flujos presentes y futuros,

niz nus rendirientos se reinvierten a 1a aisaa tasa por el nisno periodo que el principal que les dio origen.

El intererés compuesto supone que sise tiene una cantidad de dinero on un periodo dado fos rendimientos periddicos

que genere se reinvertiran a la misma tasa original.




INTERES CONPUESTD

1o "?

En donde:
1= Nonto invertido
i= Tasa do interés pactada
n= Mmero de periodos durante los que se lnvierten el capital a Ja tasa |
Al aplicar esta formula se cbtendrd un monto futuro, o ssa, =i se tiene una deterninadas cantidad de dinero por
periodo 3 una tasa dada, se sabra su valor futuro; cuando se sabe cuanto se obtendra en el futuro y no se sabe el valor

real de! monto y se quiere conocer el valor presemte la formula sera:

1
n
1+

En un momento el problema seria determinar la tasa aplicar, existen diversos factores para conocer (a tasa:

1) Costo del dinero
2) Costo ponderado de capitai
3) Costo de oportunidad {La mejor taza de renta Fija disponible)

4) Indice de inflacién

Para las UDI’S se utiliza |a tasa de Inflaclén, los anslistas financieros cuentan con deterainadas tablas en donde

tionen las distintas tazas y a distintos plazos.



B) TASAS DE INTERES
La tasa de interés es el precio que se paga por el dinero, ademss »s una wnidad de medida y un medio de Intercamblo

de otros satisfactores.

La tasa do Interés se divide desde dos puntos de vista:
1} El inversionista

2) EI prestatario o deudor

EL IWIRSIORISTA

La taza que se paga 2 el iversionista se llama Tasa Pasiva, lo que realmenie se busca es que sea pagado

cuvando menos el indice inflacionario que Inpactard a su dinero durante un plazo deterninado y obtener un premio por

encima de dicho factor, a3 este premio se le conoce como Tasa Real.

Para la institucidn de crédito que paga la tasa pasiva, considera que su costo de captacion es Igual al prowedia

de dichas tasa pagadas a sux inversionistas.
EL PRESTAIARID O DEUDOR

las tasas que los bancos cobran a los dewdores se denominan Taza Activa.
£1 dinero que los deudores reciban en préstamo no poded ser muca inferior al mencionado promedio de captacion de

1a banca.
la institucién de crédito que proporcione los recursos, adicionard a su costo de captaciin un porcentaje que cubra

sus costos gperativos, su factor de utilidad, mis e! riesgo de proporcionar los fondos a plazo.

Quien paga las tasaz de interés cubre el efecto inflacionario que afecta al capital desde el womento mismo en que

los intereses son pagados.



£n esta época, lax tasas de interés elevadas se ven afectadas por:

1) Prondstico de inflacidn por los 12 meses siguientes

2) El riesgopais elevado por la turbulencia econfmica y polftica

3)_ La incertidumbre y 13 WHMH interna y externa

Los Oltimos dos factores conforwan la prima de riesgo, tasbién conocida como presio.

Los bacos calculan las tasas de interés sobre los saldos insolutos, hay ocasianes que existen excepciones por lo que
los intereses se calculan por interés global o por saldos insolutos.

Saldos Insolutos: Se aplica {a tasa contratads al aonto del capital remanente o pendiente de pagn al inicio del
perf{odo de céiculo de los intereses.

Interex Global: Se calcula e} interés sobre el monto total del crédito contratado, sin tomar en consideracion tas
cantidades pagadas a cumnta del capital, generatesnte se trata de créditos a corto plazo o créditos revolventes.

Saldos Promedios: E! Interés se calcula sobre el monto promedio mantenido en la cuenta durante el periodo de cAlculo
si durante dicho lapso se debié hacer algin pago parcial 9 o ze ralizo en tiempo, e} interés se calcula sabre el
total del saldo.

Diferinainto con Capitalizacitn: En relacién con la ¢ én de intereses, las inmstituciones de crédito

estin utilizando un nitodo sencillo pero costoto para los deudores aplicable al diferimiento parcial de los intereses
que las ompresas no pusden |iquider on el presents como resultado de las diferentes tasas do interés, este
procediniento canziste en invertir a capital 1a porcitn de intereses que no se pueden liquidar, el cual seguird

generando mevos int a lax tasas vigentes.

Cuaiv este mitodn se aplica a las empresas se eleva iderabl te el costo f iero, ga que en lugar de fijar

[Ny

anualidades que compiomsntan el pago mensual, se prorroga el plazo total de fi

capital zados te hasta su |iquidacidn total.




1.2. ANTECEDENTES DE LAS DI’'S

Al atravesar por ue ecorsmia Inflacionarfa, el pais chileno tuwo 1a necesidad de crear wna unidad Flnanclera cuyo
valor fusra igual a) crecimiento de la inflacién. Por tal motivo ef Dr. Hersan Buchi, ministro de econowia, cred las
Unidades de Fasento (F), que fuerdn aplicadss hace 20 aios por el mandato del presidente Pinachet, y que han dado
busnos resultados hasta la facha.

Wéxico ha adoptado este czquema chileno, que en nueatro pafs se denominan Unidades de Inversitn o WDI’S, este
esquema de financiasiento se |lova acaho en zituaciones diferentes, tanto en Chile como en México.

Rl implantarse las unidades de fomento en Chile, este pais tenla un entorno de inflaciones elevadas, an cambio en
nuestro pafs cuando se aplican las unidades de irversidn la econonfa viene de una inflacidn baja a uns alta,

Adembe |as dos economias presentan diferencias en cuanto a tamsiio, nivel de desarrollo, capacidad, necesidades y
presiones econdmicas.

Al implantarse las widades do Irversion, la economia mexicana atraviesa por una inestabilidad en laz variables
sacroecondsicas, como son, el tipo de cambio, tasas de Interes, inflacién, ahorro; condiciones y factores econdmicos
o influgen en e] desarroilo del pafs desde hace mis de 25 ailos. La confianza que se tonfa en las polfticas ecanimicas
g en o! amwejo politico de) pais se ha ido perdiendo poco a poco, tato por muestro pafs, como por pafses
extranjeros, ga que el crecimiento econdaico que ha tenido Mxica no es significativo.

Desde |s mitad del sexsnio comprendido en el periodo do 1988 - 1994, loz empresarios comenzarin a sentir los

problonas econdmicos, ys gue la répide apertura econdmica negociada por el gobierno trajo como consecusncia la

3 Pt diemimmb

conpetencia do ewpresas extranjeras; asf como 1a reduccién de la capacidad de cospra del

iderabl te la como ia do estos probl las empi mexicanas comenzarin a decacr.




ta devaluaciin de nuestra moneds del 20 de diciesbre de 1994 ocasiond problemas de tipo econdmico y financiero para las
empresas sexicanas.

Loz problemas de las entidades o terminan con la devaluacién de la woneda, sino que también anads 1a necesidad que
tuvo e) gobierno para fortalecer otros factores macroeconimicoz, este acepta y propicia quo ze sleven las tasas de
interés a un nivel extremadmeente alto en relacién con los incrementos de lox imgresos de las empresas, ya quo el sector
privado a llegado hasta el punto de quebrar y de no poder solventar el pago de sus obligaciones financieras.

Laz tasas activas de interés amentan considerablemente en los primeros meses de 1995, mientras que los ingresos de
las empresas dificilamnte mmentaban, o disminuion. (¥a que fos interesés se multiplicaban por & veces, los
Ingresos apenas alr.-\xm.l-a muitiplicarse por 1.5 veces), para poder equilibrar este problema ol gobierno mexicano
eleva nuevasente el precio de los bicnes y servicios, siendo la clase asalariads 1a que s recients Ta situacion
econfmica del pais, ya que en 1994 la inflacién fue del 7/ y en 1995 fue de! S¥/ adicional, y el salario ainimo recibié
un ajuste del 127,

Ante tal situaciin as astoridades financieras adoptaron e} esquums de flnanciamiento por medio de las wnidedes de

inversién que 3o ha mesto en prictica en musstro pais a partir del 1o. de abeil de 1995.

~



1.3. DPIRTARCIA DF LAS IDI'S

da fi iamianto UDI’S es para ayudar a dar una solucidn o

Los motivos por jos cuales es ionte #| esgpm
feros que perjudi a} sactor productivo, como:

evitar probi f

1) En la época econfmica por 1a que atraviesa México existe un grave repunte inflacionario, gue presiona a las tasas
de interés hacia arriba, tanto para las tasas activas como para las pasivas.

2) Las IDI'S ofrecan tazas de Interés reaies positivas las cuales zon una garantia cantra el riesgo y Ja incertidusbre
¥ aypuda a que Ja escacez y el costo del dinero dimimsgan.

3) Cuando existen épocs inflacionarias, los intereses protegen a los intermediarios o inversionistas de los riesgos
cambiarios, al Incorporar el fndice de inflacion a la tasa de interés. Las UDI’S roducen la presién que existe al
pagar anticipmimwente la prias que abre esos riesgos inflacionarios, ya que se pagan intereses reales y no nominales
o tradicionales (se integran por fa Inflacién més una sobretata o margen de intermediacian), con esto los deudores

pagan amnores tasas de Interés, dejando el ajuste inflacionario para cuando el capital sea pagado.

4) Lag WDI'S alivian a corto plazo !a carga financiera sobre el Flujo de efectivo que tionen las empresss pequenas y
nodianss, ya que se postergs el pago de la inflacién durante los periodos de gracia,

S) Ayudan a aligerar e} prabloma que tienen las instituciones de crédito con la cartera vencida.

6) Las ID1’S permiten indexar las tasaz de interés a o porcentajes de inflacion.

An cuado las WIS estén disoiadas para reducir la amortizacidn acelerads de fos créditos y crear un cling de

aamyor confianza, las unidades de inversién nocesitan para su aperacitn tener un indice confiable de precios.

Las unidades de inversidn son instrumentos itiles on ambjentes inflacianarios, zirven para amenorar las cargss
finecieras tanto para los b.m que le permitirs operar sobre tasas reales, ain cuando quizé disminuya su porcentaje

de intermediacién, camo para los deudores que accederin a plazos s largos con periddos de gracia.



2. GENERALIDROES DE LAS WDI'S
2.1. Concepto

Las UDI’S son unidedes de cuanta que rautralizan e! inpacto de la inflacién en fae opwcacioes Financieras g
comerciales. Su \AI’;)' canstants, y su pracio a! inicio de! espame, ¢} to. de abrii de 1995 ea de § 1.00, el cual se
ajumtars diariamemte conforme al Indice Macions! de Precios al Conmumidor (INPC) determinado por e! Banto de México.

El 1o. de abril de 1995 on el Diario Oficial de la Federacién aperece el Decreto por el qus se establecen las
obiigaciones financieras y comerciales que podrin invertirse en inidades de inversitn, modifica y adiciona diversa
disposiciones del Cidigo Fiscal de |a Foderacién 9 de l2 Ley de) Impuesto Sobre la Renta. E) art. Mo. 1 de este decreto
contiens la evencia scerca de las unidades de inversidn,

Este articulo nos da » entender que cusndo algana operaciin sea invertida en UDI’S, su valor en moneds nacional se
dividiré entre el precio de lag UDJ'S a exa fechs; por el contrario, cuando se quiera cobrar una suma denaminada en
WIS, osté se aultipiicera por el precio unitacio del mmto a recibir on moneda necional .

Las unidades de Inversién en sy definicién tiene contenidos cuatro mmtos relevantes:

1) Laa UD!'S son unidades de cienta que noutralizan o) impacto de la inflacion en operaciones:

Cusndo son aperacianes financisras se mansjan mumax de dinero on una deterninade fecha y son liquidedss en wna

posterior; por fo tanto, los montos se ven afectados directamente por los niveles inflacionarios elevados que tienen

mmstro pals.
Por medio do laz UDI'S , ese impscto se anula, ya que las operaciones financieras denominades en estas unidades

sionpra tendran wn inporte iqual, e cusl se verd ajustado por et INPC e vez que se nfectum o! pago de ltos

intoresés y de} capital.

w0



2) Las inidades do inverslén son unldades de cuenta a vaior camstante:

Las WI'S tienen valor constants ya que se elinina el Impacto de la Infliscidn.

3) Son wnidades de cuenta:
El decrsto del to. de abril de 1995 menclona que son unidades de cusnta, son uno medida para nominar oz contratos
comerciales y financieros, § no se podra emitar pape! moneda dentminada en UDI’S ya que o se les considera una
woneda corriente.

4) Se aplican a tado tlpo de contratos y tftulos de crédito:

Al ser una wnidad de medida gm elinina 2| efecto inflacionario, su aplicacién se limita a las operaciones a crédito

caon el cbjeto de que éstas no pierdan se valor real por efecto de la Inflacién.



2,2. Operaciones
Llas wnidades de Inversidn se dividen para su aplicaclén en dos dreas:

1) OPERACIONES MERCNTILES
Laz operaciones asrcant iles aplicadas en UDI'S so dan para eliminar el efecto de la Inflacidn en operaciones a plazo;

s} un proveedor otorgs tn plazo determinado 2 su cliente para el pagn de las mercancias surtidas, cuando el proveedor
cabra e] monto adeudado, abtiens oi imports original menos el efecto de la inflacién por e} perindo tramecurrido entre
la focha deo cotizacién y la de cobro.

Cuando existon economias altamente inflacionarias este efocto puede ser muy fuerte.
Como e jemplo se pusde mencioner 13 apiicacién de las UDI’S en !a contratacin de pilizas de seguro, con el fin de que

1a suma ssegurada no pierds su valor adquisitivo por el impacto de la inflacién durante la vigancia de ia pdliza.

2) OPERACIONES F INMICIERAS
La aplicacidn de operaciones financieras a crédito de lacz UDJ’S se dan con el fin de proteger contra la inflacidn a

las smas otorgadas y el de elisinar el pago anticipado de la inflaciin que afecta al capital cuando se |iquidm fos

interesss.
Las tasas de interés nominales se integran por la inflacitn afs una sobre tasa o margen de intermediacitn, ceda vez

que se liquida una suma de oz intereses se incluye la parte alicuota de la inflacidn que afecta el capital durante el

perfodo dado.
Al denominar los créditos en UDI'S la taza de interés ya no incluye el indice inflacionario por lo qus se pagaran

tasax reales (tasa nominal menos factor de Inflacidn).



E! Or. tuis Halme Lewy en cu | ibro Agimen Financiero de laz UDI’S hace ssncifn que de acuerds a la préctica § 3 los

acuerdos interbancerios, se ha maccads 12 posibilidad de contratar tas unidades de inversién en alguno de los siguiontes

plazos:
1. PLAZD TOTAL PLAZD DE GRACIA PLAZU TOTAL NOWS PERIODD
DE amacIA
PLAZUS CON GRACIA PR EL PAGD DEL CAPITAL
12 WS 7 NS 60 MENSUAL IDADES
10 A5 4 alins 72 NENSUML IDADES
8 afios 2 Al 72 NENSUML IDADES
PLAZDS SIN GRACIA PAAN EL PAGD DEL CAPITAL 7
2. mam O PLAZD DE GRACIA M. DE ANDRT I20C IONES
S oias 60 WENSUNL JDADES
7 WiDs B9 WENSUALIDADES
10 alios 129 NENSUM IDADES

WTA: Se explicaran los dos primeroe ejemplos de cala caso para g2 sea Ris comprensible 1a tabla:
1. PLAZD TOTAL PLAZD DE GRACIA
12 Allos - 7 als = 5 A0S 0 60 MENSUM IDMDES

12008 =
7ARS = 90 NENSUALIDADES

A PARTIR DEL 850. mew se pagent intereses
2. Si no exista periodo de gracia a partir del lor. ses y hasta el 6do. aes se pagacan intereses y capital el cusi se

pagaran al wes siguients de se contratacién en IDI’S.



2.3. Regimen Fisval

Con la creacidn de las wnidedex de inversiin se formsron |inesmientos fiscales, en el Cidifo Fiscal de !a federaciin
asi comn on la Loy del] Impuesto Sabre la Renta.

Confe

al Decreto correspor dei To. de abril de 1995, pueden ser denominadas en UDI'S las obligaciones de pago
de cantidades espe:{ficadas en moneda nacianal que:

1) Correspondan a intersediacios

2) Deriven de titulos de crédito, excepto cheques
3) Se refieran a operaciones pactadas sediante contratos mercantiles o a través de actos de comercio

El valor on meda nacianal de las UD1'S serd dado a comocer para cada dia por el Banco de México mediante su
publicacidn en el Diario Oficial de la Federacidn.

Laz obligacianes establecidss en unidades de inversion, sa cansideraran de monto deterainado y se solventardn

entregando su equivalente en mueda nacional a a fecha de pago, qun resulte de sultiplicar el mnto a liquidar en WDI’S
por el vaior que el Banco de México haya determinado. '

E! Banco de México publicar§ en el Diario Oficial de la Federacidn en dos ocaziones al mes el valor en moneda nacional
de {a WDl por cads dia. Los dias 18 de cada mes pubicarad fox valores para los dias 11 2 25 del mes y Jos dias 25
publicars Tos valores para los dias 26 y 10 del mes inmediato siguiente:

DIA DE PUBLICACION VALOR DE LA UD! POR PERIODO
25{nes anterior)
16
-]

Del dia 1 al 10
Del dia 11 &t 75
Del dia 26 al 31

-
w




13 varlacitin porcantual del valor do cada UD1 esta en funcifn a la fluctuacién de! INCP que corresponda a 13 quincens
inmediata anterior.

En cuanto al ajuste de las WI'S derivade del cuspliniento de nbilgaciones denominadas en wnidades de irversidn, se
obtesdran dus resultados, ma [lamada ajuste, que refleja el efecto inflacionario detersinade por los cambios en le INPC
y un interes, representado por el rendimiento real de estas obligaciones.

La reforme hecha al Codigo Fiscal de la Federacion el 10, de abrit de 1995, especifica que tanto el ajuste como el
interés para efectos fiscales en términos generales. Mo ob

te, para of del P inflacionario, la reforma
a la tey det Inpuesto sohre la Renta, establece que dicho ajuste no se considerars como interés, ni se efectuard calculo

algmo del componente, acumulado el interés real en su totalidad conforme se devengue.

Para el clculo det pago provisional se necesitan dos formulas tanto para 1a utilidad fiscal como para 1a perdida

fiscal:

. Utitidad Fiscal _ Perdida Fiscal

Oeduccionos Inmediatas Deducciones Inmediatas
fesultado " Resuftado
Ingresos Wominales

" Ingresos Mominales
Coeficiente de Utilidad Coeficiente de Utilidad

Z

La forsula para el pago provisional es:

o Ingresos Nominales

Coeficiente de Utilidad B -
_ Utilidad Estimada

Perdidas Fiscales Pendientes de Amortizar

o Base del Inpuesto
Tasa M/

- Inpuesto del Periodo
Pagos Provisionales Efectuados

Impuesto a Cargo




Para el cSlculo del pago provisional se deben considerar lox Ingresos nominajes, tamto para determinar e) cosficiente
de utilidad comp para determinar los ingresos base sujetos a impuesto. Estos ingresos no deben Incluir efecto alguno de
componente inflacionario y, tratindose de operaciones denoninas en UDI'S, se dobe considerar tanto el ajuste como el
interés conforme se devenguen.

En cumto a la retencién de rendinientos on UD1'S, se establecen cowo obligacidn a quisnes paguen rendimientos a
personas fisicas derivadac de unidades de inversiin, retensr un 15/ sobre los intereses reales pagados, sin efectuar
retencidn algune sobre el ajuste principal. Sin enbargo, traténdose de pagos a residentes en el extranjero, la retenciin
debe efectuarse el total, tanto del ajuste como del interés real.

Ganancia inflacionaria para personas fisicas: Se establece qum la ganancia cabiaria resultante de cantratos
colebrados en moneds extranjera pagaderos on maneds nacianal se acwulars en of ejercicio Qe se paps. Hasta antes do
laba ta) como se devanga. Se cansidera que este tipo de instrumentos aplica

estas modificaci dicha g ia so
para laz inversiones que se encuentran indizadas al tipo de casbio con respecto al délar. Hasta 1995, alqunas smpresas

optaron por emitir pape! cmoe rendiniantos se encontraban Fijados por !a varlacién en el des)izamiento de) peso.

Las personas fizicas que cbtengan ingresos por ganwcias casbiarias e intersses, diferontes a las sohalades
anteriormente, a partir de 12 reforna del fo. de abril do 1995 se encuentran cbiigede a p tar pagos prowi

mensuafes a cuenta del iapuesto awal a mis tardar cada dia 17, aplicando exclmivamente la tarifa del articulo 89 de la
Loy do) lspussto Sobre 1a Renta, ya sea al ingreso total cbtenido o sabre el interés acumulable de haber optado por

icul te inflacionario.

Py
wn



Coando se cbtengan Ingresos esporSdices, el pago provisional deberd asfectuarse dentro de jog quince sigulentes a Ja
percepcitn de! ingreso. Asinismo, cuawo la gmancia cambiaria o fos intereses sean pagados por persanas worales, deberd
etenerse un N7, scbre el sonto pagado o un 157 nés que seria un 35/ sobre los intereses reales acumilables.

Estas retenciones e consideraran como pago provisianal, por la tanto se tiene la ohligscidn de presentar la

eclaracitn awal del ejercicio, aswpm se ingresos espo .



2.4. Uontajas y Desventajas
Lla aplicacion de las UDI'S tiene ventajas para clertas situaciones y desventajas para otras.

VENTAJAS
1) PARA LAS DIPRESAS:
A) Alivia e} flujo de efectivo en el corto y mediano plazo at reducir el pago de intereses, ya que éstox

se calculan sobre la base de intereses reales; por lo tanto, hay una reduccidn tedrica en el costo Financiero.

B) fbre nuevas posiblidades de negociacion con jos acreedores, 10 que permite que las capresas guarden
esporanzas de desarrollo en el futwro, el cual e3 simapre ads promisorio.

C) Elinina el pago anticipado de Ja Inflacién en beneficio del flujo de efectivo.
2) PRRA LA DANCA:

A) Reduce, aunge parece ser en forma temporal, la cartera vencida y, se mejora la situaciin finaxiera do las
instituciones de crédito.

B) Genera muwves fuenies de captacion de recursos por perte de les inversionistas.
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3) PARn EL IWERSIOMISTA:

A} Reduce el riesgo en caso de que la inflaciin siga creclendo
B) Por la taio, asegura tasas reales positivas de interés, am cuawlos éstas puedan estar, aparentemente, por
debajo de otras tasas pasivas.
€) Proporciona mevas posibilidades de invertir en instrumentos de mediano y fargo plaza, con ja seguridad de
que siespre ganard tasas reales de interés.
Sin embargo, el inversionista que desee aplicar sus ahorros on ests opoidn deberd hacer un andtisis comparativo
profusk entre éste y cuslguier otro instrmento de Inversidn, en cuanto a tas tasas nominales propuestas a plazos
equivalentes, tendencias de inflacidn y expectativas de desarrollo econdmico para poder acceder a la mejor de ellas

on un sowento dado.

4) NACROECOMDI ICAS :

&) Contritye a eliainar 1a incertidusbre econdmica g la especulaciin con las tasaz de interés y con los
Instrumentos de inversidn (captacidn).

B) Redixce drastica y rdpidaments las tasas de interés y el costo del dinero.

C) Reduce lax gresiones inflacionarias y recesivas al contar las empresss con ef diferencial de recursos surgido

de la conversitn do deuda en pesos 3 D1'S.



DESVENTAJAS

1) PARA LAS DNPRESAS:

A) Consideradaz en e! largo plazo, pusden ser sunamente costosas, ya qua el creciniento de! pasivo puede no ser
paralelo al creciniento de} ingreso del deudor.

B) Pueden implicar el atorgamiento de garantfas o que fas anteriormente otorgadas sean incrementadas.

C) Para que lax UDI’S no sean peligrosas en el largo plazo, ez Indispensable que 1a espresa dowdora mantenga un

creciniento cuando wenos igual (preferente mayor) que la inflacion durante ia vigencia del adeudo denominado
en WDI'S.

D) Si el inciso anterior no se cumple, puede existir insolvencia de las empresas en el sediano o largo plazo, o
cuando el plazo de gracia para el pago de capital se termine y se tenga la obligacion de iniclar su ligquidacidn

E) Puode existir e] riesgo de fuertes variaciones en las tasas reales de Interés como consscuencia de la época

inflacionaria en la que vivisos.

G) E! trataniento Fiscal que se da a las operaciones nominadas en UDI’S es complejo y se requiere de

conacinientos o asesoria especializada para manejarias correctamnite.




2) PARA LA BANCA:
A} Se requiere de un equilibrio entre captaciin y colocacién de UDI’S ; en caso contrario, corren el riesgo de

no estar cubiertos por los depésitos reciblidos o no tener suficiente disponibilidad para contratar y

recontratar los créditos otorgados.
B) Exists el riesgo de insolvencia de los deudores cuando éstos no alcancen el equilibrio entre sus ingresos

nominales y sus pasivos en UDI’S.

3) PARA EL INVERSIONISTA:
A) Pusden no tener altos rendimientos en relacién con otros instrumentos de lnversidn, cuando 1a tasa real para
las UDI'S sea inferior a la tasa real de esozx Instrumentos.
B) Las inversiones nominadas en UDI’S se pucden contratar a plazos que inician en un largo plazo (cjemplo: 90
dfas) por ser tan largo el plazo el Inversionista piarde un poco de !iqulidez y la posiblilidall de dejar esta

inversitn por otra més redituable en cualquier momento.

4) MACRDECMDNICAS :

A n) Se corre el riesgo de indizar la economia, ya que ademss de las operaciones financleras gran cantidad de otras
operaciones son susceptibles de nominarse en UD1'S; al estar éstas sujetas al precio ( los pesos que se deben
pagar por ellas) que la inflacidn les dé, las aperaciones nominadas can dichas unidades estardn sujetas
directamants a los incrementos inflacianarios.

B) Como consecuencis de lo anterior, la inflacién puede crecer y el peso, camp unidad de medida para los precios

de los satisfactores, puede perder su valor,




3. REESTRUCTIRACION FINANCIERA

3.1. Casas
-

Existen tres principales razones por lo que las empresas requieren reestructurar sus pazivos a travez de los bancos

1) BAN NIVEL OPERATIVO
Las empresas contratan crédltn‘s a largo plazo, y lo hacen bajo la bain de estimacionex de ingresos adicionales que

producen sus proyectos de inversién: bajo esta base se considera que los créditos a largo plazo se apiican en el

financiamionto de proyectos productives, o para fortalecer el capital de trabajo.
No siempro laz estimaciones son acertadas y los proyectos no son tan productivos como se habia planeado y son

insuficiontes para cubrir sus obiigaciones financieras en fos plazos bajos y fas condiciones convenides. Cuando las

enpresas tienen un problema finaciero, estas tienen que negociar con sus acreedores financieros para prprrogar sus

cantratos o ampliar Jos periodos de gracia.
n esto so le 1lams reestructuracion financiera, y us funcidn principal ex darie a las empresaz nayor plazo para

cubrir sus obligaciones, tanto de capital coma de interes, ya que sus proyectos, por una y otra razén no han zido

generadores do ingresos adicianales en los tiempos g cantidades estimados originalments.
A todv esto se fe punde adicionar la falta de penetracidn de los productos, las cafdas do mercados o la

incorporacidn de productos sustitutos no considerados en las proyecciones iniciales y que restan capacidad financiera

a lax enpresas deudoras.



2) SIRIESTRAL IDVD
Existen circunstanciazs que no s tienen contempladas, como 1o son los accidentes, dafios naturales o cualquier otro

: aconteciniento fuera de control de lox directives de las empresas, pueden carvertirlas en deudoras morosas temporaimente

por 1o qm se requisrs negociar con sus acreedores la ampllacidn de plazos g modificacidn de condiciones contractuales

que les pernitan continuar aperando y hacer frente a sus obligacionez en el wedisw plazo.

3) ELEMMDO COSTO FINAMCIERD
En épocas tan dificijes comn en la que vivimos, cuando [a macroeconomia no va con la realidad de las empresas, se
requieren esquumas de reestructuracion que aguden a Jaz eapresas a enfrontar fos elevados costos financieros de mus

abligaciones cantractuales con la banca.

las tasas de interés so muwven paralelamonte con fos niveles de inflacién, o g, la inflacién es ww de los mis
importantex factores que influgen en las tasas de interés, tanblen, fos ingresos de lax ompresas cugos precios se
{a en particular, todo esto es on teoria, pero en la

ajustan a los niveles inflaci ios qum afectan a \ma

roalidad no es asf, ya que 1a economia nacional no se ha podido sujetar a estas teorias, lo que provoca un rezago

importante ontre los ingresos de las ewpresas por un lado, y los niveles de inflacidn oficiales y las tazas de

interés por el otro.



Lo que so rmpiere es mantener elevadas las tasas de interés, para que el atractivo de tener tasas reales positivas
elevadss impids a los capitales internos y externos a emigrar hacia el exterior en busca de e jores tasas a somores
riesgos. Por elios, 1a economia nacional ha requerido de altas tasas pasivas las cuales afectan directasente a 1as tasas
activas que pagmn las empreszas, sin que éstas generen los ingresos adicionales roqueridos para poder cubrirlas. De esta
forma, en un lapso de tres meses las tasas activas se han multiplicado por sels, cuado el ingresos de laz ewpresas
escasamente se ha elevado en un M7, ya que ha pesar de tener fndices inflacionarios que pueden estar en niweles del 587

ia, Junto con la reduccién praxmciads del poder de compra dsl comsidor en goneral, he
ién, g por ia, los niveles de ingrezos de |as ompresss, las cusiles

el jento da 12

abatido los indices de de Ja pabl,

no han podido aicanzar 1a elevacidn desproporcianada de las tasas de interds.
te hacia las tesorerias de las ewmpresas, éstas no ha podide

o direct
dir

N el b

Con tan fuertes pr apm
solventar en tiempo ni en monto sus compromisos hacia 1a banca, por o que han cafdo, en {a mayoria de los casos, en

rezagus y, por lo tanto, en carteras vencidas.
fnte esta situacin la reestructuracion de las carteras vencidas y también de laz actualizades, to hace indispansable

¥a Qo adenks do la empresa incurron en retrazos, costos moratorjos, insolvencia, afectacidn de su crédito, las carteras

id fusries prub), a fas instituciones de crédito, quienss tisen que crear reservas de incobrabi{idad

¥

por diches carteras, lo que roduce los /ndices de capitalizacidn y de amicbra en el sanjo de sus negocios.




3.2. Mecanismos

Los métodos para la reestructuracian financiera de las empresas son pocos, ya que xolo existen tres caninos que la

banca utiliza cono medida de apoyo a las empresas en general y a la banca nisma en lo particular:

1) ANPLIACION DE PLAZOS
Conziste en que los pasivos originalwents contratados a corto plazo se convierten a largo plazo, con lo que las
eapresas en lugar de tener la obligacidn de pagar la totalidad de sus adeudos en una sola exhibicién, pusde hacerlo

durante varios ahox y gozar, ademés, de perfodos de gracia para iniciar o) pago del capital.
Imante e! problesa, ya gue ef costo del dinero sigm siendo extremadaments alto y, a

Esta herramienta ¢ ive parc
pesac do la ampliacién del plazo, la carga mensual para el flujo de efectivo de las empresas sigus siendo
deaproporcionade en relacidn con su ingreso, precisamente por el elevado costo del dinero. Con ella, s= resueive la
insolvencia do la cwpresa en el pago del capital, pero no se ics ayuda en ol pago de ios intereses que son loe quo

causan e probless actus! {elevado costo del dinero).




2) DIFERINIENTD DE INTERESES

Este método ss aplica a los pasivos contratados a largo plazo, ya que el pago de! capital no es el problema sino que

lo ex el elevado costo del dinero. Suaplicaciin se basa en la capacidad de pago actual de las empresas y en el supuesto
idad on el flujo do efectivo. Por su conducto, dewdor y acreedor acuerdan

de que en ci futiro xirén mucho moyor
un monito mensusl de pago, el cual incluye la amortizacién semeual del capital y una porcidn de los intereses devengados

an el perfodo. Al ser el monto de) page inferior a la obligacién de pago, el diferencial se cawierts, atomiticaente
en capital (mediaxio un contrato que le permita hasta un monto adicional predeterminado), ef cual genera mmves
intereses a laz tasas corrientes desde el nismo aomento de su capitalizacidn. En ocasiones se dan periodos de gracia
pars o) pago del capital, con lo que las |iquidaciones mensuales silo incluyen une porcidn de los intereses devengados .
Bajo este esquema, las emprezas disminuyen considerablemnts [a carga financiera sobre ef flujo del efectivo, pero
postergan el probiema para cuawio inicien la amortizacian del capital total actmulado, Por el hecho de capitalizar los
intereses monsuales no cubiertos, an cuando se redice la carge en el flujo, el costo Financiero total acumlado

durante la vigencia de! crédito es considerablomente mayor que [a originaisente contratada, lo que impacta radicalmente
on los resultados de la empresas.
3) REESTRUCTURACION FOR NEDIO DE UWIDADES DE INVERSION

Consisye en convertir a unidades de inversion las cuales se ajustan diariamente conforme al Indice Macional de

Precios al Conmmidor. El valor de cada D] lo detersina diarimmente el Banco de México.

]



4. APLICACION CONTABLE DE LAS IDI'S

4.1. Planteanisnto del Problems

Existen tres opciones para poder reestructurar o para la contratacién de un crédito; siendo la base de todes ol mitodo

de saldos insolutos con pago total do intereses:

1) Crédito tradicional nomal sobre saldos insolutos; en fa que la totalidad de intereses y del capital son pagados
al venciniento.

2} Crédito tradicional scbre saidos inmolutos; en el que una fraccién de los intereses son pagaine al vencimiento y
el romanante se convierte smnmuaimente en capital, el cual se empicza a liquider cuando el pe‘rhlh de gracia
termina.

3) Crédito contratado o reestructurado por medio de las unidades de inversion o UDI'S.

A continuacidn se presentan tres ejemplos de cade do las opciones mencionadas anteriormente:

Caso 1 : Sistems Tradicionsl

Cazo 2 : Diferimiento y Acmiacidn de Intereses

Caso 3 : Unidedes de Iowersisn

Cade 150 de estoz casvs se reslizarin con los nismos datos, para saber cusl ex la mejor opcidn para recestncturar o
para 1a contretacian de wn crédito,

Para elogir cusl e |a opcién mis adecusds, el Lic. en contaduria s la persone indicads, ya que hacer la opcidn la

lecciin tiene que el iniento efectivo dentro de una empresa, p el aspncto § iero de Jos planes

o progectos que considere la empresa, r jonda limites do pasivos, restabl 9 nanticne relaciones con las

fumntes de cridito, entre otras cosas.
ia entre los op , es decir, desarrolla

En el siguiente ejewplo, ¢f Lic. en cantaduria, ve la difs
cada uw de fos casoe, con datos que recondaran pera fos tres casos.
%




onso 1

SISTEMA TRADICIOMAL

DATDS:

Adwsdny 3,000,000.00 Plazo total 5 ahos

Tasa ramina)l 3 Periodo de gracia 1 a0

Plazo de reestructuracidn 1 2w

Tasa efectiva x

Inflacién inicial S

Plazo capitalizable Custrimestraisents

Flmm CAPITAL AMORT ., INTERES INTERES FLuo
CLANT. INSLUT™ CAPITAL TOmMmL EFECTIVD INY. TRADIC.
1 3,000,000.00 -— 700,000.00 259,000.00 700,000.00
2 3,000,000.00 —_— 700,000.90 260,000.00 700,000.00
3 3,000,000.00 —_— 79,9000 200,000,090 760,000.00
4 3,000,000.00 333,333.33 708,909.00 700,000 .00 1,033,333.33
H 2,666,666.67 333,333.33 2, 202.223 622,222.223 955,555,553
[ 2,333,33.4 333,333.33 544,444 406 544,444,446 877,777.7716
7 2,000,000.01 333,333.33 466,666 .669 466,666 .669 799,999.999
[} 1,666,666.60 | 333,333.33 | 369,808.892 399,808.992 ™, 22.2n
9 1,333,333.35 333,333.33 311,191,915 311,111,195 644,444,445
10 1,000,000 .02 333,333.33 233,333.38 233,333.38 566,666 .668
" 666,666,69 | 333,333.73 155,555.561 155,555.561 408,908,891
12 333,333.3% 333,333.36 77,777.784 77,777. 784 491,111,494
| 3,000,000.00 | 5,600,000.028 [ 4,390,000.028 | 8,600,900.028 -
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la tabla de! caso 1, se obtuvo de la siguiente manera:

Para obtener la sortizacidn de capital se toma en cuenta el adexin, este se divide entre el nimero de cuatrinestres

do ios cuatrimestres qus cuntempla el plazo de reestructura.

que contempla el plazo, P
El capital insoluto se abtiene: en el cuasdro que corresponde al primer cuatrisestre se coloca la cantidad del adeudo
a esta te Je va restando cads une de las cantidades de la amortizacidn de capital.
E1 Interés total es el resultado de dividir Ia tasa nominal entre el plaro de capitalizacién ( segin Jos custrisestres
que existan en un aiw), este resultado se multiplica por la cantidad e ze encusntra en el capital insoluto.
El interés efectivo se obtione, dividiendo 1a tasa efectiva entre el plazo de capitalizacidn, este resuitado se
multiplica por el capital insoluto, estas operaciones se realizan hasta haber finalizado el plazo de capitalizacidn, en

las cantidades quo existen on ef interés total.

las sigui ¥ =0 tranep

Para ohtener el flujo de interés tradic. so sma la colmna de! Interés total mds la columna de amortizaciin de

capital.




<asp 2
DIFERIMIENTD ¥ ACIBAILACION DE INTERESES

DATOS:
Adeudo 3,000,008.00 Plaze total 5 aflos
Tena nominal v Periodo de gracia 1 aio
Plazo de reestructura 1 an
Taza efectiva P
Inflacién inicial S
Plazo de capitalizaciin Custrinextralnents
Fimnt CAPITAL - AMIRT, INTERES INTERES INTERES FLG INT.
CUNIT. ST oRITM TOTAL EFECTIVD REESTMUCY. CAPITAL IZABLE
1 3,000,000. 00 -_— 708,900.00 200,000 .00 420,000.0 208,900.90
2 3,420,000 .00 — 790,509.00 319,209.09 478,000.00 319,200.00
3 3,898,000.00 -— 99,720,090 361,060. 600 545,832.08 363,088.98
1,539,928.59

1,137,000.00 | 1,037,000.50 —

4,444,632.00 | 493,546.00
1,415,697.60

4
5 3,958.784.00 493,048.98 | 921,049.60 921.649.68 -
6 3,456,93.00 493,646.08 |  096,618.90 886,618.406 - 1,309, 465.90
7 2,963,008.90 493,648.00 |  £91,387.2¢ 691,387.209 —_ 1,185,235.20
8 2,469,290 .00 493,048.00 {  576,156.98 576, 156.002 — 1,070,004.08
9 1,975,392.00 493,818.00 | 460,924.88 460,924.005 - 954,772.98
10 1,481,544.08 | 493,549.00 345,693.60 35,693.608 — 839,541.68
1 907,69.00 |  493,846.00 |  230,462.40 239,462.401 —_ 724,310.4
2 193,846.00 |  493,640.00 115,231.20 115,231.204 - 49,079.20
’ | 4,444,632.00 | 7,593,120.00 | 6,149,492.00 | 1,444 622.00 | 10,593,12¢.90 f

2



La tabla del caso 2, se abtivo de la siguients marera:
Para obtener el capital insoluto so toms en cumnta el total del adeudo, este s coloca en o) priser renglén de ia

columne, fa siguiente columns es la de amortizecidn de capital, en esta no g0 pane ningune cantidad hasts que tormine
el plazo de resstructura; el interés total se obtione dividiendo Ja tasa nominal entre los plazos de capitalizacién, a
este resultado de le multiptica la cantidad que se sncumtra en el capital insoluto, el interés efectivo se abtione de
1a divisién de la tasa efectiva entre los plazos de capitalizacidn a esta resultado deo le mltiplica la cantidad que se
encuentra en el capital insoluto, el interés reestructurado ss obtisne restando la cantidad que se encuentra en la
columna del interés total marms (a que se encuentra en la del interés efectivo; el flujo de interés capitalizable es el
resuitade de la suma del interés efectivo y la mmortizacién de capital.

ta sma del adeudo y de} interés efectivo es igual a) resultado de la suma de 1a colsmna de) flujo de interés
capitatizable.

Para cbtersr los siguientex renglones del capital Insoluto, a la cantidad que se tiene en esta coluwa se lo suma la
cantidad que so encusntra en el interés reestructurado, exto se hace hagta que finaliza el plazo de reestructura, la

la Gitisa cantidsd que cbtengmeos en el capital insoluto (despues de haber sumado el Gitimo interés reestructurado)
se trampaza al final de la columna de amortizacidn de capital, esta cantidad se divide entre el nimero de plazos
que existen, exeptumndo los plazos de reestructura; las cantidades que se abtangan en esta columna son laz que se van

" ha ir restando a la colema del capital insoluto una vez tersinados los intereses reestructurades. Una vez terminado el

plazo de reestructura las cantidades que se encumtran en el Interés total se trampasan al interes efectivo.

columna,




it

CASD 3

UNIDADES DE INVERS 10N

OATOS:

fudouds $ 3,000,000.00
Tasa nominal 707,

Plazo de recstructura 1 aio

Tasa efectiva e

Hinflacién inicial 5oz

Plszo capitalizable Cuatrinestralinente
Tasa awial real de interés 167

3t

Plazo total
Per fodo de gracia

1 ao
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la tabla del caso 3, ze cbiwo de s siguiente manera:

La amoctizacion de capital UDI’S se cbliene dividiendo el adeaxin entre las fochas del plazo exceptumdo e plazo de

reextructura.
La anortizacién de capital en pesos es el ressitado de la multiplicacidn de la awortizaciin de capital WI'S por ef

valor de la WDI.
E! capital insoluto se obtiene: on la primera coluwma se coloca la cantidad del adeudo, en baxe a esta , se Is va

restando |a amortizacidn de capital 0I1'S.
El capital irecluto en pesos en el priser renglén se pone la cantidad de! adeudo, a esta se fe multiplica el segudo

valor de la WDI.
Interés mensus) UDI’S es ol cesultado de la divisian del interes aal ontre el plazo de capitalizacian y se

muitiplica por el capital insoluto UDI'S.
Interés menmual on pesve se abticme multiplicando el interés mensual UDI'S por el valor de la WD

Para obterer el flujo de pesos por DI’S se sums la cantidad que se encuontra en la coluwna de amortizacién de

capital an pezos mie el interés seneual sn pesos.

33



U305 NINDWLES

En el caso 1, se tienm une coluwna 1asada Flsjo de interes teadicional, 8l cual u-_' un total de:
$ 8,600,008.028 SISTEN THADICIONAL
En el cown 2, on 13 ditine columna Hamade Flujo de intares capitalizable tiens como resuitado de:
DIFERINIENTD ¥ ACUNULAC IDN

19,592,124.08
fa cantidad de:

En el caso 3, en la columna del §iujo de pesos por UDI'S se tione
9,999,378.46 UNIDADES DE INVERSION

Los Fiujos nominales bajo 1a opcidn de WDI'S ex la soguds wis alts, lo gm implica que el impacto sabre 1a liquidez

de la empresa durante Ja vide total del crédito pusde zer eiovads.

La principlal virtud de {ss unidades de iswersiin, es resolver a corto plazo los probi de liqidez de tax empr
mugidos de les elovadss tesas du interés, pero en e! largo plazo pudon convertirse on una espirst indefinids de
crecimisnto rest de) pseivo, 3l las enpresas o persones dewdoras no generan ingresos crecientes en 1a nisns medida del

csecimpinto Inflacionario.



4.2. Afectacin contable
{a Vloveré acabo low ssientos contables wn diario, an wsquenss

Una vez elegide fa apcidn de, el Lic. en cont

de nmyor § presentacé un estado de situacidn financlera, para informar acerca do jos recucsos, obligaciones y patrinoni

existants, as{ tanbisn como paca cbserver cuales fueron fes cuentes utlfizadas.
Los pesivos reestructurados o cantrados origineiments en UDI’S, tione una caracteristica especifica, lea operaciones

en widadss do inversidn tisnen un doble cospanente: el costo real de la operacidn (tasa real) 9 e} ajuste inflacionario

del capital g do los interewes peciddicos.
Dada [a ascénica de este tipo de operaciones, se considera como Interés tanto la tasa real de foz mismos cao fa

actualizacién del capital acreditado.
Para la afectaciin contable se vera el registro tanto de:
1) Reestructuracidn de pssivos con (BI’S
2) Contrstacitn de ramvos pasivos denominados en UD1'S
A contirasmcitn ss presenta un segundo ejemplo para ¢! registro contable:
CASD 1: Rewstructuracidn de pasivos con DI'S
ASD 2: Pasivo contratado en WDI'S

Los daios seran los mismos para los dox casos
DATDS :
fionto insolisto de! crédito $ 1,000,000.00 *
Tasas de interés nominal actual 4
Valor de 1a UDI a la fecha de la reestructuracidn 1.1534
Tasa real de interés en DI’S 107
o8 .

M. e amortizaciones



CASG 1 : REESTRUCTURACIIN DE PASIVDS COM UDI’S

ASIENTUS CONTABLES ORIGINM.ES ] H
1
Bancos 1,000,000.00
Documentos por pagar 1,000,000 .08

Registro de !a contracién inicial del pasico di inado en woneds ional.

ASIENTDS CONTABLES PERIODICDS

Documentos por pagar 16,6b7.00
Bancos 16,667.00

Pago de [a primera amortizacién del pasivo (1,000,008.00/60)

Gastos financieros 66,667.00
Bancos 66,667.00

Pago del peiner mez de intereses (1,000,000 X 80./2)

ASIENTOS CINTABLES EN LA REESTRUCTURACION

Docusentos por pagar 993,333.00
Documentos por pagar en UDI'S 983,333.00

Carcelacién del pasivo remanente on moneds necional y registro del pasivo actus! on moneds nacional contratado en UDI'S
1,000,000 - 16,1667)




Pagivo on IDI’S (cta. de orden) 852,551.00
WDI’S sdvinimisn (cta. de orden) 852,551.09
Registro en cuantas de orden por ol monto contratado de WDI'S resuitado de fa coversitn del pasive actus! entre el
valor de is UD! de 1.21107 (valor original de 1a UDI 1.1539 X 1.05 que ez 8l factor de Inflacidn del mes actusi)
3
Oocumenies por pagar en WDI’S 16,665 .08
Gastos finexieros pera actusiizacién de IDI'S 834.00
Bancos 17,508.08 .
Pago de la prismra smortizaciin da) crédito en UDI’S como sige:
Pasivo en pesos: 993,333/59 amurtizaciones pendientes = 16,667
nto pagedo: 852,551 UDI’S/ 59 amortizaciones = 14,450 DI'S X 1.21107 = 17,508
Gestos financieros por actuslizacién = 17,500 - 16,666

7
Gastos §inancieros 8,604.00
Barcos . 8,604.00
Pago da Jos intereses del 16 sl sobre el saldo de 852,551 UD]’S cowertido & pesos a 1.21107 por W1
8
DI'S sdwudedas (cta. de orden) 14,450.00
14,450.00

Pasivo en IDI'S (cta. deo orden)
Registro de la prinera smortizacién de D1'S
Posterioremente, de forna mansusi, se realizacén [os asientos mumerados de) 6 al 8 can cade page realizado, tomando en

congideracicn el valor da la UDI en cads feche de pago.
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aanCos DOCUNENTDS POR PAGAR
1) 1,000,000 | 16,667 (2
“%,667 (3
ASIENTOS CONTABLES B9 LA REESTRUCRIRCION
[ 3 DOCLIMENTUS FOR PAGAR
A} 1,000,000 | 16,667 B B) 16,667 1,000,000 (A
6,667 (C 1) 993,313
17,500 (6
8,604 (7

3) 66,667

GATUS FIRNIC]IERDS

C) 6,667
7 8,604




0OC. POR PROAR £N (DI’S

6) 15,666 | 963,333 4

UDI'S ADERMDNS (C.0.)

OT0S FIN. P/ACTUALIZ. DI'S

&)

L2

Teore
DL

peay

RN

IR

PASIO B UDI'S (C.0.)

Ry

e

iGTECA

A e o 2T



ESTADO DE RESULTADODS

$ 75,271

Gastos Finencieros
B2

‘Glos. Fin. p/actuelizer WI'S

Perdide despuws de Gatox. Fin. $ 76,105

ESTADD DE SITUACTION § IS ERN

ACTiVO ! PASIVO
Circulante $ 899,562 A corto plazo
Barcon $ a9m,562 Doc. por pager

Dox. por pager on DI’S

CAPITAL CORTASLE
Perdida del ejercicio

Total det activo: $ 899,562 Tota} de pasivo y capital:

. PASIVO £ 1D1'S (C.0.) $ 839,101
WI'S ADRIMONS (C.0.} $ 830,101

-
>

$ 96,667

$ 75,105

$ 8%

$966,667

$ 76,105



oatos:
$ 1,000,000.00

Nento insofuto de) crédito

Tasas de interés nomina! actual o8

VYajor de Ta UD] & e fechs do la resstructuracidn 1.15M

Tana reat de interés an IDI'S 19
o

Wm. de amortizeciones

CASD 2 : PRSTUD CONTRATADD I IDI’S

) N

1
Bancos 1,000,000.90
ODocisuntes por pager 1,000,000.00
Depduito en bancos por le contrataciin de un pasivo documentado por $ 1,000,000.0 en contrato denominxbo sn OIS

2
Pasiva e IDI'S (cta. de orden) 867,002.99

867,002.00

DI'S sdwstadue (cta. de orden)
fegistro del mimero de WDI'S contratadas por el pasivo de § 1,000,000.00 a) precio de 1.153¢ por D}

3
Doctos por pagar en (DI’S 16 ,666,.08
Gastos financ. p/acivalizacidn de UDI'S : 4.0
Bancos 17,500.00

Pago de la prinsrs mortizaciin de! crédito en UDI'S como sigue:
Pazivo an pesos: 1,000,008 / &8 amortizaciones pendientes = 16,667
Monto pagado: 867,002 DI’S /7 60 amortizaciones = 14,450 WDI'S X 1.21107 = 17,500

Gaston finencierve por actuslizacidn = 17,500 - 16,666
LH



Gastos financisros 8,750.00
8,750.00

Sancos
Page e los intsresew del 167 aws) sobr el saldo de 867,002 UDI'S comwert ido a pesos a 1.21167 por D1,

5

WOFS adwudedes (cta. de ocden) 14,450.08
Pasivo an UDY’S (cta. de orden) 14,450.00

Registro de ia prinsra my-tiuclﬁ de tDI'S
Posteriorsanis, de forma ssreusl, e roslizarin los asientos mswrados del 3 3l S can cads pago realizado, toasmandd en

consideracin el vaior du s DI an cade fecha de pego.

GT0S. FIN. P/ACTUM I2AC.UDI’S

BANCOS DOC. POR PRGW EN LDI'S
1 1,000,000 | 17,50 (3 .3 M
8,750 (4
GATUS FINNICIERDS PSIV0 N WIS (C.0) D1'S ADEDADAS (C.D.)

5) 14,950 867,002 (2

” 8
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ESTADO Of RESULTADOS

Gastos financieros $ 8,750
“Gtos. Fip. p/actusiizar UD)'S 834
Ferdida deepues do Gatos. Fin.
ESTADD DE SITURCION FINWICIERN
ACTIVD PASIVO
Circulante $ 973,750 & corto plazo
Sswos $ 973,750 Doc. por pager
Doc. por pagar en I'S

CAPITAL CONTABLE
Perdida det sjercicio

Total del activo: $ 973,750

PASIVD EM UDI’S (C.0.) $ BS2,5%2
UDI'S ADELDADAS (C.0.) $ 852,552

43

Yotal de pasivo g capital:

$ 983,34

$983,34



CONCLUSION

para a

por su p
de nuevos pasivos

El Li en Ci es f{a
las empresas y a las personas fisicas en la reestr ién o

denominados UDI'S,

real y factible, ya que los deudores pueden

Ltas de i ion son una
i it su cap de pago y liquidez opesativa. Aungue esta opcién puede
ser surmamente costosa a largo plazo, por la espiral inflacionaria que las pueda impactar en una
i EIL en Ci auxilia a las

de tomar
y en una identificacion de

economia con aito indice de
a sus pi
en una i i P

de datos

ya que este tiene la

hecha,
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