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INTR.ODUCCION 

JNTRODUCCION. 

l\féxico ha sufrido varias crisis económicas. en los últimos sexenios. acompañadas por 

devaluaciones significativas. este último no ha sido la excepción y para de alguna manera poder 

cstnbiliz.."\r la situación financiera y económica del país. se han crc:ado nuevos instrumentos 

CCl'lnómkos· que se les ha denominO\do UDJS. las cuales son unidades de cuenta y no una 

moneda. 

A pesar de las medidas adoptadas durante los meses de enero y febrero de 1996~ el 

clima di.: inestabilidad ha permitido en Jos mercados financieros y cambiarios. lo que ha tenido 

repercusiones en nuestra economía más graves de los que se contemplaban al inicio del afio. 

Como consecuencia del ¡\Iza en el nivel de la .. ta"as de interés que Se! ha venido 

registrando en los paises desarrollados. así como ck w1a percepción de! mayor riesgo en lo~ 

llumados mercados emergentes. entre ello!!i. f\~éxico. lo~ inversioni!!i.tas extranjeros han 

continuado reduciendo eJ monto de sus carteras de in\"ersión que se encontraban canalizadas a 

dichos mercados emergentes. 

También debe tomarse en consideración eJ ambiente de incertidumbre que se dio durante 

el tiempo en que se llevo a cabo el complejo proceso de negociación ele apoyoS externos para 

nuestro país, Jo cual influyó en el cli1-:ia de inestabilidad financiera y cambiaría. 

El imperativo ante estas adversidades fue el redoblar los esfuerzos que hasta entonces se 

había realizado. reforzando Jos objetivos y las acciones previstas en el Acuerdo de Unidad para 

superar la Emergencia Económica. 

l-C.F. ~g.J 



; 

!"' 

JHTROOUCCJON' 

De esta manera. se propuso eJ Programa de Acción para Reforzar eJ Acuerdo de Unidad 

para superar Ja Emergencia Económica. En el diseño de este programa se buscó dar un ~arácrer 

integral ·a Jas medidas propuestas y mantener Ja coherencia cmre eJJas~ utilizando Jas distintas 

herramientas de políticas económicas para arendcr Ja situación que prevalece. Así Jas Jfneas 

complementarias de acción que eJ programa introdujo. quedaron comprendidas en 4 puntos. 

L Realizar un ajuste adicional a las finanzas públicas para elevar el ahorro interno. 

2. Dar inicialmente pdoridad a Ja esrabilización de mercados financieros a través de una 

poJftica monetari~ restricliva. 

3. Otorgar atención es~ciaJ a Jos problemas t1nancicros de Jos hogares. Jas empresas y 

Jos bancos. 

4. Proteger el empJeo y desarroJJo de programas sociales. 

As( entonces, recientemente se dio a conocer el programa de Acción para reforzar eJ 

Acuerdo de Unidad para superar la Emergencia Económica. co1no aJrernariva que el gobierno 

presentó a Ja sociedad para hacer frente a Ja c_oyuntura adversa que se enfrentaba en esos 

mo111c11ros. a fin de recuperar Jas bases de Ja esrabilidad y eJ crecimic:nso económico y. que en 

últimas insrancia! buscaba alcanzar niveles crecientes de bienestar para la pobJación~ 

Con· el propósüo de atacar estos problemas. se presentó una iniciativa en Ja que se 

propone que en Jas operaciones que celebren Jos jnrermediarios t1nancieTOS y en i;;encral. en las 

1ransacciones comeTciales. las obHgacioncs pueden denominaTse en Unidad de Cuenta. de valor 

real constante. que se JJamará Unidad de Inversión. a Ja cual de manera abreviada se le llama 

UDI. 

LCF~ 



INTaODUCCION 

Un estudio aceJ"ca de Jas llamadas Unidades de Inversión es Jo que compJ"ende el 

siguíe!11e trabajo desde un punto de viSta tanro contable. fiscal. financiero y legal que puede 

J"epercutif'" dentJ"o de las aclividades ya sea de personas físicas o morales y como puede afectar 

es1a nuevo apoyo dentro de una empresa. 

Un egresado de Ja Licenciatura en Contaduría. debe poseer como requisi1os mínimos. 

dominio de Ja contabilidad, manejo de los sistemas de control. dominio de las disposiciones 

fiscales vigentes y el manejo de finanzas que es Jo imponante para que en base de sus 

conocimientos pueda administrar cualquier entidad. sea física o moral. sus recursos. para Jo cual. 

necesita contar con información y control financieros adecuados. en estos momentos de crisis 

es importante que el Licenciado en Contaduría tenga todos estos conocimientos para poder 

orienlar mejor a su cliente de como manejar su patrimonio. 

Por eso es importante que un Licenciado en Contaduría conozca todo sobre los nuevos 

progra1nas para superar la crisis económica y esto lo debe de ver desde Ja aulas para que el 

egresado tenga una mejor orientación y pueda ayudar a resolver esta crisis que se esta viviendo 

en f\fll!xico. Por tal motivo se escogió este tema de investigación por ser novedoso y para poder 

ayudar a que este programa de apoyo a deudores sea conocido y mejor difundido. 

L.C.F. -·' 



CAPITULO 1 

CAPITULO l. 

EL SISTEMA FINANCIERO ME.XICANO. 

1. CONCEPTO. 

El Sistema Financiero l\fexicano. es el conjunto .de personas y organizaciones. Públicas 

como Privadas. las cuales generan. recogen. administran. canalizan y dirigen el ahorro de un 

país, hacia Ja inversión productiva. 

Es un gran mercado en donde se ponen en contacto los oferentes y demandantes de 

recursos monetarios: Jos inversionistas actúan como oferentes de dinero o como demandantes 

de pa~ll!s. en tanto que las instin1ciones públicas. privadas y mixtas que captan esos recursos 

aculan como demandantes de dinero u oferentes de papel. 

Conjunto de instituciones que generan, captan. administran. orientan y dirigen el ahorro 

y Ja inversión. en el contexto económico del país. 

::?. FUNCIONES 

- Circulación del dinero: Esta actividad recae sobre el Banco de México. ya que este es quien 

regula la liquidez en el mercado. con base en la emisión de papel gubernamental. 

- Olorgamiento y obtención de cr6tito: Los bancos son los encargados de otorgar los créditos 

necesarios a las empresas. con el objeto de apoyar. ya sea a Ja planta productiva o a el 

capital de trabajo de las mismas. 

L..C.F. 



CAPITULO 1 

- Realización de inversiones: La realización de inversiones se lleva a cabo mediante las casa de 

bolsa o bancos. que a su vez. apoyan al gobierno para la realización de sus actividades. 

- Prestación de servicios bancarios: Esta actividad se refiere a todos los servicios que presta la 

banca. como son. manejo de cuentas de cheques. cuentas de ahorro. crédito hipotecarios 

directos. canas de créditos. etc. 

3. ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO. 

Las actividades reguladoras son realizadas por instituciones públicas que reglamentan y 

supervisan las operaciones crediticias llevadas a cabo en la política monetaria general fijada por 

el gobierno a través de su Secretaria de Estado del ramo (Secretaría de Hacienda y Crédito 

Público). 

A. SECRETARIA DE HACIENDA Y CRÉDITO PUBLICO. 

Este organismo es el que representa al Gobierno Federal en el Sistema Financiero 

J\.1exicano. ya que rige a las instituciones crediticias a través de diferentes comisiones. 

FUNCIONES. 

1.- Otorgar y revocar concesiones para el ejercicio de la banca. para la constitución y operación 

de instituciones de seguros y fianzas. sociedades de inversiones y de la bolsa de valores. 

así como las autorizaciones y concesiones relativas a la constitución de grupos financieros 

y bancos múltiples. 

2.- Designar al Presidente de Ja Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 

L.C..F. 



CAPrTULO 1 

3.- Autorizar Ja realización de operaciones distintas a las que Ja Ley se1lala expresamente a la 

BoJsa, por considerarlas análogas las que le son propias. 

4.- Conocer y resolver las inconformidades que los sujetos a la Ley tengan en contra de los 

procedimientos de inspección y vigilancia, intervención suspensión y cancelación de 

autorizaciones, que haya entablado la Comisión Nacional Bancaria y de valores. 

5.- Así mismo. se establece que las inconformidades en contra de resoluciones que dicte la 

propia Secretaría, podrán ser presentadas an1e la misma. 

6.- Sancionar administrativamente a quienes cometan infracciones a la Ley y a las disposiciones 

emanadas de ella, previa audiencia. Aquí. se contempla la aplicación de multas a los 

infractores. 

7 .- Designar cinco representantes de ta Junta de Gobierno de Ja Comisión Nacional Bancaria y 

de Valores, uno de los cuales será el presidente de la n1isma. 

B. BANCO DE MÉXICO. 

En Ja Ley del Banco de f\.1éxico pub1icada en el Diario Oficial de la Federación el 23 de 

Diciembre de 1993 se establece que el Ba~co Central será la persona de derecho público con 

carácter autónomo y se denominará Banco de México. 

El Banco de México de acuerdo con su propia ley orgánica y en su carácter de Banco 

Cen1raJ, tendrá por finalidad proveer a Ja economía del país de moneda nacional. procurar Ja 

estabilidad del poder adquisitivo de dicha moneda, promover eJ sano desarrollo del sis1ema 

financiero y propiciar el buen funcionamiento de los sis1emas de pagos. 

l-C.F. 



CAPITULO 1 

FUNCIONES. 

L- Regular Ja emisjón y circulación de Ja moneda. Jos cambios. las inrermediación. los servicio 

financieros y Jos sistemas de pagos. 

2.- Operar con Jas instituciones de crédito como banco de reserva. 

3.- Prestar servicios de tesorerfa al gobierno Federal y actuar como agenre financiero del 

mismo. 

4.- Fungir como asesor del Gobierno Federal en materia económica y financiera. 

S.- Participar en el Fondo Monetario Internacional y en otros organismos de cooperación 

financiera internacional. 

6.- Operar con bancos centrales y con otras personas morales extranjeras que ejerzan funciones 

de autoridad en materia financiera. 

ACTIVIDADES 

J.- Operar con valores. 

2.- Otorgar crédito al gobierno Federal. a las instituciones de crédito a los fondos bancarios de 

protección al ahorro y de apoyo al mercado de valores. 

3.- Adquirir valores emitidos por organismos financieros internacionales. 

4.- Recibir depósitos bancarios de dinero del Gobierno federal. de entidades financieras del país 

y del exterior. 

S.- Efectuar operaciones con divisas, oro y plata. 

C. COMISIÓN NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES. 

La Comisión Nacional Bancaria y de Valores (De acuerdo con el Diario Oficial del 28 

de Abril de 199.S donde se consolidan en un solo organismo desconcen1rado ta Comisión 

nacional Bancaria y a Ja Comisión Nacional de Valores) es un órgano desconcentrado de Ja 

Secretaria de Hacienda y Crédilo Publico. con autonomía técnica y facultades ejecu1ivas en los 

l~rminos de la Ley de Ja Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 

LC.F. 



CAPITULO 1 

FUNCIONES. 

L- Supervisar y reguJar en el ámbito de su competencia a las entidades financieras a fin de 

procurar su estabilidad y correcto funcionamiento. 

2.- SÜpervisar y regular a las personas físicas y morales cuando realicen actividades previstas 

en las leyes relativas al sistema financiero. 

3.- Dictar normas de registro de operaciones aplicables a las entidades . 

.t.- Establecer criterios de aplicación general en el sector financiero acerca de los actos y 

operaciones que se consideren contrarias a los usos mercantiles. bancarios y bursátiles. 

5.- Fungir como órgano de consulta del Gobierno Federal en materia financiera. 

6.- Procurar que tas entidades cumplan debida y eficazmente las operaciones y servicios que les 

correspondan. 

7.- Intervenir administrativamente a las entidades. con objeto de suspender. normalizar o 

resolver las operaciones que pongan en peligro su solvencia. estabilidad o liquidez. 

a. INSTITUCIONES DE CREDITO. 

OBJETIVOS. 

1.- Fomentar al ahorro nacional. 

2.- Facilitar al púbJico el acceso Jos beneficios del servicio pliblico de banca y crédilo. 

3.- Canalizar eficientemente los recursos financieros. 

4.- Promover Ja adecuada participación de la banca mexicana los mercados financieros 

internacionales. 

5.- Procurar un desarrollo equilibrado del siStema bancario nacional y una competencia sana 

entre las instituciones de banca mtlltiple. 

6.- Promover y financiar Jas actividades que determina el congreso de la Unión como 

especiaJidad de cada institución de banca de desarTollo. esto tienen como objetivo apoyar 

a ciertas ramas de Ja economía. por pane del gobierno federal. 

De este último objefrvo se definen dos tipos de sociedades nacionales de c~ito: las de 

banca múltiple y las instituciones de banca de desarrollo. 

l-C.F. ~K·• 



CAPrTULO 1 

a. I BANCA MULTJPLE. 

La Ley de Instituciones de Crédüo define entonces a estas sociedades anónimas como 

inrermediarios financieros. capaces de captar recursos del público a través de cenificados de 

depósito. pagarc!s. etc .• y con esros recursos obtenidos. olorgar diferentes tipos de créditos. La 

función de intermediarios se supone será Jo más eficiente posible al canalizar estos recursos de 

donde son superavitarios. a donde hacen falta. Es importante hacer notar que Ja banca transforma 

Jos recursos del público en diferentes tipos de instrumentos de ahorro. y además. que no hay un 

destino cspecffico para cada origen de estos recursos de un ahorrador a un crédiro especifico. 

Es un Intermediario con la capacidad suficiente como para administrarlos con suficiente 

discrecionalidad. Es un emisor y receptor de crédito. 

a.2 . BANCA DE DESARROLLO. 

Estas sociedades son instituciones de derecho público con personalidad jurídica y 

patrimonio propio con duración indefinida y capital representado por cenificados de aponacidn 

patrimonial divididos en dos series: 

La serie A que representa el 605 tinicamenre suscrita por el gobierno federal y Ja serie 

O que representa el 34% que puede ser suscrita además por el 1nis1t10 gobierno. Por otras 

entidades gubernamentales o por personas morales o físicas mexicanas (que en sus estatutos 

rengan cláusula de e:11;clusión absolUla de extranjeros) y que en ningún momento tengan un 

control mayor al 1 % en forma individual o en grupo. 

La administración de las sociedades de crédito esra encomendada a un consejo directivo 

y a un direcror general. El Consejo Directivo estará formado por un mínimo de nueve miembros 

y máximo de quince. 

L.C.F. 



CAPrTULO 1 

En Jas instituciones de banca de desarrollo se observarán las modalidades que señala su 

respectiva Ley orgánica. 

ACTIVIDADES. 

1.- Recibir depósitos en cuenta de cheques. de ahorro y depósitos a plazo de renta fija. 

2.- Aceptar prestamos y créditos. 

3.- Emiten bonos bancarios y obligaciones subordinadas. 

4.-Constituyen depósitos en instituciones de crédito y entidades financieras del extranjero. 

5.- Efectúan descuentos y otorgan créditos incluyendo vfa tarjeta de crédito. 

6.- Asumen riesgos contingentes vía el Otorgamiento de aceptaciones. endoso o aval de títulos 

de cn~dito o la expedición de cartas de crédito asumiendo obligaciones de terceros. 

7 .- Operar con valores. 

8.- Promueven la organización y transformación de empresas y :!tuscribe capital de las empresas. 

9.- Operan documentos 1nercantiles por cuenta propia. 

10.- Operan con oro. plata y divisas, aun realizando repones con estas ultimas. 

11.- Prestan servicio de cajas de seguridad. 

12.- Expiden canas de crédito y realizan pagos por cuenta de clientes. 

13.- Practican operaciones de fideicomiso y nevan a cabo mandatos y comisiones. además de 

desempeñar el cargo de a1bacea. 

14.- Reciben depósito en administración. custodia o garanlfa. 

IS.- Realizan. en cJ caso de las instituciones de banca de desarrollo. las operaciones necesarias 

para atender el correspondiente sector de la economía. 

Para realizar sus operaciones. las sociedades nacionales de crédito pueden auxiliarse 

mediante comisionistas. personas morales autorizadas por ta Comisión Nacional Bancaria y de 

Valores. 

LC.F. ~"·'º 



CAPITULO 1 

La ac1ividad fundamental de estas instituciones. es Ja organización del cr6::1iro. para fines 

de producción, distribución y consumo. Así es como Ja banca tiene dos !ipos de crédito: 

l. A Cono PJazo 

3. A Largo Plazo 

L- Crédito a Cono Plazo. 

a) Apenura de crédito en cuenta corriente. 

b) Aceptaciones Bancarias. 

c) Préstamo Quirografarios. 

d) Préstamo con garanría colateral. 

t) Préstamo prendario. 

g) Prendario plan piso. 

h) Créditos comerciales de importación. 

i) Créditos comerciales domésticos. 

j) Financiamientos a Ja pre-exponación. 

2.- Créditos a largo plazo: 

a) Crédito simple. 

b) Habilitación o avío. 

c) Crédito refaccionario. 

d) Hipotecario industrial. 

b.- ORGANISMOS AUXILIARES DE CRÉDITO. 

La Ley General de Or&anizaciones y Actividades Auxili::ircs de Cn!dito seitala como 

organiz.aciones auxiliares de crédito a: 

1-C.F. 

1.- A1maceñes Generales de Depósito. 

2.- Arrendadoras Financieras. 

3.- Uniones de Crédito. 

4.- casas de Cambio • 

.5.- Empresas de Factoraje. 

~--" 



CAPITULO f 

Se requiere concesión de Ja Secre1arfa de Hacienda y Crédilo PLíbJico para operar como 

almacén gt:neral de depósito o arrendadora financiera casas de ca111bio. o de Ja Comisión 

Nacional Bancada y de Valores. en el caso de uniones de crédi10. 

Las sociedades que obtengan Ja concesión para funcionar como organización auxiliar de 

crédito deben ser Sociedades Anónimas que mantendrán Jos capitales mínimos necesarios 

determinados por Ja S.H.C.P. 

b. I. ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO. 

Los almacenes generales de depósito tienen por objetivo el aln1acenamiemo. guarda o 

conservnción de bienes o mercancías y la expedición de certificados de depósito. 

FUNCIONES. 

J.- Transformar las mercancías depositadas para aumentar su valor. sin \'ariar esencialmente 

su naturaleza. 

2.- Expedir cenificados de depósito por mercancías en tránsi10 si el deposirante y el acreedor 

prendarjo dan su conformidad y corren los riesgos inhc-renres. además de asegurar por 

conducto del almacén las mercancías. 

3.- Transportar las mercancías que entren o salgan de él sie111prie que estas \'ayan a ser o hayan 

sido almacenadas en éste. 

4.- Certificar Ja caJidad de las mercancías y bienes depositados. así como valuarlos para efc:c1os 

de hacerlo constar en el certificado de depósito y c:n el bono de prc-nda. 

5.- Anunciar con carácter informativo y a petición y por cuenta de los depositantes la venta de 

Jos bienes y mercancías depositados. 

6.- Empacar y envasar los bienes y mercancías recibid;¡s de depósito. 

L.C.F. 
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Los almacenes generales de depósito pueden ser de dos tipos. estos son: 

a) Almac~n Financiero. 

b) Almacén Fiscal. 

Los almacenes generales de depósito brindan un apoyo imponante a todas las empresas. 

ya que estas no incrementan sus costos. sin tener la necesidades de construir o arrendar bodegas. 

las cuales en ocasiones tienen instaladones especiales. 

b.2. ARRENDADORAS FINANCIERAS. 

Las Arrendadoras Financieras 11evan a cabo la actividad de arrenda1niento financiero, que 

es una operación mediante la cual una persona Uamada arrendador. otorga el uso o goce de un 

bien tangible a otra persona denominada arrendatario, éste tiltimo se compromete mediante la 

firma de un contrato a realizar pagt.,s periódicos integrados por los intere~es y la amortización 

del capital. es decir. el arrendamiento adquiere el derecho de utilizar el inmueble. maquinaria 

o equipo, vehículos. etc .• en su beneficio y la renta que cubre sirve para pagar el costo del 

activo fijo, el costo de capital, los gastos de operación y el margen de utilidad que debe obtener 

el arrendador. Al final del plazo pactado. el arrendatario se convierte en dueño del bien. ya que 

antes de dicho plazo el due1'\o legal es el arrendador. 

El Arrendamiento Financiero presen1a varias modalidades: 

L.C.F. 

1.- Arrenda1nien10 Financiero Neto. 

2.- Arrendamiento Financiero Global. 

3.- Arrenda1nien10 Financiero Total. 

4.- Arrendan1iento Financiero Ficticio. 
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b.3. UNIONES DE CRÉDITO. 

Son organismos constituidos como sociedades anónimas de capital variable con concesión 

de la Comisión Bancaria y de Valores. con un número de socios no menor de veinte., pudiendo 

ser estos personas físicas o morales. 

Pueden operar en el ramo agropecuario. cuando sus socios se dedican a actividades 

agrícolas o ganaderas: en el ramo comercial cuando sus socios se dediquen a actividades 

mercantiles con bienes de una misma naturaleza o complementarías; en el ramo industrial. 

cuando se dedican a actividades industriales y mixtas cuando se dedican a dos o más actividades 

señaladas y estas guardan relación directa entre sí. 

FUNCIONES 

l.- Facilitar cn!dito y prestar garantía o aval exclusivamente a sus socios. 

2.- Recibir de sus socios depósitos para uso de caja y tesorería. 

4.- Adquirir acciones .. obligaciones u otros tflulos y mantenerlos en sus canera. 

S.- Encarearse de la construcción y obras propiedad de sus socios .. para uso de ellos .. cuando 

sean necesarias para sus empresas. 

6.- Promover la organización y administrar empresas de industrialización o de transformación 

y venta de los productos obtenidos por sus socios. 

L.C.F. ~ .... 
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7 .. - Comprar. vender o alquilar por cuenta y orden de sus socios insumos y bienes de capital para 

el dcsarroJJo de las empresas de los socios. En caso de adquirir estos bienes para 

venderlos exclusivamente a sus socios. 

8.- Administrar por cuenta propia la transformación industrial o el beneficio de los productos 

obtenidos o elaborados. 

b.4. CASAS DE CAMBIO. 

Las Casas de Cambio el cual su objeto social sea exclusivamente la realización de compra 

venta y cambio de divisas. billetes y piezas met<tlicas nacionales o extranjeras. que no tengan 

curso legal en el país de origen; piezas de plata conocidas como onzas troy y piezas metálicas 

conmemorativas acuñadas en forma de moneda. 

Que estén constüuidas como sociedades mexicanas y con cláusula de exclusión de 

extranjeros. 

b.S. EMPRESAS DE FACTORAJE. 

Estas empresas son pane de nuestro Sistema Financiero Mexicano. y se 

institucionalizaron en el año de 1988 con la creación de Ja Asociación fli.texicana de Empresas 

de Factontje A.C. 

L.C.F. zJib= _ _,. ..... .,. IS 
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FUNCIONES. 

J.- Investigar. estudiar y recopilar información relevante del componamiento del crédiro 

comercial. 

2.- Formular y aplicar Jas políticas de autorreguJación de las empresas de factoraje. para 

garantizar su solvencia. 

3.- Difundir e informar al Sector financiero nacional y a Ja opinión pública del componamiento 

de los crédi1os comerciales y describir Jos diversos tipos de factoraje. 

4.- Establecer. fomentar y colaborar estrechamen1e con las diferentes autoridades y asociaciones 

afines, con el objeto de fonalecer el entorno en el cual se desarrollan las actividades del 

factoraje del país. 

5.- Propiciar un entorno económico solvente y seguro en Ja extensión de los créditos 

comerciales. que promueva Ja confianz.a y Ja inversión nacional e internacional. así como 

su administración vía factoraje. 

c. INSTITUCIONES BURSÁTILES. 

c. I. LA BOLSA MEXICANA DE V A LORES 

Es una institución privada. constituida como sociedad anónima de capital "'.ariabte. 

autorizada para vender a nivel nacional por Ja S.H.C.P. 

FUNCIONES. 

J.- Proporcionar locales adecuados para que se lleve a cabo Ja ac1ividad bursátil y las casas de 

Bolsa efectúan sus operaciones de una manera regular y permanente. 

2.- Supervisar que las operaciones que ahí se realizan se lleven a cabo dentro de Jos 

lineamientos legales establecidos para regular Ja actividad bursátil. 

3.- Cuidar que los valores inscritos en sus registros rengan tos requisitos correspondienres. para 

ofrecer seguridad a Jos inversionistas. 

L.C.T. 
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4.- Difundir ampJiamente las cotizaciones de Jos valores, asf como los precios y Jas condiciones 

de las operaciones que se ejecutan en su seno. 

S.- Realizar diversas actividades de promoción que destacan las cuaJidades de Ja inversión en 

valores y dar a conocer los mecanismos empleados en el mercado: también a través del 

lnstitulo de Mercado de Capitales, organizar ac1ividades en materia de capacitación y 

especialización sobre el Mercado de Valores. mismas que son reconocidas oficialmente. 

c.2. CASAS DE BOLSA. 

Las Casas de Bolsa deben constituir estructuras institucionales que ayuden a configurar 

un mercado de valores eficiente, por ello. las casas de bolsa han realizado esfuerzos en 111ateria 

de recursos humanos técnicos y económicos que las colocan en la posición estratégica idónea 

para satisfacer las demandas del mercado. 

FUNCIONES. 

1.- Realizar operaciones de compra-venta de valores y de los instrumentos que se cotizan en el 

mercado. 

2.- Presentar servicios de asesoría en materia del mercado de valores a empresas y público 

inversionista. 

3.- Facilitar la obtención de crédito para apoyar la inversión en bolsa. 

4.- Auxiliar a los inversionistas, tanto personas físicas como empresas. para la integración de 

sus caneras de inversión y en Ja toma de decisiones de inversión en Ja bolsa.. 

c.3. ORGANISMOS DE APOYO. 

La Bolsa Mexicana de Valores. aun cuando se ha convenido en el eje central del Sistema 

Financiero Mexicano requiere de cicnas instituciones de apoyo que sea~ independientes en su 

estructura pero relacionadas en cuanto a su operación. Las ins1ituciones de tas cuales recibe 

apoyo el mercado de valores. 

L.C.F. 
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-INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES ( 1 N D E V A L ) 

El lnstitu10 para el Depósito de Valores. se crea como un organismo con personalidad 

jurfdjca y patrimonio propio. 

La Comisión Nacional Bancaria y de Valores, mediante circular. dispone la obligación 

para que Jos agentes depositen en el Instituto los títulos que tengan por cuenta propia o ajena. 

Posteriormente. se seilala que Jos agentes de valores que tengan el carácter de Sociedades 

Anónimas podrán proporcionar servicio de guarda y administración de valores. depositando Jos 

títulos en el lnsrituto para el Depósito de Valores. 

EJ objetivo del Instituto para el Depósito de Valores es prestar un servicio plíbHco para 

satisfacer necesidades de interés general relacionadas con Ja guarda. administración. 

compensación, liquidación y transferencia de valores. 

EL INSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO DE CAPITALES ( 1 M M E C ) 

El IM!\1EC vino a dar respuesta a las neCesidades de difusión de la cultura bursáril. A 

través de convenios con unidades e instüuciones de educación superior proponen colaborar en 

la elaboración de planes y programas que incluyan conocimientos de esta rama. ·También 

colaboran con la publicación de estudios y con el manejo de bancos de información del mercado 

de valores. 

LA ASOCIACIÓN MEXICANA DE CASA DE BOLSA (A M C B ) 

La AMCB, creada en 1980 tiene como objetivo eJ fomentar el desarrollo deJ mercado de 

valores. objetivo que tienen todos Jos agentes de valores. pero su valor principal Jo constituye 

en el ser una forma de agrupación gremial de las empresas del mercado de valores. y de esta 

forma representar la; opinión de los agentes de valores. 

L.C.F. ~11.16 
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c.4. SOCIEDADES DE INVERSIÓN. 

Son sociedades anónimas con un capital mínimo totalmente pagado. orientadas al análisis 

de opCiones de inversión de fondos colectivos. que tienen por objeto Ja adquisición de valores 

y documentos seleccionados de acuerdo al criterio de diversificación de riesgos. con recursos 

provenientes de la captación de numerosos ahorradores y a beneficio de éstos, sin pretender 

intervenir en la gestión administrativa de las empresas en que invienen. salvo en el caso de las 

SINCAS. 

Las Sociedades de Inversión se clasifican en: 

1.- Sociedades de Inversión Comunes. 

2.- Sociedades de Inversión de Renta Fija. 

3.- Sociedades de Inversión de Capitales (SINCAS) 

c.S. SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSIÓN. 

Una sociedad de inversión requiere ser administrada por alguien y ese alguien son las 

Sociedades Operadoras de Sociedad de Inversión . Las operadoras de sociedades de inversión 

pueden ser empresas que únicamente desarrollen esta actividad. pueden serlo los bancos. que de 

hecho Jo hacen. o pueden serlo las casas de bolsa. que son las instituciones que más lo han 

desarrollado. 

c.6. REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS. 

Es un organismo público formado por una sección de valores y otra de intermediarios. 

el cual esta a cargo de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 

Sólo las sociedades registradas en Ja Sección de Intermediarios pueden llevar a cabo 

actividades de intermediación en el Mercado de Valores. 

1-c.r. ~-·· 
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Otra de las informaciones que proporciona la Bolsa. es el índice de Precios y 

Co1izaciones que conslituyc. como en otras bolsas del mundo. el indicador imprescindible de la 

situación general del mercado y es un etcmcmo básico en Ja toma de decisiones. 

D. COMISIÓN NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS. 

El subsistema de seguros y fianzas tiene mucho que ver con la adecuada prolección de 

los activos de las empresas pues muchas veces o no están protegidos de ninguna forma. ya sea 

por faha de seguro o de fianza. o la cobertu~ que se tiene no es la adecuada por no haber 

adquirido el seguro adecuado. con la persona adecuada y con las características de cobertura 

contra devaluación, inflación. etc. que la empresa requiere. 

Con una ofena de múltiples instrumentos de protección para personas y empresas. el 

seguro cumple una función estabilizadora. asegurando finanderamente lo existente y 

garantizando la realización de los planes. El seguro evita al mismo tiempo. la acumulación de 

siniestros. contribuye a asegurar la demanda económica total de bienes y servicios y coadyuva 

en la conSc!rvación de la producción y la ocupación en Ja. economía nacional. 

a. AFIANZADORAS. 

Su objeto es otorgar fianzas a titulo oneroso y requiere concesión del Gobierno Federal 

que otorga Ja Secretaría de Hacienda y Crédito Público oyendo la opinión de la Comisión 

Nacional de Seguros y Fianzas. siendo intransmisibl~ esta concesión. 

Esa.in Constituidas como sociedades anónimas de capital fijo y pueden ser privadas 

o nacionales. 

L.C.F. 
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b. ASEGURADORAS. 

Las operaciones que una aseguradora puede realizar son operaciones de seguro y 

reaseguro. constituir e invenir tas reservas previstas en la Ley. Administrar tas sumas por 

conceptos de dividendos o indemnizaciones les confíen los asegurados o sus beneficiarios. 

Administra las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones del personal. complementarias 

a las que establece la Ley. 

En torno a la problemática que enfrenta el sistema financiero en su conjunto con motivo 

de los altos índices de canera Ycncida y de la polémica que se ha suscitado entre deudores y 

acreedores. en la que panicipan diversos organismos púb1icos y privados. es oportuno hacer 

consideraciones sobre: 

La realidad jurídica que rige a las relaciones establecidas entre las panes: las diversas 

situaciones de hecho que se han presentado y que han dado lugar a las más diversas posturas que 

van desde el análisis superficial y desinformado. pasando por interpretaciones radicales que 

atenta contra el orden jurídico y que de paso con1pTometen el proceso de recuperación económica 

e incluso el orden socia1. 

L.C.F. 
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CAPJTULO 11. 

CONTABILIDAD. 

l. CONCEPTO DE CONTABILIDAD. 

La contabilidad es el procedimiento de clasificación y registro de las transacciones 

comerciales y de analizar hasta que grado estas transacciones afectan al incremento de un 

negocio. L"l meta comercial y Jos cambios que se efectlian en ella periódicamente. Empleada 

como es debido. la contabilidad se convierte en el instrumento m;ts valioso en poder de la 

gerencia. 

La comabiJidad es un registro sis1emático y cronológico de todas las operaciones que 

realiza una empresa. 

La definición de contabilidad pane de que es una técnica. Esto implica la posición teórica 

de que Jos principios de contabilidad son guías de acción y no verdades fundamentales a las que 

se les adjudica poder explicativo y de predicción. Esta posición se refuerza al considerar a la 

contabilidad como algo diseñado por el hombre para satisfacer necesidades individuales y 

sociales que no existen en Ja naturaleza y por 1an10 no es descubieno. 

La contabiJidad financiera es una técnica que se utiliza para producir sistem.áticamente 

y estructuradamente información cuantitativa expresada en unidades monetarias. y de cienos 

eventos económicos identificables y cuantificables que la afec1a. a fin de facilitar a Jos diversos 

interesados Ja toma de decisiones en relación con dicha entidad económica. 

Contaduría es Ja disciplina profesional de carac1er científico que fundamentada en una 

LC.F. ~ •• zz 
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teoría especifica y a través de un proceso. obtiene y comprueba información financiera sobre 

transacciones celebradas por entidades económicas. 

Aunque Ja Contaduría todavía no alcanza el carácter de ciencia por cuanto no cumple con 

todos los requisitos de ésta. si en cambio sigue el método científico. cuando menos en la medida 

en que se fundamenta en un cuerpo especifico de conocimientos (teoría contable). 

La contaduría se fundamenta en una teoría propia: La Contaduría cuenta con una teoría 

espc...~ífica o teoría contable. la cual puede definirse como el conjunto de principios. reglas. 

criterios. postulados nonn;is. pronunciamientos. procedimiemos. métodos. técnicas. instrumentos 

y terminología que rigen el e~tudio y ejercicio de la Contaduría. 

La evolución constante de la contabilidad debe estar auspiciada por la apertura a 

diferentes corrientes teóricas. con sus diferentes enfoques y metodología y con criterios sobre 

la naturaleza de la contabilidad sustancialmente distintos. 

La contabilidad como técnica utilizada para producir inlormncióll cuantitativa que sirva 

de base para tomar decisiones económicas a los usuarios de la misma. implica que la 

información y el proceso de cuantificación deben cumplir con una serie de requisitos para que 

satisfaga adecuadamente las necesidades que mantienen vigen1e su utilidad. 

La contabilidad financiera presenta información de carácter general sobre la entidad 

económica mediante estados financieros. Una presentación razonablemente adecuada de la 

entidad se compone del balance general. el estado de resultados. el estado de cambios en la 

situación financiera. 

Por supuesto hemos de comprender que en la Contabilidad la empresa comercial está 
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considerada como una entidad separada y diferente de cualquier otro negocio su propietario 

puede tomar las medidas necesarias para mejorarlo. conociendo Jos cambios financieros que se 

han veñficado en el negocio. puede eliminar o aumenrar gastos. y remediar deficiencias que no 

sean aparentes. 

La contabjJidad es un campo muy amplio. primero el Contador es1ablece un sistema cuyo 

propósiro sea llenar las exigencias especificas de un negocio ~n particular. y tener disponible 

informes para el propietario para fines ~e dirección y de impuestos. El sistema debe tainbién 

prepararse para proteger Ja inversión de capital. estabkciendo una ~erie de controles que impidan 

errores y fraudes por parte de Jos empleados. 

2. LA CONTABILIDAD COMO SISTEMA DE INFORMACIÓN. 

La contabilidad es un medio ideado para brindar información en relación con las 

actividades financieras de un negocio. una organización o un individuo. Antes de que se 

desarrollara Ja contabilidad Jos negociantes del mundo antiguo advinieron la necesidad de 

mantener !"egistros de sus operaciones mercantiles deudas e impuestos. y por ello utilizaron un 

sistema de registro. 

La contabilidad produce información indispensable para Ja administración y el desarrollo 

del sistema económico. El fenómeno económico es sumamente complejo y todavía distamos 

haber lleeado establecer un método de medición que Jo cuantifique a entera satisfacción. Pero 

no es solamente Ja complejidad del fenómeno económico, también su constante evolución y su 

multiplicidad agravan Jos problemas de su adecuada presentación cuan1ita1iva. La historia de Ja 

contabilidad nos muestra un inccsanre progreso en este intento. 

L.C.F. ~.:u 
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Las personas que viven en constante participación en Ja vida económica tienen intereses 

en común con la contabilidad de acuerdo con Jas funciones que esta debe de desarrollar y por 

Jo tanto las decisiones que ellos tomen con respecto a ·Ja información que la contabilidad 

proporcione dependerá el futuro de la entidad. por lo tanto e~ta información debe ser fehaciente 

y veraz. 

AJ producir información contable que sea útil para Jos diferentes intereses repre~entados. 

Ja cont.."lbiHdad adopta el criterio de equidad para dichos i111ereses. Dicho criterio está ~ustentado 

en una base de objetividad y veracidad razonables. D;ida la importancia de la información 

contable para Ja administración de las empresas. accionistas. invenionistas potenciales. gobierno. 

trabajadores. instituciones de crédito. proveedores. etc .• e~ importante destacar la función 

principal de ser imparcial y por ende. equitativa para todos lo~ usuarios de la misma. 

Los métodos conrnbles actuales brindan con ma)·or facilidad y flexibilidad información 

financiera más detaJtada. Esta información financiera es valiosa para los negocios. el gobierno 

y las personas porqu~ les permite evaluar actuaciones pasadas y les ayuda a preparar planes para 

el futuro por medio de los cuales puedan alcanza·r su~ mi:ta~ financieras. 

Al niismo tiempo que ofrece información financiera a lo~ negocios. gobierno y 

particulares. Ja contabilid;id también es necesaria y es utilizada por analistas financieros. 

asociaciones comerciales. bolsas de valores e instituciones educativas. la infOrmación que 

requieren estos grupos variará de acuerdo con sus necesidades. pero por lo general. están 

interesados en la situación financiera y en las utilidades o pérdidas de una compañía. La 

recopilación y presentación de esta información se conoce como contabilidad financiera. 

1-C.F. 
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2.1 CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINANCIERA. 

2.1.J. CUANTIFICACION. 

Una de las características de la información financiera es Ja cuantificación esta variara 

en complejidad. dependiendo del grado de dificultad que implique el obtener información 

cuantitativa. Cuando la información se deriva de una observación inmediata del estadística sobre 

temperaturas. o una sobre venia. Pero cuando se refiere a los mliltiples eventos de una entidad 

económica. la información cuantitativa resulta compleja. La contabilidad para elaborar un 

sistema de llevar registros que se adapten a las necesidades de un negocio. 

2.1.2. UTILIDAD. 

Otra de las característica~ importan1e en la información contable es que esta información 

proporcione la utilidad necesaria para la toma de decisiones que es uno de los puntos más 

importantes que los usuarios de e~ta información buscan por lo tanto es lo que debe proporcionar 

La utilidad como característica de la información contable es la cualidad de adecuarse al 

propósito del usuario. Estos propósitos son diferentes en detalle para cada usuario pero todos 

tienen la comunidad de interés económico en la entidad económica: enue estos interesados se 

encuentran: la administración. inversionistas. accionistas. trabajadores. proveedores. acreedores. 

autoridades gubernamentales. etc. Dada la im¡xJsibilidad de conocer al usuario específico y sus 

necesidades paniculares. se presenta información general por medio de los estados financieros: 

el balance general. el estado de resultados y el estado de cambios en la situación financiera. 

L.C.F. ~-:Z• 



CAPrTULO 11 

2.1.3. OPORTUNIDAD. 

Una característica también imponante en presentación de Ja información financiera es 

que esta sea oponuna 9 una información que no sea oponuna puede provocar que los usuarios o 

personas que necesitan esta información tomen medidas o soluciones equivocadas porque esta 

información no fue oponuna. en el momento que se le requeria. 

La oportunidad de la información comable es el aspecto esencial de que llegue a manos 

del usuario cuando éste pueda usarla para tomar sus decisiones a tiempo para lograr sus fines. 

alÍn cuando las cuantificaciones obtenidas tengan que hacerse cunando convencionalmente Ja vida 

de la entidad y se presenten cifras estimadas de evenios CU)'OS efectos todavía no se conocen 

totalmente. 

2. 1.4. CONFIABILIDAD. 

La confiabilidad es la característica de la información .:ontable por Ja que el usuario la 

acepta y utiliza para tomar decisiones basándose en ella. Esta no es una cualidad inherente a la 

información 9 es adjudicada por el usuario y refleja Ja relación entre él y la información. 

Este crc!dito que el usuario da a la información está fundamentada en que el proceso de 

cuantificación comable. o sea la operación del sistema.. es estable. objetiva y verificable. Estas 

caraclerísticas abarcan la captación de datos. su manejo y la presentación de la información en 

los estados financieros. 

La objetividad del proceso de cuantificación contable implica que las reglas del sistema 

no han sido deliberadamente distorsionadas y que Ja información representa la realidad de 

acuerdo con dichas reglas. El sistema al operar objetiva e imparcialmente y al satisfacer la 

carac1crts1ica de veracidad de la información obtiene la equidad de ésta. de tal manera que no 

se afecten los intereses de los usuarios de la información. 

LC.F. ~ •• 27 
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3. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD. 

Los principios de contabilidad son concep1os ~sic:os que esrablecen la delimitación e 

idenrificación del enle económico. Jas bases de cuantificación de Jas operaciones y Ja 

prcseñtación de Ja información financiera cuantita1iva por medio de los estados financieros. 

Los principios de contabilidad que idenlifican y delimitan al en1e económico y a sus 

aspec1os financieros. son: la entidad. la realización y el período contable. 

Los principios de contabilidad que establecen ta base para cuantificar las operaciones del 

ente económico y su presentación. son: el valor histórico original. el negocio en marcha y Ja 

dualidad económica. 

El principio que se refiere a la información es el de: revelación suficiente. 

Los principios que abarcan las clasificaciones anteriores como requisi1os generales del 

sist~ma SC1n: imponancia rela1iva y consistencia. 

A. ENTIDAD. 

La actividad económica es realizada por entidades identificables. las que constituyen 

combinaciones de recursos humanos. recursos naturales y capital. coordinados por_ una autoridad 

que toma decisiones encaminadas a la consécución de los fines de la entidad. 

A. Ja conaabHidad le interesa idcnlificar la entidad que persi&ue fines económicos 

paniculares y que es independiente de 01ras entidades. Se utilizan para identificar una entidad 

dos criterios: Uno es eJ conjunto de recursos destinados a satisfacer al&una necesidad social c:on 

cstruc:tura y operación propios. y dos es un centro de decisiones independiente con respecto 

al loaro de fines específicos es decir. a Ja satisfacción de una necesidad social. Por aanto. i. 

pcrsonalidMI de un neeocio es indcpcndicn1e con respecto al lo&ro de fines específicos. 

--:Z• 
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La personalidad de un ente es distinta a Ja de sus accionistas o propietarios. por Jo tanto 

Ja información que refleja en sus estados financieros es muy independiente de los de sus 

accionis1as. por Jo tanto solo deben incluirse los bienes. valores. derechos y obligaciones del ente 

económico. Una entidad puede esta formada por una persona física, una persona moral o una 

combinación de ambas. 

EJ principio de Entidad nos dice que este debe de tener una combinación de recursos 

humanos que para un ente económico funcione es muy imponante. ya que sin este recurso 

ningún negocio podría llegar alcanzar el éxito que espera. porque si el sector humano no 

funciona por culpa de los malos manejos de tos dueños de las empresas estos van a tener 

problema porque ellos no van a responder con el trabajo como se esperaba. es por eso que es 

muy imponan1e que este recurso se cuide. 

Otro de Jos recursos con que debe contar una empresa es el recur~o narnral ya que ~in 

él Ja entidad no podrá trabajar como se esperaba. si el recurso natural no se tiene cerca esto 

puede ocasionar serios problemas a la empresa. por lo tanto siempre hay que ubicarla en el lugar 

donde se pueda conseguir fácilmente el recurso riatural para trnbajar. 

El capital es otro punto imponante dentro de una entidad ya que sin él. la empresa no 

funcionaría. 

B. PERIODO CONTABLE. 

La necesidad de conocer Jos resuhados de o~ración y la situación financiera de la 

entidad. que tiene una exis1encia conlinua. obliga a dividir su vida en períodos convencionales. 

Las operaciones y eventos así como sus efectos derivados. susceptibles de ser cuantificados, se 

identifican con e1 período en que ocu"en: por 1anto cualquier información contable debe indicar 

claramente el periodo a que se refiere. En h!rminos generales.. Jos costos y aas1os deben 

identific:arse con el ina.rcso que ori&inaron. independientemente de la fecha en que se paaucn. 
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C. REALIZACION. 

La contabifjdad cicnlífica en t~rminos monetarios las operaciones que realiza una entidad 

con otros panidpanres en la actividad económica y cienos eventos económicos que fa afectan. 

Las operaciones y eventos económicos que Ja contabilidad científica. se consideran por 

eJJa realizados: (A) cuando ha efeclUado transacciones con orros entes económicos. (B) cuando 

han renido Jugar transformaciones internas que modifican Ja esrnictura de recursos o de sus 

fuentes o (C) cuando han ocurrido evemos económicos externos a Ja enEidad derivados de las 

operaciones de ésta y cuyo efecto puede cuan1ificarse razonablemente en términos monetarios. 

D. VALOR HISTÓRICO ORIGINAL 

Las transacciones y eventos económicos que la contabilidad científica se registran según 

las cantidades de efectivo que se afecten o su equivalenre o la esrimació11 razonable que de eJJos 

se haga al momemo en que se con~ideren realizados con1ablc:!me111e. Estas cifras deberán ser 

modificadas en el caso de que ocurran evenros posteriores que les hagan perder su significado. 

aplicando mc!rodos de ajuste en forma sistemática que preservan la imparcialidad y objerividad 

de Ja información contable. Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel general de precios 

y se aplican a todos Jos conceptos suscepribJes de ser modificados que integran los estados 

financieros. se considerará que no ha habido violación de esre principio. sin embargo. esta 

situación debe quedar debidarnen1e aclarada en la información que ~ produzca. 

E. NEGOCIO EN MARCHA. 

La enridad se presume en existencia permanente. salvo especificación en contrario: por 

Jo que las cifras de sus estados financieros representarán valores históricos. o modificaciones de 

ellos. sis1emj1icamentc obtenidos. Cuando las cifras repn:semen valores estimados de 

liquidación. es10 debera especificarse claramente y solamente serán aceptables para información 

general cuando la en1idad esl~ en liquidación. 

L.C.F. 
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F. DUALIDAD ECONOMICA 

Esta dualidad se constituye de: 

J) Los recursos de Jos que dispone la entidad para Ja realización de sus fines y, 

2) Las fuentes de dichos recursos - que a su vez - son Ja cspccifi~ación de Jos derechos que 

sobre los mismos existen, considerados en su conjunto. 

La doble dimensión de la representación contable de Ja entidad es fundamental para una 

adecuada comprensión de su estructura y relación con otras entidades. El hecho de que Jos 

sistemas modernos de registro aparentan eliminar la necesidad aritmética de mantener Ja igualdad 

de cargos y abonos. no afectan al aspecto dual del ente económico. considerado en su conjunto. 

O. REVELACION SUFICIENTE. 

La informadón contable presentada en los estados financieros debe contener en forma 

clara y comprensible todo lo necesario para juzgar Jos resultados de operación y Ja situación 

financiera de Ja entidad. 

H. IMPORTANCIA RELATIVA. 

La información que aparece: en los estados financieros debe mostrar los aspectos 

importantes de la entidad susceptibles de ser cuantificados en términos monetarios. Tanto para 

efectos de los datos que entran al sistema de información contable como para Ja información 

resultante de su operación. se debe equilibrar el detalle y multiplicidad de los datos con los 

requisitos de utilidad y finalidad de Ja información. 

l. CONSISTENCIA. 

Los usos de la información contable requieren que se sigan proccdimien1os de 

cuantificación que permanezcan en el tiempo. La informaC"ión C'Ontable debe ser obtenida 

mediante la aplicación de los mismos principios y reglas paniculares de cuantificación para. 

mediante la comparación de los estados financieros de la entidad. conocer su cvolucidn y. 

~ .. ,, 
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median1e la comparación con estados financieros de la en1idad. conocer su evolución y la 

comparación con es1ados de otras en1idades económicas. conocer su posición rela1i""ª· 

Cuando haya un cambio que afec1e la comparabilidad de la información que se presenta. 

indicando el efecto que dicho cambio produce en tas cifras contables. Lo mismo se aplica a 

la agrupación y presentación de la información. 

4.. PROCESO CONTABLE. 

El Proceso Contable es el conjunto de fases a tmvés de las cuale~ Ja Contaduría Pública 

ob1iene y comprueba información financiera. 

El Proceso Con1abJe surge en Con1abiJidad como consecuencia de reconocer una serie 

de funciones o ac1ividades eslabonadas entre sí. que de~embocan en el objetivo de la propia 

Contabilidad. esto es. Ja obtención de información financiC"r.1. 

Para obiener dicha información. es preciso inicialmente. establecer el sis1ema por medio 

del cual sea posible el 1ratamiento de Jos dalos. desde su obtención hasta su presentación en 

rl!nninos de información acabada 

Las fases del Proceso Contable son las siguientes: 

- Sistematización. 

- Valuación 

- Procesamiento 

- Evaluación. 

- lnfonnación. 

L.C.F. .::ilb=-~--·. '" 
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A. SISTEMATIZACIÓN. 

La fase inicial del Proceso Contable que establece el sistema de información financiera 

en una entidad económica. 

En efecto. Sistematización es la acción de sistematizar. es decir. reducir a sistema los 

elementos de un conjunto. 

Los elementos de un grupo o conjunto se tienen que reducir a un sistema o se sistematiza. 

cuando a través de procedimientos y métodos específicos establecen un modo panicular de 

combinación para alcanzar un objetivo. 

De esta manera. el establecimiento de un sistema para alcanzar un objetivo. implica 

organización. es decir. dar a las partes de un todo la di~posición necesaria para que funcionen 

adecuadamente de tal manera que se garantice la obtención adecuada del objetivo que persigue. 

Ahora bien. la sistematización de la Contiabilidad en las entidades económicas. que no 

es otra cosa que el cstablecimien10 de un sistema de información financiera. implica respecto de 

dicho sistema: 

l. Seleccionarlo. 

2. Diseñarlo. 

3. Instalarlo. 

Para cualquier tipo de sistema que se piense aplicar en una entidad es necesario primero 

seleccionar el que es ét más adecuado para la empresa. por lo tanto es un conjunto que se debe 

de integrar de procedimientos y métodos específicos que se apliquen para alcanzar un objetivo. 

l-C.F. 
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Sin embarco. pueden aplicarse diferentes procedimientos y mc!todos para obtener un 

n1ismo fin. o lo que es Jo mismo. es posible emplear diferentes sistemas para alcanzar una 

misma meta. 

Así que. para seleccionar con acieno el sistema de información financiera que conviene 

a la entidad económica. es necesario tomar en consideración los ~ig:uienres factores: 

1.- Conocimientos de la entidad económica. 

2.- Elección del procedimiento de procesamiento de daros. 

1. El conocimiento de la entidad económica implica estar bien informado de su naturaleza como 

enridad, así como de sus características paniculares, para Jo cual es necesario investigar 

todo Jo que se refiere a Ja actividad de la entidad. su marco legal. ejercicio contable. 

políticas de operación. sus recursos y respectivas fuentes. así como su organización 

funcional y jerárquica. 

La aclividad de Ja entidad es de acuerdo 31 giro o ramo de una entidad económica. está 

dererminada por Ja clase de mercancía que expende o por el tipo de servicio que ofrece de una 

manera habitual, con relación al marco legal es imponame que se tengan en cuenta tas 

disposiciones contenidas en los ordenamiento legales que afectan de manera diferente a tas 

diversas entidades económicas. 

Con respecto al ejercicio contable las entidades di"·idirán su vida en periodos 

convencionales. para conocer ta situación financiera y resuhados. Las políticas de operación. 

independientemente de la actividad o siro mercan1il de las entidades económicas y aun pensando 

en ors;anizacioncs que exploten el mismo ramo. es posible que difieran en sus políticas de 

operacidn. entendiendo por esto, el modo panicular de realizar sus transacciones financieras. 

El orpniarama es ~ n:presen1acidn esquemidca de su oraanización. en Ja cual se sei\alan 
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jerárquicamente tas divisiones funcionales inherentes a su actividad así como sus relaciones 

entre sr. 
Todos estos pasos son importantes para el establecimiento de un sistema dentro de una 

entimi.d. 

B. VALUACIÓN. 

La valuación es la cuantificación monetaria de los recursos y obligaciones que adquiere 

una e01idad económica en la celebración de transacciones financi~ras. 

La valuación tiene como base a la moneda la cual. por un principio económico viaenre. 

constituye el instrumento de cambio que facilita el intercambio financiero entre las entidades. 

En otros l~rminos Ja valuación en contabilidad es Ja fase del proceso contable que 

ci~n•ffica en unidades monetarias las transacciones financieras que realiza una entidad 

económica. La cuantificación pues. resulra necesaria para estar en posibilidad de procesar dalos 

sobre transacciones que tengan un valor definido y poderlo expresar en estados financieros. 

Pero dentro de la valuación es im¡x»rtante apegarse a cienos criterios como son: El valor 

equivalente al impone pasado en el momen10 de su adquisición. Valor de mercado en el 

momento de su adquisición, valor determinado por un avalúo pericial, valor estimativo personal. 

La adopción de diferentes autoridades con respecto de la valuación. lrae como 

consecuencia la formulación de Estados Financieros helero&,éneos. lo que impedirla por una 

pane. la comparación de información financiera entre diversas entidades; por la otra. se torna 

un ~o en desconcieno entre los usuarios. Pero ya se han formulado una reatas de valuación 

para que ya no causen confusiones. 

L.C.,. ~·" 
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C. PROCESAMIENTO. 

Procesamiento es la fase del proceso contable que elabora los estados financieros 

resultantes de las transacciones celebradas por una en1idad económica. 

Dicha elaboración incluye la captación. clasificación .. registro .. cálculo y síntesis de datos. 

los cuales se t;aptan por medio de los documentos fuente: se clasifican a trav~s de cuentas; se 

registran en libros o tarjetas; se calculan por medio de la mente. calculadoras. m.S.quinas o 

computadoras y se sintetizan en Estados Financieros. 

D. EVALUACION. 

La evaluación dentro del proceso con1abte es aquella que califica el efecto de las 

transacciones celebradas por la entidad económica. sobre su siwación financiera. 

Evaluar en l~nninos generales .. significa apreciar el resultado de una acción tomando 

como base una norma aceptada como vAlida. 

Por Jo cual., puede afirmarse con relación a la información financiera. que ~sta por si 

misma no es suficiente. si antes no esta sometida a una comparación que permita conocer las 

desviaciones que las transacciones que refleja han sufrido con relación a situaciones óptimas 

predeterminadas. 

El ardlisis financiero nos sirve para e•aminar crhicamente y conocer la influencia que 

cada uno de estos elementos ejerce sobre Jos fenómenos que el estado financiero expresa. 

__ ,. 
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J.tedial'\IC este análisis financiero es posible conocer los fenómenos que afec&an dentro de 

una oraaniz.ación como son: la liquidez. solvencia, estabilidad financiera. inmovilización del 

capital $0Ciat. con el objeto de obtener luces sobre es1os aspectos que cicnamcnte reclaman tos 

interesados en la marcha de la entidad económica, se hace necesario analizar Jos Estados 

Financieros, como etapa previa a la in1erpretación de los mismos. 

El análisis financiero persigue como objetivo fundamental obtener elementos de juicio 

pa~ interpretar correctamente la situación financiera y los resul1ados de la entidad analizada y 

como consecuencia evaluar con acieno a Ja propia entidad. 

Los mll!todos de Análisis Financiero consti1uyen tc!cnicas específicas para conocer el 

impacto de las transacciones de la entidad sobre su situación tinanciera y resultados. 

E. INFORMACION. 

El concepto de información es Ja última fase del proceso contable que comunica Ja 

información financiera obtenida. como consecuencia de las tran~cciones celebradas por Ja 

entidad económica. 

El resultado de la terminación de un ejercicio contable. se deb~n preparar informes sobre Ja 

realidad financiera que vive la entidad económica. el cual debe incluir todos los elementos 

necesarios para la toma de decisiones adecuadas y oponunas. 

Para la estructuración del informe financiero. debe conlener básicamente información de 

'ndole relevante. se hace necesario tomar en cuenta. 1an10 su contenido como las ree,las de 

t;.0munic:11Cidn que d:eben observarse para earantizar la transmisión de su mensaje. 

1-C.F. 
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El informe financiero debe contener: cana introductoria. estado de situación financiera. 

estado de resultados. relaciones analíticas. rep:>ne de evaluación.. opinión profesional y 

recomendaciones. 

.::lb= _ _. ___ ,. 
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CAPITULO 111. 

REESTRUCTURACION DE UNA DEUDA POR MEDIO DE UNIDADES DE INVERSION. 

1. ANTECEDENTES 

En nuestro pals se han sufrido crandes cambios en relación a las tasas de inflación. en 

Ja &!poca de los ochenta M~xico llegó a registrar rasas superiores al ZOO~. en ranro que para los 

ai\os noventa que es hasta 1994. er gobierno decidió abatir Ja tasa de inflación y se llegó a 

reducir d~sticamenre hasra niveles menores al 7c;;,. 

El costo de estos cambios. tuvo grandes impac1os en la sociedad mexicana. 

Lamentablemente. cuando ya se esperaba que e~s tasas de inflación fueran las que imperaran 

por ·errores• en el manejo de la política económica del país. Para J99S vuelve a resur&ir la 

inflación que se pensó estaba controlada. ahora vuelve con mayor fuerza. 

Las tasas de inren!s rambién se han afecrado. elevándo~ considerablemen1e. pues en un 

época innacionaria las mismas incorporan en su costo el i1npacto inflacionario. 

El impacto de las altísimas tasas de inte~. muchas personas físicas y morales se 

encuentran al borde de la quiebra. 

En el caso de lu personas que tenían contratadas operaciones financieras a plazos. las 

nuevas condiciones del país han trastornado sus planes y su si1uación económica y asf tenemos 

cdmo operaciones contratadas al ::?O" de in&en!s anual cambian y se ubican en &asas superiores 

al 100'5. 

LC.1". .::6=-----·,. 
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El dr.istico cambio de la situación económica de nuestro país afectó r.tpidamente a las 

empresas, al sistema financiero y a los individuos. Los impac1os devaluatorios. el repunte 

inflaciol)ario y de las tasas de inten!s en un entorno de mercado interno deprimido, elevó de 

manera desmesurada los costos fijos y variabJes de los agentes económicos que además 

arrastraban un alto ¡:rado de apalancamiento. 

Desde el inicio de 1995 los bancos buscaron una solución al problema de la canera 

vencida. En este senrido presentaron diversas aherna1ivas de reneg.ociación. para resoh.-er el 

grave problema que para los deudores implica la amonización acelerada de los créditos causada 

por Ja intlación. el Congreso de Ja Unión ha 1enido a bien aprobar la iniciativa del Ejecu1ivo 

Federal en la que este último propuso la posibilidad de utilizar una unidad de cuenta de valor 

real constante JJamada Unidad de Inversión o UDI para Ja denominación de créditos. Para paliar 

esta situación. el gobierno crea un paquete económico que prevé un programa de 

reestruc1uración a largo plazo de los crédi1os y Ja introducción del esque1na de Unidadies de 

Inversión (UDIS). En adición. para evitar un deterioro más grave de la situación del sistema 

financiero se fonalecerán los mecanismos para la recon~1i1ución de ~us reservas mediante 

cn!<Ulos y diversas aponaciones de capital. 

La reestructuración de Jos adeudos de empresas c.·on Ja banca comercial conrará con un 

fondo de 6S mil millones de pesos. así como con 18 mil millones para los de la banca de 

desarrollo. El monto para la banca comercial represema aproximadamente el 135' de la canera 

credilicia total .. cifra similar al mon10 de la canera "·encida a febrero de 199.5. La 

reestructuración de los créditos comprender.t lanto aquéllos que ya están en ~anera vencida como 

el de los que to requieran. pero con el cri1erio de que los proyec1os sean viables. E11o requerirá 

que la reestructuración sea casufslica. lo que demandará. tiempo para su eficiente aplicación; 

estas nuevas operaciones se realizar.in en unidades de inversión con plazos hasta de 12 aftos y 

con siete de aracia. de esta forma. ser.I. posible aliviar sensiblc:men1e los problemas de Oujo de 

caja de empresas. sianificando ta posibilidad de sobrevh.·cncia para muchas de ellas. 

~ ..• 
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El Banco de M~xic:o tiene concedidos ch!ditos a la banca múltiple por 19.000 millones 

de pesos en mlmcros redondos. Se tiene el propósito de denominar esos cn!ditos en UDIS y de 

alarpr sus plazos. de esta manera los bancos comerciales podnln a su vez reestructurar y 

deno~inar en UDIS cr6ditos a carso de su clien1ela en beneficio de l!sta. La operación de que 

se trata permitiQ tambi~n disminuir la cuantía y la frecuencia de los vencimientos de los cn!ditos 

del instituto emisor a Ja banca múltiple. 

2. CONCEPTO. 

Las Unidades de Inversión buscan resolver los problemas más im¡M>nantes producidos 

por el en1omo inflacionario para los usuarios de créditos. 

Las Unidades de Inversión UDI son unidades de cuenta que tienen como objetivo 

fundamental mantener constantes los valores mcdibles en dinero (moneda .nacional). es un 

sislcma de denominación de operaciones financieras asociadas con créditos. 

Las uors se manejan como un sistema financiero oficial para Ja reestructuración de 

cn!ditos. con eJ principal objetivo de ayudar a la banca a salvar su ~anera vencida. ya que una 

vez que alaún deudor acude a firmar su •cana de intención"' ( aceptación de que se tiene deuda). 

Jos documentos correspondientes se c;eden a fideicomisos. los cuales a su vez los venden al 

Gobierno Federal. sistema que se implementó para justificar el subsidio del Gobierno a los 

bancos a 1ravl!s de fideicomisos. 

La unidad de inversión es una unidad de cuenta en la qm: s.: pueden denominar tanto 

cr&iitos como depósitos . El valor de la UDI evoludona en forma proporcional a la evolución 

del Indice Nacional de Precios al Consumidor ac1ualizándose diariamente. El día del 

-lec:imicnto de las UDI "s. <!suas tenían el valor de NS 1 .OO. el cual se ha ido actualizando de 

acuerdo a Ja evolución de INPC de fonna tal que los pa&os al in,·ersionista. tanto principal como 
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intereses. efectuañn en Nuevos Pesos y a panir de J996 en pesos de acuerdo con el valor de 

la UDI en el día de pago. 

Las uors son unidades de cuenta o de inversión que no tienen curso leaal. su valor 

aumenta o disminuye en relación al componamienro de la inflación. el cual se refleja en el 

Indice Nacional de Precios al Consumidor. 

Este sistema de reestrucruración indudablemenre ayudará a paliar la situación de las 

empresas a cono. a mediano y largo plazo. sin embargo. las unidades productivas acumularán 

una sustancial deuda en términos reales que podrán cubrir siempre y cuando Ja economía reinicie 

el camino del crecimiento fuene y sostenido. de to contrario el esquema se volverá en unos años 

en conlra de los deudores. 

Esto fue planteado en una reunión Uevada a cabo por funcionarios de la SHCP y de Ja 

Asociación de Banqueros de J\1éxico en marzo del ai\o en curso y el primer valor publicado fue 

el 4 de abril. 

Las ventajas que tiene reestrucrurar una deuda por medio de UDIS mejora la liquidez 

inmediata reducción inicial de Jos pagos mensuales al prolongarse los plazos. 

Para el usuario de cn~dito las UDrs tienen Ja doble ventaja de eliminar la amonización 

anricipada de los cn!diros en rdrminos reates y la posibilidad de tener una tasa de inren!s menor 

al eliminarse la prima por riesgo inflac:ionario (esla prima cubre el riesgo de que la inflación real 

sea mayor a la esperada pro\'ocando un aumen10 imponanre en Ja tasa de inten!s demandada). 

El valor de la UDI para cada día reflejar.li con un inevitable pero pequcflo re1raso. la 

evolución del Indice Nacional de Precios al Consumidor. En consecuencia. el valor de los 

cr6di1os que se denominen en UDIS se manrendrá vinualmcnte constan1e en l~rminos reales a 
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travl!s del tiempo. tanto en Jo concemien1e al principal como a los intereses. así los crálitos 

denominados en UDJS estarán a salvo de la amonizacidn acelerada por la inflacidn. 

· De esta manera. Jos rendimientos de Jos instrumentos que se denominen en esa Unidad 

no se verán mermados por Ja jnflacidn. 

Las oblia;aciones de pago de sumas en moneda nacional que pueden denominarse en UDJ 

- incluso cuando se pongan otras disposiciones. son las siguientes: 

.. Las convenidas en las operaciones financieras que celebren los inrermediarios financieros. 

• Las contenidas en títulos de crédito. excepto cheques . 

.. Las pactadas en contratos mercantiles o en otros actos de comercio. 

~ .... , 
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3. PROORAMAS EXISTENTES. 

A.- PROORAMA DEDICADO A LAS EMPRESAS CON PASIVOS EN P~OS CON LA 

BANCA MEXICANA 

OBJETIVO. 

Es reestructurar y redoc:umcntar a UDJS aproximadamente el 20% de tos cr6titos 

01orgados por la Banca l\1exicana. 

FONDEO 

Este programa 1uvo un fondeo de S 76 mi1 millones de pesos. 

CARACTERISTICAS 

Generales. 

- Sólo se incluirán pasivos en moneda nacional adquiridos antes de t995. 

- Las emPrcsas con un pasi\'o menor de S 400 mil pesos no necesitarán aumentar su garan1fa ya 

entre&ada al banco. 

- La rces1ructuración se realizara al tipo de cambio de las U DIS a ese día . 

. - EJ banco lo único que cobrar.i serán Jos tr.imites de Ja reestructuración. 

FISCALES 

- Se considera inte~s el ajuste que se realice a las operaciones denominadas en UDIS. 

- No se considerar;l in1eRs el ajuste al principal. 

- No se les c:alculanl componente inflacionario. 

- Se considerara insreso nominal el impone de los ajustes de las ope~iones denominadas en 

UDIS y los intereses devena- por dic:has operac:iones. 

=Jb=. _ _, __ • M 
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CONTABLES. 

Los movimientos en UDIS se registrarán en las siguiemes cuemas. con Ja finalidad de 

idenrificar este impone. 

- Interés capitalizable UDIS. 

- Cuenta de resultados de ingresos o egresos. 

COMO SE TIENE ACCESO A ESTE PROGRAMA. 

- Para poder rener acceso a Ja reestructuración Jos crédiros o pasivos no deberá11 encontrarse 

clasificados como irrecuperables. 

- Los bancos pondrán a disposicidn dircrentes fideicomisos de acuerdo al nivel de riesgo del 

cr6.diro se,elln el criterio del banco. 

Los fideicomisos son Jos siguientes: 

- Nivel de riesgo bajo o medio rendrán acceso a Jos siguien1es fideicomisos: 

a) Un periodo de 12 años para pagar el crédito cbn 7 a1los. 

b) Un período de JO años con 4 años de gracia. 

e) Un período de 8 años con 2 años de gracia. 

- Niveles de riesgo airo. 

a) Un periodo de JO allos sin período de gracia. 

b) Un período de 7 años sin periodo de gracia. 

e) Un periodo de .5 años sin periodo de gracia. 

::6= _ _._.._.. 4S 



CAf'n'ULO IU 

B. PROORAMA DE CREDITO HIPOTECARIO A FAVOR DE LOS BANCOS. 

OBJETIVO. 

Es reestructurar o re.documentar.a UDIS al 3S'K. aproximadamente del toral de la canera 

hipotecaria. 

FONDEO 

Este proarama contó con un apoyo al iniciar de 32.600 millones de pesos. 

CARACTERfSTICAS 

- Sólo se incluir.in pasivos en moneda nacional adquiridos antes de 1995. 

- Estos pasivos no nccesilarán garantía adicional ya que la garan.tía es el propio bien. 

- El banco lo '1nico que cobrará seran los tr.tmites de la reestructuración. 

- Los intereses que pa&arán sobre la inflación ser.in los siguientes: 

a. La tasa real anual senl del 89' por un cn!dito de 200 mil pesos como máximo. 

b. La lasa real aJ 10~ anual por un cr61ito superior a 200 mil piiesos. 

CONTABLES. 

Los fideicomisos serán los siauientcs: 

• 25 allos para el pa¡¡o del capital sin periodo de ¡¡rac:ia. 

• 20 allos para el paao del capital sin periodo de ¡¡rac:ia . 

• 15 allos para el pa¡¡o del capital sin periodo de arac:ia. 

.::llb= _ _.._ .. _ .. 
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C. REESTRUCTURACION DE LOS PASIVOS DE LOS ESTADOS. 

OWETIVO. 

Es reestructurar el 100 % de los pasivos de los estados y municipios. 

FONDEO 

Tiene un fondeo de 10.000 anillones de pesos. 

Los estados para poderse reestructurar tendrán que hacer prepag.os al banco ya que éstos 

cubrirán unos 8.CXX> millones de pesos ya que Ja ·deuda total de los estados ascendió a 18.000 

millones de pesos para poder reestructurar 10.()(X) millones. 

Uno de los requisitos también para reestruc1urar crédito!!. e!!. que los estados no se 

declaren en moratoria. 

El pro&rama de reestructuración contempla el ~aneamiento de las finanzas ptíblicas. la 

racionalizacion d~1 gasto y la venta de bienes no estratégico ni prioritarios para la entidad. un 

requisitos adicional es presentar ante la SHCP ·su programa de saneamiento financiero para 

ingresar el esquema. 

Las entidades que deseen in&resa.r al esquema tendrán que realizar prepagos por el 10. 

20 o 30'9(,, del total de pasivo que tensan contr:atados. 

• Cuando el prepago sea del 109' Ja tasa fija re.'11 que se aplicara a lo largo de la 

reestructuración. . Cuando el prepa¡¡o sea del 20~ la tasa fija real que se aplicará a lo lar¡¡ o de la 

reestructuración se~ del 8.S9' . Cuando el prepa¡¡o sea del 201' la tasa fija real que se aplicara a lo larao de la 

reestrucluración será del 7 .S" 
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Los fideicomisos para cada uno de los puntos ~naeriorcs son: 

- B allos pua .-.o de capiial con 2 allos de ara<:ia. 

- 5 anos para paso de capital sin periodo de aracia¡ 

De ac::uerdo con el convenio suscrilo entre la S.H.C.P. y la Asociación de Banqueros 

de Mixico el reaistro del cn!di10 Ja conservar;l Ja banca comercial junio con las prantías del 

financiamiento oricinal. 

No entraron al esquema las obligaciones financieras de Jos Estados financieros con la 

Banca Comercial las que no estuvieron regis1radas an1e la S.H.C.P .• al 31 de marzo de 1995. 

D. PROGRAMA DE REFUERZO DEL ACUERDO DE APOYO INMEDIATO A 

DEUDORES (ADE). 

El jueves 16 de mayo de 1996 se presentó el programa die apoyo al ADE. cuyo costo 

final podría absorber alrededor del 7c;¡ del producto interno bruto. 

Aunque se~ privativo para los deudores hipotcc;arios en proce~ o ya n:estructurado en 

UDI y sus saldos pendien1es. 

CARACTERISTICAS GENERALES. 

- lnc:..,_ia en •3 mil millones de UDI ·s la ~nura oriainal del Proarama de Apoyo para 

De-.. de Vivienda. 

- Concede clacuenios (quiias) huia 30S en los pasos mensuales . 

... La viaencia del proarama se circunscribe a 10 altos en vi~ienda media y residencial. 

- En laa - de c.-iillOS tipo FOVI, el beneficio es de sólo cinco ailos. 

.:;6= _ _, ___ ... 
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- Todos Jos beneficios se mantienen has1a el final del convenio si eJ clien1e se mantiene al 

corriente. 

- No amplfa plazas ni saldos. 

- No hay refinanciamiento de intereses. 

El nuevo plan aumen1a la ayuda en UDI -s pero el cos10 social de las unidades de 

inversión se verá repercu1ido en el gasto social. 

Se conceder.in descuentos en Jos pagos has1a 303 de las mensualidades que cubren Jos 

deudores. 

Los beneficios se alcanzarán línicamente por 1 O allos a las personas que 1cngan adeudos 

en viviendas medias y residenciales. 

Los cn!di1os tipo FOVI serán por cinco años. estos crédi1os son los más comunes. ya que 

se destinaron a la vivienda social y las mensualidades basadas en el salario mínimo general. 

Para que se puedan disfrutar de Jos beneficios mencion;tdos deber.in mantener sus pasos 

al corrien1e sin retraso en nineuno de ~stos. ya que de hacerlo estarán sujetos a que los 

beneficios deJ proarama Je sean cancelados. 

No se amplían los plazos de adeudos. ~sto significa que el plazo que el deudor fijó para 

pasar su adeudo ser.1 el tiempo que 1endrá para liquidar su nuevo adeudo. tampoco se amplfan 

los saldos. excepto con el aumento na1ural de los intereses que se suman a las deudils bancarias. 

El monto tOlal de Jos in1ercses se man1iene inalterable: 5C' reducen los pasos mensuales. 

la suene principml es obje10 o ma1eria de los convenios de reestructurar. es decir que lo que se 

deba por intereses se deber.l sin variación de las can1idades que SC' hayan acumulado por ese 

concepeo. 

LC.I. 
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Los beneficiarios son las personas que ya hayan reestructurado su deuda en Unidades de 

Inversión o que estén dispues1os a firmar en dichas unidades hasaa el 30 de septiembre de 1996. 

El de~cuenlo de 10% a los pagos hechos an1icipadame111c t:'lllre mayo y diciembre de 1996 

C:s una medida sana si dichos de~uenros se aplicarán sobre el capital. pero no se especifica el 

rubro sobre el que versará dicho dc-scuento. si es a Jos pagos futuros. intereses o capitales. 

Este beneficio es retroactivo al Jo. de enero de 1996, se establecen descuentos en Jos 

pagos mensuales durante los próximos JO años que serán como sigue: 

AÑO 

1996 

1997 

1998 y 1999 

2000 y 2001 

2002 y 2003 

2004 y 2005 

DESCUENTO 

;103 

253 

:?03 

153 

103 

53 

Los descuentos serán aplicables a las primeras S00.000 UOIS y a un crédiro hipotecario 

por deudor. 

,,b=----........ 



EJEMPLO: 

Crédito de 300,000 UDIS. 

a) Saldo total en UDI 

b) Pago mensual en UDJS 

e} Valor en pesos de la UDl en mayo 

d) Pago mensual en pesos en mayo (e x b) 

e) Valor estimado en pesos de la UDI en junio 

f) Pago estimado en junio en pesos (e x b) 

g} 30% de descuento (f x .30) 

pago en pesos en junio con 30% de descuento Cf. g) 

300.000 

2,445 

1.533 

3.748.18 

1.5636 

3.823.00 

1.146.90 

2.676.10 

CAPITULO 111 
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EJEMPLO DE PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO. 

Valor ele la Udi en la fecha de -nura 

l'ofonlo de inversión 

s 1.0000 

UDJ 300.000.00 

s 300.000.00 

Plazo 90 dfas 

Fecha de apertura 

Fecha de vencimiento 

lnnacidn estimada (mensual) 

Valor de la udi al cierre del mes 

Valor de la UDI al vencimiento 

Valor del capital al vencimiento: 

Tasa ele intelá real (anual) 

Rendimiento. 

1..c.r. 

4 de abril de 1995 

3 de julio de 1995 

Abril 

Mayo 

Junio 

Abril 

Mayo 

Junio 

s 

UDIS 

s 

UDI 

s 

7.58 

4.74 

3.50 

l.01!!1111 

1.128793 

l.J(Qll 

1.166231 

300.000 

349.869.20 

3.000 

3.491.69 

71.11 
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FORMULAS 

Valor de la UDI al cierre del mes. 

(lnflaci~ del mes/100+ l)•(Valor de Ja UDI al cierre del me!t anterior) 

Valor de la UDI al vencimiento: 

(Inflación del primer mes I 100 + 1 ) • 

(Inflación del seaundo mes I 100 + l ) • 

(Inflación del tercer mes I 100 + 1 ) • 

Valor del capital al vencimiento ($): 

f\fon10 de inversión de S • Valor de la UDI al vencimien10 

Rendimienlo con ·base en UDJS : 

Atonto de inversión • Tasa de in1eris real I 360 días • 90 di.as 

Rendimienlo en UDIS • Valor de la UDI al vencimienlo 

Tasa nominal anual: 

CAPITULOUJ 

(Valor del capital al vencimiento en S + rendimiento en SF :\101110 de inversión en S)-J) • 

100/90días • 360 días. 

Quid la forma menos difícil de explicar este fenómeno sea mediante Ja considera~ión de 

lo que sucedería en tiempos de inflación con un cn~dito a plazo indefinido. Es evidente que el 

valor principal se mantendría constante en 1irminos nominales. más no asf en u~rminos reales. 

bajo esta dllima óptica se obse:rvarfa que el valor principal d~I ~rédito iría disminuyendo se 

produciría una amonización de hecho. la cual sería pa¡?.ada por el d.eudor median1e los intereses 

al respecto • recordad que. en .!pocas de innación aauda una pane muy imponan1e de las 

elevadas aasas de in1en!s nominales que suelen resir corresponde a lo que se pasa al acreedor 

para resan:irlo por la p!rdida real que sufre el principal de su cridito. 

~-" 
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Por otra pane. las UDIS ser.tn un valioso elemento para el fomento del ahono. pues los 

recursos que se inviertan en depósi1os bancarios. bonos u otros instrumentos financieros 

denominados en UOIS. estarán protegidos contra la erosión de su '\'alor real causada por la 

inflación. 

Se comprenderá que las vinudes de las UDJS dependen en pane de la calidad del índice 

de precios que se utilice para delerminar su valor. al res~cto conviene reiterar que el fndice 

Nacional de Precios al Consumidor del Banco de l\téxico se elabora con la mejor técnica y con 

bases en un número n1uy elevado de colizaciones. J 70.000 al mes. r~cogidas en 46 localidades 

que incluyen a todos los estados de Ja Repliblica. nunca el citado índice ha sido objeto de 

manipulación. 

El Banco de México está en la mejor disposición de ,,-ontinuar haciendo presentaciones 

sobre la metodología que usa para la elaboración de dicho índice. 

Cabe recordar que en el pasado distintas entidades han iniciado la elaboración de sus 

propios índices de precios. quizá por la suspicacia de que los dl!'I Banco de México no fueran 

confiables. sin embargo. en un caso tras otro. C"sos índice~ se hnn dejado de producir 

probablemente por haberse comprobado la inuti1idad del esfuerzo. 

La banca mexicana e~tá afrontando difíciles problemas. algunos venían de años anteriores 

y otros son nuevos entre estos últimos destacan por una parte los derivados de la situación de 

los deudores ante la aceleración de la amonización real de los créditos causada pro la mayor 

inflación. Por otra panc han surgido problemas por la pérdida de captación en moneda . 

extranjera. 

L.C.F. ~ •. u 
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l. A las operaciones con el sector financiero. es decir. pueden aplicarse a las operaciones activas 

y las operaciones pasivas de ese sector asociadas con operaciones de cri!dito. 

2. A Jas operaciones mercantiles rea1iz3.das entre las empresas. siempre que generen cr61itos 

entre las panes. 

En las operaciones de contado o aquéllas donde no se utilice la moneda nacional como 

elemento de medición empresarial o financiera no se aplican las UDlS. 

Los problemas que se pretenden resolver con las UDIS son la!t !.ig.uien1~s. 

- Prever los niveles de precios. 

- Permite conocer el rendimiento real de su inversión pues pueden di:!ttinguir cuál es la pane del 

proceso de inflación de la tasa de rendimiento. 

- Los usuarios del cn!dito tienen precisado el costo del financiamiento y el acreedor determina 

una tasa de inten!s acorde al crédito sin recargos de incenidumbre y escasez. se propicia la 

competencia en condiciones de crédito. 

- Se determina con mayor exactitud la pane del cápital que se paga y la parte de interés real que 

incluye. 

L.C.F. 
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CONCEPTO SIN UDIS CON UDIS 

Crt!dito 100.000.00 100.000.00 

UDIS 00 100.000.00 

Tasa. de Jnten!s real 4.00 4.00 

Componente Inflacionario 

de Ja tasa de inten!s 50.00 00 

Erosión del Capital 50.000.00 00 

UDIS al final del periodo 00 J00.000.00 

Valor de las UDIS al final 

del período 00 1.50 

Valor final en pesos 00 150.000.00 

Capital 100.000.00 J50.000.00 

lnreri!s 54,000.00 4.000.00 

5. VENTAJAS. 

El capital de las inversiones que se constituyen en UDJS maru~ndrán su valor real. 

- La urilizacidn de Jos UDIS será voluntaria para Jas panes. 

- Conviene que los plazos de conrra1acidn sean cuando menos de 1res meses. 

- Los cheques no se denominarán en UDIS. 

- Los bancos· sólo podrán 01oraar cn!dilos en UDIS. 

- Los bancos 01organfn cn!dilos en UDIS en la medida que ob1engan fondeo en esas unidades. 

- Banco de M&ico y la Banca de desarrollo apoyarán el fondeo en las UOIS. 

- Se previene una &asa real de inleri!s anual del 4 s; 

- El Banco de M&ico publicar.l diariamen1c el ''alor de las UDJS. 

~ .... 
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5.1. Ventajas 

1. Disminuye sensiblemente el carác1er político del problema de la canera vencida y se abre la 

posibili~ad de avanzar en la estabilización económica. política y social del país. 

consecuentemente podrá mejorar la confianza de los inversionistas (nacionales y del exterior) en 

el país. diferentes analistas consideran la problemática de la cartera vencida y el de la fragilidad 

financiera de Ja banca como un problema de seguridad nacional. 

2. Representa una alternativa real para que las empresas que tengan viabilidad económica (en 

función de su organización. capacidades tecnológicas y competitividad en los mercados. entre 

otros elementos) logren reducir sus costos de financiamiento. 

3. Permite que individuos y empresas con problemas de liquidez -no de solvencia- puedan 

enfrentar el servicio de sus pasivos. ésto significará que un gran animero de personas no pierdan 

sus viviendas. vehículos u otro patrimonio y miíltiples emprc:~t~ puedan ~eg.uir operando. 

4. Se logra mantener las fuentes de trabajo en un número imporm111e de c:-mpresas. especialmente 

medianas y pequeñas con posibilidades de recupCrar paula1inamentc en el tiempo parte de los 

empleos perdidos. 

S. Aumenta la liquidez del sistema al bajar posteriormente la proporción de recursos destinados 

por Jos bancos a formar las reservar de Ja canera vencida. 

6. Al mejorar la estructura financiera de las empresas e individuos los Bancos amplían sus 

posibilidades de recuperar la canera vencida. 

7. Aumenta el potencial de Ja banca para acrecentar utilidades y mejorar su capitalización en el 

mediano plazo. 

LC.F. 
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La fijaci6n ele laSaS de in~ preferenciales se hizo con bue a una expectativa 

inflacionaria a la baja. en caso de que por compJicaciones del enromo económico (interno o del 

exrerior) y/o por nuevos problemas polídcos suraiera un rcbo1c innacionario • podrfa 

suspender porque resultaría muy costoso adecuarse a las nuevas condiciones estableciendo 

nuevos nh.·eJcs de tasas de imcn!s no resulten a1ractivas a Jos deudores y/o no permilirfan la 

vjabilidad de sus nesocios. 

Es una solución rardía para muchas empresas que tenían viabilidad económica al inicio 

de 199.5. rambit!n si se hubiena aplicado antes el cosro fiscal y p;trn los Bancos hubiera sido 

menor y tambiln el desprestigio . 

LC.1". :'6=--"'-•· R 



6. EJEMPLOS DE CREDITOS CON UDIS 

CREDITO TRADICIONAL. 

MONTO 

PLAZO 

INTERES 

PAGOS 

A.ÑOS 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

SALDO 

INSOLUTO 

1.000.00 

992.71 

981.48 

964.19 

937.57 

896.57 

833.42 

736.18 

586.43 

35!1.81 

1.000.00 

10 AÑOS 

543 

547.:?9 

PAGOS 

ANUALES 

5~7.:?9 

5.J7.:?9 

547.:?9 

5..a7.:?9 

S47.29 

547.29 

S47.29 

547.29 

547.29 

547.29 

CAPITAL INTERES 

7.~9 540.00 

11.::J 5J6.06 

17.::9 5.l0.00 

:!6.6.1 520.66 

4J.00 506.29 

6., .... 484.IS 

97.24 4!10.0!1 

149.75 397.54 

:?.10.6:? 316.67 

·'55. JS 192.14 



CREDITO EN UDIS 

MONTO 

PLAZO 

INTERES 

PAGOS 

AÑOS 

1,000 UDIS 

10 AÑOS 

10 3 

547.~9 

SALDO PAGOS 

INSOLUTO ANUALES 

1 l,000.00 J6:?. 74 

2 937.::?6 16:?.74 

3 868.::?5 162.74 

4 792.33 162.74 

s 708.82 16:?.74 

6 616.97 16:?.74 

7 SIS.92 162.74 

8 404.77 162.74 

9 282 . .SJ 16".74 

10 148.02 162.74 

CAPITULO JU 

CAPITAL INTERES 

b::?.74 100.00 

69.01 9.,.73 

75.9:? 86.82 

8.l.51 79.:?.l 

91.86 70.88 

101.04 61.70 

111.IS 51.59 

J:?~.~6 40.48 

D4.49 ,8.2~ 

147,94 14.80 



CREDITO EN UDIS EN PESOS 

MONTO 

PLAZO 

INTERES 

PAGOS 

AÑOS 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

10 

VALOR 

UDI 

1.4000 

1.9600 

2.7440 

3.8616 

5.3782 

7.5295 

10.5413 

14.7578 

20.6610 

28.9254 

1.000 UDIS 

10 AÑOS 

10 % 

547.29 

SALDO 

INSOLUTO 

1.400.00 

1.837.03 

2.382.47 

3.059.66 

3.812.:?0 

4.645A5 

5.438.50 

5.973.59 

5.836.99 

4.281.64 

CAPITUL.U U1 

PAGOS CAPITAL INTERES 

:?:?7.84 87 .. l4 140.00 

.H8.97 135.~7 183.70 

446.56 ~08.31 238.25 

6:?8..44 J~:? . ..l7 305.97 

875.~5 494.0.l 381.:!:? 

1.:?~5.35 760.81 464.54 

1.715.49 1.171.64 "543.85 

~.401.6E 1.804.3.l 597.36 

3.362.37 2'.778.67 583.70 

4.707.3~ 4.~79.16 428.16 



CREDITO HIPOTECARIO DE UDIS A PESOS 

MONTO 

INTERES 

PLAZb 

450.000.00 

10% 

PAGOS IGUALES DE CAPITAL (UDIS) 

15 AÑOS 

30.000.00 

VALOR DE LA UDI AL INICIO DEL CREDITO 

.. 50,000.00 1.20 540.000.00 

AÑO V."'-LOR UDI SALDO CAPITAL 

o 1.::0 540.000.00 0.00 

1.68 756.000.00 50.400.00 

2 2.35 987.840.00 70.560.0U 

3 3.29 1 .:?84. J9:?.00 98.784.00 .. ...61 1.659.571.20 IJ8.~~7.6U 

5 6.45 2.129783.0..i. 193.616.6 .. 

6 9.o .. 2.710.6.'\:?.96 "27 J .U6J.30 

7 12.65 3.415.397.53 379 ... 88.61 

8 17.71 4 . .:?50."27:?.48 ~~l .~8-L06 

9 24.79 5.206.583. 79 743.797.68 

10 34.71 6.247.900.55 1.041.316.76 

11 48.59 7 .289.217 .31 1.457 .8.u ... 6 

12 68.03 8.163.923.38 2.040.980.8.5 

13 95.25 8,572.119 . .5.5 2.8.57.373.18 

14 133.34 8.000.644.91 .¡.ooo ... 3.:?J.46 

15 186.68 5.600.451.44 .5.600 ... 51.44 

L.C.,-. 

CAPITULO Jll 

INTERES 

0.00 

75.600.00 

98. 784.00 

128.419.20 

165.957.1.:? 

212.978.30 

.:?71.06J.JO 

3 .. 1.539. 75 

4~5.0.:?7.:?5 

520.658.38 

624.790.05 

728.921. 73 

816.392.34 

857.211.96 

800.064.49 

560.04.5.14 

~11.U 



CREDITO HIPOTECARIO EN UDIS 

MONTO 

INTERES 

PLAZO 

PAGOS IGUALES DE CAPITAL (UDIS) 

AÑOS SALDO 

o 450.000.00 

l 450,000.00 

2 450.000.00 

3 -'S0.000.00 

4 450.000.00 

5 450.000.00 

6 450.000.00 

7 450,000.00 

8 450.000.00 

9 450.000.00 

JO 450.000.00 

ll 450.000.00 

12 450.000.00 

13 450.000.00 

14 450,000.00 

15 450,000.00 

L.C.F. 

450.000.00 

10% 

15 AÑOS 

JO.UUU.00 

CAPIT1\L 

0.00 

30.000.00 

J0.000.00 

JO.OOU.UU 

J0.000.UU 

J0.000.00 

30.000.UU 

J0.000.00 

J0.000.00 

.10.000.00 

.10.000.00 

J0.000.00 

J0.000.00 

.10.000.00 

30.000.00 

J0.000.00 

INTERES 

0.00 

45.000.00 

4:?.000.00 

39.000.00 

36.000.UO 

.'-1.000.00 

J0.000.00 

:?7.000.00 

~4.000.00 

:?J.000.00 

18.000.00 

15.000.00 

J:?.000.00 

9000.00 

6000.00 

3-000.00 

C'APrTULO IU 



3. ASPECTOS FISCALES DE LAS UDIS. 

Las •unidades de lnversidn'" fueron creadas p;>r decreto pre.!tidencial publicado el J" 

de abril de 1995. 

El Coñgreso de Jos Estados Unidos Mexicanos decre1a: 

Se establecen las obligaciones que podrán denominarse en Unidades de Inversión se 

reforman y adicionan diversas disposiciones del Código Fiscal de Ja Federación y de la Ley del 

Jmpues10 sobre la Renta. 

Aniculo Primero.- Las obligaciones de pago de sumas en 111uneda nacional convenidas en las 

operaciones financieras que celebren Jos correspondientes intcrnh.·diarios. la~ contenidas en 

tirulos de cn!di10. salvo en cheques y en general las pactada.!t en contr.uos mercantiles o en orros 

actos de comercio. podrán denominarse en una unidad de cuenta llamada Unidad de Inversión. 

cuyo valor en pesos para cada día publicará periódicamente \!I Bauc:u de: J\féxico c:n el Diario 

Oficial de la Federación. 

Las obligaciones denominadas en Unidades de Inversión ~ considerarán de momo 

determinado. 

Anfculo Seaundo.- Las obligaciones denominadas en Unidade!J de Inversión se soh.·en1aran 

en1reaando su equivaJen1e en moneda nacional. al efec-10. deberá mulliplicarse el monto de Ja 

obliaacidn. expresado en las ci1adas unidades de in,·c:-r.sión. por el valor de dicha unidad 

correspondienle al día en que se efecrúe el paao. 

Anlculo Taccro.- Las variaciones del valor de Ja Unidad de Jnvcrsic..Sn deberán corresponder a 

las del Indice Nacional de Precios al Consumidor de conformidad con el procedimiento que el 

Banco ele M••ico dcrermine y publique en el Diario Oficial de Ja Federación . 

LCF. .::"6=-------
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CAPITULO 01 

El Banco de M~xico calculará el valor de las Unidades de Inversión de acuerdo con el 

citado procedimienro, dicho procedimienro deberá ajustarse a lo dispueMo Por el an(culo 20 Bis 

del Cddiso Fiscal de Ja Federación. 

Anfculo 16-B.- Se considera como pane deJ inrerés eJ ajuslc que a 1rav&!s de Ja denorninadón 

en unidades de inversión mediante la aplicación de indices o frti;-rorc:"s o de cualquier orra forma 

se haga de Jos cr6litos, deudas y operaciones. asf como del impone de Jos pagos de Jos conrralos 

de arrcndamienro financiero. 

Artículo Quinro.- Se reforman artículos 7-A cuarlO párraf1.>: 1::?5 ~1.·,gundu párraf1.1. J::?6 segundo 

párrafo. 

Aní~ulo 125.- Cuando Jos crédiros. deuda~ u operadone~ ~e ¡tju~1e11 m~di¡.¡n1e Ja apJicaci611 de 

índices. factores o de cualquier 01ra forma • dicho ajuste ~e consid~rará como parte del interés 

para Jos efectos de e~re arli'"ulu. Trarándo~ tle crédito~. 1.1 ... ·ud,;1~ u up1..·r.i..:1un..:~ 4u1..· ... ~ ~11cL11.!ntr..:n 

denominados en Unidades de Inversión. no se considc:"r.1r.i inlC"rS:'I> p;ar;1 1.~f~lo~ d~ C'~le capitulo 

el ajusre que se realice aJ prindpal por el he-cho de!' c~tar dc-nu111ino11.Jt1" en las citc-tda~ unidades. 

siempre que se cumpla con las condiciones que ell su caso es1ablezca la Secre1aria de Hacienda 

y Cn!diro Público median1e reglas de carácrer general. 

Articulo 126.- U. A Ja tasa del 159' sobre los inlerese~ que" :. .... • p.ag:m.m cuando Jos créditos. 

deudas u operaciones de los cuales deriven e~tén denominado~ en unidades de inversión. ~ 

Jibcr"a de la obJiaación de retener a que se refiere C3'1a fraccidn a 'luienes hagan el pago de 

inrereses sellalados en Ja fracción 111 del aniculo 12.S de e~1a Le-y. 

Lu iefonnas efe<:ruadas al Cdcli&o Fiscal de la federación y a la Ley del lmpuesro Sobre 

la Rcntm tuvieron como propdsiro fundamental esrablecer el r~!!irnc-11 fiscal aplicable a las 

obli....,iones denomin.adas en UDI. 



. CAPITULO 111 

Al efecto el CFF establece que se considera como pane del interds el ajuste que por 

medio de la denominación en Unidades de Inversión median1e la aplicación de índices. factores 

o de cualquier otra forma se haga de los cn!di1os. deudas y operaciones. así como del importe 

de los pasos de Jos contralos de arrendamiento financiero. 

Consecuentemente cuando la obligación denominada en UDI corresponda a una operación 

gravada por ala.in impuesto el ajuste derivado de Ja conversión a moneda nacional también 

estará gra"·ado por el impueslo relativo. 

En materia de impuesto sobre la renta el ajuste rcsultnn1e de la deno1ninación en 

Unidades de Inversión de crñtilo. deudas y operaciones. así <:01110 el principal tendrá el 

siguiente tra1amiento: 

• Cuando Ja operación cumpla con las condiciones que al efecto :!!.C1iale la Secre1aria de Hacienda 

y Cr6::1ito Público (SHCP) mediante reglas de carácter gcnernl. cr ajuMe no ?le considera interés 

y por el princ-ipal no se calculará componeme inflacionario. 

• En los demis casos. el ajusle se considera interds y las perso11as físicas que tributen conforme 

a Jos cap{tulos VI y X del 1írnlo IV de la LISR ( actividades cmpresariale~ y otros in•reso5 

cuando ejerzan la opción de calcular componente intlacionario). •tsí como las J>c!rsonas J!IOralcs 

que 1ribu1en conforme al tfculo 11 de la LISR. lo considc-rctrán ~ll la determinación de los 

interese y Ja sanancia o perdida inflac:ionaria acumulable o deducibles cuando sea aplicable. 

La deuda denominada en UDI si cumple con todos lo~ n..-quisitos conocidos se incluir.& 

en el dlcuJo del componenre innacionario relativo. 

Al rn.pecto. las disposiciones aplicables son omisas en cuanto a la valuación en moneda 

nacional de las obliaaciones denominadas en UDI sin embar.o. considerando que Jos inlete$1H 

LC.r. =lb=-_ ...... _ ... 



CAPrTULU 111 

dcvcna,ados en el propio mes no forman parte de las deudas. el promedio de éstas se valuará a 

su valor al inicio del mes y tralé{ndose de operaciones concertada en el propio mes al valor de 

su concenación. 

- Tratándose de intereses pagados por instituciones de crédito. sociedade~ tinancieras de objeto 

limitado. organizaciones auxiliares del crédito. así como los provenientes de títulos valor 

considerados por la SHCP como de los que colocan entre el gran público inversionista 

(incluyendo su venta). enajenados con la intervención de ca~~ de bolsn. el impuesto a retener 

se calculará aplicando la tasa del IS% a los intereses pagados (sin considerar cuando la 

obligación cumpla con las condiciones que establezca la SHCP el nju~te por la denominación del 

crt!dito en UDl). 

Las UDIS se consideran intereses para fines del 1 mpue~h.> ~obre la Renta: c:n los ténnino~ 

de la Ley del Impuesto sobre la Renta articulo 7-A se previene que: 

•cuando los cn~ditos. deudas y operaciones ~e ajusten mediante la aplicación de índices. factores 

o de cualquier otra forma. se considerará el ajus1c como parle del Ín1C'rés devengado. Tratándose 

de cn!ditos. deudas. operaciones o el ÍlllJ>'.lrle de· los pa_go!t d~ lo~ cuniratos de arr~ndan1iento 

financiero que se encuentren denominados en Unidades de lin er~ión. no ~ con!tiderará interés 

el ajuste que se realice al principal por el hecho de e!i>tar denominado~ en las citada~ unidade~ 

y no se les calculan\ el componente inOacionario prevbto en C!tta Ley. ~iemprc que se cumpla 

con las condiciones que en su caso establezca la Secretaria de Hacienda y Crédito Pllb1ico 

mediante reataS c1e carActer seneral". 



Valor del cr6dito 

Valor de la UDI 

Valoren S 

Monto del ajuste que se considera 

imeréS para fines de ISR 

Componente inflacionario del período 

Interés acumulable o deducible 

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO. 

100.000.00 

1.46 

146.000.00 

46.000.00 

40.000.00 

6.000.00 

CAPITULOlll 

Los valores de ajus1e derh·ados de las UDIS no son coilsider.ados intereses para efec1os 

de lmpues10 al Valor Agregado sin embargo. en cada caso e!l.t.:1hh ... c.:ido por la Ley de ese 

impucs10 el cfec10 scr.l diferente. 

Enajenación de 

bienes 

Cuando se conozca 

cada pane el va· 

Jos de los bienes 

medidos en UDIS 

Prestación de 

servicios 

Cuando sea 

exigible el de 

las UDIS 

u~o o goce 

lemporal de biene!I. 

Cuando sea 

exigible el 

valor de las 

UDIS. 

En las lpocas de innación los dcudon:s cnfrenlan un gr.tve problema en t~rminos reales 

los .:n!di1os se amonizan más r.lpidamente que como Jo previeron los acreedores y Jos deudores 

al hacer las contrataciones respectivas ... este problema se "·uclvc más aa.udo cuamo n1's elevada 

es la - de Inflación. 

.::L»= _ _, ___ .. 



Anilisis del tratamiento fiscal de las obligaciones denominada~ en UDlºS según el tipo 

de contribuyente. 

e~,,_. ., 000.00 

y ... OR .-..C' A llOI eN M.N. 

1.0000 

1.0500 
1 ............ ne INTERES ,..1ENSI tAI 1.25~ 

--· ·- C'N UDI . .l\L v.::::-.:crMJE~TO .... 025.0000 
2 126.2500 

AJUS ..... .,. por. O""SO!\.t'"'-''",,...ION ES VOi 100.00 
INTC"RCS fe 26.25 

ASPECTOS CONTABLES DE LAS UDIS 

Una recomendación para las sociedades que efecuí~n operadoni:!i. denominadas en UDJS 

es que el imJKlne de los ajustes de las operaciones regislrc: en la~ cuen1as específicas. con la 

finalidad de identificar su impone y facilitar la elaboración de ~álculos riscales como: 

- Coeficiente de utilidad para pagos pro\'isionalcs. 

- Componente inflacionario 

- lnten!:s acumulable o deducible 

- Base de panicipación de u1ilidades a los trabajadores 

- Activos y pasivos financieros para efectos del impues1u al cu.:ti" u. 

El efecto de las variaciones del \'alor de las UDIS t•tnh.1 del interés como del pasivo 

formanl parte del cos10 in1e¡:ral de financiamien10. 

Debe,. separarse: claramente en la información financiera 1anto el impone de la 

ac1uatiz.aci6n como de los inlereses. 

1-C.I'. ~ .... 



CAPITULO 111 

Se debeñ. revelar en notas a los estados financieros las carac1erísticas generales de Jos 

pasivos nominados en UDJ"S y en su caso las características de Jos pasivos reestructurados 

nominados en Ja misma unidad. 

Es recomendable el uso de las siguientes cuentas para el registro de las uo1·s: 
-ln1en!s capitalizables UDIS 

Cuenta de resultados de ingresos o egresos. según el acaso en la que se registrará el ajuste de 

Jas operaciones en UDIS. 

- Cuentas complen1entarias UDIS 

Es una cuenta comptemenlaria para las inversione~ y cui::ntas por cobrar y otra para 

deudas. en dstas se registrará el impone del ajuste generado pt..1r UDIS que forma pane de las 

cuentas de activo y pasivo. 

Los activos y pasivos atados contractualmente a cambios en los precios como son los 

bonos y pres1amos atados que se indexan. se ajus1an de coniurmidad con el contrato para 

determinar su importe pendiente a la fecha del balance. Estas partidas se muestran a este importe 

ajustado en el balance general reexpresado. 

La ganancia o ¡Xrdida por posición monetaria neta se inclu)e en la utilidad neta. el ajuste 

a aquellos activos y pasivos atados mediante un convenio a cambio!!. en los precios se CO!TIJ:>ensa 

contra Ja sanancia o ~rdida como ingresos y gastos por intereses y Ja diferencia sean cambios 

de monedas extranjeras relacionadas con fondos invenidos o recibidos ~n prc!slamo. tambic!n se 

asocian con la posición monetaria neta. aunque esas panidas s~ revelan por separado puede ser 

útil presentarlas junto con la ganancia o pérdida por posición mone1aria neta en el cs1ado de 

rcsullados. 



CAPITULO 111 

El lratamiento contable con función a lo anterior es: 

1) Las panidas expresadas en UDIS conservan su carácter mon~rario y por lo tamo están sujetas 

al efec10 monetario. 

2) Deben expresarse en el balance ajustando su valor en pesos por el valor que tengan las UDJS 

a Ja fecha del balance. 

3) Se sugiere considerar el importe del ajuste como partida imegrante del Costo Integral de 

Financiamiento e incluso podría serlo como pane complememaria del interés. 

4) El efecto neto que se daría e11 el costo integral de Financiamiento podría ~er como sigue: 

A. DETERMINACION DE INTERESES: 

Jnterf!s Real 

AJUSTE UDIS: 

- En pago capital 

- En saldo deuda 

SUMA INTERESES 

B. EFECTO POSICION MONETARIA 

( 5'5 DE S 1,000) 

IGUAL A: 

C. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

L.C.I'". 

$21 

49 

71 

<SOJ 

21 



CAPrt"ULOlll 

REESTRUCTURACION DE UNA DEUDA EN UDIS 

J.- La empresa Comerciallizadora S.A. solici1ó al banco un crédiro de SJ.000.00 

A un Plazo de JO ai\os con una amonización de JO cuoras anuales iguales. una 1asa de inflación 

JO.o,.; anual. una rasa real JO.o,¡ anual. una tasa de i111erés nominal 4.1.03 anual. Ja fecha de 

pago de capilal e intereses será al final de cada afio. El valor de Ja UDI aJ inicio del año es de 

un peso. 

CONTABILIZACION PRIMER AÑO. 

PASIVO INTERESES PAGADOS 

5) 130.00 1,000.00 ( 1 :!) 130.00 

300.00 (3 

INT. CAPITALIZADOS 

3) 300.00 

EFECTO EN RESULTADOS 

INTERESES PAGADOS 

INTERESES CAPITALIZADOS 

LC'.,. 

GANANCIA MONETARIA 

RESULTADOS 

G. MONETARIA 

300.00 (4 

130 

300 

43 
(300) 

130 

BANCOS 

1) 1.000.00 130.00(:! 

130.00(5 

REEXPRESION 

4) 300.00 

.::b= _ _, ___ 7Z 



CONTABILIZACION EN EL SEGUNDO AÑO. 

PASIVO INTERESES CAPITALIZADOS 

1) 169 1.170 (S 1) 351 

351 (1 

INT. PAGADOS 

2) 152.10 

EFECTOS EN RESULTADOS 

Intereses pagados 

Intereses Capitalizados 

Ganancia Moneraria 

Resulrados 

LC.I':. 

G. MONETARIA 

JSI ( 4 

152.JO 

J:<J.00 

503.JO 

051.00) 

152.10 

BANCOS 

152.lO (2 

169.00 ¡J 

REEXPRESION 

~, 351 

CAPITULU Uf 

~-" 
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REGISTRO CONTABLE EN UNA INSTITUCION BANCARIA. 

EJ reaisrro se hará en pesos en las cuentas de orden 6228.- FIDEICOMISO~ 

PROGRAMA UDIS y 6528.- FIDEICOMITENTES PROGRAMA UDIS. 

Los gasros derivados de la reesrrucruración que sean erogados originalmenre por el banco 

se regislrar.ln en Ja cuenta ISOS.- OTROS DEUDORES. subcuenta 05.· •por rcesrrucruración 

de crédilos programa UDIS"". Este regis1ro será de carácter uansitorio en tanto se documentan 

por refinanciamiento al acreditado. se cobran a éste o '-"J b~m,·o Ju~ •1b-.orbc con cargo a sus 

resultados. 

El registro de Jas operaciones que conccnen en UDJS se hará precisamente en esa unidad 

de cuenta. Para facilitar el registro de aquéllas que simuhán-.:a111~111~ involucren UDIS y pesos. 

utilizarán un mecanismo similar al del "Si~tenia de comprn-n:nm"" para operaciones en divisas 

abriendo a tal efecto las siguit:mes cuentas puente~: 

CONTROL OPERACIONES UDIS 

CONTROL OPERACIONES PESOS 

Por el impone total de Ja canera crediticia en UOJS. ~e cargará a la cuenla de activo 

"CARTERA DE CREDITO FIDUCIARIOS UDIS" Por el equi\'alenie al 85 Sli del monlo de 

didla canera y a Ja de •provisiones Para Cobertura de Ric:s,go~ Cn:di1icios UDfS .. el J!§t]¡, de 

provisiones prevenrivas transferidas al fideicomiso. 

La cuenaa de Valores Fiduciarios UDIS te-ndni las sub4,.·u.:n1as OJ .- ""Valor nominal• y 

02.- •intereses c:apitalizados•. estos se capitalizar.in men~ualmcn1e. 



CAPrrULO 111 

La cuenla ""Provisiones para cobenura de riesgos crediticios UDJS"" se desagregará en 

Ja siguientes subcuentas: 

01.- ""Iniciales del 15%". 

02.- ""Adicionales consti1Uidas con el margen de utilidad": 

03.- .. Adicionales aportadas por el fideicomilente": 

En cuenta por separado se registrarán las "Provisiones para cobertura de diferenciales 

entre tasa de fondeo del 4% y ta!..'\ del SAR". utilizando las ~ubcuenta!. 01.- ··constituidas con 

margen de utilidad" y 02.- "Apenadas por el tideicomiten1~" 

La consri1ución de pro\'isiones con el margen de utilidad ~~ regi~1rará con cargo a las 

cuentas de resultados "Aplicación a provisiones para cobertura d~ rie!.gos crediticios'" y 

.. Aplicación a provisiones para cobenura de diferenciales emrr.! tasa de fondeo del 4 3 y tasa real 

sar". 

La liquidez que por cualquier concepto se genere en lus Jideicomi~os ~e invenirá en 

instrumentos a cargo del Gobierno Federal denoii1inados en UOJS a'ª~"' del 4%. 

Estas inversiones se regis1rarán al co~to de adquisición y ~afectarán por Ja capitalización 

1nensual de intereses en Ja cuenta "VALORES GUBERNAAtENTALES UDJS ... Ja que tendrá 

por subcuentas Ja 01.- ·cos10 de adquisición" y la 02.- "Jmereses capi1alizados". 

Los inrercses devengados de Ja canera crediticia en UOJS se car![!:arán en la cuenta de 

activo ""Intereses devengados sobre pres1amos y créditos UDJS " reconociéndose en resul1ados 

en la cuenta •1n1erescs cobrados programa UOIS". 

LC.F. 



CAPITULU IU 

Los intereses que devenguen los "Valores fiduciarios UOIS" se llevarán a su subcucnta 

02.- ""ln1erescs devengados sobre valores fiduciarios UOIS". 

Para efectos de formulación de los estados financieros mensuales y de fin de ejercicio se 

dcberá.n valorizar los saldos de las cuemas denominadas en UDIS 1!11 ¡x:sos al valor en moneda 

nacional de la Unidad de Inversión (UDI) que determine el Banco de !\'léxico con base en Ja 

variación del Indice Nacional de Precios al Consumidor y pubJique en el Diario Oficial de la 

Federación para el Líltimo día del mes de que se trate. 

1-C.F. 
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CAPITULO IV 

INFLACION 

1. ANTECEDENTES. 

El manejo de la inflación sigue siendo una de las tar..:a~ 1mh dificilc:~ a las que se enfrenta 

cualquier administración económica. máxime cuando los mecani~mos de formación de precios 

son en extremo endebles como es el caso de Ja economía mexicana en donde. además los errores 

en Ja instrumentación de la política macroeconómica por parte:- Uel ~obil!riw han jugado un papel 

nada despreciable para que esto suceda así. 

Por lo anterior. una buena pauta metodológ.icam..:111.: .:~1rih;.1 i.!'11 c.1h~..:rvar l.a~ penpecti"«~ 

inflacionarias a través del binomio desequilibrio financiero medida~ d.: aju~te. porque a partir 

de que la economía mexicana entró en esta tendencia cíclica. ICl\ pri merus han sidCl enfrentados 

con severas medidas de ajuste. que a su vez han impactado ~obre el nivel general de precios. 

Bajo esta óptica. vemos que el INPC saltó varias vi:c..::. 1.hm.mt~ la década d.: lus ochema. 

cuando hubo devaluaciones y procesos de ajuste considerable~. 

Así por ejempJ0 9 en diciembre de 1981 Pemex decidió incrementar los precios de sus 

encrg6licos (desde el 93. hasta el ISO por ciento). Jo que generó una inercia inflacionaria. por 

Jo que un mes después se registró un incremento generalizado de !<o.alari .. ls del 30 por ciento y un 

proc:cso de permanentes devaluaciones. 



CAPITULU IV 

Posteriormente y para resarcir Jos efectos de Ja devahmción sobre e1 poder adquisitivo. 

tuvo lugar otro incremento de emergencia del 25 por ciento. Jo que propicio que nuevamente se 

presentara una macro devaluación del 52 por ciento y quro:- .:n dicil!mbre se otorgara un 

incremento salarial del 1 O por ciento. 

flo!ás adelante. con la entrada del gobierno de ?\tig.uel di: la ~l;u.trid. ~e llevó a cabo un 

plan de ajuste que incluyó incrementos en precios y tariia!I. dd ~i:.;:tur plib1ico y aunque para 1983 

ya no se registraron devaluaciones. la inflación se ubicó en 80.S por cknto. 

Sin embargo. cuando parecía que la situación podría C" ... tar controlada. 1985 y 1986 

mostraron un resurgimiento en la trayectoria a!l.cendente de la imlación. lo que iue determinante 

para que una vez más si;: ajustara la política económica. 

Así. entre noviembre y diciembre de 1987 ~e pri.!:iocntó utr~1 ahrupt.;1 devaluach .. ln una alza 

_generalizada del 85 por ciento en e1 precio de lo~ energé-ti'-·"1 .... lHllh.·nto ~.alarial del 15 por 

ciento. 

Como resuhado de to anterior. en ese año el ni\"Cl inll;,1.:i .. u1.lriu .. ._..ubicó en 159.~ por 

ciento y en 1988. rebasó el cincuenta por cic:nto. 

El desequilibrio más reciente se disparó con la devaluacit.."m de <.hc:iemt>re y sus posteriores 

secuelas. que en conjunto arrojan una depTcciación del peso fren1~ al dólar de aproximadamente 

el 85 por ciento: una nueva alza en la ti.!ndencia inllacionari;i. una ~c:vcra contracción en el 

mercado. fuga de capitales. increanento en el IVA. etc. 

LC.F. 



CAPITULO IV 

Unos de Jos primeros factores que provoco esta devaluación fue las noticias provenienres 

de Chiapas que acentuaron la incertidumbre y agudiza.-ón Ja caída del me.-cado. El factor 

Chiapas fue el detonador principal después de darse a c:onocer la toma de varios municipios en 

el Estado. Esto )Jevo a que el indice de precios y co1izaciones sufrirá el revés más importante 

en Jo que iba del año. La acción de Jos inversionistas no se hizo c;:-~pernr. por lo que las ordenes 

de venia se incrememaron de manera imporranre. como ejemplo las acciones más casrigadas en 

ese momento eran Vitro. Cemex. Aeromex. Dina. Televisa. i:t..:-. 

Otro factor impurran1e para incrementar la incertidumhn.~ qu'"" ~e vi\"fa en nttc!-.tro paí'i r"uc 

el asesinato de Luis Donaldo Colosiu. la la!-.a de inh:r~~ real ¡>.1,1.·• d.:J 5 .ti l 5 J)(1,- .:.:ienro ;111ual. 

Se dio un aumento verdaderamenre extra.ordinario y fuer1~ en l.1~ 1a~:t~ ck i111 ... ·r¿.!, 

El peso también sufrió Jos embates de la tensión que ~e e!>ló1ba .,,.¡, iendo en nues1ro país 

a finales del sexenio. Cabe deMacar que adcm¡h lo~ l'per.adorl.."' .. k C!>h: mer.:ado argumen1;arón 

que Por el cierre del lllt."!. d~ dicien1bre y l;i!i vaca<:i1.111 ... ·-. ...... 1.ll,....::- .... :."a un.1 m.1) or presión sobre 

Ja moneda. En el _lapso de una caída. la b;mda ch: tlutacilm -..,.: ;:,,inplio d~ ..J.0 a 53 cent;ivos 

generando nerviosismo y t!'~J>C'Culación en lo~ nh~n.:.ado~ 1in•1n ... ·i~r1.l~. y d dolar paso de 3.47 

nuevos pesos a S.::?0 nut!'vos pesos. Jo que signiticab¡t una de\'all1a.:ió11 ~uperior al 49 por ciento. 

La alreración cambiaria refleja Ja presión que tuvo que ~uport.tr J;-i mon~da durante la segunda 

mitad del gobierno de Salinas. debido al alrnlrado dé-fH:it de" ..:uc:mH ... ·1..1rrien1e que alc;1nzo 

magni1udes sin precedentes. Salinas pretirió pn .. lmuv~r al p;1i~ l;"ntr..: lo!-. irl\ c:r!.ioni~ta!t extranjeros 

con imagen y no con una ba!,e económica y Jinancit."ra .. uli1..Ja. para qui." 1r.1.ier¡111 ~u capital y con 

ello se pudieran financiar las compras externa!.. Salirm!> evncfü-\ d n:to de promover condicione~ 

para alenrar el ahorro interno y la inver~ión nacional. la de,:tlu~idón di!! pe~o aunado a la 

elevación a las tasas de inrerés deJ mercado secundario de dinero y la fuerte volarilidad de Ja 

bolsa mexicana de valores que se presentaron. hicieron retroceder al paí!i. ~iete años. 

N'.J "<"BE 
L.C.F. iU~UtlH.CA ~~- ,. 



CAPITULO JV 

En el mes de dicietnbre de J994 se fugaron del país un promedio de seis mil millones 

de dólares. producto de la incenidumbre política provocada por el conlliclo de Chiapas y Ja 

incapacidad del gobierno de Ernesto ZediJJo de darle una solución rápida al problema. A la 

pregunta de porque han salido del país Jo capitales. se dice que JX>r Jos facrores lanlO internos 

como Cxremos. Jos factores externos son la subida de Jas tasas de interés de Jos E. U. que han 

renovada el atracti\'o de invenir en ese país. Además con el nuevo gobierno reformista de Brasil. 

el gigante sudamericano se conviene en una opción atractiva. Los fac1ores internos que son el 

conflicto de Chiapas. provocando que no exista seguridad para lo~ inversionisras. Como 

resultado del vinual agotamiemo de las reservas internacionales que ~e ubicaron JX>r abajo de 

JO mil millones de dólares. el país se encontraron en vispera!ii <le cmtrar en una crisis económica 

y financiera. Las divisas eran insuficientes para atender las nece!iiidades más inmediatas 

requeridas por concepto de importaciones y para cubrir Jo~ ~c:rvicios de dc!bito externos. 

Si1uación que se agravo por la situación por la di:~confian7.a y J;1 111oli:~tia de los inversionistas 

extranjeros para seguir colocando sus capitales en !\léxico 

Entre Enero y Septiembre de J994. el Pai!ii e~lll'\O en\·uc:ltu en diver~os acontecimientos 

que propiciarón una creciente inestabilidad financiera. y al mi!i.mo tiempo revela los riesgos que 

en adelante lendrán que enfrentarse an1e la dependencia que ~e 1iene de recursos alt.3.menre 

voláliles. La inversión extranjera de canera representa un 85.J% en Ja estructura total hasta 

1994. para septiembre de ese arlo paso a 663 . La inv.:r~ión ~,.tranjcra directa se duplico su 

aponación en el total. al pasar de 15.4 a J4. J 9L Con la ahrupta devaluación del ~O de 

Diciembre se materializó el peor de los escenarios que se han considerado hasta Ja fecha para 

Ja economía mexicana • y si el gobierno no Se! desvincula de los pai::tos. la crisi~ no solo puede 

ser más profunda de Jo imaginado. sino qu~ puc:.dc ser causa de una espiral inflacionaria. 

Seftalaban que el entorno de J99S estaría deterrninado por una intl;tción de 153. PIB que 

cuando mucho crecería 2.0 con tasas de inrerés que oscilará entre J 8 y 20c.iii anual. Principales 

variables económicas previsibles para 1995. El Dolar .:ntre 54.50 y S~.8.:t;. Ba11da cambiaría de: 

un JSS. el PIB crecer.la una 1asa anual de 2.0 a 2.53 inllacilln en1re I:? y J,St;¡ anual. Tasa 

de CETES enlre 18 y 209'. Défici1 externo alrededor de :?U mil millunc:s de dólares. 

LCF. 



CAPITULO tV 

2. COMPORTAMIENTO INFLACIONARIO 

A) .INFLACION, AHORRO, IMPUESTOS Y RECESION. 

Existe una polémica entre los empresarios y economis1a~ ~obre el camino a seguir para 

restablecer el crecimiento de Ja economía. evi1ar la quiebra de un gran mimero de empresas y 

un desempleo explosivo. 

Se sostienen dos tesis referentes a como salir de esta intla(.·ión la primera es mediante 

un mayor gasto plíblico ligeramente deficitario. incentive i:J t.•111ph!o. la producción y el 

crecimiento económico. La segunda nos dice que es neces.."lrio mantr;!'ner el equilibrio presupuesta! 

mediante aumentos y reducción de gastos. de tal forma que se !!aran1ict! que no habrá cmisione~ 

y bajará rápidamente la inflación. 

El camino de relajar la política riscal y aceptar un déficit presupue!'slal prira incemivar el 

crecimiento, y evitar Ja quiebra de empresas y de~ernpl~o. !'1-1...' 1umú en diversos pai~es 

sudamericanos. Brasil 1uvo en 1994 un crecimiento economt.\mi,·o de 5. 7 por ciento. pero una 

inflación del 929 por ciento. acompañada de fueitl!'s devaluaciunc,. 

El camino para lograr crccimienros sostenidos sin inllacit.\n. como hay varios ejemplos 

en eJ siclo XX - Japón y Alemania en la década de los cincuenta y Taiwán en los setenta - es 

mediante polfticas de reducción de gas10 público que permitan disminuir o maruener bajos Jos 

impuestos. 

L.C.F. 



CAPITULO IV 

En conclusión. cualquier plan que no rome en cuenra cambios estructurales para 

jncentivar el ahorro inlemo. lo que implica baja inflación y reducción de impuesros. sólo logrará 

crecimienro transitorios que. como nos mues1ran los ejemplos de !\fl!xico y Sudamérica durante 

Jos serenta y ochenta. generan más miseria y desequilibrio que Jos exisrenres an1es de Jos 

crecimienros con inflación. 

B) ESCALADA DE PRECIOS. 

La carestía ha hecho presa de la economía Ju.) <.·os1os mt11.:!!>lr.:tn un <."on1por1an1ien10 

anárquico superado no sólo al índice nacional de pn .. ªcios al consumidor. cuyo crecimienro 

anualizado fue de 14.26 por cie11to en ese período. sino que Jmn re~~IHido una inflación superior 

al 104 por ciento. 

El escenario oficial hace esperar una inflación con 1endcnci:.l dt..•.)c~ndienie en la segunda 

mitad del año. que permita colocar al índice de precio~ c11 ..¡_J por cic1110 anu0rtl. pero ba~raría 

que se diera una disrorsión de precios derivada de la c~móonaJidad en abril. sepriembre y 

diciembre para que el crecimiento inflacionario sea al menos del 60 por ciento inflación y 

deterioro salariaJ. 

Los producros de consumo indispensable se están voJviendo imtc,·e~ibJe~ para Ja población 

de frágiles recursos económicos. debido a que el desco111rol cm el increm~nto de Jos precios está 

afectando el paquete de consumo indispensable. 

Esos bienes mantienen un consumo estable cuando cJ niveJ de precios así lo permire. pero 

una vez que Ja intlación hace su aparición afecrando el ing.reso familiar su medida más frecuente 

es Jimirar su adquisión en detrimento de Ja caJidad de vida de ese universo de personas. 

LC.F. 



CAPrruLO IV 

A-tientras Ja inflación presenró un incremenro de J4.26 por ciemu emre enero y febrero 

del año en curso. hubo algunos producros básicos que rebasarón dicho porcentaje. 

La combfoación de una mayor estabilidad en Ja relación peso/dolar y el abrupto aumento 

de Ja inflación dieron como resultado una apreciación del tipo de cambio de 6.9 por cienlo 

durante el primer cuatrimestre de 1995. 

En Abril de 1995 la moneda estadouniden~e pe!rdió valor frc::"lll~ al peso, pero al mismo 

tiempo Ja inflación repuntó cuando menos sean una eslimación propia i.t 8.2 puntos. con lo que 

se obtuvo una apreciación real de 18. 9 por ciento. 

La inflación va a seguir en sus limite~ se11alado~. d au111 .. ·n1u 1.k precio~ continuara. en 

la medida que sigamos teniendo fluctuaciones estacionales di.! pn.,du .. ·tu~ .-lgricol.as. internacionales 

y materia prima. va ha ver mas inflación. sin embargo Jo i111p\Jn~1me es que Ja burbuja 

inflacionaria Ja que fue produclo de l;t devaluación ya ~~ dit .. l. "'""' ;.1qui t:n adclan1e tendrc:-1110~ 

tendencias menores 

Las fuertes bajas que han presemado las Ü!!.aS de Ju~ 'alurt.•, guberna111e111ales, en la!i. 

úJtimas semanas. si bien reflejan una baja en la!i. g;m;uic:ia:i. nmni11.1k~ para el ahorrador. 

representan un gran respiro para lodos Jos deudore~ lo~ cuale:i. podrán 'c-r una reducción en su 

casio. 

C) EL CONTROL INFLACIONARIO 

El secror privado aleno la reducción de Ja inrlación. no es una prioridad nacional por 

tanto aunque esre indicador sea mayor al esperado. debe impubarse ya un mas alto crecin1ien10 

económico. 

l-C.F. 



CAf>rTULU IV 

Se cslablece que para 1996 rendr.l que alcanzar un crecimien10 mínimo de 6% en la 

economía nacional. aunque Ja inflación se ubique en 203 o 111ás. Pc:ro no se debe de sacrificar 

mas Ja recuperación y el crecimien10 para mantener una inflación º'bajo control .. 

El desequilibrio macroeconómico de f\téxico durante J995 man:.·ó una etapa inédita en 

la evolución de Jos países de América Lalina, debido a que la crisis c.¡ue ¡agobió al país ocasionó 

una caída del 7 por ciento real en su produc10 in1erno bruco. 

El aumento anual de alimentos. bebidas y tabaco fue cit..ª b l. 7 J por ciento. ropa y c..·alzado 

44.SS por ciento, vivienda (renta. electricidad. gas. 1eléfo110. t..'h.:. > 4 J. 77 por <..'it..·1110. mueble~ 

y enseres domésticos 62.54 por cie1uo. trans.pone ss.s.i por c..·i~ntu. 

En general los precios de los bienes comerciales (."011 i.!'I ..:x1i:rior .aumentaron con mayor 

rapidez que los que no son comerciables. Li inflación fue muy a.Ita en los primeros meses del 

año. ya que además repercutió el aumento Lle la tas;1 Ud impur.::'lol<.J ;.ti '•1h.1r a~rc."_gado (IVA) de 

10 al 1.5 por ciento. 

En los últimos meses del año 199.S Ja int1ación vulviü •1<.:el~rnr~c.· como r~!oultado de la 

fucne depreciación del ripo de cambio experimentada ;i partir dc." o.~:1uhrr.! y t:I aumi:nto s.a.larial 

de diciembre, con lo que la inflación anual se ubicaría por .:1i.:im.a de 50 por ci.:1110. 

Duran1e J99S se rcgisrro la inflación más alta en lo qui: \'-.t e.Je esta década. al ubicarse 

el fndice Nacional de Precios al Consumidor cm S 1.98 por ci~nto '-''-llltra 7.0S de: 199.a. mic:naras 

que Ja c:anasaa ~sica se impacro con un aumenro de 60.57 por ciento. 

L..C..F. 



CAPfTULOIV 

La actual coyuntura no podemos definirla como una sola crisis. Son varias crisis 

simultáneas como Consecuencia de un proceso de transición difícil y complicado que se ha 

venido gestando por medio de: la apertura de nuestra economía. la incorporación a un mundo 

globalizado. las es1ra1egias es1ablecidas para lograr esle obje1hro y ~obre todo de la forma en que 

el proCeso fue manejado. asf como de la política económica y los .. errores de instrumentación• 

generados y la inoponuna. desfasada e ineficiente toma de acciones correctivas en función de 

las distorsiones tanto de la economía interna como del !lector ex1erno. 

La actual crisis principia en la pane financiera de este bloc1u~. Cuando se inicio la fuga 

de capitales como consecuencia de la incenidumbre que percibieron los inversionistas. esto 

provocó un cambio de expectath•as que finalmente desemboca en una caída muy imponante del 

nivel de reservas internacionales. macrodevaluación y una espiral inflacionaria que afectó al 

sector real de la economía. 

El origen de la crisis está en el sector externo. a través de un déficit creciente en la 

cuenta corriente de la balanza de pagos. cuyo t1na11cia111ie1110 en los liltimos meses de la 

administración salinista se dio mediante la atracción de capital especula1ivo. ofreciendo premios 

en las tasas de interll!s. pero en instrumenlos de cono plazo. 

l\.fils del 7S por ciento de los capitales captados en el exterior fueron canalizados a 

inversiones de canera en Jos mercados de dinero y bur!roátilcs: eMo~ úhimos. anh: las expectatiYas 

de una bolsa a la alza. La mínima pane de esta captación de ahorro inh:rno era inversión directa. 

aunque justo es reconocer que el crecimiento de dicha inversión fue extraordinaria en el sexenio 

que Kaba de tcrn1inar el primero de diciembre de 1994' 

Los efectos de las medidas llevadas a cabo. de naturaleza eminentemcme onodo,.,o en 

túrninos de políticas fiscales y mone1arias. para contener las inercias inflacionarias aeneradas 

como consec:uencia de una devaluación que nos últimos lr~e ml.!ses ya ~upera el l 2S por ciento 

han tenido un efecto ca1astról1co en la economía real. 

L.C..F. ~ .... 



CAPITULO IV 

Esto ha representado para las empresas una cafda en su demanda dentro de sus mercados 

específicos. una elevación en el costo financiero de Ja deuda que las empresas no pueden 

soponar. un incremento sustancial en los costos de los insumos para los procesos productivos 

como consecuencia de la devaluación y la inflación. ademá!I de los efectos generados por 

pérdidas cambiarías y la modificación de sus es1ruc1uras financieras de acuerdo a su 

apalancamiento en divisas y finalmeme. un proceso de es1rangulamiento en Ja 1iquidez que 

pr.fcticameme tiene paralizadas a muchas empresas. A olrct~ 1.u11a~ la!lo hizo quebrar. 

Lo anterior ha provocado Ja pérdida de aproximada1nt:"nle do!. mi11one!I de puestos de 

trabajo la Población Económicamente Ac1iva. que .\lo!' cni;.·m.·ntr~t d~:o.\!mplea<.la. ~e estima en 

alrededor de diez millones de personas. Jo que repre~enta una cifra cercana a una 1ercera pane 

de la población económicame111e ac1iva. La válvula de e:-.c.·"lh:' 4ui.• 111.1~ ll.t 1x-rmi1ido hasta ahora. 

evitar problemas sociales violentos ha sido la ec.·onumia informal. 4uc: algunos c:a.lculan 

representa actualmente el JS por ciemo del Procluc10 Jn1c:rno Bruh1. 

4. PANORAMA PARA LA EMPRESA EN 1996. 

Para las empresas. en es1e a1lo que iniCia. ot la luz di: la in.;:i.•rlidumbre imperame. 

podemos definirlo en los sig.uiemes 1érminos. 

El mercado interno continuará deprimido. A pe~1r de loo; pron1..h1icos de crecimiento del 

Producto Interno Bn110. expres..-:¡dos por el gobierno en los c..·rilerios de pulf1ica económica para 

1996 y otros documemados oficiales. la estimación que .\e ha ht!cho di.!' un .l ¡x'lr ciemo no se 

Joerar.l y ser.6 inferior debido a la magnitud de Ja caída d&: J¡¡ m:1i ... id:t1..I económica durante el año 

....-. 

~x . .t6 



CAPfTULO IV 

U inflación pronosticada oficialmente para el ailo corriente de alrededor del 20 por 

ciento se estima que se~ muy difícil de alcanzar debido a la inrlación reprimida, por lo que en 

Ja medida que la demanda .se vaya recuperando se espera que las empresas mejoren sus márgenes 

por dos razones fundamentales. la posibilidad de trasladar parcialmente el impacto de Jos 

mayores costos mediante un incremento gradual en los precio~ y porque la recuperación de la 

demanda permitirá a la empresa un mayor uso de la capacidad produt:tiva instalada, lo que le 

permitirá a su vez una mayor eficiencia y consecuenteme111e una mejoría en su estructura de 

costos, ya que no necesitará mayor uso de mano de obra, pues parte del aprendizaje de esta 

crisis. es Ja generación de procesos más eficientes. por lo que el crecimiento de la economía no 

generará proporcionalmente un crecimiento del empleo. La~ e-mpresas buscarán mantener e 

incrementar su productividad y esto lendrá un cfec10 negativo ~n la gl!ncración de puestos nuevos 

de trabajo. 

EJ sistema financiero. que ha mostrado en e~la crhb todas sus dcbilidade~ e 

ineficiencias. no podrá funcionar efl..:il!ntemente y ;1poyar mediante una disponibilidad de 

recursos frescos de acuerdo con las necesidades de capi1al de- lrabajo de las empresas. ya que 

Ja capacidad de captación adicional de recurso~ de ~istema b~rncario d:ada la ~ituación de las 

empresas y las personas en general están 111uy deterioradas y esto e~ una limitación para el 

otorgamiento de nuevos créditos. 

Adem~s las tasas de interés. en términos tanto nominales como reales. para los 

demandantes de cr~ilo seguir.in siendo muy elevadas y por lo w.mo inaccesibles para muchas 

empresas. Las condiciones financieras por loas que están a1ravesando la mayoría de las 

empresas. es~ialmenre las medianas y pequeñas por !i.U 4:Xceso al crédito. Después de Ja 

experiencia vivida por el sistema bancario, traducida en un gr.tve problema de canera vencida 

ha aencracto que Jos criterios y polflicas de asignación de créditos se vuelva más selectiva y 

onodoxa por pane de los bancos. 

L.C.F. 



CAPrrULO IV 

A) EL REOIMEN DE FLOTACION 

A partir de ta escasez de reservas tuvo que implantarse un régimen de notación. Jo 

incenidumbre que conJleva en una situación como la actual. en dondi;: lo!. mercados todavía no 

tienen los elementos de cobertura que permitan a las enlpre!l>a.!. planro:ar. P.:ro la~ posibilidade:!!i. 

de cobenura las tendrán en breve. se está lrnbajmuto en la parle mecánica. de auditoria, de 

autorizaciones. y en las modificaciorie~ necesaria:» a la' di"!tpo-.ii..·h .. 11le"!t Jel Banco. para que pronto 

se tenga el mercado bancario de cobertura~ ~obre e1 mostrad\.lr y m~h ~1d~lante el de futurt..)S .:n 

la bolsa. lo que permitirá a las empresas una planeación m;.h i.!licaz. 

Dcsafonunadamente en este momento no puede tener"!te un ti¡x"l de cambio fijo. porque 

si hoy el inversionista compra divisas y se las 11cva. retira div1~as muy cscasns .. ~demás como 

tenemos una meta sobre nuestro crédi10 interno neto. va a aumi.!'mar ¿~te no porque es1emos 

aponando liquidez. ~ino también por el elec:to contable d~ 1;,, c:;lida ..:n r~!'>..:na'.!. ~obre el crédito 

interno neto. el cual se tendría que contraer después de que -.1.· pii.!'rdan divha5o. mediante algLin 

aumento adicional en tasas de interés. para astringir la economía y permitirle al Banco de 

t.téxico adquirir reservas que suplan las que se há.yan p.:r"lid'-'. 

La situación actual no permite imponerle una mayur l.!!i>tabilichu.I ¡ti tipo d..: cnmbio. ~ino 

que obliga a buscar mecanismos de mercado que por ~¡ mb1nu!'> l..: d\!'n una 1mt)Or estabilidad. 

nunca la que proporcionarían una banda estrecha o un tipu di..· counhio tiju. pero :!!i.i una mayor 

estabilidad que Ja tenid4' durante tos dos últimos meses. 

Hoy el tipo de cambio de entre¡a inmediata tiene que !-.oportar las coberturas que mucha 

gente quiere hacer y no puede r~lizar p<lr la ausencia de contr.ttu~ a futuro. por lo que se tiene 

que ir al mercado de entrega inmediata y a veces tener inv.:n1ariu~ en d\llares para hacer frente 

a continacncias. 

L.C.F. 
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CAPITULO IV 

Las tasas de inlerés. al no poder cubrirse el inversionista mediante un mercado de 

fu1uros. lambi~n lienen que soponar el peso de la incenidumbre. 

Las nuevas modalidades de operación en el mercado de futuros aponarán las 

oponuOidades de cobenura que hacen falta. La operación de C!.le nue,·o mercado será más 

profunda que la de hace algunos años: el oferente potencial de divisas es el exponador de los 

contralos de futuros. 

En esta coyuntura es por lo tanto muy imponanic .. • qui.: la t."mpresa resuelva su 

problemática financiera aprovechando los in!.lrumento,. qui;! !i.I.! ha c:111peLado a de~rrollar M>ll 

las Unidades de Cuenta o Unidades de Jnver'iión (UDI). Se 1r.ua di;! un método de actualización 

inflacionaria muy eficaz porque. a diferencia de la corrfo!'c.-:h.ín inllai;.·ionaria e.Je lo~ aju!.1abono!.. 

Ja UDJ opera no tomando en cuenta el movimiento men!.ual del índice dl! precios sino su 

movimiento diario. Así. la unidad de cuenta !.e convkne en una cspi.."cic d~ tipo de cambio entre: 

pesos constantes y precios corriente"-. 

Con inflación alta se más difícil pensar que alguien pueda comprometer ahorro a varios 

años; quizás con tasa de interés flotantes la geme e~tariu di!.pue~ta a to111:1r ro~ inMrumentos de 

mediano plazo. pero aún así tiene temores M>bre si Ja tas.a de ini~n:s flotante proporcionará un 

rendimiento real o si por el conrrario en algún mo111ento implicará una descapitalización 

imponante. Pero con estos nuevos instrumentos la gente va H 1e11er cunJianza en que si toma un 

compromiso a cinco o diez a1los. la canasta de bienes que va adyuirir va a !.Cr aproximadamente 

la misma que hoy puede comprar con el dinero que ahorra. 

Esto significa que se Je da mayor pro1ección al ahorrador. pero 1ambién mejora mucho 

la situación del acreedor. ya que representa un procedimienlo de di.Mribución en el riempo de 

los pasos. Podemos imaginar por ejemplo una fórmula de anualidades construida alrededor de 

LC'.F. 



CAPITULO IV 

Ja UDI con pagos conscantes que implican que se va a pagar la misma cantidad de UDI a lo 

largo del préslamo. Jo que quiere decir que aunque hay que convertir a precios corrientes la UDJ 

por pagar y hay que usar pesos para pagarlas. de hecho se est:t garantizando que la cantidad que 

se paga por mes o por trimestre sea constante en 1érminos ri:ales. 

De manera que para crédi1os a mediano y largo plazo. la'!o UDl"S son una fórmula ideal. 

incluso para créditos un poco más cortos. Dependiendo de la imensidad de la inflación puede 

ser una fórmula más adecuada para el acreditado que las tOrmula"'" basada~ en las tasas de interés 

nominales. Se encuentran disponibles. a fin de qui! la~ li!'mpn::o.a~ h.1g.rc-n un nivel de liquidez 

aceptable mientras se da la reocuperación económica. con~iguicndo d tii.:mpo par..t aguamar la 

espera. evitando un estrangulamiemo de la empresa por falta de liquidez. La reestruc1Uracioncs 

financieras o simples reestrucrnraciones de deuda no resuelven la probh:mática de Ja empresa. 

pero le otorgan el tiempo necesario mientras se logra l:l r~cup1.•r:l<.."ii.ln di: !!1.U!'> mc:-rcado~. Sólo 

existen dos formas para resolver el problema de fondo l.!11 lcl~ empn:!~a!!.: La primera e!!. una 

recuperación de su demanda que se dará en la medida ..:n qu1.• '~ li.•gn .. • un ..:r-1.."'-"imien10 de la 

economía. Lo financiero solo sirve de palanca. Es un a1>0~0 muy importante. elimina lo!'. 

estrangulamientos y permite que la gestión directiva concentn: tudu 'u c:"~fuerzo en el logro de 

sus objetivos económicos. 

L..C.F .. 



CONCLUSIONES 

CONCLUSIONES 

l. Una vez analizadas. las unidades de inversión se ha llegado a Ja conclusión. si bien las 

UOIS no son la solución a la crisis económica del país. si son pane de Ja...¡nisma. 

2. En las etapas de más fuene inflación en los ochentas las empresas y las perscinas físicas 

solicitaban este tipo de mecanismos en sus operaciones en moneda nacional • pero las 

autoridades no las crearon. 

Ahora que surge lamentablernente la inflación. el gobierno genera las UOJS para dar 

mayor seguridad y claridad a las operaciones financiera~. En nuc~tro paí~ no se ha 1enido 

experiencias con este tipo de programas. Pero se tic:nc: 1.:01110 anh:ccUcnle la~ UF ·s que se 

implantaron en Chile y dio un buen resultado. ~e tiene: que con~ic.Jerar que este: país tiene una 

economía similar a la mexicana por lo tanto se espera que el n:~ulta<.Jo también sea favorable 

aquí en ~féxico. 

3. El decreto que dio origen a las UDIS es muy amplio y <.0 0111empla que cualquier 

instrnmento financiero que exista hoy en día puede di:nomimu~e en UDJS sin que se 

requiera de ningu1ta reglamentación ;idicional por parte de las autoridadc~ financieras. 

4. La principal ven1aja de los esquemas con UOJS. con~is1e en que ~e evi1a la amoniz..,ción 

an1icipa'1a de los créditos en términos reales: la principal desventaja consiste en que se 

asume que Ja capacidad de generación de ingre~s aumentará proporcionalmente al 

aumento de la intlación lo cual no siempre se cumple. 

L.C.F. 
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S. El hecho que las UDJS sean inflacionarias. es decir estar indexadas a la inflación. hace 

que. Ja deuda que se comraiga con este programa también aume1Hará en Ja misma 

proporción que aumente ta inflación en f\1éxico. Pero lo anterior no debe preocupar 

siempre y cuando la deuda aumente en la misma propor..:.·ión en que aumente el nivel de 

vida. 

6. No obstante el atractivo que las UDIS proporcionan. ¿:i.le pui:de 1erll"linar cuando la 

inflación crece con mayor rapidez que los ingresos obtenido~. por lo tanto la carga 

financiera durante los líhimos períodos del crédito e~ nlll)' alta. pudi...:ndo cner en una 

situación de imposibilidad para cu1nplir con la~ ubliga.:ionc"" '-"l'!11r.1ida~. 

7. Finalmente se debe recc..,rdar que el programa de UDIS ¡>l;!'flllit,_. planear los flujos de 

efectivo requeridos para hacer frente a un L.'r~dito ..r .. • ;1 .. ·u...:rdo <.l l;u. necesidaUes 

paniculares de una empresa o individuo. pero de ninguna mani:ra re!.ueh. t!' problemas dt: 

origen como pudieran !i.Cr un sobre apalancan1icn1u. falta dC" .. ·omp~titi' idad. mercados 

deprimidos y otros. 

8. Es importante que el Licc."nciado en Contaduria h:nga li:"l.1fh.1.,,·im1...:1Hl., .. dc;a todo:i. los a~pec10~ 

que abarca este programa porque afecta tanto en el asp~..:-to contable. como impuestos y 

finanzas. Que él debe de c!.tar enterado para tt<u1smilir sus cunuc:imientos a sus clientes 

y poder optar por la mejor opción Jlc'lra superar c~ta .:ri!.i:i. e(."l.llll'lmica que se esta 

viviendo. 

1-C.F. 
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