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Introduccion

E! presente trabajo esta encaminado a tratar el tema sobre "La

Consolidacion de Estados Financieros”.

A través del tiempo las empresas han evolucionado hacia formas mas

complejas de organizacién, motivadas por ciertos efectos econdémicos,
financieros, politicos y mercantiles que han hecho que estas empresas se

enfrenten a cambios mediante la combinacion y constitucion de grupos de

empresas.

La importancia de la Consolidacion de Estados Financieros ha
alcanzado basicamente el desarrollo economico, ya que ha medida que crecen

las empresas, requieren de negocios en que invertir. Uno de ellos consiste en
efectuar inversiones de caracter permanente, por medio de {a adquisicion de
acciones de otras companias ya constituidas, obteniendo todos los beneficios
que se tiene de un negocio en marcha, aun cuando no se haya efectuado en

ellos una inversion del 100%.

En ocasiones las inversiones que se realizan son tan importantes y
diversificadas que forman verdaderos grupos de empresas, logrando con ello
poder hacer frente a la competencia, mejorar la calidad de sus productos e

incluso crear monopolios que dominen los mercados.

E! objetivo principal de este trabajo de investigacion es el presentar (a
necesidad e impartancia de consolidar los estados financieros cuando existe un
grupo de empresas, ademas trataremos de esclarecer algunos pros y contras
que pudieran resultar como consecuencia de la consolidacion y la utilidad que
representa para los accionistas el contar con una informacién veridica,
oportuna y significativa para la toma de decisiones.



Introduccion

Tratando de abordar tanto el aspecto contable como el fiscal de la
Consolidacion, el desarrolio de este trabajo se estructura en seis capitulos,
para lo cual se hace una exposicion de los aspectos mas importantes del tema,
como son: su concepto, el tratamiento del que son objeto, tanto fiscal como
cantablemente, las ventajas y desventajas derivadas de la consolidacion de
astados financieros, un caso practico y finalmente las conclusiones resultantes

del trabajo realizado.

Esperamos que la exposicion de este trabajo de investigacion, sirva de
ayuda para aquellos comparfieros que al igual que nosotros, tratamos de

abrirnos paso en la vida y a la vez aportar un granito de arena en el vasto

océano de la Contaduria Publica Moderna.
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“ANTECEDENTES*"“




Antecedentes

1.1.- ANTECEDENTES Y ORIGEN DE LA CONSOLIDACION DE

ESTADOS FINANCIEROS.

La Consolidacion nacié como una necesidad ya que surgié por la
consecuencia de un gran desarrolio econdmico lo cual motivé la combinaciéon

y union de mualtiples empresas .

El nacimiento de la Consolidacién de Empresas es el suceso ocurrido a
fines del siglo XIV en Eurcpa ya que fue ahi donde surgi¢ y esto trajo como
consecuencia un cambio en las relaciones politicas y comerciales en los paises

de ese viejo continente.

Tuvo un mayor auge en Alemania e (talia por motivo de su gran
desarrolio comercial e industrial; estas agrupaciones representaron
indudablemente las primeras manifestaciones de combinaciones de empresas.

Los antecedentes que hay de los grandes consorcios que existen
actualmente surgieron a fines del siglo XVINl y durante el sigio XIX; en los
paises que tuvieron un desarrollo econdmico mas acelerado como : Alemania,

inglaterra y Estados Unidos.

Las compafhias mercantiles precursoras de estas organizaciones fueron
los Kartel en Alemania y los Trust, Pool y Holding Company en iInglaterra y

Estados Unidos.

Los Kéarte! eran asociaciones de produccion, que se unian para evitar

que hubiera competencia entre ellos mismos. Cada empresa era

independiente, el objeto de unirse era vender sus productos en las mejores
condiciones, se fijaban zonas para cada uno de los productos con el fin de que
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estos tuvieran su propio mercado y no fuera invadido por otros. Se fijaban
también los limites de produccion y los precios de sus productos ios cuales

debian ser cumplidos.

Los Trust era un grupo de empresas gue al asociarse perdian su
personalidad legal, en tanto prevalecia otra que poseia la mayoria de las
acciones de las primeras y que tenia el control de todas y cada una de ellas,

recibiendo a cambio certificados con derecho a dividendos y voto.

E! Pool/ era un conjunto de productores que a través de su unién
defendian los intereses de la mayoria, fijando precios de venta razonables.

La Holding Company es lo mas cercano a las actuales uniones de
empresas, y son aquellas que ejercen un control directo o indirecto en la
administracion de una o varias companias a través de poseer mas del 50% de

su capital.

Sin duda estos consorcios disfrutan de un sin Nnumero de ventajas
comparados con otros de menor escala, io que les permite poseer un mayor
mercado e incluso tener tendencias hacia mercados internacionales.

E! crecimiento de algunas empresas ha sido de tal magnitud que sus
influencias econdmicas han rebasado sus fronteras, al tener inversiones y
sucursales en otros paises como por ejemplo. General Electric Co., General

Motors Co., Ford Motors Co., etc.

Todo esto trajo como consecuencia la necesidad de desarroliar nuevos
métodos administrativos para dar una informacion adecuada a los interesados

de estas empresas.
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Asi pues, la historia de los Estados Consolidados, propiamente dichos,
tuvo su origen en los Estados Unidos de Norteameérica, esto acontecié con

motivo de su gran desarrollo industrial y comercial.

Desde su origen los Estados Consolidados fueron hechos con el fin de
ofrecer a {as personas interesadas un panorama de la situacion financiera y los

resultados de operacion de un grupo de companias.

En 1902 las empresas Eastman Kodak Co. y US Steel formularon su

primer Balance Consolidado .

En nuestro pais, el inicio del empleo de la Consolidacion de Estados
Financieros es muy reciente, esto se debe primordialmente al iento desarrollo
econdmico a nivel industrial. En 1935 se hizo por vez primera un intento de
legisiar el empleo de la Consolidacion a través del Reglamento de la Ley del
impuesto Sobre Ia Renta en su Articulo 5°, el cual entrd en vigor hasta el afio

de 1941,

Fue hasta la década de los 60's cuando tomd cierta importancia la
preparacion de Estados Financieros Consolidados, esto ocurrié como
consecuencia del gran numero de empresas que se unian en grupos para tratar
de expandir su poder econdmico y que por tal motivo se vieron en la necesidad
de obtener una informacioén financiera mas completa, veraz y oportuna para
satisfacer las exigencias de los interesados en estos grupos industriales.

Es de este modo como a fines de 1971 varios grupos industriales
mexicanos empezaron a promover ante la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, una reglamentacidon que permitiera el desarrollo de sociedades
tenedoras de acciones, de los grupos empresariales, consorcios y unidades
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econdmicas mexicanas y consecuentemente, se tuviera un tratamiento especial

para efectos de declarar los resultados de sus actividades.

El veinte de junio de 1973, se publico en el Diario Oficial de la
Federaciéon, el decreto de conceder estimulos a las sociedades econdmicas
que fomentaran el desarrollo industrial dentro del pais. Ya que con este decreto
se formulan las bases para el inicio de una estructura legal respecto a la
Consgolidacién de Estados Financieros, sin embargo este decreto se ha venido
transformando o reestructurando segun (as necesidades del desarrollo
economico de pais, para hoy dia han surgido una serie de reglamentos y
requisitos para la forrhulacién de Estados Financieros Consolidados dictados o
formulados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico auxiliada por las
corporaciones profesionales en Contaduria Publica como son: el Instituto
Mexicano de Contadores Publicos, A.C. y el Colegio de Contadores Publicos
de México, A. C.
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Definiciones Basicas

2.1.- COMPANRIA TENEDORA.

Es una compaiiia propietaria de las acciones de otras compafias y que
por ese hecho ejerce e! contro! de estas ultimas. En cuanto al porcentaje
requerido para ser considerada como controladora, este varia en diferentes
paises.

El! Instituto Mexicano de Contadores Publicos con base en la Ley
General de Sociedades Mercantiles ( LGSM ) vigente en nuestro pais, define a
la Compadnia Tenedora: como aquella que es propietaria del 25% de las
acciones de otra empresa determinando dicho porcentaje en razén de que la
LGSM menciona que todo accionista posea mas del 25 % del capital social
tendra derecho a nombrar un consejero y en consecuencia, tendra injerencia
en la administracion de la empresa.

2.2.- COMPANIA CONTROLADORA.

Se designa con este nombre a toda empresa que ejerza un control
directo o indirecto en la administracion de otra u otras empresas, a través de
una posesion mayor de! 50% de su capital social en acciones comunes.

Es aquélla que controla una o mas subsidiarias.

2.3.- COMPANIA SUBSIDIARIA.

Es la comparftia que es controlada por otra. El porcentaje requerido para
que una sociedad sea subsidiaria de otra a sido fijado por unos autores y por el
Instituto Mexicano de Contadores Publicos en un 50%. En otras palabras
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cuando una compania es poseida en mas del 50% de sus acciones por otra,

entonces se denominara Subsidiana.

2.4.- COMPANIA ASOCIADA O FILIAL

Es una comparniia en la cual otra empresa es propietaria de no menos del

25% y no mas del 50% de las acciones.
Es una compariia en la cual la tenedora tiene influencia significativa en

su administracion, pero sin llegar a tener contro! de la misma

2.5.- INFLUENCIA SIGNIFICATIVA.

Es el poder para participar en decidir las politicas de operacion y
financieras de la empresa en la cual se tiene la inversién, pero sin tener el
poder de gobierno sobre dichas politicas.

Se considera que a menos que se demuestre
influencia significativa cuando una empresa posee directa o indirectamente, a
través de subsidiarias o asociadas, mas del 10% de las acciones ordinarias en

lo contrario existe

circulacién con derecho a voto de ia compariia emisora.
También existe influencia significativa cuando la inversion representa

menos del 10% del poder de voto, en cualquiera de los siguientes casos:

Tener nombrados consejeros, sin que estos sean mayoria.
proceso de definir las politicas de operacion y

- Participacion en el

financieras.
Transacciones importantes entre la compafia tenedora y la asociada.

- Intercambio de pearsonal gerencial.
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— Proveer informacion técnica esencial.
La existencia de un accionista que tenga el control no impide que otro
accionista tenga influencia significativa.

2.6.- SUCURSAL.

Es una extension de la misma compafiia, con la misma personalidad
juridica dependiendo administrativamente de eila.
Las sucursales pueden ser de dos tipos :

- Locales :Son aquellas que se ubican en la misma ciudad de la
compafnia principal.

— Foraneas :Se establece para abarcar mercados fuera de la localidad
de la compania principal.

2.7.- INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES.

Son aquélias efectuadas en titulos representativos del Capital Social de
otras empresas con la intencion de mantenerlas por un plazo indefinido.
Generalmente estas inversiones se realizan para ejercer control o tener
injerencia sobre otras empresas;, aunque pueda haber otras razones para
realizar este tipo de inversiones.




Definiciones Bdasicas

2.8.- CONTROL.

Es el poder de gobernar las politicas de operaciéon y financieras de una
empresa, a fin de obtener beneficio de sus actividades.

Se considera que se tiene el control de otra empresa cuando se posee
directa o indirectamente, a través de subsidiarias, mas del 50% de las acciones
en circulacion con derecho a voto de la compaiia emisora, a menos que se
demuestre por alguna de tas formas que se mencionan a continuacion que se
ha cedido el poder para gobernar la empresa.

Una participacion accionaria del 50% o menos puede representar control
si se tiene el poder en cualquiera de las siguientes formas:

- Poder sobre mas del S0% de los derechos de voto en virtud
de un acuerdo formal con otros accionistas.

- Poder derivado de estatutos o acuerdo formal de
accionistas para gobernar [as politicas de operacion y
financieras de la empresa.

- Poder para nombrar o remover la mayoria de los miembros
del Consejo de Administracién o de! &rgano que
efectivamente gobierne las politicas de operacion y
financieras de la empresa.

- Poder formal para decidir la mayoria de los votos del
Consejo de Administracion u érgano de gobierno actuante.

2.9.- CONSOLIDACION.

La consolidacién de la Informacion Financiera se hace una necesidad
siempre de una entidad econdémica, se crea mediante la combinacion de
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negocios de dos o mas compafias aun cuando las compadiias puedan
conservar su entidad como empresas independientes, su informacidn financiera
habra de tener mayor significado para terceros al consolidar, los Estados
Financieros es un solo juego de dichos estados.

2.10.- ESTADOS CONSOLIDADOS.

Son aquellos que presentan la situacion financiera y los resultados de
operaciéon de una entidad, los cuales incluyen a la compania tenedora con los
de sus subsidiarias a una fecha determinada y después de hacerse las
eliminaciones correspondientes por transacciones que se hayan efectuado
entre si.

2.11.- PRINCIPIOS BASICOS O FUNDAMENTALES DE LA
CONSOLIDACION.

Para efectos de consolidacidon, la compania controladora y sus
subsidiarias deben preparar estados financieros a una misma fecha y por el
mismo periodo.

En casos excepcionales y por razones justificadas se podran consolidar
estados financieros preparados a fechas diferentes, si se cumple con los
siguientes requisitos:

a) Esta diferencia no podra ser superior a tres meses.
b) La duracion del periodo y las diferencias que existan en las fechas de
fos estados financieros deberan ser consistentes periodo a periodo.
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Con base en las disposiciones de! Boletin B-10 y sus adecuaciones, si
se consolidan estados financieros con diferente fecha, todos ellos deben
expresarse en pesos de poder adquisitivo de la fecha de los estados

financieros consolidados.

Las transacciones o eventos significativos que hayan ocurrido en el
periodo no coincidente deberan ser reconocidos o revelados en ios estados
financieros, segun la naturaleza de la operacién, para reflejar de la mejor
manera posible la situacidon financiera, 10s resuitados de operacion y los

cambios de la situacidn financiera de la entidad consolidada.

Para que los estados financieros consolidados presenten la situacion
financiera y los resultados de operacion como si la entidad fuera una sola
compariia, la compadia controladora y sus subsidiarias deben aplicar
uniformemente los principios de contabilidad cuando las circunstancias sean
simitares. Por ejemplo, todas las comparias que integran l!os estados
financieros consolidados deben de aplicar un solo concepto de costo para la
valuacién de sus inventarios y activos fijos, ya sea el costo histérico

reexpresado o el costo de reposicion.

En el caso de estados financieros que hayan sido preparados sobre
bases diferentes a principios de contabilidad generalimente aceptados, deberan

convertirse a estos antes de su consolidacion.

De una manera simplificada se podria decir que los requisitos para

consolidar son los siguientes:

1. Contabilidades de una misma fecha o ejercicio o con una diferencia de tres

meses,
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2
3.
4
5

o

Que exista una comparia controladora y una o mas subsidiarias.
Que se tenga el control.

. Que la inversion sea con fines permanentes.
. Que se preparen estados financieros a una misma fecha y a un mismo

periodo.

. Aplicar de manera uniforme y consistente principios y criterios contables, en

las empresas a consolidar.

. En 1a medida de lo posible estandarizar catalogos de cuentas y guias

contabilizadoras.

. Eliminacién de operaciones, saldos y utilidades entre compariias

(intercompanias), como por ejemplo:

-~ Operaciones de compra-venta
~ Préstamos

— Prestacion de Servicios.

— Operaciones de arrendamiento.
— Reparto de dividendos, etc.
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Puntos Esenciales en una C

3.1.- OBJETIVOS DE

LA CONSOLIDACION DE ESTADOS
FINANCIEROS.

La adquisicion de la mayoria de acciones comunes de diversas

compafias, representd para los empresarios ventajas de tipo legail y financiero.
La compaiia controladora tenia a su disposicion estados financieros de sus
subsidiarias, enterandose en forma periodica de la situacién individual de cada
una de ellas; sin embargo, dichos estados financieros presentados en forma
individual, no satisfacian las necesidades de informacién de la compafia

controladora, en virtud de que esta deseaba conocer la situacion financiera y
los resultados de operacion del grupo.

Eil objetivo de los estados financieros consolidados es presentar la
situacion financiera y los resultados de operacidn de diversas entidades
legates, como si se tratara de una sola empresa.

Dicho criterio se basa en el principio de Entidad, del Boletin A-1 emitido
por el instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

La importancia de los estados financieros consolidados radica en la

utilidad de ila informacion que proporcionan a diversos sectores sociales

interesados, entre los cuales mencionaremos a los siguientes:

a) Accionistas de la Compaflia controladora; Les permite conocer

la seguridad que posee su inversion, asi como observar el
rendimiento real de la misma.

b) Administracién de la Compafila Controladora; Le permite
observar @l grado de eficiencia con que ha sido dirigido el
grupo de empresas, pudiendo de esta manera mejorar o
corregir su actuacion.
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c) Posibles Inversionistas; Para decidir sobre la conveniencia de
hacer una adecuada inversion en la compafiia controladora.

d) Acreedores a Largo Plazo de la Cormpafifa Controladora; Para
conocer el grado de seguridad en la recuperacién de sus
créditos, o sea la solidez financiera del grupo.

e) Acregdores de las Compafiias Subsidiarias; Con objeto de
conocer en algunos casos, el resultado econdmico que pueda
tener alguna o algunas de las subsidiarias del grupo.

3.2.- NECESIDADES DE CONSOLIDAR ESTADOS FINANCIEROS.

El desarrollo econémico mundial ha motivado la actividad econédmica
evolucionando nuevas estructuras que les permitan enfrentarse exitosamente a
los retos planteados por este desarrollo. Probablemente, el aspecto que mas se
desarrolld fue el intercambio comercial de las empresas. Gracias al rapido
desenvolvimiento acelerado de los medios de comunicacion fue posible un
mayor intercambio comercial en todo el mundo; pero este es acompafado por
otras necesidades que una entidad mediana no es capaz de satisfacer por si
sola, sin antes evolucionar hacia nuevas formas de organizacion.

Ei excesivo crecimiento ajcanzado por ailgunas empresas las hizo
inoperantes, y fue necesario que se organizaran a través de pequefas
empresas, aunque juridicamente independientes, reilacionadas entre si
econdmicamente.

La nueva estructura y las razones que dieron origen para crear grupos

de entidades, permiti6 superar problemas operativos, financieros y
administrativos, como por ejemplo:
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a) Para obtener seguridad en el abastecimiento de materias
primas y ademas precios mas reducidos de ellas.

b) Para separar actividades y lograr administracion separada en
cada caso.

c) Para la introduccién de productos en el mercado.

d) Para efectos fiscales, segun el monto de utilidades y otras
causas.

e) Para efectos de financiamiento, en el caso de que se necesite

obtener un préstamo con gravamen hipotecario, en el que se
quiera que solamente una parte de las propiedades queden
gravadas.

Esta forma de organizaciéon trajo consigo la integracion de grupos
de empresas con intereses comunes, coordinados por un autoridad encargada
de tomar decisiones que permitiera lograr fines econémicos, en beneficio del
grupo de empresbs. La integracién de grupos de empresas con intereses
comunes se logra realizando inversiones de caracter permanente, mediante la
adquisicion de acciones de una sociedad emisora, suficiente para obtener el
control total o parcial, y asi tener |a capacidad de decision.

Estos nuevos tipos de inversidn le plantean a la contabitidad
proporcionar una informacidon adecuada a los accionistas actuales y
potenciales, a los clientes, a los acreedores y en general, a cualquier
interesado en los destinos de ia organizacion en su conjunto.

Esta necesidad de informacion relativa al grupo de empresas como si se
tratara de una sola entidad se satisface mediante la presentacion de estados
financieros consolidados, haciendo caso omiso de (os (imites legales, que
permitan tomar las decisiones adecuadas en beneficio de todo el grupo.
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Sin embargo, es indispensable presentar inforrmacién financiera
separada, tanto de la controladora como de cada una de sus subsidiarias, con
el objeto de satisfacer los requerimientos de informacién de accionistas
minoritarios y de terceros interesados. En efecto, los acreedores accionistas
minoritarios tienen necesidad de informacién distinta a la del grupo, por tener
relacion econdémica con una o mas de dichas empresas, pero Nno con el grupo
como tal. La presentacion de los estados financieros de las empresas con las
que guardan relacién econdémica seran mas objetivos para ellos, que los
estados financieros consolidados del grupo en su conjunto.

Es importante decir que ios estados financieros consolidados
ocasionalmente reflejan realidades legales y generaimente presentan la
situacién financiera real, con mayor veracidad que los estados financieros
separados de cada compania.

3.3.- VENTAJUAS Y DESVENTAJAS DE LA CONSOLIDACION DE
ESTADOS FINANCIEROS.

3.3.1.- VENTAJAS

Estos tipos de crecimiento poseen la ventaja de ser mucho mas agiles
en su desarrollo y ejecucion que la opcidén del crecimiento interno.

Asi mismo la adopcidn de este tipo de crecimiento obedece en la mayor
parte de los casos a una estrategia juridica y financiera, ya sea para obtener
una mayor eficiencia administrativa como para facilitar las operaciones del
negocio, para planear responsabilidades de tipo laboral, etc. Adicionalmente
esta estrategia permite en ocasiones obtener una influencia en la
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administracion de la empresa de la cual se adquieren acciones. Esto puede
parmitir que dicha entidad asegure el abastecimiento de sus materias primas, el
transporte de sus productos, el consumos de sus insumos, etc.

Tal vez la ventaja mas grande de adquirir un porcentaje de la
participacidon accionaria de un negocio en funcionamiento radica en que se
adquiere, junto con las acciones, toda la infraestructura con que el negocio
cuenta, la imagen que tiene entre sus clientes, una red ya establecida de
provesedores, personal con experiencia, canales de comercializacion, etc.

Las empresas pequefias o de nueva creacién también obtienen ventajas
gracias a que, al ser parte del grupo, pueden entrar de inmediato a un mercado
mas grande que el que padrian lograr de manera independiente, debido a que
este mercado ya se ‘encuentra establecido y con experiencia en su operacion.
Esto minimiza los riesgos inherentes a la creacién de una nueva empresa,
originados por cuentas incobrables y atraso en las cobranzas.

Es comun la gran dificultad que tienen las empresas para obtener
recursos humanos capacitados en el area técnica y que posean experiencia
administrativa. El costo de este personal especializado puede llegar a ser
demasiado elevado para empresas sin un gran potencial economico.

La formacién de un grupo de empresas permite contar ya sea en linea o
a nivel staff, con un conjunto de personas de alto nivel que funcionen como
asesores, gerentes o como consejo de administracion de todo ei grupo de
empresas. Este tipo de organizacién es benéfico para todas las empresas
involucradas, ya que para cada una de ellas en lo individual no serian capaces
de absorber l0s costos de la némina que esta planta nominal implicaria.
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En ocasiones, debido al monto o a la naturaleza de las condiciones de la
inversion realizada, puede obtenerse el control administrativo de |la entidad en
la cual se invierte. Una vez obtenido aeste control es posibie centralizar la toma
de decisiones de todo un grupo de empresas en una sola, con las
consiguientes ventajas en cuanto a la planeacién de las actividades, la
generacion de estrategias y el desarrollo del grupo de empresa bajo la
direccion de una sola de ellas.

Otra ventaja nada despreciable de esta agrupacion consiste en que los
recursos financieros de todas ellas pueden generar una gran rentabilidad y
capacidad de negociacién al manejarse eficientemente en conjunto, cosa que
no seria posible si cada empresa decidiera individualmente el manejo de sus
recursos financieros.

tL.a planeacidn financiera y el desarrollo de un grupo de empresas tienen
las siguientes ventajas adicionales:

a) El apoyo econdmico al grupo para obtener financiamiento, asi
como |a mayor capacidad para negociar plazos, tasas de
interés y otras condiciones, ventajas que no tendria si se
tratara de una sola entidad .

b) Pueden canalizarse recursos financieros entre las empresas
mismas. Este tipo de manejo financiero conocido como
tesoreria centralizada, permite la compensacion de los saldos
positivos y negativos de los recursos de cada empresa del
grupo. En caso de que haya un faitante global, es mas facil
obtener una linea de financiamiento bancaric. En caso de
obtener un excedente temporal, se poseen mayofres opciones
de inversidn y se tiene acceso a mayores mercados de
capitales de los que tendria una empresa individual.

c) La aplicacidon de los recursos financieros en forma conjunta
produce un desarrollo mas sano y equilibrado.
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También pueden fograrse

significativos ahorros en
administrativos, mediante el bl

costos
imiento de empresas de servicios que
pueden dirigir a varios negocios del grupo al mismo tiempo, o prestar servicios
de asesoria de todo tipo. Por ejemplo: mercadotecnia, centros de compra,
tecnologia, control de calidad, procesamiento de cdmputo, Que de otra manera

tendrian que ser adquiridos individualmente. Asi, se logra prorratear el costo

entre los integrantes del grupo, con la consiguientea minimizacién del costo
unitario para cada uno de ellos.

E! grupo de empresas resultantes de este crecimiento, forman una sola

entidad econotmica, aunque desde el aspecto legal no integren una unidad
juridica.

Para efectos de informacién contable y para toma de decisiones

financieras y administrativas deberan ser consideradas como una sola,
mientras que parh efectos legales cada una de las empresas que constituyen el
@rupo tienen una personalidad juridica propia e independiente de las demas.

3.3.2.- DESVENTAJAS

Muchas de las ventajas que se han mencionado pueden convertirse en

desventajas si se dan las circunstancias administrativas que lo propicien. Por
ejemplo:

a) La mala imagen que pueda generar alguna de las empresas

en cuanto a sus productos o servicios pueden transmitirse a

todas las de! grupo. al identificarias el consumidor como una
sola.

b) Un crecimiento andrquico aunado a deficiencias en

los
procesos de organizacion ocasionarén una

excesiva
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burocratizacién que puede traer como consecuencia un
numero excesivo de gerentes sin funciones bien delimitadas.

c) Desmembramiento de la administracion. La controladora
puede llegar a perder el control de las empresas que
dependen de ella, si hay un organigrama demasiado grande.
Et seguimiento de las decisionas administrativas puede llegar
a dificultarse. Esto requiere de sistemas y procesos de control
administrativo de alta eficiencia y automatizacion.

d) La mala planeacion puede afectar al grupo como un todo. Asi
como el efecto de una buena decisidn beneficia a todo el
grupo, el efecto de una mala decision afecta de igual manera

a todos.

e) En algunos paises el grupo puede ser considerado como un
monopolio y por o tanto estar sujeto a restricciones de tipo
legal.

Sin embargo, la mayor parte de estas desventajas, pueden ser evitadas
implantando un adecuado sistema de planeacion y control, tanto a nivel
corporativo como en cada una de las empresas que integren el grupo.

3.4- LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD EN LA CONSOLIDACION
DE ESTADOS FINANCIEROS.

En los capitulos anteriores nos hemos referido a los estados financieros
consolidados, siendo un producto de la técnica contable, cuyo objetivo principal
es proporcionar la informacion indispensable para que la administracion vigile y
encamine el desarrolio de una entidad econdémica, s menester que estos
procedimientos se ubiquen dentro de la esfera que abarca los conceptos
fundamentales sobre los que descansa la contabilidad; dichos conceptos son
conocidos como Principios o criterios de Contabilidad.
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Considerando los principios ya emitidos por el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, A.C., a continuacién enumeramos aquéllos que
circunscriben y fundamentan directamente la preparacion de estados
financieros consolidados.

“ENTIDAD"”

La ividad nica es i por ias que yen
de ! y por una
autoridad que toma ala ion de los fines de la entidad.
A la contabilidad le interesa la qQue fines
pafticulares y que es independiente de otras. Para una i se dos
criterios:
a) Conj de S { a g i social con
estructura y operacién propios.
b) Centro de i P con resp > al logro de fines
especificos, es decir, a la de unar social.
Por tanto, la de un io es independiente de la de sus accionistas o
propietarios y en sus estados financieros s6lo deben ir los , valores, (2
obligaciones de este ente ] La i ser una p fisica,

moral o una combinacién de varias de ellas.

Este principio constituye |a base para la formulacidn de estados
consolidgados, ya que identifica al ente que realiza operaciones economicas,
tomando como base un centro de decisiones que esta encaminado a la
consecucion de fines especificos. En una relacion entre [a empresa
controladora y sus subsidiarias, @l centro de decisiones del grupo se encuentra
precisamente en ia controladora, ya que al poseer esta mas del 50% de las
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acciones ordinarias de sus subsidiarias, obtiene a través del voto el control
administrativo de las mismas; en consecuencia, cuando se presente una
situacién como la antes descrita, solo se cumplira con el principio de la Entidad

si se preparan estados financieros consolidados.

“REALIZACION"”

La contabilidad cuantifica en términos ios las oper que una
entidad con otros par en la Fvi ] y { que ia
afectan.

Las y 1{ nicos que la cuantifica se consideran por

ella realizados cuando:

Cuando ha efectusdo transacciones con otros entes econoémicos.

a)
b) Cuando han tenido tugar que 1] Y &
estructura de 0 de sus f
c) Cuando han ocurido L a ta o
fecto pueda se

derivados de las operaciones de esta y cuyo

razonablemente en 1érmhinos monetarios.
En la elaboracion de jos estados financieros consolidados, ai efectuarse
la eliminacién de las operaciones celebradas entre las empresas que forman el
grupo, se cumple con este principio, ya que las utilidades o pérdidas originadas

por dichas operaciones no han sido realizadas con otros entes economicos,
debido a que dicho grupo de empresas representa una sola entidad econdmica.

“PERIODO CONTABLE"”

La de los it de op on y la si 6 de la
entidad, que tiene una existencia continua, obliga a dividir su vida en p
Las operaciones y eventos asi como sus derivad: de ser
se con el pe en que ; Por tanto, cualquil debe
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indicar claramente el periodo a que se refiere. £n términos g
deben

paguen.

ios y
que originaron, independientemente de la fecha en que se

se con el ing

La informacion que se utilice en la formulacién de los estados

financieros consolidados, debe ser preparada a una misma fecha; sin
embargo, existe la posibilidad de que no en todas las empresas del grupo ta
fecha de cierre sea la misma, o que tedricamente seria deseable; ante este

problema, el Boletin N°7 del Instituto Mexicano de Contadores Publicos

establece, que en caso de existir diferencias en las fechas de preparacion de
los estados financieros individuales, éstas no deberan exceder de tres meses
de la fecha de los estados financieras consolidados. En tal caso sera necesario
cerciorarse de que en dicho periodo no existan variaciones de importancia que

afecten los estados financieros consolidados, ya que eso motivaria asientos de
ajuste en la consolidacién.

“VALOR HISTORICO ORIGINAL"™

Las v que la cor
segun las cantidades de efectivo que se afecten o su equivalente o bien, la estimacion
razonable que de ello se haga al momento en que se i

se registran

Estas cifras deberan ser modificadas en el caso de que ocurran eventos posteriores que les
hagan perder su

de ajusie en formha sistemitica que preservan
1a [ Y Obj idad de la infor ) Si se las cifras por cambios
en el nivel de p y se a todos 10S conceptos susceptibies de ser
modificados que integran 10s fir . S8 qQue no ha habido violaciéon de
este principi sin esta situacion o aciarada en la
infor 4n que se prod

La aplicacion de este principio a los estados financieros consolidados se
observara cuando se efectuen ajusten en las cifras originales, por cambios en
los niveles de precios; esta situacidn se mostrara en los estados financieros de
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la controladora o de una o varias de las subsidiarias que integran el grupo,
exigiendo, por tanto, las mismas modificaciones a todas las demas empresas
cuyos estados financieros estén sujetos a consolidacion.

Sin embargo, puede darse el caso de que por diversas razones no sea
posible esta aplicacién y en consecuencia exista la obligacién de explicar tanto
las causas que originaron las variaciones en los estados financieros de alguna
o algunas de ias empresas de! grupo, como 10s obstaculos presentados en las
demas compafias para la aplicacion del mismo principio, asi
reparcusiones que tendran estos hecho en los estados

como las

financieros
consolidados. Tales explicaciones debera presentarse ampliamente en notas
aclaratorias.

“REVELACION SUFICIENTE"”
La

p en los debe contener en forma

clara y fol todo lo para juzgar los resuitados de operacion y la situacion

financiera de a entidad.

Basandonos en el principio de la entidad, consideramos que de no
elaborar estados financieros consolidados en los casos en que tal debiera
hacerse, se faltara al mismo, ya que no se presemntara la informaciéon contable
necesaria para juzgar los resultados de operacién y la situaciéon financiera de
la entidad econdmica.

“IMPORTANCIA RELATIVA"

La Qque ap en los ieros L ios
imp: de ls de ser cuantifi on té ios. Tanto para
ofoctos de los dao3 que al de inf i

como para 1a informacion
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resuitante de su operacion, se debe equilibrar el detalle y multiplicidad de los datos con los
de v de |la informacion.

Cuando una o varias de las compaiias carezcan de importancia en
relacién con la compafia controladora u otra u otras subsidiarias miembros de
la entidad econédmica, pueden dichas empresas no ser incluidas en la
consolidacion y no se estara faltando a principios de contabilidad, ya que en
realidad se estara aplicando el de importancia relativa.

“CONSISTENCIA"”

Los usos de la infor Qi que se sigan procedimientos de
i 1 Que per en el tiempo. La informacion contable debe ser obtenida
la de los mi: [ i y reglas particulares de cuantificacién para la
" a de los os de la conocer su evolucion y,
ta con de otras i su
relativa.

Cuando haya un cambio que afecte la comparabilidad de la informacién, debe ser

y es rio advertirio claramente en la informacién que se presenta, indicando et
efecto que dicho cambio produce en |as cifras contables. Lo mismo se aplica a la agrupacion y
P de la infor

£n relacidn con la preparacion de estados financieros consolidados,
debera observarse la aplicacién de este principio con respecto a la politica de
consolidacién, es decir, cuando para la preparacion de sus estados financieros
una entidad econdmica haya adoptado una politica, tal que se ajuste a los
principios de contabilidad, debera existir continuidad en su aplicacion; en caso
contrario, tendré que hacerse notar dicho cambio, asi como sus efectos en las
cifras que muestran los estados financieros consolidados.
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4.1.- ASPECTO LEGAL

Se podria aclarar que el derecho desde el aspecto legal, ubica a la
Consolidacion bajo su Ley General de Sociedades Mercantiles (L.G.S.M.) en su

capitulo IX como una Fusién, ya que es la unica forma legal de combinacion de
empresas y de acuerdo con esto, se podria clasificar en :

1.- Fusion Pura : Esta existe cuando las empresas

fusionadas desaparecen como
entidades legales y surge una nueva
que adquiere los derechos vy
obligaciones de aquellas.

2.- Fusién por Incorporaciéon E€s la subsistencia de una de las
empresas fusionadas, la cual
adquiere los derechos y obligaciones
de las que dejan de existir.

La Fusién por Incorporacion reviste particular importancia, debido a que

{as acciones que representan el patrimonio de la entidad fusionante sobreviven
a la Fusion.

Desde este punto de vista, puede establecerse

la siguiente
clasificacion:

a) Fusion de empresas no relacionadas:
En esta modalidad, las entidad

que se fusionan no tienen relacidn
accionaria entre si, por lo tanto, el importe del patrimonio de las entidades
fusionadas incrementa el capital contable de la fusionante. Esto implica una
nueva emision de acciones en la entidad fusionante, las cuales sustituyen a las
acciones de las entidades que desaparecen. En este caso, los accionistas de
las entidades fusionadas cambian sus acciones con otras de la nueva emision.
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b) Fusion de empresas relacionadas:

Esta Fusion ocurre cuando la entidad Fusionante es accionista de la
entidad fusionada. Esto equivale a una adquisicion de acciones propias, es
decir, a una reducciéon de la participacion porcentual del accionista en el capital
de la entidad fusionante. Esto se debe al incremento en el capital de la entidad
fusionante motivado por la adquisicion del patrimonio de los accionistas ajenos
a dicha entidad.

De acuerdo con lo anterior, las sociedades que se fusionan, pierden su
personalidad juridica, es decir, dejan de existir como sociedades mercantiles.

De los parrafos tomados de ia L.G.S.M. puede decirse que ésta mas que
reglamentar o definir los procedimientos para la Fusion, tiene el objetivo
principal de proteger los intereses de terceros en las sociedades que
desaparecen con motivo de la Fusion.

4.2.- ASPECTOS FISCALES

Dada la importancia gue debido al alto crecimiento empresarial revisten
en la actualidad las entidad
conveniente comentar el aspecto fiscal, que de aiguna manera se relaciona
tanto con los estados financieros consolidados como con la valuacién de

inversiones en acciones comunes de otras empresas.

econdmicas sin personalidad juridica, creemos

La reglamentacion fiscal de la consolidacion de estados financieros de
un grupo de empresas, aparecid en México en el afic de 1935 en el
Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta en vigor, en su articulo 5°.
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Posteriormente en el afo de 1940 fue modificado el articulo 5° del

Reglamento de la Ley de! impuesto Sobre la Renta y dicha modificaciéon entrd
en vigor en el afio de 1941.

Mas adelante, en el afio de 1954 |la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en
su articuio 6° Fraccion IV indicaba: "que la ley consideraba como sujetos
pasivos, entre otros, a las corporaciones, aun cuando Nno tuvieran personalidad
juridica” , pero el Reglamento de la misma ley no mencionaba el tratamiento
fiscal que debia darseles. Actualmente tanto el Codigo Fiscal de la Federacion
en su articulo 13, como la Ley del Impuesto Sobre la Renta en sus articulos 3°,
Fraccién IH y 17, consideran sujeto pasivo de créditos fiscales a las unidades
aecondmicas, aun cuando no tengan personalidad juridica; sin embargo, el
mismo articulo 3° indica que solo se les considerara sujetos pasivos en los
casos que la ley prevenga.

E! 20 de Junio de 1973, en e! Diario Oficial de la Federacidon fue
publicado el decreto que concede estimulos a las sociedades y unidades

econdmicas que fomenten e! desarrollo industrial y turistico del pais, lo que se

considera como un reinicio en la reglamentacion de la presentacion de

declaraciones consolidadas.

Actualmente la Legislacion Fiscal de otros paises reglamenta l|a
presentacion de estados financieros consolidados, gravando |la utilidad neta del
grupo o corporacién; también en aigunos casos |la Bolsa de Valores exige a las
aempresas que se encuentran registradas, la presentacion de sus estados
financieros consolidados, cuando proceda.

Con o aqui expuesto se ha pretendido presentar una recopilacion de
algunos precedentes que en materia fiscal, se han ocupado de una u otra
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manera de las entidades econdmicas sin personalidad juridica y en
consecuencia relacionadas con los estados financieros consolidados.

El régimen de consolidacion Fiscal representa una opcién para pagar el
Impuesto Sobre la Renta (ISR) y ahora también el Impuesto al Activo (IMPAC)
como si todo el grupo de empresas pertenecientes a los mismos propietarios,
por lo menos en un porcentaje importante, fueran una sola empresa. Con ello
como ya dijimos las pérdidas que generen unas empresas se compensan o
amortizan de forma inmediata contra las utilidades que generan otras del
mismo tipo, en lugar de esperar a que en las propias perdedoras se generen
utilidades en los afios siguientes para poder amortizar dichas pérdidas, 1o que
representa una ventaja financiera importante para los grupos que tengan esa
situacion. Asi mismo cuando unas empresas de un grupo generan ISR en
cantidad mayor al IMPAC, por lo que pagan el primero, mientras otras del
mismo grupo generan IMPAC por tener pérdidas o un ISR menor a éste, se
tiene la ventaja de consolidar ambos impuestos y asi reducir la carga fiscal
consolidada.

De hecho es el mismo principio de la consolidacién contable, solo que
en este caso lo que se consoliida son unicamente resultados fiscales (no
balance ni otros estados financieros). Para efectos fiscales no es necesario
consalidar todas las cifras que conformen la base del impuesto (ventas, otros
ingresos, compras, gastos, etc.),sino que se parte de la utilidad o pérdida fiscal
de cada empresa del grupo, y se eliminan los efectos fiscales de las
operaciones intercompafiias que sefiala la ley que no hayan surgido efectos
con terceros, @ la vez Que se incorporan en la determinacion del resultado
consolidado los efectos fiscales que se hubieran tenido de no haberse llevado
ias citadas operaciones.
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Para ello se considera el porcentaje promedio diario de tenencia
accionaria que la controladora (tenedora) tenga en cada una de sus
controladas (subsidiarias) durante el aflo a consolidar, en lugar del que se
tenga al cierre del ejercicio como ocurre para efectos contables.

Una vez ejercida la opcién de consolidar estados financieros, se debera
seguir pagando el impuesto en la misma forma por lo menos durante cinco
afos; después de ese plazo, podra abandonarse mediante autorizacion de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Por lo que se refiere al Derecho Fiscal, este es tratado ampliamente en
la Ley del Impuesto Sobre la Renta en su capitulo IV, asi como en su
Reglamento del articulo 51 al 58.

La citada ley en su articulo 57, nos hace referencia en todos sus incisos
el tratamiento a seguir respecto de las formalidades a sujetarse que revisten
las empresas consolidadas, asi por ejemplo, en el articulo §7-A nos habla del
concepto de sociedades controladoras; el articulo 57-B se refiere a los
requisitos para consolidar; el articulo 57-D nos menciona cuales son ias
empresas que Nno se consideran controladoras o controladas; el articulo 57-E
en su Fraccion |, nos indica la forma de como se obtendra la utilidad fiscal
consolidada; el articulo 57-K nos habla de como debe ser presentada la
declaracion de estados financieros consolidados.

Lo hasta aqui referido, es lo que actuaimente podemos considerar_ como
io que se ha legisiado en materia de consolidacién de estados financieros.
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4.3.- ASPECTO FINANCIERO

Tratar el aspecto financiero es hablar de alguna o algunas formas de
allegarse de recursos. Para el caso del tema que nos ocupa, {as empresas que
optan por unificar sus recursos o consolidar sus resultados, indudablemente es
porque tratan de alguna forma de mejorar en algun aspecto, y en forma

general, tanto los individuos como los entes sociales casi siempre tienden a
obtener aigun beneficio ya sea social o economico.

€1 desarrollo y crecimiento de las empresas comerciales e industriales,

es una de las caracteristicas principales del desenvolvimiento econémico que
ha venido sufriendo nuestro pais en los uitimos afos.

Un analisis del crecimiento de estas empresas, pone de relieve que su
expansion se ha conseguido en diversas formas, una de eilas ia mas usual es,
en la que las empresas reunen grandes capitales bajo un solo control, es la
creacidn de empresas subsidiarias y la adquisicidn de una parte significativa de
las acciones con derecho a voto de otra u otras, con el objeto de controlar sus

actividades; de esta manera la empresa inversionista obtiene el dominio de los
bienes totales de la compafiia emisora de las acciones.

Pero también estableceremos que en un grupo de empresas quien
seguramente saidré mas beneficiado sera la empresa controladora, ya que

para ello existen multiples formas de como esta puede hacerse de dichos
recursos como lo veremos a continuacion.

Asi pues, en una consolidacidn de resultados financieros, como ya
dijimos, ia empresa que sin duda saldra mejor beneficiada econtmicamente
sera la controladora, ya que s esta quien mayor participacion de utilidades
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obtendra ( en el caso de que ias haya, sobre las subsidiarias ) por el hecho de
poseer la mayoria de acciones o en el caso de empresas en periodo de
inversion, expansion o con la expectativa fundada en que incurrirdn en
pérdidas de importancia en dicho periodo, asi como de empresas que por
cualquier razén tienen pérdidas fiscales importantes por largos periodos, pues
se obtiene el beneficio de amortizar esas pérdidas a través de la consolidacion
fiscal, 1o cual, al final de cuentas repercute en un beneficio financiero
(econdmico ) para la empresa controladora. De otra manera se antoja absurdo
que un grupo de empresas en que todas tengan utilidades fiscales, ejerza la
opcién la controladora de presentar ante las autoridades fiscales estados

financieros consolidados sin obtener a cambio ningun beneficio y si, muchas
obligaciones.

Entre las ventajas que se pueden obtener de al expansién a través de
empresas subsidiarias, se encuentran las siguientes:

a) Seguridad en el abastecimiento de materias primas;

b) Obtencién del control de los medios econdmicos de otras u otras
empresas, sin hacerse necesaria su adquisicion integra;

c) Mejorar la posicion compaetitiva dentro del mercado;

d) Mejorar su grado de solvencia a fin de facilitarse la obtencion del
financiamiento externo.

Uno de los aspectos de gran importancia o constituye e! analisis de los
estados financieros consolidados, que se hace con el objeto de lograr una

mejor interpretacién de la situacion financiera y los resultados de operaciéon

obtenidos por el grupo de empresas; entre las partes mas interesadas en
efectuar dicho andlisis esta:
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a) Accionistas de /a compalila controladora;

Los estados financieros consolidados les permiten conocer ia amplitud
del grupo de empresas, asi como el rendimiento real de su inversion,
proporcionandoles una informacidon mas completa que los estados financieros

individuales de las empresas que forman el grupo.

b) Administracién de la compafiia controladora;
Mediante el andlisis de los estados financieros consolidados, se puede

mejorar o corregir la eficiencia del grupo de empresas, considerando en

conjunto.

c) Acreedores en general,
E! analisis de los estados financieros consolidados les es de suma
utitidad, ya que a través de el pueden conocer la seguridad que poseen sus

créditos, asi como el grado de recuperabilidad de éstos.

No obstante la gran utilidad que prestan los estados financieros
consolidados, s necesario indicar que el andlisis e interpretacion de que sean

objeto, deberdn ser complementados con el andlisis de l0os estados financieros
individuales de las empresas que forman el grupo, ya Que en caso contrario el
empleo de las cifras consolidadas podria ocultar importantes deficiencias
individuales; por ejemplo, cuando los saldos consolidados no revelan una
situacion inadecuada de capital de trabajo en alguna de las compafiias que

forman el grupo, etc.

Puesto que un adecuado andlisis de los mismos serviria para lograr una
mejor interpretacién de la situacién financiera del grupo y de cada una de las
empresas y de este modo poder planear una estrategia que permita la
obtencion de mejores resuitados para el futuro.
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4.4.- ASPECTO CONTABLE

Este aspecto se centra en Io que es el proceso contable a seguir, asi

como las condiciones o requisitos que se requieren para lograr una

consolidacion adecuada y veraz.

A continuacidn presentamos algunos de los requisitos esenciales para la

formulacion de estados financieros consolidados:
- Los estados financieros individuales de cada compafiia deben de tener una
fecha de cierre de ejercicio no mayor a tres meses.

Los estados financieros individuales deberan estar dictaminados.

En el caso de subsidiarias vendidas durante el periodo el estado de
resultados deberéd inciuir los resultados de operacién de tales subsidiarias
hasta la fecha en que se llevé a cabo la venta.

Deben eliminarse en la preparacién de estados financieros consolidados
todas las transacciones efectuadas entre las distintas companias del grupo,

de igual manera las inversiones intercompaiiias.

Otras reglas que deben tomarse en cuenta en el aspecto contable son
ias normas de informacién que establece la comisidon de principios de
contabilidad para estados financieros individuales, pero ademaés deberan incluir

algunas reglas de presentacion tales como:

1. Cuando en la diferencia entre el costo y el valor neto en libros de las
acciones de las subsidiarias sea superior, el exceso debera presentarse
como Gltimo renglén del activo. Cuando el costo sea inferior, la diferencia
debera presentarse en el rengion de inversiones de |os accionistas (capital

contabie).
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. El método y periodo de amortizacién del exceso del costo sobre el valor

neto en libros de las acciones de las subsidiarias debe informarse en los
estados financieros, junto con el monto del cargo a los resuitados del
periodo.

. La participacion de los accionistas minoritarios en el capital contable

consolidado debera presentarse, en el Estado de Situacion Financiera,
inmediatamente antes de la cuenta de inversion de los accionistas.

. Asimismo, la participacion de los accionistas minoritarios en los resultados

consolidados debera presentarse, en el Estado de Resultados, como
deduccion inmediatamente antes de la utilidad o pérdida neta.

En los puntos anteriores observamos las reglas y normas a seguir para

lograr una adecuada consolidacion de estados financieros asi como una
corracta presentacion de los mismos. Algo que es esencial para {fa obtencidn
de dichos estados es el proceso contable del que hablamos al principio y que
consiste en una serie de pasos que es necesario seguir para la consecucion de
nuestro tema, {o cual resumimos en los siguientes puntos:

a)

b)

<)

d)

Deberan obtenerse los estados financieros individuales de las compahias
integrantes del grupo que habran de consolidarse.

Debera elaborarse una hoja de trabajo o de distribucion, la cual permite
uniformar conceptos similares, teniendo cuidado de distinguir claramente
los cada uno de elios como e! activo, pasivo, capital y resuitados. Para la
formulaciéon de esta hoja no existe un estandar a seguir ya que esta se
formara segun las necesidades de los rubros sujetos a consolidacion.

Se deber&n registrar en una hoja de trabajo de consolidacién, los estados
financieros de las compafias que habrén de consolidarse.

Formular los ajustes y eliminaciones, en asientos de diario.
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®) Concentrar jos asientos de diario en las columnas de la hoja de trabajo de

la consolidacion.
f) Sumar horizontal y verticalmente las columnas de la hoja de trabajo de

consolidacion.
Examinar los asientos y las hojas de trabajo de consolidacién para ver si

~

g
los saldos obtenidos son razonables.

h) Preparar los estados financieros consolidados.

Los registros de los movimientos aqui mencionados solo deberan
hacerse en papeles de trabajo, para utilizarse como una mera informaciéon, y no
deberan registrarse en los libros de las compafiias sujetas a consolidacion, ya
que debe tomarse en cuenta que la consolidacién de estados financieros
unicamente dan forma a un ente o unidad ficticia qQue carece de una

personalidad juridica propia.
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DIAGRAMA DEL PROCESO CONTABLE PARA LA
CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

L PR POR AL

A) LA SUMA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LAS CIAS. QUE
CONSTITUYEN UN GRUPO.

By LA ELIMINACION DE LA(S)
CUENTA(S) DE INVERSION DE LA
I CiA. MATRIZ CON LOS ACTIVOS Y
PASIVOS (CAPITAL CONTABLE) DE
LA(S) SUBSIDIARIA(S).

C) LA ELIMINACION DE LAS
OPERACIONES DE LAS CIAS. Yi—
LAS UTILIDADES NO REALIZADAS
INCLUIDAS EN LAS CUENTAS DE|
LAS CIAS. CONSTITUYENTES DEL

L GRUPO
r—_———

LLOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS
T

LOS CUALES HABRAN DE INFORMAR A
LOS DIVERSOS INTERESADOS

ADMINISTRACION

[AcrReEDORES]]
[AUTORIDADES]

b s
DE LA POSICION FINANCIERA Y DEL RESULTADO DE OPERACION DE UN
GRUPQO DE EMPRESAS CONSIDERADO COMO ENTIDAD ECONOMICA
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5.1.- TIPOS DE CONSOLIDACION

En Ia consolidacion de Estados Financieros existen ciertas modalidades
en los tipos de combinaciones, esto se lleva a cabo tomando como punto de
partida la manera de como las empresas del grupo realizan sus actividades, es

decir, tomando en cuenta su giro. De este modo encontramos que existen dos
formas de consolidacion:

e Vertical

e Horizontal

5.1.1.-CONSOLIDACION VERTICAL

Es aquella que se lleva a efecto cuando las empresas del grupo se
encuentran ligadas en etapas sucesivas de un proceso productivo. Dentro de
esta combinacién puede darse el caso de una integracion total, esto es, que
todas empresas intervengan desde ia elaboracion de 1la materia prima, hasta la
distribucién en el mercado del articulo terminado. Algunos ejemplos de este
tipo de empresas lo pueden ser la industria papelera y la industria cervecera.

5.1.2.-CONSOLIDACION HORIZONTAL

Es aquella que se ileva a efecto cuando las empresas miembros del
grupo que consolidan desarrollan una misma activided, es decir, todas se
dedican a producir un mismo o similar producto o servicio. Ejemplos de este
tipo de combinacion de empresas lo pueden ser la industria hotelera, la
industria constructora, la industria del calzado, etc.
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5.2.- METODOS DE REGISTRO DE INVERSIONES

EN
SUBSIDIARIAS.

Cuando una controladora ha adquirido acciones ordinarias de
subsidiarias, debera invariablemente

preparar Estados Financieros
Consolidados con el objeto de isf.

er la necesi 1 de informacion de los

diversos entes interesados en los resultados de operacidon del grupo de

empresas en cuestion, asi mismo, para cumplir con el principio contable de
entidad. El registro de contabilidad de estas inversiones en su procedimiento
tendra dos variantes para tal fin:

e Método del Costo
e Método de Participacion

La diferencia fundamental entre estos dos métodos para la vajluacion de
fas inversiones permanentes en acciones radica en el periodo contable en el
qQue la empresa que adquiere [as acciones reconoce y registra en su
contabilidad el incremento o decremento patrimonial que le corresponde como
resultado de su participacién en las utilidades o pérdidas generadas por |la

empresa emisora con posterioridad a la fecha de adquisicion de las acciones.

5.2.1.-METODO DEL COSTO

Este método se utiliza cuando la empresa

inversionista no posee
influencia significativa en la administracion de

la empresa emisora. Este
método consiste en registrar la inversidn en acciones subsidiarias al costo de

adquisicién de las mismas, aumentandola en cualquier nueva inversion y
diminuyéndola en cualquier venta de acciones durante el periodo contable,
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segun este método no se reconocen las utilidades o pérdidas obtenidas por la
compafiia emisora, sino hasta que se decretan dividendos o se crea una

provision para las pérdidas.

Este procedimiento es el mas generalizado pero proporciona hasta cierto
punto una informacion ficticia e incompleta, ya que considera la parte
proporcional de los resultados de la emisora en el periodo en el que se

obtuvieron.

Al utilizar el método del costo, el valor de la inversién, varia en los

siguientes casos:

e Cuando la compafiia inversionista adquiere mas o vaende las acciones objeto

de la inversion.

Cuando cobra’ dividendos que provengan de utilidades acumuladas
generadas por ia emisora con anterioridad a ia fecha de la adquisicion de las
acciones. En este caso se considera que dichos dividendos corresponden a
una recuperacion del costo de la inversién de la adquiriente y que par io
tanto, se encontraban incluidos en el precio pagado por ella. En el caso de
que el importe de estos dividendos incluidos en el precio de adquisicion sea

conocido al momento de la compra, podran ser considerados como una

cuenta por cobrar al momento de registrar en la contabilidad esta

adquisicion.

Cuando el valor neto de realizecién de las acciones se vuelva inferior al
valor de adquisicion. En este caso, y de acuerdo con ef criterio prudencial,
deberdén valuarse al costo o valor neto de realizacién, el que sea menor.
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Para efectos de tener una idea mas clara de este método, a continuacion
presentamos un cuadro referente al movimiento contable de la cuenta de

inversién en subsidiarias:

CUENTA DE INVERS

METODO DEL COSTO

ON EN SUBSIDIARIA

Se carga por los siguientes| Se abona por los siguientes
conceptos: conceptos:

1. El costo de la inversion inicial.

2. El costo de nuevas inversiones.

1. El costo de las acciones vendidas.

2. El deterioro permanente de
inversion.

3. Los
provenientes

dividendos
de superavit
existente en la fecha de la compra de

decretados

algun

las acciones o con fecha posterior.

5.2.2.-METODO DE PARTICIPACION

El método de participacidn es un procedimiento que se emplea para
valuar las acciones comunes emitidas por empresas subsidiarias o asociadas y
que consiste en adicionar o deducir del valor contable de ia inversion, el
porcentaje que le corresponda a la compafiia tenedora, de las utilidades o
pérdidas de dichas subsidiarias o asociadas, obtenidas en fecha posterior a ia

de adquisicién de las acciones.
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El ajuste sera registrado por !a controladora tan pronto como ia
subsidiaria presente los Estados Financieros; sin embargo, para determinar el
importe del mismo, sera necesario eliminar al 100% las utilidades o pérdidas
derivadas de transacciones efectuadas intercompafhias del grupo.

Cumplir con los principios de contabilidad es justificacion basica para la
utilizacion de este método, ademas de que a través de é| proporcioha una
informacion completa en los Estados Financieros de una compaftia tenedora
por medio del reconocimiento de los hechos realizados por sus empresas
subsidiarias o asociadas y Qque repercuten en la situacidn financiera y
resultados de la compaiia tenedora.

El reconocimiento anticipado de utilidades en los libros de la compafia
tenedora, mismas que pueden estar restringidas en cuanto a su distribucién,
representa de hecho la m&as importante limitacidn para la aplicacién de este
método, pese a todas las ventajas Que este método presenta, no resulta el mas
recomendable y por o tanto, para el registro de las inversiones se debers
seguir @l método a criterio de quien lo aplique se apegue maéas a la realidad de
las necesidades del grupo.

Al aplicar el método de participacibn debe tenerse en cuenta la
naturaleza y caracteristicas propias de las empresas de cuyo capital social se
posee una parte a fin de determinar el tratamiento que se les dara a las
inversiones en acciones de esas empresas; sin embargo, existen algunos
requisitos que bien puede decirse que son de aplicacidn general, y son los

siguientes.

a)Lla compafiia tenedora debe ejercer influencia significativa en Ila
administracion de las subsidiarias o asociadas, de tal manera que al
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intervenir en ellas puede deacidir en alguna forma ila distribucién periédica de
utilidades.

b) Las subsidiarias o asociadas no deben poner restricciones en cuanto a la
distribucion de dividendos a la compafiia tenedora.

c) Las subsidiarias o asociadas no deben encontrarse en alguna Situacidn
especial que le impida a la tenedora ejercer plenamente sus derechos sobre
eolias.

d) En el caso de subsidiarias o asociadas en el extranjero, en el pais en donde
se encuentren no debe existir inestabilidad politica o econédmica que impida
1a libre remisién de utilidades por parte de dichas subsidiarias o asociadas.

Asi mismo, en e! aspecto contable la valuacion de una inversién en
acciones comunes, a través del método de participacién, implica un proceso
contable sumamente sencillo y que puaede resumirse en los siguientes puntos:

a) Registrar la inversion a su costo de adquisicion como lo mencionamos al
principio. Si el costo de la inversion difiere del valor contable que rmuestran

las acciones en los libros de !a compafila emisora, en la fecha de
adquisicion, la diferencia debera asignarse a una cuenta cuyo concepto sea

indicsativo de la misma y que podria denominarse “ajuste de /a inversién a su

valor contable “ .
b) Eliminar la parte proporcional de las utilidades o pérdidas originadas por la

realizacién de operaciones de las compafiias que integran el grupo.
c) Aplicar a la cuenta de inversién la parte proporcional de los resultados
obtenidos por las subsidiarias o asociadas en fecha posterior a la de la
compra de las acciones que afectan simultaneamente i(os resuitados de ia

empresa tenedora.
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A continuacién se comentara el tratamiento que se da en el proceso
contable a los puntos antes descritos.

CUANDO EL COSTO DE LA INVERSION DIFIERE DEL VALOR CONTABLE
DE LAS ACCIONES.

En este caso se debera investigar el origen de ias diferencias existentes,
para lo cual se analizard desde dos puntos de vista diferentes:

a) Cuando el costo de la inversion es superior al valor contable de las
acciones.

Después de investigar el exceso del costo, se determina que existe una
subvaluacién de los activos o sobrevaluacion de los pasivos de la empresa
emisora de las acciones, dicho exceso debera asignarse a una cuenta que bien
podria denominarse “ajuste de la inversibn a su valor contable “, cuya
naturalieza sera deydorg y representara el sobreprecio de ias acciones, pagado
por la compafiia tenedora, en relacion con su valor contable en los libros de la
emisora en la fecha de la compra, y se mostrara en el balance al final del
activo, desapareciendo solo en el caso de que la emisora revalde sus activos

y/o pasivos o que ia tenedora venda las acciones.

En caso de que e exceso pagado se deba a |a existencia de un crédito
mercantil, esa existencia se disminuird de la inversién traspaséndols a una
cuenta de activo intangible que se denominaré precisamente Crédito Mercantil,
y que debera estar sujeta a una amortizacion adecuada.
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Cuando e! saobreprecio se deba a una mala compra, representara una

pérdida en |la adquisicion de las acciones, misma que debera ser absorbida por
la tenedora en sus resultados.

b) Cuando el costo de la inversion es inferior al valor contable de las acciones.

Si se determina que existe una sobrevaluacion en las cuentas de activo
de la subsidiaria o asociada, o bien, si se estima la existencia de un pasivo
contingente, dicha diferencia, al igual que en el caso anterior, debera asignarse
a la cuenta ya mencionada “ajuste de la inversibn a su valor contable”,
existiendo entonces un saldo de naturaleza acreedora, que representara el
beneficio obtenido por la tenedora en la compra de las acciones de ia emisora
Y que resultara de comparar el valor contable que tengan en los libros de ésta
en la fecha de compra, con el precio pagado por dichas acciones, lo cual se
mostrara en el balance de la tenedora como un superavit no ganado, y

< parecera sol

te en los casos de que la emisora revalue sus activos
y/o pasivos o que la tenedora venda las acciones.

En el supuesto de que la diferencia sea originada por una compra de
oportunidad, representaré una utilidad en 1a adquisicion de las acciones y la
tenedora deberd, manejaria como un superévit no ganado, mostrandoio en un

renglén especifico del balance; |a limitacion no desaparecerd hasta el momento
en que las acciones sean vendidas.

Cuando 1a tenedora haya pagado un sobreprecio en la compra de las
acciones de la compafiia emisora y ésta decrete dividendos provenientes del
capital contable que existia en la fecha de compra, la empresa tenedora debera
considerarios como reemboiso del precio pagado por

las acciones,
disminuyendo, por tanto, el costo de la inversién.
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Debe quedar claramente establecido que el método de participacién no
es sustituto valido de a consolidacién, ni debe utilizarse con

justificar la exclusion de una subsidiaria cuando
consolidar.

el propdsito de

lo mas adecuado sea
El método de participacidbn debera dejarse de

aplicar en las
siguientes circunstancias:

a) Cuando debido a pérdidas obtenidas por la subsidiaria o asociada, la
inversion de la compafia tenedora se vea reducida a cero; salvo en caso de
que esté comprometida financieramente en alguna forma, como por ejemplo,

cuando ta tenedora haya otorgado algun aval a la subsidiaria o asociada.

Si la empresa emisora de las acciones obtiene utilidades en fechas
posteriores, el método de participacion debera aplicarse nuevamente, hasta
que la parte que de dichas utiidades corresponda a la tenedora cubra
integramente el importe de las pérdidas que no se reconocieron.

b) Cuando la compafia tenedora pierda !a injerencia administrativa en |a
subsidiaria 0 asociada, |la cuenta de inversidon no debera ajustarse por las
utilidades o pérdidas ya registradas, obtenidas anteriormente a dicha
situacion; sin embargo, cuando los dividendos recibidos por ia tenedora
sean superiores a los que le corresponderian por las utilidades de la emisora

en ese periodo, esta diferencia debe destinarse a reducir ef valor en libros
de la cuenta de inversion.

A continuaciéon, para efectos de una mejor comprensién del mecanismo
contable de! método Que Nos ocupa, presentamos un cuadro que representa
los movimientos de ia cuenta inversion en subsidiarias.
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METODO DE PARTICIPACION

CUENTA DE_INVERSION EN SUBSIDIARIA

Se carga los

conceptos:

por siguientes

Se abona
conoeglos:

por los siguientes

1. El costo de la inversion inicial.

2. El costo de nuevas inversiones.

3. La proporcion de las utilidades
obtenidas por

fecha posterior a la compra de las

las subsidiarias en

acciones.

1. El valor que tengan las acciones
vendidas.

2. Los
provenientes

dividendos decretados
de algin superavit
existente a la fecha de la compra de

las acciones.

3. Proporcion de pérdidas
sufridas por las subsidiarias en fecha

las

posterior a la compra de acciones.

4. Proporcion de dividendos
decretados, provenientes de
utilidades obtenidas por la

subsidiaria en fecha posterior a la
compra de las acciones.

E! motivo de esta parte del

método de participacion:

trabajo s dar a conocer las normas
generales que sirven de base para la presentacion, en los estados financieraos
de ia compafiia tenedora, de los diversos conceptos que surgen al aplicar el
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Inversiones en idiarias y iad.

En el balance general, este concepto debera presentarse entre el activo

circulante y el activo fijo, adicionando una nota por separado en ta cual se
informe de su composicion.

Ajuste de Ia inversién a su valor contable

Este concepto representa |\a diferencia entre el precio pagado por las
acciones y su valor en libros, en |la fecha de compra, siempre y cuando dicha
diferencia no pueda identificarse con algun renglén del balance de la compannia

emisora. Su presentacidon en el balance general complementara el concepto
Inversiones en subsidiarias y asociadas.

Crédito Mercantil

Cuando se ha pagado una cantidad superior al valor contable de las

acciones y ésta no puede identificarse con alguna o algunas de las partidas del

balance de la compania subsidiaria o asociada (sobrevatuacion o

subvaluacién de activos y/o pasivos), hay que entender que dicho exceso se
debe a un crédito mercant! existente en la empresa emisora, y en
consecuencia se mostrara como tal, presentando dicho concepto en el balance
general, inmediatamente después de los cargos diferidos, en virtud de que (os

activos se clasifican de acuerdo con su disponibilidad.
.

Superavit no ganado

Cuando se haya pagado una cantidad inferior al valor contable de las

acciones, dicha diferencia se presentara dentro del capital contable, como un
superavit no ganado.
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Utitidades no distribuidas de subsidiarias y asociadas

Este concepto debera presentarse en el estado de resultados,
inmediatamente después de |a utilidad o pérdida neta, y en el balance general
como un superavit no ganado.

Pérdidas no aplicadas de subsidiarias y asociadas

Este concepto se presentara en el estado de resultados enseguida de la

utilidad o pérdida neta, y en el balance general, en un rengldn especial dentro
del capital contable, como una disminucidn del mismo.

5.3.- EJEMPLO PRACTICO DE LA APLICACION DE LOS METODOS

Con el proposito de hacer mas entendible la explicacion que se dio de 1a
valuacidon de las acciones por inversidbn en subsidiarias a continuacion
prosentamos un cuadro comparativo que nos muestra la forma en que seo

registran las operaciones en cada uno de 10s métodos, asi Mismo presentamos

un ejempio practico del movimiento contable que se efectua en cada método.
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TRANSACCION O
HECHO
Adaquisicion de
acciones comunes.

Diferencia entre el
costo de adquisicion y el
vator en libro de las
acciones a |la fecha de
adquisicion.

Utilidad o perdida
posterior a la compra
obtenida por ia emisora.

Utilidad generada por
operaciones entre
companias.

Dividendos decretados
por la emisora (excepto
dividendos en acciones).

METODO DE
PARTICIPACION
Se registra al costo.

Las diferencias se
registran conforme a las
circunstancias que las
originaron.

Se registra la porcidn
correspondiente a 1a
inversionista.

Se elimina la porcion
de utilidad
correspondiente a 1a
inversionista.

Se deduce de la

inversion, se traspasa de

utilidades acumuladas de
a utilidgad

acumuladas de ia

inversionista.

METODO DEL COSTO

Se registra al costo.

No se le da
reconocimiento contable
a las diferencias.

La utilidad no se
registra y solo se
reconoce parte de la
pérdida cuando la accién
es llevada a un valor
menor que el de
adquisicién.

No se le da ningun
tratamiento contable.

Se registra como un
ingreso det ejercicio.
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5.3.1.- METODO DEL COSTO

Los Estados de Situacion financiera de la Compania controladora y
subsidiaria al 1 de Enero de 1996 mostraban (0s siguientes datos:

CIA. CONTROLADORA S.A. CIA. SUBSIDIARIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL
1 DE ENERO DE 1996

ACTIVO

Circutante 200,000 50,000

Fijo 250,000 150,000

Diferido 30,000 15,000

Suma de

Activo 480,000 215,000
PASIVO

Corto Plazo 50,000 50,000 25,000 25,000
CAPITAL

CONTABLE

Capital Sociat 300,000 150,000

Utilidad de

Ejer. Ant. 130,000 430,000 40,000 190,000

Suma de

Pasivo v

Capital Cont. 480,000 215,000

OPERACIONES:

a) La empresa controladora adquirid el 1 de Enero de 1996, el 70% de las
acciones ordinarias de la subsidiaria a un precio igual a su valor en libros.

b) La Cia. Subsidiaria decreté dividendos pagados en efectivo por $20,000.00
sobre la utilidad del ejercicio obtenido en e! afo 1995 mostrada en el Estado
de Situacidon Financiera al 1 de Enero de 1996
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c) La Cia. Subsidiaria obtuvo una utilidad en et ejercicio de $ 60,000.00

SE PIDE:

1. Registrar las operaciones en asientos de diario por la Cia. Controladora y
Subsidiaria.

2. Presentar hojas de Trabajo.

Debe Haber
-A - {Cia. controladora)
Inversién en subsidiaria 133,000
Bancos 133,000
-B- (Cia. subsidiaria)
Utilidad de Ejer. Anterior 20,000
Bancos 20,000
-B1 - (Cia. controladora)
Bancos 14,000
Inversidn en subsidiaria 14,000
-C - {Cia. subsidiaria)
Bancos 60,000

Utilidad det Ejercicio 60,000
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Después de estos movimientas, los saldos en las cuentas del Capital

Contable de la Cia. Subsidiaria quedan de |a siguiente manera:

CAPITAL Utilidad del CAPITAL
SOCIAL Ejercicio CONTABLE
Saldos al 1 de Enero de
1996 150,000 40,000 190,000
Utitidad det ejercicio de 1996 60,000 60,000
Dividendos decretados (20,000) {(20,000)
150,000 80,000 230,000

A continuacion se presenta un cuadro comparativo dei valor de la
invarsion que presentan los saldos de la Controladora contra el valor de los

saidos de la subsidiaria.
1996

Capital Contable de ja Subsidiaria al cierre de} 230,000
70%

ejercicio

Porcienta de participacién de la Cia. Controladora

Valor contable de la inversion de Ja Cia.

Controtadora 161,000

Valor de la inversion en libros de la Controladora 119,000

Exceso del valor contable de la inversidn sobre el
42,000

valor de {a misma en libros de la Controladora

DETERMINACION DEL INTERES MINORITARIO
AL 1 DE ENERO DE 1896 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
RESPECTIVAMENTE

Intarés
CiA. SUBSIDIARIA Controladora Minaritario
70% 30%
Capitat Social 150,000 105,000 45,000
Utilidad det Ejercicio 40,000 28,000 12,000
190,000 133,000 57,000

Capital Contabie
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Interés
CIA. SUBSIDIARIA Controladora Minoritario
70% 30%
Capital Social 150,000 105,000 45,000
Utilidad det Ejercicio 80,000 56,000 24,000
Capital Contable 230,000 161,000 69,000

De acuerdo a io anterior nos damos cuenta de lo siguiente:

Las cantidades por las que la inversion esta subvaluada es porque, a
través del método del costo, las utilidades que obtiene la subsidiaria en fecha
postarior a la inversidon en acciones No son reconocidas por la controladora
como parte de la inversiéon, sino como producto, hasta que la subsidiaria las
decrete como dividendos.' .

Por lo tanto, podra observarse que bajo este método de inversion no
refleja los cambios habidos en el capital contable de ta subsidiaria, los
dividendos incluidos como ingresos por la controladora en un ejercicio no
tienen relacién con ias utilidades o pérdidas de {a subsidiaria en el mismo.

Las pérdidas sufridas por la subsidiaria en un ejercicio puede ser
compensada con las utilidades de otros ejercicios, ya que la controladora no
las considera en el afo en que las realiza la subsidiaria, sino cuando ésta los

reporte como dividendos realizados.

' Hasta hace poco la diferencia entre el costo de la inversion y el valor
en libros de la inversién neta de una sucursal, a menudo se denominaba
“Goodwili de Consolidacion” ¢ “Goodwill Consolidado”.
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€n la actualidad la terminologia adecuada es, excedente del costo sobre
vator en libros, el cual debe ser aplicado a resultados afo con afo.



HOJA DE TRABAJO DE LA COMPARNIA CONTROLADORA Y SUBSIDIARIA

AL 4 DE ENERO DE 13%
ESTADO DE SITUACION
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SALDOS ELIMINACIONES FINANCIERA
COMCEPTOS [CiACONTROLADORA]  SUESICIARIA ACUMULADOS CONSOLIDADO
DBt ] FABER | UEBE ] MABER | DEBE [ ABER | Occe | HABER | DEBE HABER
Circulante 67.000) 50.000 117,000 117,000
Fijo 250,000 150,000} 400,000 400,000
Inv. enAcciones | 133.000 133,000 133,000
Ditendo 30.060 15,000 45,000 45,000
Corto Plazo 50,000 25,000 75,000 75,000
Capital Social
Controladora 300,000 300,000 300,000
! Subsidiaria 150,000 150000] 105,000
; *45000)
, Utiidad de Ej. Ant.
Controladoral 130.000 130,000 130,
1 Subsidiaria 40,000 40,000 28,000
i © 12000
Iterés Minoritario + 57000 57,000
MO0 430000 215000 215000 695000 695000 190000 190,000 862,000 562,000

ey
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HOJA DE TRABAJO DE LA COMPANIA CONTROLADORA Y SUBSIDIARIA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
ESTADO DE SITUACION
ESTADO OE SITUACION FINANCIERA SALDOS ELIMINACIONES FINANCIERA
CONCEPTOS {CiaCONTROLADORA]  SUBSICIARIA ACUMULADCS CONSOLIDADO
DEBE | HABER | DEBE | HABER | DEBE HABER | DEBE HABER DEBE HABER
Circulante 81.000} 90,000 171,000 171,000
Fijo 250,000 150.000 400,000 400,000
Inv.en Acciones | 119 000 119,000} 119,000
Diferido 30.000 15,000 45.000 45,000
Corto Plazo 50,0001 25,000 75,000 75,000
Capital Social
Controladora) 300,000 300,000 300,000]
Subsidiana 150,000/ 150,000 105,000
* 45000
Utilidad de Ej. Ant,
Controladora) 130,000 130,000 130,00(JJ
Subsidiaria 80,0001 80,000 56.000
b 24000
Exceso de valoren
Wres sobee o costo
de las acziones 42,000 42,000
Interés Minoritari * 69000 69,000
40,000 490000 255000 255000 735000 738,000 20000 230000 616,000 616,000

SOUBHLIPIIO0LIA
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5.3.2.- METODO DE PARTICIPACION
Los Estados de Situacidon Financiera de ta Compaiia controladora y
subsidiaria al 1 de Enero de 1996 son los siguientes:

CIA. CONTROLADORA S.A. CiA. SUBSIDIARIA S A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL
1 DE ENERO DE 1996

ACTIVO

Circulante 200,000 50,000

Fijo 250,000 150,000

Diferido 30,000 15,000

Suma de

Activo 480,000 215,000
PASIVO

Corto Plazo 50,000 50,000 25,000 25,000

CAPITAL
CONTABLE

Capital Social 300,000 150,000

Utilidad de

Ejer. Ant. 130,000 430,000 40,000 190,000

Suma de

Pasivo

Capital Cont. 480,000 215,000

OPERACIONES:

a) La empresa controladora adquirié el 1 de Enero de 1996, el 70% de las
acciones ordinarias de la subsidiaria a un precio igual a su valor contable.

(&3
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b) La Cia. Subsidiaria decretd dividendos pagados en efectivo por $20,000.00
sobre la utitidad del ejercicio obtenida en el afico 1994 presentada en el
Estado de Situacion Financiera al 1 de Enero de 1995,

c) La Cia. Subsidiaria obtuvo una utilidad durante e! ejercicio de 1995 de
$60,000.00. La Cia. Subsidiaria efectiuo ventas de mercancia a la
controladora las cuales tenian implicita una utilidad de $10,000.00 y al cierre
del ejercicio de 1995 dichas mercancias formaban parte de los inventarios
de la controladora.

d) En el ejercicio de 1996 la subsidiaria obtuvo una pérdida de $50,000.00

e) La Cia. Subsidiaria decreto dividendos pagados en efectivo por $60,000.00
sobre 1a utilidad del ejercicio de 1995.

Debe Haber
-A - (Cia. Controladora)
Inversidén en subsidiaria 133,000
Bancos . 133,000
- -B- (Cia. Subsidiaria)
Utilidad de Ejer. Anterior 20,000
Bancos 20,000
-B1 - (Cia. Controladora)
Bancos 14,000
Inversion en subsidiaria 14,000
-C - (Cia. Subsidiaria)
Bancos 60,000

Utilidad del Ejercicio 60,000

(]



-C1- (Cia. Controladora)
Inversién en subsidiaria 42,000

Participacién de ios
resultados de la 32,000

subsidiaria

Utilidad de Subsidiarias

por realizar 10,000
-D- {Cia. Controladora)
Pérdidas de 35,000
Subsidiarias por realizar
Inversidon en subsidiaria 35,000
-E- (Cia. Controladora)
Bancos 42,000
Inversion en Subsidiaria 42,000

Por lo tanto, los saldos de la inversiéon y los productos que mostraran los
registros de la controladora al cierre de los ejercicios 1995 y 1996.

Inversién en Subsidiarias 1995 Inversion en Subsidiarias 1996

A) 133,000 {14,000 1 S) 161,000 [ 35,000 D)

C1) 42,000 42,000 E)
175,000 | 14,000 161,000 {77,000
161,000 84,000
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Después de estos movimientos los saldos en las cuentas de Capital
Contable de las compaias subsidiarias quedan de la siguiente manera:

Saldos al 1 de Enero de
1995

Utilidad del ejercicio de 1995
Dividendos decretados 1994
Saldos al 31 Diciembre 1995
Pérdida del ejercicio de 1996

Dividendos decretados
Salido al 31 Diciemmbre 1996

A continuacidon se presenta un cuadro comparativo del valor
inversidn que presentan los saldos de

saldos de la subsidiaria.

Capital Contable de la Subsidiaria

al cierre del ejercicio 1995
Porcentaje de Participacion

Valor contable de la inversion

CAPITAL utitidad del CAPITAL
SOCIAL Ejercicio CONTABLE

150,000 40,000 190,000
60,000 60,000

(20,000) (20,000)

150,000 80,000 230,000
(50,000) (50,000)

(60,000) (60,000)

150,000 (30.000) 120,000

de la

la controladora contra el valor de los

Valor de la inversién en libros de

{a controladora

1995 1996
230,000 120,000
70% 70%
161,000 84,000
161,000 84,000

En el presente ejemplo, las utilidades y pérdidas no realizadas por la
subsidiaria, derivadas de operaciones con la controladora, fueron eliminadas

por la controladora al 100% para reconocer su participacion en los resultados

n
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de dicha compafiia y estas se registraron en una cuenta de balance
denominada “Utilidades (Pérdidas) de Subsidiarias por realizar”.

Como podemos ver, a través del método de participacion la inversion
rofleja los cambios habidos en el capital contable de la subsidiaria. Las
utilidades o pérdidas que obtiene dicha compania, a fechas posteriores a la
compra de las acciones, se reconocen en 10s resultados de la controladora en
los periodos en que la subsidiaria los informa en sus Estados Financieros; por
esta razén el método de participacion, permite presentar informacién confiable
y asi los estados financieros tendran la claridad y confiabilidad necesaria para
que los accionistas tomen decisiones financieras acertadas.

5.4 - ELIMINACION Y AJUSTES

La necesidad de eliminar los efectos de las transacciones financieras o
de las relaciones entre los componentes de la entidad consolidada es
fundamental para la preparacion de estados financieros consolidados. De esta
manera, los estados financieros de la entidad consolidada estan orientados por
tos mismos principios de contabilidad que guian a cualquier estado financiero,
esto es, que la informacién (ingresos, gastos, activos, pasivos, etc.), se
presenta basada en las transacciones con partes externas.

En consecuencia, los procedimientos de consolidacion incluyen el
empleo de asientos de eliminacion (los que suelen con frecuencia hacerse
unicamente en hojas de trabajo) para neutralizar, invertir o eliminar una
relacidn financiera intercompafias existente entre dos o MAs corporaciones
afiliadas. Aunque los asientos de eliminacion se hacen para preparar estados

consolidados, debe tenerse presente.que tales asientos no tienen ninguan
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efecto sustantivo sobre las relaciones econdmicas o legales entre las entidades
con personalidad juridica diferente dentro de un grupo afiliado. Por lo tanto, los
asientos de eliminacion no afectan los registros internos de contabilidad de
ninguna de las compafias afiliadas y no se registran en libros. Por ejemplo, un
préstamo hecho por la Compainia "A'"(controladora) a la Comparnia “"N"(afiliada),
se eliminara en la consolidacién cuando se reunan las cuentas de Ay N en una
sola partida. La obligacion legal de la Compania "N" de reembolsar la suma
aobtenida en préstamo no desaparece. Mas bien, desde e! punto de vista del
inferés mayoritario, existen internamente una cuenta por cobrar y una cuenta
por pagar compensables y deben eliminarse porque no intervienen en las
transaccion partes externas o ajenas al grupo.

Los asientos de eliminacidn que se hacen en la consolidacion cumple
dos objetivos basicos inherentes al concepto de la entidad unica:

La eliminacidn de las transacciones intercompanias afiliadas evita el tomar
en cuenta dos veces los activos, pasivos, ingresos y gastos que, de lo
contrario, si ocurriria.

Cualquier ganancia o pérdida resultante de transacciones intercompadias
afiliadas son eliminadas sobre |a base de que las transacciones internas, por

su propia naturaleza, no dejan de ser parciales y convencionales y no existe
una realizacion de las mismas.

Ya que el Boletin B-8 de los PCGA, reglamenta en forma precisa la
eliminacidon de transacciones intercompanias.

Todas las transacciones efectuadas entre las companias consolidadas,
deben eliminarse.
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Sin pretender hacer una relacidn exhaustiva de las transacciones que
deben eliminarse en la preparacion de estados financieros consolidados en los
parrafos que siguen se enumeran las mas frecuentes. La referencia que se
haga al costo como un método de valuacion, debera interpretarse como el de
valor en libros actualizado a ia fecha de la transaccion por cualesquiera de los
dos meétodos reconocidos en nuestro esquema contable (cambios en el nivel
general de precios y costos especificos) Esta valor o conceptos analogos,
como valor en libros a ia fecha de la transaccién, deberan ser actualizados en

los términos del Boletin B-10 y sus adecuaciones.

a) Las ventas y el costo de ventas entre las companias consolidadas. Si los
articulos adquiridos de una comparia del grupo aun se encuentran en ol
inventario, deben valuarse al costo de produccidn © adquisicién de la
companfia vendedora, mas gastos de transporte o de fabricacion de la
compradora.

b) La utilidad o pérdida en ventas de activos fijos entre compafiias
consolidadas. Los inmuebles, maquinarias y equipo comprados a una
entidad consolidada deben valuarse al valor en libros de la compafiia
vendedora, mas los gastos incurridos por la compradora para poder disponer
de elios, como si la transaccidn no se hubiese realizado. Esta situacion
debera seguirse contemplando durante la vida Util del bien en la entidad.

c) Los intereses, rentas, regalias, servicios técnicos, etc., entre las companias
consolidadas.

d) Los dividendos recibidos de y entre subsidiarias.

e) Puede suceder que con motivo de las eliminaciones anteriores surjan
diferencias temporales del impuesto sobre la renta y participacion de los
trabajadores en la utilidad, las cuales deban ser reflejadas como impuestos
diferidos si reanen los requisitos establecidos en el Boletin D-4.
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Los saldos entre las companias consolidadas deben ser eliminados.

La inversidn en acciones debe ser eliminada contra el valor contable que
tas acciones de la emisora tenian en la fecha de compra de tas acciones. Si
existen distintas fechas de compra, la eliminacioén de !a inversion debe
efectuarse por etapas, tomando en cuenta el valor contable de jas acciones, en
cada una de las fechas de compra.

Si alguna subsidiaria tiene acciones de voto limitado con dividendo
acumulativo en circulacion en poder de terceros, su dividendo anual se
integrara a la utilidad neta correspondiente al interés minoritario, aun cuando

éste no haya sido decretado. Lo anterior debera considerarse desde los
periodos intermedios.

En el momento que una empresa adquiere acciones de otra entidad,
adquiere parte del capital contable de ésta.

Segun el porcentaje de acciones que se adquiera, variara el porcentaje
del capital contable de la emisora que sera propiedad de la adquiriente.

En nuestro pais, por disposiciones de ia Ley General de Sociedades
Mercantiles, no es posible que una entidad seoa propietaria del 100% do las
acciones comunes de otra, ya que es necesaria la existencia de un minimo de
2 socios. Desde el momento que una empresa adquiera la totalidad de las
acciones de otra, la empresa adquirida deja de existir como tal, originandose
una fusion. Asi, al efectuar una consolidaciéon, el porcentaje de participacion
accionaria de |a tenedora no podra ser de el 100%.

E! porcentaje del capital de la empresa emisora que no es propiedad de
la adquiriente y que, por lo tanto, se encuentra en poder de accionistas ajenos
a la controladora, se conoce como Interés Minoritario.
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En otras palabras, puede decirse que la consolidacion consiste en
sustituir la cuenta de inversidén en acciones de subsidiarias por los activos y
pasivos de éstas. Simultaneamente ha de reconocerse la parte de estos activos
y pasivos que corresponden a terceros, e@s decir, el interés minoritario.

5.5- INTERES MINORITARIO

Es muy comun que la compaiiia controladora posea menas del 100% de
las acciones de voto en circulacién de la subsidiaria. En tales situaciones, el
interés mayoritario controla todos los activos y pasivos de la subsidiaria pero
no posee todas las acciones. El interés patrimonial de los accionistas externos
en los activos netos consolidados (es decir, una parte proporcional del valor en
libros det activo neto de la compafnia subsidiaria) se revela en el estado de
situacién financiera consolidado a través de una cuenta titulada Interés
Minoritario en la Subsidiaria, "que es la porcidn de la utilidad o pérdida neta
del ejercicio y del resto del capital contable de las subsidiarias consolidadas
que es atribuible a accionistas ajenos a la compaﬁi_a controladora”.

La presentacién del interés minoritario dentro de los estados financieros
consolidados ha sido un tema que ha originado muchas opiniones:

Inclusion en el pasivo. Quienes proponen esta regla de presentacion
argumentan que como los estados financieros consolidados son elaborados
principalmente para uso de los accionistas de la controladora, el interés
minoritario no puede ser considerado como capital, ya que estas personas no
forman parte de los accionistas de la controladora.
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Bajo este punto de vista, los accionistas que conforman el interés

minoritario constituyen una fuente de recursos externa y por lo tanto, con
derechos sobre la entidad consolidada.

Inclusion entre el pasivo y el capital. Este método de presentacion ha

sido tradicionaimente el mas utilizado en los textos, hasta antes de la

publicacion del Boletin B-8. Se considera que los accionistas minoritarios no
cumplen con las caracteristicas de ser un pasivo, pero tampoco cumplen con

las de ser capital; por lo tanto, la ecuacién del balance quedaria de la siguiente
manera:

Activo = Pasivo + Interés Minoritario + Capital Contable

Esta presentacion, aunque no se encuentra bien respaldada por ta
teoria, origina un elemento hibrido en la ecuacidn contable, cumplié en su
momento con una funcidn conciliatoria y de unificacion de criterios.

Inclusiod

on el pital table. A raiz de la publicacién del Boletin B-

8 reformado de los PCGA, ila normatividad establece que el interés minoritario
debera ser presentado como

altimo  renglén  del  capital contable,
inmediatamente después de la presentacién del interés mayoritario.

Aunque en el citado boletin no se dan l|las razones para esta
presentacion, con base en la definicidn de pasivo en el Boletin A-11 de los
PCGA, puede concluirse que e! interés minoritario No representa obligaciones
presentes para la entidad consolidada. Sin embargo si representa un derecho

de los accionistas minoritarios sobre los activos netos de la entidad

consolidada, por lo tanto, esta manera de presentacion sera la mas idénea, ya
que es la que cumple con los Principios de Contabilidad.
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Es importante observar que en Estados Unidos, las normas de
contabilidad coinciden con este criterio y nuestro pais en los ultimos afios ha
estado constantemente homologando o armonizando nuestras normas
contables con la de esa nacién. Lo anterior es debido a que existen muchas
relaciones comerciales con Estados Unidos, y una gran cantidad de empresas
en México se ven en la obligacion de consolidar informacion con empresas de
ese pais, por lo que la coincidencia en las normas contables viene a ser un
elemento de suma importancia para facilitar la solucion de los problemas que
plantea este tipo de necesidades.
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Ejercicio Practico de Coi it ion de Estados Financieros

EJERCICIO PRACTICO DE CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

A continuacion se presenta un ejercicio practico de una “Consolidacion
de Estados Financieros", en este ejemplo consideraremos la participacion de la
compania Controladora en dos compadias Subsidiarias; en el cual
emplearemos el método del costo para la valuacidn de las inversiones en
subsidiarias, y detaliaremos todas las operaciones efectuadas intercompanias,
asi como las eliminaciones correspondientes.

Presentaremos todas las transacciones en:

~ Esquemas de mayor,

- Hoja de trabajo para determinar la participacion de la controladora,

- Hojas de trabajo por cada una de las compafiias,
Estados Financieros de cada una de !as compaiias, y

- Estado de Situacion Financiera Consolidado con sus respectivas "Notas a
los Estados Financieros™.

EJERCICIO.

La Compaiia "La Castafeda, S.A. de C.V.” (controladora), que se
considera dentro del ramo comercial (Terciario), ya que su principal actividad
se concentra en la comercializacion de ropa para mujer y en la distribucién de
telas de diferentes hechuras. En el afio de 1995, el comité administrativo
convoca a una asambiea extraudinaria de accionistas, en la cual se analiza la
posibilidad de realizar una inversién con el propésito de abarcar un mercado
mas amplio (expansionismo), y entrar de lleno a la competencia de! vestido con
una mejor calidad en sus productos, para lo cual dicho proyecto de expansion
se lleva a cabo bajo la supervision de una comisidn financiera constituida por la
propia comparnia.



Ejercicio Practico de Cor it i6n de E.

Financieros

Después del analisis se llega a la conclusidn en forma unanime por parte
de la asamblea de accionistas el de apoyar el programa de expansion, el cual
enfocaba ef invertir en dos comparias importantes dentro del ramo del vestido,
para asi llegar a la consecucion de 10s objetivos preestablecidos.

El 01 de Enero de 1996, la compania (controladora) adquiere las
acciones ordinarias de las compaiiias " LA GUERA, S.A. de C.V. y El TELON,
S.A. de C.V." (subsidiarias), en una participacibn del 90 y 80%
respectivamente, el costo de las acciones adquiridas fue como sigue:

IMPORTE DE NUMERO DE VALOR

ADQUISICION ACCIONES NOMINAL
LA GUERA 11,250.00 7,200 1.00 c/u
EL TELON 6,300.00 4,800 1.00 c/u

“LA CASTANEDA, S.Ade C.V."

Durante el mes de enero de 1996, la compania La Castafieda realizo las
siguientes operaciones:

1.- Se reclasifican las utilidades del ejercicio de 1995, a utilidades de
ejercicios antericres.

2.- Decreta dividendos pagados la compania "La Guera, S.A. de C.V., el
31 de enero por $ 1750.00 (30% de su participacion).

3.- Se vende a "El Tel6n”, al costo 990 unidades de ropa a $ 1.20 c/u, el
30% al contado y el 70% a crédito mas IVA.

4.- Pago a proveedores por $437.50 el 30 de enero.

5.- Se cobran a clientes $ 3,000.00 mas iva.

6.- Se decretan y pagan dividendos de la cia. subsidiaria "E| Telon', por
$400.00 el 31 de enero (B0% de participacion)
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7.- Se venden mercancias por $ 1,200.00 a "La Paz, S.A.", al contado
mas iva y tiene un costo de $ 543.50

8.- Se vende mabiliario y equipo de oficina de su activo fijo a “"El Telon"
en $ 80000 el cual tiene un costo de adquisicion de $ 850.00 y una
depreciacion acumulada de $ 170.00 y tiene una vida probable ongianl de 10
anos.

9.- Se cobran los dividendos decretados por "La Guera”, el 31 de enero
por $ 1,575.00.

10.- El 31 de enero, se registraron los siguientes gastos de operacion:

Sueldos y satarios 200.00
Honorarios 100.00
Iimpuestos y derechos federales 180.00
Depreciacion Acu. Mob y Eqpo. 11.667
Depreciacion Acu. Edificio 27.083
Depreciacién Acu. Eqpo de Tran. 66.667
Depreciacidén Acu. Eqpo. de Computo 41.667

Total 627.084

11.- La cia. reconoce l|as utilidades y pérdidas del 01 al 31 de enero
de1996, en sus dos companias subsidiarias.

"LA GUERA, S.A. de C.V.”

La Cia. La Guera, realiza las siguientes operaciones durante el mes de
enero de 1996.

1.- Se reclasifican las utilidades del ejercicio de 1995 a utilidades de
ejercicios anteriores.

2.- El 31 de enero, ia compaifiia decreta dividendos pagados de las
utilidades acumuladas por $ 1,750.00

3.- Se cobran a clientes $ 825.00 mas iva.

"2
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4 - Se compra mercancias a crédito por $ 400.00 a [l Sol, S.A.

5 - Se venden mercancias por $ 1,000.00 mas iva, y el costo de la
mercancia es de $ §34. 37. Dicha venta se realiza al contado.

6.- Se pagan los dividendos decretados el 31 de enero.
7.- En enero se tuvieron los siguientes gastos de operacion:

Sueldos y Salarios

150.00
Honorarios 50.00
impuestos y derechos federales 250.00
Depreciaciéon Acu. Edificio 10417
Depreciacién Acu. Mob. y Egpo. de Of. 6.667
Depreciacion Acu. Eqpo de Trans. 16.667

Totat 483.751

"EL TELON, SAdeCV"”

La Cia. El Telon, realiza las siguientes operaciones durante el mes de
enero del afo en curso:

.

1.- Se reclasifican las utilidades del ejercicio de 1995, a utilidades de
ejercicios anteriores.

2.- Se compra a La Castafieda, mercancias en ropa al precio de costo
990 unidades a $ 1.20 c/u, mas iva, el 30% al contado y el 70% a crédito.

3.- Se venden BOO unidades a $ 1.80 c/u mas iva, el 50% al contado y el
otro 50% a crédito.

4.- Se cobra a clientes $ 512.50 mas iva.

5.- Se decretan y pagan dividendos por las utilidades acumuladas de
ejercicios anteriores por $ 400.00 el 31 de enero.

6.- Se compra mobiliario y equipo de oficina a La Castafieda, en un
precio de $ 800.00 mas iva.

7.- En el periodo que termina el 31 de enero de se registran los
siguientes gastos de operacion:

H3
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Suelidos y Satarios 20.00
Honorarios 50.00
Impuestos y derechos federales 5.00
Depreciacion Acu. Edificio 6.25
Depreciacion Acu. Mob y Eqpo. de Of. 11.25
Depreciacion Acu. Eqpo de Trans. 13.333
Total 105.833

"4
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CIA. LA CASTANEDA S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 1 DE ENERO DE 1996

ACTIVO
CIRCULANTE

Efectivo en caja y bancos 20,000.00

Clientes 4,500.00

Cuentas por Cobrar C.P. 2,250.00

Inventarios 2,275.00

Cuentas por Cobrar L.P, 1,950.00

Otros Activos 1,275.00 32,250.00

NO CIRCULANTE '

Terrenos 4,000.00

Equipo de Computo 3.000.00

(-) Depre. Acum. Eq. 1,000.00 2,000.00

Computo —_—

Edificio 6,500.00

(-) Depre. Acum. Edificio 650.00 5,850.00

Mobitiario y Equipo 2,250.00

{-) Depre. Acum. Mob. y Eq. 450.00 1,800.00

EqQuipo de Transporte 4,000.00

(~) Depre.Acum Eq. 1,600.00 2,400.00 16,050.00

Transporte

SUMA DEL ACTIVO 48,300.00

PASIVO

Proveedores 1,537.50

Acreedores Diversos 850.00

Otros Pasivos 1.600.00 3,987.50
CAPITAL

CONTABLE

Capital Social 26,000.00

Utilidad Acum. Ej. Anter. 14,500.00

Utilidad del Ejercicio 3.812.50 44,312.50

SUMA DE PASIVO ¥

CAPITAL CONTABLE 48,300.00
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CIA. EL TELON S.A. DEC.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 1 DE ENERO DE 1998

CIRCULANTE
Efectivo en cajay
bancos
Clientes
Cuentas por Cobrar C P
Inventarios
Cuentas por Cobrar L.P.
Otros Activos

NO CIRCULANTE
Terrenos
Edificio
(-) Depre. Acum. Edificio
Mobiliario y Equipo
() Depre. Acum. Mob. y Eq.
Equipo de Transporte

(-) Depre.Acum Eq
Transpone

SUMA DEL ACTIVO

Proveedores
Acreedores Diversos
Otros Pasivos

Capital Social
Utilidad Acum. Ej. Anter.
Utilidad de! Ejercicio

SUMA DE PASIVO Y
CAPITAL CONTABLE

ACTIVO
660.00
812.50
306 25
668.75
837.50
716.87 4,001.87
2,700.00
1,500.00
225.00 1.275.00
500.00
150.00 350.00
800.00 .
480.00 320.00 4,645.00
8.646.87
PASIVO
284.37
262.50
300.00 846.87
CAPITAL
CONTA
6,000.00
1,000.00
800.00 7.800.00
8,648.87

NGO
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CIA. LA GUERA S.A. DEC.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 1 DE ENERO DE 1996

CIRCULANTE
Efectivo en caja y bancos
Clientes
Cuentas por Cobrar C . P.
Inventarios
Cuentas por Cobrar L.P.
Otros Activos

NO CIRCULANTE
Terrenos
Edificio
(-) Depre. Acum.

Mobiliario y Equ:po

(-) Depre. Acum. Mob. y Eq.
Equipo de Transporte
(-) Depre . Acum.Eq. Transp.

SUMA DEL ACTIVO

Proveedores
Acreedores Diversos
Otros Pasivos

Capital Social
Utilidad Acum. Ej. Anter.
Utilidad del Ejercicio

SUMA DE PASIVO Y
CAPITAL CONTABLE

ACTIVO
. 600.00
1,625.00
812.50
1.137.50
1,475.00
750.00 6,400.00
5,000.00
2,500.00
375.00 2,125.00
800.00
240.00 560.00
1,000.00
600.00 400.00 8,085.00
14,485.00
PASIVO
568.75
525.00
891.25 1,985.00
CAPITAL
CONTABLE
8,000.00
3,500.00
1,000.00 12,500.00

14,485.00
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Caja y Bancos
600.00 1,750.00 (8

Ctas por Cobrar L P.
5) 1.475 00]

Edificio

S)

)

2,500.00

Dep. Acum. Editicio
—E—._—T!,.—

Otros Acti
750.00]

3 00 S)
10.41 (7
385 41

0S

LA GUERA S.A. DE C.V.

Clientes

Inventarios

Mobiliario y Equipo
S) 800.00

Dep.Acum

Prove:

Mob. y Eq.
240.00 G
8686 (/

2486 66

edores

588.75 S)

440.00
1.008.75

Ctas, por Cobrar C.P.

s)

)

S)

~~5.060.00]

812.50|

Terrenos

Egulpo de Transporte

1,000.00

DeE.Acum

Acree

S@.Tfﬂl’l. s

16.66 (7

xdores

[~ 525.00 S)
450.00 (7
©75.00
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LA GUERA S.A. DEC.V.

Otros Pasivos

Capital Social Utilidad del Ejer. Ant.
891.25 S) 8,000.00 S) 2) K .
2,750.00
Utilidad del Ejercicio Dividendos por Pagar Sva por Acreditar
1,000.00 1.000.00 S) 8) 1.750.00 1.750.00 (2 4) 40.00
Costo de Ventas ntas lva por Pagar
5) 534.37 1.000.00 (5 100.00 (5
Gastos de Opcracién
7) 483.75

RO
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EL TELON S A.DE C.V.

Clientes

Caja y Bancos
392.04 (2

880.00 (6
400 00 (5A
1.672.04

Ctas. r Cobrar L.P.
S) ; )$|

Edificio

s) 1,500.00|

m. Edificio

231.25

Otros Activos

S) 7188

22500 (S

Dep Acu

8.25 (7

S)
8)

Mobiliario y Equil
500.00|
800.00/
1,300.00

Mob. y Eq_
150.00 (S
11.25 (7

161.25

Dep.Acum

edores
284.37 (S
914.76 (2

1.199.13

Prove

Terrenos
s) 2, 7G0.00]

Equi de Transporte
8) 800.00

Dep.Acum

Acreedores

2.50 (S
75.00 (7
337.50

w0
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EL TELON S.A. DE C.V.

Otros Pasivos Dividendos r Pagar Capital Social
— ] 30000 (S sa" 400.00] 'cooL.oo s " = [ 8.000.00 (S

Utitidad del Ejer. Ant. Utilidad del Ejercicio Iva Acreditable
K 1) 800.0! 800.00 (S 2) 118.80

8) 80.00]
198.80

ventas Costo de Ventas

iva Ef Pngar
144.00 (3 1.440.00’ 1,440.00 (3 3) 720‘00H 720.00

Gastos de racion
10S5. 105.83

7

91
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LA CASTANEDA S.A. DE C.V.

Caja y Bancos Clientes
$§) 20,000.00 437 .50 (4 S) .
3) 392.04] 17.550.00 (11 3) N

Inventarios Terrenos

8) S) S) 4.000.00

Equipo de Computo Edificio Mobitiario y equipa
8s) 3.000.00] S) G.SDD‘E' S) 2.250.00' B850.00 (8
1,400.00]

Equipo de Transporte Dep.Acum. Eqpo.Com. Dep. Acum_ Edificio
S) 4,%.00' 1.000.00 (S 650.00 S
41.68 (10 27.08 (1C
1,041.88 877.08

2
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LA CASTANEDA S.A. DE C.V.

Dep.Acum.Mob. y Eq. Dep.Acum.de Transp. Otros Activos
8) 170.00 450.00 (S 1,600.00 (S S) 1,275.00
11.66 (10 66.68 (10
170.00 481.66 1,688.66
291.66
Proveedores Acreedores Otros Pasivos
4) 437.50] 1.537.50 s 850.00 (S 1,800, (&
1,100.00 480.00 (10
1.330.00
Capital Social um. Ej. Ant. Utilidad del Ejercicio
26,000.00 (S 14 .500.00 (S 3,812.50 3.812.50 (S
3.812.50 (1
18,312.50
lva por Pagar Crédito Mercantil Deudores Diversos
[ 5115.!0 (3 11 2) " 1.575. 1.575.00 (9
120.00 (7
80.00 (8
318.80
.
(LA GUERA)
Dividendos decretados Costo de Ventas Ventas
9) 1.575. 1.575.00 (2 1.188.00 (3
1.200.00 (7
2,388.00
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LA CASTANEDA S.A. DE C.V.

Dividendos Ef Cabrar

320.00 (6
1,575.00 (9
1.895 00

(LA GUERA)
Pérdida de Subsidiaria
12 '4.40|

(EL TELON)
Ulitidad Subsidiaria
491.33 (12

Otros Productos

120.00 (8

(EL TELON)
Inversion Subsidiaria

Gastos de Operacion
10 627.06'

1

{LA GUERA)
Inversion Subsidiaria

o4

i
i
{
i
i
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ASIENTOS DE ELIMINACION

{LA GUERA) inversion Subsidiaria
Utilidad Acum.Ej. Ant. (LA GUERA)

e
1 . X 75.00 (3 5) 16.31] 11.250.00 (1
. 11.233.69

LA CASTANEDA LA CASTANEDA
LA CASTANEDA Pérdidas en Subs.

Utilidades en Subs.
Ingresos por Dividendos No distribuidas No distribuidas
s 16.31 (5 8) 491.33]

(LA GUERA)
Capital Social

LA CASTANEDA

3
4)

(EL TELON)
Capital Social

(EL. TELON)
Utilidad Acum. Ej. Ant.

Inversion Subsidiaria
(EL TELON)

6,240.00 (2
491.33 (6

6.,731.33

2)

LA CASTANEDA
Ventas
7yT 1.188.00)

(EL- TELON)
Costo de Vemntas

—————
1.188.00 (7

LA CASTANEDA
Utilidad Vta.Ac.Fijo




CONCEPTO

Efectivo, caja y bancos
Clientes

Cuertas por cobrar C P.
Inventarios

Cueras por cobrar LP.
Termenos

Edificio .
Dep. Acum. de Edificio
Mobiliario y Equipe

Dep. Acum. de Mob. y Egpo
Equipo de Transporte
Dep. Acum. de Egpo. Trans.
COtros Activos

Iva Acredilabie
Proveedares

Acreedores Diversos
Otros Pasivos

Iva por Pagar

Capital Social

Utilidad Acum. Ejer Ant.
Pérdida del Ejercicio
Utiidad del Ejercicio

HOJA DE TRABAJO PARA DETERMINAR LA
PARTICIPACION DE LA CONTROLADORA

ELTELONSA.DECV.
PARTICIPACION SALDOS 31 DEENE.3'
HABER DEBE HABER

LAGUERASA.DECV
SALDOS 31 DEENE. 9'
DEBE HABER DEBE

851.50 mis wn
717.50 64575 104075
812.50 325 306 25
1,003.13 90281 113675
147500 132750 83750
5,000.00 4,50000 2,700.00
2,500.00 225000 1,500 00
385.41 346.86 MmB
800.00 72000 1,30000
4566 2200 161.25
1,000.00 90000 80000
616.66 554.99 49333
750.00 67500 71687
4000 3600 13880
1,008.75 907.87 1,196 43
975.00 877.50 kg
891.25 802.12 300C0
100.00 90.00 14400
8,000.00 7.200.00 6,000C0
. 2,750.00 247500 140000
18.12 1630
61447

1497375 1497375 1347636 1347636 1088063  10.880€3

80%
PARTICIPACION
DEBE HABER
2498
83260
245.00
909.40
670.00
2,160.00
1,200.00
185.00
1,040.00
129.00
640.00
334 66
57348
159.04
95930
21000
000
11520
480000
112000
913
870449 80449

S|
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CONCEPTO

Electvo, camy bencos
Cherdes
Cuentas por cobrar C P
tvertsnce
Cuentas por cobrar L P.
Inv en Subechanas La Guera
Crécto Mescanti
Crvicendos por Cobrar
Terrencs
Equio de Computo

Cep Acum. g £q Computo
Edfico

Cep Acum de Edifice
Mobxkar o y Equpo de Ofra
Cep Acum de Mob 7 Eqpo
Equao de Transporte

Cep Acum.de Ecpo Trans
Otros Actvos

Provesdores

Acresckres Dversos
Otros Pasivos

Captal Socul

Uticad Acum. Ejer Art
Utiead del Eerecio

Iva por Pagar
Costo de Vertas

Ventas

Otros Productos
Gastos de Operacion
Feérdas y Ganancaas
Utcad del Epercecio

inv. en Subsicianas £! Teion
Pércida en Subs. La Guers
LUtiicad en Subs. El Teion

LA CASTANEDA S.A. DEC.V.

SALDOS AJUSTADCS

189500

104166
18}
2166

166666

1.10000

13000

180000

2600000
1831250
31808

238300
12000

o3

BALANZA OE COMPRCB
SALDOS AJUSTES
DEUDOR ACREEDCR CARGCS 4BONCS OEUDOR ACREECOR
2000000 77704 1TRI0 978H
450000 91476 X000 21147
225000 225000
2750 RREik ] 4350
1,560 00 196000
11.25000 1630 123N
6000 00
186500
4,000 00 400000
300000 3,000 00
100000 4166
6.50000 650000
5000 puge )
22900 8500 140000
4000 17000 1166
4,000 00 400000
160000 6%
127500 12500
153750 a7 -
85000 8000
160000
2600000
1450000 381250
36125 381280
31808
173150 1710
238870
1200
62708 62708
6713 67311
1630 163
an
5200000 5200000 3353601 IS0 STz

stn

PERDIDAS Y GANANC
DEBE  HAIRR
171%
23800
12000
=708
4942
250800 256800

BALANCE GENERAL
ACTIVO  PASIVO
979954
2147
225000
3%
195000
1128370
§000
189500
400000
300000
104166
650000
67703
140000
2166
400000
1.666 65
121500
1,10000
133000
160000
2600000
1831250
31808
14942
6713
153
813

5487413 5487413

PETETEVET =
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CONCEPTO

Efectvo. cara y bancos
Clentes

Cuetas por cobrar C .
Inventancs

Cuentas por cobrar LP.
Terrenos

Edfico

Dep Acum de Edfice
Mobkanc y Equoa de Otha
Dep Acum de Mob.y Ecpo
Equpo de Tranmporte

Dep Acum deEqpo Trans
Otes Actvos

Froveedores

Acreedores Dwversos
Dridendos por Pagar
Otres Pasvos

Capttal Soca

Utidad Acum Ejer Ant
Utkdad 2e- £ oo

iva Acreatatie

Iva por Pager

Ventas

Costa de Vartas

Gastos de Coeracitn
Ferdidas y Ganancias

Unidad de E ercicia

ELTELONSA.DECV.

BALANZA DE COMPROB
sALDCS AJUSTES SALDOS AJUSTADCS
JEUDOR ACRSEDOR CARGOS ABONOS DEUDOR ACREECOR
66000 138575 167204 uan
81250 203 %375 104075
0625 30625
66875 118809 72000 113675
837.50 83750
270000 270000
150000 1.50000
22500 625 8125
50000 80002 1,30000
15000 1125 16125
60000 80000
48000 JKEX] LXK
71688 71688
28438 9476 1.188.14
%250 7500 0750
30000 30000
6.00000 6.00000
100000 40009 80000 140060
80000 80003
19882 158 80
14400 14400
144000 144000
200 72000
10583 10583
950188 950188 636039 636038 1170647 1170647

PERDIDAS Y GANANC
DESE HABER
144300
12000
10583
7200 144000
10583
61317
61417
286000 288000

BALANCE GENERAL
ACTVO  PASIVO
un
14675
J0E B
113%75
83750
270000
1,506 00
NB
130000
<6125
8000
4933
668
1,199.44
375
30000
6.00000
1.£0000
156 80
4400
61417
1088062  10.68064

et O1O1248(F

SQ.
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CONCEPTO

Efectvo, caja y bances
Chentes

Cuertas por cobtar C 2
Invertanios

Cuentas por cobtar L P
Terrenos

Edfico

Dep Acum de Edficrc
Mobiano 7 Equoo de Ofna
Dep Acum de Mob y E060
Equpa de Transperte

Dep. Acum de Egpo Trans
Ores Actvos

Proveedores

Aereedores Drverscs

Otres Pasvos

Captal Sociat

Ubidad Acum Ejer Ant
Utidad del E;enice

iva Acedtable

Wvapor Pagar

Cos'o de Ventas

Ventas

Gastos de Cperacion
Férdidas y Ganancias

{tiidad del Ejercico

BALANZA DE COMPROB
SALJ0S
DEUDCR  ACREEDOR
60000
162500
81250
113750
147500
500000
250000
7500
82000
4000
100000
60000
75000
6875
52500
83125
800000
350000
100000
1570000 1570000

LAGUERA S.A. DECV.

AJUSTES SALDOS AJUSTADOS
CARGOS ~ ABONOS DEUDOR  ACREEDCR

200750 175000 85750
90750

ns
81250
40003 53437 100313
147500
5,000.00
250000
1041
80000
666
1,00000
1666
75000
44000
450.00
175000 100000
100000
Hw 4000
10000
531437 5437
1,000 00
48375 48375

621562 621562 1581375

354t
U586
61668
1,00875
97500
80125
8000 Co
275000
1wt

10008

1597378

SERDIDAS Y GANANC BALANCE G

CE3E

100300
5437
8375

1812

2052

HABER

5497
48375

1200
1812

20362

ACTIVO
85750
750
B1Z50
100213
147500
500020
250000

800 00
150000

50

€90

1812

49175

ENERAL
FASIVO

3854
24666
61666
100873
§7500
89129

00000
275000

“0000

451378

16D 6p CoowId OIBIIed

= op U
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CIA. LA CASTANEDA S.A. DEC.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
ACTIVO
CIRCULANTE

Efectivo en caja y bancos 9,799.54
Clientes 2,114.76
Cuentas por Cobrar C.P. 2,250.00
Inventarios 543.50
Cuentas por Cobrar L.P. 1,850.00
Inversion en
Subsidiarias.

Lo Giera S.A.de C.V. 11,233.70

El Telon S A. deC.V. 6,731.33 17.965.03
Crédito Mercantil 60.00
Otros Activos 1.275.00 35,957.83

NO CIRCULANTE
Terrenos 4,000.00
Equipo de Computo 3.000.00
{-) Depre. Acum. Eq. 1,041.66 1,958.34
Computo
Edificio 6,500.00
{-) Depre. Acum. Edificio 677.08 5,822.92
Mobiliario y Equipo 1,400.00
(-) Depre. Acum. Mob. y Eq. 291.66 1,108.34
£quipo de Transporte 4,000.00
(-) Depre.Acum Eq. 1.666.66 2,333.34 15,222.94
Transporte

SUMA DEL ACTIVO 51,180.77
PASIVO

Proveedores
Acreedores Diversos
Dividendos por Cobrar
iva por Pagar

Otros Pasivos

1,600.00

1,100.00
1,330.00
1,895.00
318.80
6,243.80




Ejercicio

Capital Social

Utilidad Acum. Ej. Anter.
Utilidad en Subsidiarias
Utilidad de! Ejercicio
Pérdida en Subsidiaria

SUMA DE PASIVO Y
CAPITAL CONTABLE

CAPITAL
CONTABLE

26,000.00

18,312.50

491.33

149.42
{(16.30) 44,936.95
51,180.78
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Ejercicio F

de Cor

CIA. LA CASTANEDA S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 3t DE DICIEMBRE DE 1998

Ventas Netas

menos:
Costo de Ventas

2'388.00

1,731.50

UTILIDAD BRUTA

menos:
Gastos de Operacién

656.50

627.08

UTILIDAD EN OPERACION

mas:
Otros Productos

29.42

120.00

UTILIDAD DEL EJERCICIO *

149.42

* Antes de ISPT y PTU
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Ejercicio Practico de C it ion de
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CIA. EL TELON S.A. DEC.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVO
CIRCULANTE
Efectivo en caja y bancos 343.71
Clientes 1,040.75
Cuentas por Cobrar C.P. 306.25
Inventarios 1.136.75
Cuentas por Cobrar L.P. 837.50
fva por acreditar 198.80
Otros Activos 716.87 4,580.63
NO CIRCULANTE

Terrenos 2.700.00
Edificio 1,500.00
(-) Depre. Acum. 231.25 1,268.75
Mobiliario y Equipo 1,300.00
(-) Depre. Acum. Mob. y Eq. 161.25 1.138.75
Equipo de Transporte 800.00
{-) Depre.Acum.Eq. Transp. 493.33 306.67 5414.17

SUMA DEL ACTIVO 9,994.80

PASIV
Proveedores 1,199.13
Acreedores Diversos 337.50
tva por Pagar 144.00
Otros Pasivos 300.00 1,980.63
CAPITAL
CONTABLE

Capital Social 6,000.00
Utitidad Acum. Ej. Anter 1,400.00
Utilidad del Ejercicio 614.17 8,014.17

SUMA DE PASIVO Y
CAPITAL CONTABLE

03




Ejercicio ico de C i ion de L,

CIA. EL TELON S.A.DEC.V.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL ?* DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Ventas Netas 1'440.00
menos:
Costo de Ventas 720.00
UTILIDAD BRUTA 720.00
menos:
Gastos de Operacidén 105.83
UTILIDAD DEL EJERCICIO *~ 614.17

* Antes de ISPT y PTU
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Ejercicio Practico de C de E: Finarncieros
CIA. LA GUERA S.A.DEC.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
ACTIVO
CIRCULANTE
Efectivo en caja y bancos 857.50
Clientes 717.50
Cuentas por Cobrar C.P. 812.50
inventarios 1,003.13
Cuentas por Cobrar L.P. 1,475.00
lva por acreditar 40.00
Otros Activos 750.00 5,655.63
NO CIRCULANTE

Terrenos 5.000.00
Edificio 2,500.00
{-) Depre. Acum. Edificio 385.41 2,114.59
Mobiliario y Equipo 800.00
{-) Depre. Acum. Mob. vy Eq. 246 .66 553.34
Equipo de Transporte 1,000.00
(~) Depre.Acum.Eq. Transp. 616.66 383.34 B8,051.27

SUMA DEL ACTIVO 13,708.80

PASIVO
Proveedores 1,008.75
Acreedores Diversos 975.00
Iva por Pagar 100.00
Otros Pasivos 891.25 2,975.00
CAPITAL
CONTABLE

Capital Social 8,000.00
Utilidad Acum. Ej. Anter. 2,750.00
Utilidad del Ejercicio (18.12) 10,731.88

SUMA DE PASIVO Y
CAPITAL CONTABLE

13.708.88

s




Ejercicio Prdctico de C ion de Estados Financieros

CIA. LA GUERA S.A.DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Ventas Netas 1'000.00
menos:
Costo de Ventas 534.37
UTILIDAD BRUTA 465.63
menos:
Gastos de Operacién 483.75
PERDIDA DEL EJERCICIO * {18.12)

*Antes de ISPT y PTU
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Ejercicio Practico de C de Fi ieros

CIA. LA CASTANEDA S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVO
CIRCULANTE
Efectivo en caja y bancos 11,000.75
Clientes 3,873.01
Cuentas por Cobrar C.P. 3,368.75
Inventarios 2,683.88
Cuentas por Cobrar L.P. 4,262.50
Iva por Acreditar 238.80
Crédito Mercantil 60
Otros Activos 2,741.87 28,229.56
NO CIRCULANTE

Terrenos 11,700.00
Edificio 10,500.00
{-) Depre. Acum. Edificio 1,293.74 9,206.26
Mobiliario y Equipo 3,500.00
(-) Depre. Acum. Mob. y Eq. 699.57 2.800.43
Equipo de Transporte 5,800.00
(-) Depre Acum .Eq.Transp. 2,776.63 3,023.35
Equipo de Computo 3,000.00
(-) Depre.Acum_ Eq. Computo 1,041.66 1,958.34 28,688.38

SUMA DEL ACTIVO 56,917.94

PASIVO
Proveedores . 3,707.88
Acreedores Diversos 2,642.50
iva por Pagar 562.80
Otros Pasivos 2,791.25 9,304.43
CAPITAL
CONTABLE

Capital Social 26,000.00
Utilidad Acum. Ej. Anter. 18.312.50
Utilidad del Ejercicio 763.59
Pérdida del Ejercicio (LA GUERA) (18.12)
Interes Minoritario 2,555.00 47.612.97

SUMA DE PASIVO V¥
CAPITAL CONTABLE

56,917.40



Ejercicio Practico de C de f

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

NOTA N° 1

a) Los Estados Financieros Consolidados incluyen lo relativo a las
companias “La Castafteda, S.A. de C.V.” y sus subsidiarias cuya participacion
es de 90% y 80%.

Los saldos y operaciones entre compafias se eliminaron para efectos de
consolidacion, en cumplimiento a los principios de contabilidad, para conocer
en conjunto la situacién financiera y los resultados de operacidn como una sola

entidad econémica.

Las Subsidiarias Consolidadas son:
LA GUERA S A. DEC.V. 90%
EL TELON S.A. DEC.V. 80%

b) Para efectos de realizar dicha consolidacion se presento aviso a la
SHCP el 31 de Enero de 1996; conforme a |o establecido en |a Ley del ISR, art.
§7-8 fraccion V.

c) Los Estados Financieros de las empresas han sido dictaminados por
Contador Publico independiente de conformidad con el art. §7-B fraccién V de
la Ley de ISR.

NOTA N°2 PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

a) Las inversiones en valores se registraron por el método de costos.

b) Los inventarios se valuan por el sistema (PEPS), primeras entradas,
primeras salidas, utilizando el procedimiento de inventarios perpetuos.

0o
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Ejercicio Practico de Ci 2 jon de E: Fi

c) Los inmuebles, planta y equipo se registran al costo de adquisicidn
(ver nota n° 5).

d) La depreciacion se caicula por el método de linea recta y de acuerdo
a los siguientes porcentajes:

Edificio 59,
Mobiliario y Equipo 10%
Equipo de Transporte 20%
Equipo de Computo 25%

e) El ISR y la PTU se calculan sobre utilidad contable, tomando en
cuenta los dividendos cobrados.

NOTA N°3 OTROS PASIVOS
E! rengldn de otros pasivos estad compuesto por el ISR y PTU en las
utilidades del ejercicio.

NOTA N°4 INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO

COSTO DE DEPRECIACION DEPRECIACION VALOR

CONCEPTO  ADQUISICION ACUMULADA 1996 ACTUAL
Terrenos 11,700.00
Edificio’ 10,500.00 1,250.00 43.74 9,206.26
Mob. y Equipo 3,500.00 670.00 29.57 2,800.43
Eqpo.de Tran. 5,800.00 2,680.00 96.65 3,023.35
Eqpo. de Comp. 3,000.00 1,000.00 41.66 1,958.30

SUMAS 22,800.00 5,600.00 211.62 28,688.34

1o
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NOTA N° S CAPITAL SOCIAL
El Capital Social es de 26,000 y esta compueasto por acciones comunes

distribuidas de la siguiente manera;

Capital Social Fijo 10,000
Capital Social Variable 16.000
26.000

Representado por 26,000 acciones comunes con un valor nominal de
$1.00.
El capital maximo autorizado es ilimitado.
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Conclusiones

CONCLUSIONES

Con base en la investigacién realizada, observamos el origen y

desarrollo de empresas de los diferentes ramos productivos que llegan a formar

grandes consorcios, y los cuales necesitan contar con una informacion

financiera adecuada y razonable, importante en la toma de decisiones para el

logro de sus objetivos.

A continuacion presentamos las siguientes conclusiones de este trabajo:
En México como otros paises del mundo, con el paso del tiempo han
tenido un crecimiento econdmico que ha propiciado a su vez el desarrollo de
las empresas, a tal grado que la competencia en [os diferentes mercados es
mas estrecha, y esto a dado origen a la forrmacion de consorcios, para poder

subsistir y permanecer dentro del margen financiero

En la medida que las empresas van realizando sus operaciones en
forma ascendente es necesario y conveniente realizar inversiones que vayan
enfocadas a la ampliacién de sus mercados, con el objeto de superar a la
competencia, eliminar intermediarios, reducir los costos de distribucién de sus
productos y mantener una linea ascendente de desarrollo, etc. Sin embargo

hay otros beneficios que se pueden obtener al realizar inversiones en

compafias (subsidiarias), y son los de tipo fiscal ya que optimizandolos a
través de una buena planeacion fiscal, se puede reducir la carga fiscal.

Pero estas inversiones que realiza la compafia Controladora o

Tenedora son de las consideradas como permanentes, ya que es con el
propdsito de mantener el contro! total o parcial de sus operaciones, y @sto va

na




ha dep.ender del porcentaje (%) de participacidn que se tenga sobre el capital

contable de la compartia subsidiaria. .

Con la formaciéon del grupc de empresas nace una entidad econdmica,
por asi decirlo, ya que la compafia inversionista asi como las compafias
subsidiarias conservan sus caracteristicas de entidades legales y por lo tanto,
mantienen su personalidad juridica, por lo cual estan sujetas de acuerdo a
disposiciones legales ( LGSM y LISR ), el de presentar en forma individual su
situacién financiera y los resultados de operacion de cada uno de sus

ejercicios.

Al realizar la inversion la compafiia controladora y adquirir la parte
proporcional de las acciones ordinarias de la compafia emisora, si el costo de
la adquisicion de las mismas difiere del valor del capitai contable de la emisora,
y que estas proporcionalmente correspondan a la de! inversionista, esta
diferencia debera registrarse y ajustarse tomando en cuenta las circunstancias

que la originaron.

La inversion que efectua la compafia inversionista o controladora se
puede valuar por los dos métodos existentes que son el método del costo y el

método de participacion.

Al formarse estos grupos empresariales tendran la necesidad de
conciliar sus operaciones y/o transacciones para presentar su informacion
financiera en forma global, y ademas para que esta informacion sea razonable
y confiable. A esta conjuncion de informacién (Estados Financieros), se le
denomina Consolidacion de Estados Financieros.

14




Conclusiones

Un aspecto que es de gran irﬁponancia en la preparacién y elaboracion
de Estados Financieros Consolidados, es la eliminacion de saldos y
bperaciones intercompanias, asi mismo el efecto que puedan tener en los
resultados de operacion; también deben ajustarse las utilidades no realizadas y

los resultados obtenidos, la parte correspondiente al interés

separar de
las

minoritario, ya que sélo deben presentarse en la consolidacion
transacciones que fueron realizadas con entidades ajenos al grupo, y osto con

el propésito de evitar que se presenten cifras infladas o que haya duplicidad en
la informacion contable.

Para que la consolidacién pueda realizarse satisfactoriamente es
conveniente que todas las compafias del grupo mantengan una aplicacion
uniforme de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y de
politicas contables. Asi como uniformar sus rubros contables, para que el

manejo de los conceptos sean homogéneos.

Por eso con estos elementos nosotros consideramos que la creacion de
grandes grupos de empresas 0 cCONsorcios es muy importante en nuestros
tiempos, ya que la inestabilidad econdmica del pais provoca que las empresas
no tengan un crecimiento econdmico y por Io tanto sean desplazados de los
mercado, por empresas mas competentes y con gran solidez econémica. Ya
que tendrén la ventaja de presentar sus productos con una mejor calidad, mejor

precio y contaran con mejores canales de distribucion.
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