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INTRODUCCION

Ei presente reportaje permitird dar a conocer de manera sucinta qué es la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, el papel relevante que tiene en el mercado de valores de
Meéxico, asl como su estructura institucional, ademas de exponer brevemente cuales son
los objetivos de las vicepresidencias que conforman en orden de jerarquizacion el
segundc nivel de dicha estnictura y, sobre todo, las actividades de una de sus
vicepresidencias, de seis que la conforman, que es la de Supervision Especializada; las
direcciones generales que ttene a su cargo, en especial, las actmdades que realiza una
de ellas, de tres que tiene bajo su adscripcion.

Cabe senalar que el 28 de abnil de 1995, el Congreso de la Unidon aprobd la Ley de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, la cual establecié la consoglidacion de la
Caomision Nacional Bancaria y la Comisién Nacional de Valores en un sola organismo

El objetivo principal de 1a nueva entidad es 1@ supervision y requlacion, en el ambito de
su competencia, de !as entidades financieras, a in de procurar su estabilidad y correcto
funcionamiento, as{ como mantener y fomentar el sano y equilibrado desarrolio del
sisterna financiero en su conjunto, en proteccion de los intereses del puUblico.

La nueva Comisi6én Nacionat Bancana y de Valores (CNBV) relne las funciones
otorgadas previamente a la Comision Nacional Bancaria y a la Comision Nacional de
Vaiores, amphando el aicance de sus actividades a todas las instituciones integrantes det
sistema financiero, con la excepcion de las companias de seguros y fianzas, las cuales,
debido a sus caracteristicas particulares, quedaron bajo la junsdiccién de otra agencia
supervisora

Una de las direcciones generaies que conforman la estructura de la CNBV, la Direccion
General de Intermecharios Bursatiles, era la encargada de presentar ante la Junta de
Gobierno las propuestas de los aspirantes a obtener a nombre de las intermediarias la
autorizacién para que puedan desempenarse como funcionarios de éstas (responsables
de direccion general, promocion, operacion, administracion y apoderados para celebrar
operaciones con el publico), actvidad que, como se menciona en el presente trabajo,
realizé hasta el 31 de julio de 1996.



La realizacion del reportaje es una aportacidn informativa para los interesados en
ingresar a las casas de bolsa, onginando con ello una comunicacion de apoyo que les
permitird saber los requisitos que deben cumplr ante la CNBV, as! como de ios
requerimientos que se establecen y que deben de cubrir en este dérgano, actualmente
ante 1a Direccion General de Disposiciones, Autorizaciones y Consultas, que es la
encargada de analizar la documentacién de los aspirantes a autorizarse a nombre de las
casas de bolsa ante la Junta de Gobiemo, maxmo organo de esta Comision, con el
apoyo de la subdireccion de Regutacion Bursatl de la pnmera instancia en la
certiicacidon de |a solvencia moral y capacidad técnica de los aspirantes

Por otra parte, las casas de bolsa requieren que su personai cuente con expenencia en
el medio bursatil, que hayan obterudo con antenondad a nombre de otra intermediana la
autorizacion respectiva de jia CNBV, o que por lo menos hayan asistido a 10S cursos
correspondientas a8 apoderados y acreditado las materias de AMarco Legal, Practicas
Bursatiles, Finanzas y Analsis Financiero, ya que, si Nno han cubierto este tftimo
requisito, la casa de bolsa estd obligada a enviar a sus empleados que asli o amenten a
los cursos respectivos en las instituciones reconocidas oficiaimente por ta Comisidn

La difusién del trabajo desarrollado contnbuira a que los funcionaros y apoderados que
laboran en las casas de boisa envien la documentacién necesana con los requisitos que
son sohcitados por la Comisién, con la finalidad de obtener la autonzacién respectiva y
poder desempenar sus funciones, a los departamentos de Recursos Humanos de las
casas de bolsa en los programas de capacitacién y actuahzacion del personal que labora
en éstas Asimismo, al ser ncorporado en la Biblioteca de Ja Comisién, servird como
matenal de consuita para el pablico interesado

También en el presente trabajo se informa a los estudiosos e interesados en el ambito
bursatil de las universidades, tNstitutos o academias que Imparten Cursos, seminarios,
etc., enfocados al medio, con el atan de dar a conocer y difundir a nivel general la
llamada cultura bursatil.

Asimismo es el propdsito de que en la medida que se incremente la difusion de las
normas operatvas de la Comision Nacional Bancana y de Valores se mantenga una
adecuada y efcaz relacion informativa Gue redundara en beneficio  tanto para la
Comision, Ias casas de bolsa, Como para los interesados en incursionar al ambito
bursatil



Resumiendo |0 anteriormente expuesto, el objetivo principal dei presente reportaje es
connotar que 18 modernizacion en la educacidn supefior ya no sélo es para un grupo
selecto, sino que tiene apertura para todo aquel que desee incursionar en el ambito
bursatil, para todo aquel que desee adquirir una preparaciéon altamente calificada.

Es importante sefalar que ademas existe una razon personatl de la autora en la
realizacion del presente proyecto, porque el érgano estudiado es su ambito laboral desde
hace 17 anos.



En un pals cosmopolita como el nuestro es fundamental conocer cémo nace la
necesidad de emprender una cultura bursatil indispensable para afrontar los retos que
dla con dia se presentan y subsanar los pruoblemas econdmicos qQue actuaimente
enfrenta México; de ahl que los profesionales que egresan cada afio de las diferentes
universidades requieran cada vez mas de una mejor preparacién que les permita
desempenarse efictentemente en sectores claves para lograr el impulso economico
deseado. La Bolsa Mexicana de Vaiores ha sido un factor primardial para el logro de este
objetivo en el pals, ademas de crear indirectamente, a ralz de su origen, diversas fuentes
de trabajo en las instituciones que fueron constituidas para normar, vigilar y regular el
mercado de valores, entre éstas, la que es tema principal de nuestro reportaje, la

Comiskdn Nacional Bancana y da Valoras.

Origen Ge s Boisa Maxicana de Valores
Los mercados de valores de cada pals tienen como funcién principal ser intermediarios
entre quienes disponen de capital y desean invertirio y los que lo requieren para
desarrollar sus proyectos, de ahl que sean considerados como una excelente opcion de
financiamiento, ademas de un valioso instrumento de polltica econdmica mediante el

cual se alienta la inversion productna

El mercado de valores de México tiene su creacion en el mes de octubre de 1885,
cuando se constituye formalmente ia Bolsa de México, operando inicialmente con valores
mineros, pero debido a fa escasa ijmportancia de sus operaciones el Consejo de la Bolsa

decidié clausuraria en abrit de 1896,



En 1908 resurge la necesidad de negociar con acciones, por 10 que se crea la Bolsa
Privada de México que operaria con valores publicos, mineros, bancarios e industriales,
que logré en 1909 realizar colocaciones en el mercado de Paris. En 1910 Ia Bolsa
Privada de México cambia su nombre a Bolsa de Valores de México.

Para el ano de 1916, tras haber funcionado dumnte los pnmeros afios de la Revolucion
Mexicana con una sensible tendencia a la baja y minima operatividad, sufre una breve
clausura, posteriormente ia Secretaria de Hacienda concede su autorizacidén para que

siga operando con un impuesto de uno al millar sobre el valor de cada operacién de

remate.

Al

a de los

o de la d

establece su domiciliio en las instalaciones ubicadas en Republica de Uruguay No. 68 y
pone fin a su continuo peregrinar por Un buen tiempo; actualmente ocupa las
instalaciones de un moderno edificio en Paseo de ia Reforma No. 255, en la colonia
Cuauhtémoe, muy de acuerdo con fa proyeccion intemacional Que debe dar el mercado

de valores de México

En 1924, cuando se crea el Banco de México, se fortalece con este hecho un ambiente
de inversion, por lo que en 1926 se firma una nueva Ley de instituciones de Crédito, y
con ello se fija el valor oficial a las cotizaciones de la Boisa de Valores que tuvieran
concesion y se sientan 1as bases para la formacion de bolsas para la oferta de valores.

£n el ano de 1903 sdlo existian nueve emisores (empresas que acuden al mercado de
valores con la finalldad de obtener Ainarnclamiento a traves de la colocaclon de papel

como: acciones, ohligaciones y papel comercial), por o que el Estado reconoce en 1933




a la Bolsa de Valores de México como una organizacion auxiliar de crédito, a la cual

concurrieron un gran numero de industrias.

E1 Gobiemo Federali interviene en el mercado de valores y en 1934 es creada Nacional
Financiera que en coordinacién con la Comision Nacional Bancaria se encargaria por
mas de una década de la tramitacion de valores a través de bolsa. El Banco de México
etectud en 1936 su primera operacion, caracteristica de mercado abierto con la emision

de tres series de bonos de caminos a ¢inco anos de plazo.

En los anos 1946-1975 se observan algunes destacados acontecimientos del mercado

como el surgimiento de la Bolsa de Valores de Monterrey y de la Bolsa de Valores de
Occidente, esta 0

organizacion y el réegimen fiscal de las sociedades de inversion, en tanto que el credito a

sU proceso de diversificacion con la eolocacian de

obligaciones (titulos de crédito, normalmente al portador, emitidos por una sociedad

anonima que representa una fraccion de crédito con cargo al emisor).

En los anos 1975-1988 el mercado de valores contd con una ley requladora que agrupo

las Aisposiciones legales formuladas durante los 30 anos anteriores.

En este marco juridico se establecieron los criterios para regular las actividades de las

bolsas de valores, as! como los requisitos que deblan cubrir las emisoras de tituios
susceptibles de ser objeto de oferta publica.

La estructura bursanl nacional vivia un auténtico reordenamiento y la Bolsa de Valores

de la ciudad de México, la de Guadalajara y la de Monterrey se unifican para constituir la
actual Bolsa Mexicana de Valores.



Origen de la Comisién Neciona! Bancaria v de Valores

La cnsis financicra que se desatd en diciembre de 1994 fue Io que marcd et rumbo del

pals durante 1995, afectando prnincipaimente la economia de la sociedad mexicana.

A finales del ano de 1994 era conocida la decision del Ejecutivo Federal de fusionar en
una eola entidad las atribuciones que anteriormente desempenaron las ' comisiones
nacionales Bancaria y de Valores. Por lo que, derivado de elio, el 28 de abril de 1995 se
publico en el Diario Oficial de la Federacion la ley que le da origen a la Comision
Nacionai Bancaria y de Valores (CNBV).

Bajo ia consigna de reduccion de capital es que encontramos el ongen de esta nueva
comision, asl como en jos antecedentes de la Comision Nacional Bancariay en 1os de ia
Comision Nacional de Valores creadas respectivamer"lte por decretos del Ejecutivo
Federal del 24 de diciembre de 1924 y del 11 de febrero de 1946, como érganos
desconcentrados de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico para supervisar a las

entidades del sector bancario y bursatil.

Por lo que cofresponde a 1a nueva CNBYV, le han tocado épocas dificiles, de cambios, de
recrganizacion y de nuevas atribuciones y tareas. El problema inicial fue comao definir su
estructura organica, o cual conlievé al despido de personal de base y de confianza tanto

de la Bancaria como de la de Valores.

La Ley de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con vigencia a partir del ‘1° de

abril de 1995, fue publicada en el Diano Oficial da (= Fedaracion el 28 de ese mismo



mes y afo, por virtud de la cual se crea la CNBV con autonomia técnica y facultades

ejecutivas en los términos de esa propia ley.

En la exposicién de motivos de la iniciativa se establece que: “..La nueva Cormusion

Naciohal Bancaria y de Valores tendra por objeto supervisar y regular, en el ambito de su

compete , 8 las entidades financieras a fin de procurar su estabilidad y correcto
funcionamiento, asl como mantener y fomentar el sano y equilibrado desarrollo del

sistema financiero en su conjunto en proteccion de los intereses del pablico™

“Esta nueva comision aglutinaria tas funciones y facultades que entonces correspondian

a la Comusion Nacional Bancana y a la Comisién Nacional de Valores y comprenderia en

hecha de las cofresponaientes al sector asegurador y afianzadol, que por sus
particularidades y especializacion es conveniente mantenerias bajo la vigilancia de otro

drgano supervisor®,

La naturaleza juridica de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores depende del Poder

desconcentrado conforme al articuio | de ia ley citada

El término desconcentrado, juridicamente, se entiende como un fenémeno de
desdoblamiento de la personalidad del Estado, mediante el cual éste ee desprende del
ejercicio directo de funciones de administracion por servicio gue de suyo le corresponden
para delegar su gestion en entidades auténomas que actvan como mandatarios de la
voluntad del propio Estado a fin de facilitar su realizacion, propiciar su mayor eficacia y
congruencia y sustraerias de los inconvenientes del aparato burocratico



El marco juridico de la comisién estd compuesto por una gran cantidad de leyes y
regiamentos que pueden dividiree en dos grandes grupos. El primero abarca el ciimulo
de disposiciones de donde se derivan funciones para la comisidn en su caracter de
autoridad en materia financiera,; en tanto el segundo comprende |a legislacidon que le es
aplicable conforme a su naturaleza de organo desconcentrado de la administracién

plblica centralizada

Las disposiciones legales y reglamentarnias de donde se derivan las funciones para la
comision estan previstas en la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que

crea a dicho 6rgano y le sehala las facuitades que le cormresponden.

El marco legislativo que 2 otorga funciones a la comisién no se agota en ia ley de 1a
CNBYV vy las disposiciones reglamentanas emanadas de ia misma, pues existe gran
cantidad de ordenamientos que le atnbuyen funciones de diversa Indole, entre las que
destacan: Ley de Instituciones de Crédito, Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares de) Crédito, Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, Las Reglas
Generaies para la Constituciéon y Funcionamento de Grupos Financieros, Ley del
Mercado de Valores, Ley de Scociedades de Jnversidn, t ey del Ranco de México, Leyes
Organicas de los Bancos de Desarrollo, Ley Organica del Patronato det Ahorro Nacional,
fa

Ley General de Instituciones y Scciedades M.
Coordinacion de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, Ley de Quiebras y Suspension
de Pagos, Ley General de Titulos y Operaciones de Crédna, Ley Reglamentaria de 1a
Fraccién Xili bis, Apartado "B", del articulo 123 de la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, Ley Federal de Responsabildades de los Servidores Publicos, Ley
Federal de Derechos, Ley de! Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los
Trabajadores, Ley del Instituto de Seguridad Social pam las Fuerzas Armadas Mexicanas

y Ley Generai de Crédiio Rurai.



Existen ademas diversas dispasiciones reglamentarias emitidas por el Presidente de Ia
Republica, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el Banco de México. La propia

Comisién Nacional Bancaria y de Valores en materia Bancaria y Bursatil emite

disposiciones de caracter general en circulares y oficios circulares.

Dado el caracter de la comision de érgano desconcentrado de la Secretarla de Hacienda
y Crédito Publico, le es aplicable la normatividad legal de la administracion publica
federal centraiizada en los mismos términos que a las demas dependencias de este
sector, como son las secretarlas de Estado, los departamentos administrativos y la

Procuraduria General de la Republica, salvo en aquellos aspectos en que su iey organica

o dispongs de otra manera

leves las siguentes:
ves las siguentes;

En este sentido, a la cor
Constitucion Politica de los Estados Uridos Mexicanos, Ley Organica de la
Administracién Publica Federal, Ley Federal de Responsabilidades de los Servidores
Pdublicos, ey Federal de Derechos, Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico,
Ley Federal de los Trabajadores al Servicio del Estado, Ley del Instituto de Seguridad y
Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado, Ley para la Coordinacion de ios

Sistemas de Ahorro para e! Retiro, Ley sobre el Servicio de Vigilancia y Valores de la

Federacion, Ley de Adquisiciones, Arrendamlentos y Prestacion de Servicios
Relacionados con Bienes Inmuebles, Ley General de Bienes Nacionales, Ley de

Filaneacién y Ley de Obras Publicas

La facultades y obligaciones de la CNBV tienen como proposita consolidar en un solo
organo las funciones y facultades en materia de supervision, que anteriormente
correspondian a la Comision Nacional Bancaria y a la Comision Nacional de Valores, y

10



su conformacion no implica redistribucion alguna de competencia con las demas
autoridades financieras, pues se preservan inalterables las atnbuciones que ya tenlan a

las citadas comisiones, como son, a manera de ejemplo, las siguientes:

Supervisa las entidades, personas fisicas y demas personas morales cuando realizan
actividades previstas en las leyes relattivas al sistema financiero, a fin de procurar su
estabilidad y cofrecto funcionamiento, mantiene y fomenta ei sano y  equilibrado
desarrollo de dicho sistema financiere en su conjunto, en proteccion de los intereses del

publico

Emite, de conformidad con lo que establecen ias leyes relativas al sisterna financiero, fa
regutacidn prudencia!l orientada a preservar ja liquidez, solvencia y estabilidad de las
entidades financieras; ademas, estudia y propone a la Secretaria de Hacienda y Crédito

Publico tesis y criterios de aplicacion general en materia de politica financiera.

La Secretarla de Hacienda y Crédito Publico, antes de ejercer varas de sus facultades

en materia financiera, solicita la opinién tanto de la CNBV como del Banco de México

Autoriza la constitucion y operacion, asl como determina el capital minimo de aquellas
entidades que eenalan las leyes, asimismo, autoriza, suspende o cancela la inscnpcién
de valores y especialistas bursatiles en el Registro Nacionai de Valores e Intermedianos y
en su caso suspende la citada INscnpcién por o que hace a las casas de bolsa. También
autoriza o aprueba los nombramientos de consejeros, directivos, cormisaros vy
apoderades de las entidades, en los términos de 1as leves respectivas, v determina o
recomlenda que se proceda a la amonestacion, suspension, veto o remocion y, en su

caso, inhabiltaci6n de los consejeros, directivos, comisarios, delegades fiduciarios,



apoderados, funcionarios y demas personas que puedan obligar a ias entidades, de

conformidad con lo establecido en 1as leves que las rigen.

Cuando las entidades o sujetos de aplicacion de la ley no respetan las normas a que la
misma los obliga, la CNBV interviene para hacer respetar la norma violada medianteia :
aplicacion de sanciones pecunianas o administrativas, como son la impoeeicidn de multas..

© la remocion, suspension o nhabilitacion de sus funcionarios.

La CNBV actua como conciliador y, en su caso, como arbitro en estricto’ derecho v
amigable composicion en las reclamaciones que presenten los usuarios de los servicios

financieros (con excepcion de las companias de seguros).

Las facultades de ejecucion comprenden aquellas atnbuciones que ie concede la ley o le
delega la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico para autorizar, aprobar o revocar la
realizacion de determinadas operaciones. Como ejemplo de este concepto se encuentra
fa atribucion de otorgar autorizacién para operar a las uniones de crédito y si procede

revocarselas.

La ley por lo cual se cred la CNBV complementa las atnbuciones que ya tenfan la

Comisién Nacional Rancaria y ta Gomisidn Na
todas o algunas de las operaciones de las entidades financieras por viclaciones graves o
reiteradas a la legislacién que les resulte aplicable, asi como a tas disposiciones que

emanen de elia.

Adicionalmente, la comision tiene Ja facultad de intervenir administrativa o
gerenciaimente a las entidades con objeto de suspender, normalizar o resolver las

operaciones que pongan en peligro su soilvencia, estabilidad o liquidez, o aquellas

12




violatorias de las leyes que las regulan o de las disposiciones de caracter general que de

Como o menciona el CP Raul! Franco Pineda, director de Inspeccion de Intermediaros
Bursatiles de la Direccién General de Intermediarios Bursétiles de la CNBV: “La
intervencion gerencial existe desde que se promulgd la Ley det Mercado de Valores
desde 1975, y es basicamente la Comision Nacional Bancarna y de Valares 1a que tiene
ia autoridad suficiente para respaldar fa intervencion y lo Unico que hace esta instancia
es comunicar al Banco de México, a Nacional Financiera, a la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pubhico, a las casas de bolsa y principalmente a ja Bolsa Mexicana de Valores,

para que estén informados de qué casa de bolsa, arrendadora, banco, etc., han sido

intervenidos".

Raul Franco sefiala que el comunicar al Banco de México qQue una casa de bolsa esta
intervenida es “porque todas ias casas de bolsa tienen abiertas sus cuentas de custodia
de titulos de papel gubernamental, como certificados de Tesorerla, bondes, etc., en este
banco, y como hay que dar instrucciones todos los dias para mover las custodias, en
este caso el interventor tiene los poderes para efectuar |as transferencias o delegar
actividades, previo aviso también al banco de la persona que ha sido designada para

tales efectos”

A esto Ultimo, resalta el contador Franco que “el interventor gerente, de acuerdo con ta
ley, asume todas las funciones y responsabilidades del director general y del Consejo de
Administracion de la casa de bolsa; incluso el consejo se supedita al Interventor*. Dada
la trayectona de aproximadamente vemntiun anos del contador Franco en la comision, y
sobre todo basado en experiencias, comenta que "recientemente no lo he visto en este

momento, pero en el pasado ilegamos a cerrar y cambiar chapas, cerraduras y a uiiiizar
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sellos a diestra y siniestra de las casas de bolsa intervenidas para que no movieran

libretas de registro, ni nada"

E! CP Franco Pineda ahade: "Las intervenciones gerenciates se hacen basicamente a
partir de las visitas de inspeccion que se realizan a las casas de bolsa, en donde se
detectan irregularidades que ponen en peligro su estabilidad econdmica, solvencia y
situacion financiera, por ejemplo, que se detecte que hay pasivos ocultos o que hay
operaciones INSAanNas que no estan refleiadas en la contabilidad, eso origina
primeramente que se dé una intervencion administrativa, posteriormente, y ya que la
intervencion administrativa capta muy tren cudl es la snuacion de la empresa, se
procede a la intervencién gerencial, aunque existen otros casos que son cuando derivado
de I3 visita de inspeccién se determina que es flagrante que esta en problemas;

automaticamente entra 1a invtervencidn gerencial sin pasar por la administrativa’™.
Inatituciones que normman y regulan el mercado de valores

Como ya se menciond, la Secretaria de iHacienda y Credito Publico, antes de ejercer
varias de sus facultades en matena financiera, solicita 1a opinion tanto de la CNBYV como

del Banco de Mexico.

En entrevista, el Lic. José Luis Mucifo Avila, subdirector de Auditorlas Especiales senala
que "las instituciones que regulan el mercado de valores en orden de importancia son la
Secretaria de Hacienda y Credito Publico por conducto de la.Direccion General de

Seguros y Valores, el Banco de México y 1a Gomisidn Naaional Bancaria y de Valores®,

Por lo que hace a 13 labor de la SHCP, ésta es |a responsable de coordinar, supervisar y

formular ia politica del sistema financiero mexicano. De ella dependen el Banco de
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México, la Comisién Nacional Bancara y de Valores y la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, como instancias a través de 1as cuales se instrumentan tas medidas de pollitica

financiera y se supervisan las operaciones que se realizan en el medio bursatil.

Resumiendo este apartado, se puede decir que la estabilidad analoga del pais tanto
politica, economica como social ha marcado pautas para que €l representante ejecutivo
del pals tome decisiones drasticas en aras de recuperacién, estabilidad y de progreso,
pero sobre todo de dar confiabilidad a los mexicanos, de este modo, 12 union de las dos
comisiones, Bancaria y de Valores, en un s6lo 6rgano conlleva un fin, que es el de
impulsar la inversion nacional y extranjera en el mercado de valores de México, en un

ambito de estricto apego a la normatividad que lo regula, tarea que entre otras atafie a la
Gomisidn Nacional Rancana y de Valores
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DIRECCION GENERAL DE INTERMEDIARIOS BURSATILES DE LA COMISION
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

Para ubicar a la Direccion General de Intermedianos Bursatles en ja nueva estructura de

la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, es necesario mencionar cémo esta

conformada ésta actualmente

El 4 de agosto de 1995 fue aprobada por la Junta de Gobierno de la comision 1a nueva
estructira organizacional, basada en las funciones que actuatmente le corresponde
desarroliar en los ambitos tanto bancarsio como bursatil y con énfasis especial en el
reforzamiento de las areas de inspeccion y el desamollo de metadologlas que permitan la
deteccion y medicion de riesgos, analisis de !0s nuevas productos y del entorno

- financiero, mediante el seguimento cercano de sus tendencias y pollticas

Como informacidén adicional cabe de que esta estructura sufre hasta la fecha

cambios administrativos y operativos, todo ello con el afdn de que cada area mantenga

una amplia cobertura de lo que a su responsabilidad corresponde.

- La Junta de Gobierno de la CNBV et el drgano supremo y a ésta le comesponde

el ejercicio de las facultades de la comision, sin perjuicio de las asignadas al presidente;

se integra por diez vocales, Mas el presidente de ésta, que lo es t2 en de ta Junta;
dos Vicepresidentes de la rmisma, que aguél designe. La Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico nombra cinco vocales, el Banco de México tres vocales y ias comisiones

Nacional de Seguros y Fianzas y del Sistema de Ahorro para el Retiro un vocal cada una.

- El presidente es la maxima autoridad administrativa de la comision, éste es
desighado por el secretario de Hacienda y Crédito Publico, tiene diversas facultades y

obligaciones que la ley le otorga.



De la Presidencia dependen seis wvicepresidencias, mas la Coordinacién Genera! de
Normatividad, la Coordinacitdn General Técnica de 1a Presidencia y la Contraloria Interna;

cada una de dichas areas cuenta con varias direcciones generales, que tienen como
objetivos los siguientes:

La Vicepresidencia de Supernvisién Integral coadyuva a la estabilidad, liquidez vy
solvencia del sistema financiero mexicano, a través de la aplicacion de programas qe
supenvision preventivos y comrectivos a los grupos financieres, en proteccion de los
intereses del publico en 1o comespondiente al sector banca muftiple y de organizaciones y
actvidades auxiliares del crédito perenecientes a grupos financieros.

- La Vicepresidencia de Supervision Especializada coadyuva a la estabilidad,
liquidez y solvencia del sistema financiero mexicano, a través de la aplicacion de
programas de supervision preventivos y comrectivos a los grupoes financieros en
proteccidn de los intereses del publico, en lo oorrespond'ien(e al sector banca multiple,
banca de desarrollo y de organizaciones y actividades auxiliares del crédito.

- La Vicepresidencia de Supevision Bursatd procura el sano y equibrado
desarrollo del mercado de valores a través de p'rogramas de supervision, regula a los
intermediarnos del eector bursatil (funcidén que realizé desde mediados del ano de 1895 al
15 de septiembre de 1996, actualmente esta actividad (a tiene la Vicepresidencia de
Supervision Especializada), as! como a las sociedades de inversion y emisoras para que
as operaciones se realicen con transparencia

- La Vicepresidencia de Analisis Financiero y Desarrolio efectba la vigilancia por
medio del andlisis de la informacion econdmica y financiera, a fin de medir los posibles

efecios en ias entidades financieras y en ei sistema en su conjunio, ai evaiuar ios riesgos
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a los que estan sujetos y desanolla las metodologfas que permitan efectuar los procesos

de supervision,

incumbencia de la Vicepresidencia Juridica coadyuvar al estricto

- Es de
cumplimiento de las disposiciones legales que inciden en el ambito de las atribuciones
conferdas a la CNBV,’erom‘.u'érlé golucion de conflictos entre los usuarios del sisterna Y

los intermediarios financieros a nivel nacional y es el representante del QOrganismo ante

terceros.

- La Vicepresidencia de Informéatica y Administracién provee a las diferentes areas
del organismo, el personal vy de los recursos materiales, financieros e informaticos,

propicia el desarrollo institucional, procura mejorar fa eficiencia de procesos y calidad
técnica de quienes laboran en &l.

- Es la Coordinacion General de Normatividad la encargada de emitir, en el ambito
de su competencia, la regulacién prudencial a que se sujetan las entidades bajo la
supervision de la comisién, asl como la actualizacidon del marco normativo apiicable,
coadyuva con las autoridades financieras al sano desarrollo del sector.

- Asimismo la Coordinacion General Técnica de la Presidencia define los objetrvos
estrategicos para el logro de la mision del 0rgano, coordina la integracion de 10s ptanes y
programas anuales con las diversas areas, wgila su cumplimiento, representa a la

institucion ante autoridades y participantes de mercados extranjeros y promueve el

desarrolio del mercado nacional.

- La Contrajorfa Interna wgita, comprueba y controla que las labores que

desarrollan las areas de la comision se efectien de acuerdo con las disposiciones



legales y la metodologia qQue para ello fueron definidas y coadyuva con las areas en 1a
resolucion de la prablematica que se planté

La estructura anterior corresponde al primer y segundo nivel en orden de jerarquizacion
de la CNBV, pero es insoslayable resaltar ia importancia de la Vicepresidencia de
que sus objetivos principales fueron destacados en entrevista por el contador publico

carg

Aleiandro Vargas Durdn encargado de la misma de mayo de 1995 al 16 de septiembre
de 1996, quien asevera que "la rmusion principal de |1a vicepresidencia a fmi cargo es la de
proteger los intereses de 10s inversionisias del mercado de valores. Ello constituye la
base fundamental de ios sistemas y procedimientos de supervision y vigilancia con los
que se cuentan, teniendo como enfoque procurar la integndad, orden y transparencia del

Mercado de Valores y sus participanies, asf como la igualdad de oportunidades.”

“El adecuado balance de las tunciones de supervision con los fines antes mencionadoes,
facllitard el proceso de moderizacién del mercado de valores y brindara condiciones

propicias para incrementar la competitividad de! sector bursatil "

“En panticular enriquecer ja estructura institucional del mercado, facilitar las condiciones
de operacion, apoyar el desarrollo de nuevos instrumentos para amphar la gama de

serviclos de las Instituciones, as! como ia segurdad Juridica que tambien forman parte de
1a mision genérica

“Para estos propositos, informa Vargas Durdn, la Vicepr

encia cuenta con tres
direccion generales: Direccidon General de intermediarios Bursatiles (actualmente esta

bajo la adscripcibn de la Vicepresidencia de Supervision Especializada), Direccion



General de Sociedades de lnversion y Direccion General de Emusoras. Ademas, se

cuenta con el apoyo de una Direccitn de Asesoria de la Vicepresidencia

“A grandes rasgos, en Ja Direccién General de intenmnediarios Bursatiles basicamente se
fievan a cabo las labores de supervision y vigilancia de casas de bolsa insitu y extrasitu,
enfocadas principalmente a revisar los procedimientos denvados de la actividad bursatil
en areas taies como promocién, operacion, administracion, tesorerta y contraloria
intema. Es de especial interés de esta area el mantener una estrecha vigilancia sobre los

procedimientos establecidos para el control y manejo de riesgos.”

“"Adicionalmente, inspecciona y vigila el funcionamiento de las bolsas de valoies e
instm

nes para el deposito de valores, con el objeto de procurar la solidez v eficlencia

obieto de procurar la solidez

de estas organizaciones.”

"Dentro de la misma Direccion General, se realiza diarniamente el seguimiento de las
operaciones con valores realizadas en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), procurando
condiciones de orden y transparencia en los procesos operativos. Esta funcion se
desarrolla a través del monitoreo automatizado en linea, mediante los sistemas de
comunicacion que se tienen con la BMV y directamente en €1 piso de remates, asi como
por medio de los reportes diaros gue los intermediarios envian a la Bolsa respecto de las
operaclones que celebran con sus cllientes (al parecer estas actividades pasaran a formar
parte de la Vicepresidencia de Supervision Bursatil a cargo del Lic. Satvi Folch Viadero,

dados los cambios constantes que sufre la CNBV)."

"Otro aspecto importante es el analisis de solicitudes para la autorizacion de nuevos

intermediarios y de los funcionancs, apoderados y nperadores de piso entre otros, que



requieren ser acreditados para desarrollar sus labores, de acuerdo con las disposiciones
que marca la ley":

Por otra parte, continua el contador Vargas, "la Direccion General de Sociedades de
Inversion tiene por objetivo regular la organizacion y funcionamento de las sociedades
de inversion, las entidades operadoras y valuadoras de estos fondoes y los asesores de
inversion, la intermediacion de los titulos representativos del capital de dichas
sociedades, asi como las transacciones que lleven a cabo pam la conformacién de sus
carnteras.*

"Se reconocen tres tipos de sociedades de inversion. comunes, de instrumentos de
deuda y de capitales. La autonzacidn, inspeccion y vigilancia de dichas entidades, es
responsabilidad de esta direccion general, en apego a io establecido en la Ley de
Socledades de Inversion y en las disposiciones de caracter general emitidas por la
comision. Ademas, vigila diaramente el cumplimiento del régimen de inversion aplicable

y la correcta valuacion de las carteras de 1os diferentes tipos de sociedades **

“En 10 que respecta a la Direccion General de Emisoras, ésta tiene 1a facultad de
autorizar 1a inscripcion en et Registro Nacional de Valores e Intermedianos (RNV1) de ios
valores susceptibies de oferta piblica en el mercado. Asl tambén, la de vigitar el
cumplimiento de las normas aplicables a los emisores de valores inscrntos en el RNV,
s6lo respecto de 1as atribuciones que establezca la Ley del Mercado de Valores
prncipaimente y las reglas de caracter general emitidas por ia comisién para dichos
emisares, E| autorizar a las instituciones Calificadoras de Valores también forma parte de
suUs funclones.”
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“Cabe hacer mencibn que el RNVI se conforma de tres secciones: Valores,

Intermediarios y Especial, y so6lo podran ser a de ofertia pdph
naciona)l los titulos inscritos en la Seccidn Valores. Por su parte, la intermediacion en el
Mercado de Valores (nicamente podra reatizarse por sociedades inscntas en fa Seccion
de intermediarios y, por Ultimo, la oferta, suscnpcion y venta de valores en el extranjero

icAanac esta

emitidos por personas morales me:

Especial"

Con relacién a ia smportancia que tiene en Meéxico la supervision bursatil, Alejandro
Vargas opina que “en los ditimos anos el mercado de valores ha sido escenario de
significativas transformaciones debido a las diferentes formas en las que la captacion del
ahorro, tanto iNterno como del exterior, es canalizado hacia las actividades productivas

del pals.”

"Por eilo la supervision bursatil tiene un papel relevante dentro del ambito financiero,
toda vez que las entidades actuantes en este sector contribuyen de manera importante

en el impulso al crecimiento econémico de nuestro pais. Tan sélo como ejemplo

tmente el valor de capitalizacién del mearcado accionario

representa aproximadamente el S0% del producto interNno brulo, mientas que a2

principios de la década de los 90 representaba Unicamente el 18%."

"Adicionalmente, el desamollo de nuevos instrumentos, preducto de inversion y
mecamsmos de operaciéon, asl como la evolucidon de los mercados e intermediarios,
demandan una efectiva y cada vez mas especializada funciétn de supervision del
mercado de valores, aunado a un proceso activo de globalizacion de las economias que

la hacen cada vez mas compleja”.



Grupes financierss en las g ntidag principal,
- Casas de bolsa,
Especialistas bursaties,
- Bolsas de valores,
- Sociedades de inversion, sus operadoras y valuadoras,
- Institutos para el depdsito de valores,
- Calificadoras de valores,
- Compaiilas de analisis, y
- Asesores de inversion"

“Las principates estrategias para lograr una eficiente supervision bursati - explica - estan
enfocadas a aspectos preventivos y correctivos. Para su cumplimiento, por un lado, se
cuenta con procedimientos de sudpervisién gque fomentan un sano desarrolio apegado a
las leyes y disposiciones que para este fin se emiten y, por otro, la deteccion de
infracciones a las disposiciones vigentes y a una mala administracion o manejo de

riesgos de las entidades financieras, entre otros.

. P P T
i

"ta funcién de la supervisibn se compiemenia con sistemas de acion que

contienen bases de datos oe las entidades vigiladas, asl como equipo de monitoreo en
linea e histérico de las negociaciones realizadas en la Bolsa Mexicana de Valores,
ademas de contar con el elemento humano, que es vital para poder realizar esta funcion,
el cual cuenta con la capacidad y experiencia técnica para llevar a cabo una supervision

eficiente

“Es importante senalar que ei avance fogrado en cuanto a supervisiéon y regulacion a ralz
de la fusién de las comisiones Bancaria y de Valores, ha sido en favor de una supervision
consolidada que evite el arbitraje regutatorioc. As! también, ha propiciade una mayor,
vinculacion e interaccidén entre los responsables de supervisar a las distintas entidades’

que conforman el sistema financierg".



Por ditimo y con respecto a la evolucion que tiene el mercado de valores, el contador
Vargas Duran comernta fas perspectivas de capaciacion y actualizacidén que se
proyectan para el personal de esa Vicepresidencia: "Se tiene previsto participar en los
distintos programas do capacitacion interna que se han venido desarrollando de manera
conjunta con las distintas areas de la CNBV, destinados principaimente a la
actualizacion e ntroduccion a nuevos temas. Por otra parte, para temas que tienen un
desarrollo importante en nuestro mercado y que requieren de una mayor especializacion
se mantiene comunicacion con universidades e institutos nacionales y extranieros, asl
como con autoridades supervisoras de otros paises y organismos internacionales, para la
capacitacion del personal en aspectos tales como el manejo y administracion de rnesgos

y la supervision de los mercados de futuros y opciones, por mencionar algunos’

Cr i6n de ia Dir iorn General de intermediarios Bursatiles

Los antecedentes de la Direccion General de Intermedianos Bursaties los encontramaos
en la extinta Comision Nacional de Valores, la cual surge a partir del 15 de agosto de
1940 cuando se publica el reglamento de Ja ley Que establece los requisios para la venta
de acciones de sogiedades anonimas y se impulsa la creacion de una comision
encargada de investigar y autorizar |a calocacion de acciones en oferta pablica, en la que
fungiria como presidente un miembro designado por la Secretarfa de Economia
Nacional, y como secretario, un miembro designado por la Bolsa de Valores de la Ciudad

de México

18 de abril de 1948 como un organismo adtonomo y técnicamente apto para llevar a
cabo las funciones de originar canales financieros y facilitar el acceso directo del publico

a los valores de las empresas.
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Durante los primeros meses de vida de esta institucion, el grupo de trabajo que la
formaba erm muy reducido y sus funciones muy limitadas, contaba con sdlo siete
personas que laboraban dentro del edificio de Nacionai Financiera. A este grupo lo

encabezaba el Lic. Luis Pagés, quien desempenaba el cargo de secretario ejecutivo.

En el ano de 1949 este pequeno grupo de trabajo se trasladd al edificiac denominado
Seguros de México, ubicado en San Juan de Letran No. 9. Ya para entonces eran 26 las
personas que conformaban la comisién, y durante ese pericdo ee establecid el

Departamento de Estudios Econdémicos.

En ef afio de 1655, las oficinas de la Comisién Nacional de Valores se trasladaron al
edificio Guardiola, ubicado en ja calle de Madero No. 1. En ese entonces su presidente
era el Lic. Praxedes Reina Hermosillo y la estructura interna estaba constituida por tres
departamentos. et Contable, el Juridico vy el de Estudios Econdmicos. Para esas fechas

el grupo de trabajo creci6 aproximadamente a 50 personas.

En este periodo ocurren dos acontecimientos importantes, uno de elios fue que por
primem vez se llevd a cabo en México una Convencidn de Valores y se dio a conocer
internacionaimente en ciudades como Washington, Nueva York, en paises como

Argentina, Brasil y otros lugares de Estados Unidos y de América del Sur.

La Secretarla de Hacienda y Crédito Ptbilico, junto con otras autoridades financieras,
realizé una serie de estudios para impulsar el desarrollo del mercado de valores que
culminaron con la expedicidn de la Ley del Mercado de Valores en 1975; bajo este
acontecimlento es que se crea en el mes de junio de ese Mismo ano 1a Direccion de

Intermediarios de la Comisidn Naciona! de Valores (actualmente Direcciorn General de



INntermediarios Bursatiles), entre otras direcciones que vendrian a reforzar la actividad

que entonces tenfa a su cargo la mencionada comision.

En 1975 el Lic. Julidn Bema! Molina era quien estaba al frente de este drgano y con ja
aprobacién de la citada ley se propici¢ su crecimiento y, por ende, la necesidad de
ocupar mayor espacio, pPor lo que después de haber permanecido durante 13 anos en el
edificio de Bonos del Ahormo Nacional, cambia sus oficinas a la calle de Monterrey No. 33

en la colonia Roma.

En 1980 el presidente de la Comision es el Lic. Gustavo Petricioli iturbide y es cuando
surgen nuevas necesidades de espacio, por lo que se origina el cambio de oficinas a la

calle de Barranca del Muerto No. 275 con un anexo en Jos¢ Ma. ibarrardn No. 29.

El Lic Oscar Espinosa Villarreal occupa la Presidencia de la comision a partir de enero de
1989 y debido al gran desarrollo que tiene el mercado de valores, este érgano se vuelve
mas dinAmico y de una consolidacién estructural debido al fortalecimiento del sistema
bursatil mexicano, o cual le lleva a un crecimiento no sélo de funciones y objetivos, sino
también de sus recursos humanos, por esto se hizo necesaro contar con anexcs a las
oficinas ya existentes y es asl como algunas areas son instaladas en los edificios

ubicados en Rochester numero 14 y Pennsylvania numero 203.

La reestructuracion de la comision ia conlleva a planear e instrumentar 10 Necesano para

Ia adquisicion del inmueble ubicado en la Torre Sur de Plaza inn, en Insurgentes Sur

on ta Comision Na !

ndmero 1871, domicilio que, dada 1a fusidn de est;

Bancaria, ocupa actuaimente la Comision Nacional Bancana y de Valores.



El B de enero de 1991 cuando et Lic. Luis Miguel Moreno Gomez toma posesion de la
Presidencia de la comision, entre otras cosas retoma el proyecto de cambio de inmueble

el cual finalmente se realiza en 1992,

La Comision Nacional de Valores ha tenido modificaciones, cambios tanto de estructura
como de personal que ha colaboradp en ésta, la propia Direccién de Intermediarios ha

suffido transformaciones.

£l Lic. Juan Manuel Ugarte Chawvez es quien esta actualmente al frente de la Direccién
General de Intermediarios Bursatiles, ubicada conforme a organigrama hasta el 16 de
septiembre de 1996 bajo la adscripcion de la Vicepresidencia de Supervisién Bursdtil, a
cargo del CP Alejandro Vargas Duran, (quien ahora ocupa €l cargo de vicepresidente de
Supervision Especializada, area de la cual esta Dirteccion General depende, ademas de
dos direcciones generales mas, 1a de Grupos Financieros y Bancos, y la de Supervision
de Organzaciones Auxliares no Agrupadas). La Direccion General de Sociedades de
inversién, a cargo del Lic. Roberto Valdés Alanis, y la Direccion General de Emisoras,
bajo el mando del Lic. Affonso Covarrubias Martinez, estadn ahora adscritas a la
Vicepresidencia de Supervision Bursdtil baio la direccidn det Lic. Saki Folch Viadgero.

inttient
........ iquient:
e

=> Autorizacion a Intermediarios del sistema de recepcion d

4Grdenes y asignacién de
operaciones.

=> Autorizacién a intermediarios para apertura, cieffe y cambio de domicilio de oficinas
adicionales.

=> Autorizacion para constituir y operar un especialista bursatil.

-=> Autorizacidn para efectuar la transferencia de las acciones rgpresentativae del capital

sociai de una casa de poisa.
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= Autorizacion para fungir como difrectivas y apoderados para celebrar opetaciones con
el publico y operadores de piso, a nombre de intermediarios bursatiles (esta funcion la
absorbio la Direccion General de Disposiciones, Autorizaciones y Consultas, del Lic.
José Antonio Bahena Morales, a partir del 31 de julio de 1996)

=> Autorizacién para la inversidon en el capital de entidades financieras del exterior

=3 Autonzacitn para realizar aperaciones con titulos opcionales; de ventas en corta; Por

cuenta propla; y de 2rbitraje mnternacional (este tipo de autorzacion actualmente la

otorga la direccién antes seNalada a cargo del Lic. Bahena Momles a partir de 1a fecha

citada).
=s Propuesta a la SHCP sobre autorizacton y registro para constitulr y operar una casa

de bolsa.
= Reconocimiento a institutos para capacitacion de apoderados.
= Reconocimiento a sociedades de analisis sobre el mercado de valores.

=> Registro de auditor extemo de intermediarios bursatiles.

Dir i bl de Is Dir i G ! de intey diarios Bursatiles y
sus funciones.

La Direccién General de Intermedianos Bursatiles, para cumplir con Ias funciones que ie
atanen, cuenta con tres direcciones a su mando:

Direccidon de Inspeccion de Intermediarios Bursatiles a cargo del CP Raudl Franco
Pineda

Direccion de Regulacién Bursatil a cargo del CP Francisco Gutiérrez Munoz, y la
Direccién de Enilace con Participantes a cargo de la Lic. L. Esther Sumiko Kushida
Kushida



Funciones de la Direccién de Inspeccion de Intermediarios Bursatiles:

El contador Raull Franco Pineda declara, en entrevista, la importancia de la Direccion de
inspeccién dentro de la estructura que conforma la nueva CNBV: "Esta Area es una de
las mas sustantivas de este 6rgano, basicamente porque 13 labor que desarrollamos es
fa supervision de 32 casas de bolsa, 1a Bolsa Mexicana de Valores y el Indeval, y
nosotros, derivado de las visitas de inspeccion, determinamos observaciones que son
materia para que otras areas de la comision puedan realizar su trabajo, por ejemplo de
dictaminacién y particularmente de operacién. La direccion tiene ademds programas al
interior de cada una de las casas de bolsa autorizadas por esta comision en diversas
areas, principalmente mercado de capitales y mercado de dinero, de algunos
apoderados, sistemas de asignacidén, confronta de valores, en éstos detectamos la
relacion jurldica con la ciientela, las operaciones de ventas en corto, titulos opcionales de

hecho, de todo o que una casa de boisa puede realizar, nosotros tenemos programas de

supervision.

Destaca el contador Franco Pineda. "La cantidad de supervisores generales coh que
cuenta esta direccidn no es suficiente para la supervision de las casas; nunca sera
suficiente porque siempre tenemos cabos pendientes, hay trabajo, siempre hay cosas
que hacer al dla siguiente porque son 32 casae de bolsa y tenemos nada mas 27

supervisores (inspectores), aparte si a eso le sumamos las oficinas adicionales
(sucursales de las casas de bolsa en el interior de la Repubhca Mexicana), reaimente

hemos descuidado éstas en los uitimos dos afios y ha sido por dedicarle mas tiempo a

vistas especiales

*Si bien nosotros tratamos de revisar desde aqul las oficinas adicionales, lo ideal es Que

haya presencia flsica de algun inspector en provincia. En mayo de 1996 se realizaron




dos visitas de inspeccidn a casas de bolsa radicadas en Monterrey porque ahl tienen sus

aqui en Meéxico estamos tratando de amarrar todos los cabos para tipificar las
infracciones Una de las caracteristicas del trabajo de inspeccion es que donde quiera

hace faita la supervision".

£1 contador Franco Pineda agrega respecto a la actividad que realiza la difeccién a su
cargo: “La labor de inspeccion es y ha sido reconocida por e mismo presidente de la
comisitn; todo lo que es el area de inspeccidn es el area que da la cara hacia afuera,
que enfrenta la problematica de las casas de bolsa, los bancos,; son los inspectores los
que llegan a las casas de bolsa y piden la informacién y se encuentran con evasivas o
actitudes negativas por parte de los funcionarios, elios deben ser capaces de manejar 1a
situacion no obstante las trabas que les pongan; buscar caminos de investigacion, tener
iniciativa para lograr los obietives que le fueron encomendados, allegarse de |a
informacion y una vez analizada en fa comisién se puede inferir y tipificar respecto de

qué esta pasando en esa casa de bolsa”.

Las 32 casas de bolsa que supervisa esta direccidn son:

Abaco Casa de Bolsa, SA de CV,

Abaco Grupo Financiero, Sucursal DF,

Av. Montes Rocallosos Sur No. 505, José Ma. lbarraran No. 84, piso 2,
Col. Residencial San Agustin, Col. San José Insurgentes,
66260 Garza Garcla, NL. 03900 México, DF.

*{tiene 11 oficinas adicionales en el intenor de la Republica Mexicana)

Acciones y Valores de México, SA de CV,

Casa de Bolsa, Grupo Financiero Banamex-Accival,

Paseo de la Reforma No. 398,

Col. Juarez,

06600 México, DF.

*(tiene dos oficinas adicionales en el interior de la Reptblica Mexicana)



Anahuac Casa de Bolsa, SA de CV,
Grupo Financiero Anahuac,

Carretera Picacho Ajusco No. 238, piso 2,
Fracc. Jardines en la Montana

14210 Meéxico, DF.
"(tiene tres oficinas adicionates en el interior de la RepUblica Mexicana)

Bankers Trust, SA de CV,

Casa de Boisa,

Bosque de Alisos No 45-A, piso 3
Col. Bosques de las Lomas,
05120 México, DF

Bursamex, SA de CV, Casa de Bolsa,
Grupo Financiero del Sureste,

Blas Pascal No 205,

Col. Los Morales Paolanco,

11510 México, DF.
*(tiene dos oficinas adicionales en el intenor de la Republica Mexicana)

Casa de Bolsa Arka, SA de CV,

Arka Grupo Financiero,

Emitio Castelar No. 75,

Col. Chapultepec Polanco,

11560 México, DF.

*{tiene una cficina adicional en el interior de la Repablica Mexicana)

Casa de Bolsa Bancomer, SA de CV,
Grupo Financierc Bancomer,
Hamburgo No. 190 "A*,

Col Juarez,

06600 Mexico, DF
*(tiene 11 oficinas adicionales en el interior de la Republica Mexicana)

Casa de Boisa Banorte, SA de CV,

Grupo Financiero Banorte,

Perifénco Sur No 43565,

Coi Jardines de !a Montana,

14210 México, DF

*(tiene tres oficinas adicionales en el interior de Ia Republica Mexicana)

Casa de Boisa BBV-Fichursa, SA de CV,
Grupo Financiero BBV-Probursa,

Montes Urales No 424,

Cal. Lomas de Chapultepec,

11000 México, DF
*(tiene 36 oficinas adicionales en el interior de la Republica Mexicana)
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Casa de Bolsa Bital, SA de CV,
Grupo Financiero Bital,

Paseo de la Reforma No 243, Torre "
Col. Cuauhtémoc,

06500 Mexico, DF.

“(tiene cuatro oficinas adicionales en el interior de la Republica Mexicana)

", piso 3

Casa de Bolsa Inveriat, SA de CV,

Grupo Financiero Inveriat,

Bosque de Ciruelos No. 120, piso 4,

Col. Bosques de las Lomas,

11700 México, DF

"(tiene 26 oficinas adicionales en et interior de la Republica Mexicana)

Casa de Boisa Santander México, SA de CV,

Grupo Financiero Santander México,

Monte Pelvoux No. 220, piso 2,

Col. Lomas de Chapuitepec,

11000 México, DF.

~(tiene 11 oficinas adicionales en el interior de la Repdblica Mexicana)

CBI Czas2 de Bolsa, SA de CV,

CBI Grupo Financiero,

Insurgentes Sur No. 1886,

Col Florida,

01030 Mexico, DF

~(tiene tres oficinas adicionales en el interior de la Replblica Mexmana)

Estrategia Bursatil, SA de CvV,

Casa de Botsa,

Av. Camino al Desieno de los Leones No. 19,

Col Guadalupe Inn,

01020 México, DF

“(tiene una oficina adicional en el interior de ia Republica Mexicana)

GBM Grupo Bursatil Mexicano, SA de CV,

Casa de Bolsa, Grupo Financiero GBM Atlantico,

Av. Hidalgo No. 128,

Col. Del Carmen Coyoacan,

04030 México, DF

*(tiene dos oficinas adicionales en el interior de la Republica Mexicarta)

Goldman Sachs México,

Casa de Botsa, SA ge CV,

Paseo de las Palmas No 405, piso 18,
Col. Lamas de Chapultepac,

11000 Mexico, DF
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ing Banng (México), SA de CV, Casa de Bolsa,
ing Baring Grupo Financiero (México), SA de CV,
Bosqgue de Alisos No 45, Edif. B, piso 3,
Bosques de las Lomas,

05120 Mexicao, DF

interacciones Casa de bolsa, SA de CV,
Grupo Financtero Interacciones,

Paseo de la Reforma No. 383, P B,

Col Cuauhtémoc,

06500 México, DF

*(tiene dos oficinas adicionales en el interior de la Republica Mexicana)

inverméxico, SA de CV, Casa de Boisa,

Grupo Financiero Invermeéxico,

Paseo de la Reforma No 211, piso 3,

Col Cuauhtémoc,

06500 México, DF.

*(tiene 15 oficinas adicionales en el interior de la Republica Mexicana)

inversora Bursatld, SA de CV,

Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa,
Av Paseo de las Palmas No. 736, P.B
Col. Lomas de Chapultepec,

11000 México, DF

Invex Casa de Boisa, SA de CV,

Invex Grupo Financiero,

Paseo de la Reforma Ne 10, piso 21,

Col. Centro Histdrico,

06030 México. DF. ’
*(tiene una oficina adicional en el Interior de 1a Republica Mexicana)

ixe Casa de Bolsa, SA de CV,

Ixe Grupo Financiero,

Periférico Sur No. 314,

Col. San Angel Tiacopac,

01049 México, DF. .

*(tiene dos oficinas adicionaies en el interior de 1a Republica Mexicana)

Memyll Lynch M&xico, SA de CV,
Casa de Bolsa,

Edif. Torre Optima

Paseo de las Paimas No. 405, piso 8,
Col. Lomas de Chapulitepec,

11000 México, DF.



Mexival Banpals Casa de Bolsa, SA de CV,

Grupo Financiero Asemex Banpals,

Paseo de la Reforma No 3583, piso 1,

Col. Cuauhtémoe,

06500 Meéxico, DF.

*(tiene cuatro oficinas adicionates en el interior de la Republica Mexicana)

Multivalores Casa de Bolsa, SA de CV,

Multiva Grupo Financiero,

Ejército Nacional No. 1130,

Col. Los Morales Polanco,

11510 México, DF

“(tiene cinco oficinas adicionales en el intenor de 1a RepUblica Mexicana)

Operadora de Bolsa Serfin, SA de CV,

Casa de Boisa, Grupo Financiero Serfin,

Prolongacion Paseo de la Reforma No. 500,

Col. Lomas de Santa Fe,

01219 México, DF

*(tiene 39 oficinas adicionales en el Interior de la Republica Mexicana)

Somoza, Cortina y Asociados,
Casa de Bolsa, SA de CV,
Ejército Naciona! No 926, P.B.,
Col Chapultepec Morales,
11510 México, DF

Valores Bursatiles de México, SA de CV,

Casa de Bolsa, Grupo Financiero Pronorte.

Berna No. 6, esq. Av. Paseo de la Reforma,

Col. Juarez,

06600 México, DF

*{tiene cinco oficinas adicionales en el intarior de la Rapublica Maxicana)

Valores Finamex, SA de CV, Casa de Bolsa,

Grupo Financiero Promex Finamex,

Rio Amazonas No. 91,

Col. Cuauhtémoc,

06500 México, DF

*(tiene cinco oficinas adicionales en el interior de la Republica Mexicana)

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, SA de CV,

Pacoo de la Reforma bMo. 144, piso 1, .

Col. Judrez,

06600 México, DF

{tiene tras oficinas adicicnales en el interior de I2 Republica Meaxicana)




Value, SA de CV, Casa de Bolea,

Grupo Financiero Fina Value,

Paseo de la Reforma No 255, piso 9,

Col. Cuauhtémoc,

06500 Mexico, DF

*(tiene tres oficinas adicionales en e! interior de la Republica Mexicana)

Vector Casa de Bolsa, SA de CV, Sucursal DF,

Av. Roble No 565, Onente, Av Presidente Mazaryk No 29, piso 1,
Col. Valle gel Campestre Col. Chapuitepec Morales,

66265 Garza Garcla, NL 11570 Méxco, OF

*(tienec dos oficinas adicionales en el intarior ce la Repiblica Maxicana)

* Datos al 31 de octubre ds 1886, proporcionados por el Departamento de Control de Oficinas y
Autorizacion de P es, de ta D i6n de Regulacidn Bursatil

Funciones de la Direccidon de Regulacion Bursatil:

El CP Francisco Gutiérrez Munoz, director de Regulacion Bursatl senala: "Les cbjetivos
principales de esta direccidn son similares a los de la direccién general, asegurar el
cumplimiento de la Ley del Mercado de Valores y sus disposicicnes compiementarnas
para fortalecer, eficientizar la competitividad de jos intenmediarios bursatiles, participar en
la actualizacion de la regulacién con base en la problematica que surge con las nuevas
modalidades y con la creacion de nuevas figuras; asimismo, dar cumplimiento a los

objetivcs establecidos, fijando pricndades de accidn que se da a cada una de ellas.

"En esta direccidn se reciben y se revisan los diferentes documentos que llegan de los
ntermediarios (casas de bolsa) en la designacion que éstas hacen de su personal
encargado de ia realizacidn de diferentes tipos de operaciones, que pueden ser: realizar
operaciones por cuenta propia, sistemas de asignacion, realizar ventas en corto y otro

tipo cle cperaciones.



“Gira de las actividades es que, para ei esiabiecimiento de una nueva casa de boisa, ia
Secretaria de Hacienda y Crédito Pubhco envia ja golicitud en cuestion y esta direccidn
emite 1a opinon respectiva e independiertiemente del dictamen que se elabore la SHCP
toma en cuenta los niveles de capital minimo que deben cubrir las nuevas casas de
boisa que se cuantdican aproximadamente en treinta miliones; se cuida ademas que los
accionistas fundadores tengan como obletivo permanecer en 1a empresa que van a crear
y contar ademas antes de Iniciar operaciones con la autonzacion de la Bolsa Mexicana
de Valores, del Indeval y aar una apontacion al Fideicomiso (Famewval), el cuat sirve de

apoyo al mercado de valores.

“Para elaborar el dictamen comespondiente y presentario a la SHCP se revisa
minucicsamente el plan general de funcionamiento de la casa de bolsa en vias de
autonzarse y sus objetivos, en lo que se refiere a la viabilidad en relacion con la Ley del
Mercado de Valores, sus pregramas de administracion, de sociedades de inversion, su
posicion geografica, es decir, donde se van a establecer, en el DF o en algun estado de
la Republica Mexicana, que sus sistemas sean automatizados, su organigrama, su

hecho en el mercado, sus objetivos en el mediano, corto y largo plazos".

Ademas, Gutiérrez Muhoz explica: "Los funcionarios que tengan a su cargo alguna
responsabilidad dentro de a casa de bolsa, como la de administradores o 1a de director
general, deben cumplir con los requisitos que establece el articulo 17 de la Ley del
Mercado de Valores, que se basa en la capacidad técnica, solvencia moral y econdmica,
tener una amplia experiencia en matena bursati y financiera, que los programas de
trabajo permitan prever que realizaran funciones de intermediacion que les son propias
en forma diversificada y competitiva



"Por otra parte, se revisa que el Consejo de Administracion presente su curriculum vitae
para analizar su trayectona, porque la Ley del Mercado de Valores en su articulo 17
estipula que deben tener éstos una ampilia solvencia moral y contar con la respectiva

autorizacion de la comisién para fungir como CoNsejeros.

"Una vez que las nuevas casas de bolsa han cumplido con todo esto, se emite ia citada
opinién a la Secretarla de Hacienda y Crédito Pdblico, al Banco de México, a la
a SHCP otorga

de Casas

Asociac
una adtonzacion condicionada para que en unN plazo perentorio suscriba ante el Registro
Pubiico de la Propiedad y et Comercio su registro correspondiente y obtenga la
autonzacion de la bolsa, as! como la del Indeval para establecer e inciar operaciones en
estas instituciones Como se puede apreciar, No es facil que una nueva casa de bolea
arranque, pues detras de ello existe una sene de requisitos que antes tienen que cubrir

ante las instituciones que intervienen en el mercado de valores™

EI CP Gutiémez Muhoz subraya otras de las funciones de la direccion "Es aqui donde se

lleva el control y manejo de listas de calificaciones de los aspirantes a fungir como

apoderados que presentan examenes en 10s dierentes institutos, ademas, se er}barg;
de la aplicacion de los mismos conforme al calendaric que es elaborado ' a p: r}éipli? de

cada ano™.

“Otras de ias actividades que realiza la direccion es que da opinién a la SHCP para el
establecimiento o cierre de oficinas de representacién de las casas de bolsa dél exterior

(eicranjeras) para ser ybicadas aqu! en el territorio nacional_

“Aqul 1a opinidn a la SHCP se condicionara a que, a juicio de 13 Direccidn Generml de

Intermediarios Bursatiles la oficina de representacion debera ajustarse a las actividades
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estrictamente seNaladas en el Diario Oficial de la Federacion publicado et 15 de julio de
1994, porque son limitativas™

La Subdireccion de Regulacion Bursatil es la encargada de apoyar en las actividades
antes senaladas a la direccion del mismo nombre, pero cabe destacar la funcion que se
desermnpend durante aproximadamente veintin anos (1975-1996) en la Direcciéon
General de Intermedianos Bursatiles, que fue analzar, revisar y hacer las observaciones
nherentes a los tramites de solicitudes de autorizacién y revecacion de funcionarios
presentadas por las casas de bolsa y que a su vez eran sometidas ante la Junta de
Gobierno de este drgano para su aprobacion (la facultad de aprobacion por pare de la
Junta de Gobierno queds delegada por acuerdo en su articulo segundo por el presidente
de la CNBYV en el vicepresidente juridico, en el coordinador general de Normatividad y en
los directores generales de Deltos y Sanciones, Contencioso, de Disposiciones,
Autonzaciones y Consultas y técnico de la misma comision, publicado en el Diario Oficial
de la Federacion el 9 de agosto de 1996).

Agrega el contador Gutiérrez que “la direccion general actualmente esta trabajando
conjuntamente con la SHCP en todo lo que respecta o hene injerencia con las casas de
bolsa, se esta dando opinibn a esta instancia superior para el establecimiento de casas
de bolsa extranjeras en territorio mexicano y subsidiarias mexicanas en el extraniero; en
fin, que |a labor de esta direccion es todo un engranaje gigantesco que funciona siempre

con ia colaboracioén de todas sus partes”
Funciones de la Direccion de Enlace con Parmhicipantes:

La Lic. Esther Sumiko comenta las funciones principales que tiene la direceion: "Aqul se

revisa y anaiiza ia informacion financiera de casas de Doisa, Boisa Mexicana de Vaiores,

a8




indeval y controladoras de grupos financieros sin banco y cuya institucidn preponderante

oficinas de representacion de casas de boisa extranjeras.

“Ademas actualiza y modifica, en su caso, el régimen contable y su correcta aplicacion,
emite opinidn de cardcter financiero de casas de bolsa, BMV e Indeval.

"Desarrolla y mantiene actualizado el sisterna de deltos bursatiles, el padron bursatil, a
fin de apoyar las labores de investigacién de la direccién general; participa en la
homologacion de la reglamentacidon bursatii mexicana con normas y estandares
intermacionales, en particular con los principios emitidos por los érganos internacionales
en los que México participa como miembro Esta Direccidn tiene otras actividades que
coadyuvan a evaluar y analizar propuestas de nuevas figuras y mecanismos, en términos
de contribucion al fortatecimiento de 1a eficiencia y competitividad de los intermediarios

bursdtiles y del mercado de valores en su conjunto'.

Como se puede apreciar, las funciones de ia Direccion General de Intermediarios
Bursatiles de la Comision Nacional Bancaria y de Valores abarca el gran compromiso de -
desempefiar 10s objetivos que en su tiempo tuvo la Comisién Nacional de Valores antes
de su fusion.

a9



ORGANIGRAMA DE LA DIRECCION GENERAL DE
INTERMEDIARIOS BURSATILES

| oiecsitn Ganerst do mermesiancs Buresu |
ireccion de Inspeccion Direccion de Regutacion Direccitn de Enlace
e intermediarios Bursatiles Bursatil con Participantes

I

ubdireccion de Inspeccién Subdireccion de Subdireccion de
o Mercado de Capitales Regulacién Bursahl |Seguimiento de

Parmcipantes

Eubai ion de Audi i ion de Dictd Subdi ion de
E3 1ates Contiol de intermedianos Control
jinstitucional

ubdireccion de inspeccion
@ Mercado de Dinero

ubdireccién de Auditoria
e Sistemmas

Note: El organigrams presontado os al mey de diciombre de 1996,



Dada Ila proyeccion internacional del sistema financiero, cuya actividad principal radica en
12 captacion de recursos de ahorradores € inversionistas nacionales y extranjeros para
una adecuada canalizacién y orientacion en servicios publicos, es necesana una
preparacién de profesionales capaces de aprovechar y generar oportunidades en los
ambitos nacianal e mnternacional, por lo que surge la necesidad de Invertir en capital
humano capaz de dirigir, administrar y analizar; de ahf también la importancia de adoptar
una cultura bursatit que permita estar a la altura de grandes y complejos medios

automatizados con que cuentan las grandes urbes para el control y supervision de sus

mercados de valores

La modernizacion del mercado de valores exige dar impartancia a la cuitura bursatit
dentro del proceso de la formacion acadénica superior, de la actualizacién continua de
los contenidos educativos, aun para los agentes de. vatores mediante cursos de
actualizacion en temas relativos a finanzas, aspectos jurldicos, informatica, auditoria e
idiomas que permitan elevar el nivel competitivo frente al extenor, apoyando asl a tuturos

profesicnales en esta épcca e cambic y desarrolio tecnolégico.

E! perfil profesiona! para que los funcionaros puedan fungir en nombre de una ce las
intermeciianas bursatiles parte de una vasta experiencia en el medio bursatl, avalada
ademas por cursos relacionados con el medio bursatl y financiero en instituciones del
pals y extranjeras, tener solvencia moral y econdmica, haber acreditado capacidad
técnica y administrativa (aprobacién de examenes de finanzas, analisis financiero,
practicas bursatiles y marcao legal de 10s cursos que son impartidos en instituciones que
cuentan con el reconocimiento oficial por pante de CMNRVY) y, scbre todo, ne haber sido

nunca dernandado.




Ademas, en cuantc a conocimientos ya aplicados en la practica debera ubicar,
identificar, comparar y dstinguir de manera elemental y precisa las actividades que se
desarrollan en una casa de bolsa, asl como las funciones de ésta respecto de las
actividades permitidas por las leyes a las demdas entidades financieras, conocer la

gestion bursatil, sus elementos de instrumentacion y mecanica aperativa para asesorar
eficientemente al mwver

mista; conocer tas caracteristicas aenemales de los nuewvos
instrumentos Gue se negocian en el mercado de valores, tener conocimientos de los
conceptos basicos y fundamentales en materia financiera y manejo matematico de las
mismas, conocer analizar e interpretar la informacion gque se muestra en los estados
financieros de las empresas como producto de la operacion contable, es decir, conceptos

Y mecanica que se sigue en el registro de las operaciones para la formacion de los
estados financieros.

En entrevista realizada a la licenciada Maria det Cammen Qzomo, ejecutiva de
Capacitacion de GBM Grupo Bursatil Mexicano, quien colabora en la Subdireccion de
Formacién y Desarrollo de ese grupo financiero, opina respecio a la aptitud que
considera la casa de boisa pam la cual colabora, para Que una persona trabaje con ellos:
“Sobre todo 1a responsabilidad, ya que el tener el capital de una persona a su cargo, el
asesorar 2 1a misma en cuanto a qué invertir, el Manejar dinero que No es suyo, requiere
mas que nada del compromiso consigo mismo para actuar siempre con honestidad y
rectitud. Ademas, debe tener conocimlentos bastantes amplios del sector financiero y

saber manejar todo 1o que se lleva en una casa de bolsa*.
Pretender colaborar para una casa de boisa no es dificil, pero s requiere de una

adecuada preparacién y capacitacién en o que se refiere al meccado de valores, su

instrumentacion, su regulacion, etc,
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ReGLISIoS aiiie ia Vi Duisail O jia DirecciSn Goeneial oo
Intermediart: Bursaulos para ingresar como funcionario a una casa de bolse.

La autorizacion que otorga la CNBV a casas de bolsa para que sus directivos,
apoderados para celebrar operaciones con el publico y operadores de piso actuen por
cuenta de ellas esta fundamentada en los articulos 17, traccién tH y 31, fraccion VIit
inciso d) de !la Ley del Mercado de Valores; 4, fraccion Xlly 12, fraccién | de la Ley de 1a
Comisidn Nacional Bancana y de Valores, en éstos se establece la normatividad que

deben cumplir para poder fungir como tales en nombre de alguna casa de bolsa, y son:

— Solvencia moral

— Solvencia econétmica

— Capacidad técnica y administrativa

-  Ser de nacionalidad mexicana o tener caracter de inmigrado

~ (directivos y apoderados de filiales de instituciones financieras del exterior se
exceptuan, pero deben residir en territario nacional: Art. 28 bis 12)

— Garantia de fianza
-~ No realizar actividades que la CNBYV declare incompatibles

El contador Francisco Gutiérrez comenta “Para el acreditamiento de Ja capacidad

técnica y administrativa de ios directores, éstos se someten a consideracion del Comité
2 de éstos en el

de Evaluacitn Técnica y Administrativa, el cual considera la exper
medio bursatll y financiero, este comité tiene la facuitad de determinar si presentan

alguna materia o s1 quedan exentos y esta deterrminacién la hacen del conocimiento a la

casa de bolsa por medio de un oficio”

La CiP Martha Rosales Teran, coiaboradora de ia Subdireccién de Reguiacion Bursatil
comenta respecto 2 este comité "En la Subdireccion de Regulacidn Bursatil se reciblan

respec este

las solicitudes, por parte de las casas de bolsa, de las personas que éstas proponian
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como director general, responsables de area, las cuales son Administracion, Promocion,
Operacion y Apoderados para celebrar operaciones con el plblico que estuviesen
propuestos como responsables de oficinas adicionales, porque cabe aclarar que sdlo las
solicitudes de los antes mencionados eran considerados en Comité de Evaluacion
Técnica y Administrativa, y eventualmente los apoderados para celebrar operaciones con
el publico siempre y cuando presentaran en su trAyectoria profesional una amplia
experiencia en el medio

Continba explicando: "El proceso era el siguiente, una vez analizada la informacion
contenida en el formato de la solicitud de autorizacion, se procedia a una revision en el
expediente personal del aspirante y en registros que se tienen en ia direccitn de
personas de antecedentes negatives, esto, con 1a finalidad de centificar que e candidato
tuviese una trayectonia adecuada, pero si se liegaban a encontrar antecedentes de
incumplimento a los ordenamientos legales, sanciones, vetos o muitas, éstas eran
expuestas a los miembros del comité en el cuaderniiio que se les elaboraba con la

sintesis de la informacién de todos los aspirantes, para que tomaran una determinacién
al respecto

“E) comité sesionaba y posteriomente los acuerdos se hacian del conocimiento de las
casas de bolsa solicitantes Los acuerdos podian ser exentar al aspirante de presentar
examenes de las cuatro materias de matco legal, inanzas, praclicas bursatiies y analisis
financiero o presentar sdlo uno o dos dependiendo del drea donde se hubiese
desempefiado en trabajos anteriores, o de acuerdo también con (0os cursos a que
hubiese asistido, otro factor primordial para a exencién era el que y2 hubiere obtenido

autorizacion para fungir en nombre de otra casa de bolsa



"A los aspirantes que tenian que presentar exAmenes se le notficaba a la casa de bolsa
eolicitante por medio de un oficio en el que s le eefalaba ja Materia o Mmatenas que
tenia que acreditar, adjuntando al mismo el temario correspondiente, ademas del
periodo de tiempo que tenla para presentanos y acreditarios; esta actividad se llevd a

cabo hasta el 31 de julio del afto en curso, ya que ahora es la direccion general del Lic.
Bahena la encargada de lievar esto”

“Cabe senalar que ahom la Direccion de Regulacidon Bumsatii apoya solamente a la
Direccidon General de Disposiciones, Autorizaciones y Consultas a cargo del Lic. José
Antonio Bahena Morales, en el analisis respecto de la solvencia morat y capacidad

técnica y administrativa de las personas propuestas por las casas de bolsa."

E) conmtador Gutiérrez dice. “"En cuanto al apoderado para celebrar operaciones con el
publica (promotor), éste debe presentar indiscutinlemente ias cuatro materias, esto &=
debe a que es é! quien va a manejar el capital de ios clientes inversionistas y, por ende,

debe estar altamente capacitado para ello.

“Ademas, antes de dar la autorizacién a la casa de polsa para que el aspirante a
funcionario realice actividades, se revisa si ha tenido 0 no antecedentes negativos; para
ello intermamente en la direccion se llevan controles de esto y una vez cerciorades de
que no tengan ningun antecedente negativo, se envia a la Direccion Juridica para que a
su vez ellos los consulten en la Controlaria, posteriormente de ahi se remiten a la
Procuraduria General de ia Republica y si no encuentran ningUn antecedente negativo y
una vez acreditada sy capacidad técnica (m@Amenes aprobados) se da la autorizacion
para que el asplrante a funclonario realice sus aclividades, siempre y cuando obtenga
también la fianza correspondiente y que cuente con el poder notarial conferido por la

intermediaria soiicitante, dei cuai nada mas informa a esta comisidN ei nimero y tipo de



poder otorgado. Cubiertos estos requisitos esla persona se considera apta para fungir
con el cargo solicitado™.

Ademas de los requisitos antes senalados deberd presentar a la CNBV los siguientes

documentes, con que se conforma el “paquete” de informacion de los aspirantes a ser
autorizados:

*

Solicitud de autorizacion conforme a formato

*

identificacion oficial

*

Comprobante de domicilio

+ Copia de la fianza

+ Copia del contrato individual de trabajo celebrado con la casa de bolsa
+ Copia del acta de nacimiento, certificado de nacionalidad mexicana o carta de
natunaiizacién

En caso de ser extranjero: copia de la forma migratoria expedida por la Secretaria de
Gobemacion (al personal extranjero de filiales no le serd exigible tener el caracter de
inmigrado).

Adicionalmente, comenta el contador Gutiérrez: "Si el apoderado ya fungié anteriormente
como tai en alguna otra intermediaria, debe presentar ademas de la documentacion
fequerida una carta de no problemas o uUn acreditamiento de liberaclon por parte de 1a
casa de bolsa en 1a que prestd sus servicios, indicando que no existe responsabilidad

alguna con motivo del cargo que desempend en ésta, esto forma parte de su solvencia
moral.



"Otra de las obligaciones que tienen las casas de bolsa es que deben informar de ia
revocacion (baias) de autorizaciones otorgadas, ya sea por 12 salida de la persona de 1a
casa de bolsa o su cambio a una funcidon diferente o incompatible con aquella para la
que se hublese otorgado la autorizacion, para lo cual también hay formatos establecidos,

los cuales se deben presentar por tripicado.

“Regresando un poco 2 la autonzacidn que se le da a los apoderados, - concluye

Gutierrez Munoz-: "Gabe aclarar que si un promotor esta fuera del medio por espacio de
mas dos anos debe presentar nuevamente el acreditamiento de las materias de marco

legal y practicas bursatiles.”

En el caso de operadores de piso, la solictud de autorizacion del aspirante debe ser
enviada por medio de 1a Bolsa Mexicana de Valores conforme a formato y la autorizacion
se hace del conocimiento de la Bolsa Mexicana de Valores mediante el envio de oficio,
ya que ésta es la que determina los exdmenes que deben acreditar, con copia a la casa

de bolsa respectiva.

En seguida se presenta el forrnato de “"Solicitud de Autorn HON™, qQue debe presentarse
por duplicado. (El formato fue elaborado por la Subdweccion de Regulacion Bursatil de

la Direcciton General de Intermediarios Bursatiles }
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ML OO RECLINION CNTIY

COMISION NACIONAL BANCARIA Y D VAL ORES
VICEPRESINENCIA DE SUPERVISION HURSATIL
DIRECCION GENERAI DEINTERMEDIARIOS BURSATILES

SQLICITUD DE AUTORIZACION PARA QUIE DIRECTIVOS, APODERADOS
PARA CELEBRAR OPERACIONES CON LL PUBLICO Y OPERADORES DI
PISO FUNJAN A NOMBRE DE CASAS DE HOLSA, DE ¢ ONFORMIDAD 1ON LO
N LOS ARTICTTON o0 FRACCION XU Y 12 FRACCION 1 DE LA LEY DE LA
HONAL. BANCARIA Y DE VALORES. AS! ONMO EN LOS ARTICUILGS 17,
TRACCION VIIINCISO D) 4] LA LEY DEL MERCAIN) DE VALORLS

N N
IR

CASA DE BOISA QUE SOLICHTA AUTORIZACION FARA (U1 ACTURN £8 817 NOMHBRIL

(APF.LLIDO PATERNO APELLIIX? MATERNG NUMRRE (S) N
UTORIZACION SOLICITAD.
A AT ! ADA APODERADO PARA (| HRAR OPLERACIONES D
DIRECTOR GENERAL O CON EL PUBLICO :
AFODERADO OPERADOR ¢
- RESPONSAHLE DE ADMININSTRACION D (OPERADOR DE PISO) D ;
RESPONSABLE DE PROMOCION () DIRECTOR O RESPONSABLE DR OFICINA fam) {
PLAZA 1
RESPONSABLE DE OPERACION (] o i
\— e e ;
~ :
r ;
{
FIRMA DEL DIRECTIVO O APODERADO PROPUESTO i
i
NOMBRE. FIRMA Y PUESTO DEL REPRESENTANTE !
DE: LA CASA DE BOLSA SOLICITANTE H

LUGAR Y FECHA

LUGAR DE NACIMIENTO

DATOS DEL DIRECTIVO O APODERADO
l FTCHA DE NACIMIENTO] EDAD K. F.C.

l TEL. PARTICULAR

DOMICR.IO PARTICULAR (CAILE. Na , COLONLA, CIUDAD, ENTIDAD FEDERATIVA ¥ CODIGO FOSTAL). :
‘

NATIONALIDAD MEXICANA [rous) NAL;I()NAI.HJAD EXTRANIERA™ CALIDAD MIGRATORIAT g£STADO ¢IVIL
NDICAR)
INMIGRADO o

POR NACIMIENTO fomm | INMIGRANTE =
=

POR NATURALIZACION [T NO INMIGRANTE
REGIMEN MATRIMONIAL NOMBRE DE SOLTERG DEL CONYUGE

PROFESION TITULADOS) PASANTECY
CEDIULA PROFESIONAL

GRADO MAXIMO DE ESTUDIOS INSTTFUCION

SE PRESENTA POR DUJCADO 011
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CLTINGA AUTORIZACION 1

L!:ASA DE: BOLSA l THY) DE AUTURIZACION
J

ANTECEDENTES PROFESTONAL ES (INICIANDO POR ACTUIAL) )

) B NI HASTA iVE DESCH - o :) -8
EMPRESA ¥ PLUESTO s P VL A BREVE DESCRIPCION DE FLUNCIONIES

:

; 1

3

i

5

i

3

i

J |

G

‘

5 - EXAMENES ACREDITADOS CON RECONOCIMIENTO DE LA CNBV
1 CURSO INSTITUCION CIUDAD FECHA

MARCO LEGAL

PRACTICAS BURSATILES ) o

FINANZAS

ANALISIS FINANCIERO

ARBITRAJE INTERNACIONAL

A‘(_'I'UAL MARCO LEGAL

ACTUAL. PRACTICAS B EAECIRETY B -
RURSATILES : - L B &




{ DIPLOMADOS, SEMINARIOS Y OTROS \
NOMBRE INSTITUCION ITCHA
s A
e ™~ ;
: BAILLANCE PERSONAL AL ___ - : H
DIA . MES - ANO :
- ACTIVO PASIVO i
. BANCOS . : TARIETA DE CREDITO s :
" INVERSIONES £N VALORES PRESTAMOS HIPOT.

OTRAS INVERSIONES OTROQS PRESTAMOS

JOYAS U OBIETOS DE ARTE

SUMA EL PASIVO —_—— H
EQUIFO DE TRANSPORTE .
MENAJE DE CASA B
INMUERLES PATRIMONIO M

OTROS

I

SUMA EL ACTIVO

SUMA EL PASIVO Y
PATRIMONIO

HAGO CONSTAR BAJO PROTESTA DE DECIR VERDAD QUE 1.AS CIFRAS
TOTALIDAD DE MIS ACTIVOS, PASIVOS Y PATRIMONIO Y QUE | NO___ Db
(S10r 80
DECLARO QUE ESTOY EN POSIBUIDAD DE COMPRORAR SATISFACTORIAMENTE LAS PARTIDAS QUIE INTEGRAN
EL ACTIVO Y EL PASIVO QUE SE MUESTRAN EN ESTE BALANCE Y QUE LAS INVERSIONES EN VALORES SE
REALIZARON DE CONFORMIDAD CON LAS LISPOSICIONES LEGALES ¥ ADMINISTRATIVAS APLICABLES

SENTAIJAS SON LAS RELATIVAS A LA
IVAN DI LIBROS OFICLALLES, -

BAJO PROTESTA DIt DECIR VERDAD MANIFIESTO QUE! \

NO REALIZO, NI REALIZARE AQUELLAS ACIHIVIDADES QUE LA CUMISION NACIONAL
BANCARIA ¥ DE VALORES DECLARE INCOMPATIBLES CON LAS PROPIAS DE LA FUNCION QUE
DESEMPERO PARA |A CASA DE BOLSA.

NOCTENGO ANTHCEDENTES PENALES, NO HE STO DEMANDADO,

NO MANTENGO REFACIONES DE DEPENDENCIA CON ENTTDAL
DI TENER FL CARACTER DE INMIGRADOY ESTO NO APLICA A
FI11ALES. s

LOS DATOS PROPORCIONADOS N FSTA SOLICTTUD SoN ::OHRF.P\J'OS Y VERDADEROS.

DEL EXTRANIERO (EN CASO
RSONAL DIi CASAS DE BOLSA

K FIRMA J

I8}
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L)BﬁERVAClO\' 8

\

INSTRUCCIONES PARA EL LLENADO DE LA SOLICITUD

W Nae

ons

EL NOMBRE DEL DIRECTIVO O APCDERADO DEBE SER DE ACUERDO AL ACTA DE NACIMIENTD

LA SOLCITUD DEBE CONTENER FIRMAS ORIGINALES. SIN LAS FIRMAS EL DOCUMENTO CARECE DE
VALIDEZ.

LA SOLICITUD DE AUTORIZACION PAHA UN DIRECTOR GENERAL DEBE SEA FIRMADA POR EL
PRESIDENTE DEL CONSEJO DE_ ADMINISTRACION DE LA CASA DE BOLSA O EN SU CASO POR EL
DELEGADO DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS QUE ACORDO EL NOMBRAMIENTO: PARA LA
AUTORIZACION DE RESPONSABLES DF ARFA LA SOLICITUD DEBERA SER FIRMADA POR EL DIRECTOR
GENERAL U ORGANO SUPERIOH. Y EN LOS DEMAS CASOS BASTARA LA FIAMA DEL DIREGTOR DE
ADMINISTRACION

LA PRESENTACION DE CIFRAS PARA EL BALANCE GENERAL DEBE TOMAR &N cuENrA LO SIGUIENTE
S| ESTA CASADO EN SOCIEDAD CONYUGAL . LAS CIFRAS DEBEN PHESENTARSE AL %0%
INVERSIONES EN VALORES EN BANCOS, CASAS DF BOLSA U OTROS thnMrDlAnlo.. FINANCIEROS:
A VALOR DE MERCADO A LA FECHA DEL BALANCE

OTRAS INVERSIONES A VALOR CONTARBLE O A VALOR NOMINAL (FN CASO DE SER A VALOR COMERCIAL,
ANEXAR BALANCE DE LAS SOCIEDADES RESPECTIVAS)

INMUEBLES. JOYAS UOBJETOS DE ARTE A COSIO DE ADQUISICION © DE AVALUO

EQUIPO DE TRANSPORTE A VALOR DE ADQUISICION

EN CASO DE SER ACCIONISTA UE LA CASA DE ROLSA PARA LA CUAL SE SOLICITA LA AUTORIZACION,
AGREGAR EL AENGLON " INVERSIONES EN LA SOCICDAD SOLICITANTE * ¥ PRESENTAHLAS A VALOR
NOMINAL

DOCUMENTACION QUE DEBE ACOMPANAR A LA SOLICITUD:

IDENTIFICACION OFICIAL (SOLO PASAPORTE, CARTILLA O CREDENCIAL DE ELECTOH) (1)
COMPROBANTE DE DOMICILIO

COPIA DE LA FIANZA (NOMBRE DL LA AHANZADOHA Y DEL AFIANZADO, NUMERQ. MONTO ¥ VIGENCIA)
COPIA DEL CONTHATO INDIVIDUAL DE THABAIO CELEBHADO CON LA CASA DE BOLSA

COPIA DEL ACTA DE NACIMIENTO. CERTFICADO DF  NACIONALIDAD MEXICANA O CARTA DE
NATURALIZACION (1)

EN CASO DE SER EXTRANJICHOS COPIA DF LA FORMA MIGRATORIA EXPEDIDA POR LA SECAETARIA DE
GOBERNACION (AL PERSONAL £ XTRANJFHO DE FILIALES NO LE SFRA EXIGIBLE TENER EL CARACTER DE
INMIGRADO)

COPIA DE LA CONSTANCIA DEL ACHEDITAMIENTO DE EXAMENES CON RECONOCIMIENTO DE LA CNBV. (1)
PARA FUNCIONARIOS QUE HAYAN LARQRADO A NOMBRAE OF OTRA CASA DE BOLSA CON
AUTORIZACION DE LA CNBY O DE LA EXTINTA CNV. DECBERAN PAESENTAA ADEMAS CARTA OF LA
CASA DE BOLSA EN LA QUE DEJARON DE PRESTAR SUS SERVICIOS, EN LA QUE SE INDIOUF LA
EXISTENGIA O INFXISTENCIA NDF AFSPONSABRILIDAD CON MOTIVO DEL CAHGO QUEF DESFMPFRARON

LA AUTORIZACION DE OPERADORES DE PISO REQUIERE ADEMAS EL ACREDITAMIENTO DE LAS MATERIAS ¥
LA PRESENTACION DE LA DOCUMENTACION OUE ESPECIFICA LA BOLSA MEXICANA DE VALORES. S A DE CV
(1) ESTOS DOCUMENTOS PUEDEN SER PRESENTADOS POR UNICA VEZ




Los requisitos de cada uno de los apartados que conforman el formato de dicha solicitud
tieneh por objetivo acreditar ia solvencia econémica, moral y capacidad técnica del

solicitante.

Desgiose de presentacion de ia "'soliciiud de autorizacion'.

SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA QUE DIRECTIVOS, APODERADOS
PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO Y OPERADORES DF.
PISO FUNJAN A NOMBRE DFE CASAS DE BOLSA, DE CONFORMIDAD CON LO
DISPUESTO EN LOS ARTICULOS 4. FRACCION XII Y 12. FRACCION | DE 1A LEY DE LA
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES. ASlI COMO EN LOS ARTICULOS 17,
FRACTION 01 ¥ 3. FRACCION VII INCISO D) DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.

l CASA DE BOLSA QUE SOLICITA AUTORIZACION PARA QUE ACTUEN EN SU NOMHRE.

El nombre de |2 casa de bolsa debe ser conforme a su registro ante la CNBV.

SELLO DE RECERCION CNBY

En el apartado de Sello gde Recepcion CNBV, éste es de Uso exclusivo del area’ de

Oficialla de Partes. R L

APELLIDO PATERNO ’ APELLIDO MATERNO '~ . . ’ NOMBRE (S) \l

€l nombre debera ser conforme al acta de nacimiento.
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AUTORIZACION SOLICITADA
DIRECTOR GENERAL
RESPONSABLE DE ADMINISTRACION
RESPONSABLE DE PROMOCION

RESPONSABLE DE OPERACION

(.

-
o
i

APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES D
CON EL PUBLICO

APODERADO OPERADOR D
{OPERADOR DE PISO)

DIRECTOR O RESPONSABLE DE OFICINA D
PLAZA:,

En caso de ser director 0 responsable de alguna oficina adicional (plaza) indicar pam

qué estado de la Repﬂbli&a Mexicana corresponde esta solicitud, o si es para el OF a

qué sucursal corresponde.’’ -

FIRMA DEL DIRECTIVO O APODERADO PROPUESTO

LUGAR Y FECHA

NOMBAE. FIRMA Y PUESTO DEL. REPRESENTANTE
DE LA CASA DE BOLSA SOLICITANTE

La solicitud debe contener firmas onginales,; sin éstas este documento carece de validez.

La solicitud de autonzacién para un director general debe eer firmada por el presidente

del Consejo de Administracién de la casa de bolsa, 0 en su caso por el delegado de la

Asamblea de Accionistas que acordd e nombramiento, para la autorizacion de

responsables de area (promocion, administracion u operacion), la solicitud debe ser

firmada por el director general u drgano superior, Y en los demas casos bastara la firma

del girector de Administracion, ademas de indicar el tugar de elaboracion de esta

solicitud (DF o Estado de la Republica) y 1a fecha.



Datos del directivo o apoderado.

DATOS DEL DIRECTIVO O APODERADO
LUGAR DE NACIMIENTO I FECHA DE mcmmwmfmm l R.F.C.

DOMICILIO PARTICULAR (CALLE, Na . COLONIA. CIUDAD, ENTIDAD FEDERATIVA ¥ CODIGO FOSTAL).

RATIGNALIDAD MEXICARA ACION
== (INDICARY

POR NACIMIENTO oo ]
POR NATURALIZACION ()
REGIMEN MATRIMONIAL

I TEL. PARTICULAR
1

NOMBRE DE SOLTERO DEL CONYUGE

PROFESION TETULADCI3 PASANTED)
CEDULA PROFESIONAL

GRADO MAXIMO DE ESTUDIOS INSTTTUCION

N

£n este apartado es indispensable anotar el nombre completo de soitero(a) del conyuge;
en grado maximo de estudios debera indicar el de licenciatura, puesto dué mas adelante

hay otro apartado en el que podrd seNalar si ha cursado algi:m posgrado, maestria,

doctorado, etc.

Pag. 2. Ultima autorizacion de la CNBV para actuanf en nombre de casas de bolsa:

( ULTIMA AUTORIZACION DE LA CNBV PARA ACTUAR EN NOMBRE DE CASAS DE BOLSA I

(CASA DE BOLSA I TO DE AUTORIZACION?

Si el funcionario o apoderado colabord para alguna intermediaria, anotar el nombre de la B
casa de bolsa inmediata anterior, asi como el cargo que ocupd en ésta y para lo cual :

dicha casa de bolsa obtuvo autorizacion, esto es parte de su cépacpdad técnica. .




Antecedentes profesionales (iniciando por actuat)

ANTECEDENTES PROFESIONALES (INICIANDO POR ACTUAL)

EMPRESA Y PUESTO INICIO HASTA : .
MES ANO MES | AfO BREVE DESCRICION DE FUNCIONES

En los periodos de los puestos que ocupd, las fechas dében’;'er écr[tlnhés en mes y aho,

de no ser asf anotar el motivo (intemmupcion por haber asistide a algina especialidad,

curso, seminario U otra causa); esto forrma parte de su capacidad técnica.

Examenes acreditados con reconocimiento de la CNBV:

EXAMENES ACREDITADOS CON RECONOCIMIENTO DE LA CNBY N
Cumso SSTITUCON CuoAD roHA
MARCO LIGAL
FRACTICAS BURSATRLES
FONANZAS

ARBITRANE INTLANACKINAL]

ACTUAL MARCD LIGAL
vl macrcat
MSATRES

De tener constancia de 108 cursos acreditados en aliguno de los INsNItUtos o escuelas

reconocidos, anexar copia fotostatica de las mismas; éstos cursos forman parte de su

capacidad técnica




e

Pagina 3. Diplomados, Seminarios y Otros:

DIPLOMADOS, SEMINARIOS Y OTROS A

NOMBRE INSTITUCION FECHA

_/

Anotar el nombre del dipiomado o seminario al que asistié, institucicn que fo impartioé (no
escribir el nombre del panente) y fecha. En este apartado se podra anotar la maestria,
doctorado si se tiene, o exAmenes aprobados en asociaciones extranjeras, esta

informacién forma parte de su capacidad técnica.

Balance personal.

BALANCE PERSONAL AL

DIA - MES - ANO

UESTRAN 'E BALANCE Y QUE LAS INVERSIONES EN VALORES SE
\\ REALIZARON DFE CONFORMIDAD COUN LAS DISPOSICIDNFJ LECALES ¥ ADMINISTRATIVAS APLICARLES.

ACTIVD PASIVO
BANCOS TARJETA DE CREDITO
INVERSIONES £EN VALORES . PRESTAMOS HIPOT.

OTRAS INVERSIONES OTHOS PRESTAMOS

JOYAS U ORJIETOS DI: ARTE

SUMA EL PASIVO
EQUIPO DE TRANSPORTE

MENAIJE DE CASA

\HH

INMUEBLES PATRIMONIO

OTROS

——
SUMA EL ACTIVO

HHHHH

SUMA EL PASIVO Y o -
PATRIMONIO —_

HAGO CONSTAR BAIO PROTESTA DE DECIR VERDAD QUE LAS CIFRAS FRESENTADAS SON LAS RELATIVAS Ata
TOTALIDAD DE MIS ACTIVOS., PASIVOS Y PATRIMONIO Y QUE _NQ___ DERIVAN DE L1BROS OFICLALES

Sr1ono,

DECLARO QUE ESTOY EN POSIHILIDAD DE (.vMPHOBAn SA‘nsFAc‘mkxAMkth LAS PARTIDAS QUE INTEG!
EL ACTIVO Y El PASIVO QUE SE M




Para la presentaciéon de cifras en el balance personal debe tomarse en consideracién las

indicaciones que vienen en el propio formato, &

Declaratoria:

cia econdmica

€es parte de su &

BAJO FROTESTA DE DFCIR VERDAD MANIFIESTO QUE:

NO REALIZO. NI RFALIZARE AQUELLAS ACTIVIDADES QUE LA COMISION NACIONAL
HBANCARIA Y DE VALORES DECLARE INCOMPATIBLES CON LAS PROPIAS DF LA FUNCION QUE
DESEMFEND PAKA LA CASA DE BOLSA.

NO TENGO ANTECEDENTES PENALES, MO HE S1DO DEMANDADO.

NO MANTENGO RELACIONES DE DEPENDENCIA CON ENTID, 11l EXTRANIGRO (EN CASO
DF TENER EL CARACTER DE INMIGRADQ). ESTO NO APLICA"A PERSUNAL DE CASAS DE BOLSA
FILLALES.

1OS DATOS PROPORCIONADOS EN ESTA SOLICITUD SGN CORRECIUS ¥ VERDADEROS.

Esta declaratoria forma parte de su solvencia moral.

Observaciones.

OBSERVACIONES N

E£ste apartado es para uso exclusivo de 1a CNBV
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Instrucciones para el llenado de ia soiicitud:

A

WSTRUCCIONES PARA EL LLENADO DE LA SOLICITUO

*  EL NOMBRE DEL DIFIECTIVO O APODERADO DEBE SEH DE ACUEHDO AL ACTA OE NAGIMIENTO.
- A soucl'ruu DEBF CONTENER FIRMAS ORIQINALES SiN LAS FIRMAS EL DOCUMENTO CARECE DE
VALIDS

LIV sot.lclmb DE AUTORIZACION PARA UN DWAECTOR QENEAAL DEBE  SER FIRMADA POR EL
Pn:smcme nu CONSEJO DE_ADMINISTRACION DE LA CASA DE BOLSA O EN SU CASO POR EL
DELEGADO LA AGSAMBLEA OE ACCIONISTAS OUE ACORDO EL NOMBRAMIENTO, PARA A
AUTORIZACION DE RESPONSABLES DE AREA LA SOUCITUD DEBERA SEA FIRMADA PORA EL DIRECTOR
QENERAL U DRGANG SUPERION. ¥ EN LOS DEMAS CASOS BASTARA LA FIRMA DEL DIRECTOR DE
ADMINISTRACION

LA PRESENTAGION DE CIFAAS PARA EL BALANCE GI NESIAL DLBE TOMAR EN CUENTA LO SIGUIENTE

81 ESTA CASADO EN SOCIEDAD CONYUBAL LAS GIFRAS DEBLN PRt SENTARSE Al

INVERSIONES N VALORES EN BANCOS. CASAS DE BOLSA U OTROS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

A VALOR DE MERCADD A LA FECHA DFL RALANCE

OTRAS INVERSIONES & VALOR CONTABLE O A VALOR NOMINAL (EN CASO DE SER A VALORA COMEACIAL,
ANEXAR BALANGE DE LAS SOCIEDADES RESPECTIVAS)

A COSTO DE ADQUISICION O DE AVALUO

BPE W Nee
i
:
3
5
<0
5t
C
0
2
a
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EN CASO OFE SER ACCIONISTA UE LA CASA DE BOLSA PARA (A CUAL SE SOLICITA LA AUTORIZACION.
AGREGAR EL RENGLON "INVERSIONES EN LA SOCIEDAD SOLICITANTE * ¥ PRESENTARLAS A VALOR

DOCUMENTACION QUE DEBE ACOMPANAR A LA SOLICITUD:

® IDENTIFICACION OFICIAL [SOLO PASAPORTE, CARTILLA O CREDENCIAL DE ELECTOR) (1)
COMPROBANTE Dt DOMICILIO
COPIA OF LA FIANZA (NOMBRE DE LA AFIANZADORA Y DEL AFIANZADO, NUMERO, MONTO ¥ VIGENCIA)

COPIA DEL CONTHATO INDIVIDUAL DE THARAIQ CELEBRADO CON LA CASA DE BOLSA

COPIA DEL ACTA DE NACIMIFNTO, CEATIFICADO DE NACIONALIDAD MEXICANA O CARTA DF
NATURALIZACION {1}

Ew CASO O SEM EXTHANILAOS COPIA DE LA FOFMA MIGRATORIA EXPEDIDA POR LA SECRETARIA DE.
GOBERNACION (AL PERSONAL EXTRANJERO DE FILIALFS NO LE SERA EXIGIBLE TENER EL CARACTER OE
INMIGRADO)

@  COPIA DE LA CONSTANCIA DEL ACREDITAMIENTO DE £ XAMENES CON RECONOCIMIENTO OF LA CNBV (1)
©  PAHA FUNCIONARIOS QUE MAYAN LABONADO A  NGMBRE OF OTAA CASA DE BOtS54 CON
AUTORIZACION DE LA CNBY O DF LA EXTINTA CNV. DERERAN PHESENTAR ADEMAS CARTA DE LA
CASA DC BOLSA EN LA OUE DEJARON DE PRESTAH SUS SERVICIOS EN LA QUE SE INDIOUE LA
EXISTENCIA O INEXISTENCIA DE HESPONSABILIDAD CON MOTIVO DEL CARK) OUE DESEMPLNARON

LA AUTORIZACION DE DPERADORES DE PISO REQUILHE ADEMAS £1 ACREDITAMIENTO DE (AS MATEHIAS v
LA FRESENTACION DE LA DOCUMENTACION QUE ESPECIFICA LA BOLSA MEXICANA Dt VALORES. S A DE
(1) ESTOS DOCUMENTOS PUEDEN SER PRESENTADOS POR UNICA VEZ

Se debe leer cuidadosamente este aparado, pues de ello depende que el proceso de

autorizacién se agilice o se retrase por los errores que se cometen en ocasiones al llenar

la solicitud de autorizacion.




La CP Esperanza Zuniga Alvarez, quien colabora para la Direccidn de Regulacién
Bursatil, en la Subdireccion del mismo nombre, explica |a actividad que tenia a su cargo
"La revisién que hacia de las solicitudes de autonzacién era muy minuciosa, pero sobre
todo tediosa porque era el mismo formato nada mas con diferente informacidén Las
solicitudes no se regresaban porque estaban mal en algun date, sélo se le llamaba a |la

casa de bolsa para que enviara otfa con 1a correccidn que se le MAarcam, por elemp!

mpio,

que el nombre no estaba completo y conforme al acta de nacimiento, porque no
coingidian l1ag fechas en la expenencia profesional y no explicaban por gué, por falta de
firmas en las solicitudes, tanto del responsabie como del aspirante, o porque el balance
no cuadraba, porque hacla faita algun documento como su comprobante de domicilio, |2
4prop|a acta de nacimiento, eran detalles pequenos pero que no podiamos dejarlios como
errores. L.as casas de bolsa que mas incurrian en fallas eran Anahuac e interacciones,

pero ésta ultimamente 10s Iba subsanando.™

Respecto a este formato de solicttud, la Lic. Maria del Carmen Ozorno, ejecutiva de
Capacitacion de GBM Grupo Bursatil Mexicano, quien colabora en la Subdireccidn de
Formacion y Desarrolio de este grupo financiero, comenta las experiencias que ha tenido.
“Una vez que la CNBV revisa 1a documentacitn en ocasiones nos han regresado el
paquete por detalles. En realdad se responsabiliza a la gente (a los aspirantes a obtener

sU autonzacion) para que elia misma llene su formato. La subdireccidn nynea les hace

nada, les entrega la solicitud y ellos regresan ya conformado su paquete y al revisario me
encuentro con faltantes, a veces sl se me escapan algunas cosas porque son
demasiadas las solicitudes que se revisan, pero en general son detalles coma que
olvidaron poner el teléfonp particular, nompre de softera de 1a esposa, en general,
ratamos de que todo salga blen, pero no fata el que por ejemplo NO pone completo el
nombre de la casa de boisa; hay quien al escribir su nombre pone Tere en lugar de

Teresa, por lo que respecta al balance, aun con todo y Gue NOSOIros sumamos y
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checamos hay excepciones; ya estando en la comisién suelen regresarnos el paquete

por ello, pero, en fin, son cosas como todo, pequenas, minimas.

“En la éupdireccién tenemos un procedimiento establecido, cuando una persona cubre
todos los requisitos y desea desempefiar un cargo para el cual requiere autorizacién por
parte de la CNBYV nos mandan su solicitud y al responsable del area le explicamos todo
el tramite que tiene que seguirse, asimMismo se les explica el formato, pero muchas veces

llega el aspirante con nosotros y otra vez se les da toda una explicacion del mismo.

"A nosotros como instructores - sefala la Lic. Ozomo - quien nos da la informacion o

explicacion de algun formato nuevo © un cambio es la gente con la que tratamos
adamente un

directamente en (2 comision, es mAs, nosotros tenemns con esto aprox
ano, porque antes lo manejaba otra area y cuando nos encomendaron esta nueva
actividad obviamente estabamos en bianco y habla gente que repetla mucha
informacién, ahora méas o menos ya la manejamos bien y salvo cuando hay cambios, por
ejempio ahora con los nuevos formatos, me lo explican y ya se entrega, nada mas se

cambia el procedimiento.

"Los tramites de solicitud de autorizacion varlan en cada casa de bolsa, por ejempio, en

GBM antes lo manejaba el Juridico, que es el que se encarga de hecho de tramitar los
poderes para la gente aspifante a autorizarse y tampien hacla el tramite de ias
autorizaciones, a razon de que tomamos todos la capacitacidn nos dijeron tu te encargas
de hacer las propuesias de autorizacion; ahora trabajamos juntos Recursos Humanos,

Juridico y Capacitacién, pere ya Jurldice nada mas pam los poderes notanales |lega ta

autorizacion y le giro una orden para que tramite ei poder, en el caso de los apoderados”.



P .

Violaciones en que se incurre por no cubrirlos r i corrasp ites.

Las casas de bolsa requieren contar con {3 debida autarizacién por parte de ta CNBV
para que su personal pueda fungir en nombre de ésta ya que, ademas de dar
cumplimiento con lo estipulado por 1a Ley del Mercado de Valores, dan confiabilidad a ta
clientela inversionista de que el manejo de sus cuentas esta en manos de profesionales
y especialistas altamente capacitados, por lo que ninguna persona podra ostentarse con
el caracter de apoderado para celebrar operaciones con el pablico u operador de piso, NI

desempefiar las funciones inherentes, sin previa aulonzacion

Las personas que requieren de autorizaciéon por parte de esta Comision Nacional
Bancaria y de Valores para fungir en nombre de alguna casa de bolsa son ei director
general, los responsables de area: administracion, promocion, operacion, l0s apoderados
para celebrar operaciones con el publico y los operadores de piso, aunque la autorizacion
de éstos requiere el acreditamiento de las materias y la presentacion de documentacion
que especifica la Bolsa Mexicana de Valores, la cual, una vez satisfechos los requisitos,

remite la solicitud y demas documentacién a la CNBV

Las fac

ades que s les otorga a las personas que fingen en nom
bolsa estan fundamentadas en la Ley del Mercado de Valores, en la Ley de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, asl como en sus ordenamientos legales, circulares u
oficios circulares que fueron expedidas por la extinta Comision Nacional de Valores y las

que aplica la actual Comisién Naciona! Bancaria y de Valores.

alguna casa de bolsa deben apegarse a lo dispuesto por los articulos 4, fraccion Xily 12,
fraccién | de ta Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y en los articulos 17,

fraccion Il y 31, traccion VIl inciso d de la Ley del Mercado de Valores, asi como a las
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circutares: 10-49, 10-50, 10-68, 10-68 Bis y 10-130, las que sucintamente implican lo

siguiente:

Circular 10-49.- Trata de la informacion anual que deben proporcionar a ia Comisién

Nacional de Valores las casas de bolsa, respecto de sus directores, administradores y

apederadoes.

Circular 10-50.- Trata de la fianza que deben otorgar los administradores, directores y

apoderados para celebrar operaciones con el publico.

Circular 10-68 (Derogada en su disposicién décima por la circular 10-130).- Trata de las
disposiciones genermtes respecto de los funcionarios y apederados de casas qé bolsa.

Circular 10-68 Bis.- Establece que las autorizaciones que otorguen las casas de boisa a
sus funcionarios y apoderados surtiran efecto desde qué se formalicen los poderes
conferidos, sin perjuicio de que deban informar respecto de tales documentos a la

Comisién Nacional de Valores, asi como mantenerios a su disposicién.

Por otra parte, ia circular 10-130 establece que las oficinas adicionales de casas de
bolsa no podran funcionar sin que su director o responsable, asl como los apoderados
para celeprar operaciones con el pablico, cuenten con fa autorizaclion prevista en el

artieulo 17, fraccién [ de la Ley del Mercado de Valores.

Los directivos, anoderados para celebrar operaciones con e piblico y aperadores de piso
Qeben cumplir con los araenamientos legales antes citados, porgue si en el desempeno

de sus actividades surgiera algin problema s&e harlan acreedores a las sanciones

aplicables.
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INSTITUCIONES QUE IMPARTEN CURSOS DE C
BURSATIL.
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Soﬁre los institutos de que habié el contador Francisco Gutiérrez, director de Regulacién
Bursatil, de la Direccion General de Intermediarios Bursatiles, precisa. “En la actualidad
- se cuenta con ocho institutos; dos en el interior de la Republica y los demas en el Distrito
Federal. Agul tenemes e! Imenel gue tiene ademas el reconocimiento para capacitar a
Ios que van a obtener su autorizacion para realizar operaciones de arbrtraje internacional,
la Escuela Comercial Bancaria, el Instituto de Capacitacion Especializada, el Instituto
Serfin, ta Amib, la Academia de Derecho Bursatl (ésta nada mas capacta a los
aspirantes a apoderados en la matena de marco legal), en Guadalajara tenemos el
Instituto de Ejecutivos Bursatiles, en Monterrey el Centro de Estudios e Investigacion y el

imerval™.

Brest

Taln Aa ta D) Ran: ursatil, encargads

Por otra pante, i do i i
serot rie, Vergnica Talic Range!, gde la Direccitn ce Regulacicn

= pante,
de la supervision, coordinacién, control y aplicacién de exdmenes por parte de la CNBV,
comenta: "Hay la posibilidad de gque surjan dos institutos mas, de uno ya se tienc la
propuesta aqui en la comisién y el otro estad en vias de presentarse, y de hecho a la
larga, porque es un proyecto a futuro, se pretende crear un superinstituto que controte,
vigile, administre y lleve todo lo referente a la zona del Distnto Federal, Guadalajara,
Monterrey, y ademas todo el control de 10s cursos enfocados al mercado de valores que

se den’

El contador Gutiérrez explica que "para darle reconocimiento a estas sociedades, se
revisa su objetivo, su razén sccial, su domicilio, su crganigrama institucional; como estan
sus instalaciones, su sistema de coOmMputo; sobre todo eéste es impornante porque ia
informacién que envian a la CNBV, respecio de quienes presentan examenes,

calificaciones y donde fueron presentados, es a través de disquetes de captura con ios

a3



cuaies se alimenta un padrén de calificaciones aqui en fa comision, sus programas de
trabajo, su material didactico y de apoyo, currfculum vitae de los instructores. Estos
nsttutos deben elaborar al Inicio del afo un calendario para la aplicacion de los

examenes, esto es para poder hacer una supervision ocular en forma selectiva®™.

Los institutes, asociaciones y escuela reconocides por Ia comision tienen como objetive

social organizar, promover, estimular, patrocinar, dingif y en genera! llevar a cabo directa

o indirectamente curses y toda clase de eventos que tengan por ohjeto el estudio vy la
arfusion de 1os medios para promover el mercado de valores de México, as! como
capacitar a las personas que prestan servicios relacionados con el mercado de valores y
en general con la actividad bursatil financiera y a todos aquellos interesados en las

mismas.

Estas sociedades establecen cursos dirigidos a la capactacidn de aspirantes a fungir
como apoderados para celebrar operaciones con el pablico en nombre de casas de
bolsa, en las materias de Marco Legal, Practicas Bursatiles, Andlisis Financiero y
Finanzas, confarme a los programas de trabajo, temarios, curnculum vitae, cuestionarios

y calendaneos previamente aprobados por la comision.

Estos insttutos, asociaciones y escuela practican exadmenes y los califican conforme al

programa anual aprobado por la comision, determinandose que ia calificacion minima es

de B (ocho), en yna escala de 1 al 10 (del u

al cez

La comision verfica en cualquier tiempo el debido cumplimiento de los : programas,
temarios y demas actividades académicas previamente aprobadas, supeMsa ila
aplicacion de examenes y comprueba los registros de los participantes a}los"cdrsds'

indicados, y en caso de que se detecten irregularidades graves en la realizacion de los
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examenes o en la calificacién de los mismos, ia comisién puede anular los resultados

obtenidos.

Una vez obtenidos los resultados estas sociedades informan a Ja comision la calificacion
de fos examenes, dentro de los quince dias habiles siguientes a su realizacién, e
iguaimente informan acerca de la capacidad técnica y administrativa de los aspirantes.
Tal calificacion es un elermento de juicio para la comision, que posteriormente hace la
evaluacion de los candidatos, de conformidad con lo previsto en la Ley del Mercado de
Valores y en las disposiciones de caracter general que de ella derivan y, en su caso,
otorga la autorizacion correspondiente al aspirante, si es propuesto por alguna casa de

" bolsa.

Tanto los institutos, asociaciones y escuela adoptan las medidas necesarias para que en
ningan caso, un sinodal que labore o proporcione asesorla externa a la misma casa de

bolsa en la que los aspirantes presten sus servicios, ar.::hque o califique examenes de
dichos aspi}antes.

Los siguientes centros, institutos y escuela tienen el reconocimiento oficial de la

Comision Nacional Bancaria y de Valores, por lo que los participantes que aprueben los
moédulos de estos programas habrin cubierto los requisitos académicos que se
requieren para acreditamlento de capacicad técnica y podran ser apoderados para
realizar operaciones con el p(blico y, si asl es propuesto, Apoderados para realizar

operaciones de Arbitraje internacronal

Centro Bursatil Monterrey

vasconcelos No 215 Ote, piso 2,
Col. Residencial San Agustin,
Monterrey, NL.

es

I
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Centro de Estudios € Investigacion Bursatl Monterrey, A
Vasconcelos No. 215 Ote, local 4,

Col. Residenciat San Agustin,

Garza Garcia, NL

Escuela Bancaria y Comercial
Reforma No. 202,

Col. Juarez

México, DF

institity para Eecutivos Bursatiles, SC
Toronto No. 3144

Col. Providencia

Guadatajara, Jat

instituto de Operadora de Bolsa
Rio Nazas No. 8

Col Cuauhtémoc,

México, DF.

Instituto del Mercadqg de Valores SC (imerval)

Este Instituto imparte el curso de Asesor Financiero Apoderado
Av Coyoacan No 1878, piso 14,

Col. Del Valle

México, DF.

instituto de Capacitacién Especiahzada, SC (ICE)
Paseo de la Reforma No. 51, piso 4,

Col Tabacalera

Meéxico, DF.

A iacién_Mexicana de intermediari ursatiles, AC {AMI
Paseo de la Reforma No. 255, piso 1

Col. Cuauhtémoc

Mexico, DF

Academia Mexicana de Derecho Bursatl y de los Mercados Financietos
Paseo de la Reforma No. 292-401

Col Juarezx

Méexico, DF.

£s de sefalarse que no sOlo en estos Institutos se imparten cursos sobre el medio
bursatl, sino que esta nueva cultura financiera ya es impartida en instituciones que
permiten adguirir conocimientos sobre el medio bursatil a todo aquél que esté interesado

en adentiarse en este nuavo Campo de trahajo



A partir de 1989, Ja comision ha intensificado la promocion del conoamiento del sistema
financiero en general y del mercado de valores en paricular. En el programa para la
divulgacion de la cultura bursatil, se plantean como objetivos esenciales. coadyuvar a 1a
difusidén del conocimiento del mercado, a efecto de estimular los procesos de captacién
intema y externa de recursos financieros y canalizarlos hacia la inversién productiva,
ampliar la base de emisoras e Inversionistas; alcanzar una mayor profundidad y propiciar

el crecimiento ordenado de los precics

A fin de cumplir con las metas del programa, se han instumentado diferentes canales de
operacidn como la vinculacion con instituciones de educacién superior, ia cual se lleva a
cabo a2 través de convenios de asistencia técruca en los que s2 establecen las
actividades y programas a desarroilar por la comision y la entidad educativa interesada.
En este contexto, existe una gama de actividades que van desde seminarios sobre el
funcionamiento y estructura dei mercado de vaiores en general, hasta el disefio e

instrumentacion de diplomados en areas especificas del sistema financiero bursatil.

Otro mecanismo de operacion se orenta a la difusién en publicaciones especializadas,
acadeémicas, profesionales y gremiaies, de diversos temas reiacionados con la estructura,

evolucidn y perspectivas del sector bursatil.

Se han suscnto once convernios de colaboracion académica con las principales
instituciones de educacion supenor del pais, con las que se han realizado diversos
seminarios, conferencias, cursos de actualizacién a profesores, revision de planes y

programas de estudio de licenciaturas, asi como tres diplomados sobre aspectos
luridicos y financieres del mercado de valores.
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En el periodo de 1991-1993 se suscribieron convenios con las facultades de Contaduria
y Administracion, Derecho y Economia de la Universidad Nacional Auténoma de México,
con las Escuelas Superiores de Economlia y Contaduria Pablica, planteles Santc Tomas
y Tepepan, as! como con la Unidad Profesional Interdisciplinana de ingenieria, Ciencias
Sociales y Administrativas (UPIICSA) del instituto Poitécnico Nacional. Asimismo, con
las facultades de Contaduria Publica, Adminstracion y Economia de la Universidad
Auténoma de Nuevo Leon, con el Instituto Tecnologico y de Estudios Superiores de
Monterrey (ITESM), con las facultades de Contaduria, Admmistracitn y Economia de ta
Universidad de Guadalajara, con el Instituto Tecnolégico de Estudios Superiores de

Occidente (ITESO), con la Umiversidad Auténoma de Guadalajara y recientemente con la

Universidad Panamericana.

Actuaimente se presenta 1a tarea de revisar y actualizar los diplomados sobre finanzas
bursatiles por realizarse en coordinacion con la Facultad de Contadurla y Administracién
de la UNAM. Por lo que respecta a revisar los planes de programas de estudio existe una
propuesta sobre los temas que se requieren cubrir para la imparticién de ia materia de
Derecho Bursatil en la Facultad de Derecho de la UNAM; esto fue a partir de 1995.

La modernizacion del mercado de valores y el impulso a su desenvolvimento obedece a
la necesidad de vinculario con la dindmica de desarrolio del pals La calidad y capacidad
de respuesta de los recursos humanos que participan en las instituciones del sector es

zacidn, en donde la cuittra

uno de los factores clave que contribuyen en esa modermzac

nnanclera bursatll integral desempena un papel preponderante.



Materias impartidas en las instit .

Respecto a las materias que son impartidas en las instituciones capacitadoras, el
contador Francisco Gutiérrez sefiala que "se tiene como politica que las materas

respectivas deben ser dadas en cuatro horas diarias y como una excepcion si son

intervalo. La duracién minima de los cursos es: Marco Legal, 26 horas; Analisis

Financiero, 28 horas, Finanzas, 30 horas, v Pra
Los objetivos de cada uno de los médulos que tienen estas materias son los siguientes-
Mdédulos de Marco Legal:

-El Sisterma Financiero (Estructura).

Su objetivo es que el sustentante ubique, identifique, éompare y distinga de manera
elemental, pero con precisién, las actividades que desarrolla para la casa de bolsa, asf
comao las funciones de ésta, respecto de las actividades permitidas por las leyes a las

demas entidades financieras.

Su abjetivo es que el sustentante acredite que posee conocimlentos minimos suficientes

respecto a la importancia de las sociedades anénimas dentro del mercado de valores.
-Titules y Operaciones de Crédito.

Su objetl\;o es que el suétengénte acredite que conoce la naturaleza juridica y la forma

fegal en que circular los tiulos de crédito y valores que manejara en la préctica.




-Derecho Bursatil |
Aqul el sustentante debe acreditar conocimientos generales de las disposiciones que

debe abservar y hacer cumplir en sus relaciones con la clientela.

-Derecho Bursatil It - Sociedades de inversion
E! objetivo es que el participante cuente. con los. conocimientos minimos de la

organizacion y funcionamiento de los diversos tipos de sociedades de inversion.

-El Marco de la Inversién Extranjera en el Mercado de Valores
Aqu! el sustentante debe acreditar conocimientos: de fa’ legistacién de  inversiones
extranjeras en relacion a la participacion de los inversionistas extranjeros en el mercado

de valores.

-El Cédigo de Etica Profesional del Sector Bursatﬂ I
El sustentante debe acreditar conocimientos sobre las, normas de’ conducta que_ debe

observar.

Mddulos de Practicas Bursatiles:

-Practicas Bursatiles - - -

Al tomar esta materia el sustentante coﬁoéena»la, gestiéh bursaﬂl, sus elementos,
instrumentacion y mecanica opemtivé pal%i"asésbraf eﬁcien;ememe al inversionista,

estableciendo el marco general sobre el cual se desarrolia 1a gestion bursatil.

-Modalidades de! Mercado .
El sustentante reconocera los disllr\fos niveles del - mercado de valores, sus

caracteristicas y funcionamiento.

70



-lnstrumentos Negociables en Bolsa
El sustentante podra enunciar las caracteristicas generales de los instrumentos que se

negocian en el mercado de valores.

-Tarfas y Comisiones
Su objetivo es conocer a nivel enunciativo los aranceles, tarifas y comisiones aplicables

en el mercado de valores.

-Operatividad en Bolsa en Todas sus Modalidades

Su objetivo es conocer Jas operaciones que se pueden realizar en la Bolsa Mexicana de
Valores, los criterios y limitaciones a la operacion, asl como a las funciones, estructura y
niveles de autoridad del salén de remates a fin de que el asesor eficientice el maneio de

ordenes de operacion y optimice su asesoria al inversionista.

-Calcuios de Instrumentos
E! objetivo es que el sustentante domine el calculo (precio, rendimiento} de los diferentes

instrumentos que se operan en el mercado de valores, asl como su liquidacion.

-Formacion y Variacién de Precios en los instrumentos del Mercado de Valores
Su objetivo es definir las variables que inciden en la formacion de los precios de los
Instrumentos bursatiles, asl Como su vartacion por eventos tanto naclonales como

intemacionales.
-El Mercado de Valores en el Mundo

El sustentante debera definir las caracteristicas de los principates mercados en el mundo

y explicar su relacion con el mercado de valores de México

n



Maodulos de Finanzas:

-Finanzas
Su objetivo es familiarizar al sustentante con conceptos basicos y fundamentales en

materia financiera, asl como adiestrarlo para su manejo matematico.

-Matematicas Financieras

El sustentante debera conocer el domirnio y uso de las herramientas basicas para reatzar
los calculos matematicos frecuentemente utilizados en el medio financiero,
particularmente en el mercado de dinero y en el de capitales, con conocimiento pleno de

los conceptos matematicos y férmulas que se aplican en el mercado de valores, asl

como el uso de calculadoras especializadas.

-Evaluacion de Inversiones en Activa Fijo

ientos y aplicacion de los esquemas de fiujo de

Aqul el sustentants adquirird Jos conoci

efectivo descontado para la evaluacién de inversiones en activo fijo.

-Evaluacion de Fuentes de Financiamiento Costo de Capital
El sustentante conocerd la probleméatica que rodea a la toma de decisiones de
financiamiento de las empresas, as! como los lineamientos para efectuar el calculo del

costo efectivo de cada fuente dentro del sistema financiero mexicano

Moédulos de Andlisis Financiero:

-Analisis Financiero
Su obietivo es que el sustentante conozcea, analice e interprete la informacion que se

muestra en los estados financieros de las empresas, como producto de la operacion
contable, es decir, sus conceptos y mecanica a seguir para el registro de las operaciones
para ia formacion de jos estados.
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-Estadoes Financieros Basicos
Descripcion completa de las cuentas que 10s Integran, mecanica general de elaboracion,

su interpretacion e informacion que proporcionan.

-informacion Financiera Complamentaria
Conocer los fundamentos (bases tedricas, terminologla y demas caracteristicas) e
interpretar la informacion complementaria que se proporciona en diverses estados

financieros.

-Control Interno y Auditoria
Adquirir conocimiento basico de los elementos dea control intemo y auditoria aplicados a
casas de bolsa (areas de promocion en pafticular), y el dictamen como resultado del

trabajo del auditor.

‘Reexpresion de Estados Financieros
Adquirir un conocimiento general del efecto que causa la inflacion en los estados
financieros histéricos, e interpretacion del significado de ios términos usados en los

estados financiercs reexpresados de acuerdo al boiletin B-10.

-Andlisis de Estados Financieros
Adquinr conocimientos de diversas metodologfas para el analisis de estados financieros,

su aplicacion practica e interpretacion a nivel detalle.

-Planeacion de Utilidades

Conocer 1a metodologia del anatisis cost

ad, tambign lamado punto de

equilibrio.
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Las materias impartidas en las Instituclones Capacitadoras reconocidas por la Comision

Nacional Bancaria y de Valores son las siguientes: Marco Legal. Analisis Financiero,
Finanzas y Practicas Bursaties. En la Academia Mexicana de Derecho Bursatil y de los

Mercados Financieros se imparte la materia de Derecho Fiscal.

La Lic. Ozorno, del Grupo GBM, comenta: “Para la casa de bolsa representa un aito
vecns

invertimos, habiendo por lo generai grupos internos en un nidmero considerable para que
la Asociacion (AMIB) vaya a la casa de bolsa y de la irmparticion dé las materias que
comprenden los cursos de capacitacion, o se le informa que hay grupos externos y se le
avisa a los aspirantes para que asistan a éstos directamente a la AMIB Cabe comentar
que muchas veces en el perodo de tiempo que esta la gente en la casa de bolsa no
justifica pagar el curso o tramitar la autorizacion correspondiente porque en ocasiones
sale la autorizacién de esta persona y se va de la casa de bolsa, pero en general creo
que Jjos cursos valen la pena, siempre estard justificado que los aspirantes asistan y

aprueben cada una de las materias que comprenden estos cursaos porque manejan un

area muy delicada.

"Antes de que los asprantes a ser autorizados asistan a los cursos les damos unas

politicas: si reprueban el curso lo pagan y para ello se les dan facilidades porque los
descuentos e Jes hacen por ndmina Ademas, cuando acreditan todas Jas materias del

curso tienen un aumento de sueido, los ascienden, entonces la gente que asiste a los
itucidén exige un

cidn tiene motivos e interds en pasar; de hecho, 1a ir

cursos de capac
alto nivel academico y los candidatos reaimente tienen que estudiar



"El personal de la casa de bolsa que asiste a 108 cursos son gente de las areas que
fequieren de autorizacion; a los demdas, salvo algunas excepciones, se les dan los
cursos, pero en fealidad nada mas a los de las areas que asi lo ameritan, que son los

auxiliares de promocion y auxiliares de operacién'

A proposito de estos cursos, 1a Lic. Ozornn precisa; "En el mes de agosto de 1896 se
abrié un curso para los que laboran en el area de promocion y operacion, pero que
todavia no son auxiliares y que actualmente estan en el area de tesoreria o sociedades
de inversion y también bajo la misma consigna: si no acreditan los examenes del curso
io pagan y en lo general es gente que le hecha muchas ganas. E) personal que labora en
ia casa de bolsa tiene la \dea de pertenecer a una area determinada y por o tanto
funcionan muy bien en todo e! curso, porque &i No acreditan el curso ya no obtienen su

cambio al area de mercadoc de capitales, por ejempio’

Periodicidad de aplicacién de axémaenas de las matarias impartidas en las

La tic. Ozorno iInforma respecto de los pernodos de inscnpcidn para los examenes que
tienen que presentar l0s aspirantes a obtener 1a autonzacién por parte de ta Comision;
“La AMIB nos entrega semestralmente una carpeta donde vienen las techas de cuando
hay que inscribir 2 los grupos para cada una de las materias 0, en su caso, cuando

tenemos un grupo interno llamamaes a la AMIB y saben que tenemos gernte interesada en

asistir a los cursos de capacitacion y por ende para aphcacion de exdmenes

"Respecto a la presentacidn de los exgdmenes, tenemos mucho cuidado de que los
aspirantes que asisten al curso se presenten el dia y hora senalados para la
presentacion de éstos, porque saben que si No van es Mmas que nada su propia imagen;

si se comprometen a asistir @ un curso saben que tienen que presentar el examen,
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porque de lo contrano se le informa a su jefe y esto no repercute tanto en su contrato
porque uno de los requisitos para que tomen el curso es que tengan contratacion,
Inciuso hay gente que se tiene que quedar tres meses mas laborando para la casa de
boisa para pasar el curso, obviamente porque ya demuestra que tiene habilidad para los
numeros, y una vez que empieza el curso tiene que terminar hasta el final. Esto no
repercute en los contratos de trabaio, pero sl repercute en cuanto a sus actividades,; el
aspirante tiene dos oportunidades para presentar cada uno de los examenes si No los

pasa si € le da de baja en el drea o ya muy drasticos de la casa de bolsa™

Respecto a los penodos de examenes, Veronica Tello Rangel, de la Direccidn de
Regulacion Burs&til, encargada de la supefvisién, coordinacion, control y aplicacion de

examenes por parte de la CNBY, comenta “De hecho se tienen a lo !argo del aho tres

periodos de aplicacion de examenes por parte de la Comision, éstos se hacen a gente

ahl o que si presento examen y su promedio fue, por decir aigo, de 6.9, el instituto le da
otra oportunidad y lo manda aqul a la comision, o que definitivamente no pasé ni el

extraordinario, no podemos negarles el derecho de querer presentar ios examenes y
éstos v les aplicamos el o los

quitarse de problemas por obtener fas es ap
examenes; también hay otro tipo de jévenes que los presentan y son los recién

egresados de las carreras, que tienen los conocimientos frescos y que vienen a la

comisién y dicen que no quieren tomar los cursos y solamente presentan los examenes.

“Con respecto a los que no pasan los examenes normales y que ademas no se
presentan a los examenes que se aplican en ja Comisidn, nosotros enviamos un

comunicado al encargado del area de administracion de la casa de bolsa y €l sabe que

hacer al respecto.
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“En cuanto a los periodos de examenes para el afio de 1997 por parte de la CNBV, el
CP Francisco Gutiérrez comenté conmigo '1a manera de reducirios, puesto que cada vez
sON menos los candidatos a presentarios; nada menos en este mes de noviembre la
comision aplicarla examenes a diez candidatos y so6lo se presentaron tres, entonces se
piensa para el préximo ano tener sdlo dos periodos de aplicacidon de examenes aqul en
el Distrito Federal y uno, de dos que eran, para el interior de la Republica Mexicana en

Guadalajara y Monterrey".

"Normalmente yo soy ia gue propongo y etaboro los periodos de examenes; por lo regular
e piensa siempre en fecha de principios de ano, a mitad y a finales, pero los proximos

periodos seran solo a principios y a finales de ese afo. Para el interor de la Republica se

iensa para mediados de ano "
bl pal de afo.
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O8 FUNCIONARICS DE LAS

NORMATIVIDAD PARA UN EFRICAZ CESEMPENC DE LO
CASAS DE BOLSA ANTE LA DIRECCION GENERAL DE INTERMEDIARIOS
BURSATILES
El GP Raill Franco, director de Inspeccion Bursatil, opina acerca de los fuingionatios y

apoderados y su apego a la normatividad que los nge de acuerdo con las funciones que

tevan a cabo: “En términos generales, las casas de bo!sa han venido mejorando en

cuanto a su apego a! marco legal; me acuerdo hace tiempo, cuando haclamos las visitas

de inspeccidn, era practicamente indudable que se encontraran fallas de gente que

eslaba atendiendo al publico sin tener autonzacidon de parte de la comision, y

actualmente ya es mas dificil porque éstas tratan de contratar gente autorizada, gente
mas preparada y con capacidad técnica, que ya haya trabajado en otra casa de bolsa y
que esa casa de bolsa hava sido autorizada para que este senor trabajara con ellos
porque cuando se cambian de casa, ellos ya tienen un antecedente ante la comision de

que ya fue autorizado y eso les facilita su desarrollo en la misma

“Respecto a los funcionarios, en términos generales, las casas de bolsa cuidan que sus

areas basicas como la direccion general, las areas de administracion, operacion y

promocion estén cubiertas en cuanto al apego desde el punto de vista de autorizacion,
para que funjan como tales, el problema es cuando, aun con autorizacion, los de la casa
nes raras, extraordinanas o que Ne se apeguen al

de bolsa perrmiten que se den opera

marco legal.

*También es indudable que hay funcionarios que tienen por ahi malas notas y que

siguen fungiendo comao responsables o directives, pero conforme pasa el tiempo se esta

haciendo mas caso a estas personas, tengo conocimiento de algunos casos donde hay

gente que no puede entrar en o medio bursatit porque tienen antecedentes negativos y
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cuando una casa de bolsa pide autorizacién no se le da y esto, claro, se hace oficial, se

emite un oficio.

"Cuando se detectan realizando la operacion en términes insanoes, trabajando en la casa
de bolsa, se ha procedido ai veto, y esto es un antecedente negativo para ias personas
regresan se busca la manera de que nNo contamine, aunque algunos vuelven cuando no
es grave el antecedente, pasando tres meses vuelven a entrar y o que pasa es que (a
comisién No puede vetar a nadie de por vida y el plazo maxmo de este veto es de cinco
anos, pero incluso para cualquier persona que cometa algin delito penal, purga una
condena y luego sale, aqui tampoco podria decirte a la gente estas fuera, aunque los
antecedentes negativos juegan y ellos mismos se sienten mal y definitivamente buscan

desempenarse en otro medio.

"Tan es asl la normatividad que rige tanto a las casas de bolsa como a ia gente que
trabaja ah! que a la fecha no se ha detectado ni sabide del tan llamado lavado de dinero,
o al menos No he tenido experiencias; se puede hacer, claro que s| se puede hacer, pero
que a ml me conste No, No porque ;qué es el lavado de dinero?, que te llegue el dinero
vy que lo cambies, le des otra nacionatidad, otro destino. Una de las poiiticas de control
que tiene |a casa de bolsa es no recibir dinero en efectivo y menos si llega alguien con
una maleta de dinero, simplemente no lo reciben y ése es el bloqueo. Por io menos el
lavado de dinero tan abierto, debe de haber otras formas, pero en mi experiencia en el
area no hemos detectado esto, porque el negocio de las casas de bolsa no es tanto,
como ya lo dije, recibir depdsitos de dinero y pagar cheques, sino recibir dinero y

comprar inmediatamente valores."

ESTA TESIS N8 DEBE
SiLIR BE LA BIBLIGTECA
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El Lic. José Luis Mucifto Avila, subdirector de Auditorias Especiaies, asevera respecto a
ta nomatividad: "Definitivamente y esto a través de ias circulares que requian a los
funcionarios y en ese sentido, por llamario asi, estdn debidamente cumplimentadas en
todos los aspectos, es decir, en cuanto a fertllidad y desempefio, as! como
profesionaimente, es decir, en su desempefio como apoderados en las casas de bolsa
para realizar operaciones con el plblico.

“Algunas de las circulares antes mencionadas son la 10-89 y 1a 10-128, donde dernvan

actividades de caracter operativo y administrativo a las presuntas partes establecidas en

las disposiciones de caracter general que emite la CNBV.

“Dentro de ello existe la Asociacion Mexicana de intermediarios Bursatiles que de alguna
forma participa en la aplicacidon de practicas de trabajo en diferentes comités que tienen

través de los operadores de piso, que es ota figura Que marca la tey y que estan
debidamente regulados, controlados en cuanto a fertilidad ante 1a propia bolsa, ante los
intermediarios y ante el publico inversionista y de sus actividades en un momento dado
ante la comisién tendrian que manifestar su actividad si hubiese alguna operacidon

wregular que se marque.

"En general considero el desempefio actual de las casas de bolsa por lo que respecta a
ia comision, en lo personal y en lo profesional, oportuno, toda vez que la estructura que
este 6rgano tiene para 1a supervision de casas de bolsa y bancos no es la suficiente,
nunca sera suficiente porque dada la dualidad de !a normatvidad aplicable, siempre se
tendran argumentos para rebatina, pama evadina;, entonces se requiere de mayores
recursos de mas gente, de un tiempo y oportunidad para la supervisién y revision de las

actividades que reaiizan ios mismos, por eso considero que Na sido oportuno en cuanic



a que las casas de bolsa han sido intervenidas, porque han sido detectadas en su
momento, en un pericdo donde se les ha dado determinado tiempo para regiilarizar fas
observaciones de su liquidez, su solvencia, su presencia en el mercado no satisfacen
adecuadamente 1a seriedad y & procede a la intervencion, por eso considero que las
interyenc]ones han sido adecuadas y necesarias a fin de proteger los intereses de los

inversionistas que de ahl son la base de! sistema financiero en general™.
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CORNCLUSION

Ei mercado de valores ha consolidado su papel como instrumento de politica econdmica,
ema financiero en su

en medio de un contexto de profundas transformaciones al
conjunto, tendientes a establecer la banca universal para ofrecer servicios financieros
integrados y aprovechar sinergias de capital, fortalecer el embiente de confianza,

seguridad juridica y eficacia operativa para fomentar la inversion productiva, desregular el

sistema e impulsar su desarrollo e internacionatizacion

Las reformas realizadas al marco reguiatono del mercade accionario fagilitan la
colocacion de valores mexicanos en los mercados internacionales, propician la captacion
de flujos de capital foraneo y fortalecen a los intermegiarios para enfrentaros a una

mayor competencia externa en el futuro

El uso de los medios electrénicos y de telecomunicaciones en los procedimientos
operativos, y el sisterna automatizado de monitoreo se han adoptado como herramienta

oficial de vigilancia para incrementar la capacidad para supervisar el mercado.

L.a desregutacidn de aranceles por los servicios que prestan las casas de bolsa, el
reconocimiento de los asesores de inversion, 'a instauracién del padrén bursatil, el
incremento sustancial del fondo de apoyo preventivo del mercado de valores, la
automatizaciéon del sistema de informaciéon y ia auditorla de fos mismos son niciativas
que en su conjunto configuran una atmoésfera de eficacia, seguridad y transparencia en el

gector bursatil.

La pallitica econdritica de apertura al exterior confiere al sisterna bursatl mexicano el
papei de atraer capitai fordaneo para ia actividad productiva, impuisar ia aperiura dei
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sector a la inversion extranjera de portafolios, la participacidn de emisoras e

mas para la

intermediarios mexica

operacién internacional y la intercanexiéon.

Hoy, el mercado de valores es un sistema de intermediacion competitivo, capaz de
transferir recursos de financiamiento de deuda y capital a un nimero mas amplio de
empresas y prayectos productivos beneficiando, en esa medida, a nuevos sectores Yy

regiones.

Asimismo, y como se expone en el reporaje presentado, la comision readecud sus areas
operativas para hacer frente a nuevas necesidades de un mercado cada vez mas
complejo; para ello, se hace énfasis en el aspecto normativo en los estudios sobre
agrupaciones financieras, calificadoras de valores, de la desmatenalizacion de los titulos
valores, informacion privilegiada, delitos bursatiles especiales, automatizacion electrénica
de la actividad bursatil, operacion por cuenta propia, auditoria legal en la regulacion
bursatil, las sociedades de inversiOn en la globalizacion financiera, el fideicomiso y el
derecho bursati, la internacionatizacion del mercado, entre otros, que contribuyen
significativarmente a 1a comprension del fendmenoe financiero y del sistema bursatil.

Importantes instituciones en el ambito bursatil coadyuvan en su actividad y objetivos a la
Comision Naclonal Bancaria y de Valores: la Bolsa Mexicana de Valores, el Banco de
México, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por conducto de la Direccidn
General de Seguros y Valores, el instituto para el Depdsito de Valores (hoy Sociedad de
Depasito Indeval y la Asociacidn Mexicana de Casas de Bolsa (actualmente Asociacion

Mexicana de !ntermediarios Bursatiles).
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Por lo expuesto anteriormente, se puede afirmar que Ja Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores ha sido y es un factor determinante en el sector finangiero, coadvuvante en la
polltica mexicana como factor de apoyo en ia regulacidn, vigilancia y observancia en la
normatividad aplicablc a las bolsas de valores, bancos, casas de boisa y demas
sociedades que participan en el mercado de valores mexicano, respecto de su estricto y

sano desempeno que deben observar siempre en estri

o apeqo a ia normatividad que
los rige en aras de crear un mercado confiable, transparente, capaz de atraer capital de
inversionistas mexicanos y extranjeros que por ende repercuta en la estabilinad

econémica de nuestro pals.
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