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11<-"l;C'·""'" p.11.1 'I''" ¡,,..._ IL•ll•·i.111.111••" ,l._• r11•<'h'" '"'"'"''"'"'"• \ "" l'<'ll<'r.11, 111-. \'lll1'!t'.ul11-. ,o•ll'><"ll<.'11 lo-. 

,.\ffll'lll" l llolll" J 1 1 t<'~ 1111\" f t·d..-1.11 l'.11.11111•'.ll.1 l'i J"""' d<' l••h•·· \ L .11!.1 lllU• 11.· I••'• '- IL'dlh"" <j11'-' l<'llJ.-"•111 .1 -.11 

/\rti1;1il" 1¡11inl•• Nt• "'" ••hJ<'f•• ,k·,·-.¡•1.,¡•1al11•11 ,·I .!111 .. ·11•' \,1f.,1t·-. ¡•l••f'l<'d.1d <le 11 .. 11.111<•" <f._·/ .,._.,,te.ro l'tll•h<.co 

tf,,:' l>.111<-.I '.' lll'.111•• <' t .1¡.1-.. 1h· •<'\'tU1<!.1.f. IH in•. Jt111<fn.._ •' 

t\.JÜ<.111 ........... 1 .. 1 .1 ... <'l ll"l.111.I <f,• l f.ll 1<•0,l.1 \ ( 0
ll'd/lll J'11blJcn \/j'tl.11.111 t t1!1f"l"I<" I '•11'• .01111"!< 1nllc''. <¡llL' "•'-" 

111anll•flc.1 '-'""t"llH"lllL0 111._·11t.· .11 .,,._.,, .. 1., puhlrc..o• dt'. 1,,111._·.1' '-'L'<lllu. ,.1 <¡11•· L<'lll1nu.11.1 pr .. ·-.J.111.!u·.l• P"' J.1-. 

1111 ... llol'• (.'-.1111'-"f\ll,I" .Hfllll"l"l!,1!1\;1·, <!llL' .._,. !1.111._l<>IT!l,l/.UI o'll '-"1111.f.1.IL'" .f<' l.1 .Hfllllllt'.11.l'-l''ll f'Uf>loL.I Jl'.lt'.l.Of :_.. 

,·.,11ri1111ar.1 p1._.,1.111<ln .... ,· f'"' 1,,., 1111.111.i. <",lf11<.l111.i- .1d1111111~11.111•.i- que· r.-11<h.111 l.1 1111d.n,.l.1<! ti._• l.1-. 

l:UUL"'-""'""l"" ...... 1 IUlll'llll.I \.111.ILl"ll fl11h.1 '•'llLºl.111.1 •••rH.01.1 '""._.¡·"''duo de 1111 ••'""''" ''-"llllltl •••11 ... llhi•o. 

illlCJ.!r;ul" lOll t•"J'l•""<"llL111tc·..,, "'""·•!~11.1d1•-. I'''' ¡,.., 111111.11..--.. .h· l.i-. ...... , ,,.,_,. 1.1 .i,· 1'1••1·1.1111.1, '"'' \ l'r.·..,,11¡•11<."-.I•• . .¡._. 

l'a1n11u•111t• ,. f 1•r11t.:111 .. l11du,.r11.1I. ·k·f f 1.1/t,1¡" :;. 1'1<.·'''1"" '•'Ll.11. d" ...... 1 ... 1"""" 1 ... 1,·11••n· ..... ,\..,,.·111111111·111 .. -. 

;\rtic11ft1 ._._.1'11n1•• N••l1liq11l·~•· .1 lt" 1<"1'l<-'"t·111.111I<."" 1h f.1. 111 111111 ''''". ok '-''"1•1•• ,·11 t•I f)1,111t• fJfj._,,,J ,J._• la 

l'cdcra..:iún dl" n1•1ili<-ilt.:1u11 .. ·11 '-·'"'•h.· 1¡._:11<•1.11 ...... • 1 .... d1•1111<1J1.,.,, ,¡._. 1.,, 1nll'"-''·"-I"" 

nnJJ:'J"J'\.'fJ .. JU l.A. NA.•.::lf•NAI 1.1:."l.•'lf'IN. 

Por .1c11cnlu lid '.'>L0 1)or prl"sitlC"nle de.• J;i R .. ·¡n.1hlic1, "'-" 01111111..:i.111 J.1 .. pri111l"1;1,.. nu:tlit.la" cont.:u.•ht'i de la Banca 

nacionali7.m.Ja. 



1:~1;.1' 111<.••li•l.1~ pé"r").!tn .. •JI 111..""'I ••hic.•1h.u"' 1t11hl;1111é"ul.1k., 

, , l·1111.1lt.·c.·é"r c.•I ;1p.u;i1 .. p11>th1c.·11H• :i- tli .. 111h111 ..... 11<.·l p;ii-; .:1111 c-1 fin de' CYilar true 1•1 .. ·ri .. h lim•ncicra lo" urccrc 

;:?) C.""1•111111>1111.1•k1 .. ·11 .. ·1 l.1'l''c.·,.,,11<.·.,j1111.1c.·i1or1.111.1' 

1) l>.11 ,c.•i.:111hl.hl ;1 lo' .. 1111>11.ul""'' ~ ·'!'"~"' c.'11 '-•'l'''c.Í•tl ;i In' pc.•1¡11c.·ilu'> ;1hn111ulon•"'I) .. ·uc111;.ihahic.•n1c..; dC' 1:1"'1 

l >.· ... p11c.·, d1· ···.i.•·. ,,¡,,,·11 ... "'" ... ,. "''-1•1<'11 .1 !., .. 11,,.,11,1 .... q1u· 1·1 ~~,.1>1c.•111u d ... • la H.c.•puhll<."a ;11u111\."1u por cundu .. ·10 

dc.·I Jl.unn de.• :"-1«,t ... •• .. c.·11 lll'' .. 1p,111 .. ul11 ... 

11 1• .. r11n.t th.· ''""' d,· c..1111h10 

~' •••• ,,,,, ,, c.·11 111.11.·11.1.le.•1 .. 1 ... 1, ,¡.. 111tc.·1 ..... 

l1 '\.lc.11<! .... 11a11-.1!••11.1 ... 1 l .. 1 1.·1•l.1111c.·11r.u '"" .,.1!•1c.· c.·I c. .. 111101•h·1.:.1111hi1" 

111111<• c.••n l.1 1"'1111 •• 1 c..1111h1.111.1 'I''" ...... 111 ... 111111H•111<•. pc.·11111111í,111 -.c.·!!1111 l.1 ,, ... ,,,,,n tl;ul.1 rcvcr1ir lao;; 

1 ... ·1nl ... ·11c. 1.1 .. 11111.1< •1•11.111.1' 1¡11c.· .u11c11 .. 1/.1l•,111 ._.,,,, c.·1•11"•·,-t11..,c.· c.·11 111<.••lll10J;1hll"'"' 

11.1 ... ·1•111.!11/" .. tt..IPll de.· l..1 l>an ..... 1 ·' <.'I •••nlr•ol tic.· c.,11111>11 .... l'•"J...·1111,... """11uk•,,11·· h.ic.·i.t ;1l,;i1u .. 110 ha1;i;i anih.1 r.:orno 

'•·11i.1 ... 11111<:11.J,, ,\·.i ,·I i111•1•·-..,. 1 .. ·.d ,¡. .. 1111rli"-.. i~1upu .. de.• la puhJ;u11111 ...... "c.·1.1 i11<.n·11u .. ·111.ul1• ..... c,:li111i11;u.in 

,11•11"" '.'> J'l••pic.:i,11,1 1111.1 lt""l llf'<."l,1<. 1<•11 .... l.1 111\. ,·1 .. 11111 JHl .. ftll ll\ ;a 

1 1 L"t•l•IL""lll" <llL\. •.. 1 1l'<•bll"lllll11•• lt<."llL' l.11111.-11 .. 1••11 "L' qu ... ·d.11 .... · l"ll l.1 .. l"'lllptc ... 1 .. fl'''J'ILº•'·HI l.1 b.111c.:;1. l!"ll .. u 

lllt>lll<""llltt l.1-.. .1c.c. 1"11•""' c.nlll"'l'•'Jld1<·11I<'' .... ._· po•n.!r .. 111 .. 1 l.1 \.<.·111.1 .. 1 11.n ,., dc.·I lll<.'IL•lllo dc.· "ª'""-."''· c.:un ohjclu dt.• 

,r.·111.,,·1.tll/,11 l.1 prupic.·d.ul <.'11 d p.11-.. 111. lu•.11 ,,. 1'•""·111 1111h/.11 C.ll!IH• rc.·c.111"" p;11"<1 i1ult.•11111Í/"a1 ;t 1.,, ;ulfi,.:un' 

d11c.·11· ... ·k· l .. 1 h.111c..1"" 

l·I L°"IH<.0 111<• .11 10•111.11 ._.q.1 111c.·d1d.1. ,,. li1 .. 1 c.01111• ••h11.""ll\.u' .,._,·g11ra1 t.•! dc.•,;n1ollo c.·<.u110111ic.:n .. r:on 

c.•lic.-ic.·1u 1.1 ~ <.'•1'lld .. 1tl • 1•11 d li11 tic• .dc..ill/.11 l.1-. 111,·t .. 1'> lij,ul.i-. .-11 ¡,,.. pl.111 .... .,. t!t• dt..·~1rrullu) l,t<.ilil•u l.1 • .. alit1;1 di."' 

f., t."ti'i" c..:-u11 .. 1111c.·a c.·11 la c.·11,1! ,._. t:11,u11t1.1ha l.1 11;1._-¡,.,, 

1·11 l••H·I .. e t;.,11\.irtio L'll el ;ui .. tic.• 1.•,1111c.:h11a<.·iún tic.• ¡..<:1•nlllL'" ._·;1111hi11!<. ~ <.'I arln en q11t.• l:1 crisi,. llcgaf'o;.1 ¡1 su 

lin .. ·n f\.lc.•,ic••. !'>•."' rc.·p1"i"•1li/.aha J.1 c1..·1•1u1111i ........ lil•cl":thn en ,.:rm1 Ji.1r111a el t.·1•ntrul de c;i1nhiuo;;. ~C" daf'o¡111 las 

p;1111:1" p.ua l;i ll;111c.·;1 d11:1I ., ... 111utli1ic.·aha11 lo'i 11hjc.•1i\t•-; 1lcl scr,,icio pl1hli..:o se cu11ti11uahi1 J;1 duda sohrc el 

cnnrrnl tic la inll•1ciú11 



Fn ..:1 mln ,¡._. l•JX"ii .ui" ,i._.1 t1..·1111>1 .. , ... 1 1'11' pu1tin1111 ._,ct1111w111n <Id~ .... '-" 1'11' rl1•l.,1I ::" .. l l lh·ti._·11 

rl"C'~ttptu:..;.1111 cr...·ci .. "'-" '\ ::! 1>1ll .. 11e-.. J ll nul11•11._ ... t"ll 1'1!-\ 1 h·1u1·11d .. llll 111' lt'lll<"lll" t!.·1 f,X"u L"ll 1•1X'• 

En 19Kt1 fu<; .. ·1111-.11111itlt11'-"" de l\1L .. ,¡ .. -., -.t• .1¡.?r:n.111111 di:l>i,lo .1 l.1 1>.1¡.1 .¡,. l'''-"tlu .¡,., h.111'1 .Id p.._·11••"-º"· 

c~R'l.ionatulu 1¡11c l.1 ... .._·.,1111111i.1 .¡.._ .... ,.._ • ._ie1.1 <.0 111l•1111i11"" ,\._·l 1'11' 1 ,.. .. ,. ~que·,.¡ l'llt ,,..,._,1¡111.1 '•<° l<-"Llll'<''•º·' "ii r•., 

lle 1111.1 inll,ILlt'll .11111,1\il'.1.l.1 .._·1111 •l'I'-" .,.._. illlL'ltl t•I ,11\,, <I<" f>'; 'I"., lc"l>11t11.11111•-. .-11 lit<; 7'',. _... .. 111 tlt't<."r L'I 

SCCIUI pul>lkn ..,._ .... ,,.,,, ,1 '\ IO b1llu11t"' '11 11111 1111111111<·-. t·I !'"""' .,,,. tlc\.1!110 1111 '°'"" l .t l'lllh.1¡1.11 

caraclcra~lic11 th.· c ... 1.1 1-.11d.1 '""""'i"ll" 0.:11 el lu.·Lho .¡.._. q11<: .,e Lc>n·-i·h·1.1h.1 l;1 \.u1.1blt• tlt·I pt·11nlt·1> Lt1l1h• 

prim•~rJi..al 

Fn el -....-..·tur l>t11 .... 11il d uuli...:e lf.._• l.1 ¡-,.,¡..,,,'l." <.·le.•"'' 1:!11" .. ;il .1k:a11J',U d lll"d <le.· ·17.IOI O\ p11111u-.. que"'-" 

En IQK7 en el ;;i111bi1n i11te10.11.:iun;1I "e pr'-""'a:nl11 l.1 J!r.111 c.-.11d;1 de J.1 hol'>.t cr1 d 1111u1du Nu._· ... 1 York ...:""'" 

:;?S.3~'°• en c.ol uhi1110 trilnl'-.trt: d..-1 mlo 

En 1'1Cxicu la si11101ciún era cun1plic.::1d.1 :i-a que el 1'11\ pcr c;,1p1ta \O.>l\it• n ca<-'I e'>la "'l"I' 17'~ .. ;11111 ...:u.1ntl•1 el 

PIU global crcciú 1 ;"<>,¡, • I') dC-fi...:it flÚhJicu "C' clc"'11 a ~ ;:f h1Jh111<."'· ·lhh 11111 l11illn11C"> Ull <.:rcc.imicntu del 

165.6"• 

En diciL•111hrc de c..,lc :u1o ltac puhlu.:.1tlo ..-1 l'ou:1t1 .i._• S111id.111d.nl l·._·.,11,•111i<.:a. 

En 19KR·l9K9 ru•"> :u,:uc,;1ha la .lu1la. <."tl cl Ú111hi111 pulilic.·u J!ª"º la-. c.·1t· .. d1111e ... < ';11 lu-. S.11i11:1o.; de ( iur1oui . .,.¡11 

<luda lo:-. r-csuhadus nm ... tlu.luc;;uo; de la hi-.1ori;1 l'r:tcil'" d 1'.1..:10 lle.• Suli1l;11ido1<l l·..-.111u111ic;1 ~ cl pcsu llcj!Ú a 

cu-.tal" S 2.310 00 pcsoo.; 



14 17 

"' 114 

ll.111<.:••" Hcp•L"'t'/11.tdc•" 

~·---- -----~-----·---·---·---"---------.,_ _______ _, 

J_.,, .1 .. p1..•<.·rn .. i11h:r11a<.1 .. 11ah· .. .Je l:t l"\<1l11t·u•ll dt· l.1 h;nu:a llH:''-i1.;:i11;1 adt1uicrc11 c .. pc:..:i.11 tr;1 .... :cr11Jcnci:1 en 

lllt>lllClll"' lºll •JllLº .,.._. c"-1.1 pn•.._-.._·dknd" .1 /,1 ll<."J.!<><..1.1dú11 tkl ~,.._·11crdu dt.•I l.ihrC' Conu.·rcin. en lftll." In~ scr\:idu-. 

fin;i1h;ic..•111 .. 1k· .... ·111pcfl,111 1ui;i i111p1•11.1111t.· 11111 .. •••JI Al .. -,•1111in;u <."I Jl<ipcl Je lil haru:¡1 rnc,ic;111a hc1no'> de 

c'illuliar el prt>1.:t'.,ct tlt.· i11h.0 11wc1••11ali,;u:i••11 ha1.:ia ;1/11<.'1;1) h:u.;i;i :111l•1111c1. 

J º' h.1111.;u .. u1c,it:a1111\ ric..•ru.·11 ;11,.111ahm.·111<-· l'I '<t11,:111 ... 11it.."1• ~ .1gt.•11d;1~ en <li\cn.;is duJ:u.h: .. dC"I c.,tcriur. 

(,.)uco.fa 1111 re,..:•!!•' 111 .. h•rk:o de lo 1¡11<.0 lw.: 1:1 11.111id11.u.:iú1¡ di: 101 hanc¡i 111exican;1 en 'º" l1;1111ad11s consorcins 

hanc:irit'"· as1H.::i:u .. ·i1111cs 1.•ntrc di ... 1i111t1"> l>ant:o .. q111.• 11.•,.uharun un fr;icaso ,. de las que solo queda lnlt"ntlcx:. 

AcJcrmís "e lmn t.·011111n1ndt• al~u110" h:n11.·.,,. en fon11;1 111<1}ori1:1ri:1. :1111u¡uc con catnpus de 11pc-n1ciún lirnil.adn'!J, 



-· l1n1..·nti1..:i•"Mli/.11..·i•o1 11 .... i.1 .hlt•11•1•• 

l.01 i11t1..•n1;11..·iun.1li/.n.1<•n h."1.1 ... k111t•• .• 1 .., .. ·a l.1 l"""o.·111..i.1 tlL• l.1 l .. 11u.1 c,ll,1ni1..•1a 1..·11 !'1.11..·,¡.._o .,j~·1utio...1 1111.1 

..:11111¡tt•tc1H.:i.t o..·11 l.1 h.11"·.1 nu.-,1 ... 111.1 11111<. J¡,. 111.1·. n111• .. 11.1111o.· 1 ... 1 ... 1,·11 1 1.1 •oli1.-i11.1.., ,¡,. n·p"·-.t'fll.•• ¡,," ,,,. h.111' ''" 

c .... t1llnjc10-. en ~h·,io..'l•. 1..·I t 1t;-'1.111k ._., 1..·l 11111, .. 11,1111..t> .¡111..· ..,,. qu•··I" o.·11 .... , ... .,¡._.,.en 1..·l 11"•111 .. ·1111• do.• .... 1h1!.1tlo.·1.1 

111.1~011.1 tic¡,.., l•.111'''" ,.,11.111i.-t<'" t'I\ 1,,, .111t1-. l1t·1111,,,' ••P•'l,t .11nt1 .1•••t•'11h •• -.11,111..,,11.-._ 

lll1,11..·u .. • ... 111.,11 1111p••ll.tl!!<-0 
,., l,1 tk• J.,.., p.1"1\" lllll"lll.lll"l1,1h·.., de· l.1 h,11,.,1 111._-,, ... 111.1 1 1 1•1••hlo.·111.1 l1<'111..· ,¡,, ... 

f;u:c1.1 .... 1 a p11111.:1:i ._-.., l.1 .i .. ·11.l.1 e11 d••l.111..·, .lo.· l•t'• h.11i.••" •••ll o.·I ...., .. ,,,11 l'11l•ln•• 'lc,i. .. 111<• IJ11.l1.1 d .. ·u1l.1 l11L· 

uhjclu t.I<! loo;; 111..•-. , • ..,q11•·111,1' quo.· o.•I (i••h1._·111•• ."-11..·,11..,111<• p\.1111<'•• .1 \.1 l•.1111...1 LºTI ~·o.·111..·1.11. 1¡1111.1 do.· 11111..·1._·._.._...., ' ' 

ltUC"l•l1 Ji11eru 1·1 111,11110 .t .. · l.1 .kud.1 •• ., .. io.·11,h· ·'l"""1111.1<l.111n·n1 .. · \ :_ 11111 1111lln11<·-. .!t.· d .. \.u .. ·-. 1 1 .. 11 ... 1-.pL't,_h• 

del pruhl.:n1;1. e-. la t!1..·11d,1 111l1..·1l"111,.111.1. qut· -.11111,1 11111•-. "- 1 11111 11111\,.11.-, ,\,· .t .. l.11t· ... l.1, dt·ud.1-.. 1n1t·1b.1111..0111.1.., 

flM)Olla d.: 11• ....... , .......... 11 <OohÍL'llU• l o..·do.·r.11 " .11~·1111.1 l.'1111'1'-' ..... I p111'IH.1 .. p1n.ul.1 l..Ofl '" 1.11-11 •111e..t.u1 

c4uilihr.H..luoi; !loll ac.:11"'' ;- p.1 ... 1" •• 

MOltl M.r.itZ.Al"U'JN Y 1 V••l ll•'lt'1N IN!ol l lll<'ltlN.'\I 

l\1AR<.'ll J\IJ{il>ll.IJ. l·n l.1 p1i111.-1;1 l.1,<.' <lo.· l.1 11.11..i.,11.d1,..1 .. 1••11. d rt.•lt• quo.· .., ... p11..·..,o.·11to• .._.11 l'IK:! fue ... ¡ 

rruhl .. ·111;1 juritlico de t' ... h11t.lt11a1 ... 1 ... ·.:11,ul.1111cnl1..• l.1 dc1..1 ... 1u11·k11.11..1 .. 11.1liJ'.ll l.1 ha11 ... ·a l·-..1 .. -.i¡.!llifk.t. ;iJt."1111ic;. 

Je la u.·tunna. t.1Ut:' "t." t,_•bht1ra1m1 lo.., 1<-·¡.!l.11111..·1110 ... d.-1 .1111t11lu :!X o.·1111..,ht111..·1<111,1I ~ l.1.., 11111..•"ª" !C)t:'" t"lanl!'itria.;. 

La 1;;ru11nluµ.i.t tlcl 111an.u l.:gi..,1:111\.U :!- 11..•c.11la1hu 1111..• l.1 -.1c111.:11t<-· 

Scptic111hro:: dt..· 1 •HC! 1 >..·q...iu d.- J.1 S.11.. i .. n.d1,..,10.1••11 de l.1 ll.uH .1 

l>ii.:ic111h1c d<! J•>K::! ltcl1111n.h :!- .Hit""""'" .1 ¡,,.., .11•1._,,¡,,.., ~<; :!- ::s 1.••11,111<1<1<>11.tl1.·., 

/\g_uslo J .. ~ 1<18, l ra11 ... 1un11.1i.:1 .. 11 d.-1 ..... 11a11 ....... L'll s .. .._, .... ..i.ui.· ... N;ii.:1n11.il1..·-. de 

Enero de 1')85: 1.c:!o He¡.:l:1111c11taria Jd Sc1\.kiu l'11hlio.11 do.• lla11.:.1 :!- {'1.:.ti1n 

Diciembre de 198•): Le:!- Or¡.:.'anica Jcl Ban.:u de l'-1..''i ... ·u: l'-11•d11i1..-.1d.u11..•" a l.1 11..·y 

Hcglai11c111:1ria •lcl .. cn,ÍL'it• pnl•lii.:o 1lc l\a1Ka ;- ('11..~di1n 

• Mayo 



;1<.·..:1.,ui,l.1'-. q11._. 1111pl1<.•• 1111 ... , ...... 1<.10 11111." ._.,111pl'°J•• dv \.1!11.u "''h ... <.'11 1<•1111111••'> tfl• \.al••I <.1011l.1hh· a111-.1ahh:. 

h .. • .. -11 ........ , ... 'e ... 'I"'"'"''"" ¡.,.,, 111•110" ,1,_. l11d•·111111/.1<.t1111 ll.111 ... 111.1, J,,.. l.11110'"' 11111 l'ur Ufl",I pane. fue 

110:\.l•'-.lli" ,¡._ • ._\. lllltol.11 f \<."ll•ll'I 1 111-. .l<. ll\.t1<. •I"<' llt• ..,<',111 h.111< ,111<1'•. l''> .¡ ... , 11 l .l•,,I'> <!<.• l>11l-..1 \. llll!IJ>.UIÍ,I" tf._• 

''-"~:llll>' q11e lh• J'<'<li.011 r-.1.\1 l"ll 111,llh"' tic f.1 ll.1lh .l .. 1~1 <t•lll<> luoll'I<''-, l'lllllll''>•I" lllllll'la'> l•h 

1 "'I H:I ;( · 11 'H \( lt 1-..,; l 11 1 \ -...: \( )( 1:"'.,.\f f/ \t /1 I'>.; 1 l ll'l• <'I prot-l .. ·111.1 •·r,1 1"!'1.11, 

ljtl\.' l.1 11.1<.1t•11.1il/.t< '''" 11•• '"" v•.IT1<f.1111cnh· '·llll•rllllH• d<.· .._ ..• 1,ol1/.1<.1<•11 f 11 do111d<· l.1 · .... u·ll.hl <.l\11 1h·hi.1 

p.1111 .. ip.11 <."11 l.1 l>.u1 .. .i ... ·-.1.11>! .. ·.1.-11'1•• 1111 ''"'"'11.1 .t .. · I'""'" '.'- <.••1111.1 p._....,,..,. <.••11 l"l t•h1 .. ·f1\•• pri11•ip.1I de l••J.!1.11" 

1111.1 ll'lll.1lulidad .1<!·.-..:11.ul.1 •I•· l.1 h.111 ... 1 l.1 <.t>nli.111/.1 .i._.¡ .1'1,.11.ult•r '.'- p .. ·111111icr;1 ;1 l.1 111 .. lllU•,:1"11 a •1111lr1huir ill 

,f._·..,a111•lf,, 11.1..:cu111.1I 

'\(ill 11~·\1 ltl:"\Jl)J l·\1 .... IHI ('ll'f{.\ll\~.,;(·.\H:I.-'\ (llf.,pu•l,km.11111porr.111ll'h1<·..-!1k IJ.1l1:r111.i-. 

l,;OlllJ'•ll.:f,1 f.1 C:'-llti<.ltll.I b,1111.·,111,1, °''-" l'l"<.tllt> l\.'.flh."11 L'l IHllllL"ll> .Jl• h,llllol._) p.1 .. ;1r <.J..• 1,1 h;illL,I e-.f"l"Liahr.1d,1 il 1,-¡ 

:'>.ll·H.(',\Jl() l u .. · .i.._·fi1u1 ''"' ··~1<·1u,.,.-· de: 111<.'T<.-.1d•1 St.• ..:--.1;1!>1<.-· .. ·1.._.,.,n h.uK''" Je t.·nhC"r1ura N;u;innal e 

l11r .. ·11WLÍl•nal. '.'- h.111n..., dt.· ;11<.·ri..:1.-.11 '-""J't.•<.i.111,-.1.t.1 .. ·11 l.i.l.1 ll'~1<111 .Id p.1i'> ;1d<."Tll."l." 1111 ¡.:n1p11 i111 .. ·n11cdiario. que 

..... 11.11110 h.111..:c;a 11111htrq,'lt11l;1I. 

('111\fl'l f·l\ll ~J,\("lft-...: ( flS flJHC>.._. L....:ll IC\111>1·\Rffl.,. fl1r11 ""l'""Llo l1111d.une111.il lue l11j,!1;n 1111 

;ul .. ·<.11.,.J., l•.1l.11a .._· •·11!1L· l.1 l>.111 ... 1 ••>111 .. ·1<.-1.11 ~ ••1r•" 1111 .. ·1111.._ .. J1.11i11., Ji11;i111.:i<-11 .... <.<HIH> l.1-. '-•'"''" ,le hui..,,-.. 

p..:-n111ll<."l•tll t¡U<.º 1111 '-l'Ll••I" t¡ll<." <.'f,1 l•>l,1l1111._•11!l" .. .-<.tllhl.11111. <.'I ti<.• J.1 .. <,_',t'>;1., dl· hul._a ;idquiri<."T;11111;1 }:tan ruj;nlJ'~I. 

1111 ._,._lt.•111.1 ..... 11 1111 ..,,1., p1 .. • P·'"'' :1 k"ll"-"'" .i,,.. ¡,, ... ._ 1 1 .,t.· .. ·1<•1 ti .. · '-C:}!un•<>. el lc:rn .. ·r p1t.• d.: un <>i~1 ... 1na 

atll·cuatl.11111..•111 .. • i111 .. ·i.:1.1tlt>. 1111 lt•J.!li> dt· .... 111••ll;11._.._. pk·11.1111<.-•rlfl" 

( '( lN 1 H< >I. J 11·1. ( i/\S 1 ( >. 1 111<> <.'k111.·111u i111pu11.1111 .. • t.•11 111t1111e111t•" de cri"i"· fue el e'>l:1hlec11nicnlo de un 

c .. qu .. ·111.1 tk lérr.._.,. <.·onnol tld !,!<l'>ln. li111i1;11ulo tk• 1..• .. 1c el t.· .. 1ahk•d111it.·11h• en su<.·ur.,;:1lcs )' per!-011;11. 

INflll"AD• HU:s 1>1·- J:VAl,11,\("Jc'JN l·.I .,¡}!t1ie111t.• ck111t."llh• 1t1 .. • el C'<>l;ihlccimic111u tic imlicadures 

lin;11Kic-n1'i t.:t•rnparahlc'i hancu pnr b;111i..:11. li11111.i11l111..,e ;i...j 1111 lilhlcru <le 111an<lo t¡ue pcnnitki-a Ja 

r1csupuesl;1ción) luego la c<.·aluadt.111 i11 .. 1itu1..·iu11.1L 



l..u C'\•oluciún dt.•I ,¡..,t..:111.1 h:111 .. ·:111•• 1.h·I I'·''" '-"" ¡,,.., 11f1i11111.., .111••..,. I'''"' ol..: 111o111ilit.•-.to• l.1 ,., • ._ .... ._¡.i,111 tk 

itnpri111ir 1.-·:1111hiu-.; h111tl.1111 .. ·111,11t.•, ...-11 '" t•,11110.l1u;1. 1•·••11!.11. '''" c.• 11u.l1P·•• l"''f'1<·1l.ul 1 ,, 1111,.11.·rui,.u 11111 .i.-1 

,¡,.lt.•111;1 p11nh11.·li\.o ~ 'll o.·10.•t.ic.•111c.· llllc.»'.ron1u11 ;i l.1 ... '-'"11•"111•'"' •••1t11.·1.1:1lt.·-.. 111tc111.11.1.,11.1ft._·-.. olc.·111.n1d,1l•a 

lr;111 .. h•f1llilClllll(.'' .. 111 .... 1.11h:1.1h.-.. llll ..,1Ju ...-11 la l•.1111.·.1. "'"" 1.1111l>n·11 (.'IJ •• , l •llllllllh• .!1.·I ....... , ... ,11.1 1 111.lllL H."111 

La ~li111i11a .. ·iú11 dé' t.1111111•IL·"< ;1 l.i-.. 1.i-..:1-. a1.lp,;1.,, ~ l'·'''"'·I'>. J.1 dc.· ... 1¡>.11Ít.lt111 oh· t.;1r1•11t.·-.. dt.· .1.,ig11.K1in1 tlt.• 

creJ1lo. I;¡ '\óU<,ljlul'Í"ll tld t.•IK.IÍt." lt.•).!.11. l.1 ll'tfun .. 1Úll .1f 111111111111 .!,· l.1~;i-.. J>lt."lt.•rt."lll"l,1" '.'> dt.• lltlll!olc.•.., '"hit." 

t;ujfo~) c11111i~iu11t.·-., "'11 .1!~•1111.1' t.!<!' l.i-. llll'<lid;1.., ljlll' • .J,.,,h- l•IHH. 1r1<h1t.·i.111 l.1 1111,.k111Íl'.lt.ÍÚll .lt.·I Sl,lt.•111.1 

11nncario 

l'reniisas p.1rn l.1 l<t.•pri\.1li/.1t.:it111 l._111.._.111.1 

• Pennitir la t•;1pi1.1lu.K11111 del ..,¡...,rt·111.1 1i11.11u:i...·rp "" dt.·'·"'"11" lt•t11t1f,.v11.·., .1 Jin .r.._• ll.1 ... cr ln•111t.• 01 l;i 

con1p1.·11.·11.._·ia i1111.·111.1t11•11.1I 

• l.ihcr.1r fl"CllJ<,t" l'ªl·l .111 .. ·111.11 1111.1 "'••h1111ir1<1..,.1 <11.·11.t.1 1111..-rn.1.IL·I {i11l>u~1n•• q111.· ... up1.·1.1 ¡,,.., 1.:11 h1llu111...._ de 

• J_."l nco.·c..,jd;id dt.· <.••111.·o.-rl.1r , • ..,111 .. ·1/•" p.11;1 c.·I h1t.·11 .. ' ''ª' ,,,._·1,11. 0.:11111¡•1•>1111"' l11111l.111w111.1I dt.·11 -..1.lllo• 

• <ic11C'r:11 .._·011d1t.·io11t'" I'·"ª "'-"l-!tKr.11 l.11111t.'"'ª 1.1• . .._· 

• f)o1r scf1.1I<.!'' dt.• 1.u111i.111/.1 .1 l.1 co1111111id.1tl p11\.1tl.1 11.1.._·1u11.1l t.• ÍlllL'lll.lt.10•11.1l 1•.u.1 <¡UL" .., .... 11n1t.•J1;1 t."11 t.•I pai-.. 

• A"''llH7<1r ur• 11ª"" 111.1.., ll.H·i.1 l.1 tirrua •"-• ;1<.et1t'Jtlt1 l.C1lllL'IL·i.1l c .. 11 lu .. 1 •,1,1d"" 1 1111<!11, 

El pro~-C'~• de rcpri\ati/oiucon dt.• l 'J'JI in1.._1.1 t.'11 J.1 "\"I f(.._·1111i1111 N.1.._1,111.il •h- l.1 IJ.1111.·a cdd•1.1tl.1 t.'tl 1,1ap;1 

dun1nle los J¡;i,. 11 ) l·I d...- ª!-'.''"'º ti<!' l •J•J(), 1.11;11ult1 cl -.. ..... :r.:la111• .i.._. 11 .... 1t.•11.t.1 ;i11111H.:1;1 lo-. i111p1ul.111IC'.,.. 1u.:hu 

princ:ipi11-. do:ri,..;uJ,,.. dt.• 1:1« 11.·1.·111111.·11.t.11.Í•>TW-> ,i._.¡ ('••11¡.:11.•'•'· -..•htt.• 1,,..., c11.1l1:.., d1.·h .. .-ri.1 ,1.11.,.._• i:I p11•1.·1:"'' d.: \t:flfil 

dC' IH baru:o'.'i cn111..:11.·i;ll1.·'· i: .. 1c prot.1.""" <.nn..,1-..1111.1 1.·11 1.1 11.111._1 .. 1111.1t.i.•11 dt.· ¡,,.., bano•" 11111!1irle ... dé' 

Sociedades Nacionalc,. de Crédito en Sot.·ii:d.hlc"i /\1u-,11i111a-. ~ r:n l.1 t.e•unt.•1,i<•11 tlt.• .._ . .._·11ilit.'•ult1' ,¡ ... :1porl.u.:it•n 

patrimonial en m:ciuno:'>. 

El 4 dC' septiembre ti<!' l 1J'JO d l'r<.!'"'>id<.!'lllt: de l;1 Rt.•puhlka 1: .... pi1k d ac111.•r.lo qu.: 1..·..,tal>lt.•1.·e f1,.. p1 iuo.:ipio,. ~ 

hases del proce'>n de tk->int.enrtlt1raci1'u1 ti<!' las '"cit.•dad..-.., 11aci.•11:il1.•.., d.: 1..:rétli111. i11 ... 1i111d11111:"i dé' h:UKll 111lil1iple 

y cread Con1i1e de Jl<.!',incnrpor:iciún B:1ncnri:t. 

'º 



1'1 :!5 dL· St."pliL·111hn.· ...... púl>lic;1 o.·n o.•l l>i.11i11 ( >lid>1I '"'""' tlUCUlllL"nln ... ; 

l 1 ( ·unlÍL"llL" l.1 .. 1>.1-..._., 1-!'-"ht.'t.1lt.•-. .kl 1•1 nL·t.•-.n tk d1..·-.i11curpu1aci,.,11 tic la<> h1-.1i1uciu11C'-t dt.· la ll:11u,:;1 Múlliple. 

:!1 1'1ut:L"th111io.·1111,.. ,¡.._. 11..·µ1-.111• ~ a11h111,.:u:iú11 tlt.· i111c10.•-..ulu-. 1..·11 mlt1uitit 1ilulo'i rcrre-.C'nl;ilhou .. del cnri1nl de 

d1t.h.1-. l11-.1i111c1011t.•-. 

;1) ("t•lllt•llll:lr 1111 ""1-.lt."lll.11i11.111t.Íl'ft>1ll.1-.t.•t•lllpt.•ht1\ll" t.•IÍt.'1<..'lllLº 

h1 (i,11.11111.-.11 1111.1 ¡>.11tu..1p.1t.10u1 '""L"l"1lit..1d.1;.. plm.il. '-·011 t.•I "h1ch• de nkn1:n 1;1 tll\t."r .. iún e irnpc<lir la 

c) \'int.·111.11 l.1 apl1l1t•I ~ .:,1litl.1d •h.· la .uh111111-.11.1t. 1<111 de lt•" ll.11u:o._ 

lll ,\ .... ·µ111.11 1..¡11t.· la IJ.11u:;1 !\lt.•,1t.·;111.1 .. .._.,, 1._·1111llt•l.1•l.1 I"" lll'-"'W;111t1 .. 

C) IJu-. .. ·.1r l.1.h.·-.Lt.·1111.111/,u1<111 ~ a11.tt.~•• 1t.·~it•11;1l tlt.• 101-;. Ju-.1111n:i<•ll<.""> 

1) 4 lhlt."lll'I t.•l p!•'l"I•> lll'h' ('"I l.1" fn-.11lllt.IOllL'._ 

¡..! 1 1 U).!l.11 l.! l .. .,! .. 1111.ll 1011 t!t.• 1111 ... l .... lt.'111.I 1 lf\,lllL lt."111 h.1J,l1lt_t.'.1<!<1 t."11 l.llll;Jj\u )"ro.ter C'COlltlfllÍCU. 

h1 l'10¡11ci.11. l.1" -.an.i-. pr;"1t.l11;.1..., li11.11u.:1t.·1.1..., ~ h.111'-·"'·1" 1 tkhc "<."t ij.!11.ll rara Indo el SC'clur Prtulut.·li"'º 

1 "''-' htl"'l.l" h.1!.111t.l" tlr.:I p10'-l''" dL· \t."IH.1. pudv111u..., d'-·t.·ir. qu'-" .....__. h;1 \.Cllilln t.:Utnplicn<ln en 1ic111po y fonnas 

~· .. n 1 ........ 111p1••1n1-.•,.. t.••1111.11.i ..... -.1 .. ·111r1.._· .._·11 .. ·-..11,.._1 .. apt.º1!" .1 l;1 1 t."t.!.1litl;i.I. en 101111.1 11;111~par<:111c. ahietta )' 

1l.11uh1 J.1-. 1111-..111.1-. ••1•••11111111!,1•!.--. .1 1,,._ inl.-rt.'"•"h"' '-'ll l.1 t.••111p1,1 .t._• .1ll!t1t1;i l11 .. 1iuu:i1•n l\aru·;1ri;1 . 

...... ): ..................... . 
• s .. ·n'-·1ari•• tk l l.1t.·i.-11.t.1 1·1 ( ·.111111<' .1..-pt.•11<1..- dt.• ..... 1.1 

• S11t....,t.•t.flºLt1 "' dt.• J l.1'- 1._•11cb l'1t.·...,1<1.-111t.• th:J ( ·011111.: 

• l'1..--.1dt.·111t.·•k l.t t· :-..; I\ 

• ,., ..... llklllt..'•kl.1<· :-.; \. 

• t · .. 01 di11.nlor t ; .. ·11..-1.il .t .. • J.1 l l11ul.11I •I'-· 1 >t.·-.111'-"'l'"'ªciú11. 

• 1>11\."L·lor t; .. -11..-1.11 ti'-· (_·1'-•1ht" 1'11hlk., 

• l>i1t.0 t..ltlf •k la l\;uu;a !\lult1pk. 

l·.11 1.:umplimicntn tic 1,,..,, focul1a<lc"' co111t."rid;1 ... el C:11111ité de t>c-.incorporación Bancaria dicto la~ base~ del 

1cgio;;l11~) ;111to1io'.u:iún en :1<.lq11i1ir 1itult1-;. 1cprc~cn1ati\·11s dt:I c;1pital Je Jns lnstilucioncs Je la Banca f\.1úl1iple. 

l;I!> cu;1lco;. o;,c llllhlil:mnn t.!ll d 1Ji;1rio ()ljd;il Je 1:1 h:llcrm:ión el :?5 Je- SC('lticmbtC' Je 1990. 
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Fu t.ih::"s dt•cu111c1U••"' ...... p1 ... • .. ·1 .. ;nou1 l.1 .. tro.·o,; <.'l,1p;i-. .tcl p10<.l.""' do.· ,.,·111:1 qut.• -.ion 

• V;ih1,,._·iú11 

• ltc-1.!,h.110 '.'> m1tu1i.-.10.·1u11 lle l'H'll•I.-"' ;ult111i,1c1u110:' '.'> 

• Enah:n;i ... ·il•ll •k l,1 p.111ic1p.1d1111 ;1 .. du11.11i.1 .td (ioh1 .. ·111u 1 o:do.•1.d. •Jlll." i111ph ... ·;n;i l,1 tr;i11,to1111on.:iú11 de l;H 

lll'•tilll<.'Ín110.·.¡ .t .. • 11.111 ... 1 !'<.luhiplo.• o.·11 s .. ..:ied.i.t .. • .. N;ILl .. 11.11 .. -.. d.._· <·1t.•1lt1u a s, .... i .. ·d.uk .. /\110111Í1tl.l'io. 

l .• '\. 1'1oll'I' ... ''"''' 

............ , ...................... . 
!'<.té,ico se..• h.1 ,,¡.., ........ h.1 \i .. 111 L"ll\.llCl!o L"ll ... 1t1.ILlt>IW .. '.'> L.I ... "• quo.· h;111 .. id•• o.·I 111011\tl '""·' l.1110: l;i 

ccnntlfnin del p;ii-. ,._. 111.1110.·11..• do.• ;1c1h:11I•• a l,1, 11 .. ·.._e ... ,1.,,1 ... , f'••l111 ... 1-. ~ 1'<.••IH11111t..1'> 1k q11u·110.'' h.111 ... ,1.ulc1 •·11 el 

r-.u.h.•1. l'"f 11u:11cio11;1r .1lj.':t111"°' 11...· I"' .... , .. ,,., -. .. 11: 1-. ...... 1 .... ••• .. ,.,, ... • 1 .... , ..... • '"' •• 1 l ¡.-r• "" ,_.!' ... '''"' .. of.-

1 tl.rr .. • ii•u N.00Ío•11 .. I 11 'I NJ 11 ,.,. .. ,.,.,,.,., olr l t1•'" 10,.,.,.f,loo C .,1,..,,., 't11rr .. -1.. l~uo1 11.t .. ,..,,, • .,. lr•U• 

tto 11111-rr .. t•ro.-): .. 1 .............. ,, Ju, 1¡11<.• ;1hu1.1 ll.1111.111 111.1-. 11111,.•,11.1 .11 .. ·11<.11111. 11 .. ,.,¡., pc•r llal.;n._._. tl1,.· p .. ·r,011,1j.._., 

publicus sino 1.u11hió1 l'"I l<.'J'o."t<.tt'>n•111-·-. qu .. • 11.111-·1 .. 11 t..n11'1"-••1 1'1111<.111.1l111t.·11t<.· 1.•11 1.·I ~1-.1 .. ·111.1 1'••1111 ..... 

cconún1icu ~ .... cial 

l·n ... -1111 .. -, .i .. - tl11.·11,.•111!•11,.• d ... · 1•1•11 ... ._. tl.1 1111 .. ·1u .. il ni.•\111111·11111 Ht..'\111!11.1<111.111" en,.¡ 1 .. 1.1dn d .. · ('hi.1p.1 .... 

cunucido ;ihu1;1 1-·111110 1 !<.'1.::11" /.11'.111•1.1 .Je 1 1ht.·1;1Lh•ll :-..;.H 1P11.d 1 1 / 1 !"...: J • 1·11 .. -11 .. ·ro .t._· 1•1•1.1. 1111 ~111pu 

gUC"Oillcru ill<tC.I /IUC'\.l• fllllllll"ll'l<I' d<.• ('J1i.1p;ao,; l.lll"•ITHI•> J,1 llllll'lft..• 11<.• f'<ll ¡,,.. llll"IH•' hll pl.'l'>t>IO.I'. Ctlll<." 

Jniernhro-. dL• 1./1.N '.- <.•I 1·1 ... ·11.:iln ~h:,1t..11111 l>t.."'J'll<."' tlt..• lu .1111 ... ·11 .. 1. l.1 IL·.1lul.1tl 1·-. •¡tll' h.1 .. ,1-.1• l.1 .._·-.11.1i...·..-1.1 

oli1,.·ial p;1r.;1 cn!Jc111a1 t..•I .. ·-.1.1llhln J<.•I 1111•\ 11111c1110 111 ... 111<.·j.':t..'lllL• /\d<.•111.1 ... <.•111\. 1c111· nl,..1.·1" .11 •111e 1,.•f 1 -..1;ufo tic 

~-1ii:1pa'> C'"> 11110 .. le lo' q11 .. · '1.1\t.' 1111.1 l'lof1111d.1 l'"h":.r.1 ...... ·11tl11 .. ·1111111<.t..., l.1 p11.·.~1111t.1 1•l>ll¡!.nl.1 ..... ,,. ............. .. 

l._.):,-.l"'•r..-l.or"•.o•"'"'""'".o"•'""•'""" .. "1'-<r.op .. ):..or .. .,l''"l""_.1,.,. •. ,.,.,• 

El uhbpu S:1n1ud ltui.r q11iL"11 acl.·p1t1 , ... , d 111<.•d1.1d1•1 t..•n .,-1 ¡111•.._ ...... ,, <lt.· p.11 .. ilit.·;Ki••ll <.'11 {·t11.1p.1 .. ..Jehido :1 

Liberación. rcsultaha ser un.1 dt•ct1ina 1• c1u1j1u1tn Lic..· i..J .. ·a., t.•11ltK.1da' al h<.•11clit.·i•• ,1 .. -1 l"1hrc. l1•111.111d11 cc•nu• 

base las lcc1ura .. hihlic:1" Por lo lillllu. '.-de •Kt1cnlu ;i 1hl<."1<.·111o.•-.. h1t.•11f<.''· lt>d" 1,.•J 111u\1111iento en <.hiap.i-. fue 

cstrnu.4~icnn1cntc pl;u1e;uln y "ie 1,.·11c11h1iú a lo._ a111C111it.:"'- l""111"1orL"' tic l.1 t.._·beli.-.11 

El conlliclo ann;1do sorprc11dió a in\.'C'rsionisi;i"i 11at..·in1mlcs y c't1:111j ... ·rn!'>. pro'l.·1....-:111tlo en lo" llrin1cru" di:.t:o> 

de enero, Ja salida dC' c<1pi1ale!I fonineo~ del ntercudo de dinero. nsi cuino una dr;\stica calda de la n .. r. .. 
Me•lc..n.11 de 'V•lor--( llMV ) 

1 o 



J\utu¡uc tk"••d1..• el i11kit1 tll• tlid1u .1t.:1111l1,_•c1111ic.•111u h11hu una rC'f1t"Jt:ll'ilh'u1 i111nediala. puc<o prnvocrl 

111certiJ11n1h1c c111J1..• lu .. i11\e1.,1t•11i .. 1.1 .. 

t•01.,h.•1il•11111..•111 .. ·, ,,_.1 ._,1111pt11l.11111 .. ·11h• ,1 .. • !;1 11!\t\.' Lºll ,,;.,11 .. 1••,:Ul'lld.1 l1 .. ·l 11111\i111icntn ··11;1 ,¡.¡" lh1t.:l11;1f n 101 nl.1..a 

~ :1 la h.1j01 .. ¡ ............. 1111;11 ..... 1,1b1lul.1d. ";' qu .. • 1.1 111\L'l"i'"' r1111.t .. ·1.1 ... 11 l.1 ,,_·;1lili<.;1t.:iú11 1k• rie .. gu-p;ii'1.; El (;u..:tnr 

pulilku ..:t•111n .._.1 .. ·1111..·111" dt0 h.·1111111.111!t• L"ll l.1 h>111.1 dt· 1ft·d .. i•>1ll''-· ;i l;1 "'-'" 1¡t1<.' ~!>lll in ..... lahilid.uJ o;.iguc lalcnlc en 

l.1.; <.''-llah·¡.-:1 ..... ,¡.. 1.,.., .11 ... 11.1.I""' .. 1 .. 1.111l""····1 

J·I fil,¡.._. L"ll<'I" ,.._. d.1 LPH"'-'-''· qu .. · .. ·I "' !\l.11111 .. ·l t'a111a<.h" "'""" lflli•·n re.,po1ul .. ·1i.1 co11111 ("01ni,.in11;1Ju 

1\l 1111 .. 10 .t .. • l.1 .·.1111p.11l.1 1'"1111 ...... ·h· .. 11•1.11 ... , 111 ,,,. •'IWIO d .. ·11111 ... nu1 '"'"· ('ulu ... ¡ ... 111111K1.11;! 1111 .... 'l.Cfie Je 

11..•!1•1111.1" l••llH• l.1 ,¡.._. 1111111,11 1·l p11..·-.1dr11._1,1J1.,.1111• ~ 11·~·1.u J.1 .,..._.p.11.1.._¡,,., dc:l l'Hl·<i11hic11n•. 1• .. ·n1 llll toJn ~ria 

l'""iti\" p.11.1 t ·.,1,,.,;.,, -. .1 <Jlll' 'l'l 1.1 "" ,_.¡ 1111-.111" 111 ~!\t. Lid .._·11.11 q .. ~le'-ú. llnnJ.: le ;ih11t..hl·ari<tr1 ante~ de "\.U 

;1-.e ... 111.111• .,,..._. h.1!•!.• t.unl•llºll •k 1111 p11-.1bll· .... 11111._11, .. ·1111,· ._.¡ t'o1111 ... 1011.1do p:ua l.t 1';1/ en ('hi;1p.1 .... (";un.u.hu 

-.. .. i. .... ~ .. -1 i. .. · .. ·ho t¡UL' ( .•• 1 ........ 111..·;. ... ~ .1-.1..•¡._•111 ... , .... L'l.I .. ·l 111 .. ·1 .. 1 hn111b1 .. · p.11.1 l.1 p;1/. 1 ...... 111h1111• di.1 •UllO ;1111c-. 

.1,• -.11 .1-.,· ... n1.1I•• e ·.1111." '''' 1kliri.· ''' !"''''"·' I'''''''' o ' .1li1111.1 •!''" '"' ,._. f""'11l.11.1 p.11:1 l.1 ¡•11·..,1.to..·111..·1.1 ni p.11;1 

l·I :'.: \ ,1.._• 111.11/•• ,¡... J<i'I l. t'nlu-.iu 11,.~,, .1 l 1111.111.1 . .fuq .. 'tl'll<l""l.' .. ·11 1 on1;io;. l .1urin;1o;.. l.º11 dt111dc fue 01o;.eo;.i1mdo. 

:1 J;i.; :'.:O .17 hot.1-. .i .. · 1 i111.111.1 :u111111..1at1>11 l.1 11111 .. ·111..• t•lin.il del 1...111d1tl.110 pr1i.,.1a. 

IJ011.1hlu 1 .. 1.,,¡., 

··1., .1111 .. ·11 .. 1 h.1 lle"·'.!" .1 1., ... lll\lºl'-1"111-.1.1 ... 11.1._1,.11,11.:'i ~ .:,11.1111.:ro., ;i pcrcihi1 1n.1~"r r1e..,go en lns 

111c11.ad"" lin.111 .. 11..·t"" lllL"'IL.ltl<',, lu <111'-" ha F'-·111..·1.ulu \ul.11dulad) 11 ... ,,¡ .. ..,¡...1110 en 1.,.., t11l·1.._:;;1Ju.,. hur.,..i1il ~ 

h;ni..-;uin, p1.: ... iu11,,_ • .., en .:1 11po ,¡.._. r,::1111hin. 11..•11dc11d.1" :1 l;1 h.1j.1 en el ll'~c·.) el rehote en lao;. 1;1 ... a-. de inleres··. •• 

Jo<;; iruhl·oul<11c' 110 p1c\1.."11 un al/;1 <k t.:Hl1" l'l;1ro en d 1111..•rc;ulo ;u:c1011;1rio debido a las perdiJ;1s ca111hiarias en 

Ja., Cllll'IC''-;1 .. 1 qm.· l.ºnli/:111 en la B!\1\'. la r1..•thKci<i11 lk 11ujn-. de irl\ersii'in e'1en1a por la cri<>i<,; rolílica) 

1..01111.11.1..iull l'll t.:I 1..-1ct.:Í1111.._·11111 d .. • la 1..·1.u1111111ia. 

l'"r po ... ihle ;n1111c1110 en l.1o;. 1 ...... 1 ..... 1 

: Revista Epoca, ::!R de f\.far;.on. J 99-1, p.JK. 
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ct.1.-, ......... ,,.1 ..... 1 .. n •• 1 .... l'>t..-.-. ...... ,., .. r••-••,.•·I 

FI :?K ti._• M:plil.'llll•n• tk l•J•J.I. l,1 ._·1ml,ul dl.• f\h',¡._., h1l." l"l 111a1._., •!ti<.º <.11h1ii• l"l ;1._._,,¡11.1ln ti ... · ullu pnlitit.n 

1ncxic~11ur Ju,,: 1 ri111<.1-. ... ·11 Jtui.- ~l • .-.-.i1·11. l.01 m•l1 ... ·ia 1kl ª"C"lfl'11" .¡._. 1<111.- !\t.1-.-.il'U ¡..:eneiú 11e1\·Ío'i"111t1. 

tuu:icndo t¡lle h•' i11\l.0 1-.i1111i .. 1.1 .. c,11.111jcrt1'> "''-"11du.-1;111 °"'°' 1i1111 .. -. 111c,k,111u· •.• hi. d ..,1..,11.·111a 1 i11-1nl:ic.·r11 

l'\.texic11110 "'uhiú a -.uh ir t·u11-.1.·.;u ... ·11d.1"> c.•11 el tipo tic .;a1111>10 :- l"l 1111.·n·;ulu -.1.·c.·1111<1.11iu lit.• <li11ero; ··J·l 11filK•p;1I 

indic~uhor hu1~ilil (11':-C.") l<."~i-.lf•"• 1111.1 h.1j.1 1k ~l hl p11111u-,.. , . .,, ,i.- ... 11. 1 •111".,· l 11 111a11to al 111 ... ·rc.·.itfu 

cainhiario. 1;1 .t ... ·111.111•!.1 dt.• tlúl,u._·" d ... • i11"'1.•1-.i1•111-,.1:1-. 11.11 Í1•11.1h.·-,. ~ r,11.1111._.,,,.. ..... .., it• i111:1c.•111cntatla 

nolahlcn1c111c. lle-. aiulo• al .i.-.1.11 .1 n•lt1 .. ·a1-.c J'<•r a111h.1 ti<.· N1. i ·11 

in,.es1i¡.:aci"lll""i 11 ... - ... 111 .1 1d.K1011;11 ..-1 110111h1 .. • ,¡._. l·t..1111 ~.11111.I' .. ,!...· t ;.,r1.1t1. qtll·.t.111d11 I'"' 1<..•-.t>l-.c.·r l.1>< po,ihfco;; 

in1plicou:ionL•s Llc dti-. ._.,L 1•l.1h<.•i;idtu,.--,. J,,.,, .... ( ·,,,,¡,,¡,,, :O.ft•lll••;..1 ~ d ( i<.·11c1.1I 1 h•111i11• ( i.11<.i.1 R<.º)o ._. .. HL·-..pcl.·tt• ;11 

"cgu11<lt11.ri111e11. l.t l'I{ l."<lll"Cl" al ._.,l',._ . .,,¡.it.•111._• n•n10 d p1111t.1¡>.1I <.0 11t.11hrulor d .. · -.u h<.•n11a110. q11u:11 linanci•"• :­

ordcnú la ciccuciú11 Jd 1¡11icn luetil Sc.•Lrc1.ui" <;c.•n<.•r,11 del J'l{I 

l\"'if11i-.n10, la-. Íll\c.".llg.11.·u•nc.., fl·L1c.:1n11;1d.1" LHll 1,,, 11<.'" ... ,,.,,.," 111• 11·-.11,·l1u-. -.1¡ .. •111·11 "" Llll"" ""' ll'"l111._•-.1 • .-. 

cl•1rao;;; y l;1.., ct•ll\c.•r..;.1<.1<•11l·-. •le p;,, t'll c·111;1f"''· d1·-.p11 ... ·-. th• 111.i-,. 1k 1111 aii•• 1lc l;illul.1" 11 .. ·g••<.1.1Lin11c-. ....... 

-.·i.,.Jun1hra u11 :1e11crdt1 cn11<.• ._.1 <i••hi<.·11111) el 1 /IN 

A c.1°'i 1..lt: 1111 :1110) 111t•dio dt.• !;1 tunJ.1 J._· p"tlcr .¡._. 1 llllº"'" /cddl ... d <. l1111a •k 111-.c~urul;nl "'lt.'1.1! :- l'"lilit.;1 

parece iru:rcn1c111;usc" I"''"''" ir1crt.•t11<.·111.1<I••-. 

l.>ur-;u11c lo-. pri1nc11•<;; n1c-..c.;, <lc l ll'l·4. la c;1íd;i •.k Hc .. er-.01-. l111c11i;1ei1>11.1lcs del llaru.:11 de l\.1Cxicu fue Je 1 O 

mil millones de dOlarcs. 

1) Asesinato del Candidato del PRI a la !'residencia. 

2) Rcnwu:i11 del Sccrcl:uio de Oohcnmdón. 

3) Denuncio del Suhprucurador-. 

4) llostilidad inlcnsilicnJa del EZLN. 
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1\. 1'•1ttir de 111cdi:ulu, d1.• ill>ril. el .. ·n1<1111.: ... ,. s .. ·i.:1 .. ·1;11in d .. • 11.1 .. ·i .. ·11d.1 ) ("n:·.li10 Púhlil:n < iuillcn1ut < lt1iJ'~ 

111;1nir..• .. 1;1b~1 u11o1 up111it•11 n1111r.111.1 .1 l,1 tkl hi11111111u !\1i1•11l·I fl.t.11u: .. ·1;i 1•._·tlrn A .. pc. fCSJ'M."&.:111 ¡11 n1m1 .. ·jn tlC' la 

p .. 111i ... 1 .:.1111hi.11 i;1 ~ .1,· ·.11 1•p111••••I .t._• •111•· h.1!•1.1 1111•· •h·" ;ol11<11 1.1 ""''' .. ·,la r1111t.• 1111 I '."> ~ 11r .. 

1 ln;i lu1.·1111,.• nu.•,i .. :.111.1 ,1..- ,1\lo• 111,,._·1 l\.''-'"""' I" qu .. • ··1 .. .iu ._.1 ;u\" •l..- J•J•J.I '(." "'" f11t.• t.'11 el le111a polilkn. In 

t.•ct•11u1ni .. ·u p.1-.u .1 ''-'""'lindt• pl.nu•'':' :--.¡,, h.1hi.1 '''-·'"""ª 11i '"'l"'""'·i••n •le dj..,¡;:ulir 11 h11uln 111-. pn1hlcn1a'i 

ec1•11ún1i.:n-.. In-. 1 .. ·1.1 .. ·11•11.1.I•,.. "-'"' .. ·l 11r•• .k· t_,1111!•1•• ~ ••Ir••' 

l'n t.·-.o.• o.•n1 .. 110.t.•,, l.1-. pt<''-Hlll<"' ,.,¡,,._. J.1t.Hlll'.10.1t>111kl J'l""" ~ l.1 p .. ·1•hd.1 do.• ,._ • ..,crva, inle1naci1111;1IC''i "iOC 

ff:Hah;in o.•n rc1111Í1•110.•-. •1••0.· '"' 1t.·111.111 o.·J 0..11.1 ... ·10.•1 ltor111.1I q11c n11plii.:.1 

!;1 p1c-.e11i.:1.1 1lcl So.•..:1 .. ·1.nu• 1 o.•.._ na·•• •kl ._•,1h1110.·to.· , ... .,p .. •o. fl'-'' 

l•f .. ''" .1,. ,_..,,1.,,. ._. r ....... r .. _.,. ,,., •. ,., .. ,,,,,,,,1 ...... ¡uli .. -.1,.; .. ,,.lor.- ''>"'• r-- ------
:\1c-.e-. J11ht• /\)-'•"'!" ~ .. ·¡>11 .. ·111h10.• 

R ... ,.._.,,,,-;----

l1110.·1111 .. 1 .. 11il '<. l.'IS\ " ,1 1 1CI '1.•1111 

·~~~·~11> l .:::-.1x l ::. 1111 l ::.11>1 

··s.11..to .. c111Tic111l•.., .. ·11 111111 .. nc.., .lo.· 1111..--..u-. pc .. 11-." 

J;ucn1c: Rt.•s11111cn ._J .. • l11dk;1tfu1t.· .. ;\¡..•1l·~;ul"' .to.• l.1 o.•.:unu111i;1 .. 
Cilf'pc1:1 l·.lt.•1..·111111i..:.1 

l\.111 .. 11 de :\.11..•,¡._.,, Juh" 1•>•15 

.'\N•I l•I t 'I •I ~. 

(kl11brc Nn'-1t.•111hrc l>u.:iesnt>rc 

""'l.1·11 .s '·º~~ '\~,7'\•I 

-··---~-- --- --~-
l =""'::." l ~:"Hf, '\. ~~7X 

\'ic1nc.., ~7 1h.• ui.:111h._. do.• 111'1:" • .:.1'.'tt1 t:I po.• .. ., 7º<• el dül;ar en ca-.a Je.- camhin se culi7u hasta en 7.5 En 

nu.·diu .le 1111 ;11111>it..·111c tic p1eo..:11p;10.·i.,11 e i11111.:c111~h11111>rc por l;1 c1-oluciún Je la situadú11 en Chi:1pas a rnl;r_ Je 

l.1 de10.•11t;uu1 del "..:u1na11,l.11110.• t. i .. ·1111o111" ... upuc .... tu i111e~r;1nle <ld l;./l .N. ~produjo un 1no1-imicn1u en la Jivisa. 

l.<1 i110.· .. ·11hh1111h10.• en 101110 ;il fl.li.:lu \."<.:nnún1ico. en ..:on1binaeiún ..:1111 el te111ur Je que se susciten nuevos 

cnfrcnl:unic111u.¡ en ('hi;1pa ... el Si .. te111;1 l'inancícro N:icinn;il volviú a sufrir un profuni.Jo Jcscl1uilihrio. 

·'Rcfonua. 18 <le ma~o N•>S. p. ::!. I A. 
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l .11 .. ·I llh.~1..:;1tl" tic tl111L"I" ..,._. pre"'-•11111 1111 flllºfh: i11,:fL"lfH.ºlllo tic la''ª'"" tic i11terCo;; • ..:nn10 rc .. ull:nln <11..• la 

11uc'l.a d.:'l.al11aci1'111 tkl pl'"' 

,,llolhl"lll'I¡ il!ool.ºf.!111;11011 llllLº 1,1 ifltº .. l,1hiliof,1tl <llllº 'l.i\l.• l°I p.11 .. l.º11 111,lf<"llol Jlt1lilil.ll 1110\Ut,:Ú 1,1 .ft..•\alll.ll'iHll 11<."f 

1<iesu 1r .. ·111c ;11 dO•lar) tflol 111 ... ·r.:;ulu tic.• \al.,,._ • .., t¡uc ..,c'>f,. ..... 1kl11\o l.011 l.1 in1cr \'c111..iú111h.· Nal·11•11al 1 i11.111 .. ·11·r;i 

1·1 rit•"i¡.!ll dc un lllh"\u t•11flc11l,1tllÍl'lllU l."ll ( 'hi.1p . ..., Cllllt• t•I 1 1t'1t 11 .. 1'-f<-"'IL:111n) <.:I 1 /l N. aun.ulu ;1 1:1 po,,~1 

cu11li;u1.•;11IL• 1111.1 f•1t>11la 1L"lll1'<-"lal·1.,ll lºl."11 .. 111it·a .• 111111•·11L11u11 .,.J .i.._--.,1111111" •h· J., .. lll\L"l .. 1C1111.,,lo1-. l•11.111<"u'. tjllt' 

tanto cn l.unJrc" ..:t1111u L'll N1u.•\a York ulc11.11u11 p.1p1..·I•'" ;1"'L"L".1-. 

J_, !oo.lliJ;i de c,11,111j,,·ru .. p1c .. 1<•111• .11 11pu .t.._· .._.,.nh1u l .1 lt..·11.J,·11;.1.1 dt..· ._.,..._. 111"'' q111: .1lf.'tH1u" h.111.._ . .,, 

1u1 ... ·ion.1IL•o;; 1.11nhi1..·11 .11>.111du11.11.111 .._.1 111t•1t.1th• .• 11 '"' ••·11.-1 '"" •111.- '"-"l'''"d•·1h· \ .. ,,1.,cp.1 .... 11 '''" Jr11111.._ ... t"ll 

\nfúnn.•nl'' th.• 11pt•1;i.._·11•11 p .. ·1n1ituJu" I"'' cl b.111<.:t• l·c.•u11.1I. <•llt" "'"" olf'ltº"LH,ll•trl a .._·.._•rrar t•j•l"J,tl·lt•lll. .. ., hn·ra t1c J.,., 
hor-:1rit1 .. au1t11i,,~1d<•'> 

Frcnh.• .1 1:1 .k·hilitl.1d tic.• 1111c ... 11.1 1110111..·d.1 ~ d 1k-.._.,. d.· le" 11" rc.· .. 1d.._·111c, p.1r.1 1c1ila1 .. 1..· <k 111 .. 1n11nc1110 .. 

Jcnorninadu-. 1..•11 f'"-'""'· J.1 .111lttríd.ul llh>ll .. ·t:ui.1 lCditt p.u.1 1¡11 .. • l.1 .. '·"·"' dl· 1 .. 11.i.-.. c.·11 cl 111c1..:;ulu ,.._·c1111tl.11io ..... 

cl1..·,,·nra!I: fu, .... 1l••rc.·" t!•11> .. ·1n;1111 .. ·111;1I.._ • ._ "uh1 .. ·n111 :i "="" ~ r,,.. p.1J." . .,,., t•1111<. .. 111•11 ,, "t. lll 1 ,, .. !'-1l•rt..ad1,.. 

l'inn11cn:11• .. t•n i\.t.._.,,,,., \1\1 .. ·1<•11 d d .. ·,pl,.111 .. • tkl p ... ,,, hc.·111.._• .11 tl••l.H, •P•1.· l'll ~11 l"t1.1.1c.i1111 1111c.·1h.11i..:.1r1.1 

ali.:0111"'' ¡.,.., 7 ~o 11111..·,,,,.. !'"-"'"" :'> al pub!i.._·o 111.1-. •k 7 o;.11 p.11:1 L"-"''·" c.·11 7 ~,, llLIL"''" P"-'""'· .... 11 ... ,ll• l'Íc11•· l.1 

Jh'ÍS;t rt"J!l<;lrc'o uu .11,,.1 <k '' S 1",, l'll 1.111 ...,,.i,, d 1!1.1 :,. d1.· n1.1ul•11.· l'l''"· P"' "11" /.ido l.1, 1.1-..1, <!.- inr.._.,._., 

Rc¡•rc.,L·111;,1111..•-.1lc 1,,.. ~.._·l·1t•1cs c.•lllJ'll"':u1.1I. ;u:adt..•111au ;- IC'J.!Í'lal1\11·'""-"J!llr.1111111p11.• l.1 l·.aitl.1 ,fl•J Pl.'."'' ~el 

ncrviot:i'>luo tic lo-. 111.ut·a<I•"' linall<-Ícr"' lnt· "l,,...in11.111do l'•'I ,.¡ 1c.·-.111~·11111l'llftt de.· l.1 111.._.._.,11d11111h1l' ) 

dlC."S.Cc•nlianJ'a en 111oill.·Tia •k poli11..:.1 c."..-iH1i•111il·,1 

J:.ondo ft.o1u·~ro ... 1 .. 1•,,,,,.,,¡.,,. ~1 Ah,.rr .. (l•JnAl'K••·'l 

El l'<>BAl'RcJ,, es 1111 rnct..·:nii .. 1110 rrc,,c.•111i\u ~ ,k prt1ll"1.:1..io11 al ;111111-Yo, cu~" nhjcti\o rri1Kip;1l '-"" l;i 

rc."ali7..aciún de n~racitnll""' lcndienlc'> :i c\·i1ar prc1hlc111.1" li11.1111.:i1..•r11' qul· pudi1..•ran prc .. cnlar '""' in,1i111cic1111C."s 

de nanea l\.h1hiplc: <;;IJ' f''i11dp;11cs funcione-. <.un: 

• Efccluar el di;1gr11hlico) e\·aluadún Je lus llan1.:11 .... 

• Desarrollar mcloJogiils Je ;111álisis que pcnnililn calificar a las insliluciones de acuerdo ni gr:.u.Jo Je riesgo 

que presenten. 
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( ·11.ul"u""" t.•n 1,,, '""._., """ 1111u.i<11H:-.. ,,._. '"l''-"1" 1-.1 .. 11 h.1111,:.111.1qu..-1t.·;i1iJ'n11 1:1' ¡uJtori<l:ui...-.. 1in:111cic111'I.. 

1';11lit.1p.11 ·"'·"''-. ,i.· ·.11 .. 11111._ ,.,11,111 .. -. • ._·11 ._., (·,u, .. ._.¡,. 11<- /\1h111111 .. 11.1t.·iu11 )"en lo" t·u1nih.~'> lit.• •IL•ci"'liún •le la"!. 

i11-.tih1t.·iu11t.•-. l•,m.:.111.1-. •J'IL" h.1;. .111 1._·qu._•11.!1• .11'"'.°'" p1•1 p;utc .Id 1 e lll/\l•IH )A 

,'\.,¡ t.11nh1t.·11 .11\111111ht1.1 d 1'1 .. 1•1 ;1111.1 ,¡._. t ".1¡>11.1l1J'.lt. 1u11 1._•111p•u .11 1 l'IU lt'/\1°11·) ,. el l'1u1~1a111a 1lc 1 iL¡11ilh:J' 

en dul.tr'-'' ot ho111<tt., 111u: lo.1'.\.111 1<.·nul" p1.,hlt.·111.a.. ,¡._. 1111._.,,.,, i111 .. ·tb.11u:.1ti;i., t.n111r;al;1<\.t, ..:1111 el e'lcrinr. 

( "•llh• ;1111._ • ._,·,i.-111._• •lll , . ._10 ,,._.¡ 1 f 11\/\l'IH J '· .,._. lt:'t.""11"'-C .11 1 •111<lu de Apo'.)o<> l'H.""<.."llll"" .t lo.-. l11-.1i111ci1111c.,. 

,t..• ll.111<...1 1'.h1h11'k 11t1'.; \l'l{l l . ._ .. 11-.11undn .1 li11,1k-. tk· l 'JKh l>.qtt ta ligura de fi.tc..·i.,:01111.,0. actu.uulo i.:01110 

li1t..:-it__ .. 1111t..:-111c ... ¡ ( i1•bn·111 .. 1 .... 1..:-1.11 ...... nu• i¡,111.._ 1.11 I<> ... , n.111.._ .. ,¡.. :-..h·'l'-" 1 11 1 'l'JC) ..:.11nh1 .. lo1 dc..-nun1i1lac1iin 

._.,1.1\'ll._·.._11111t.·111" d•· 1 l lll \l'IH I ·\.. ·"' 1.11111>1 .. ·11 ,·-.1.1l>l«t.•" q11.._· ¡.,., ·'I"''.'"' .. e d<:~·n l!;n;111liJ';11 "(·un a.._·.__·iunc~ 

''-"P''-"''-"l\l.111'-·•" ,i.._.1 L.1p11.1I -..,.._1,1t d.__· l.1 l''"I''·' 111-.11111.._1,,11 . .._·,111 .,,,¡.,,.._ . ., ¡..•.uh .. ·111;1111cn1;1k•., u L\lalq11ie1 111r1t \líen. 

qu._· .1 1111L·iu dd li.111.__1.111" ... 111 .. t.t¡.!.1 l.1 !!·11.11111.1 1._·qut·11<l.1" 1·-.1.1l>lt.•..:L' l.1 obliµa..:1<•11 ,¡._. l.1, ln-..lihh:ionc.,; dt: 

n .• n .. :.1 '\.h1lt1plL". .!t.• P'"''"''-"'"·11 .11 1 .. 1\llt1 1.1 111t.u11l.l<.l<lll '1•h." ._.,,._. ,._. -..ulldtc p.11;1 ..:11111p\lr '-"'11 "'"' tiltt'' > 1;1 

o•hli!-!.l'- lt"' ,i._. l'"•l•'I ._·11 ._ ,,,,.,._ 11111 .. ·11!•• .¡._., 1111·.1111• , 1•11 1, .. 1., •'1'•>1\11111<!.1,f • u.th¡11i._·1 ¡•111hl .. ·111.1 q11t__· ..:1111hunlcn ) 

•Jllt.' p11o,_•,l.t .. l.•r .11"'"'' .... ,i.-1 t.•11,l<> 1 ... 1.11>k._._. q111.· ._.¡ 1"'1111110111<• ,1._· d1.__h., h••lllo .. e i111..:-~·1;1 ¡•111Kip.1h11c111c Jl"T 1:1.,; 

·'1'"11.1,,.,.,._ ... t>1.Jn1.111.1-. ;- ._.,h.uu.!an.111.1". ,¡.._· 1.1-.. l11-..11111,iu11._· .. ._i._. ll.111,·.1 ~l11\1iplc 

1t.•p1..:--. .. ·11t.11u.__· .. <k\.1 ...,._.,,._·1.111.1 ,j._. ll.1 .. 1~·11d.1 ;- t"1t.·•lih• 1•ubhu•. l\.111..:u tic ?>.1";.,1..:0 '.' ('01111 .. iún Nacional 

Ho111t__.111.1,. d.:- \';1\.,,,..,, l.h p111i.. 'I"'¡._ • ..., l.1 .. 11h.1tk·., ,J._· ._.q._. t • .. 11111 .. • 1._•,·11i..:u '"º· 

l> .. ·1._·1111111.n lu-. .¡._.i'""ll""'· 1.:1<"'-hl•"' :- .J._·111.1 .... ••l•hF·•'-"'"'--"' <1""' ,._·.111 ohjdo 1lc prul.,,..:..:iún C"-fllCS.."\ del fon.to. 

;i-.i '-'"11" "' i111p1•11._· '.' ,.,,¡\;d,11 1.11•._.,¡.,,¡¡.__ul.1<! ._·n11 l.1 q11<-• .,._. ..:111>1.111 t.lc ¡,.., apoT1;1i.:io11c-. 11nlinati;1" 

1·11tJl\,\.l'IH1,\ .. p._·1.1 ,¡._. \.1 ,¡1·11k111..:- 1t"n1.1 

StJl•l lt\.'l ... lc°)N " UL,<iSll .... lll"P l·I \(IH,\l'IHJ,, "" .,,.,¡,. IC<lliJ'-41 lac;; hmcit>lll." .. tendientes a la 

1..:-.1liJ'o111 1.1-. ;n111•1it.l.hk-. ti11;11K1..:-1;1<,. l."n ._ • ..,¡,_ ... ._·111hln et l tH\"PH.<IA con inlonnacii>n que a su •<c7. le 

p11•po1 ... ·1t•11a l.1 s.,,.__,.._.1.11i;1 t.k ll;1d..:-11..t.1 ,_ l'rCd1tn l'uh\ico. el 1\:1111;11 i.k· f\.1Cxico )' 1:1 Cu1nisiún Nacional 

Uani.::11 i.1 ~ .!..:- \.':1lnr._·" dahu1 a ;111.\li-.j., .!..:- c;1tla 1111.1 tic las ln.,tiludonc.,; de..• CrCdito y cnn1p¡1f1c con las 

;u1tu11<1.1dc'> lu., te!.ulll!..111., <.fe su Ji:l!:!-llÚ!.lku. 

• 1•ucdc nlofl:!-itr ;ipo~u .. Jirectoo¡, ól la ln.,tituciún. n c"pcnir lo,. re"ult;1dos de una intc'"'·cnciún de la Con1isi611 

Nnciunal Bancaria ,.. t.lc Vall1Tes en lit lnstitm:iún p:tru Jctenni1mr la fon11a de npoyo que se otorgnrá, asi 
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~º" la intu1111.1<.1"11 l<."<..1h,11l.1 • .-1 l 1 tU/\l"lll I,'\ d1·.c11.1 111111" '••11 ,·1 ll.11u •• 'l'I'-" ··•· 11.th'. 1111 ¡uo~·r.1111.1 

curTCt.::1i\.t• ul>li•!•lloriu para, • .._,._ •• <l1tho 1"''~·1.1111.1 ..... t.1bh."l<º l.1 .1pl1 •• 1u•t11 'l'IL" ,, • .¡._.¡,._. 11.11 a 1 ..... f<.0 1..111'-''" q11.­

rccihi:n 1 ..... i11 ... 1111u.:1••1IC''- .1pu::-:ul.1•-. •• 111tlio..1 1.1 ... ILLl<>lll.'" ••>llL'<..ll•.1·. q•IL" l"·····1uk11 "•"1!1111 p.11.1 IL"LllPL'IOll 1.1 

c~1ahili1l;hl :'." :11111 .... 11li<..'IL"IK1,1 li11.1IKÍl"l·• ·k- la 111 .. lllllLl••ll 

En ...:11a111u lt•' "1'"::0"' li11a11<..·i••11.-. ~ l<.."•IH•"""· .,,,. ,¡._ ... 1111,1h.111 ¡•.11,1 le .. ,¡,._., l''"hl.·111.1" t"'>l1u•·1111al.._.-. •l .. ·¡.,, 

llaneo<;.. ;1h .. 1a 1;1111h1 ... '11 ,,. h.111 <C"n<..·.1111111.1.!o• .1 n· .. nh"' ¡•1 .. 1'lc111.1·. •"fl·,1<l«1.1.J,.._ .¡, .•. 11.Hh'T 1•1·11<'1.ll .._.11 .. ·I 

Si ... tc.•111.1 1 in:111<..'Íl"t" ll.111 ... ·.111" ...... tll"-.1111.111 ... ·11 .1!~1111.1" •••·l"IO•ll<"'· .1 ..... 111, '''"·" p1,.hl<.·111.1 ... ,¡... hqu1cl<"I" •• 11111,¡uo..· 

11unnal111 ... ·111 .. • "e 111il11".111 ¡•.11.1 ... ·uhr11¡,,..,1k·li ... 11·. •ll" <,1p11.1I c11 •1•1l" I••·· 11.111<.••·· 111•11•1•''' ' ''" '*"''1''' ,¡,. -.11,11-.1 ... 

)'!OC .. 1ur¡.!.111 p1111<.-"ll•·•h11 .... 11I<." h.110 li¡.!IH,1-. .i .. - ll"I'"""-"'" ,¡.. •. 1p11.1l ·.c.1 .1 11.1\f.::" dL· 1.1 .... ·.1.rq .. ·11111 <lllL'll.1 ,¡._. 

•h.:cionc"". n 111l·J1:111I•• la ;ul<Jui-.u.:1.-.11d._.11hhj!.1<.lll!\L'' -.11),.•11h11.1<t .... ''" '""'"'"1-.i1111 1<>11"•''-' ·' 1,;:1p11.d 

1•01 ... u p;utc c.•I 11.111..:.• ,¡._. l\h:-,1 .......... 1.1 L'lll .ll¡.l.1.!11 ,,,. d.._·1L"llllllJ.ll \ h.ILl"I l'IC<ll\.1 ... 1. .... 1pu11.11.1t111 ...... quc- , .... 

ll;uu:n ... l\111h1pl.--. ...... 1.111 oh\l).'.HI<>..., .11<.-·;1h1".11. ,¡.._. l.1 11nc1-...1 .. 11 ,¡.. J,,.._ ,,..._,u._,,..., l'·•l11111<1111.1lc· ... .Id '-<',..:111111i•·1110 ~ 

rc...:upct.10.:lt>ll lll· ¡.,, ·'l'º'.1-""- ...... tk.:11, l.1 l\.111<.-:;i :'l.h· .... 1L.111.1 c..i.1 ··hlq.•.1.t.1 .1 lllhJIT .11 '"IHI" ·•1'<>11.1<.lt•llO: .... 

111cnsu.alcs qu.: dl."ll'n11i11.1 l.1 ~ ... • ... ·11..·1a11.1 d._. l l.1...:1c111!.1 :;. l ·, ..... 111,, 1'111•11•"· .1 1''"1'11'· ... 1.1 1ld B.u1lo .k :-..1._.,¡._.11 

l>i1.:hil_.. .1po1t;1Ciu11 ... ·" -. .. 11 •·q11i,,1Jc11t•·" ;i l.1 dt•<<':1"1.;1 p.11h· .!el l .11 111111.11 ,,,¡,,._. I'·•'·'""" •·•l'l.l<lu-. 1kl puhiil"•>. 

tanto Ctl l11<•ll•·d.1 11.l ... 1<>11.1l ••Hll\I c .... 11.1111.·1.1 .. ,tl,·111.1-. LllL"lll.1 Lt>ll J.1 l.1e1ill.1<I ,k ''"'""''' lill.lllll·lllllClllt•-.. q11·· 

pu<..•Jcn f'í<>'l"lllf p11•1l1p.1l11n·111« .Jel 1\.1111.0 do..· -...1 .. ,,..," d•· In ·"*"'-'"lh, de.· t 1..:dlln 

Su" fl'<.·111-.11 ... "''" lll\<'ll1dn ... 111<·111.1111<.:- .. l...·¡1t•"l1"" l"ll «I ll.111 ... •• ,¡._. 1\.1<''1•" <'11 <.0•1uh1.iun..:·. dL• liqu1Jc.I'. 

'i.C'¡.!llriJ.ul lulal ~ llºHtli111it..·n1•• l''llll\,1k11tc.• .1 1;1 1 . .-..1 d,· l 'I 11 "' 

r>u1;111lc l••· p1i111 .. ·1,,.. t1th. .• , ... 111 ........ .,. ,J...·I .11111 1•1•1-;. l.1 1 .11tc1.1 ,¡,. 1 1.-.111,,.. l••t.11 1kl .._, .. 1t·11i.1 lla1u.:;i1u1. 

rcintC'gr:ulllo 'ª" '-l'lll.1-. ,¡._. .... utcra .11 1 ( IN/'\l'IH 1/\ .¡._.,l\,ul.1 d.- l.1 , • ._q11._·m.1 ... •k o.:ip11.1l11".•ll"11 ,1 .. °'«1li11. 

l 11ohu1~1 1'\ll."111!11..••. 1'11•1110:-.. llit.11. lia111.ft..º<..Cf :'.' ll.111t•I•• '''"'"k1.111tho lou!t>'o lt.._ ha11n1" ,l<..·I S1"fl."lll.1. 

in1.:IU)Cl1Jo los U.Ull:"'> llllt:'f'l.l'llld••" ~ ;11¡11cll<1'o C'll -.it11.i.io11 l''-l't.."Cl.11. U<..º..:ÍÚ 11 , ..... 111iellll:I'> qu._· (¡¡ l°llf1cr;1 

Vcncid;1 aun1c111ú 11 ::. l "i, en d nli .. 1111• p,_.,¡, .. 1, •• IMJa .11...:.1111".11 .... 11J,,.,, tk f•'J7.111::.11.1x11111p. ''-'"P'-"'-·ti,:1n1c111c.• l".n 

consccucn...:i;1. el lndicc d<.• 1nou1<;.iJ;lll llcl 1..·1H1iu11111 h.111 .. ·ariu" I'·"'' d._.•) o::"n 1..·11 ,Jio.:ic1nh11..· dt..· 1•1•1.1 ;1 17 ::~ .. en 

SC'pliC'ttlhrc de 1 r>•J~ 

IK 



•: ........... • 1 ... •:r-O:.oli•oo y t• .... ..,.¡.o .. ., .... • 1 ... 1 ·1·.-... 1 .1 ... 1 ~•·•-11• .. . 1 .. t .. tt.. ..... M•"ollirl .... 
("-tou ...... ,. .1 ... , .. , ... ..,., ... 1·.---J-

~-------~--~·~·' " .1 
1 'J ., 5 

Scpfio:-rnl•rc IJi•:i .. ·1nh1c .Junio Sc.•plio:""rnhro:-
------- ----------·--
l

0
.11l<.•1.1 J<.• ( 0 l<.0 tJ11u hlO.l·l'I 00 h::!7. 7'52 00 7-12.'Ul.OO f>'>H.21 5.00 697.10::!.00 

-----·~~l~--~ ---· ---------~--

Carl<."lil de ("1c.•d11u -1•1.hh 110 5h.h07.00 M::!.7-L'UH'J 10:::!..hlK.OO l:?0.0-18.00 

~!-"··'---·--------· 
1'1u\i<.i111n·-. 17.t>•JS 00 2·15J•JOO 1''·''''' 00 ."i1.'llft00 ."il.'>54.00 

~-J.~!_~\Cllfi\;1~~---------;-------;--------+-------t-----~ 

/11.11• ,. ,/,· •J ~ I •Jo ... 11 ,, ,, -,, 
.______:,'..!:._~•I•~'~-~----------------~·~----~~------"-----~-----~ 

Scp'>5-Sc¡•l,)4 s .. ·p''."i-IJ1c.·•1.1 Scp95-J1111•15 Scp•J."i-/\1:'.1195 

" 
_,., 11.0."i -0.I<• 0.67 

1~2.Jr. tl:?O•J l6.fJ(1 O.SR 

2.l.l.J 1-10 .• u 9.l-1 J .. l I 

• No i11du)C' l lniün. Banca Crcrni. llomp;ii!I.. Oricnh:. ()hrcru e hucrn:icional. llomco lrncrlal y Cenlro. 
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1:1 f·( 111,\l'I(< ,,, f'lll'•h: l·i··•l •'I .... , ....... l ............. (.. Ulll\t'l .. I< .... 111IÍ• •11.1<1.1 •le t'-.l.1-. i1hh1•.1L lt•lu.·-. t'll .r ••.. '-·''·º .. 
~Ualldt• ... f1,lllo..• h.hll.I del ...... .r.d 11<."ll• .i.._• l.1 111 ... 11111.-Í•"I. ,,.,., ..... .._ ... 1,1 Pll"ll"" .1..i .~ .... ,r.._. •.u-. .ILll\••·, .... , .. -i." .. 

1Íl .. ,J!U ~ lll;111d1> t•I 1111!i,.._• 1f<' .._.1p1l.1I llL"ln llllfl\ 1.!11.d. 1•·1•1··llL' 1111.1 .!1.fPllHI<11 111 '•'ll'L'l/• 11 ti f'"'' <'111,'ll' •Jll<." 

re..;;uflt.• Lh.· fl'''·•r .1IJ•L'"'·'"-·"ll•"llh'. a/ 2-<-." ... l.1 ''"'·'"-'"" , ..... ,.,,,.,,,, ,¡,., ,.,,,,,,,.,,,., .111lllH"llL•• ,J,·I ·····lit.IL'llll" 

re-g1..,ll;hl1• 1 .. •r l'f L·1u11111111• ,¡,. f,,., b.ut•••'- qllL' p.nlÍLiJ'<"ll l'll •·I pr••L'f,1111.1 

J•r .. J:~_.,. ... •I•· • "'f"'"ª'' ... ''"' l o·ot1l"''"I (l'H• ... '\.1•11 J 

,.,, .. prc•J.!f;ltll.I (."tlll-.hh' l"ll l.1 LU(11L·.11..1 .. 11.IL' """~'·"-'""•''- ... 11ho11d111.1.l.1-. dL· Ll•flll'l'-1•'11 c>hli~'.1lu11.1 .1 '-·•l•Í!.11. 

en tituh•"> n .. ·rr•·..,o..·111ari\t"• ,i.._. 1.:.1p11.rl f ao..l·H•flL'") .1 .. ·l l•.111L1• 1/11<: l.1·· 1•11111.1 l .i... 111 ... 111110..·1••11'-•" q111..· -.1• .ulhiL·r.111 ;il 

proJ.!n1111;1, dL·l~rún 1.:••11 ... riruir 1111 '''-"1'•1..,11c• ha11 .. ·.11i•• ,.,. 1.•/ ll,111'-·•• do..• ~h·,,.._,,_ t.•11 1 .. •111111u• ... d .. • pl:1.1"1• ~ 1t.·11d11111t.•11t11 

i~U~tJt"" it fu"> tk• 1;1 l"lllÍ"'''ll ,J._• f.1 ... 11hJig;11:i1UI<"._,. th.• llJ;lllL',.I t¡tll" l.1 t•p<."l.lt"lf'IJ llll J-!t"lll"l,11;1 1111 ,111111t•11f1• l'll t.IL'diln, 

ni lcntlr;i c1•11<.ceul·11,..·1a" 1111111t.·1;ni.1-. 

l.~le pn•~;11n.1 llf't"f,I ~"" lifl.l/IL"i.11111 .. ·111 .. "'"'l!·•d·1 f'OI .... , ll;11i..11 tlL" ~IL-,ln• .il 1 """" Jl.1llL."ólllU tlL· 

Pro1c1..·..:itl11 al '''"'''" el e JIJAl'HCJ,\t, cJ o..·u.11 ..,l. t."nL-.llJ.!.I de l.1 ad111i111,1rao..·1.-.11 t1.._-1 p10G1p1..- de 1nancr:i 

indCpC'11dÍCllll:' a ll .... p1t1J.!l;tllla" tr~uJil.:i11n,1ft.•.., f'f JlJl>~!l;llll;I lit."IH.' L'<lllUI \lj.!l"IU.:1;1 '\ ar)t ..... ;1 p.11111 tkf lJ dc 

n1an.o de fl.1<)5. lit"111pc• dur:11Jtc d c11.1I. l;:1'> i11o;1i111..:ic111C''\ i111..:1u11111ada-. dcht.·r;in 11ia11h:11er 1111 1.:ctt.•lid<-•ntt.• de 

capi1ali.7..01ci1.in de (.'t1;i11d1• 111('11••"" 11"0. '-JU<.' ptot.Jrá dio.,111in11ir d K ~~ 1..11.md1• el úeo..·1l"ml·1110 .. .._.a o..·1•nsl't."Ul"nóa dd 

constituir rC"">c:r\-..,,. pre\<-"llli\:1 .. 

Dur;ulle la pt.•n11;lllL'llt.:Í;J L"ll el pro¡.!r;u11;1, la 111 .. lillllll'll 11•• rn•h.i (." .. IUt.:.ll ac1.:ionl'" 11 11hliµaci1111co., 

suhnrc.lin;1Ja-;: de 1..·1unt.•10.,i,-,11 11h/iµ;u11ri.1 ;1 t.·;1r11al dio;;1i11f,10., a 1;¡,. q•a· a•¡11i 111 .. ·1n.Í••f1,1d . ...,, ni lanrp1...-11 di ... u·ihuir 

di\·identl11~ 

Con l"I ohjeh• do..• <.'\il.11 /.1 quiclu.1 dt.• 1<..., h.111'-''" ) J.•¡._•r•1r .... , f1•11.1IL·..:i111i .. ·1111• c1 .. -1 S1-.r'-·1n.1 1 i11;111..:i1..·rt• 

1\-fexic.ano. <;e propu..,n por la< ·orni..,ilin N;Ki1.1r1;1I 11.1nt.·aria !> d'-· V;1lt1IL'" 1< 'NB\.' ). quo..• ;i p;111ir el.- al•ril lle 1 •~115 

las Jnstiludones de h;1111,;;1111llhiple dt:hl•r;ln cle\";u .._.¡ i11<f1 .. ·1..· '''-" rr.1\i..,111110..•.., pro..·\t.•rnhao;; ~ohre car1cr;1 \cno..·ida 

bruta a 60'?{. o ..so·~;. de 101 c;ancr.1 lolal \it;ctlt(.• • ..-11 que rco.,uhc r11;1}t1r. ;1..,j co1n11 o..·unl:ir con 11r1 ..:apila! nclo 

cquivalenle al H~ó de Ju<> a..:ti\u" en ricsi.;:1.1. f.05 Unico<;. llimt·os qur: 1..·111nrlicr1111 1..·un c!<.lc rcl¡llisiltt ;1 linalc-. de 

19CJ4 fueron Ha11;:1lcs (hJ.9%1). 1\.-fc'lic;Jllo (65~0). llancrl·cc.-r f6•l.t1n,;,¡, fl:moru (65.H'!í,J y Bam.·n Obrero 

(70.4o/aJ. 



1:11 ...-1 l"t1t11pli111i.·11l1• .i..• la .. 11u.·.lul.1'1 ._,,f,1e 1.-... c.·1\;1 .. p1c."\L·t1IÍ\il'I .., .... 11al;ulw• :11110..•ri1u1110..•r11c pculf;1 hat:c1·o¡e 

1110..·•li.111tc.· .1p .. 1t.K101u_·., •le.· lo" .1c.Ó••11ht.1'i, 111c.·•li.1111c.· l.1 par1idp.1c.iú11 de o..·apit.11C"'-lranje11111 n1c<.li;1ntc d art•)·n 

<Id l'ltl H ·,\I" T 1 11'"•1•1.1111.1 .¡,. l ·.11'i1.d11'.1• t"11 l .·111p•or.1!1 .1<1111i111•.11.ulu I'"' c:I 1 ( Hll\l'l(C 11\ f 1 orulo ll:11u:a1i11 

.te l'1t•h'c.•1"11 .d .\lno11<11 1 1 ll.111•" ·k :\l<.·,u.•• ,, 11.n •• • ... 1!<.'I l l 111/\l'Ht J.\ ... 111.11!.1'1• 11111 odu• .. 10..·111 .... rnillune'I e.Je 

11..,1.11'-"" .1 l11 ... 11111c.i•••"'·'' l'.lll<.1t1.1.., p.11.1 ll'"-" c''·" l'l1<'ll.111 .. 11111pli1 u111 1,,... le•111i .. itn .. 111i11i111n'i de.• l:.1pitilliJ'.01citln) 

n•..,c.•1,,i... prc.·""""'"·'' (."'" d li11 ,i,_. c."\11.11 d d•·c.·t" 111o•1wl;1110 <kri\;ulu ti"• lu,.·;1pu~1,... del J•J(.t)(",\1'11::. el 

ll.111c.u 11,_·c.c.•pr .. 1 ''" l<-'ltll'"' <lc.·l,.·1.1 lo.1c.c.·1 un tkp1"H" c.·11 c.u11du.1011e.., de pi.ti'") rc.-111hu110..•n111 i¡.!11:11 a l.a' 

uhl1¡'.1~ io111,· ...... 11l•••t 1!111.111.1 ... ,·11111ul.1' 

"Mt::.......... • ..... <.'h••IOI•• ,. ......... ;.; ....... el.- ... n ......... "'ft1fri1·•.- .... ft..Uc ·- ................ , ..... ,. -·· !'oilU•c , ... .. 

l"•nlcra 1 .. h.• 
___ <;_·_!_,•1!._J~·.~.11 

(.'.llll'l:llll·(·,._:,1 

Scr1ien1hn.· 

·t2<>.l 1 :\ 00 

J., ..... , ..... 
( "'tlllun.-• ,1 ... Nu_....,,.., I·.--- ) 

1 ., ., .. 

l>icic.-mhrt!' Junio Septicmhr-e 

511'1.<;ft<o.OfJ 559.111100 537.172.00 

----- ----·----+------¡-------· 
5-1,051.00 ~7.671.(Hl t,H.728.00 

\'L·11i;iJ;1 ___ 1. ______ f-------j-------j-------1------1 

1'10\Í"iu11c~ 

J'rC\CTlti\.-,t._ 

lmlkc e.le 
!\11111 .... ic.l.td 

l-l.7K-l.OO 

x.2.1 

IM.O'Jl.OO 

7.Jh 
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3-l.703.00 31,'114.00 

CJ.59 10.31 10.58 



Sc.•n•J<';./\t..••1'1-1 

.f (,1 

114''11 7h -11 ·h 08 h.7<; 

l'cir 011.1 p.utc-. c.·I 1 t »H,\l'f((. l,\ l'••t.h;i rcdud1 d pl.1..-0 oh.· Ju-. :11'''-'''"' li11.111uc1.,., .1 J .... h.uu.o-. o..·11.111<111 haya 

c:urllJ;ciom:.;; t:.n·ural>h:-. de ntc.·n.:.i.lo p.ua o..·I lu11d1.•11 d .. · o..·-.1.1-. l11-.11111t.l••IH"'>, -.111 t.•1111>.rr~·•• .. 11 1k·1c.·r111111;1r (;1 

rcdu1.:1,:iún di:I pla;o . ..,._. tkl>o..•1.1 :ni..,;ir .11 h.1111 .. n ªl'".'•1'!" .. -.111 1111 .11101 d<· .111l1t.1p.1t.1l•n .\ ... 1111i..,111u. <oc podril 

rcali7..:.1r la c.·11t1\C.-l<oÍ011 .1111u:1p.1da t.•11 .10,.1,;it•IH."" ,¡t.•! 1.:.1p11.d b.1-.n1• c.·-. 111<'1><•1 .t ~·· .. "· ._·11.111d1• un B.111<.0 ,.._·J11;1,.·a 

su capi1;1l 11 ... ·10 en for111a "lf'l"I h>r .11 pru111 ... ·d1" llt.• lo.., 1111•1-. l•.1lll"" p.Ullt. 1p.111lt."' <"11 t.•I progr.1111.1 

(";1l>c dt.•..,,1aca1 qu.._• c.•I f'f(t H '.\.I' 11· e-.t.1 d1· ... ·rl.1do 1'·11.1 •jlh' 1,,.., h.uu,,.., q11.,.· lt.'t.1b.-11 1 .... ·'!'''-'''" t.nt.·111t.·n C.:•"' 
1111 pJ.1;" ,1dt.·o..·11;1do p.11.1 t.uln._·.11 111-.ttllll\\'llll•'- dt.• t.,IJ>lt.d t.·11111'>11t<"ft.,ulo.-. \ J'llt.ºtl.111 1'•11'.ll lo.-. .11'1'.\''" ll"<-lhid11". 

Lo'i ll;un;u-. 111\ ic.•1011 '-'"'"' f'l.1...- .. l'I 11 d..- r11.11J"11 di.• J •1•1'"> 1'·11·• d.-li11i1 "I ,11.111!1.111" 110 .11 1 ( 1B.\l'RI 1 \. :i u;nt.'._ 

del J>IUH",\l'll;) l.1111.1_1.,,11.1 lii,.-11 ._1111n·1"1 e-.f111.•tJ'•• f'.11.1 1.·~11.11 .1t.u.l11 .ti ICl!l\.l'lHI.\. ·' p1.·-..11 tlt.- que._._. 

tra1at.;1t.fc1111pru~1;1111;111111_1. .111.1t.1I\•• tle t.-.1p11.d1...-at.1t111 

Los inc.:nll"l.t:"llÍc111l·.., dc.•l l'r••t..1plc ""11. por 1111 J.ulu. tlo..· 1111.1~·<"11. ;1111<· lu .. "'"'•ti._· f.,., 111\1.·1 .. io1111 ... 1 ..... 1 .... harKo" 

que ac11tlc11 al l'ob;1p10.1 """ lo<o 11a·11<'" -.úlid"" lina11t.:1c.·ra111t.·11h: .' por"''" l.1<1 ... L1-. q11c 11u pud11.•ru11 i.Oll\l"IH.:cr 

a ~U!iii prupiu'i act..io11i .. 1.1 .. dt.• i1u.:r ... ·111cular 1.•I 1,.;1pi1.ll Ad<-·111.i • .t111a1111.· l'I pl.1..-.1 qut.· •• ,, ... "'!-!'-ºllh.' l.1 c1111 .. 11"•11 de.• 

ohli~;1<-·iunc.·-. -.11ho1di11.ut.1 .... c.111t.<> al11,..., l.,-. ll.111 ............ \<'t.111 ,,hh1•.1tt ...... 1 11•• .t.-.11.·1.11 P·'I"'" d1.• tlHult.·11.tu ... 111 r11 

electivo• ni <-"11 ;1cc.ÍtH10..·.,, I"'' ¡,, 1..11.il t.•I ,,.._ • ._.¡,, .h• -.11-. .1t.t.1<111t.·-. 1.·11 l.1 1 .. .i .... 1 1><><h1.1 \t.·1-.1.· ._,1.,11µ.1l101 1 ;1111pt....:t• 

podrán rc.tli;..;1r c111i..,,in11t.•<> tlt.· ac.:c.:i1>111.•._ ., lit.- uhlii.•:u.:1,.111.·""· a 11 .. -.«1 q111.· .. ·-.11.·11 •k•-.1i11ad11-. ,, Jlól!'.·11 J;1'i 

uhlignciu11c'> en poder del l'ol>.1pro;i. 

El 31de1n•1r7u tlc l~J•J5. el l·oh;iproil. con 1c1.·111su., p1upiu'i a 1r;né~ del l'H•L·aptt.•. c11bri1t la~ nc.-1.·c.,ic.l;idc'i de 

capital por 1..·erca Ji.· uchocic111t1<> n1ilh•llc'i Je dúla1c'i d ... • sci .. di.• ia.,, t.lii.·ci11d10 i11<.ti111cin11cs Je JJ;1111..·a f\1Ul1ipk 

privali7 . .ac.la!iii: Bam:a Scrlin. li11\ crlal. Cunlia. B:tncu del Cc111111. y ll;nn:u del ( hicni...·. 



H.'-'"l''-"•:fu ól J.1 ,¡111.u.:i•or1 j11ridk,1 •h.• l.1 .. in-.1il110..it•110..•:o.. tJc l.·ro..·dih• t¡uc hao :1,.1ulidu :11 l'l<<>(.AJ .. I E. se h•• 

"'-·J.u:id., q110..· 11" "'"· 11.11.1 .Jo..· 1111.1 1111.•,,1 .... .,1.1111'.Ktun h.1110..·;ui;•. pt:ru pc•clna11c.1111hi.ir11•" oal.·c;iuujo,f¡¡'" 11c1u.-.le!it. puT 

oll•,.. .Ko..·umio;.1.1-.1•11\,ttl,.., f •• l••t11p111.d11u·nlo..• '-·I ( iuluo..·11111) .,¡ 1111;1 ll.1110..·1• ne• h.1 J'-'J.'ltdu ;1J 1 CHJ~\PH.CJ/\ ln<ln lo 

ap,,11.ulo .tc .. p110..•, ,¡.. • 1110..·o .11)0-. l·I ( ;,.fuo..•1111• "" 111.11110..•11.!ra p;u¡U<.."I•"" ;10..l.·ic111;irio., de l;1 h:inl.·a corncrcial !>.;11"o 

l!lll.' lll).!'H"'-<"fl,1f I 1111\J'l{f l.'\ 

Ah,.,,, .. f'"''""' (,. u,., 001-·r,.• "'" 1 • """'"",. f ,'\ t• k 1 J 

a11.1li,...11 '-·11itl.1d••-..111w11r.· l.1 .h· /.1 o..·•·••11<•1111.1 •·11 ¡,,.. 11111111<•'- 111'-· ..... ·-.. lt•o;. "'"ª'h.:o..•, cJcl f'H•J.!1a111,1 tic aju-.1e) la-. 

l"'-"''P"-"t..·11"•" p.11.1 J•1•1f,, <..••11-.,.k1.111 ••P••1l1111•• ~ •••11\o..·11io..·111<..· <..1111-.1i1t11r 1111.1 Al1.1111'.I para c.-.1i11111lar I•• 

ll'l.11pt.•1a.·u·11 (. ....... 1••1111LI" ·h· .·111p1 ...... 1-.i •"'""'. ••1111.111 ...... rar l;1 l."IÍ'I ... ,,..,¡ (.tHlltl p.tr;f <.:t•ll'-tllld.11" 1.-. .. h;l"C" J"i!Trt 

d t"ll.'(.'i111il·111u '-O<.fc111.!11 .! ... · 1.1 ....... ~lll\lllli.1 1 ·.1.1 .\Jo.1111',I ,., ... li1111.1d.1 0.."11 la H. ... • .. 1tk•n..:1.1 { •lic1.1l do..· r .... Pino<; el::?<> 

1•1<1 ~1·10·11v '' r.'\ll.'\ , • .,., .. 

l"d"' J.,., •1t10..• ... u-. .. rit• ... ·11 '-'"'·' Ali.111/.1 t.1•111.._·i1k11 .._·11 1¡11 ... • J.1o; ful·nro..·-. de Ja r<..•;10..ll\;1 .. ·1<•11 eo.:o1núrnic.a y del 

c111plo..·•• ... cri111 l.1-. .,jµuio..·1110..·-. 

Al 1 :1 i11\<."1-.u•11 l'll\,1d.1. q~1.._· l.'ll 1•1•1<; '>C 111;111!11\1• o;11111;11lll."flle dcpri111irJ;1. h;1hr.i do..· re...-ihir <..'fl l.•<ile arlo 

,-..11111111••·· i111¡H•rl.111h'" I'·"·' 1c<.•1hr.11 "" l'·•l't.·l d.-,.,,. t1.._• cn·o..·i111it.•11IH .,,..,10..•ui<I";. de J-•t•11c1.1<..i1"o11 •lo..• e111plcn'> 

1 ., ,.._ . .._·111...._·r;1~11111 •k la 111,,.._·r•.i•Hl ., .... -.11-.10..·111a1a <.."11 111-. "')-!Ul<.."lllo.."'- o..·/ .. ·1110..·1111•'>. 

• ~lo..·did;1 .. p.u-.1 ...... ri11111/:11 el ;1h.,nn iruo..·1110 •• l;1q:•1 p/.11'11 quo..· h•1hr;i tk :o..cT fucnh.• e'ilal>k· do..• lin;1nci;11nienro 

• l'1ofiuuJ1,..~c1t'•11 de /:1-. 10..·1-."111;1.,. l.".,ITU<.."ltU;1lc'> <111c ahr:in nt1c\·01s t•puT1unid;idc-,; para la invcrsit'in y elimine11 

c•l• .. 1.i<..ul11-.;1tl111i11i-.u-;11i"c" 

• 1 iu 111a~or e-.1110..•Tl'U <11..• l.·oordi11ao..·iú11 '-'lllf<.." d c; .. hierno l·edcr;if ~ d Set.:tor Ernprcsari;iJ en d <lisetlo de 

p111itil.·a~ de irncr'i"n 

B) l;.J q•c1or expurtadc•T li;i .. úh• d11r;11110..• 1•19.<> el tmio..·c•. lltlC so">ft1\:o 1111 1.:rccin1ic111u :•celcrm.Jo. tanro en 

to.."nninos de pnKlucci..,n <.:01110 de lli\clo..•s de crnplc11. 1";1n1 cslc allu. apruv'-·clmn :o.u elevado nivel de 

... ·0111pl."1i1ivid;uJ ~ dt.' ucct.'!'>o ;1 h•'> 111cro.::1eJos inll."rnadun:ilcs. de lus que se henclid:1 f\f'""'icu en r.1.,c'nt <le 10<1 



di\Cf'SO!'; 1n11;1d•"• L'"l1'l"ILl.1lc.,, cu 'Íl!"'· ..:01,.,,ulhl;u;l .,,u pn-.kiún 0.:"11"• h1c111c h11ul.1111c111al 1te i.:i-co.:i111w111u 

Lle 1:1 co.:unnn1iu 111c,kan.1 

<_') 1 :1 1n.,.cr.,,1un puhlll.1 1,:11-•,·1·1.1 •·11 h·1111i11••-. Tl•;1lc.,, ~ .,, •• 11-·1•1ic111.11.i 1•.11.1 c1c11-c1-.1..•. 1•11 111a~u1 111c•li.l.1. cn el 

pnuu.·.- o;.c111•·-.u.- ,1..- I''''" 
L>I 1·1 ..:on,.un10 t•ri•.ul" h.'"1•1111 .1 l.1 ll'll<l1-·111-1a lonlr.•l• 1<>111<.t,1 1<.·•·1~11.ul.1 ··11 1 •1•1~, ·' 1'·11111 •k l.1 111•"1"1 i.1 )!1.11111.11 

en el c111rkn) do.: 1.1 ,l¡o;,ni\11110.:1"11 •k l;1 o...11~a .le l.1 1l1•ud.1 •ll· 1., ... l.1111111.,-. 

l u .... l"l IU11•-. ,,¡.,, ...... •.lllll'l .... 11•• " 1'1\lfH•· .... 111.11. .. -1 ( ; .. h1,·111 .. 1 ···h·1 ... ~ ··1 11.1110..u 1h· !'1..1,.,, ..... h.111 "··· UllUO.:hln 

11.•n lfl\t.:'J ... t .. l.'"Ullll."ll.ll.h'1H.'-. l.I 111lpt•l1,lllll.t 1\111' llL"ll<'ll l.1-. ·''-'-h•lll"'• "lll.'l1t ... !.1-, ,1 ,1\11111'11(.ll ),1 1'11UIU<.ll"hl,ul p.ll;t 

ha..:cr h.:ntc •I un cnh11111• ... i.l.1 "t.'/ 111.1-. ..:u111p1-·1111"''· 1•1-·11<.'1.11 n11pl•·••'- p.-1111.1111·1111·-. ~ .1111111-·111.ar ¡., .. 111¡.!IC .. n.;, d.: 

lo" 11;1haj:u.h1rc' 

B,,...,,"'"" en 1·1 c .. 1111-·11•• ... 11111111<• .¡111: 10..·r11·-...:111;1 ._ ... 1.1 _,\i.1111.1 ... ,. ,·-.po..•1.1 .11'. .• 111.1.11 rai-a I•><><• un c.:rcL·i1nic1110 

Je la .._ • ._·uno.11ni.1no1111-·11 .. 1 ,i..- \"., .l "1•111111 1nll.10..i"11 .._._.,1..111.1 ,ti ::'.4J''n 

Pri11cip.1lco;. pun1u-. 1k l.1 ,,\i,111.-.1 

l. La ,'\Ji;uua 1~11111111.1 l.t 11·0..·ul'cl.h ... 111 ._.,.,.,.,1n10..·.1 ~ .... h'1hh.l 1111.1 t.1 ... a Je crcc.:ilnic1110 del l"IU de ror lo 

1n11.•1u•'> l",. 

-· l,i1 11.",11..li\;11,.,u11 1.·1.011<111110...1 -.1-·1.1 1111p11l-.."l.1 I'"' 1·1 <.<>11-.11111 .. :- la '""""'"H•ll P'"'·'-'·'· l.1 .. C'-pot1~1."íun1..•.;, ~ la 

111..,c1 .. iu11 pu\•li..:;1 

"'· L.1 .·'\li.111.-.1 <.<.'1.i 1111 n1"l"f I'·"·' \.1).'~·11,·1.h11>11 d.- ,·111ph"" ,\,· 111.111,·1.1 p•·111,a11c111c 

.t. s..- b11-.1:011111.1 inll.111•>11 ,,,. ::'.•1".,,·11 1•1•11, 

5 1 º' -..;1l.111t>'> 111i1u111t• .. ,\,. ,._.,·u¡i.-1.11-1<111 

t.. lnc1c-11u:nh• ~~1;i.h1.1\ .1 ¡>ll:<.\"'' :- 1.1111.1-. .i,·t .,._.,1.,r 1'11hl1<" 1 11 <llo..1c111h10.: ;111111<.·111.u.t11 l.'l1 J'l"111.:-.liu -.úl .. 7":~. 

1. No h.1hr;1 i111.1c111c111u .1 ¡., •. lllll'"C'.11>-. 

K. ln..:c1ni"n"' ti .. t:.tlc .. 11111~ ~·c1h:10•.1,-. !'·"·' l.1 111.,c1·.u•11 l'''"l1111n,1 :- !.1 <.IC.10..11111 •!...• ,•111pl.- .... 1 .. cndún del 

ln1r111-• .. 10 ;1\ ,'\.:11\" .1 p.:.¡11.·1\.1 .. ~ 111cd1.111.h .:111p11-··,,1. 1 S!1" ... !d 1 .. 1.11 ,¡..l." ,•n1r1 ... ·-...1 .. 1 1 lt..•du.:..:i.111 .!1-• 1 OO"o 

de l;¡o;, nuc,;1o;; in,cr..,ionc-.,, l'"' ;1n1t>a ,¡._. l:a-. rcali/.Hl.1-.1-•11 l'J9~ Cr..'.lih1 li-...:.11 pu.- J;;¡ 1.:u11tratat..iun 1lc 111H'.'""º"' 

1i-.;1h.1j.11lt•rc .. 

10. E4uilihriu en la~ tin.11u;1-. plihli..:;1-. 

11. Se 1narnicnc el n:~imcn de llu1at:iú11 <Id 11po 1.k l.'.;1111hiu. 

12. Se mnpli;u\ h1"' rn•l!r;i111a .. lle c;1pa..:it:1..:iú11 p.1r:i 1r;1h;ij;11l111co;; 

13. Crc1.:en lu,. prt•¡.!lillllaS CIHCl¡.!<-'lllcs de cn1plco 

14. Se inicia un rroµrmna r•1ra :ipoy;tr al :1l.'.mnpo. 

1 S. Se amplia la cobertura de luo;, p.-ugrama,. soci:1lcs. 
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l. A111rn.:111;1 .'I :!'~;.el l"t.·do d1..· l.1 f.!"'"li11:1, 7";, t"ll 1li1..it.•111hrt.• y ll pnr1ir de 19'1<1 rl incrr:tnenlu 'ICrá Je l.~. 

111,·n .. 11.11. 1,.·ou1 .... ,, .... ,,...:11111 t.lt: .1h11I. c11.11ul••1..•l 1..·1,1..·•~'.él1L11 ., .... ,;, c1Kat1..·cid11 C'll '1~í. 

-· 1.0I 1,.•l1..·1.:llll.."Ílf,1,l :111t1IL"tll,1f.i "7"., f 1 ÍIKll"llll'llftl "L' ll,\t,1 L•t1 t!1L·i1·1nh1,• 

1 . .i .. raril:i-. d1: l',1111i11u-;.) l'llL'IUL""· ,\1,.·1••1'111..•11u .. :- l l·111•c:unk ... "L' .1¡11 ... t::u;in en 1111 11101110 t¡ue la-.1nanten~a 

en 1é11ni111•' 1t•.1lc .. L'tt ... 11111\t:I d .. · lit>\ 1t•111hrc .t .. · J •1•1"' 
l 1 "' 'al.111n ... 1111111111<•-. ""'''" ,111111 ... ·111.11.111 :11" ... 1 fJ",. 'L' .111lu.;11;i ul>l1L•;11ur1.1111t""tllt: ;1 pa111r del ~ de diciernhre y 

.. ·I "'-'"'" .. ·11 .1h11I .¡,. 1 '''"• 

.J 1 "' I'•'-"""" ,t .. · p 1·11 .. 11lr10-. :- p1·l1•"11111111111-. -...- d.·i.·1111111.11.1111..·11 l11111..1tn1 de l;i o;uliJ'.aLÍÚll i111en101L"iun:1I 

'." 1 a n1e1a i11tl.11 iu11.111.1 ,., d .. • :t J"" t_•11 1 ''''t• 

,, J\l.1:-"' .111-..11..·ri.l.ul 1..·11 1 ..... 11.111..-.1 ... p11bl1 ... 1 .. s.· 1 .. ·.t11..:11.1 .• 7" ...... , lo!ª''" COlrlCllle ) I•• l."t>lllJl.IClaciún de 

llllhi.hl<..·-. ;ulr1111H-..ll.•ll\.I ... 

1 ••• "" ,.,,, ,~,.., ,1.-1 .'\l"l.C.I 

s.._· .._.,t_·111a .Id 1111¡111.._·-.11• .11 ;\c11._,, cll\11'At'J ;i l.1 ... p1..·qu1..•1).1.., .:111p1c-..;1 ... Ju <..JUt.' h~ncficia al HO~• Je lo~ 

Sc.·1;111 dc.tu .. ihle, en 1 iJi)'',, l.i... n111.·\,t.., Íll\ t_•1.,u111 ... ·-.. q11t.• ...... Ínrciell t:l1 l 1J•J(, 

t, Se l''"P"lCHm.11.1 .._,.._ • .¡¡,., li,,.11 h.1-..1.1 .!el :'.!11º',. •k 1111 .... 1l.1nu 111ini1110 cle\..ulo al al)" por c:ul.'l una de la!'I 

<..••1111.11a .. it111<..'' dt.' lllh.'\•" 11.1b.11:1d111c.·-. 

t· 1 ... 1.1h1t.· .. i111¡._.111t• c.·11 i'l'lh •k 1111 11·~·1111L'll ••p..:11111.11 •h:I l'·lf.!•• .Jd l111puc.,10 Suh1e la Rt•nla para la!'! pcr~on.as 

¡¡.,¡.._·;¡-. q111..• 1..·11.111..·111..·11 l>Í<'ll<..•.., o p11..· .. 11•11 .., ... , .. H.:10-.. .11 puhlr..:n 

t..;,.,,.,¡,,.._"·'" 1,,~ pl.i.r• • '"·''111111-. 1'·11·' la tl•·••1l111. "'" d.- 11111111.--.1 .. .., 

/\111ph.1 .. ·u•11 1k '" 01 .1x 111e-..._., d.-1 p\.1..-<1 p.11.1 ¡.,, P·'!-'"" l'·11t.·1ak., c.k .1.t ... u\.10.., lhc;1fc., 

'1 l l.1h1.1 .ted11 .. 1h1l1<l.1d h.1-.1.1 dt_·I 71 "o r1•1 111 .. c.·1-.11H1c.·• . .._.,, .n11<Hnn\. 11<..•, nuc'º" para <..'111pre"a"' 

,. 1 "' I''"" '-'L·durc.·., d .. • iThllllH• • :- ...... , .. ¡, ,.,._ p.n:i l.1 111<\11-.u1a .1111n1n111r1..- quedaran t.•,enlo., del JS/\N . 

• , Se crL·.1 un c.•l!-'·ll1i-..11H• d<..· .. .._·e1111.1!1J';Ult•) ;i111t111tt11lo de lf.."t:ouu..l.1\.Íún. 

t·I ttcol'>1L•111t• l·L·•kral -..e cu111pn111n•tt: a 0•111p;Kla1 l.'l 1.1111.111•• de l.1 :1ehni11i-..1ra..-iún púhlk:i y reducir ·1.75~-- d 

Ga .. 10 Ccorrie111c_ l'.n fa"''' de la dc111and.1 in1en1a. la ;\l'HI: c1.•11t1..•1npl;i au111e11101r lc1.,, .._,lario" en lfl~/ .. n panir 

del prfr.,¡i1110 -1 di: dkicmbtc :- aplic:ir olfu i11crt.•1nc1uu en ;.1hril T;nnhiCn r•c"C l;1 fC'\.i<;ic"n legal de lo~ 

co1nponentcs 1.lc lu, ing1c"o"' lahorale-.. e" lli:cir prc ... 1;ici1111e ... huno-. de prodtu.:th·idad y crCJitos al salarios. 

'-'lllf\.' ""º"· par;a ak;1n..-.ar un" 1na:-ur prol!rc~i,idad en la di ... 1rih11ciltn de: la c;Ul,?•I fiscal 111cdiante In reducción 

intpo.,ili\a. 



1 n"i rr-io<:Íl'·ll••., 1•hj1•ll\"" .J,·I Al'HI· '"" 1111.1 111.n••1 1!1··• •1'!111.• 1•11 ... tlf't1•"'•l.1I. 111.1, .11i-.1t·r11bd •kl "•·• r.u 

l'lihli..:1•. in.:1c11u.•11I•'' .1 la11J.1., 1h• hu·rn• ... ' ., •• ,,¡'"'"· nl l\<•I •le-.1•·1·11l.1,u111' 1.1 •••lll!llll'lll•>ll ol,· l.1 f>1•l111~•1 

1110111..·1.111.1 \l~<."llft• 

l·n 1..•I .i .. ,·111111..·1111>. •jll<.º 111,• h·nlu I'"' o·I ...,, • ._1cl.111t• ,h·I 1 '·"'·'I" 1.n 1.-1 lln111ll.1. ' "1i-.•111 .. f'"' 1 .... -.1·•101<.º<o 

(Jh11·ro. ( ':1111p•·o;i11P ~ 1 111p1•·.,.111.il 1 11 •'••ndo· .,._. •·-.r.ildt·• ,. 'I'"" l.1 1 e\ ,¡,. 1Tn•1t·-.,,.. ~ ,.¡ l'1t· .. 11r11•""'" tlo· l·~r._ • .,,,,., 

p.n;i ¡•J•Jt. .... 1.1r.111 <.0 11 •••11¡•11u·1,.1.1 '-''" l.1 .. 111,·t.1" dc 11111.1<1<•11 ~ tto-.11111•·111,, pJ.u11t·.1.t.1•. ¡,, q•I<' 11.11.i '''""' 

IC:'\Uff;ldu 1111.1-. lin.111 .... 1 .. p11hlll·.1 .. l"•fllllll•f·ll'·'" 

1 •I 11111..•\ a •\ll.111.-.1 I'·" .1 1.1 l{<-"<-lll'•'l .1• 1<111 ,., ,.11.,1111, ,1 -.,·11.il.1 .¡1u· l.1I''1!11n .1 11.t1111.111.1 f"'''1 l'''H• "e <>l1•·n1;1ra :al 

h•¡.:ro de d .... uh¡l'l1\ '"'· ~.-11•·1.n 1·n1plt.·•• '.' 111L"l•>1.1r l.1 ... 111.11..1••11 .1 .. l.1~ 1·111p1L·"·'" 

Indica que el l'.j._·.:1111\ o l l·1kr;tl c'p•·.lir,1 1111 d1·•·1L·fn , ... 11 'H'L'll\1.1 •!..; ¡ ,, 1k 11<n 1<.0 11!1•1L" al 11 tic dide111hrc 

de J99t. nu:.Ji.11111..· 1•1 1_11.il .. , • ._-,1111i1.i tld hnpu.- .. 1 ... .i ,\.11'" 11:-..11• \("t .1 1•mp1L"'··'" qu._. c.•11 l'J''" hubieran 

fl>)!tiltltl ill)!IC:"•'" .ICllllllll.1hl<.•._ fl,l<of,1 j•t!I ._ld<.0 llllll11llL"'. tl<.' lllllº\tl'> !''-"'•''" ,\.J1·111,1-., f.1 .. l"lllf'll""'I" t:tl);t' 

Íll\l"r"'iun._ • ._ n•• .-,._ .• ·,l.t11 .1 l.1 .. •·t•·<.·1u.1.J.1.,, dur.1111._. I••·· ¡•11111<.'rt"' cl1e/ 111<·-.,·-. .¡._. <"'>k" :11h1 P<•d1.111 dcdu<.rr h.1 ... 101 l"ll 

100'!9 la difercnna ;11111.1!i,..;11l;1 1¡tu: c,1 .. 1.11.·1111._• a111h.1 ... 

Se Jar:irt créd110-.; li'\.c;tJt".,, a quicn.- .. llt"1·11 11111.·'''" c1111'll·••"· 1r1<clll1\1.-. que pt><lr.111 ;1pl11.,a1 <.••1111.1 •·I p.1~•• 

del lmpueMu Sol•rc la l{e111;1 ) ..-! 11\.tf>I\<" ~ hat~r;i c.·q1mulP" 1i .. 1,_·,1h.•, p.1ra l.1 ¡:cnc:t.11,:11111 de e111ple11 .. t.'11 J:1 

lnJu.,rri-t ,.\uttu111•1ri.-

Tan1hie11 ~e oh1.·._·c ;1111pll.u de 1,:1111.:u ;1 di.- .. "'''" d1·I l"-"ll••do .i._. ar11<•1!1/.ll'H•11 •k p1·nll.J.1., li-.r.:.11<.- ... ~ apl1<·;1r 

el IVA ~··lo ;1 fo., i11ter1..•.,,1,_·~ 11.•.1IL0
'.'. <onbfl· <:r•"•""'" ;11 n111..,11111•) 1.1r¡l·1.1-. d1· l"Jl'<lrll• 

Se i1npl;1111;11;i l.1 t1.·.iu .. ·1hil1tbd h.1-.1.1 •k 7Ju., d.· l.i.. 111'-•"'""'ll•"" L"ll ,,.._.¡11._u1 .... mt•"\n• •• 1 l.1'> .._·111prt·"·'"·) ;i l.1 .. 

que prnvc:111 de ill'>lllll<"' ~ .. 1.·1\1.;iu., a l.1 lndt1<olr1a ,\ul<•ll111lr1/ ,._.J._ • ., l·,11111r.1 tld llnp11l'..io• <..;uhr..- ,\11tc1111ú\ilc-. 

Nuc"º"· 
("011 h;1:-.c 1..•n 1•-.1,1 ,\liall/.1 • ._,. Lonli1111.1 l.1 ._-rl'.llt••ll ,¡.. 1111 ••r¡. .. 1111 .. 11"' c1 .... ,,·1111.1h.-.uln " .111tú1101110 dt.· 

rccauda<.·1iJn. ;a"ii 1:u11u• el l1u1al1..·<:111ii .. ·111<1 tld l 11!>1111.tl 1 '"L.•/ •l..- l.1 1.-.k-1.•1..1•111 

El Al"RI~ plantea la •·rc;u:i••ll de <:entn1o; tk C••111p1_·1111, 1d.11l •·111¡•1<"'._1r1.1l <-0 11 .J1e/ c1<1<l.1tk'>. ~ 1111 l'rt•J.!r;1111;1 

Nacional para prupici;ir el 11-.u de la infun11:11ic.1 .. ·11 lo'\. rrt•<:c ...... pr•Hlll•li\t" )- ;ul111111i<ot1;1ti\t ... _ 

Banuhra-. re1hu:ir;i "lis 1ao;:;1s de inrcn.'s ..- ini.crtir;l 1nil .::!OIJ 1nillo11e" .J..- 1111••, "' I'""'" par;1 !111;:1ndar 1;1 

1ennin .. •·illl1 de uhr.1o;:. ,-,,,,.¡ 1:11111;1rá t:1•11 .::!ll'!O. 111;i.s de rc<:111"''°' 11;11;1 ,1,1e11J;1 .!.:- i111e1•·-. .,.,o,;1;11. S.- :1po)-ou.i I¡¡ 

clase rncdia en la ;11J.111i-..kiú11 de ,.¡,icnda nuc\a, al lli-.111i1111ir la 1.1 .. a ,,._. 1111.-rC" r•·al) el la•·1cu tic p.1gn cu loo;: 

er~tlilu'.'11 en lJJ)I pma Kll"D de 1;1.,, 15 11111 \.j\·kruJ;io; uue-..;9" e,i-.11..·111 ...... 



l·nu."'<h• /.,·,tillo •ll1u 'I"'-" l;1 1'1!;1111;1 uhL·t·e ÍllLL"lllÍ'I.''' li-.Lale ... I'·"" ..:1ca1 c111plc''" -.in au111c111;u i111p11c .. 1us) 

u:,hn·ir la i11l1;1LÍ1111. l'll'-"" lod"'· 11ILh11du -.11 <iuhh·11u• 111t01h:1;u.111 l.1-. 111od1liL:aL1<•l1'""' en lo' p1L•1.:iu•. y ;1lirr11C. 

1¡u~ 1.:un , ... 1.1 Ah;111J"a .. ._. pud1.1 ._·111p<-•1.11 a .1pllt:a1 111.1-. ,._ ... ·111'"' .11 'i.1 .. 10 So,;i.11 y a la'> oh1a-. de inh;ic .. tn1c111ra. 

\in ;1ba11.tu11.1T J.1 '"''-iplut.1 L"ll l.1 .. lin.tnt<I' p11hl1 .. ·.1, ··1 '1111a 1\lia111.1 p.n:1 L"re;n y 111ul1iplicar 1,,,. ••pt•rtunid;iJc.,. 

di: 111<;; 11.1h.1j;ulo1._·-.. p.11.1 1111p11l ... 11a .11 ._·.1111p11 llll"'il.11\11. par:i al>rir llUL""'·'"' pt.·r.,J">CL:li\;" ;1 lo<i 111111..:hn'I. 

1..•111pr ... ·-.;111"' •111'-'-.. ,,._.,_.11 •·11 :\t._., • ._,o·. p11nt11,1fi1., 

c·on 1.·f ;n.;11 t)._• lu-. hd .. ·1 .. ·-. 11 ... ._.,.,, 1 ;1111•-. ..... 1111il/.111. poi d se ... ·101 1 m¡11c"i.ari:1J; H.alacl K1 ... ;1p.1l.1t:iu l'un1011c~. 

Jcl l.;1!;...>1.1! :!o llL·.111i.t 11.11 .. ·d .. ·, JC111¡.!d I'"' ._.¡ C';1111pc-.i110. ;1•>1 ..:01110 l'\.ligud l\f;inccra por ._.I (1;1111.:0 Je l\f..~..:ico. 

el ·1 i1ul;1r del 1:¡._ • ._1111\0 -.d'l.1h• qu1..• hu~ 1111a p;11IL" ._·,·111ral dd i111L•tC--> N.11.:iu11;1I co<i.hlc '-"11 tc-;u::1;...ar .. an:unenlc la 

1,•1,·01101ni.1 1\I .. ,.,),11.11 <!"'-" ._.,,;,..., 111 ... ·ra .. 1111 ..... 1t. ""n 11c.·o.·c-.;11i.1._, -.i1u• pcrlcct;11nc111c pt•.,it->lc-.. prcci<>cl que paru 

l<J1>6 .... ,. ;1k.11u.11;i un;i L:l;ir.1 :!o li1111'-· n· ... up1.-r.11.:iún '-"1..•111ún1ic;1 .11 1ic111p•1 LJllC ~e reducir;¡ la i111l;1diln y rnejorará 

l;i .. i1ua1.:i1i11 l·i11.111ci<-"la ,¡._. l\l'-º'11.."<• 
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Jc.•sli11;ulo 01 o•IJ.!Ollli.-ar 11111111ph.•..;; olLll~IJ,1<h."' :;. lt.").ILh>llL"._ .• 1f~·Ull,.._ llH.!11._,, (J1•,11nlu•la .... <JllL" '.C :IJ.~lllJ'.111 

cunlutlllt.' a l.1 llL"ll••llllll.U •••ll J.'\'llL'lll'·I ·h· lh.0 1L0 ll1<• ''·'*"··"'''· f'•'' l.1 ,.,, ............. ll ·'l'·llClllC tl .. · ljllt." llt."11<.ºll C.:t•ll 1111 

houu:o. una "111c.:11Ja .. ·io11 dt.· c.:11.1lq111c-1 11po 

En c--.le c;1pilulo lr;11.11c111u.., tlc:I c..,111diu tic.• (;1 No1111.111" id.u! fl.11H..·;1n.1 c.•, c."11' c.•11iL0 111c :ii..,l.u c:id.1 1111a dt.· la~ 

Jil'Crc:11IC'!> n1;11iifc.·,1ac.:i.,11t."' tld l~tH•rta•uo l•.1nc.::uiu. 1..-. 111;1-.. Ílllf'"'l:intt.·' 'l." luc.,1li.-:in t:'ll .llJ.!llll"' tic: lo.; 

Técnicanu.•111c los U:nu:o'>. '>Un Socicd¡u.Jc.·" !\.1crc;i111ilc'>. uat;i.,c de Socicd:u_k, Nou:ionak<> Je CrC-Jito o 

SocicJ;uJeo;. J\núni111.1'> IS.A.). Cu.,lquicra q11c se '>11 r¿.~1111t.·11 .te funJ.1c.:iún ... eJ."1u1nk11to l.il¡uiJaciún } 

rnuuralc.·:1" ... 1 Je lo-. Juei\o ... 

l.u!> llanc.:<•'> 1111 son l>l1;1 c.:c.i-..1 t¡uc Soc1ct.l;idco;. !\-1e1c;11Uilc._, ;1 p:1111r c.S.: ¡1l!••.,,t11 tic 1•><10. l<1-. ll;111Ca"!o l\.-1U.11iplc:s 

son e-sfl'.•clficarnc.•nfc anúni1n;1-;; 

l>c-...lc el pu111u Je 1.1 .. 1a ohjc1i1.·11. lu que rc.·ali.-.a l"' 'llllplc.·111c11!l.' ••pcr;u.:iu11c.·' "l"ai1 p;t.,Í'r••I'> u ;u:1h .. ao¡, )'Je 

La importancia especifica de la llanca en cu;1lquicr pais nhli¡.!a a llUC lo-. ubjcti1.os <1uc persigan ~an 

concordanlcs con loo;. planes del Ciohicn1n a cualquic.•r ph1/o, 1.:01110 en cualquier llerccho Bancario cstahilicc 

limiles de ac1uacil111 Lc).!011. dentro de lo-. cuales el dc">li11al•1tin de S.1 Nnnn;1 ~e o;.ahc con seguridad y ccrtc7.n 

••que no hac.::l."r" "que h.1l.ct" )' ''de llUC nmncr;i·• e'"" li111i1c._ .,l.. 1 .. ., c-..1.1hlcl.t." ;i la ll;111c;1 d poch•r puhlil.co 

mcdianlc Leyes y Rcglanu:ntns que asl íunnan esta lerce1 a c;.1le¡.!urli1 
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1.-1 S<."n<.•l.Ul;I tk ll.11:1t."f1d.1) ('IL'lhlt> l'11!>J1<.0 l'' t.'f t
0

>J¡.!,IJIU llºlflll tkl Si .. ll"ll1ol l 11Ji1IKi..•1n l\.1e°'iC.ltf10 0 l.a 

inl<."l"l•11Ó1>111kl l'•••kr 1°111>11<.·o , .... 1t.·,1111a• t."11 \l~~il.1r t."l t.:11111pl1111il•llh•<k l;1 J . ..-~i,.l.1c-innc"> llaru:<nill"> 

J .... llttllll.I .. d<.•I ( IL-IL"lh" Jl.llH .• 111•' '"" 

• 1 ••1111.1 ...... ·i.·1.111.1 .i.: ,,, .. ll.111t .... 

lu .......................... 1 .. 1 .... n ........ .. 

11:111<.c• .• 1 pt.·.,ar qt1t· .1i11.111r .. - X ;uh•-. tf<.· l 'IN:'. .1 1 •>•>11. l<o-. 11.uu:•" del Si .. re111;1 fueron S N e f Sociedades 

Nad1•11.11._-., dt.• ('1<-'dtt<•I. ." ·•f'-Hlll •h: I'''"'· l.1 ll.11K;1 •"-" l>c .. arr••ll1• o.:orll1111u• .. ic.•11Jo S. N <.". y );1 llanca 

l\111h1pl1..· e-. .111••'·' 1111,1 ... ,\ 1 ... ,,._,e,l.uk .. ,\11•111i111.1'1 A111h;1., luc.·ro•n;. "'11 Jc•><J<.• el punlo de ..-i~la de su~ 

"''"""l<.·nd.1 1111id1l·:1 ~••<.ic.·tl.uk .. ~1.._-,._·.11u1/._-,_ pu.- .. :i dl.1 t."'> 1nl"k\,1111<.• -;1111.1111r;ift."J';1. 

l.01-. 11:1111.·11 .. tfc.·ht.•11 .,11jt.•1.1r .. c ;1 1111 1<.'g11nc:-11 1 c.•go1I ;. f( .. ·gl;unc111ar10 que e.:;. ranlo p,-jv¡n¡,.,, de la Sociedad 

1'.tcrcmuil llan._·,111;1 <.:011i.• l.1111bié'n t.º'l.lc.·11:-.i\,101 l;I'• Sot.:1<.•t!;1~i..-.,. en Ocneral. 

Rt.•:-.pcctu t!o:l 1<."~i111<·11 St•t.1~·1a1it• do:l ll.11K•• <.•11 111 ~!<.'11<."r<ll. 

• 1 .. , ···- ....... , ............. 1 .......................... .. 

• 1.-y olr l'•••Hro•I ,¡,.. ...... , .. ,,. l•r' .. "' orro•• •Ir,,,.,., 

• 1..-.., 1,,...,.,. .... 1 olr ...... o.•ol.ool.-• .'li.trr• -ottril.--. .t.-•••··· 

• 1 •• ,.. .... 1¿ ............... ' ....... , ............ ·•·· .... )!'''" ···- ..... . 

• 1 , . .,.. • .. -......... 1 .I•- ,,..): .. ••''""' ,,,,.,.. .. "' ·'' ,,.,,.¡_,,1,.-. ,,,.,.;¡¡ .......... 1.- 1_·r.-oli••• .. .,.,.. 

• 1 .... '''>="'"" ... 1 .. 1 n ........ ,f.. 1<.1.- ...... 1.- ..... , 

lo·,·••r):"""¡,.,,1 •• N.ef;,.,...,,,,>4,, 

• •··y .1 •. n ...... 1 ....... ••·· ,., .... 

• 1..-,.. •hg.;.,.¡, -o .1.-1 n..,,., .. N .. , ¡ •• ., ... 1 ,1,.. , . .,,.,,..,.. ;., 1·., .... ; .. r, .t .. t•tl'k•. 

• l . .-°!'' •h):'.óuio ... 1.-1 n..,.,,.,, ol..-11·-·1••,_..,,,1:,,.,.,.,., ¡,,, •••"'' 

• 1.-y •• .. ):.ótoio.., ,l.- 1.., ,.,, ... .,, ¡,.,. .. N .. , ,,,., .. 1 A.,,.,._, .. , ... .,. t•JNfo 

• 1 . .-y ,, .. g,¡,,,¡, .. ,1,.1 "''"'"'"'"' n ......... ,. .. 1.1.-. oto"•• 
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• 1 rv • lr):'..o"O• ..o ol.-1 n ... ,. •• N..,. ,;,, .... 1 l'•º•'l"•·r•o y 1•,.,.,.,.,,,.;,. '1"'º .... '"I''"''''· , . ., •••""'•• 

• M. .. ):1 .............. H. .......................... 1 '""' .............................. 1 1 .......... •••·· ··•1'' 
• K .. ):1..,,. ,,.,,,,. •·I 1 •o.olol•-• ;.,.,,.,,,,,,. ''t••·• .. • ,,.,, •I•· -.,,, tu .... 1 .... olo• 1~_,,., ,, .. ,.,, •·I 1 •tr•••1•·•00 .• f,. ••o"'' 

• M..-):1.o• ,1 .. l ... -.,., r ... ,_.,. o.o olo· lf.o• ,,.,.,1 .. ,. 1 ,.,.,1,,,, 1•,,1.1,." ··••loo•· l .. I • "''"o.o ~· -.,.,., ,.,, .. '"" ,1,.. t"AI-. ol.- l.o'" 

...... ; .. ,1 ... 1 .... N .. ,¡,.,..,,, .. .,,, ... • ,r.1 ..... 1 •• n ... .,, ... "''""''''' .• f .... ,,..., 

,,... ........... 1 .. 1 .... 1;,,.1 .................................. .. 

(''il.11,.·aft.'J.!<>ti.1 in...-lu:- ... · l,1., :'\:01111.1 .. 1 t"1!.1ll·., :- Ht·~l.111w11!.111.1 ... qtH: lllºlh'll l.1 ll''J'"ll'.1h1lul.1<J Jl• 1>1j.!;1ni/;lf 1;1 

fonlla, 'k">!lllllllcfllll )' fl·,.,/11d1•11 dt." f;1, l>('lºl•ll .. ·10111,.·"i .k· 1,..1pl;11,.·i..,11. l''"-º'l.111111') 'C'f\ ido nt.•1Hral t.Jc Jo,. han1,.·o<,; 

(=.n f,IS f o.')C' Jl,UIL,UÍ;a.. l.1 .. f'filll.:ip;if.:, k)t:' dC' C<,f;I o.·;11..-¡.:11ti;1 11(1 '"11 hm10.·,11i;J'i, <,jl1tJ 1111.'H.::ilfllifcs. )" '\;011 

ulifi,..;1Jas por Jo, B:1110.11'i. c:u11 poo.:a \ ;1n;iL·iunco,; tli: l;1 111i.,111;1 Jurr11a 1,.•11 1¡t1C" u-...111 u1r;1., pC"n.on:i<i de flC"rC'chu 

Pri\·aJ11. 

Ali:u11as dt.• l;1~ 111jo; 1L0 !i:~.:1n1co; .. 011: 

Clr~.1ni,..:u;:innc,; de< lpcr:u.::i .. nL'<; d .. • C1 .. •1f1lu 1,.·11 Ci .. ·11i:r;1I 

• l.f.OlfH~ ol.- oo.,'\7 

• c• .. ••ic·· .1 .... ~ ........ ,.. '"· .1 .... ''"'""' 

• IGSM ol.- '""1.1. 

• Cúoligu 11.- proH .. ,1;,,,;,..,,..,.,. t:~ivH.-.. .t.-1lt1. 

Clrg.111i,..;1cit•n1,.•"> Je l>pcrac:i1111cs l:l¡¡nc•1ri;1s l':spet.·ificao;. 

• 1 . .-y.f .. t Ah,.rt•• N..,,;,,,,..,1,1 .. ,,, .. ,1 

• 1 ...... y ...... JI\. .............. ·•·· v ............... ••17-; 

• 1 . ..-y 1;.-,.,....,.,.1 of..- t:::r-'"•lito• M.tor•I ,t.- •••7'0 

• f,...yf"tr):' .. "io.o ol.-l l'.otr••11.ot•••l .. I AJo,.rru N..,,¡,.,. ... 1 .• 1 .. '''°'''· 
• K'""):I•• ,f,..I ~.,.;, •• -·lor..- r .... 1..,r¡.-1.0"' olo• Cró-olitoo h..ooo• .oró.o"'• ol•• "'""''' 

• K.-,cf•on..-1110 of.-1 S-tvto t .. ,1.- Coouol-"'"~' '"" ,_,,. '""• 'I' N•• ; .. u.ol. olo•I "•'"' ,, ,1 .. ,., .. , ... 

N.e¡r1 ..... 1..,.r&J.o•·•••n•t ..... 1.¡.-1; ......... 

Eslt!' ¡;n1po de Nonna'i Uanc;1ria~ corrC'~ptllltfC" el c1•n1pli:jo JC" rcµla ... 1k-... 1i11i1dn" C""'t;1hkccr cual dd"JC" "'cr en 

el C'Slfttenrn global de '"' plo111L''i Gt1hC"n1<1111c:ntalcs dC" ... -u;ilquio.•r pJ;uu. la partkipa...-i.-.u Je 'º" U<111c11'i e" l:i 

orden que se 1n111:o>n1i1c il los fJ¡111co-., p<•r la :111111riJ;uf n•111pC'lc111 .. • de r1•;1li,ar cii:11;1., ;ii:tivi<l;ulc .. 1•p1,.·raci11nC'" )' 

abs1cnciu11cs especificas las l.c)'cs y Rcglnnu.'nlos dC" esta '-·;1IC"goria 1ii:111,.•n tllla n11i:1um.::i1·111 con daricJaJ 

adminislraliva porque está incluso dirccla Ji: las rcspu11,.ahili1fodcs JC"I l'1•di:r l·jC"t.:Ulivn. 

JO 



li•ul•• 1u•••••·• .. ·IJÍ'l1'°'""i'iun,_•,. l 1 1cl1nu11.11c' 

1 ioul•• -·):''"''"' .)).,_• l.1-. lll'•lihKU•llC''> .J.,_• ( 
0

ICt!il<• 

<.";1pilulo l. De l.1o;; 111 .. 1i11u..:ionc" dL· h;i11L·.1 11111hip1L·. 

(":1pi1ulu ti. l>L' la-. lrio;;1ittKiu11c"' d<!' h;111 .. ·;1 L"ll dcs;nrulln. 

l11ool .. l•-•••·•••·l>cl.1,t)l''-"1.1,_·1tnl'-'' 

(.';1pi111lu 111. l>c.-1;1-. "l'L"l•KU•IH''> :1cli":I .. 

l":1pit11lo IV. (">e- h,.,..,,_.,.".¡,_·io"i. 

1 ¡,.,,,.e_.,~,. .. - IJc 1:1' .Ji,poo;;id1u1c"' l:!-'-'tlcr•llcs y de la cunt:ibilidad. 

C1tpi1uln l. lle: l;1o;; tti.,po .. kiuuc"' ¡.:cncrak". 

C:ipi1ulo 11. ne 1;1 c .. 111:1hili.Jad 

I ••••••• •.t••••"••-1 ,,_. l.1 .. ¡•r••l111>1,_·11•11c-.. -..111L"l••nt.·' ¡ul111i11i-.11a1i"·11' '.!- dcliln~. 

C•1pít11lt• I l>c l.i..pt••lnhu..:i••llc., 

("npituln 11 l>c l;1s ... 111L'h•llC' :1~l111i11i .. tr;11i"a'-. 

C<tpitulu 111. J>.:- lo., delito-.. 

1 ,,.,¡,, -... ..... ,.. 1 >e 1 .... p1 u1c~·ciu11c., lli: ¡.,., in1crc .. cc;. del puhlico. 

1 óru1'· -·1•1iu1 .. - 1 >...· l.1 ( 'on1i.,i11n Nacional Banc:iria. 

Co1pi111Ju l. De :o;.11 01¡.:;1ni.,...;aciún ~su hnu.:iuna111ic11111. 

Capitulo 11. t>c 1;1 iw•pccdún ~- 'l.igil:ind:1 . 

... ,. .......... ,. ... .. 
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........ ~11'\."fJ 

RC'~11l:1r el sL•r1oido dL· ll.11u:;1) t'1L•di10. l,1 u1µ;1111..-.1L1 .. 11" h11u:1.,11.1111iL"11h• do: l;1' i11 .. 1i11u:innc' de t:rcltliln. 

hl" ou:tividad1..·~) opL"f:IL'H•llL"" qul" L1'> 1ni .. 111.1., pu,fr:i11 1 .. ·.111..-.111,\f{1 lo•I 

f!!'i la 1..·ap1.1t;1u11 de IL'LIU.,u-. •Id puhhLo 1..·11 d 111c1L·.uln !'o.:.1Linn.1I p.11.1 -.u 1.·oh• .. ·.1Liú11 •·11 ._.¡ puhli..•• lllL"tlianlc 

3Cl11'\ ..:.111~11110.: .. •le ¡>.1•>1\to .!11<:<.lt• Nto "l" L·1111.,1tk•r.111 ••p•·r.1,·1011u_··. 11.·I h.111•<> ~ <.fl"<lllt• ;u¡u .. ·11;1., q11•• 1..·n el 

C'jL"rcic10 de l.t, w.:IÍ\ld.uh_·.., q•••· lt.• -.1..-.111 pr••pb· .... .-kl•rl'll 1111.-111u:.l1-111•,.. lir1.u1,·1,·1••' ,11-..11111<•.., .1 111 .. 111u1,:i1•nl' .. de.• 

cr¿dilo que:._.._. c111.:11••ntr1..·11 tk1'ul.11nc111..- ;111t,.1i..-.hlll., 1: .. 111 .. 1111 .. • .1 ¡.,..., 1'l•l•·11.11111L'11lt1"> kl-'ah:<> ;1plic;1hl..-.., (J\RI 

:!o). 

f.!I SiSlt:lna l'i11:1111.:il.-ru !\1L0 ,iL·anu se.· L"IU.:UL"lllr;i Íllll'l-'fallu por d B,111 .. c• dL• 1'.1c.•,ic.:u. l11-.1i1111.:i11111:.., ,Je la llo111c;1 

l\·túlliple, lnslitt11.:ium:'> tic la B.1nc;1 t."11 l>c-...u-rnllu. 1'.11r1111.11u del AJu•no N;1c.:1011;1I) lo'> l·1d..-ic.·0111i-.o"> Puhllct..., 

cono;lituiduo;, por c:I ~·ubil"fllo lt.-dc-r;il para d fumc111n c.·n1110111iL11 <1rll"lll.1 h11ul.1111L•r11ah11..-111c "ll" .1Lfh. id.1tfL•.,, a 

a~l)llf) ;,1 p11n11u\L"f ..-1t..1..--..11101!1111.1 .. ·io11.1I. pi•r otro> l.1d ... l.1 S.-1.1 .. ·1,ni,1 d .. • l l.1 .. ·1 ... ·1111.1 :- ( ·1,·d110 l'11hl1Ln pu .. tr;i 

au1u1il'_.¡ir cl c!-.!ahlt.· .. ·11111c111•• .. -11 el IC'rTillu111 11;1L11•11al ti..- ,,n .. 111.1-. d .. • , ... ·rr .. ·-. ... ·111.,.,, •• , ,¡._ • ._·1111d.Hh·-. li11.111L-ÍL't<I"> cn 

el e.,lt:nor. 

l.>C' la'I: ln~lill1di•11C".,; tk• n.ull"a !\fuhiple 

Para oq!ani..-ar">l! ,_ up .. ·rar .... 1110 lr1-.t1ll1•·1u11 d .. · B.111 .. ;i :\111l11pll· .,.._. ,._·q111,·1•· .1u1<111..-.1._1 .. 11 .i,·I ¡._•t1ba·fr11• l•·tler,11. 

oyendo la upiniún dd ll.1nco d .. • ll.t..~,ico) l.1 ( 0111..,,iún ~.11 .. 1011.il )l.111 ... ·.ui.1 .i lo t¡lll" "L' r ... ·1i..-1..- al c.:.1r11;1I <;u1.:i;ll 

<le las i11 .. 1i111.:in11L"'- •JC" ll.111.-;1 :\li"lhipll'. ""'ª ltlfll1'1tl•• , .... 1111.1 r•.llll' ••T1h11a11a ) I"'' ''''ª p.11tc .1tl1Lu111,1I. el 

capiral 111í11i1110 de ..::ul;i 1111:1 de 1.1 ... ill'>llll1c111n•·" de U.11K;1 :\h1lt1pll' .. L·1;1 l.1 La111i.l;id c.•qun.;ilc.·11tc al 1 :"o de <;U 

capiloil nelo que alc;11Ke11 c.·11 o;u i..:t•nju1110 dkh.1.., i11 ... 11t11L·i•>111. .. • ... 11 'JI dL" d1L1C111hre •kl ,u)u i11111..- ... hato ,ullcrior 

La adn1inistr:1ciún de l.ts lns1itul:iu111:s de ll;uica !\1ultipl.: c-.1;11.i CllLt11ue11d;ul.1 ,, un ('11no,;.cju lle 

admini!'ilraciún y un direclor l-'C"ncral CAR"I-. 21) 
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11 1•••111l11.11111c.·11h• dc.·hc.· 1 .. ·.ac.·1 .. ·11 ,..._.,..,,,,,1.1" c.••11 tl"t1uU•<..11J;1 l11•1t•••ahilitl.11I) que c.111:111 .. ·11 ctu1 ;nnrlin,. 

ct•n•1 .. ·1111ic.•1111 ... '." t"\pc.·11c."ll• 1.1 c.·11 111;ih•rí.1 Ji11.111t 1c.·1.1 .1d111111i-.11al1\ ;1 Nu puo:d .. ·n 'C'' l·un~o:jc.•ru-. t Al< 1 ::!..l ). 

• l 1111c.·u111.11i1•" :o. c.·111plc.·.11r,,., ole.· l.1 111-.11111<11111 .... , ..... ·p11• d11C'll1u J.!c-11 .. ·r.11) l1111 .. in11:1r1u-. 1¡uc u .. ·u~u l·ur).!o~ Je 

l,1-. ''''" i•·r.11•1111;1-.. .1.!1111111-.11.111' .1 ... 111111•·d1.11.1-. 1nt•·runc.·-.. 

(·u11\111·c.·. ¡•<'1-.,111.1' .¡11,· h·rq•.111 l""'"llh"·• '' I"'' ~.111~·11111ul.1<I '." a1i11Hl,1d 

• 1•,., ... ,,11.1, -..·11i.·11c.1.1d."" !'"' .!1·lt1•" l"1rr1111ttrn.1h·~ 

1 1 lhrc.·•"" ci,·11c.·1.1l •kl>.· rc.·111111 lt•-.. -.1v11ic.·111<_· ... 1.·.¡111-..1, ... 

IJ.1l•c.·r prc.·-..1,,.1,,,.," f1• 111<'11•,...c.111l"1• .uh•-.. ............ ,,,c.111-.c.•11 JH1 .. ·-..1.,.,.J .. · al101ti\o:I 

S,1,·-.1,11 lt.•.11!.t.111.!11 lllri<..l<'Jlc.•' dc.• tc.")'Ul.1,11111 

( 1 <'IJ.-!.1111' tft• \Í¡._•1/,111c.·1.1 c.·-.1.1 lllll'~!l.hf.I p<>I le.-. 111<."llt>-. lt>ll llll l"CllJJl ... lrltl (/\f( J. :!<o) 

f'.11.1 l.1 111-.1"11 de· do-. 111.1., 111.._lllUt."ltllll""' ,t..- Jl,11u:.1 !\fulllplt.", ,1<,j 

rt1•••lll1.111u•-. u11.1-..._·ric.·1lc.• rc.·•1u1-.1f•,., 11111.l.i111t.·111,11I•>-. .._.,. c.·I (,\f( 1 :::1 

la Ji.,olucitln y liquidación. 

J·I ( ·.1pi1ulu 11 ~"' h.1bl,1 de l.1'i 111•.111uu.•11c.·-.. de.· h.11u:.1 Je:- .t.._·...,1nullo fi1nd;1111c111;nJ;1.-. en el (/\R f.30). Nos 

Jh:c ,¡uc.· l.1-. i11-.111111._.1011l'" dl• h:111~;i en tfc.·-...urollo -.un c-111id.1d<.."<> 1k la <1tlrnini.,lra~il111 pul11ica fo:dernl. con 

P'-"'"••11.il••fad itnuhc.·.1 ~ p.111i111 .. 11i11 rr••pil1 

1.a s .. · .. ·1c.•1arr;i d .. • J l.1c.1 .. ·11.la ) < '1éd110 J'uhlico C"'\f'1do: d rc~l;unc.•1110 or~ánilo de c;1.J,,. in.,1iluciún y !'t."r:i 

puh1il·;1.ft• l'll el J)1,11i" f >lin.d de l.1 1 .-.1 .. ·1.1c.i1111 

J·..i;1-. f11..,,1iluc.·i1111e'- 1<u111ul;11.1n .1r111.1lr11c.·1uc.• -.u-. pr••J.!r;1111.1-.. prc.· .. upu<..•.,10" lllll" ..... !-.Ulll .. ·lc.•r.in ;1 lit ill.Jlori.t",,al"ÍÜn 

•k 1;1 "•·1·11·1;11i.1 .le.· ff,1c.·io:11<l.1.., ('1e•lrl11 1'11bl1c.<• 1 q,¡ •h-lc."1111111.n;i l.1-.. 111<>J.1lid.1do:-. di: ,, .. l;i Íll'-fllllciún deht.•rá 

-..q.!1111 

11 .. ;ipil;if ..,., .. ¡,11 , .... 1.11,1 tlc.·1c.·1111i11.ul" I'•" 11111lc" tic.- .. ·n·1lrln t!ll<..' ._,. rc.·~ulan por di'ipo-.ku"1n de la Ley C"ieneral 

ll•: J irufo..,, ~ 1 >pc.·r;1<.1ori..·-. d.:< ·, .. ;tlitu 

l· ... 1;11;1 i111c~r;ul.1 1111a ('t11Jll'-Í1·ir1 ('u11 .. ul1i\;i pc•r loo.; lilulart.•s dl• l.1 ~cric: U di.,1i111t•'< del (iohio:mo Federal 

(l\R 1. -11-·ISJ. 

1 iruln 111. IJl• J;1-. opc:r;1cio11l·-.. 

Capitulo l lm1 l ).:lao.; Rc:J.!l~1o.; <knc.•r.1lc:._ 

l.w• f 1pc1:1<.·i1•11.:' 1111.: ri:.1li.1";111 '"' h1'-IÍl11c.i1111c.•o.; <ll· C'rCllilo -.011: 

1. H.c:c.·il>ir cJi:pt..,ifn-. haru.::irio' <.."n dinl·ru 

-· l\cl."plar pré"il.Ulln<.; )" crc..:di1u-. 

33 



J. l'r11i1ir h"""' l>.u1•.1ri .... 

·I 1 nrilir ,,f>lii-'·I•'" •11•·" •.u/>< u.!111.uf.1..,, 

5. (·1u1-.fi1t11r ll<•J'•"Íft.-. t•n 111-.11111<.·11111.-... .J .. • c·1,·d1h• ·" ,·u11ol.uh· .. li11.111t i.·r.1" .Jd 1•'1.l1•111j.-111. 

7. J·'l.J•t•tfir l.lf,<•t.1-. .J,• l ll'•fll<• < (•fl /t,I•.<• l'/I <."ll!f;llt" o/e .l/ ... IHlld .ft• ( 
0
1<•.Jir .. t'/I 1·11 .. 111.1 l'"lfll"llft• 

H ,\<;;1111111 "'''·~~··· ,,.,, ... , "'" 'IH'/lf,I d.-, .. , .... , ..... 
•l. ,.,, •• ,.,, .... ,. ,,,,.,,, .... t'fl , ..... /t'/11111111 ... d.- 1. ... .,, ... , ........ '"'""· o1~· '1 f'"''·•·lll<'' \"\ ~1 ... \ft·1 •• 1.fp d.· \'.1lt11c.· .. 

JU J',.•llUl\l'I /,1._ ••l)'.1111,.,ll lt•ll .\ lt.l/h/<•ll!l.!<..IO/I d<' /11,l.1 1 11 •<' .f1· 1 lllJ•lt'"·'• '' ....... j,·,J.idt•., i\.fc.•H.»lllfiftº'i. 

1 J.f)p<"T.lt n111 don1111c11f11,. ,\1<·1,·.11111/1'" '' r·11«111.1 /'1••r1.1 

12. 1 l.-<;1r ;r c.-.11••• I"'' <.111.~111.1 ,.,,,,,.,,to 1h• 1<.·n·.-10-. .. ,. ... , .... ·in11c .. '""''"'·pi.ira.:-.,,,.¡.,.,., iucltr~<.·•hfn n.·1>ortoll 

St>/llt"l""f,.._1111._111.I" 

J 4. f:·,,.~·Lfjr l'OU"t;I'> tft• ( 'tc.•dílo J'T<"\ f,J fCl. l"Jl< IOll cf...• "ti irllpPll,1, Ji,1<.L'I t'f<.•t:fÍ\ "" trt•d/l<>'i ." fl";th.l'~U" paj..!Cl1; ror 

ctu.•ru.1 de dit•111'-·" 

J5. J'rill'll<.'•IT l,1._ <>J'l'l,U U•lll'" dt" fj<fl"/Lllllil""" .1 t/ll<' ..... ll"li1·r.1 r.1 , t"_\ ( il"llt"f.11 .J ... J ituju<, _.. ( )~·f,IL'IPll<.'" de 

('rc.·tlilo 

16. f"ral'lil-:1,- f;1-. ¡•pcr.1.-i1•nc.·o¡ dt• licJeii:c•111i,.11. 

17. J)e:\C'111r1e11ar el c:uf!o tic- •1/l,.ice;1 

18. (.JcM.'.'lllJ"c.'11;1,- f;1 'ii11di<.·aru1;1 " enl.·;1,-J.!aTSl." d.- /01 J1quiú.1..:1u11 j11<hl1.1/ " .._•,fr;ijudi .. i.11 ti.- 1l<'g1•c.i;ic:i1•Jll"<i, 

C''\óf;1hft"<.'llllit"lllO._, <,11'1<.:IJI<,•>~ JI /Jt"Jt'llC..:1,1<, 

19. Fncar~;ir..,c.• <IL" h.1 .. ·t·r .J\ J!uo-. 1¡111.• f<."ntlr.it1 /.1 111i'it11.1 l11<:r;.01 pruh;Jf.,11;1 <ftW J.1., h•)•"'i ;1.,igu.111 a /,,,. hedu•<i poT 

cuneúor put.11._.,, •• J>t·1i10 

20. i\Jo..1uirir '""' h1e11c.•,. 11111en1t· .. c.• in11111.-f•lc .. 11c.••·1.· ... ui .... p.ir:t /,1 1t-.1/r.rat.·1 .. n 1ft· -.11 11h¡l'IP ." 1.•11.1¡1·11.1<. ¡.,,. ._11.111<11• 

<:ur,-e .. pu111f.1. 

11.l:ll•clll.lt ltl'i 1<'11111111"' <fil<." "t•1l.1/a /;1S11.\ (' I' ••.\1·nd1• J.1 np11111•11 ,f.-/ JJ.H1l.·•• ,J, •. \h•'"-"') /.1 ('n1111"ii•11 

N;u:rn11;1I 1J.u1 .. :u1.1t·\/{1 .11>1 

1-'l" opt·r;1..:io11t:~ ;1 q11(' ..,._- r•~li<.•rt.· /.1 I T;u . .-1ún 11110 .\ ti•"'· /,1 ,,.,.,,,...111 /,J« lrr ... 11/~1<1nfl<.'" d<.• ll.111t.·;1 de 

Ü~J'l'Olln fl:JTa f;Jl'Í/Jl;JT. e/ .ll'Ct'"H aJ "'<°f\i<.'11• Úe /;i b.Ul<...I _\ <.l<.'dll<•<, J'•ll;I J'l<'J'l<.1.11 t"rJ L"/I<"' t'/ /J.1fllftl del 

ahono .... lt"I u .. 1> de'"~ :o;enici"" qu<.• prl'l>fa .Je la ... ca1:n:1t.•r"'fl'""' tic 1;,., 11per.1L·,.,,., • ., qut" .. e s111cr;1r;111 11 lo 

dispucsro rwr La J .e)- e >,-g;inu:,1 del Jl;111c'' Je htéxi«t1 

l.a5 1n ... fittu.:i1•11e., d.- «rt'd11t1 ill\l'rlir;i11 lo-. 1t•1.·111"''" •/11<" c•l'l<'ll d,·/ p11/•lt•t• :- /k\,11.111 ,, ._·ah•• 1;1 .. 

opeTaciones que vrigcu a ... u p;1"i"o <:n111it1J..:"C'lll<.'. c.•11 1t•1111111''" ''"'' '"" p..-111111.111m.111f<.·11er1.n11<Jl•·iun<.·-.. ;uJ,·c11•1d;1~, 

de seguridad y lii111íúe..-. Ja,. lri..riruóu11e., tk C'rédiru tlchcr;í11 r...·11,•r <.ó!J'iF;1/ rn•t<• pt•r 1111111lc• ;11 1c;ill;;1r "u" 

opcracion~ la_. instilucionc.·s de llauca hfl1/ripk Jd1c.•11 dhcr,ific.:1r o;u" ri1.·"~"~· ;1Jt.•m:ís podr;i11 flóll'f;ir la 



llllll>fiJ'";Hft•._ 

f 11-..,.•1.lt.HUH·-. ,\t. ll\,1-. 

l';ir.t 1.:I Ult>IL:,lllllt.•1110 dt• -.u.., li11.111t.·i;i1111t•111.,., l.1·. l11-.111Lu .. 1••ll<'' oh• <'fl'<hh• dt•ht.•1a11 <""'IÍ111,11 l.1 \.Í<lhiJid.ul 

..:.1/ilit..at.HHI .<.lrnuu"'ll.lfl'-·' '- llH•1.1I .!t.••"•'''" ul1111t<•. I··~ 1111•11!1>'·· r•l.1/1•'> l<'l'llllt•11c', .f,•.111111rlr/.u,,i11!1 :" ,..,_.,¡,.._f,., 

.lo.: L:l.ll l.1 do..· 1,, ... fin 111 ... 1.11111.·111.•. dt·l•.-1.111 l<'llt.'1 !lit.• r,·l .. u u•n ·"I"' u.1,l.1 o..•111 l.1 11.111n.1lt·/.t de '"" pro~t·<.·to.., <ft.• 

in\<."f''""' J .1 t'ur111.., .. 11 N.1<.:u•11.d ll.111 ... 111.1 \ lf•il.11.1 </"•' l.1-. l11·.1111a "'""."de crt:dHtt •:u111pl.111 

1.111r ... ·11d.1 ..,.,¡,, ... lu .. ·11<'" ... \,1l••r<" .... ._. <••11·.1111111.1 .¡, .. 10..11 .. ·1,f,, ,, ¡,,, r<·vl.i.. ._ .... r.1hle..:1d.i.. t·n J.1 l <.'')- c;._·11er;1I <k· 

J 11111••" :- e ip .. ·1.10.. 11•110..·-. .J,· < ·1 .. ·d1to• .-11 /il>11"' r..1,1,11.1 qn•: .... h.11~.1 ... ,11 .. 1.1r. ,1·.1 ..... p._· .. 111 ... 111.Jo en 1.1" 1u•l;1-. o 

1cl.11 .. 1 .. 11 .. ·-. f<'"fH'<f1\,1~ dL·l dt.·11d<>1 ~,· ,.,., .... f.·1.11.1 <••111" rr1.t11<l.11.1111• .!L·I .1..._1<'<.'tlor p.1r;1 \.'l.._,,¡,,,. do: fo<; c.·rr.."dih•-. ,._ 

ft.•11d1;1 l.1 .. uhl1~.'.lt. l<'ll<., \. g·"r'•'l"'.1bdHl.i.1t· ... < I\ 1Jc.·-. :- J'l'li.1h·" t/11'-' .d 111.uuJ.11.1r10 con<'"l'"fld.111 

( .t .1pt•rl111.1 11L· un <.rt.•dr111 c.111ll<'l<Í.il 1•hl1¡.:.1 .1 l.1 f'<"l""ll.1 I'"' <t1<·11!.1 ljllt' <p11c11 ..,._ •• 11>rc e/ crédito ;1 h;1cc-r 

rro\i-.io•ll dl· 11111<!0" .1 1:1 111..r1l1K1t•11 <fl1t· .... u1nc .. ·I /'-11'.•' ('11.u1dn l'I c.r.:<1110 rc.•11¡..:.1 J.!•H.ulli.i rt.•;1! del a.._·rccdor 

J'O<•d1.1 t.•jt•rt.·1tar "ll' ,11,:<.·11.111t.•..¡ c.·11 juic.·10 ¡.¡ ... ._·u1i\u !l..h·r,·a111il t>td111ar1" n t.·I lJll'-' l••rT•'"í'''"'--h.' 

1 ,,.., in .. 11flKllHll'" .¡._. lt.111 ... 1 ,,Jlli11pk pt•tlt.m f<'.111/.ar 111\l"f'"'"ll<'" c.•n 1iru/t1'i ,._.,..,._.,._.,11.1fi\.c•..¡ del capiral Je 

So.::il·il.Hk·' di..tinr.a-. .¡,. /.1 ....... 11.11.111 .... 1 J\H 1 ro"-''-; 1 

s,·1\1\1 .... 

f ,,, 111 .. 111ul11>11<'" olL" '-''-'d1f•• ,.,._ .... 1;11,111 ,,,.. "'-'l\l<I<"' •le l••11l••11111J;ul i:t•ll la .. d1lpo.,i<.'Íooc.,. IC'~alcs 

;:u.J111i11i.,ir.1l1\.I' .1pl1t..1hk" a ..-.. 1.1 1 e,._ 

l.;1 S<.•lrt.•1;111;¡ dL· ll;1'-1t·11d.1 :" ('rl•drl11 l'nt•/H<' ddk'1,1 .1111<>11/.I/ ;1 /.1 .. i11~llllK1<11lt.•, dt.• ll.111<.:a l\1Ulllpf<.• 'ill~ 

p1nJ.:rai11;1' a1111;1h•.., <.'ll ¡,,.. .. ·11.11<.·-. ..,._. t1 .. ·lt.•1111111c d ._ ... 1ahl .. ·drnierll••. Jt.'.llhic.:at.·i.-.n, c.1111hi<• dc durnidlio. clau<>ura 

Jt• -.un11,;1it.·"· .1¡.:t.•111..r • .._) olidua.., t•11 ._.¡ p.1i" ,._ l'fl <.•! c.·"criur. ,...,¡ t.tlllltl l.1 .. 11 ... 1.1!01ci11llC'" y d U'i.O de cquil"'" 

aulon1;11i,•1do.., qti<' ..,._. dt•,1111C'n •t la 1.:t·h.·hr.1..:it.•11) prt.· .. 1.11.:i,-,11 c.•.,,pt.•ciali,-.;uJo dt.• st.•n.i1.:iu'i. ;if p1ihlii;:n. T;unhii:n 

la~ i11:-ri111ci1111cs de t1.111l';1 d..-h,·1;111 Jt"<p1t.·rir l;i ;1111<lfi1".tliú11. de la 111i.,,111a .. c.·crcw1i;1 p.11.1 qut.• <."''ª" in\icrt;u1 en 

riruJo<, reprc:o.cnr:iri\P" dt:I ._·;1p11.1l -.u.._1;11 dt: crllf'fl''•"' <111<' le" prt.· .. 1 .. ·n 'i.cnic.:iu<> <:on1pk1111,_•ru;1rins u aU'<ili11rc.s. 

J•ar;i on:11,_•dilar) l•t<:ulrar l.1 pt.·1 .. un;¡IJ.J.ul dt: lo:. luru..:ic•r!.uiu.., dt: J;i.., in:.1i1uci(lllC'> e.Je c.:rt.'ditu ha.,l:1ri1 expedir 

la certificación e.Je .su nurnhrarniculo rc;•lil'<IÚu por c.•I .. c.·1.·rt:lariu pro.,ccrcwric• del Consejo de.• Ad111ini.slración o 



Con~jn lli11:cli''º 'ª" n11n1hr.1111it.·111u .. ti<" 'º" f1111cio11;11iu .. harK;lllO'> 1kl .... ·r;i11 Íll'>Crlhi1 .. e C'll t.•I IC¡:"hlro rúhlicu 

de cnn1 .. ·rdo. 

l •• ,, 111 .. 1ilt1t.Í<•11C'" •I<· (ºt•·•l1111 T<º'-l"'"'t..·1.i11 dir .. ·t1.1 '-' 1l111111.ul.11T1l0 lll<º de 1,,.,, ;it.1••'> 10.•ó!liJ'.nl••"I. pnr -.u-. 

ti.1nt.·1un.1riu .. ,. c111plc.hl••" ... 11 t·I 1.11111pli1111rn1u .i._. -.11·. l1ni. 1••111.· ... -.in p1.·11111'- "' •k l.1·. "''l1'"'""'h1lul.1tl1.·, t.i\.il .. ·" ,, 

pC'nalc' crt 1¡uc ello" i11cu1ro1n pt.·1,u11;1h11•·111t.· l '11.uulo 1111.1 pt.·1•.011.1 .111 .. 1la• .1 t lu·nh·<, dt.· 1ll'-IJl11t.1""'º" dt.· t.·u•Jilo 

en 1:1 it.•;ilil'.aciún dt.· ••pe1.11.:iu1a·-. prup1.1._ ilt.• tº'-f<T<, 11l1i111a ... <'11 111111•1111 '-·"-•• po.!1.111 

• l.le\;11 a 1.-.1!•" 1.11c .. t•p .. •1;11.:innc" por ._·110.·111.1 p1up1.1 

• (>c11·1111Í11.11 ¡,,, pl.I/<"- <> f,1-...1'- ,¡._. l.1 .. <•pt'l.lt.'lt•ll<º" <'TI l.1-.. <pltº 111!0'1\l'llL'·I 

(lJ>tlºlll'f J1ft•lt.'llt.'l<llt• .. -. dt.• fllC't.'i."- U dt.• l.1 ... 1-. ¡•1>1 J.1-. t>J't."1,H 11•11t•·, tºll l.1-. t¡11._• lllllºJ"'.l.º11•'•1 

• L:t"I. lno,;1i1ucio11t0 "1. tic •·ro.•d11t1 .,,.,¡., 1•udr.l11 ._·,·dr1 '' <IL"'oLHtl1;11 ... 11 l.11tcr.1 <011 l'I ll.111'-" ti .. • l'\.1<.º'-icu u olra 

in .. 1itucii•n crc.!i1i<.:1.1 

Ln <.ºu111i-.i<>n N.11.11111al ll.111...:;111,1. 1.-"11111c 1¡11lº 1111.1 p.-1-.t•lla 1i-.1L.t ,, 111•1r.1l ,._ •• 1Jict.· ••pcr;1<:1oncs en 

cuntro'l.t."r"i.1 011AH1 ~ :- IO"\ dt· c.•.,1.1 1 o.·)-." .1<-111l· '"'11" li.Ju._1.111.1 -.111 .11111111J';1._iún p;11;1 ello en l,C')·. po.Jr.i 

• 1 );11 <º11 •• .• 11a1111.1 ~ t•t•il••" :- \.11,,,, .. , 

• C>~·r.1r -.i1111111l,11t·p1l· .. c.•11t.1t1\.ud'-·t..1J'1l.1l 

• c:clt.•l•r:u ope1.u:io111: .. ··11 '.llllld , ..... 1111.1111h·udn1t• ... 1.-1.. 111·.11111<1'
0

•11 

• c..·011lri1c11c ... pt111'>.1l>1l1tl.11lt.· .. 111•bl1ga._·i1111t.•.., p•n t..11c.•111.1 d .. • ft:rl•"'º" 

• <iara11liJ'..;tr lºll ..:mnpl1111ic111<• de 1;1" ••hli~~.1t..·1••11c-. 

• Adquirir t:on flºCllí">•"' pun c.·nienlt.º"1. Jc -.u ... pa-.¡._,,.,, 

Con el fin t.k• •1t1e fl<I .,,.._. ;ilet..ICll lo'> inlt•re'>...-.. tJcl rublilo t.."11 Ctl'1111'1 a 1.1 di .. punihilidad de eft.•cti-.u )' \alort.."S 

a l11s ln,.tilucionc~. en lo-. t.'ª""" de e111pJ.uounit:11lo a huelga .• 1111'-·" de J.1 "ll'>í"t."ll"i1111 de f;ahurc". :- cn ténninoo;¡ 

de la l.c~ l'cdcntl Uel 1 r.il>ajo. duranle J.1 lu1d¡!;1 p .. ·nn.111.·._er.1 ;1hic11u d 11u111cn1 indi-.pcn'\.;1hle de nf11:i11.1o,;) 

continúen J;1h•1rand•• lo., 11;1h.-.j;1tlt1rcs a1c11t!ic11t.1t1 "ll" f1111 .. i1111e'> <¡11c -;c.1n ._ • .,1ric1a111t.•111c nc:l·esaria .. (,\H. r 121 J. 

Ln,. lnslilucioru:" de Banco1 fl.1úlliplc dc:hcrún particip.1r cn el 111 .. ·ca11i-;uu1 prc,,c:ntiH1. )- de rrulccciún Jd 

ahorro, cuya linalidad ser:t Ja rc;tli;..;1ciú11 Je t1per;1cio1u.•" p1t."\. t:111iv;1-. 1crllhcn1cs :1 t"'- il;ir prnhlc1n;1o,¡ lino1ncic:n1o,; 

que pudieran prcscnlar las i11-.1i1m.:ioncs de Banca fl.1ultiplc (l\R I' J 22J 
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l·I 1 ituln -.cpli11111 N .. -. h.1hl;1 llC' 1.1 l ·.1111i'>Í<i11 N.u.·i .. 11011 Uam:•uí.1. de -.u 11q~.1ni;,;u.::ít'1n y fundonan1ic1110. 

1 ;¡ ( "ottfr..,iun N.1l l•U1.1! U.111._·.111a p,ua el llllll1'll111l.-11lu ti•• -.11'> lt11u.:iuf1C' .. t.:Uflf,U;"1 Cn11· 

• Jtnlla •k• t; .. 1>1 .. ·111 .. 

• 1 >,·111.1-. ...... \ i.h···· ... l'11l•l1 ....... lll'\. ••· •. 111 ..... (/\H. 1 1:'h1 

1 .1 lim1.1 de lioh1 .. ·111<> l' ... 1.11;1 Ílll•").!la.t.1 1'"' ltl \t..._;.ic ... 111;i" d pu.· ... i•lcnlc ~ lo-; \U:C'prC"'>itlC"111("<; tlC' la 

co1111-.i1•11 ... ·i111.:1• .t .. · ..-JI<•-. ..... 1.1n 11.· ... ivn.HI<•·· 1~.u 1.1 s 11 ~ (".I' , uc .. por C'I 11;1111.:0 de ~IC:xico. uno por la 

l'1•111i..u•11 r--.;.u;i,•11.il •le \'.1lu1t.•-; '." 1111" I'"' 1.1 l"u1111-.1<111 .te s ... ·g1uu-. ~ 1 i.111.1~1-;. CAH.1. 1::!71 

1 .1 J11111.1 d .. • < i1•hi.·n1" l'"d1.1 ._,,11-.,11111u -.uh•t111111o..· ..... ·on li11e-., '-""P'-"'-ílic<>-. ~ 1.k·-.ignar:i 1111;1 con1io;ión tic 

1..·11•·111.1" 1111<"1.!t.1•!.1 r••I ..i,,.., '-•••·.11•·"· '111•· ..,,. •·11• .uj.!.u.1 •I•• \ IJ.!11.u d n1.11wj1• .¡._. h1-. l1lft.lt1-; .!el ¡,r~aru• (AJ{ 1. 1 ::!R >. 

l.1111h1 .. ·11 h· ,.,,,._ • ..,l'••n.t .. - d ··1··1 .. 1•••• d .. · l.1-. l.1<1111.uh.•-., d .. • l.1 L<lllll''"n -.111 pL·rj11ici11 dL· J,,.., a..i~~n.1da.,, al 

JC\11111.1 1111,1 -.,, ...... 11 IH<.•-., (,'I{ 1 J ltl) 

1 l ¡'l<""1d<·11i.· , ..... l., 111.1,1111.1 .1111'•11d.1>I .1d1nn11-.11.1!1\.1 11<" l.1 .... 1111qo11;. <'IL"l•"<"l,1 -.,11.., lun .. uui._·.., ducl.l.1111cnlc u 

1'''' 111<.:•li•• d,· ¡,,... -.. ,, ··¡•1 .. ·qd,·111<.· ._ d11 •·• '"l L"· ~'<'llL't .•h··-. ,1 .. -1..-J-'.ld<• ;. d..-111.1-. ..,._.1 \ ¡.i.,,, . .., puhhL·,1-. dt..• l.t propia 

1 ;¡ (. 't>11ll-,Í<•ll ~•H Íl>l1.ll 11,llh ... tl\.t lt>lll.11.I Lt'11 <kll"¡..'..l\.lt>lll'" fl'~'lll!l.llC .. Ja-. ljlli: dt.•l\lfll Jel <ifc:I Je SU 

j111i..,,11._._¡,.n ¡..'Cu~~1.1li ... 1 l'"'h.111 1 ... ·.1!1/.11 J.1-. !1111 ... ·11•11•."' q11.- dc1 .. ·1n111w11 L'll L"I rL"~~l.1111c11ln 1111cr1t1r d..- loi c11n1isiún 

IJlle L"'J'L'<ill-1 .._.¡ 1 IL"\.1111\<> l l"llL"l,11 

l·I (.",'11111110 11 ...:.,.., h.1hla de l;1 ln-.,¡ll'LLl"ll;. \'q.:.11.1111..1.1 

\Í~ll;i-. q114· lt:n,h.111 por uh¡..-lo ,.._.,¡..,,,,_ \<,:olic:n. 1...0111111ub.1r;. C\alu.ulo-; rc<.·ursn">. ohlig;icioncs ,... p;itf"imoni41, 

a-.i O.::t>lllU 1.1 .. "P•'l.IU<>llL""· h111cit•ll.lllliL"lllll;. <,1..ic111.1 .. dt..• 1..·111111111(AR1 1 l.l) 

l .a '\'ii:ilanci:i cnn<,Í.,,IÍrá en que- l.1-. (11-;1il11ci111u:--; L·11111pla11 l."t>ll l;i-; Jic;;po">icionc<; 1lc c~1a conti~iún 

(Alt"J.ll-li. 

C-11m11ln :i j111cu1 de la ("01ni~i<u1 N:n;iu11.1I l1;inca1i:1 c,i .. 1;111 11n•¡!11l;nid;1J ... ·s de cualquier génL"t'O en las 

i11-.1i111du11..--. de crt..~ditn el p1esidc-111e •k c-~1c- úr¡.!a11u podni proL't..•dcr c:n los ténninns que afecten Ja.e¡ 

irrcgul;1rid;•Llc-s. l<1 c ... 1;1hilidou.J n suh.c:nda de- m¡uellas '-fue ponen c:n peligro los intereses dd pUblico o 

ncrcedt•rc:s (AR 1 .1 JHJ 
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(_,¡1 i11tl•1.,. ... 11,·io11 ad111i11i._fr,1ll\:1 ti<" 'lllt• h.1hl.1 t•I .llllllllo1 .111h_·11u1 .... lh•\,11.1 ,u·,1!•0 •llfl"l:t,111n·11h· p•11 1111 

i111crvc.-ntor J.!C-t<:nlc y al irud;u ...... 1lu.h.1 i11h·r\1·nciú11,._.1·,i..·1i.l1•1;i t.<>n .-1 pti11..:1¡•;1I lmu.:í••n.uic• tl1.· l;1 n1•.111tu:ic"i11 

(;\J{l.ll'I) 

1:1 i11trr,,·11lo•1 )!1.•1•·111,· h·11<1!,1 l••1l.1-. l.1~ f,11111111!.·'. 11111• 1i;11111.1l111o,_·11h· ''"'"'·l"''"l.111 .11 1·,,,. .... ,,, 1k• 

l\d111in1.,lr<11 h•ll d.- J,1 111 .. 1111111<•!1 '.lo 1'l1·11t•" r''"!.·11·-. l'<'nv1.ll<"" ¡>.n.1 ,,, '''' .I,· .J,111111111• f ,\(( 1 1 101 

l 1,... .1rt11.·ulu' han,11u11n" ..,,. rt•lio,_·11·11 a l.1 .1h101-'.1t.Í••11 "" l.1 1 <''.\. l(,·~·l.11111·111.111.1 ,h·l "'"'"" 11• puhl11•• d1· IJ.1111.1 

'\' ('Jl•tf1fll .lt•I 11 d1• l"llt."l•I lfo,_• f<j~<; J .l ... ll!hlllJ'.ILlt•IH"" '.\. dt.'111.I'- llll'.Jtd.t .. ,Jdlllllll'll•lfl\.I'- i'l"llt'lol<l.1 .. t.011 

a11tcri111i<l;1.! ;1 l.1 p11hh,.1t.·j,111 d1· f,1 l 1•:- dt• l11 .. 11!1111t•11t·-. tlL' t.11·d11t1, ct1111J1111.11.111 L'll ._,_l''"· ha..ra <fUt." no ">C.".111 

r110Jilk;1d.1'i P"r /.1 01111 .. ruJ.1.I L<>lllJ>dl•nfl' 

Crédito. l11s1i11u.:H11u.--. d1· Jt.11K.1 l\tuJ11pk l'll ~ .. li1·d.1.J,·-. ,\11.,11111Jo1~ 

Con c- ... ra (e<) 'e- ;111lori.-.-1 .1 l.1 ... IJ1,llflK1u111•o,; .r.._- IJ.u11.1 :\1ullipk '.lo .11 lla111u 1 lhrL·111 p.1r.1 upc..·rar <.."01110 

ln.,.lllm:ic•nc..• ... dl·l'11·J1t1• 

partir de- Ja fed1;1 c-n que d <iohic<n10 deje- de lc-nc..·r c.-1 c..·onlrul r<-•r .. u parlicipo1t.·itln accium111a. en dicha-. 

inslituciunc-s. 

l.•1-> prt•ccdi111i1."nll•'> de.- l.'••11L·iliaLÍt111 l.;ih,11,11, 1¡11c- "l." IM'.1.;111 imJic,;1dt• c1•11 ;1111c.-ri1u1daJ a l;i c-n1r;ufa d ... "igt•r 

de C''>lól l.c-)o. ~c.· c..·1•nli110.11.u1 lramil.111Ju h•l'lol ~u ltllóll f<."1111111adtin 
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..... , ............. .. 

r·ttttlooS..-i:u• .. I•• 

........................ 

• -.... 1 ••• : .... , ... 

J>c l;t prulc-cciún e.le- To!> hicnc-.¡, del pl1hlico . 

...... , ... ~ ...... . 
llc..• l,.,.tf¡,l',,..,jc¡,,.,c.,. (icru:r;1le"'. 

f.C.ri:I .. • .-¡.,.,..- .... 1 ............. 1 .. •···11•1Uou ,¡.,,. y f111u·iun,.n1i~r1100 d .. grupo• Hn .. ncl ... r'". 

C:apiluh• l.l>c ¡,.,. di.;po..,icinnc..•.., !!Cllcr;1k ... 

Capilulo 11. lle J;1 Co11 .. 1i1uci1'm ~ f11111.'.i,•11;1111icnfn lle..• !!"ll'H.'"' financieros. 

c:apituln 111. lle J¡i o;.11cil.•d;1d cunlrola~h•r;1 

C.apitulo IV. flcl cu1t.,,c11io de re,.pons;1hiliJ;ulcs 

Capi1u)n V. lle l•I ino;;pccciún. vil:!:it111cia y rc\oc;:1ciún. 

1·r1111..,j¡,,r¡,,s 
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UfllFI (1 UI· f>U~UA 1 1 ,. 

H ... ·.,-ula1 l.1 .. 1.,,..,,_., .¡,_. ••l¡!,1111J".1l.·iu11 :- li111 ... 1 .. 11.1111u·111n ti,· 1, ... f irup .. ·• f 111.U•l.iL·11"• 

1 "'" 01uft•rhl.1d._., li11.11u·iL•1 ª' .... , .... , ...... ,.111 .., .. .., .1111h11111•111·-. f'''" 111.11111•• 

• 1:1,i.: ... u,111111 ..... ¡11illl>1:i.!u d1·I s1 .. 1e111.1 l 111.1111.11·1•• ·h·l p.11-. •••111111.1.11•1••111.1.t.1,.,h ... ·11ura1 ... ·µi11no1I 

• l 111.1 ad1•l.·11.1d.1 '-""ll'<"fl.'lll. 1.1 ,_·1111,· r,,.. llllL·;·1.111le •ti« d11 h•• •I .1t·111.1 

• 1;il'll."'il.h1u11 ,¡,_. lu-. ..,,.,\ '' I•"'· u111·v1.11l"'• 1011lurna• .1 1'"''- ta .1" 11 .... ti11.111L1 ... ·10 .. 

J.il l'lllid.ldL'\ li11;Ull.ll.'l:I' 1111 .¡,_.¡.,_.1.111 

hJ Actuar cll 111.uwr.1 l.'1•11111111.1 

e) Ofrc-ccr S<:r .. il. io" u>r11rh.·111 ... ·111.1110 ... 

d) {J<;ft."Ut,1r<;c..• lºll t .. n11,1 .11¡.'.1111.I l.<Hll<I 111IC'¡.!f,\lill.'°' d .. • !'1 llf'••'> fi11.t1Kllºf<1" 

t'rnil.·a ~ c:'d11 ... \;1111 ... ·11tL· ¡•c••h.111 '1.1c ... ·1 ¡,. .1111 ... ·r•"• ... ·l1.111<I•• ;.,.,In pll"" ... -.111 l,1-. ll.·~c.·-. C'">pi."cialc" que la-. lijan y 

cun .,uj~iún a la o.ll'•J'<>'k11•nc:" ... 01111.·ni.t.1 ... '-"ll di ... hu 0Hk11.111110.·11h• 1•\H.1 1 Al. ~I 

l>cl li111l11 SL·g11nd" ll.1hl.1 do.: l.1 n111...i1tu1.u111c.·111!1.·~r.1._1.,n .J..- lo.., i.:111pu..; lina111.·il·ru .. lo<> n1alc:..; rco.¡uicrcn 

la aiu11ri1"...acill11 dc- Ja s 11 y(' J> .• l.1 L:ual ut111g;1r;1 o 11eJ.!.11:1, l"1'1:i o~C"11<Jc1 la •~pit11úti Jcl naneo o.le fl.h!,ico !­

scgúu 1.;1•rrespono.J;i úc l.1 ('u1nbió11 Naciun.11 B.11wari;1. ('01111,1011 Nacional dc- \';1lon.•oo;.) La Cnntisiún de 

Seguros) Fi:111.1.a~ 

Lo..; grupo.•'> lin;n1cic10" c:<;1.1ran mh:grado'i pur 1111.1 Su..:ic:d.1J Con11oladora ~ 01l~11na de las .,iguicnles 

entidades fin:mcicra<;. 

• Al111<1cenc..; <iL0 11c:1all.·' de: J> ... ·~..,,¡1,1 

• AJTC'thlador;1., 1 inatK 1c:ra ... 

• 1:111prc-so1s Jc l·:ic1111;ijt.· l·i11:111cic:r11 

• Ca~1<; Je Cmnhiu 

• Jr ... 11111ci1111C'> Je.• I· i.111.101'. 

• ln~1i11u.:ionc'> de Sc:g1110.., 

• Socit.•dadcs f\.!t:rcanlifcs. 

• Casas de Huis.a. c:lc. 

Cu.,ndo lo'> 1trupos no incluyen a dn!> de las cntiJadc!> nnlt."riorcs dt."hcr:i conlar por lo 111eno.¡ con tres lipos 

de las prirneras entidades me11cionad;1s que no c;ean Operadora e; de Sncicc.ladc'i de In" er.,iún f ART. 7 ). 

Las operaciones Je ht'> Entidades Hrmncil:ras que fnnnan p;ine c..lc un ~ran )!ntpn sc."róln: 

l. Acluar de manera cnnjw11a frente al púhlicu. 
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~. t 1,;11 lk11n111111.u.:u11u: .. 1>-!1t01h.·, " ''-"IHl"l•"''t:'I q110..· 1 .. -. i1k11llliquo..·u tr.:111.: ¡¡1 puhlko ..::u1nu 11110..·~run1c'I lle un 

1~11hl1..::u en ._.,,.._,, ,,._. 0..<>11 .. <'l\.ll .._., 11••1111•1.: i11111\.·1h.1t;11110..•11to..· d.._. c-.1.: ...... ai\;ulir:'u1 la-. p;1l:1h1a-. •·t"OKllJ-C) 

1 .1 ..... 11.._ i111.i .h· .111ht11.-.1\.1"11 .td .. .-11 I'" ,._·111.11 .. 0..· .1 1.1"' 11 " t · I' e ·,.11 1.1 'l~!u1c111\_· •ltu.:11111.·111.1\_10.n 

• 1'11>'.\<"0.:\u <!..• 1 .. 1.t111h•-. •k 1.1 \.ollll••l.nl"'·' .._·u111<:111,·111lo lo•. •·11h·11 .... ~···11cr:11o..•._ .1 ''-">-!llÍI p.ua c•.:il;1r o..·1111tht.:l11<;; 

<lc 11ll<'ll" .. o.·1111\_· 1., .. p.1111. IJ•.1111•" .. ,h·I !'1111"' 

• l(.._·l.1 .. ·1u11 ,¡.._. ·,,., 1,,..,, qu._. ._,,11-.1111111.111 l.1 ._ .. ,,11 .. 1.1d .. 1.1 ~ .._.¡ ._.1¡u1.il .¡110.· .1p<11ta11a c.ut.1 11110 de..· c-ltnc;, de lo-. 

._.,11 .. ,•1<·•"" " ht1h i.>1>.11 '"" d .. ·¡.,-.,,¡., .. I'' 1111\.'11•·· 111" ._-1., .. qu.._· 1111 .. ·;•1.11i.111 l.1 ad11111n'-ll.11.1 .. n 

• 1'10:--.._·.:1 .... do.· 1· .. 1.11111 •• -.. ,¡._. 1.1-. ··111111.1.1.--.. f111.1lll 1l"l,1-. 

• 1'10:--eo.:1<• del <'"11".:1110 ,,._. u_, ... , ........ ,i.dul."k" l:'\H. I <)¡ 

1.1 11K .. 1J'•H·••1<•11 .te 1111.1 11111.'\,1 .... ~·1.._-.1,,,1.1 1111 ~·'''I"' •1u1-.11111ul•• l.1 111 .. 1ún .le ll••-. •• 111.1-. ¡..:rupt•"lo o 1.-. lu<;ión 

\I<-· '"'" "111.1-. o.·1111.J.1.t~· .. d.- 1111 1111'-lll" ~·1111'" •••quo.·111.1 \,1 .1111t1111.1.._i,•11 ,,._. l.1 S 11. ~ ( · P 

1 .t ... .,,.¡.._-.l.1<l u•1111.,l.ul .. 1.1 1,·1uh.1 I'"' 1•l>w1u ... lq1111u ~ .nl1111111-.11.11 J;i-.. ;u.:ci1•111.~-.. .ulqllifi.t.1 .. por el ¡.!n1¡-,o de 

..-~1<11111,..,) 'll"' 1c"p"11";;1bili•l;1dc-. 111c:111,;1t111.1<l,1-. en d AR 1 ~H l lo.• e.,1;¡ 1.o.') 'C '>011h:t<-•rü, apu•haciún de la 

S 11.) l'.I'. 

1'1 (',1¡lital Suo.:ial J._•._ ... ,,,._ '>••..:i1.•lla<lc' c-.1.11a t.111n.i.h1 P••f 1111;1 p.1rte nnlin;1ria ~ nlra :11,.hdu11.;1l 

1'.tr.1 1.·te..:tn ,¡._. la f''"'"'-"nto.• lo.·). P•" i11 ... c1 .. io1u-.1.1-. in .. 11t11..:io1t;;1k'>. -..e c.•ntcndcr:i ;1 la'> lnslltudonc!O Je 

S.:1,turu .. ~ l 1.111;.1 ... lU.111<!0 i1ni••1t.111 .. u l\." .. ~"t'\Ol'- 1<.:·•1110.a ... ~ p.ua lllh.;tu.1..::iune., J.: '\;1lu1c-. .• 1 :o>ociclladC"'I de 

11\\Cl'OÍÚll ,\ 1,, ... lt>Utlt><; tle po.·n .. iú11 O ju\>1\.11.:i, .. 11 de po.·r..i•tt.1\, o.:0111ple11\clltarin'i it lu'i l!Ulº (.'"'l;tblct.:C Ja l.C) del 

S1.•>-!1110 Sot.:1:11 ~ 1•1i111a-.. .!.: .11111¡.!11<:.t.1<1 quo.· o.11111p\.u1 \01\ el n•qui'i1lu en fo l '-") ll••I hnpoo.·-..10 Sobre la Rent;1 

?'-.:111~1111.1 ¡u><h:"1 :1d•¡11111r .t1rel·1.1ot11<h1,•c1.11110.·111<-•111~·,h.11110.• 1111:1 t• ... ari.-,!<. "t"-·1;,.._:iu110.·-. dc o.:11al4uic1 n:11urale;.a 

-.i11111ll.1n~·.1111cn•.- " -..1._, ... 1, .i.. ,\d <. .. 1111 .. l dl'i "'" .. •kl < .1p11.d -.110.1.1\ .¡.._. u11;1 "'''-":dad <.:n1111ul.1dora I ,:, S 11. ) 

(' I• P•••lt .1 .1u\n11/.11 ..::11.111<1" ._._. 111•.t1li<¡11<-" 1111 pt•lo.o.·111.110.· lll.l)l>r -..111 L''\l '-"dt.:Y- .:1 IO'•., C 1\.H. 1 1 h :\.1. :<)) 

l.;i.,. ll:Ul"lllÍ-.i••llC'.., que .. ._. ct .. -c111cn o.·n 0.111111;1'1.CIKn•n d1.• ¡,, 1h-.p110.·-..1t1 en artkulu-. a111c1iurc .... la C<•lltroladt•ra 

._._. :1b .. 1c11d1:1 11.: 111-.c11hi1l.1 c11 el rc¡.!i .. 11" d<' .1c.._·1n1w-. 1 .1 t't111lru\;ulor-a rcd1ólta 1.t in .. .._·ri¡...._iún e i11h•m1a :1 1:1 

S 11.) t" P llc11tr•• de 1<1-. 0.1110.u <lia-. h.1hik-. .. ¡~l111.•1111.·-.. <-·-.1;1 h•-. ...-1nd .. 11ar.i > 11:--·endu ..al 1111c:1c~"-lo detcnninar;i 

que -.e \c11d.111 :1 l.1 prupi.t C<•ntrol:t<ll•1<1 la' a..:donc-. qu1.· c'cc-J;111 lns lintite-. tij;i<lus. ¡¡) 50"~ del n1cnor de los 

'ig.uientcs ":1lnrc-..: ";.llnr en libru-.. o \;i\or dc 1110.•1<.:•uln 

n1ctli;mlc pud.:r oloq .. ~;idn en fiw1nulari"" d.1hu1;1J.,, por l.;1 propia l't>lllH•laJura. 

~· 



1:1 Cnu .. cjn de ~\tltn111i'"ª';11111 .·...r.11.1 llllL'I'·'"''" .• •:k\f..ÍUll ·I<-· r ..... l\•:i1•1ii .. 1.1 .. tic- J.1 •H••:il"d.1d. poi 111 

.:un,.cjc.•ro"' n -.11,. 11111l1ipl•• .. '•1 1111111!•1.11111,·111•• 11<-·l•,·1.1 h.n .. , .... l·11 .1-..11111'1 ... 1 ._ ... ,,, •• ial. 1~1 .1 .. -.1~·11:u .. 111n d1· 

.:onc;,rj.-1 .,.,, •l•·h.·1.1 I•"• .1••1 •·11 f'•"I ..,.,,11,1-. .J •• r , • ._ • """ 1tl.1 IH •11< •1.1b1fltl.11I " .,,.,. t t11·11frll t.t>11 .u11pl1~1-. ••''" ,.._ 1111i.·111u-. ~ 

l.':'l.:fll'lit.·11.-j.1 <'11 111 ll<'lt.1 li11.1llLH'l•I o .i.!1111111..,.lr.111\.1 

.Je,.c:-111pe1h• ,h• 'ti"' lur1• nnu·-.. 1• l-1•·11 111• '" 1.111 ,,,. 111.111•·1.1 ~·1.1• ,. ··11 11111 ... • ¡,,,, ,¡,. l.1 p11•-.t·11t•· 1 •. _.._ l.1.,, 

rc!>nltu.:u•n•·" ,f.· I t •1•t111-.11111 ... ,. l1•r11a1.111 J'••r ·" 1rcr1l1• •"-' ·.11 111111.1 ,k· ( 11•1>1<·11111 1\I{1 2 ~,\ :: '~I 

l)t.•I J i111J1> l ·u.11t11 lh· f,1 l'l••h'l\'lt•ll d,- f,,, l•1t.·1n·-. •lt-1 ¡•11bl1.11 

l.a cu111rnl,ul"r;1 :- •·.,.Ja 11n.1 d•· l.1' •·1111d.1dL•-. lin.111, u·r.1·. i11rq11.1111.·-. dl· 1111 ~·rupn "'ll'l·t1h,111 1111 •·01n.e11n1 

L.-i (.'u11rrul;1dur;1 rc-.pt.•11dc1:·1 .. uh-.ul1.1r1.1 t.' 1li1111f.hl.111H·11IL• lid •11111pl1111i1.•11!(> 1ll· l.1-. (•l,l1g.1.._1t•lll • .,, .1 l',UJ!t• de 

la.• C"nlid.1•k"" li11:1111.:i1.•1.1' i111r:i:1anl•·.,, dl·I ¡.:rup•• 

l.a Conrr .. J;1d1•r.1 1t•-.po•1<kr.i 1l111111.ul.1111.·11tl' f"'r l.1.,. rwrt!rd.1-. d<· 1,,.1,, ~ t.,,,1,, 1111.1 dt.• d1ll1." 1·111ul.ufi:-, 

(AR'f.:!H) 

Los apoyo"' p1t.•\c.·11ti\o.,. dl'I Fondeo B.1nl...1rit> d•• l'rt>lt."••"lt>ll .11 :ahonu y dt.•I l·p11du 1k• l'rok·l·dnn ~ < i,uanl1.1 

prC'Vi!iln c.•n la l.e~ de l\1r:rc;tdu t.k Valt•tl.'"< (AR 1 ~·» 

l.a ('n111ruladut:1 c.•-.1:11á .,,111<.•l,1 ;1 l.1 lll"<P'-'<•.:Ít•n ~ \1!-•1l,111d.1 d.- l.1 •••1111·.1<•11 <Jlll' "lll't."1\l't.· a l.1 .-111id.1<l 

tinancicr:1 intr:gr:111t.• tld !-'rupo que l.1 S 11 :- l' I'. •k••·111111w <Hlll•• l.1 l''t.'!'"'1<k·1;1111e dc.·101<> dd prop111 J!rllpo 

(ART. lO) 

Las en1idade"< lin:111t.'1cra.,, t¡11c i111c.•¡.:ra11 1111 !-'1111'" pueden 

A) Adt¡uirir acci1•11c-"' n•pre .. t.•111.11i\.1-. 1kl .-.1pir.1I dt.· 1•11.1-. e11titf.1dl'.,, li11.ui.1.-1.1-. 

U) lr1,enir t.•11 1111110.,, 1•·prt.·.,,e11t.lfÍ\o.,, •kl .-.1p11:1I de "11·"- •·1111.!.idt.·-. li11.1•1• a·1;1-. tll·l ... ..r .. ·riur 

l.;.s ('unrrol.uJ.11.1de1111 ~111p<1 lin.111•·1.-10 p1c1pun1 .. 11a 111l111rn.1~11··r1 qu•: h' "'"'~11 .. • l.1..., 11 :- (' f'. l l ll.11llU 

de J\fC,il'o) J;a.,, ("u1111-.1011c-.,, 

Las entiJ.-ide"> li11.111t:i••ra'i t¡t1c 1111 fort11•·n p.111c Je 1111 cr11p11 fin,1nt:1<.•rc>. l""lr.111 p111por(.·i••n.1r 111lt•rr11at:iórt a 

crnprc!\.'l"i t¡uc lcrtgan por ohjc1u prc.•.,,r;u ., .. ,,,no de 111Jo1111.1dnn ..,,,¡,,,. ••r•·r:1t:i.u1c" ;1..:11,.i... 'º'º puc.•dcn 

aUlori7i1Ciún del H.111..:0 dt.• "-IC,il.:u ... ·-.ta ;111to1i.l'.11;io11 ... <. "'"'~·' .1 ............ d.ttl•·-. ~1e"•.111,1-. •111•• 1e1111:111 lo' 

rcquisiros e51ahlc.•.:itJu ... c.·n Ja,. rc.•µJ;1"' Je (.':iroil.:tcr i:e111•roil. •'"'"" "Ki._•.i ... i.•.,, e-.1.111 .,,uj,·1:1.,, .1 in-.pccL·ión :!> 

vigilancia de- la Ct111Ji.,,jii11 Nacional ll;111caria y t.:uhrc.•n la" t.:uo1a.,.1kle11111naJ.1.,, por l.1 S.11.) C I' 

El incumplimicnln Je C"ita l.cy ori1-!im1 un•i ..._'lt1Ci1'•11 que c;er:í una 1111111;1. h.i...1.1 pur t.·l '.'i~;, 1ll'I t.•11111.11 pag;ulu 

y será impuesla pt•r las comi ... ioncs. 



Jnu1.,;J111rin .. 

l.ól pl'""'"''llh.• 1 ,..~ l"nlf:u;i lºll \IJ!UI al d1a '>Í¡.!llil0 11h• .11 d .. • .. u pul•Ji.._·,u:i,•n <lcl lli.uio (}fi .. :ial dl· l.1 , . .._.tf.._•n1cit'ln. 

1 ª" .._•uti.lad ... , li11.11u·k1.i.. 1¡11lº .11 '"""''ª' l"ll \ i1:or .. 1 ... l;i Jlll" .. l"llll" 1 l.º) ..... pr.._· .. c-nte itl pt'1hlil·u co111n lol"'í"'" 
Jjn,1111.:i.-11•'· "" 1 .. ·111111 11.:q11i..i11,.. I'''"'''"" L"ll , • ._,,, f ,·~ tlch .. ·1:111 .,,,fil:it;u J.1 ;1111 .. ri;.;1,·i••fl a tfUC ..._.refiere ¡iJ 

•~'I( 1 hl dl· , • .,,,. f l·~. fl."ljtll,lh" p;11,1 .. 11 .111l<>rÍi'.ILl1•11. lºll 1111 1•/.1i'c• dc 'lfl di;i., h;ihiJ.._•, -.i~Ull"lllL"'> •' p11rtir de 101 

,_..µ .. ·110.1dc ... ,, ... 01.J,•11.11111 .. ·111<• 

J .• 1 l"llll,i1111 ti..• l.1 l L·~ p.1r;1 ICJ.!Ul.1:. l.1 .. ;iµ111p.1.._iu11L"'> tinancr.._•r;i' puhlic•ul;I'> en 1..•I J>i;uio (lfici .... I <le lll 

l 1..·d .. 0 r.ll"Ítll! t•I IX tk 111/ic1 de..• 1')'10 1..•-.1:1hlccc 1. .... l1o1-.c., tk 01i:;111i;.1cic"o11 y li111ci.1n:11nit..•nln <le Jo.¡ J,UP<'" 

li11;1rKi'"·11•-.. fo'"·11lr.1.l1• .1 101 S.11. ' (.º.I'. p.1r.1 '"º'P'·d11 J.1 .. lli,p¡1o;ici1u1'"·~ .._k C;tr;i1..·1c:r l,!cJ1c.-r;1J. que: inclu)·cn Jo5 
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1.1'\-' IH.l•il.AMINIAM.I .... 1•11 ~lf.t.Vl• lll lºllhl.11:11 l•I: flANCA Y <:K(l•l"llJ. 

·1·hulu S-,:•U••'"· 1 )\" l:1'i ín.,,111m.:i111n.·~ de:- uc.lJ110 

Capllulu l. De ht ur}.!:uü,r.;u;ion). f1111dn11;1111ienlt1 dL• 1.1.; So..:IL"<laJc'\ N:u:iunall.""s Je 

c1édi1u 

Capitulo 11 1 le l;a.,, tl"J.!l.1.,, J.-'l"IU."I ah_·.,, •k "l't."r;1do11 

(':1r11ulo 111 1 >e l,1.,, ••pc1:n 1t111t.·.,, p;p,i\.a.,, 

Capirulo IV. l>c 1:1.; ••JH.•r.u:iunc.; ;1cli\01., 

Capitula V. 1 >e lo'i sen idos. 

"litulo ·1.-ro.-1•• l>c la.,, 1n~tiludurn:<; gcncr;ile<> )' l;1 cnnlahilidaJ 

CapilUI•• l. l>c '·'"' di"P••.,,icit.>11\"'i J!Cl1L"f"illC'I 

Capilulu 11. l>e l;-1 <;011l.d•1lid;ul 

·11ru1 .. 1·,.~·•.. J >e l.1<;. p1•1l1ih1ciiu1c'i ..... 111• io•llC''> ;11f111i11i.,,1r:1li\':I'> )' tlcliln<;. 

C:aplrulo l. l>c.· l.ts 1nuhihit.1011l·-. 

Capí111lu 11 lle l:i... <,.;111t."i••flt"<> :uh111111'>l1ali\;1,.. 

Capitulo 111. lle fu,. deliro .. 

Titulo~''"'º· De Ja pruteci;iún e.Je lus intereses público!!.. 

Thnl•• 5.-•tu. De la Cun1i<>iún N;u:it'"al ll;mcaf"ia. 

Capllulo l. De su orimni7.acil111 y funcionmnic-1110. 

Capllulo JI. De Ja inspccciún y '"·igilancia. 

Tr .. n•l•orh-. 

44 



Capítulo 1 Finalid.1di:" ,_ huu:inuc.·.,, 

Capi111lo 11 l'mi•iii•fl ~ c:i1c:11l.1ci<•11 111&•lll"l.11i.1. 

<_":t(litulo 111 Kc.·l!11l;u:1ú11 c.·1c.-.li1i.:ia ~ c.·;1111hionf.1 

(_"01p1111ltt I\.'. f 11 ~a11i ... 01l·i1•11. ~uhic.·1111• ~ "igil;111t:i.1 

C";ipituft, V. llc-.. r:-n.;:1-.. hln<l•1S ~ 1c.•11uu1c.•111c .. ole ,,,.._.,.,.ciú11. 

(.":1pi1ulo \."l. l>i«pu'<ic.·innc.•, ~c.·11c-rah.•.,, 

KllOl.Al'otl.NllJ IN"l"f'IC.l(JIC. t•l'l. ftANCO t•I' Mt::XICO. 

C11pi111lo l. /\dminis1r:1ci<l11 

Capi111lo 11. Ct1n1ahilidouJ 

Capilulo l. l>c-1H•111ino1ciú11. 11l1jc-10 )'" t..l11tnidlin 

Capilulu JI. Ohjc1i\·os )' opc-racitmc.•s 

C:1pi1ulu 111. Capilal social 

<.:npitulo IV. At..lmi11i«trncii"111 )' ..,.¡gilm1cia 

Capi1ulo V. l>bposicitmes l!C"nCrales 

·1·r,.1o•l•••rlo••· 

_____________ .........,,.,., ______ .. ~~ 
45 
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M.-,cl•Htrn••• "'r):' .. ,.¡, •• ,1.- N•• io•u .. I 1·h'"''" 0..-r .. ~ ... irol••I N•• ¡,,,.,., ,,.,.. Cr.:...Uu.o ln••l•uo·i•no ol.­

""'"'"' of ... ,.._., .. r, .. ll•o 

Capitulo l. De fo ">m:icd;uJ 

Capirulu 11. l>cl capit;1I ~o.;i;1l 

Capi1uln 111. Uc l;1 ndminis1rm:iún y \.iJ:ilam:i;.1 

Capilulo I\'. JJc Ja Confr'iiiún t"on~ullh" de ló! .,odcd~J 

Caphulu V. l>cJ ejercicio "iilH:hil > la dio;oihuciún dc urilillm.Jc-s 
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lhufu t•ro101.-o•• 1 Ji"l"'"ll l<•llC' J..'-l"lll",-;lfl• .. 

·1u .. 1 .. -X'""''º 11.._. l.u 1>l~'..1ni .. <tl11111c.,.•1u,1lr.1tl"' del ..:r.Odito 

C';tf•ituln l. l>l" h• .. ;1hn.1ll"rt<-"' ~l·1w1alc-.. tk ,,.._.,.,. .. ,1 .. 

C:.1pi111/t1 JI ll•• '"' arr.·11,J.1<l••r.1 .. li11.111,;ic.•1a .. 

('¡¡¡1111110 JI''" lh· J.1 ...... ncd.ul•·" dd .1ho110~ prL• .. 1;11111• 

c·.11111111'• 111 lle f., ... 1111i1•11•· .. ·'•"•'•'tl1r•• 

C;1p11ulo J flc fo co1u;1hi/id.1d 

Capi1ulo 11. J>.- Ja inspccdnn ~ "iJ!ifam:ia 

101,.1 .. ._-...... , •• fJc l.1 .. 1;1.·11/l.1<lc-. 1k J.1 .. ;11uo1idadc.•s 

c·a11i111l1• 1 1 >1-.p1•-.••·•1or11· .. ~·,·1u .. ·ra1 ..... 

(";1pí111lu 11 lh· l.1 ro._·rio'l.;11..1011 :!- IHJllid.tL"fllll 

·1 ;;,,,1,. •.t•"º''" l>cl;1-.. acl1\ 1d.uk·" .111,1liarc.._ tkl ..:.-c.•Uitu. 

1 ¡,.,,,, ~ ........ lle I;" infr;to.:l:ioru .. ·s ~ dclil••" 

Capilufu l. l.>c.• lit'> inrrnccionc.•" a1 .. bninis1r;11h.·;i,. 

Capihilo JI. J_).._• lu'> dit:liros 

·17 



M.1·1.a All>tl:N-11) IN11 KU•M. ltl" l.A 1·111'tl!tolt.,N N.'\C:lf"tNAI. RA .... CAKIA. 

Capitulo único. 

·ri•uh• S..-tc""•'••· l~stnu:lura 

Capitulo l. lle la jun1:1 de Oohic:n10. 

Capllulo 11. De la presidencia. 

Ca1lilulo 111 l>c las \.iccprc .. idctu:-ia,. 

Capitulo IV. De la.' direccione~ gi:ncr:1le"-. 

Capilulo V. lle la<1 dclci:taciune"I rcttionale~­

Capitulo VJ lle las o;;uplctid:t;,_ 

Thuloo -1............. llisposicion~ }!CncralC'"--

Capitulo Ünico 
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NI····"~" N ••• l•I. 1"' ..... ~tl'.'>lt•N N .... ·uoN.'\I nA""•.AltlA l:N l'\.tATl'KIA •• ., INS1•1c;cu")N, 

Vfloll ... N< 'IA Y o t •N f Aft11 ll•AIJ 

101111 •• -):""'''·- l>c l.1 i11-.pc.·c.·c.11•11 

l«1rl111lu 1 ( ;rrh:r.1lhl.ull•-. 

("11pi1ulo 11 I>...• l.1 p1;i1.:1ic..1 •lc l.i-. \1-.i1.1 ... 

1huf .. 1rrorroo - (),.· l.1 \j~1b11l·i.1 

Capílldo l. l>c l.1 .. J.!L"m.•ralid.1lk-. 

C11pi1ul1111 l>c.•I prn.:r:1111a tic \Í¡.!il.u1d;1 ,_-.u c.-jc.•c1u:i6n. 

·1 i•ul•• •. ,. .. ,., .. - ("le la cun1:1hiliJad ,_. puhlicadún de lo!!i cs1.1Jn< linancieros 

incu~u;1fes ,_ h;1l.11u.:c ~c11e1;1I anual 

(":1pilul111 l>c l.1 c;·•ol1;1hil1<latl 

Capi111lo 11 J>c la puhlio,:;H.·11·111 tic'•'" c.· .. 1a.l<1'i li11:111c.·iern,. rnc11-.u;1lcs y balance 

!!L"n<"r;1I an11:1I 

f flotl., 'I"'"'" · ()(" J;1 llllC:J\C:IH:h11l. 

t ;,,.,,, .... ,,., • 1>e1;1 i11 .. p.._•i.:c.iú11. 1111c.•r"L"llLi1•11,. Llau .. ura •k ... -.. 1.1hlccirni1.•11tos que 

1,.·.1lii.:t.·11 a..:ti\ hfo.Jc.•" t.'11 t.onlrol\ l"llL·iün a l.1 .. le) ...... . 

l ';1p1tuh• l lh• 101 .. ,J1-.pn .. ki1111c.•'i ~t.·1n:r;ilc~ 

{_";rpilulu ll lk• l;1 i11-.p1.·c..:i1•11 

(";:1pi1uln 111. J>c.• la i111crvcnc.:ilin ;illruini .. 1r-:11i"·;1. 

(.";ipilulo l\'. l>c: la L"lau .. tiril 

lr.t10•i•••ri<• ... 

49 



l•I 1 ll>tl Kt'AI>•• Pf V.,l ••KI ~ 

<:npilulu l. l>i!ópo .. ki1111<: .. pn.·li111i1mn.•.,; 

(_~apilulu 11. l>cl Re¡.!i!'>frn N.u.:iu11;1I •h.· \';11.,u•-. ,. 1111<.·11111..••llariu .. 

Capffulo 11'- Uc 101., 1..·:1""1" do..• l•uf-.;1 :!o lu-. ...... ,.._.'"·iali .. 1.i-. h111 ... i1ik-. 

Capitulo J\'. l>e fo.,; ~1ls.;1, Je \:dure-.. 

L~apilulu V. J>e l;1 C11111i .. iú11 NJ<.:11111;11 •le Vi11t•re" 

C.'apifuln VI. l>c l.t'I in:UilU<:it•llc" po1r;1 t.•I dc-p.-,,ifu ti.-\. 01lu1e,. 

C:1pilulo VII. l.>c l•l"i pruccdi111iL•11tu" pnr;1 prott.'J.!C"r In'> Íllll'fC°'c-. Jcl pt"lhlko 

¡,,,.,.,,ionis1.1 

Capitulo VIII. l>c lól nu111:1l;1<:it>n hur .... ilil 

Capitulo J. Uisposiciuncs J.:Cncrnle'>. 

Capftulo JI. De la'I !ó<x:icdaJcs de invcr .. iún cu1nune ... 

Cap{tulo 111. De la'I sncicJ;1de~ de hn·cr,..itln en in'ltn11t1eruo de deuda. 

Cu pirulo 1 V l>e l;1" 'locied;1dcs Jr: capital..:'> 

Caritulu V. De las -.ocicdade'i opcradttra .. de "odcd;ufe,. de irnc.•r.,,it'111. 

Capitulo VI. De Ja conlabiliJad. in'>pcc<.:i.''n )' \.igiJ;111d;1. 

Capitulo VJJ. De la rcn>c:ación de la.o; au111ri7...aciunes) de l.1s s.1m:ioncs. 

Tr.o•o•irurio•. 

so 



11,. ••INIM.-'1 l•I lflltltl.._ .._,. tU•IM.A•:UJNl·S U1' <.;M.t:1Ul(I. 

lioul•• fU•·looooou.o•. 1·,1píl11lt1111110.u 

li•oolu t••iuo- ..... 11 .. • Ju .. lit11lu-.1ll• ,_, ... ,hit• 

Sc.:..·ciún (1ri111c.•r;1 -ll1-.l""io.·11•11L"" gl"llL"r.1Jc.,, 

Sccciún "tº}!llnd.1 • 1 > ... '"" 1i111lo-;. 11t1111i11•11ivu-;. 

So:,:t.:iún lcrn.•1;1 - llo.• hi-. lltulu-. ill P"l"f.ulnr 

C:1pit11lo 11. 1 le l.1 J...·lr-a Je c.1111h1n 

Sccciú11 prinu:r-01 - lle l.1 cr,·.i.:i1•11. t1•nn;1) en .. 1t1,..1• Je la le1ra de cambio. 

Sccciún SC¡.!unda - lle la ;u:cpt;u:iún. 

S1.-,:..:i1'1111c14.cr-:1 - lle la a..:ept;ición pt•r- i111ervenciún. 

S1.."4.:'.ción cuar-101.- t>cl uo.·al. 

Sccciún 1¡uinta.· lle la pluraliJaJ de ciempl;ir1..-. )- dC" la" Ct1pia'!.. 

Sccci1in .,,c,ta. · l>c-1 p;1j!t1 

Sc1..·1,.·iu11 -. .. •p111n;1. • 1 >t.•1 p.1go por intcr \ cru.:iún. 

S.:1.:ciún {)\;f;i'I. ;i • llcl protc-.111 

c;;ccciún 11uo.e11;1 - l\1:ci111u.·-.) Jctet.·hu .. que n.1 .. ·cn de la f;:1Jta de aceptación y de la 

f;1lla1.k paµn 

l";ipitulu 111. l>d p.tj!;ué 

Co1pilulu IV. lld d1cq11c. 

Sc..:..:iún p1i1ncr-01.· llc-1 cl1cq11e en l!'-~ner-ill 

S1..""Cciún i.ep.mu.l.1.- 1 le la"i fom1a" c"pt.·dak~ del cheque. 

Capitulo\-'. l>c l;i'> ohligacioncs. 

COl("Ítulo V hi ... De los ccnifico11J11 .. Je pm1idpo1ciún. 

Capi1ulo VI. Ocl ccrtilicaJn de depúsilo )'del hono de prenda. 

SI 



·1hool•·-·¡: .. .,,1 ••• f)o.• l,1-.c•1><.·t.11;11t110.· .. do.·o.·rl"•liho 

t"upitulu 1 - lh.•I n·por1u 

C:rpí1ulo 11 l>d 1kpú.,.i10 

SC"cciúo prinu:oro• - l>o.•l .ll·1~1 ... ill1 h.1m .. ·•11i11 lle c.Ji110.•ru 

Scccit'in l>C!'}.:llfllla.· l>o.·I .i .. ·po .. ilu l"o.1n.:;u1u •ll" 111111 .... 

~c-ccit'ill lc-n:cra.· llC'I dcpú,.i1u ck• 111 .. ·n:;111das C'tt ;1h11¡1cc1u.·,. ~c-nerule,. 

Capilulo 111 Ud c.Jes1..-uet1h• de ":ro.:.Jiln"' en litirn .... 

Capitulo IV. De In!> 1..·rCdi1u ... 

Sc-cción pri111cn1.· De: h1 npl•rtura de cu.•,1110 

Sc-cción sci.:uuJ;1 .• l>e l;i cuc:nt:1 cnrricmc. 

Siecciún tcn:cra.· 1 >e la"i ca..-1as de t:réJilfl. 

Sección cu.arta.- Del crédito cu11fin11;1llo 

Secc:iún tJuint:i.· l>e lo" cn~dito"' de h;ihilirm.:iún o ª"·io y de In"' rcím.:ciunado". 

Sección "C'."ilil.· l>c la prend.1 

Canilultl V. l>el lic.Jcicomiso. 
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,.,...,.¡,, .... '"''' 

lºKfHOM. .... l'o•A 111' J\l"'IJ'l'I) •'M.llUIJ•'lt• Al .... l"IJ'l.NIA lºM.fUlll•'.'"llVA NAf'UIN,....1-

C llNlllAlfl-.. l•I INVI K~l••N lllH._ J 

A.1·1 .. ··r1tu .,.,,.. • o·l.-lor.or..;,u l.o ~· r.-1.oro.o olr 11,.. 1r1ul.o y 1·r.-ol•1 .. l'ulol;. ••y .ol A-.-·l.o• iúu .... n..n1¡11.-r•- d.,. 

Jll.tr.1,,, p•r• •rr.oo- ··• 1••"):''""''" olo• A, ... ,..,,1·.,.,1;, .. i•o.o l.o l'l.0111.0 l'r•oolu• tiv.o N.0100011.ol. 

l'I Ciuhil•tn1• l·c.••lc.•ral. 1.: .. nj1111tan1c11h: .._,,111.1 l>.1111.:;1 l..t>l11t.·11.:1;1I. c.· .... 1.1l•lc."t..:cn un proJ.!r•un:1 de <1po)-o crlC'dilicio a 

fl,ltlNT<J l•l l. l'Kf"iKAMA· 

NS 7<1.noo millurn.·..., 

N'S t.S.000 millu1n:...,. 

A prorra1;1 .!el c:1pit<tl )' p111\hiunc!i prc\Cllli\as pt•r co1lilk;1cilin de cartcrn de J.1 hanca a diciembre de 

l lJ•J.i. 111á .. la .... :1plicaci11nc~ de 1tidn• cj1..•1cic:io. cnn un 1up1..• dc.·1 :!IJ'',·íí. de la cnrtern lulal. de acuerdo con el 

t/\nc,0 1,1. 

l.n'" cri}ditn!i !'>crán rcco;1nu:l11n1du-.. :1 pl:uu de :o; a 1 ":! año'" y ha!>la 7 de gracia para d pngo de capital 

(/\ne'" 11}. 
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"IASA l•f' INlf'lti·,_· 

l.tlS cn!'Jilo~ !<><"t:in dot:11111cn111J.,.,. en t111iJa<lcs dt.• h1\·t.·r .. it'111 (IUU~J rnrlio; la IOl'UI de inlcrn 'lllC' c:nnv~-.1gan 

los hunco~ y ~1Cf"C"lliludn<> 

t.'llftM.ANZA Y M.11SoOCI111 

Ml·t:ANICA 01'1ltA1 IVA· 

l..a hanca idenlificaroi lt1-. crédi1u-. en 1nt•ncda nacituial t•l1irµ:;1d1•-. an1c-. dc- 19•)'."i. prcfCrt.•n1crnc-n1e 01 

en1rr~s n1edinn<1!i ~ l"l<'"t.tllc-rla."i. que- lenic-ndt• pn1hlc111.1-. ''-"rit•'ó de pavn. sean "ia'11c:o;. ;.11 1cdocun1t.•111;:1rle-. sus 

upcrncioncs en 11111·. en Jo-. ll.·nnino .. irul1e<ufo.,;. l>icln•..: i11.:ti"º" -.e all.·clarán. "iCJ.'!l.111 "11 r'ª-'-'• dt.• 

r~1n1cluraciún. t.•n el li1 .. h."il.·un1isu 4ut.• k correspo1ul.1 Je le•" .. t•O.ilalh•<> en el ( Allt."•u• 11>. 

Lo• fit.lcicon1iso'i fn11dcará11 111~ •i<:ti\·o'> rc...-<;;tfl1t.:luri1Ju .... cr11i1ie11d11 pa ... i\o'< dt.·11ornin.1dos 1...•11 11111·. ;:1 ph1..-u 

de S a 12 mltl!'> )" la""'l de-!'! ... 1.o-. i11h:·u.0 
... t." q111...• dc\CflJ..!tl<..º11 <.."''º' p:t,l\P' ..... ·1ú11 c.1p11ah.r~u1u ... ntc..·11,uahnenlc) t."f 

capital se pn1-?ar:i al n.•1u:in1ic:-111c• del ritul" 

J~I C.iuhicn10 Federal adqui1irá t,1/c..·" r••'i"'''· c..·••ll rc1.:ur"'-. •l••c..• l.1 l''''f''·' h.111c..·.1 Ir pr••ro•rc..:i••11.11:i i11\1r1ic..·ruh• 

en valores guhemanu:·nlalcs ;1 pla..-u de..• 5 ;1 12 ;ul••.,) 1a<>;1 .Je e ·r· I l·S a :'.X dia-. I .••" intc..•rc..•:<.c' q1u.· dc\en~ucn 

eslO.'l serán capirali..-mlus 111en.,u;ilnu-11te) el c..·.1p11al , .... p.1,.....11.1 ;1! \1...·11u1111t.·111" •lel 11111!11 

l..o<> IUOlllOS) dio;1nhtu::iú11 C"ll pJ;1..-11<.¡ 11.- IO"i P•"i\o•.) \a/nrt.•., j!llhL"flWll\Cfll,11l•-. ;i 1¡ttt.• 't.' rclic..·rcn lu .. dn'i 

pánafos an1criorcs. gu;1rdarUn sirnc1ria con rcf;u:iún il lu<i 111 .. 1110 ... ~ pJ;uo ... de 111..: t.·rc..•di1u-. rce ... 1ruc..:1ur;uli•s. 

Dlf'F.KF.NCIA.I. [lJ; l'<>NUI O: 

En Cll50 de que la rasa real del SAR en promedio durn111c el pla..-n de cada lidcicomio;t>. '>ca !i!Upcrior al 4'!á 

deberá cubrirse tal difc:rcncia al Gohiemo Federal al extinµuirsc el fiddcorni-.n. '-"<>11 cargo a los remanentes del 

mismo. 
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c .... llll~A•_·u"lNl•I l.A•ºAM.llM.A 

1 º"' h;uu;u<; t.kh1..•1.1n h;u,:ct " p<1r1tr d1..• l'l'lh Ja c;1lili1..·;u:it"i11 lrirnt.•-.1raJ de lo" acti'l.o .. de lo<; lhlcicorni"º"• 

·•u11c1oinJn<;e n rt.·~1;1,. .. in1ilou1..•., a la,. de la 1..·alilk0Kiú11 t.k <11.:tivo .. de h:dance. n1i ... n1a.;¡ 1¡uc "er:1n J;uJao; a conocer 

r"rl.1lºNU 

tkh .. ·r.in 1..·011 .. 1111111 .. c .t .. • in11u.-.h.1h• pHr 'º' h,nK•" .1 u.1,.,,_;.,. d1..• ;1p .. 11a..:1011e" e .... uaordin;1ri;1,. que rcalkcn a lo!! 

liJeic111ni"'"' 

prtl'- i .. io11e<; de 1..·alla lidei<.·111111-.1• <,C"r.1n 111!1..•r1111c.., al 1 ~'! .. Je la c;ini:ra :1íct-101 al 1nisn1t1 

1 a h.1nc:1 prn"i .. inn;u-a ;nfii:ion;1h111..·11h.• ;:iJ loo";, del 111:1t¡.!<-ºll fin.un:iero po .. iti-.n quc ohlen~a cada 

tidek11111i .. 11) 111.1111<-"ndr:i en el litlci1..·11rni"'o lo-. p;1g11s de <.:>1pi1:1I qu1..· n:ciha. 

l,tl'> h.uu.:t•<; lc11J1;i11 q11t_• h.1ce1 ap•>rtacitt111..·" c,tr;uird111.1rias ;1 J,,., liJci..:,•111i~11o;.. <.·u.a11d11 la stuna de SU!l 

acthn.¡ 1n:io;. J:1s r1.. ... cna .... "e" inlcrior al J 14'" .. de lu~ p:1..-,h,o.¡ del propio fi.Jeicotni~u. Asin1i ... n10. deherá 

cun1ar..,1..• cun re-.er,.·a" ">uli ... ·icnlc'> r•ira cuhrir. en '>ti c;1o;.o. li1"> ttifer1..•nc1ao; enln: la 1:1..-,.11 de fl•ndco -''•y Ja la!'la 

re:1l tfclSAR. 

l'I 100"''0 •lo." la" rc .. c1,.;1., iniciall•<; ( 15";..) tk In"> lidck,>rtli'lóu.¡ -.e in .. crtir:i en crCdito.¡ de11u1ni11adus cn 11n1·. 

1n.i-. 1n<:1r~e11 de 1111cnnc1li:1ciiu1. In-; 1..·u;1le" t;1111h1Cn o;cr;in rcl"<otnu.;luradn" en al¡.:un:i de Ja<.; npciunc:'I. prc,,·i:o¡.la:'!. en 

d (Anc'" BI 

I •• 11 .. rc ... CT'-~• ... adici1uto1le .. lrnar¡..:cn) •• 11-.í ..:1111111 111.'i p;t¡..:11s de -.::;:ipilal nrdino1rin } c-.,,;1raordinario' se 

1nanlendriln en 'º"' lidcicu1ni-.u.¡ )• dcht.•r;'111 in .. 1..•ttir-.e en in<>ln1111cntos a cargo del Cit•hiemo Federal 

dcnn1ninados en 111u·. ¡i Ht~• tfel 4'"'· 
La-i re..en.·:1s conespondicnles n l;1<; ilponaciunco; c:xtr¡1ordinarias. deberán in"ertirsc en el Uanco de 

f\.1Cxico. por cuenta del <1ohicn10 Federal. en 111u· •. a ta~• del 4'%•. 
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K1·1111c~cu'»N l•I' f'M.C•VISl••Nl.!'o 

Le•~ ba1H.:uo;; pudr;in rc1ir:1r 1ri111C" .. 1rollmc11lc de In.; lill .. ·icu111i"""· la.; , ..... ..-rva' t.•xt.·cdcnlc-.. sicniptC') ctmndo 

el fiJC'iro:o111iso ro:un'icr"c una rc .. cn.;1 no iulcrior :11 lf•.~"~. 1.h .. ·,.puc..•~ tic..• nctcar r<.·~ct\a .. por caliliL· .... r. rn•i'i 1~1 

canlíd.:u.J nccco;;:uia p;ua 1.:uhrir al Ciohic..•n10 l c..•dcr11I. c..•11 '" ca .. u. 1.1 difc..·1c..·1...-ia t.·111rc .. 1 .... c..:0111ra la lao•a f\!'•11 del 

SAR.. \"i~ctUC" c11 el pt.•tit>•h• rt.•.,pci.:11\n 

./\1 rcrir:irsc f;t<> n·.,cr .. ;1., .,c..• p1c..·p;ir;1rl.1 P•" i,._.11.1! 1.:11111d.1<I 1.11110 p.a..hu tkl lidl"ic..:u1111 ... u. t."<Jflln \alorc~ 

gubcrnarnc111alcs dotl pro~r.11n:1. q111t <>e c1u:11c11frt.·n t.•n t.·I ;11:111.•••k f,,, b.111<.·11"' 

La cn1pr<.'!iil JcJm:ir:i l.1 t.;1.,;1 rc:il ) 1.,., b;111c..:u" p.1¡.:;1r;i11 t.•I 1 S R t.•11 .. u 1..·:1""· al c'tinguir-.c: el lidcico1ni-.o. 

con actu.,lir .. 11ci1u1 

La banca acumul;1r:i l;t C(J!lli'-ilin fiduci.uia ) fa'!. rc .... t.'t'\.:1., t.•,i.:edcnks que. C'fl !'U ca!W•. rclire de lo'l 

fidcicorniso~. A<>in1is1110. JC"Jucirá las rcser\"as ;1dicion.-.lc<> que •lf>t•rtc. 

Se- accp1arán prcp;i~us de las t.•n1prcsa-; .;i111:0-.1n. Ji,,. 1.:11 .... lc~ i11..:1c111en1ar:i11 h1" rcscn·a"°. 

<;c>,.tl~U"tN ltlO KI 1 !<ol KllL-lllKAC:IC'JN 

Sólo se rccruholsará los ga.;to~ inhcrcnles a la rC"cs1n11:111rad,·•11. 

COMISIÓN 1 ll>IJC:IARIA· 

Las irt."ithuciones de crédito cargarán a cad.... ndcicomisn una comisil•n del 3'% anual. pagadera 

men5ualmcnle ~brc !\aldos insolulns. {.os clientes no pagarñn \;nmi'ihjn al,..:una n lm~ institucionc"> de crCdito. 

M.EEMllOISO DI< GASTC>S: 

Las inslituciones podrán solicitar al cliente el rccn1ht,hu de gastos justificados que conlleve )3 

reestructun1ció11. E.o;.tas crog3cione5 podrán ser Omtnciad;is al clicnlc. 
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c_::A.1•1 l'Al.IZAClf')N: 

l.n nH."Jurfa rn el irulicc 1lc c••rirnlil'•u:ii'111 prn1l111,;1n dt..• co;;lc n1rt..·a11io;rno. no ~rá urilb· .. ;1dn por la.• 

inslilucinnc"' 1lc c1édi1n p.1r;i 01u111enwr o;;uo;; 111..:tivu-. C'\flllC-.10 .. a l'"Ít.."'<J.o:(• 

Al t..•lcclo. lt•s \óllOfC'i ¡.o:11lx-nMIJIC'IUah.·-. lfllC t..•111it1r;i t..•I c;ohit..·n10 Fctter:1I dcnfro del rru¡.o:rarna,.. que la hanca 

rnanlcndrá en el 01clÍ\1• coipi1alin1r;i11 al M" .. 

Súlo se d.u1i m:~e!->o ;:11 p1ugnuna ;1 lil-. i11o;;1i111cione-. de t..·ré'i.Jilu 1¡uc t..·ucnten ct•n un lndkc de capi1ali,.aci6n 

del K~• al .11 de 11101r7o de 1 •>•>5 

1:ir1NSfll llJJ\1·11'1N 

Se dehC"nín (t•n-.oliJou 1tul1•-. In-. li•lch::1•111i-.u-. de un 111i-.111u pro~nuna paru rfeclos de la pn:-scntación de 

es1aJ1•:1 financieros 

J•¡uficipólliÍll t.•11 t..•l p1t•!!ra111.1 ''"'·'" J,1.., t.•t11prc..,1'i pt..·111u.•1l.1'> ) rncdi•lllót"' que o;olicitru enlrar y ~an \·iables. 

CU)ll ~ldn de crédilo sea inlt:rinr a NS -100.000.00. no exi!.:ir:in ~aranlias adicionales a Ja!l ya otorgadas 

cuamlo la crnru.·-.;1 no cstt..~ t..•111.:orulit..·iu1u.•<1 de h;1crrlu. pero 1 ..... t¡ue c-.ICn "e ras..,riln al fidl:.'ico1niso. 

IM.ATAl'l-tll Nf,tt",JN IARl.I Y f.ll·VI l.A,·u'1N 

l.a Co1nisiil11 N;:1cinnal B;mcaria cstahlccerfl las reglas conlahlcs y de rc\.·cla..::iün que aplicar.in al prognmta. 
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C'1nrrc"i0ll,. dc.-uJorol'I Je!' o,:rCdih1-. dcru•n1í11;1c.fc1<;; C'fl di"i .. a ... 1,:011 l;1o,; c.:;11:u.-1erÍ<;,lic.·;i.,¡ .. ij.!1nc.•nh_·o;;· 

S 5.00() rnillu11c'li tk• doJ;nL"-. 

S ~.000 millo•nc<; de.• duf;UC'"i. 

kl·l'.l>lklff:"lllk"•"IC
0
JN: 

Lo-. c.:rédilu' !'.C c.·t111"cniroil1 ;1 1111111c.:J;1 1mc.:i11m1I p.u;1 t¡ui1ar ;1 l;1<> c.•111prcsa"' que lo nC'(;c!'iilen el riCS!!O 

c:ounhhirio. J.os c.:ré'Jilt•" ~crán reesuucturi1du'i a piª"º de ~ a 1 :! :nlo'> '.\- h;i<;f;1 7 arlo-. Je.- gracia para c.-1 pa~o del 

c:nri1al. 

{.a banca iJcn1ili(;;lf:·1 c1t"di10-. dcnurnin;uJu-. c.•n 1111111c.·tl.1 c.•,uo111jt•1a opcr:1d1•' en 1•19.1 a c.·rnprc...,"J.,. 

prcfcrCnlCffiCJ1fC lllCJian¡tS Y f"k"lflJCJ)Ol'!. 0 ;tli:c.:tad;i<; (ltlr l;1 dc.0 \. :tl11;1Ci1t1l. CIJ)il"> óH;lh id;uh.· .. 110 le .. proporCiOllCll 

1Ul.i1 cuhcnuf":t nalllf"al c1ut1n1 el ric<>~~11 t-·•1111hi:11io) quc dc.• ohh·11t-·r la 1c.·c .. 1ruc.IUr<1t.i1"111 ck ...... t-tc.·tliro .... e ton1c.·11 

"'iabrc ... 

l.us fidcic:rnnisus fUndcarán los acli\·os crnilic11dc1 pasi"º"' dc.:1111111inadu<;, en 11111·· 01 ta.-.a tld ·t~<.. l~I pla.f.o 

de ~lo!I p¡ujvoo¡ 1'Cf"á Je S a 1 :! m1ns, hls intcrcsC's !'iC capirali.J' .. "lnin 1ncns11;1l111cnle y el capilnl se pagani al 

Yencimirnto del tirulo. 
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1:1 c;,,hic-nu• Fc-J\."nil :ul1¡11í1irá lalcs pa.,in'"· con r-ccur-;11'i (1uc.· la pri•pia hancn le pr-npnr-ciu1L'1.r.i invirtiendo 

C'tl lltuln" t!t1lx•nmn1cllló!I~ dC"numinado'i c.•n tlúl:uc"' de luo;. I'. 1 J,I\ .• ¡1 plaJ'o e.le S a 1 :! :n'ln" y tasa i~1.ml ul coc¡lo 

11n1111c.-J1u •h.- .. -;1plm.:iún c11 111'1!.u ... ., 1h.• 101'> i11 ... 1i1t1durn.· ... 1 .. 0 c11.•1hto 1 ,,.. intcrcM·!l ~r-án c¡1pilalil'~'1.du'I y el capilal 

'IC.•p11,.::u¡i :11 \.t..•11ci111ic111u <..h.·I tirulo 

La h;uu:;1 hon;\ "'11 1111.•11•r t.•,hu_•1J'o l';u.1 IC'll11\.01r ""' pa'>i\.o"' \."11 tli'-i"'"'" lle nn lui.,:n1rln .. ._. ;1poyará en el 

111t.· .. ·mli,.111u ..... 1.1blt.•c.i.!u ;1l ct1.·1.1 .. por 1-(>B,\l'Rl>,,. h•111011ulu el c11111pr11tn1'n de •111e. en ca">o de obtener íondeo 

¡1Jkional cn 1ln ¡ ... , .. t."11 el lut111u. l.1 t>aru:;r prcp;i~.u.i ;11 1 1 >lli\l"RI ),'\ 
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BANl\Ml:X 
HANC<>Ml·ll 
SUUIN 
cor-..n:RMEX 
INIFRNl\Cl<IN/\I. 
MEXICANO 
ATLÁNll<"O 
lJNIÚN 
l"lt<llUIRS,\ 
CIU:MI 
CFNT fUJ 
PKUMEX 
Ml'.R<:.N(>Rll 
CONt·iA 
BANOJU) 
llANPl\iS 
B,\NC.:RU.TR 
(>llll'.Nll' 
0111u~1u> 

CITIBANK 
IN rERl:STAT/\L 
INTl'.RACCl<INl:s 
INUURSA 
CAPITAi. 
INL>USrRIAL 
PROM. NORJE 
MIFEL 
INVEX 
SURESTE 
BANREGIO 
DEL UAJIO 
QUAURUM 
FIMSA 

rr.l..---11rttr•••-

IOl.:<i75 
IUl.7'11 

70.::?:!'' 
3.1.KKO 
:!·l.M05 
30.J_lK 
IL>.l.lh 

K.·191J 
13.U-lK 
10.9.111 
M.970 

10.::?-I:? 
17.0]9 
lft.6')5 

•J • ..i<>u 
:?OA-1:? 
17.191 

J.:?t•7 
:?.75'1 
2.-1::?1 

<tlh 
J.:!:!'I 
5.35:? 

907 
l.JK5 

IKO 
:?t.K 
11 K 
6811 
J-13 
IUK 

51 
77 

<» ~-· 

"t. •-JrrrrJ ..,., rol 
1•r••K,..,.,.,.,. 

17 h7 
, .• :?7 

l.:! lfl 
11 77 
1-1.t.S 
ll:":•J 
15 11::? 
::ooo 
11 flh 
::o.oo 
1::.1•1 
l·I .IJ 
I0.5h 
IJl).J 

1-1 h:! 
IOt.'I 
IO'J-1 
11 os 
.:!fl 110 
:!OOIJ 

:!O Ofl 
:!O 00 
:?ti 00 
:!O 00 

lJ K:"> 
:?0011 
::o.oo 
:!O.fHJ 
l'l 115 
:?0110 
:?000 
:?000 
20.00 

,,, •• ,,r ... 1r._.,,..,,..,. ..,., rl 

/''""):"' ....... 

17.jJ-l'J 

1-1.~:::! 

K.t.17 
).'IMM 
1.h:?-1 
.l.(Jl:! 
:?.Mi-1 
1.700 
1.-1-1:? 
:?.186 
1.o•n 
l.·178 
l.1'J<) 
l.h(•fl 
1.1K7 
:!.I H 1 
1.KKI 

-1:!7 

"' _,,._, 
1 :?7 
:?.Jh 

1,070 

'"' 136 
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• 1.-l•l•h• .. 'I""' • ...... r .. o:h• "" , .. .,;.,. ,,__.,, .... ,. •.rr•tl•i• l.o. 
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l"KtM.>KAMA l•I! Al"'• ... ·11 A l..J\. l•LANl"A lºKCJIHU.-llVA NAClf•NAI-

~\ fin 1,.le í01dlit;11 la rc..·e .. 1n1c111nn:uin de la'> 1.:011r..·r;1' ha11cari;1" ohjeh• de In" rrn._:rmna'i. nsf cuino el íonJc.-o 

dC' 1;,., opcrou.:io1h."" por r•utC' .. lel e iuh10 • .-n11• l· .. ·1h.•ral. lo'> .. -rC-<111<1.,, re .. ·.,,1n1c1urmlo .. 'Juedanín ;1¡;rurado!I en 6 

U('CiOIU.""' O IÍ.lckolllÍ"ll'>. l.:ll)OI<;. l,;i\f,1<.'IC."lhlit:ao;. o;. .. ·r;i11 l;t._ "Íl-!lliCfllC."°'' 

1 ilUOIC1>Ml l"l'N 11· .... l'llJllCIAKIA. 

1 ~AÑOS("( >N 7 l>E <iH.J\CL\ 

IO AÑOS CON ·I l>F <m.ACl1\ 

H AÑ< >S CON ~ l>F e iH.1\l"IA 

10 AÑllS SIN l'l.AZ( > l>I: CiH.1\CJA 

7 ;\ÑC>S SIN l'LAZ<> l>E liRACIA 

~AÑOS SIN PI.AZO l>I' <iH.ACIA 

l.;1 prnpí:t ln .. 1it11t:iún 'lllC ~c.·nC'rÚ la c01rtc.•ro1 uhjcln de rcc:-1n11,,·1ur;iciún. 

El Ouhienin l·cderal por c11;1n1u a lit n:cupcraciún Jd Jil'etcncial del fondeo (-1'Ye Je la tasa real vs .. Ta."8. 

real SAi{). 

1...-.s in!'>tituduncs dC' crC-dicu cargaran ~luh;1lmen1e a cada fidckumiso una comisión del 3~. anual. pagadera 

mcnsualrncntc. 
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·.t. ·; ... 

·. ····,: 
:·.:: 

··: 

Al cubrirse.••• • P.•t.:.ÍVn"" lid li•kkoruio;;o ~- C.-fl su C~1 ... o. l;t ohli¡.!01ci1'111 •:un d Filkico111i°"1rio, SC' C'"finf.:Uirft el 

fiddcon1isd pas.;1ndn ni 1."idc.•ict•111ilC"nti: "'" hiC'rtC''i rc.-n1;mc.•111e" q11C' 'iui:dt.•11 en el lidc.-icomi""''· 

AllltUt.IJ'...-'\(_"JftNI' • 

Cad;i ins1i1uciün cJchC'ró'i ohlc.-ncr del Jl;uKo dC' 1\ft.',i .. ·o 1;1 :nllnri.1".11,.1<'•11 a que"'<!" rcfic:n.•11 ln'I :1rtkuln" 93 ) 

106 dC' la l.C'y llnnc;in;i 

CAl.llU.'.:A•'lr'tN 

Sólo rucJr;in p;ir1i'-·ir»1r en d prt•¡.!1:1111;1 "'" 1,.·11,.'d111,... ... 1lili1,.,1tl••" •"Jt I> u 1. "--"ª"'''' "''"ª •l.1rt• 4uc al c¡uc.•dar 

re-esrructurado'I 11 plar1• lo1rJ.!c1~1lc:ru1111i11;1d1•-.1,.·n 111•1· ... f.1 ••111prc .... 1 d1,.·11•h•1.1 l•·11g.1 l;1 .._:;1pat.·i,l;1J de J.!"-•t1c:n1r ¡,,,. 

CKi.l•l llUS KI 1.ACIONAIMJ' 

Slilo panicipar;in c:-n l•t prvpnrciún c1ue tl"flfe..,c111.1h.111 o;;1•hrc- l.1 t.·•1rtcr;1 de t.·rCdiro ln1;tl de cada 1-lanc;;o a 

diciembre Je Jq•J-1. 
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El Gohicn111 fC"dcroil ) el Jl;111cn de l\tc."xi'-·o. cn11juntmnerue cnn la banc:1 conu•rci:1I. estahlcccnin un 

rn1~r.11na dC' nrti)o :11lc11Jnn.•., dC' '-·rc."d1h•'i hipnlt.·'-·arin"i ( \dViC"rula 1. c..·un la'i carat.·tC'rf<1ticn~ siii:uientes: 

1'.tlJNl1Jl•l l.1°M.INoM.A1'.IA 

NS 1:'.t•001111ll1uu.· .. 

NS 10.000 n1ilh•11c..•._ 

hlS"JH.lftlJC...."lf•tf',l Ull.llJJ"llJl·IJ· 

/\ prt•na1;1 •IL· la 1.·ar1'-•r¡¡ hiru•IC'co1r-ia 1..k J;1 banca '-·11111crciaJ. C''<:lu~cndo FOVI. 

M.11.!ioolM.IU:ltlM.Al:f(JN 

1.1\!" c1édi111s se rec .. 1n1c1ur.1riou1 ... n111•1·. a pli11'n .. dc ~O. :;!5) :\1) :ulos. 

H"!D para crCdi10"' de saldo inferior :1 NS 100.000 

1 O"!·á rmr.::i crédilns de !'O.'tld11 supc-riur a NS :?00.000. 

Par.a créditos a tasa dd 8'}~. será de 1101·. + 2"!~ 

Para créditos a tasa del J 0% ... sera en t llJJ"• + 4'?-C. 
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Kl!l'l.IANIONTl"S UI 1 ttS l llJl'U:••!'>tlSlt .. : 

Fn lo.¡ lhh:h.·11111i-.u" t.."U~il '""'" ;1._·1il,;1 -...-;1 i¡..:ual ;11 R" ... lo-. ''-'111;111 .. ·nte-. llln.•1l:u.in a f,l\Uf old l·idc1cu111is.ar1n 

l~n '"" fi,lc.-u:111ni-.u-.1:11~.1 til'il ;11.:li1o.a "'-"ª i¡.!11.11 ;1! 111n;,_ ¡.,,. ,._·111.111t..·11tt..•-. queJ;ir:in a'""'" •Id l'idc.-ico1ni1cnlc. 

l.tl"IOl:llll~r\.;11;i l.1 l"i.1111..·;1 

l.o'i crédito-. all!'t..•lt•'< c11 li.leicun1i-.t1 c1•111;1r;l11 t..·••n 1111;1 re-.;'-•rv;1 i11icial tkl K'! ... l.;1 hanca n:.,,c.-n:aroi el I<~~ 

Jcl 111arµen posilho t¡11e ohlell¡.!il t..·aJa 1iddco111i-.u, ª"'i 0.:011111 lo'> p.1¡..:o" tic.- c:1pirnl que rc.-..:ih;1 

l.u<; ti;ull."o"" lt•nJr.ln 11ue h.11..·c.-1 <lfll•r1·11..·i1•11...-. .. c.-·,11;1111d111.1rÍil' ;1 '''" lid...-.i..:1•1111-.1• ... 1:11;1ruJ11 la !'..urn:i de MIS 

acth·os 1113s las rc..,cn.as. 'ean inl...-.rinrc.-s ;il IOK" .. 1..k loo;. p.1 .. i\.11-.; •lt..·I thkict•1ni'n A<;i111Í..rn11. dc:hcrá contarse 

con reservas sulicicnlc!<> par.1 ..:uhrir. t;'ll .. u C.:il'•<', 1 • .-. d11t..-1e11..:1.1-. e111re l.1 'ª"ªde hondeo 4~á. y l.'l 1a._.1 real del 

SAR ( "IOin cxccdi:r del fo'!í.), t.•11 los pro¡..:rmn:i"' de ta~• ;1t·fi\a 1¡..:11;11 ;i to .... 

INVl"RSt<1N l•I· KI '-I M.VA~ 

l~I 100'!0 dt..• l.1.., lt;'.,,t."r\;i"' ini..:iaJ..·, f s••;, 1 •le 1,,.., lidl·il••nu"" ..,.. 111\l·r111.i l·11 ._,,:,¡,,,,.. ,1t•1uu111n.hl•" e11 1110· .. 

+ nmrgen tk• inll."nnediadún. '"' ... uale'i t;1111hié11 <.,c._·r.in ft..•.._ ... ,,111..lm.u!o .. 1..·11 ,,1....,.1111.1 .1 ... la .. ttpdonco; r1c\i ... 1;1, en 

el (Anexo C ). 

l..as reservas adicit•nalt;'"' (lnar~cnl ;d c11hn•. ª'¡ o.:t•n11• 1,,, flit~•'' tic capital '"'lin.trit,..) c'tra1•rdinarin-.;. "'e 

mantendrán en fo-¡ íideicnn1i-.os y Jehcr;in in,enir-.1..• .:11 i11-.11u1nc111''"' ;1 .._·;ir¡..:t1 del <iohienH• l·cdc:ral. 

dcno1ninados en 1101·. a ta~ del :?~<.o del -1'!;. sc¡.!lm curn.-.. ponJ.--. 

Las rescT"\las cone!<>ptmdicntes a las aponaciunes c ... 1r;i111Ji11;11ias. Jehcr;in in\crtirsc en el llaneo Je 

MCxico. por cuenta del Gohien¡o Federal. en 11111·. n tas;i Jcl :?'!ú o del 4'Vi, según Cl•ne-.ponda. 



H.7~•;.. rn;i.,..1:1 t.:antitla<I n.._-.._ . .._ ..... ,ri.1 11:1r;i t.:uhtif" al <iuhicr1111 1.._·lk1;tl, en -.u 1.;a-.0. la dilcr.._•nt.:i;1 C'nlrc -1~._ conlra la 

ta'l..'l 1c11l pn•111\"llin del S1\H .• \ IJ.!C'llf\.• en.._., periudu ''"-''P'"-"'"-"li'l.u, -.in e'..:cder o:I (,~;., 

/\I rC'lir;u-..._• la",.._.,,.,\,..,.-..· l'll"f'·";n1.1 por 1~·11.11 .... 1111i<l.1d l.mlu t•I p;1-.i\I• lkl filkiu1111i.,n . ..:urnn lo'\ valore-¡ 

l!uhc.•n1;1111\.-nl;il.._.,.. JL•I prt•J.!1a111.1. q11e ,.._ • .._.,,.._·11.._·1111 ... ·11 .._.,, .._.J ;1..:li'I.•• •lt• lo" haru.:1•" 

K.t1.1M1N11,•"AI 

L;1 ac111n11l;u:iun t• tlcd11L....-iu11 p.n;1 ...-1.._•1...10-. fi-.i..·;11.._·~ la h;n;in fu,. han..:u-. al .._.,IÍllJ.!t1ir~i: h•" fi.Jc:icomis.os de 

1:1 .... 1 ;1i..·1i\:i i¡:u:1I ;11 In"., L.1 h,1111..·.1 .1 ... ·111n111.1r-ú l.1 o.:1•111i-.iún li.Jud.nia ~ la-. n.:o;;er-'l.:i" i:'i..·cdc111e .. quc. en :oou c.n:ooo. 

1·11'1.tl~lc'JN 111' H.11-..1w.111··111KA•;11'1N 

l"llMl~ll'tN lll>ll•"IJ\.IC.IJ\. 

Fn lus liJcit.:nmi<;uo;; 0.:1111 1;1-...1 :io.:11\.:1 de w•¡._ l;i cnmi'>itln fiJudaria será Jd Jo/. anual. pagadera 

mc11.,.1mlmcnte. snhrc -.:1ldn" i11-..uh11ns. En lu" lidcic:omisns con'ª"ª acliv;1 de JO~:';, la conlisión fiduciaria !'OCrli 

del 5'!"o anual. r•••·mdcr-a 1ni:11-.u;1l111cn1c con t.:ill¡!ll al p101pio lidci..:•1111iso. 
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l.u 111cju1ia Cll \.·I l11<IÍ.._\.. di." r.:.1p11.1li,/'.óll.'ÍÚll 1••• .. 111.;tc• •k \. ... ,.._. l1IL'COUli .. 111••. ft(I 'l.Crii utlli,, .. •d.:1 pt•r 1:1 .. 

inMiHu:ioncs Jo: crc11ito ¡1.ara •i11111c111.u 'u' .u.;IÍ\n' \."'P".._ . .,,o, ;1 lll ... f.!11 

Al efectn. loo,; valurco,; •:uhcn1;11no.·111.1lo.•" que.• la h.nH.:a 1n.1111cn•h la en C'I ;11.:lh•o. c;1pl1;tlir..nnin al M'!-';,.. 

Súlu se J;u.i ;1..:cc'" :111'1"µ1;1111.1 .1 \." 111 .. 11111.._ion\."' o.le .._·reJilo que t:11cntcn \:••n un Indice de capit:ilir.aciiin 

del Kªá. ni "\I dc 1nar;,/'n 1lc l'~'J'."' 

Lo<i. h:1nco"' 1..l<:hcnin hacer a pa1t1r Je 1''''6 l;i c:1hli.._-.idún 1tinu.•.,tr;1I 1lc lo .. ou:li\no¡ de In.,. lideic:o1ni"l1'l. 

sujetándose n rc¡.?.l:t!!> sin1ilarc' a t.1 .. de lo1 c:1lilic;1ci'1n de ;u.:lhos 1..le hala11cc. 111io,;in+1"' 4uc «;cráu d.;uJno,; n 1..·ono4:cr 

fH.•r-laCN11. 

Se dct>crán coos.uliJ:u tuJus lu-. fidcicu1ni"n" de un rni.,1110 progr<11n;1 rara ch.•t:ln" de l.1 11n .. -.cn1:1t·íiin •le 

cstado!I li11ancieros .. 

La banca iJentificaia crc!-ditn" hipcllcl.;ariu., d1.• "'"ícn•b . ..,11,ce¡111l•J.._.., dl." 1on1a1..,c "i.1hk' •11 r1.~~10\.·11111cnt;ir-..c 

en uul•• l>ichos crédito .. <,;e rcc.;tru..-111r;111 a l'l;1,/'u <t1.• ::o.::?:'> n '\11 a,¡.,,.~ ,.,. ;ilcct:n.in en tidcict•nti'º" 

l.u!!> liJeiconliso.,; fo1ufcar:'111 lo'i actÍ\·o<,; f'-'eslr11c:11u;idn". l.'"lllllicndn pa..,ho-. '-'ll llhl'"• i1 rl·"O d\.• :!O. 25) 30 

años y 13!>."1 del :!~á real o .i%. real. "'cgún corr\·!.~•ndan a crCJ11u-. a t3..,;1 ;u;li\'a del M~D O 10'!~ r-espcctivainenlc. 

El fondeo lo dará inici3lmcn1c el Guhienlo J.e<lernl )o ru .. 1eri11nne111e de m;mcr:1 rarci;tl el B;mco de ?l.1é'(ico. a 

pa."\O y medida que ven7 .. ·m los crédito~ que la hanca cotncrc:ial lu•) dche al Banco de !\.1Cxicu. 



A linde f:.u.:ililnr 1:1 rcc,lna..·un:u:it"in dl· l:1o;; •:11rlcra' t-anc;uiao;; ohj1..•to d1..• lo"' prn~rmna"l. ad cun10 el fondeo 

de:" 101!'1 (•pcr.11..·io1u.•,.. pnr pout1..• tlcl e i11h11..·11111 l·l·,l..·r;1I. h•' uétlituo;; r1..•c ... uuc1t11;ulu'i quedaran aµn1p;11.Jo!I en 6 

011-Cione'i u lidcicu1ni ... o"i. cu~"" 1..·;u;u:terhlil·a ... '>l"r:·m Ja-. 'i!!uk11111.•.,. 

1A'A ."l.1-l l'l."A 

:?O/\Ñl1.._ K";. 

~:o; AÑCIS K"¡. 

10AÑCI"> K"·ó 

·• :!O/\ÑC>S 10~ .. 

::?~ 1\Ñ(lS 10··· 
10AÑ(>"> 10'!0 

l llH·ll"llMI ll'Nll Y l llHU"IAKIA 

La propia hl"ilituciún l1uc ~cncra la 1..·01rt1..•ra uhjc.•to de rccsln1clurnciOn. 

El <iohicnu1 Fcdcr;il por cuanto ;i la rccupcrm:iún de lo!'. crCditu'."; a '.";11 favor. la t:'ntrcga de los remanentes 

de In"' fillcku111i"" de 1.1..;..1 allh.:1 ÍJ.:11al 011 !<";,) l.1 rcCUf'l."ración del diferencial de fondeo (4o/. Je tasa rc:al 

contra 1:.1...:1 rc:.11 SAH. sin c'ccdcT del 6'!'i.). por lo.;. 1i.Jcic11nli .. t1"i a 1;1~:.1 acli\'il del 10'!~. 

Las instittu::íunc"i de crCditu cargar:in !!luhahncnle a cada fidcicurni!l.o wm con1isió11 Jcl So/. o 10% anual. 

ra!!adcrn 1ncn~ualmcnte. segUn cun-c~ronJJ. 
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Al cuhrirsc los p;1~h.us tld liJcil.:01ni .. u), eon "i.U ca.'lu. I~•' 11hli¡!;1ciu1u:!ft cun eol l·iJcic111ni"Uuiu. !\e c...,.1inguirá 

el fidcicumill'O paimnJu :il FiJcklmtitcntc lo .. hict1c..r, rcntancntc"I. tim: qucJcn cu el thkicon1i-.o. lratánJu!ioc de 

la!i opciunc~ 4. '.'> y 6. 

Coda institución deberá ohlcttcr del Banco Je P..1~ .... ico las. a11tori.1.ncionc!i a que !>C refieren lo~ aniculo.'I 106 

y 93 de la Ley Bancaria. 
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SALDO DE LA RESERVA 
INTERNACIONAL NETA 1994 

(MILLONES DE DOLARES) 

3000 ..,.-------------, 

2500 10.388 

2000 (\) 

1500 

1000 L_JlL-=---::--;:\ 
500 -+---------+-'+----T-1 

O-+-+-t---1r---f--+-+-+-+--+--+--i 

ENE MAR MAY JUL SEP NOV 

\ Este\ 



IU 1·1Nu:ff
0
)N IJli I~'\ llPI. 

J.a lINJllAI> IJE JN\!EHSH'>N r• llU), no L'~ una unidmJ Je pago ...... una IJNIDl\IJ l>E C'I IENTA, Je valor 

rc-:11 L'ono;1a11lc-, en J;i que ...... f'll\."dcn tk•1101ni11;u L·1C:dilno;¡, dt'J<Je'•o;irn-.} olra .. t1J11.."r<1cit•nc-" fin:uu;:ic-ras.. a c:o.;ccpc:if'>n 

dC" la'i l.'.UL"lll.t°' tlL' L·Ju.'<flU.''> 

l'llRI 1•-AC:11'1N l•l. IA 111•1 

f·I llOJnL·o Je: 1\IL''Kº publi1.::1r;i c.•n c:I l>i.1rit1 < >fit:ial de: t.. f·cdcn1ciún d .. ·alor en nuc\.·Us pc<t<is moneda 

nacio11.1I de J,1 111•1 L·onli•nne ;i In .;iJ.!UiL·111c: 

J. ,\ 111;i-. lard.1r c.•J Jia 1n1fL· cou..l.1 me., p11hliL·ari1 c.•I \ :l/or c11rrL'"J'ºndien1e ;1 '"" dia<; 1 1 al ~.'."i de dicho 1nc"!". 

11. ,\ m;i<. lardar d dia ~5 de L·adit rnc:s puhliL:;u;i d \alc1r (:onc:"pt•mlic:111e a loo; Ji;s,. :!f• dt: 111c-s. al 1 O del mC!i 

i11111C"di;1111 siJ.!uicn1c.•. 

l .. a \ariación porccruual 1.kl \alor de•~• 11n1 úc.·I JO al ~5 de cada mes :o-c-rá igual a la \ariación úc-1 indice 

nad1111.1J de precios. al co11 .. urniJ11r ( INP(.'). en la :o..,•gurul;1 yuinccna del 111es. inmc-di.1to anterior. 

La \;uio1ci.-.n de J;1 llPI 1k·I ~o; dt.• 1111 nu:" ill 111 .Id me" i1111u:.Ji:11t1 sigukutr: scr:l igual a 1.-i \'ariacicin del 

JNl"C:. en Ja prin1cra qui11ccn;1 del 111(."<> referido._.,. prirncr tém1ino 

cA1 .. .:u1 ... >IH'l.A ...... 

El \ól111r Je la 11111 !".C modificará en 1:1 n1i~111n pnipt>rci,ln en 1:1 que- lo haga el indice nacional de precios al 

consumidor, nctuali7-<indose diariamc:nrc. 

HI din del eslablccimicnro de Ja 111>1 se- le asignará un valor i~unl a un nuevo peso (NS LOO). 
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1 .. u ...... · ... , ..... "- .................... ·~ 
Ns, .... N i1.••tlf• NS•••-1·. 

1 .. ,f..- .. loróltoro1•, •••., ... "''"Y'' i.ro1'", 

1· ....... 1 ... 1 .. 11 ... ¡.,,, - Ja~• pu11.:c11tu.1l ,¡,. ;111111r11lu tlcl ni\ el ~cncr;1l Je precio-. a Jo largo Je un periodo 

Jc1cn11in,1d•• 

1 ...... ol.- 1111.-rr• - 1 a~t pt11<.:••ntu;;1l que llºJ'fC..º'l'llla el P•lf.!tl 1pu: un ;u:r.•JitotJu clcctú;1 n un ac..·rec1tur :¡,obre un 

·1 ...... ,1 ... 1 .. r.-r.;.• N .. , .. ;,.,.1 • f;1o;.a p<•rn."llh1ill 11l• 111cn;;1<lo que 1•qui .. ale a la c:1111idad cfcc1iva1nenlc pagada 

.11 ;1cr.•di1a.!o 

1 ....... 1 ... ,.,, ... ,. ..... M..- .. 1 - 1: .. l;1 1;1...,., ajuo,.tad.1 por Ja intladún <"qui\;ilc al L:I"'º rc;il 11uc se cuhrc al acreedor. 

c..•I dif..-tt·nci11I curre l.1 tao;..;1 1111111inal ~ la tao,.¡¡ rc..·ill e' la i11l1;:11 •. 1ún 

c_· ... 1, uf .. ol.- 1 .. ,,. ............ 1 .1.- ""'"""""' 1 :t fa.;.1 tc..";il e' la tlivi .. i.ln lºfllte 101 lilS., de intcré,. 1111111i11al y la las., Je 

int1a.:iu11 Si c..•I inlcH'' .... , <oupc..·n111 .1 J.1 i111l.1c..1ún. 'e c.:un .. i<Jcr;1 1a.,,.1 real po<>irha, por el co1ur11rio. si la inflación 

•-..1t1•1)ur al in1..:u~ ... l.1 ta~• re.11 es nc~;,11,;1 

En 111al1."tia de la<>.ls rcalc!--. el f;u.:rnr <oujcfo ;1 ,111:1li._¡.,. c..•s f¡¡ l:lltrcl:u;:ir'm JNTERf~S - INl·LACIÓN EN EL 

TIEf\fPO. pn:senliin<ln">e rcriodo-. con 1a~1s pu">ilha-.; )' ncgati\·as. 

'°''"'"'"'• g.,.u ... r .. I l''"r'" ..:••n..,.,.rtir ,.., .. , ..... '"'"''" .. !,. ro-.ol. 

1 +- TASA Kl'.AI. " 

1 1 INll.AClc'•N 
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1 f TI\.'°)\, Ntll'lotlNAI. 

1 1 INll .,•·1t'tN 

lºM.ftftll"~tÁlll"A ·' Rl~tlVIR !'.lll•IANll IA O:RIAl'.lt"JN IU IA'lfNllll\fJJ:..._ l•f·. 

JNVl lt~l•'tN 

A) l"r .. t•l.-111 .... ,., ..... f .... 1.1>u .. 111v..-r• .... 111 .. 1.1> .. 

• La innaciúu no -.úlo i111plic;1 el prol•lerna 1.k quc Ju, p11.·i.:in., ;1 .. cicn.!;111 • .,.inn 1;11nhi<-"n que é-""Iº"' lo hacen a 

unn \'dvciJaJ dificil de ph.·decir. 

• Lo aJllC'rior produi,;e incer-tidlunflrc rc~f''-"'-·1n dd rc1ulirnic111u rc~11 Je Íll\er-.innc'> en instn1111cn10.,. 101lc'.'I como 

<lefl('1silu'.'I h;111cari1•.,. u v:1f1uC's u·rrc.,.c111.111\o-. t.lc de11d;1 

• En C'Stas cin;::1111c;.1;1ni.:i.1 ... l11s in\~rsi11ni51.:1"' licndcn ;1 pcclir '"''"'"de inlcrés que le•'> cuhr-an en 111 pn\ible Jel 

riC''.'11,J:U se1lalado 

• l!s1a sicuaciUn cc•nlrihu)e ;1 i11crcrn1.•111ar la .. '''"ª"' de i111cr1.· ... ;11 11u.:1•rp1•1ar lo qu1.• p11dri;1 n•n,1d1.•rar-.c c1u1u• 

una, .......... 1 ... ••-·>:"· 

ll) fºr••f,l .. ou ... •fUr ,.f..-• t.o" .. I••• .,,.,1.1>rloo• olo·I • r.-oli••• 

• La prirna rC'ferida hKren1c111a 1.•l 111 .. 1.•l 1k l;i-. 1a-..:1-. dt.• inlt."ll;.._ p<1¡,_!;1d .. ·rao; pur 11-.u,11io., del 1.·r._'tfilu 

• Para t.lichu'> u-.u.uiu-.. la i111l;11.:111n ..:re.1 1111 prnhll•IJ1a ;11111 111;"1-. ¡!fa"o..'. <.:n11-.1-.t1.•111c 1.•11 l.1 .unor1i,;u.:illn 

accJCTa<la dc lu'> c-rédi1''"· si ~e .. en c11 1.:nni111•" 11.•af._ • ._ 

• Cun la inflación. J;1s 1:1-.;1'> de inlcré-. 1.·1•11licne11 dn'i. 1.·1>111p,111c111c-.. 11110. el lt1111.ult1 H.1·1\1 .• ) el otro. el 

llamado INFLACIONARIO. E!>IC llltimn e<> el 1¡uc o,;e f'"'J.!ª :11 acreedor p;1r.1 1.·ompen!iarlo de la pérdida de 

valor real del principal del crédito rccihhln. 

• La citada perdida cqui..,nlenle 01 una ••arnunil' .. 'lciún p:ircial"· del i;.TCdi1n de 1¡11c ~e tr<Jle, que el deudor 

cfcc1W. ni pa~ar C'I cun1poncnlc inlh1cionario de lo'i. inrcre .... ·., 

• La an1orti7..acii111 acelerada de lo!i crédi1ns que la infl:iciil11 prudui.:c. l!Cncra una pcs..1d:a carga en lé-nninus 

de nujo dC' cfcclivo pnrn el dcudor. 
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A) •••r•I••• '""" .. ,..,.,;,,.,¡,,.,,.., 

• El cnrirnl tfC' lao; in\c.•1,i1111c.•.., que o;c.• c.:111i...1i111:!>an c.·n 111 .. 1nmi.•1111•.., 1lc.•1111111i11;11!0 .. en 11101· ... J\.f;111li1.•11c.• 'º ";1lnr 

n.·;11. 

• l 11" i111c11.· ..... • ........ c..1h11l.111 .1l.11a-.;1 'I"'-" •·•.1ipul.1 1·11 1•f 111 .. 11111111.•11h• 11.· .. rc.'t:li\11 :!o ..... okrc.•nuin.1111.•11 111•1'• lh.• 

,,, ............................ 1 .. 1 .......... . 

• J·<;, prut.ahk qu .. • l.t 1,1-..1 ti•• 1111c.•11.·, .. ca Jth..'ll•H I'•'• h.1hc.•1,._· 1.:!1111111.1.!<• l.1 p11111.1 de.• 1it0 "J-!'' q111 .. • tkti\,I tic.• fa 

in.;;c.·r1iJ11ml111!' ..., ...... l.1 1111l.1c.·in11 c.111 ... 1 \t1l•1c.· d 11·11<l1111u.·111111.._·.11 d .. • l." 111\c.·r ... 1111ttº' 

• l\t;i" i111pur1:111IL" aun ...... q11 .. • 't.• 1.·l1111i11.1 l.1 .1111<1tl1J;u:1.-.11 .1<-c.·ll-1.1.l.1 .i ... · 111·. <-1c.·1h1u, .._·0111-..1.J.1 por l.1 1111J.11.;iú11 

• E~hl 'C' ;ipr..·d.1 c:l.1ro1111c.•1111• c.•11 1:1 ~·1.11ic.·a :!> n1.ulr11 ;111<"'"'· t•n [t,... 1.11.11 ........... prc.•,t•Jlla 1111 c.•jL·1<.·h:ic> '"l•onic-ndn 

1111 nivel ch- i11IJ;1..:i•H1 .!d lll"Q m111.1! 



I! J I~ llot 1~ l. O ' 

• Principal N S. 1 .<XH> 00 
• An1ortil'acilin Linenl 

Ta,;..:1 de f11tl>1ciún lO'" ¡,, Anual 
• Ti•'-'' Rc;:al lt~·D Anual 

rasa de lnlerés N1•rnin:1I ·l.l'Vi• Anu<1I 
• l•lal'o In ar) .. -. 

t'.Kt·lll"lft l'N llNlltAl»f·~ ltl" INVl"KSlt',N. 

• l"rincip.-11 
• A111urtil'o1ci1u1 

Tasa Je ln11aciún 
Tasa Real 
Tn"m Ji: lnlcré<11 Numinal 

• J>lal'u 

IOfMJ N\ 
l.im.-ill 
Jo%. Anual 
IOºíí. Anual 
4l~óAntml 

IOAllo'i 
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-'""'º 
"--¡-, -

6 

1, 
q 

10: 

S..l•fu.l.-f<Crftlí1u ,l\ouoor1i1•• ;,,., •'•):" •····· 
,-... 1 .. ,..1.- .. ,,. 

111>1 ,,,. .. , 

.-u ...... $ 
--

1 CHHH) 1_ooi100 l_flOlJOO 

l . .lOfHI •UHI 00 1.170 00 1111100 1 HIOO 111(111(1 110110 

1 h'>IH) H00.00 1.l.'i:! 00 1011 ºº 11.11rn1 I ""':' '" :!.1•170 71HI 00 1 ... ,, '111 lfHl 00 : 1•1 70 MOOO 17'.".7<> 

:.!.H'."C.I htHl 00 1.71 l t.h IOOllCJ :.!S'." hl 70 f)I) 1•1•1.•1.1 

3 71 :.!<> .'itHl 00 1 .M56 -15 101100 "' :•1 r.1100 :.!:.!:.!.7K 

..J.H:.!hH; -llHl 00 l .t'11) 7:.! 100.00 -18.:? hK .'iflOfl :.!·11 J.1 

6.:!7-1'1 lOOOO 1.H8:.! -'7 10000 h:.!7 ,,., -10.00 :.!"º'''' 

K. I 57.l :'0000 l.hll .u. 10000 !<l .'i 71 l0.00 :.!·l·I 7:.! 

lll.t.0-15 10000 1.060 -15 10000 l.OhO·lc; :.!OOO ::?1:.! 1)9 

13.7K5H () 00 000 10000 1.l7K .'iK 11100 117 K6 

IC,...l'klllJllCJrJ~IU· 1.AI "M.11 M.A l•I 1 M.l llll•r.ftA.11111 

l~llll!l.tA 111 111'1"• 

Con•i•frr.o• i••••-• 1...-n.-r.olo-•. 

:!00011 

1•1000 

1 KO fHJ 

170 00 

lhOOO 

1 ~o oo 

1-IOfHI 

1.HI IHI 

l:.!00() 

11000 

Se i;;onccde un crCdilo con contralo por 1101-. :!..J.000. a duo;; ;ulu!-> de pl<1..,o) con 1111 i111c1C!« anual del IO"á. 

Al momcnlo del olorgan1ien10 del crédito. <;C tiene una cq11i"1.;1knda d .. • N $ 1. JO por cada 11111· .. 

Por lo tanto, el importe del crédito ~rñ Je NS 2t1,.IOO.OO; con p;1goo;. mcn!>uales de cnpital de 111 •I"• l ,000, 
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:!hOOO 

l:!I '" 
l•J<;..J(, 

-11<5.5-I 

.c;•J-1 07 

7:.!..J O:! 

H7K.-IK 

l .CJf•0.-15 

l .:.!7:! '.'i.t 

l.51h -1-1 



1· t. 11 1 t-. e;.-. N ·r A 11 1. n 

Al.tlM.NAllVA •• n N 

t TTll.IZANl>O l 11>1º"' <'<>MO () 1 H./\ M<>Nl'.l>A 

Et. SISrl:MA DE C/\H.Tl:H.A (ºllN rl'Nll>/\ l IN Ml H>tll.<> l>F C:ONVEH.SIÚN CON AFECTACIÓN 

l"l>Nl/\lll.I:. 

/\pio.·r1ura tic ..:1Ctli111-. 

Suhcuio. .. 1101 qth.• 01rn:-.porhla 

l\crt•cth•ftº"> pt•r crédilt•"i cnn'-"ctliJo 

Co1nrr••· 'l.Cl11;1 ~loncd.1 Nai.:i.,nal 

Acto:t•th•rc"i P••r crCdilt•"i cn11co:did11 .. 

Cuenta dt• d1c1¡uc-. 

(."1>111pra·\c111.1 l llllºs 

/\pcr1Ur.t de i.:rCditos 
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un1·~ 2.s.000 

uo1·!\ 24.ooo 

lJI>l"s 24.000 

NS 26.400.00 

llt>I "!\ 24.000 

NS :?4.400.00 

UDI"!\ 24.000 

tJDl"s 24.000 



\.'nlorC'!I en µ:1ra111la 

Subcuenta ,,u..- "'""'"''º'1'''"''·• 

IJ..-f'"•'iil:1u1..-, ,,,. "•'l'"'"' ..-11 

i!llTUlllia N• 
• 1" ••-• olo• •1•••" ... , ..... ., ):'•'.o"ti.o ............ """ 11-,:i•t11.or.ou -n N., .. ,..,_ 1•--•• .o,.,,...,,,_,,,. ... - •l-n .. .. 

g.01.0111t .. ., ................................ ,,., ... 

lllJIS"s 

Venc. lle la (:;ul..-r:1 tk• t:n.•ditno;; lllJl"i. 

• 1:1 .,¡.,, .. ,., .. ol .. ,.,.,,,,..,. .. ,.,.,.,.,,..,,¡,.o r.-gl••r.o '"'"""".01111..-.. 1 .... 1 •••IUr••I olr .,, • .,, i111t.-u10 .. ,f .. l.o 1·.or1rr.o .... 

lnter~ <leven¡,rnJo!\ "igenh:!\. 

Suhcucnln Je cnnc-nt '-)Ue curres. 

Compra-venia nuu•e•la niiciunal 

lntere~ 1-:armdn'."i. 

N $ :!JO.(H) 

l IJ>l'o;; ~ºº 

N\ :!lUOO 

• , 1 ............ ._,..,, ....... , .... .,, ....... 11 ... 1 ............................. .-.......... , ... 

ForTTia iJc p:igu 

Compra·vcnra de IJf)J"<.; 

ripo de conversión por- 'l•:1luncitin 1 1 S 

Por los intereses 

lnlercscs devengado<; vigenlc 

Por el cnpilal 

Cia. J>e cartera que coTTc119ponda 

Compra-venia M.N. 

NS l.lHo.oo 

IJl>l"119 l.:!OO 

200 

UUl's 1.000 

NS 1.380.00 



• l'••f ..,1 f ... ):"º ,1 .. 1,. ,., .. ,,.,. ..... 1 •• 1 ( .. : .. 1•'-•I ... 1 .. 1 .. r.'-• ) ., .... r.-.. U1• ... 1 .1 ...... 1 .. r. 'I" .. -r.iu 111.11·. 1,2 .... • 

,. .. ¡.:··-- ......... -.......... ,;, ................... ,.; ....... . 
• 11,.1,.,r, .... 1 ... 1 ...... , .. ,,¡,....,,;o,,. ............. , ,1 .. • •1•H•I ... ,, tlf•I'• ..-r.i .1 .. , .. " .. ' f"º'" 1 ••• ,., .. .,., _,,.,, i11-•l11fn .. .. 

111•1'• ...-r.;, .-1 .. ?\·'"" .. 'y .. ., N1" ,,.., '"•·-tp,,. , .... 

1'01 el ..:a 11 it ~·• 

Atkudo"' pt'>r a111•11li,~u..:i1•nc"' "'l'IH:id;r• 

<1.11(lCllC11l;1 •IUC C<Hll'"PHllda 

l'ur lu' i111t.•rc-. .. -.. 

J111c1..- ..... .,,,. ... ,..._.¡d••"' 

Sul...:u.·n1;1 t.¡uc c••fll'"P''"ll•1 

lnlcrc"c' dc"'c..'nµ.tul .. .,. "'ig1..·11tc~. 

S11h1..·11cnta de..• cartcr:• <)llr'.' l'UITC"'Jlonda 

,, 

Ul>lº!i 1,000 

UDl"s ::!00 

tJJJl"!I 

lJDl"s 

1.000 

200 

• K1·i:i••r•• ,1.., •11u•11i1••·i0Hoo-• 1010 , ... ):••••• 1l-1ouo'-• ol..- tr.on-:urrldo• "\o•li•• ( C...11t1 .. 1.,. fou .. rM )-

Afcc1;1citi11 para la cnn~a. CJc pru\·. 

Gh>hnlco; l"lra la c;irtcn1 crediticia 

Cornpr:i·\COla UDl's 

Pnn i!';ione"> pre\·. Para 

l;i 1..·ol't."rtUra J.:- Tic!';l_:ll"" crrdi1icio'i. 

1'ru\·io;i1"111 aJicional para intcresC's 

opt.•ro1ci11nes "igcnles 

Comprn·'l.'C'"flla M.N. 

NS ::!39.00 

UDl's 200 

UDl's 

NS 

• Cr.-•• iú" .1 .. 1 .. ¡•r••Vi•iúu 1•r.-... .-1uiv.o ••liciun.ol .t ... tnr .. ..-.,._.. 

Co111prn·\C"llta 1\1.N 

C:arnhins por "·;dutil".ación de lJDJ ·s 

Act11alin1ción de la cartera C'rl IJ()J •!'i 

H 
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NS 1.150.00 

NS 

200 

230.00 

1.1so.oo 



• Al ..::lo•rr .... t ... 1 no- ol.-1-r.& r,..•li.r•r•r I• .......... ¡,,,. ol.- I• , ....... óúu 1 .. olil•·r-u• t.e -••Ir.- rl ..... 1 .. r .1 .. 

r~l•lru urlgho.el ................. ,. 1--•• y .-1 ............. lu1p .. r1.- ""'' """"""'"'" , ... _,., ..... r.-l(i•lr•r.& ol.- I• •ll("ui..-n1r 

( f'.n ,...,,.. .._,,. .. , ,.,.. v•h.1•11 lllU'• , ........ , 1.f..u•• .... ,,.,.,.,. ""'' ••1••••1 .,;¡:•·•n•• v ..... .,,"'''·"''.,, .... ,. .. ;,1..- .... ,. 1,,,. 

hoc .. r ... -• y• •111.- • ''" 1 .. , rr.a• ;<,,. .1.- I• 1or••Vi•l••11 .... ,,.,1if1o • .-1 .-1 •.• "' ol.- lllH"•. -·••• -· ...... 1 ........ iu1..-r.-.. .-. 

'I" .. - r1M·u.-1ur .. n .- .. 1111.-r.-.. .-.. ol.- .... .-u¡.e-••'"" .... t¡.e-ronr• .al• ó.-rr .. ,f .. 011 olr .. ,,..,, 

t:<•nna \te pa~o 

Comprn·\.enla c.-11 t ll>l's 

Cuc.-nta de cnrtc.-ra que 1.:urn~"ipunda 

AJcuJn"i por anu•ni.T.;u.:iorn.·" 11ocncidas 

Subcucnla que co"c."sp<u1Ja 

Interese:" \.·encidu'i 

Subcuenta que co"esp<•tllfa 

Compra-venta dc 1\-1.N. 

N~ ~•J,0-111 00 

11u1· ... ~-'.~ºº 

llUl"s 

l 11>1°"1 

IJIJl"s 

NS 

::?3.000 

l.mKJ 

• ···x: ..... , ......... ; ......... 1 ... 1 ............ ,, ........................ , .. ( ..... -·.- ........... 11 .............. , •• ;.1,· ................ .. 

111.-u•u•liel•ol .,...,..,, . .,1 •. l'"'r lu t•nlo ri.-n .. r-,::l•lr••'" .-n 1101'• 2"\.'""' olr C.OJ•h•I vi)C.-1•1.-. '·'"'"' ol.­

C.J•h•I v.-no:l•I•• y '200 .t .. 1111..-r .......... ) 

Canera venia 

Subcucnla que corresponda 

Por el capital vi~cn1e 

Cuenta de cunera que cu"e"ronda 

Adeudos por amoni7..aciones 

vencidas 

10 

UDl'l" 2.i.000 

lJDl"s :!J.000 

lJl>l"s l.000 

• Tr••I._._., • ...:.rt..,r• ""''u:iol•. Al ol•r-1 .. •r vrn..::loh• .-1 .._·ro'-olito - •r••1•••• I• o·u..-111• • .... •r•-r• ... .-uo..iol• 1, • ., 

-1d .. e ....... l•tr•cl•- .-n I•• rt1,..nt•• l"'r .. 1 o:...1•it•I vigrnt... y •olo-oulo ... 1w•r .01tuor11.r .. • l••n .. • ..,.. ... ,,._ hl.a•. 

y en.._.._. et .. r.•l•tlr hu..-rr..,.. re¡rl••r••••- "" I• .1.., hu..-r-- ,1..,..,.. .... g••lu• vlgr1u ..... -... •r••1..--n •l.a 

c..t .. nr ... ln1.-r....- vrnclolue. ( F.n _,.,.c.-...,( o:ll,..111.- nn ll•1ulole"o I• prl111.-r• 110 .. 11•11 .. lhl•el ""'"".-:id•. 

por lo l•Ulo ''"""" ro-gl•tr•rlu ..... Ul>I"• '2'.\,olMH> ol.- o:...plr•I vl¡: .. nr.-, '•'""'.t .. c.oplr•I ........ °'1,lo y 7•M• olf'! 

lnt"'"r.....,.. J. 

7K 



()lnn dC"udorC'5 

Gnslu5 Je juicio 

F urnm de pa~u 

Suhc:ucnla tJUC: -.·1•rn .. •sp<1nJ;u1 

11 

Ns 120.no 

NS 120.00 

NS 

NS 

l'n .,,,._ •• 1 .. •111- 1 .... i:'"""" iur .. r.,._ '"ºr••••riu•, .,..,._ - r..-gi••r•r~n .. " ............ - 1--. •"H'I""' .,.f c.lc .. lu h• 
............... ,.¡ .............. 111•1'•· 

1-· un na de p;1~u 

Cornprot-\.'CIUa Je l JUI "s 

C-;nlcr.1 vciu.:ida 

S11l"°·ucnlil 1111c c1•ncsptu1da 

lntcrese'll \.cncid1Js 

Suhcuenla que cnrrcspunda 

C>1ro"I. deudores 

Cia~lu'll de: juicio 

Compra-Ycnla de M.N. 

13 

NS J0.375.00 

UDl"s 24.200 

• l••J'U lnl•I cl .. 1 •d.,.ttclo ole c.rt ... r• v .. 11..,iol•. 
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ESTA 

SAUR 

UDl's 

UDl's 

NS 

NS 

TESIS 
OE LA 

:?4.000 

200 

l:?.S 

30,::?SO 

PffJ Df!E 
BISUDíEf!J 



14.· En caMt de t.¡uc c-1 cré-Jiht no SC'il pa~oniu y l'>C' ,.:c1u:u.· una ;1dj11dil:adc'm ....... 1e;1lil'.ará con1i.cr.sic"n Je l;t 

caMern a nuc-V~l'> pcso'i y l'iC efectuarán lo" 1no,;i1nicnto-. 1.:11111ahk'i dL· 111 :ulj1ulic;u:itu1 lill ) corno -.e n1cnciona 

en In circular. 

1 S.-En caso Je- t)llC "C' rcq11it."n1 c:1~liKllt el atlt."udu total dt."I c.:réditn u el rt.·111.111t.•ntC" ele la udju~ti,·:1ci.-,n. l'i<' lmrá la 

convc-nit.~n de la 1.:urtt."r;1 y n.-o;c-n:n"' a nuc\·1•-. peso" y -.e pru1;cdcri'I ,·unt;1hlc111cntc clc:- ;1c.:uc:-rd11 a In que nmrca el 

n1anual cuncsp1.111dicnlc. 

PIU.>GK.AMA. DE Al"O'\'O A 1.A 1'1.A.Nl'A. 1°k0011c.::TIVA NACIONAi-

CA~> l•KAc1·1co 

CA.lt.Tl!RA lt.l'l'S"l"llllC'l .. llM..A.l~A 

Principal a rc-cs1n1c1tir.n 
Tosa de inflación anual 
Tas.u real anual 

N 1: 105 
JO% 
10% 

Fecha de- pago de capilal e intereses 
Plazo 

Anu¡¡I 
10 aílu'i. 
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s..1.1 .......... , ...... ,, ... Antcortir•&:ic',.n •"•K .. ······ 
v .. 1 .. rJeo""' 

""'º 1 ""' •' n~1 F= : ,,_, ._ ... ,,,,~-------~~~~ ~- --· ... ,,,,,._ .. ., ,..,, 

1.30 i 105.00 105.00 10.50 11.65 10 50 1) :?l.00 27.30 
l.bQ 94.50 12:?.KS I0.50 17.75 t1_..¡5 .f15 1t1.•1s Jl.72 
2.20 H..S.00 141.•Jó I0.50 2_1.07 HAO IS. 117 IH. 1>0 41.52 

4 2.86 73.50 161.48 10.50 :!'''''' 7.35 1 K.45 17.HS so.qs 
s J.71 óJ.00 179.•H 10.50 JK.IJ9 t..10 20.1)1,J 16 HO 6:!.3H 
6 4.83 52.50 19-l.93 10.50 50.hK 5.:!5 23.3'1 15.75 u •. 02 
7 6.27 ·'2.00 202.73: I0.50 65.K9 ·1.20 25.1-1 1-1.70 92.2·1 

R.16 Jl.50 l'-17.66 10 50 HS.t.5 J " 26.25 13 f•5 111.35 
Q 10.6() 21.00 171.30 10 50 111 15 2 10 25 70 12 (,(J 1:D6:? 
10 13.79 10.50 111.35 10.50 14-1 7' 1.05 22.27 11.55 l 5•1.23 

14.-IR 

tiMISIÓN ur, VAt.ORl-:.S nulJ~IAM.1Cr.'> 

Monto de la rmisit'Jn N $ 89.25 
Ta."la de inflación anual JOo/ .. 
Ta~ real anual 4~í. 

Fecha de pago de 
(capital e inter¿:s) \."C:ndmiento 
Plazo 1 O anos 
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Q 

IO 

,,.1 •• r.lo• un 

111~1 .. 1 ,,, ... 1 ., ... , ...... 

l .. lO 
1 h'I 

:? :?O 
2.Kh 
.l.71 
4.H.l 
h 27 
H.16 

10.60 
13.79 

s .. l.h• .1 .... 1 .. _,,.¡.¡. .. , Au•••r•i1 .. .-10 ... 

.-.. N:!I 

K'l 2:" H'l.25 000 

''~ K2 120 67 IJ IHI 
•)h '.Sl l<•l.1-' º·ºº 

100 39 2:!0 57 000 
J()., .•• :!98 21 0.00 
IOH 5•) 403.17 O.lHI 
112.93 5.is.oq 0.00 
117A5 736.96 0.00 
12:?.14 996.37 0.00 
1:!7.03 1347.10 1:!7.03 

l1u-r-- 1•,.gufuf .. I. . ........ ",····-· 
1 .... ,,..,:!I 

000 3.S7 .S.<•4 0.00 0.00 
000 3.71 6.27 0.00 0.00 
O.CHI 3 H6 J.H<o 0.00. 000 
0.00 4.0:? 1 4.02 
0.00 ~:~! i 4.IK 
0.00 4.34 

0.001 0.00 
0.00 ~ 0.(Hl 

0.00' 0.00 
0.00 4.52 t -1.52 0.00 0.00 
O.<K> 4.70 4.70 0.00 º·ºº 
0.00 4.89: 4.89 0.00 0.00 

1751.:!2 5.0R 5.0R 132.11 1821.27 
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lo;;IJ\IMlll•I M.1·~111.IAIM•'(-u••"'""''º""I--••••) 

ID.SO 

3.57 

l\.1argL"n firm11cic-n1 

-Ctunisitln fidrn.:iarias :!.IK 

.... Resultado ('Klr con\ crsiún o 

4.75 

rrovisl6n po1ra riesgo crcdi1icio 4.75 

º·ºº 

KJ 



(':¡j,1 \'al11t1• .. JidllLl,lf"t" •1:! H:! 

tx ro 1'10~1·.101111.u.1 11~· .. ~~" \11.•1•1 

1.:r.._•,h1in.1 

1'1.1t;al lit!' :u:1i"'''" l~J.HI l:?.l.HI 

\'alun.•' lidu..:i:1ri~1.; 

hu~r~!-l."<; capi1aJi.1;uJ11 .. J.57 

1 otal 

l>il<."rt."m.:ia t!'n l•t<;;t';; 6.5:!-I 

Aju!OOIC' rur d difrrencial c.•n lns.as 

K4 



Cancra al final <ld cjcn:ido 

Mo1Ut• por el lf1."~• Je la cmtcra 
lolal 
Pro"i"'ión 1u.:1u.nl 

ln.. ... ulicicncia no tcE'islr.iJ:1 

PuH isión ac1u.:il 

• 1'1oui,tcn financit.•n1 
-Ct1misioncs 
•Resultado por c1111\'cr.ión 

l'r11"1.i .. iún m.::tuali,;iJa 

Pro'I. i"iún necesaria scµún 
c;dilicación de c;1r1cr.1 
•r...h11110 dcrj,,·ado del difcreru;ial 

rru'l.·i!\ión nccc:i;.aria 

ln..'i.ulicicncia t.•n la pnn:i"ión 

'1-1.S 
16.S~;. 

15.51) 
tS.15 

-0.16 

2H.r.S 

2.3-1 
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c••Nt"Aftll ll•AI> ... , '-" IN~·11111.-:u"•N fll! CM.tour1·0. 

111\'C'r'\ilin C'll honu~ ~uh .. ·n1a111c11talc"" 
J"ro\.isit'on. C1~1 Je P"'._¡,. . ., 

Cancn1 Je crc..•.liro 
Jnlcr~C"' J"t.'í Ct•hrar 

l>EIJI': JIAllER 

100 
s 

• 1• .. r ................... 1•r··"''•h••• ,. ...... r, .. r .. e ;, .. i..,.. ........ itu .. r ......... ) ...... - ........ J ........... ,,,, .. ,. ..... n.1-..... , 

llaneo~ 

IJ.,'JflC"O!I 

(i;1s1us por rcc .. 1nu:r11raciú11 ror 
i:uhr:u 

........ 1 .......... r.iúr, .. u l .. •••·-· 

X 

X 

X 

X 

• 1 ••••• -· .... ; ......... ••· f,,., ,..,. I''"'"' r .. gó•l•.o 1 .... >="'"'"'""'" '"" ''" ,, .... rl t ... n•:.1 r .. ng• ., ..... ,._·urr'r , .... r .. 
, ... , ... ,.-,,. tur.or ""' • r•~olu•• f"'r • ''"""',. ol .. 1 .o• r.-•ft1 ... ln 

1111,.•rcsc-!I por c._1hrar 
(h••no<;, 1!1Jbcnian1cn1alcs, X 

X 

• f'.or .. rl""):i•tr.or <rl 1u .. 111 .. •¡u .. • o•r-1 .. •n•l.o l"''r "-"'"' "'I'"' ol.- i1110-r.....,_ JU"'"'""'"i.-nt ... • ,1 ... l.__ 1..-.onoe 
g11l-ru .. 111r111.ol.-.. 

Haru.:u<ó X 

Ingresos por co111isioncs X 

• P.or• r""")C"i•I r.o I•- ifOgr-- no ... n•u•hnrnt- J•.,r J,. .._ .. ,.,;,.;¡, .. .onu.ol ol.-1 "\°"" 'I'"~ - c.rg.a .. 1 n,J.,.lcc.o1nl­
l'"r 1,. ... lrrolrolwtr.oo iún .r .. t 110l••u•• 
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AJ"H•nacioni:"\ il+Jici,1no1lc .. ;,J 

tidcil.·c.uni'.'M.1 f~lil l•uc11lc) K.15 

tU~ 

• l•ur 1•• ., ..... ,.,. ¡.,,. ...... • l.o• 1u••._,;.,.a. ...... ., .1 .. 1 holru•••.,•-• .-11 • .. ,. .. •1ur , ... , ... r•·•uh.-u irof.-r,.orr• .ol , .. ~."'- ( 
...... •lrto•rl .. r•• .1 ... l.o • .ono•r.o J 

li<lci..:01ni!'>11 (..:la J•ucnlcl ;?.l·I 

K 15 

• l".or.o ro->:•••r•r l.o• .. , ..... ,.,, ,¡,,.,.,..,. .ooli• ; .. ., ........ l.o ..... ,,.,.;.,;,, ..... ., ol.-1 li•lr-•• ,,..,¡.,., ... ., • •-• 'I".- , ... , .... 
r ....... u11 .. ., ;.,f.-ri .. rr• .. 1 u .... ~. ( , .. , .. rl olil.-rrn•t.ol ol.- r ........ ""'''" ••"• .. AM. ,.. , ...... , . ., tJ1Jf•• t 1 J 

R7 



\.'nh11e<1. fhlm.·inrio'li 
lº111"·i""it•l1C'li 

C••N'l"Aftll.ll•AI• 1H;1. n1u;1c•tMISC.J. 

IJEUF 111\UEK 

105 

• 1•..ar..ar.-):i•tr..ar l..ao ... •trr••lr ¡•ru,..i•i .. 11.-.1r .. n•frti•l .. ••l ... t i. ......... ; ........ 1 .. ,..., .. ,.; .... ,.1 ... v..alnr-

l.l.f.'." 

Ca11cr a tic cu.'dilo 

!Clil. pt10.•11ICI 

li•hu i..a•i•••. 

ICI." 

-115 

f 1 • ,.1 .... ,1 ... 1,. ..,.,,,,,,,,..,, ¡,,., .t..-1 • r.-olot•• .1 .. .,,. ... ;., .. ,1., ..-u IU>I'• 

lfl ... 

11110..·1 ... ·-..c-. ¡-...•r 1c\,1l11.10.·i••11 (\.·ta l't11..·11lo.•) l 1 '.'i 

l l.6~ 

• 1'..ar..a ,. .. ):••• t.ar l.a • ""'I",._. ,,, ........ 1 ....... :t:"'-•"..,"""'"'..al.-. , ..... 1 ... f,,,..1,.., l'r""'"'.-nlrnt- ol.-1 -..ulor•• , .. rcl•I ................ 

l l ,. .. 

(cta. puente) 

HK 

10.5 

3.15 



l nlcrC'.'!iC''i por cuhr :u IO.:'i 

IO,:'i 

• • ............. :.: .. ••••• ,, ...... , .......................... i.: .. ·•··· .......... 1 ................. , ... ¡ .... , ............. , ................. \ .... .. 
......................... 111·•··· 

\.'01l•lfC''l!'1l• .. ·111.1111••111.1! .. ·-. 

l11tere ... e .. r••J 10.•\;ih1:1...i••l1 

t cta. puo.·nr..• 1 

IO "> 

1 I~ 

1 ',. .. 

• 1•.,, l .. • '''"I'''" ol•• ...... , ... ., :¡.:ul.o•rto.ot10.-,.l.olo•• • "''' 1 .... ,,.,.,,,,., I''"º'"'º ,,,..,.,,.,. olo•I ••olor•• .1_. 1.,,. hu ... r- ,1 ... 1 ...... ; ... 

(TC!iUlt:ulu.'>I 

1 ~7 

• 1• ............ K;., ...... 1 .... ,,,,, ........... ,,, . .,., . .,>: .. ,1 ....... , ..... 1,, .. 1o1 .... 1or ........................ 1 .. 1 ........... 1 .... -r¡,1.,,1 .. r'--•iur ........................................... 

·lfl•J 

• R-¡;:i••r .. r .-1 hu .... ,., •• ,,., ... ,. ,,,. .. ..,, .. ,o,,. olo·riv..ooloo .1.-1 ........... f,.,., '"" ,J,• l.o o..ar1..-r .. ,, .. ,..,,.,¡.,,.,,,. ... , 111•1'• 

Caja 

r.-ovii>ión (cla. de pash.·u) 

lnl<'l"cses Jl''' re\·:1lu¡u:iún 

(cta. pucn1e) 

H.15 

............... , 

l.HH 

• E1 h1cre1n~rH•• .-u l.o 1•rnvi•i0.11 ol ... 1 ol..-1rri11r .. ol..- l..o 1.alirio·.00 ¡,·,., ,1 .. o·.o .. rrr.o 1lr1"0111lu.01l..o ..-u 11111'• C 
t:rino...-tr•I) 

.. , 



10 

V~h•reo .. f.!Ull'C'n1;11ncn101t ...... h.::?7 

lntl."ll."._'-.' l'l'I f\..,l.,llu.1•:1011 

11.'.lit pu.:n•c• 

K.IS 

• "º"'):''"' ..... 1 ........ , ......... "'·····--· i.:··•-.................. 1 ............................. •:..ti•, ............. , ............................... .. 

Puno i-.iún (\.·1;1 JC' ¡1;1'i,.i\t1) 

lnl.:n:...c' purrc .. al11;1..:1nn 

(l.'.1,1 pUC'lllo.•) 

ti 

:: 14 

, ........ ,., ... ,. 

1.K 

0.54 

• M..-,:i••••• rl "".-.-.,, •• .,,,,.-u l.o pr••Vo•uH• olw-•iv.ool.o .t.-l olifr•r•u i.ol olro 1.0-• .-u1rr ••- SJ\.R y'"'- en 
lllH'• 1 ·t (trhn-•r.ol). 

\';1l .. 10.•, 1-'11b\."IU.lllh:lll.1lo.·' 

(i:¡irt.:r.1 .. k ,,,1lu1t.'' lidu .. i.111.,,) 

hUt.•n..-...._., p••I fl"l.;1l1i;h:iú11 

(l.'.lilf"lh.'111C'l 

1 o 

1.8 

fl.5-t 

:?.34 

• "·-1:''"" .............. u .. ·•·· ............... ,:111 .......................... , ......... -····· ..... ···i· 1••••'-' .... 1 ................................... .. 

Val1•fC'!> guhcn1<111lC"nt11I•:<;. 

ln1ctc"'c°' por 1·cvalu:1ciún 

(f:ta. pucnlc) 

, ........ ,., •.... 
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l111c-rC""<.•' l"'r tL•,.:1luai.:iú11 

11.:1;1. puo..•111<.•) 

14 

.:?.IK 

O.t•<• 

• 1• .. r .. ••·¡~•"'•r .. r l.o "'º"'''"'º••• ••no.o1 olo•I ,.....:. p.1~_.,1 .. .ol f1oluo 1 .. rt••. ( 11•••1•'"""'' 1 

,\J illiL·iu .1 .. - J.1 ••P<.."l.l<.ÍOll 1 ..... l>.llh."O ... c,_•11;11 ... ·11;u;i11 ;1 "'·'''" ... ,. ''"'''' ,., 111<•11lu ,,._. 1 ........... -.i.1 ..... "'"'J.!.llf ....... 

.. ·111r1c-..1 ....... 11-.itlo.·1.uf.1 ....... ,u .. "' ... ,i.i..-.... h.1 .. 1.1 !'•'' o.·I 11u11H1• pre\ 1.1r11e1u.- <h'h"r111111.1.tu .1 ... -1111" .t..:I l''"l'l.1111.1 1-1 

'l.,llor 11.·11 hl>1<•-. .1 q•><.: ... ,. 11.·li.·1.- ,·,1.11.i dad•• í"'' l.1 d1"·rc·1n1.1 ··11 ""'''!•• ,¡,.¡ prn1<.1p.d 111.1 ... ¡,, ... 11110.·1._- •. ._., 

1 ª' JI'''" ''Í••1H:'. ,1 .. ·1• .. ·r.111 ..,,., ..,,,¡¡ .. 1 .. ·111 .. ·-. p.11.1 • 11'1111 1111 111< •111,. t.'</lr1c .1!c·r1t.· .11 J .;.·•" ·k· l.1 '-·'' ,,., _, 1·11.1w11.1d.1 .1! 

li.k•icc•111i''' 

l·J p1 .. d1llln .¡,- l.1 \<.."t1!.1 .r \.d.11 l"ll ldll"' •h· l.1 l.111<·1.1 .,,. 111\t'llll 1, 11 ¡.,, '"'"". ¡•11l•··111.111n·111.tf,•. <"llUll.J"-., 

.. ·-..1ahl•·•·ida-., ¡"'' , .. 1,, ( ' '"" .1011 /'na 111 .111u11.-1111>. d.-, "" 1 •. ,, to.., 1111d" 

J>or lo-., i.::;1-.,111.; ,1<,_·11\.1.f.,.., ti,· l.1 , ...... ,1ru<..t1n,1 .. 1<>11 1 ... ·.t11,•.•d"· "111•111.dnh'Hh· 1'"' .. ·r b.111<.•'. ,,_. ,, ... .,11 .... ,·1.1 una 

cucn101 por cuhr;1r. 111i-..111.1 q11c· ._,.,,1 de .. ·.u;·, ... 1,·r lr.111•.it••11<• .J,•h1.I•• ,, qu,- ._ • ..,,.,.., -.._·ran ,._ • ._•1nht•l-.,.1do" pn1 ••I 

acreditado. Pt•r lu ;111h.-rio1. 11•' •khci.1 c,i-..ti1 1111.1 ;lfci.:1;1u"n e11¡.,._1,•-..11l1.1d.,.., dt..• l.1 i11q1111t.·11•n 

enajenada. In cual -..cr;i cobrada al lidcicomi'>o. por loi 111-..1i111<..i.-,11 lid11i.:1.11i.1 ,\ e ... 1:1 <"1•n1i-..i•'>11 o;1,.• lc d .. ·1~ .. ·1,i d;1r 

efeclo l.'.:ont;1hlc cunlurrnc ;i h• dc\cnµ:uln. l'n 1..•I C\<..'111" •k qtr<..' <..'fl el lit!,·il'.0111i ... o .._.,¡..,¡ª 1111;1 in,111i .. i .. ·11d.1 de 

fllD\lision1..•<, <le 1,;;11lcra • ..:1 h;111i.:o 1fchc1,'1 ar><•ll·ll ,.._ • ._111-...1-. p.ua l"llll'<'IP •• 11 dit.11,1 111-..ulkl<..'lll'Ía. l.1 t.11.11 "l." 

.,, 



rri111c-.11;1h11c-11h." •<,t• 1.:n111p;u.1r;i )¡1 1.1 ... 1 s,\lt .._ ..... la 1;1 .. a d._•'º" \•;1fn1c:o. lidu..:i;irju..¡; C'll c.1-;o JC' que l:11~rinicra 

o;;c:1 um~••I. l.1 1.lik1l.·111.·i.1 l'•>fC'-'lllll,tl ''-" dd><.•1;'1 11111h1plk:n poi" l"I \.1!.•1" en lihruo; 1lc d1l.l111-. \·:1h•l"C':"t.. i.k1ulo el 

ll."'1111.ulu 1.·l numl" •l•• l.1 .1p1•11.1._-,.,11 .1111.._·s.111.1! q11<.' h'lnhün 11110: h':lli.-•lf la" in,lilul.·iouci. th.• fiilcíi.:orni~o con 

1.:.u~u a"'' ''-''ul!;ulu' d•:I ._.,._.H:Í<.'h> 

ljh,•1.11.111 f"'" ,..,.,,,.., .._ 1 •1111'"' •• ..,,,. d<'< L11.1t1 n· ... 11l1.1<f,,.,. 

1 ).._• ,u 11<·1,l.1 .ti l'l"!'f.1111.1 ,1!•1••1<1 d,· <'"l.I d"I""·'' hlll. "l' <" .1.1l>ll'\ <"l ,1 1111 lidc1._t'tlll"' por l.•ld.1 l"'(Jlll.'111;1 JC' 

,, • ._• .. 111i..·1111 . ..._ "111. 1.,..., 11.1h· ... ,¡,.¡.,.,,11, 1<·¡•1,11.11 ._,a-. ••1·•·•.u 1<1111·-. .._,,,, lt•r1111.-· .1 I•• .,.¡~·111.-111._· 

( "'"'" 1,·1•1.1 ._-.·1i.·1.1I ;- d,·l•1<I" .1 qtl\.' d 11.J<'n .. 1111~" c.1.1 .¡,._._.,1.uln .._." 1 'J)f'-. . ._·l 1q:1.,llu l..t111al•I.: ''-" n•ali.-;u;í 

1>.11" l.1 1111-..111.1 11111.!.td ,!,· ._u,·111.1 1 l>I"' v, .. ,·p111.111d•• 1., ... J>.1111d.1-. ,¡.._., ... .,1,1.J" .¡.._. r._·-.1111.i.t .. -. •111<.' l'fl"-l.'llj.!;t/I ti,·) 

lh1i" .r .. · ,.,,· .. ·11\11 , • ._.11,·1.•d" ._.11 ,., 11.r,·•• ••1111 ... \1 .. ,,.,,, . .!.- ... 1.J.1 111<."., ..... .!l'l• .. ·1.1 e,p,._·-..11 •·n 1111._. .. ., •. P'-"''"· la .. 

I'""'' Ít•ll•'' ,!,·I fid.-1< "I"'"'' 1 )1.._ !1.1 I", ,·111.1< 1, 0 11 ... ,. 11·.dr.-.u.1 ._¡n .l,·111111.-111 .. .¡,. l.1 .._ .1!11.1,·1t111 tl1.u 1.1 quL" 1.-·I 

fi.ll"Htlllll"'' ll.'thlt.I tf!IL' l!.l<L'I J'.11,t .._.¡. '-'''~ <f<' '-''lllJo•I ''J'<'r.1fJ\<> 

1 "' llHlt>' 1!l.· L'IL'Lfl\U t¡llL' l'<.'lh'll'll I'"' l.1 •'J'•''·""'ll ¡•11•¡•1.1 •kl lid,·11.-u1111-.., ru•/Hn-.. d,· l.-llh:r:i a\i n•1110 

.:u111p1.1 ,¡ ....... 1 •• ,, . .,., ._,. ,1,·l• .. ·1.111 1•"1•1 .11.11 .. ,, l.1-.. 'lll'lll.1. , .. ·l'<'Lll\,I'• l"ll !>lll'\"' !''-""''"· L'll ··l nH•!IH.'111<• "" .... 1 tJUC' 

1 ,,... .._ 11h:1 '"" l ••nl.rhlc" '111•' ..,,. , ,, •. ,, t d•t 11 ,1 .. , •11111111 H 1••11 ··e· ._·-.1.1l>k·<.•'ll 1111Í<. ,l!lll'llh" ._.11 1 'l>I" P.n.1 rc.1lil'~ll" la 

t 1111\.-1 """.l.- 1 fll'- 1 •"h"\"• 1" " 1"" t .-1.-, '" ,l.· I''" .. ·111.H "'" .\ <!"" ._,. 1,·Ji,·1,·11 '"" p.i11.1I.,·, .1111<.'llHll.''i, ;1 

l.1-.. f'""••·1t•ll'-"• l'll 1 'I >!'.'. -..· ¡,., ,i._.¡.,., .1 .1ph._ .u .._., f.11. lt11 •k """" '.'"'"" qu ... • pul>llqu'-' .-1 IJ;111<. o \ll.' f\.1<.·,1..:u a,,..,,.:. .. 

• 1 .. ·1 l>i:ui.•'•li,i.11 •k l.1 I ~·,i.-1 .... i.u1 



,., ..... , ...... 
lkhido 01 .¡ut.• l."11 t·l 1•11•L.:1a111.1 .,.._. c.· .. 1;1l>lt•1,:t• 1¡11c.• ""h'" (,,._ 11·1.111'º' l11p1i,l1•'o 1h.•I thh•il.••lllÍ'-•' 1ld•c..·11 11nt.•11ir'it: 

i.-n l~!C \;1lort•'- p11.·\ 1.11111.•1111.· .i...• ..... r ¡,.,._ r11 ._- .. ra ,fi'P"'Íl'lt>fl l.1 11.11111.11\-1.1 ,Je l.1 r.ut1<!.1 •le 1:!1.·1..1i1. o 'l"l·I 11.111~i1nri;1. 

no rrcl!'1..•n1:11uft• ... 11.111 al li11.il d•· 1..1d.1p•:1111<1" 

(_~,. ;111..·1.·1.u._10111.·, 1 1•11!.11•1.:-.. •11a· ,,. h.1l~.11l ,, l.11..111·111.1 de· c.•h•tlt\u I'•'' 1t1fH<.'J'I" .j.._• c.·oh111-. :O p.1\'''" 1h:rh.1Jo'i. 

dl." lal'i url."1.1t.10111.·' dt·l lid<'ll•''"''"· -. .. • 11·.!11.1:11.111 tfl\.111.1bh·111c·1111.· l'll 11•1c·\•" f'''""~ 

.; .... , .................. ~ .. . 
Ya que..·'"' 'l.,lf<>tt.·-. 111h·;.:r.11n1.·-. ,h.· l.11..11tt.·1:i 1·-.1.111 t'll ln••lll"" •h.·1111111111.i.ft•" l.'11 1 "lll.._, "'h'' ...... 111.1nll'ntlran a 

...... 1u dt.• .1.r.1111 .. l<.I""· ,,,,.,1.1nd ...... , •• " l.1 t.ll'll.1!1.1 • ...-11•11 tic·,, .. 11111·1t· ... ·• d1'\1'IH'·"'""· l.1111.d ...... h.11.1,,,.111.llll"f:I 

111t.·n~u.1f 1 11 t.111111 1.,.., 1nh·r1···0..·~ .le\L"ll¡.'.1d1•-. 111• ..... ·.111 1...1¡'1!.il1.1.1.!o-. . .._ . ._,,,._ 1h·bo..•1.111 t.••11l.1h1ll.1.11 .. c l'll 1111;11..·11.:111.1 

uan .. iluria ... te a1..·t1'" 

1.a po..·1J1<l.1 .i ... · l""kr .1clq111-.1l1\o o..·11 rn1<"'"" J'c..""" do..·11\,hl.1 do..· l.1 o..o••np1.1 do..• \.1).,rl.•<. tk11.,n1111.11I••' en 1 tf>IS . 

...... llo:";n.i • ••1111.1 ,¡._. , ..... ,,11.1<1<1. I'''' .1p.111t· 

C..:.orrrr .. •r•·•li1ó•i .. 

J.a l."artc..·1.1 do..·! lid._•11..1•1111-.1• ._ .... 1.11;1 th•n•Hllin.1.ta 1..•11 1 ~1 >l .... I'•" lu 1111t• al i¡.:11;11 q11<.' la 1.·;ufo..·1.1 dl· \,llnre ... l."' 

ll\."Cl."s.arj,1 quo..· .. ._ • .._,,11,1e1r.1a1111<"\"' pe""' t.•l..:L·tn' d .. • l"'-·,.._·111.111<>11 ,¡,. n1;11u•1;1. ~in .ll"lli111l·11h• •h."l l••1111ul q11._• 

l~o-. Ülle"Tt.'~C' ti<:\ l'llE!·"'"" de lot r;;trtl.'fil r;rt.·Jilil.·ia 'e r._•o...<Ul<•O.:l"l."111 <.'11 1 'I >I~ 1.:11 ¡,,.. rc..·-.11!1.1,!11., tld t."ll'll\\-11'. "-"ll 

base a los dl."\cnµ:idn 1 ,,.. o.:1•br1.-. Je inlcrc'e' ...... th.·h .. ·1.111 ri.:¡;hlrar o..·11 l,1 1.:uer11.1 Je t."lc1..1i''" t.•n 11110...""'" P"-""'"· 

c:incd;u1dn .:1 n!'¡;i .. tro dd intt.•rC:-. dc"1.1..·11~;11.l11 rc.•r;o111•i:11I•• p1o..·\1.un .. 1110: 0:11 l ~I >IS 1 ;1 d1kn.•1i.:1a .,.._. 1:111 .. ·n•k·ri1 

corno una uriJi,l.111 r.:-11 10..•\al11.iciú11 ~- d .. ·bc..·r;i lk·,ar .. c c1•111r.1 1,,.. IL''.1!11.111••., dd t.'JcTLÍc..11• L"ll 11na c..·111..·nt.1 I'"'' 

apane. 

La cartera a capital dl." los l.'rt!di1os in1cgran1c .. e.Je la .. -;u1cr;i del lilh:ic,;0111bo. lenc..fr;in el 111i ... n1u 111;111<.•ji• quc 

Jos cobro~ de intereses. dl.·-.criln l."11 el rárrafi:t mucrinr 

9.l 



1 lt &;Ur1l"lot .,.., .... litic1.1 d1.•I litkko1ni,o. ~e "'lljl•li1 a .. ·alili..:;1 .. ·iú11 tri11u.· .. 1r;1I il partir de l'l'lí• l>kh;i c11lificaci611 

tkbc1;i .. ujctar .... • il rc~l.1' 'i11ul.1rc' a la' de.• la '-·;1li1i .. ·;uit">11 e't:ihlro,:ill.n po11:t lll'• i11 .. 1i111cio1n.•, de crC<lito 'JllC 

cmit.t la l'Nll 

:..1 .i .. ,., ... ,,, ·h· l.1 ••• 1.1; •• ILIOlll .111lt•r11•1. 111> .tLIL"thl.1tlt1 •• ·-..1111.1 .. 1.1-.1lic .•• 1 .. · ·~··. l;i c:11h:n1 

.,.-1>1llº'P"lldll'lllC' ,l'ol l•>llH• "11·. 1'1''' ''"•IH'"· 1h·l•.-1.111 '"' l·l1111111.1d.1·. tlt•I lith'lt t>llll"'' 

1 "" l.ll'•hfth ,1h.'llt•• .11 IÍ.!<."l<.<>ll\I'>" l"Ul.U.111 <••ti 11!1,I l'I"\ l'.lllll 11llll.I\ ,1.._•1 1 ""'.<¡U« !'ll>\.IL"llL"ll 

di1.·t l.1111 .. ·111.• ,1,·1 tr.1 .. 1•.1-..• d.· 1.1 111,11111< "'" ,h· ._,,.,11t<• .1 L1 t.·, h.1 tic 1111<. 111 th·I 1111'""' l 111.1 ..... ~ t•·,1.1hlt·1.·i<J;i-,, 1:1 .. 

l'lt>\1' .. Ít•ll<."" !' pt•··ll"llt•I .. l.1 ¡•11n1c1.1 ... i111i ... H.1••1l ,,,. l.1 L.llll"f,I ....... 1.1-. tkht•!.lll llll.'IL'!lll"lll,u .. C' .Jc.•I 1 "";. c .. 101hlcci.h1 

;1l lr•'."" .... ,.,11 .. 1111111111" 

('.,111" .. .._ • .._- ... 1ahlt·•••• .1111 .. ·11<>111H'lll<". !."' 1''"'1'1•"1<"· .. -.1.11.111 c."'l'lt.'' .. 1da-. l"ll l'lll't. !' ._•-.1.111 '-llÍl'l.1-. 01 ;1¡1.-.1.-~ 

1ll'll\.Hl1 ... .i .. · l.1 .... tlilil.ILlt>ll dl' l.1 •.111<·1.1 Lll'.llllll.I 11 "'"'"'-'lllllllL"lllll ,¡.._. ;ip1°ll' .1 1.1 p1t1\l'it111 una \C/ 

1.:al1!it.1da l.1 <.llll"l.I . ._.,1.11.1 ,1.1.l.1 p111 1,, 'll'•lh.'llt._· 

:-..1.-n ... 11.1h11 .. ·n1l". ....... tt•llll'·"·ll.I ,·1 \,11 .. , L'll 11l>r··· d ... · l.i.. pt .. \l,l<>tlt'' dt•fL'lllJlll.HI•· 'l'!'llll l'i l'llllltl ~- i.:t>lllf;i 1.·I 

l'•Hl'<.'Hl.IJL" 1111111111" n-.1uc·11,t" de·[ 11> "'"" 1 ti ... 1.<1 .¡.._. qu._• l.1 !""''"'"" ltll"·" llh11litll'lllL'. '><' 1t.·tulr.\ lllll" 

1 1 \,1\111 L'll l1h111 .. ,lt· l.1-. 1''"'''"'"'-"' ,- .. 1,11.1 d.i.I•• l'•H l.1 "1111.1 de l.1 l<"·c'l\,11111•1.il. 111.i.. el lllCl"n d ... ·l 1naq.!t."ll 

tin.111 .. ·1 .. ·1••. 1k·d11LH'IHl1• l.1 .... 111 • .-1.,,11111,· ... 1l1 ,,.,,.,\,1 f'"I lll<'t.ll1'l'Tdl•1l1d.1d 1·1111.11.L''-'ll tin.tlllllºlll ól que .. l. 

1cti .. ·1l· , ... ,,. punl••. -.,·1.1 l.1 ,11r<"1<.·1n 1.1 ,·1111,· 1, •. 111c'1"'"'"· :-- I••. '"'"''''"· li11.111 .. 1 .. ·1t•'-

~ l·n t.•l 111111l"'·l•c cn ,.¡ •I"•· .._, .•. ililiquc l.1 ,.111t·r.1 •·1 \,d,,1 '-'ll 111>1"" ·h· l.1 p10\1•.1t•ll .i,·1,·1111111.1<!" t.'PllÍonnc .1 

J.,,, .... ,..,,,.. .1111.·11"'"·· .. L. •••111r.11.11.1 '''""·' l.1 , ...... ,.1,,1 ••·q11,·1nl.1 .... ~•1111 .-1 1<.--.u!1,,.¡., ,¡._.la ._.1hlitacion. 1·11 

'ª'" "" qn .. • l.1 1lllL'IL.llll.I 111,• .. ,· 11c·v.1t1\.L 1111pl1 •. 111.11111.1 ..... 11tiLIL'llll.I. dL·bcr:111 '.l"I .1p1111.u!.1-. tlt.• in111t.•di.11u 

l>l>! l .... ll\ .. lll•ll\•OllL';l\'<l<"llfL""-<h·l,1\'.tllL"f.I 

la 1.1 ... 1 S/\H. ru._.., ... 111.1~··•· "'"" 1.·11th.1 'I"'-" ._,._.,11 1111.i 1'''"1'i"11 111<1t .. ·pl'n<hc111.- 1>11.h.1 1'1"''"1<•11. -..c 1.1c.-.1r;t por el 

11uu1lto ll' .. 1111.1111 .. • .i .. · .1pli ... 11 d d11t_·1 .. ·11._1,1J l'''"11'-·d1u .¡,. 1.1-..1-.. antcrituc.·., d111anlL' .,¡ p._·11otlo. L'I 'ªhin in!'ululo 

prt11nct.liu de !t.-. \,ill•IC._ lid11 .. ·1.ir111-. 1- .. 1.1 p1<•\l,l••11 <kh .. ·r;a '-""l•tr "'P••nat.1;1 pt•T a¡H•r1a..-:it>nc~ Jirc.•e1a .. por pilrtc 

<le l;i~ in .. 1i1uciont.•.,, de.• c1é•litt• 

En casn tic ohlcncr liquidc' tkrh01da del c,<..c."'º ,!e la~ dn~ pru\"i-.iuncs ¡1nlcnorc~. 'l"' tcndr:i la opcicin ,te 

n.·1ir;1r clc..:li\o en li1\t>f de la i11.,lil•11.:iún dc 1.:1l•t11111 l';ira t;1lc~ clci.:111-.. ''"" 1crul1.i11 ')uc li1.1uitl;1r In" valores 

rcl?i!<.tratlos en la c;1rtcta )o tra!»p.1.,.ar el cfc1.·1i\n ;11 hancu ~ ..:n su c;1<>0, al ll;in..:o de J\..1é,ico 

1),, 



En el cn:!'ln cu d que .. l!' uh1c11~nn li411hlc1. tk1iv1,Ja ,kl c""cc .. u lle cuo1lquictu <le la" <ln'i n:~.-.. -n, 

1nct:1cio11a1..la ... !'<>C ptulio1 .. :u1n11l"ll";u la in,.uticiem:i11 Je al~lllll\ i:t•n el c,1..·t.·-.0 de la otra l'n el '-""c:n1u d1..• t¡uc 11n:1 

,.cz. hc-.:hn In ;1111c.•1iu1 .. uhra .. c cfeclh.o. d c,1..·ctlentc p1uh."t tcli11u._._. d...-1 li1lci1..·11111i._o u tctc11ct-..c 111cdia11tc lil 

cumprn tic- .... ,lurc"' µ11hcn1.1n11..•111a1..- .. tlcnu1ni11;uln._ en l 'l llS 

.,, • ..,,.,r .. ., 10.lao••·H•"• 

La l:illl1..·1a 1c1..• .. 11111..t111,ul.1 <k11tu11111.ul.1Lºllt 11JIS •·11.1¡ .. ·11 ... l.1 ,¡\ litl .. ·u ... 1111.,.,. ·.,. 1 .. 1uh·.11.1 111 ... ·<11:111\L· l.1 ... ·1111.,11•11 

Lit!' '•ah111..•-. lidu .. i.niu-. 1l111t111h• a 1..•1111111 t'll tº''"._ ";1l .. 1l'·· ·•·1.1 ._.¡ ,,.,11h.Hlt1 ,\,· .l..·d11 .. 11.i,·1.1 ... 111 .. ·1.1 .. , .... ,1111 ... 1.1. 

l.u .. 'l.;11tnc, li.t11 ... 1.11 '", .. ·-.1.11.111 ,\,·11u1111n:t•\.,-. en t 'I I\ ". \"" \., ... u.11 ._ ••. llL''-'-"'·•' "' •PIL" -.11 \1011\1"\ ,._ .. ,pc1..h1 a 

nuevo:-. pt...._ .. ,_ ......... ·t...-ii1 .. • di.111.11n ... ·111...-. i1ll\ ... ·p ... ·1i.hcnh.•111 .. ·111 .. • 11L· \.,._ ... ,, .... ,.,., 'I''"" I""·' P'•"'c11t.u.11"11 ;111hqu .. ·11 



INSllllJ("IC>N l>I· ("IU·l>llC) 

1'11 el .u1tl <f.: T •)•J~. l.1-. in .. 1i1tu:i111w._ 11<-h ... ·r.111 h."\ t•l.11 r11C"di.111h.• nnl;t a ho" l""'ª"º' lirmru.:it:ru.,; hl o;.i~uicnlc. 

:\1•1111 ... lt· l.1 L,lllL"l;1 ,¡.. LI•;·"'''" L"ll.1i ... ·11.hl.1 al 1•1••1•1:1111:1. HIL"lllllk·;ul.1 ¡u11 Lat.1.t •º"•lllLºlll.1 dL· lidC'icurni!>(J. 

:\luntu ,f<• 1.1 .. P'"" '"'"lh._· .. 11.1"1'·''·"!.'" :11 l'fo~r.1111.1. 

\ l\h•lllt• dL" Ju .. \,_lltllL"' )!Ub1,;111.111a·111 .. 1 ...... 1dq11111.r ....... , l."111"''~'·1111.1, 

1 1\1••11111 1IL· l.".11'11 • .i, ...... 1i ... u•11.1h•., ·'I"'''·'"''" .1 [,,., lhll•k111111"'"' 11L•ri'l..11lt,.. ,¡.._. 'ª"' in.,111i .. ·iC"n<.:ia" en la'> 

prt•\i"•••th.-.. •k· l.1 .. 1111 .. 111.1" 

('.1liJiL·.1L"ll•ll ¡._•l<>l•,1J J'<" .IL'!t"dlf,_uf11 

h. 1\I .. :.11 .. L· ..... , h.1!.111 ...... • .!L'llL"l.il ...... .td•t"f.I IL'\""'·" d \,11,,, ... ,,,, .. i... '"" lhlc11;01111 ...... rcllel•ttlu'i C'fl CUC'flln ... de 

01.lc-11 

l'.11a ¡,. .. ;uh ... -.uh".._ • .._·11,•11h"'-· ..... .i,·h"'·' ll'\L'l.11 "' 111111111• .'- <._;11.u.:1..-ri.,lic;h lpl.1/u<>. '·'"''' tic lo'i hon11~ 

lid111.:i;11Í1h;. .._.,, ..:;111 .. ·r.1 ,k· \.110•1..- .... \ .. 1 .._,,11110. .11"•1t.1< H•llL"., ,1tlllion;1f.._•-. ..¡11.._• "l." IL"l1~'.1T11¡u.: h;u.L·r al lidci<.·orni<;o 

ltlL"liltl"<JllL""º'l,11•.1111!1_•f1111'ollll> 

1\IL·di;i11IL' lll•la ;1 ,,, .......... c1 .... li11;111t:iL0 I•" dL·I h;•ll<-t• ....... dd•\.'l:I rc\L"laT ll• <;if!uicn1~·: 

1 J 111111;1 ti.._• <,;1>11 ... 111.l.1.._-ion tJ..• lo-. Lº'-<1'1<-"111.1'- <!...• IÍtlL•ÍL•11111i ... 11 

-· Hc'lm1._•11 ,¡._. l.1 po .. i<.Ít111 tk L·'",., .. ,¡._. \a1 .. ,.._ . .,_ ... 11h.·1a 1lc crc1li1 ...... flrtl\i .. inuc-.. y dC' vnlnrco;; fiduciarios 

1a11lnt.·1111t1L'\O .... p ........... L"llllH•L'O l !IJI .... 

• 1_.,, salJc•-. dL•ti"aLlt,.. dc J.1 pn1\.i.,iú11. L":--l;1hlct:iL'11J1• h•s aiuMcs que se rc-alil".ar••n a L"sfa. pruvcnicnlcs de la 

c;1lilh:;1t:i1-•n trin1c.,,1r01I d .. • lo<; t:rCditu .. ) 11.: la nH."h~dulogia de aju,tc n1c1u;ual a In provisión cslahlccida en 

c.,ta cin:ul;1r: 

• l us nju<;tcs a lns pru\.isiunes por c'ccso o í11.;ulicic11..:i~1s duranlc el arlo. as{ l"Oltlo las ~nncclacioncs a la 

111is1n;1. 



El 11101110 di: lus rri:pi1f.!U!i re;1IL1 ... ·ulo" l'"'r lo" Jeudon.~~. ,.,¡cuino uq11dlu"4 111on10 .. de crédito" 4tu.• nn lm)an 

sido rai.::•d••"; 

inlc-rc-o;; 

/\I n .. • .. rx·..:111 tlel•c 1,•<.•Hd.11.,c •111c l.1., pcr.,011.1 .. 11111r.1h--. \ ¡¡.,,, .. ,, ..... .,,. ... ·11,hf.nl•· ... ··111p1<.· ... 11i.1I•· ... ;rl <.al<.·111.ir el 

i111pt11: .. h• por lo., 111!<.'ll"'-•'' lJll•' 1<.«:ih.111. , ....... 1.1ri.111 .... ¡ u•111p1•1w11t<.· i11l1.1du11ariu. P"' '" qt1<.' 1111k.1111c11I<." ., .... 

~rav;uia ...-1 l<."lhhlllÍ<."llh• r<.·al 

A!<>irni .. 1110 ......... -..r.1t•l<.·.- ... ·n;1 1111 1r.11.11111t:lllll lllll'." l.1\t•1.1t•k p.11.1 <JU<." 1. ... r··r-.••11.1" li-.ic.1 ... t•hh·n~;UI di: 

•~rcr•n:iunco;; b.1110,.·.-.ri.1 ... " dt.• <.,1Ju11.."" 1.uloc.nJ.,.., C'll t."I 111<.•11.¡1.Jo <.¡tic C""IU\ i1..·rc11 d1..·1uo111ín.ulo" <."11 1 :1>1 ·., • p111..•., el 

:1jus1e prí11<:ip.1l 11•• 1¡11 ... ·,J.111;1 ~''ª'·"'º 

1·.at.-u1.,,1 .. 11vA .... 1.r.- l .. ): .. ., .... ,; .. óufl .. ,,. • ., .. r, .. 

Es i111p11r1.1111c 1111.·11 ... itt11.1r 1¡uc ........ 1..·.11 ... ;111 .1 .... l.V ,\ ·., ""' l.1-. º1"-"'·"·'"'u.•., r•·al1,;01tl.r .. 1..•111 11n· .. ··l p11111 ... ·10 

es el l.V.A. por'"" i1111..0 1<.·-.c-. ~1..·11cr;1du .. ) 1.•I "'-"i!tUILlo e ...... ¡ 1 \." /\ •jlll." '-l." J!l."11<."IOI P"' l.t 1!•111.111<.·ia i111lac.:it>11.1rj¡¡ 

<lt."I c.::ipillll a lu l:ngu 1kl p<.·ru•du 1:n111fat;1du. 

.,, 



1···ruoul .. (•·_.,.,, . .i '1 .. o l••r ,1,.,,,,,.,,.,.,.,,,. ,lo·l r•·•••.,f••J· f• .. p;o .. I '··I f..,,,,.r .1 ... •••11vrr•;••to•l ... l 1orró .... I .. 

... ;.0 .. 11 

E:-. llt.·<:rr <jllt.' .._.¡ .1fu-.11.· <k 1 \" ·\ .11 < ·'l'lf.11 <"11 .-1. prllll<"r p .. ·uodu -..._•r.1 fil) 0111fko1ndu J.1 lfurnul;1 1en<ln.•r11n!'; tlUC': 

1•.11;1 t•l p<"l1t•dt1,, <llh.'d,11;1 dt.• l.1 .. ,l.!1/1<."llll' h11111.1 

f·llHJXI 1111 -( 100."\I Oll)Jj.!11.d !'...;\ /:'11.\ l"''',..J .. ·f\"·\ i~!u.11 N\ IHOfl 

l:'ift." Jt•<;u/l,ult• .,..._. fl.1l>r;1 .r.._• -.11111;11 .1 .._·.11111d,1ol t·11N~1ld pt.·r111<f11 1 ~- .._ • ., tkdr: 

-HHlfC'/\Pll/\1.1 • 10011.-..:rJ·IU~l·.._1 • I' lf\'.\INI J1g11.11.'.'il5flfJJ",.XJ..10 fFAC.~JORDE 

( ., >N\'J·J<Sll •!°'./ 1 1a..:11.1/ ~ '- 1 H 011 il'u;il N i. t•X7. ~11 

9H 



Supuc~tu!>: 

~1ontu dd creJi1u 

l111lai:::iún 

1 asa nn1ni11al p ..... ,., 

Ta~ real lJl>l's 

rlazo 

" 1 

10 

l'Slt_lll·ll>•As .._. "I ARIA'- ltl' 

.... ,. •• ,., .. ,r .. •l•••••oo.ol 
(.ono .. rt. H..-.ol .ao ••l.-r.ool.a) 1 "''1"'"'".. l llot·., 

Je. •••• , ........ , 1-t.-.al(lll••· .. , 

111000 1001111 111000 lf)llClll 

•J•J 90 " º' •J::! º"' •1::: o~ 
.,., 71 :!<·:!::! "' 70 !-(1 70 

'J'J:\:! l.l "' 7 1.•11 7.1•J1 
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'Jh.97 l·l·I St, 07 ... ,, 117 
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75 07 " ... :!-1111( :.1 os 
"'ºo~ " 10 1 - ll 1::!11 

1100 fil:! 0041 
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ll)(t"•• 

IOm)o.,, 

"'""'r'l'••·i•n• ,1 .. 1 • ,..,.,,;,., lo.oi•• .onu.ol;,1 ... 1 ... ••toliu.ori.o .. • ••n ""''''•- iltu .. 1-. 



... :•t!'loU<4JK."tA~Ul·t-11tJ 1111 ~1,ll!'>IA 1•1·. t•A.tott"o 1•1·. AM••Kll,.AC .. 'lt-1 u;.llAllS ,_..UUC.IO "Al.IJ4.S 
tN-.ttlllllr.o. 1 NllN l"ttNl"l:XlO INllA•:IC•NAKl•t 

........................... 1"-1 ........... h ... 

...... , ................... , .......... ... ~ .. , .. 
IC.o•.ol t .. 11.o•"•rt.ot••• 

.. -·-----·· -------
1011 1000 ..,._, 
1011 l 1111 :! Kh 1 ... 

' ' 1) 71 _, t 1.1 l °" 3 Kl 

' ' " " l "' O'J1 LH:? 

' 7 ' ' ' ' " .. " ~~ () "~ n hS 
l ' . ' o n7 " 

,., n ·lh 

( ·.u;1<:h:1i-.111..a-. .. t.:I .._, ... ·,111•• 

T\1unt•• 111 :-.tNP 

l'l.1.1" ".1f1,,-. in .. h11<I" 1 .¡._. ~1.1 .. 1.1 

lnll.1 .. u•n ·HI'',. 

la...,;1 H ... ·,11 11 "'' 

• S11 r1•'l'""1!0 L"" 1l..,,111\.11i1 .... i~u.11.u ¡.,.,, 1'·'~"" •l•· .:.1p1t.1l .... 111tc1...-..... ._ • .,, a In l;1q.•o d .. I pla.10 .. t.:1 •·1cJi10. 

• ~ .... ullh.1.1 f'I i11 .. 1p.1l1110:11tc..· en \n.., l.. l o:d11., ... ,h.• "'' 1c1ul.1. l,1c11._..-. .lo: cu11-.un10 y np.:r.1 ... ·iuut!-. Je :1n~Jamicnto. 

~u h11n.iun.11ni.:11lu "i'tin1" ..,.._. <..l.1 b,1\0 lll\ ..:0111.:-...t<> ...,,., 1111\.t..:illll ~ t.1-..,01'> Je inlcn'"· 

• 1 11 .,11 .:unt...- ..... 1 ... 1...- i111l;1do11 ~ alt.1., 1:1-..1..., .k 1111 ... -1 ... ·-.. ¡.,., p.1gu~ 11un1i11;1lco;. aunu!"11t:in con.,idi:rahlc...-sncntc. 

i1h.•..:1:111.t1t lil ~<1p<1..:i1l.1<I do.• p.1µ0 de 1:1., o.·111p1...- ..... 1-. 
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Grafica del con1porta1niento de 
los pagos en el ejen1plo anterior 
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" 1 
100 

7.1 

J" 
l.K 
(l(o 

fl.fonlo 10 l\1NJ• 

lnllnción .10 .. ;.. 

l'•c.-u.arl .. •"•••• 11111.ao·i••U 

:!.l'<h 
3 11 
:!.111 
1 17 

CI h'.'> 

PlnU.l 5 ;ulus i11d11iJo 1 Je grnd.1 

Tasa Je lnlcu: .. l·lci:ti'loa ">-1" .. 

1 a!l.a de lnlcré!-. H.c;il 111·~ .. 

l.00 
o i'I 
o.JH 
OIH 
007 

SIS"llo~tA l•I: l•Acóc•~ VAl•U4. l"Kl'!>I N"llO. 

l•rupo;.icu y f••r111.a ol.- •.;.lo ul••. 

3.Hh 

-'O:! 
.:!.39 
1.15 
0.7.:! 

• Su propóc¡ilo es conln1rrcslar las mnurti;r.aciuncs nn1icip;1J<1s que i-tcnera la inllación en los c">qucmas de 

pagos tradicionales. medianle el refinanciamicnlo de inlcrcscs. 

• El rcfinancinn1ientn t.lc intereses evita la amorti7.aci•m anlicipmla t¡uc se J.!Cllcra por el componente 

inflacionario de la t11s;1 tic interés. 

• No requiere <le periodos Je gracia)" es recumcnJ;ihlc qm: nu o;c olnrµuc p;ir;1 pla;ru-. tic 1.:réJi10 dc111;1 .. iaJu 

largos. 
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• Se C1'iolf\u.:lur:t "uhrc ha .. c .le un Jlal!ll ¡u .. puc .. 111 o intpune de rcfercnci:t (1 11) •1uc "'e c11h..ulo1 di\·itlicudo el 

1nunh1 olcl crélli10 1 e· J entr1.• el n11111cr11 de ravu .. :t te;il.,;1r (11) ·pillo!" h., .... (J'.,) ·) rnuhiplicnndn éste 

•••• ,. •'1 1• .. p' ., • ... , ... , ''"(' ••}" 

, • ._ •·•1• ••J •···C• ••J\ 

l·•·• I• • q l"•C• • o)t .1 •• ,..1,. o .,.,, .. • 1 ,,,.,,,.,1 •• ,.,. • "''"" 

• l· ... 11.• 11111"•111.· d1.· 11.·!1.·11.·111.·1.1··1.·1.••111¡•.11.11.••1111.11,,.., 11111.·rc .. 1.· .. n1•111in.1h.· .. que µcu•·ra el cré1litu )'se Jctennina 

,·J nu•nl" tk '"'" 11u1.·1c-..1.·-.. .1 11.·liu.1111.1.11 1¡•1 ._ . ..,, 111c11n1 .1 ¡.,.. 111h:1c._._.,. µc11c1.1doo;,) u l•icn lil :unorti,~tciún 

!\l,1111" 111:'\.tSI' 

1 ...... , .t .. • ,,,, .......... 1 .... ._ 11 ~ .1 .;. l" .• 

11111;11.H>ll -111"'., 

l;io,,..111.·.111.1<.· h1h.•11.·... Jtt";. 

1"1• t.'11 \11, ... 1;-.;1' "- :! r..tNI' 
PI p., 11•i11 :r..tSI' 11 "- IJI 'llK f\,.tNI' 
P: l'•• • 1 •11: :!!\.tNI' C 1 :"'---IJ:! -17-1 J\.INI' 
I'\ p,, 11 •11 \ : l'-.INI' ti "'-11\ 7 1or-..tNI' 
l't l'n C l •111 : ,,....,!' 11 "--lH 11 ~'>l\ISI' 

t•<; l'ocl •il'.'> : :'\.tt"I' Cl.'.'o·IJ~ 17.\~!'l.INI' 

u 

' 
• 
5 

3.0K 
4.74 
7.30 

11.25 
17.:\2 

5.-10 
to.h5 
1.lo<J 
7.KIJ 
h.llK 
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,.., .............. . 

2.3:? 
l."11 
0.39 

3.36 
11.:!<~ 

10.00 
12.32 
14.23 
14.62 
11.26 



o 
1 

' ·• 

M.. .......... 

1 ()O 

O.KK 
11 7"\ 
o 5"\ 
11.::!•1 

l.:!O 
l .~4 
1.93 
1 .10 

:::'.! '" 

_ .... 1.1 •• 

llJOO 
K.KO 
7.:!h 
5.31 
1.111 

An..lili•I• o.••U•p .. r .. 1iv•• rn11r .-1.;., .. ., .... 1 .... 1••):••., •r••••· ,,,., .. ,y ol•• ..... 1 .. r ,,.,... ..... ,., ... 

4 

' 

....... ,,_, ... >:" ••• 
. ,.,._,,f,. ... ,..,1 •·.olor ¡•r•••,.-,.1.-

.l Kh 1.10 

.$.O:! :! 41 
:!.39 
Ll.5 
0.7:! 
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:?..6h 
:?.93 
"\.11 



Sistema tradicional V .S.Sistema 
de pagos a valor presente 

4.5 -,--------------, 

4 

3.5 

3 
·2.s ___.. \~ • 1 \--0- Tradicional 

2 
1.5 

1 
0.5 

0+---1----+----+--~ 

1 2 3 4 5 

-- Presente 



Monlo 

Plazo 

o 
1 

CPP + 4 Dic-9·1 

CCP • 4Mar-95 

Taso NAFIN MaT-95 

Inflación 1 994 

o 
1 

1000 
t.6.7 
lJ ..• 

Inflación ~timada l 9Q5 

-~'·'·· 

100 

'ºº 15 
5ft0 
'."iOO 
l7< 

ºº C:!'."i CIJ 
(7'."i 0) 

..... , .. ,., .. 1 ,. .... 1., ... ,. ... 1 V ..... I',.):,.• • V.al .. r 1•, ....... .,1.-

A.11i.orr. 

_l_l.1 
3 l l 
l.1.·I 

IOOMNP 

3 m1ns 

40.0'Yo 

50.0'H. 

9.K'Y. 

30.0o/ .. 

,,.,.,.,. .......... 

:!ICI 
l·I O 
7.0 

JOS 

,, .. .,., 

:5-11 
.17 l 
.10.1 

, ..... fo:'º ,.,.., . .,_# .. 

5--l l 
47 .. l 
·10..J 

50.0 
75 n 

11:! ... 

7l l 



•l'J.5 
J~) 1 
JO.J 

106 

56,4 
JS.S 
:!l.J 

3H.S 
44.4 
SI.:? 



Pago total en términos reales 
inflación de 15 o/o 

$350.00NSr ------~ 

$300.00 

$250.00 

$200.00 .. 

$150.00 

$100.00 

$50.00 

$0.00 t--t-+--+-!--+--1--1--l--i 

Años 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

...- TRADICIONALES 

UDIS 



Pago total en términos reales 
inflación de 50% 

500 rN$ ________ ~ 

450 
400 
350 
·300 
250 
200 
150 
100 T 
50 
o: 1 1 1 i 1=--t==i 

A
- 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 
nos 

...... TRADICIONAL 
--0--UDIS 



12 AÑC>S C..:ON 7 l•I· •.H.ACf~. 

ANO 

6 
7 

•} 

'º 
" '~ 

PRof\fl~iiil> 

fo AÑ'>S CfJN -t lJJ: 

ANO 

1 
2 
J 
4 
5 
6 
7 
8 
9 
ro 

PROMEDIO 

t. o/o 

::!.O'!á 
2.5'!o 

. 1.0°-ú 
. l.S'!ó 
·l.O'!ó 
4.S'!ó 
S.O''<• 

:!•J ·l'!ó 
J•I 4'!ó 
·19.·I'! .. 
59.4º• 
h'l.4"• 

.:?.:?.6'!a 

'•'%, 

:?.O'!á 
::?.S~~ 

J.0'% 
J.S% 

IR.1% 
22.6"Yo 
27.1% 
JJ.6% 
36.1% 
40.6% 

J\f/\J((;l-.N 
.s._c;o% 

:?fl% 
.:?.5"ío 

1 (1% 

1 5" .. 

" .... " S";. 
< o .... ,,, 1·~;, ,, 1•. 

ox 7'!0. 
.lt>.~'?;. 

·lt•.:"<. 
1 .... , .... 

Mi\.l<fil·N 
-1.50'!<. 

::?.O'!á 
2.S'!ó 
J.0%. 
J.5'?ó 

11.9% 
16.4% 
:?0.9'!'ú 

2S.4~f. 

2<J.cr-.• 
J-1.4"!-á 

1117 

1 .. 
:?.O'!ó 
o 5'!0 

.l.0" .. 
l 5'!ó ., Oºé 

·l.S'!ó 
< o<>;. 

1 1 .l'!;. 

1" 1'!;. 
17 l'~;. 

:?U J'!í,o 

.:?l . .l'' .. 

<J.l'!ó 

_l'! .. 

::?.O'!<. 
2.:"li~ó 

J.0% 
J.S"!G 
9.0'?í. 

11.<>'% 
14.::?"!ó 
16.7'!• 
19.2% 
::?l.7"!ó 

J0.3% 



AÑO 

'º 
l•JU >MEL>lo 

l't. ANIJ._ 1 IJl'ol \ l•I 

AÑl> 

6 
7 

• 
PJUJMEUHl 

1.7'!a. 
7.2"• 

10.7'!1. 
1-1.2% 
l 7.7~D 
212% 
2.a 7º• 
:!H.:!"D 
11.7-:D 
.l5.2°o 

h ~ .. 

:!.o~;. , 5'!ó 
J.0% 

17.l'!á 
22.l'!ó 
:!.7.l'!ío 
32.1'!~ 

37.1% 

11.tn;. 

Mi\H.Gl:N 
4.5fl~Q 

H 7~• 
11.5'!·., 
14.J'!j, 
17.1"~ ,.,., .. ;,. 

:'.!:!.7" .. 
25.S'!,. 
:"H 1",. 

15.7~;. 

~1/\IU.iEN 
.a_50'!;, 

2.0'!;, 
2.S'!;. 
J.O·!;. 

14 J'!ío 
17.J'!Q 
20.3'!-t. 
23.3~ .. 
26.J%, 

IJ.t•'"• 

IOK 

3 o/o 

2.1, .. 
4.5~• ,,_., .... 
•1.J"/,. 
11.7% 
14.1% 
16.5% 
IK 4'!1. 
21 .. l'!ó 
2.l.7% 

12.'>~ó 

JºD 

:!_O'!,;. 

:!.5'!-í. 
3.l~'á 

10.0'!i. 
12.9% 
15.Hº/o 
IR.7'!<. 
21.6'!'0 

IO.Ho/a 



AÑO 

'i AÑOS SIN (;f.C.ACIA. 

AÑO 

·'-S'c. 
9.J'!.·• 

l·l.8% 
JQ.S'!.-0 

2~ .. 1% 
Jl.J,. 
Jh J~• 

S.0%. 
1 J.:?~á 
21.S% 
2Q.Q% 
JH.5% 

MAIUil~N 

-l.S0'-0. 

-1.::!~0 

H.1'!C. 
12 ..• , .. 
lt•.5'!0. 

206'!1' .. 
24. 7'!-í. 
:?H.H'!á 

1\11\RCol'N 
-1.SO"a 

S.0% 
11.s•v .. 
IH.2% 
24.Q~á 

JJ.(o'!fo 

IH.2~·¡, 

'º'' 

.1.1% 
<>H%, 

10.Jªio 
1 J s~;. 

17. l'!á 
::!0.S"G 
::!.IJ"R 

_, ~·· 

S.<r.C. 
10.0% 
15.0'!."0 
20.0'!-. 
25.Uo/a 

IS.O'Yi1 



t;A1•t111111 1~llA'lk<• 

A1~lll·KI"' IJI. Al"<IJYIJ IN~tl-1•1"·111 A ttl·lllMJIC.I·~ IJI: l.A f\ANCA 

f A I• 1 1 

El ,\cuerdo Je 1\rn)o l111m .. •tli;1lo a 111'> l><..•udu1•·'> 1k• 1:1 lt.11u::1 (en In .,ucc..¡j\u el ~\cucn.Ju), c<•n<>tilU)C un 

esfi1C'r7o pc•r una ._,,f;1 \c.f.~ ,.¡11 pro..•ct_•d1.•t11c..· por p.1r1c dcl <iohicn1n l·eJcral ) Jc to .. h;uico, de dc'i.anollo )' 

n1úlli¡dcs. poira ali\ i;1r l.1 dilidl ,.¡111adú11 por la 1¡11c ¡¡fr;n i1.•-..;111 101-. lt.cf,.(•na., lhica'i y c111prco;..;1o;¡ dC't1dun1s de la 

lliUU."il. H.c..•cunuo..c. poi 1111 l.1tlo. 1¡110..• ll><fl'.,, 1ld•••1110' 1t•.,po11.,l•1li.-41n1"., tlC' 1111c..·.,1ra._ uhlii.=:u:iunc .. y. por el cnrn. 

fn'lo'o1t•1.·c l.;1 e,i .. 1c111.:i.1 d1_• cumlidu111_•-. lo..·1!011L·.,) 1_•c11110111i1_·;1., ;1pr11pi.1J.i-. p.1101 el p;1~11 ) rcc.,ln1cturación de Ja,. 

dc11J;io,;. 

l·I ,\1..·110..•rtlo 1.·c•111pk11H."lll.1 ~ 1 .. 11.1lo..· ... -c ¡.,., .¡¡, ..... , ... ,,., pru¡!r.11n;1., quo..• 1..•I i.=ohu.-1110 l·o..•J1.•1.1I ) J;1 h.u1c;1 han 

i111pk1110..·111.ulu p.11;1 l.1 11..•t_•,11110..!Uf;K1t>11 d1..· .ukudo'< en tlllitl.uh.•'< 110..• ¡,..., •. ,.,¡~··11C111 >ISI 

bc..•nclici•1" ._.,.peo..·itic••" p.1r;1 111"' 1lo..·1ul1no..•., .1~11•po..•o..11;i1111'< 1 ~,., c••.,I••-. .,,,n 1..·•unpar1id11-. .. 111re el <inbicmn 

;11)•,... ,.\.,,j111i-.r11t• ...... n1id,·• 1¡uc el :\1.·111..·1,lt• 1111..·r;i 1..1•11~!1•10..•1111..• c1111 1.•I p11•i:1:1111;i cc1111ún11r.:o. no diC'ra lugar a 

e'pa11 .. iú11 1110111..•1;111.1) 11•• d1 .. lor.,i1111,11.1 1.·I fu111.:i1>11.11111en1t• ru•1111.1I de¡,,., 1111..•rco1Juo,;. 

Por 011~1 p;ull· .. c.,11.,i.J ... ·ra11dn l.1 i111po11;111na tlt· l•ul.1lo..•c1.·r J,1 "'iJ.!L"1J.-i;1 del l· ... 1;11.Ju de 1>1.•rL•chn, i..·onfnnnC' al 

t_·ual la-. l'ar11.•.., dL·l~1.·11 c11111plir i;:un .,ll'i uhli¡!.1dn111.· .... .,i: c"·itú f;...,orco..·1..•r 01 lo'< dcudore., incurnplidns sohrc los 

<JUC' .,e c11cucntfi111 :11 i;:onicnlc Jo..• "<11-. pa¡!o ... 1' .. 1 1.11 r;i/ú11. la 11111)111 ponte de c-.ros 11llin10<1 rccihir-:in los 

hcnclido'i del 1\c11crdu. ~in •¡ue lo..•11J.!;111 c..Jue 1.•li:1..·rua1 1r:i1nile 01l~uno. 

l .. a<; c;iractcri-.1it.:a.; ~1.·1u:tillc.; 1kl apt•)O ;1 In-. dcudorc"' de l11s di'ilinlos tipos Je créi.Jito se sci1alan a 

cunti1111ali1"n. l.a c·:111a de..• l111t•nd•··11 qul· 'e 1nencit111;1 1n;is :1Jcla111c. asi c111nn l;1s condiciones particulares de 

lo"> ¡1po)os .. e Jlll"c..·i .. :111 c..·11 Jos /\ne''" 1 a to Je esle ,\c11crJ1i.1. 

l IU 



IH J\cuenlu dC' J\ftt')'' l11t1h."llinlll n In' (>,•udnn.•'\ de lii 11;11u.:01 IAl>I~) e" 1111 pic•¡..!1:1111.1 ~ ... ·111:n1I tk• :i11lic11ciú11 

para 1oJ11!' lo~ J,•111huc-. Je lil h.1nca en 1~"11<; '' C'l1 lJl>IS d.:011tr11 tic .. u pri111cr ele111c11l1•. 1111c dice: 

A pnrtir •lt.•I 11 de :-.c:p1i .. ·n1h1e. 10.ta .. 1.1o; P'-"'""'1:1 .. que.• 1c11.~:u1 dcud.1'> .._.,11.._·11.1lq11k1 111-.1i1uc.1<•11 •le ..i•·•liln "''" 

i1npor1nr su tiro J.._. 1lc11.l.1. pculnin ;u.:11..ti..- 11 l.1-. ino;1illlllt>11t• .. •h.• t:1é<111 .. p.n;i .. 11 .. llll>n 1111.1 t'arl;1 .le l111c11..:i..,n c11 

donJC !'óC' pl.;1sn1;1 pt•r c.--.nilo .._.1 l•ropo .. ilo tk !lcg;1r a 1111.1 ll<.º~'"l.1;1..:iun <.<>11 lo._ h:11u:"" /\ l'iUllf•io ti\.· 1;1 finna 

de In Curta d .. • l111c1i..:it111, 1 .... h.111cu .. 01111pli:111 la lf(."¡.!\1,1 i11.!u 1.11 h.1 .. 1.1 d 11 d<• c11 .. ·u• tk 1 '''"• 

1:,. irnpurta111..- 111 .. ·1ll"i"n:u que h•..; 111,·..-:111i .. 1nu .. tk ,,., ... 1111<."llll.u i1111 .. ,.,,ü1 i••11.1J,•, qu,• 1 ..... 'I"'" \C'tuan 

nlili.t .. '\n,ln._it: :1nh.•1i11rnu·111,·. :!t·• •¡uc lt1 11nu:1• q111· c.1111bi.1 , • .._ •111c ..... 1.:tui.lc•11;111111lc.·r1.·,._·-.1111•1:1h11u" :!t '" rt•duccn 

las ta,..1-. dc i11i..•1éo;.. 1.u11u p.1r;1 per!oo.011;1o;. '.1- l"111pr..•o;.;1s c111l• ... e •º'1<.t1<."lll1l•t1 .11<.on1c.·11tc.·1.·11 'll' 1'"1-!'" <.'01110 hts que 

lc11ganud.:oud11..; 1'"'-·11d1<.·111._ .•• 

El ohjc-li\.u tlcl Al>I· t cJ1.• la uc.-11.1 111d1n;il. Je la h,1ja •k 1 .... 1.1 ... 1 .. tic iln.._.,._ . ._ '.1- .!.:- la .._11nd••11:11.:iun Je 

inler~s) 1ic11.:o ..-1•11111 f''''l"''-il•• el .¡11._· lao;.1•;111.:0' 1 ha11c.11-; :!t ''"h' ''I"' 11<.· .!c.•thlt•r.._ ... 1 llq.!t1c.·n a .. 1µ1111 ·"''-'!!-1•• ._.,, 

el 1nancjo de o;u dc1"la. a al!-!t"lll .._·11n,t·111u .k 1<.•t•..;tru<.:l11r.11.·u111 

El acucrJo 11.1..:c p;ua ladlu;ir ct11l'-l"1tÍo .. .¡._. rc,• .... 1111<.:111raciú11 "" pc.•1i11i<."1t1 J._· la., oplH•r11.· .... q1u.· lo'> h•n1<:os 

1iencn p¡1r-a ufreccr a su d1,•111cla 

• lnclu'.1-e ;1 t.1d11., 111 .. dc.·111lcor._·.,. ti<.· la h;in._.1, a1111 1,,, qu._· ;-.1 h.111 !l"'-"'-l111._1111.ulc1 

• Pri'-·ilc~i;1 ;1h"1ll"Ullt110:-,. al .._-,1rril·1111.• 

• Ofrece allcmati\':1s n11c\ ;1-,. p.1ra Jc11d1.•ro:o;. o:n c;1nt.•r;1 \.e11c1d:1 

• llU!\CU rC'esln1c.·tur.;lr .:l 1na,.01 nún1c.•ro de crédilos 

• Benclicia a pcr-..un;a" lio;.ic¡:io; y ernprcs:i-. t:rn1 n<.kud•" 111c.•1u11c., de lu..; NS ·100.ClfHUlO 

• IOU'ó Je los hcnclh.·iu" para 75no de lo'> 1.kncJorcs. 

• ProlcJ.!C los rccursuo; ele los •d1orraJorco.;. 

• llay wm rcducciún J.._• l.1'> la!>ll"ó Je irllerés par:1 cr,•dirn.,. olltrt-?:ulos hao;.fi\ el:?:? agnsto. 

• l lahrfi una o;.11•;pcn'iiú11 ele :1..:1.innc-,. j11didall"'· 

• llabrá 1111;1 cn11Jonou.;it"•11 de i11tcrc-;cs 111or:1h11i11s 

• No hahní In c'll.i¡.!cllci;1 di.! nuevas ~m;1111fos ac..li..-iu11;1lt.•o.; 01 .._ • .,. .... .._·pdün d1: 1.lt.•uda .. 1n11'.l'nrt.•s de NS ..SUO.(HHJ.00 

111 



·r·t1 ...... 1 ..... .r.11, .... 1 ... u .. u .... ,,, •• 

• P;n;1 h04.fn" "'" 1..·11..•1hh•'> ... 11 P'-º"'"''"'" u C'11 lfl>IS. 

lollJl"lol .. tll" ll<"1hf•1 

l"'-'"uuni.:a 

• c·1l•1h1t1" a)!1c•r•·l·11.n1••'-

• l "H·•liln°'" hÍJ>•>lt•1·.1111t" 

• 1 ·11·1llhh ,¡,. 11111<•1••""'- 111· ,.,,.,Jlh• .• 1111..•1111.ul.11; .. , ~ 1·1111•1.--...1 .. ,h.• l.11..·t1•1a1._• 

'\.'•Jo:•·t'••.o .t .. I ,'\l•I 

• 1 >d ::! l dt..• .tJ.'t>'-h• ,J.: l 'J•J.'i al lO th.• "ºPlit•rnhrt.• dt• l 'J'}f• 

• { "1,:t!i1"" h1polt:t.·,11iu .. : 1 ~ 111t.""'-'' il p,111i1 11.: .,11 tt."'-''ln1 .. ·111r:i en l JfH"., 

, ... -:¡.: .. ·• , ... 1 .... 1 

• St..• """Jl'-"ll•lt.·11"""'1u111·" 111du.1;iJ, ... )o "''"" .1n1il..--... ~ • 1\.11l•" h . ..,ra 1.•I 11 tll" ,., ruhrc J.:J prt..-..CJtll" ;11)11. 

• l.td11i.:10 11t..• •K• i.1111."" 111did.1l•"'• .1 p;irlir ,1..i 1 .. ti<" 11e0\.1t.·111h1.- 1lcl f'l'-""crtlt.• •ulu. cu 1.·~1"1 de no linnar h1 carta 

d.- i1111·11ti1u1 

• lt«1IP.1.d.1ti"11 d1· l.i ll•"J.!tM al fi1111.u l.1 (";111:1 .i.- r.11.-11t:11>u del 11• tlt.- 1u1vie111hrc ha~lit el JI de enero de 

'''''h 

.............. 
• l';in1 1¡11ic11c' c .. 1ú11 011 .:un it.•111c ilc '""' paµu .. 1;1111hié11 h;ihr;í 1111;1 ••·dun:-iún 1.•n J:1o; 1m.:as de i111cré~. 

• Sof;lllh.'llh.' par:1 l.'ll.~J111• .. oh•rµ;11lo., ;1111<: .. dd ~::! dt.• ª!!"''ºde l•J9_';. 

• l.;1:. lól'ól"'i d.: i1111.•1és c1111i11).!.1·111 11u1111c111t• o,,11pcn11:111 1 .... t.•,1ipul;uJó1'> t.•11 .:1 AIJJ:. 

"foJo'> loo; crétfiln.,. 1¡11.: ''-" gcnt.·rcu a pó11llr del ::!l th: ••!!."!>h• p:1g:1rcn i11tcrcscs que se cm:ucnlrcn coti7.ndos 

en el 1ncrc;1do. 

11:! 



• Se aplican lo!I nunnos 1n:\ ... i1no" t¡uc l\C !iC'flnllm en el Alll:. 

Co1••'••U••i .. Hol.- hu ... r.-•r• ..... r .. rurj••• 

• Alllt1n1:\1h;;1 :1l llL0 )~.u :1 1111 ilL"tlt"tdn <IC' l["C<;l11u.:1111a 

'-••• ..... ,. .... ,.f, •. , .. , .......... ,.,1 .. .,,, . ., .... ,,., ... , .......... ,,.,.,, .... ;,. .. ··ro P•i:•·• ,,,,. .. ,_.,,, ........ ,, '''"' 

['..11 cslo'l sish.•ma" •IL· p.1J.!u' L"tU1 .... 1.u11..--;. ' ' 1..•I d..-u•l••I I'·'!!ª 1..·11 tlllJº, d nu1111u o.•-.,101hlo.•o.·idco o.·11 !;1 l;ihl.1 que 

acon1pat1a al ;io.:ut.·1do. 1..·I -.;1h.Jo al linal .Id pla;o dd r-•~11 SL·1;"1 l·cro. •IL· 1.11 .... 11.·110.• que.• d •l1..•11dor lo 11t1il·o que 

tiene <lllt.º 1..·n11si1..lt.-rar 1..·11 ._.,._. 1..·;1"1. <.''l ..,¡ 1..·..,1..• P••f.!n 111c11,t1:il <.."11 1u10.•\oo;; p<.º'I", ;1j11 ... 1.uln<i p1•1 inll.10.·io"•n. fu,"ª a 

po<ler rr:nliJ'.ou. 
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º1'ASA"" lll' 1N"llM.t'. ... 

;.-.;;;.;:-::;1 .¡ .. ;:· 
••1 .. •olo•or•·olH•• ... ;,,...,,., • .,,1,.1 ... 1,.,,.1.., ... ,.1 ..... 1 ........ .. 

Al ••tN .. 11'1•• 
................. 1 .... 

........... 
p,;~s-~- ~------ - --------ji------· 

(·.ni.·1.1 al ..... ni,•111t..• 

"'·ººº ~K "-" .. • I\" ,\ 

( .1111·1.1 <."11 
111< 11111111111111.·111•• •• 

1111 ~·u'"·' 

1'111111.·11•·· o....;~ lK ._ .. ,, • I\'.\ 

\• H-.l1L1d"-. .11 

\, lt 0d1t.1d .. -.. IH• .iJ 

·- - -- ···- ·-· -

°'>Jllllt 

1'11111...-1<•'· o...,;.;:-
l0.000 

"'""'-"'''' ~~ 
\11,lllltl 

,\.._1 .. ·d11.1dt•'- .11 l'111111.·1n·. ~'\. 

.._ o>rn1.·1110..· •·n J'<."'"' "•·11 :1111.111>0 

l'fll", 

,\crt·,111.uh•-. 111• .11 1'11111.-11•.. "...: ~ 
:1111.111111 

l·I'',, • I\ \ 

l I ••., • I\. \ 

:::.:<>·' .. 

;:;.<;" .. 

h .. " .. 11·.1\1·1 

Se.•pliC'111hrc ti<!' l'J95 Scplicrnhrc tic 

(·011"t.·11iu dC' 
n·t. .. •ln10..1111;it:1••n 

Sq•11..-111b11..·olc 1•1•1<; 

l 11111.1<1,_. (',1r1.1 tl1.· 
h11L·n••"ll -.u1•·L1.1 

19'16 

Sc..¡i1icmhrc dt• 

I''"" 
S1..·ptit.·1nhrc d.· 

l'l'H• 

Sq,tiC'1nh10..• t!t• 
l'J')h 

..,.._·¡•t10..·111!•1c ,¡.. 1•1•1<:, ~1.·1•1ic111hr..- .:k 

1 i1111.1 .i...- 1,.·;111~1 ,¡._. 
ln1<.·1Ku•11 .. 111l'l.1.1 

l.ll11\l.'fll<I <h• 
,._ • ._ ... 1111<.lu1.n11111 

1•1•u, 

"'er11er11hrc de 
l')'Jh 

\,·1 .. -.111.1.!1.-.1·11 !"-""''" 1'11111 .. ·1••" :'-,; ~ p1111u·1 ·''''' 1 u111,1 tl1· '-••l>\1·11i1• de 1:' nu.~"C'" 
o<-·nl'lJI"., :.1111.1111 s7.;;,·~ ... 1t.·.ll.1f\oo;. ,.._ • .._·-.u11 .. 1111.1111l110..•n tk-.puC'>dcla 

l'l>I"-. ICC"!'>trut:lun11.:i1•11 
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l.:"CJS'r•• .... INllK""tl ,,,_,, .... ,,.,, lll'I n.,N•:•• 

llnsla ~ptic-1nhrc J ... 1•>9t. (1 ""C";I d1.·"-'I<"' C"<ihl<; tli:io; h.1:-1;1 .,C"plie-111hre ,¡ ... l'>'lh ..... -i;:un ._c;i C"I ._11¡10 .. • .. 111 dd 

Je-oJor las t;,.,.., .. q111.• ........... 1.i11 111 .. ·ru.:inn.uult• pur lu'i 1111•111 .... de .uk1ulo <jllf.." cl1jf..•1u11 .1 .. 111 .. 11 J11il pe.·._,.., ell 1,;;1.,1• •le 

1n:rjct:1" dC" t:rédilo. c-11 t•1111••1.•.,a .. :'.'00 111il: ... -11 .. rt.•cliru al • <>11<,urnn. 111 11111. •"11 '"''"" L ª"''" l.1 1.1'>.1 ,, ... 1n1t·n· .. 'fllL" \a 

;1 pa)tar t"I d .. ·11dor puT f.,-. pn1,i11111 .. 1 l 1111,.•.._c.._. C"' l.1 1¡111.• .... •·-.1.1hlt•1.·•· t"ll .. ·I .u lll·rd" p.11.1 d l·;1 .... c> ti.- ,·111r1t.•,;1"I. 

FI dt.•utlur 11<• llt•tlt" <jUt" f'-1~?.ir 111 11 ....... , 1111 ,, ........ ·1111>1•1'·•• .•• 1 ... 1••11.d I"" 11111"1< ....... d _,;;. ..... 11111.t] 

N ........ •Jo: .. .-): ...... .-1 •• ,~o .. ,l.-1 .. ,.,, ...... ,..,,1, ... "''' ,1 .. 11, ... ,,,,. 

Nt• ., .... \a .1!-!r•·~~.11 11i111·1111 ... .,.,,.,d .. • 1111t·1111«d1.1c1n11 . .. ,,¡,, •.1.· ' '' .1 1•.1i-.11 ~<;·• .. .i .. · 1;i ..... 1 <ll' Íllll'lt."' -.;, el l•.11tc11 

capl:1 lo'i n·1.111 ...... 111.1 .. 1.:.11"" ""le ...... ,.111,1 .. p.1· •• 1d" d ""''"'''' .1! d«11d1>1 .'·'•fil<'. ¡•11·1.i•.,1111 .. ·111~·. ,., ... ,., ,,.•f 1~·11\."li<:io 

lfUC \.n1 ... rt."df•ir In" dl.0 11<1.,,, • .,. '.!' 1-'-'t" l.º" d i111p.11..:10 lh~.11 <jlll.' \:1 .1 rt.·-.1.·1111r d (iohll.'rtl<• 

l. ftl Nl"llt"IAM.I"' 1•11 Al 111 M.IMt 

• f\.lont."Ja N.11:1011;11 

• lllll' .. 

C"o111rai.lo' C••n ;111!1.•1itu1d.1d a t·,1.1 t..· .. h.1, ("'' l••Jlt:t•t''" ti .. • 

• Ctécliruo;; a e111p1t."._.1., f ;1 l.ouro d .. · f'L''"""" Hsí1.a-. "111t•ralL•'i. <flll" n.·;ilil.l0 ll .1cli\itl."1Jc., t.•111pre.....:1rü1ll"S en 

cualquier r;1111a de b ;if..:li\j,fod C"t••fl•.•11111.-a. i11chr~1.·nd" .1q11dlo" .i..· .. t:ontado' con J;i h;111ca de d.,.•,;irrotlo) 

In., lidt."i'-"tllni'"' dl" lnn1t·n10 ccoru"•Jlliln d.-1 < h1hiL·n1" 1 '°'kr.11 1 

AJe-uJos en rnuncJ.1 ...... uanjcra: Fu rcl.1ciún con lno;. ;1<k11d .. -. •:11 111n111:d;1 c'1r:1njcra. C"sl.i con'>idcrandu la 

hanca J;1 pusihili,l.1d tic q111,.• ;d¡.!1111'•" de .... ,,,,,. atlcw!. ... <.'11 1111•m.•1f;1 t·,11;1ni1..•r;1 ... e p11cd;111 '-"•t11\lºl~1r 

rccslnu:turuciuncs en í'''""" u ;1 1 rnid:ulc.; tic lrJ\t."f'ii1"•11 )- tic co;.;1 '"'-"l1t.". a)-11d;1r a c.,lc ripo tic Jl'"ullort.·"" 

Los bcnclici<•<> del /\cucrtlu se h:ir.in 1,.•-.;tensÍ\o'i ll Jo-. clc11dnlf.."' dt.• 1111iu111.·., do: t.•rl:tliru. arrc111ladnr:1'i 

financieras y c:n1prc'iw• .1...- l.H:lorajc ll11<11H.:icto. de cr~di1u .. q111.· h:1.'illl ,ido dc,..n1111:i1Jo,. t:n11 Ja h:111ca u .. ·1111 lo<> 

referidos fidcicu111isos dt.• li.1mcnl() ccu11ú1nico. 
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potJtn' o h.i~¡u1 ro.."'-"'IT11l·l1U:1<I<> -.11._ ,11h.•11tl•i-. 

1 ,,.,, .i .. -11,l•••t.·-. .11 .. ••1• 1•·11t1· c11 .,,,._ l'·'f'''" ''" 1!•11.111 1,,.,. l••:11.·li1.1<" ,., '''""'il'''" .Jo,_·I ''1.uetth• .1 p.1r111 •h:I fllt:'> de 

-..._•pt11.·111b1<." .11.· !'•""'· ·.111 q111.· 11•111•.111 .¡111.· l·h·1.t11.n 11.111111<" .11¡~11110. ·,u·111p1<.· ~ 1.11.uul" nu inl<."Jrurnpan la 

IL"gt1la1id.1d <11.• "''" J'•ll!I•·, 

l'.na l"l<.·1.10 .. .11.•I A1.11e1.i ... .,.._. 111 .. lu•t·n L'll l''>h' ""l"""·,1 .. 10 .. ,i..-11.t .. ,.._ • ._ .!t.· t.11jt.·1.1., d1.• <.:ro.!'tltlu q11.._· 1c11~;111 h.1o,;la 

11.._ .. .., n11.•n..,11.1!td.1th.•-. ,._.,1, 11!.1-. 

¡ ,,.,. d1."11<t .. n·-. .¡.._ • .._,._ • .111 .. -. p.11.1 J.1 ;11.11.·11.J.1 1t·1.d•11.1n i,,., t.,·11 .. ·li1.1t1-. .1 p.1r111 .t .... 1:1k .. h.11.•11 q111.• n·c.,ln1t.·111r;1n 

'"' .._-r1.•1.1ito., 1.·11 1 'I )J"" 1 .,., .1<.11.·tht.ulu-. 1.011 .11k11d"" \t'111.1do-. qu1.• .,.._. pon~'.111 ;i\ o,_111rn·n11.· t"ll p.1¡•0., ,.._ • .._ ibiroin lo'i 

t....-nelil.·i,,., .i.._ • .,.._,,. l.1 1t·<.l1.1 <.'11 q11._- ,,. 1 .. ·v11J.1111.1.·11 ·'•l'l<.'ll••-. ,t.._·wl••ll"'- qt1<.' 1··~·1il.ir1<..e1l "11'- p.11-!''" .1 111;·1-. tondar el 

lfl do: -.c."plic.·111l•re tl1.· J•1•1<;, l<."<.1!>11.111 In·. 1>.-11,·li• 1n-. ,i.-,,,,, . .-1 d1.1 lo d•· d1<.:hn llH'._ 

1 .... 1k·ntlo1c. ... q111.· "'' .. ,. l"llllll'llh<'ll .11 •••11n·t1ll' ,.,, ·.u-.!'·'~!"'' r .. <11.111. ,,.._. 111.1nc1.1 \ul11111.11i.1 ... lllth\idu;il. 

pa1ti<.ip.11 ,¡.._. I<•» l•c·ncfi,,,,,, ,1~-1 .,,11c·1,fi• 111e·1l1.111!t' l.1 li1111.1 tk 1111.1 <",111.1 tic.· 11111.·nc.Í••ll. '!'''" .._-.,lar:i a .. u 

1lh.¡ .. .-.1 ... ·1••1t <.'11 l.1-. t•li1.111.1-.. ·IL· ¡,,., l•.111c••·· .1 1'·11111 ,J<.·I 1 1 tle "'-"J'l1c1nt''" d..- 1•1•15 

1 a <.:.nta tk h1!<.'ll<.H•ll , ... 1.1hl<.-1.c ,.,.,11 .. 1\;\llll"l\I<" l.1 IHll'll.I ;ult1111.ul dd h.Hl<.'tl) dc.:1 d1.•ut!o1 de lll"J.!OCÍar rara 

llo:¡!•tr ~1 un< '011\<.•111<> d..- Hcc.· .. 1111..:1111.11.1<•11 

• • ............... 1 ... , ............................. ,. 

l.t>-. d1.•1ulu1c.·-. d,· <.Tl'<lit,.-. .1 L"n1pr.--..1 .... 11 <.nn-.1111111 _\ p1.•r.,un;1k ... 4uc lin1H."l1 la (' • .,rt•1 d,• l11tc11ciún. a m:ko;. 

li11d~11 el 10 1lc .. L'l'lil-ml•r<.• d1.• J•J•)5, 1c..:ihir;i11 In•. h.._·n<.•lki11'> dl'I Acuerdo dc!-1.lc el día 111. ll.: dicho mt..~. 

f)11ien.._ • ._ finncn l;1 ('a11.1 ,¡.._ .. l1111.•11<.·i•"•11 c.·n 1111;1 f<."1.!1.1 ¡u1..i.._·1i11r re..:iltirún 111'< hc11efici11" n partir del din <le finna. 

l.;1 11hh:n1.:iú11 1lt• 1 .... IL'fe1idn-. t•.._·11...ii .. ·iu .. •111.:tl.ira -.ujt:t;i a q11<.• loo;; LIL"11d11rco;; "ll~.:rih;111 un Convenio Lle 

l{o:.._• .. 1n....-1111.1<.:i1"1111.:n11 ._.¡ hant.o .1 111~i .. 1.utla1 .._ .. I l I de L"ll<."rt• do: 11)tJ(, 
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l.u~ <leu,lor~ tic- larjt.•t., dt.• cr~ditn 'I"'·º ha,..111 rcdhhln 1111;1 notili ... ad.,n do.• paj.!n clt•1h.a•l.1 de tt11.1 a.._d¡,11 

juJkiul ( Cllf"tC'fOI li1igio .. a) 1ld•cnin .. 11-.c.;1ihir l.1Curta1lc l11h..·111:iú11 :!' llc~•at a un t_'oo11..,e111u tic He._·-.1r11tlur;u:iú11 

n 111;\'\ t:11Jar el 11 de lºlltºfu tk 19•Jto l>it.:hu" dl•tulun•-. j.!1•1'm;i11 tlt" 1 .... hcnclio.-11• .. dd Ptuj.!rmna .1 ¡>.111i1 1k· la 

r ... c;;hu Je linn;1 Jd (º1n1 .... ·1u11 .1.- J(r-c .. 1ruc1111.u.it'>11 

Aqtu:llo-. dr-u.turc' 1k 1.uj,•1a Je o..1t'd11u qut.• 1111 •º"'1•'11 al '-"rtit.·111c <-'11 ""' I'·'~""';. 11•• h.1;..111 n·t.ihut .. l.111lacJ;1 

nolifica1.:i1l11 ( c:arle"ta 1.•11 111t-11111pli111Ít."llh• 1 p••dr;'111 o..·••ll\<"•11r. p1>1 l<.·l•·hu1•• •I c•lr••" 1111·.!1•"·· .1 111.,.. 1.11.l.11 l'I \ 1 1h.· 

enero de l'l'lh. la rcc .. 1111•!111a•1ú11 .¡._ ... u .11l<.0 11dt• t ''" dt.0 11<!•11._ • ., •11u .. • ,._ • ._.,1111.1111 .. ·11 t.•n ._·l 11a·-. ,¡._. ··•·1•t1•·111l1Tc tic 

1•1•)~ ,._ • ._·j~1ni11 l•• .. l•e11t.·lit1"" tlt•I At·11••1du th·-.d1· .-1 d1,1 lu •k 1lld11• nu· ... "'i l.1 ,._ • ._ • .,1n11111r;u:1u11 .. .- ;1t·1..-1tl.11;"1t 

• c .. .=-..111 ... 1 .......... ; ... ;. .... 1 .. 

l.a hancot uh•lj.!;1r.1 u11il;11.-r.1l1ru·11ll" ;i 1.1 .. d.-udc•llº" •JU•· 1u• '-t.." 1:11t.ut·n11t.·n ;11 t.-••nienlc tlt• "''' r.1¡..:n ... un.1 

lregu:i judicial h;1<;f,1 el lt 1lc 1•c1uhr.- 1k 1•>•15 l>icl1.1 11.-µ11.1 .,._. c'te1Hfe1.i l1a .. 1.1 el ll 1le cncr•• ._J._. 1'>9(, a 

;u1uelln<; Jc11<Jurc'> <llllº fi11111..·n l.1 rch:rid.1 C..';ula dt.• lnh!llÓ••ll l·n \i1t1hl dt• .. -:-.1;1 ltl").!11.1 1.1 bam.:;i "'' rt.•aliroira 

aclos ,.. pro111ucio11C'"i de 1.;11h10 en juidu .. c1 .. 11i: .. o 111crt..1nlilc ... "ª"'" 'º" llt.º1.;1· .... iriu .. r•ira (,.1111 .. 1."f\af -.u .. 

JCT1:clu1" 

Esti: hcnclil:in 111• .._._. ••lur¡.!;uá de 111;111er;i ).!<-"rwrnl ,, 1;1., t.•111pr..·-.;1-. 1;11:-11 aJt.•11tltt h•1.1I ._.,ceda •k• 1011 111il 

nucvoo;; peso ... 

...... , ... ¡: ... ! ... 

:t. N .. t.•n J••J:••l•o 

'.\· t...-•111.-n••1t11..-.l.-nl'•):•r. 
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1-........ 1 ... n••v••r.-• .t.- N <So .................. . 

l·I hc.•uc.•lil·i11 tic l;1 lfl'l!ll;1 judic.·ial ~ la IHl"nc.·i111rnd;1 no ""licitud c.k ¡.!ar:.u11lai1 •uliclurmlc"' en el ca•..cJ de 

t:"tnrn·"-•" ,.-.¡,, 11rlic.-.1 ¡1 aquc.·11;1" c.·a"""" ;ulc.•11110<;; <;.c.•au i111l.•rit•rc~ ;1 NS ·100.000.fHl. En el c:i.;.o tic c1nrr~s. de 

c.·rc.•c.tih" a en11•1c.•, .. 1 ... c."" c.·11 tf•orulc.• ;iplu.::1 li1ni1c dc.· ¡,,._NS ·lfl(J,CHHI IHI. l>c 1:11 111;n1c.•n1 c.¡uc.• ruJ :oo.: hcrn•lic.:ian la" 

c.•n1pn•.._.._ 1.:011 ,uku.t .... "llJ'c.·i it•rc.• ... 1 N i -lllCl,OOfl 011 

1a1111ic.-.1 ..... 1ul1c.·i .. 11 l.-'c.'IH:r.il p.n;11>b1c.·11c.•1 c.·-.r.1 11e~·11.1. , . ..., qtn· c.·I dc.·11<lur finnc 1;1 <'.ut;i ('11111pro111i-.n 

l 1• .. •kuc.l111c.•" P"dr.111 1c.•c.''>lr11c.1111;11~l>c.·nc.•lh1a1 ... c.·1k 11 .... pl.IJ'"'- ~de l.i... ra ... 1--. di: inrc.·rc.·'> prl"'i"'º"' en lo"i 

prn~r.111ia"" pru¡lit•" de.• l.1 h.111c.·.1 "c.·11 '""' l'"'J.n.1111 .... c.·11 1 lf llS ;1ru~;1dno; por c.·I ( iof•ic.-rnu l·l·c.Jc.or.11 l.11 .. tfcudnrcs 

.Jc.• t:n.·tl11t1 •tuc.• ..,,_. ,, . .,. ... 1111c.·11n.11111•• p.1v.11r11 i11tc.•1c.· ... .--. ... upc.·1i11rc ... 1 fc,.. ¡•rc.·\l'I•.-.. h;1 .. 1;1 "C'fllic111!>rc.· •k 1 11'11• 

1'1111._· l.1 ... ••p .. ·1••11c.·-.. 1,,._ h.111 .. '" 111 .. Ju11."111 rc..- .. 1111c.·1111.1c.ico11<."" n•n rae••._ u11.•11 .. 11;1Jc .. t.:•"1'>l<111fc.•.,; en (JfllS. de 

c11nf<•r111i1! ... I L••n In "~!llit•111 .. • 

1 01 !•anca t:nmlun.11.1 Jo., inlt'ft."'C" 111ur.1t111io .. J· .. 111.., 'lUI adil:iu11.1lc._ a los intc.•rc.•..¡t•o; 111cfrn;iriuo; Esto \-"OI 

~l)UJ;n .1 •lllC el ... 1hlo c.l<.0 l 1,.·r<.·tl1111 .,,,hr .. • d Lll;li ..... \all aplu:;tr l.1 .. 1a .. ;1._ rctl11cid.1'1 el -.;1ltl11 dd c.rC-Jilo \"a a !'>Cr 

inlC-1ior. l.1 contlt•lladún •k '"" i111<.•r1..·-.c.•<.; 'ª a~uc.l.11.11li,mi1111iJ" c.•I .. ;1Jdu acJ .. ·11d;1do a la fc.•ch;1. ~ .. ohrc C'Slr..• s.."Jfdu 

lf.1h1;i u11.1 r..•tlt1<."l·1t"111 tic.• ra-..1 .. tic.· i111c.·1c.·" 1¡11c .. ·11111.11.in lo-. b.111n•..., pu1 luo; o;;-1Jdo'> c.lc.• 1..·rCd1111-.. 

• IJur:mlc I•.-. prú,i1110--. 11 111c.·-.c.·-. <.º11 1,.•I o,.:;1-.u •k c.·11.1h¡11i .. ·r r..•111prc.•....:1 

• 1·11 c.:.1 .. t••lcl <;.co.:t••r a¡.!IÍC••l;1 l1ahr;:i 1111;1 rC'c.h1t:c.·i1"u1 I"'' IH Jllt:''c."". ha .. fa fr·hrcrt• <le 1'1'17. 
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l•AGf">S il'o'll'N,.UAl 1 o,,; if'.IAXlif'.11...._ l"rtK 1·.'\.ltJ\ "111 Nllf Vft.._ 1°1 ... lt._ PI J\ltl lllKt 

f~ftlll.'l.'1.'11..._ ltl Hll!'>IKlll"lllKA•·11·tN ltl ... 1 .. •NllUI._ INllt•I.._ 

lll"i"t BI 1·M;.ft1111t 

t;.-..-.l••••lº .. r•••••-ol•.o• .. ••,''•·•·oolll•I ... 

J.u¡..-1.ool .. •.r•·;¡;,;;·-·-·~--

1· ........ , ............ .,11101 ... 

l11•1•r•·•.uo .. I-

1 ......................... , ..... 11101 ... 

1101 .. •1.-. .. ,,., lo-o••.o N1" . .,"'·'-"' 

................. ,-111 ............ .-1 , .................. ' 

,, ............ "'7', 

27 Sl 

1 s ,., 1 1 ,, ~ 

s .... 7 70 

X 7S 

l.11-< p;1¡.!t1'> 111t."11'>u.1k•.., .1,¡ou: ..,._. ro:lit•rt.· t.•I cu.1tlrn .111f••r1t•I .. ·-.r.111 t.•'r'••·-.11f,,._ e111111.·~·•· J'"·''' ,1.-r l!ll"'• u1a1.d 

J· ... t.1<; ..:.111lit!.1.tt.·'> ..... adn.11!1'.11.111 th· .11.:11 .. ·rd<• t.nll l.1 t."\"l11l1u11 dd \·*'"' ,¡,_. 1.1'> 111>1-.. ....:1 el dc11·!<>1 1c.d11'.1 

pur11u:il1111..·111t.· I"" .. ·11ad<•'> J'·ll-'"" "" <-!Llt.·d.u.i ·.,1ld" ;i -.u'-·"~'.'' .•l lin.il 1h·I pl.11'•• 

Los pr11l!r<11nas en IllJIS 1111plt.•r11 .. ·111.uJ.1-. r••r 1..·I li11!Jit.•nu• l·t.«kral :io 1.1 h.11u.::1 t.·•1111rr.:11tk11 1,11U1• •:l 1'11•v1;11n:i 

de Apoyo n la Plant:1 1'11•ducti\ a N;u:i1•11al ~ d l'rugr.una do..• ,\pu:i-co ;1 ¡,,.. f>o..·ut.!1•ro..•.,. dt.· < ·10..·<11r"" do..· \'i\ it•nda. 

con10 Jos que o..·oniunran10..·r11c 0..011 c"<.fo..• ~\..:110..·1<111 "c ll.111 ;1 ... -,,,,., ...... , p.11.1 1;111 .. ·1.1 ..i .. • t.1t.'d110 :i- p.11.1 ..:1 .. •,111 .... 

deslinado" a la ;11.h¡ui'ii1.:rú11 tlc hicncs <le <.:••n .. 10110 d11r:1<k111 :i- f't."r•-.•n:11 .. ~ .. l.:1 h:1111.:a .. e l.'••n1p11•1nc10..• ;i inh1nnar 



. .-............. ; ......................................... ... 
l\ llo.· .. ~;ir :1 1111 <.,•ll\l"lli1• <11· H1_·1•-.l1u1·1111a111•1•. J.1 l•.111 .. ·.1 1.·1u1cl••11.n.i 11•-. i11rc1c-"'1."" 111111;iloli••"· t"lllcrulic!-rulo~ 

pur1af1•-. Ju..,;1tlil.·i.,11.1!._·, .1 f,,.. qu<.' 1<''•1111'-·n tll•.1pl11_,11l.11,1-.;1ck•111k·rl·-..,nJi11.11i;i 

J"\ loo<; dt•11.lcu1·, dt.• 1.1111·1.1 oh· 11<"•111•• ,,. 11·-. 1·11111lc•11.11.111 le" i111t•11·-.l·-. n1t•1ah•IU•' 1t·~i .. 1roi.lc•-. 1_·11 1.•I i'llti111n 

t•-.1.1.lo •h.• ...:111.·111.1 ._.,p .. ·tl1.l1• •."<>11.1111.-11"11<l.1tl ,, l.1 liu11.1 1h·I < ·l'll\<-"111" d1_• H1.·._•-.1111...:1111.1t. iun 

Nn ..... ,.,,!•11.111 ~·.11.11111.1 ... 1d1 .. 1u11.•J.·._ I'·"·' l.1 ... ,,.,· ... 1111< 1111.1< ,.,.,, .... _ .,,,11\" 11.11.111.i.,,._. ,Jt· t·111p1._--.,,-. C.."U}ll ;ull•tulo 

-.._.a 111.I}••• ,fl" .11111 1111! 1111l'\t"' l''-""Ch .... ·11 •1•1,. 11" t..111'-'" 1''''"·••1 petl11 11uod1li ... u.:i1•11l·-.; a l.i-. ¡.!:1r;1111i;1-.. 

• • ... >:··- ....................... , ..... ~ ·•··. ··-······ 
1 hn.11111· l.1 'Í!~'-"'" 1.1 1!1·1 ,"\._ ,,._.,,,,,_ I••·· '""" ,,._ I'''''" '" ·"-'" 11·1!i1t. 11 ;1 ·I "., .-1fl·•i.:••111i11111111 que 11l•h1.• cfc-clu:u'>C' 

1.·11 taq.-1;1 .! .. · .._,._:.i11 ... I'"' '"" 1'11111•·10-. "> 1nd 1111•º'"" ('•º'-"' d1·I • .. 1l.J11 .11l..·1ul.1du 

. . ..... , .................... .. 
!!a,h>,lk ICJ.!Í"1f(I ~ 11!1L'•t'l,I .1l .1 ... 11•d11.1d11 li11.1111·1,11111 ... -111t1 l•••r t..•I :<;11"., rt·-.tanlc 

• Jl\.t.o.,.•o ,.1_.,.,,.,. l.,••·••••••,..,. ol•· 1-o ,_. .. ..,.1. ,,., •. , ... ..,,.1, • .ololo· 

11.·hrL'fflth.• f<l<l'1 

• .-...... 'I'"'' ,.,,. ··•• "''º'"' Iº"'">='" .. """'"' 

l .o, dl•11,ft•1.:-.,, de ...:1 ... ·dilo-. ª!-!'"''l'l''-·11.11 io-. tJllt." r.n111.·ip:111 cu .:-1 SIHI·(',\} en lus <lt."rn;i, pHlJ!r•u11;1s d<- FIRA. 

t:unhiCn rt.•t.·ihir;'m hcndicin" dd pr1_•<;<.'J111· ;"\...:w.•rdo 

• e;..,._,,.,. N,.,..,,,-; .. 1.., .. 

1'11 l.1 r.•1·-.l111l'l11ra 1lt..· ,.,._•dilo-. i1~11•p•·t.·11.11iu-.. 1.1 h.111<.';1 ;1h-."rhcrá t."I lfHl "~tic- lo-. hnnornrin<; Je los nolnrio~ 

,. uf11.·t.:e1;i li11a11dm11i ... ·111t• r•n el 1011~•· de 1 .... !!ª'"" dt." ''-'!!'"""-

l.:!11 



• """I'""" <01 • .1 .. '"" ,.1 .. , ...... ,. l.o• r.-••• , .. ,,. , ......... 

Ln"' rC'-'"1..-uc1u..-ou:i••1u.•" •l..- lt•"' cn.•dih•' 11µ1up'"•cu.uio'i 1.:••111\.'rttplan p1,._. .. di.' fm..,t;1 15 ;u)no¡. inclu~cnllo J Je 

i.."Tndn para d po1¡.:o rrincip;1l 

• Ch.,r):.onoor-1U•• ,¡,. ,,.,, .... ,.., • r.-0101,, ... 

l.o .. hano..·o.._ ''-" .:1u111•1u11u.·1.·11 a .1~~1h.-01r 1..•I 11lnrf.•011111t·11I<• ,1 .. '"''"".t•I••' para ,,;;1pil.1I 1k• 1Jab;ijo1" 11,, 1k•11d1•1co¡ 

ni;rupccu;1no .. •llll' ,.._. 1..•1u:ut·1111.111 al c1t1ri1..•1H•' t.'11 'u" p.1t~,,.. ~ ;i Ju, qu•· 1<.'•''hllt.l11rl'11 '11" :ulcutlo' 

La C0111i,iú11 N:u:uu1.il 11.mo..·aria '.lo dt.· V.1l1•1c". 1..·11 11· • ., de "'u' l.10..11!1.1.lc-. '>UJ'Cto..i ... 1r:i 1;1 dchitl:i 11plicación 

pu..- par1c Je lu-. l;;111c11" •k In'> l>enclións tld ,\1.;11cr.i,. 

1-'l finna ..te la 1.:arl.1 1k lmt.·11>..u"•n ,., 111111.:.1 .... , d'-·•11 . .¡11 ... • -..111.1111<.•111 ... • h.1-. 1111 upo .t.· ( ·.n1.1 d ... • l11!•·110..i1"111 ~ c .. 1;1 

JaJa por la ("n111i,iú11 !'-..:atit111.1l Uanl'.11i.1 ~di.." '\
0

i1lu11·-.. l'u11 l.1 li1111.1 d,: t.''-1.t l'.111;1 '>11'pcn1kll tk111;11ulo1s ~ 

En c~ta (.';u-ta 1a1nhi<.•11 ..... t.0111rr .. 111t.·lr: .._.¡ dc11tlu1 ;i 1nlur111;11 .._¡ "''"" ·llf<..'Ctlofl•-.. llll\.'Hl.111 all't"1ilí "u 

pa1rinllJllio. o;.o(n c;u"P'-'ltdc l•·rnpor¡¡Jnwnlc: la ac.c:iún judit·ial. l,a lir111a d ... -1.1¡,;.1r1a1101 t'u111p10111..-1c a 11;ul.1. rn:i:<> 

que a lene..- la lnlt•nciún tic rcc,.1nn;h1r:ir. <)11'-" ""''•'•! ~ d hanc.·n c,.1;"111 di.,r11c-..1n' a nc~"'"·i.1r a111c ... t...i l I de 

ertC'f"O tic ) l)lJl~. 
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A N I' X fJ - 1 • 

c:,'\.M.IA l•f INJINC'lf01N 

1•1 Bl\N("(l '.\o· d ('l ll'N 11: t.•1111\lo.·nt.·11. dt.• t.·onl11111111l:ul o..nll d l\•;llt."Hlu 1lt.• ,\J'O)-U ln111t.•tli-01tu a lo" l>eudurco¡ 

dt.• (;i ll.111..:-a f t.•I ,\o._·1w1d+• l. l•lho..·.11 1111.1 "-••1110..1<•11 •1110..· l.1 .. 1l•tt.• .al ('I 11 :'-.; 11· d o..11111pli111ic1111• t.k 'll" 1ohl1¡..o;11:io11c ... 

Jt.• pago fit.•111t.• ;al 11.-\:-..:l ·11. 111o-.t..1111.- l.1 ,,..._ ... 1111 .. 1ur.1d1111 ,¡.. f ln'>I .ulo.·11tln f "' 1leri .. ;1tl11" dt.·I e lu .. 1 t.'rt°dito ( ,.., 

l.ll ft.º\.' .. llllo.. .. 11,lt.l"fl tll0 lh•l,l t.HIHt.'1111"<.' l'll 111.I" f.lld.11 t."I 11 .J<' l'llt.'10 d<• !<)tJ(> 

Fn ¡1tC"11cili11 a lo ;111ft.•1 Í<>1. \.'I H.-\N( ·1 1 ~ ,.¡ < ·1 11 ~ 1 1 acut.·r•L111 nn 1<-".tl1.-.1r .1<.:lu._ 1u.li\.1ak•-... ¡1 '-''t.·o..·p..:i.-•11 1lc lo' 

nc:cc ... uiu .. p;11.1 .._-,u1 .. o.·1~.n- "'' ,i.·10.·o..l1t•··. 11111.11110.· 1111 rl.1;11 q110.• -....-11-..c1a d \J di: o.·11..:r•• Jt.• 1''''<•. en la 

in1t.•li1~0..·11<:1.1 de q11._· ._ • .._,,, '''' 1111rl10..1 .1.._•-.i-.111111 .. ·nrc•. 1.-1111 .. 1<•11 ,, 1t.·11111u:1.1 ,, ti•· fa., ;10..·1..iPnt.·-.. i11 .. 1.1111..i.1 .. ' ' dcrc-c:fu1.,. 

<1t1t: .1 \."fl"., n•111..•,¡•1•r1tl:111 

FI ( 'J ll·N 11· .._._ ... t•li~·.1 .1 111lu1111.11 "J'<'IHn1.1111t.·1111..· .11 IL\S< "(l. d.._· L 11;1lq11kr ;u,·l..·iún " ro.·1..lm11<1i;-i11n que- otro<;; 

óll.'fl!"C"<lo•I<."" illlt..io.·11 L"ll 'll LlHllJ,I ~ <p1l.'" 1'LhlÍ1._'IL"l1 :tl<'Lf.11 •11 ._.111,lt..lt•ll r•lllllllOllÍid 

Por -..11 I'·" r...-. t.•I 11 ·\ N< 't 1 "'"' ~·.11:1 al ( ·1 11 · N 1 I · lo-.. ht.·110.•lit. 'º" pu.·-..¡.._,.,._, en d /\cu\.•nlo. c-11 le'" 10.•nniru'' l)llC en 

-··········-··-··--··-··--;¡ ---·-··-- dc-------·-dc 1•19~ 

1-1. Cl.11·1"\:ll· l·I. B/\NCO 

N•••11hrc- Ntunhre 

l>i1.:-..:-i.:iú11 

l"clCfo1u1 

Oln•~ Jalo"' Je idcn1ilic:1ciún 
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•--l>l'lllJ..-Utl·S J\t CCU<H.llNll' IN 4>11 .. lºJ\fO"r.. 

(.os JcuJufr.-.,. t¡ur.• "' In d .. • .... ·plil•111h1r.· ,h- I''''" ..... r.·1K11<-·111n.•11 .11 r.""''-"111<.· t·n ._11,.. P·'!-!"' ¡:.11;.ir;iu. r.·n lo 

cunJuce111c. lle In" bcndido .. dd l\cur.·r<lu ljllt." 111:1..; ;ukl.1111._· ._._. "-•1\.11.111. ot partir d.: la! kd1.t ) ha.,ra el '\O llr.• 

~p1ic1nhrc •k l•l'>h. "'Ír."lllf'lt.") t.11.111d•• 110• i111 .. ·1111111p.111 l.1 ''-"¡.!11l.111<!.1tl t.·11 ..,,., pa~:••'-

1.l>t-tlfN1kl._ •tlll· Nll l._11 N ,,1 • •U(ftU.11 Nll 1 N .._,,._ 1'-''•''' 

1'.I ,,.,_,.,lurr• • .,., '"-"'"""'liol.ool ......... ,., "'"''" 'l"r "" ,.,. ''"• """"' ~,.,. 0 ·11 '''')!'"''""' 

l.os t.Jo:udorc .. ctin h .... 1,1 ,,.._ • ..,, 1tl<-"ll'11.1lul,1d<-·' l<.0 11r..1<t.1 .. qtw 11<• ,.._. t."llt.11<."1111<-"ll l"ll r...1r1r..·r.1 l1ti¡.!io .. ;i al In Jl· 

scp1ic1nhre <-Id ;u)" e11 '-"'"'- c••J'.;:11.111 tlr..· J,.., hcnt.·lir..t"" <h-1 1\<.ue1d<• .1 p:utn ¡J..• 1.11 1._·t.11.1) h.1 .. 1.1 el 111 <-le 

scptiCIHhJC Je J<l<lf>. "'-"lllJ'lt." ) Cll.Uldt• IH• Ílllt."lllllllp:111 J.1 fl"¡.!•.l.1111! "I l"ll '11" (':I~~''" ;t l"'h" tl<:'lld"ll.""'. 

capitalir.;:lndnl<:'o;; "11' ollli¡.!al·u111e" lt."t1r..i1I;" :- l"•>r1th•11.l!11!.•le' ¡,,.._ 111tl·11.•-.._ .. , 111<>1.111111••'> Tt."}'i .. 11:1d1 .... 1 1.1 11.·1.h.1 <-'11 

11ue ~e J.._·1c1111i111.• t.•I ... 1ltl11 q111.· <- ••11·.¡1.ktar.1 p.11.1 ¡.,.., .._.r._., !••··<lo.· 1.· .. te .·\l u1.·1,¡,, 

l.oo;; Jeud<1rc-; .:1111 111;i' d<.• Ir<-"" 111c:n.;;11;1lul.ult•., lt."ll<.1•l.1• '11"' "'' ,._. 1.·n• u1.·111n·11 en L.1rt1.·r.1 l1t1µi11-.a .11 lo ()<.• 

scptiernbrc do:l al\n en 1.:11rc;,, ) •111<-" d ... ,._ . ._.n 1u11111al1J".1r ..,, .. 1111.1<.1<•11. <-kh1·1,111 L•lll\t"lllr 1.••11 el h;uu;:o 

tclelúnic;11no.:11h: u por o.:u.ilqu1er t1Uu 11n·tl11• .1 111,1·. 1.11d.11 ._.1 ~ 1 oh· ._·111.·11• 1k· l '''U1, el ._- .. q111.·111,1 d.: 

Tet!slructur:u:iún de ._u ad<.0 111.!•1) J1,lru1;1r .i p.1rt11 de 1.1 let.11.1 t.•n <¡111.• I<> 11.1µ;111) h.1 .. 1a el lll de .,ept1.:1nhre Je 

1996, de lo~ hc-ncticio" o.Id 1\cuculn Si 1.luranlc d 1111:-. dt.• .. t·p1i<-·111t-.1c o.le co,.11.• ;1110 d 1lc111.l•IT Jlt.•¡.!a a un 

Asi1nisn10 lo"i úcut.lnrco;; que p;1µ<111 su-; 11hli~;Ki11111.·" l1.·11cid.1-. 1.·n "'-"Plic111h1c de c .. rc ;11)0. rl·dhir:tn los 

beneficios del Acuerdo a partir del 1 o. l>c tlid1u rne ... 

A c:oiitos dcmJorC"i le"> o,.erá c .... tt.·n-.iv;i l;1 lrt.·~ua j11<lici;1J 11111.•ciJa p11r la l•.11ic:1 en , .. .,1c Ac11crd11. 
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'l.'1-. l~•ut ........ •."'•••- 1110-n•11 .. 11o1 .. ,1 ..... .,...,,,, 0,1 ..... ,,. ... - -••• .,,...,, .. ,.." ~n • .. ,., ..... U1i):i•-• . 

.,._,,. 1H.l·ti11AJtll>ICIAI 

1 :1 l•;11i..·;i ••lt1.·1.1.·1;i ;1 h• .. •l1·11<t,,,,., q111.• :11 111 •lt.• .. ._·1•1i.:-11ih1t.· 1!t-I m''' l•J1J"i 1111e 'e c11..:uo..·111r.:-n .:-n c:tr1cra 

1i1ii.:i11 .. ;1. 11n;1 1u:¡.!1Ja j11tl10..1.1I 1¡11t.· t.c11i;:c1;"1 t.•l ll 1h- "..:111hrc tlo..· I''''~. con,i-.tcnh~ t.•11 no rt.•:tlir;u ;u:111-. judicialc"' 

ci\¡¡._., ,, 1111.·1 .. ·.111111._ • ._ ,,._. 1·01>111. "·''"'' 1 .... '""._._.'"ª'"''u" 111.• '"'' 1lcrt.•o..:hn .. 1' .. 1 .tcutlurc' en cartera lili).!.iooe.a. ~ 

c1111·11.l..-r;"1 aqu ... •1111 .. 1¡11t.• lt.111 .. i.tu 11u1ilic;1J11._ tlo..• u11.1 1k1n.11i.ta en .;;11 i;:onua 

l'Alil J l J IU·l·S l ltl ll" 11 IH.,\Clt >N 

1.k l11tt.·111.:1u11. 1.:u;.u n101klu ._._ •• 111._•,,1 cu c .. 1c ~\o..·111.•rJo. pagar .. u .. 1•hligacin11t.·' "cncida-. o ro..·c•uructurar su~ 

;n'u 1•1<J4' ...;;¡ 1.1 (".111.11k l111c111.i,-,11 ,,. lin11.1 tl11r:u11e t.•I dl•Uh• n1c .. 1k ,._.r1ic111hre. "'e n•n,itlcr;u;i "º"'t.:rÍla el lo 

111.• "l"J'IÍ1.•111h1t.· ,1._•J .u1•• I ''''" ,\,i1111,111<•. ''" .1 ... ·11d•u1.· .. q111: P••i.!llt."n "'1" 11!>l1¡.!aci1•11c<; \cncido1o;; en o;.crtietnhre de 

,., . .._ CON\'l·.NIO llF ltl+.SI l{l 1<' I t IRACIÚN 

,\. po111i1 tk la tinn:a d.._• l.1 ('art.1 ,¡._. h111.•110..iu11 1 .. 111..:0 .. ;. tlc11durt.•, 1cu<lro111 un pl:1,n que \t.•ncer•i el 31 de 

enero t.lt.• JtJ•Jh. p.ua ,11 .. 1.:ril>ir i1ull\itlu.1h11c11le 1111 1.1•11\cni•1 de crétlilo ( en lo .. ucco;;ivo en Con\.'enio de 

lte..-o;;Uuc.:1ur;u;iú1i.) 

l.n" llc111h1tt.•"' ~o,.<1r;i11 Je h" l•t.•110..·lid.,..;. dt.·l 1\.t:1tt:nln :1 p.1r1ir de lil fct.:ha de finn:1 1kl C:on\.enio de 

H.ec"'tructuraciún_ l·n el ev1•n111 que no se c¡.u<;c.:liha el Convenio. al no habcr<;e n1odific:adu las condiciones 

uri~inalc<; del eré-dilo. lu.;; p;1g.o.;; eh.-clua<lo.;; a p:1rtir tic la linna ,le la Carta de lnlendún se enlcm.lcrñ reali7.ado'." 

a cucnla <le lo"' pagos que Jchicron haberse ef,·c1u;1dn en lo~ h~mtinos originahnente pactados. Con 

pnstcriurill•u.I al l 1 de enero t.1.:- l '>'16, lo'> dcudurc ... súln pcxtnin rccihir lrn' hcncficio<; del Acuerdo mediante el 

paco de suc¡. uhligadonc ... \.encidas. 



,. IU!Nt'r•c•os. 

~-•· fC.!:'<l••f'\.-..:~••n _•I~ __ , .. ,,..,. _olr __ ¡,,,.,.r~• 

Tmw de inh."rC."1. lij;i 1k/ lH_:-i;.,e anual '"h1i:- loo; printl"H'"' NS '.'ó,000 

f.o,. hanc:no; pnu .. ·11r;11.1111i:-d11l1r al ·l";, ¡,,., l'·•i.:"' 111i11i1110-. 'obre lo-. prinu.•n1o; NS S.000. 

'l•'\· ~·unolo•U,. •. ;,-,,,_,lo• iu1o•r,...,,...,_,,..,r,.loHU•" 

La ha11G1 co11d(1n~11;i Ju, inleíl""··:o. nu•rarnrio-. n .. •gi.,ITi1Jo., en el l1l1i11111 L",l,;1<Jo Je <.·uerlla ernirido con 

~•ntn-iuriJ;uJ ;1 lól firr11a oh·I ('¡11n<.•11iu ,Jl• l<cc..•.,1n1.;lur<1l·itl11 

ilrdinaria. 

1 .. -. reducdcln de 1:1 .. :1-. tll· irucrc~ prt.•\i'-f;l l'll C"I i\c11L·1du ....... ;1¡1hl.11.1 ;i /p, />llllll'I••' N\ <;_r11111 dc..·I -..,;1Jdo lolal 

de ndc..•ud1•'i Jeri\'oulns ... le 1;1r;...-1a .. dt.• nédiro tld a<.·r<.·clil;1tl1•, 1¡11t.• 1.·I b,011.·11 k• ti..· ;i c..011 .. ...- ... ,- 1.•11 c..·l 1..•'-l;1d .. dc.." 1..·ue111:1 

son <.·orle a partir Jcl I•• I>..· 'l'J'liL·mt•r .. • dc..· 1•1•15. ;1•.i '-""''" 1111i1..11111.·111e .1 1.,., t11~f"'"' ... '""'-. ., <f1h• cJ.-1.111en con 

pvsterioridad a l;1 fcch;1 dd dl;u.Jo c..•ur1t' para 111 i.:ap1lali.-~1l·11·•n u rt·lin.11K1;1mi1..·111¡o dc..• i1lf1.•rc .. c" de cnnfuTJniJ;1d 

con lu<> co111ral11'> cnrr~ .. p11ruJie111 ...... 

'\-.. · .... J: ... _ .... ,1. ¡ ........ . 

Se podriln rc:1li.-~·1T p;i~u<> ;u11icip;1tl1•'> en c..·uah¡uiL·r 1110111 .. ·1110 -.in pena ;1/~1111;1 

,.6. ft.~!.r•1-.•••r ... ,1 ......... _. 

Las rccsln1c1uracion1..•s se podrán hacer hajo 1<1" pn1gr-<111rns propios de lvs hancos ti bajo un nuc\.·o 

Programa parn Tarjcrahahicnlc!l en lll>JS, 
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El p11ti.tro111101 t.•n 1 ll>IS -.cui n ·I :1no• con 1111.-1 1:1o¡,¡1 tic lno:rC'" rl•nl Jcl J 'i~• nn1ml. El fondeo del Gobierno 

Frtlcrotl I"'"" lo• hanc<•• -. .. ·rá u una w~:1 rcHI Jd 7 . .5~• ;11111011 .. 

"·'1·•:••••....-r;..,••.iu10.ol.- .1-·u.-fio_; ..... 

1 º"'" •l.:t11lu1t.•, t.·011 .. t.·1 \ ;IT.111 lo .. hl"111.•J1.:i•• ... k 11.•,i..· 1\n1crdn "'il°lllprc.•) t.•1iaruJu "e 111;n1h:·nJ.!afl 111 corrienl!: cn 

"""" ol•lii.!ad111u.·'i. 1 ""' .t .. ·11do111.•..; q1111.• ._u._ ... , ihan d ( 0

Hll\l"lliu. pudnín t.•h."J.!ii- c111rc continu,u p.-ii-:;ando hasta el JO 

de ''-ºPli11.•111h1c d .. • 1 'l'lh l.1 1.1 .. ,;1 prit.•\ ¡._1.1 l"ll t..•-.1c A1t.11t.·rdu .1 l;1 <flllº "'C' l111hit.0 TL" p;1,_·1;uln cfl t.•I Cun"Vrllin 

···"' '"•J.:•• ..... ¡ ............. ..-1 ............ i.ol .......... ~ ..................... ,¡ .... , 

J·I 1-·••l•1t.·111•• li.·<111.·r.11 I"'' 11.·t•ll'-lºr'lt' tk l.a 1111. 111:·1' tll1.·1t.•11•.:i;i c'f.:1.•tl,1 dt: lf•. loa ba11<:a :ih .. orho..•r;l O.'." pun111-. 

di1 .. ·1t.•11t.·i;i ,, .. -.. 1;1 ..... a nq!.Ui\a. l·I 1\t.·11 .. ·11!1• q111.·tl.u.i -..in 1.·h.·t·1t• t.•n lu .. 1.·1•1uflu:c111L·. 'iL•n.J•• 11plic:ihle oil deudor a 

p;1rtir dt.· ,.,., lit.·t.·h;i !' """''·' 11.•I lll .le .. 1.•pti .. ·111!;.1 e lle l ')''huna 1;1 .. •1 dt!' iutt.•rl""' C"'l••i,alcnlc a J Jll: • 1 ~.5 

l'I Jil1.·111.•11t.·i.1I dl· 1:1._a .. , 11• p••tlra cuhr1r el <;11hi11.•nu111.•1k1;1I n1edi;in1r un <."r11.:dilo 11l11ri-:;1d11 p11t ln"I banco'> a 

cino1 ar111o;;, t.'011 do"' .!t." J.!r;11.·ia ~ n111 inllºr<.-,t.· .. ¡¡ 11n:1 1.1 .. ;1 equhalcntc a la de CF·t FS a :!K tlia'i. pagadero"! 

l11111._· .. 1ro1h1w111t.· 1 .... 1>.111t.·11 .. ~ d (;.,bit.•11111 l .:dl•t;1J ,,_.,;..,;u-;111 el 1111111111 al que ·'l~dcnda el rr:fcrid11 

&fiJt.•IL'llLi·I' 

l .a rrupui-dún de '""' p:1~no;; pcriúdicvs que se destinen a amoni;r.ni- pdncipal se aplicam. en primer Jugar •. a 

disniinuii- el s:ddu con Ja la~-. pi-evisla en este Acuc1do. 

126 



5• OTMOS COM.1°94.0Mt~tS l•I< l..A l\AN<:A. 

Lus h111u.:n" cnt1c~m;'1n a l.1 l'NUV dentro.¡,_. 1111 pl.1"" tic 'º•ha' 11.11t11.1k,, ,_011t;11uto a par lit,,,_. l;1 1 ... ·1..:h;t d ... ·1 

CNUV. n tin de que p1u.•.t;1 ... • ... 1i1n:u- ,_.¡ <lik1 ... ·11 ... ·i;1I .¡u,_• '-"flc.· ... r•unl;1 c.·uhrir ni t ;.,hio:r1111 1·c.·•lc1al por c"tc 

AcuaJu. 1.o!IO h;111co._ 1c11tlr•i11 un pi;"º adidunal th: hO .ti.1 ... 11.1t111.1lc.· ... c; .. 111:111.lu a p;ntir •k l.1 c.•ntrt:J."ª tic: l;i 

citada inli.1nnaciú11, p;u.1 ;1ju .. 1.arla ~ 1•rc.• .. c.•111.1rla c.•n 11>1-¡11.1 1kli11111'a Si i. .... tl.1h•" rc .. pc.•cln al 11u111c111 tic 

croéJitu'\ 'l.iU-i:u1 unil 'C.f i11ic1.1tl.1 l.1 itplkm.::1..,11 dd /\cucHlo) el thlc1c.·11c.1.d rt· .. ult.1 111:1) .. r. 1., .. ha111.u..., 1.11hnr;1n 

el c"'cc.•c.lcntc. 

Asirnisrno. lo .. hanco'i i11h•n11ar:111111c.•n ... 11;ilmc:11lc a 1;1 ( 'NllV ...,.,hrc.• ...! rnnnln c.k lt•..., ;1pn)"" olo1¡::ul11..., ;11 

arnparu Je c<>lc Acueulo . 

..... '"'!"f'"""" ......... -·- ........ , .. , .... . 

Lus bancos dcheroin ('tnpt1rciuuar infiir111;1ciú11 a lc1..., dc11.J111c..., "'hrc l;i' c•pci11nc"' e.le rcci;.tructuraciOn 

di~ponihle<>. JchicnJn a11.•1nkr 1.t-. t•h...,en.;1ciu11c'i que en .. u ca,ct. reahc.:c.• l.1 ("NBV 

En c¡1.so <¡ne el tleuc.lur no lugre ~u.scrihir el Cun\c.•11io tic 1c.·c .. truch1r:11.:1ún con lo<; cjccllti\u-. de la sucursal 

que le con-csponJa. Jehcrol ser atendido por un ;lrc:a c<;pcdali.t.aJa tkl harKn 
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A N I' X ll"J - ,_ -

CM.Í 111111-. l'AKA 1 ,, Al",ttll-.IClf•N 111 nll NI!<> 111 •·c•N-.tllli•tf> l•llfc.AIJl.M.ft y 1"1 M. ... JNAl.l'S-

l>l lll"Utl !<> Al •·flKKll N 11 1 N -.11-. 1'-'••''' 

l.••'> tlcnd••re'\ qu1..• ¡¡J 11• ,11..• ,,•p111..·rnhrc 1ld .11)1• 1..•111.:111 .. n ...... c..•1u.::u ... ·11lrcn al ... ·urricntc o..•n 'u"' P·'I!º" ~nr.ar.'tn. en 

lo cu11d1n.:..-111c. de fo.,, lw11 ... ·Ji..in.,, tkl ,, ... ·110..•1tln •1110..· 111,h ;ulclo111lc '>O..' .._c1loilan. ~1 p;1rt1r lle lal lt."ch;1} ha:sla el JO de 

,. IUlll"IKI~ t,tlfl Ntl l'llN .'\I ct1tc.KllNll IN !<>ll-. 1'·''·'~· 

lr•·¡.:oo.a ju•l•••.ol 

1 .1 1>.111 .... 1 .. 1r ... ·c.·1.1 .1 111-. dt.•11.f1•I•'' 1111.1 IHºJ~11.1 111d1..:i;1! qm: "•·no..·l·r."1 t•I J 1 d<!" uctuhr<!" Jc- J•J<J'.'>. con'\i!iitcnle en 

flll n.·;1Ji,;1r .1c10-. judío.. i.il.·-. L'I\ ilo..·-. •• 111cn.111111<..·.., di: ...,,hru. -..1ho lo., c1•11"cn.;1tn110'> de ~U!'i dcrcLhu.;.. 

1.T. l'.or1;, 'I'"'"'·'"" rll •·1. l•r .. ¡.:r.oou .. I"''" •lf•• ''I'' '"" ,f ... J .. C•lt• ....... loot ... .,o !•·~~-•••¡.::"-" 

Jo-. •k11.t .. 1c.,, q11t. .. · do..·-.1..·c..·11p.11110..1par1k lo .. hi:11 ... ·li ... ·1t,. .. 1li: Ao..111..•uln d..-hcr;"in "ll!<-.C.:tihir c.:1111 c-1 h.111co la Cana de 

1 !11:1 \ c.1 1i11n.1<la l;1 c·art.1 1lt! 1111.:nl uu1. l.1 rre).!lla -.e prono¡:;ir."1 ha ... 1.1 el "\ 1 de cno..·u1 ti..- 1996 

J .1 ( ',111.1 ti...- lnh:n<. u•n c ... 1;1r:í .:n lo-. h;111n•" a <11 ... pu...,11.:11111 di: 'º" 1k11doro..•" a p;111ir del 11 de scp1ic1nbrc de 

1 1~>~ Si l.1 c·;111:1 11 ... • 1111 ... ·ndún ....... lin11;1 tlurar11c .. ·J o..·i1.ulo n1c" d..- ..,1·p1ic1nh1c. M!' cnnsid..-rura ..,uscri1a el lo de 

"cr1ic..•111l>r<." tlcl prc-.o..·1110..· 01110 

l\si111i ... 1nn. lo" d.:udurc"> ljllC' (l.l¡.!t1c..•11 !<-.Us uhlij.!;io..:1nnc'> 'l.1•ncida-. en !<-.eplic1nhrc de cslc i1r10. recibirán lo!I 

bcru:ficio,. del Acuc..•ulo 01 pm1ir tld lo. De Jichn 1111: ... 
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A pJll'fir de J;i linn.1 d.._· la c.irt•t ,J.._• J11rcrffián h;mn•..: '' dC"ndtne~ 1c.•11.Jr¡111 un pl.;i"1 1111e u.·11..:(.·rá C'I J 1 de 

ef\C'ro de J9•)6. 1•;1r;1 s11~.._·nhir iruJh·itlu.1J111enrc u11 (."1111\t·nio d.._• rc-c-.. rnt<-·rura..:icin dt• <-rcldi1n f c-11 lo .,,u_c-.,h.n el 

Convenio de- Rec:o;;tn1<.·1ur:i<-·io11 1 

Lo' d""ud1•rt_•., J!tt.".11:u1 de'"' hc.·11t.•lki<•-. d.·I ·\<.:ut·rol•• •/11<" 111.1' ·••lt·l.Hllt· ._ ... -..-1J.1l.1rt •• 1 p.irtu ti,· l.1 k-.h;1 de 

ri1111ade r .. ("•nt.1dt•1111.·11······11 ~ h.1-.1,1 ··I 111 •k 'C'Jlli<"111t•1<· d.-''''"'· "••·111rr•· ~ n1.1111f,, .. 11-.trrb.111 •·I r·••ll\t"lilr• 

de Ree!ltn.11.:11.u-.u.:io•n. Si t•/ dc"udur C"k1:l11.1 I'·•!-!•'" t'Pll l'""ll"I •••tHf.td .1 l.t ti1111.1 tft• l.1 < ·.111.1 d.- Jnrt•n.._·1011 ~ 

l'U ... crlbc.- el C0

0fl\c..•nio •"-· tt't""lr11c111r;ic11··11. drt fi.> .. pa~''' ._,. t'Ull'•l<fl"t;111 flt••·lu• .. t"fl lt•rn11111•' th• t••.ft' ~1/r1rr1•• J 11 t.•I 

e•C'UfO qu..: 11•' :"C' lir111.- c..•I <"••11\c11i1• tk J<1·•"Hriu:lur.1.._·1n11 .• 1l r11• h.d•,·r.,.._• 111od11it.td11 1,,._ .._·.,11tl1tu11k'" u11Fit1;1t.._· .. 

del cr~diln. h•._ f';l}!t>' l"l<'t. f11;1do .. ;t p.ttlrr .J,• /,1 tirlllol tk f;¡ ( ·alf,1 tJc: l111t•flt"l<>ll ._,. t"rllt.•flok•r;Í11 fl";lf1..-.1tfo'o ól l'lll"llf<I 

de lc>s p<t~O'> 'fll<." dt:hi.-11•11 h.1hc1 .. c c-Jct·ru.1<1•• nt /,,.. 1<·111111u1-. 1111¡.."iri.1/Jnl"llfl' p.1<.·r;1dn._ 

Cun r<•'>rc..·rinritf.1,J ;¡/ 11 dt· ,·uc..·110 t!t• l'''>f•, lo<. d.-111f•>ll''> ._,·,i,, p1•dr.u1 r.-,1h11 ¡,,._ l1f..•nt·li<.·11•'> •kl Al'UC'tdo 

n1edianre el f'..:IJ!t• dC" .. u .. ,./,li.¡.::1t·i1•11<."<. \l'llnd.1 .. 

La hanca <.:t•nd1•n:ir;i Jo.,; i11rcrt.•:-.<.·s nH•r:uoru•"· cnf..-rHliéttdn<.c fl'lr 1.:lft.'.'s Jos adicion<1les a Jos que rcsuJrari.ln 

de aplicar l."l 1;1~-. Je inh:rC'i urdin,111a. 

l..a reducdán de rasa de inf(.•r¿.s prevista c-n d J\cucrtlu se aplicara al .s:lftft• rr:J.:io,;1n1d11 al J J dr::- julio <lr::- 1'>05, 

a.si como a la'i di.,pdskiont''i tJUe se cf(.•<."IÜr:n con pusrerinridmf ;1 .._._._.1 ff..•ch:r para J;1 capirali.1"~1cit'ln o 

retinancinnricnlo de :intereses. de <."onfunnid.""td con lu'i c11111rarns 1.:01Tcspnnd1e1Ul!':'i. 
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Se rodr.\n n:-nli.riir P·'~"" nnlidpa•lu" ,,, c1101Jquier 111111ncn10 su1 l'c11;1 ;t(guna. 

, .... M.~.-....... ., ... , ... ; ........ . 

1"ro~r;1111a para l "1c."<li1<1.,; pa1;1 1;1 oulq111..,ic.·i·•11 ale.• l'1c.·11, • .., 1k c·,,n ... 1111111 l>111a1lcn1 ~ rc.·r .. un<1le-. en t /()IS. 

l·I 1•u·~1;1111;i <.·11 t 'PIS -.,·r.1 .1 1.:11.1111> ;u),...; c.011 1111.1 1; ..... l. de i111c1C'" re;ll de l'."'!í. anu.11 1,1 fondt'o dd 

l<c•l•i•·rnc• l·••do.•1.11 p.u.1 1,,.., h.1ru:c•<, <.c.•ra ;a 1in.i 'ª"ª 1.-;1! del 7.~;. ¡1n11al Se in.,.lrun1.-nlar:i il lnn·és de 

li1lcio.1•111i..,1•.., ..,i1111l.11c.·-. ;i I••<. de.• 1•!111.., pr··~r;1n1.1 ... l" ... tal>l1·cid1•"' por .-1 <i11hicn10 l·e1lcral y l;1 hanc<t en dicha• 

u11id.1d.-... l.••" pn1\hi1111l"" que .,l. dd•l·r;111 1ra11-.lerir .1 fo., lideic11111i"('" o,.c.·r;in de I:;!";,, de 1;1 cartera lulal 

rcc.•<.1ru1.:11u.ul;1 

',, . ~ .. , ........ .. 
los h.1111;0.., tinnaran un a1,.·11c.•Hlt1 l"ll que .,e cu111pHlllll"l.111 a 110 :tllcr:u la rrda"'·iún a la qu"'· 1i .. ·11l·n tl"°rcd10 sobre 

1:1,..~aranlíao;;dc lo.,.c..·u.•l1110" 

,., .:.! ..................... ,, .. ,_. .......... .. 

Ap;1r1i1 <le..• la <,1¡o,1,_·fip.._·iún 1h.•I ( 'oll\.l."l\ln de.· Rec-.llllt:tur;n;i..,n. '""' ,Jcu.lorc-. ...:on<.c..·rvaran li•'> hcneficio<; 

Jcri\adu.; lle C<,ft• ,\u1•:nlo ... 1.-111prc.• •illlº 111.1111t·11~~.111 al coJT1cnle l"I\ """ ohli~aciont.""> 1.o-. dcudorc'i 4uc 

Sll!">CTit..0111 d ('11n\.l0 11iu de.• H_._.._...,111a..111r;tt:1nn. p.,.Jran .. -k~!ll cnlrc.· ...:0111111u~r p;1~an<ln ha,.la el ~O Je !<.C'pliernbrc 

de )'1'16 J.1 fa<>.;l pl<."\.Í<,f;¡ ell C'ilC ;\!.:lll"ldtl OI f.11¡1u..• ht1h11.:1c pac..t.aJo c..•n d CCIJl'l.C'l1111, 

,.,. 1~ ... i:·· _ ... 1 .. t. ....... , ... ,. .... 1 .• 1a •• ,. ... " .... ,_ .... 1 .. , ....... 1 .. _ r; ........ ; ..... ; .. ,. .... 

FI Clnhicmn J.cdcral cuhrir:i l.1 difCtl"llda c..·111Jc..· 1"111: más un nmr~cn de R p11111os y 3·1% •. En ca~o de que la 

diferencia C'lCCda de lt•. la hanc;t ;1h..;nrher:l 0.5 runtu"> pnrccntualcs por cada punlo. hno;ta un ni'l.·cl en el que el 

n1argen sohrc J'llE sc;t Je cero. 

LlO 
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En ca~o de 'IUC no c~i!ol•• difert..•ncia o ¿. .. 1:1 nt."J,:alÍ\a l·I ,.\cuo..•rdn •1uc..·t1 .. ra ,¡n ch:o.:fo en In c.:oncluct•nrc. 

llicndtl nplknhlc al dc.•111lur n partir de c"iln fC.-dm y h;1 .. r.1 el lO de o;.c.·prirn1hrc de.• J 'l'>f• una ro1-.;1 de" i111erc'" a11u:t1 

c.oquiv¡iJC"nlc a rlll' t K 

El c.fifcrcnci:tl de rn-...1 ... In podr;'1 t.::ul•rir t.•l ( ;ohic.•rt11• f t·tlc.·1.11 111c.•dia11to..• un t.:rC.!1111 f'"' lo'< h:nu:n .. a pl.1.-0 tic 

cinco ano., Con tln<i •11• J-!r.1...i,1 y n•n irirc.•rt.·'C"" oi 1111.1 1.1 ... 1 1·1¡1110..al1•11h· .1 J.1 11<: t ·1·. l l .S ., ~H cli;1 .... p.1g;ult.•10" 

rnen:-;;ual111cnlt.•) 1.:.1pi1.1li.-.1hl1·., d11r:111h.• lu.;; p11111L"r"" .i.,, ·"''"' 

íri1llL"""lr;1f11u·111L· lo., l>.1111 .. 1•<; ~ 1._·I ( i1•hlt'tnu J c.•tkr.11 "-'" '";ir;ln o•I 111t•nl1• ;11 cJllC" 01 .. cfo..•nd.1 o..•I rt.•krido 

difcrcncial 

l ... "1 ptoporo..·i1•ll de lt" p;1~11<; p1._·rind11.:11 .. quo..• de .. IÍIU.'ll ;¡ OIUlorti..-.;n priru::ip<1I SC' 11pficara. C""ll prirnc..T lu¡:ar. ;"I 

disrninuir el ~,Ido con l;1 'ª"·, ptt"o..·i.,la en c .. re ,\cucnJo 

l.os banco-.; t"llltt"J.!•ir.in .1 l."I ("Nll\' dc..·1101> d<." 1111 p/,,,.., de.• 111 cJi.1' 11.111u.1lc". 1..11111.111111• a r."ltrir ele l;J ft.•ch."I 

del Acucnto. i11fnn11;10..i1>11 .,obr,.. 'º" ... 11.Jno¡ :- 11i"l111c:r11 do..• o..·ro..·dirn., t.•11 J,,._ 1C1111ino ... qu.- .11 o..•f1..·cro c'>l.1hk·.-c..·;1 la 

propi."I CNU\'. ;1 li11 de qnc p110..•Ja c..·..,1irn;i..- d .tikrc:111.:1al 1¡110..• 0..111..-e._r.,nd.1 c11l•r11 .il <lohit.•1111• J cderal por cMc 

Acuerdo 

L<l!li bancos 1e11Jr;i11 1111 pl;1..-11 ;1Ju.:i1111;1I 1k f>O d1;1" 11af111ak!-. 1._·c•r1ta11dn ;1 p;ulir de la l'"nltcga •lc: l:t 1,.·11aJ;1 

infonnación. pan1 aju.;;1.uJ;1 ) prc..-'iC"llf;uJ;1 o..•11 lon11<1 Jc:li11it1\01 Si ¡,,..,. d.110., ro..·.,peo..rn al 11luno..·ro ck t.:rr:diln., 

,..arlan una o..c.- inic..iaJ.1 1:1 aplic..'adún d1._·I Ao..·uer.lo ) cl dikro..•n1._·i;1f ro..· .. ulla n1.1)t•r. Ju.,. h;1nc..·o., n1hrir:111 cl 

c-xccdcnrc. Asi111i .. n111 'º' hancnc¡ i11fom1arán 1nc11.,11aln1t.•11h.• a ala <"NllV -.;uhro..· d 11101u11 de Ju<;, crédilns 

ororgado!'I al an1paru tk• c.."<ifC a1._·11,..rd11. 
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1 oo; hn1u:o-; llchc.•r.in pu•pon:ion;ir inlo1111;ll:iú11 ;¡ ln'i <lcudorc!'l o;.ohrC' In" n~íurl~ lle íC'C"Jlnicturnc:ión 

dhponihlc:s dC'l,icndn ~11c1ukr l;i-. uh-.cr'\;1c.:irn1e" que. en"º c•1.,n. re;11ic.:c h1 CNUV • 

._,,. ln•1_.n._i• •n¡,...r•••r. 

1:11 t.:llSl• qti.: l•l 1l ... ·11do•r 11<• l1•¡.:1c c.•I l"1•ll\l0 11i11 1k Hl·c,1nu:11u;Kiú11 t:un lu'I. o:jo:cu1i'\·oo;. lle la sucuí'ial que le 

curn.•:o:;pont.1;1. dd~r.i sc-r 1cndido por un :ir,·a c-.pct:i;11i .. :ul;1 dd ha111 .. ·n. 
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A. N t; X'''" 1 " 

Las empre~ que ni l t•. lle '\crticrnhrc del ~olo cn c.:11r'º· 'C cnc.:ucn1rc11 al cnrrit.·nre c:n 'º"' pa~u'll ¡.!n.r..<uún. en 

lo conduccnlc. de los hc.•nclid(1,. 1.lcl Ac.·11erJu c.¡uc m;i' adc.·h111lt.º 'e 't.·rlal:m. ;i partir de tal fecha) ha .. 1;1 d JO de 

!IC'f'li~nbre dC' 1 l1t>(1. sicrnprC') 1.:ua11Jo no inlc.•munpan l.1 regul;1nd.1<I c-n '11" p;1gu .. 

Los beneficios. de eo;;11..• Acuc.•nlu .-.c ;1plic.u;u1 ú11ic;11111..•n1c a lo' t."ll"<hlu., dc.·1110111111.ulu' en 111011cd;i 11.11.:iunal ) 

C'11 UnidadC!'lo de ln\·c-r.;.iún ( lll>IS ). Dc.•nlru Je lo'\ primt.•ro ... ,._. indu)t.º11 .1q11dl11,. c..·rCdilu" que h;111 "''''º nhjc-lu 

de dC'SCUC'nlo con 1:1 ha11c;1 1lt.• dc5<1rn1lln y c..·c1n In!> lidcicnrnio;;n-; de forncnru cc.:ontlrnico cun,riruiJu,. por el 

Gobierno FC'der.11. 

2. t:Mf'K.ESA.S f-l.111" N•I l .. lt·N ,111.1. CflKK.llONfl 1 N !'>IJ .. l'.'\fotJ-. 

La h.1n&;a ufn.••:cr.i ;i (.p,, c.·111p1e .. a .. e.un ;ulcuolu .. lllt."flt1lt.0 '> de N \. ·1011.hfllJ 1111.1 l1t.•1!11;1 j1ulin;1I •111c "l.l"llt."Cni el 

31 de n<::luhrc de 19'1'."i. t.:••n'i"IC'nlc en no rL".1li7 ... -u al."!••'> juJi •. :i;1k' ci"ile .. o 111cr&;<u1t1lcs .. le.· cohrn. s.,l"u Ju,. 

conscn;aforio!I dC' su"' dcn:chus 

l~•-:..-lt.·l¡.,.!.IOon_rn._.._-1_ ¡•r~·gr•ff••_. ¡ .. •r_ •U••.-•¡- iO.n_. ,J.- l.o '-"•rt• ol.._-_.lro~":'t" íOou, 1••J.:•• __ ,. 

~-.!.U·~~U~.oo,:i•'.!_n, 

La.'\ C'fl1prc~1s que J ... -..ccn particip•tr Je lo" hcncfici1•-. del Acuerdo 1ld"1Cr:l11 su .... ·rihir con d h.,ncu la Carta 

dC' Jn1enc:ión. cuyo 1n11dclo se anexa a ~te Aeucnlo. pagar Sii'> nhligacioru:s \'l•nt."it.lao¡ o rt.-C"<tru .. ·111rar sus 

adeudos. Una vez finnac.Ja la Carta de lnlcncit'ln. la lrc.:11;1 se prorrogar;i ha">ta el 31 do.: enero de 1 C)•,<1. 

La Carta de lnlenci<ln cslará en Joc¡¡ hancos a c.Ji"P""iciún 1k In .. dt.·111!11rc.•,. p.1r1ir del 11 tlL" SL"plit.•111hrc del 

at\o en cuno. Si la Cana de lnh:nciún !i.t!' linna durmuc el ci1;11lu rnc" de "t.ºptic111hrc. !->C cunsidcr;1ra s11!->Cri1;1 el 

1 o. De 5Cpliemhrc del presente nno ( 1 CJ'")5 ). 
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A~i111h111n. lu"l Jctulcues cfllc." p.tJ.!lh."11 MI"' ohfij.!adunc!'i vcn.:id:1'f c:-n '.'Ceplictnhrc lit:" C'">fl" nílu, rct:ihin\n lo!$ 

bc-ncfic..·ios tld Ac11c11..l•1 :1 p;inir •kl 1 '' lk dic.·11•• 1111:' 

A p.ulir lle' la linna ti..• la (".ut;1 .t...· l111c.·r1c.·1•'•n h.111c.·11<,) dc.·11tl••rc.•-. 1c.•1ulrá11 1111 pf;1,t11 •1111: \C'nc.·cr:l el JI ttc 

c.•nc.-10 1le r•J•Jr.. p.11.1 ,11,c.·11h11 """'"h1al11H·111r un ._.,>11\c.·nic• ,,.._. rc.-•· .. 111••·1ur;u:1c"u1 de.• •·1é1lit•• f en le• 'llC..C''IÍ\o el 

Co11\0:111t• <h.• Hrc.·,tni..:tura<-Í••n 1 

1 º"' J.._•u,lurC'' J.!O,t;1r.111 1k '"" hc.·11<.•fidu<> dd /\n1<.·rdn que.- 111:1.;; adcJ.111tc.• «e o;c1l.1lan, ;1 p:1nir lle Ja li..·d1a de la 

tinna tic l:i ( ".-.n.1 d.: l111t.•11dú11) h.1 .. 1.1 d lO d.: ''-"l'li<--111b1._· de l '1'Jf1. '1c.•n1prC' y nuaJn su"-crih.111 el C."on\·eniu Jc­

Kcc..inu.::hu;1._·iú11 S1 ._•I t1._·11tl1•r C'h:-c.·111.1 p.1~'"" c.·nn po.,l<.0 1111ri<l;1d a l;o li11na de l;1 (";1rt~1 1k lmc.·nciún) !'iO.'ICrihc 

el C"1•ll\t•11io de.• H •. .._ • .,tr11tl111a<.·iú11. d1.._1i.,., P·'~"' .,,. n•n,ukr;uan h•·du1., '-"fl 1én11i111" 1Jc t.· ... 1c ultirnn. En el 

C'\C'rth• qn<.• no "-C lirn1c d Coll\l•1110 de.• J{.._ • .._.,rna:1t11.1ntln. al 110 hab ... -1 .. c..· llH•.t11ic..·<1c.ln f;1s condu:ionc:-<> originalc<i 

dc-1 crt!-ditn, '"" p.1go<> C'f•••·111;1t.l11" a po1rtir tle h1 lirrn.1 de l.1 Cout:1 dC' lnrcnc1ún ... e c11tc11dl"tán n•alí,t.;1do" il CUC'flta 

de lo-. pai.:o°' e.JIU." ilchit:"rtUI h;1ht.·r .. c C'ICclu.1J11 en lo'i l~rlllinn« t1'ÍginafJ11cnlC' pactado-.. 

(",u1 p••<,lc.·rionJ;1d .11 l I •k •·nc.·rc• de I'''"'· lo.,, <lc.•mh>rt."« ..,,,Jo pndr;ín rec1hir le•"> hl"lll'fil·i11" dc-1 Acuerdo 

111edi.u1tc el p.1g1• d._·'"" c•hlig;1L·j,.,,.._ • ., \l"ll<-Íd.1.,, 

... ni,...,, IU'IC» .. 

~ ........ _ ...................... _ .... ,. .... .. 

"\.., e;,.,.,¡ •. .,.,¡,,,. ,1 .. __ ;.,,,.,.,..,,...,_.,,,or•1"ri•-. 

J .:1 hatu:a conJun:1r.i h1"' in1crc<>c"" 1nora1urios. c111cruliC11do<>e por 1:1lcs 'º" ndicionalc!> n lo5 que resultarfan 

de aplic;;1r la fil-..1 de i111crC-;. onJin;1ri•1. 
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L'l tC'dtu.:ciún de 1as.1 J1: inlL•rés prc"i .. 1;1 l"Jl el ~,l..UL"t•I•• ... e aplil;U;1 a J,,., pri111<:11•' NS ~00,fHJfl l>cl o,;;ildo 

1oral de los adcu.luo,; do..·r-i" oid1•" .Jo..• no..•dih•"' p.1ra o..•ruprl"'•·•" d .. ·r ao.. 1 ... ·.!i1;1tl••. ,... • ._,¡..11.1.!1•' o..·11 1.1 111<;111uo..-.,111 ;11 11 di: 

julio de 11>tJ'.'i. A"'í n•r11u a I;" di"P'l"ii.:i • .,1 ..... quo..• .. e L"lc1,.·l11t·n "-"" l""1t•ri••111!.uf a c .. ;1 h.· .. h;1 p.1r:1 Ja 

capilali7.nciúrt o reli11m1¡,_·j;11nil"11h• dL· inro..•rL""'t"'· de l·o11f.,1111id.11J nur '""' o..·onlr.111" o..·01rl"'J'"n'l1 ... ·111c.; 

'\ .... M..-~-·· .... -... .-......... . 
Las JC'C' .. lrt11:111r;ic.:i1111t• .......... P••1Jr;ln 11.11,.•t•r h.1i1• h• .. r•••¡.!r;1r11;1 .. J'fllJllfl .. dL· 11" h:UKI• .. 11 dt•111r11 .1 ... -1 l't••i:::rarna dt• 

Apo)O a la l'lanla l'rt"-lt1d1\.a :-.l;u:-io11:1I. F11 IPtlu ca"'"· cnlle f.,., "l"-'U>llC'"' par;1 fo'i dl"11dntl"<;; c.:1111 cr6Jiro-. CU)<' 

saldo SC"a i~u;tl o 111cnor de N S ~00.f)(Hl ... iernprc '.lo 1:11;111110 nn lc.-11~!:111 pla,.o de ~racia. la h:ir....-a i11clt1ir:i 

rC"C'SlJ'ucruraci11ne-. en l TJJIS Cl•ll PªI!º" c11n-.t;u11 .. ·s. de ;1t1a•rd11 o..·1•n l1• .. l"11aJa.Jn a111cri11m1cnlc en C'"'lc Acuctdo. 

ni se cxigir:in adíciu11.1lt·"' rnr tl"L" .. lflKlur;Kiún ,,.,,11nhrnt1. '"" h,111._,, •. liflu.11.111 un :icu ... ·rdo c.•11 qut• .. e: 

compron1clat1 ;i 110 ;1lrcro1r J,1 prt.·l.11:i1"•11 .1 J.1 tjlll" lil"lll"ll dl"rc.·1.hu ""l•n· l.1" l.'.u;11111.1" 1k /u-. l"H'd1tn., 

A panir de la susc1ipdún del C1111\<:ni11 de Hcc..;1111llur;1d1-,n. '"" d¡,_·11d1111.•., to11 .. 1•n.•1r.111 '"" h1.·11clid11!<. 

deri"·ados de eslc Acuc11!11. •.;ic.·111pre :!- c1wnd1• ..,e 111:111ft·11~!a11 ;1! .... ,,n,._•rllc c.•11 "'" 1•hlii..:•10..:i1•llt"'· J "' tl<.•11d11re"'> 

que sus1;rjhan ("! C11n\c11io tic Rc1..· ... 1n1cluradú11. p11dr:i11 clc,.:ir 1.•1111t• co111i1111.11 J1ólJ!.111d11 h;1.,l<1 el JO de 

scpliernhre de 1996 la 1;1...:1 pte\·ista en e<;ll" Acucnl11 o l;1 que ., .... huhicr1• ra....iado en d l"1•11\.C11io de 

Reescructuracii>n. 
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~"'· "'"):"" • _l.o t...,,. • .o , .. ,r •·I olof.•rrfu i .. 1 ..-u l.o •••• ,1 .. f¡ .. ,.,.. 4,.,.,¡,..,, ••. 

l:l lt,•hicnu1 l·c.·.tc.·1al c.·uhru., 101 1lilcrcnno1 c.•ntrc.• 1111· 111;1, 11•1111:1r~~c-111k :! punln' y :?5"• 11 enlrc la la~a lider 

de:- l;1 h:uic.·a tic.· 1k .. .-.nullo ~ ti._. lo' lidc.•k11111i'•" tic.· l11111c11h• 111;h 1111 111ar¡.!cn de ::! p1111lt1<> > :?5~í.. según 

l·,1nC'l"""'·• 1·n ._ .• ,._,, 1¡11<.• l.1 1lill•t\"tH:i;1 1.•,1..·c.·d.1 1kl lt•. l;1 h;i1u.:a ;1h ... 1rhc-roi 11 '." pu11111'i p11r1.:1.·11t11.'tlc""' por cada 

ptllll". h.1 .... 1.1 un 11n.1·I 1.·11 •JU•' rl 111.n1.'•"1l ...... 1>1c.· 1111· ..... ·.1 tk ._ . ._.,ª 1 n '-'·"-" tlt· 1¡uc.• 1111 ,_.,¡ .. 1:1 tl1fc11.·111;:1a u é-.,,ta .. ca 

11l·~.1ll\,1 .... ¡ /\._·11.-111" q••<.«l.11.1 ''" .. ·i.· .. 10 L"ll lo 1·1111•hll<"lll1". ''•·fi.ln apli ... 11>Je .11 det1•l"t a p.1rtu .t .. • 1.·-...1 fo::.;h;i) 

"'-'¡.!t1111:1•rr'-·'p1•11tl.1 

1 1 .!1h·1 .. ·1u:1.d .¡._. L•'-·'"· lt• p<>dr.1 ._-111>11r ._.I ( l<1hH·n10 l 1·d1·1al 1n<.-.l1.1nh· 1111 c,:ré"tlito utnr~!-1<1" pur In' hant.:o'i a 

I''""" ,i.· ._·11H·1• .1110 ... ,.11 ,¡,, .. ti•· ,.,,H1.1 ~ , .. 11 1111t•11· .... -, a 1111.1 1; ...... 1 1.·•111n.:ile11tc •1 l.1 1h: 1·1:1 l·S a ::!R di;1s. 

p.1)!.ILlc.•tt>'- llll"ll'-ll.1l111 .. ·nt1.• :!t c.1p11.1!11";1hl1·, <l11ra111t· J,,... p1i1111.•1,,... dno; :1lh•" 

l 1i1nc.,1raln1cntl" el Ci11hicnu1 l'cdcral ) ¡,,.. h.11K1•o;; re" i"-.:11:\n C'I nu•nlo al t.¡uc ao;.cicnd:1 el rcfCTido 

.tifc-rencial 

.f· c11M.c1~ ._·11!'1>tl'KC> .... tl'>(l' l•I l A. nA-N•~A 

.1.1. '"'"'""'""'·'''" .. 1 .. c .. ,.,. .. ,.,., N ... ; ...... 1 """º' •ri• y .1 .. v .. 1 ....... l •;N"V) 

1 '" ha11c•• ... l"lllrL·~.11;111 ;1 l.1 ( "NIJ\." d .. ·11110 .t .. · 1111 pl.1/0 .te 111dio!'-11a1uralc ... co11la11dn a pin1ir de la fci¡;;ha 

tld 1\01enJo. 111h•1111ac.:1011 ""'"'-" loo;; ... 1l1J.• .... ~ 1111111 .. ·n• dt.! l·rc.·dlln-> en lo.,, tén11inn-. que al clct.:lo c-.1ahlcJ"(.:.."J la 

p11•pi.1 < 'NU\'. a fin de.• que p11etl;1 c.· .... 11111.11 1.1 d1lc1enc.:i;1\ que c11nc.,,pund;1 c.:uhrir ;11 Cl1•bicn1u l·e<lcr;il ror este 

/\c11c1dc1. '·''' ho11n::11-. 11.•11d1;in 1n1 pl;11"c• a.licic•11;1l tic 1,11 tlia.._ n;1t111:1Jc-.. c11n1;111do a partir <le la entrega de:- la 

cilada inli1n11ad1111. p.1r-a aj11 .... 1arl.1 ~ pn.•-..ent;ula en l1•1111a dcli11ili\.a. Si lu.,; J;1lus fC"rc"t.:fo al nitn1cro dC' 

1.:rCJitu-.. '-illi:m una '-C/ i11ic.:i.1<t.1 la aplkal."iún dl."I 1\1.·111.•11Ju > el dikrc.•ncial rco.;ulrn 111:1'.!tº'· loe;; hancoo;; cubrir.in 

d C'le...lct1ll' 

1\..,.i1ni.,;1nn. '"" h.u11.·n.._ i11fonHa1:·111 111cn..,.11:1h11L"llfc a 1;1 CNBV snhrc.• el 111111110 de lo~ 1:rCditoc;; olorµ.ado!!> ni 
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... 2. 1nr•1t'n•••.'º""-• 1 ..... 1 ..... 1 •• ,,.~. 

Ln"I hanco" ,lctx•roín propt.•rcion;u i11lt•tn1aciú11 ¡1 loo;¡ dc1ulnrc"' ~ohrt' 1;1-; urcinru:-; Je rcc,lnn:1uración 

Ji!!iponiblcs. Jchic·nJu a1,·nJcr la .. oh!>cn:;tciunc~ 'fue. cn .. u ca-.u. rc<1lkc l;i CNBV. 

En c;1..,u lllle el JcuJnr no lt•µrc "'11'4:rihir ,.¡C. "oll'-l"niu dc Rcc<;;lnu:tur,u:i•"•n 1;011 lo' l"j1.•c11thn-. tic lil "'11CUf"YI 

que le corrc~ponlla. <lchcr;i ~cr ah ... 1dido por u11 área '-'"l''"ciali1"~ul•1 t.lcl h;uu:n 
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-'NHXO .. ~"" 

l.••' Jctkh•11.."' 11"• c11,_·di1,, .. q1u: nt• c-.1.:11 dcn1>111111:ul11-. c11 l lniJ;ulc~ Je ln\cnit'1n ( IJl>IS ) y se 

cncucn1u.·n ~11 curtiente 1..·n su-. p;1¡.:u-.. podr;m n·e .. tn11.:1111;1r •n1 cré'tlitn en lJl>IS y go7..:1r Je I~ ~licios del 

Acu1..•rJ1• '111e rn;'l<o ;ulcl;1111c "'e -.ci\;1lan 

1 .,.., tku.l111t•' d•· t'1t.·1htu ... k111uni11.ttlo.., t.•11 t 11 >IS ¡._•01".ar;i11 en lo 1..·1111tl11ccn1e Je ln<o hcneliciu"' del Acuerdo. a 

p.n1i1 <k l.1 tcd1.1 .i.- ... -orto,_• de'" ._ . ..,1,u.10 de cuen1;1 t·11rTo."<;pondicnH.· :11 n1c"' Je octuhre <lc 1 '~)~. 

'!. IHlllMU~I!'> (-tlll N(J t ... 1f'N Al_ CtlKKllNll· lN !ollS 1'."-•rCJS. 

l.a h:111ca 1•freccrá ;1 11•<; 1kmJ.11es una 1re~ua judicial 11uc \encera el JI Je oc1uhr-c de JQQS. consistente en 

nu rcalil'.ar aclo"> inJicialc.., ci\ilc-. o lll<!'rcantilc., Je cohru. "':1h1• lo<; c.:1111-.en.oilurios Je sus derechos . 

.,.,,.. ~ ..... ,., .............. •: .. .-................ ; .. ., 
t ..... t!cuJ1•rc"> q11c d .. • .. ccn rar1ic1par de 1,,.., h,,_·11t·lici1•-. dt·I Acucrd•• dd-..c-ráu l'>U'crihir cun el hanco la Carta 

de ln1c11cil•11. cu:- u 111odcln'i .. e ;111c,.1" t· .. 1t• /\cuo,_·nJ.. 1 111:1 "e' linn;ula la Carta de lnlcncitin. la 1regua judicial 

..c pn•n .. 1!:1r:t h.l'ola el 1. 1 de enero de 1 '>''h. 

A~imi .. nu._ la ("¡¡rta de lnlcnciún o."sl;u.i l."11 lo-. h;incos a Ji!<.po .. iciún de 'º"' dcuJou.·s a partir del 11 de 

scptie111h1c del ;11111 en cur-.o. 
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A panir Je:- la fi1111.\ dt.• l.1 l"art;1 de: hllL"flt.·iún hanL••"i :O. tkudn1c" ll."UJroim lltl pl.1.l'n llUc:' "c:'flCc:'t"a l."I .ll Je 

cnCTo de J•>l)h. p;u-;1 \U«t"Jihir indi"'i.luahnL"llfl.• 1111 C••ll .. L"flio tic rec-.1n1L·t11ra1..·i011 de crédito (en lo "m:e<,i\.u el 

C'onvenlo de Rt."'C"stnu:11111Kitu1. ) 

tlm1:i dC'I l't•ll\.t.•nio •k H.••t.•-.111u;tur;u:i1111 l'n d , ... L·111t1 qut.• 11•1 -.e "U"l.rih;i t."I ('t111\c.'T1io dt.· H1..•t.•<.lr11t.·1ur;n:iun. al 

no hal:"Cf!li.C' 1nndilicaJu l.1 .... u11d1d.u1•"" 11n¡.?i11.1k" del .. :1éd110. loo;; rªI-'"" ch:..:111 ... 1 .... :1 p;111ir de l.1 finn.1 Je J;i 

Cana de Jntern:it\n "'-" t·1111:ndL·1;i11 rcah,>;u.ln" a L"tl•"nt.1 de.• 1t1" l'·')..'."" que dt·hit·r .. n l1.1bt•r-.c t"h:c.·111.ulu en f(I<, 

lénninos uriµino1l111c:"1llc 1•.1t·ta<f1•o;;. 

Se:- ampllan los hcnc.•ficio..¡ dd l'ro~ran1a •IC" Apu)'n a In" J>c.-udurco;; dC' C'rt."ditoo;; tk Vivknd;1 c.·n ln"i ténnino'> 

siguien1es: 

• Se ¡:nunen1a el 111111110 de la., UDIS 1li.,ponihlr:., t.•n t.•I proµr•1111.1 "ª"'·' .111,000 millnric' de:- l 'DIS 

• La ta'\.:1 <le.- intc.•réo; <;c.• rt•ducirá de "'75" .. ah 5";. .111u.1I c.·11 l 11>1S por tl••'-L" llll"'L"'"· .1 p.utir dt· la finna del 

COll\C"nio Je H.t.•t.· .. 1r111:t111.1lÍ•U1. r••I ,, ... pri111c-r1.-. t...:~ ~l)Cl.1111111 Ji.<;_111111t:fll'-'l 1><•f t.•I c ...... -.... 1<·111t• de dicha 

caruidall se cu11lin11.1ra apli1..·and•• la 1.1-..1 de 11!1Cfl"' •ll·I l IJ",, .11111;1! t.•11 1 'I >IS 

• El fondeo del ('iohicrnu 1 cdcr;1I ¡t ln"i harn.·o-. dur:ulle l"I dtad" plato •ll- d<>LC" llll"'I.."" <..crol a 1;1"i;1" del ::!:.5'!• 

anual por lo!t pdmero<; NS ;!00,000 ( 16'.'í,OCJO l 11>1S J) dd <;<>;, .11111.11 p••r el c.·..,1:c1k111c-

• Las lnsa:o¡ de interés máxilna.-. a partir dd 1. .. k..:irno tertc-r rnc"" po"ilerinr ;1 1.1 fin11a lid Convenio de 

Rccstruc1un1cit'in <;C"r;\11: 

8.7S•/o amull en l fl>JS para lo•; prinu.•rn-. N \ 200.0110 ( 1(,"i.flllfl111 >ISI 

10 % anual en UIJIS par:1 el rcsln. 
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• l.;1"i ltt'i:I <le inlC'tC'i de ll11uko <lcl (iohiC"n1u Federal a ('artir Jd Jéciinn IC'tccr fUC!I f'O"i1Crior a la finna del 

c_·un"'C'nio de H.ec-.1r11c.:111r;u:iú11 ~c..·roin. 

-l~ü m111:1I en t ll>IS p.u11 lu-. primt.•ro"> NS ::!IH)JHMl ( lt•5.000 t ll>IS) 

s~o. anu.11 en 111 >IS p:1r;1 c..·I rc .. 10. 

• 1a1.1 ... 1 .lc..• 1111<."I<.'' .1plic.:;1hlt.• a t.·.1J.1 \.l1.-.l1I•• 1!1u.1111c..• ''" p111111.•t1" •h• .. :c rnt.•-.c<> e t •. ~'!•, .. to'?• > se 
1tc..·h·n11i11.1ra <."11 d ("1111.,,1·11i .. dt.• H.c..•c.,111n.t111;1c.:iú11. lu111;11u.lu 1.·11 c,:1u:nlil d -...1IJu del t:rCdilo en lJl>IS ól C"'o't 

IC'c..·ha y L•I prn111L••lin 1"'111de1.uh• LIC' 1;1~ 1.1.,..1 11plk.1hlc-. ;1 t:aJ;i pli1J'11. 

• Se cli111i11;1 l;1 "hli~ou.:ión de P·"I!ª' ni Oohicrnu 1 ctlcr11I la <lifcrem.:i11 enlrc la ta~ Je l'on<lco y la la~ de 

i111t.•tC<>1kl S/\I( 
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La hanca deben\ oírC"t.:l•r ;, lo.;, Jcu<lnrc., J;1 rcc .. 11uc1ur:u:1ún tlC' ... 11.,. c.:rl¡dih•'i C'n 1 lllJS '-'.Un lo'i pa~os '70tl!'>lantcs ( 

anualid1ule" ). di: lKllt·utu c1u1 1 .. .,¡g11it•111c: 

h\Cl<HU·.S l\tAXll\11>..; l>I· 1•,\CiCJS 

i\I. !\111 l.i\H. l'OH. !\.ION l O DI· l. CIO 1>11 O 

..... , .. 
• r-"•"'" 1· .. i:··· 

11ull.1r 

::?00 1 110 

::?:?O M.7·1 1 •1::.1 
::-Ul MM:: o 1 Jh 
::MJ ... o .l09 

::xo M <1.¡ o :<>o:: 
JOO M 9K :: h'l5 
350 <I OM ' 17S 

"'ºº ., 
" '""º 

500 9.::?'.'i .¡ h::?5 
1.000 ''·'="' •l.·l50 
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.. , .. ,.. •-. ....... 
.. ···¡.:-·-..... _,...~ ••• ~n .... .. ,. N ~ 

:!OO K.05 l h10 
::::::o K ... 1 7'J::! 
:::..iu K :::: 1 117.1 

:!t.O K ::•1 ::. 155 
:!KO K .15 ;!.l:\7 
100 K ·111 :!.519 
350 K '">O ;!.•J7..t 

"'ºº K 57 lA:!K 
500 K h7 .t 317 

l .lMHI ... K KK:? 

h'\CI C>Rl'.S M1'\XIMOS 1>1·. Pl\CiO 

/\l. Mll.l.AR l'OR MONIO lll'I. l"Ri~IJITO 

1 .. ,, .. r ....... ;,., .. ···,:··· 
t1tol••• N ~ uull .. r 

::oo 7 70 1.5-IO 
::.::.o 7 KO 1 716 
:!·Hl 7 KK 1.K''I 
;!f,11 7 .,.., = llh7 
::Ko M 01 :=.:::.t::. 
_l()tl M Oh ::..tlK 
150 K 1 r. ::! K'>7 
.$(111 K ::-l 3 :!'lh 
500 K _l5 ·l.17·1 

1.000 M.'."() K.5h4 

t-10·1·A: l"•r• •o:•l··•1l•r .. l r·~·· 111.-0•0•1.-u tll'tl!to .... ""'hiplh·• .-1,.,.,.,, ••• 1 .. 1,·rroli•••1•or .. t f,.,,..,r •l 1nill•r 

•1•1r. lr•·,urr-I"""''•' .-l 1.-.. toh .. ,I., ••· oliYioolo· .-ntr•· ,.,i) y. l"'r .-.htt111• I• c••otl<l•ol o•hl.,.nhl• • .- ,¡¡..,¡,t ...... , ..... ,., 
.., .. loor olr.1• lll'1•1,. f.-, '1• ,...,, 'I".- •.- loorou•lio .- I• .. ,..-r,.o·lo"o11. 



Asirni'lnlo. ~ 111ar11ic:-11c la nr~itº•n de rllJ.:Cl'I linc:-•11c:"'i,.. .. e:" adil:iun.1 un;1 de p:•j.!O'I CIC'CiC'llf(."'1 c:"ll 11 .... lénnin11o¡ 

que a cun1i11uaciit11 -.;e- "-"ft,1111.n. 

Pum ofrc:-1..·c.•r '"·'!>º' ;ili\"10 :1 h•' 1IC'tnf1llL"'I. ,,,.. h.111L·u-~ pudr;111 ÍllL<llpc11;1t 1..0111n ,,111;1111e .J,·r t""•111e111;i de 

nnualitloulc._•-.; 1111 ptu~r.1111.1 ti<" :1tfn1111i,1r:u.1C.11 tlt·I p.1~•· 1·11 ··I pl.1/<'. •••11 t•/ 1•hkl•• •h· 11.1._-._., ,111.1 r1..·dul<:1út1 

in1nc-Ji:t1;1 tk•l I"'~º lt"'P<"tlH tkl C'• .. ¡u._·111;1 ;1d11:il. 'º!'"-'''"' .1 f,1 qut.· f<-""IJll.1 dt· aplK.H l.1 l<•1r11ul.1 1k .irn1.1lid.1<fc, 

y 1..·c1111pC'n ... 1r tlkh;i 1<--.hKt.1<•11 t"ll ar),,.., f11111r"" 1·11 c ... 1t· r<.q11t•111.1 • ._.¡ p.n~•• 111i<i,1I "" r•••"·' <.rt 1111·0••1 111• 7 71) 

tfDIS ni 111ill:u. dt·hi.-11•fn ;ih11t p1u lo 111<.'ll"" l.1 lot.1!itl,HI ,¡._. ¡.,,. i11h·11 ... ._ . .., rrw11•.u.1l1•" i•t·111..·r.ulu' y ••I 1..·rédilu 

deberá a111or1i.-_;11 .. o:- C'll 1111 pla.-.. 1ni1,i11111 d._.. ~"ii :irlo<. 

"¡,.2. e;; .............. , .... ,, ... ;.,, .. , ............... , ......... .. 

J.a h;1n("a cond1•n;11·;i h• ... i11h.·n.-'t.'' 11111r:11t•rit1'i, t"flfl·11dit:ndo"f.." por l:ilt."'. In'. ;idicit111;1le' a lo'i q11e fC'">Ulrotrfan 

de aplic:1r la ra .... 1 de i111t._·1e ... ••rd1n.111;1 

'¡,-1.· l' .. 3'•••_..,.,,;, ip .. ,f,.,. 

Se podJOin rC"•ili,...ar I'·'!!º" a111icip."ldo' 1..•n cualquic:-r n111mC"nlo 'iin pC'n."l :11¡.:una. E.e.la rcnnitirá a los deudories 

rC'dudr el pla7o llC' "ll «rédiru 

, ..... ft.-.:"'01r .. 0.1u.-... ¡,,,., .• 

l .. 1'1: rce">ln1.-1un1ci11111..•'> 't." podr;í11 ri ..... .._., hajn fo<;. po•J!nnna .. rropio"i ,le lu.,. h;1nco'I o do-uro t.Je foo¡ 

progr.unas establcciúo" por el Oobien10 Federal 

No 5e 1not..fific:ar:ín lol'i ganmlfa"> de los crédift1'i ni -.e C''<iJ.dr;in ;iúkionalc"!. por rt.•c:-:iotn1c1uracicln. ~\'l:irnisn10. 

Los bancos lim1ar:í11 un 01cuerdo C'h t¡oc se cornpr111n1..•1;111 ;1 nn alrcr:1r la prclo1t.·iin1 a 101 que riencn d.,-n:d1n sohrc 

las gamnlíao¡ de fn:i; crédirn-.:. 

La banca ahsnrher;i c:I So~;, de ln'i ~ª .. 'º"' norouiak .. y de 11..•gharn tk• los 1..·11..•11irn-.; c..rnc se rc:-csrnKlurcn y 

ofrecerá ni acredirado financiamiento por el 50"?~ rc,.larllc de dicho-. gao;fo'i. 
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4. ••IKCI' c·c1,._tt•KCl1'll't,... IH. 1.A ft.-'\NCA. 

l.1•~ l1.1n1.·n .. 1.•111rc1-•.u.111 ,, l.1 l 'Nfl\' •k1U1t• c.h.• un pf;1"0 de 10 lfj,¡c¡ 11atur;1IC"">. co11lo111dn a p:1r1ir Je la ÍC'Cha 

del ,\1:11c.•1.J ... i111 .. n11.u·.,,11 '""''" r ....... 1!.f,,, :- 111111u·1n 1k •• :11..• .. i.111 1..·11 '""' h.'rtni11t•' quc ;d cfc-c.:h• c~l;1hlC'7Ca f.1, 

1\1.·11c.·rd•• 

J ,,.. !1.uu.1,.. 1._·11.lr.111 1111 pl;i,,.,, .i.t1 .. ·i1111,1I 1k "'' ,1¡,,.. ri.lluralc..,. i.:•un;uuln a p;1r1ir de.• f;1 cnrrc-g;i 1le la cirad .... 

i11fi1nn.u:iú11. p.11;1 .1111..,1.1r/.1 ~ prt.• .... ·111:11l.1 r11 fc•1111.1 tfC"Ji11ifi\:1 

.11np.11•• 1lc.· c.·.,fc.• ,\ .. ·111.'"rtl•• 

,1. 1,.1 .. r.,1.0•1••1t .o r .... ,f .. ,.,1 .. r.- ... 

.•• ,, ............ i.o ..... ,_..,.; .... . 

Fn 1;;1 .. 0 1111c.• 1.•l d<.0 thlt1r no lo¡..!rc .. ui...:rihir el l'11t1\1.·11iu c.11.'" H1.·e~tn11.·111r;1ciún con h-.s cjecu1h-os de la sucursal 

1¡11c le c1tfTL'""J"lº"tl.1. tkht.•roi <ilºI ;111.'"nc.litfo por un ;'11· .. ·a c."'JX"1,;iali7 .• ad."1 .Id hólflCn. 
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A N 1; X .. -, .. ~. -

Los dcrn.Jorc~ que •11 lo. lle ~cptietnhre 1lcl ;u)u Lº11 .:111"'' 'lº lºIKllt.ºllfll·n al n•nil·ntc- en""" 11ª1!º"" ¡.!oJ'oiriln. 

en lo cunJuccntc. Je l11o;, ht.·111.:ficin-. del A1.;rn:ulo qw.· 111.\..,; ;nh.·1.mtc "Lº ""'-"1).1(.111. a p.u1ir dl· 1:11 ft.•cha y ha<>1:1 d :?K 

Je fchrcrn tic 1•1•11 • .. ic111p1c) cum1tlo 110 111tc1ru111pa11 l.1 IL"¡.!l1la1hl;ul l·11 -.11 ... ¡•.1¡.!1•-. 

/\ lus :u:n.•dit;1dns tptt.· h:111 ttun;Hlu 1.1 lll'<.:1011 tk .1111 .. TliJ';1L·iu11 a ll.I\ t"·-. <ll• l.1 'ª"ª tk li.¡11iJ.1do11 pouL"Í;il ( 

1 LP) u que <>C' h:u1 i111:01poraJ., al Si,lt.•111.1 tic Kc11..· .. u11<.tu1.11:iún tk l ".ut._·r;i 1 SIKl·t ·,, l. )11,.•o;; .. t.•r;I 1L"lin.tn11..·i;1Ja la 

diferencia Cfllrc l.1 'ª"·ª ti•• Íllll"'r._:.,. 111;1 dL"I :'.:~" .. ptc\ ht;i t."11 ._ • .,lt..º At.·11 .. ·rdo :O la 11 I' a 1.1 !,...,., .1plk;ihlc \1.1j1• el 

l.os het1cti.:i•1<; d<..• ._ ••. ,._. ''c1u•rdt• ..,C' Hpli.:;1r;"111 unit.;1111c11l11,.• .1111-.1.:1L'•l•l1•-. dc111un11iath1'i <..º111nou1cd;i11a.:iu11;1I. 

'1. l>l:tllHJM.f·S fl..111 N•I 1~1,N ·°'' lflKKll"Nll 1 N ....... 1""''·11 .. 

l .. a '"1anc:1 nfrcccroi a 1,,.,. a.:rc-di1;u.J11<; t.:c•n a<lt."lhh1..,, n1c111•rc .. tlC' N '$ ·1CICIJIClll 1111;1 t1c¡.:11.1 j11tlici•d (111C \cnc1:'Tri 

el JI de octuhrc de l'J•J5. cono;istcntc en nn rcalintr :i.:h•'> jullicialc._ ci\ilcs o 111c1 .. ·amilcs Je cohro • ...ah.o los 

conservatorios de su:-; derechos. 
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't.'t. •:•f'l.h,;4¡"'4..:''1-t!....'l:'U_-:-l_lºr•'"1'f'•rt••-I"º" •u-..rlJ"•.1•••• •l<:""_J .. _1;•rl•.•f"=_lft11:'Hº"i••110 .. p•Ji::U _,. 

f.--.,.fr11'-l_Of"••.'••ll, 

1 n-. tlcudorl.º°' •IUC' tlL0 ,<:l.ºll p;irlil.·ipar 1k ''" ht•111..•li,;in-. tld ,\cu .. ·rdu tlcf•cr;"i11 .. 11 .. crihir con el h;111en l.1 (.ºirnn 

llC flllLºllLitlll. 1,:11~" lllO•l..·I•• .,._. ollllº'ól ;t C" .. IC' J\<.lll"l•lt•. p;l~'·lr '"' 01blj¡..:;u;i1lllC'" \C'llCÍ1!,1-. O rt:e .. IOIC.:IUrar ~Uo;; 

1 .1 <·.111.1 .i .. • lnh:llt.Í•HI ..... 1.11.i .._.11 '''" !1;111...-. .... 1 .¡,,,,,,..¡._¡.-."d .. · J,,.. .J._·11d1or.._-.., a p.nrir del 11 tft.· .. ._.pricn1hre del 

lo•tll' '<ºpl11·111l111_·,kl f'ILº'Clllt.• ,111•• 

,\ .. 1111h111u. le•' dc.•11d1•n•, •fil'-" p.rl.!11<.º11 '11" ohli~·.1t.1<•fl<.º' i.t.·11...-ilf.1 .. •·n .. ._·pl1c111t~1c de l" .. tc l1tlc1. rccihirán loo;; 

h .. •n .. ·lido" d .. ·r ,.\o:u..-nf11 a p.irlir 11<.•I J 11 .,._. da.-1111 nH'" 

:r.'\ ............... _., ........... , ..... , ........... . 

,\ p.1111r •IL· l.1 lir111.1 1h• l.1 c·.u1.1 •k flll•·ru.i••ll h.111._,..., )- 1k11l1111c.•' l<.0 11dr:i11 un pl;1.-o •¡lle \t'"flCC"r;i cl 11 dl.• 

Cl1l"tt• •k 1 ''''"· J>.U:t 'ill'-l flh11 i11tl1i. i.J11;1l11tl"llf<." 1111 l:Ull\ .._-nio Je flºC''lfllCluraciún de cr.;Jiln f en lo "llCl.""iivo el 

l"t•n .... ·11iotlt.• H .. -.._ • ..,u,1 .. ·1tn.1 .. ·1.-.11 1 

1 ,,.. •h·u.t .. ,._., ¡.•u ... 11.111 .i._. Ju-. h._·11 .. ·ticio" t.l<.•I ,\._-i1._•r1lo que nd, addantt.• 'C' .. e1lalan a p.irtir de li1 ICeha de 

finna de l.1 1.·.111.1 tk 1111._ . .,._-1.,11 )- h;1 .. 1a c.·J :!H d .. • lc.·h1<.'I" de 1•1•17. ,¡.._.lllJlfl' '.lo cuan<!" .. u .. t.·11!,;111 el Convenio de 

l<L'C''lr11ct11r:1<.·i••ll. S1c.•l1k11d11r t.•k·c.:111;1 Jl·'l'~'" '-"••11 f'<,..IC'r1tuid.1d a la linna de 1.1 (';111.t ll<.• ln1t.·1...-i1.111) 'ill"Crihc el 

'ltu: no ..,._. Jin11.: ._.¡ <'clll\<.ºllio de Hl.''-º"lr11dtu;1dú11. ;11 110 h;.il,..-r.,c 111oditic.hlt1 J.1 .. l.011di<.i1u1l.º" ori~inalco;; Jcl 

o.:1Ctli1t•. l"' l'·'f.!''" el .. ·1..111.111••" ;1 par1ir de l.1 lirr11;1 ti..• la l·.1..-ra d.:.· l111<.-r...-iú11 "'e crucnder:in r..-alir.;nfn" a cuie-nta de 

In .. P·'!-!"' que Jd•1c11•11 h.1l"C1 .. c.• clt.•<.111;ult1 l'll lt•.., l<..0 111111111.,. 1•r11--•i11.1lm<.·nll." pacf¡uJn.,. 

Ct•ll Pº''L"li•otÍll.uJ al ll ·k <.ºlll"TC• ., .... ¡•J•J(,_ 1t ... d..-11doll.º<;l ... 110 rudr;in rc.-cihir r .... r~·nclio.:in .. del Acuerdo 

rnedimne ..-1 r••g•' de su'> ohligaciun..-s ''-"ncida .. 
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IUtNl!l'ICI(.~. 

'\·'· K~tn• -,h'•u _•lo:.- l. ••••-•l'!:'_intrrr.•, 

Ta$.ll de intcn.~ .. 1ij.1 d .. ·I .'.!~"<> anu;ll "ohrc lo" rrirnt.•rt•" N 'S ~00.fHHI 11'!.•r -.ncin m.·tivo o ncrrlli101do. 

J.a h.111 .. ·;1 cundun.tr;i h,.. intt.•rco;.c.·., 1nur;1toriu-.. cnlt.·rhlwndt•"c por tale.- ... ln'i adicionales a los lJUC rc111uharian 

Je aplicar la t.s-.;1 de i111c.·1t.•-.. 1•r,J1n<iria. 

l.a rcJ111.:ci<•11 dt.· '·'"ª de i111c.·1C" pre\ h1;1 c.•11 d ,\cuerdo . .. e ;1plk;11;i ;1 r .. , prirnc.·rt" N 'S :!OH 000 del o;.alJo 

lotal de lo\ adelhh•., a!!rurc.·n1.u1t1., tld ;K11.:d11.1Jo Rc.·¡..:1.,11.ttl•'" c.•11 la in ... 11tucio11 :11 11 e.le julio de.• ICJ1J'. a~¡ 
como a las c.Ji.,po"iidnne"' que "t.• ct .. ·ctuc.·11 ... ,,11 I'•'"''-"ruuu.J,u.J .1 ...... , Jcch.1 par;1 la cffpttalintciún o 

rcfinanciarnienh• dt.• i111c.·r ........... de: conh•n111.t.1d c.·un Ju, t.·0•111r;u1.-. conc,ponulicnl<.""· 

'\·4· ·~·J:<"··- •11'i• ••••• , ..... 

Se pc.1'0Jrlln rcali1'<1t P·•~•'" .u11ic1r.u.J,,., c.•11 cu:ilquicr n11•111cn10 "'" pcn.1 alJ.!1111.1 

'\•5• fol!:'.~1r11•;(1_1,..o•.i••lo..,.,.. 

La:\ rt"e"ilr11clurac.:i1111..-!. ...... pnc.lr-'11 h;11;;cr hajo )11<; 11ro¡..:r:u11;1' pr11p1u .. d .. • 'º" h;111..-. .... In<, C!'ot,1hlcc.:ido .. rur '"' 

hanca de." dcsanollo ) lt•" lilh.·it.·unti"in"' de.• f1111u:11ro ct.·111Hllllil;o ..:011 ... 1i111ido .. por el (juhicnio Fc.•tkral 

lrnlándo~ de en1prc.....,1-. :iJ!.rurccuari .... -. h;1jo t."I l'ru~r:nna de Ap11:on ;i 1 .... f'lanla l"roductha N;1cin11;il. 

l..os crCdilo!i suscep1ihles c..lt .. • rcestn1cl11rar'c s11n 11•'> dt." a\·í11. re1:,cl·i1111:1ri1•'>. prendario-.. ;1-.i co1111t• :1rucrinrt.'"S 

consolidaciones e.Je ;1dl·11do:oo. N1> ~e incluyen los linanciamicnln" tkriv;u..k•"i e.Je larj<.·tas de crC-,Ji111. especiales 

para vehlculo!i y para articulus suntuarios. 

1·17 



llcnln• de c'litc P1t1¡.!1i11ua ... e ;ipu);u.) co11 la rt.·c~11111.·1urm:iún pro)l."Cfn'li viahle"I y rc111:ihle,. de acredilndos 

c1111 :i;.11l\·c11cia nuu;il r1.•1.·1ut1u.·i,l.1 I"'' 111-,. f•;i11.:1•'i 

l ... 'I n1c1.:;)11icn <11.• Hºt.º"'"IKll1ra .. ¡,111 .,,. 11.·.1li..-.n.1 h.1i•• l.1 .. .,,¡~1111.·111t:., h,,.,, • .,, 

l'ar.1 In.; c.·1L·t111 ..... 111«1101 .. ·-. tk N 1- ~1111,fllHI 11u .. ,. H'<lll•·rn.1 •kl 1.· ... 1111lin 10:·c11ict1 tk c\alu.u:iuu del JlUl)Ccln, 

ha .. 1.111<1" );1 1. <111\ 11.·c. "'" •lt· l.1 \. 1.1!•111.l.111 ,¡...¡ rr.•1.<"d•• 1. .. e>J1.t.·11c.·1;1 dt•I .1t.r1.-.ht.ul•1 por par-Ir: tlcl h;uu;o '\.llf\"o 

11;11.111<! ....... .¡, •• ,, . .¡,,,," 1.1l1li .... 1 ..... ••1111• 1)' 1 

.1pl11.·.11a l.1 lh•IHl.1!1~ j,J.111 1h·I 1'1••1.•1.1111.1 ,¡,. .. ... ,. .... .,,., . .,,,, 

.'\):"0"••1-·• ,.,. .. ,,,( l'M.•• .. '\l IN 1 

• 1 ;1 r1.·c.·-.11111.:l111.11.1t111 lt0 11<h.1 J.,nd,·t> •h:I 1 fil.·\ 1.11.11111•• 1,,... 1.1,«h1P-. d1.· "'11-:Cll h.1~.111 .. ido ul•i.:to d1.· dc.,,(.·ucnlu 

1.·0111.·l pr-.,pi11 1 Ji{,\ 1'.n.1 1.•llo> ... , •• lj'llL.11.111 l.1.,, 1.011d1t lllllt.."'- ~1~~'-·1111.·., dd f'H( J"i,\f (~ 

• ('11.111d11 'l' 1t·L• .. 1111Ll111.111,11knd""111.1:-••11.· .. tic.....:"" :1u1.lllHI ~ l'I e .q111.·111.1 1111.lu::-a '-"º'">11•1.H 1<>11 l<•ll <.-rédiro.,. 

\. i¡•cnlt"'-. l.1 re¡>r<>¡..'1.1111.H "'" .J'-· •"·"''" 1111pl1< .11 ·• .1111'.l.11 1''"1'"''·11•11.dna•nr.• J,,.., ~.-ne.. 11111c1llu .... 11 IHll'~" Jll."1/n 

quc ..... ••h•IJ.!ULº .t.· a.11 .. ·rdt• :1 l.1 •"1..1111.ILl<•ll ll"<.1111..1 

• 1•.ir;i l.1'\ 11.•c.,,lluLltll.lt. IUll\."•. ¡.,, prnd111.·111rt·-. po.!1;111 1.·lt•J.!11 :Hl,·111.,.. 1!1.• l.1 1:1-..1 d.: l""ll" A1.-11t•rtlo. 1;1 11.P ( 15 ii 

~onn ..... ·µ1111 l..tlllL""Pºll•l.1 ), L"ll .. -1 L'llf1.·11.!1dt1 .!'-· qu.· l.1 d1h-IL"ll<.t.• lºflfl•• d :!"" .. ?- l.1 11 I'. "ª"'ªel :!K de 

h:l•r-1.•1•• de l')'J7. "L"f,l r1.•li11.mt.1.1d.1 

~r;ici.1 1 ;1 tt"lt1p1.·1.1'-11•11 ...... l"l'-·•!11.11.1 th· a1.11t·1tlc• 1.t1111111 pl<>J.!r.1111.1 1.k .111101ti/;1Ci<>11 fij.1 p1L"l''-l.1h1L·1.·i•l.1. 

• l';na i.,.,, :uh•11d••'- 111.1:-•>11.."" 111.1~•'''-"" <11.· ~ \ :'IHl.(Jfl ("'' ;Kr•·•l1!.ult1. -.c nh•r¡.!ar;ln pl.1;0-. 111.i.,nnu~ de 

11.·1.up1.·1a1.i1>11 .¡,. 11.1 .. 1.1 1"- .11),,.,,;. 1111111111<1-.. .t .. ·:! .11),,.,, .uhc..11•11.1k ... 11 plaJ"•• rc111.111c11h: d1.•I (.·rédiru )"ª 

cn11tr.1la1I••. en ..-! 1.•1111.·11<lrd1• ,J,- q11c ... ..,. 11•111.11.1 .-1 111.1~<11 pi 1n• tk• 1.•111tc.· ¡,,.,, .!1-..rin1t1.,, 1.rt..'diln.., que ._e 

1,:<111··••lid1.·n 1:11 l.1r~-..-·.u111.11u.1c1<111 

..... , ............. .. 
1 r.11i111d11<oe d1.· ._·r1.·1lil••.,, a c.·111prlº'>,I" t11~•• 11111111•• "l"ª 1n1..·1u1r tic N S. ·UHl,O(HI 110 ~ 111od11i\.;1r;i11 J;a~ garantfo:s 

ni "e e'i!!ir:ín ;1du;i1111ale.,; por rcL~.,.1n1t·111r-a..-i1l11 ,\.,i111i-.1110. ¡.,., ha1ico .. linnar-án un ;u.:ucrdo en que se 

curnpru1111:t;n1 a no :1lh!rar la rn·ladún :i la <¡uc lil"t11..·111.kred10 ... ohrc la.; !!ar-;inlills de h•<;; crC-d11t1o:¡_ 

Si lt1-. t.·1édilt•., a 1e1:-.1n1L:t111;ir licncn f;i ¡.!a1;1111ia d1.·I 1-IRA 'liC re .... pclar;i el porccntajc de cnhcrtura olorgado, 

<tplil..·andu fao:¡ l•l"as <lL• cohru :u:tuaks pur el 'iC'T'- i..-in 
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1-<l hanca ¡1h"lu1hcr-a lo'> hu1111ro1rin"I nnlltrialcs de lu"I crédito-. 1ncno1c~ dc NS 

200.00 que '>t." rcc:<ill11Clllr;u1 '.'- ufn.•ccrol ;11 ;u.-n•dihulu financ:i:u11ic11to por cl iu1p11r1c lnt;1I iJe lo"'I ¡.?a'\lilU"I de 

reAi<¡nn. 

A pou1i1 t.lc l.1 <;11-. ... 111'1:1<•11 dt.·1 (º,111\t.•1111• .It.· H ... • ... ··.l1•11.l•11:11.itt11. 1,,, dt.·11d1>1c" n111-. ... ·n:ir.111 11,.. ht.·n ... ·1it.·i1,,. 

dcrivadus de.: cslt.· 1\1.·ut.·1.tu -.i1.·111p1c '.'- 0.:11.uul•• 'L" 111.1111e11~.111 .11 n•111<·111t.: cn '-11' ••hli._•.1t.·u•1w" 1 ,.., dt.·11•l1•r1.·, tlUL" 

SU'ic:rihan el Cotl\C'nio dt.• Kt.•c-.lnKlllr;,dún. pot.h.in dt.•¡..!il cnlft.• t.·nnlinu.11 p.1ga11.l11 h.1 .. 1;i d :!R tic.• ft.•bn:ro de 

IQQ7, la las..;1 prc\ist;1 lºll l"'>lt." Acucrllu .1 l.1 q11c .. e l111h1 ... ·re p.n.1;ulo L"ll d ("un\cniu tli..• Rt.•t· .. 1n11.:1ur;u:iún 

'\Q. ···~·· .. 1 ........... , ....... 1 .1;r .................... t .. , ........ ·•·· ...................... .. 

FI Ciuh1en10 11.·dt·1.1\ 1.11hrira la <lifcri..·nt.1.1 cnlrc l.1 l.1".1 d1.· l•111dt.·•• <ll" 1 IRA""'"" 1111111.11¡~.-11 do..·:' p11nl<•.,, n 

1 llE n1ás un tnar!JC-11 d<.· :! p11n1t1o; )o :!'>" ... ,._.~1111 n111c-·.po•11da l l.1•,1.1 d it1 <le '<-"f'l1emb1t· de 1 <l•n,_ c-n t.••'-•• que 

la Jifcrcnt:ia C"'-t."<.0 d:11..k 11., l;1 h.111L:.1 .1h..,•1bt•1.1 11 '." p1mh"' f"'''-'"'ll11.1lc-. J">r 1...111.1 p1ml•1. h.1'>!.11111 ni,.-l e11 que el 

1narj.!c:-n o;uhrC" la'ª''' d1.· h•rul ... ·•• dt.• 1 IH.,\ '' 1 111 ...... 1 ok 1.. '-"''' ,\ f'·"'" old I <• 1 le,, ... 1111'1 t.· •k 1 •1•u •. l.1 h.11K.1 '.'-

c-1(Johicn101 c-d<.•r.11 ab..,111>1.·1.111 p11r p.111 ... ·-. 1~11.1i..~ ... i...ut.1 1•1111111 dt.· l.1 d1!e1c11t.·1a •·11 que la'ª'·' dt.· lt•rult.·1• tlt• 

J·IRA •:!o 1"111· • :! c't.l•d.1..J1.· l.1 'ª'ª t¡111..·d.n.1 -,.in t.•let.l•• <.·11 ¡., i..111uh11.c11lt.·. "1t.·111l11.1pli1..1hl1.· d d1.••1<l••f a p;irtir 

de esa fecha) h;1,ta c-1 :!8 de li:hrcn• t!c 19'.17 11n.1 1.1<.a di.!" Ílllt.·r1..•o; ;11111.1l 1.·q111\alc11ti..· a la 1.1-.;1 de ltu1.It.·•• de l·IRA 

+ :?oTJIE • :!. 

El diferencial de ta'a~. lo ptnlr.i cuhrir 1.•J (iohi1.•rn11 l"cd<.•r;1l 111<.•dia1111.· 1111 t."rt.•llil" uh•r¡..!aJu f'l•r loo;. ha1u:11 .. a 

pla7.o de cinc:o :ulo ... n•n du' de J!Tilciól '.'- 1.·on inh."TC'<."" a u11.1 1.1 ... 1 1.·q11i,·;1h·1111.• a la •IL- CI·. l"l·S ;1 :!~ dia<¡. 

pagaderos men .. u:1ln1e111e y c:1pitalil"Jhles duranlc lo-. l'•in1t•r1•<; do•s af\11" 

Trirncstrnhnentc d Gubiemn Federal lns hillH.:t•o; rc\i,.01r:í11 d rnnnlo al t¡uc asd<.•nda el r-efel"ido 

diferencial. 

l·llJ 



...; ...... 1i1 .. _ , ....... ~ .......... 1 ... ' .... lo .. i·• 

'' '"' 1h.·1111 .. ,.._ • ., 011 '"1111·111.- o,_•11 .. 11 ... p.1~·••-. j i1Klll\.l"1tdu ;i ¡.,, qtw hul>icfl"ll H"l.•.,frt11.:llu;11lu a11ll.·riortlll."nlc) y a 

1.,,. lllll' ""''-·r1h.111 .._.¡ (_·1111\.t."ll1t• ,¡.. ltt.•,,_•,111Kl11r.1t.1t111, lt,.. h;ult.'1•" 'l.: l."Of11pn1n1o,_·lcn ;¡ ul1•1J.!.1rlt.·., lu'> i..:rCJito.;; 

IC•JUCIH!t" 11.11.1 l.·.1p1t.ll ,¡.._. 11.1h,11" d11r.111fo,_• l.1li1••·11,1.1 ,i.._- 1h..:h.1 ... ,,,_.,. .... 1nu.111r.u.ico11l." ... 1 '"t a11ft.•r1or. l.Hll ohjctu 

1k pt..·111111ir .1 lt• ... ;o;1 o,_«hl.1•f.,., 111;111to._·m.·r '"' t."111J"'-" .... I.., t."11 n¡•eral.·i.-.11. ¡i.u.1 t.1111 cllu oi~t:J!llrar 1¡uc lo" ;uJo,_·uJos 'i.C":tn 

rci.:upt.•r.1<!11' 1., ... 1111t.•\u-. l"fl."<hln.., r.n.1 l·.1pi1.1I dl• lt;ibaju ... e olnr~~ar.111 ,¡t"'lllf'Tl.";. .,;11;11ulu 'l." j11 ... 111iq11c lle..Oc c-1 

p1111111tlo,_·,1-.1.11 .. · ... 111l••:- li11.111ll'-"lt• 

l'ar;1 J.,., 1111.._.,.,,.., t.1o,_•d11t" p.n;1 o._.1¡111.11 de 11.1h.11c1 okl ¡•n111._·r o._¡o._lt• rt1><h1..:t1\.1•. ;1 partir tic Ja finna <l1.•I 

C."t•ll\.1."lllt••k H.t.•._• ... 1111 ... tur.tll ... ll, l IH:\ Ctllt!!-".-11ª l"ll "'''''-'1'111 l"I 'ol"l\.lll<• tic ~!.11;1111í.1 r1•r t.•I ~(l"n dd prino._·ipal. C"ll 

lnr111;i :111lt•111."i!u·:i;. '<Íll 1111p•11t.n ,_.) 111\<.0 1 d<.• 111¡!r<. .. .,.,.., th• ¡.,..,. ;io._·1L•d1t.1.f<>.., 1 .1 .._-i1ad.1 ¡..-;n;ir111.1 dt..·I :"(J'!;. 'l." potlrá 

ll"ll11t11 .1 11111111111111<• ,¡,. ·111''., ;i. o._•lt'\.11 .t 1111 111.l'<lltu• ,h• f,/J" ... '-'11 l1111o,_1<•1l tlt._· 11•'- i11<l1t.l''- ,¡._. IClllp<.·r;1tio11 dC"I 

1111.._.,., ._,._·d110 p.11.1 •• 1pt1.1I t!L· 11.1!>.q<> t¡UL" 1._·1•1-.11.1 ,,11!.1 h.111'-" ro l.1 1.._·.._h.1 do._· \o._•11•·11111t·n1" pro>¡.:.r;un.1.Ja. l"ara 

'-'"''-" ;ij11-.1t.· . .,.,. d.n.111 a·.._'""''-"'-"' pt1..,lo,_•11111111o,_·111t· l.1-. 11·1'.l.1-.. l ''"'-·-.p1•11du:11lt.'" 

l·l 111t•11ln J.!.11;111!Í.l':hlt1 ... .: .1111.,1.11.1 '"'"1 l.1 "'111.IL"IO•ll l"'"'"-"11111.ll dl'I l11.J1..:e S.1t.11>11.1I ,¡._. J11.._ • .._¡,,., ;al ("un .. 11111i<lt•r 

tlur.1111<· l.1 ll~!'-"ll'-"' dd ,,,;.¡¡,,." ,,.., 1.1 1.1-..1 d._· 1111<_.,.._., 110111111.11 p1n1111.•d1n .!.: d1t.-hu pt·ru•do '<111 '-"'ccJ<.•r tle 

f'I ..: ..... 1<1 ror c.•I .,,.._.""¡._,,. dt.• 1.1 J!.11.11111.1 ,._.1.1 .-1 ._·-.t.1bku.t .. n•nlr:1._·111almL·ntc ..:1111 l IH.A. rc:pcrcuril'ndoc;.c el 

~11" .. ,i.._. l''<lt."" ¡.,.. J'IC>thlt.ltH'-" ... ._·11:-•• llll'IL" .. t• N1·1t• ,,1111.11 ( IN.\ ) Se-a de ha ... ta l,000 Vece"< el Salario 

., t. lnf •• ,,.,_., ;, • ., .o 1 .. • ·,,,.,,,.,.,., No1• .... , ... 1 n .. ., • ..-ro..o 1 .f..- v .. 1 .. , .... l •:NnV_J. 

1. .... h:1nn•., cntro._·J.!aran ;1 la l'Nll\' 1k111ro ,¡.._.un pla/t> do._· :lO di;1., 11at11ralcs ..:untando :1 parlir- de la fecha <lc-1 

Ai:m:nlo. inlorn1adú11 ""hrc In..,"'''"º") 11ún1o._·10 tll· ._·1éditu<o l.'ll Ju.¡, 1én11in11., que al cfc..:ln e"<tahlc-7.c:a la propia 

l'NIJ\'. " fin de t¡ue ptwda c ... 1i111.1r d dili.:tencial que 01nL""'runtla ..:uhrir ;11 <iohien10 Fe-Jera! por este 

Acuer<lco. Los hani.:o" lcmlr;in un pl:1;ro :1<liciunal de 60 di;1" natur;1Jc..,. cunlm1do a par1ir de Ja cntn.·~a de la 

CÍl¡1<l;i infonnac:iún. par.1 ;1111..,1;ula) p1t.· ... cn1;11l;1 en forn1:1 dcfi11i1h.1. Si lo.;; d:uo.¡, rc.,peclo al 11111ncro <le 

créc..lito'i. \ ari;m un¡¡ le;r inii.:i;ul;1 J;1 aplii..:;1ciún 1lel 1\t.'11t..•r.lt1 'y el tlikreni:i;il re~ull;i 1na;.nr lo~ bancos 1.:uhrirán el 

c'ccdcnlc. 
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A11irnisn10. In~ botncoo¡ h1f'i.lnnartu1 1nc11 .. ualn1n1tc a la C-NllV y ~nhreo d tnonlo d(" lo'll crédito~ ornrgmlu~ ni 

arnparo die eo~te acu<"'rdn 

Lo .. hann1'" dcl~1:i11 prnpo1cio11.11 inlt1n11adú11 .1 f,., l11.·11tlort_·-. -..oh1t• J.i-. npt·ione-. dC' Hºt."'ilri.tcluracic\n 

t.li~rc1nihl<"'ll. t.1...-hicndu ale1ulc-t 1.-i-. oh-.en .. 11.u•nco;; q111.•. l"ll '11 ......... 11.•.tlKl". l.1 ("Nll\' 

En c••~• lfUC el dC"u<lor "" lo¡..:Jlº '-11'-Cfll•ir ... , ( ..... \clli•• tk f(.- ..... 11111.tu1.1d1•l1 (."1111 r .... <.0 j1.·1..u1h.c• .. d(" '" !l;IJCUrs.·11 

que le corn:-.pond.:1. ddwr;i ..... , .11t.•rulidtt f"''r 1111 ,irc-.1 .. ·-..p .. • .. ·1.1fiJ'.1tl.1 del 1>a11n1 

l'arn ~uicnco;; ~"'· en 1111 JJH•111c1110 d.1d1>. pt.•rLlu:ron 'º" pl."rfl•nt."lh.-ia ... rcc••~icn•n d ;:iu101111hil o "uhit.•ron 

alglm en1h.1r~o pl•I 1u1 r11•1.:...-d1ri1ienl•• jt1d11.1.1I, l1ul.1\Í.1 11•1 ,.._. pi1.•rde l.1 l''''f''L"d.1d .Jt:I 1ni.,.11h1. ~il tjlll" -.ie pucdc 

GAM.ANl"iAo;; A IN\.IK-.UINl .. l"A°" 1'-IKANllflll°" IN°"''°" 'llt1Kl·H .... 

Por 111 1¡11t: n.• .. pccl.1 :1 loo;; lll"l.(."l-.iorti .. 1.1 .. l·,rran¡L·ro-.. q111.·<1,1 11111:- .. 1.1rn qll<-" ... ~._¡.._ .... ., 11r1 .1po:-1• d1· n.1t11r:1h.·J':t 

fiscal. c.zuc no i111crlic1.._· 1.·11 I•• 111.1-. 11111ii1111• l'<•ll t.•I f1111c1,•11.11111c111<1 111•n11.1I tic In-. lll\."ll·ad'''· 1t.: !al 111ancr;1 lfUL" 

los bancos sc-µuir.in re1rih11}c1Jdu el .1h"n" ;1 l;i-.1;i-.;1<, tic n1cro.:;11!1J. -.._·g111r;-111 ... 1rt;11uln a L' .. 1;1-. ~ pn·-.tarulnlt:-.. 

• IN-,·F:R.l'Sl'S M'•f-lA ff»kHOS. 

El grave rrohlc:1n;i que h;i t.•nfrcnradu d .. ·re..::in1ic1110 dL· la .._-;111c:r;1 "c111::itfa h:• -.hit• -.u .. tlH•nlu<; L"rit"<.•it.•nfies. 

por Ja fonna en qu<'.' se <::apiiali;.an lo-. inrt.•rc,cs rnnr;1lurio-. \" é .. 1.1 e' 1111.1 1k 1:1 prindp;1h.•" prohk111;i1ic:1-. 1¡11c 

se han planl<'.'mlo y que se cnn1cntr:ln su luµar <'.'n una J;1~1111a juridico1 1•n donde. pur un k1do. el Cú<li,.:o d<"' 

Comercio focilila la capirali;..;u.:iúu. )' pnr nrro. el C"1"otli~11 J'cn:il c:1111biCn lu prohihe 
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Al c:a1,i1alir:u ... • inh.•r1..· ........ 1111 h.1) uinJ.!un;i 111:h:ti1.:.1 ilr."J.!ill. )il t¡u ... la lc¡.!i .. f;1ci1in 111cn:;i11til t:'+ h:1 .. 1:11ue clara 

al rcsp .. ·1.:lo y ;i<k111;'1-.. 111• .. e•!..+•<." uhicl.11 que 1..·11 111.11 .. ·r1,1 ham,;;1ria ... (..aplica ;ulfe'\ <fllC ••I prupi11 Cúdi¡.:1• ("j1¡,if 

lo' u .. ,,..) ptoic11c.1 .. ,¡..1 111<"1<·.ul••. ,\,¡ 111 ,._.,\.11.1 l.1 I<.·) l·11h•llLC., 11" "-""i»tc ai.:10 de- ik~nlid.1d al 1._·:1pitali.r.;1r 

illlC'f<-''l.""· pu.--.111 <jllC' it.•I h.u,:••rl" 11" t'' 11ing1111.1 pr.u:11c.1 il•·1•al ('ll lll;lleri,1 rnercantrl. 

1:11 1n;1!1..•ri.1 b.11u:.111.1 1111 ,.,l,111u·11h• ._., 11..•¡..'.11. <"' t· .. 1111..1.1111t."11f.- ll•"<.<"'·" 1:1 .-.. ra proi<:ri.-a. e1r111ph•· 

1 .1.h11\ ul.ul li.111~ ;111.1 l1«1i.· r,, .• ,¡,,, l.ult•-. ,¡.. l.1 111•111<-.l.1. /.1 < .1pl.11..·1c•fl <kl .1!1111r1•) l'I J'l<~ .. 1;1111<1 •lt• e .. ,,._ 

:1!11•111•.,, 

Si 1111 ,1,•po ... 1.1111 ... • th· 1111 l•an._,, n·111u·"·' .,,., Íll\l'r.,,1•>11. '"-""'-"'" .. r pl:1,;" <f<" f'·'~" ll<· 1111t·r1..·""'· <J1~:1111t1-., q111._• h;1 

pa<.·l.hl1• c.ul.1 111<''> ~ 1'-"1111<·\,J "" 11\L<·r-.1.•11 ~ l<"llnh·ll<· '.ll"ó inl<."H"'t."'. •'''"1·1111<"111<: q11(' '"" h.nKo., ll' lien ... ·ri que 

p.1J.!:lf ..,,,., .... ._ • ..,ll, 1111 ... ·r.._- ..... ·-.1e111LL'I'"'''" 

...... ¡.,._ h,UIL"" 11<'11'-"ll <jlll" 1'•11 .. lf Ju-. !lllL'IL'""'· l"''<l'll• llU .!L'<.i1fL• ll'lln'>,\IJ<>, el <IL"fl<l<,ll.Ull<.'. L"l\IUIH.:C'<, tic:11.-11 

Llll<' 11 .1 <•'ll"L'!'ll11 /.,.., 11111.J,1.,, ti ... · 1111<"\•h d,·p .... 11,1111c'" ,J ... ·I 111 ... ·1L1dn ,. 111 """I" q11(.' l .. • d1¡!.tll '"" hanL·nc;, ··;t li 

nu ll" P·•).!•' 1111 ... ·11..·,,., P•'llJll•" li1.t1<· 'I"<" ._.,,., <t>fll"'•l'""d.- .1 ,.,., 1111 ... ·1.--.._., d .. • 011" d .... ,,.,.,,1,u11e .. 

l'••f ... 1.J,1 \<."fll.11111\."llltl ti,· 1111<"1<."-.l"" '' l•1<."ll -.~· ll'fll\ l<"TIL'll ~ ., ... liJ.111 <"11 l"I l.uJ<> l'll q111..· 111.,, b;llH.'I" lll'lll"O ~IJ 

fl·"i""" ltL'll<·11 qu ... • -..1111 .1! r11 .. ·1 .... 1d<> .1 .::,1p1.111<•.,, ~ p.1¡:.11 1fll<"fl''«' P"' ,.IJ ... 1·<>;1 C'"- e,;1.::1.1111 .. ·111 ... la ... ·an1r;1r:irtid.1 

d.-1 <.1<.·d11 .. 

Si t•I .i ... ·u,t.•r 111• p.1i.:.1 lo•~ tlllL·tL"•L • ., ... ,,nu• .. .,,1;1 p1cl.1<I••. '<:le "11el\l'll .1 J'l<""lar. '(.' 1cli11.uu.ian ()dicho de 

1111;-. 111,111 ... ·ra 111.i.,, """' t!J.1 ..... k ... 1p11.1Jt,;;1n Pnn no l1.1hri.1 11a:11a·1.1 tl...- dnninar e-.1;i pr.1<111:a L"ll c11<1ltp1icr 

111.-1c;ult• ~ L'll ._·11.1lqu1<:r p.11 .. ...-n 111.11er1:1 "·""·:.u1a S1111rk ~ ~c111:1ll.11n ... ·111L· 1111 n1;1dr;1r1a el h.1J;incc Je l<1'\ 

1·11 ¡,..,, <··"'"" •k J.,.,, ... ,._,d11.,, qu...- ...... re~· .... 1111,1111.n<•ll -.111 J.';U:11111.1 )o <.ll~a t<'l"'lru .. 11u.1 luc ah .... jo de NS 

-1110,_fH'lfl.00 .,e n·~·-;ln11:ttu-:11;·1 <.·nn l.t ¡..'.11a1111.1 que 'l" lienL· ... ¡ "" qu ... • '1.t) ... ¡ 110 ... e rt."C''ilnu.1urar;i. -.in c .. , ... 

1~1 co.,tn del prol!,ro11na 't•r:i de l ·17 11111 111ilh•11.--. 1k 11t1<"\'o" fH!' .. ""· de lo<> cu;ifes .-.c.:- v:111 a can;ili7.otr por parte 

del µohicn1n rar:1 1._•slc pr11µr:m1;1 7 mil niillonL"°' t:o111t1 "llh">idin li"<.·:11. 1llrn'> 7 rnil millones currcsronderán a la 

cJis111inuci1'1n de '"" I""ª" por p:irie d« l;i h:1nca 

Los 7 1nil rnillun<" .. de 011 ..... .,, pe.,., .. que ... --.1.i cun~rnpl.11.Jo .. <.·r:í el costo rar:1 el gobierno fcdC"Tal el 

prn~rn1na. se cJis1rih11iri•111 dL· l.i 111ar1e1a ... iµ11ie111c: 
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Por lo que fC'"f'<'c.:1a :1 líl rC'Jucc:ión de '"'""1" de irnc..•h.'~. en el pre'i.<"nlc e1cn.:ic:i1• ;1prn"ir111ulou11entc· :! rnil 

millonc!'. C'O JQC'f• :! n1il "iOO nullone!' dC' nu .. ·\o!'I pe<in'I 

E!'o e~I;~ di"itrihui1f•• ;1 lo l,111-!c• de 0111 .. hc•-. mlc•'I 

Pt1r lo 1aruo. '""ªJo.; ·I ruil .'."OO rnilltt11c•-. \·;111 :i ... ,¡,,¡,do'> 111,111 .. ·r.1" .-.·.111" .. -1 v••hwrnn lo-. :1j11~1c·. o a lro"I\¿.¡ 

de !'IU ~a:"'lo .. ·1uTi .. ·11fc .. • ... ,"11" "• 1nr11<:1n1111 .. -! tli,1 ~I tic .q . .:., .. 1,, f"'' ... 1 .. l't./L'l.11111 ole" h.tl ic:nd.t u hu·n. a l!.l\t"' d .. · un 

crédi1n c1u1.• 011•1!-!.u.111 ¡,, .. 1'.11i...••'> .ti ¡.!101>1 .. ·1111• lctlc..·r.11 .1 pl.1/1• .i .. · l"llK•• .11l1• ... .._,.,,.¡,, .. ti .. · ¡..•1;1c..1;1 .. ~ a 1;1 ... 1 dt" 

C"EJ"ES ;1 2K di.1 .. , l"ll d••ntfc '"" fC"UU .. o'"> tf•· l.1 h.11u:.1. c•n l•n!.lf th.· ,.q,n 111\l•rtul••·· 1.·n né1fr10 ... 1 c.•q.1 p.ntt.• dd 

Jincru. C'!'l;U.Í rrc-.Jad,1 ,¡I (iohic:lllt'. ;i 1111,I f.l .. ;J 11111\ Ínl.-rJ<•I <Jtll' .. , <.t' hn ll"l.111 rn•.,,!.OUI<• .. ;! ltJ.1fq111n l'lllprC' .. ;I O 

l>c ral r11a11C"1a •Jlll" ..-1 ¡.!nhic.•rr10 lc.·d1·r,1I h;ir;i l • .,,,, .. ·rn• rrr..,11p11 .. ··.1.1l ¡1.11.1 r111Jrr .1 ... ••111C1d.1r tfl·trrrn 1/r .. u ¡:;i,1.1 

con-icntr l'I o;;ut-o;;idio 

Paru al~ún <o.;tldo t¡U<." 11<• p11d1cr.1 .. t•r .H ••rTH•d.1,lu, ,.,,, l'll"lllj'lo, t•11 rl l''•"'•<.·111<· Cll"f<."H "' t• e11 ..-1 <'ll"ll lllt1 •fllC: 

.si¡;:uc. '°ª o;;c til[.·uc 1;1111hil"fl c..·C11Hc11ido t"'-c: <.rc..0ditu •IU<." 11· 11<.·111• <¡ou: olur¡.:.11 l.1 h.nll:I .1! t ; .. h1t•r110 f l•dt·1.1/ 

En cu:into a Ja p.trtr dd ... "''" a l.1 t..1nl.•. <.' .. u11 "'"''' •¡lll" ., ... d.1 ¡,.h1c1111c..·n1< .. • J'•" l.1 d1 .. 1111111u.1e>r1 de 

n1oirgc11t."'i en l.1o;; ta .. ;l\ ol.: i111.:ré" ;1 1¡11c o;;c..• h;1 h<.·l·lu• rt•lt•n·n<.·ia t•r1 lndn e..in. 1¡t1<.·d.1111Jn 111;11¡..'<.'lll' .. i11l.-rinrc .. :1 h•<; 

SegUn el prcsidcllll' dl· 1~1 ('1u11í .. it"o11 N;ili1•nal U.111car1.1 ~.Je '\.';il"ít'" nu .. c.· inlc:rfc:l"ir;i tk lllllJ..!U11;1 111;1nl"ra C'rl 

las práclii;:~1s 11on11;1lco.. de'"" lllilfl[.";Hln'> 

No ~ topar<in !;1-. 1:1'kl"i tic inlC'r¿~ q11t.• fllll"<.kn. en 1111 rnorncnlu d.1do. c11hr;1r los haru:n ... ..,.,f.1111C"11tc se 

operarán ITa\•é'"i lle la t:111npctc11cii1 que se gcnt.•rc t"nln• 111'> b.u1co.;. 

E.sin se hilSll 1.•n 1¡uc 1lc h;tccr-.c.• se puede.• ~c.·nc:r;ir un;1 dc:"iin1cn11cdi;1ciú11 finam.::iera. moi.s darlim1 que el 

beneficio que se quicrl" oh1cner a través dc- lnp;ir J,1s 1;1""·"· 
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CAl"l"l"lll.11", CIN<:CJ 

SeJ.!.lnt lo ;11mliJ'.011lo. f;1 h;1111,;a 1nc,..h,.·;111a. lm curnrlido l111;1 ctapo1 dn1uh.· licnc rctn'> n111y impor1antc'\ ror 

dclo1nlc a -..ahcr 111cj11r;1r su clicicnciu) 1eJucir c.·u .. 111' de itumnc.•diadún. en hcneficin de 1;1 nnrrc~'I. rcali7.ar 

li.u~rte.,. in,cr~it•ru.- .. c.•n ;1uru11101liJ'otciúu. infonn;ilic.·;1 )" cnp;icil;ici.-.11 de recur"'us hurnano ... dc'l.l1rTulhu ln<s 

'C.ºl'j'-·i11o,; l>a11c;11i1.._ p.11a c.·1Hl"lllllidc11t.•<; ~ ¡lfc.•11tlt.-1 illk1·11:1d;1111cnl1..• la rc11111•1l:1 } lnedi;Ulil indu .. Triil. d '>t"Cltlf" 

Olf!Tl>f'Ct.ll:UIO) 1•l 11cdilo ;il l."1111"11111id111. olf't>)iU ;¡ l.1 ~!lilll l"lllflTC"I l.1111 <;11 .. o¡en,ido.; :1\"<lllJ'.U!t1-;; tfe ÍllJ.!.ClliCTÍa 

lin;nh.-ic.·1.1. opc.•1.11.·111111•., •lc.•I 1111·11·;1<10 •k 1.1pi1.1l1·.,) dt.• 1·.1pi1;1I ,,.._. rÍl""'J!"'· rnt·j.,rar la t•alitl;ul do,_•"" dcscrnrcno: 

y dc!.iurull.11 1111a c.·11ll11r;i de .,c.·r .. 1cio 

f'c.,c.• :t e.-.o., rt.·ru .. ) ;1 l.1.; 1.11t•:.-. p1..·111l1c.•1111..· ... l.1 11.Hll.".I p111ln rc.•aliJ'.olT ;i\;11ic1..•' i111port:1111t.•,. cn duo¡ prt•J.!_Tama'i 

p.11.1 l.1 fl"l"'"'" fllf,ll"lt•ll li11.111.._it·1:1 

llnu úc ello._,..._. h;1 <¡111·111lu l<k111ilica1 al proµrilm.1 de.• Ja-;; IJJ>l'S. el ;1111hic111r: de.· la lllH'S no pro\·oca 

cn11li."111J'a Par;1 q111.· l1111c.·iu111·11 rnc.·ditl;i<; i.:urno c.·•a.1. L"' nc.•ce'>;irio tlllL" la ,.,,,.¡l"lf•ld se cn<·11e111rc- en un clima de 

c.·011lia11J';1,;. enh11ic1·' 1:1"' 1 Jlll'S i1111•ra<·1h;1111c.·h· 1·11l.1ht>rar;in ( j1111111 ,·nn º"ª"' n1cdi1!a"o en la cnn .. rnicción de 

1111 r.:liln.1 de.· ,·1·11hh1111hro,_·;. 1·.,1,1h1l1.l.1d J 

1 ;¡., lll>l"S 11<1"''"111.l~!t.• •J••t· , ... ..,,,1\c1.1 l'" l''''"h•111.1 .. p111 11u·1.1 111t•r<1.1 ._,,.,_en h•<I•• c.cil'"· 111111 111cdidot de 

rl".,piru li11•111cicrn ¡1;11a l.1 .. t"111prc.·.,;i.-. 1•1ukud.ul.1 .. ) t¡UIJ'.i ,¡ h;1~ 1111.1 hucn;1 .._•,lriltC¡!Ía 1k 111c1c.;1du. un atraclivo 

f-'ot•nc.·lici;1r:iin a h1" ;u.1c1..•tlort· .. h.1111:.irin., punp1c .... t.·;nfcr:1 "'"'ncida ''"º u1n\c.·rtira l"ll ·• c,;artc1a hucna ··.por un 

tic111pco 111.1 ... 1..1utn .1 l.nco. ''-'l-!1111 -..t.·a ªl''"J1i.1tl.1 l.1 ll<"J.!u1.i.11.·i1111 l."t>ll 1 .. ., dt.·ud<•rc.•" 

Jl;1~ • .,cctorc' o¡j11 o,_•n1h;1r¡._'11. "" lc.·rHlr;ln pu .. ihili<liitl"-·" pro:il;til.'ot" de rct•.,.iructurar la tleud:i c.•111rre,..1rial con lo~ 

co1n·cniu'i en Ul>l"S; .-.un :11¡11cllns que o¡il.."ndu priorid:1d 11;1ciu11al no cucruan con una es1n1ctura que les 

pcnnila rccupcrar-;l". pues c:1rci.:1..·n de 1111 nrarato cccmc'>1nicu. 011hnini ... 1ra1ivu y financiero que los aroye. uno de 

c.,.ros sccrorcs. el rn:i. .. i111ptlrta111c. e,. el c;unpo; e!. e .. it.lcnle ct•n la renliihilida<l tic lu-. pro}ectos del sector 

itJ.!rtlpccuario pire~ 1111 '>1111. :1 la ltl.I' de 11na "ªºª p••lili1..a hancnria; prc•)cclt•'ó que puedan t·on,cncer un con1íté 

de crédílo o al consejo <le :1d111i11i-.1rnciún dc ui1 hauc'! adcmás de que la polilica de precios 1opc a los 

proc..luelon..~ nµn•Jll."c.·u.:1rioo; lirnita alin máo; una verd:11lcr:1 renlahilidad de es.:1 <1c1h.-idad ecnn1irnica. 



rol" cotrn ral1e. inJC"~ndicnte1ncnh.~· e.le que l;1!l l ll>l"S , ... :ipli,.-:;u:in H la" ..::111er>10, ._e11..:itht" con d prnrú,itn 

e.le alll(crnr 1;, o..·ar-~a li11:un:it.•r;1 dc lm) ) "'e1tirló1 h;u.:rn tlcl;u111.·. el .. c..:tor av1opct.·u.uiu 11.·quit.•ri: lin.111d;11nic:uto 

pana no detener- ""'" ,\¡,.._., .. , • .., ..:ich•" 1.lc p1n•h1l'.ció11. ¡,, 1nti•" •.ali.la p11•h.1h\,• c., •1•11.· 'ª' 111 >1 ·~ p.11.1 .-1 1.;1111pt1 

tcn~an citriit.·h:rl~tic;t'i. 1•"rt."..:io1k·,. tale' ... -.uno 1111 1e ... p.1hl" .tnc..:t" 11<- 1111 lu1u1 .. •I<: ~:11:111tia <kl l iul>i1·111u l 1.·1lc1;1I 

que f'C'"llÍl<I ;11.·ertar 1;, .. up1.·1:1,-1unc' 1.·n 11111·._. n1:a .. l.11.1l11u:11i..-. P•''" p.11.1 l'l")'-"ll"·· lt:1bl1.·<.;) t.H",11 1111 -.i .. 1cn1.1 

de .. uh'\idiu cticic1111.·. 111.11n·1.hln .111a"""" "'"' l:i p1<1p1.1 '""1•-1. <••11 •111 11111111111• •h- 1.11-.lt• I"''·' •·\1.1. :i li11 tlc.-

111:111tene1 l"l "•t.·f\l;ul.-1" ·'1'""" .11 ph'<l111.h• .11•11 ... 1., 

FI ~C'¡.!U11tll1t""!!l:1111.11.·o;1.•I /\ . ..:11.-1,1 .. tk /\I'"'.-•• ln•llc•li.11 .. ·•lo-. d•·u•l••T•"-. ,1<- l.1 ll.u><.1. 1·1 ,,¡.,,-n,,, ,\..¡ ·'111 

~ .. que cl t-!,uh1C"11111 .. -.. r.._·1.1 .. • .. 11;11 q111.· t.·I 111 .. 111 .. •h· L• ... 11h·1.1 "'"'"···• l"l'-L" .• .... 11,,·1111· • .._- en t '.111<·1.1 "e11 .. ut.1) 

lue,,:o a l '.11lcr-01 i111.•..:1•1•,·1ablt.• S :- l.1 • 111.1 .i.: .._ ...... 01111111.1 1'·''••1 .1 ..,,., 11<•1 X" ... l.1 1"111<..a nu- .. 11.111:1 ._·-..1.11.1 

dclinith·;nnentc 'lt11.·h1.1d.1 ) ._.¡ ¡i;1Í' 1.1111l•it.·11. l.1•, "-''"'c"-11'-·11 .. 1.1' h·•"'k' •k· 1111.1 •¡111L·h1.1 .k· .._ • ._,,, 11;11t1r<1lel':1 

pon.trian ;it p;ih :ti h1H1k •kl <.••lap-..• fí11.1111.:1L"T1• ." 1ld '·"'" -..••1.1al 

1110JeraJ;1 llcl 1on., p .. ·1n .,, \.1 111l1:11.it111.,.,¡,,.._.í'·''·'1.· ... t.1 "-'"·'· \.•·- •l'-'u•l.1. n· .. 11h.11.111 1111p.1L'.1hl1.·-. •k 111w,,11.·u._·11t.1. 

"'úlo ~e h.1h.-;\ ti,.,\,, 1111 ,.._ •.. pir.• que lit.·" ;11.i 11t· 1111._.,,_., ;1 \.1 11.1<1:1 

La ;11.!11:11 rea\i.l.1<\ .._., . .,11.,11111;11k•l I'·'"- 1\;1 1.11.:111.1 •ll' 1111 h·11,.111•·11u q11c 11•• ..:1.1. :il llh'l\11-. 1.·11 l,11·¡ .. •1..1 1.._·1.:n·1111.· 

un f'lt•l>ll-1not. pt."T•• .1h'"" ,.,¡,,.._. 1111 !'·"''"-'''·" 11111.·1.--... ¡,,._, 1k11<l<•IL"'- 1k , .. l>.\!H .1 •••11 1111 ~!.\\<" , .... 1.1 .. -111;1 .i..· 

liquiJc:r. ~el ._·u.._•,111111.\1111<.."lllO '"\.te 1.·l 1'·'~'" .!1.· 1111<·1.._-.._._ • .., .·'\11\L" \.1 •hli.._1111.,,\ •k ¡,,._ ,\.._·u1l"1.--. r-11.1 -. .. 1· ... ·111,11 -.11 

deuda ... e a1111111:i.-. el ,\lll·. c:I ..:11;tl 111t1.•n1.• nonnalil'.11 la p1.,hh·n1.iti1.·.1 ,¡._. \,1 ._,1111.·1.1 \1.•1Ki1l.1. -.in t.•1111'.11•!" -.nht..: 

C"i'te at:Ul.lt.ln \plt.- 1n.n1.;1 un 1•1C'<..C•h.•11tt.• P"t l.1.., nu1•h<-1<>11c' ..:n 1.¡u1.• ,.._ . .l.1. d _.'\<.Ut."h\u •h· ·'1'":0" h1111t.•di.1t11 ;1 

DcuJore~ <le la n.1nL.1 no._ • ., í'·"ª J.•, dcut.l"IL-"' """" p.ua lo-. b.11u¡n1.·t"'· p1uc:ha de dio c., 1pu.• -...: h.1n t.:rc;1Jo 

FC>UA1'RO/\ l a.t111ini..,11·onln por l.1 Cu1n1-.i1'•11 N:1du11al H.111 ... ni.1 :- lle \.',a\01c-.. 1.•I "11" ._., 1.·I 1'1n~-ra1na Je 

Cartacibn re1npur<1l I l'H.< ll "At•I t'. ). 1 a hn11:iun 1k c-.10-. 1n .. 11u1n1.·n111-. e-. ;i~11d;11 en rrupu1d1'•11 :11 \.alnr nelo 

de pruvi~inne,.. <lt•hhla1nc111c cun ... 1ih1hl:" por la h;1111.·;1 a ;nlq11iri1 c;11h·1:i v..:111::i1la provi .. iun:ul;i ,,,..¡ \n tlUC 

sucede es 4ue se suhnl).!ara JcuJ;1 al l iubíc.-1111 1 cJ..:ral ) a la p•...,llc 1:1 pt.'11liJa '''"\no;, intcn:~ .. no o..11hic11us !'.C 

van a pronatcar l."1llrc lodn d puchlu Je l\.1Cxico vil1 cu .. 10 fi,t.:al. 
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