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INTR.OOUCCION 

Al iniciar c\ presente trabajo. encontramos que \os histonadores h:..n realizado divcrws cs.tudios sobre los 

uúcios del dCTccho c1\JnbianCt. surgiendo de estott. estudio~ nmncrosus lupótcsis de donde se de5prendc que 

no existen datos .:oncretos !>Obre \os origenc:. del pagare motivo d.:. la ptesente tesis; por una parte. se 

menCJona al conttato de catnb10 tra~cctlc10 del que conoc1cran k•!'- antl¡i:\1os co1ncrc1antcs. cons1dcránl\ose a 

dicho contrato como antcccndc duccto de los qu.: 110)' conoce11'0l"> co1no la \Ctrtl: de crunbio, y que como 

fonna in1prop1a del contrato de crut1b10 ttayectloo surp.c d pag¡tJe 

Existiendo similnud en c1 pagare y 1n letra de cam\110 cnconnaino" \a u11posib1lidad de referirnos a los 

antecedentes de\ pagarC, su10 de \os ;IJltccedentes en general ~obtc d sut~uento del dc1ccho cttmbiano 

BW-.icarnente abordaremos c1 <l!">pccto lustonco en fonna gcncrn.1 u-.ttwido de ubicar \a Cpoco en que se 

considera al pngaiC como un ntulo de credito. hacu::nl\O rct.:n.:nc14 a \u~ar.::s y épocas de donde ~e benc 

mayores notlcias de Cstc 

Conunuarer11os con c1 a1wb:.1-.. de \a;. c111.-.:1en:-Uco .. -. de\ pa¡.z.are .;01no un utu\o d.: credito siendo algwua:i. de 

estas. la autononlÜ\ que p<ua alFUnos doctnnanos :;1gn1ficu qu.: i.~,. tltulos se ni;en prefcrentC1ncnte por la 

\eglsbc;i6n 1ncrcanti1 r.ólo lo Cl'ol:i.n supletori:.unentc al de1..:ch,~ c1v\\. 1nh.:l\\1~ que parn ouos lu autonon1ia se 

refiere a los derechos que cada t1tu1ai va adqUITT\.."1ldn. su..-ndo la btenibdad <>tra can'n.:ten.sncn y que se refiere 

a que se debcra de estar u lo expresado en e\ titulo, por su parte. de la ¡ni;:orporai;:ión se dice que es el 

dctechO que esta urudo al titulo, vtVl.endo en functón del m1f.mo. en ta.nto q~ la legititnación se puede 

entender en el sentido que quien posee el titulo tiene d derecho de crCdlto, los tirulos cstan dotados de atta 

carácteristiea Uantada ci:rculacion esto C!!. ta facilidad especial de= p~ar de un patnmonio a ouo. sm las 

dilaciones que lleva consigo la ttans1nistón de credito; comunes. consistiendo \a abstracción en \os derechos 

y obligaciones incorporadas al titulo la rclactón causal que du .... on¡?cn a1 nacirnicnto c\c\ mismo. 



Harctnos Wla breve dcscnpcion de la clasificación de Jos tirulos de crCdito. sej?Ün las ley que los rige, los 

efeclos de la causa del titulo sohte el mismo, el derecho que incorporan. la forma de su cuculación. la forma 

de su creación y la stl!itanti\,d<id del docwnento Posteriormente en h• rcgttlación nonnat1va del pa~a:re 

hablare:tnos del concepto de pagltfC y letra de cambio. sus semejanza ... <;, WiÍ como las diferencia:> que los 

separan, sei\alaremos los T<!qwsilo._ lc¡:!a)es del pagaré, sus dementas pen-cinale:. y accidentales. 

analizaremos el pagaré ordinano y el donlic1.hado, asi como algunas moda.hdacles corno son et pagare 

bancario y los pagare!' m1prop10!' 

Abordaren10s Jos u1tereses en el ¡>dparC .:orno so11· el kgal mismo que l!S detcrrnmado por la Ley. la pnictica 

del establccirrucnto de un mtetC!- lepa) que olorga a Jos acreednres w1a g¡mancm accesonu. tuvo vano:1> 

tropiezos para su aplicació11 ya q11t: lU5.tonc11men1e fue visto con malo!> OJ~"':> ta.1110 poi la sociedad como por 

la iglesia tachando ésta ulunia como uunornJ el cstahlectetninto de intt!re~es 

El u1h:res pactado n11sn10 C}llL" fi1an la!> parte" contralanles el cual puede ::;er n1ayor o n1enor que el legal 

El mleres ban..:ano 1111,.1110 qu<' \"iUl.a ~cvun l;Lo;. ,,pi:rac1ones rcah:t.."td.t~ P'-" i:I ban..:o. ;ti ..:;o~h.:o µorccnlual 

pron1cdlo que es el pu•n1cd10 mcns1ml de Ci1p1:1cion de dinero, de toda.." la:s lll!>Utuctoncs de c1cd110 

informado por el banco de l\téx1co y el re¡?m1en de lus. mterescs morutorio!>. 

Finabnente estudiaremos c0n1C1 en a\p1mos pais.cs ta.Jcs como los Estados Unidos de AmCnca. Cannda e 

Ualia se regula lo conct.""n\Íelllt! al p11gare .. o;1endo el presente estudio motivado debido al auge que ha 

encontrado el pagare en las relac1on~ comercmlc~ no sólo entre particulares smo lrunbiCn entre diversas 

instituciones de crCduo y los parttc1llarcs. yu que en algunos negocios surp:e la figura del Paga.re como 

garantia. 



CAPITULOI 

A) ANTECEDENTES H 1 STORICOS. 

a.l) GRECIA ANTIGUA. 

La aparición del comercio no coincide con el derecho mCTcantil. en virtud de que en Wl pnncipio sUJ"Kió el 

trueque el cunl no fue considerado l!Spectfkamentc co1no n1ercanUL pero nene como consecuencia el ongen 

del comerCJo. 

En la edad Wltlgua se tienen referencias preCISil" respecto aJ c1erc1c10 del comercio por los caldeos, asirio!> , 

chinos, persas, hebreo:;,, u1chos, árabes, fi.:ruc1os, J!rlCJi'!:O" y romanos 

Los persas con sus extensiones temtonak.-s fotncnt.uon el cornercto u..stiltico y nwncntaron d nún1ero y 

seguridades ele lt:a...""- comLUucac1ones, cstahlecu:ndo l'JertllS l1h:rcudos. regulares. 

La ucttV1<lud co1nerc1al de Jo,. fcru..:1~ dio nacun1cnto u la"' 111odahdades sociales de los puertos y foclonas, 

a.si co111u a l.i rc~'"Ulo.c1nn dd cun1crc10 p01 r11cd10 de trato.do,.._ qur.: contnbuyeron n la lIUClac1on del creduo 

Los fc1uc1os hablan es.lo1hlc .. ,do faclon.tle?> en Grc .. ·1a. cspecml111.::nte en CrelD y Chipre de cUos nprcndte11..ln 

los gnegos 11 COl\$tnlll naves y a navegar. JXKO a po.:0 fueron rescatando su propio comercio h-..::.ta 

convcrttrse en el pueblo nui.s cotncrc10J del MedJtcnane0. el con11 .. "Tl,O al por menor se rcol17.aba en la pla:r..a 

pllblicu. lo~ n1agu.U;.uto:. y agcnt~ no solo v1f!1}:1ban a lo,.. corncrciantes ó mercaderes. smo que 

inspeccionaban el mcrcndo. las pesas y medidas. 

Para el comerc10 cxtenor exJStiun derecho:o;: de adllijna. que no eran proteccionistas. sino liscalcs.en virTud 

de que toda mercai1cU1 u la entrada o i.ahda. estaba ~UJeta a wt unpucsto del dos por CJento de su valor. 

L..os griegos con su c.-..:pansión colonial y su comcrCJO gcncralv..aron el uso de la tnoned.a acuñada. a ellos se 

deben la.s lcye:;, Rodias, que reglrunentaron lu echazón., C?>h.1 es. el rcpano proporcional de los pCrdida.s entre 
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los mtcresndos que re:-ult.asen de arro;ar objetos n1 mar, par.i salvar algUn buque ..::uando cstuv1ern en 

pcbgro de hwtdusc 

Durante el di:sanollo de la culrura gncga en la que resulto tUndrunentul el comercto, tanto en el puerto de 

mileto, como en el puco se }uzo in1prescindible la dOCUl'Tlent.ación de las transfonnacioncs mercantiles. usi 

fueron swgiendo la..-. actiVldisdes comcrc1ales. casi hasta el linaJ del siglo V a c 

Atenas a¡>1:11~ con,JC1ó 1n<1s que pequci\us prcsLunistas y camb1st.ru- de dinero, nusmos que en la 1nayor 

parte cnm de onp.en cxtran;..:ro. generalmente ve1udos de ciudades jÓIUCil.S 

El interés era libre. hal~a no sólo prcst.amLor;1as al mes, sino tambiC11 ni d.ia. de los cuaks algunos exigrnn. por 

lo menos lUl oholo por ch11~na. lo que les pcnmtia doblar su capital en pocos clias. 

La cxtes1on del unpcno aletucnse, favorec10 las grandes opcractoncs, de esta manera los mas neos dCJiUOn 

de lf\Stalur !>U rncsu en li.>s increados para alquilar una Ucnda y conver1usc en una cspccu: de banquero!-

Ai!ot la!'> 11c1...:,,.1dado:s cu111crc1;üc,,. d.icron nacun1cnto a u.lg\Ula5 insti1uc1011c:. de .. ~red1i...-.. y de cuc1llo1c1on 

r<!'almente lnf<!'tuo .. .s. por .:y::n1plo l•1 profe"i1on de.:: cambista crn co1nun en Aten:i:>, donde apar<!'Cleron 

moneda.e;. diversa.e;. al itnl<ll que uttimdad de plazas donde como es natur.sl se m1po1ua el catnb10 C(ln mayo1 

frecuencia 

Poseyendo lo~ uh:mer1.,.or;e,¡ un docwncnto sc111e1a11te a la lctr.l de cwnbio, aunque sin el car:icter de endo,,.a.blc 

que e:-tis b<:nc en la actualidad 

De lo ru1tcrio:r, se desprendió la creación de incipientes instituciones de crédito helcnica..~ cons15(cntcs en 

otorgar ptéstanlos cstahlcctendo un mtcrcs a su bbre albedrio, así encontrarnos el antecedente mas remoto 

del cstab!ccuniento de los intereses, mismos que llegaron a conocer en el templo de Dclfos el cual.. a decir 

de los estudiosos t ... -cibía todos k1s años. bajo la protección de Apolo, s1unas considerables en custodia,. 

llegru1do a 1.cr \Ula especie de banco de depósito n::spctado en toda Grecia 
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En GreCJa exisnó un derecho comercutl, consuetudinario y escrito, llegando a satisfacer Jas neceg1dades 

cconóm1cRS de aquel entonces. Wgw10:;. sostienen que contando Grecia con fiecuente.s reJt1c1onc.s 

cconó1nicas de aquel entonces no pudo dc!!-conocer el contralo de cambio que fncilitaba las transacciones 

soslayando los graves riesgos de rranspotte nurnerano 

a 2) ROMA A.vtlGUA 

En el ststcrna del derecho rormtno no ex1snó distinción fontial entre derecho civil y derecho mcrcanril. la 

cuJturu en la anbgiicdad se dtstJgmC. por emanar de tm puchlo agricultor, su desarrollo alcanzó 

postenonnenle una economía acnva y t1orec1entc, siendo esta considerada, como bU..Sicn par.1 conven~c en 

el centro del comercio de su Cpoca 

AJ igual que Grecia, el auge se concreto a ra1z del trJfico maritimo de los romanos, se conoce el antecedente 

de las asoctacioncs o agrupac1one:. profe,,wn.a.lc!'> de mercadero;, a Cstos se deben las nctn:ldadcs que van 

naciendo de Ja.."!. eXJp:enc1ru. e~onomu;oLo; enne 5t11elos que cn fonna profcsionaJ se dcd.Jcaban u.I con1erc10, 

siendo un motivo tan tr~ccndt:nh: como necc~ar10 parn el surgimiento de nuevas l11."IDIUc1oncs Jund1cas. 

Los ron11111os alcanzaron una \Jrgwuzacion Jli.nd.Jcn nrnravtllO!>il. logrando el fomento de Jos mercados y 

f"enas como msutucionc~ cornercialci< c¡uo: perduraron en escnelt& hu.."'la nuestros dias, iru.btuyendo en su 

derecho dJ:vcrsa.s medidas par-J regular la actJ\'ldad mercantil. tales corno la .. actio ínstitorin'", por medio de la 

..:uaJ se permitia reclatnar dcJ dueño de W\u ncgociac1on mercantil el curnplint.ienro de las obhgaciones 

conlraidas por la persona qu.: se habia encargado de la admutistración. por otro lado existía Ja ••actio 

cxcrciloria•• que se daba en contra del dueño de un buque para el c:umplimiento de las obligucione.s 

contraJda.5 por el cap1tan y la - nauncum foenu.s·• ó pré5tarno marítimo que el derecho actual conoce con el 

nombre de prestamo n Ja gn1CSJ. 
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De e:o;ta manera. cJ derecho romano conoce el •· can1biurn tru1ccbbum --. que corui;.1stia en w1 documento 

cantbiario que rcvestia una fonnn especial~ Ja fom1a de:: cana unpucst:l por Ja natura1ez.a m1sma del contrato 

de cambio del que eru una expresión genuina. 

Las pnmcnts wmrns convencionales. tenían su sanción •• officiwn iudicis"'• que fue el c1c::n por cienlo 

conronne a la.~ cond1c1ones pnmibvas. 

La IL~ura era tolcmd:1 y reconocida. pero Justiniano prohlbió con c1 ngor n11is uhsolulo c1 ana1oc1sn10. o sea 

el hacer que los mtere~cs no pagados producierana su vez nuevos mtereses. siendo que el derecho romano 

prohibió Ja usum miis no )o!'i mlercses 

Al1ora bien. eslU.s cx1ge11c1a..c;. dd derecho romano clils1co se debilitan después de Dlocles1w10. en la c!poca 

imperial debido al tnOUJo de las ideas humanitarias que extiende el '-'"ristinrusmo y que pn\'iU\ al derecho 

romano de su anbguo rigor. aitn as1 persistió un Derecho consuetudinano local y por ello fueron n1eno.!> tos 

defoctos y lit~nns del derecho comitn que r.onunuo ~m u1converucntcs fCJ.,YJ.1hu1d0 Ja,. relaciones 

n1c::rcantilc.!> 

a 31 EDAD MEDIA 

tnic1a tma c..."Tlt de umvac1uncs provocando la caida del Imperio Rotnano de Occulenh: • .:iparcc1cndo el 

feudabsmo rqµmcn basndo sobre la propiedad tcrrilonal con pequcñns y nwncrosa.~ soberania .... dandose 

como caracterishca et swginuento de la inseguridad social que representa un obstiiculn para el progreso de 

orden industnaJ y comcrcuJ de la Cpoca. 

Resurgiendo eJ comercio a consecuencia de las cruzadas. que a1 abrir nuevas via.s de comtmi .. ·ación con el 

cercano Oriente provoco un constante intercambio de productos entre Jos distinlos paises europeos. 

principalmente con ciudades Italianas entre lu que se encontraban. Pisa, J.1orcncia. Genova. Veneca. etc • 

.. 



alcanzando debido ü su pnv1Jegmda po5iC1ón geogniñca un gran auge en las operac1on~-s mcrcantiles.(I) 

Ahorn,, el der-echo romano resultAba m:m6C1ente, ya que venia siendo wm legislación petrific'*da y el 

derecho gennliruco que u1tegraba el uspecto pr-ocesaJ era fonnahsta y pnm1nvo. mcapnz de safufocer hss 

necesidades que cr-eaha el comCTcio 

Todo se wúa al utOUJO cr-cc1ente del derecho canóruco ya que la iglesia desconfiaba. y en otras ocasiones 

aborrecia lu acnvulad mercanlil como procunsdor.i de ganancias fücilcs y prontas destinadas a crcai }' 

satisfa.:er costlunb1es yo que: ~obre todo dlficultaba el desaJTollo del comercio, mismo que necesitaba deJ 

crCdito, dificultandolo con su prolubJCJón absoluta de estipular intereses, funchUldose en que el cápital 

n1oneda C!'i producb\'o por nütWuh:za y que no pueden admitirse beneficios que no sean producto del 

trabajo, señalandose que era ibC1to e uunoral pi:rcibir unereses de los prestamos 

F"uJlAndo un pod..:r fuenc: en d u:.pcch.-. politii.:o que Ilustrara y pudJern dar leyes con v&.lidcz genera.) para 

resolver de: un 111odo adecuado Jos problemas creados por el auge mcrcannl. 

Siendo la dehilidnd del poder publico J,, c¡ue dio lugar a lw. agiupacioncs dedicadas b tu1a m1Sma actlvadad 

para defensa de su..s uuercsc:s comuni.."1>. i-lu-gJendo de esta f"onna las corporaC1ones y werm05 nacidos de: 

aquel c:sp1nfU di: u.soc1ac1on que: estaba sol~rc: todo )' que cru la iulica fuer741 que podían oponCT Jos 

trabajadores libres de las ciudades co111rn el dc:spousmo vejatorio de los señores f"cudaJes. 
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Dandosc ongen n un dcn:cho consuetudtnano msp1ructo en la satisfación de hts necesidades del con1etcio. 

crur.talizado en vanas leyes escritas que recibieron el nombre de estah1tos u ordemuu.a..<C"o y CU)-'O cOrljunto 

fonna el derecho estatutano. 

Se dnn mulntud de Jcg1,.,lac1ones no sólo en le>.!' disuntos paises. sino entre los d1fercruefoo hobnantes de coda 

uno de ellos. productcndose entre si conftt.sione!> e incertidumbres, siendo recopiladas las resoluciones de 

los tribunaJes en !!.U fonna onginal ó redactadas en tennmos generales, fonnando ci.tatutos u ordenanzas. 

algunas de las cual ... -s aJcanzaron tanto renombre que ernn reconocida:. y acutac\as com•.., dctecho viµenlc en 

a.n1plm ... .-. regiones. de las mas unportanles que se han 1nenc1011ado fueron 

Los Rooles de Olcrc-n - Que lenian vigencia en d goUO de Vizcoyu 

El Consulado del Mw ~ De ongen barcelonCs que: !'e opbcuban paru <hnmtr ccintroversuL.-. de derecho 

1naritnno en ca..-.1 tt...dos los puertos del mediterrilnco 

Leyes de W1sby • Rc!b'l.llal>nn d comercio en el nuir bálbco. 

Lns acl~ de lu.s usa1nhlcas de la Liga Han.<>eabco - Cuyas nonnas .!'C npbcuban en el mar del norte 

En la 1n11ad de h1 Edad ~tc:d.Ja surge el derecho comercia) atin11andos..: como ~leTccho ~111ónn1110 y 

Oorcc1cndo en el n1cdi1c:rnin<"o, ccnuo del Ulifico cornercial universal. pn11c1paltnc:n1e en la pcmnsulu lta.ln:-a. 

a causa del lforecunu .. -nlo de la actividad de sus gr-andes ciudade~. mercado.; y Ít!"Ol"l!.. de unpor1ancm en la 

fonn11c1ón y fiJ11e1ón de usos y cosnunbrcs mcTcnntiles, prU1cipalmcn1e la.s fenas de Chwnpagnc. Ftucfon, 

Lcipzig y BruJRS que atraian comerciantes de rCitlotas rqóones. 

Concspondtendo a Italia la difusión del nuevo conjunto de lnsbtuciones Juridicas y por ello merece en el 

campo de la JWl5prudcncia comercial el nombre de cuna y difusora del derecho. '-onsntuycndo un lu@ar 

comUn que con la mnyoria. de las instituciones de derecho mercantil tuvieron su nncirn1ento en Cst.a Cpoca 

la letra de curnbio, el pagare. rcgisuo de comercio, etc. <2l 
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La fonn&ción del derecho mercantil expbc& que un inicio fuera el derecho subjetivo cuya apbcac10n se 

li.Jnitaba a los cometciante:i, no obsl31ltc se introdujo desde un princip1o un elemento objetivo~ que fue ta 

referencia al comerc10, a..<oi ni los tribunales mercantiles eran competentes ni Hplicable el derecho comeic1o.1 

por la mera circunstancia de tratarse de un u~emiado. sino se tenia 10JT1biCn el dato de la mercantilidad de la 

relación contcmplado1, dando hase a la ampliación del derecho mercantil 

De fonna nip1da surge una dlverstdad de monedas y valores distintos, la necesidad creciente de disponer de 

unas y otras y las tluctuactoncs de su valor ya que la acw"\actón no respondía a pnnciptos fijCtS lucieron 

indispensable la presencia de los cambL"Otas, sólo a tri.ves de ellos ern fücil tanto al comerciante como al 

viajero la adqUÍS1C1on del nwnerano. ast mLsmo las dificultades del transporte de moneda metalica, la 

ncce.1dad de disponer di: la moneda precisa y la prohibición en ocasiones de los gobternos de sacar moneda 

de sus temlonos dl6cultaban su cttculacton y ~u transportación con fines n1ercantilcs 

Surgiendo entonces el comcrc10 ten-cstre. pnn1eto el cambio inmecbato. d trueque de nlCmcdas con la 

fuialldad de r..:soh:er los pr..:>b1e111a..'. po~1cn1.•n11ente el contrnto de cwnbio manu."1.l que cm la ncbY1daJ de )O$ 

cainbistas. 

So;: dcsarrollu pos.tenorn1cn1c lU1 camhto que pcnnite a los viajeros carn1>5orcs n.mpliíll' c:J ncgocu.l de carnbto 

manual hasta el can1bio truyccticio, qui: pod!a realizar operaciones de pagos y transferencias por cuenta de 

nqucllos clienlcs de quienes habian rectbtdo depósito o a los que habian concedido créditos 

Ante la ncccsidad concreta de hacer pagos en el extr.lnjero sin los gastos y los nessos que el transporte de 

nwnerario llevabh consigo. en W'la ¿.poca en que las comunicaciones eran dificilcs y arriesgadas. los 

banqueros ya no rc:cibian dinero constante. sino que prometen abonar d equivalente en otto lugar 

gcogréfico y en las monedas en curso de aquel lugar donde tiene una sucW'SOJ o persona relacionada con los 

negocios 
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Esta promesa ~ realizada por e:sc1'1IO y en fonna notarial. stu¡nendo en Italia el docwnt.."'tllo denominado 

.. Littcra Patensn que contenia una declaración de deuda. la expresión de su causa y ha promesa de su pago y 

surge trunbién la ··unera Causa .. que era w1a carta dingida al ofic1a1 encar¡?edo de ctunpllr la obbgación a 

que hace referencia la .. Linera Pa1ens··. para ordenar fonnalmemc el pago y lo que consutuye d génncn de 

la letra de cambio. de ésta fonno junto a la aparición de los carnpsores, surge tolJTlb1Cn en la Cpoca medieval 

la mtervenc1on de los notarios. 

Como e_1emplo de lo anterior se encuentra en el protocolo o rcgisuo del notan•l genoves Joham1es Scriba. 

cuyas utscnpc1ono:s comienzan en el año de l 15S, la forma de é:<>h: docun1ento es la de un !>Unph: p.i¡;~é con 

Wla doble clat15u.Ja a la órdcn, el banquero se obbga o bien a pagar el mismo en la pla:za cxtronjera o bien a 

pagar por mecho de su compañero de n~ocios y se oblJgi'.l a pagar o a In propm pcr~ona ele qw..:n recibe el 

dinero (renutentc) o a su mandatario, con lo que se hace pos1hle al renutente dl.">poncr del dmero a favor de 

la persona c011 la que luego contrate en ht plaza extrnnJern. 0tdenia!> de C!o1V d d1.-">C1unenl(• ,..._,nt1enc una 

cl~usula de recibí la cunl pcnnite al renutentc repctu contra el banquero. M nn oh1uvo el p.1JZU de la p<..."T!l.Ona 

dcM¡u1ad:1 en el pagare 

~ tnua de uni1 promesa o rcconocirn1et110 de deuda con la 1ncncion de la cau.!'>a que c:ontlcnc do~ clausulas 

de valor (rec1b1) y la protncsa de ?:IRº· no conti~e en crunb10 rungun mandato de JJªilº 

Lo que p1eced.io a la letra de cambio eroil\ Jos billelcs que usaban lo~ banqueros y fueron uuh7~1dos más 

tarde como biUetes de cainbio para el pago de 1-etra!.. ut1li7imdos.e tambu:n billetes en blunco que dieron 

lugar a mnwncrablcs abusos. en el derecho francés antiguo. hubo Wla acU!l>Dción contra el billete a la órde~ 

ya que se decla que era el medio usual para disimular el pr¿stamo usurnno 



DcsaporeC'lendo el temor a le usura cuando hubo tmn mejor comprensión deJ valor económico del 

pr6tamo, ya no podio ju_,,tJficurse la condena del billete a la ó1den y el código de comercm lo reglamentó, 

sin embargo el billete a la órdcn o pagare no se difimdio mucho en Ja pr.ictica 

El maestro CeivWlle!o Ahwnada considcrá el origen y des:u-rollo del pagare como unn fonna impropia del 

contrato de catnb10 truyect1c10. el cual ha recibido los nombres de vale o billete a la orden 

Surge la letra de carnb10 como im documento prob¡,tono del contrato de camhio trayechcio. nacu:ndo 

twnb1Cn en la.'\ ctuJudc:s Italianas. aparece en Jos protocolos de los notarios y Ue~rn a manns de los 

comerciantes y hnnqucros, lea reglarn~tan poslcrionn~tc antiguos cuerpos lcgi:c;lntivos como los estatutor. 

de Aviñon en 1243. de Barcelona 1394 y de Bolonio en 1 SQQ. (3) 

Usru1dosc la letra de cambio a! nllsmo tiempo que el pagaré, éste adquinó gran chfüs1ón pues :<oc utili7.aba 

para dulhr la proh.ib1c1on cw1ónica de la usura,. ya que se ocuJtabu la csbpuJac1ón de mtercscs c .. -.n la cmi.MtJn 

de p11g1ue~. que recoru--.cm unu deuda con1crcial que hnbria de pagarse en el nli!<m0 lugar dC' J,1 cmi..,ion 

Cons11Jcr11ndoi-e al p11i:aT.: pna~ha del 1la1nndo cantbio muerto, seco o aduJtenn...-., el contntto de .:an1b10 ~ec .. .., 

se caTliclcnz.ot porque no exisle un labrado. sino solwnente unu relación duecta enuc el hbrador y 

bcneficiuno, ya que d bbrado era ficUcio, tnlS el cwnbio seco se encubria. la usura o el pté!>lan10 a mtcré~ 

prohibido pur el derech~ canoruco. 

Llegando a ad1111tusc en contra del pagaré la posibilidad de oponer la ''Excptio Us.urane Pra\.'1tati...;;-. 

deJandose de usar -=sh! titulo valor. pero el código francés lo regluncnlo y su ejemplo fue r.q¡:uido por la 

pluralidad de las Jeg15lacion~ 

.J .• c ...... - •• AhwnlMI• R..mií1I ''"Tlbilot1 y ~i-•. er.cs..o ... O.c:rm. •.U• Ed1c:l0n, Edí--.al llCTTeru S.A de c.v MtJUO:O 199l 

p ......... . 
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a..1) ANTECEDENTES HISTORJCOS EN EL DERECHO MEXICANO 

Durante la época colonial en México se imitaron las instilU\..-iones jurid.i.:o mc:rcantiles de Espai\a.. existiendo 

los consulodos que tenían vanadas functones conftriendoseles tamb1en füculli.tdcs legislativas. en el o..fl.o de 

1.581 los mercaderes de la ciudad de MCxico. constituyeron su uniVel'"tudad )'parad rulo de 1604 fuCTon 

aprobadas las ordenanzas del consulado de la wuversidad de m~cadcres de la Nueva España que poseian el 

canicter de supletorias de las ordenanz.ru. de burgos y de las de SC\."1.lla. pero en realidad se siguieron 

apbcando las ordenanz.as de hUbao y el consulado c:jcrc1tó functone:;. solo udmuustrab\.'as. pan1 la protección 

y fomen10 del comercio. 

Lns ordenanzas de bilbao, no solo fuCTon insenc;;iblemente gcncrn.J.J.Zando en EsPazla poi el trabajo de In 

junsprudencia, sino que traspu_..,ando los mares llegaron a dominar en los puc:blos luspanos de América. 

donde ngieron por largos años 

.r\ fine:i. del siglo XVI el cabLldo JU."'bcm y rcgun1cnto de Ja c111dad de f\tcx1cl• dcvco lUl.I reprcscnlJción a Ja 

..:oronu. haciéndole ver que- en alcnc1ón al i,.rron u1cre1nenlu que halna akan ... 111.~ d .. :omcrc1u de Ja Nuc"a 

Espnña y a los ntunerosos e unrmrtantcs li!JgiO!I. que se SU$C11aban C('IO rtHlll\'o de aMmlos rnercantiJes, y a 

los muchos perjuicios dilaciones )"gastos que aquellos oc11:>1onaban, en v1rtt1d de tenerse: que decidir por el 

derecho comUn y por Jos tribuna.les orchnarios. 

Yu era indispensable establcct."f en la ciudad un con:mJado como lo~ de hurgo!> ~ s~villu., solicitando su 

creacion, llegando dicha creación cuando el rey cxpu:bó Ja cédula de focha J S de JWUO de J S92. 

F.1 propio cabildo.justicia. y regimiento. despuCs de obtener que micntra."'i se fonnob¡m la.s ordenanzas para 

su gobierno rigiesen las de bwgos y sevilla, hasta que al fin Juzo Ja..., suyas n lus que m!JnLló ordcnazas del 

Consulado de México. Univen;idad de Mercaderes de Ja Nueva Espat\a, i.rnpresa por pnmer.:t vez en 1639, 

por sqrunda vez en J 772 y por lercern y Ultima vez .:n 1816. 



Mandudo e~taba por Ja recopilación de Indias. que el consulndo apbcase las ordenanzas de burgos y sevilla 

a titulo de Leyes :iUpleconns o subsidiarias en lo no previsto y resucito por- aquello recopilación. mfut. 

habiCndosc publicado después las ordenanzas de hilbao, su marcada supenoridad sobre lns de burpos y 

sevilla :.e hicieron notorias sobre las ya menc1onudas con gran preferenci11 y una obscrvWlcia general por 

nadie dJscutJda 

Aún con nui:sna 1ndepcnc1a ya consun1adu. chchas ordenanzas se 1.iguie1on con "'º atribuc1on. como el 

Wlico cuerpo de l~lacion comercial de la Repubbca. sus pnncipaJcs reformas fueron mtrodu..:1da5 por las 

Leyc:s de 1 de JUiio de 1924, 16 de Octubre de 182·1 y IS de noviembre de 18~1. Ju pnmera supnmió los 

consulados. sc,.'mebcndo los negocios mercantiles al conoc1emienlo y des1c1on de los jueces comunes. 

qwcncs dcbcrian a~iarse de dos colegas con1erciantes que deberían de escoJer de entre cwnro. estos 

dcbcrinn de ser propuestos por los litigantes. siendo do~ por cada parte. la 5cgunda re!>tablecio los antiguos 

consuludus. pero bu_10 la denominación de tribunales mercanuJe:. )'creó adem:i.s las JWHus de comcn:10 

Un pr<!1o1<kntc'! y do,,. colegas integraban los 1nlnu1ales mCTcantdes, como Jos nnbtnJO!'i consu..hido~ se 

ullep:ruhan de un pnor y dos const11es. legos todos, si bien oststldos de tm asesor letrado con c¡wen 

consoltanan en k..,s negocios que requirietlUl, la rnisma l...ey declaró en su articulo 70 que connnuaban 

vigenlcs las ordemu.as de bilbao, con lo cual puso tCnnmo a lus dudas y discusiones que desdo: la 

consw11ucmn de nuC!'itm mdepencia se habinn originado sobre cale unportante ptulto. finWmente .el Ultuno 

de: los decroelos catados tuvo como principul objero hacer más expedita la odministración de jttstlcia en el 

ramo de comercio de Wla 5ala a dos &alas del tribunal mercantil de la ciudad de México y regJumentó su 

mejor ÍW1C10nanuento. 

El Código Español de 1829 acTc:scnto en algunos mexicanos el deseo natural que nucstnl legislación 

tambiCn r.e mejorara. siendo que en esta fonna que el 28 de abril de 1834 se presentará en la Cámara de 

Senadorc!. una uUciobva encaminada a que se adoptaran varios preceptos de aquel C6Wgo como algwuu 
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modificaciones cx:igidas por nuestra diversa f"onna de gobierno, tan pausible proyecto no pasó por desgracia 

de tal catcgoria. 

Aparece nuestro pruner cochgo nactonal de comerCJo. hasta el dJo J n de mayo de J 854. durante el gob1cn10 

de Don Antonio LOpez de Santa Ana. obra de un competente Junsconsulto mcXJcano Don Teodosio Lares. 

y copiado sobre el español y el francés. c1crtanicnte no dcsdJce ese corugo de los adelantos de lo época.. pero 

las pasiones de pnrtido estan sobre cualquier otro mterés~ por otro lado el código de Lares, tras WUJ 

existencia efimera que sólo dwó año y medio. quedó totahnenle <lcru~ado. y swgen en su Jugar las ya 

anticuadas ordenazas de bilboo. 

Restaurada la R~llblica. comenzó el gob1emo con Ja otrn cod11icac1on. pues, según afirma el licencmdo 

José Maria Gamboa., una comisión nombmda con aquel objeto. prc~cntada ya el ·I de enero de 1870 al 

Ministro de Justicia. d primer libro de proyecto se tropezó con la daJicuhad de que el congreso de acuerdo 

con el articulo n de la Consrituc1ón de IR~7. sólo podía estahleo:er hases generales para la lcgislac1ón 

mercantil. pcnsandose en refonnar prc\'\.UllCnlc csl<!" precepto In que 11<1 '"-.cumó smo hasta el 1~ de 

rbcternbre de 1 R8:\. cuando quedo focu.Jtatlo pan. cxpcdu codtg•li. (1hbp.11<1níh en toda Ja Reptlbbca sobre 

nw1eria y comerc¡o, consu.lcrudas en este ulun10 Ja.-. 1rubtuc1onc-. ball(;u.na... .. , ... ,1 fc.:ha 20 de nbnl de 1884, el 

ejecutivo de la iuuón debidamcnlc autonr-tdo por el poder le)ZL"'lullvo. exp1d10 el cócbgo de comercio. 

mismo que comenzó a n .. -¡tir el 20 de JUlto dd mlSmO 0110. fueron dc101Zada.o;. dei.de entonces todas las Leyes 

anteriores y relativas a las materias de que se trata 

Por decreto de 4 de julio dr. 1887. eJ congreso de la 1uuón autoru.ó el eJCCUllvo pam reforn1arlo total o 

parcialmente. y se encar¡zo a una comi.4'ión compuesta de tres vocales y un secretario del proyecto, que la 

sanción del ejecutivo convirtió en el actual código vigente desde el 1 de enero de J 890, 6-tc como el antcnor 

declaró dcrOB&das las Leyes mercnntiles preexistentes sobre Jwo malenas tratadas por el mismo . 
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La pr.ictic~ indico Jos defectos que era necesario corregir y el poder legislativo Jos tomó en cuenta e hizo 

ea.so a Ja.s indicaciones de Ja prensa, autorizó al ejecutivo por decreto de 4 de jul.Jo de 1887, paru refbnnar 

pare1aJ o totaJ el códjgo de referencia. en efecto, habiendose presentado varias dificultades en la práctica. 

especialmente en cuento a las dispOSICJones relabvas a Jos bancos. de emisión y circulac1on que sólo pueden 

establecerse por sociedades anórnrnas o de responsabilidad limitada y más todav1a en cuanto fl Jos articulos 

transitonos 

Nuestro código actual está au>ptrado en el código español di! 1885, cuya.-. d1spo~1c1oncs frast.Tibc hasta 

btC'ralmente, no sin haber recurrido tambiCn a otras lcgisl.acjones pura reglan1entar c1e~ materias 

11nponw11cs, como enwnentr Jos actos de comercio, sOCJedades anon1JT1a.'>, etc 

Rcspeclo aJ pagaré, no se encuentra scilalado antecedente especifi..:o, pero conh1 hemos visto este va 

upareJado a los antecedentes hi<;;tóricos de la letra. de cambio. 

Re:r;p.=cto u la letra de cmnhm, en ésta épocn exi'>teu dos penódos, el pruneco denonunddo CctlL ... ul cm donde 

lu lelnt de .:wnbio ~ exclus1vrunente el medio de c1ccuc1on de 1m contrato de cainb10 

I~ sanciones eclcsiásticru; seguían exisbendo y aún algo dcbilcs no dejaban de preocupar y causar 

diticultnde!'i morales y jwid.iCa..">, sin embargo el pugnrC tuvo acceso en toda. .. las da. .. .:s sociales que 

pcercndjw¡ ampararse en la ejecución cambiana 

En algunos paise como AJcmania bastaba con que en el titulo apareciera la palahrn de c-.unb10. en Francia el 

códi¡r:o lo limitaba a Jos pagares a Ja orden reduacndoJo a Jos negocios entre comerciantes 

a . .SI EPOCA MODERNA 

En el derecho mere.anti! mediev~ por su fonn11ci6n se explica que fuera preponderante WI derecho 

suhJetivo, aplicación que se linutaba a Ja clase de los comcrciant~. desde un pnncipio tamb1Cn se introdujo 
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un elemenro objeuvo que era la referencta uI comercio a pesar de ser agren1iado. el dato de la mercanttlldad 

de la op.=rnción que iba a realizarse. 

~ esa fonna SI los tnb1males consulares. en pnnc1pm sok• atendmn problemas de los agrcnuados, dcspuCs 

se considCTó hunb1en a toda persona que eJercia eJ con10;.•rcm. aWl cuando no fuaan agremiados. y estnban 

sornetidos a In consideración de sus lribwu11~. tic sus noTilld-.. y estatulos. Ja creaci.ón de los gnmdes estados 

nocionales aJ comenzar la Edad Media. va ap¡UCJada a la decadencia de los gremios de mercaderes que 

habian llegado a asunus las facultades dentro del poder Puhlico 

Juega en este carnb10 un pnpel prepondemn1c el deri:chn 1tnhano, mismo que para su elabornc1ón 

contribuyeron las con."t.tumbres mercannles de la!O fenas espai\ohis. francesa y ccntrocuropcas, la 

manifestación mas importante de la ocb\'"ldad legtslab\'O en matena rnercunttl, ante la Revolución Francesa.. 

Ja constit'..:yen las ordenanzas ll;u11udas de colbc..""Tt. :.ob1i: el con1crc10 tcnestn: de 1673, y sobre el comcrc10 

rnaritllno de lóKI La pnmi:rn de est.a ... "i ordcnanz~ dtsnunuyo .::l carln::lct subjc:ll\'O que hasta enlonces hahia 

tenido eJ derecho 1nercan1iJ. JI sotnetcr <t fo i:1..'1np..:teni:m do.: Jos tnbu.naki. di: co1nerc10 I~ confuctoi;. 

relativos n la Jetr.. de ca1nb10. sea qmen ñ1ero: la persona que fib'"lUara en el cot11ch> (.t) 

Hacia el siglo ""-'"1X. lit letra de crunb10 apnrcc1u conu ... m ... tn1mc:n10 cuculanlc:, vinculada ttl contrato de 

cambio trayccticio, pero las acllvsdades mcrcnnnlc.."' ya erun mas &vanzndas, el {llnc1onamicnto del cwnbio 

entre Jos países, había sufrido modificacaonc:. tnhcrcntcs a Li tran..c;fomu.1c1ón dd crCclito y las fi.nanz.tl.S, por 

lo que eran insuficientes las viejas iru;titucmnes y lns anllp.uas nonnas, !uendo necesario el swglln.iento de 

nuevas ideas. 
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La letra de cambio debía de ser indepenclienle del conlrato de cambio serlal1111 algw1os autores. que era el 

papel moneda de Jos comcrcianles. entonces surge Ja idea de titulo y de w111 obhg11cu.>11 abstracta. ésta leorfo 

triunfa en los estados alemanes y la ordenanza carnb1ana alemana del 2-1 rie noviembtre de 1 SOR. 

desvincuJado a Ja letra de canib10 con el contrato de cambio trayecticio. sc:i'\it.la <1ue Ja letra de cambio, podio 

en1itirse dentro de una misma pld.7.a con esto obtener mayor a&ihdad a la cucuJac1on de este titulo uJ 

pcnmti.De t.arnbiCn eJ endoso en blanco, a.si que n portir de Cste rnomenlo se prepd.ra a conqwstar un Jugar 

uruversal en el mlutdo de las relaciones comt:rc1ales. 

En el código AJeman que rige a Jos comercmntes predomina tm 1.·aniclcr s11h.1c11vo. rnicntras que en Francia 

con el código de Napoleón que entro en Vl~or en 1803, se acentua d caractcr predominantemente objetivo 

del derecho rnerco.nttl. com~-. e~ el de re.W.Z.ar actos de con1erc10 Jo que dctermurn la competencia de Jos 

tnbw13Jes rnercn.ntiles y la aphcac1ón del codlgo y no sunpJ.:ruenle de ~er cmnl."rc1anh:. con la promulgación 

de este código se lrl.icia Ja época de cod1ficac1on. sin embargo el dcn1en10 ... ubJet1vo no deja de influir en 

cuanro se presume mercantiles los actos reall..Uldos por un cornerc1anre 

Lo.,. Jtu-istas franceses se ufcrrnn a l;i rafoc1011 esllet:h¡, entre 1 .. letra de cur11b10 :!o el 1:011trato de cwnbio 

nnJ:tnano de ella. como se observa aw1 en d cód.Jgo de con1er ... ,o france~ de 1807 Ja lc~r.laCJón francesa 

c:Jerc1ó gran intlujo en la mayoría de las naciones Europeas, uucwnd1•se en c.sl:i ép1.lca Urta comente de 

Jqnslai:1ón mercantil que se hace general y que ha pemulldo que ht .iclivtdad comercrnl que fi_tc en nuestros 

chas ~a w1a legislación mits o mcno!O urufonne en todo el mw1do 

.A semejanza e Unngen del código francés. los dcmá..-. csrados europc05 prornulgwon sus respectivos códigos 

de comercio también sobre una base objetiva. ahora bren en Espwla a prinC1pios de la Edad moderna se 

c."<piclicron Unportantcs ordenanzas por los consulados c:n comercio El de burgos, cxp1clió Ju.s ordcna11Za$ 

de ese nombre. siendo confinnada.s en el nño de 1538~ tratan entre otras inatemu de derecho mercantil. 

terrestre y mo.ritimo. tarnbiCn sobre s~uros y avenas 
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E1 consuJado de seviUa de 1 55-1 expide las ordenanzas de ese nombre. y a.o¡,{ corno las ordenanzas de la 

universidad y casa de conuataci6n de bilbao que regulan todas las instirucioncs de cornerCJo en gencml. 

lencstrc y maritimo. y cubiertos los voc1oi- que habia en maleria de letra de cambio. sociedades, quiebras. 

etc. y principahnente en relación a las compañias de comerclo. sus eta.ses y fomu1.s de celebración como las 

primeras en el derecho mercunnl de España 

Aparece en el afio de 1829 UlSpirndo en el código francés y en las antiguBS compil.J.cioncs espEUlolas, el 

cóchgo cspai\ol mismo que fue clabmado por Don Pedro Sainz de Andino, reformado por 6.te y como 

resultado surge el Código Espw1ol de 1885. 

ltnlia. se puede considerar lustc-ncamcntc chvichda en dos pcriódos, el primero con Ja mtr:>ducción del 

código francés cuya vigencia se cxtendJó a casi toda la península, existe una gran uniformidad con el 

segundo pc..'Tlódo a la cnida del conqm:.tador Napoleón. pero sigui6 en desarrollo Ja influencia del có<ligo 

francCs. ya que la wudad 1tahuna trujo cons1~0 tui sistema de legislación, y fue pUbhcado como código 

gieneral el código sardo. o albc::Ttlilo este fue aprobado en el wlo de 1865, postenorrnente rcfomu1do y 

modificado, fue aceptado nuevamenlc ~01no ley del reu10 en el año de 1882 y luego fue 1nodificudo. ~e 

nombraron contisioncs y se publico el código 'Vigente de 1882 paru ctnpczar a regir eJ 1 de enero del 

siguiente ru1o, elaborado con priesenciu de leyes francesas, bclga.s, inglesas y alemanas. de donde se tomaron 

principios en materia c111nbnmo. 

En Inglaterra. el derecho comercial forma parte del derecho comUn. constituido por la costumbre y por las 

leyes, existen leyes especia.les de grnn irnportanCla que regulan exclw.ivo.menle materias mercantiles. sin 

tenCT en cuenta Ja profesión pues c:l aclo se rige por la ley prioa del mismo ctnnnc o no de Wl comerciante, 

el maestro Tena cita a Vivante y seña.la que . ..,El Derecho Ingl6, no conoce tcori- genera.les propias de las 

obligaciones mercantiles. las cuaJcs se rigen por las del derecho comUn. por es.o sucede que Jos autor. ... '"S, o 
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bien hablan de los contratos comerciales ( letras de cambio, seguros. etc.) al mismo tiempo que de Jos 

contratos de la vida civtl ... "(S) 

a.6) EPOCA CONTEMPORANEA 

Los juri."l.tas y Jos comerciantes durante el siglo XVIII claman por In unificación del derecho ca.rnbiario ya 

que desde el año de J 900 en que surgió el códJgo nleman. en el cual predominaba el canicter subjetivo, que 

se enfrentó al sistema frances de cani.ter objetJvo c:xisuendo el problema. se hace sentir con mayor 

intensidad la necesidad de unificaciOn. 

Los distintos gobiernos se preocuparon oficialmente por el problema. y organizaron reuniones y congresos 

para buscar una adecuada solución sobre Jos prohlc:mas cambiarios y uno de los temas importantes era el 

referente a la letra de cambio ya que su tu.stori& es intcrnacionaJ y sirve a comerciantes de todas Jas 

nacionalidades. de todas las razas y de tod.a5 las lenguas. y es por ello se requiere de una legislación 

internacional uniforme. hablamos lo rmsmo al resp..:cto del pagurC pues su lti.<;tona va epllJ'Cjada a la de la 

letra de cwnb10 tó) 

Por i.njciativa de Jla.Lia y Alema.rua. Holanda convoco a la conferencia de la Haya de 1912, en Ja que 

estuvieron representados 37 estados, incluyendo Ei.tados Urudos e lnglatC"TTa. llegando como conclusión 

positiva a icdnc:tarse d famo!'O Reglamento Unifom1c referente et la Ierra de cambio y al pagare a la orden. 

basado en Jos pnncipios de la ordenanza alemana. dJ.cho movuniento fue suspendido por la Primera Guerra 

MWldial se reanuda por la Liga de la Naciones Urúdas. reahzandosc la coníerencie de Ginebra en J 930. en la 

que se aprueba la Ley Unifonnc de Ginebra inspirada er1 el Reglamento de la Jlaya,. donde se sigue con el 

sistema gennán.ico. 

6.•C..-V-••~R..::.t. Ob. Cn .. P ....... -49. 



A la ley tu1.1fonne de Gmebrn se han unido la mayoria de los paises. sin Cfl}bargo. México no se adhinó a 

ella. pero la Ley de TiruJos y Opernciones de CrCdito de 19320 s.c inspU-ó en los principios fundamentales de 

la Ley Unúonne de Ginebra. los principios del derecho cambiarlo son Unicos en todo el mundo y se basan 

en los principios fimdamentales contenidos en la Ley General aJemana sobre cambio de 18-18. pero aUn 

cuando los pnncipios son Jos mismos. en los diversos ordcnanuentos existen diferencias de detalle que en 

ocasiones son de importancia singular 

Historicaniente la evolución ha conducido a diversos resultados en los distintos paises. esto en atenc1on a la 

mwtera en que cada derecho pos1bvo enfoca la regulación de !.is relaciones comerciales. pueden distmgwrse 

dos tipos fundamentales de SLStemas Jwid.icos: 

País.es de dere..::ho pnvado wuficado. dentro de estos se distinguen~ 

A) .- Aquellos. en los. cuales. el derecho consuetudinario tiene preponderancia, proVUlicndo la wudad de la 

cosnunbre que no han r>eparado Jo comercial de lo civtl, como ejeinplo de este cuso tenemos a Jos Estado:­

Urudos e Inglaterra que son llamados de bpo angJosajon. 

B) .• En aquellos en donde la ley cr> íuentc Unica y primordial en la creación del derecho, donde Ja 1uurliid es 

producto de w1 acw lcg1slat1vo y '!OOn Uaniados de tipo aui7..o. debido u que este bpo swgió en Swza donde 

se dicló pnmero el códi~o de la..'!O obligaciones, aplicable en las materias civil y mercantil 

De acuerdo a la dtstinC'lón entre derecho civil y el derecho mercantil que puede hacerse con un t"Oterio 

subjetivo. como fue et adoptado por el códjgo alemán de 1900. entonces se tcndra un bpo de ststcmas 

juridico llamado de tipo subjetivo ó gcnnlinico 

Si el criterio para seplltar las dos ramas del derecho se hace abstracción de las personas que intervienen en el 

negocio Juridico. entonces se lendrá un sistema objetivo distingujendo~ varios bpos· 

A) .- El francés por bas11rSe en wta tabla de aclos de comercio previwnente enwneTados. 
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B).· El italiano porque la tabl11 es solamente ejemplificativn. 

C). • El espaflol que no hace ~\P enwn_erac1ón formo.1 de tales actos. 

0).- Una variante del tipo objetivo. se distingue en el bas.ado en la cosa mercantil. 

El ailio de 1889, en México. se promulgó un nuevo códiao de comercio entnmdo en vi¡:or el 1 de enero de 

1890, adoptandose en gran parte en e) código mexicano el código español de l BSS y al italiano de 1882, del 

cual por ejemplo esta tomada la cnwncración de los actos de comercio. 

Este código alln no ha sido abrogado, aunque si se han derogado muchos preceptos por diversas leyes 

actualmente en vigor. Ley de Tirulos y Operaciones de Cr<~dito de 1932. Ley de Sociedades Mercantiles de 

1934~ Ley sobre Contrato de Seguro de 1935~ Ley de Quiebras de 1942~ estas leyes encuentrnn su 

fundamento en la fracción X del articulo 73 de la Constitución Politice de los Estndos Unidos Mexicanos 

de J917.(7) 



B) CARACTERJSTICAS 

b.l)AUTONOMIA 

Lu autononúa aplicada o los tirulos de crédito. no puede significar mas que Wl.B condición de independencia 

de que goza el derecho en aquellos incorporado. por ese derecho puede considerarse mdependiente ó bien 

con relación aJ derecho de un anterior poseedor. 

Recuérdese la con0ctda definición de Vivante que scr'\ala ·• El titulo de crédito es un docwncnto necesario 

pora ejercitar el derecho literal y autónomo ~ el contenido"". la doctrina refiere siempre nl concepto de 

autonomía a este supuesto. segiul ella,. el derecho documental es autónomo no precisamente porque se 

halle desvinculado dcJ hecho o nesociojuridico que Je dio nacimiento, sino porque. suponiendolo en manos 

ya de Wl ulterior poseedor, ninguna in.Oucncia puede ejercer sobre él la.s deficiencias o nulidades de que 

acaso adolecía el derecho en cabeza de quien lo traspasó.(S) 

El derecho es autónomo, porque el poseedor de buena fe ejercita un derecho propio, que no puede lun.n:use 

o destn.ur5c por rclaCJones que hayan mediado entre el deudor y los precedente!. poseedore!'> 

Para Messineo es de un orden anáJogo de principios que arranca el tercer elemento del concepto de: titulo 

de crCdito, esto es, la autonomia de la posesión del que c.VUbe el titulo en oidcn al derecho en el conterndo. 

que sean personales a Jos precedentes poseedores. o en otros h~nmnos, d carUcler origmario del d.:recho 

La autonomía ul !>el estudiado por el maestro Raúl Cervantes Ahl1ITlnda., nos ofrece su clas1ficaCJón de la 

siguiente ntancra· •• Desde el pw1to de vista activo lo que debe decirse que es autónomo es el derecho que 

cada titular sucesivo va adquiriendo sobre el título y sobre }05 derechos en el mcorporados y la expresión 

autonomía incbca que el derecho del titular es independiente, en el scnudo de cada persona que va 

adquiriendo el docwnento adquiere un derecho propio. distinto del derecho que tenia o pódra tenCT quien le 

tran5mitio el titulo. 

•.-T- Pelisw de .Jc.0•. Ob Cit. P~- 327. 



Desde el punto de Vl:ila pasivo. debe entenderse que es autónoma la obbgactón de cada uno de los 

signatarios de un tirulo de crCdito porque dicha obligación es independiente y di
0

vcrsa de la que tenia o pudo 

tener el anterior s~cnptor del doc\Ullento 

Cuando se empieza a efectuar las trnnsmi5iones del titulo de crCdito. In autonomio opera y asimismo con 

ella el principio la bnulactón de las cxepci.oncs pcrsonnJcs que et demandado puede oponer en contrn del 

actor, puCs éste Ultimo goza de una oporubilidad de cxepcioncs sobre su derecho incorporado en el título de 

crédito, ya que lo posee confonne a las reglas de circulación_ esto do lugar para que en relación a la 

importancia. que oúece to. autonomía úente a las cxcpciones, Cervantes Ahumada ciL"l al maestro Joaquín 

Rodríguez Rodnguez que opina : Que el adquirente de un título de crCdito recibe un derecho nuevo 

originario, no derivado de modo que le son oponibles las cxepcionc.<; que ~e hubiere podido invocar a su 

antecesor. ""(9) 

El fundamento de esta caractcrisbca l.i encontramos en la Ley Genera] de TítuJos y Opcra.cioncs de Crédito, 

en su articulo 8, frucc1ón XI. que adrmte como cxepcioncs personales o aquella5 que el detnandante tenga 

contra el actot en vutud de su ~rsonól estnctiuncnte, de esta fonna se puede concluir, que no pueden 

oponerse la.5 exepciones ~onales que pudiera tener el demandado en contra del actor, cuando este Ultuno 

posea el titulo por medio del endoso de buena fe 

9.• c--~R..-11. Ob. Cit..._.,,.., 12. 
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b.2) LITERALIDAD 

Caractcristica que se encuentra contenida en el artículo 5 de la Ley General de litulos y Operaciones de 

Crédito. que ha la letra scftala ; -Son titulos de crédito los documentos necesnnos para ejercitar el derecho 

literal que en ellos se consigno. . '"' y que de manera particulo.r la expresión literahdu.d determina el contenido 

y alcance de lo que se encuentra esenio en palabras, hactCn.dose consistir para el bem::llc1ano del titulo de 

CTédilo en exigir a su deudor únicamente lo que se encuentra previsto en el texto mismo, por el contrario. 

para el deudor implica el cumplimiento de In obligación en los términos del docwnenlo. nusmos que 

quedo.n fijos en su contenido. así como sus olcances. 

La literalidad, como hemos visto no permite otra interpretación mas que la denvada dc:J conte1údo rtúsmo 

del documento. imponiendo al deudor en jwcio otro tipo de excepc1oncs. haciéndose consi.">h.r éstas, en las 

que se denvan del mismo documento y que se en cuentrun pcrfoctrunentc dehmitadwc. y cnwnerudas en el 

articulo s<' de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédllo. 

Como :"OC puede observar, las obligacion~ y Jos derechos que el creudor del titulo dc""ce configurar en el 

dCK"wnen10 deben estar plasmados en el pagaré, así de esta mru1cra se scrlala lo <JUC rtt'• l.'Sfe er1 el ntulo o no 

seo cxpresrunente reclamado por el mi5mo. no puede tener inOuencit1 !>obre el Jerecho E:110 es 

cxnclamente lo que puede enterderse por blcrabdad de los tirulos valores. 

R&Jnircz VaJenzuela cita al maestro Ct6rvWlles Ahwnada que se1\ala; •• Ln litern.hdad es Ju medidu ;usta del 

derecho mcorporado aJ titulo que se eontJcne en la letra del docwnento."(10) 

Si el derecho incorporado en el pagaré es lite~ entendernos por lilenilidu.d la obbgac1ón que el suscnptor 

se detcnnma en lns condiciones de dicho docUJnento. se enbcndc que es fijo el alconce. carncteristicu. y 

modalidad de Ja obligación que se establece en el Pagaré. 

1993.Pllgl ... ll 
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Por tanto, para que el beneficiario del pagaré pueda ejercitar el derecho consignado en el documento. debe 

de estarse a los que se contenga de manera textual;. no pudiendose medir el Derecho de otra form~ aim 

cuando el suscriptor haya tratado de obligarse en forn18 <bver.m, a lo que obra en el pagaré. 

De este: modo el articuJo Y de la Ley General de Titulas y Operaciones de c:redito señala •• En coso de 

alteración del texto de un ti tul o, los signatarios posteriores a e U a se oblig~ segUn los tenmnos del texto 

nltcrndo, y los signatarios antcriore5, según los términos del texto original. 

Cuando no se pueda comprobar s1 una fi:rtna ha sido puesta antes o después de la alteración se pres\um: que 

fue antes. 

A.si el poseedor del tirulo. debe ejercitar el derecho en Jos términos que se hayan hecho constar en el p&garC, 

sin que tenga relevancia aquello que no consta en et. BWl cuando el deudor haya tratado originalmente de 

obbgarse de dúe:rente forma. 

En el derecho romano las obligaciones literales se fonnaban y perfeccionaban mediante la escntura hecho 

en los registros y lenfon como causa no el conscnti:rrUento sin<> la recepción de una detcmunndu suma de 

dmero. 

b 3) INCORPORACION. 

La incorporación como elemento se obscfVa al pc:rcatAmos de In existencia de un vinculo de la relación de 

un derecho con el titulo, es lUlD caracteristica que no todos los tratadistas han aceptado mils sm crnbaJ'MO, es 

de explicarse que en Cste cuso cJ derecho está incorporado al docwnento0 Csto es, que si Degaramos u 

cxtrav1n:r el docwnento, de igUal manera se pierde el derecho, por fonnar ambos parte de w1 todo. 

Por Jo que existe el problema para el deudor cambiario si llegado el vencirnJ"ento del título de crédito, y es 

pogndo sin :recibir el titulo, el di=:rc..'Cho de cobro &egUirn estando en la persona que lo tenga en su poder. a 
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contrario de Jo que sucede a n1anera de ejemplo con muebles. que s1 se llcgo.ra a pc:Tder, extraviar o destruir 

el te5timonio protocoliz1'do, no se deja por ese hecho de ser propietario del inmueble por trairu-sc de un 

documento que comprueba el derecho de propiedad y que no se pierde por no encontrarse incorporado en 

clpapel. 

El artículo 17"' de la Ley General de TituJos y Operaciones de CrCdito, nos sci\ala que el tenedor de un 

titulo. tiene la obligación de exhibirlo para ejercitar cJ derecho que en eJ mismo se consigna y cuando sea 

pagado debe restituirlo. siendo la excepción cuando se pierde o se destruya a lo que procede el juicio de 

canceluCJón y reposición cuundo se trate de Wl titulo nominabvo. 

Vivwue. critica el tecnicismo que es de origen alCflliin como un3 c-xpresión íactl., pero ~ considera que la 

exprC$1ón es ütil porque denota. aunque sea metafóricwnenie, Csa intinm rdacton entre d derecho y el 

tintlo, a uJ grado que quien po!>ee el tituJo posee el dcr«ho, ya para ejercitar 61c, es neccsano cxlubir aquel 

por lo que el documento es principal y el derecho lo accesorio 

El licenciado Edwtrdo Pnllares cita a V1cenle y Gc:ya.. qwcnes c:on.sidernb.m que e:. !to mcorporación dd 

derecho el papel en que consta, Ja inseparabilidad de la obligación y del tnstnuncnlo en quc se: consigno, de 

ello denba eJ valor legitimario de Jos titules de crCclito~ la uruón intima del derecho y del dncluncnto hacen 

que: éslc sea. condición precisa para el ejercicio de uquel~ que la presentación dd titulo sea reqwsito esencial 

que legitima activamente lü deducción procesal de las acciones que del n11~n10 IÍtu.lo denvcn 

La incorporactón del derecho al doewnenlo supone: 

1.- Que la adquisición del crédito bene Jugar con In obtención del titulo en que consta 

2.- Que Ja pérdida del mismo se produce en principio cuando se trftn5mite el citado titulo 
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Con todos los elementos que: referimos con antenondad podemos considerar al titulo de: cred:ito, como una 

especie dentro del género documento. por lo que podemos llegar o la conclu.,,.1ón • de que todo titulo de: 

erc~diro es un docwnento, pero no todo docwnento es un tirulo de: crédito. 

b.4) LEGmMACION 

La legitimación es considerada consecuencia de la incorporación. decir la posesiOn y 

presentación del Utulo de crédito legitima a su beneficiario o tenedor, facultnndolo para ejercitar el derecho 

consignado en el. medi.ante su presentación exigiendo su cobro. 

Para que el acreedor !'>e legitune. necesita ente todo exhibir el titulo, si no lo tiene a chspos1ción por cualquier 

causa. nada podrá hacerse para legitimar.se. aunque realmente sea el propietario del titulo y aunque por otros 

medJos pudiera demostrar plcnaincnte su caracter de taJ y el hecho de la ckspo!<>es1ón. como lo señaJa el 

articulo 17<' - El tenedor de un titulo tiene la obbgación de exhibirlo para ejercitar el derecho que en el se 

consigna" 

Cuando sea p1t~7ndo, debe resnnurlo. 

Si es pagado sólo parcial.mente o en lo accesorio, debe hacerse mención del pago en el titulo. 

E;.. Jos ca.-.os de robo, extrnvio, destrucción o deterioro grave. se estani a lo dispuesto por los articulas 42 al 

68, 74 y 15 . 

La posesión del titulo. en la forma de adquirirlo, confiere: al que Jo obtuvo la fiscultad de hacerlo efectivo en 

conlrn del deudor y a.segttrJ. a éste su liberación definitiva mediante: el cumplimiento, funciona pue!o, la legal 

posesión del titulo no sólo en favor del poseedor, sino tambiCn del deudor. y es doble función que el titulo 

desempeña constituye el fenómeno que la doctrina conoce con el nombre de legitimación. la cun..I consiste 

por Jo tanto, en la propiedod que tiene el titulo de crCdito de facultar a quien Jo po:.ec según Ju Ley de su 



citcUlación.. para exigir del suscripror el pago de Ja prestación consignada en cJ titulo. y de autorizar al 

segundo pam solventar valida.mente su obligación cumplicñdoJa en lávor del primero. 

Desde el punto de vista dd Maestro Raúl Cervantes Ahwnoda: •• la legitimación tiene dos aspectos. uno 

activo y uno pasivo. Ja legitimación activa consiste en Ja propiedad o calidad que tiene eJ titulo de crédilo de 

atribuir a su titular, c.s decir. a quien lo posee Jcgalrnc:nre la Ca.c\lltad de exigir del obligado en el título el pBBO 

de la prestación que en cJ se consigna. solo el titular dc:l documento puede legitimarse como tiruJa.r del 

derecho incorporado y exigir eJ cumplimiento de la obligación relativa, 

En su aspecto pasivo. la legitimación consiste en que eJ dicudoi- obligado en el título de crédito cwnpJe su 

obligación y por Jo tanto se libera de cUa. pagando a quien apo.rczca como titular del dacumcmto.-(11) 

De acuerdo a Jo dicho. podemos entender por legitimo.ción el poder en virtud del cual es posible para el 

aCTccdor de un titulo de crédüo, disponer y gozar del derecho que le corresponde por ser el btular del 

mismo~ *I cual acredita su posesión por es.to.r cxped.ido a su orden o porque en eJ titulo .se observ~ una 

serie no interrumpida de endosos 

l..a lcgiti.rnación consl$te. en la posibilidad de que llC ejercite cJ derecho por el tenedor aUn CWlJldo no sea 

realidad que sea cJ titular del daecho c:onfonnc a las nonnas de derecho comUn. 

J>or otra paste. debemos mencionar que para poder ejerc:itar cJ derecho consignado en cJ tirulo ésrc se debe: 

detentar lega.mente. a través de la legislación cambia.ria paro exJgi.r el cumplinuento de la obligación 

consignada en el. 

AJ rcspe.:to señalaremos que existen tres posíbi.lidadcs para transmitir Jos documentos legítimamente en Jos 

tirulos de csedito y que son: 

A.) Por simple tradición. cuando se trace de UJ1 titulo de crédito ~pedido a favor dcJ portadoi-. ya $ca que et 

bc:neficíario original u otro subsiguiente realia: •u cobro Jcgitimandos.c son su símple posesión como sucede 

11,• C""'1nl<ts ~ R-.)1. Ob. Cót. P,..;n. 10,. JI. 



circulación,. para exigir del suscriptor el pago de la prestación consignada en el titulo. y de autorizar al 

segundo para solventar válidamente su obligación cumplicndola en favor del primero. 

Desde el punto de vista del J\.1aestro Raúl Cervantes Ahwnada: ·~ la legitimación tiene dos aspectos. uno 

activo y uno pasivo. la legitimación activa consiste en la propiedad o calidad que tiene el titulo de crCclito de 

atribuir a su titular, es decir, a quien lo posee legalmente Ja facultad de exigir del obligado en el titulo el pago 

de la prestación que en el se consigna. solo el titular del docwnento puede legitimarse como titular del 

derecho incorporado y exigir el cumplimiento de la obligación relativa. 

En su aspecto pasivo. la legitimación consiste en que el deudor obligado en el tílulo de crédilo cwnple su 

obligación y por lo tnnto se libero de ella. pagando a quien ap11rezca como titular del docwnento."'(11) 

De acuerdo a lo dicho. podemos entender por legitimación el poder en virtud del cual es posible para el 

acreedor de un titulo de crédito. disponer y gozar del derecho que Je corresponde por ser el titular del 

mismo. del cual acredita su posesión por estar expedido a su orden o porque en el titulo se observa.. una 

serie no interrumpida de endosos. 

La legitimación consiste. en la posibilidad de que se ejercite el derecho por el tenedor alln CW111dO no sea 

realidad que KB el titular del derecho confonne a las nonnas de derecho comün. 

Por otra parte. debemos mencionar que para poder ejercitar el derecho consignado en el titulo éste se debe 

detentar legamente. a través de la legislación cambiarla para exigir el cumplimiento de la obligación 

consignada en el. 

Al respecto señalaremos que existen tres posibilidades para transmitir los documentos legitimamente en Jos 

dtulos de crédito y que son: 

A) Por simple tradición. cuando se trate de un titulo de crCdito expedido a favor del portador. ya sea que el 

benc6ciario original u otro subsiguiente realice su cobro legitimandose son su simple posesión como sucede 

11.·C~r•~R.:il. Ob Cit. P~- IOy ll. 



en nuestro pais en el caso concreto del cheque. y de acuerdo al artfcuJo 69 de Ja Ley General de TiruJos y 

Operaciones de Crédito. que a la letra señala .. Son titulos al portador Jos que no cstan cxpcclidos a favor de 

persona detenninada. contenga o no la cJimsuJa al portador ... 

B) A través del endoso, cuando se tnlnsmitcn titu.Jos de crédito nominativos, doctrinalmentc Iln.mados de 

rcsbing:tda ctrculactón o sujeta a registro, como es el caso de Jas acctoncs y las obllgactoncs. scgUn eJ texto 

del articulo 24 de Ja citada Ley que scfl.ala: •• Cuando por expresarlo eJ título mismo, o prevenirlo Ja ley que 

Jo rige, el titulo debe ser inscrito en un registro del emisor, éste no cstar.i obligado a rcconOCCT como lencdor 

legítimo sino a quien figura como lal a la vez en el documento y en el título como documcnlo y en el 

registro. 

Cuando sea necesario el registro, ningún acto u operación referente al CTCclito surtir.i efectos contra el emisor 

o contra Jos terceros. si no se incribc en el registro y en el titulo, asi en el supuesto de Jos titulas a la orden 

como se entienden la letra de cambio. el cheque y el pagaré, en los que basta que el beneficiario original 

inserte su finna al reverso rcgulanncntc, para que se entienda que tran.."'11\Íle sus efectos juridicos al nuevo 

tenedor, de •~o a las reglas de circulación que se establecen en el articuJo 38, mismas que detcnninan: -

Es propietario de un titulo nominativo Ja persona en cuyo Cavar se expide confom1c al articulo 23, micnt:nu 

no haya ninaún endoso. 

El tc:nedoc- de un titulo nominalivo en que hubiere endosos, se considcni. propietario del título, siempre que 

justifique su derecho mediaruc una serie no inlcrnunpida de aquellos. 

La constancia que ponga eljuc:z en el titulo. corúonne aJ articulo 28 sr tendrá como endoso para Jos erectos 

del pirraf"o anlcrior.-

C) Con erectos de cesión ordinaria. cuando se transmite un titulo de crCdito. por medio legal distinto del 

endoso. según Jo dclcnnina. el articulo 27, que a la letra dJce: ... la transmisión del titulo nominativo por 



cesión ordinaria o por cuaJqmer otro medio legal diverso del endoso. subroga al adquirenle en todos los 

derechos que el titulo confiere~ pero Jo sujela a todas las exepciones personales que el obligado habria 

podido oponer al nu1or de la transmi~ión anies de esta. El adqturcnle tiene el derecho n exigir la entrega del 

titulo ... 

En esta Ultima posjbilidad se pueden apreciar dos supuesl(>s 

1.- Cuando ta cesión se consnruye fonna.lrneute de acuerdo a lol' rcqtusilos establecidos por e) código civil~ 

de Jos cuales expresa clicho ordemuniento que el lenedor que desea negociar este titulo. tendrú que 

docwnentar la transmisión. medianle escritura. privada su."cnta por el como cedente y el adquirente. 

ccsionario,asi como dos testigos~ debiéndoscle notificar de la cesiónjudicia.J o extrajudicial ante dos testigos 

o ante notano del deudor. que en este caso especial scr.i el l1bn.dor. con objeto de que el cesionario puede 

ejerCJtar sus derecho,;. ( artículo 2036 del códiRO c1\.-¡J), cuando para 1aJ evento no sea preciso consipmr la 

cesión en escntura públJca., de acuerdo a lo que establece el llrticulo 2033 del códjgo civil vigente. de 

aplicación supletona a Ja ces1on de credJro co1nerc1aJes 

2.- Cuando el titulo de crCd110 sen transmitido con la fonn:1 e...-prcsH del endoso, pero que el tilulo ya este 

vencido, de acuerdo con el wticuJo 37 que .scr1aJu· •• EJ endo:.o po.:stenor aJ vencimiento del titulo sUT1c 

efectos de cesión ordinaria .... cuando aJ título de crCcUto :.e Je hr1ya restrirtb'ldO litcrnlmente su ctrcuJaclón, 

pues el nwneml 25 de la l..ey Genc:rW de TituJos y Oper-.Jciones de Crédito, nos dice que : .. Los títulos 

nominativos se cruenderán u Ja orden. sa1vo inserción en !>U 1ex10. o en d de un endoso. de la."I cláwuJas •• 

no a Ja orden .. ó ••no negociable"'. 

Las cl.6.usuJas dichas podrán ser insertadas en cJ documento por cllUlquier tenedor y surtirán sus efectos 

desde Ja rechn de su inserción. 



El titulo que contenga las cláusulas de referencia. sólo será transmisible en In fonna y con los efectos de una 

cesión ordinaria. 

Podemos por lo antes expuesto entender a la leginmación. como aquella ccnu.a juricticu que garantiza el 

cobro al tenedor del titulo de crCchto de acuerdo a las reglas de circulación señalada« en el articulo 38 de ln 

citada Ley, siempre que exhiba eJ tilulo autentico a su deudor. exigicndole su pago extrajudicial o 

judiciBlmente. 

b.5) CJRCULACION 

Los titules de crCdito son docmnentos destinados a la circulación. dotndos de 1uta aptitud especial para 

pasar de un patrimonio a otro. libre y desernbarazadamente. sin dilaciones y Uabii... .. que lleva siempre 

consigo la tnm.5misión de los créditos comunes, asi mercantiles como civiles 

Refcndas estas observaciones a los titulo1> pnminvos. a los anteriores a Ju introdución del endoso. podrlan 

con JUShcio tacharse de exageradas~ no puede ser s1 la.c¡ ophcamns o los titu.lo:i> modernos.en otención a la 

función que han desempeñado desde su llegada. 

Loto titulos de crédito. son portadores de toda suerte de valores econó1n1cos, pulanca.c; que movilizabllll de 

COl\tu\uo ln riqueza social presente y hasta futura. los mi.->mos no prescntarian tan altos servicios. si una 

legislación especial. inspirada en el fwtdamcntal propósito de proteger su cuculnc1on desde d pwtto de vista 

de su segUridad y rapidez no viemer.1 a disciphnarlos a trnvCs de lo que se conoce como endoso. 

Sin embargo existe. wia clase de titulos de crCdito que hasta cierto punto. no poseen ese atnbuto de la 

cclendad por n1á5 que ~ten mucho de nuuchar con la lentitud propio de los documentos comwtes, 

hublunlos de los titulas nominativos. entendJdos en el sentido estricto en que I~ entiende toda doctrina. no 

en el sentido que les atribuye nuestra ley. e.qui tenemos que recordar. la definición que: formulo V1vante. el 
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más autorizado c."'Cpositor de Ja 1eorio, como que ti1e su original creador. mismo que sei1alo como requisito 

C$C11cia1 Ja fonnalidnd de la inscripción. ocupan estos tíruJos el intimo grado desde el punto de vista de su 

apbtud para circular. la cuaJ pasando por cJ grado inrermcdio de los titulos a la orden. olacanz.¡,¡ su maxmio 

desarrollo en Jos títulos nJ portador. cuya trnfl5mi..c-;ión se reali.zn con Ja mayor soJrura y sencillez. 

Los articuJos 24 y 2ó son Jos que de1enninan Ja fonna de unnsmisión de esos títulos. el réf?Unen de su 

circulación confonne al segundo, los titu.los nominativo es tra1nisible por endoso y entrega del mismo titu.Jo, 

en lo que difiere Wl punlo de cualquier titulo a J.t orden. pero no bru;lan para Ju absoluta y completa 

transmisión el endoso y Ja entrega., si bastllrnn, en n<tda tbfcririan los titules nominativos de Jos tituJos a la 

orden. por Jo que ve a la fonna de su ctrculac1on 

El articulo 24 exige, como condición caructen~tica y pnv¡tfjva de Jos titu.los de que trutarnos, la uLo.;cnpción 

de Jos m1Smos en eJ libro de registro que purn lal efocto ha de llevar d emisor. "Cuando por expre~rJo el 

titulo misrno, el titulo dchc de ser mscnto en un re~stro dd cmi... ... or, Cste no estarfl ohhg:ido a reC"ollOCer 

como tenedor Jegitlnlo, smo u qt.Uen fiJ!ure como raJ. a Ja Ve7 en el docurnento y en d rcg1:.lro, cw111do 5C'OJ 

necesario el re¡,.>istro. runJn¡r1 acto u opcracion refercnh: uJ crcdito stu1lrá efectos contn1 d cmc.or, o conua 

Jos terceros. si no se inscribe en el registro y en eJ ti tul o 

Toda la chsciplina Juridica de Jos tJfulos non1mattvos. la exclusJvamc:nte propia de Jos m1Sn10~. Ja cncerro el 

legislador en ese urtir.uJo 24, un poco duninuto por cieno, pues l':UScitan Jos títulos problema."> de notoria 

irnportancl~ para cuya resolución no basta el precepto de referencia. vamos u J'C'Curnr a Ja doctnna para 

llenar esas lagunas. y scni la documa de Vjvnn1e, el princJpal inspirador del dcciero Ley de 7 de junio 1993, 

que en ltalin reglamentó la institución qtie estamos eshJcbando. 



La inscripción es condición necesaria para la transmisión del titulo. pero sólo con respecto al emisor, no con 

respecto al endosante, quien. por el soló hecho del endoso y entrego del btulo al endosatario, pierde en 

favor de éste Ja propiedad del mismo y la titularidad del derecho. 

El registro es siempre indispensable como demento esencial y caracleristlco de los titules nominativos. que 

sirve precisamente para diferenciarlos de los titules a la orden . 

Sólo el titular puede pedir la mscnpción. exlubiendo nl efecto el titulo de que es poseedor legitimo. y el 

emisor quedará obligado o vcrificarltt expidiCndole un nuevo titulo en perfecta concordancia con la 

inscripción. o Jo que es mucho miss obvio y se halla de acuerdo a Ja práctica, sentando razón en el titulo 

presentado de fa inscrpción hecha y devolviéndolo o su poseedor 

La pn:sentación del título, señala Vivante, es siempre neccsana m1entrn." el titulo no se nnula en virtud del 

procedimiento de cancelación, siendo el mstnunento mdt:spensable. en tanto e.Xlsle juridtcarnente, paro 

obtener el cambio de insrripción, y s1 qu.ien sobctta Csla ndqmnó el titulo 110 c.."J1 vutud del endoso sino por 

algim otro med.io Jegnl, deberB exh.abu.Jnnto con el titulo d docwnento que ucred.Jta Ju adquisición. 

El articulo 26 de nuestro ordemuniento Juridico no se contenta con sólo el cnd~ú para la uunsmisión del 

titulo a la orden exige conjuntamente In entrega del titulo para que aqueUa se tenga por renlizada. 

En ningún otra transmisión de bienes muebles desempeña la .:ntrega de h1 cosa enajenada un papel tan 

esencial e indispen.oeable. como en el c-.uo de Jos titulos de cre:dno. porque sólo aquí tiene la tradición 

eficacia constitutiva,. scrvim en otros cosos para darle mayor fuerza y eficacia al d~echo adquirido, pero no 

como aqul para dar nacimiento y vida o la adqutsición. 

Sin la entrega del titulo~ el endoso no tiene efecto trunslntivo, Ja Ley Gcncn1.J de Titulos y Opct"acioncs de 

CrCdilo. mirando 111 resultado que denva de l.n combi.noción de Jos actos, entrega y endoso. sd\ala que 

estaremos en presencia de Ja transmisión por endoso. 
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La Ley distingue tres clases de endoso. 

El endoso en ¡>Topiedad. 

El endoso al cobro o en propiedad. 

El endoso en garantía. 

El endoso en propiedad es normal.. puesto que el titulo de credito esta destinado a circular y dicho endoso 

es precis.arnenle eJ medio escogJdo por Jos usos tnercanhles sancionado por la Ley paru proveer o esa 

circulación,. en realidad. ni el endo:.o en procwactón ni d endoso en gnrnntfo son meWos de circulación del 

titulo. puesto que el primero no tiene más fin que realtzat la cobranza del documento. y el segi.mdo afian.zn 

lo. efectividad de WlD obbgnctón. es roc1onaJ que si al endosarse el titulo se omite expresar la clase del 

endoso. deba preswnirse que el tituJo fue transnulldo en propiedad sin que va.Jga prueba en contrario 

respecto a tercero de buC"m11 fe. como lo prcv1ene el artkulo 30 de Ju Ley General de Titulos y Operaciones 

de Crédito. 

Se acostumbra escnbir el endo5o en el dorso o rcspald•l del titulo, por eso se Je dio el nornhre de cndos<1 

que proviene de •·dorsum•· espalda. pero scµun la Ley. tal cosa no es necesaria. el nrliculo 2'l d1ci: ele n1ancn1 

sencilla: 

EJ endoso debe constar en el titulo rclat:Jvo o en hoJ;• .irlhcnda ot.I mismo. y llenar lo.s s1E?tt.ien1e.s rcquisilos 

J.- El nombre del endosatario. 

11.- La finna deJ endosante o de In persona c1ue su.o;cnbtt el ~-ndoso a su ruego a en .su nombre; 

JJJ.-La clase de endoso; 

JV.-EI 11.lglU" y la fecha. 



Se enumeran los rcqui..,itos que debe de contener el endoso en el articulo 29. en realidad, ese debe ti~e un 

alcance limitadísimo. ya que scgün el articulo 30 de la misma. Ley señnl que sólo la fnlta de finna .del 

e:ndos.ante produce nulidad de traspaso. no es menester e1 nombre del endosatario. como lo veremos; 

lanlpoco es necesaria ha expresión de la eta.se de endoso, por lo que poco antes se señalo. ni finalmente. le 

mención del Ju¡¡ar y la fecha porque la Ley se encaf"211 de llenar esos vncios en virtud de presunciones 

notorianicnte fundad.ns que pronwtcia. aunque sólo subsi.st:U-an ntientras no .se demuestre lo contrario 

El endoso en procuración o a1 cobro. no import.a In transmis1on de la propiedad del titulo, como antes lo 

hemos señalado. su dcnommnción indica su obJeto~ que es facilitar el ejercicio de los derechos 

doetUncnta.les que corresponde al endos1mte. quien , por el motlvo que se quiera. no quiere o no puede 

ejercitarlos por si mismo, el endoso de que tr .. tamos ..:s un verdndcro mandato constituido en favor del 

endosatario, cuyus facultades delennma la Ley de acuerdo con su objeto, estas son: 

Presentar c1 titulo para su aceptación. 

Exigir judtcial o extra1ud1cialmcnte su pago, 

Endosarlo en procuración y 

Protcstrulo en su caso 

El endoso en procuración no es más que un 1ne.nclato conferido en forrna dOCUJncntal para los efectos antes 

expresados. ya que la propiedad del titulo y la titularidad del derecho siguen perteneciendo al cndosante. y 

el endosatario sólo adquiere los derechos y obligaciones de Wl mandatario. es claro que el deudor no podra 

oponcr)e más exepcioncs que Ja.o¡, que tendria contra el cndosante, significa que con el endoso de que 

tratmnos pierde el titulo su calidad de circulante. podrú el endosatario endosarlo a su vez a otra persona, éste 

a otra.. y nsi sucesivamente, pero ninguno podni hacerlo sino a titulo de procuración, el derecho quedara 



estancado en la persona del prun~ endosante. y el ültirno poseedor, como todos Jos anteriores. no i.crá nuis 

que su representante 

Corno todo n1andato. Cstc es siempre revocable a \'oluntad del cndosantc, pero se distingue de todoir. los 

doem3s en que el ím1cu nicctio de revocarlo con respecto a terceros. conslSlC en la cancelación d.:l niismo. 

Adernés de la funCJón translabva de que ac¡ui hemos hablado descmpct"mdo el endoso una función de 

garantia. pero a diferencia de ar¡uClla. Csta no mun a la esencia del endoso, ru s1qWern a su naft1J'ale7.a, pues 

sólo acompaña a aquellos títulos espcciabnente designados por la Ley. ha1Jando cSa particttlandad en IJ 

Letra de Cambio, P;1~1ue y el cheque. 

b.ó) ABSTR.r\CCJON 

En Jos titulas que no J(Ozan de autonomia. la obliJ.,-~Clón incorporada en ellos no esta desprendida del seno 

materno de Ja relación Jllrú.hca fundan11:n1:1.J quc le dio origen, la cortst.'Cucncia prácuca es que los deudores 

del doc1uncnto pul!den opt.lner en pnnc1p10, las exepciones provcrncnlcs de dicha rch1c1ón ;ur:idJca 

fundamental 

Los titulos abstractos i.c desvinculan <le la rdac1on jurídica fwu1mnent1i.l negocio o contrato que les Wo 

origen y entran a la circulación desprendidos dd seno materno, lus obbgacioncs que expresan son 

abstraclns, no el !>Cnudo de que carc7..ca de caus.i.~ sino en el Sc:lbdo en que d legislador por r.tZ.Oncs de 

orden económico y ~pundad Jurid1cn Lu considera sin causa 

La Ley desliga el documento de la obligación comprenclida en el titulo de la relación Jtuid.ica fwlCLunental 

para 1nejOJ' proteger los derechos de lo:o; lencdores de buena fe. 

RESUMIENDO: 

1.- La abstrnceión a los derechos y obhgac1ones mcorporados al titulo y no lll titulo mismo 
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2 .- No es necesaria la relación causal que explique el origen del tittilo y basta que el titulo se emita y circule 

i;:on las formalidades que exige Ja ley para que los derechos en el consignados existan. 

3.- El articulo 8" no contiene ninguna excpc1ón que tenga por objeto hacer ineficaz el tintlo cuando no va 

precedido de una relación causal lo que s1~tica que Ja causa generadora de los derechos y obligaciones 

incorporados en eJ docwncnto. es Jo esenio en el titulo. 

4,- Lo abstracción por tai110 significa que d hlulo no henc corno causa el negocio juricbco que molivó su 

otorgwníento sino la letra. el texto del propm ti lulo lo esenio en él de acuerdo con la ley. 

Señala Ja doctrina que no toda cxepc1ón per:!'onal es exepc1ón derivada necesariamente dd negocio j~dico. 

ni viceversa y que Ja doctnna moderna ~lenta d principio de que los efectos juridicos dcnvan de la volWllad 

unilateral del deudor. sin necesidad de apoyar:!'c en nigima relación contmactual subyacente a J0s titulos.(12) 

CJ CLASIFICACJON DE LO 1TIULOS DE CREDITO 

c.1).- SEGUN LA LEY QUE t~US RIGE 

Sct1ala el tuticulo 14 de lu Ley General de: Títulos y Opemc1011es de Crédito~ ••1-0s documentos y los actos H 

que este titulo se retlcre. sólo p1oduc1r.ui lo~ efectos previstos por el rni.s1no, cuando contengan las 

menciones y llenen los reqws1tos scflala1los por la ley y que está no presume exprc:swnen1c••. Csta 

disposición parece sostener qu~ los tilulos de i.:rédito son un.icwnente aquellos que regula la ley. 

De acuerdo a lo nntenor. podemos serlnlar que los titulas de crCdito nominados son todos Jos que regulan 

la.s leyes y los tinllos irmominados, de cuya existencia en In próctiea mercantil mexicano no tenemos noticia. 

serian los creados por la fuerza de los usos bancarios y mcrcantlles. y finalmente reconocidos como tales 

por la ley. 

l2..-A-..f1llo UIYUll r .. dro. ''Lo• Tirulo• Je ~d11u•• T .. r..-~ Edici6n..Edi1on.J Pt>l"T"6a&.S-A. Mfxito 199:J. Pagina J,. 
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Ceivan1es Ahumada señala. •• pero crectnos posible que el uso con .. "t~ne. corno ya ha sucedido en la práctica 

mc.'Cicana. docwnentos que por su..o:; especiales caracteristicas. adquieran la nnturnleza de titulos de crécbto. 

esto sucederá cuando los titulas nuevos llenen los rcqwsitos minitnos que para los titulas de crCcllto en 

gencrul cstnblccc ln ley ... ( l 3) 

c.2).• SEGUN LOS EFECTOS PE LA CAUSA DEL TITULO SOBRE EL MISMO Tn1.JLO· 

Los tituJos de crCd1to se clasifican de a.:ucrdo con este criteno en~ 

l.· Titulas causales o concretos. en los cuales repercute el contralo o acto juridico que les dio origen. como 

es el caso de Ja..o:; obligaciones y de las acciones. y 

2.· Titulos de crCcllto abstracto~. en los cuales se 111nnifiestn en toda :.u 1UTipht11d la indcpendcnc1a de causa 

de creación. o dicho en otras palabm.<>. cuando el titulo circula el negocio subyacente o negocio JU.rid.ico que 

dio ongen a la cmlS1ón del Ululo dcju de tener efectos. 

Se hace nolai que en 1cahdo1d nm~ún U tu.lo de crécllto es absolutrun.::ntc ah!'>tracto. porque atm trnt;.tJ1dose de 

los titulas de crédito cons1derndo!'> como tales, cwmdo no circulan pueden opont.-n>C al tenedor las 

cxepciones pcr.-onales que el su...,,cnptor tenga en contru y estas cxcpc1ones pcrfoona.k:!'> son bas1cu1nent..: la!> 

que denvnn del acto o negoc10Juritl1cü que dio origen a la cnlisión dd titulo. 

Los mercanuhslas h11ll IJan."'>port<1do al terrr.Ho de los titulo.s valore,.. lu tcmlinolc.giu de .. negoc1os c.1w~ules .. y 

""negocios abstractos ... otol"}o;andn ul termino cnu.<>a lllt sigruficudo diverso del de: causa de la utnbuc1ón 

patrimonial. no se trata de la causa de las obbgacioncs incorporadas al titulo. n:specto de éstas :-.ubsiste el 

concepto civth.o:;tn de caus.a como JUSUficac-ión de la transmisión patrimoruaJ. se trata de la call!>a del titulo 

milsmo como negocio jurldico. 

u.-A..a.ldilla Unua r•drv Ob. en ... r~m• 111 
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La doctnna twnpoco se muestra unarume nJ definir Ja causn en este sentido. pura tutos es la relación bB.s1ca. 

para otros es d convenio ejecutivo. y para otros. finalmente. es el pacto de trnnsmlSión dc:J titulo. bien se 

advierte que en ninglln ca. ... o se empica aqui la puJubm causa en sentido tecruco, sino en el sentido del 

presupuesto juridico económico de Ja creación y entrega del titulo 

En relación a este pccUlJar concepto de causa. la doctnn•t mercantilista establece Ja contrupos1ción entre 

títulos causales y títulos abstruclos, daro e:> que no en el sentido de que hay titi.Jlos abstractos, claro es que 

no en el sentido de que haya Utu.Jos que tiene causa y otros que carecen de ella. suto en el sentido de que 

WlOS titulas, Jos llamados causales, fw1c10nan l.Jgtados al negocio causante. mientras que otros, Jos lla.nm.dos, 

abstractos fi..lncionan desbgados de ese otro negocio. C!> dcctr, desconectados de su causoi 

El maestro Pedro A.studillo, c1w a Fr-.n..:15co M~~o¡,ineo ••El titulo de crédito se considera catL'ioal.,justa.rnente 

con la prmnc:sa d.: m1a prcslacton y es rdevanle t.arnhzén para el tercero poseedor del ti tu.Jo, el nr...-goc10 que 

sirve de base. a cuya suene y a cuyo dc!<-cnvol\'1n11cn10 viene a Cslos hg;tdo y subor<ltnado el crnnpltmienlo 

de la prome~a. lll cual qucd.a modztic.tela por l.1 1nc1dencm dd negocio que suve di! b1L..,e, de manera que el 

portador del ti tu.Jo, adema.5 de adqmnr dcr.:chos, queda ioUJelo a cargos, a verdaderas y propms oblt~I1C1ones. 

o sea a exepciones cxc111L .... 1 .. íl·ll 

El titulo de crédito se Uwna abslt<1c10. no porque n~., le lu1ya darlo cuusa un negocio fUndatnental. tal negocio 

e..xistc, pero sin c1nbw-go. el nusrno no es n1cnc1011oldo en d título, y no es rnenc1onado en d. porque el 

ccmlenido de csle Ultimo consiste en la puru ohligacton de pagar una swna de dinero; smna que. ni menos ni 

tercero poseedor dd titulo que lo sea de buena fe, se debe incondicionnhnente. aquí si tiene relevancia el 

negocio 

14.- ibidtmPA&i ... 114. 
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c.3).- SEGUN EL DERECHO QUE INCORPORAN: 

De acuerdo con esta clusificación. se distribuyen cuatro ¡..'TI.lpos de titulos de crédito~ 

1.- Los que incorporan el derecho a lU\D cantidad en metitlico 

2.- Los que incorporan lm derecho real. 

3 .- Los que utcorporan derechos corporntivos. 

4 - Los que mcorporan mUltiples derechos. 

Los que mcorpornn el derecho a uno cantidad en metiilico. son aquellos que dan dc:recho a cobrar y CJecutar 

una smn& detcnnmada de dmero, como es el caso de la letra de cambio. pagaré y el cheque. 

Los que mcorporan un derecho reaJ~ son aquellos sobre un bien niueble o inmueble especifico, con10 los 

cernfü:ados de portlctpación, los ceroficados de depósito erl almacenes genem.le:.. el conocimiento de 

etnharque, ele 

Los titulas que incorporan derechos corporativos o sacra.les sort aquellos que confieren a su btular la 

facultad de patTic1par en la toma de decisiones del grupo a que pertenece, y que afectará a todos su:. 

miembros, por e1e1nplo, en el caso de Ja sociedad anónima 

Los títulos que confieren a su tenedor derechos milltiplcs son aquellos que proporcionan mits de una de la..., 

categorias ambo nu:ne1omu:1as~ es decir, aquellas que confieren derechos en n1etálico y derechos reales, 

sin1ullanClllTlente. o corpornt:J.vos y metalicos sltnultanelUTicnte. o bien los tres en w1a sola ve7_ como es el 

caso de Ja sociedad anórúma . que no tan sólo confiere a su titular la facultad de pnrticipai en la a.'Nlmblea. 

sino que tnmbiCn el derecho aJ cobro de las utilidades de la sociedad. 
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c.4).-SEGUN LA FORMA DE SU CIRCULACION: 

Señalo el articulo 21 parrafo pnmero de lu Ley General de Titulos y Oper.iciones de Credito, 

"'"La& titulos de crcd.ito podrnn ser. segUn la fonna de su circulación. nominativo" o al portador." 

Estableciendo el piurafo se¡:wtdo del articulo 21 ... El tenedor del titulo no puede cambiar la fotTTia de su 

circulación sin consenúnuen10 del emisor, salvo disposición legal expresa en cona-ano··. de esta disposición 

legnJ parece desprenderse que la ley mexicana solrunente acepta que los tintlos de crc~dito pueden ser 

nominativos o al portador. slll CJnbatgú el articulo 25 de la citada ley, sciiala: •• Lo!!> títulos nominativos se 

ex1endcnlll sietnpre a la orden. snl" ... o mserc1ón en su texto. o en el de Wl endoso de las clilusulas •• no a la 

orden .. o "no negociable''. 

Las cláusulas dicha.-. podrán ser tnSCntas en el docwnento por cualquier tenedor y smtiran sus efectos desde 

la fcchu de su inserción 

El tintlo que conti::ngn las cl3usula.. ... de: rc:ferencm, !'>ólo sera transmisible en la fonna y con los efectos de Wl3 

cesión ordinario. 

Podemos concluir que los t:Jtulos de crcdlto, atendiendo a la ley de su circulación se clasifican en: 

1.- TituJos de crc~dilo nominativos o directos, como las acciones nominativas. que adermis del endoso y 

entrega reqmercn ser incritns en los rcgisrros del cmtSor. 

2.- Titulos de credito a la orden son aquCllos expedidos a favor de persona dctenninada y transmisibles por 

sirnp1c endoso y entrega del titulo. y 

l.· Títulos al portador. 

SEGUN LA FORMA DE CREACION 

SegUn este entcrio los títulos de: crcdi10 se clasifican en~ 
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a) Titulos de c11~~di10 singulares. cuyo libnumcnto llene su busc en una relación detcnninada y que !'C reahz.a 

entre dos sujelos determinados. 

b) Titulas de crédJlo seriales o en masa. los emitidos en mulbples urudades cqwvalentcs entre si y 

pcm1utables. porque todos son del mismo contenido y son emitidos en forma ordmana con depcndcncm de 

\U\3 operación unica., pero compleja. 

Los tinl!os en sene tienen las siguientes caructensttca.">: 

1.- Son Íllllgibles entre si y se distinguen precisrunente por medio de la ind.JcuciOn de la sene a la que 

pertenecen y UJt ntunero progresivo. 

2.· Es posible que se emitan a través de Wl documento úmco que se llama titulo multiple y que henc 

comodidad de conservación y de transporte. 

3.- Los derechos que tncorporun pueden ser gnnlllhZ.ados por una cuantia colecuva. só)~l en estos tirulos es 

posible IH coherturn o garantía colectiva que opern en favor de In ntusa do! acredorc~. de rmmeru que en caso 

de ~olvencm todos los. acreedores estan gnrannzados en igual medida y sm prdac1ón el lUlO re'ipeclo dcJ 

otro 

4.- Son htulos de crédJ10 causales. 

c.6.- SEGUN I.A SUSTANTIVIDAD DEL DOCUMENTO 

Los btulos de crCdJto se dividen en: 

0) Principales como la occi6n. Ja oblignctón. la cCdula hipotecaria. cuyo vaJor sustwttivo se sansface con el 

propio tihtlo y 

b) Titulos de crCchto accesorios como los cupones de intereses de la.'i acciones, obhgnctones. bonos 

bancarios y obhgociones subordinadas. que están ligados ncceswirunentc al titulo de que fomtan purtc. 



CAPITULO 11 

REGULACJON NORMATIVA DEL PAGARE 

A) CONCEPTO DE PAGARE Y LETRA DE CAMBIO. 

El pagare\ dentro de los titulos lineales o de obligación directa. uJ igual que la letra de cambio y el cheque. es 

conocido y reglamentado en todos Jos derechos c.omerciaks modernos y como en ellos en el derecho 

mexicano se le hn otorgado el Jugar sccw1dario derivado de la letra de cambio. 

Lu l..cy de Títulos y Operaciones de CrCcfüo en su capitulo 111 denominado ··del pugu.rC" no señalu una 

defiruCJón o concepto especi 6co de) nusmo~ sin embargo como ya se ha sci'\alrt.do. el pagare se desurrollo 

como una fonna unpropia del contrato de cambio trayectic10 y en los diversos paises se le ha dado el 

nombre de vale o b1llete a la orden. 

El pngarr! era un titulo a la orden por su nah.lraleza y cuando de.1aha de ser B la órdcn. dcJuba de ser pagaré. 

En la Ley Umfonne de Gmcbrn ~e le Jl!'jtlatnentó sin éste reqUlS1to, y a.."l.i lo hu reglamentado l& Ley de 

Titulas y Opcraci .. 10es de Crl!'Wto. confonne a la cual según se puede desprender que: .. Es 1m titulo 

abstracto. que contlene la obb~ac1on de pagilJ" en un Jugar y Cpoca detenninados, 1uu1 suma de dinero 

también detennmada."(15> 

Para Artwo Puente y Flores el pagaré es wt titulo de cr¿dito que contiene Ja promesa mcond.ic1onal del 

suscriptor de pogar wta swna de dinero en lugar y época detenninados a la órdcn del tomador. 

Para Luis Muñoz· el pagaré es un tirulo valor de contenido crediticio de dinero. y es conocido en Francia 

con el nombre de billete a IR orden. en Inglaterra como ptomissory note. en Italia cambia.le propia y de 

vaglia cambiarlo y pahCTo 

I~.- Ramlr1uVaJ1ma. .. l•AJ•j-.dro ObCÍL P'3>na 10. 

47 



Para JoaquJn RodngUcz y Rodriguez el pagaré es un tituJo valor por el cual el librador o suscnptor promelc 

pagar al tenedor detenninada cantidad de dinero en la fecha del vencuniento. se tr.110 de un tituJo 

estrechamente emparentado con la letra de cwnbio. cuyas camcterisucas juridicas y económicas retme 

Clemente Soto AJvarcz dice. el pagaré es un titulo abstracto. que contiene la obligación de pagar en lugar y 

época detennmados, tma suma determmada de dinero 

Podemos observar que el pagare ha sido confundido con la.<> figuras cambiarlas de 1Jbran7..a. vnJe, etc. en 

vutud de que siempre -se menciona en la misma ocasion, pero son totahnentc diferentes aunque tengan el 

elemento comim de tener su origen y justificación hablando del derecho antiguo, en un contrnto mercanb.l 

Si bien d derecho antiguo, el pagaré proven.ia de un conlrato mercantil. en Ja actualidad. en el derecho 

mexicano. en absoluto se menciona ni considera que para su validez. debe proverur de un contrato 

comercüsl. 

El pagarC es ll.<>a y Uanarncnte el documento en el cual unu persona contrae la ohligac1ón de pagar 

detl!'nnil1acla cn.ntid:sd de dinero o la orden de otra. 

Nosotros consideramo:-. que es uno de Jos docwnentos cuyo uso se ha generalizado l!'n las caperaCJoncs 

comerctales y linanc1cra.o; para garantizar el pego de crCd.itos, haciéndose constar la c:xistenc1.11 del odcu<lo en 

el mismo titulo 

La letra de cambio es w1 titulo de crédito esencialmente fonnolista.. es un acto fom1al. en ella. la fonna 

cons1Jtuye su propia substancia, Callando ese f"onna. o siendo defectuosa, el contenido carece de valor 

juridico que se buscnbu, porque la ley ha querido conclicionnr su existencia de la fonna lo cual no quiere 

decir. que si cJ documento carece de cualqttiera de los requisitos fonnalcs que para su conlitución prescribe 

la ley carezca por C!>O de todo contenido. lo que significo es que faltara entonces en lo absoluto, aquel 

contenido especifico para el que la íonna se había creado 
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Queremos decir. en otros tCnninos. ')Ue sin fonno cambmna no huy contenido crunblano, por más que Jo 

haya causnl. 

Es posible que Ja fonna faJte cxcJus1vrunente en cuanlo a aJgun acto singular de Jos consignados 1..-0 Ja Jctru~ 

aval,. endoso. la nulidad no afecto entonces al titulo cambJario. ni se refleja en las demás obligaciones. que 

suponernos correcta.mente arnpara(Lu por In ronnn. 

Lo letra de cambio debe contenCT. ·· l.t mención de ser letra de cambio mscrta ell el texto dd documento ... 

Culnuna aqui eJ rigor del fonnalismo cambiarlo. Ja letm seria nula.,. en esto ~tan de acuerdo la mayoria de 

los doctnnarios. si contuviese, la me~ción .. orden de pago ... o s1 no conhnncse ninguna. tambiCn seria nula 

st la correcta denominación apareciera escrita al margen o al pie del docwnen10, en w1a palabra. fuera del 

'""'º 
Quiso la ley que la letra de cambio como el pugare y d cheque, circularn. sm la posibihdiid de desper1ru' en 

nadie dudas ni desconfianzas acCTca de su VCTdadCTn nahJ.rctlc:za. yn que esta destinada a crear múltiples 

relaCJones jwid.icas de un rigor y scvencfud exepcionales, quiso que se repibcrn :1qui .:1 smgtdar fenómeno 

tipiC8111cnte romano. consistente en tomar tUla palabra y elevarla aJ rango de sacmmcntaJ. otorgándole el 

privilegio exclusivo de crear In obligación verbo.J que sm cUa JamBs hubna existido 

La letra de cambio ha de contener, ademés. ••la expresión del lugar y clia., mes y uzio en que se suscribe: ... 

suprimido en la mayor parre de las legislaciones. como ocurre en la nuestra. el reqws1to de In .. datantia 

Joci"". como elemento cscnciaJ de la letra de cambio, la mención del lugar. al menos en las Letras destinadas 

a circular solamente en la RepUblica. y que no pueden provocar por lo mismo contlictos de 

Derecho intemocional. es una n1ención de muy escasa irnportancia 
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Pero no paso lo nusmo con lo relativo o Jo fecha. sm Ja cual no podrfo de1ennimuse el vencimiento de las 

letras giradas a cierto tiempo fecha.. ni cortarse el plazo para la presentación de las emitidas a cierto bempo 

fecha. y por otra parte. sin Ja fecha no podría J\.lZgru"SC de Ja capacidad del @irndor. o del estado de su 

solvencia,. en cJ momento de su suscripción. 

Una letra de combJo sometida a condJcJones, linutactones y. en general. a modabcJudes que hJciesen incierta 

Ja obligación de pago o que demanda.sen cálculos numéricos para su dctem1uiación. serio nula,, como inepta 

para circular ccn seguridad y rapidez. de Jo cual se infiere qu.: st el tirulo apareclerw1 modalidades que por 

su naturaleza deja.sen inracta Ja obligación, Ja letra seria villida. 

Los modos de vencimiento de una letra de cambio son: 

J.- A Ja vista. 

2.- A cierto tiempo vist.-i 

3.- A cierto tiempo f1..-cha. 

4.- A dia fijo. 

Si el girn.dor se vale de alguna otra fonna distinta de las anteriore1o. o Ja ornite en absoluto. no será nula la 

letra de cambio. pues se entedendcni pngadera a la vista. 

Vcnieimjeruo a Ja vista del tenedor de la letni depende en este caso el vend111iento de Ja misma.. pues la letra 

a la vista vence en el momento en que el posec:dor la presenta para su po~o. pero tengnsc en cuenta que el 

plazo para la presentación no puede pasar de seis. meses desde Ja fech.r. de Jo letra, salvo que en la letru 

misma se consigne un plazo más reducido. o que el girador Jo amplie o proluba la presentación 

antes de una época dcterminoda.(J6) 

16.-T.aaFl"li~ dl".1•-6•. Ob. CiL P"sina478 
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B) SEMEJANZAS EN"IRE El.. PAGARE Y l..A LETRA DE CAMBIO 

Contadas son, así en Jo económico como en Jo jwidico. las semejanzas que existen entre ce:I pagare y la letra 

de cambio, siendo estas: 

b. I) -Ambos tituJos ostentan en el mismo grado y con virtud iddntica Jos auibutos de abstracC1ón. de la 

au1onomia. de la hteralidad. de Ja legitunacion. 

b 21.- Lo:. dos se encuentran sometidos a la mismo ley de circulación, resumida en el endoso, el pagaré debe 

contener los requisitos fonna.Jes de Ja letra de cambio. con e.'l.:epción de aquellos po~os que son 

incompatibles con Ja estrucnua del primao 

b.3) - 1.as nonnas de vencimiento son las mtsmas en Jos dos títulos. 

b.4) - Cuando se dice del aval y del pago, refcndos a la letrn de cambio, es exactarnenle aplicable aJ pagare, 

cabe 11finnlll' respecto del proteslo, i;.a)vo aquellas disposic1one5 que por tener en cuenta al girado o 

aceptante, son maplicables al pagare 

Tan profundllS semejrut7..as entre uno y otro titulo e.>eplican que en ltahu runbos documentos se des1gr1en con 

la común denommación de ·• cambiale .. , y más todavia., que hu..c;:ta la reciente recepción de la Ley Urufonne 

de Ginebra, el código de aqud pueblo no ha)-·11 encerrudo en un capitulo especial )ns nonnas exclusivamente 

regu.ladorl'.15 del pagaré, englobadas ha..sta entonces en el capitulo de letra de cambio. 

La designación especial de ... cambiale tra.tta .... para denotar la letra de can1bio. y la de .. cambiale propia o 

vogliu cambu1no ... para signiticar el pagaré, nunca se usan ni en la ley ni en 111 doctrina italiana. como no sea 

en los contados casos en que hay que tener en cuenta la espce1al naturaleza del pagare o de la letra de 

cainbio. 
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C) DIFERENCIAS QUE SEPARAN A LA LE.IR.A DE CAMBIO Y AL PAGAR.E, 

Todas provienen, fundamentalrnc:nte. de que mientras en lo letru de cambio existe siempre Wl.tl orden de 

pago. una ll55egno (asignación) como cbcen los itahanos. mtumdi1 al girador y al girado para que pague ni 

tomador. o a quien éste ordene, una suma de dinero. la figura del segw1do no se presenta nunca en el 

pagare. por que la obbgación directa de cubrir dicha stuna recae sobre el suscriptor. o sea sobre el creador o 

ernitcnle del titulo. 

En lanto que la letra de cambio debe contener •• Ja orden im;ondlc1onaJ al girado de pagar wu1 swna 

detenninada de dinero'", el pagaré connene •• la promesa incondJcmnaJ dt: pogar el mismo prometiendo lUla 

suma detenninada de dinero ... 

He ahi la diferencia substancia) de que las dettlás arrancan como rncras derivaciones de aquClla.. sentado que 

en el pagaré no puede c:xistir m orden de pago rn. por t:nde, dcstinitlano del mismo. nada tienen que ver :.qui 

las nonnas que di5ciplinan la aceptación de la letra de cambm, así !-e trale de la aceptación por mtcrvcnción. 

nada en cuanto a las reglas refentes b la pluralidad de t:Jemplares y ctc copias, institución que ha obedt:cido 

principaln1ente a la necesicbd de cvitru el peligro de: 1m¡1 pcrd.1d;i de ta kn-a de c1unb10 cuando hoy que 

remitirla a otra plaza para la uceptnción del girudo. OdcLt tw-np._-.(;o en lo (;oncenUente el pago por 

intervención. que supone la negativa de aquél. 

La reghunentación del pagaré debe, pues, lunilarse u rcconocCI aquellas normas propias y exdusivas que lo 

distinguen de la lettu de crunbio, como son: 

c. l).·Las contenidas en las dos fracciones del articulo 170 de la l.t:y General de Titulos y Operaciones de 

Cn!dito. que sei\e.lan~ 

l.• La mención de ser pagaré. mserta en el tcxto del doctunento. 

11.- La promesa incondicional de pagar tma !'uma detennmndü de dinero. 



Adi:mh la posibilidad de estipular intereses. prohibida en la letra de cambio. la equiparación del suscriptor 

oceptante. 

DJ REQUISITOS LEGALES DEL PAGARE 

El articulo 170 de la Ley ~ncral de Titulos y Operaciones de Crédito. señala los requisitos que debe 

contener el pagaré: 

El articulo 170 señala•• El pagaré debe contener'\ 

d.I).• La mención de ser pagar¿. inserta en el texto del documento~ 

d.2).- La promesa incondicional de pagar una swna detenninada de dinero, 

d.3).·EI nombre de Ja persona a quien ha de hacerse el pago, 

d .4) • La época y lugar de pago, 

d.!iJ.- La fecha y el logar en que se suscnbc el docwne:nto, 

d 6) - l..a finnn del suscnptor o de In persona que firn1e a ~u mego o en su notnbre. 

La pnmera fracción. señala que no debe ndnutirsc expresiones equiv&Jo:nleii. en s1u.;btueión de la mención 

•·pagare'', In mención es Jo que los trataWstas lla.man Cl8usula CambiaJla por mecho de la cual,. se manifiesta 

la intención del suscriptor, de crear precisamente, un docwncnto de naturalez..a cambiarla. prometiendo 

pagar a otra persona, una detcnninada cantidad de dmcro, en cierto tiempo y Jugar. 

La doctrina ha discutido el problema llnmado de los equivalentes~ esto es, si In cláusula cambiaría debe ser 

sacramental o puede constituirse por menciones equivalentes que denotan la inlcnción de crear Wl8 

obligación cambiarla. 



EJ uso actual de la fónnula •· debo y pegaré .. que encontrarnos inserta en los machotes que generalmente se 

utilizan. y que grnrruihcalmente incwnp)e con el d1spos1t1vo de lo mención •• de ser Pagaré .. en el texto del 

docwncnto ... puesto que la k-y utiliza la paJabrd de pagare como sustantivo y en el uso co1nercial en )C>s 

machotes es utilizado como verbo,.rni.smo que ha sido sentenciado como vitlido por nuestro mñ..s aJto 

tribunal. 

Podemos observar, que el carácter del pagruC es fonnal1sta. comprobándose al exigir la Ley de Titu.Jos y 

Operaciones de Crédito, la mención de !>et pagare 1Jt.<>crt:1 en el texto del documento, pues si faltan esa. .. 

palabras o se u.san otras, no produce efcclos CQmu tJhi.lo ele crcclito y aún cuando la Jey no preswne nada en 

caso de cnnisión. su ausencia produce Ja meficacrn del btulo, en ranto no se cumpla con lo señalado en el 

articulo 14 de la menc1onnda ley~ que aJ respeclo ser111.Ja 

'"Los documentos y los actos a que esh: titulo se refiere. solo producirán Jos efectos previstos por c:I nusmo 

cuando contengan las n1enciones y llenen lo"' reqws110s serl•tlados por la Jey y que es1a no prcswnu 

expreswnente"'. 

La omisión de ta.les menemn~s y rcqwsilos no afcclaJ"Ú la vaJ1clez dc:I negocio juridko que <bo ongcn aJ 

doc1u11ento al acro. 

La promesa incondicionaJ de pago. c.~ la parte medular dd pagaré, e~ la que Jo disnngue de los otros. tituJos 

de crCdito especiaJmenrc de Ja letra de cambio. pues en tanto que la Lctrn connene lUlU orden mcondicional 

de pago. que implica W\a rcsposabilidad para el guador, en el pagare conncne W1a .. PROMESA 

INCONDICIONAL DE PAGO ... que implica Wl& obliguciun directa dd suscriptor. 

Este requisito hace del pagaré un titulo csenciahncnte norninativo. Ja pcn,ona en cuyo favor se: expide el 

pagaré. recibe el nombre de beneficiario pudtendo Csre transmitirlo por endoso 
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La incondicionalidad de Ja obligación no deriva. de que a..c;j se especifique en su texto. sino simplemente de 

que la obligación no este condicionada.. 

A diferencia de la letra de cambio lo que Je permite mayor Oexibihdad de odaptación n las necesidades del 

comercio modcn10 es que si es posible insertar intereses ta.nto morntonos como de simple uso de capital 

ajeno. que además se fija de forma pununcnte convencional. 

El nombre de la persona o quien ha de hacerse el pago se debe indJcar • sm rer¡uenrse que el pagaré sea a Ja 

orden. no podrñ emitinc Wl pagorC al portador ya que el que se cm1tu no vaJdra como taJ 

Articulo 88 de la Ley General de Titulas y Operaciones de CrC:chto 

•• La letru de cambio expedida al portador no producirá efectos de la letra de caml.no. estandose a Ja regla del 

articulo 14, si se emitiere aJtcrnativa:ncnle al portador o o favor de persona dctrcmmada. la expresión aJ 

portador'" se c:nlendcrO como no puesta. 

LB Suprema Corte de Justicia ha sostenido:•• Que la tantlandad de un p;sgarc no puede allerarsc con base en 

presunciones y coincidencias, y sólo podrá definirse en su htcrahda<I es decu sera lltul.tr la persona que 

expresamente aparezca como tal en su texto. ( Algodonera y Accitcr.s de Mon1errcy oa época, 4a par1e, 

volumen LXID, pagina 38)"'. (17) 

La Cpoca y el Jugar del pago; en omisión de Cslo.s requis110~>. In Ley si establee~ preswtcioncs especificas 

que evitan por lo mismo Ja ineficacia del titulo. 

Si el pagaré no menciona In fecha de su vcncirnicnlo, se consider.1 pogudcro n la '-'l.Sla. y si no mdicn el Jugar 

de pago. se tendrá. como tal,. el del domicilio del que lo suscribe~ taJ y como lo establece el articulo 171 de la 

Ley General de Titulas y Operaciones de Crédito. 
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Ahora bien, debemos sefialar que en el articulo 174 de la Ley General de Títulos y Operaciones de CrédJto 

se mencionan Jos articulas referentes a la letra de catnbio. que son aplicables al pagaré. y rcspec10 a la época 

de pago en el capitulo referente al pagare, nos conduce al articuJo 79 referente a ta letra de cambio por lo 

que nos pcnnitin1os señalar respecto o.I p31lu.rC Jo siglllente 

Cuando el pagare es n Ja vtsta. s1grufica quo: no existe plazo para el vc:nctmlento, y por lo tanto. este de~rñ 

pagarse a su presentación. también se cons1derarn pagadero fl la vista, cuando no se huce ningi.ma indicación 

en el documento referente a su fechu de \'encun1ento 

Si el pagare es exigible a cierto tiempo Vl..-..b, significa que deberá ser presentado dentro de los seis meses 

que s1gnn a su fecha de suscripción a etecto de fijar la fecha de venci.nticnto siendo comprobada su 

presentación por vtsta suscrita por el S\L<;cnptor de la misml\., o por acta Bnle notario, si el subscriptor 

c<1mitiere la focha de vista. podn's cons1gn;i.rlot al tenedor. como lo sci\ala el articulo J 72 de la Ley Gc:nernl de 

Ttulos y Operaciones de CredJto. 

Re~pccto nJ pugure u cierto tlempo fecha, depcnderu de ~u focha de expedición. deberá hucer~e 111 anot.uc1ón 

en el docwnento de·· a 30 díns ... ··u oO drns ... dcb1Cndosc enlender que Cstos plazos comienzan u contarse 

desde la fecha en que el docwncnro e.s :"l~cnto 

En la práctica. la fonna mó.s cornún de suscnbtr Wl pagaré es con vencimiento •• a dia fijo··. en ésto! caso se 

delcnnina en ÍOITTia exacta la fecha en que dcbera ser pagudo el docwnento. Bnotando claraJTicnle el dí~ 

mes y año de su vencunicnto. 

La fecha y lugar en que se suscribe el docmnenlo. 

La expresión del lugar de 5U5Cripcjón. no es un requisito esencial. pues el pagaré puede suscribirse sobre 

una misma pla?..a de su expedición. en cambio la expresión de la fecha si tiene impo11ancia principalmente 

en Jos casos de detcnnma.r si el suscriptor era o no menor de edad aJ suscnhir un pagaré. e~to es cuando de 
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la fecha depende la capacidad del obligado. además a partir de Cstc se computa el tentlino de vencimienlo 

cwmdo es de plazo a din fijo 

La finna del subscnptor o de la persona que finna a su ruego o en su nombre. 

En relación a ésta fracción. son aplicables las disposiciones de Ja ktra de cambio. 

La finna de \U\ titulo eaJTibi&rio es lo Un.ica manera de conocer al sujeto que se obligó. y la Un.ica moncra. de 

comprobar la mwlifestactón de la vohu1tad de obhgarsc cambianwnentc, es el requunlo por exccelencin y su 

omisión acanen la ine.'Cistencia d<!' un documento cambiarlo 

Son tres las fonnan de estampar la firma· 

a).- CUando la estampa el propio interesado. 

En éste caso. no plWlt~a otro probkma que! el de la capac1dn<l pnrn ohhg~e cambiaruunente. 

b).- Cuando la estampa uno di! sus represl!ntantes 

Este deberá realizarse mcdfanle algun1t de las modalidadl!s de la representación para suscribic tínl1o5 de 

~di to. 

e).- _Cuando Wl sujeto (!:StaJnpa su firma a ruego de otro que no sahe o no puede escribir. 

En caso de que la pcTSOna no sepa leer o escribir o bien cireunstancialernente este imposibilitado p1U11 ello, 

podrá solicitar a otra peTSOna que Jo haga por et. pero siempre que tal finna sea estampada ante un notario 

pü.blico que de re de la legalidad de tal intervención. 

El articulo 86 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Cred.Jto señala: - Si el girador no &abe o no 

puede escribir. finnard. a su ruego otra persona, en fé de lo cual firn1ará también un corredor público 

titulado, un notario público o cualquier otro fWlcionano que tenga f¿ pública-. 
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AJ pagare se Je aplican rodas las dJ:sposiciones en cunnto nJ pago, forma de vcncuniento. suscnpción, 

beneficano. endoso, aval. acciones cnrnb13rias, causales y de enriquecirrtiento. según Jo establece el artículo 

J 74 de Ja Ley General de Títulos y Operaciones de CrCdi10. 

Desde el punto de vista de la redacción del documento. no existe ningtin precepto que detemline Ja f'OrTnO 

maleriaJ del pagnre ni la redacClón de ~us reqwsilos en un orden detcnnlnado. si.no Ja eXigencja lógica de 

que los diversos requisitos vayan expuc:stos de lal m:inera que resulte de su lectura Ja existencia de un 

pagare. 

E) ELEMENTOS PERSONALES 

Los elementos pcrsonaJe.."11 son las personas fis1ca.s o mora.les que d~bcn intcrvcrtir en el perfeccionamiento 

del pagarC y pueden cfjvidirsc en doi- p:upos~ 

a).• Los mdispcn.<>ahles 

b).· Los eventuales o accidentaJes 

Suscnptor: Que es quien hoce Ja promes<J de pago 

To1m1dor o ~ncficíario· Que es a qwen SI! Je hace fa promesa de pago. 

Obligaciones del suscnptor. 

Este odqujere voluntanarnentc la obligac10n del dcr~ho cambiario~ el pago del docwnento. y de no hacerlo 

penniti.ni que c:J actor pueda hechar a nndnr Ja maquinaria jurisdiccio~ que como primero uetuación., 

lendri Ja de gnrontizar el adeudo por via de embargo. 

Derechos del suscriptor. paralelas a Ja.o¡ obligaciones del beneficiario: 
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COJ15ÍStc en el cumphm1ento de Ja liternhdad del propio documento respecto del tiempo. pago, Jugar y 

personas que deberán hacerlo. 

Hacernos notar que la Ley Genere..J de Títulos y Openu:tones de CrCdito en su articulo 174, Utiliza el tCnnino 

aceptante al rcf'crirse al suscnptor del pagaré, Csto no unpbca que eX1Sta un acto de aceptación. sino se trata 

siJnpJcmcntc de un.a comodidad que representó para el JegUlaJor cconomiz.ar y obviar la repetición de reglas 

enunciadas para la letra de cambio, pero también aplicables al caso del pagaré. 

Derechos del bencfiano: 

Le BSistc el derecho de cobro que complemente Ja obbgac1ón dd deudor 

Obligaciones del beneficiario: 

Se fincan cien.as obligaciones de cnró.cter fonnnl. desunadas ta cvilar que caduquen en via de regreso que 

podrian corresponderle y por Ja otru dcstmadas a p.:nrutir qu.: el docwnento se desarTolle de la manera en 

que haya sido concebido por su creador 

F) ELEMEl'ITOS EVENILJALES O ACCIDENTALES 

Son aquéllos elementos cuya partiCJpación no tiene mc1dencia en el pcr1Cccionam.icnlo del docwncnto; 

o) .• Endosnt.anos. 

b).·Aval. 

Endosotarios: 

El endoso sólo podrá darse en los titulas nominativos y consu;te en la transmWón de un título de crédito 

que legitima al nuevo lcncdor como tul, y le permite al docwncnto, guardar las características de 

incorporación. literalidad y legitimación en tanto debe entregarse el titulo. y es In forma en que usualmente 

se desarTolla Ja circulación como demento consbtuti\'o del titulo de crCdito. 
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En el derecho mexicano. las fomutlidades respecto al endoso son muy OcXJbJes, los dos ünicos rcquis11os 

legalmenle indispcn.snbles son Ja flnlla del endosante y debe constar en el pupel misn10 en hoja adherida a 

el. 

El urticulo 29 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito sci\llla: •• F.I endoso debe constar en d 

titulo relativo o en hoJa adhenda a1 misn10, y Uenn.r los siguientes reqws1tm•· 

l.· El nombre del endosatario. 

11.- La finna del endosan1e o de I& persona <¡uc suscribe el endoso a su ruego o en su notnbrc. 

111.- l..a cta .. e del endoso 

IV.- El lugar y fecha 

Típos de endoso que rcconocc nu.:stra ley· 

a).- Endo~o en procurac1on. 

El cual convierte al endosatano en tm mdJldatario, es decir transfiere Urucamcnte In posesión del titulo }' 

con una razón n1uy clara de prc:.entur el doctuncnto para su cobro. 

b).• Endoso en propicdlld 

El cndosante trnru>mitc la propiedad dd titulo en 1olalidadjwid.ica al endosatario}' a p~ de entonces de lo 

único que ri::sponderi el signntano ser:i del pago del titulo. 

e).- Endoso en garantía· 

En su calidad de bienes muebles y al ser bicne:. que por sus carnctcristicas de mcorpontción tiene un valor 

cierto e intrinseco, los tirulos de crCd.ito pueden ser dados en garantía prendaria contra In obtención de una 

prestación de1enninada. 
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AVAL: 

El ovaJ es lu responsabilidad que un tercero adqttieri: de pago sobre un titulo. y tiene rodas las funciones de 

garantia,. el carácter de accesorio de una obbgac1ón pnncipal a la que sigue en toda su suerte juridica. 

Es la garantin personal de naturaleza cambiana que un tercero o un signatario de un titulo de crCdito. presta 

directamente o exclusivamente u 1mo de Jos obbgados garwuizando que pane o Ja totalidad del t:inllo. será 

pagad~ para lo cual. inclusive somete como integrante de su patnmon.io 

Deberá constar la existencia de un aval,. en d texto mismo del documento o en hoja adherida a el. sus 

requisitos son lol'i siguientt"..s: 

a).- La inserción del AvaJ y su fónnula en el texto mismo dd docwnento, 

b).- La finna del Avalista como marufestm,;1on de: su vohtntad wulateral de querer obligarse de ¿5ta manero. 

c).• Lo mención de la cantid:1d por la c¡ue :<e cxbendc Ja fo!arantrn. del Aval 

d).• La persona a qmen se esta concediendo d U\'al~ v en su dc:fec10 se preswniní que el aval garantizn aJ 

obligado principal 

S{ paga como .A\'aJ • el avalista tendrn acción contra aquel a c¡wen avaló así como contra Jos que e1>tCn 

obligados para que con Cste en via de: ri:i..rreso. esta acción es la cambiarin directa. 

G) TIPOS DE PAGARE 

g. J) ORDINARIO ó CONVENCIONAL 

El pagaré es tu\ tirulo de crédito. que contiene Ja promesa incondicional de una persona llamada suscriptor 

que hace a otra denonunada ~-neficumo, de pagu.r a su orden una suma de dinero en lugnr y fecha 

derenninndos, una de las clases o tipo de pagnrC es conveneJonaJ u Ordinario. 
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En el diccionano de Jo Lengua Espaflola encontramos el sigU.icnte sígnificado: Convencional. 

Adj. Perteneciente al convenio o convención. Que se establec:e en virtud de Ja cosnunbre: :;igno 

convencional. 

Convenoón· Ajuste, acuerdo~ toda con"ención contraria a la Ley es nula di: Derecho. (18) 

El pagare convencion&.1 u orchnano por lanto es en la actualidad un tiniJo de importancia pnlctica establecido 

de acuerdo u la ley. es el docwnen10 que más se acosnunbra usar. 

El campo mercantil adquiere proporcicmes insospechadas ya que ciertas operaciones BI contado scnan 

imposibles sí se piensa en el volwnen de venta5 de enseres domésticos, rop~ auton1óviles, vehiculos en 

general. industnas como la tC:xttl. prñct1carnenle no conocen bt venia a1 contado y utilizan ln.s vent;,..s u 

crédito, documentadas por medio del pagare. 

En este documenlo, por S<-"T un titulo abstracto, no conviene que en su texto figuren refcrcnctas de h1 CKll.'>a. 

por lo que ¡1quel debe ~cf !!>Crtcillo. concrct;i.ndosc a los requisitos establecidos en Ja Ley ücncrnJ de T111i.Jos y 

OpcraC1011es di: CrCdno, en su an11;ulo J 70 

No existe un di.-.ei\o único en lu d.11boración de los pag11rés, basta que contcngw1 Jo:;. rcc¡u~1tos establecidos 

en el articulo 170 de la Ll!'y Gcnr .. -ral de Tintlos y Operaciones de CrCtbto pam ntnbuules validc7..., no importa 

que se consignen t"n hojas blancas ya sc:a n1a.nW1cri10 o de preferencia a rn3quina 

Encontr.unos también en la prácnca al calce de facturas de las diversas negociaciones. Wl pagure unpre5o 

sint~tiz.ado que con sus cnrncteristicas de autononúa e incoipornción. en caso de que se incUJnpla su pago. 

podni ejecutarse por mecho de la via ejecutiva mercan~ en Cste bpo UW\QUC no es necesario se ve lu causa 

del mismo. ahora bien .. en las papclerias, ya se venden machotes de pagarés ya impreso!., y listos para ser 

18.- Dkci.....,o dC" I• ~1"ap.nol• ToaK> UI. Vogisima Edici6a.Edil.orial Colpe. S.A. M...-tdE.splW'I• 1989 P6,ftln- 2~'· 
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llenados por los interesados. 

Al pagare! ge le da un uso gcnei-almcnre en ventas a crc!:dito de bienes muebles u otro,;., que realizan Jos 

grandes almacenes por ello muchas veces se condic1ona la venta en el caso de refhgcrudorcs, 

11utornoviles,elc, .. a que el comprador firme pagares en cuyo texto se consigna el interCs que causara eJ 

ctéchto obtenJdo en ta venta es probabllnente éste uso el que derno.ndo. mayor m:unero de pagares. 

g.2) DOMICILIADO 

Se conoC'.e con el nombre de pagare domiciliado n aquel c:n el que el suscriptor señala como lugnr de pago el 

domicilio o residencia de un tercero, bien sea que el pago deba ser efectuado alli por el propio suscriptor o 

por el tercero, que tendra en ese ca:.o el carñcter de domiciliatario. 

La Ley General de Titules y Opcrncionc!" de CrCdito, sei\aJa en su articulo J 73 lo stgmcnte: 

El pagare domiciliado debe ser presentado pura su pa~o a l:t persona indicada como domicilialano, y o folla 

de domicilmtario dcstp.nudo. el sus~nplor nusmo, en el luµar señ11lado como dom1ctlio. 

El protesto por falw de pago debe levantarse en el domicilio fijado en el docwnento, y su onusión, cuando 

la persona que haya de hacer el pago no sea el st~criptor 1nismo, producini la caducid.nd de Ja:i; a~ciones que 

por el Pngnre competen al tenedor contra Jos endosnntes y contra el suscriptor. 

SW.vo ese ca.so, el tenedor no esta obllgado, pa.ru conservar acciones y derechos contra el su.<eriptor a 

presentar el pagaré a su vencimiento, ru a protestarlo por falta de pago. 

Al analiz.nr el requisito de Jugar de pa~o en e) docwnento se señala que los tCnninos domicilio y Jugar de 

pago en la pnictico encontramos que arnbos conceptos coinciden. cunndo en el pagare se distinguen un 

Jugar de pago diferente dc:J domicilio del suscnptor, se dice entonces que éste pagare es domiciliado. 
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La doctrina., con reJación a Csta figura distingue dos clases de dornicialización: 

COMPLETA: 

Es en la qUll! el nombre del dorniciliatftrio acomprula a la designación del domicilio en que dll!bc hacerse el 

pago. 

JNCOMPLETA O SIMPLE. 

Cuando sólo consta un domictlJo distindo al del obligado pnncipal para el pago del documento. 

Consecuencias di! h1 domicilt.nción en términos del articulo 173 de la Li!!y General de Titu.Jos y Operaciones 

de CrCdito: 

Si la domiciliación es complc~ el pagarC debe ser presentado para su pago al domic1hatario en el lugar 

señalado y si esto:= no pngn. el documento debe. protestarse dado que, si se omite Cstc rcqlusilo, se produciui 

la caduc1dnd de las ¡¡cc1oncs del benc6ciruio contra los cndosantcs y contra el Mlscnplor 

Ahora bien. s1 1:.. do1n1cilmc1ón es siJnple, cJ titulo debe ser presentado, par-J su pago .tl suscnptor en el 

dornicilio señalado en el nusmo, sm que sea ncce5ario, en c11so de mcwnpl11n1cnlo de c~tc, prolestar el titulo 

para qui! el beneficuuiu conserve sus acciones y derechos contra el propio oblJgu<lo pnnc1pal 

H) ALGUNAS MODALIDADES DEL PAGARE 

h.1).-PAGARE BANCARIO 

Otta aplicación imponantc de! pogaré en Ja nctunliclad es la que realizan Jos bancos en casi todas sus 

opcracmncs activas y paswas, es el documento que más ncosturnbran lL">W" Jos bancos en el manejo de S\15 

creclitos directos. 
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Para la realiz.ac1ón de su función intennedindora en el comercio del dinero y del crCdito. los bancos celebran 

variedad de negocios que In doctrina ha clasificado en: 

OPERACIONES ACTIVAS. 

Aquellas por mcclio de las cuales el banco concede crédito a sus clientes ( prestrunos. descuentos, aperturn 

de créditos. etc. J 

OPERACIONES PASIVAS: 

Aquellas por medio de las cuales el banco se a.llega de capitales, pw-a invertirlos lucrativo.mente en las 

condiciones y ténnmos perTTubdos por Ja ley, t depósitos bancarios de dmero, etmsión de bonos,etc.) 

SERVICIOS BANCARIOS 

Opcracmncs Jlt.!'Ullaks cu las que d b;mco ru recibe ni otorga créctito sino que cons1slc en nlt!ras fiu1cion.:s o 

servicios a su!i cbenlcs f c•1.1as de se~tmdad. tesorena,etc.) 

En Ja.<> operac1oncs sc1"\alada.s. cs. ublu~do el puguré )'se le denomina pagaré bancario por ser utilizado por el 

banco pw-a documentar cast todas sus. operaciones, pues la mayoria de los contratos que representan lüS 

operaciones uctivas ( créchto:. ba.11ac;:i.no!i. prestrunos de consumo, invt!rsiones. ele.) que son objeto 

prirnordtal de las msnruc1oncs de crt!dito están uutnunentadas por <hversos contratos de crédito 

La f"onna del pagare hnncano es unpresa en la mayoría de los casos. cumpliendo con los rcquisilos 

establc:cidos por- el W1iculo 170 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito: 

Se mcnctona la pnlobru pogarC en el texto del documento. tO.Jnbién existe Ju promeso incondicional de pagar 

una suma determinada de dinero. cJ nombre de la persona a qWen hu de hnccrse el pago, (en este ca.so 

impr-eso cJ nombre de la instirución bancannJ~ Ja epoca y Jugar de pago, la fecha y el lugar en que se suscribe 

el docwncntoJa finna dcl :.u.scriptor ast co1no taznbiCn se menciona el interés pactado. 
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La utilización del pagarC en la docwnentación de los créd.Jtos es realizada en virtud de que para Jos bancos 

es más filcil el ejercicio de lo acción carnbinria por la via ejecutiva mercantil en contra de su clil!nte. con base 

o:;!f1 el pagaré que docurnentó lo deuda y contra el &\•al, en el cuso de inc:u.mplimiento de pago 

En caso de In suscripción de W1 contrato, se reqtncrc la presentación del m1sn10 y una certificación 

TambiCn es utiliz¡1do el pagaré en Jos servicios c¡ue prestan los bancos a diversos in\'Crs10rustas en el 

depósito de cimero en e~tos casos al depositante no le interesa en que se invierta su dinero, útucamentc se 

realiza el deposito a plazo fijo en cJ cual al firmarlo, la institución de crédito entregara Wl ceruficado de 

depósito, W1 tintlo de cr¿d.ito (pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento), nommauvo o al portador 

o crugo de la e1nisorn .• expresando el m'.unero de emisor, sUJna dcpos1tada. tipo de mterés pactado, rcgunen 

de intereses, 1énnmos para retirar el depósito y nombre del depositante o men.c;.ión de ser al portiador~ .!ste 

depósito scr.i uttltz.ado por Ja mstitución bancaria a efecto de SCT invertido donde nm.s convenga 

h.'2) -PAGARES IMPROPIOS 

Es necesano para hablar de C:stos señnlar que la Ley General de Títulos y Operac.;mm;.-s 1..lt: Crl!ctitu en su 

articulo 5º scrlnla 

ººSon títulos d~ crCd110 los docwnenlos necesarios pum ejcrcitur el derecho bter..J qu<! en ellos se cons1JUla'" 

Y en su articu.Jo ó<> mc.."f1C1ona: 

•• Las di.spos1c1011es de Cstc: capitulo no son aplicables a Jos boletos, contraseñas, fichas u otros doc.:umentos 

que no estén destinados a circular y sirvan exclusivWllcnte paru idcnnficnr o quien tiene derecho u exigtr la 

prestacion que en ellos se consigna. .. _ 
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La Ley General de Titulos y Opetacioncs de Crddito dístingoe a tos primeros como tiniJos de crécfüo 

propiurnenle cbchos y a los señalad0$ en el artículo 6° los trttLD.clislbS los hnn designado como titulas de 

crédito impropios. 

Ahora bien en el comercio modeino unte lu tendencia n clitninar la moneda de valor real. se ha extendido el 

uso de la moneda fiduciana y se ha vtsto el uso de titulas de crédlto ellininnndo la moneda fracc1onarta. 

apareciendo la tar]ela de crécbto, que tan1b1én elimina la moneda en el campo comercinl, y para doc1unentar 

las diversas chspo!<lc1oncs efectuadas con dicho instrumento, se utilizan pagares, los cuales, carecen de 

carácter abstracto, ya que únican1entc dcnvan de las disposiciones realizadas merced o la celebración de Wl 

contrato determinado. 

Ahora bien, la tarjeta de crédito es tm documento que acreclita a su tenedor como sujeto de crédito, llene 

co1no bo....,,e un negocio jurid.!co, el acrcdJlantc puede ser una cnbdad co1nercial o un banco, es un 

docwnento prohatono de m1 c,lntrato de apertura de créclito en cuenta comente, celebrado entre el banco o 

entldud cumcrci"1 y 1u1 cbcnte delndarnente acre<btado, y a.si el acrc<btado podrá pre:sentar!>e nntc 

establecunu:ntos cornercta.les afiliado~ al banco, y haciendo uso de su crédito. obtendra bienes y servicio.,,. 

et cstablccmucnto que IO!lo otorp;uc prc..-..p•'>rcu:mará a1 chcnte contra el consumo o el servi.c10 wm fonnn 

llnprc.o¡,a proporcionad.'l por el banco al pro\'ccdor, denomid.a pagar C. m15m11 que el proveedor por su parte 

dcverá vcnficar que 12 hu]ctn se encuentra ,,gente, comprobar que la finna del pagaré es la 1nis111a que 

aparece en la taf)Cta~ sujctar!>C al lün1te que, para venta aparezca en la tarjeta.; vender a los precios 

establecidos para sus ventas de contado y postcrionncntc et establecimiento cobrar.J. al creador de la tarjeta 

(mstitución bancaria) el importe de las dtspociones que haya realizado. 

A su vez. el banco enviani un e~ ta do de cuento al acrccliLD.do, dcscontnndo de la mismn._ el impor1e de las 

dispoci.o¡,ioncs. 

67 



Actualmente existen maqumas unpresoras las cuales son proporcionadas por Jos bancos a los proveedores. 

quienes aJ recibir Ja tarjeta de crédito deJ cliente, las pasanin por éstas mil.quinas y <automilticarnentc quedan 

Unprc.sos en Jos machotes de pagaré!", Jos datos de la fru:Jeta de crédito de Csta fonna se está legitimando al 

cliente. 

La tarjeta de cn!dito no es un titulo de crédito, sino 1m docwnento de silnple JegltJinación probatorta de ln 

celebración de un contrato de apertura de cn~dito en cuenta comente. 

La tarjeta de crédilo por lo tanto, ünicarocnte des~rnpcña la funciOn de idenblicaf a quien tic:r1c de1ccho al 

crCc:tito_. y en dicho docwnento no ~ produce: eJ fenómeno de In mcorporación y autonornfo~ condición 

i.mprcscindible parn constituir el tituJo dr crédito. Unicwncnlf' es eJ Ul!ilf\unento probatorio de que e.xisle un 

contrato de •pertu.111 de crédilo en cuenta corrient~. 

Conf"onne a Jo anterior, si Ja faJJela de crédito ,;ene a s.:r u11 d<:>cur.1ento .sinlpJ.:: <le kgituwsción eí1tonccs el 

suscriptor del pagaré con el cual sr. docwncnta una rlispos1c1ón uJ a1upaTo d<! dicho crédito, es un titulo 

impropio, en virtud de que Uruc1unente t!stil Jrgitun1111do ru •icr.·dilado que doc1u11~nto (.:Ofllpruebo) una 

disposición al &lTlpaTo de 1u1 contrato de apr.mua de crediro en cuenla con1cnre no su~ndo un doCUJnento 

cireUlatorio. pues no es po:5ible :5U cndos.o, ya qu~ ún;cmncnle !lera rccih11Jo po• el ..:!l>tubled.rnicnta en donde 

se realizó el conswno, y Cste lo llevnr.i ante Ja instln1ctón de crédJlo a cobrar por el scr.-icio o con.swno 

realizado~ sirviendo como comprobante ante Ja iru;titucion de c1Cdito dc que <'kb..:r;i l.arga.-ioc u Ja CUt'!nla d1~ 

Ja persona legitimada. el importe dd eonswno o sCTVicio reehzado 

Ahora bien el pagaré se le denomina en la prl'tctico bancaria con Ja palabra. .. BAUCJIER .. qur. es utiliz.:lda 

como sinónimo y C$ a:oi que a.l renliz.arse el conswno o un SCTV"i'-"Ío, se Je sugier" a1 proveedor. nos 

proporcione un boucheT, que en si puede scr el paga.re unpreso por Ja instiluc1ón b;.u1caria.. o cualquier ticket,. 

en donde se s.eftala el llnporte del consumo o sCTVIcio, y mtsmo que es finnado por el cliente, una vez que se 

ha legitimado con la lnrjet.a de crCdito proporc1onoda por Ja institución bancnria.. que acredita hnber 
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rea.liz.ndo un contrato de apertura de creclilo en cucnru corriente y mismo documento que contendri Jos 

requisitos establecidos por el articulo 170 de Ja Ley Geneml de 1itulos y Operaciones de Crédito. como son 

la mención de ser pagaré. Ja promesa mcond.icionaJ de pagar una stuna determinada de dinero. nombre de la 

persona a quien h8 de hacerse el pago, época y Jugar de pago, fecha y lugar de suscripción del docwnento y 

6nna del suscriptor. es un documento no negociable. pues sólo será utiliznda por el banco 
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CAPITULO lll 

1 NTERESES EN EL PAGARE. 

A) CONCEPTO DE INTERES 

El concepto de intCTés se ha conocido desde nernpos iruncmonnblcs, habiCndo diversas acepctones. de las 

que nos referirnos a continuación. pü.Snndo por varias etapas de ucuerdo a la necesidad del fisco y de Jos 

paniculares. incllLc;ive e:;tnblec1éndose Wlll identificación cnn-c interés y us1J.t;:1.. ya que para algunos. el 

intCTéS es ílegitin10 y para otros se le toma como taJ cuando excede ciertos. limites, los limites se han 

establecido por la ley o por 111 eosturnbrc·, f':n general cntendemo~ pnr 

INTERES: 

(Del lat. intcresse, unponar) nl, provecho, utibd.ld. gaJ\aCm, valor que en si tieJlc lllla cosa., lucro producido 

por t:I capitaJ. Inclinación mas o meno:; vchemenle del animo hacia un objeto, persona o nunac1ón que le 

atnie o corunueve. 13ienC$ de fonuna 

JN'TERES: 

( Del latm tnler~t. s1L.«tanlJv¡1ción del verbo inlcresse. unponar) en scnUdo estricto, se 1denbfica con el 

provecho, rcndiJniento o utilidad que se obu~ne del capital 1 d.Jvet!'>o 1 puede considenirsc como eJ beneficio 

económico que se logra de cualquier clase de inversión ( 19) 

En sentido mas wnplio~ compensación en dmeru o en cua.lqwer valor que recibe el acreedor en forma 

accesoria al cwnplizniento de 1u1a obbgación 

En si. el mteres. puede definirse como el precio pagado en d.Jnero por el u.so del propio dinero. 

Las tnuuaecioncs que se reabzan sobre el uso del dinero llenen Jugftl" en el increado de capitales y adoptan 

la forma de prestamos o créchtos 

19.- Dic-ciomrio de I• ~· E.p.t1ol._ Ob.Cit. P"8i..,. 781. 
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En cuundo a su naturaleza. se habla sobre el interés i:n matennl cw1.I scg(m el articulo 893 del código civil 

vigente la naturaleza de los intereses es que son frutos civiles, no rnennDJl In esencia y co.nbdad del bien del 

cual provienen. 

Artículo 893: .. Son frutos civiles Jos alquileres de Jos bienes muebles, las renta.."> de los inmuebles, los 

réclltos de Jos capitales y lodos oqucUos que no siendo productdrn:;. por In misma cosa dncctamcnte. viene de 

ella por contrato, por Ultima voluntad de por ley."" 

Anstóteles advertía que el chnr.ro debe ser estéril. 

En el Cristianismo se su.o;;tcntaba. ••Dad prestado sm cspCTar por eso nadu ... 

Ahora bien. se habla sobre la justificación de los interese:i.. señalando que el dinero es un mercancía que 

puede ser alquilada o vembda como todas las otras. el dmero es el signo de los valores y ¿stos pueden ser 

arrendados; existe una privación de su ll.S-0 por pane de qlllcn lo presta, dcb.: gnmtic:irsclc. y entonces 

surgen los conceptos de daiio y de pt..~rncio 

El articulo 2108 del código civil setinlu 

•• Se entiende por dai'io la pCrWda o menoscabo sufrido en el pauimonio por 111 frJtn de cwnplimicnto de una 

obligac16nn. 

Por su parte el articulo 2109 del código civtl sefüJa 

•• Se reputa perjuicio In privación de cunlquier ganancia licita que debiera haberse obtenido con el 

curriplimicnto de la. obligación"'. 

El pi-apósito del interés es: 

Qwen tiene uno swno de dinero. tiene siempre modo de aumentarlo ya que adquiriendo valore$ ó 

depositándolo en \ll\ banco~ el dinei-o poi- lo tanto fructifica. produce mtcresés 
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&:~alaternos el concepto de rCdito, pues muchas veces se confünde Jo que es rédito con Jo que es interesés. 

REDrro: 

Renta vitalicia. es el derecho que bene una persona Uanutda pt:"nsionista, a cobrar una renta o rCdito durante 

toda su vida. 

RENTA: 

Utilidad o beneficio que rinde anuahnente una cosa o lo que de ella se cobra. Lo que pllgB en dinero o en 

fn.J.tos un WTendatario 

B)INTERES LEGAL 

El interés es Lego.I cuando es dctenninudo por Ja ley. 

El articulo 2394 del código cwil ~tJpulu ·· El intt:r¿.s es Jegul o convencional". 

En el derecho civil el mterés legal es del 9°/o unuaJ 

En materia merc.uttil scñaJn el nrtlcnlo 362 dd có<hJ.!•l de comercio es el 6%1 anual. 

El articulo 362 del código de comercio 

.. Los deudoreS que demoren d pago de sus deudas debc:rñn sah.sfacer. desde el dia siguiente ni de su 

vencllnicnto, el interCs pactado para esfe caso, o en su defecto el st.'is por ciento anual .. 

lntcrcs legal por tanto es el que a falta de estipulación previa sobre su cuantía. detenninu Ja ley cuando hoya 

de devengarse o el deudor incurre en mora 
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C)INTERES PACTADO O CONVENClONAL. 

Yo. se ha dicho que en el articulo 2394 del código civil se sei\ala que tanlbién existe el interés convenciono.1. 

El interés pactado o convencionaJ es el que fijan las partes contr.stantcs y pueden ser mayor o menor que cJ 

interés lego.l. 

El intcrCs pactado o convencional es sin limite, yo. scu en dmero o en c~pcc1c 

El articulo 362 del código de comcre10 uidica., •• . sí el prc:>taino conststicrc en especies, para 

computar el r6dito se grndunra su valor por los precios que las mcrcadcrias prestada:. tengan en la plaza en 

que deba hacerse la devolución, el día siguiente aJ del vencuniento. o por el que detennine Jos peritos si la 

mercudcria estuvicru extingiuda o) tiempo de hacc1·se su valuación. 

Al respecto señala c1 artJculo 2393 deJ código civil •• Es pennitido csupular Ultcrcsc!s por el mutuo, ya 

consistente en dinero o en Héneros .. 

EJ código civil bajo pena de nulidad. prohiVe que Jo~ Ultctescs vencido~ y no pugados devenguen a su vez 

intereses, ( a.natooisn10) salvo que haya convenio postenor sobre el partlcuhu 

El articulo 2397 de) código c1Vll sci\ala· 

" Las partes no pueden bajo pena de nulidad, Convenir de antetnano que Jos mtcreses se capitalicen y que 

produzcan intereses-

En cuanto al código de comercio, s1 autonzn .su cnpituliz.uciOn., siempre y cuando conste de manera cxprC38 

la volwttad de los contratantes en ese sentido. 

El nrtfculo 363 del código de comercio sci\ala: 

•• Laa interese vencidos y no pagados no devengar.in mtcrcscs. Los conttatantcs podn'ul sin embarxo 
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capitalizarlos••. 

Ni nuestra legislación. ni la suprema Cor1e de Justicia establC'cen criterios definido!> pam fijar los limites 

lícitos de Jos mtereses convencionales o pactados. por lo que debe acuduse u los usos, a la rnoral y a las 

buenas costumbres. es decir o Jo que de ordinuno se pacta en las lrllllSilcciones. 

Sin embargo en Ja Ley Federal de Protecc1ún al Conswnidor, se establecen ciertas restrJce1oncs sobre los 

intereses en su capítulo tCTccro denomumdo de lo opcrae1oncs de c1edito se señala que en toda operación en 

que se conceda crCcbto aJ conswttidor, d pro\.·ecdor clebrñ informru a Cste. sobre el precio del bien o s~cio 

y además el 1nonto de los intereses la tasu a que estos se calculan. el total de los mlere:;;es n pagar. el monto 

y detalle de euaJquier pago. el número de paf!O!' a realizar, su ~ri11ricictad la cruttidad total a pagar. el 

derecho a liqWdaT rmticipadarnenle el crCdJto con la consiguiente reducción de mtereses. la feehu en que será 

entregado el bien o prestado el sel'VICJO 

Todos Cstos dalos dcbc.....=tn de ser ;utoturlos en el contrato aJ cual deber-.! cstaJ" finnado por pcr:.ona 

autorizada y dcJ c1uJ debera entregarse cop1.1 aJ <.:ons1umdor. 

La tasa a la cual se <.:nlcularán los mlCTese:i> y los cargos adicionales. serlala el articuJo 22 dc:- In Ley Federal 

del Conswnidor. será fijada por Ja Sccretana d~ Comercio y Fomento Jndustrial.. Ja que esta autun?...ada pnru 

ello y sera mediante dispos1c1one:i> de car;ic1er genenJ que serán públicadas en el Oiano Oficial de Ja 

Federación y un pc,-ódico de mayor cuculac1ón 

Pam fijar dicha tasa. la Secretaria de Comercio y Fomc...,,to Industrial hari las investigaciones necesarias para 

que en las opt!taaoncs en que se conceda el crCdJto y mediante las disposiciones que n1arque la ley, sean 

fijadas tomando las medidas necesaria.s a fin de que no se repercuta en Jos precios de los hienes o scn:u;ios 

ya que éstos son independientes de Jos mten."Se y cargos 

Serlalando tambien en su artículo 24 Csta misma ley. que en el caso de Ja detennmación de uno tasa 



mAximu de interes quedaran sin efecto legal Jos pac1os en que se estipuJ~n mtereses superiores. y en cJ cuso 

de que no se haya csrablecido dicha tasa. no podrán aplicarse en las operaciones o crédito. rasas de interés 

superiores o la.o; autorizadas por el banco de Aféxico para los prestllnlos que efectuan las sociedades 

naciona.Jc.s de crédJto. 

En Jos contratos de cornpra-vent.11 a plazo o ~tacrón de scfVlclos con pago dJrcndo, se ca.JcuJaran Jos 

inrerese sobre el precio de conlado menos el enganche que se hubiere pagado. 

Los intereses se causanin cxclus1vtuncnle i>obre saldos msolutos del c1édito y no podnl ser exigido su pogo 

por adelantado, será por pcrió<los vencidos, serla.Jando cJ urticu.Jo 25 de la Ley Federal de Protección aJ 

Consumidor que cualquier estipuJuc1ón en contrano no produárá cfoclo aJgurto entre las partes. 

0) JNTERES BANCARIO 

Los inrc:re:.cs bancarios \0>011 globales y vanubles 

Los bnnco~ reClben n dmno una fl\Su hder de mteres.es que e!<- eslahlecida en Jus casas bursábJes de dinero, 

regulada por el cosfo porcc:ntual protnc<llo de captacion, y por los certificados de la tesoreria de Ja 

federación. 

Et costo porcentual promedio de c.aplnción es eJ promecho mt.-O!"llal de captación de dinero, de todas Jas 

instituciones de crédito. infonnudo por el banco de MCxrco. 

EJ irtronne diario de las tasas de mter-Cs es proporcionado por cJ banco de MCxico quien diariamente 

irúonna a l.u.s: Instituciones bancarias el inrerCs establecido y por Jo tanto variable. 

Ahora bien. el interCs tambu:hl variu según las operaciones realizadas en cJ banco es decir. $i es un depósito a 

plazo fijo. tendrá un ir11erés cstableCldo; por ejemplo· las tasa de promedio detcnninadas por las 

instituciones de crédito. 
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Tralandose de IW)Cta de creíblo, oprox.imodamenle es deJ J . .S por eJ costo porccnrual promedio, sin 

necesidad de seilalar lo que mdJca d diario oficia) de la federación. 

Por ejemplo: En Ja larJala de r;:rCd.110 CITltbda por eJ banco denominado bancomer en su cláusufo septima 

inciso A) sellafu: 

.. EJ saldo insoJuto total de Jas dJsposicioncs realizadas, que la cuema arroje, causara inlc=:resc:s ordinarios 

sobre saldos insolutos dtanos a la ras.a anual mas aJlo qui" rc:sulle de comparar, 13 tasa anual que se oblltnga 

de mulbplicnr Ja esr:mmr;:mn del c:oslo porcentual promedio, detcnninado CJ1 el mes antenor por eJ banco de 

México y pUblicado en c:J dJano oficial de la federación, por el margen financiero (puntos porcentuales) 

que, mediante políbcas de caracter gcnern.1,. eJ banco tenga cstablec;ido en Ja fecha en que se causen Jos 

intereses, y Ja rlbll anuaJ que se obtenga de multiplicar eJ promedio aritmético de Jas cuntro ú.lti.rna.c; rasa.-. 

o..nnall!S en rendunienlll, eqwv<tknlcs a las de descnenro dt" cc..'Ttificados de In lesorcria de la fedemción 

(CET'ES) a 27, 2R ó 2Q dias. en colocac1on 1mmana, que periódicamente da la Secreta.ria de Hacienda y 

CrCcbto l'ubbco n1ecbrutrc <s\f'JSo en los penodicos de mayor circuhtc1án. por cJ ma.r)i::cn fu1o.nc1ero fPWl(O!­

porcenruaJ~J que mediante po!Jtica.s de carncler generaJ que cJ banco Ccngu esCablcc1dos en Ja fochlt en que 

se causen los mccrc.. .. es. 

E> JNTERES AL COSTO PORCENTUAL PROMEDIO 

Es Ja estimación rcJCnda aJ co.sro porcencual promeruo de captación por concepto de tasa y en su caso, 

sobreuuas de rendirruen10 por mreres o dcscuenro de Jos pasivos en moneda nacional. a cargo dcJ conjunto 

de las instituciones de banca rnUJbplc coITCSpond.icnte a depósitos bancarios a plazo, depós1Cos en cuenta 

~nicnle pagarés con rendumcnro úqu.idoble al vencimiento, papc:J comercial, cte. 

Dentro dcl sisrrma bancario, en una buena pane de Jos CT"éditos otorgados y en especinl las de largo plazo, el 

corrcspondienre co~ro esca r~do en relación al costo porcentual promeWo, Ja cifra concspondience es 
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calculada y públicada mcnsualn1cntc alrededor del clia 20 por el banco de México. 

Para calcular el costo porcentual promedio se debe basar el banco de MCxico en los certi6codos de la 

tesorería ( CETES) tomando en cuenta los cuatro últimos porcentajes de los cctes en dias 

pasados~wnñndolos y dividiéndolos entre cu.atto el resultado se le agregara W\B porción que el mismo 

banco de MCxico emite, dicha porporc1ón vana en relación dUccta con la inflación 

F)REGIMEN DE LOS INTERESES MORATORJOS 

En caso de mora, el mutuatario dcberd p<igar al mutuante. de!'>de el dia siguiente al dd vencimiento del plazo 

estipulado para la devolución.., el intcres pactado para éste caso. o en su defecto. el del 6% anuaJ. 

El articulo 362 del código de comercio sefulJt1 al respecto 

•• Los deudores que demoren el pugo de ~lL"' dl.)'Uda.5" deberlin ~bsfacer desde el clia siguiente al del 

vcncinl.iento, el mtcrCs pactado para Cslc caso. o en !'-11 dcli:cto el seis por ciento anual 

Si el présw.nto consistiere en c:.pecies. p¡lfu compular el rédito se grnduara su valor por los precios quc las 

mercaderios prcstadru; tengan en la plaza en que dcb;1 h¡1ccrsc la devolución. c1 die siguiente al del 

vcncUnicrnto, o por el que dctermuten pentos s1 la men:aderia estuviera c.xtinguida. al tiCITlpo de hacerse su 

valuación 

Y si consistiera el préstamo en titulo o valores, el redi1o por mora sera el que los mismo.. titulos o valores 

devenguen. o en su defücto el seas por ciento anual, detem1inándosc el precio de los valores por el que tenga 

en In bols~ si fueren cotizables o, -en caso contrario. por el que tuvieran. en la plaz.a el dia siguiente al del 

vencimiento". 

Al respecto el artículo 23 <le la Ley Fc:deml de Protección nl Consumidor establesc que el interés moratono 

no podrá exceder al fijado como tasa mlixuna por la ScCTetnria de Comercio y Fomento lndustrial, y de 
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haberse om1tido la fijación .relativa. no cxccdetA del 2.5 % de los interese ordinarios estipulados. 

ScilalamCtS el articulo 2397 del código civil lo siguiente: 

" Las partes no pueden. bajo pena de nulidad, convenir de w1ternano que los intereses se capitalicen y que 

produzcan inlercses ... 

Sin embargo el articulo 363 del código de comercio sei\Blo: 

- Los mtereses vencidos y no pagados no dcvenga.rñn intereses Los conttutantes podrán. sm en1bargo. 

capilAliznrlos .. _ 

Pe.ro CWUldo el mterés sea tan desproporcionado que haga fitndamcntahncnte Ct"CCT que se ha abusado del 

apu.ro pecuniano y de In inexpcncncin o de la ignorancia dd deudor. entonces de la usu.ra se cslnra 

hablando. 

USURA: 

Interés que se coh1a po1 el cimero p1cstado. lnh::rés excesivo que:: se c.XJgc por d d1ru:ro prc:.tado Pr01.·echo 

que se saca de una cosa {20"¡ 

En el de.rccho comlln, en contra de la usuro sólo se instnunenta la reducción cqwtat.Jva. 

Jguahn.cntc en la Ley Fcdc.raJ de Protección al ConswTUdor se sci\ala en su nrticulo 26 que · 

Cualquier contravención a lo dapuesto sobre el interés moratoria, y sobre Jo dispuesto sob.re la fijación de 

lo. tasa móxitna por la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial se considcrani como usura o ventaja 

usunuia para lodos los efectos legales a que haya lugar. 

Por otra parte el dc.ri:cho pUbhco reprime la U5WU. bujo Ja institución de üaude en los ca.sos de inrcrés 

20.· !bidntl. p ....... 921. 



desproporcionado$. explotando la ignorancia o lBS maJas condiciones del sujeto pasivo. articulo 387 

fracción VIII del código pcnlll. 



CAPITULO IV 

EL PAGARE EN EL DERECHO COMPARADO 

A) ESTADOS UNIDOS DE AME RICA 

Les instrumentos comunes negociables. cuentas y notas. han estado con nosotros dun1nte= siglos. 

La mayoria de los hornbrcs pueden identific-.u una cuenta y explicar su significado le~al de fonna general. y 

la obligación generul de aquél que finna un pagare es muy familiar para el hombre común en una Crn de 

crédi1os de consumo. De cualquier modo. la ignorancia de mucha gente y de muchos ¡tbo~ados excede su 

conoc1mien10 acerca de las consecuencias in1portantes de trntnr con inst:rutnentos negociables 

Los especialistas. tampoco estan de acuerdo c;on el articulo tres del c;odígo c;omcrcial 

Esto y los cuatro capitulas que siguen no son mas que un n1odesto esfuerzo por u-a1ar de rectificar Cste 

es1ado de acon1ecu11iento:. 

En és1e capitulo ¡>ad\,.-rnos cons1dernr los pasivos contratados por las partes en un mstnHnento ll\..'J!OC1al1le y 

los efectos de u-an:r.feru- y pagar dicho instrumento por encama de cualquier obligac1011 1mportan1c entre las 

panes. Nosotro:r;. d1scutuemos el pasivo de lo p.:TSona que 6nt1a Wl pagurC, del retenedor de cu11:nm~ y 

borrndorcs. y de Jo:r. que endosan de manera general. 

TarnbiCn nosotrol!. ll'BlDSllos la responsabilidad de más animaJcs cxoticos del bosque· 

Partes acomodadas y avales. Vamos o considerar un ejemplo simple. 

Suponga que el vendedor vende 50 novillos al comprador rico y 50 a compro.dar pobre. el contrato de venta 

en cada caso es Wla "obligación fimdarnental'". a1 tiempo que el c;omprador rico ofrece • da o1 vendedor su 

cheque • fumando en el Ja esquina inferior dere<:ha. el comprador rico viene a sCT el "retenedor". Aswniendo 

que d cheque es pagable a la orden del vendedor que viene a ser el "bcnefidano", 

y ésto es sacado del banco del "comprador rico·. el "girador", sin embargo, el "comprudor pobre" no tiene 
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su6cienlc dinero en el banco para pagarlo con un cheque o en cCecbvo 

Por consiguiente el comprador pobre dar al vendedor wta nota o pagaré. el tambiCn finna en Ja esquma 

inferior derecha y de ésta fonna se convierte en el "emisor" y tan1bu!n nornbra ni V<!ndiedor como la persona 

que va a recibir el pago y Jo convierte en el "~eficiario". cuando lleno: posesión de Cstos dos documentos. 

•I vendttdor - 1-.mbién •l "J><>9••dor" de en.do uno de ello.. 

Aunque la corte frecuentemente usn de manera intercambiable lo~ tern1inos "ctnisor" y "retenedor". el 

código usa la primera palabra para designar la parte en Ja posición dd comprador pobre~ y usa la palabra 

"relcnedor" para designar la parte en lo posición del comprador neo cla persona que finna en Ju esqwnn 

inferior derecha) en un cheque u otro documento. 

La sección 3-413 del código establece Jos "estatutos del contrnl(l" de curia tUlo. Mit:mtrns que nuestro 

enfoque en Cste capitulo debe estar en .:Stos estereotipos de esturutos de contrato. nosotro:oo twnbi..:n 

consideramos que la matenn relacionad.1 con los pasivos de Jos contrutos de la$ pan~ para los efecto!> de la 

ctnisión de un in.<itn.unct1to y su ultimo pago son wta obligación fiutdamental 

Finalmente examina.remos los cbfercnh:-~ cnrnmo:i. en la cuill la respon!>abilidad de (a_<;. partes en una cucn41 y 

las obligaciónes fimdarnentales deben s.er descargadas. Nosotros quís1eran1os posponer nucs.tra discusión de 

los pasivos no contractuales de las pwtes a unn cuenta. (.garant:J~ a,nnV1o. etc. l hasta loti ti.hunos capituJos 

en inatnunentos perdidos y robados 

Uno primero deben entender que un instrumento negociable en W1 anunal peculuu y que muchos animales 

llaman por el paso de dinero u otros vagamente llomados "papel comercial'" no son instrumentos 

negociables y no están sujetos a las reglas del articulo tres 

Oc$dc que uno puede s.er w1 "'poaccdor en el debido curso'" sólo corno w1 instnunento negociable. la 

pregunta de cualquier modo en Wl instrumento es ""'negociable- viene a ser muy grave cuando uno estit 

tratando de detCTJTlinar hasta que punto una parte es un "poseedor en el debido curso .. el cwil corta rcclwnos 

y defensas previas. 
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Por Csta razón nosotros nos reservamos WUt discusión intensa en la intcrprctacion de dificultades para 

di:tcnninar si un instn.unento es negociable por el capítulo J4 en el poseedor en el debido curso. 

Por ahorn lU\ breve rc:swnen de Jos requenm1entos de las negociación son sufic1enlcs 

LB sección 3-I04 (J) es ln defiruc1ón bllsica de un instrwnenlo negoc1ablc, este define los mstnuncnlos 

negoc1abloe <:on10 aigue: 

Cwt..lquicr escrito para ser lU\ instnuncnto negociable dentro de este urticulo debe· 

al it!Slar finnado por el •emisor o retenedor"~ y 

b) corucncr unn promesa u orden tncondJc1onaJ para pagar una cierta sunm en moneda y no otra promesa. 

orden,. oblig11ción o poder dado por d relenedor o por el ctnisor exceplo el aulon.zado por Cste articulo~ y 

CJ ser pagadero al reclamarlo o a un tiempo definido~ y 

d) ser pagadero. a la orden o al portador. 

Cons1diere por ejemplo el contrnro de plazo tipico. esle podrin ser un msrnunl!"nlO negoc:zable sujclo a las 

rcfdou del articulo tres, o pod.ria fallar en ser un instrumento negociable 

Muchos de los contratos a plazo pueden fnllar en dos rep.la!i 

Prunera. no son pagables usuahm.'Tlte a la "orden o al pon.ador'" y d.: eMa fonua se fulla en d cnlerio (dJ 

Sejtundo, ellos usualmenh! incluyen promesas aclicionalc...-s por el cnusor o retenedor y de esto ÍOrTTin se fiilla 

c...-n el cnteno de "'no ob"a prome......s"' en la sección (b). 

De cualqwer modo, las sec:cióna 3-105 y 3-112 autonzan ciertas condic...""loncs y pron1esas ud.icmnaJes sin 

rcsistuse a 3-104. asi como c.....:plicamos en el capítulo J.i, uno debe tener cuidado en dar una opinion de si 

w1 docurnento es negociable sin examinar aquella."> dos secciones. 

¿Que polibca apoya el estrecho concepto de negociubilidad del articulo tres?. 

Una polibcn es la de poner personas que trntcn con inst:nunentos negociables en utcnción de su 

negoc:iabWdad. 



Muchos hombres de negocios y algwlOS conswnidores reconocen lns obligaci6no:s iuucas legales asociadas 

con instrumcnlos negociables y dirigen de conformidad sus asuntos. 

Ri 1a variedad de instn1menlos que se califican como negoc-iables fueran pcnnitido.s p.ira proliferarse. las 

expectativas de tales persona.o;. podrian ser frustrada.o;.~ aquellos que pensaron que se habían encargado de 

unu de loa obligi:.ClonL'"fi eatcreotipaac!Ms del articulo tre1> pudieron haber ton1udo otru obligo~ión 

complelan¡cnte. y aquello!> que esperaron haber sido ciapaces de imponer los contratos de defensa pudteron 

haberle .s1do neg3dos ese derecho. 

FITTTins: Requerirnientos. y fonnas. 

La !l.Ccción 3·401 t 1J del código establece la regla gencrnJ para la responsabilidad de un uistrume~to· 

"nmguna pcr.;nna uene obbgación .sobre W1 instnuncnto a rncnos que su finna aparezca uuned1alaltlente 

de!Opúes". 

L..o regla es tan ""ICJa como la ley mercantil y originnlmente como la necesidad paia tomar Jos mstn1mcntos y 

es decu cmno cdtar w1 vistazo a aquella obligación que ellos sostienen. 

Obscrvese, sin etnhargo, que la sección establece la regla m1icarnente para "acción sobre el tnStrumento" y 

Csto no evita responsalnhdades"... .. levantandosc aparte por el instnuncnto por s1 nusmo". Por ejemplo. 

\mo de quien su finna no aparezca en el i.nstnuncnto puede sin embargo tener responsabilidades en el 

contnuo fimdament.J 

Al pnncip10, el estudiante 1y el nbogado) deben aprender a distinguir entre una acción por una parte "en el 

instrumento'" y otras teorias de responsabilidades. 

Cuando W\a parte demanda sobre el instrumento. el afinna que el defensor es responsable en virtud de su 

estatus como firntlUltc de W1 instrumento negociable. 

Los comentanos 2 a 3-401 indican que una persona puede hacer su 6.rnta en wta variedad de formas que 

pueden ser: 
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.. Escrira a mano. escrita u maquina impresa o echa de t;;:ualquier- ottu Eonno ... 

Bajo Csrc punto de vista un demnndantc ima¡rinativo puede nrgumentar que las fonnas pre-impresas (por 

ejemplo cheques) con eJ nombre de w1a corporllción o indivjdual inscrito en el sen in.stnunemos 

"firmados'". 

Antes do que uno rompl) lodos sw choques. prc-in1preM..~S. deben" considerur Je. sección J-201(39). "Jo 

finna'" incluye cualquier s.imbolo eje;;:utado o adoptado por una parte con inhmción presente de autentificar 

un escrito". Uno podria tener una presión fuerte para mantener que: una panc nene: .. uitención presente de 

autenticidad'" de cualquier modo después se puede escnbir en un cheque cuando el md<!na uno cantidad de 

cheques con su nombre impreso en cUos. 

Responsabilidades principal~ de timar por agentes. 

Dctnandas de comercio del código proveen que la.s agencia...,, pueden füman tnstrume11tos negocia.bles y 

.:sto.s obhgan a sus princtpalct-

L;i seccjon 3-403{1). adopm fo Je)' general de a~encm para p.-pcl ..:om'"-rciaJ t.·osno s1guc-

Una finna debe foicet"Se por w1 ªFalle u otra Tepresctu<tcrón, y su uurondmJ ¡ni.fa haccT esto puede 

t!sto.bJecctsc corno r!'U otros c1;1sos de rcpre.sentac1on No otra f.""">nuu purti..:ufor efe cita ci!ó rh~cesari.a paro 

e.srableecne como autoridad 

Los comentarios de J a .3·403 explican que cJ poder de fimm de otro puede: e>!:pfc:;.:.ir autoridad upo.rente. 

Nosotros no tcneJnos ni el espacio ru Jn v0Junt11d pa.J"il trarn.r con conceptos obMmnclos que unpliquen una 

autoridad aparente~ en vez de esto, nos enfocamos en tas consccui=neia.s fogales de esta nutoridad y sobre Jos 

simboJos c:scritos de Jos cuales tndtcan taJ autoridad en un instnuncnto negociable 

Uno nonna fundamentnJ de Ja agencia de Je)'cs dice que el principal es rt.-sponsable de los actos autorizado 

de su &Menre. De cualquier modo, mcJuso la fuma uutorizada de: un 1eprcsentan1e no obbga al principal en el 

instrumento a menos q~ es.l3 tinna íncJuya la tim1a de Jos principales o a.Jgw1a mwca o súnbolo que 
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cumpla los rcquenmu:ntos de la sección 3·401. 

O-== esta fonna el a@ente autorizado firma simpletnente con su propio nombre; no esta obli@nndo o su 

principal (aun que se esta obli@ando por si mismo). 

Nota • de cualqwcr modo. si el agente 6.nno con el nombre del principal. el cócbgo presume que la finna fue 

.. utorize.d,.. 

En lo sección 3·40.t 1 1 )de d código declara lo regla genera! : 

Cualquier fin11a que no este autorizada es totah11cnte inoperable asi como la persona cuyo nombre este en lu 

fimm. u menos que el ratifique esto o evite negado. 

¿Que actos constituyen la ratificacion de una firma no outoriz.ada? 

Gcncntln1ente • 1.i rullficación es enC<'lntrada cuando el principal convtcne en conocer 13 finna no autonzadn 

por manifestar declaracion o conducta. 

De esta fom1a en Rchrig v Fortunak. w1a conc de Pennsylvnnia tomo el caso de Wl.11 esposa que rcn1vo los 

benefidrn:. por medio de uno noto de ratificaci6n consbtu1da por el illcgato de una finna no aulonütda echa 

pctr ~u esposo 

lnclUMJ si wus parte no rntifica Ja finnn no autori7...ada el toda""'ia estana '"negando esto" El comcntano 4 de la 

secctón 3·404 exp!Jca que la seccton reconoce la posibilidad de cstoppcl basada en rc..-prc:;.entacu'-.n de que Ja 

llnna es genwna o basado en la negl.igcnciu de la persona que finna. 

Muchas sccctón!!:' de código dbJl el contenido de idea de"cxclusión". 

Por ejemploJa sección 3·405 dice que .. cualquier persona que lleva por su negligl!nciu substancialmente 

contribuye a ...... el hacer una firma no autoriznda es excluida de la intposición de . . .. falta de autoridad 

con (ciertas personas) ..... . 

SirnilanncnteJa sección 3-405 pertila tres situacióncs en donde:'" el endoso por cualqlllcr persona en el 
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nombre de wi beneficiario es efectivo ..... .. 

Finalmente en la sección 4-406 se echo W1 vistazo a Jos clientes para nobfico.r o su banco de las tinnos no 

autoriz.ados y de la penalidad por la falta para ejercitar W1 cuidado razonable y h.t prontitud en llevar fuero 

éste deber. 

En al m'"1oa un tipo de caso (di5cutido n¡Ra o..rnpÜQ.111ente en la aocción (13-5), ol código no ca chuo en 1-

obligaciones principales. Asumir que el agente revela su estatus de ogcncin capocttnda Cuando el ogenle es 

libre de responsabilidades en estos casos. e~ la obligación principal de qui! d nombre no aparezca en d 

instrumento. 

El comentario 2 o la sección 3-403 rcfucrz.:.. e.st<t com:lusion y parece qui: puede aplicarse cu.indo el agente 

nombrn al principal: ,. Aunque el agente este uutonzndo • el principal no es responsable en el i.nstnunento, 

bajo las previsiones de la (sección 3-401) relocion.idas con firmas, o menos que el instnunento Jo no01bre y 

clanunente muestre que la finna fue echa a favor suyo .. 

La regla es clara.. lodavia hay algo fimdame11tahnenfe utjusto acerca de dejur quc el agente e'lr<ada d acuerdo 

aparente baja la nota de que al menos la te!<opoiu.ahllulad pnnc¡po.J se tonHt, en cada ca..-.o e1 beneliciano se va 

corl un despreciable i.nstnunento 

Responsabilidades personales del ogenlc en ULc;.bi.unentos de dcclarncion f1rn1a<los en w1a "'Capacidad 

Representativa" 

Una par1e que firma un instrumento negociable con la autoridad represcntabva de otra no espera 11SUmiT 

responsabilidades de su obligación principal 

El código tiende o clan1os algunas reglas simples para detenninar cuando un represenlante autorizado estis 

sujeto o respon..o;.abilidades personales en d in..;.tnunento. Bajo lo sección 3-403 (2J la rcspot15abilidad do:= los 

agentes se torna muchns veces entcnunentc en la escritura de los si.JnboJos que usw1 pans dar a conocer el 

estatus de su agencia. 
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El caso típico envuelve al funcionano de lUla pequeña corporación. que finna una nota de In corporoción. 

Cuando la corporación deja tener solvencia., eJ nrrcndador busca cobrar directamente al funcionario. 

Usualmente el argumento se resuel\'e alrededor de s1 Jos simbolos escritos en la finna dan u conocer que el 

f\J.ncionano esta firmando como agente y no como principal. 

1- euoción 3-40:t (2) dice: 

Un representante autorizado que finna bajo su mi.smo nornbre un 111Stnuncnlo: 

a) ~tá persornilinente obligado SI el no nombra a la pcrsonn que represento. ni muestro que el 

rcpresentantivo linnó en una capacidad representanbva~ 

b) excepto como de otro modo se establece entre lns dos panes, está obligada persomtlmcnte si el 

in.sbUmento nombra a la persona que representa. pero no nos muestra que la finna representantiva este en 

una capacidad rcpresentativ~ o si el instn.1mento no nombra la persona representada pero mucstru que la 

finna reprcsentantiva esté en una capaC1dad representantiva 

Si. bajo la sección 3-403(2) (a). eJ agente simplernente tirmn con su nombre. él es respon."ablc del 

instrumento. JX!rO su principal no. JncJu.."o s1 la persona que nene el lllStn.uncnto conoce que el repr~nfante 

está finnando con una capacidad representanbvJ. el repre:;.enlante no puede introducir evidencta verbo.l que 

muestren que su finna fué hecha por otra persona 

La sección 3·403 (2) (b) dJ. las guias par.i dos SifWlciónes adicionales en donde el representante está 

pcrsonalemcnte obligado. 

Primero. el representante incurre en responsabilidades. si finna con ~u no1nbrc y nombra a su principo.J. pero 

falla al mostraT capacidad representantiva. De ésta manera una finna en forma •Mr. Scroogc. Bob Cratchett"' 

ata a1 representante y puede atar al principal 

Segundo, el representante está a.J"narrndo SI su finna indica capacidad reprcsentntiva,. pero falla aJ nombrar al 

principo.l. De C!lla manera, Wl individuo qu~ finna una nolu como "BobCrutchett. representnnte" esta 
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pcrsonahncnle obligado en el rnstrtunento. 

Si mientras el mas descuidado representante nombra munlmente a su principnl. lo consecuenc,a 

frecuentemente se presenta boj~~ lo que señala la sección 3·403 (2) (b) es si lns palabras ocbcionnles que: 

acompafta.n a La finna muestrrul "capocidnd representanbva". Si ellos no lo hacen, el representante es 

r-pon.tobl• .J meno. de parte .. no Uunod.ie~". La 1tocción 3-403 (3) mueetna un111. fonna d.io finne <f.U'-' 

estnblecc la capacidad reprcsentati'\'a 

Excepto como de otru fomm se establece el nombre de tUm organiz.ación precedida o SCJ,.~li<fu por el 

nombre y oficina de w1a autonzacmn incliv:idunl es una firrno en wm capacidad represcntantiva 

De cualquier modo. la firma en la forma "Corporación de Transporte Jntergnl:ictico • FJ.uh Gordon Pres .. se 

puede hacer La palabra .. Pres ... la cuñl aparece en combmoción con el nombre corporativo Je ""1ce a 

cualquiCJ'1l que Flash Gordon finna como el reprcscntnntc:. 

La sección 3·403 (3) no pretende ser una declaración c."'Ccluswa de siJubolos que muestran cnpacicfad 

reprcscnta.nuva 

¿Que tanto puede uno dcS\"tarsc de la fonna establecida anterionnente y seguir finnando en una capacidad 

representantiva?. l..os ca!"o:> no dan respuestas de todos los sunbolos posibles, pcn'I estos unponcn 

rcspon.o;.abilidadcs personales mcht'>et pensando de Jas finnas md1V1.duaJes bnjo un nombre corpor.H1vo As1, 

en tm número de: Ca.!oos. representantes corporativos infcltces han encontnsdo por ellos ttt.i."mos 

ccspon.'iabilidadcs cuando ellos finnan e su nombre y el nombre de Ja corporaCJón no muestcu un título 

corporativo. 

En la compañia Pollin v. Mmdy~ La corte tuvo mús compasión por la fi.nnn individual: En un 5CIVlciO de 

cuenta se entablo una dispula contrJ cheques de nómina de funcionarios corporatrvos el dctnandantc: cobro 

un cheque el cual fue regre.,..odo por fondos insuficientes. El juicio en la corte sostuvo que el funcionario 

estuvo obligado a pagur cuando fallo al indicar en au oficina a~rco de loa cheques de nó111in1t en opd11ción 
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de Ja cone superior de pcmsilvania se opuso a un juicio resumido o para el demandante y entro enjuicio por 

cJ demandado. 

Primero. la corte de apelación noto que el cheque fue impreso por el nombre de Ja coJpOración y estas 

personas toman estos cheques esperando que sean fuTnandos por ftmc1onanos de Ja corporación. 

nómina pagodero por una cuenta especial 

Por consiguiente la corte clicc que d instrumento por :!oi sólo podría refutar cualquier argumento c¡ue el 

apclame proponga para eJ que h[u;:c del msuurnento su propia ord~ en el banco nombrado para pagar el 

dinero al beneficiario el dinero fu.e pagadero por Ja cuenta de l3 corporación demandada !>Obre el cual ( el 

demn.ndado individual) no bene control 

Las difc:rcncia.s en con . .¡ecuencia en d caso Pollin y Jos casos arriba mcnCJonados de Jos cuales Jos 

representantes corporativos lomaron responsabilidndes fallidas que muestran un titulo corpor-Jbvo, reOejn11 

el enfasi!s en trabajo y expcctacior1es de la co11c Pollm, un cnf"asis el cual es apropiado y entcramenle 

coherente con el esptntu de lo que sc11o.Ja ht sccc1<>n 3-0103 

El benefiano de lUl cheque corpor.:.itwo con el nombro: unpreso de lu corporación proh11hl~nente espera 

menos del relcnedor ind.aVJdual que el hcm:tic1anu de un pagare cotpornbvo. que puede tener tanto el 

nombre corporativo co1no cJ nombre de le p.:rsonu escrito u mano o a maquino en el Pagurd. 

Yendo lejos, es comiln para Jos ocrccdorcs, reclamar promesas individuales a Jo:;. funcionarios en Pogar-65 

corporativos. especialmente en el caso de corporaciones pequci\as. 

De cualquier modo pcnsatTios que una cone podria ser mas reacia el encontrar a lUl representante 

rcsporuable que finna w1 cheque corporat.i\•o que en eJ caso de un aval similar con un pagaré cotpOrabvo. 

Esto no significa que el retenedor de un cheque corporativo nunca será responsable personalmente; de 

cualquier modo de unos pocos han sido va.nidos 
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De cualquier modo. esperamos que las cortes senn mó..s consie1ues de las diferencias en prlu:tii:as de trabaJO 

con n=specto a Jos djforentes tipos de instrumentos cuando ellos evalunn las evidencias extnnseca~ 

presentadas por las portes. 

Adicionnlmenle, en cada ca.o;;o se involucra la pregunta de si un únn.a esta en "capacidad representativa". la 

corto debo balunccnr el coato de un individuo que recliunn haber finnado con10 lUl rcprescntnnle contru l .. 

necesidad "cer1eza y defi.rtitividad en w1 papel comcrcinJ". 

Cun.ndo una genle manifiesta objetivamente su intento de finnnr como un representante, d pone 

retenciones subsecuentes en el instn.unento avisando al firmante que no espere incunir en responsabilidudes 

pcr.sonolcs. 

De cualquier modo la sección 3-403 (3) reconoce exprcsan1ente que el representante dn estos avisos cuando 

añade la designacion de su oficina para la finna. S1 el represenlanlc fuma " transpone corporativo 

intergalnctivo, por tfo.o;.h gordon ... d prohahlemente ci;ta fmnando en capacidad 1cpresenta1iva. Pero que 

pasarin si el rc:presenlanle 6n11a con10 persona fisica ¿ " flash gordon. doctor z=irkhov, rl!pre~entunlc~? J.¡, 

cor1c lcndria que exainm¡tr e~la finna en la luz. de factores cxtnnseco~ tnJes ccorrh~ praebca.'i de l1C'goc10:<., 

espec:tativns de negoci~ y el gusto 

Creetnos que la cone podn¡¡ encontrar Ja finna co1no una finna rcprc:sentatlva. en donde la palubns 

representante • se presenta para n .. -veJa.r Ja refución de Ja agencia 

Evidencias verbnles que mucstnm capacidad representativa: 

Cuando el demnndanlf': dt"mnnda personalmente al rcprescnianh: es aquel que trato dircctaJnenlc con el 

representante y la firma nombrn al principnl o indica capacidad representativa. la seccion 3·403 (2) (b) 

pcnnite al representante introducir cviden~ verbales de su slatus de agencia parn evitar rcsponsabilidad .. '"S 

personales La versión actual del código se opone al código de l 9S2 el cual excluye .. evidencia verbnJes parn 

cualquier propo5ito cxepto para rcfonna'". 
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Evidentemente el que diseño el código CTee que ninguno pennitira probar su 11gencia verbalmente lo cual 

seria cntnu como socio con algimas evidencias extrinsecas que el conducira en 

w1a capacidad representativa. 

Por consiguiente, las ev1dencia.s verbales no son admisibles cuando el representante finna bajo su propio 

nombre pero esto no indico de C'Ualquior modo ol hecho de la reproscntaclón o el nombre do1 ftU princip&.l. 

En el titulo se debe señalar 

J.• Siempre estipular el numbrc del pnnc1pal. 

2.- Siempre indicar la capacidad representada 

3 - Setlala.r la rcsponsa.bilidad del conus1onista 

Scrlalandose la respons.1blldad del conusiorústa como contractual. dandose Csta derivada de Wl hecho 

contractual en el sentido qu~ la..-. pw1c~ voluntariatncn1c incurren.., siendo modi6coble también por acuerdo 

Asi nosotros podetno5 n:feru a la rcsponsahl11dad como contractual., siendo fitcil de entender el contrato de 

responsabilu:fud en el mercado con la~ palahrns .. Yo prometo a pagar ... .''. denominandosc en Jos Estndos 

Unidos al Pagaré como .. PROMISSOR Y NOTEº'. 

La responsabilidad es incondic1onal ~ aU!>oluta. el obligado tiene que pagar el instrwncnto a un bempo que 

puede 5Cr •• el dia despué!;. a su vencumcnlo .. o·· a cic:rto tiCfTlpo vista .. sobre la fecha de emisión. 

Cuando hay <los o mas pcnonas que finnan el instnuncnto alguna vez se discute en la corte que sólo uno e:s 

el responsable (el otro sólo paga n pro·ra1a pone de la cantidad) del instrumento. 

A menos que el i.n.strurnento di: otro modo.> especifique dos o más personas qWencs finnan corno parte de Ja 

misma trunsacción. aunque la Ley seña.Ja qui: ambos son responsables nunque aparezcan las palabras -vo 

prometo a pagar ... :·. aunque :;.e puede ai\ac!u" el uso de las palabras -Nosotros prometernos pagar .. oUn 

cuando se tcndria que ver el significado de las palabrus .. Nosotros prometernos .... 
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Cuando lUlo puga eJ l.J'\Stnunenlo a contribución de otros. hay lUlo presuni.:ión de que todos sun 

responsa.bles en igual proporción de la deuda. teruendo Ja facultad paro poder demandar el pago de lo 

dcma& responsables anle la corte hasta el total rcen1bolso 

La fonna en que se da por concluida Ja responsabilidad de Ja persona que finna lUl pagaré son: 

1.- Pago o sansfacción. 

2.- Ofiecimicnlo de pago 

3.- Cancelacion o rcnW1cia.(2 l) 

21.~ 'Whi1e ~n.. .. Unif- C...-n:i_, Code .. $..-laU.~i6a. E.U. 199'. P._ ,3,. 



Bl CANADA 

CARTAS DE CAMBIO 

Una carta de C8J'Tlbio es una orden Ulconcticional de P88Br una stune con vencimiento a dctenninado tiempo 

futuro a la orden de W\a pc1som1 o al ponador. el instnunento que no cumple con 111 f"onmilidad que se 

estipula con anterioridad no es wto carta o billete. tambiCn un instnunento que ordena un acto adicional que 

el pago de dineio. 

Conteniendo la orden de pagar de w1 fondo paJtieuJar no es una orden incondu..ionaJ a meno~ de contener: 

a) indicación del fondo donde el girador se puede reembolsar a la cuenta donde se del.lite~ 

b) un estado de cuenla que da Jupar a Ja cana. 

Un inst:nunento donde el papo depende de una eventualidad no es uno carta., la carta puede C-"lW' a dos mas 

girndoies. que sean asociados o no. peio no pueden ser dos girJdores ahemativos o dos o más en sucesión. 

Una cana puede sei o la orden de) tfUudor. bencticiano o al portndoi. siendo que una c;u1a puede !!ter pagado 

u dos o mas beneficiarios o 1tltcn1.itn:os de lo"' dos y pude estar a la orden del encargado de lou. oficina. 

El girador necesita estar nombrn.do en lo. c¡uta y cuando en la carta se cncucnuan las palabras "'"prolúbido de 

uansfCT"º o con indicación de esto. es valida enuc dos partes pero no es negociable, w1u curta negociable 

puede ser a la orden o aJ portador 

La carta es al portador cuando nene una claúsula a este efecto o el Wtuno endoso es en blanco. 

Cuando no es al portador es decir, es u la orden debe de aparecer el nombre del beneficiario. donde el 

beneficiario es ficticio la e.arta puede ser al portador. 
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La carta es a Ja orden, cuando esta precisnrncm1e estipulado y no contenga Ja md.icaCJón - prohibido de 

transfer-. 

La carta se paga sobre deinanda cuando: 

a) esta estipulado sobre demanda 

b) no hay fecho de pago. 

Cuando una carta esta endosada o aceptada dC$pués de vencinucnto sera a Ja \"!Sta. tendru \'encirniento 

futuro dctennirusble cuando esta estipulado: 

al a vista ó dias fijos dcspUC. de vista 

b) sobre Wl periodo fijo despuCs de un evento que Sllbetnos pasarn pero no sabemos Ja fecha e."'Cacta 

Una carta intenor es una carta: 

a) guada y paga.da en Canada. 

b J girada y J')al!ada a un residcmtc 

Toda otra cana es extranjcr~ a cxepción de estar ~tipuJado. el portador Jo toma como lU1a c0trta inh:nor. 

Cuando o::n WlU CH.J"ta el girador y bencficiano son el mismo. o el girndor es wia persona ficta. el ponador 

puede tratar la caru como billete, la válidez de wta carta no es afectada por Jo sigwente 

a) fil.Ita de fecha 

b) ausencia de valor. 

e) BU$Cncin de lugar de pago. 

d) estar antifcchada o pos fechada o tiene fecha de un domingo o dio. no Juibil. 



La suma a pagar es 1u1a swna especifica y la ley seilaJo lo siguiente: 

a) con interes 

b) mensualidades 

e) mensualidades con la chiusuJo que con la falta de un paao se exiaua la suma total 

d) con d tipo de cambio esbpulado. 

En caso de que haya una dtferenaa entre cifras y letra se tomara Jo swna con letra,. cuando una cana 

especifica el interes empezaran a generarse desde la f'echa de la emisión de la carta. 

La fecha de la carta puede ser verificada a menos de demostrar Jo contrario. el tenedor puede. inWcar la fecha 

real de emisión si esta hecha de buena fe. una finna sencilla sobre un papel en blWlCO entregada n1 girador se 

puede llenar para huccr unu carta, en ausencia de aviso contrario y en buena f"c. 

El gu-ador o todo cndosante puedo!" uuhcar el nombre de un recomendado a qwen el gi.rndor puede pcdu 

ayudu en ca. .. o de fo.Ita de pa~o o no aceptación. 

Los recursos en contra de recomendado es siempre a discreción del tenedor, teniendo el girador o cndosante 

insertar las sigu.icntcs clatL">ulas 

a) de limitar su resposablhd01d al h:nedor 

b) liberar el tenedor de pane o toda su responsabilidad a ellos. 

La aceptación es b finna del girado a la orden de pagar al girador, cuando se escriba incorectamente el 

nombre del girado. se puede corregir con la buena finna. 

Para su vñlidcz. la aceplnción necesita: 

o) estor escrito sobre 1u carta y firnu1do el conlenido 



b) sóJo se exige Wla cantidad de di:ner<" 

e) sólo una firma sencilla es suficiente 

Una carta puede estar aceptada. 

a) antes de Ja firma del girador 

b) después del vencimiento o despues de Ja fuJta de pago. 

La aceptación puede ACr general o rcstncbva. 

Gcncm.bnc:nte es 1u1 consentinth:nto sencillo a Ja orden del girador. 

Restrictivo arecta o La eruta cwmdo es: 

aJ condicional 

h) pa~ parcial 

e) tiempct ( de u.:eptaciónJ 

Todo contrato sobre Ja crutu que ~u del gu;u:lor. aceptante o cndosanre es 111corupleta hasta Ja entrega. p<:ro 

cuando hay una aceptación. b aceptación es UTevocablc. 

VENCIMIENTO DE CARTAS 

Cuando una carta no esta pagada a demanda, existe un plazo de 8J11cia de b'cs días, Ja cana deberá de ser 

paga.da dentro de estos tres dins y se pagará el U.ltimo dia pero Cste fuera inhábil. se pagnró al siguiente dfa 

h.&bil. 

Todos Jo siguientes son dfas festivos 

a) en toda provincia~ 



IJ todo domingo. Wa de afio nue\.-o, viernes s.anto,Wo victoria., Wa del trabaJO. dia de recuerdo,día de 

navidod. 

fil aniversario del Sovereign en el poder (reina de Inglaterra) 

111) dJa procfam3do por gracias 

J V) die declarado como r~tivo por el sobemador de cada provincia 

V) en la ciudad o pueblo todo die !"estivo declarado paro el coru.ejo. 

El vencinuenro de wta carta a vista o después de un hempo especifico, o después de un CVl.~fo especifico, el 

tiempo de pago se detennina excluyendo el dia que empieza y contando el dia de pago. 

En c:J caso de una carta a Ja VlSta eJ retraz.o empie7a a la aceptación o aJ protesto, el venc1m1enro de un.u cana 

que se J>38ª o varios meses de fed1.a. es sicsnpre el mlSmo dia de cada mes. si no es c:se cl rua es el Ultuno 

din. rcfiriendose por lllc!S w1 mes de calendario. 

Una carta e:!" negoc13bfo cuando se t:run56ere de una persona a otra en una maJ1era que conlf.btuya que J.a 

pcr..ona es eJ tenedor de Jo carta. una carta aJ portador se negocia con Ja l."Jltrega. la carta que se paga a orden 

se neMocia con el endoso del tenedor. 

Un endoso para sen-ir como negociación necesita ser: 

a) cscnro sobre Ja cana y 6.nnado por el cndo$41lfe 

b) no puede 5Cr parcial. 

Un endoso sobre un .. a!Jonge" o copia de cana,, en un pa.ts donde las copias eston reconocidas sera aceptada 

como original. un endoso parcial hecho para wia transferenci.B de una parte no es una neg:OCJación., w1 
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endoso necesita solamente la fuma del endosante. lu carta a IR orden de varios endosantcs necesita ser 

finnada por todos a menos de ser una sociedad o el cndosante ~tar autorizado por todos. 

Cuando la cana es a 13 orden del beneficiano y cstu esenio el nombre tnconcctanlente se puede endosar la 

carta como cM.."rito más lo buena finna o sola1ucnte con la bueno finna. en caso de endosos multiples cada 

uno finna en el orden tndJcado en la cartn y cuando una carta cspcclfica ser endosada condicionalmente no 

se ncccsita tomar en cuenta ésta condiCJón 

El endoso puede ser en blanco o CSJ>CClal· 

El endoso en blanco no especifica ningim endosanh~ y se paga al portador. 

Un endoso especia] especifica la persona a qLticn se debe de pagar el documento. 

El tened'>r puede convertir un endoso en blanco en un endoso especml escnb1endo arnba la funm del 

cndosnntc el nombre de la persona a quien debe de h.accrsc el pago 

Un endoso puede ser restnctivo cuando prolubc nliL"" negoc1ac1onc~ o sct"\Wa in:.truccioncs co1no •• pagar 

a ........ o pagara a ... de la cuenta •·• en caso de ttn endoso restrictivo. que autoriza una transferencia 

posterior. los cndosantes posteriores tienen Jos mtsmos derccho:i. que el primero, y Ja ne~ociabilidud se 

tl!nnina cuando hay un: a) endoso rest:nctivo b) hbcrac1ón por pago. 

Los derechos y poderes de un tenedor de una carta son 

a) puede demandar en su propio nombre sobre Ja cana 

b) un tenedor regular tiene la carta liberada de cuaJq\uer defecto dd titulo. 

Cuando uno carta es presentada par.a oecptación y no es aceptada en el tiempo mencionado. entonces se 

trata como una carta no aceptada., si la persona no trata lo cana como no aceptada. el tenedor pierde su.<S 

derechos de recursos centro. el girador y cndosante. en caso de una carta a la vista el aceptante puede poncr 
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la fecha de su aceptación. si la aceptación no liene Ja focha como se indica en el punto (4) el tenedor puede 

negar Ja aceptación o b"atarla como un Tecwso de acepración. 

Hay recurso de acepración en Jos siguientes casos: 

a) la cana fue pn:::scntada pant su ac:epración y Ja aceplación prevista fue negada o no se pudo obtener. 

b) presentación fue libef"ada y Ja carta no es aceptada. 

El tenedoT de una QU'ta negada tiene el derecho de Tecursos inmediatamente contra el girado,. Y endosanle 

sin necesidad de presentación por pago 

Una carta necesita u:r presentada para su pago. si no se presenta se liberan de responsabilidades Jos 

giradores y endosanrcs. lUlA cazta esta presentada en buena fonna cuando se haga," en ca"'º de una corta no 

pagada a Y1.5ta. el clia de su vencuruen10 o cuando el pogo sea a VISta con Wl tJcmpo rd.ZOnable después de su 

emisión y después de su endoso para obl..ig11t al cndosante. n fin de dctennina.r un rctrazo o tiempo 

r.aonabJe se toma en cuenta Ja natwuJ~ de Ja carta, el uso comercial y ca..-.os paJtJcuJares 

Lu presentacción de la carta se hace por d tenedor de Ja cu.rt:1 o alguien auroru~do aJ lugar definido en lineas 

posteriores y a la persona que debe de h.aceT el pago o personas .r1ulonz.ada:., cuando una carta esta girada o 

ac<ptada por dos que no son socios necesita prc.senrar a cada uno 

EJ Jugar de paso es: 

a) el Jugar especificado en la carta o aceptación 

b) cuando no hay Jugar indicado pero hay la dirección del girador o aceptante 

e) si no hay ni uno ni otro la carta se puede presentar al Jugar de negocio o a la residencia del girador. 

d) o cualquier lado donde se pu~da encontrnr el girndo o aceptanle 



Cuando la carta se ha presentado en un lugar apropiado y después de un acta de diligencia no encontnunos 

nadie por pagar o niega el pago, no es necesario presentarlo nuevamente. si el lugar de pago es una ciudad o 

pueblo sin rniis especificación la carta se presentara a la oficina o residencia y a falta de esto se presentara a 

la oficina de correos de la ciudad, siempre y cuando este autorizada por convención. 

Si ta carta que tiene lugar de pago, no se presenta el dJa de su venctrniento, el aceptante no esta liberado de 

su obligación pero si de wta acción y los cargos serán a discreción del triburuü. 

Una carta se entiende que se nego el pago en los siguientes casos: 

a) cuando la carta fue presentada en buena forma y el pago fue negado. 

b) cuando la carta se vence y no es pagada. 

Y por lu tanto el tenedor tiene recursos iruncdiatos contra eJ girador. aceptante o cndosantc. 

El rccuno necesita presentarse el primer dia h&bil sigUicnte. en caso de fallecimiento del girador o endosante 

el rcc\U"os se tendrii contra el representante personal de los anteriores y en ca.so de que haya dos o más 

giradores o endosantes a cada uno de eUos. 

Hay diapcnsa de avi$o de rec;urso al girador cuando: 

a) el &irador y girado son los mismos. 

b) el girado es ficticio. 

e) el girador es~ persona a quien la carta presentada para pago. 

d) el girado o aceptante no pueden obligar al girador a aceptar o a pagar. 

e) el girador contramando el pago. 

Hay dispensa de aviso del recurso al respecto del cndosnnte cuando: 
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a) el girado es 6cticio y el cndosante lo sabia. 

b) el cndosantc es la persona a qWen se presenta la carta para el pago. 

c) la carta fue aceptada o hecha por su comodidad. 

El retraso en protestar es perdonado cuando el retraso es hecho por circwtStancias fuera de control del 

tenedor, cuando la razón del retraso deja de ser. la carta necesita ser protestada con diligencia. 

LIBERACIONES 

Una carta es liberada con el pago regular del girado o aceptante, el pago regular es el pago hecho al 

vencimiento de la carta o despuCs en buena fe. 

Una carta es anulada (liberada) cuando es intencionalmente cancelada por el tenedor. 

La carta cancelada sin autorización es cancelada y nada mlis es responsable el partido qWcn hizo la 

alteración. si la carta fue alterada pero no se nota,. el tenedor regular puede usarlo como si no fue alterado. 

Una alteración subslancial es la: 

a) fecha. 

b) amna a pagar. 

e) tiempo de paao. 

d) luaar de pago. 

e) adiaón de lugar de pago sin autorización del aceptante. 

ACEPTACION Y PAGO POR INTERVENCION 

Una aceptación por intCJVcnción se puede hacer por w1a partida de la swna de la carta.. una aceptación que 
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no menciono el beneficmno de la intervencion es n:purado hecha por el girador. 

El cálculo de vencllnicnto de una carta pagado a un tic:mpo especifico despu¿s de vista y aceptado por 

intervención es el dia del protesto de aceptación y no el dfa de aceptación por tnh:rvencion. 

Las condiciones para WlD aceptación por intl!fVenc1ón es: 

a) que se escriba clanuuente sobre la cana. 

b) firmado por el que interviene 

El que interviene es rcsponsuble sobre Ja prcsentactón o pagar en los ténninos de su aceptación en caso de 

que no pague el girado. si fue presentada y protestado por thlta de p9go. 

En caso de prolcsto por falta de pago. cualquier persona puede paaar lo carta por intervención. cunndo 

"-arias personas sc ofrezcan a pagar una carta Ja preferencia sera para el que pague la mayor parte de la swna 

o su totalidad y cunndo el tenedor ruega aceptar el pago bnjo protesto pierde sus derechos. 

INSTRUMENTOS PERDIDOS 

Cuando una carta se ph:rde unt~ del vcncinuento el tenedor puede pedu al girador hacer una nueva con el 

mismo valor con una garanl:i& de indemnu...a.:1ón uruversal en caso de que ~e encuentre. se puede obhgar aJ 

girador de hacer un duplicado s1 no aceptn 

En toda acción un tnbunal o juez puede ordenar que Ja perdida no fue a proposito con una ¡¡;a.rnntia 

juatiticobJcs 

Cuando una carta esta girada en vanos ejemplarios, necesita numerarlos y el juego completo hace la carta. 



El tenedor de wu carta con varios eJcmplanos que M>n endosados a vana..."" personas diferentes es obligado 

por cada uno de los ejemplarios. todo endosante posterior c!o rcsporn~able por ejemplario que el mismo 

firmo. 

Cuando dos o más ejemplares cstan neg~1acl0$ u diferi:nte~ tenedores regulares el primC'To es 3 qwcn el 

titulo es dado como el duei\o de la carta. 

Bll.LETES 

Un billete es Wla promesa escrita de pagru una swna dctennmada sobre demanda o vencintiento 

determinado. a la oderdcn o al portador. 

Un billete a la orden a la orden de quien lo luz.o no es un billete. u .:xepci6n de que sea endosado y no es 

válido si tiene una promesa de seguridad colateral con autondad de vender 

Un billete hecho y pagado en Canad.'.I o:s un bdklc mtcn<>r cualquter ot10 se reputara. como extranjero y es 

incompleto hasta la enttBga al bcnefic1ano 

El billete puede estar hecho por dos o mlis !~dores) y son responsable!> Juntos por su valor, la...,.. palubras. 

.. PROMETO PAGAR ....... y firmado d documento por \."arios ob!Jg.11do?> es reconocido. 

El billete sobre demanda debe de estur presentado en llll 11e1npo razonable. cuando un btllete no es 

presentado en Wl tiempo raz.onable el cndo~nte es liberado de \<i r~ponsabili.dad que contrajo. 

Un billete sobre dcinanda negociado es vencido si pamce que un hcmpo ra7..0nable paso. 

Donde se especifica el lugar para el pago del billete, Cf> el lugar donde debe di! presentar dicho billete para su 

pago. el que hiz.o el billete no es liherado por omisión de pre!.entai- el billete para su pago el dia de 

vencimiento. pero si hay acción contra Cl nnt~ de la fecha y los cargos scran a di:>crcción del tribunal. 
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El cndosan1c no es ohliJl:ado si no se presenta el billete para su pago. p:U"a obligar al endosan1e se necesita 

p1esentar al Jugar indicado. 

La persona que hace un billele se obliga a pagnr segiJ.n Jo cslablccido, y no 11oe puede oponCT a un lenedor 

futuro. a la existencia de un bcne6caario y a su capacidad de endosar el billete. 

A.si nUsmo se pueden ric:pu.tar billetes IH cana de consumidor, siempre que lleve la leyenda 

-coMPRA DE CONSUMIDOR"", sm la antenor leyenda este billete seria nulo.(22) 

%:1.•S. ~ R~ .. Commcn:i-.J Codr o(Canadll.M T~rn Edici6a. C-.16 199:!. C-.;>ltulo 4. 
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C)ITALJA 

El pagare! a tu orden en Italia es considerado como un docwnenlo necesario para que se puede ejercitar ll 

travCs de el un derecho literal. 1ambi61 aJ igual que en derecho mexicano, se le abibuye a su tenedor de 

acuerdo a las reglas de circulación, la adqwición de un derecho abstracto y autónomo. ésto es indispensable 

del negocio que dio lugar a su ermsiórt. e independlenle del derecho que tiene cada tenedor en relación a 

quien se lo transm1tio rcspccb''lll1U:nte 

El pagare a la orden en Italia. recibe como denommac1ones sinónimas, '"" vale cambiarlo-. ••cambia!", ••giro 

cambiario•·. -cmnbiaJe propia". de esta manera en fonna muy especial del maestro Fcbpe de J. Tena. opina 

de la sunilutud que tiene la letra de cambio y el pagaré, al decu que. -tantas y tan prof\mdns seme1anzns 

entre w10 y otro titulo expbcan que en Jralia ambos se designen con la común denominación de "carnbiaJe .... 

y mas todavía. que hasta Ja recienlc recepCJón de la Ley Unifonne de Ginebra, el código de aquel pueblo no 

haya encerrado en un capitulo espccw..l las norrna..s exclu..-;.1vamente reguladoras del pag<ué, englobadas hasta 

entonces en el capitulo de la lea-a de carnb10 

La designación especial de ·· camb1nle trab.u .. , parn denotar In letra de cambio. y de Ja .. cambiaJe propia ... o 

... vaglia cainbiario''. para s1grufucar el paga11:, nunca s~ usan en la ley ni en Ja doctrina italianas. como no sea 

en los contados casos en que hay que- hmcr en cuentt1 la especial natumleza del pagarC o de la letra de 

cambio. 

Asi, Ja palabra "vaglia cambiarlo" sólo la empica Ja actual ley ita.liana en los cuatro artículos ( del 100 al 1 04) 

en que contiene toda la materia propia del pagare. 

De esta fonna, el articulo 100 del código de la banca y seguro italiano. estipula los requisitos del título que 

son los siguienles; 
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.. El vale cambiarlo conticmc: 

I .• La denominación del titulo expresada en contexto y se expresa en ~no la lengua. en la cual está 

redactado. 

2.· La promesa mcond1c1onal de pagar wut swna determinada. 

3.· La incbcación de) vencimiento. 

4.• La incbcacaón del Jugar de pago. 

5 ·El nombre de In persona n la cual o a la orden del que debe facilitar el pago. 

6.· La indicación dada del lugar en el cual el vale esta emitido. 

7.· La relación de lo persona que etmtc el titulo (emdcnte)" 

El •• vale camh1ano .. puede denominarse también•• pagare carnbiano o cnmbiale .. 

De: acuerdo a lo u.ntcnor, el junsconsulto C~ V1vante. opinu que. El pugnre crunbiano, co:>nuenc de 

ordinario. Ja pnlahrn que Je da el nombre;•• pagaré", y se ClctTII con la finna dd cmhi;or. !l.Íll ernbar¡?o la ley 

no asigna Wl lugar fijo a ninguno de los requisitos esenc1nl.:s, s1 se cxeptún la denommactón, que debe 

lllcluirsc en el te.xf(• de la Letra o bien con la finna del librador o del emisor•• (231 

De acuCTdo u lo dicho. en Cste ordcmuniento, no se detennina runjtiut lugar en especial para los re<¡uisitos 

esenciales del -pagaré c:unbiano .... ésto da lugar a que si a falta de alguno de ellos no se considera como -

pagar¿ cambiario", nsi lo preva: el articulo 101. del ya citado código, que dice '"El titulo en el cual falten 

alguno de los reqtus1tos inchcados en el artículo anterior, no se tomara como -Vale cambiario'". salvo en lo 

previsto de los sigwcntes puntos: 

23.- Cab•ra )' Amdo M•~I •"Tf'MIAdo J. Dn.cho Mfl"'-il., V61UIDC'A m Jl'riaM.ra .-doc10n. Ed11or1al R•..., S.A M.dr'I Eap.na 1936. 

p.._m. 218. 
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El •"Va.Je cambiarloº sin la indicación del vencimienlo se considera pngable a la vi..o;.tn. 

A falta de indicación especial. del lugar de eJ lugar de la emisión del título se considera el tusar de papo el 

domicilio del CTJlitcnle. 

El ""va.le cambiarlo'"" en que no se indique el lugar de emisión se tendril el del emirente 

De esta manC'l'a • el pagaré italiano, de acuerdo u lo ya establecido respecto e Jos requisitos e!lencia.l.:s !le le 

debe dar cierta Unportancia a la finna del emitenle. ya que sin esta no se podra considemr como .. v¡Je 

cambiarlo ... o .. pagaré a la orden-. a.">imismo seña.la eljurisconsuJto Cesar Vwanle que, Jn finnu hn !"er tal. en 

fonna mat1u.scrita. distinta del texto y tener el cnrácter de una confinnac1ón de Ja obligación. porque eJ 

cnreccr de la ti.nna del emisor, aWlque haya sido escrito todo de su mano, la finna es el signo de Wla 

resolución definitiva, el signo breve y carúctcnstico que da a la .. cambiale" su facilidad de circulación., sin eJ 

existiria siempre Ja duda de que Ja obligación haya quedado en proyecto. 

El pagaré a la orden italiano, por su forma adqwcre im~lnancia a la firma del cnull!flle. )"a que sm es.ta no se 

podra coruidernr como ~ale carnbumco .. , o .. pagaré a Ja orden09
• por su romHI adqUJc!"rc unport.1J1Cill por 

custodiar con seguridad Jos derechos de éstas o de áquellas operaciones de créWto dcsprenWcndola de ID 

operación principal de venta de mutuo o de J.Jqwdación en lo. cual tuvo su origen. 

Asimismo. se puede afinnar que como reqwsito que debe de contener la ••carnbiaJc·· aJ suscrilnrl' es la 

estipulación de los intereses. como lo mamficsta el c .. rticulo JOS del código ya CJtado, al señalar. que ahora la 

.. cambiaJc"" pagable a la vista o a cierto tiempo vist, el porcentaje a Ja indicación de la ta.c;.a gradual de la ley 

esta establecida a.dcnuis sobre el capifal. aunque cuyo importe de Jos intereses. lo!> cuulcs deben estar 

colocados en Ja base indicados sobre el tilu.Jo mismo en los regulados por la ley. 

En su cuso Jos intereses deben estar colocados por Wl periodo superior o Jos JO d.Jcz meses 

En alcnción a. Jo dicho, el legislador ha establecido que Jos intereses se incorporen en el titulo para que estos 
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no lleguen 11 f"ormarse &0llU1lente cOTTio W18 promesa de intereses. así lo afinna Cesar Vivante al decir. los 

intereses debidos a1 ocreedor cambiario se incluyen por lo regular anticipodamente en la cantidad crunbiaria 

n~ habiendo por con.siguiente necesidad pricbca de md.ica:rlos por separdo 

Pero en cru.o de incwnplirniento de cualquier.i de las dos clltltidades y nos referimos a la principal y n los 

intereses, puede ser objeto de que la ley conozca en caso de que no se cwnpliera con lo convetudo~ 

asimismo puede establecerse W1 inteTC:s legal o convencional y no por esto el pagaré cambiano p11ede 11.:gar 

a perder e6cac1a 

Esto en ca.s.o de que se llega..~ el d.Ja del vencimiento y no fuera solvente el su."!.criptor. y se diera uno 

promCSB no cumplida. podrá ser motivo a una reclamación ante el órgano jurisdiccional. pero esto es a 

voluntad del beneficiario con la finalidad de cobrar la cantidad principal y los interese pactados 
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CONCLUSIONES 

1 - Encontrarnos que los historiadores han realizado diversn.s investigaciones ~obre el origen del Derecho 

Cambi11no y han surgido aJgun115 tupótcsis pero en ninguna de cllas se encuentran antecedent~ concretos 

dd pagaré. 

2.- El contrato de cambio uayec11c10 dcl cual conocieron los antiguos comerciantes. es un antecedente 

di.rccto de la letra dc cambio. y como WUl fonna impropia de dicho contrato swge el pagari!-. 

3.- En Wl principio la letra de cainb10 y el pagare son instrumentos de pago entre comerciantes v 

posteriormente con la chi115ulB a la orden y el endoso, dichos doctuncntos se hnn convertido 

instrumentos de cr¿d.ito no solo entre pruticulares sino entre particulares e instituciones bancaria:1o 

4.- El pagaré es Wl btuJo de crCd1to, por el cual. el suscriptor promete pagar utcondtc10nahnente al 

bcneficinno una swna detcnmnnda de dmcro. en un tiempo futuro cierto. misn10 que la moyoriu de las 

ocasiones se csnpula en el dt."">Cumcnto 

5.· El pagaré como Utulo de"" c1Cditn. es un docllltlento necesano para ejercitar el derecho hteral en el 

contenido, ya que de carecerse del mismo no podni reclamarse el pago del crCdtto en la via ejecutiva 

mercantil 

6.· En el pagaré no ~ debe de protestar la falta de aceptación como en el cheque toda vez que no existe tal 

figura c:n el pagare pero si se debe protestar Ja falta de pago al igual que en L-1. letra de cambio, no para 

guardar la acción cnrnbia.ria duecta sino u fin de no perder la ncción en ";ª de regreso que sólo es intentabJe 

contra los endosantcs. 

7.- No existe disei\o iulico en la elaboración de pngnrés. 110 ilnporta que se realice en hoja en blanco. 

siempre que se consignc:n los reqUlSllOS que marca la ley. 
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8.· La mayor utilidad actual que se da aJ pagare. es Ja realizJtda en venias a credito. en diversos almacenes. 

siendo utilizado también por las instiruciones bancanas para documenlar diversas operact\"•nes de créduo. 

9 • El llamado Saucher (pagaré) utilizado en la tarjeta de crédJlo iuucamenre es para leg,ti.mar y documenlar 

una dJ&posición al amparo de un c.ontruto de apertura de crCdito en cu.enUI. comente, 1>iendo un título de 

cred.llo unproplo pues iuUcarnente slrVe pa.ra docun1enrar 1aJ dl.sposrcion $lendo tin <Joctunenro no 

negocm.ble. 

1 O· En el pagarC asi como en Ja letra de carnb10 y eJ cheque, el reqtUSJlo más m1ponnnte y cs<.!ncutl es la 

finna del suscriplor. pam que el titulo nazca a Ja vidoljurid..lca. que lleva consigo derechoio paru su. .. tenedores 

)' obligacjoncs paca Jos signatarios. 

J 1 .• Es el pagaré un titulo nominativo que circuJu durante su vida Jurid.ica. po1 medio del endol"o de una 

manera :áp1da.. segura y eficaz. que garanti?..a la trunsmi.sión del titulo de \Ula pcD011u 11 otra. dandose de esta 

fonna Ja ctrcuJac1ón. 
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LEGISLACION CONSULTADA 

t • .CONSTrJ1..1CION POLmCA DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS. 
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4. CODIGO ClVIL PARA EL DISTRITO FEDERAL EN MATERlA COMUN Y PARA TODA LA 

RE PUBLICA EN MATERIA FEDERAL. 

5.- CODIGO PENAL PARA EL DISTRITO FEDERAL EN MATERIA COMUN Y PARA TODA LA 
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