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INTRODUCCION

En Ia actuaiidad los mercados de valores cobran cada vez mayor

»Imponancia dentro de la economia“de todos los paises. La inversidn en los

paises en vias de desarrolio a través del mercado de valores es de gran
trascendencia para el desarrolio de ios mismos. El mercado de valores es un
indicativo claro de movimientos econémicos, fos cuales refiejan
inmediatamente cualquier inestabilidad interna ya sea social, politica u
econdmica. Indudablemente que nuestro mercado de valores eata

aupeditado al de los Estados Unidos de América,

E! mercado de valores mexicano esta en pleno desarrollo y eats .

clasificado por los grandes paisea inversionistas como "Mercado

Emergente".

En nuestros tiempos, si bien, son muy importantes los rendimientos
que puedan obtenerse de ios mercados de valores emergentes, es de mayor
importancia considerar el factor de gonﬁanza y seguridad, Un mercado
confiable es mis susceptibie de atraecv grandes inversiones, que uno en el
cual fa seguridad juridica de los tenedores de valores sea incierta.

Para poder entender la actividad que el depésito de valores,
denominado S.D. INDEVAL, S.A. de C.V,, Institucién para el Depdsito de



Valores, efectua, es necesario entender a fondo el funcionamiento del

depésito de valores.

Por lo que debemos sefalar quienes son los integrantes del deposito
de valores, de esta manera podremos entender la importancia del mismo, y
ver como es posibie que una vez depositados los valores en dicha
institucion, ésta pueda efectuar las liquidaciones y compensaciones de las
operaciones realizadas en el piso de remates de la Bolsa Mexicana de

Valores, S.A. de C.V. (la "Bolsa de Valores").

El fin Gtimo de todas la instituciones para el deposito de valores
creadas en diversos paises, es el lograr dar a sus mercados de valores la
agilidad y eficiencia que en la actualidad se requiere. Asi como el
proporcionar seguridad juridica a los inversionistas de los diferentes palses
del mundo. Ademds de que se pretende lograr la inmovilizacion fisica de los
valores, manteniéndolos guardados en este tipo de Instituciones, en virtud de
que cada dia las transacciones financieras internacionaies se vuelven mas

complejes.

La idea es que los paises que cuentan con marcados de valores

desarroliados, en un futuro centralicen todos los titulos de valores, para
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proceder a desmaterializarios. Esto representaria una grandes ventajas,
como son el costo, espacio, manejabilidad, control, contabilidad, para poder
ejercer los derechos patrimoniales de manera casi instantdnea, y lograr que
la transferencia de valores fuere inmediata, a través de asientos electronicos,
sin la necesidad de desplazamientos fisicos de los titulos. El desarrollo de
estas actividades con el auxilio de sofisticados sistemas de computo
produciré una mayor seguridad en las’ operaciones bursétiles

internacionales.

Mediante este trabajo pretendemos: (i) analizar ia importancia de que
un mercado de valores cuente con los servicios de un depdsito central de
valores, (ii) analizar los antecedentes y surgimiento del depésito central de
valores, (iii) explicar el funcionamiento de dicho depésito central de valores,
(iv) sefialar los aciertos y deficiencias en lo que a la seguridad juridica se
refiere, puede brindar esta institucion a los inversionistas del mercado de
valores duo mantienen en custodia sus valores, y (iv) proponer ciertas ideas

que seria convaniente Incluir en la Ley del Mercado de Valores.



CAPITULO PRIMERO

ANTECEDENTES

1.1 HISTORIA

Primero haremos una breve descripcion de la evolucidon de ias
instituciones o sociedades para el depdsito de valores que han surgido en
diferentes palses del mundo. Basicamente nos referiremos a las ubicadas en
paises en los cuales el mercado de valores es dindmico. Las instituciones
para el depdsito de valores adquieren cada dia mayor importancia dentro del
mundo financiero mundial, en vitud de que custodian los valores que los
participantes depositan. Estos participantes, en su mayoria son
inversionistas institucionales, quienes invierten sus propio patrimonio o los
recursos obtenidos del gran publico Inversionista en acciones o cualquier

otro instrumento,
1.2 FRANCIA

€l primer depdsito de valores surge en Francia en el afio de 16489,

mismo que se denomind la Soclété Mobiliéres denominado actuaimente




como "SICOVAM'. El cual es un organismo encargado de facilitar la
circulacién de las acciones entre los establecimientos afiliados, mediante
operaciones de traspaso de abono y cargo de cuenta a cuenta que cada

depositante tiene.

Los titulos son depositados en el SICOVAM y/o en sus depésitos
afiliados, aimacenados bajo clerto control que se mantiene entre las
entidedes afiliadas, las cuales poseen Instalaciones en cajas de seguridad

adecuadas, para custodiar gran cantidad de titulos o certificados.

SICOVAM ignora ia identidad de los propletarios de los titulos de
valores y unicamente funciona como mandatario de éstos, ejerciendo todos
los derechos Inherentes a los titulos que mantiene en custodia y

administracién,

El sistema de SICOVAN presenta una serie de desventajas para los
usuarios. La primera y la mis importante es que las sociedades afiliadas no
pueden intercamblar entre ellos los titulos objeto de las transacciones, sino
solamente a través de éste sistema. El intercambio de traspasos contables
de cuenta a cuenta a nombre de los afiliados es muy tardado y poco

eficiente. A SICOVAM le cuesta trabajo el verificar si reaimente los valores
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fueron depositados. Ya que no cuenta con un sistema central de informacion
para actualizar los traspasos y proporcionar datos sobre las posiciones de

las diferentes cuentas que maneja.

Otra desventaja del sistema utilizado por SICOVAM, es que no existe
un depésito central y unico de valores, lo cual dificulta la contabilidad, la
transferencia y el control de los valores. El tiempo de respuesta a veces
entorpece las operaciones, por no poder acreditar a sus depositantes
oportunamente los valores de l0os cuales son propietarios, ademés los
errores son frecuentes debido a la desinformacion. Francia no ha prestado
mucha atencion a su deposito de valores ya que el mercado de valores no es

muy importante para su economia.
13 BELGICA

Er; Béigica se cred la Caisse Interprofessionnelle de Dépots et de
Virements de Tites. Su funcionamiento es muy parecido a |a del SICOVAM,
aunque aqul necesariamente hay que presentar los cupones
correspondientes a los titulos respecto de los cuales se va a ejercer algun
derecho, salvo que se haya establecido en el Contrato de Deposito, que no

sea necesaria la presentacion de dichos cupones. Esto dificulta el ejercicio
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de los derechos patrimoniales de los titulos, ya que para recoleccionar

" millones de cupones el procedimiento resulta bastante complicado.
1.4 CANADA

En Canadé se conatituy6 el Canadlan Depository for Securities Ltd., el
cual tomd su astructura parecida a la del SICOVAN. No tienen tantos
problemas ya que el mercado de valores de Canadé no esta muy
desarrollado, ni tiene muchos participantes como los mercados de valores de
otros palses. El Canadian Depository mantiene los valores en cuentas a
nombre de sus depositantes efectuando cargos y abonos a los mismos. Su

Unica funcién es actuar como depdsito de valores.
1.6 ESTADQS UNIDOS DE AMERICA

En 16861, en Estados Unidos de América lblfece el Central Certificate
Service que .lﬂOI mds tarde se transformé en el Depository Trust Company,
conocido como "DTC". El DTC es el deptsito de valores mas complejo del
mundo, pues ejerce funciones adiclonales a las de depésito de valores,
como son el préstamo de valores y el Delivery versus payment, que mas

adelante se explicaré.



Este Depésito celebra contratos de custodia con diversas
instituciones, a las que se les asigna una cuenta especial. En estas cuentas
mediante asientos contables se efecttan [os movimientos de las

transacciones de los titulos de valores.

Tiene serios problemas de almacenamiento de titulos y certificados.
E! DTC todavia no pone en préctica la teoria francesa de desmaterializacién
de titulos. Actualmente tienen que registrar, clasificar, y ordenar miles de
millones de papeles (titulos) fisicamente. La bodega del DTC se encuentra
en las afueras de la Ciudad de Nueva York, N. Y., Estados Unidos de
América y es tan grande como un estadio de fitbol americano. En ocasiones
llegan a extraviarse los titulos debido al deficiente control interno de

almacenamiento que tienen.

16 MEXICO

El mercado mexicano de valores ha progresado y se ha ido
transformado de acuerdo a las necesidades del mundo modemo. La
operaciones complejas hacen que el manejo de la circulacién de los valores

sea cada vez mds dificil. La Comisién Nacional Bancaria y Valores, la Bolsa
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de Valores y las casas de bolsa conjuntamente se abocaron a la tarea de
implementar un mecanismo, el cual fuera funcional y que proporcionara la
seguridad jurldica y estabilidad necesaria a los inversionistas. Este debia ser

absolutamente confiable y transparente.

1.2 ANTECEDENTES DEL DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES,
'EN MEXICO.

El gobierno federal, partiendo de la perspectiva anterior, con el
propdsito de actualizar e} marco juridico que regula al mercado de valores,
se dedico a proveer un entorno juridico que permitiera lograr un 'crecimiento
adecuado. Ers primordial que se garantizaré un desarrolio sano, adecuado,
seguro, confiable y econdmico del mercado. Asi como el facilitar que la
circulacion de los valores y la transferencia de los titulos se efectuara de
manera expedite. Se tenla que implementar un sistema que llevara un
registro, que fuera confisble al 100% para todos los participantes de dicho
mercado, que al mismo tiempo fuera capaz de actualizarse a la brevedad
posible y poder hacer consultas en tiempo real de las posiciones de las

tenencias de los usuarios.



£l mecanismo debia ser practico y aceptado por los inversionistas
mexicanos, ademas de brindar la seguridad juridica necesaria, y acorde a la

proporcionada por otros depésitos de valores de! mundo,

Para |a elaboracién de la estructura dei depésito central de valores fue
necesario recabar informacién y la experiencia de otros depdsitos de valores,
Se estudiaron los métodos empleados por ellos, con la perspectiva de
optimizar las experiencias de cada uno, y reproducirias en nuestro pais. La
mision fue el detectar cuales hablan sido las dificultades enfrentadas y

superar dichas deficiencias.

Se prestd especial atencion a los procedimientos bésicos que

permitieran la facil circulacién de los titulos de valores.

Un punto muy importante fue e! resolver el problema al que se habian
enfrentado algunos depositos de valores y que ain no hablan resuelto de
manera satisfactoria, en lo que se refiere a la transferencia de la propiedad

de los titulos, y el proveer la seguridad juridica satisfactoria a sus clientes.

La principal preocupacién era establecer ias bases para que las

operaciones efectuadas se realizaran de una manera transparente. Por lo
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que se estimd conveniente instalar un sistema para la contabiiidad y registro

" de los vaiores que fuera eficiente y confiable.

En el aflo de 1975 se publicé Ia Ley del Mercado de Valores. Esta ley
surgié como una primera respuesta del gobierno hacia las necesidades del
mercado de valores. Con esta ley se marca el inicio del desarrollo del medio
financiero, el cual posteriormente culmind con la Internacionalizacion del los

valores mexicanos, los cuales son cotizados en el extranjero,

La ley de 1975 asenté las bases para el desarrolio del mercado de
valores. Los preceptos contenidos en esta ley, no resultaron suficientes para
los requerimientos del mismo. Por lo que el aflo siguiente fue necesario

elaborar y publicar reformas adicionales a la Ley del Mercado de Valores.

Con las reformas a |a Ley del Mercado de Valores en el afio de 1976,
se establecleron los requisitos para la creacién de un instituto para el
depdsito de valores, cuyo objeto principal era el de centralizar, inmovilizar,
custodiar y administrar los valores que se cotizardn en el mercado de

valores.



En un principio, el Instituto fue constituido como un organismo
descentralizado del Gobierno Federal. Este fue el primer paso para organizar
el funcionamiento del sistema financiero operando directamente los valores

de las sociedades mexicanas que eran cotizados en Bolsa de Valores.

El proptsito principal fue el brindar estabilidad y apoyo a las
operaciones del mercado de valores. De esta manera, se implementaron
- mecanismos perfectamente planeados los cuales deberlan garantizar
.Juridicamente la tenencia de los valores y la transmision de la propiedad de

los mismos, a los participantes del mercado de valores.

Lo mas trascendental de la creacion del Instituto fue el dotarlo con
una estructura y patrimonio proplo para |a realizacién de su objeto social. Se
le brindé de autonomia, para que fuera responsable del cumplimiento de sus
funclones. Se instalaron sofisticados sistemas de computo y se desarrollaron
sistemas de informatica tendientes a satisfacer ias necesidades que el
mercado de valores requeria en ese momento. Como primer paso se
estableci6 el sistema de depdsito centralizado de valores, el cual consistia
en lograr la transferencia de los valores mediante un procedimiento de
asientos contables electronicos verificables. Esto fue un gran avance ya que

permitid evitar el traslado material de los titulos, lo cual evita el deterioro
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fisico de los mismos, y los riesgos de extravio, robo y falsificacion. La
tenencia acclionaria de los depositantes era evidenciada mediante estados

de cuenta (listados) que el depdsito central expide a sus clientes.

La contabilidad llevada por el mismo depésito de valores, trajo como
resultado que los regisiros fueran muy efectivos, eliminandose al maximo el
grado de error. Se perfecciond el canje de titulos por otros, y se agilizaron
los cortes de los cupones, asi como el pago oportuno de derechos

patrimon|aies.

El innovador sistema de centralizar e inmovilizar los titulos, permitié la
libre transferencia de los valores, asi como la certeza de que los titulos de
los cuales un depositante @ra titular se encontraban seguros, clasificados, y
disponibies en ! mismo lugar. E! Inversionista tenia la facultad y posibilidad

de poder retirarios en cusiquier momento.

Fue necesario respaldar al Instituto con el soporte legal necesario
para que en cumplimiento de su objeto social pudiera efectuar la
compensacion y liquidaclén de las compra-ventas de valores, efectuadas en

el piso de remates de ia Bolsa de Valores.
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El depbsito de valores podia devolver a los depositantes titulos

Idénticos que fueran de la misma clase y emisor,

Una de las primeras tareas para el Instituto fue la de iniciar la
recoleccion de los titulos de valores de las emisoras, que cotizaban en la
Baisa de Valores. El propésito de esta aperacion era la de Iniciar la
clasificacién de los mismos. Se inicié la contabilidad y registro electrénico
diario de las operaciones efectuadas en el piso de remates de |a Bolsa de
Valores. Todo esto permitia efectuar una compensacién entre los valores

mediante abono o cargo a las cuentas de los depositantes.

El sistema de cémputo procesaba automéaticamente la compensacion
y liquidacién de las operaciones realizados. La computadora central
constaba de cintas magnéticas, las que eran idénticas a las utilizadas en ia
computadora central de la Bolsa de Valores. El instalar el mismo sistema de
computo: simplifico el intercambio de informacién, dando seguridad a los
participantes del mercado de valores de que la informacidn recibida por el
instituto de Depésito de Valores era la misma que la procesada por fa Bolsa

de Valores, slendo esta su tinica fuente.



Una de las principales ventajas obtenidas fue el ahorro de tiempo,
" debido a que se podia procesar la informacion casi momentaneamente, y el

mismo dia.

Al Instituto de Depésito de Valores se le permiti6 utilizar las bévedas
propiedad del Banco de México, ubicadas en el edificlo Guardiola, en las
cuales anteriormente se guardaban las reservas de oro. Esta béveda
cumplia con los requisitos de seguridad aceptables para custodiar los titulos.
De esta manera se pudo reciblr, manejar, transferir y administrar los valores
depositados de una manera mas apropiada, ya que cuenta con sofisticados

sistemas contra incendiog, asi como con un sistema de circuito cerrado.
1.21 PRWATIZA&ION DEL DEPOSITO CENTRAL

Como resultado de la politica de desincorporacién de ciertas
entidades del sector publico, el Ejecutivo Federal considerd privatizar el
instituto para el Depdésito de Valores. En el proyecto de ley se contemplé que
la actividad de administracién, compensacion y liquidacién de valores,
realizada por el Instituto era de interés publico. Por lo que el Gobierno

Federal estimé transferir la administracién del Ingtituto para el Depésito de



Valores a los usuarios del mismo, con el objeto de corresponsabilizarios de

8uU manejo,

El 31 de diciembre de 1986 se publica en el Diario Oficlal de la
Federacion el acuerdo que sefiala las bases de disolucion y liquidacion del
organismo descentralizado denominado S.D. INDEVAL, S.A. de CV,

Instituto para el Depésito de Valores.

Siete meses después, el 21 de julio de 1987, se publica en el Diario

Oficial de la Federacion la concesion, que oforga el Gobierno Federal a

través de la Secretarla de Hacienda y Crédito Publico, para prestar los
servicios que realizaba el Instituto, a una sociedad anénima de capital
variable de nueva creacion. Esta sociedad se denominé 8.D, INDEVAL, 8.A.
de C.V,, institucion para el Depdsito de Valores. Esta sociedad inicio

operaciones el primero de octubre del 1987.

Esta nueva socledad se constituyd de acuerdo a lo establecido en el
articulo 56 de la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a las
instituciones de depdsito de valores, y conforme a lo dispuesto en la Ley

General de Sociedades Mercantiles.



E! objeto soclal principal de S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucién
para el Depdsito de Valores es la guarda, administracion, compensacion,

liquidacion y transferencia de valores.

Como e! sentir del Goblerno Federal fue que los usuarios deblan ser
los duefios de la nueva sociedad, se establecié en la Ley del Mercado de
Valores la limitante de que Unicamente formarfan parte de esta sociedad,
ciertas entidades de! medio financiero. Los accionistas solamente podrian
ser propietarios de una accién, con el objeto de mantener el control de la
sociedad y evitar que sean accionistas de la sociedad entidades ajenas a el

sistema financiero.

1.3 MARCO JURIDICO

El depbsito de valores tisne su fundamento juridico en la Ley del
Mercado de Valores y en Ia Ley de Sociedades Mercantiles. Existen otros
ordenamientos juridicoa a los cusles queda sujeto de forma directa o
indirecta. Por tratarse de una sociedad anonima de capital variable (nica,
queda obligada por las circulares que emita la Comision Nacional Bancaria y
de Valores, el reglamento general interior de la Bolsa de Valores, asi como e}

reglamento interno de la propis Institucién.
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Consideramos importante anexar una copia del Reglamento Interior

de S.D. Indeval, S.A, de C.V., al presente trabajo como anexo 1, taly como

se encuentra vigente.

1.3.1 LEY DEL MERCADO DE VALORES

Esta ley es el ordenamiento juridico que se encarga de regular y

establecer los lineamientos bajo los cuales las instituclones para el deposito

de valores, deben operar, en sus articuios 54 al 85 inclusive,

El Reglamento interior de S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para

el Deposito de Valores, autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de

Valores, mediante oficio DGAC-273 de fecha 22 de diclembre de 1895, en su

articulo 83, establece que para lo no previsto en el regiamento se aplicaran:

1.
2.
3.

La Ley del Mercado de Valores,;

La Ley de Sociedades de Inversion;

Las Circulares y Reglas emitidas por el Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, por la Comision Nscional Bancaria y de
Valores, por el Banco de México, y por la Comisién Nacional
de Seguros y Fianzas;

+

Las demés lsyes mercantiles especiales;
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5.  ElCddigode Comercio;

6.  Los usosy practicas bursatiles y mercantiles;
7. ElCodigo Civil para el Distrito Federal, y

8.  ElCodigo Federal de Procedimientos Civiles.

La Ley del Mercado de Valores establece en su articulo 54 que es de
interés publico la prestaclon del servicio de guarda, administracién,
compensacién, liquidacién y transferencia de valores de acuerdo a lo

establecido en la propla ley.

Se prevé la posibilidad de constituir una institucién para el depésito de
valores por cada plaza, A este respecto la ley no es clara ni precisa puesto
que queda la duda a lo que los legisladores pretendieron al referirse por
"plaza". Suponemos que por "plaza” se refiere a cada estado de la Republica
Mexicana. En |a actualidad sélo existe una sociedad para el depdsito de
valores localizada en la Ciudad de México, por lo que la idea de que se
pueda constituir otra sociedad para el depdsito de valores en la repiblica
mexicana 88 muy remota, ya que lo que se pretende es centralizar todos los
titulos en un solo lugar y de esta manera ejercer el control directo. Se
establecié un depdsito de valores en la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn

pero toda la informacion es procesada en la Ciudad de México. Asi mismo se
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abrié una oficina de representacién en la Ciudad de Nueva York, Estados

Unidos de América.

El Ex-Director General de S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucion
para el Depésito de Valores, Don Manuel Rodriguez Rocha se refirio a lo
expuesto en el parrafo anterior a que: "en un futuro no es posible que se
constituya otra socledad de depésito de valores, puesto que lo ideal es que
exista una sola institucién de este tipo por cada mercado de valores, lo cual
asentara las bases para la futura internacionalizacién de los mercados de
valores. De lo contrario, las transacciones internaclonales se veran
entorpecidas teniendo como consecuencia pérdidas de dinero y que las
inversiones se desvien a palses que tengan depdsitos de valores agiles,
econémicos y seguros. Se deben conscientizar a todos los mercados de
valores del mundo para que graduaimente desmaterialicen todos los titulos,
lo cual acarearia innumerables ventajas tales como facilidad en el manejo,
exactitud en ios registros, actualizaciones inmediatas, menos costos,
bévedas muy pequelias que no representen un gasto excesivo e
innecesario, menor gasto en la seguridad y un mejor control. Lo mds
conveniente para todos, es que toda la Informacién; asi como, todos ios

valores estén concentrados en el mismo Depésito,"'

1
Entrevista personal a Don Manuel Rodriguez Rocha.
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A este respecto estimo que es conveniente que Unicamente exista un
depotsito central de valores, con sucursales en dos o tres estados de la
Republica Mexicana, Actuaimente cuenta con una sucursal, que mas bien es
una oficina de recepcién de valores, en la Ciudad de Monterrey, se escogi6
esta ciudad en vitud de que gran numero de empresas importantes se
encuentran localizadas en esta ciudad. Esto les facilita todos sus tramites
con el deposito de valores. Esta sucursal esta conectada directamente con la
matriz, asi que la informacion y datos los pueden obtener en tiempo real,

agilizando considerablemente las operaciones.

1.3.2 LEY DE SOCIEDADES MERCANTILES

La Ley General de Sociedades Mercantiles que es la que regula
a las sociedades mercantiles y de manera directa a las instituciones para el
depisito de valores ya que estas sociedades deberdn constituirse de
conformidad con lo establecido para las socledades anénimas de capital
variable como lo estipula el articulo 54 de |a Ley del Mercado de Valores, y

que menciona que dichas sociedades quedaran sujetas a esta ley,

El articulo 87 de la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM)

establece que una sociedad anénima es ia que existe bajo una



denominacion y se compone exclusivamente de socios cuya obligacion se

limita al pago de sus acciones.

La LGSM, en el Artlculo 1 establece que cualquier sociedad de las
referidas en las fracciones de dicho articulo, pueden constituirse como
sociedades de capital variable, de acuerdo con las disposiciones del Capltulo

Octavo de dicha Ley, que es el que |as regula.

En cuanto a las sociedades de capital variable, lo cual es sélo una
modalidad de las sociedades y no un tipo de sociedad, la LGSM menciona
que el capital social serd susceptible de aumento por aportaciones
posteriores de los socios o por admision de nuevos socios, y de disminucién

de dicho capital por retiro parcial o total de las aportaciones.

| Artlculo 227 de la LGSM permite que las sociedades puedan adoptar
la modalidad de capital variable. A continuacién se transcribe dicho articulo.
"Art. 227: Que las sociedades constituidas en algunas de las
formas que establecen las fracciones una a cinco del Articulo
Primero, podran adoptar cualquier otro tipo legal. Asl mismo,

podran transformarse en sociedades de capital variable."



La modalidad de capital variable es muy importante, ya que el capital
soclal, es la garantia de terceros en contra de la capacidad econdmica de la
sociedad con la que contratan. Por lo que la ley prevé ciertos mecanismos
para proteger el capital social de las sociedades. Tal es el caso en que un
accionista desee retirarse, Gnicamente podrd hacerlo en los casos de (i)
cambio de objeto de la sociedad, (ii) cambio de nacionalidad de la sociedad y

(ili) transformacién de la socledad.

1.3.3 CIRCULARES DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE
VALORES

El depdsito de valores esta obligado al cumplimiento y observancia de
las circulares que sean emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

1.3.4 AUTORIDADES SUPERVISORAS

El depésito central de valores esta sujeto a la supervision y vigilancia

de las siguientes autoridades:
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1. SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO.

El articulo 80. de la Ley del Mercado de Valores faculta a la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico para ser ei drgano competente para
interpretar, para fines administrativos, los preceptos de dicha ley y para que
mediante disposiciones de caracter general, proveer en todo cuanto se
refiera a la aplicacion de la misma. Las atribuciones que le confiere dicho
articulo a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico se ejerceran con la

previa opinién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,

2. EL BANCO DE MEXICO

Como organismo publico descentralizado de la administracién publica
federal, con personalidad juridica y patrimonio propio, el Banco de México,
sera el banco central y de emisién tnico. Por lo que mediante disposiciones

de caracter general el Depésito de Valores queda obligado.

3. LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

Es el drgano oficial de inspeccion y vigilancia de las instituciones de

crédito y de las organizaciones auxiliares, asi como de las casas de bolsa,
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de la Bolsa Mexicana de Valores, del Depdsito de Valores y demas
organismos autorizados por la Legislacion Bancaria y por la Ley del Mercado

de Valores.

Queda establecido en la Ley del Mercado de Valores en su articulo 40
que La Comisidn Nacional de Valores (ahora es la Comision Nacional
Bancaria y de Valores) es el organismo encargado, en los términos de la
misma ley y de las disposiciones reglamentarias, de regular los mercados de

valores y de vigilar ia debida observancia de los mismos.

El articulo 58 de la Ley del Mercado de valores hace referencia a que
el depésito central de valores estard sujeto a la supervision y visitas
periédicas por funcionarios de fa Comisién Nacional Bancaria y de Valores, y
seré quien autorizark el métode de ia contabilidad de la sociedad,
establecers los requerimientos de capital social, efectuard auditorias legales
a la Institucidn, ast como serd quien autorice y viglle los sistemas de

compensacidn, de informacién centralizada, y ia calificacidn de valores.

4. LACOMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

Es un drgano desconcentrado de la Secretarla de Hacienda, esta
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Comisién interviene de forma indirecta, en tanto los accionistas que forman
parte de la S.D. Indeval, S.A. de C.V,, Institucion para el Depésito de Valores

puedan ser instituciones de seguros o afianzadoras.

1.4 S.D. INDEVAL, S.A, de C.V,, INSTITUCION PARA EL DEPOSITO
DE VALORES

Para poder constituir una sociedad de depésito de valores es
necesario obtener una concesion del Gobierno Federal, quien la otorgara por
conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién
de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, esta facultad es de caracter
discrecional, reservandose el Gobierno Federal el derecho de decidir si se

olorga o no.

Los estatutos como cualquier reforma o modificacién a los mismos
deberan ser previamente aprobados por |a Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico y una vez dictada dicha aprobacion entonces se podréa proceder a la
formalizacion de los mismos y |a consecuente inscripcion de la escritura

publica correspondiente en el Registro Publico de Comercio.
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Hacemos notar que Uunicamente podran ser accionistas de la
institucion para el depésito de valores las personas morales, que reunan
ciertas caracteristicas o estén constituidas en la forma que a continuacion se
listan:

() el Banco de México,

(i) las casas de bolsa,

(i)  los especialistas bursatiles,

(iv) bolsas de valores,

(v) instituciones de crédito,

(vi) compahias de seguros y

(vi)) afianzsdoras.

La Ley del Mercado de Valores establece ciertas disposiciones que
deberdn ser incluidas en los estatutos sociales de las instituciones para el

depésito de valores, como sigue:

(i) el deposito de Iss acciones pertenecientes a los accionistas;

En el caso de que una personas moral que cumpla con los requisitos
de la ley, liegue a ser accionista del S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucién
para el Depdésito de Valores, éste Unicamente podra ser propietario de una
accion. El legislador estimé conveniente que la accién debia quedar

depositada en la institucion para el depésito de valores para garantizar el
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debido cumplimiento de sus operaciones realizadas en el mercado de
valores por los participantes que fueran accionistas de S.D. Indeval, S.A. de
C.V., Institucion para el Deposito de Valores, Esta es la primera garantia

establecida con la que cuentan los inversionistas.

(i) la designacién de los consejeros, directivos y comisarios de la
sociedad, deberdn reunir los requisitos establecidos en el articulo 17,

fraccion lil, incisos a), b) y ¢) de la misma ley”.

2. El srticulo 17, fraccién I, inclsos a), b) y c), dice lo sigulente: "Las sociedades que
pretendan ser inscritas en la Seccién de intermediarios del Registro Nacional de Valores e
intermediarios, deberdn reunir los requisitos siguientes:

Wil Tener en todo tiempo por miembros de su consejo de administracion
exclusivamente 8 personas que a juicio de la propla Comision gocen de solvencia
moral y por directivos y spodersdos para celebrar operaciones con el publico, a
quIetIm ademis satisfagan, también a juiclo de la citada autoridad, los siguientes
requisitos;

a) ser de naclonalidad mexicana, o tener el carécter de inmigrado, declarando, en
este Ultimo caso, no mantener relsciones de dependencia con entidades del extranjero;

b) Tener solvencia econémica, asl como capacidad técnica y administrativa, e considera
Que las personas a que se refiere esta fraccion y las demas personas que conforme a esta ley
deban satisfacer el mismo requisito no tienen solvencia moral, cuando estén inhabilitadas
pare ejercer el comercio, 0 para desempefiar un empleo, cargo o comisién en el servicio
publico, o en el sistema financiero mexicano; asimismo, cuando hayan sido condenadas por
sentencia Irrevocable por delito intenclonal que les imponga mas de un afo de prisién. Sise
trata de delito patrimonial, cometido intencionaimente, cualquiera que haya sido ia pena.

c) Garantizar su manejo mediante fianza que se expida con las caracterlsticas que la
Comisién Nacional de Valores determine, mediante disposiciones de caracter general,
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Esta limitante da la certeza a los participantes del medio financiero de
que las personas que dirigen al Depbsito de Valores son personas

calificadas, reconocidas y con amplia experiencia en las finanzas.

(ill) latransmision de las acclones,

Para efectos de mantener el control de S.D. INDEVAL, S.A. de C.V.,
Institucién para el Depdsito de Valores, se estableci6 la limitante para la
transmision de acciones, unicamente, a las personas que reiunan los
requisitos seflalados en la Ley del Mercado de Valores. Cuando por
cualquier circunstancia un accionista deje de satisfacer dicha caracteristica,
la accion cormrespondiente serd reembolsada por la sociedad; si este
reembolso reduce e! capital social sin derecho a reliro, el resto de los
accionistas deberdn aportar proporcionalmente la cantidad necesaria para
que el capital no sea inferior al establecido en la concesién correspondiente.

(articulo 54, fraccién Vi, inciso (c) de la Ley del Mercado de Valores) .

(iv) el procedimiento de disolucién y liquidacion ademés de ser regido por
los Capitulos X, XI de la Ley General de Sociedades Mercantiles y/o
por el capitulo | del Titulo Séptimo de la Ley de Quiebras y
Suspensién de Pagos, ia Comision Nacional Bancaria y de Valores

tendrd ciertas atribuciones.
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La Comisién Nacional Bancaria y de Valores tendra la facultad de

vigilancia respecto de los sindicos y liquidadores entre otras,

La Ley de Quiebras y Suspension de Pagos en su articulo 158 el cual
se encuentia en la seccién IV bajo el titulo "De La Separacién en la
Quiebra", nos dice que toda la mercancia, titulos-valores o cualquiera
especie de blenés que existan en la masa de la quiebra y sean identificables,
cuya propiedad no se hublese transferido al quebrado por titulo legal
definitivo e irrevocable, podrén ser separados por sus legitimos titulares,

mediante el ejerciclo de la accion que corresponda ante el juez de la quiebra.

Al no considerar los titulos depositados como parte de la masa de la
quiebra quedan protegidos los intereses de los depositantes y de los
inversionistas. Esto forma parte de la seguridad juridica con que cuentan los
clientes del depdsito. Aqui proponemos adicionar un articulo a la Ley del
Mercado de Valores el cual seftale lo mencionado en el parrafo anterior, para
confirmar la seguridad jurldica a los depositantes, y ofrecerles una proteccién

sobre los valores que son de su propiedad.
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1.4.1 OBJETO SOCIAL DEL DEPOSITO DE VALORES.

El depésito de valores tiene el abjeto social que el Articulo 57 de la

Ley del Mercado de Valores establece y que a continuacion es transcrito:

“Articulo 57.- Las instituciones para el depdsito de valores tendrén por

objeto la prestacion de:

I. El servicio de depésito de valores, titulos 0 documentos a que sea
aplicable el régimen de la presente fey’, reciban de casas de bolsa,
especialistas bursatiles, bolsas de valores, instituciones de crédito, de
seguros, y de fianzas, de sociedades de inversion y de sociedades
operadoras de estas Ultimas, asi como de entidades financieras del exterior.
Podran otorgar el mismo servicio respecto de titulos o documentos y de

personas o entidades distintas a las antes citadas, al igual que de

2. ElArticulo 3 de Is Ley de} Mercado de Valores eslablece que valores estan sujetos  eata ley: "Son valores las
acciones, obligaciones y demds titulos de crédito que se emilan en serie 0 en mass.

Ei régimen que establece is presente fey para {os vaiores y fas actividades realizsdss con eilos, también seré
aplicable a los titulos de crédito, de propiedad o de participecidn en el cepital de personas moraies, que sean
objeto de oferta publics o de intermediscion en sl mercedo de valores,

El régimen de esta ley también seré aplicable a los valores, asf como a los titulos y
documentos con (as caracteristicas a que se debe sujetar la emisién y operacion de los
valores y documentos sujetos al régimen de esta ley, con miras a procurar certidumbre
respecto a los derechos y obligaciones que corresponden a los tenedores de los titulos,
seguridad, transparencia a las operaciones, asl como a observancia de los sanos usos y
practicas del mercado.
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instituciones encargadas de la guarda, administracion, compensacion,
liquidacién y transferencia centraiizada de valores, cuya nacionalidad sea
mexicana o extranjera, que reunan las caracteristicas que establezca la
Comision Naclonal Bancaria y de Valores mediante disposiciones de caracter

general;

Il. La administracién de los valores que se le entreguen en depésito,
sin que puedan ejercitar otros derechos que no sean los sefialados en el
articulo 75 de esta Ley, a menos que se trate del ejercicio de los derechos
corporativos correspondientes a depositantes domiciliados en el extranjero
que soliciten dicho servicio y, en cada caso, instruyan por escrito a la
institucién depositaria el sentido en que habra de cumplirse con tal

representacion;
lll. El servicio de transferencia, compensacién y liquidacién sobre
operaciones que se realicen respecto de los valores materia de depdsito en

ellas constituidos con apego a lo siguiente:

a. la liquidacién de los valores y efectivo podréd efectuarse

cuando intervengan en las operaciones socios de la institucion,
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asl como en los demas casos que determine la Comision

Nacional Bancarla y de Valores;

b. La accién de cada socio por cuenta de la cual se liquiden
operaciones sobre valores en custodia, quedara depositada en la
misma Institucion en garantia del cumplimiento de sus

obligaciones;

c. Los documentos derivados de los registros de la institucion
para el depbsito de valores en cuanto a las operaciones
realizadas entre los socios de la misma, traeran aparejada

ejecucién, sismpre que estén certificados por la propia institucion;

d. Cuando se trate de operaciones celebradas por casas de
bolsa, que por sus caracteristicas deban ser realizadas o
registradas en boisa, la institucion para el deposito de valores
tendra la facultad de sancionar su incumplimiento, para lo cual
debera convenir con la bolsa de valores correspondiente, los
procedimientos aplicables e incluidos en sus respectivos

reglamentos interiores, y
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e. Para los efectos de los incisos b) y d) de esta fraccion, el
cumplimiento de las obligaciones que correspondan a casas de
bolsa también estara garantizado con el depdsito en la misma
institucion, de la accién que les pertenezca, representativa del

capital social de la bolsa de valores de que sean socios;

iV. Podran, ademads, las instituciones para el depésito de valores:

a. Intervenir en las operaciones mediante las cuales se
constituya caucién bursatii sobre los valores que les sea

depositados;

b. Llevar a solicitud de las sociedades emisoras, el registro de
sus acciones y realizar las inscripciones correspondientes en
los términos y para los efectos a que se refieren los articulos

128 y 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles;*

El articulo 128 de la Ley General de Sociedades Mercantiles establece que: " Las
sociedades andnimas tendrén un registro de acciones que contendra:

El nombre, la nacionalidad y el domicilio del accionista, y la indicacion de las
acciones que le pertenezcan, expressndose los numeros, series, Clases y demas
particularidades;
La indicacion de las exhibiciones que se efectuen;
Las transmisiones que se realicen en los términos que prescribe el articulo 129;"
El Articulo 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles establece que "La
sociedad considerara como duefio de las acciones a quien aparezca inscrito como
tal en el registro a que se refiere el articulo anterior. A este efecto, la sociedad
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¢. Expedir certificaciones de los actos que realicen en el

gjercicio de las funciones a su cargo, y

d. Llevar a cabo las demds operaciones analogas y conexas
que les autorice la Secretaria de Haclenda y Crédito Puiblico y

‘que se relacionen con su objeto.

Las funciones de las instituciones para el deposito de valores y las
operaciones previstas en este Capitulo para los valores, seran aplicables, en
lo conducente, respecto a los demas titulos y documentos asimilables que

conforme a este articulo reciban en custodia tales instituciones.

1.4.2 CAPITAL SOCIAL

El capital social de la socledad sin derecho a retiro, queda

condicionado a los limites establecidos por la Secretaria de Haclenda y

Crédito Publico, el cual en ninglin caso podra ser inferior,

deberd inscribir en dicho registro, a peticion de cualquler titular, las transmisiones
que se efectien.”
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La Comisién Nacional Bancaria y de Valores tiene la facultad de
ordenar al S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de
Valores, que efectué incrementos en el capital social, con el objeto de admitir

nuevos §oclos.

Los accionistas de S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucién para el

Depdsito de Valores, al 20 de marzo de 1986 son los siguientes:

Abaco Casa de Bolsa, S.A.de C.V,
Acciones y Valores de México, S.A.de C.V.
Anahuac Casa de Bolsa, S.A.de C.V.
Bankers Trust, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa
ING Baring Casa de Bolsa, S.A.de C.V,
Banca Promex, S.A.

Banca Serfin, S.A.

Banco Union, S.A.

BanCrecer, S.A.

Banco de México

Banco del Atlantico, S.A.

Banco Internacional, S.A.

Banco Mercantil del Norte, S.A.

Banco Mexicano, S.A.

Banco Nacional de México, S.A.

Bancomer, S.A.
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Banpals, S.A.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
Bursamex, S.A.deC.V.

C.B.\. Casa de Bolsa, SA.deCV.

Casa de Bolsa Arka, S.A. deC.V,

Casa de Bolsa Bancomer, S.A. de C.V.
Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.
Casa de Bolsa Bital, S.A. de C.V.

‘Casa de Bolsa del Valle de México, S.A. de C.V.

Casa de Bolsa Inveriat, S.A. de C.V.,

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.

Estrategia Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa

GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Goldman Sachs México Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Inverméxico, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

invex Casa de Bolss, SA. deC.V.

IXE Casa de Bolss, SA. deC.V.

La Nacional Compafiia de Seguros, S.A.

Maxival Banpais Casa de Bolsa, SA. de C.V,

Merrill Lynch México, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa
Muttibanco Comermex, S.A.

Muttivalores Casa de Bolsa, S.A.deC.V.

Nacional Financiera, S.N.C.

Operadora de Bolsa Serfin, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa
Probursa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Seguros América, S.A.
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Seguros de México, S.A.

Seguros Interamericana Independencia, S.A,

Seguros La Comercial, S.A,

Seguros Monterrey, S.A,

Valores Bursatiles de México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Valores Finamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Vector Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Actualmente con la apertura econémica y financiera del pais se
encuentra en negociaciéon la admision de nuevos socios al depésito de
valores, Tales como la casas de bolsa pertenecientes a Deutche Bank,
Swiss Bank, Bear Stearns, James Capel, Citibank, Chemical Bank, J.P.

Morgan, y Morgan Stanley.

1.4.3 DURACION Y CLAUSULA DE ADMISION DE EXTRANJEROS

La sociedad tendra una duracion indefinida y se debera constituir con
la inclusién de la cldusula de admision de extranjeros de acuerdo con el
articulo 16 de la Ley de Inversiones Extranjeras y el convenlo previsto en la
fraccién | del articulo 27 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos

Mexicanos que se redacta como sigue:
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"Todo extranjero que al momento de la constitucion o en
cualquier momento posterior, adquiera un interés o
participacién en la Sociedad se obliga formalmente con la
Secretaria de Relaciones Exteriores a considerarse como
mexicano con respecto a dicho interés o participacién, asi
como de los bienes, derechos, concesiones, participaciones o
intereses de que sean titulares tales sociedades, o bien de los
derechos y obligaciones que deriven de los contratos en que
sean parte las propias sociedades con autoridades mexicanas
y a no invocar la proteccién de sus Gobiernos, bajo la pena en
caso contrario de perder las participaciones o intereses que

hubiere adquirido en favor de la nacién mexicana."

1.4.4 FUNCIONES DEL DEPOSITO DE VALORES

S.D. INDEVAL, S.A. de C.V. como institucion para el depdsito de
valores tiene como fin el prestar un servicio destinado a satisfacer las
necesidades de interés general relacionadas con la guarda, administracion,
compensacion, liquidacién y transferencia de valores, del mercado de

valores mexicano,
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Anteriormente, los accionistas guardaban sus titulos de acciones de
los que eran propietarios en cajas fuertes o las depositaban en bancos, pero
era muy frecuente la pérdida de los mismos, o en algunos casos nunca se
ejerclan los derechos patrimoniales o corporativos que las acciones

conferian a sus titulares.

Una vez concentrados todos o ia mayoria de los titulos de acciones y
otros valores operados en el mercado de valores, seria factible realizar la
compensacion y liquidacion de las operaciones efectuadas en la Bolsa de
Valores. La ventaja de esta concentracién es el evitar la necesidad de
desplazar fisicamente los titulos, y poder lievar por cuenta propia la

administracion y contabilidad por cuenta de sus clientes.

Un aspecto muy importante ha sido la politica adoptada por la S.D.
INDEVAL, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores, con la
aprobacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, en lo referente a
la desmaterializacion fisica (total o parcial) de los titulos, la cual consiste en
que los titulos son reducidos a su minima expresidn, incluso puede liegar a

suceder que jamas llegué a existir un sdlo titulo, sino que Unicamente existen

en registros contables electronicos.
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Para efectos de brindar seguridad juridica a los depositantes, la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores sera quien autorice e indique que
tipos de sistemas automatizados deberan utilizarse en el Deposito de
Valores, para llevar su contabilidad y el registro de las operaciones en que
intervenga. La Comision Nacional Bancaria y de Valores expedira los
criterios de seguridad en funcionamiento y verificacién accesible de la
informacién, asi como la compatibiidad técnica, el uso de claves de
identificacion y como se deberan realizar los asientos contables y registros
de operaclén, con fin de garantizar la autenticidad e inalterabilidad de la

informacidn respecto de la seguridad del sistema empleado.

Se lleg6 a un acuerdo con las emisoras, quienes emitirlan los titulos
representativos de sus acclones en su minima expresion, Esto representa un
considerable ahorro en el costo de la Impreslon de las acciones para las
emisoras. De esta manera se logra una disminucion en la circulacion,
impresién, corte de cupones y amortizacion de los titulos. La
desmaterializacion fisica de los titulos facilita el manejo de los mismos,
reduce la necesidad de contar con grandes instalaciones para la guarda y

custodia de los mismos, eliminado costos de operacion y seguridad.
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Originalmente, cada titulo era representativo de una accién, pero en
vitud del volumen excesivo que se manejaba se estimd conveniente

fomentar y promover ia expedicién de "macrotitulos” o titulos "jumbo”.

Asi pues, |a tendencia general del deposito central de valores se
encamina a facilitar las operaciones y transferencias de valores, mediante
asientos contables realizados dentro de la institucién, permitiendo de esta
manera el proveer de gran seguridad a los participantes del mercado de
valores en virtud de que los sistemas operativos utilizados son de lo mas

sofisticados que pueden encontrarse en la actualidad.

Los intereses del gran publico inversionista estan garantizados por la
confiabilidad y credibilidad que ha adquirido la S.D. INDEVAL, S.A. de C.V,,
Institucién para el Depésito de Valores. Por lo que es de vital importancia
brindar una seguridad juridica que garantice las inversiones realizadas, y que
se ajuste a la realidad y necesidades, cada vez mayores del sistema
financiero mexicano. Para esto las autoridades encargadas de regular y
vigilar el correcto desarrollo del sistema financiero tienen que establecer los

lineamientos a seguir.
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Con |a reciente apertura econdmica que ha sufrido México y con las
exigencias de un mercado de valores que se esta internacionalizado, la Ley
del Mercado de Valores incluyd en sus ultimas reformas mecanismos que
permiten al deposito central de valores intervenir en las siguientes
actividades, para poder hacer frente al cada vez mas complejo sistema

financiero internacional:

1. Actuar como depositario de las acciones y demas titulos de crédito
que se emitan en masa o en serie de las emisoras que cotizanen la
Bolsa Mexicana de Valores, asi como de los valores emitidos en el
extranjero, cuya intermediacion en ei mercado de valores y, en su
caso, oferta publica, habré de realizarse con arreglo a lo que para

dichos efectos establece la ley.

2. Ejercer la administracion de los valores que se constituyan en

depdsito.

3. Prestar el servicio de compensacion, liquidacion y transferencia de

valores, sobre las operaciones efectuadas con los valores

depositados.
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Expedir constancias de depésito sobre los valores que tiene en

custodia.

Llevar a solicitud de las sdciedades emisoras, libros de registro de

acciones donde se asienten las anotaciones correspondientes.

~ Intervenir en las operaciones mediante las cuales se constituya

caucion bursatil sobre los valores que les sean depositados.

Realizar las demas operaciones que le autorice la Secretarla de

Hacienda y Crédito Publico y que se relaclonen con su objeto.
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CAPITULO SEGUNDO

EL DEPOSITO CENTRAL DE VALORES

20 OPERACION DEL DEPOSITO DE VALORES

La operacién de Indeval, a simple vista es muy facil, pero es muy
complicada, ya que efectia una serie de actividades que estan relacionadas
entre si. El tdrmino custodia de valores nos da la impresién de que
Unicamente debera conservar los valores en una béveda y no hacer nada
mas, pero no es asl, en un principio debe recibir los vaiores, anaiizarlos,
clasificarlos, ver si tienen nimero de identificacion internacional, identificar
los servicios prestados al soiicitante, registrar los valores, y posteriomente
con las operaciones normaies dei depésito de valores, efectuar los traspasos
y retiros de las cuentas de sus depositantes y verificar que esto este de
acorde con ias operaciones reaimente efectuadas en el piso de remates de
la Bolsa Mexicana de Valores. En ei caso de que se cometan errores de
retiro o cargo de valores, existen ciertos mecanismos muy sofisticados, que
operan diariamente para detectar el mas minimo error en ias operaciones, ya

que un simple digito puede representar miles de pesos y pudieran ser una
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pérdida o una ganancia ilicita, en caso de ser abonados a una cuenta que no
corresponden. Ahora blen, analizaremos las cuatro funciones mas
importantes que son (i) custodia, (i) administracién, (iii) liquidacion, y (iv)
compensacion, que el Depdsito de Valores realiza y de las cuales se

desprenden todas las actividades y servicios conexos.
21 CUSTODIA DE VALORES

Las instituciones para el depésito de valores seran responsables de
la guarda y debida conservacién de los valores, quedando facultados para
mantenerlos en sus instalaciones, o en cualquier institucidn de crédito, o bien
en el Banco de México. El lugar de custodia de los valores es una facultad

discrecional del depdsito de valores.

Cuando asi lo autorice la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
mediante disposiciones de caracter general que deberdn atender a la
eficiencia dei servicio, la seguridad de los depositantes y la solidez de las
entidades relativas, los valores en ellas depositados también podrén
mantenerse en instituclones bancarias del exterior o en otras instituciones

encargadas de la guarda, administracién, compensacién, liquidacién y
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transferencia centralizada de valores, cuya nacionalidad sea mexicana o

extranjera. (articulo 70 de la L.M.V.)

La posibiidad de mantener titulos depositados en el extranjero

facilitara las operaciones internacionales reciprocamente.

S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucidn para el Deposito de Valores,
mantendra la custodia fisica de los valores, y para este efecto cuenta con
bovedas de su propiedad. Las cuales estdn equipadas con mecanismos de
maxima seguridad; asi como, la ubicacion estratégica de las mismas. Todas
las celdas tienen puertas magnetizadas y computarizadas que Unicamente
pueden ser abiertas desde un lugar remoto. Cuenta con un sofisticado
sistema de circuito cerrado, asi como el equipo mas avanzado en contra de

incendios.

El deposito central de valores se obliga a recibir para su custodia
valores que el depositante le deposite, constituyéndose el depésito mediante

la entrega fisica de los valores.

S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucion para ei Depésito de Valores,

abrird y mantendrd cuentas a favor de los depositantes, asentando el
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nombre, e indicando cuales valores son depositados por cuenta propia y
cudles por cuenta ajena. Los abonos y retiros de valores se realizaran
mediante ordenes libradas en las formas que previamente autorice la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

La Ley del mercado de valores sefiala en su articulo 80 que:

“"El depositante serd responsable de la autenticidad de los
valores materia del depdsito y de l|a validez de las
transacciones que les sean inherentes; por lo tanto, las
instituciones para el deposito de valores no tienen
responsabilidad por los defectos, legitimidad o nulidad de los

propios valores o transacciones.”

Esto libera de cualquier responsabilidad al depésito de valores, siendo
esto un criterio muy acertado en virtud de que la funcion dei depésito es

principaimente actuar como depositario.

La Comisién Nacional Bancaria y Valores y la Bolsa de Valores son
las encargadas de vigilar que los valores que coticen en el piso de remates
sean validos y estén registrados. Los emisores deberdn cumplir con ciertos

requisitos previos a que sus acciones sean listadas en la Bolsa de Valores.
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Esto brinda cierta seguridad juridica a los inversionistas sobre la legal
existencia de los valores de las emisoras, asi como de la existencia y
funcionamiento de las sociedades que operan sus vaiores en la Boisa de

Valores.

Por el contrario, el deposito de valores estd obligado a restituir sl no
los mismos titulos, sl iguales en clase, tipo, serie, al depositante que lo
solicite, siempre y cuando acredite ser el legitimo propietario, como lo

establece el articulo 71 de la Ley del Mercado de Valores.

El depdsito que se efecttie de los valores no transfiere la propiedad de
los mismos a la S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de
Valores, quedando este simplemente obligado a la custodia de los mismos y
su administracién. Aunque el Deptsito de Valores efectia la compensacion

de valores, la propiedad nunca se le transfirie.

Los depositos que realiza el depositante se documentardn mediante
recibos no transferibles que para tal efecto expida la S.D. INDEVAL, SA. de
C.V,, Institucion para el Deposito de Valores. Estos recibos no transferibles
se expiden por la recepcion del deposito de valores, siendo que Gnicamente

tienen como efecto el verificar el depodsito de los mismos. No debe
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confundirse con las constancias de depdsito que expide la institucion de
depésito de valores. Las cuales tienen como objeto el representar la
titularidad de los valores, y se expiden para que los propietarios de los
valores, en el caso de acciones, puedan asistir a las asambleas de

accionistas de las emisoras correspondientes,

‘Traténdose de deposito de valores nominativos, los titulos que los
representen deberdn ser gndosados en administracion a la institucion de
depdsito de valores. La Ley del Mercado de Valores establece que con el fin
de justificar la toﬁoncia de ios valores y que el depdsito de valores pueda
realizar ol ejercicio de las funciones de administracién, los valores
depositados deberdn contar con la mencién de dicho articulo o sefalar que
se depositan endosados en administracion.

El problema de Ia administracion de los valores mantenidos en
depésito fue resuelto por los legisladores mediante el tipo especial del

"andoso an administracion”, el cual facuita al depésito de valores a ejercer la
administracion y a fracclonar los titulos.

También en el caso de titulos nominativos, los titulos que los

representen deberdn emitirse con la mencion de estar depositados en S.D.
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INDEVAL, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores, sin que se
requiera expresar en el documento el nombre ni, en su caso, el domicilio y la
nacionalidad del titular. La mencién de estar depositados en la institucién
produce los mismos efectos que el endoso en administracién (articulo 74 de

laLMV.).

Al momento de! retiro de los valores, cesan los efectos del endoso en
administracién, debiendo el depdsito de valores endosarlos, sin su
responsabilidad, al depositante que solicite su devolucidn, quien estd
obligado a completar dicho endoso con el nombre del titular, el mismo dia en

que le sean entregados.

Los valores que son depositados deben ser fungibles, esto quiere
decir que deben tener como caracteristica e! que puedan sustituirse por otros
que sean exactamente de la misma especie, clase y valor nominal, a fin de
que cuar;do sea requerida su devolucidn, se cumpla satisfactoriamente sin
que se restituya precisamente el documento depositado originalmente. De
esta forma es sencilla la operacién interna del depdsito de valores, en la

devolucion de titulos.

El depdsito de valores también puede efectuarse mediante:
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(i) la entrega de un titulo (macrotitulo o titulo jumbo) que ampare a

todos o parte de los valores materia de una emision, o

(il) los valores provenisntes de! ejercicio de derechos derivados de los

valores depositados, que se hagan efectivos por cuenta de los depositantes.

En el caso de valores provenientes de! ejercicio de derechos, estos se
depositardn en la cuenta de cada depositante de acuerdo al nimero de
valores de los que sea titular al dia de la fecha de ia asamblea que decrete e!

dividendo en acciones.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, los titulos
deberdn llevar adheridos cupones contra los cuales se ejercitardn los
derechos patrimoniales, pero se puede convenir de antemano con la S.D.
INDEVAL, S.A. de C.V.,, Institucién para el Depésito de Valores, ia omision

de este requisito. En este caso, las constancias que expide {a institucion

harén las veces de dichos cupones accesorios para todos ios efectos

legales.
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El procedimiento de recepcién de los valores para su custodia es el

siguiente:

1. En el caso de emisiones nuevas, se verifica que cumplan con
clertos requisitos legales tales como: la constitucion legal de la emisora,
nombre, denominacién, cupones, acciones que ampara, clase, niumero de

titulos, etc.

2.  Una vez comprobada la legalidad de la emision, se reciben en
la béveda los titulos fisicos verificando su autenticidad (aunque como
mencionamos anteriorménte esto corresponde a la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y a Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de CV.) y
endosados en administracion en favor de la S.D. INDEVAL, S.A. de C.V.,
Institucion para el Deposito de Valores, con el objeto de que pueda ejercer

los derechos patrimonlales correspondientes.
3.  Se da de alta el depdsito en el sistema, y se denominan de

acuerdo a la clave de pizarra que la Bolsa de Valores les haya asignado

previamente, de manera que los valores puedan ser operados de inmediato.
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4.  Los titulos son colocados dentro del espacio correspondiente
en la bdveda, de acuerdo con su especie, clase y valor nominal.

La Ley del Mercado de Valores en su Articulo 80, establece que:

"El depositante serd responsable de la autenticidad de los
valores materia del depésito y de [a validez de las
transacciones que les sean inherentes; por lo tanto, las
instituciones para el deposito de valores no tienen
responsabilidad por los defectos, legitimidad o nulidad de los

propios valores o transacciones.”

5  Cuando algin depositante solicita retirar sus valores, S.D.
INDEVAL, S.A. de C.V,, Institucion para el Depdsito de Valores, le entrega
los titulos del mismo valor nominal, especie y clase que de los de aquellos
que habla depositados, endosando los titulos nuevamente a su favor, sin

cargo alguno.

Las particularidades de la custodia de valores que la S.D. INDEVAL,

S.A. de C.V., Institucion para el Depdsito de Valores, realiza, cumplen con
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las normas que al respecto el "Grupo de los Treinta" ®

propone en el trabajo
"Sistemas de Compensacion y Liquidacion en los Mercados de Valores del
Mundo", publicado en 1989 y en el que se hacen recomendaciones

especificas para ser seguidas en todos ios mercados del mundo.

Estas recomendaciones sugieren que para fines de siglo debera
existir en cada mercado de valores, de los que estén en contacto con el
Grupo de los Treinta, un depdsito central de valores que tengan la custodia
de la totaiidad de los tituios operados en dichos mercados. Esto debera

efectuarse a través de sus proplas bovedas o en bovedas de terceros. El

s El Grupo de !os Treinta es un organismo que esta formado por los representantes

de los 30 mercados de valores mas importantes del mundo, siendo su tarea la de tratar de
unificar criterios, procedimientos y métodos de los diferentes mercados. De esta forma se
pretenden asentar las bases para la futura internacionalizacién de los mercados.

Esta organizacién privada independiente formada en 1978, es financiada
linicamente por fuentea privadas (empresas, bancos, bancos centrales e individuos), y
cuyo objeto es “"profundizar el entendimiento de asuntos econémicos y financieros
internacionales, explorar las repercusiones internacionales de decisiones tomadas an los
seclores publico y privado, y examinar las opciones disponibles para quienas determinan
las politicas a seguir’

El Grupo de los Treinta celebré un simposio referente a la compensacién y
liquidacién de valores en 1988, para analizar |a forma de en que se efectuan dichas
operaciones en los distintos mercados de valores. Las conclusiones a las que se liegaron
son que los actuales métodos son Insatisfactorios por lo que deben estandarizarse por no
ser compatibles entre si.

A raiz de lo anterior, s¢ nombré un Comité formado por altos funcionarios
financieros de 8 palses con mercados de valores importantes, para que hicieran
recomendaciones especificas sobre estos temas, las que fueron publicades en Marzo de
deben ser totaimente implementadas en los distintos paises para fines de siglo.
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objeto principal es lograr la inmovilizacion fisica de los titulos y
consecuentemente proceder a la desmaterializacion de los mismos. De esta
manera se facilitardn las operaciones internacionales, y asi se podra obtener

una informacion més actualizada.

En el caso del papel comercial, aceptaclones bancarias, diversos tipos
de bonos, o las sociedades de Inversion se emiten en macrotitulos; se
intenta que en un futuro lo mismo ocurra con todos los distintos tipos de

valores.
22 ADMINISTRACION DE VALORES
El depésito de valores esta facultado para ejercer la administracion de
valores por cuenta de sus cilentes. De acuerdo a lo establecido en el
Articulo 57 de la Ley de Mercado de Valores, fraccién segunda que dice:
"Articulo 57.- Las instituciones para el depésito de valores tendran por

objeto |a prestacion de:
l.
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il la administiacibn de los valores que les entreguen en deposito,
sin que puedan ejercitar otros derechos que no sean los

sefialados en el Articulo 76 de esta ley."

Anhora bien, el Articulo 75 de la Ley del Mercado de Valores delimita
los derechos que las instituciones para el depésito de valores pueden
ejercer, sefialando que sélo estaran facultados para hacer efectivos los
derechos patrimoniales que deriven de los valores en depdsito y
consecuentemente lievar a cabo el cobro de amortizaciones, dividendos en

efectivo o en acciones, intereses y otros conceptos patrimonlales,

S.D. INDEVAL, S.A. de C.V,, institucién para el Depésito de Valores,
acreditara al depositante el dia hébil siguiente a la fecha en que se realicen
los pagos, la cantidad correspondiente a ia cuenta que para tal efecto le

indique expresamente el beneficiario.

El hecho de que una sola institucién sea la que se encargue de lievar
a cabo estas funciones, ahorra muchos gastos a las emisoras, evita la
duplicacién de esfuerzos y agiliza los trémites de pago al existir una sola

infraestructura especializada y organizada para este fin.
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Mediante computadoras se lleva un control efectivo y los registros son
faciles de actualizar. Otra ventaja es que se pueden acreditar a los
depositantes los valores que resulten del ejercicio de derechos

patrimoniales, que las emisoras hayan resuelto pagar en especie.

El deposito de valores se obliga a ejercer los actos necesarios para la
conservacion y el ejercicio de los derechos patrimoniales correspondientes,

asi como los derechos accesorios de los valores,

En el caso de que los valores depositados otorguen un derecho de
opcion como puede ser el derecho de venta o de compra, el depésito de
valores estaré obligado a ejercerios por cuenta del depositante, de acuerdo

con las instrucciones previas que éste le envle,
221 EJERCICIO DE DERECHOS PATRIMONIALES

La Ley del Mercado de Valores establece las bases para que el
depdsito de vaiores ejerza, mediante una persona designada, los derechos

patrimonigles oportunamente, de acuerdo a lo establecido en el articulo 76

de la Ley del Mercado de Valores que dice:
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Articulo. 76.- Con objeto de que las instituciones para el depdsito de
valores puedan hacer valer oportunamente los derechos
patrimonlales derivados de los valores, titulos o documentos

asimilables que mantengan en deposito, se observara lo sigulente:

I Cuando un emisor decrete el pago de dividendos, intereses u
otras prestaciones o la amortizacion de los valores, debera informar
por escrito a las Instituciones para el deposito de valores, al dia habil
sigulente de celebrada la asamblea respectiva o adoptada la
resoluclon correspondiente, los derechos que podran ejercer los
tenedores de sus valores, indicando los titulos o cupones contra los
cuales se haran efectivos esos derechos, asi como los términos para
su ejerciclo, informando cuando menos con cinco dias héblles de
anticipacion a la fecha en que se inicie el plazo fijado para el ejerciclo

de tales derechos,

Para hacer valer los derechos patrimoniales a que se refiere
este articulo, las instituciones para e! deposito de valores expedirén
una certificacion de los titulos o cupones que tengan en su poder,
deblendo hacer entrega de los mismos al emisor dentro de sesenta

dias naturales posteriores a la fecha de cumplimiento por parte de
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éste, salvo lo establecido en el cuarto parrafo del articulo 74%, en cuyo
caso, las constancias habran de contener los datos necesarios para

identificar los derechos que deben ejercerse.

El emisor deberd cumplir frente a las instituciones para el
depdsito de valores con las obligaciones a su cargo provenientes del
ejercicio de los derechos patrimoniales sefialados con anterioridad, el
dia que tales obligaciones sean exigibles. Las instituciones para el
depodsito de valores acreditardn a sus depositantes tales derechos, el

dia hdbll siguiente al que los hayan hecho efectivos.

Cuando se incumpla con la entrega de los valores o,
traténdose de acciones, no se substituyan certificados provisionales
por los titulos definitivos al haber transcurrido el plazo legal
establecido al efecto, las instiluciones para el deposito de valores
informardn de tales circunstancias a la Comisidn de Valores (ahora

Comisidn Nacional Bancaria y de Valores), a fin de que esté en

El parrafo cuarto del articulo 74 de la Ley del Mercado de Valores dice que “Los

emisores tendrén la obligacion de expedir y canjear los titulos necesarios, en su caso, con los
cupones respectivos, cuando asi lo requiera la institucion para el depésito de valores para
alender las solicitudes de retiro de valores por ella custodiados. La propia institucion para el
depdsilo de valores podré actuar como apoderada de los emisores a ese efecto, en los
términos qué se convengan.”
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posibilidad de proceder en los términos previstos por el articulo 51,

fracciones Il y Xl de esta ley’.

.  Cuando para el ejercicio de los derechos a que se
refiere |a fraccién anterior, se requiera que los titulares de los valores
custodiados por las Instituciones para el depésito de valores aporten
recursos en efectivo, éstos les deberdn ser entregados con una
anticipacion no menor de dos dlas habiles al vencimiento del plazo
decretado por el emisor para dicho ejerciclo. En caso de que no se
hagan las administraciones respectivas dentro del plazo mencionado,
las instituclones para el deptsito de valores no estarén obligadas a
ejercer los derechos correspondientes, por lo que no tendrén

responsabilidad si no realizan los actos de administracion referidos.

Entre otros derechos patrimoniales S.D. INDEVAL, S.A. de
C.V.,, Institucion para el Depésito de Valores, se encarga del cobro a
las emisoras, por cuenta de sus clientes, de las amortizaclones

correspondientes a aceptaciones bancarias, papel comercial,

Las fracciones il y Xl del articulo 51 de la Ley del Mercado de Valores se refieren a
Ias sanciones que impondré la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
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obligaciones y petrobonos; los intereses generados por abligaciones y
petrobonos y, de los dividendos de las acciones; en este Ulitimo caso,

ya sea en efectivo o en acciones por capitalizar,

23 LIQUIDACION DE VALORES

'8.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores,
ademds de realizar la administracion de valores, esta facultado para efectuar
la liquidacion de los mismos. Al vencimiento de una colocacion, por ejemplo,
en papel comercial que por lo general su vencimiento es a 28 dias, al
transcurrir dicho periodo de tiempo, la S.D. INDEVAL, S.A. de C.V,,
Institucién para el Depdsito de Valores, cobra a la emisora del papel

comercial el monto total del valor més la tasa de interés que seré pagada.

Posteriormente mediante transferenclas bancarias o mediante cheque '
se efectia el pago a los tenedores del papel comercial, que en la mayoria de

los casos son casas de bolsa.

De igual manera se efectia la liquidacion para las acciones. En el
caso de que se decrete un pago de dividendos contra cupén, S.D. INDEVAL,

SA. de CV. Institucion para el Depdsito de Valores, se encarga de
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recolectar a la emisora ei monto total del pago de dividendos, mismos que
aplicara a las casas de bolsa de acuerdo a |a posicion de valores que tengan
de la emisora que efectua el pago de dividendos, mediante una transferencia

bancaria.

La S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucion para el Depdsito de
Valores, esta estudiando e implementando un sistema que le permita
efectuar la liquidacion de valores. Esto quiere decir que los participantes le
instruyan y entreguen dinero a la S.D, indeval, S.A. de C.V., Institucion para
el Depésito de Valores, y esta se encargue de pagar los valores que fueron
adquiridos durante una jornada. Esto se conuce internacionaimente como
"Delivery versus Payment" (DVP), algunos depdsitos de valores efectuan la

liquidacién de valores de esta forma.

El "Delivery versus Payment' es otra de las recomendaciones del
Grupo de los Treinta, la cual deberd ser implementada en un corto plazo. EL
DVP agiliza los mercados de valores puesto que los depdsitos centrales de
valores cuentan con cuentas de los participantes de las cuales pueden
obtener efectivo para liquidar los valores que se han adquirido. Se podria

considerar como cuentas de pagos anticipados. Se esta estudiando los
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procesos utilizados en olros depdsitos de valores del mundo para

implementar ¢! mecanismo mas efectivo.

En vitud de que el Deptsito de Valores efectuard en breve el
"Delivery versus Payment", es necesario adicionar a la Ley del Mercado de
Valores un Articulo que sefiale el procedimiento a seguir para efectuar este
tipo de liquidaciones.

a4 COMPENSACION DE VALORES

Probablemaente |a funcién més importante de todas las que realiza el
Depoésito de Valores es la compensacion de valores. La cual se efectia
mediante el sistema de "netec”, es decir, en vez de procesar cada
transaccién de valores independientemente, se procesan juntas todas las
operacionss del mismo dla y s compensan Unicamente los saldos que
resulten. Abonando y retirando de ias cuentas de los depositantes, reflejo de

lo cual aparecs en listados que se preparan diariamente.

La compensacidn se realiza en base a la informacién que el S.D.
INDEVAL, SA. de C.V, Institucién para el Depdsito de Valores, recibe
diariamente de la Bolsa de Valores. La informacion es procesada
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actualizando cada una de las cuentas, dependiendo del tipo de valor que se
trate. A las cuentas de los depositantes se les hace un cargo en caso de
venta y un abono en caso de compra. S.D. INDEVAL, S.A. de C.V,,
Institucion para el Depésito de Valores, desconoce quienes son los titulares

de las acciones.

El depésito de valores Unicamente esta obligado a mantener el
registro de las cuentas de la los depositantes, manteniéndose de esta

manera, el secreto bursatil,

Cada casa de bolsa lleva un registro similar al del S.D. INDEVAL, S.A.
de C.V,, Institucién para el Depésito de Valores, respecto de los titulares de
las acciones, a quienes les envian un estado de cuenta mensual para que
verifique su tenencia accionaria. En este caso dicho estado de cuenta es el
Unico comprobante u evidencia de la tenencia accionaria que cada
inversionistas tiene. Por lo que es conveniente establecer una adicion al la
Ley del Mercado de Valores en el sentido, de establecer los requisitos
necesarios que dichos estados de cuenta deben contener a efecto de que
sean prueba contundente de la tenencia accionaria de los sefiores

accionistas.
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Existe una clasificacion de cuentas muy sofisticada, lo que permite
que Unicamente puedan ser depositados ciertos valores. En ei caso de que
existieran diferencias eventuales en las cuentas, éstas se deberan conciliar
con la Bolsa de Valores, la cual deberd indicar las correcciones

correspondientes.

'En México, las operaciones deben liquidarse dos dias habiles
después de efectuadas, por lo que los depositantes reciben con un dia de

anticlpacion su nueva posicién de valores.

Al dia siguiente (es decir, 2 dias habiles después de efectuadas las
operaciones) la Boisa de Valores, se encarga de liquidar los fondos
correspondientes, al cargar o abonar, segun corresponda, los saldos

correspondientes a los distintos agentes de valores.

2.8 TRANSFERENCIA DE VALORES

Para efecto de lievar un control S.D. INDEVAL, SA. de C.V.,

institucion para el Depdsito de Valores, abrird cuentas a favor de los

depositantes para segregar los valores que su propiedad. Existen varios
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tipos de cuentas, asi como cuentas especiales para inversionistas

extranjeros.

Una vez que se constituya el depdsito, 1a transferencia de los valores
depositados se hara por el procedimiento de giro o transferencia de cuenta a
cuenta, mediante asientos contables en los registros del depésito, sin que
sea necesaria |a entrega material de los documentos, ni su anotacion en los
titulos, o en su caso, en el registro de sus emisiones, segln lo prevé el
Articulo 67 de la Ley del Mercado de Valores. La cuenta del depositante

Unicamente podra ser abonada por;

() los depositos que el mismo realice,

()  por traspasos que a su favor haga alguna casa de bolsa
mexicana, y

(ili)  porabonos que le efectie el depdsito de valores por el ejercicio

de derechos patrimoniales.

Los cargos a las cuentas seran Unicamente por retiros del depositante
0 traspasos que este instruya por escrito a favor de alguna casa de bolsa,

como consecuencia de alguna operacion de valores.



El depdsito de valores estd obligado a enviar a sus depositantes, por
lo menos una vez al mes, un balance de los valores pertenecientes al
depositante, que incluye los movimientos registrados durante el periodo
comprendido desde el Uitimo corte, los valores, clase y demés
especificaciones para su plena identificacion, de acuerdo a lo que establece
el articulo 73 de la Ley del Mercado de Valores. Actualmente se emite un
listado dlario, el cual es enviado a los depositantes. Adicionalmente, los
depositantes pueden realizar consultas de sus posiciones por medio de

pantalla.

Se implementé un sistema "Sistema Interactivo de Depésito de
Valores" en el cual los depositantes cuentan con terminales remotas en sus
oficinas, las cuales estén enlazadas con el computador central de S.D.
INDEVAL, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores. Desde esta
terminal las casas de bolsa pueden realizar traspasos de cuenta a cuenta y

checar las posiciones de sus valores mantenidos en custodia.
Este sistema cuenta con un programa de seguridad el cual verifica en

segundos si dicha operacién puede ser realizada y si el participante

efectivamente cuenta con [0s valores que desea transferir.
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Toda transaccion realizada en el piso de remates de la Bolsa de
Valores queda debidamente registrada en las cintas magnéticas, ademas de
que estan respaldadas por érdenes de compra o venta que formulan los
operadores de piso y las cuales se presentan al corre® correspondiente.
Cada operacion representa un cambio en la posicion de valores del
depositante. Diariamente se efectian miles de operaciones, incluso una
serie de acciones o una misma accion puede venderse varias veces durante
una jornada. Por esto la transferencia de los valores se hace al final de la

dia.

Existe el derecho de objecion, por el cual si un participante no esta de
acuerdo con su estado de cuenta, puede objetar por escrito dicho balance
dentro de los 15 dlas siguientes a la recepcion del mismo. Para que puedan
efectuar las correcciones correspondientes. Una vez transcurrido este plazo
sl no se presentd reclamacion alguna, ios estados de cuenta se presumiran

ciertos, salvo prueba en contrario.

®  El Corro es la mesa de fecepcion de ordenes de compra o venta de valores, los

cuales se encuentran localizados dentro del piso de remates. En los Corros se admiten las
ordenes y son selladas las formas que se presentan, concertando de esta forma las
operaciones.
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26 OTROS SERVICIOS; SERVICIOS A EMISORAS

El Depdsito de Valores presta una serie de servicios complementarios
a la sus funciones de deposito como son los que a continuacién se

describen:

2.6, SERVICIO DE TESORERIA

El servicio de tesoreria consiste en que en el caso de que las
sociedades andnimas ("emisoras”) decidieran emitir acciones no suscritas
para ser colocadas entre el gran publico inversionista. Estas acciones
pueden quedar depositadas con la S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucién
para el Deposito de Valores, hasta en tanto no sean colocadas. Para poder
efectuar esta operacién, ia emisora deberd obtener una autorizacion previa

por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

26.2 SERVICIOS CORPORATIVOS

El deptsito de valores debera expedir a fos depositantes constancias
de depdsito no negociables sobre los valores depositados, de acuerdo a io

que establece el articuio 78 de la Ley del Mercado de Valores, las cuales
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complementadas en su caso, con el listado de titulares de dichos valores que

los propios depositantes formulen al efecto, serviran , respectivamente para:

|. Demostrar la titularidad de los valores relativos, acreditar el derecho
de asistencia a asambleas y, tratdndose de acciones, la Inscripcidn
en el registro de acciones de la emisora. Respecto a lo ordenado por
los articulos 128 fraccién | y 129 de ia Ley General de Sociedades
Mercantiles, asl como por el 57 fraccién IV inciso b) de esta ley“. enel
registro de acciones de sociedades emisoras cuyas acciones se
encuentren en una institucién para el depésito de valores, no se
requerird asentar su humeracion ni demas particularidades, salvo que
las mismas otorguen diferentes derechos, supuesto en el cual se

anotara la serie y la clase que corresponda.

En el periodo comprendido desde la fecha en que se expidan
las constancias mencionadas en esta fraccion, hasta el dia habil

slguiente de celebrada la asamblea respectiva, los depositantes no

®  Los articulos 128 fraccion | y 120 de la Ley General de Sociedades Mercantiles se

refieren al registro de acciones que la sociedades deberan lievar y & la transmision de
acciones nominativas, mientras que el articulo 57 fraccion IV, b) de la Ley del Mercado de
Valores se refiere a que el Depdsito de Valores podra llevar a solicitud de las sociedades
emisoras, el registro de las acciones.
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podrén retirar de las instituciones para el depdsito de valores los

valores que aquellas amparen.

Los emisores y, cuando proceda, los representantes comunes
de los tenedores de valores, deberan proporcionar a las instituciones
para el depésito de valores un ejemplar de las convocatorias a las
asambleas, a més tardar el dia habil anterior al de sus publicacién, En
todo caso, deberdn informarles de dichas convocatorias con una
anticipacién no menor de cinco dias hébiles a la fecha de cierre de
sus registros de aslistencia. Previamente a la celebracion de
cualquier asamblea de accionistas y a fin de actualizar las
inscripciones que obren en los libros de acciones, los depositantes
estardn obligados a proporcionar a las sociedades emisoras los

listados de titulares de los valores correspondientes; y

il.  Legitimar el ejercicio de las acclones a que se refieren los
articulos 185 y 201 de la Ley General de Sociedades Mercantiles',

asi como de cualquier otra acclén, inclusive las de caracter procesal

El articulo 184 de la Ley General de Sociedades Mercantiles se refiere al derecho de

las minorias que rapresentan el 33% del capital social podrén pedir una convocatoria a una
asamblea genaral de accionistas, y al articulo 201 establece el derecho de las minorias que

rapresenten el 33% a oponarse judicialmente a las rasolucionas adoptadas por la asambleas
generales dé acclonistas,
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en juicio en las que sea necesario exhibir valores en custodia de las
instituciones para el depésito de valores. Las constancias deberén
referirse expresamente a la cantidad de valores de que se trate. A
solicitud judicial o de &rbitro designado por las partes, las instituclones
para el depdsito de valores abrirdn cuentas especiales respecto de
los valores depositados que sean motivo de litigio e inmouvilizar los
titulos relativos, no registrando ninguna operacién sobre ellos hasta
en tanto se les comunique sentencia judicial ejecutoriada o laudo

arbitral que ponga fin a la controversia.

El depdésito de valores no podra dar informacién de los depésitos o
demds operaciones, sino Unicamente al depositante, a sus representantes
legales o a quien acredite tener interés legitimo, con la excepcion de que sea

un requerimiento de autoridad.

2.6.3 ADMINISTRACION DE GARANTIAS.

La institucidon puede recibir garantias prendarias sobre valores que
mantiene en depésito. La Ley del Mercado de Valores en su articulo 89

sefala que:
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"La garantia sobre valores que las casas de bolsa mantengan
en guarda y administracion conforme a el articulo 22, fraccion V
inciso b) de la ley". que deba constituirse para asegurar el
cumplimiento de las operaciones que celebren las casas de
boisa con o por cuenta de sus clientes, podria otorgarse
mediante contrato de caucion bursatil el cual debera constar

por escrito”.

Un aspecto muy importante que la Ley del Mercado de Valores
establece en relacion con la constitucién de una caucion bursatil, es que no
es necesario efectuar el endoso u hacer entrega fisica de los titulos objeto

de la caucién, ni en 3u caso la anotacion en el registro del emisor.

E! Contrato de Caucion Bursatil, celebrado entre las partes, deberd
remitirse, en original, al depésito de valores junto con las Instrucciones
correspondientes para la apertura o incremento de la cuenta de los valores

dados en garantia.

" &l aticulo 22 traccion V, inciso b) de la Ley del Mercado de Valores se refiere las
actividades que podrén realizar iss casas de bolsa las cuales incluyen, el proporcionar el
u|rvicio de guarda y administracion de valores, depositendo los valores en algun depdsito de
valores. ° .
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La Ley también prevé la venta extrajudiclal de los valores dados en
garantia, para lo cual las partes deben de estar de acuerdo en esto e incluirlo
en el contrato de caucién bursatil, En dicho articulo 99 se establece el
procedimiento al cual deben de sujetarse para efectuar la venta extrajudicial
de los valores dados en garantia, en su caso. También se puede pactar que

se podran sustituir los valores dados en caucién bursatil a satisfaccién del

acreedor.

Los estados de cuenta que deben ser enviados por las casas de bolsa
a sus clientes, deben describir cuales valores estdn sujetos a cauclones
bursatiles constituidas por ellos. El estado de cuenta servira de resguardo de

los valores hasta la terminacion del contrato de caucion bursatil,

264 SERVICIOS A INVERSIONISTAS EXTRANJEROS

Cuando se proyecto darle servicio a inversionistas extranjeros, se
idearon 1as cuentas “Joint" y "Directa’, pero $.D. INDEVAL, S.A. de C.V,,
Institucion para el Depésito de Valores, se encontré con el obstéculo de que
la ley de valores de los Estados Unidos de América impone ciertos requisitos
a los inversionistas de nacionalidad norteamericana. Valores pertenecientes

a norteamericanos fuera de su territorio deberdn ser mantenidos en custodia
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y administracién por alguna Institucion, que satisfaga los requisitos
establecidos por la "Securities and Exchange Comission” (Comisién de
Valores y Cambios) de los Estados Unidos de América. Citibank N.A.,
sucursal México, tenia la calificacién que otorga la Securities and Exchange
Comission como Custodio Extranjero Elegible ("Foreign Elegible Custodian"),
por lo que todos los valores pertenecientes a inversionistas de nacionalidad

norieamericana debian ser depositados en dicha institucion bancaria.

Esto representabs un grave problema para el sistema financiero
mexicano y en especial para la S.D. INDEVAL, SA. de C.V., Institucién para
ol Depbdsito de Valores. Con el fin de evitar que los valores fueran
transferidos a otro depésito y asi perder el control de los mismos. S.D.
Indeval, S.A. de C.V.,, Institucién para el Depdsito de Valores, solicité a la
Securities and Exchange Comission la calificacién de Custodio Extranjero
Elegible, obteniéndols meses después, lo cual le permitié actuar como
custodio de vaiores mexicanos pertenecienies a inversionistas de
nacionalidad norteamericana. De esta manera se resolvié el problema de la

inversidn extranjera, conservando el control de los valores,
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2.6.56 EJERCICIO DE DERECHOS

La S.D. indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Deposito de
Valores, informa al depositante respecto del ejercicio de derechos que
afecten a los valores que se encuentren depositados en su cuenta, tan
pronto como tenga noticia de ello. Iguaimente la S.D. INDEVAL, SA. de
C.V., Institucién para el Depdsito de Valores, dara a conocer el resultado de
tales derechos, acreditando a una cuenta previamente especificada, la

cantidad de efectivo resultante.

a) Capitalizaciones, splits”ycan]es: Los dividendos que sean
decretados en acciones, los splits y los canjes, se acreditaran en forma
automatica a cada cuenta, en la proporcién a la tenencla accionaria de cada

depositante, lo cual sera refiejado en el listado de posiciones emitido.

Las emisoras realizan un canje cuando las acciones cambian de serie

o de valor nominal, en tanto que se efectia un split cuando una emisora

12 El término split es utiizado cuando una sociedad (emisor) resuelve en vez de

aumentar capital 0 cambiar el valor nominaide las acciones, en divir los titulos que
representan las acciones en dos © mas, por lo general son utlizados para movimientos
contabies. Por ejempio si un accionista es duefio de 10 acciones, y la sociedad declara un
split entonces le le canjeard el titulo de acciones que amparan 10, por un titulo que ampare 20
acciones, en el entendido de que su participacion en el capital social sigue siendo la misma y
el valor de las acclones queda igual.
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decide dar dos o mas acciones por cada una de las que se encuentren en
circulacion. Por ejemplo un accionista es propietario de 100 acciones serie
"A" representativas de! capital social de una empresa con valor nominai de
$100.00, y la asamblea de accionistas de la sociedad resolvid que el capital
estaria representado por tres series en vez de las dos en que originalmente
estaba representado. Por lo que se acordd que por cada accion serie "A" se
otorgaria una acci6n serie "C", ahora el accionista tendra 100 acciones serie

"A"y 100 acciones serie "C" con valor nominal total de $100.00

b) Suscripciones: S algun depositante decide suscribir acciones,
esté deberd enviar el dinero correspondiente al nimero de acciones que
desea adqulrir, junto con una carta de instrucciones dirigida al Depésito de
Valores, con dos dias habiles de anticipacion por o menos, a la fecha de
dicho ejercicio. EL depdsito de valores suscribira dichas acclones y las

abonaré a la cuenta de dicho depositante.

c) Derechos en efectivo:  Los dividendos, intereses y amortizaciones,
serdn pagados a los depositantes un dia después de que S.D. INDEVAL,
S.AA. de C.V,, Institucion para el Depésito de Valores, reciba pago de la

emisora,
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NOTA: E! depésito de valores efectuara la retencidén de los impuestos

correspondientes Unicamente a los inversionistas extranjeros.

2.8.8 AVANCES TECNOLOGICOS

La funcionalidad del Depésito de Valores se vio fortalecida por la
incorporacion de un sistema de computo nuevo HP-8000 “"Emerald", el cual
es capaz de procesar gran cantidad de operaciones e informacion,

simultdneamente, y atender las necesidades de un nimero creciente de

usuarios,

Este sistema permite a los usuarios el aprovechamiento de su propia
~ infraestructura de computo, haciéndola compatible, y permitiéndole recibir los
servicios de los diferentes modulos del Sistema Interactivo de Depdsito de

Valores (SIDV) en sus propias terminales de sus oficinas.

Dentro de las nuevas posibilidades que el nuevo equipo de computo

representa son:

- Incorporacion del sistema de entrega de valores contra el pago (DVP)
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- Procesamiento del sistema de préstamo de valores para cortos
administrativos.

- Manejo del sistema de control de margenes.

- Inclusién de valores gubernamentales como valores elegibles a las
cuentas directas de inversionistas extranjeros.

- Posibilidad de enlace electrénico con otros depésitos de valores.

- Eliminacién de captura de datos para el mercado de papel bancario.

- Confirmacién automdtica de titulos en garantia con Nacional

Financiera.

267 SWIF.T,

E! depésito de valores cuenta con el sistema S.W..F.T. (System
Worldwide Interbank Financial Telecomunication) mediante el cual realiza
transferencias bancarias por medios electrénicos, en cuestién de segundos.
Este sistema es de mixima seguridad y confidencialidad, se requiere de un
nimero de claves de acceso y de confirmaciones para cada transferencia.
Debido a lo sofisticado del sistema, la mayoria de los bancos del mundo
estén afililados al mismo. Este sistema permite efectuar pagos a los
inversionistas extranjeros en cualquier sucursal, en cualquier parte del

mundo, siempre y cuando estos bancos/sucursales estén afiliados.
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26.8 NUMERACION DE VALORES BAJO EL CODIGO I.S.I.N.

$.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depdsito de Valores,
como agencia numeradora nacional, ha asignado a cada una de las
emisiones vigentes del mercado de valores mexicano un cédigo |.S.I.N.
(International Securities Identification Number) que es el cédigo intemacional
para identificacion de valores. Para continuar con el proceso de
internacionalizacion, instrumentando mecanismos que aceleren su enlace
con otros depésitos y custodios, aportando elementos que faciliten las

operaciones internacionales con valores mexicanos.

26.9 PRESTAMOS DE VALORES

Con la finalidad de asegurar la liquidacién de operaciones y para
facilitar las operaciones de ventas en corto e incrementar la liquidez del
mercado, S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucidn para el Deposito de Valores,
conjuntamente con la Bolsa Mexicana de Valores, ha desarrollado y estd en
proceso de implantacién el mecanismo para Préstamo de Valores, el cual
permitird a las diferentes Casas de Bolsa integrar sus portafolios de valores

que pueden prestar por cuenta propia o de terceros. De igual manera, se
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ESTA TESIS MO Dppe

SALIR

valuardn las garantias a valor de mercado dia con dia y cuando proceda

realizara lamadas de mantenimiento al prestatario,
26.10 POSICION GLOBAL PARA ADRS

$.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores ha
desarrollado y estd en proceso de implantacién el sistema de compensacion
por neteo, de las operaciones de creacion y cancelacion de Certificados
Americanoa de Depoésito, internacionalmente conocidos como ADR's. A
través de este sistema se atendera la creacion, cancelacién y transferencia

de estos titulos de los diferentes agentes nacionales.

Este servicio, busca reducir costos a los intermediarios nacionales, lo
cual fes permitiré integrar su posicion en ADRs a la que mantienen en los

correspondientes titulos en depdsito en México.
2.6.11 ENLACE CON OTROS DEPOSITOS Y/O CUSTODIOS.

Se ha iniciado los enlaces con instituciones extranjeras similares, a fin

de facilitar los procesos de compensacién y liquidacion de operaciones

1L
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internacionales, obtener flujos de informacion en tiempo real, y estandarizar

sistemas y reglas.

Los contactos y negociaciones estan definidas con DTC, el principal
depdsito de valores de los Estados Unidos, con CEDEL y EUROCLEAR, dos

de las méds importantes agencias de compensacion y liquidacion de Europa.

2612 LIQUIDACION DEL MERCADO SECUNDARIO DE
INSTRUMENTOS BANCARIOS.

A partir de octubre de 1994, y una vez obtenida |a autorizacién
del Banco Central, comenz6 a operar ia Liquidacién de Mercado Secundario
de instrumentos Bancarios, en especial los titulos bancarios de deuda, a
través del mecanismo conocido como "Neteo de Efectivo" que es una

variante del mecanismo de Entrega contra Pago (DVP).

Esto ha permitido disminuir los costos operativos para los
intermediarios, evitar los sobregiros diurnos en las cuentas de nuestros
depositantes, disminuir el tiempo de proceso de la liquidacion y eliminar los

riesgos y costos por la expedicion de cheques.
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Por otro lado, se ha conseguido, con este nuevo servicio, reducir el
importe global a liquidar y la cantidad de movimientos de efectivo necesarios

para realizar la liquidacién,

2.6.13 OFICINA DE PROMOCION Y DIFUSION EN NUEVA YORK,

En septiembre de 1994, se inauguré el Centro Bursétil en la ciudad de
Nueva York, desde donde se proporciona informacidn a inverslonistas
extranjeros principaimente, con el proposito de proyectar la imagen de la
institucién y promover sus servicios @ nivel internacional, apoyando la
intemacionalizacién del sistema financiero mexicano. En dicha oficina
también tienen representacion la Bolsa Mexicana de Valores y ia Asociacién

Mexicana de intermediarios Bursdtiles.



CAPITULO TERCERO

EL CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES

3.0 EL CONTRATO DE DEPOSITO

El Cddigo Civil en su articulo 2516 propone una definicién del contrato
de depdsito, al cual se refiere como: aquel mediante el cual el depositario se
obliga hacia el depositante a recibir una cosa, mueble o inmueble, que aquél

le confia, y a guardarla para restituiria cuando la pida el depositante.

El contrato de depdsito es un contrato consensual, en virtud de que se
requiere del consentimiento de las partes (depositante y custodio)
contratantes para el perfeccionamiento del mismo, inclusive no se requiere
de la entrega de la cosa objeto de depésito, haciendo la entrega solamente
se cumple con una etapa en el procedimiento del contrato. Pero fa practica
comin es que se perfecciona con la entrega de la cosa que se entrega en

deposito, surgiendo de esta manera ciertas obligaciones para el depositario.
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Las partes que intervienen son el depositante y el depositario,

requiriendo ambos solamente de la capacidad para poder contratar.

3 EL DEPOSITO

El contrato de depdsito es un contrato principal,
consensual, bilateral, por esencla oneroso y de tracto sucesivo, de acuerdo

a lo siguiente:

a) Principal.- porque no depende de ningun ofro contrato para poder
existir validamente.

b) Consensual.- porque se requiere de la voluntad de las partes
coniratantes para su realizacion.

c) Bilateral.- porque se necesitan dos partes para que se pueda dar el
depdsito.

d) Oneroso.- porque el custodio cobrard una comision por la guarda
de los bienes del depositante, aunque se puede pactar que sea gratuito,

@) De tracto sucesivo.- porque por lo general perdura en el tiempo y el

plazo no es un requisito necesario para su vatidez.
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Para que un contrato de depdsito pueda considerarse como valido,
es necesario que las partes cuenten con la capacidad suficiente para
contratar y poder constituir en depdsito bienes de su propiedad o de su
representado, ya sea esta una empresa o un simple mandatario.. El contrato
es de naturaleza consensual, por el simple acuerdo de las partes, por lo que
no se requiere que sea escrito. Es conveniente que el contrato se efectue
por escrito, ya que de esta manera se le otorga més formalidad al contrato,

produciendo efectos probatorios entre las partes del contrato de depésito.

El articulo 2517 del mismo cddigo establece que el depositario tiene
derecho a exigir retribucién por el depésito, la cual se arreglara en términos
del contrato, y, en su defecto, a los usos del lugar en que se constituya el

depdsito.

En el caso de S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito
de Valor;s. en su caracter de depésito central de valores, celebra contratos
de depdsito y administracién de valores con sus depositantes, como
contraprestacion por sus servicios, cobra a cada depositante por el depésito,
custodia, administracion y transferencia de valores un cierto porcentaje. Las
tarifas que cobra varian dependiendo del tipo de depésito, ya sea por titulos

fraccionados, o macrotitulos. Por fa custodia de acciones, titulos opcionales
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(warrants), obligaciones, bonos de renovacion urbana, certificados de
participacion inmobiliaria, certificados de participacion ordinaria y certificados
de plata, metales amonedados les cobrard mensuaimente un porcentaje del

monto. Por |a custodia de otro tipo de valores la tarifa serd diferente,

S.D. INDEVAL, S.A. de C.V., Institucién para el Dep6sito de Valores,
no mantiene cuentas monetarias de sus depositantes, puesto que aun no se
efectian la liquidacién de fondos correspondientes, excepto en el caso de

suscripcion de acciones por aumento de capital.

Los depésitos se realizan a nombre de los depositantes y se deberd
indicar cuales valores son depositados por cuenta propia y cuales por cuenta
ajena. Con el objeto de poder identificar exactamente los valores

depositados, se ies asignaran cuentas individuales.

La S.D. indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depésito de Valores,
puede pactar con los depositantes el uso de claves de identificacion para
accesar ol sistema y poder efectuar traspasos y realizar otro tipo de
operaciones. El uso de claves de identificacion o de medios eiectronicos de
computo o telecomunicaciones sustituirdn la firma autografa, para el envio,

intercamblo y en su caso confirmacién de las drdenes y demés avisos que
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deban darse, serdn consideradas como constancias documentales o
técnicas en donde aparezcan y produciran los mismos efectos que las leyes
otorguen a los documentos suscritos por las partes y, en consecuencia,

tendran igual valor probatorio.

3.2 CLASES DE DEPOSITO

Existen varios tipos de depdsito como a continuacion se describen:

a) gl depbaito mercanti, el cual se estima como tal si las cosas depositadas
son objeto de comercio, o si se hace a consecuencia de una operaciéon
mercantil. Podemos clasificar en dos tipos los depésitos mercantiies como

son;

1) el depdsito bancario de dinerg: regulado en e! articulo 267 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, el cual dice que "el
depdsito de una suma determinada de dinero en moneda nacional o en
divisas o monedas extranjeras transfiere la propledad al depositario y lo
obliga a restituir la suma depositada en la misma especie. La misma ley
marca una excepcion la cual dice que "los depésitos que se constituyan

en caja, saco o sobre cerrados, no transfieren la propiedad al
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2)

depositario, y su retiro quedara sujeto a los términos y condiciones que

en el contrato mismo se sefalen” (art. 269 L.T.0.C.),

ol depdaito bancarig de titulos: referido en el articulo 276 de la Ley
General de Tilulos y Operaciones de Crédito que menciona: "el
depésito bancario de titulos no transfiere la propiedad al depositario, a
menos que, por convenio esctrito, el depositante lo autorice a disponer
de ellos con obligacion de restituir otros tanios titulos de ia misma
especie. Ahora bien el articulo 277 de la misma ley marca una
excepcion muy importante ai decir gue si no se transfiere la propledad
al depositario, éste queda obligado a la simple conservacién material de
los titulos, a menos que, por convenio expreso, se haya constituido el
depésitc an administracién (aqui también aparece el concepto de

depdsito en administracion).

Este depdsito en administracion obliga al depositario a efectuar el

cobro de los titulos y a practicar todos los actos necesarios para la
conservacion de los derechos que aquelios confieran al depositante, Cuando
haya que ejercitar derechos accesorios y opcionaies o efectuar exhibiciones

0 pagos de cualquier clase en relacion con los titulos depositados.

87



b) eldepdsito administrativo.- esto es cuando la Federacion, el Estado o el

Municipio intervengan con el caracter de depositante o depositario.

¢) el depésito judicial.- es usual cuando existen bienes litigiosos que son
transferidos a un tercero para cuando se termine el juicio se entregue a la

persona correspondiente.

d)  eldepdsito civil.- es aquel que sea diferente a los anteriores."

33 OBLIGACIONES DEL DEPOSITARIO

El depositario estara obligado a lo siguiente:

a) Recibir la cosa.- Para su custodia y conservacion.

b) Custodiar y conservar la cosa.- Tanto fisica como juridicamente,
ademas de realizar todos los actos necesarios de conservacion para que el
objeto preserve sus cualidades y cantidades. En caso de destruccion del
objeto por caso fortuito o fuerza mayor sdlo serd responsable por culpa

grave.

'3 Apuntes de Derecho Bursatil, Baimori Iglesias Angela, 1993, Academia Mexicana de
Derecho Bursatil.



La conservacién juridica comprende todas las acciones tendientes a
conservar la eficacia juridica del objeto. Dentro de estas acciones, compete
accién al depositario para oponer su derecho frente a los terceros cuando

por su inactividad se pueda derivar un dafio o perjuicio en contra del

depositante.

'c) Dar aviso al duefio o a la autoridad competente en caso de que la
cosa depositada haya sido robada- Cuando el depositario tenga
conocimiento de que la cosa constituida en depésito es robada, debera
notificar esta circunstancia al duefio del objeto o a la autoridad competente.
Si notificada la autoridad competente, en los ocho dias siguientes, no ordena
judiciaimente retener la cosa o que se entregue a su iegitimo propietario, el
depositario podré devolverla al depositante sin responsabiiidad alguna
(articulos 25233 y 2524 del Codigo Civil)

d) Restituir al Depositante el objeto del contrato.- El depositario tiene
im obligacién de restituir al depositante el objeto en su individualidad. Esta
obligacién deberd cumplirse al vencimiento del piazo, si lo hubo, o cuando el
depositante lo requiera aunque se haya establecido plazo para la restitucion.
El depositario bajo ningln pretexto podrd negarse a restituir el objeto que

judiciaimente se le haya mandado retener. No podra retenerlo ni atin en el
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supuesto de que el depositante no haya pagado el importe de los gastos o
las expensas, si las hubo, hechos para la conservacion del objeto. Es de tal
manera grave el incumplimiento de esta obligacion, que la retencion indebida

del objeto se tipifica como llicito por el Codigo Penal,

34 OBLIGACIONES DEL DEPOSITANTE

El Depositante estara obligado a lo siguiente:

a) Entregar la cosa.- El depositante tendra la obligacién de entregar
la cosa, sin embargo, si éste se niega s6lo estard obligado a indemnizar al
depositario de todos los dafios y perjuicios que le ocasione mas el importe

de las prestaciones pactadas en el contrato,

b) Remunerar al depositario.- Todo servicio deberd ser retribuido de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 50. constitucional. Por 1o tanto, el
contrato de depdsito seré oneroso por esencia, salvo pacto en contrario. E
depositante debera cumplir con el pago en la forma y modo establecido en el

contrato, a faita de éste, se estaréd a las reglas del pago.

90

S




¢) Indemnizar al depositario.- Todos los gastos en que haya incurrido
el depositario en la conservacién de la cosa y en su caso de los dafios y
perjuicios que hubiese sufrido. E| depositante estaré obligado a pagar al
depositario todos ios gastos que haya hecho para a conservacién y custodia
del objeto asi como los dafios y perjuicios que haya resentido por ese

mismo efecto.'*

El depdsito central de valores es tan sofisticado que se le puede
solicitar la devolucién de los titulos un dia anterior y entregarios al dia

siguiente,

3.8 EL CONTRATO DE DEPOSITO CON 8.D. INDEVAL, 8.A.DEC.V,,
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES

El dopbnito central de valores celebra con cada uno de sus
participantes un contrato de depdsito, se anexa copia del contrato de
depdsito (anexo 2) que celebra ei S.D. Indeval, S.A. de C.V. con sus clientes.
Este contrato de adhesion de acuerdo a los términos del Articulo 3o. del

Reglamento Interior de Indeval, y asi mismo ha sido revisado por ia Comisién

1
¢ Joel Chirino Castillo. Derecho Civil III, p.138,139,140,, 1986

9



Nacional Bancaria y de Valores. Entre las cldusulas mas importantes

menciona lo sigulente:

Hace referencia a la concesidon otorgada por la Secretarla de
Hacienda y Crédito Piblico para operar como depésito de valores, asi como

los datos del acta constitutiva de la sociedad.

Establece que prestard los servicios de guarda, administracidn,
compensacion, liquidacién y transferencia de valores, quedando sujeto a

todas ias disposiciones del Reglamento interior de Indeval.

Anteriormente e! contrato de depdsito utilizado por el depésito central
de valores hasta 1995, inciuia los siguientes puntos que no entendemos

porque fueron quitados de dicho contrato:

El depdsito no transfiere la propiedad de los valores, realizados a una
cuenta que maneje ¢l S.D. Indeval, S.A. de C.V.,, Institucién para el Depésito

de Valores, y estos serén segregados de los activos de la Institucion.

Establece que los traspasos de cuenta a cuenta seran efectuados

Onicamente mediante instrucciones dadas por el depositante,
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S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depdsito de Valores,
responderd en caso de robo o destruccion de los titulos, y asi mismo
expedird las constancias correspondientes a nombre de los depositantes,

para que estos puedan acudir a las asambleas de accionistas.

Asi mismo, el contrato de depdsito establece que el contrato serd
por tiempo indefinido y no se hace mencién al plazo del depdsito, a lo que el
Codigo Civil en su articulo 2531 establece que cuando no se hubiese
pactado un plazo, el depositario podra devolver el bien dado en depdsito al
depositante cuando este lo solicite, con la condicion de que le notifique con
anticipacién suficiente para el caso de que se requiera preparar algo para la

guarda de la cosa.

Se establece la forma de ejercer los aclos necesarios para la
conservacion de los tituios asi como para ejercer los derechos corporativos y
patrimoniales inherentes a los titulos. Se exime de responsabilidad a la S.D.
Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores, de ejercer los
derechos patrimoniales en el evento de no haber recibido fondos suficientes

para su ejercicio.
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Ahora bien, el depositario esta obligado a cobrar los intereses que
devenguen los titulos, valores, efectos o documentos que devenguen
intereses, en las épocas de su vencimiento, asi como también a practicar
cuantos actos sean necesarios para que los efectos depositados conserven
el valor y los derechos que les correspondan con arreglo a las leyes de

conformidad con el articulo 2618 del Cédigo Civil.
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CAPITULO CUARTO

EL ENDOSO EN ADMINISTRACION

40 EL ENDOSO DE TITULOS

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédilo en su articulo 26,
menciona que los titulos nominativos pueden ser transmitidos por endoso y
por la entrega fisica del titulo. Por lo que es una forma de transmision de
titulos, Esté deberd constar en el litulo relativo 0 en hoja adherida al mismo,
y lienar los sigulentes requisitos: que tenga el nombre del endosatario, la
firma del endosante o de la persona que suscriba el endoso a su ruego o en

su nombre, la clase de endoso, el lugar, y lafecha. (art. 20 L.T.0.C))

41 *  CLASES DE ENDOSO

Existen varias clases de endoso que son:
a) Endoso en propiedad.- es aquel que permite que se transfiera
la propiedad del titulo y todos los derechos a el inherentes. Siendo estd la

transmision mas comun del endoso.
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b)  Endoso en blanco- es el que se realiza mediante una sola
firma del endosante, siendo que cualquier tenedor puede llenar con su
nombre el de un tercero completando as! el endoso. La Ley de Titulos y
Operaciones de Crédito es muy clara en cuanto al endoso de acciones,
bonos de fundador, obligaciones, certificados de depdsito y certificados de
participacion indicando que el endoso en blanco o al portador no produciré

efecto alguno (art. 32L.T.0C.)

c) Endoso en procuracion.- este tipo de endoso no transfiere la
propiedad sino que Unicamente facultad al endosatario para presentar al
endosatario el documento para su aceptacién, para cobrarlo judiciaimente o
extrajudiciaimente, para endosario en procuracion y para protestario en su

caso (ant. 35L.T.0.C)

d)  Endoso en garantla.-  este endoso atribuye al endosatario
todos los derechos y obligaciones de un acreedor prendario respecto del
titulo endosado y los derechos a el inherentes, comprendiendo las facultades

que confiere el endoso en procuracion.



e) Endoso en administracion.- aunque este endoso no se
encuentra establecido en la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito, es un
tipo de endoso especial que se encuentra regulado en la Ley del Mercado de

Valores.
42 ENDOSO EN ADMINISTRACION

Este tipo de endoso fue incluido en la Ley de Mercado de Valores,
para que el depésito de valores pudiera cumplir con sus funciones. El
endoso en administracion se describe en el articulo 67 de dicha ley que a la
letra dice:

"ARICUI0 B7 .-

Traténdose de valores nominativos, los tituios que los

representen dsberdn ssr endosados en administracion a la
Inatitucién. Este tipo de endoso tendré como unica finalidad
justificar ia tenencia de los yalores, el ejercicio de las funciones que
se confieren a las instituciones para el depésito de valores y legitimar
a las propias instituciones para llevar a cabo el endoso previsto en la
ley del mercado de valores, sin constituir en su favor ningun derecho

distinto a los expresamente consignados en el mismo.
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No se podran oponer al adquirente de titulos nominativos por el
procedimiento establecido en este ariculo, las excepciones
personales del obligado anteriores a la transmision contra el autor de

la misma.

Cuando los valores nominativos dejen de estar depositados en
‘las instituciones para e! depdsito de valores, casarén los afsctos del
andoso en adminiatracién, debiendo la institucion depositaria
endosarios, sin su responsabilidad, al depositante que solicite su
devolucién, quedando dichos valores sujetos al régimen general
establecido an las leyes mercantiies y demis que les sean
splicables.”

Este tipo de endoso, es muy importante, en virtud de que legitimiza al
depbsito de valores a realizar la compensacidn, y el endoso sin su
responsabilidad, al depositante que solicite la devolucién de los titulos
depositados ante dicha institucion.
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CAPITULO QUINTO

LA SEGURIDAD JURIDICA
8.0 SEGURIDAD JURIDICA

Una de las principales preocupaciones tanto de las autoridades, como
de los legisladores e inversionistas del mercado de valores es la seguridad

juridica que se le puede brindar al medio financiero.

La Ley dei Mercado de Valores sefiala diversas formas y mecanismos
que proveen de seguridad juridica necesaria para mantener la confianza de
los inversionistas. Pero hay que hacer reformas a la Ley del Mercado de
Valores y establecer especificamente de que forma se pueden hacer

efectivas astas garantias y sus procedimientos a seguir,

El-concentrar todos los valores que cotizan en el mercado de valores,
puede representar una desventaja, siendo ésta la vulnerabilidad del sistema
financiero. Aunque hemos sefialado que S.D. Indeval, SA. de CV.,
Institucién para el Depdsito de Valores, cuenta con los mejores sistemas de
seguridad que existen en la actualidad, supongamos que en el evento de un

incendio, o temblor como ha sucedido, o por cualquier otra razén se
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destruyeran los titulos y las computadoras donde se llevan todos los

registros contables de las posiciones que tienen los depositantes. °

Es necesario establecer el procedimiento que pueden tener los
tenedores ultimos de los valores para la verificacion y certificacion que

evidencie su tenencia accionaria o de valores.

Los listados que emite diariamente el depésito central de valores,
constituyen Ia Unica evidencia de que los valores asentados en las diferentes

cuentas son de la propiedad del depositante.

Una preocupacion de los participantes del depésito de valores es: que
sucederia en el evento de que se decretara una quiebra al depésito de

valores?

Cabe mencionar que como seguridad juridica existe un fondo
preventivo previsto er Ia Ley del Mercado de Valores en su articulo 89. Este
fondo esta constituido mediante un fideicomiso que es administrado por el
Banco de México, al cual las casas de bolsa y los especialistas bursatiles
estén obligados a efectuar aportaciones ordinarias y extraordinarias, sujetas

aclertas reglas.



CONCLUSIONES

1. La funcién de S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Deposito
de Valores, es de suma importancia para el mercado de valores, y esta

radica en ser el depésito central de valores.

2. El excelente funcionamiento de S.D. Indeval, S.A, de C.V., Institucién

para el Deposito de Valores, estriba en que:

Se antepone el movimiento contable de los valores respecto al

movimiento fisico de los titulos qué los amparan.
i} en algunos casos se registran en el sistema valores que llegan a la
institucion vla fax, agilizando el registro, posteriormente se reciben los titulos

fislcamente.

ii) cobro y distribuciéon del ejercicio de derechos patrimoniales sobre

valores depositados,
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(i) ejercicio de derechos patrimoniales en especie sobre valores

depositados, acreditando cada déposltanta su nueva posicion,

3. S. D. Indeval, SA. de C.V,, utiliza un sistema de computo con
lenguaje de cuarta generacion (speedware) para el control de los valores

depositados. Las ventajas que representa este sistema son:
a) regisira y controla todas las emisiones de valores.

b) efectia los ejercicios de derechos patrimoniales que decretan las

emisoras en un calendario de ejercicios.

¢) elabora disrismente un arqueo de boveda y de los estados de

cuenta de cada depositante.

d) elabora los cheques por concepto de pago de derechos

patrimoniales.

4. Es necesario incluir adiciones a la ley del Mercado de Valores para

reforzar la Seguridad Jurldica que se les brinda a los inversionistas en los

rubros de:
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a) Certificacion de la tenencia accionaria.

b)  Establecer el procedimiento de ejecucidn de la accién
depositada por los participantes como garantia el cumplimiento de sus

obligaciones.

Aqui se presenta un problema de falta de regulacién en la ley dei
mercado de valores. Ya que, si bien, es una garantia de las obligaciones
contraidas por los participantes del Mercado de Valores, y éstos son
accionistas del Depésito de Valores, en ningln capitulo de ley, se establece
el procedimiento para ejecutar dicha garantia, y quienes estan facultados
para efectuarla, y bajo cuales circunstancias puede pedirse que se haga
efectiva dicha garantia, por lo que proponemos se efectie una adicion ai
articulo 56 fraccion Vil, inciso a) para establecer los casos en los cuales es
procedente la ejecucién de la garantia y su procedimiento, en su caso, o en
su defecto omitir de la ley que la accién propiedad del accionista queda en
deposito como garantia del cumplimiento de sus funciones,

c) Establecer ios lineamientos precisos sobre el mecanismo a

seguir en cuanto a la ejecucion extrajudicial de la caucién bursatil.
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d)  Establecer los fundamentos adecuados, mediante los cuales el
Deptsito de Valores puede realizar las operaciones de Delivery versus

Payment.

e)  Establecer el procedimiento de reclamo en caso de que no se

acrediten el pago de dividendos.

f)  Indicar Ia forma de abrir cuentas monetarias para los
depositantes y el manejo que se les dara a las mismas, para el caso del

Delivery versus Payment.

@)  Se deberé adicionar un capitulo referente a la quiebra dei
Deptsito de Valores, existe la preocupacién de los depositantes y su
patrimonio en este punto. Esto confirmaria la seguridad juridica a los
depositantes, y a! mismo tiempo se les ofrece una seguridad adicional sobre
los valores de su propiedad.
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ANEXO 1

S.D.INDEVAL, S.A.DEC.V.

INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES

REGLAMENTO
INTERIOR

Autorizado por la C.N.B.V.
Oficio DGAC-273 del 22 de diciembre de 1995.



REGLAMENTO INTERIOR DE LA 8.D.INDEVAL, 8.A. DEC.V.
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES

CAPITULOI
DISPOSICIONES PRELIMINARES

1 OBJETO

Articulo 10. El presente Reglamento se expide con fundamento en el Articulo 60 de
la Ley del Mercado de Valores y con la autorizacién de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, siendo su objeto establecer las normas conforme a las
cuales la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdsito de Valores,
prestard los servicios a que se refieren los articulos 54 y 57 del citado ordenamiento
legal.

.2  DEFINICIONES

Articulo 20, Para fines de brevedad, en el presente reglamento se entendera por:

Bolsa A la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Comision A la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Contrato de Adhesiéon Al contrato que deberan suscribir los Depositantes y
Emisoras con Indeval'a fin de 'qu® éste les proporcione sus
Servicios, de conformidad con el presente Reglamento.

Cuenta de Control A la cuenta que llevara Indeval a cada uno de los

Depositantes, para fines de control en la liquidacién
pecuniaria de las Qperaciones.

~ Cuenta de Terceros A aquélla en la que se aslentan los cargos y abonos de

Valores propiedad de persona distinta de los Depositantes,
derivados de la realizacibn de las Operaciones o
prestacion de los Servicios,

Cuenta Propia A aquélia en la que se asientan los cargos y abonos de
Valores propiedad de los Deposilantes, derivados de la
realizacion de las Operacionss o prestaclon de los
Servicios.



Depositante(s)

Disposiciones
Emisora(s)
Indeval

Ley

Manual

Operaciones

Registro
Reglamento
Saldo a (cargo) (favor)

delaCuenta de
Control

Servicios

Sistemas

A cualquiera de los socios 0 personas a que se refieren los
articulos 56, fraccion Ill, y 57, fraccién |, de la Ley, que
entregue Valores en deptsito para la prestacién de
Servicios y que fimen para tales elecios el
correspondiente Contrato de Adhesion.

A las disposiciones de carécter general emitidas por las
autoridades competentes

A la persona moral que emita Valores materia de depésito
en Indeval. ‘

Ala S.D. Indeval, S.A. de C.V,, Institucién para el Depésito
de Valores. _

A |a Ley del Mercado de Valores

Al Manual Operativo a que hace referencia el articulo 50,

el cual forma parte integrante del presente Reglamento

A las Operaciones con Vaiores concertadas por uno o mas
Depositantes en términos de la Ley y las Disposiciones
aplicables.

Al Registro Nacional de Valores e Intermediarios previsto
on ol articulo 10 de la Ley.

Al Reglamento Interior del Indeval.

Al saldo a cargo o a favor de la Cuenta de Control,
derivado de las Operaciones que efeclien los
Depositantes con Valores depositados en Indeval, asi
como de los movimientos pecuniarios que realicen los
propios Depositantes para afectar dicho saldo.

Los destinados a satisfacer necesidades de interés
general, relacionados con la guarda, administracion,
compensacion, liquidacién y transferencia de Valores que
proporciona Indeval.

A los sistemas de computo, electrénicos o de
telecomunicaciones a través de los cuales Indeval presta
sus Servicios.



Valores A las acciones, obligaciones, titulos de crédito y deméas
‘ documentos a que se refiere el articulo 30. de la Ley,
incluidos los Valores Gubemamentales

Valores A los Certificados de la Tesoreria de la Federacion

Gubernamentales (CETES), Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
(BONDES), Bonos Ajustables del Gobiemo Federal
(AJUSTABONOS) y Bonos de la Tesorerla de la
Federacion (TESOBONOS), asi como a los demés valores
emitidos por el Gobierno Federal que por decreto deban
mantenerse en depdsito centralizado en el Banco de
México.

1.3  REQUISITOS GENERALES PARA LA CONTRATACION DE LOS
SERVICIOS DEL INDEVAL,

Articulo Jo. Las personas interesadas en contratar los Servicios, deberdn;

I. Presentar solicitud por escrito, cumpliendo con los requisitos que para ello
indique el Manual;

Il Suscribir el Contrato de Adhesion correspondiente, conforme al modelo que ies

proporcione Indeval,

Presentar la informacion que sobre su persona, represenlantes legales y

apcderados se determine en el Manual, y

IV. Obligarse a emplear, para hacer uso de los Serviciog, 108 Sistemas o en su
caso, los formularios correspondientes, enlos términos previstos-en el Capitulo
Vll'y en el Manual.

La suscripcion del Contrato de Adhesion implicard la aceptaciéon a someterse a
todas y cada una de las disposiciones contenidas en ei presente Reglamento.

Articulo 4o, Los depositantes deberan, en todo tiempo, cumplir con las obligaciones
siguientes:

l. Mantener actualizada la informacidn que sobre su persona, representantes
legales y apoderados, se determine en el Marual;

Il. Mantener actualizada la conciliacion de las Cuentas Propies y de las Cuentas de
Terceros que manejen, y

lll. Encontrarse a! corriente en el pago de las cuotas sefialadas en el articulo 860.



1.4 MANUAL

Articulo 8o. Indeval prestaré sus Servicios de conformidad con los procedimientos y
horarios que se establezcan en el Manual.

El incumplimiento de las disposiciones del Manual seré considerado como violacién
a este Reglamento, por lo que los infractores se haran acreedores a las sanciones y
penas convencionales a que haya lugar.

CAPITULOII
DEPOSITO Y RETIRO DE VALORES

iIl1  DEPOSITO DE VALORES
Il.1.4 CONSTITUCION DE DEPOSITOS.

Articulo 80, Indeval recibira de los Depositantes, en cualquiera de los tipos de
depdsito que se indican en el apartado I1.1.2 del presente Reglamento, Valores, asf
como metales amonedados en oro y plata, en los términos contenidos en el Manual.

Dichos depésitos se registraran en las cuentas de depdsito de Valores que Indeval
asignaréd a los Depositantes, de conformidad con los requisitos que para tales
efectos se indique .en el Manual, dandoles a conocer los numeros de tales cuentas.

Articulo 70. El depdsito de los Valores podra constituirse por su entrega material;
por la transferencia de la cuenta de un Depositante a la cuenta de otro; por la
asignacién de Valores a la cuenta de un Depositante, derivada del ejercicio de
derechos patrimoniales en especie sobre los Valores previamente depositados en
ella, y traténdose de Valores Gubernamentales, por su entrega virtual.

De conformidad con las Disposiciones aplicables, Indeval mantendrd los Valores
Gubernamentales en depdsito centralizado en el Banco de México. Asimismo
depositard en las cuentas de los Depositantes de que se trate, los valores
Gubernamentales que les sean asignados por el Banco de México en la colocacién
primaria, una vez que el propio Banco de México efectie el traspaso de los titulos
correspondientes a la cuenta que para ese efecto |e lleve indeval,

Indeval sera responsable de la guarda y debida conservacién de los Valores,
quedando facultada para mantenerlos en sus instalaciones, en cualquier institucién
de crédito, o bien en el Banco de México.



Cuando asl lo autorice la Comision, mediante disposiciones de carécter general, los
Valores depositados también podrén mantenerse en instituciones bancarias del
exterior 0 en ofras instituciones encargadas de la guarda, administracion,
compensacidn, liquidacidn y transferencia centralizada de Valores, cuya
nacionalidad sea mexicana o extranjera.

Los depdsitos de Valores custodiados por instituciones con las que Indeval hubiere
convenido la prestacion de servicios de depdsito, se entenderdn constituidos
cuando los Valores se encuentren acreditados en |as cuentas de los Depositantes
abiertas en {ndeval.

Articulo Bo. Constituido el depdsito de los Valores, la transferencia de los mismos
se hara por el procedimiento de transferencia de cuenta a cuenta, mediante
asientos en los registros de Indeval, sin que sea necesaria |a entrega material de
los documentos ni su anotacion en los titulos o, en su caso, en el registro de sus
emisores.

Articulo 90. Los Depositanies deberdn depaosilar los Valores a su nombre,
distinguiendo cudles son por Cuenta Propia y cuales por Cuenta de Terceros,
obligandose indeval a registrarlos por separado conforme a dicha distincion.

Articulo 100, E! depdsito de Valores podra ser en custodia, en adminislracién oen
garantia,

Los depdsitos se llevardn a cabo en las cuentas que asigne Indeval conforme al
articulo 6a.

Articulo 110, Indeval serd responsable de la‘'guarda y debida conservacién de. fos
Valores en ella depositados, sin perjuicio del lugar en que éstos se mantengan.

Traténdose de Valores Gubernamentales, Indeval observara lo dispuesto en el
segundo pérrafo del articulo 70.

Articulo 120. Los Valores nominativos abjeto del depdsito constituido mediante la
entrega material a Indeval, deberan ser endosados en administracion a indeval en
los términos y para los efectos de los articulos 67 y 74 de la Ley.

Articulo 130, El endoso en administracion deberd contener los requisitos
siguientes:

L Constar en el titulo mismo o en hoja adherida a él;

i La mencién de ser endoso en administracion en favor del indeval;
il.  Elnombrey firma del endosante, y

IV.  Ellugary fecha del endoso



Articulo 140. Los depdsitos de Valores por transferencias o asignacion de Valores,
se realizardn con abonos que indeval haga en las cuentas de los respectivos
Depositantes, mediante érdenes libradas en las formas aprobadas por la Comisién.

Articulo 180. Los Depositantes seran responsables de la autenticidad de los
Vaiores maleria del depdsito y de la validez de las Operaciones que ie sean
inherentes, por lo tanto, Indeval no.tendra responsabilidad por los dafectos,
legitimidad o nulidad de los propios Valores u Operaciones.

1.2 TIPOS DE DEPOSITO.
1.1.21. Depdsito en Custodia,

Articulo 180. El deposito en custodia, es aquél en virtud del cual Indeval
unicamente queda obligado a la simple guarda de los Valores.

11,4.22. Depdsito en Adminfstraclén.

Articulo 170, El depdsito en administracion es aquel en virtud del cual Indeval se
obliga a practicar los actos necesarios para la conservacion de los derechos que los
Valores depositados confieran a sus litulares, estando facultada para hacer
efectivos los derechos palrimoniales que deriven de esos Valores, pudiendo en
consecuencia llevar a cabo el cobro de amortizaciones, dividendos en efectivo o en
acciones, intereses y otros conceptos patrimoniales, durante el tiempo en que los
Valores se encueniren depositados.

Articulo 180. La administracion de Valores se entenderd siempre sujela a.la
condicién de que los Depositantes-respectivos provean a lndeval oporiunamente,
los recursos nacesarios para poder ejercer los derechos patrimoniales derivados de
los Valores, asi como que cumplan los requisilos que para tales efectos se sefialen
en el Manual,

11.1.23, Depdsito en Garantls.

Articulo 190, El depdsito en garantia es aqué! en virtud del cual Indeval se obliga a
mantener Valores en garantia, para asegurar el cumplimiento de obligaciones
derivadas de las Operaciones, en términos de las leyes y las Disposiciones
aplicables.

Indeval ejercerd los derechos palrimoniales derivados de los Valores afectados en
garantia en los lérminos de las instrucciones que en cada caso giren los
Depositantes que la olorguen y siempre que, cuando proceda, éstos la provean de
los fondos necasarios para eilo, en los términos del Manuali.



Articulo 200. Todas las garantias constiluidas sobre Valores depositados en
Indeval se entenderdn otorgadas bajo la figura de caucion bursdtil conforme a lo
previsto en el articulo 99 de la Ley, salvo las excepciones expresamente previstas
en las leyes y Disposiciones aplicables 0 que se deriven de la naturaleza de las
Operaciones con ellas relacionadas.

Articulo 210. Para la apertura de cuentas de Valores en garantia, los Depositantes
deberan acompariar un ejemplar suscrito en original del contrato de caucién bursatil
y la solicitud para la apertura de la cuenta de Valores depositados en garantia,
conforme al modelo que les proporcione Indeval, quien identificard las cuentas de
acuerdo a lo establecido en el Manual.

Articulo 220. Los Valores depositados en garantia podran sustituirse y liberarse en
los términos pactados por los Depositantes en los contratos de caucidn bursatil
respectivos,

2 RETIRO DE VALORES.

Articulo 230. El retiro de Valores podra realizarse mediante su entrega material o
por transferencia de la cuenta de un Depositante a ia cuenta de otro.

Indeval no estara obligada a entregar materiaimente a los Depositantes los Valores
Gubernamentales que se depositen con arreglo al presente Reglamento, sino sélo
los comprobantes respectivos, que acrediten la transferencia de dichos Valores
mediante cargos y abonos que haga en las cuentas de los transmisores y
beneficiarios correspondientes, Lo anterior, sin perjuicio de que cuando ello sea
necesario, Indeval entregue los titulos representativos de uno.o mds de los Valores
Gubernamentales, siempre y cuando éslos les'sean proporcionados por el Banco de
México.

Tratdndose de Valores custodiados por instituciones en las que Indeval hubiere
convenido ia prestacion de servicios de depdsito, el retiro se entenderé realizado
cuando se efectue el cargo en las cuentas de los Depositantes ablertas en Indeval.

Articulo 240. Para el retiro de Valores mediante su entrega material, los
Depositantes deberdn presentar una solicitud a Indeval en la forma y términos que
se indiquen en el Manual.

Indeval restituird a los Depositantes titulos del mismo valor nominll especie y clase
de los que sean materia del depdsito.

Siempre que legal y materialmente proceda el retiro de los Valores nominativos,
Indeval los endosard sin su responsabilidad al Depositante que solicite el retiro,
quedando dichos Valores sujetos al régimen general establecido en las leyes
mercantiles y demds que les sean aplicables.



Articulo 250, En el supuesto de que los Valores objeto de retiro fisico se
encuentren amparados por titulos Unicos o multiples, Indeval procedera a la enirega
fisica de los que hubieren solicitado los Depositantes una vez que la Emisora de los
mismos la provea de los titulos que amparen su tenencia individual y substituya el o
los litulos originalmente depositados.

Cuando la Emisora de los Valores haya conferido a Indeval poder para suscribir
litulos de crédito en su representacion, Indeval procedera a expedir y canjear los
titulos necesarios para atender las solicitudes de retiro de los Valores.

Articulo 280, Los retiros de Valores mediante transferencias se efectuaran con
cargos que Indeval haga en la cuenta del Depositante que corresponda,

CAPITULO I
LIQUIDACION DE OPERACIONES

Articulo 270. Para dar cumplimienlo a las obligaciones asumidas por los
Depositantes en las Operaciones que hubieren concertado, Indeval liquidara dichas
Operaciones, realizando transferencias en las cuentas de Valores y, en su caso,
efectuando cargos y abonos en ias Cuentas de Control respectivas, con sujecion a
las Disposiciones apilcables, al presente Reglamento y al Manuai.

Articulo 280. Las transferencias en las cuentas de Valores de los Depositantes
podraén ser libres de pago o sujetas a la enirega conira: pago, -segun: las -
instrucciones del Depositante que solicite ei servicio de liquidacién correspondiente.

Articulo 290. Las transferencias en las cuentas de Valores de los Depositantes
livres de pago se efectuaran siempre y cuando los Valores objeto de la Operacién
estén acreditados en la Cuenta Propia o en la Cuenta de Terceros, segun se frate,
dei Depositante que corresponda. -

Articulo 300. Las transferencias en las cuentas de Valores de los Depositantes
sujetas a la entrega contra pago se efectuaran siempre y cuando se cumpla con la
condicién prevista en el articulo anterior y el Depositante que recibird los Valores no
rebase su capacidad de operacion.

Para efectos de la liquidacién de Operaciones, la capacidad de operacion serd la
suma del Saldo a favor de la Cuenta de Controi méas el limile de operacion.

Tratdndose de Depositantes instituciones de crédito y casas de bolsa, el limite de
operacién sera por un importe igual al monto de la linea de crédito que el Banco de
México y las instituciones de crédito diariamente les otorguen, respectivamente,
para la liquidacién de Operaciones. Dicha linea de crédito seré ejercido por los



citados Depositantes conforme a las disposiciones splicables y su importe
determinara el monto méximo dei Saldo a cargo de |la Cuenta de Control que podré
presentarse en cualquier momento. Indeval convendrd con el Banco de México la
forma en que este Ullimo le informard los montos de las lineas de crédito que
otorgue a las Instituciones de crédito para la liquidacién cilada.

Los Depositantes distintos de instituciones de crédito y casas de bolsa tendrdn un
limite de operacion de 0 (cero).

Articulo 310. Las Operaciones concertadas por los Depositantes serdn liquidadas
por Indeval con base en la informacion proporcionada a través de los medios a que
se refiere el Capitulo VIl de este Reglamento, serdn irevocables para los
Depositantes y su liquidacion se efectuara sin responsabilidad para el indeval,

Articulo 320, En aquellos casos que sefiale ei Manual, Indeval compensara en
términos del Capitulo | del Titulo Quinto del Libro Cuarto del Cédigo Civil para el
Distrito Federal en Materia Comun y para toda la Republica en Materia Federal, las
obligaciones reciprocas a cargo de un Depositante con respecto a otro, derivadas
de las Operaciones que ambos Depositantes hayan concertado, en los términos
previstos en el Manual. Una vez realizada la compensacién, Indevai consideraré los
saldos a favor y a cargo, tanto de Valores como de dinero, de todos los
Deposntantes y aplicard un proceso de optimizacién a fin de liquidar el mayor
numero de Operaciones posibles, conforme al Manual.

Sin perjuicio de lo anterior, en el evento de que no fuera posible liquidar totaimente
las Qperaciones, los Depositantes por el solo hecho de suscribir el Contrato de
Adhesion autorizan a Indeval para que liquide las-Qperaciones en forma parcial, en
los casos y en los términos que se determinen‘en el Manual. ‘

Articulo 330. Indeval realizara la liquidacién dei Saldo de |a Cuenta de Contral al
cierre de los servicios de liquidacién, conforme a lo sefialado en el Manual,
mediante cargos y abonos definitivos e Irrevocables en las cuentas que
correspondan, como a continuacion se indica:

I. Abonaré el Saldo a favor de la Cuenta de Control de los Depositantes que no
sean instituciones de crédito, en la Cuenta de Control de la institucién de crédito
que los propios Depositantes le indiquen.

\l. Tratdndose de Depositantes instituciones de crédito, Indeval gestionard que se
abone o se cargue, segun se trate, el Saldo de la Cuenta de Control en la cuenta
Unica en moneda nacional que el Banco de México les lleve.

Los Depositantes, por el solo hecho de suscribir el Contrato de Adhesion autorizan
e instruyen de manera irrevocable a Indeval para que abone la Cuenta de Control



que corresponda y, en su caso, para que se cargue o abone la cuenta Unica en
moneda nacional que les lieve el Banco de México a las inslituciones de crédito.

Articulo 340. Indeval realizard por cuenta de Deposilantes casas de bolsa, las
operaciones de reporto necesarias para cubrir el Saldo a cargo de su Cuenta de
Control, en los términos y condiciones del Manual y del mandato que los
Depositantes le otorguen. Al cierre de.los servicios de liquidacién en Indeval, los
Depositantes no podrdn mantener Saldo & cargo en ie Cuenta de Control.

Indeval, por cuenta de los Depositantes instituciones de crédito, constituira garantia
a favor del Banco de México sobre Valores de la Cuenta Propia del Depositante que

-corresponda, en los términos y condiciones del Manual y del mandato que los

Depositantes le otorguen, a fin de asegurar el pago puntual y oportuno de los
créditos que, en su caso, el Banco de México les conceda para la liquidacion de
Operaciones.

Articulo 360. Indeval no liquidard las Operaclones concertadas por los
Depositantes casas de bolsa o instituciones de crédito, que pudieren ocasionar que
el valor de garantia de los Valores Gubernamentales y titulos bancarios que se
mantengan en la Cuenta Propia sea inferior al Saldo a cargo de la Cuenta de
Control. Se entendera por titulos bancarios a los certificados de depésito a plazo,
aceplaciones bancarias, pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, papel
comercial con aval bancario y bonos bancarios.

Para efectos del parrafo anterior, Indeval valuard los Valores Gubernamentales y
titulos bancarios de la Cuenta Propia de.los. Depositantes. casas de.bolsa e .
instituclones de crédito conforme a las Disposiciones aplicables.

Articulo 380. Cuando el dia en que deba-llevarse a cabo la liquidacion de las
Operaclones sea inhdbil, ésta se realizara el dia habil inmediato siguiente.



CAPITULO WV
PROCEDIMIENTOS APLICABLES PARA EL CASO DE
INCUMPLIMIENTO DE OPERACIONES

IV.1  OPERACIONES PENDIENTES.

Articulo 370. En el evento de que alguna Operacidn concertada por un Depositante
no pueda liquidarse en términos de lo dispuesto en el Capitulo lll, porque no tenga
acreditados los Valores objeto de la Operacién en la Cuenta Propia o en la Cuenta
de Terceros, segin corresponda; porque ei Depositante que recibird los Valores
rebase su capacidad de operacion, conforme a lo dispuesto en el articulo 300., 0
bien, porque de realizarse las transferencias de Valores pudiere resultar que el
valor de garantia a que se refiere el articulo 350., de los Valores que se maniengan
en la Cuenta Propia, sea inferior al Saldo a cargo de la Cuenta de Control, la
Operacion de que se trate se mantendrd como pendiente de liquidacién en los
Sistemas hasla el clerre de los servicios de liquidacion en Indeval.

Las Operaciones pendientes podrén ser liquidadas por Indeval durante el dia, de
acuerdo a los términos y horario de los servicios da liquidacidn establecidos en el
Manual.

Articulo 380. Cuando al cierre de fos servicios de liquidacién en Indeval, alguna
Operacion no pueda liquidarse "conforme-a lo- previsto~en- el Capitulo Il se
observara 0 sigulente:

I. Tratandose de Operaciones que estén pendientes por falta de Valores en la
Cuenta Propia o en la Cuenta de Terceros, segun se trate, indeval celebraré por
cuenta del Depositante que incurri6 en incumplimiento, una operacién de
préstamo de Valores en'la que dicho Deposilante actuard con el carécler de
prestatario.

En la celebracion del préstamo de Valores, Indeval se ajustaré a lo establecido
en el Capituio V del presente Reglamento. La garantia del préstamo de Valores
la constituird Indeval al cierre de sus servicios de liquidacién, por cuenta del
Depositante prestatario, con el efectivo derivado de ia operacién que se
encontraba pendiente de liquidar, para io cual afectard la Cuenta de Control del
Depositante prestatario, y abonara la Cuenta de Control de la institucién fiduciaria
a que se refiers el articulo 460., especificando que los recursos que deriven de
dicho abono deberdn mantenerse en garantia. Lo anterior, sin perjuicio de la
afectacion adicional de Valores, o el otorgamiento de cartas de crédito o efectivo,
que aseguren la suficiencia de los montos de garantias en los términos de las
Disposiciones aplicables.
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En el evenlo de que no fuere posible liquidar totalmente las Operaciones
concertadas por los Depositantes a través del préstamo de Valores conforme al
pérrafo anterior, las mismas se considerardn incumplidas, hasta por la parte no
liquidada, debiendo proceder Indeval en los términos del articulo 390. de este
Reglamento.

Los depositantes deberan otorgar mandato irrevocable a Indeval para que realice
las operaciones de préstamo de Valores en los términos de esta fraccion.

Il. Tratdndose de Operaciones que estén pendientes por falta de capacidad de
operacidn, las mismas se consideraran incumplidas.

Iv.2 OPERACIONES INCUMPLIDAS AL CIERRE DE OPERACIONES EN
INDEVAL.

Articulo 390, Indeval notificara a las paries respectivas y, en su caso, a la Bolsa u
ofros usuarios de los Servicios, respecto de las operaciones incumplidas, en los
términos del Manual. -Asimismo, notificara via electronica a la Comision de las
Operaciones incumplidas diariamente, al cierre de los servicios de liquidacion.

Indeval dara de baja de sus Sistemas la informacidn correspondiente a las
Operaciones incumplidas, debiendo conservar como respaldo un archivo que
contenga esta informacion,

Los Depositantes incumplidos- deberan cubrir-al Indeval- -la pena. convencional
prevista en el articulo 900.

CAPITULOV
SERVICIOS PARA LA CONCERTACION DE PRESTAMO DE VALORES

V.1 CONCERTACION DE OPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES.

Articulo 400. Indeval podré proporcionar a los Depositantes los  Servicios
necesarios para que, a través de sus Sistemas, estén en posibilidad de conceriar
operaciones de préstamo de Valores y de disponer de la informacion relativa a
dichas operaciones, conforme a las disposiciones aplicables y en los términos del
Manual,

Articulo 410. Los Depositantes podran registrar posturas conforme a lo indicado en
el Manual, para dar o tomar Valores en préstamo, ya sea por cuenta propia o de
terceros. Las posturas seran consideradas en firme.



Articulo 420. Los Deposilantes que pretendan actuar como prestamistas, al
fegistrar sus posturas deberén tener acreditados en la posicién de su Cuenta Propia
o de su Cuenta de Terceros, segun se trale, los Valores susceplibles de dar en
préstamo.

Los Valores que pretendan darse en garantia deberdn estar acreditados en la
Cuenta Propia o en la Cuenta de Terceros, segin sea el caso, del Depositante
prestatario. Tratdndose de garantia en efeclivo o carta de crédito, los Depositantes
deberén acreditar a Indeval la disponibilidad de la garantia, en la forma que se
indique en el Manual.

Los Valores registrados para darse en préstamo o garantia quedaran inmovilizados
en las cuentas de Valores de los Depositantes respectivos, e Indeval no tramitara
sobre ellos ningun retiro hasta en tanto no se cancale, en su caso, |a postura
correspondiente. Las posturas podran cancelarse siempre y cuando no hayan
recibido asignacion.

Articulo 430, Cuando alguna postura se asigne, Indeval lo informaré tanto al
prestamista como al prestatario y transferird, en ese momento, los Valores de la
cuenta del prestamista a la cuenta del prestatario; en su caso, afectara los Valores
que se hubieren otorgado en garantia, siguiendo para tal efecto el procedimiento
que se describe en el Capitulo IN.

Tratdndose de garantias que se constituyan con efectivo, Indeval informaré de la
asignacion que corresponda a Ia institucion a que se refiere el articulo 46, para que
se proceda a la afectacion correspondiente.

V.2 ADMINISTRACION DE GARANTIAS CONSTITUIDAS POR
OPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES.

Articulo 440. En el evenlo de que las operaciones de préstamo de Valores
concertadas a lravés de los Sistemas, queden garantizadas con Valores mediante
caucién bursétil, Indeval seré el custodio de las garantias, para lo cual abrira a los
Depositanies prestatarios cuenias de depésito en garaniia en los 1érminos de este
Reglamento, siendo obligacion de los Depositantes presentar a Indeval el
contralo de caucitn bursatil correspondiente.

Articulo 480. Constituida la garantia sobre Valores, Indeval cumplird con [ss
obligacionas siguientes:

a. Identificard mediante folio en sus registros, 1as caracteristices de cada operacion
de préstamo de Valores que se haya conceriado y los Valores materia de la
garantia.
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b. Valuara diariamente los Valores dados en préstamo y los afectos en caucion
bursatil, de conformidad con las Disposiciones aplicables,

c. Dard aviso al prestamista y al prestatario, a través de los Sistemas, del resultado
de la valuacién sefialada en el inciso anterior, siempre que exista un incremento
0 un decremento.

d. Requerira al prestatario la reconstitucidn o sustitucién de los Valores por ei monto
que corresponda y, en su caso, liberard la parie proporcional a dicha garantia, en
el supuesto de que el valor de la misma disminuyese o aumentase en los
términos de las Disposiciones aplicables.

e. Notificara al ejecutor de la caucidn en caso de que el prestatario no reconstituya
la garantia y, en su caso, procedera a liquidar la operacién.

f. Liberara la garantia una vez que se haya cumplido |a operacion de préstamo de
Valores.

g. Traspasara los Valores en la cuenta y por el monto que le indique el ejecutor de
la caucion.

Articulo 460, Tratdndose de efectivo que garantice las operaciones de préstamo
de Valores concertadas a través de los Sistemas, se afectara en un fideicomiso en
garantia y administracién que tendra las caracteristicas generales que se indican en
el Manual,

Los Depositanies deberdn designar como custodio de la garantia a alguna de las
instituciones de crédito fiduciarias cuya denominacion les dé a conocer Indeval,
n.anifestando por escrito dirigido al fiduciario, que conocen y aceptan los términos
del contrato de fideicomiso al que se adhieren con el caracler de fideicomitentes.

Para efectos de lo anterior, las instituciones fiduciarias proporcionardn a los
Depositantes un ejemplar del contrato de fideicomiso, asi como el modelo de escrito
para adherirse a éI,

Cuando las operaciones de préstamo de valores se garanticen con carlas de
crédilo, el custodio de la garantia serd alguna de las instituciones de crédito cuya
denominacién les dé a conocer Indeval, la que deberd ser designada por los
Depositantes conforme a lo que se indique en el Manual.

Articulo 470, Indeval deberd establecer con las instituciones fiduciarias y
depositarias de las garantias los enlaces operativos necesarios a fin de contar con
la informacion relativa de las operaciones de préstamo de Valores que le permita
administrar el patrimonio fideicomitido.



V.3 LIQUIDACION DE OPERACIONES DE PRESTAMO DE VALORES,

Articulo 480, Las Operaciones de préstamo de Valores serdn liquidadas a su
vencimiento, conforme a lo establecido en el Capitulo lil,

Articulo 480. Liquidada la Operacion de préstamo de Valores en los términos
seftalados en el articulo anterior, Indeval liberard los Vaiores que, en su caso,
garantizaban su cumplimiento.

Si la Operacion liquidada hubiere estado garantizada con efectivo o con carta de
crédito, Indeval informara a la institucién de crédito custodio de la garantia del
cumplimiento de las obligaciones conlraldas por el prestatario, a fin de quo se
proceda a la liberacion de la garantla.

Articulo 500, En el evento de que el prestatario no cumpla con su obligacién y
ésta haya sido garantizada con Valores, Indeval notificara al ejecutor designado al
efecto para que proceda en términos del contrato de caucién bursalil
correspondiente. Esta natificacion se efectuard por escrilo a través del personal
autorizado de Indeval, en el domicilio del mencionado ejecutor,

Si'la obligacién incumplida fue garantizada con efectivo o carta de.crédito, Indeval
informara a la institucion de crédito custodio de la garantia a fin de que se proceda
a ejecutar la garantia en términos de las disposiciones aplicables.

CAPITULO VI
OTROS SERVICIOS

VI.1 REGISTRO DE ACCIONES.

Articulo 810. Indeval podra ocuparse de llevar el registro de acciones a qué se
refieren los articuios 128 y 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, de
aquellas Emisoras que asi se lo soliciten, debiendo apegarse a lo dispuesto en el
Manual.

Las Emisoras que soliciten este servicio deberdn informario a sus accionistas,
acreditando de ello a Indeval,

V1.2 CERTIFICACIONES Y CONSTANCIAS.

Articulo 820. A solicitud de los Depositantes, Indeval expediré certificaciones de
los actos que hubiere realizado en ejercicio de las funciones a su cargo.

Asimismo, Indeval expedird constancias no negociables sobre los .Valom
depositados, para los efectos sefialados en el articulo 78 de la Ley.
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Articulo 630. Las certificaclones y constancias deberén solicitarse por los
Depositantes en los términos y condiciones que se establezcan en el Manual, y
serén expedidas con los requlsitos que se seflalen en el mismo.

Articulo §40. Conforme a los dispuesto en el articulo 78 de la Ley, en el pericdo
comprendido desde la fecha en que se expidan las constancias no negociables
hasta el dia habii siguiente de celebrada la asamblea, los Depositantes no podran
retirar de Indeval los Valores que aquéllas amparen.

VI.3 PAGOS DERIVADOS DE VALORES Y CANJE DE TITULOS.

Articulo 850. Indeval proporcionard los servicios de administracién de Valores
depositados en Indeval, relativos al pago de principal, rendimientos, dividendos,
redencion u otros derechos que confieran, por cuenta de las Emisoras.

Articulo 880. Seran obligaciones de las Emisoras y/o de los representantes
comunes de los tenedores, respeclo de los servicios de administracidén de los
Valores depositados en Indeval:

I Proporcionar a Indeval oportunamente toda la informacién y documentacion
auténtica que sea necesaria para larealizacion de los actos convenidos, y

Il.  Proporcionar a Indeval el monto a cubrir a los tenedores en ejerciclo de los
derechos patrimoniales que les correspondan, asi como el calculo de la tasa,
si su monto no se sefala expresamente en los titulos que los amparen, sin
que Indeval adquiera responsabilidad alguna por cuanto a los errores o
deficiencias que pudieran surgir en: cuanto a la inexactitud en- la
determinacion del monto o tasas de que se trate.

Lo anterior en los términos que se indiquen en el Manual.

Articulo 870. A solicitud de las Emisoras, Indeval proporcionard el servicio de
canje de titulos definitivos o provisionales por titulos nuevos,

Articulo 880. Las Emisoras que soliciten a Indeval e! servicio de canje de titulos
definitivos o provisionales, deberdn hacerlo saber, de manera indubitable, a los
tenedores de los titulos, indicdndoles que Indeval no asumira responsabilidad
alguna por el canje.

Articulo 890. Las Emisoras podran convenir con Indeval la entrega de titulos
multiples o un solo titulo que ampare parte o todos los Valores materia de la
emision y del depoésito, debiendo Indeval realizar los correspondientes asientos
contables necesarios para que queden determinados los derechos de cada uno de
los Depositantes. Asimismo, podrén convenir con Indeval la emision de titulos que
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no lieven cupones adheridos, de tal manera que las constancias que emita indeval

‘harén las veces de éstos para todos los efectos legales,

Las Emisoras tendrdn la obligacién de expedir y canjear los titulos necesarios, con
sus respectivos cupones, cuando asi lo requiera Indeval, a fin de atender las
solicitudes de retiro de Valores que le formulen los Depositantes.

Articulo 600, Indeval no seré responsable de la validez de los aclos de los cuales
derive Ia decisién del canje de titulos definitivos o provisionales, o del cumplimiento
de los requisitos legales que deban satisfacer los titulos,

VI.4 EJERCICIO DE DERECHOS CORPORATIVOS POR CUENTA DE
DEPOSITANTES EXTRANJEROS.

Articulo 610. De conformidad con el articulo 57, fraccion Il de la Ley, Indeval
prestard los servicios de ejercicio de derechos corporativos a Depositantes
domiciliados en el extranjero, relativos a los Valores que mantengan depositados en
Indeval, conforme a ias instrucciones que reciba.

Articulo 620, Para el ejercicio de los derechos corporativos, Indeval mantendra
informado al Depositante de la celebracién de asambleas de acclonistas o de
tenedores de los Valores por él depositados, lo que deberd hacer de su
conocimiento dentro de ias 48 horas siguientes a la publicacién de la convocatoria
respectiva, precisando los siguientes datos:

l. Nombre de la Emisora y tipo de Valor,

I, Tipo de asamblea a la que se convoca;’

. Eiordendeldia, y

IV.  Lugar, fechay hora de la celebracién de la asamblea.

Adicionalmente, Indeval proporcionara al Depositante el formalo de carta poder que
io faculle a representarlo ante la Emisora de los titulos y @ ejercer los derechos

“corporativos correspondientes. Por su parte, los Depositanies deberdn instruir a

Indeval respecto del sentido en que deberd ejercer el volo en la asamblea de que se
trate, Dichos documentos deberdn ser enviados a Indeval por los Depositanies, a
mas tardar 72 horas antes a la fecha de celebracidn de la asamblea, en los términos

establecidos en el Manual.

Articulo 630. Dentro de las 24 horas siguientes a la celebracion de la asamblea,
Indeval comunicara al Depositante las resoluciones adoptadas.
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VI.5 ASIGNACION DE CLAVES INTERNACIONALES PARA LA
IDENTIFICACION DE LOS VALORES.

Articulo 84o. Indeval prestara a las Emisoras los servicios de asignacién de claves
internacionales de idenlificacién de los Valores por ellas emitidos y que se
encueniren depositados en la Institucion,

Articulo 880. La asignacién de las claves correspondientes la realizara Indeval en
los términos del Manual. Cualquier error u omisién en la asignacién de la clave sera
responsabilidad de Indeval, no pudiendo hacer cargo alguno a la Emisora por
conceplo de correccion,

VI.6 VALUACION DE ACCIONES DE SOCIEDAD DE INVERSION.

Articulo 660. Indeval podré brindar @ las sociedades de inversion que asi lo
soliciten, el servicio de valuacién de las acciones representativas de su capital
social, en términos de lo dispuesto por la fraccién | del articulo 13 de la Ley de
Sociedades de Inversion,

VI.7 OTRAS ACTIVIDADES ANALOGAé O CONEXAS.

Articulo 870. Indevai podra realizar lodas aquellas aclividades andlogas o conexas
a las indicadas en este Reglamento, que |e autorice la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, en términos del articulo 57, fraccién IV, inciso d) de la Ley.

CAPITULO VII
MEDIOS PARA LA PRESTACION DE SERVICIOS

Articulo 880. Indeval prestara sus Servicios a los Deposilantes y Emisoras a través
de formularios, o bien a través de sislemas de cémputo, electrénicos y de
{elecomunicaciones.

Articulo 690. Los Depositantes y Emisoras, al solicitar la prestacién de los
Servicios deberan elegir por escrito el medio a través del cual habrdn de recibir los
Servicios.

Articulo 700. Indeval sélo reconocerd como personas autorizadas por los
Depositantes y Emisoras para hacer uso de los Servicios, a aquéllas que utilicen las
claves confidenciales de identificacién y de acceso para el uso de los Sistemas, que
se sefialan en el articulo 750. y, en su caso, a aquéllas cuyas firmas los
Depositantes y Emisoras hayan expresamente autorizado para tales efectos, en los
registros de Indeval, de conformidad con el Manual.



Vii.1 FORMULARIOS,

Articulo 710, Los Depositantes y Emisoras que hayan solicitado ia prestacion de
los Servicios a través de formularios, deberén apegarse en cuanto a su llenado y
presentacion a lo previsto en el Manual,

Para la presentacion de los formularios, los Depositantes y Emisoras deberdn
registrar en Indeval, en los términos del Manual, las firmas de las personas
autorizadas para hacer uso de los Servicios a que se refiere este Reglamento,
sefalando las facullades que tendréan al efecto,

Vii, SISTEMAS.

Articulo 720. Indeval prestara los Servicios a los Depositantes y Emisoras a iravés
de los Sistemas de coémputo, electronicos o de lelecomunicaciones que opere,
siempre que los propios Depositantes y Emisoras asi lo soliciten por esciito,
debiendo apegarse a lo establecido en el Manual,

Articulo 730, Los programas para operar los Sistemas serdn propiedad exclusiva
de Indeval o tendré respecto de ellos licencia de uso, y los Depositantes y Emisoras
no podrén copiarlos, modificarlos o distribuirlos en forma alguna. En el evento que
con motivo de la prestacion de los Servicios, surgieren procedimientos o productos
accesorios susceptibles de patentes, certificados de invencién, dibujo' 0 modelo

industrial o cualquier otro relativo 4 1a propledad irntelectual o Industrial, éstos seién

tramitados por Indeval a su nombre, tanto en territorio nacional como ‘en el
extranjero, olorgando a los inventores los créditos correspondientes. Los
Depositantes y Emisoras deberén legitimar a Indeval en los procedimientos
relativos. .

Articulo 740. La presentacion de la solicitud en términos del articulo 720. implicard
la_aceptacion de los Depositantes y Emisoras de cumplir con Iss obligaciones
sigulentes:

a) Utilizar los equipos y programas de cémputo de los Sistemas en los términos y
condiciones especificados en el Manual;

b) No permitir el uso de los bienes destinados a la operacién de los Sistemas a
terceros,

c) Conservar el equipo y programas de cémpulo de los Sistemas en sus
instalaciones; vigilar su correcto funclonamiento y mantenerios en condiciones
de uso adecuadas.
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Sera a costa de los Depositantes y Emisoras el mantenimiento preventivo del
equipo que se les confie, a cuyo efecto deberan llevar un libro en el que se
asenlaran los dias, horas y duracion del uso de los mismos, asi como los
correspondientes al mantenimiento conforme al Manual.

También serdn a cargo de los Depositantes y Emisoras, los gastos en que
incurra Indeval cuando proporcione, mantenimiento correctivo a los equipos y
programas de computo, que se presenten por fallas o errores ocasionados por
culpa, negligencia o impericia del personal de los Depositantes y Emisoras;

Conservar bajo su custodia y control los programas de cdmputo, catdlogos de
claves de identificacién y acceso proporcionados por Indeval para el
funcionamiento de los Sistemas;

Ajustarse a los procedimientos de seguridad establecidos en el Manual para
tener acceso y operar los Sistemas, asi como guardar absoluta confidencialidad
respecto de los procedimientos de seguridad;

Permilir a Indeval, a través de la persona o personas que éste designe, la
verificacidn de todos los elementos y bienes relacionados con la operacion de
los Sistemas;

Proporcionar a Indeval la informacion que se detalla en el Manual, asl como la
informacion adicional que les requiera en relacion a los Sistemas y atender
puntualmente sus indicaciones;

Informar a Indeval el mismo-dia en que, en su caso, se presente,; de cualquier
circunstancia irregular en los Servicios que presta; o-en ‘la‘.operacion del
Sistema;

Operar las terminales de cémputo a través de las cuales se tenga acceso a los
Sistemas, por medio de las personas aulorizadas para ello en Indeval, y

Responder a Indeval de los dafios y perjuicios que se causen por su culpa,
negligencia o impericia, a los equipos y programas de cémputo que se les
confien. '

Articulo 780. Indeval proporcionaré a los Depositantes y Emisoras claves
confidenciales de identificacion y de acceso para el uso de los Sistemas, de
conformidad con lo establecido en el Manual. Dichas claves podran ser modificadas
por Indeval o por los Depositantes y Emisoras, en los términos que establezca el
Manual.

Articulo 760. Las claves confidenciales de identificacion y de acceso para el uso
de los Sistemas, sustituirdn a las firmas autégrafas registradas en Indeval, por lo
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que las constancias documentales o técnicas donde aparezcan, producirdn los
mismos efectos que Ias leyes otorgan a los documentos suscritos por las partes y,
en consecuencia, tendrén igual valor probatorio. Los repories impresos a que se
refiere el articulo 800., que obtengan 0s Depositantes en sus oficinas, ai término de
sus operaciones diarias 0 mensuales sobre (o8 movimientos registrados en firme a
través de los Sistemas, se consideraran ciertos, salvo prueba en contrario.

Articulo 770. Los Depositanies y Emisoras Serdn responsables de verificar que
toda la informacion transmitida a través de los Sistemas se encuentren regisiradas
correctamente, por 1o que Indeval queda relevado de cualquier responsabilidad
derivada de la indebida ulilizacién de los Sistemas y de las claves confidenciales de
identificacién y acceso a los mismos, por parte de los Depositantes y Emisoras.

Articulo 780. Indeval no serd responsable por los daflos y perjuicios, incluso
financieros, que se pudieran causer a los Deposilanies y Emisoras o a terceros,
cuando por caso fortuito o fuerza mayor no pueda proporcionar sus Servicios a
través de los Sistemas. En lales casos, se obligan a cumplir con los procedimientos
de contingencia que se indiquen en el Manual.

Articulo 780, Los Depositantesy Emisoras pagarén a Indaval por la utilizacién de
los Sistemas, la cuota que se sefiale en el Manual en términos del articulo 860.

CAPITULO Vil
INFORMES Y ESTADOS DE CUENTA

Vil.1 INFORMES Y ESTADOS DE CUENTA.

Articulo 800. Indeval enviara a los Deposilanies a través del medio y on‘ el horario
que se indiquen en el Manual, reportes diarios y mensuales de movimientos de los
Valores abonados o cargados a su Cuenta Propia y de Terceros, derivados de los
Servicios.

Dichos reportes haran las veces de estados de cuenia autorizados y contendrén los ‘
movimientos registrados durante el periodo comprendido desde ef Ultima corte.

Articulo 810. En caso de requerir informacién adicional a los estados de cuenla
mencionados en el articulo anterior, los Depositantes deberdn solicitaria por escrito
a Indeval, especificando todos los datos necesarios para (a identificacion de las
operaciones de que se trale. Indeval cobraré por ia enirega de dicha informacién
las cuolas que se indiquen en el Manual.

Articulo 820, Indeval informaré a los Depositantes cualquier situacién que ponga

en riesgo el cumplimiento de los Servicios originada por alguna Intervencion
administraliva, resolucidn judicial o determinacién gubernamental.
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Articulo 830. Tratandose de Valores custodiados en una institucién del extranjero,
Indeval informard a los Depositantes de los mismos la cancelacién o suspensién en
el mercado reconocido, supuesio en el cual los Deposilantes tendrén un plazo de 30
dias habiles contados a partir de !a fecha en que surta efectos la cancelacion, para
proteder &"su-retiro. Si vencido el plazo no se efectla el retiro, los. Depositantes
deberadn cubrir @ indeval los gastos que la ocasione ! mantener los valores en
custodia en la institucién de que se trate, sin perjuicio del pago de las cuotas que
corresponda.

Articulo 840. Indeval informara a los Depositantes sobre la pérdida, falsificacion,
destruccion, mutilacién o robo, de los Valores depositados e inscritos o listados en
la Bolsa, asi como de cualquier situacién que a su juicio pueda poner en riesgo de
manera transitoria la prestacion de los Servicios,

Vill.2 OBJECIONES.

Articulo 880. Los Depositantes podran objetar por escrito los estados de cuenta,
diario 0 mensual, dentro de los quince dias siguientes al de su recepcion,
sefiatando-1os-aspectos.controvertidos, en el entendido de que, transcurrido el plazo .
mencionado sin haber hecho observacion alguna, los asientos y conceptos que
figuren en él se presumiran ciertos, salvo prueba en contrario,

CAPITULO IX
DISPOSICIONES GENERALES

IX.4 PAGO POR SERVICIOS.

Articulo 880. Los Depositantes y Emisoras deberén pagar a Indeval por la
prestacion de sus Servicios, las cuotas que se seflalan en el Manual, aprobadas por
el Consejo de Administracién de Indeval de acuerdo con !a tarifa autorizada por la
Comisién.

Articulo 870, Las cuotas a cubrir a Indeval por la prestacién de sus servicios,
podrdn ser modificadas mediante previo aviso que Indeval dé a los Depositantes y
Emisoras en los términos que se establezcan en el Manual.

IX.2 PENAS CONVENCIONALES,
Articulo 880. Los Deposilanies y Emisoras deberén proporcionar oportunamente a
Indeval la informacién que ésta les requiera, relativa a los Servicios, de conformidad

con este Reglamento y el Manual. Los Depositantes y Emisoras, por ei sélo hecho
de suscribir el Contrato de Adhesion, autorizan a Indeval para que haga del
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conocimiento de la Comision y de! Banco de México la informacién que le requieran
sobre las Operaciones realizadas al amparo del presente Reglamento,

En el caso de que los Deposilantes y Emisoras no entreguen la Informacién a que
se refiere el parrafo que antecede o ésta contenga errores u omisiones, cubrirén @
Indeval, por conceplo de pena convencional, el importe equivalente de hasta 180
veces el salario minimo diario general vigente para el Distrilo Federal por cada dia
de alraso.

Articulo 890, Los Depositanies y Emisoras que incumplan con alguna de las
obligaciones de pago de las cuotas correspondientes a los Servicios previstas en el
presente Reglamenio y en el Manual, deberdn pagarle por concepto de pena
convencional, una cantidad igual a la que resulte de aplicar al monto total del
adeudo, por cada dia de atraso, la tasa que se oblenga de multiplicar por 2 (dos) la
tasa anual de rendimiento, equivalente a la de descuento, de los Cerlificados de la
Tesoreria de la Federacién (CETES) emitidos a plazo de 28 dias o al plazo que
substituya a éste en caso de dias inhabiles, en colocacidn primaria, correspondienie
a la emision inmediata anterior al incumplimiento. Dicha pena serd calculada
dividiendo la tasa entre 360 y multiplicando el resultado asi obtenido por el nimero
de dias efectivamente transcurridos.

La tasa de rendimiento equivalente a la de descuento de los CETES, serd la que
semanalmente da a conocer el Gobierno Federal por conducto de ia Secrelaria de
Haclenda y Crédito Publico, mediante avisos en periddicos de mayor circulacién en
el pals.

Si no se emiten CETES a 28 dias 0 al plazo que 0. sustituya 'en caso de dias .
éste, llevada en “curva de rendimiento” a 28 dias.

Articulo 900. Los Depositantes que al dia de la liquidacién de una Operacién por
ellos concertada, no cuenten con los Valores materia de la misma, o pretendieren
rebasar su capacidad de operacion a que se refiera.el articulo 300. deberén cubrir &
Indeval una pena convencional equivalente a la cahtidad que resulte de aplicar al
Importe de los Valores 0 a la cantidad a pagar, segin se trate, la tasa que se
obienga al multiplicar por 3 (ires) !a tasa anual de CETES emitidos a plazo de 28
dias o al plazo que sustituya a éste en caso de dias inhibiles, en colocacién
-primaria, correspondienie a la emisién inmediata anlerior al cumplimiento. Dicha
pena sera calculada dividiendo la tasa aplicable entre 360.
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IX.3 SUSPENSION O TERMINACION DE LA PRESTACION DE LOS
' SERVICIOS,

Articulo 910. Indeval prestard los Servicios que hubleren sido contratados, pbr
tiempo indefinido.

Sin embargo, Indeval, los Depositantes ¢ las Emisoras podrdn dar por terminado en
cualquier tiempo el Contrato de Adhesién correspondiente sin incurrir en
responsabilidad, previa comunicacién por escrito que dirija a la otra parte con una
anticipacién de 30 dias a la fecha en que pretendan se verifique la terminacién.

En caso de terminacién, todas aquellas operaciones que se encuentren vigentes

continuaran rigiéndose por este Reglamento y el Manual, hasta su total

cumplimiento.

Articulo 920. Indeval, sin Incurrir en responsabilldad, podrd suspender o dar por
terminada la prestacion de todos o algunos de sus Servicios con el Depositante o la
Emisora que infrinja e! presente Reglamento o el Manual,

iX.4 DISPOSICIONES SUPLETORIAS.

Articulo 930. En lo no previsto en el presente Reglamento, se aplicara en el orden
que a continuacién se menciona:

1. LaLey,

2. La Ley de Sociedades de Inversion;

3. Las Circulares y Reglas emitidas por |a Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
por la Comisidn, por el Banco de México y por la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzes,

4. Las demds leyes mercantiles especiales;

5, E| Cdigo de Comercio; )

6. Los usos y priicticas bursidtiles y mercantiles;

7. El Cédigo Civil para el Distrito Federal, y

8. El Codigo Federal de Procedimientos Civiles.

IX.6 INTERPRETACION Y CUMPLIMIENTO.

Articulo 940. Las conlroversias que surian enire el indeval y sus Depositantes,
podrén ser somatidas al arbitraje de la Comision , a peticlon de las partes.
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IX.6 PROCEDIMIENTOS PARA NODIFICAR EL REGLAMENTO,

Articulo 980. Las modificaciones al presente Reglamento y al Manual, deberdn
somelerse a la.aprobacién del Consejo de Adminisiracién de Indeval, quien.

posteriormente solicitar la autorizacion correspondiente de la Comisién, Dentro de
los 30 dias siguientes a la recepcién de la autorizacién de 1a Comision, la Institucién
hara del conocimiento de los Depositantes, a través de los medios de comunicacion
previstos en el Manual, las modificaciones de que se trate.

IX.7 DISPOSICIONES TRANSITORIAS.

Primera, E| presante Reglamento fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores mediante oficio No. DGDAC-273 de fecha 22 de diciembre de 1995.

Segunda. En tanto el Banco de México no oforgue financiamiento a las
instituciones de crédito para la liquidacién de operaciones con acciones
depositadas en Indeval, la capacidad de operacién de los Depositantes casas de
bolsa e instituciones de crédito a que se refiere el articulo 300, serd determinada

por la suma del Saldo a favor de la Cuenta de Control, que se presente en cualquier

momento Unicamente como resultado de operaciones con Valores Gubsrnamentales
y los titulos bancarios a que se refiere el articulo 350,, que la institucién de crédito o
casa de bolsa realicen, mds el limite de operacitn,



CONTRATO QUE CELEBRAN POR UNA PARTE S.D. INDEVAL, 5.A. DE C.V.
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES, EN ADELANTE "INDEVAL",
REPRESENTADA POR SU DIRECTOR GENERAL, OR. HECTOR PEREZ GALINDO Y
POR LA OTRA, » S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, EN ADELANTE EL “DEPOSITANTE", REPRESENTADO POR EL SR.

, PEPRESENTANTE LEGAL, DE CONFORMIDAD
CON LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

I. DECLARA EL REPRESENTANTE DE INDEVAL:

a) Que su representada es una institucién para el depéslio de valores, regulada por (@
Ley de! Mercado de Valores.

b) Que de acusrdo con el articulo 55 de la propla Ley, goza de concesidn del gobiemo
federal, otorgada por la Secretaria de Hatienda y Crédito Publico, para prestar
serviclos destinados a satisfacer necesidades de interés general relacionadas con ia
guarda, administracién, compensacion, liquidacion y transferencia de valores.

¢} Que se encuentra constituida como una sociedad anénima de capitsl variabla en los
términos del articulo 56 de (a Ley citada, seglin consta en is escritura publica nimero
' del de - - de18. pasada ante la fe del Lic.
Santoyo, Notario Publico Numero  del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedd Inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, en el Folio
Maercantil nimero el. de de ese mismo afio,

d) Que es de naclonalidad mexicana, y su domicilio social es le Ciudad de México, D.F.,
astando ubicadas sus oficinas en piso ", Col.
en México, D.F.

8) Que cuenta con facultades suficientes para firmar este contrato, las cuales constan en
la escritura publica nimero del” de e 199” pasada ante |a fe del
Lic. Notario Publico Nimero del Distrito Fedaral,
cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito
Federa), en el Follo Mercantil nimero , 8! de + del mismo afto.

f) Que en los términos de! articulo 60 de |a Ley del Mercado de Valores, cada institucion
para el deposito de valores debera formular su regiamento interior, of cusi deberd
sometarse a 1a previa autorizacion de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores.

g) Que la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, sutorizd e/ Regiamanto (nterior de
mi representada, el cual establece |a forma términos y condiciones en que
Jroporcionara los servicios a que se refiers (a Ley citade anteriorments, y los que
conforme a las autorizaciones que @ han sido olorgadas por (ss sutoridadas
competentes asta facultada a proporcionar, estableciéndose an ef mismo (os derechos



y obligaciones que asumen INDEVAL y sus depositantes con motivo de la prestacion
de dichos servicios.

h) Qua sus depositantas, en los términos de las disposiciones que les son aplicables,
actuan tamblén con al cardcter da emisores de valores qua se mantienen depositados
e inciuso con el cardcter de representantes comunes de tenedores de valores que se
mantiensn en depésito,

) Que en los términos del articulo 3o0. dal Reglamento Interior, los depositantes,
emisores de valores y demds usuarios y obligados, deberdn suscriblr un contrato en el
cual se adhleran al mismo.

Il.- DECLARA EL REPRESENTANTE DEL DEPOSITANTE:

a) Que su representada es una Institucion de Crédito, reguiada por la Ley de
lnlﬁtudoms de Crédito,

b) Que de acuerdo con e aricuo 80 da la propia Ley, goza de
Autorizacién para operar como Institucion de Banca Muiltiple.

c) Que se encuentra constituda como una sociedad anbnima, segin consta en la
escritura publica numero 46,499, dal 5 de diciembre de 1994, pasada ante ia fe del
Lic. Miguel Alessio Roblas, Notario PUblico nimero 19, de México, Distrito Federal,
cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico da Comercio de
México, Distrito Federai, bajo el folio mercantil nimero 195,238, el 7 de marzo de
1985,

d) Que es de nacionalidad mexicana, y su domicilio social estd en México, Distrito
Federal, estando ubicadas sus oficinas en la Av. Montes Urales, numero 470, piso 4,
Col. Lomas de Chapultepsc, C.P. 11000, México, Distrito Federal.

e) Que cuenta con facultades suficientes para firmar este contrato, las cuales constan
en Ia escritura publica niimero 46,499, del 5 de diciambre de 1994, pasada ante la fe
del Lic. Migusl Alessio Robles, Notario Piblico nimero 18, en México, Distrito
Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Plblico de
Comarcio de México, Distrito Fedaral, bajo el folio mercantil nimero 195,238 del 7 de
marzo de 1805.

f) Que en los érminos de las disposiciones que le son aplicables, pusde actuar con el
caricter de depositante de INDEVAL, emisor de valoras materia de depdsito o
repreasniante comuin de tanedores da dichos valores,

9) Que INDEVAL actusimente le proporciona servicios relacionados con la guarda,
administracién, compensacion, liquidacién y transferencia de valores, asi como
algunos otros que le han autorizado las autoridades competentes.



iil. DECLARAN AMBAS PARTES:

a) Que es su deseo sujelar sus relaciones, en cuanto a la prestacion de servicios y otros
aspectos con elios relacionados, o Reglamento Interior de INDEVAL que fue
aprobado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores. ‘

CLAUSULAS

PRIMERA.- INDEVAL, se obliga a proporcionar al DEPOSITANTE los servicios que en
los términos de la Ley del Mercado de Valores y de las autorizacionas que ie han sido
otorgadas por las autoridades competentes, esta facuitada a proporcioner, en la forms,
términos y condiciones establecidos en su Reglemento interior y suManual, -

SEGUNDA - INDEVAL ha entregado al DEPOSITANTE un ejemplar de su Reglamento
Interior y del Manual y se obliga a comunicar al DEPOSITANTE cusiquier modificacion a
los documentos sefialados. EI DEPOSITANTE manifiesta en aste acto conocer el
contenido y alcance del Reglamento Interior de INDEVAL y de su Manual .

TERCERA.- La suscnipcion de este contrato impiics {e sceptacion e somaterse e todas y
cada una de las disposiciones contenidas en el Regiamento interior de INDEVAL, por o
que en la prestacion de los servicios que actualimente esta proporcionando INDEVAL al
DEPOSITANTE, se someten ambss partes en este acto a lo establecido en el
Reglamento Interior y su Manual , asumiendo desde este momento todas los derechos y
obligaciones que en sl mismo se consignan, deblendo sujetarse pare la realizacién de
dichos servicios, a los términos y condiciones Que an éi ss establecen.

CUARTA.- Para i prestacién de los serviciog Jque s puedan Incorporar en e
Reglamento (nterior y que actuaimente INDEVAL no estd proporcionando af
DEPQSITANTE, bastard con que este Ultimo formule la solicitud respectiva en los
términos de! Reglamento Interior, y ia prestacién del servicio miamo, para que se
entiendan por asumidos todos los derechos y obligaciones consignados en el
Reglamento interior, sometiéndose por ese simple hecho a los términos que respacto del
servicio se determinen.

QUINTA.- INDEVAL y el DEPOSITANTE manifiestan que es su desso dar por terminados
tados los contratos que han suscrito con anterioridad s la firma del presents,



SEXTA.- El contrato surtird efectos @ partir da su fecha da suscripcion v tendrd una
vigencia indefinida, pudiendo darlo por terminado cualasquiera de las partes, previa
notificacion por escrito a su contraparte con treinta dias de anticipacion a la fecha en que
se pretenda dar por tarminado. La terminacién surtird efectos siempre que no existan
obligaciones pendientes de cumplimiento.

SEPTIMA.- Para los efecios del presente contrato, Ias partes sehalan como sus
domicillos los indicados en las declaraciones .

Las partes se obligan & notificar con quince dias hébiles de anticipacion, cualquier
cambio en ei domicilio aqui sefialado, en ¢ entendido que las notificaciones efectuadss
ai amparo del presente contrato surtirén pienos efectos isgales.

OCTAVA.- Easte Contrato seré obligatorio y surta efectos entra |as partas, ninguna de
sllas podré ceder ios derechos y obligaciones que dal mismo derivan, sin el previo
consentimiento de Ia otra,

NOVENA.- Para Ia intarpratacién y cumplimiento del presente contrato, las partes podrén
someter sus controvarsias al arbiirsje de |a Comision o al de drbitro independiente
dasignado por las partas bajo al procedimiento establecido en el Titulo Cuarto del Cédigo
de Comercio, renunciando expresamente al fuero que por cuaiquier motivo pudiera
corresponderies. :

El presenta contrato se firma en dos tantos, conservando uno cada una de Ias partes, en
México, D.F., ¢l 12 de Enero de 1996,

L

S.D. INDEVAL, 8.A. DE C.V. INSTITUCION , ,
PARA EL DEPOBITO DE VALORES, INSTITUCION DL BANCA MULTIPLE,

DR. HECTOR PEREZ GALINDO
DIRECTOR GENERAL. REPRESENTANTE LEGAL.

ACO.INDEVAL.CONSDH1.DEP,
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