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Este es el verdadero disfrute de la vida: El ser utlizado para un
proposito, y uno de mis mas arduos prapositos {ué el realizar ésla tosis
obtaniendo en su lrayectoria grandes satistacciones.

Reconocer en uno mismo a alguien poderoso, ser una fuerza de la
naturaleza en lugar de un individuo egoista, pequeno, llena de lemares
y achaquas, quejandose porque e} mundo no se dedica a ser feli2.

Creo que mi vida perlenece a toda la humanidad y mientras yo viva es
mi privilegio hacer por ella cuanto pueda.

Deseo ser utilizada lolalmente anles de marir. Entre mas dure lrabaje y
me perfeccione en todos los dmbitos mas demostraré mi amor, mi
ragocijo en la vida por la vida misma.

La vida no es para mi una vela efimera, es una antorcha esplendida a
la que estoy asidua por ef momento y quiero que se queme {an
brillantemente como sea posible antes de antregala a las generaciones
futuras.

Con mucho carifio y gratitud a ta primer persona a la cual e debo tantas
cosas y a la cual jamas la cambiaria por nada, ni nadie, a t Mama

A mi papd y ml hermana lsabel, graclas por todo su dnimo y
amor, el cual slempre ha estado presente cuando lo requiero.

Con admiracién: Alex, Josi, alortunada soy porque
soy pante de ustedes y les agradezco todo su apoyo,
dedicacidn y amor que siempre me han obsequiado,

Con alecto y agradecimiento: a un verdadero
amigo, pues basta saber que slempre ha
respondido cuando su deber lo llama con un acto
de alecto, de comprenslon, y aun da sacrilicio,
Gracias Paco, por {u amistad leal, desinteresada
y sincara

Y gracias a todas aquellas personas
que forman parte de ml vida, las cuales
slempre me han apoyado y han echado
porras.
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LA CONTABILIDAD PERSONAL

sLe has echado un vistazo al estado da pérdidas y ganancias de tu
vida?

Nuestra vida es nuastro negocio mas importante que debemos
atender,

¢estds operando con “numeros rojos"?- ¢ hay cuentas pendientes
que psger? - Lhas tenido gananclas y tu “capital * ha crecido?,

Creo que hacer cuentas de cuando en cuando es saludable y
necasario.

Reajustar, invertir nuestro tiempo, disfrular las ganancias, todo eso hay
que tomar en cuenta.

Si tienes un “soclo” o “socia” hagan su contabilldad juntos, ;Cémo va
esa socledad? ¢ Se reunan para resolver problemas que a ambos
alectan?, Si no lo has hacho, creo que serfa una buena ldea hacerlo.

Tu vida es tu negocio. Revisa tus cuentas jNo vaya a ser que llagues al
cierre en completa bancarrota 1.

Sl no sabes que direccién tomar, es
porque no te has dado cuenta en ddénde
estds..

<1996 -
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INTRODUCCION

El presente trabajo fue efaborado considerando Ia situacién que actualmente alraviesa fa economia
mexicana, fo cual ha traido diversas consecuencias en las empresas nacionales, enlre eilas podemos
destacar [a baja de rendimignlos y ia falta de liquidez generalizada, que ha obligado a los empresarios a
tomar medidas encaminadas hacia una eliciente planificacién y oplimizacién del efectivo, evitando que

1as empresas Incurran en desembolsos innecesarios que sacriliquen la solvencia mercantii,

Asimismo tiene fa finalidad de ayudar a aquellos lectores interesados en profundizar en la aplicacién de
fas principias de contabilidad en el drea de efectivo @ invarsiones, de manera que puedan comprender ja
informacién financiera que sa deriva dei andlisis de dichos conceptos e igualmente fas grandes
transacclonas que se puaden realizar gracias & este racurso y el control que debe implantarse y seguirse
de acuerdo a la normalividad que se conace, a través de fos astados financleras, que tienen como

consecuencla ai permitir tamar acertadas dacisiones.

Considero que para ejercer una adecuada vigllancla y supervision del control del efectivo e inversionas
que se realicen, es importante contar con informacién contable opartuna y conflable, preparada de
acuerdo con los principios de contabllidad generalmente acepladas, con el fin de asegurar su
razonabltidad, productendo de esta forma los informes que slrvan de apayo ai publico interesado, para una

acertada loma de decisiones en apego al boletin C-1 (Efectivo e inversiones ).

Por tal motivo y como objeto principal, es de mi interés dar a conocer fa forma en que influye ef efoctivo y
tas inversiones en nuastro pafs,describiéndose jos antecedentes, objetivos de fas entidades participantes
y regutadoras del marcado bursatil, tas fuentes de financiamiento, caractersticas de los inslrumentos de

inversidn, y las actuates Unidadas de inversién (UDI's).



En el capitulo )} sa realiza un andlisis de los principios de contabilidad generalmente aceptados an México,

asi como una explicacién de la farma en que son aplicables al area de alactivo y sus panas integrantes.

El capituo 1l describe principalmente las fases del pracesa contable y la impantancia que tiene éste af

emitir informacion financiera.

Por uifimo se incluyen 2 casos practicos, uno sobre ef registro cantable de las UDI's y otro aplicando et
proceso contable dentro del conceplo de efectivo e inversiones con ei objeto de mosirar la importancia de
la valuacidn, presentacion, revelacidn e Inferpretacion en la informacién financiera de cusiquier ente
acondmico, asimismo se comeantan algunas formas y crilerios para detectar errores en la eplicacién del

boletin C-1,



Metodologla de la Ir gacion

APLICACION DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD EN EL AREA DE EFECTIVO

Planteamlento de} Problema.
Este estudio se llevard al cabo con objeto de conocer la aplicacién, valuacion, presentacion y reveiacion
en los estados financieros de acuerdo con lo establacido en e! boletin C-1 “Efectivo @ Inversiones

Temporaies™”, emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

Actualmente el drea de efectivo en una empresa es uno de los rubros de gran importancia, ya que por
tratarse de un rubro de fAcii disponibilidad y de multiples operaclones de antrada y salida de efectivo, en
varlas ocasiones es susceptible de que la administracién de la compafia no controle en forma adecuada y
oportuna la informacién contable que servird para la preparacion de los estados financieros y para la

respectiva toma de decislones.

(¢] d 0

Uno de los principales problemas que se encuentra en los entes econémicos de cualquler rama industrial,
sarvicios o manufactura son princlpalmenta los recursos de ios que dispone en un momento dado para
cubrir las obligaclones que se han contraldo a corto, mediano y largo plazo por ia adquisicidn de materias
primas, materlales, inverslones capitalizables y servicios que son utilizados para ei desarrollc de las
funciones de produccién y distribucién e Igualmente para alcanzar el objeto social por la que fue

constitulda, especiaimenie en dsta época, en la que exlsle un faltante de liquidez.

(8] o8

El objetivo de este trabajo, es ofracer al lector una herramienta de apoyo que le parmitira aplicar en forma
préctica todos los elementos necesarlos que intervienen en el control, valuacién y reglstro contable, en
forma veraz, coracta y oportuna, para la elaboracion, presentaclén y revelacién de los estados
financieros, preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados, en el rubro
efactivo @ inversiones temporalas, que servirdn de base para tomar decisiones qua permitan el logro de

los objetivos de la organizacién,



Motodologia do Ya Investigacion

Necesldad del Trabajo,

La necesidad de realizar esto trabajo radica en el propio objetivo del mismo, ya que dependiendo de la
suficiencia en el que se profundice cada componente establecido en ef boletin C-1 “Efactivo @ Inversiones
Temporales™ ol lector podré conocer en forma praclica, sencilla y analftica la necesidad que hoy en dla se
requiere para alcanzar la madurez profesional on ia aplicacién e interpretacion de las reglas particulares

contenidas en aste boletin,

Hipétesis,
La observacién constante de las reglas particulares de aplicacién contenidas en el boletin C-1 permitira

homaegenelzar 1a informacion contable emitida por un enle econdmico para efectos de comparabitidad y

andlisis de los estados financleros y la Gptima tema de decisiones.

Recopiiaclén de Datos,

Fuentes de Informaci6én General. Diccionarlos y Boletines,
Fuentes Directas, Obras espaclalizadas en la materia, revistas: Contadurla Publica emitida por IMCP,

revista Veritas, y otras de particular espacialidad.

Instituciones donde se buscard Informacién
El Colegio de Contadores Publicos de México, A.C., El Instituto Mexicano de Contadores Publicos (IMCP),

La Boisa Mexicana de Valores (BMV), La Comisién Nacional Bancarla y de Valores S.A,, Academia de

Deracho Bursalil S.A,, Casas de Boisa, Bibiiotecas y otras instituciones de particular importancia,

Todo ésto se roalizara basandose en fuontas que garanticen la fidelidad de ia informacién.



Goneralidades

1.1 GENERALIDADES

El comercio surge desde las sociedades primitivas, intercambiando una diversidad de productos
(trueque); sirviendo este medio de cambio para satisfacer diferentes necesidades (alimento, vestido,

herramientas, etc.).

Al desarrollarse el feudalismo, régimen caracterlstico de la edad media europea, surge de manera
ineludible crear una estructura monetaria, desde el momento en que el sefior feudal exige a sus siervos
una forma de pago, lo cual influyé para que éstos vendieran su producclén, haciéndose necesario la

creacidn de la moneda.

De acuardo a Ias condiciones antes existentes, la escasez ds! dinero era notable, y en cada feudo el
sefor mandaba a acufiar su propla moneda, teniendo valor solo en los territorios da su soberanla, sin la

existencia de un Intercambio comercial.

Con ol transcurso del tiempo surge el renacimiento de la burguesla y desaparece la relacién feudal,
manifestandose el capitalismo el cual se caracterizd por la influencia que ampieza a tener el capital, sobra
fa economia, a pertir de la edad moderna. En el capital repercute el intenso afén de obtener una
"ganancia” y se empiezan a desarroliar los medios de produccién tales como maquinas, vias de
comunlcacién, etc., concibiéndose la idea de producir ya no solo para satisfacer las necesidades
porsonales, sino para vender y obtener beneficios como resultado de los mercados locaies antes

exlstentes, siendo necesarlo el surgimiento de la monada,

El dinero como medio de cambio, es empleado para efectuer diversas transacciones, slendo aceptado por
todos, debido a su importancla, ya que es expresado en unidades homogéneas para el Intercamblo de
bienes y servicios por madio de una moneda portadora de determinado valor adquisitivo conforme al
transcurso del tiempo, es decir, en la medida en que una mercancla tenga mayor tiempo do trabajo
incorporado para su producclén tendrd mayor valor, por lo cual, debemos buscar olra mercancla

equivalento, en donde se raquiere que ambas contengan el mismo tiempo de trabajo, conocido como



Ganeralidados

valor agregado, expresandose de acuerdo a su valor equivalente an forma monelaria, es decir, a través

del dinero, convirtiéndose en la medida comdn del valor.

La expresion dinero, no solo corresponde a la moneda ya que comprende toda unidad monetaria en curso
legal dentro del sistema pecuniario de una nacion, con calidad de metal y peso que le asignan un valor

definido.

Debido al auge comarcial esta unidad de medida, ha cambiado a través del tiempo, por lo que han
existido diferentes patrones monetarios, que influyeron en la intensificacién de la miner(a, explotando

metales preciosos que se requirieron para acufiar monedas.

Esto influyé para que las monedas acufiadas, tuviesen una cantldad de metal igual al valor que

representaban, lo cual repercutié para que las monedas fueran pesadas, evaluadas y canjeadas,

Al realizarse transacciones monetarias, se propagaron por todo el continente y como consecuencia de las
transformaciones econémico-financleras que se fueron suscitando, el goblerno se vio en la necesldad de

formalizar el uso de una unldad monaetaria de curso legal y !a emisidn de papel moneda.

Todos estos sucesos han sido la pauta que ha dado origen a una estructura monetaria econémica-
internacional, que constituye la base del desarrollo de la socledad actual, ocupando gran importancia la
utilizacién del dinero y metaies preciosos, como principales instrumentos para realizar inversiones y

oparaciones financleras entre 1a diversidad de pafses y necesidades que la socledad actual requlers,



Delinicién y Caracterislicas

1.2 DEFINICION Y CARACTERISTICAS DEL EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES.

Efectivo.

Se refiero a aquellos medios que podemos utilizar, es decir, la moneda de curso legal 0 equivalentes tales
como: cuentas de cheques, moneda exiranjera, giros bancarios, giros telegraficos, giros postales,
monedas de oro (centenarios), monedas de plata (onzas troy), etc. y metales preclosos amonedados
como los lingotes, con fos cuales podemos contar en un momente dado y disponer de ellos, en el Instante

que se requlera.

La impottancla del efectivo es reiativamente indispensable para el buen funcionamlente de cualquier ente
econdmico, ya que por sus caractaristicas de disponibilidad, permiten efectuar Importantes transaccliones
financieras, tanto nacionales como Internaclonales, no cbstante que los incidentes de caracter econémico
internacional por los cuales ha atravesado México en relacidn con otros palses, la importancia del

elactivo, es la base dal éxito, cracimiento y seguridad de las organizaciones.

Por la gran impontancia del efectivo, debemos tener presente, que se requiere Implantar un adecuado
sistema de control, para el buen uso de este recurso indispensable, cen el fin de prevenir fraudes, robos,
malversaclon de fondos y tode lo que pueda acarrear la falta de supovisién, lo cual puede afectar de
manera relevante a todo ente, pues con el transcurso del tiempo y de acuerdo a la aperiura comercial que
se ha vanido desarrollendo, se han realizado importantes transacciones financieras, asi como, grandes
inversiones antre una diversidad de compafias nacionales como internacionalas, por lo cual ésto exige un

impecable control para quae la informacién de éste concepto sea conflable.



Dehnicion y Caracteriaticas

Inverslones.

Con el transcurso del tiempo y hasta el presente, uno de los factores indispensables para el éptimo
dasarrollo y amplitud del progreso econdmico de cualquier pais, en esle caso México, esta en disponer

cada vez de mayor capital.

El impulso a grandas vias econdmicas y sociales ha propiciado que se realice una amplia gama de
invarsiones, lo cual ha sido una palanca poderosistma para nuestra economia, aunque cabe mencionar,
que existan hoy en dia Industrias mexlcanas que pueden liegar a compelir con las extranjeras y que
buena parte de fos fuertes capitales invortidos en México corresponde a inversionistas cuya nacionalidad
es axtranjera, sin embargo, conforme a las circunstancias y condiciones de la sociedad do los dltimos
tiempos, se han experimentado cambios considerables, dando lugar a una diversidad de Inverslones las
cuales lienen como principal caracterfstica la de convertirse inmediatamente en moneda, esto se refiere a

que pueden ser disponibles tan inmediatamente como el efective.

Eslas inversiones estén representadas por valores negociables, lo cual se refiere a las inversiones en
acclones y obligaclones de empresas privadas o por cualquler otro Instrumento de Inversidn, como los
valores emllidos por Instituciones de crédito reconocidas o valores emilidos por organismos
gubernamentales con la caracteristica de ser convertibles en efactivo, con el objelo de obtener un
rendimiento (interds), el cual es otorgado por las Instlituciones bancarias como premio, estimulo o
incentivo a los inversionistas, por al hecho de que éstos guarden o conlien ia cuslodia de su dinero a

allas, con el requisito de ser colizadas en la Bolsa de Valores 0 a través del sistema financiero mexicano.
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Fuentas de Financiamiento

1.3 FUENTES DE FINANCIAMIENTO

En la actualidad existen diversas formas y condiciones de Inversion, “fuentes de financiamiento”, para que
aquellas personas fisicas o morales que pretendan destinar la disponibilidad de fondos lo puedan llevar al

cabo, de acuerdo a sus necesidades, lapso de tiempo y estimulos de inversién.

Las fuentes de financlamiento se encuentran representadas por titulos emitidos por ei sector publico y
privado, los cuales son ofrecidos al Inversionista para que conforme una cartera adecuada a sus
necesidades de liquidez y retorno de la Inversidn, y por fivjos de efectivo procedentes de inversionistas

individuales o institucionalas, los cuales son quien contorman la demanda.

Desde el punto de vista de su oparacién, el mercado de valores divide las fuentes de financiamiento en 4
mercados:

a) - mercado de capitales

b) - mercado de dinero

c) - mercado de metales

d) - mercados espaclalas
a) mercado de capitalea.
El mercado de capitales reunae ios fondos provenientes del ahorro de las personas fisicas y morales, con
los demandantes de dichos racursos, con objeto de incrementar su capital a través de la colocacién de

acclones, concediendo a los tenedores participacién proporcional en la propiedad de las emisoras,

Los instrumentos que lo Integran son colocados con una expectativa da recuperacién o vencimiento a

largo plazo.



Fuenlas de Financiamiento

b) mercado de dinero.

En éste mercado se realizan actividades crediticias, mediante operaciones a corto o mediana plazo, las
cuales se efectvan a través de documentos comerciales como los pagarés y las letras da cambio,

conocidas como papel comercial y aceptacionss bancarias.

Asimismo, se colocan valores por pare de sociedades anénimas, instituciones bancarias y goblerno

federal,

c) mercado de metales.

En este mercado, se realizan operaciones con metales amonedados, el centenario de oro y las onzas troy

de plata.

Este marcado es de renta variable, debido a la utilidad que se obtiene al negociar con estos Instrumentos,

conforme al valor que tienen los metales en el mercado.

d) mercados especlales,

Constituidos por operaciones de arbitraje internacional y ventas en corto plazo. (ver anexo 1)

Tamblén dentro del mercado de valores, se encuentran dos tlpos de mercado; de acuerdo a los
agentes Involucrados en la compra-vonta de titulos:
1) mercado primarlo, en el cual se ileva a cabo al proceso de intermediacién cuando
publicamente se ponen a la venta valores cuyo pago Ingresa directamente como recursos a la
compafila emisora.
El mercado primario, es aquel en donda los fondos liegan a los emisores de valores primarios a
través de las colocaciones o ventas de tiulos primarios que dichos emisores realizan.
En este mercado intervienen basicaments las Instituciones emlsoras, los agentes que colocan los

titulos negoclables, generalmente una casa de bolsa o una institucién de crédito.

10



Fuentes da Financlamionto

2) Mercado Secundario, lo integra el conjunto de operaciones diarias de compra-venta de
valoras que no estén representadas por titulos colocados en la Bolsa Mexicana.

El mercado secundario, es un mercado de revanta tanto de titulos primarios como secundarlos,
an el cual los fondos ya no llegan a los emisores da los titulos primarios. Estas transterencias se

realizan por medio de agentes intermadiarios, como casas de bolsa o los especialistas bursétiles.

Las diversas fuentes de financlamiento se pueden adaptar de acuerdo a la mezcla del costo da
capital que requiere o necesite cada empresa. En el presents, las empresas mexicanas buscan
para su desarrollo laa mejores condiciones de financiamlento que las permita afrontar los retos
que se les presente conforme a las exigencias que impone la apertura comercial actual y la
devaluacién monetaria exlstante de México con el mundo.

Actualmente las necasidades de financiamiantd pueden ser atandidas por una gama amplla de
Instrumentos tanto en el mercado de capitales como el mercado de dinero.

La caracterlstica principal que ofracen los mecanismos de financiamiento en el Mercado de

Valores Mexicano son su menor costo en comparacién con el Sistema Bancarlo Mexicano,

1



Muorcados Espoaiales
: (Anexo 1)

Ventas en corto

El pracedimiento de venta an corto fué autorizado recientements en el mercado de valores mexicano bajo
una serie de reglas de operacién, con la finalidad de dotarlo de mayores alternativas para los
inversionistas bajo un esquema de desarrollo y modernizacidn del mercado nacional y ante ef proceso do
internaclonalizacion del mismo, con la pesibilidad de ser utifizadas par inversionistas bursétiles nacionales

y un mayor atractivo para los inversionistas extranjeros.

Las operaciones de ventas en corto an ol mercado de valores de México, se reglamentaron a través de fa
circular 10-139 expadida pot la Comision Naclonal de Valoras y publicada en el Diarlo Oficial con fecha 2
de octubre de 1890, iniciande operaciones en abyil de 1991, Posteriormenta se adiclonaron y modificaron

algunas disposiciones segun clrcular 10-139 bls y bis1, publicadas el 25 marzo de 1991 y 3 de septiembre

de 1992, (1)
¢ QUE SON Y COMO FUNCIONAN LAS VENTAS EN CORTO?

E! procadimianto da fa venta en corto se lleva a cabo en forma Inversa al orden tradiclonal de fas

oparaciones de mercado.

Las aperaclones de mercade generalmente se efectéan en primer lugar, con fa compra de un tituls, con
expeciativa de venderlo posteriormente a un precio mayor. Por el contrario en la venta en corto, o
primero es vender un valor obtenido on préstamo temporal, con la expectativa de fograr una ganancio aj

compratlo posteriormente a un praclo tnferior y de ésta manera, resarclr ol préstamo.

La venta en corto, es una operacién en ta que el vendedor obtiene, mediante un contrato de préstama,
valores accionarios, para iquidar una venta, estableciéndose en el contralo de préstamo la obligacion por

parte del prestatarlo (vandedor) de restitulr dichoes valores obtenidos en préstamo o su equlvalenle al

(1} En ostas ciscutares se astablace quidnes pueden participar en fas operaciones de venia en corto, cudles san fos
procedimiantos y 1as reglas operativas para la concertacion dal présiamo, devachos. garanifa, etc.

12



Morcados Especiates

prestamista, asi como a pagar una prima previamenta convenida como contraprestacion por el préstamo

de valores.

Una de fas razones para vender en corta es abtener ganancias como resultado de una reduccion en los
precios da valores que operan en los mercados, siendo un poderoso procedimiento de muchas

estrategias de administracién de portatalios, estrategias da cobertura y de apalancamiento.

Funcionamiento

La macanica de funcionamiento es vender para postariormente comprar, en donde el inverslonista que
decide efectuar esta operacion considera que el precio de ciertos valores se ancuentra én un nivei muy
alto y espera que en una lecha futura disminuya, Si efectivamente ol precio disminuye, recompraré los
valores a un pracio menor al de venta icial, obteniendo de esta manera una ganancia de capital y, una

vez adquiridos los valores, son devusltos al prestamista original.

Riesgo

Uno de los riesgos en las ventas en corlo, es el hacho de que ei precio de los valores puede
incrementarse y al momento en que se tiene el compromiso de devolver las acciones al prestemista, se
tendran que comprar aquelias a un precio superior al que fueron vendidas originalments, implicando una

pérdida para el inversionista-prestatario.

En diversos mercados da vaiores existen diforentes estrategias que utilizan en su estructura a las ventas

en corto; entre elias las da Arbitraje.

Arbitrale
Las ventas an corto puseden utilizarse en las siguientes casos:
- Cuando existe difarencia de precios en serles accionarias que cotizan en 2 o més marcados,

Por ejemplo, cuando en el mercado A el precio de una accidn es superior al precio de ese mismo valor

13



Mercados Especiales

en el mercado B, se puede obtener un beneficio al vender en corlo en el mercado A y comprar en el

mercado B.

- Cuando se realiza la compra de un bono convertibla. por ejempio, al emitir un bono convertible por
un nimero determinado de acciones se establece una paridad entre ei pracio de bono y c/u de las
accionas. Si el pracio por accién aumenta por arriba dei precio de paridad, se podra reaiizar la venta en
corto de las accionss, obteniendo una dilerencia entre el precio mayor y e! precio de paridad de las

accionaes que asegura el bono.

- Cuando aparecen diferenclas entre los precios de acciones de empresas que realizan procesos
de adquisiclones o fuslones. Supongamos que 2 empresas acuerdan reaiizar una fusidn, y se
ostablece que se cambiaran 2 acclones de la empresa “X" por una accién de ja empresa “Y". Si el
valor de las 2 acciones “X" es menor al de 1 accion “Y*, entonces se podrd realizar la venta en corto de
accionas de la empresa *Y" y adquirir acciones de ia empresa “X", para posteriormenta realizar el canje

por la relacion acordada.

jmportancia

Las ventas en corto pueden proporcionar liquidez bansficlando al mercado bursétii en general.

Estabilidad, pues ofracen menor volatilidad en e! preclo de las acciongs autorizadas para operar an corto
plazo.

Mayor Eficlencia en la formacion de precios.
La boisa liene funclones autorreguiatorias y de vigilancia en este morcado do prostamos que verifican

todas ias operaciones de compraventa Inciuyendo la venta en corto, de acuerdo a jas normas y

reglamentos vigentes.
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Morcados Especialas

E! procedimiento de la operacién de venta en cono requiere de un ciclo completo, el cual, en torms

simplificada se ilustra on ei siguiente esquema:

Ventas en corto

5.0 INDEVAL

deposita
garantla @

Obliona valoras
PRESTATARIO Vande valares ‘ :!
PRESTAMISTA Vendeador en corto BMV
B o vaoros (8
Entraga valores

NOTA: Las vantas an corto y derivados de estas aponas sa estén Implementanda en el mercado bursall, por lo cual, no hay

fich material al resf y las normas y rog citadas son pliblos da sufrir camblos sin pravio aviso, por
disposicion del Congraso de Ja Unidn, la Comislén Nacional Bancaria y de Valores o ia Bolsa Mexicana de Valores.
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Fuantes do Financiamiento

Bibiiografia.

Se recopiio informacion de ias siguientes obras emitidas par ia Boisa Mexicana de Vaiores;

« Contexto Legal del Mercada de Valores.

Trabajo realizado por @l Instituto Mexicano dei Mercado do Capitales, Asaciacion Civil. (IMMEC), ultima

adicién, juiio 1994

« Aiternativas de Financiamiento en el Mercado de Vaiores.

Gula para las Empresas. Reallzado por la Bolsa Mexicana de Valores y ei Instituto Mexicano dal Mercado
de Capitales, A.C., Temas consuitados: El Mercado do Valores (paginas 2-11), Beneficio de ser una

Empresa Bursatil (paginas 12-14), Alternativas de Financiainiento (paginas 19-40).

» Ventas en Corta

Documento proporcionado por la Belsa Mexicana de Vaiores,
Texto basado en documentacién oficial de ias Instituciones que participan en el mercado de vaiores, esl

como de las dependencias oficiales encargadas de regular el mercado. 1995
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Instrumanios de inversion

1.4 INSTRUMENTOS DE INVERSION

Los instrumentos de inversidn, son los valores que se emiten por parte de las empresas que solicitan
financiamiento, siendo colocados en el mercado, entre inversionistas por medio de intermediarios, con el

fin de obtener una utilidad por parte del tenedor y/o negoclador del tituio.

Un inverslonista puede satisfacer sus necesidades de inversion, ai considerar el riesgo, la rentabilidad y ia
liquidez que pueden tener dstos instrumentas, con el abjelo de obtener mayores beneficlos y dacldir cual

de eilos es el mas adecuado para lograr sus abjetivos financieros.

En la actualidad el flujo de recursos puede provenir tanto del marcado nacional de vaiores o de
inversionistag extranjeros, con una ampiia gama de instrumentos de inversidn, asli como plazos,

cobertura, costos y rentabllidades, todos adaptabies a la estructura de quien lo emita.

La diversidad de mecanismos e instrumentos del mercado de valores mexicano pormite obtener fondos,
no soio a grandes firmas, sino también a las pequefias y medianas empresas que son fundamentales
para la genaracién del empleo y la integracidn econdmica regional y sectorlal, siendo Indispensable para
lograr un crecimiento autosostenido y suficiantemente sélido para enfrentar con éxito la competitividad en

los mercados mundiales.

Dentro de la importante gama de instrumentos de inversion, encantramos los siguientes:
» Inversién en acciones

* |nvorsion en obligaciones

+ Invarslones a corto plazo (temporales)

+ Inversiones a largo plazo (permanentes)
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Instrumentos de Inversién

instrumantos emitidos por el Gobierno Federal;

0 CETES (Certilicados de la Tesorerla do la Faderacion)

¢ TESOBONOS (Bonos do la Tesoret(a de ia Federacion)

0 BONDES (Bonos de Dasarrolio del Gablerno Fedaral)

0 AJUSTABONOS (Bonos ajustables dei Gobierno Faderal)
0 PETROPAGARE (Pagarés Petrolaos Mexicanos)

0 BORES (Bonos de Renovacién Urbana dei D.F.)

0 Centenario de Oro y Onzas Troy do Plata

¢ CEPLATAS (Cartificados de Piata)

0 BBD'S (Bonos Bancarlos de Desarrollo)

Instrumentos smitidos, avalad coptados stitucionas de crédite.
=> AB'S (Aceptaciones Bancarias)

=> BB (Bonos Bancarios)

=» BONDIS (Bonos Bancarios para el desarrolio industrial)

=> CEDES (Contificados de Depdsitos a plazos)

=» CPO'S (Certificados da Participacién Ordinaria)

= CPI'S (Certificados de Participacidn Inmobiliaria)

=> PRLV (Pagaré con rendimiento liquidabie a! vencimiento)

=> Pagaré a mediano piazo

=> Papel comercial avalado por Instituciones de crédito

=> UDI'S (Unidades de Inversién)
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Instrumentos de Inversién

Instrumentos emitidos por Sociedadas Mercantiles

+ PRENDARIOS (Bonos de Prenda)

¢ PG (Papel Comercial)

+ Papel Comercial QUIROGRAFARIO
» Papel Comerclal INDIZADO

¢ Acciones

 Obligaciones

o Telmex

¢ SIC (Socledades de Inversidn Comunas)

19



Sociedadas de Invarsién

1.4.1 SOCIEDADES DE INVERSION,

En nuestro pais la primera sociedad de inversion que se formé fue en septiembre de 1956; estas
sociedades podian aumentar su capital, pero no podian efectuar la racompra de sus propias acciones,
con el transcurso del tiempo surgieron modificaciones, cambiando totalmente este panorama,

considerandose actualmente a las sociedades de inverslén como:

(1) “Las instituciones orlentadas al andlisis de opciones y de Inversién de fondos colectivos, reunlendo las
caracteristicas de las socledades andnimas; conforme a la Ley General de Socledades Mercantiles
(LGSM).

Su finalidad es, concentrar dinaro proveniente de la captacién de diversos ahorradores interesados en
seguif Invirtiendo su capital por cuenta y a beneficlo de estos, slendo su objetivo el diversificar los riesgos

que puedan existlr medianta Ia inversién en una cartera.”

Para aquellos cllentes que pretenden una Inversibn mas estable y al mismo tiempo rentable, en
comparacién con ai rendimiento que ofrecen las formas tradicionales, como es el invertlr en una

institucién da crédito, existen éstas socledades de Inversidn, las cuales son operadas por medio de las

casas de bolsa.

Estas socledades obedecen a un fendémeno propio del mercado, que busca la diversificacién de rlesgos

ante aquellos cllentes que pretenden Invertir en éstas socledades.

Podemos definir a fa socledad de inversién, como la agrupaclén de capitales con un fuerte margen de
manlobra, pudiendo participar en multiples y variados instrumentos de inversion, creando con ello,
carteras o portafolios compuastos de tltulog-valor, tanto del mercado de dinero como dal mercado de

capltales, ya sea renta flja 0 renta variable, dependiendo del tipo de sociedad de que se trate.

(1) De acuerdo a la Bolsa Maxicana de Valoras.
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Sccladades de Invorsidn

Las socledades de Inversién han sido concebidas coma el vehiculo que permite el acceso de
inversionistas, en condiclones de menor riesgo, liquidez y rentabliidad atractiva, ya que los inversionistas
pueden vendar sus accionss practicamante cuando lo deseen, y realizar a mediano y largo plazo las

inversiones.

Se prevé que (1) ninguna parsona {lsica o moral pusde ser propietaria directa o indirectamente dei 10% o
mas, de! capital pagado de una socledad de lnvarsidn, excaplo cuando se funde, traténdose da casas de
bolsa o (2) socledades operadoras de sociedades de Inversion, las cuales tienen el inico objeto de prestar

sarviclog administrativas, distribucién y racompra de las acclonas de ias socledades da inversidn,

Con la reforma de 1990 a la Ley del Mercado da Valoras, éstas socledades pueden funclonar con la
autorizaclén directa de la Comisién Nacional Bancarla y de Valores. Antes era necasario obtener la

cancasion par parte de fa Secretarla de Haclenda y Crédito Pablico.

ipos de So os de lnversidn.

La Ley de Socladades de (nversién censidera fos sigulentes tipos de socledades de invarsidn y sus
caracteristicas:

A) sociedades de inversidn comunes.

Son las primeras sociedades que aparecleron cuyas operaclanes se realizan con (3) valores y documantos

de renta variable y flja, conocidas también como fondos de renta varlable, por ser valores de este tipo.

Estas socledades permiten que participen pequefios y medianos ahorradores en el capital de las

empresas, con ventajas como diversilicaclon, reduccidn del rlesgo y administraclén pralesional.

Para un pequefio inversianista, ef adquirr valores Individuales y reinvertir los rendimlentos implica contar
con profundos conacimlentos financieros que generalmente no tiene. Ei contar con un asesor financlero e

darla gran rentabliidad a su reducido capital,

(1} Art. 10 Ley de Sociedades de inversién.
{2} Art. 28 Loy de Socisdades da nversién. .
{3) Art. 17 Lay de Sociedades de (nversién, 21



Sociedades de Inversion

Dentro de las dispasiciones marcadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, de las inversiones

on renta variable, las mas importantes son las siguientes:

1) Parcentaje méaximo del capitai cantable
que podré invertirse en vaiores emitidos

poruna mismaempresa. . . . . . . v oo e No debe exceder al 10%

2) Porcentaje maximo de una emisidn con
respeclo a las acclones representativas

delcapitaldelaemisora. . . .. . ... . . e No debe exceder al 30%

3) La Comislén Naclonal Bancaria y de
Valores eslabiecera el porcentaje minimo
del capltal contable para invertlrse en

valores de [4cil realizaclon.

4) Los vaiores emitidos por el goblerno no
astdn sujetos a los porcentajes maximos

sefialados.

5) £n valores y documentos emitldos o
avalados por Instituclones de crédito

s podréd invertirhasta. . . . . .. e e s 30% del Capltal Contable
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Sociedados de Inversion

8) socledades de renta flja. (1)

Conocidas como fondos de mercado de dinero oparan con valores y documantos de renta fija o de

tendimiento preastablacido y con instrumentas del mercado de dinero.

£l objetivo de estas socledades es captar rocursos de un gran numero do shorradores que doesean
invertirlos en instrumentos de inversién de renta flja y mercado de dinero para Incrementar sus
rendimientos.

Estas socigdades mercantiles 1ambién se Jes conoce con el nombre de fondos de mercado de dinero con
grandas atracciones en randimiento, liquidez y confianza.

(2) Dentro de ésta categorfa de Insirumentos se encuentran las obligaciones de las emprosas,
pelropagarés, papel comercial, aceplaciones bancarias, cetes y pagarés de la Tesorerla de la Federacién

amitidos por el goblerna federal.

Al inverlirse en estas socledades se pariicipa en una cartera de valoras, en donde se adquieren
participaciones soclales a acciones del fando y cada accién representa una parte proposcional de la

propladad de los activos daf fondo, intareses y rendimientos que obtenga {a socledad por esta inversién.

( Disposiciones,

1) Alinvartir an el capital contable en
UNAMISMABMPIBSA « + + « v « v« v v v v v a v e e no debe exceder al 10%, excoplo

an papeles amitides por el gobiarmna

2) Al invertlr en las emislones de una
MIBMAEMPrESA. . . v v v v v v v v vvvs v o aweea . . Nodabeexcaderal 10% del total

de las emislones

{1) Basada en un acervo documental *Sociedados do Inversion®, proporclonado por la Bolsa Mexicana de Valores, Septiambre 1095
{2) Articulo 19 Ley de Sociedades do Inversion
{3) Comisidn Nacional Bancarla y de Valores
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Soriedades de Inversiin

3) Parcentaje méximo del capital contabls
que puede invartirse en valores a plazo
mayorde 1 afodevencimiento, . . .. ... .. ... ... No deba exceder al 30% de
dicho capital
(Valores emitidos por el gobierno

federal no estan sujetos)

4) En valores y documentos de Instituciones

do crédito para invertir on sucapltal contable, . . . . ... .. . . No debe excader al 40% del capital
contable,
vers! (o] ]
(SICA)

{1) Socledades autorizadas para operar con valores y documentos emltidos por empresas con recursos a
largo plazo.

{2) Estas sociedades, en diferencia con las anteriores, se dedican a promover empresas con mayor caplial
mexicano, participantes del ramo industrial, comerclal o de servicios, las cuales contribuyen al desarrollo

econémico y social del pals.

No existen restricclones para que cualquler empresa sea promovida por una SICA, aunque basicamente

deben ser empresas que requieren recursos a largo plazo,

Las casas de bolsa e Instituciones bancarlas son susceptibles de obtener concesidn para operar este tipo

de socledades.

(1) Ait. 22 Loy de Soclodades do Inversion
{2) Basado en un acervo documental *Sociedadus de Inversidn” proporcionado por la Botsa Mexicana de Valores, sept, 1895
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Socledades de Inversion

La importancia de estas es que tanto empresas medianas y pequefias puaden divarsificar su mercado @
incrementar su productividad, inyactando no solo caplital, sino también asesorfa administrativa y

financiera.

Las emprasas promovidas por un SICA pueden ofrecar sus acciones en oferta publica o privada,

debiendo presentar informes financleros semestrales y anuales a la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores,

11) Disposiciones.

+ Prasentar un estudio técnico econémico ante
la Comislén Naclonal Bancarla y de Valores

para astudiar la factibilidad del proyecto.

+ Alinvertir en acciones de una misma empresa

promovida, el porcentajo maximo. . . . ... . ..ol No podré exceder al 10%

s Elporcentaje maximo al Invertirse en obligaclones

de una o varias empresaspromovidas, . . ... ... ... .., Nao podré exceder al 25 %

« El minimo de empresas promovidas, no debe ser

Inlerior a 5.

« El porcentaje para promover la Inversién maxicana y
regular la Inversion extranjeraeshasta. . . .. ........... . 49% del capital fordneo
prohiblendo la participacion de goblernos o dependsncias
oficiales del exterlor, sin que ningun inversionista (persona

fisica o moral) pueda ser propletario del 10% o més del

{1) Comizion Nacional Bancaria y de Valores,
25



Sociodados de Inversion

capital pagado ds la socledad.

» Los recursos que no sean invertidos en acciones u obligaciones
sa destinardn a adquirlr valores y dacumentos Inscritas en 6!

Registro Nacional de Vaiores e intermediarios,

w » Eiporcentaje para capitaiizar las utilidades netas

da cada sjerciclo, deberéser. . . .. . . . e Por lo menas 6! 5% da sus

utilidares netas (el 85% restante
seré aplicado conforme a la

Asamblea General de Acclonistas.)

Estas instituciones deben organizarse como sociedad anénima de capital varlable con la posibiiidad de

divarsificar sus activos en diferentes sectores,

i optajas s Sociedades de inversi

; A) Liquidez,

La Inversién da cualquier persona, tiena liquidez précticamente & 1a vista.

B) Baneficlos Fiscales.

Las socledades de inversién gozan de excencién de Impuestos en muchas operaclones.
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Sociadades de Inversién

C) Reinversién.

Las utitidades sin costo, se relnvietten, permitiendo la regta del interés compuesto.

D) Transferencias.
Transterencla tacil de la propiedad de capltal, si se compara con problemas de transferencia de

otras inversiones o bianes.

E) Comodidad.

Comodidad al cobrar dividendos e intereses, custodia y administracién de vaiores.

G) Ligu/dacién.

Se puede liquidar parcial o totalmente la Invarsién sin gastos ni costos extras,

H) Valuacion Gongtante.

En todos momentos se puede saber el monto de la Inversién, valuando las acclones,

publicdndose en los perlédicos diariamente,
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Sociedades de (hversibn

Biblogratia;

El Tema “Sociedades de Invarsion”, se basd fomando como apoyo fas siguientos obras de interés:

» “Las Socigdadas de fnversion”

Acarvo documental proporcionado por e Centro de Informacién de fa Bolsa Mexicana de Valores, 28

pdginas, sepliembre de 1995,

¢ “Contexio Legal"

Bolsa Mexicana de Valores, paginas 2-40, 73, 78, jullo 1994, ulima edicion,

* "Sociedades da Invarsién®

Seminario de Titulaclén Modulo ). Finanzas Corporativas, abril 1995, UNAM.

(Sa recopilo Informacién sobre temas basicos para apoyo de éste tema)

« ‘Aspeclos Sobresalientes de la Ley de Socledades de lnversidn”

Revista Varilas, actubre 1993, amitida par e! instituto Mexicane de Contadores Piblicos.

s ‘Ley da Socledadas Marcantiles”

Legislacién Bursdill. 1995, por la Academla Mexicana de Deracho Bursatil y de los Marcados Financieros

A.C., Editorlal Fiscal y Laboral S.A. da C.V.
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Formas de Regulacion

1,4.2 FORMAS DE REGULACION

De acuerdo al notable desarrollo que han tenida los agentes productivos del pals, accediendo cada vez en
un mayor ndmero al financlamiento bursatil para apoyar sus proyectos de expansién, es Imprescindible la
exlstencla de drganos que regulen el Gptimo funcionamiento del mercado de valores, estando
estructurado por organismos de apoyo, intermediarios bursdtiles y por oferentes y demandantes de

valores.

Actualmente Ia Intermediacién bursélil mexicana estd regulado por las siguientes leyes y reglamentos:

Ley del Mercado de Valores,

(LMV)

Esta Ley tlene como principa! funcién la de dotar al mercado de un marco juridico e institucional acorde
con la evolucién y el crecimlento del slstema bursatil, apoyando de este modo al desarrollo del aparato

productivo naclonal.

Se acude a esta Ley en primer lugar, para tratar de resolver los problemas que se prasentan dantro del

amblto bursatil,

ito
Pretendiendo estar inmerso el sistema flnanclaro mexicano en un proceso de globalizacidn e
Intemacionaiizacién, al reestructurarse en 1990, se modifico la Ley a través de acclones de
desreglamentaclén y slmpllficaclén, asl como la expedicién de varlas leyes, abtenlendo mayor

competitividad y eflclencia en los marcos financiaros internaclonales.
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Formas de Ragutacién

Loy para Reqular las Aqrupaclanas Flnancleras,

El objelivo de esta Ley, al crearse, s alcanzar mayor eficiencia, modernlzacion y compatitividad en el
seclor, provocando la reglamentacion de grupos linancieros privados, integrados por una sociedad
controladora y entidades financleras camo: casas de bolsa, casas de cambia, almacenes generales de
depésito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financlera, instituciones de banca multiple y

desarrollo, instituciones de fianzas ¢ instituciones de seguras y operadoras de sociedades de invarsion.

eglamento de {a Ley para Promover ia sién Mexicana y Reguisr fs inversion Extranfera,
Este reglamento dota al marcado de la opartunidad de tener mayoros faciiidades para realizar sus
transacclones, dictanda criterles y condiclones que deben raunlr los inversionistas en nuastro pals, con a
propdsito de Incrementar fa competitividad de México frante a los mercados internacionales, destacando
actualmente de acuerda a (a apertura comerclal vigente una serle de proyectas industriales con mayar
viabllidad y seguridad, permitiendo la participacién de capitales nacionales y extranjeros, lo cual ha sldo

benélico con la Inversidn directa a la planta productiva naclonal,

Loyes Mercantiles.

Se encuentra expedido un cédigo en materia de comerclo y mercantil, para regular cualquiera de las

socledades inscrilas an el reglstra publico de camerclo que reconazca esta ley,

Ley de Socledades da Inversidn,

La presente Iniclativa de Ley de Socledades de Inversion persigue apravechar mediante la modernizacion
de las dispasiclones respeclivas, orientadas a fortalacer y descentralizar el mercado de valores,
proporclonando acceso al pequefio y mediana Inversionista, contribuyendo af financlamiente de fa planta
productiva del pafs, definiendo las sociedades de Inversién existentes, precisando el &mbito de su .

regulacidn y abjetivas de las autoridadas encargadas de aplicarla,
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Formas de Raqulacion

Reglamento de la Bolsa Mex|cana de Valores,

Este reglamento constituye la parte medular del mecanismo al que deben avocarse las empresas para
suscribir sus valores en bolsa, para negaciar los titulos, asi como las sanciones y las condiciones de los
participantes e intermediarios; caracteristicas de los instrumentos; lineamientos y modalidades para

realizar toda serie de transacciones y procedimientos.

Entro oftros reglamentos para el Distrito Federal se aplica el Cédigo Civil y el Cédigo Federal de

Procedimientas Civiles.

Ademés de éstas leyes y reglamentos antes mencionados que regulan la Inlermediacién bursétil
mexicana, es necesario percatamnos que la Camara de Dipulados recibié la Iniciativa presidencial para
croar la “Ley para crear la Comisién Naclonal Bancaria y de Valores® a partir del 10. de Mayo de 1995,
con la cual se pretende pravenir y sanclonar los actos de abuso y corrupcién en que llegaran a incurir los

administradores de 1as entidades financleras.

Esta iniciativa pretende la fusidn de las Comisiones Nacionales Bancaria y de Valores en un sélo érgano

desconcentrado denominado * Comlslén Nacional Bancaria y de Valores” con la funcién de supervisar y
regular las entidades financieras para procurar su estabilidad y correcto funclonamlento; mantener y

fomentar e} sano y equilibrado desarrollo del sistema financiero, buscando la proteccién de los usuarios.

Esta comisién es un érgano desconcentrado de la Secretarfa de Haclenda y GCrédito Pblico, con
autonomia técnica y facultades ejeculivas para controlar instituciones do crédito, casas de bolsa,
espacialistas bursétiles sociedades de Inversidn y todas las demas instituciones que conforman el sector

financiero.

La supervision que realice a Comision se sujetaré al reglamento de la Comisién Nacional Bancaria y de

Seguros, hasta que el ejecutivo federal expida al reglamento correspondiente.
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Formas de Regulacién

Por lo tanto el Marco Normativo vigente es:

El reglamento interior de la Comisién Nacional Bancarla en materia de delegar las facuitades
corraspondientes que hayan sido expedidas por las anteriores comisiones nacionales bancarias y de

valores, asimismo el reglamento de seguros.

Cualquier procedimiento en trémite ante la Comisién Naclonal Bancarla 6 la Comisién Naclonal de
Valores, o en el que participen judiclal, administrativo o laboral, se continuard por la Comisién Naclonal
Bancaria y de Valores, en términos de la Ley y sus disposiclones aplicables, debido que hasta la fecha

esta comisién no cuenta con una estructura organizacional definida, debido a su reclente creacién.

Registro Naclonal de Valores e Intermediarios,
(RNVel)

Institucidn integrante de la Comisién Nacional de Valores, cuya funcién es mantener un control y registro
de los valores y los intermediarios que interviensn en el mercado, Integréndose por 3 secciones:

1. Valores, aqul se inscriben los tlulos de crédito de los que se hace oferta pﬁbilca.

2. Intermediarios, inscribiéndosae las sociedades que pueden dedicarse a la Intermediacién bursétii,

3. Especial, se inscriben los valores emitidos por entidades mexicanas que se cotizan con el extranjero.
De acuerdo a la Importancla que tiene el mercade de valores, por ser ol medio en el cual se opera una

serie de Instrumentos financleros, es elemental conacer los sujetos que intervienen en éi, entre fos cuales

s considaran los sigulentes:
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Formas do Regulacion

1. Emisores de Volores,

Los emisores son e} sector demandante de recursos financieros en el mercado de valores. Son
Instituciones gubernamentales y empresas fanio paraestalates como privadas, fas cuales ponen en

circulacion titulos-valor con el fin de obtener recursos financieros para su funcionamiento.

2. Inversionistas. *

Son las personas fisicas o morafes u organismos sin parsonalidad juridica, fos cuales poseen excedentas
monetarios y los olrecen a instituciones y empresas demandantes de éstos recursos a cambio de tiulos-

valor, slendo su principal abjetivo obtener una ganancia o beneficio. (ver anexo 1)

3. Intermediarios Bursdtiies,

Los Intermediarlos buraétiles ponen en contacto a oferentes y demandantes en el mercado de valores,
Los demandantes sofo pueden realizar las transacciones a través de agentas especlales dei mercado

bursatit, (art, 21 LMV"*)

Los intermediarios bursétiles son sociedades anénimas que deban contar con la autorizacién por parts de
la Secretaria de Haclenda y Crédilo Publico, para reallzar fas operaciones de Intermediacion bursdtil,
estando obligados a llevar una contabllidad sujeta a los lineamientos que sefiale la Comislén Naclonal do

Valores, (art. 26 bis a! 26 bis 8 LMV*)

La Ley del Marcada de Valores ha estimulado la organizacién de los agentas de valores como socledades

anénimas, con el iin de fograr mayor eficacia y seguridad, promoviendo el cracimiento del mercado.

Ademas existe un “‘Fondg de_Coplinggnclas” como apoyo preventivo para preservar la establlidad
financlera y garantizar e} cumplimienio de las obligaciones contraldas por bolsas de valores, como
intermediarios bursatl. Este fondo deberd estar constituido como un fideicomiso, con un comité técnico
participando las autoridades de! mercado naclonal financlero, fas bolsas de valores y la Asoclaclén
Mexicana de Casas de Bolsa, con la finalidad de proteger fos intereses de! publico inversionista,

* Loy del Mercado de Valores
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Formas de Ragulacion

3.1 L.as Casas de Bolsa

Una casa de bolsa es el agenta de valoras, persona moral, autorizada para actuar como intermediarlo del
mercado de valores, constituida como sociedad anénima, y puede adoptar el régimen de capital variable,
autorizada e inscrita en el Registro Nacional de Vaiores e Intermediarios, bajo la regulacién y vigliancia de

la Comisién Nacional de Valores y de Ia Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V. {art. 22 LMV) (1)

32E ursétiles
La actividad del especiaiista repercute en una ayuda para la colocacién de valores, con una estabiiidad en
jos preclos y en ia reduccidn en los méarganes de compra-venta, de los propios titulos (art. 17 LMV) (1) y

entre éstos, se detalian los siguientes:

a) Grupos Financlerog.

Se conforman con una sociedad controladora sin realizar ninguna actividad linanciera o bursatil, tenlendo
como objativo la diraccién y adquisiclon de por lo menos 51% del capital social pagado de entidades
Ilnmcioms como: Aimacenas Ganerales de Depdslto, arrendadoras tinancleras, casas de bolsa, casas de
camblo, empresas de factoraje financiero e instituclones de banca mdltiple, instituclones de fianzas, de
seguros, y socledades operadoras de socledadea de inversion, siendo Indispensable el que por lo menos
8o constituyan con 3 Instituciones diferentes entre sl y distintas a socledades operadoras de socledades

de inversion, (art. 18 LMV 1)

b) Boisa de Yalores,
Integrada por socledades andnimas de capital varlable, con el objeto de faclitar las transacclones con

valores, Deben contar con conceslon para operar el capital que les exija la SHCP y sus soclos solo

podrén ser casas de bolsa o espacialistas bursatiles, {art, 31 LMV 1)

(1) Ley del Mercado de Valores
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Farmas de Regulacién

Ademas de las casas de bolsa y los espaclalistas bursétiles actualmente se ha permitido una mayor
intluencia de los bancos en la intermediacion bursatil, anunciado por el Banco de México dentro del
mercado de dinero (circular telefax 15/30), permitiendo realizar operaciones con titulos gubernamentaies

por cuenta propia y sin la intermediacién de casas de boisa.
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Clasificacion de Inversionistus

TIPO DE INVERSIONISTAS
PERSONAS - -
FISICAS PARTICULARES
; §
N NVIRSTONISTAS ASEGURADORAS
INSTIFUCIONALLS |~
\% AFIANZADORAS
k ORGANISMOS
! R AUXILIARES
! PERSONAS
' \ MORALES INSTITUCIONES
S FINANCIERAS
! BANCOS
0 SOCHEDADES
DI INVERSION
N OTRAS PERSONAS
I MORALES
S
FONDOS DE
T AHORRO
A FONDOS DE
0'”(05 I’I;NSI()NK:.“J
S ORGANISMOS FONDOS DI
JUBILACIONES
FIDEICOMISOS
Anexo 1
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Institucionas Reguladoras

4, Instituciones requladoras,

Ademds do fa Comision Nacional Bancaria y de Valores existen (as siguientes instituciones cuya actividad
inciden directa e indiractamente en el desarrofio del Mercado de Valoros, para su éptimo funcionamiento y

cantral de los instrumentas Bursétiles,

* Secretaria de Haclends y Crédito Publico *
(SHCP)
La SHCP, es el organismo del Gobierno Federal, la cual representa la maxima auloridad dentro de la
estructura del Sisitema Financiero, teniondo a su cargo, entre otras las princlpales funciones:
- Planear, coordinar, evaluar y vigilar el Sistema bancario def pals.
- Dirige las politicas monetaria y crediticia,
- Ejercer las atribuciones legales en malerla’ de seguros, fianzas, valores y organizaclones

auxiliares de crédito.

* Banco de México *
(BANXICO)
Organismo descentralizado de la Administracién Pblica Federal, con personalidad juridica y patimonio
proplo, el cual tisna la finalidad de promover el sano dasarrollo dat Sistema Financiero con fas siguientes
funciones:
- Rugula la emisién y circulacién de Ja moneda y fija fos tipos de cambio en relacién a divisas
exlranjeras,
- Opera como Banco de Reserva y Camara de Compensacién de ias Institucionas de crédito,
- Conslituir y manejar raservas y revisar (as resoluciones da fa Comisién Naclonat Bancaria,
- Prestar serviclo de tesareria al Gobletno Faderal, acluanda como agente financlero.
- Representa al Goblerno en el Fonde Monetarlo tnternacional (FMI) y en todo organismo

multinacional que agrupe a bancos centrales
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Instituciones Raguladoras

Banxico solo otorgard crédito al Gobierno Federal, a los Bancos y a otros Bancos del exterior, a
organismos de cooperacién intemnacionales y a los fondos de proteccion del aharro y de apoyo al mercado

de valores.

El ejercicio do éstas lunciones sera conforme a las dirsctrices de politica monetaria y crediticia que sefale

la SHCP.
5. instituciones de apoyo,
* Asoclacién Mexicana de Casas de Bolss, A.C. *

(AMCB)
La AMCB, agrupa a todas las casas de bolsa de México, a fin de promover el desarrollo, crecimiento y

consolidaclon de sus saclos en el Sistema Financlero a'nivel naclonai e Internacional.

* Bolss Mexicena de Velores, 8.4, de C. *
La Bolsa Mexicana de Vaiores, 88 una instltuclén organizada bajo 1a forma de SOCIEDAD ANONIMA DE

C.V., cusnta con la concesién do la SHCP para efectuar las funclonas sefaladas por la Ley del Mercado

de Valores. Y sus objativos son:
Facilitar 1a realizacién de la compra-venta de valores emitidos por empresas plblicas o privadas
que requleran captar recursos para proplclar su craclmiento y desarrollo del MERCADO
BURSATIL, contrlbuyendo al optimo funcionamlanto da la aconomla nacional.

* Instity alores *

Son las socledades qua cuantan con la concasién respectiva para prestar el serviclo de guarda,

admlnistracién, compensacldn, llquldacién y transferencla de valores.
Los soclos do esta socledad (deben ser 20 como minimo) pueden ser las casas de bolsa, los

especlalistas bursdtiles, las bolsas de valores, fnstiiuciones da crédito y las compafias de seguros y

fianzas, (LMV* an. 54,56) y entre estas Instituclones se encuentra el sigulente:
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Instituciones Reguladoras

SD.INDEVAL,SA.DEC.V.

Actualmente la S.D. Indeval, S.A. de C.V. (Instituto para el Depdsito de Valores) es un organismo con
personalidad juridica y patrimonio propios, basandose en la Ley del Mercado de Valores. Para cumpllr con
el compromiso de guardar y conservar debidamente los valores depositados, la S.D. Indaval ha
establecido un sistema de seguridad y conservacion, utilizando bébedas utilizadas por e! Banco de

México, con mecanismos electrénicos de seguridad. (1)

* Academia Mexicana de Derecho Bursdtii A.C. *

Qrganismo constituido con el objetiva de difundir el conocimiento dei Derecha Bursatil y contribuir a ia

ampliacién y perfeccionamiento mediante acciones concretas.

Asl misma, proporciona informacién jurfdica actuaiizada que permite profundizar el conocimlento del

mercado de valores y aplicarlo en diferentes niveles de estudio a invastigacién.

* Instituto Mexicano del Mercadg de Capitales, A.C. (IMMEC)*

Actualmente se encarga de promover y supervisar cursos especializados impartidos en coordinacién con
algunas Instituciones de aducacién superior y del sector industrlal, apoyandose en un cuerpo docente

espacializado y de raconocido prestigio internacional, de gran difusién de la Cultura Bursatil.

* Institu ar ciénd *

Son ds origen privado, autorizadas por la Comisién Naclonal de Valores. Su abjetivo fundamental es
emitlr un dictamen sobre la calidad crediticia de toda empresa mexicana que desee colocar papal
comerclai por medio de oferta publica.

En la siguiente hofa sa observan los paricipantes dal mercado de valores conformado por cuatro
segmenlos: a) organismos reguladores, b) organismos de apoyo, ¢) intermadiarios bursétiles y d)

oferentes y demandantes de vaiores.

* Loy dei Mercado de Valorss,
{1} Transitorio articuto 2, Decreto Reformas 1880 a9



Estructura Institucional del Mercado
de Valores
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ibliogratia,

Para la elaboracion de los puntos especilicos de éste tema se baso en las siguientes obras:

"Contexto Legal "

Trabajo realizado por el Instituto Mexicano del Mercado de Capitales, Asociacion Civil.
Pag. 40 a 49,61 a 67, 70, 81 a 82, 86,87, 90 a 98
Ultima'Edicién Julio 1994

"Ley de! Mercado de Valores®
Ediclon 1995

" Nueva Comision Nacional Bancaria y de Valores "
IDC (Informacién Dindmica de Consulta)

Servicio Quincenal de Consultorfa Empresarial

N? 226 - 24 Mayo 1995

seccion 2836, 2835, 2834

* Fusién de las Comisiones Bancaria y de Valores *

10C (Informacion Dindmica de Consulta)
Servicio Quincenal de Consultorla Empresarlal
N° 224 26 de abril de 1995

seccién 2811

" Inducclén al Mercado de Valares "

Material de apoyo por La Asociacién Mexicana de Intermediarios Bursatiles
fer afio 1994
Editer: Bolsa Mexicana de Valores
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Caraclerlsticas de los Instrumentos

1.4.3 PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS INSTRUMENTOS DE INVERSION

En la actualidad existe una gran diversidad de valores negoclables que se cotizan a través de la Bolsa
Mexlcana de Valores por lo que es necesario que las compailas que deseen adquirir o colocar
obligaciones en titulos de crédito elaboren un andlisis detallado que les parmita conocer las alternalivas
da inversion y el beneficio futuro que se obtendrd por la colocacion de estes titulos con objeto de decldir

cual de ellos se adapta a sus necesidades de operaclon a corto, mediano y largo plazo.
Los principales emisores de valoras que participan en el mercado de valores son los sigulentes:
~— Instrumentos emitldos por el goblerno federal

— Instrumentos emitidos por Instituciones de crédito

~— Instrumentos emitidos por sociedades mercantiles
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Caracterlsticas de los Instrumantos

1.4.3.1 INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL GOBIERNO FEDERAL

El gobierno federal con objeto de obtener recursos financieros que le parmita mantener su gasto piblico,
se ha visto en ia necesidad de poner en circulacién titulos-valor a través de instituciones gubernamentales
y empresas privadas, asi como de paraestalales, siendo colocados la mayorla de éstos titulos por el

Banco de México y casas de bolsa.

A continuacién se detallan algunos de los Instrumentos de mayor importancia emitidos por el goblerno

federal: (1)

CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

(CETES)

£ REH
ji

.

}1 El destino de éstos racursos captados es ayudar al financiamiento del gasto publico y

i controlar el circulanta.

28, 91, 182, 360 dias o puede ser hasla 2 afios (728 dias)

{1) De acuerdo a la obra: Induccidn al Mercado de Valores, {Asociacion Mexicana de Intermediacion Bursalil)
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Caracteristicas do los hstrumentos

' Sa dabe liguidar ef mismo dia o después da 24 horas.

i No pagan Interesas, s¢ venden a descuento.

4 £f randimiento proviene de los diferenciales entre el precio de compra bajo par y el

pracio de venta o valor nominal, las tasas depanden del comportamiento del mercado,

BONOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION,

(TESOBONOS)

Tiulos de crédito de corto plazo al portador denominados en moneda extranjera

bancario anterior al dia de pago.

Bl Lo emile fa SHCP, como representanie def gobierno faderal.
3
B estos instrumentos son colocados a través def Banco de México como agente exclusivo

monetara, conforma una opcldn de ahorra con cobertura contra el rlesgo cambiario con
q rendimiento fijo y ata fiquidez, con el objetivo de apoyar el financlamlento del gobiemo

federal,

Par medio da la ofarta piblica en Ja que participan bancos, casas de bolsa, sociedades
de inversion e instituciones de seguros y fianzas y otras instituciones autarizadas por el

Banco de México.
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Caracterlsticas de los [nstrumentos

"] El gobierno ofrace su apoyo en forma directa e incondicional.

#| Ef valor nominal es de $1000 U.S. ddlares y sus mulliplos.

So colocan a 28 dias reqularmente 0 a mayor plazo. Las primeras emisionas son a 6

meses.

Se liquidan el misma dfa 0 en un plazo de 24 haras.

Estos instrumentos no generan inlereses por colocarse a descuenta.

So obtiene del dilerenciai entre el pracio de venta o valor nominal, ademds del

BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL.

(BONDES)

. i ;‘é Titulos de crédito nominativos, negociables de largo plazo, denominados en monoda
‘;' ; % nacional, en los qus el gobierno federal se consigna a pagar directa e
) 5 incondicionalmente una suma determinada de dinero a su vencimienio mas el pago de
”‘ \ P intereses cada 28 dias, a bien, sin el pago de intereses si su colocacién se realiza a
¢ :’ 4 i descuento o bajo par con el fin de financiar proyectos del mismo gobierno.

M Estos titulos son emitidos por la Secrelaria de Hacienda y Crédito Pablico, como

R 5 3 rapresentante del goblerno federal.
] 8

i| E1 Banco da México como agente exclusivo coloca éstos instrumentos.

SHRIENH z,;x"

El objelivo es apoyar el financiamienio del gobierno federal a mediano y largo plazo.
ey l(

fg Son colocadas por medio de la oferta publica en la que participan bancos, casas de

& .nt'( (H}\ )

SENRER EER

nl f
3}:‘;?& bolsa, saciedades de inversion e instituciones de seguros y fianzas, y otras instituciones

%] autorizadas por el Banco de México.

i No tiene garantia especilica, el gobierna federal se abliga a liquidar al vencimiento los
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Caracleristicas de los Instrumentos

Tvalores emitidos de manera incondicional y directa.

: (N$ 100.00 M.N.) o sus multiplos.

I Generalmento se calocan a 728 dias paro minimo es a 364 dlas. Hasta el momento, el

| plazo maximo as de 2 afios.

Se liquidan el mismo dia o en un plazo de 24 horas.

:’ Revisabie y pagadoro cada 28 dias, considerando:

- La tasa anual de rendimiento de CETES a 28 dias.

. La tasa buta de interés anual aulorizada para personas morales en
certificados de depésito bancario a un mes.

. La tasa bruta de interés anual méxima autorizada para personas morales a 1

mes, de fos pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento.

Los rendimientos serdn a través de los intereses pagaderos cada 28 dias y calculados

sobra su valor nominal y la tasa se revisa cada 28 dias también,

BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL

(AJUSTABONOS)

Titulos de crédito nominalivos, denominados en monada nacional en los que se

consigna la obligacién directa e incandicional del gobierno federal de pagar una tasa de
interés sobre el valor nominal ajustado por fa inflacién en lorma trimestral més ol

4 capital ajustado por la Inflacién ala fecha de vencimiento del titulo,

B LG 2, dHRTA

" L '45{‘ Tnstrumentos emitidas por el gobierno federal.
AR RENSRINTY

Col ‘&S;{%w ElBanco de Maxico, como agente exclusivo para colocacion primaria, se encarga de

colocar éslos instrumentos.
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Caractarlsticas de los Instrumentos

A2 El fin es obtener recursos financleros a largo plazo para el gobierno federal
‘ provenientes del publico Inversionista; brinda la opcién de ahorro a largo plazo sin
)

| merma an los randimientos reales.

Son colocados por oferta publica en la que paricipan bancos, casas de bolsa,
sociedades de inversion @ instituciones de seguros y fianzas, y otras instituciones

autorizadas por Banxico.

Sin garantla espacffica. EI gobiemo federal se obliga a fiquidar al vencimiento los

valores emitidos, de manera incondicional.

TClan posos (N$ 100.00 MN) o sus muliplos.

Actualmente se colocan entre 3 y 5 aflos.

de la convocatoria al valor ajustado de los bonos en la fecha de pago de los intareses.

H Pagan intereses cada 91 dlas.

) Calculado del diferenclal entre el praclo de adquisicién y su valor de venta y de los

Intereses devengados sobre su valor ajustado.

PAGARES PEMEX,
(PETROPAGARE)

Instrumento emitido por arganismas descentralizados, titulos de crédito quirogralarios a

cargo de Petrdlaos Mexlcanos, qulen se obliga a pagar directa e incondicionalmente la

47



Caracleristicas da los Instrumentos

suma conlratada de dinero a los tenedores de los pagarés a su vercimiento.

instrumentos emitidos por Pelrdieos Mexicanos

Instrumentos colocados por casas de bolsa.

Su objetivo es contar con una fuente adicional de financiamiento del mercado de dinero

y asl cubrir necesidades financieras de PEMEX.

Respaldo absoluto de manera directa e incondicional de PEMEX.

+4] Se denominan en moneda nacional y su valor nominal es de N$ 100.00.

Cada emision tendra su propio plazo, dependiendo de las necesidades de PEMEX, no

% excediendo en ningln caso de 360 dlas y contard con cupones para el pago de

9 intereses por pariodos de 28 dfas cada uno

BONOS DE RENOVACION URBANA DEL DISTRITO FEDERAL.

; Titulos do crédito nominativos emitidos por cupones, donde el gobiemno federal se
consiga la obiigacién a través del D.D.F. de liquidar a la fecha de vencimiento de fa
3 gmision una suma fija de dinero al tenedor del documento, mas el pago de los intereses

1 devengados, pagaderos trimestralmente mediante ia entrega de ios cupones.

o Vr,
Al Instrumentos emitidos por el goblerno federal.

;;a.; ki.r

4“k

‘ e
':;ﬁgﬁ propletarios de inmuebles expropiados por el gobierno lederal que resuitaron dadados
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EI D.D.F., respalda los titulos.

Se denominan en maoneda nacional y su valor es de N$ 100.00.

10 ados incluidos 3 de gracla. La amortizacidn es por anualidades vencidas en 7 pagos,

a partir del 12/10/89.

il se liquidan hasta un plazo de 24 horas.

Pagan Intareses trimestrales, los dias 12 de enero, abril, jufio y octubre de cada afo.

Diferencial entre el precioc de compra y venla mds intereses devengados
trimestralmente. E! pago de Intereses trimestrales se calcula en base a tasas para
depéslitos bancarios a 90 dfas. La ganancia de capital en el mercado secundario es de

acuerdo a las catizaciones del mercado.

: METALES AMOMNEDADOS
CENTENARIO DE ORO Y ONZAS TROY DE PLATA

Estos instrumentos no se operan en bolsa, sin embargo son emitidos por el goblerno federal, con el

objetivo de apoyar su propie financlamiento y fomentar el aharro.

' ,3 Tlenen su origen en la conmemoracldn al aniversarlo nimero clen de fa consumacion
g
9

izt

de la independancia de México (1821-1921), teniendo gran aceptacion entre el pablico.
Actualmente la troquelacion continua, aunque lieva la facha de 1947, afo en el que se

hicieron nuevas emisiones.

41.666 gramos, de los cuales: 37.5 = oro puro, con una figura de 21.6 kilates, ta décima

parte restante s de cobre.

37 mm.
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ONZA TROY

+131,1035 gramos de plata pura. La moneda acudada en México, pesa 33.625 gramos,

de los cuales: 31.113 gramos = plata pura con una finura de ley 0.92 y una pureza de

22.2 kilates.

3mm,

Se determina en el mercado por fa olera y la demanda que exisla del metal.

i1 Una de las ventajas es ganancla obtenida por el precie de compra en relacién con el de

venta,

#4{ - Son de dificil transporte y almacenamlento

- Son delicadas an su mansejo (se dahan muy Jaci).

Por no electuarse operaciones en bolsa con estos metales, surgen en sustitucion los

certiicados de plata.

Los riesgos de éslos instrumentos son las fluctuaciones en el mercado de estos

metales.

El plazo de convertibllidad de estas monedas es indelinido y se clasifican como un instrumento de renta

variable.

CERTIFICADOS DE PLATA

(CEPLATAS)

i Certilicado de participacién ordinaria, nominativos, no amonlizables, Cada centificado

.|ampara 100 onzas. Los litulares de cada 11 cerlificados o sus multiplos, tienen el
.| derecho de solficitar cuando o deseen, que fa emisora les adjudique plata en igual

| cantidad y calidad que la amparaba por los certilicados.
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& Son emilidos mediante un fideicomiso intagrado por Bancos de México, la Industria
3 ; Minera México, S.A. da C.V. y Met-Mex Peiloles, S.A. de C.V. como fideicomitentes,

1 Banca Cremi como fiduciaria y los Tenedores como fideicomisarios.

Banca Cremi SNC, se encarga de colocar éstos instrumentos.

| El objetivo es agilizar la inversion en este melal de colizacién internacional, dando
1 cobertura cambiaria al inversionista, y apoyando el financiamiento dal gobierno

| federal,

El mismo dia o 24 horas después de realizar la operacién.

Representados por un fideicomiso de onzas de plata en barras de calidad “good

" dellvery" (amparan 100 onzas troy do plata).

2

{ Actuaimente tienen vigencia de 30 apos-inicial { prorrogable con aprabacién de

{ tenedores y autoridades). Su plazo inicial fue del 21 Septiembre de 1967 al 20 de

Septiembre del préximo afto 2017,

Su valor depende de la cotlzaclon en New York y el tipo de camblo peso-délar,

integrado por Cien Onzas Troy de Plata (good delivery).

Sa abtiene por la diferencia entre los precios de campra y los precios de venta.

BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO

(BBD'S)

| Es el instrumento por medio del cual las instituciones naclonales de crédito reallzan

| capacitacion a largo plazo para cubrlr programas crediticios y su planeacién financlera

por medio de a “Banca de Desarroilo”.

:¥4¢ Instrumentas emitidos por el goblerno lederal.
o

‘ Son calocados a través de Instituclones de crédito.
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41 Son colocados a través de Inslituciones de crédito.

1 El objetivo de astos instrumentos es contar con una captacién a large plazo de

\’: @Q
7R
" "‘ recursos que faciliten la planeacion financiera y el cumplimiento de sus programas

; crediticios.

1 instrumentos repaldados por los activos de las institucionos nacionales de crédito o

Ths
&E ‘:ﬁ‘m banca de desarrollo.
T30 vﬂ"" bed

}“‘ %Eg{" Se vancen en un plazo de 3 anas, y como maximo un afo de gracia. Cupanes con
# Mm

Iy i
snclmlente? il vigencia de 90 dfas cada uno.
i G r:*.f?M

1 Es posible que se genare una ganancia de capital en funcién de Ia diferencia entre el

o

3 tue‘ ‘\(

1.4.3.2 INSTRUMENTOS EMITIDOS, AVALADOS O ACEPTADOS POR INSTITUCIONES DE CREDITO

Con el iin de obtener una ganancla o beneficlo, las lnstituciones de crédito, funcionan come Intarmediarlos
dal mercada de valores, para paner en circulaclén una serie de titulos que pongan en cantacto a oferantes
y demandantes en el mercado, con el objeto do lograr mayor eficacia y seguridad promoviendo el
crecimianto del misma mercado, ast como de captar recursos, otorgando financiamiento, canalizando et
ahorro de los particulares, y participando en el desarrollo de proyectos para financiar capital da trabajo, y

proporcionar aperturas de crédito de acuerdo a las necesidadas de los usuarios.

Algunos da los instrumentos emitidos, avalados o aceplados por las instituciones. de crédito, son los que a

continuacion se describen: (1 )

{1} De acuerda a la obra “Induccidn al Morcado da Valores™ (Asociacion Mexicana de | diacién Bursatil,)
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ACEPTACIONES BANCARIAS.

A N e s

(AB'S)

~Tletras do cambio giradas a dia fijo por sociedadas mercantiles establecidas en el

pals a su propia orden y acepladas por una institucion de crédito. Las aceptaciones
serdn suscritas con base an aperturas de crédito que la institucién aceptante

otorgue.

Por personas moralas y porsonas fisicas, aceptada por instituciones da crédito.

T Estos instrumentos son colocados por casas de bolsa, cuando se Irata de una oferta

«| publica.

| Su objetivo es financiar a corto plazo, dotando de recursos & la pequena y mediana

| empresa.

A lréves de oferta publica y oferta privada.

{| Es de acuerdo @ Ta solvencia del banco que las respalda.

R N$100.00 M.N. o sus mulliplos en moneda nacional.

PRI XA
G

g i
En la practica los plazos fluctuan entre 7y 182 dias,

AR
) BIAR &
PR A ‘.WP

Se liquida ol mismo dia o en 24 horas.

No pagan infereses, se colocana descuento.

Sora ia diferancia entre el valor nominal o de venta y ol pracio de compra referido a

i /| su colocacion a descuento. Las tasas dependen del comportamiento del mercado.
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BONOS BANCARIOS

efinlc ili] Titulos de crédito a cargo do ia institucion de crédito emisora, en los que se consigna la
Aot
e %%ﬂ?’ l
it @e&; que devengue el tituio. Pueden \ener anexos cupones para el pago de intereses o pata
e
A ‘fyl(ﬁl‘. .,
Feitsil amontizaciones parciales,

iﬁ‘.; Thulos emitidos por la banca con el fin do captar recursos de largo plazo para cubrir

abligacién de page de una suma determinada de dinero y en su caso de los interesos

programas crediticios o de planeacion linanciera. Los mds cemunes son bonos

bancarios para la vivienda y honos bancatios de infraestructura.

J La banca comercialy banca de desarrolio emiten éstos instrumentos,

3| Las casas de boisa, cuande es oferta piblica, colocan estos instrumentos,

4% Por medio de olerta puablica u oferta privada,

e
R R

i J;gx“,‘,,i Respaldo del banco emisor,
Sy IAntaEa -"'x‘&tg

Nl N$T00.00 M.N. cada uno.

i Se determina libremente por la emisora. En 1a practica los plazes son superiores a 3

afios.

Se ilquidan en un plazo de 24 horas.

Calculados sobre el valor nominal original o actualizado y pagaderos al vencimiento de

cada periodo de 3 meses,

Determinados libremante por el banco emisor, se pueden usar como referencia las
byt

Lo ! tasas de los CETES, o BONDES.
{RE A,

£
R
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BONOS BANCARIOS PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL,

(BONDIS)

| Titulos de crédito a largo plazo, emilidos por Nacional Financiera, para financiar
/| proyecios industriales, donde se obliga a pagar una suma delerminada de dinero en la
/| fecha de vencimiento y en su caso, el pago de intereses que devengue mensualmente

| ol titulo mas el pago de una prima.

| Tiwlos emitldos por el goblerno federal a trdves de Nacional Financiera.

:{ Instrumentos colocados por NAFINSA,

| Gaptar recursos liquidos a largo plazo para apoyar la inversidn publica y privada,

orientadas al desarrollo industrial del pals, mediante la creacién de iniraestructura,

tecnologia y equipamiento.

Olertas publicas o privadas, en colocacidn primaria puedan participar casas de bolsa,
i instituciones de crédito, Instituciones de seguros y lianzas, sociedades de Inversién y

otras parsonas autorizadas expresamente para su calocacion.

#3851 Su vencimiento es en un plazo maximo de 10 afios.

il Nacional Financlera se obliga a liquidar al vencimienio de ios valores emitidos,

‘_ respaldando de manera directa e indirecla a astos titulos.

N$10.00 M.N. denominada en moneda nacional.

3

1 Se liquidan on un plazo de 24 horas,

i Pago de interés cada 28 dias,

| Es equivélenle a la de los CETES, del pago de un premio adicional revisable cada 13
periodos y pagadero en las fachas de revision o de acuerdo a la diferencia entre el
valor nomina! o de venla y el piecio de compra. Denltro de las finalidades de éslos
instrumentos es fortalecer y descentralizar el mercado de valores, contribuir al

{tinanciamiente de la planta productiva, siendo operadas por casas de bolsa.
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CERTIFICADQS DE DEPQSITO A PLAZO.

{CEDES)
Deflnlelén:;

| Titulos de crédito en los que Ias Instituciones de banca multiple documentan los

depdsitos a plazo fijo que recibon do la clientela, en el certificado de depdsito
‘| correspondiente estas instituciones se comprometen a restituir la cantidad recibida en

‘Juna techa determinada mas el pago de un interés periddico.

Instrumentos emitidos por instituciones de crédito.

it Colocados por casas de bolsa,

El canalizar los ahorros internos de los particuiares hacia diferentes proyectos de

| inversion, es su principal abjetiva.

1k'~‘ Por ofenta pablica o por oferta privada.

Garantizados con el patrimonio de las Instituclones de crédito emisoras.

't"‘ 1
\wﬁx
or Nominel:} | Varia, de acuerdo a la institucién emisora.

g
0

o] Se liquidan en un plazo de 24 horas,

Se pactlard por dlas naturales, no menor a 1 dia.

\| Las partes pactaran libremente, los intereses.

LRy shd
ER A TICE
y -

1 Los emisores determinaran libremente el rendimiento 6 podréan relerirse a la de los

: CETES, BONDES y al nivel del INCP. (Indice Nacional de Precios al Consumidor)
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CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS,

(CPO'S)

321 Tiulas de crédito nominativos emitidos a largo plazo que permiten financiar proyeclos
de conslruccion de inlfraestructura, Son instrumentos negociables de renta fija.

instrumentas de deuda.

'; Emitidos por wstituciones liduclarias, Instituciones de banca comerclal y banca de

| dasarrollo.

'} instrumentos cofocados por casas de bofsa.

i Es el linanciamiento de obras para fa canstrucion de carreteras.

‘ Colocados a traves de oferta publica o privada,

twraieid Garantizadas por los blenes musbles aportados an el fideicomiso.

) t}x N$100.00 o sus muftiplos en moneda nacional.

't Se colocan entre 3 y 8 ados,

%2 Se fiquidan en un piazo de 24 horas.

Estan en funcién de olros instrumentos bancarios o gubarnamentales,

¥ Fuentes diversas.

%

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMOBILIARIA.

(CPI'S)

inmobiliarios los cuales pueden ser o na ser amortizables.

Las Instituciones de banca multipie emiten éstos titulos.

Los agentes calocadores son las casas de bolsa.
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wg?g?% Su fin es canalizar recursos financieros para desarrollos turlsticos, urbanos, etc.
W B
LR INTRULS

PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO.
(PRLV)

W A
e

Pagaré suscrito por Instituciones de crédito, el cual representa una obligacion

4 iy ‘§ incondiclonal de pago de una determinada suma de dinero, més los rendimientos que

it o MR A\ L)
1 RV

’;l’ “% genere a la facha de vencimlento del titulo.

4

Las-Instituclones de crédito emiten éstos Instrumentos.

2] Las casas de bolsa se encargan de colocarlos.

“““ 2l Su fin es financiar operacionas aclivas do las instituciones de crédito.
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| Enla practica fluctda entre 7 y 182 dias,

Se liquida el mismo dia 0 en 24 horas.

Las partes pactaran libremente la tasa de interés y la cual se mantendra fija durante la

vigencia del tiwlo.

#| Serd en base a tasas de rendimiento y/o descuento basadas en su valor nominal, y

74| dependen del comportamiento del mercado.

PAGARE A MEDIANO PLAZO.

&4l pasivos y suscriblr titulos de crédito dentro de 1 plazo de 1 a 3 afios,

téy:1 Emitidas por socledadas mercatiles.

Permlte a las sociedades mercantiles financiar capital de trabajo, financlar proyactos

con recuperaclén a 3 afios, y reestruclurar pasivos.

Este pagaré puede ser qulrogralario, avalado o con garantia fiduciaria. Se disefiaran

i 3 fidelcomisos , para su fespaldo.
{3

) A

&} De 1.a 3 afios serd el plazo de vencimlento.
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PAPEL COMERCIAL AVALADO POR INSTITUCIONES DE CREDITO,

Deflnicién: Pagarés emitidos por emprasas mexicanas con fa obligacién da pagar una suma
daterminada de dinero a cargo de dichas empresas, a la fecha de vencimiento de!
titulo.

Pagarés avalados por institucionas de crédito con base en aperturas de crédito que el
banco otorga a la empresa interesada en emitir papel comercial,

Emisor: Lo emiten sociedades mercantiles.

Colocador: Las casas de bolsa colocan éstos instrumentos.

Objetivo: Las empresas utilizan los recursos obtenidos para financiar capital de trabajo.

Forna de |

Son colocados par medio defa oferta publica.

La respalda el prestigio de las empresas y el aval que otorga la Institucidn de crédito.

. 1 N$100.00 M.N, o sus multiplos en moneda nacional.

- f'La sociedad emisora podra determinar libremente el plazo de cada emision sin que sea

... mayor do 360 dias hablles.

| Se liquida el mismo dla 0 en 24 horas,

No paga interés, se coloca a descuento,

:| Se determina antre precio de compra bajo par y el precio de venta o valor de redencidn.
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UNIDADES DE INVERSION.

(UDIS)

Ante un entorno econdmico hiperinflacionario en nuestra nacién debide a la crisis por la que estd
atravezando, el goblemo federal, mediante las institucionas de crédito sa vié en la necesidad de hacer
sélidos ajustes econémicos encaminados a tranquilizar a los mercados apoyando directamente a los
inversionistas y a aquelios que cuentan con un crédito de cualquier tipo que a causa del fuarte aumento

da los niveles de tasas, sa les ha hache imposible enfrentar los elevados pagos que deben realizar,

La disminucién de las reservas internacionales provocd un incremento en el pracio de bienas y servicios,
que ha repercutido en los niveles de Inllacién que existfan en meses anteriores, ocasionando gran
incerlidumbre entre deudoras, Inversionistas y pubiico en general, al no poder pracisar el valor real de sus

deudas o de sus Inversiones:

Con el propdsito de atacar a estas tasas de Interés tan elevadas y la davaluacion del peso y con el
objetivo de alcanzar la establildad y lograr la recuporacién econémica, para lo cual s necasario promover
el ahorro Interno a mediano y largo plazo, ayudando a reduclr la carga financiera que enfrentan los
consumidores y las empresas, surgen las Unidades de Cuenta o UDIS, Introduciendose formaimente en e}

mercado financiero mexicano el lunes 3 da abyil de 1995.

QUE SON LAS UNIDADES DE INVERSION?
Las unidades de Inversién UD!'S son unidades de cuenta la cual corresponde a una caracteristica del
dinero pues esta unidad es la porcidn del dinero como unidad o patrén fljo, por medio del cual puede
medirse ol vaior de los bienes y/o serviclos, expresado en unidades, aunque carece de funciones, como
medio de pago. Por lo tanto las UDIS no censtituyen una nueva moneda da curso legal, sin embargo, séio
son un medio a trdves del cual se determina el valor de los bienes y/o setviclos que se converiran en

dinero.
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* "La YOI, os una unidad de cusnta, de valor real constante, en fa que se pueden denominar productos de

inversidn, crédilos y otras operaciones financieras, a excepcion de las cusntas a la vista.”

Con base a a dafinicién anterior, éstas unidades de cuenta permiten que los valores iniciales do deposito
o crédilo que se hagan a trdves de las mismas, no plerdan ef poder adquisitivo al considerar les efactos

da fa inflacidn actual,

Este instrumento tiene un valor en moneda nacional y tendré ajustes continuos en base al crecimiento del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), sfendo publicado ef valor de las unidades da inversion

por el Banco de México en e Diario Oficiai de fa Federacion.

Por lo tanto, af medirse fa inffacion en México con el INPC elaborado por el Banco de México es preciso
que este Indice sea aftamente conflable y con amplia credibifidad, con la finalidad de proporcionar
confianza en fas UDI'S por 1al motivo Banxico establece una nueva base 1994 = 100 en of INPC, dando a

conocer de manera perfodica, a mas tardar los dfas 10 y 25 de cada mes, ef valor correspondienta a las

Unidades de Inversion.

Debido a que la UD! es una unidad de cuenta, af constitulfse una operacién en UDIS, ésta se realizaré en
nuevos pesos, calculando ef Importe respectivo segun ef valor de fa UDI at dia en que ss contrata la
operacién. Ademds las Inversiones en UDIS generalmente son a plazo de 6 meses o mayores y fos

intereses devengados son fiquidados af final def perfodo.

LPOR QUE SURGEN LAS UNIDADES DE INVERSION?

Al cambiar bruscamente la inflacion, existiendo bajos Indices y pasando & un escanario con tendancia a la
alza, provoca que los mercados fiancieros se distorsionen y las empresas y personas se vean en la

necesidad de modificar sus planes de consumo e Inversion, y sus deudas se elaven con el aumento de

las tasas de interés.

‘ BITAL
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Se genera una gran incertidumbre en los ahorradores, parcibiando un mayor riesgo, por el incrementa de

las tasas de interés nominales.

Por una parte, con las UDIS se busca promovar el ahorro interno, otorgando rendimientas reales para los
aharradores y ofreciendo fa posibilidad de mojorar graduaimente el servicio de fas deudas para fos

daudores, asf como la repatriacién de capitales que hablan salido det pals.

IMPLEMENTACION DE LAS UDIS Y PARTICIPACION EN LA BANCA,

Ha sido tan profundo ef prablema financiero en el pals, par el Incrementa de Jas tasas de Interés, que un
gran problema para los banqueros fué decldir en que caso aplicar las UDIS, debido a que los principales
riesgos da los créditos son asumidos por fa banca y el goblerno al ver que no se esta teniendo captacién
en UDIS,, el goblama llevd a cabo el Programa de Apayo a la Planta Productiva Nacional por N$76000
millones a prorrata entre fos bancos comerclales con cartera de crédito, considerando su capltal y

reservas praventivas a diclembre de 1994,

Cada banco tendrd daracho a la proporcidn que resulte de su capital mas reservas entre al total dat

slstema a la misma facha sin exceder al 20% de la cartera de cada banco al clerre del gjerciclo.

Este monto de N$76000 millones esté destinado a empresas medianas y pequeias con un crédito inferior
a N$400,000.00, con un plazo de reastructuracidn da 5 a 12 aflos y hasta 7 afios de gracia para ol pago

dol capital.

Para las empresas con deudas en moneda extranjera se destinaron $5 900 millones de délares para
reastructurar fos créditos en UDIS a un plazo de 5 a 12 afies, con 7 aflos da gracia para el page de

capltal, mas un margan de intermadlaclon.
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Para los deudores de créditos hipotecarios habra N$32 600 millones a plazos de 20, 25 y 30 afos con una

tasa del 8% para montos inferiores a N$200 000.00 y de 10% para los supetiores.

Estos 3 programas de reestructuracion, bajo el esquema de las UDIS fud con la finalidad de ampliar la

cartera de crédito de los bancos y asi poder crecer y extenderse a otros segmentos del mercado.

Para poder operar éslo, la banca comercial debe identificar los créditos otorgados a las empresas viables,

(medianas y pequeias) que por la crisis tienen problemas ds pago.

La banca establecerd un fidelcomiso por cada plazo en quo se reestructure la cartera, en donde el
fiduciarlo y fidelcomitente serd cada banco y el fldelcomisarlo serd el goblerno federal. La banca
entregara su carlera reestructurada al fidelcomiso, el que fondeara la cartera con la emisién de valores

fiduciarios qua adquirira el gobierno federal, a una tasa: UDIS + 4%.

Posteriormente, el gobierno federal emitird bonos que colocard entre los bancos para financiar a los

fidelcomisos denominados en UDIS.

En esle sentido, los bancos sustituyen cantera reestructurada por bonos gubernamentales, los cuales no

podran ser enajenados o reportados.
Estos bonos tendrén un plazo de 5 a 12 aios a una lasa referida a cotes a 28 dlas, con interés
capitalizable. E| goblerno se quadara con el riesgo de tasa de Interés, mientras la banca absorberé el

riesgo de crédito.

Por otra parte los créditos otorgedos por la banca comerclal serdn reestructurados en unidedes de cuenta,

sin importar que estos sean vigentes, vencidos o nuevos.
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En la sigulente hoja se demuestra en forma mas objetiva la forma en que las unidades de inversién

participan en la Banca,
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1.8

MECANICA OPERATIVA GENERAL:

ELECCION DE CARTERA

2.E

denificay
anca Comercial - > P s
Banca Comercial Reestructura Entpresas

STABLECIMIENTO DEL FIDEICOMISO

JE

Fideicomiente y

Fiduciaria ‘ reestructuracion

Fideicomisario ElL Gobierno Federal

4. |

£l banco que genére fa cartera objeto de fa

ONDEOQ DEL FIDEICOMISO
Cartera Valores _ T
Reestructurada Fiduciarios Fideieomiso
ONDEQ GOBIERNO FEDERAL
Disminucion de Cartera — Aumento Banos
de Crédito - Gubernamentales

5. BALANCE DE LAS TRES ENTIDADES

t

Cartera Valores

reestructuradal  Privisiones Fiduciarios en
en UDL's unlt's

Cartera Valores
reestructuradal  Fiduciarios en
en UDI's ubl's

Bonos
Capitalizables

!

Bonos
Capitalizables

Nuta: E Gubierne se queda con eb riesgoasaade b caners abectioa D sy B banca cominga con el rivsgo-credito
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LCUALES SON LOS BENEFICIOS DE LAS UDIS?

Dantro del marco establecido por las autoridades financieras y bancarias, el implemento de las UDI'S
tendré mayores beneficios a los deudores, perque pagaran sélo el margen real, pues descomando la
inflacién y los créditos representaran una menor carga financiera para las empresas, y de ésta manera el
capital de las inversiones denominadas en UDIS mantendran su valor real y el interés tampoco se

expondra a pérdida de valor real.

Las Instituciones bancarias se quedardn con el riesgo de crédito, mientras el gobiarno federal afrontara el
ol riesgo por las tasas de interés de la cartera que se afecte por UDIS, tendiendo a disminuir el
crecimiento potencial de ia cartera vencida en la Banca Muliple, por lo cual requieren crear menos

reservas an sus astados de rosullados.

Para el seclor empresarial mediano y pequefio, los cuales son ios mas afectados por el grado de
apalancamigeno que tienen las empresas con pasivos por N$300 mil o menos, ingresarén
automaticamente a ia reestructuracion, Ademas se busca tener un espacio para recompensar los flujos a

corto plazo y esparar una mejoria en los ingresos de las empresas en el medlano y largo plazo.

Con la puesta en marcha de oslos instrumenlos denominados UDIS, se pratande reducir la Incertidumbre

por las altas tasas de interés y dar incentivos af ahorro a plazos mayeres.

En el caso de los ahorradores, el propdsito es impulsar y fomentar la captacién en instrumentos en

moneda nacional, cubriendo una gran gama de operaclones financieras y comarciales.

Para los Ipversionstas, su capital mantendra el valor real, as! mismo los intereses, no se veran
expuestos al riesgo de pérdidas de valor real. ; podran conocer la tasa real que recibira durante el plazo
de su Inversidn en forma anticipada y tendré la certidumbre de recibir randimlentos positivos con respacto

a lainflacién, permitlando diversificar y proteger sus inversiones.
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elevadas tasas de riesgo, evitando la amortizacion acelarada de diferentes créditos, al calcular a |a tasa
real positiva los intereses, de ésta manera los usuarios pagaran una tasa de interés menor, en virtud de la

aliminacion de la prima por riesgo.

Hoy este instrumaento permitira tomar decisiones en corto piazo.

LCUALES SON LOS INCONVENIENTES DE LAS UDIS?

Es elemental conslderar las variaclonas que puedan existir entre |as tasas de interés real y de inflacién,
cuande no correspoandan los plazos y precios de los ectivos con el pasivo denominado en UDIS. Ademas,
el actualizar los valores de manera real, indlzarfa la economfa al mantener altos y canstantes los nivelas
de inflaclén, debido e que el valor nominal da los créditos crecerd diariamente por efectos de la Inflacién,

pudiendo afectar la liquidéz.

Otra perspectiva es que los créditos podran redocumentarse en UDIS, si estén clasificados con Riesgos
A, B, C y los claslficados con la letra D, podrén reestructurarse a plazos de 10, 7 y 5 afos, pero no

tandrén plazo de grcia pare pagar el cepltal.

Por otro lada, las empresas podrdn negociar sus deudas en UDIS, slempre y cuande cumplan con los
requisites que la banca les sefiale, por fo lanto les empreses medianas y pequefias pueden ser las menos
favorecidas de estos esquemas. Y por otro lado la gran desventaja es que se les cobra al interés con la

Inflaclén inclulda, sobre el monto del capital Inicial.

Segun Cesa de Bolsa Probursa, las Unidades de fnversldn ofrecen ventajas tanto a los usuerlos del

crédilo, como a los inversionlstas, de la slgulente manera:

- Latasa de interés real es |a varlable mas Importante, pues fas inversiones en UDIS, no perderan su valor

teel.
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- Pueden ayudar a que bajen las tasas de Interés nominales, pues en la medida en que bajen, disminuira

la tasa nominal.
- Pusde darle estebilidad al mercado financiera, referido a créditos y préstamos.

- La UDI puede ser el instrumento que incentive el ahorro, pues garantiza un interés real a los

ahorradores.

Consldero que es tan profundo el problema financlero del pafs, para quienes se han visto en un gran
dilema por el incremento en las tasas de interés, que la ldea de que todo puede resolverse con la
Introducclén de esta unidad de cuenta parece absurdamente optimista, pues de momento, la banca no ha
estado tenlondo la captacion dq UDIS que se esperaba, porque 1a gente no conace totalmente este nuavo

Instrumento y en parte parque no se le ha dado la confilanza correspandiente.

Por otro lado los requisitos que marcan las autoridades bancarias nos han determinado que podriamos
ser baneficiados sdlo unos cuantos, ademds de existir todavia mucha Incertidumbre de qulen o qulenes

podran ser axactamante acreadores al uso de las UDIS.

S| hablamos, de lo que ha pasado en la bolsa este afo, encontramos una historia, afectando fa Inflacién
tamblén a diversos sactores, y como la incertidumbre es todavia fuerte y los resultados que presentan las

empresas no son buenos, lo mas racomendable es asperar a que se defina el mercado financiero.

Aunque sabemos que la inflacion y las tasas tal vez sean mas altas, solo se espera un mejoral con las

upis.
Espero que con ésta nueva modelidad de las UDIS realmente se pueda llagar a estimular et ahorro &

maediano y largo plazo, permitiendo al ahorrador obtener un rendimiento superlor a latasa de Inflacién.
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Sin embargo, si fa UDIS defiende al ahorrador, par olro fade puade perjudicar a los deudoras, con la
variacion da las tasas de interés para los créditos, pudiendo generar mas prablemas de pago, por la tanto,

creo quo gs necesario que la situacion de las tasas también deblera delinirse a la brevedad.

Las UDIS ayudaran en algunos casos, pero s dificil que puedan rescatar a una economia que, por

orrores de administracién macroecondmica, ha quedado postrada.
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Caracteristicas de los Instrumentos

1.4.3.3 INSTRUMENTOS EMITIDOS POR SOCIEDADES MERCANTILES,

Histéricamente, conforme a las diversas necesidades de los inversionistas, las sociedades mercantiles se
vieron en la necesidad de ofrecer una gran diversidad de valores, permitiendo satisfacer éstas
necesidades dependiendo de los plazos, la determinacion y el pago de inlereses para el mejor manejo de
los flujos, garantfas que se pueden otorgar y la forma de colocacion en base a la obtencién de recursos,
teniando los invarsionistas diferentes altemativas en cuanto a la garantfa y el rendimiento que esperan

obtener.

Generalmente éstos instrumentos son colocados en el marcado por modio do casas da bolsa, con la
Unica garantia de solvencia o prestigio do las empresas que emite éstos titulos-valor, por lo cual se
anaiizaran las escenciales caracteristicas de los principales Instrumentos de inversion emitidos por

sociedades mercantiles.

Algunos de los instrumentos emitidos por socledades mercantiles son los que a conlinuacidon se
dascriben: "

BONOS DE PRENDA.

(PRENDARIOS)

PR

Lanid

¥ Thulo de crédito expedido por Almacenes Gonerales de Depdsito, anexo al certificado

do depdsito y que acredita el otorgamiento de un crédilo prendario sobre las

mercanclas o bienes indicados en el certificado correspondiente.

AL

Es la parsona tenadora del centificado de depdsito.

R i3
s
)0C8 «A Estos instrumentos son colocados por las casas do bofsa.
RNy Rty kA

Obie _:&l T

Financiar a corto y mediano plazo a empresas delicitarias.

Instrumentos colocados a través de la oferta de'la olerta pablica.

(1) “Induccion al mercado da valores (Asociacién Mexicana de Intennediacidn Bursitil)
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Caracteristicas de los Instrumentos

Los bienes o mercancias se depositan en almacenes generales da dapdsito. Deben

representar un 45% mayor que el importe del bono por si se presenta la necesidad de

| rematarlas.

'-; N$100.00 M.N. 0 sus miltiplos goneralmente.

No mayor a 180 dias, y cuando sean emisiones divididas en serias, deberan medir 7

dias naturales o sus muliplos.

Deben fiquidarse en un plazo de 24 horas.

Se Colocan a descuento. Sin interés.

Calculado por la diferancia entre ol valor nominal y el precio de compra. Cada

deposilanle |o determinara libremente,

PAPEL COMERCIAL

(PC)

Definicién: Pagaré negociable, quo pueda no taner una garantia espacifica, donds se adquiere un
compromiso de pagar una cantidad determinada en una facha prefijada, emitido por sociedades andnimas
altamente calificadas y cuyos titulos-valor estdn inscritos en el Registro Nacional de Valores e

Intermadiarios y La Bolsa Mexicana de Valores.

PAPEL COMERCIAL QUIROGAFARIO.

S Pagaré a corto plazo, nagociablo en el mercado de valores, sin garantia; suscrito sobra

’x}g;,,,fk los aclivos de la empresa einisora, donde se consigna la obligacién de pagar al
l‘».

A Todas las emisiones de papel comercial daberan estar calificadas por una empresa

| calificadora de valores en funcidn de la liquidez y solvencia de la misma.
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Caracteristicas de fos Instrumentos

2| Estos instrumentos son emitidos por sociedades mercantiles,

H { Las casas de bolsa colocan dstos instrumentos.

Las empresas utilizan los recursos obtenidos para financiar el capital de trabajo,

¢l utilizando los recursos como créditos de corto plazo.

24| Se colocan a través de la oferta publica.

1§ Solo la respalda el prestigio de la empresa.

N$100.00 o sus multiplos en moneda nacional,

544 La sociedad emisora determinara libremente el monto, tasa y plazo de cada emision,

| sin ser mayor de 360 dias.

PAPEL COMERCIAL INDIZADO

74 Pagares emitidos por empresas mexicanas colocados a descuento, en moneda
h 1 naclonal Indizado al tipo de camblo de ddiares de los Estados Unidos, existiendo la
obilgacién de pago por el suscriptor por el valor nominal del tituio méas ganacla

camblarla al vencimlento.

Las sociadades mercantiles emiten éstos instrumentos.

; Las casas de bolsa, colocan éstos instrumentes,

4] Las emprasas utilizan los recursos como capital de trabajo.

!| Por medio de la ofena publica.
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Caracteristicas da log Instrumentos

41 El presligio de Ia eémpresa o el aval quo otorga 1a instilucion de crédito, respalda osios

4

; L% instrumentos.

1 N$100.00 o sus miltiplos en moneda nacional,

Vencen a un plazo maximo do 360 dias.

3| Se daben liquidar el mismo dia o en 24 horas.

No paga, se coloca g descuento.

il Se determina entre precio de compra bajo pary el de venta. Ademas puede generar la

ganancia cambiaria, Las lasas dependen del comportamiento del mercado,

ACCIONES,

Titulo nominativo Que representa una parte alicuota dal capital social de una emprasa y

i ‘ acredita Los derechos y obligaciones de log socios. Instrumento dae renta variable, que
R} constituyen el limite da responsabilidad que contrae al accionista ante terceros y la

propia empresa,

Coinpras activo fijo, planes da expansion integracion y proyectos de inverslan,

] Son respaidados por medio de la importancia doj palrimonio de las empresas que |as

amile, a la buena administracién y a los resuitados financieros que se obtengan,

De acuerdo a lo que establazcan fos esfalutos de la empresa,

“;j Dependera del tiempo do exislancia de la empresa.

La duracion es dacisign del propietario o tenedor de las acciones.
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Caractgristicas de los Instrumentos

OBLIGACIONES.

carga de la sociedad emisora.instrumento de renta fija. titulos de crédito a largo plazo
emitidos por una saciedad mercantil o una Instilucidn de crédito, que representa la
participacion individua! de sus tenedores, en 1 crédito colectivo a cargo de la sociedad

emisara.

n’z_ San emitidos por medio de personas morales.
Wl
|

&] Estos instrumentos son colocados por casas de bolsa.

,,‘}V} Financiar a mediana y largo plazo a la empresa emisara, para adquirir activos fijos o

o
¥41 financlar proyectos de inversién.
Uy

sociedad emisora),

L

- Hipotecarias. {con garant(a de bien Inmueble).

oL
i

- Prendarias. {garantizado por bienes muebles).

a
L

- Fiduciarias. {garantizado por un fideicomiso).

pet

N$ 100.00 o sus muitiplos denominados en moneda nacional.

Pt

Y »'3’ Varla de 3 a 7 afos a partir da la emisién,
il (Y]
b

ol
)

0

o
&

Se puede amortizar antes del vencimiento de la emisién, Cupones: 30 - 60 - 180 dfas.

48 horas hébiles después de realizada la operacién, se debera liquidar.

/4f Pagan intereses en forma mansual o trimestral.

En funcién del diferencial entre el precio de compra y de venta en el mercado
A

: - S
4 36814 secundario. O establaciendo una sobre tasa sobre el mayor rendimiento ofrecida por

“ﬂ% :
d: il difarentes Instrumentos. Esto sucede cuando las tasas de interds del mercado bajan.
i ety 'H Estos titulos son endosables y embargables.
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Caracteristicas da los Instrumentos

OBLIGACIONES TELMEX.

(TELMEX)

]

oo

plg I Tiulos emitidos por Teléfonos de México, S.A. que representan la participacion

25
2 -j'§‘ individual de sus tenedares en un crédito colectivo constituido a cargo de las emisoras.

i1

%] Instrumentos emilidos por Teléfonos de México, S.A.

%:{ La finalidad es linanciar proyectos a largo plazo de TELMEX, a través de ias emisiones

41 do éstos valores,

Hipotecarias. (Hipateca sobre bienes inmuebles de la empresa) y las garantias.

#| Quirografarias. (Respaldadas por la firma del emisor).

7} Hipotecarias 20 anos.

| Quirografarias 15 afos.

IR S A

1] Denominados en Moneda Nacional, con un valor nominal de N$ 100,00 o sus multiplos.

Se realizaran de acuerdo a pagos semestrales.

o4
o

Titulos valor que representan una parte proporclonal de cada valor, en éste caso ranta
j fija y renta varlable, que integra una cartera compuesta por empresas inscritas en
bolsa.

P

%] Instrumentos emitidos por sociedades mercantiles.

plazo para las empresas.

i Instrumentos respaldados por el partimonio proporcional de las empresas emisoras,

| constituidas por el nimero de acciones adquiridas.

Al €l plazo de vencimienlto es Indefinido.
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Caractetisticas de {os tnstrumantos

? £l pracio de una accién emitida por una sociedad de inversion esta dada en funcién del

\} valor de su cartera.

3| Bl rendimiento da éstos instrumentos es variable ya que la intagran valores de renta fija

y de renta variable.

Estos instrumantos tienen la finalidad de fortalecer y descentralizar el Mercado de Valores, abrir e
mercado a pequefios y medianos inversionistas, Democratizar el capital (SIC) y contribuir al

financiamianto da la planta productiva.
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Andlisis de los principios contables

1L ANALISIS DE LOS PRINCIPIOS CONTABLES BASICOS APLICABLES EN EL AREA DE EFECTIVO

Antecedentes.

Los principios de contabilidad generalmente aceptadas en México son las normas de contabilidad
linancieras emitidas por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., que cama agrupacion
profesional actua como federacidn en todos los Colegios de Contadores Publicos situados en Estados
diferentes de la Republica ademés da ser el organismo profesional que norma la Contaduria Pablica

maxicana.

Los principios de contabilidad se establocieron en la década de los 60's en un marco de estabilidad
ecandmica.

Para fines de los 70's las devaluaciones monetarias y la desvalorizacién conslante del peso provocaron
por un lado que se estableciera el uso de determinadds normas conlables que regularan una base para
cuantificar las operaciones del ente econdémico y su adecuada presenta'clén en los estados financieros
para poder tomar acertadas dacisiones, sobre la situacién linanciera del ente economico; basandose en la

objetividad y veracidad.

Estos principios son un conjunto de criterios que actlian como gulas de acclén para la adecuada
obtencién, registro, interpretacién y ejecucidn de las operaciones sconémicas que realiza cualquier ents,
siendo obligatorias para los sacios del Instituto, sin embargo, el estar consclentes de ellas, nos permite
revelar y presentar informaclén de manera cuantitativa y equitativa de cardcter general sobre la situacién

financiera del ente.
De acuerdo a los diversos sucesos financieros que dia a dia exigen mayor calidad en la presentacion y
revelacién de informacién financiera, permite que el organismo que emite estas normas, las mantenga

actualizadas conforme a las diversas necesldades de Informacion, que se vayan originando.

De acuerdo a las normas emltidas por el IMCP (1), define a los Principlos de Conlabilidad Generalmente

Aceptados, como aquellos conceplos basicos que delimitan e Identllican al ente econdmico;
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Andlisis de los principios contables

proporcionando las bases do cuantificacion de tas operaciones y la presentacién de fa informacién

financiera cuantitativa por medio de los estados financieros,

Sin embargo para su mejor aplicacion, el IMCP ios clasifica en:
1. concaptos fundamentaies
2. nonnas de contabiiidad

3. circuiares

1. Conceptos fundamentales

Los conceptos medianta los cuales se fundamentan las normas de contabiiidad se encuentran separados

principaimente en los boletines ds ia sorie A,

Serle A

Esta serle de boletines inciuye el marco de los conceptos de contabilidad linanciera, ios objetivos de ia
informacian, requisitos de calidad, iimitaciones y supuestos del proceso contabie.

De la misma forma el Boletin B-1, el cual nos habla de las caracterlsticas de los estados linancleras ai

prasentar Ja informaclén financiera.

2. Normas de contabilldad

Estas Normas se Inciuyen en 4 series:

Serle A y Serle B. Contienen normas con respecto a probiemas ganerales de la informacion.

Serle C.Reune las normas de contabilidad con relacion a partidas principaiments del balance generaiy ia

Serle D. Atiende los problemas brlmordlales del estado de resuitados,

(1} Instituto maxicano de contadores piblicos A.C.
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Analisis de los principios conlablas

3. Circulares
Son pronunciamientos que aclaran algin punto de un bolatin o dan a conocer la interpretacion de fa

Comision de Principlos de Contabilidad sobre el tratamiento contable de una situacién determinada, es

dacir sdlo san recomendacianes.

Sin embargo ef compendio de éstos boletines y circulares es publicado bajo una edicién oficial de! proplo
instituto, con el ebjeto de facilitar ef trabajo do andlisis y cansulta con respecto a fas partes invelucradas e
Interesadas an la formulacidn e Interpretacion do la informacidn financlera, siendo de igual importancia a
las empresas registradas en boisa, salvo los bancos y compaffas de segure, que sa rgen por

normatividad gubernamental éspacifica.

Por la trascendencla que tienen los principios de contabllidad generaimente aceptados para toda
empresa, al proporcionar la base para cuantificar las operaclones, es necasario hablar dal término
cuantificar, of cual se reflere a fa “cantidad”, es doclr, a una porcion de dinero, Ia cual se representa a
formular fa inlormacién financiera, de acuerdo a fa magnitud de las operaciones que realiza un ents,
slendo Ineludibla cansiderar la Inlluancla que tiane el empleo dal dinero o sus equivalantes dentro del
ente, ya que es la baso para realizar grandes transacclones, Indispensablas para la marcha del mismo
ente, por lo cual es necesario conocer de qué manera repercuten astos principios contables en o! rubro de

electivo @ inversiones, pracediéndose a analizar cada principio apficable a esta drea.
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Anlisis do 10s prncipios contablos

Bibliogratia

“Antecedentes de los Principios de Contabifidad”
Revista Contaduria Pablica N® 266

Oclubre 1994
Pag. 28a37

“Principios de Contabilidad Genaralmente aceplados”
Rovista Veritas N° 1481

Enero 1995

Péginas 38 y 39

“Origen de fos Principios de Contabilidad Mexicanos”

Boletin informativo emitido por e} IMCP

Octubre 1994

*Seminario de Inyestigacién Contable”

Trabajo: La importancia de los Principios de Contabilidad Generaimante Aceptados conforme a las

Necasidades actuales.

{Se racapilé infarmacién de 1 trabajo proparclonade en un seminario impartido en fa FCA el pasado
Maya de 1995)
Temas de interds:

- Naturaleza General de las Normas
- Estructura General de las Normas

- Estructura dei Contanido de fas Normas Contables
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Esquama de la Teorfa basica

2.1 ESQUEMA DE LA TEORIA BASICA DE LA CONTABILIDAD FINANCIERA (BOLETIN A-1)
Este boletin proporciona una base tedrica que sustenta la metodologla para llevar a cabo fa obtancidn,
ragistro, interpretacion y ejecucion de (a informacion financiera de un ente, para {as personas interesadas

que fa requieran.

De acuardo a las complejas situaclanes econémicas que se han venide dande en nuestro pals, es
Indispensable qus dsta inlermaclén se adapte a los cambios que surjan y en clenta forma evelucions con
ol {ranscurso def tiempo, para qua permita producir nueva informacién, que satisfaga {as necesidades
requeridas por ef usuario, plasméndola en forma veraz, confiable y opertuna en fos estados financieros

bésicos (Balance General, Estado de Resultados y el Estado de Cambilos en la Situacién Financlera).

Para pader producit informacién, se requlere tener conocimiantas sobre la Contabliidad Financiara, lo cual
nos ayuda y facifta en la forma para expresar sistamdticamente y de manera estructurada, toda
Informacién cuaniitativa, expresdndola en unidades monetarias con respecto a jas transacciones que
realiza una entidad econdmica y de todas aquallas circunsiancias que le puedan afectar, con el prapésito

de poder tomar dacisionas, basandanos en Informacion fehaclente y veraz, en relaclén con dicha entidad,

Para que ésta informacién sea fehaclente y veraz, al momento de emitiiss, debe adecuarse al propdsito
de ios interesados que la requleran, slendo Util y confiable al revelar con claridad, {a calidad de su
contenido y de esta forma tenga fa oportunidad de jlegar a manos del usuario en el momento preciso para

tomar las decislones mas acertadas, basdndose en la objetividad que produce ias razones financieras.

El praceso de cuantificacién dabe ser estable y en caso de existir cualquler camblo debe darse a conocer
en ese instante a las personas Interesadas, para evitar erroras o distarsiones al momento de su
clasificacién, analisis y cdlculo, y poder presentar la Informacién de manera constante y objetiva, con un

grado de veracidad y equidad en la misma, de tal manera que no afecte (os intereses de los usuarios,
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Esquema de la Teorfa hasica

Asimismo, la informacién contable una vez procesada deba ser verilicable con objeto de comprobarla de
acuerdo a una serie de pruebas, selecclén do datos, clasificacién y presentacién; adaptndose a los

diversos cambios 0 eventos que con posterioridad puedan surgir y de ésta forma alecterla.

Una vez gstablecida las caracter(sticas que debe reunir la informacién contable, s necesarlo conocer las
normas, fundamentos y opinionas que establecen las bases de cuantificaclon, valuacion, clasificaclon y
presentacién de la informacién. Para este propdsito la Comlsién de principios de Contabilldad del instituto
Mexlcano de Contadores Publicos tiene la funcién, entre otras, de publicar una serie de boletines sobre el
tratamiento que se debe dar a los conceptos que integran los estados financieros, con la finalidad de dar
una base mas firme tanto a los contadores que producen la informacion contable, como a los interesados

an la misma, unificando criterios.

A continuacién se detallard |a impontancia de los principlos de contabilidad y las reglas particulares.

Principios

Los principlos de contabilidad son aquallas gulas de accién por medio de las cuales se delimita e ldentiflca
a la entidad, proporcionandonos aquellos atributos especiticos que Individualizan al ente, asimismo, nos
proporcionan las bases para cuantificar las operaciones de acuerdo a la magnltud de las transacciones
que realice el ente y de la misma forma nos proporciona la base para presentar la Informaclén financiera

cuantitativa de manera sullciente, a través de la formulaclon de los estados financieros.

Estos preceptos normativos y obligatorlos promulgados por el (1)IMCP, contemplan la siguiente secuencla

dentro de el esquemna baslco de ia contabilidad financlera, detallandose en a sigulente hoja.

{1) Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C,
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BOLETINES

A-2

A-3

A-6
A7

PRINCIPIOS

~Entidad
-Realizacion

-Periodo Contable

-Valor Historico Original
-Negocio en Marcha

-Dualidad Econdmica

-Revelacion

Suliciente

-Importancia Relativa

-Comparabifidad

Principios que identitican
y defimitan al ente-
CConomico y a sus
aspectos financieros.

Principios que establecen
Ias bases para cuantificar
Jas operaciones del ente-
econdmico, asi como su
presentacion,

Principio que se relaciona
con la informacion.

Principios que abarcan las
clasificaciones anteriores
como requisitos generales
del sistéma contable.

Nona: Fstus baletines son considerados por el Instine Mexicann de Contadores Piblicos A.C, , conw fos Principios Basicos de Contabilidad.

* oletines referentes & informacin contable de entidades econmuicas de operacion continua, por 1o fnto no se tratan aspecios refacionados

con inli ion preg

idades en estada de quichra, suspensicn de pagos, liquidacian, ete.
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Esquama de ta Teora bisica

Reglas Particularas

Son aguellos criterios que especifican fos conceptos integrantes de los estados financieres, las cualos se

dividen en 2 roglas:

1. Reglas Valuacién. Se refiaren a la manera de aplicar los principios y a la forma de cuantificar cada

uno de las conceptos integrantes de los estados linancieros.

2. Reglas Presentaclon. Nos seialan cémo incluir adecuadamente cada conceplo en los astados

financieros para su optima revelacion y prosentacion de acuerdo a las nocesidades del usuario.

Criterio Prudenclal de Aplicacién de la9 Reqlas Particulares.

Sa rofiere a la larma de utilizar diversos criterios generales entre altemativas equivalentas conforme a las
nacasidades o elamantos de juicic de cada persana, para poder cuantificar o medir contabletnente las

operacionaes del ente.

Por esta razon s necesario ulilizar un juicio profesional para la dplima operacidn y control del sistama
conlable, y de esta manera poder obtener informacion que se apegue a todos los raquisitos mencionados;
oplando siompre por aquellas alternativas gque permitan que las decisiones que fomemos sean

equitativas, como usuarias de la informacion coniable.

Por la importancia de estos Principios de Conlabilidad Generalmente Aceplades, se considera necesario

analizar la forma en que son aplicables estos principias al rea de efsclivo como medio de regulacion

contable.

89



Entidad

2.2 ENTIDAD

El efectivo es aplicable a éste principio de contabilidad generalmente aceptado denominado: Principio de
la Entidad (Boletin A-2), de manera en que se debo reflejar solamente como efaclivo aquel que
corresponde a una sola enlidad, sin considerar de ninguna manera el dinero de los socios, dado que éste
no es propiedad de la entidad; es dacir, si la entidad s6lo posee N$ 50.00 en cla. de cheques y un
accionisla tiene N$ 100.00 en una cta. de ahorros, solo se debe considerar como propiedad de la entidad

de los N$ 50.00 ya que sdlo pertanecen a ella.

De la misma forma as atribuible a los valores de inmediata realizacion, incluyendo sélo las inversiones
propias de la enlidad y de ninguna manera la de sus duefios ni las de 3ras personas U olras entidades,
por lo tanlo, en sus estados financieros sélo deben incluirse los bienes, valores, derachos y obligaciones
de este ente econdmico independiente en su contabilidad, tanto de sus accionistas o propietarios, do sus

acreadores o deudores, con la finalidad de no involucrar operaciones econdimicas ajenas a ella.
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Raalizacson y Pariodo Contable

2.3 REALIZACION Y PERIODO CONTABLE

£l Csquema de la Teoria Basica de Contabilidad Financiera menciona que “La Contabilidad cuantilica en
lerminos monetarios las operaciones que realiza una entidad con ofros participantes en la actividad
economica, en el momento en que se identiliquen las transacciones”, es decir, en el momento en que

determinados hechos se consuman.

Esta pmmisé. nos sirve de base para reconocer contablemente todas aquellas operaciones que se
realicen con otros entas, asinismo aquellas operaciones internas y los evenlos econdmicos externos que
puedan alectar la situacion de la entidad, en el momento en que se devenguen procediendo a valuar las
transacciones realizadas de acuerdo al electivo erogado; un equivalente del mismo o una estimacion
razonable que se haga de las mismas transacciones en el periodo al que pertenezcan, es docir, al

conocer los gastos y costos derivados de los ingresos que se originen.

Por o tanto, [a realizacldn existe en los slguientes casos:

- Al originarse un evento econémico externo, ajeno a la entidad, como la revaluacion o devaluacion de una
moneda extranjera, perdiéndose el poder adquisitivo de la moneda. (slecto por posiclén monetaria)

Las transacciones pactadas en moneda extrajera se consideran realizadas, ciiando se conozca la techa
de la factura o contrato expedido por el proveedor u acraedor. Las variaciones en el tipo de cambio an que
se hayan pactado estas transacciones, deben registrarse en los pasivos registrados en moneda naclonal

por deudas cantraldas en moneda extranjera,

Al memento de pactar operaciones en moneda extranjera, se deben valuar al tipe de camblo bancario
que este an vigor a la facha que se slaboren los estados (Inancieros y se canozca la utilidad o perdida

correspondienta derivados de la misma en los resultados de operacién,
Asimismo, cuando se tratan de monedas de oro y piata se doba registrar la utiidad o pérdida

correspondiente. Los pagos se consideran realizados, cuando se conozca la fecha en que el comprador

adqulera el giro 0 8l cheque en la moneda extranjera a favor del vendedor.
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Realizacién y Pariodo Cantable

Cuando se tratan de Valores de Inmodlata Reallzaclén se considaran realizados en el momenta en que

so ragistran las canlidades que electivamente son entregados a la Institucién bancaria para ser invertidas
y al momento en que se conazcan fos intereses que se ofiginen por los mismos, se conozcan los plazos

de reliro o condiciones para su disponibilidad,

Normalmente, se obtiene un randimiento en el momento que las inversiones son utilizadas por la entidad,

debiendo incluir los gastos que se incurran, tales como, comisiones, etc.

Los rendimlienlos sobre las inversiones se reconocen en los resultados conlarme se devenguen.

En ol caso de la devaluacion de la moneda; que actuaimente se vive en México, ariginande una sarle de
inferencias acondmicas, cumple con ef principlo de realizacion al momente de conocer Jas diversas
fluctuacionss ariginadas por {os cambios en el poder adquisitive, dande se praceds a reconocer los

efactos de la inflacién en la informacion financiera.

Cuando se lrata de operaciones que se realizan a través de chegques, se cansideran realizadas, al

momento en que sean librados, denominandolos como cheques en trénsito.

Cuando existan sobreqlros en alguna cusnia de cheques o inversionas tomporales, se realizan al

momento en que se conozca la existencia o falta de un remanente manstaria.
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Raalizacion y Parioda Cantatle

De acuardo a lo antarior as necasario saber que el parlodo contable, va ligado a la realizacién, por el
hecho de identificar la cuaniilicacién de un cambio en la situacidn financiara de la antidad, en el parlodo

en que acurren fas operaciones de electivo e inversiones valuandose a su probable valor de realizacion.
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Valor Histdrico Original

2.4 VALOR HISTORICO ORIGINAL

De acuerdo a la magnitud de transacciones que realice el ente, se debe implantar un sistema de
contabilidad eficiente, de manera que se registren adecuadamente estas transacciones y aquellos eventos
acondmicos que pusdan Surgir, segun las cantidades de efectivo que se afecte o la estimacién que del
mismo se realice, con objelo de revelar éstas transacciones contablemente a su valor histérico con el que

se realizaron o pactaron.

Cuando sa aplique el método de ajustes por cambios en el nivel general de precios para la actualizacion
de activos no monatarios, |a actualizacion se hara sobre la base del valor histérico original, separando y

no indexando las fluctuaciones cambiarias aplicadas al costo determinado.

En el caso de ocurrir eventos posteriores, con lo cuat se pueda perder el significade monetario, como
consecuencia de una crisls econémica, como ejemplo, la devaluacién monetaria actual, en donde es
necesario aplicar métodos de ajuste que nos permita conservar la equidad y finalidad de las cifras en
relacién a la informacién comable. En este caso las autoridades correspondientes se vieron en fa
necesidad de ajustar las cifras en el nivel general de precios, para poder reveiar de manera adecuada, el
valor histérico de todas las transacciones ya efectuadas y en via de efectuarse, debiendo quedar ésta

siluacién totalmenta clara en la informacién que se produzca y con la finalidad de no vielar éste principio.
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Negocio en Marcha

2.5 NEGOCIO EN MARCHA

"Una entidad se prasume 61 existancia permanante salvo espacificacion an cantrario; por lo que las cifras
de sus estados financioros representaran valores histéricos o modificaciones. En case de tratarse de una
entidad que este en liquidacion, disolucion, y suspensidn de pagos o en estado de quiebra por tener altos
pasivos y crisis en sus utilidades, esta situacién deber4 aspacilicarse claramenta y las cilras con valores

astimados de liquidacidn serdn aceptablas en éste caso.” (1)

Al estar la socledad en liquidacton, sera necesario valuar fas Inversiones, bienes y derechos a su probable

valor de realizacion y fas obligaciones a corto plazo a su posible valor de fiquidacion.

Eslo principio de negocic en marcha defimita fas formas de valuacién de inversionas y obligacionas en
cuanlo a sus aspactos cuantitativos y épocas de aplicacién, cumpliendo con los requisitos da objetividad y

equidad que debs tener Ja informacion y conforme af criterio def contador publica.

{1) Boletin A-1/43
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Dualidad Econdmica

2.6 DUALIDAD ECONOMICA

Este principlo reconoce al efscto que los recursos de que dispone fa enfidad fiene - necesaria y
obligadamente un origen y/o una fuente interna o externa, sirviendo todo esto para reconocer
contablemente fas operaciones realizadas con ofras entidades y valuar las fransacciones de acuerdo al
efactivo erogado, un equivalante def mismo o una estimaclén razonable que de estas transacciones se
haga para establecer una posicién financiera que permita autoevaluarse a la entidad an la realidad

acondmica an que se ercuantra,
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Revelacion Suficiente

2.7 REVELACION SUFICIENTE

La labor de la Comisién de Principios de Contabilidad del IMCP(1) en ésto Bolstin A-5 as diclar los
pronunciamientos necesarios para que la informacién contable sea equitativa, satistactoria y Gtit para las
divarsas nacesidades de los usuarios con la finalidad de evitar o reducir divergencia en criterios wlilizados

para fa elaboracion de la misma inlormacion.

Todas las transacciones que realiza tna entidad econdmica deben llevar un procedimiente adecuado para

su registro y presenacion en los estados financieros hasicos que se mencionan a continuacion:

a) BALANCE GENERAL, documente medianto el cual se revelara informacion referente a los recursos y
obligaciones financieras que involucra a la entidad, durante un perlodo determinado; b) ESTADO DE
BESULTADGS, el cual raveta informacién originada del resultado de las operaclones realizadas por fa .
antidad; c) ESTARO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA, documento por medio del cual se

axpresan los cambios que existen en los recursos financieros de fa entidad y su origen, de acuerdo a
aclividades susciladas por alguna forma de financiamiento e inversion, en un perledo dsterminado y; d)

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE, que muestra los cambios existentes en la

Inversidn de los propietarios durante el periodo contable.

Estos estados estan integrados por un conjunto de cuentas, cantidades, descripciones sabre las mismas
cuentas, notas explicativas y revelacién de algun punto en especifico que los administradores de la
ompresa daclaren sabre la situacion financiera de la entidad, asimismo el resultado que originan las

transacclones realizadas por la misma,

La finalidad de oslos 4 eslados es fa de revelar fehacientemente todos los aspectos financleros que
repercuten en la marcha de la enlidad, el grado de liquidez que tenga el ente para solventar sus
obligaciones, capacidad de pago, productividad y rentabilidad en el sector empresarial, Por lo tanto, es
necesario, favelar toda situacién que pueda alectar financieramente al ente, apoydndose en algunos

casos en Notas a los Estados Financieros, con fa finalidad de explicar a fos usuarlos de éstos estados,

(1} Inslituto Mexicano da Cantadores Publicos
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Ravelacion Sulicionte

algun dato, cifra, regla, politica o cambio que pueda tener efectos fuluros o inmediates en la situacidn

tinanciera.

Conforme a los principios de contabilidad y reglas particulares la respansabilidad de rendir la respectiva
informacion en tarma Ut y confiable, a través de un sfectivo sistema de contabilidad y control intemo,
recas en fa administracion de la entidad econdmica, y pata éslo es necesario laner un criterio consistente
con @l fin de rellejar razonablementa la informacin contable presentada en los estades financieros,

conforme a las necesidades que requiera e} usuario. Para obtener informacién confiable, a continuacién

s¢ detallan reglas de presentacidon, recanacidas por los principios canables (1):

En todos los casos las notas, lormaran pante de los estados linancieros, pudiendo presentarse en el
cuerpo o al pis de los mismas, 0 en una hoja por separado, referenciando cada nola con el renglon de los

estados financieros que la haya orliginado,

Existon activas y pasivos monetarios que en una épaca inflacionaria ven disminuido su poder adquisitivo,

por la que se hardn los ajustes correspondiantas.

Se debe revelar suficiente y adecuadaments los ajustes y hechas posteriores que afecten la situacién

financiera.

La Informacidn contable sobre la sitvacion financiera, rasultados de operacién y los cambios que existan
dsben de presentarse en los estados financieros comparativamente de un periodo a olro y en caso de
habarse modilicada algunas cilras es necesario cambiarlas de acverdo a fas nuevas bases. En el caso de

existencia de efectivo en monada extranjera es muy importante revelar el tipo de moneda y las bases do

conversion utllizadas,

98



Revelacion Subcants

Existen casos en que algunas entidades emplsan politicas contables, s decir una serie de disposicionas
que narman 1a manera de registro, elaboracion, o establecen alguna limitante sobre las transacciones de
la entidad. por lo cual es elemental revelar éstas politicas contables, incluyéndolas en una nota por
separado y especificando su contenido da acuerdo a la importancia de las mismas, con objeto de revetar

sulicientements y de manera clara, oportuna y can calidad en la informacion contable que es aplicada en

toda entidad aconémica,
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Imponancla Relativa

2.8 IMPORTANCIA RELATIVA
Ei boletin A-6 emitido por IMCP(1) tiene por objeto detallar en determinado grado la forma en que se

manifiestan algunas pariidas dentro de !a informacion. de acuerdo a su importancia.

Hay en dia, los factores originadas por la devaluacion del 28 de Diciembre de 1994 y de acuerdo al
impacto que tienen en la presentacion de la informacion financiera fe otorga una mayor importancia
ralativa al raalizar et ante acondinico inversiones o pagar deudas en moneda extranjera, y revelar su
trascendencia an los estados financieros de fa entidad, en el ejercicio fiscal en que se requiera, por el

hacho de ser un factor decisiva que de manara indirecta afecta a los resultadas de aperacion.

Tado esto as con el objeta de qua se valle y presentan las cifras mornetarias dé manera congruanto y
comparable, considerando fa importancia cuantitativa que pueden tener con ef transcurso de las

operaciones daf ante, y conforme & los cambios que se puedan originar.

Cabg sefialar, que la evaluacién de la Importancia relativa dentro del drea de elactivo, y demas tubros,
depende de la experiencia y capacidad profesional de quien fo realice, en funcién a fa influencia que

tengan diversas partidas en cuanto a su manto y naturaleza.

{1) Instituto Mexicano de Contadores Publicos
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Comparabilidad

2.9 COMPARABILIDAD

Sa refiere al Boletin A-7, conocida anteriarmenta con el nombre de consistencia, en vinud de que éste era
un supuesto de tada el praceso contable, cuya observancia podia Hlegar a generar comparabilidad y ef

actual es un raquisite de calidad de la informacion.

Este principio entrd en vigor a partir del 1° do enero da 1994, con Ia finalidad de proporcionar mayor
confiabilidad, en los estados financieros y mejor relevancia conlorme a los ordenamientos emitidos por el

IMGP2) an sus dilerentes publicaciones. (1)

El elecliva debe valuarse consistentamente a su valor nominal. El electivo representado por metalas
preciosos amonedados y monedas extranjeras se debe valuar siempre de acuerdo a fa colizacion

aplicable en el mercado de valores a la fecha de los estados tinancieras, camo sigue:

Las inversiones negociables, a su valor neto de realizaclén, y la inversién en olios instrumentos, a su

costo do adquisicion mas el rendimiento devengado o a su valor neto estimado de realizacién

(dependiendo de cual sea ol manar).

Al momento de presantarse ol electivo o Inversiones en los estados financieros correspondiantes deben
revelarse de 1 porlodo a olro en lorma consistente y de manera qus se pueda comparar su imponancia,

para mejor comprension del usuario,

En lo que respecta a los intereses, deben calcularse conforme a una base consistente. Con éstas reglas
se desea oblener una base que permita reflejar 1a influencia ds diversas opsracionas sobre la informacién

financiera de una entidad, con la facliidad de poder comparar los resultados obtanidos.

"Para que los estados financieros sean mas Utiles deben ser comparables. En un entomo inflaclonario la
comparabilidad entre distintos periodos contables son luertemente afectados por la inestabilidad de fa
unidad de medida empleada en la elaboracién de los estados financieros® (3

(1) Revista Veritas N* 1472 Pag. 33 Abril 1804, y Ravista Contaduria Publica N 258 Febraro 1994 Pag. 4-14

(2} Instituto Mexicano da Contadores Publicos
(31 Segundo doc da ad i al botetin B-10. Principios da ilidad g ) plad 101




El olectivo como concepto bisico

2.10 EL EFECTIVO COMO CONCEPRTO BASICO INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Una de las partidas importantes que contribuyen a la integracion de los estados financieros, dentro de los
derechos a recibir cualquier entidad, es el efectivo, ya que es |a herramienta nacesaria por medio de 1a
cual dia con dia se realizan grandes Iransacciones economico-tinancieras, con gran influancia en el
mundo, do acuerdo a las necesidadas que se han venido suscitando hasta el presente, asi mismo, la
magnitud de los beneficios econémicos que puedan ocasionarse en un futuro, como el invertir en los
diversos instrumentos financieros bursétiies, mediante los cuales, se ha fortalecido financieramente a
grandes empresas con el transcurso del tiempo. De aqul la importancia de! efectivo, ya que por su
caracteristica de disponibilidad es necesario reflexionar la influencia que tiene dentro del proceso

contable, para poder obtaner y reflejar eficlantemente la forma en que repercute en ia situacién tinanciera

de toda entidad,
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Julio de 1994
Péginas 26 a 28

3) Negacio en Marcha
Revista Contaduria Publica N° 277

Sepliembre de 1995
Pégina 2

4) lmporiancla de! Nuevo Bolslin A-7 ‘Comparabilidad”

Rovista Veritas N® 1472
Abril de 1994
Pagina 33

5) Bolelin A-7 *Comparabilidad”

Revista Conladurla Piblica N 258
Fabrero 1994

Péginad a1y
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C.P: Carlos Torres Tovar

Tema: Efectivo e Inversiones temporales
Ediloriat Diana

5% Impresion 1390

Paginas 259 a 286

7} Libro Contabilidad

Gerardo Guajardo y olros

Tema: Principios de Contabilidad Aplicables a la Partida de Efectiva
Editorial McGraw Hilf

19 gdicion en espanal 1985

Pdgina 232

8) Piincipios de Contabilidad Generalimente Aceptadas

Bolatines:

A-1 Esquema doe ia Teoria Basica da la Contabilidad Financiera

A-2 Entidad

A-3 Realizacian y Perfodo Contable

A-5 Revelacidn Suficiante

A-6 Importancia Refativa

A-7 Comparabilidad

A-11 Definicion de fos Conceptos Basicos Integranies de fos Estados Financleros
C-1 Electivo @ lnversiones tempoarales

Derechos Reservados por el IMCPts)

Edicién 1995

{1} Institute Mexicana de Cantadores Piblices A.C.
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Praceso Gontahile:

lii. EL PROCESO CONTABLE EN EL AREA DE EFECTIVO

De acuerdo a las diversas necesidades de obtener informacion financiara eficients, con ! transcurso del
fiempo. se procedio a reconocer una serie de elapas o fases sucesivas que nos ayudan a obtener en

forma dptima {a infanmacion financiera de un ente econdmico.

3.1 Conceplo

La contaduria poblica se basa en ol sequimiento de un conjunto de fases por medio de las cuales se

obliene y comprueba la informacion financiera, llamandose a ésle procedimiento proceso conlable.

3.2 Origen del Proceso Contable en Contabiidad

La necesidad de reconacer una serie de funciones o actividadas unidas entre s, que nas ayudaran a la

aobtencién de la informacién linanciera, surge en contabilidad como consecuencia del pracesa cantabla.

Para oblenar dicha infarmacién, s preciso eslablecsr un sistema por medio del cual sea posible manejar

los datos, desde su ablencidn, hasla su presentacion en términos de intormacion concluida,

Et C.P. Elizondo Lépez en su libro Proceso Conlable, nos menciona que dicha fase inicia con la
sistamalizacion, posteriormiente se necesita cuantiticar todos los elementos que inlarvienen en cualquier
transaccion linanciera en términos de unidades monetarias, de acuerda con reglas de cuantificacion
monetaria cantenidas en fa Tearla Contable. Dicha cuantificacion debe valuarse, con el fin de cuantificar

en unidades monetarias las recursas y obligaciones que adquiere una entidad.

Una vez valuadas los datos financieras as ngcesario clasilicarlos, registrartos de acuerdo a su origen,

calcular su valor y sinlatizarfos para brindar una mejor compresion al ysuario, identificéndose esta etapa

cormo pracesamienta.
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Procaso Contable

Al estar plasmada (a informacién en fos respeclivos eslados financieros, se procedera a analizar a
intorpretar ésta informacion con ef fin de conocer la influencia que han tenido fas transacciones en

refacidn con la situacidn financiera de fa entidad econdmica.

Una vez determinado dicho andlisis a Interpretacién, se omite una evaluacidn sobre la importancia que
tuvieran las transacciones celebradas por la entidad ecandmica saobre la situacidn linanciera de fa misma,

can al primordial objetiva de dara a conocer a los responsables de tomar dacisionss.

Como ultimo paso se procede a comunlcar a los Inleresados acerca de la marcha de la entidad
gcondmica, asi como la informacién financlera obtenida, como consecuencia de las transacciones

celobradas por el ents econdmico.

Todo este proceso surge como consecuencia de rocanocer toda la serie do actividades que estén
relacionadas con 6l objetivo principel de obtener injormacion tinanciera para una dptima toma de

decisiones.

3.3 FASES DEL PROCESO CONTABLE EN EL AREA DE EFECTIVO

Por medio de fa aplicacién de estas fases, la Contadurfa Publica obtiene la base fundamental para

obtener fa Informacién Financiara, intarviniendo al electivo en 3 fases alamantales para su aplicacién,

3.3.1 YALUAGION

La valuacién, se reflere a determinar clorta proporcién de dinero, & cada uno de los recursos y
obligaciones que adquiera la entidad al celebrar sus respectivas transacclonas financleras, es decir

asignarles un valor monetario.

Uno de los medios que requieren valuacion, os la moneda, ia cual constituys un instrumento de camblo

que facilita el intercambio linanciero entre diversas entidades.
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Valuacién

El hablar de la cuantificacion monetaria, se reliero a la capacidad de expresar en términos monetarios los
estados financieros sobre aquellos datos originados por una serie de lransacciones, cuantificadas en un
numoro de monedas que corresponden a cada recurso u obligacién, dependiendo del valor que tengan,

siando objetivo principal de este trabajo, el rubro de electivo e invorsiones temporales.

Se procede sefalar a continuacién las reglas de valuacldn, que el Institulo Mexicano de Contadores
Publicos, A.C., a través de fa Comisién de Principios de Contabilidad ha venido dictando, con respecto a

aste rubro, y conforme a las necesidades actuales,

Efectivo

El efectivo debe ser propledad de la entidad.

El efectivo se debe valorar a su valor nominal. Dentro del elactive se considera también la existencia de
moneda extranjera, siendo necesario valuarla en terminos de moneda nacional mexicana, debiéndose

considerar el tipo de cambio bancario vigente a la fecha en que se realicen estas transacciones,

Con respacto a las diversas diferencias camblarlas que surjan por la conversién del valor de moneda
extranjera a moneda nacional, surgisndo una variacién en fa equivalencia cambiarla, d& como resultado
una utilidad o pérdida en cambios, |a cual representa para la entidad un producto, un gasto linanciero, o

una partida extraordinaria.

El efectivo representado por metales preciosos amanedados, se valuara conforme a la cotizacion

aplicable a la fecha de los estados financieros.

Un problema de valuacién puede existir al reprasentar el efectivo existente en fondo de caja, ya que
consiste tanto de efectivo como de partidas de gastos, por fo tanto, el final de cada periodo contable este
fondo debe reponerse, procediendo a roalizar fos ajustes correspondientes con fin de dejar representado

en el balance general solamente el electivo disponible para uso inmediato, sin ninguna limitaclén.
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Valuacion

Cuando @l alectiva no se encuentra lisicamenta en la entidad, pero estd depositado en una instilucion de
crédito, por medio del cual la entidad tiene el derecho de expedic cheques y asimismo de reafizar los
depdsitos necesarios. Las reglas de valuacidn procederdn conlorme a su vator nominal en 1érminos de
monada nacional, incluyendo en ésle caso las monedas de oro y las monedas exiranjeras depositadas,

valudndose al tipo de cambio exisiente en ef rnercado hursatil.

Inversiones en Valores

En ocasiones detarminados nagocias, al no necesitar existencias de electivo para las operaciones
normales del negacio, proceden a realizar una serie de inversiones en valores con dilerentes

caraclerlsticas, los cuales olorgan e desecho a cobrar un interds u oblener una utilidad.

L.as Inversiones temporales deben representar una Inversién a corto plazo con la finalidad de ulilizar el
efectivo cuando se necosite, por lo cual éslas Inversiones deben ser negociables y disponibles para su

uso,

(1) Estas Iinverslones se deben valuar a la lacha que se realican las estados linanciaras:

Las Invarsiones en valares negociables se valuardn at valor de cotizacidn que exista en el mercado ¢ al
precio de venta de la inversién, menos los gastos que se Incurran por la enajenacién, ya sean comisiones

de los corredores, gastos de correo, impuestos, etc,, es decir, a su valar neto de realizacion,

{2) Las Inversiones en ofros Instrumentos, se valuardn a su costo de adquisicion mas e! rendimiento
devengado, es declr el Importe pagado al momenlo de su compra més los gastos de adquisicidn, & a su
valor naeto estimado da realizacion, valuando estas inverslones al precio, ya sea de costo ¢ de mercado,
mas bajo racanoclendo una pérdlda, si el precio del mercado es més bajo que el costo; o una ganancia, sl
ol precio del mercado es mayor que @l dal costo, Este precio se determina més blen para los valores

bursdtiles, que para partidas Individuales, aunque generalmente son valuadas al valor de mercado.

{1) Boletin C-1/7
{2 Bolatin C-113
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(1) Los rendimientos devengados no cobrados al momento de fa compra, representan una recuperacion

del costo; no formando pane de los resultades del periodo en que se cobren.

Aquellas Inversiones danominadas en moneda extranjera (‘) se valuaran at tipo de cambio que se aplique

a la fecha de los estados financieras. Sin exceder del valor nato astimada da realizacidn.

Todos los rendimientos que originan las inversiones temporales se reconocen en los resultados en ef

momento en que se davenguen.

Para electos del calculo de! resultado por posicién monetaria, al etectivo y las inversiones temporales se

cansideraran partidas monetarlas,

Todos éstos criterios de valuacion son con a finalidad da asegurar estados financiesas hamogéneos y una

vez asignados fos valores monetarios a las {ransacciones financieras que efectia una antidad econdmica,

85 dabldo procesarlas.

{1} Bolalin C-1/11
(* Bolotin C-1/10
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3.3.2 PROCESAMIENTO

Una vez identificadas y valuadas las operaciones mercantiles que realice la entidad, es necesario
clasificarlas y registrarlas en los documentos, libros y sistemas contables que mejor se adaplen a las

necesidades y caracterfsticas financieras y legales de la entidad.

Posteriormente se procesara e! registro de todas las operaciones mediante un sisloma do cdmputo que
contenga las caracteristicas adecuadas de procesamiento y la pesibilidad de originar grandas velimenes
de datos a una mayor velocidad y exactitud, conforme a las posibilidades de la entidad, con el fin de
formular de manera mas eficiente y rédpida los estados financieros, que nos van a permitir tomar dptimas
decisiones sobre la situacidn financiera de |a empresa, de acuerdo a las reglas de presentacion referentes
a las diversas cuentas que se muestran en los estados financieros, los cuales junto con los principios, las
reglas de valuacion y el criterio prudencial pronunclados:por el institute Mexicano de Contadores Publicos,
nos permite homogen-eizar hasta donde es posible la preparacién de los estados financieros con (a

finalidad de hacerlos comparables y confiables.

De acuerdo al objetivo de éste frabajo se presentarén enseguida las reglas de presentacién aplicables en

ol area de efactivo e Inverslones temporales.

REGLAS DE PRESENTACION DE EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES

Los renglones de electivo e inverslones temporales deben revelarse en los estados financieros de

acuerdo a su disponibilidad o fin al que estén destinados, segun proceda.

Sl su disponibilidad es a plazo_menor de 1 afio, se revelardn en los estados financieros como las

primeras partidas del activo circulante en el Balance General,

St su disponibilidad es maygr 8  afio, se prasentara fuera de! activo circulante.
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Efectivo

Si se poseé efectivo por diversos conceptos tales como giros postaies, monedas de oro, moneda
naclonal, monedas extranjeras, etc., todos deben presentarse en un sdlo rubro,

Los cheques librados pendientes de entrega a los beneficiarios, deben presentarse formando parte dal

rengién de efectivo,

St a la fecha del balance general no se han entregado cheques expedidos, se debe revelar en el pasivo

correspondiente,

En caso de existir sobreglros en cuenta de cheques, es decir que se hayan expedido cheques por sumas
supariores af saldo disponible se deberd compensar el Importe con algin importe de otro concapto de

efectivo de la misma naturaleza, presentando la diferencia en e| balance generaf correspondiente.

Cuando existan sobregiros, que no puedan compensarse, con otros conceplos, ia diferencia se
presentard como un pasivo a corto plazo. Esto es, aln cuando existan otras cuentas de cheques o de

inversiongs en valores, slempra y cuando no exlstan convenlos de compansacidn entre cuentas.

Moneda Extranjera

Tratdndose de valores en monada extranjera que formen parte del rubro de efeclivo, se procede a hacer
una nota a los estados financieros qua revele e tipo de moneda, el monto, su tipo de cambfo, las

cotizaclones ulilizadas para su conversién y su equivalente a moneda naclonal.

En estados financleros comparativos se debe Informar las ciiras por el perfodo precedente, de acuerdo a

las bases utllizadas por moneda extranjera.

Por lo que respecta a la existancia de monedas de Oro y Plata, es necasarlo revelar la clase do moneda y

los precios de mercado existentes a la fecha del balance general.
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Procesamiento

A través dal desarrollo econdmico, nuestras relaciones interacionales cada vez son mas imporantes
ante una serie de operaciones en moneda extranjera, por 10 cual es necesario tener presente jos divorsos
procedimientos de registro que existen con fin de controlar estas transacciones y revelar su adecuada

presentacidn en los sstados financleros.

A continuaclén se expiicardn los siguientes procedimientas que parmiten controlar en moneda nacional

las obligaciones o derechas qua puedan existir en monada extranjara.

a) Procedimiento de Tipo Variabje
Este pracedimienta consiste en convertir {a totalidad de los derechos u obligaciones en meneda extranjera

a meneda nacional en base al tipo de cambio operante al dfa que se realize la operacién.

Esta sistema as el mas apropiade en épocas en que el tipo de cambio varia signilicativamanta y en {orma
frecuente. Las diferencias qua surjan por causa de estas varlaclones se determinan hasta que se saldan

las cuenlas o se farmulan estados linancieros.

El importe de las diferancias derivadas de las variaciones en el tipo da cambio, pueds ser considerado
“Utilidad en Cambios" o "Perdida en Camblos®, cuando se trate de pequenas cantidades y se registre en

los productos o gastos financieros corraspondientes.

Se dabe raconocer a los intarasas, fluctuaciones cambiarlas y el resultado por posicién manetaria, como
partes del “Coslo Integral de Financiamlento®, ya sea en épocas inflaclonarias, o al confraer pasivos an
maneda extranjera, debléndase llevar de acuarda can al principio del perloda cantable y realizacién a los

resuitados del perfoda con base a lo devengado.
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b) Procedimionto de Tipo Fijo

Este procedimiento consiste en establecer un tipo de cambio fijo y al elaborar los estados linancieros,

aplicar los ajustes correspondientes de acuerdo al lipo de cambio operante a la lecha del balance gereral.

El registro de pasivos contraidos en moneda extranjera conforme a éste sistema se efectia

estableciendo, ya sea una cuenta complementaria de balance o una cuenta de resultados.

En éste sistema se puade considerar a la moneda nacional equivalente a la moneda extranjera, us dacir
al 1 X 1, controlando la diferencia entre el importe registrado con base al tipo de cambio fijo y el monto

correspondiente al lipo de cambio real.

El importe de las diferencias derivadas de ias variaciones en el tipo de cambio se contabiliza de igual

manera que la que se indic al describir el sistema de tipo variable.

¢) Procedimiento de Compra Venta

Existen entidades que realizan en mayor o menor grado operaciones en moneda exiranjera al comprer y

vender estas monedas.

En este procedimiento se emplean, cuemtas que se ajustan a ias denominaciones dictadas por la
Comisién Nacional Bancaria. Este procedimiento también exige un ajuste a la fecha def balance general

que se elabore.

Esto procedimiento implica la elaboracién de un auxiliar por cada unidad monetaria extranjera (libras,

ddlares, pesetas, marcos, francos, elc.) obteniendo informacién sobre la disponibiiidad de cada moneda.
Por ser aplicable este procedimiento en empresas en que su giro es la compra-venta de monedas

extranjeras, @) estado de resuttados manifestard una utiiidad neta derivada de éste procedimiento,

considerando cada entidad un slstema contable adecuado para ef registro de éstas operaciones.
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Por lo que respecta a estas operacionas en moneda extranjera cualquiera que fusse el procedimiento,

pueden verse acompafiadas de notes para expresar:

- El'monto del activa o pasivo cuantificado en la unidad monetaria en la cual se celebrd |a operacion.
- Eitipo de cambio, ast como | indicar si presenta tendencias hacia el alza o a la baja, poniendo los

antgcedantes de las consecuenclas financieras en el caso de que tales alzas o bajas se agudicen.

Valores de Inmediata Reafizaclén
En el caso de Invarsiones sa usard un rubro espacifico, deblendo presentarse en el segundo concepte del

activo circuiante, después da! efectivo,

Es Impontante revelar en una nota a los astados financiéros el tipo de inversién, el porcentaje de interds

producido y los plazos de retiro o condiciones para su disponibilidad.

Se debe informar la cantidad que se estlma recuperar, ya sea de mas o de menas, con respecto al

importe invertido, informando esta fiuctuacion a Iravés de una nota a los estados financieros.
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Evaluacion

3.3.3 EVALUACION

Una vez que la informacion se encuenlra procesada es necesario que se electie una comparacion de los
resultados obtenidos. Para tal objeto es necesario determinar variaciones que permitan hacer los analisis

e interpretaciones financieras segun las necesidades de cada compaiiia que asi lo requiera.

El analisis @ interpretacion se debera de realizar por cada rubro integrante de los estadas financieros, con
el proposito de obtener suficientes elementos de juicie que permitan una interpretacién en forma

razanable sobre la situacién y resultados de operacion de la informacion financiera.

Los matodos de analisis mas usuales para evaluar la informacion contable se sedalan a continuacion:

|. METODO DE ANALISIS VERTICA
Las cemparaciones verticales, nos ayudan a comparar valores de un grupo de estados financieros de una
entidad, correspondientes a un mismo ejerciclo contable, dentro de los cuales existen los sigulentes

mélodos.

a) Método de Reduccién a Valores Relativos

En este método el procedimiento es, dividir el valor de cada una de las partes de un eslado financiero,
entre el tolal correspondiante, multiplicando el cociente por cien, para expresarlo en porcentajes, y de esla

manera sefalar la proporcion que cada parte tiene en relacion al universo, con valor de 100.
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Eiemplo:
“Efectivo S.A."

Balance General por el periodo de!

1%al 31 de Dic. de 1995

Activo Clrculanlo N$ 11 500
Activo Fijo 6700 255 %
Activo Diferido 8 100 30.8%
Suma del Activo - N$ 26 300 100.0 %
Caciente

11 500 + 26 300 = .43726 X 100 = 43,72%
6700 + 26 300 = .25475 X 100 = 25.47%

8100 -+ 26 300 = .30379 X 100 = 30.79%

Los universos o cien por ciento, deben ser por cada parte integrante del Estado de Situacién Financlera,

s dacir 100 equivalentes por la suma dal activo y otros 100 por la suma del pasivo y capital contable,

Por lo que respacta al estade de resultados, el 100% serd el valor de las ventas, analizdndose ias demas

partidas del estado en funcién al valor citado,

Por Ejemplo:
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“Efectivo S.A"
Estado de Resultados por el
19al 31 de Dic. de 1995

{Nuevos Pesos)

Ventas 15,000,000

Menos
Costo de Ventas 8,400,000
Utllidad Bruta 6,600,000

Menos

Gastos de Operacion;

Gaslos de Administracion 2,100,000
Gaslos de Venta 2,800,000
4,900,000
Utllidad en Operacidn 1,700,000

Costo Infegral de Financiamiento

Interesas Cobrados ( 800,000}
Perdidas en Cambios 700,000
Utilidad por posicion Monelaria { 1,400,000 }

(1,500,000 )

Otros Gastos (Notos) 20,000

Utilidad antes de impuestos 3,180,000
ISR 800,000
PTU 200,000
Utiltdad del Ejerciclo N$ 2,180,000

100

56
4

(5)

(9)

(10)

21

15
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b) Método de Razones Simples

En un andlisis que nos parmite flagar a detenminados resultados a través de fa comparacién de cifras que

reportan los astados financieros.

Una razén no puede proporcionar suficiente informacién, sin embargo deben compararse con base a un
mismo perlodo de tiempo y para su empleo en Jos estados financieros, deben ser autorizadas por fas

personas corraspondiantes,

De acuerdo a los fenémenos finencieros que Interesa analizar, Interpretar y evaluar, a continuacién se

presentan {as {érmulas qua son aplicables al rubra de efactivo @ inversiones:

Bazones de Liguidez y Solvencia

a) Prueba Mediala Activas Circulantes
: +
Aazén Circuiante Pasivo a Corto Plazo

Esta razén significa la solvencla que tiene la entidad para cubrlr deudas y obligaciones, es decir es la

capacidad para pagar (as deudas a corto plazo con (o8 activos circulantes.

Aclivos Circulantas
) Eruska del fodo Manos Inventarios y
4 Pagos Anlicipadoa
Liquidaz -

Pasivo a Corto Plazo

Esta razdn se refiere a la capacidad que tisne la entidad para pagar [as deudas a corto plazo con los

sctivos mas liquidos, sin vender inventarios.
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¢) Prueba Rapida Efectivo

Inversion en Valorgs

'] Cuentas por Cobrar a Clientes
Razdn de Caja Pasivo a Corto Plazo

Esta razén mide el indice de liquidez inmaediata disponible, es decir, ss la capacldad que tiene la entidad

para pagar Inmedlalamente las deudas a corto plazo.

¢) Método de Razo| stdnda

Este método de anélisls nos ayuda a predeterminar fas refaciones entre fos diversos elementos que

integran un estado.

Al concluirse ef ejercicio contable de una entidad, se obtienen fas razones reales y se comparan con fas
estdndar, En caso de surgir desviaciones negativas se deben Interpretar, recomendando las medidas

corractivas,

Las razones estandar pueden cfasificarse en funcidn a su origen en;

~ Razones Internas, fas cuales podemos determinarlas de acuerdo con la experlencia de la entldad
aconémica que las esiablezca.

- Razones externss, dstas razones se canfiguran con los datos acumulados por diversas entidades

acondmicas con similar actividad empresarlal durante un mismo perlodo.
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2. METODOS DE ANALISIS FINANCIERO HORIZONTAL

Los mélodos de andllsis en forma horizontal permiten comparar valores de eslados financieros

corraspondientes a varios ejercicios contables. Los principales mélodos son los siguientes:

a) Método de Diferenclas, denominanda también como mélodo de aumenlos y disminuciones, que

permite [a comparacién de valores homogéneos de 2 o més estados linancieros, ayudandonos a
Interpretar los camblos que sufrieron los valores de un ejerciclo a otra.
Es necesario qua fos estados financleros comparativos se formulan consistentemente, refiriéndose

s6lo a ejercicios contables con la misma duracién en el tlempo.

b) Método de Tendenciss, éste mélodo nos ayuda a obtener una proyeccion futura de fa entidad,
durante un perfodo de tiempo determinado, lomando como base un ejercicio que representara un
universo { 100% ), posteriormenta se determinardn porcentajes da los demds ejerciclos, can ralacidn al
ejercicio cantable tomada como base.

El métoda de lendsnclas nos permile estimar la trayectoria financiera de la entidad sobre bases

adacuadas, con fa posibilidad de hacer racomendaciones que se estimen conveniantes.

o_Presupuestal, éste método es ulilizade como un Instrumento que permite al anaiista
linanclero valuar an forma estimada las transacclones financleras futuras de la entidad.
Una vez terminado el periodo programado, se comparan los valores estimados y los valares reales,
interpretando fas diferencias que puedan existir y en su oportunidad dar las recomendacionas

necesarias, sobre las delicienclas o aciertos que corresponden a la Administracién de la entidad,

Para que todos éstos métodos de analisis sean sulicientes, el analista financiero dabe tener la capacidad,
crltgrio y experiancia profesional necesaria, que le permitan evaluar correctaments los estados financieros
afactados, con objeto de interpretar y estudiar estos estados, para que el contadar piblico pueda aportar
una opinién profesional y las soluciones que sean viables para su corraccién, haciendo flegar a los

{nterasados la Informacidn financlera necesarla.
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3.3.4 INFORMACION

Al obtener fa informacién financiera necesaria para hacerla flegar a fos interesados que la requleran, as
necesario comunicar fos resullados obtenidos de fas transacciones celobradas por la entidad econémica,
incluyendo todos 10s elementos necesarios que sirvan como base para tomar decisiones adecuadas y

oportunas, a través de los informes financieros que mejor se adecuen a las circunstancias de qulen los

requiera.

i
i
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IV, CASO PRACTICO

“yors”
(Unidades de inversidn)

MECANICA CONTABLE DE LAS UDI'S

Para fines contables, la mecénica de registro de UDI'S es similar a la de cualquier divisa, sélo que en este caso al "tipo
de cambio® se d4 por ol factor de la Inflacidn,
Cada transaccién ser4 registrada al tipo de camblo vigente dal dia en que se contrate la operacién en valor de UDI'S y
posteriormente se convertird a su equivalente an pesos con hase al factor de Infiacién vigente que BANXICO publique
para cadadia.
De acuerdo a la clrcufar 44 emitida por la comisidn de principios da contabilidad se establece ei siguiente tratamiento
contable:
- Las variaciones en el vaior de la UDI se considera interés formando parte del costo Integral de financiamlento.
- Los activos y pasivos contratados en UDI'S se considaran partidas monatarias,
- En las notas de los estados financiaros so dabardn hacer las revelaciones respecto e los monltos de activos y pasivos
contratados en UDI'S, vencimientos y tasas de intarés.

EMPLO D LICACIO

La compaiila “Efactivo,S.A", por tener un excadente en su cuente bancaria, decidié hacer un estudio sobre las
diversas fuentes de financiamiento a inversién existentes en el mercado bursétii, llegando a ia conclusién de que el
instrumanto que major le convenia para invertir actualiente, debldo a los problamas de inflacién eran las UDI'S, las
cuales generaran un dptimo rendimianto por los intereses que se obtengan. Por lo tanto efectua una Inversién por N$
100,000,00, duranto el parlodo (del 25 de abril al 25 de mayo de 1995 ), a una tasa del 12% anual.

Una da las pollticas de la compatla establoce la preparacién de Informes fnancieros mansuales, los dlas 15 de cada
mas.

procedimiente

Se invlerta a1 25 de Abril N$ 100,000.00
facha de Cierre Contable 15 de Mayo . R
Para esto ya se conace ol valor do la UDI del 10 de Mayo. El registro Inicial s convertir al V.M.N. / el valor de la UDI

upi's
Al 25 de Abrl) N$100000 = 95520.47
Vaior de la UDI 1.046806
al 25 de Abril
Al30deAbt = 95520.47UDIs X 1.064075 = 101,640.04 101,640.94 Capital=  100,000.00
manos x 12% _ Ajuste= 1,640.94 °
Valor Histérico  =_100,00000  12,186.91 Ive/ajustes  246.14
Interds al 30 / Abril /95 1,640.04 /_{2mosgs.  Intarés= 169.40°
IVA x_ . 15% 1,016.40 Ive/Intarés= 25.41
IVA sobre Interesos 24614 /_.30dlas
32.88 ** Intereses gansdos
169.40
25.41

(1) Valor de a UDI o1 30 de Abal

{*) Considerando ¢l principio de valor historico ariginal, periodo contable y reslizacion

*4 D scucndo sl Articula T-A de la Ley det lmpuesto sobre la Renta, sc comsidersti ¢l ajuste & Jos UDLs como paste del interés y de conformidad en ef texta def ant,
16-B de! Cadigo Flacal de In Federacion,
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Al10de Mayg = 0552047UDIs x 1.098284 - 106,004.12 105,004.12 Capital= 100,000.00
manoy X 12% Ajuste= 5004.12°
Valor Histérica 12,600.00 Iva/ajuste= 760.62
Interés al 10/mayo/05 = 5004.12 /_12mases Interesas~ 35000 *
VA X —15% 1,050.04 tva/inlerbs= 52.50
YA sobre inlereses 750.62 / aaQ goa;
5.00
* intereses ganados
350.00
%._.
5250
i 25 do s = §5520.47 UDI's % 1.123129 = 107,261.81 10,7281.8¢ Capilal= $00,000.00 (Tr
manos X __12% Ajuste=  7,281.81*
Yalor Histdrico 160,000.00 %7"12,873.81 fva/ajuste= 1,082.27
{tards al 25/ Mayo /95 7.281.81% 112 meses Interds=  1,072.81° '
VA x 15 10728 "vasintords=  160.92
IVA sobre intereses 109227 x___15%
160.92" * intereses ganados
. Cuando no 8o conace cuanto va a valur Ja UD! a determinado dla, se debe de levar a cabo la regla
¢ ¢ astablacida por el Banco da México en el articulo  Ba. y 100. da su taglamanta Intarior, as! como al

SOLUCION

articulo 20 Bis dal Cédigo Fiscal da la Fedaracidn.

Salo conocemos el valor de la UD1 del 25 da Abtil, por lo tanto se dabe determinar el valor de {a UDI al 10 de Mayo, de
acuordo a las reglas astablecidas en el ISA, nos menciona que para determinar el vaior de (s UD! el dia 25, se actualiza
of valor do fa UDI de! dla 10 def mismo mas con base a Ja inllacién ocurrida en al segunda quincena del mos anterior, es

decir:

DATOS
INPC  2a. quincena da Marizo =
INPC  ta. quincena de Abrit =
Valor da la UDt &l 25 de Abril =

120.30
126.32

YALOR OEL LA UDI AL 25 DE ABRIL

=

FACTOR - 13.Q, do Abril
Bass 28, Q. de Marzo
Valor de (s UD( af 25 de Abril a

X Faclor daterminado
Vslor UDI sl 10 do Mayo

1046806

1692
120.30

1046008
1.008284

= 10500416

Do acuerdo a este pracedimiento, podemas conocer el valor do 1a UD! af dle 10 de Mayo.

A Verregisto contable en pég. 126

El éigulema paso as determinar la varlacién
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El siguiente pasa es detemminar fa variacioén proporcional diaria ccrmSponmenlu al periodo del 25 de Abril at 10 de
Mayo, para poder determinar el valor correspondienta al 30 de Abril

INICIO INVERSION
Abnil 25 Valor U0I 1.046896
Mayo 10 Valor UDI . 1099284
0.052388
! 15dlas .
Variacion proporcional diaria 0.003492533
x Sdias .
Variacion del (25 al 30 de Abril) 00174626
+ 1.046896
Yalor UD! aproximado al 30 de Abri) 1.0643586

Considerando que el importe contratado en moneda nacional es de N$ 100,000.- equivalenle a 85520.47 UDI's, lo
multiplicamos al valor eslimado de la UDI ai 30 de Abril.

05620.47 UDI's
x 64358
Inversion al 30 de Abril 101,668.03
Tasa da Interés Anual X 12% Capital N$ 100,000.00
Interés Anual 12,200.16 Ajusta 1) 1,668.03
/ 12 mosas IVA slajuste 1) 260.20 >INTENESES
Intorés Mensuat 1,016.68 Interés 169.45
! 30 dlas IVA sfinteresas 1) 2542
Interés Diario 33.88
X 5dias TOTAL
Intarés del 25 al 30 da Abrll 169.46 al30de Abrll  N$102,113.10 (1 *
N$ 100,000 N$ 101,668.03
(\b«il Iniclo Inversién Ciotre Conlable
Dia 25 30
Valor de la UD 1.046896

Determinadas estas oporaciones, podemos saber que la inversion de N$ 100,000,00 M/N, equivalente a 95520.47
UDI's al 30 de Abril se ha incremeniado en  N$101,668.03, inas unimporte de  N$ 169.45 por intereses ganados y
N$ 275.62 de IVA retenido por el banco.

{A) Deconformidad con el asticulo cuarto ded decreto 8l CFF en el texio dedarthe 16-B se considera ef juste a fos UDI'S coma parte delinierés.
N echa de clesre de los Estados Financicros
* ver registo conlable en pag. 126
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VALOR OE LAS UD!'s DEL 10. DE MAYO AL 10 DE MAYO
Conozco el valor da fa UOT af 10 do Mayo « 1,099284

95520.47 UOI's
Yalor UOY 10da Maye  x 0!

N$ 100,000.00

Inversidn al 1G de Mayo 106,004.12 Capital
Tasa da Interés Anvalt % Aluste 2} §,004.12 —
interés Anual 12,600.49 IVA s/ajuste 2) 750.62 o INTERESES
! 12 mesas Inlereses 2} 350.00
intetés Mansual 1,050.04 YA sfinterés 2} 52,50
! 0 diag
Intarés Oiario 35.00 TOTAL
X 10 dias al10deMayo N$108,152.24 (2°
interds def 10, 8} 10 de Mayo 350.00
Mayo N$ 105.904‘12 |
DN !

Dla 0
Valar de la UD 1.089284
PARA EL 25 DE MAYO
Conozco el valar de ta UDI al 25 de Msyo = 1.123128
95520.47 UDI's
Vaior UD) 25 da Mayo  x
107,281.80
Tasa do Interds Anual  x %
{ntarés Anual 1,2673.82
/
intarés Mensual 1,072.82
/ )
Inferés Diario 35.76
X PR 11111}
intarés al 25 de Mayo 536.41
Mayo
Dla 1
Valor do fa UDI

ver tegistro contable en pdg. 126

Capital N$ 100,000.00.

Ajusts 3 7,281.80

IVA salusts 3) 1.092.27>m£nr=ses
ntorés 3) 536.41

WA sinterés 3) ___ 8046

TOTAL )

ol 28 de Mayo N$ 10899094 (3 °*

N§ 107,281.80
Término de Inversién

.25
1123179



* ver registm contable en pig. 126

AEGISTROS CONTABLES

) Estimada
! Daterminacidn UDl's  Tr) Traspasa Bancario
1} Inversion def 26 de Abril - 30 de Abril
2} lnversidndet 1 de Maya - 10 de Mayo
3) Invarslon del 11 de Mayo - 26 de Mayo
AJ) Ajuste por Diferencla de {a inversidn ai 25 de Mayo

Bancos VA Acraditabla lnvorsiones Otras Ingrasas
100,000 (Tr 1)275.62 Tr) 100,060 168.45 {1
2) 552.92 1) 1668.03 1668.00 {1
367231 1) 169.45 [UUTRRUSRNONY S tbvi A
................................. 1) (250.20) 339609 2
1500.85 § 247.66 (A} 1} (25.42) 350.00 {2
1253.19 2) 3336.09 3945.71 2
2) 350.00 §36.41 (3
2) (500.42) .
2) 152.50)
( a) 3ea8.71 8354.62
} 3) 536.41
; 3) (691.85)
i 3) (80.45)
; MR SRR
! 108504.864 1140341 (A}
; 107101.43
, Real
!
Bancas VA Acreditable lnversiones Qtros Ingrasos
100,000 (Tr 1) 1092.27 Tr) 100,000 835462 (1
1) 150.92 1) 7281 .84
1) 1072.81
1) (1082.27)
1) (160.92)
AL 0710144 I

Tr) Traspaso Bancario
1) invarsidn al 25 de maya de 1995,
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Clerrs gl 23 ayo de 1995

Inversiones IVA Acreditsble Ingresos

25 - 30 de Abril 101,561.86 275.82 1,837.48
1- 10de Mayo 3,133.47 552.92 3,886.00

11 - 25 de Mayo 3,809.81 672.97 4,482.12
Eslimado 108,504.84 1,500.85 10,005.69
Real 107,101.43 1,253.19 8,354.62
Dlferencis por Ajustar

8l 25 de Mayo de 1995 1,403.41 (A 247.66 (A 1,661.07(A

(Ver regisiro contable en pdg, 126)

NOTAL Eale case practica se realizh desde el punte de vista [nvarsionisis, por e cual ta diivrencla coma deudor al moments de reesructurar detsrmisades ¢l
HAckeasld py 4ot Lot

UDNsy ol ecallear ls A forma

ndorh 3¢ 104 divarsas pelicieas y p

tedlios tn

y decridite,
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ABRIL
24
25
26
27
28
28
30

saldo inversion al 30 de sbril de 1995

SALDO INVERSION
ENUDIS ENNS
*95520,47 ®100,000,00

95552,31  100,359,55
95584,15 100,720,227
9561599 101,082,356
95,647,83 101,44571
95.679.67 101.810,34

"EFECTIVO S.A"

AUXILIAR DIARIO SOBRE INVERSION EN UDIS
DEL 25 DE ABRIL AL 30 DE ABRIL DE 1995

FACTOR DE INTERESES VA SOBRE AJUSTE IVASOBRE  INTERESES

VA
CONVERSION EN UDr's EN NS INTERESES VALORIZACION AJUSTE GANADOS RETENIDO

1,046896 0 0 0 0 0 0 0
1050310 ©3184 P3344 E5.02 F326,11 %4892 ¥35955 53,93
1,053734 63,68 67.10 10,07 327,06 49,06 360,72 54,11
1057170 9552 100,98 15,15 328,21 49,23 362,09 54,31
1080617 12736 13508 20,26 329,26 49,39 363.36 54,50
1,064075 159,2 16940 2541 330,31 49,55 364,63 54,69

506,01 75.90 '1,640,95 246,14 #1,810,35 *271,55

* Inversién inicial (inversién en UDIS)

® tnversién UDIS por el valor diario de la UDI

€ interés diario en UDI'S= 31,84, representado en forma acumulada.
° Interés diario en UDI'S multiplicado por el valor de la UDI

€ 15% da iva sobre intereses en nuevos pesos

¥ Saldo diario de la inversion en moneda nacional,menos el saldo del dia anterior, disminuyendo el interés proporcional al dia que Se refiera.
© Jva sobre el ajuste diario correspondiente

* interés diario en NS, mas el zjuste diario en nuevos pesos.

' jva sobre interés diario en N§, mas iva sobre ajuste diario en nuevos pesos.



"EFECTIVO S.A”

AUXILIAR DIARIO SOBRE INVERSION ENUDI'S
DEL 10. DE MAYO AL 25 DE MAYO DE 1995

SALDO INVERSION FACTOR DE INTERESES VA SOBRE AJUSTE VA SOBRE INTERESES VA
ENUDIFS ENNS CONVERSION ENUDI'S ENNS INTERESES VALORIZACION AJUSTE GANADOS RETENIDO
MAYO
1 95711,51  102,176.34 1,067545 191,04 203,94 30,59 331,46 49,72 366,00 5480
2 8574335 102,543,62 1071026 22288 238,71 35,81 33251 49,88 367,27 55,08
3 9577519 10,2912,17 1074518 25472 273,70 41,06 33356 50,03 368,55 5528
4 9580703 10328209 1078022 286,56 308,92 46,34 334,70 50,21 369,92 5549
5 95838,87 103,653.28 1081537 31840 344,36 51,65 33575 50,36 371.20 55,68
6 9587071 104,02576 1085063 35024 380,03 57.00 33681 50,52 37248 55.87
7 95902,55 104,399,61 1088601 382,08 41593 62,39 337,95 50,69 37385 56,08
8 9593439 104,77484 1,092151 41392 452,08 67.81 339,10 50,86 37523 56,28
9 9596623 105,151.35 1095712 44576 48842 7328 340,15 51,02 376,51 56,48
10 95998,07 10552914 1,099284 47760 52502 7875 341,20 51,18 377,79 56,67
1" 96,029,91 10571529 1,100858 509,44 560,82 84,12 150,35 2255 186,15 27,92
12 96,061.75 10590174 1,102434 541,28 596,73 89,51 150,54 2258 186,44 27,97
13 96,093,59 106,088.48 1,104012 57312 632,73 94,91 150,73 22 61 186,74 28,01
14 96,125.43 106 275,60 1,105593 604,95 66884 100,33 151,02 22,65 187,13 28,07
15 96,157,27 106,463,02 1,107176 63680 70505 105,76 151,21 2268 187,42 28,11
16 96,189,11 106,650,73 1,108761 668,64 74136 111,20 151,40 22,71 187,71 28,16
17 96,22095 106,838,74 1,110348 700,48 777,78 116,67 151,59 22,74 188,01 28,20
18 96,252,79 107,027,13 1111938 73232 81429 122,14 151.88 2278 188,40 28,26
19 96.28463 107.215.82 1,113530 764,16 850,92 127.64 152,07 2281 188,69 28,30
20 96,316.47 107,404,81 1115124 796,00 887,64 133,15 152,26 2284 188,98 28,35
21 96,348,31 107,594,05 1116720 82784 92447 138,67 152,45 22,87 189,28 28,39
22 9638015 107,783.75 1118319 85968 961,40 144,21 152,74 2291 189,67 28 .45
23 8641199 10797372 1,119820 89152 998,43 149,76 152.93 2294 189,96 28.49
24 96.443,83 108,16397 1121523 92336 1,03557 155,34 153,12 2297 190,26 28,54
25 96,47567 108,354,62 1123129 95520 1,072,81 160,52 153,41 23,01 190,65 28,60

' 564087 “846,13 ~6,544.28 < 981,64
Saido acumuiado de la inversién del 25- abril al 25- de mayo 7,281,822 1,092,227 8,354,63 1,253,198
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V. CASQ PRACTICQ

EFECTIVO E INVERSIONES

El ejecutivo de finanzas de la compaiia “Efectivo S.A", realiza un analisis de los estados financieros
al 31 de oclubre de 1995 con el objeto de determinar el grado de solvencia y liquidez que existe en
la situacién financiera, lo cual le permita conocer si les conviene invertir en instrumentos de
inversion y de esta forma se conforme una reserva para cubrir obligacionss futuras.

A continuacién se muestra la integracién del rubro de caja y bancos al 31 de octubre de 1995, y en
la pagina siguiente los estados financieros de la compafiia a esa fecha.

"EFECTIVOSA ™"
Integraclén de cajay bancos
al 31 de octubre de 1895
{Nuevos pesos)

ACTIVO DISPONIBLE

FONDOS DE CAJA

Fondo fijo N$ 1,000.00

Fondo variable 5,000.00

Suma fondo de caja 6,000.00

BANCOS

CUENTAS DE CHEQUES

{nver{atS.A CTA.329922-8 N$ 358,800.00

Banamex S.A CTA.180735-8 200,000.00

Bancomer S.A CTA. 243329-8 ( 2,400,00)

Serfin S.A CTA, 8432216 60,000.00

CUENTA DE VALORES

inveriat S.A. conkrato 122399-5 30,600.00

Bancrecer S.A. contrato 55004-2 10,000.00

Bancomer Dis. contrato 58011-2 10,600.00

suma hancos 666,400.00

TOTAL CAJA Y BANCOS NS £72.400.00

NOTA: Para efactos dg esta practica sa usard la d inaclén "NUEVOS PESQS"par haberse planteado en el aho
1988, de do al Articulo Transitorio 1993, publicado en ei Dlarlo Oficlal do la Faderacién del 22 de [unio de
1992. Se suprimirh 1a palabra "NUEVO “ del nombre de la unidad del sist io de los Estados Unidos

Mexicanas a partir del 10. de enaro de 1996, conforme a) aviso publicado en el D.OF. del 18 de novismbre de 1995.
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LEL

ESTADOS FINANCIEROS
“EFECTIVO S.A"
Estado de Situacion Financiera
al 31 de octubre de 1995
(Nuevos Pesos)

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivc e inversiones (1)
Cuentas por Cobrar a:

Clientes
Deudores diversos

inventarios

iva acreeditable
Credito al salario
ISR por recuperar

suma e} activo circulante

Equipo de computo neto

N$  £72.400.00

230,000.00
120.000.00
35G,000.00
103,135.00
35,800.00
15,600.00
23.440.00
178,075.00
1,200,475.00

25,792.11

Pasivo e inversién de los accionistas
PASIVO A CORTO PLAZO:

Proveedores N$
Acredores diversos
impuestos por pagar

suma el pasivo a corto plazo
PASIVO A LARGO PLAZO:

Préstamo Bancario
suma el pasivo

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social fijo

Capita! social variable

Reserva legal

Utilidad del periodo

suma la inversion de los accionistas

TOTAL ACTIVO N$ 1,226,267.11 TOTAL PASIVO Y CAPITAL NS
{1) La compaiiia tiene invertido en valores al cierre de mes, un importe tota! de N$50,000.00, distri de la sigui forma:
2000 d6 al ipo de blo de venta inter de N$5.00 c/u.

50 certificados de la tesoreria de la federacién con un valor nominal de N$600.00 c/u.

10 centenarios con un valor de cotizacién de N$1,000.00 c/u. y un total en efectivo de N$622,400.00.

312,000.00
283,000.00
82,793.00

677,793.00

380,000.00
1,057.793.00

10,000.00
$80,000.00
5,268.49
63.205.62
168,474.11

1,226,267.11




“EFECTIVO S.A"
Estado de Resuitados
al 31 de octubre de 1995
{Nuevos pesos)

Ingrasos por:

Ventas netas NS 194,366.00
Costa de ventas 64,320.20
UTILIDAD BRUTA 130,045.80
Gastos de operacion 68,700.00
Gastos financieros 16,105.08
Ofros productos { 562140}
UTILIDAD DE OPERACGION 50,862.12
Costo Integral de Financlamiento
Utilidad camblaria neto 4,172.50
intareses ganados neto 8,171.00
12,343.50
UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU N$§ 63,205.62
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PROBLEMAS

1) La entidad denominada “Efectivo S.A" liene depositado su efectivo en 4 cuentas de cheques
(véase pagina 130) . Durante el mes de noviembre de 1995, se extienden cheques a acreedores
por N$4,000.00,a empleados por sueidos y salarios por N$18,000.00 y a dependencias
gubernamentales por concepto de impuestos por N$7,000.00 entre otros. Tan pronto comase
reciben los estados de cuenta bancarios, el contador general de la compadia percibe que se
expidieron cheques en una de ias cuentas bancarias por sumas posteriores al saldo disponibie, por
io cual la cuenta de cheques se encuentra sobregirada

2) El ejecutivo de finanzas de “Efectivo S.A", recomienda se realize una inversion en doiares para
que [a ganancia originada por esta transaccion, conforme una reserva para cubrir obligaciones
futuras. Eslo se decide porque ia empresa tiene un aobligacion en moneda extranjera exigible en 3
meses, por lo cuai se considera necesario invertir en ddlares para que se pueda cubrir esa
obligacidn sin probiema aiguno.

Uno de los molivos para decidir invertir en moneda extranjera es debido a la demanda acluai que
exisle entre ias divisas, dentro dei mercado bursatil, con Ia finalidad de empezar a obtener dptimos
rendimientos desde el momento de realizar esla transaccién y no invertir posteriormente con riesgo
al aumento significativo en la paridad del peso contra el dolar

El dia 4 de noviembre, el ejecutivo de finanzas, por orden del Director financiero, pide al
especialista bursatil de la compadla realizar una compra de 36,000 U.S , ai lipo de cambio venta
N$7.40, y al mismo tiempo se invirtid en 65 centenarlos con valor nominal de N$3,200.00 y 200
onzas plata libertad con valor nominal de N$38.00 c/u respectivamente, esperando un 6ptimo
rendimiento a futuro al invertir en éstos instrumentos dei mercado de melaies, ios cuales han
estado incrementando sus cotizaciones diariamente en el mercado.

3) Los estados financieros deben formularse a mas tardar def dia 40. del mes inmediato, para tal
motivo es necesrio registrar un ajuste para valuar las operaciones celebradas en moneda extranjera
ai cierre del perlodo, considerando el tipo de cambio vigente a la fecha del balance general.
Finaimente la intencién es informar la situacién financiera al 30 de noviembre de 1995, para
observar aquellas partidas de importancia; dentro de ellas la evolucién del efectivo invertido y ios
rendimientos ganados en el periodo de acuerdo al boletln A-1,(principio de realizacién, periodo
contable, y valor historico original).

El caco pianteado requiere:

-Elaboracion de auxiliares por cada inversion

-Registro de la inversién en dbiares

-Registro de la inversién en centenarios

-Registro de la inversion en onzas troy

-Ajuste a las inversiones por formulacion de estados financieros

-Registros contables por i0s casos planteados

-Efaboracién de los estados financieros

-La cotizacion y el tipo de cambio ai 30 de noviembre de 1995 fueron, los siguientes:

cotlzaclén nominal

Délares N$ 810
Centenarios N3 3,700.00
Onza troy N$ 42.00

Cetes con una tasa de interés del 41.30%

Var registros contablos en pag. 136
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AUXILIARES MONEDA EXTRANJERA E INVERSIONES EN OTROS INSTRUMENTOS

AUXILIAR DOLARES

"FECHA | -/ CONCER
Saldo
31/10/95 | Invarsion 2000 délaros 2,000 5.00 10,000.00 10,000.00
4/11/35 | Invarsién del dia 36,000 7.40  1266,400.00 266,400.00(2
30/11/95 | ajuste por valuacidn 8.10 31,400.00(5 307,800.00

AUXILIAR CENTENARIOS DE ORO

[ FECHA |. . CONCEPTO. . .| INVERSION .~ - | SALDO. |21, TOTAL NUEYOS PESOS . ..
Cantldad Valor | valor de | valor final Dabe Haber Saldo
compra | venla

31/10/95 | Inversién centenarios 10]1,000.00 1,000.00 10,000.00 10,000.00
__JIII/QS Inversién del dla 65]3,200.00 3,200.00 {208,000.00 208,000.00{3
30/11/95 { ajusie por valuacidn 3,700.00 3,700.00 |59,500.00(6 277,500.00

AUXILIAR ONZA TROY

e

["FECHA ™| -3 CONCEPTO ;7 INVERSION =t ~ ( ['"SALDO 1 TOTAL.NUEVOS PEGDB 5.
Canlidad Valor | valorde Oebo Haber Saldo
compra | venta
4/11/95 | Inversidn del dia 200} 38.00 7.600.00 7.600.00 7.600.00(4
30711/95 | ajusie por valuacion 42.00 800.00 | 800.00(7 8,400.00
ANALISIS CETES
31/10/95  Inversion de 50 celes a un valor neminal de N$600.00 . N$ 30,000.00
30/11/85 Cierro al mes de noviembro con una tasa de intorés del 41.30% *1,03230 (8
Inversion al 30 de Noviembre do 1995 = 31,032,30
2) 30,000.00
3) Importe Iraspasado contablamenie L. 41.30%
4) por la inversién reallzada. 12,300.00
1380 diay
34.41
&30 diag
103230 *
5)
6). Ajuste por elaboracion
n da eslados financieros
8) {clotre dof mes)

Ver registros contables en pig. 138
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SIENTOS CONTABLE

B Impuest Bancomer DI,
102433208 ____ PorPagar __ ___Acreedores _Gasios de operaclén contrato 58011:2
29,000.00(1 1} 7,000.0 1) 4,000.00, 1) 18,000.00 Tr2) 266,400.00
Invarlat S.A Banamex 8.A Bancrecor S.A
___Cls. 320022.8 ¢1,180735-8 contrato conten/55004-2
5)31,400.00] 266,a00.00(2r 0000 T0B,000.00(Tr3  Tr3) 208,000
6)14,875.00| 50,000.00 (3Tr 8) 20,750.00| 7,600.00(Tr4
8) 1,032.30 RO I
1307.30) 316,400.00 30,550.00 115,600.00
Inverlat S.A
contrato 31204118 Serlin S.A Fluctuaclones
onzes troy cta, 943221.6 cambiarlas
Tr 4) 7,600.0 6)14,875.00 | 50,000.00(Tr3 31,400.00(5
| 31,400.00
Productos
Financieros

61,332,30

)] Sobregine cta. de cheques 2413298 Bancomer.

Tr2) Traspaso contahle de fa cia. 3299228 (Jnvertat), a l cta. de inverslon Bancomer DIl por la inversion de 36,000 dotarcs, al T.C 7.40,

Ted)  Traspaso contable de las cias. 180735-8, 3200228 y 9432216 aumando un fmporte de NS208,000.00,los cusles son traspasados 8 la
cuenta $5004.2 pat b inversion de centenstion & N$3.200,00 /.

Trd)  Traspssacontable de s cia, 180735-8 u ls cla, de inversion 31204118 por ta inversion en onzas troy.

$.6.2.8) Ajusic par valuacion sobre inversion por cierre de esiados linancieros, de scucrdo o 1as reglas de presentacion del baletin C-1 (E:feclivo
¢ Inversiones ) pamafo 6y 12,
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"EFECTIVO S.A."
hojs de trabajo a1 30 de noviembre de 1995.

1000.00 1000.00 1000.00, 1000.00]
5000.00 5000.00 5000.00 5000.00;
358800.00, 47307.30] 316400.00] _ 89767.30, 89707.30 £9707.30,
zooooo.ool 3055000} 115600,00] _ 114550.00] 114950.00] 1143950.00
{ 2400.00 28000.00 31400.0@ 31400.00 31400.00;
60000.00 14875.00) 50000.00, 24875.00, 24875.00] 24875,00]
30000,00 30000.00 30000.00 30000.00
1000000 218000.00 218000.00] 218000.00
10000.00 276400.00! 276400.00! 276400.00
76€0.00; 7500.00] 600.00]
230000. 00, 230000.00 230000.001 230000.00
120000,00) 120000.00, 120000.00 120000, 00;
103135,00, 103135.00 103135.00] 103135.00;
8§7528.10; 87528.10 8752810 B7528,10]
61736.00 61736.00 61736,00 61735,00,
35900,00] 35900.00 35800.00 35800.00
15600.00 15600.00) Issoo.ooi 15600.60
23440.00, 23440.00! 23440.00 23440.00
312000.00, 312000.00 31200000
283000.00; 4000.00 273000.00 279000,00,
82793.00 7000.00] 75783.00 75793.00
380000.00, 380000.00 380000.00,
10000,00 10000.00; 10000.00’
90000.00 $0000.00 80000.00]
5268.48 5268.48 526848
0.00
194366.00 154366.00
6432020 64320.20,
68700,00 16000,00] 86700.00
16105.08 16105,08
B171,00] 61332,30 69503.30
5621,40 562140 562140
4172,50 31400.00! 35572.50 35572.50
13793782
143952838 1439528,38] 603732,30] 603732,30] 1550260,68] 1550260,68 0 0] 1550250,68) 1550260.,68] 138313540 136313530




LEL

ESTADOS FINANCIEROS

"EFECTIVO S.A”
Estado de Situacion Financiera
al 30 de Noviembre de 1995
(Nuevos Pesos)
ACTIVO CIRCULANTE: Pasivo e inversién de los accionistas:
Efectivo e inversiones (1) NS 736,132.30
Cuentas por cobrar a: PASIVO A CORTO PLAZO:
Clientes 230,000.00
Deudares diversas 120,000.00 Proveedores NS 312,000.00
356,000.00 Acreedores diversos 273,000.00
Inventarios 103,135.00 Impuestos por pagar 75793.00
tva acreeditable 35,900.00
Credito al salario 15,600.00 suma el pasivo a corto plazo 666,793.00
ISR por recuperar 2344000
178,075.00 PASIVO A LARGO PLAZO
suma circulante NS 1.264,207.30 Préstamo bancario 380.000.00
suma el pasivo 1.046 783.00
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
Equipo de computo neto 25,782.11 Capital social fijo 10,000.00
Capital social variable $0,000.00
Reserva legal 5,268.49
Utilidad de ejercicio 137.937.92
suma la inversién de los accionistas 243,206.41
TOTAL ACTIVO NS 1,289,99%.40 TOTAL PASIVO Y CAPITAL NS 1,289,999.40
{1)La ia tiene ido en al cierre del mes un importe total de N$532,000.00, distribuldos de 1a siguiente forma:

36000 délares al tipo de cambio de venta interbancario de N$7.40 y 2000 délares al T.C de N$5.00, valuandose ai cierre de 1os estados financieros en

N$8.10

§5 contenarios de oro con un valor de cotizacién de N$3,200.00 y 10 centenarios a N$1,000.00, a fecha de cierre su valor unitario es de N$3,700.00
200 onzas troy con valor nominal de N$38.00 y a fecha de cierre a N$42.00

50 cetes con valor nominat N$600.00 c/u a una tasa de interés al 30/XUS5 def 41.30%

Ademis poseé en efectivo un importe total de N$204,132.30

2jLla tiene una H en o

en 3 meses.



“EFECTIVO S.A"
Estado de Resultados
al 30 de Noviembre de 1995
{Nuevos pesos)

ingresos por:

Ventas netas N$ 194,366.00
Costo de ventas 64,320.20
UTILIDAD BRUTA 130,045.80
Gaslos de operacion 86,700.00
Gaslos financieros 16,105.08
Otros productos (562140
UTILIDAD DE OPERACION 32,862.12

Costo Integral de Financiamiento

Utilidad cambiaria -neto 35,672.50
Intereses ganados-neto 69,603.30
UTILIDAD DEL EJERCICIO N§ 137,937.92
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Una vez elaborados los estados financieros al mes de noviembre de 1995, el gjacutivo de finanzas de
Ja compasia procede a analizarlos para observar el grada de fiquidez y solvencia que tiene la empresa
para pagar sus pasivas a corto plazo.

Una de las politicas de la empresa es valuar los estados financieros mediante el método de razones
simples, por lo cual el ejecutivo de finanzas a través de una serie de estudios financieros antes
realizados determina lo siguiente:

PRUEBA MEDIATA: 1,189,267.30 Acuv?"c.!,::.a,,,es
£66,793.00 e Pasivo a corto plazo
’ (] .

Por cada peso que adeuda 12 entidad a cante plazo, existen NE1.78 de activa circulante para su pago.

Activos circulantes

PRUEBA DEL ACIDO:  1,086,132.30 menos
e = 163 inventario y pagos anticipados
666,793.00 entro pasivo a corto plazo

Por cada peso que adeuda fa entidad a corto plazo existen M31.63 proporcionados por las actives mas liquides pata su pago.

RAZON DE CAJA: 1,189,267.30 . Efectivo mas lnvarsidn en
rmsemrmserenamars = 1,78 valores nds cuentas por cobrar
666,793.00 entro pasivo a corto piazo

Por cada peso que adeuda la entidad a corto plazo existen N$1.78 de liquidez inmediata disponible
para pagar inmediatamente fas deudas.

Una vez interpretados los datos proporcionados por el analisis, e} ejecutivo de finanzas elabora el
siguiente reporte de evaluacién, con base a una escala que preestablece, calificando cada fenomeno
financiero que interprett de la siguiente forma:

“EFECTIVO S.A”
Reporte de evaluacién financiera
al 31 de Noviembre de 1995

A CAL(F(CACION
1A

Liquidez
Solvencia

B, COMENTARIOS ;
1. La liquidez de la compania es muy satisfacloria pues dispane de N$ 1.63 de efectivo par cada peso

de pasivo a corto plazo que adeuda.
2. La solvencia de la entidad se encuentra en un grado muy satnsfactono ya que cuenta con los
suficientes recursos clrculantes para cubrir su pasivo a corto plazo en el curso normal de sus

operaciones con N$ 1.78 por cada peso que adeuda.

Una vez realizado este reporte de valuacion el contador piblico de fa compania emite su apinidn
profesional al respecto de la situacién financiera de la entidad.
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OPINION PROFESIONAL

C.P DIANA VAZQUEZ
Directora General de
Efectivo,S. A
Presente

Cono resultado de la evaluacin de los astados financieros de “Efectivo, S, A", al 31 de
noviembre de 1995 me permito expresar mis puntos de vista sobre la situacion financiera de dicha
entidad:

1. Existe suficientemente capacidad linanciera para pagar las obligaciones a corto plazo contraldas en el
curso normal de las operaciones,

2. La politica de inversién en valores es muy satislactorla, pues esto les ha proporcionado una solvencia y
liquidez muy elevada para pagar las obligaciones futuras que pusdan contraer en un momento dado.

Es recomendable:

a, Seguir destinando el efectiva remanente a la inversidn an valores, para mantener la Gptima liquidez que
poseen, con la finalidad de pader contrarrestar aqueiias contigencias futuras que se puadan presentar .

Atentamente

C.P Carolina Padilla de! Llano
Contador General
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Vi. CONCLUSIONES

Considero que para lograr una eficiente planificacion y optimizacion de los recursas manetarios y
evitar que las empresas incurran en desembolsos innecesarios que sacrifique la solvencia
mercantil, es necesario ejercer una adecuada vigilancia y control del mismo. Par tal mativo, es de
mi interés dar a conaocer algunas formas y criterios que nas podrlan ayudar a detectar errores en la
aplicacién del Boletin C-1.

a) Proparar conctitaclonea bancartas mensuales en forma oportuna, de manera que

sean revisadas y aprobadas por funcionarios responsables, quienes se aseguren de que no existen
partidas anormales o atrasadas, pendientes de investigacion. Es importante dejar evidencia de que
fueron revisadas y aprobadas, teniendo ia capacidad de corregir oportunamente errares causadas
por equivocaciones o0 actos de mala fé, con la finalidad de incrementar el grado de confianza en la
Informacién financlera. '
Cuando existan partidas en concillactén atrasadas no aclaradas es recomendable que un
funcionarlo responsable se asegure de que estas cuentas estén debidamente integradas y
depuradas, para ejercer un mejor control sobre la disponibilidad de nuestro efectivo y evitar
sobregiras contables, como se demostré en el caso practico, par no haber preparado a tiempo ias
conciliaciones bancarias.

b) Con el fin de evitar sobreglros contables al final del ejercicio y lograr una mejor
eficiencla de tos cheques existentes en la entidad, es recomendable que se supervise su adecuado
y oportuno registro contable.

¢) Para evitar duplicldad en pagos y por consiguiente obtener un mayor controi sobre los
egresos, es convenlente que los comprobantes sean cancelados al momento en que se procesen
pare efectuar el pago. Es necesario que todos los comprobantes que se procesen para su pago
deban ser cancelados, como en el caso de reembolsos de fondos fijos de caja. Esta cancelacién
debe hacerse bajo supervisién de los funcionarios que tengan firmas bancarias autorizadas.

d) Es conveniente ia utilizaclén de firmas mancomunadas para la expedicién de
cheques de todas las cuentas bancarias propledad de la entidad.

@) SI existen cuentae de cheques sin movimlento durante varios meses es necesario
valuar la conveniencia de cancelar dichas cuentas bancarias, con el propésito de eliminar trabajo
administrativo innecesario y fondos ociosos.

f) Efectuar arqusos periddicoe sorpresivos de los fondos fijos de caja par personal
Independiente a las funciones de caja.

. g) A fin de lograr una mejor utilizacion de los fondos fijos de caja se debe establecer
un Himite maximo para hacer pagos a través de los mismos y ademas servird como un minimo para
pagos mediante cheque.
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h) Es recomendable enviar solicitudes de confirmacién de saldos de cuentas bancarias
W @ inversiones en valores para cotejar los saldos contables y conocer en su oporfunidad partidas en
: conciliacién o aquellas parlidas que se lengan que aclarar por abonos o cargos efectuados
' directamente por las instituciones de crédito como lo son las comisiones bancarias, entre otras.
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