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OBJETIVO.

El presente trabajo tiene como finalidad dar a conocer la nueva mecénica para la
determinacion del costo comprobado de adquisicion, asl como el dictamen sobre
la enajenacion da acciones.

También otro de los objetivos serd el mostrar si el nuevo procedimiento otorga
beneficios a los contribuyentes, y la simplificacién del mecanismo para determinar
el ingreso por enajenacion de acciones.
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ABREVIATURAS UTILIZADAS

L.LS.R. Ley del Impuesto Sobre |13 Renta
R.LLS.R. Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
CF.F. Cddigo Fiscal de la Federacion
c.C. Cddigo de Comercio
L.LA. * Loy del Impuesto al Activo
LLV.A, Ley del Impuesto al Valor Agregado
LM.S.S. Instituto Mexicano del Seguro Social
INFONAVIT  Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores
S.AR. Seguro de Ahorro para el Retiro

CUFIN Cuenta de Ulilidad Fiscal Nela

UFIN Utilidad Fiscal Neta

C.P.A, Costo Promedio por Accién

C.CA. Caslo Comprobado de Adquisicién

P.T.U. Participacién de los Trabajadores en la Utilidad

M.O.A.  Monto Original Ajustado

LS.R. Impuesto Sobre la Renta
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CAPITULO |.

ANTECEDENTES GENERALES SOBRE LAS ACCIONES
1. Concepto de accion.

El nombre de accion lo recibe la inversion efectuada por los socios de las
personas morales. La accidn es el titulo nominativo que representa el capilal
social de los inversionistas, la accion es el derecho patrimonial que adquiere el
socio de una persona moral por su aportacion al capital social ya que esto le da
derecho de participar en los resultados que produzca la actividad desarrollada por
la persona moral, conforme lo establece la Ley General de Sociedades
Mercanliles en su capitulo V de su seccién segunda en su articulo 111.

Las acciones tendran el cardcter de titulo y serd nominativo, el cual servira para
acreditar y transmitir los derechos y deberes que le son inherentes a los socios,
Las acclones al ser consideradas como titulos serdn reguladas por la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, en su capitulo primero del titulo primero.

Recordemos que no todas las personas morales emiten acciones, ya que: pueden
ser también partes sociales o participaciones de acuerdo al segundo parrafo del
articulo 5 de la Ley del Impuesto Sobre Ia Renta que establece: ... “Lin los casos en
que se haga referencia a acciones se entenderin - incluidas los certificados de
aportacion patrimonial emitidos por las saciedades nacionales de crédito, las partes
soctales, las participaciones en asociaciones clviles y los certificados de part icipacion
ordinarios ewmitidos con base en fideleomisos sobre acciomes que sean autorizadas
conforme a la Ic%n'.':l.u:irin aplicable en materia de inversion extranjera; asimisine,
cuando se Img.w referencia a accionlstas, quml.:r.m comprendidos los titulares de los
certificados a que se refiers oste pirrafo, de las partes soviales y de s
participactones seitalacis”,

Tomando en consideracion lo antes mencionado la aplicacion que se realizara
sera sobre la enajenacion de acciones de sociedades mercantiles por personas
fisicas residentes en México.
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2. Clasificacién de las acciones.

Esta clasificacion que se realiza es conforme a la legislacion mercantil la cual es
la siguiente (1)

Acciones de apartacion.

Son las aportaciones realizadas en efectivo o en bienes por los inversionistas,
para la constitucién de la sociedad y la formacién del capital inicial o para
aumentar el capital en el curso de la actividad, La caracterfstica de estas acciones
es que originan un flujo real de entrada de recursos financieros a la empresa.

El costo de adquisicion de las acciones estara constituido por :

El valor nominat de la accion correspondera a las aportaciones en el capital social
y de {a Prima por {a emision de la accion; fa prima pagada a la empresa por el
inversionista, al momento de participar en ella, que estard en funcién a los
rendimientos logrados hasta la fecha de adquisicién.

Acciones adquiridas por terceros.

Estas acciones las aobtienen los inversionistas por compra u otra forma de
adquisicién a un tercero, es decir que un accionista cede sus derechos y
obligaciones de sus acciones.

Su costo de adquisicidn correspondera a Ia_contrapres(aciéh que se hubiera
pagado por {a adquisicion, o bien el que la Ley sefiale en los casos especiales.

Acciones de capitalizacidn.

Son las que corresponden a la capitalizacidn de superdvit acumulado de la
empresa en favar de los accionistas. Las cuales no originan un flujo de entrada de
recursos monetarios a la empresa, sino que se expiden a su favor como
reconocimiento y confirmacion de que en la empresa existe un superavit
acumulado a su disposicion.

1 Pérez Inda Luis M. “El nuevo régimen fiscal de enajenacion de ‘acciones” Ed.
Isef. México 1996, p. 42,
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3. Valor de la Enajenacién.

Por enajenacion de acciones debemos entender que es la transmision de los
derechos y obligaciones que se otorga a la persona interesada por estos titulos,

de acuerdo al Cddigo de Comercio en su articulo 75 fraccidn Il establece : ra Loy

reputa actos de comercio. ...

I Las compras y ventas de porsiones, acciones y obligaciones de lis sociedades

mercantiles.

Ahora bien el Cadigo Fiscal de la Federacién también establece en su articulo 14
que por enajenacion de bienes se entenderd :

L Toda transmision de propiedad, aun en la que el enafenante se reserve el
dominio del bien enajenadn, con excepeion en los actos e Hisidn o escisivn,

1. Las adjudivaciones, aun cnando se realicen a favor del acreedor.

1L La aportacidn a una sociedad o asoctacién.

1V. La qque se realiza mediante el arrendamiento financiero,

V. La que se realiza a través del fidelcomiso.

VI, La ceslan de los derechos que se tengra sobre los bienes afectos a fideicomisa.

Por este acto de comercio, se deberd entender que la enajenacion de acciones
consiste en la transmision de los derechos y obligaciones en donde (as partes
involucradas determinaran el valor de la enajenacion de acciones.

El inversionista tiene como objetivo primordial mantener su capital a través de no
vender ni ceder sus acciones, pero en ocasiones existe la necesidad u obligacién
de enajenar sus acciones, por lo cual el titular de estos titulos dara un valor para
recuperar su inversién mas la parte del superavit que se haya generado.
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E} valor que se podra asignar a las acciones se deteninara por el engjenante, ya
que en la Ley del Impuesto Sobre la Renta no se establece como determinar el
precio de la enajenacion, este precio sera libremente establecido por fas partes.

E! precio de la enajenacion de la accion podréd establecerse en base al valor
contable, el cual se obtendra al dividir el monto del capital contable actualizado
de la sociedad emisora antre el nimero total de acciones de la misma sociedad.

También existe el valor de mercado pero este corresponde a las acciones que
cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores, por las enajenaciones de acciones que
se colocan entre el gran publico inversionista, las personas fisicas residentes en
México y las personas residentes en el exiranjero, estan exentas del gravamen
por estas operaciones. Si las operaciones no se realizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores la exencion quedaria sin efectos.

En la mayoria de las ocasiones el enajenante no podra obtener como minimo el
valor contable de la accion, ya que el adquirente ofrecera un precio menor, Las
causas para que el enajenante acepte un precio menor pueden ser : falta de
liquidez, problemas fiscales, legales o desacuerdos con los accionistas
mayoritarios.

El valor de la enajenacion de las acciones sean bursétiles o no, se expresara
siempre por accidn y en promedio, en relacion con las acciones de una misma
sociedad emisora.

4. Aspecto Fiscal,
4.1 Impuesto Sobre la Renta.
La Ley del Impuesto Sobre la Renta graba a la ganancia por engjenacion de

acciones tanto para la persona moral, persona fisica residente en México como a
la persona residente en el extranjero.

Recordemos que las personas morales deberan agregar a sus demas ingresos:

acumulables los ingresos obtenidos conforme el articulo 17 fraccion quinta de la

Ley del Impuesto Sobre la Renta el cual seftala: “Fura lox efectas de este tienlo se

consideran ingresos acumulables, adenids de los sefialados en otros art fonlos des esta
Ley, los siguiente: ...

.



V. La granancia derivada de la enafenaciion de activos fijos y terreaos, titulos
valor, acciones, partes soclales o eertificados de apartacion patrimonial
emitidos por socledades aacionales de exrédito, ast como la Fanancia realizada
que derive de fusion o escisin de socledades y la proveniente de redueclin
de capleal o liquidacion de sociedades mercantiles de residentes en el
extranjero en la que el contribiryente sea socla o accionista”,

El impuesto que se causara al acumular la ganancia por la enajenacion de
acciones sera del 34% conforme lo sefala el articulo 10 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta,

Las personas fisicas residentes en México aplicaran lo dispuesto en el articulo 95
en sus parrafos primero y cuarto de la Ley del Impuesto Sobre la Renta los cuales

senalan . * Se consideran ingresos por enajenacion de blenes adends de los que
deriven de los cavos previstos en el Cddigo Fiscal de la Federacion, los obtenidos por
la expropiacisn de bienes. ...

Y en su parrafo cuarlo. “Nn se considerardn ingresos por enafenacién Ins que
deriven de L transmision de propiedad de bienes por causa de muerte, donacidu o
fusisn de sociedades, nt los que deriven de la enajenacidn de bonas, valores y atros
thtnlos o crédito, stempre que ol ingreso por enajenacion se considere interés en lov
térmnos de la fraccidn 1 del articulo 125 de la Ley del Impuesta Sobre la Renta.”

Los contribuyentes que obtengan ingresos por fa enajenacién de accicnes
deberan de realizar el pago. provisional del Impuesto Sobre la Renta del 20%
sobre el monto total de la operacién el cual serd retenido y enterado por el
adquirente conforme lo establece el articulo 103 pérrafo cuarto de la Ley del
Impuésto Sobre la Renta. La retencién podré ser menor del 20%, cuando la
operacion sea dictaminada por Contador Publico Registrado ante a autoridad
fiscal y se cumplan con los requisitos sefalados en el articulo 126 del Reglamento
de ia ey del Impuesto Sabre la Renta.

R



La abligacion de retener y enterar el impuesto correspondiente a las personas
morales y fisicas residentes en el extranjero con ingresos provenientes de fuente
de riqueza ubicada en territorio nacional por la ganancia obtenida por la
enajenacion de acciones se encuentra en el articulo 151 de la L.ey del Impuesto
Sobre la Renta en la cual se establece que el adquirente de estos litulos debera
de retener y enterar como impuesto el 20% del monto tolal de la operacion sin
deduccion alguna.

Estos conlribuyentes tendran la opcién de aplicar una tasa del 30% sobre la
ganancia que se obtenga aplicando el procedimiento sefalado en el capitulo IV
del titulo IV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, sin poder disminuir las
pérdidas referidas en el Ultimo pdrrafo del articulo 97 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta.

Para poder optar por este beneficio se debera contar con un representante el cual
debera de reunir los requisitos establecidos en el articulo 160 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta y deberd de presentar el dictamen conforme a los
lineamientos sefialados en el Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
el dictamen sera elaborado por Contador Publico Registrado ante las autoridades
fiscales.

4.2 Impuesto al Valor Agregado.

Para la Ley del Impuesto al Valor Agregado la enajenacién de acciones queda
exenta del pago de este impuesto segun el articulo 9 fraccién VII de esta Ley el
cual sefiala: “No se pagrard el impuresto en la enajenacién de los sigruientes biesies: ...

VIL. Partes sociales, docimentos pene lientes de cobra y titilas de crédito, con
excepcion de certificados de depdsllo de hicues cuando por la enafenacion de
dichos bicnes se esté nbllg.uln a pagrar esté (nynresto, En la enajenacion de
documentos pendientes de cobro, no queda comprendida la enajenaciin del
hien que ampare el documento”.
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4.3 Impuesto al Activo.

No se causara el Impuesto al Activo por la ganancia en la enajenaciéon de
acciones puesto que el articulo 1 de la Ley del Impuesto al Activo unicamente
obliga al pago de este impuesto a las personas fisicas que realicen actividades
empresariales y las personas morales, residentes en México. También son
causantes de este impuesto las residentes en el extranjero que tengan un
establecimiento permanente en el pais.

4.4 Impuesto sobre salarios y aportaciones de seguridad social.

Las contribuciones por LM.S.S. , INFONAVIT, SAR. y las retenciones de
Impuesto Sobre la Renta por salarios y la prestacion de un servicio pérsonal
subordinado, solo se causa cuando existe una relacion laboral entre patrén y
trabajador, por lo cual los ingresos obtenidos por la enajenacion de acciones no
aplica ningtin tipo de retencion por este tipo de contribuciones.
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CAPITULO 1l
DICTAMEN FISCAL.

1. Requisitos y caracteristicas del dictamen.

Las personas fisicas residentes en México que por la ganancia en la enajenacion
de acciones, tengan que enterar el 20% del monto total de la operacion como
pago provisional, podran optar por una retencion menor del 20% si ia operacién
es dictaminada por Contador Publico Registrado ante la autoridad fiscal.

Esta facilidad de realizar una retencion menor al 20% se encuentra en el articulo
103 pérrafo cuarto de ia Ley del impuesto Sobre la Renta, en el cual también
sefala los requisitos que se deberan cumplir. El dictamen que se presentara ante
la autoridad fiscal sera a través de un cuaderno ya que a la fecha la autoridad no
a emitido algdn instructivo que permita realizar y entregar este dictamen en disco
flexible.

El articulo 126 del Reglamento del Impuesto Sobre ia Renta establece cuaies son
los requisitos que se deberan cumplir y la informacién minima que se incluira en
el cuaderno del dictamen, los requisitos son:

I. Presentacion del aviso del dictamen (formato 39) ante ia- Administracién Fiscal
correspondiente al contribuyente, a mds tardar el dia 10 del mes siguiente a ia
enajenacion,

ll. El cuaderno del dictamen se deberd de presentar a los 30 dias habiles

siguientes a la fecha en que se presento o debié haberse presentado la -

declaracion.

Rl
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Dentro del cuaderno del dictamen se debera de incluir la informacién siguiente:

| La determinacién del resuitado
obtenido en la enajenacién.

II. Andlisis del Costo
Pramedio por Accion.

Precio de venta por accion.
Costo promedio por accion.
Resultado obtenido.

Nombre, firma del Contador Publico
y Su numero de registro,

Fecha de adquisicion.

Numero de acciones.

Valor nominal.

Costo Comprobado de Adquisicion.
Factor de actualizacién. |
Costo promedio por accién

determinado en la enajenacion
inmediala anterior.
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Los puntos 2 y 3 del inciso C y el Inciso D de la segunda fraccion del articulo 126
del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta no fueron modificados ya
que con el nuevo procedimiento estos no deberian de ser presentados en el
dictamen. Considerando el procedimiento actual de los articulos 19 y 19-A de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta se deberia de presentar dentro del cuaderno del
dictamen el analisis de los saldos de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

I. Verificacion del anélisis de los saldos
de CUFIN a la fecha de adquisicién y
enajenacion.

IV. Calculo del impuesto.

Resultado fiscal.
P.T.U. deducible.
P.T.U. no deducible
I.S.R. causado

Dividendos distribuidos
(CUFIN) '

Dividendos distribuidos por
personas morales residentes
en México(provenientes de
CUFIN).

Actualizacion de los saldos
inicial y final.
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También dentro de este articulo se mencionan las caracteristicas que contendra

el texto del dictamen.

Texto del dictamen

Afirmacion de que se reviso el costo
promedio por accion y la declaracion del
impuesto correspondiente con apego ala
Ley y el Reglamento del Impuesto Sobre
la Renta.

Nombre del enajenante y adquirente,
nombre de la sociedad emisora de las

acciones.

Fecha de la enajenacion de las acciones

Mencionar en forma especifica el alcance
de larevision de la antigliedad en la
tenencia de acciones y saldos de CUFIN a
la fecha de adquisicién y enajenacion.

Sefalar el resultado obtenido, el impuesto
correspondiente, |a fecha en que se-pago
y sefialar que no existe impedimento para
emitir el dictamen.

En caso de impedimento mencionar
claramente en que consiste y cuantificar
su efecto.
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2. Obtencion del Costo Promedia por Accion,

El Costo Promedio por Accion es el valor de adquisicion de las acciones
actualizado.

E! casto promedio se abtiene al dividir el Monto Original Ajustado entre el nimero
total de acciones del contribuyente a fa fecha de enajenacién. Para conacer cual
es el Monto Original Ajustade hay que sumarle o disminuirle segin corresponda al
Caosto Comprobado de Adquisicion la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

Para determinar el Costo Comprobado de Adquisicién se deberd de aplicar la
actualizacion a las siguientes acciones adquiridas por los inversionistas a través
de:

Aportaciones.

Compras aterceros,

Cuando se 'traten de acciones adquiridas anles del 1 de enero de 1989, que
provengan de dividendos en acciones o dividendas reinvertidos, cuanda las
acciones que les dieron origen a estas Ultimas hubieran sido enajenadas con
anterioridad a esa fecha. En este caso se considera que el Costo Comprobado de
Adquisicidn es igual al valor nominal de la accién.

Este Costoc Comprobado de Adquisicion se actualizara desde la fecha de
adquisicion hasta la fecha de enajenacidn. '

3. Determinacion de la Cuenta de Utilldad Fiscal Neta.

La Cuenta de Ulilidad Fiscal Neta esta formada par la Utilidad Fiscal Neta a la
cual se le adicionan los dividendos percibidos por otra persona moral y
disminuyéndole los dividendos distribuides, La CUFIN representa la. utilidad’
dispanible para los accionistas libre del pago de Impuesto Saobre la Renta ya que
este es el resullado favarable ‘abtenido por la operacidn de la empresa el cual ya
causo un Impuesto Sohre la Renta. ‘
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De acuerdo al articulo 124 en su parrafo tercero de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta establece el procedimiento para determinar la Utilidad Fiscal Neta la cual
se obtiene de la siguiente manera:

Resultado fiscal del gjercicio.
Mas:

Participacion de los Trabajadores en las
Utilidades de la empresa deducible.

Menos:
Impuesto Sobre la Renta a cargo.

Participacién de los Trabajadores en las
Utilidades de la empresa.

Partidas no deducibles para efectos del
Impuesto Sobre la Renta, excepto las
sefaladas en las fracciones IX y X del
articulo 25 de la Ley del Impuesto Sobre
la renta.

lgual:

Utilidad Fiscal Neta.

Esta cuenta se debera aclualizar desde el Ultimo mes que se actualizo hasta el

ultimo mes del ejercicio del que se trate. Cuando se distribuyan o se perciban
dividendos también se efectuara la actualizacién desde el mes de la Ultima
actualizacion hasta el mes en que se distribuyan o se perciban los dividendos.

Cabe recordar que el procedimiento para determinar la Cuenta de Utilidad Fiscal
N'ega para los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero de 1975 y del 31 de
diciembre de 1988 aplicaran lo dispuesto en el articulo séptimo fraccién primera

de las Disposiciones Transitorias para el gjercicio de 1996 de la Ley del Impuesto

Sobre la Renta.

et



CAPITULO I

CASO PRACTICO.
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El sefior Ricardo Macias Salce posee 3600 acciones de la sociedad El triunfo, S.A. de
C.V., de las cuales enajena 2000 acciones con fecha de 31 mayo de 1996 por un valor de
$150,000,000 al seitor Fernando Leyva Olvera.

Estos titulos los adquirio de la siguiente manera:

Fecha de
adquisicion

Enero 1976

Marzo 1983

Diciembre 1989
Mayo 1982

Total

Numero de
acciones

85

55

3450

3600

Importe de
adquisicion

$85,000

10,000

55,000

3,450,000

$3,600,000

Aportacion al capital

Compra de acciones

Compra de acciones

Aportacion al capital
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La empresa El triunfo, S.A. de C.V., inicio operaciones apartir del mes de enero de
1976 con un capital social de $220,000.00, el cual por acuerdo de los accionista se
decidio incrementar el capital social a $9000,000.00 ¢l aumento se realizo en ef mes de
mayo de 1992 segun consta en el acta de asamblea protacolizada.

Durante las operaciones de la empresa sean distribuido dividendos provenientes del saldo
de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta de la siguiente forma:

Fecha de Importe del
adquisicion reparto.
Diciembre 89 $1°399,500.00
\Mayo 93 1 397,400.00
Abril 95 445,520.00
Mayvo 518,580.00
Septiembre 95 225.091.00
Diciembre 95 “219, !84.00

Tatal $4.205,275.00

~agien
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CONTENIDO DEL PRESENTE INFORME

DICTAMEN

DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL.

ANALISIS DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION

DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO POR ACCION.

1. DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION
ACTUALIZADO.

2. DETERMINACION DE LA UTILIDAD FISCAL NETA,

3  DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL
NETA.

DETERMINACION DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA A CARGO DEL
CONTRIBUYENTE. -
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Sr. Ricardo Macias Salce.

Presente.

Conforme a lo dispuesto por el articulo 126 del Reglamento de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta en vigor, he examinado los anexos que
se acompanan y que se refieren a la determinacion del costo promedio por accion
y el resultado obtenido en la enajenacion de 2000 acciones de la empresa
denominada El triunfo, S.A. de C.V. llevada acabo el dia 31 de mayo de 1996
entre usted como enajenante y el Sr. Fernando Leyva Olvera como adquirente.

Mi examen se llevo a cabo de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, y en consecuencia, incluyo los procedimientos de auditoria que
consideré necesarios en las circunstancias, lo cual me permitié verificar el ¢alculo
del costo fiscal promedio por accidn en los términos del articulo 19, 19-A, 99 de

la Ley del Impuesto Sobre la Renta y de la regla 131 de la Resolucién misceldnea.

para 1996. Verifique la antigiiedad en la tenencia de las acciones, la fecha de
adquisicién y el costo comprobado de adquisicién de las acciones mediante la
revision de los libros de actas y de registro de accionistas, igualmente verifiqué
los célculos para determinar los saldos de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta a las
fechas de adquisicién y enajenacién de acuerdo a los resultados de las
declaraciones fiscales de los ejercicios aplicables, asi como para determinar el
resultado de la venta de acciones, me cercioré del precio de.venta consignado en
el contrato de compraventa respectivo, pudiendo comprobar al compararlo con el
costo fiscal promedio, que se obtuvo una utilidad y en consecuencia se causo el
Impuesto Sobre la Renta, seglin la declaracidn correspondiente, misma que en su
oportunidad revisé.

En mi opinién el célculo del costo promedio y del resultado obtenido en la
enajenacion de acciones a que se refieren los anexos que se acomparian, fueran
detarminados correctamente de acuerdo a lo que dispone la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y de su Reglamenta en vigor a la fecha de operacian.

Con base en el alcance de mi trabajo, no determiné incumplimiento a las
disposiciones fiscales aplicables.

Asimismo, manifiesto que no me encuentro dentro de impedimento profesional
alguno, -

C.P. Victor lturbe Fernandez.

Registro Nim. 15346 en la Administracién General
de Auditoria Fiscal Federal



entre:

menos :

ANEXO 1.

DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL DERIVADO
DE LA ENAJENACION DE ACCIONES EMITIDAS.

Valor total de 1a enajenactén de las

acciones. $150,000,000.
Total de acciones enajenadas 2000
Presio de venta por accidn ‘ 75,000.
Costo promedio por accldn ( anexo 1) 30,018,
Utitidad ( Pérdida ) par accidn 44,982.
Nimero de acclones enajenadas ‘ 2000

Utilidad ( Pérdida ) obtenida en ia enajenacion $89,864,000.

22
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entre:

ANEXO 1l

ANALISIS DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION EMITIDA

Monto original ajustado de ias acciones
(anexoiV.)

Numero total de acciones del enajenante

Costo promedio por accidn.

$108,063,157.
3,600
s 3008

23
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ANEXO V.
DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS
ACCIONES EMITIDAS

Costo comprabado de adquisicién actualizado
de las acclones totales que presenta el
enajenante (anexo IV, 1) $101,880,321,

Mas :

Saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Nela
(anexo IV. 2) 6,182,836,

Monto original ajustado de las acciones $108,063,157.




ANEXO V.1

DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADC DE ADQUISICION
DE LAS ACCIONES EMITIDAS POR AJUSTE POR LA ANTIGUEDAD
DE LA ADQUISICION

Fecha Numero Valor Importe Factor Costo
de de nominal de de comprobado de
adquisicién acciones adquisicién actualizacién adq. actualizado
0171976 85 1000 85000 1085.5815 93124428
0371983 10 1000 10000 128.2466 1282466
12/1989 55 1000 55000 3.4444 189442
05/1992 3450 1000 3450000 21113 7283985

Total 3600 1000 3600000 101880321

i



Fecha de

movimiento
01/76 03/€3
03/83 12/83
12/88 05/92

05/92 05/86

Total

26

ANEXO V.2

DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

Saldo de ia CU.FIN.

inicial

final

( ANEXO IV. 2-1)

¢

4773788

11331242

16250047 -

32355078

4773789
11331242
16250047

11632696

43987774

Diferencia
aumenio
(-disminucién)

4773788
6557453
4918805

4617351

11632696

Total de
acciones en
circulacion

220

C.U.F.IN.
por
accién
21689
25807
22358

-513

73351

Acciones C.UF.IN.
gdei acumuiada del
contribuyente  contribuyente

85 1844418
a5 2331627
150 3253731
3600 -1846940
£182835

sty



CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA ACTUALIZADA A LA FECHA DE ENAJENACION,

Fecha de

movimiento
01/1976
12/1983
12/1989
12/1992
12/1993
04/1995
05/199%
08/1995
121995

05/1996

Total

Saldo de la

C.UF.IN.
0
54937
3289758
8151516
7299948
9218007
9084740
9698171
10252901

11632696

68682674

Factor de
aclualizacién

1095.5815
86.8957
3.4444
1.9935
1.8457
1.3942
1.3382
1.2251
1.1345

1

C.UF.IN,
actualizada a la
fecha de enaj,

0
4773789
11331242
16250047
13473514
12851745
12187199
11881229
11631916

11632696

105983379

ANEXO V. 2-1

7



Por:

Mas :

Menos :

Por:

fMas ©

ANEXO V. 2-1

ANALISIS DE LOS SALDOS DE CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

Saldo inicial de CUF.LN.

Factor de actualizacién por
distribucién de dividendos

Factor de actualizacion por
dividendos cobrados

Saldo de C.U.F.I.N. actualizado
Dividendos cobrados
Dividendos distribuidos

Saldo de C.U.F.LN.

Factor de actualizacién ai
cierre del ejercicio

C.U.F.LN. actualizada

Utilidad Fiscal Neta del
ejercicio

C.U.F.I.N. total dei ejercicio

1996

10252901

1.1346

11632666

11632696

11632695

11632696

1695

9698171

1.07¢8

10472085

219184

10252901

10252801

1]

10252901

1985

084740

1.0823

9623262

225091

9698171

9698171

1]

9698171

1985

8218007

1.0418

9503320

518580

8084740

o]

2084740

0

2084740

28

1985

7814594

1.23E6

9663527

445520

9218007

4]

8218007

82188007



Por

Mas :

Menos :

Por:

Mas .

Saldo inicial de C.U.F.iN.

Factor de actualizacién por
distribucién de dividendos

Factor de actualizacion por
dividendos cobrados

Saldc de C.U.F.1.N. actualizado

Dividendos cobrados
Dividendos distribuidos
Saidc de C.U.F.ILN.

Faclor de actualizacién ai
cierre del ejércicio

C.U.F.I.N. actualizada

Utitidad Fiscat Neta de!
ejercicio

C.U.F.LLN. totai del ejercicio

1984

7299348

7298948

7299948

1.0705

7814594

0

7814594

1883

8151516

1.0326

8417255

1397400

7019855

1.0388

7299948

3]

9948

N
(s
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1982

7016364

7016364

7016364

71.1194

7853971

297545

8151516

1991

5020355

5020355

5020353

1052457

7018364

29

3289758

3289758

5020355

St



Por:

Mas :

Menos :

Por :

Mas .

Saldg inicial de C.U.F.L.N.

Factor de actualizacién por
distribucién de dividendos

Factor de actualizacion por
dividendos cobradoes

Saldo de C.U.F.L.N. actualizado
Bividendos cobrados
Gividendos distribuidos

Saldo de C.U.F.IN.

Factor de actuzlizacién al
cierre del gjercicio

C.UF.LN. actualizada

Utilidad Fiscal Neta del
ejercicio

C.U.F.LN. total del ejercicio

1989

3449860

1.196¢

4129137

1382500

2729637

G
2729637

560121

3289758

1988

1919858

1919858

1912858

1.5166
2911516

538244

2449880

1987

700053

700053

700053

2.5917
1814325

105533

1915858

1986

3051€9

305162

305169

2.0575
627872

72181

700053

30

1985

144261

144261

144261

16375
236226

688943

30516¢

AN



Por :

Maés :

Menos :

Por:

Mas

Saldo inicial de C.U.F.L.N.

Factor de actualizacién por
distribucién de dividendos

Factor de actualizacién por
dividendos cobrados

Saldo de C.U.F.I.N. actualizado
Dividendos cobrados
Dividendos distribuidos

Saido de CUF.IN.

Factor de actuatizacién ai
cierre del ejercicio

C.U.F.LN. actualizada

Utitidad Fiscal Neta del
ejercicio

. C.U.F.L.N. {otal del ejercicio

1984

54937

54837

54937

1.5916

87439

56822

144261

1983

22959

22959

22959

1.8077

41502

13435

54937

1982

8625

8625

8625

1.9884
17150

5809

22958

1981

2937

2937

1.2870

3780

4845

8625

31

685

1.2984

845

2042

[N



Por:

Mas :

Menos :

Por :

Més :

Saido inicial de C.U.F.I.N.

Factor de actualizacién por
distribucién ae dividendos

Factor de actualizacién por
dividendos cobrados

Saldo de C.U.F.LLN. actualizado
Dividendos cobrados
Dividendos distribuidos

Saldo de C.U.F.LLN.

Factor de actualizacién al
cierre del ejercicio

C.U.F.LN. actualizada

Utilidad Fiscal Neta det
ejercicio

C.U.F.LN. totai del gjercicic

1979

458

458

458

1.2002

550

139

689

1978

156

156

156

1.1614

181

277

458

1977

156

186

[N



Mas -

Menos

Resultado fiscal
P.7.U. deducible
L.S.R. a cargo

P.T.LU.

Gastos no deduciples

Utilidad Fiscal Neta
det Ejercicio

DETERMINACION DE LA UTILIDAD FISCAL NETA

1956

1995

Q

1994

ANEXGC V. 2-

1992

312887

[

108728

112608

718319

-827768

33

1992
1607516
26427
562631
202840

570827

297545

[N



Més :

Menos :

Resultado fiscal
P.T.U. deducible
I.S.R. a cargo

PT.U

Gastos no deducibles

Utilidad Fiscal Neta
del Ejercicic

1991
2695697
o
943494
293691

406055

1052457

1990
18213986
0
655702
200751

218963

745980

1989
1329242
0
491819
128773

148529

560121

1988

1292059

0

517410

167441

68964

538234

34

.



Mas :

Menos :

Resuitado fiscal
P.T.U. deducible
I.S.R. a cargo

P.T.U.

Gastos nio deducibles

Utilidad Fiscal Neta
del Ejercicio

1987
337964
0
147010
48851

36570

105533

1986

172760

72559
20342

7678

72181

1985
155260
0
65208
15580

5528

68943

1984

120280

0

54722

10943

7803

56822

35

11651

2274

380

13435

(L=



Maés :

Menos :

Resuftado fiscal
P.T.U. deducible
I.S.R. acargo
PTU.

Gastos no deducibles

-Utilidad Fiscal Neta

del Ejercicio

1982

12163

5108
973

272

5808

ig81

5996

4198

833

120

1980

4085

1716

327

2042

1979

217

47

17

14

139

36



Mas :

Menos :

Resultado fiscal
P.T.U. deducible
1.S.R. a cargo

P.T.U

Gastos no deducibles

Utilidad Fiscal Neta
del Ejercicio

1978

505

13

277

1977

329

140

33

156

1976

1975

37
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ANEXO V.

DETERMINACION DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA
A CARGO DEL CONTRIBUYENTE

Utilidad oblenida en la enajenacién. $39,964,000.

Impuesto Sobre {a Renta causado
{ Anl, 103 de la Ley del Impueslo
Sobre 1a Renta ) ' $31,285,239,
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CONCLUSIONES

€1 nuevo procedimiento para delerminar el Costo Comprobado de Adquisicién de la enajenacion
de acciones, permite de una manera mas simplificada realizar el calculo de este costo, a través de
utilizar las bases para la obtencién de dividendos provenientes de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta.

Pero como todo procedimiento tiene sus ventajas y desventajas y este no es la excepcian, el
contribuyente deberd de saber si a través de este procedimiento se podra determinar un costo
promedio por accién que permita reducir la base de tmpuesto Sobre ia Renta,

Tomando en consideracion et ejemplo del dictamen tenemos que a través de este nuevo
mecanismo el contribuyente deberd pagar un poco més en comparacion con la retencion del 20%,
esto se debe a que el saldo de la Cuenta de Ulilidad Fiscal Neta resulto menor ya que la sociedad
reparli¢ dividendos provenientes de C.U.F.L.N.

Considerando fo anterior tenemos que a todo incremento al saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta representa un incremento en el Costo Fiscal de las Acciones y por el contrario toda
disminucién en el Saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta ocasionard un decremento en e
Costo Fiscal de las Acciones,

En el andlisls realizado en el nuevo procedimiento se puede observar que las pérdidas fiscales no
disminuyen en ei Costo Fiscat de las Acciones como pasaba con el método anterior, esto permite
tener un beneficio por parte del contribuyente,

Serd necesario que los contribuyentes cuenten con loda la documentacidn como son las
declaraciones anuales correspondientes a la determinacion del Impuesto Sobre la Renta y los
libros de actas y de registros de accionistas para la adecuada determinacion, tanto para la
actualizacién del Monto Original Ajustado como de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta, por lo cuat
ias personas interesadas deberdn de recabar |a Informacidn necesaria ta cual permitird con bases

sélidas determinar correctamente el Costo Flscal de la Accidn, Esle método simplificard el trabajo -

en la terminacion del Costo Promedio de la Accién y permitira al accionista que al momento de
enajenar sus acciones que tenga un Costo Fiscal que permita una disminucién en la base del
Impuesto Sobre la Renta, siempre y cuando no haya existido reparto de dividendos.

e
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