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PROLOGO

La dindmica del mundo ccondmico y de los negocios obliga a gue el
marco jJurldico de las contribuciones esté  sujelo a4 conslanles
modificaciones v por lo tanto a diversos estudios sobre ta materia. En
México generalmente las propuestas de modificaciones liscales se
presentan al Congreso de ta Unidn conjuntamente con la iniciativa de

Ley de Ingresos de la Federacidon, que licne una vigencia anual.

Las numerosas reformas fiscales obligan y exigen a fos responsables
de ta administracién de las cmpresas, y cspecialmente a quicnes
manejan las drcas de impuestos asi como los Contadores Piiblicos ¢n
general, tener que dedicar al inicio de cada afo, un ticmpo importante
para su analisis y conclusiones, emanando de estas altimas cstrategias,

sobre las diferentes alternativas existentes.

El presente trabajo sobre fidcicomisos tienc como objcto scrvir como
instrumento de apoyo para el estudio que los intcresados cn temas
fiscales elaboran, mostrando una alternativa mads a tomar deatro de un

paunorama gcncrnl.

Este trabajo consta de 5 capitulos, los cuiles podemos separar en

dos grandes partes, la primera parte ( del capitulo t-al 3) consistc en un
andlisis téorico dc los principales aspectos legales y fiscales que se
cncuentran dentro de un fideicomiso, con el objelivo de obtcncr‘;m
conocimicnto preciso de los fundamentos legales y conscencncias. Se
parte cstudiando Yos antecedentes ‘del fidecicomiso ¢n otros paiscs y su
ibucorporncion en México, para continuar con ¢l estudio de su naturileza
juridica c¢n nuestro pals, que podemos cntender conmo su fnndnméntd
dentro de nuestras leyes, sec mostrard tambicn con csta. parte como se
estruclura un contrato de fideicomiso, mostrando todos los ¢lementos

que debe de coatener.
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La segunda parte ( del capitulo 4y 3) consiste cn ol andlisis fiscal
priactico de cada uno de los preceptos que iutervienen dentro de un
contrato de fidcicomiso v sus consceuencias con ¢jemplos numéricos que

se pretende ifustren a quicnes sc interescn en este tema.



ANTECEDENTES

Hoy mas quc nunca c¢stamos comprometidos, con la nccesidad de
incrementar en todo lo posible Ia eficiencia en el desarrollo de todas tas
actividades inhcrentes a nuestra vida y profesion, al aprovechamiento
4ptimo de los todos los recursos con los que disponcemos, entre los cuales
debemos destacar ¢l ticmpo, asi como scr promolores incansables de

bicnestar.

Este trabajo tiene como propdsilo fundamental, identificar al
fideicomiso cowmo una alternativa real de negocios, factor por cl que es
indispensable tratar de facilitar cl estudin de las implicaciones fiscales
inherentes a csta figura juridica identificando plecnamente cada una de
clfas, Para lograr uma clara concepcién de lo que represcnta un
fidecicomiso, dcbemos de transladarnos a pafses como lnglaterra y Estados
Unidos de Nortcamérica donde ha tenido gran desarrollo y singular
importancia la {nstitucién del Trust, En su Aspecto Juridico ¢l Trust ha
sido definido como una obligacién de cquidad, por la cual wna persona
Ifamada Trustce debe de usar una propiedad sometida a su control que ¢s
Hamada trust property , para c! beneficio de persenas llamadas Cestui que
Trust. Esta definicién ¢s, ecn esencia , adoptada por los (ratadistas de
habia inglesa. Esta rclacion Fiduciaria o de cquidad ha sido utlizada cn
Inglaterra y los Estados Unidos, su aplicacién se ha incrementado, cn el
Ultimo siglo, principalmente cn fa prdctica bancaria, ha sido utilizada
para formar fundacioncs dc¢ caridad, para administrar bicnes con wuna
finalidad determinada ( las personas que descan retirarse de los negocios

ponen sus propiedades en trust) elc.

El trust, como un negocio de confianza, se extendiéd t(anto, que hoy
puede considerarse definitivamente admitido en dichos paises, los Estados

Unidos dicron un gran impulso al trust , al extender su aplicacién a la
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actividad  bancaria. Esta comercializacion  del  trust  distingue
principalmente a fa instituciéon inglesa de fa institucidn nortcamericana

En Estados unidos, la posicidn  del trustee (fiduciario) ticnde a ser
profesionalizadeo.  En  luglaterra el trustee individnal no  fecibe
compensacidon por su trabajo, ¢n Estados unidos si reeiben compensacion
Esto ha hecho que s¢ funden Trust Companies y bancos fiduciarios-

especializados, que han hecho del trust una actividad casi exclusivamente
bancaria.

Los grandes éxitos de los bancos fiduciarios sortcamericanos, y Ia
inversion de capital nortcamericano en México, proyectaron sobre nuestro
pals fa institucidn del Trust.

Antccedentes cn fa Legisiacidn Mexicana sobre Fideicomisos. -

Después de algunos intentos, cl fideicomise fué introducido en ol
ordenamicnto mexicano por la Ley de Instituciones de Crédito de 1924,
que hizo referencia a ¢l sin reglamentarlo, y la ley sobre ta misma
materia, de 1926, que lo reglamento conto un mandato irrevocable . En
realidad, en su calidad de negocio tipice, disiinto de otros negocios, «l
fideicomiso aparece, en 1932, en la vigente Ley General de Titules Y
Operacioncs de Crédito. Es bajo la vigencia de esta ley cuando el

fideicomiso alcanza la gran difusién que ha lograde en la prdctica
bancaria.

Aunque como indicamos, ¢l autecedente inmediato del fideicomiso ¢n
nuestro pafs es el Trust Norteamericano, c¢n realidad los legisiadores
mexicanos, estructuraron de acucrdo con nuestro medio, una Institucidn
diversa al trust. En primer lugar mencionarcmos que nuestros le'gisladorc,s
comercializaron la operacidn, instituyéndola como cxclusivamente
bancaria, solo la solvencia de los bancos y la vigilancia que sobre de

cllos establece ¢l estado, han cstablecido las bases para la aplicacién
extensiva del fideicomiso.
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I.- UBICACION DEL FIDEICOMISO EN LA ACTIVIDAD BANCARIA.

En México solo pueden actuar como fiduciarios las Instituciones de
Crédito autorizadas para cllo, por lo tanto, para estudiar ¢l fideicomiso y
por consceuencia al servicio fiduciario, ubicaremos al drea fiduciaria

dentro de ¢llas.

Las iustituciones de Crédito en nucstro pais han tenido un constante
cambio y crecimicnto. Se¢ ha discutido si la actividad bancaria c¢s
exclusivamente privada. Al ecfecto, la doctrina se¢ divide expresando

distintos criterios cn ambos sentidos.

Actualmente en México, sc ha establecido a la actividad bancaria
como un scrvicio publico concesionado a los particulares, lo que se

rcafirma con la reprivatizaciéon bancaria.

Como ¢s sabido, ¢l fidcicomiso sc adoptd a través de la legislacidn
bancaria y cspecificamente ¢n ta Ley General de Titulos y Operacioncs de
Crédito, convirtiéndose ¢cn un acto de comcrcio ( Art. 73, fraccion XIV
del Cddige de Comercio )

En nuestro pais, ¢l servicio bancario toma un giro con motive de la
expropincién de los bancos privados ( 1982 ), pero en virtud de ia
cxpedicion de la ley de Instituciones de Crédito ( 1990 ), la llamada
banca multipic se desincerpora del sistema cstatal para formar de nueva
cuenta en Socicdades Andnimas, continuando con su objcto: el ejercicio
masivo habitual de operaciones de banca y crédilo.

En la repiblica mexicana no exislen Institucioncs exclusivamente
fiduciarias, de hecho estas funciones las rcalizan Instiluciones de Crédito
por medio de sus departamecntos fiduciarios, cspecializados en esc lipo de
actividades ajustdndose a las dispoéiciones legales aplicables. Son los
bancos quienes actnan dentro del campo del fidcicomiso, naciendo de este

una operacidn bancaria,
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Las operaciones bancarias se¢ clasifican por la mayoria de los
tratadistas de derecho bancario, en operaciones activas y pasivas de
crédito, por una parte, y por otra cn operaciones ncutrales o de

mediacion.

Las operaciones pasivas, representan la corriente de capitales que
fluyen hacia las instituciones de crédito y las activas, la salida dc csos
capitales hacia las cmpresas mercantiles, industriales y hacia los

particulares que los necesitan,

Al lado de las operaciones de intermediacidon en ¢l crédito, estin las
de mediacién o ncutrales, a las que sc le ha dado la calificacion de
bancarias porque su realizacion estd a cargo de las instituciones de
crédito.

La tegislacidon sciala, que la realizacion de estas operaciones también

denominadas accesorias, las deben rcalizar en algunos casos instituciones

fiduciarias.

En basc a lo antcrior las operaciones de crédito quedan expresadas de

la siguiente forma:

1.- Pasivas: Decposilos bancarios, cmisién de obligaciones y titulos,

redescuento, accptaciones, préstamos y cmisién de billetes,

2.- Actlivas: Aperturas de crédito simple y en cuenta, anlicipos y créditos

sobre mercancias, créditos comerciales, créditos especiales.

3.- Operacioncs bancarias ( bancarias por accesiéon ) : transfercncias,

giros, comisioncs, cartas de crédito, cajas fuertes, fideicomiso.



2.- DEFINICION DEL FIDEICOMISO:
a) Concepto fegal

El fideicomiso en Méxica, estd regulado como una institucidn jurldica
en la Ley Gencral de Titulos y Operaciones de Crédito de 1932.En nuestro
pais habiamos adoptado dicha figura considerandola un mandato
irrevocable, concepto quc fuc cvolucionando hasta referirla como

afcctacién patrimonial a un fin.

D¢ esta forma, sc regula ¢l articulo 346 dec 1a Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, la figura jurfdica que nos ocupa, ddndonos mis

que una definicidn, una concepcidn del mismo scidatando que:

En virtud del fideicomiso, el fidcicomitente destina ciertos bienes a
un fin licito determinado, encomendando {a realizacién de ese fin a una

Institucidn Fiduciaria.

Y complementdndolo con ¢t articulo 351, parrafo scgundo que a la

tetra dice:

Los bicnes que s¢ dan en fideicomiso se considerardn afectos al fin
que se destiman, y cn consccucncia sblo podrdn ejercitarse respecto de

cllos los derechos y acciones quec al mencionado fin que se refieran.,

Este concepto de fidcicomiso, en mi opinién no ¢s lo suficicntemente
claro ya quec priva a fa institucidén dc crédito el cfecto traslativo de
dominio. '

La ley menciona la idea de "afectacién”sin admitir que cl sujeto de
derecho encargado de reatizarla c¢s “titularde todos los dercchos que le
scan Gtiles para cumplir su obligacidén.
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Nuecstra suprema corte de justicia ¢n varias cjecutorias ininterrumpidas
han subsanado este punto, seialande que fos bicnes fideicomitidos pasan a
la propicdad del fiduciario.

Eil fidcicomiso es un ncgocio juridico en virtud del cual, una persona
Ilamada fidcicomitente afecta en propiedad bicnes o derechos a una
Institucion de Crédito llamado fiduciario encomendandole la realizacion
de un fin licito en favor del propio fideicomitente o de los beneficiarios o

fidcicomisarios que cl designe.
3.- ELEMENTOS PERSONALES:

Con basc en los articulos 348, 349 y 350 dec nuestra Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito desprendemos que son 3 los sujetos que
forman parte en la relacidn fiduciaria: cl fideicomitente, el fiduciprio y

el ftdeicomisario o beneficiario.

Dentro de esta clasificacidn, pueden confundirse en una sola persona
las calidades dec fideicomitente y fidcicomisario y puedc¢ haber sin
beneficiario, pero siempre es necesaria la existencia de un fideicomitente,
ya que la caracterfstica del fideicomiso en México ¢s la d¢ ser expreso; y
siempre habrd fiduciario, por ser cl conducto nmccesario para la

rcalizacion del fin del propio negocio.

FIDEICOMITENTE: El fidcicomitente es la persona quc constituye
el fideicomiso y destina los bicnes o dercchos necesarios para el

cumplimicnto de sus fines transmitiecndo su titularidad al fiduciario.

El fidcicomitente; cs la persona fisica o moral que destina
determinados bicnes o derechos para la realizacién de un fin licito
determinado, cncomendando la realizacién de dicho fin a una institucidn

de crédito que actua como fiduciario.

El articulo 349 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, establece que pueden ser fideicomitentes: las persona fisicas o
6
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juridicas que teungan la capacidad necesaria para hacer la afectacién de

bicnes que ¢! fideicomiso implica y Jlas autoridades judiciales o
administrativas competentes, cuando se trate de bienes cuya guarda,
conscervacion, administracion, liquidacién, reparto o  cnajenacion

corrcsponda a dichas autoridades o a las personas que éstas designen.
Son derechos del fideicomitente:

¢ Reservarse ciertos derechos sobre los bienes que afecta al constituir el

fidcicomiso.

¢ Supcrvisar ¢l funcionamiento del fidcicomiso, lo cual podrd cjercer

directamente, o bien, a travds de un comité técnico.

o Ejercitar accién scparatoria respecto de¢ ios bicnes dados en
fidecicomiso, comprendidos en la masa de quicbra, en caso de que sc
declare sentencia en esc sentido a ia institucién fiduciaria, en virtud

que que solamente las instituciones de crédito pueden actuar como

fiduciarias y dada la naturaleza dc¢ las mismas considero inutil la

existencia de cste precepto,

¢ Modificar los términos de! fideicomiso, ¢n caso de que como
consccucncia de csa facultad los derechos del fideicomisario resultaran
afcctados, tratdndose de¢ derechos adquiridos por fideicomiso
irrevocable, sin duda e¢s neccesario ¢! conscalimicnto  dei
fideicomisario. ‘

¢ Revocar ¢l fideicomiso, en caso de que al cclebrar el contrato, sc

hubierc reservado tal derecho.

¢ Reversién de los bicnes objeto del fideicomiso cuando éste se ¢xtinga.
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Son ohligaciones de)d fideicomitente:

o Papar al fiduciario sus honorarios, asi como los pastos causados por cl
mancjo del fideicomiso, en todos los casos que ¢l fideicomitente sc
desligue de esta  obligacion, la  misma ecstard a  cargo del

fideicomisario.

¢ Entérminos gencrales, ¢l fideicomitente ticne como obligaciones todas
aquellas quec adquicra al constituirse ¢l fideicomiso. Nuestra ley no
limita ¢l ndmero y la calidad de las obligaciones que el fideicomitente

pucde asumir.

EL FIDUCIARIO:Sc define al fiduciario como la persona a quicn

s¢ encomicnda la realizacidén del fin establecido en ¢) acto constitutivo

del fideicomiso y sc atribunye la titularidad de los bienes lideicomitidos.

Conforme a nuestras leyes ¢l fiduciario es invariablemente una
Institucion de Crédito que a través de un departamento especializado, se

cncarga de rcalizar ¢l fin ticito del fideicomiso.

El articulo 350 dec la Ley General de Titulos' y Operaciones de
Crédilo, scitata, que solo pueden scr fiduciarias las institucioncs

expresamente autorizadas para cllo, conforme a fa Ley de Instituciones de-

Crédito, teniendo tal cardcter las instituciones de crédito,

Dado lo antcrior, en México, no podrdn scr fiduciarias las personas
fisicas, sino solamente las pcrsonas morales que gocen de la autorizacién
del estado para actuar como tales. '

L.as agencias o sucursales dc¢ bancos extranjeros no podrdn practicar
operaciones. fiduciarins en nucstro pais, ya que sb6lo cstdn autorizadas
para efectuar operacioncs de banca dec depésito.

v



Esta situacion se debe o la naturaless misma del fideicomiso, ya gue
ts impostante ascpurar que quien presta o} servicio sea una institucion de
seconocida solvencia y con cl personal capacitado para llevar a cabo este

tipo de operacioncs.

Ya hemos indicado, que quien designa al fiduciario es el
fideicomitente, pero si éste no le hicicra, dicha facultad sera del
fideicomisario o en su defecto del juez de primera instancia del lugar en
que se encucutran ubicados los biencs, segin lo indica la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.

La Ley sefala, que los bienes que se den ¢n fidcicomiso se consideran
afectos al fin que se destinan y, en consccuencia, sélo podran cjercitarse
respecto a ellos los dercchos y acciones que el mencionado fin se

reficran, salvo los que expresamente se reserve el fideicomitente.

Podemos afirmar, que los dercchos de! fiduciario son todos aqucllos
nccesarios para lograr ¢l cumplimicento de los fines dcl fideicomiso se
pueden niencionar entre otros:

e Ejercer actos de dominio, adn cuando la Ley no. lo sciala
especificamente, a través de las instrucciones que reciba del
fideicomitente o fideicomisario cn su caso, ¢! fiduciario puedc realizar
opcraciones de c¢ompraventa, permuta, donaciéon o cualquicr otro acto

que implique traslacién de dominio. Sobre este punto debe de aplicarse

analdgicamente el articulo 561 del Codigo Civil que a la letra dice:

Los bienes inmucbles, los derechos ancxos a e¢llos, y los muebles
preciosos no pucden ser cnajenados ni gravados por el tutor, sino por
causa de absoluta necesidad o cvidente ‘utilidad del menor,
debidamente justificada y previa la conformidad del curador y: la
autorizacian judicial
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Efectnwar reparacion y mcjoras, podemos analdogicamente tomar las
disposiciones del Cédigo Civil ( articulo 565 ) para deducir esa
faculiad

Facultad de administrar, como funcion propia cn relacion a los bicncs
fideicomitidos. Dentro de csta facultad podemos sednlar la  de
arrendar, asi como la de realizar crogaciones que scan ncccesarias para

ta consecucion de tos fines del fideicomisa.

Facultad de pleitos y cobranzas, sc¢ picnsa que el fiduciario, esta
facultado para deducir todas las aceiones que se deriven del desempedo
de su cargo relacionadas con ¢l patrimonio en fideicomiso, ya que sino
fuere asi, oen caso dc¢ controversia, ¢l fiduciario faltaria a su

obligacién de actuar como buen padre de familia.

Derecho al cobro de honorarios, el fiduciario ticne derecho a) cobro de
sus comisiones por cl cargo que desempeda. Lo auterior se infiere de
la legislacion baucaria, cuande sc¢ scllala como causa de renuncia del
desempefio del fiduciario, el que ¢l fideicomitente, sus causahabientes
o ¢l fideicomisario, en sy caso, se niegucn a pagar las compensaciones
que cocrespondan al mismo.

Publicidad de scrvicios , cuentan con esta facultad toda vez que se

trata dc una empresa mercantil,

San obllgacloncs del fiduciario:

La Ley General de Titulos y operaciones de Crédito, en su articulo 356
seffala, que el fiduciario estd obligado a aceptar e! fideicowiso, y que
no puede eXcusarsc o renunciar a sy encargo, sino por causas graves a
juicio de un juez de primera instancia del lugar de su dowmicilio,

Esta disposicién ha causado controversia entre los doctrinarios, ya
quc sc aparta del principio de la autonomia de la voluntad, al inferirse
que con la sola designaciébn que de al fideciario por cl fidcicomitente
aquel deba de aceptar la constitucion y mancjo del fidcicomiso.

1]

eER



La aceptacion del fiduciario debe de ser voluntaria, ningan banco
puede ser obligado a aceptar un fideicomiso contra su voluutad. En la

practica csta disposicidn es inoperante.

El cumplimiento ficf de las instrucciones , ¢l fiduciario debe de
cumplir con ¢l fidcicomiso conforme a lo cstablecido cn el acto
constitutivo de! mismo, asi lo indica el articulo 356 de la Ley General

de Titnlos y Operaciones de Crédito.

Acatar las instrucciones del comitd téenico, cuando éste se instituya en
el fidcicomiso, cl fiduciario acatard las instruccioncs, liberdndose, asi

dc toda responsabilidad.

Obligacién de hacer inscripciones o dar aviso cuando se¢a necesario, es
el caso de un fidcicomiso constituido con inmuebles, ¢! cual debe
inscribirse e¢n cl registro piblico de la propicdad; o cn el registro
nacional de inversiones extranjeras en aquellos fideicomisos en los que
participan o d¢ los que sc deriven derechos para cxtranjeros y cuyo

objeto sea la realizacidn dc actos regulados por la ley de la materia.

Llevar repistros contables

Conservar ¢l patrimonijo fideicomitido, la institucidon fiduciaria cs

responsable de fas pérdidas o menoscabos que los bienes sufran por su
culpa, sicndo obligacién - del fiduciario ~ vigilar los bicnes

fidcicomitidos, para que estos no sufran daflo alguno.

Pago de intereses ¢ impuestos, ¢l pago de impuestos corresponde af

fiduciario, aungue en )a prdciica se encarpa de dicha obligaclén el

fideicomitente o fideicomisario, estipuléndose asf en ¢l fldcléomlso, .
el fiduciario se reserva la obllgacidén de yerlficar periddicamente

ue fales pagos se havan hecho.
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No delegar funciones , la funcion cncargada al fiduciario cs
indelegable . Dicha funcién la realiza a través dec sus delepados
fiduciarios, csta obligacién no impide que los fiduciarios, s¢ auxiiicn

de personas para ¢l desarrollo de funciones secundarias.

Secreto fiduciario, es obligacién de la Jastituecion Fiduciaria, no dar
ninguna clase de informacion relacionada con ¢l fideicomiso mas que a
Jas partes que intervienen cn ¢! mismo, excepeion hecha de lo gue

marque la ley.

Accionces judiciales, ca la prictica, las Institucioncs Fiduciarias panen
en conocimicnto de los fideicomitente y fideicomisarios, las demandas
que cn su contra sc instanrcn, obligdndose a dar poder suficicnte a
aquellos profesionales que designen para fa realizacidn de In defensa

del patrimonio en fidcicomiso.

Derecho de voto, eun los fideicomises en los gwve ¢l patrimonie

fideicomitido esté inteprade con accionmes de¢ sociedades, el

fiduciario cstd obligade a clercitar ) derecho de yoto de )as

mismas, En ia prdctica, las Instituciones Fiduciarias otorgan poder

suficiente a la personas gue designe ¢l fldeicomitente, el
fideicomlsario g el comité técnico para ¢l ¢ciercicio de ¢se derecho,

Emisidn de cstados de cucnta y balance gencrai, las instituciones de
crédito estdn obligadas a publicar ¢l estado mensual de sus operaciones
y su balance gencral. En los cstados contables que realice la
institucion, deberdn completarse todas fias operaciones que cn los

fideicomisos sc realicen.

FIDEICOMISARIOS: Es la pcrsona que tiene derecho a recibir los
beneficios dei fideicomiso. cn otras paiabras cs el beneficiario del
fideicomiso.
E} articulo 348 dc¢ la Ley General de Titulos y Operacionces de
Crédito, senala que, pueden ser fideicomisarios ins personas fisicas o
12
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juridicas que tengan la capacidad necesaria para recibir el provecho

que ¢l fidcicomiso implica.

la ley General de Titulos y Operacioncs de Crédito establece, en ¢l
articulo 347, que cl fideicomiso e¢s vilido aunque se constituya sin

seitalar fideicomisario, sicmpre que su fin sea licito y delerminado.

Cabe senalar gue segin la mencionada ley es nulo ¢l fideicomiso
que sc conslituya en favor def fiduciario (articulo 348) por lo que, una
Instittcién fiduciaria ticne prohibido ser fiduciario y fideicomisario
en un mismo fidcicomiso, prohibiéndosc operaciones celebradas entre
departamentos de una misma institucién, ya que en tal situacidon, no
existen dos partes contratantes, sino que sc¢ trata dc una misma

institucién dnica ¢ indivisible.

El articulo 359 de la Ley General de Tltulos y Operaciones de
Crédito, ecstablece que quedan prohibidos los fideicomisos cuya
duracién sca mayor a 30 afos, cuando s¢ designe bencficiario a una
persona que no sca de orden publico, o no sea unha institucion de
beneficencia, '

En relacion al nimero de fidcicomisarios, nuestra ley scialn, que
¢l fideicomitentc puedc designar varios fideicomisarios para que
reciban simuitdncamente el provecho del fidcicomiso ( articulo 348)

Son dercchios del fideicomisario:

Los que Ie concedan en ¢l acto constitutivo del fideicomiso.

El cumplimiento del fideicomiso, exigir al fiduciario ¢l cumpilimicnto
dc los fincs previstos en el fideicomiso.
13




e Proteger los bienes afectos al fideicomiso, a pesar de que este derecho
no estd contenido cn la legistacion vigente, lo considero como parte

ded derecho de exigir ¢l cumplimicnto de los lines.

e Conseguir ta anulacién de aquellos actos del fiduciario que hayan sido
cometido cn su perjuicio, de mala fe o en exceso de facultades que en
virtud del acto constitutivo o de la ley le corresponda.

» Renunciar a sus derechos.

o Pedir la remocion del fiduciario.

Las obligacioncs del fideicomisario consisten en llevar a cabo cl pago

dc las comisiones al fiduciario asi como de¢ los gastos que ¢l mancjo del

fideicomiso origine, c¢n los casos ¢n que asf sc establezca en el contrato:

respectivo.

4.- ELEMENTOS REALES

Objcto: El artlculo 351 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, senala que, pucden ser objeto del fidcicomiso toda clase de
bicnes y dercechos, salvo aquellos conforme a la ley scan estrictamente

personales de su titular.

En base a lo anterior, cualquier clasc de biencs o derechos pucden
s¢r materia del [fidcicomiso, siempre y cuando dichos bienes sc
encucntren  dentro del comercio y los derechos no sean de ejercicio

personalisimo y por lo tanto instrasmisibles.

El Cédigo Civil nos da las caracteristicas del objeto-materia dé
cualquier negocio juridico, lo cual o podemos aplicar al fideicomiso, ¢l
objcto debe de existir en 1a naturnleza, ser determinado o determinable en

cuanto a su especic y'a estar en cl comercio.
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l.as cosas puedewn cstar fucra del comercio por su naturaleza o por
disposicion de ley; por su naturaleza estidn fuera del comercio las que no
pucdan ser poscidas por alpin individuo exciusivamente vy, por
disposicion de la ley las que ¢ésta declare irreductibles a propicdad

particular.

Los decrechos cstrictamente personales del  titular no pueden scr
objeto del fideicomiso entre estos sc¢ hallan todos aquellos quc por su
naturaleza o por mandamiento legal son intransferibles, como lo son las

garantias individuales, o el derecho politico de voto, etc.

El objeto - materia del fidcicomiso, constituye wun patrimonio
autdnomo distinte ¢ indcpendiente del patrimonio del fideicomitente, del
fidcicomisario ¢ incluso del fiduciario. Es también un patrimonio afecto a
su finalidad. La legislacion sustantiva-cstablecc, al efecto que: los bicnes
que se dan ¢n fideicomiso, se consideran afectos al fin ‘a que sc destinan
y, en consccuencia, solo podrdn ejercitarse respecto de cllos los dercchos
y acciones que al mencionado fin se refieran, salvo los que expresamenle
s¢ reserve el fidcicomitente, los que para ¢l deriven del fideicomiso
mismo o los adquiridos legalmente respeclo de tales biencs con

anterioridad a la constitucion del fideicomiso, por ¢l fidcicomisario o per
' terceros,

5,- EL COMITE TECNICO:

S§i  bien es cierto que la figura del comilé técnico cen los
fideicomisos, no ¢s un elemento indispensable para la constitucion de los
mismos, no podemos dejar de lado se estudio.

El comité¢ técnico que se institnye cu muchos fidcicomisos, es un
drgano integrado por cicrto numero de personas que goza de la facultad de
tomar decisiones fundamentales en aspeclos técnicos o de distribucién de
los fondos fidecicomitidos. No es un elemento personal del fideicomiso,
goza de las facultades que expresamente le coufierc el fideicomitente en
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el mismo, quicn sedala el ndmero de miembros que to integran, asi como

las obligaciones de éste.

De tal forma, el fiduciario actita conforme a las instrucciones que ci
comité técnico le indique, liberindose asi de responsabilidades, ¢sto no
aplica cuando dichas instrucciones induwzcan al fiduciario a cjecutar
actos ilicitos o cuando sean contrarias a los fines del fideicomiso, ya que
en cstos casos cl fiduciario s¢ opondrd a cumplir las ianstrucciones,
solicitando a la auloridad judiciat competente que fo libere de toda

responsabitidad.
6.- TIPOS DE FIDEICOMISO:

Es oportuno hacer mencidn a una de Jas tantas ciasificaciones que sc
han claborado cn torno al fideicomiso, ya quc existen distintos criterios
para su clasificacion.- Consccucntementce, sefialaremos la clasificacién que
Ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores acepta, y que consideramos

engloba a todos los tipos de fideicomiso, atendiendo a los fines de dstos.

La Comisidn Nacional Bancaria y de Valores c¢n su circular nomero.
1422/751 del 24 dc Abril de 1970 clasifica a los fideicomisos en:

I.- Fidcicomiso dc lnversién: Son lodos aquellos cn los que el

fiducigrio invierte ¢l patrimonio fideicomitido segin se¢ lc instruya,
buscando las mcjorcs condiciones del mercado con la finalidad de obicner
los rendimientos Optimos aplicando Jos productos del fondo conforme o

scfiala el fidecicomitente.
Las inversiones cstardn sujetas, cn su caso, a la Jegislacion bancaria.

2,- Fideicomisos de garantia; Son aqueilos en los que se transmite al

fiduciario titularidad de cicrtos bicnes o derechos pars ascgurar cl
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cumpitmiento de obligaciones derrvadas de otros actos jurtdicos Este tipo
de fidcicomiso son accesorios del contrato principal que motiva su

celebracian.

Siendo el fin principal de cstos fiderconisos ¢l garantizar nna
obligacion, el fideicomitente puede rescrvarse ¢b wso y goce de los bienes

frdercomitidos

Si el fideicomitente deudor cumptle con fa obligacidon que garantiza. el
fiduciario deberd entregar  los  biencs fideicomitidos al  propio
fidecicomitente. en caso contrario dc¢ incumplimiento hard efectiva ta

garantia
Este tipo de fideicomisos son de caracter irrevocable.

3. Fideicomisos de administracidon: son aquellos "en los gque se
transmiten al fiduciario determinados bienes o dercchos, con ¢l propdsito

de que éste fos conserve v administre.

Son aqucllos cn virtud de los cuales sc trasmiten al fiduciario
determinados bienes o derechos. para quc dicho fiduciario proceda a
efectuar opcraciones de guarda. conservacion o cobro de los productos de

los bienes fidcicomitidos.

Ea estc tipo de fideicomisos, el fideicomitente entrega la propiedad de

los bienes otorgdndole al fiduciario la facultad de administrarlos, para

que ¢éste, sea el que se encargue de cobrar los productos correspondientes

para aplicarlos al fideicomiso.

Dentro de esta clasificacion, podemos sefalar a manera de ejemplo los

fideicomisos a través de los cuales los extranjeros pucden adquiris

inmuebles en zona prohibida, con fines residenciales, sin adquirir el

dominio directo sobre de cllos.
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4 - Fidercomisos publicos v privados Los fideicomisos puabhicos son
aqueiios ¢n los que ef gobierno federal actia como fidercomitente a traves
de la secretaria de Hacienda v Crédite Pabhice o de  entidades
paracstatales. destinando ciertos fondos de  fomeunto para  apovar
actividades encaminadas al desarrollo cconémico v social del pais. En ia
actualhidad se encuentran contemplados eon da ley OQrginiea de ia
Administracion Piablica Federal, agrupdndose dentro de la  esfera

administrativa,

En relacion a ios fideicomisos privados, solo mencionaremos que éslos
son crcados por particulares, es decir sin Ia intervencion del Gobierno

Federal, como los fideicomisos publicos.

7.- EXTINCION DEL FIDE1COMISO

El articulo 357 dc la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
regula las causas de extincidon del fideicomiso, sin hacerlo en forma

limitativa, va que cxisten otras causales previstas en dicho ordenamijento.
a) Lepales

o Por la realizacion del fin para que fue constituido, todo fideicomiso se
constituye para la realizacidn de un fin que una vez logrado, trac como
consecuencia la extincion del fideicomiso.

s Por hacerse imposible el fin.

e Por hacerse imposible ¢l cumplimiento de la condicion suspensiva en ¢l
plazo sciiala al momento de la constitucidn o en su defecto a los veinte
afios siguicntes a la constitucion, es prudente sefialar lo que ¢l articulo
1939 del Cédigo Civil menciona . la condicion es suspensiva cuando de
su cumplimicnto depende la existencia de la obligacidn. Por lo tanto si

la extincion del fideicomiso sc encuentra sujcta a la realizacion de un
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oy

hecho futuro ¢ incicrto, ¢l fideicomiso cesara cuando se rcaliza este

hecho.

e Por convenio expreso entre fideicomitente y fideicomisario, dsta cansal
opcra siempre que el fideicomitente no se haya reservada ¢l derecho de
revocar discrecionatmente ¢l fideicomiso. Excluye a los fideicomisos

creados por testamento y aquellos que carecen de fideicomisarios.

s Por revocacién hecha por el fideicomitente, éste procede dinicamente
cuando ¢l fidcicomitente s¢ ha reservado ese derecho al coustituir el
fideicomiso. El fidcicomitente se reserva c¢sta facnltad en ¢} acto

constitutive, con ¢l objeto de poner fin al negocio juridico.

o El caso del parrafo final del articulo 350 de¢ la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, ¢l articulo 350 s¢ reficre a la renuncia,
remocidn o no aceptacién por parte del fiduciario scitalando que deberd
de nombrarse otra institucién fiduciaria para que se encargue del
desempefio del fideicomiso.

b) Otras causas

Dentro las causas dc extincidén de los fideicomisos, no previstas en

a
fey podemos seialar: i

e La rcnuncia del fideicomisario, esto e¢s cuando el beneficiario o

fidcicomisario no acepta los beneficios instituidos a su favor,

o El cumplimiento del término o plazo centre el fidcicomitente y

fiduciario, cuando asi se¢ ¢stablezca para la vigencia del fideicomiso.

e La destruccidn de la cosa, ya que e¢s ¢l objeto un clemento escncial de
cxistencia del fidcicomiso.
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o La desaparicion o transmision de la materia del fidcicomiso por causas

de utilidad piblica.
¢) Efectos de la terminacién

El articulo 358 dec la Ley General de Titulos y QOperaciones de Crédito
schiala que extinguido el fidcicomiso, los bicnes a el destinados que
queden cn poder de la institucion fiduciaria serdn devucltos por ella al
fidecicomitente o a sus herederos, Para que csta devolucidn surta efectos
tratdndosc d¢ inmuecbles o de derechos rcales impucstos sobre ellos,
bastard que la Institucién Fiduciaria asi lo asicntec en el documento
constitutivo del fideicomiso y que csta declaracién se inscriba cn ¢l

registro de la propiedad en que aquel hubicre sido inscrito.
d) Fidcicomisos prohibidos

El articuio 359 dec 1a Ley Geuneral de Titulos y Operacioncs de Crédite
sciala que quedan prohibidoé :

o Los fidcicomisos secretos

e Aqucilos en los cuaics ci beneficio sc conceda a divcrsas personas
sucesivamente que deban de sustituirse por muerte de la anterior, salvo
¢l caso de que la sustitucién sc rcalice cn favor dc personas que estén
vivas o conccbidas ya, a 1a muerte del fidcicomitente

* Aqueilos cuya duracién sca mayor a 30 afios, cuando s¢ designe como
beneficiario a una pcrsona jurfdica que no sea de orden pl‘xblico (i}
Institucién de beneficencia, sin cmbargo, pueden constituirse, con
duracién mayor a 30 ados cuando el fin de! fideicomiso sca el
mantenimiento de muscos de cardcter cientifico o artistico que no

tengan fines de lucro.
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CONTRATO DE FIDEICOMISO QUE CELEBRAN POR UNA
PARTE, EMPRESA X S.A. DE C.V. A QUIEN SE DESIGNARA
COMO FIDEICOMITENTE, Y EL BANCO NACIONAL DE
MEXICO S.A. COMO FIDUCIARIO, .l)E ACUERDO CON LAS
SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

DECLARACIONES

Declara la fideicomitente :

l.- Que es una socicdad anénima constitufda conforme a las leycs
mexicanas, segin consta en escritura piblica nimero 31756 otorgada ante
la fe del Lic. Ricardo Herndnder Pérez, Notario Publico No. 25 del
Distrito Federal, ¢ inscrita ¢n ¢l rcgistro piblico de la propicdad y del
comercio con folio mercantil No. 00028541, a partir del 14 de Febrero de
1982,

I1.- Que es su desco afectar ¢n fideicomiso, diversas aportaciones de
dincro, a fin d¢ .que el fiduciario adquicra 100,000 ( cicn mil ) acciones
nominativas, ordinarias ¢ intcgramcute pagadas quc representen el 2% (
dos porcicnto) del capital social de la cmpresa x s.a., de acuerdo con las
instrucciones que recibo por escrito del comité técnico, que més tarde sc
instituye,

IIl,- Que ha claborado nn‘plan de cbmpra de derechos patrimoniales con
el fin dc otorgar a sus empleados, un beneficio adicional que les facilite
la formacién de un patrimonio personal ademds de que fomente su
dedicacién a la ecmpresa buscando lograr una identificacién mas plena con

los objetivos de la empresa,

V.- En virtud dec lo anterior, es su deseo celebrar ¢l presente contrato
con ¢l Banco Nacional de México S.A. . con el fin de que el fiduciario
administre ¢l patrimonio objeto del fideicomiso , a través del cual los
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empicados paguen cn el plazo convenido, los derechos patrimoniales que
le scan asignados vy de acucrdo con las cstipulaciones contenidas cu ¢l

presente conteato.
Declara ¢l fiduciario:

1 - Quc cs una socicdad andnima legalmente constituida y autorizada
para realizar operaciones de fideicomiso, de acuerdo con lo que estublece

la ey dc instituciones de crédito.

11.- Que ha conocido la decisién de la fideicomitente y ¢n consecuencia

esta conforme con intervenir en cl presente fideicomiso.
Expuesto lo anterior, las partes otorgan las siguientes :

CLAUSULAS

Primera,- La fideicomitente entrega cn este acto al fiduciario la
cantidad dec $ 100,000.00 (cien mil pesos) , quien acepta cl cargo
conferido recibiendo la suma mcnc.ionada, constituyendo  ésta ¢l
patrimonio inicial del presente fidecicomiso, a cfecto de que ¢l mismo se

destine a los fines previstos cn ¢l presente fideicomiso.

Scgunda.- Incrementos, la fideicomitente podrd incrementar el fondo
con oiras aportaciones , asimismo s¢ incrementard con los dividendos en
efectivo o en especic que decrete Ia emisora por las accioncs no asignadas
todavia. ‘

Tercera.- Son partes en ¢l presente contrato;

Fideicomitente: Empresa X S.A. de C.V.

22

s



Fidcicomisario en primer lugar: Los cmpleados que scan destiguados,
por cl comité técnico, siempre y cuando cumplan con las ohligaciones de
pago dec los derechos patrimoniales y otras contenidas en ¢l presente

contrato.

Fideicomisarios e¢n segundo lugar: La ecmpresa X S.A. unicamente por
fo que sc refiere a los recursos que se generen antes de asignarse los
dercchos patrimoniales , por la venta de los mismos, por los recursos
sobrantes despuds de la adquisicion de las acciones y por los rendimicntos

que la inversién de dichos recursos generen.
Fiduciario: Banco Nacional de México S A. dc C. V.
Cuarta.- Finalidad del fideicomiso:

L.a finalidad del prescnte fidcicomiso consiste en la creacidn de un
mecanismo mediante el cual el fiduciario adquicra con cargo al fondo cn
fideicomiso, 100,000 ( cicn mil ) accioncs que representan el 2% ( dos
porcicnto) del capital social de la empresa X S.A.. a fin de poder cumplir
con ci plan dec compra de derechos patrimoniales .

Para licvar a cabo lo anterior, ¢l fiduciario:

1.- Adquirird con los recursos fideicomitidos en las condicioncs que
le sedale el comité téenico, 100,000 (cien mil) acciones que representan
el 2% ( dos porciento) del capital social de la empresa X S.A.

2.- Conservara las acciones fideicomitidas y las administrard, dec
acuerdo a las instrucciones que por escrito reciba del comité téenico del
fideicomiso.

3.- E! fiduciario registrard como primcros fideicomisarios a los
empleados de Ia fideicomitente, con base a las instrucciones del comité
técnico. A los primeros fideicomisarios les serdn asignados los dercchos
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patrimoniates de tas acciones que les correspondan, debiéndo en todo cuaso

conservarse las acciones en el fideicomiso.

4.- Micntras el comité técnico no disponga de otra cosa, ¢l fiduciario
conservard la titnlaridad de las acciones fideicomitidas, incluso las
acciones que hayan sido asignados los derechos patrimoniales a los

emptleados, bajo tos términos del presente fideicomiso.

5.- En caso de que los fidcicomisarios en primer lugar descen cancelar
su participacion en el fideicomiso, lo comunicardn al comité técnico, cl
cual instruird al fiduciario para que liquide al fideicomisario en primer
lugar de quec sc lrale su participacion cn le fideicomiso, mediante I
enirega de la cantidad de dinero que l¢ corresponda, de acucrdo con cl

plan dec compra de derechos patrimoniales.

6.- En caso de incumplimicnio por parte de los fidcicomisarios cn
primer lugar del pago de los derechos patrimoniales que les puedan ser
asignados, ¢l comité técnico instruird al fiduciario para que ésic proceda

en la canceclacion de Iz mencionada asignacion. -
7.- En todos los casos no previstos cn el siguiente contrato el
fiduciario actuard respecto de las acciones fideicomitidas conforme con la

instrucciones que por escrito reciba del comité técnico.

Quinta, Forma de Inversion:

El fiduciario invertird-cl patrimonio fidecicomitido de conformidad con-

las instrucciones que por escrito reciba del comité técnico y/o falta de
estas lo hard discrccionalmente en valores de renta fija, en las mejores
condiciones del mercado, conforme a lo cstablecido en ta Ley de
Instituciones de Crédito.
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Sexta o Ejercicio de  los derechos  derivados de  las  acciones
fideicomitidas:
Durante la vigencia del fideicomiso, el fliduciario cjerceri los
derechos que deriven de las acciones que conserve ¢l fideicomiso,
conforme a lo siguicate:

1.- Notificard a la emisora la constilucidon del fideicomiso.

2.- Conservard las acciones fideicomitidas, aplicando los dividendos
que respeclo a las mismas decrete fa emisora, ya sca c¢n efectivo o ¢n

especie, cn los términos y condiciones que decida ¢ comité téenico.

3.~ Canjecard las acciones en Ia proporcién que proceda cuando cambie

su vator nominal.

4.- Otorgard a la persona o personas que le indique ¢l comité técnico
con cinco dias de anticipaciéon a la celebracién de Ia asamblea respectiva
poder suficiente y bastante para que cjerciten los dercchos corporativos
corrcspondientes a las acciones fidecicomitidas.

Dichas personas votardn cn el sentido que les indique ¢l comité
técnico, una vez conocida fa opinidn de Io's fidcicomisarios en primer
lugar y le informardn at fiduciario las recsolucioncs tomadas cn las
asambleas correspondicntes.

El fiduciario no asume ninguna responsabilidad c¢n cuanto a la
actuacion de las personas asignadas por ¢l comité técnico.

5.- Administraré cl fondo en fidcicomiso. de acuerdo con las facultades
y deberes que sc cstablecen en los articulos 278 y 356 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, y ¢l cluasvlado de este contrato.

Séptima: Dercchos de los fideicomisarios en primer lugar,

Los fideicomisarios ¢n primer lugar, a partir del momento ¢n que le
scan asignados los derechos patrimoniales de las acciones respectivas, de
acucrdo con ¢! plan de¢ compra de derechos patrimoniales, disfrutardn de
los mismos. El fiduciario, previa instrucciones que por escrito le girc. el
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el comité técnico, entregard o asignari a los primcros fideicomisarios ¢l
importe de los derechos que en caso le correspondan de acucrdo al previo

pago por parte de los fidcicomisarios.
Octava.- Comité técnico.

De conformidad con fo dispucsto cn ¢l articulo 80 (ochenta) de la Ley
de Institucioncs de Crédito, la fidcicomitente constituye cn este acto un
comité téenico para que este drpano coadyuve con el fTiduciario ¢n ¢l buen
funcionamiento del fideicomiso y cn la mcjor realizacidn y cumplimiento
dc sus fines.

El comité técnico estard integrado por las siguicntes personas:

C.P. Ignacio Campos Torres

C.P. Fidel Gonzdlez Ortiz

C.P. Jaime Ceballos Lcyvn

El comité técnico sesionard cuando asl lo juzgue necesario conforme a
los fines del fideicomiso o a peticién de cnalquicra de sus micmbros .y

también lo hard cuando lo convoque ¢l fiduciario.

El fiducinario podrd enviar un representante a las sesiones del comité
técnico, quien tendrd voz pero no voto.

Estc organismo tendrd ¢l cardcter de honorifico, razén por la cual sus

micmbros no recibirdn compensacién alguna por su participacion.

Las decisioncs del comitd técnico se tomardn por mayoria de votos y
los mismos deberdn de serle comunicados al fiduciario por-escrito, para lo
cual el comité podrd designar a un representante ante el fiduciario, quien
hard qcl conocimicnto de éste los acuerdos que sc tomen.
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Para ¢l funcionamicnto del comité téenico. serdn sus micmbros quicnes

decidan ta forma y términos en que habrin de celebrarse sus reuniones.

En caso de¢ renuncia, incapacidad, fallecimiento o cualquicr otra
situacion que origine la auscncia definitiva de algunos de los micmbros
del comité téenico, serd necesario que la fidcicomitente elija a la persona
quc ocupc cl puesto del ausente, siendo nccesario gue ¢l comité, o la
fidcicomitente comunique por escrito al fiduciario fa sustitucion

rcalizada, sedalando expresamente ¢l nombre del nuevo integrante,

Respecto del clausulado de este fideicomiso y los fines del mismo,
tendrd los derechos y obligaciones necesarios para cumplir su cometido y,
en general coadyuvar con el fiduciario para ¢l buen logro de tos fines del
presente contrato,

Son facultades y obligaciones del comité técnico, ademas de las

mencionadas en ¢l texlo del contrato, las siguientes:

. Designar a fos fidecicomisarios de entre los empleados respecto de las
acciones que formen parte del patrimonio del fideicomiso, de acucrdo
con los términos y condiciones establecidos.y notificar al fiduciario tal
situacidn..

U Recibir todo tipo de comunicaciones que realicen los fideicomisarios
al fiduciario y cn su caso, hacerlas del conocimicnto de éste por

escrito.

. Dar instruccioncs al fiduciario sobre la forma c¢n quc deba de

administrar ¢l fondo dcl fideicomisae
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Mancjar todos v cada uno de los registros individuales que se dernviw
del presente contrato, debiendo proporcionar copia de les mismos ¢

informar at fiduciario de cada movimiento que r1ealice.

Instruir al fiduciario para que rcalice las ecntregas de dincro
resultantes del pago de dividendos que decrcte la cmisora de las

acciones fideicomitidas.

Instruir al fiduciario para las nucvas asignaciones dec los dereches
patrimoniales de acuerdo con lo estipnlado en ¢l presente contratoe asi

como ¢l cumplimiento del pago corrcspondiente de cada participante.
Dar instrucciones al fiduciario a efecto de que otorgue los poderes
correspondientes, o bicn instruirlo para que revoque los poderes

otorgados.

Estudiar y, en su ¢aso, aprobar las cuentas del fiduciario.

Resolver cualquier asunto o problema que se presente cn relacion a lo

dispuesto en el fideicomiso.

Dar aviso al fiduciario de las convocnlorias de asamblea
correspondientes a la sociedad emisora, con una anticipacién de por lo
menos cinco dias habiles a la fecha en quc deberd celebrarse Ia
asamblea.

Instruir al fiduciario respecto a la modificacién ¢l clausulado del
presente contrato, vigilando salvaguardar los derechos de los
fideicomisarios.

En general tendrd las facultades que sean - necesarias para da
consccucion de los fines del fideicomiso.
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Novena.- Administracién:

Para la administracién del fondo cn fideicomiso el fiduciario tendrd
Ias facultades y deberes que sc contiencn ¢n los articulaos 278 (Doscientos
sctenta y ocho) y 356 ( Trescientos cincuenta y seis) de ta Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.

Décima.- Cobro dec rendimicntos y forma de aplicacidn:

E{l fiduciario cstd facultpdo para cobrar los intercses, dividendos,

productos del fondo y a deducir las sumas de dinero que necesite para’

pagar los IMPUESTOS y gastos que originen las inversiones y el mangjo
del fideicomiso, asi como ¢l importe dc sus comisioncs, debicndo aplicar
los rendimicntos segun ¢l clausulado del presente contrato.

Décima primera.- Rendicién de cuentas:

El fiduciario dcberd informar por cscrito mensualmente al comité
técnico ¢l estado de fondo del fideicomiso.

Déclma sepunda,- Obligaciones fiscales:

Para ¢l cumplimiento de jas obiigaciones fiscales gue como
consccucenclia tanto de ia ylgencia como de los actos de efecucidn del
contrato establezcan o jmpongan las disposicioncs - fiscales

correspondientes, serd de ja estricta responsabilidad de Ia
fideicomitente el cumplirias,

Décima tercera.- Defensa del fondo cn fidcicomiso:

El fidcicomitente y ¢l comité técnico tendrdn la obligacién de avisar
por escrito al fiduciario de cualquier situacién que pudiere afectar al
fidicomiso, asi como ¢l designar 2 una persona que sc encarguc de
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cjercitar los derechos del mismo, y que proceda a su defensa; caso en ¢l
cual el fiduciario no responderd de ta actuacion de la persona designada;
siendo su 1nnica obligaciéon otorgarfe los poderes y documentos quc al

cfecto requicra.

En caso dc¢ urgencia el fiduciario podrd lIlevar a cabo los actes
indispensables para conservar ¢l fondo del fideicomiso y los derechaos
derivados de cste, sin perjuicio de la facultad que sc designe al apodervado

a quc sc reficre ¢l pdrrafo anterior.
Décima cuarta.- Prohibiciones legales:

De acucrdo con lo establecido en el inciso b, de la fraccion XIX
(Dicz y nueve romano) del articulo 106 (Ciento seis) de la Ley de
Instituciones de Crédito, ¢l fiduciario declara que explicé cn forma
inequivoca a los fideicomitentes ¢l valor y consccuencins legales de dicha

fraccidn que a la letra dice:
Articulo 106.- A las Instituciones de Crédito les cstard prohibide:

XIV.-b) Responder a los fidcicomitentes, mandantes o comitentes del
incumplimiento de los deudores, por los créditos que se otorguen o de los
emisorcs por los valores que se adquieran, salvo que sca por su culpa,
scgiun lo dispuesto en la parte final del articulo 356 de la Ley General de
Tftulos y Opcraciones de¢ Crédito o garantizar la percepcién. de

rendimicntos por los fondos cuya inversién se les encomiende.

S8i al término del fidecicomiso, mandato o comisién constitufdos para el
otorgamiento dec créditos éstos no hubiercn side liquidados por los
deudores la iustitucién deberd de transferirlos al fideicomitente [}
fideicomisario, segin ¢l caso, o al mandante o comitente, abstcuiéhdose
de cubrir su importe.
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Cualquicr pacto contrario 4 lo dispucsto en los dos pdrvafos anteriores,

ne producirdn efecto legal alguno.

La parte final del articulo 356 ( Trescicutos cincuenta y seis) de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito obliga al fiduciario a
cumplir con su cometido, conforme a lo establecido cn ¢l contrato
debicndo actuar como un buen padre de familia siendo respousable de las

pérdidas o menoscabos que los bienes o derechos sufran por su culpa,
Décima quinta .~ Comisiones:

Por su intervencién cn ¢l fideicomiso, la cmpresa X S A. pagara al
fiducisrio las siguicntes comisiones:

. Por estudio, claboracién del contrato y aceptacion del cargo de
fiduciario, § 5,000.00 ( cinco mil pesos 00/100 m.n.) por una sola vez,
pagadera a {a firma del presente contrato.

o Por mancjo anual del fideicomiso pagard cl .9% ( punio nueve
porcicunto) anual sobre ¢l valor promedio de los bicnes en fideicomiso,
pagaderos en mecnsualidades vencidas, esta comisidn nunca deberd ser
inferior a § 4,000.00 (Cuatro mil pesos 00/100 m.n.),

. Si la fidcicomitente solicita mpdificaciones a los fincs del
fideicomiso, deberd pagar al fiduciario $ 2,000,006 (Dos mil pesos
00/100 m.n.),

¢« Cuando Ia fidecicomitente, solicite al fiduciario que realice scrvicios
no previstos en cste contrato, dcberd pagarles los gastos quec los
mismos originen,

’ Las comisioncs del fiduciario causan el impucsto al valor agregado y

el lo. de Encro de cada afio s¢ actualizaran.tomando como base ¢l 30%
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(Treinta porciento) del incremento gue hubtese tenido el salario minimo
¢n el Distrito Federat ¢n el ano inmediato anterior, ddndose a conocer por
escrito at fideicomitente ¢l resultado correspondicente, para los futuros

pagos de comisiones.
Décimo sexta.- Del no pago de comisiones:

Cuando ¢l fiduciario no pucda obtener ¢l pago de sus comisiones, cn
las fechas que correspondan; cobrard una comision adicional por concepto
de mora, agregando mensualmente a la comision no pagada, ¢l importe del
costo porcentual de captacion CPP que fije et Banco de México, mis 10
puntos, mas ct 50% (Cincuenta porciento) del resultado de csa suma;
adicionalmente tendrd derecho a recibir los gastos que origine 1Ia

cobranza.

Para calcular el importe de ta mora, cl fiduciario tomard mes a mes
el CPP que corresponda, cuando el Banco de México no proporcione cl
CPP mensual, el fiduciario fijard la tasa moratoria que deba de aplicarse;
centendiéndose que si no hay aceptacién de los fideicomitentes cn esc
punto, cl fideicomiso se dard por terminado, sin mcnoscabo del derecho
que tiene ¢l fiduciario a recibir las comisiones que le correspondan mds
la tasa moratoria aplicable, que sc¢ fijard conforme al ultimo CPP dado a

conaccr por ¢l Banco de México.

Cuando por cualquier razén Ias comisiones a que tiene derecho ci’

fiduciario no le fueran cubiertas, é1 mismo podrd renunciar a su cargo sin
detrimento del derecho a cjercitar las acciones legales para el cobro de
las mismas.

Décima séptima.- La fideicomitente s¢ reserva el derecho de revocar en
cualquicr momento el presente fideicomiso: '

En caso de revocacion, ¢l fiduciario transmitird Ia propicdad de las

acciones no asignadas a las personas legatmente capacitadas que le
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indique por escrito ¢l comité téemico. v ¢n ¢l caso de las acciones cuvos
derechos patrimoniales ya esten asignados. transmitira 1a propiedad de

dichas acciones al fideicomitente en primer lugar correspondiente
Décima Octava.- Domicilios

Fidcicomitente: Calle de Féhix Guzmdan No 21 Col. El Parque

Naucalpan Edo de México .

Fiduciario: Pasco de 1a reforma No. 404 piso 12, Col Judrez
México D.F. 06600,

Décima novena.- Extincidn:

El fideicomiso sc¢ extinguird una vez que el fiduciario haya
transmitido la totalidad de los derechos patrimoniales sobre acciones, asi
mismo terminard por cualquiera de la causas establecidas cn el articulo
357 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. ¢n lo que scan
compatibles con cl texto del contrato.

Vigésima.- Jurisdiccidn:

Para la interpretacién y ¢l cumplimiento del presente contrato, las
partes se someten a la jurisdiccidon y competencia de los tribunales del
domicilio del fiduciario en la ciudad de México, D.F.. con renuncia 4 :
cualquicr otro fucro de domicilio o vecindad que tuvicren o llegarap a i
adquizir. '
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4.- OBLIGACIONES FISCALES (1.8.R)

El articulo 27 del Cédigo Fiscal de la Federacyon, establece la
obligacton de solicitar su inscripcion cn el registro federal de
contribuyentes a las Personas Morales, asi come a las Personas Fisicas
que deban de presentar declaraciones periddicas o que deban de expedir

comprobantes por las actividades que realicen.

~Sin embargo la Ley del Impucsto Sobre La Renta contempla dentro de
sus disposiciones generales a figuras juridicas, tales como la asociacién
en participacién y el fideicomiso en sus articulo 8o, y 9Yo.
respeclivamente, a fin de precisar cl tratamiento fiscal que les
corresponde, va que sec irata de contratos celebrados por Personas Morales

y Personas Fisicas.

En ¢l caso del fideicomiso ¢l Art. 90. de ta Ley de! Impuesto Sobre La

. Renta establece fue:

Cuando & través de un fideicomise se¢ realicen actividades
empresariales, la fiduciaria determinard en los términos del Titulo 11
de csta Ley, la utilidad o pérdida fiscal de dichas actividades y
cumplird por cuenta del conjunto de los fideicomisarios las
obtigaciones sciialadas en esta Ley , Incluso 1a de¢ cfecluar pagos
provisionales. Los fideicomisarios acumulardn a sus ingresos en el
ejercicio, ta parte de la utilidad flscal que les corrcsponda en la
operacién del fideicomiso, o en su caso, deducirdn la pérdida fiscal y
pagarén individualmente el impuesto del ejerciclo y a_éredltnrén
proporcionaimente ¢) monto de los pagos provisionales, incluyendo su
ajuste, efectuados por el fiduciario,

Cuando alguno de ios fidelcomisarios sca Persona Fisica considerars
esas utilidades como ingresos por actividades ¢mpresarisles. En los

casos en que no se hayvan designado fideicomisarios, o cuando estos no
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puedan individualizarse sc centenderd que la actividad empresarial Ia

realiza el fideicomitente.

Para deterwinar la participacién en Ia utilidad o pérdida fiscal, se
atenderd a la fecha de terminacldon del ejercicio fiscal que para el

efecto manifieste la fiduciaria,

Los pagos provisionales a que se refiere este articulo se calculardn
de acuerdo con lo dispuesto por el artieulo 12 de esta Ley apliendo a
las actividades del fidcicomiso. En el primer afo de calendario de
operaciones del fideicomiso o cuando no resulte coeficiente de utilidad
conforme a lo anterior, sc considerara como coeficiente de utilidad
para los cfectos de los pagos provisionales, ¢l que corresponda c¢n Joy
términos del articulo 62 de esta ley a la actividad preponderante que
realice mediante ¢l fideicomiso, para tales cfectos, 1a fiduciaria
presentara una declaracién por sus propias actividades y otra por cada

uno de los fideicomisos,

Los fideicomisarlos o, en su caso, ¢l fideicomitente responderdn por
el incumplimiento de las obligaciones que por su cucnta deba de cubrir
18 fiduciaria,

Sin embargo para estos efectos ei formulario R-1 no contempla clave
dc obligacién fiscal alguna para las diversas partes integrantes decl
fideicomiso.

En cuanto a su inscripcién cn el Registro Federal de coniribuyentes,
la Sccretaria de¢ Hacienda y Crédito Publico ha dictado lineamicntos
consistcntes cn:

I.- La inscripcién correrd por cucnta dc la fiduciaria mediante ia
prescntacién del formulario de registro R-i, ¢l cual deberd de prescntarse

dentro de) mes siguiente a Ia firma del contrato.
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El trimite tendrad que hacerse ante la Administracion local de
recaudacidn que corresponda, atendicndo al domicilio de la institucidn
fiduciaria que rcalizard cl objeto del fideicomiso, en ¢l buzdn de los

médulos de recepeidn de Tramites Fiscales.
2.- Dcberd de ancxarsc copia del contrato de fideicomiso.

3.- En rclacidn con los datos a proporcionar c¢n ¢l citado formulario,

dcberd de observarse lo siguicnte:

a) Denaminaclén social.- Anotar Ia denominacidn social de la

Institucidn Fiduciaria, cn scguida FID y ¢l nombre del fidecicomiso.

1) Banamex S§.A. de C.V. "FID” plan de compra dec derechos
patrimoniaics para emplecados de empresa X S A,

b) Domicilio Fiscal.- Anotar ¢l domicilio fiscai de la fiduciaria

donde se¢ hubicesc celebrado el contrato, se trate de la oficina matriz o
sucursal,

. Paseo dc la reforma No. 404 Col Judrez México D.F.

¢) Fecha de firma de documento constitutivo.- Anotar la feeha en
que fuc celebrado el contrato de fideicomiso.

U ANO MES DIA
95 10 02

d) Fecha dc inicio de operaciones.- Deberd indicarse la fecha que
como inicio de actividades fuc scfialada en el contrato.

. ANO MES DiA
95 10 15
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¢) Actividad preponderante.- Anotard "FIDEICOMISO™ la SHCP

considerard como clave de actividad ta 811024

f) Obligaciones Fiscales (Claves),. Anotard como clave de obligacidan

fiscal correspondicnte a las instituciones fiduciarias, 1a 809.

g) Servicios.- Tendrd que cruzarse con una X los recuadros relativos
a etiquetas con coéddigos de barras, asi como expedicidn de cédula de
identificacidn fiscal, a fin de¢ cumplir con las obligacioncs que en matceria
de presentacidn de declaraciones y expedicién de comprobantes preved el

Cddigo Fiscal de ta Federacidn.

h) Datos del representante Lepal.- Se anotaran los datos del jcfc de
la oficina de fideicomisos o del gerente de 1a oficina matriz o sucursal en
donde s¢ celebro el contrato de fideicomiso, siecndo dicha persona quicn
deberd de firmar el formulario R-1.

Dc¢ nucva cucnta c¢s pertinentec sefialar que la obligacion de cumplir
con la ley de ISR, sélo se efectuard cuando sec rcalicen actividades
empresariales a través de un fideicomiso cntendiéndose por dichas
actividades las mencionadas en cl articulo No.l6 del Codigo Fiscal de¢ La

Federacion que a la letra dice::
Se entenderd por actividades empresariales las siguicntes:

l.- Las comerciales que son las que de conformidad con las leyes
federales tienen esc cardctler y no cstdn comprendidas en las fracciones
siguientes.

2.- Las industriales entendidas como Ja cxlraqcién. conscrvacién o
transformacion de materias primas, acabado de productos y elaboracibén de

satisfaclores.
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3.- Las agricolas que comprendan las actividades de siembra.cultive
cosecha y la primera enajenacion de los productos obtenidos, que no

hayan sido objeto de transformacién industrial.

4.- Las ganaderas que son las consistentes en la cria v engorda de
ganado, aves de corral y animalcs, asi como la primera cnajenacidn de sus

productos, que no hayan sido objeto de transformacion industrial.

5.« Las de pesca que incluyen la cria, cultivo, fomento y cuidado de
la reprodnccidn de toda clase de cspecies marinas y de agua dulce,
incluida la acuacultura, asi como Ja captura y extraccién de las mismas y
la primera enajenaciéon dc csos productos, que no hayan sido objeto de

transformacién industrial.

6.- Las silvicolas que son las de cultive de los bosques o montes, asf
como la cria, conservacidn, restauracién, fomento y aprovechamicnto de
la vegetaciéon de los mismos y la primera enajenacién de sus productos,

quc no hayan sido objeto de transformacidén iudustrial.

38

g



5.- CASO PRACTICO

Es pertinente mencionar que a partir del contrato de fideicomiso,
integrante de este trabajo ( con actividad cmpresarial), iniciaremos cl
estudio fiscal para determinar las obligaciones fiscales relativas a dicho

contrato y su mancjo:

De¢ conformidad con ¢l contrato de fidcicomiso, la compaiia X S.A.
afecto cn fideicomiso acciones dec la propia empresa que adquirié de los
accionistas con el propésito de ceder los derechos patrimoniales y ¢l
derccho de voto, pero no ast la nuda propicdad, a los cmpleados dec la

compadia

Los cmpleados tienen derecho a los dividendos que decreta la socicdad
respecto de las acciones cuyos derechos patrimoniales hayan adquirido y

también a ceder los citados derechos nuevamente al fideicomiso,

Por lo que se reficre a .la empresa, ésta tiene derecho a recibir los
siguicntes ingresos que s¢ gencren ¢l fidecicomiso, 1) Los dividendos de
aquellas acciones cuyos dercchos patrimoniales no s¢ hayan asignado, 2)
Los rendimicntos que pgenere ¢l fondo en fideicomiso -y 3) las
contraprcstaciones que paguen los cmplcados por los  derechos

patrimoniales que ¢ scan cedidos.

Por lo que sc¢ reficre a los cfectos fiscales quc se’ derivan de los

derechos y obligacioncs descritos anleriormente y que sc conticnen en ¢l

contrato de fideicomiso, cncontramos que son los siguicntes:

Las utilidades quec obtengan la empresa a través del fideicomiso, 's¢

consideran ingresos por actividades cmpresariales, ya que asf lo establece !

ch articulo 90. de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en relacién con cl
articulo 16 fraccidn 1 del Coddigo Fiscal de la Fedcracidon'y 75 del Cddlgo
de Comercio. »
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Por lo quc se¢ refierc a las utilidades obtenidas por los empleados
cuando ceden al fidcicomiso sus derechos patrimoniales sobre las
acciones, dichas utitidades no ticnen ¢l cardcter dc ingresos por
actividades empresariales, sino de ingresos por cmajenacion de bicnes,
pucs cn ¢l caso de las personas fisicas In Ley del Impuesto Sobre La Renta
divide nmuy claramente en los distintos capftulos del 1itulo IV cuales son

los diferentes ingresos que la Ley regula en cada caso.

Cuando ¢l articulo 90. segundo parrafo de la Ley atude a actividades
empresariales, es partiendo de ta presuncidn del primer pdrrafo o sea
cuando se realizan actividades empresariales a través de un fideicomiso,
pero sc¢ puede dar ¢l caso, como ocurre e¢n ¢l presecnte, ¢n que una persona
fisica realice otra clase dec actividades dc las contempladas cn los
diferentes capltulos de la lTey como por cjemplo la renta de una casa
habitacidn a través de un fideicomiso y no por cllo se consideran los
ingresos propios de¢ una actividad empresarial.

En relacién a lo que debe de cntenderse por bienes, en este caso que
se trata de derechos patrimoniales sobre acciones, y es pertinente hacer
mencién de lo que sefinla ¢l Céddigo Civil para ¢! Distrito Federal en el
artlculo 754 donde sc¢ cstablece que son biencs mucebles por determinacion
de la Ley, las obligaciones y los derechos u acciones que tienen por
objeto cosas muebles o cantidades exigibles en virtud de accién personal.

En consccuencia, los derechos patrimoniales sobre acciones son bienes

mucbles por determinacién de la ley y los ingresos derivados de su
cnajenacidn por parte de los empleados se regulan en el capitulo IV del

titulo 1V de Ta Ley del Impuesto Sobre la Renta aplicable a las personas
fisicas.

En nuestro caso, los emplcados adquieren los dercchos patrimoniales

sobre las acciones en ¢l momento en que le son asignadas por la

40

e



fiduciaria vy fos cnajenan cuando ceden nucvamente dichos derechos, por

otra parte, la empresa enajena los derechos al nombrar fidecicomisarios cn
primer fugar a los cmpicados, ya que no tiene dereccho a readquiriv los
biencs, pues en caso de revocacion del fideicomiso , el Tiduciario
transmilird 1a propiedad de las acciones no asignadas a las personas

fegalmente capacitadas que e indique ¢l comité técnico.

El fiduciario al adquirir los derechos patrimoniaies sobre las acciones
que lc cedan los cmpleados deberd tomar cn cuenta el articulo 103

fraccidn 1V que a la letra dice:

Tratdudose de Ia cnajenacién de atros bicnes, ci pago provisional
serd igual al 20% dci monto total de la operacién, que serd retenido por
¢l adquirente. El adquirente podrd cfectuar una reteucidén menor, cuando

cumpla con los requisitos que scitale ¢l reglamento de csta Ley.

El retenedor dard al cnajenante constancia de ia retencidn y éste
acompafara una copia de la misma al presentar su deciaracién anuval. No
s¢ cfectuard la retencién cuando se trate de biencs mucbles diversos de
titulos valor o de partes sociales, cuando ¢l monto de fa operacidn sca
menor a $69,958.00

En consccuencia de las obligaciones fiscales que se derivan de lo
anteriormente expucsto se mostrard ¢n ¢jemplo numérico de la mencionada
actividad cmpresarial, para lo cual mostraremos la operacién del mesi de
Diciembre dec 1995, del mencionado fidecicomiso en ¢l aspecto de
cumplimicato de obligaciones fiscales, sc ha cscogido cl dltimo mes dei
cjercicio con la finalidad dec obtcner ¢l total de pagos provisonales de

1.S.R. del cjercicio ademds de determinar ¢l monto a papgar por ¢l mes de

Diciembre de 1995 de pago provisional de 1.S.R. Asf mismo se mostrara

¢l cdlculo de la conciliacion contable fiscal con sus respectivos anexos de

trabajo. Es prudentc mencionar que previamente sc obtuvieron los estados

41

et



ey

financicres bdsicos ( Estado de Peosicion Financicra y Estado de
Resultados ) de conformidad » principios de contabilidad generaimente

aceptados, para la obtencidn de cifras finales.
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BALANCE GENERAL
PLAN DE COMPRA DE DERECHOS PATRIMONIALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

'Fum DE ACTIVO

JACTIVO CIRCULANTE: {PASIVO CIRCULANTE:
JFLUJO DEL FIDEICOMISO 133,584.52 IACREEDORES DIVERSOS 0
hDEUDORES DIVERSOS 400,000.00 §IMPUESTOS X PAGAR 12,395.59
JACCIONES FIDEICOMITIDAS 2,967,316.44
[TOTAL DE PASNO 12,395.59
JANTICIPO DE LS.R 191,928.74
CAPITAL:
|JRESULTADO DEL EJERCICIO 1,728,378.74
PLUSVALIA X VALUACION DE ACCIONES 1,952,055.37
ITOTAL DE CAPITAL 3,680,434.11

l 3,692,829.70 A‘SUMA DE PASIVO + CAPITAL

i 2,692,329.70

JerE .



FGRESOS:

VENTAS DE DERECHOS PATRIMONIALES

TOTAL DE INGRESOS

COSTO DE VENTAS

HUTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

GASTOS GENERALES DEL FIDEICOMISO

TOTAL DE GASTOS DE OPERACION
PUTIL)DAD.ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS

OTROS INGRESOS Y GASTOS:

INTERES GANADO DEL FIDEICOMISO
OTROS INGRESOS
DIVIDENDOS CTA CUFIN

TOTAL DE OTROS INGRESOS Y GASTOS

JUTILIDAD NETA

ESTADO DE RESULTADOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
PLAN DE COMPRA DE DERECHOS PATRIMONIALES

DESCUENTOS EN VENTAS DE DERECHOS PATRIMONIALES

§26,368.76

(86,720.35)
439,648.41
{119,517 66)]

320,070.76

(16,343.33)]
(16,343,33)]

303,727.43

67,057.66
1,266.66
1,356,337.09

1,424,661.31

[ "1,728,376.74

119.60%

-19.60%

100.00%

-27.20%

72.80%

-372%

-3.72%)

© 69,08%

15.25%
0.20%

308.50%

324.04%

393.13%




PAGOS PROVISIONALES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1995
FIDEICOMISO DEL PLAN DE COMPRA DE DERECHOS PATRIMONIALES

FMENOS : ISR PAG X ANTICIPADO (INVERSIONES)

HPAGO PR DEFINITIVO DIC 1995

PAGOS PROVISIONALES 1995

TOTAL PAGOS PR DE 1995

[VENTAS DE DERECHOS PATRIMONIALES 525,366.70
[INTERESES GANADOS 67,057.66
DTROS INGRESOS 1,256.16
SUMAN LOS INGRESOS NOMINALES 593,682.60
COEFICIENTE DE UTILIDAD 54.76%
UTILIDAD ESTIMADA 326,100.58
TASA DE IMPUESTO 3%
PAGO PROVISONAL DETERMINADO 110,534.20
JMENOS: PAGOS PR YA EFECTUADOS 97,733.92
PAGO PROVISIONAL DIC 1895 12,800.26
404,69

12,395.89 I

MENSUAL

3anar
251,39
22,973,069
8,124.00
8,622.80
7,631,00
80,246.37
8,461.47
9,367.69
11,057.97
14,211.22
12,306.59

190,742.66

ACUMULADO ISR X ANTICIPADQ

321.21 11.52
584.66 Cos
23,556,55 -
31,882.85 -
40,305,35 .
47,936.35 .
138,162.72 .
148,644.19 .
166,011,868 411,86
167,069.85 202,38
178,347.07 1490.85 |
190,742.66 40469
1,188,08

I 101.958.;4

SUMA DE PAGOS PROVISIONALES DE ISR 1085
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CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD CONTABLE Y FISCAL
FIDEICOMISO DEL PLAN DE COMPRA DE DERECHOS PATRIMONIALES

-

[WcRESOS -
VENTAS DE DERECHOS PATRIMONIALES
finTeresEs Ganapos

GANANCIA INFLACIONARIA

OTROS INGRESOS NO ACUMULABLES ( DIVIDENDOS CUFIN)
OTROS INGRESOS

SUMAN LOS INGRESOS

DEDUCCIONES:

COSTO DE VENTAS

GASTOS GENERALES DEL FIDEICOMISO

PERDIDA INFLACIONARIA

DESCUENTO EN VENTAS DE DERECHOS PATRIMONIALES
SUMAN LAS DEDUCCIONES AUTORIZADAS

UTILIDAD ANTES DE ISR

RESULTADO FISCAL (CANTIDAD A ACUMULAR POR EL

FIDEICOMITENTE)
TASADE ISR,

[IMPUESTO DETERMINADO

JPAGOS PROVISIONALES (CANTIDAD A ACREDITAR POR EL
FIDEICOMITENTE)

fsaLoo A carco

QuTILIDAD NETA / UTILIDAD FISCAL

CONTABLE
526,368.76

67,057.66

1,356,337.09
1,256,50

1,950,020.07

119,577.85

16,343.33

85,720.35

221,641.33

1,728,378.74

1,726,378.74

FISCAL
525,368.76
4,226.26

205,201.82

1,256.66

826,063.39

16,343.33
22,065.61
85,720.35

124,119.29

701,934.10

34%

238,657.59

101,028.74

46,728.85

- 463,276.61
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CONCLUSIONES

Dentro de un marco juridico que prescnta cns materia fiscal
difcrentes formas de tributacién tanto para personas fisicas como para
personas morales, ¢s pertinente counsiderar al contrato de fideicomiso,
como uuna figura a través de la cual se pucde realizar 1a operacidn de
algunas actividades inclusive cmpresariales, cowmo por cjemplo Ia
administracidn de planes en beneficio de empieados de alguna empresa,
dc csta forma los emplcados pucden formar parle del comité téenico del
fideicomiso, asi tendran la posibilidad de vigilar que se cumplan con
todas las actividades , ademds dc contar con la scguridad de que ecf
fiduciario actuard dc mancra imparcial y cumplird su comectido con

cstricto apcgo a las cliusulas del contrato de fideicomiso.

Es importante destacar, que al utilizar al fideicomiso como una

alternativa real de negocios, eslo no represenla una alta carga

administrativa, ni una wecdnica complicada cn cuanto a carga-

impositiva al contrario, Ia meccdnica de acumulacién , de pago etc. Es
exactamenie igual por cjemplo que para una persona moral, cuando sc
tiene actividad empresarial en ambos casos, sin embargo existen casos
en que sc¢ ticnen clertas ventajas al realizar cicrtas actividades a través
dc un contrato de fideicomiso.

Alguna dc csas ventajas como hemos mencionado anteriormente son
que se pucde hacer de una mancra mis lmnspnrcmc y controlable,
ademis de quc se puede contar con los recursos del banco( humanos, d¢
experiencia, de cquipo etc.) en su cardcter de fiduciario de wna manera

econdmica y confiable,

Espero haber cumplido con el objetivo inicial fograr que el presente

trabajo, sirva para incentivar. ¢ intcriorisarsc mis con uma figura

juridica practica y sencilla de utilizar.
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