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LOS CONTRATOS DE COINVERSION EN MEXICO

PROLOGO

A ralz de los cambios que se han generado en México en materia
economica, juridica, social y politica a finales de la Gltima década y a principios de
ésta, se han abieo nuevas oportunidades para llevar a cabo multiples
operaciones comerciales, principaimente con Jos paises del exterior.

En la realizacion de dichas operaciones, existen grandes aportaciones de
capital, las cuales no pueden quedar desprotegidas de los riesgos que
comunmente se corren con su colocacion; es ahi en donde fa funcién reguiadora
del derecho cobra vida, organizando las relaciones de fos hombres de negocios.

El contrato de coinversién es el resultado de la necesidad de los
inversionistas de participar en un negoclo comtn a través de un instrumento que
les garantice salir adelante con las operaciones soclales, asi como obtener un
beneficlo econémico; y en general brindar seguridad juridica a las partes
contratantes.

La importancia que ha ido adquiriendo el contrato de coinversién en nuestro
pals es cada vez mayor, ya que se ha probado que es una herramienta eficaz
para la realizacién de Inversiones en donde los socios participan de los riesgos y
de las utilidades conjuntamente, sin dejar de mencionar claro, que también se

puede presentar |a posibilidad de las pérdidas.
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A pesar de la falta de tipificacidn y atin cuando es una figura juridica que
proviene del derecho anglosajon, en nuestro pals el contrato de coinversién ha ido
cobrando una creciente importancia en el dmbito del darecho mercantil y del
derecho bancario y bursatil,

Es asl como invito al lector de la tesis a entrar al estudio del contrato de

coinversién,
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CAPITULO1 INTRODUCCION AL TEMA.

1.1. Justificacién del tema.

Quisiera iniciar esta exposicién diciendo que poco se conoce en la doctrina
acerca de los contratos de coinversién, sin embargo en la practica se utiliza
demasiado esta figura; lo primero es muy facil de entender, ya que nuestro objeto
de estudio se refiere a un contrato atipico de naturaleza mercantil, cuyo origen se
atribuye al derecho anglosajén. Por lo que ai segundc punto toca, tenemos que
este contrato nace con las practicas comerciales internacionales y se emplea
come un instrumento de cooperacién industrial.'

Debemos partir para efectos de este trabajo que al referirnos al concepto
de inversién, hacemos mencién a un aspecto, el cual mas que ser de orden
juridico, es de naturaleza econdmica, ya que como se sabe el derecho en general
es una clencia interdisciplinaria, y para el caso del derecho mercantil se debe
auxiliar en otras ciencias como son la administracién, la contabilidad y la

economia?

' ASTOLFI, Andrea. ELContrato Internacional de “Joint Vanture® Revista del Derecho Comercial y de lag
Obligaciones. 1° ed., reimpresion, Buenos Alres, Ed. Depaima, 1088, Cuademo Dos, pag. 2.

3 «_La aparicion de! comercio no coincide histéricamente, con ef surgimiento del darecho mercanti, pues
normas [uridicas indiferenciadas, pueden regir las relaclones que econdmicamente tienen cardcter
comercial...". MANTILLA MOLINA, Roberto L. Derscho Mercantil. Introduccién y Conce

Socledades. 20* ed., México, Ed. Porria, 1993, pag. 3.
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El presente trabajo de tesis pretende analizar a los contratos de
coinversion, iniciando por el estudio de la Inversion y los diferentes tipos de ésta;
siguiendo con el estudio del contrato de coinversion mismo; su naturaleza juridica,
su clasificacién, sus elementos de existencia y requisittos de validez, las clases
que existen de éste y las figuras afines al propio contrato; finalizando con las

aplicaciones que de él se tienen,

1.1.1. Implicaciones economicas del contrato de colnversidn,

La actividad del comercio tiene un doble propdsito, por un lado obtener un
beneficio pecuniario también llamado econémico y por otro lado sentar las bases
de una organizacion que esté sujeta a los ordenamientos juridicos.

Sin embargo como ya se dijo, en México la figura del contrato de
coinversion no ha sldo regulada aln, lo que trae consigo la difici! tarea de
delimitar su funcién y su parte operativa. Es importante considerar que el Derecho
Privado ha respetado fa libertad de contratar a los particulares “.. en aquelios
casos en que el Deracho objetivo no ha optado por regularios imperativamente . *
¥ 1o que se conoce como la autonomia de la voluntad.

Por lo que al aspecto econémico se refiere, el contrato de coinversion tiene

diversas aplicaciones, ya que su fin ultimo es la colaboracion empresarisl. Cabe

* GALINDO GARFIAS, Ignacio. Dececho Clvil, Parte General. Personas. Familia, 10° ed., México, Ed. Porra,
1990, pag. 226,
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recordar que el contrato de colnversibn nace en la practica comercial
internaclonal, lo que se puede traducir como una necesidad de entrar en nuevos
mercados, tanto de bienes, como de capitales. En la actualidad, México se
considera como una economia abierta, entendiéndose por tal, a aquella economia
de un pais que se dedica a las exportaclones e importaciones de bienes, capital y
serviclos con otros paises del mundo.* Por lo anterior, se ha tratado de intervenir
en los mercados mundiales a través de instrumentos que den garantias
especificas a comerciantes de un mismo pals, o bien, a comerciantes de paises
extranjeros. Tales mecanlsmos se ven reflejados entre ofros en el conlrato de
coinversién.

En cierta manera las implicaciones econémicas estan ligadas a la utilldad
que se tiene del contrato de coinversién; principalmente se ha iogrado superar el
concepto de asociacion en términos jurldicos para referilo a un concepto de
comercio.”

Por otro lado Andrea Astolfi afirma que existe un gran interés en el contrato
de coinversién, ya que interviene en “ ... procesos de integracién industrial

funcionales para la realizacién de Inversiones ..." %, 1o que trae consigo una

! SAMUELSON, Paul A. y NORDHAUS, William D. Economia 12* ed., México, Ed. Mc. Graw-Hill, 1988,
Eag‘ﬁoe.

*...The difference ( entre |.v. y parinership ) appear to be more concemed with commerciai form than legal
substance...” NICHOLS. Joint Ventures. Virginia Law Rev. 1850, p. 425, citado por ASTOLF en su obra, pag.

5.
® ASTOLF|, Andres, op, cit. pag. 1
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actividad econdmica tendiente al crecimiento y distnbucidn de la riqueza entre
empresas que persigan un fin comun, ya que al realizarse una invers!én conjunta
entre dos o més socios (co-venturers) las responsabilidades y los riesgos son
compartidos.’

Es importante destacar que en el dmbito del comercio exterior, los paises
industrializados y los paises en vias de desarrollo han utilizado el contrato de
coinversion para asomarse a nuevos mercados y lograr el intercambio comercial
de bienes y de tecnologia. Por una parte los palses industrializados intentan
expandir sus fronteras comerciales, a través de empresas que conozcan su propio
mercado y para el caso de los paises en vias en desarroilo, éstos asimilan las
experiencias tecnoldgicas y gerenciales que les brindan los paises
industrializados.

Se puede afirmar que el contrato de coinversion es un instrumento juridico
auxiliar que ha nacido de las practicas comerciales y gue en ocasiones ha servido
como un medio para que en su mayoria éstas sean eficaces, a través de
mecanismos que busquen gue la relacion contractual sea cumplida y por lo mismo
se busque obtener el mayor rendimiento en el negocio; aln cuando puede existir

ia posibilidad de su incumplimiento.

" ARCE GARGOLLO. Javier. Contratos Mercantles Atipicos. 2* ed., México, Ed. Pomia, 1988, pag. 200.
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1.1.2. Implicaciones del contrato de coinversién con el Tratado de Libre
Comercio,

Durante el sexenio pasado, en México se empezaron a generar grandes
cambios en materia econémica, lo que se vio reflejado en la ampiia produccién
legislativa, y a manera de ejemplo podemos citar la Ley de Instituciones de
Credito, la Ley Federal de Competencia Econdmica, !a Ley de Comercio Exterior y
la Ley de Inversion Extranjera, entre otras leyes.

A diferencia de gobiernos anteriores que siguieron una polltica nacionalista
y por ende proteccionista, México se convertia en una Nacion con una politica
econdmica de libre cambio, lo que alcanzé su mayor expresidn con el acuerdo
trilateral celebrado entre los Estados Unidos de América, la Repibiica Canadiense
y los Estados Unidos Mexicanos, conocido como e! Tratado de Libre Comercio de
América del Norte o North Amencan Free Trade Agreement, publicado en e! Diario
Oficial de !a Federacién el dla veinte de diciembre de mil novecientos noventa y
tres, en vigor, desde ei dla primero de enero de mil novecientos noventa y cuatro.

Uno de los puntos que regula el Tratado de Libre Comercio es aquel que se
refiere a la inversién, en donde se busca principaimente que exista e! Principio de
Reciprocidad Intemacional, consistente en el trato igual a los inversionistas de fos

paises firmantes, en circunstanclas similares a sus propios inversionistas. 8

® UNIVERSIDAD DE SONORA Varios Autores EL_TLC. Una Introduccion Maestria en Derecho
Internacional Privado, 1* ed., México, Ed. Monte Alto. 1894, pag. 280.
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En dicho Tratado se establecen restricciones para invertir en areas
estratégicas como lo establece el articulo véintiocho, cuarto parrafo de la
Constitucion Politica de fos Estados Unidos Mexicanos, en relacion con ios
articuios quinto y sexto de la Ley de Inversién Extranjera, en vigor. Se restringe de
la misma forma que cuaiquiera de ios tres paises en mencién, imponga como
obligacién la transferencia de tecnologia, al igual que la obiigacion de actuar como
proveedor en forma exclusiva en alguna regién y desde luego se restringe la
imposicién de personas de determinada nacionalidad para ocupar puestos de alta
direccidn en empresas transnacionales.

Refiriéndome al contrato de coinversion, éste se utiliza como una figura
asociativa, para establecer las reglas a seguir entre ios socios, para que en un
ambito de reciprocidad y ayuda mutua puedan ajustarse a las disposiciones del
Tratado de Libre Comercio; sin embargo las restricciones que se tienen en el
propio Tratado para los palses signatarics, no en todos los casos se extienden a
los inversionistas, ya que en el caso de un negocio celebrado en base a un
contrato de coinverslén, se pusde pactar libremente que exisa transferencia de
tecnoiogla entre los socios, asl como una cldusula de exciuslvidad para proveer
blenes o servicios, ¢ inclusive, el establecimiento de personas de determinada

nacionalidad para ocupar a los referidos puestos de alta direcclon.
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En cuanto al incumplimiento de ios acuerdos relativos al Tratado de Libre
Comercio, se pueden someter al arbitraje internacional, de un Tribunal Arbitral,
integrado por tres miembros representantes de cada pals, en donde el
representante del pais tercero serd quien Ilo presida; lo que nos lleva a un
conflicto de leyes en el espacio, tarea que le corresponde estudiar ai derecho
intemacional privado. En el contrato de coinversion, se pueden establecer
mecanismos para la solucion de estas controversias sin sujetarse necesariamente
al arbitraje del propio Tribunal.

Podemos concluir en este punto, diciendo que el contrato de coinversion es
una herramienta que estd al alcance de aquellos comerciantes que en forma
directa tengan injerencia en los asuntos regulados en el Tratado de Libre

Comercio.

1.2. Qrigenes.

Para una mejor comprensién del objeto de estudio del presente trabajo, et
necesario estudiar los origenes del contratc de coinversion, que nace en el
derecho anglosajon, atn cuando en paises como Argentina tenga mucha utilidad
y difusion, por lo cual s6lo haré referencia a estos dos derechos. En el caso de

México, esta figura es de muy reciente aplicacion.
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1.2.1. En gl Derecho Anglosajén,

Al hablar de derecho anglosajén, nos referimos a uno de los grandes
sistemas juridicos del mundo. E! derecho anglosajén, es “ ... el régimen jurldico
que prevalece en Inglaterra, en sus dominios, dependencias y colonias, y en
Estados Unidos .. "% y se le conoce también como Common Law, que a su vez
tiene varios significados, a saber.

I- Por una parte se refiere al Common Law, como aquel derecho
distinto al sistema juridico latino, que prevalece practicamente en
todos los paises de Europa, América Yy en algunas partes del
continente Asiatico , como es el caso de Japén; y

il.- Se refiere también a aquel derecho integrado por todos precedentes
jurisdiccionales aplicando el derecho casuisticamente por los
tribunales respectivos, lo que constituye un derecho
consustudinario o ne escrito.

Ya entrando en materia, existen varios criterios acerca del nacimiento del
contrato de coinversién, por un lado a Astolfi '© sefiala que sus origenes se
atribuyen a la jurisprudencia estadounidense que se dictd durante la segunda

mitad del siglo pasado. "'

? RABASA, Oscar. El Derechg Angloamericano 2* ed., México, Ed. Porria, 1982, pag. 25.

'® ASTOLFI, Andrea. op. cit. p. 3.

"' La docirina es concordante en considerar de origen junisprudencial la nocidn de joint venlture
MILLER. The Joint Yenture; problem of child paninership Cal. Law Rev., 1950, pag. 860, citado por ASTOLFI
en su obra pag. 3.
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También se habla del origen del contrato de coinversion en Inglaterra en
donde se trata por primera vez a los Merchant venturers o Gentlement
adventures'? que no eran ofra cosa que comerciantes que se dedicaban a
invertir en negocios de comercio maritimo y de comercio de ultramar en las
colonias, en donde se corria un gran riesgo al aportar dinero o bienes al negocio.

La palabra venture o adventure significa en sentido literal “aventura®, que
es un acontecimiento que trae aparejado consigo un peligro y que en sentido
alegdrico se refiere a lo que en derecho se conoce como la affectio societatis o
vocacion para la obtencién de ganancias o pérdidas " situacion contingente que
como todo negocio implica inseguridad en no salir adelante con las operaciones
sociales.

Aln con lo que se ha expuesto en los dos parrafos anteriores, no se sabe
con seguridad cuando naci6 el contrato de coinversién en el derecho anglosajén,
sin embargo en la doctrina estadounidense se ha escrito que con 1a expansién de
las colonias y con la busqueda de emprender nuevas inversiones se crearon
instrumentos jurldicos * ... para la ejecucién de negociaciones mercantiles,
industriales, financieras ..." ' , que darian mayor certidumbre a las empresas

constituidas a través de un contrato de coinversion.

' ZALDIVAR, Enrique, MANOVIL, Rafae! M. y RAGAZZI, Guillermo €. Contrales_de_Colaboracién
Empresada. Agrupacionas de. ] i oin_Ventures 2* ed
Buenos Aires, Ed Abeledo-Perrot, 1993, pag. 3.

'Y ARCE GARGOLLO. Javier. op. cit. pag. 199.

" ZALDIVAR, Ennque y et. 8! op. cit. pag. 20.
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1.2.2. En el Derecho Argentino,

En el derecho argentino podemos hablar de los contratos de colaboracién
empresaria entre los que se encuentra el denominade joint venture o contrato de
coinversion. Bajo la influencia de los derechos de palises como [talia, Bélgica y
Francia principalmente, llega a Argentina este contrato, que ha servido para la
integracidon de sociedades comerclales o mercantiles, en donde al actuar éstas
como saclos, se establece una divisién de trabajos y responsabilidades, al grado,
que se puede tener una forma meramente asociativa, es decir, la celebracion de!
contrato de coinverslén para invertir en un negocio comin sin perder su
Individualidad cada socio, o bien, puede tener la forma tipificada de alguna
institucion juridica, y como ejemplo podemos citar, |a celebracién de un contrato
de coinverslon para la creaclon de alguna sociedad mercantil, como se vera en el
capltulo cuarto de este trabajo.

Asimismo se le ha reconocldo su Importancia al contrato de coinversidn en
Argentina, ya que es un antecedente directo de dos contratos de colaboracion
empresaria, regulados por la Ley de Sociedades Comerciales, a saber:

a).- Los contratos de Agrupaciones de Colaboracion Empresana; y

b).- Los contratos de Uniones Transitorias de Empresas,
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Los primeros, establecen Zaldivar, Manovil y Ragazzi ** son aquellos por
virtud de los cuales se crea una entidad constituida por dos 0 mas personas
fisicas o morales, por un tiempo determinado con el fin de facilitar la ejecucién de
un negocio o para incrementar iag utilidades o beneficios dentro de una actividad
de comercio; mientras que los segundos no necesariamente persiguen una
finalidad de lucro, sin embargo pueden tener un objelo econémico, lo que se
asemeja a nuestra sociedad civil.

Aln cuando el contrato de coinversidn es un contrato atipico en Argentina,

su utilidad es cada dia mayor, ya que interviene en el crecimiento de las

empresas que realizan grandes inversiones de capital.

1.2.3. En ¢l Derecho Mexicana,

Pasando a México, no existe ningun antecedenle de los contratos de
coinversién, pues éstos no han nacido de aiguna figura juridica de la antigliedad,
sino por el contrario, su creacidn y funcionamiento es de muy reciente origen, ya
que nace de las practicas de comercio con los Estados Unidos de América.

A manera de comparacién, en México existen algunas instituciones

juridicas que son contratos de colaboracion empresaria, y que por su naturaleza

'* ZALDIVAR, Envique y et al. op. cit. pag. 22.

'S El afticulo 2688 del Codigo Civil para el Distnlo Federal. en vigor, establece: * Por el contralo de sociedad,
los socios se obligan mutuamente & combinar sus recursos o sus esfuerzos para la realizacién de un fin
comun, de cardcter preponderanlemente econdnico. pero que no constiluya una especulacién comerial.”
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son simplemente asociativos y menos formalistas, en los cuales no se crea

personalidad juridica alguna '" , como en el caso de la asociacin en participacion.

a).- La Asociacion en Padicipacién en México.

La asociacion en participacidn es uno de los contratos que han subsistido a
través de 1a historia del derecho, toda vez que éste contrato tiene su origen en la
época medieval en el contrato de commenda ' , también llamado participatio o
compagnia segreta.'

En México, al igual que en otras partes del mundo, este contrato ha sido
regulado en los Codigos de Comercio, aun cuando en la actualidad se encuentre
comprendido dentro de las disposiciones de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

El Cédigo de Comercio de 1889, en vigor desde el dia primero de enero de
1890, regul6 a las asociaciones comerciales y las clasificé de la siguiente manera:

1.- La asociacién momentdnea; y

2.- La asociacién en participacion.

"7 El doctot Ignacio Galindo Garfias ha definido a la personalidad juridica como una ¢ . proyeccidn del ser en
el mundo (derecho) objetivo ...", es decir, que las personas pueden actuar en el dmbito jurldico, toda vez que
estan reconocidas por el derecho. GALINDO GARFIAS, ignacio. op. cit. pags. 306 y 307.

'® MANTILLA MOLINA, Roberto L. op. cit. pag. 195.

'* GARCIA RENDON, Manuel. Sociedades Mercantiles. 1* ed., México, Ed. Harla, 1993, pag. 605.
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" ART. 268. Las asociaciones comerciales son de dos especies: las asoclaciones

momentaneas y las asoclaclones en participaclén. *

La asociacién momentdnea es aquella por virtud de la cual dos o mas
personas en calidad de socios y sin utilizar razdén social alguna, realizan diversas
operaciones de comercio; en este tipo de asociacion los socios se obligan

solidariamente frente a terceros.

* ART. 269. La asoclacién momenténea es la que tiene por objeto tratar sin razon
soclal una o varias operaciones determinadas de comercio.
Los socios estdn obligados solidariamente para con los terceros con quienes

coniratan.”.

En cuanto a la asociacién momentdnea no hay mucho que decir, ya que
una vez que se realizaba su objeto ésta desaparecia.

La asaociacién en participacién era aquella por virtud de la cual dos 0 mas
personas crean una sola entidad juridica para la celebracion de operaciones de

comercio en su nombre propio, 0 a nombre de una o varias personas.

* ART. 270. La asoclacidn en participacidn es aquella en la cual interesan dos o

mas personas en operaciones que tratan en su propio nombre una o varias, siempre
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que éstas conslituyan una sola entidad juridica. No hay entre los terceras y los

asociados que no contratan, ninguna accion directa.”.

La asociacidn en participacion era considerada como una socledad ocuita
o secreta, ya que cualquiera de los socios podian actuar a nombre propio sin que
por ese motivo revelaran el nombre de su soclo.

En cuanto a la palabra sociedad oculta o secreta en el caso de la
asociacidn en participacién, el maestro Emesto Gutiérrez y Gonzalez expone en
forma muy interesante que se trata de una reticencia, la cual esta reconocida por
laLey.

La reticencia como vicio del consentimiento la define el propio maestro
Ernesto Gutiérrez y Gonzalez 2° como “... el silencio que voluntariamente guarda
uno de los conlratantes al exterionizar su voluntad, respecto de alguno o algunos
hechos ignorados por su cocontratante, y que tienen relacién con el acto jurldico
que se celebra ...", lo que ocasiona que la voluntad esté viciada, porque debido a
la ignorancia de escs hechos, de haberlos conocido el cocontratante, no hubiera

celebrado ef acto.

* GUTIERREZ Y GONZALEZ, Emesto. mmuelugmjgmgm 8% ed.. México, Ed. Porriia, 1991, pags.
331y
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En cuanto a los objetos perseguidos por ambas asociaciones, asi como ia
reparticién de utilidades y otras condiciones, se establecian por los socios en los

mismos contratos.

‘ART. 271. Las asociaciones momentaneas y en paricipacion tienen lugar entre los
asociados para los cbjetos, en las formas, con las proporciones de interés y

condiciones que elios estimen convenientes.".

b).- El lamado “Joint Ventyre",

Por joint venture o contrato de coinversién se conoce a esta figura en
México. En cuanto a la primera acepcion el maestro Arce Gargollo ha escrito en
su obra, que la palabra joint venture se utiliza a falta de un vocablo en espafiol ya
que no se ha °. . desligado de su denominacién originana para arraigarse en olros
derechos .." %', lo que yo considero impreciso, ya que se le ha dado en la
practica el nombre de contrato de coinversién o simplemente coinversion.

Cualquiera que de estas dos denominaciones se refieren al contrato atipicc
mercantil que se utiliza como instrumento de cooperacion entre empresas que
intentan colocar grandes inversiones de capital y al mismo tiempo proteger su
inversion, 1o que en algunos casos trae ventajas como entre las que podemos

mencionar:

' ARCE GARGOLLO. Javier op <t pag 199
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b.1. Elacceso a nuevos y mejores mercados de capital;
b2 La div‘isién de riesgos y trabajos entre los sccios;
b.3. Elintercambio de tecnologla entre empresas que tengan el mismo
objeto social, sean mexicanas o extranjeras; y
b.4. Elaccesc a fuentes de recursos naturales, Unicamente cuando se
trate de sociedades extranjeras que inviertan en ef pals.
En los capitulos siguientes, se podra profundizar mas en cuanto a la

utifidad y funcionamiento del contratc de coinversidn en México.
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CAPITULO 2 LA INVERSION.

2.1. Concepto de Inversion,

Entrando al estudio de la inversidn, es importante hacer hincapié que esta
palabra se refiere a una nociébn de naturaleza econdmica principaimente. El
aspecto jurldico se explica toda vez que el derecho regula e interviene en gran
parte de las actividades del hombre, entre las que se encuentra la propia actividad

econdmica.

2.1.1. Concepto Economico,

Al adentrarnos en materia econdmica podemos observar que esta ciencia
se divide en dos grandes ramas, a saber: la macroeconomla, que estudia la
conducta de la economia en su conjunto, y la microeconom/a, que por el contrario,
la estudia en forma particular. Uno de los temas que comprende la
macroeconom!a es el de la inversidn. Samuelson y Nordhaus en su obra, definen
ala inversién en primer lugar como una ° ... formacion de capital . ." . 2

Por otra parte, por capital se entiende, aquel factor que influye en todo
proceso productivo, ya que * ... no solo se le debe representar como dinero en

efectivo, sino que puede ser materia prima, instrumentos o maquinana, anticipos

7 SAMUELSON, Paul A. y NORDHAUS, Witiam D. op cit. pag. 131
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que se proporcionan al trabajador ya sea en especie 0 en dinero y, en suma, toda
riqueza capaz de producir nueva riqueza " *

Volviendo al primer conceptc de inversién, podemos destacar que una
persona al invertir un bien o un servicio a un proceso de produccién, genera
riqueza que sirve a su vez para produclr otro tipo de bienes con los cuales se
obtendra una ganancia.

Un concepto mas de inversién, es aquel que “... consiste en los aumentos
de los stocks o fondos de edificios, equipos y existencias ...” ¥, es decir, que
todos estes fondos contribuyen al incremento de ia produccién de los bienes en
una empresa. Al invertir en materias primas, equipo o0 maquinarna, una persona
puede obtener con mayor eficiencia y rapidez el crecimiento de sus ingresos,
situacién que en circunstancias desfavorables no sucede.

La inversion tiene tres elementos que ia conforman, y que son:

a).- Los ingresos, es decir, que una inversion trae consigo ingresos
adicionales cuando un producto se vende en mayor cantidad y a un
costo mas bajo;

b).- Los costas, que podriamos considerar como el punto pasivo de la

inversion, ya que en ocasiones las inversiones se realizan con

* DOMINGUEZ VARGAS, Sergio. Teorla Econdémica. Nociones Elementales 14* ed.. México, Ed. Porrua.
1990, pag. 89.
“ SAMUELSON, Paul A. y NORDHAUS. Witliam D.. {dem
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fondos prestados, lo que se conoce como aviamiento o crédito

’u;y

comercia

c).- Las expectalivas, que es en esencia un simbolo de confianza entre
los empresarios, contando éstos, en que en el futuro la inversién les
reportard beneficios pecuniarios.

Se puede hablar de inversion en materia econémica, como una formacién
de capital en un negocio, que sirve para producir nuevos bienes a un costo mas
bajo, y que se hace con la intencién de vender en mayor cantidad un producto,
esperando obtener un beneficio econémico que reportara ingresos superiores.

Siguiendo en el ambito econdmico, en materia bancaria y bursatil también
se habla de inversidn como Ia colocacién de dinero en un negocio, 0 la aplicacién
de recursos en operaciones determinadas con el objeto de obtener aiguna
utilidad. 2* Heyman y Ledn en su obra, definen a la inversién como la aportacién
de recursos (dinero, tiempo o energla) para obtener un beneficio futuro, e implica
*... un sacrficio presente y cierto, en cuanto al consumo de un bien, a cambio de
una posibilidad de obtener un rendimiento, aunque incierto y a futuro. ..." . *®

En este orden de ideas es conveniente mencionar que fas inversiones

guardan en todo momento un riesgo, ya sea en mayor o en menor cantidad, y que

3 MANTILLA MOLINA, Roberto L. op. cit. pag. 110.

* MARMOLEJO GONZALEZ, Martin. inversiones. Prictica. Metodologls, Estrategia y_Filosofis, 2° ed
México, Ed. Publicaciones IMEF, 1985, pag. 25

* HEYMAN, Timothy y LEON Y PONCE DE LEON. Arturo. La Inversién en México 1° ed.. México, Ed.
Universidad del Valle de México. 1081, pags. 37y 38.
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por lo tanto se considera como otro elemento de éstas. En base a los riesgos,
existen dos formas de invertir. y son las siguientes:

i') La tradicional, que es aquella forma en donde se invierte garantizando un
rendimiento predeterminado, a un plazo de igual forma predeterminado. En este
tipo de inversiones el riesgo que se corre es minimo y en ocasiones inexistente.

ii') La especulativa; a diferencia de la forma anterior, se invierte tomando un
fiesgo mayor, para obtener una utilidad proporcionaimente superior a las

inversiones tradicionales, en un plazo determinado o indeterminado.

2.1.2. Concepto Juridico.
Los juristas, en forma similar a los economistas, han tratado de definir a la
inversién, acercandose a las nociones economicas. Garrone, ha definido a Ia
7

inversién como “ .. la colocacién de caudales (bienes) con fines de lucro ... 7

que es uno de los objetivos que persiguen los comerciantes.

GARRONE, José Alberto. Diccionanio Juridico Abetedo-Pamot Tomo Qos  Buenos Aires, 1986, pag. 347.

4 Bl comerciante es objeto de estudio del derecho mercantil en una concepcion subjetivista, es decir, se
toma en cuenta a 1a persona Que realiza la actividad de comercio. Sin embargo el concepto de comerciante
sirve para hacer referencia a los aclos de comercio (concepcidon objetivista), ya que no se pueden explicar
unos sin Jos ctros. El Codgo de Comercio de 1889, en vigor, recoge ambas tendencias, pero la que nes
interesa estudiar en este punto es la que atafie a ios comertiantes. Bl aniculo tres del Codigo de Comercio
en ot define a los comerciantes de Ja siguiente manera: *ART. 3 Se reputan en cerecho comerciantes: |.
Las personas que tervendo capacyiad legal pars sjercer el comercio, hacen de él su ocupacidn ortinana; ).
Las socledades constituidas con ameg¥o a las keyes mercanties: Il Las sociedades extranjerss o fas
30eNI8S y SUCUrsales de éstas, Que dentro del termtono naconal ejerzan actos de comercio.  * Segun fa
redaccdn de este aticuky existen §0s clases de comergantes el comerdante indhidual y el comeriante
sacial 0 covechive. ¢ socredad mercanty. La fraccidn primera del ctado articulo establece que el comerciante
ndividual requiere de una capaadad general de ejercicio, y por 10 mismo no se debe encontrar sujeto a tas
ncapacidades que preved el anticulo 450 del Cadigo Chvil para el Disinto Federal. For otro lado se enbende
pOr oSupatidn ordinana. la realizacidn de actos de comercio en forma habitual, reiterada y repetida, y que
transforma 1a actividad comeraial en una actividad professonal. i comertiante social ¢ colectvo, por su parte,
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El término inversion se utiliza de iguai forma, para referirse al empleo, gasto
y colocacién de bienes en aplicaciones productivas. *°
Cualquiera de estos dos conceptos, nos llevan a entender que con una

¥ se pretende obtener una ganancia o un provecho al emplear y gastar

inversion
los bienes en actividades lucrativas que generen riqueza.

Puedo concluir, definiendo a la inversién desde el punto de vista juridico,
como la aportacién de bienes o derechos en actividades productivas dentro de un

negocio, que se hace con la intencién de obtener un lucro, y que se realiza

generaimente por los comerciantes.

2.2. Clases de Inversion,

Existen distintas clasificaciones para dividir a 1a inversién, atendiendo a su
origen o a su naturaleza, sin embargo para efecto de esta exposicién, solo se
estudiaran aquellas clasificaciones que con mayor frecuencia se utilizan y son las

siguientes:

ha desempefado un papel muy importante en la economis, ya que a través de &l se pueden aportar grandes

inversiones de capital y se realizan diversas tareas simultdneamente. Las sociedades mercentiles o

comerciantes sociales, se encueniran regulados por la Ley que lieva su nombre, y de las cuales hablaré mas

adelante en el desarrotio del presente trabajo. RODRIGUEZ y RODRIGUEZ, Joaquin. Curso de Derecho
il 20* ed., México, Ed. Porrua, 1991, pags. 35238,y 43.

ARELLANO GARCIA, Carlos. Derecho Intemacional Privado 10° ed.. México, Ed. Pormia, 1992, pag. 539.
¥« The application of resources ta the creation of new capital ... every mode of application of money which
is infenled to retum interest or profit.  ~ OSBORNE, P.G. y GRANDAGE. S.T.. The Concise Commercigl
Dicticnary. Londres, Ed. Sweet & Maxwell, 1966, pag. 118
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2.2.1, Lainversion plblica;
2.2.2. La inversién privada;

2.2.3. Lainversion extranjera; y una nueva clasificacion que es

2.2.4, La coinversion,

2.2.1. La inversion publica,

E! Estado Mexicano tiene a su cargo la dificil tarea de procurar que nuestro
pals alcance un desarrollo en todos sus ambitos, logrando asl lo que se conoce
como el bien comln o interés general. La existencia del Estado se justifica cuando
a través de él se cumplen los fines para los cuales fue creado, entre los que se
encuentra el desarrolio econdmico. Asi tenemos que el anliculo veinticinco de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos establece en su primer y

segundo parmrafos lo sigulente:

* Articulo 25. Corresponde al Estado (a rectorla del desarrolio nacional para garantizar
que éste sea integral, que fortalezca 1a soberanla de la nacikdn y su régimen
democratico y que, mediante ¢ fomento del crecimiento econémico y el empieo y
una mds justa distribucién del ingreso y la riqueza, permita el pleno ejercicio de fa
libertad y la dignidad de los individuos, grupos y clases sociales, cuya seguridad
protege esta Constitucion,
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El Estado planears, conducird, coordinard y orientard la activided econdmice
naclonal, y llevard al cabo fa regulacion y fomento de las actividades que demande el

interés general en el marco de las libertades que otorga esta Constitucion.

El desarrollo econdmico se consigue cuando el Estado, por medio de sus
érganos de representacion (Poderes de la Union), dicta las medidas necesarias
para emplear los bienes, derechos y recursos financieros de que es titular el
propio Estado, en las ya mencionadas éreas productivas, como lo son la
educacion, la construccion de escuelas, hospitales, carreteras, edificios, entre
otras cosas, o que en una idea preliminar se conoce como inversion publica,

El Poder Ejecutivo en ejercicio de sus facultades tiene a su cargo
despachaos para encomendar las labores correspondientés al orden administrativo
o de la Administracion Publica ' ; estos despachos se dividen en:

a).- Secretarias de Estado; y
b).- Departamentos Adminisiratives.
La Secretaria de Estado que lleva a cabo la evaluacion y autorizacién de

los programas de inversién pablica es la Secretarfa de Hacienda y Crédito

3

. La Administracion Piblica es la accidn del Estado encaminada a concrelar sus fines. Administrar es
senr, es proveer por medio de servicios pubicos o de servicos administratives a los intereses de una
sociedad. Al ejecutar las leyes que expide ¢! Congreso de la Unidn, el Poder Ejecutivo reabiza la importante

funcxdn de administrar. .. *. SERRA ROJAS, Andrés. Dengcho Administrative Primer Curso 16* ed.. México,
€d. Porrua. 1994, pag. 519.
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Pablico, de conformidad con lo que dispone el articulo treinta y uno, fraccién

décimo sexta de la Ley Organica de la Administracién Publica Federal.

ART. 31.- A la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico correspande el despacho de
los siguientes asuntos:  XVI. Evaluar y autorizar los programas de Inversion

publica de las dependencias y entidades de {a adminietracion publica federal; ... .

Pero ¢, Qué es la inversion publica? Hasta este momento no se ha dado
ningln concepto de lo que se entiende por inversién pablica, ya que no existen
tratadistas que asi la definan; sin embargo una definicion aproximads la
encontramos en el "Acuerdo por el que se establecen las normas que deberdn
observar las dependencias y entidades de /a Administracion Pubiica Federal, para la
realizacién de proyectos de Inversion” ¥ , que en la parte conducente de la

resolucion segunda dispone:

* SEGUNDA .- Para los efectos de estas normas, se entenderd por proyecto de
inversién el conjunto de obras e Inversiones que incarporen recursos de las
dependencies y entidades de |a Administracién PlUblica Federal, necesarios para
alcanzar los objetivos y metas de un programa o subprograma de inversién,
tendientes a la creacién, ampliacién o conservacién de una o mas unidades

productivas . "

% Expedido et dia veinticinco de junio de mil novecientos noventa y tres, y publicado en ef Diario Oficial de la
Federacion el dia veintiocho del mismo mes y aflo.
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El Poder Ejecutivo invierte los recursos de las dependencias y entidades
de la Administracién Publica Federal en actividades productivas que generen
ingresos para el Estado; sin embargo, las inversiones piblicas que realice el
Poder Ejecutivo, deberan sujetarse necesariamente a los ordenamientos juridicos
que expida el Congreso de la Unién, entre los que podemos mencionar: la Ley de
Planeacion, la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico Federal y el
Presupuesto de Egrescs de la Federacion.

No se puede dejar de habiar de inversién publica en nuestro pals sin hacer
referencia brevemente del Banco de México **, de las instituciories de banca de
desarrollo y de los fideicomisos publicos.

Por lo que al Banco de México se refiere, éste tiene la facultad de tomar en
deposito los recursos del Gobierno Federal, en particular los recursos de las
entidades de la Administracion Publica Federal, o que nos hace pensar que no
solo se dedica a custodiar los citados recursos, sino que ademas puede invertirlos

para producir ingresos adicionales.

¥ La Ley del Banco de México estabiece en la parte conducente de los articuios primero y segundo lo
siguiente;

*ART. 1% El banco central serd persona de derecho publico con cardcter autdnomo y se denominard Banco
de México.  ART. 2° EJ Banco de México tendrd por fnalidad proveer a la economia del pals de moneda
nacional. En la consecucion de esta finalidad tendrd cama objetivo priontario procurar s estabilidad del poder
adquisitivo de dicha moneda *
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De igual forma, al Banco de México le cormesponden entre otras funciones,
la de prestar servicios de tesoreria al Goblemo Federal, asi como actuar como
agente financiero del mismo, como lo determina su propia Ley.

Las instituciones de banca de desarrolio > forman parte de lo que se
conoce como Administracion Publica Parsestatal, junto con el Banco de México y
los fideicomisos publicos. Estas instituciones desempefian un papel muy
importante en cuanto & inversion pablica se trata, ya que contribuyen al desarrollo
de lgs dreas econdmicas en nuestro pals a través de financiamientos a los
programas de inversion de particulares ¢ del propio Gobierno Fodqral. El maestro
Miguel Acosta Romero ** ha escrito que las instituciones de banca de desarrolio
histdricamente han sido consideradas como empresas de participacidn estatal,
toda vez que éstas se constituyen con la participacion del Estado, reservandose
éste [a facultead de nombrar a sus administradores; sin embargo también tienen
olro matiz, que es o perseguir un objeto de cardcter econdmico realizando
operaciones mercantiles, por (o que en la misma forma participan en [a naturaleza
de ese tipo de sociedades; por supuesto no llegando al lucro sino promoviendo el
desarrolio economico de la agricuftura, la ganaderia, la industria y el comercio en

general. Una de las instituciones de banca de desarollo mas imponantes en

* En ¢ capitulo cuatro del presente trabaio de tesis se estudian 2 las insttuciones de banca de cesarroho en
forma més ampad. Ver puvo 42.1

¥ ACOSTA ROMERO. Mguel Derecho Bancano Panorama del Siatems Fingncigro Mexicano, 5* ed.
Meaco. Ed. Porrua. 1985, pags. 653 y 696
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cuanto a inversion publica se refiere, @s Nacional Financiera 0 NAFIN, que tiene
entre otras finalidades la promocion de! ahorro y la inversidn, y en general el

desarrollo econdmico nacional y regional de! pals.

* ART. 2° Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucidn de Banca de
Desarrollo, tendra por objeto promover e! ahorro y la inversién, asi como canalizar
apoyos financieros y téenicos al fomento industial y en general, al desamollo

econdmico nacional y regional de! pals. °

© ART. 5% La sociedad, con el fin de fomentar el desarrolio integra! de! sector
industrial . estara facultada para: 1. Promover, encauzar y cocrdinar ta inversién
de capitales; .. V1. Reafzar los estudios econdmicos y financieros que permitan

determinar los proyectos de Inversidn proritarios  °

Entrando a los fideicomisos publicos no se trata unicamente del contrato
mercantil regulado en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito *° , ya
que su funcion y naturaleza abarca mucho mas que un simple contrato. El
fidefcomiso en términos generales, es un contrato por virtud del cua! una persona
fisica 0 moral llamada fideicomitente, aporta ciertos bienes o derechos a una
institucion de crédito flamada fiduciana, para que ésta los destine a una finalidad

licita y posible, en favor de otra persona, sea fisica o moral llamada

* La Ley Gerera! de Titulos y Operaciones de Crédito define en su articulo 346 ai contrato de fideicomiso de
1a siguiente maners:

* ART. 348 En virtud del fideicemiso, ef fideicomitente destina clertas bienes a un fin licito ¢sterminada,
encomendanco /3 realizacikin de 03¢ fin a una instituoidn Aduciana.
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fideicomisario, o bien, aun sin que se designe éste Ultimo.  En el caso del
fideicomiso publico el fideicomitente es el Poder Ejecutivo a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, como lo establece el articulo cuarenta

y unc de la Ley Federal de Entidades Paraestatales.

* ART. 41.- E| Ejecutivo Federa! a través de la Secretaria de Hacienda y Crédio
Publico, quien serd el fideicomitente Unico de la administracion plblica federal
centralizada ... *.

Los fideicomisos piiblicos persiguen una finalidad de interés publico para “ ... la

realizacién de proyectos, actividades y empresas que apoyen los planes de

%" Existon distintos criterios para clasificar sl contrato de fideicomiso, y son ko8 siguientes:

o) Desde el punto de vista de su poalbilided de revocaciin. se clasifican en: fdeicomisos
revocabies.- son aquelios por virtud de los cuales el fideicomitente se reservs esa facuad coma causs de
extincidn del fideicomieo; y en fdeicomisos imevocables.. son aquetios en donde e fideicomitente no puede
revocaros, porque de hacerio asi, lesionaris los derechos dei fideicomisaric.

b) Desde el punto de vieta de las personas que_intervienen an el acto de g conslitucidn. se
clasifican en: fideicomisos privados, es decir, se constituyen por personas fisicas 0 morsies de derecho
privedo; ¥ en fideicomisos pubicos, que son aquellos que s& constituyen con recursos de la Administracion
Publica Federal, por ¢ Ejecutivo Federal.

¢) Desde o punto de vista del fin qua persiguen, se clasifican en: fideicomisos de administracidn.
son aquelios en donge la aportacion de bienes se reaizs con la inalided que 8l fiducianio lieve cuents de
ellos y de los provechos que se derven de su administracidn; de inversidn.- son aquellos cuys finalidad es
obtener las mejores tasas de interés en favor del fideicomitente o del fideicomisario, de garantia.- son
aquelios que sirven pars garantizar ol fideicomisario el cumplimiento de una obligaciin, que deriva de un
contrato principsl; trasletivos de dominio.- $on aquelios cuyo fin es que ¢ fiduciario transmits en favor de los
fdeicomissrios la Sularided de los bienes Adeicomitidos, cumpliendo con jos requisitos previaments
satadlecidos; de actividedes empresaisies.. son aquelics que se constituyen pers resizsr actividedes
comerciales, agricolas, ganederss, peaquerss, sntre otras, como lo establece el articulo nusve de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta; con fines festamentarios.- son aquetios en donde 103 fines pars los cusies fue
consiituido, se lieva 8 cabo despude de la muerte del fideicomitente en favor de los fidelcomisanios; y los que
se constituyen en cumpimiento de un lestamento.. 10N aquellos Que como U nombre lo indica, se
mlhmnedﬂbmodoeu;us conmhuu\udulamuhemdmﬂo porel albocoa
CARVALLO YAREZ, Erick. Nueyo D

WW 1'ed Mixbo Ed Pomn
1995, pags. 117y 118.;y VILLAGORDOA LOZANO, José Manuel. Doclring General del Fidaicomiso 2* ed
México, Ed. Pomia, 1982, pag. 187y 189.



o e e i S b 7 L S 5

29
LOS CONTRATOS DE COINVERSION EN MEXICO

desarollo econdmico y social prioritarios ... "% , por lo que en ocasiones se les
llega a denominar a los mencionados fideicomisos como Fondos de Fomento
Econdmico; a través de los cuales el Estado promueve la inversién publica en
actividades que puedan generar ingresos al mismo Estado con lo cual cumple con
su funcidn social. En este tipo de operaciones la institucidn fiduciaria es
nommalmente una institucidn de banca de desamolio o el propio Banco de México.

22.2. La ioversién privada,

Al hablar de Inversién privada no quiero limitarme a decir que es aquella
que realizan los particulares, sin embargo, coincide con el primer concepto de
inversidn que se dio anteriormente. La palabra inversién privada va ligada a la
nocién de comercio, por lo que es necesario mencionar que cada persona puede
invertir o dedicarse a cualquier comercio, industria, trabajo o pmfobidn que le
acomode, siempre y cuando sea licito como lo establece el articulo quinto de la

Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

* Articulo 50. A ninguna persona podrd impedirse que se dedique a la profesidn,
industria, comercio o trabsjo que le acomode, siendo licitos. El ejercicio de esta
ibertad sdio podré vedarse por determinacion judicial, cuando se ataquen los

* CERVANTES ALTAMIRANO, Efrén. Los_Fideicomisos Estatales. Estudio Inédilo, pag. ‘61 citado pot
VILLAGORDOA LOZANO en s obra, pag. 291.
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derechos de tercero, o por resolucién gubemativa, dictada en los términos que

marque la ley. cuando se ofendan los derechos de la sociedad. ... ".

No obstante lo anterior, hay que tomar en consideracién las siguientes
observaciones:

|- Nuestra Carta Magna en cuanto al ejercicio de! comercio ha
prohibido las practicas monopdlicas, lo que nos inQica que el
derecho a invertir en nuestro pals no es absoluto. *° Por otra parte

¢} Estado ha delimitado ias actividades que se reserva en las
llamadas dreas eslratégicas, como son: el correo, la telegrafia, la
radiotelegrafia, el petrdleo y los hidrocarburos, la petroguimica

basica, los minerales radioactivos, la generacion de energia
nuclear y de electricidad; asl como son las que corresponden al

Banco de México, en cuanto acufacidn de moneda y emisidn de

billetes.

¥ €1 primer pérrafo del articulo veintiocho de la Gonstitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos,
establece como regla general, que estan prohibidas las practicas monopdlicas en nuestro pals. Pese a lo
anterior, existen dos excepciones a la regla general, a saber: 1. Las asociaciones de trabajadores
constituidas conforme a l1a legistacion laboral, asi como las asociaciones 0 sociedades cooperalivas de
productores que en defensa de sus intereses vendan directa o indirectamente productos en el exterior, bajo
la vigilancia y proteccion de! Gobierno Federa!; y 2. Los privilegios que por tiempo determinado se concedan
3 autores y antistas para la produccion de sus obras, asl como los de uso exclusivo de sus inventos, que se
otorguen a Inventores y perfeccionadores. Ambos supuestos los encontramos en el prapio articuto veintiocho

Constitucional, octavo y noveno parrafos, en relacién el ariculo quinto de la Ley Federal de Competencia
Econdmica.
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il.- Por otro iado en forma independients a lo anterior el Cédigo de
Comercio, en vigor, dentro del articulo setenta y cinco no define a
las inversiones privadas como actos de comercio |0 que ocasiona

que on forma andioge se splique la fraccion décimo cusrta del
mismo articulo que establece:

* ART. 75. La ey reputa actos de comarcio. ... XiV. Las operacionss de bancos; ... °.

Las instituciones de crédito y las casas de boisa son las Gue habitusiments
invierten en forma privada. Por cuanto hace a las primeras el articulo cuarenta y

nueve de la Ley de instituciones de Crédito dispone:

* ART. 49. Las instituciones de crédito invertindn 108 recursos que capien del piblico
y lsvardn a cabo las operaciones que den origen a su pasivo contingente, en tbmminos
que ies permitan mantener condiciones adecuadas de seguridad y liquider. ... *,

Las casas de boisa por su iado también pueden realizar inversiones
privadas de conformided con lo que se establece en la Ley del Mercado de

Valores, actuando como intermediarias * en los mercados financieros;, con

“ EI massiro Erick Carvalio Yahez ai respecio ha eecrito que ° ... ke infermediecidn bursédi no es otra cose
que la actividad medianie la cual una persona more! debidamente faculteda por 1as autoridedes financierss,
pone en contecto al oferente de velores con el demendante de ¢alos; este activided puede efeciusrse

solamente por sociedades que se encueniren inscrites en el Registro Nacionsl de Valores o Intermedierios ...
“ CARVALLO YAREZ, Erick, op. o, pag. 172.
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sujecion a la Ley y a las disposiciones de caracter general que dicte la Comision
Nacional Bancaria y de Valores,

Pueden ademds, recibir fondos por concepto de operaciones con los
valores *' que se les encomienden; pero para el caso de que por cualquier
circunstancia no se puedan aplicar dichos fondos a un fin correspondlente, y
persista dicho impedimento, se depositaran en una institucién de crédito a mas
tardar el dla habil siguiente, o bien podran adquirir acciones representativas de
sociedades de inversién en renta fija, depositAndolas en la ciienta del cliente.

En general podemos decir que la inversidén privada es aquelia que se
realiza por comerciantes al apiicar los bienes en actividades lucrativas que les

reportaran beneficios econémicas.

2.2.3, La inversion extranjera.

Una de las materias que se estudian en derecho infemaclonal privado es
aquella que corresponde al derecho de los extranferos o condicidn juridica de los

extranjeros. La palabra extranfero en sentido vuigar se entiende como aquel

' En cuanto a los valores, e} proplo maestro Carvallo ha escrito que * son valores las acciones,
obligaclones y demds titutos de crédifo que se emitan en serfe 0 en masa, incluyendo ofros titulos de crédito
y documenlos que oforguen a sus fitulares derechos do crédilo, de propledad o de participacidn en el capital
de personas morales, que sean objefo de oferfa publica o de intermediacién en e/ mercado de valores  los
titulos de crédito y documentos emilidos en el oxtranjero ... ~ CARVALLO YAREZ, Erick, Idem. pag. 165,
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indlviduo que no es nacional, sin embargo, se puede hablar de extranjeros en
razén de las personas, de las cosas y de los actos. *?

En relacién a las personas nuestra Constitucidn Politica no define en forma
expresa a los extranjeros, sino que en forma excluyente en su articulo treinta y

tres establece:

* Articulo 33. Son extranjeros los que no posean las calidades determinadas en el
articulo 30.  °

* Anlculo 30. La nacionalidad mexicana se adquiere por nacimiento o por
naturalizacion.

A. Son maxicenos por nacimiento:

1. Los que nazcan en el territorio de la Republica, sea cual fuere la nacionalidad de sus
padres;

Il.- Los que nazcan en el extranjero de padres mexicanos, de padre mexicano o
madre mexicana; y

. Los que nazcan a bordo de ernbarcaciones o aeronaves mexicanas, sean de
guerra o mercantes.

B. Son mexicanos por naturalizacion:

I Llos exlranjeros que obtengan de la Secretaria de Relaciones carta de
naturalizacidn; y

It. La mujer o el vardn extranjeros que contraigan matrimonio con varén o mujer

mexicanos y tengan o establezcan su domicilio dantro de! territorio nacional.

2 ARELLANO GARCIA, Carlos. op. cit. pag. 361 *
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La Ley de Nacionalidad, en vigor, por su parte nos proporciona en forma
muy ambigua una definicion de lo que se entiende por extranjero, al mencionar en
su articulo segundo, fraccién cuaria, que es aquelia persona que no tiene la
calidad de mexicano.

En relacidn a las cosas, dentro de la palabra extranjero se incluyen a las
inversiones extranjeras. La inversién extranjera, ha escrito el maestro Andrée
Serra Rojas *. implica una transferencia de capital, sea dinero o bienes, de una
nacién aotra .. *. ** Por su parte el maestro Carlos Arellano Garcia * establece
que la inversién extranjera representa los bienes que proceden del exterior y que
se aplican en actividades productivas, y pusde consistir en:

a').- moneda extranjera, divisaa o titulos representativos de ias mismas;
b').- maquinaria o equipo industrial; y

¢').- activos intangibles, como patentes o marcas.

a).- Eundamentacion legal,
La facultad para legisiar en materia de inversiones extranjeras corresponde

al Congreso de la Union conforme al citado articulo setenta y tres. fraccién

Y SERRA ROJAS, Andrés. Derecho Administrativo. Segundo Curgo, 16° ed., México, Ed. Pomia, 1985, pag.
562.
‘ ARELLANO GARCIA, Carlos. idem.
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décimo sexta de la Constitucidn Politica Mexicana; el ordenamiento que las
regula es la Ley de Inversién Extranjera. *°

Los ordenamientos en materia de inversién extranjera pretenden que
existan las mismas condiciones para los inversionistas tanto nacionales como
extranjeros. (Principio de Igualdad) *

La Ley de Inversion Exiranjera consta de treinta y nueve artlculos y once
articulos transitorios, y tiene su reglamento, que es el Reglamento de ia Ley para
Promover la Inversién Mexicana y Regular la Inversién Extranjera toda vez que no
se ha expedido el reglamento de |a propia Ley de Inversion Extranjera segun lo
dispone su articulo cuarto transitorio.

En primer lugar, la Ley de Inversion Extranjera en su articulo segundo,
desde un punto de vista objetivo y subjetivo define lo que se entiende por

inversién extranjera y por inversionista extranjero.

* ART. 20.- Para efectos de esta ley, se entendera por:

Ii. Inversién extranjers:
a) La participacién de inversionistas extranjeros, en cualquier proporcién, en e! capita)
social de sociedades mexicanas;

b) La realizada por sociedades mexicanas con mayoria de capital extranjero; y

‘S Expedida e! dia veintilrés de diciembre de mil novecientos noventa y tres. y publicada en el Diario Oficial de
la Federacion el dia veintisiete del mismo mes y afio.

% CABANELLAS, Guillermo. Derecho de las Inversiones. _Extranjeras, 2* ed., Buenos Aires, Ed. Heliasta,
1982, pag 4t.
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c) La participacion de inversionisias extranjeros en las actividades y actos
contemplados por esta ley.
lll. inversionista extranjero. & la persona fisica o moral de nacionakdad distinta a
la mexicana y las entidades extranjeras sin personatidad juridica; ... *

Asimismo, como ya se hizo mencién, la Ley de Inversién Extranjera
reproduce en su amiculo quinto las actividades reservadas al Estado en las
mencionadas 4reas estratégicas, incluyendo ademés la inversion en
comunicacion via saiélite, en ferrocarriles y en control, supervision y vigilancia de
puertos, aeropuertos y helipuertos. En cuanto a éstas dos ultimas, en materia de
ferrocarriles se expidié la Ley Reglamentaria del Servicio Ferroviario ' que faculta
al Estado a otorgar concesiones a parliculares para la construccion, operacion y
explotecion de vias férreas; asi como prestar el servicio piblico de transporte
ferrovlario. En materia de puertos, aeropuertos y helipuertos se expid!é la Ley de
Aeropuertos ® por virtud de la cual se autoriza la explotacion, administracion,
construccion e inversion al respecto, a particulares.

Se establece también qus inversiones estdn reservadas a sociedades

mexicanas *° con cléusula de exclusién de extranjeros, como entre las que

" Expedida o! dia diez de mayo de mil novecientos noventa y cinco, y publicads en e| Disro Oficial de la
Federaciin ol dia doce del mismo mes y aflo.

“ Expedide ol dla diecinueve de diclembre de mil noveciantos novents y dinco, y publicads en el Diaro
Oficial de la Federacion ol dia veintidos del mismo mes y afio.

* De conformided con ol arliculo nueve de la Ley de Nacionslidad, en vigor, son * personas morsies de
necionglidad mexicana les que se constituysn conforme 8 iss leyes de le Repuiblica y tengan en ella su
domiciko lege/. .. *.
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podemos mencionar la inversién en transporte terrestre nacional, en comercio de
gasolina y en instituciones de banca de desarrollo.

En la misma Ley, se relacionan los porcentajes de participacién de
inversién extranjera que pueden ser de un diez, un veinticinco, un cuarenta y
nueve y hasta en un cien por ciento; en algunos casos con la autorizacién de la
Comisién Nacional de Inversiones Extranjeras que depende de la Secrefarla de
Comercio y Fomento Industrial. Aln cuando esta ley rija en materia de
inversiones extranjeras en el Tratado de Libre Comercio de América del Norte, ya
relaclonado, existen disposiciones que también fas regulan, ya que lo que se
pretende con dicho Tratado es que exista una franja de libre transito de bienes e

inversiones entre los tres paises firmantes.

b).- Clases de inversién extranjera.

De la misma forma en que las inversiones en general son susceptibles de
clasificarse, asf es posible clasificar a las inversiones extranferas en dos ramas, a
saber.

b.1) Inversién extranjera directa; y

b.2) Inversién extranjera Indirecta.
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b.1) Inversién extranjera directa,

La inversién extranjera direcla es “ el desplazamiento de capital por
personas privadas para emprender negocios en el exterior ... " . ** Esta clase de
inversién se caracteriza por que el inversionista adquiere o participa en los
rendimientos de la empresa realizando actividades y operaciones dentro del pais

extranjero, es decir, tiene el contral directo de su inversion.

b.2) Inversién extranjera indirecta.

En oposicién a la inversidn extranjera directa, encontramos a la inversién
extranjera indirecta que se realiza principalmente a través de préstamos entre
organismos publicos o entre gobiernos, mediante 1a emisidn de titulos o su
colocacién en el mercado de valores de otros Estados. En la inversién extranjera
indirecta el tenedor del capital no interviene en los negocios del exterior y por lo
tanto no tiene el control directo para el libre manejo de su inversién, sino que se
limita a la colocacion del capital mediante la celebracién de empréstitos o a través

de la adquisicion de titulos financieros. '

© ARELLANO GARCIA, Carlos. op. cil. pag. 541
%' ARELLANO GARCIA, Carlos, idem.
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o). - . .

La adquisicion de bienes inmuebles dentro del territorio nacional podra ser
realizada por sociedades mexicanas con clausula de exclusion de extranjeros o
por sociedades mexicanas que hayan celebrado el convenio a que se refiere la
fraccion primera del articulo veintisiete constitucional.”? En el caso de éstas
Ultimas podran adquirir el dominio de bienes inmuebles dentro de la zona
restringida *° destinados a actividades no residenciales, registrando dicha
adquisicion ante la Secretaria de Relaciones Exteriores. Asimismo las
instituciones de crédito en su cardcter de fiduciarias, podran adquirir bienes
inmuebles dentro de la zona restringida que se destinen a fines residenciales,
previo permiso de la Secretaria de Relaciones Exteriores, en donde las propias
sociedades mexicanas con cldusula de admision de extranjeros y las personas

fisicas o morales extranjeras serdn los fideicomisarios en dichos fideicomisos. En

% £ convenlo & que se refiere el articulo veintisiete fraccidn primera de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos recibe el nombre de °Cldusula Caho’, y consiste en que las personas fisicas o
morales extranjeras que adquieran un bien inmueble dentro del temitorio nacional se consideraran por ese
simple hecho como mexicanos respecto de los  bienes inmuebles de que sean titulares, y convienen ante la
Secretaria de Relaciones Exteriores en no invocar por lo mismo, 12 proteccién de sus gobiemos, bajo la
pena, en caso contrano, de perder en benefico de la Nacidn los bienes inmuebles que hubieren
adquirdo. La *Cldusula Calvo’ no sdlo se aplica para los bienes inmuebles, sino para cualquier bien, sea
mueble, asl como para cuaiquier derecho o participacion. incluyendo tas partic:paciones en sociedades civiles
o mercantiles, que realicen los extranjeros dentro del termtonio nacional. Atn cuando la “Cldusula Calvo” liene
una razdn histdrica de existir, en la actualidad es inoperante en México, ya que nuestro pais ha celebrado
trakados y convenios con otros paises del mundo, y se deberd someter a las relaciones diplomaticas.

¥ B citado articulo segundo, fraccion sexta de [a Ley de Inversién Extranjera define a la Zona Restringida de
la siguienle manera:

* ART. 2 Para is efectos de esta ley. so entenderd por. VI Zona Restringida: La faja del temtono
nacional de cien kilémetros a la largo de las fronteras y de cincuenta a lo largo de las playas, a8 que hace
relerencia la fraccidn pnmera del articulo 27 de la Constitucidn Pdlitica de los Estados Unidos Mexicanas:
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este caso los fideicomisarios podrdn utilizar y aprovechar los bienes inmuebles
sin constituir derechos reales ** sobre los mismos, a través del uso o goce, asl
como la obtencién de frutos, productos y rendimientos que resulten de
operaciones y la explotacién lucrativa de terceros o de la propia institucion
fiduclaria.

Los contratos de fideicomiso para la adquisicién de bienes inmuebles
dentro de la zona restringida para fines residenciales seran por un periodo
maximo de cincuenta arios, el cual podra prorrogarse a solicitud de los
fideicomisarios.

Por su parte la Secretarla de Relaciones Exteriores oforgara
discrecionalmente el permiso en un plazo que no excedera de treinta dias habiles
siguientes a la fecha de la solicitud, para adquirir bienes inmuebles dentro de la
zona restringida a través de los citados fideicomiscs, tomando en consideracién el
beneficic econémico y socia! que implique para la Nacién, En el caso de registro
de las adquisiciones de cualquier bien inmueble dentro del territorio nacicnal, la
Secretaria de Relaciones Exteriores debera resolver dentro de un plazo méaximo

de quince dias habiles siguientes a la prasentacion de la solicitud.

* E| meestro Emesto Gutiérez y Gonzalez ha conslderado adecuado definir al derecho real como *  ef
poder juridico que se ejerce, directa e inmediatamente sobre una cosa, para obtener de ella el grado de
aprovechamiento que le autoriza su tlfulo fega/ al quo o/erco ol poder, ¥y os opomb/e orga omnes.
GUTIERREZ Y GONZALEZ, Emesto. arl g 3
Derecho Sucesorip 3* ed., México, Ed. Porrua 1990, pag 210
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d).- Inversién en sociedades.

La inversién extranjera en sociedades se encuentra bajo la autorizacion,
inspeccidn y vigilancia de las Secretarias de Relaciones Exteriores, y de
Comercio y Fomento Industrial. La Secretaria de Relaciones Exteriores lleva a
cabo el control de las denominaciones o razones sociales de las sociedades y
verifica que éstas inserten dentro de sus estatutos el convenio a que se refiere la
fraccion primera del articulo veintisiete constitucional o la clausula de exclusion de
extranjeros.

Los ariculos quince y dieciséis de la Ley de Inversién Extranjera
establecen que se requiere permiso de la Secretarla de Relaciones Exteriores
para la constitucién de sociedades, asi como para que cambien su denominagion
o razdn social, o para modificar |a clausula de exclusion de extranjeros por la de
admisién de extranjeros,

Por su parte, la Secretaria de Comercio y Fomento Industriai autorizard a
las personas morales extranjeras para que puedan realizar actos de comercio
dentro de la Repubiica Mexicana, independientemente de la obligacién de
inscribirse en el Registro Publico de Comercio, como lo disponen los articulos
doscientos cincuenta y doscientos cincuenta y uno de la Ley General de

Sociedades Mercantiles.®®

% La Ley General de Scciedades Mercantles establece en los articulos 250 y 251 lo siguiente:
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Lo anterior significa que la inversion extranjera en sociedades se lleva a
cabo de dos maneras; |a primera, |a realizan las sociedades mexicanas con
clausula de admision de extranjeros que tengan dentro de su capital social
aportaciones de personas fisicas 0 morales extranjeras; y la segunda, la realizan
las personas morales extranjeras.

Las sociedades mexicanas en donde parlicipen inversionistas extranjeros
estaran representadas por dos series de acciones, y serdn: serie "A" 0 mexicanas
y serie “B" o de suscripcion libre, que seran adquiridas preferentemente por
extranjeros, aln cuando con la autorizacién de la Secretaria de Relaciones
Exteriores puedan adquirir las acciones serie “A”".

Asimismo las socledades mexicanas en las que existan inversiones
extranjeras, las personas fisicas o morales extranjeras, as/ como las sucursales
de éstas que realicen actos de comercio dentro de |a Republica Mexicana y los
fideicomisos de acciones o partes sociales, de bienes inmuebles y de inversion
neutra, deberan inscribirse en el Registro Nacional de Inversiones Extranjeras.

Finalmente, las sociedades mexicanas que tengan participacion de
extranjeros dentro de su capital social deberdn proporcionar al Registro Nacional

de Inversiones Extranjeras dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del

*ART. 250. Las socledades extranjeras legaimente constituidas tienen personalidad jurldica en fa Republica.
ART. 251. Las sociedades exlranjeras solo podrdn ejercer 6! comercio desde su inscripeidn en el Registro. La
inscripcion solo se efectuard mediante fa autorizacién de la Secretaria de Economla Nacional ... *
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ejeicicio fiscal, la informacion econdmica, contable-financiera y de balanza de

divisas.

e).- Inversién neutra,
Nuestra Ley de Inversion Extranjera define en su articulo dieciocho a la

inversién neutra de la siguiente manera;

“ ART. 18.- La /nvers/én neutra es aquella realizada en sociedades mexicanas o en
fideicomisos autorizados conforme al presente Titulo y no se computard para

determinar el porcentaje de inversion extranjera en el capital social de sociedades

mexicanas. "

Lo anterior significa que hay ciertas actividades en nuestro pais en donde
la inversién extranjera no se considera como tal, y que por io tanto no se registra
ningln porcentaje de inversidn, lo que se conoce como inversién neutra. Son
principalmente cuatro las actividades en donde existe la inversién neutra, a saber:

l- La expedicion de instrumentos de inversién neutra por parte de
instituciones fiduciarias respecto de sociedades, para que les otorguen a sus
tenedores derechos pecuniarios 0 derechos comporativos limitados, sin conceder
el derecho de voto en las asambleas generaies ordinarias, previa autorizacion de

fa Secretaria de Comercio y Fomento industrial,



R —

44
LLOS CONTRATOS DE COINVERSION EN MEXICO

Il.- La emision de acciones sin derecho a voto o con derechos corporativos
limitados, previa autorizacién de |a Secretaria de Comercio y Fomento Industrial y
de ta Comision Nacional Bancaria y de Valores en su caso.

IIl.- La adquisicién de certificados de participacién ordinarios emitidos por
instituciones fiduciarias autorizadas para tal efecto, cuyo patrimonio esté
constituido por acciones serie “B" del capital social de sociedades controladoras o
grupos financieros, de instituciones de banca multiple o por acciones
representativas de la serie “A" del capital social de casas de bolsa, previa opinién
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico y de la Comision Nacional
Bancaria y de Valores y con autorizacidn de la Secretaria de Comercio y Fomento
Industrial.

IV.- La Comision Nacional de Inversiones Extranjeras podra autorizar la

inversion neutra que realicen sociedades financieras internacionales para el

desarrollo en el capital social de sociedades.

2.2.4. La colnversidn,
Nocié -
La palabra coinversién se refiere a la “ ... participacién de dos o mas socios

en un negocio o sociedad comtn, que implica un riesgo en el que las partes
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interesadas pretenden obtener utiidades " > Es decir, es la aplicacion de
blenes a una actividad lucrativa que realizan dos o mas socios en donde se fijan
las reglas con las cuales se podra invertir.

La coinversion trae consigo la creacion de un nuevo instrumento de
participacion conjunta en los negocios, toda vez que lo que se pretende es que
las Inversiones en general no queden desprotegidas de los riesgos comunes que
éstas guardan,

Sin perjuicio de lo anterior, en el capitulo siguiente se estudiara todo lo que

se refiere al contrato de coinversion en forma mas amplia.

% ARCE GARGOLLO, Javier. op cit. pag. 199.
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CAPITULO3 EL CONTRATO DE COINVERSION.

3.1. Concepto del contrato de coinversion.

Para una mejor comprension de lo que se pretende estudiar en el presente
capitulo, quiero iniciar por tratar de conceptualizar al contrato de coinversién. Es
importante recordar, y como se ha hecho mencién en muitiples ocasiones, la
coinversién es un contrato atipico mercantil, lo que en forma directa nos remite a
la doctrina para entablar una definicion adecuada.

En derecho comparado, en particular en el derecho argentino, tenemos que
el contrato de coinversién se encuentra ubicado dentro de los llamados contratos
de empresa o conlratos de colaboracién empresaria (no obstante que también es
un contrato atipico en dicho pals), y cuya funcién principal es agrupar a
sociedades que persigan los mismos intereses. Para Zaldivar, Manovil y Ragazzi,
el contrato de coinversion o joint venture es “... un conlrato de agrupacién que
establece la coparticipacién de dos o mas sociedades en operaciones civiles y
comerciales, con divisién de trabajos y responsabilidades. ...". 5

Por otra parte, Garrone ha definido a los contratos de coinversién como “..

una combinacion especial de dos 0 mas personas quienes en alguna deferminada

$7 ZALDIVAR, Enrique y et. al. op. cit. pags. 20 y 21.
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empresa con riesgo persiguen unidas un beneficio sin una sociedad efectiva o una
designacién corporativa ... participan en los beneficios o en las pérdidas ...". *°

Ambas definiciones tienen algo en comun, que es la agrupacion y
participacion de dos o mas personas (flsicas o morales) en una empresa o
negocio comin con riesgo a fin de obtener un beneficio econdmico, o bien
soportando las pérdidas si las hubiere.

Sin embargo, el primer concepto que se dio no describe del todo la funcion
del contrato de coinversidn, pues solo se limita a decir que consiste en la
agrupacién de sociedades para la coparticipacion en diversas operaciones; lo que
nos puede dar idea a dos figuras juridicas semejantes como son, la fusidn de
sociedades y el contrato de asaciacién en participacién.

En lo que atafte al segundo concepto, solamente hace referencia a una
clase de contrato de coinversién, el cual es de naturaleza meramente contractual
y en donde no se crea sociedad mercantil alguna, o se paricipa en una ya
existente, es decir, esta definicion describe parcialmente al propio contrato de
coinversién en una de sus funciones.

En el derecho mexicano, el maestro Javier Arce Gargollo es uno de los
pocos tratadistas que han estudiado al contrato de coinversion, y en forma muy

acertada lo define diciendo que “.. es aquel por el que dos o mds partes se

* GARRONE, José Alberto, op. cit. Tomo lres, pags. 560 y 561,
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obligan -dentro de un plazo- a constituir una o varias sociedades, a participar
conjuntamente en una sociedad, negocio o empresa existente, y a celebrar otros
aclos jurldicos relacionados. y en el cual se determinan los elementos esenciales
de la sociedad, negociacion y contratos relacionados, y las aportaciones que cada
parte se obliga. ...". **

Por lo tanto, la coinversién es un contrato por virtud del cual dos o mas
personas fisicas o morales se aobligan a invertir mediante una aportacion de dinero
o bienes a un negocio comun, a través de una sociedad mercantil ya establecida,
o mediante la constitucidn de otra sociedad mercantil, o sin que se inviedta en ia
primera o se constituya la segunda, y en la cual los socios fijan las reglas y las
condiciones con las que se podrad realizar el fin comercial para el cual fue
celebrado.

En base a las definiciones anteriores, se pueden hacer los siguientes
comentarios, a saber:

1.- Las partes o sujetos que intervienen en el contrato de coinversion

pueden ser tanlo personas fisicas, como personas morales; sin

embargo hay que tomar en cuenta que en derecho existe una gran

* ARCE GARGOLLO, Javier op cit. pag 206
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variedad de personas morales, toda vez que el articulo veinticinco

del Cédigo Civil para el Distrito Federal  establece lo siguiente:

* ART. 25.- Son personas morsies:

| La Nacién, los Estados y los Municipios;

I\ Las demas corporaciones de cardcter publico reconocidas por a ley;

lIl. Las sociedades civiles o mercantiles;

V. Los sindicatos, las asociaciones profesionales y las demds a que se refiere la
fraccién XVI dei articulo. 123 de la Canstitucion federal;

V. Las sociedades cooperativas y mutualistas, y

VI. Las asociaciones distintas de las enumeradas que se propongan fines politicos,
clentificos, artisticos, de recreo o cualquiera ofro fin iicito, siempre que no fueren
desconocidas por la ley.

VIl. Las personas morales extranjeras de naturaleza privada, en los términos de!

articulo 2736. ...".

Lo anterior no significa, que todas las personas arriba menclonadas
puedan celebrar contratos de coinversion, pues al ser éste de
naturaleza mercantil y tener un fin meramente especulativo, seran
{os comerciantes quienes intervengan como partes dentro del mismo

{como ejemplo podemos citar a las socledades constituidas

% Las disposiciones en materia de derecho comin o derecho civil son aplicables a los actos de comercio
de manera supletoria, tal y como lo estatuye el artlculo segundo de! Cédigo de Comercio, en vigor.
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conforme a las leyes de la materia), Ghersi opina, que en el
contrato de coinversién pueden participar ademas de las personas
fisicas, las sociedades nacionales o extranjeras, y yo incluiria a las
empresas de participacion mixta y estatal, y organismos publicos o

privados, con o sin personalidad juridica. '

Il.- Las aportaciones que hacen los soclos, segun o decidan, consistiran

en dinero o bienes. Al hablar de bienes, estoy cometiendo una
imprecision, ya que su contenido es muy amplio, y dentro de los
mismos se incluyen a ios derechos. % De Igual forma Ghersi ha
escrito que entre las aportaciones que se pueden hacer a la
coinversién, independientemente del capital, consistirdn en: recursos
humanos, determinados serviclos, transferencia de tecnologia, asi
como patentes y marcas. *

Hablando de dinero, éste sera aportado en moneda nacional, sin
perjuicio de que se pueda pactar en moneda extranjera dentro del

contrato, siempre y cuando se solventen entregando el equivalente

' GHERS|, Carlos Alberto. Cond e nera! y eapecia as conlraciuales
mﬂw 2' ed., Buenos Alrel Ed. Astrel 1992 pag 43,

de las dislintas clasificaciones que se han hecho en relacion a los bienes, los dividen en: blgnes
malerigles - que se denominan derechos resles y son: la propiedad, ei usufructo, el uso, la hebltacidn, la
servidumixe, la prends y la hipoteca; y en bianes inmaleralgs- que a su vex se dividen en: derechas
personsles o derechos de crédito convencionales, en contralos (como fuenie creadora de éstos), en
derechos de autor, derechos de marca y devechos de patents. GUTIERREZ Y GONZALEZ, Emesto. op, cit.
cuadro sindptico locallzado entre las paginas 32 y 33.
 GHERSI, Carios Alberto. idem.
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en "pesos” al tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en que se
realice el pago, tal y como lo dispone el articulo octavo, primer
parrafo de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos.

lii.- Durante el desarrolio del presente trabajo, me he referido al término
empresa en dos sentidos; el primero coma sindénimo de sociedad
mercantil, y el segundo como sinénimo de negocic o negociacion
mercan!il. El maestro Jorge Barrera Graf ha escrito que en algunos
ordenamientos juridicos ya abrogadas (como por ejemplo Ley para
Promover la Inversion Mexicana y Regular la inversion Extranjera),
se llegé a utilizar el vocablo de empresa como sindnimo de
sociedad. % A mayor abundamiento en ia practica se ha observado
que en un sentido vulgar, no jurldico se conocen por ese nombre a
las sociedades en general. Asimismo hice menclén del término
‘empresa” como expresién equivalente a negociacién mercantil, La
negociacién mercantil constituye una actividad realizada por el
comerciante, a través de la organizacidn de elementos personales y
patrimoniales, dirigidos a la produccion y el intercambio de bienes y

servicios, %

* BARRERA GRAF, Jorge. Instituciones de_Derecho Mercantil México, Ed. Porria, 1989, citado por Mantilta
Molina en su obra, pag. 108.

% PINA VARA, Rafael de. Elementos de Derecho Mercantil Mexicano, 22* ed., México, Ed. Porria, 1991,
pag. 28.
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En e! caso de la coinversién se utiliza e! término de empresa en
forma analoga a negocio, ya que en el contrato mismo los socios
aportan sus conocimientos y habilidades personales disponiendo de
blenes o servicios conjuntamente, para ponerse en contacto con el
publico y asl realizar su actividad comercial.

Por lo anterior, puedo definir a la empresa como el conjunto de
personas y sus patrimonlos, que en forma organizada se dlrigen a la
produccion o al intercambio de blenes o servicios, constituyendo asi
una actividad mercantil.

IV.- Finalmente, Astolfi ® en su obra ha manifestado que el contrato de
coinversion, favorece la ejecucién de negocios subyacentes o
alternos; esto-quiere decir que la celebracion de este tipo de
contratos no se hace en forma alslada, sino por el contrario, atrae la
reallzacidn de otros contratos, convenlos y en general actos juridicos
complementarios. A manera de ejemplo diré, gue si en un contrato
de coinversibn se aportan técnicas gerenciales y tecnolgicas,
ademas de la coinversién se celebrardn dos contratos mas que
podrian ser: un contrato de transferencia de tecnologia, y otro de

prestacién de servicios.

* ASTOLFI, Andrea. 0p. cit. pag. 11.
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3.2, Terminologla,

La terminologla & que se le ha dado al contrato es muy variada; ésta
cambia dependiendo de cada pals y de cada autor. En muchos de los casos de la
practica comercial nacieron las expresiones con las cuales se ha ilegado a
denominar indistintamente a este contrato, por lo que unicamente haré mencion
de las mas usuales, y son las siguientes:

a) Joint venture,

b) Coenterprise,

c) Coinversién, y por tltimo

d) Inversiones de capital de riesgo.

La palabra joint venture o joint adventure se utiliza como sindnimo de
riesgo colectivo, empresa colectiva o negacio o saciedad comdn. Principalmente
en los paises anglosajones, y en los paises de América de Sur emplean esta
expresion,

En palses como Francla y Béigica en cambio es usual hablar de
coenterprise que hace referencla a una participacién conjunta de sociedades.

£n nuestro pals, tanto la expresidn de joint venlure, como la de coinversion

se refieren al contrato atipico que ha sido objeto de nuestra atencion.

8" ASTOLFI, Andrea. op. cit. pag. 3., CARVALLO YAREZ, Erick. op. cit. pag. 100.; GARRONE, José Alberto,
op. cit. Tomo lres, peg. 560.. y ZALDIVAR, Enrique y et. al. op. cit. pags. 18y 20.
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El maestro Erick Carvallo por su parte, en materia bancaria y bursatil, ha
considerado adecuado utilizar tres conceptos para referirse al mismo contrato,

como lo son: la coinversién, el joint venture y |a inversién de capital de riesgo.

3.3. Naturaleza juridica dei contrato de coinversién,
3.3.1. Lacoinversién como acto juridico,

La teoria francesa en una division bipartita establece que el hecho juridico
en senltido amplio, es toda conducta humana o ciertos fendmenocs de la
naturaleza que el derecho considera para atribuirles consecuencias juridicas, y se
clasifica en:

1, Acto jurldico, y
2. Hecho juridico en sentido estricto.

Segun el jurista Bonnecase, se puede entender por acto juridico a “.. la
manifestacion extenior de volunted que. se hace con ol fin de crear, transmitir,
modificar o extinguir una obligacidn o un derecho, y que produce el efect
deseado por su autor, porque el derecho sanciona esa voluntad ...". &

Los ectos juridicos a su vez se subclasifican en: uniiateraies (son aquellos
en que interviene blra su formacién una sola voluntad o varias voluntadet

concurmentes a un fin idéntico) y en bilaterales o plun'letqrales {son aquellos que

® GUTIERREZ Y GONZALEZ, Emasto. op. cil. pag. 127.
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para su formacién requieren de dos o mas voluntades que buscan efectos
juridicos diversos entre si); y se llegan a denominar también como convenios en
sentido amplio.

El hecho jurldico en sentido estricto es toda * . manifestacion de voluntad
que genera efectos de Derecho independientemente de la intencion del autor de
la volunlad para que esos efectos jurldicos se produzcan, o un hecho de la
naturaleza al que la ley vincula efectos jurldicos &

La coinversién puede ser considerada desde el punto de vista de ta teoria
francesa como aclo juridico, ya que existe una manifestacion exterior de la
voluntad que hacen los socios con el fin de crear y transmitir derechos y
obligaciones para la inversién conjunta en un negocio comin, y que el legislador
sanciona esa voluntad, no regulando el contrato, pero si reconociendo la
autonomla de !a voluntad de los socios.

En vintud de que en una coinversion intervienen dos o0 mas voluntades,
entra dentro de la clasificacion de los aclos jurldicas plurilaterales. Hice mencion
que al aclo jurldico plunlateral se le denomina convenio en sentido amplio y se
subclasifica en convenio en sentido estricto y en contrato.

Antes de seguir adelante con esta titima clasificacion, quiero enfatizar que

ias disposiciones del Codigo Civil para e! Distrito Federal son de aplicacion

* GUTIERREZ Y GONZALEZ. Erneslo. op. cit. pag. 129.
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supletoria a los actos de comercio, como es el caso de la coinversion; y en sus
articulos mil ochoclentos cincuenta y ocho, y mil achocientos cincuenta y nueve

establece:

“ART. 1858.- Los contratos que no estén especiaimente reglamentados en este
Codigo, se regirdn por /as regias genereles de los contratos, por fes
estipulaciones de las partes, y en lo que fusren omisas, por les disposiciones de
los contratos con el que tengan més anslogia de los reglamentados en este
ordenamiento.

ART. 1859.- Las disposiciones legales sobre contratos serén aplicabies & todos fos
convenios y a otros acfos juridicos en 1o que no se opongan a la naturaleza de dste
0 8 disposiciones especiaies de la ley sobre los mismos.  °

Siguiendo con la exposicidn acerca de Ia clasificacién de los convenios en
sentido emplio el propio Cédigo Civil para el Distrito Federal establece en su
articulo mil setecientos noventa y dos que “.. Convenio es e/ acuerdo de dos 0
més personas para crear, transferir, modificar o extinguir obligaciones ..." y
derechos.



57
LOS CONTRATOS DE COINVERSION EN MEXICO

El contrato es un acuerdo de dos o mas voluntades para crear o praducit
derechos y obligaclones, segun reza el articulo mil seteclentos noventa y tres del
dicho ordenamiento.

El convenio en sentido estricto, por exclusion sera el acuerdo de dos o mas
voluntades para modificar o extinguir derechos y obligaciones.

La coinversion, por lo tanto se considera como un actoe juridico plurilateral
que se denomina contrato, ya que su funcién no es la de modificar y extinguir
derechos y obligaclones, sino por el contrario los crea y los transfiere, como entre
los que se pueden mencionar

{l) Crea obligaclones para los socios de aportar bienes o derechos a un
negocio comun;

(i) Crea la obligacién de invertir en una socledad existente, o blen, la
obligacién de constituir una sociedad para la inversién conjunta de
los soclos;

(li) Crea la obligacion de celebrar contratos o actos jurld[cos
complementarios a la coinversion, o bien

(iv) Crea la obligacibn para los socios de transferir algin blen o

derecho en favor del negocio.

1% £l maestro Miguel Angel Zamora y Valencia ha expuesto que *  /a regulacin patimonial que presupons la
posibilidad de la obtencidn de bienes y servicios como medios de la circulacion de la riqueza ... con la
posidilidad de crear y transmitir derechos y obligaciones ... se estd ya en posibilidad de dar un concepto de

contralo ...". ZAMORA Y VALENCIA, Miguel Angel. Contiaton Clyiles 4* ed., México. Ed. Porrua, 1992, pag.
24.
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3.3.2. La coinversion como negocio jurldico.

Las concepciones modernas del hecho juridico en una divisién tripartita
creadas por los alemanes durante el siglo pasado, y seguidos por los italianos y
los espafioles, establecen que el hecho juridico en sentido amplio se clasifica en:

1.- Hecho juridico en sentido estricto;
2.- Acto juridico; y
3.- Negocio juridico.

En cuanto al hecho jurldico en sentido estricto coincide con el concepto
que se dio conforme a la doctrina francesa, al hablar de hechos naturales y
hechos humanos que producen consecuencias juridicas ajenas a su voluntad.

El acto juridico, segUn esta doctrina, es “... foda manifestacién de voluntad
que tiende a la realizacién de un acontecimiento, al cual e/ ordenamiento legal ya
le ha sefalado las consecuencias de jure que por su venficacion se actualizarén

» T s decir, que toda manifestacién de voluntad que produce consecuencias
de derecho y se encuentre regulada en la ley, serd necesariamente acto jurldico.

E! negocio juridico en cambio, es una manifestacidn de voluntad en donde

los individuos regulan por si mismos sus intereses, ya que el legisiador les da fa

"' DOMINGUEZ MARTINEZ, Jorge Alfredo. Ef i i iscal
instrumento en 1a tnversién Extranjera, 5% ed Méxrco €d. Pomia, 1995, pags. 21 y22
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libertad de autorregularse , mediante el reconocimiento de la autonamla de la
voluntad.

La diferencia entre el acto jurldico y el negocio juridico, consiste en que en
el pnmero, la manifestacidn de voluntad para crear efectos juridicos deriva de la
ley y del reconocimiento del acto por parte del legisiador, mientras que en el
segundo, la manifestacién de voluntad para producir consecuencias de derecho
deriva de la propia voluntad particular, y puede estar dirigida a uno o varios fines.

En este orden de ideas, la coinversién al ser un contrato atipico y derivar
de la autonomla de la voluntad de los socios, se consilera desde esta
concepcion tripartita como un negocio juridico, ya que los socios buscan regular
sus propios intereses produciendo las consecuencias juridicas necesarias para

lograr ese fin.

3.3.3. La coinversién como contrato mercantil,

Ha quedado dicho que la coinversién es un contrato, sin embargo, no se
establecié de que naturaleza es éste. Adelantdéndome un poco a la clasificacién,
el contrato de coinversién es de esencia mercantil, esto en funcién a diversas
razones, como entre las que podemos mencionar:

|.- Los sujetos o partes que intervienen en el contrato de coinversion

son generalmente comerciantes, ya sean éstos, Iindividuales o
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colectivos. Alin cuando pueden intervenir organismos publicos como
ya se hizo mencién, la intencidn con la cua! celebran el contrato los
hard de igual forma considerarse como comerciantes.

Il.- Los actos juridicos o contratos complementarios que realizan las
partes son actos de comercio. " | a colnversién como una forma
conjunta de inversién, en si misma, es una actividad comercial.

IIl.- Por Gltimo, e! fin que persiguen los socios al celebrar el contrato es
preponderantemente mercanti; ya que con la inversidn conjunta
realizada por los socios, lo que se pretende tener es un beneficio

econdémico.

3.3.4. La coinversion como contrato bancario y bursatil,

En forma muy innovadora, el maestro Erick Carvalio ha establecido que
tanto ias instituciones de crédito, como las casas de bolsa pueden realizar
coinversiones.

Las instituciones de crédito por su parte pueden realizar dos tipos de
contratos de coinversion, a saber:

a) Las realizadas con empresas relacionadas con el sector financiero; y

b) Las realizadas en el capital social de ofra clase de sociedades.

" ARCE GARGOLLO, Javier. op. cit. pag. 207.
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En cuanto a las casas de bolsa se refiere, éstas pueden celebrar contratos

de coinversién solamente en determinadas empresas.
De estas dos clases de coinversiones se abundara en forma mas amplla

en el capltulo siguiente en el punto 4.2.

3.4. Clasificacion del contrato de coinversién,

La colnversién es un contrato mercentil, atipico, bilateral, consensual o
formal, oneroso, pn‘nclba/, de tracto sucesivo e Intuitae personae.

Es mercantil porque las personas que celebran el contralo son
comerciantes o se pueden considerar como tales; asimismo, tanto los aclos que
se realizan, como ios fines que se persiguen, son de caracter comercial,

Es atipico ya que no se encuentra regulado en ninguna ley o codigo. Sin
embargo el maestro Javier Arce Gargollo, ha escrito que éste se considera como
un contrato tipico, ya que es una especie del contrato de promesa, mismo que se
encuentra reguiado por ei Codigo Civil, y cuyas normas saon de aplicacién
supletoria al derecho mercantl como ya se dio. En esta idea existe una
imprecision gue quisiera aclarar.

PRIMERO.- El contrato de promesa “..es aquel por virtud de! cual una

o ambas (varias) partes se obligan a celebrar un contralo determinado
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en cierto tiempo ...". * De este concepto se desprende que a través de
este contrato se genera una obligacion de hacer, consistente en ia
celebracion de un contrato futuro en cierto tiempo. Cabe mencionar
que en la coinversidn, la celebracién del contrato no se hace
Unicamente con la intencion de crear obligaciones de hacer
consistentes en invertir en un negocio coman, s8ino que ademgs crea
obligaciones de dar (como por ejemplo podemos mencionar la
obligacién de los socios de realizar aportaciones de dinero, bienes o
derechos al negocic) o de absfenerse (se puede pactar dentro del
contrato cldusulas de exclusividad para que los socios no puedan
celebrar operaciones con terceros).

SEGUNDOQ.- El maestro Ramén Sanchez Medd! considera que el
contrato de promesa, es de los llamados contratos-base en el que se
fijan los elementos caracteristicos para desarrollar un contrato futuro. ™
Desde este punto de vista, la coinversién puede crear la obligacion de
celebrar uno o varios contratos futuros lo que nos puede dar apariencia

de un contrato de promesa. Sin embargo, la coinversién constituye un

7 ZAMORA ¥ VALENCIA, Miguet Angel op cit rag 67

* SANCHEZ MEDAL. Ramdn_ De lo

oeral el Contrato Contrates en especiyl

_Civiiag. Teorig Ge:
Regiatro Putiico de la Progeedad 11 ed.. México, Ed. Porrua, 19381, pag. 32
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contrato autéonomo del que pueden derivar otros contratos, sin que
dependa la existencia de éste, con la de aquelios.

TERCERO.- Una de las formas para terminar el contrato de promesa
es mediante la celebracién de! contrato futuro y definitivo, que es la
base y motivo del cumplimiento de la promesa. Al celebrar cualquiera
de los actos o contratos complementarios a !a coinversidn, ésta no
desaparece, ni se termina por la celebracién de dichos contratos, ya
que el negocio puede continuar produciendo sus efectos en el futuro.

Continuando con la clasificacion del contrato de coinversién, podemos
también decir que es bilateral, ya que las obligaciones de los socios son
reciprocas, y con esto no quiero decir que existe tal reciprocidad en las
prestaciones que hacen los mismos socios.

Es consensual, ya que se perfecciona y surte efectos para las partes y
frente a terceros por el sélo acuerdo de voluntades, sin embargo al no haber
ninguna disposicion que lo regule. para efectos probatorios es necesario que
conste por escrito. por lo cual se podrla considerar como un contrato formal, no
por mandato de ley, sino por a determinacidn de las partes.

Es oneroso, ya que existen para ios socios gravamenes y provechos
reciprocos. Ver como ejemplo que cuando los socios se obligan a constituir una

sociedad y por lo mismo a aportar sus recursos a dicha sociedad, sera un
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gravamen reciproco para ambas partes. Si ademas los soclos participan en las
utilidades y beneficios de 1a misma, serd de Igual forma provechoso para ambas
partes.

El contrato de coinversién es principal, ya que para su existencia y validez
no requiere de una obligacién o contrato anterior, tiene vida por si mismo. De la
coinversién en cambioc si pueden derivar contratcs accesorios como por ejemplo:
contratos de amendamiento, de suministro, de compraventa, de transferencia de
tecnologla, de prestacion de servicios, entre otros.

En cuanto a la forma en que se cumple el contrato, se considera de fracto
sucesivo, una vez que nace el contrato [os socios podran seguir haciendo
prestaciones continuas o periddicas, ya que a través de la division de trabajos y
responsabilidades en el negocio comun, se prorrogara su duracion en el tiempo.

Por Ulftimo, es un contrato infuitae personae, en donde se busca la
participacion de socios con determinadas cualidades, que persigan los mismos

intereses.

3.5. Elementos de existencia del contrato de coinversion,
Los elementos de existencia de un contrato segtn el Cédigo Civil son los
siguientes: el consentimiento y el objeto. En mi opinién, se debe incluir un

elemento mas, para quedar de ia siguiente manera:
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3.5.1. El consentimiento.
3.5.2. El objeto.

3.5.3. Laforma.

3.5.1. Del consentimiento,

El consentimiento es el acuerdo de dos o mas voluntades para producir
efectos juridicos, siendo necesario que ese acuerdo tenga una manifestacion
exterior.

En el contrato de coinversién el acuerdo de voluntades consiste
principalmente en que los socios se obligan mutuamente a invertir en un negocio
o sociedad comdn. El acuerdo de voiuntades se da bajo ia base de una comunion
de intereses y metas que buscan los socios en el contrato.

Ademas es importante que el acuerdo de voluntades sea exterior, puesto
que no basta con ia intencién de los socios, sino que debe existir una propuesta y
una aceptacién mutua en que las partes en forma clara y terminante den a

conocer sus proyectos, sus fines y las metas a alcanzar,

™ El maestro Miguel Angel Zamora y Valencia rompiendo con el sistema del Cédigo Civil y de la Teorla
Genersl de los Coniratos ha establecide que °... 8s necessrio 8 Imprescindible que se emplee elguna manera
de proyectar o exterionzar la vokuntad, y por tanto el consentimiento, y si esa meners de exteriorizarse es la
forme, ésla por necesidad logica serd un edemento de existencia de! conirato ... la forma es parte integrante
de ia voluntad, por ser la manera de extertonzarse o socializarse la Intenclén para formar esa volunlad, y por
lo tanto, lambidn parte integrante del consantimienlo . " ZAMORA Y VALENCIA, Miguel Angel. op. cit. pag.
i
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3.5.2. Del objeto.

E! objeto directo en los contratos consiste en la creacién y transmision de
derechos y obligadom; mientras que el objelo indireclo consiste en realizar una
conducta de hacer, de abstenerse o de der.

En el contrato de coinversién, el objetc (directo e indirecto) debe coincidir
con el acuerdo de voluntades en cuanto a la perticipacion conjunta que les
Interesa a los socios en el negocio. Duranie e! desarrotio del presente aapitulo se
han mencionado en que consisten tales obligaciones y que se pueden reducir a
cuatro: 1. La inversién conjunta en un negocio; 2. La aportacién de dinero o
bienes; 3. La creacidn de sociedades; y 4. La celebracion de actos o contratos
8CCes0rios.

En cuanto a las obligaciones de dar se encuentra comprendida la cosa en
si, la cual debe existir en la naturaleza o ser susceptible de existir; ser
determinada o determinable en cuanto a su especie y estar en el comercio .

El bien objeto del contrato sera aportado por los socios, con dinero, bienes
muebles, derechos reales sobre inmuebies, tituios de crédito, asi como todo

aquel derecho personal que sea susceptible de transmitirse.

' En senlido negativo, 1as cosas pueden esiar fuera de! comercio por_digpesicidn de la lay. cuando las
declara inreductiblemente & propiedad particular; o por naturaloza. cusndo no pueden ser poseldas por un
solo individuo exclusivamente.
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En cuanto al dinero y a los bienes muebles, su transmisién se verificard
desde el momento en que estén a disposicion de los sacios, Por lo que se refiere
a los derechos reales sobre inmuebles, la transmision se realizard desde el
momento de la inscripcion en el Registro Publico de la Propledad dei testimonio
correspondiente. La transmisidn de los tiiulos de crédilo se verificara de la
siguiente manera; si éstos son nominativos, desde el momento en que se realice
el endoso y se anoten los titulos en los fibros de registro correspondientes, si los
hubiere; y si fueran al portador, desde el momento en que estén, de igual forma, a
disposicion de los sacios.

Ghersi establece que ademas de los bienes antes menclonados se podran
transmitir recursos humanos, transferencia de tecnologla, patentes, marcas, y yo

incluirla a los derechos de autor, 7'

"7 Los derechos de autor se pueden considerar como derechos reales de propledad o como derechos de la
personalidad, y consisten en un conjunto de facuitades que [as leyes reconocen y otorgan a los creadores de
obras intelectuales dadas a conocer & través de Ia escrilura, la imprenta, la palabra hablade, la musica, el
dibujo, la pintura, la escutura. 1a television, el disco, el cassetie y el videocassatte, entre otrus medios. Las
marcas son en camblo, todos los signos distintivos de articulos fabricados o vendidos por una empresa, y
que los distingue de los de su especie. Las marcas pueden ser: indyusiialgs - son aquellas que amplea el
fabricante del articulo, o gomercigles.- son aquellas que utiliza la persona que vende los productos. Asimismo
pueden ser: nominativas. las que se torman con una denominacion; o gmblematicas - se torman con signos,
simbolos o figuras. Finalmente las petentes son los documenios qua expide el Estado para hacer constar el
derecho exclusivo y temporal que tiene una persona (fisics o moral) para explotar Industrialmente un Invento,
Es Importante afadir que ademds de las palentes, existe otro sistema para proteger las invenciones,
mediante un instrumento que se denomina certificado de Invencidn. GHERSI, Carlos Alberto. idem.; PINA
VARA, Rafae! de. op. cil pags. 36y 37.; y UNIVERSIDAD DE SONORA. Varios Aulores. op. cit. pags. 375y
378.
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3.5.3. Do la forma,

La forma en los contratos es la manera de exteriorizar el consentimiento, y
comprende todos los signos sensibles que acuerdan las partes o que por
disposicion de ia ley se establecsn para lograr esa exteriorizacion.

La sola intencién de las partes contratantes, en algunos casos no basta
para que se dé la exteriorizacién del consentimiento, sino que requerird ademds
de un medio que se conoce con el nombre de forma. La forma puede ser escrita,
oral (verbal), por signos inequivocos o por hechos o actos que presupongan o
autoricen a presumir la voluntad de las partes.

La forma por disposicién de la ley, puede darse de dos maneras: la
primera, es aquella que se exige a las partes para exteriorizar el consentimiento
para producir clertos y determinados efectos, y que al no cumplirse con tel
requisito, éstos no se producirén, Este tipo de forma se conoce como solemnided.
La segunde, es aquella que se exige a las partes para proyectar el
consentimiento, y cuyo objeto es dar seguridad a ias mismas partes y al mismo
tiempo servira para efectos probatorios. Al no cumplirse con esta formalidad, se
puede llegar a nulificar el contrato ain cuando de cualquier modo surta efectos
para las partes; se le conoce con et nombre de forma propiamente dicha.

El contrato de coinversion al ser un contrato alipico, se dijo que en

consecuencis es consensual, no obstante que en la practica se ha visto que os
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socios se obligan mediante un contrato escrito (en este caso la forma deriva de la
voluntad de las partes y no de Ia ley).
Al ser un contrato escrito, éste se estructura de la siguiente forma:

A. PROEMIO O TiTULO.
En esta parte del contrato se anade el titulo del mismo
(CONTRATO DE CQINVERSION), y se mencionan a las partes
que intervienen con sus respectivos nombres y apellidos, o
razones sociales y denominaciones tratdndose de personas
morales, y una abrevialura como se les designara en lo sucesivo.
B. DECLARACIONES.
Como su nombre lo indica, las paries se haran declaraciones
reciprocas manifestando: su nacionalidad, la voluntad de realizar
una inversion conjunta, los objelivos a perseguir dentro del
contrato, asi como los medios que van a emplear para lograr
dichos objetivos. Tratandose de sociedades manifestaran que se
encuentran constituidas conforme a las leyes, ya sean mexicanas
o extranjeras. De igual forma, es importante agregar una
declaracion en donde los socios manifiesten que lienen la
capacidad necesaria para celebrar el contrato, acreditando las

facultades de sus representantes
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C. CLAUSULAS. Las clausulas del contrato de coinversin seran

de tres tipos:
C.1. Esenciales. En estas cldusulas se harda constar la
obligacién de los socios de realizar una inversion conjunta y de
dar las aportaciones necesarias para lograr ese fin.
C.2. Naturales. A través de las clausulas naturales se haran
constar aquellas disposiciones que derivan de la ley, y aun
cuando no se pacten se tienen por puestas dentro del contrato.
Como ejempio podemos mencionar que si los socios fueran
extranjeros, deberan conseguir las autorizaciones y permisos
de las autoridades migratorias del pais para poder trabajar
dentro del mismo.
C.3. Accidentales. En este tipo de clausulas las partes podran
fijar las modalidades dentro del contrato, y pactar libremente
otro tipo de acuerdos complementarios e independientes a la
coinversién. Asimismo en estas cldusulas se pueden pactar
libremente las causas de terminacion del contrato, entre las
que principalmente se citan:

- Por incumplimiento de una o ambas (varias) de las partes.
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- Por no realizar el fin para e cual fue celebrado el contrato, o
bien por no haberse podido realizar éste.

- Por no haber aportando los bienes a que estdn obligados una
0 ambas (varias) partes.

- Por haber transcurrido el término o duracion del contrato a que
estd sujeto. o si es imposible cumplir con la condicion
suspensiva que se le fijo.

- Por acuerdo mutuo de las partes.

Finalmente diré que en este tipo de cldusulas se podran
establecer los domicilios convencionales para las partes.
D. PIE DEL CONTRATO.
Por (ltimo, se debe expresar el lugar y fecha en que se va a
firmar el mismo, asentando los nombres de los socios y el de
los testigos si los hubiere, para poner encima de ellos sus
firmas.
En este orden de ideas quiero concluir mencionando que el contrato de
coinversién deberd constar en escritura piblica cuando se aporten bienes

inmuebles dentro del negocio comun, o bien que par disposicién de las partes se
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quiera dar mayor seguridad a los acuerdos tomados, y por los mismo ratifiquen

sus firmas, ante notario ’® o ante corredor.

3.6. Requisitos de validez del contrato de coinversién.

Una vez que ha nacido el contrato, para que se perfeccione y surta efectos
plenos para la'é partes y frente a terceros, serd necesario que cubra ciertos
requisitos de validez, a saber:

3.6.1. La capacidad de las partes.
3.6.2. La ausencia de vicios del consentimiento.

3.6.3. Un motivo o fin licito y posible.

3.6.1. De la capacidad de las partes,

La capacidad en términos generales, es |a aptitud de las personas para ser
titulares de derechos y obligaciones, y poder ejercerlos por si mismas. De este
concepto se desprende que existen dos clases de capacidad: 1a de goce y la de
ejercicio.

La capacidad de goce es la aptitud de las personas para ser titulares de

derechos y obligaciones. En el caso de Ias personas fisicas la capacidad de goce

" El anticulo diez de la Ley del Notariado para el Distrito Federal define al Notario de la siguiente manera: *
Notaro es un Licenciaco en Derecho investido de fe publca, fecukado para autenticar y dar forma en
trminos de Ley, & los instrumentos en que se consignen Jos aclos y hechos juridicos.
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se adquiere desde la concepcion con el nasciturus {ser concebido, no nacido), y
se confirma con el nacimiento viable. ’°

Tratandose de algunas personas morales como es el caso de las
sociedades mercantiles, la capacidad de goce se adquiere desde el momento en
que se inscriben en el Registro Plblico de Comercio. 8 Asimismo la capacidad de
goce de las sociedades en general sera tan amplia o restringida, seglin su
naturaleza y de conformidad con su objeto social. *'

La capacidad de sjercicio es la aptitud de las personas para hacer valer
derechos y cumplir obligaciones por si mismas.

Para el caso de las personas fisicas ia capacidad de ejercicio se adquiere
a los dieciocho afos con ia mayoria de edad. En ei ambito de las personas
morales al no tener éstas una existencia real y fisica dentro del mundo del ser,
necesariamente deberan ejercer sus derechos y obligaciones a través de sus

respectivos drganos de representacion,

™ e considera como un nacimlento visble al felo que desprendido completamente del seno matemo vive
por velnlicuatro horas o es presentado vivo al Registro Civll, segun dispone el ariculo 337 del Cadigo Civil
goam ol Distrito Federal.

Es importanle recordar que las sociedades irmegulares pueden tener capacidad de goce y de ejercicio
desde el momento de su constituckén, ya que gozardn de personalidad jurldica cuando se hayan
exteriorizedo franle a terceros, consten o no en escrilura publica, misma que serd convalidada desde el
momento de su Inscripcion en el Registro Publico de Comercio. No obstante lo anterior los administradores o
mandatarios de éstas que realicen actos juridicos, serdn responsables frente a terceros de manera
subsidiaria, solidaria e ilimitada.

' E1 doctor tgnacio Galindo Garfias al respecto ha escrito que la capacidad de las personas morales es
limitada por dos razones: |a primera por el objeto de su institucion; y la segunda por la naturaleza de su
estatuto. GALINDOQ GARFIAS, Ignacio. op. cit, pags. 390 y 381.
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Entrando a la coinversion, quiero distinguir dos tipos de capacidad

atendiendo a las personas que la tienen:

3.6.1.1. Capacidad de las personas fisicas,
La capacidad de las personas fisicas debera ser general y especial. Es
general, ya que sélo basta con que el socio sea mayor de edad para que pueda
celebrar el contrato de coinversién. A mayor abundamiento e! articulo quinto del

Cadigo de Comercio en vigor, establece lo siguiente:

“ART. 5° Toda persona que segun las leyes comunes es habll para contratar y
obligarse, y a quien las mismas leyes no prohiben expresamente la profesién del

comercio, tiene capacidad legal para ejercero.

Los socios de este contrato al ser comerciantes deberan gozar de una
capacidad general de ejerciclo que les permita realizar todos los actos necesarios
para lograr el fin que se proponen dentro del mismo, y por lo tanto no deben estar
incapacitados ®, ni encontrarse dentro del supuesto del articulo doce de! Cédigo

de Comercio que establece lo siguiente:

* £} articulo 450 del Codigo Civil para ¢! Distrito Federal establece:

‘ART. 450.- Tienen incapacidad natural y legal:

! Los menores de edad;

il. Los mayores de edad disminuidos o perturbados en su inteligencia, aunque tengan inlervalos licidos; y
aquellos que padezcan alguna afeccién originada por enfermedad o deficiencla persistente de caracter flsico,
psicoldgico o sensonal o por fa adiccion a suslancias (dxicas como el alcohol. los psicotrdpicos o los
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“ART. 12. No pueden ejercer el comercio:

|. Los corredores;

il Los quebrados que no hayan sido rehabilitados;

lil. Los que por sentencia ejecutoriada hayan sido condenados por delitos contra la

propiedad. incluyendo en éstos |a falsedad, el peculado, el cohecho y la concusidn. "

Por lo que se refiere a la fraccidn primera del articulo arriba citado, se
extiende dicha prohibicion a los notarios de conformidad con el articulo diecisiete
de la Ley del Notariado para el Distrito Federal en vigor, que menciona entre olras
incompatibilidades de la funcidn notarial, la profesién del comerciante.

Los incapacitados sin embargo podran hacerse representar por quienes
tengan su legal representacion conforme a las leyes (a través de quienes ejerzan
la patria potestad, de tutores, asl como representantes del mayor de edad
declarado en estado de interdiccién). En cuanto a los socios que no se
encuenlren incapacitados, de igual forma, se podran hacer representar mediante
apoderados con poderes otorgados ante notario con facultades para pleitos y
cobranzas, actos de administracion y actos de dominio, por lo que se refiere a la
aportacion de bienes; asi como facultades para suscribir, endosar y avalar titulos

de crédito.

estupefacientes siwmpre que debido a la limitacion, o la alleracién en fa inleligencia que esto les provoque
no puedan gobemarse y obligarse por si mismos. o manifestar su voluntad por algin medio.
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Finalmente pasando a la capacidad especial los socios deberan ser los
titulares de los bienes o derechos que se van a aportar al negocio comdn, y por lo
tanto deberan contar con los tltulos suficientes y necesarios para acreditar dicha

titularidad.

3.6.1.2. Capacidad de las personas morales.

La capacidad de las personas morales como ya se dijo, deriva de su
naturaleza (ya sean civiles o mercantiles, pUblicas o privadas) y de su objeto
social. Dentro de éste ultimo se debe mencionar que la persona moral podra
realizar toda clase de actos y contratos de naturaleza mercantil; asi como la
aportacion, transmisién o enajenacion de bienes muebles e inmuebles, y
derechos de que sea titular la misma persona moral,

Con lo anterior las personas morales, especificamente las socledades,
podran gozar de una capacidad general y de una capacidad especia/ para aportar
bienes o derechos al negocio, sin perjuicio de que en su oportunidad demuestren
la titularidad de dichos bienes o derechos,

Es importante mencionar que las socledades y organismos publicos en
todo momento actuaran a través de sus representantes, los cuales acreditaran su

personalidad de (a siguiente forma:
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- Tratdndose de personas morales de derecho privado, como es el caso
de las sociedades civiles y mercantiles; los representantes acreditaran
su personalidad con el testimonio de |a escritura o con pdliza en donde
conste el nombramiento del o de los representantes del drgano de
administracién (consejo de administracién, consejo de gerentes,
consejo directivo, administrador Unico, socio administrador, director
general, enire otros), o bien donde conste el otorgamiento de poderes.

- Tratdndose de personas moraies de derecho publico, ya sean éstas,
dependencias o entidades de la administracidn plblica centralizada u
organismos publicos descentralizados, incluyendo dentro de éstos a
las empresas de participacién estalal o mixta; se acrediterd ia
personalidad con el nombramiento del funcionario publico, el cual ird
acompafado de un acuerdo delegatorio o simplemente del texto de {a

ley o regiamento, en donde se veran las facullades respectivas,

3.6.2. De 1a augencia de vicios del consentimiento,
Los vicios del consentimiento ® son el efecto que por error, violencia,
lesién o reticencia se producen en la voluntad de las partes, y provoca que ésta

se manifieste en forma incompleta o defectuosa.

™ Gonforme al sislema del Caodigo Civil los vicios del consentimiento son principalmente fres: ef emor, 1a
violencia y a lesién. E) maestro Emesto Gutiérrez y Gonzalez incluye uno mas que es la relicencia, de la que
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Los socios deben expresar su voluntad de contratar de manera libre y con
ausencia de cualquiera de los vicios antes mencionados, ya que al celebrar la
coinversion, debe existir claridad y honradez entre los mismos socios para lograr

que la inversién conjunta se pueda realizar correctamente.

3.6.3. Del motivo o fin licito y posible.

E! fin que se persigue en el contrato de coinversion es de naturaleza
mercantil, sin embargo no basla con esto, ya que ademas dicho fin debe ser /lcito
y posible.

Es licito, siempre y cuando no contravenga las disposiciones de orden
publico %, ni tas buenas costumbres. &

En cuanto a ia posibilidad del fin, en sentido opuesto diré, que es imposibie

el objeto o fin, porque es incompatible con una ey de la naturaleza o con una

ya se habl6 en el capitulo primero de este trabajo de tesis. EI error consiste en tener una creencia del mundo
sxterior o intericr fisico, en el que existe una discrepancia con la realidad. £l ermor se pueds originar por dos
causas: por dolo, como forma para llevar al emor; o por mala fe o también llamada mala Intenclén, como
forma de mantener a algulen en el error. Por su parte, Ia violencia es una forma de obtener el consentimiento
a través de amenazas de sufrir un dafio personal o patrimonisl (peligro de parder !a vida, 'a honra, 1a libertad,
la salud 0 una parte considerable de sus bienes) 0 medianie el empleo de la fuerza fisica. Sin embargo el
temor reverencisl o temor de desagradar a las personas a quienes se debe sumision y respelo. y la
adveriencia del ejercicio de un derecho no bastan para viciar la voluntad. Finalmente, |a les/6n es el vicio de
la voluntad de una de las partes en un contrato bilateral y oneroso, en la que se obliene el consenlimiento
aprovechdndose de ia otra parte por su notoria inexperiencis, suma ignorancia o extrema necesidad y
miseria. GUTIERREZ Y GONZALEZ, Emesto. op. cit. pags. 288 & 288, 318y 318, 322y 324,

* €1 orden publicc es ol °... Estado o situacién social deriveda del raspeto a la legalidad eslablecida por al
legislador ... Ei orden publico se perturba cuando el derecho no es respetedo . PINA, Rafael de. y PINA
VARA, Rafse! de. Diccionario de Darecho, 184 ed., México, Ed. Porrta, 1992, pag. 394,

* Las buenas costumbres por su parte son *... el conjunto de habitos, prdcticas 8 inclinaciones observadas
por un grupo humano en un lugar y tismpo determinados y, a los cuales, deberd atender el juzgador para
sancionar a no, un acto como fllcito ...* GUTIERREZ Y GONZALEZ, Erneslo. op. ¢it. pag. 281.
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norma que debe regirlo necesariamente y que constituye un obstéculo para su
superacion.

El motivo es la razon contingente, subjetiva, y por lo mismo variable de
cada individuo, que lo induce a la celebracién del contrato; que de igual forma

debe ser /icito y posible.

3.7. Clases da contratos de coinversion.

Durante el desarrollo del presente trabajo se ha dicho que a través de la
coinversion se pueden realizar principalmente tres actividades y por lo mismo
tres clases de contratos. Asi tanemos que la coinversion se puede dar de la
siguiente manera;

3.7.1. La coinversién para la inversion conjunta en un negocio, sin que
exista una sociedad distinta a las partes que intervienen; que en la
practica se le ha llegado a denominar como joint venture en su
acepcién mas limitada. ® En esta ciase de contratos los socios se
obligan a .realizar una Inversion conjunta en un negocio, y a aportar
bienes o derechos al mismo, sefalando las bases de colaboracion y
responsabilidades. Los socios mantienen su propia autonomia

juridica y operativa, asumiendo Unicamente la obligacién de cumplir

* EI maestro Javier Arce Gargollo ha oplado por denominar a esta clase de contrato coma informal joint
venlure, ARCE GARGOLLO, Javier. op. cit. pag. 188.
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con la actividad que deriva del propio negocio comun. ¥’ Este contrato
es de cardcter exclusivamente asociativo y temporal.

La coinversién para la inversién conjunta en un negocio a través de la
constitucién de una sociedad; contrato al cual se le designado como
joint venlure corporation. Astoifi ha escrito que con esa expresidn se

® sin embargo yo

quiere hacer notar a una sociedad por acclones ®°
considerc que tal afirmacion es ambigua, porque con este tipo de
coinversiones se pueden crear otro tipo de sociedades mercantiles
{como por ejemplo diré, que con ia coinversion se puede constituir
una sociedad de responsabilidad limitada o una socledad en
comandita por acciones, inciusive). La sociedad que se constituye
tiene por objeto la ejecucién de un negocio subyacente a la
coinversion, en 1a cual los sccios fijan el monto de sus aportaciones,
las formas de colaboracién, la divisién de actividades y de
responsabilidades en base a sus cuotas, y ias clausulas que se
insertaran en los estatutos de la misma. En este tipo de contratos,

normaimente no intervienen personas figicas, ya que se trata de una

agrupacion de empresas que sin perder su individualidad forman una

" ASTOLFI. Andrea. op cit. pag. 26
# ASTOLFI. Andrea. idem. pag. 35.
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sola entidad de negocio. ® En la practica, la coinversion para la
constitucion de sociedades, es el contrato que mas se utiliza entre los
inversionistas.

3.7.3. La coinversién para la inversién conjunta de un negocio a través de
una sociedad efectiva o ya existente, misma que se conoce con ei
nombre de joint venture agresment. En este contrato los socios
deciden operar conjuntamente una sociedad sin perder su
individualidad, aportando sus bienes y derechos para la realizacidn
de una o varias actividades que derivan del propio contrato de
coinversién,

Es importante destacar que en estas dos Ultimas clases de conlralos de

coinversion, los socios no se reinen en forma temporal.

3.8. Figuras afines al contrato de coinversion,

La coinversidn al ser un contrato asociativo, puede encajar en otras figuras
juridicas afines. Cada autor ha dado su opinién en relacién a este tema, sin
embargo sdlo hablaré de las figuras mas importantes, entre las que se

encuentran, la asociacion en participacidn y |la fusidn de sociedades.

* GHERSI, Carlos Alberto. Toma dos. op. cit. pag. 46.



82
LOS CONTRATOS DE COINVERSION EN MEXICO

La asociacion en participacién es un contrato que como su nombre lo

indica, tiene un fin asociativo; su definicién la encontramos en la ey que lo regula,
que es la Ley General de Sociedades Mercantiles, y que en su articulo doscientos

cincuenta y dos establece:;

* ART. 252.- La ssociacion en participacidn es un contrato por el cual una persona
concede a otras que le aportan bienes 0 servicios, una participacion en las utilidades y
en las pérdidas de una negociacion mercantil o de una o varias operaciones de

comercio. ..

En el contrato de asociacion en participacion existen dos partes que
intervienen que se denominan: el asociante y el asociado. El asociante es |a parte
que recibe la aportacidn de los bienes o servicios que entregan los ssociados,
adn cuando el asociante también deba realizar algin tipo de aportacion, por lo
menos con su industria al servicio de la asociacion. ® El asociante por lo tanto es
quien se abliga frente a terceros, siempre actuando a nombre propio; al grado
que respecto a terceros los bienes aportados por el o los asociados pertenecen a

éste, salvo pacto en contrario, 0 bien que por la naturaleza de la aportacién fuere

" GARCIA RENDON. Manuel. op. cit. pag. 607.
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necesario alguna ofra formalidad (constar en escritura pablica tratdndose de
inmuebles), razén de la que se tomard nota en e! Registro Publico de Comercio
dellugar en donde el asociante ejerce el comercio.

El asociado es la parte que aporta los blenes o servicios a la asociacién, y
puede ser de dos clases: asociado capitalista o asociado industrial. E| asociado
capitalista podra percibir las utiidades en base a sus aportaciones, mientras que
el asociado industnal, sélo la mitad de éstas. Si fueren varios los asociados
industriales, |a mitad de las utilidades se dividira entre ellog por igual.

Asimismo los asociados no contraen obligacion alguna frente a terceros, en
especial frente a los acreedores del asociante.

Por lo anterior diré, que el fin que persiguen tanto asociante, como
asociado es la panicipacién de utilidades que resulten de una negoclacion
mercantil o de una o varias operaciones de comerclo; alin cuando también
pueden participar de las pérdidas cuando las hubiere,

Laforma del contrato debe constar por escrito y no estara sujeto a registro,
segun dispone el articuio doscientos cincuenta y cuatro de la Ley General de
Socledades Mercantiles.

En cuanto a las causas de disolucion y liquidacion para la asociacién en
participacion, éstas se sujetaran a las disposiciones establecidas en la propia Ley

General de Sociedades Mercantiles para las socledades en nombre colectivo,
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entre las que se citan; a) La utilizacidn de ia firma social o del capital social para
negoclos propios; b) Por infraccién a la asociacién; ¢) Por infraccién a las
disposiciones legales que rijan a la asociacién; d) Por la comision de actos
fraudulentos o dolosos contra la asociacidn; y e) Por qulebra, Interdiccién o
inhabilitacion del asociante o del asociado para ejercer el comercio.

Con todo lo anterior, quiero estabiecer las similitudes y las diferencias de la
asociacion en participacién y de la coinversién.

A. Son gimilitudes de la asociacién en participacién y de la coinversién fas
siguientes:

1.- E! acto que les da origen a la asociacién en participacion y a la
coinversién, es un acuerdo de voluntades para crear y transferir
derechos y obligaciones que se denomina contrato.

2.- La finalidad que se persigue con la celebracién de ambos contratos
s la asociacion de dos 0 mas personas a través de ia realizacion
de un negocio comdn para ia participacion de las utilidades que se
obtengan o en su caso de las pérdidas.

3.- Se puede crear una coinversién en donde se tenga un caracter
exclusivamente asociativo y en donde los socios no pierdan su

individualidad como es el caso de la asociacion en participacion.
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B. Son diferencias de la asociacién en pariicipacién y de la coinversion las

siguientes:

1.- La forma del contrato en la asociacion en participacion debe constar

bad
[

w
.

por escrito por disposicion de la ley, mientras que el segundo al ser
un contrato atipico puede ser consensual, aln cuando, como ya
dije, para efectos probatorios las pares deciden que de Igual forma
conste por escrilo.

En cuanto a ia administracion de la asociacién en participacion,
corre por parte del asociante, ya que éste obra en nombre propio.
En la colnversion, la administracion la llevan todos ios socios, los
cuales pueden obrar conjuntamente.

Se hlzo mencién que la asociacién en participacion no tiene
personalidad juridica, y por lo tanto tampoco razén social ©
denominacion. En el caso de la coinversion en donde los socios
decidan crear una sociedad para llevar a la misma los acuerdos de
la inversion conjunta, se podra tener personalidad juridica y una
razdn social 0 denominacion.

En la asociacion. en participacion la responsabilidad frente a

terceros corre a cargo del asociante, mientras que en ia
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coinversion correrd a cargo de todos los soclos por igual, pero
hasta por ¢l monto de sus aporaciones.

5.- Finalmente, la asoclacién en participacion se disuelve y liquida
tomando en consideracion fas disposiciones de la Ley General de
Sociedades Mercantiles para ias sociedades en nombre colectivo;
situacion que no sucede en (a coinversion, ya que ésta se disuelve
y liquida, entre otras causas, por el acuerdo mutuo de las partes, a
no ser que s! se llegare a constitulr una sociedad mercantli con la
coinversién, necesariamente tendrd que sujetarse a las

disposiclones de la socledad de que se trate.

La fusién de sociedades es la segunda figura juridica que tiene afinidades

con la coinversién; y constituye una de las distintas formas de concertacion de

empresas, '

5! Existen distintas formas de concertacion o uniin de empresas entre las que se encuentran las siguientes:
8) El Trust que es una figure del derecho anglosajon (que nada tiene que ver con el fideicomiso pese a que
se utiiza el mismo vocabio), y consiste en la unidn de varias empresas de lal modo que pierden su
independencia econdmics, y en ocasiones su Individualidad para sometarse a una direccién Unica. La
finalided de los frusts es ol dominio del mercado (dominacion extema) o el dominio de varias empresas
(dominacién Intema). Asimismo e! trust constituye un organismo econbmico financiero que sirve como
intermediario entre fos inversionistes y ¢! mercado financiero. Garrigues establece que el trust en su
denominacion originaria se constituye para et dominio de la administracién de una sociedad anénima. b) Ei
Kartell 0 Cértel es la unidn o asociacién de empresanos independientes de un mismo sector profesional,
cuyo fin es el dominio monopolistico del mercado en un determinado territorio. ¢) El Consorcio es la reunién
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La Ley General de Sociedades Mercantiles no define lo que se entiende
por fusién, por lo que nuevamente tendré que recurrir a la doctrina. La fusién de
sociedades es 1a “.. reunién de dos o mas patrimonios sociales , cuyos titulares
desaparecen para dar nacimiento a uno nuevo, o cuando sobrevive un titular éste
absorbe el patrimonio de todos y cada uno de los deméds ; en ambos casos e/
ente estd formado por los mismos socios que constitulan los entes anteriores y
aquélios en su caso, reciben nuevos tlulos en sustitucion de los que poselan o se
las reconoce la parte social comespondiente ...". *

De ia anterior definicién se desprende que existen dos tipos de fusion: La
fusién por incorporacién y la fusion por absorcién. % En el primer caso, se rednen
y transmiten su patrimonio dos o mas sociedades (fusionadas), para que subsista
solo una de ellas (fusionante). En ef segundo caso, se reunen y transmiten su
patrimonio dos o mds sociedades, para crear una nueva socledad.

Para ilevar a cabo la fusién se requiere el acuerdo de cada sociedad a

través de la asamblea de socios o accionistas, y del acta que resulte de dicha

de empresas que Lienen 8l mismo giro de negocios o siendo similar dste tratan de perseguir un crecimiento
econdmico y mejora en sus posibilidades técnicas de produccidn: conservando cada empresa su identidad
por 10 mencs en su aspecto extemo, no obstante que se encuentran ligades unas con otras por las relaciones
de cardcter capitalista y en base & una direccién comun. d) L Holding o Socledad Controladora, es 'a
padicipacion de una sociedad en otra, medisnte la posesion de acciones o partes sociales, ya sea en mayor
o0 mencr nimero, con el objeto de vigilar 8 data & través de la intervencidn de la asamblea. Principalmente en
derecho bancario y bursdtit se utilze esta figura. Ver como ejempio la Ley para Regular Agrupaciones
Financieras. GARRIGUES, Joaquin. Cursa de Darecho Mercantil. Yomo uno 9° ed.. reimpresidn, México, Ed.
Poiria, 1963, pags. 620 y 621.. VASQUEZ DEL MERCADO, Oscar. Asambless. Fusidn y Liguidacién de
4* od., México, Ed. Pomis, 1992, pags. 202 8 294 y 208.
VASQUEZ DEL MERCADO, Oscar. op. cit. pag. 300
* MANTILLA MOLINA, Roberto L. 0p. cit. pag. 462.
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asamblea se protocolizars y se inscribird en e! Regletro Publica de Comercio,
Asimismo se publicaran los acuerdos de fusidn junto con el ultimo balance
general y el sistema para llevar a cabo la extincién del pasivo.

En la préctica se ha visto que ademés de los procesos anleriormente
descritos, las sociedades a fusionarse celebrardn un convenio de fusién, el cual
de la misma forma sera protocolizado e inscrito en el citado Registro.

La fusién de sociedades no tendré efectos sino después de los tres meses
siguientes a !a fecha de inscripcién en el Registro, a no ser que pacte e pago de
las deudas por todas las sociedades que vayan a fusionarse, o se constituya un
depésito en una institucién de crédito, 0 mediante el consentimiento unanime de
los acreedores; en cuyo caso la fusion tendra efectos desde la fecha de
inscripcidn en ei Registro,

A. Son simililudas de la fusién de sociedades y de la colnvarsién las
siguientes:

1.- Los socios que se reinen en ia coinversién son necesariamente
sociedades que unen parte de sus patrimonios para la participacion
conjunta en un negocio comun.

2.- Los socios en la coinversion destinan parte de ese patrimonio para
ia constitucion de una nueva sociedad o para la inversion en una

ya existente.
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B. Son diferenciag de la fusién de sociedades y de la coinversién las
siguientes:

1.- Si bien es cierto que en la coinversion existe una reunién de
empresas, los socios en ningln momento dejan de perder su
individualidad y por 1o tanto no se extinguen af asociarse,

2.- Por lo anterior, cada soclo es libre administrador en su respectiva
sociedad, mds no en la nueva socledad que se constituye en base
al negocio.

3.- Por Ultimo, el patrimonio de los socios es auténomo al que
corresponde a !a coinversién, aln cuando los mismos socios
destinen parte de éste para la constituclon de una nueva sociedad

para formar una sola entidad de negocio.
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CAPITULO 4 ALGUNAS APLICACIONES DEL CONTRATO DE
COINVERSION EN EL DERECHO MEXICANO.

Al iniciar esta exposicléon quisiera hablar en fooma breve de las
generalildades de la sociedad mercantil, tamblén llamada comerciante social o
colectivo. Se hizo referencia que se reputan en derecho comerciantes, a las
sociedades constituidas conforme a las leyes mercantlles. Pero, ;Qué son las
sociedades mercantiles? Al respecto han existido varias definiciones las cuales se
diferencian unas con otras en relacién a la opinion subjetiva de cada autor.

El maestro Omar Olvera de Luna transcribe una definicion de Uria, para
decir que la sociedad mercantil es “.. la asociacion de personas que crean un
fondo patrimonial comun para colaborar en la explotacién de una empresa con el
4nimo de obtener un beneficio individual, participando en el reparto de las
ganancias que se obtengan .. ". %

Otro concepto mas que nos puede dar una idea de lo que se entiende por

sociedad mercantil es aquel que la define como “ como ef acto jurldico ..

mediante el cual los socios se obligan a combinar sus recursos o sus esfuerzos

* OLVERA DE LUNA, Omar. Gonlralos Mercanbiles, 2* ed.. México, Ed. Porria, 1987. pag. 270.
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para [a realizacion de un fin comun, de acuerdo con las normas que, para akyunos
de los tipos en eila previstos, sefala ia lay mercantil . .". **

En nuestra legislacion no encontramos concepto alguno que defina a la
sociedad mercantil, sin embargo, en el derecho comparado como es el caso del
derecho argentino, encontramos que dentro del articulo primero de la Ley de
Sociedades Comerciales se define a la sociedad mercantil de ia sigulente manera:
‘.. Habréd sociedad comercial cuando dos o més personas en forma organizada,
conforme a uno de los tipos previstos en esta ley, se obligan a realizar aportes
para aplicarios a la produccion o intercambio de bienes o servicios participando de
fos beneficios y soportando las pérdidas ...". *

En base a estas tres definiciones podemos hacer las siguientes
observaciones; 1° El acto juridico que le da origen a ia sociedad mercantil es un
contrato; 2° En dicho contrato los socios (personas fisicas o morales) se obligan a
combinar (o aportar) sus recursos o sus esfuerzos para la consecucién de un fin
comin de cardcter econdémico, el cual puede consistir en la produccién o
intercambio de bienes 0 servicios; 3° La constitucidn de una socledad mercanil

trae como consecuencia la creacion de un ente con personalidad juridica distinta a

% MANTILLA MOLINA, Roberta L. op cit. pags. 188 y 189,

% MASCHERON!, Femando H Rirectorio, Sindicatura y Consejo de Vigilancia. 1* ed.. Buenas Alres, Ed.
Universidad, 1987, pag. 217
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la de los socios; ¥ 4° Los socios pueden participar tanto de las utilidades, como
de las pérdidas; y 5° Serdn sociedades mercantiles, solamente aqueilas que se
encuentren tipificadas por las leyes de la materia; en nuestro pals la Ley General
de Sociedades Mercantiles regula y reconoce seis formas distintas de sociedad, a
saber:

I. Sociedad en nombre colective. Es aquella que se constituye bajo una
razdn social, y en donde los socios responden de manera subsidiaria,
solidaria e ilimitada de Ias obligaciones sociales. Al referirme a una
responsabilidad /limitada, quierc decir que el patrimonio Integro de los
s50cios se encuentra afectado para las obligaciones que haya contraido
la socledad. La sofidaridad por su parte, implica la facultad de los
acreedores de exigir indistintamente a ios socios el pago de fas
obligaciones sociales. Por Ultimo, el término subsidiario, significa que
cada socio puede excepcionarse frente a una exigencia del pago de ias
deudas sociales, hasta en tanto no se haya aplicado Integramente el
patrimonio de la sociedad para ese fin. A este tipo de sociedad se le
conoce con el nombre de “sociedad de personas”, a diferencia de la

“sociedad de capitales” o "sociedades de responsabilidad limitada” en

ar

la lay reconoce a la sociedad, el cardcter de sujeto de derecho  Tal sueto no existe antes de!
acuerdo de voluntades, circunstancia que ratifica la validez de la doctnna contractustisie  * MASCHERONI.
Fernando M. Sociedades Comerciales, 1? ed., Buenos Aires, Ed. Universidad, 1988, pag. 25.
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donde los socios Unicamente responden hasta por el monto de sus

apontaciones.

. Sociedad en comandita simple. Es |a que existe bajo una razdn social, y
se compone por uno o varios socios comanditados que responden de
las obligaciones sociales de manera subsidiaria, solidaria e ilimitada; y
de uno o varios socios comanditarios que Unicamente estdn obligados
al pago de sus aportaciones. Las sociedades en comandita, simple y
por acciones se catalogan dentro de las “socledades mixtas” (de
personas y capitales).

Il. Sociedad de responsabilidad limitada. Es la que se constituye bajo una
denominacién o bajo una razdn social, y en donde los socios solamente
estdn obligados al pago de sus aportaciones, sin que las pares
sociales puedan estar representadas por titulos negociables, ya sean a
la orden o al portador, los cuales serdn cedibles en los casos y con los
requisitos que establece la Ley General de Sociedades Mercantiles.

IV. Sociedad andnima. Es aquella que existe bajo una denominacion, y en

donde la obligacion de los socios se limita al pago de sus acciones.

V. Saciedad en comandita por acciones. Es la que se constituye bajo una

razdn social o bajo una denominacion, y se compone por uno o varios

socios comanditados que responden de las obligaciones sociales de
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manera subsidiana, soldana e ilimitada; y de uno o varios socios
comanditanos que Unicamente estdn obligados al pago de sus
acciones,

VI. Soaeded cooperativa. Es una forma de organizacién social integrada
por personas figicas con base en sus intereses comunes y en prncipios
de solidandad, esfuerzo propp y ayuda mutua, con el propdsito de
satisfacer necesidades individuales y colectivas, a través de la
realizacién de actividades economicas de produccion, distribucion y
consumo de bienes y servicios.

Todas las anteriores podran constituirse como sociedades de capital
vanable.
Las sociedades mercantiles se constituirdn ante notario * y en la misma

forma se haran constar sus modificaciones; asimismo para el otorgamiento de

¥ La Ley Gerera 3¢ Saedades Mercanties estabiece Cue 4 coOnsiuoin y modiapodn de @S socedades
mercanties se hadn a traves O 18 Bra del ndtad. aun cuandc en 3 viclica exrsie un Cedale muy
nleresae o0 CudNio 3 18 Miervencadn del COTEGHr PIra 68108 MsMes efectos. suacOn en 3 cudl se han
SEORBI CoNCRIsoNes & Ever 08 UNOS ¥ 8 108 OTTs . En primer kugdr 12 Ley Feders ce Comeawria Pubica
AN 8108 COMeeYes PUDICOS & Ul COMO MGAAN0S POrd hacHr CORSLI CONTBIOS . COMYEras, actos ¥
NEChOS 08 CINraleza MErTanti y e eSpRGai pIra Bt Coma s en 1a consitucdn. madfcacon. Nsain
LN ASAGN. WMUdEDM ) eatnsdn 02 S0GECI0es mercacties En segundo WG 7 8 mayor
I2UNEATIRAN & TCUL St del Regiamente oe a Ley Sedera' de Jomedura Pudica dispone que ¥ hater
menadn e 35 eyes MECANYRS e 3 pAalvg ntane o CRlatant’ et peoloeds” )
PRORINZ SN, 52 Sriencerd Que Se referen B COTedN. PAIZE S10eC DY coiTeddy’, “iRYD de regstro’
¥ oo P dR arerty L Aot &0 & BVD Se mostm’. e Fvma 303103E (08 NCAaNOS a0egindise ¥ saniod
iteral O 13 Ry, PR ATUTMENI0 Gu? B CORStuSAn § mucfcactn Ce socesRles se rguia b a Ley
Gerrd! o Socmiates Mercanties y no por 1 Ley Federal oo Coveawria Pubica En uanto @ fondo oef
Sbav. o Coego oo Notanos der Do Fecerdl AT & Regsre Oudigg de i Propwedad y de Comeree
3 Cisrer Feders. o Coege 02 Comederes de ko Flaza d2 MaveD y 13 Secreanta ée Comavto y Fomento
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poderes por parte del ¢rgano colegiado de administracién o por acuerdo de la
asamblea bastara con la protocolizacidn (también realizada ante notario) de la
parte del acta en que conste el acuerdo relativo, la cual sera firmada por el
presidente y secretario de la asamblea o del 6rgano de administracién, o en su
defecto por un delegado especial que sea designado para tal efecto.

La escritura constitutiva de la sociedades mercantiles debera contener los
siguientes datos: 1. Nombre, nacionalidad y domicilic de los sacios que la
constituyen, sean éstos personas fisicas o morales; 2. El objeto social; 3. La razén
soclal o denominacién *° de la sociedad; 4. La duracion de la sociedad; 5. El

importe del capital social '™ , con expresién de lo que cada socio debe aportar en

inmobiliaria y de poderes, que en mi opinion seria un tema para otra tesls. Finalmente, y manera de
concluslon diré, que los comedores son peritos en materia comercial, ya que éstos nacieron histéricamente
fungiendo como intermediarios en operaciones de comercio (situacion que a la fecha no ha cambiado) y que
apco a poco con su experiencia fueron adquiriendo la fe publica del Eslado.

Por razén social se debe entender al = Nombre de ia sociedad mercantil formado con el de uno de los

socios, con el de algunos de elios o con los de todos " En el primer caso, cuando s6lo aparezca el nombre
de uno de ellos, se afadird la palabra *y compafile” u otras similares como por ejemplo: °y asociados® o *y
socios”. Asimismo si una persona extrafia a la sociedad hace figurar su nombre, tamblén respondera de
manera solideria e llimiteda. En el caso de gue ingrese o se separe algun soclo, Se podra segulr utilizando la
misma razén social, en cuyo caso se agregara Ia pa'abra *sucesoms” De igual forma, si la razén social de
una compadia hubiese servido a otra cuyos derechos y obligaciones hayan sido transferidos a la nueva, se
agregard también la palabra “sucesores” E! nombre de la sociedad mercantil puede ser también una
denominacién que se formara libremente por los soclos, sin que en ningln caso aparezcan los nombres de
los mismos, siempre y cuando dicha denominacién no de lugar @ confusiones con ias empleadas por olras
sociedades. El control de tas denominaciones y de las razones soclales en la practica ia lleva ls Secretarla
de Releciones Exteriores. PINA, Rafael de. y PINA VARA, Rafael de. op, cit. pags. 222 y 413.
' €1 capital sochl es la ciffa fja y determinada que represanta s suma de los valores de los bienes
aportados pot los socios a una sociedad, que se justifica en partes socigles o se documenta en sccionas,
constituyendo una deuda para '@ sociedad, (por formar pate del pasivo de ésta) como un crédito no
preferente en favor de los socios, y que les otorga derechos patrimoniales (para 1a participacién de utilidades
y para recibir cuotas de liquidacion) y derechos corporativos (para la asistencia a las asambleas con voz y
voto). RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin. op. cit. pag. 79 ZAMORA Y VALENCIA, Miguel Angel. op. cit
pag 255,
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19 ef valor atribuido a éstos y el criterio seguido para su

dinero o bienes
valorizacion. Tratdndose de sociedades de capital variable, se indicara cual es
minimo que se fije, que en ocasiones deriva de !a propia ley dependiendo del tipo
de socledad; 6. El domicllio social; 7. La forma de administracién de la sociedad,
las facultades de los administradores y ¢l nombramiento de los mismos, asl como
la designacion de quienes hayan de llevar la firma social, La sociedad sin
embargo puede ser administrada por una sola persona; 8, La manera de hacer la
distribucion de las utilidades y de las pérdidas entre los miembros de la sociedad;
sin embargo, la reparticion de las utilidades no podra hacerse hasta en tanto no se
aprueben por la asamblea de socios o accionistas los estados financieros, o no
hayan sido restituidas o absorbldas mediante otras partidas del patfimonio las
pérdidas sufridas en ejercicios anteriores, o bien se haya reducido el capital; 9. El
importe del fondo de reserva que sera el equivalente a la quinta parte del capital
social y se formara con el cinco por ciento de ias utilidades netas que se obtengan

anualmente. El fondo de reserva deberéd ser reconstituido si por alguna causa se

1%  as aportaciones que hagan los socios consistirdn en numerario, en especie o en trabajo. En cuanto al
numerario se deberd aportar en dinero en moneda nacional. Por lo que a las aportaciones en especie se
refieren, éstas podran consistir en bienes muebles e inmuebles (dichas aportaciones se entenderdn
traslativas de dominio, salvo pacto en contrario), derechos y créditos (de los cuales el socio que los aporte
responderd de |8 existencia y legitimidad del titulo, asi como de la solvencia del deudor). Las aportaciones de
trabejo consistirdn en |2 prestacién de algin servicio o trabajo de manera profesional. A los socios que
raslicen aportsciones de numererio o en especie, se le llamard socios capitalisias, y participarén de las
utiidades y de las pérdidas en base @ dichas aportaciones. A los socios Que aporten sblo su trabajo o
industria se les llamarA socios industriales y participardn de Ia milad de las ganancias que se abtengan, y si
fuersn varios, ésts se dividird entre ellos por Igual. Los socios industiiales no participan de las pérdidas.
RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin. Idem. pags. 46 a 48
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llegare a disminuir, 10. Los casos en que haya de disolverse la sociedad, sin
perjuiclo de fas que senale la Ley General de Sociedades Mercantiles para cada
tipo de socledad; y 11. Las bases de iiquidacion, asl como el modo de proceder a
ésta y para el nombramiento o eleccion de los liquidadores.

Todos los datos anteriores y las reglas que se establezcan en cuanto a
organizacion y funcionamiento de la sociedad, constituiran los estatutos de ia
misma.

A través de la coinversion se puede participar en cualquiera de las
sociedades anteriormente mencionadas, sin embargo las sociedades en las que
generalmente se invierte, son la sociedad de respansabilidad limitada y la
sociedad andnima, toda vez que los socios en este tipo de contratos tratan de
proteger sus inversiones, para lo cual limitan el riesgo en sociedades que sirvan

para estos efectos.

4.1.1. La sociedad de responsabilidad limitada.
Se dijo que la sociedad de responsabilidad limitada es aquella que se
constituye bajo una denominacion o razon social ', y en donde los socios estan

obligados solamente al pago de sus aportaciones, sin que las partes sociales

2 Dicha denominacidn o razén social siempre ira segukda de las palabras SOCIEDAD DE
RESPONSABILIDAD LIMITADA o bien de sus abreviaturas 8, de R.L.. En caso de omislén de esta
circunstancia, los socios debersn responder de manera subsidieria, solidaris e ilimitada. Asimismo si un
tercero o extrafto de la sociedad hace figurar su nombre dentro de la razén social, éste respondera de las
obligaciones sociales hasta por el monto mayor de las aportaciones
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puedan estar representadas por titulos negociables, a la orden o al portador, y
que dichas partes soclales serdn cedibles Unicamente en los casos y con los
requisitos de la Ley.

Nuestrq Cédigo de Comercio en vigor, no regulé a la sociedad de
responsabilidad limitada; y no fue sino hasta la expedicion de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, que se le dio una tipificacion y por ende una
reglamentacion. Las sociedades de responsabilidad limitada o también llamadas
“sociedades de riesgo limitado” '% tienen su origen en la Company Limited inglesa
y también en Ia doctrina alemana. '™

La sociedad de responsabilidad limitada no podra tener mas de cincuenta
soclos, y su capital social no podré ser inferior a tres mil pesos, el cual se dividira
en partes sociales '® que podran ser de valor y categorlas desiguales, pero en

todo caso serdn de un peso o multipios de esa cantidad. Cada socio no podra

1%« ol patrimonio responsable de la sociedad se forma de aportaciones limitadas de los socios y que esas
aportaciones, de anlemano consentidas por ellos, no pueden ser aumentadas sin un nuevo conssntimienlo
suyo el socio no responde ni frenle a la sociedad ni frente a acreedores sociales . . no 6stn obiigados a
pagar con sus propios fondos las deudas de la compafla . lo que quiersn limitar los socios es el riesgo de
su particlpacion en los negocios soclales, dejando a salvo del resultado de estos negocios el resto de sus
blenes no sportados a la socledad ...”. GARRIGUES, Joaquin, op. cit. pag. 547.

' RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ, Joaquin. op. cit. pag. 169.

18 parte social o cuote (como se le ha denominado en Argentina), es cada una de las fracciones
alicuolas en que -ideaimente- se divide el capital social de la sociedsd. En el caso de la socledad de
responsablidad limitada, se diferencia con la sociadad anénima, parque en la primera al capital social no se
documenia mediante titulos negociables a la orden o al portador, sinc que en forma imaginaria se jusiifica en
las famades partes sociales; mieniras que en la segunda el capilal social se documenta a través de un {iulo
de crédifo autdnomo y negociable que se denomina accidn. Otra diferencia que se puede seftalar serd la
forma en que se transmiten unas y otras, puesto que en la sociedlad de responsabilidad limitada para llevar 8
cabo la cesidn o iransmision de las parfes soc/ales se requiere el consentimiento de los socios. Por su parte,
en la soctedad andnima, |a transmisidn o cesion de las acciones se hard de manera fibre, sin autorizacion o
limitacién alguna, salvo que se prevea en los estatutos lo contrario. MASCHERONI, Femando H. op. ¢it, pag
173,
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tener mas de una parte social, las cuales seran indivisibles (salvo el caso que se
decida crear el derecho de divisién y cesion parcial de cada una de ellas). Al
momento de la constitucidn de la sociedad el cincuenta por ciento del valor de
cada parte social deberé estar integramente suscrita y exhibida, por lo menos.

Las partes scciales seran cedibles con el consentimiento de los socios que
representen la mayoria del capital social, excepto cuando los estatutos dispongan
un porcentaje mayor; tal requisitc serd necesatio para la admisién de nuevos
socios, inclusive,

Los socios tendrdn derecho de preferencia para adqulrir por cesion,
respecto de cualquier tercero las partes sociales de la sociedad; ejercitando ese
derecho dentro de los quince dias contados a partir de que la asamblea de socios
haya dado la autorizacion respectiva,

No se requiere de Ia autorizacién de los socios para transmitir por herencia
las partes sociales, salvo que se prevea la disolucién de la socledad por la muerte
de alguno de los socios o que se disponga por elio la liquidacién de la parte social
que corresponda al de cujus o socio difunto, en caso de que la sociedad decida no
continuar con los herederos de éste.

Para el caso de que un socio adquiera una parte social de otro socic o se
haga una nueva aportacldn, ésta se aumentara en la cantidad respectiva, a no ser

que la parte social adquirida tenga derechos diversos, en cuyo caso se
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conservara su individualidad. En cuanto al aumento de capital social, los socios
tendran derecho para suscribir las nuevamente emitidas en proporcion a sus
partes sociales, para lo cual los administradores llevaran un libro de registro de
socios, en donde se hardn constar tanto los aumentos, como las transmisiones.
Dicho libro indicara el nombre y domicilio del socio, asl como sus aportaciones.

La sociedad de responsabilidad limitada tiene tres 6rganos que la
componen, y que son:

a) El 6rgano de administracion que estara a cargo de uno 0 varios
gerentes que podran ser socios o personas extrafias a la
sociedad, los cuales seran designados temporal o definitivamente,
sin perjuicio de que se les pueda revocar del cargo.

Si la administracion la llevan dos o mas gerentes, se constituird
un consejo de gerentes. El consejo de gerentes al sesionar,
tomara sus resoluciones por mayoria de votos o por unanimidad,
cuando asi lo prevean los estatutos; en este Ultimo caso se podra
exceptuar de tomar sus resoluciones conjuntamente si por alguna
causa la sociedad corre algln peligro con el retardo de no tomar
el acuerdo respectivo; en este caso los socios que no hayan
tenido conocimiento del caso o que hayan votado en contra

quedaran libres de responsabilidad.
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b) El érgano de decisién que estard a cargo de la asamblea de
socios, misma que sera el érgano supremo de la sociedad, y sus
resoluclones se tomarén por mayoria de votos que representen
por lo menos la mitad del capital social en primera convocatoria
"% a no ser que los estatutos prevean un porcentaje mayor.

Tratandose de segunda o ulteriores convocatorias, las decisiones

se tomarén cuaiquiera que sea &l porcentaje de capital.

Las asambleas podran tlratar cualquiera de los asuntos

enumerados en el articulo setenta y ocho de la Ley General de

Sociedades Mercantiles, entre los que se pueden mencionar:

discusién y en su caso aprobacion del balance general; reparticién

de utilidades; nombramiento y remocién de los gerentes, asl como
del consejo de vigilancia; division y amortizacion de partes
sociales; y en general la modificacion del contrato soclal, siempre

y cuando se decida por fas tres cuartas partes del capital, excepto

cuando se modifique el objeto o se trate del aumento de

obligaciones de los socios.

Los socios podrdn participar en las asambleas gozando de un

voto por cada peso de su aportacion o muHiplos de esa cantidad,

1% | as convocatorias serdn hechas por el consejo de gerentes, por el consejo de vigilancia y en caso de
omision de unos u otros, por los socios que represenien mds de la lercera parte del capital social



s aten s S

102
LOS CONTRATOS DE COINVERSION EN MEXICO

salvo que se tratere de partes sociales privilegiadas. Las
asambleas se celebrarén en e! domicilio social una vez al afio en
la fecha que establezcan los estatutos, sin embargo, los socios
pueden consignar en que casos no es necesaria la reunién de la
asambiea, para lo cusl se remitird a los socios por coreo
certificado con acuse de recibo el texto de las resoluciones o
decisiones, emitiéndose el voto correspondiente por escrito.
¢) El drgano de fiscalizacion que estara a cargo de un consejo de
vigilancia. Dicho érgano estaré integrado por los socios o por
personas extrafias a la sociedad; sus funciones y atribuciones, asi
como la duracién y revocabilidad del cargo se establecerén en la
escritura constitutive, El consejo de vighencia es el 6rgano
equivalente al comisariado en |a sociedad andnima.
En general, considero que estos son los puntos mas importantes en cuanto
a socledad de responsabilidad limitade se refiere.
£n base a lo que se ha expuesto en este punto, quiero- mencionar aigunas
de las aplicaciones que se tienen dei contrato de coinversion '” en relacion a este
tipo de sociedad.

‘" Al habisr de contrato de coinversién me quiero referir al llamado join venture corporation, de cual se hizo
referencia en ai capilulo precedente en el punto 3.7.2..
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Entre los acuerdos que se pueden llevar a cabo en la COINVERSION a
través de la SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, se mencionan los
siguientes:

1.- Los socios deben sefialar el monto de la coinversién y de dicho monto,
en que cantidad se participara para la suscripcion del capital social, tomando en
cuenta que en ningun caso sera inferior a tres mil pesos, a no ser que la sociedad
se encuentre ya constituida, en cuyo caso, el capital social a aportar podra ser
mayor o menor.

Asimismo se debe sefialar el plazo en que deberé constituir la sociedad, la
razén social o denominacién, ' el objeto soclal y la duracién de la misma, que
puede colncldir con la duracién de! negocio comitn o del propio contrato de
coinversién, de tal modo que si éste termina, los socios podran disolver y liquidar
ia sociedad de inmediato.

2.- En el conlrato de coinversidn los soclos pueden pactar que en un tiempo
determinado, las partes soclales de que sean titulares en ia nueva sociedad, se
deberan transmitir en favor de alguno de los socios o bien en favor de aigun
tercero, para el caso de que decidan no continuar trabajando conjuntamente o si

se llegare a cumplir el plazo de duracion del propio contrato.

'® Dicha razon social 0 denominacion serd aulorizada por la Secretaria de Relaciones Exteriores junto con el
permiso para que la sociedad se pueda constituir
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En sentido opuesto, los soclos pueden limitar o inclusive prohibir la
transmision de las partes sociales de |a nueva sociedad por cualquier medio legal.
Ocasionaimente podrén pactar que los sujetos que intervengan como socios en la
coinversién tampoco podran enajenar las partes sociales de sus respectivas
sociedades on favor de terceros, para de ese manera evitar el control de la
sociedad por medio de las asambleas de socios.

Con excepcidn de lo anterior, los socios podrén celebrar otros pactos que
tengan que ver con las partes sociales ajustandose a las disposiciones de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, como pof ejemplo: fa forma de amortizar las
partes sociales, el derecho de division y cesion parcial de éstas, asl como la
suscripcion de partes sociales privilegiadas.

3.- En lo que stafie a la administracidn de la sociedad, los socios pueden
pactar dentro del contrafo de coinversién, la constitucién de un consejo de
gerentes, oi cual estard integrado por un nGmero par o impar de socios o
personas axtrafias a s sociedad, y serén nombrados de comin acuerdo por los
clios mismos.

Los consejeros tendran fes facultades que se establezcan en los estatutos
y actuardn en forma conjunta o separada dependiendo de los actos que se vayan
a ejercer, pero en todo caso al sesionar tomardn sus resoluciones por unanimidad

de votos. Si los consejeros fueran extranjeros y hubiere mas de dos series de
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parte social (como por ejemplo series "A" y “B"), quedando sus nombramientos
supeditados a las autorizaciones que al efecto otorguen las autoridades
migratorias, ya sea para trabajar o ejercer actos de comercio en nuestro pals, los
socios pactaran que no se podra tomar ningln acuerdo hasta en tanto los
consejeros de la serle "B" estén en posibilidad de emitir su resolucion.

4.- Segun la Ley General de Socledades Mercantiles, la asamblea de
sacios tomara las decisiones por mayoria de votos de quienes representen por [0
menos el cincuenta por ciento del capital social o en una proporcion mayor si lo
prevén los estatutos, sin embargo los socios podran acordar que para
determinadas resoluciones de |as asambleas se requerird necesariamente el voto
favorable de cada socio, es decir, dichas resoluciones se tomaran por unanimidad.

Si hubiere varias series de parte social también se tomardn las resoluciones
con el voto favorable del socio de la serie de que se trate, principalmente
tratédndose de extranjeros.

5.- Por Ultimo diré que los socios podran prever la constitucién de un
consejo de vigilancia, el cual estard integrado por los socios de cada parte social o
bien de cada serie de parte social, o por personas extrafias nombradas por ellos
mismos.

Sin perjuicio de lo anterior, en la coinversion se podrdn llegar a tomar

acuerdos complementarios a los arriba enunciados, para plasmarlos dentro del
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contrato social, como entre los que se mencionan: cldusulas de exclusividad,
cldusulas de distribucion, cldusulas de transferencia de tecnologia o ciusulas

para someterse al arbitraje en caso de controversias entre los socios.

4.1.2. La sociedad anonima,

Hay mucho que decir de la socledad andnima, sin embargo al igual que en
el punto anterior, me voy a limitar a mencionar sus generalidades. En cuanto a su
concepto, ¢ articulo ochenta y siete de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, dispone que la sociedad andnima es la que existe bajo una
denominacién '™ y se compone exclusivamente de socios cuya obligacion se
limita & pago de sus acciones.

La sociedad anénima se constituye por dos socios como minimo, y cada
uno de los cuales suscribird por lo menos una accidn; siendo ademds el capital
social minimo de cincuenta mil pesos. Al momento de su constitucion se exhibird
cuando menos el veinte por ciento del valor de ceda accidn si se paga en

numerario o ei cien por ciento si se paga en todo o en parte con bienes distintos al

nuinerano.

19 | 3 denominacidn siempre ird seguida de las patatvas SOCIEDAD ANONIMA o de sus abreviaturas S.A..
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La sociedad andnima se constituird ante notario o mediante suscripcidn
publica. '"°

El capita! social de la sociedad anénima se divide en acciones, las cuales
estaran representadas mediante titulos nominativos o cerificados provisionaies,
que contendrén: i) E| nombre, la nacionalidad y el domicilio del accionista; i) La
denominacidn, el domicilio y duracién de la sociedad; iii) La fecha de constitucién
de la sociedad y los datos de»lnscripcic’m en el Registro Publico de Comercio; iv) E!
importe del capital social, con expresién del nimero total de acciones y su valor
nominal; v) La exhibicién que sobre el valor de cada accion se haya pagado o si
se encuentra liberada; vi) La serie y nimero de accidn, con Indicacion de cuantas
acciones Integran la serie; vii) Los derechos -concedidos por éslas y las
obligaciones impuestas; y en su caso las limitaclones que existan en relacion al
derecho de voto; viii) La firma autografa de los administradores o en facsimil si se

depositan las firmas con anterioridad en el Registro,

"9 Ef procedimiento de suscripcién pubiica se encuentra determinado por la Ley General de Sociedades
Mercantiles, de los articulos noventa y dos al cienlo diez. La suscripcion pdblica consiste 8 grandes rasgos,
en que los socios fundadores redactaran y depositaran en el Registro Publico de Comercio, por duplicado, un
programa que contenga un proyecto de estatutos, con los requisitos sefialados anteriormente, asi como los
que 88 mencionan en el ariculo novents y tres Los suscriptores o fundadores depositardn su primers
exhiblcidn en una institucion de crédito para que se entregue a los representantes de la sociedad cuando se
encuentre legaimente constituida: en caso de que la sociedad no se llegue a constituir dicho depdsito serd
restituido a cada persona. Tratdndose de aportaciones distintas al numerario se formalizara su transmisién al
momento de la protocolizacién del acta. Una vez suscrito el capital social, los suscriptores convocarén a una
asamblea generel constitutiva que comprobara la existencia y valor de las aportaciones, resolverdn sobre la
participacion de las utilidades cuando los fundadores se hubleren reservado éstas y aprobaran en definitiva la
constitucion de {a sociedad, dicha acta se protocolizara, para su mscripcion final en el Registro. MANTILLA
MOLINA. Roberto L. op. cil. pags. 352 y 353
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A pesar de lo anterior, los titulos o los certificados provisionales podran
amparar una o varias series de acciones. De igual manera llevaran adheridos
cupones que se desprenderan y entregaran contra el pago de los dividendos.

En forma andloga a la sociedad de responsabilidad limitada, se flevara un
libro de registro, pero en este caso de accionss, en donde se indicara el nombre,
nacionalidad y domicilio del accionista, la indicacidn de sus exhibiciones y ias
transmisiones que se realicen. En los estatutos se podra prever que para la
transmisién de las acciones se requerird una autorizacién especial de los
administradores. La acciones se transmiten por endoso del titulo, a no ser que se
lieve & cabo por otros medios, en cuyo caso se debera anotar tal circunstancia en
el titulo de la accion.

Los accionistas tendrén derecho de preferencia en proporcidn a sus
acciones, para suscribir las que se emitan en caso de aumento del capital sociai.
Este derecho se ejercitara dentro de los quince dias siguientes a [a publicacién en
el periddico oficial de! domicilio de la sociedad, del acuerdo respectivo de la
asamblea.

Por Gltimo diré, que las acciones ademas de dar a sus tenedores el derecho
a percibir dividendos o intereses, otorgarén otro derecho més para la votacion en
las asambleas de accionistas; a no ser que se emitan acciones con voto limitado.

La sociedad anénima tiene tres 6rganos que la integran, a saber:
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a) El drgano de administracién, que estard a cargo de un
administrador unico o de un consejo de administracion {en el caso
de que fueran dos o mas los administradores). Los cargos de los
administradores son temporales y revocables, y se desempenaran
personalmente.

Para que el consejo de administracién se instale deberan asistir
por fo menos |a mitad de sus miembros y sus resoluciones seran
validas cuando se tomen por mayoria de volos presentes.
Asimismo se podra prever en los estatutos que las resoluciones
tomadas fuera de sesidon de consejo por unanimidad de sus
miembros, tendran ia misma validez y efectos legaies, como si
hubieran sido adoptadas dentro de la propia sesion de consejo,
siempre y cuando se confirmen por escrito.

Los administradores y la asamblea de accionistas podran nombrar
uno o varios gerentes generales o especiales, sean o no
accionistas, quienes gozaran de ias facultades que éstos dos
organos les otorgan.

No podran ser administradores, ni gerentes, las personas

inhabilitadas para ejercer el comercio.
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Los administradores deberdn prestar garantia para asegurar las
responsabilidades que contraen con su cargo, de tal forma que si
no lo hacen, el registrador no podra inscribir sus respectivos

nombramientos.

b) El érgano de decisién, que cormesponde a la asamblea de

accionistas, serh el Organo supremo de la sociedad. Las
asambleas de accionistas seran ordinarias o axireordinarias. Las
primeras tratardn cualkquier asunto que no corresponda a las
exiraordinarias, y ademds. 1. Discutira, aprobard o modificara el
inffoome de ios estados financieros presentado por los
administradores de la sociedad, tomando en cuenta el informe de
los comisarios. 2. En su caso nombrard o ratificard a los
administradores y a los comisarios, 3. Determinara las
remuneraciones correspondientes a los administradores y a los
comisarios, cuando no sean fijados por los estatutos. Las
asambleas ordinanias se reunirdn cuando menos, una vez al afio

durante los cuatro primeros meses a parir del cierre del ejercicio
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social, en el domicilio de la socledad, salvo caso fortuito o de
fuerza mayor. "'

Las asambleas extraordinanas tratardn principalmente los
siguientes asuntos: prorroga de la duracién de la sociedad,
disolucion anticipada, aumento o reduccion del capital social
(parte fija), cambio de objeto o nacionalidad, transformacion o
fusion con otra sociedad, emision de acciones privilegiadas o de
bonos, y en general cualquier modificacion a los estatutos. Las
asambleas extraordinarias se reuniran en cualquier tiempo.

Todas las asambleas se deben convocar por el consejo de
administracién o por el administrador unice, asl como los
comisarios, 0 en su caso a través del juez si éstos se rehusaren.
La convocatoria se hard por medio de un periodico de mayor
circulacion o en el periédico oficlal de la entidad de! domicilio de la
sociedad, con quince dlias de anticipacién a la fecha de la
celebracién de la asamblea a no ser que se establezca otro plazo
en los estatutos. La convocatoria contendra la orden del dia y sera

firmada por quien |a haga.

" Se podrd prever en los estalutos que las resoluciones tomadas fuera de las asambleas tendran la misma
validez y efectos legaies, como si hubieten sido adopladas dentro de ia asamblea de accionistas. siempre
que se confirmen por escrito y se encuentren todos los accionistas presentes o representados.



112
LOS CONTRATOS DE COINVERSION EN MEXICO

No serd necesaria la publicacion de la convocatoria si al momento
de la votacién se encuenira representada la totalidad de las
acciones en que se divide el capital social.

El quérum para que una asamblea se considere legaimente

- instalada en primera convocatoria, seré:

- Para ia asamblea ordinaria, por lo menos el cincuenta por ciento del
capital social, y sus resoluciones se tomardn por mayotia de votos
de los presentes,

- Para Ia asambies extraordinana, por lo menos por ias tres cuartas
partes del capital soclal, y sus resoluciones se tomaran con el voto
favorable de quienes representen la mitad del capital social.

El quérum para que una asamblea se considere legalmente
instalada en segunda o ulterior convocatoria, sefa:

- En asamblea ordinana cualquiera que sea el nimero de acclones
representadas, y sus resoluciones se tomaran por mayorla de
votos de los presentes.

- En asamblea extraordinaria, cualquiera que sea el nimero de
acciones representadas, y sus resoluciones se tomaran con el

voto favorable del cincuenta por ciento del capital social.
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Las resoluciones de las asambleas seran obligatorias aun para
ausentes o disidentes, salvo el derecho de oposicién que prevé la
Ley.

De toda asamblea se ievantara un acfa, la cual se asentara en el
libro de actas respectivo o en pliego por separado cuando éste no
se tenga a la mano, y sera firmada por el presidente y secretario
de la asamblea, asl como por los comisarios que concurran, Las
actas de asamblea extraordinaria se protocolizaran y se inscribiran
en el Registro Publico de Comercio.

Cabe mencionar que los acclonistas cuando no puedan concurrir
a las asambleas se podran hacer representar mediante
mandatarios en la forma en que se establezca en los estatutos, y

en su defecto por escrito.

c) El drgano de vigilancia, que corresponde a uno o varios

comisarios, los cuales principaimente tienen las siguientes
funciones: 1) Cerciorarse de que se otorgd ia caucién por parte de
los administradores; 2) Exigir mensualmente a los administradores
la informacion financiera de 1a sociedad; 3) Rendir anualmente a

la asamblea general ordinaria de accionistas un informe sobre la



114

LOS CONTRATOS DE COINVERSION EN MEXICO

veracidad, suficlencla y razonabilidad de fa informacién
presentada por los administradores.

No podrén ser comisarios. i} Los inhabilitados para ejercer el
comercio; i} Los empleados de la socledad, o de sociedades en
que accionistas de més de un veinticinco por ciento del capital
social de la socledad o de aquellas sociedades, en que la
socledad en cuestién sea accionista en mas de un cincuenta por
ciento; iii) Los parientes consangulneos de los administradores en
ilnea recta sin limitacién de grados (padres, abueios, hijos, nietos,
entre otros), los colaterales dentro del cuarto gradoe (hermanos y
primos hermanos) y los afines dentro del segundo (conyuge,
padres de la conyuge o suegros y hermanos de la conyuge o

también llamados cufados).

Entre los acuerdos que se pueden llevar a cabo en la COINVERSION a
través de la SOCIEDAD ANONIMA, se mencionan los siguientes;

I.- En el contrato de coinversién se debe definir el monto de ias
aportaciones de los socios al negocio comun, y al capltal social de la sociedad

andnima, tomando en cuenta que dicho capital nunca sera inferior a cincuenta mil

pesos siempre que se constituya una nueva sociédad; ya que en caso de que ésta

se encuentre constituida, el monto podra ser otro.
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Al igual que en el caso de la sociedad de responsabilldad limitada, se debe
sefalar el plazo en que se debera constitulr la sociedad, la denominacién, el
objeto social y [a duraclén de la misma.

Il.- Por lo que a las acciones se refiere; los sacios en base a la coinversidn
podrén establecer dentro del contrato social diferentes clases de éstas para limitar
los derechos corporativos, y por lo mismo limitar la toma de decisiones dentro de
la asamblea de accionistas.

De iguai forma se estableceran derechos de preferencia por el tanto para
adqulrir las acclones dei otro socio sl éste se decide retirar o venderlas en favor de
un tercero, para lo cual ademas exIstirén diferentes opciones de compra.

Se podra establecer que para el pago de dividendos, los socios deberan
separar una parte de éstos para aplicarlos a la Inversion conjunta del negocio.

lIl.- En este tipo de sociedades la administracién generalmente la ileva un
consejo de administracién, y por excepcion un administrador dnico. Los mlembros
del consejo de administracién seran nombrados por los accionistas de comun
acuerdo. Asimismo si hublere diferenles series de acciones, los tenedores de
cada serie deberan nombrar a ios consejeros por Igual; principalmente en el caso
de existir extranjeros dentro de la sociedad. Los consejeros tomardn  sus

decisiones por mayoria de votos o por unanimidad, dependiendo de los estatutos.
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Tal y como se hizo mencion en el punto anterior; si hublere consejeros
extranjeros que fueran nombrados por los tenedores de la serie B, y éstos no
estuvieran en posibilidad de tomar resoluciones por la falta de permiso de las
autoridades migratorias, los consejeros de la serie “A" no podran actuar, ni tomar
decisiones hasta en tanto los consejeros de la serie “B" estén en posibilidad de
hacerlo.

IV.- Los socios en la coinversion podran acordar que dentro de los
estatutos de la socledad, se estableceran diferentes reglas para convocar a las
asambleas de accionistas, asl como para integrar el quérum requerido para su
legal instalacion y el porcentaje para la votacion en las mismas.

V.- En relacién al 6rgano de vigilancia, cada parte que intervenga en la
celebracion del contrato como socio, puede nombrar a un comisario a efecto de
llevar el control sobre los miembros del consejo de administracion.

Es importante mencionar que para celebrar el contrato de coinversién y
llevar los mencionados acuerdos a las sociedades mercantiles, hay que pasar por
un proceso de negociaciones muy profundo, ya que los futuros socios realizaran
una auditoria juridica, contable y financiera de sus respectivas sociedades para
estar en posibilidad de celebrar los acuerdos definitivos para la inversién conjunta

en un negocio comun.
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Tanto los estatutos de las sociedades, como los acuerdos complementarios a fa

coinversién se deben negociar en conjunto y apraobarse a la firma de ésta.

12

La Ley de Instituciones de Crédifo ''* en su articulo segundo establece que
el servicio de banca y crédito se prestara por instituciones de crédito que podran
ser:

. Instituciones de banca maltiple; y

. Instituciones de banca de desarrolio,

Las instituciones de banca multiple son sociedades anonimas de capita! fijo,
constituidas con la autorizacién del Gobierno Federal, que compete otorgar
discrecionaimente a la Secfelerfa de Hacienda y Crédito Puablico, oyendo la
opinidn del Banco de México y de Ia Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Las instituciones de banca mdltiple tendran una duracién indefinida y su

domicilio social dentro del territorio nacional.

"> Expedida el dia dieciséls de julio de mil novecientos noventa, y publicada en el Diario Oficial de la
Federacion el dia digciocho del mismo mes y afio.
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El capital social de las instituciones de banca multiple estara formado por
una parle ordinaria y una parte adiclonal. La parle ordinaria se integrara por
acciones series “A"y "B".

Las acciones de la serie *A” serdn adquiridas Gnicamente por personas
fisicas y morales de nacionalidad mexicana o cuyo capitai sea mayoritariamente
mexicano, 0 que simplemente se encuentre controlado por éstos; asl como por el
Goblerno Federal, of Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro, las sociedades
controladoras y ios inversionistas institucionales a que se refiere el articulo quince
de la Ley de Instituciones de Crédito. Las acciones de la serie “B" serdn de
suscripcion libre.

La serie "A" de acciones representara por lo menos el cincuenta y un por
ciento y hasta por el cien por ciento del capital social. Las acciones de la serie “B"
podran ser emitidas hasta el cuarenta y nueve por ciento del capital social de
manera conjunta o indistinta con ia serie “A",

La parte adicional del capital estara representada por acciones de la serie
“L", emitidas hasta en un cuarenta por ciento; las cuales serdn de voto limitado y
de suscripcion iibre,

Por oftra parte, la administracién de las instituciones de banca mditiple

recaen en un consejo de administracién y en un director general, "

" Los requisilos para ser direclor general de una instilucién de crédito son los siguientes: 1. Ser de
reconocida honorabitidad y calidad more!; 2. Ser ciudadano mexicano; 3. Tener una experiencia minima de
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El conseio de administracion estara integrado por once consejeros o sus
multiplos y sus nombramientos se haran a través de una asamblea especial por
cada serie de acciones.

Pasando a las instituciones de banca de desarmollo, éstas scn entidades de
la Administracién Publica Federal, con psrsonalidad juridica y patrimonio propios;
constituidas como sociedades nacionales de crédito. '™

El capital social de ias instituciones de banca de desarrolio estard
representado por titulos de crédito denominados cerlificados de aportacién
patnmonial, los cuales seran nominatives y se dividiran en dos series, a saber.

1.- La serie “A" que representara en todo tiempo el sesenta y seis por ciento
del capital social y sera suscrito por el Gobierno Federal.

2.- La serie “B" que representaré el restante treinta y cuatro por clento del
capital social y sera suscrito libremente.

La administracion. de las instituciones de banca de desarrollo recaen en un

consejo directivo y en un director general. Las designaciones de consejeros se

cinco afios en puestos de alto nivel decisorio; 4. Tener conocimientos y experiencia en materias financieras y
adminisirativas; 5. No tenet litigios pendientes en contra de ia institucion de que se trate; 8. No haber sido
samenciado por delitos patrimonisles, ni haber sido inhabilitado para ejeicer cargos publicos o cargos en el
sector financiero; 7. No estar sujetos a procesos de quisbra o concurso, CARVALLO YAREZ, Erick. op. cit.
14,

WEI articulo noveno de la abrogada Ley Reglameniaria del Servicio Pablico de Banca y Crédito, publicada
en el Diario Oficial de la Federacién of dia calorce de enaro de mil novecientos ochenta y cinco, definla a las
socledades nacionales de ciédilo de la sigulenle manere: * ART. 9° Las sociedades nacionales de crédilo
son institucfones de derecho publico, con personalidad jurldica y palimonio propios. Tendrdn duracién
indefinida y domicilio en el tenitorio nacional. Serdn creadas por decreto de! Ejecutivo Federal  conlardn
con leyos orgdnicas ~ En la actualidad corresponde a la Secretaria de Hacienda y Cradito Pibiico la
expedicion de los reglamentos organicos de cada instilucidn
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hardn de conformidad con sus respectivas leyes orgdnicas, sin embargo, el
director general sera designado por el Ejecutivo Federal a través del Secretario de
Hacienda y Crédito Publico.

Las instituciones de crédito pueden celebrar contratos de coinversion ''°
para la Inversidn conjunta & través sociedades de responsabilidad limitada,
mismos que contendran el siguiente clausulado: a) £ monto de la coinversién. b)
La obligacidn de ios socios de la sociedad de efectuar una asambiea general
extraordinaria en la que se decrete un aumento de capital, mismo que serd

suscrito y pagado por la institucion de crédito interesada. ''®

c) La obiigacién de
los socios de no adoptar determinadas resoluciones en las asambleas, si no
cuentan con el voto aprobatorio def representante de la institucién. d) Tratdndose
del consejo de gerentes, los consejeros se cbligan a no adoptar determinadas
rescluciones si no cuentan con el voto aprobatorio del gerente nombrado por fa
institucién. e) Todas las resoluciones anteriores se deberdn plasmar en los
estatutos de la socledad, para o cual los socios deberdn celebrar una asamblea
para reformar los estatutos en este sentido. f) Asimismo se puede crear la

obligacion de designar consejeros y comisarios tanto del organo de

administracién, como del consejo de vigilancia, en forma conjunta.

'3 CARVALLO YANEZ, Erick. op. cit. pags. 100 a 102.
"% En este aumento del capital socisl, los socios de la sociedad no tendran derecho de preferencia para
suscribir las nuevas partes sociales emitidas. a contrario sensu de o que establece el artlculo 72, pérafo
segundo de la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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En materia bancaria existen dos tipos de coinversiones, a saber.

Las instituciones de crédito podran celebrar contratos de coinversidn con
empresas relacionadas con el sector financiero, previa autorizacion de la
Secretaria de Haclenda y Crédito Publico.

En este tipo de contratos, la institucién de crédito podra invertir en el capital
social de empresas actualmente exislentes, ya sean porque éstas les
presten servicios complementarios 0 auxiliares en su administracion o en ia
realizacién de su cbjeto, asl como las sociedades inmabiliarias que sean
propietarias o0 administradoras de bienes destinados a sus oficinas; tal y
como dispone el articulo ochenta y ocho de la Ley.

Asimismo podran invertir directa o indirectamente en titulos representativos
del capital social de entidades financieras del exterior, de acuerdo con los
procedimientos que establece el articulo ochenta y nueve -de la Ley de

Instituciones de Crédito.

. De igual forma, las instituciones de crédito podran celebrar confralos de

coinversién con empresas distintas a las anteriores de comformidad con lo
que establece el articulo setenta y cinco de la citada Ley de instituciones
de Crédito, en las siguientes proporciones:

-Hasta el cinco por clento del capital pagado de la emisora.
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-Mas det cinco por ciento y hasta el quince por ciento durante un plazo
na mayar a tres afios, previo acuerdo de la mayoria de los consejeros
de la serie “A” 0 “F" segln corresponda, y en su caso de Ia mayaria de
la serie “B", pudiendo la Secretaria de Haclenda y Crédito Publico
ampliar este plazo, tomando en cuenta la situacion de la empresa de
que se trate.

-En porcentajes mayores a los amiba enumerados a través de
empresas que tengan proyectos a larga plazo.

- No obstante lo anterior, el numero total de coinversiones no podré
exceder del cinco por ciento de los recursos captados del publico en el

mercado nacional,

Segun el articulo diecisiete de la Ley del Mercado de Valores, las casas de

boisa se deberdn constituir como sociedades anénimas, con la autorizacién de la
Comisién Nacional Banceria y de Valores, mismas que deberan ser Inscritas en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios '’ Seccién de Intermediarios, para

poder operar como tales,

""" E1 Regisiro Nacional de Valores e Inlermediarios depends de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
y se divide en tres seccionas, a saber: a) La Seccion de Valores, en 13 cua) se inscribiran los valores que van
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El capital social de las casas de bolsa tiene una parte ordinaria y una parte
adicional. La parte ordinaria la integran dos series de acciones:

- Serie “A" que representara cuando menos el cincuenta y uno por
ciento del capital social, y seran adquiridas Unicamente por personas
fisicas 'y morales mexicanas, o cuyo capital sea mayoritariamente
mexicano, efectivamente controlados por los mismos; ast como por
el Fondo de Apoyo al Mercado de Valores.

- Serie "B" que representa el restante cuarenta y nueve por ciento del
capital social y que podra integrarse conjunta o indistintamente con
las acclones de ia serie "A", y seran de suscripcion libre.

La parte adicional def capitat social estaré representado por acciones serie
“L", y se podran emitir hasta por un monto equivalente al cuarenta por ciento del
capltal social ordinario, previa autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores.

La administracion de las casas de boisa estara a cargo de un consejo de
administracion el cual estara integrado por once consejeros o sus multipios.

Hablando de la coinversidn, quiero declr que princlpaimente las casas de

boisa son quienes han comenzado a utilizar este contrato, En forma similar a fas

a ser materia de oferta publica; b) La Seccion de intermediarios, en donde se deberan inscribir las casas de
bolsa y los especialislas bursatiles, asi como las instituciones de crédito y los asesores de inversién, y ¢) La
Seccion Especial, en donde se inscribirdn los valores mexicanos que sean emitidos en el extranjero por
personas morales mexicanas.
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instituciones de crédito, las casas de bolsa celebran éste tipo de contratos en
donde los socios se obligan a invertir en sociedades ya existentes.

Las casas de bolsa podran invertir con cargo a su capital global como
socios institucionales, de conformidad con ias disposiciones de caracter general
que dicte la Comisién Nacional Bancana y de Valores en sociedades que les
presten servicios complementarios 0 cuyo objeto sea auxiliar o complementario de
las actividades que éstas realizan.

Asimismo podran invertir directa o indirectamente en titulos representativos
del capital social de entidades financieras dei exterior, previa autorizacion de la
Secrelaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de México.

Lo anterior, explica el maestro Erick Carvallo Yafiez, se debe a que las
casas de bo/sa deben * ... optimizar los recursos con que cuentan provenientes de
su capital global, ya que serfa ilégico que dicho capital se mantuviera en efectivo o

w 118

inactivo . , ¥ por lo tanto buscaran contar con los medios econémicos

suficientes para cumplir con sus funciones.

"8 CARVALLO YANEZ, Erick. op. cit. pag. 223.
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4.3. Desde el punto de vista del Derechg Internacional Privado
. i@ , i .

Como ya se hizo referencia, el contrato de coinversién nacié de las
practicas comerciales internacionales, en especial, de las practicas comerciales
con los Estades Unides de América, toda vez que de ahl se atribuye el origen de
la expresién “joint venture” '*®

Recordando un poco lo que se dijo en el capitulo primerc de este trabajo de
tesis en relacion a las implicaciones econdémicas del contrato de coinversién, los
paises industrializados al tratar de expandir sus fronteras comerciales han
buscado mecanismos para proteger la colocacién de grandes sumas de capital en
mercados internacionales paco conocidos por éstos, y con ello nuevas formas
para |a inverslén conjunta en los negocios.

En general los inversionistas de los palses industrializados participan en
paises en vias de desarrollo con empresas que conacen su propio mercado y
desean adquirir experiencias tecnolégicas y gerenciales.

La coinversién en donde participa fa inversion extranjera puede darse a
través de la constitucion de una sociedad o en sociedades ya constituidas,
principalmente. Tambien puede darse la coinversion en donde no participe

sociedad alguna.

"' Sa hizo mencion que la noclén de ‘ot venture” tiene sus origenes en la jurisprudencis estadounldense
dictada durante la sequnda mitad del siglo XiX
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Asimismo en el capitulo segundo se hicleron referencia a los conceptos y a
las generalidades de la inversion extranjera, lo que me obliga en este momento a
exponer las ventajas y desventajas que se tienen del confrato de coinversién
cuando participan extranjeros que apartan bienes para calocarlos en aplicaciones
productivas,

Las yentajas que se tienen del contrato de coinversién cuando invierten
extranjeros, son.

1.- El acceso a los mercados internacionales, en donde el inversionista
extranjero tiene muHtiples alternativas para parlicipar en diferentes
negocios, inclusive en empresas de participacién estatal,

Astolfi ha escrito que este contrato es una de las mejores alternativas
para participar en los palses receptores en donde existen numerosas
restricciones para las inversiones extranjeras directas. '%°

2.- Existe una participacién conjunta en los “rlesgos” que se corren en
el negocio, de tai forma que los soclos quedan obiigados
mutuamente y frente a terceros, pero siempre hasta por el monto de

sus aportaciones,

e los Joint ventures constituyen no sélo un instrumento de cooperacidn Industial para realizar finslidades
econdmices de creciente /mportancia, sino tamblén, una forme de reglamentacién de las inversiones
extranjeras ....". ASTOLFI, Andrea. op. cil. pag. 15.
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3 - Generalmente suele darse un intercambio de tecnologia entre los
socios participantes, a fin de que les permita tener beneficios a todos
ellos.

4.- Los socios extranjeros al invertir con socios mexicanos, podran
tener acceso a los recursos naturales del Estado, que se tienen
reservados a éstos Ulitimos.

Las desventajas que se tienen del contrato de coinversién cuando invierten
extranjeros, son:

A. Los socios pueden tener diferentes propdsitos y objetivos en el
negocio, pues si bien uno de los socios espera recibir utilidades, el
otro puede esperar que de esas utilidades se destine una parte para
la reinversion.

Asimismo pueden existir diferentes poilticas para llevar a cabo los
acuerdos entre los socios.

B. Por lo anterior, los socios durante el desarrollo del negocio comun
pueden llegar a tener conflictos de intereses, y en consecuencia
diferir en los conceptos de lealtad.

C. En cuanto a las sociedades que intervienen como socios, puede
existir una incompatibilidad en el control y responsabilidades de su

administraclén, ya sea por la forma o por la dimension de ésta.
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CONCLUSIONES

1.- La coinversién es un contrato atipico mercanti! por e! cual dos o més
personas fisicas 0 morales se cbligan a invertir en un negocio comun, y en el cual
los socios fijan las reglas y las condiciones con las cuales se podra realizar el fin
comercial para e! cual fue celebrado.

2.- Los socios en la colnversion pueden ser tanto personas fisicas como
personas morales, pero en todo caso al ser un contrato de naturaleza mercantil y
por lo mismo la intencién de las partes es ia obtencién de un beneficio econdémico,
deberan ser comerciantes quienes intervengan en su celebracién.

3.- Los socios al celebrar el contrato se pueden obligar ademéas de la
coinversién a constituir una sociedad mercanti! o bien invertir en alguna ya
constituida.

4 - Las clases de sociedades que se pueden constituir para lievar a cabo
los acuerdos de la coinversién pueden ser cualquiera de las que se mencionan en
el articulo primero de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Sin embargo en
la practica se sabe que solamente se invierte a través de dos tipos de socledades
que son: la sociedad anénima y la sociedad de responsabilidad limitada. Estc

mismo es aplicable si se decide invertir en una sociedad constituida.
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5.- A pesar de su falta de lipificacién, ia forma dei contrato de coinversion
cuando menos debera constar por escrito, a no ser que por la naturaleza de los
bienes que se aporten deba constar en escritura publica.

6.- Las aportaciones que realizan jos soclos.conslistiran en dinero, blenes o
derechos.

7.- Existen tres clases de contratos de coinversién a saber: el primero, seré
para Invertir en un negoclo comdn a través de la constitucion de una sociedad, el
segundo, sera para Invertir en un negocio comin a través de una socledad ya
existente, y finalmenie el lercero sera para Inverllr en un negocio comun sin que
intervenga ninguna socledad.

8- El contralo de coinversién es distinto fanto de la asoclacién en
particlpacion, como de la fusién de socledades, atn cuando tenga similitudes con
ambas instituciones.

9.- En ei derecho bancario y bursatii, tanto las instituciones de crédito,
como las casas de bolsa podran realizar contratos de colnversién siempre y
cuando se ajusten a sus leyes respectivas,

10.- La colnversién al ser también un contrato de colaboracion empresaria y
pese a su falta de tipificacién, es necesario regulario dentro de la Ley General de

Socledades Mercantiles, foda vez que su ufllizacién es mayor cada vez. La
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propuesta de redaccidn para tipificacién del contrato la encontramos en el
apéndice dos del presents trabajo de tesis,
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APENDICE 1. CONTRATO DE COINVERSION.

CONTRATO DE COINVERSION QUE CELEBRAN POR UNA PARTE,
"INTERAMERICAN CHEMICAL & MEDICAL CORPORATION" A QUIEN EN LO
SUCESIVO SE DENOMINARA COMO "“INTERCORP", REPRESENTADA EN
ESTE ACTO POR EL SENOR PABLO FAVELA AYALA, Y POR LA OTRA
PARTE, “FAVAY", SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD L/MITADA DE
CAPITAL VARIABLE, A QUIEN EN LO SUCESIVO SE DENOMINARA COMO
"FAVAY", REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR EL SENOR JAIME FAVELA

AYALA, DE CONFORMIDAD CON LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y
CLAUSULAS:

DECLARACIONES:

I.- INTERCORP dectara por conducto de sus representantes:

a) Ser una corporacion norteamericana legalmente constituida conforme a las
leyes del Estado de Massachusetts y contar con todas las facultades necesarias
para contratar y obligarse en [os términos del presente contrato; debidamente
legalizada en ia Republica Mexicana e inscrita en el Registro Plblico de Comercio
del Distrito Federal, en el folio mercantil , de conformidad

con el articulo doscientos cincuenta y uno de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

b) Que tiene interés en establecerse en México, ya que varios de sus clientes
han efectuado Inversiones significativas en la industria azucarera mexicana, con lo
cual se abre 1a oportunidad para proveer de productos quimico-bioldgicos para la
refinacion del azdcar, incluyendo ademas la transferencia de tecnologla y et
asesoramiento adecuado para aplicar dichos productos, por lo que ha buscado
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asociaree con una empresa mexicana que cuente con una base firme de
distribucién y servicio al cliente.

¢) Que es su deseo asociarse con FAVAY, en la forma que mas adelante se
sefiala, ya que FAVAY entre otros beneficios, cuenta con una red de distribucién y
vantas establecidas en el mercado mexicano de productos quimico-biolégicos
para la industria azucarers, para lo cual desea invertir y participar en la
constitucidn de una socledad de responsabllidad imitada ue capital variable, a la
que se le denomlinard INTERAMERICAN-FAVAY, S.R.L. DE C.V. (en lo sucesivo
I-F) , a fin de aportar sus conocimientos y experiencia gerenclal y tecnoidgica para
dedicarse a la fabricacién, importacion, exportacion, adquisicién, enajenacion y
distribucidn por cuenta propia o ajena de toda clase de productos quimicos y
bioldgicos para la industria azucarera, asi como brindar la asesorla técnica para el
uso de los mismos.

d) Que para asociarse en la forma y términos a que se refiere e! inciso ¢) que
antecede, esta de acuerdo en suscribir y pagar el 50% (cincuenta por ciento), dei
capitai sociai de I-F,

) Que a fin de asegurar que las partes en este contrato, tengan en lo posible
las mismos objetivos e intenclones en reiacion a las operaciones de I-F, y que la
administracién sea acorde a los objetivos de los socios y a las politicas que estos
mutuamente acuerden, desean celebrar el presente contrato.
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f) Que en la escritura de fecha de
de , otorgada ante la fe del licenciado Ignacio Soto Borja, titular de la
Notaria clento veintinueve del Distrito Federal, se hizo constar la protocolizacion
de poder otorgado en el extranjero, en donde I-F otorgé poder, entre otras
personas, a! sefor JAIME FAVELA AYALA.

II. - FAVAY declara por conducto de sus representantes.

a) Ser una socledad mexicana legalmente constituida de conformidad con la
leyes de los Estados Unidos Mexicanos (en o sucesivo “México’), medisnte
escritura de fecha de
de , otorgada ante el licenciado Ignacio Soto Borja, titular

de la Notaria ciento veintinueve del Distrito Federa!l, debidamente inscrita en el
Registro Pubiico de Comercio de! Distrito Federal en e! folio mercantit diez mil
cuatrocientos veinticualro, y contar con todas las facuitades necesarias para
contratar y obligarse en los términos del presente contrato.

b) Que actuaimente atiende al mercado azucarero mexicano, y que ha
identificado la oportunidad para ampliar la linea de productos quimico-biolégicos
para ja industria azucarera que actualmente distribuye y vende en e! mercado
nacional. Sin embargo, para lograr lo anterior necesita e! apoyo técnico y la
experiencia para atender estas nuevas necesidades del mercado, de ta! forma
que tiene interés en asociarse con INTERCORP. A este efecto contribuira al
estabiecimiento de una nueva empresa medianie la aportacion de sus relaciones
comerciales con (a industria azucarera mexicana, la experiencia de ventas y el uso
de instalaciones con que cuenta, entre otras,
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c) Que es su deseo asociarse con INTERCORP en la forma en que se indica
mas adelante para organizar y administrar conjuntamente una sociedad de
responsabilidad limiteda de capital varisble, dedicada bdsicamente a lo
establecido en el inciso c) de la declaracién uno (romano) anterior.

d) Que para asociarse en |a forma y términos a que se refiere el inciso b)
anterior , esth de acuerdo en suscribir y pagar el 50% (cincuenta por ciento), del
capital soéial de una sociedad de responsabilidad limitada de capital variable que
serd denominada I-F, con domicilio en México, Distrito Federal, y tendrd por
objeto, entre otros los que se mencionan en el inciso b) de la declaracién uno
{romano) anterior.

e) Que considera como suyo @i contenido del inciso e) de la declaracién uno
{romano) anterior, razén por la cual desea celsbrar este contrato.

f) Que por escritura pablica nimero de fecha

de de , otorgada ante |a

fe del licenciado Manuel Villagordoa Mesa, titular de la Notaria doscientos

veintiocho del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Piblico de Comercio de

esta ciudad, en el folio mercantil ., FAVAY

por conducto del presidente de! consejo de administracion otorgé poder general

para pleitos y cobranzas, actos de administracion y de dominio, y para suscribir
titulos de crédito en favor del sedor PABLO FAVELA AYALA.

Il.- Declaran las partes que para lograr ios fines mencionados en las
declaraciones uno (romano) incisos ¢) y d), y dos (romano) incisos ¢) y d)
anteriores, se obligan a celebrar los conlratos necesarios a fin de documentar y
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complementar los acuerdos que han alcanzado, entre los que se encuentran un
contrato de distribucién y asistencia técnica, y un contrato de transferencia de
tecnologia aplicada a productos quimico-biolégicos, a ser celebrados entre
INTERCORP e I-F; asl como un contrato de prestacion de servicios, y un contrato
de arrendamiento, entre I-F y la sociedad denominada MEDICAL & CHEMICAL
PRODUCTS OF MEXICO, S.A. DE CV. (en Io sucesivo “M & C"),
substancialmente en la forma de los contratos que se anexan al presente contrato
como anexo 1.

En base a las declaraciones anteriores, ias partes de este contrato se obligan
en |os términos de las siguientes:

CLAUSULAS:

PRIMERA. Las partes se obligan a que, dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a la fecha de firma de este contrato, constituirdn la sociedad
denominada INTERAMERICAN-FAVAY, S§.R.L. DE C.V,, (en lo sucesivo "I-F") 0
cualquler otra denominacion que autorice la Secretaria de Relaciones Exteriores,
que tendra como domicliio social la ciudad de México, Distrito Federal y las demés
caracteristicas previstas por los estatutos soclales de I-F, los cuales, debidamente
aprobados por las partes se adjuntan al presente contrato como anexo 2.

Cada una de |as partes de este contrato lomara las medidas necesarias
para proceder a la constitucion de |-F, en la forma en que se menciona en el
parrafo anterior salvo el acuerdo entre las partes y tomando en cuenta lo
siguiente:
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1.- A cambio de recibir el 50% (cincuenta por ciento) de! capital social de la
sociedad IF, INTERCORP contribuira al capital de IF, la cantidad de U.S.$
100,000.00 (CIEN MIL DOLARES 00/100 moneda de! curso legal de los Estados
Unidos de América), al cual se aplicaran U.S.$ 50,000.00 (CINCUENTA MIL
DOLARES 00/100 moneda del curso legal de los Estados Unidos de América) al
capital social y el resto serd contribuido como pago de prima por suscripcion.

2.- A cambio de recibir el 50% (cincuenta por clento) del capital social de la
sociedad I-F, FAVAY contribuird al capital de I-F, la cantidad de U.S.$ 50,000.00
(CINCUENTA MIL DOLARES 00/100 moneda del curso legal de los Estados
Unidos de América).

3.- Todos los gastos preoperativos de |-F, hasta por la cantidad de U.5.$
20,000.00 (VEINTE MiL DOLARES 00/100 moneda del curso legal de los Estados
Unidos de América), incluyendo sin limitacién aiguna, los incurridos en su
constitucion, inscripcidn en los registros correspondientes, honorarios de asesores
contables, legales, fiscales, financieros o de cuasiquier tipo; as! como cualquier otro
gasto fuera convenients o necesario para la constitucién, organizacidn y
operacion de {-F, sera cubierto por INTERCORP y FAVAY en partes iguales, en
caso de que la mencionada cantidad exceda de U.S.$ 20,000.00 (VEINTE MIL
DOLARES 00/100 moneda del curso legal de los Estados Unidos de América),
serd pagada por INTERCORP.

SEGUNDA. De acuerdo a lo dispuesto por el articulo octavo de los
estatutos sociales de I-F, cuyo proyecto final se adjunta al presente contratoe como
anexo 2, y que debidamente firmado por las partes que forman parte del mismo,
tanto INTERCORP como FAVAY convienen y se obligan expresamente a que en
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el caso de que cualquiera de ellos desearé enajenar o transmitir por cualquier
fitulo legal, cualquiera de las partes sociales de |-F de que sea propletario o
tenedor, debera dar la otra parte, el derecho de preferencia para adquirir la(s)
parte{(s) social(es) que al respecto deseare enajenar o transmitir por cualquier
titulo, durante un término no menor de quince dias naturales contados & partir de
la recepcion verificada del aviso por escrito de la parte que desea transmitir.

No obstante lo anterior, entre el dia 31 de diclembre de 1998 (el “Afto 37) y
el dia 31 de diciembre de 1999 (el "Afio 4"), INTERCORP tendra el derecho de
adquirir y FAVAY tendrd la obligacion de vender el 100% (cien por ciento) de la
parte social de FAVAY en el capital social de I-F, INTERCORP ejercitara esta
opcién dando a FAVAY la notificacion por escrito de su interés en ejercitar esa
opcién dentro de los treinta dias naturates siguientes al 31 de diciembre de 1999.
INTERCORP y FAVAY llevaran a cabo dicha compraventa dentro de los 60
(sesenta) dias posteriores a a fecha de la notificacion.

El precio de compraventa de la parte social de FAVAY sera la cantidad que
resulte de muliplicar la cantidad de ingresos antes de los intereses e impuestos
(earnings before interest and taxes-(EBIT)-) generados por I-F durante los doce
meses inmediatos anteriores por 2.5 (dos punto cinco) veces; en el entendido, sin
embargo si Ia utiidad bruta de I-F como un porcentaje de ventas es menor al 20%
(veinte por cientd). el calculo asumira la utilidad bruta igual al 20% (veinte por
ciento) de ventas. Para e! propdsito de este calculo, ‘utilidad bruta” serd definida
como las ganancias antes de los gastos administrativos y generales, intereses e
impuestos (SAG), para los objetivos de este contrato, el presente parrafo serd
definido como a “formula buy-out” (formula de opcién de compra) y un ejemplo de
este se incluye en el anexo 3 del presente contrato.

-
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En el supuesto de que INTERCORP ejercite su opcién de compra en los
afos tres o cuatro, FAVAY podra recibir una compensacién adicional si las
ganancias de |-F aumentaran en el afio inmediato siguiente a la vents.
INTERCORP pagard a FAVAY dentro de los 60 (sesenta) dias siguientes al final
del aflo Inmediato posterior a la venta, una cantidad equivalente a 1.25 (uno punto
veinticinco) veces ias ganancias de I-F en el afio de compra, mas 1.25 (uno punto
veinticinco) veces las ganancias en el afio sigulente, menos la cantidad pagade
realmente a FAVAY en ei afio de compra. La presente férmula sera definida como
el “1.25 pay out-option” (1.25 la opcién de pago), y un ejemplo de ésta se
establece en el anexo 3 del presente contrato,

A partir del dia 31 de diciembre del afio 2000, INTERCORP tendré tres
opciones: primera INTERCORP tendra la opcion de comprar y FAVAY tendré ls
obligacién de vender, el 100% (clen por ciento) de la parte social del capital de la
socledad |-F, propiedad de FAVAY a un precio de compra calculado segun la
formula de “opcidn de compra” (formula “buy-out”). Dentro de los treinta 30
{treinta) dias siguientes al 31 de dicismbre dei afio 2000, INTERCORP dara aviso
por escrito a FAVAY de su intencién de ejercer la mencionada opcién y cualquier
compraventa serd consumada dentro de los 60 (sesenta) dias posteriores a la
fecha del referido aviso (la “primera opcion”).

Segunda, INTERCORP tendrd |a opcion de ofrecer comprar el 100% (cien
por ciento) de la parte social del capital de (-F propledad de FAVAY a un precio de
compra menor al establecido en la opcidn de compra (el “precio menor”).

Dicha oferta deberéd efectuarse dentro de los 30 (treinta) dias posteriores al
31 de diciembre del aflo 2000, y en lo subsecuente, FAVAY tendré la opcion de (i)
aceptar dicha oferta, en cuyo caso la compraventa debera ser efectuada dentro de
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jos 60 (sesenta) dias posteriores @ la fecha de la referida aceptacion; o (i) FAVAY
debera ofrecer comprar, y INTERCORP debera vender, el 100% (cien por ciento)
de su parte .social en el capital social de I-F a un “precio menor’. Si esa
compraventa por FAVAY se realiza, el contrato de distribuclon se prorrogara en su
vigencia por 3 (tres) arios adicionales contados a partir de la fecha de la referida
venta (la “segunda opclon”).

Tercera, dentro de los 30 (freinta) dias posteriores al 31 de diciembre del
afio 2000, INTERCORP podra dar aviso @ FAVAY que ha decidido no realizar
oferta alguna por la parte social de FAVAY en el capital social de I-F, en cuyo
caso, I-F permanecera en operacién y el contrato de distribucién sobrevivira por 1
(un) ano, y sera renovado posteriormente afio por ailo, siendo rescindible por
cualquiera de las partes con aviso por escrito dado con 6 (seis) meses de
anticipacién.

Si durante ese término de prorroga, FAVAY desea dar por terminado el
contrato de distribucién, las partes liquidaran y disolveran I-F tan pronto como se
practiquen las disposiciones de la terminacién del contrato de distribugion.

En el caso de que INTERCORP elija terminar con el referido contrato de
distribuclén, FAVAY tendra el derecho (i) de comprar la parte soclal del capital de
|-F propiedad de INTERCORP a una férmula calculada multiplicando 2.5 (dos
punto cinco) veces el EBIT generado por los productos de FAVAY diferentes de
los productos de INTERCORP; o (li) de liquidar y disolver I-F tan pronto se
practiquen las disposiciones de |a terminacién del contrato de distibucion (este
parrafo ha sido definido como la “tercera opcion”).
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TERCERA. |-F sera operada de acuerdo con los objetivos, bases politicas y
reglas que las partes establezcan periédicamente, de mutuo acuerdo y por escrito,
en ol entendido que.

1.- FAVAY se obliga a aportar a I-F los negocios que actuaimente desempena
incluyendo sin limitacidn, su cartera de clientes, |a cual se describe en el anexo 4
del presente, asf como a oeder a I-F todos los derechos que directa o
indirectamente tuviese FAVAY respecio de los coniratos para suministrar
productos quimico-bioldgicos para la indusiria azucarera, que puedan ser
distribuidos y comercializados por I-F. Asimismo FAVAY se obliga a ceder a |-F el
uso de marcas que se menclonan en el anexo 5 del presente contrato. De igual
forma FAVAY se compromete a colaborar estrachamente con I, con el objeto de
asistile y brindarle apoyo para desarrollar un mercado propio, asi como las
relaciones con la industria azucarera mexicana, proporcionando su fuerza de
ventas para lograr dichos objetives.

2.- FAVAY realizara fos actos necesarios a fin de que MEDICAL & CHEMICAL
PRODUCTS OF MEXICO, S.A. DE C.V. (“M & C") celebre con |- fos contratos
necesarios para que |-F tome en arrendamiento fos focales de “M & C" que se
describen en el contrato de arrendamiento que forma parte del anexo 1 del
presente contrato, asi como para que “M & C” proporcione con elementos
técnicos y humanos propios a I-F los servicios administrativos que se refieren en
ol contrato de prestacién de servicios que forma parte del anexo 1 del presente
contrato,

3 - INTERCORP celebrard con I-F un conirato de distribucidn, un contrato de
asistencia técnica y un contrato de transferencia de tecnologia (substanciaimente
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en los términos del contrato respectivo que forma parte integrante del anexo 1),
con el objeto de proporcionar la asesorla tecnolégica y gerencial necesaria y el
suministro de productos mencionados en el contrato de distribucion, en lo
sucesivo "PRODUCTOS INTERCORP"

4.- Las partes acordaran anualmente los planes para desarrollar y operar la
sociedad.

CUARTA., La transmisidn, cesién, enajenacion o gravamen de una fraccion
o de fa.totalidad de cualgquiera de las partes soclales que integran el capital social
de I-F, requerird la previa autorizacion de los socios de IF, otorgad‘a por el
consentimiento unanime de éstos en la asamblea general ordinaria de socios, con
excepcion de la compra de la parte social perteneciente a FAVAY establecida en
la clausulia segunda del presente contrato,

QUINTA. INTERCORP y FAVAY reconacen que en el curso del desarrolio
de este contrato, y de acuerdo con el objeto social de I-F, cada una de las partes
podra adquirir y desarrollar informacién y materiales que constituyan o puedan
constituir secretos comerciales e Informacion confidencial, y de patente de la otra
parte (en lo sucesivo “informacion confidencial”). Las partes del presente
guardaran dicha informacion confidencial en estricta confidencialidad y, a menos
que dicha informacion confidencial haya llegado al dominio plblico sin que esto
haya sido culpa de la parte que abtiene |a informacion confidencial, dicha parte no
divilgard la informacién confidencial a ninguna persona o entidad aparte del
personal debidamente autorizado dentro de I-F; y aquellos individuos empleados
de INTERCORP o FAVAY que tengan necesidad legitima para conocer dicha
informacién para fomentar el cumplimiento de las metas de |-F. y quienes
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acuerdan obligarse en los términos de esta clausula. Ninguna de las partes
utilizara esta informacion confidencial, ni permitird que otros la utilicen de manera
alguna, comercialmente o de alguna otra manera, excepto cuando se establezca
en este contrato, y no permitira acceso a dicha informacién confidencial a
personas ho autorizadas para ello, antes, durante o después de la terminacion del
presente, sin el consentimiento previo por escrito de la parte que posee la
Informacion confidencial.

Para efectos del parrafo anterior, se entiende que una informacién no es, o
deja de ser confidencial cuando ocurra cualquiera de las siguientes circunstancias:
(i) Cuando la informacién forma parte de o haya entrado al dominio publico, (ii)
cuando ésta sea solicitada por alguna autoridad-gubernamental en ejercicio de
sus facutades, o (iii) cuando dicha informacién sea proporcionada a alguna
persona o agente que previamente contaba con dicha informacion.

Las partes acuerdan en que cualquier modificacién, adecuacion, alteracién,
sustitucion, adicion o cambio efectuado a los productos quimico-biolégicos
fabricados por INTERCORP, que sean suministrados a I-F para ser distnbuidos y
comercializados, y que resulten en una nueva aplicacion, caracteristica, cualidad o
cualquier uso diferente de! producto o en un nuevo producto, seran propiedad de
INTERCORP, en el entendido de que las formulas de dichos nuevos productos o
modificaciones o alteraciones a las mismas se entenderan como desarolladas por
INTERCORP, y por consiguiente de su exclusiva propledad, por lo que I-F, o
cualquier tercero que desee distribuir, explotar o de cualquier forma aprovecharse
de dichos nuevos productos, modificaciones, mejoras o alteraciones a los mismos
debera contar y obtener la previa autorizacion por escrito de INTERCORP.
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SEXTA. El presente contrato terminard por los siguientes causas:

a) Cuando las partes de comin acuerdo den por terminado el
contrato.

b) Cuando alguna de las partes adquiera directa o indirectamente,
por cualquier medio la parte social de I propiedad de la otra
parte.

c) Por el incumplimiento de cualquiera de !as partes en la ejecucion
de cualquiera de las obligaciones contraidas conforme al
presente contrato y conforme a todos los acuerdos entre las
mismas. La parte afectada debera mandar un aviso por escrito a
la parte que haya incumplido, especificAndole claramente en que
consistié el incumplimiento, una vez recibido dicho aviso, la parte
que incumplié tendré 60 (sesenta) dias para subsanar dicho
incumplimiento, y en el caso de que este no sea subsanable
debera comunicarfo a la parte afectada. Transcurrido dicho
plazo, si la parte que incumplié no corrige 0 subsana el
incumplimiento, [a parte afectada podid elegir entre la
continuacién o terminacién del contrato.

d) Cuando el consejo de gerentes de FAVAY deje de tener la
facultad de tomar decisiones en dicha empresa, o cuando algun
competidor de INTERCORP o de I-F adquiera cualquier
participacion en el capital social, administracion o direccion de
FAVAY, se entendera que hubo un cambio de control de
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FAVAY, el cual dara origen al derecho de INTERCORP para dar
por terminado el presente contrato y todos los contratos entre las
partes, incluyendo el contrato de distribucién, el contrato de
arrendamiento, el contrato de prestacidn de servicios, el contrato
de transferencia de tecnologla, todos éstos incluidos en el anexo
1,y podra diéolverse l-F.‘por el requerimiento de INTERCORP, o
a eleccién de INTERCORP tendra el derecho para comprar la
pante social de I-F, propiedad de FAVAY, al valor que en libros
presente dicha parte social.

e) En el caso de la separacién de INTERCORP de I-F o de la

enajenacion por cualquier titulo de la parte social de
INTERCORP representativa del capital de I-F, FAVAY se obliga
a modificar la razén social de I-F, a efecto de eliminar cualquier
referencia a INTERCORP o a alguno de sus socios, productos,
marcas, nombres comerciales o similares, y se obliga a no
utilizar dichos nombres o referencias en ninguna socledad,
negocio, entidad o empresa en la que participe, o producto o
servicio que venda, distribuya, comercialice o preste.

f) En el caso de la separacion de FAVAY de |-F o de la enajenacion

por cualquier titulo de la parte social de FAVAY representativa
def capital de I-F, INTERCORP se obliga a modificar la razén
social de I-F, a efecto de eliminar cualquier referencia a FAVAY
o a alguno de sus socios, productos, marcas, nombres
comerciales o similares, y se obiiga a no utifizar dichos nombres
o referencias en ninguna sociedad. negocio, entidad o empres:
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en la que participe, o el producto o serviclo que venda,
distribuya, comercialice o preste.

Hasta la terminacién del presente contrato, I-F sera liquidada y
disuelta.

El presente contrato se dard por terminado cesando todos sus
efectos por cualquiera de las causas antes establecidas, con
excepcién de la obligacién de confidencialidad que seguira
vigente después de la terminacion del presente por un periodo
de 5 (cinco) anos.

SEPTIMA. Sin la aprobacion previa por escrito de INTERCORP, FAVAY no
podrd por si misma, ni a través de sus socios, agentes, afiliados o subsidiarias
directa o indirectamente dedicarse a desarrollar, operar, poseer, manejar, asistir,
distribuir, enajenar, importar, exportar, comercializar o de cualquler manera estar
involucrada en el negocio de productos quimico-biolégicos para la industria
azucarera en México durante el término del presente contrato. En caso de que
FAVAY no de cumplimiento a lo dispuesto en esta clausula, INTERCORP tendra
el derecho de comprar la parte social de I-F propledad de FAVAY, a un vaior en
libros de la misma o elegir la disolucion de I-F, a su sola discrecion.

OCTAVA, Para todo lo relativo al presente contrato y para darle cualquier
aviso o comunicacion relacionada con el mismo, las partes sefialan como sus
domicilios los siguientes:
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INTERAMERICAN CHEMICAL & MEDICAL CORPORATION

3004 John Fitzgerald Kennedy

Hamilton Residencial Park

Boston, Massachusetts, U.S.A.

Zip Code 23400, teiéfono (318) 1-22-34-56
Atencion: Pablo Favela Ayala.

FAVAY,S8RL.DECV.

Diego Rivera N° 224

colonia San Ange!,

C.P. 01720, México, D.F.
teléfono 5-48-01-11

Atencion: Jaime Favela Ayala.

En el entendido que, los avisos para ambas partes se tendran que dar a
través de mensajeria especializada, fax o cualquier otro medio con acuse de
recibo.

NOVENA. Las partes de este contrato firmardn el mismo en espafiol y en
inglés, siendo la version en el idioma espadol la que prevalezca.

DECIMA. INTERCORP o FAVAY tendran completo e ilimitado acceso,
durante dias y horas hébiles a los libros de contabilidad, registros, comprobantes,
contratos, instalaciones y en general a cualquier documento o informacion que
reciba, expida o emita por I-F a través de cualquier persona designada con el
objeto de inspeccidn y para efectuar cualesquiera copias que consideren
necesarias o convenientes. Los libros, registros contables y corporativos de I-F s¢
guardaran el en lugar principal de operacion de I-F. en espanol, sobre la base del
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“peso mexicano’, y reflejaran principios y practicas de contabilidad mexicanos
generaimente aceptados. Sin embargo, también podra hacerse una conciliacion
conforme a los principios de contabilidad norteamericanos, realizando la

traduccion al idioma inglés segun sea necesario.

1.- El consejo de gerentes de I-F o los soclos, en primera asamblea que
celebren nombrara a |a firma de auditores y contadores de la firma KINGSBURY,
STONE, CASTRO & PINSON, S.C.. en México (la 'firma de auditores y
contadores”), como auditores externos de |-F. La firma de auditores y contadores
elaboraré todos los informes y documentos contables en ingkés y espafol; las
copias de dichos informes y documentos en todo momento serdn entregados
simultaneamente a INTERCORP y FAVAY. Se podrd cambiar la firma de
auditores y contadores por ofra de igual tamafio y prestigio ocasionalmente, segin
lo determine el consejo de gerentes de I-F.

2.- A menos de que INTERCORP y FAVAY acuerden algo diferente, se
efectuara anualmente dentro de los primeros cuatro meses de cada afo de
calendario por cuenta de |-F una auditoria en libros y registros contables de I-F
por parte de la firma de auditores y contadores o cualguier otra firma sucesora de
auditores y contadores. El informe final de dicha auditoria anual sera entregado
tanto a INTERCORP como a FAVAY de acuerdo con los principios de contabilidad
generaimente aceptados (‘GAAP") en la Republica Mexicana y "GAAP" de los
Estados Unidos de América. respectivamente, en un periodo no mayor de 120
(ciento veinte) dias naturales posteriores al fina! del afio fiscal de que se trate. A
INTERCORP y FAVAY se jes proporcionara estados financieros sin auditar de I-F
en inglés y en espanol segln lo solicite ocasionalmente el consejo de gerentes.
Por io menos 60 (sesenta) dias naturales antes del comienzo del siguiente afo
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fiscal de I-F, el consejo de gerentes deberd preparar y aprobar unanimemente un
plan comercial para el afo fiscal que se iniciard de 1a sociedad I-F que incluya un
presupuesto de gastos operativos, flujo y de capital.

3.- INTERCORP y FAVAY convienen en que deberan fungir como
comisario propietaric y suplente de I-F las personas miembros de la firma de
auditores y contadores mencionada en el punto 1 (uno) anterior, o de la firma
sucesora que al efecto designen.

DECIMO PRIMERA. Cualquier controversia gue surja o que se relacione
con este contrato, su interpretacién o incumplimiento, que no hubiese sido
resuelta mediante negociacion, a satisfaccién de las partes, dentro de los 30
(treinta) dias posteriores al inicio de dichas negoclaciones, serd resuelta en
definitiva, mediante arbitraje, de conformidad con las Reglas de Arbitraje
Comercial (Commercial Arbitration Rules) y los procedimientes adicionales para el
arbitraje comercial intemmacional de la Asociacién Americana de Arbitraje
(American Arbitration Association). El arbitraje serd llevado en Boston,
Massachusetts, Estados Unidos de América, y serd regulado por el United States
Arbitration Act, 8 U.S.C. 1-16. El arbitraje serd conducido por tres arbitros
independientes e imparciales, cada una de las partes seleccionara a un arbitro
respectivamente, y el tercer arbitro sera designado por lo dos arbitros previamente
escogidos. El laudo arbitral sera definitivo y obligatoric para las partes, y no sera
sujeto de apelacidn judicial.

DECIMO SEGUNDA. En adicion a las responsabilidades y obligaciones de
cada una de las partes sefialadas en el presente contrato, tendran las siguientes:
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A. Respansabilidades y obligaciones de FAVAY:

(i) Proveeran el conocimiento, entendimiento y su experiencia en el
mercado nacional y su desarrollo y experiencia en la industria
azucarera, con el objeto de distribuir productos quimico-bioldgicos
manufacturados y proveidos por INYERCORP, a través de I-F,

(i) Proveeran servicios de asesoria y apoyo en materia de ventas,
asi como el conocimiento de los posibles compradores de
productos quimico-bioldgicos que serdn distribuidos y

comercializados por I-F.

B. Responsabilidades y obligaciones de INTERCORP:

(i) Proveeran el conocimiento, entendimiento y su experiencia
tecnolégica y gerencial en el uso de los productos que suministre
a -F para su distribucion y venta, conforme al contrato de
distribucién.

(i) Otorgara el uso temporai de las marcas de INTERCORP
mencionadas en el anexo 6, necesarias para la distribucién y
comercializacion de sus productos a través de |-F.

DECIMO TERCERA. Las partes def contrato acuerdan mutuamente que:

1.- Este contrato no tiene la intencidn, ni algUna de las disposiciones

del presente se interpretara para crear la relacién del mandante y
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agenle o patrén y empleado de las partes, ni alguna clase de
relacion que no sea cualguiera de las que se especifican en el
presente contrato. Ninguna de las pares del presente tendra
autoridad alguna para representar u obligara a la otra parte de
cualquier manera, y cada parte sera exclusivamente responsable y
obligada por sus propios actos, y ninguna parte asumird cuaiquier
responsabilidad que provenga de la otra parte,

Las partes del presente no seran responsables la una con |a otra,
por dejar de cumplir 0 retrasarse al cumplir con |a {otalidad 0 parte
de las obligaciones a su cargo, consignadas en el presente
contrato, directa o indirectamente, si se debe a cualesquiera causas
o circunstancias fuera del control razonable de la parte a la que se
aplique, incluyendo pero nc limitdndose a, casc fertuito o fuerza
mayor, como érdenes o restricciones gubernamentales, guera,
condiciones similares a las de guerra, hostilidades, sanclones,
movilizacién, sitio, embargos, huelgas u otros prebiemas laborales
de gravedad.

Salvo como se prevé en la clausula cuarta anterior, ninguna parte
del presente cedera transferird o0 de cualquier otra forma dispondra
del presente conlrato, en totalidad o en parte, a ninguna persona
fisica o moral, sin el consentimiento escrito previo de la otra parte.

Ninguna modificacién dei presente contrato o de cualquiera de sus
anaxos serd valida con cualquier propdsito a menos que se

encuentre por escrito y sea firmado por ambas partes.
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5.- Ninguna renuncia, indulgencia de morosidad o de que cualquiera de
las partes que deje de hacer valer cualquier disposicion de!
presente contrato, constituird una renpuncia o impedimento del
derecho de dicha parte para hacer valer dicha disposicién
subsecuentemente o para hacer valer cuaiquier olra disposicion del
presente contrato.

6.- El presente contrato junto con sus anexos constituye todo el
acuerdo y entendimiento entre las partes dei presente, y sustituye y
cancela todas las negociaciones, representaciones, compromisos,
entendimientos, convenios y contratos, efectuados hasta al
momento entre las partes con respecto a la materia del presente
contrato,

E! presente contrato se firma ante tres testigos en tres ejemplares, los cuales
seran considerados como originales por todas las partes, en México. Distrito
Federal, el dia del mes de de 1996.
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INTERAMERICAN CHEMICAL & MEDICAL CORPORATION
Representada por:
Pablo Favela Ayala

FAVAY, SRL.DECV.
Representada por.

Jaime Favela Ayala

TESTIGOS
Firmado, sellado y celebrado ante |a presencla de:
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APENDICE 2. PROPUESTA PARA LA TIPIFICACION DEL CONTRATO
DE COINVERSION.

Considero que es imporiante buscar que se incluya el contrato de
coinversién dentro de la Ley General de Socledades Mercantiles, segin ha
quedado escrito en la conclusion nimero diez de este trabajo de tesis, ya que con
elio se logrard dar mayor precision a fa utilidad y al funcionamiento del mismo.

El hecho de que el legisiador tome en consideraclon la tipificacion de este
contrato, no es con la intencién de estar fiscalizado por parie del Estado para
regular las inversiones de los particulares, ya sean nacionales o extrahjeras, sino
que debe intervenir para orientar la voluntad de los particulares para que se
puedan realizar cabaimente los planes y objetivos que se persiguen dentro del
mismo.

La redaccion que se propone para efecto de tipificar el conlrato de

coinversién es la sigulente:

*CAPITULO Xili BIS

Defa coinvereién.

ART. 2588 La coinversién es un contrato por el cual dos 0 mas personas se
obligan a invertir dinero, bienes o servicios en un negocio comun, fijando entre los

soclos las reglas y las condiciones para lograr este acuerdo,
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En fa consecucion de este fin los socios podran ademas de la colnverslon constituir
alguna de las sociedades a que se refiere el articulo primero de esta Ley, o bien
invertir an ei capital social de algunas de ellas, ys constituidas.

Para el caso de que no se decida invertir en alguna sociedad de las mencionadas en
el articulo primero, 108 socios se sujetardn a lo establecido en el articulo doscientos
cincuenta y tres, doscientos cincuenta y custro y doscientos cincuenta y cinco de ia
presente Ley. De cualquler forma la colnvers/én deberd constar por escrito.
Asimismo la coinversion en donde se constituya alguna socledad se sujetara a las

reglas contenidas en los articulos cinco y seis de la Ley, asi como en aquelias

disposiciones que comesponden a cada sociedad.

ART. 289b- E! contrato .de colnversion deberd contener como minimo io
siguiente:

1. El nombre, domicitio y nacionalidad de los soclos,

Il. Ei monto de la coinversion que realizaran los socios y la forma en que se
aplicard al negocio comin; ya sea dentro de! capital social de una sociedad
existente 0 mediante 1a constilucidn de una nueva sociedad de entre 1as que se
reguian en el articulo primero de esta Ley.

Asimismo los socios deberan sefialar el plazo en que se constituird o se invertird
en una sociedad,

lil. El plazo de duracién dei contrato:

IV La descripcion de fos derechos y de tas obligaciones que corresponden a los
soclos, asi como las reglas y las condiciones para poder invertir dinero, bienes o

servicios en el negocio comun; y
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V. Las causas de terminacién del contrato.

ART. 289¢.- Los socios podran obrar conjunta o separadamente segun lo decidan
y responderan solidariamente frente a terceros, pero hasta el monto de sus
aportaciones; a no ser que pof la naturaleza de la sociedad que se constituya o se

invierta, se tendran necesariamente que ajustar a la responsabilidad que sefala la

Ley.

ART. 289d.- Los bienes o derechos aportados al negoclo comun pertenecen a los
socios en proporcion al monto de sus aportaciones, salvo pacto en contrario, y su
transmision se verificara de Ia siguiente manera:

|. Tratdndose de dinero, bienes muebles o titulos de crédio al portador, desde el
momento en que estén a disposicién de las personas encargadas de aplicar dichos
bienes, 0 en la caja de ia sociedad que se constituye o se (nvierte.

Il. Tratandose de litulos nominativos y otros titulos de propiedad intelectual, patentes o
marcas desde & momento de su endoso a favor de los socios o de la sociedad que
se constituye o se invierte, y se anoten en los registros correspondientes si los
hubiere.

lil. Tratdndose de bienes inmuebles, desde el momento de su inscripcidn en el
Registro Publico de la Propiedad correspondiente.

Silos bienes o derechos proceden del exterior del pais se sujetardn a las leyes que en

materia de inversiones extranjeras expida ¢l Congreso de [a Unién.

165
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ART. 288e.- En la coinversién los socios participaran de las utilidades y de las
pérdidas del negocio comtn, de conformidad con lo que establece el articulo dieciséls
de esta Ley, pero en todo caso se podran tomar en cuenta la contribuclén que hace
cada socio para generar utilidades, as/ como el desempefio individual de cada socio

para promover y encauzar nuevos trabajos al negocio comin,

ART. 2681 - La coinversion termina por cualquiera de las sigulentes causas:

I. Por acuerdo expreso de los socios;

Il. Por incumplimiento de uno o varlos de los socios de los acuerdos o reglas
adoptadas dentro del mismo contrate para la inversién de dinero, bienes o
servicios,

Wi. Por no haber aportado ios bienes o derechos a que estan obligados fos socios, ©
por aplicarlos a fines propios que no correspondan al negocio comin o a otro fin;

IV. Por haber transcurrido la duraclén de la socledad que se constituye o en la que se
Invierte, o bien el término que se le fij¢ al mismo contrato de colnversién;

V. Por no haberse podido realizar el objeto para el cual fue celebrado el contrato o si
s imposible cumplir con ia condicién suspensiva pactada dentro del mismo.

VI. Por muerte de alguno de los socios; y

VIl. Todas aquellas que por disposicion de la ley o de las partes sean causas
suficientes para la terminacién del contrato.

Si se decide terminar con el contrato y se constituyé una socledad, 4sta se disolverd y

se pondra en liquidaclén, ajusténdose a Ias disposiciones de esta Ley, y se aplicaran

los bienes restantes a cada socio segun el tipo de scciedad de que se trate, excepto
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cuando un socio sea culpable en cuyo caso sus bienes se aplicardn a resarcir los
dafos.

En caso de que se haya invertido dinero o bienes en alguna sociedad, los socios
reduciran el capital social en la proporcién de sus aportaciones o se devolveran las

mismas. Si con esto ya no se tuviera el capital minimo fijo de la sociedad, ésta se

pondrd en disolucién y liquidacion,

157
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incluye un anexo con la actuafizacion a la 31* ed.
312 ed., México, Ed. Porrda,

1994, 1077 y 24 pags. respectivamente.
“Coleccidn Leyes y Codigos de México®

9.- Sociedades Mercantiles y Cooperativas,

49® ed., México, Ed. Porrua,
1995, 181 pags.
“Coleccion Leyes y Cddigos de México"

C).- DICCIONARIOS,

1.- GARRONE, José Alberto.

Buenos Aires, Ed. Abeledo-Perrot,
1986 y 1987, 818, 649 y 626 pags. respectivamente.
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2.- OSBORN, P.G. y GRANDAGE, S.T.

Londres, Ed. Sweet & Maxwell,
1966, 244 pags.

3.- PINA, Rafael de. y PINA VARA, Rafael de.
Diccionario de Derecho.
18" ed., México, Ed. Porrda,
1892, 525 pags.
D).- DIARIOS QFICIALES,

1.- Diario Oficial de la Federacion de fecha doce de mayo de mil novecientos
noventa y cinco, para consultar la Ley Reglamentaria del Servicio Ferrovario,

2.- Diario Oficial de la Federacién de fecha veintidés de diciembre de mil
novecientos noventa y cinco, para consultar la Ley de Aeropuertos.

E).- EOLLETOS,
RADWAY Robert J.
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