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INTRODUCCION

La inflacion causa a las empresas, en especial a la pequeia, numerosos trastornos que les imposibilita una
congruencia en el cjercicio cotidiano de sus acciones. Este fendmeno econémico en la pequefia empresa , y
adn en la economia del pais, no es facilmente solucionabie, para cllo ¢s necesario implementar una seric de
politicas econdmicas y acciones atinadas, lo cual no garantiza Ia solucién del problema, en realidad la
inflacion siempre est presente, aunque se dice que no hay inflacion, cuando esta no rebasa el S % anval | ¢s
obvio que existe, siempre hay variacion en el valor de la moneda, ¢l valor del peso nunca se manticne

constante por distintas causas que explicareinos en el capltulo 1.

Nuestro objetive al realizar ¢l presente trabajo es dar a conocer el fendmeno econdmico llamado inflacion,
sus cattsas y consecuencias; todos hemos escuchado Ia palabra inflacién sobre todo cn cstos momentos en que
el pais atraviesa por una erisis tan grande que se dcjd ver y sobre todo sentir, en diciembre de 1994.algo
que también se pretende con este trabajo es explicar en qué forma afecta la inflacién a la pequefia empresa ;
y sobre todo ofrecer a grandes rasgos una guia prdctica a los pequefios empresarios , acerca de como
contrarrestar a inflacién y cdmo mancjar de la mejor manera estas cfectos que pueden ser tan graves, al
punto de no sélo acabar con la empresa, sino ademds acabar con ¢l capital invertido y ain dejarnos una

deuda enorme,

La inflacién afecta a la pequeila empresa , por lo que toca a nosotros como Licenciados en Contaduria dar al |

pequeilo cmpresario, ascsoramiento contable, financiero, fiscal, de costos , etc., y darle a conocer toda la
informacion que lc sca de utilidad, y buscar la forma de que ta inflacion no afecte tanto a el enté econdmico,
reducir at maximo el efecto negativo que pueda tener a pequeiia empresa a raiz de la inflacion; ¢l pequeiio
cempresario debe allegarse de inforniacion realmente veraz y oportuna que le ayude a tomar las mejores

decisiones.




Bt gobierno a ralz de toda esta problemdtica que se dio en México a finates de 1994, ha realizado una seric
de acucrdos econdmicos con las empresas, con Ia banca, con fos trabajadores, clc.; ¢s necesario conocerlos ya
que nos pueden servir para sortear de una mejor manera la situacién que se presenta , y que vive la pequeiia
cmpresa; os por lales circunstancias que nosotros como contadores decidimos aportar informacién que
creemos es importante para la pequeila empresa, En cada momento los administradores, los economistas y
en general todas aquéllas personas que buscan oblener mejores resultados en fa operacidn de las empresas, se
preocupan por idear nuevas téenicas administrativas que conduzean a fa oblencién  de mayor rendimicnto,
cficiencia , calidad y mayores utilidades, sin embargo tales preocupaciones son especiaimente para las

grandes y medianas empresas.

Nosotros conocemos la importancia de la pequefia empresa,que no es por su tamaflo, operaciones, ni giro,
sino por {o que representa en conjunto para la economla del pais; es por tal motivo que el presente trabajo va
enfocado hacia fa pequefia cmpresa y no a la mediana o grande empresa , las cuales también se ven

afectadas severamente por ta inflacién.

En este trabajo invesligamos las causas quc motivan la situacidn dc crisls ccondmica de nuestro pafs, los
factores mas relevantes que intervienen para fa acumulacion de la inflacién y ta forma en que afecta a la

pequeila cmpresa y a la poblacién en general,

Trataremos el tema mds especifico de Jos llimos afios ocurrido en México que es ¢l de Diciembre de 1994 cf

cfecto que causé en un pais que s estaba acercando segiin ¢l gobierno a los primer mundistas, que de un

momento 7 otro sc ve una crisis que causd dafios muy grandes a la poblacién cn general y a las pequeias

cmpresas quicnes son motivo de nuestra investigacion,
Conoceremos ¢! efecto direclo de cste perfodo de crisis cn las empresas pequeilas en su estabilidad
ccondimica, en sus registros contables, fos rubros en fos que se divide fa empresa contablemeiite que son

activo, pasivo, capital, y resultados.

e
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Anatizando de la misma forma los principios establecidos por ¢l Instituto Mexicano de Contadores Priblicos
mediante el boletin B-10 de el libro de principios de contabilidad generalmente aceplados y la adecuaciones
que se han presentado conformé a los cambios de 1a situacién cconémica del pais y las necesidades de las

empresas.

Y para concluir analizaremos los cambios que ha tomado ¢l pais paro combatir 1a situacién tan dificil por la

que estd pasando, cudles son las imposiciones o restricciones que ha tormado ¢l gobicrno mexicane.
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CAPITULO L

CAPITULO UNO

I, LA INFLACION

A. Concepto de inflacidn, Causas y Consecuenclas

La inflacidn desde hace varlos afios se ha vuelto un tema de moda an nuastro pals, es por esto que antes
que nada debemas conacer el concepto, para después conocer las causas y consecuencias de este

fenémeno ecandmico, asl como las medidas que se hen tamado para contrarrestarla.

Hemos encontrado distintos conceptos que explican el término Inflacién, sin embargo a pesar de que
dichos conceptos van enfocados a la teorfa que representan, todos ellos ceinclden en que la inflacidn se

manifiesta en un incremento en el nivel general de precios.

A continuacién mencianaremos los canceptos que encontramos.

La teorla Marxista sefiala que:

La infiacién es la presencia en los canales circulatorios de una masa de papel moneda sobrante, en relacién
con las necesidades de la clreulaclén da mercanclas. Su flujo- sobre toda la economia del pals es
desfavorable, pues la inflacién da origen a un crecimiento rapido, incesante y sumamente desigual de los

precios de las mercancias.
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CAPITULO §

Para Farre-Escofet,

“La inflacién es una manifestacion externa da un tipo de tensfones que se praducen en clertas economias,
en particular Jas capitalistas, y que dan lugar no tanto a un alza general de precios, como a un continuade y

autoprapulsado crecimiento de precios es decir, la pérdida del valor adquisitivo de fa monuda®y

Para los economistas del Banco de Comercio, la inflacién es :

*..un proceso que consiste en el aumento  del nivel general de precios. Conviene aclarar, sin embargo, que
la voz de la inflacién no se aplica exclusivamente a los movimientos - de fos precios . También puede
hablarse, por ejemplo, de inflacion de} crédito, de inflacién del gasto, de inflacion de las utilidades, de

inRacion de los salarios , de las monedas, etc."2

Sirkin afirma que:

Con el término infiacién queremos referirnos a un estado de exceso en fa demanda global, en el que puede
sur libre o reprimide ei alza de precios, o a uns condicion de alza en Jos precios sin que haya exceso de la
demanda; en el primer caso, ta demanda excesiva constituye la enfermedad y el alza de jos precius‘ s s6lo

un sintoma, en tanto que en ol otro caso, el aumento del nivel de precios es la propia enfermedad’, 3

1 Farre-Escofet, Emili: La inflacidn en la fase actual del capitalismo, Barcelona, Ariel, 1976, p. 39,
2 Bancomer: Panoratna Econdmico, Val. XX, nimeros 7 y 8, México, Bancomer, julio-octubre de 1973, p.4,

3 Sirkin, Gerat: Inirodutcidn a fa teorla macroecondmica, México, FCE, 1062, pp. 222y 223,
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CAPITULO

En términos de oferta y demanda , el sumento de circulante se traduce en un aumento de la domanda, o
como la llamé Keynes, demanda agregada, y al aumentar la demanda con mayor rapidez que fa oferta, los

precios tienden a subir.

Como hemos visto existen muchos conceptos de la inflacién, el mas comun Identifica a la Inflacién con un
alza general de los pracios; sin embargo el alza general de los precios es la principal consecuencia de la
inflacién, no la inflacién en si misma. La inflacién es el aumento de circuiante sin respaldo de bienes y

serviclos.

Una vez qua hemos conocido el concepto de inflacidn, mencionaremos y comentaremos las causas y

consecuencias de la misma.

1. CAUSAS INTERNAS

Aumento de dinero en circulacion,

El gobierno, para cubrir esenciaimente sus gastos; incrementa la emisién de papel moneda, y al haber més

dinero en circulacion, respecto a ta produccién se origina fa inflacion.
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CAPITULOY

Déficit en el presupuesto de egresos def gobierno nacional,

Esto es que el gobierno siempre gasta mas de lo que tiene presupuestado o incluso de lo que realmente
tiene. Es impartante mencionar que un proceso generalizado de aumento de precios no cede mientras los
gobernantes no disminuyan el gasto pablico en la medida quoe les permita equilibrar sus finanzas y prescindir

de ia emisién de dinero.

Qcultamienlo y acaparamiento de bienes de primera necesidad que provocan el alza de los preclos.

Los controies de precios como el hielo con la calentura, pueden detener temparalmente fos precios, pero

generan a mediano plazo una disminucién en la produccién de las mercanclas controladas.

Por lo anterior el pueblo tiende a hacer las Hamadas tompras de pdnico” aumentando con esto la
demanda y orillando a los productores y comerciantes a ocultar los productos y a acapararlos para

después poder venderlos a un precio mas alto.
Desigualdad en el incremento de precios comparado con el de los salarios.

Desde luego, aunque los precios vayan en aumento los sueldos no van a la par de éstos. * Una vez
desencadenada la inflacién aparece el proceso conocido como espiral de preclos-salarios, aunque ya se ha
visto que los salarlos por 5| mismos no tienen por qué causar Inflacién, a menos que sean excesivos y

rebasen el propio ritmo de crecimiento de los precios .
La espirai precios - salarios se puede representar de la siguiente manera:
*Precios - » Salarios -~ A Precios

A Salarios

4 Morley, Samuel y Sitvostre Méndez : op. Cit., p. 160




CALITULO Y

Baja tasa de interés ofrecida por instituciones financieras.

Cuando las instituclanes financleras ofrecen ura tasa de interés poco atracliva para los inverslonistas, se

tiene como cansecuencia la disminucién en el aharro interno.

Uno do los Instrumontos de politica monetaria mds dificiies de manejar es la tasa de interds, ya que st es
muy elevade, alienta el ahorro, aunque desalienta ta inversién productiva; pero si es muy baja, desalentard

et aharro y entonces faltardn recurses para invertir.
Excasivo afén de los comercientes e industrietas de obtener ganancias.

Algunes empresarios se dedican a la praduccién de mercancias destinadas a los sectores de medlanos y
grandes ingresos, por lo cua) elevan sus precios en forma sxegerada en relacion con los costos de
produccién a esto hay que agregar la estructura monopolistica de Ia industria, que o su vez se fraduce en

elevados precios para mercanclas que tienen un mercado cautivo (cerrado).
Canalizacién de recursos a actividades Improductivas, que Impiden el desarrolle econémico.

Como ejemplo do esto tenemos : ¢l dinero que se destina para realizar las cempahas de los panidds

politicos existentes, y el que se destind para hacer las credenciales pare votar, coﬁ fotografia.

e
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CAPITULO

La baja produccién de bienes y servicios.

Haciendo referencia a! inciso anterior, pademos decir que los recursos que se canalizan para actividades
improductivas bien pudieran emplearse para actividades productivas como es el campo, el cual esta muy
olvidado y no cuenta con suficientes recursos para producir . Este sector es muy Importante ya que de él
salen muchos de los productos de la canasta basica, productos que muchas veces se tienen que importar

debido a que a produccién que se obtiene no lagra satisfacer las necesidades del pals.
La devaluacién del peso.
También llamada desvalorizacién del dinero, presenta dos modalidades

-pérdida del pader adquisitivo del dinera o disminucién da los bienes y servicios que se puedsn.comprar

con él.
- pérdida del valor de una moneda en relacién a las monedas extranjeras.

La mayor parte de l8 gente identifica la devaluacién del peso con su pérdida del valor en relacién a las
meonedas extranjeras . Esta devaluacién, es consecuencia de la devaluacién interna, 6 sea la baje - de
poder adquisitivo de la moneda debido el alza de precios ; sin embargo, como esta devaluacién se da

através del tiempo es senlida mas no reconocida como tal por el grueso da la poblacién .




CAPITULO |

Pero cuando un goblerno anuncia quoe el tipo de cambio del peso serd modificado en refacién al détar, la
mayor pade de la poblacién cree quo en ese momento se efectda la pérdida del valor de su moneda ,

siendo que de hecho ya se encuentra desvalorizada.

Los Incrementos en materias primas.

Cuando el alza interna do los precios es mayor que en los palses con qulenes se efectia gran pare del
comercio, coma es el caso de México y Estados Unidos, los productos se encarecen en tal forma que dejan
de ser atractivos en los mercados extranjeros, y con el objeto de abaratarlos, se tiene que devaluar nuestra

moneda (rente al dolar.

Por ejemplo, un par de zapatos le costaban a un importador noteamericano 100 pesos on México, al
mayoreo lo que signi‘icaba para 8l gastar 8 délares; un afio después ese mismo par le costaba 200 pesos, lo
que significaba para ét 16 ddlares el primer afio st el hubiera comprado zapatos en Estados Unidos le
hubieran costado 10 dolares, por eso preferla importarlos de México pero eﬁ este afio le cuestan 16 dblares
y producitlos en Estados Unidos le cuestan 15, por lo tanto ya no tiene ningun interés de comprar Zapatos

en México.

~errAye
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AMITULO R

2. CAUSAS EXTERNAS

El alto costo que nuestro pals paga por los articulos importados.

Durante mucho tiempo, nuestro pals ha tenido necesidad de comprar productos extranjeras, en especial
estadounidenses. Cuande el precio de estos articulos es elevado y en algunos casos mayor al de los

precios internos , entonces se provoca Inflacidn y al fendmeno se le llama *importaclén de ia Inflacién”.

Inversion del capital extranjero que incrementa el circulante monetarlo.

Si la inflacion as un desequilibiio entre fa oferta monetaria y la produccion, cuando penetran capitates
externes bajo diferentes formas que no se traducen en mayor produccidn, entonces se produce Inflacién,
Tado capital extranfero (sea Inversién, préstamo u otro) que no se destine a actividades productivas |

produce inflacién, porque gencre aumento de circulante.

Exceso de exporaciones.

Muchos productores nacionalos prefieren producir para vender en el mercado extemo, con lo cual dejan de
salisfacer las necesidodes del mercado internc, Esto hace que aumente el desequilibrio ‘entre produccién
total y demanda global. Se habla de exportaciones exceslvas, porque no se han satisfecho las necesidades

internas.

Estas exportaciones generan inflacion de dos maneras : primero, porque dejan de satisfacer las necesidades
del mercado interno y lo que hace falta es produccién, precisamente; y segundo, sl las divisas por

exportaciones no se aplican productivamente, generardn inflacién.s

& Barkin, David y Gustavo Esreva: Inflaclén y democracia el caso México, México, Siglo XX! 1879, p. 167.
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Ya que hemos conocido algunas de las causas, tanto internas como externas ; @ cantinuacion daremos un
sencillo ejemplo que nos ilustra como la inflacion o aumento de circulante nos fleva al aumento de precios,

para que as{ quede mejor comprendido el fendmena inflacionario.

Si nos encontramaos en una ista en donde se toman como unidades monetarias cinco clavos y los Unicos
artlculos que existen son cinco manzanas, automaticamente el precio de cads manzana serd de un clavo. Si
aumenta el nimero de manzanas a diez y el nimero de clavos permanece invatiable, podremos comprar
dos mahzanas con cada clavo; Jo que implica un aumento de poder adquisitivo de nuestros claves o dinero.
Pero que pasa si aumenta el nOmero de clavos a diez y permanece invariable ¢l nimero de manzanas,
obviamente al aumentar el nimero de claves en ralacién con el nimero de manzanas disminuird el poder

adquisitivo de los clavos y tendremos que pagar dos clavos pof cada manzana.

Este ejempio tan sencillo nos explica el mecanismo de cdmo la inflacidn praduce un alza general de pracios.
Toca ahora analizar las consecuenclas del proceso inflaclonario,

3. EFECTOS DE LA INFLACION

1.- Disminucidn de los voldmenes de produccién.- La gente actua a veces en forma irracionai y surgen
problemas de frustracidn y malestar, que a su vez desencadenan una desmotivacion y por ende descensa
de fa productividad; asi como también se origina desabasto, sobre todo en productos de primera necesidad

como san el azucar, huevo, frijol, airoz.
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2.- Incremento de los costos. Como consecuencia del acrecenfamiento de inversiones especulativas, se
genera un encatecimiento  de aticulos de primera necesidad. Muchos de ellos desaparecen del mercado

durante civrtos perfados ; los que no son de primera necesidad como las materias primas , incrementan sus

precios en forma sustancial

3. Disminucian en los niveles de utilidad. Esto sucede sobre tado en las pequefias y medianas empresas ,

ya que las empresas mas poderosas elevan considerablemente sus ganancias,

4.- incremento en fos problemas sociales .- Se desencadena el espiral precios salatios, hay descontenio
genesatizado, incremento en 1a ola de violencia y asaltos, aumento de fa economla subterrdnea, en especial

del comescio ambulante.

§.- Desermpleo y subempleo.. aumenta enormemente la poblacioh inacliva { es la poblacién que eslando en
edad de trabajar no liene empleo), ast como el ndmero de subempleados { son las persanas que tienen
bajos niveles de ocupacidn, que estan semiucupadas, que no desarrollan sus potenciales de fuerza de

trabajo de acuverdo con sus capacidades).

Como pudimaos dainos cuenta son trascendentales {anto tas causas como los efectos que participan en fa
mflacion. Hay que aclarar que asl se han separado los dilerentes aspectos- del prablema dnicamente can
fines didécticos, pero no debemos olvidar que todos ellos se interrelacionan, y lo que pudo ser una causa se

convierte en una consecuencia y viceyersa; es decir, fa inflacién es un praceso dialéctico.

it
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De hecho, se ha descrito y analizado Ia principal consecuencia de {a inflacién, que es ef aumento de precios.
Sdlo hay que agregar que si fos precios se elevan mds que lo safarios , ello se traduce en fa pérdida de
poder adquisitivo de {a moneda (disminucién det salario real), que es olra consecuencia importante de ia

inflacién.

A continuacidn se sefialardn los programas que han Implantado nuestros gobernantes de 1980 a la fecha,
comentaremos 1o que se ha logrado con ellos; veremos los avancas y los retrocesos que se han dade a o
farge de estos 25 ahos atrés, ya que en los 70, luege de que el lema de campafia de Luls Echeverrla decla

“artbe y adelants  ef Presidento teymind dovatuando la moneda en un 100%. £t peso se fue para abajo y

hacia alras,

José Lépez Portillo , quien usé como loma de campafia * la solucldn somos todos *, aseguré que

defenderta nuestra moneda coma un perro, y finalmente flotd, porno haberle cumplido a los pobres.

Pasteriormenta , Migual de fa Madrid Hurtado, después de muchas devaluaciones , comentd que habla que

“sacar al buey de la barranca’, sin que se viera ofra casa que un empobrecimiento generalizado,

Con Satinas , pasamas al TLC, y nos crelmos que ya éramos Primer Mundistas, que las finanzas del pals
hablan saneado, y que 10s logros de este sexenlo estaban a la vista ; y ahora resulta que con Ernesto
Zedillo tendremos ° blenestar para la lamilia *, que resuita risible ye que para obtenerio -tenemas que

hacer todavla més sacrificlos .
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B. Antecedontes Histéricos de los Programas Puestos en Marcha para Combatir la Crisis y la

{nflacién on México
1. PLAN GLOBAL DE DESARROLLO (PGD} (1960-1982)

En 1080, el presidenta José Lopez Partille firma ol decroto en ¢l que se aprueba el Plan Global do

Desarrollo 1980-1982, el cual plantea fos siguientes objetivos:

*{. Reafirmar y fortalecer a independencia de Méxica como nacién democrédtica, justa y fibre en lo

econdmico, lo politico y lo cultural;

if. Proveer a la poblacion de empleo y condiciones minimas de blenestar, atendientio con prioridad  las

necesidades de alimentacién, educacion, salud y vivienda,
Iil. Promover un crecimiento econdmico alto, sostenido y eficlents; y

IV. Mejorar la distribucién del ingreso entre las personas, fos factores de la producclén y fas regiones

geogréficas”. ¢

Sl se analizan los resultados de Ja aplicacion da fas diferentes planes, programas y métados de polifica
econdmica aplicados en el saxenlo menclonado con tespecto a tas metas y objetivos que se kpretendlan
alcanzat, se concluye que la planeacion fue un fracaso por los resultados, que arroj6, para 1982 fa crisls de
la economia mexicana habfa llegado a niveles peligrosos que amenazaban t\:’onvertlrse' en problemas

sociales y palilicos.

€ Lopez Portillo, José, Plan Global de Desanollo 1980-1982, México, talletes graficos de Ia Nackin, 1080, pp. 12y 13;




CAPITULO Y

A continuacion se enuncian algunos resultados de la planeacién dusante ¢l sexenio 1976-1982,

€l primer abjetivo del Plan Global de Desarrolic no se cumplio, puesto que en 1982 la dependencia
estructural de nuestro pals se habto profundizado, comao lo demuestra la firma del convenio con ef FMI
(Fando Monetaria Internacional), el aumenta de las inversiones extranjaras, el endeudamiento externo, y 1a
creciente dependencia tecnolégica, as! como fa dependencia del comercio exterior de un sélo producto, ef

petrdleo,

- Aunque se togtaron avances en al emplea, la alimentacién, {a educacion, la satud y la vivienda, para 1982
buena parte da la pablacién nacional no contaba con las condiclones minimas de bienestar planteadas como

objetivos de! plan.

- A pasar de qus se alcanzaron altas tasas de crecimiento econdmica, exceplo en 1982 cuando & PIB
disminuyd en -0.5%, dicho crecimiento no fue sostenida y menos eficaz, en virtud de que se enfacaba-a las
ramas mds dindmicas de la economfa, causando un fuerte desequllibrie sectorlal y sobre todo un incremento

de importaciones de clettos articulos.

- Quiza el objetivo mas importante del Pian Global de Desarrollo sea el cuarto, que habla de mejorar ta
distribucidn det ingresa, pero es el que menos logros obtuvo, ya que en 1982 hubo mds concentracidn det

ingreso en pocas manos, mlentras que una gran cantidad de mexicanos fio ‘contaban con los recursos

suficientos para salisfacer sus necesidades mas elementales. Un fendmeno que ilustra claramente esta

situacidn es el aumento de fuga de cepitales entre 1980 y 1962.

gy




CAPITULO

- EI SAM (Sistema Alimentario Mexicano) tampoco cumplio sus metas ; pata 1982, el consumo de afimentos
seguia siendo muy disparejo y existian en el pafs pioblemas de hambre y desnutricion entre los 18 millanes
de mexicanos marginadas que habfa segdn el SAM, prablemas que incluso padecla cerca de la mitad de la

poblacién (35 millonas), ta cual no cubria sus nocesidades alimenticias minimas.

< £n 1882 segufamos importando malz y frijol; es decir, no se logrd Ia autasuficiencia en ta produccién de

estos alimentos.

- Algunos elementos que se than a corregir para lograr tas metas del SAM segulan slendo un obstécule en
1082: pérdidas por almacenamiento de alimentos perecederos, falta de capacidad de almacenamiento,
insuficlente y deficlente sistema de Wransporie de alimentos, graves problemas e intermediacton en la
comercializacion de alimentos, asl como ocultamiento y acaparamfenta de los n\l;mos con & objeto de

aumantar sus precios , elc.

Los intentos de planeacién del sexenio de Lopez Partitlo, asf como sus resultados demuestran con claridad
los defectos de (a planeacién capitalista indicativa, fos cuales se ven agravados por &f cardcter sexenal de ia

planeacién y por los defactos derivados por la falla de Infraestructura humana, técnica y financlers.

Durante este sexenio, muchos planes y programas se quedaron en simpfes documentas da muy buenas

Intenciones, pero que nunca se fealizaron.

rmguena
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2. PROGRAMA INMEDIATO DE REORDENACION ECONOMICA

Promulgado por el presidente Migue! de la Madrid (1962-1988) este programa incluye diez puntos:

1.- Disminucién del crecimiento del gasto piblico

2.- Proteccion del empleo

3.- Continuacién de las abras proceso con un criterio de salectividad

4.- Reforzamiento de ias norrnas que aseguren disciplina, adecuada programacién, eficlencla y escrupulosa
honradez a la ejecucion del gasto publico autorizado.

§.- Proteccion y estimulo a fos programas de produccion, importacion y distribucién de alimentos bésicos
para la alimentacidn del pueblo.

6.- Aumento en los ingresos piblicos

7.- Canalizacién del crédite a las prioridades del desarrolio nacional.

8.- Reivindicacién del mercado cambiario bajo la autoridad y soberania menetarias del estado;

.- Reestructuracién de la Administracidn Publica Federal,

10.- Actuar bajo el principlo de rectoria del Estado o dentro de! régimen de economia mixta que consagra iz

Constitucidn General de ia Repuhtica.

Este sexenlo es quizé el que mayar hincaplé ha hocho en la préctica de la planeacién econdmica, creanda El.

Sistema Nacional de Planeacion Democrética, por medio def cual el estado busca impulsar y otlentar el
desarrollo econdmico y soclal del pals (mediante el compromiso} de organizar Jas actividades def gobiemo

de manera racional y previsora con el apoya de una amplia participacion popular.

15
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A pesar de este esfuerzo por planear {a actividad econdmica nacional y debido a la profunda crisis y a la
incapacidad del estado para dirigir et desarrolio econdimico def pafs, fos funclonarios gubernamentales han
modificado la aplicacién de medidas de politicas econdmicas concretas, que tienen un cardcter inmediatista

y que contradicen, en muchos casos, o sefiafado en {os planes y programas citados.

La emrdtica politica econdmica demuestra en fos diferentes planteamientos incluidos cn el Pragrama
inmediato de Reordenacién Econdmica (PIRE), en ef Plan Nacional de Desarralio, en el Programa Naclonal
de Financiamiento de Desarrollo (PRONAFIDE), en las Cartas de intencidn firmadas con of FMI, en lo
seflalado en el Programa Emtendido de Reordenacién Econdmica (PERE) quo sustituye al PIRE, y of

Programa de Aliento al Crecimienio (PAC), que susiituye a los ofros y en el Paclo de Solidaridad

Econbmica.

Lo anterfor, permite afirmar que las Intentos de planeacion no dieron respuesta a lo esperado, ya que en

realidad no se cumplieron {os abjetives y metas menclonadas.

A pesar de ser el sexenio donde mayor ndmero de planes y programas se han aplicado, {a crisis econdmica

sigui6 presene, los prablemas no se resolvieron y muchas se agudizaren debids a Io que se demuestra:

-Ef crecimiento econbmico fue practicamente nulo (0.1% anual), aunque se planteaba un crecimlento de ‘
entre el5y6 %

- La inflacién promedio anual fue de 86.7%

- El circutante monetario sumento 70% en promedia anua), muy por ariba de las necesldades del sistema

productivo.
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« Ef subempleo y el desempleo crecen entre 15 y 20%. La desocupacion y subocupacion absarbleron
mds del 50% de fa poblacidn econdmicamente activa.

- Lo deuda exierna tota) paso de 84,800 millones de délares en 1882 a 100,384 en 1988,

- La paridad cambiaria del peso frente al ddlar pasé de 150 pesos por délar a 2,285.25 en 1968

- Dutante e! sexanio Se permitlé una entrada de 14,081.9 millones de délares de (ED.

- Aumento fa entrada de empresas maquifadoras, sobre todo en el nerte def pals.

- Con la entrada de México al GATT en 1986, se iniclé una apertura industrial Indiscriminada en perjulcio de
algunas industiias nacionales.

- Se incremantd en forma exagerada el capltal especulativo (calocado en 12 bolsa de valares y en las
casas de bolsa) y aumentt fa salida de capitales mexicanos al extranjero.

- Mas dal 70% da la poblacidn tenia algdn grado de deshutricidn y sufria de deficiencias en vitaminas,
minerales y protelnas.

- La balanza comerclal agropecuaria fue deficitaria durante el sexenio, por las excesivas impormciongs de
granas béslcos.

- La marginacién en ef campo es muy aguda, fos niveles de vida de los campasinos se encuentran muy par

’debajo do los minimas recomendadaos, practicamente se encuentran en un nive! de subsistencia.

En sintesis, el pals se voivié mas dependiente del exterior, se agudizd ta crisis econdmica y los niveles de

vida de muchos mexicanos dlsminuyerqn en forma dramatica.
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3. PACTO DE ESTABILIDAD Y CRECIMIENTO ECONOMICO (PECE)

Surge e 12 do diciembre de 1988, con el gobierno de Carlos Salinas de Gortari y su principal objetivo

es conlrolar la inflacién estabilizando los precios y recuperando el cracimiento econdmico.

4. CARTA DE INTENCION ENTRE MEXICO Y EL FONOO MONETARIO INTERNACIONAL, 1689

Puntos centrales:

1.Debera buscarse un ctecimienlo del § por clento hacla 1994,

2.Las necesidados financieras de) sector piblico deberdn reducirse en nueve puntos porcentuales del PIB,
ala vez que se buscard el incremento del ahorro a parlir de estimulos fiscales.

3.El nivel de inflacion deberd ser menor al 18 por cienlo en 1988 y enire 4.y § por ciento en los siguientes
afios.

4.Las tasas de interds nominal deberdn disminuir, asf como fos margenes entre activas y pasivas.

§.Los créditos serdn liberalizados.

6.La palllica camblaria deberé ser congruente con las matas de inflacién y balanza de pagos,
mantenié¢ndose el diferencial entre Ja paridad fibre y la controlada .

7.Serd necesario propiciar un proceso de sustitucién do impertacionss , una mayor lmegmclbn doi , ) ,

pals enla economia mundial y tendré que haber una reducclén de la ‘d!sperslon arancelaria. . |

* Fuenle de fa Canta de intencion : Ef Financlero, 12 de febrero de 1995, p.61. -
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PLAN GLOBAL DE DESARRGLLQ (1969-1994)

Aborda el programa de modernizacién industial y de comarcio exterlor.

5. AMPLIACION DEL PACTO PARA LA ESTABILIDAD Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO.

E1 10 de Noviembre de 1991 es renovado este pacto y sus principales puntos son' la reduccién del ritmo do
deslizamienta cambiario a veinte centavas diarios, la abrogacion en cantra de camblos, el aumento del 12%
del salario minimo y {a disminucién de!l tVA del 15% al 10% con excepcién de franjas fronterizas y zanas

tibres,

Do 1088 a 1892, prevalecio un contexto con mérgenes de maniobras més amplios , ya que f pals contd con
un superdvit comercial en cuenta corrlente , ademés de gue se hablan incrementado sus reservas

nacionales.

Sin embargo , los fantasmas del estancamiento y de la hiperinfiacidn llgvaron a que el prestdents entrante ,
Salinas de Gortari, reiterara en su discurso de toma do posesién que México tenfa que volver a crecer, La
palitica comercial cobré un auge determinante en fa lucha contra la inflacion , tratando do promover ademss

ta eficiencia dei aparato productive.

Se buscé reducir el déficit piblico, eliminanda e! excesa del gasto fundamental y sobre las empresas .

paraestatales, dando el efecto negativo que estos rubros tenlan sobre fa balanza do cuenta corriante . En
cambio, se logré recuperar ai crecimiento econémico , incrementando las importaciones  para favorecer el

apatato productiva .
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£sto provacd nuevamento desequilibrios en la cuenta cotriente por la cantidad do insumos en fa importacién
que haria posible fa produccién de bienes y servicios para su venta en ef mercado mundial , pero se

consideraba que f» compensacion 1a podia facilitar la balanza de capitales o lravés de la inversitn

extranjera.

Et saldo de esta reestructuracion fue camo sigue . las tarilas promedio fueron reducidas det 29 al 10 por
ciento y las licencias de importacion, que con anterioridad se requerfan virluaimente para todos los
productos ahora son aplicables a tmenos det 5 por ciento. Ef control de preclos y los estdndares de los
productos , que alguna vez favorecieran 2 los abastecedores domésticos fueron reducldos o eliminados.
Los limites 8 |a participacidn fordnea en petroquimicos, finanzas y manufacluras hablan sido disminufdos ,

y las politicas Industriates protecclonistas para los automéviles, computadoras y producles farmacéuticos

fugron liberalizadas.

Cuatro quintas partes de las 1,155 industrias paraestalalss fueron vendidas, fusiunadas o cerradas. Las
privatizaciones incluyeron a feléfonos de Méxice, cuya venta, a los ojos de las instituciones de
Intermediacion financiers como Salomon Brothers, constituyé un aconterimiento histérico  entre. las
empresas paraestatates de América Latina . Otras privatizaciones Incluyeron a 18 bances comerciales, las
dos iineas aéreas, ademds de que el goblerno mexicano vendid buena parte de sus acclones e industrias
como las de procesos de alimentos , pesca, praduclos au\omoirices , textiles, petrnquimicos , papel y
materiales para fa construccion , La tenencla de fa tlorra fus reformada , buscdndose la pronwuci&: de fa

capitalizaclon def agro, especiaimente en fas zonas dondo subsiste fa agricultura de autoconsumo .

Lo dnico que faltaba para afianzar ef praceso de atraccidn de capitales era la institucionalizaclén da las
relaciones econémicas con el principal socio de los mexicatios , el cual, por clerto , tendla al liberalismo, al

proteccionismo , e inclusive a una unilateridad comercial agresiva. Fue en ese contexto que se realizaton as

negotiaciones encaminadas a la suscripclén de un Tratado de Libre Comercia (T L C) con E. U, y Canads, -

0
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Sin embargo, el endeudarmiente externo se mantenia como un problema falente, capaz de resurgir en
cualquier momento. En un teporte publicado en 1990 con ef tlulo de The Américas in a New World (
América en el Nuevo Mundo ) manifestaba lo siguiente : La carga de la deuda para América Latina es
enorme. Su deuda agregada asciende actuaimente & 410 mil millonas de délares, cerca de 100 mil millones
s que en 1982. Cada afto, América Latina paga unas 25 mil miilones de ddlares mas on intereses que fo
que obtiene por conceplo de nuavos créditos. E! flujc neto que representa ol 3 por cisnfo del crecimiento
total de ta regith y mas dal 20 por ciento de sus exportaciones priva 8 los palses tallnoamericanos de
nuUevOs recursos requeridos para la inversién y las importaciones cruciales. Tamblén provoca que los
déficits presupuestales se mantengan altos , que se incremente fa inflacién y que se erosione la confianza

en tomo a la inversion®.

La reforma de la economla mexicana fue sostenida, desde la perspectiva polltica , graclas al Pacto de
Estabilidad y Crecimiento Econémico ( PECE ) de 1987 que en 1992 fue rebaulizado como Pacto para Ja

Estabilidad, la Compelitividad y et Empleo.

Sin embargo, la transformacién de la dindmica econdmica de México en el dltima decenio redujo
considerables mérgenes de maniobra al goblerno mexicano frente a la comunidad internacionai

patticularmente respecto de E. U. Al acepter la viclenta y rapida apertura comercial y 6l adelgazamisnto det

Estado, la Industiia nacional sufrié una cilsls que hasta ahora no logra superar, milfones de trabajadores

han perdido sus empleos y Ja generacidon de nuevas fusntes de tmba)d tampoco han podido ofectuarse en
las proporciones requeridas Salinas de Gojlari hacla notar que cada afio ~se necasita la creacién de un
millén de nuevos empleos para absorber la fuerza de trabajo que se encuentra: ya en condiclones de

incorporarse a la vida econdimica dsl pals.
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Por olo lado , la aplicacion de las pollticas monetaria y fiscal testiictivas redujo el crecimiento hasta el
minima , produciéndose una aguda calda de la renta por capita. Clero, el pacte permitio, de manera
coyuntural , reducir la inflacion y restawar el orden macrosconbmico , pero el peso se mantuvo

sobrevaluado haciendo poco competitivas las expoitaciones mexicanas y fomentando fa compra masiva do

productos extranjeros

£! agalamiento de las reservas internacionales de México , como quedd demostrade en diciembro de
1994, hizo retioceder 13 nfios respecto de algo que habla dejado un muy mal sabor de boca en el gobierno

de Miguel de la Madrid: garsntizar of pago por el servicio de la deuds.

6. PLAN NACIONAL DE DESARROLLO.

£l objetivo, estratégico fundamental del Plan Naclonal de Desarrollo 1995-2000 es promovar un crecimlento
sconbmico vigorgso y sustentable que fortalezea la soberanfa naclonal y redunde en favor tante del

bienestar soclal como de una convivencia fincada en fa democracia y 1a justicia.

El Plan Nacionat de Desarrolio, plantea 13s sigulentes cinco grandes lineas de estrategia para impuisar el

crecimiento econdmico sostenido y sustentable;

1.- Hacer del shorra interno 1a base fundamental del financiamiento del  desarrollo nacionsl, y asignar un

pape! complementario al aharro externo.

Ante la calda def ahorro privado interno en tos Gitimos afios, ef desaffo principal da fa poiftics econémica 'és_ b

promover su recuperacién y fortalecimiento para convertirle en fa fuente priimordial del financiamiento del

desarrolio.
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De conformidad con los lineamientos anteriores, ef fortalecimiento def ahorro inferno consiste en.

. Una reforma fiscal que promueva el ahorra y la inversion.

. La promocién dei shorro privado a través de instrumentos financieros que ofrezcan saguridad y

rendimientos competitivos a tos aherratores.

. Ei fortalecimianto de fos mecanismas de financlamianto dal sistema de seguridad saciat coma medio eficaz
para estimular ol shoro interno.

. La consolidacién del ahotro publice mediante el mantenimiento de finanzas publicas sanas, de un ejetcicio
del gasto corriente y de inversidn piblica que siga critetios de eficiencia soclal.

. El uso prudente del ahorro externo sohre bases de camplementariedad con el aharro interno.

2.- Establecer condiciones que propicien ia estabilidad y Ia certidumbre para la actividad econdmica

La oxperiencia de México y de otros paises muestra qus el crecimiente ecandmico sostanido séio es posible

cuando se procura alcanzar y preseivar los equlitibrlos macroecandmicos fundamentales, como son:

FINANZAS PUBLICAS: Mantener una estricta disciplina fiscal que permita que las finanzas pGblicas no sean
factor de desequilibrio, y que contribuyan a impulsar &l crecimiento ecendmico en condiciones de creciente

estabilidad de precios.

Significa que el nivel del gasto ptbilco deberd guardar correspondencia con of totai de ingiesos tributarios y

no fributarios que recibe of seclor plblico. Ei gasto publico tendrd una orientacién prioritaria - hacia ¢l

desertollo social y la Inversién en sectores estratégicas.
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POLITICA CAMBIARIA: El tipo de cambio es una de las variables claves de la economla. Su valor nominal
unidades de moneda nacional por unidad de moneda extranjera y su valor real en términos de capacidad de
compra son influidos por una gran diversidad de aspectos de la economla. La evoluclén nominal y real del
tipo de cambio influye en la competitivadad de corto plazo de la economla, la produccidn nacional de bienes
importables y exportables, el ghorro interno, el nivel general de precios y, por supuesto, el mercado de

divisas y la balanza da pagos.

En el corto plazo, es conveniente mantener el régimen de flotacién libre del tipe de camblo. Asl lo aconseja
el nivel de reservas Intermnacionales del pals y la conveniencia do que sea el praplo mercado da divisas el que
revele el nivel de tipo de camblo real. Una ves que se hayan reconstituide significativamente las reseivas
internacionales y se haye establocido el nivel deseable de la paridad real, se procederd a establecer un
sistema camblario que ofrezca mayor predictibliidad a la cotizacién camblaria, cbmo la que ofracerla un

sistema de flotacién dentro da una banda preanunclada.

POLITICA MONETARIA: La adecusda conduccién de la politica monetaria constituye un fector fundamental
para el logro ds los objetivos que propone el plan en materia da estabilidad en et nivel da preclos y de un
crecimlsnto da la economla sano y sostenible, por ello esta politica deberd crear un clima do estabifidad y

confianza, contribuyendo a la generacién de ahorro intemo y a la inversién de proyectos productivos.

3.- Promover el uso-eflciente de los recursos para el crecimiento.

Para alcanzar el crecimiento econdmice que demanda el desarrollo naclonal, es necesario asegurar el uso
amplio y eficiente de los recursos humanos y materiales de que dispone el pals. Se requlere croar las
condiciones que favorezcan el empleo intensivo de mano de obra, ademds es preciso elevar sostenidamente

la produclividad de |a fuerza laboral para lograr no solo mas empleo sino mejores ingresos.
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Debe propiciarse un aumento sistematico de la eficiencia general de la economla, la cual sigue estando
limitada por insuficiencias en la infraestructura y en la catidad y costo de insumaos basicos, asl como por el

retraso tecnoldgico y la existencia de pasadas regulaciones a inquietudes en la competencia.

Promaver las condiciones que alientan la mixima demanda posible de fuerza de trabajo para la operacién

eficiente del aparato productivo.

Coadyuvar a fa elevacion sostenida de la productividad laboral.

Elavar el potenclal productivo de la fuerza laboral y propiciar su desarrollo constituye el objetivo de la mayor
importancia para alcanzar el crecimiento sostenido de la produccién la productividad y los salarios..Con ese
fin resulta estratégico Impulsar las oportunidades de formacién técnica y capacitacién de los trabajadores

del pais.

4.- Politica ambiental para un crecimiento sustentable. ) ) ;

Los bienes y servicios del sector energético deberén alcavnzar progresivamente estdndares de calidad

comparables a los internacionales y cumplir con fa normatividad econdémica.

Para hacer frente a la creciente demanda por servicios de agua para consumo humano Y. otrog usos, se

abrlran nuevas oportunidades a las empresas privadas.

5.+ Politica sectoriales pertinentes.
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Las politicas sectarlales son para reconacer y abordar problemas espocificos y actian teforzando la accién
do los instrumentos generales, anticuldndolos entre si y camplementindolos con progromas de acciones

particulares.

El objetive principal de fa politica agropecuarta para la presente administracidn, considerando esta realidad,

consistird en incrementar ef ingreso neto de Jos productores.

Claro estd quo 1995 es muy dislinlo de 1982. Anleriormente México posela importantes recursos para
afrontar fa crisis y , aunquo la economia se encontraba petrolizada , ef pafs no dependfa tanto de fa
importacién de Insumos para ‘limentar *sus productos de exportacitn, anteriormente el estado mexicano
era fuerte : posefa 1,155 empresas publicas. En suma , onteriormente México era més soberano y estaba

menos ondeudado.

México en 1995 debe ponar a disposicién de E U. * prendas * como fos Ingtesos que Petrélacs Mexicanos

{ PEMEX ) recibe por concepto de sus exporfaciones , sinfomn  de uha creclente descomposicién del
esquema del ostado coma sujeto de crédito. Asf México ha retrocedido 100 afos a los tlampos de

incerligumbre y de fa fafla de opciones.
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C. Definlcién y Clasificacién de las Empresas

No existe un criterio basico en el cual nos podamos basar para definir cuai es la diferencia enlre las
empresas pequefias, medianas y grandes, puesto que son tantos los factores que intervienen en el
desarrolio empresarial mexicano que serfa muy largo clasificar uno por uno, més sin embargo para cada
sector se han definido ciertas caracteristicas que son muy utiles para poder trabajar en base a elias, ya sea

a través de ingresos, del monto de su capitai, de los trabajadores que utiliza, etc.

1. CARACTERISTICAS DE LA EMPRESA

Las caracteristicas basicas da la empresa son:

1.- Es una persona juridica , ya que se trata de una entidad con detechos y obligaciones establecidas por la

ley.

2.-Es una unidad econdmica porque tiene una finalidad lucrativa, es decir, su principal objetivo es
econdmico: proteccion de los intereses econdmicos de la empresa, de sus acreedores, su duefios o sus

accionistas, logrando la satisfaccién de este grupo mediante la obtencién da utilidades.

Las ectividades de una empresa pueden desarroliarse en lugares distintos pero persiguen la obtencién de
una utiidad Onica. Del mismo modo, capitales que pertenecen a diferentes titulares pero que estan
destinados 8 una misma actividad economica, persiguen también una ganancia tinica; en ambos casos se

dice que [a empresa tiene unidad econdinica.

3.- Ejerce una accién mercantil, ya que compra para producir y produce para vender.

n
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4.- Asume la total responsabilidad def riesgo de pérdida.- Esta es una de fas caracteristicas mds
sobresalienles, pues a ravés de su administracién es 1a tnica responsable de la buena o mala marcha de la
entidad, puede haber pétdidas o ganancias, éxitos o fracasos desarrollo o eslancamienio; todo elio es a
cuenta y tiesgo exclusivo de fa empresa, ta cual debes encarar esas contingenclas, Incluso hasta al riesgo de

pérdida total de sus bienes

e. Es una entidad social ya que su propésito es servir a la sociedad en (a quo estd inmersa.
2. CONCEPTO Y CLASIFICACIONES DE (AS EMPRESA

tnvariablemente las empresas deben efectuar una serle de actividades que varfan de actierdo cen ¢l tipo de

negacio que p}alonda desarrollar y ef volumen de operaclones.

Dar una definicién  de mediana o pequefia empresa ha es posibie, debido a que ésta varia de persona a
persana, tomando en cusnia las caracleristicas de cada empresa. Por ejemplo, nos dicen fos autores Broom

y Loungenecker al respecto:

- ¢es la propiedad independiente un faclor critico ?

~ 405 el yolumen de ventas o el nimero de empleados una glifa tégica para de#cr)blr ol tamahé ?

- Lpuede describirse con ptecision una empresa mediana o pequefia tanto en ia fabricacién como en of
menudeo?

- {Puede describirse con propledad una empresa como mediana o pequefia debido a que sus competidores

son mucto mayores?

Estas y otras preguntas mis pueden hiacerse al querer establecer algin conceplo de empresa n)édlanu 0

pequefia. A continuacién se exponen algunos conceplos:
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a, Pierre Yves Barreyre:

Conslituyen una parte del grupa conocido como pequefias y medianas empresas Bquéllas en las cuales la
propiedad del capital se identifica con la direccién efectiva y responde a unos criterios dimensionales ligados

a unas caracter!slicas de conducta y poder econémico’
Tres tasgos deben ser tomados en cuenta a este respecto:

- un capital social repartido entre unos cuantos socios
- una autonomia real de financiamiento y gestién,

- un nivel de desarrolio dimensional

La asociacién de empresas pequefias de Estados Unidos (SBA) define a la empresa pequefia como: aquéiia
que posee el duefio en plena libertad, manejada euténomamente y que no es dominante en {a rama en que

opera”
b. La Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

Se hace necesario considerar el criterlo adoptado por la Secretarla de Hacienda y Crédito’ Pablico; * en
relacion a qué es lo que debe entenderse como medianas y pequefias industrias y el de reglonalizacién por

el monto de ingresos, es decir que quedan cetalogadas como taies: ‘aquellas empresas cuyos:ingresos

acumuiables en ei ejercicio inmediato anterior no sean superiores a 20 miiiones de pesos, pero-tampoco.

inferiares a 1.5 miilén y medio de pesos "
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Con este criterio, el contribuyente podrd detenminar faciiments si su empiesa es pequefia o mediana, o bien

rebasa esta clasificacion.

1) Criterios de magnitud.

Ei medio ambiente.- Tomando en consideracion a dos empresas del mismo tamafio y tipo pero situadas en
dos palses diferentes en cuanlo a su desarrollo, un concepto general no podria aplicarse a dichas empresas
en mognitud, ya que Ia situada en el pais mas desarrollado puede considerarse en éi como una empresa

pequefa, y la establecida en el menos desarrollado se consldere como mediana.

a) El gifo.

Bajo este aspecto, la magnitud de una empresa se encuentra condicionada a la ectividad que explote, por
ejemplo; la industria siderdrglca y la conleccién son muy diterentes, ya que la primt;ra requlere un capital
considerable, instalaciones mas complicadas, procesos altamente tecnificados, etc. ; en Ia segunda puede
operar en un pequefio taller, con sencllias méaquinas de tipo casero o doméstico, procedimientos de facil
operacion , stc. , por ic que se deduce que una pequefia planta de la Industria siderirgica puede ser mucho

mayor que un gran taller de confeccion.

b) EI mercado que domina.

Este criterio establece la magnitud de la empresa segin la zona o nimero de clientes que abastece, no

importando en sl el tamafio de ia planta, capital, parsonal, etc.
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c) El financiamiento.

En este caso, la magnitud de la empresa dependerd principalmente del capital con que cuenta,

d) La produccién.

Una empresa puede considerarse pequefia, mediana o grande de acuerdo al volumen de productos que

fabrique.

Segun of autor A. Reyes Ponce, hay dos criterios para determiner of tamafie de la empresa, y que son . Ia
cantidad de personal ocupado y la complejidad de la organizacién de la empresa. Tomando estos criterios,
se concluye que la pequeiia empresa como la que de ordinario cuenta con un nimero aproximado de 40 &

50 trabajadores y por lo menos tres grupos fundamentaies que son:
- ¢l destinando a la produccion de bienes y servicios.
- el encargado de la distribuclén, colocacién o ventas.

-el encargado do las funciones de finanzas y del control.

Ademas dice Reyes Ponce, en elia existen uno o dos niveles intermedios de jefes, do tal manera que [as

érdenes deben pasar a través de estos niveles.
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El autor Joaquin Rodriguez Valencia en su libro * Cémo Administrar Pequefias y Mudianas Empresas *

expone algunos criterios que determinan 1a magnitud de 1a emprosa en México, y que son:

-por el nimero da personal.
pequefia empresa- menos de 25
mediana empresa - entre 50 y 250

grande empresa - mds de 250

- por el capital social:
pequefia empresa - menus do N$100,000.-pesos
mediana empresa - entre 100 y 300 mil pesos

grande empresa - tnds de 300 mi! pesos

) Pot los activos totales.

pequefia empresa - menos de doscientos mil pesos

mediana emprese - entre doscientos y cuatrocientos mil pesos

grande empresa - mas de cuatroclentos mil pesos.7

7 Rodriguez Valencla, Joaguin, *Cémo Administrar Pequenas y Medianas Empresas® Edit. ECASA, bp. 4546,

n




]

CAPITULO]

Como podré advertirse, todo lo anteriormente citado no resulta suficiente para determinar la magnitud de la
empresa; sin embargo, todos estos puntos de vista nos ayudan a tener una visidn un poco més clara de lo
que es la pequefia y mediana empresa, y lo mas importante, no es en si, patlir de una definicion, aspecto
meramente doctrinario, sino apreciar la importancia y atencién que merece la pequefia y mediana empresa,

sus problemas, limitaciones, ventajas , etc.

Ahora vamos a ver la clasificacion de las empresas segan las diferentes leyes que tenemos en México.
c. La Constitucion Polltica De Los Estados Unidos Maxicanos

Toda persona tiene derecho al trabajo digno y socialmente Ulil; al ofecto, se promoverén la creacién de

empleos y 1a organizacién soclal para el trabajo cenforme a 2 loy.8

d. Codigo de Comercio

ART 3.- Se reputan en derecho comerciantes;
L- Las personas que teniendo capacidad legal para ejercer el comercio, hacen de é1 su ocupacién ordinartia.
II.- Las sociedades constituidas con arreglo en las leyss metcantiles;

IIl.- Las personas que accidentalmente, con o sin establecimlento fijo hagan alguna operacién de comercio,
aunque no son en derecho comerciantes, quedan , sin embargo, sujetas por ello a las leyes mercantiles. Por
tanto, los labradores y fabricantes, y en general todos los que tienen planteados alrﬁacén, o tienda en alguna
poblacién para el expendio de los frutos de su finca, o de los productos ya elaborados de su Industria o
trabejo, sin hacerles alteracién al expenderlos, serdn considerados comerciantes en cuanto ;:or;clerne a.sus

almacenes o tiendos.

8 Congreso d a Unidn, Constitucién Politica do los Estados Unidos Mexicanos, edil, Pac, pag. 4
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An. 5.- Toda persona que segin 1as leyes comunes es hablf para confratar y obligarse, y 8 quien fas mismas

leyes no prohiben expresamenta la profesion del comarcio, tiene capacidad legal para cfercetlo.

Ait. 8.- Tanto el hombre como la mujer casados comerciantes, pueden hipolecar sus bienes ralces para
saguridad de sus obligaclones mercantiles y comparacer en juicio sin necesidad de licancia del otra cényuge,

cuando ¢f matrimonio se rija por el 1égimen de separacién de bienes.

En ol régimen social conyugal, ni ¢ hambre ni la mujer comerciantes padrén hipatecar ni gravar los bienes

de la sociedad, ni jos suyos proplos cuyas frutos o productos correspondan 8 ia sociedad, sin licencia del
otro conyuge.

A1l 12.- No pueden efercer el comercio:

1.- Los cotredores.

W.- Los quebredos que no hayan sido rehabilitados.

H1.- Los que por sentencla ejecutoria hayan side condenados por delitos cantra la propledad, incluyendo en

éstos la falsedad, el peculado, el cehecho yla conclusion.

Arl. 13.- Los extranjeros serdn libres para el comerclo, segin lo que se hublera canvenlde en los tratados
con sus fespectivas naciones, y lo que dispusieran {as leyes que arroglen los derechos y obligaciones de los

extranjeros.

Ari.14.. Los extranjeros comerciantes, en todos los actos de comercio que Intervengan, se sujetardn a este

cédigo y demés leyes dal pals.

Art. 15.- Las socledades Jegalmente constituldas en el extranjers, que se establezcan en la republica o
tengan en ella alguna agencia o sucursal, podrdn ejarcer ef comercio sujetdndose a fas prescripciones
ospeciaies de esta cédigo en todo cuanlo conciema a la creacién de sus operaciones mercantiles y a la

jurisdiccion de los ttibunales de {a nacién.
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En lo que se reliele a su capacidad para contralar, se sujetardn a las disposiciones del ailculo

carrespondiente del ttule de *Socledades extranjeras”.

De las abligacienos comunes a todos les que profesan e comercio

Ant. 16.- Todos los comerciantss, por el hecha de serlo estan nbligados:

1.- A fa publicacin, por medic de Ia prensa, de la calidad mercantil con sus circunstanclas ssenciales y, en

su opoitunidad, de las modificaclanes que se adopten;

IL- A la Inscripeién en el Registro Publico de Comercio, de las documentas cuyo tenor y sutenticidad deben

hacerse natorlos;
111.- A mantener un sistema de contabilidad conforme al artlculo 33

V.- Ala conservaciéin de la correspondencia que tenga relacién con el glro dol comerclante.s

e. Ley Ganeral de Socledades Mercantiles

Art. 10.- Esta ley reconoce las sigulentes especiss de sacledades mercantiles;

I.- Sociedad en nombre calective

IL.- Socledad ep comandita simple

\Il.» Sacledad de responsabilidad limitada

8 Congreso de fa Unidn, Cddigo de Comercio, edit, Pormua, pag, §-10
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1V.- Sociedad anénima
V.- Sociedad en comandita por acciones, y

V.- Sociedad cooperativa,

Cualquieta de las sociedades a que se refiere las fracclones | a V de esta articulo podrén constituirse como

q

sociedades de capital variable.
Art. 2- Las sociedades mercantiles inscritas en el Registro Piblico de Comercio, tisnen personalidad jutldica

distinta de tos saclos.

Salvo el caso previsto en el articulo sigulente, no podran ser dectaradas nulas las socledades inscritas en el
Regstro Plbtico de Comercio.

Att. 30.- Las socledadas que tengan up objeto ilfcito o ejecuten habituaimente actas, llicitos, serdn nulas y se
procederd a su Inmediata liquidacin, a peticldn que en todo tiempo podra hacer cualquier persana, incluso
o Ministerio Pgblico, sin perjuicio de {a responsabilidad penal a que hublers fugar.

La liquidacion se limitard a (a realizacion del activo soclal, y ef remanente se aplicars at pago de ta
responsabiiidad civil, y en defecto de ésta, a la Beneficencia Pablica de fa tocalidad en que la socledad haya

tenido su domicilio

Ait. 4. Se reputaran mercaniiles todas las sociedades que constituyan en alguna do fas formas reconocidas

en ¢l art{culo 1o de esta loy.
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Clasificacién de las emptesas de acuerdo a 1a Ley General de Sociedades Mercantiles:

1) Socledad en nombre colectivo

Es aquéllo que existe bajo una razén social y en la que todos los soclos responden, de inodo subsidiario

ilimitada y solidariamente de las obligaclones sociales.

Las cldusulas del contrato de socledad que supsima ta responsabllidad ilimitada y solidaria de los socios, no
producird efecta alguna lega! con relacién a terceros: pero los soclos pueden estipular que la responsabilidad

de alguno o algunos de ellos se limite a unha porcién o cuota determinada.

Cualquler persona extrafia a la socledad que haga figurar o permita que figure s nombre on la razén saclal

quedaré sujeta a 1a responsabllidad ilimitada y solidaria que establece esta sociedad.

En el contrato sacial podrd pactarse que a la muerte de cualquiera de los soclos continde la sociedad con

sus herederos.

El contrato social no podrd modificarse sino por consentimlenta undnime de los socios, 8 menos que en el
misma s pacte que pusda acordarse la modificaclén par la mayorla de ollos. En este caso la minorla tendré

ol derecho de separarse de la sociedad.

Los socios, ni por cuenta propla nl por ajena, podrén dedicarse a negoclos del mismo genero de los que
constituye of objeto de la sociadad, ni formar parte de sociedades que realicen, salvo con ef consentimiento

de los demas socios.

La administracién de la sociedad estara a cargo de une o varios administradores, quienes podran ser sacios

o personas extrafias a ellas.

»
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Las decisiones de los administradores se tomaran por votos de la mayorla de ellos, y en caso de empite

decidirdn fos soclos.

El capital social no podra reparirse sino después de fa disolucién de la compafila y previa ia fiquidacién

respectiva, saivo pacto en contrario que no perjudique el interés de terceros.
Ei contrato de sociedad podra rescindirse respecto a un socio:

|.- Por uso de la firma o del capital social para negoclos propios.

Il.- Por infraccion al pacto social

ii.- Por Infraccién a ias disposiciones legales que rijan al contrato social.
IV.- Por comision da actos fraudulentos o dolosos en contra de 1a compafila.

V.- Por quiebra, interdiccion o inhabilitaclon para ejercer el comercio.

2) Socledad en comandita simpie

Es aquélia que existe bajo una razén sociai y se compaone de uno o vaties socios comanditados, do menara
subsidiaria, ilimitada y solidariamente, de las obligaciones sociales, y de uno o varos comanditados que

Unicamente estan obligados al pago de sus aportaciones.

El socio ¢ socios comanditarios, no pueden ejercer acto alguno de administracion , ni ain con carécter de
epoderados de los administradores: pero las autorlzaciones, y fa vigilancia dadas o efactiva por los

comanditerios, en los términos del contrato soclal, no se reputarén actos de administracion

El socio comanditario quedara obiigade solideriamente para con los tercetos, por todas las obligaciones de
la sociedad en que haya tomado parte en contravencién a lo dispuesto en el parrafo anterlor. También serd
responsable solidariamente para con los tarceros, aGn en las oparaciones en que no haya tomado. parte, s

habitualmente ha administrado los negocios de la socladad.
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Si para Jos casos do muerte o Incapacidad del socio administrador no se hubiere determinado en la
escritura soclal la manera de substituirlo y ta sociedad hublere de cantinuar, podrd interinamente un socin
comanditario, a faita de comanditados, desempefiar fos actos urgentes o de mera administracién durante el

termino de un mes, contando desde el dla en que la muerte o incapacidad se hublero efectuado.
En estos casos et socio comanditario no es responsable mas que de la ejocucién de su mandato.
3) Sociedad de responsabilidad limitada

Es la quo se constituya entre socios que solamenta estdn obiigados af pago de sus aportaciones sin que las
pattes soclales puedan estar representadas por titulos negociables, a ta orden o at portador, pues sélo serdn

cedibles en los casos y con los requisitos que establece e presente ley.

Existe bajo una denominacién o una rezén social que se formara cen el nombre de uno o mas soclos, La
denominacién o razén social ird Inmedlatamente seguida de fas palabras ‘Socledad de Respansabilidad

Limitada® o de su abreviatura ‘S.de R.L.".

Cualquier persona extrafia a la sociedad que haga figurar o permita qus figure su nombre en ta razén social,

responderd de las operacionas soclales hasta por ef monto de la mayor de las eportaciones.
Ninguna sociedad de respensabilidad limitada tendré mas de 25 soclos.

E! capitai soclal nunca ser4 Inferior a § 5,000 pesos; se dividird en partes sociales que pueden ser de valor y

categoria desiguales, pero que en todo caso serdn de 100 pesos o de mdlkiplos de 100 pesos.

Su constitucién o el aumento de su capital o podrs llevarse a cabo mediante suscripcién publica;. Al
constituirse ja socledad ef capital deberd estdn {ntegramente suscrito y exhibldo, por lo menos, e! 50% del

valor de cada parte social,
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Todo socio tendrd derecho a participar en las decisiones de las asambleas, gozando de un volo por cada

100, pesos de su aportacién, salvo 1o que el contrato eslablezca sobre partes sociales privilegiadas.

En el contrato social podra estipulatse que los socios tengan detecho a percibir intoreses no mayores del 9%
anual sobre sus aportaciones, aon cuando no hubiera beneficios, pero solamento por el periodo de tiempo
necesario pafa la ejecucldn de los trabajos que segun el objeto de la sociedad deban proceder al cemienzo

de sus operaclones sin que en ningln caso dicho periodo exceda de tras afios.

4) Sociedad andnima

Para proceder a la constitucién de una Saciedad Anénima se requiere:
Que haya cinco socies como minlmo y que cada uno de ello suscriba una acclén por lo menos;
Que el capital social no sea menor de 25,000 pesos y que esté Integramente susctito
Que se exhlba en dineto efectivo, cuando menos e} 20% de cada acién pagadera en numeratlo;
y que se exhiba Integramente el valor de cada accién que haya de pagarse, en godo 0 en parte,

con blenes dlstintos del riumerario.

La saciedad andnima puede constitulrse por la comparecencia ante notario de las personas que otorguen la

escritura social o por suscripciones publicas

Las acciones en que se divide el capilal de una soclodad anénima estaran representadas por titulos

nominativos que servirdn para acreditar y trans mitlr [a calidad.
Las acciones serén de igual valor conferiran iguales derechos.

Se prohlbe e las sociedades anénimas emitir acclones por una suma menor de su valor nominal. o ) o
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Lo distribucion de fas ulilidades y def capital social se hard en proporcion del imparle exhibido de las

acciones ,

Las sociedades anénimas tendran un registro de acciones que contendré:

1.-Ef nombre, nacionalidad y domicilic del accionista, e indicacién de las acciones que lo pertenezcan,

expresandose los nimeros , series, ciases y demés particularidades.
Ih.-La indicacién de tas exhibiciones que se efectien;

Itt.-La socledad considerard como duefio de las acciones 8 quien aparezca escrito , como tal en ol registro a
que se refiern el parrafo anterior . A este efetto, la sociedad deberd Inscribirse en dicho registro , a peticion

de cualquier titular de las transmisiones que se efeciiien .

L.os acclonistas tendrén derecho preferente , en proporclén al nimero de sus acclones, para suscribir las
que se emilan en caso de aumento de capltal. Este derecho deberd ejercitarse dentro de los quince dlas
siguientes o fa publicacién , en al periédico oficial de domlcillo de la socledad, dé) acuerdo de I2 asamblea

sobre el aumento del capital,

Sa prohibe a las socledades anbnimas adquillr sus proplas acclones, salvo por adjudicacién judicial, en
pago de créditos a la sociedad. Los conssjeros y directores que hayan autorizado la adquisicion de acclones
en contravencién del parmalo enterior, serdn personat y solidariamante responsables de los dafios y

perjuicios que se causen a la soctedad y a los acreedores de ésta.

Las acclones pagadas, en todo o en parte mediante aportaciones en especle, deben quedar depositadas.en

fa socledad durante dos ahus. Sl en este plazo aparece que el valor de los bienes es menor en un velnlicinco

por ciento del valor por el cua! fueron aportados, el accivnista ' estd obligado a cubrir la diferencla a la -

socledad, la que tendra derecho preferente respecto de cualquler acreedor sobie el valor de las acclones.

‘La administracion de la socledad andnima estard a cargo de uno o varios mandatatlos temporales.y

revocables, quienes pueden ser soclos o persanas extrafias a la socledad,
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Cuando los administradores sean dos o mds, constituitdn el Consejo de Administracidn. Salve en pacto
cantrarlo, serd presidente del consefe el consefero primeramente nombrado , y @ falta do éste of quoe fe siga

en orden de designacién.

Para que el consejo de administracion funcione fegaimente deberd asistir, por fo menos fa mitad de sus
miembros, y sus resoluciones serdn véfidas cuando sean tomadas por ta mayorfa de los prasentes. En caso

de empate, el presidente del consejo decidird con voto de calidad.
Los administradores son solidariamente responsables para con la socledad:
[.~ De la realidad de lus aportaciones hachas por fos socios;

{t.- Del cumplimiento de fos requisitos fegales y estafuarios establecidos con respecto a fos dividendos qua

se paguen a los accionistas .

1ii-De la exisioncia y mantenimiento de los sistemas de contabiiidad, controf, registro, archivo o informacién

quo previene ia foy.

1V.-Oel exacto cumplimiento de fos acuerdos de (a asarmblea de accionistas.
5§} Sociedad en comandita por acciones

Es fa que se compone de uno o varios soclos comanditados que responden de manera subsidiaria, fimitada
y solidariamente de fas obligaciones sociales, y de uno o varios comanditarios que tinicamente estdn

abligados al pago de sus acciones.
Se regiré por las reglas relativas a la socledad anénima, saivo lo siguiente:

El capital social estard dividido en ecciones y no podrén cederse sin et consentimiento de la totalidad ds los

comanditados y ef de {as dos tercoras partes de los comanditarios;
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Podré existir bajo una razén soclal que se formara con los nombres de uno o mas socios comanditados
seguidos de las palabras y compafifa u otras equivalentes cuando on eila no figuren las de todos. A la razén
social 0 a {3 denominacidn en su caso se agregaran fas palabras Socledad en comandita por Acclones) o

su abreviatura :S. en C. por A®

6) Sociedades cooperativas

Las sociedades cooperativas se regiran por su legislacidn especial.

Las sociedades cooperativas son {as que no persiguen un fin de lucro, sus fitegrantes desempefian la dobie
funcién de miembros de la sociedad y trabajadares de la misma. Su administracién esta basada en el bien
comun de todos sus integrantes. Existen difsrentes tipos de sociedades cooperativas, las de produccion, las
de consumo, de salud, de asoclaciones de recreo, bancos, etc. De las cuales 6l objetivo de cada una es

sustituir 1a tibre compatencia por la solidaridad y la ayuda mutua.

Saciedades de capital variabla

En fas sociedades de capital de variable , e} capital soclal serd suscoptible de aumento por aportaciones
pastaeriores de los saclos o por admisién de nueves socios y de disminucion de dicho capital por retiro

parcial o fotal de tas apartaciones, sin mas formalidades que las establecidas por esta ley.

Se regirdn por fas disposiciones que correspondan a la espacie de sociedad de que se rala, y por fas de la
saciedad andnima refativa a bafances y respansabilidades de fos administradores salvo las modificacionss

que seflalan en lo relativo a ias sociedades de capital variable.

Alarazén social @ denominacién propla del tipo de sociedad se le afiadirdn tas palabras Ye capital variable*
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CAPITULO T

El contrato constitutivo de toda sociedad de capital variable deberd contener, ademas de las estipulaciones
que correspondan a fa naturaleza de la sociedad las condiciones que se fijen para el aumento y la

disminucién del capital social.

E! retiro parclal o total de aportaciones de un socio deberé notificarse a la sociedad de manera fehaclente, y
no surtird efectos sino hasta el 'fin del ejercicio anual en curso, si la notificacién se hace antes del dltimo

trimestre da dicho ejercicio, y hasta el fin dal ejercicio siguiente si se hiciera después,

No podrd efercitarse ol dereche da separacién cuando tenga como censecuencia reduclr menos del minimo

del capital. 10
{. Segun la Ley Federal del Trabajo

ART.351.- Son talieras familiares aquellos en los que exclusivamente tmba]nh los cényuges, sus

ascendientes, descendientes y pupilos.

ART.352.- No se aplican a los talleres familieres las disposiciones da esta fay, con excepclén de las normas

relativas a higiene y seguridad.

ART. 353.- La inspeccitn del trabajo vigilara el cumplimiento de fas normas a que se refiere ol articulo

antarior.11

10 Congreso de la Unidn, Ley de Sociedades Mercantiles, edit, Porrda, pp 173-218

11 Aiberto Trueba Urbina, Nuevo derecho del Trabajo, edi, porrua, pp 167-170
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g. Para la Ley del Instituto Mexicano del Seguro Sccial

El seguro soclal comprende:

1.- El régimen obligatorio

II.- El régimen voluntario

Del régimen obligatorio:

Art. 11.- El régimen obligatorio comprende los seguros de:
Y.- Riesgo de trabajo

Il.- Enfermedades y maternidad

1I1.- Invalidez, vejez, cesantia y muerte

Y

V.- Guarderias para hijos de aseguradas, y

V.- Retlro,

Art,12.- Son sujetos de aseguramiento de) régimen obligatorio:

l.- Las personas que se encuentren vinculadas a otras por una relacidn de trabajo, cualquiera que sea la
personalldad juridica o la naturaleza econémica del patrén y aun cuando éste, 8sté en vitud da alguna ley

aspeclal, estd excento del pago de Impuestos o derechos;
I1.- Los mlembros de sociedades cooperativas de produccidn y de adminlstraclones obreras o mixtas; y

Ill.- Los ejldatarios, comuneras, colonos y pequefios propietarlos organlzados en grupos solidarlos, socledad

local 0 unlén de crédito, comprendidos en la LEY DE CREDITO A_GRICOU\.
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ART.13.- Igualmente son sujetos de aseguramiento del régimen obligatorio:

I.- Los trabajadotes en industrias familiares y los independientes, como profesionales, comerciantes en
pequefio, artesanos y demds trabajadores no asalariados;
{t.- Los gfidatarios y comuneros organizadas para aprovechanentos forestales, industriales o comercistes o

on razén de fideicomisos;

fii.- Los ejidatarios, comuneros y pequeNos propietarios que, para la explotacion do cualquier tipo de
rocursos, estén sujetos a conlratos de asociacién, preduccidn, financiamiento y otro genero similar a fos

anteriores,

IV.- Los pequefos propictatios con mas de veinte hectdreas de riego o su equivalente en otra clase de tierra,

aun cuando no estén arganizados crediticiamerite;
V.- Los efidatarios, comuneras, colonos y pequefios propietarios comprendidos en las fracciones anteriores;y

Vi.- Las pattones personas fisicas con trabajadores esegurados a su servicio, cuande no estén ya

asegurados en los términos de esta tey.12

h. Diario Oficial de {a Federacidnt

Segin el dierio oficlai de la federacién del 3 de Diciembre de 1893 , se modifican las definiciones . de
microindustria, industria pequefa e industria mediana , contenldas en ef apartade |, denominado Hefinicién®
det pregrama para la modernizaclan y desarrolio de la industria micro, pequefia y mediana, publicado en el

diario oficial de la federacién el 11 da Abril de 1991, para quedar convo sigue:

12 Congreso de Ja Unibn, Ley del Seguro Soclal, edi, Berbera, pp 4-10
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Microindustria

A las empresas que ocupen hasta quince personas y ef vator de sus ventas netas anuales no rebasen el

equivalente a N$ 800,000.

Industria Pequehia

Alas emptasas qua ocupen hasta cien persanas y ol valor de sus venlas netas no rebasen el equivalents a

N$ 9,000,000.
Industria Mediana

A las empresas que ocupen hasla dosclenlos cincuenta personas y el valor de sus ventas nelas anuales no

rebase el equivalente a N$ 20,000,000,

De conforinidad con of apartade !, numeral 2 del Programa citado , las cilras de personal y ventas serdn

las cortespondientes al clerre del Gitimo ejercicio de la emprasa que se trate.

i. Segdn la Ley del impuesto Sobre la Renta

Se consideran Sociedades Mercanlifes Coniroladoras 1as que rednan Jos requisitas sigulentes: .

1.- Que se Yrate de una sociedad residente en México

Il.- Que sean propletarias de mas del 50% de las acciones con derecho a voto de olta u otras sociedades
controladas, inclusive cuando dicha propiedad se tenga por conducto de otras socledddes que a su vez sean

controladas pot la misma controladara.
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1).- Que on ningin caso mas del 50% de sus acciones con detecho a voto sean propiedad de olra u ofras
sociedades, salvo que dichas sociedades sean residentes en algun pals con el que se tenga acuerdo amplio
de inlercambio de nformacién. Para estos efectos no se computaran sus accionas que se coloquen entre el
gran publico inversionista de conformidad can las reglas que ol efecto dicte la Secretarla de Hacienda y

Crédito Piblico.

Sociedades Marcantiles Controlada, las cuales para efectos de esta Ley se consideran fas siguientes:

1.- Aquéllas cuyas acciones con derecho a voto sean poseldas en méas det 50%, ya sea en forma  directa o

indirecta por una saciedad cantroladora.

Para determinar la participacién eccionaria indirecta se podré considerar la que tenga la controladora a
través de sociedades residentes en México o en algin pals con el que se tenga acuerdo amplio de

intercambio de informacién,

1I. Aquéllas en las que la socledad controladora o cualquiera da las cantroladas, tengan hasta ef §0% de sus
acciones con derecha a volo y ejerzan control efectivo de la misma. Se entiends que existe cantio) efactivo

. cuando se dé alguna de los sigulentes supuesios:

8) Cuando fas actividades mercantiles de fa sociedad que se frate se tealizan preponderantemente con la

sociedad controladara o las cantroladas .

b) Cuando la controladora o las controladas tengan junto can otras personas flsicas o morales vinculadas
con ellas, una participacion superior al 50% en las acclones con derecho e voto de (a sociedad de que se
frate. En ol caso do residentes en o extranjero, sélo se considerardn cuando residan on algon pals con el

que se tenga acuerdo amplio de intercambio de Infermacién
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Personas Morales

Do acuerdo af anl. § de I Ley del ISR, se entiende por personas morales, entro otras, las socledades
mercantifes , los organismos descentralizados que realicen preponderantemente actividades empresariales,

las instituciones de crédito, y fas sociedades y asociaciones civiles.

Las personas morales , a su vez se dividen en :
Régimen Simplificado de Personas Morales

Quedan dentro de este régimen las personas morales qua se dediquen exciusivamante a actividades

agricolas, ganaderas, pesqueras o slivicolas, osi como of autotransporte terrestre de carga y pasajeros.

Persanas Morates na Contribuyentes

Las personas morales a que se refieren los articulos 70 y 73 de esta Ley, asf comd las socledades de
inversion de renta fija y comunes, ne son contribuyentes del impuasto sobre la renta, salvo lo dispusste an

el arlculo 68 de esta Ley. Sus inlegrantes se consideran personas morales no contribuyentos :

ARTICULO 70
L.-Sindlcatos obreros y los organlsmos que los agrupan
Hl.-Asuclaciones patronales

lil-Cémaras de comercios e industrla, agrupeciones agricolas , ganaderas o pesqueras, asf como los

organismos que Ias rednan.
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CAPITULO 1

1V.-Cologios de profesionales y los organismos que los agrupen.

V.-Asociaciones civiles y sociedades de responsabilidad limitada de interés publico que administren de

forma descentralizada los distritos o unidades do riego, previa la conceslén y permiso respectivo.

Vi.-instituclones de asistancia o de beneficencia autorizadas por las leyes da la materia, sl como las
saciedades o asociaciones civiles autorizadas para recibir donativos en los términos de esta lay, que sin

designar individualmente a los beneficiarios tengan como actividad las que a continuacién se sefialan:

1.- La alencidn de personas que por sus carencias socioeconémicas o por problemas de Invalidez , se vean

impedidas para satislacer sus requerimientos basicos de subsistencia y desarrollo;

2.- La atenclén en establecimientos especializados @ menores y ancianos en estado de abandono o

desamparo e invélidos de escasos recursos,

3.- La prestaclén de asistencia medica o jurldica, de orientacién social, de servicios funeratios a personas do

85Casos recursos, especialmente menores, ancianos e invalidos;

4.- La readaptacién social de personas que han llevado a cabo conductas illcitas; e
5.- La rehabilitacién da farmacodependientes de escasos recursos,
Vii.-Sociedades cooperativas de consumo.

VIIl.-Organismos que conforme & fa ley agrupsn a las sociedades cooperativas, ya sea de producteres o de

consumeo .

iX.-Suciedades mutualistas qua no operen con terceros, siempre que no realicen gastos para la addulslcfén

de negoclos, tales como pramlos, comisiones y otros semejantes.

X.-Saciedades o asoclaclones de carcter civil que se dediquen a la enseflanza, con auterizacién o con

reconocimiento oficlal,




CAMTULO L

Xl.-Asociasiones o sociedades civiles organizadas con fines culturales, las dedicadas 8 la investigacién
clentifica o tecnolégica que se encyentran inscritas en el Registro Nacional de Instituciones Cientificas y

Tecnoiégicas, asl como bibliotecas y museos abiertos al publico.

Xil- Las instituciones o sociedades civiles constituidas piblicamente con el objeto de administrar fondos o

cajas de ahorro,

Xl Asociaciones do padres de familia constituidas y registradas en los términos del reglamento de

asociaciones de padres de familia de 1a ley federal de educacién.

XiV.- Sociedades de autores de interés publico constituidas de acuerdo con la Ley Federal de Derechos de

Autor.
XV.- Asociaclones o socledades civiles organizadas con finos poilticos, deportivos o religioses.
XVI.- Asociaciones o sociedades civiles que otorgan becas, a que se refiere el Ait, 70-C do esta ley,

XVIl.- Asociaciones civiles de celonos y las asociaciones civiles que se dediquen -exclusivamente a la

administracién de un inmueble de propiedad en condominio,

ARTICULO 73 Partidos Polliticos y Entidades de Derecho Pablico

Los partidos y asoclaclones pollticas legalmente reconocidos, sélo tendrdn fas ebligaclones de retenar y
enterar el impuesto y exigir la documentacién que reuna los requisitos fiscales, cuando hagan pagos a

terceros y estén obligados a ello en términos de lsy.
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Lo federacion, los estados , Jos municiplos y las instituciones que por ley estén abligadas @ entregar al
gobierno federat el impoite Integro de su remanente de operacién sélo tendran las obligaciones a que se

refiere el primer pérrafo de este articulo.

Los organismos descentralizados que no tributen conforme al tltulo Il de esta ley, sélo tendrdn las

obligaciones a que se refiere este artlculo y las que establecen los dos itimes pdrrafos del art. 70,

ARTICULO 69 Enajenaci6 de Bienes, Intereses y Premios

Las personas morales a que se Jefiera este articuls a excepeidn de las seftaladas en ef art. 73 de esta lay,
{as personas morales sutorizadas pors reclblr donativos deducibles en los términus da la misma, serdn
contribuyentes det Impueslo sobre fa renta cuando perciban ingresos de los menclonados en fos capfiulos
IV, VIl Y IX del titulo c«;ano . Para estos efectos serén aplicables las dlsposlcloﬁes contenldas en dicho

titulo y 1a retencion gue an su caso efectie tendra ef caracter de paga dafinitiva.
Fraccio XXIV. Los qua se reciban como donativos.

A- Entre conyugues o entre ascendientes y descendientes en linea recta, cualquiara que sea su monto

B8.- Los demds donativos, siempre que ol valor {ofal de fos recibidos en un afio de calendario ho exceda de
tres vaces el salario minimo general del drea geagréfica de) contribuyente elevado al afta. Par el excedente

se pagara impuesto en los términos de este titulo.

C.- Para los efectos del inciso B de esla fraccion, se considerara donativo, el remaneme‘dlstrlbuib!e on

bienes que se obtenga de las parsonas morales a'que se refieren Jos Ant. 70 y 73 de esta Iey Lo dlspuasto

en este parralo no serd apllcable a lvs integrantes de sociedades coopefa(lvas

La importancia colectiva qua tiena Ja pequefia y mediana empresa en nuestro pals, 6s que mds dol 95 % d@

todas las empresas del pals son pequefias y medlanas con relaclén s} dmbito empresarial n‘aclonal..
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CAPITULO

La pequeha y mediana empresa proporcionan méas de la mitad de todos los empleos del pals , incluyendo

actividades que no son comerciales.
Segln las clasificaciones menclonados podremos definir a una empresa como lo siguiente’

Empresa pequofia: Es una entidad que persigue un fin econémico , y que se compone per un nimero de
trabajadores menor a veinte tienen un mercado reducido , sus activos son minimos gensaralmente

carecen de capltal y una estructura adecuada.

Enseguida se muestra un ejemplo de lo que se podria clasificar como empresa pequefia, mediana y grande

Aconlinuacidn se presenta un organigrama para cada tipo de empresa.{Ver ejemplo A, B, C)
Empresa Grande

Una empresa qua podremos considerar grands de acuerdo a las clasificaclones mencionadas serla' las
tiendas de autoservicio Comerclal Mexicana ya que estas de acuerdo al numero de personal que utiiizan se
puedan clasificar en este rubro, de acuerdo al mercado que abarcan ya que este es a nivel necional y es una
gran parte de la poblacién, y asf como esta podemos encontrar a grandes grupos de negoclos que hvan s

logrado lfegar a un fugar de grandes empresas de nivel nacional.




CAPITULO L

Medlana Empresa

Como empresa mediana tenemos a un hotel en el cual hay socios , un gerente general | y un gerente para
cada 4rea como son e} Gte. De ventas ; quien se encarga de vender el hotel y sus centros de consumo, el
gerante do alimentos y bebldas qulen se encarga de contratar los shows , dar el visto bueno de los platillos,

recetas , checar el sefvicio en el restaurante, en ol piano bar, etc. Tamblén tenemos al Gerente de compras

quisn se encarga de las compras requeridas para el buen funclonamlante del hotel, ol gerente de divislén
cuartos , ¢f cual se encarga de todo lo que tenga que ver con los huéspedas; y el Gerente Da banquetes, ¥

ésta se encarga de los aventos que se realizan en los salones del hotel. {(Ver ejemplo b)

Como podemos ver, dsta ainpresa es mds grande que fa que presentamos anteriormente, por lo cual estd
mucho mejor organizada, debldo a que sus procedimientos son més complejos se requieren varios

departamantos.

Pequefia Emprese

Pondremos como ejemplo de la paquefia empresa una fabrica de tabicén, en la cuél los acciontsias sop un

matrimonio : AlajJandro Lépez y Roclo Herrera, quien adminlstra dicha fébrica o sea el getente

administrativo es la Sra. Roclo Herrera ; y quien llava la contablilidad , es la sobrina del Sr.  Alejandro

Lépez..

Es pequefia emprosa porque sus activos son una médquina pare hacer el tabicén, y un camién los cuales
son una cantidad menor a la de N$ 200,000.00 . Su capital es menor a N$ 100,000.00, sus trabajadores no

liegan a ser 25, (Ver ejemplo ¢)
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EJEMPLO A

PEQUERNA EMPRESA

ACCIONISTAS
ROCIO HERRERA
ALEJANDRO LOPEZ

[ ! ]
CONTADOR ESPOSA
VICTORIA LOPEZ GERENTE
ROCIO HERRERA

[ 1 ] 1
[OBRERo; ]OBRERo] IOBRERO_] [OBREROJ
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EJEMPLOB
MEDIANAS EMPRESAS
[ GERENGIA B ] 8 RERGA™ )
{ | {ovsoN cuARTos
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EJEMPLOC

EMPRESA ORANOE




CAPITULO2

CAPITULO DOS

Il. EFECTOS CONTABLES DE LA INFLACION EN LAS PEQUENAS EMPRESAS

A, Efectos de la Inflaclén en la Pequefia Empresa

1. IMPORTANCIA DE LA PEQUENA EMPRESA

En cada momento los administradores, economistas y en general todas aquellas personas que buscan
obtener mejores resullados en la operacién de las empresas, sa preocupan por Idear nuevas lécnicas
administrativas que conduzcan a la obtencidn de mayor rendimlenlo , eficlencia , calidad, y por supuasto,
mayores utilidades ; paro por lo genaral tales preocupaciones van encaminados hacla las empresas

medianas y grandes.

Todo esto ocurre ya que no sa considera el hecho de que toda empresa alguna vez fue pequafia, y también
porque se subestima o desconoce la ayuda que |8 pequefia empresa proporciona & la socledad, safialada

en muchas formas en las estadlsticas.
En cada Inslante se Inlcla en todas partes del pals cientos de pequefos negocios que luchan an la diflcil
prueba da su iniciacién y subsistencia y muchos de elios sucumben debido a la multitud de problemas ,

ademas do la falta de capacitacion técnica y administrativa para resolverlos.

La pequefia y mediana empresa constituye, hoy en dla, el centro del sistema econémico da nuastro pafs.

Desde el punto do vista individual, un pequefio negocio puede parecer aparentementa inslgnmcante; pero

en su tamafio de conjunto es realmente grande , no solo por cifras sino por su contribucién a la economla.
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CAPITHEO 2

La importancia colectiva que tiene la pequeda empresa en nuestro pafs, la podemus demoslrar con

gréficas , les cuales se muestran a continuacitn, (VER ANEXOS A)

M4s del 95 % de todas de todas las empresas del pals son pequefas y medianas con relacion al dmbito

empresarial nacional.

La pequefia y mediana empresa proporcionan més de la mitad de todos los empleos del pals incluyendo
actividades que no son comerciales, en la realidad las grandes empresas acaparan al 60 % de todas fas
actividades comerciales, pero el 40 % restante que corresponde a fa pequefia y mediana empresa tiene una
importancia superior a su porcentaje, fo cual ha sido reconocido eun pof fos ptopietarios y dirigentes de [as

grandes empresas.

Otro aspecto a considerar os que, histéricamente, |a pequefia empresa ha propbrclonado una de las mejores
alternetivas para la independencla econdmica; podemos decir que este tipo de empresas han sido una gran
opertunidad, através de la cual los grupos en desventaja econdémica han podido iniciarse y consolidarse por
mérilos propios. igualmente hay que considerar que la pequefia y mediana empresa nos ofrecen ia opcién

basica para continuar con una expansién econémica de! pals.
2. EFECTOS DE LA INFLACION EN LAS PEQUENAS EMPRESAS

La inflaclén causa a las empresas una serie de trastofnos que les imposibilita una congruencia en ol

ejercicio cotidiano de sus acclones,

Enfrentan un entorno econémico significativo de costos operativos, bajas venlas escasez de productos y
elevados costos finencleros. Debido al bajo volumen de ventas y mayores problemas de liquidez, los

comerciantes pequefios tlenen poca capacidad para realizar promociones con base en bajas de preclos,

Y
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ANEXO A

LA PEQUERA Y MEDIANA INDUSTRIA EN MEXICO

Bindustria medlana
Oindustria pequeia
Oindusiria grande

GENERACION DE EMPLEOS
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A continuacion nombraremos fas situaciones que surgen a causa de la inflacién y quo dificultan mas el

ctecimiento de este tipo de empresas y pot ende del pals

1 - Incremento muy fuerte en los coslos de produccion y de distribucion .

PRODUCCION

§1
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En el cuadro anterlor podenos ver como en 1994, se compraba el 80 % do o que cabla en el almacén de

materias primas; pero en 1995 s6lo se compraba el 40 %.
También se pude ver que en 1994, ol producto terminado disponible era sélo el 20 % y en 1995 quedaba of

60 % disponible debido a la disminucion de ventas

3.- Reajuste de personal , adecuaciones de salarios y jornadas do trabajo

3 LUNES A SABADO

4.- Crisis de liquidez

ACTIVO CIRCULANTE - INVENTARIOS = COEFICIENTE
PASIVO A CORTO PLAZO

Este coeficiente nos Indica la capacldad de pagar nuestres pasivos a corto plazo.

.- Alto costo de dinero, elevacion de todos los costos financleros
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6.- Utilidades ficticias

En este caso aunque el Estado de Resultados nos indique una utilidad alta en el cjerciclo , puede ser que
loda o gran parte de ella esté concenlrada en rubros del Balance como por ejemplo Cuentas por Cobrar, o

también puede paser que al no haber reexpresion se infle la utilidad.

7.- Posibilidadas de descapitalizacién
Puede ocurrir una descapltalizacion , cuando las deudas que se tienen llegan a ser mayores que el activo

circulante, debido ai alza da los fntereses, a las bajas ventas, etc.

8.- Disminuciones de los plazos de crédito

En dla las instituclones de crédito no realizan prestamos a alguna empresa que no demuestre utilidades
proyectadas durante cinco afios, solictando muchos avales, muchas hipolecas, y reduciendo el niUmero de
créditos y el plazo para pagarlos, ademas de aumentar los intareses como ya so habla comentado. E
también conocido que la mayorfa de los créditos son olorgados a sectores especiales, no dando facilidades

para crear nuevas empresas.

10.- Dilicil renegociacién de consolidacién de pasivos, tanlo con el proveedor como con instituciones

financieras

et
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Generalmente os muy dificil renegociar las deudas con los provoedores y sobre todo con el banco, sunque
ahota ya existe un acuerdo de apoyo Inmediato a tos deudores de la banca (ADE) Este programa tiene

varios beneficios,

La inflacion también distorsiona fas cifras y afecta diversas dreas financieras de estas empresas como:

a) Vatuacién da [nventarios

b) Contabllizacién de depreciaciones
¢) Distribucion de dividendos

d) Descapitalizaclén

e} Pérdida de liquidez

f) Politicas de sueldos y olras

La inflacién perjudica principaimente a ltos trabojadores, ef safario que reciben en dinero, significa para
muchos de etlos la mayor parte de su Unice patrimonio , ademas los empubrece, debido 8 que reciben un
Ingrese fijo o qua no varfa al ritmo de los precios; destruye paulatinamente la tendencla al shotro, la
inflacion achica los ahorros reales, y agranda las diferencias entre los sectores sociales ; adomds da que
distorsiana el cdiculo econbn;lco e implde a las empresas calcular costos y planoar proyaclos a large plazo,

asf coma propicla 1a fuge do capitales.

Por o anterior se hace necesario contar con informacién financiera a una fecha determinada con la cual
se pueda determiner con cifras mas reales ias obligaciones que Ia empresa puede solventar, los
compromisos que pueden adqulrir, y la realidad financiera que esta viviendo su empresa, puesto que al
no saberlo no pueden tomar decisiones correctas, y caen en los misinos errores de muchas empresas

que na han podido sobresalit ¢ incluso han llegado a ia quiebra.
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8. Antecedentes Histdricos del Tratamlento Contable de los Efectos de la Inflaclén

En 1970 fa Comisién de Principios de Contabiiidad emilié un bolatin titulado activo fijo en al que ya reconoce
que existe un probiema grave en la Informacién financiera a! sefialar: en el caso de pérdidas considerabies
del pader adquisitivo da ia monada, que afecten significativamante el valor del costo da los sctivos fijos, se

atendera e lo que establezcan en bolelines particuiares que al efecto emita esta comisién.

En 1973 ja Comisién emltié ei bolelin A-1 Esquema de la Teorla basica de la Contabiiidad Financiera®en el
que al referirse al principlo del vaior histérico original, establece que estas cifras deberdn ser modificadas en

¢l caso de que ocurran eventos posteriores que les hagan perder sus slgnificados.

Tamblén en 1973 fa Comisién emitié el Boletin B-5 Rogistro de Transacciones en Moneda Extranjera’
origihado paor ia devaluacién del déiar en relacién con otras monedas, lo cual generé pérdidas

importantes para aquélias empresas con deudas en monedas extranjeras

En este boletin se reconoce la actuailzacién de activos no monetarios en un contexto davaluatorio y se
hizo por primera vez en México una correccién parclal a la informacién financiera formulada bajo el

principio da costo.

De 1974 a 1979 se integro una comisién que tuvo como cbjetivo el estudio integral de ia actuaﬁz‘aéldn de la
informacion financiera y en febrero de 1980 ja Comisién de Principios de Contabllidad emitié el bgleﬁn B-7
Reveiacién de ios Efactos de la Inflacién en la Informacién Financlera® con el propésito de corregir los

conceplos de la informacién financiera que hablan perdido su significado debldo 2 la inflacién y presentarios

como Informacién compiementaria de la informacién financiera basica.
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En 1981 la Comisién de Principios de Contabilidad publicé la circular C-14 sobre el Tratamiento Contable
de la fluctuaciones aclaraciones al boletin B-5 Transacciones en moneda extranjera.” En la que hace
recomendacianes sobre el trémite de las fluctuaciones cambiarias, debido a fas altas tasas inflacionarias y

por primera vez se sefiala que debe reconocerse un costo integral de financiamiento.

En 1082 la Comisién da a conocer le circular 19 Tratamiento Contabie de las Transacclones en Monada

Extranjera” en las circunstancias prevalecientes durante 1982.

En junio de 1983 la comisién publica el Boletin B-10, reconacimianto de los efectos de la inflacién en la
informaclén financiera. En el que se incorporan las experlencias obtenidas en aflos anteriores, pero
principalmente en el pariodo da auscultacion evolutive y experimental de mas de tres afios a que estuvo

sujeto el boletn B-7.

En octubre de 1985 y noviembre de 1987 fueron promulgadas las primeras adecuaciones al boletin B-10
fas cuales quedaron sin efecto al entrar en vigor, en 1890, las normas contenidas en el tarcer documento
de edacuaclones, el cual tiene como objetivos principales: la expresién de los estados financieros en

pesos de un mismo pader adquisitivo y la comparabilidad de los estados finencleros en e tiempo.

El Instituto Mexicano de Contadores Piblicos A.C. emite el Boletin B-10 Reexprasién de estados
Financleros® con le finalidad de ofrecer un enfnqué practico que sirva de respuesta a la necesidad
urgente de establecer lineamlentas que permitan incrementar el grado de significacion en la informacidn

contenida en los estados financieros.

Muchas empresas pequefias y medianas no toman en cuenta la importancia de ia aplicaclén del Boletin
B-10 debido a qua no conocen los efectos de la inflacién, la impottnncla' de su aplicacién o quizé porque
creen que es dificll de llevar y no- desean meterse en problemas de registros; otro probiema de la faita
de aplicacion es el costo qus esto implica puesto que se necesita dar un curso de capacitacion al

personal de la empresa o contratar un despacho contable o a un contador independients, y si estamos
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hablando de que no se tienen los recursas necesatios para peder hacer crecer una empresa, e incluso
muchas estan trabajando con créditos o recursos , que sélo hacen girar a la empresa sin obtener una
mejora importante, mucho menos tendran posibilidades para elegir una de las opclenes mencionadas,
mas sin embargo veremos la necesidad que so tiene para el buen funclonamiento de estas empresas la
aplicaclén del Boletin B-10 y de estar consclentes de los efectos que causa la inflacién dentro de este

grupo tan importante para el pais.

La actualizaclén de la informacién financlera, para mantener su eficacia al ianscurso de los affjos como
recurso de administracion, requiere de una metodologia que haga recordar permanentementa las
cuentas de control con sus diversas clasificaciones y registros auxillares y, de ser posible, con eiguna

forma de verificacion.

Es importante que las empresas pequefias y medianas conozcan el B-10, su utilidad, pero sin duda
saber en qué casos es conveniente aplicafo y para qué nos sirve no es menos importante. A

continuacién veremos algunos gjemplos:

Al tratar de vender una méquina hormalmente una persona calcula su valor al tanteo o como uno més o
menos cree que vale, como se ve {a maquina es como la compran o como funciona en ese momento
mas si se aplican los procedimmientos que Indica el boletln B-10 determinarén el valor rea! de dicha
méquina y de esta manera sabremos sl con la operacién qua estamos realizando el venderla al precio
que nos ofrecen pagar roalmente estamos ganando o astamos perdiendo en relacién a lo qua
invertimos en ella y la utilidad que ia hemos dado, y este ejemplo se puede aplicar a terrenos, casas, etc.
Otro ejemplo es con los créditos bancarios puesto que cuando vamos a algin banco a solicitar apoyo

aconémico lo primero gue nos solicitan son los estados financieros de la compafla, y al presentarlos sin

actualizaclén los estamos presentando con cifras que no son reales puesto que no refiejan los efectos’

de la Iinfiacién, ademds al estar sin actualizar representan menor cantidad y por lo tanto tiene menos

crédito nuestra empresa,
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Otra razén y consideramos, la mas impotante es que el dinaro que representan nuestios estados
financieros nos indican realmenta el poder adquisitivo que tenemos, ¢l valor de nuestros bienes, el
dinero que realmante debemas y las modificaciones que han tenido nuestras Inversiones con el simple
transcurso del tlempo,

El Instituto Mexicano de Contadores Pablicos A.C. piblicos realizé una metodologla para el registro de
los efectos da la inflacion en el cual nos proporciona la forma de tener las cifras contables reales de
acuerdo a la situacién que se estd viviendo econémicamente en el pals y que estd efactando
directamente a las empresas. A continuacién veremos la metodologfa que nos indica el boletin B-10.

1. AFECTACIONES AL ACTIVO PASIVO CAPITAL Y RESULTADOS

Veremos primeramente, que para la reexpreslon de los estados financleros los activos se dividen en :

activos monetafios y activos no monetarlos, los cuales tienen las siguientes caracteristicas:

Activos Monetatios

Son:

-Derecho a recibir dinero {Clientes, deudores, efectivo, etc.)

-No tienen relacién con preclos futuros (Una vez establecido un precio no se modifica en el futuro) -

-Su valor nominal no cambia por aumentos o disminuciones en el INPC (El efectivo no

osta sujeto a cambios por la variacion def INPC)

-Qrigina un cambio en el poder de los tenedoras




e

CAPITULO2

Sitenemos mil nuevos pesos, en efectivo aunque al Indice Nacional de Precios 8l Consumldor auments
con la inflacion y los precios suban, nosotros seguimos contande con los mismos mil nuevos pesos,

solamente que ahora podremos comprar menos de lo que comprébamos antes.
Activos no Monetarios

-El signlificado econdmico depende del valor espocifico de los blenes o seiviclos

(Activos lijos como terrenos, casas, autos, elc.)
-No originan un flujo de efectivo futuro (No tienan movimiento constante de compra y venta)
-Dependen de precios futuros (Su proclo si se ve modificado con eltranscurso del tiempo)
-Son para uso directo en las opereciones de |a entidad

Sl hablamos de activos fijos que no se gastan o se acaban a través del tlempo cemo pueden ser
tefrenos, casas, edificios, etc. Decimos que el paso del tismpo los afecta pero en forma positiva porque k
su valor no disminuye, al conlrarlo aumenta, mas si hablamos de activos fijos que sl se gastan ¢ se
acaban a través del tiempo o con el uso como son méqulnas. autos, herramlentas, etc. Estas también

se ven efectadas de una forma negativa ya que disminuye su precio da venta por este concepto.

Los registros de los activos fijos(bienes de cardctor permanente en la empresa, no s¢ adquieren para
venderse y obtener ulilidades con la venta, sino para desarrollar su propio giro) de los estados
financleros se ven afectados con el transcurso del tiempo debido a la Inflacién que existe en nuestra

pals ya que ésta se ha mostrado constante y lamoneda no mantiene un valor fijo de una fecha a otra.

La forma de registrar contablemente estos sucesos econdmlicos nos lo marca el boletin B-10 , yes a

través de:
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Método de ajustes por cambios en el nivel general de precios

Consiste en corregir la unidad de medida empleada por la contabilidad tradicional, utilizando pesos
constantes (son los pesos reales que se tionen flsicamente) en vez de pesos nominales, (Son los pesos

ropresentativos, los que aparecen en el papel)
Método de actualizacion de costos especificos

Liamado también valores de reposicidn, es la medicién de valores que s6 generan en el presonte, en
lugar de valores provocados por intercambios realizados en el pasado. ( Sélo aplicable a los rubros de
inventarios y / o activos fijos tangibles, asl como a los costos © gastos det perlodos asoclados con

dichos rubros )

Este ltimo dejo de ser utilizado a partir de enero de 1996, debido a que {a informacién obtenida por
cada uno de estos métodos no es comparable, ya que parten de bases diferentes y emplean criterios
fundamentaimente distintos, por lo cu#! el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., opté por

emplear el método de ajustes por camblos en el nivel general de preclos,
Para reflejar edecuadamente los efectos de la inflacién todos los estados financleros deben expresarse
en maneda de un mismo poder adqulsitivo, slendo este ¢! de la fecha del balance del ultima ejerciclo, o

la fecha en que se necesiten.

Dentro de los activos fijos se encuentra diversos rubros que por su manejo e importancla se considoran

representativos dentro de los estados financieros, como son:

1.- Inventario y costo de ventas (el gasto que nos implica vender nuestros inventarios)
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2 -lamuebles (inversiones que no se pueden maver de su fugar) maquinaria y equipo, depractacion

acumulada y la depreciacion det perfodo

Cabe mencionar que denlro de esta clasificacién de partidas significativas se encuentian los fubros:

3.- Capital contable (Inversion que se tiene en la empresa)

4.- Deberdn determinarse los sigulentes resultados:

- €1 rosultade por tenencia de aclivos no monetarios. (Camblo en el valor de los actives no monetarios

por causas distintas a fa inflacién) como pueden ser desgaste, afactaciones, depreciacién ete.

- El costo Integral de financlariento. (Esto es el costo total da financiamlento el cual, en una época
Infiaclonaria, ademas de los Interases incluye el efecto por posicion monetaria y las flucluaciones
cambiatias). Son fos Intareses que nos colran por prestarnos diners, la pérdida de valor que va tenjendo
el dinero a través del tiempo y las variaciones que tiene el peso en relaclén con las monedas extranjeras
(dolar).

Actualizacién de Inventatilos

Las inventarios deben expresarse en pesos de pader adquisitive de fa fecha dal balance,

Reexpresién por costos especificos:

1.- Detesminacién del valor de inventarios aplicando el método de primeras-entradas primeras-safidas.

Este método consiste en tener el valor de nuestros inventarios registrados, al valor de nuestra primera

compra y ast cuando haya alguna salida esta sea registrada a este precio.

o
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2.- Valuaclén dal inventario al precio de la Ullima compra efectuada on al ojercicio. Este método de
valuacién consiste en tener nuestro inventario registrado al valor de la Gltima compra registrando

nuestras salidas a este precio.

3.- Valuaclén de inventatios o costo esléndar cuando este sea represenlativo. E) cesto esldndar significa
un promedio de los precios de la primera entradas y las pdmeras salidas para lomar este valor como

precio de tas salidas.

4.- Emplear Indices espectficos para los inventaries, emitidos por una Institucién reconocida o
desarrollados por la propia empresa con base en estudios técnicos, El Indice que cominmente se utlliza
es el Indice Nacional de Preclos al Consumidor emitido por el Banco de México, o también se puede

utilizar indices de valuadores o actuarios profesionales.

5.- Emplenr el costo de reposicién cuando estos sean substancialmente diferentes al precio de la Gitima
compra efectuada en e! ejerciclo. E! costo de reposiclén nos muestra fo que nos cuesta en la calle el
volver a adquirir un articulo igual, en las mistnas condiclones que se encuentran fos nuestros.

Hay que tener presenta que el valor de los inventarios no debe exceder a su valor de realizacion o venta.

Actualizacién dei Costo da Venlas

Debe relacionarse el precio de venta obtenido por e articulo, can el costo que le hublera correspondida

al momento de la misma,
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Reexpresion por INPC

El costo de ventas se expresa en pesos de poder adquisitivo del mes en que se realizé la venta mediante
¢l uso de factores derivados del INPC. Este factor se determina dlividiendo el Indice del mes a que se

quiere actualizar entre el mes de la Oltima actualizacién o de adquisicién.

Para efectos practicos esto se logra determinando el costo de ventas mensual mediante la aplicacln de
un factor derivado del INPC a los inventarios iniciales y finales del mes a fin de que refle]en los precios
del mismo. El Inventarlo final de un mes es el inicial de mes siguiente, esto Implica realizar clerres
contables cada mes para podef llevar un control adecuado y reflejar cifras reales,

Alectaciones al Pasivo

De el rubro de pasives se debe tomar la mismas bases que las descritas en los pdirafos antreriores
referentes al activo de las empresas, osto es determinar las partidas Integrantes en partidas monetarlas
o no monetarias, para de este forma proceder a la actualizacién comespondiente por alguno de los dos
métodos antes descritos,

Dentro de los rubros de pasivos no monetarios podemos encontrar:

-Deudas a largo plazo

- Créditos hipotecarios

Dentro de los rubros de pasivos monetarios podemos encontrar:

-Proveedores

-Acreedores diversos
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-Cuentas por pagar a corto plazo

-Préstamos a corto plazo
Afectaciones en el Capital Contable

A el capital contable el efecto que causa es porque determina la cantidad necesaria para, mantener

la Inversién de los accionistas en términos del poder adquisitivo de la moneda. Equivalentes al do

las fechas en que se hicieron las aportaciones y en que las utilidades les fueron ratenidas. Este rubro es
muy imporante porque a las personas qua aportaron su dinero para emprendar el negocio, les os

Importante saber a cudnto equivale lo que aportaron modificade por los efactos da la inflaclén.

Deben actualizarse tados los renglones del capital contabie.
Incluyando los qua surgen como consecuencia de la aplicacién del Boletin B-10 independientemante de

su naturaleza deudora o acreedota.

Por lo cual se deben reconstruir el valor original del capital soclal, de otras apoitaciones da los
accionistas y de las utilidades retenidas, utilidades del ejercicio, (asto implica que se tlenen que
desglosar todos los movimientos que ha tenido el Capital Centable, tento aportaciones como retiros y
pagos.) En términas de pesos de poder adquisitiva al fin del pérlodo. mediante la aplicaclén de factores

derivados del INPC.

La aclualizacién del capitai contable deberé distribulrse entre los distintos rubros que lo componen,

consecuentemente, en el balance general cada partida del capital contable debord astar integrada por la:

suma y su correspondiente actualizacién.
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Todos los conceptos de actualizacién de cada cuenta del capital contable son susceptibles de
capitalizacién (de incorporarse al renglén de capital social). E1 monto maximo capitalizable en estos
casos es el equivalente al importe neto (acreedor) resultante de la suma algebraica de el capital y su

actualizacion.

Etimporte del capital sacial y de otras aportaclones no inctuldas en dicho rubro actualizade mediante st
reexptesion en unidades monetarias de poder adquisitivo general a la fecha del balance serd fa base
para calificar contablemente las distribuciones que constituyan reembolsos de capital. E importe del
capital actualizado es la base para el pago de capital. Cualquier distribucién que las entidades efectten
con cargo a sy capital contable que otiglhe su disminucién por debajo do dicha base se concepluard

contablemente como reembalso de capital.
2. RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

Este renglén existe Unicamente cuando se sigue of método de coslos especificos. Represonté‘ la
variacidn en el valor de tos aclives no manetarios por encima o por debajo de la inflacién. Si la variacién
s supetior a la que se oblendrla de aplicar ef Indice Nacional do precios al consumidor, habra una

ganancia por retencién de activos no manetarlos. En el caso contrario se producled una pérdida.
El resultado por tenencia de activas no monetarios dei perlodo se Hevard Independientements de si

naturaleza favorable o destavorable al capital contable acumuldndelo o disminuyéndoto seglin sea el

casa.
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3. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

En una época inflacionaria el concepto do costa da financiamiento se amplla para incluir, ademés de los
intereses, las fluctuaciones cambiarias y el resultado por posicién monetaria, debido a que estos
factores repercuten directamente sobre e} monto a pagar por el uso de la deuda. En el case de pasives
en maneda nacional la tasa de interés es alta, entre otras cosas porque se trota de cubrir 12 disminucién

en el poder adquisitivo del dinero.

Para los pasivos en moneda extranjera, su costo esta determinado por los intereses, las fluctuaclones

cambianas y por la disminucion en el poder adquisitivo de la moneda.

Al haberse contraldo pasivos (deudas) se incurre en costo de financiamiento por el simpls transcurso del
tiempo. Consecuentemente se ldentifica con un perfodo determinado. Por lo tanto y de acuerdo con el
principio de perlado contable y con el de realizacion se debe lievar a los resultados del perlodo con base

en lo devengado.

Un ejemplo de esto es que al adquirir un préstamo de N$ 250,000; a pagar en 15 afios, con un Interés
del 4% anual se estaria pagando anualmente N$ 17,333; de los cuales NS16,666; serfan en disminucion
de Ia deuda y N$ 666; se pagarlan de intereses, estos intereses representan el costo de financiamiento

que se lievarla a los resultados anuatmente.
Las fluctuaciones cambiarias se pueden ejemplificar con el caso sucedido en diciembre de 1984 y

principios de 1995 que en el primer afle, como se vela la situacién econdmica del pals muy estable

muchas empresas adquirieron deudas en moneda extranjara, Por ejemplo
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La pequefa empresa ‘EL APAGON® adquirié tres maquinas importadas de los Estadas Unidos que en

esa época le costaron 15,000 Dlis. A un tipa de cambio de N$3.40, pagando de enganche 3,000 Diis., ef
resto lo liquidarfa en un plazo de 10 afios, empozando desde enaro de 1995, En diclembre su douda
ascendla a N$ 40,800; mas sin embargo on enero ei tipo de cambio subié a N$6.30; o que aumentd su
deuda a N$ 75,600, incrementandos e ésta on comparacién con 1a originai en N$ 34,800; que es el coslo

que se ve obligedo a pagar por diferencias en tipo de cambio. (Fluctuaciones cambiarias).

Para que exista congruencia { a partidas da igual naturaleza corresponde un tratamiento contable igual)
se deben llevar a resultados todos los elementos que forman el coslo integrel de financlemlento:
intereses, fluctuaciones cambiarias, efecte por posicion monetaria. En aquéllos casos en que se
capitalicen costos financieras correspondientes a una fase preoperacional da inversiones en activos fijos,
cuando se adquieran antes de que la empresa inlcie sus actividades y estos causan gastos financieros,
podemos inclulilos dentro del valor total def activo fijo para su registro, estos deberdn comprender
légicaments, los mismos concaptos de interés, resuitados cambliarios y resuitadas por posicién

monetaria.
4. EFECTO POR POSICION MONETARIA

Es el producto de decisiones evidenlemente financieras. Nace dei hecho de que existen activos

monetarios y pasivos no monelanos que durante una época inflacionaria ven disminuido su poder

adquisitivo al mismo tiempo que siguen manteniendo su valor nominal, En el caso do los activos
monetarios esto provaca pérdide ya que cuando la empresa los convierta en dinero o haga usb del
mismo, dispondra de una cantidad igual al valor nominai de éstos pero con un poder adquisitivo menor.
Por lo que respecto a las deudas, el fendmeno os exactamente el mismo pero con un efecto favorable
para la empresa ya que liquidard pasivo con cantidades de dinero de menor poder adquisilivo. Mientras

éstas, no sean en moneda extranjera .

7
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C. Adecuaclones al Boletin B-10
1.PRIMER DOCUMENTO DE ADECUACIQNES

Este boletin fue promulgado el 10 de junio de 1983 para entrar en vigor en forma opclonal a partir de esa

misme fecha y en lorma obligatoria a partir de los ejerciclos terminados el 31 de Diciembre de 1984.

Debido a las consultas que se hicieron con mas frecuencia durante ef primer afio de aplicacién de dicho
boletin, la comisién de principios de contabilidad emite este docurnento con la finalidad de dar respuesta

@ las consultas con m4s frecuencia recibidas.

A continuacidn se presenten las normas y lineamientos de observancia obligatoria que se incorporaron

al B-10 para mejorer su funcionamiento:

Partidas que deben actuslizarse

Las partidas de los estados financieros que deben actualizarse son:

-En el balance: todas la partidas ne monetarias incluyendo como tales a las integrantes del capital
contable. ‘

-En el estado de resultados: los costos o gastos asociados con los activos no monetarios, y €n su caso,

los ingresos asociados con pasivos no monetarios. De esta forma - se emitié para dar la pauts o'para

clasificar las cuentas especificas resultantes de la aclualizacién de los estados financleros, ya que no '

todas las empresas son Iguales y serfan muchos los caminos que podrian tomar para el reglstro de los

efectos de la inflacion.

™
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Metodologla de actualizacién

El método de actualizacion de costos especificos (vatores de reposicion) es en ol caso de que se opte
por el mismo, tnicamente aplicable a los rubros de inventatios ylo activos fijos tangibles, asl camo 4 los

costos o gastos del porlodo asociados con dichos rubros.

Las inversiones en subsidiarias no consolidadas y asociadas previstas en el boletin B-8 do la Comisién
de Principios de Contabitidad. independientemente del método de actualizacién que se aplique, deben
presentatse valuadas por ¢l método de participacidn determinado con base en los estados financieros
actualizados de las subsidiarias y/o asociadas, con la misma. metodologla que los de la enlidad

tenedora,

Las demas partidas no monetarias deberdn actualizarse mediante el método de ajustes por camblos en

el nivel general do pracios.
Activos no monetarios,

Prevalecen los limites méximas de valor da realizacidn al que puedan presentarse los inventarios y las

inversiones an valores negociables,

Cuando existan indicios de que los valores actualizados de los activos fijos tangibles e intangibles
(determinados por los métodos de actualizacién) sean excesivos an proporclén con su valor de uso
{monto de los ingresos potenciales que se espara razonablemente obtener como consacuer.\ciabydo la
utilizacién de tales activos) es procedente hacer la reduccién "del velor correspondiente del valor
actualizado. Por su parte, cuando existan activos fijos tangibles que se proyacte venderlos o deshacerse
de elios en un futuro Inmediato, los importes a los que se presanten no deben excedar a su valor de
realizacidn. Dandonos la opcidn de correr asientos contables que modifiquen el valor de nuestros activos

paia dejarlos reglstrados acorde con la realidad.
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CALITULO 2

Cuando se aplique el método do ajustes por cambios en el nivel general de precios para 1a actualizacién

de activos no monetarios, deberd observarse lo siguiente:

Si dentro dol costo do los activos que se actualizan se encuentran Incluidas fluctuaciones cambiarias
{situacién que puede eventualmente presentarse cuando se hace la primera actualizacién de los estados
financieros), la actualizacién se hard sobre la bese del valor histérico origingl, segregtndo y no
indagando las fluctuaciones cambiarias aplicadas a dicho costo. En estos casos dichas fluctuaciones

deben reflgjarse disminuyendo el efecto monetario acumulado.

Se doben desincorporar las variaciones por diferenclas en tipos de cambio, y se aplicaran al efecto

monetario acumulado.

CAPITAL CONTABLE

Deben actualizarse todos los renglones Integrantes del capital contable Incluyendo los que surgen cemo
consecuencia de la aplicacion del boletin B-10 independientemente de su naturaleza deudora o
acreedora, con las exenciones sigulentes:

No debe actualizarse el superavit por revelacion (o concepto equivalente) que pudiera existir incluso
incorporado dentro del capital social, cuando se lleve a cabo la actualizacién de saldos iniclales en o

primer perlodo de aplicacion del B-10

El capital social prefarenta que esté sujeto a ser amoitizado (pagada) en efectivo a un importe fijo

predeterminado, se asemejara a un pasivo (deuda), conviitiéndose en partida monetaria.

Los conceptos palrimoniales que surgen como consecuencla de la aplicacion del B-10 se presentardn en

el capital contable a través de dos renglones especlficos, como sigue:

1%
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CAPMITULO 2

Actualizacidn de las aportacionas de los accionistas, cualquiera que sea su origen (incluyendo las
utilidades caplitalizadas y en su caso, el superdvit por revelacién con posterioridad a la actualizacién
inicial) del superavit donada (si lo hubiere) y de los resultados; que es el complemento necesario para
expresar en unidades monetarias de poder adquisilivo general a la facha del balance, los saldos del
capital social, da otras aportaciones no incluidas en el capital social y de los resultados acumulados,

expresados en unidades monetarias originales.

Exceso o insuficlencia en ia actualizacién del capital, que o5 la suma algebralca de los saldos
aclualizados en los renglones de: efecto monetario patrimonial y resultado por tenencia de activos no

maonetarios.

De asta manera se inforinard el grado en que la enlidad ha logrado o no conservar el poder adqulsitivo

general de las aportaclones de sus acclonlstas y de los resultados retenidos en la emprese.

El Impoite de! capital social y de otras aportaciones no incluidas en dicho rubro, actualizado mediante su
reversion en unidades monetarias de poder adquisitivo generard a la fecha del batance correspondiente
en [os términos de! apartado 4.1 del presente documento, sera la base para calificar contablemente las
distribuclones que constituyan resmbolsos de capitel. Cualquler distribucion que las entidades efecten
con cargo a su capltal contable, que origine su disminucién por debajo de dicha base, se conceptuara

contablemente como reembolso do capital,

Efecto Monetario

El efecto monetarlo favorable del perfodo se levard a los resultados hasta por un Importe igual al de!
costo financiero neto (deudor) formade por los intereses y las fluctuaclones camblarlas y, en general

todos los conceptos que se agrupen dentro de le cuenta do gastos y productos financleros. E) excedente,

en su caso se llevard al capital contable.

"
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CAPITULO2

E! efecto monetario que se lleve a los resultados debe cuantificarse en unidades monetarias promedio

{de poder adquisitivo similar a! do los otros componentes del estado de resultados).

Para este propésito el efecto monetario del periodo serd !a suma algebraica de los efectos monetarios
mensuales determinados aplicando a las posiciones monetarios existentes al principio e cada mes, la
tasa de inflacion de los meses correspondientes (cualificadas estas ultimas con base en el Indice

Naciona! da Precios at Consumidor).

L.as partidas no monetarias que por alguna razén justificada (como puede ser su poca importancia, o
duda sobra su naturaleza) no se actualicen, se considerardn monetarias para fines de la determinacion

de! efecto monetario,

Resultado por tenencia de activos no monetarios.

E! resultado por tenencia de activos no monetarios de! perfodo se llevars, independientements de su

naturaleza favorable o desfavorable, al capital contable.

La actualizacién de lodas las partidas no monetarias del balance, asl como la de los costos o gastos
asocladas con las mismas, permite la determinaclén residual (por diferencla) de alguno de los conceptos
sigulentes: aclualizacidn dal capital, efecto monetarlo y, en su caso, resultado por tenencla de activos
no monelarios. No obstants, es aconsejable ja determinacién especifica de cada uno de dichos

conceptos como medio de comprobacion de fa determinacién correcta de los mismos.
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Estado de resultados

En consideracién a la etapa de induccién en que se encontraba en ese momento el B-10, no se
establece la actualizacion de todos los conceptos componentes del estado do resultades. Por
consiguiente, el resultado neto del perlodo reflejado en el estado de resultados debe actualizarse como

parte de los conceptos integrantes del capital contable, al hacer su Incorporacion en el balance.

Estados financleros consolidados, (de dos o mas empresas que pertenecen a [a misma persona o grupo

¥y que unifican sus estados financleros para saber el resultado en conjunto.)

Al aplicarse el B-10 en la preparacién de estados financieros consolidados, deberdn observarse los

lineamientos slguientes:

El capital conlable objeto de actualizaclén serd el de la entidad tenedora, (la empresa poseedora de los

bienes de las demds o de la mayor parte) que es el que figura como tal en el balance cansolidado.

El efecto monetario se determinaré con base en la posicién monetaria consolidada, El importe abtenido
en esta forma debe ser igual, o muy aproximado al que resulte de la suma algebralca de los efectos
monetarios de las entidades consolidantes, antes de su aplicacién al coste integral de financismiento en

dichas entidades.

El costo integral de financiamiento se determinar4 con base en las cifras consolidadas del parlodo, de
sus componentes; intereses, fluctuaclones camnbiarias y efecto monetario, Segragado, en su caso, la

proporcién que corresponda al interés minoritario de las subsldiarias en el efecto monetario patrimonial.

9
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Revelacion,

Debord revelarse on forma apropiada una sintesis do los cfectos producidos con motivo de la

actualizacién de fas estados financieros del perioda, en el que se incluyan comu minimo los conceptos e

impottes siguientes:

-Actualizacién de activos y pasivos no monetarios, asf como de sus costos, gastos e ingresos

asociados.
-Actualizacion del capital contable

-Efecto manetario {con indicacién de fa porcién cargada o acreditada a resulfados, en su caso)

-Resultado por tenencia de activos ho monetarios, en su caso.

Deberd revelarse apropiadamente, a través de las notas a los estados financieros, el desglose dei
tangldn de actualizacidn del capital social y de los resullados acumulados, de tal manera quo se pueda
apreciar el importe de cads uno de dichos conceptos expresado en unidadas monetarias de poder

adquisitivo genera) a 1a facha de! balance correspondiente.

En los casos en los que, como consecuencia de la aplicacion de las presentes disposiciones, se
produzca alguna inconslstencia que afecte ts comparabifidad de los estados financieros con los del
ejercicio inmediato anterior, serd necesario revelar apropiadamente los efectos de fa inconsistencla en

ias notas a los estados financleros.

Este primes documento nos especlfica mas claramente Ja forma de actualizar fos estados financleros, y

nas especifica las cuantas que se ven afectadas y que efecto causan.
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2. SEGUNDO DOCUMENTO

Al continuar con el estudio da los aspectos relativas al tendmeno inflacianario y su influencia sabre los
Estados Financieros, la Camision de Principios de Contabilidad Generalinente Aceptados, emite el
segundo documento de adecuaciones para mejorar fas disposiciones vigentes hasta antes de fa
promulgacion del mismo. El abjetive de este es adecuar las notmas contables relativas a la torma de

refiejar en fos estados financieros ef efecto de fa inflacién,
Tratamiento def efecto monetario favorable

El efecto manetario favorable del perlodo se llevard Integramente a resultados Esto es, el costo integral
de financiamiento deberd verse afectado por el monto fotal del efecfo monetario favorable,
independientemente de si este es supetior a fa suma de los intereses y fluctuaciones cambiarias, de que
] costa financiero neto sea acreedor o de que la actualizacién del capital contable del perjudo sea

negativa {deudora)

Con esia disposicion se pretende fograr un mejor reconocimiento de los efectos de fa inflacién en el

estado de resultados

Se tiene que determinar la diferencia entre los intereses favorables y los destavorables para que el

restante se registre como utilidad o pérdida.
Camparabilidad con las Eatados Financieros de petlodos antetiores

Para que los Estados Financieros sean mas Utiles deben poscar, entre otros, el alributo de- ser

comparables. En un entorno inflacionario ia comparabilidad entre distintos perfodos se ve fuertemente

afeclada por ta inestabilidad de la unldad de medida empleada en la alaboracién de los Estados

Financieros.
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Para eliminar el impacto de la inflacion sobre 1a comparabilidad en los estados financieros que incluyen
cifras de perlodos anteriores, es necesario reexpresar dichas cifras a pesos de poder adquisitivo de ta

fecha de los estados financieros del ultimo petiodo ,determinados con factores derivados del INPC .

Para lograr adecuadamente la comparabilidad mencionada se deben presentar los Estados Financieros
de periodos anteriores con sus cifras reexpresadas tal y como se indica en el parrafo anterior. Esta
reexpresién es tnicamente para fines de presentacion y no implica madificacién alguna en los registros

contables.

Al respecto, dentro del proceso evolutivo de las normas relativas al la inflacién, también es aceptable

que, por ahora se revelen en notas a los Estados Financieros como minimo lo siguiente:

«El incremento en el INPC asociado a cada fecha de los Balances Genemles'y o cada perlodo de los
estado de resultados que se presente en los estados financieros para fines de comparabilidad.

Revelar por lo menos los siguientes rubros a pesos de poder adquisitivo de la fecha de los estados
financieros del Ultimo ejercicio que se esté informando:

- a pesos promedio

- ventas netas

- utilidad de operacién

- utilidad(pérdida) neta

- a pesos de cierre

« activos totales

- capital contable
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Infarmacién complementaria relativa al costo histdrico de las partidas no monotarias

En virtud de haber disminuido la relevancia de conocer las cifras histéricas a pesos nominales, las
enlidades que asl lo deseen, podrén eliminar la revelacién del costo histérico original de las partidas no

monetarias.

Es necesario como establece el segundo documento de adecuaciones, reconocer el efecto del coslo del
dinero ya que los intereses que cobra el banco o los que se pagan por préstamos que se otorgan a la
empresa, s dinerc que le esta costando a la empresa obtenerlo, asf como del modo contrario cuando se
efectan prestamos a terceros los intereses que se cobran es un beneficio aparte de la misma forma los

cobrados por [a inversldn de dinero en instituciones bancarias.

3. TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES

Para lograr una mejor comparabilidad, se requiere primeramente quo los estados financieres

originalmente emitidos, estén todos ellos expresados en pesos da poder adquisitivo al cierre del

ejorcicia.

Reexpresion de los Estados Financieros a un mismo poder adquisitivo

Todos los estados financieros deben expresarse en moneda del mismo poder adgquisitivo,

Esto Implica que todas y cada una de las partidas que integran los estodos financieros deben

reexpresarse a pesos de poder adquisitivo de cierre del Gitimo gjercicio,
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Esta regla de reexpresion so aplica independientemente de que la paitida especifica de que se trate se
encuentre originalmente expresada a valor histérico, a valor de reemplazo o actualizada por Indices

generales de pracios.

Las partidas se reservaran, en el caso del estado de resultados, relacionando el INPC al final dol periodo
a que se refiere dicho estado, con ol INPC relative al final del mes al que corfesponda el estado de
resultades que se actualice. A su vez, las partidas que se actualicen deben estar previamente

expresadas en pesos de poder adquisitive del mes de referencia.

Para la formalicen del estado de variaciones en el capital contable, deben pritmeramente convertirse los
saldos iniciales a pesos de poder adquisitive de la fecha del dltimo balance, usando para ello ol factor
que resulte de relacionar el INPC a la fecha del balance final, con el INPC a la fecha dei balance Iniclal.
Una vez determinadas tas diferencias entre los saldos de los balances actualizados a los pesos de clerra
del ultimo de ellos, estas se analizardn en funcién de los conceptos del capltal contable que reflejen

cambios durante el ejerciclo.

Presentacién de los conceptos del capital contable en el Balance General

La actualizacién del capital contable deberd distribuirse entre los distintos rubros que lo componen;
consecuentemente, en el balance general, cada partida del capital centable debera estar Integrada por la

suma de su valor nominal y su correspondiente actualizacién.

En el caso de que por razones legales o ds otra indole se requiera informar de fos valores nominales,

astos deberan ser revelados.
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Reglas para mejorar la comparabilidad de los Estados Financieras a través del tieinpo

Cuando se presentan estados financieros comparativas, estos se deben expresar en pesos de poder

adquisitive de cierre del ultimo ejercicio informado.

No se considera valido presentar en una nota informocién parcial resxpresada de nstados financieros

anteriores, debido 8 que su contenido informativo es muy limitado.

Cifras en pesos nominales

En términos generales no es necesario ni recomendable, presentar informacion parciaimente actuatizada

por fa confusién que pueda provocar en ef usuatio.

Este documento establece que es necesario actualizar a pesos de Gltimo cierre {as cifras del aflo anterior
para de esta forma podorias hacer comparables a valor de adquislcién del Gitime cietre. Una de las
ventajas que se tratan de obtener con la actualizacién de los estados financleros es tener un panorama
de cémo se compoité la emprasa en el periodo transcurrido, para tal situacién se necesitan cifras que
soan realmente comparables entre sf, de esta situacién es que se derivé la actualizacidn de las cifras de

afios anteriores a la fecha del Gltimo clerre obteniendo entances cifras a un mismo poder adquisitiva.
4. CUARTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES

Et concepto de parided de poder de compra 65 una hetramienta Gtil para medir el preclo relativo entre
dos monedas. Sin embargo, la manera de meditlo pueda variar significativamente, en ﬁmclén del
abjetiva y la férmula establecida; es declr, a la ponderacién de blenes y servicios de las monedas o a la

selecclén del afo base .
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Se considera que no hay un método que cudlifique razonablenieile la contingencia por el riesgo
cambiario de una manera genersl para todas las empresas Por tanto, se elimina fa narma establecida
en el boletin B-10 de reconocer un gasto y un pasivo por riesgo cambiariv, de acuerdo a la metodologla

de la paridad técniva

Al requisito actual de revelar la posicidn monetaria en moneda extranjeta ¢n el cuerpo de los estados

financieros o a través de sus notas se agregaid lo siguiente

- Instrumentos de proteccion contra riesgos cambiarios, activos o pasivos.

- La poslcién de activos y pasivos no monetarios de origen extranjero a cuyo costa de repasicion se
puede determinar Unicamente en monedas extranjeras. La clasificacion se hard con base en la
integracién de partes, companentes, materiales, elc. De origen extranjero, que se haga en forma objetiva
y sistemética para determinar ol costo de reposiclon, Esta informacién es aplicable @ las empresas que

utilizan el métoda de costos especificos,

El monto de las exportaciones e importaciones do bienes y servicios excluyendo las de activo fijo; el
manto de los ingresos y gastos por intereses en moneda extranjera y el resultado neto de los conceptas

antafiores.

Esta Informaci6n se claborard sabre los saldos o transacciones que la empresa tenga o haya realizado

con otros palses, expresandolos en la moneda extranjera preponderante .

En el caso de subsidiatias en el extranjero, se deberdn revelar los elementos relevantes de los estados

financleros de las mismas.
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5. QUINTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES

El propésito de éste documente es adecuar las normas contables establecidas en el boletin B-10 para
lograr una mayor compatabilidad y objetividad de la informacitn contable proparada con base en esta

narma.

Esie documento de adecuaciones al boletin 8-10 establsce un solo método para la sclualizacion de los

inventarios y costo de ventas, inmuebles maquinaria y equips y su correspondiente depreciacién
acumulada y de! periodo. Estas conceptos son los enunclados en dicho boletin en las Normas Generales

en los pariafos 26 y 27 respeclivamente.

Se considera que ol método de ajustes o por cambios en el nivel general de proclos es el mas adecuado
debido e que es el que mejor se apege a los requerimientos acluales, no viola el principio de valor
histérico original, mantiene fa objetividad de Ia Informacién y es congruente con la normatividad

aceptada inlernacionalimente.

Por tanto debe discontinuares la actualizacion de inventarios y costo de ventas, inmuebles , maquinaria
y equipo y su correspondiente dopreciacién acumulada y del periodo, mediante el método de costos
especificas y aplicarse Gnicamente el método de ajustes por cambios en el nivel general de precios; sin
embargo se podré revelar en notas a fos veslados financleros, los costos especificos relativos a estos

activos.

Prevalecen los limites de valor de uso y valor de reatizacidn, como los montos méximos a los que se

presenten los valotes actualizados de los activos sefialados en el parrafo anterior.

En las notas a los estados financieros deberd revelarse qus se utiliza el método de ajustes por camblos

en el nivel general de precios al consumidor para actualizar Jos conceptas anles sefialados,
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Cuando se opte por informar en notas a los estados financieros, los costos especificos rolativos a estos
activos, se debera revelar el valor de reposicion y el valor neto de reposicion, indicando la metodolegia

usada para su determinacion,

Las disposicionas de este documento enlrardn en vigor a paitir del 10 de Enero de 1996, Tado lo que
establezcan el balatin B-10 y sus cuatro documentos de adecuaclones, que se contraponga a esta

norma, queda sin efecto a partir de esta aplicacién.

Con objeto de avitar madificaciones abruptas en la situacion financiera de aquéllas empresas quo han
venido aplicando el mélodo da costos especificos, éstas deberdn tomar el valor asl determinado de los
conceptos antas seflalados a la fecha de aplicacién de este documento, como la base sobre la cual en lo
sucesivo, se aplicard la actualizacién por el métedo de ajustes por cambios en el nivel general de

precios.

El resultado per tenencia de activos no monetarios acumulado a fa fecha en que se inicie fa aplicacién
de las presentes disposiciones, por formar parte del patrimonlo de los accienistas, quede a disposicion
de o qua dispangan los mismos; sin embargo no podra ser llevado a los resultados det ejercicio. S) se
contintia presentando este concepto en el capital contable, deberd actualizarse como ‘Ios demds

renglones del mismo.

Con.lo antarior, 1a informacién financiera de las empresas se enriquecerd principalmente-con lo

sigulente:

1.-Serd mds comparable
2.-Serd més objetiva y verificablo
3.- Se evitar4 el que se Incurra en depreclacion indefinida de activos, practica que se presentaba al

utilizar avaltios para la actualizacién de los activos fijos.
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4.- Se evitaran incongruencias contables al alectar cieitas partidas al estado de resultados y sus

complementos directamente al capital contable.

5.-El contenido informativo no se disminuird, ya que se permite revelar los costos especlficos de los actives

no monetarios,

Es cierto que 1a aplicacion del boletin B-10 es confusa para las gentes que no conocen realmente el objetivo
de esta aplicacidn mas adentrandenos en ta situacion financiera de 1as empresas medianas y pequefias que
estan viviende debemos de enfocarnos a todo lo que de alguna u otra forma sea benéfico para la
continuacion de nuestra fuente de trabajo, y el Boletin B-10 nos da la oportunidad de manejar cifras mas
reales al valor dat poder adquisitivo del dinero en estas fechas, para determinar ol valor de nuestros activos, .

de nuestras deudas y dal dinero que se tiene invertido.

Instituto Mexicano de Contadores. Pablicos, Principlos de Contabilidad Generalmente Aceptados, Edit

‘Graficos, pp 123-185
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CAPITULO TRES

1. MEDIDAS PARA CONTRARRESTAR LA INFLACION

A, Comportamiento de la Pequefia Empresa después de Diclambre

Se ha considerado que oxiste estabilidad econémica {inexistencia de inflacién) cuando ol Indice Naclonal de
Praclos at Consumidor no rebasa un 5% anual (aunque no es una regla absoluta), sin embarge fa fnflacién
e preocupante cuando se rebasa ciertos limites que pueden ser peligrosos en términos soclales, En ¢l
perlode de 20 afios de 1949 a 1968 la inflacidn estuvo ausente y hubo crecimiento con establiidad sobre
todo en e! perfodo conocido como Yesarrolio estabilizadorde 1954 a 1870 en ¢! qué ol incremento anual de

precios fue de 2.5%.

En 2 década de 1970 a inflacidn se vuelve un problema preccupante porque el Indice rabasa los dos

digitos.

La inflacién de hecho amanca en 1973, aho en que ol Indice Nacional de Preclos af Consumldbr liegé al
15.7%, el promedio anual de inflacién se ha incramentado mas del doble en cada sexenio, ya qus con Luis
Echeverrfa diche promedio fue de 14.2%, con Lopez Portilio fue de 35.7% Y en el de Miguel de la Madrid fue
de 86.7%.

Los aflos de mas baja inflacidn han sido 1971 y 1972, los de mas alta 1982 y 1986,

Para gjemplificar los camblos que ha sufrido nuestro pals en el aspecto contable y econdinico, haremos l;'

siguiente comparacién.
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Si tamamos la comparacion hecha por el C.P°. Gabriel Mancera Aguayo en la revista Contadur(a Publica en

la cua! relaciona Octubre de 1994 con Octubre de 1984 encontraremoas algunas situaciones muy esp

como las sigulentes:

México, en octubre de 1994 es, en muchos aspectos un México muy distinto al pals de poco tiempo atrés:

-En 1984 el dictamen fiscai no era abligatorio

-En 1984, México aun no participaba en el GATT y mantenla un esquema de permisos previos do

importacidn y altas tarifas arancelarlas.

-Et pals suftla una inflacién del 63% anual.

-Pacas eran las empresas cuyos valores se colizaban en bolsa y solo dos emisoras mexicanas tenfan
acciones registradas en mercados del extranjero. A ia tuz de la forma en que nos juzgeban los mercados

Internacionales, no era posible colocar otros valores mexicanos.

-Trabajdbamos intensamente en los esquemas de FICORCA, dlsefiado para salvar de la crisis a las

empresas mexicanas endeudadas en divisas extranjeras.

-El ISR no reconocla ganancias o pérdidas inflaclonarias y la tasa impositiva de las empresas jiegaba al

42%.
-No tenfamos impuesto ai activo
-No se pensaba en un Tratado de Libre Comercio

-Como México no estaba ablerto al exterior Ias empresas mexicanas no confrontaban la éompetencln )

externa que ahora enfrentan; se planteaban en esencia para establecer el mercado intemo
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-Un gran segmento de la economla estaba en manos del estado, (hoteles, fébricas de autobuses, aerolineas,

canales de TV, almacenadoras y naturalmente la banca.

-México tenla déticits en el sector publico que representaban el 9% del PIB

Podemos ahora darnos una idea de los cambios tan drasticos que ha vivido nuestro pals aunque muchos
pensatlamos que eslos cambios son el efecto normal de un pueblo en constante cracimienta, pero
desatortunadamente el mayor crecimlento que enfrenta nuestio pals es de poblacldn y miseria, no asl,

tecnolégico, econdntico, ete.

Uno de nuestros grandes problemas es que somos una economia que en su mayoria depende de una sola
actividad, antes era el petrdleo, si se elevaba el preclo México tenfa miayores perspectivas, mas si este
tlegaba a disminuir o los cllentes importantes empezaban a irse a otros mercados, México se vela en
grandes problemas que haclan tambalear a nuestra economia. En estos moménlos dependemos de fa
inversién extranjera , Ynverslon indirecta®la cual consiste en comprar accionas de amprasas que cotizan en

la Bolsa Mexicana do Valores o comprar obligaclones que emite el goblerno, pagando atractives intereses a

comparacion de otros palses, esta Inversion Indirecta funclona de la siguiente manera;

Algun inversionista extranjero o nacional { regularmente extranjeros) declde invertir su dinero, y através de la
imagen que representaba México en 1994 (hasta antes de diclembre) se crela que as un pels on el cual se
encuentra mano de obra barata, espacios muy grandes en provineia, facilidades por parte de los gabiernos
municipales, una naturaleza muy abundante esperando que lleguen a explotarias, y ademéas de eso un
pueblo consumidor de todo lo que tenga nombres en Inglés o con la eliqueta de MADE IN USA; y era

stractivo para ellos porque son negoclos que pintan buenas expectatlvas.
Las obligaciones emitidas por el gubierno consisten en cuentas por pagar con Intereses determinados a

plazos fijos, estas obligaciones pueden ser CETES, (Certificados de ia Tesorarla) BONDES (Bonos de

Desarrollo)
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TESOBONOS (Bonos del Tesoro) etc. Y de esta forma el gobiarno puede contar con dinero para poder echat

a andar sus planes (pollticos y econdmicos).

El problema de esto radica en que cuando el inversionlsta empleza a ver que las caracteristicas con las que
le presentaron al pals se estan perdiendo encontrandose con Inestabllidad soclal, posibles devaluaciones,
etc. declde retirar su inverslén o espera a que sc venza su plazo y refira su dinero dejando.a MéxIico en una
inestabilidad econdmica sin posibitidades de continuar trabajando y con gtaves problemas socleles,

situacién que le ocutrio a México a finales de 1994

Este sucaso segin ol Prosldento Ernasto Zedilla se debié o que a! tomer posesidn ef geblerno tenla un
enotine déficit de fa cuenta cortiente, y la volatilidad de los flujos de capital con que se financié hicieron muy
vulnerable nuestra economia, la Inestabilldad de los mercados financlores, la hulda de los capltales, la
desconfianza y el descrédito naclonal e Internacional hacla su gestldn, que so agudizaren al dia siguiente al
anuncio de la ampliacion de la banda de flotacién del tipo de camblio y fa posterior sailda de! Banco de

México del mercado de cambios.

El déficlt en la cuenta corriente de la balanza de pagos llego a ser tan grande durante los dltimos afios que
dadas las circunstancias Internas y externas era insostenlible, el saldo negativo, entre ias importaciones y las
exportaciones de mercanclas y serviclos, fue de casl 25,000 millones de délares en 1962, da 23,000

miliones en 1993 y 28,000 en 1894,

Este Ultimo aflo el déficit significé un 8% dal producto interno brute mlentras que comparado con el Gltimo
afio de los tres sexenlos anteriores, en 1976 fue dal 4%, en 1982 fue de 3% y en 1988 de poco menos del

1%.
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Lo que es una realidad es que nos paso lo que cada ano de fin de sexenio, los gobernantes creen que ya
cumplieron y en pago a sus servicios se siiven con la cuchara grande, y entonces a llevarse el dinoro do las
arcas do la nacion, a hacerse de grandes extensiones de territerio, dejando al pueblo en mayor miseria de la

que tenla cuando tomaron el poder.

Durante el afio de 1994 se fueron sacando capitales del pals, y maquiilando los reportes gubernamentales
hasta llegar a diciembre en donde ya no se pudo ocultar mas y tuvo quo salir a la luz la falta de resorvas
nacionales para enfrentar sus compreinisos, a continuacion veremos un breve resumen de lo que estabe

sucediendo en Diciembre de 1994 segin informacién publicada por e periddico EL FINANCIERO" durante

este mes.

1. SUCESOS OCURRIDOS EN DICIEMBRE DE 1994

05DICO4.- El financiamiento otorgado por el sistema bancario creclt 20.8 por ciento real en Jos primeros 10
neses del aflo. Sin embargo, no todos los sectores se vieron favorecidos por ¢l aumento, ya que la
discriminacion se ha agudizado para evitar que las actividades con mayor riesgo financlero afecten sus

operaciones.

Asl mientras los préstamos bancarios en el seclor servicio se incrementaron 25.2% real otras aclividades

estan al margen de recursos frescos, como los créditos al consumo, que cayeron 6.4% real.

06DICY4.- En un marco de tranquilidad y pocas operaciones sa efectué la pnmém Jjornada de la. semana en
el mercado cambiailo nacionat, en donde el ddlar libre cerrd con moderados aumentos en sus tres
modelidades.

La Bolsa Mexicana de Valores casl no tuvo impacto sobre la poridad paso/ddlar
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07D1C84.-La banca de desarrollo inlcié un cambio en su sistema de Tondeo'ya que la colocacién de valores

en el extianjero tuvo un crecimiento real de 68% entra encro y septiembre da 1894; de esta forma dicho
mecanisno se tora en una fuente paralela para allegarse recursos. Con eflo se esta dejando a un lado la
necesidad del financiamiento externo mediante organismos mundiales, ya que de una participacion do 48%

hace un aflo pasé a 40%.

08DIC94.- Durante el mes de noviembre los mercados financieros de cambios y de dinero se mostraron un
poco més voldtiles e inciertos que en los 3 a 5 meses precedentes debido principaimente a las etipicas
deciaraciones del ex procurader Rulz Massleu y al proceso final do la sucesién presidenclal, ambos eventos
de caracter polltico que al combinarse con una reducida participacién de inversién fordnea y fueres
necesldedes de liquidez Interna motivd el desequilibrio entre 1a oferta y la demanda de los racursos totales

internos.

09DIC94.- El fuerte declive que exparimentd Wall Street, combinada con €t nerviosismo en torno a la toma
de posesion del gobernador de Chlapas, flevaron al principal indicador de la Boisa Mexicana de Valores
hasta 2 mil 489.9 puntos, fo que significa una pérdida nominal de 0.83 por ciento, respecto a la vispera. De
esta manera el mercado camblario se vuelve a colocar en un punto susceptibie, donde [os inversionistas

permanecen practicamente a la expectativa.

13DIC94.-México presentara en 1995 un mejor escenario econdmico, caracterizado por menor inflacidn; un

peso mas sélido; y un presupuesto equilibrado, segin la correduria estadounidense Bearn Stearn.

En este contexto do las acciones negocindas en el mercado neoyorquino, las més eldsticas ante

oscilaciones de las tasas de interés serén provechosas para los inversionistas.
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14DIC94 -La reforma fiscal que propuso el presidente Ernesto Zedillo, pretenden incorporar al sistema
tributario a casi 500 mil microemprosas que carscen de registros contables, debido @ ta complejidad del
sistema impositivo. Por otra parte los cambios en matetia impositiva permitieron que desde 1993, la tasa
maxima del ISR para personas morales se; ubicara en niveles internacionales. Sin embargo existe
desigualdad en el gasto gubernamentat; por ejemplo, el apoyo a la salud que ocupa el tres por clento dentro

del geslo total, contrasta con el de Estados Unidos: 16 por ciento.

150IC94.- Con el fin de tranquilizar a les participantes en los mercados financieros principalmente a los
extranjetos, las tasas de interés primarias de los Certificados de la Tesorerfa do la Federacidn presentaron
un alza generalizada, en la que destacd el aumento de un punto porcentual en la emisién de 727 dlas. Esto
tuva repercusiones moderadas en ol mercado cambiarlo, ya que el délar libre bajo dos mildsimas de nuevos
pesos en cada una de sus modalidades. Por su parte, la actividad bursétil se desarrolld en un ambiento de
volatilidad, ya que al inicio de la jornada el principal indicador legd 8 subir cas! 30 huntos, pero finalizé con

una pérdida de 2.27 por clento,

160ICB4.- El ahotro Interno tendrd que ser superior a 26 mil miliones de délares durante el préximo afo, lo
que permitirta aligerar la dependencia financlera dei exterior. En esa magnitud, el ahorro conservara Ja
participacidn de 7 por ciento dentro del Producto intemo Bruto, después de que se ha. reducldo

substancialmente al compararse con el nivel que mostré en 1985; 11.2 por ciento.

190IC84.- El sistema financiero termina 1994 sin problemas de liquidez, pero seré necesatio elevar los
niveles de capitalizacién en 1995, colncidieron Carlos Gémez y Hugo Viilamanzo, presidentes del grupo
financiero Invarméxico y del Banco dei Centro respectivamente. Aseguraron que el pals tiene un rumbo

econdmico delinido y que no habré variaciones en la potitica bancaria durante 1995,
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20DIC84.- Los mercados financieros nhacionales enfrantaron ayer una jornada diffell, que rebasé las
expectativas adversas de los inversionistas. La Bolsa Mexicana de Valores cayé 4.15 por ciento; el délar
spot

finalizd por segunda sesién consecutiva en el tacho do Ia banda de flotacién; y on el mercado secundario do
dinero se mantuvo en rangos elevados el costo de fondeo. Para el mercada bursétil la baja significé un

rompimiento de la tendencia ascandente de largo plazo que presenteba dosde los prirneros meses de 1988.

21DICY4.- Como tesultado de la incertidumbre que vivieron los mercados financieros nacionales en las
Gitimas semanas, las autoridades aumentaron 1a banda de flotacién, lo que repercutid en un alza de 13.4 par
ciento en el délar mismo dla y una ganancia de 1.93 por ciento en el mercado. La medida gonerd inquletud
en los inversionistas que estuvieron demandando délares a lo largo de la jornada, y los precios finalizaron

cerca del nuevo techo cambiarlo.

22DIC94.- La tension manifiesta entro jos participantes de los mercados financleros ayer, Unicamente

encuentra su similar en los sucesos de la calda bursétil del 19 de octubse de 1987.

Durante las primeras horas del remate, el principal indicador descendié 11.7 por ciento. Fue la intervencién
de auloridades financieras y las compras en barata de los inversionistas, lo que motivb que sl cierte de las

operaciones se aminotara la pérdida.

23DIC94 - El principal indicador de la Bolsa Mexicana de Valores gand 102,59 unidades, lo que reprosenta
un incremento de 4.66 por clento respecto de |a vispera, y se colocd en 2 mil 306.26 puntos. Esta rekachOn
se debe a la participaclon de los intermedlarios, que por medio de arbitrajes aprovecharon los precios de

ganga que ofrecen los papeles mexicanos.

91




CAPITULO Y

26DICY4.- Al cierre de la peor semana para el peso en mucho tiempo, el délar libre intercambiario valor
mismo dla se ubicd en 4.500 nuevos pesos a la compra 4.700 a ta venta. De esta mancra, la ganancia
acumulada en esta semana do la divisa estadounidense valor mismo dla es de 1.2405 nuevos pesos (35.806

por ciento)

27DICO4.- E| déficit en cuenta corriente ascendié a 22 mil 57.7 millones de délares entre enefo y septiembre
de 1994, cifra mayor 22.2 por ciento que la de igual perfodo det afio pasado. Dicho resultado confirmé la
existencia de fallas estructurales en ol secter externo, pere tas autoridades del régimen anterior siompre
confiaron en los recursos extranjeros. Ante los sucesos politicos recientes, los Inversionistas fordneos
redujeron o cancelaron sus posiciones en titulos y valores, con lo que la cuenta de capitat presentd un

superavit de solo 14 mil 313.8 millones de ddlares.

28DICY4.- Los inversionistas naclonales y extranjeros continuaron desmendléndose de thulos do renta
variable, debido a la inestabllidad econdmica y politica det pals; incluso estdn optande por cubrir sus
posiciones en instiumentos de menor riesgo. Asl, el mercado bursdtil finalizé sus operaciones dol martes
con una pérdida de 2.84 por ciento, luego de que el Indice de precios y cotizaciones se ubicara en ei nivel de

dos mil 276.90 puntos.

20DIC94.- Los Caitlficados de la Tesorerla de la Federacidén presentaron la mayor alza desde la primera
subasta de valores gubemamentales de 1988, Los plazos de 28 y 91 dlas tuvleron un incremento de 16 y
14.99 unidades, pues llegaren a 31 y 31.99 por clento, respectivamente. Esta ulza‘fué consecuencia de la
creciente pérdida del peso frente al ddlar, aunada al excesivo encarecimiento del fondeo en el mércado

secundarlo de dinero.
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02ENE95.- La devaluacion ocurrida en los Gltimos dias previsiblemente coadyuvard a correglr el
desequilibrio en las cuentas externas. Sin embargo, esta correcclén hacla la consistencia en el manejo de la
politica econdmica no es gratuita. Por el contrario, los costos de |a devaluacién suran elevados y en algunos
casos permanentes, los principales costes son: mayor inflacién, el poder adquisitivo de los trabajadores
disminuird drdsticamente, las emprosas sufrirdn significativamente el costo de la devaluacién, los
ahorradores en pesos o en el mercado accionario también cargaran con los costos da la devaluacién, la
economia en su conjunto podria obseivar una recesion importante, el déficit del sector publico seo

incrementara substancialmente.

03ENESS.- EI programa para enlrentar la crisis econémica propuesta por el gobierno federal no logré el
consenso por parte de los sectores productives que, adn hasta esta madrugada discutfan los términos de la

estrategia de emergencia.

Alraves de un documonto preliminar, las autoridades hablan previsto ta constitucién de un fondo de
asistancia financiera internacional par 18 mil mdd destinados a restitulr las reservas internactonales del pals

y el mercado camblarfo se mantiene bajo el régimen de flotacion.

04ENES4.- El panorama financlero en el corto plazo se caracterizard por las elevadas tasas de Interés,
donde el abatimiento da los réditos dependerd del éxito que alcance el Acuerdo de Unidad para superar la
Emergancia Econémica aseguré ayer el presidente de la Asoclacién de Banqueros, de México (ABM) José
Madrigal. Liamé a todos los acreditados, tanto empresas como personas (Isicas, para que se acerquen a sus

bancos para revisar desde ahora la problematica de sus adeudos.

0SENES5.- De acuerdo con los datos del Banco de México, tan sélo en el primer semestie de este afio se
tienen vencimientos de Tesobonos por 16 mil 847 millones de délares, cifra que representa 57.8 por clento
del total. Da hecho la linea crediticia por 18 mdd contratada con la comunidad financlera. intemacional

servira para financlar una eventual sallda de esos recursos hacla otros instrumentos y mercados.
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OGENESS5.- Hasta en 5.70 pesos, la divisa estadounidenso; el Indice do precios y cotizaclones gané 0.14%
para ubicarse en 2 mil 273.10 puntes. El panorama recesivo al interior de la economia para este aflo
anlicipa un saciificio que mantendrd deprimido el mercado nacional. Incapacidad de empresas para
enfrentar el repunte que se espera; muchas carecen de Stock(inventatio) y otras operan a menos del 100%

de su capacidad.

09ENEDS.- Prograina transitorio para garantizar la capitalizacion de los Intermediarios ante las pérdidas

cambiarlas y la mayor cartera vencida.

10ENEZ5.- De 7.05 la inflacién en 84 superd 2.05 puntos lo previsto. La canasta bésica crecié 8.1% informa
Banxico; la devaluacién no impacto en forma significativa les Indices de diciembre. Las cifras del Banxico
revelan que en diciembre Gltimo los pracios al consumidor registraron un incremento de 0.9 por ciento,
respecto a noviembre, cifra similar de lo referente a noviembre. Prevé la SHCP im maximo de 31.1% de

inflacidén para 1095.

T1ENESS.- La crisis financiera de México todavia no ha tocado plso; pues la desconfianza prevaleciente
enlre los inverslonistas nacionales y extranjeros se ha traducido en una venta de papel mexicano ante oi
eventual riesgo de insolvencia que enfrenta el pals. Minicrack de ia BMV; cayo 6.26% Suben réditos; el

déiar en 5.80

12ENE9S.- Para poder hacer frente a la ctlsls, el gobierno federal incrementara durante 1985 su presencia
fiscal y cerrard todos los caminos que han permitido la evasién de impuestos mediante la economla
informal, regallas, traslaciones y maquiiadoras, a cambio no se promovera ninguna reforma tributaria, tanto

en matetia do impuestos como de tasas.
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16ENEJ5.- Levantar barreras arancelarias y no arancelarias a impaortaciones, fa vla, recomiendan no
negociar més acuerdas de libre comercio. Duro galpe de la devaluacién a la planta productiva, era una
medida inesperada; 80 por ciento de 500 empresas encuestadas en noviembre cansideraban que la paridad

deberla mantenerse.

De todas estas situaciones los mas afectados son las paquefias empresas y la poblacién en general ya que
en la actualidad México aporta 40 millenes de pobres al mundo y por el coniraric 24 personas poseen {a

mayor parte del dinero de nuestro pals.

En los ultimos diez afios México redujo sus empresas publicas de 1,155 a 223 y vendi6 las 18 principales.
Los salarios perdieron 34% de su valor en fos Gltimos seis afies y el desempleo aumento de 4% a 6.5% hoy
mas de trece millones y medio de mexicanes en edad de tmﬁajar ostdn desempleados o subempleados,

consecuentemente la produccion también se contrajo.

La mayor parte de los recursos llegados fueron capitales vampiro, es decir capitales colocados al interés y
dispuestos a partir de inmediato con sus ganancias. Se colocaron tesobonos por 20,000 millones de délares
al 10% anual, ganando casi ol triple que en el exterior. Y el estado mexicano debi6 aumentar los impuastos y

reducir sus gastos para pagar esas intereses.

Otros recursos externas fueron atraldos por la especulacién en la bolsa, pero unos y otios patiaron alos

primeros sintomas de agotamiento del modeio sin haber craado ni empleos nl produccién,

La apertura comercial resulté ser en realidad una apertura péra comprar, por cinco afios el déficit comercial
crecié 22000 millones en 1892, 23000 en 1993, 20000 en 1994, y asl los ddlares ingresados det extefior
para ganar intareses axorbitantes sirvieron en realidad para comprat mercaderlas, especialmente
norteamericanas por consiguiente las resarvas de 24 000 millones de délares cayeron en menos de un afio a

6 500 millones.
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Entre tanto 1a deuda que segiin ya no era un problema, crecla, las engafiosas promesas resultaron arreglos
para seguir pagando lo mismo, segun algunos calculos la deuda podrla llegar a 150 000 millones de délares
casi ol doble de lo que fue en 1982, la devaluacién de 50 % que acaba de sufrir México aumenta ta deuda en

esa proporcién, en términos de estuerzo interno pata pagarla.

Peor ain para servir la deuda se han vendido casi tedas las empresas y se termina debiendo més que al

principio.
2. EXPECTATIVAS

Para 1995 se prevé una inflacion del 16 % pero los salarios sélo subirdn el 7% ademas el estado reducird
més fos gastos de infraestructura, educaclén y salud; y se venderan las empresas publicas que quedan, Y
todo ello para pagar los intereses do los tesobonos y los de la deuda- externa como en marzo se requiere
diez mil millones de délares para servirlos, ya sa ha contratado un nuevo crédito de dieclocho mil millones,
proparcionado en gran parte por Estados Unidos, para el que fa asociacion con México esta resultando un
mal negocio pero al que interesa salvar a los inversionistas norteamericanos que poseen 82% de los
tesobonos y 30% de las acciones de la bolsa mexicana. Al fin y al cabo para ellos lo que es‘bueno para los

Ticos y para la banca exterior es bueno para México e inavitablemente en perjuicio de ta mayorla

Nifas explicaciones nilas medidas tomadas por e presldente Zedilto han servido para que su gobierno y el
mismo en lo personal recuperen la confianza. Con I3 fima del acuerdo de¢ unidad para superar la
emergencia econdmica no pudo el presidente obtener la calma ni la certidumbre sobre la capecldad del
gabierno al mantener bajo control la economia tampoco logrd ese efecto el paquete de apoyo financiero de

dieciocho mil nullones de délares puesto a disposicidn de México por la comunidad interacional
México , en la prensa internacional, dejd la aurecia del pals maravilla para la inversion y pésb a ser acusado

de generar desconfianza mundial sobre América Latina y, atn de convertirse en Tiesgo para Ia estabilidad

financiera internacional,
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CAPITULO S

B. instrumentos para combatir {a inflacién

Para tratar da disminuir los efectos creados por la inflacién ef gobierno implementé medidas que disminuyen
ia cerga hacia las pequefias emprasas y la poblacién, como son ; la creacién de las Unidades de Inversién
(UDI'S), ¢l desarrolio del Programa de Apoyo a Deudores  ADE), la modificacién dol {ndice Nacional de

Precios ai Consumidor, y otras medidas que veremos posteriormante.

Por su parte el Instituto Mexicano de Contadores Publicos AC. emite fa circular No. 43 denominada

Tratamientos Contables de los Efectos de |a Devaluacidn, la cual trata de los siguiente:
1. TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS EFECTOS DE LA DEVALUACION

10 de Diciembre de 1994 ( circular 43 IMCP)
Enero de 1995
1.- Antecedentes
El boletin B-10 en vigor regula el tratamiento contable de las fluctuaciones cambiarias, las cuales lormén
parte del costo Integral de financiamiento; sin embargo; ante la trascondencia del evento y la inquietud
manifestada por los preparadores y usuarios de la informacién financiera sobre el tratamiento contable de
sus eventos el colegio decidié emitir esta circular.

2.- Objeta de la circular

El propésito de esta circular es emitir el criterio de la comisién de principios de contabilidad del LM.C.P.

respecto al tratamiento canteble de los efectos de la devaluacién ocurrida en diclembre de 1994
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3.- Al estudiar estos problomas la comision analizo diferentos puntos de vista que permitiesan refiejar
abjetivamente et impacto de la devaluacién y cancluyé contirmar fa normatividad vigente por fas siguientes

razones.

Se considera esencial ante fa glabalizacion de los mercados financieros y of proceso de homofogacidn do fos

principios contables, mantener la credibilidad de fa informacion financlera, através de la eplicacion

consistente de la normalividad vigente.

Mantener la equidad en el tratamiento contable de! casto integral de financiamisnto de 1894 ya que aftas
anteriores este se vio beneficiado por los efectos de la estabilidad cambiarin, menores tasas de interés en
los financiamientos de moneda exiranjera en comparacién can fos financiamientos en moneda nacional y

por ta ganancia por posicién monetaria derivada de dichos financiamientos.

No existen principios contables internacionales que de acuerdo con fa norma de supietariedad contenida en
el bofetin A-18 de un apeyo sélido en fas circunstanclas de asta devaluacidn, para modificar los principlos
contables existentes en México.

4.- Tralamiento cantable

Con base en las razones antes expuestas fa Comisi6n de Principlos de Contabilidad confirma que los efectos
de fa devaluacidn de diciembre si deben formar parte del Costo integral de Financléinlenta (CIF} del aflo

coma lo establece el pArrafo 119 y 120 del boletin B-10 en vigor.

El Cif so debe llevar a resultados exceplo en aquellos casos en que se capitalicen costas financieros

correspondientes a una 1asa preoperacional de inversiones en activos fijos.
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CAPITULO S

Los electos de la devaluacion de diciembre de 1094 no rednen los requisitos establecidos en el pérrafo del
boletin A-7 Comparebilidad en vigor, para ser considerados como paida extraordinaria, sin ombargo
considerando su naturaleza y magnitud puede conslderarse como partida especlai de acuerdo con o

indicado en el pasrafo 22 del mismo boletin,

5.- Tipos do cambios e utilizar

Considerando la inestablilidad de los mercados cambiarios al 31 de diciembre de 1994, es Importante hacer
una cuidadosa evaluaclén de los tipos de camblo a utilizar seleccionando a aquéllos en los que la entidad

en paiticular tuvieron acceso a esa fecha.

Dada la variacién existente entre los tipos de cambio de compra y venta de las monedas extranjeras, so
debe tener especlal culdado en selecclonar el sproplado en vista de las circunstanclas. Para la generalidad
de las empresas se considera representative del mercedo, el tipo de cambio Intarcambiario de N$5.00 por

délar americano, en vigor al 30 de diciembre de 1994,

6.- Revelacion en los Estados Financleros

Los efectos de la devaluaclén, si son considerados como partida especial deberan presentarsa en el estado

de resultados antes da la utilidad por operaciones continuas sin deducir el efecto del ISR y PTU

Como lo esteblecen los pronunclamientos en vigor deberé revelarse el monto del costo intégml de

financlemiento capitaiizado en los activos fijos durante su fase preaperecional.
As| mismo deberdn revelarse los tipos da cambio utiizedos en la valuacién de los activos y pasivos

denominados en moneda extranjera e Informar sobre los tipos de camblo en vigor a la fecha de emision de

los Estades Financieros. ¢
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2. Reformas fiscales

Dentro de las Reformas Fiscales para este afio de 1996, se ha creado una nueva seccidn dentra del capltulo
VI, del thuto IV ( actividades empresatiales, pn‘rsona5 fisicas ) comprendida on fa fey del impuesto sobre la
renta en los artfculos 119-M al 119-O, especifica un nuevo régimen para fas personas ffsicas con actividades
emprosarialos que Bxclusivamente® operen con ef piblico en general, por [0 que esta soccidn constituirs la

sexta opcion para las actividades empresariales que son:

-Régimen general de fey (primera seccién)

-Régimen simplificado (segunda seccién )

Régimen de quienes operan exclusivamente con el piblica en genaeraf (tarcera seccidn)
-Contribuyentes menares

-Retencion asimifada a salarios

“Recaudacién del 10% para ambulantes
Sujetos del nuevo régimen

1.-Personas fisicas no (aplica a persanas morales).

2.-Con actividades empresariales {( no aplica a honorarios ni a ningdn otro capltule de fa iey), que
tnicamente enajene bienes o prosten servicios al publico en general, esta restriccién es la més Importante;
lodas®las operaciones tionen que realizarse con el pablico en general,, lo que Impiicix que sus‘operaclo‘n‘es
se ampararén mediante la expedicién de un comprobante simpfificado on los qua no podrén consignar ef
nombre, denominacién o razén social y domiciflo de la persona a favor de qulen se expida el compkdbanle.
ni trasiadar e} IVA en forma expresa y por separado, lo cuat va en contra de la prdpla Loy del Impuesto al '

Valor Agregado ya que en ef eit. 32, fraccidn 1il, de esta Ley dice:




CAPITULO 3

En todo caso los contribuyentes sin marcar excepcién estardn obligados a trasladar el impuesto en forma
expresa y por separado, en la documentacién a que se refiero esta fraccién o cuando el adquirente , o et

prestatario del servicio o quien temporalmente goce del bien ...."

3.- Que la actividad empresarial , que dnicamente se desarrolle con el publico en general consista en la
enajenaclén de bienes o en la prestacién de un serviclo, se oxcluye de manera técita el arrendamlento de
bienes Inmuebies, tampoco abarca a personas que desarollen su octividad mediante asoclacién en

participacién.

4.-Limite de ingresos: que hayan obtenido ingresos acumulables en el ejercicio anterior, por un importe que

no oxceda de 77 anualldades del salario minimo corespondiente a la zona econdmica de su domicilio.
Con el inctemento previsto a partir del 1o de abril de 1996, s! no hubiera modificaciones adicicnales al
salatio minimo este importe sera:
Zona A
$610,640.8
(91 dlas (20.15) + 275 ( 22.17) *( 77 anuaiidades) )

ZonaB

$566,600.65
(91 dlas (18.7) + 275 dlas (20.57) ) * (77 anualidades)

ZonaC
$515,091.5

(91 dias (17.00) + 275 dlas (18.70 * (77 anualidades)
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§..Limite del valor de sus activos, que hayan tenldo o utilizado activos en el ejerciclo anterlor por un Importe
que no exceda a 15 anualidades del salario minimo correspondiento a la zona oconémica da su domicillo.
Con el Incremento provisto a partir del 1o do abril de 1996, sl no hubiera modificaciones adicionales al

salario minimo, esta importe serd:

Zona A
$118,056.00

(01 dlas (20.15) + 275 ( 22.17) *( 15 anvalldades) )
Zona B
$110,376.75
(91 dlas (18.7) + 275 dias (20.57) ) * (15 anualidades)
ZonaC
$100,342.5
(91 dlas (17.00) + 275 dlas (18.70 * (15 anualidades)
6.-Los contribuyentes que tributan en otro régimen y qua cumpliando con |os‘requisitds fiscales de acuerdo,
con esta modalidad por 10 afios deberdn consorvar fa contabilidad qqe llevaban hasta la fecha en que .

ejerzan este apclon.

Determinacién del impuesto
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CAPITULO 3

El impuesto se determinard splicando el factor de 2.5 % al total do los ingresos que obtengan por su

actividad empresarial sin deduccién alguna.

Para Ingresos bajos, esto representa una desventaja respecto de los Contribuyentes del régimen simplificado
que con requisitos semejantes tributan de acuerdo con las facilidades edministrativas emitidas pare ol
pequefio comercio, actividades empresariales ( microindustria, servicio y transporte ), texis y autotransporte
ejidal de personal al campo, los cuales pagan impuesto sobre una ganancia a la que pueden disminuir tres

salarios minimos , aplicar subsidio al 100 % y crédito general y no sobre ingresos,

Por lo que suponiendo una actividad empresarial de la cual se deriven utilidades similares a los porcentejos
manejados en el art. 62 de la lay del Impuesto Sobre 1a Renta, ( no es la mecanica , ya que la utilidad se
determina por diferencia de entradas menos salidas manos tres salarios minimos del periodo , pero para
efectos de comparacién utilizaremos el 20 %), compararemos los impuestos a enterar de acuerdo con'la
Ultima tarifa publicada para estos efectos en el Diario Oficial de la Federaclén det 31 de octubre, con el que

de acuerdo con esta seccién se determina :
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CAMITULD

CASO I. CON (NGRESOS BAJOS

Ingtesos de un trimestre

Oe acuordo con el régimen simplificado con facilidades:

ingresas

{X) Coeficiente de utilidad

(=) Utilidad base del impuesto

Impuesto segdn tarifas con domicllio en:

Zona A $7047
Zona B $100.67
Zona C $137.26

Do acuerdo con este régimen :

Ingresos

(X} Factor da pago

(=) Impuesto

1o

$ 50,000.00

$50,000
20 %

$10,600

$50,000

25%

$1,260
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CASO |l CON INGRESOS ALTOS

Ingresos de un trimestre $550,000

De acuerda con el régimen simplificado con

facllidades:

Ingresas $5650,000
(X) Coeficiente de utllidad 20%

(=) Utilldad base del impuesto $110,000

Impuesto segan tarifas con domiclllo en:
Zona A $20,838.26
Zona B $20,964.84
Zona C $30,115.63

De acuerdo con este régimen

tngresos $550,000
{X) Factor de pago 26%
(=) tmpuesto $13,750 : o ) '
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CAPITULO 3

Para niveles do ingreso alto esta opcién representa un ahorro do impuesto, ya quo la determinacién del

mismo no es en forma escalonada nl depende de una terifa, sino que se detormina mediante la aplicacién

de un simple factor de pago.

Base para PTU

Para determinar la base da reparto de utilidades a los trabejadores , se mulliplicaré el impuesto a cargo por

el factor 2.94, ejemplificadndolo con el siguienta caso:

Ingresos de 1996

(x) Factor de pago

(x) Factor de determinacién de

base para PTU

(=) Base para PTU

(x) Porcentajede reparto

(=) PTU arepartir

$ 476,000.00

$ 11,800.00

2.94

34966.00

10%

34986

Esta base es realmente baja, ya que representa una utilidad de 7.35 % sobre ingresos brutos ( $34,986.00/

$ 476,000.00). De acuerdo con los porcentajes de utilidad que s espocifican en el art. 62 dela Ley del.

Impuesto Sobre ta Renta la mayorla de los glros obtienen una utilidad superiyor,
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CAPITULO 3

Obligaciones

1. Inscripcidn en ei RFC.

II.Presentar aviso de adopcién o abandono del régimen en los siguientes plazos:

A mas tardar el 31 de marzo del ejercicio en que se emplece a pagar el impuesto conforme a esta soeccidn,
En los 15 dlas siguientes al inicio de operaciones.

En los 16 diss siguientas a que dejen de pagor el impuesto de acuerdo con esta seccién { en este caso

surtird efectos a partir del mes sigulente).

Este aviso no existe por lo que atendlendo a! Cédigo Fiscal de la Federaclén se deberd presentar un escrito

libre .
En ningtn caso se podra regresar 8 este régimen una vez que se abandona.

lli. Conservar comprobantes de las adquislciones, con los requisitos del Cédigo Fiscal da la Federacion, con
la Gnica finalidad de cumplir esta obilgacién, ya que los contribuyentes de esta  secclén no lleven

contabilidad ni utllizan estas erogaciones para la determinacién de su Impussto.

IV. Presentar declaraciones cuatrimestrales en los meses de mayo, septiembra y enero, en las que enteren .
el impuesto del cuatrimestre anterlor, e cual tendra el cardcter de pago definitivo . Al no establecer [a fecha
una fecha méxima entendemos que el pago vencers el dla dltimo de lus meses. enunclados, por 10 que §|

dicho dla fuera inh4bil podrd presentarse el dla habil siguiente,
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CAPITULO S

27,800.00

1,875.00

V. No relizar actividades mediante asociacién en participacién.

VI En el caso de cambiar de opcién deberdn cumplir las obligaciones del régimen general o del régimen
simplificado segun sea of caso, osta especificacién es limitativa, y no sera aplicable a quienes opten por

retencion asimilada a salarios o retencién de terceros.

Vil. Cambio Automético. En el caso en que se expidan comprobantes en los que se consigne el nombre,

denominacién o razén social y domicilio de Ia persona a favor da quién se expidan o trasladen en dichos ‘

comprobantes el impuesto al valor agregado en forma expresa Y por separado, automéaticamente dejan de . .
tributar conforme a esta seccién, Por io que resulta resaltar el contenido de Ios comprebantes simplificados

(en caso de no tener asignada una maquina de comprobacién fi fiscal).
Datos del comprobante simplificado (Art. 37 del reglamento del CFF); . :
I Contener impreso el nombre, domicilio fiscal y clave del RFG de quien lo expide, tratdndose de

contribuyentes que tengan Mds de un establecimiento deberdn sefalar en los mlsmos el domicliio local 0

establecimiento en el que se expiden los comprobantes.
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if. Contener impreso el nimero de folio.

Ifi. Lugar y fecha do expedicion.

V. Sefalar, ademds, el lmporte total de la operacidn consignada en ndmero y letra.
Cambio de apcidn

£l cambio de apcion se dard a partle del mes sigulente en que se prasante el aviso o dejdndose de cumplic

con los requisitas para pagar el lmpuesto en los términos de esta secclén.

Pagos Provisionales ;

En ¢l caso do que se cambie af régimen general, los contribuyentes deberdn reatizar pagos provisionales ,
para fo cual se considerardn que sus ejercicio inicla cuando 5o dio el supuesto cambio. Recordando que el
camblo de régimen no Implica Inicio de actividades, por fo que deberdn efectuar pagos pravisionales de

acuerdo a ias sigulentes opciones:
a) Enterando 2.5 % de los ingresos sin deduccion alguna a cuenta del impuosto del ejerciclo.

b} Considerando el coeficiente que la autoridad utiliza para {a determinacién-presuntiva de utilidades  ( art.

62 de ta LISR), aplicando dicho coeficiente a los ingresos y al producto 34 %.
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CAPITILO 3

EJEMPLO

Ingresos del perloda $ 150,000.00, gire : expendio deé pan

a) con factor de pago:

Ingresos $ 150,000.00
(x) Factor de pago 25%
(=) Impuesto a cargo $3,750.00

b) Con coeficienie de utilidad

(art. 52 de la LISR)

Ingresos $ 160,000.00
(x) Coeficiente de ut. 12%

{=) Base de pago $18,000.00
(x) Tasa 4%

(=) Impuesto a cargo 6,120.00

Deduccion de inversiones en activo fijo

Cuando se cambia de opcién se considerard como monto pendiente de deduclr de las inversiones en éctlvc
fijo que hubieren efectuado tributando en esta seccion, ol qua resulte da restarle al mbnto ofiginal de Ja
inversién el producto de dicho manto por la suma de porcentajes maximos autorizados por esta ley para los
aflos transcurridos por la tenecia de dichos blenes. Pudiendo aplicar los pdrcenta]es a banir del aflo

siguiente y la proporcién que corresponda a los meses en el ejercicio del cambio.
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CAPITULO Y

Equipo de oficina adquirido en 1996 por $ 20,000.00 abandonando el tégimen a partir de mayo de 1998.

Monto original de la inversién
(-) Deprociacion acumulada al cambio
MOI
(X) Suma de porcentajes
1996
1897
Ene-mar 1998
(=} Monto pendiente de deducir
a Ia fecha del cambio

MOl
(x) propotcitn de tasa méxima

{ 9/12 meses)
(=) Deduccién a actualizar para 1998
MO!
(X) Tasa anual de depreciacién
(=) Deduccién anual a actualizar

de 1899 al afto 2005

EJEMPLO

$ 20,000.00
$ 20,000.00

10%
10 %
25% 225%

$15,000.00

$20,000.00
75%

$1,500.00
$ 20,000.00
10%

$ 2.000.00

"

4,600.00
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CAPITULO S

Estimulos fiscales

£1 10 de Noviembre de 1995 se publicd un decreto por el que se exime del pago de divarsas contribuciones

fiscales a las pequefias y medianas empresas ef cual consiste en lo siguionte:

Se exime totalmente del pago del impuesto al activo que se cause durante el ejerciclo de 1896 a quienas
hayan tenldo ingresos para efectos de |a ley del Impuesto Sobre Ia Renta en el gjercicio de 1885, no excedan

de siete millones de pesos.

Los contribuyentes que tributen confarme al Titulo Il o Titula IV, Capltulos, 11, M|, y IV Seccion Y de la Ley del
Impuesto Sabre la Renta, para celcular el Impuesto del gfercicio, podran optar por efectuar la deduccién, en
forma inmadiata y hasta por el cien por ciento de las inversiones de bienes nuevos de activo fijo, excepto

automdviles.

Los contribuyentes que tributen conforme a los Titulos 11, [lFA o |V, capitulos I, Ill, y IV de la ley del Impuesto
sobre |a renta, y que baya venido operando con anterioridad a la entrada. en vigor de esta decreto, podrén
optar por acreditar contra el Impussto sobre la renta a su cargo del ejercicio de 1686 o en su caso, contra el
impuesto al activo a su cargo del propio ejercicio de 1896, un monto equivalente al 20% del salarlo minimo

general elevado al efio, vigente durente 1996.

3. CREACION DE UNIDADES DE INVERSION

Les Unidades de Inversion (UDI'S), son creadas por el goblerno para evitar que los efectos de (a Inflaclén

infiuyan on un depdsito o crédito y éstos pierdan su valor adquisitivo.

En México se crearon las UDI'S por la necesldad de eliminar la Incertidumbre en la'toma de decisionas

respecto al rendimiento real de las declsiones financieras.
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CAPITULO 3

Un beneficio es que se elimina Ja posibilidad de que el valor inicial de un deposito o crédilo plerda valor

adquisitivo.

La unidad de inversién es una unidad de cuenta de valor real constante en la que se puedon denominar,
crédites, depositos y otras operaciones financieras. Ei dla dei estabiecimiento el vaior de la unidad de
inversion as do N$1.00.

La Unidad de inversién (UDi) es una unidad de cuenta no una moneda. No servird como medio de pago.

Las Unidades de Inversién (UDIS) sirven para expresar el vaior de una inversidn, un crédito o una oporacién

comerciai censiderando ia inflacién.

No son una nueva moneda que vaya a sustitulr al peso, sino més bien un instrumento que medir4 el vaior de
las cosas, ajustado todos ios dlas por ei crecimiento promedio de los preclos. E! Banco de México serd
quien determine el vaior de ias UDI'S asl como su reguiacién y funcionamiento. El vaior inlcial de la UDI
serd do N$1.00. y se ajustard segin el INPC. Este sera publicado en el Diario Oficial de la Federacién por
Banco de México.

Esto es su equivalencia en nuevos pesos se ajustara todos los dlas apiicando ei INPC,

La creacidn de ias UDI'S se dar4 da la sigulente forma:

PROGRAMA DE APOYO EN UNIDADES DE INVERSION

1.- Monto N$76,000 miilones (primera fase)

20% de e cartera empresarial
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CAPITULO S

2.- Monto USD 5,900 millones (segunda fase)
20% do la cartera empresarial
3.- Monto N$32,600 millones (segunda fase)

35% de la cartera de vivienda
La reestrucluracién de créditos en UDI'S se hard a través de sels opclones:

1.- A 12 afios con 7 de gracia pare el pago de capital
2.- A 10 afios con 4 de gracia

3.- A 8 aftos con dos de gracia

4.- A 10 afios sin perlodo de gracia

65.- A7 afos sin perlodo de gracia

6.- A 5 efios sin perfodo de gracia.

Se veran beneficiados de este programa todas fes empresas cuya cartera vencida no exceda los N $400,000

y demuestre viabilidad.

Los programas de reestructuracion de adeudos a través de las Unidades da Inversién no es aplicable a

farjetas de crédito ni para automoviles

En cuanto a depdsitos se espera que tadas |as opciones de ahorro e inversion puedan ser documentadas en
UDI'S con la Unica condicidn de que sea a plazo mayo:‘ da 90 dfas, este con la finalidad de ir promoviendo el
ahorro de mediano y largo plaze. Las cuentas de cheques no podrdn denominarse en UDI'S, por ser estos

instrumentos de pago.
Latasa de interés que se aplicaré sobre ei valor ajustado seré el que determine el mercado. Sin embargo, de

manera exira oficial se manejard una tasa de Interés real entre ¢l 10 y el 26%. Se aplicaré un impuesto del

15% sobre |a tasa de interés real,
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Eslos programas unicamente podran ofrecerlos y operarlos las inslituciones bancarias, que lengan un

minimo de 8% de capitalizacion.
OBJETIVOS

-Promover ¢l ahofro

-Eslablecer un mecanismo que permita la rehabilitacién financiera de las empresas y personas dentro del
sistema bancario del pals.

-Atacar el probleme de la pérdida del poder adquisitivo.

-Que las operaciones que celebren los intermediarios financieros (Bancos) sa denominen en una unldad de
cuenta de valor real constante.

-Indicar e! sistema financiero de acuerdo a) INPC (indizar el ahorro y el crédito)

-Reducir el costo real del crédilo aunque sea el de certo plazo

-Dar un paso a la reestructuraclon de la cartera de riesgo de la banca comercial

-Reduclr el flujo de efectivo a cargo de los deudores

-Reducir la tasa de interés real

-Otorgar cierta certidumbre a los agentes econdnicos en a celebracidn de sus contratos.
Funclonamiento

-En las operationes nercantiles las partes podrén optar por pactar las obligaciones en Nuevos Pesos o en
UDI'S. En este Ultimo caso el deudor se liberard de- la obligaclén entregando el equivalente moneda
naclonal, calculado en base al valor de la UD! en la fecha en que se efectte el pago.

-Al constituirse una inversién en UDI'S el inversionista entrega la cantidad de nuevos pesos:equivalente en

upI's.
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-Las inversiones y créditos en UDI'S tendrdn un valor inicial en moneda nacional, que serd de un nuevo

peso en la fecha de su establecimiento. (4 de Abril de 1995).

- El valor de 13 UD) evolucionard en forma proporcional a la evolucion det INPC, aclualizéndose y

publicandase a diatlo.
-Las obligaciones denominadas en UDI'S se solventarn, entregando su equivalente en moneda nacional.

-Los pagos a! inversionisla lanto principal como de intereses también se efectuaran en Nuevos pesos,

calculando el importe respectivo segun el valor de la UD! al dla en que se haga el pago.

-Las personas Flsicas que decidan invertic en UDI'S sélo tendrén retenclon del impuesto sobre la ganancia

que obtengan,

- Las personas marales tecibiran la retencion de capital y de ganancia.

4, MODIFICACIONES AL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Otra de las acciones que ha tomado el gobierno para enfrentar la inflacién es la modificacién del Indice
Nacional de Precios al Consumidor debido a que desde su origen no habfa sld’o modificada la bas§ de

comparacion que era de 1978=100.

El Banco de México inicia la publicacién del Indice Naclonal de Precios al consumidor mensual con la base

de presentacidn 1884=100 que sustituye a la de 1976=100.
Las ampliaciones en las canastas y las ciudades det INPC significan un aumento det 20 por ciento.en el

tamafio de las encuestas de precios. De esta forma, los precios recolectados cada mes para elevar o indice

nacional de precios elevan de 140,000 a 170,000. o !
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En la nueva muestra de productos genéricos vemos que ahora se incluye el pastel de pollo, el queso de

puerco a los ojotes y a los nopales lo cual pareciera refiejor la nuova dieta de muchos mexicanos.

En la aclualidad la canasta de produclos es de 313; ahora son 46 las ciudades en donde se levanta la

shcuesta, entrs las nuevas destacan, Oaxaca, Durango, Teple, Querdtaro, Cuemavaca, y Tlaxcala.

Hasla fabrero de 1995 el Indice Nacional de Precios al Consumidor se publicsd en el Diario Oficlal de ta
Federaclén con la base 1978=100. Para converir el {ndice Nacienal de Precios al Consumidor de cualquier
mes a la nueva base da publicacidn 1994=100, se deberd dividir el correspandlente Indlce mensual entro la
constante C=37394.134 ejemplo: ol Indice generat base 1978=100 de febrero de 1995 fue de $763.3 puntos,
de ahl que el indice general base de 1994=100 dei misma mes sera de ((41763.3)/(37394.134))*100=111.65

puntos.

Durante o primer lrimestre de este aflo la inflacién acumulada se ubicé en 14.53%, esto significa un severo
golpe a la estructura macro y mictoeconémica de México. La inflacion del primer trimestre rebasa & las
inflaciones registradas en cada uno de los tres aflos anterlores duplica la tasa registrada en 1994 y por s

luera poco representa 15.25 % de la inflacién que se acumulé en el sexenio pasado.
Et peligro de hipetinfacién esta plenamente descartado par €l momento en (a economla max(éana, la
inflacion calculada en alrededor de 50 por clento para 1895 rompid con los lagros obtenidas en materia

acondmica en los dlitimos aflos.

5. CREACION DEL PROGRAMA DE APOYO A LOS DEUDORES

En el aspecta microecondmico (a lasa de inflacién estd provocando distorsianes en los precios, (os cuales no

avoluclonan de acuerdo con los costos y la demanda.
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La inflacidn provoca ineficiencia ecandmica, si copsideramos que en una economia de mercado los precios
son el patron insustituible para medir los alcances econdmicos y normar la direccion en los negoclos, por fo

cual el repunte inflacionario ha provecado desconcierto entre los empresarios y la gento comun

Por otra parte para protegerse de la inflacidn alta los Instrumentos tradicionales no sirven se tiene que acudir

a Inversiones en bienes inmuebles, metales preciosos o monedas extranjeras.

En general la inflacién redistribuye la riqueza de las personas fisicas y morales (la riqueza de los acreedores
en favor de los doudores) la redistribucién es aleatorfa entre la poblacidn Lo anterlor quiere decir que de
acuerdo con la estructura de los activos y los pasives de las personas flsicas y morales, en un entomo

Inflacionario, se puede lograr una mayor riqueza o pasar al bando de los pobres.

Por ejemplo, la persona que tuvo efective Juardado en el cochinito® o los invirtié en cuentas de ahorro
tradicionales durante e primer semestre de 1995, registré una severa pérdida real en el poder adquisitivo de
su dinero. Por el contrarlo hubo personas que contrataron créditus.de conisumo o para automévil a tasas
fijas y el repunte inflacionario del primer trimestre no las afects en lo mas minimo, simple y sencillamente

contintan haciendo los mismos pagos de intereses y capital.

El gobierno faderal y los bancos reconocen que

1.- todos debemos responsabilizarnes de nuestras obligaciones y

2.- deben existir condiciones legales y economicas apropiadas para el pago y reestructuracion de las

deudas.

Es por lo anterior que se crea el ADE (Acuerdo de Apoyo Inmediato a los Deudores de fa Banca)- en el cual

todas las personas que tengan créditos bancarlos en nuevos pesos o on UDIS, se verdn beneficladas,
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El programa consiste en que las personas que estén al corriente. Recibird los beneficios econdmicos de!
ADE, a partir del 1o de septiembre de 1895, sin necesidad de hacer tramites ni de acudir al banco, siempre y

cuando se mantenga al corriente en sus pagos.
Si no esta al cotriente deberd firmar una carta de intencién con su banco y reestructurar su crédito.

Cada caso se tratard en particular. Al hacer la reestructuracién se tomaran en cuenta la situacion y

condiciones de cada acreditado.
Créditos bancarios beneficiados por el ADE

- Tarjetas de crédito

. Crédito hipotecario

. Crédito para bienes de consumo y personales.

. Crédito empresarial (incluyendo los descontados con banca de desarvollo y fandos de fomento econémico.)

. Crédito agrapecuario.

Tregua judicial

Se suséenden todas las acciones judiciales.

A partir del 24 de agesto da 1995 y hasta el 31 de octubre del mismo afio, los bancos no presentaran mas
demandas, no reaiizaran nuevos embargos, y suspenderan la ejecucién de procesos judiciales ya inicladas,

salvo los necesarios para conservar sus darechos. La tregua se extendera de manera generalizada a las

empresas cuya deuda total exceda a los 400 mil nuevos pesos.
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Como patticipar en ¢! ADE
1.- Cata de Intencion ( quienes no estdn al corriente deben firmar esta carta, a partir de! 11 de septiembre,
que establece exclusivamente la intencion del banco y del deudor de negociar para llegar a un convenio de

reestructuracion. Para quienes firmen esta carta la tregua se extenderé hasta el 31 de enero de 1996)

2.- Convenio de reestructuracion, se debe firmar aste convenio antes del 31 de enero do 1996, para disfrutar

de los beneficios del ADE. Una vez reestructurado su adeudo, deberd mantener la regularidad en sus pagos
Beneficios

. Si no estd al conlents y firma la carta de intencién entre @l 11 y el 30 de septiembre gozard de los

beneficios del ADE de manera retroactiva al 10 de septiembre.

Si firma (a caita de intencién entre el 1o de octubre y of 31 de enero da 1098 obtendra los beneficios del

ADE a partir de la fecha en que firme dicha carta.

- Para que fa refroactividad tenga efecto es necesario firmar el convenio de resstructuracién antes del 31 de

enero de 1996.

Crédites Hipotecarios

Si estd el corriente y quiere gozar de los beneficios del ADE debe reestructurar en UDI'S ;
§i no estd al corrlente debe firmar una carta de intencién con si banco y reestructurar su crédits en UDI'S

En los créditos reestructurados en UDI'S, los beneficios del ADE operaran a partir de Ia fecha da reashructura

y por la duracién del contrato. La reestructuracién esta sujeta a la disponibiided en UDI'S
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Taijetas de crédito
Ser4 condanados los intereses moratorios que aparezcan en el estado de cuenta anterior a la firma del
canvenio de reestructuracian o pago (maratorios, lntereses adicianales a los ardinarios, causados por

retraso 6n sy pago.)

A los tarjetahablentes con mas de tres mensualidades de retraso se les capitalizardn estas mansualidades y

s@ les candanaran los intereses moratorios cairespandientes a ellas.

Agropecuatio

La aplicacién de la tasa del 25% anual so extenderd hasta el 28 do febrero de 1897.

Los deudores de créditos apropecuarios que paricipen en el SIRECA y FIRA, también recibirdn los
beneficios del ADE.

Reduccién de fas tasas de interés

Tasas méximas a aplicar durante is vigencia del ADE (30 de septiembre de 1886)

TIPO DE CREDITO MONTO AL QUE SE APLICARAN TASA DE INTERES ANUAL
LOS BENEFICIOS

Taijetas de crédito Primaros N§ ~ 5,000 -38.5% mas iva

Crédito'al consumo y personales  Primeros NS 30,000 k34% mas lva

Crédita a empresas y egropecuario Primeros N$ 200,600 25%

Créditos hipotecarios an UDI'S Primeros N$ 200,000 6,5%'
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Si el total da la deuds supera esta cantidad, fa tasa de intorés por el monto que excede serd delerminada

por cada banco

Beneficios adicionales

Condonaclén de intereses moratorios

Para quicnos estdn alrasados an sus pagos, el tolal de los Intereses adicionales a los ordinarios, causades
por retraso 6n sus pagos quedaran eliminados af llagar a un convenio da feescntusacian,

Na sa exigen garantias adiclonales, en crédites menores a los 400 mil nuevos pesos.

Los bances agilizaran el olorgamiento de nuevos créditos para capital de trabajo, a quienes se encuentren al

carriente en sus pagas y 8 quienes reestructuren sus deudas.

Elbanco pagar4 al 50% de fos hanorarios notarlales y de reglistra,
. Dard ¢l financiamiento af acreditado para que cubra el 50% restante.
. Con lo que respacta al crédito hipotecario el banca pagara el 100% de los gastos naotariales y dard

financiamlento para el 100% de los gastes de registro.

Con aste programa de apoys anunciade por el los bancos mexicanos se estd tratando de dar una ayuda &
fas personas que de alguna U ofra forma tlenen deudas con los bancos, ya que debldo sl rapunté de la
inflacidn que ha vivido nuestro pals mucha gente se ha visto sin posiblliidades de continuar efectuando los
pagos cortespondientas ya que la tasa de interés se elevo en gran cantidad, mas este programa conslste en
disminuir el page mensual pero aumentar el plaze de page, lo que Implica que an ningn momenta se dejara
de pagar solamente se fes da un respiro 8 fos deudores para seguirfes abonando, mas e} 'msbiro ho &% nada
mas pasa los deudotes sino que es un gran resplro para los bancos que al no poder éobmr su dinero se
velan en fa necesidad de embargar a incurrir en mas gastos para poder vender fo embavéadn ¥ recuperar su
dinero & parte de que no les convendrla embargar a todos los que dejen da pagar, Por lo que concluimos
que el programa no es de apoyo a jos deudores sino una forma de que los bancos sseguran ef cobre de su

dinero.
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6. CASOS PRACTICOS

Ya hemos viste como la inflacidn es un fendmeno que afecta a la mayotla de (a pablacién, y habtamos de la
mayorla porque en nuestro pals son muy pocas las familias que se encuentran en una situacion econémica
que no les afecta la crisis, sin embargo toda fa demas poblacién se encuentra en un nivel econémico medio

y bajo inclusive existe una gran parte en el nivel de supervivencia.

A pesar de lo anterior no podemos permitir que esta situaclén acabe con nuestras expectativas de
crecimiento, de desarrollo como seres humanos ya que no debemos depender de lo que el gobieme nos
pueda dar, que ya sabemos que en fa mayorfa de las ocaciones es muy poco o definitivamente es nads.
Las pequefias emprasas deben buscar la fonna de salir adelante y no permitir qua los acaba la sltuacién

econdmica del pals, ya que muchas fainiiias dependen de nuestra voluntad de seguir adelante.

Es importente racordar que la mayorla da la poblacién econdmicaments activa empleada se encuentra

laborando en emptesas paqueflas o medlanas ya que éstas integran el mayor ndmero de emprasas

existentes en nuestro pals.

Pero las preguntas que todos los pequefios smpresarios se hacen es ¢cémo salic adelanta? 4Qué puedo yo

hacer para sacar adelante a mi empresa?

También es muy conocido por todos que la mayorla de los pequefios empresarios son personas con un nivel
de estudios bajo, personas que debido @ las necesidades que se te presentaron en aiguna ocasitn se vieron

en la aportunided de emprender un camino sin mucho futuro por delante y que ese camino que

emprendieron los llevé a lograr un pequoefe capital que en estos momentos se encuentra en peligre de -

perder.
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Talvez sea el momento oportuno para que los estudiantes universitarios apoyen a estos empresarios para
poder sacar adelante a sus empresas ya que situaclon contraria a la de estos los universitarios cuentan con

ol conocimiento teérico para llevar acabo una mejor administracion, ya sea contable o de operacion.

Una de las principales fuerzas de los hombres como se ha demostrado en la historia es |a fuerza de la unién,
y como ejemplo podemos citar a los sindicatos, las revoluciones, las agrupaciones para determinados finos,
los equipos, las unlones, etc. Y una de las posibles soluciones creemos nosotros que puede ser la unlén de
dos o mas empresarios ya que si 8 alguno le hace faita por ejemplo algunas maquinas para poder seguir
adelante, y otro cuenta con varias maquinas pero no tisne el material necesarlo para trabajar, conla unién

de estos sa podria lograr sacar adelante a una pequefia empresa solo es cuestion de unirse, de ponerse de
acuerdo, ¥ de evitar esos rencores que no les permitan integrarse, el quitarnos le idea de que en mi empresa
nadie puede entrar a implementar otras ideas, otres formus de trabsjo que en clerto momento pueden
resultar ya viejas o fuera de uso mas sin embargo se continda con ef proceso'normal en la empresa,
tenemos que quitarnos esa idea cerrada que se tiene de que solo yo mando en mi empresa y tenemos que
cambiarla porque de manera contraria no duraremos mucho en el mercado, a! lgual que pasarian a formar
parte de la poblacién econdmicamenta inactiva todos los trabajadores y empleados que da fa emprosa

dependen.

Debemos tener en cuanta que ya en estos momentos esta activo un tratado de libre comercio firmada entre -
México, Estados Unidos y Canada, y que ya lo estamos sintiendo con la entrada de empreses extranjoras

con un capital mas alto y unos sislemas de trabajo muy avanzados que las permiten abtener mejores -

utilidades con un costo mas bajo, aparte que de la imagen que presentan es muy llamativa para l2 mayorfa

de la poblacién, es por esto que la empresas pequefias se encuentran en al dilema de Innovarse o morir,
Pongamos como ejemplo una empresa textil lamada “TELAS CAPRICORNIO" que cuenta con treinta

trabajadores entre los cuales se encuentra un ingeniero textil, tres supervisores de drea y los demés obreros

en las categorlas de A, BY C,
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Este taller se encuentra en la situacién de que ya son mayores los gastos que le vcasiona que las utilidades

que puede generar, es por esto que ya se esta pensando en la seria posibilidad de cerrar la empresa.

Es por esto que a continuacién recomendaremos una serie de medidas para disminuir los gastos y poder

seguir trabajando:

Realizar un anélisis do los cortes que se realizan a 1as telas y de esta manera darle una mejor utitizacién
oevilando desperdicios innecesarios. Los desperdicios producidos, venderlos en lugar de tirarlos para poder

racuperar algo del dinero invertida en su compra.

Evitar en le posible los gastos de mantenimiento innecesarios, utilizando el personal de lasmpresa que

se encuentre disponible en ese momento ne reaiizando de esa forma pagos inhecesarios.

Implantar un sistema que permita reducir los productos defectuosos, evitando de esta formaque el

material salga a ia venta con un doble costo acumulado.

Evitar la conservacion de maquinas que ya no se utilicen, apartir de que una méquina deje do ser wiilzada
€5 preciso venderla para obtener un capital que de otra manera estar(a oseoso y que seguramente sers de

mucha ayuda.

Fabricar productos de temporada para facilitar fas ventas, es decir en Invierne fabricar ropa para e frio,en

primavera ropa mas adecuada el calor, etc. Pudiendo obtener de esta forma ventas mas répidas.

Evitar en lo posible ios intermediarios, ya sea para ia compra del mateilal necesario para producir, - asi
como a la hora de vender el producto terminado, procurando hacer ventas directas ef pablico y conﬁprando
la materia prima a precio de fabrica, reduciendo as! tanto el costo para la empresa como para ef piblico y

obtenar ast mayores ventas.
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£s muy importante la funcién financlera en la pequefio empresa, poco @ poco ¢l alcance del dmbito de la
finanzas sa ha extendido a ias polllicas y a las decisiones que atectan al valor de la empresa, ya que la

valuacion de una empresa se determina por dos faclores fundamentales.

10. La corriente esperada de ingresos futuros

20. El riesgo de qua los ingresos esperados se apaiten considorablements de los Ingresos reales.

Las preguntas :

1.-¢ Qué volumen total de activos deben invertirse en la empresa?

2. -;Qué activos especficos deba adqulrir la empresa 7

3. -;Como deben financiarse sus necesidades de capital?

Son preguntas que podemos contestarlas mediante las razones financieras baséndonos en la situacién

econdmica de huestra empresa obleniendo una rdpida respuesta para fa toma de docisiones.
La funcion financiera de una empresa se encarga de obtener las respuestas a estas preguntas, las cuales
estén estrechamente ligadas, ya que el volumen total de actives dependerd de las posibiiidades especificas

de inverslon asi como de las posibilidades de financiamianto que se tengan.

A continuacion presentaremos un esquema del andlisis econémico de la empresa.
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INFLACION
FINANZAS
NACIONALES
LIQUIDEZ EMPRESA RECESION

INFLUENCIA INTERNACIONAL

1.-Determinacion de la inversién necesaria en capital circulante
- Capitat circulante

- Capital permanente

2.- Obtencién de recursos

- Fuentes internas de financiamiento

- Fuentes externas de financlamiento

3.- Planeacién de ulilidades

4.- Determinacién de la rentabilidad da la empresa.
5.- Control financiero

- Solvencia

- Estabilidad

- Resultados de operaclén de la empresa
En toda empresa es necesarlo tomar decisiones para poder resolver problemas, para tomar decisiones

correctas hay que conocer las circunstancias que delimitan la realidad o que pueden configurar el futuro y

saber si esas condiciones son de incertidumbre total, o involucran riesgos.
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Como resultado de la necesidad de tomar decisiones, existe la necesidad de contar con informacién  que

permita formar un crterio de accion para elegir entte distintos cutsos de accion propuestos,

La informacion financiera generalmente se proporciona por medio de los estados financieros, que son
documentos contables que contiens informacién en forma resumida y condensada do la situacién en un

momento dado o de las operaciones de una empresa en un lapso determinado.

Un analisis adecuado de los Estados Financieros principales proporciona una valiosa introspeccién de la
situacién financiera y operaciones de una empresa. El andlisis financiero no representa<el panorama
completo de la empresa, pero tiende a proporcionar indicaciones, las cuales acumuladas, ayudan a la

evaluacion de la posicion financiera y las operaciones de la empresa.

Una razén linanciera consiste en encontrar la; relacién existente entre dos valores a través de su cociente.
Es decir, una razén financiera es la que resulta entre una partida y otra de los estados financleros expresada

por el ceciente de ambas.

En consecuencia este Indice financiero, viene a constituir el elemento base de juicio sobre las partidas que

se analizan.

Con las distintas cifras que contienen los estados financieros, pueden plantearse infinidad de razones; pero

la gran rnayorfa de ellas carentes de significado analitico financiero, aunque no aritmélico.

Administrativamente se sabe que toda decision tiene una causa y praduce un efecto en la empresa. Por lo
tanto. lo que se pretende con el planteamiento de las razones es dilucidar mediante su interpretacién, las
causas y electos de las decisiones administrativas en la paosicion financiera y en los resultados de la

empresa.
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Ningln Indice o razdn en particular brinda suficiente informacion como para apreciar la situacion financiera
y el rendimiento de una empress, solamente analizando un grupe de razones pueden realizarse
apreciaciones razonables.

(.os [ndices financieros se clasifican asi:

1. ANALISIS DE SOLVENCIA - Estos indices miden la capacidad de la empresa para cubfir sus

obligaciones de vencimiento a corto plazo.

2. ANALISIS DE ESTABILIDAD. - Miden la proporcién con que ta empresa ha sido financiada por créditos de

terceros, asi como la efectividad que se ha logrado en la utilizacién de los activos que posee la empresa.

3. ANALISIS DE PRODUCTIVIDAD O RENTABILIDAD. - Miden la efectividad do la gerencia de la empresa

lograda a través da las utllidades obtenidas de las ventas y la utilizecién de las inversiones.

Utilizando el mismo ejemplo de la fabrica textit “TELAS CAPRICORNIQ", podemos ver la forma en como

las razanes financleras nes ayudan para la toma de decisiones:

Indice de liquldez

Aclivo clrculante = 224,090 = 2.72

Pasivo a corto plazo 82,408

Se entlende por liquidez la capacidad de la empresa para convertir los activos en dinero que-es ef rengldn

mas liquido de todos los racursos que peses le empresa. La liquidez dependa da dos factores:
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1.- Eltiempo tequerido para coavedtir las activos en dineto
2.- La incertidumbru del valor de reatizacidn de los aclivos en dinero,
Cuanto mas elavada es esta Indice, mayor es la capacidad de ta empresa para atender sus obligaciones a

conto plazo.

Sin embargo con esto se roaliza una interpretacién global, porque no se toma en cuenta la liquidez de los

distintas, renglones del activa citcldante.

Indice de salvencia inmediata o prueba del &cido

Active cliculante-lnventatios. = 224,090-132.897 = 1.1
Pasivo a corto plazo 82,408

Este indice es mas preciso que a liquidez, exciuye a los inventarios porque se presume que es of rengién
menos liquido del activo circutants, y en esta farma se cancentra &t coefclonte en (as disponibitidadas més

inmediatas, relacionadas con las obligaciones a corto plazo.

Indice de rotacion de inventarios.

Rot. fav. = Yentas Nelas ¢ CostodeVias
{nv, Promedio Inv. Promedio

Rot. Inv. = 399,276=  3.0veces ¢ 268,030 = 2.02 veces
132,897 132,897

Nos indica fa rapidez con (a cual fos inventarios se transforman en cuontas por tobrar coma productos de

las ventas. Cuanto mas alta a5 a rotacién en general mas eficiente es (a rotaclén de los Inventarios.
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Actualmente el pals altraviesa por un momento econémico no muy agradable, y st muy dificil para todas las
empresas en realidad para todo ciudadano, pero es hora de trabajar ostablecer las bases de una estructura
econdmica cuyo proceso sea dinAmico y creciente, es tiempo de hacer conexiones de tal manera que los
beneficios obtenidos de ese proceso sirvan para sacar de la marginacién a quienos tienen como funcién

social hasta ahora apoftar mas que fecibir,

Pero sl bien lo anlterior es decisivo para el futuro hace faita, profundizar en la concientizaclén y
responsabilldad a uno de los factores del cambio el cual creemos es el emprasario de a pequefa empresa.
Esto por que se les considera como personas aisladas, que se gulan por corazonadas sin tener buenas

bases, es decir, sin conocimientos, ni informacién correctos y reales.

La funcién designade a este importante sector secundario de la economla, comprende el aceptar un solo
reto y varias responsabilidades: producir, ser eficientes, generar empleos, participar en el desarrollo reglonal

promover mayores niveles de calificacion de la fuerza de trabajo.

Es necesario contar con informacidn reel y oportuna acerca de la situacién que esté atravesando ia empresa
para de esta forma el paquefio empresario tomar |és_ mejores dacisiones que contribuyan al crecimiento de

aste sector base de la economia nacional.

En estos momentos la pura informacién es la (nica gula para el sostenimiento y crecimiento de fa empresa,

ya que nadie va 8 sacatlos del problema, es tiempo dn que cada persona, cada empresa luche por su

supervivencia y para esto se necesitan bases firmes para aumentar 1a produccion . para ‘tograr ‘mayor.

produclividad.
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Hemos visto como la economlia de nuastro pals na depende totalmente de las grandes industrias, sino que
por ¢l contraria contamos con una cantidad de pequedas y medianas empresas que en conjunto forman una
gran aportacién tanto a la ecanomla como a el empleo y la produccién que se necesita para sacar adelante

a la poblacidn mexicana

Podemos ahora darnos cuenta como a pesar de todas las *buenas intencionas® de los que hasta ahora han
sido nuestros gobernantes todo se ha quedado en eso “buenas intenciones ya queo en este 1996 hemos

retrocedido en el nivel econdmico.

Como sucede segdn se vio en el capitulo uno en cada soxenio se tienen cieros problemas econdmicos
nacionales ya que en primera en lo que se establece el nuevo gobiemo y crea sus nuavos objetivos y en
segunda en lo que tratan de estructurar toda la administracién heredada, mas sin embargo no debemos
esperenzarnos a un nuevo gobernante o a planes econdémicos que pretendan ayudar al puebio y acaben en

bancos extranjeros, debemos oxperimentar y salir adelante por nosotros mismos,

El registro de ios efectos de la inflacién en 1a contabilidad de las empresas es una buena herramienta para
toner 18 mejor Informacion necesaria en la toma de decisiones financleras, ya que ahora mds que nunca
debemos estar mas sl pendiente de la situacién en que se encuentra nuestra empresa en relacién a la

economla nacional y estar prevenidos para cualquier movimiente econémico qua nos pueda afeclar.

Como se traté en ei capltulo tres la union de las personas crea fusrzas y el mejor ejampio son las pequefias

y medianas empresas que con la colaboracién de todos las personas que en elias laboran desde personal

directivo hasta trabajadores reaiizan un gran esfuerzo para junto con oiias salir adelante,

ey




Es también una gran oportunidad para que ios estudiantes univarsitarios pongan en practica el lema de la
universidad “por mi raza hablard mi gsplmu' y apoyar en todo lo posible a aquélios empresarios que se
encuentran en un motnento de expactativas y no saben qué rumbo tomar y qué medidas emplear para
sequir conservando a su empresa. es en esta situacion en donde observamas cémo los reglstros contables
de |a inflacién nos estén mostrando la realidad de le situacion financiera ya que sl no se tuvieran se estaria

tomando decisiones incorrectas que precipitarian a fa quiebra de las empresas.

Una buena estructura de trabajo es indispensabla para lograr objetivos, sl & nuestra empresa tratamos de
darle la mejor administrecién posible conjugando fos elementos necesarios y acordes para cada una como
seria ol mayor ahorro posible, el incremento de la productividad, el aprovechamiento de estimulos fiscales,
una contabilided acorde que presente cifras reales, etc, obtendrlamos entonces una mejor opclén de

desarrollo.
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