0O B 'S
UNIVERSIDAD NACIONAL 7\,]
AUTONOMA DE MEXICO

Divisién de Estudios de Posgrade

Facultad de Economfa

Goavergencia, Divergencia y Crecimients
Econémico en México

T E S I S

Que para obtener el Grado de
Maestro en Economia
P r e 8 e n t a

Hugo Eugenio Sandoval Zamora

Diraclor de Tests Dr. Eduerdo Loria Dims

<

y |2
g

2

E

Ciudad Universitaria Enero de 1996.

L )

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN



e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



Al siempre gencrb.\‘n puehlo de México.
A mis padres.
A mis hermanos y amigos.



Si la pobreza de mi ingenio, mi escasa experiencia de las cosas presentes y las
incompletas noticias de las antiguas hacen esta tentativa defectuosa y no de grande
utilidad, al menos enseRaré el camino a aiguno que con mds talento, instruccion y
Juicio realice lo que ahora intenta, por lo cual, si no consigo elogio, tampoco mereceré
censurd,

Nicolds Maguiavelo



Conseguiremaos unas formays sutiles de radicalizacion de
lay cualidades secretas, y combatiremos la abscenidud
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INTRODUCCION

n los achentas el gobiermo de México realizd un profundo cambio en su conceptuali-
Ezaci(m de las causas y restricciones al crecimiento ceondmico. La transicion, operd
desde una politica corporativa de tinte keynesiano (asociada con ung estrategia de indus-
trializacion sustitutiva), hasta arribar a ta adopcion de atra potitica, también corporativa,’
pero de corte ortodoxo, iniciada fonmalmente en 1983 y continuada hasta hoy en dia,

Los principales exponentes del enfoque gubernamental (Aspe, Cordoba, Zabludovsky y
Ortiz, principatmente), s¢ vieron a su .vez fuertemente influcnciados por otros autores
(Balassa, Krueger, Bagwathi, Mac Kinnon et al.), participes todos de lo que se conoce
como el “Washington Concensus “, Bajo esta perspectiva, se asocia una exitosa ruta de
crecimicnto con factores como la liberalizacion econdmica, ta redefinicion de fas funcio-
nes del Estado y 1a libre entrada de inversiones extranjeras, ‘

La teoria neoclasica del crecimiento, es uno de los principales vectores del proyecto esta-
tal de reforma econdmica que, organizado mediante una agenda programética diversa,
‘comemplé como grandes lineas de accion a la estabilizacion macroecondmica, el cambio
estructural y la apertura indiscriminada al capits! internacional,

En la interpretacion gubernamental, la ejecucion y consolidacion de las dos primeras Ji-
_neas no seria viable sin ¢l apoyo estratégico de la tercera, centrada en una redefinicion de
las fuentes tanto intemas como extemas de financiamiento. En efecto, ef impulso provoca-
do por la estabilizacion y ¢l cambio estructural, provocaria un proceso de crecimiento ge-
nerador de desequilibrios en 1a cuenta corriente. Tal deshalance externo, se compensaria
con 1a presencia de superdvit en la cuenta de capita), generados a partir de 1a entrada ma-
siva de capitales foraneos; legado el momento, las exportaciones tomarian el dinatmismo
necesario para permitir un proceso de crecimiento econdmico estable y sostenido.

De este modo, 1a enorme cantidad de recursos requerida para la modemizacion econdmi-
ca del pais,’ se financiaria preponderantemente a través de inversiones extranjeras y de

' Por politlca corporativa, se entiende aqui una esirategia de control social y-hegemonia politica ejercida a
través de diversas organizaciones ¢ instiluciones, tales camo sindicalos obreros y patranales, asociaciones
rmfeslonﬂes y demds, que brindan a un gobierno permanencia,

Estimada por Cérdoba Montoya ¢n algo asi como 150,000 millones de dolares durante 10 aios (E1 Fi-
nanclero, 30-1V-92: 2)



capital privadu doméstico. Su combinacion, constituiria un pivote capaz de anticwar Ja ex-
pansian exitosa del producto agregado, ain en el corts plazo, En esta estrategia, se con-
centra fa puesta en prictica de “ntevos mecanismos de transmision”,

La debacle economica iniciada en diciembre de 1994, representd una fuente de critica
adicional a la polémica provocada por la aplicacion de tales mecanismos. Sin embargo,
pueo se ha profundizado en la exposicion y analisis de) factor worico que justifico su eje-
cucion en ¢) pasado reciente. Del mismo modo, las erticas que se han realizado, por lo
general no contemplan ¢l punto de vista de los avances actuales realizados por la teoria del
. crecintiento; esto desde luego no va en demérito de la validez de tales arguntentaciones,
aunque esta tarea, que es un clemento central para la claboracién de una alternativa viable
a la politica ortadoxa, es una labor que todavia debe realizarse,

Por tal motivo, 1a presente investigacién tiene como objetiva realizar algunas reflexiones
tedricas y empiricas que confronten la tesis neocldsica ded crecimiento, tomando como
punto de referencia las mds recientes aportaciones sobre la materia, representadas en bue-
na medida, por ¢! enfoque enddgeno del crecimiento y sus implicaciones de divergencia
econdmica,

Esta perspectiva, ubicada en ia frontera actual de la investigacion sobre teoria del cre-
cimiento, busca desarrollar elementos novedosos para el andlisis y critica del proyecto es-
tatal de reforma macroecondmica que, ta) y como se discutird, es subsidiario de la tesis
neoclasica de la convergencia econdntica. Aqui precisamente, se encuentra uno de los pi-
lares que permitid justificar ia libre entrada de capitaics a Ja economia desde 1989,

L.a hipdtesis central de esta tesis de maestrla, consiste en demostrar que; a diferencia de
lo previsto por la teoria ncocldsica del crecimiento, la economia mexicana no sigue una
nuta de convergencia respecto a sus principales socios comerciales; por el conteario, lo que
se presenta es una situacion de divergencia y menores posibilidades de crecfmien(a.

Se demostrard asimismo que e financiamiento externo tampoco puede fungir como me-
canismo eficaz en Ia generacidn de un proceso de expansion sostenida y, balanceada de
praducta agregado, pues bajo divergencia, {a libre mnovilidad de capitalcé afecta o} desen-
volvimiento econdimico del pals, al someterlo a inestabilidad y volnerabitidad crecientes.
Asi, y de acuerdo con algunos de fos avances realizados por Ja teorfa del crecimiento en-
dégenn, son owros fos factores gue explican la dindmica econdinica en ¢l larpo plazo.

.y vivw



Para demastrar las hipotesis, en iérminos generales se procederd de In siguiente manera:
se cxpondrin y contrastardn dus tesis sobre el erecimiento ceondmico (convergencia y di-
vergencia), utilizando la evidencia empirica disponible. A 1af efecto, se comparard la tra-
yectoria de crecimiento de México con respecto a la de otras economias, tanto desarrolls-
das como subdesarrolladus, empleando una serie de indicadores y asociaciones centre va-
riables y casos relevantes,

El trabajo se divide en seis grandes capitulos. En el primero, se exponen los argumentos
oficiales def programa de ajuste y reforma estructural en México, con objeto de adoptar
nuevos mecanismos de transmision capaces de generar un proceso de crecimicnto ¢coné-
mico estable y sostenido, Se sosticne aqul que la liberalizacion econdmica y la captacion
de capltales externos, constituyen elementos nodales de la estrategia gubemamental, pues
permitieron reestructurar las fucntes tanto intemnas como externas de financiamiento de la
economia en favor del ahorro fordneo.

En el capitulo dos, se abordan los fundamentos econdmicos del proyecto estatal de re-
forma. Se argumenta que la racionalidad y justificacion tedricas de la estrategia oficial,
son explicados adecuadamente desde la perspectiva neocldsica de la convergencia eco-
ndmica; ¢l andlisis de esta tesis es realizado a través de sus dos principales categorias: la
convergencia absoluta y la condicional. Asimismo, se explicitan las implicaciones de po-
litica econdmica que se derivan de la mismas, desde ¢l punto de vista del crecimicnto.

. El capitulo tres, estructura una critica a la hipdtesis de la convergencia desde variados
frentes: se otorga énfasis a los efectos macroeconémicos de la entrada masiva de capitales
externos; se ponderan sus costos y beneficios, y se desarrolla la importante critica de
Krugman al respecto,

El capitulo cuatro, retoma algunas interpretaciones tedricas recientes sobre el proceso de
crecimiento ccondmico (preponderantemente la teora del crecimicnto enddgeno) para a
partir de ahf, exponer ¢l éonccpto de divergencia absoluta, Ello permite una reflexion mas
amplia sobre ¢l rol del financiamiento externo en la expansidn del producto.

El capitulo cinco, se aboca a demostrar. empiricamcente que la economia nexicana se ha-
ya sujeta a un mecanismo de divergencia absoluta y, consecuentemente, a menores niveles
tle crecimiento respecto de sus principales socios comerciales. Asimismo, s¢ proporcionan
¢lementos explicativos de esta situacién,
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Por su parte, ¢l capitulo seis resalta alpunas asociaciones relevantes entre ahorro intemo
y externo, crecimiento y saldo de la cuenta corriente que se han presentado ¢n s ceconomia
mexicana a partir de la aplicacion del programa gubernamental.

En el apartado de las conclusiones, se sintetizan los aspectos mas destacados de esle tra-
bajo y se hacen algunas reflexiones finales sobre la politica econdmica a seguir, con obje-
to de retomar una ruta de erecimiento estable en el largo plazn.

Es importante mencionar que fa presente investigacion estd sujeta a variadas restriccio-
nes, que dejan sin abordar otros aspectos igualmente relevantes, desde otros enfoques teo-
ricos del crecimiento; de tal forma, aqui solo se retoman las teorlas y elementos de refle-
xién més recientes y adecuados al objeto de estudio. Al respecto, vale la pena resaltar las
siguientes limitaciones: k

o Si bien la literatura sobre desarrollo econdmico ba estado permeada por la confron-
tacion entre defensores y criticos de fa teoria neocldsica del crecimiento, el abordar esta
temética o realizar una revision de la misma, queda fuera de los alcances de la presente
investipacion. No se analizan tampoco las pasadas teorias del desarrollo en ¢l dmbito de
reflexion latinoamericano (estructuralismo, ncodesarrollismo, dnalismo y demas). Asi-
mismo, aunque se reconoce su importancia, no se discuten otras perspectivas y tradicio-
nes tedrico-metodoldgicas que tratan el crecimiento enfatizando el lado de la demanda,
como los enfoques neokaldorianos. )

o Dadas las restricciones de fa informacion disponible, en algunas ocasiones s¢ em-
plean proxies y con frecuencia se hacen supuestos simplificadores, que abstracn la fun-
cion de otros factores importantes para el crecimiento econdmica, tales como 1a fuerza
de trabajo, la dindmica demogrifica o ¢l rol que desempeiia un adecuado marco institu-
cional, por mencionar sdlo algunos.

o La discusion que se desarrolla es de cardcter peneral, situacion que permite obtener
una vision global del objetn de estudio en cuestion. En este semtido, es ipportante resal-
tar que ¢l énfasis se pone cn el largo plazo.

Por iltimo, quiero expresor mi sincero agradecimicnto al pueblo de México, quicn con
sus impuestos financio mis estudias de maestria, a traves de la beca de excelencia gue me
otorgd e} Consejo Nacional de Ciencia y Tecnologla,



En panticular, mi reconocimiento a Enrique Dussel Peters, Clemente Ruiz Duran, Mario
Zepeda y Jorge ibarra, todos cllos sinodales y revisores e la version final de esta tesis,
Sus puntuales comentarios, fueron muy ttiles para mejorar la version final de este trabajo,

Del mismo modo, deseo expresar mi gratitud a Eduardo Lorfa Diaz. Es importante resal-
tar que su eficiente asesoria, comprension y desinteresado apoyo, rebasan con mucho el
mero compromiso académico de una direccion de tesis, cuyo contenido, desde luego, es
responsabilidad exclusiva del sustentante,
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1. MEXICO: EL PROYECTO GUBERNAMENTAL DE REFORMA ECONOMICA

L1 Eldiagndstico oficial y los “viejos mecanismos de transmividn”

En los ochentas fa politica cconomica experimentd cambios profundos, que se manifestaron
en una redefinicion a fondo de sus objetivos ¢ instrumentos frente a la crivis, £l quid de la in-
terpretacion gubermamental, enfatizo que las diversas restricciones al crecimiento derivan de la
anterior estrategia de desarrollo seguida en el pais,

Dicha estrategia, definida desde los cuarentas, se articuld en tomo un patrén de diversifica-
cién productiva limitada (o hacia adentro), que sustentd su realizacidn en el dinamismo de las
variables de demanda doméstica, Su viabilidad radico en un proyecto polftico fundamentado
en el comporativismo social, bajo la direccidn activa del Estado en la economia (Sandoval,
1990).

En el andlisis oficial, esta estrategia habria exacerbado una ineficiente asignacion de recur-
s0s, enormes distorsiones productivas, desequilibrios financieros y crecientes limitaciones al
aumento sostenido del producto agregado, que terminaron por producir desbalances comercia-
fes y fiscales insostenibles ain en el corto plazo (vid Fanelli et al., 1990). De ahl la necesidad
de conducir una profunda reforma del sistema ccondmico, que penniticra la remocidn de obs-
thculos al funcionamiento cquilibrado y eficiente de los mercados.

La accién del nuevo grupo gobemante ante la crisis, s centrd en la aplicacién de un pro-
grama de ajuste macroccondmico y cambio estructural, concordante con los eniterios y pro-
puestas "recomendados” a ia region latinoamericana por ¢l Fondo Monetario Intemacional, el
Banco Mundial, ¢l poder éjccutivo nortcamericano y demds instituciones académicas y poli-
ticas afines, agrupadas en tomo al Washington Concensus (Williamson, 1991). En el caso
mexicano, este refonmismo ortodoxo expresd sus diagndsticos, en buena medida, a través de
autores como Aspe (1993:14-15), quien planted lfa secuencia de la crisis de la siguiente manc-
ra:

"La cronologla de lay crivis de loy ochenta, en la mayoriu de los casos, comienza con una

Jave de neeleracion del crecimiento de ta demanda agregada, casi siempre originada por

deficit presupuestales gue trastornan la estabilidad del tipo de cambiv y de precios...Por lo
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comiin, las primeros efectos negativos del desequilibrio fiscal v de la deuda externa se re-
slenten en el sector financiero...La insuficiencia del ahorro total y de fa intermediacion fi-
nanciera se agrava por lu falta de un mercado de dincro eficiente, tasas de interés conrola-
das y un sistema bancario excesivamente regulado. Cuando las tasas de interés no reflefan
la mugnitud de los desequilibrios acunulados, la halanza de pagos comienza a ser doming-
du por las fugas de capitules...Finalmente, cuando el déficit en cuenta corriente y la fuga de
capitules han consumido tanto las reservas internacionales coma lay nuevay fuentes de fi-
nunciumlento del exterior, el banco central se retira del mercado de divisas. Se produce una
devaluucicn importunte de los tipos de cumbio nominal y real y es necesario buscar en ¢l
exterior fondos de emergencia...”

Las causas de esta “ruta tipica hacia una crisis”, son explicadas por ¢l autor mediante seis
viejos mecanismos de ransmision’ (Ibidem, op. cit., 192), cuya operatividad condujo progre-
sivamente hacia Ja paralizacion del crecimiento, a saber: 1) escasas oportunidades de inver-
sion por parte de los agentes privados, asf como presiones sociales a causa del desempleo; 2)
gasto gubernamenta! orientado a incentivar Ia demanda agregada, la produccion y el empleo,
con lo que se descuidd la atencidn publica en otras dreas bsicas, tales como infracstructura y
servicios sociales; 3) inversion estatal causante del déficit en la balanza comercial, dado el
* alto componente importado de los proyectos productivos; 4) fragili'dad. fragmentacion del

sistema financicro ¢ inadecuado régimen fiscal, que motivaron un endeudatmiento forineo
" creciente para financiar e} gasto publico; 5) mayores desequilibrios de la cuenta corriente y

fuga de capitales frente a la apreciacién del tipo de cambio real y, finalmente, 6) colapso eco-
1bmico, debido a 1a incapacidad para seguir accediendo al endeudamiento extemo. La crisis

s manifiesta entonces en todo su rigor mediante devaluacion profunda, recesién ¢ inflacion,

1.2 Ajuste macroecondmico y camblo estructural

Ei proyecto gubcmamenta! ejecutado en ¢l pais para eliminar los vicjos mecanismos de
transmision (¢ implantar otros de cardcter innovador que permiticran superar la crisis econd-

" Aspe (op. cit., p 190) emplea ¢l témino de mecanismos de transmisiin, para analizar la forma en que las
decisiones microeconémicas afectan a las variables macroeconémicas (en una economfa pequeiia y abierta
comu la mexicana). La idea basica, es que existia en México un “escenariv microcconsmico” incompalible
con el crecimicnto sostenido del producto,
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mica que cstalld a fines de 1982), contemplé al menos dos vertientes bicn definidas. En la
primera, desarrollada en ¢l periodo 1982-1987, se splicd una politica austera de ajuste ma-
croecondmico, mediante una estrategia de estabilizacion que permitiera enfrentar el servicio
de la deuda extema y abatir presiones inflacionarias. Asimismo operd una politica de cambio
estructural, que hizo énfasis en una liberalizacion comercial gradual de la economla,

En la sepunda vertiente del proyecto gubernamental, durante 1988-1994, la estabilizacion
macroecondmica se instrumentd por medio de un programa heterodoxo. Su caracteristica
principal fue una politica de ingresos y de “ancla” cambiaria, bajo un enfoque corporativista
de los precios y del mercado de trabajo (Dombusch y Wemer, 1994; 272). Estas medidas, se
articularon via diversos “pactos” (Pacto de Solidaridad Fcondmica, PSE; Pacto de Estabilidad
v Crecimiento Econdmico, PECE, y otros més), lo que requiri6 del sancamiento fiscal como
condicion de las posteriores reformas a efectuar. (Ontiz, 1991 285)

El cambio estructural se ejecutd a través de una politica de liberalizacion econdmica acelers-
da, que se complementd con acciones conto Ia privatizacion de activos paraestatales, una des-
regulacion que diera cedtidumbre y flexibilidad a los agemtes econdmicos, la parcial
“reconversion” industrial de algunas mmas y sectores exportadores, la integracion comercial
con la firma del Tratado de Libre Comercio y la liberalizacion de impontaciones. El objetivo
de estas reformas en el mediano y largo plazos, buscd el incremento de la eficiencia microe-
condihica y la consolidacién de la estabilizacién macroeconémica; ello pennitiria aumentar la
productividad de las empresas, disminuir el poder de monopolios y oligopolios, desincentivar
las conductas de busqueda de rentas y fomenitar la inversion. (Cordoba, 1991: 41-42).

En ¢l dmbito financiero, ¢l proposito oficial de las reformias estructurales se orientd hacia un
mayor "manejo” de las variables agregadas, un mejoramiento de la eficiencia en Ia asignacion
de recursos y un incremento en la competitividad del sistema econdmico. A tales cfectos, se
procedio a ejceutar una serie de medidas como la reprivatizacion bancaria; la eliminacion de
créditos forzosos y de requisitos de reservas obligatorias a los bancos (v. gr.el encaje legal y
¢l coeficiente de liquidez); la determinacion por parte del mercado de las tasas de interés; la
aplicacion de una nueva palitica de financiamicnto dinigida a través de operaciones de merca-
do abicrto; la transicion hacia un sistemia de banca universal; la creacion de fondos de inver-
sién intemacionales (v.g. ¢l fondo México y el neutral) y la emisidn de bonos para auxiliar el
desarrollo de los mercados de capital.

En esta segunda vertiente de las iniciativas del proyecio oficial, se acelerd la aplicacion de
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las politicas de liberalizacion (en especial desde 1989, y hasta la debacle econdmica de [994):
su objetivo central fue el reforzamiento de la politica de estabilizacion y cambio estructural,
mediante una profundizacion en la apertura a la inversion extema.

La captacion de capitales intemacionales se promovio con la aplicacion de las politicas de
ajuste y reforma estructural, 1a rencgociacion de la deuda externa (con el plan Brady) y la re-
definicion, en 1989 y 1993, de Ia ley de inversiones extranjeras, Esto representd el inicio de
una nueva estrategia econdmica, basada en la modificacion de las fuentes tanto internas como
externas de financiamiento publico y privado, Tal como comenta Dussel (1995:462). “La in-
version extranjera, ademds de la fuerza de trabajo y encrgla barutas, se convirtid en la princi-
pal fuente de financiamiento del modelo de la liberalizacion,”, lo que significd una nueva fase
de dependencia excesiva del ahorro fordneo y de vulnerabilidad del crecimiento,

De hecho, la importancia asignada a la inversion extema dentro del programa econdmico
oficial, es mayor a lo que usualmente se piensa; asi, de acuerdo con Ortiz (1991: 301): “En el
disefio de la estrategia economica para 1989, fue claro que la consolidacion del programa de
estabilizacion y el reinicio del crecimiento econdmico, requirid asegurar el financiamiento
extemo para un déficit en cuenta corriente moderado sobre el mediano plazo.”

1.3 Inversidn extranjera directay nuevos mecanismos de transmision

En las argwnentaciones del proyecto gubemamental de reforma econdmica, en todo momen-
to se considerd que la apertura a la inversion extranjera incentivaria el crecimiento, De acuer-
do con esta interpretacion, fas inversiones fordneas amplian fos margenes de estabilizacion
ccondmica; aumentan la disponibilidad de divisas; aceleran los cambios tendientes a incre-
mentar la eficiencia econdmica; dan mayor confianza a los inversionistas nacionalcs; generan
empleos directos ¢ indircctos; facifitan el acceso a los mercados intemacionales ¢ incrementan
¢l nivel tecnoldgico de las empresas (Cordoba, op. cit. cf. también el Plan Nacional de Desa-
mollo 1989-1994: 87-88 y los antecedentes ecn PND 1983-1988: 197-198).

Hay que tomar muy en cucnta que los beneficios atribuidos a la inversion extranjera, se apo-
yan cn la remocion de obstdculos al libre movimiento de capitales; esle serfa el medio que
promoveria el crecimiento econdmico y estimularia {a competitividad de los mercados finan-
ciervs. Lo anterior, repercuiiria en beneficios concrelos para los sectores reales de la econo-

wia, mediante; i) ta mejora en la asignacion de recursos escasos a proyectos productivos, sl
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remnover regutaciones y distorsiones en los precios relativos; ii) ta reduccidn de tos costos de
intermediacion financiera, en razén de un incremento en el ndmero de competidores y, iii) ta
generacion de nuevos mercados de productos y servicios, mas acordes con los cambios en la
demanda. (Fischer y Reisen, 1993: 32). Tales medidas, permitirian aumentar el financiamiento
de la inversion; incrementar su eficiencia total y complementar la insuficiencia del ahorro -
terno, mejorando ast la calidad y diversificacion de los activos tinancieros.

Puede decirse que el elemento anticulador del proyecto refonmista, se sintetiza en la adupeion
de nuevos mecanismoy de transmision (Aspe, op. cit.; 192), capaces de consolidar un proceso
de crecimiento autosostenido y estable. Estos mecanismos, se fundamentan en ta redefinicion
de la funcion asignada a la inversion privada, doméstica y fordnea, en 1anto “motor” central de
la expansion econdmica: el financiamiento de la inversidn dejaria de ser una restriccion al
crecimiento, gracias a la reestructuracion de sus fuentes, primordialmente de tas extemas y de
repatriacion de capitales, asegurando asi el éxito de la estrategia impulsada,

La lgica oficial es clara al revisar los nuevos nwcanisnms de transmisién comentados, a sa-
ber:

1) fas politicas de desregtlacion, privatizacion e incentivo al comercio intemmacional, generan
cxpectativas positivas y surgen nuevas oportunidades para invertir;

2) se aplica una politica monetaria y fiscal restrictivas, lo que permite unt mayor financiamien-
to del sector privado en un contexto de estabilidad de precios y del tipo de cambio, asi como
un redireccionamiento del gasto piiblico hacia infraestructura y servicios sociales prioritarios;
3) el aumento del gasto agregado, que responde ahara principalmente a la dindmica de la in-
version privada, se traduce en un déficit de lu halanza comercial, dudo el alto conpionente
imporiada de los proyectos productivos, ‘

4) los nuevos montos de inversion, son financiados mediante repatriacion de capitales fu-
gados y de inversion extranjera directa. Estos recursos s ven complcmcntédos por el ahoro
adicional producto de Ja tiberalizacion financiera, y por un incremento del aiorro piblico re-
sultante de la politica de privatizacion y de la reforma del sistema fiscal;

5) durante ¢l crecimiento econdmico, ¢f tipo de cambio real se aprecia y se recupers ¢l nivel
de vida de la poblacion. Lo anterior ya no se traduce en subrecalentamientos de fa economia a
causa de una expansion de la demanda via inversion piblicy, sino que refleja incrementos en
la productividad y, finalmente

6) la expansion econdmica es continua y s in{lacion desciende a niveles internacionales, co-
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mo resultado del incremento de la productividad y de la consolidacion de expectativas por
parte de los agentes ccondmicos. El tipo de cambio se estabiliza y cualquier apreciacion pos-
terior del tipo de cambio, tan sdlo refleja difercuciales de productividad.

L4 Inversion externa y crecimiento en México

En general, la crisis de los ochentas representd ¢l agotamiento de los expedientes tradiciona-
les de financiamiento extemo de la inversion, fundamentados en los ingresos derivados de las
expontaciones, el creciente endeudamiento extemo o la recesion inducida por chogues exter-
nos negativos, Por tal motivo, a partir de 1989 se comenzaron a innovar mecanisnios para fi-
nanciar ¢l proceso de crecimiento econdmico. Como la expansion del producto agregado
plantca una necesidad imperiosa y creciente de divisas, que no pueden ser obtenidas ¢n la
proporcion necesaria a través de las vias usuales, entonces su financiacin tendria que lograrse
con capitales fordneos, de una magnitud tal que cubriera el déficit en cuenta corriente de la
balanza de pagos.

En ¢l pasado, bajo la opemliviM de los viejos mecanismos de transmision (por decirlo de
alguna manera), ¢l ﬁnancinmfcnm de dicho déficit se alcanzaba mediante una reduccidn en el
nivel de reservas intemacionales, de un incremento de los préstamos netos provenientes del
exterior, de la aplicacion de una politica devaluatoria, del impuesto inflacionario o de una
" combinacion de todas cstas medidas, que finalmente vulnerabilizaban la posicion extema de la
economia mexicana,

La puesta en prictica del proyecto de reforma econdmica, desde la dptica gubcmamental,
afianzaria el proceso de crecimiento al modificar las luentes financicras provenientes del ex-
tranjero: Ja insuficiencia del ahorro intemo frente a la inversion total, ahora se solventaria con
un superdvit de la cuenta de capital basado en Ia preponderancia otorgada al ingreso de capita-
les intemacionales, la emisién de bonos, la repatriacidn de ahorros.fugados y la captacion de
inversiones foraneas de cartera. En esta perspectiva, ¢l objetivo primordial de la estrategia
aplicada, radico en una redefinicion de tales fuentes de financiamiento externas.

Para entender mejor la 1ogica que hay detrds de la estrategin oficial, debe considerarse, por
cjemplo, que los empréstitos pablicos comratados cont la’banca comercial imeniacional, casi
sicmpre sot la fuente mds costosa de financiamiento extemo. Al respecto, seialn Kitchent
(19490 287) que la profunda dependencia de esta via en ¢l pasado, puede implicar, 1) i au-
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mento en el costo total del financiamiento contratado eon ef exterior; 2) el recorte de los pe-
rodos wtales de vencimicnto de los linarciamientos foraneos, pues fos préstamos bancanos
tienen por lo regular vencimientos mds cortos y, 3) el ineremento del riesgo econdmico ante
uscilaciones en las tasas de interés, dada la practica bancaria internacional de manejar tasas
variabies en lugar de fijas. Esta situacion, ticnde a generar incertidumbre ante chogues exter-
nos que impactan ¢l tipo de cambio, incretuentando ast Ja deuda extema total,

Como una afternativa a este tipo de financiamiento, se pensd en buscar otras fuentes mds
flexibles, v.g. la emision de bonus, que tedricamente 4l menos ofrece fa obtencidn “confiable”
de recussos del exterior, pues usualmente cuentan con mayores plazos de vencimiento y tasas
de interés fijas.

Por su parte, ¢l promover a la inversién extranjera directa cuenta con Ja ventaja de no gene-
rar deuda extemna, pues las ganancias se pagan con cargo a los beneficios obtenidos (y si éstos
no se presentan, no hay transferencia de recursos al exterior); el principal no puede repatriarse,
salvo venta de activos o acciones; el riesgo corre a cuenta de fa matriz extranjera o de su go-
biemo y, pur Gitimo, na existe un perfodo determinado para reembolsar utilidades, can lo que
se contribuye a un Hinanciamiento inds estable (Kitchen, op. cit., p. 284-285),

1.5 'Liberalizaciin de capitales y déficlt de la cuenta corriente

Det mismo modo, debe tomarse en cuenta algunos factores intemacionales, que influyeron
ett 1a estratepia de aperturn indiscriminada a Ja inversion externa de todo tipo. En este sentido,
existen al menos tres razones que han motivado la liberalizacidn del movimiento del capitales
€n una economia como la mexicana:

1} la existencia de una apenura de fucto de la cuenla de capital, como resultado de ta ere-
ciente inefectividad de los tradicionales controles cambiarios frente a procesos de integracian
comercial acelerada, innovaciones fnancieras, tendencias hacia una mayor a!wnum ccondmi-
ca ep otras econmmias y repatriaciin de capitales fugados; 2) la presion qu‘e impone sobre el
tipo de cambio la suseripeion de acuerdos comerciales multilaserales, como el Tratado de Li-
bre Comercio para América del None y, 3) la sceptacion por parte de fos miembros de fa
OCDE, de los codigos de liberalizacion que eliminan resiiicciones al movimiento de capitales.
(Fischer y Reisen, op. cit., p. 13)

£l atractive de Jos capitales extemos, se apoyd también en uni amplia disponibilidad de fon-

dos intemacionales durante los primeros cuatro afios de la déeada de los novema; en fa baja en
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las tasas de interés en los patses desarrollados, y en la aplicacion de programas de ajuste ma-
croccondmico, que generaron expectativas positivas por parte de los inversionistas con respee-
to a los denominados “mercados emergentes” como México (FMI, 1995: 18S),

Todos los factores mencionados, influyeron en una estrategia oficial que sabrestimd los be-
neficios de la inversion extranjera, sin ponderar adecuadamente sus riesgos, De este modo, la
conceplualizacion gubernamental considerd que habria un incremento de reservas (debido a
que se planteaba un superdvit de la cuenta de capital que superaria el déficit en la cuenta co-
miente de la balanza de pagos); elfo posibilitaria estabilizar el tipo de cambio y enfrentar cho-
ques externos, financiar e consumo, ampliar la capacidad productiva de la cconomia y desa-
rrolar su base exportadora,

Lo anterior, implic privilegiar sobremanera la funcidn del ahorro externo dentro de la estra-
tegia de crecimicnto, afadiendo a 1a dependencia comercial de importaciones imermedia%s y de
capital, una nueva modalidad de dependencia: la financiera, Esta problemética fue ignorada
por los ejecutores de 1a politica ccondmica, que legaron al extrema de plantear ¢l tamaio del
déficit en cuenta corriente como un simil del éxito econdmico; “El tamanio del déficit en
cuenta corriente es, en cierto modo, le medida del éxito del pafs, no del fracasn...cuanto mds
éxito tengu México como paly atractivo para la inversidn, es cast seguro ge serd mas grande
el déficit de cuenta corriente” (Mancera, 1995). Asimismo, Carlos Salinas (1994: 5) argumen-

. taba:

“La contrapartida natural del superdvit en la cuenta de capital es un déficit de ly cuenta co-
rriente. Este déficit ex la prueba de que el puis esta haciendo uso de recursos del exterior,
que hacen posible la expansion de tu planta productiva nacional a mayor velocidad que si
se utilizara exclusivamente financiamiento de origen nacional. A diferenciu de lo que suce-
dio en ¢l pasado, los recursos del exterior se wtilizan para financiar proyectos de inversion
del sector privado y ello se ha traducido en el aumento de la inversiin con respecto al PIB,
permitiendo alcanzar ta modernizacion productiva y el cambio estructural de la economfa,
sin afeetar reservas. "’ '

*Frente a planicamientos de esie tipo, que son la expresion mas marcada del fundamentalismo economico
ortodoxo, habiria que recordar fos senciilns consejos dndos por Polonia a su hijo Laertes (Famlet, Acto 1, es-
cena Wy “Na prestes, nl jamas presiado pldas/Pues el presar e casa muchas seees/De que se plevdan
préstamn y amigo./Pedir prestado embota el ben gabiero.™
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Al respeceto, cabe mencionar que las relaciones de causalidad se¢ encuentran tavertidas en

este tipo de argumentaciones, hasta conformar una falacia: el déficit de la cuenta comiente,

* s expresion deb pago del servicio de la deuda externa y de la importacion de biencs y servi-

cios, y no el mero reflejo simétrico de I entrada de aborros fordneos a la cconomia. En todo

¢asn, ¢s muy eucstionable suponer que todo ahorro fordueo que ingresa al pals, se convierte
imnediatamente en inversion.
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2. CONVERGENCIA ECONOMICA

2.1 Fundamentos Tedricos de la Convergencia
2.1.1 El Modelo de Crecimiento Neocldsico

Tal como se analizd en ¢l capitulo uno, |2 preponderancia otorgada a la inversion extranjera
directa, 1a emisidn de bonos pablicos y privados en los mercados internacionales de capital,
los intentos por “repatriar” ahorros fugados, y la constante captacién de inversiones de cartera
provenientes del exterior, constituyen un eje consolidador del proyecto gubermamental de re-
forma econdimica. En este sentido, desde 1989 y hasta 1994, la estrategia aplicada consistié en
una redefinicion de las fuentes de financiamiento del crecimiento, que privilegio en todo mo-
mento sus componentes externas, por encima de las fuentes privadas dondsticas y en detri-
mento de la inversion piblica. Lo anterior, permitié innovar mecanismos transitorios para sol-
ventar enormes déficit en cuenta corriente, cubjertos mediante un superdvil de la cuenta de
capital sustentado en la entrada masiva de inversiones extranjeras,

Si los antifices del proyecto oficial consideraron a la inversion foranea como un pivote articu-

. lador de la dindmica econdmica, fue bajo el supuesto de que la remocion de obstaculos a la li-
bre movilidad de capitales, promoveria 1a expansion sostenida del producto y estimularia la
competitividad de los mercados. Liberalizar a circulacion de capitales provocaria un ingreso
de recursos extemos de tal magnitud, que pennitiria potenciar nuevas bases de desamollo, de
cardcter no inflacionario y estable: 1a idea, en ténminos esquematizados, fue sustituir inversion

' piblica con privada y, dada la insuficiencia de esta ltima, complementarla con inversion ex-

tranjera directa e indirecta, hasta consolidar una base exportadora capaz. de solventar los re-
querimientos de un crecimiento sdlido.

Deirds de esta concepeidn, se encuentra presente una racionalidad tedrica spbsidiaria de la
cconomia neoclasica, donde se sefiaia I existencia de una propension de las economlas po-
bres a crecer inds ripidamente que las ricas, hasta lograr su igualacién en euanto a 1asas y/o
niveles de crecimiento. Dicha tesis, denominada convergencia (Mankiw, 1995:284), es un ar-
gumento central para entender la justificacion del proyecio reformista oficial, como se demos-
trard en el presente capitulo.
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Al respecto, cabe preguntar (Cuél es la mecdnica propuesta por los autores ortodoxos a
efecto de lograr una ruta de crecimiento que sea convergente y equilibrada entre las naciones?
La respuesta a esta interrogante, que descubre at mismo tiempo uno de los nicleos del pro-
grama reformista ejecutado, plantea la necesidad de desarrollar sintéticamente un modelo de
crecitniento neocldsico convencional, de cardcter unisectonal,

A tal efecto, supdngase de inicio una economia privada y cerrada, donde los agentes cuentan
con un horizonte de planeacion infinito y de mercados competitivos. El producto agregado se
genera mediante wna funcidn de produccion homogénea de grado uno, que combina dos insu-
mos factoriales; capital y trabajo, los cuales presentan rendimientos constantes a escala y ren-
dimientos decreclentes para cada factor referido, La tecnologla es un bien publico que impacta
la productividad de Ia mano de obra a una tasa exogena no especificada por el modelo, Asi-
mismo, asimase que la econonila opera bajo una oferta de trabajo ineldsflca y, finalmente, que
s inversion es una funcion de la tasa de beneficio.'

La oferta de trabajo efoctiva, denominada E, crece a [a tasa n-+m:
(1)E, =Le™ = Loehe™ = L™, E=nem

donde » = tasa de crecimiento demogrifico y m = tasa de crecimiento de la teenologia. E re- .

presenta la tasa de crecimiento de 1a fuserza de trabajo en horus-hombre efectivas.

La tecnologla sc presenta bajo 1a forma de una productividad cmcicnw,k medida en unidades
de mano de obra. (A este tipo de progreso tecnoldgico, que es independiente de la inversion,
s¢ I conoce como neutro en el sentido de Harrod?, y representa la tasa de crecimiento de la
productividad media),

Por su parte, ol producto total Y, depende del acervo de capital K, y del trabajo empleado E,
de acuerdo con la siguiente funcion de produccion;

' Este desarrollo terico se apoya principatinente et Branson (1992: 499-534).
! Las invenciones que o ahorran relaiivamente mis de capital o de trabajo, son denoiminadas neutras, Existen
al menos otras dos definiciones “cldsicas” en 1omo a esta neutralidad: I) el progreso éenico neutro en el sen-
tido de Hicks, donde ta razon de los producios marginales de K y L permancece sin catnbio dada i razon K/L
. 2) el progreso tecnoldgico neutro en ef sentido de Solow. o amplificador del capltal, porque Tas invencianes
aumenian la produccion det sismo modo que ef stock det capital, Al progreso tecnoldgica neutro en el semi-
do de Harrod, se le conoce también coino amplificador de la mano de obra, pues aumenta ¢l producia al mis-
mo tiempo que ¢l trabajo. Este dhtimo ¢s el Gnico tipo de progreso tecnoldgico que garantiza la existencia de
un equilibrio estable en el modelo neocldsico, (Barro y Salw-i-Martin, 1995: 33-34),
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(2)Y,=FIK,.E,)
dividiendo (2) por £, sc obtiene una funcion intensiva en mano de obra:
y_ ¥ K
B)ys—s——s= fl——|= 1k
petets I(Le_.J 1%

En la expresion (3), se tiene que: y=Y/E y k=K/E. La funcién de produccion y=/(k), cumple
asimismo con las condiciones de Inada (Jones: 1989, 89-90), por lo que cxhibe un “buen
comportamiento” (véase grifico ), es decir: .

S (k)>0 paratodo £
S 'R)<0 paratodo k.
lim f'(k)=0

ke |

lim f'(k)s=vo

k-0

Jwj=0

S(w)zo

GRAFICO 1, FUNCION DE PRODUCCION NEOCLASICA

m

Tales condiciones, permiten a presencia de rendimientos marginales decrecientes, y son in-
dependientes del supuesto de rendimientos constantes a escala. Tal vez por ello, Solow (1994
48) argumenta al respecto: “...el modelo neoclisico puede funcionar perfectamente bien sin

G
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rendimientos constantes a escala. La espresion ocasional en tomo-a esta creencia, solo es un
error de interpretacion”.
Dadn que &= K/E, la tasa de erecimiento de &, se expresa del sipuiente modo:
(4) k=K-1
en forma logaritimica, se tiene
(5) tnk=1tnk ~nk
diferenciando (5) se obtiene la tasa de crecimicnto proporcional de k, es decir

dk dK dE

. (6) &, a—‘:L=-'—£{-——"—'-EX,-E‘,

E

dado que & = % g4, =8, =s¥, y L=n+m, la cxpresion (6) se puede reescribir como
(7) k= %- nen

dividiendo K¢ ¥ por £,

(8) i:%—n+m»’=l§= -(n+m)

sfrky
k
Al resolver 1a ecuacion (8) para obtener ¢l valor de equilibrio de &, donde k=1 (dado que K
y 1. crecen a la misma tasa, ¢l aumento de & sera igual a cero; es decir, serd constante), s¢ ob-
tienc: ;

:

/

©) (ko) =20 ge

*
[.a expresion (9) se ilustra en ¢) grifico 2, donde la interseccion de ftky* y fn+m/ik® indica
¢) punto de equilibrio estable para k* ¢ y* (representado por la letra A). Como ambas varisbles

SON constantes, s tiene que:

K=L+n+m
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asi que tanto y como & crecen a fa tasa m, mientras que ¢l ingreso total lo hace o b tasa nom,

En presencia de una ruta de crecimiento equilibrada, se tiene que:

Y=E=n+m=K

GRAFICO 2, EQUILIBRIO NEQCLASICO CON PROGRESO TECNOLOGLC O

(n +misjk®

P DE ) [thy®

Kk

Es importante mencionar que ¢l ahoro es una funcion ded nivel del producto agregado, por

lo que usualmente se considera una fraccion constante s del producto total ¥, Cammw ¢l modelo

- parte de asumir que sélo una mercancia constituye el bruduclo, este Unico bien, de cardcter
homogéneo, es a la vez consumido ¢ invertido; por clio se plantea que el ahorro ¢ igual a da
inversidn /), y no hay necesidad de distinguir entre consumidores y ahorradores.

La existencia de una funcidn de ahorro proporcional, es un supuesto inmtroducido por Solow.
Un modelo neoclasico stricto sensu, debe deducir el comportamiento del ahorro de las prefe-
rencias intertemporales y del ingreso fitura'. A tal efecto, puede considerarse abora que I ra-
26n del ahorro £5), es una funcion de la tasa de beneficio ():

' Usualmenie, la determinacion de b tass de ahorro agregada a partir de las preferencins intenempuorales y de
la maximizacion dindmica de las funciones de utilidad de individuos y Virmas, parte de los madelos de - con-
sumidor representativo de Ransey, Cass y Koopsmans (supra en: Bamro y Sala i Manin, 1995:5%.95). Otra
via s modelar la economla con base cn una serie de generaciones traslapadas, cama la hace Samuclson y
Diamond (Mankiw, 1995:278-280), En esii tesis se emplea unn via shiemnativa, mas sencilla. Tid eomo co-
menia Solaw fop. cit, p. 491 “.el uso hecha del agente representativa que optimiza intertemporalinen-
Ie..que Ramsey intemo como una representacion de la toma de decisiones por parte de un podics -
maker...agrepa poco o nada...nienras se sobrecarga con inneeesarias implausibilidades y complejidades.”
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(1) s=spy: >0 p=fth)

y supdngase que se cumplen de nuevo las condiciones de Inada.

De este modo, a medida que aumenta &, desciende la tasa de eficiencia de la inversion y baja
también Ia tasa de ahorro. 1.a mecdnica que explica lo anterior, supone una elasticidad inter-
temporal de sustitucion entre el consumo y el ahorro mayor a la unidad, de forma tal que la ta-
~ su de interés se relaciona negativamente con el pasto. Si la primera aumenta, se provica una
reduccion del veclor de precios de los bienes futuros por los presentes® (van der Ploeg, 1994
540). *

En equilibrio:

n+m
s(p)

(12) f(k*)= k*;y=fk%)

La funciop [(n+m)/s@)Jk, que expresa el producto por hombre efectivo necesario para pre-
servar k, ¢s convexa y creciente, porque a medida que aumenta &, baja la pendiente de la fun-
cion p=f(k) por cfecto de los rendimicntos marginales decrecientes. (es deeir, esta p decre-
ciente hace que s disminuya a medida que aumenta &, porque tal y como se comentd, s‘(p)>l)).
El descenso de la tasa d¢ ahomo, hace que s¢ cleve la pendiente [(m+my/s(p)]k al crecer k.
(Véase grifico 3). La funcién f7k) tiene una pendiente decreciente, asi que ambas funciones se
cruzan en ¢l punto de equilibrio estable denotado por k® ¢ y*.

GRAFICO 3. FUNCION DE PRODUCCION ¥ DE INVERSION NEOCLASICAS

* A su vez, si la elasticidad intentemporal de sustitucion fuera menor a la unidad, domina entonces el efecio
ingreso, y el gasto se asocia positivamente a la 1asa de interés, con lo que el principal efecto de su aumento,
radica en un mayor nivel de ingreso real que induce mds consumo en bienes presentes y futuros, Finalmente,
si la elasticidad de sustitucion es igual a la unidad, anbos efectos se cancelan mutuamente,



2.1.2 Principales conclusiones del modelo neocldsico de crecimiento

Es importante destacar que el modelo de crecimiento neocldsico, permite resaltar de modo
ostensible una de las condiciones fundamentales de la funcion de produccion empleads: la
presencia de rendimicntos marginales decrecientes para K y L respectivamente, (van der Ploeg
y Tang, 1994: 552; van der Ploeg y Tang, 1992: 21; Pack, op. cit.: 63; Mongjit, op. cit.: 62;
Romer, op. cit.: 4; Alogoskoufis y van der Ploeg, 1993: 272; Ros, 1995: 3-4; Barro y Sala-i-
Martin, op. cit.: 16). A pantir de aqui, se derivan al menos las siguientes anotaciones relevan-
tes:

v 1. En equilibrio, un incremento exira en la tasa de inversion neta provocaria un aumento
en (k), que repercutiria cn una mayor productividad por empleado y, consecuentemente, ¢ un
mayor nivel de ingreso por trabajador (v), Como se supone que los salarios reales crecen a la
misma tasa que Ia productividad (dado que ia oferta de trabajo es ineldstica), se produce en-
tonces un ascenso de su participacion dentro del producto agregado; cita situacion, gencra un
descenso en la tasa de retomo de la inversion, que reduce la panticipacion de las ganancias, asi
que f(k) retoma al anterior nivel de equilibrio (vid. Ros, op. cit.), tal y como se indica en el
grifico 4A, A su vez, {a situacion opuesta, donde la tasa de inversion se reduce réspccto de su
nive! equilibrado, provaca una disminuciénh de k y de y. Al bajar los salarios, surgen nuevas
"oportunidades de rentabilidad; se incrementa la inversion total y de nuevo se alcanza un cre-
cimiento estable, )
E} mecanismo anterior, en otras palabras, implica que en equilibrio el nivel de participacion
de los salarios y las ganancias permanece constante ¢n el producto a largo plazo, dada ung
oferta de trabajo ineléstica y rendimientos marginales decrecientes.

v 2. Asimismo, si aumenta p mds alia de su posicion de equilibrip, se desplaza a la derecha
1a pendiente de ta funcion f(m+m)/s@)]k por ci incremento de s; ello provoca un ascenso
temporal en k y en y que eleva los salarios y, dado que la elasticidad de sustitucion entre ef
ahorro y el consumo es mayor a la unidad, los agentes tienden a consumir mds y finalmente a
ahorrar menos, lo que termina por desincentivar , asi que baja k hasta que p retorna a su po-
sicion anterior de equilibrio, pues p=ftk) (véase el grifico 4B).
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GRAFICO 4, EQUILIBRIO DEL MODELO NEOCLASILO
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Por ¢l contrario, una p por debajo de su nivel de equilibrio, implica que {a pendiente de fa
funcitn aludida se desplazard a 1a izquierda al descender s; elfo reduce (&) y (1), estableciendo
nuevas oportunidades de inversion y de ganancias, dado el decremento de fos salarios reales; &
entonces s¢ eleva, hasta alcanzar de nuevo su nivel equilibrado, De este modo, en el fargo pla-
20, 3 €8 constante,

El corolario de (1) y (2) indica que, fuera del equilibrio, menores niveles de (k) y de (y) im-
plican mayores tasas de crecimiento, hasta converger en una dnica nita estable: aqui radica ia

" idea de una convergencia econdmica. .

Recapitulando, las principales conclusiones o “predicciones” del modefo de crecimiento

neocldsico, son las siguientes (Mankiw, op. cit., p. 277):

1) En el largo plazo, la economta tiende a un tnico equilibrio estable (“steady state”), que
es independicnte de sus condiciones iniciales, y al que-tienden invariableniente 1odos fos
valores del modelo;

2) Latasa de crecimicnto estable del ingreso por empleado, depende de Ia tasa de progreso
tecnolbgica (m), micntras que fa tasa de crecimiento del ingreso total depende de fa 1asa
(n+m). Es impontante volver a sefialar que tanto () como (m) no son explicadas par ¢l mo-
delo neocldsico, sino que se toman como dadas. Por tal motivo, a fos modelos neoclisicos se
tes conoce también como modelos de crecimiento exdgeno, pues no tienen nada gue decir
sobre aquellos factores que determinan en dltima instancia fa tasa de crecimiento de equili-
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brio estable.

3) Elequilibrio estable, ¢l acervo de capital crece a la misnu tasa que cf ingreso y,

4) En equilibrio estable, ¢l producto marginal del capital crece a una tasa constante; ¢l pro-
ducto marginal del trabajo crece a la misma tasa que el progreso techoldgico, mientras que ¢f
nivel de salarios y ganancias es constante, ab igual que (s) y (p).

2.2 lLaconvergencia ccondmica
2.2.1 Convergenciu implicita

Con base en ¢l modelo neocldsico de crecimiento desarroliado, se proporcionard un ejemplo
que ilustra la tesis sobre convergencia econdmica, A tal efecto, supdngase un mundo caracte-
rizado por dos palses (uno rico y otro pobre, a los que se denominard como PR y PP respecti-
vamente), dos sectores (industriales en este caso) y dos factores productivos (K, y L). Asi-
mismo, asimase que por alguna razon dada, PR cuenta inicialmente con una mayor dotacion
de capital en su industria que PP.

De acuerdo con el modelo neocldsico, PP se caracteriza por presentar inicialmente menores
razones capital-trabajo (k) y producto-trabajo (y), puces ticne un acervo de capital pequefio, lo
que implica que cuenta con uny mayor productividad marginal det capital. PR muestra un
comportamiento inverso, debido a que posee mayores acervos de capital, situacion que reper-
cute en relaciones K7L y Y/L mas elevadas, en menor productividad marginal del capital y, por
ende, en potencialidad de crecimiento declinante en el largo plazo. Lo anterior se expresa cn
¢l grifico 5, donde la funcién fk)** y el inverso de Ja relacién producto-capital (1/v** son
menores para el caso de la economia pobre, que en consecuencia exhibe niveles mds bajos de
ingreso per capita,

Del mismo modo, ¢n tuncion de una mayor eficicncia de la inversion, c‘l‘cwcimicnlo del
acervo de capital cn PP excederd al que se presenta en PR. pues cuenta con una p (tasa de be-
neficio) mayor, que s¢ manificsta en la posicion de la funcion [(n+m)/s(p)]k** ubicada a Ja
derecha de la correspondiente a PR. Esto significa que los consumidores de PP, encuentran
mis provechoso ahorrar y posponer el consumo gue los conswnidores de PR,

Aunque de inicio se preseina la situacion: po=y**; k*>k**, con ¢ simple paso del tiempo
esla brechy tenderd a cerrarse, a medida que se realizan inversiones mayores en 1 industria de

PP con respecto a PR. En el largo plazo, las productividades marginales de fa economia pobre
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tenderin a ipualarse a las de la ceonamia rica, dado ¢l incrementa en feky** y el desplazamien-
to hacia s dzquiceda de b funcion finmp/sauik*®, por la que PPy PR deberdn de converger
progresivamente hacin razones similares de capital-trabajo, capital-producto y erecimienty del
ingreso; en ¢l interin, sin embargo, las tasas de crecimicnto econtimico de PP deheran de ser
mayores que aquellas tusas penerdas en PR, dado el mayor nivel de inversion realizado (vid.
Pack, 1994: 66).

Finalmente, se aleanzard un estado de equilibrio estable en donde las tasas de crecimiento
serdn idénticas o wuy similares. Estas trayectonias se indica en el grafico 6, donde se Hustran
tales rutas de crecimiento. Al planteamiento anteriormente expuesto, se le denoming como
convergencia implicita o aisolita,

Es importante resaltar que existe una argumentacion politica implicita dentro de esia tesis:
no importa tanto ¢f pasado de unos paises con respectn s viros; ni porque alpunos son mas ri-
cos que los demas, ni bajo qué medios llegaron a serlo, pues con el simple paso de) tiempa, un
sistema de. cconomin capitalista competitiva, s¢ encargard de igualar ent el largo plazo a los
pafses subdesarroflados con los de mayor desarrolio refativo, en una especie de justivia eco-
ndmica attomatica derivada del funcionamiento del mercado.

ORAFICO S, CONVERGENCIA ECONOMICA ENTRE PAISES CON SIEERENTE NIVEL DE DESARROLLO
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GRAFICO 6, CRECIMIENTO ¥ CONVERGENCIA

Crecimiente de PR

T CONVERGENCIA
(equitibrio estable)

2.2.2 Convergencia condicional y “Technological casch-up”

De acuerdo con Pack (op. cit.; 63), en acasiones los modelos de crecimiento mas recientes
(Barro, 1991; Barro y Sala i Martin, 1992y 1995; Mankiw, Romery Weill, 1992 por ¢jemplo)
infieren la existencia de “convergencia condicianal”, lo que significa examinar el comporta-
miento y trayectoria de las tasas de crecimicnto después de un ajuste, que toma en cuenta dife-
rencias en la relacion inversion/PIB, en las tasas de crecimiento demogrifico, o cnando se

- agregan variables adicionales a la funcion de produccion weoclisica. La idea central de este

argumento, radica en que cada economia converge a su propio estado de equilibrio estable,
deterininado por (), (1) o alguna otra variable relevante. (Mankiw, op. cit., p. 284). Bajo con-
vergencia condicional, ¢f proceso de crecimicnto podria ser mas rdpido en las economias po-
bres respecto de las ricas, bajo la seleccion de cierto tipo de variables (tales comw niveles de
inversion en capital fisico), con lo que en et fargo plazo se creceria a las mismas o muy simila-
res tasas, aungue con niveles distintos de ingreso, Es importante hacer notar que ia conver-
gencia condicional no necesariamente implica fa existencia de convergencia implicita o abso-
luta, pues las variables condicionales (v.p. tasas de inversion en capital humano) pueden ser
elias mismas una funcion del ingreso (Pritchett, 1995: 25), _

Tanta la convergencia implicita como 1a condicional, sugieren que el atraso de Jas econo-
1nfas pubres puede visualizarse como una siwwacion ventajosa, de Ja cual fos paises pobres
pueden sacar provechio, De val modo, podria suceder que los paises caracterizados por un bijo

pivel de crecimiemu, estén operando con una weenologla inferior a fa empleada en las naciones
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ricas. Las economias pobres podrian entonces aumentar su producto sin incrementar la canti-
dad de trabajo y capital (Mankiw, op. cit, p 283); por ende, seria viable para cllos obtener
tecnologias mas productivas y equipos y conocimientos de Jas economias avanzadas.

En csta tesis, conocida también como *technolngical catch-up” (Mc Combie y Thirwall, op.
cit.: 44-45), existe una economia lder que se encuentra en la mids ahta frontera teenoldgica,
mientras que el resto de los paises se hayan a la zaga de ésta en mayor o menor medida. Si los
paises rezagados logran tomar ventaja de los avances teenolGgicos del pals lider, obtendrdn un
considerable crecimiento de su productlvidad, mientras que el pals puntero (al no poder hacer
lo mismo y dependes tan sdlo de sus propias capacidades de invencion ¢ innovacion) vera
disminuir su dinamismo productivo,

A lo largo del tiempo, todos los paises tenderdn hacia la misma frontera tecnoldgica, de mo-
do que mostrardn similares tasas de crecimiento per cdpita, alcanzindose asi convergencia
condicional (1bfd.). Aqui, ¢l supuesto central radica en asumir que las disparidades en el nivel
teenoldgico entre economias, se reflejan en diferencias de productividad o de ingreso per cépi-
1a (suponiendo que la tecnologia es un bien piblico, caracterizado por ser no excluyente y no
rival). i

2.3 Crecimiento y convergencia

Bajo cualesquicra de las interpretaciones de convergencia seiialadas, ¢s muy importante re-

saltar que:

“Coma se piensa que la productividad marginal del capital en los paises pobres excede la
de Ins paises ricos, es eficiente para los primeros pedir prestado en gran escala a loy se-
gundos. El fhijo de fondos del norte al sur, podria incrementar considerablemente la veloci-
dad de ennvergencia de lus tasay de crecimiento y serit una excelente p(';ﬁl tica de desarro-
Un. La teoria sugiere que, en ausencia de restricciones a la movilidad del capital fi.e. lrre-
versibilidad de la inversiing la vchnchlad de convergencia deberd ser infinita” (van der
Ploeg, 1994; 553).

De este modo, una cconomia pequeiia y abierta, en donde el ahorro privado es menor a ta in-
version total, puede financiar este diferencial o brecha mediante la entrada de capitales exter-
nos; como las tasas esperadas de retomo serdn altas (debido a la supuesta mayor productividad



marginal de la inversion), los proyectos productivos financiados quedardn debidamnente cubier-
tos: ademds, si tales proycctos se onentan hacia la construccion de un salido sector exporta-
dor, se asegura asi el ¢éxito de la estrategia. Es en este contexto interpretativo que el déficit en
cuenta comicnte de la balanza de pagos se considera no s6lo sostenible, sino hasta una imedida
del "éxito” del pais, tal y como lo manifestaron Aspe, Mancera y Salinas en su momento
(véase capitulo 1).

Para el caso particular de la convergencia en México, Aspe (op. cit.: 144) cita a Blomstron'y
Wolf, en relacion a un estudio elaborado para el sector industrial, en donde se resaltan cuatro
observaciones centrales; 1) la productividad de las empresas domésticas ha convergido con la
productividad de las finmas fordneas; 2) la tasa de crecimiento de las empresas locales, y el
tiempo pars lograr la convergencia, se asocian positivamente con la propicdad extranjera de
las mismas; 3) el diferencial en los niveles de productividad manufacturera entre empresas
mexicanas y extranjeras, se ha reducido entre mediados de los setentas y ochentas y, 4) las ta-
sas de crecimiento de la productividad y de convergencia de las industrias locales con respecto
a Ia de los EUA, es mayor en industrias con presencia de inversion externa.

Bajo el planteamicnto neoclsico de la convergencis, la cconomia mexicana deberia de
exhibir una productividad marginal de 1a inversion mayor a la de los paises ricos (EUA, por
tomar un caso relevante); de modo que la entrada de ahorro fordneo, motivada por el programa
. de reforma econdmica, incrementaria la velocidad de convergencia entre ambas economias,
Lo anterior se expresaria en una relacion positiva y creciente entre el saldo de la cuenta de
capitales y la tasa de crecimiento econdmico; a mayor déficit en la cuenta corriente, nayor
flujo de inversiones externas (captacion de recursos fordneos e incremento de la inversidn to-
tal) y mayor tasa de crecimiento econdmico.

El tema de la convergencia representa una polémica no concluida, sujeta a intenso debate
por parte de otros enfoques tedricos (v.gr. ¢l del crecimiento enddgeno). No obstante, la postu-
ra de! gobieno mexicano asume como un liecho dado la hipdtesis de convergencia, Esto le
permite justificar parte medular de su programa econdmico, legitimando !a libre entrada de
capitalcs a la economia desde 1989. Tal postura, prevalece atn con mds elaridad dentro de los
clrculos gubernamentales del presente sexenio: en efecto, coinenta el Plan Nacional de Desa-
mrollo (1995: 144):

“Es importante destacar que nuestro pais cuenta con una dotacion de capital que, en rela-
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elon a su dotaciion de mano de ohra, es inferior a la de los paises mas avanzados, En conse-

cuencia, la rentahilidad del capital tiende a ser superior que en los demds paives. Por ello
es natural que el capital fluya del resto del mundo hacia nuestro pals. Esta condician es
congruente con lu etapa de desarrollo en que nos encontramos y, por ln mismao, ex prohahle

que una vez superada la actual crisis, en los priximos aiios: continuemas abservando un

saldo superavitario en la cuenta de capitales de la halanza de pagos.”
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3, CRITICAS A 1A CONVERGENCIA ECONOMICA

3.1 Lainviabilidad de la convergencia econdmica

Uno de los primeros estudios empiricos sobre convergencia fue realizado por Baumol

(1986), Este autor, elabord un analisis econométrico tomando una muestra de 16 paises indus-
inializados, para un periodo de mds de 100 aRtos (de 1870 a 1979). Sus resultados, implican
que los paises con mayor crecimiento tuvieron menores niveles de productividad en e inicio y
viceversa, De tal modo, economias como la japonesa e italiana, cerraron sustancialmente la
. brecha del ingreso per capita con los palses mds ricos, en este caso los EUA y Canadd,
" Romer (1994:4), apoyéndose en De Long (1988), hace dos objeciones al andlisis de Baumol;
1) Ia convergencia toma lugar sdlo después de la segunda guerra mundiaf; con anerioridad, la
muestra tendio a divergir y, 2) los datos de Maddison sblo incluyen a paises exitosamente in-
dustrislizados; ello induce un sesgo en la seleccion muestral que influye en los resultados’.

Baumo! y Wolf (1988), por su parte, examinaron la posibilidad de “clubes” de convergencia
excluyentes de cienas categorias de paises, Para ello, utilizaron la base de datos claborada por
~ Summer y Heston en The Penn World Tables (mark 5), basada en valores de paridad de poder

. de cbmp_m para hacer com;iamciones de ingreso real entre economifas. Al respecto, y de
acuerdo con Monojit ( 1994: 67), existen por lo menos dos clubes de converpencia mutuamen-
te excluyentes: ¢l de los palses ricos y el de los paises pobres; su division estaria endigena-
mente determinada. En el largo plazo,'ln igualacion del ingreso per capita en las economibas ri-
cas serd mayor que 8 referida a las economlas pabres, con 1o que la brecha eatre anbas cate-
porias crecerd, ’

3.01 Lacriticade Krugman

Atn bajo los fundamentos tedricos neocldsicos, la tesis de convergencia manticne un débil
respaldo, que imposibilita considerar al ahoro extemo como un “nuevo mecanismo de
transmision” capaz de generar crecimiento solido en economtas pobres. Para demostrarlo, su-
pngase que el producto agregado de la economia mexicana (¥) depende de dos insumos fac-

' El propio Maddison (1995:45) eritica tanibién en este sentida of trabajo de Baumot,
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toriales, capital (K) y empleo (£}, de modo que:
M Y=5K1L)

Asimismo, asimase que existe un tercer factor, denominado R, el cual denota otras clusis 0
factores que incrementan el producto y que no son explicados por Ky L. Usualmente, R es
identificado con una constante tecnoldgica (4), que crece a una tasa exdgena y determinada el
tiempo (¢*); es decir:

(2) Y=R*[(KL)

(3) R=Aft)j=e™

Ahora bien, si se emplea una funcién de produccion homogénea de grado uno (tipo Cobb-
Douglas), con objeto de estimar el valor de fos parimetros que pondemn el crecimiento, se
obliene:

(4)VV=RK"L"" Ocac<l jl-a=f ja+fsl

Esta forma funcional, que relaciona el nivel del producto a la proporcidn de los insumos
factoriales, parte del supuesto de rendimientos decrecientes para el capital y el empleo respec-
tivamente; ello queda representado por la condicion @ < & </. Los rendimientos constantes a
escals, se denotan por la condicion: a+f=1. Linealizando (4), se tiene que:

(5) F=ak+(1-a)i+ R

1al expresidn, indica que el crecimiento del producto es el promedio ponderado del incremento
del capital y el empleo, mids el residuo R. El simbolo “" representa tasas de crecimiento.

A partir de esta dltima expresidn, Krupman (1993:14) propone un ejercicio tedrico para cal-
cular ¢l hipotético impacto de la entrada de capitales extemos sobre &l crecimiento econdmico
de México. Ei autor hace tres supuestos simplificadores centrales: i) & =1/3; i) la relacidn
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capital/producto es igual a 3° y, iii) existe un déficit en cuenta corriente de 5% del PIB, finan-
cindo con recursos fordncos asignados directamente a inversiones productivas. Por simplici-
dad, este déficit se considera generado en su totalidad por un saldo negativo en la balanza co-
mercial, asumiendo que no hay pago de servicios factoriales por concepto del servicio de la
deuda externa: asimismo, no se contempla el efecto de la inversion doméstica ni del empleo,
pues el ejercicio tiene por objeto analizar solo el posible impacto de la inversidn extranjera
sobre el proceso de crecimiento econdmico,

De este modo, segin el autor: “El incremento (resultante de un déficit en cuenta corriente del
5% del PIB) en la tasa de crecimicnto del capital seria de solo 1.67% [ £ =(0.05)/3(100)); el
incremento en la tasa de crecimiento, previsto por el modelo neocldsico aiin en ¢l cono plazo,
seria de sdlo 0.56% [(a}( & )=(1.67)1/3))". Estos magros resultados, demuestran que concebir
al ahorro externo como “motor del crecimiento™ o nuevo “mecanisnio de transmision™, es una
 idea 8 todas luces desproporcionada.

Es posible acotar un poco mis e{ ejemplo de este autor; en efecto, empleando una estimacion
econométrica de la funcidn de produccion neoclisica para el caso de la industria manufacture-
ra mexicana, Loria (1995: 387) indica que el valor de a fue de .287 durante el perlodo com-
prendido entre 1970 -1992; si se mantienen los restantes supucstos empleados por Krugman
{afinando sdlo a), se observa que el incremento de 1% del déficit en cuenta corriente como

. proporcion del PIB, reporta unicamente 0,03 por ciento de aumento en 1a tasa de crecimiento
del producto agregado.

Bajo los supuestos neocldsicos esgrimidos por Krugman, el cuadro | muestra ¢l impacto hi-
potético de los capitales externos en la tasa de crecimiento del producto en México, bajo dis-
tintos incrementos porcentuales del déficit en cuenta corriente como proporcion dei PIB (y que
s¢ denominan como D). Adicionalmente, la columna (3) presenta lqs resultados que se derivan
de considerar un valor ajustado de a=287.

Estos resultados obtenidos, son consistentes con la evidencia tanto tedrica como empirica
que otorga un rol fimitado ai capital fordneo en su contribucion af proceso de crecimicnto eco-
nomico (v. g. Solow, 1957, Krugman, 1993; Dombusch y Fischer, 1991). Al fespecto, men-
ciona Kitchen (op. cit., p.222): “..una correlacion positiva entre crecimiento y afluencia de
capitales no pucde conducir mas que a la débil conclusion de que la influencia de capitales no

* Las cifras obtenidas por Krugman, son consistentes con los resullados de Ias regresiones de crecimiento en-
tre paises realizadas por Branson y Schwartz (1995: 27)
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parece que reduzcea el crecimiento,”

CUADRO 1. IMPACTO 1HIPOTETICO DEL DEFICIT EN CUENTA CORRIENTE (COMO % DEL PIB)SOBRE
1A TASA DE CRECIMIENTO ECONOMICO

Incremento % de D K =(mp/km))*100 ¥V <@)( K ya=333 V(@) K ) a=287)
0

) [&/}
0.0l 0.33 0.11 0.03
0.02 0.07 0.22 0.00
0.03 1.00 0.33 0.09
0.04 1.33 0.44 013
0.05 1.67 0.56 0.16
0.06 200 0.67 0.19
0.07 233 0.78 0.22
0.08 2.67 0,89 0.26

Fuente: elaboracion propia con base en Krugman (op. cit) y Loria (op. cit.)

El argumento anterior, puede ser puntualizado en términos de la estrategia seguida por el
proyecto gﬁbcmnmcn!al ejecutado desde 1983: en efecto, Baldwin (1993:25) resalta que si ¢l
0.56% de incremento en la tasa de crecimiento del producto mencionado por Krugman, st
hubiese financiado a través de ahorro doméstico y no de ahorro extemo, el consumo mexicano
tendria que haber cafdo un 5% adiciunal a corto plazo, con lo que la viabilidad del programa
refonmista se veria altamente afectado. Se puede inferir entonees que, bajo la propia perspecti-

va neocldsica, el ahiorro fordneo juega una funeidn politica (de apoyo a las medidas que pug-

nan por la liberalizacion ¢ integracion comercial y financiera), dada su débil aponacion al pro-
ceso de crecimiento econdmico. Esto cuestions la viabilidad del planteamiento de la conver-
gencia, y la conveniencia per se de la libre entrada de capitajes,

Cabe mencionar gue el enfoque neocldsico es ahistdrico, por lo que no cansidera el efecto de
diversos factores estructurales, institucionales y paliticos sobre el proceso de crecimiento eco-
ndmico. Sin entrar en mayores detalles de momento, es necesario aclarr que en el caso de
Méxicuo, el déficit en la cuenta comriente es un fendmeno cronico y recurreitte, por lo mcenos

desde los cincuentas, tal y como se analizard en ¢l capitulo 6 de esta tesis,
3.0.2 Costos y beneficias de la inversidn extranjera

Se considerard shora un clemento adicional para demostrar la inviabilidad del crecimiento

econdmico basado en la preponderancia otorgada al capital externo per se. El argumento se
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indica, por simplicidad, a través de un modelo de inversion de un solo pardmetro, en este caso
la tasa de rendimicnto (vid. Kitchen, ibid. 1990:279-281 apud en McDougall).

En efecto, el grifico 7 asume un mundo compuesto por dos economias, una rica y otra po-
bre, ambas denotadas por los simbolos * 'y ** respectivamente. La distancia que va de O*
hasta O**, representa la oferta mundial total de capitales, mientras que PAK* y PMK** deno-
tan la productividad marginal del capital en cada una de las economins mencionadas.

Bajo nula movilidad de capitales, supongase que 0** Q1 s la cantidad invertida en el pals
de escasos recursos, mientras que O*Q/ indica el nivel de inversion realizado en el pals rico,
Bajo estas consideraciones, Ia produccion total de la economia pobre es entonces O**4BQ1,
mientras que la de la rica ¢s 0*CDQ1.

GRAFICO 7. TEORIA ORTODOX A DE 1.OS MOVIMIENTOS INTERNACIONALES DE CAPITAL
PMK:
tasas de
interéds

A4

i

PAIR®®

0O ol 02 0°
Economia pobre Economia rica

Fuente: Kitchen (op. cit)

Considérese ahora que, después de una serie de acuerdos intemacionales entre ambos tipos
de palses (v.g. tratados de libre comercio y de liberlizacion tinanciera), se permite una libre
movilidad de capitales; esta significa que PAIK*=PMK**, situacidn que se denota a través del
punta £, ¢l cual puede representar cambios tanto en los movimicntos de inversion en carter

como en inversion fisica, o en ambas. La produccion mundial twtal es ahora
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O*CEQ2 vO**AEQ2 para las dos ceonomias: la rica ha “perdide” QINEQ2, micntras que l
pobre ha “ganado” QIBEQ2. ) produccion total se ha incrementado en la proporcion esta-
blecida por Jos puntus 8ED, tal como se muestra en ¢l grafico relerido,

St ¢} movitiento de capital toma Ja forma de inversion extranjera directa, entonces toda la
ganancia BED, se agregard a los propictarios de la misra en el pals rico. 8i ¢l movimicnto
asume la forma de inversiones de cartera, por ejemplo tesobunos, entonces su rendimiento
caerd gradualmente de i** hasta i. Los tenedores de bonos en el pals rico (v.g. Jos inversionis-
tas de Wall Street) recihen entunces QEBEQ2 en pago de intereses, lo que deja la misma ga-
nancia neta que antes,

Hay que resaltar que, hasta este momento, ¢l hecho es que el pais pubre (1 Méxicn) solo b
recibidy pequedios beneficios directas ¢ indirectos de lo entrada de capitales, como la crea-
cion de empleos o tasas de interés mas bajas. Sélo cuando entm en juego una politica imposi-
tiva que grava los intereses de los tesobonos o las utilidades de Ia inversion fordnea, parte de
las ganancias netas seran retenidas por el pals pobre, a menos que el FMI o el "* Washinpton
Concensus” consideren (como en realidad fo hacen) que los gravamenes ai libre movimiento
de capitales ncasionan distorsiones productivas y de precios; as, la retencion de ganancias se-
r4 pricticamente oula y, en esta misma medida, la entrada de ahorra extemo tendrd efectos
muy reducidos sabre el crecimiento ccondinico,

En consecuencia, se puede concluir que, en los casos considerados, nj adn bajo los plantea-
ntlentos neoclasicos el financiamiento extermo puede fungir camo un nuevo “motor dej desa-
wollo”; por ende, no puede ser conceptua)iiudo en tanto ut mecanismo de transmision elicaz
en fa gencracion de un proceso de expansion sostenida y balanceada del producto agregado a

largo plazo,

3.1.3 Otras critlcas a lu Convergencia

Los fundamentos requeridos para pensar en Ja viabilidad del planteamiento e la convergen-
cia, implican asimismo supuestos paco creibles: competencia perfecta, un misino o muy simi-
lar nivel tecnoldgico exogenamente detenninado (bajo fa consideracion de que la teenofopia es
on hien piblico puro), asi como ¢) supuesto central de que existen rendimientas decrecientes
para ¢l capital y ¢f empleo respectivamente. Todas estas condiciones sine gua non del modelo
de crecimiento nenckisico, han sido cuestionadas por las mds recicntes perspectivas tedricas

enmarcadas bajo un minima comin denominador: ef enfoque sobre el crecimiento enddgeno,



CMTICAS ALA CONVERGEMIA 30

La convergencia supone también una funcion de produccion idéntica o muy parecida para
todos los paises, por lo que compartirian una misma o muy cercana frontera intermacional de
produccion. De acuerdo con Krugman (1993:14), si este ditimo argumento fitese valido, en-
tonces el proceso de convergencia operaria via exportacion de productos intensivos en mano
de obra por parte de los paiscs pobres, ¢ importacion de bienes intensivos en capital desde fos
paises ricos: consecuentemente, y bajo la operacion de fos fundamentos de ta tenrla estandar
del comercio intemacional, dicha situacidn conduciria hacia una iguatacion mundial en ¢l
precio de fos factores, pero comio este no ha sido el caso, representa evidencia indirecia de que
son otros los insumos que explican tos diferenciales en el ingreso entre paises ricos y pobres,

Del mismo modo, la convergencia econdmica no elabora argumentos claros en tomo al papel
de otras variables de politica, tales como los déficit presupuestales, la inflacion o el papel ju-
gado por los choques extemos a la politica macroecondmica sobre et proceso de erecimicnto
(Pack, 1994; 67-68).

3.1.4 Efectos macroecondmicos de la entrada masiva de capitales externos

Si desde la propia perspectiva ortodoxa los beneficios de la inversion extranjera (diriccta ¢
indirecta) son cuestionables, los costos de su entrada masiva ¢ incontrolada pueden ucasionar
) graveé perturbaciones macroccondmicas, que deben ser consideradas a partir de la negativa
experichcia mexicana. En este sentido, ségl'm Ferrer (1995:366), para el caso de la Argentina,
México y otras economlas de la region latinoamericana, la apertura financiera y demas medi-
das de liberalizacion de la inversién extranjera, han producido lo que é1 denomina como un
nuevo “ciclo financiero de empuje-recesion”, el cual se caracteriza por sus irreguiaridades, por
¢l aumento que produce en la deuda extema y por cl contexto de estancamicnto que provoca, a
través del incremento del desempleo, de la marginalidad y de la concentracion del ingreso.

La secuencia que muestra este ciclo, es especificada por ¢l autor de la siguiente manera: in-
greso de capitales especulativos — incremento de las reservas del banco central — expansion
del crédito intemo— aumento del nivel de actividad — modificacion de precios relativos en
contra de los bicnes transables a nivel intemacional — sobrevaluacion del peso - déficit cre-
cientes en la balanza comercial y de cuenta corriente,

Bajo esta situacion, el aumento en el “riesgo-pafs”; ¢ cambio de expectativas por parte de
los inversionistas o la fuga de capitales, origina un reflujo de recursos al exiranjero, lo que
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conlleva la necesidad de un gjuste recesivo. Una vez superada la situacion de cnsis, ¢l su-
neamicnto finaicicro y una coyuntura intermacional de nueve favorable o lus mercados emer-
gentes (representada por la baja de las tasas de interés pagadas en las principales plazas fi-
nancieras y por la abundancia de créditos), da inicio otra vez a una fase de empuje, que termi-
na nuevamente en crisis y desbalances comerciales.

Lt secuencia recesiva comentada por Ferrer, es muy similar a ta argumentada por Fischer y
Reisen (1993: 41-42), en dande la moneda tocal se aprecia en términos reales, si el influjo de
capitales incrementa Jas translerencias tinancieras a la cconomia desde el exterior, y si estas
transferencias netas son parcialmente gastadas en bienes no comerciables (servicios). La
apreciacion real del tipo de cambio puede verse reforzada, ademds, por una expansion del
gasto; ain si ¢l bienestar doméstico se incrementara solo temporalmente por el ingreso masivo
de capital, su costo serfa nn proceso de desindustrializacion expresado por desempleo crecien-
e, . ‘

Es imponante comentar también que la liberalizacidn financicra y la apertura a la inversion
extranjera en México, se comenzo a ejecutar sin cantar con ¢l antecedente solido de una estra-
tegin pradual y progresiva de liberalizacion de la cuenta corriente a mediano plazo: la redefi-
nicion de las fuentes de financiamicnto, no contd con un sustento solido en la reconversion del
seetor de los bienes transables; es decir, la entrada masiva de capitales, condujo a una sobre-
valuacidn del tipo de cambio, mientras que la politica de reforma camercial requeria de un ti-
po de cambio subvaluado. Esta apreciacion, para ¢l caso de México, es companida por
Dombusch y Wemer (1994: 255). Dado que el tipo de cambio real no es s6lo un precio mas,
$ino gue ¢s ¢l precio relativo que tiga al pais con ¢f resto del mundo, fos movimientos det tipo
de cambio afectan la competitividad extema, ¢l producto doméstico y la dindmica inflaciuna-
ria,

Incluso el propio Fondo Monetario Internacional (1995: 187) ha tenido que reconocer, a la

tuz de la negativa experiencia mexicana, que la entrada masiva de capitales externos pucde te-
ner efectos negativos sobre Ia actividad econdntica, entre los que se destacan:
V) lu apreciacion del tipo de camhio, que wungue combatida a través de intervenciones de cs-
terilizacion por parte del banco central, puede distorsionar fas tasas de intercs al mantenerlas
antiticialmente altas, con ju que se vigoriza la entrada de ahorro forineo y se incentiva a las
inversiones de canera cortoplacistas;

2 inflacin, proceso que es incentivado por el cfecto riqueza que provoca la entrada de capila-
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les, Si bien ¢l proceso inflacionario puede tratarse mediante una politica tiscal restrictiva, ¢l
ajuste ¢s poco flexible y pucde alentar una nueva entrada de capitales, al mejorar las expecta-
tivas de los inversionistas extemos con respecto a la liquidez futura de la economiy,

3) distorsiones en la estructura de los mercados, aungue si se busca imponer controles al capi-
tal via impucestos, su remocion puede impulsar un nuevo ingreso de capitales externos;

4) rlesgoy financieroy crecientes sobre ¢l sector hancario, sl este Gltimo no cuenta con meca-
nismos eficicntes para la gestion del crédito y del riesgo,

5) crisis de liguidez por la necesidad de refinancior pasivas de corto pluzo, que para evitarse
debe de favorecer la inversion extranjera directa sobre la inversion de cartera y, finalmente

6) un déficit en cuenta carriente de lo halunza de pagos insostenible, que vulnerabiliza la po-
stcion del pals frente a movimicentos o salidas repentinas de capitales.

Por su pane, ¢l Banco Mundial ha reconocido ¢n el enorme ingreso de capitales extemos,
una de las causas centrales de los déficit y de la crisis del afio pasmio en México (Burki y Ed-
wards, 1995). La entrada de todo tipo de inversiones foraneas, principalmente de corto plazo,
financi6 un incremento en el consumo privado, provocd una disminucion del ahorro doméstico
y solventd la expansion del gasto piblico en 1994, La excesiva dependencia de los capitales
intemacfonales, vulnerabilizo la posicion de 1a economnfa mexicana al sobrevaluar el tipo de
cainbio: ello repercutid en una pérdida de comperitividad, que no pudo ser compensada con

" incrementos en la productividad.

La crisis mexicana de 1994, ha generado una revision de fas posturas del FMI, el Banco
Mundial y el Tesoro nosteamericano frente a la estrategia de liberalizacion seguida en México,
De acuerdo con Dussel (1995:2-3), tales cambios y distanciamientos pueden denominanie co-
mo el Nuevo Washington Concensus. Sus principales propucslaS o “fecciones”, serfan las si-
guicmes: 1) profundizar la liberalizacion econdmica y reconstituir algunas funciones del Esta-
do; 2) acotar el déficit en cuenta corriente dentro de rangos o lmiles sostenibles; 3) incremen-
tar el ahorro intemo para financiar desbalances externos y apoyar el crecimiento ccondimico;
4) solicitar mayor apertura 'y transparencia a los gubiernos, supervisandolos via instituciones

como ¢l FML y, 5) fomentar un crecimiento econdmico urientada por las exportaciones.
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4. DIVERGENCIA Y RESTRICCIONES Al CRECIMIENTO ECONOMICO

4.1 Nuevas perspectivay sobre el crecimiento econimico

Tal'y como se comentd en el capitulo 2, ¢l modelo neockisico tiene poco que aportar sobre
las causas del crecimiento ecandmico: en equilibrio estable, todo incremento del producto ¢s
peneraco par avances teenaldgicos y cambios demogriticas (recnérdese que ¥ =K =n+m),
sin embaigo, como estas dos @llimas variables son exogenas, no reciben una adecuada expo-
sicion ni son desarrolladas en forma alguna por el modelo. Tal sitvacidn pennite afirmar que,
desde fa postura ortodoxa, ¢l proceso de crecimiento parece ser una tautologia: se crece por-
que hay crecimient’.

Las conclusiones del modelo neocldsico y sus tesis sobre convergencia, po son compartidas
por otros enfoques tedricos. En este sentido, se ha venido desarrollando un corpus alterativo
de investigaciones que, enfocado por e lado de la oferta,’ busca proporcionar innovadaras
explicaciones sobre e} desempedio cconémico,

En general, podria decirse que unit caracteristica comin de las perspectivas de andlisis que
agui se presentaran (new view, madelns de derramas y capital humano, 1rabajos evolutivos y
regulacionistas), radica en considerar que la teenologla no es una variable independieniemente
establecida o dada; de igual modo, ¢f crecimiento se concibe -¢n algunos de estos enfoques
como un procesh dindmico y no lineal, sujeto al impacto de otros faclores y. variables (v.gr.
estructurales, institucionales ¢ histaricos) que son determinames de su trayectoria, modalida-
des y configuracion. Por lales motivos, a este tipo reciente de trabajos se les puede denominar

comn “epdogenos” o “endogenistas™, en oposicion a los modelos exdgenos neoclasicos.

* Aungue ¢l porgué del crecimiento econdmico ¢s “ohvio™ en opinion de algunos asores (NMankiw, op. cit., p.
280, considera que el incremento del producto se debe a lu expansion del conncimienn v #) mejoramiento Je
las funcianes de producciany. Bsta obviedad es ois que cuestionable en paises pobres, que reguieren urgen-
temente, por lo menos, comener presiones suciales derivadas de una inadecuada expansion del praducio.

* Bixisten otray interpretuciones recientes (orfentadas por ¢l lado de la deroanday del proceso de crecimienio
econdmico,. como las que se agrupan ¢ntomao a los enfoques neok aldorianos. Queda fuera de los alcances de
este irahajo realizar uni descripeion de dichas vertientes tearicas. Ln buen andlisis al respecio se encuentra en
Mc Combie y Thirlwall (op. cit.).

"No se dehen confundir estas interpretaciones endégenas o endogenistas con ¢l denominado “endogenisino’:
corriente sncio-politica de pensarniento que entiende al capialisimo fatinoamericano en funcion de sus propias
condicivnes de acumulaciin y comradicciones estructurales. Al respectu, véase a Sutelo (1995:28-20;,



4.1.1 El enfoque enddgeno

Los enfoques enddpenos se generan a partir de dos vertientes principales (Romer, 1994 op.
cit.), a saber: 1) la controversia en torno a la convergencia y sus debates sobre lu viabilidad del
modelo neoclisico. En este dmbito, destacan T new view, los modelos de derramas y los de
capital humano y, 2} los intentos por construir investigaciones y trabajos de cardcter alternati-
vo a la teoria de la competencia perfecta a nivel agregado. Aqul se enmarcan los enfoques de
los evolucionistas, regulacionistas y neoschumpeterianos®,

Por lo regular, desde la perspectiva enddgena se busca: a) especiticar como opera la variable
tecnoldgica dentro de los modelos de crecimiento; by neutralizar el efecto exeesivo de los
rendimicntos marginales decrecientes, v. gr. considerando que los retomos del capital son
constantes o crecientes; ¢) explicar las fallas y debilidades de las tesis de convergencia y, d)
analizar el impacto de nuevas variables y factores sobre ¢l crecimiento econdmico, tales como
¢l capital humano, cl papel que desempefian las ideas {vid. Romner, 1995), las brechas tecpo-
I6gicas, o el contexto socio-técnico.

CUADRO 2, CLASIFICACION DE 108 NUEVOS ENFOQUES ENDOGENOS DEL CRECIMIENTO

Enfogues recienles sobre

el crecimiento ecomdmico: 1.1) “"Nueva viviin" de Scont
1.2) De dervamay (spillovers)
1.3) Capital humano
1.4} Evolutivos
1.5) Resilac iunistas

Si se realiza una clasificacion gendrica de los enfoques mencionados (véase cuadro 2), des-
taca en primer plano la critica de 1a “new view” claborada por Scott (op. cit., 1991), quien ar-
gumenta que la concepeion ortodoxa t_lc Ja tecnologia es inadecuada: el residuo de Solow, por
ejemplo, deberia ser atribuido a un mero error de medicion, relacionado con la forma de pon-
derar ¢} acervo de capital dentro del marco contuble establecido; si el error se corrige, enton-
ces el residuo desaparece.

En opinidn de este autor, el cambio teenoldgico tendria que atribuirse a la inversion bruta sin

*f.08 mudelos neoschumpeterianos loman en cuenta la existencia de monapolios y sus repercusiones, lanto eo
¢l proceso de innovacion tecnoldgica camo en el erecimiento econdmico. Mor lo regular, este tipo de vision
tedrica comparte puntos de coptacto con los enfaques evolutive y con algunos madelos de derramas, asi que
no seran abordados en la presente invesigacion.
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deducir costas de depreciacion. Tal perspectiva es ciertamente pulémica, por lo que ha dado
lugar a fuentes discusiones por pante de otros estudiosos det tema (vid. M Combie y Thir-
Iwall, ap. cit.: 153).

4.1.1.1 Modelos de derramay (spitlovers)

El origen de Jos maodelos de derramas se ubica en los trabajos pioneros de Romer (1986) y
Lucas (198K), mismos que tienen un antecedente imponante en 1 obra de Arrow y Marshall'.

En clecto, como un medio para superar Jas interpretaciones pesimistas de-Maltus y Ri-
cardo respecto a la evolucion de la cconomia, Marshall introdujo la idea de rendimientos
crecientes agregados en un modelo de varias firmas; para ello, propuso la existencia de
exiernalidades positivas desarrolladas en fa interaccion de las empresas, Por su pane,
Arrow construyd un modelo de “derramas™ (spillovers) de conocimiento, gue fue retoma-
do posteriormente por Romer, asumiendo como hipatesis fundamental que cada unidad de
capital invertida no solo-incrementa el acervo de capital flsico, sino también ¢l nivel de la
tecnofopla para todas las fimmas.

En general, estos trabajos parten de considerar una ecuacion de oferta como la siguiente:

1) Y=4K

donde 4 representa todos aquelios factores que afectan a la tecnologla, mientras que K incluye
capital de todo tipo. La funcidn de produccion (1) tiene la propiedad de exhibir rendimicntos
constantes para ¢l capital, de mado que s1 se duplica el monto de la inversidn, se duplica tum-
bién ¢l producto (Mankiw, up. cit, p. 296). Lo anterior podria suceder, porque’ cude acta de
inversion abre espacio  oportunidades adicionales para inventir en nuevos y vaniados campos:
porque se generan fuertes cconomias de escala, o bien pori;uc Ja inversion en maquinaria,
¢quipo u otras insumes contrarestan los rendimientos decrecientes (vid. Pak, op. cit.: 56 ).
Tales modelos, implican que los paises con una mayor dotacion de capital crecerdn mis ripi-
damente que aquellos palses con una dotacion inferior.

Otra forma de abordar estos trabajos, consiste en asumir que la determinacion del producto

ks importonte resaltar que oros autores, comn van der Ploeg v Tang (1993 546), auribuyen a Lzawa y o
Conlisk los primeros intentos por endogenizar 1o tasa de progresn teenoligico en e rnodelo de crecimicnty
neoclisico,
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responde a fa siguiente forma funcional:
(2) v=k"14

Aqui se supone que a+f 21, lo que indica rendimientos erecientes o constantes a escala. La
principal consectencia que se deriva de este tipo de elaboraciones, radica en que ante un in-
cremento en la relacion capital-trabajo, se presentarin también externalidades o efectos positi-
vos sobre fa productividad, que neutralizarian el impacto del ascensa de los salarios reales so-
bre la rentabilidad de la inversion. La acumulacion de capital podria ser autosostenida, sin ne-
cesidad de recurrir a una tasa exdgena de progreso tecnoldgico” . (Ros, 1995:6)

Este fue el mecanismo inicialmente elaborado por Romer (1986, op, cit. ), quien asocid tales
extemalidades positivas con los pastos a nivel de finma en investigacion y desarrollo, Como el
rendimiento social de este tipo de inversiones seria mayor que su rendimiento privado (dado
que se considera a fa tecnologia como un bien piblico), tales extemnalidades serian la fuente
principal de los rendimientos crecientes a escala.

En los modelos de derramas, fa endogenizacion del crecimiento descansa preponderantemen-
te sobre la tecnologla, por fo que se pueden modificar las convenciunes de la funcion de pro-
duccidn empleada; ¢n otras palabras, la especificacion de la variable tecnaldgica, altera las
propicdades de tales funciones agregadas, por lo que en algunos casos ya no se cumplirian
stricto sensu las condiciones de Inada.

De hecho, ¢l supuesto ortadoxo de que un incremento en la acumulacion de capital conduci-
ra a una caida en fa tasa de beneficio (ceteris paribus), descansa en la creencia erronea de que
la inversion solo muitiplica el capital existente y que, dado un coinsumo factorial fijo, esto
conducini a través de fa ley de los rendimicntos decrecientes hacia un descenso en la tasa de
retorno del capital. (Mc Combie y Thirwall, op, cit.: 149). Lo anterior, -implica considerar la
manipulacion de dos supuestos implicitos por parte de los modelos neocldsicos: por una parte,
quc'si se aumenta fa cantidad de uno de los insumos factoriales, se reduce su producta margi-
nal y se incrementa el de los demds ¥, por la utra, que estd operando un proceso de reduplica-
cion {“reduplication™, Seon, op. cit, 87)

"Pe acuerdo can Ros (1995: 8), es posible gencrar modelos de crecimicnto endigeno que tomen en cuenti
otro tipo de fuetores, no necesariamenie referidos « la teenologia, 1ales como la presencia de una oferta de
wrabajo eldstica, y que podrian retomar ideas elaboradas por ta vieja teoria del desarrollo de los cincuenias.
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Bajo este Gltimo concepto, la utitizacion de una funcion de produccion bien compontada, tipo
Cobb-Douglas, supone que ef capital consiste de bienes homogéneos, de unidades discretas
como computadoras, trigo, ete., de modo que fa inversion actual se concibe camo la mera
adicion de tales bienes (mas computadoras, més trigo, etc.) al acervo acumulado. Ello es nece-
sario para pensar en fa validez de tos rendimientos constantes a escala (v.g. cambios propor-
cionales iguales en insumos homogéneos, que dan como resubtado un cambio similar en ¢l
producto agregado); de fos rendimientos decrecientes del capital (v. gr. mas computadoras
agregadas a un mimen dado de empleados) y de movimientos ascendentes en la funcion de
produccion. El supuesto de reduplicacian, valida entonces las condiciones de Inada ¢n la eco-
nomia neocldsica,

4.1.1.2 Modelos de capital humano .

Tal y como se comentd brevemente en ¢l capiulo 3, los modelos neocldsicos asumen una
elasticidad del capital respecto al producto (i) de 1/3. Esto ocasiona graves problemas. a fas
predicciohcs tedricas ortodoxas, sobre todo cuando se contrastan econométricamente con da-
tos eripiricos a nivel intemacional, Para subsanar esta “deficicncia”, algunos trabajos enddge-
nos intentan modificar fa proporcion de o (Mankiw, fbid.); un modo conservador de lograrlo,
cs a través de modelos hibridos enddgenos/neoclisicos, suponiendo un concepto “ampliado
del capital” que incluye retomos humanos, ademds de fisicos. Al respecto, se incorpora al
nmﬁlisié una tercera variable: el capital humano o el conocimiento {esto no elimina, sin embar-
go, e problema de considerar un mismo nivel teenologico en todas las economias). Un ejem-
plo de estas posturas, implica una funcion de produccian tal como la desarrollada por Man-
kiw, Romery Weill (1992):

(3, Y= A“,K'”L‘”HM

donde /{ representa ¢f capital bumano, y K y L a os factores convencionales, Cada factor
tiene un expunente de 1/3, fo cual permite asumir rendimientos constantes a escala
(173+1/3+1/3=1). De este modo, no se requiere def supuesto de rendimientos crecientes dentro
det modelo para generr crecimiento autasostenido. El pionero de este tipo de elaboracion fue

Lucas (1986), quicn considerd que fa inversion en capital humano por persona {y no en



DIYERGENCIA k1

capital fisico) provoca las derramas que aumentan el acervo tecnoldgico, como resultado
colateral de las decisiones privadas de inversion,

Ms recientemente, los modelos que siguen esta pauta hacen referencia al papel que desem-
peila el conocimiento dentro del proceso de crecimiento econdmico. Al respecto, Mankiw
(1995, op. cit., p. 298-299 ) considera una economia con dos sectores: firmas que producen
tanto bienes como servicios, y universidades que generan un tercer factor de produccidn, de-
nominado “conocimiento” y que es un bien piblico. Las funciones de produccion que descri-
ben esta economfa, son las siguientes:

@y =H K.(~u) JHL,
(5)H = g(u)H,
(6)& =gy -8

donde u=proporcion de la fuerza de trabajo en las universidades, /=inventario de conocimien-
to, g=tasa constante y las demds variables siguen la notacién convencional. Tal como en algu-
nos trabajos enddgenos, este modelo de economia exhibe rendimientos constantes para cada
factor referido, pero, como sucede en los modelos neocldsicos, /7 aumenta a una tasa exagena
yconstamteg. ' ‘

4.1.1.3 Modelos evolucionistas y regulacionistas

Una tercera vision sobre el crecimiiento (vid. cuadro 2), basada en los trabajos de Nelson,
Dosi, Pavitt, Giannetti y demds, es la evolutiva. En general, una parte de sus antecedentes

puede ubicarse en las teorias “conductistas” de la firma (March, Simon y Cyen, op. cit. en

Dosi, et al. 1992:9), que hacen énfasis en la naturaleza de la toma de decisiones y ef aprendi-
z8je en contextos de innovacion,

‘En esta vision tedrica: a) la representacion ortodoxa del progrcso tecnologico, como un mo-
vimiento ascendente de la funcion de produccion, no representa adecuadamente la situacion
que se deriva de maltiples estudios a nivel de industria e intrafinna. La tecnofogia, estaria mds
bicn ligada a la firma (firm specific) que la desarrolla, por lo que serfa enddgena en su natura-
leza; b) no se acepta que 1a generacion de tecnologfa sea independiente de ia inversion (aqui la
perspectiva evolutiva comparte la opinion de Scott, 1991, op. cit.) y de la produccion; por ¢l
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contrario, en muchos sectores es altamente dependiente de ambos rubros mencionados y, ¢)
las elecciones que realizan los agentes cconémicos sobre la tecnologia, no son exdgenas ni
optimas, sino que estan sujetas a mecanismos discrecionales y a fallas de mercado (Dosi,
Pavitt y Soete, 1990:9)

En esta perspectiva de investigacion, existen brechas tecnolégicas que reflejan la adopeion
de téenicas superiores ¢ inferiores, ast como mecanismos de ajuste basados en costos: las dife-
rencias internacionales en cuanto a capacidades de innovacién, sus fuentes y usos, las estra-
tegias comporativas involucradas, y las condiciones institucionales presentes en cada econo-
mia, contribuyen a explicar tales brechas (Dosi, ct al, 1990, ibidem.). Ello permite explicar la
distinta participacion de cada pals en el comercio intemacional y sus difercncias en el nivel de
ingreso.

Otra caracteristica importante del enfoque evolutivo, radica en la importancia que se otorga a
Ia historia en los procesos econdmicos: €l cambio econdmico se concibe como una secuencis
dependiente que puede ser impactada por eventos pasados, donde factores aleatorios pueden
predominar sobre fuerzas o tendencias sisteidticas. Asimismo, la racionalidad econdmica de
los agentes no se considera independiente de la historia de las organizaciones e instituciones
que permiten su operacion y reproduccion. En consecuencia, existen procesos estocdsticos que
no convergen necesaria e ineludiblemente hacia un equilibrio estable (a dichos procesos, se les
denomina no-ergddicos, vid. Dosj, Giannetti y Toninelli, 1992:4) ‘

De este modo, el andlisis evolutivo resalta: 1) la diferencia entre la informacion disponible y
capacidades iecuoldgicas'més “idiosincrdsicas”; 2) la variedad de oportunidades tecnologicas
que enfrentan los agentes en distintas actividades productivas; 3) las condiciones de apropia-
cion de los beneficios derivados de las innovaciones, que también representan incentivos dife-
renciales para innovar y, 4) los limites generales de los aspectos racionales involucrados en las
conductas ccondmicas (Dosi et al., 1992:9)

Al interior de este enfoque, s¢ emplean categorias interpretativas como: ‘:gmdigmas tecno-
lagicos", “trayectorias tecnologicas” y “regimenes de apropiabilidad”, que buscan enfatizar
las caracteristicas historicas del aprendizaje ¢ innovacion tecnoldgicas. Para los evolucionis-
tas, existen variables sociales histéricamente contingentes que pueden ser tan importantes co-
mo los criterios de eficiencia cn la seleccion de innovaciones. Con esta pauta, los enfoques
evolutivos realizan una critica no sélo de los modelos neocldsicos, sino también de los mode-
los de crecimiento enddgeno.
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Existen otras visiones tedricas sobre ¢! crecimiento, que resaltan la importancia de factores
como el control social y 1a viabilidad de esquemas econdmicos y productivos. De este modo,
sistemas socio-técnicos (v. gr. el taylorismo y el fordismo) responden tanto a criterios de efi-
ciencia como a requerimientos de gestion y articulacion iacroecondmica, estructural e insti-
tucional, A esta perspectiva, se le conoce como regulacionista, Sus origenes se remontan a
mediados de los setentas ¢n Francia, donde surge ls denominada “Escuela parisina de la repu-
lacion”, representada por autores como Aglictta, Boyer y Lipietz (Sandoval, op, cit., p. 15).

En gencral, este enfoque busca analizar la forma en que las transformaciones operadas al
interior de los procesos de produccién y de organizacion laborat, inciden sobre una estrategia
de crecimiento econdmico. A tal efecto se estudian, por ejeinplo, las interrelaciones entre
normas laborales, de produccion, productividad y consumo que soh concomitantes a las con-
diciones intemas de cada economia. (Vid. Sandoval, ibidem)

Mas recientemente, el andlisis regulacionista se ha vuclto un poco mas complejo. A nivel
interacional, autores como Glyn, Hughes et al. (1991:40-41) estudian de ¢ste modo: a) fa es-
tructura y relaciones macroecondmicas que asegumn Is continuidad de una ruta de crecimien-
10, En este dmbito, se analizan las relaciones entre salarios y productividad, entre beneficios y
capital empleado y entre inversion y consumo; b) las relaciones entre inversion y erecimiento
de Ia productividad, a través del concepto de sistemas de produccion o principios generales
que gobieman las técnicas de produccién y de organizacion laboral (tales como el taylorisnio
o el fordisimo mencionados, y mds recientemente, el toyotismo); ¢) las reglas de coordinacion
que compatibilizan las conductas individuales con los patrones macroecondmicos. Aqul‘ se
incluyeu las relaciones o sistemas de determinacion de salarios y precios, que generan una
pauta de distribucion entre salarios y beneficios y, d) el orden internacional, o fa forma en que
los paises individuales s¢ combinan para formar un sistemna intermacional, bajo una contfigura-
cion de comercio y flujos de capital que reflejan jerarquias de competitividad y que operan
con reglas implicitas o explicitas,

4.2 Divergencia y liberalivacidn finunciera

4.2.1 Divergencia econdmica

Los planteamientos sobre divergencia se originaron en algunos modelos de crecimtiento en-
dogeno, los cuales pronostican diferencias en las tasas de crecimiento enire paises (v. g, Ro-

-
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mer, 1986; Rebelo 1991; Aloposkoutis y van der Plocg: 1993). No obstante, las desigualdades
ceondmicas a nivel intemacional son un dato bien asentado por parte de los historiadores eco-
namicas, asi que, en Gltima instancia, sus antecedentes deben de remitirse a ellos,

Pritchett (op. cit., 2-3) argumenta que la divergencia en el producto per capita entre paises es
quizd la caracteristica predominante de 1a historia eccondémica modema. Al respecto, es impor-
tante mencionar que una ruta divergente puede ser compatible con la presencia de convergen-
cia condicinnal, dado que esta Gltima no inplica necesariamente convergencia absotuta o
implicita: las variables candicionales (v. g. tasas de inversion en capital fisico o humano),
pucden ser eltas mismas una funcion del ingreso,

De acucrdo con este autor, demostrar fa existencia de divergencia, por lo menos desde 1570),
¢s una Jabor obvia a partir de 1a consideracion de tres clementos: 1) los paises industriales li-
deres han tenido un relativamente rapido y similar crecimiento del producto por persona desde
i870, Por ejemplo, 1os EUA han crecido desde esa fecha hasta 1989 en 1.8% al afio, mientras
que los denuds paises industrializados han crecido a tasas cquiparables; 2) se asume un limite
inferior det P1B en 1870 de 250 dolares (1985=1(N), PPP) para ¢} pais mas pobre y, 3) muchas
econoinlas subdesarrolladas en 1985 estuvieron refativamente cerca de ese limite inferior.

Estos tres factores juntos, implican por ldgica simple que los paises mds pobres no pueden
haber crecido desde 1870 an rﬂpido‘como los paises ricos, porque para que su bajo ingreso de
hoy sea consistente con una tasa de crecimiento igual a la de los paises lideres, debieron de
haber sido imposiblemente pobres en 1870; en consecuencia, hubo divergencia por Jo menos
desde entonces. Expresado en otros érminos: se sabe que el ingreso por persona en los paises
industriales crecid casi 8 veces desde 1870 hasta 1985; se puede estar seguro de gue ¢l ingreso
en fos paises mas pobres en 1985, no fue 8 veces menor al que tenian en 1870, pues las cifras
resultantes ya no permitirian nj siquicra la reproduccion fisica de la poblacidn,

A partir de estos resultados, es posible derivar al menos 8 hechos sobre el crecimiento eco-
nomico, que deben tomarse en cuenta para la claboracion de modelos realistas (Pritchett, op.
cit, p. 29-33): 1) los ditimos 125 afios han sido de masiva divergencia absoh‘ua y relativa en ¢l
ingreso per cipita entre paises ricos y pobres, La divergencia, antes que la convergencia, ¢s el
primer hecho a tomar en cuenta sobre ¢l crecimiento; 2) los niveles de expansion econdmica
entre paises ricos es similar en el tiempo; 3) los paises pobres hun tenido un muy bajo creci-
miento a lo large de su historia; 4) algunas naciones subdesarrolladas experimentan estantla-

cion; otras, a nivel excepeional, han experimentado rapida crecimiento (v. gr. Corea del Sur,
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Hong Kong, Taiwan y Singapur), mientras que, en genceral, presentan enorme variabilidad en
su crecimiento; 7) las economias pobres experimentan enonmies variaciones ¢n si mismas -
México, por ¢jemplo, crecid 3.5% desde 1870 hasti 1981 y .05 desde emonces hasta 1990 - Y
por iltimo, 8) las tasas de crecimiento de las economias pobres mugstran poca persistencia,

4.2.2 Bases tedricas de la Divergencia

Como la divergencia econdmica no es contemplada ni explicada por el paradigma de creci-
miento neocldsico, a nivel tedrico las nuevas interpretaciones son incipicntes y estan en pleno
proceso de desarrollo. Aqui, s6lo se ensayardn algunas tentativas sitnples que permitan sopor-
tar tal planteamiento, en relacion con las implicaciones que tiene una ruta divergente sobre la
libre movilidad de capitales y ¢l crecimiento econdmico, Un tratamiento tedrico profundo,
queda fuera de los alcances de este trabajo de investigacion.

Con esta salvedad, ¢l proceso de divergencia podria ser conceptualizado de la manera sis
guiente: asimase un mundo conformado por dos ecostomias privadas y cerradas, una rica y la
otra pobre, a las que se denominard como ER y EP respectivamente.

De inicio, EP se caracteriza por prescntar una alta elasticidad en su oferta de trabajo, niveles
salariales reducidos y unas relaciones capital-trabajo y capital-producto pequeiias, mientras
que ER cyenta con menor elasticidad en su oferta laboral, mayores salarios y unas refaciones
capital-trabajo y capital-producto mis elevadas. Supdngase ahora que ambas cconomlias ex-
perimentan un perfodo o fase de crecimiento, caracterizado por la prescnéia de rendimicntos
crecientes a escala (véase caso | en el cuadro 3).

CuAbro 3,
CASO | CASO 2
ER EP ER EP
yu > )" ye > yt
kse > [k* ke > (k*
wee > [we wee > [w*
el " < 51’ q.t < Ul,‘
atflrx | = |aif>ls <a<i = i (kac<!
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. Bajo estas condiciones, ¢l proceso de expansion del producto agregado conducird a dos si-
tuaciones radicalmente distintas. E la primera, EP cacré en una “trampa de equilibrio de bajo
nivel” (Branson, op. cit., p. 517-518, apud en Nelson), representada por el punto A del grifico
8, pues los rendimientos crécientes, en combinacion con una oferta de trabajo eldstica, impli-
card una utilizacion menos eficicnte de las tecnologfas, situacién que merma el rendimiento de
la inversién.

En este sentido, tal y como lo comenta Ros, refiriéndose al trabajo de Nurkse (Ros, op. cit.,

p. 9; vid también Galindo y Malgesini, 1994: 120); “...Ia oferta eldstica de trabajo determing

un nivel minimo a los salarios reales..los rendimientos crecientes impiden la utilizacion ren-
table de fas tecnologfas modemas. Ef incentivo a invertir se ve afectado en forma adversa, de
tal manera que la situacion inicial de escasez de capital y baja productividad persiste,”

Los fondos para invertir se pucden ver reducidos también, si la mayor parte del ingreso es
consumida en la satisfaccion de necesidades basicas, dados los bajos niveles salariales, Cuan-
do asf sucede, entonces la tasa de crecimiento de las economias pobres serd menor a la de los
paises ricos -con lo que el argumento a favor de la convergencia serd invalidado- (van der
Ploeg y Tang, op. cit., 555).

Por su pané, las candiciones iniciales de £R, implican una més eficiente utilizacion de tecno-
logias y recursos; una oferta inefdstica de trabajo hace aumentar los salarios, que en conjun-
cidn con los rendimientos crecientes, generan externalidades positivas que incentivan la in-
_ version y refuerzan el crecimicnto econdmico, hasta alcanzar un punto de equifibrio atto, re-
presentado por la letra B en el grifico 8.

Aliora astunase que en una sepunda etapa, da inicio una fase de crecimiento caracterizada por el
predominio de rendimientos decrecientes (caso 2 del cuadro 3), por fo que la forma de las funciones
y=fik)y [(n+m)/s]k se invierten ch ambas economfas, tal y coma lo indica el gréfico 8. Aunque bajo
esta configuracion se puede alcanzar un nuevo nivel de equilibrio para ER y EP (representados por
los puntos C'y D), prevalece sin embargo una situacion donde k8 y® < k*¢,y** (véase cuadro 3), da-

s

do el rezapo anteriommente exhibido por FR.

Si a futuro se alcanza una nueva época dorada, esta situacion divergente seguird prevaleciendo, da-
do ¢l impacto que tienen Jas condiciones iniciales de cada economia sobre su trayectoria futura; es
decir, Ia historia en este caso si importa.
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Un clemento muy relevante para entendes los procesos de divergencia aludidos, consiste en resaltar
que, en los ms recientes desarrollos tedricos de la teorfa del crecimiento, el énfasis se pone prepon-
derantemente sobre los paises desarrollados. En efecto, en el caso de los paises pobres, serfa muy di-
ficil hablar de procesos globales de crecimiento enddgeno: de hecho, en una economia pequeia y
abierta, ¢l progreso tecnoldgico puede efectivamente considerarse como una variable exdgena; ello
configura wia restriccion sobre el crecimiento, que s¢ manifiesta en un volumen ireductible de im-
portaciones tecnol6gicas y demds bienes de capital ¢ intermedios.

La diferencia entre economiss ricas, capaces de generar las fuentes de su dindmica ccondémi-
ca via procesos endogenos y economias pobres, que dependen de las primeras para poder cre-
cer, es entonces una de las bases ms sélidas para hablar de divergencia econdmica,

En términos evolutivos, estas distintas capacidades de innovacidn entre eciimomias desarro-
lladas y subdesarrolladas, se reflejarian en distintos grados de acumulacién de capital y de
tecnologla, repercuticndo en distintos niveles de ingreso per ¢dpita a aivel internacional. La
divergencia se puede expresar asf mediante brechas tecnologicas, cuyos comportamientos son
importantes para entemiler las wansfurmaciones de la competitividad internacianal y sus im-
pactos en ¢l ingreso doméstico. El liderazgo teenoldgico, las mayores capacidades de innova-
cion, el empleo de estrategias comorativas y el aprovechamiento de economias de escala, por
ejemiplo, permiten tasas de crecimiento relativamente mas altas via el multiplicador externa.
(Dosi, etal., 1990, op. cit., p. 10-11)
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Desde un punto de vista socio-téenico, estas capacidades de progreso teenologico enddgeno por
parte de las cconomias ricas, impactan poderosamente sus trayectarias de crecimientto a traveés del de-
sarrollo de sistemas de produccion, organizacion laboral y control social tales como el taylorising y el
fordismo, permitiendo enarmes incrementos de la productividad, por cjemplo, a través del paso de la
produccion extensiva a la intensiva, y de a produccion en serie a la produccion en masa (vid, Sando-
val, ap. cit., 1990 y Glyn et al., op. cit, p, 55-56). Las nactones pobres, que asimilan tardlamente
estos avances o los incorporan de modo poco articulado ¢ incficiente, experimentan menores niveles
de crecimiento econdmico, con 1o que la divergencia entre ambos tipos de paises tiende a perdurar.

4.2.3 Divergencia y libre movilidad de capitales

Un punto a destacar en csta exposicion sobre divergencia es que, si los rendimientos del
capital son mis 0 menos constantes a nivel macroecondmico’, 1a tasa de retomo del capital no
serd decreciente, por lo que los montos de inversion en las economias desarrolladas tendrdn un
rendimiento superior al pronosticado por la teoria neoclisica, de modo que no existirdn incen-
tivos de largo plazo pam desplazar montos importantes de ahomo extemo desde este tipo de
paises hacia ofros mas pobres; por el contrario, bajo libre movilidad de capitales y en presen-
cia de divergencia, ¢l capital tenderia a fluir en un sentido inverso, con Jo cual se reforzaria fa
divergencia existente entre ambas economias. En el interin, erece la divergencia absolula entre
cllas. (Krugman, op. cit.: 18)

A partir de esta tltima consideracion, se puede argumentar que Jos paises pobres tienen me-
nores posibilidades de crecimiento fremte a los pafses ricos, que cuentan con razones capital-
trabajo y capital-producto mas clevadas y, consccuentemente, exhiben una mayor eficieitcia
de la inversion (debido, v.gr. a la presencia de rendimientos crecientes®, exteralidades positi-
vas creadas por una mayor acumulacion capitalista, creacion de economlas de eseala, innova-
ciones tecnoldgicas constantes, o por un contexto estructural ¢ institucional favorable a las ex-
pectativas y operacion de los agentes)

En_funcion del razonamiento anterior, ¢s posible argumentar que ¢l erecimiento del acervo
de capital y su dindmica de crecimiento en los paises ricos serd mayor que en e} de los pobres,

“El propio Salow reconoce que este es uno de los aspectos cruciales de lus nuevos modelos de crecimiento
endageno {Solow, op. cir.: 49)

* Existe evidencin adicional de divergencia en ¢l trabajo de los economistns urbanos. tn pais que sustenre un
sistema de ciududes se caracteriza por renditmientos crecientes a nivel micro y consianies a nivel niacro. La
concentracion reglunal refleja rendimientos ereciemes.



por lo que ambos deben de divergir en el largo plazo hacia razones diferenciales de capital-
trabajo, capital-producto y niveles de ingreso per capita. Dada la existencia de una nuta diver-
gente, el pals con mds capital tendrd una ventaja decisiva sobre el atro, de modo que ¢l mayor
producto en su sector industrial, por ejemplo, conducird a mayor productividad pues la tasa de
retomo del capital serd mayor en ¢l que en aquél pals con menos eapital,

En estas circunstancias, una politica de integracion financiera haria racional para el capital
moverse desde la economia pobre hacia la rica, reforzando la asimetria hasta que, en el linnite,
toda a produccion intensiva en capital se aloje en el pals rico (Krugman, Ibid.).

Tal y como se hizo en el caso de la convergencia, la divergencia puede ser conceptualizada a
través de dos grandes tipos, a saber:

1) divergencia implicita o absoluta, en donde la brecha en el ingreso per cpita enire econo-
mias ricas y pobres tiende a incrementarse a lo largo del tiempo. Una po|6tich de libre movili-
dad de capitales, bajo este tipo de divergencia, ocasionaria que las principales entradas de
capital fluyan entre los propios paises desarrollados y, en menor medida, entre aquellos secto-
res mds dindmicos o estratégicos presentes en las economias pobres de mayor desarrollo rela-
tivo y,

2) divergencia relativa, expresmla por fos diferenciales, no muy marcados, en las tasas de cre-
cimiento entre los propios pafscs ricos.

. De este modo, s¢ buede concluir que bajo divergencia, la liberalizacion financiera y la aper-
tura al capital fordnco, al permitir una libre movilidad de capitales, tenderia a ser nociva para
los paises pobres, pucs a largo plazo podria promover una mayor desigualdad en el compor-
tamicito econdmico y en los niveles de ingreso.

En el grafico 9, se aprecia el planteamiento de la divergencia, expresado por fa brecha cre-
ciente entre dos tipos distintos de economias en cuanto a sus piveles de ingreso per cpita se
refiere. E) eje de las ordenadas mide fas tasas de crecimiento (expresadas en logaritmos natu-
rales), mientras que el eje de las abeisas lo hace ¢n términos del ticmpo 1.

Bajo una ruta de crecimicnto divergente, seria de esperar que las lineas que denotan ef cre-
cimictto nunca se toquen, alim y cuando ambas puedan tener una pendiente positiva {es decir,
aunque ambos tipos de economia puedan crecer intertemnporalmente),



DJYERGENCIA

GRAFICO Y, DIVERGENCIA ENTRE PAISES

recimici
ceonnla rica

Iny

DIVERGENCIA

Crecimiento
cconimnia pobre




CONYERGENCIA Y/0 DIVERGENCIA 48

5. CONVERGENCIA Y/0 DIVERGENCIA: ALGUNA EVIDENCIA EMPIRICA

3.1 Meéxico: uma comparacidn internacional
3.1.1 PIB per cpita

Después de haber desarrollado tedricamente las principales tesis sobre convergencia y diver-
.gencia, en cste apartado se analizard alguna evidencia empirica que perita su constatacion. A
tal efecto, se revisard la trayectoria de crecimiento mexicana y de otras economias respecto a
la de los EUA. :

De este modo, considérese de inicio la informacion mostrada en el cuadro 4, el cual setala
los niveles estimados de Producto Intemo Bruto per cépita para un grupo representativo de 1S
paises, durante un periodo que cubre 174 afios. Los datos estdn expresados en dolares constan-
tes de 1990 (Maddison, 1995: 194-206), Se hand énfasis en ¢l caso de México.

CUADRO 4, ALGUNAS ESTIMACIONES DEL PIB PER CAPITA A TRAVES DEL NUY LARGO PLAZO. MEXICO ¥
PAISES SELECCIONADOS. 1820-1994 .
América Latina 1820 1870 1921 1958 1970 1982 1994
México 760" 710 1555 2416 3774 S421 5098
Brasil 670 740 937 1923 3067 4803 4862
Argenting n.d, 1311 3470 5237 7302 7306 837
Chile nd. nd. 2064 3997 5217 5005 7764

Asla

Coreadel swe nd. nd. nd 1197 2208 4553 10010
Taiwan nd. nd. nd 191 2692 5971 11590
Taillandia nd. nd. nd 955 1596 2528 4694
‘ Japin 704 741 1789 2695 9448 1381719505
Palses occidentales
desarrolludos
EUA 1287 2457 5329 10948 14854 18027 22569
Canadd 893 1620 3180 7929 11758 15983 i8350
Francia 1218 1858 3046 06252 11558 15337 17968
Alemania 1112 1913 3288 6431 11933 15223 19097
ltalia 1092 1467 2473 4575 9508 13141 16404
Reino Unido 1756 3263 4238 7759 {0694 12826 16371
Africa

Etiopla® nd. nd. nd. 295 393 394 300
* dltimo dato a 1992
Fuente: Elaboracidn con base en Maddison, op. cit.
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Un primer comentario relevante, consiste ¢n observar que existe una propension bien defini-
da hacia la divergencia absoluta en los niveles de ingreso por persona entre México y la cco-
nomia estadounidense a través del muy largo plazo. De tal modo, mientras que en 1820 ¢l PIB
per capita tnexicano se ubicd en un nivel de 59.05% respecto-al mostrado por los EUA, en
192] esta proporcion disminuyd a un 29.17%, hasta alcanzar en 1994 un porcentaje de
22.58%, con lo que la diferencia en el ingreso en dolares per cdpita entre México y la econo-
mia estadounidense, |1.'isé de 527 a 3774, y de alif hasta 17,471 para los periodos respectiva-
mente comentados.

La brecha o diferencia en ¢l ingreso por persona entre 1820 y. 1994, exhibe un incremento de
16,944, Esta situacion se visualiza mejor en el grafico 10, ¢l cual muestra una confrontacion
entre los niveles del PIB per cdpita de México y los EUA para todo ¢l periodo referido’. Tal y 5
como ahf se resalla, la tendencia de las trayectorias de crecimiento elitre ambas cconomias es
positiva, aunque en el caso mexicano es divergente y crecicnte,

... GRAFICO 10. PIB PER CAPITA DE MEXICO ¥ LOS_EVA. 1820-19%

-
’ Divergencia ubsoluta en los niveles de PIB per cdpita entre Méxicoy los EUA.
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Fuente: elahoracion propia con hase en Maddison, op. i,

" En ¢ caso de México, algunos datos no estan disponibles, a saber: 18211849, 1951 <1819, 18711889, 19111912 y
1914-1920
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Los restantes casos latinoamericanos de la muestra, denotan un comportamiento divergente
_ similar al mexicano; fa diferencia en el ingreso per capita de estos paises en relacion al de los
EUA, se ha incrementado durante todo el periodo seleccionado, ‘

Etiopia es un ejemplo extremo de esta trayectoria de divergencin. En cste pais, la brecha en
el ingreso se ha duplicado en tan solo 39 afos (de 1955 a 1994), pese o ser una de las econo-
mias mas pobres del mundo. De acuerdo con las tesis de convergencin, deberia ser uno de los
paises con mayores oportumidades de crecimiento en tados sentidos,

Por su parte, las cconomias asidticas seleccionadas muestran wn comportamiento interesante:
la divergencia en los niveles de ingreso por persona sufre una reversion, que varia mucho en
Ia etapa de inicio, De este modo, ya en 1970 Japdn comenzo a exhibir convergencia en sus ni-
veles de PIB per cdpita en relacion a tos EUA, mientras que Taiwan Jo hace a padir de 1982 y
Corea del sur en 1994. Tal situacion, ¢s indicativa del enorme éxito aleanzado por estos pal-
ses, No obstunte, se trata de casos particulares, que son la excepeion y no la regla respecto de
Ia trayectoria que sigue la generalidad de los pafses pobres,

Los paiscs desarrollados'muestran una situacidn donde convergen hacia el PIB de los EUA;
lo que interesa enfatizar, es que fas diferencias o brechas en el ingreso per cipita que exhiben
los paises ricos, no se comparan en magnitud con las presentes en el caso de las cconomias de
América Latina o de Etiopla,

§.1.2 Tasas de crecimiento

Una segunda anotacidn relevante estriba en resaltar que, desde ef punto de vista del muy
flargo plazo, México no ha logrado tasas de crecimicnto superiores a fas exhibidas por los pai-
ses ricos de la muestr seleceionada (El mismo argumento es valido para Brasil). En efecto,
con base en la informacion disponible, se tiene que la tasa de crecimiento de la cconomia
mexicana durante 1820-1994 fue de 1.10% y la brasileila de |.15%, mientras que la los EUA
aleanz un nivel promedio de 1.66% (véase cuadro §).

Esta apreciacion cs compartida por autores como Pritchett (1995, op. cit,, p. 24), quien em-
pleando una metodologia similar, obtiene que lu tasa de crecimiento anual en el periodo 1870
1950 fue de 1.03% para México, mientras que Brasil obuvo ¢n el mismo lapso vma tasa de
1.06%; en ambos casos, estas cifras son menores a la exhibida por el conjunto de paises desa-
rroltados, cuya tasa estimada por el autor citado fue de 1.29%. De tal modo, en fo que respecta

o 5
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por o menos a estas dos economias, no se cumple una vez mas la prediccion neocldsica de la
convergencia econdmica y sus supuestas mayores tasas de crecimiento para los palses pobres.,

CUADRO S, TASAS DE CRECIMIENTO DEL PIB PER CAPITA. MEXICO ¥ PAISES SELECCIONADOS
. { NSA.S‘(’OM(({EJFASDE CREC(A(IENYU AN(_@L noutalo) . e
América Lating 1820-1994 1820-1921 1921-1955 1958-1970 1970-1982 1982-1994

México 1,10 0,7 13 30 30 40,5
Brasil 1,15 03 2,1 k) 38 01
Argentina - nd. nd. 1,2 22 0,0 N
Chile  nd nd. nd. 1.8 -0,3 37
Asia
Coreadelsur  nd. n.d. nd. 42 6,2 68
Taiwan  nd. nd. nd. 56 6,9 57
Tailandia - n.d. nd. nd. 35 39 S5
Japon 1,93 09 12 8,7 32 29
Puives occideniales
desarrollados
EUA 1,66 14 2,1 2,1 1,6 1.9
Canadd - 1,75 1,3 2,7 2,7 2,6 1,2
Francia 1,56 0,9 2,1 4,2 24 1,3
Alemania 1,65 L1 20 4,2 2,0 19
talia 1,57 08 L8 50 2,7 1,9
Reino Unido 1,29 09 1.8 2.2 1,5 21
Africa :
tiopia®  nd. nd. n.d. nd. 0,02 2,2

*iltimo datoa 1992
Fuente: elaboraciin prupia con have en Maddison, op. cit.

Si se pasa a periodos menores de andlisis, entonces los niveles de divergencia absoluta ob-
servados son compatibies con tasas de crecimiento superiores (durante algunos perfodos), para
el caso de ciertos paises como México, que logro tasas de crecimiento mayores a la de los
EUA en los periodos 1955-1970 y 1970-1982, aunque después esta situacion se revintio dris-
(icamente, pues la tasa de crecimiento del PIB per cipita durante 1982-1994, fue de -0.5 (en
ddlares constantes de 1990). ‘

.0 interesante del caso, es que atn aceplando la existencia transitaria de tales en econonias
como la mexicana y la brasileiia, In breeha en ¢l ingreso per cipita se continda ampliando.
Esta es evidencia de que coexiste convergencia condicional y divergencia absoluta creciente

(vid Pritchett, op. cit.) en ¢l mediano plazo.
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El aumento ¢n I tasa de crecimiento de las economlas latinoamericanas durante los cincuen-
tas y hasta los sctentas, es parte de la “época dorada” que siguio al término de la segunda pos-
guerra mundial (Maddison, op. cit., p. 19); en el caso mexicano, la extension de tales tasas du-
rante algunos ailos ms, se debio al boom petrolero experimentado por ¢l pals durante 1976-
1982, y al enorme incremento de los préstamos netos provenientes del exterior.

Por su parte, ¢l caso etiope demuestra una vez mas la inviabilidad del planteamiento de la
convergencia, tnientras que refuerza ¢l de la divergencia econdmica entre pafses: su tasa de
crecimiento durante el peﬁodo 1970-1982 fue de tan sofo 002, mientras que para 1982-1994
se ubicé en -2.2; siendo una de las econoinias més pobres del mundo, desde ef punto de vista
neocldsico deberia de exhibir una tasa de crecimiento mayor a la de fos paises ricos. Este no
€3 de ningin modo el caso.

En general, Africa fue la region més pobre en 1820 y lo sigue siendo en la actualidad. Al
respecto, comenta Maddison (op. cit,, p. 22) que después de 170 afios, su ingreso per capita
promedio fue casi el mismo que el de Europa occidental en 1820,

Mencidn aparte reciben los paises del sureste asidtico seleccionados, con altas tasas de cre-
cimiento por lo menos desde los cincuentas, De fiecho, “La brecha promedio entre Asia y los
EUA descendi6 desde 11:§ en 1950 hasta 4:1 en 1992.” (ibidem, p. 22). Aqui, destaca particu-
larmente el caso de Japdn, que fogrd una tasa de 8.7% durante 1955-1970: este es ¢l pais que
tia alcanzado las mayores tasas de crecimiento a nivel nundiai,

£l resto de las economias desarrolladas de {a muestra, muestra asimismo tasas de crecimien-
to positivas, aunque con un grado menor de variabifidad respecto de las economias latinoa-
nwricanas.

$.1.3 Tasas de convergencia y divergencia

Las anotaciones previamenie comentadas, encuentran verificativo al analizar las 1asas de conver-
gencia y/o divergencia en referencia al nivel del PIB per cdpita en los EUA’, Al respecto, se observa
que solo durante dos perfodos, 1921-1955 y 1955-1970, México ha experimemiado tenues (asas de
convergencia, ubicadas en un valor de 1.0 y 1.4 respectivamente; esta situacion se revierte a partir del
periodo 1982-1994, en donde se experimentd una tasa de divergencia ubicada en -2.4, ls més alta

* Las 1asas de convergencia y/o divergencia respecto del PJB per cpita, se ubtienen como la diferencia en las
tasas de crecimienlo entre la economia norteamericana y ¢l reslo de los casos seleccivnados, para cada unu de
los perfodos referidos. Para mas informacidn respecto a esta metodologla, véase a Madisson, op. cil.
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exhibida por ¢f pafs dentro de todo ef fapso total de andlisis considerado y, paraddjicamente, que
coincide con fa aplicacion def proyecto gubemamental de reforma ejecutado. 1.a mistma situacion se
presenta en ¢l caso de Brasil (véase cuadra 6). Por su parte, el resto de las cconomias latinoamerica-
nas seleccionadas, se caracteriza tamhién por exhibir tasas de convergencia nuy débiles, frente a ta-
sas de divergencia mayores.

Las tasas de converpencia son mis clevadas en ¢ caso de lay economias asidticas analizadas, y de
poca variabifidad en ef casa de occidentales mas desarrolladas. 1 caso de tiopla es de nuevo muy
ifustrativo, al exhibir las mayores tasas de divergencia de la muestra de palses analizada.

CUADRO 6. TASAS DE CONVERGENCIA Y/0 DIVERGENCIA RESPECTO AL NIVEL DEL PIB PER CAPITA EN LOS
e _ EUA, MEXICO Y PAISES SELECCIONADOS, |\ ........
Amériva Latina 1820-1921  1921-1958 1955-1970 1970-1982 1982-1994

Mixico 0,7 -08 1,0 14 24
Brasit -1 0,0 1.4 2,2 A8
Argeitina  nd. 09 0,2 -6 0,7
Chife  nd. n.d. -3 20 1.8
Asia
Corcadelsur  nd. n.d. 24 4,6 49
Taiwan  nd. nd. 35 5.2 38
Tailandis  nd. nd. i4 23 34
Japon 0.5 0,9 6,7 1,6 1,0
Paives occidentales
desarrolladoy
Canadd  -02 0,6 0,6 1.0 0,7
Francia - -0,5 0,0 2.1 08 0,6
Algnania -0, 04 22 04 0,0
“ltalia D6 03 29 i1 0,0
ReinoUnido  -0\S 0.3 0,1 -0, 0,2
,{ﬁ'k'u
Eliopla® - nd. n.d. n.d. -1,6 -4 1
*iltimo dato a 1992

fuente: elaboracidn propia con base en Maddison, op. cit.

Estas tasas de convergencia y divergencia, se asocian en muy buena medida con las dispari-
dades exhibidas en relacion al nivel de productividad, medido como la diferencia en ¢l PIB
por hara trabajado en los palses de a muestra respecio del de los EUA. En este caso, México,
Brasil y Chile exhiben divergencia productiva por fo menos desde 1973, tal y como lo indica
¢} cuadro 8. Desafortunadamente, no existe informacion disponible durante el periodo 1870)-

1950 para estos paises.
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Los palses fatinoamericanos seleccionados, contrasian poderosamente con la informacion
disponible para el caso de las economias asidticas, que exhiben tasas muy altas de conver-
gencia en su nivel de productividad. En este ambito, destaca Japdn, con tasas de convergencia
superiores al 4% durante ¢t lapso 1950-1973, mientras que durante 1973-1992, las mayores ta-
sas de convergencia fucron logradas por Corea del Sury Taiwan,

En la mayor parte de las economias desarrolladas, las mayores tasas de convergencia en el
nivel de productividad respecto al de los EUA, se presentaron durante el perfodo 1950-1973,
mientras que durante 1973-1992, tales tasas han sufrido una reduccion pequeiia. (Al respecto,
véase el cuadro 7).

CUADRO 7. TASAS DE CONVERGENCIA ¥ DIVERGENCIA RESPECTO AL NIVEL DE PRODUCTIVIDAD DE LOS EUA
(PIB POR HORA TRABAIADO), MEXICO Y PAISES SELECCIONADOS (TASAS COMPUESTAS DE CRECIMIENTO

PROMEDIO ANUA
América Lating __1870-50  1956-73  1973-92
. México nd. 1.25 0.62

Brasit  nd. 1.02 -0.25
Argentinga  nd, 019 - 070
Chile nd. 0.14 -0.20
Asia
Coreadel Sur - nd. 1.33 404
Taiwan  nd, 284 4.13
Tailandia n.d. 094 190
Japon -~ -0.30 484 1.96

Palses
desarroligdoy
Canadi  0.10 023 035
- Francla 037 233 1.57
Alemania  -0.88 318 1.53
ltalia  -0.37 298 127
__Reino Unido _ -0.77 0.39 1.03
Fuente: Maddison, op. cit,

A partir de los datos analizados, ¢s posible concluir lo siguiente:

v México, Brasil, Argentina, Chile y Etiopfa, muestran trayectorias de divergencia absoluta
en sus niveles de producto per capita con respecto a los palses ricos de la muestra sefecciona-
da, y en particular en relacion con los EUA’;

* A parttr de b crisis del 94, esta silacion se agudizard particularmente en México, dada la caida del PIIY
per cdpita frente a la recesion. Elto seguramente tmpactard fa trayectorta de crecimiento de la economia mexis
catia, par fo gue su reveesion serd, a decir fo menos, muy dificit de lograr.
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v A contrario de lo que predice la teoria neoclasica, la tasa de crecimiento de largo plazo de
México y Brasil es menor a la exhibida por los paises desarrollados. Si ¢l andlisis se centra en
pcri()do.% mds cortos, entonces se tiene evidencia de que puede coexistir convergencia condi-
cional transitoria y divergzencia absoluta ereciente en las trayectorias de crecimiento,

v Existe un conjunito de economias como Corea del Sur, Taiwan y Japdn, que efectivamen-
te han logrado ir cerrando la brecha en su ingreso per cdpita con respecto a las economlas de-
sarrolladas, aunque estos casos son excepeionales si se comparan con la generalidad de los
paises pobres.

v Finalimente, las economias ricas de la muestra (Canads, Francia, Alemania, Malla y el
Reiro Unido) fluctian suavemente respecto al nivel de ingreso per capita en Yos EUA,

Las conclusiones sobre divergencia, encuentran verificativo a nivel mundial. Al respecto, dice Ma-
ddison (op. cit, p. 21-22);

“Los (paises) mds prosperos han retenido su posicion privilegiada, y los mds pobres han
permanecido relatlvamente pobres...En su totalldad, lu pauta de largo plazo de la brecha del In-
greso ha sido notablemente divergente. La brecha interreglonal era menar a 3:1 en 1820 y crecio
constuntemente a niveles mayores en cada punto de referencla, En 1870, fue de 5:1, 1913 9:1,
1950 11:1, 1973 12:1, y 1992 16:1. S| se pasa de hrechas regionales hasta el rango entre paises
individuales, la divergencia de largo plazo es ain mds marcado. En 1820 el rango entre paises (es
decir, la distancia entre el pals lider y el mds pobre) eswve sobre 3:1, en 1870 7:1, en 1913 11:1,
en 1950 35:1, en 1973 40):1 yen 1992 72:1."

8.2 Divergencia e inversion
5.2.1 Inversion y crecimiento econdmico

Tal y como se ha demostrado en el apartado anterior, la economia mexicama exhibe dos ca-
racteristicas centrales en refacion a su trayectoria de crecimiento; 1) la presencia de divergen-
cia absoluta respecto al nivel de ingreso per capita de los EUA y, 2) una tasa de crecimiento
micnor frente a la tasa exhibida por la economia noteamericana (y de los demds paises ricos
de la muestra seleccionada) tomando como base el periodo 1820-1994, Estas peculiaridades,
van en sentido contrario a las predicciones tedricas del modelo de crecimiento neoclisico.

A cfecto ensayar afpunas posibles interpretaciones sobre este comportamiento, se realizard
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una comparacion entre la inversion y ¢l PIB per capita de México y sus principales socios co-
merciales (Canada, EUA, Japon, Francia, Alemania ¢ ltalia). En este caso, se dard ¢nfasis al
periodo 1950-1992, Lo que interesa es analizar la tendencia que muestra la asociacion de estas
variables a través del tiempo,

Los datos que se emplean, provienen de la informacion cuantitativa elaborada por Heston y
Summers, basada ¢n la metodologia del poder de paridad de compra o PPP'. Cietamente, el
ejercicio a realizar no toma en cucnta los cambios experimentados por la dotacidn de la fuerza
de trabajo dentro de las economias en cuestion, ni contempla otras variables o factores que,
como se ha visto, impactan el crecimiento econdmico, por lo que se supondrd que todo el in-
cremento del producto agregado de debe a cambios en el nivel de fa inversion; pese a esta
limitante, el ejercicio represeita una buena proxy para realizar equiparaciones internacionales,

De tal modo, el grifico 11 (véase pigina siguiente) relaciona en el eje de las abeisas a la in-
version total como proporcion del PIB o coeficiente de inversion (//V,), mientras que en ¢l de
las ordenadas se registra el producto per capita de las economias elegidas con respecto al de
los EUA (Yi/YEU,; 1985=100), Se han scleccionado dos grandes periodos, a saber; 1950-70 y
1971-1992, La informacion se presenta en promedios aritméticos.

Una primera anotacion relevante, consiste en seflalar que, en general, un mayor nivel de in-
greso per capita estd asociado con un mayor coeficiente de inversion dentro de los dos perfo-
dos seleccionados; esta apreciacion general, explicaria en parte la divergencia presente entre
México y el resto de sus principales socios comerciales,

No obstante, ¢l andlisis puede avanzar mds alla de esta primera observacion genérica, En
efecto, se observa que en ¢l caso de Canads, el coeficiente de inversion se ubico en 23.8% y
24.8% durante 1950-70 y 1971-92. Este indicador, se asocio a su vez con un PIB per cipita en
relacion al de los EUA que promedio 71.8% y 89.8% respectivamente, Al respecto, véase el
cuadro 8.

¢ La base de datos denominada “The Penn World Table (Mark 5.6)", es una version revisada y actualizada de
Ia version precedente, publicada como: “The Penn World Tulle (Mark S): An Expanded Set of International
Compuarisons, 1950-1988", de Robert Summers y Alan Heston, Quarterly Journal of Economics, mayo de
1991, La version 5.6, publicada por estos dos autores junto con algunos mis, s¢ distribuye electrénicamente
por INTERNET a través del servidor de FTP del National Bureau of Economic Research (NBER, véase bi-
blivgrafia).
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GRAFICO 11, INVERSION ¥ PIB PER CAPITA, MEXICO ¥ PRINCIPALES SOCI0S COMERCIALES
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Fuente: eluboracion propia con hase en Penn World Tables, version 5.6, op. cit.

Lo que resulta muy significativo en el ejemplo canadiense, es que una diferencia en su nivel
de inversion del un punto porcentual enire los dus periodos, se relaciond con un incremento
del PIB per cdpita en relacion al de los EUA de 18 puntos porcentuales en ¢l mismo lapso, El
caso japonés tiene un comporamiento verdaderamente notable en este seatido, pues ¢l dife-
rencial e su cochiciente de inversion entre los dos periodos (9.6), se correlaciond con un au-
menlo en su producto agregado por persona de 36,9 puntos porcentuales.

CUADRO 8. INVERSION ¥ PIB PER CAPITA, MEXICO ¥ PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

Yy vy D, (Y/Neoa)  (Y/VEvy) nf

50-70 71-92 (1Y) 50-70 7192 (YY)
Canadd 238 248 1.0 ns #9.8 180
Mexica 144 169 26 276 1.6 6.0
1S4 212 28 04 1.4 1in.G 0.0
Japin 252 348 96 KA | 8.9 369
Francia 240 266 2.6 573 75.3 8.0
Alemania 296 254 42 58.9 7.9 188
tatlin 205 2546 40 444 64.2 9.8

Fuente: Elaburacian peopia con hase en: Penn Wurld Tables, ap. cit.
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Existen situaciones ain mds peculiares, como lo ilustra Alemania, que ha reducido su coefi-
ciente de inversion promedio entre los dos periodos consideracdos, al pasar de 29.6% a 25.4%;
dicha cifra se relaciona con un ascenso de su PIB per cdpita relativo a los EUA de 18.8 puntos
porcentuales. Algo similar se muestra para lalia, aunque en menor medida, Es muy importan-
te hacer notar que cn cstas economias, un mayor sivel de producto per capita (Yi/YEU) no se
asocid positivamente con un aumento promedio en su coeficiente de inversion; lo anterior, se
podria interpretar como un incremento notable en su eficicncia,

En el caso de México, se observa que 1a diferencia entre los coeficientes de inversion para
los dos lapsos sefialados indica un incremeito de 2.6 puntos porcentuales, el cual se relaciond
con un aumento de 6 puntos porcentuales en su broducto per edpita con referencia al de los
EUA. Este es cicrtamente el peor comportamiento mostrado en toda la mucstra analizada:
compdrese con Francia, que presentd un ascenso en la diferencia entre sus coeficiente de in-
version de 1a misma magnitud, pero asociado con un incremento en su producto per cépita re-
lativo a los EUA de 18 puntos porcentuales para los mismos periodos de analisis;

Los resultados empiricos que s¢ han obtenido, demuestran que la inversion juega un rol mds
importante (y distinto) del asignado por la teoria neocldsica del crecimiento; una explicacion
plausible de este fendmeno, desde el punto de vista de los nucvos enfoques sobre el creci-
miento, radica precisamente en asumir que ¢l capital es imds productivo en Jos palses ricos que
&én México (y no viceversa, es decir, 1as asociaciones entre inversién y crecimiento del PIB no
se ajustan a las predicciones del modelo ortodoxo), de tal sucrte que incrementos en el dife-
rencial de inversion similares (caso francés y mexicano), producen tasas de crecimiento radi-
calmente distintos, o bien donde adn coeficientes de inversion decrecientes (v. . caso aleman),
son capaces de generar crecimiento positivo. Asi pues, para los casos analizados, ¢l aumento
en ¢l PIB per capita se relaciona tanto con mayores montos de inversién como proporcidn del
producto, como con una mayor eficiencia de la misma.

Si tal como la teoria del crecimiento convencional supone en sus modelos, existe una misma
o muy similar funcién de produccion (homogénca de prado uno) para todas las cconomias y la
tecnologfa es un bien publico puro, en consecuencia no rival frente a los demds insumos fac-
toriales (con Jo que la frontera tecnoldgica es mds o menos pareeida), no hay manera, dentro
del modelo neocldsico ortodoxo, de justificar los enonnes diferenciales resultantes en el cre-
cimiento partiendo de los coeficicntes de inversion presentados.
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5.2.2 Elrendimiento de lu inversion

Una medida relativa al comportamiento del retomo de la inversion en una cconomia, puede
calcularse dividiendo la tasa de crecimiento econdmico (en este caso ¢ incremento porcentual
del PIB real per capita al afio) entre 1a razdn de inversion (la proporcian de la inversidn real en
¢l 1B para el mismo perindo). Los resultados mostrados por esta ratio, proporcionan una
aproximacion o proxy de la productividad de la inversion a través del tiempo. Existen otros
indicadores mds precisos para medir 1a productividad, pero para Jas fines de 1a presente inves-
tigacion, la proxy sefialada se considera suficiente (cf. World Investment Repont, 1993)

Por ejemplo, si la razon comentada se ubica en .10, ello significa que por cada peso invertido
s¢ produce un retomo real en la cconomia de 10 por ciento, Es de suponer que bajo los su-
puestos neocldsicos convencionales, la presencia de rendimientos marginales decrecientes
implicaria que la productividad del capital seria mayor ¢n los paises pobres que en aquellos ri-
oS, ) »

El grdlico 12 (véase pagina siguiente) muestra ¢) comportamiento de esta razdn incremental
para tres paises seleccionados, a saber: México, EUA y Canadd. Tal y como se observa, se
presentan enonmes flucluaciones, positivas y negativas en el caso mexicano’, micntras que las
olras dos economias consideradas muestran un comportamicuto mas bien “paralelo”, relati-
vamente menos sujeto a variaciones.

Si se procede a realizar una regresion lineal simple contra el tiempo para cada caso comen-
tado, a efecto de analizar las tendeucias de largo plazo, sc observa que la pendicnte negativi
mas pronunciada dentro del periodo (1951-1992) corresponde a México, en tanto que los otras
dos casos seleccionados muestran una pendiente que, aungue negaliva, es muy. suave, casi
constante (tal y como lo plantea la teoria del crecimiento endigeno)

Las pendientes, pueden interpretarse en el sentido de que el retorno del capital pricticamente
nu ¢s decreciente para EUA y Canadd, pero no sucede asi en ¢l caso de mexicano, cuys situa-
¢ion mostrard un empeoramicnto en esta razon durani¢ los siguientes anos, tada Ja crisis ceo-
ndmica por fa que atraviesa el pals desde 1994, Esto significa que la productividad del capital

a largo plazo, tenderd a ser peor en México.

" £llo se explica preponderantemente par Ja existencia de ciclos econdmicos cada vez mds pronunciados, usi
como por una razon de inversion que demuestra una tendencia a Ja baja con respecto al producto en el caso de
fa cconomia mexicana tvéase capitulo 1),
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GRAFICO 12, APROXIMACION A LA PRODUCTIVIDAD, MEXICO, IEUA ¥ CANADA
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Fuente: eluboracion propia con base en The Penn World Tubles, op. cit

Si estas tendencias sefialadas se extrapolan o manticnen en el futuro mediato, no se justifica
de ningdn modo una polltica de apertura financicra y de integracidn comercial con nuestros
dos principales socios, pues seria 16gico, desde el puntb de vista de los agentes econdmicos
racionales, el canalizar sus inversiones desde México hacia EUA y Canada, en donde el ietor-
no del capital seria mayor, incrementandose asi fa divergcnciu’nbsolum entre ambos tipos de
economias, y reduciéndose las posibilidades de tasas de crecimiento adecuadas a las necesi-
dades del pals.
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6. CONSIDERACIONES FINALES: AIIORRO, CRECIMIENTO Y SALDO DE 1A
CUENTA CORRIENTE EN MEXICO

6.1 Divergencia y dificultades imacroecondmicas en México

Recapitulandu un poco, en ¢l capitulo anterior se ha demostrado emplricamente que:

1) en relacion a los EUA, la economia mexicana experimenta divergencia absoluta en sus ni
veles de Producto Intermo Bruto per cpita; )

2) desde ¢l punto de vista del muy fargo plazo (1820-1994), la tasa de crecimiento econdmi-
¢0 de México es menor a la tasa de crecimiento exhibida por la cconomia estadounidense
Y

3) solo bajo la seleccion de ciertos perfodos de andlisis relativamente mas contos {en este ca-
s0 1955-1970' y 1970-1982), la tasa de crecimiento de nuestro pais ha sido mayor que la
obtenida por los EUA. Esta situacion indica que 1a trayectoria de divergencia absoluta ob-
servada ¢s compatible con tasas de convergencia condicional. En otras palabras: ain
cuando México haya podido lograr mayores tasas de crecimiento respecto a su contraparte
estadounidense, durante algunos perfodos, elio no implica per se una disminucion de
brecha en el ingreso por persona entre ambos palses,

Cuando la divergencia se explica por ¢l lado de los principales enfoques enddgenos del cre-
cimicnto (véase capitulo 4), es de csperar que una politica de libre movilidad de capitales sea
nociva a largo plazo ¢n palses como México, pues nu existirdn incentivos permanentes para
desplazar inversion de las economias desarrolladas a las subdesarrolladas; s¢ ha proporciona-
do evidencia empirica en este sentido, al comparar dos indicadores del comportamiento de la
inversion entre México y sus principales socios comerciales. ‘

Al interior de wna trayectoria divergente, la libre cirenlacion de capitales puede entonces ge-
nerar efectos macroecondmicos pemiciosos; a conto plazo, se ha dado breve y ripida cuenta
(en ¢l capitulo 3) de que ¢ ingreso masivo ¢ incontrolado de capitales fordneos a la econumia
mexicana, en patticular desde 1989 y hasia 1994, ha exacerbado una serie diversa de proble-
maticas en este sentido.

Consecuentemente, ¢l objetivo del presente capitulo radica en analizar con mayor detalle aj
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gunos de esas dificultades, en particular referidas al comportamiento y asociacion entre va-
riables como el ahorro, la tasa de crecimiento econdmico y ¢l saldo en ctenta corriente,

6.2 Ahorro externo. complementario o sustituto

Una primera anotacion relevante respecto al comporamiento del ahorro y Ia inversion en
México, durante el perfodo 1970-1994, consiste en observar una reduceion notable de ésta -
tima variable, asf como una disminucién del ahorro doméstico (frente al incremento del ahomo
extemno captado hasta e} colapso econdmico de 1994). E grifico {3 muestra esta situacidn con
claridad.

GRAFICO 13, MEXICO: AHORRO DONESTICO, AHORRO EXTERNO E INVERSION TOTAL COMO % DEL PIB,
: 1970-1994

i
A S
L0 s,

X del PTB

Fuente: Banco de México, ap. cit,

En efecto, después de haber alcanzado un nivel maximo en 1981, ln inversion total (17) ha
experimentado una inerma que o se revierte desde entonees, pese a la importante entrada de
capitales fordneos iniciada en 1988. £n lo que toa al ahorro doméstico (SD), se observa cla-
ramente un decremento casi constante a pantir de esa fecha, muy coincidente con el aumento
del ahorro extemo (SE).
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Unit evidencia mas directa del desplazamiento del ahorro doméstico ante ¢l ascenso del fo-
ranes, se proporciona en los priticos 14y 15, a través de diagramas de dispersion claborados
pura unalizar la asociacion existente entre ambos tipos de ahorro, en dos perodos selecciona-
dos. De este modo, durante 1970-1982, el financiamiento fordneo y el doméstico establecieron
unu relacion positiva creciente (donde la pendiente de la regresion que muestra la tendencia es
muy suave). Dicha Simacion, es indicativa de una asociacion positiva débil entre ambos tipos
de ahorro, y se puede interpretar en ¢l sentido de que ante un aumento del financiamiento do-
méstico, se experimenta también un ascenso en el fordneo, aunque menor.

No ohstante, para el lapso comprendido entre 1983-1994, dicho comportamiento se invierte:
en efecto, pareceria existir un trade-off entre shorro doméstico y ahorro externo. En otros
términos, a medida que se incrementa ¢l ahorro externo, disminuye la proporcion de ahorro

daméstico y viceversa, (Véase el grifico 15),

GRAFICO 14, MEXICO: ASOCIACION ENTRE AHORRO DOMESTICO ¥ AHORRO EXTERNO, 1978-1982
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Fuente: clahoraciion propia hasada en informaciin de Banco de México, op. cit.

1.0 anterior-vendria a significar un cardcter no complementario, sino mds bien sustituto entre
ambos tipos de ahorro; es decir, se trataria en ténminos ccondmicos de bienes rivales y, por lo
tanto, sustituibles cntre si (no complementarios tal y como el discurso oficial afirma). La
complementariedad, haria referencia entonces a una distincion mis bien polltica que econdmi-
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ca.
GRAFICO 15, MEXICO: TRADE-OFF ENTRE AHORRO DOMESTICO ¥ EXTERNO, 1983-1994
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Fuente: Elaboracion propia basada en informacion de: Banco de México, op, cit,

Al respecto, Kitchen (1990: 221-222) opina que existen motivos a priori para pensar ue ¢l
ahorro extemo puede desplazar al intemo, Este autor comenta que la disponibilidad de finan-
ciamiento extemo puede, por ejemplo, aumentar el consumo gubemamental al otorgar mayor
margen de maniobra para reducir o no incrementar impuestos; ampliar el gasto comiente; des-
tinar fondos hacia proyectos politicamente validados, o participar en éstos asumiendo parte del
costo (como podria ser en ¢l caso del PRONASOL),

Frente a tal situacion, ¢l gobiemo puede verse obligado a incrementar sus ingresos, via im-
positiva o mayores empréstitos. Por su-parte, Gupta e Islam (op. cit. en Kitchen), en un estu-
dio econométrico elaborado para 52 paises, encuentran evidencia empirica de que el capital
extemo tienc repercusiones negativas sobre el ahorro interno, lo que reduce su efeeto sobre el

crecimiento econdémico,

6.3 Lareduccion del ahorro

La reduccion del ahorro total en México, se debe at decremento del ahorro doméstico, tanto
del piiblico como del privado, De acuerdo con el Banco de México (1995: 163-165), fus facto-
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res que explican la caida de éste dltimo desde 1988, son los siguicntes; 8) el mejoramiento en
las expectativas de ingreso futuro por parte de los agentes privados, como consecuencia del
“éxito” en la aplicacidn del programa de reforma econdmica, Esta situacion, incentivo el con-
sumao en relacion al ingreso corriente; b) la presencia de un “efecto rigueza” en el consumo,
acasionado por el buom del mercado de stocks y de bonos gubernamentales. Dicho fendmeno,
representd una revaluacion de los activos privados, que incrementd la riqueza ¢ incentivé una
mayor propension a consumir en detrimento del ahorro; ¢) el aumento ¢n la compra de bicnes
durables, que estuvo deprimida durante los ochientas, por lo que su acervo se ubico por debajo
de su nivel de equilibrio; d) la entrada en operacion del “efecto Ricardo-Barro”, el cual supie-
re que ¢l mayor ahorro pablico se compensa con reducciones en ¢l ahorro privado cuando los
agentes perciben una menor carga presupuestal en el futuro, con lo que se aumenta ef consu-
mo presente.

Asimismo, y para el caso que aqui ataiie, imponta resaltar los siguientes fendmenos adiciona-
Jes sefiaiados por el banco centrai mexicano:

i. parte del superdvit fiscal fue empleado para comprar deuda piblica en poder de los ban-
cos. Estos recursos, mds los obtenidos por la entrada de capital externo obtenidos, se
emplearon para financiar el crédito al consumo, el cual mostré una ostensible expansidn
entre 1989 y 1993;

il. la liberalizacion de Yos mercados financieros iniciado a fines de 1988, significo lambién
una mayor disponibilidad de eréditos bancarios para la compra de biencs, sin necesidad
de ahorro previo;

iii. la entrada masiva de capital fordneo, que vino a representar una disponibilidad expandi-
da de fondos prestables, suavizé las restricciones presupuestales de firmas ¢ individuos,
motjvando un crecimiento del consumo,

iv. ¢l menor ahorro privado, sc asocio con 1a apreciacion def tipo de cambio real, que redujo
¢l precio de lus bienes importados ¢ impulso fuertemente su consumo; ’

v. la apertura comercial y e consecuente aumento de la competencia, redujo los margenes
de beneficio de las empresas, conduciendo a un menor nivel de ahorro y, finalmente

vi. "lu apertura comercial probablemente origing una redistribucion del ingreso a favor de

los trabajadores” (sic).

No obstante estas explicaciones, ¢l Banco de México no menciona, por ejemplo, que el aho-



CUNSIDARACIONES FINALES, 06

o doméstico puede ser impactado por una tasa débil de crecimiento cconomico, si ¢l nivel de
consumo de subsistencia minimo crece con ¢l aumento poblacional; es decir, una distribucion
del ingreso regresiva puede mermar el ahotro doméstico y el crecimiento’. Del mismo modo y
de acuerdo con lze (1989), es importante resaltar que un menor crecimiento ¢ inversion de-
primida, conlleva hacia una menor demanda agregada, hacia un mejoramiento en el saldo en
la cuenta corriente y, para un nivel exdgenamente determinado de ahorro externo, hacia una
mayor acumulacion de recursos y activos externos, bajo la forma de fuga de capitales o de re-
servas intemacionales,

Por su parte, Loria (1995:56-68) apunta como factores relevantes en relacion con la caida de
la inversion, que la reduccion de 1a inversion piblica (a efecto de lograr el equilibrio fiscal),
no ha sido reemplazada por inversion privada, por lo que la inversion total ha mostrado una
pérdida en su eficiencia como motor del desarrollo, expresada por cambios en el multiplicador
de la inversion a resultas de la apertura econdmica,

6.4 Crecimiento econdmico y saldo de la cuenta corriente

A diferencia de los argumentos gubemnamentales, los desbalances en la cuenta comiente re-
presentan mas que un mero fenomeno monetario, pues reflejan transformaciones y compor-
tamienlos presentes en la esfera real de 1a economia, asi como transferencias de riqueza en los
pagos al exterior vla servicios factoriales. En ¢l caso de México, estos cambios en ¢l compor-
tamiento de la balanza referida, se asocian por lo menos a tres factores principales, a saber:

1) los cambios en la posicion financicra intemacional de nuestro pals, que pasé de ser expor-
tador neto de capitales durante los ochentas (con ¢l pago del servicio de la deuda exterma), a
importador neto de los mismos durante 1989-1994, para pasar de nuevo a ser exportador neto
de tales recursos, a partir de la debacle econdmica de fines de 1994,

2) la reversion de las causas y fuentes del financiamiento de dicho déficit, en donde ¢l prin-
cipal responsabie del desbalance comercial y de su financiamiento cs ahora el sector privado,
que incrementd la participacion de sus transacciones en la balanza de pagos, micntras que el
sector publico la redujo; lo anterior, constituye un claro indicador de que ¢l déficit pablico ya
10 es ¢l causante central del déficit referido, y

"Un buen survey sobre factores no enfatizados por los enfoques enddgenos y que afectan et crecimiento, tales
como una desigual distribucion inicial el ingreso, se encuentra en Alesina y Perroli (1994). Para una vision
mis estrucluralisia al respecto, véase a Lorfa (1994).
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B la acumulaciin de desequilibrios estructurates, producto de la aplicacion de politicas de
tiberalizacion, y en funcion de las cuales, ls razon de ymportaciunes a produccion toral bruta
ha crecido de todo ostensible para el periodo mencionado,

Para analizar mas adecuadamente Ja asociacion existente entre la expansiin del producto
agregado y ¢l saldo de la cuenta corriente, el gratico 16 muestrs un diagrama de dispersion
que relaciona, en ¢l gje de las abcisas, la tasa de crecimienty o decrecimiento det PI3, mien-
tras que en el de las ordenadas presenta el saldo de la cuenta corriente (déficit o superdvit)
como proporeion del producto agregado,

GRAFICO 16, CRECIMIENTO ¥ SALDGO EN CUENTA CORRIENTE. 1950-1994
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Una economia cxitosa asociaria estas dos variables, siguiendo una tendencia positiva tal y
como se indica en ¢l segundo cuadrante del grafico comentado, que es ¢f de desempedio efi-
ciente y que se representa por la flecha | (vid. Fujii y Loria, 1995). Baju esta trayectoria, ha-
bria entonces crecimiento en combinacién con un superdvit en cuenta comiente. Elo represen-
taria, por cjemplo, que después de un exitoso proceso de industrializacion, lu economia se est
desenvolviendo con recursos propios, de una magnitud tal que le permiten incluso financiar al
resto del mundo, via exportaciones netas de tecnologla y bienes intermedios y de capital,

Mds convencionalmente, una economia podria experimentar el usual trade-off entre ¢l saldo
de la cuenta corriente y el crecimiento econdmico. Esto queda representado en el cuadrante 1
y 11§ por medio de la flecha 2. Esta situacidn, significa que cuando una economia estd crecien-
do, se produce un empeoramicnto de la cuenta corriente y viceversa: es decir, la expansion de
la dindmica ccondmica requiere de un volumen de inversin superior al ahorro doméstico dis-
ponible, que se complementa con recursos provenientes del exterior, via importaciones inter-
medias y de capital; un decrecimiento actua cn sentido contrario, mejorando ¢l saldo externo
de la economia,

Por el contrario, una economia con agudas restricciones y problemadticas, se ubicaria en el Il
cuadrante de la grifica 16, siguiendo la tendencia indicada por la flecha 3. Ello aludiria a upa
trayectoria donde ¢l incremento en el déficit en cuenta corriente se asocia con tasas de creci-
miento cada vez menores. (Esta es en parte, la propensién transitoria que siguid la cconomia
mexicana, en particular desde 1989 y hasta 1994)/ ‘

El caso de México en particular, durante ef periodo 1970-1994, penite considerar una po-
sicion adicional en cuanto al trade-off mencionado. Al respecto, la grifica 16 muestra que la
tendencia resultante de la asociacién entre las tasas de crecimiento y el saldo en cuenta co-
rriente, se ubica en los cuadrantes 111 y 1V (compérese con ¢l trade-off tradicional sugerido por
la teoria convencional, indicado en ¢l grifico 15). La principal implicacidn que se deriva de
aqul, es que la tasa de crecimiento econdmico que es compatible con ¢l equilibrio en cuenta
corriente, s¢ ubica alrededor def -4.5% para ¢l periodo referido. Durante ¢l lapso 1984-1994,
la tasa de crecimiento compatible con el equilibrio en cuenta corriente empeord considerable-
mente, af ubicarse ¢n un nivel aproximado de -7.3. Esto ilustra con claridad la enorme y cre-
ciente dependencia extema de ta cconomla mexicana.

'Cabe mencionar que los diversos punios de la grifica L6 indican la asociacion existente entre ¢ saldo de la
cuenta corriente y las 1asas de crecimient econdmico desde 1950 y hasta 1995, mostrando claramehle que,
salvo algunos ailes de excepcion (1987, 1984 y 198S), el déficit es un fendmeno permanenie,
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Grafico 17, Tasas de crecimiento econdmico y saldo de la cuenta corriente en México:
1970 - 1994
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Fuente: eluboraciin propia con hase en: Bunco de México, op. cil,

GRAFICO 18, TASAS DE CRECIMIENTO ECONOMICO ¥ SALDO DE LA CUENTA CORRIENTE EN
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CONCLUSIONES

En la presente investigacion, s ha demostrado que la economia mexicana sigue una tra-
yectoria de divergencia respecto a su principal “socio” comercial, Dicho fendmeno se ex-
presa tanto en niveles comparativamente inferiores de ingreso per cdpita, como en uba tasa
histérica de crecimiento menor (tomando como referencia 1820)-1994), ‘

S6lo bajo la seleccion de una escala de andlisis mds corta, se observan algunos periodos
(1955-1970 y 1970-1982) en que la tasa de crecimiento del PIB per capita en México lue
mayor que la tasa lograda por EUA; esta situacion, implica que la divergencia absoluta
presente es compatible con tasas transitorias de convergencia condicional, Expresado en
otros términos: la brecha en el ingreso por persona entre la economia mexicana y la esta-
dounidense continta acrecentindose, atin cuando han existido ciertos lapsos donde la tasa
de crecimiento de nuestro pals ha sido mayor,

También se ha proporcionado evidencia tedrica y empirica de que la inversion en los pai-
ses desarroltados, en este caso EUA y Canadé, cuenta con un rendimiento superior al pro-
nosticado por Ja teoria neocldsica del crecimiento, mientras que México, por ef contrario,
muestra un rendimiento de Ja inversidn menor. En estas circunstancias no existirdn incey-
tivos de largo plazo para desplazar capitales productivos desde tales cconomlas hacia ia
mexicana,

De hecho, las tesis de convergencia econdmica reciben un déhil respaldo de los funda-
mentos tedricos neocldsicos; 1o que imposibilita considerar al ahorro externo como un
nuevo “motor del crecimiento” en economias pobres como la mexicana. El financiamiento
externo, no puede fungir como “mecanisino de transmision” eficaz en fa generacién de un
proceso de expansion sostenida y balanceada del producto agregado a largo plazo.

Cuando la divergencia se explica en-funcion de algunos de los nuevos enfoques enddoge-
nos del crecimicnto, se argumenta que el rendimiento de la inversion en el sector real no
es por definicidn mayor en fos paises pobres respecto a los ricos, sino que los rendimien-
tos del capital en las economias desarrolladas tienden a ser constantes y no decrecientes,
En estas circunstancias, la cjecucion de una politica de libre movilidad de capitales es

nociva para una economia como la mexicana, pues a largo plazo promoverd una mayor
desigualdad en el desempefio econdmico y en los niveles de ingreso.
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En todo caso, tal y como se ha aseverado capitulos atras, deben de satisfacerse por lo
menos dos condiciones muy precisas para que la entrada selectiva de capitales extemos
sea productiva y contribuya efectivamente al proceso del crecimiento econdmico: la pri-
mera ¢s que tales recursos se inviertan en proyectos que cuenten con una mayor rentabili-
dad que ¢l costo del capital, mientras que la segunda se centra en la minimizacion de los
efectos o externalidades nepativas que tal aflujo provoca,

Ambas condiciones, no pueden cumplirse bajo el mecanismo del mercado; si el Estado
no participa evitando o aminorando aqueflas condiciones que reducen la tasa de rendi-
miento por debajo del costo del capital, o minimizando las extemalidades negativas y
distorsiones que generan tales aflujos, entonces los beneficios de la inversion extranjera en
México serdn marginales, sino es que nocivos. Evitar lo anterior, implica una politica acti-
va por parte del Estado, capaz de restringir 1a entrada indiscriminada de capitales especu-
lativos y fomentar una politica industrial dindmica. '

A corto plazo, la entrada masiva de capitales externos ha provocado vulnerabilidad ex-
terna y dificultades macroecondmicas de dificil reversion. En este sentido, se ha propor-
cionado evidencia de que las asociaciones entre ¢l ahorro externo y el interno durante ¢l
periodo del proyecto reformista estatal (1982-1994), muestran una relacidn negativa; am-
bos tipos de recursos pueden por ende ser conceptualizados como bienes sustitutos y riva-
les, y no como complementos perfectos, por lo que el incremento del ahorro extemno des-
plaza la proporcién del ahorro doméstico.

Asimismo, se ha demostrado que el tradicional rade-off entre crecimiento y saldo de Ia
cuenta corriente no responde a los planteamientos convencionales sobre la materia: en el
caso de México, la tasa de crecimiento que es compatible con ¢l equilibrio en la balanza
de cuenta corriente es negativa, lo que demuestra la enorme dependencia externa de fa
econoimia mexicana.

S¢ ha argumentado tambiéu que las economias desarroliadas son capaces de generar pro-
cesos globales de crecimiento enddgeno que impulsan y retroalimentasi Su propia dindmi-
ca, mientras que en paises como México, el crecimiento econdmico depende en mayor
medida de factores exdgenos como el progreso tecnoldgico fordneo, la entrada de ahorrg
extemno y la oferta internacional de bienes intermedios y de capital, Esta situacion configu-
ra una restriccion externa al crecimiento, dado que ¢l pals es dependiente de un volumen
irreductible de importaciones tecnoldgicas, intermedias y de capital para poder crecer,
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acrecentando la divergencia absoluta que experimenta la nacion, Las diferencias histéricas
en las capacidades de innovacion y en la estructuracion de sistemas socio-técnicos, es
también un factor de lo mas relevante para explicar la divergencia. A

Debe considerarse asimismo que una de las mayores dificultades que plantea la libre en-
trada de capitales en una economla como la mexicana, consiste precisamente en la posibi-
lidad de su libre salida, fendmeno que vuinerabiliza el establecimiento de una nuta de cre-
cimiento econdmico viable en el futuro mediato. Si la racionalidad economica cstablece
que el capital puede fluir hacia aquellas economias donde ¢s mis productivo, una trayec-
toria divergente implica entonces que la libre movilidad de capitales podria fluir en un
sentido inverso: es decir, desde la economia mexicana hacia aquellas mds desarrolladas:
este no puede ser de ningtin modo el eje de una estrategia de desarrollo viable para Méxi-
co. '

Al arguniento anterior, es imprescindible afadir ¢l hecho de que esta libre movilidad de

capitales no se ve correspondida por una igual movilidad en el mercado de mano deobray

de mercancias. El proteccionismo noteamericano, plantea asi restricciones adicionales al
creciiniento, que requieren de una ponderacion inmediata dentro de |a estrategia de desa-
mrollo, pero que estdn mas alld del alcance de este trabajo de tesis.

Bucna parte de la complejidad derivada de {a apertura no selectiva ai capital exiemo,
radica en que se sobrestimaron a priori sus beneficios potenciales, sin ponderar adecua-
damente sus costos y riesgos macroecondmicos. Es decir, atin cuando el financiamiento
representa una restriccidn al crecimiento que hay que tomar muy en cuenta, no se debe
establecer per se que el capital extemo es de mayor importancia para la expansion cco-
ndmica que la generacion de capital doméstico que se reinvierta en ¢l pals,

Puesto que el ahorro intemo es una variable mas importante que el propio ahorro exter-
no, entonces la politica fiscal ticne un papel que desempeiiar al respecto, En este sentido,
el principal esfuerzo del gobiemo debe de concentrarse ¢n la promocion y estimulo af
capital doméstico, y no depender de la entrada de capitales fordneos, Del mismo modo, la
reestructuracion de las fuentes de financiamiento debe de realizarse internamente en pri-
mer fugar, para que la posicion de la economia nacional sea menos vulnerable ante cho-
ques externus negativos; de lo contrario, se estd en peligro de caer en un dependencia es-
tructural adicional muy dificil de revertir.

Este no es el dnico 4mbito de intervencion estatal que debe de ser extensamente revalori-
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zado. En cfecto, ain dentro de los planteamientos neocldsicos de la convergencia condi-
cional, el considerar a la tecnologia como un bien piblico abre espacios para que la ges-
tion estatal incida sobre tales "imperfecciones” del mercado.

El establecimiento de una estrtegia “enddgena” para México, es una labor de mediano y
lurgo plazos. En todo caso, ¢l primer paso a dar radicaria ¢n una fase de transicion que
permita a mediano y largo plazo sentar las bases de una dindmica ccondinica propia. En
este sentido, por ejemplo, y desde 1a perspectiva del crecimiento enddgeno, la inversion en
educacion, capacitacién y adiestramiento del capital humano, implica una reconsideracion
del rol cstatal en la materia.; La injerencia estatal en infraestructura fisica, virtual y en tec-
nologia, es también una actividad de lo mds relevante para el crecimiento a largo plazo de
la economia,

Todos estos dmbitas de participacion estatal, estimulan la gencracion de mayores opor-
tunidades para la inversion a largo plazo. Sin embargo, la expansion sostenida y dindmica
del producto agregado, requiere ademds de un eficiente entomo institucional y estructural,
lo que implica reconstruir consensos sociales basicos entre los principales actores involu-
crados en el proceso, y que han sido fuertemente cuestionados por la crisis. Una restric-
cidn adicional al respecto, radica ¢n que los gobiemos no representan a las generaciones
futuras, sino solo a las presentes (y a veces ni a éstas), por lo que ¢s dificil concentrar
presion en Ja actividad del Estado para que sus medidas tomen en cuenta ¢l porvenir y no
$610 ia coyuntura politicamente mas viable.

Por iltimo cabe mencionar que aunque aqui no se analizo, una desigual distribucion del in-
Breso sepuramente impacta la tasa de crecimiento del producto, En este sentido seria impor-
tante abrir lineas de reflexion que examinen ia divergencia no sdlo a nivel internacional, sino
también en el 4mbito de la propia cconomia mexicana. En este sentido, la reversion de fa di-
vergencia intema o doméstica seria un factor relevante para empezar a atacar la externa.



™

BIBLIOGRAFIA:

1) Abramovitz, Moses (1991), Thinking About Growth and Other Essays on Economie
Growth & Welfure, Cambridge University Press, USA.

2) Alesina, Alberto and Roberto Perotti (1994), “The political economy of growih: a cri-
tical survey of the recent literature ", The World Bank Economic Review, vul. 8, no.
3, september, The world Bank, Washington D.C.

3) Alogoskoufis George S. 'y van der Ploeg, Frederick (1993), "“Endogenaus Growth,
Convergence and Fiscal Policies in an Interdependent World”, in: Open Ecomomy
Macroeconomics, Proceedings of a Conference Held in Vienna by the Intemational
Economic Association (Helmut Frisch y Andreas Worgitter, ed.), St. Martin Press,
New York.

4) Aspe, Pedro (1993), El Camino Mexicano de la Transformacion Econdmica, F.C.E,
{textos de econamia), México,

5) Baldwin, Richard E. (1993), "Discussion of: Internationa} Finance and Economic De-
velopment™, en; Finance and Development: Issues and Experiences (Alberto Gio-
vannini, ed.), Cambridge University Press, Great Britain,

6) Banco de México (1995), The Mexican Economy 1998, Economic und Financial De-
velopments in 1994, Policies for 1995, México.

7) Barro, Robert J. & Sala-i-Martin, Xavier (1995), Economic G}awlh, MeQraw-Hill,
USA

8) Baumol, Wiiliam J§. (1986), "Productivity Growth, Convergence, and Welfare: What
the long Run Data Shows", in: American Economic Review, December.

) I s y Wolf, E. N, (1986), "Praductivity Growth, Convergence and
Welfare: Reply”, in: American Ecomomic Review, num. 78.

10) Branson, William H. (1992), Teorfa y Politica Macroecondmica, 2da. Ed., F.C.E,
{textos de ecconomia), México,

1) Burki, Shahid J. and Edwards, Scbastian (1995), "dugust 1995, Latin America Afler Mexi-
co: Quickening the Pace”. Report on the state of the Latin American and Caribbean
economies in 1994-95, issued by the Office of the Vice President, Latin America and the
Caribbean Reglon, The World Bank {(prepared as a background document for the World
Bauk's First Aunual Conference on Development in Latin Americn and the Caribbean,
sponsored jointly by The World Bank and the Getulio Vargas Foundation). Electronic
version; Internet: [htip/iwww.varldhank.org/himifla/espanolpagefaugasthim], June (2
and 13, Rio de Janeiro, Brazil,



75

12) Chatterji, Monojit (1992), “Convergence Clubs and Endogenons Growth ", Oxford
Review of Economic Policy, vol. §, nim. 4.

13) Cordoba, José (1994), "Diez Lecciones de la Reforma Economica en México ™, Nexos,
nim, 158, febrero, México.

i4) De Long, J. Bradford (1988), “Productivity Growih, Convergence, and Welfare:
Comnient”, en: American Economic Review, December,

15) Dixit, A K. (1987), La teoria dei crecimiento equilibrado, F.C.E., México

16) Dombusch, Rudiger y Werner, Alejandro (1994), “"Mexico: Stabilization, Reform, and
no Growth", Brookings Papers on Economic Activity, number 1.

17) Dosi, Giovanni, Giannetti, Renato and Toninclli, Pier A, (1992), Technology and en-
terprise in a historical perspective, Clarendon Press, Oxford.

18) wrewemoremcsannnas, Pavitt, Keith and Soete, Luc (1990), The Economics of Technical
Change and International Trade, New York University Press, Washington Square,
New York,

19) Dussel, Eunrique (1995), “El camhia estructural del sector manufciurere mexicana,
1958-1994", Comercio Exterior, vol. 45, niim. 6, Junio, Banco de Comercio Exterior,
México,

20)) —emeemeerennnennens (1996), “Serdn estas lus iltimas diez lecciones de la crisis mexicuna?
O: lu fulta de una estrategia econamica para el sigh XX1”, mimeo.

21) Fanelli, José¢ Maria, Frenkel Roberto, Rozenwurcel Guillenno (1990), “Growth and
Structural Reform in Latin America. Where we Stund”', Report prepared for UNC-
TAD, Documento CEDES/S7, Buenos Aires.

22) Ferrer, Aldo (1995), “Argentina: ¢l Plan de Convertibilidad v el Ciclo Financiero”,
cn: Comercio Exterior, vol. 45, nim. 5, mayo, Banco de Comercio Exterior, México,

23) Fischer Bembard, Reisen Helmut (1993), Liberaliving Capital Flows in Developing
Countries: Pitfalls, Prerequisites and Perspectives, OECD (Development Center
Studies), Paris,

24) Fondo Monetario Internacional (1995 -a-), Bolettn. Publicacion del Fondo Monetariv
Intemacional, 26 de junio,

25) Fujii, Gerardo y Loria, Eduardo (1995), “El sectar externo y las restricciones af cre-
vimiento econdmico de México”, mimea, México

20) Galindo, Migue! Angel y Malgesini, Gabricla (1994), Crecimiento Econdmico, Prin-
cipales Teorlas desde Keynes, McGraw-Hill, Espaiia. ‘



70

27) Glyn, Andrew, Hughes, Alan, et altia (1991), “The Rise and Fall of the Gulden Age”,
The Golden Age of Capitalism, edited by Stephen A, Marglin and Juliet B, Schor
(WIDER studies in development economics), Oxford University Press, Great Britain,

28) Heston, Alan, Summers, Robert, et-al (1995), The Penn World Table (Mark $.6). A
revised and updated version of the preceding (Mark 5) version published in: The
Quarterly Journal of Economics, may 1991. internet path: fip.mber.harvard.edu;
[~\publpwiS6\ pwishz.exe],

29) lze, Alain (1989), “Savings, Investment and Grawth in Mexico: Five Years After the
Crisis”, IMF Working Paper, unpublished manuscript, JEL, classification numbers
1110;)226,

30) Jones, Hywell (1988), Introduccidn a las teorias modernas del crecimiento econdmi-
co, Antoni Bosch, Barcelona

31) Kitchen, Richard L. (1990), El Financiamiento de loy Paises en Desarrollo, CEMLA
(serie estudios), México,

32) Krugman, Paul (1993), “International Finance and Econamic Development', cen; Fi-
nance and Development: Issues and Experiences (Alberto Giovannini, ed.), Cam-
bridge University Press, Great Britain.

33) Loria, Edvardo (1995), "Las nnevas restricciones al crecimiento econdmica de Méxi-
co”, en Investigacion Econdmica, nim, 212, abril-junio, FE, UNAM, México.

34) cerenemnee (1995), * Las Fuentes del Crecimiento de la Mamfuctura Mexicana”, en;
* Comercio Exterior, vol. 45, nim. 5, mayo, México,

35) eemameneene (1994), Estilos de crecimiento y salarlos manufactyreros en México,
UAEM, México.

36) Lucas, Robert E. (1988), “On the Mechanics of Economic Development”, en: Journal
of Monetary Economicy, june.

37) Mancera, Miguet (1995), Citado por Lipez, J. (1995), en: “El derrumbe de wna fic-
cidn. Evohicion reciente y perspectivas de lu economia mexicana ™, Investigacion Eco-
ndmica, mim. 212, abril/junio, DEP, Facultad de Economin, UNAM, México

38) Mankiw, Grepory N, (1995), "The growth of nations ™, Brookings Papers on Econo-
mic Activity (1), Brookings Institution, Washington, D.C.

39) Mankiw, Gregory, Romer David & Weill David (1992}, “A Conribution to the Empi-
ricy of Economsic Growth ", in: Quarterly Journal of Economics, number 152, may,

40) Mc Combie J.S.L. y Thirwall A. ., (1994), Economic Growih and the Balance-of-
Payments Constraint, The MacMillan Press LTD/St. Martin Press, Great Britain,



n

41) Ortiz, Guillermo (1991), "Mexico Beyond the Debt Crisis; Toward Sustainable
Growth with Price Stahility”, en: Lessons of Economic Stabilization and its After-
math (Michael Bruno, et, Al., eds.), the MIT Press, USA.

42) Pack, Howard (1994), “Endogenous Growth Theory: Intellectual Appeal and Empiri-
cal Shortcomings ", Journal of Economic Perspectives, vol. 8, number |.

43) Pindyck, Roberi S. y Rubinfeld, Daniel L (1992), Microeconomics, 2nd. ed., Macmi-
Han Publishing Co., USA.

44) Poder Ejecutivo Federal (1983), Plam Nacional de Desarrollo 1983-1988, México.
45) Poder Ejecutivo Federal (1989), Plan Nacional de Desarrolio 1989-1994, México.
46) Poder Bjecutivo Federal (1995), Plan Nacional de Desarrollo 1995-2000, México,
47) Pritchett, Lant (1998), Divergence, Big Time, World Bank Working Paper, August 24,

48) Rivera-Batiz, Francisco, Rivera-Batiz, José (1994), International Finance and Open
Economy Macroeconomics, Ind. £d., MacMillan Publishing Company, New York,

49) Roemer Michael y Radelet Steven C. (1991), “Macroeconomic Reform in Developing
Countries ", Reforming Ecenomic Systems in Developing Countries (e, por Dwight
i1, Perkins y Michael Roemer), Harvard Institute for Intemational Development, USA,

50) Romer, Paul (1994), "'The Origins of Ecanomic Growth ", Journal of Economic Pers-
pectives, vol. 8, number 1, :

] ] (1993), "Two strategies for economic development: using fdeas und pro-
tucing ideas ", Proceedings of the World Bank Annual Conference on Development
Economics 1992, The World Bank, Washington D.C.

52) Ros, Jaime (1995), “La crisis mexicana; causas, perspectivas, lecciones”, Nexos,
nim, 209, vol. XVIl, mayo, México.

53) eenmemmacnneae (1998), "Tiene futura la teoria del desarrollo? "', Pomencia presentada en
el XI Congreso del Colegio Nacionat de Economistas (borrador), 25-27 de octubre,
Ciudad de México

54) Salinas, Carlos (1994), "Sexto Informe de Gobierno", en: El Mercado de Valores,
nim. 12, diciembre, Nafin, S.A., México.

55) Sandoval, Hugo (1994), “Las Aridas de la Modernizacion en América Latina", en:
Revista Estudios Latinoamerlcanos, Nucva Epoca, Afla 1, Nim. |, CELA, FCPyS-
UNAM, México,

56) s--eaoeeecveaens(1990), Politica y Reconversion Industrial: Proyectos y Estrategias
de Accidn, Tesis de Licenciatura, ENEP Acatlin-UNAM, México.



i

57) Scott, Maurice F. (1991), A New View of Economic Growth, Oxford University Press
(Clasendon Paperbacks), New York

58) Solow, Robert M. (1992), La teoria del Crecimiento. Una Exposicion, 2da. Ed.,
F.C.E, (cldsicos de economia), México.

59) seesvennnasrnannnencans (1994), “Perspectives on Growth Theory", Jousrnal of Economic
Perspectives, vol. 8, number |,

60) Sotelo, Adridn (1996), “La crisis de los paradigmas y la teoria de la dependencia en
América Latina”, Dialéctica, Nueva época, Ao 19, Nimero 28, pp. 18-39, México.

61) United Nations Conference on Trade and Development (1993), World Investment Re-
port, Division on Transnational Corporations and Investment, New York and Geneva.

62) van der Ploeg, Frederick y Tang, Paul (1994), “Growth, Deficits, and Research and
Development in the Global Economy”, The Handbook of International Macroeco-

nomics (cd. By Frederick van der Ploeg), Blackwell Handbooks in Economics, Great
Britain,

63) (1994), “The Macroeconomics of Growth: an
international Perspective”, Oxford Review of Economic Policy, val, 8, number 4,

64) Williamson, John (1991), El Cambio en las Politicas Econdmicas de América Lating,
Guemica, México,



	Portada
	Índice 
	Introducción 
	1. México: El Proyecto Gubernamental de Reforma Económica
	2. Convergencia Económica
	3. Críticas a la Convergencia Económica
	4. Divergencia y Restricciones al Crecimiento Económico
	5. Convergencia y/o Divergencia: Alguna Evidencia Empírica
	6. Consideraciones Finales: Ahorra Crecimiento y Saldo de la Cuenta Corriente en México
	Conclusiones 
	Bibliografía 



