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INTRODUCCION

La modermzacion del pais requiere de un sistema financiero mas apto o miestro sistema mexicimo, de
conformidad a 1as necesidades que imperan o requicren ciertas empresas part obtener liguides a nicnor
plasa y asi obtener un cirewdante favorable para todos, v que fes permita un nivel de competitividad en los
Ambitos nacional ¢ intermacional para Yo cual resuMa necesario estimutar y fortalecer ¢ ahorro interno,
Bajo cstos lincamientos es indispensable que of warco juridico y reglanientario gue nort la operacion
de las empresas de factorye fimancicro, propicie fa perumencia y crecimicnto de esos intermediarios
para que estén en condiciones de apoyar ¢l desarrollo ccondmico ¥ financicro de las empresas nsuarias de
los servicios que presten.

Cada vez que una caipresa reguicre de cienta liquidez para operar de acucrdo a sus funciones, necesiti
dc terceras personas. para llevar a cabo este procedimicnto, tal cs o caso de las cmipresas de
arrendamicento financicro, uniones de crédilo, almacenes generales de depdsito v empiesas de factoraje
financiero; ésta iltima, cs el caso que nos ocupa en ¢l desarrollo de este trabajo. De acuerdo a estudios de
miestra actividad financiera, ¢s neccsario Hevar a cabo ciertas operaciones que nos brinda esta figur
juridica cn vinud de que cualquicr cmpresa pucde levar este sistema de financiamicnto a Lo realidad, y
no obstante que ya se han creado diversos grupos de financiamiento en nuestro pais acordes a la ley para
operar como cmpresas de fuctoraje financicro mismis que se constituyen de acuerdo a su naturaleza,
como organismos auxiliares del crédito.

Para la cmpresa nacional resulta importante mejorar su calidad v eficacia de sus productos y servicios
a fin de mantener sy competitividad cn ol mercado internacional, para lograrlo necesita aumentar sw
produccion, disponer de mrcevas tecnologias para crear nuevos procedimicntos v mejorar continnamente
Ia calidad de los productos. Aunado a esto sc enfremtard a grandes obstiaidos conio 1a falta de liquides.

Por o anterior, revistc mayor imponancia para fa empresa usuaria cl conocimiento de fas diversas
alternativas de financiamiento, considerando que 1a agilidad en la operacion tiene un valor determinanie
en el crecimicnto y desarrotlo del negocio. Ante ¢l agotmniento de los recursos de financiamiento para
obtener liquidez inmediata, el factoraje financicro. ofrece i modalidad mds de financiamicnto para la
pequiciia y mediana cipresa uswania.

El factoraje financicro es wn sistema integral de apoyo financiero que otorga liquides imnediata,
depura ¢l crédito comercial en busca de una mayor transparencin, agilidad v cficiencin ¢n las
transacciones mercantites Con ol factoryje, el cmpresario obticne hquidez al vender una parte o I
totalidad de sus cuentas por cobrar a1 una cmpresa cspecializada que en lo sucesiva se denominard
factorante.

Es importanic hacer hincapié. en que las capresas de fuctoraje financicro solo operan con derechos de
crédito que se encuentran documentados en facturas, contrarecibos, titulos de crédito, ete; Yo cual es unn
institucion Juridica, casi nneva, que puede ayudir mucho a los problemas actuales que viven los
empresarios mexicanos, porque con futuras cuentas por cobrar que tengan fas cnpresas usuarins, Hega ui
momento en que micntras éstas empresas hacen efectivas sus cuentas por cobrar, s Hlega a relrasar en el



pago de nominas, compra de materia prinma, de equipos para actualizarse v poder ubicirse en un nivel
competitivo. pagar dendas que tengan; v con la creacion de las empresas de factoraje financieva, las
empresas nsuarins tienen mais liguidez, por fo que pueden apliar los créditos gue a su vez otorgan a sus
distribuidores.

El presente trabajo sc basa, principalmente en ver como la empresa de factoraje financicro debe
notificar al deudor la transmision de los derechos de crédito que el cliente celebre con la cmpresa de
factoraje financicro, en términos del articulo 45-K de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, artfcnlo i4 fraceién VIH y 32-C del Codigo Fiscal de la Federacidn, hacicndo un
andlisis de cstos articnlos, considcrando cudles son los efcxtos fiscales y juridicos que trac consigo la
unotificacion, pudicndo determinar ¢l por qué se di la encjenacién de los derechos de crédito, cuando
considera la ley quc existe esa enajenacion, y ast poder concluir que cl factoraje financicro no tiene algin
tratamicnto contablc especial.

Es fundamental hablar de fa notificacion al deudor de 1a transmision de los derechos de crédito. para
que se pueda determinar los cfectos que ocasiona cl contrato de factoraje, frente a teroeros, v piieda ol
deudor, a su vez, hacer valer sus derechos. e

Esta figura del factoraje financiero, es de mas o menos reciente creacion cn nucstro sistema
financicro y juridico del pals, ya que fue regulada cn ol afo de 1991 por la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, por lo tanto, no se tienen muchos antecedentes de
cuando se inicid exactamente cl factoraje financicro, en virtud de su semejanza con otros contratos y
operaciones que realizan las Instituciones de Crédito. Sc hablard de su creacion cn Estados Unidos de
América, en Francia, Inglaterra, ctc., en donde csta figura comenz6 con el factor a quicn le encargaban
determinadas gestiones, sus palroncs, mds sin eimbargo, en nada ticne que ver con la institucion del
factor que sc mancja cn nuestro derecho mercantil como un dependicnte del comerciante, por lo tanto no
hay que confindirlo con los términos de factor que sc van « ulilizar en ¢l desarrollo del presente trabajo y
con la institucion juridica del factorje financicro,
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CAPITULO 1

EVOLUCION HISTORICA DEL FACTORAJLE

1.1.- PANORAMA HISTORICO.

Debido a las necesidades cambiantes y al tan acclerado ritmo que se vive hoy cn dia, ¢l Derecho
Mercantil se ha visto en la imperiosa necesidad de crear en nucstro sistema legal mexicano la figura del
FACTORAIE FINANCIEROQ, la cual ¢s producto de la transformacion de los comerciantes y ésta
aclividad, en su forma actual, no ticne relacion alguna con ¢l concepto de nuestro derecho mercantil que
atribuye al Hamado "FACTOR".

Por supucsto, que csta figura juridica de reciente creacion cn México, no cra regulada por nuestro
sistcma legal, sino que miés bien la practica mercantil 1a hizo cada dia mds importante, para asi. poderla

incorporar a las leyes mexicanas,

“Algunos aulorcs creen encontrar cl origen del factoraje cn las practicas comerciales de Babilonia . cn
la ¢poca del Cédigo dc Hammurabi. El escritor Hillyer nos dice que en la cultura ncobabilonica de los
caldeos, existia una forma rudimentaria del factoraje, pucsto que algunos comisionistas garantizaban a
sus comitentes el cobro de sus créditos comerciales contra el pago de una comisidn cstipulada”.!

E! autor antes citado, también ve un origen de esta practica, “cn las costumbres comerciales de los
fenicios. época cn que del comercio maritimo sc encargaban quicnes cstaban poco familiarizados con los
mecanismos comerciales o con las monedas de los distintos mercados. La falla de cstos conocimicntos los

llevaba a contralar a un agente capacitado o "factor” que los represenic v cuide de sus intereses™.2

U TCHEVERRY ANIBAL "Derechio Comereial y liomémico, Comtratos, Parte Eapecial’, 1. Adres, Arpertina 1991, p. 178
2 Ihidem. pép, 178.



Por otro parnte. “se cree que los ongenes del factor os encontramos en ¢l derecho anglosajon del Siglo
XV, concrctumente, cn la indusiia tesil. Inplesa, donde los factors cran Jos agenies coloniales
encargados de gestionar 1os intereses comerciales de L metropoli Los imgleses para sender sus productos
cn las colonias, nontbraban factor, con lu pecubiar caracieristiva de ser susmibiares, que. para L readizacion
de las ventas, asumian la responsabilidad por ¢l nesgo del eredito que otorgaban en kits ventas que levan
a cabo. Por ofro lado, ¢l autor Eicheverry. nos apunta que on la kdad Media los factores cran duténtivos
representanles comerciales de sus patronos, v en quicnes depositaban toda la confllanza, por la delicada
mision que cumplian™. !

El descmpedarse al frente de una negociacion ajena, como auxiliar del comercio, se presenta como la
unica scmecjanza en la evolucion historica del facior y los inslilores romano, par lo que hace a la
diferencia, encontrainos cn ol factor ingles, la responsabilidad personal coto resultado de otorgamicnto
dei crédito que ésic concodia a sus clienies, clemento que jamds aparcce en la figura romana,

Asi pucs, ¢l faclorajc como intermediacion comercial surge en Inglaterra a fines del Siglo XV y
principios del XVi , como aceriadamenic lo apunta ¢l macstro Vazquez Del Mercado ¢l cual nos dice que
“las opcraciones de factoraje fucron conocidas fundamentalmente cn inglaterra v también nos hace la
aclaracion de yue es convenienic aclarar que se habld de "FACTORS" y de factor en espailol, pero que
no se debe confundir con ¢l "FACTOR" quc regula ol anticulo 309 del Codigo de Comercio en Mdéxico y
que vicne a ser ¢l que ejercila la dircccion de alguna empresa o establecintiento, fabril o comercial, o
que celebra contratos por cucnta y cn nombre de los propiciarios de csas empresas o cstablecimicnios™ ¥,
cn ¢l comercio textil que los mercaderes de Londres practicaban con las colonias de ultramar y en
especial con las colonias de América Las empresas textiles al sentir 1a necesidad de conquistar
mercado amcricano enviaron a los principales pucrtes a comerciantes que recibicron el nombre de fuctory
para que se encargaran de la colocacion de sus productos en las plazas, conforme vendian los productos,
¥y como consecuencia de otorgamiento de facilidades de papo. se hacian cargo de los riesgos relativos u la
cobranza y enviaban a Londres ci importe de la venta, restando una cantidad suficienic para cubrir
ricsgos por créditos incobrables y un porcentaje que constituiria la utilidad. De esta manera,
comerciante inglés tenia Ia posibilidad dc penetrar en mercados desconocidos y percibir ¢l precio, sin
esperar 1os plazos otorgados para su pago.

3 ETCHEVERRY, ANTBAL, “Ikrodho 4] y Famémico, Contratos J'arte Espeaal”, B Adiea, Buatos Aires,
Argntna 191, p 119,

4 VAZQUEZ DEL MERCADO, OSCAR. * Derecho Bancario”, Ednt Forris, § A, México 1992, p7is



Con el ticmpo, tmpulsado por el cargo de los comerciantes ingleses de vender mercancias dnicamente
a personus responsables y solventes, ¢l faclor eripezd a recaudar informacion acerca de sus clientes. Hay
que pensar que siendo dpoca actual resulta complicado tener un conocimicnto profundo de la solvengia de

los compradores, cuanio mis dificil era obtener cse conocimiento cn aquetlos ticmpos.

“Con ¢! surgitnicnto de las colonias espafiolas ¢ inglesas en América , sc instalaban factorias
comerciales dingidas por factors  Estos recogian las mercaderias producidas, organizaban su
almacenathicnto , venta | distribucion  y transporte hacia ¢l pais colonizador. Su responsabilidad y
autonomia no deja de aumentar, y continua en los Siglos XVI, XV, XVHI, pero orientando su tendencia
a la industria textil. La distancia que separa a Europa del Nuevo Mundo tuvo mucho gue ver con la
libertad de accidn que adquiercn los factors, se convicrien cn conscjeros de sus patronos sobre las
condicioncs de mercado y calidad de clientela, En ¢l Siglo XVHI lu actividad desarroliada por los selling
agents de las empresas textiles inglesas, en especial Tos de 1a empresa Black well Ball de Londres, en fas
colonias americanas, marca cl inicio de una nueva funcibn de los factors: garantizar cl éxito de las
transacciones comerciales ¢n las que intervenian a cambio de una comisién. De ahi a convertirse en
agentes financicros hubo solo un paso, concedicron cntonces adeluntos sobre las mercaderias vendidas y
aln no cobradas” . 3

Por su parte ¢l macstro Bauche Garcladiego, nos dice que “en la vigésima séptima Convencion
Nacional Bancaria, celebrada ¢n la ciudad de Monterrey, N.L., de! 27 al 29 de abril del aflo de mil
novecicntos sesenta y uno , ¢l Presidente de 1a Confederacion de Cdmaras Industriales , propuso que se

introdujera a México ¢l negocio juridico conocido cn los Estados Unidos de Nortcamérica como EL
FACTORING.

La breve informacién periodistica, sigue diciendo Bauche, decia que este sistema de financiamiento
para la industria 12 capacita para adquirir maquinaria, substituir 12 ya obsoleta por cquipos nucvos que
aumentan la produccion, para comprar instrumental que satisfaga las nooesidades internas y para la
aplicacion de los sistemas de trabajo, aprendizaje y capacitacion. Agregaba la citada informacion que
este sistema de financiamicnto ticne modalidades muy importantes, entre clias, 1a de 1a compea por los
bancos de fas cuentas por cobrar y su pago al contado, sin responsabilidad cn los resultados para ¢l
vendodor. Por 0ltimo sc informaba, que esle procedimicnto se ha cstado usando cn los Estados Unidos de
Noncalylérica con bastante éxito y que no s¢ trata de un préstamo de habilitacion o avio, ni de un sistema

5 ETCHEVERRY, ANIBAL, Ub._it, . 179,



de crédito directo ni de descuento, ni tampoco del descuento del crédito en libros. sino que ¢s un sistema
"sui generis” de financiamienio para empiesas industriales que of5ece Mayores \enkyas que los sisteimas

tradicionales”™ ¢

Es cvidente, por tanto, que ¢l servicio prestado por los factores fue de suma importancia . como se
puede obscrvar, originaimente ¢l factoraje no fue uma actividad de alcances financicros, pucs sus
anlecedentes 1o sefalan como ¢l cumplimicnto de una actividad  por ¢l faclor, consistenie ¢n una mera
representacion de un comcrciante o mercader. Sin cmbargo, con ¢l paso del tiempo, desaparcce su

funcion de meros representanices, para convertirse cn auxiliares del comercio.

En cstc momento los factors empiczan a realizar adelantos a sus principales en cl exterior,
garantizindolos con la mercancia que obraba ¢n su poder, cuando nace lu institucion Juridica  lamada
FACTORAJLE, como tipica operacién de financiamiento, es por cllo que los conceplos y mecanismos del
FACTORAJE MODERNO fucron disciiados cn parte de acuerdo a 1a necesidad de financiar ol
crecimicnto de la pequefia y mediana empresa, cn época en la que habia poca posibilidad de oblencr
capital de ricsgo. Asinismo con cl transcurrir del ticinpo, los comerciantes cmpiczan a investigar la
solvencia de sus clientes adquiricndo una nucva funcion de conscjeros del crédito. Asi pucs, sc
constituycron grandes empresas dedicadas cxclusivamente a realizar adelantos a sus clicntes
garantizdndolos con mercancia en su poder, y a dar opiniones acerca de la solvencia de otros

comereianics.

A comicnzos de csic siglo las SOCIEDADES DE FACTORAJE FINANCIERO asumen ¢l método
de operacién que continua vigenie hasta nuestros dias; es docir realizar una operacién técnica de
financiamicnto, esta s distinguc del factoraje tradicional por la adquisicion de cuenlas por cobrar por el
adelanto de fondos otorgados al clicnte, con garuntia en obligaciones de pago de los consumidores y por

Su cxpansion cn ramos diversos de [a industria.

1.2 DERECHO EXTRANIERO.

Una vez que hemos acabado de ver los antecedentes del FACTORAJE, procederemios a explicar cono

opcra 0 ha operado esta ligura juridica utilizada en la practica mercantil cn otros pafses en los cuales ha

6 pAUCHE QARCIADIEC), MARIO.” Operagianes Dancarins” Edit. Pormia, 5.A., Méxicn 1990, p. 294,



tenido gran difusidn como lo son INGLATERRA, ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA,
FRANCIA, ARGENTINA, cutrc otros.

a) ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA.- “Los antcoedenics normativos del factoraje los
podemes encontrar cn las Factors Aets, dictadas entre 1823 y 1889, Desde 1923, affo e¢n que sc autoriza
la cesion de deudas, surgen distintas tendencias en los estados, de modo tal que las formalidades exigidas
por cste contrato son diferentes. La norma cldsica , beredada de Inglaterra, exigla para la valides, de la
cesion la notificacién al deudor . La claboracion posterior roquirio que la ccsién sc efoctuara por escrito.
para proteger los derochos det factor, sin necesidad de notificacion A cllo debe agregarse una nerma
espocial, que regia en ¢l estado de Massachusetts, y cstablecia que ia oesion sin notificacion cra valida,
salvo los derechos de un segundo ocsionario de buena fe que hubicra recibido ¢l pago de la deuda.

Mis tarde, con la independencia de los Estados Unidos de América, la publicacidn de las Factors Act
cntre 1823y 1889, que oficializan, y 1a promulgacion de las leyes arancelanias protectoras de su industria
( Tariffs Act), los factors se alcjan de los cxportadores de Europa y sc abocan al dmbito local ampliando
su actividad a dreas no textiles.

La industria americana inicia una época florecienic; csto no beneficia a los factors, ya que los productores
consideran mas barato almaccnar y distribuir directamente sus mercancias y prescindir de cllos. Es asi
como los factors sc rcadaplan a la nucva situacion y sc oricnian a 1a funcién financicra, garantizando a
los industriales cl cobro de los créditos de sus clicntes y la financiacién de sus ventas, forman sociedades;
nacc de csa manera ¢l fuctoraje moderno, o cl New Style Factoring, tal como se practica en la actualidad.

Producida la crisis de los aflos 30, ante la paralizacién de Jos bancos, las sociedades de factoraje tiencn
un gran auge al ofrecer servicios, tales como el crédito que aquélios no podian prestar. Pero los bancos no
tardan en reaccionar y crear, como lo haoe inicialmente el First National City Bank of Boston, cn 1947,
un departamento de fuctoraje. A csta misma entidad lc corresponde la iniciativa, hacia los 60, de
establecer sociedades de factoraje en Europa. Se fundd cn 1962 un holding en Suiza. el International
Factor que tenia como objeto la creacion de sociodades de factoraje en bos distintos paiscs curopeos.

En otros Estados, Ia ley cxigia ! registro de la cesidn cn un organismo publico; sin embargo fa
costumbre impuso que la notificacion al deudor sc efectuara cn las facturas de venta. EY primero de julio
de 1954 se dicta para cl estado de Pennsylvania, ¢l Uniform Commescial Code. que s luego aceptado por
los otros cstados de cse pais. La scecidn novena de este Codigo, dedicado a Las operacioncs de garantia en



genieral, establece ¢l registro obligatorio de la cesion de crédita en ¢l domicilio del cedente; prescribe que
¢l factor ¢s acreedor privilegiado por los ismportes de los créditos comerciales debidamente cedidos por su
cliente, con derecho de persccucion sobre las mercaderias vendidas; establece el fondo de reserva, veda al
deudor oponerse al derecho de su proveedor de ceder la deuda: cfectuada la cesion. el clichte no pucde
modificar las condiciones de venta sin conformidad del factor. El registro obligatorio de ta cesion de los
créditos v In condicién de acreedor privilegiado otorgada a la empresa de factoraje. son los puntales que

proporcionan uia base sélida al factoraje cn ¢se pais.

b) ARGENTINA.- Lalcy [8.061 dc entidades financicras, y su continuadora la 21.526, se han referido
al negocio juridico del factoraje. La cxposicién de motivos de la primera de cstas Ieyes, al ocuparse cl
Titulo 1}, capitulo 11, de las operacioncs no limitativas de los bancos comerciales, dice que " otra de las
nuevas actividades cs cl complejo de operaciones conocido como factoring. que describe ¢l inciso ¢, del
articulo 17", el que dice: " los bancos comerciales podrdn otorgar anticipos sobre créditos provenientes de
ventas, adquirirlos, asumir sus ricsgos. gestionar su cobro y prestar asistencia técnica y administrativa®
El articulo 20 dc la misma ley, inciso e, repetia cse texto para las compafilas financicras. La norma legal
110 asignd nonibre a ¢ste tipo de operacion, describid su contenido juridico y economico, del que s¢
desprendia que aludia al contrato de factoraje.

La ley 21.526 transcribe cf enunciado en ¢l articulo 24, inciso d, referido a las compafiias financieras.
Es obvio quc también pueden desarrollar csta actividad los bancos comerciales, por aplicacion del
anticulo 21 del mismo ordenamicnto, cuando dicc que éstos "podrin realizar todas las operacioncs
activas, pasivas y de scrvicios que no les scan prohibidas por la presente ley o por las normas que con
sentido objetive dicte el Banco Central de la Repiblica Argentina cn cjercicio de sus facultades”. Las
compafiias financieras realizan, bisicamentc, tres tipos de operaciones relacionadas con las facturas
comerciales; el descuento de facturas; ¢l otorgamiento de una linea de crédito, con cesion de facturas en
garantia, y la compra de facturas. En ¢l primer v segundo caso, ¢l cesionario no asume ¢l ricsgo de
impago dc los documentos cedidos. ticne recurso contra el cesionario; cobra un intcrés por el adelanto de
cfectivo que realiza al clicnte, ¥ un aforado que puede oscilar en ¢l 20% del importe de las facturas
adquiridas, destinado a ser una garantia estiinativa para casos cn los que ¢t deudor no pague en término.
Efectuado ¢l cobro de las facturas, se liquida la operacion. y si hay rcmanente, le es reintegrado al

clientc.

En la compra de facturas. que cs la operacidn menos frecuente, la compaia financicra asume cl

ricsgo del impago: renuncia a todo recusso contra el cesionario; cobra un interés, que como en los casos
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anteriores. varia conforme al estado de la plaza financiera el dia en que se cierra ka operacion. En todos
los casos Ji cesion de derechos se efectia por escritura pablica .y la notificacion al deudor fa realiza ¢l
notario interveniente. Las cmpresas beneticiarins de cstas operaciones de crédite son seleccionadas
cuidadosamente por las companias financicras; deben scr empresas de primera linea: las nuis frecuenics
son, ch este momento, las relacionadas con la industria avlemotriz.  1.3s facturas que son objeto de la

cesion tienen un plazo de vencimiento muy corte, que, ¢ su mayoria, no cxoode de treinta dias.

Sin embargo, debido a la constante inflacién que sufre ese pais, ha provocado que ésta sca un
obsticulo para ¢l desarrollo econdinico ¥ sc puedan otorgar miucho mus crédito. Los recursos dejan de
emplearse cn actividades de produccién que mds lo roquicren: las operaciones crediticias ticnden a
desaparecer o concertarse a plazos cada vez mienores, y con 1asas de interés clevadas. Este mercado
inestable, la dificil situacién coonomico-financiera cn que sc encucntran las empresas, la imposibilidad
de éstas de otorgar plazos a sus clientes para ¢l pago de las facturas de compra son algunas de las
causales que impiden la prictica del factoraje cn Argentina.; cllo sin contar, ademds. ¢l costo que implica

para cl empresario tomar los servicios que ofrece csta operacion mercantil.

¢) FRANCIA .- Por su parte, encontramos que cn esc pais, 1a basc juridica del contrato de factoraje en
Francia, ¢s la subrogacién convencional, conforme a los articulos 1249 y 1250, pamafo primero, del
Codigo Civil. La subrogacién sc cfectua con la del recibo subrogatorio sin fecha cicrta, que haoe ¢l
proveedor al factor en ¢l momento de la entrega de los créditos y ¢l pago

Esta figura plantea algunas dificultades para Ia prictica del factoraje. Debe preverse la notificacion al
deudor y publicidad para que la operacion tenga efecto con relacion a teroesos. Si se exige la cesion de los
créditos, como sc desprende los formularios de la Red W, E, Heller, representada en Francia por la Facto-
france Heller, sc tropieza con las rigidas normas de la cesion de deudas, que conforme al articulo 1690
del Codigo Civil francés, debe ser cfectuada en escritura publica.

La ordcnanza namero 67-838 dictada ¢! 28 de septicmbre de 1967 crea las facturas protestables, las
que deben cumplir con los requisitos establecidos en los articulos primero. segundo v tercero de la
seceion primera, para tener tal cardcter, como, asimismo. conforme lo estipulado en la seocion segunda,
para su transmisibilidad. deben ser extendidas por duplicado. sc incorpora la nolificacion al deudor
cedido y se le otorga la misma fuerza probatoria y cjecutiva que 2 los titulos de crédito.



d) INGLATERRA .- En la Gran Bretata, como ¢n {os stados Umidos e Ametica. los antecedentes
normativos son las Factors Acts, que agropaton los acuerdos bilaterales entie los factores  sus

nandantes.

La General Property Legislanon de 1925 sine de base juridica pata o desarrolla del factoryge  Ln
funcion de esta ley es considerado como una compra de la canera de chentes de su proveedor. Una
dificultad que enfrenta el factor. ¢s la garantia general sobre los achivos de los prestatarios que exigen los
bancos cn esc pals. Si ¢l proveedor ¢s cliente de un banco. donde las deudas fucron dadas en garantfa, le

serd dificil obtener el levantasmento de ¢sa garantia respecto de 1as deudas que desce ceder.

Por otra parte. cabx lucer menoon. gue en ¢l dmbito internacional. y bajo los principios del Instituto
Internacional para la Unificacion del Derecho Prvado (UNIDROIT) fue adoptada en Ouawa, cl 28 de
mayo de 1988, la Convencion de Factoraje Intermacional. que permanceia alierta 2 la firma en csa ciudad
canadiense hasta el 31 dc diciembie de 1990

En clla los Estados reconocen la importancia de adoptar reglas uniformes que provean un marco
juridico que facilite ¢l Tactoraje internacional. manteniendo un justo equilibrio entre los intereses de las

distintas partes interesadas en operaciones de factoraje

La Cuanta conferencia especializada interawericana sobre derecho internacional privado, celebrada
en Montevideo. Liraguay. del 9 al 15 de julio de 1989, ha resuelto recomendar a los estados miembros de
la Organizacidn de los Estados Americanos, la finna y ratificacion del convenia levado acabo en la

convencion v que estipula lo siguicnic:

LA CUARTA CONFERENCIA ESPECIALIZADA INTERAMERICANA SOBRE DERECHO
INTERNACIONAL PRIVADO,

Constderindo:

Que las convenciones sobre factorije internacional v sobre arrendamicnto financicro internacional,
preparadas sobre los auspicios del (nstituto Internacional para 1a Unificacién de) Derecho Privado fucron

adoptadas cn Ottawa ¢l 28 de mavo de 1988 v perinanccerdn abicrtas a la firma en esa ciudad canadicnse
hasta el 31 de diciembre de 199,



Que o fa conferencia diplomtica en la cual sc adoptaron csas convenciones asislicren, cntre olros,
representantes de los gobicrnos de Antigua v Barbuda, Brasil, Colombia, Chile, E Salvador, los Estados
Unidos de América, México, Repliblica Dotninicana y Venczucla,

Quc los representantes del gobiermo de Peni y Uniguay asisticron a la referida conferencia
diplomitica en calidad de obscrvadores.

Quec cn la convencion sobre factorje intemacional los Estados reconocen 12 importancia de adoplar
reglas uniformes que provean un marco juridico que facilite ¢l factoraje internacional, manteniendo, al
mismo ticmpo, un justo cquilibrio cntre los inlereses de las distintas partes interesadas cn operaciones de
factoraje, ¥

Quc en la convencidn sobre arrendamicnto financicro intcrmacional. los Estados reconocen la
importancia dc remover ciertos impedimentos juridicos al arrendamiento financicro internacional de
cquipos y de mantener un justo oquilibrio de los intercses de las distintas partes de la operacién y la
conveniencia de formular cicrtas reglas uniformes relacionadas principalmentc con los aspectos de

derecho civil y comercial ded arrendamicnto financicro internacional.

Resuelve:

Recomendar a los Estados micmbros de la Organizacion de los Estados Americanos que adn no han
firmado y ratificado las convencioncs sobre factoraje y arrendamiento financicro internacional adoptadas
en Ottawa, Canada, cl 28 dc mayo de 1988, consideren la convenicncia de firmar v ratificar las referidas
convenciones™.?

Comio s¢ puode observar, hace apenas unos afos la comunidad internacional s¢ ha preocupado por la
legistacion sobre el FACTORAJE, ya quc es una forma crediticia muy imponante para que Ias cmpresas
usuarias tengan mds liquidez y puedan levar acabo su produccion y s¢ puedan cotocar en competitividad
oon oiras cmpresas del exterior, por lo que el crédito es un clemento esencial de la comercializacion,

favorece ¢l consumo y promueve ¢l ahorro; facilita al empresario la colocacion de sus productos en cl
mercado,

7 .- EYCBEVERRY, ANIBAL, Ob. Cit. phgn 197, 198, 199, 200.



Por otra parte, duranie la evolucion de esta operacion mercantil, se puede decir que, “al mismo licmpo
s¢ inicio ¢l desarrollo de la industria textil cn los Estados Unidos de América y los fabneantes de dste
pais s dirigicron a los factors de los fabricantes ingleses cn demanda de financiamienio entregindoles
sus cuentas por cobrar cn garantfa de los prestamos o anticipos. Fue asi como nacid Ia institucion juridica
conocida como factoraje, tpica operacion de crédito, que asi se tradujo por ser un acto det factor™ ¥

La figura juridica del factor evoluciond cn los Estados Unidos de Amdrica, de ser antiguamente un
auxiliar dependicntc, para convertirse cn un auxiliar independicnte, puesto que lo misimo servia los
interescs del fabrican(e inglés como los de los Nortcaméricanos, otorgindole crédito a quien s lo salicite,
En México no ha evolucionado csta funcién porque todo ¢l tiempo ha conservado su cardeter de
dependicnte de un solo comerciante o industrial. Las funciones del factor, c¢n Estados Unidos de
Amrica, eran aquéllas de un agente de ventas propiamente dicho, ya que recibla las mercancias en
consignacion, las almacenaba y las vendia: como tenla I3 poscsion de las mercancias, podia hacer
préstamos al fabricante con la garantia de cllas, ademds, como garantizaba al fabricante ¢l crédito que
olorgaba a los compradores de las mercancias, también podia hacerle anticipos sobre las cuentas por
cobrar hasta cn un alto porcentaje, ya que mediante la usuncion del crédito respondia ¢l factor ante su
principal.

Rodgers, nos dice, que “en el primer cuarto del presente siglo, esta tradicional amplitud de actividades
sc restringio gradualmente. Acordes con la especializacidn de estos ticmpos, las actividades mercantiles
fucron abandonadas por las grandcs cmpresas de factoria, para conoertarse ¢n las funciones financicras.
L competencia obligd a las fabricas a aumcntar {a produccidn y a dedicar mayor esfucrzo a las ventas.
Los métodos de venta llegaron a scr mas directos; se organizaron depariamentos de ventas en las propias
fabricas, 0 se designaron agentes dodicados a vender exclusivamente sus productos, Como consccuencia
de esic divorcio entre las funciones mercantiles y financicras, cl factor quedé como una institucién
financiera cn ¢l més estricto sentido de La patabra. La depresion dc 1930 en Estados Unidos de América
obligd o la consolidacion dc los factores dispersos y 3 que adoptasch cambios radicales en su
organizacion financicra. E! bajo nivel de las ventas textiles redujo ¢l ingreso del factoraje y ¢f alto nivel
de quichras cn las negociaciones mercantiles y fabriles ocasionando altas perdidas cn los créditos fucra

¥ . Dhiden. Pog 294.



por completo de lo normal  Ademds las companias financiadoras de ventas adquiricron el control de
varios de los mis importantes faclors, en un esfuerzo lendiente a usar con provecho sus dineros ociosos

los capitales cncajados en cllis por los bancos comerciales a muy hajo interés™. ”

Fue asi como en los Estados Unidos de América se desarrollo el negocio juridico conocido como
factoraje. scparado por completo de lus actividades de 1a banca estadounidense y que cn un principio
consistié en ¢l anticipo que hacfan los factors. agentes de ventas comisionistas, a los fabricantes respecto
de Lts micrcancias que tenian en su poder y de lis cuentas por cobrar por ¢l cridito de los mistuos, que ¢l
factor olorgaba a los compradores de las mercancias.

a) LOS FACTORES Y EL FACTORAJE .- Como sc desprende de los puntos anteriores que se han
estudiado en ef presente capitulo, en la cultura anglosajona se habla de factors como aquél auxiliar
independicnte que ayudé mucho a las actividades crediticias de los anglosajones y que propicio cl origen
del factorig o factoraje para financiar a las fabricas. Sin cimbargo en nuestro pais ¢l FACTOR y cl
FACTORAIJE, son dos cuestiones muy distintas; ya que por una parte ¢l Codigo de Comercio considera
"factores” a los que tengan la dircccion de alguna empresa o cstablecimicnto fabril o comercial, o cstén
autorizados para conlratar respecto a todos los negocios concernicntes a dichos establecimicntos o
cinpresas, por cucnia y en nonbre de los propictarios de los mismos (articulo 309 del Codigo de
Comercio).

La figura juridica del factor no cs una creacion del derecho moderno. ya que fué una actividad
conocida de los romanos, pucs corresponde, cn sus rasgos mds substanciales, a la del institor, que nos da
a conocer la siguiente definicion de Ulpiano: * institor est qui tabernae locove ad emendum
vendendumve praeponitur. Et institor appellatuy est ex eo quod negotio gerendo instat, nec multum facit
tabernae sit pracpositus an cuilibet negofiationi”. ( Es factor ¢l que se ponc al frente de una
despacho de compras o de ventas. ¥ le Hlamamos institor, porque aplica su actividad al mancjo v dirce.

del mismo comercio, importando poco que sea una ticnda lo que regentee. u olra negociacion cualquicra.

El diccionario dc Ia lengua cspafola nos dice que “factar es ¢l que entre comerciantes hace compras.
ventas u otros negocias. La palabra factor devienc del latin factus que significa cl que hace algo. quicn
hace negocios por otro. En cl idioma inglés esta palabra significa. 4 person who acts or docs business for
another. La figura juridica del factor tiene considerable antigiodad. cn ¢l derecho romano se llamaba

institor. a quicn gestionaba v coucluia un negocio por encargo de otrs persona ( dominus negotii). La

¥ - RODGERS, RAYMUND, L Anwrican Fmancial fndtitutions™ Fdit. HEL. V.S.A, 1990. Pag 20,



relacion que se constituiin entre ambos se denoming pieposicion institonis. Si ¢l autorizado, de una
manera general 4 hacer todos los actos que se relacionaban con ¢l negocio. era un esclavo. ¢l tereero tenfa
contra ¢l 1a accion institorna. ¢n ¢t limite mitorizado por ¢f comilente: si el institor era un hombre hibre, el
tereero tenia  su cleccton ki accion contra el comitenie o la dirceta contra ¢t comisionado, que sicndo

capas se obligaba a si mismo”. 1Y

El Codigo Civil Maliano en su articulo 2203 establece que “es institore ( factorl aquel que es
nombrado por el palron parn Ly admimsteacion de una cmpresa comercial, y agrega, en su segundo
pdrrafo que el nombramiento pucde estar timitado a la administracion de una sede secundaria (sucursal)
o de un rumo particular de 1a cmpresa. Es por ello que Giuseppe Ferri nos deline al institor (faclor) como
la persona nombrada por la administracion de una empresa comercial. o de una sede secundaria o de un

ramo particular de la empresa”. !

En nucstro derecho moderne se hace ks distincion tradicional de auiliares mercantiles dependientes ¢
independicntes. Dentro de éstos dllimos se consideran los corredores piblicas titulados, los corredores
libres, los agentes de comercio. los comisionistas. los contadores publicos, cic. Dentro de los primeros, cs
decir, de los dependientes se incluyen los factores. los contadores privados, los dependientes propiamente

dichos, los viajanics y agenies de ventas, los trabajudores, cle.

Los auxiliares dependicntes estan subordinados a un comerciante, al cual prestan sus servicios de
modo cxclusivo, micniras que los auxiliares independienies, no estin supeditados a un comerciante
determinado v desplicgan su actividad a cualguicra que lo solicite, siendo asi propiamente auxiliares del
comcrcio en gencral y no de un comerciante en particulis, hos sigue indicando, que ¢l articulo 309 del
Cddigo de Comercio considera factor tanto al que ¢std aulorizado para contratar como al que ticne fa
direccion de una empresa; luego basta el poder ticito que resulta del hecho de dirigir la negociacion,
ademas, pone a cargo del principal los actos del factor. aunque haya ransgredido sus facultades, siempre
qyue cstén comprendidos en ¢l giro de que estin encargados' lucgo s ¢l hecho objetivo de la referencia a
la negociacion lo que. frente a terceros, funda el poder del fuctor, y no la autorizacion escrita que le haya

podido otorgar ¢l principal, ya que. de ser asi, lal aulorizacion seria 1a medida de sus facultades.

W e CEPLANO, 2Ly I parmato 121 17,13, ditado por EFCHEVERRY, ANIDAL, Uh. Cit, pig. 177
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16

La doctrina de los paises latinos, sucle considerar vilidas, aun frente a (erceros. 1as restricciones a las
facultades del factor, a condicton tan sélo de que resulten del Registro Publico de Comercio. dobido a que
¢s claro que si los contratos celebrados por el factor, aun en oxcese de facultades, repercuten en cl
patrimonio del principal. ¢s porque las restricciones que éste hubicra introducido en ¢l poder del factor
no operan frente al tercero contratante, por mds que, como ¢s obvio. tengan plena cficacia entre las
parics, v pucda ¢ principal rescindir cf oontrato que fo liga al factor si se excede de los poderes que
recibio, caso cn cl cual estard tambicn obligado ésic a indemnizar al principal los dafios v perjuicios que
lc hubicren ocasionado los negocios celebrados con transgresion de sus podercs Ademds, esta solucion
parece ls mids adecuada a las necesidades del comercio, en cuanto protege al piblico que no pucde estar
examinando los poderes det fuctor, y cuya buena fc lo conduciria a resenlir graves perjuicios on caso de
que sc anularan los actos juridicos del factor, a pretexto de su falta de facultades al paso que el principal
pueda precaver los peligros de los abusos del factor escogiendo con cuidado a la persona a la que sc
conficre (al cardeter y exigiéndole que garantice adecuadamente su mancjo.

En un caso es vdlida 1a limitacién de poderes al factor: “cuando se trata de la suscripcion de letras de
cambio, pagards, etc., pues ¢l articulo 85 de la Ley de Titulos, al establecer que los administradores o
gerenics de sociedades o negeciaciones mercantiles sc reputan autorizados para suscribir letras de
cambio, indica como limites de tal autorizacion los que scfialan los estatutos o poderes respectivos;
considera, Molina que, las limitaciones permitidas por el articulo 85 regirdn micniras no se d¢ la
hipotesis del articulo |1 de 1a misima Ley de Titulos, y que quicn haya dado lugar, con actos posilivos o
con omisiones graves, a que sc crea, conforme a los usos de comercio que su factor estd facultado para
suscribir titulos de crédito, aun mas alld de las limitaciones contenidas ¢n su apodcramiento, deropa
tacitamentc estas limilaciones, y restabloce la regla gencral formulada en cl articulo 85, osea, de la
plenitud de facultades del gerente para suscribir cambiales y cheques”, 12

Por su parte, ¢l macstro Felipe de J. Tena, nos argumenta, “que la represcatacion del factor puede ser
limitada, cn razén de la naturalesa de tas operaciones, como de su cuantia; ¢l patron puede privario, por
cjemplo, de la facultad de obligarse por la via de cambio, de la de separar a los emplcados, de la de
vender inmucbles, restringiendo asi por una seric mds o menos amplia de las limitaciones de los poderes
que nonmatmente le corresponden al factor. No es posible fijar ¢l nivel de las restricciones, pusado ¢} cual
la representacion deja de ser una factoria, para colocarse en una condicion mas modesta, cxonerada de
las obligaciones legales que sobre el factor gravitan, al contenido especifico de su funcion. tal como
resulta de fos documentos debidamente publicados: ese contenido cs ¢l que debe prevalecer, como una

12 . MANTULLA MOLINA, ROBERTO. * Dorocho Morcantil”, Edit. Porria, § A, Méxioo 1987, pég, 37.



namfestacion was sepura v precisi de L voluntad del prinespal. £ factor wepresenta al principal en un
conjunto de OperICIones continuadas, cuyil LFIK constituye Wi OrgUSIG cconuinico. Sin lu existencia
de esa entidad orginica. sin un establecimiento mdustrizal o mercantil a cuyo frente se halle. no se
concibe ¢l factor. Yo yue dista mucho de suceder tratandose del mero canusiomista 1a funcion del factor
¢s esencralimente perimanente. pues encargado de regentar uma negociacion estable y fija, claro esti que

su fabor habra de participar de ¢sa mismia estabilidad y fijess.

Ahora bicn, si ¢l factor contrata no solo en su propio nombre, sino también por su propia cuentit, ¢l, ¥
solo ¢l. respondera dircclamente de las obligaciones contraidas, mds si contrata en su nombre. pero por
Cuenta el princapal. ¢l otro contratante podrd dirigir su accion cohtra ¢ste. o bien contra ¢ factor. Lo
primero es indiscutible. E factor no ha obrado cn su calidad de factor, y el principal ¢s absolutamente
ajeno a la operacion de gue s trata. Lo segundo, si ¢s verdad que ¢l factlor tampoco ha obrado como tal, y
que por cstc concepto cabria decir lo mismo, por otra razén cs justo hacer igualmenie responsable al
principal y al factor de las obligaciones nucidas del contrato. A aquél, porque de otra suerle se
enriqueceria a costa de un tercero, en caso de insolvencia del faclor; y a éste, porque en su nombre
contrajo la obligacion cuyo cumplimiento sc le exige. Evita, por otra parte. la disposicion que estanuos
examinando, combinaciones fraudulentas que ¢n perjuicio de terceros pudicren llevar acabo el principal y
su factor, pucs cn caso de resultar lucrativa la operacién por éste celebrada, ¢l primero podria aprobarla,
dejindola en caso contrario a cargo del segundo, contra el cual . si es insolvente, no podria ¢l tercero
hacer efectivos sus dercchos™. 1

Pero cuando ¢l factor contrati como tal, es decir, ¢n su calidad de gerente o dircelor de la negociacion
que se le ha confiado, reciben natural aplicacion los principios que norman ¢l mandato cjercitado en
nombre del mandante.

La relacion que guarda el factor con el principal. pucde ser de virios lipos de contratos; Molina dice,
que “cl comerciante pucde obtencr los servicios del factor mediante un contralo de prestacion de
servicios. de Lrabajo o de asociacion en participacion. Lo primero, cuando cl factor tenga, aun frente a su
principal. la direccion cfectiva de la negociacion; lo cual sucedera, sobre todo, si este @ltimo, no reside cn
¢l Jugar de la ubicacion de su establecimiento, o si su falla de conocimiento, de salud. eic., e impiden
alenderia directamente. Por el contrario, si ¢l principal s¢ reserva la facultad de dar instrucciones y
ordencs a su factor. si éste dentro de 1a negoctacion es un mero ayudante ( aunque con amplias ficultades

frenic a terceros) de quicn efectivamente la dirige v cs su duefo. habra una verdadera subordinacion. que

Y — —
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caracterizard como de indole taboral o fa relacion. Si. por ultimo. el factor presta sus servicios @ cambio
de una participacion de las utilidades del negocio, 1a cual constituye su 1nica remunericion o cuindo
nienos la nuds imporiante, y si al mismo tiempo gosza de suficiente libertad para actuar. el cantrato que lo
liga al principal serd en verdad de asociacion en participacion. A considerar éste ultimo se opone la letra
del articulo 318 def Cadigo de Comercio. que declara que no tendri el cardcter de asociado ni cf de socio
si estuvicre interesado cn las wiilidades del giro. No debe olvidarse que la autoridad del legislador se
exticnde a dar normas, pero no a definir o clasificar los conceptos juridicos. y que a la letra del articulo
318 del ordenamicnlo lepal antes citado, puede contraponerse fa del articulo 252 de la Ley de Sociedades
Mercantiles, que define la asociacion cn participacion como un contrato por ¢f cual una persona concede
# otras que Ie aporten bienes o scrvicios, una participacion cn fas wilidades y en las pérdidas de una
negociacion mercantil, Segan, Moling, esta definicién sc ajusta rigurosamente cl contrato cn virtud del
cual el factor aporta sus servicios al principal a cambio de una prticipacion cn las utilidades del negocio.
A la objecidn de que el factor no soporia las pérdidas, es facil responder, recordando que quicn, como ¢,
aporta sus servicios personales, cs socio industrial, y que éstc no soporta las pérdidas, como asi lo
disponc cl antfculo 16 fraccion 11 de 1a Ley de Sociedades Mercantifes™ !4

Por su parte, Felipe J. Tena, dice. “que de acuerdo a la definicion que existc en ¢l articulo 252 de la
Ley de Sociedades Mercantiles, hay en ¢l fondo dei contrato una sociedad, pero una sociedad oculta para
los tereeros, los cuales no canocen ni nada ticnen que ver con la persona o personas que han oblenido fa
participacion indicada. Como esto cs lo que sucede cabalmentc cn fos casos en que el principal interesa al
factor cn operaciones concernicntes a su establecimicnto, razdn ha tenido ¢l Codigo para llamar asoctado
al factor cn la hipotesis de referencia. Ahora bien, ¢l socio como ¢l asociado cstin escricialmente
obligados a soportar las pérdidas, v csencialmente facultados para participar de las ganancias; ¢l interés
que representa cl factor, a quicn cl principal asigna un tanto por cicnto cn las utilidades, excluvéndolo de
toda pérdida. no es cuota de socio o asociado, ni meroce otro nombre que el de retribucién o sucido.

Los factores, que son auxiliares dependicntes del comerciante. tienen la direccion de alguna cmpresa
y entonces sc les llama gerentes, o bicn, sin ostentar ¢l titulo de gerentes, estdn autorizados para contratar
respecto de todos los negocios concemicntes a la empresa. Cuando los contratos celebrados por los
factorcs recaigan sobre objetos comprendidos en ¢l giro o trifico de que estin encargados, cf anticulo 315
de nucstro Codigo de Comercio establece que sc entenderdn hechos por cuenta del principal, aun cuando
¢l factor no lo haya expresado o sf al celcbrarlos. haya transgrodido sus facultades 0 cometido abuso de
confianza.

14 . MANTILLA MOLINA, ROBERTO. Op. Cit, pég 38



Ray mund Rodgess. nos dice, que Blackwell Hall en Londres, que estaba dedicada a La industria de la
lani en 1397, ¢s considerada generalmente como el lugar de nacimicnio del Gictor comercial, institucion

que desarrolto tan importante papel en ki industria teatid en los siglos subsecuentes™ 1

Los fubricantes ingleses nombraban fuctores en los Estadoy Unidos de Amdérica pars vender sus
productos textiles. y hacian que éstos agentes de ventas asumieran la responsatnlidad por el nesgo del
crédito que otorgaban en las ventas que levaban acabo, Un poco mds tarde, fos fabricantes ingleses,
principiaron a solicitar a sus agenles (factors), anticipos sobre las mercancias que ienian en su poder v de

las cuentas por cobrar.

Micntras cn México se ha considerado factor a quien tienc la direccion de una empresa ( gerente) o
conirala respecto de todos los ncgocios que conciernen a dicha empicsa por cucnta y ci nombre del
propictario, cn los Estados Unidos de Amiérica tuvo una evolucién 2 figum juridica del "factor",
convirtiéndose cn un financiador del cmpresario a quicn e olorgaba ¢l crédito , mediante ¢l negocio
juridico llamado Factoraje. A fines del siglo pasado cl factor, dujé de ser un representante del fabricante
para convertirse en su financiero, vié amenazada su posicidn de acreedor, ya que en 1904 una corte de
Nucva York sc rehusd a reconocer su preferencia en ol crédito # un factor que no habia vendido las
mercancias, basindose ¢n que sus actividades finanticras estaban separadas y eran diferentes de la
poscsion rcal o virtual de la mercancia dada cn garantia. Esta resolucion judicial mind tanto la propia
naturaleza del factoraje que sc tuvo que levar ¢l problema g la legislatura del Estado de Nueva York, la
cual, en 1911 aproba la Ley de Factores de Nueva York . Esta lcy regulaba los imedios por los cuales los
factorcs y los comisionistas pueden cstablecer gravmenes sobre las mcrcancias y sobre ¢l producto de la
venta, una vez, vendidos, sin importar que tenga la poscsion real o virtual de cllas. El gravidmen creado,
en cse cntonwes, por esta ley, s¢ extiende a un a mercancias futuras. Lo anterior fue, debido a que fa
garantia del factor consistia cn la propia mercancia que le cncomendaba vender el fabricante y
posteriormente, tambicn, en las cuentas por cobrar que éste Lenfa sobre los clicnies.

Por lo tanto, de lo que sc ha estudiado, las caracteristicas del FACTOR (factoraje), como s¢ congibe
durante la ctapa histbrica, no como factor de nuestro derecho miexicano positive, sino como aquél que

tiene una funcion financiadora, son las siguicntes:

- El servicio mas importante del factor ¢s la asuncion del crédilo y los ricsgos de cobranza.

13 L TENA DE J FELIPE. Op. Ca pigs. 252, 254, 255,
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.- El descuento de Jas ventas mediante la adquisicién de las cucntas por cobrar.
-« El préstamo, que tiene conto garantin ¢l invenlario, es decir, el producto ya claborado o la materia
en proceso de claboracién

-- Algunas veees, cl otorgamiento de préstamos hipotecarios sobre activos fijos.

Basicamente ¢l factor proporciona servicios de garantia de créditos y financia cl capital de trabajo

sobre la garantia de las cucntas por cobrar y del inventario.

Cualquier empresa que descaba convertir todas sus venlas, en ventas al conlado o neocsitaba convertir
una gran partc de su inventario en dincro en cfectivo, encajaba dentro de la funcion para que fue creado
el factorajc y estaba en condiciones de prescntar su problema  al factor para ver si s¢ podian licevar a cabo
satisfactorianicnic los arrcglos necesarios, para que el factor e otorgara la operacion del factoraje,
medianie contrato, por virtud del cual ¢l industrial cedia sus cuentas por cobrar, 0 mejor dicho de otra
manera, como s¢ dice cn la actualidad para celcbrar la transmisién de los derechos de crédito del
factorado.

La industria textil principio a desarrollarse en los Estados Unidos dc Amkrica, y cntonces los
productorcs noricamericanos, que nccesitaban ¢l financiamicnto mucho mds que los inglescs,
naturalmente sc dirigicron a estos agenies factores, para que los auxiliaran. Mientras ¢n México sc ha
considerado como factor a quicn ticne la dircccién de una cmpresa o contrata respecto de todos los
negocios que conciernen a dicha cmpresa por cucnta y en nombre del propictario, en los Estados Unidos
de América, tuvo evolucién La figura juridica del factor , convirtiéndose en un financiador del cmpresario
a quien le otorgaba el crédito, mediante ¢l negocio del factoraje . Como sc puede obscrvar. tanto en el
derecho mexicano como en ¢l anglosajon, a idea general es que se trata de un apoderado. Pero la figura
del factoraje no deriva de csa condicion de mandatario que tiene cl factor para representar al empresario.
sino que expresa el especial significativo de financicro que tuvieron los silling agents cn la cvolucién
comercial de los Estados Unidos dc América, ya que la palabra factoring cs definida por la Enciclopedia
Britdnica como: una organizacién comercial dedicada cspecialnicnte a financiar carteras de crédito y a
realizar servicios de leneduria de libros a manufacturcros y distribuidores de mercaderias.  Asi fuc como
nacio cn cl pais vecino del norte, el negocio juridico conocido como FACTORING que sc traduce como
FACTORAIJE, ya que nucstro sistema juridico ticne bien definida la institucion del FACTOR v la del
FACTORAIJE FINANCIERO:. el primero ¢s un auxiliar dependicnte del comerciante, como ya sc ha
visto; la scgunda cs una institucién juridica que es realizada por las Organizaciones v Actividades
Auxiliares del Crédito. concretamente por las EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERQ. y que ¢s



con aulorizacion de la Secretaria de Hacienda v Crédito Publico junto con 1w Conusion Nacional
Bancaria, por o tanto no se concuerda con algunos tutores que piensan que el FACTORAIE deviene de
la institucidn juridica del factor. porque cs una actividad crediticia bien definida, como se verd en los

proxinos capitutos.
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CAPITULON

DEFINICION, PRINCIPIOS Y NATURALEZA JURIDICA DEL FACTORAJE

Como sicmpre sucede con las complejas téenicas financicras. resulta bastante dificil articular una
definicion clara y precisa. Sin embargo, aparece como una constante el hecho de que esta actividad, en
cualquiecra dc sus formas, hace referencia a dendas swgidas como consccucncia del intercambio
comercial entre cmpresas, especificamente a las surgidas de la prestacion de bicnes y servicios. Excluye,
asimismo las deudas cntre particulares, las derivadas de las operaciones de préstamo y de cualquicr otra
deuda, fuera de personas quc scan prestatario y cliente.

La necesidad de recurrir a un lercero que pucda afrontar y neutralizar ese ricsgo, desligar a la
empresa de Ia pesada carga de cobranza, mediante el pago de una comisién, que aunque¢ pravosa,
ascgurard cobrar ¢l importc de las facturas (ransmitidas a ese lercero, v aceptadas por éste, en algunos
casos lograr anticipos para algunos crédilos otorgados a sus deudores. se togran de csta mancra tres
objetivos basicos: 1a scguridad cn la financiacion, cconomia en los costos, v la transformacion de la
cartera de deudores cn activo liquido, que permitirdn al empresario concentrar sus esfucrzos ¢n producir

v vender mas.

En resunten, fa operacion de factoraje concierne a recibos, refiriéndose a fa compra por parte de una
SOCIEDAD DE FACTORAJE FINANCIERO. dc los recibos de su cliente. Algunos autores han
tratado de definir ¢l factoraje confornic a su naturalesa juridica. de acuerdo con hestra tradicion juridica

¥ con nucstros principios doctrinarios.

En la literara nortcaméricana, Phelps propone definirio asi: * El FACTORAJE moderno cs un

comenio continuo. mediante ef cual una institucion financicra asume las funciones de crédito y cobro de



su cliente y compra sus facturas en ¢l momento que son extendidas, sin poder beneliciarse de un recurse

conira ¢} en caso de impugo.

Como consceucncia de estas relaciones la sociedad de fuctorgje asume otras obligaciones
(gencralmente de naturaleza financicra o documental) cn favor de sus clientes. Asi pues, la Camara
Nacional de Instituciones Financicras, cn Francia, ha definide 31 FACTORAJE como: " la operacion
que consiste en una transferencia de deuda comercial de su titular a una cmpresa de factoraje financiero.
quicn se encarga de cobrarla y que garantiza ¢! buen resultado de la operacion, incluso en caso de
morosidad momentnea o permanente del deudor, a cambio de la percepcion de sus pasios de
intervencion.

El macstro Sadl A. Argeri, dice gue ¢! FACTORAJE cs “ ci contrato medianie ¢} cual una empresa
especializada, denominada factor, presta un scrvicio de colaboracion ( asistencia téenica y financicra) a
otra crupresa comercial o industrial, obligdndose la primera, mediante un precio en ¢l que s¢ computa cl
costo ( latu scnsu) de prestacion del servicio, a adquinir una determinada masa de créditos que tuvicra la

otra por su actividad empresaria en relacién a terceros y durante un lapso determinado”, 6

Por su parte Etcheverry, nos dice que; " Mediante ¢! CONTRATO DE FACTORAJE con ¢l
procuctor. clicnte o proveedor, la socicdad de factoraje se eincarga del cobro de los créditos de su cliente,
comprando sus facturas y sin posibilidad de recurso contra ¢] ¢n caso de impago, que lo lleva en
determinadas oportunidades a dituir su riesgo contraiando un seguro de crédito que lo cubra. Presta
ademds una seric de servicios, reuniendo cn clla las funciones de una compafiia de seguros. un
informante de cstadisticas industriales y comerciales, un analista econdmico de estudio de mercado, y un
servicio juridico-contable cficicnic. La prestacion de estos servicios no es nueva cn 1a practica comercial

1a novedad ¢s que sca una misma cmpresa quien los presta cn forma organizada”™ 17

Giorgana Frutos, dice que “csta operacion de factoraje operd cn nuestro pais como una forma o
cludir 1a Ley de Instituciones de Crédito, ya que el factor sc obliga a gestionar ¢l cobro de los créditos del
cliente (industrial o comercialmente quc acuden a sus servicios y organizacion administrativa),
anticipdndole dicho cobro miediantc descucnio sobre facturas y otros documentos de crédito que aguél le

16 L ARGERI, $AUL A."Contrato de Fatoring”, Fditorisl Comisian, 1.1.., Bucnos Aires Arpentina, 1978, pdg, 125
Y7 OBTCHEVERRY, ANIBAL “Desodio Ce ia] y Famoatico, C 08, Parte Fapeial’; Editunial Asrva, Buenos Ains,
Argankinia, 1991, pig, 176,



[
o

entregue, gencralmente garantizando el factor, el resultada del cobro. Par su par.. ol cliente s obliga a
observar las instrucciones del fuctor en cuanto a clienies con qumienes puede contrar, segin la
calificacion de aquél; condiciones de pago concedidas y formalizacion de fucturas v utros documentos y
especialmente se obliga a pagarle una comision. Asi que compraban las facturas a umi empresd, o mejor
dicho. adquirlan los derechos de cobro de sus dlientes. en la inteligencia de que. In propia cedenie
otorgabx u la cesionaria su garantiu solidaria con ¢l deudor v 1 adquireute no tenla compromiso de

concurrir a Ji cobranza con este ultimo™. ¥

EL FACTORAJE, scgin Bauchie Garciadiego en su libro de Operaciones Bancarius, " ¢s una cesion
oncrosa & derechos netos de crédito a cargo de terceros, en que el cesionario anticipa il cedente cl
importc de los créditos, menos una comisidn cstipulada, y ¢l cedente le garantiza la existencia y
legitimidad de tales créditos, pero no la solvencia de los deudores, pudicndo complementar con anticipos
sobre mercancias una apertura de crédito cn cuenta corriente con garantiu prendarfa sobre la materia
prima y los productos elaborados”, !?

Creo que la anterior definicion cs buena si se trata del factoruje sin recurso, el cual se analizard
posteriormente, pero ¢s limitante para lu operacion en gencral. El autor ¢itado, al pretender establecer I
naturaleza juridica del factoraje, dice que ésta ** consistc fundamentalmente, cu una prestacidon de
servicios con responsabilidad, y sélo cn forma complementaria, aunque casi ¢n forma invariable, lieva
acabo otras funciones suxiliares”. 29

No camparto su opinién, yu que hace mencion a servicios que no forzosamente se prestan en cl
factorajc y que, por lo tanto, no pueden ser utilizados para sefialar su naturaleza juridica,

Montilla Martincz, por su partc. toma en cuenta pars claborar su definicion, los tres aspectos que
scgun ¢, conforman su naturaleza moderna: lo financicro, lo contable y lo administrativo. Conformie a
estos tres aspectos, definc al FACTORAJE a través del contrato, "como el acucrdo por medio del cual
la empresa de factoraje realiza la funcitn de crédilo y/o cobranza en favor de una empresa o comerciante
(usuario). o compra cn firme cucntas por cobrar originadas por operaciones de compraventa de

mercancias o derivadas de servicios, sin recurso por pérdidas, y ofrecicndo ademds a su usuario, otras

1B . GIORGIANA FRITOS, VICTOE MANUEL, “Curso de Derecho Bancario y Finmnciero™ Primers Fdicion. Fditorial Poris,
$i Mexiow, 1984, Pag 11,12,
20" BAUCHE GARCIADIEGO, MARIO. “Operacianes Hagearias™, Fditorial Pomia, $.0., Méxioo. 1990, pag 28.

- bndemy, pg, 28.
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operacioncs conexas de naturaleza contable. administrativa ¥ financiera. Offoce servicios de crédito

garantizando y financia capital de trabajo que se cubre con cuentas por cobrar o sobre inventarios™. 2!

En relacion a esta definicion cabe hacer el mismo comientario que a la de Bauche Garciadicgo, pues al
igual que ¢l autor antes citado, hace referencin a obligaciones y elementos que no sicimpre se presentan ¢n
la operacion. Ademds, define al contrato y no a ésta.

Haciendo referencia a clementos unicamente juridicos y considerando que la operacion de factoraje
comprende, con diversas modalidades, 1a adquisicién de créditos contra terceros, operacién que, de
acuerdo con los usos niercantiles, constituye la adquisicion a descuento de documentos y cuentas por
cobrar, y s¢ define como:

La venta de cuentas documentadas de un comerciante a una empresa de factoraje financicro, 4 un
precio a descuento, en virlud de la cual, la empresa de factoraje financiero puede o no asumir ¢l riesgo
del incumplimicnto por parte del deudor de la obligacidn contenida en ¢l documiento. Este documento
vendido y celchrado mediante un contrato de factorsje financicro, junto con la certificacion contable,
hecha por el contador de la empresa de factoraje, constituyen titulo cjecutivo.

En cste sentido opina Barrero Sthal, al definirla como la adquisicion habitual de titulos de crédito o
documentos que evidencian obligacioncs o créditos a cargo de comerciantes, que permite a los acreedores
originales de dichos titulos o créditos, cl convertirlos en anticipos cn cfective.

El FACTORAJE como técnica financicra puede ser definido © como la oesion onerosa de derechos de
crédito que hace el cliente { cedente), a la Sociedad de Factoraje ( cesionaria), por la cual el cliente tienc
derecho a recibir el precio de los documentos cedidos en un plazo contractualinente determinado y menor
al vencimiento natural de las cucntas o anticipos sobee ¢l precio de dicha operacién, menos una comision
previamente cstipulada, asumiendo o no la empresa de factoraje ¢l ricsgo del no pago. pudiendo
coniplementar dicha operacién con scrvicios auxiliares administrativos y contables. Como s¢ puede
observar el factoraje ticne un claro y marcado contenido ccondmico v financicro. Lo anterior se
muanificsta, en ¢! financiamiento de las ventas, en cuanto que la empresa usuaria o factorada tiene la
posibilidad de que sus ventas a crédito se conviertan de pago inmedialo mediante ¢l precio que les paga
la sociedad de factoraje af adquirir los créditos provenicntes de aquélias.

31 L MONTILLA MARTINEZ, JESUS. “EL Fastorig Degtro del Manw Trsdinonal del Crédito on México™ Revista huridica de la
Universidad Iberoamericana, No. 13, Tome U], Méxioo 1981. Pig, 634
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Por su parte. nuestro sistea legal, ha regulade al propio facturaje, duntro del capitulo de
Organizaciones » Actividades Auxitiares del Crédito. fucron creadas las EMPRESAS DE FACTORAJE
FINANCIERQ, y asi ka propia Iy deline al FACTORAJE FINANCIERO . on su articulo 43-A, como: *
Las wxiedades que disfruten de antorizacion para operar como cinjresas de factvraje financiery,
solo podrin realizar Yas operaciones siguientes: h- Celebrar CONTRATOS DE FACTORAJE
FINANCIERO, entendiéndose como tal, para cfectos de esta ey, aquella actividad en la que
mediante contrato que celebre la empresa de factoraje financicro con sus clicntes, personas
morales, 0 personas fisicas que realicen actividades empresaviales, fa primera adquiern de Yoy
segundos derechos de créditos relucionados 4 proveeduria de bienes, de servicios o de ambas, con

recursos provenientes de las operaciones pasivas a que se refiere este articulo".

Nos sigue diciendo ia misma ley, antes citada, en su articulo 45-B, que “par virtud del comtralo de
factoraje, la empresa de factoraje financicro convienc con el cliente en adquirir derechos de crédito que
¢ste tenga a su favor por un precio delerminado o determinable, ¢n moneda nacional o extranjera,
independientemente en la forma y fecha en que sc pague, sicndo posible pactar cualquicra de las
modatidades siguientes; Que ¢f cliente no quede obligado a responder por ¢ pago de los derechos de
crédito transmitidos a la empresa de factoraje financicro, o que el cliente quede obligado solidariamentce
cou ¢} deudor, a responder del pago puntual y oportuno de los derechos de crédilo transmilidos a la
empresa de factoraje financiero”.

La administracion y cobranza de los dercchos de crédito, objeto de los contratos de factoraje. debersd
ser realizada por Ia propia cmpresa de factoraje financicro. La Secretaria de Hacienda v Crédite Piblico,
mediante reglas de cardcter general determinard los requisitos. condiciones y limites que las ermpresas de
factoraje deberdn cumplir para que ba citada administracion y cobranza se realice por terceros.

Como s¢ puede obscrvar. la propia ley tiene bien definida la operacion del factoraje. ¥ existe alguna
relacién con las definicioncs que nos proporcionan los sutores antes citados, en la que se habla de
transimision, cesion de derechos de crédites que las empresas usuarias dan a la empresa de factoraje, para
que ¢sta, no cobre, sino  para que e de crédito a sus clientes antes de} venciniento de las facturas.
contrarecibos, titulos de crédito o cualquicr otro documento, y ast las empresas usuarias o industriales
pucdan salir adelante y no se retarde 1a- produccion de éstas.



Ahora bien. habiendo hecho referencia al descuento, en la definicién a que s¢ hizo mencion en
paginas meriores, considero adecnado seialir, lo que se entiende por dste. No obstante que 1a doctrina
ha considerado a1 descuento como un préstamo y, e ocasiones. como una operacion especial de crédito,
en mi opinion la figura aplicable al caso es la cnajenacion. Por Jo tanto, en virtud del descuento, el
cliente transficre al factoraje la propicdad de los derechos de crédito. documentados en facturas.
contrirccibos, titulos de créditos y de otras cuentas por cobrar i cambio de un precio cierto vy en dinero.
Las dnicas prestaciones que imiplica ¢l descuento, entonces, es I transmision de la propiedad de Jos
documcntos ( enajenacian) y el pago de un precio. En este contextao, 1a tasa de descuento no s mds que ¢l

mecanismo utilizado por las partes para fijar cl precio de 1a operacion.

Por iltimo, y atendiendo que a lo largo de este tmbajo, sc hard en uviltiples ocasiones referencia al
término de empresa de factoraje financicro, me referiré a aquella persona moral que desempefa la
actividad financicra del factoraje entendiendo ¢ésta como aquella actividad por medio de la cual los
clientes, scan personas fisicas 0 morales pero que se dediquen o actividades empresariales, realicen
mediante contrato la transmision de fos derechos de crédito relacionados con proveedurfa de biencs o
servicios, con 1a empresa de factoraje financicro, para que ésta les dé liquidez y les abra una cuenta de
crédito en alguna Institucién Bancaria que deseé Ia empresa de factoraje financicro. Respecto a los riesgo
de cobro o insolvencia de los dendores, esto se estudiard més adelante.

2.2, PRINCIPIOS.

En ¢l FACTORAIJE siempre estan presentes tres principios basicos, que son fos siguicnics:
PRINCIPIO DE GLOBALIDAD.

En viriud de este principio, ¢l contrato de factoraje debe comprender toda Ja Facturacion del clicnte.
Por supuesto que, sicimpre caben limitaciones a dicho principio, de acuerdo con criterios objctivos, tales
cono:

Canales ( distribuidores, mayoristas, minorisias).

Actividados ( seiin s incluyan una o varias de las ditiensiones. sectores o productos
de la actividad dcl cliente.
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Distribucion peografica.
PRINCIPIO DE EXCLUSIVIDAD.

Ello mplica que ¢l cliente, durante ¢l periodo de vigencia del contrato con la cmpresa de Iacloraje
financicro, 1o pucde mantener al misnio tiempo relaciones de esta natiralesa con olras empresas de

factoraje financiero.
PRINCIPIO DE BUENA FE.

Es evidente que cstas relaciones exigen y roquicren una bucia fe entre las partes. que se imanificsta en
lit cooperacidn y confianza mutna, Por una parte, al prestar fa cmpresa de factoraje financiero i servicio
tan importante al clicnle, una mala gestion de aquél influfrd decisivamentc en las ventas del cliente. Por

aira parte, el cliente debe siempre garantizar Ly vigencia, legitimidad y validez de los créditos.

2.3, NATURALEZA JURIDICA,

Desde un punto de visia juridico, ¢l facloraje s instrumenta y formaliza como una transntision de los
derechos de crédito. Sin embargo, toda transmision ticne una causa, a saber, una donacion, wna
expropiacion, una compravenia, ctc. En cl caso del factoraje, concurren una scric de peculiaridades, que
uos permiten concluir que cs un contrato de contpraventa de cuentas por cobrar, al que s le aplican todos

los principios de los contratos.

Las cucntas por cobrar que tiene un conterciante, son derechos a su favor, que por derivar de
operaciones entre comerciantes, y ¢l cual uno de cllos seria la cmpresa de factoraje financicro, se
cncuentran regulados por la Ley General de Organizaciones ¥ Actividades Auiliares del Crédito, como
una operacion auxiliar del crédito, entendiéndose como éstit Ia compraventy habitual y profesional de
divisas, como lo sefiala |a ey, cn este caso sc trata de los derechos de crédito adquiridos por Ja cmpresi
de factoraje. Ahora bien, dentro de las operaciones que realice la cinpresa de factoraje financicro, serin
supletorins de la Ley antes citada, las leyes mercantiles, los usos inercantiles imiperanics entre las

organizaciones ausiliares del crédito v ¢f derecho comitn,



Al habtar ol artictlo $5-A de kb ey General de Orgamzaaones v Actiadades Sasibares del Credito
de que 11 cmpresa de dactoryge Himmerio adquicre derechos de credno. e hace miedante una
compraventa Ahora bien. en virmd de to antenor. debemos acudie al Codigo Cial para et Distrato
Federal a fin de determinar to que éste enticnde por compranenta. Ast ¢l anticuto 2148 de esie Codigo
establece que habri compraventa * cuando 1mo de tos comratantes se abliga i trmsterir b propiedad de

uha cosa o de un derecho y ef otro a su ves se obliga i pagar por clios un precio ciento y en dinero”

En todas las modalidades det factorje, tal v como se veri posteriormente. cf chicate se obliga a
translerir Ja propiedad de sus derechos derividos de créditos otorgados a olros comerciantes, obligindose
por su parte, la empresa de factoraje financicro, o pagar un precio delerminado . va sea, en woneda

nacional o extranjera.

Asi pucs, In adguisicién de titulos de crédito, facturas, conlrarccibos v otras cucntas por cobrar,
integranics de la cartera de clienles de cmpresas de factoraje financicro, corresponden &t una
compriventa, os decir, # la entrega de s facturas, contrarceibos, titulos de crédito y otras coentas por
cobrar contra cl pago de un precio determinado y en dincro ( cantidad que cl facloraje paga por las

cuenias ), ¢l cual sc determina aplicando una tasa de descuento,

No obsta a lo anterior ¢l hecho de que, Ja adquisicion de las cucutas por cobrar, s¢ haga con un
descucito que se calcula en Lériminos financicros, sobre cf monto de fa cuenta y cl licipo por transcurrir
para su vencimicnto, pucs desde el punto de vista tegal este mecanismo fijado, por las partes. anicamente

implica ta forma de determinacion del precio en ki compriventa.

Como consecnencia de Jo inles seialado, Jas operaciones de adquisiciones de titnlos de crédito v oiras
cuentas por cobrir, estan reglamentadas y quedan sujetas a Jas disposiciones de la Ley Genceral de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito en ¢l capitulo Il bis relativo a las empresas de
factoraje financicro; ¥ en 1o que ésta Ley fucse omisa, por aplicacion supletona, serd por {a legislacion
mercantil, los usos mercantites de tas organizaciones auxiliares del crédito y por ¢t Codigo Civil. Cuande
los docnmentos que adiquicre Ja empresa de factoraje financicro son, ademas, titulos de crédito, también

resulla aplicable Ia Ley de Titulos cn lo que s reficre a la transmision mediaiie endoso de los mismos.

Cuando fas cuentas conslimyen facturas, contrarecibos v olros documentos que 1o sou litulos de
crédito. entonees serdn aplicables las disposiciones del Codigo de Comercio relativas a cesion de

derechos. concretamente en el articato 3%9. Este articuto establece que los créditos mercantiles que no
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seat il portador, 0 endosables se transferican por medio de una cesion. Tanto en ¢l caso del endoso. como
en ¢l de la cesion, estimos frente a figuras fegales para bt transmision de tos documentos. o trmés de las

cuates el vendedor cumple con su obligacion de entregar 1a cosa vendida.

Transmitidos los derechos de crédito, 1a empresa de lactoraje serd fa unica facuttada para cjereer los
derechos derivados de ta operacion de factoraje, cjercitando su derecho de crédilo en nombre propio y se
pucde pactar que cl cliente no quede obligado a responder por el pago de los derechos de crédito
transmitidos a 1a empresa de factoraje financicro: o bicn. que ¢l clicnte quede obligado solidariamente

con ¢l deudor. a responder det pago puntual v oportuno de tos derechos de crédito transmitidos a la
empresa de factoraje financicro.

Como se puede obscrvar, la operacidn del factoraje financicro ticne una regulacion especifica en la
Ley General de Organizacioncs v Actividades Auiliares del Crédito en ¢l capitulo THl bis, por la cuat su
finalidad cs apoyar la actividad crediticia del pais y que las cmpresas usuarias {engan mcjores
oportunidades, en cuanto a su naturaleza juridica, sc puede observar que ¢s una operacidn mercantil

porque s realizada entre comerciantes, ¢s utt acto de comercio,

2.4. CREDITOS QUE PUEDEN SER OBJETO DEL FACTORAJE.

Ahora que se tienc un concepto del factoraje y su naturaleza juridica, vamos hacer mencidn a la
prictica comercial y al otorgamicnto de crédito entre comerciantes. Pero antes de hablar de los créditos

quc pueden scr objeto del factoraje, se hablard de lo que s¢ ha considerado por crédito, por algunos
autores.

Se dice con mucha frecuencia que el dicho de * don Fulano es digno de todo crédito”. lo cual significa
quc csa persona no acostumbra decir mentiras, También se oye a menudo la cxpresion " don Perengano
ticne muy buen crédito comercial”, lo que significa que csa persona es muy cumplida en ¢l pago de sus
deudas, También sc usan fruscs como cstas: * use su crédito en ia ticnda La Polar™. o bien, " al comprar
en Sears no traiga dinero te dantos crédito™; todo o cual quicre decir que cn esas tiendas no ¢s neoesario
pagar de contado la mercancia que sc compra. sino que " s¢ fia " al comprador. cl cual pagari lo
comprado cn feclia posterior. o bien en abonos mensuales.



El Diccionano de ki Lengua Espanoli dice que crédito viene ded htin, erediiam Derecho que uno
tiene a secibir & otro alguia cosy, por 1o comin dinero. Apoyo, abono, comprobacion. Reputacion, funuy,
autoridad. Tomase por lo comitn en buena parte. Situacion ccondmica o condiciones morales que facultan
a una empresa o entidad pars obiener de otra fondos o mercancias. Opiidn que gosi una persona de que
cumplird puntualmente los compromisos que contraiga; ctc." Como se puede observar es de especial
importancia para ¢l tenw del presente capitulo conacer la mstitucion juridica del crédito, puesto que, hoy
por hoy nuestro sistema financicro y bancarto viven v s¢ nutren de €L, v ¢s un cleinento muy importante

para la actividad econdmica, financicra y productiva de! pais.

En la Enciclopedia Juridica Omeba, sc anota que “cl préstame equivale a cmpréstito, ¥y que
téenicamente cn Derecho se utiliza 1a voz préstamo con sentido de funcionalidad para referirse o los

diversos negocios que son del resorte de esa actividad”, 22
El Diccionario de 1a Lengua Espaola, dice:

"Préstamo. ( De prestar) El dinero que ¢l Estado o una corporacion toma de los particulares con una
ganantia, empréstito. El dinero o valor que toma un particular para devolverlo, clc”

"Prestar: ( Del latin prestare.) Entregar a uno dinero u otra cosa para que por algin tiempo tenga c!
uso de clla, con 1a obligacion de restituir igual cantidad o 1a misna cosa, ctc.”

Como podemos observar, implicitamente se estd aludiendo a la entrega de una cosa por una persona
fisica 0 moral a otra, para quc ésta Gitima sc aproveche del bicn, debicndo hacer una restitucion de ¢l,
pero no por ello podemos decir que crédilo y préstamo son sindrimos, sino que €l primero es especie del
segundo, ya que la cntrega y restilucién de un bicn pueden tener. y de hecho 1o tienen, origen y
consccuencias juridicas diferentes, como cs cl caso del arrendamicnto, del comodalo, del fideicomiso y
de! mutuo. En todos cllos, sc da por supuesta la entrega de un bien y su restitucion, pero tos cfectos
juridicos de cada uno de los contratos son diversos, en la inteligencia de que en todos podemos hablar de
un préstamo.

La doctrina distinguc claramenic entre ¢l préstamo de uso y de consumo. En el primero, Ja cosa se
entrega con Ls intencion de que quicn la recibe se sirva de clla para su goce y disfrute, debicndo restituir
¢l mismo bicn a sy propictario, de tal sucrte que csc bicn no sale de 1a csfera patrimonial de su

- “BIRLIOGRANICA OMERA™, Tomo XXTH1, Bucnos Aires, Argertina. 1967 Pig 34
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propictario. Por el otro lado. en ¢l préstamo de consumo, los bienes salen de 13 esfera patrimonial de su
ducfio, de tal forma que ¢l preswno puede disponer de cllos como mejor le convenga o bien aplicarlos
segun ¢ fin contratado. con la obligacion de restituir otvos tantos de Ja imsma naturaleza v especie { que
pueden ser los misimos bienes prestados). La diferencia no estd en la intencion de las partes, simo en la

forma de scrvirse del bien prestado.

Encontramos, pucs, que cl préstamo puede ser con la obligacion de restituir ¢l mismo bicn. sin que
medic contraprestacion, cono ¢s ¢ caso del comodalo, o bien cubriendo algin beneficio al propictario,
como sucede cn ¢l arrendamicnto; o, puede prestarse una cosa con al de que restituya otia de la misma
naturaleza y cspecic, sin que medic necesariamente una contrapsestacion o con clla, como cs el caso del

mutuo con o sin inlerds,

El macstro Luis Mufléz, dice, que “en cl derecho Romano cl mutuo cra gratuito, la cntrega y la
restitucion lo caracterizaban plenamente, pucs Ja cventual promesa de contraprestacion uo cra otra cosa

que la stipulatio usurae que s¢ afiadia al negocio de préstameo” 2!

Por su partc. el traladista, Gilberto Moreno Castateda, nos dice que “la accpeion més usual de la
palabra crédito es aquella que sc cmplea para denotar la confianza a que una persona se hace merecedora
por la idoncidad de su conducta, por su apego 2 la verdad, por la puntualidad cn ¢l cumplimicnto de las
obligaciones, por la firmeza en la realizacidn de los propdsitos a sl misma impucstos. Pero la connotacion
s estrecha cuando se aplica al campo de las relaciones juridicas, y sc dice entonces que modia cl crédito
cuando cx un contrato bilatcral sc dificre, en beneficio de una de las partes, ¢l cumplimicnto de la
obligacion”, 24

Existen numerosas definiciones de las palabra crédito, que han sido dadas por cconomistas de todos
los liempos. Para J. Stuart Mill “¢l crédito es el permiso de utilizar el capital de las otras personas cn
provecho propio; scgin MacLleod ¢l crédito s un derecho a actuar, Roscoe Turner. cl crédilo es.
stmplemente, una promesa de pagar cn dinero; para Federico Von Kleinwichter el crédito es la confianza
en la posibilidad, voluniad y solvencia de un individuo que se refiere al cumplimicnto de una obligacion
contralda. Por su parte el tratadista Octavie Herndndez, indica que las definiciones apuntadas son
bastantes para dar por sf mismas un concepto gencral de lo que cs ¢l crédito, pero que desde el punto de
vista de la logica son incorrectos, por deficiencia o por exoeso en sus clementos. Este autor lo define

23 - MUROZ LUIS. “Derpdio Meroatil”, Tomo {11, EdAtorial Cérdanas Fditor y Distribuiidor. México, 1974. Pég, 476,
24 . MORENO CASTANEDA, GILBERTO, “Tratado de Derecho Mercangtil” Editoria) Porrtia, S.A., Méxiou, 1983, Pég, 173



como " Inshiueion ccondico Juridica en cuya virtud uni persona entrega it o ub hien presende a
cambio de la promesa de que se le entregard al vencimiento de Ja obligacion, otro bien o su

L

equivilente

En efecto. ef maestro Octavio Herndndes, habla de los elementos de promesit y veticimienio y de que
le sca entregado ¢l bien dado; No obstante, en e} arrendamicnto existe una citrega de una cosa, también
la obligacion de devolverla, ¢s mds, cn ¢l plazo pactado debe cubrirse «f precio de i renta; pero el
arrendatario no deviene propictario del bien que rectbe, sino que debe devolver e} propio bien en ¢l
ticmpo estipulado; ¢s el plazo una prestacion continuada; s esta ante la presencia de una obligacion de
tracto sucesivo. La obligacion de! acreditado consiste en Ja simple devolucion del bien. En cambio, si
consideramos ¢! mutuo, como préstamo que cs. existe la entrega de una cosa, también la obligacion de
devolverla en ¢l plazo pactado mads cl interés. eh su caso; solo que aqui no se trala de una simple
devolucion del bicn prestado. sino de una auléntica restitucion, toda vez que debe haber enajenacidn del
bien del deudor al acreedor, como en principio 1a hubo del acreedor al deudor.

El doctor Raymond Kent, nos dice que “el crédito puede ser definide como el derecho a recibir pago o
1a obligacidn de hacer pago al ser requerido o cn algin ticipa futuro sobre la transferencia inmediata de
bicnes. Indica que, como la ctithologla del término Jo tmplica ( credere), ¢l crédito se basa en la fe y
confianza que ¢l acreedor ticne cn la habilidad y voluntad del deudor de cumplir su promesa de pago. En
una transaccién crediticia, el derecho a recibir pago v 1a obligacion de hacer cl pago sc originan al
mismo ticmpo, cn efecto, las dos frases simplemente describen la transaccidn de dos puntos respectivos
de vista: de! acreedor v del deudor. El acreedor obtiene un derecho a recibir ¢l pago de los bicnes que ¢
da, y ¢l deudor incurre cn obligacion de hacer cl pago al obtener los mismos bicnes” 26

Joaquin Rodriguez, nos dice que ""1a operacidn de crédito se caracteriza por implicar una transmision
actual de ta propiedad de dinero o de titulos, por cf acreedor, pars que 1a contrapartida se realice licmpo
despuds por cf deudor. Indica que cualquicra que sea 1a operacion de crddito que considercmos,
encontraremos cn clla indefectiblemente los rasgos mencionados: plazo, confianza en la capacidad de
contratacién y transmision actual de dominio a cambio de una contraprestacion dilerida. Apunta que ¢l
plazo ¢s un dato esencial en la operacion de crédito, pero aun cuando toda Ja operacion de crédito s una
operacidn a términe, no toda operacién a término cs operacion de crédito. La confianza, es otro clemenio

de las operaciones de crédito, va que se roguicre normalmente que cl acreedor tenga confianza en la

23 HERNANDEZ OCTAVIO A *erecho Mencantil”, Editorial Harls, Méxioo 1989, pag, 22
%6 - KENT. RAYMOND B, “Money and Jlapking”, Edtoria) UN.D. 118\, 1986, pig, 91.



capacidad y en la voluntad del cumplimicnto de su deudor. Pero. este clemento de confiansa tambicn
existe en operaciones que no son de cridito. como ocurre en of nuindato, con Ia prenda. con la comisidn.
con ¢l arrcndamiento, con ¢l comodato, o con otra serie dc operaciones juridicas cn las que la confianza
es un clemento calificador. Incluso podria decirse que, no siempre la operucidn de crédito implica
confianza, ya que aquéiia puede resullar impuesta por otra operacion previa o principal, sin que d
acreedor merezca contianza alguna al deudor o incluso, cn una operacién directa de crédito, puede faltar
toda confianza y solo realizarse en atencién a las garantias de cumplimiento, ajeno por completo a la
confianza que cl deudor puede inspirar. Asi pucs, Rodriguez, concliuye que la nota tipica de la operacion
de crédito, que se encuentra on lodas v cada una de as que consider: como tales la Loy General de
Titulos ¥ Opcraciones de Crédito y en todas las demds leyes que regulan opcraciones de crédito, y que
deben considerarse de la misma naturaleza, consiste cn 1a transmision actual de la propicdad por ci

acreedor cn favor del deudor para que la contrapartida del deudor al acrcodor. se cfectic
posteriormenic™ 27

Rodrigucz agrega que ol maestro Moreno Castafteda, “al circunscribir mds la connotacién de fa
palabra crédito dentro de I esfera de fas relaciones bancarias nos lo define conw: Institucion social por la
cual los promotores de cmpresas ticnen acceso, en forma temporal y mediantc una retribucién que se
lama interds, a ia riqueza capitalizada por cl conglomerado social. Debemos entender, que ¢l
fundamento del pago de un interds o beneficio para el prestamista radica en el aliciente como retribricion
implicita a los factores de 1a produccién; de esta suerte un {erocro puede usar de un capital ( en sentido
ccondmico) que Ie permitird crear riquesa que de otro modo no tendria, a cambio de que quicn le concede
los bienes, por abstenerse de elios durante un tiempo, obtenga un beneficio™ 28

El macstro Garrigucs, dice que “ciertas definiciones atienden a la ctimologia credere, que significa
creer, tencr confianza, como se ha visto con los demds autores, . Desde ¢l punto del dador del crédito,
¢ste consiste cn Ia confianza que una persona tiene en ol cumplimiento de 1a promesa dada por otro, cs
decir, en que ese otro ( tomador del crédito) pueda y quicra realizar una prestacion. Indica, que desde cl
punto de vista juridico, 1a voluntad consiste cn devenir acreodor de una obligacion aplazada; cs decir, la
voluntad de realizar anticipadamente una prestacion y ser acroedor del oguivalente econdmico. El
ciemento caracteristico reside cn la transmisién actual de Ia propiedad de una cosa del acreedor,
quedando diferida ia conirapartida coondmica. Se produce. por tanto, una pausa entre ¢l gjercicio del
derecho por parte del acreedor v el cumplimento de la abligacion por parte del dendor. En el patrimonio

27 RODRIGUEZ RODRIGUEZ JOAQUIN, 7 Operaciones Rancarias™, Edforial Paria, § 4., Méxio 1991, pl 140 16
¥ - foideny pi, 16.



capacidad ¥ en la voluntad del cumplimicnto de su deudor. Pero. este elemento de confiansza también
cxiste lcn operaciones que no soh de crédito, como ocurre en ¢f mandato, con ta prenda. con la comision,
con el arrendamicnto, con ¢} comodato, o con otra scrie de operaciones juridicas en las que a confianza
cs un clemento calificador. Incluso podrfa decirse que. no sicmpre la operacién de crédito implica
confianza, ya que aquélla pucde resultar iimpuesta por otra operacidn previa o principal, sin que cl
acreedor nerezca confianza alguna al deudor o incluso. en una operacion directa de crédito. puede faltar
toda confianza v sdlo realizarse en atencion a las garantias de cumplimiento, ajeno por completo a la
confianza que el deudor puede inspirar. Asi pucs, Rodrigucs, concluye que la nota tipica de la operacion
de crédito, que se encuentra en todas v cada una de las que considera como tales la Ley General de
Tilos y Operaciones de Crédito y cn todas las demas leves que regulan operaciones de crédito, y que
deben considerarse de la misma naturaleza, consiste en la transmision actual de la propiedad por cl
acreedor en favor del deudor para que la contrapartida del deudor al acroedor. se efectic
posteriormentc”.??

Rodrigucz agrega que ¢l maestro Moreno Castafieda, “al circunscribir mas la connotacion de la
palabra crédito dentro de la esfera de las relaciones bancarias nos lo define como: Institucion social por la
cual los promotorcs dc empresas tienen acceso, en forma temporal y mediante una retribucion que se
llama interés. a la riqueza capitalizada por ¢l conglomerado social, Debemos entender, que el
fundamento del pago de un interés o beneficio para cl prestamista radica cn el alicientc como retribucion
implicita a los factores de !a produccion; de esta suerte un terocro puede usar de un capital ( en senlido
coondmico) que le permitird crear riqueza que de otro modo no tendria, a cambio de que quicn le concede
tos bienes, por abstencrsc de cllos durante un tiempo, obtenga un beneficio” 28

El maestro Garrigucs, dice que “cicrtas definiciones atienden a la cimologia credere, que significa
creer, tener confianza, como se ha visto con los demds autores, Desde el punto det dador del crédito,
¢ste consiste cn la confianza que una persona tiene en cf curaplimicnio de 1a promesa dada por otro, cs
decir, en que ese otro ( tomador del crédito) pueda y quicra realizar una prestacion, indica, que desde cl
punto de vista juridico, la voluntad consiste en devenir acreedor de una obligacion aplazada; es decir. ta
voluntad de realizar anticipadamente una prestacion y ser acrcedor del equivalente ccondmico. El
clemento caracteristico reside en la transmision actual de !a propiedad dc una cosa del acreedor,
quoedando diferida 1a contrapartida ccondmica. Se produce. por tanto, una pausa cnire ¢l ejercicio del
derecho por parte del acreedor y ol cumplimento de 1a obligacion por parte del deudor. En el patrimonio

27 . RODRIGUEZ RODRIGUEZ, JOAQUIN, * Operacianes Bancarias”. Editorisl Porria, $.4., México 1991, pag, 142 16,
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del acreditado entra una cosa con cardeter definitivo, v al propio ticmipe nao: una obligacion de

cumplimiento difendo. El interés aparece entonces como precio del tiempo™ L

Ahorut bicn. la funcion del credito juega un papel muy importante en la actulidad, porque si bicn cs
cierto, que la funcion del dinero es agilizar ¢l cambio. y acelerar ¢! proceso economico, de manera que
¢ste ¢n ¢l mundo moderno no ¢s solo de productos acabados. pucs como podria pagar ¢l patron ¢l sucldo
a sus obreros” Estos Gltimos. tal ves estén dispucstos a recibir algunos de los articulos que produce la
fabrica, pucs de otra mancra invertirian una gran cantidad de tiempo buscando quicn tuviese necesidades
opucstas para cfoctuar un trueque. Sin cmbargo, cl dincro supera las diticultades del trueque por que
sirve como un medio general de cambio 0 como instrumento de pago. Y para obtencr una rdpida liquidez
es neoesario que las pequeflas y medianas empresas | y tal ves las grandes empresas, asi como las
personas fisicas, recurran a la operacion del crédito, mediante las diversas modalidades de ¢éste, como lo
cs mediante tarjetas de crédito con base cn contratos de apertura de crédito en cuenta corricnte, créditos
dc habilitacion v avio, créditos documentarios, créditos hipotecarios. arrendandientos financicros,
préstamos quirografarios, créditos agropecuarios, ¥ por supuesio las operaciones de factoraje financicro,
cic

Quien recibe dinero a cambio de algo, debe quedar conforme, o mejor dicho. satisfecho con cllo, bajo
la basc que otro, a su vez, aceptard esc dincro cn cambio de otra cosa. Por lo comin el dinero que tiene
acepracion general, cs el de curso legal, o sca, es reconocido, emitido y garantizado por el Estado, pero
cllo no es necesariamente forzoso. Cuando algo llega a servir como un medio de cambio de acepracion
general, lo natural cs quc expresc valores, que se hagan contratos con cllo y que sc emplee para Hevar
cucntas en érminos de compra. Esto representa la ventaja de poder fijar un precio a todas las cosas, cs
decir, un valor en términos de dincro, y no tencr un valor por scparado de cada cosa que pudicse
cambiarse, lo que permile al dincro que, como inedida de valor, facilite enormemente el cilculo
cconomico. Para finalidades de cdlculo, se denomina unidad de cuenta a la unidad monctaria.

Histéricamente se puede distinguir al dinero ¢n tres monientos:

1 - El dinero-mercancia: en e! que cl medio de cambio es un producto especifico ( como lo fue cf
cacao entre los astecas).

17 . GARRIGLES, JOAQUIN, “Contratos Bancarios”, ditoris] Porrds, 8.1, México 1989, pig, 8.
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2.- El dincro-papel: en ¢l cual la medida de cambio y de valor se presenta con un billete. El dinero,
como tal. se pucde adquirir.

3.- El dincro bancario: que son todos esos docitinentos que, @ su vez, representan al dincro v que la
gente los cepta gencralmente en sus transacciones. Tal cs el caso de los cheques. También se puede
incluir a las tarjetas de crédito. Podemtos incluir dentro de csta clase a los titulos de crédito, que si bien

no ¢s un dincro bancario participan de las caracteristicas de representacion det dincro propiamente dicho.

Los contratos cit los que se incluyen préstamos, gencralmente se hacen en términos de dinero, y csto
cs asf porque la gente creé que el valor del dinero no ticne grandes posibitidades de cambiar murcho
durante cf plazo del contrato, pucs si tal es su temor, entonces los contratos se formulan en base a ot
cosa, o sc absticne de efectuarlos a lo largo plazo. Si 1a esperanza de que el valor del dinero permanerca

estable, los préstamos y otros contratos a fargo plazo sc hardn en mayor escala.

Reitero que el dinero es la corricnte vital del sistema econdmico del pals, y que gracias a éste sistema
s¢ ha alcanzado cl desarrollo de 1a sociedad a base de la increible especializacién del trabajo, que permite
a la gente cambiar dincro por satisfactores. Pero esto no cs lo dnico que facilita ¢l dinero, también
permite cl ahorre y la inversién. Como madio de cambio v 2 través del crédito, éste acerca cl dinero a los

capitales de las empresas, para una mejor competitividad.

El crédito favorece la produccidn, ya que aumcnta los factores de 1a misma, allegando los medios a
quicn no los tiene; también favorece la venta de los productos, permitiendo su consumo a quien lc faita
capacidad rcal y momentanea de riqueza. El crédito actia e los precios, aumentandolos cn forma directa
por incidir en los costos de produccién al cubrir ¢ beneficio que cstima ¢l acroditante; ¢ indirectamente
los aumenta. también, al disminuir cl valor adquisitivo de la moneda durante ci plazo que tarda cn

concluirse la operacion de crédito, toda vez que acrece el conjunto de signos monctarios cxistentes en el
mercado.

El crédito se divide, para tener una mejor vision de como sc pucde elasificar de acuerdo 2 las personas
v garantfas. en los siguicntes cuatro puntos de vista:

t - Segun e sujeto que lo otorga:

a) Crédito Privado.



RE)

b) Crédito Publico

2.- El crédito sepin of plazo que debe pagarse:

a) A corto plaso.

b) A mediano plazo.

¢) A largo plazo.

3.- Segin la garantia que asegura ¢l crédito:

a) Personal o quirografario: unilateral o bilateral

b) Crédito real: Pignoraticio, hipotecario, fiductario.

4.- Segun su destino:

a) Productivo: De explotacién o circulante, de renta, de posesion o fijo.

b) De consumno o domdstico.

Los créditos que nos interesan cn ¢l desarrollo de este trabajo son créditos para la produccion y que
puoden ser garantizados con mercancias, o bicn con bicnes del deudor, cs decir, 1a empresa usuaria dé
garantias para la operacidn del contrato dc factoraje financicro, y ademnas que también quede obligado ct
clicnte junto con ef deudor, como quedar explicado en lineas mas adelante

Casi cualquicr negocio de venta de bienes o prestacion de servicios al sector empresarial, mas que a
individuos, necesitard ofrecer créditos a sus clicntes. El crédito comercial cs otorgado en reconociniiento
al heeho de que la empresa compradora requerird de tiempo para convertirio o incorporar el producto cn

otro producto terminado que venderd a sus clicnics. Alternativamente, el crédito comercial es wna parte

esencial del inanciamiento para hacer posible la claboracion de productos y su venta al piblico.



Lo normal ¢s que. si el pago sc fuice con anterioridad a la foeha de vencimicnto acordada. cf deudor
recibe un descuento v por Jo tanto paga menos del total sedalado. Sin cmbargo. si paga tarde. no paga
més. Este ¢s of incentivo financicro para pagar antes. Como resultado de lo anterior surgicron dos
anomalias quc perjudicaban a quicnes otorpgaban crédito en operaciorics comerciales. 1.a primera fue que
aquellos negocios que no tenian cfectivo v requerian de prestamos de algin tipo, preferian no pagar en
tiempo, ¥ ganar los intereses que no pagaban por ¢l crédito otorgado. La segunda ¢s que of crédito
vomercial es dificil de administrar y de contabilizar, sobre todo por la incertidumbre de cuindo se cobra.

Asi pues ¢l simplc otorgamicnto del crédito implica un ricsge. aun cuando exista un contrato vilido
bajo ¢! cual ¢l deudor se obligue a pagar por los bicncs o scivicios recibidos en plazo no mayor al
seflalado. En msximcn.)cl crédito sc convierte €n una amicnaza para Un negocio Por su Ticsgo, por su
control, y por la complicacidn que genera para poder levar la contabilidad del negocio.

Aun cuando, cn principio no existe una limitacion cuantitativa dc los créditos susceptibles de
factoraje, si puoden establocerse los perfiles y caracteristicas que se adaptan nicjor a esta actividad. Los
créditos que cn su momento pueden ser objeto de la operacion del factoraje son los que se refieren a que
no s¢ encuentren vencidos y que estén documentados en facturas, contrarecibos, titulos de crédito o
cualquicr otro documento y que estén constituidos a favor del cliente de sus proveedores de bienes o
servicios o de ambos. y ademds que scan:

- Créditos a corto plazo.
- Créditos que tengan su causa cn la venta y suministro de mercancias,
- Las mercancias vendidas no deben ser productos perecederos.

- Las ventas deben tener un cardcter de frecuente repeticion.

- Créditos de pequeila y mediana empresa, que cuentan con capacidad de mercado, pero que su solvencia
les impide autofinanciarse u obtener los recursos financieros noccsarios por los canales tradicionales.



R[}]

25 MODALIDADES

Las mocahdzdes ded Tictorage so hu sido creadis en Torma asbiram., o s de disposiciones. smo
et reconvetnueato it Lis necesidades tanto de Ly empresi de tictdnge. womo del ciente: Exasten minltiples

clasificaciones acerea de tas modadidades del factorage | as principithes son lis sipientes
A)  Por L obligatoriedad para las partes de wansnutiv s adguirte ks cuentas por cobrar

Forzoso.- Lsta modadidad s presenta en aquellos contratos e los que b empresa de factoraje
financicro se oblign a adquirir todas las cuentas que su clicnte Je presente v cuanda ol chente debe ceder
al factor todos sus créditos derivados de sn operacion cotidiana. Sin embargo, poede hinitarse a ciertos

clientes. lincas de produccion. dreas geogralicas. etc.

Voluntario.- Cuando {i empresa de Tactoraje financicro se reservit Ia Tacudtad de adquirir ¢f crédito v

ol cliente, ta facutiad de transmitirto.
3y Por {a responsabitidud cn Ya asuncion del nesgo.

Con recurso.- En este supuesto, In empresa de factoraje financiero no aswiue cf riesgo de insolvencia
de los dendores del cliente. En caso de impago por tos dendores. cf cliente reintegrard a la empresa de
factoraje financicro ¢l inporte de los créditos cedidos, 1l y como to dispone el articulo 45-B fraccion 1 y
Iy como ya s¢ ha hecho mtencion anteriormente. de gue b chiente puede o no quedar obligado con el

deudor al pago puntnal de tos derechos de créditos transimitidos.

Asi pues. cn esta iodalidiad of clicnie se responsabiliza y s¢ obliyga a ganntizar tanto la existencia y
legitimidad de los derechos de créditos transmitidos al tiempo de celebrarse o contrato de factoraje
finaucicro, como del pago de los compradores. substiliyéndose en caso le que dstos no puedan pagar.
Debe tenerse presente, que sio el impago se produce como consceuencia de una incidencia en
miercancia, tn empresa de factoraje lutanciero queda al margen, ¢s dectr, fa cobertura def riesgo se refiere
insohvencia y morosidad. E1 factoraje con recurso cs similar al descuento comercial, dado que ¥ eoypresa

de factoraje finitncicro reventira sobre ef clientc las deudas impagadas.

Sin recurso - Esta modatidad. ¢! factorante asume el riesgo de la insotvencia de os deudores del

clicnte EMo quicre decir que: Nlegado of vencinnento de fos créditos transmitidos, la empresa de factoraje
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obligada a satisfacer al clicnte ¢l mparte de tales créditos. con independencia de que sus deudores hayan
o no pagado. Como pucde obsenvarse. el término recursa se utiliza para hacer referencia a la posibilidad
o imposibilidad de repercutir al cliente ¢l evenual impago del deudor. como consecuencia de la
operacion de factoraje. lo cual implica la asuncidn del riesgo por parte de la sociedad de factoraje

financicro
C) Porla notificacién, en  Con notificacion y Sin notificacion

Con Notificacion.- Este supucsto significa que, una vez llevada a cabo Ia transmision de derechos, si
los documentos no constituyen titulo de crédito, ésta sera notificada al deudor cn los ténminos del articulo
45-K de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, pam que le surta cfectos
y ¢l pago lo haga a 1a empresa de factoraje financicro. La notificacién de 1a transmision de los derechos
de crédito serd por cuenta de la empresa de factoraje financicro,

Sin Notificacién.- En ocasioncs, 1a transmisién de fos derechos de crédito no sc notifica al deudor,
surticndo cfectos Gnicamente entre las partes, es decir, entre ¢f cliente y la cmpresa de factoraje

financicro. Este supucsto, sc cncuentra muy relacionado con el factoraje de cobro delegado que
analizarcimnos posteriormentc.

La notificacidn de la transmisidn dc derechos es fundamental para la cficacia de la transmisién de
tales derechos frente a terccros. Su ontision no nulifica ia operacion del factoraje, pero la hace incficaz
frente a los deudores de las cuentas transmitidas. En este caso, ¢l deudor se liberard pagando at acrecdor
original; por su parte cl cliente entregard a la empresa de factoraje financiero las cantidades cobradas,
una vez que las haya recibido.

Analizaremas cste supucsto mas detalladamentc, ya que diversas personas consideran que, a través de
¢éste, of factomijc estd otorgando crédito a sus clientes, quiencs obticnen recursos  sin entregar los
documentos; sin embargo, debe tenerse presente gue fa compraventa se ha perfeccionado, y unicamenic
s¢ ha designado al cliente como depositario. otorgindole una comision mercantit para cl cobro de las
cantidades adcudadas. Considero que no existe impedimento legal para que fa empresa de factoraje
financiero, designe a los clientes depositarios de las cuentas por cobrar adquiridas; pero al hacerlo asume,
desde lucgo. un ricsgo adicional puesto que picrde ¢l control malerial de dichas cuentas por cobrar.



111 eal0s Cas0s o8 CoM ehiente anotar e los documentos en 1os que conston fos 1 Jites transiitidos {
sean Dinlos do crcdito, Factiras, contrarccibos) ks transmisiones respectivas ( endasos). £ no hacerlo
podrra Hegar i complicar. en diversos supuestos. por eremplo i quichre de Jos ehientes. laidennlicacion
de los eréditos transnutidos v Ta posibihdad de hacer valer By operacion e factorage freme a terceros

oros acreedores. por ciemplo

Legalmente ¢s posibile que Ia empresa de lactorzye tinanciero dé a tereeras los tranules v gestiones de

cobranza, medianie reglas de cardcter general que determine la Seeretaria de Hacienda y Credito Pitilico

La posible insolvencia del cliente, cn esta modalidad. pucde represeintar un allo nesgo. ya que el
clicnte a) tencr materialmente las mercancias, la posicion de 1a empresa de fiictoraje financicro seria
muy dificd para poder reclamar frente o los demids acrecdores sus derechios sobre su cliente. Comto lo

anterior implica un ricsgo adicional al natural, en estos supuestos ol clicnte puede otorgar una garantfa

especial.

Cabe mencionar que. a la luz de la Legiskacion Bancaria, en aquellos casos en los que la empresa de
factoraje financicro adquicre los recursos para ¢l desarrollo de sus actividades. a través de operaciones
pasivas con Instituciones de Crédito y de scguros del pais o de ceatidades financicras del exterior,
mediantc la suscripcion de titufos de crédito cn scric o ¢n masa, para su colocacion piblica, entie otras,
alpunos cstiman guc cstamos  frenfe 2 una simulacién de actos. ¥ que oblicne presiamos de otras
personas, cn la cwal ¢l factoranic actia como un intermediario. Sin cmbargo. no ¢s asi. porque quicnes
compren esos titwlos de crédito ciitidos por la empresa de Tactoraje, en un momenio dado pueden Hegar
a ser accionistas de dicha factorante. o tener una inversion la cual reditié ganancias por las enusiones

compradas, y por cnde ¢f factorante pneda realizar su objcto social.

Aln cuando no cs el objetivo del presente trabajo protundizar sobre Ly capracion de recursos por parte
de 1n empresa de factoraje. considero importante sefalar. que si bien, algunis personas creen que en caso
de que la cmpresa de faclosgje Hegase a captar recutsos del piblico mediante los diversos instruinentos
financicros, se podria considerar que la actividad sc ubica cn ¢l supuesta de ser un intermediario
financicro de Jos recursos que obticnc; existen medios téenicos v egales suficientes para cvitar ¢l
encuadramicnto. Sin cmbargo. la propia ley cn ¢ renglon dentro de las operaciones que puede realizar I
cmpresa de facloraje linanciero es obtener préstamos y créditos. ya sca. de Instituciones de crédito o
suscritnendo titulos de credno pira s colocacion pubhca, de acuerdo s lo dispuesto por el atticulo 45-A
Fracciones 11 y 1Y
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Si ha surgido csla modalidad. se debe a que las sociodades de crédito no estian agotando 1a demanda
crediticia del pafs. y a que las pequeiias y medianas industrias no estin teniendo acceso al crédita
bancario. Si esta modalidad del factoraje permite 1a rdpida circulacion de recursos de unidades con
excedentes a otras con déficit. satisfaciendo las necesidades de crddito y penmiticndo la produccion de
bienes y servicios, pues csta promoviendo los fines del sistema financicro nacional y, por cnde.
coadyuvando al logre de beneficios sociales,

D) En cuanto al plazo para pagar cl precio de los documentos, ef factoraje s clasifica cn:
Factoraje con vencimiento fijo, factoraje con vencimiento no fijo. al contado y al vencimiento.

Factoraje con vencimicnto fijo.- Se pucde establecer que un dia al mes sc pagardn todas las cuentas
adquiridas por la empresa de factoraje financicro durante esc mes, independicntemente de que hayan o
no vencido,

Factoraje con vencimiento no fijo.- Es fa transmisién de cuentas por cobrar, documentadas, que
genera un ncgocio o industria cn ¢l curso normal de sus operaciones, con ¢l compromiso de la empresa
de factoraje financicro de liquidar cl precio pactado una vez que haya recibido cl importe de cada una.

Al contado.- Cuando la empresa de factoraje financicro paga ¢l precio de las facturas y documcentos
por cobrar, al momiento de celebrarse ta transmision de los derechos de crédito.

Al vencimiento.- En esta modalidad. 1a empresa de factoraje financiero paga cada crédite transmitido
confonne recibe su pago, siendo til en 1a medida en 1a que 1a empresa de factoraje finacicro se ahorra
los gastos derivados de 12 cobranza

E) Segun quicn realice ¢l cobro de las cucntas por cobrar se divide cn: Factoraje oon cobranza delegada
v sin cobranzi delegada

Factoraje oon cobranza delegada.- En este supuesto, intimamente relacionado con ¢l factoraje sin
notificacion, cra el clicnte quicn sc encargaba de Nevar a cabo ¢l cobro de aquellos créditos que habia
transmitido a la cmpresa de factoraje financiero.
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Factorage stn cobranza detegada - En esta modalidad es la empresa de factorage quien lleva a cabo cl
cobro de los créditos que le han sido transmitidos o vendidos, y esto ¢s con reglas que (ije la Seeretaria de
Hacienda v Credito Publico, mediante terceros ajenos a ba empresa y al cliente: ¢s decir en la prictica los
asuntos de cobranza o cartera v encida se turnan a despachos de abogados externos pxira su recuperacion,
v sea por Iy via extrajudicial o judicialmente: cn cste Gltimo caso demandando en juicio cjecutivo

mercantil.
Fy Con afore o sin aforo.

Esta modalidad hace refercncia a la posibilidad que tiene el cliente. cuyo factoraje se celebro con pago
al vencimiento, de recibir prepagos; ¢s decir. de disponer de ciertas cantidades a cuenta del precio que
debe pagar la eupresa de factoraje finuncicro.

En realidad todas las modalidades pucden combinarse cn un contrato de Factoraje financiero, micntras
no scan incompatibles, a excepeion de del factoraje con cobranza delegada, ya que no estd autorizada por
1a ley. Tal seria ¢} caso de un factoraje con pago al contado y aforo 0 un factoraje sin cobranza delegada y
sin notificacién.

,

El maestro Montilla Martinez, clasifica al factoraje para efectos financicros cn dos modalidades:

- “El llamado factoraje de crédito y/o servicios, con riesgo cn las cuentas por cobrar para el usuario,

- El factoraje de cesion de crédito y/o scrvicios, donde la empresa de factoraje financicro corre con cl
ricsgo si las cucntas no son cubicrtas” M

Desde un punto de vista administrativo y contable., los clusifica en:

- “Factoraje standard que. ademds de financiamicnto, otorga servicios varios, tales como auxilio contable,
cobranzas, andlisis de créditos y protoccion de los mismos, modalidad que sc puede combinar con
cualquicra de las de alcance financicro scflaladas. Esta modalidad implica adelantos sobre cobros.

- El factoruje de crédito garantizado, figura parecida a un scguro, que cobra ¢l ricsgo de 1a no cobranza y
quc, por supucsto. se complenienta con servicios adicionales.

30 MONTILLA MARTINEZ, JESUS. On. Cit,, pd, 689
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- Vendria sicndo un amalgama de los dos anieriores, con la participacidn de una institucion de cré&dito

que scria la que facilitara los recursos,

- Derivada del factoraje standard, es decir, adelantos sobre cuentas por cobrar y también. cn casos
cspecificos, un exceso de anticipo garantizado por inventarios, con o sin servicios contables y/o
administrativos adicionaies” 31

Como s¢ puede observar, hay diferentes tipos de modalidades, mediante los cuales las cmpresas
usuarias pueden pactar con la empresa de factoraje financicro los contratos que mejor les convengan,
sobre todo, la empresa de factoraje financicro trata de cuidar mucho su imagen y por ende vigila que sus
clicntes scan solventes y ademds los créditos factorados deben ser existentes. Esto ¢s, la empresa de
factoraje financicro sc compromete a cstudiar y analizar detalladamente la cartera de ventas a crédito de
la empresa usuaria o clicnte , asf como los documentos comerciales y los derechos que sean consecuerncia
o s¢ deriven de dichas ventas a crédito,

Dentro de estas modalidades, la cmpresa de factoraje financiero cotre otras puode estipularse que al
momento de formalizarse los contratos definitivos de factoraje ésta sc obliga a pagar a la empresa usuaria
ol importe total de los documentos y tos derochos que decida adquirir  menos el 30%, importe que
quedard como concepto de garantia o aforo, o cual serd devuclto al porcentaje de garantia de
recuperacion que se establezca cn cl contrato de factoraje una vez en que todos los documentos y/o
dercchos que  integren cada operacidn hayan sido pagados totalmente por ¢l deudor. Estos tipos de
modalidades, los cncontraremos y sc cstudiaran mds adelantc en el proximo capitulo dentro de la forma
de odmo opera el factoraje.

2.6, USUARI

Dentro de la operacién de! factoraje financiero las personas, quicnces pueden ser clientes de la
Empresa de Factoraje Financiero, y que en este capitule vamos a estudiar . que sc trata de los
USUARIOS del factorje financicro, siendo que en esta época cn la que estamos viviendo sc procura
darle financiamicnto a las personas, tanto fisicas como moralcs, ¢sta operacion de crédito sdlo toma er

LI 689,
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- Vendria sicndo un amalgama de los dos anteriores, con la participacion de una institucion de crédito

que scria la que facilitara los recursos.

- Derivada del factoraje standard, ¢s decir, adelantos sobre cuentas por cobrar y lambién, cn casos

especificos, un exceso de anticipo garantizado por inventarios, con o sin servicios contabics y/o

administrativos adicionaies” 3!

Como s¢ puede obscrvar, hay diferentes tipos de modalidades, medianic los cuales las empresas
usuarias pueden pactar con la empresa de factoraje financicro los contratos que mejor les convengan,
sobre todo, la empresa de factoraje financicro trata de cuidar mucho su imagen y por ende vigila que sus
clientes scan solventes y ademds los créditos factorados deben ser cxistenies. Esto cs, la empresa de
factoraje financicro se compromete a cstudiar y analizar detalladamente la cartera de ventas a crédito de
1a empresa usuaria o cliente , ast como los documentos comerciales y los derechos que sean consecuencia
o sc deriven de dichas ventas a crédito.

Dentro de cstas modalidades, 1a empresa de factoraje financiero cntre otras puede cstipularse que al
momenio de formalizarse 10s contratos definitivos de factoraje ésta sc obliga a pagar a 1a cmpresa usuaria
cl importe total de los documentos y los derechos que decida adquirir  menos ¢l 30%, imporie que
quedard como concepto de garantia o aforo, cl cual serd deviklto al porcentaje de parantia de
recuperacion que se establezca en ¢l contrato de factoraje una vez cn que todos los documentos y/o
derechos que  integren cada operacion hayan sido pagados totalmente por ¢! deudor. Estos tipos de
modalidades, los cnoontraremos y sc cstudiaran mas adelante cn ¢} préximo capitulo dentro de la forma
de cdmo opera cl factoraje.

6. USUARI

Dentro de 1a operacidn del factoraje financicro las personas, quicnes pueden ser clienles de la
Empresa de Factoraje Financiero, y que cn este capitulo vamos a estudiar . que se trata de los
USUARIOS del factoraje financicro, siendo que en csta época en 1a que estamos viviendo s¢ procura

darle financiamicnto a las personas, tanto fisicas como morales, ésta operacion de crodito solo toma en

LI 689,
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cuenla @ un segmento de los industriales y comerciantes del pais: éstos son pasie. dnicamente, de los

dedicados 1 la industria de la transformacion y al comercio de mayorco.

La Ley General de Organizaciones ¥ Actividades Auxitiares del Crédito. en su articulo 45-A nos
apunta que los usuarios del factoraje o clientes serdn personas morales o personas fisicas que realicen
actividades crapresariales, Las personas morales, claro esta, son las empresas o filbricas constituidas
como Sociedades Mercantiles, pero que se dediquen a actividades copresatiales.

Para entender un poco mejor que s¢ concibe por cmpresa. hablarcmos que, 1a teoria de la cmpresa es
una de las cuestiones fundamentales del derecho mercantil contempordnco y que éste nace debido a los
comercianics, en ¢l mediocvo, que en la Revolucién Francesa pretenden se estructure ¢l derecho
comercial, Con esto no se quicre decir que ¢l derecho mercantil no es, exclusivamente, ¢l derecho de las
cmpresas, §ino que cs también ¢l derecho de otras instituciones como las Socicdades Mercantiles, los
actos dc comercio, cntrc otras tantas distintas de la cmpresa.

En cl derecho Alemdn fa empresa cs concebida “como actividad del empresario, como conjunto de
bienes patrimoniales al servicio de la actividad empresarial, o como comunidad de trabajo que se

realiza en el seno de la empresa, entre el empresario y sus auxiliares”. 3?

Como sc puede observar, esta definicidn que menciona Brosceta Pont, no conticne clara descripeion de
que sc enticnde por empresa, pov lo que cxiste una confusidn concepiual de cste tratadista y de otros
tantos que mencionarenios como son: Para Mossa. la empresa es " un organismo de capital, trabajo y
Juentes naturales”. Para Fcrrara, ¢s " organizacion de personas y bienes para el efercicio de una
aclividad productiva cuyo riesgo soporta el empresario”. Para Ghiron, es " el conjunto de los que
trabajan, de los cuales, como jefe, forma parie. Para Garrigucs, es " un conjunio organizado de
actividades industriales , de bienes patrimoniales v de relaciones maieriales de valor econdmico”. Para
Uria, es " el ejercicio profesional de una actividad economica organizadia con la finalidad de actuar en
el mercado de bienes o servicios”. Para Escarta, " la nocion de empresa se liga fundamenialmente a la
nocidn de profesion comercial”. Para Ripert la confunde con la explotacion comercial. Para Barrera
Graf, es " ia organizacion de una actividad econdmica que se dirige a la produccion o el intercambio
de bienes o dv servicios para el mercado”. Para Vivante, " es un organismo econdmico que hajo su

propio riesgo. recoge v pone en actuacion sistemdticamenie los elementos necesarios para oblener un

33 . BROSETA PONT, MANUFL.".a Fapresa v of Derpchio Mevougtil, Editorial Porria, $.A., México 1970, pig, 73
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producto destinado al cambio” Para Lordi. "es toda actividad econémica  coordinada, con capitales
Jijox y circulaates, como mano de obra y con trabajo intelectual, para el togro del fin de lucro que clla

se propone”, 33

De las anteriores definiciones que nos proporcionan algunos tratadistas, nos ensefia que ia cmpresa se
concibe por los mercantilistas, sca como actividad, sca como organizacién de diversos clementos
destinados al trafico comercial, sca como negociacion mercantil; la misma legislacion mercantil,
concretamente en el Cédigo de Comercio nos seflala de empresas, cn su articulo 75, y que son actos, de

modo general, realizados por empresas, ya cn su constitucién, ya ch su funcionamicnto o explotacién.

Desde un punto de vista coondémico, la empresa es la organizacidn que tiene como funcidn coordinar
los factores econdmicos de la produccidn : la naturaleza, el capital y el trahajo; con miras a satisfacer
las necesidades del consumo, es decir para llenar una funcion de interposicion en la circulacion de las
riquezas. Esta definicibn desde ¢l punto de vista ccondmico cs bastante aceptable porque cn clla
intervicnen los clementos importanics de [a cconomia y que son capital, trabajo y materia prima, sin las
cuales scria imposible que existicse las empresas que intervienen cn la vida diaria del sistema econdmico
del pais.

Desde el punto de vista juridico, ia definicién mas aceplable por los tratadistas y a {a cual me apego,
la empresa, en general, es una universalidad de hecho, constituida por un conjunto de trabajo, de
elementos maleriales y de valores incorpéreos, coordinado para la produccion o intercambio de bienes
y servicios destinados al mercado general”3* No se creé necesario que el fin de lucro sea un clemento
integranic dc Ia cmpresa comcrcial ya que tendrdn cste cardcter ain aquellas organizacioncs no
lucrativas, como lo son CONASUPO, FERROCARRILES NACIONALES, ctc.

Por otra parte, como los usuarios deben ser personas morales que sc dodiquen a actividades
cmpresariales de proveoduria de bicnes, de scrvicios o de ambos, cxisten empresas de abastecimicnto y
suministros y que no ¢s mas que la provision generalmente periodica, de viveres, forrajes, municiones.
matcrial sanitario, servicios, aguas, etc., por lo quc toca al suministro su csencia es cl servicio prestado
por 1a cmpresa de un modo seguro y cierto y cn las condicioncs estipuladas, de cosas ¥ cfectos que s¢
ticnen ya 0 que s¢ van a adquirir postcriormentc por clla a fin de cumplir con sus compromisos. Las
cmpresas de construcciones y trabajos publicos y privados, son las que tienen por objeto 1a construccion

33 . CERVANTES AHUMADA RAVIL, “Derecho Merommtil”, Editorial Horrero, .A., Méxioo 1982, pég, 493.
34 . bidam, phg, 495.



de determinadas obras. Ia demolicion v transformacian Je inmucbies. 1a contwccidn de edificios.
carreteras, etc. éstas cmpresas tienen el cardcter de mercantiles aun cuando cl organizador de los factores
cconowticos de la produccion, no ministre los materiales propios para la obra. pucs bastard ¢l lucro que
obticnc con su interposicitn. mediante ¢l usa de su maguinaria y atiles, para darle aspecto mercantil 1 su
actividad.

Las empresas de fabricas v de manufacturas, tienen por objeto una labor de transformacion de
matcrias primas, va en cstado natural o trabajadas, para ponerlas en condicion de ser aprovechadas en cl
consumo y en ¢sto consiste 1a labor de interposicion del empresario, que no realizan, por cjemplo, c
obrero que vende su tratajo, ni ¢l artesano que compra articulos para enajenarlos después de la ejecucion
dcl trabajo que los transforma. Las cmpresas de transporic de personas o ¢osas por lierra o agua, son las
que sc organizan con cl fin de transportar personas o mercaderfas de un lugar o otro, ya sca por ticrra,
mar o aire y por cualquicr procedimiento de locomocidn. Las empresas de espocticulos pablicos, son las
que ticnen por obgeto divertir al pablico con representaciones teatrales, corridas de toros, cines, ciroos,
casinos, concicrtos, recitales, etc., a cambio dc una remuneracion y organizan asf ¢l trabajo ajeno y a
veces también cl capital ajeno.

Las empresas de libreria ticnen por objeto la divulgacion y suscripcion de obras y publicaciones
periddicas, ast como ser comisionistas de casa cditoras o depositarias de obras para su venta al publico y
para ser devuellas a su propietario, al cabo de un cierto tiempo, cuando no se realiza esa venta, Las
empresas oditoriales tienen por objeto publicar y difundir producciones del espiritu, adquirir los derechos
exclusivos del autor, mediante un contrato Hamado de edicidn, que cs un contrato sui géneris o especial,
que no es, ni una venta de obras, ni un arrendamicnto del derecho exclusivo a publicar dichas obras. Por
medio de esc contrato de edicion un autor de una obra cicntifica o literaria o simplemente artistica, se
abliga con su odilor y éstc sc comprometc a publicarla y propagatla cntre ¢l piblico por medio de la
escritura, dibujo, imprenta, pintura, grabado o litografia.

Todas y cada una de estos tipos dc empresas que enumera nuestro Codigo de Comercio en su articulo
75, cstdn dedicadas a la realizacion de biencs y servicios y proveeduria de éstos y por lo tanto pueden
lievar a cabo una operacion de factoraje financiero, para poder tener una mejor liquidez y productividad
€n su trebajo y por ende poder compclir con diversas industrias y empresa comerciales, para una mejor
coonomia del pais.
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Por lo que ve a las personas fisicas que se dediquen a actividades cmpresaniales. también pueden
llevar a cabo la operacion det factoraje financicro, ¥ que serian los comerciantes y que para adquinr tal
calidad, las personas fisicas deben Henar cicrtos requisitos de capacidad y de cjercicio de cierta actividad,
unida al cumplimicnto de determinadas obligaciones profesionales y que teniendo capacidad legal para
¢jercer el comercio, hacen de ¢l su ocupacién ordinaria. v a lo cual quicre decir que 1a actividad del
comerciante es por su esencia una actividad de intercambio con propdsito de especulacion o de licro, que
¢s lo que constituye ¢l comercio y esta actividad debe ser sistematizada, permanente o durable. para
adquirir su cardcter Lipico mercantil.

Los usuatios idcales del factorajc scran:
- Negocios dedicados a la actividad detallista.
- Todos aquélios que no vendan sus mercancias en efectivo.
- Los que no tengan a su favor un seguro al crédito por cllos otorgado.
- Preferencialmente, aquéllos que vendicndo a crédito, no den plazos largos.
- Los que no dependan de clientes tnicos.
- Pequefias y medianas empresas

Hay empresas de factoraje financicro que, dentro de sus estrictas politicas de riesgo minimo, estilan
ascgurar ¢l crédito que otorgan, contratando costosos seguros de crédito, mismo que solo podrian
justificarse con ventas muy altas, no necesariamente de volumen.

Por supuesto. que la figura del factoraje financiero es tan versatil que si bien cn este apartado se ha
hablado, cn forma cnunciativa, de los usuarios que podrian scr ideales para el factoraje financicro, existe
la posibilidad dc que incluso las empresas dodicadas 4 otorgar prestacion de servicios, también puoden
SCI Sujelos cn un contrato de esta naturalcza tal y como lo sciala la propia ley, v por lo tanto abre las

puertas a las empresas fabriles, de bienes y servicios, para aquétlas que nooesiten de esta operacion
acudan a una Empresa de Factoraje Financiero.



Los servicios del factoraje Hnanciero constituyen ung alternatvit muy el para que las cmpresas
usuitrias, en base a las cuentas por cobrar que generan. pucdin obtener rapidamente tos financuamientos
que requicran para ¢l desarrollo de sus operaciones. En algunos casos puede ser ¢l tmco medio viable
JXiFE qUC CICrtds CIMPrEsas usuanas tengan acceso a recursos i coro plazo pard la adquisicion de
inventanios ¥ ¢l financianticnto de su capital de trabajo. El factoraje financicro. representi. para muchos,
una gran pama de negocios, incluso. pucde suponer la proteccion del negocio comtra tmportantes
pérdidas; pero principalmente representa ¢l medio de financiamiento de un negocto en crecinnento,

mediante la detenminacion de un precio cierto de kas cuentas por ventas v fos créditos otorgados,

Aun cuando su principal ventaja es la financiera, clla no es la unica razon por la cual un comerciante
deba contralar con una cmpresa de factoraje financicro; el usuario del factoraje financicro puede
redondear positivamente su operacion de capitacion de recursos para su capital de trabajo, con ventajas
que propician minimizacién dc gastos y ahorro considerable.

Los scrvicios de la empresa de factoraje financiero tienen por objelo, ademas del financiamicnto.
liberar a las cmipresas productoras y a los suministradores de los problemas que plantea el cobro de las
facturas, de los ricsgos de la insolvencia y los problemas administrativos derivados de 1a necesidad de
investigar la solvencia de la clientela y de Hevar una comabilidad cspecializada, problematica aun mas
complcja en ¢l caso de ventas internacionales; de csta manera sc propicia una alta movilizacion de la
cariera de las empresas, sc simplifica su contabilidad y se le pennite dedicarse a actividades de
produccion y comercializacion llegindosc a sustituir, cn algunos casos a los departanientos de crédito 3
cobranzas de algunas de cllas, ¥ 1as cuales csiudiaremos en los proximos capitulos su forma de operar del
factoraje financicro y ¢l ricsgo que puede existir para ésta.
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3.2, MECANICA OPERATIVA DEL FACTORAJE
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CAPITULO NI

EL CONT DE FACTORAIJE

3.1, EL CONTRATO DE FACTORAIJE.

La operacién det factoraje financicro, como cualquier operacién bancaria y financicra , requicre que
sea materializada mediantc un  contrato, ya que es una  actividad de natraleza mercantil y debe
encuadrarse dentro de tos contrates mercantiles. En el contrato de factoraje financicro intcrvienen tres
personas: el clientc 0 empresa usuaria fabricante, el deudor que es el comprador del clicnte y la empresa
de factoraje financiero, Firmando este contrato, ¢l clicnte transmite todos o atgunos de los créditos sobre
sus compradores, a la empresa de factoraje financiero, quien deberd cubrir o no ¢l posible riesgo de
insolvencia o morosidad del comprador.

Por su parte ¢! maestro Etchevarry, nos dice que “tres son lo sujctos intervenicntes cn la operacion
comercial del factorajc. E! Factorcado, cliente o proveedor, es la persona fisica o juridica que cede ta
cariera de créditos de su cliente a la empresa de factoraje financicro, asumicndo en su caso, scgun la
modalidad que adopte I3 operacion. obtenicndo por su parte 1a liquidacion de csos créditos generalmente
al contado. El Factor. sociedad financicra-banco, adquirente o cesionario de los créditos de su cliente, que
ofrece un servicio de financiamicnto, al adelantar ¢l monto de tas facturas antes del vencimicnto, o bicn
en ¢l momento cn que éste se cumple, asumiendo et ambos casos cf riesgo de 1a cobranza. El Deudor de!
empresario-factorcado, que es quien compra los productos o servicios a éste plazo; tiene primordial
rclevancia su solvencia ccononiicn pani que ¢l erédito sca aprobado por ¢l factor”™. !

33 L BTCHEVERRY. ANUIAL Op Ch, pag 182
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Del anterior comentario de Elcheveny, podemos decir que es acertado, en cierta fonna, su conoepto
de los sujetos que intervicnen cn el contrato de factoraje financiero, ya que no cstoy de acuerdo al
utilizar la palabra de "Factor" para determinar a la Sociedad de Factoraje Financicro quien presta sus
servicios de financiamicnto, porque ¢} factor es un dependiente del comerciante que ticne la direccion de
alguna empresa o establecimicnto fabril 0 comercial, o cstén autorizados para contratar respecto a todos
Jos ncgocios concernientes a dichos establecimientos o cmpresas, por cucnta y cn nombre de los
propictarios dc los mismos, por 1o que se tienc un marcado concepto de o que cs cl factor en nucstra
legislacién y que quoedd tratado en el capitulo primero del presente trabajo.

Lo correcto seria que a la Empresa de Factoraje Financicro 1a determinara como tal o como
"Factorante®, como lo hacen otros autores y que veremos en los proximos parafos.

El macstro Bauche, nos dice que “en ¢! factoraje aparecen diversos clementos personales, ¢l Factorado
normalmentc ¢l vendedor de mercancias o prestador de servicios, quien establece condiciones de crédito
con sus compradorcs o adquirentes y al realizarse csta operacién es acreedor de sus compradores, y desde
luego emite facturas de venta que documentan 3 la misma a crédito y a plazos. La olra figura es cl
Factorante, quicn : Qtorga crédito contra 1a entrega de las facturas; cxisten lambién ocasiones en que un
factorante requierc a otro factorantc para realizar una segunda ccsidn, convirtiéndosc entonces en
factorado, en esc caso s habla de refactoraje”.

Creo que estos elementos que usa ¢l macstre Bauche, son clementos personales, acertados del
contrato de factoraje y que ademds agregaremos al deudor. El concepto del contrato de factoraje
financicro debe determinarse en funcién del contenido obligacional a cstablecerse entre las parnes
conlratantes, y no en funcidn del origen de los créditos obtenidos por ¢l clientc. Ademis desde el punto
de vista legal, y dentro de una sana técnica juridica, considero neccsario distinguir eatre ¢l factoraje
financiero como contrato y el factoraje financicro como actividsd.

En ¢l contrato de factoraje financiero sc deben cstablocer los derechos y obligaciones que surgen entre
las partes. En la operacibn deben scfialarsc las obligaciones de las personas que s¢ dedican
profesionalmentc a prestar estos servicios.

36 . BAUCIHE GARCIADIEGO, MARIO. Op, Cit._ pég, 737.
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La relacion juridica del Factoraje derva, en principio. de un acuerdo de vohe ades. por lo cual ¢s
contractual, implicando por ende clementos de existencia y requisitos de validez, asi como formalidades v
posibles modalidades.

Cuando s¢ habla de un acuerdo de voluntades, se debe seflalar los clementos personales, o lo que serfa

lo mismo, los sujetos que intervienen cn el contrato de factoraje financicro

En cl contrato de factoraje financicro, los stjetos son:

- FACTORANTE O EMPRESA DE FACTORAJE FINANCIERO: Persona moral que presta los
servicios de factoraje y que serdn organizacioncs auxiliares del crédito con autorizacion de la Sceretaria
de Hacienda y Crédito Publico para poder operar como tales. tal y como ha sido definido.

- FACTORADO, CLIENTE O USUARIQ: Persona fisica o moral que sc dedique a actividades
empresariales relacionados con proveoduria de bienes y servicios o de ambos que contrala lo servicios del

factorante.

Sin ser parte det contrato, pero como sujeto sobre ¢l cual se generan efectos derivados del mismo, esta
el DEUDOR, persona fIsica ¢ moral a quien se Ie otorgd un crédito para adquirir mercancias o scrvicios
del factorado, y quien sc cncucnira obligado a pagarlas.

En cuanto al objcto, debemos distinguir entre ¢! objeto directo y el indirecto del contrato de factoraje.
El objcto directo del contrato de factoraje es crear o transmitir derechos y obligaciones. E! objeto
indirecto es dar. hacer o no hacer,

“No es undnime Ia doctrina cn conceplualizar ¢l objeto de los contratos: parte de clia identifica el
objeto con ¢l contenido del ncgocio o del contrato, distinguiéndolo del objeto de la obligacion. Para
algunos autores, como Pacchioni, las cosas no constituyen jamas ¢l objcto directo de un contrato, sino
solamente de una prestacion que, a su vez, es clla misma objeto de una obligacién creada por cl
contrate™. V7

Al principio de cste capitulo, sc definid a la operacién de factoraje financicro. como la vemta de

cucntas documentadas de un comerciante & un factoranic a un precio a descuento, en virtud de la cual el

37 LETCULVERRY, ANIDAL. Op Cit., pég, 183,
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competidor puede o no asumuir el nespo del ancumpliniento par pare del deudor de la obligacion

contemda en of documeno.

Asi nusmo. af analtzar su nuralesa juridica. se vio que en todas fas modahidades del factonye
financicro. el fiactorado se obliga a transferir 1a propiedad de sus derechos derivados de créditos
otorgados a otros comerciintes. Por su parte. et factorante se obligi 4 pagar uti precio cierta y en dinero.
correspondiendo a wna compravena. claro estd que ésto se da previamenie despucs de un andalises del

factorante para determinar si Hleva a cabo Ya operacian de) factoraje financiero con ¢l factorado o cliente.

El maestro Etcheverry. nos dice que, segan en ¢l derecho Argentino. "¢l objeto cn ¢l contrato de
factoraje  finaucicro cs un doble dar y hacer de ambas partes. EI factareado debe ceder los créditos
seleccionados v pagar una comision y/o interés pactados. La cmpresa de factoraje financicro, su objeto es.
financiar las facturas cedidas, abonando el monto convenido, v a prestar los servicios de asesoramicnto,
estudio de mercado, seleccion de clicntela. servicios que también asumira ¢ factorado en algunos casos.

por ¢} deber de colaboracion quc Ic competc™. ¥

Siguicndo Jos principios gencrales, “el ebjcto debe ser idonco. es decir, posiblc. licito, determinable,
con valor patrimonial; pucde ser existente o prever su existencia cn el futuro; asi suele mencionasse en ¢l
contrato de factoraje financicro que su objeto, dice Etcheverry, ¢s ¢l pago anticipado v cobro de Jas
deudas del proveedor sobre sus compradores, que existan a ta fecha, v hasta ef plazo de duracion de
contrate” 4

Como sc pucde observar, ¢l objcto del contrato de factoraje. en (érminos del articulo 45-A fraccion 1y
45-B de ta Ley General de Organizaciones ¥ Actividades Auxiliares del Crédito, es un dar; a saber. Ja
traslacién de dominio de cosa cierta, anto de los derechos de crédito transmitidos., como el precio cierto y
en dinero.

Sin embargo. conjuntamente. existe la posibilidad de que ol factorunte se obligue a prestar senvicios de
administracion de cariera, cn cuyo ¢aso s¢ estd frente a una obligacion de haccr. dsto. claro estd de que
no se trata que sca ci objeto principal del contrato de factoraje. El hechio de que ¢l factorante leve a cabo
cl cobro de Ja cancra. no constituye la prestacion de un servicio. debido a que una vez enajenadas las

cuentas por cobrar. el factorante no actit como un agent¢ def factorado. sino como ¢l acreedor principal.

3 thidem, pag, 182
¥ . Ibidem. pig 183,
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Lt vemit de Jos rectbus ded factorado provee al Bictorte, de wia wanert Jaga e quinosa. de un atulo

completo para rechunae ks cantidades adeudadas i tactorado v al cliente de oste

Por obr parte v contiundo dentro de b o geperal de las obhigaciones  cabe sedalie que Y
obhigacion & su vez tiene it objeto directo ¢ indirecto ELobjeto directo de fa obhizacton cotncide con ¢l
obyeto mdirecte del contrato de fackoraje financiero, es deetr. con ¢l dan, hacer o no haeer. El objeto
mdireeto de Ja obligacion. son. ¢n los érnunos del anicuto 1824 del Codigo Cnil, das cosas que of
obligado debe dar y e} hiccho que ef abligado debe hacer 0 no hacer En oste caso. of objeto indirecto de I
obligacton denvada del contrato del factorape Vinanciero. es ki cuenta por cobrar documentada, sea en

litutos de credito, facturas, contrarcaibos, cle. v las smas de dincro

En vazén de lo anterior, vy toda vez que se ha mencionado quiénes son tos sujetos v cudl ¢s el objeto
del conlrato de factoraje financiero, podemos decir gue en el comrato de factoraje financicro, un sujcto
denominado FACTORANTE, sc obliga a adquirir derechos de crédito. pagar un precio determinable a
descuento ¥ comisiones pactadas. 2 otra parte denominada FACTORADO. quicnt a su vez transntite ki
propicdad de ésos derechos de erddito ijue tienc en contra de terecros o clicntes del factorado. que han
sido estudiados previamente v posteriornieite aceptados por ¢! factorante.

A csto sc puede apregar, en ocasiones, las obligaciones adicionales que se pacten en los contratos de
promesa de factoraje financicro ¥ después ratificadas cn ¢l contrato definitivo de contrato de factoraje
financiero, que pucda asumir cf factorante o factorado en relacion a la presiacion de servicios, tales como
asesoria. administracion, ctc.

a) CLASIFICACION DEL CONTRATO.- Como todo figura juridica, los contratos deben ser
clasificados de acucrdo a 1a naturaleza que guarden. El contrato juridico del factoraje financicro es un

contrato de naturatesa wcrcantit v por 1o tanto debe encuadrarse dentro de fos contratos financicros.
Las caracteristicas principales del contrato de factoraje financicro son las siguientes:

Consenwual  Porque cs un contrato que se perfecciona con ¢l consentimiento del factorado
factorante. para Hevar a cabo ta operacidn del factoraje s¢ requiere a voluntad de las partes que cn ¢}
intenicnen dando una su consentimicnto. en adquirir los derechos de crédito que previamente luya

scleccionado ef factorante, v por otra pare se requiere la voluntad del factorado para querer transmitir los
derechos de credito que tenga a su favor.
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Hiaterai Porque cada una de las partes se hacen prometer una contra-picstacton, ¢s decir, ol
factorante s¢ compromete i adquirir y pagar un precto por los derechos de crédito que ef factorado se

obhiga a transmitir y 2 garantizar que scan créditos legilimos y existentes
Oneroso. Porque hay provechos v gravimenes recipracos

No formal. Pues 1 ey no le pone una forma determinada mediante 1a cual deba celebrarse el contrato.
Sin embargo. la practica, por ser un contrato financicro, lo hace por cscnito encuadriandolo dentro de las
hipdtesis que marca la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares det Crédito

Nominado Pues cxiste un capitulo especifico donde se regula la operacidn del factoraje y que
corresponde al capitulo HI BIS de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito

De tracto sucesivo. El financiamicnto y el resto del servicio que se presta como consecucncia de este
contrato, hacen que esté destinado a producir efectos durante un lapso mds o menos prolongado. Las
partes, que ticnen intereses convergentes, deben prestarse 1a mayor colaboracion, cn especial en cuanto
hace a facilitar cf asesgramiento téenico, juridico y contable, que determinard en gran medida el éxito de
esta prictica comercial.

Conmutativo. Las venlajas que surgen pard ambas parics son ciertas desde el momento en que se
formaliza cl contrato: no cerieza numérica cn las ventajas ni en las obligaciones asumidas, pero si

conocimicnto de la importancia econbémica que ¢l negocio representa pan elias,

Por su paric ¢} maestro Etcheverry, nos habla de ofras clasificaciones del contrato de factoraje como lo
son:

“Contraio de Empresa. Celebrados eit masa por socicdades dedicadas a ta actividad financicra, en el
que se detcrminan las condiciones generales a las que se someterdn las operaciones individuales.

Contrato de Fxclusividad. Donde el empresario se obliga a transmitir a un mismo factorante la masa
de créditos que ticne con su clientela sin perjuicio del derecho que asiste 2 éste de seleccionarlos. Se
incluye generalmientc la cldusula de globabilidad, que beneficia a ambas partes, hace més flexible v
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clicicnte ¢f mancjo de todas las cuentas comerciales del cliente v contribuyente a la dispersidn del riesgo

asumido por ¢l factorante™

Estas formas de clasificacion que nos presenta el maestro Etcheverry. no las encontramos reguladas
dentro de nuestro sistema juridico, debido a que forman parte de la legislacién extranjera; no obstante
esas variantes que nos presenta se pueden dar dentro de lus diversas modalidades que se presentan en los

contratos de factoraje financicro y de acuerde a las practicas linancicras

h) CONTENIDO OBLIGACIONAL.- El contralo de factoraje financicro comtiene una seric de
derechos y obligaciones, que es necesario analizar, como tode contralo, debiéndose distinguir las de cada
parte, cs decir, las del factorante y factorado.

PARA EL FACTORANTE:

- La primera, fundamental y unica que sc prescnta en todas las modalidades, cs el pago del precio por
los créditos que lc hayan sido transmitidos, e la forma y plazos cn la que sc hubiere pactado.
entregandole cn ¢l momento del abono una relacidn por duplicado de los créditos objeto del factoraje. El
cliente le devalverd debidamente finmado un duplicado donde expresa su conformidad.

- Poner en conocimicento del cliente, con aniclacidn suficicnte 1a viabilidad de los derechos de crédilo
que pueden ser adquiridos, previa autorizacion del comité de crédito, hecho sobre un estudio de andlisis v
manifestindole ¢! monto de cucntas por cobrur operadas y aprobadas.

- Asumir el riesgo de insolvencia de los dcudores cuando fos créditos hayan sido aprobados previamente
por ¢1; no hay en estos casos recurso conira ¢l factorado; la insolvencia debe ser imputabie al deudor.

- Anticipar ¢l pago de cantidades at cliente, en los términos y cuantias acordadas, lo cual se realiza
generalmente a través de un convenio previo de cucnta bancaria, ¢n el que se registran todas las deudas )
créditos que se produzcan.

- Efectuar el cobro de las deudas con correccién comercial; ¢s importante el trato personal que le
otorgue al deudor, recomendacion que hace el proveedor con especial énfasis, para conservar las bucnas

relaciones con sus compradores.

40 . 1bidom, pég, 181. 182,
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Pues de olra manera no podria exigir ¢l pago al cliente por incumplimiento del deudor. Esta

obligacion no sc presentard si se trata de factoraje con cobranza delegada.
- En ocasiones, notificar al deudor 1n transmision de los créditos al factorante.

- Cuando asf s¢ pacle, llevar la contabilidad de todos los créditos que e hayan sido transmitidos, 3
remitir al factorado 1a informacién y extractos acordados, en los plazos cstablecidos.

- Remitir periddicamente al fuctorado el estado de su cuenta corricnie con cl detalle de los movimientos
del perfodo.

Los Derechos del Factorante son:

- Investipar, comprobar y, en su caso, aprobar los créditos del factorado cott sus compradores. que
desce adquirir,

“Retirar cn cualquier nmomento su aprobacion a una operacién previamente aceptada, respetando las
operaciones cn curso con ¢se comprador, hasta cl importe de las mercaderiss llegadas a destino v
recibidas por éste.

- Cobrar la retribucion que hubicre pactado, intcgrada por la coniision y los intereses.

- Retener, cuando efectua el pago al factorado de los créditos transmitidos, un porcentaje que servird
como garantia frente a reclamaciones por cantidad, calidad, tipo o clasc de mercaderias entregadas, que
pudicra hacer ¢! comprador. Ello sin perjuicio de poder pactar la no asuncién de cste riesgo. Lucgo
practicard periddicamente liquidacion de esta cuenta de reserva.

- Pedir al clicnte que llene una solicitud de linca de crédito donde se acreditardn y debitarin los
importes que resulten del negocio del factoraje financicro.

- Requenr informacion contable de los deudores al proveedor; como también la faculad de revisar los
cstados contables del factorado” 4!

. Ibidem, pég 188,
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PARA EL FACTORADO

- La primera v fundamental ¢s la de transmitiv Is propicdad de los derechos de créditos objeto del
contrato de factoraje v que sean aprobados por ¢l factorante. con los derechos idecesonos que los
acompanan. Existe la posibilidad de que sean todos los derivados de sus actividades o que se establesca fa
clausula denominada de cxclusividad, v no se afecte a todos lo créditos, sino tnicamente 4 los
procedentes de un determinado clicnte, rama de produccion, cte. Si las deudas se representan en facturas,
éstas deberdn ser transmilidas dentro de un plazo, que gencralmente ¢s de treinta dias, como maximo,
desde 1a fecha de su creacién. En la mayoria de los contratos se incluyc otra cldusula que cs importame
que cs la de globalidad por 1a que el factorado sc obliga a transmitir a) factorante la totalidad de las
facturas de sus operaciones comerciales con sus compradores, De esta manera ¢l factorante ticne un
mayor control del cstado financiero y cconomico de su cliente, y asegura la dispersidn del riesgo asumido

cn ¢l contrato de Factoraje financicro.

- Somxter, ¢l factorado, a estudio y consideracién la cartera de ventas a  crédito asi como los
documcntos comerciales que scan consccuencia o se deriven de dichas ventas a crédito, ( los derechos)
pagando, cn cicrtas ocasiones, al factorante una comision por gestién y administracion, que sera del 1.5%
mensual; calculada por ¢l ticmpo a transcurrir desde la fecha en que el factorante formalice el pago hasia
la fecha pactada para cf cobro de fos derechos transmitidos.

- Obligarsc de la existencia y legitimidad de los documentos y créditos que ¢l factoranie decida

adquirir,

= De acuerdo a las circunstancias del caso, cn algunas ocasiones, obligarse de la sohvencia de los
deudores tanto en ¢l momento de celebrarse ¢l contrato definitivo de factoraje como cn Ia fecha en que
deba hacerse ¢l pago.

- Entregar al factorante cualquicr cantidad que los deudores le entreguen, y que corresponda a los
créditos transmitidos. Si por cualquier causa el factorado recibicra un pago de los cinisores con
posterioridad a 1a transmisién dc los documentos v derechos, éste sc obliga a devolver o reintegrar al
factorante dicho pago o abono cn un plazo no mayor de 24 horas contadas a partir del momento cn que
haya recibido ¢l pago o abono, pero entre tanto serd considerado como depositario judicial de 1a swina
correspondicnte. por lo que de ningiit modo podsd disponcr de la misma so pena de incursir ¢n la
sanciones legales respectivas,
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- Que la transmision de los documentos y los derechos s hari sin reservas, limitaciones o gravamences

y comprenderd todos los derechos accesarios, derivados, relacionados o inhierentes sin exelusion ningina,

- Quc los documentos o derechos transmitidos no hayan sido previamente embargados, gravados,

pignoridos o de cualquicr otra forma afectados o limitados.

- Que los documentos y los derechos transmitidos se relacionen (nica y exclusivamente con las

opcraciones y actividades propias y naturales del factorado.

- Que los documentos y los derechos transmitidos se encucntren plenamente aceptados por los deudores
a su entera conformidad y que dichos deudores no tienen reclamaciones. aclaraciones o ajustes de
ninguna fndole respecto de los referidos documentos y los derechos,

- Quc los documentos, objeto del contrato de {actoraje financicro, no estén sujclos a compensacion,
caducidad o prescripcion, ni puedan alegarse pagos anticipados o abonos a cucnta que de cualquier

mancra pudicren significar reducciones o disminuciones en su importe.

- Pagar at factorante, por lo scrvicios de administracion y cobranza, una comision, que sucle oscilar
cntre b |y 2.5% del valor nominal de las facturas transmitidas. Si sc pacta un servicio financicro, deberd
también cl pago de los intereses que sc aplicardn, como anteriormente se ha quedado dicho, de acuerdo
con el vencimiento de as facturas, y su porcentaje scra superior,

- A conslituirse cn deudor solidario de los documentos vendidos y de los créditos transmitidos, por lo
quc en caso de que los deudores no paguen oportunamente al factorante, el factorado pagard las sumas
adeudadas precisamente al dia siguiente al que haya sido previsto para su pago y en caso de no hacerlo en
tal fecha, pagard también un interés moratorio equivalente a dos veoes el porcentaje establecido en el
contrato de factoraje, 1 cuyo cfecto quedard cl factorante facuitado para cargar dicho porcentaje a la sina
retenida con garantia de recuperacién, hasta cf monto total de fa misma: cn caso de que ésta no sea
suficiente deber:d pagar al factorante fa suma que adende hasta el momento de la total liquidacion de 1a
operacion,

- A destinar los recursos, obtenidos como consecucncia de las operaciones de factoraje, exclusivamente
a las operaciones propias del giro dc la cmpresa usuaria.



< A otorgar cuatlquier otro tipo de garantia que pudiera solicitarle ¢l factoran(e por asi comvenr sus

intereses

- A permitir al factoranic 0 a las persouas fisicas o morales que ésta detenmine, el libre acceso a su
propia documentacion financiera, contable y administrativa a fin de que el factoranie se cerciore, a su
satisfaccion, de todos los detalles v extremos que a su juicio sean necesarios o convenientes en relacion

con los documentos y los derechios transmitidos.

- A proporcionar al factorante todos los antecedentcs o informes quc ¢sta pueda requerirle en relacion
con los emisores, v en su caso, a recabar de los propios emisores la informacién correspondicnte para
proporciondrscla al factorante. En caso de que ¢l emisor. una vez notificado sc rehuse a reconocer ¢l
adeudo o a aceptar o recibir la notificacién s¢ tendrd por cancclada la operacidn v s¢ retendrd la
ocomision, debiendo en ese caso el factorado reembolsar dentro de las 24 horas siguicntes a la notificacion
la suma recibida cn concepto de pago de la operacidn v a partir de ese momento s considerari como
depositario judicial de la suma correspondiente, por to que de ningan modo podrd disponer ta misma, so
pena de las sanciones legales respectivas.

- Acentregar al factorante un cjemplar de sus estados financicros con la periodicidad que el factorante le
sefiale y a practicar una balanza de comprobacidn con la misma periodicidad cnlrcgandc; al factorante el

cjemplar correspondiente.

- A reembolsar al factorante cl importe de los titulos de crédito que los emisores expidan al factorante
en forma equivocada o crrénea a nombre o favor del factorado tan pronto como le scan notificados por cl
factorante para dicho cfecto; debicndo pagar los intereses que correspondan hasta ¢! momento del
recmbolso.

- A pagar los impucstos y derechos, tanto federnles como locales que se causen con motivo de Ia
celebracion del contrato de factoraje financicto, pudiendo, autorizar al factoranie, para que éste retenga
cualquicr cantidad que por cse concepio sca necesario pagar de Jas operaciones pendicntes de pagar.
margencs de garantia o de operacioncs futuras que ef factorado le presentc.

- En ocasiones, notificar al deudor la transmision det los créditos celebrado con ¢l factorante.
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En ocasiones, notificar al deudor la transmision del los créditos celebrado con el factorante.

- Conservar, en deposito, todas las mercancia que no hayan sido aceptadas por los adquirentes de los
bicnes y servicios del cliente.

Dentro de los derechos del factorado, encontramos, en algunos casos:

- Recibir los pagos quc Je haga cl factorante como contrapantida a una de las obligaciones mis
importantcs, cual cs cl transmitir los créditos en la forma convenida.

- Gestionar personalmente el cobso de las deudas de aquellos compradores cuya ejecucion no haya
autorizado al factorante.

Cabe hacer notar, que todas y cada una de las obligaciones y derechos sefialados anteriormente, sc
pueden ir aplicando al contrato de factoraje financiero, como mejor lc convenga pactar a las partcs, cs
decir, no son cldusulas que forzosamente se tengan que incluir en cada operacion.

Por su parte, el maestro Etcheverry, nos dice que, entre otras de las obligaciones que se pueden pactar
dentro del los contratos de factoraje financiero, son las siguientes:

- “Si ¢l contrato cs con notificacion sc establece 13 obligacién de incluir cn las facturas un scllo
indicativo de que cllas han sido transmitidas al factoranic y son pagaderas cxclusivamente a éstc 0 a la
persona que designe. Sc adjunta asimismo copia de [a factura de venta, en su caso, y remito firmado por
el comprador por 1a recepeidn de la mercaderia. Asumir toda la responsabilidad por el incumplimiento de
las obligaciones contraidas con los compradores relacionadas con esos créditos transferidos.

- Entregar al factorante los poderes y documentos que fucran neccsarios para la gestion de oobro de los
créditos, sin transferir cn clla” 42

De todo lo anterior tanto los derechos v obligaciones de las partes, en las operaciones de referencia.
estarén determinadas cn los contratos de factoraje financicro que al cfecto suscriban las partes factorante
y factorado,

42 . [bidem, pig, 187,
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Dentro del contrato de factoraje financicro. debe de haber una serie de garantias inc :poradas at contrato,
a fin de proteger al factorado; sin embargo. también tenderan a proteger al factornte frente 1 una fuerte

disminucién del valor de los recibos adquiridos.

El factorado deberd garamtizar al factorante que el recibo es de su propicdad. legitimidad y valides del
mismo, asi como que los bienes o servicios fucron entregados o realizados de conformidad con el contrato
celebrado entre ¢l factorado v ¢! deudor. Asi mismo, garantizard que et valor del documento es el correcto
y que no ha pactado Ia prohibicién de su venta con el deudor o su venta u otorgamiento en garantfa a un
tercero, El factorado garantiza que los recibos no ticne condiciones mis onerosas que las aceptadas

previamente por cl factorante, y que scrdn cubicrtas cn moneda aprobada.

La emisién de letras de cambio por parte del factorado, a favor def deudor, como consecuencia de
defectos en la prestacién ded servicio o entrega de los bicnes, es normal en la prictica comercial; sin
cmbargo, disminuye ¢l valor de las facturas enajenadas. Normalmente ¢l factorante busca protegerse de
estd situacién y pacta que ol factorado no podrd emitir letras de cambio sin que éstas scan previamente
aprobadas por ¢l.

El factorante tienc derccho a cxigir ¢l pago dc las sumas adeudadas por ¢l deudor: esto, como
consecuencia de la adquisicién de las cuentas por cobrar propiedad del factorado. Este derecho sélo es
valido en la medida cn que ta relacién entre cl factorado y el deudor lo permita. Consecuentemente, antes
de ofrecer al factorado la adquisicién de sus cuentas por cobrar, ¢l factorante deberd ascgurarse que cl
contrato celebrado entre ¢l factorado y el deudor permita 1a enajenacién y no establezca condiciones
especiales, asi como de la inexistencia de acuerdos que extingan o afecten su derecho a cobrar las
cuentas.

Por su parte, cl deudor ticne c} derecho a reducir o rehusar el reclamo del pago por parte del
factorante, en los mismos términos cn que lo podria hacer frente al cliente. Asi pues, ¢l deudor deducird
del pago al factorantc algunas o todas las deudas vencidas y exigibles que tenga ¢f factorado frente a ¢l y
los reclamos por incumplimientos por parte del clicntc a sus obligaciones, por cllo ¢l factorante debe
protegerse.

La relacién entre el factorante y terceros surge cuando el factorado, con anterioridad, ha garantizado o
enajenado las cucntas que aparcntemente son propiedad del factorante, y cn Jos casos de insolvencia del

cliente. Pero en Ia actualidad cstos situacioncs son predecibles, y por cso la empresa de factoraje



financicro primero somete 4 estndio y consideracion fa cartera de ventas a crédito. asi como los

documciitos comerciales que sean consecuencia o deriven de dichas ventas a crédito.

Por otra parte ¢l contrato de factoraje pucde tener 0 no un monlo limile, hasta cuyo imiporte Hegard fa
adquisicion que haga cl factorante de los créditos que se produzean cn el normal desarrollo de la
actividad del factorado. Sin embargo, e la prictica se fija expresamente este monto. sobre ¢l ¢ual va a
scr fa operacion del factoraje. Es habitnal que este limite sea mensual, si es superado. es facultad del
factorantc decidir si adquiere o no dichos créditos. El plazo de duracion varia conforme la practica
comercial de cada pais.

El contrato de factoraje financicro se extingue por cumplimicnto del plazo convenido; por haber
licgado al monto tope pactado. limite de 1a obligacién asumida por ¢l factor por fa rescision unilateral de
las partes. También por las causales que lleven a la resolucion del contrato por incumplimicento de la

prestacion a cargo de 1as partes y de fas cldusulas pactadas en cada contrato de factoraje.

En algunas empresas de factoraje financicro sc acostumibra. que cualquiera de las partes podrd dar por
terminado anticipadamente el contrato de factoraje financicro, previo aviso por cscrito a la otra parte con
sescnta dias naturales de anticipacion. No obstante dicho aviso, las obligacioncs v dercchos que scan
consccucencia de su vigencia o que se deriven dc los contratos definitivos dc factoraje celebrados e el
curso de la misma, serdn cumplidos por las partes hasta su conclusion final, los contratos de factoraje
financiero vencidos, padrdn ser renovados por acuerdos de las partes.

¢) MODALIDADES DEL CONTRATO.- En intima rclacion con las modalidades del factorje
financicro que se estudiaron anteriormente, surgen las modalidades del contrato de factoraje financicro.
siendo que en la prictica del factoraje no cs idéntica en todos los mercados en que se cjercita ;. debe
adaptarse a s normas Jegales ¥ costumbres comerciales vigentes en cada pais. Por lo que nos
encontramos con las siguicntes modatidades:

- CONTRATO FACULTATIVO:

Este contrato obliga al cliente a ofrecer al factorante cualquier recibo comercial. Por su parte el
factorante no estd obligado a aceptar todas las ofertas y podrd. mediante aviso por escrito, rechazar
recibos, sin dar ninguna razén. Norialmente, si durante un plazo preestablecido el factorante no rechaza
¢l recibo, se entiende que Jo acepla y por lo tanto. que o adquicre.
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Este tipo de acuerdo benelicia al factorante, quien tendra ¢l absoluto derechio de dechnar la compra de
1a cuenta por cobrar sin explicactones En ta practica. ¢l factorante se rehusa a adquirir una cucnta por
cobrar cuando ¢ recibo no reune las caracteristicas adecuadas. cuando no resulta buen negocio, cuando cl

deudor no ¢s bueno o cuando ¢l nivel de prepagos es muy alto en comparacion con el monto del recibo.

- CONTRATO DE ADQUISICION TOTAL.

En virtud de cste contrato de factoraje ¢l factorante se obliga a adquirir, sin mayores requerimientos,
la totalidad de los recibos producto del desempefio de las actividades del cliente, o de alguno de sus
negocios. o de algin mercado en especial. Para cl cliente s benéfico ya que ascgura Ja venta de todas las
cuentas por cobrar que s¢ ubiquen dentro del acuerdo.

Este contrato también beneficiard al factorame en caso de que ¢l cliente entre cn quicbra o suspensién
de pagos, ya que todas las cucntas por cobrar generadas a partir de la celebracidn del contrato de
factoraje financicro scrin de Ia propiedad del factorante. Sin cmbargo, lo anterior presenta, por razonces
obvias, un grave problema para los acreedores.

Por otra parte. normalmente en este tipo de contratos de factorje sc establece la obligacion del factor
de llevar a cabo prepagos sobre recibos aprobados. De esta manera evita la obligacion de hacer el prepago
de un recibo que s¢ ve obligado a adquirir, pero que no redne las caracteristicas adecuadas. La naturaleza
del negocio del lactoraje y las responsabilidades que implica, unido al Irecho de que no se trata siempre
de un crédito actual, o de un conjunto de créditos originados con antcrioridad a la cclebracién del
contrato, justifica el que cn ocasiones sc incluya la llamada “facultad de aprobacién®,

Esta aprobacion previa puede ser: limitada a un maximo para cada deudor de la cmpresa factorada;
limitada por ¢l factorante cn cuanto a que la cmpresa contratante tenga cubienta su linea de crédito, o

bicn aceptada sin limitacién

Por ofra parte, ¢l maestro Etcheverry, clasifica a las modalidades del contrato de factoraje, conforme a
los siguientes criterios:

.- La financiacién.



67

2.- La forma de cjecucion. y

3 - Eltipo de servicios™ 43

a) ‘Segin lu financiacién: El contrato de factoraje puede ser con financiamiento ( credit-cash

factoring) o sin financiamiento ( maturity fictoring).

El primer caso, credit-cash factoring, ¢l factorante ofrece una financiacion inmediata al proveedor,
quicn obticnc cl pago de Ias facturas oportunamenic cedidas cualquicra sca su fecha de vencimiento. F
factorado abona al factorante un interés cuyo monto estd en relacion directa con ¢l plazo que restare
cumplir cn las obligaciones cedidas; cuanto mayor sca cse plazo mayor scrd también cl interés que sc
paguc. La tasa pedida por ¢l factorante es 1a del mercado del dinero a corto plazo.

La fecha que se toma para calculo de los intereses cs aquella en que el deudor pagara la factura. Es ¢l
método mas utilizado. Pero cxisten otras formas de financiacién y de calculo de intereses. En cicrtos
casos, el factorante paga ta factura al cliente en forma inmediata, y los intereses se calculan tomando
como base el Afamrity date, fecha de vencimiento medio fijada de antemano, conforme a un método que
toma en cucnta varios factores, como ¢! volumen dc negocios anual, mensual, ¢l vencimiento de las
facturas y ¢l saldo deudor cn curso del cliente. En otros cl financiamiento no es automdtico, sino que s¢
otorga al clicnte conforme a sus necesidades, pero la forma de calcular los intereses cs igual al caso

anterior.

En cstos contratos ¢s frecuente, como condicién previa, la aceptacion de los futuros créditos del
proveedor por partc del factorante. No teniendo éste posibilidad de recurso contra su cliente en caso de
impago, cl control de la documentacién de la futura transaccién, como de la solvencia ccondmica de los
deudores es fundamental.

Si ¢l crédito ha sido aprobado, ¢l factorante acredita en 1a cuenta corriente del proveedor los importes
correspondicentes, deducida Ja comision y los intereses pactados. Tanto la acreditacion, como la toma i
cargo de los créditos por el factorante, tiene generalmente un tope. Extraido ese tope por ¢l proveedor. y
como una variedad factoring, del crédito automdtico, 1a catidad financiera sucle abrir al clicnte un
revolting credit o crédito girado. Este cs definido por Cogorno como aquel modo de utilizacién de un
crédito que permiite al beneficiario hacer uso de la totalidad dei mismo cn forma reiterada una ves

4 . [bigem, pig 18,
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abonada cierta proporcion del crédito. E! beneficiario se compromete a no rebasarlo. si lo hace, serd por

Su cucnta y resgo.

Distinta ¢s la situacion en que no hay aprobacion previa de los créditos, ¢l factorante tiene la
posibilidad dc aceptarlos o no dentro del plazo fijado cn ¢l contrato. Si los acepta. los financiard cn forma
inmediata o no, segun le convenga. La labor v ¢l riesgo del fuctorante es, en este caso, mayor y por lo
tanto superior scrd su remuneracion. En los contralos sin financiamiento o maturity factoring , el clicnle
que cede las facturas pretende del factorante o pago de ¢stas a su vencimiento o maduracion. No hay
adelanto de efectivo, c! factorante presta a su cliente un scrvicio de cobro de facturas afrontando cf riesgo
de su pago juntamente con Ja asistencia técnica, administrativa y contable que constituye ¢! clemento
principa! det contrato, percibiendo una comisién”. 44

b) “Segtin la forma de ejecucion.- en ct factoraje puede convenirse con notificacion al deudor de ta
cesion de facturas o sin notificacién. E!l primer caso que es cf mds frecuente, e! cliente incluye en la
factura que entrega a su deudor la notificacién de su cesién al factorante, y la advertencia que ¢l pago
solo serd vlido, y con cfecto liberatorio, si lo realiza al factorante, anico legitimado paru recibir ¢l pago.
El factoraje sin notificacion, ¢l pago de la factura sc hace al provecdor, ya que ¢l deudor ignora la
relacion exisiente entre su acreedor y ¢l factorante.

Varias son las razones que lo llevan al factorado a ocultar ol contrato; algunas de orden psicoldgico,
micdo a perder independencia y autonomia cn 1a gestion con su deudor, temor a que sc produzca la
despersonalizacion de esta relacion, que pueda alejar al comprador. Lo concreto es que el cliente cobra la
factura a su vencimienio y remite ¢! importe al factorante, quicn afrontard ¢! impago en caso de!
incumplimicnto del deudor. El factorantc tienc una menor intervencidn, no realiza la gestion de cobranza
y por cllo ¢l costo ¢s menor. Esta practica surgi6 cn los Estados Unidos, cn los dltimos afos y llegé a
alcanzar considerable difusién™ 43

¢} "Segtin el tipo de servicios.- Tenemos el factoraje clasico, llamado old line factor, que es aquel que
el factorantc sc limita a adquirir la cartera crediticia de su cliente, renunciando a todo recurso contra ¢l
¢n caso de impago. Ejerce su pape! de financicro, sin prestar otro tipo de scrvicios. Hay otro tipo de
contrato ¢! new style factoring o moderno, cn que el énfasis estd puesto tanto en la funcién financicra
como ¢n ¢l resto de los servicios prestados a la clientela, como el ascsoramiento administrativo, contable

44 Ibidem, pég 183, 184.
45 Ibidemy pég 184 183
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v juridico, ¢studio de mercados. entre otros. Es practicado por la mayoria de las sociedades de factorajc
en los Estados Unidos”.4¢

Como ha quedado dicho anteriormente, cstds modatidades del contrato de factoraje pucden ir
oconjugadas, dc acuerdo a fos intereses de cada una de las partes que en ¢l intervienen, y viendo las
posibilidades econdmicas de cada sistema del pais en que se esté operando y viendo 1a posibilidad de
pactar de que cl deudor y ¢l factorado scan deudores solidarios al momento del requerimiento de pago.

Sin embargo, en México existen actuaimente dos sistemas bdsicos, cn la legislacién , dentro del
articulo 45-B de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, y que se reficren
a las modalidades dc los contratos de factoraje financiero y que son:

- Que ¢l clicnte no quode obligado a responder por ¢l pago de los derechios de crédito transmitidos a la
empresa de factoraje financiero, 0

- Que el clicnte quede obligado solidariamente con ¢l deudor, y re-ponder del pago puntual y oportuno
de los derochos de crédito transmitidos a la cmpresa de factoraje financiero,

Ahora bicn, cn ¢l primer caso cs considerado el factoraje puro o sin rocurso y por medio de este plan,
la cmpresa de factoraje financicro o factorante adquiere las cuentas por cobrar no documentadas en
firme, csto es, fijindosc ¢l monto y el plazoe de 1a liquidacion ¢n una fecha contractual predeterminada,
absorviendo el factorante el ricsgo croditicio de las cuentas, o en otras palabras, asumiendo la posibilidad
latentc del no pago por parte de los clientes del factorado. Como se ha dicho anteriormente, también ¢l
factoraje, puede ser objeto de titulos de crédito expedidos por los clicntes del factorado como garantia de
pago a ésta Gltima, advirticndo que cn cste caso, 1a transmision sc flevard ademas por un endoso.

Se dice que es factoraje sin recurso o puro, por que ch caso de insolvencia 0 morosidad de los
compradores, ¢l factorado no sc substituyc cn ¢l pago, anicamente lo haria cn caso de mercancia ¢n
malas condicioncs, fallas en la calidad dc fos productos vendidos, retraso o faltantes cn la entrega, etc,

Con este sistema, el factoraje incrementa la liquidez del cliente, ya que, ésic recibira ¢f imporic de las
ventas realizadas menos una tasa de descuento, en una fecha predeterminada contractualmente, y sin ¢l
riesgo del no pago. EI procedimicnto cs ¢l siguiente: Cuando el factorado cntrega un pedido hecho por

45 . bidem piy, 186.
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alguno de sus chicntes le expide una lactura, la cual le serit entregada a éste titimo hasta que termine de
liquidar su adeudo. La factura v los documentos comprobatorios de la entrega ( carta de porte. recibo de

entrega, ete.) se presentan a la Sociedad de [actoraje financicro para su aprobacion.

La capacidad crediticia o linea de crédito no se fija a la factorada, sc le asigna a cada uno de sus
clientes, esto cs obvio, ya que al no existir responsabilidad para ¢l factorado, 1a Sociedad de factoraje
financicro, deberd limitar o medir la capacidad de pago de su deudor directo. Por lo tanto. la capacidad
crediticia de todos los clientes a quiencs s¢ hicicron ventas, son checadas por ¢l personat del
departamento de crédito del factorante.

Una vez aprobada la operacién por el factorante, se teva a cabo la operucion del facloraje financicro,
obligdndosce el factorante a pagar la cantidad que resulie de aplicar 1a tasa de descucnto. prevista
cottractualmente y cn funcion al vencimiento mismo de la factura, al monto original del crédito
transmitido. Este pago lo deberd realizar ¢l factorante en un plazo fijado cn ¢l contrate de factoraje. En la
prctica cste pago se realiza 20 dias después de 1a aprobacion del crédito. Por otra parte, si ¢l factorado
requicre de un adelanto cn contra de cstas cucntas por cobrar, cn cualquier momento posterior al
embarque de mercancias, pero anterior a la fecha de su vencimiento, la Sociedad de factoraje podra
olorgarlos hasta por un porcentaje, predeterminado en cl contrato de fucloraje, del valor nominal de los
créditos transmitidos ( en la prictica facterial cste porcentaje cs del 70% sobre ¢l valor del crédito
transmitido). Estos anticipos causardn un interés por el ranscurso del ticmpo que exista entre la entrega
del anticipo y la fecha de pago por parte del factorante al factorado del importe de los créditos
transmitidos. La Sociedad de factoraje por concepto de honorarios. en el factoraje sin recurso, recibe una
cantidad que oscila entre ¢l 0.5% al 1.3% dependiendo del vencimiento de tas cuentas por cobrar. Este
costo se calcula sobre el 100% de la cartera transmitida.

Existe dentro del sistema de factoraje puro o sin recurso, una varianie que ¢s denontinada factoraje sin
\'cr{cimicmo fijo. esta modalidad consiste en la adquisicion dc cuentas por cobrar sin definir un plazo
contractual delerminado. csto es, 1a obligacion del factorante para pagar ¢l importe de los créditos ¢s
exigible cn una fecha previamente establecida en cl contrato de factoraje . que forzosamente es posterior
a la fecha de vencimicnto promedio de las facturas transmitidas v por Ja totalidad de su importe. En esta
modalidad  también el factoranie asume el riesgo crediticio al adquinr las cuenlas v ademds sc
proporcionan scrvicios de investigacion comercial sobre los compradores. cobranzas. contabilizacion y

registro.



N

El factorante adquiere |a cuenta s realiza las gestiones de cobranza neccsarias pira su recuperacion. y
atn en ¢l caso de que la cuenta no sea hquidada por ¢l cliente. ef Tactorante debera pagar al factorado <!
importe cn la fecha exacta del vencimiento de Ja factira. En este caso. ol factorado sdlo cubre un
honorano por los senicios que recibe. pues ¢l cliente os acreditado posteriormente i la fecha de
vencimicnto de la factura, por Jo quc no existe un financiamiento, sino tan solo. I3 asuncion del riesgo
del no pago por parte del factorante. Asimismo. of factnrado ticne derecho a solicitar del fuctorante los
anticipos sobre las cuentas por cobrar transmitidas. bajo los mismos lincanticntos del factoraje sin
FeCUrso,

En cl segundo caso. ¢s decir factoraje con recurso, cuando of cliente queda obligado con ¢l deudor a
responder por ¢l pago puntual de os derechos de crédito transmitidos, es por que el factorado cs
responsable directo tanto de la existencia v legitimidad de las cuentas por cobrar transmitidas como del
pago de los compradores, cstos cs, sc substituye en cl pago en caso de que ¢stos no puedan pagar; lo cual
¢s conocido como fuctoraje con recurso.

Para el caso de pago, las cuentas por cobrar al momento de operar of factoraje con recurso,
documentadas que genera un negocio o cmpresa en ¢l curso normal de sus operaciones con el
compromiso por parte del factorante de liquidarlas al factorado inmediatamente despuds de haber
recibido su importe para que ¢l factorante haga cl pago de las cuentas serd considerado con pago at
vencimicnto. Cuando cl factorado necesita anticapos, Jos puede solicitar hasta por ¢l dimite miximo de la
cuenta autorizada por ¢l factorante, dichos anticipos serdn compensados con lo que reciba el factorante
como pago de fas facturas por parte de los clientes. Sobre ¢l saldo de fos anticipos sc cobraran intercses
mensuales, v se considerard ésta operacion con pago anticipado

En cste tipo de factoraje con recurso, cl factorante se obliga a pagar al factorade el precio integro de
la factura, cuando ¢sta sca pagada por cf cliente o deudor del factorado. Ahora bien, ¢l factorado tiene
derccho a soltcitar anticipos sobre ¢ importe de las facturas transiitidas; cstos anticipos se hardn hasta
una cantidad limitc que fija ¢! factorante y como garantia del pago de cllos. ol factorado suscribe un
pagart por una cantidad cquivalenic al limite autorizado por of factorante El factorante determina cl
porocitaje maximo del valor nominal de los créditos, que se otorgarin por conceplo de anticipos al
factorada. Si cl factorado solicita anticipos. éstos sc otorgarin cn base al valor nominal de los créditos
transmitidos menos un porcentaje de descuento, en proporcion af mimero de dias transcurridos entre 1
fecha en que se reciba el pago anticipado v la fecha de vencimiento de [a factura
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En caso de que ¢l deudor o cliente del factorado incurra en mora cn ¢l pago de los créditos al
factorante y éste haya anticipado parte o la totalidad del precio antes de Ia fecha de vencimiento, cl
factorado pagard un interés moratorio diario, desde la fecha de vencimiento hasta que los créditos scan
cfectivamente pagados, ya que el factorante en ningin momento asume ¢f riesgo del no pago, y tan sdlo
otorga un financiamicnto a la empresa factorada.

3.2. MECANICA OPERATIVA DEL FACTORAJE.

Una vez que se ha estudiado ¢l contraio de factoraje financicro, tanto su contenido obligacional como
su modalidades y las formas que pueden cxistir del factoraje, trataremos de explicar su funcionamiento
cn la préctica .

Para que se lieve a cabo 1a relacion factorial, se requiere, coma ya se ha dicho anteriormente, ia previa
celebracion de un contrato de factoraje finaucicro. Este acuerdo de voluntades, ya ha sido tema de
andlisis ¢n ¢} punio nimero 3.1, del presente capitulo. Por lo que suponiendo que diche contrato de
factoraje ya fu¢ oclebrado cntre [a cmpresa de factoraje financicro ( FACTORANTE) y la empresa
usuaria (FACTORADO), procederé a explicar su funcionamiento.

a) INICIO Y CONCLUSION.- La fase inicial, anterior a la celebracion del contrato de factoraje,
consiste cn una ctapa de aprobacion previa la cual podemos dividir ¢n las siguientes ctapas:

-~ Una de ellas es cn que ¢l factorado informa al factorante accrca de los contratos, convenios, ncgocios
y pedidos de operaciones concertados oon los clientes det factorado.

- Posteriormentc la empresa factorada al hacer su solicitud de crédito propondrd a la Sociedad de
factoraje financiero la transferencia de los crédilos resultantes de dichas operaciones, las propucstas
deberin scr acompafladas de su informacidn completa relativa a nombres y direcciones de los clicnies;,
imporic y nimero de las facturas, fochas de entrega, importe y fechas de vencimiento de los créditos y en
su caso, de los documentos librados o suscritos en beneficio de 1a empresa acreedora.

- Una vez hecho lo anterior, ¢l factorante examinard la propuesta y comunicard a la empresa factorada
su aceptacidn o su rechazo, en un plazo aproximado de quince dias, contados 3 partit de que sc fe
entregwe toda la documentacién al factorante.
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Entre ¢l factorante y cl factorado sc cstablecerd una cucnta bancana. ya sca en cuenta de cheques.
depositos a cuentas, en forma de prestamos quirografarios, con los requisitos que previenen los aricul=s
de 1a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. En csta cucnta ¢l factorante acrocitard al
factorado, c! monto de los créditos transfcridos o financiados o, en su caso, ¢l importe de las cobranzas J2
los créditos del factoraje con recurso. Debilard en 1a misma cuenta:

- Todos los pagos y anticipos cfectuados al factorado,
-~ Elimporte d¢ su remuneracion, y
- Toda otra indemnizacion o recurso a cazgo del factorado.

La cuenta bancaria sdlo quedard cancelada una vez finalizado ¢l contrato. Los créditos y deudas son
conexos ¢ indivisibles, dc modo que se servirin mutuamente de garantia y sc compensardn catre si. Por
cada retiro de fondos que haga cl factorado, ¢l crédito disponible cs reducido, y dicha disponibilidad cs
restablecida por los pagos que realicen los deudores cuyos créditos han sido dados en factoraje, es decir,
por la recuperacion de los créditos transmitidos a! factorante. Recuperacién que ticne importancia, si cn
el contrato se ha fijado un tope al factorado o a los clientes de ésta, ya que, cn este caso, ¢l crédito
funciona con ¢! mecanismo conocido como revolving.

Si bicn s cierto, que cn ¢l factoraje sin recurso la cmpresa factorada no responde por la solvencia del
deudor, ésta si responde de la cxistencia y de la legitimidad de los derochos de crédito al ticmpo de
cclebrarse ¢l contrato de factoraje financicro conforme a lo que dispone cl articulo 45-G de la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

La ganancia del factorante sc cncucntra ca ¢l descuento y cn los interescs que causen los anticipos, o
de los servicios que presta, le son retribuidos, a través de una tarifa 0 comision que sc estableoe ¢n
funcién del volumen total de ventas, nimero de deudores, distribucién geografica de los deudores,
importe de las facturas y nimero de éstas.

Los gastos varian de factorantc a factorante. v los cuales podrian ser:
- Comision dc apertura y aceptacion.

- Comisién por volamen de papel factoreado y/o servicios adicionales prestados por ¢l factorante.
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Las variantes de dsta segundi opeion son
- A volumenes mayores de papel factoreado que impliquen ventas importantes. la comision seri menor,
- Avolimencs menores de papel factorcado que impliquen ventas regulares, ta comision seri mayor,

- Si durantc el ticmpo que dure ¢l contrato de factoraje financicro es constante, cs decir, provocado por
un movimicnlo de cartera significalivo, la comisién podrd ser menor,

- Si hay ricsgos de alta insolvencia. la comision scrd mayor. Una bucna cantcra probada podrd
significar una negociacion entre el factorante y ¢l factorado respecto a una disminucién en la comisién.

- Sicl tiempo que transcurre entre ¢l momento ¢n que sc factorea cf papel en cuestidn y of pago del
mismo ¢s mayor, la comisién para c! factorado serd menor. Si el liempo de recuperacion es menor, la
comisién serd mas baja.

- Si ¢l factorado ofrecc descuento por pronto pago. al factorear dicho papel, la comision serd mayor. ya
que implica obligar al factorante a respetar tal descuento.

- Si ¢l factorado consicntc un intcrés 0 pena convencional por incumplimicnto, la comisidn serd menor.
-~ Si ¢l papel factoreado debe cobrarse fucra de a plaza, cl costo sera mayar,

De todo lo anterior, cabe seialar que, por lo tanto, cf factorante ticne recursos contra ¢l factorado que
le haya trasmitido los derechos de crédito, ya que si ¢l deudor le opone defcnsas fundadas en cl
incumplimicnto contractual de la empresa factorada o en causas de extincion o reduccién de deoda; o
bien. 1a irregularidad administrativa de la cmpresa factorada o del deudor, o la inobservancia de normas
(iscales aduancras, cambiarias, ctc.: o si ¢! deudor opone excepeiones fundadas cn 1a mala catidad de!
producto o faltantes de Ja mercancia que origin cl crédito, la empresa de factoruje procederd en cantra
del factorado, siempre y cuando ¢t deudor acredilc las defensas que alega tener contra cl factorado.

Por lo quc loca a la conclusién del factoraje, bueno pucs, como se vio en lincas anteriores cl factoraje
llega a su dltima etapa, ya sea que se haya cumplido ¢l objeto del contrato de factoraje, es decir, se hayan
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liquidado satisfactoriamente los derechos de crédito transmitidos a la empresa de factoraje por parte del
deudor; o con la terminacion del contrate de factoraje financiero al tiempo pactado ya que sean pgados
csos créditos o demande judicialmentic el pago de las prestaciores dadas por el factorante . o bicn por
alguna de las causas que la empresa de factoraje financicro pueda determinar para dar por terminado
anticipadamentc cl contrato de factoraje.

De esta mancra, cn términos gencrales, ¢s como opera ¢l factoraje financicro cn la practica, junto con
los tipos de modalidades que pueden existir en los diversos contratos de factoraje financiero, adecudndosc
a las neccsidades de cada una de las partes intervenientes.

b) RIESGO PARA LA SOCIEDAD DE FACTORAIJE.- Habiendo explicado a la forma de operar del
factoraje financiero, y los scrvicios que presta, considero adecuado hablar de los ricsgos que implica csta
operacion de! factoraje. Asf de esta mancra, se estard en posibilidad de entender ¢! por qué de cada uno
de sus pasos.

Como toda operacion mercantil, bancaria y financiera, ¢l factoraje financicro Heva asociado cl riesgo.
En csic caso, existe un riesgo para la sociedad que realiza la actividad del factoraje financicro, cuando sc
liega a celebrar ¢! contrato de factoraje sin recurso y para el factorado o cliente, cuando ¢l contrato de
factorajc es con recurso.

La empresa de factoraje financiero debe revisar cuidadosamente ¢l pasado, ¢} presente y ¢l futuro de
su cliente o del factorado; las operaciones previas y ¢l desarrollo financicro de éste son elementos
importantes a considerar para la cmpresa de factoraje financicro, para asf poder tener una mayor
scguridad en los créditos que vaya a otorgar, ¥ no caiga tanto cn c! jucgo de las carteras vencidas, que
hoy en dia son demasiadas.

Por otra partc. al comprar ¢l factorante los recibos, y si pretende realizar prepagos, estos recibos se
convertirdn cn la documentacién fundamental, ya que son uno de los clementos bdsicos ded contrato de
factoraje, en cl que cxistan las facturas, contrarecibos. titulos de crédito, otc, para que hava la
transmisién dc éstas y se pueda realizar la operacion del factoraje, por lo tanto deberd ccrciorarse, c!
factorantc, de la validez de los mismos. Asimismo debe determinar el riesgo por incumplimiento del
deudor.
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Esta determinacién del ricsgo por incumplimicnto del deudor ¢s importanie 1anto para las operaciones
con recurso, como para aquélus sin recurso cuando existan prepagos. ya que ¢l factoranie espera recibir
las cantidades pre-pagadas. El factoraje sin recurso ticne una consideracion extra, ante la necesidad de
determinar cudl serd el porcentaje que se desoontard a la factura como consecuencia de asumir ¢l riesgo
de no pogo. Si ¢s buen deudor, habrd menos descuento al haber menor riesgo.

Ahora bicn, por lo que respecta a cste ricsgo, cabe sefialar que una vez que no se da ¢l pago de los
documentos transmitidos al factorante, éste con cl contrato de factoraje financicro, el estado de cuenta
oertificado por ¢l contador, donde contenga desglosadas toda Iz operacidn del factoraje y los pagos o
abonos hechos a ésta, sendn titulo cjecutivo, para asi poder demandar ya sca al deudor, al factorado o a
ambos, de acuerdo como hayan quedado obligados cn ¢l contrato de factoraje financiero; y asi tratar de
recuperar 1o empresa de factoraje financiero, los créditos otorgados y salvar su cartera vencida,

Sin embargo, con estos ricsgos, la empresa de factoraje financicro debe ser dinimica y, por lo mismo,
debe ofrecer nuevas soluciones y diversas posibilidades. Asimismo, debe de cstar en condiciones de
ofrecer un servicio rapido, solido y fiable en la informacion mencjada, a fin de poder calificar o ésta
como profesional y complcta. Las ventajas que puede tener una empresa de factoraje financiero ¢s que:
tenga un mercado que ya conoce v del que puede seleccionar cuentas importantes ¢ interesantes para cl
factorante; pedir informes de créditos de los archivos de las Instituciones de Crédito; tener personal ya
capecitado; tencr un departamento de cobranzas; y ademds aprovechar los soportes téenicos que el
departamento juridico y cf depanamento de andlisis de crédito ofrcoen.

Bicn mancjada la rclacién factorial, ¢! financiamiento que de clia s derive dard como consecuencia
una sana contratacion crediticia, ya que, cs importante scleccionar cuidadosamente 1a cartera de clientes
de la empresa de factoraje financicro, por las razones expuestas cn lineas atrds. Cabe mencionar que la
modificacién en Ia contabitidad del factorado a través de la sustitucién de sus cuentas por cobrar,
simplifica ¢l cdiculo de los costos y de los precios. Esto ayuda a la administracién de 1a empresa,
permiticndo mejorar el control presupuestario de 1a tesoreria y de fos activos, ast como la plancacién de
las entradas y salidas de caja.

Es importanic comentar que, cn la actualidad, otro de los importantes papeics que desempefia la
empresa de factorajc financiero, con alcances superiores a la relacion contractual con su cliente, s¢ leva
a cabo 3 través de su participacion en el mercado de dincro. Esta funcion complementaria la ha
comvertido ademds de un analista e investigadora del crédito comercial y de una empresa de cobro bien
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organizada y cfectiva, en excelente mercader de papel comercial. ya no solo a niveles nacionales, sino
internacionales. Esto redunda en beneficio del publico inversionista, quicn ve en esto un incremento del
niimero de instrumentos cn ¢l mercado, y la posibilidad de obtencr mejores rendimicntos.

Dentro del marco internacional del factoraje. que éste es sin duda un servicio muy itil para fomentar
las exportacioncs, dado que la red del factorante puede valuar mejor los riesgos y gestionar ¢l cobro con
mayor cficiencia. Ademis, cl factoraje financicro como fuente de financiamicnto sc da también cn
monedas extranjeras, con recursos que provienen del extranjero. Para los usuarios importadores la
ventaja es directa, ya que no tendrdn que comprarse divisas. Para los usuarios exportadores la ventaja es
mayor, ya quc por atracr divisas por ventas hechas, cl financiamiento no se incrementa y no presenta
ricsgo por posiblc devaluacion.

La razén de que un factorante utilice alguna divisa extranjera en sus transacciones, radica en la
facilidad que ticne de obtener fondos, que por monto y plazo, son atractivos ¢l financiamicnto que a su
vez obticne el factorante. trabajando en su actividad e propicia un diferencial y ademds un rendimiento,
por otro lado, el costo del dincro para el factorante serd variable,

Las ventajas que nos da la operacion del factoraje financicro son las siguientes:

- Financiamicnto flexible, para cada usuario, de acuerdo a sus necesidades, puede haber varios plancs
cspecificos

- No cs nocesariamente un crédito, por que cn algunos casos ¢l factorante estd comprando parte de la
cariera de crédito y de futuras cuentas por cobrar del factorado, en cuyo caso no habri financiamicnto.

- Financiamicnto de capital de trabajo o incremento al mismo,

- Financiamicnto continio, ya que la certidumbre de que fas cuentas por cobrar, no documentadas,
constituyen cfectivamente un activo supercirculante con el que se pucde contar,

- Certidumbre en ¢! pago, cl factorado, y principalmente ¢l factorante cstard asegurandose contra cl
incumplimiento de sus clientes o deudores, por medio de las vias anteriormente sefialadas. Distinto serd
en ¢} caso que el fuctoraje sca sin recurso, va que cn este scgundo supucsto, habrd liguidez inmediata,
pero no necesariamente una certiqumbre en e pago.

ESTA TESIS NO DEGE
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- Menos istos de investigacion v seleccion de clientes, a traves de una buena seleccion que haga cl

factorante de los deudores cuyos papeles tomie, el clicnte sabrd a quien vender.

- Mcnos gastos por crédito y cobranza, que es completamente lo anterior, yit que. como consceuencia de
una mala scleccion de clientcs, muchas emipresas dejan ver, en sus cstados de pérdidas y ganancias,
partidas considerables cn gastos de administricion, y especificamentc, en ¢l drea de cobranzas.

Otros ahorros que pueden sucitarse, para ¢l factorado, como consccuencia del factoraje financicro
scrin;

- Mcnos gastos por contabilidad detallada cn cuentas por cobrar.

-~ Ahorro considerable en ci pago de salarios y beneficios marginales de empicos especializados cn cl
4rea de crédito y cobranzas,

En cste momento, en nuestio pais, s una ¢poca propicia para fomentar la inclusion, cn ¢l mercado de
dincro, de las empresas de factoraje financicro que viencn a aliviar las ya apotadas fuenics tradicionales
de financiamicnto al corlo plazo;, y asi nuestro sistema financicro ha abicrto al mercado, las
Organizacioncs Auxiliares de] Crédito, quicnes propician las cmipresas dedicadas a la  actividad del
factoraje financicro, para asf poder ofrecer un apoyo ccondmico a las empresas usuarias del factomje.
Quien contrata con las empresas de factoraje financiero, obtienc un considerable ahorro derivado del

costo-oportunidad, por la liquidez inmediata y los scrvicios adicionales de naturaleza contablc y
administrativa.



CAPITULO IV

ANALISIS DE LA NOTIFICACION DE LA TRANSMISION DE LOS DERECIROS DE.
CREDITO HECHA AL DEUDOR POR 1A EMPRESA DE FACTORAJE FINANCIERO EN
RELACION CON EL ARTICULO 45-K DE LA LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES ¥

ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO, ARTICULO 14 FRACCION VIIL Y 32-C DEL
CODIGO FISCAL DE 1.A FEDERACION

4.1.- EL FACTORAIJE COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO DE ACUERDO A LA
LEGISLACION MEXICANA,

4.2.- ARTICULOS 45-K DE LA LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES
AUXILIARES DEL CREDITO, ARTICULO 14 FRACCION VHI Y 32-C DEL CODIGO FISCAL DE
LA FEDERACION, SU NORMATIVIDAD.

a) Notificacion

4.3.- ANALISIS DE LA NOTIFICACION DE LA TRANSMISION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO HECHA AL DEUDOR POR LA EMPRESA DE FACTORAJE FINANCIERO EN
RELACION CON EL ARTICULO 45-K DE LA LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y
ACTIVIDADLES AUXILIARES DEL CREDITQ. ARTICULO 14 FRACCION VIII Y 32-C DEL
CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION.



CAPITULOY

ANALISIS DEL ARTICULO 45-K DE LA LEY GENERAL DE
ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUNILIARES DEL CREDITQ, 14
FRACCION VI Y 32-C DEL COMGO FISCAL DE LA FEDERACION, EN
RELACION A LAS EMPRESAS DE FACTORAIJE FINANCIERO.

4.1.- EL FACTORAJE COMO _FUENTE DE FINANCIAMIENTO DE ACUERDO A
LA LEGISLACION MEXICANA.

En cste apartado, cstudiaremos ¢l facteraje financiero. como fuente de financiamicnto, ya que cn csta
¢época con tantos desequilibrios econdmicos, que afectan el desarroblo de actividades productivas y el
crecimicnto del pals. al detener la circulacion de los rocursos ccondmicos. ¢s dificil que las cipresas
fabriles o industriales pucdan salir adelante con sus deudas. Sin embargo tener deuda es sano y
conveniente, sicsmprc y cnando con los recursos derivados de élla, sc generen ingsesos suficientes para

pagarlas y adenids sc obtengan utilidades.

El factoraje finauncicro como téenica financicia puede ser detinido como la cesion onerosa de derechos
de crédito que hace cf cliente ( cedente o factorado), a la Sociedad de factoraje financicro ( cesionaria o
factorante). por cl cual el cliente tiene derecho a recibir el precio de los documentos transmitidos cn un
plazo contractualmente determinado y menor al vencimicnto natural de las cuentas o anticipos sobre el
precio de dichia operacion, menos una comision previamente estipnlada, asumicndo o no 1a empresa de
factoraje financicro ¢l riesgo del no pago. pudiendo complementar dicha cesion con servicios auxilitres

administrativos y contables,

Como sc puede observar del anterior concepto, ¢l factoraje financicro tiene un claro ¥ marcado
cantenido ccondmico y financicro. Lo anterior se manifiesta, cn el financiamicnto de las ventas, cn
cuanto que la cmpresa factorada tiene la posibilidad de que sus ventas a crédito sc conviertan en pago

inmediato mediante ¢l precio que les paga el factorante al adquirir los crédilos provenientes de aquétls,
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El factoraje fihancicro ofrece un financiamiento dgil, inmediato y oportuno. directamente relacionado
con cl volumen de ventas de la cmpresa factorada. Las empresas de factoraje financicro, en sus
proporciones de capital o cantidad de activos fijos, que son limitantes comuncs a otros financiamientos,
son de importancia relativa para la utilizacion del factoraje. Acudir a un Banco implica demostrar que no
solo sc es sujeto de crédito, sino también ¢s necesario justificar o cumplir con ciertos requisitos estrictos a
juicio de los banqucros, quicnes siguen criterios establecidos en la legislacién mexicana, o en usos y
précticas bancarias.

En ol factorajc financicro, “los criterios para el financiamicnto son mucho mas fexibles, ya que
sicmpre, serd preferida una empresa con grandes ventas y una cartera vencida, a una con gran estabilidad
financicra aun que con pocas ventas y una cartera vencida proporcionalmente cuantiosa. Por otra parte, ¢l
clemento tiempo-oportunidad cs lo que hoy en dia preocupa mds a los cjecutivos de finanzas dc las
cmpresas. En cfecto, si antes era ¢l costo lo que determinaba 1a estrategia del financiamiento adecuado,
ahora, ante la cscasez de recursos y el alto precio del dinero, cs cl ticmpo lo que mas importa™. 47

La mayoria de las ventas de lus empresas usuarias se hacen a crédito, o que trac como resultado que
no existan inmediatas entradas de cfectivo, sino la creacidn de cuentas por cobrar, que por el tiempo que
existe entre la venta y cl vencimiento de 12 cuenta representan una inversién importante y continua para
las empresas factoradas, ya que, no podran cobrar intereses sobre cl saldo a pagar si ticnen interés en que
¢l clicnte no sc convierta en comprador de los mismos productos elaborados por la cmpresa competidora.

Esta situacién tienc un alto costo financiero para las empresas, 1o cual encuentra solucién a través del
factoraje financicro, ya que, ¢sta operacidn favorece 1a liquidez de aquéllas, porque sus carteras son
transformadas cn un activo liquido, que les permite cumplir con sus obligaciones, pagando a sus
provecdores al contado y cfectuando la reposicién inmediata de sus inventarios de mercancias. Ademas
de cllo, 1a empresa o comerciante se estard valiendo de sus propios recursos, financiindose con su propia
cartera.

Por lo tanto, ¢l factoraje financicro cs la foma mas sana dc obicner capital de trabajo. porque es una
recuperacion anticipada de las cuentas por cobrar y 0o sc crea una obligacion o un pasivo a cargo de la
cmpresa factorada, financicramente la empresa factorada muestra una csiructura mds sana y da mayor
rotacion a sus activos monetarios afectados por 1a inflacién,

47 . MONTILLA MARTINEZ., JESUS, Up, Cit, pég, 2).
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Lo vasitel de Lt del Gictlakge TBABCICIO no iiphicd decesaiiaiete oSkt sea solo i
tectici Tianciera, sito gue. sadensis. o Gietonage tiene tinbidi aleances sidmiitstiativos v contables. pira

poder colabarar con ¢l buen fimctonanticnio de fas cimpresis Lctonidis

Cube aclivar, que on Jos pases curopeos. ¢it los que se practica el fictore de ner) profesional,
tene aka iy oF kelevancia el aspecto adumpsieiive v contable del contiate. gue ol conitentdo financicro
del misino. Stendo que. et mestto sistensy hinanciero mesicano, 1o importaate e of contenido linancicro
de esta Tignra joridica. porque le da napulso a las cipresas feloradas, pasit que tengan i mejoi
liquides y asi poder competit con otras empresas fabnles, sobre todo, alorr con L buenencion de

ntercados inlernacionales. como lo son et de Estados Unidos de Amdrica y Canadi.

Ln los Estados Unidos de América. el aspecto linanciero del conirato de facioraje financicro lrene uni
mayor importanciit, si se le compara con ta prictica enropei, pero sin reslar importancia al apartado de
los servicios.

Alora bien, lomando en cucnla lo anteriormente dicho, acerca de Iy simacion credilicia de las
cmpresis mexicanas. en nuestro pais, el contenido econdmica y Ias bondades Nnancieras del contrato de
factoraje financiero, hacen predominar ¢l aspecto econdmico v linauciero del mismo, sin detrimento de

los servicios de asesoria, administrativos y conlables.
Ll factorante, a través de si actividad, realiza dos tipos de funciones:

= Funcién Financiera - Compra papel comercial, fo descuenta o simplemente hace adelantos sobre

ventas futuras, previa garantia, v

= Funcién de Servictos Especislizados: Consultaria ( andlisis de crédito, investigaciones crediticias.

implantacién de métodos, cic ). Servicios administratisos ¢n todas sus paas, y servicios contables.

Ll servicio de administracion, comprende la seleccion y  anAlisis del crédito de Jos clientes de 1a
cmnpiesa lactorada, siguiendo criterios basados en la solvencia, Yiquides v conveniencia del otorgamicento
del crédito; implantacion de nucsos métodos para wna incjor docusmentacion de los créditos otorgados a
sus clicnies; asl como ta recuperacion de by cortera vencida.



Para uma empresa que fabrigue prodictos altamente competitivos, §a dnica mancra de lograr precios
bajos, ¢s el austar costos o remmciar a paste de Ta ntilidad esperada. Esta scgunda solucidn. vi encontra
del objetivo de cualguicr empresa en si. que es la obtencion de utilidades; por lo guce lo s viable, ¢s
primcra de dichas propuestas. Las socicdades de factoraje financicro, mediante ¢l cobro de una comision
sobire cf total de cuentis transimitidas, ofrecen a las cwipresas factoradas 1a opeion de contar con personal
capacitado profesionalmente, para desarrollar las funciones que hasta cse momento viene desenipeiiando

cl personal de Lo empresit factorida, con lo cual sta wiltima, obticne las siguienies ventajas.

- Conlitr con personal especializado para la seleccion y analisis del crédito de los clientes,
docunientacion de créditos otorgndos para la eipresa, y recuperacion de cartera, que de otra mancra si la
cmpresa factorada pretendiera contratar a los mismos profesionales, I¢ resultaria demasiado costoso y
desaprovechado, ya que, prabablemente la empresa factorada podria sélo requerir de un 20 o 30% del
ticinpo de su especialista.

- La cmpresa factorada pagard por cstos servicios una comisién sobre el total de Ias ventas realizadas,
lo que lleva aparcjada la ventajs de que si cstas ventas decrecen, los honoririos de ln sociedad de
factoraje financicro disminuirin ca esc mismo porcentaje y no serdn un gasto fijo. que luy que cubrir

mensualmente hiaya o no ventas,

- Ademis, Jos especialistas de la socicdad de factoraje financicro, en las drcas de crédito y cobranzas,
con la expericncin de mancjar los asuntos relacionados con cstas dreas de varias empresas factoradas. 1o
sdlo dardn solucion al problema que se les presente, sino que en la mayorfa de los casos. lomardn buenis

decisiones para I emipresa fictorada,
En consecuencia, ¢l financiamicnto que ¢l factorante da a los factorados, consistc en
- Un anticipo del precio, o
- El pago por los dercclios que se deriven de las ficturis atn no cubiertas por tereeros.
Si bien, tal y como se establecid cn cf capitulo primero del presente trabajo. en ua inicio ¢l facioraje
financiero cstuvo ligado al desarrollo de la industria wxtil y de confeccion en los Estados Unidas,

actualmente su campo de accion sc ha ampliado cnormemente. ajustindose a cualquier industria que se

dedique a proveeduria de bicies, de servicios o de ambos.
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Hoy por hoy. ¢l Frctoraje fnatciero deseimpeii wm fincion Tinanciera . iwuportinte dentro de fa
estructura de cconomia de mercado. il transforr Lis sentas o crédito en operaciones al contade. De esta
maneris, of flujo de caja de T cmpresa aotadi se ve merementado: as las encwlas por cobrar se

convierten eh recursos dv trabajo con los cuales se prodoeirin bienes y sersicios que den utilidades.

Se tontn e cuenta los benelicios fiscitles y contables. ¢l costo del factoraje linancicro es bajo para la
mayorias de fas empresas usvarias. Quizd sea caro para s cipresas que tiene dificil aceeso al descuento
totat de cuentas por cobrar, ¢n cuyo caso fendrian que clegir entie ¢l factoraje finuncicro y ¢f crédito
bancario en funcion de su costo. sicndo cn general, on este supucsto. mds cara la primera opeidn. pero

por lo menos cabe Ia eleccidn.

Asfinismio permite a las empresas usuarias, cn especial las pequeiias v medianas. desvincularse de
problemas administrativos derivados de su cariera comtercial, v oblener wna mayor actividad en las

operaciones, principaliiente de exportacion.

Ciibe mencionar gne, scgin sea ¢l origen de los recursos que cf factorante utiliza para desarrollar sus
actividades, de acucrdo a los medios que 1a ley e antoriza o su articulo 45-A de 1y Ley General de
Organizaciones v Actividudes Auxiliares del Crédito, ¢ inanciamicnto que pueda proporcionarle a sus
usuarios, podrd scr e moneda nacional o divisas extranjeras. promoviéndose a través de cste Inccanismo,

las exportacioncs,

Comio el financiamicnto que se ofrece a través det factoraje financicro ¢s cseacialmente para cubrir
nceesidades de capital de trabajo, 1n inica posible pérdida para ¢l nsuario estard en ¢l diferencia que se

pacte en ¢l cambro, cuando la operacion de factores sc convenga cn moneda extranjera.

Por otra parte, ¢l factoraje Rnanciero. pucde ser considerado iguatmente una éenicn contable, ya que,
¢l factorante se encargard a un costo muy reducido. de coadsuvar o la buena marcha del negocio del
usuario, hacicndo los registros pertinentes de facturas, de pagos, de gastos cspeciales, de impuestos. y de
preparar la informacion financiery. de este woda, fa comabilidad serd mangjada por ¢l factoranic ¢n

beneficio del fuctorado, quicn contard con toda ka informacion contitble puntwilmente.

1ajo ¢stos linteamicntos, el marco juridico regulas la operacion del factoraje Gnancicro, para propiciar

Ia permancncia y crecimiento de [as cmpresas factoradits, mediante los infermediarios financieros. que
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proporciona ¢l sistema fimicicro mesicano, pars que cstén en condiciones de apoyar ¢l desarrollo

ceononico v fimancicro de Lis empresis wsnarias de fos servicios que prestan.

42, ARTICULOS 45-K _DE 1A LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y
ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO,14 FRACCION VII Y 32.C DEL
CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION, SU NORMATIVIDAD.

La regulacion del Factoraje Financicro, como se ha venido obscrvando, sc encuentra reglamentada cnt
¢l capitulo 11 Bis de Ia Ley General de Organizaciones ¥ Actividades Auxiliares del Crédito; dicha
reglamentacion fid creada en ¢l adlo de 1992 con objeto de dar tmpulso al sistenia financicro mexicano y
acclerar fa compraventa de divisas, estimular Ia productividad y capitalizacion de las ciupresas usuarias.

mediante fa participacion de fas Empresa de Factoraje Financiero.

Bisicamente, ¢l estudio de este trabajo cs refercnte a la notificacién que realiza o empresa de
factoraje financicro a los deudores respecto de fa operacion del factoraje celebrado con la empresa

factorada; asf, tenemos que fos articulos que se ogupan de esta notificacién son las siguientes:

- "Articulo 45-K.- La transmisién de los derechos de crédito deberd ser notificada al deudor por la
enpresa de factoraje financicro, en términos de las disposiciones fiscales, a través de cualquicra de las

formas siguicntes:
1. Entrega del documento o docunientos comprobatorios del derecho de crédito en Jos que conste cl
scllo o leyenda relativa a Ja transmisidn y acuse de recibo por el deudor medimte contraseia,

conlrarccibo o cualguicr atro signo incquivoco de recepeidi

H. Comunicacion por correo certificado con acuse de recibo. (clegrama. télex o telefacsimil,

contrasciiados o cualquier olro nicdio donde se tenga evidencia de su recepeian por parte del deudor, y

1. Notificacién realizada por fedatario piiblico.

En los casos scialados, {a notificacion deberd ser reatizada en ¢l domicilio de los deudores. pudiendo

efectuarse con su representante legal o cualquiera de sus dependicntes o empleados.
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Para los cfectos de 1a notificacién a que alude ¢ pdrrafo antenor. se tendrd por domicilio de los
deudores el que se sefale cn los documentos ¢n que consten los derechos de crédito objeto de los
contratos de factoraje.

E! pago que realicen los deudores al acrcedor original o al Gltimo titular despuds de recibir la
notificacién a que este precepto sc refiere, no los libera ante la empresa de factoraje financicro.

La notificacion sc tendrd por realizada al expedir los deudores contrascdta, sello o cualquier signo
inoquivoco de haberla recibido por alguno de los medios seftalados en este articulo.”

Ahora bien, debe tomarse en cuenta lo establecido en el articulo tercero transitorio del decreto que
reformé la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, publica& con fecha 1§
de julio de 1993 en cl Diario Oficial de la Federacion. y que cstablece que las empresis de {actoraje
financicro tendrdn un plazo de treinta dias habiles para dar cumplimicnto a lo dispucsto por ¢l priner
parrafo del articulo 45-K, cs decir. cuentan con treinta dias hdbiles pars notificar 1a operacion del
factoraje financicro al deudor. a partir de que ha sido aprobada Ia operacién.

Por su partc cl articuio 14 fraccion VIl del Codigo Fiscal de 1a Federacidn nos dice lo siguicnte:

- " Articulo 14.- Se enlicnde por enajenacion de bicnes:

VIIL.- La transmision de derechos de crédito relacionados a proveeduria de bienes, de servicios o de
ambos a través de un contrato de factoraje financiero cn ¢l momento de 1a celebracion de dicho contrato;
excepto cuando sc transmitan a través de factoraje con mandato de cobranza o cobranza delegada asi
como cn ¢l caso de transmisidn de derechos de crédito a cargo de personas fisicas, ¢n los que sc
considerard que existe enajenacién hasta ¢! momento en que se cobre los créditos correspondicntes.”

“Articulo 32-C.- Las empresas de factoraje financicro estardn obligadas, cn todos los casos, a notificar
al deudor la cesién de dercchos de crédito operado cn virtud de un contrato de factoraje financicro,
cxoepto en el caso de factoraje con mandato de cobranza o factorajc con cobranza delegada.

Estardn obligados a recibir la notificacion a que sc reficre ¢l parrafo anterior, los deudores de los
derechos cedidos a empresas de factoraje financiero™.
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La notificacion i que se refiere esie aniculo se realizard por cualnuiera de los medios previstos por ¢l
articulo 45-K de 1a Ly General de Orgunizaciones y Actividades Ausiliares del Crédito, deniro de un

plazo que no excederi de treinta dias a partir de 1a fecha e que opero ki cesion correspondienie.

Como ¢s de cbservarse. [a notificacion de la transmision de los derechos de crédito al estar regulada
cn ¢l Cadigo Fiscal de la Federacion v en la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, es uma parte importante de Ia operacidn del factoraje financicro, ya que dicha nouficacién al
deudor serd para poder hacerle suber su situacion juridica frente a la empresa de [acioraje (inancicro,
frente a la empresa factorada y los efectos que puede producir frente a teroeros; y que serd estudinda en

los préximeos comentarios del presente capitulo,

Como cn el desarrollo de este capitulo, se hablasd de la notificacion hiecha al dendor por la empresa de
factoraje financiero, respecto a la celebracién de In operacién de transmision de los derechios de erédito,
para que ct cliente factorado tenga una mejor nciabilidad ch sus cuentas por cobrar y asi no pueda cacr
¢l factorado cn riesgo de qucbrar por no poder tencr una pronta liquides de su cuentas por cobrar.

traitremios someramente lo que se entiende por notificacion.

En términos muy generales. todo medio de comunicacion cs la via o instrumento que une, relaciona o
conccta a dos o mds inteligencias, Esta vinculacidn de intcligencias en Ia comunicacion implica la
transmisién de ideas, conceptos, mensajes, ctc. Toda idea o concepto, para transmitisse, requicre ser
expresada, y 1a expresién no es sino Ja representacion material de los conceptos e ideas. De lo anierior se
pucde afirmar que cu cste sentido, todo medio de comunicacidn es una representacion significativa de
utia idea o de un concepto. En (al virtud, 1a expresion significativa es una exteriorizacién de ideas o
conceplos. La exteriorizacion tiene muliples formas de manifestarse. Eltlos son. pues, las diversas
formas del lenguaje, entendido éste en su acepcion mas amplia. La expresién significativa puede ser un
gesto, un color, un sonido, un signo escrito, una seiia 0 una mucea. todo csto forma ol ingente capo del

lenguaje. medio esencial de comunicacion entre inteligencias humanas.

En la historia de la humanidad. las formas o mancrs de expresion significativa han sido de rica
varicdad, desde la commnicacion por seias hasta la television mediante satélites, hay una enorme
variedad de formis, métodos y mancras de vineulacion de ideas v de concepros entre dos o ms personas,
En este sentido. puede hablarse de lenguaje hablado, de lenguaje cscrito. éste con base en el ancrior. de

lenguaje grafico, cie. La telegrafia a base de pumtos y rayas., no cs sino otra forna de cxpresion
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significativa. de lenguaje especiab olto Lanto podriamos deciv de la taquigradiin o de las Juees verde.
amarilla y roja gue regulan en tode nuestro planeta la circulacion de velienlos. Ast se podrin presentar

unat lista interminable de diversos modos o formas de comumcacion huma.

En este tema debemos limitarmos a hablar de los medios de conumicacion entre personas dindose ¢
conocer alpuna operacion v la commnicacion procesal v que se reducen o ublizir, en sus aspectos
formalcs, cf lenguije hablado v ¢l lengunje escrito para transmitir ideas v nociones de unas intcligencias
a otras, cn un fendmeno que cs cminentemente comunicativo, como lo s ¢l proceso. Y es que
cfectivamente desde que ¢l proceso surge hasta que muere, 1o s sino uni seric de actos proyectivos de
comunicacién, de los particulares incitando la funcidn jurisdiccional v del érgano jurisdiccional
conduciendo ésta. encauzdndola, hasta fegar a su destino normal, que ¢s la sentencia, asi conto de parte
de los terceros que aunxilian y colaborat en ¢l mismo. Por cllo, desde que ¢l sujeto de derecho acude al
tribunal y excita la actividad de déste, sc descuvuclven una scric de fendmenos comunicativos, de las
partes al tribunal. v del tribunal a fas partes, asf como de fas partes entre si, y de los terceros también

cntre si, con las partes y ¢l tribunal.

El medio de comunicacion procesal, por fanto, es ¢l vinculo, forma o procedimicnto por el cual se
transmiten ideas y conceptos (peticiones, informaciones, érdenes de acatamiento obligatorio, cic. ) denttro

de la dindmica del proceso y para la consccucion de los fines de dsie.

Existen medios de conunicacion formales y inateriales; los medios de comunicacion formales son
aquellos reglamentados ¥ establecidos por 1 ley. los cuales. con independencia de que la commnicacion
s¢ realice o no matcrialmente; en realidad, se da ésta por hecha v surte sus consecuencias juridico-
pracesales, conio cuando se publica por Boletin Judicial en cf Distrito Federal, algin acuerdo. Por c!
contrario, ¢l medio de comunicacion material es aquel que independicniemente de que csté o no
reglameniado por 1a ley. sirve de hecho para comunicar efectivamente wia resolncion a una parte, o cs
instrumenlo para vincular a las partes catre si o una de fas partes con algin tercero o con algin auxiliar .

de Ia funcion jurisdiccional, por ¢jemplo. los perilos. ¢l Ministerio Piblico. clc.

La notificacién sc distingue de la comunicacion ( siwmple), pues mientras ¢sta cs susceptible de
emplearse en fas concxiones personalces entre las partes en §a confesion o con lerceros en las preguntas. la
notificacion, para efectos del tribunal, es un medio de comunicacion formal , en cuanto que transmiten
uita declaracion u orden de! wribunal. para que se tenga por transmitida mediante los instrumentos
previstas por la ley.
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También s puede hablar de los medios objetivos v subjetivos; entrarian en la primera categoria, ¢s
decir, en los objetivos todos aguellos que ulilizan instrumentos materiales o cosas para hacer llegar la
noticia procesal de algo 4 su destinatario o para que. tal noticia se tenga por recibida o conocida para los
efectos legales. Por el contrario, los medios de comunicacion subjetiva cs cuando el instrumento de

comunicacién cs precisamente una persona,

a) Notificacidn.- La notificacion. ¢s la comunicacidn que se hace por ¢l miedio idonco a Ja persona que se
pretende hacérsele saber una determinacion producida por ¢l drgano jurisdiccional.

Para ¢l maestro, Gémez. Lara “la notificacién son todos aquelios procedimientos, formas o mancras,
mediante Jas cuales ¢l tribunal hace llegar a los particularcs, las partes, los testigos. los peritos, cic.
noticia o conocimicnlo de los actos procesales, o bicn presume que tales noticias les han Hegado a dichos

destinatarios o los tiene por cnlerados formalmente” 4%

Dentro de las notificaciones existen tres clases de éstas, por la forma en que se realizan, como lo son;
personales, que son las que se cfectian de manera directa, es decir, se enticnden con quicn es parte cn el
proceso; las virtuales, a las que corresponden las que se verifican con fos apoderados de las partes. y las
ficticias, en las que sc da por notificado presuntivamente al interesado, sin tener la certeza de que esto
haya ocurrido, y son las que sc realizan por edictos.

Como sc puede obscrvar, ia notificacion es la parte importante de los medios de comunicacion, va que
la notificacién constituyc ¢l género y los otros son la cspecie. Todos ¢stos medios de comunicacion sc
refieren a los actos que se realizan cn el tribunal, mas sin cmbargo, croo que las notificaciones también se
dan fuera de los actos del Tribunal v que sc puedan realizar entre los particulares, empresas, industnias,
etc., quienes también requicren de medios de comunicacidn. para poder expresar siluaciones o
actividades cn que sc encucntren los particulares; cn ¢l caso concreto que nos conciernie. al efectuarse la
solicitud por parte del clientc factorade de dar en factoraje ciertos documentos, 1a empresa de factoraje
financicro al decidir adquirir esos documentos, debe notificar al deudor dicha operacion para que tenga
conocimiento de la operacion de! factoraje financiero.

48 . GOMEZ L ARA, CIPRIANO. “Teoia General de} Proceso™ Editorial Harla, S.A., México 1990. Pig, 320
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4.3.- ANALISIS DL LA NOTIFICACION DE_LA TRANSMISION DE LOS
DERECHOS DL CREDITO _HECHA AL _DEUDOR POR LA LEMPRESA DE
FACTORAJE FINANCIERO_EN RELACION CON EL ARTICULO 45-K DE LA LEY
GENERAL__DE _ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES _AUXILIARES = DEL

CREDITO, ARTICULO 14 FRACCION VHI Y 32-C DEL CODIGO FISCAL DI LA
FEDERACION.

Una vez que se ba analizado 1a operacion del factorage fimmeicro. asi como los diversos modos de
comunicacion que existen entre las personas respecto o la notificacion. por medio de ks cuales se
comunican determinados aclos v situaciones;  ahora pasarcmos a lablar de la notificacion de Ja
transmisién de los derechos de crédito, hecha por la cmpresa de factoraje financicro al deudor, en los
términos que dispone la Ley General de Organizaciones y Actividades Auniliares del Crédito,
relacionados con ¢! Cadigo Fiscal de la Federacion. para que esa notificacion pueda surtir sus efectos

correspondientes.

Dentro de las modalidades, que se estudiaron en el presente trabajo, del contrato de factoraje
financicro, encontramos que cxisic contrato de facloraje financicro con notificacion y sin notificacion.
Dentro det primer supuesto. con nofificacion. es para que surta cfectos frente a terceros ( deudores y
personas diversas de ¢l) v ¢l pago lo haga cf deudor a Ia empresa de factoraje financicro. El segundo
supuesto, sin notificacion. la empresa de facloraje financiero no notifica at deudor ki transmision de los
dercchos de crédito y por lo tanto solo surte efectos entre tas partes. es decir, entre el factorante y ¢l
factorado. en csa operacidn de factorage sélo ! factorado queda obligado con ta cmpresa de tactoraje

financicro.

Et articulo 45-K de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito nos sciala
cl deber que ticne a empresa de factoraje financiero de notificar I transmision de los derechos de crédito
al deudor, mediiunte cutrega del documento o docwicntos comprobatorios del derecho de crédito en los
que conste ¢l scllo o leyenda relativa a la transmisién v acuse de recibo por of deudor mediante
contraseiid. contrarccibo o cnalquicr olro signo inequivoco de recepeion; commnciacion por corrco
certificado con acuse de recibo, (elegrama, 1élex o telefacstmil, contrisciados o cualquicr ofro medio
donde s¢ tenga cvidencia de su recepeion por parte det deudor, o bicn. realizada ka nolificacion por

fedatario pablico.



Cuando ¢l cliente (factorado) acude wite Ia empresa de factoraje financiero ( Factorante) paca realizar
fa operacion del factoraje y transmitirle los derechos de sus cuentas por cobrar. porque ¢l factorado
requicre de liquides para tener un wejor nivel de competitividad, ol factorante estidia los docinnentos
que le van a ser fransmitidos y los analiza, haciendo un estudio de los proveedores del cliemte factorado,
para factoraje v decide cuales son los que v i adquirir, entonces, se celebra un cobitrato de promesa de
factoraje cn ¢l que s cstipulen la prestaciones que se van a dar entre las partes, asi como los documentos
que la empresa de factoraje financicro desce adquinir , ¥ tambicn se cstablece Ta vonficacion de la
transinision de los dercchos de crédito, que ticte que hacer la empresa de factoraje tinancicro al deador,
para que cl deudor manifiesle lo que a su interds convenga.

Los cfectos de dicha notificacion, son para que ¢l dewdor pague a la emipresa de factoraje financicro
los créditos que e han sido transmitidos por cl factorado. sicmpre y cuando s¢ le haya notificado dicha
operacion cl los términos que establece Ia ley cn su articulo 45-K.

Otros de los efectos de Ia notificacidn de la wransmision de tos derechos de crédito hecha al deudos
para que surta clectos frente a terceros, s para que los acreedores del factorado (clienie) no entbarguen
csas cuentas pos cobrar, porquc si las llegasen a embargar despucs de efectuada i notificacion, careceria
de efecto respecto del factorante. Por ende. si los acreedores del factorado embargan dentro del periodo
intermedio de ia operacidn del factoraje. ¢s decir con el periodo del contrato de promesa de factoraje, ya
scrd optativo para la empresa de factoraje si adquicre esos derechos de crédito o no,

Por lo regular, en la practica, ai acudir la cmpresa usuaria o factorado con ¢l factorante. celehran wn
contrato de promesa de factoraje y Ia cmpresa de factoraje financicro y cf clicnte convicnen en que se
perfeccionardn los contratos de factoraje. que en cf acto cefebran, y que sc clevard a comrato definitivo,
unit vez que los cmisores ( deudores) hayan sido motificados y no hayan expresado inconformidad,
oposicion o aclaraciones.

Por su partc. cuando se celebra la operacion del factoraje financicro, pucde ¢sta operacion celebrarse
con recurso 0 sin recurso; si el factorante decide Hevar a cabo la operacion del factoraje con recurso.
puede optar por celebrarlo con mandato de cobranza o cobranza delegada; que es aquél en que da a

terceros o Al propio factorado la facultad para que pueda realizar cl cobro de los créditos transmitidos al
deudor cu representacion de la cmpresa de factoraje financicro.
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Altora bien, 1t vz eelebtado ¢f contriito de lictoraje financiero, du stenerdo A articulo 14 fiaccion
VIl del Codigo Fiscal de la Federacion existe enajemicion de hienes por parte del Tactorante al monwento
de celebrarse ¢l contrato de factoraje respectivo. por o que al adguiny fos documentos que son obyeto del
factoraje, ¢l factorante enajena csos derechos de erddito. y el mismo articulo antes citado, exceptia o
aguellas empresas de tictoraje que celebren ¢ contrato o que se ha hecho atusion, si lo Hegasen a
celebrar con mandato de cabrinsa delegada, usi conto a1 las que lo realicen en operaciones de derechos de
crédito a cargo de personas fisicis, Vi quie, en csos casos se considerani que exisie i enpjenacion hasta ¢l

moniento ch que se cobren los crédilos correspondientes.

En realidad. fo que acontece con este articulo 14 fraccion VI del Codigo Fiscal de la Federacion, es
que para cfectos del Codigo Fiscal, considera que existe enajenacion al moinento de celebrarse ef contrato
de factoraje o bicn, cuando se cobren los créditos es decir, Ia ley Fiscal estabiece que para el caso de que
s¢ celebre contrato de factoraje con mandato de cobranza delegada o a cargo de personas fisicas, exislird
cnajenacion de esos derechos de crédito al momento en que sean cobrados y por ende no ¢s necesirio
Hevar acabo la notificacion de la transmision de los derechos de crédito; No obstante para los cfectos de
la Ley General de Organizaciones v Actividades Auxiliares del Crédito, l1a enajenacion se da en ol
momento de celebrar ¢l contrato de fiactoraje financicro, ya s¢a con recurso o sin reeurso, con mandato de
cobranza delegada o sin mandato de cobranza, en virtud de que los documentos transmitidos se entregan
real o juridicamente a 1o empresa de factoraje; por virtud de fa entrega real se entiende que of factorado
entrega fisicamente al faciorante los docunientos que fucron objeto del confrato de factoraje, lo cuat
conlleva a la modalidad del factoraje sin mandato de cobranza defegadz, por lo que toca a la entrepa
juridica o virtual de tos documentos transmitidos, aun sin estar cntregados materialmienic a ki empresa de
factoraje. simplemente celebran cl contrato de factoraje, cstudia los documentos cl factoranie y
posteriormente tos documnentos s quedan con ¢l cliente factorado para que ¢l mismo se encargue de la
cobranz de fos créditos transmitidos, ademits de que ¢l factorado queda obligado solidarimnente junto

con el deudor a responder por el pago oportuno de os créditos correspondicnies.

Esta modalidad de darle ab propio factorado la facultad de que sc encargue de 1a cobranza de los
derechos de crédito transmitidos, cs debido a que ¢l mejor que nadic v que 1a misma empresa de
factoraje. conoce mucho mejor al propio deudor.

Por s\t parte. contimtando con ¢l articulo 45-K de I citada ley. ese mismo articulo establece que la
natificacion debe hacerse en iénminos de las disposiciones fiscales, sin embargo, si nos remsitintos a chas

establecen. por cjemplo en ¢l articulo 32-C del Cdigo Fiscal que es nna obligacion de as empresas de



factoraje Mutnciero notificar ta operacion det factoraje cclebrada sin mandato de cobiranza delegada y gue
s¢ hara en los términos del articulo 45-K de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito, es decir, Ia ley de Qrganizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito obliga a las cmpresas
de factoraje financicro a notificar la transmision de tos derechos de crédito de mancra general, pero at
momento de remitirnos al Codigo Fiscal en su articulo 32-C, seiiala que si se Hegase a realizar 1a

operacién con mandato de cobranza delegada no se realizard la notificacion.

No obstante, estando a lo dispuesto por ¢l Cadige Fiscal, considero que ¢s importanic que sc realice la
notificiicion de [a transiisién de los derechos de crédito en todos tos casos atin con mandato de cobranza
delegada, va que la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito establece que
para que surta cfectos frente a terceros 1a operacién de factoraje debe reativarse la notificacion de la
transmision de los derechos de crédito. Otra de las razones por la cual cl factorante debe hacer la
notificacién al deudor es que, si bien es cierto, que al celebrar ¢l contrato de factoraje decide dar facultad
al factorado para que sc encargue de cobrar esos crdditos. ¢l mismo va a ir con cf dendor y le cobrard,
pero también, considero que ya no va por sw propio derecho, sino que va en representacion de la cimpresa
de factoraje financicro y tiene que manifestarle que los créditos que tenia a favor el factorado ya han sido

dados en factorajc para que tenga conocitiento de cllo.

Por eso, cuando se realiza ¢l factoraje con mandato de cobranza delegada, ¢l Cadigo Fiscal de la
Federacion, en su articulo 32-C, cstablece que no se debe hacer la notificacion al deudor, porque cl
mismo factorado es quicn sc encarga de cobrar los documentos transmitidos, al deudor. Sin embargo,
considero que esa  delerminacién sc cncuentra mal regulada, en vinud de que es necesario que la
notificacion se haga al deudor, atin en ¢l caso del factoraje con mandato de cobranva delegada . por que
independicntiemente de la modalidad que sc esocoja, es decir con mandato de cobranza delegada o sc
celebre con personas fisicas, juridicamente se le estin transmitiendo 1a propiedad de los documentos nue
son operados en factoraje financicro, ya que al cliente factorado sc te estd pagando un precio por esos
documentos y ademas, esa notificacion, surta efectos frente a terecros, y no nada mas entre las propias

pirtes que son el faclorante y el factorado.

Asimismo al hacerséle al deudor, 1a notificacion que ordena ¢f anticulo 32-C ded Cédigo Fiscal de fa
Federacion, cf deudor a su vez . al realizar sus declaraciones fiscales expresa los pasivos que obtuvo ¥
cuales de ¢stos fueron operados en factoraje, para que, asi pueda determinar la perdida inflacionaria
acumulable o deducible que obtuvo durante cada mes,
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Alora bien, fiscalimente o existe algun efecto que pudicra tener b nonficacien de L transmision de
los derechos de crédito obligada por of Codigo Fiscal, para su triannento contable. sino que simplemente
cs dar aviso al deudor de que sus deudas han sido operadas en factoraje financicro v por ende tendri que

pagar las deudas que tenga v los documentos transmitidos a la empresa de factoraje.

Si bien es cierto, que ¢ Codigo Fiscal de 1a Federacion es una legistacion que sc refiere a las
obligaciones de hacer que ticnen las personas fisicas ¥ morales para contribuir a los gastos miblicos, o
contribuciones de la Federacion por encontrarse dentro de {as situaciones de hecho previstas por el
Caddigo. independientemente de sus obligaciones de contribuir por cada una de Las partes de 1a operacion
del facioraje, creo convenicnte que simplemente la regutacion de uny notificacion de transmision de
dercchos de créditos dados al facloramte debe estar regutado en I Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito en el capitulo respectivo del factoraje, es decir. como fiscalmente no
existe algyin tratamicnto contable especial para el factoraje por algunas de las partes intervenienges en ¢l
contralo respectivo, porque cf deudor siniplemente declara sus pasivos que obtuve ent el cjercicio fiscal
correspondicnte, el factorado declara su ganancia o perdida de capital que obtuvo por el factoraje v la
cmpresa de factorije financicro, por su propia actividad de operar con derechos de crédito y por su
propia naturalesa como auxiliar de las operaciones de crédito detenninan de ipual manera sus activos y
pasivos acumulables o deducibles. y ademias de 1a ganancia que obtienen derivada de las operaciones de
factoraje realizadas no pagardn inpuesto al valer agregado y por concepto de descuento en documentos
pendientes de cobros dados en factoraje.

Lo importante de la notificacion ¢s que debe hacerse en todos los casos en que se celebre 1a operacion
del factoraje financicro, en cada una de sus modalidades y no solamente ¢n el supuesto de factoraje sin
mandato de cobranza delegada, ya que es fundamental que ¢l deudor tenga conocitniento de sus deudas,
por quién son compradas y pueda dictaminar sus estados financieros tanto ¢l deudor, como ¢l factorado,
ya que al monicnto de celebrar el contrato de factoraje, en ese momento se ¢sta dande ta enajenacion por
partc de Ja empresa de factoraje. Por lo que deberia regularse sélo en la Ley General de Organizaciongs v
Actividades Auiliares del Crédito la nolificacion de la transinisién de los derechios de crédito hecha por
la empresa de factoraje financiero ch todas sus modalidades, en virtud de que soio es darte a conocer at
deudor que sus deudas han sido dadas en factoraje, gue ¢s ¢ mismo efecto que existe en 1a ley antes
citada y no conticne algan tratamiento contable especial.

Es importanic que ¢sa notificacion se realice de acuerdo « lo establecido por el articnlo 45-K de la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auniliares del Crédito. por escrito para que asi haya una
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constaticiy, independientemente de las obligaciones fiscales que tenga cada parte interveniente en ¢l
contrato de factoraje y solo ante el fisco se acredite que han sido enajenados unos derechos de crédito por
parte del factorante, y cn caso de que sc Hegara a demandar al deudor de los derechos de crédito, csa

notificacién sca acompadiada a la demianda para constancia anic ¢l Juez y sura sus respectivos cfectos
frente a terceros.
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CONCLUSIONES

PRIMERA - El factoraje financicro, cs una figura juridica. respecto de fa cual los teatadistas aimn no
han incursionado nwcho. Algunos autores, creen que se inicid con la era de fas cmpresas industriales,
con los imicios dcl factor, ¢l cual, al expanderse las industrias hacia otros puises, tuvicron quc
encomendar a personas que fucran a esos pafses y a su ves dstas personas ( factores), al cncontrarse
realizando las funciones cncomendadas o cllos, dabun créditos a cmpresas que lo necesitaban,

adquiricndo Ias cuentas por cobrar que esas cmpresas tenfan con tereeros.

SEGUNDA.- En nucstro pais, 1a institucion juridica del factor, cs una institucion que estd totalmente
definida, porque ¢l factor es un dependiente del comerciante, al cual se le encomicndan cicrtos actos
respecto del negocio que le concierne. En cambio, ¢l factoraje financicro cs otra institucion juridica
financicra, por medio de la cual se trata de dar a las empresas usuanias, una mejor ) ripida liquidez,
mediante la compra de facturas, contrarccibos, titulos de crédito, clc., que se encuentran documentados
favor de las empresas usuarias. Por ende, no debe confundirse la institucion juridica del factor con la dcl

FACTORANTE, porque éste wltimo cs 1a empresa financicra que sc dedica a realizar fa operacion del
factoraje financicro.

TERCERA.- Ei factoraje financicro, como toda operacion de crédito, sc celebra por medio de contrato
cscrito, en el cual, la empresa de factoraje financicro ( factorante) convienc con la cmpresa usuaria
(factorado) en adquirir ciertos derechos de documientos comerciales que sean consecuencia o s¢ deriven
de ventas a crédito de bicnes o servicios, que el factorado da a sus proveedores modiante un precio cierto

y determinable, ya sca et moneda nacional o extranjera.

CUARTA .- Los créditos que pueden ser objeto del factoraje financicro. son todos aquellos documentos
comerctales ( facturas, contrarecibos, titulos de crédito, etc. ), en las que consten créditos que da cl
factorado a sus proveedores, que no sc encuentren vencidos, que garanticen su existencia, legitimidad de
¢stos y que se trate de créditos para la produccion de bicnes o servicios.

QUINTA.- Los principios que rigen a la operacion del factoraje financicro son los de globabilidad,
exclusividad v buena fe.
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SEXTA.- Dentro de bis modatidades del factoraje financicro, nos encontramos, quce por fo gencral en
1a prictica, ta empresa de lactoraje financicro conviene con el cliente ¢ factorado), @ gue ¢l fctorado se
constituya, junto con ¢l dendor, en obligado solidario de los documentos vendidos y de los créditos

transmitidos, Las modalidades sc ajustan de acucrdo a los intereses de Ins partes contratintes,

SEPTIMA.- En caso de que In empresy de factoraje financicro, decida celebrar s contrato, con cf
factorado, sin recurso, of factorante asumird ¢l posible riesgo de no poder cobrar los doctmentos
transmitidos.

OCTAVA.- La mccinica del facloraje financicro, cs una téenica financicra, que permite a fas
empresas factoradas tener wna rapida liquidez y un mayor circulantc. Una vez que ¢l factorante decide
adquirir los derechos de crédito, que se¢ encucntran documentados a favor del factorudo, sc celcbrard ¢l
contrato respectivo  y s¢ abre una cuenla bancania al factorado por el precio de los documientos
transmitidos, para que asf pucda disponer def crédito otorgado, ya sca en cuenta de cheques, depdsito de
cucntas, en forma de prestamo quirografario, cic.

NOVENA.- Un financiamicnlo flexible, para cada usuario, de acuerdo a sus nccesidades y a los
planes especificos; un financiamiento de capital, de trabajo ¢ incremento al misimo, son algunas de Ias
ventajas que nos ofrece la operacién del fuctorgje financicro. El factoraje, como funcién financicra,
desempedia un papel muy importantc dentio de fa estructura ccondmica de mercado, af transformar las
ventas a crédito cn opesaciones al contado, para quc asl, fas cuentas por cobrar sc conviertan cn recursas
de trabajo con los cuales sc producirdn bicnes y seevicios que den utilidades.

DECIMA - El articulo 45-K dc la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, sefiala 1a obligacién que tiene la empresa de factoraje financicro de notificar 1 transmision de
los derechos de crédito, al deudor, por los medios que cse mismo articulo establece, de manera gencral, s
decir, se debe realizar la notificacion de a operacion del factoraje en todas las modalidades de dste, ya

$¢ COn recurso o sin recurso, con mandato de cobranza delegada o sin mandato.

El anfculo 14 fraccion VIl del Cédigo Fiscal de fa Federacion, considera que para cfectos de cste
Cédigo, cxiste cnajenacién al momento de celebrarse ¢l contrato de factoraje financiero, o bien, cuando
s¢ cclebre cl contrato con mandato de cobranza delegada o a cargo de personas flsicas, cxistird
cnajenacion de csos derechos de crédito al momento en que scan cobrados y por consiguienic no cs
necesario levar a cabo fa notificacion de 1a operacién del factoraje.
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Sin embargo. para Jos efectos de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, I enajenacion se da cen ¢l momento de celebrar ¢l contrato de factoraje en cualquicra de sus
modalidades. en virtud de que los docunicntos transmitidos se entregan real o juridicamente a la empresa

de factoraje. que cstid adquriendo esos derechos de crédito.

DECIMO PRIMERA.- Fiscalmicnle no existe ningan efecto que pudicra tener la notificacion de la
transmisién de los dercchos de crédito, obligada por of Cddigo Fiscal de ta Federacién en su articuto 32-
C, para su tratamiento contable, ya quc al momento de declarar su estados financicros, ¢l factorado y
deudor, lo hardn como cualquicr otra doclaracién fiscal de sus pasivos y activos que obtuvicron ¢n cl
¢jercicio fiscal correspondiente; sino que simplemente se da aviso al deudor de que sus deudas estin

operadas en factoraje y, por consiguicnle, tendrd que pagar a la empresa de factoraje.
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