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SIGUE  ADELANTE FUEDES LOBRAR MULCHRS LJSkS MRS, Y HAS DE  RODK 150
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TRTUMEAR,  TIERDD O FARS ALLAN Y RERES S A GRAMSE BJESMLD HA
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CLAUDIA :

CON TU FUERTE CARALTER, SABRAS LLEGAR AL FIMAL DE TU CHRRERA, CON
SACRIFICIO  LAGRARAS CUMPLLIR TUS OBJETIVOS, DEFIENDE 'J8  IDEALES
FOR MUY DIFICILES QUE FPAREZICAM, NO DESESPERES, SABRAD ELEGIMN EL
CAMIND CORRECTD HACIA EL EXITO AL LADD UE PABLO.

Y AL FINAL QUERIDA AMIGUITA TODO SEF3 MAS Fwlli.



CLAUDIA

CON TU FUERTE CARACTER, SABRAS LLEGAR AL FIMAL DE TU CaRRERA. CON
SRERIFICIOD  LOGRARAS CUMPLIR TUS UBJETIVUS, DLEFIENDE U5 [DEALES
FOR MUY DIFICILES QUE FAREZICAM. MO DESESFERES, SABRAS ELEGIH EL
CAMING CORRECTO HACIA EL EXITO AL L&DD UE PARLD.

Y AL FINAL DUERIDA AMIGUITA TODO GERA “AS Falli.
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05 ESTADOS FINANCIEROS SON PARA EL CONTADOR FUBLICO  TEMA DE
TODOS LDS DIAS Y TAMBIEN FARA ABUEL OUE SE DEDICA A LA
DETERMINACION DE COSTOS DE LA EMPRESA A LA CUAL PRESTA SUS
SERVICIOS .

EL DESARROLLO FPROFESIONAL EN TORND A LOS ESTADROS FINANCIERQS ES
CADA VEZ MAS AMPLIO E INDEPEMDIENTE . EN DONDE 8SiOn DE  GRAN
UTILIDAD, TANTO FARA EL DICTAMEN SUERE LA RAZONARILIDAD DE SUS
DATOS, COMO EN LA OBTENCION DESMENUZADA (JUE HACE EL ANALISTA FARA
EMITIR UNA  OFINION BASADA EN UNA BUENA INTERFRETACION DE  LAS
CIFRAS AS1 OBTENIDAS .

SE PODRA ESTRBLECER LA NECESIDAD DEL USO DE LOS EZTARDOS
FINANCIEROS FARA  UN  BUEN ASESORAMIENTO FINANCIERO, FISCAL v
ADMINISTRATIVO.

DE LO ANTERIOR SE DESFRENDE QUE LGS ESTADOS FINANUCIEROS SON . LOS
1308 DE LA EMPREGA.

EN ESTE ESTUDIO QUE HE REALIZADO SE ANALIZARA L.OS METODOS DE
ANALISIS, DE LOS CUALES SE VALE EL ANALISTA, FARA DETERMINAR 351
LA ENMPRESA CUENTA CON UNA SOLVENCIA ADECUADA EN EL FRESENTE GUE
FERMITA UNA ESTABILIDAD HACIA EL FUTURO PROVENIENTE DE UNAR
FRODUCTIVIDAD BIEN DIRIGIDA, QUE FRODUZCA SUS RENDIMIENTOS FARA
.08 INVERSIONISTAS .

HOY EN DIA ESTA DE MODA LA REXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS,
VIENE A RESOLVER MUCHOS FROBLEMAS FERU COMFLICA QTROS.

EL  ANALISTA HARA  SU INTERFRETACION DE  ACUERDD A LAS CIFRAS
E INFORMACION OBTENIDAS. ESTO E8, 31 LOS DATUS SUN DE CIFRAS  =--
HIGTORICAS, SE TENDRA EN CUENTA EL EFECTO QUE FODRIA FRODUCIR EL
NO CONTAR CON UNAR VALUACION DE INVENTARIOS A FEGADA A LA
SITURCION REAL Y QUE FUEDE DESVIRTUAR LUS RESULTADOS OBTENIDOS AL
NO AFECTAR EL COSTO REAL DE LO VENDIDO, ESTAR CUNSIENTES QUE LOS
ACTIVOZ  FIT08 REFLEJEN UN YALOE MUY SUPERIOR AL HISTORICO ¥ LA
AFRECTACION DE 1.05 GASTUS DE LA DEFRECIACION SERA MENOR ETC,

.05 ESTADOS FINANCIERDS EN LA MAYURIA DE LAS EMFRESAS HAN SIDD
FREFARADOS SDRRE LAS BASES DEL "VALOF HISTORICD QORIGINAL".LAS
CIFRAS ASI EXPRESADAS EN EFDCAS INFLACIONARIAS O DE PRECIOS
VARIABLES DISTORCIONAN LA INFORMACION FINANCIERA., LU CUAL FROVOCA
DECISIONES EQUIVOCADAS.



FOR TAL  RAZOM LAG EMPRESAS DEREM REEXPRESAR  DICHA  [HFUOKMACION
FINANCIERA, SORRE TUDO EN AQUELLUS LONCEFTOS DUNLE LIS EFECTUS DE
LA IMFLACION SEAN MAS SIGNIFICATIVOS, COMFARANDO DICHOS EFECIOS A
LDS ESTADDS FINANCIEROS BASICOS FARA QUE ESTOS CurMFLAN  CON  LDS
FRINCIFIOS DE CONTABILIDAD.

EN EL FRESENTE TRABAJO SE REALIZA UN ANALISTS DE REEXPRESLOM DE
ESTADDS FINANCIEROS QUE SiE REFTEREN AL ESTUDID ok ROLETIN  B-10
Y SUS ADECUACTIONES PUERLICADAS POR  EL  INSTITUTO rEXICANDO DE
CONTADORES  PURBLICOS . SE ESBOZA LA TEODRIA v SE REALIZA UN  CASO
FRACTICO . TAMEBLEN ESEDZAMOS TEORIA Y PRACTICA DE  METODRUS DE
ANALIETS E INTERFRETACION DE ESTADOS FINANCIERDS .

FOR ULTIMO FARA MEDITAR  "LO  INTERESANTE D LUS =&TADOS
FINANCIERQS NG ESTa  EN LOS DATUS v Clrras QUE ELLOS
FRESENTANSINCG EMN LA INFORMALION GUE NO FROFORCIONAN. '
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1.6. REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIERDS

1.6.1.

1.6.2,

1.6.3.

1.6.4.

1-6-5-

1.6.6.

1.6.7,

1.6.8.

1,6.9.

FOLETIN B-10 RECONDCIMIENTOS DE LOS EFECTOS
DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA.
FRIMER DOCUMENTD DE ADECUACIONES AL B-10
SEGUNDO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL B-10
TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL E-10
CUARTO DOCUMENTD DE ADECUACIONES AL R-10
PROBLEMAS FINANCIEROS A LOS QUE SE ENFRENTA
LA EMFRESA EN UN AMEIENTE INFLACIONARIO.
DISTORCIONA FINANCIERA EN UN AMBIENTE
INFLACIONARIO

REFLEXIONES EN TORND AL QUINTO DOCUMENTO DE
ADECUACIONES AL BOLETIN B-10

COMD SE DEBE INTERFRETAR UN ESTADD FINANCIERO
REEXFRESADO.



tl.ESTADOS FINANCIERDNDS.
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1.1, DEFINICION DE ESTADOS FINANCIEROS .

LOS ESTADOS FINANCIERQS SON DOCUMENTOS BASICA Y ESENCIALMENTE
NUMERICOS . ELABORADOS MEDIANTE LA APLICALION DE LA TECNICA
CONTABLE (EN LOS CUALES SE MUESTRA LA SITUACION EN QUE SE MUESTRA
LA EMPRESA, LOS RESULTADUS DE SUS OFERACIONES . EL MOVIMIENTO DE
FONDDS U OTROS ASFECTUS TAMBIEN RELACIONADUS CON LA GBTENCION Y
EL USD DEL DINERD.

-1 -



1.2, ORJETIVO DE LOS ESTADOS FINANCIERDS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS DEXEN CUMFLIR  Eu  OBJETIVO DE
INFORMAR  SOBRE LA SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA <N CIERTA
FECHA Y LO% RESULTADDS DE SUS OFERACIONES ¥ LS CAMBIOS EN  SU
SITUACION FIMANCIERA FOR EL FERIODO CONTABLZ TERMINADD EnM  DICHA
FECHA .DE AQUI SE DEEFRENDE QUE LOS ESTALRTS FIMANCIERQS BASICOS
COMFRENDEN EL  ESTADO DE SITUACION FluaNCiERA.  EL E3TADO DE
RESULTANDOS, EL ESTADD DE CAMBIOS EN EL FATRIMONIO, EL ESTADD DE
CAMEBIQS EN LA SITUACTON F INANC IERA Y LA INFORMACTON
COMPLEMENTARIA A LOS ESTADDS FINANCIERDS

L0 ESTANROS FINANCIEROS SON UN MEDIO DE COMUNICAR INFURMACION Y
NQ SON  UN FIN, YA QUE NO PERSIGUEM EL TRATAR DE LONVENCER AL
LECTOR DE UN CIERTO FUNTQ DE VISTA O D LA VALIDEZ DE uUNA
POSICION,

DADD QUE SON UN MEDIO DE TRANSMITIR INFORMARUION GUE:

A)  L.0S REQUERIMIENTOS DE INFORMACION FUEDEN SER, MUY DIFERENTES
SEGUN LAS PERGONAS QUE TENGAN INTERES EN UMA EMFRESA.

B) CIERTAS FPERSONAS TIENEN FACULTADES FARA OETENER LA INFORMACION
QUE LES INTERESA Y EN LA FORMA EN QUE LES ES CONVENIENTE, Tabl
COMD LA ADMINISTRACION, EL FISCO Y CIERTOS ACKEEDORES, Y

C) SE DESCONOCE OQUIEN ES EL RESTO DE FPERSOMAS CON INTERES EM LA
EMPRESA

LOS ESTADOS FINMNANCIEROS DEBEN SER  CAFACES DE  TRANSMITIR LA
INFORMACION QUE SATISFALA AL USUARLD GENERAL EN LA EMNFRESA,

SON DIVERSOS LOS USUARLOS GEMERALES DE LA INFORMACION YA QUE
ESTOS COMPRENDEN TANTO A LDS ACCIONLISTAS  CoMo & EMIPLEADOS,
ACREEDORES, DIVERS0S SECTORES DEL GOBIERNO. EiC, WUE w0 TIENEN
ACCESD A LA ADMINISTRACION FOR LO GQUE LA INFURMACION DE LOS
ESTADOS FINANCIERDS BASICUS DEBE SERVIR FARA 3

- TOMAR  DECISIONES DE INVERSION Y Dg CREDRITO. L.as
FRINCIFALES INTERESADOS AL RESFELTD SERIAN L0OS GQUE FUEDEN
AFORTAR  FINANCIAMIENTO, COMO CARITAL 0 CREDITO A LA
EMFRESA JESTE GRUFD ESTARA INVERESADU EN MEDIR LA
CAFACIDAD DE CRECIMIENTO Y ESTABILIDAD DE LA EMFRESA Y
SU REDITUALIDAD, PARA ASEGURAR SU INVERSION, DE UN
RENDIMIENTO Y LA RECUFERACION DE ESTA INVESION .

-2 -



=~ AQUILATAR LA SOLVENCIA Y LIQUIDEZ UE LA EMPRE3A. AST COMO
SU CAPACIDAD FARA GENERAR RELCURSDS .
AQUI TENDRAN INTERES LOS DIVERSOS ACREEDORES.
FRINCIPALMENTE QUIENES HAN QTORGAHDLU FRESTAMOS. ASL  COMO
LOS PROPIETARIDS, QUIENES QUIEREN MEDIR EL FPOSIELE FLUJIO

- EVALUAR EL. ORIGEN Y LAS CARACTERISTICAS DE LOS RECURSOS -
FINANCIERDS DEL NEGOCIO. ASI COMO EL FEMDIMIENTO DE LOS
MISMOS. EN ESTA AREA EL INTERES ES GENERAL. FUES T0DOS ES
TAN IMNTERESADOS EN CUNQCER DE QUE RECURSOS FINANCLERQS DI~
SFONE LA EMPRESA FARA LLEVAR A CABD SUS FINES, COMOD LOS
OBTUVO, COMD L.OS AFLICO. Y FINALMENTE OUE RENGIMIENTO HA
TEMIDO Y PUERE ESFERAR DE ELLOS.

- POR ULTIMO FORMARSE UN JUICIC DE COMO SE HA MANEJADO EL -
NEGOCIO Y EVALUAR LA GESTION DE L& ADMINISTRaLION A TRAVES
DE tINA EVALUATTION GLOBAL DE LA FUORMA EN QUE ESTA MANEJA LA
RENTARILIDAD, SOLVENCIA Y CAPALILAD DE CRECIMIENTO DE Lé&
EMFRESA,

SE ENTIENDE QUE SE GATISFACE AL USUARIO GENERAL DE LA
INFORMACION. 81 LOS ESTADOS FINANCIEROS SON SUFICIENTES FARA  QUE
UNA PERSONA CON ADECUADDS CONDCIMIEMTOS TEUNILDS. FUEDA FORMARSE
UN JUICIO, ENTRE QTROS SOBRE:

A)EL NIVEL DE RENTABIL.IDAD

EYLA POSICION FINANCIERA, INCLUIDDS SU SOLVENCIA Y LIQUIDEZ,

C)LA CAPACIDAD FINANCIERA DE CRECIMIENTO,

D)EL FLUJO DE FONDOS.

FOR MEDIO DE ESTA INFORMACION Y DE OTROS ELEMENTOS DE JUICIO QUE
SEAN NECESARIOS, EL USUARIO GENERAL FODRA EVALUAR E.  FUTURD Y
TOMAR DECISIONES DE CARACTER ECONOMICD SOERE LA MISMA,



1.3, DEFINICION DE L.OS CONCEPTOS BASICDS GQUE INTEGRAN L.OS ESTADOS

FINANCIEROS

s e e o e i e

1.3.1. ACTIVO,

e e o vt e

ACTIVD ES EL CONJUNTD O SEGMENTD. CUANTIFICAELE, DE LOS
BENEFICIOS ECONOMICOS FUTUROS FUNDADAMENTE  ESFERADOS Y
CONTROLADROS  FOR  UNA ENTIDAD., REFRESENTADOS FOR EFECTIVO,
DERECHDS, RIENES 0 SERVICIOS., COMO CONSECUENCIA DE  TRANSACCIONES
FASADAS O DE OTROS SYENTOS OCURRIDAS.



1.3.2, PASIVO

PASIVO ES5 EL CONJUNTO O SEGMENTO. CUANTIFICARLES, DE LAS
DELIGACIONES FRESENTES DE UNA ENTIDAD FARTICULAR, VIRTUALMENTE
INELUDIBLES, DE TRANSFERIR EFECTIVO, BIENES O SERVICIOS EN  EL
FUTURG A OTRAS ENTIDADES, COMO CONSECUENCIA DE  TRANSACCIONES O
EVENTOS FABADOS.



1.3.3. PATRIMONIO

EL.  CAPITAL CONTABLE ES EL DERECHO DE LOS PROFPIETARIDS SORRE LOS
ACTIVOS NET0OS, QUE SURGEN FOR APORTACIONES DE LOS DUENOS, POR
TRANSACCIONES Y OTROS EVENTOS O CIRCUNSTANCIAS GQUE  AFECTAN  UNA
ENTIDAD Y EL CUAL SE EJERCE MEDIANTE REEMEOLOSO O DISTRIBUCION,



1.%.4, UTILIDAD

LTILIDAD NETA ES LA MODIFICACION OESERVADA EN EL CAFITAL CONTABLE
DE LA ENTIDAD. DESFUES DE 33U MANTENIMIENTO., DLWANTE UM PERIODD
ZONTARLE DETERMINADO. DRIGINADA FOR LA3 TRAMSACCIONES EFECTUADAS.
EVENTOS Y OTRAL DIRCUNSTANCIAZ, EXCEFTO LaZ DISTRIZUCIONES ¥ LOS
MOVIMIENTOS RELATIVOS AL CAFITAL CONTRIRUIDA.



€2 EL  INCREMENTO EFUTO DE ACTIVOS 0 DISHINMUCION  DE  PASIVOS
EXPERIMENTADRS POR UNA ENTIDAD, CUN EFECTO Ei oU UTILIDAD NETA,
DURANTE UM FERIODD CONTABLE, COMO RESULTADD DE  Lad  OPERACIDNES
(OUE CONSTITUYEN SUS ACTIVIDADES PRIMARIAS O NURMALES.

GANANC 1A

28 EL INGREZO RESULTANTE OF LIMNG TRANSAQCCION LHCIDEMTAL O LRRIVALA
DEL  ENTQRND ECONDMICO, 350CIA., POLITICO D FIS1. DURANTE  UN
FERIODO CONTABLE OUE FOR U MATURALEZS 28 DEBE “RESENTAR METO OE
Sl CUSTO CORRESFAONDTENTE.




1.2.6. BASTD Y FERDIDA

BASTH

ES EL DECREMENTD BRUTO DE ACTIVOZ 0 INCREMENTD  DE FALIVOS
EXYPERIMENTADO  FOR NS ENTILeQ, CON EFefTu EM SU UTILIDAD  NETA,
QURANTE  UN FERIGLO CONTABLE, COMO RE=ULT-O0 08 LAS OFERACIONESR
QUE CONSTITU EN 8US ACTIVIDADRES FRIMKRIAL 3 NORMALES Y GUE TIENEN
FOF COMSECUENCIA L4 BEMERACION DE IMNoRESDS,

FERDIDA

£% EL BATTT RESULTANTE DE UMNa "EanasACCT Il INCTDENTAL DESIVADA LEL
ENTORND ECONOMICO, SCCIAL. FOLITICO © FISICO EN OUE  ELL IMONESD
CONSECUENTE =8 INFERIQR AL 5ASTL Y QUE ~0OF 24 NATWRALE LA 3E DEBEN
PRESENTAR NETD DEL INGREZT ~ESFELTINVD,




1.4. ESTADQS FIMANCIEROS PASICOS

- a1 o

l.a.1, quﬁDU DE "ITUQF]“W FINANC'EFA

ES EL ESTADD FINANCIERD EN EL CUAL SE FFESENTHS LA SITURCICN
FINANCIERA EN QUE SE ENCUENTRA LA EMPRESA EN S0 FECHA
DETFRMINADA,  MEDRIANTE LA DESCRIFIIGN DE S0 ARTIVD,  PASIVO Y
CAPITHL CONTARLE YALUADOS A EZd FECHA,

1.4.2. ESTADQ DE RESULTADOS

ES EL ESTADO FINSHCTERD EN UUE SE FHESEMTA L3 OFthH[NH'ION DE LA
UTILIDHD 0 LA FERDTOA, EL REMANEMNT: 0 FL E: LR RE
AFECTS &l ChARITAL CUN]mdLL O FATHIMONIG  DE : ST L0AL 0N
CON LDENCIA DE LAD OFERAMIIDNES PRACTYCADARS FOv lu P T ey N<I.ITF
LN FERTQLO DETERMINALT . MEDTANTE LA 605 SR[PCIUN 0E o
CONCEFT NS DE INGRESDS Y EBRESDZ OUE Vel o OFERACTUNES

1,473

i VhW‘ SNiC) fhlf SRS

E3 EL EBTADD WIMaANCIERD JUE IES S A LAS ALTERAL DUre s
bl POTRIMONIG T8 08 200704, EN LAS DIFRRESTE .  JliesFLCni7aEs
T. COFITAL CONTABLE TUEANTE UM LAFLO D FERIGEY DE 'SRMINADD,
CUANDO  DURAKTE 1N L&FSO DEVERMINGLG &l CA%iThl. SOUlAL JE L&
EMFRESA MO Ha SUFRIDD MODIFTIACTOM UTDh L.‘W[im“\* DR )z

SUFRIDRE &M

RENGLOK 7 COPITAL &0CTaAl v 5000 il e L Hb'l' =38}
UTTLILS o FEITENIDAS v B R DETY 4.NH h:iéﬁ‘ Ll TTLADARTS
RETZN s

[ A f? "QMFLU' ZeloA BITUACION  Troail . LA

£8  UN ESTADC W IMINCTERG QUE SE FORMLE L FARE INME 00 an il

PﬁMBTG” OCSF O3 EM L SITURITON FINANCIERS DE . .H"t;;D TP

LA INFORMACLIN
FThMmM.frn.%. SOLRE 1.5 FLENTE

STt X S “l.‘ R0 LR L8 BV TADUS

¢ R Iw MITODE 8 REOL LA
ENTIDAD @50 COMD &L AR ICALC DOEMELEC DURGSNTE L St .
DERERA PRESENTOR TINOS LOE A5 0 TUS  DOFUN T ARTES DE - 00t 1 ae CBNTD
B INVERSION QUE oaYaN AFECTAD: LA ESTRUCTILYR DE LA SFERTs

- 10 -



A ESTE ESTADD SE LE HA CONOCIDO CON DIVERSOS NOMBRES COMC ESTADO
DE ORIGEN Y AFLICACION DE RECURS0S O FONDOS., ESTADO DE FONDDS,
ESTADD DE CAMBIOS EN LA FPOSICION FINANCIERA, ANALISIS DE LOS
CAMEIOS EN EL CAFITAL DE TFABAJO DENODMINACIOMNES QUE DEFENDEN DEL
ENFOOUE DQUE SE LES DE, DE SU PREPARACION Y FORMAS DE PRESENTACION.

—11_



1.5. INFORMACION COMFLEMENTARIA A LOS ESTADDS FINANCIEFQ

- - T - s ot a5 P

1.9.1. ORJETIVO

s 1 2 e

LA INFORMACION COMFLEMENTARIA A LOS ESTADDS FINANCIEROS A TRAVES
DE NOTAS ACLARATORIAS TIENE COMQ QBJETIVOS:

A) PERMITIR DAR A CONOCER CON AMFLITUD DATOS GUE NO ES FOSIBLE
INCLUIR EN LOS RUBROS FROFIQS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS, CUYA
FALTA PUEDE PRODUCIR GRAYES DEFECTOS DE LA INFORMACION E INDUCIR
A LA INFORMACION DE JUICIDS ERRONEQOS.

B) COMFLEMENTAR EL FREQUISITO GUE DEEREN LLEVAR LOS ESTADOS
FINANCIEROS GUE SE RESUMEN A LOS SIGUIENTES: SER CORRECTOS Y
COMFLETOS,8ER  EXACTOS EN SUS CIFRAS, HABER AFLICADD  LOS
FRINCIFIOS DE CONTARILIDAD GENERALMENTE ACEFTADDE,

C) PROPORCIONAN LA INFORMACION QUE ES ESENCIAL FARA EL  MEJOR
ENTENDIMIENTO DE LA POSICION Y DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS DE
LA EMFFESA,

1.5.2. CLASIFICACION

- s e 2 o 0 1t 2t 2t et

PUEDE  ELAPORARSE EN BASE AL TIPO DE INFORMACIUN A LA
COMPLEMENTARIA:

1) GUE AMPLIAN EL CONTENIDO DE LOS SALDOS PRESENTADOS.

A) CONDICIONES REALES DE ACTIVO

B) CONDICIONES REALES DE PASIVO

C) CONDICIONES REALES EN LAS CREACION DE RESERVAS Y FONDQOS
D) CONDICIONES REALES DE CAPITAL O FPATRIMONIO

2) OUE INFORMAN SOBRE CONCEFTOS O SITUACIONES GUE NOS MUESTRAN
LOS SALDOS PRESENTADOS

A) FACTIBILIDAD DE LA APARICION DE PASIVOS CONTINGENTES.
B) FALTA O INCONSISTENCIA DE LA APLICACION DE LA AFLICACION DE



LOS FRINCIFIOS DE CONTABILIDAD GEMERALMENTE ALEFRTADOS.

C) HECHOS IMFORTANTES FOSTERIORES.



1.6, REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIERDS

1.0S ESTADOS FINANCIEROS DEBREM EXFRESARSE EN MONEDA DEL  MISMO
PODER ADQUISITIVO RE CIERRE  DEL ULTIMO ETERCICIO,
INDEFENDIENTEMENTE DE QUE LA FARTIDA ESPECIFICA DE QUE SE TRATE
SE  ENCUENTRE ORIGINALMENTE EXFRESADA A VALOR HISTORICO, A VALOR
DE FREEMFLAZO 0 ACTUALIZADA FOR INPC. NO SE CONSIDERA VALIDO
FRESENTARLD EN UNA NOTA.

INFORMACION FARCIAL EYFRESADA DE ESTADOS FINANCIEROS DE PERIODOS
AMTERIORES. DERIDD A QUE SU CONTENIDD INFURMATIVD ES MUY LIMITADOD.
LA REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIERDS ES AUTUALIZAR LAS CIFRAS
*HISTORICAS FOR LOS EFECTOS DE LA INFLACION.

EVOLUCION DE 1.08 ESTADOS FINANCIERDS ACTUALIZALOS.

o e e et e

(JUL.1Q 1974)

CIRCULAR 14 TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS FLUCTUALCIONES CAMEBIARIAS
{ FEBRERQ 1981)

CIRCULAR 19 TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS TRANSACCIONES EN MONEDA
EXTRANJERA ( DICIEMERE DE 1982 )

BOLETIN B~7 REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA

T el e

INFORMACION FINANCIERA ., ( 1979 ).

BOLETIN P~10 . RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION  EN

LA INFORMACION FINANCIERA,
CIRCULAR 25 CRITERIOS UOFICIALES DE LA COMISION DE PRINCIFIOS DE

CONTARILIDAD, RELATIVOS A LA APLICACION DE CONCEFTOS CONTENIDOS
EN EL. BOLETIN B~-10 (MAYO 1984)

CIRCULAR 26 FREBUNTAS Y RESFUESTAS RELACIONADAS CON EL BOLETIN B~
10 (DICIEMERE 1984).

FRIMERAS ADECUAC!DNES AL BOLETIN B~10 (DCTUBRE 198%)

CIRCULAR 28 FECONENDACIONES PARA FINES DE COMPARABILIDADEN UN
ENTORNG INFLACIONARIO( FEBRERD 1987)

CIRCULAR 29 INTERPRETACION DE ALGUNOS CONCEPTOS RELACIONADDS AL
BOLETIN B-10 Y SUS ADECUACIONES (ENERD 1988)

- 14 -



SEGUNDO DOCUMENTO DE ADECUACTIONES AL BOLETIN B-10 (ENERD 1988)

—~———— s 3 P T ot S - Y o

CIRCULAR 21 INTERFRETACION DE LA DISPOSICION TRANSITORIA RELATIVA
A LA REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL ANO ANTERIOR
{ AGOSTO 1988)

CIRCULAR 32 CRITERINS PARA LA DETERMINACION DEL VALOR DE USD Y
TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS VENTAS Y BAJAS DE ACTIVO FIJIO
(DICIEMERE 1988)

TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10 ( JULIO 1989)

-~

VIGENTE A FARTIR DEL 1o DE ENERC DE 1990 .
BOLETIN B-10 Y GSUS TRES DOCUMENTOS DE ADECUACIONES EDICION
INTEGRADORA (OCTUBRE 1989)

CUARTO DOCUMENTQ DE ADECUACIONES AL BOLETIN B~10 (DIC, 1991},

-

-15—.



b6.6.1.BOLETIN B~10, RECONDCIMIENTD DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION

EL BOLETIN b-10 ES DE APLICACION OBLIGATORIA A FARTIR DE LOS
EJERCICIOS SOCIALES QUE CONCLUYAN EL 21 DE DICIEMEBRE DE 1984,

PARA SU APLICACION SE UTILIZAN:
METODOS DE AJUSTE:

1.EL METODD DE AJUSTE FOR CAMBIGS EN EL NIVEL GENERAL DE FRECIOS

QUE CONSISTE EN CORREGIR LA UNIDAD DE MEDIDA EMFLEADA FPOR LA
CONTARILIDAD TRADICIONAL, UTILIZANDD PESOS CONSTANTES EN VEZ DE
PESDS NOMINALES.

2.EL METODD DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS TAMBIEN
VALORES DE REFOSICION, EL CUAL SE FUNDA EN LA MEDICION DE VALORES
GUE SE GENERAN EN EL. PRESENTE. EN LUGAR DE VALORES PROVOCADDS FOR
INTERCAMEBIODS REALIZADOS EN EL PASADO.

LA COMISION ENCARGADA DEL BDLETIM ESTABLECE LAS SIGUIENTES REGLAS
DE APLICACION 3

1)LA EMPRESA PODRA ELEGIR EL METODOD WUE CONSIDERE ADECUADO O
AMBDS METODOS., S1 CON ESTO PRESENTA UNA INFORMACION MAS AFEGADA A
LA REAL.IDAD.

2)EL USO COMBINADO DE LOS METODODS DE ACTUALIZACION NUNCA SERA EN
LOS INVENTARIDS NI EN LOS ACTIVOS FIJOS.

Z)LA COMBINACION DE LOS METODOS SURTIRA EFECTOS Y SE ALEPTARA EN
RENGLONES DISTINTOS A LOS SENALADDS, O SEAR EN ACTIVOS DE
NATURALEZA DIFERENTE, PERD NUNCA DENTRD DEL MISMO RUBRO DE
ACTIVOS.

4 EN LOS CASOS DE CONSOLIDACION, LOS METODOS DE ACTUALIZACION
DEBERAN SER LOS MISMOS.

5)SE RECOMINDA REVELAR EL METODD SEGUIDD. EL CRITERIO DE
CUANTIFICACION, ASl COMD EL SIGNIFICADRD v AFLILACION DE CIERTOS
CONCEFTODS.

&) CONVIENE HACER REFERENCIA LOS DATOS COMPARATIVOS HISTORICDS.

- 16 -



ACTUALIZACTON DE LAS CUENTAS

SODRA SER EFECTUADD 5 TREVES DE CURJduliZeg b Lls Lud WwTolds:

1y CAMEINS EN EL NIVEL GENERAL DE FRECIOS ¥
D VALORES ESFECIFICUS 0O DE REFOSICIIN.

EL U0 DE ELLOS SERA & ELECCTION DE A EMFRESS  QUE  GQUIEFA
REEXFRESAR LAS CIFRAS DE L.OS ESTADDS FINAMUIERUS., 10OMANDO EN
CUENTA OUE LA AFPLICACION DEL METODO SERA BASADA EN LA RELALION
COSTU BENEFICIO vV  EN QUE LA INFORMACIOMN SEA DE ACUERDD & LA
REAL IDAD.

TNVENTARIOS v CCGTO DD VENMTAS

FRIMERAMENTE, LOS INVENTARIOS DERBEFAM SER REEXPRESAD0S
INCREMENTANDO LA DIFERENCIA RESULTANTE DE  COMFARAR  EL  LCOSTOD
HISTORICO CON  EL  VALOR ALTUALIZADD O EL  RESULLTADO DE La
COMFARACTON DE LOS VALORES REEXFRESAROS DEL AND ANTERIOR CON  EL
YALOR ACTUALIZADO, LIMITADO A GUE SU MONTO NU EXCEDA AL VALOR DE
REALIZACTOM.

ADEMAS SE UTILIZAN QTROS MEDIOE COMJ 30N

METODD FEPS, FARA VALUAR LOS INVENTARIQS FERO NO EL  COSTO DE
VENTAS.

METODG UEFS PARA ACTUALIZAR EL COSTO DE VEMTAS FERO NGO EL
INVENTARIO.

0 AL COSTQ ESTANDAR ST ES REFRESENTATIVO EN EL. MERCADUO,

DEETDO A QUE EL MONTO DE LA ACTUALIZACLON REFLEJADA EN  EL
INVENTARIO Y EL COSTO DE VENTAS RESULTANTE 0E  VARLIS FACTORES
CUYQ EFECTO TOTAL. CORRESPONDIENYE AL FERLIOOO SOLO SE  FUEDE
DETERMINAR AL FINAL DEL MISMOQ, ES FECOMENDABLE EMPLEAR UNA CUEMTA
TRANSITORIA FORA ACREDITAR LA CONTRAFAFTIDA DE DICHA ACTUALI ZACION
Al FIMAL DEL FERIQDO 29£ SALDARA, 3SkSUN EL CASG, CONTRA CADA  UNOD
DE LOS COMFONENTES QUE LA INTEGRAN ¢ FARFAFC =7 DEL BOLETIN B-10}
LAS CUENTAS QUE SE cSTUDIAN FORMAM  SARTE DE QS ESTADOS
FINANCIEROS RASICOS, POR L0 TANTD SE  VEREN MODIFICADOS LOZ
INVEMNTARIOZ EN EL. ESTADO DE SITUACINN FINAMCIER= ¥ EL  CUSTQ DE

- 17 -



YENTAS & EL ESTH00 DE RESULTADOD

A TREVES  DF NOTAS SE DERERA FEVELAR EL METODO O FROCEDIMIENTO
TEGUIT FROLA STTU T AZACTIN ¢ EN SU CAbg BL LUETD URIGINAL DEL
CRSTO S VEMTAS,

- {8 -



VALUACION:

A) METODO DE AJUSTE FUR CAMEBIOS EN EL NIVEL GENEFRAL. DE FRECIOS.
EXFRESAR EL COSTO HISTORICO DEL &CTIVO F1J0 Y SU DEFRECIACION
ACUMULADA « PES0OS CONSTANTES DE FODER  ADQUISTTIVO GENERAL AL
CIERRE DEL EJERCICIOQ UTILIZANDO EL INDICE NACIONAL DE FPRECIOS AL
CONSUMIDCOR GUE FUBRLICA EL BANCO DE MEXICO.

BYMETODO DE ACTUALIZACION DE Couv03s ESFECIFICOS (VALORES DE
REFOSICION,

SE ENTIENDE POR VALOR DE REFPOSICION, LA CANTIDAD 0QE DIMERD
NECESARIA PARA ADOUIRIR UN ACTIVO SEMEJANTE EN St ESTADD ACTUAL
(VALDR DE ADDUISICIOM MAS COSTOS INCIDENTALES TaLES COMD  FLETES,
SEGUROS, INSTALACION ECT.MENDS DEMERITD DETERMINADO.)

EL DEMERITD SE£ GBTIENE:

¥ MEDIANTE UN INDICE ESFECIFICO QUE FUDIERG HABERSE EMITIDG FOR
EL BANCO DE MEYICO U OTRA INSTITUCION DE RECONOCIDD FRESTIGIO.

* MEDIANTE AVALUO DE FERITQ INDERENDIENTE QUE IMFLICA:

-LA  DETERMINACION DEL VALOR DE REFOSITLION DE LOS ACTIVOS FIJOS
MEDIANTE UN ESTUDIQ TECNICO EL CUAL DEBE SATISFACER FOR L0  MENDS
1.0S SIGUIENTES REQUISITOS:

A PROPORCIZNAR DATOS DE LOS DISTINTUS BIENES:

INCUFFIRIA LA  EMFRESA PARA ADRUIRIF EN EL MOMEMTO ACTUAL  UN
ACTIVO NUEVD SEMEIANTE Al QUE 2£ ESTA USANDOD, mMas TOLRDS LOS
COSTOS INCIDENTALES NECESARIOS (FLETES. TNSTALACION, ETC.) FARA
QUE ESTUVIERA LISTO PARYN  3SU U0,

REFOSICION Y El. DEMERITO PFROVOCALD FHINCIFCLMEMTE FOR EL USO Y LA
OBRSOLESCRMTIA,

ACTIVO PUERE ZERVIR & LA EMFRESA,

INDINUEN SU FOSIBLE EXTSTEMTIA,

E) TODOS LOS RIENRES DE LA MISMA CLAZE DEBEN TRATHREE EM  FORMA
CONGRUENTE.

2)  EL CALDULO  TECNICO DE LA ACTURLIZACION NO DEBE FRODUCIR
SOLAMENTE CIFRAS GLOBALES. DEBE ASIGNAR VALORES ESPECIFICOS A
L.OS DISTINTOS EBIENES EN &XISTENCIA.



Dr DERE EXISTIR CONGRUENCIA ENTRE LAS FOLITICwS DE CAPITALIZACION
PARA DETERMINAFR EL VALOR HISTORICO DE LUS ACTIVOS FIJUS v LAS
PARTIDAS INCORFORADAS EN LOS EJERCICIOS INMEDIATOS SIGUIENTES A
LA ACTLRLIZACION MEDIANTE VALUAODDRES INDEFENMDIENTES  SE - FODRAM
AJUITAR LAS CIFFAS DERIVADAS LE £3E AVALUD UTILIZANMDG INDICES ES-
FECIFICOS DE FRECICS DE LOG ACTIVOS FIJOS DE QUE SE  TRATE, LOS
CUALEE SON  FROFORCIONADDS FOR LOS  FROFIRS  VALUADORES. LAS
EMPRESAS FODRAN LCETERMTIAR  FOR  SI MI3mMAS &L CALOR NETO DE
FEFQSICION DE SUS ACTIVOS FIJOUS CUANDD DISFUNGAN  DE  ELEMENTOS
OBJETIVOS Y VERIFICAELES FARA HACERLO.

LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES ESTABLECE OUE EL
SUFERAVIT POF: REVALUACION DE  ACTIVOS FI108 50L0 FODRA
CARPITALIZARSE CUANDIZ ESTE BASADU EN  AVALUDS FRACTICADOS FOR
VALUADDRES INDEFENDIENTES. OF ITIALMENTE RECONGLINDS .

DETERMINACION DEL MOMTL DE ACTUALTZACLON ¢

EL MOMTO DE ACTUALIZACION DEL ACT!w) FIJO ES LA DIFERENCIA  ENTRE
SU  VALDR  ACTUA. TZIADO NETO Y au VALOR  LIBRUT  (COSTOS  MENOS
DEFRECIACIOMN ACUMULADA » &L CTERRE DEL EJERCICIOQ.

L0O= ACTIVOZ EN DESUSQ 3E VALUARAN A SU VALOR NETO DE FEALIZACION
(FRECIOQ EITIMADQ DE VENTA MENQS COSTO EM JUE SE INCURRIRIA  FARA
VEMNDERILQS ).,

LEFFECIACTON

1 v e o e 2 1t s v S

DEEE BASARGE CM B YALOR ACTUALIZADQ Y LA VIDA FROEABLE DE  LOS
ACTIVODS DEH HEOSER COMGRUENTE CON LAS TA%AS, FROCEDIMIENTOS VY
VIDAS FROEBABLES & TRAVES LE LIS CUSTOS HISIORICOS,

by
o)

LA DEFRECIACTION  ACUMLLADA AFEDTARA 105 FESUL.TADIYS DE
EICRCITINS ANTERIOFES £5  NECETARLD EMELEAR, LM CHEMT A
TRANZITORLA AL CTER L CONTHAPART | L DE DICHA
ACTUALTEACION. AL FINGL DEL FEFIOMI SE ZatD o ZEGUN EL CAEQ
CONTRA CADA UND DE LOS DOMPOMENTES UL L INTEGHAN.

PRESENTACION
EN EL EALANCE GENERAL. 9 FRESEMTARANL LUS VALURES ACTUALIZADNS DE
LOS ACTIVAS FLJIO0Z ¥ EN iZl. ESTADD DE RESULTADOS kL ¢MONTO DE LA

- ™ .
S



DEFRECTACION.
COMO MINIMO SE SEVEL AN o

£l METODO  DE ARTUALTZACION SEEULDU Fdn Lo EMFREDS, gl CO%Y0
ORIGINAL. ¥ 30U DEFRECTACION ACUMULADA. 0 DE L DIFERENCIA
ENTRE L.OZ on3T0S FOF DEFRECTACTION CON BASE BN EL COSTO ORIDINAL ¥
SGERE  BASE DE  VALORES ACTUALIZADDS L PRUCEDIMIENTO DE
PEPRECIACION UTILIZADD .

TAME[EM SE DEBERA FEVELAR ElL. MONTO DE LOS ACTIVOS NT REVALUADOS Y
LAS CAUBAS FARA MO MATERLD,

DE  EXISTIR CAMBIOS EN LAS ESTIMACIOMES DE LA VIDA  PROLABLE DE
ALGUr2E 0 DE LA TOTALIDAD DE BIENES SUIETOS A DEFRECIACION,
DEBERA  EFECTUARSE UM SEMALAMIENTO ESFECIFICO DEL  CAMBID ¢ 30
EFECTO EN LA INFORMACION FINAMCIERG.
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ACFUALI7ACIUN DEL CAFITAL LDNTHBU

LA ACTUALTZACION DEL CAFITAL CONTHRBLE ES Li~ CARNYLIDAD NECESARIA
FARA MANTEMER LA TMYERSTOM DE LOS QLCIONICTRS Erl TERMINDS DE FODE
ADQUISTITIVO DE LA M . EQUIVALENTE AL O£ LAas FECHAS En QUE  SE
HICTERGN LAE  AFDRTACTY NES Y OEN QUE LAs  UTILIDHDES LEE  FUEBRIM
RETENIDAS, &E  DEBE ADDPTAR EL CONCEFPITD DE  ACTIGSLI2ACICH  DEL
CAFITAL FINAMCIERQ.

A LA DIFERENCIA ENTRE EL VALOR HISTORICO v EL A0 7uUstlZADD DEL
CAPTTAL CONTABLE YE LE DEMDMINA ACTUGIL i ¢ACION DEL CAPITAL, EL CUAL
£S UM RUEBRO INTEGRAMTE DEL CAFITAL COMTABLE.

FARA  ACTUALIZAR LOS  SALDDE  DEL CAPITAL = CTRAB
AFCRTAC TONES RE LAOG SUCI0NSE v UVILIDALe= 3ERA

NECESARTO  DESCOMPONER  CADA  JHE DE  ESTOE H‘L:JI:L.&.INP,.~ FOR LA
ANTIGUEDAD DE SFDRTACIOMES Y DE RETENCION DE UTILIDADES AFLICANDD
A CADA CarA 05 CORFRESFONDIENTES RENGLONES DeFIVARDOS DEL  INDICE
Nen T TOMAL. DE FRECIOE oL CONSUMIDOK, POR  RAZONES FRACTICAE  GE
SUGIERE NO IR MAS AlLLs TE 1954,

TLOCALCULD DE EETA ACTUALIZACION DEBE COMSIDERAR:

= TANTO LAS LTILIDADES &UUMULMDAR. COMOD LAS PERDIDAT DESDE LA
FECHA EN QUE SE GENERARON v MODIFICAROMN EL ChFITAL.

- EL SUFERAVIT FOR FEVALUACION SE INCLULIR< 51 SMTEFTORMENTE NO
SE HARIA CONSIDERADO.

- LAE TARGAS FELATIVAS ZE HARAN A UMA TUEHTA TRANSITORIA .

FFEGFNTACION.

LA ACTUALIZACION DEL CAFITAL ES FARTE (MTEGREMTE  LEL  CAPLTAL
COWTARLE Y BE COMPLEMENTAFA COM  UNA  NOTe QUE  REVELE EL
FROCEDIMIENTO SEGLINRG,

K



RESULTADS FOR TENENCIA DE ACTIVOE MONETARIOS

Vil UACION  8E DETERMIMEG MELTANTE LA COMPARACION DE LA AFLICACTON
DEL. METODG DE COSTOS ESFECIFICOS CONM EL VALOR  0DE  LOS  ACTIVOS
MONETARIOS

51 EL INCREPMENTO ES SUFERIOR AL JUE SE OBTENDRIA AL AFLIUAKR  EL
INDICEL NACIONAL DE FRECIOS AL CONIUMILOR. HABRA GANANCIA V' EN
CASO COMTRARIN MACRA FERDIDA |

LA  COMFARACION ANTERIOR DEBERIA EFECTUARSE ENTRE EL INCREMENTO
REAL <IN LA AFLICAZION DE LOS FACTORES DERIVALOS DEL INDICE
NACITHNAL DEL CONSUMIDOR., IDENTIFICANDD EN LA CUENTA TRANSITORIA.
LA ACTUALLIZACION DEL CAFITAL ¥ LA RELATIVA AL RESULTADD FOR
FOSICION FINANCIERA.

FREZENTACION:

EL RESULTADC  FOR TEMENCIA DE ~UTIVOS NO o MONETARIUS LERE
PRESENTARSE & EL CUERFG  DEL  EALANCE, DENTRU DEL CAF 1T TAL
CONTAELE,

31 RISULTA  DEFICIT FOR LA RETENCION DE ACTIVOE MO MOMETARIQS,
ESTE E LLEVARA EN EL ESTADOD DE RESUL TADMS CONTRA EL  RESUL TADC
MONETARIO FAYORABLE DEL PERIODO. REDUCIEMDOLO Y wUN ELIMINANDOLQO.

31 EL DEFICIT ES SUPERIOR 35E AFECTARA DIRECTAMENTE AL CAFITAL
TONTAELE O FATRIMOWIO, .

- 2T
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COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

VALUACION:

SE DERE RECOMOCER EM 1LOS ESTADUS FINAMUIEROS @
INTERESES + EFECTO POR FOSICION MONMETARIA + DIFERENCIAS
CAMBRIARIAS = TOTAL DEL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO.

A DIFERENCIA DE LO ANTERIOR EN L.0S PASIVOS EN  MONEDA  NALIONAL
SO0LO SE TOMARAN LOS INTERESES QUE SON MAS ALTOS, ChOi LO  GUE  SE
TRATA DE CUBRIR LA DISMINUCION DEL FODRER ADGUISITIVG DIz LA
MONEDA.

DE ACUERDD A LOS FRINCIFIOS DEL. FERIODO CONTABLE v EL DE
REALIZACION, SE LLEVARA A& FESULTADDS DEL EJERCILIGC LO DEVENGADND,
PE TONOS LO3 ELEMENTOS QUE FORMAN EL COSTY  INTEGRAL. DE
FINANCIAMIENTO,

CUANDO SE CAPITALICEN COSTOS FINANCIERDS CORRESFONDIENTES A UNA
FASE FREOPERACIONAL  DE  INVERSIONES DE  ACTIVOS FIJ03, SE
COMSIDERARAN LOS TRES ZSLEMENTCS

INTERESES, RESULTADOS CAMRIARIOS Y POR POSICION FINANUIEKA.

FLUCTUACIONES CaMEBIARIAS:

LA CONTABILIDAD AL EVALUAR LOS ACTIVOS Y PFASIVOE EN  MUONEDA
EXTRANJERA Y EN LA DETERMINACION DE LOS RESULTADOS DERIVADDS DE
OPERACIONES EFECTUADAS EN ESTAS DIVISAS. LA FARNIDAD DE MERCALO,

EN SINTESIS FARIDAD TECNICA O DE EQUILIERIO ES LA ESTIMACION LE
LA CAPACIDAD ALGQUISITIVA-FODER OE LCOMMG DE LA MINEDA  MACIONAL
RESFECTO DE LA QUE POSEE EN SU FALIE DE URIGEN WA DIVISA
EXTRANJIERS, EN UNA FECHA DETERMINADA.

LA FARIDAD TECNICA BENEFALMENTE DIFIERE RE LA OFIZIAL O DE
MERCALDO, SITUACION QUE DEBEN PREVEMNIR LAS FERSONAS QUE HACEN  USO
DE LA INFORMACION FINANTIERA, POR LO UUE SE HACE NECESARIO QUE
ESTOS TOMEM EN CUENTA LOS ASFECTOS FUNDAMENTALES QUE AFECTEN A LA
EMPRESA « ¥V ESTIMAR CON UN SENTIDO PREVISOR HASTA DONDE PUEDEN



LLEGAR 53U ENDEUDAMIENTO EN MOMNEDA ErTRANJERA.

EL  IMPACTO A RESULTARDS FOR IMCREMENTAR © REDUCIR e FPOSICION
MONETARIA  CORTA SN MONEDA EY TRANMJERA FUOR WARIDACIOMNES  ENTRE 1.
FEFLDAD DE MERCADY Y La DE EQUILIBRIG, 38 CONSIDERA EXYTWILU AMENTE
CONTINGENTE., FOR LD TANTO " DERBE INTENTARSE La  CUANTIFICACIGN
RAZONABLE EN TERMINOS MOMETARIOE LAS CONTINGENCIAS ARA  DARLES
EFECTOS A LO3 EGSTADDS FINANCIEROS ", IMCLUYENDO GQuE  E3TOs v
NORMALMENTE " DEREN  INCLULR FROVISIONES a} ESTIMACIONES
FAZONABLEMENTE DETERMINADAS FARA CONTINGENC iAS CUANTIFICABLES."




FEGLA" FaRA DLT'hNTHAF EL CALCULD DE RE bULTHDU' FOR lNLFEMENlJb 0

REDUCCTONES EN POSICION MOMETARIA CORTA CONJURTTAPENTE Ed MONEDAGS

EXTFANJFHAS.

- SE DETERMINARA LA FRSICION MONETARIA GLOBAL DE  LAG DIVISAS
EXTRANJERAS Y NOQ SEFPARADAMENTE ACTIVIS ¥ FASIVOE.

- SE TOMARA LA BASE MAYDR CENTRE LA PARIDAD TECNICA Y LA DE
MERCADO.

- MIENTFAS NO 3K TRANSFORME EN FOSICION MONETARIA  LRRGA. LOS
RESULTADOS DEL FERIODG SE  AFLUTARAN TN PNCREMENTOS G
REDUCCIONES,

- SE ENTENDERA EN EJERUCICICS ANUALES DOMD " FIN DEL PERIODD " EL
ULTIMO MES Y FOR " FRINCIFIO ¥, LOE DOS FRIMEROS MESES LEL NUEVOD
FERIODO: EM BASE A LO ANTERIOR, LAS REDUCCIONES TRANSITORIAS GQUE
SE AFECTAN AL FINAL., PERQ SE INCREMENTAN AL FRINCIPIO E IMCLUSIVE
L0 REBASEN, NO GSERAN COMFUTADAS EN EL  CALCULO DEL  RESBULTADO
CAMBIARIO CORRESPONDIENTE,

- BE UTILIZARA LA PARIUAD DE MERCADD PARA LA VALUACION DE ACTIVOS
Y FPASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA, SIN AJUSTE ADICIOMAL
ALGUNG, CUANDD LA EMFRESA REFLEJE WUMNA ~USICION MONETARIA LARGA AL
FINALIZAR EL PERIQDO.

- LA DIFERENCIA ENTRE LA PARIDAD TECNICA A QUE SE HUBIESE VALUADD
LA POSICION CORTA AL PRINCIFIO DEL FERIODD v LA EXISTENTE AL
FINAL, TANTO EN EL CASO DE CONSILERAR AL CONJUNTI DE LAS DIVISAS
EXTRANJERAS. COMD INDIVIDUALMENTE CUANDD SE DISFONGA DE UN ACTIVD
A PASIVO.

~ BE TOMARA LA FARIDAD DEL MERCADO =M LOS CAS0S EN QUE SE
CONTRAIGAN O DISFONGAN INDIVIDUA[MENTE LOS ACTIVOE 0 FASIVOS EN
EL CURSD DEL FERIODD.

- SE UTILIZARAN LOS INDICES DE FRECIOS AL COHSUMIDOR  FUBLICADOS

FOR EL PBANCO DE MEXICO Y FOR EL UNITED ESTATES DEPARTAMENT OF
COMERCE, TRATANDOSE DEL DOLAR NDRTEAMERICANO.
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CON RELACION A QTREAS DIVISAS EXTRANJERAS, SE USARA LOMO FUNTO  DE
FARTINDG LA FARIDAD QUE SUARDE CON R DE ESTRS DIV I3AS RESFECTO
OF.  FROFPIO TOLAR HORTEAMER ICANG, RELACIONANDO LA FARIDAD GUE
GUARDE  CADA  UNA  OE ESTAS DIVIGSAS RESFECTO DEL  PROMIO  DOLAR
NORTEAMERICAMND, RELACIONANDD LA FARIDAD DE  EQUILIBRIO CON LA
EXISTENTE ENTRE ESTAS DUS ULTIMAS DIVIGAS.

- 1977 SERA EL ANO EASE FOR ESTABLECER A TRAVEE DE ESTUDIOS
SCUNOMICDS UNA PARIDAD SIMILAR ENTRE LA TECHICA v LA DE  MERCADO,
APLICANDD LA FORMULA SIGUIENTE:

INDICE DE FRECIOS EN MEXILU

A FPARTIR DE ANO EASE

------ e e e K TASA DE CHMETO EN EL
INGICE DE FRECIOS DE ESTADUS AND BASE,

UNIDOS & & &TIR OF AND BRASE.



VAL.UACTON

EN TERMINOS GEMERALES LD EFECTOS QUE SE FRODUCEM EM LA FOSICION
FINANCIERA A CAUSA DE UNA EFOCA INFLACIONARLIA QUE DA LUGAR A UMA
DISMINUCION DEL FODER ADGQUISITIVG GIGUIENTE:

I.A TENECIA DE ACTIVOS FINANDIEROS DA LUGAR A UNA PERDIDA PARA LA
EMFRESA AL FECIBIR EFECTIVO DE SUS CLIENTES, RECIEE UNA CANTIDAD
IGUAL. NOMINALMENTE HABLANDG. FERO CON UN PODER ADGUISITIVO, MENOR
Y 85I BE TRATH  DE LIOUIDAR DEUDAS, ELL BENEFITI(OQ ES FARA LA
EMFRESA.

LA COMISION DE FRINCIFIOS DE CONTARILIDACLG. DEFINE LA FOSICION
FINANCIERA COMD SIGUE:

" SON ACIT/OS Y FASIVOS MOMETARINS LIS QUE SE CARACTERLIZAN FURDUE

1) 8US MONTOS SE FIJAN FOR CONTRATO Q EN QTRA FORMA, EN  TERMINOS
DE UNIDADES FIDUCIARIAGL, INDEFEMDIEMTEMENTE DE LUS LaMBIOS EN L
INDICE GENERAL. DE PRECIDS.

2) ORIGINAN A SUS TENEDORES UN AUMENTO O DISMINUCION EN EL PODER
ADGUIBITIVO EN BENERAL 0O DE LA MONEDA, CUANDO EXISTEN CAMEIOS EN
EL NIVEL GENERAL DE "RECIOE " ( BOLETIN B~3, FARRAFD 7 1.

CUANDD LDOS ACTIVOS Y FASIVES £N MONEDA EXTRANJERA SE CONVIERTAN &
SU  EQUIVALEMTE EN MONEDA NACIONAL, GQUEDAN SUJETOS » LA FERDITA
DEL PODER ADRUISITIVL EN EFOCAB DE INFLACION ¥ POR  CONZIGUIENTE
DEBEN  (ONSIDERARSE FPARTIDAE MORETARIAS  FPARA  EFECTOS 0E LA
CUANTIFICACION DEL EFECTD POF POSICION MONETARIA.

AL GUEDAR FEEXFRESADOS EM EL ESTADD DE SITUAT[ON FINANCIERA v
EL. ESTARD DE RESULTADOS, EN FUNCION DE SU ewsIDah  TECNICA,
RECOMOCEN LOS DIRCUNSTAMIIAS

U3 I
m

1. ok EFECTO INFLACIONARIG  DEL FAIS DE  ORIGEN, 30BRE  ELAS
FARTIDAS, EN MONEDA EYTRANJERA.

5 EL COEFICIENTE  DE INFLATION, REGLSTRADY ENTRE EL
CORRESPONDIENTE FAIS DE ORIGEN Y MEXICD, QUE ES LD QUE MOTIVA
PRINCIPALMENTE UN CAMBIO EN LA PARIDAD TECNICA RESFETIVA.

DE EXISTIR PARTIDAS EN MONEDA ExTRANJERA DEEE DETERMINARSE

- 28 -



FRIMERD EL  RESULTADD FOR  FOSICION MONEYARIA Y EFECTUAWSE
POSTERIORMEMTE EL ATUSTE #OR EL. CAMBIOQ DE #aARICAD.

EL FROCEDIMIENTO COMPLETO ES EL SIGUIENTE @

1. RESTANDO A LGOS ACTIVOS MONETARIDS .08 FASIVOS MONETARIOS, SE
DETERMINAKA LA FOSICION MONETARIA NETA AL FRINCIFIO Y SE AJUSTARA
AL NIVEL GENERAL DE FRECIOS AL FINAL CEL FERLODA,

2.8UMAR  TODOS LOS AUMENTOS EXFERIMENTADOS EN  LAS FARTIDAS
MONETARIAS MNETAS AJUSTADAS AL NIVEL GENERAL DE FRECIQS AL FINAL
DEL PERICDO.

Z.CALCULAR  7ODAS  LAS DISMIMUCIONES EN LAS FARTIDAS MONETARIAS
NETAS AJUSTADAS ol NIVEL GENERAL DE FRECIOS AL FINAL DEL FERIODO.

4. DETERMINAR LA FOSICION MONETARIA NETA AL FIMNAL DEL  FERIODD
PASGE 1.0 7 D)

%5, CALCULAR LA FOSICION MOMETARTA META ACTUAL AL FINAL DEL PERINDO
(ACTIVOS MOMETARIDS MENDS PASIVDE MONETARIOS ).

4. RESTARF A LA FOSICION MONETARIA NETA AJUSTADA (FRSD 4, LA
FOSICION MONETARIA HETA ACTUAL (PASO S) wa DIFERENCIA ES EL
RESULTADO FOR FOSICION MOMETARIA.

DTRO METODO PRACTICO, QUE FUEDE UTILIZAREE, CDHNSISTE EN  APLICAR
EL. FROMEDIO MENSUAL DE FOSTICIONEZ MOMETARIAS NETAS DE UM PERIODOD
DETERMINADG, EL FACTOR DE LA INFLACIOM AL FINAL DEL ANG DERIVADD
DEL IMDICE NACIOMNAL DE FRECIOS AL CONSUMIDOR.

EL. EFECTO FOR FOSICION MONETARIA SE DETERMINARA Y RESISTRARA Al
FINAL DEL FERIODD. FARA SU REGISTRO SE UTILIZARA UMA  CUENTA DE
FESULTADOS. DERIENDO LLEVAR LA CONTRAPARTIDA LONTRA LA CUENTA
TRANSITORIA, EN LA CUAL SE REGISTRAKAN LASE ACTUALIZACTONES DE
INVENTARIGS Y ACTIVOS FLlJOS. CUANRO SE HAYA UTILIIRDO EL  METODO
DE AJUSTES FOR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DB FRECIOS, EL CALCLLO
DIFECTO DEL EFECTO =0 POSICION MONETARIA, EFECTUALO DE  ACUERDO
COMN ALGUND DE LD3 FROCEDIMIENTNS SENALADOS, DEEERA DETERMINAR UNA
CIFRA SIMIL. R AL SALDO QUE MUESTRA LA CUENTA TRANSITORIA.

PRESENTACTON =
EL COSTC INTEGRAL DE FINANCIAMIENTQO, SE FRENTARA EN EL ESTADO DE
RESULTADDS INMEDIATAMENTE DESFUES DE LA UTILIDAD DE OFERACION.EN



UN#A SECCION QuE FODRA  DEMIMINKRSE CAOsT INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO: SE ANALIZARAN SUS COMFOMENTES EN EL. MISMO ESTADD
A TRAVES LT s NOTA,

LIS ACTIVOS Y FASTYOS EN MONEDA BXTRANIERA 9B FRESENTARAN EN EL
ESTADU DE FOSICION FINANCIERA. A LA FARIDGD DEL MERCADO. DENTRO
DEL. FASIVO., EN UN RUBRO ESFECIAL DESFUES DEL PASIVOD A CORTO
FLAZO, SE FRESENTAFA A DIFERENCIA  ENTRE LA DIFERENCIA ENTRE
LA PARIDAD DE MERCADD v LA DE ZAUTLLIBRIN,

A TRAVES DE 1OTAS SE FEVELAFAN

~ SITURCIONES ESFECIALES

~ TIFDS DE CAMBIOD UTILIZADD .

- INDICAF 31 LA FOSICION E5 LARGA., CORTA O NIVELADA,

- EN FORMA  CLAFA, OBJETIYA, SENCILIA Y TECNICA EXFLICAR EL
SIGNIFICADO DEL EFIITC FOR FOSICION MONETRRIA.
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ACTIVOS MOEETARIOS

-DERECHO A RECIBIR DINERO

~SIN RELACION COM FRECIOS FUTUROS

=50 VALOR NOMIMAL NO CAMERIA FOR AUMENTOS O DISMIMUCIONES
EN EL INFC.

~QRIGINA UM CAMEIO EN EL PODER ADQUISITIVO DE LOS TENEDORES.
ACTIVGS NO MOMETAR10S:

-EL  SIGNIFICADO ECONOMICO DEFENDE DJEL VALOR ESFECIFICO DE LOS
BIENES O SERVICIOS.

-0 ORTGHINAN UN FLUJO DE EFECTIVG FUTURD

-NQ FRETENDEN DE PRECIOS FUTURDS

=500 FARA USO DIRECTO EN LAS OFERACTIONES DE 1A ENTIDAD

PASTVRL MONETARIOS:

-JBLIGACTON DE P&EAR DINERD
~ZIN RELACION CON FRECIOS FUTURDS

~8U  VALOR NMOMIMAL NO CAMEIA FOR AUMENTOS O DISMINUCIONES EM EL
INFC

-ORIGINA LN CAMEIT SN il FPODEFR ADOLISITIVO DE LOS TENEDORES
FASIVOSE NO MONETARING :

~INCLUYEN  OLLIGACIONES DE FROFORCIONAR BIENMES 0 SERVICIOS EN
MONTQS QU DEFENDEN DE LOS CAMEIOS EN EL. INFC.



1. 4.2 FRIMER DDCUMENTD DE ADELUHCluth H b A

APEDBADA PAFA au PFUWULthYDN TUP EL 'UNde' NHPIDNN

DIhLLIlVO L ln DE G_ UHRE Dh 1982.

1. FARTIDAS QUE DEBEN ACTUALIZARSE SON

A) EN EL BALANCE: TODAS LAS FARTIDAS NDO  MONETARIAS. INCLUYENDO
LAS DEL CAPITAL CONTAELE.

=) EN EL ESTADO DE RESULTADOS ¢ LOS CO3M05 O GASTUS ASNCIADOS
CON 105 ACTIVOS NO MONETARIOS Y EN  SU  CASO, 105 INGRESAOS
ASOCTADOS CON FASIVAS NO MONETARIOS.

2. METODOLOGIA DE ACTUALIZACION @

A) El. METODO DE ACTUALIZACION DE  T0S!0:  ESFECIFICDS, ES
LUNICAMENTE AFLICABLE A RUBROS DE INVENTARIOS Y\O ACTIVDS FIJOS
TANGIELES, ASI COMO A LOS COSTO:R O 6ASTUS ASOCIADOS CONM  OTROS
RUBROS.

B8) LAS INVERGIONES EN SUBSIDIARTAS NO CONSOLIDADAS v AZ0CLIADAS EN
EL ROLETIN E-B, DEBREN FRESENTARSE VRLUADAS FOR EL  METUDR DE
FARTICIFACION DETERMINARG CON LA M1SMA, METODOLOGTA QUE LOS DE LA
ENTIDAD TENEDORA.

C) LAS DEMAS FARTIDAS NO MONETARIAS DEEEN VALUARSE FOR AJUSTE  DE
CAMEIOS EN EL NIVEL GENERAL DE FREC1IOS,

T, ACTIVOS NO MONETARIOS @

A) PREVALETEN LOS LIMITES MAXIMO3 DE VALUR 0E FREALIZACIGN OUE
FUEDEN FRESENTARSE L0OS INVENTARIUS Y LAS INVEFSIONES TEMWORALES
EN VALORES NEGOCIAELES.

B) CUANDO LOS VALURES ACTUALIZADOS DE LOS ACTIVOS FIJOS TANGIBLES
E INTANSIBLES SEAN EXCESIVAS EN PROFORCIGN CON SU VALOF DE  USC,
FROCEDE =~ REALIZAR LA REDUCCION FORFESFINDIENTE  DEL  YALOR
ACTUALIZADO. CUANDG EXISTEN ACTIVDS FIJOS TANCIBLES GUE  2C
FROYECTE VENDERLUS O DESHACERSE DE ELLOS EN E FUTURG LOS IMPORTES
NO DEBEN EXCEDER A SU VALOR DE REALIZACION.

C) CUANDO SE AFLIGUE EL METODO DE AJUSTES POR CAMELIOS EN LE NIVEL
BENERAL ~ DE FRECIGE FPARA LA ACTUALIZACION DE  ACTIVOS  NO
MONETARIOS SFE GRSERVARA LO STGUIENTE

- SI DENTRQ DE LOS COSTNS DE 1.0S ACTIVOS GUE SE  ACTUALIZAN SE
ENCUENTRAN  INCLUIDAS FLUCTUACIOMES CAMBIARIAS AFLICADAS &  DIFHG



CO2TO (DERE DISMIMULIR EL EFECTO MOMETARIC ACUNULADD. .
A, CAPTTAL CONTARLE

A)  DEEEN ACTUALIZARSE TODOS LOS FENGLONES DEL UsFITAl.  CONTARLE,
INDEFENDIENTE DE SU NATURALEZA, CON LAS SIGUIENTES EXCEFCIONES:

- NO DESE ACTUALIZARSE EL SUPERAYIT FPOR REVALUACLOM  INCORFORADO
EN EL CAFITAL SOCIAL.

=~ EL CAPITAL SO0CIAL FREFERENTE QUE ESTE AMUFTIZADO EN EFECTIVO A
UN  IMRORTE  FREDETERMINADD, SEFA UN  FASIwD CONVIRTIENDGSE EM
FARTIDS  MONETARIA. CUANDRO LA CTUALIZACION LELL CAFITAL CONMTABLE
SEA NEGATIVA FEL IMPORTE SE DESTINARA A FREDUCIR EL EFECTO
MONETARIU FAVORARLE DEL FERIODO.

2. LOB CONCEFTDS HFATRIMONIALES SE FRESENTARAN EN EL  CAFPITAL
CONTARLE A TRAVYES 26

- ACTUALTZYCTON  DE L&T AFOPTACTONMNES DE L3 SCCIOMT 3 TAS -
LUALQUIERs QUE 854 50 ORIGEN. DEL S 2L DONSDC Yy DE S LOS
FESULTADOSE  ACUMULADO3y  QUE &% EL  COMPFLEMENTY  NECESRRIU Fara
EXFRESAR FN UNIDADES MOMETARIAS DE FODER ADGUISITIVO GENERAL A LA
FECHA DEL. EALMNCE. .

- EXCESD O IM3ZUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACION DEL CAFITAL, ESTOS
CONCEFTOS SON ZUSCEPTIBLES DE CAFITALIZAFSE.

EL  MOMTO MAXIMO CAPITALIZABLE ES EL EQUIVALENTE AL IMFORTE NETO
RESULTANTE DE LA SUMA ALGEZRAICH DE DICHOS RUBRDS,

- EL  IMPORTE DEL CARPITAL SOCIAL Y DRE 0OTRAS APORTACIONES NO
INCLUIDAS EN DICHD RUBRO, AGCTLALIZADD MEDIANTE SU REEXFRESION EN
UNIDALRES MOMETARIAS DE FODER ADUUISITIVO GENERFL A LA FECHA DEL
EALANCE, ZERA .- BABE PARA CALIF ICAR CONY AELEMENTE LLAS
DISTRIBUCIONES QUE CONGTITUYAN REEMBOLOSQS DE CAFITAL.

5. EFECTO MONETARIO @

M)  EL. EFECTO MONETARIO FAVORABLE DEL FERIODD SE LLEVARA A LS
RESULTADOS HASTA FOF LN IMFORTE 15HUAL AL DEL  COSTN FINANTTERD
NETO (DEUDOR) FORMADO  POR LOS INTERESES v LAS  FLUCTUAC TONES
CAMEBIARIAYS, ElL EXCESQO AL CAFITAL CONTABLE. FREVALECEM LAS DEMAS
RISPOSICIONES DE EB~10 ESTABLECEM QUE EL EFECTO MONETARIO
DESFAVORAELE DEL PERIODD SE CHRRGARA INTEGRAMENTE A LUS RESULTADOS
CusrMbo  EL £0STO FINANCIERO SEA ACREEDOR, NO SE RECONGCERA EN  EL
ESTANDD DE FESULTADOS.

) EL EFECTD MONETARIO QUE SE LLEVE A 0% RFESULTADUS DERE
CUANTIFICARSE EN UNIDADES MONETARIAS FROMEDLC,

-



EL EFENTT MONETARIO DEL #ERI0D0O SERA LA SUMA ALGIBRAICA  DE LOS
EFECTOS MONETARIOS MENSUALES, DETERMINADCE APLICANDD LLAS TASAE DE
CHFEACTaN A LAS FRSICTION MONETARIAS EXISTEMTES.

TUOLAS PARTILDAEE A0 MONETARTAS, FARA FInGs DE DETERMINACION  DEL
TTECTR MOMETARIO.

5. RESULTADO FOR TENENC LA DE ACTIVOS NO MOMETARIIS

- EL RESULTADPO FIR TEMNENCIA DE ACTIVO3 NO MOGNETARICS SE  LLEVARA
AL CAPITAL CONTABLE.

- b ACTUALIZACTIIN DE LS FARTIDAS ND MOMETARIAS DEL BALANCE, ASI
corMg 08 COeTO: O GASTOS ASOCIADOS A LOS MISMOS,  PERMITE LA
DETERMINACION DE :

LA ACTUALIZACION DEL CAFITAL, EFECTO MONETARIO Y EL RESULTADO POR
TENENCIA DE ACTIVOE NO MONETARILS

7. OELIAD0 TR

FERLTARGE

TRRLTE Ly ACTUA
DE. ESTADDO DE RE

LACTIN DE Y0003 LOS COMCERTIS
i LLTADOS, "Er0 Bl RESULTADD  HNETOD
FETLEJALD EN EL ESTADD DE FESULTADUS DEBE ACTUALIZIARSE COMO PARTE
DEL CTAFITAL CONTAHBLE.

k] -

8. EITADDS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, AL AFLICAR EL B-10  SE
ORSERvVARA LO SIGUIENTE

A) EL CARITAL CONTABLE SERA EL DE LA EMFRESA TEMEDOFM, '
BN L EFEITO MOUMETARTO SE MEVERMINARS OONM ESSE wi L PORTCTION
MOMETARIA,

CIEL COSTO INTEGRAL DE FIMAMCIAMIEMTI <& DETERMINARA CON RiesE EM
LAS CIFRAS CONSOLIDADAS LEL PERIODD., DB SUS COMFOMEMTES.

9. REVELACTIOM

A) SE DEEE REYELAR EN FORMA AFFOFIADA Y EN SINTU:0s L35 EFECTOS
PRODUCIZOS  FOR LA ACTUALIZACION D& ESTAL's i INANDIERQOE  DEL
FERICDC BN INCLULR

= ACTUS TIZACTON DE ACTIVOS Y FASIVOS NQ MOMar [0, 50 CaM 308
COSTOS, GASTOS E INGRESLDS ASOCI«DOS.

= ACTUALTZACION DELL CAFITAL CONTABLE

~EFECTY MONETAFRIL ¢ EL IMPORTE CARGALDD A KESULTADCS )

~ RESULTARD FOR TENENC (A DE ACTIVOS NO MOMETARIOS, EN S CASO,

E: DEECRA REVELARSE EL. RENGLON DEL CAFITAL SOC1&I DESGLOSADD 4
TEAVES OF MITHES A 105 ESTADDS FINANCIERIS
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10, VIGENCIA

A) LA AFLICACTOM DE ESTAS DINRFOSTITIONEDR £5 UBLIGATORIA A FARTIR
DE DrIIEME DE 17A%, FARS LY AJERETITOS QuUE CONCLUYAN  DESFUES
DEL TP ¢ AFTATIVA ArA LDS QUE CONCLUYAM ENTRE EL S0 DE JUNIOD Y
EL 20 DE DICIEMBRE DE )98,

B) NO SE AFLICARA RETROACT IVAMENTE LAS FRESENTES DISFOSICIONES A
EJERCICIOS QUE CONCLUYAM ANTES DEL 30 DE Juniu DE 19895,

) QUEDA SIN EFECT.J LAS NORMAS Y LINEAMIEMTOS DEL BOLETLM B-10r Y
LAS CIRCULARES 2T v T4 EN TaAMTO SE OFONBAN A LAS PRIMERAS.




1.6.3. SEGUNDD DOCUMENTS M ADECUACIULRES AL BULETIMN B-10

o~ B ot S 1 B 0 S e e S e o Y B0 S 1 B e e 1 s A Do e S T P

o DICTEMERE DE ¢

-

LAS ADECUACTONES CUBRREN LO% SIGUIENTES ASFECTAS

AY TRATAMIENTC DEL EFECTO MONETARID FAVURAEBLE.

~ SE LLEVARA INTZGRAMENTI A FESULTADUS, =Z3TO €8 EL COSTO INTEGRAL
DE FINANCIAMIEMYD B8E AFECTARA FOR EL MONTO 107AL.  DEL EFECTD
MONETSRIO FAVORAME, INDIPEMDIENTEMENTE {F oUE SEA SUPLHIOR A LA
SUMA  DE INTERE 3 Y FLUCTUAC TONES CAMBIARIAS, DE QUE EL COSTO
NET? OEA ACREEDOR 0O DE QUE LA wACTUALIZACION CONTARLE SEA
NEBATIVA.

‘ COMFARARILIDAD  CON  LOS  ESTADDS  FINAMUIEFOS Ok FERIODOS

: a71-95%  FARs SER
UTILES, - &l GUA THFLATTONAGR DA LA WUPMFERAELL DAL S0 VE 2Bl Tkos
FOR LA DESTARILINAD DE LA UNIDAD MUINETAR(4,
- PaAfa SLIMINer BLOIMPACTO DE LA INFLAC 0N =N La JOMFORGITI IDAD
DE LG ESTADD: FINONCIEROS, SE DEBE FEESFRESAR LAS CFAAE A PEYNE
LE  PODER ADOQUISITIVO DE L& FECHA DE LOS ALOS FINANCIERDS il
FERIODU, DETESMINADOS COM FACTORE:Z DERITVAUIE DEL INFC,
- FARA LOGRAR ADECUATHMENTE LA COMPRREBLLIOAD S3E DERCN  PRESENTARN
1LO5 ESTADOS FIMNANCIESOS DE PERIODOS ANTERIGRES C0M  SUs  CIFRAS
REEYFRESADAS,  SOLO  FARMY FINES (£ PRESENT OO, RO SIGNIFICA
MODIFICACION A LO5 REGIETROS CONTAILES,
- SE DERE REVELAR EN NOGTAS A LDS ESTADOS Fluwewl lefOn LO SIGUIENTE
¥ INCREMENTO CN EL INFPC ASGEIAND & CADAR &=l DE LOS 24LANCES
GEMERALED » » CADA PERINDD PARK FINES DE COMPARARIL IDAD.
¥ REVELSR A FODER ADRUISITIVO DE .4 FECHA DE LGE  ESTADOS
FINANCIERDS LEL ULTIMC EJERCICID ZIGUIENTE,
A FESOH PROMEDRTOD @« VENTAS NETAL, UTILIDAD DE OFERACION,
UTILIDAD O FERDIDA NETA.
A FESOS DE CIERFE: ACTIVIS TOTALES, CARITAL TONTaBL,
~  FARN  LLOGRAR A MCTON COMPARAFLILIDAD  SF  FREOUUIESE QUE  1L.0S
ESTADOSR FINANCIERDS NRIGIMALES ESTEN EXFRESADOS EM FE30S DE FODER
ADQUISITIVD AL CIERRE DE.. EJERCICILO.
-~ [NFOEMACION COMPLEMENTARIA RELATIVA AL CUSTO HISTORICO ORIGINAL
DE LAS FARTIDAS NC PONETARIGS, COMD SE DISMINUYE -l CONOCER  LAS
CIFRAS HISTONICAS A PRECIODS NOMINALES, A “HNTIOAD QUE LG DESEE.
FODRA ELIMINAR LA FREVELACION DEL COSTO HISTOMICC QRIBINAL LE LA
FARTIDAS,

=35 EBTAG




Cr/IGENCIA,

= LLAS DIGFOSICIONES AQUT DL3CRITAS 3E DEBERAN FRAUTICAR A FARTIR
DE THERC RE 1983

= 38 MOR G ITIDAG T BOLETIMN B-t0 v DEL SR IMEr o00uENTD U
SE JFONGE-N GUETAN SIN EFECTO.

D) TRANSITORIO

SE DEBE REVELAR EN UMA NOTA, QUE L.OS ESTAR0S FINANCTERQS DE
FERIODOS ANTERIORES, SE DEBEN REESTRUCTURGR LINICAMENTE FARA FINES
DE FRESENTACION Y SIN MODIFICACION EMN LOS REGISTRUS CONTABLES,

70




4. TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10

o e 1 s o e S s ot ot 0 8 0 5 Al A A o S S 4 08 Y o 0 S . M e £ R S 0 o P M S et i

( PNEFO DE 1 W’,u

1.AS ADECUACIONES COMPRENDEN L.0OS ASPECTOS RELATIVOS 4@

A)  EXFRESION DE LOS ESTADROS FINAMCIENOS EN FESJS  DE UM MISMO

FONRER ADBUISITIVA.

~TODOE LOS ESTADDS FINANCIERDS DEBEN EXPRESARSE EN  MONEDA DEL

MISHO FPLDER ADOUISITIVG, DE CIERRE DEL ULTIMG PERIODO.

-ESTA REEXFRESION ES IMDEPENDIENMTE DE QUE LA PARTIDA 3E ENCUENTRE

ORIGINALMENTE A VALOR HISTORICO. A VALOR DE REEMFLAZD 0

ACTUALIZADD FDR INFPC,

~LAS FARTIDAS SE REEAFRESARAN EM EL CAS0 OEL ESTADD) DE RESULTADODS

RELACIONADD CON EL IHPC  RELATIVO AL FINAL  DEL MES QuE

DORRESFONDA.

- a0 LA FDFNULQCIUN DEL ESTADO DE  VARIAULION &N Bl CAFITAL
MTRELE  DEEEN  CONVERTIRSE A FEGUS OF PDDLH ADBUISITIVY  DE LA

BALANCE,LOS SALDLE IMICIALES USANDD EL FACTOR DE

DEL BSLANCE FINAL CONTRA kL INFDC A LA FEUHA  DEL

FECHA DEL
INFC. A LA
BALANCE IHIF[QL.

B) FRESENTACION DE .05 CDNCEPTOS DEL CAFITAL,  CUNTABL “NOEL
BALANCE GEMNERAL.

~LA ACTUALT2ACION DEL CAFITHL. CONTAELE DEEERA DISTRIBUIASE ENTRE
SUS  RUBRDOS COMPONENTES. LO ZUAL ESTARA INTEGRADA FOR LA SUMA  DE
5U VALIR NOMINAL Y SU ACTUALIZACTON.

~61 SE SECOUIERE DEL VALORN NOMIMAL. DERE 3SER FEVELALD ,

o) REGLAS  PARA MEJORAR Lo COMPARABRILIDAD DE  LOS ESTADOS
FINANCIERDS A TRAVES DEL TIEHFO.

~31 SE TFRESENTAN EGTADDS FINANMCIEROS L OMFFATIVE  SE  DEEEN
EXPRESAR  EN  PESOS DE PODER ADRUISITIVO DE  CIERRE DEL. ULTIMO
EJCFLIFIO THrDPMA“”

~NO  SEFA VALTIRG
REEXIFRESADAS DE
DY CIFRAS BN E
~~~~ N ES RECUMINDAR!
B} REVELACIONM

-5  DERE REVELAR  EN NOTAE O EN  EL  CUERFD LE LOS ESTADDS
FINANCIERDS, A PESOS DE PODER ADBUISITIVO A DETERMINADA FECHA.
F) ESTA NORMA ENTRARA EM VIGDR A PARTIE DEL to.RE ENERD D& (590,
~LAS  FEGLAS  CONTEMIDAS EN EL BOLETIN EBF-i0 ¥ N EL PRIMERD Y
SEQUNDD DDCUMENTO DE ADECUACIONES QUE SE OFONGAM O LAS  FRESENTRES
DISPOSICIONES . QUEDAN SIN EFECTQ.

INTAR BN UMA MOTA INFORMACTION  PARCIAL
5 FINANCTEROS DE FERIOLUS ANTERIORES.
MOMINALES

LE PRESENTAR INFORMACYON EN PESOS NOMINALES |
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G) TRANSITORIO

TE  CONSIDERARA NLEFTHBLE OUE DURANYE EL FRIMER ZTJERCICIO DE SU
AFLICACION OBLIGATORIA SE TNCLUYAN COMD INFORMACIO0ON ALICIONAL. LAS
CIFRAS QUE  3E  HUERIESEN FRESENTADO ESTANDOD VIGEMTES ESTE
DOCUMENTO DE ADECUACIONES.

-G -



1.6.3. CUARTD DOCUMENTO DE ADECLAUIONES A R-tn

¢ DICIEMBRE DE 1991).

A) EL CONCEFTO DE “"PARIDAD DE FODER DE COMPRA" ES LA HERRAMIENTA
UTIL FARA MEDIR EL FRECIO RELATIVO A DOS MONEDAS, SuU  MANERA DE
MEDIRLA PFUEDE VARIAR, EN FUNCIDNM & LA PONDEFACION DE LOS BIENES
Y SERVICINS DE MONEDAS, O L& SELECCION DEL ANOQ BRZE.
LA FARIDAD TECNICA ES MAE UN  INDICADOR LE COMPETITIVIDAD
COMERCIAL QUE DE FIESGD TAMRIARIO.
B} BE ELIMINA LA NOFMA ESTABLECIDA EN EL BOLET!H E-10  DE
RECONGCER UN Gn3TO v UN FARIVO POR FTESGO CAMEIARIO Q& SCUERDO A
LA METODOLOGIA DE LA FARIDAD TECNICA.
- S5E AMFLIAN LUS FEQUERIMIENTOS DE REVELACION DE LAS SITUALIONES
DE LAZ UHTIDADES EM CUANTD A SU ESTRUCTURA v OFERSCION CON DIVISA
Y 8U CEPeT Ll Parg ENFRENTARLAS.
—- AL REAUIBTTD DE REVELADIOM DE t4 POSICION mUnETAKIA £ MONEDRA
EXTRANJERA SE AGREGARA -
* INSTRUMENTOS DE FROTECCIOM CONTRA RIESGOS, ZAMEBIAF (s, ALTIVOS
0 PABIVOS.
¥ LA POSICION DE ACTIVOS ¥ PASIVOS NO  MUGNETARIOS DE  ORIGEM
EXTRANIERDS O CUYQ COSTO DE REFOSICION SE DETERMINA EN  MONEDA
EXTRaMIERA,  IE HARA COM  BABE &N INTEGRACION DE PARTES,
' MATERIALES ETC. DE ORIGEN EXTRANJERD FARS DETERMINAR EL  COSTS
DE REFOEICION, INFORMACION APLICABLE A BMTIDAE: QUE  UTILIZANM
EL METIDD DE CO3TO0% ESPECIFICOS,
¥ OEL MONMTY) L3 BEXPORTACIONES E IMPORTACIUNES 0B  wIENES Y
SERVICIONS, EXCLUYENDD Las TE ADTIVO FIX0. L0 MOMTO DE INGREZ0S
Y GASTAR FAN INTEREGES EN MUINEDA EXTRAMLIERW,

ESTA INFORMACION SE cLARIRARA SUBRE LO3 ZALDOS O TRANSACT IGNES

QUE  SE HAYAN REALIZADO TON OTROS PAUSES edf FESANDOLDS &N MONEDA

EXTRANIERA.

C) VIGENDIA:

~SEFRAN  AFLIDAELES  LAS NORMAS & PARTIA DE LA IMISION DE  ESTE

DONUMENTE,

~GUEDAM BIN SFECTD LAS DISFOSICIONES DEL GOLETIN E-10 RELATIVAS A
~ACIEN DE L& PARIDED TEUNICA,

5“ ES;‘ET éﬁngEpzr AL 139, T, 167 Y LO GUE FRUCEDA OEL Leod v DE

LAG DISFOSICIONES TRAMSITORIAG. TARBIEN LUS CRITER1US CONTEMIDOS

EN LA CIFCULAR T

~ My o~



6.6, PROBLENAS FINANT £

EN UN AMBIZNTE INFLACIONA

AUMENTOS FPERMARINTT

TOOAMO TRMEUMIS
AUMENTOS PERMANERTES 3370 SERVICIO:
ERCAsIe INBUMAS

ALTAS TR3AD INTERESES

POCA DISFOMIBILIDAD TrHEDT 'Q
RERUCCIU OE LA DEMANDA

FEESTONET  (ARCORALES

DIFICLULTAR DE IMPORTACION

ESCASEZ LE DIvicAZ

FLUCTUAC IONES CAMKTARTAS

ALTAS TASAS IMPOSL "T/ak :QBFE REZULTADOS REALES
INCERTIDUMBRE Y DESCONF IAMZA

FALT LIOuiDET

DEGCH - DAL IZAL LT

AAYDFR D AMC TAMITENTO

- CONFUSTION &n LA INFORMACION FINANLIERA,

AOLUS Dk SE BNFREGTA LA SMbe




o7, DISTORCION FINAMCIERA &N UN AMBIENTE INFLACIUMAR [

e et o B .-

TNVENTARIQS SUB-VALUADOS
- ACTIVOE FII0H SUEVALUADOS
- DEFRECIACTON ACUMULADA SUBESTIMADA
- UTILIDADES 1RREALES

DESCOMOT IMIENTO DEL RESULTADO DE LA COMPL:ZLCION DE ACTIVOS Y
PAZIVET “ONETARIOS.

- DESCONOCIMIENTO DE LA DISMINUCION EN EL ~ODER DR ADQUISICION
LEL “AITAL DEL ACCIONISTA,

- MEDIDAS IHADECLIADAS DEL REMNDIMIENTO SOBRE LA IMVERSIOM,



VodL 8. REFLEXIONES EN TORND al. GLHINTO DoncuMeEl e b

Al BOLETIN E-10.

Bl BOLETIM B-10 " RECOMOCTIMIENTU DE LO9 GFEDNL Uk il
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UMENTA
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ACTUALLZAR LG 0TIV
10 EM 31982, SIND
SOLETIN N 12
ITNFL - DON &
ACT L 0S
[P gr Hl‘)ﬂ\

THE TR L0 CUIN R
LE 1969 R
RIS 'w‘l”‘

CROLIFTCHK AN EN

Lets o QBT

TUAL FIACTON ROk
. CETERIDET

NN

EL METOLE DE
ALTLAL T TN TON

GV Dl

OTRO ABREDTD X
DE QUINTC DOC
CO5TIS  ELSRECTDS
TOMTEMIDO ER B B0,

JORAI NI TR OO BENOEL D PROVE
i EHTRE EL DEL MET QDD

MANTEMEMIENTD  FIMepIL TERLD

DEMTT
[ T

S VAR N ] SO

MECESAR T
FoL CUH[ :

Ak U
s
TIE0

i
ANETARIOS ¢ EL

R}

K l. 05 ACTIVOS i MONETOR [0S S0 Tiebhnies E cLuRESs AL CAPITAL
COMTSBLE.  BL PANMTEMIMIENTO & IMaNUIERD & SEUTENTRE . D LD
CONTROFTL SUROIRA UM FTRLLTa00 AGHETAR L MEGH £ 1V,

EL MANTENIMIENTS QFPRATIVO FRETENGE MOSNTENER DENTRD DEL CAFITAL -
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LOS RECURSOS SUFICTENTES FPARA FODER IR REFOMIZMDO LA CARACIDAD
POTENCIAL DE FROTECCION Y SERVICIO DE LA ENYVIDAD ¥ COMIERVAR  SU
CAPALIDAD  PRODUCTIVA, Vv 300G 68 LOGRA UTILUZANDG EL METulo  OE
TOSTOS ERFECIFICOE.

El. BOLETIN B-10 CONTIENE UNA METIDCLMIA DORSTS EMIE EN OLE LA
DIFERENNIA FOSITIVA O NEGATIVA EMTRE Gl MARTENIMIENTO JFERATIND Y
FIMANCIERD) ES EL RESUL.TADO POR TEMNENCTA CUANDU SE UTILILZAN L0708
ESPECIFICDS, TIENE EL CARACTER DE FATRIMONIAL, COn LO CUAL S5E DA
MANTENIMIENTO QFERATIVO, FERQ DE MAMERA NO ADECLKDA, CUANDO  EL
VALOR DE 1.08 ACTIVOS VALUADDS FOR CUSTOS ESFECIFILOS ES MENDR QUE
EL CORRESFONDIENTE A INDICES DE FRECIUOS,

SE DEBE DAR AL CAFRITAL UN MANTEMIMIENTO OPERATIVD O FINANCIERD EL
QUE FRESULTE MAYOR. GE LOGRA SOLD A TRAVEE DEIL w30 DE  COSTOS
ESFECIFICOS Y LLEVANDOD A RESLULTADD POR  TENENCIA FOSITIVA AL
PATRIMONIO ¥ EL RESULTADD FOR TENENCTIA NEGATIVO » 108 RESULTADOS
DEL EJERCICIO.

PREGUNTAS S0OBRE EL. QUINTS DOCUMENTD DE ADECUACIONES AL BROLETIN E-
1 UNA VEZ YA AFRDESDD .

1. QUE VAN HACEF W OU CONTABILIDAD LAS EMFRESAS OUE  HASTA
AHORA HAN VENIDO UTILIZANDD LOS COSVOS5 ESPECIFICOS v

2. GQUE TEATAMIENTO SE VA A DAR Al. EXCESO 0 LEFICIENCIA EN LA
ACTUALIZACION DEL CAFITAL ~

e SE IRA A MCDIFICAR EN UNO U QTRO SEMTIDO ZL PFATRIMONDD ©

4. QUE SIGNIFICADO TENDRAN A PaRTIN DE 1596 LaS CIFRAS DE LOS
ACTIVOS CUANDO  FARTAN DE VALORES DE AVALULD v CONTINUEN  CON
FRECIOS ™

5. §1 FORF RAZONES ND DESEABLES, FERO NO IMFOSIBLES SE O3 UNA 3
0 MAS DEVALUACTIONES, SU IMPACTD SERA COMD LO FREVEE EL BOLETIN
B-10 QIFECTC A RESULTADOS SIN NINGUMA  COMFERSACTUN @M EL
FATRIMOMID FOR REVALUACIOHN ?

6. TUAL ES O SERA LA FOETURA DE LA COMILLIOM Mel (DML DE JALORES
QUE ArlivA SOLO FERMITE AYALUDS PARA LAE EMFRESAL REGISTRADAS EN
LA BOLSA 7

7. LA LEY DE BOUIEDAGES MeRCANTILES ES MUY CLARA EN CUANTO & LA
CrrlTalrza d DEL SUPERAVIT FUR FEVALUACION EXIGIENDO  QUE
ADEMAL DE ESTAR COMTARILIZADD, MO 20LO SEVELALIY EM NOTAS, E3TE
RESFALDADO FOR »VALUGS.




QUE VA 2 PABAR AL RESFECTO @

EN LOG FRIMEROS TIEMPOS DE LA POLEM.CA N TURMNG AL B={0Q, L TEMA
DE LDS ~ESOE CONSTANTES &Era BURA ¥ COMBeTIDR, PERO BN EiL FROUVESO
DE  AUACTULTACIN SGLIRGIO LA PECELIDAD DE MANTENZRLIS, S TG LA
DETERMINACION DE  TLIMINAR LA ACCION pEL JSO DE  LUS COSTOS
ZGPECIFICOS QUE SE HA LITILIZADO COM  «CEFTACION NACIONAL E
IMTERNAC TOMAL.

ESTE CAMBIO IMFRIME NUEVOS RETOS GUE HaBERA QUE AFRONTAR.
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l.e.7. COMD SE DEPE INTERFRETAR UN ESTALO FINANCIERD REE AFPRE=SDO.

ot e 1 s 0 s i s o e Gt Bt e e ) DO 9 o e 00 4 i 08 s s 0 S e O e 84 S0 S T e em A4

FL CAMBIO, UNICA ACTITUD PERMANENTE Er EL S HUPAND  OF1GINADU
POR UNDS CUANTOS Y RECIEIDD PUOR NUCHOS, HR FAORMALD Y LDEFORMALY
NUESTRO EMTORNG 30CTAL.

EL  ADMINISTRADOR Al FSFORZARSE FUR MEDIF LAL  CONSECUEMCIAS  DEI
CAMEIO, L0 HACE EN UUNIDADES ECONOMICAS. MISMAS wukh  QURANTE  LUG
ULTIMOS ANDS HAN MOSTRADG COMO  FRINCIFAL  CARSLC =RISTICA LA
INFLACTION, L& DUAL ESTA DCASIONANDD CONTINUAL  FL UL "UACIONES  EN
LOS VALORES GQUE INTEMTA REFRESENTAR.
L0OS VALORES ECONOMICOS EN CONSTANTE FLUCTUACION, HAN IMFACTADO
FUERTEMENTE EMN LOG ESTADDS FINANCIEROS ¥ A LA VEZ LUS RESULTADDS
DE LAS EMPRESAS.
REEXFRESTON DE  ERTADOZ FINANCIERQS. TEMA  MOVELOSO &M HUESTRG
FAIS, GONDE & FARTIR DI 1977, FECHA EN QUE ¢ INFLACION INICIO SU
FLADO V ENTITNE 2GS DISUTOE DeE TORLCENTATE, 2 @ FIRMALIIADE
gl ESTURIO 00M EL OBJETO DE INCOR“URAR DICHA  INFLACION & L0OS
VALORES HISTORICOS QUE MUESTRAN LOS ESTADOS FIMNANCIEROS,

INFLACION FENOMENO ZCONOMICO QUE A TODOS AFECTA. PERO NO O [GUAL
FORMA, QUE ALGUNOS CAPACES DE IDENTIFICAR SUS EFECTOS, AFROV:ECHEN
QUE OTROS SIN POSIRILIDAD DE CONOCERLA, FERCUDICA. FERD QUE TODOS3
ESTAMOS  DE ACUERDD EN HAREF SENTIDO SU5 CONSECUENCIAS Y QUE  NO
TODOE  ESTAMOS DE ACUERDQ EN L.OS PARAMETHOE COM  LOS CUALES SE
INTERTS MEDIR.

HOY &N DIA EL SURUESTO DE LA EZiaRILIOAD DE i) UNIDAD MONETARIA
NG AUEDE  SER F0STENIDO, L2E ESTAOUS FINANCIRAOS BASADNOS BN EL
VALOR HISTORICO DE LOS BIENES, PLERDEN SIGMNIFILADD.

LA ADMINIETRACION DE LA EMFRESA Y EL FURLICO. FUEDEN SER NEJOR
INFORMADOS FOF ESTADDE FINANCIERQS QUE CONTEMPLEN =L DETERIORD EN
El. FODER ADOUISITIVO DE LA MOMEDA .

LA SIMFLE LECTURA DE ESTADOS FINANCIERUS., MNIs  PERMUTE £
CONDRICTINES GENEFALES, TENER UNA AFRELTACION DE LU QUE SUCEDIO Y
SOLND SERA EL ANALISIS MINUCIOSO DE LAS CIFRAS ACTuRPL IZADAS El. QUE
NO= FERMITA ENTEMDER CLIAL ES LA SITUACION FIMAML 1L,

FARA FROCEDER AL ANALISITS B3 NECESARTO QUE wub ESTANDS
FINANCTERDE MUESTREN L2 MBS EXACTO FREIBRLE LA SITUACTION
FINANCIERS DE LA ZMFRESH.

INCLUYENDO LOS ZFZCTOS DE LA INFLATION O £n 30 CRED DEFLAL IOM,
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EL HECHO DE  HACER COMFARACIONES DE  ESTADDE:  FINAMCIEROS NDE
TERMITE CONQCER LAS DESYIACIONEED QUE HaM OCUFRIDG RELACTONALG UM
TITUACIONES QUE EN FORMe FREDE TEEMINADA HEMOS  CONSIDERADD  COMO
TR

ESTAS COMParAT [OMES SON QBJETO D€ UMeA USLIFICACION guE SE OBTIENE
COMD -RESULTADD DEL ANALISIS FINANCIERC. LOS CUALES 8E UTILIZAN
FARA COMFARAR LAY CIFRAS.

UND DE LOS FUNDAMENTOS DE LA CONTABILIDAD ES LA ESTABILIDAD DE Li
UMIDAD DE MEDIDA. LA MOMEDA LOS CAMBIOS EN EL VALOR DE LA UNIDAD
MONETARIA SE SUFCNE D SUE MO OCURREM O OUE  TIEMEM FOCA
IMFORTANCIA, ESTE  SUPUESTOD ES CADA VEZ MENOS REAL., SOBRE  TODO
DURANTE LOS UWLTIMOS ANDS, EM LOS CLALES LA INFLACION HA SIDO
FERMAMENTE Y PROGRESIVA ¥ COMO  CONSECUENCIA,  LOS ESTAROS
FINAMCIEFDS 3E HAN  DEVERICRADD COMD  LeFDRMACION  JUNFIABLE Y
COMFak AELE,
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CARITULD . A NALISIS & INTEFFPRE
0E LOs E 37T ﬁ SR

2.1, QBIETIVO DEL ANALISIS DE ESTADOS FINANMCLEFDS .

2.2, CONCEFTD DE ANALISIS E INTERFRETACIUN

2.2.1. CONCEFTO DE ANALTIILSE.

I'J

2,2, CONCEFPTO DE INTERFRETAUION.
2.7, PAB0E FREVIOS DEL AMALIGTA

£.3.00. ALCANCE

w

L,

1 0

2.2 OBTENCION DE DATOS DE TIFQ ECONOMICY - ADMINISTRATIVO,

2.3.3. DATOS FINANCIERQOS EXTERNOS.

.74, REQUISITOR CONTABLES.

o 2.5, ESTADOS FINANCIEROS Y DATOS Oub SOLICITA EL ARALISTA,

2.4, DEFICIENCIAS FINANCIERAL,
2.4,1. EFECTIVO.

2.4.2., INVENTARIOS.

2.4.7. CUENTAS FON COBRAR.
2400, ACTIVO FLIQ,

2.4.8. CAFITAL,



2.4. 5. VENTAS.

2.4.7. UTILIDADES.

2.4.5. OTRO ACTIVO.

2.5. INSUFICIENCIAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,
2.6, METODOS DE ANALISIS,

2.4. 1. METODC DE RAZONES,

2.4.1.1. ANALISIS DE LA SOLVENCIA.
2.6.1.!0. 1. SOLVENCIA CTIRCULANTE.

oA, 1,102 BOLVERCTA INMET InTe,
2.6.1,2,1. ANALISIS DE LA ESTABILIDAD.
TLoh, 1201, ESTUDIO DEL CRFITAL.

Zeae 1,200, EXTUDIO DEL CICLO ECONGMICO

.. COMVERTIRIL IDADEY.

t
.
o-
-
L]

Tubo 1.3, ANALISIE DE LA FRODUCTIEILIDAD.
2.6.1.70 00 BEERTUNIO DE LLAZ VENTAE.

2.6010.T.2, CETULI0 DE LA JTILIDAL,

Z.5.1.7.3, EETUDIO DE LA AFLICAC !N DE RECURSDS.
204020 METODGS DE ROCFUIEMTOS ITHTEGRALES

2.6.2,1., FORCIENTOS INTEZRALES "01TaLES.

T.6. 7.2, FORCIENTOS INTEGRALES FARCIALES,
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.20 COMIERTOS DE GNALTSTS B OINTERPRET&CTUN

s e 3 S Y S b i s S e L e 8 s S04 o i g 1 e

DD ANAL IR E

Z.Z0 . DONCERT

DISTINCION Y ZEFARACION DE LAS FARTES OE UM TODO HASTA LLEGAR A
CONOCER 5US FRINCIFIOS O ELEMENTOS,

EL ANALISIS DENOTA EL FFOCESO FOR MEDIO DEL  CUAL UN  FROBLEMA
QUEDA REDUCIDO A 3U2 MAS SIMPLES ELEMENTUS.

Z.2.20 CONCERTS DE INTERFFRETACION

¥OEFLCTU DE O INTERSRETARE

INTERFRETAR:  EXFLIDAF O DECLARAR  EL SENTIDG DE NS O0SA Y
FRINCIFALMENTS EL DE TEYTOS FaLTDT DE CLARIUAD.

INTENDER © TIMAR EM BJENY O MALA FERTE UMe ACCTON D FALAERE,

TOMPRENDER v EYFRESAR BIEN O MAL Ei ASUNTO O MATENIA DE OUE  SE

TRATAH,



2.7, FAS0S PREVIOS DEL ANALISTA

Sl ANALISTA DEBE TENER EN CUENT& UNA SERTE DE SITUACIONES  ANTES
OE ENTRAR EN FUNCIONES: A SEMEJANZA DEL CONTADOR FURLICO ANTES DE
UNA AUDITORIA.

2,341 ALCANCE.

s e 00 e g

A) FARCIAL ¢ ESTUDIO DE ALGUNA DE LAS FUNCIONES DE LA
ADMINISTRATION.

@y  TOTAL ¢ ESTUDIO TOTAL DE LA FOLITICA ADMIMISTRATIVA DE LA
EMFRESA ( ES RECOMENDARLE REALIZARLO EN SU TOTALIDAR ).

Z.7%.2. OBTENCION DE DATOS DE TIFO ECOMOMICO - ADMINISTRATIVO,

A CONSTITUCION DE L~ 30CIEDAD: EXTRACTAR LOS FRIMCIFALES DATDS
DE LA ESCRITURA CONSTITUTING Y ALTHAS  DE  ABRAMBLEES OBTENIENDD
FECHAS, CAFITAL, AUMENTOS, ACTIVIDADES, MNOMBRES, ETC.

B) ACTIVIDADES ACTUALES @ ESTUDIAR EL GIRD ACTUAL DE LA EMPRESA,
ASL COMD FLANES FUTUROZ,

o) CONTRATOS ¥ CONVEMIDG @ EXTRACTAR  LDS Ea[3TENTES can
INSTITUCIONES DE CREDITCO, FROVEEDORES., COMISIONYZTHE ETC.

D) ESTUDIN DEL MEPCARD : ORSERVAR LA SITUACTIC DE LA EMFRESS SEGUM
SU CAPACIDAD,  LOCALIZACTION GEOGRAFICA, *CDEF DE OMPRA  DE  SUS
CLIENTES, DURANTE EL TIEMRO GUE ABARCA HUESTEA REVISIOM,

2.3,3. DATOS FINAMCIERDS SXTERNDS,

LA OBTENCION DE DATOS DE TERCERNS EN MEXICU, ES DE 1O MAS DIFICIL
PERDQ  DEEE TEMERSE EN CUENTA QUE S0 ESTA A LA MAND  DEL  ANALIZTA
DICHA INFORMACION LEBE AFRDVECHARLA POR LA GRAN UTILIDAD QUE LE
REFORFTARA AL EMITIF SUS IMTERPRETACIONES
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2,70 PABOS PREVIOS DEL ANALIGTA

ot 4 s e o o S 1 ks -

I ANALISTA DEBE TENER EN CUENTA UNA SE
OE ENTRAR EN FUMCIONES: A SEMEJANZA DEL
UNA AUDITORIA.

VIE DE SITUACLIONES  ANTES
CONTADOR FUBLICO ANTES DE

2.2.1. ALCANCE.

A} FARCIAL @ ESTUDIO DE ALGUNA DE LAS FUNCIONES DE LA
ADMINISTRACION.

By TOTAL ¢ ESTUDID TNTAL DE LA FOLIVICA ADMIMISTRATIVA DE LA
EMFRESA ( ES RECOMEMOARLE REALIZARLO EN SU TOTALIDAD .,

2.7 2. OBTENCION [DE DATOS DE TIFO ECOMOM(CO - ADMIMISTRATIVO.

A) CONSTITUCION DR Lo 30CIEDAR: ELTRACTAR LOS FRIMCIFALES  DATOS
DE LA ESERITURA CONDYITUTIVE Y ALUTHS  DE ARAMELEMA.  DETENIENDD
FECHAS, CAPITAL, AUMENTOS, ACTIVIDADES, MOMBRES, ETC,

B) ACTIVIDADES ACTUALES @ ESTUDIAR EL GIRD ACTUAL DE LA EMRRESA,
AST COMO FLANES FUTURQS.

[ CONTRATDE ¢ CONVENIDS @ EXTRALUTAR LOS  ExISTENTES COM
INSTITUCIONES DE CREDRITC, FROVEEDORES, JOMISIOMIZTSES ETC,

DY EGTUDIN DEL MERCADO : OBSERVAR LA SITUACTIC DE LA EMFRESH SEGUN
5U  CAPACIL LOCALTZACION BGEDGRAFICH, #CDEF QE LOMFRa DE  SUS
CLIENTES, DURANTE Bl TIEMFOQ QUE ABARCHY HUESTRFA REVISIOM,

2.7.72. DATOS FINANCIERDS EXTERNGS,

LA OETENCION DE DATOS DE TERCERQS £ MEYICQ, ES DE 1.0 MAS DIFICIL
FERQ DEBE TENERSE EN CUENTA QUE 21 ESTA A LA MAND  DEL  AM&LISTH
DICHA  INFORMACLON DEBRE APROVECHARLA FOR LA BGRAN UTILILAD QUE LE
FEPOFTARA AL EMITIR SUS INTERFRETACIGNES |



-
&

2. 0.4, REOQUISITOS CONTARLES

A) CONSISTENCIA EM L AFLICACTION  DE LGS FRENCIF S5 DE
CONTARILIDAD.

8)  CONSESTENCIA EN LA PRESENTACIOM DE LOS ESTADUS  FINANEZIERDS,
UTILIZAR LAS MISMAS CUENTAS, PRESENTARLAS CON SUS MOVIMIENTOS Y
JALDOS, DE ACUERDO A EJEFCICINS ANTERIORES.

C) DICTAMEN DE C.F. COMD YA SE MENCIONO, E£f. ANALISTA DEBE TEMNER
UN DICTAMEN DE SEGURIDAD DE LAS CIFFAS GUE MANEJA.
2.72.9, ESTADDS FINANCTEROS Y DATOS GUE SOLICITA EL ANSLISTH,

Ay ESTADDE FIMANUIERDE FRINCIFALES @

- RBALANCE GENERAL. / ESTADD DE SITUACLION FIMANCIER M,
- ESTADD DE FERDIDAS Y GANANTIAS/ESTADD DE RESUL TAL0S,
- ESTADD DEL COBTO DE FRODUCCION ¥ VEMTA,

E) ESTADDS FINANCIERDS SECUNDARIDE:
LOS SOLICITARA DE  ACUERDO A LAS NECESIDADES ©F  QUIEN LD
CONTRAT(.

C) RELACIONES ¢ DE CLIENTES, FROQVEEDDR, GASTOS, =TC.
ES  CONVENIENTE QUE LA EMFRESA LE DE AMPLIAS FACILIDADES DE
INFORMAC TON.

1
i
o

L



2,47, DEFICIENCIAS FIMNANCIER

S0t EFECTIVO.

INSUFICIENCIA 1 CUANDO LA EMPRESA NO FUEDA CUuBRLR  SUS DEUDAS
INMEDIATAS QUE DEBREN HABERSE MREVISTO FOR LO MENDS UN MES  ANTES.
A TRAVES DE SU TASH FLOW, 0 3EA SU FRESUPUESTO DE CAJA.

CAUSAS IMNTERNAS 3

A) NQ FREFARAR SU FRESUFUESTO DE CAJA CON OFORTUMIDAD

B} FALLAS EN SUS DEFARTAMENTOS DE CREDITOS Y COBRANZA.

C) DESCUIDAR SU ROTACION DE CUENTAS FOR COBRAR Y  CUENTAS FOR
FAaBAR
L SEERAR SUS COMPRAS DEOIMVENTARLIOS

Cyoon GOLICTTAR DON D OPQFTUNTLGD PRESTAMUE  PARG SITUACTONES
DISTLULES

CAISAS EXTERNAS
NIMEUNA.

CONSECUENC IAS

AY CEBCREDITO O LA EMFRESS
E) INSOLVENTE

C) FALTA LE ESTARILIDAL

SUGESTIONES @

MY INCREMENTAR S DARITTAL.

By ACEPTAR NUECE ACCIONIBTAS.

C) TRAMITAR MAYOREES FLATOS A 3US FROVEEDGRES Y ACREEDOFES

DY  SOLICIT&R FPESTAMOZ  50BRE  INVERSION DE  ERcCTIVOD CUANDO
SOBREFASE MAR Il DOBLE DE LUS PABGDS EN EFECTIVO MENSUALES,

CAUGAS INTERMAS :

A) EXCESO DE CAPITwA. EN RELACION & LA CAFACIDAD % GFERACTONES DE
LA EMFFRESA.

B MALA ADMINISTRACION AL, NO AFROVECHAR SUS EXCEDEMTES EM  NUEVAS
INVERSIONES. FAGAF DEUDAS Y/ 0 REFARTIR UTILIDADES A SUS  SOCIOS
0 ACCIONISTAS. SINO FRETENDE EXFANDIR &L NEGOCIQ.

CAUEAS EXTERNAT @
MINGUHG.



CONGECZUENCIA 3

A)  FERDIDA DE SU FPODER ADQUISITIVU CALA DIA QUE n0  SE UTILICEN
L2073 EXCEDENTES.

2y LOS INVERSIOMISTAS FIERDEN INTERESES v DESCULDAN  INVERSIIONES
MAS FRODUCTIVAS.

SUGESTIONES

A) REDUCIR EL CAFITAL SOCIAL.

) DISTRIBUIR UTILIDADES 51 £€8TOS NO 2 HAM HECHO,
C) INVERTIR EN VALORES.

D) LIQUIDAR AREUDOS.

T.4.2 INVENTARIOS

INGUFTCIENDLA =

EVISTE INSUFICIENMCTA DE INMVENTARIDS, CUAMDOD NO ES FISIBLE  URTIR
LS DEMANDAS DEL. MERCADO.

ESDO SE DEBRE A CAUSAS INTERMAS COMO EXTERM&S,

CAUSAS INTERMAS @
A) INSUFICIENCIAS DE CAFITAL DE TRAEAJO,
B) FALTA DE COORDINATLON ENTRE COMFRAS Y VENTAS.

CAUSAS EATERMAS @
QUE EL PROVEEDOR NO SURTA CON REGULARLDAD,

CONSECUENCIAS @
A) FERDIDAS DE YENTAS.
B) FERDIDAS DI CLIENTES.

SUGESTIONES 3

AY ALMENTAR  EL CARIVAL  FARA  FUDER  AUMENTAR &l VULUMEN  DE
OFERACIONES.

H) BUSEAR UM PROVEENDQR QUE RPUEDA - IR AL PROVEEDOR A0 TUAL. .

L) BUSCARE ALGUMN FRODUCTO SUCEDANED &L QUE WNORPFALMENMTE  VENDA LA
EMPRRIESN.

D) COORDINAR LAS FUNCIONES DE COMFR:: v VENTAS.

EXTSTE SOFRE~ INVERSION DE  INVEMTARIOS, CUANDO  E3TOS 50N
SUPZRIORES A LA DEMANDA DEL MERCADU. ES MOTIVADA FUR

t
i
w



CAUSAS INTERNAS

A) UMA DEFICIENTE ADMINISTRACION, CUANDO Efr UMNA EMFRESA MO EXISTE
CODRDINACION  ENTRE $US ELEMENTOS RROIDUCTIVDG, COMFRAS ¥ VENTASE
TAMBIEN FLUEDE EXISTIR EN afUelLZ:s CTASHE EM QUE LA FRODUCCEON  DEL
ARTICULE ESTE AJENA AL VOLUMEN DE VENTAS O CUANDD ENM LA EMPRESH
ND EXISTEN MINIMAS.

B) FOR QUERER ESFECULAR, CUAMDD EL EMFRESARIO TRATA DE  CETENER
UTILIDADRES AJENAS A LAS OPERACIINES FFOFIAS LEL NELUCIO.

C) FOR ACCION FRAUDALENTA. ORIGINADS EM DEFASTAMENTO DE  CODMFRAS,
CUANDD EL. INTEFES GENERAL SE DIRIGE HACIA INTERES FPARTICULAR.

CAUSAS EXTEFMAS
A) AFARITION DE PRDDUCTDE SUCEDANEOES,
BY POR ZAMBIC DE SUSTO DEL PURLICO CONSUMILIR.

CCHIECUENCIAS ¢

A) AUMEMTO £ EL PRAGD DE SEGURQS.

By FAGOS MAYORES DE FLETES Y ~CARREOS,

ic) SUELDOS

2y T TE MERCAMCIA OUE EE HECHA & FERDEF

E) REQUErIMIENTO: DE MAYORES E3FACTNS.

FY OAUMENTO EM LOF GASTDS DE MAMTEMIMIENTO

G) PRESEMTACION DE LA OBSGLESCENCIA DE LA MERCANMIZIA
HY UN CRETO 14V0R EN EL CONTROL COMTARLE '
1) AUMERNTAN LGS GASTIS Y CISMIMUYEN Las UT LLl0ADES,

EN  UNA SECUNDS FASE Fe0VOCA QUE A UNA FECHA  DRETERMINADM LA
EMPFRES: ND TUENTE CON RECURSOS QUFTCIENTES PARA FODER JUBRIR 35U

FRETVT.

FQR  ULTIMG LA TERCERA FASE UUE LITE QUE & QDO Gl b,
CORRESMOMIE  UNA  REDRITUMRBILIDEO, &' 480 DE W SUCEDER BE
CONSIDERA ~EFDIDA.

SUGESTIONE
£ EETABLE
E) ZODRDING

SN CONTROL DE MIMEMOS ¢ Max Imis
FLARg DOMFRAS CON LA FRaDUCCION,

T.4.7. CUENTAS FOF CORRAR

SOEREINVERSION
QCURFE  CUAMDO LA EMFFESA SE HA EXCEDIDQ EN EL QTORGAMIENTO DE



CRZDITO Y EN AQUELLAS CIRCUNSTANCIAS EN QUE NO He  2IDD POSIHLE
LOGRAR OFOFRTUNAMEMTE LA COBRANTA DE LA CARTERA,

HTEFIA

A) EL AFaet LR VVNFFE Y OBTENEFR UN GRAN YOLUMEM DE VENTAS.

E) GUE L0OS LIMITES ESTARLECIDOS FARA CADA TIFD DE CLIENTES NO
SEAMN DBSEFVANTS FOF LOS VENDEDORES.

C) QUE EL DEFARTAMENTO DE CREDITO Y COBRANZAS NO CUMPLA CON LAS
FUNCIONES DE INVESTIGAR AL CLIENTE FARA SENALAR LA AFROBACION Y
LIMITE =L CREDITO.

D) A UNA ACCION FRAUDULEWNTA DEL CEFARTAMEMTO DE COMPRAS,

CAUSAS EYTERNAS :

CUANDD  [INA FE’PES'FH bhll'NA FOL T DE DINERD, 'H$T[ONH OURE LOS
TLIENTTE NG She e - AUE O VERCOIMIER TS

COMSERUERT TS

A FERUIOA FOR CREDITOS THOOBRLRLES

B 348709 DE LITIGIO

Cy AUMENTOS DE GASTOS FOR

- UN MAYOR CAONTROL DE CUENTAS FOR COBRAFR.

- COMISIONES A AGENTES

~ SUELDOS DE COBRANDCRES

- GALZTOS DE SUFERYVISION

D) #AGQ FDR TNTERESES FOR CARITAL Q8 7TENTLL v AFLICADO A LA
INVERZ TON DE CLIENTES.

Ey  FALTY D RECURSOS  DE L& GhiRESA FARA FORER CUBRIR SUS
OFERACIONES NORMALES.

F) CUANDO LA SOERE- TMYERSGION SE ORIGIMA  FOR  FALTA DE  FAGO
OFORTUNO DE LOS CLIENTE®R. LA FALTE DD FARD OCASTO0NE UNA INVERSION
0CINSA GUE MO FRODUCE INTERESES.

SUGEZTIONES

A)  FARA S SODER FESCOLVER  ©aTE #ROBLEMA,  ES  MNECESARDY OUE S
ESTABLESCA UM LIMITE DE CREDITO SOBRE LA SOLVENCIA MORAL.

By  EFECTUAR  UNA  INVESTIGACION T LOS  CILLIENTES FARA  CONCEDER
CREDITOS.

£y MODIFICAR LOS SISTEMAS VIGESTES DE CUENIAS  FUR  COBRAR  QUE
FROPORC TONAN UNA  INFORMACION DIAIA DE LAS CUENTAS VENTIDRAS,

D) CAMBIAR L.0O5 CANALES DE COBRRAMIA

E) COCRDIVIAR LOS DEFARTAMENTO: 2 CREDITU v ALMACEN  PARA LA
ENTRCGA RE MERCAMCIAS QUE NO SE . AN FhlTURADLE,




2.4.4.0 ACTIVOD FIJ0,

L& EMPRESA ND ES CORRECTA.

ES DECIR, NDQ ESTA TRABAJANDO & TODA SU CAFACIDAD,

AQUELLA EMFRESA GUE TIENE UNA PLANEACIUN A LARSO PLAZE ¥ WUE
ESTIMA QUE SU FRODUCCION LE VA A ALCANIAR FARA UN FERIODU DE DIEZ
ANOS. ST NO TRANSUURRE ESE TIEMFO NO FUEDE DECIRSE QUE EXISTE
SOBRE-INVERSION.

OTRO  PROBLEMA ES CUANDO LA EMPRESA HAYA HECHO UNA INVERSION EN
ESTE RENGLON Y FASAD0D EL TIEMFD NO PRODUCE A& TODA SU  CAFACIDAD.
DERIDO A QUE Eh MERTADD E8TA SATURADD DEL ARTICULO BuE PRODUCE
ESA FABRICA. ENTONCES E1 5 FUEDE HABLAR DE  SIBREINVERSIOM EN
ACTIVG FLJO.

CAUSHE THTERMAS 1

A LNA MALA FLANEACUTON GE L4 INVERSTON

0 OUNA MALS EVALUGCION DEL MERCADO

) UNA TENDENCIA o LA BENJA DE VENTAS

D) EL HECHO DE QUE EN L4 EMPRESA SIEMPRE EL VOLUMEN # FRODUCIR DE
LA FLANTA NO COINCIDAN. SIENDO INFERIOR EL ULTIMO.

E) EXCESD DE CAFITAL QUE MOTIVE A LA EMFRESA A INVERTIR EN ACTIVO
FEIJ0.

CALIGAE EXTERNAS
DFRERTA DE HMAQUIMNARIA FPABGADERA A LARGD FLAHZO.

CONSECUENCIAS @

A) AUMENTD &N GASTNS DE CONSERVACION ¥ MAMTFENIMIENT)

B) AUMENTO EN LOS GARTOS LE DEPRECIACION

C) MAYORES GASTDS EM LA FENTA DE ESFACIOS O CUMFRA DE LIOCALES,

D) MAYORES FAGOS FOR FRIMAS NDE SEGURDS,

E)} FaG DE INTERESES

FY LA MO UTILIZACION DE LA INVERSIOM QUE SE COMSIDERA OCLOSQ. v
QUE NO ESTA FRODUCIENDD UTTILIDADES, SE TRADUCE EN FERDIDA.

G) LOS R "E80S SOM DESVIANGS @ EN LUGAF DE APLICARSE CUANDD SEAN
NECESARIOS, OF UTILIZA EN LA COMRRA DE ACTIVO F1a0,

SUGESTIONES

M) LAB  SOLUCIONES QUE SE PUEDEM AFLICAR AL EFECTO SERAN LA DE
DESFRENDERSE DE ESE ACTIVD FOR MEDIO DE SU VENTA .

BY TAMBIEH DEBERAM TOMARSE EN CUENTA LAS 30LUCINES DE  SEMTORLAS
0 HACER MaOUILA.



2.4.5. CAFITAL

INSUFICIENCIA -

SURGE CUANDO UnA EMFRESA NO PUEDE DESARFUOLLARGE NORM-CMEMTE, 1 NO
FUEDE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES, PRODUCTY DE  SUs  OFERACTONES
MORMALES .

CAUSAS INTERNAY @

A) FLANEACINN DEFICIENTE.

E) SOBIPE-~TNVEFRSION EN ALGUN OTRO RENGLON FROVICA LA THSUFICIENCIA
REL CAFTITAL.

CAUSAE EXTERMAS 3
A} DEFRECION ECONOMICA O SEA MALA DISTRLBUC T DE RECURS0S.

COMBECUENCTAS

& FALTA DE RECURSOS FARA HACER FREMTE A Lo NECESIDADE:  DE LA
EMFRESA.

BY QUE LA FARTICIFACION DEL JARPITAL AJEMI EWN LA EMFRESA FLUEDm 3EW
MAYOR, DANDO COMO CONBECUENCIA FALTA DE SOLIDES FINRHCL1ERG ¢ QUE
LA ENTIDAD SE ENCUENTHE ENM MANOR DE SUn «CFEEDCR LIOMOMLCS Y
MORALMENTE.

2y EL FaQ DEOINTERESES AUE MACE DISMIMULR a3 UTICTOADES
Dy NO BE HAYA ENFLOTADD EL FOTENCIAL Dk LA EMER
TOTALIDAD,

SUGESTIONES

A QUE LAS FOLITICAS IMFLANTADAS 3EAN SEGUIDAS FOR DIRECTIVOSG Y
QUE SE VIGILE LA AFLICALCION DE LaS MISMAE,

B  QUE  EXISTA  uNA FLANEACTION ADECUADA DE A [HVERSION ¥ LA
QETENCION DE RECURS0E .

SOBRETNVERSION @
EXISTE CUANDD ES SUFERICR A LAS NECESIDGUES DE L SMFRESA,

CAUSAS INTERMAL =

A) UNA MALA PLANEACION PE CAFLITAL INICIAL

) QUE LOS FLANES CONCERIDOS, NO SE HAYAN LLEVADO A CARD.

o) ALTERACIONES DE  LAS POLITITAS FINAMCIERAS ESTABLECIDAR
INICIALMENTE.

DY EL ND REFARTD DE DIVIDENDOS.

E) EL NO CONSIDERAR DENTRO DE LA FROFIA PLANEACION. EL. ASPECTO DE
L.4 DEPRECTACION.



CONSECUENCIAS

&Y TENER LUMA TNVERSION OCIO0ZA QUE NO FRODUCE

B) ACEFTAR NG INVERSION AJENA A LOS OBJETIVOE DE LA EMPREDA,

Y INVERSION  SWFERIQR A LAS NECESIDADEZI D L0 REMGBLONES  DE
ACTIVO CIRCULANTE ¥ FIJO.

) DISMINUCION =N LOS DIVIDENDOS 0AUE CORRESFONDEN A LOS
ACCIONISTAS,

SUGESTIONES

A)  EFECTUAR  UNA  FLAMEACTION  FINANCISRA  DE ACLERDD  CONM LAS
DFERACIONES  QUE REALIZA LA EMPREZS v EN LA QUE SE  CONSIDERE  EL
ASFECTO DE DEFRECIACION.

B} EFECTUAR REFARTO DE DIVIDENDO:.

C) DISMINUIR EL CAFITAL

D) HACER INYERSIOMES.

ToA.6, VENTEZ

IMBUFICTENCLIA
CUANDG £l VOLUMEN PE  VENTAS ES  mENOR  IUE €L YOLUMEN 0E
FRODUCCION. £ CU&HDD EXISTE UNA INSUFICIENCIA EN VENTAL,

CAUZAS INTERNAS =

A MALA ADMIMISTRGTTIN EN EL DEFGRTAMENTO DE vCMTAS
By AL TA DE COORDINATION ENTRE FRODUCCION ¥ VENTAS,
C) FaLTE DE PROMT Y FUBLICTIDAD,

Dy CANALES DE U3 TR Cront INADECURAD DS,

=) RESTRICCIOP g DITO.

S3 FRLTA LDE CAF ITAL PARA 25 ORGHE PRESTAMDS A CLIENTRE
G) MALA TALIDAD ¢ PRESENTAIIIN OEL SRODILTH,

H) PRECID DL VENTS ELE T 5DO0

CONSECUENC I AT
AY MARGEN MUY SLIVAGE Tamh TUBRIF GASTOS
B DISHMINLCION DE U707 DDADES,

BT IOMES o

UNAR @l DN T TRACTION MEJOR DE VENTAS
B EFECTUAR LMEG INVESTIGATION DE MERCADD «  EFECTD CE  AVERIGUAR
LA CLASE D0 HATAT COMEUMIDORAS,
Cr  PLANEAR UNA METOR OBTENCION [E CAFITAL FPAFA CONCEDER  MAYORES
IEEDITOE.
™y ESTULIAR A5 POLITIZAS DE CREDITG COM EL URIE™S  DE NOD

- &) -



ESTARLECER LIMITES RIGIDAS DE CREDITO.

E) EFECTUAR FROMOCION A LOS ARTICULOS GQUE FROFOFCIONEN MAYOR
UTILIDAD .

F) UTILIZAR LOS MEDIOS DE FUBRLICIDAD ADECUANOS AL FRODUCTY FARA
MEJORARLDO Y CAUSAR MEJDR IMFRESION AL FUBLICO,

H) ESTUDIAR EL COSTO DE LOS ARTICULOS PARA REDUCIRLOS Y DISMINUIR
EL PRECJO DE VENTA.

1) REALIZAR INVESTIGACIONES DE NUEVOS FRODUCTOS OQUE  PUEDAN
LLANZARSE AL MERLADO PARA REMPLAZAR A LOS PRODULTOS QUE HAM SIDO
SUSTITUIDRS FOR UTROS. :

2.4.7. UTILIDADES

INSUFICIENCIA :

CUANDO  LAS UTILIDADES ALCANZIADAS ¢ 3§ €S QUE £XISTEN » NO  EITAN
EN RELACION CON EL  CAFITAL INVERTIDO O BI1EM, CUANDO LO3
DIVIDENDQS QUE SE FEFARTEN A L03 RCCIONISTAS NOD SON
SATISFACTORIOS ES CUANDO EXISTE INSUFICIENCIA EN UTILIDADES .

CAUSAS INTERNAS @

A) SE LIMITA AL DESARROLLO DE LA EMPRESA FOFR NO TENER FUENTES DE
CAFITAL INTERNG.

E) SI EXISTEN FERDIDAS CRONICAS, SE FLANTEARAN LOS SIGUIEMYES
ASFECTOS :

~ NO INTERESAR A LOS INVERSIONISTAS.

~ FALTA DE CAFITAL FARA CUBRIR LAS DEUDAS, QUE OCASIONARA FALTA
DE CARATTIDAD DE FAGO .

- FALTA DE IMTERES DEL INVERSIDMNISTA EXTERND

- .DE CONTIMUAR ESTA INSUFICIENCIA LA EMFRESA R4 A UUIEBRA,

SUGESTIONES
ELIMINAR LAS TRES CAUSAS INTERMAS,

2.4.8. OTRO ACTIVO.

ESTAS CUENTAS POR LD REGULAR CORRESFONDEM A LAS CUENTAS QUE  NO
AFECTAN LOS RESULTADOS EN FORMA SIGNIFICATIVA, ES FIR ESD QUE LOS
ADMINISTRADORES LAS DESCUIDAN Y PROVOCAN LEFICIEMCIAS CAUSADAS
FOR =

- h1 -



CAUSAS INTERNAG :

A) CONCEDER PRESTAMDS NO SOLO A EMFLEADOS QUE  DEBERIA EBTAR
LIMITADD AL MAXIMO,

BY  FALTA DE COMTROL EN LOG GASTOS DE INSTALACION PARA QUE SE
CONSERVEN EN LA FROFORCION DE LA COMPAMIA.

CONSECUENCTAS:

A) EFECTUAR GASTOS INNECESARIOS, COMD PODRIA SER INTERESES FPARA
SOLVENTAR FRESTAMOS QUE SERVIRIAN PARA CUBRIR DESVIACIONES DE LA
ADMINISTRACION,

B) DISMINUIR SUS UTILIDADES HARITUALLES O INCLUSIVE LLEGAR A
PERDIDAS,

SUGESTIONES

A) ELABORACION DE ESTADOS FINANCIERQS EN FERINDUS MENIRES AL ANO
B) DICTAMINAR LOS ESTADOS FINANCIEROS.

C) CONTRATAR DS SERVICIOS DE UM AMALIGTA.



Z.9. INGUFICIENTIAS DE 108 EBTADOS FINANCIERDS,

LA INFORMACTION GUE NOS BRIEDAN LO% £3VALWS SINANCIERDSE, NO SON LG
SUFICIEMTEMENTE CLARDS Y EXFLICITUS FARA DETERMINSY Y CONDCER
NTROS FACTORES QUE AYUDEN A MEJORAR LA SITUACION DE LA EMFRESH EM
RELACION A LA SOLVENCIA, ESTARILIDAD ¥ FRODUCTIVIDAD EN QUE SE HA
DESARROLLADD EL NEGOZIO. ES FOR ESQ DUE EL ~NALISTA DERERA IR
ADICIONANDD  DATOS A LOE ZETALDS FINANCIERODS QUE SIRVAN DE  BASE
FA&FA ORIVAR SOBFE LA CAFSTIDAD SDMINIZIFATIVA DE LA EMPRESA.

FARA SUESANAR LN INFLACION GUE EMAMA DE LOS ESTADUS  FINANCIEROS,
EL ANALISTA SE TENDRA LSUE AUNILIAR DE (OTROS FROFESIUNALES  AFINES
AL NEGODCIO COM EL ORIETO DE GUE SU  INTERFRETACIOM SUBRE LOZ
FaCTORES, INDICES O CTIFFAE CETENIDAS EN LA AFLICACION DE  SUS
MITODNAS DE  Aral TEIE FLQ A% ACER "ARIS ¢ SRESTE ONA YEFDADERA
GTESEERIN A F I
08 ECONOMIST:
RE ESCADD JUE FREC

JERUS AFGRTARAN TFT
e T2TORCIDN DB LA
UNA FOSIELS EXFANSTON DE LA MISMA, ©IF TEMEP LA SERSFESVIVA  DE
CAPTAR MAS CENTS0S DE MERCADD, PAFAG SU2 FROLDUCTD: O BIEN ESTUDIOS
TECNICOS =AFS L& FRODUCCION CUE COADYUVEN & LLEGAR A LAS  METAS
DESEADAS CON LA MAS ALTA CALIDAD,
EN ALGUNAS GCASIONES SERA DECEZARDO CONTSR CON LA AYUDA DE
TECMIZOS ETFECIALISTAS QUE FUNIAN COMO FERITUS EN LA NATERIA,

RE 2 TUDT0g
CivN - DE




2.6, METODOS DE ANALISIS.

2ub01.0 METE

DD DE RATONES.

UNA RAZON FINANCIERA SERA LA DIVISION DE UN NUMERD DE LO5 ESTADDS
FINANCIEROS, ENTRE OTRU NUMERG DE LOS MISMDS,

2.4.1.1. ANALISIS DE LA SOLVENTIA

2ub6.1010 L0 SOLVENCIA CIRCULANTE.

ACTIVO CIRCUI ANTE
e = GLLVENCTA CIRCULANTE
PASTIVD CIRCULANTE

FUNDAMENTO o

FARTE DE LA BASE DE QUE LAS DELUDRAS 5 CORTD  PLe20  ZSTAN
GARANTIZADAS CON LOS VALORES DEL ACTIVY CIRCULYANTE QUE CONSTITUYE
.08 BIENES DISFONIBLES CON  LDS QUE CUBRIFAN  LAg  DEUDAS
FROXIMAS A VENCER, ESTO ES EL PASIVD CIRCJLANTE ES EL RESULTADU
DEL FINANMCIAMINETO LEL SCTIVO CIRCULANTE.

INTERFRETACTON
ESTA FAZOM F3 LA MAS ANTIGUA ¥ SE EXI1STA UMA RELACIOM MIMIMA DE 2
A 1. AORA, EN YISTA DEL USO DEL CREDITO COMO AUMILINR  ECONOMICO
DE LAS GRAMDES EMFRESAS S0 RELACION DEEE =ER MEMUR, DE  ACUERDO
CON EL GIRD DE LA EMFRESA, FARA QUE TENBA WUNA  SDLVEMNCIA
CIRCULANTE BUENA.

Teba 1,102 SOLVESTIA INMEDIATA.

ACTIVO DISPONILLE
e 2 SOLYENCIA INMEDIATA
PASTVI CIRCULANTE

FUNDAMENTACION
5 UNA PRUEBN MUY RIGORISTA FOR COMSIDERAR LA LIGUIDEZ DE LA
EMFRESA MEDIANTE LA UTILIZACION DE LOS YALORES DE Ly EMPRESA COMO
ES =L EFECTIVO EN CAJA, BANCOS Y LAS INVERSIONES EN  ACCIONES,
BONOS ¥ VALORES.



INTERFRETAHZION

Al IGUAL OUE BN Lo RAZOMN ANTERICK, 3E EXIGIA UNA SPROPDRCTON DE !
Aot PERD EL TENER EFECTIVO OCIOSO £5 TAN FERIUDICIAL  COM3 EL
TENER Uble RELACION DE IWFERIDR & 0,40

TaMBIEN  LLAMASDA " PRUEEA DEL ACIDQ . SIENDO MENDS RIGORISTA CE
ACERTARA LA RAZON DE

ACTIVO CIFCULANTE - INVENTARTIOS = SOLVENCTA CIRCULAMTE.

EN RSTE CASD LA RAZON DERE SER CERCANA A LA UNIDAD FARA
CONSIDERARLA RAZONABLE.

STABILIDAD

2.6.1.2. ANALISIS DE LA E

2.6.1.2.1, ESTURIO DEL CAFITAL

FASIVO TOTRL

CAPITAL TONTALLE
FASIVO CIFCULANTE ORIGEN DEL CAFITwL

CAPITAL CONTARLE

PASIVD FIJ0

e s v o 0 o e o e b s N

CAFITAL CONTABLE

FUMDAMEMTACTOM @

LA FINALIDAD D ESTE GiRUFO DE RAZONES ES LA DE  CONMOCER LA
PROFORCION QUE EXISTE EN EL ORIGEN DE LA IMUERSION DE Lo EMPRESA,
FOR CAFITAL SROFTO COMO CARITAL AJEND.

INTERPRETACTON @

=E ACERTA TOMG REGLA GENERAL LA RELACION ™MadiMA L & 1, ES DECIR
QUE EL CAFITAL AJEND SEA IGUAL AL FROFIQ DERILO « QUE INa RAZAN
SUFERIOR FROVOCARIA  UN DESESUILIBRIO ¥ HABRIA SELIGRO DE  QUE
FASARA A 2ER PROPIEDAD DE TERCERAS FERSONAS, Ex JUNYENIENTE  QUE
SEA SUFERTOR.



ACTTUD F1I0
w3 INGESBION GEL CAFL AL
CAF 7 iAl CONTALLE

FONCAMENTAZ IO ¢

S SE OBESERVA COM DETEMIMIEMIO 9 ENCUENTEA  LOGICA LA INTIMA
FELACION QUE CUARDAN LOS RIENES EZTABLES CONM EL  CAPITE&L EROFLO
OUE EZ  UNa  INVERSION FERMANEMTE ¥ RESTH FRIOM A& SU VEZ  CoMD
FRESTANMNGS A CORTD FLAZO < CARPITAL AJENO .

QUE FOR LO NORMAL SIRVEN FPARA LA ADDLISICION LE  NMUEVDS  ACTIVOS
FIJ35.

INTERFRETACION

EL RESULTADD ACEPTABLE DE £5TA RAZOM . ES EM FUNCION &t TIPO DE
EMPRESA DE JUE SE TRATE. FUES UNA COMFAMIA  INDUSTRIAL NECESITA
MAYORES RECUFE0Z FIJOS ¢ MADUINMARIA Y EQUIFY Y QUE UNA COMERCIAL,
FUES BT ES M2 DE t SIN FABAR DE 1,490 B2 BUEHL, PERD NMD FARA LA
COmMERS Tal

CAFITAL COMTARLE
S e e = YRLOR COMTABLE DEL CAFITAL.
CAMITAL SOCTaL FAGADD

FUNMDAMENTACTON o
SOMLOE UALORES FROVEMIERTES DE CONCESTOS SiMILARES QUE VARIAN A
T ES DEL TTEMPO  JOMOD RESUL TaA00 LAS UF FACIOMES FEALIZADAS
& l.A EMFRES . RENDIMIENTHO OBTEMIDO,
AFTTVE D0 RO dy EL OREFLEJD DE LLS  ERRORES
OE La wDMINISTRALTOM,

INTERFFETAT IO 3

ESTA  RAZON MUESTRA L5 AFLICATION DE YNTERESES ORTEMIDDS FaR4  EL
MEJOR  AFFOUVECHAMIENTC  OE FUTURAS JFERACIONES. FOF LD DUE  UNA
SRITTOA L. NOS THDLLARG. EL 3FADD DE AFSOYVECHSM TENTO,
AS DITHA  RELACTION  AUMENTE ¢ SIENUO  INFERIDR & 1. UNA

- Hé



2.6, 1202, ESTUDIO DL CICLO ECONOMICO

A) VENTAS METAC A CREDITO
e e mmmmme = RO TACIOM DE CUENTAS FUR
FROMEDIO DE CTAS. FOR COBRAR COBI AR

FUMDAMENTAC TOM 3

COMO SE INDICA EN LA FAZON, ES NECEZARIO ANALIZAR LAS  VENTAS Y
TOMAR  SOLAMENTE AQUELLAS QUE SON A CREDITYO. DESFUE® DE  DEDUCIF
LAZ  DEVOLUCIONES. REBATAS, EBONIFICACIONE:= ¢ DESCUEMITS DE RETE
TIFD DE OPERGCTONES. FAFA QUE AL COMFARFRRLAS CON KL FROMEDIC  DE
.05  SALDOS FMENSUALES DE CLIENTES ( MINIMOS EL SALDO DE 2 FECHASD
DISTINTAS ). KOS DE EL NUMERD DE VECES QUE EETE FRMEDIO  SE
DESFLAZA A TRAVES DE LAY VENTAS.

INTERFRETACION
ESTAS FRAIGWES  INDICARAN  INDIEECTAMENTE  EL  RESULTALY DE LA
AFLICATTON DE UNA BUENA O MALA FOLITICA ADMINISTRAL [VA.

B} COSTD DE LG VENDIDO
e e e @ ROTAC TON DE [NVENTAR IS DE
FROMERIZ DE INV, DE ARTICULLOS TERMINADOS.
ARTS. TERMINANOS

FUMNCEMENTACION ¢

ESTA RAZOM NOS INDICA 1LAS VECES OQUE SE DESFLAZAN L35  INVEMNTARIOS
A  TRAVER DE LAS VENTAS., ESTO SE OBSERVA Al ESTUDIAR EL COSTO DE
L.O VEMIIDO FUES FREFRESENTA LAS YEMTAS, FEFD EL COSTO QUE &9
FRECIO & QUE ESTAN VALUADOS LOS TNVENTARIOS.

INTERPRETAZION @
ESTAS FOIONES  IMDLZARAN  INDIRECTAMENTE L RESULTADD  DE L¢3
AFLICACION £E UNA BUENA 02 MALA FOLITICA ADMINISTRATIVA:POR LD QUE
GE DICE QUE MIEMTRAS NOS OF UM DESFLAZAMIENTO “UFERTOR, MEJOR ER
L FOLITICA SEGUIDA, FUES SENALA EL U0 EFICIENTE DE L YVALORES
QUE ZE ESTUDIAN.

. &7 -



Ti COSTO DE MATERIA FRIMA EMFLEADA
et = ROTATION DE MATERIAS PRIMAS.
FROMEDIN LE INV,MATERIAS FRIMAS

FUNDAMENTACTAON

ESTA FAZON NOS INDICA LAS VECES NLE SE DESFLAZA LA MATERL#  FRIMA
DEL TOTAL EMFLEADO EN FRODUCCION. u
INTEFFPRETACION

ESTAS RAZOMES IMDICARAN  INDIRECTAMENTE EL RESULTADD Dk LA
APLICACION DE UNA BUENA O MALA POLIVICA ADMINISTEATIVAY FOF  LO
QUE EN FORMA GENERAL FODRA DECIRSE QUE  MIEMIR~: NUS DQE UN
DESPLAZAMIENTO SUFERIOR, MEJOR SERA i FOLITICA  ADMIMISTRATIVA
SEGUIDA, YA QUE SEMALRARA EL USO EFICIENTE DE LUs VALUORES.

D) ZOMFRAS NETAS A CREDITO
e i memee = ROTACLIN DE CUENTAS FOR PAGHR
FROMEDIO DE CTAS. FOR FaiAR

FUNDAMENTACION

NOS INDICARA COMO EN LA FRIMERS FOTACION SERALA  EL NUMEED O
VECES QUE T DESFLAZAN LAS DEULAE 4 CORTO FLAZD FOR  ADQUISICION
DE MERCANC! 2 DE MATERIAS FF 2 EM RELACION AL TUTAL. DE LAS
MISMAS ADEUIRIDAS EN EL EJERCICIO.

INTERFRETACION .
2ARA EL ZONOCIMIENTO DE LAS ROTACIONES DE CUENTAS FOR COERRKAR, Y
SE FODRA VER SI ESTA O NOQ OE ACUEFDO AL CREDITO QUE NUS CONCEDREN,

2.6.1.2.7. CONVERTIRILIDADES.

A) T60 DIAS

SOTACION DE CUEMNTAS FOR COERAR

FUNDAMENMTACION ¢
51 1.0S KRESULTADOS CRTENIDOS POR LAS ANTERIORES RAZONES, MUESTRAN
LA AZON DE DIFEFENTES CUEMTAE Y LAS TRADUCIMOS A DIAS,SERAN MAS
COMFRENSTELES.EN L.O QUE SE REFIERE & CUENTAS FOR COBRAR, 3E  SARE
SI gl CREDITQ ORTENIDD ESTA DE ACUERDD, A LA FOLITICA
ADMINISTRATIVA.,

- &8 -



INTERFRETACIAN @

ESTAS RAZONES QUE CONVIERTEM A DIAS LAS DIREFEMES FUTACIUONES, 3E
DEDUCE OUE MEDIANTE UN DATOD QUE FEFRESENTE EL MENUR  NUMERD  DE
RIAE 8ERA MAS VENTATDSQ, vA QUE Le DURGCTON DEL CLCLO  ESONOMICS
ES CORTD VY BSE FRECUPERARA MAS RAFIDD FL EFECTIVO PUESTD EN
ACTIYVIDAD.

B) 260 DIAS

ROTACION DE ARTICULOS TERMINADOS

FUNDAMENTACION ¢
SE CONDCERAN A TRAVES DE ESTA FAZOM LOS DIA: NECESARIDS FARA LA
COLOCACION EN EL MERCADQ DE LA rRODUCCION.

INTERF. 'ETACION : :
SIN ESTABLECEF UN RESULTADO FIJO, SE CONVIERTEN #w DIAS LAS3
ROTACIONES, MEDIANTE UN DATO QUE REFRESENTA EL MENDR NUMERD LE
DIAS SERA MAS VENTAJOS0., Y SE RECUFERARA MAS RAPIDD EL  EFENTIVO
PUESTO EN ACTIVIDAD.

(o)) T6h DIAS

ROTACION DE CUENTAS FOR FABAR

FUNDAMENTACION

COMPARANDD ESTA RAZON CONM EL CREDITO QUE CONCEDE LA EMPRESA, SE
6ABE S1 ESTA TRABAJANDQ CON VENTAJA DE CREDITO O NO Al. GQUE LE
CONCEDEN SUS FROVEEDORES.

INTERFRETACTON :

INDICA EL NUMERD DE DIAS ENM OUE Lo EMPRESA LIGIDA  SUs  CEUDAS,
DERE ESTAR ACORDE CON LOS PLAZOS CONCEDIDOS FOR SUS PROVEEDORES.
D) LA 5UMA DE COMVERTIBILIDADES = DURACION DEL CICLO ECONOMICO
FUNDAMENTACION @

SE ORTIENE EL FPLAZO MEDIO NECESARID FARA QUE LA5 UFERACIONES DE
LA EMFREGA., SE TRANSFORMEN EN EFECTIVD A COrFRA DE  MATERIAS
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PRIMAS, ESTAS A FRODUCTOS TERMINADROS, COLOCARLOS EN EL MERCADD Y
POR ULTIMO EL COERO EN EFECTIVO.

INTERFRETACTON

ESTAS RAZONES CONVIERTEN A DIAS LAS ROTHLLOMES, S8 DEDUCE QUE  UN
DATO QUE REFRESENTE EL MENOR NUMERO DE DIAS Sika MAS  VENTAJOSO,
PUES EL CICLO, DURA FOCQ Y SE RECUFERARA MAS ~AFIDO EL EFECTIVOD
PUESTO EN ACTIVIDAD.

2,6.1.3. ANALISIS DE LA FRODUCTIVIDAD

——— ———

2.4.1.3.1., ESTUDID DE LAS VENTAS

CAPITAL CONTABL
ESTUDIO DE ILAS VENTAS

B) VENTAS NETAS

CAFITAL DE TRALAJO

FUMDAMENTACION ¢

FARA OBTENER EL DATO QUE MUESTRE LA UTILIDAD DE LA EMPRESA ES
NECESARIO UTILIZAR LAS VENTAS EN RELAC1OW CON EL CAFITAL FROFIO
v CON EL MOVIMIENTO QUE ES EL TRAEAJO, Ym QUE ESTAS VENTAS ESTAN
SUFEDITADAS A La FOTENCIALIDAD DE DICHOS CAFITALES.

INTERFRETACION @

2L ESTUDIO DE LAS% YENTAS FOR MEDIO DE E3TE METUDD MO ES DEL  T4nO
EXACTO., FUEE NECESARIO AFLICAR OTROS METODOS.

-0 -



2.641.5.20 EBTUDIO DE LA UTILIDAD

A) UTILTIDAD NETA

CAPITAL CONTABLE

B) UTILIDAD NETA EETUDIND DE LA UTILIDAD
FASIVD TOTAL +
CARPITAL CONTARLE

C) UTILIDAD NETA =

YENTAS NETRS

FUNDAMENTATTON <

LAS ROAIONES  TMDICARAS  MOITRAFAN  EL ZEMDIMIENTO  OBE7ENIDC  DE
ACUERDL A DIFERENTES FACTIRED ¥ LA EFICIENCIA DE Li FOLITICA
ADMINISTRAT [VA,

LA PRIMERS RAZON 1+ SEMALA LA FRODUCTIVIDAD OBTENIDA OE ACUERDD A
LA INVERSION FROFIA,

LA SEGUNDA RAZON SE TOMARAN Eifl TONSIDERACION w0 SOLO LOS RECURSAS
FROFIOS 3INO ADEMAE LOS AJENQS,

1.4 TERCZERA DARA EL SENDIMIENTO QUE FOR CADA FE3Z0 0& VENTA QETIENE
LA EMFRESA.

[NTERFRETAZIOM

MIENTRAS MAYOR SEA EL FENDIMIENTQ QUE REDUMDARS EN - 4 3ITUACTION
FINANCIERA SOLVENTE v ESTABLE. ES NECESARIC COMFARAR L UTILIDAD
CON  LAS VYENTAS FARA FRECISAR 51 (A EMPRESA ESTA  OBTEMIENDD EL
RESULTADD NOFEMAL DE ACUERDO AL IR0 Y VOLUMEN DE SUS QPERSCIONES,

DoddclaTO T ESTUDIO

V\l‘.’.“

LA AFLTCACION DE RECURSOS

A) SUFERAYIT GANADD
e ESTUDIO DE LA AFLICACION
CAFITAL CONTABELE

E) DIVIDENDOS DECRETADOS = DE RECLRSOS.

CAFITAL CONTABLE
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FUNLAMENTACION

Al ZENALAR ESTAS RAZONES, ES CONM EL ORJETO DE VER LA APLICACION
QUE  3E HACKE DE LOS RENDIMIENTOE GANADOS, DEBEN SER NETOS, ES
DECIA DESFUES DE CONSIDERAR LOS IMFUEBTUYS A GUE S3TAN  SUTETOS Y
DEJAR LO QUE SE JTILIZE,

INTERFRETACION :
SE LE DEBE DAR IMFORTANCIA A LOS RESULTADOS DE UMA EMFRESA YA QUE

ES TAM FERJUDICIAL REINVERTIR UTILIDADES DE MAS GQUE FORMEN CAFITAL
OCIDSD QUE DEJAR SIN LOS DEBIDOS RECURSDS A LA EMFRESA.



2.6,2. METODO DE FORCIENTOS INTEGRALES.

SE  APLICA ESTE METODD EN ARUELLODS CABDS: EN LOS CUALES BE DESEA
CONQCER LA MABNITUD Q IMFORTANCIA QUE TIENE LA FarTE DE N TODO
EN RELACION CON DICHO TODO, FARA ELLD SE EQUIPARA LA CANTIDAD
TOTAL 0 GLOBAL CON 100 % Y SE DETERMINARA EN RELACION CON  DICHOD
100 % EL  PORCIENTO RELATIVD A CADA FARTE . LOE RESULTADOS
OBRTENIDOS QUEDAN EXFRESADOS TAMETEN EN PORCIEMTOS, LA YENTAJA DE
ESTE METODO E3 QUE AL TRABAJAR CON  NUMEROS RELATIVOS, NOS
DLVIDAMDS DE LA MAGNITUD ABSOLUTA DE LAZ CIFRAS DE UNA EMPRESA Y
CON ELLD SE COMPRENDE L& IMPORTANCIA DE CADA CUNCEFPTO DENTRO DEL
CONJUNTO DE  VALORES DE UNA EMPRFESA. AQUL  AFARECE TaMBEIEN EL
DEFECTO YA OQUE AL HABLAR EN TERMINCZE DE FORCIENTOZ 23 FACIL
LLEGAR o TONCLUSIONES ERROMEAS. SE AUCONSEJA  EIVE  METIDO  PARA
OBRTENER COMILUSIONES AISLADAMENTE, EJERCICIO Pk EJERCICIO. ND SE
ACONSETJA <1 2 DESEA COMFARAR E INTEFFRETAR YARIDS EJERCICIONS.

ESTE METODC FUEDE SER TOTAL CORRESPONDE A LA CANTIDRAL  MAXIMA
INCLUTDA EN LN ESTADD FINANCIERD Y SERA PARCIAL, SI SE TUme~  COMO
100% UND DE LOE CAFITULOS O ASFECTOS PARCIALES DLe UN  ESI1ADD
FINANCIERQ.

2.6.2.1, PORCIENTOS INTEGRALES TOTALES.

0 e s i B K e o 1 P Vel Y B 8 e o B B o e S

IEOHAN  AFLICADD A 0SS SIGUIENTES ESTAROS FINANCIERTS

AP0 DE ZITUACION FINANCIERGQ. EL ESTRO0 DE  RESULTADRDS.  LAS
CANTIDADES  QUE SE TGUALAN atL Lo 4 SuM EN EL FRIMER ESTADD, EU
TOTAL DEL ACTIVO FOR UN LADD Y LA 8UMA DEL TOTAL DEL PASIVO  MAS
El. CAFITAL., FUDTENDO DETERMINAR DESFUES LOS PORCIENTOR QE  CADA
CaAPITU.O, ABI COMD LOS FORCIENTOS PARCIALESD,

EN  ElL ESTADO DE RESULTADOS EL 100 % 0 SFONDE A LAS VENTAS
NETAS, FERD AL QUEDAR LAT VENTAS TOTALES Y 5US DISMINUCIONES MO
CONCERTOS DE FEBATAS, RONIFIOATIONE:R + DaVOLUCIONES SORRE VENTASG,
AST  TAMBIEM .08 DESTUINTOS SCGRE VENTAS wIEMFRE OUE SE  CONTROLE
ZON OTRAS DISMINUCIONES DENTRO DEL YOLUMEM DI OPFURACIONES JE  UNA
EMFRESA Y HACER NOTAR LDS EJEMFLOS  PAaRR EVITAR  INCREMENTOS
DESHEDRIDOS GQUE FERJUDIQUEN EL DESARROLILD DE LA EMFRESA.

E2T




2.56.2.28, FORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES

o 1 e it A e L L A 1 e O S W A e

ES ILINITADD EL NUMERG DE AFLICACIONES JUE SE  ENCUENTRAN  BAJO
ESTE CONCERTO, FRESENTAMOS AFLITCLOMES &N 7 CASUS

1. ESTUDID DEL ACTIVO CIRCULANTE

DERIDO A LA IMFORTANCIA QUE TIENE LUS VALORES QUE FORMAN EL
ACTIVO CIRCULANTE, SE HA ESTABLECIDD HACER UN ESTUDIO MINUCIOSO v
DETALLADD.

2. FOR CIENTOS INTEGRALES DE .09 VALURES DEL ACTIVO CIRCULANTE:
ES EL CAS0 MAS SENCILLO, TOMaAR COMD IGUAL 4L 1o¢ %, EL  VALOR
TOTAL DEL  ACTIVO CIRCULANTE Vv SOBRE E5TA BASE., CALCULAMDS LOS
VALORES FARCIALES DE CADA UND DE 30L% CONCERTOS.

3, FOF CIENTOS INTEGRALES ACIMULATIVOS DEL ACTIVO CIRCULAMTE  EN
RELACION AL FABIVI CIRCULANTE

EN ESTE SEGUNDD ESTUDIO DEL ACTIVD CIRCULANTE. &M I3TE  CAS0  EL
FRETVD CIRCULANTE. Z0M0 IGUAL A 100 Y FUSTERIORMENMTE SE  CALCULA
EL  FORCIENTO QUE AEFRESENTA CADA UNQ DE LUS - ALCRES  ODEL ACTIVG
CIRCULANTE EN RELACION A DICHO 100 % CON LA CIRCUNSTANCIA DE  QUE
DICHOS FORCIENTOS SE AN ACUMULANDO. DICHDS CONCEFTIS DEL  ACTIVOD
CIRCULGNTE SE ENCUENTFRAN OEDEMADIS  DE ACUEFRDOQ LON su
DISPONTERILIDAD. SE TOMA LA SQLVENCIA Erl COMSIDERACION, AS{ COMOD
LA LIGUIDEZ TE UWBU YALORES CIRCULANTES,

OFCTZNTOS INTEGRALES OF JUENMTAS POR CORRAN

1k i 0 2o s . 4 it e S O b 400 o 0 S S 8 o . R T o R e b A e e

ESTE ZATUDID M SE FEALIZA 30LD M w4 1218, TANTO EM AUDITORIA
COMO  Er! KL MANEJO DE CORR 2MZA% DE uNA EMPRESA.  CONSTEZTE  EN
TORMULAR  UMA CLASIFICKETT TOLA ANTIGUEDAL DE LAs  CUENTAS  FOR
IOERAR Y DETERMIMNAR EL TORTTEMTO GUE REFRESENTAN LA ZUMS NE CADA
UND DE "IT708 GRURDS EM REL-S TN CON S0 SDTaL DE CEN T2 FOR
CORRAR QUE ES L0 DAdiTIRAD OLT 2E IGUAS A 100G %

S. FORCIENTOZ INTEGRALES RE INVENMTSRIOR

ESTE CASO ES SIMILAR AL DE LAS CUENTAS FOR  COBRAR, SOLAMEMTE
FEFERIDO A LOS INVENTARIOS.

- 74 -



TAMETEN ACLIT TRATAMOS DE DETERMIMNAFR L.Qas FIOIRCIENTAOS
CORRESPONDIENTES A DIVERSNS GRUFPDS DE ACUERDD CON LA ANTIGUEDAD
DE LO% IMVENTARIOS, YA OUE COMO FESULTADOS DE vA AFPLICACIOM  DE
ESTE CalCULO PUEDE LLEGARSE A LA CuNCLUSION MUE EX!STEN  FURRTES
CANTIDARES DE MEFCANCIAS QUE TIENEMN BASTANTE  TIEMFO EN  LAS
BODEGAS, CON LO CUAL Ei. ANALISTA FUCDE LLEGAF A CONCLUSIONES MUY
DISTINTAS DE LAS QUE FODRIA FRODUCIR 21 aid SE  AFLICARA  ESTE
METODO.

COMO =EEULTADO DE LA APLICACION DE ESTGS FORCIENTOS FUEDE
OBSERVARSE LA ELEVACION DE ESTOS EN LOS ULTIMUS GBRUFOS DE
INVENTARINS, O SEA, SQUELLOS QUE TIEMEN BASTANTE TIEMFO EH LA
NEGOCIACITN FPOR  LO CUAL KHABRA NECESIDAD DE BUSCAR LA CAUSA  DE
ESTA ACTIVIOAD TAN ELEVADA, HASTA LLEGAR Al EXTREMD DE QUE ST NO
SE EMCUENTREA LUNA EXPLICACION SATISFACTORIA, DEDUCIF EL IMFORTE LCE
ESTOS  INVENTARIOS FARA  IMCLUIRLOS EN EL 3TRO ACTIVO. YA  GUE
FRACTICAMENTE NO SIRVEN rARA EL CICLO ECORGMICO DE LA EMFRESA.

o

4. ORIGEN Dl CARPITAL

BN ESTE A0 EL TOTAL DEL PASIVO pAS  EL TOTAL  Le.  CAFITAL
CONTABLI  SEA  IGUAL AL 100 % Y & CALCULAN .0S FORCIENTOS
CORRESFONDIENTES AL FPASIVO CIRCULANTE., AL FASIVO FIJOD Y AL
CARITHL CONTABLE.

7. AFLICACION DEL CARITAL

00 e ot 1 s 0 409, sy 11 K S e s S e O

ABUI SE CONSIDERA EL TOTAL NEL ACTIYO ¢ INCLUYENDG EL ITRO ACTIVO
) COMO  IGUAL AL 100 %, PARTIENDO DE LA BASE DE QUE TCDOS LOS
FECURSOS OBRTENIDOS FPOR LINA EMPRESA ESTAM AFLICADUS A CUALGUIERA
DE LOS RENGLOMES QUE CONSTITUYEN EL ACTIVO,

FOSTERTORMENTE SE DETERMINGM 105 FORCTIENMTOE  F2RCIALES Aus
CORRESFONDEN AL, ACTIVD TIRCULANTE. ACTIVD FLJIOD ¥ GIRO ACTIVO., SIM
EMBARGO ACONSEJAMOS QUE 5E INCLUYA FOROQUE RESULTA  INTERESAMIE
CUANDL MENOS CONOCER EL. PORCIENTD QUE REFRESENTE SU IMFCRTE
DENTRO DEL TOTAL.

DE LA AFLICACION LE RECURSOS.



3.1. REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIERQOS,

LA RESERVA, S.A.

REEYFRESION INICIAL AL Z1/DICr/%3 Y Z1'DIC/94.

VAMOS A REEXFRESAR LOS ESTADDS FIMANCIERGS BAJO Eor METODO DE
CAMEIOS EN EL NIVEL GEMERAL DE FARECIOS (INDILES )

EN EL FRESENMTE CASD . SE CUNSIDERA QUE LA RESERVA FUR FRIMERA VEZ
REEXFRESA SUS ESTADOS FINANLIEROS CON BASE EN EL BOLETIN B-10 Y
SUS ADECUACIONES, FOR LO QUE SE HACE ~ECESARIO REEXFRESAR  TANTO
AL INICIO, COMD AL FINAL DEL PEFRIONO.

FARA TODO EL CAS0 UTILIZAMOZ, REDOMDEU A MILES DE FESDS,
EL.  ANEXO "A" ES EL EALANCE GENEFRWL FOR LOS EJERCICIOS A 3t DE

DICIEMBRE DE 1997 Y 7t DE DICTEMEFE DE 1994, EL ANEXLD &' ES EL
ESTADD DE RESULTADOS FOR L0353 MISMOS ANUS

DATOS PARA EL CASO.

o - ————

1. SE INCLUYE TAELA ANUAL DEL INPC COMN EASE AL FROMEDIO
1978 = 100 (VER ANEXD 1)

2, "aRA EL CALCULC DEL FACTOR Y 3US EFECTOS EN ESTE CAS0 TOMAR
ELOINRC ZON UNA DECIMAL v DETERMINAR EL FALTOR CON CUATRO -
DECIMALES.

3. EL SISTEMA DE YALUACIOMN DE INVENTARIOS E3 EL DE PRECIUS FRD
: MEDIO.

4, LAS COMFRAS Y LOS CONSUMOS SON UMIFORMES DURANTE EL ANO,



ROTACION AMUAL DE INVENTASTUS:

DICr?3 DIGs 94
MATERIALES & &
FROCESD = &
TERMINADQOS 4 g

DURANTE 1994 NO HUBOQ BAJAS DE ACIIVOS F1a03 v
EN LISD v BUEN ESTADO.

TODOS ESTAN

LA DEFFTZCIACION SE CALCULA EM LINES <ECTA v 9IRKE SALDOS
TUMALES, EL CALCULO MEMZUAL DEL % DE DEFRELIAZLON ES LN

RECZMDED A CUATRO DECIMALES.



7.1, REEXFRESION DE ESTADOS FINANCIERUS,

4.2.  ANALISIS E INTERFRETACION DE ESTADOS FINANCIERDS.



LA RESERVA 5.8,

-------- L)

BALANCES GENERALES HISTORICGS ALt

MILES DE PESOS

ANEXD 4

ACTIVE DICAR pIcod Pailat
CIRCULANTE & CIRTC PLALT

T8I0 Y BRNCIS
CUENTAS PoR (0ERAR
INVERTARIOS

SUMA EL ACTIVO CIRCULANTE

-------------------------

TERRENDS

EDIFIC:OE

SABUINARIA ¥ SQUIPD
DEPRECTACION ACUNULADA

SUNA EL ACTIVO FHID METD

SUMA DEL ACTIV

rewamsa

S, 000,00 D707 00 PROVEEDORES A LTRTRALAIY WML ROCIR
25,000.0¢ 2, 500.00 FOVEELORES 9,375,000 (EEE R
56,500 51,000,00 INFUESTOS POR PAGAK 3,300, W LR
&0, 000,40 §4,267,00 SUMA EL PASIVD 48,375, 00 W 139.00
201740 CONTABLE
20,000,00 20,000,020 LARITAL SOCIN 79,000, 0 3,000, 0
45,000,00 45,200,00 RESERVA LEGAL E0.30 Bt
10,000,00 30,000,90 UTILDE EJERC, T, 10,27, .6 5
(1,233,000 {16,503, 00)UTILIDAD NETA DEL EJERL 28,125,09 13,200,000
EFECIO MONETATID ACUM,
83,742.90 78,497,00 SUMA EL CAPITAL CONTABLE  114,370.00  417,2835,00
163,747,600 $72,764.00 SUMA JEL PASIVO Y CAPITAL  [63.747.00 172, 76400
s3z8I3znaszeR sz S22 SIWITITI2ZTIIIT 2IeRFATIIIENE



LA RESEFVA 5.4, ANEXD B
ESTADD [ RESULTADOS HISTORICDS POR EL

MILES DE "ES0S

DICA9S (A%}

YENTAS 287,500,00 12,500,900
0570 DE VENTAS <01,230,00 25,000,00
5RSTOS DE CPERACION 3,000,00 2,400.00
DEPRECTACION 7,280.00 5.250,90
UTILIDAD DE QPERACION 56,200,00 135¢,000
COSTD INTEGRAL LI FINANCIAMIENTO

GASTOS FINANCIERDS SIS LS i
FERDIDA CAMEiSS .4 2,00 L0
UTLLIDAL POR FOSI1TIN MONETAR!: i ey
STILIDAD ANTES 8%, PTU 50,250,900 11,830,00:
I 3 02800 HREIT]
RCTUPLITACION NTILITAD DEL EJER, Gollt et

25,00 I

€ v
bvriaan

UTILIDAL NETA

FSTA TESIS NO DEBE
ViLIR DE LA BIBLIOTECA
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ENPRESA: LA RESERVA 5.4, 6-Li0 N}
ACTUALIZACION INICIAL OE INVERSION ¥ HOJA 3
DEFRECTACION OE PRIPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIFD. (NPT
AL 11 DE DICIEMBRE DE 1993,
EDIFICI08 MILES DE PESDS
TASA ANUAL DE DEPRECIACION 3%
! 2 M i § 6 ! 8 9

MES Y ANOIMPORTE  FACTOR DEIMPORTE  VALOR X DEPRE- [ZFREC, DEPREC,  ACTURL,
Z ADOUI-HISTG~  ACTUALIZAACTUALI- ACTUALL- CIADD A LACTUAL, NIST, DEPREL.

SICION. RICO Cloy  IADQ TACTON

FECHA  ACUM,  ACUM.  ACUM

J6068,8

203746.00
MG 16,000,00 (L3571 21,710,40 §,713.80

w4068,3

HILS
JULAG2  29,000.00  1.1290 32,741.00 3, 241,09

..........

8.9 1,045.00 2,260,00 142034}

65 168,35 2,172.00 12,008,84)

DICARS  45,000,00 54,454,060 9,454,480

2,0100 4,438.00 12,424,00)

ASIENTD CONTABLE No.3

ACTURLITACION DE EDIFICIOS

CORRECCION POR REEXPRESION
CORRECCION POR REEXPAESION

ACTUL,DE LA DEPREC, ACUM,DE EDIFICIOS

DEBE HABES

932500
9,455.00
2,424,090
2,424, 00

..................

11,879,00 11,579,00
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ENPRESA: LA RESERVA 5.4, 1-DI0\RY
ACTUALIZACION INICIAL DE CAPITAL CONTABLE ROJR 3
RUBROs CAPITAL SOCIAL INPC

AL 31 D DICIEMBRE DE (993

NILES DE PESOS

{ 2 3 L 5 b 7
25 ¥ ANDINDICE DEINDICE DEFACTCR DEINFORTE  IMPOR~  VALOR DE
DE APORTAFECHA DE FECHA #- ACTUALI- RISTIRI- TE ATTUA- ACTUALIIA-
(0N REEYPRES.FORTACIONIACION (D Lizae0  CION

ENEVID 140685 20230.7  1.3734 50,000,00 68,670.00 15,670,00

FB\GE  J6068,5 26202.3  1.3765 25,000,090 33,918,850 10,918,50

PICAS] - -
19,009,900 108,588, 50 29,558,50

ASIENT CONTABLE No.3 DEBE HABER

CORRECCION POR REEXPRESION 29,589.00

ALTUALIZACION DE CAPETAL SOCIAL 29,589.00

-------------------

2,589.00 29,589, 00
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ENPRESA: LA RESERVA 5,4, L-DIC\93
ACTUALITACION INICIAL DE CAPITAL CONTABLE HOJA 2
RUERO: UTILIDAD DEL EVERCICIL INPC

AL 31 DE DICIENBRE D€ 1993

MILES DE FESOS

! Z 3 4 5 5 7
ES Y ANDINDICE DEINDICE DE by
0E APCRTAFECHA
CION REEL

NPICE EINPORTE  INFOR-  wALOR 2E
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SR,

WIS Ta08. T SS9 1,0717 75,105 B TR
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ASIENTO CONTABLE Ne,3 3413 HABER
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ATTURLEIACDN OE UTIL,DEL £YSRE
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ENPRESAs LA RESERVA 3.8,

s

ASIENTOS DE »AYER

AL 7% CE DICIEBRE CE 1994

ACTUALDE CAPITAL 30CIAL

Ly IASN
HOJR §-¥
INPC

ACTUML, O RESERVA LEGAL
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F-DiCv 74
s

SR INPC

MG piLES D€ PESOS

TEIA ANUAL D DEPRECIALIZN 3

NULER

ENENSA & 000,00 §2,551.20 LOT08 14,003,308
RN
pMAT RS

WNFE 03,500,090 5080 LTS RNt

B bR CRPRIRRE P

BBI¥32332R BIBSIEBT

DEBE  WAlES

SCTUBLIILCI0N DE TESRENGS L0500
CORRECTIIN POR PECYPRESITN 2,008, 00
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2,005,090 200500
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ENPRESA: LA RESERVA 5.3, EEAIALT)

...................

ACTUALIZACION INICIAL DE INVERSION Y HOUA 12

IEFRECIACION DE PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIFD, INPC

AL 31 € DICIZMBRE DE 1594,

EDIFICIOS MILES DE FESOS

TASA ANJAL [E DEPRECIACION 31

! 2 ! i 5 ] ? g § w i 12

455 Y ANDIMPORTE  INPORTE  FOCTOR DEIMPORTE  UALOR & DEPRE- DEPREC, IZF2l, ACTUAL, 2E°REL,  ACluAL.
DE ADGUI-HISTO-  ACTUALL- <CTUAL, ARCTWAL,A ALTUAL, CIADD A LACTIRL, =i JEPEEC,  aCTuAL,  CERREL,TES
SICIaN. RICO 1800 DICVEE DICUS4 DEL &NC FECHA  ACUM,  eltm.  BCUM, N0 ANTL Gnl

ML

40633

MIOVRL  18,000.00 24,713,680  1,070% 23,248,40 1,530, 80 10,8 2,673,100 Sonalier IRLED L3 0L

J8631.9

JULASZ 25.000,0 TTELA0 LT08 SE,849, 24 2,306.24 1.8 2,605,005 Loralo 0 (9L L 0Tae0r 1000023

secnecee cnsenconnn

NTes 2850 4,854,50 56,293,04 3,375.0) SyIL78 2a2dT T 1, 305960 2 804,001, 518,00
s:smen 2 s3azsesee ssssznse H

-------

ASIENTC CONTABLE Nou 207 3.4 rABER

ACTURLTIACIGN DE ELIFISIOS 18300
CORRECCION POR REEXFRESION L839,90

CORRECCION POR REEXPRESION 1,038,080
AZTUL,DE LA 2SPREC, ACUN,DE EDIFICI0S LB

-----------------

4,877,00 4,317.00



ENPRESA: LA RESERVA 6.4, HDIC 4
RETUALIZACION INICIAL BE INVERSION ¥ MR 13
DESRECIACION DE FROFETADES, BLENTA ¥ E30IF0, i
331 DE DICIERESE 3 1394,
SAUINARIA ¥ EQUIFO MILES BE FESGS
TA3A ANUAL DE DEPRECIECION 7%
! 2 3 ' ¢ ¢ 7 : j ; i i
WES Y ANDINFORTE  IMPORTE  FACTOR DECNPORTE  VALGR ¥ UEPRE- DERRE, DEFREC, ACTUAL,  DESREL,  ACTuRLe
0E ADOUI-4IST0-  OCTUALI- ACTUAL, AACTUAL.A ACTUAL, ZIADO A LACTSRL, <137 JEPREC, ACTURL,  DEFREC.E5
SICION. RICO  IAD0 DICW®%  OICVSE  DEL AMD FECHA  ATUM  &iut. RDOM.  RND AN, N
CITTR)
36068,
DICI0  9,000.00 12,525,80  1,0708 I,M37.07 9112 CRE5 LAY LAISG0 (063 1438 (Zih ol
1611,
%008,
ABR\SL 3,000,00 10,700,80  1,670% 10,502,30 TETLEL 26,260 3.018.20 239900 1.0 (13ned) 149,63
TR
36088,9
AGOVSZ  13,000.00 14,566,80  1,0705 15,817, 09 1,628.50 14,91 2,600.80 300,50 500,150 395,270 (104, 85
20,000,006 76,2%9,20 40,956, 46 2.6%7,2 R8I06F B850 500 SILED 1248, 00)
BESEE3T sIsETTEERR LZIZEITEIR ZpEEBENE \ F1ii31 IRBIEISREZ 3
ASIENTO CONTABLE Nou 304 I wBER
ACTURL 1ZACION 1€ mAQ. Y EQUIPL. 2.630,00
CORRECCION FOR REEXPRESION L0190
CORRECCI0FOR. REEXF, W96

ACTUAL.DE L& DEP.ACUN, DE
MASLINARIA ¥ EOUIFD

— ] -

L540,00 7,946,00



EMPRESA: .5 RESERVA 5.0, 1-DIC\+4
ACTUALIZACION DE CAPITAL CONTABLE 004 14
FUERDY COPITAL INCIN InpC

AL 31 ZE DICIENERE DE [594

MILES 0z PESCS

H I 4

o
o
-~
-
-

*ES + ANQINDICE EINCILE DEFACTOR DEIWPORTE  [NPCR-  waLIR "€ ACTUAL,  /SLOR DE
2 SRTRTAFEDUY IE TR A ACTUALL- WISTORI- TE ACTUA- ACTLALIZA- aND ANTE- WDURL,

PR ‘EEI“EE.?QEV&‘C!CNZACIDN o LIR00  CION SR §3TE AND
B OILE 0L LSOST 53,000,00 T.IILEY 45.320.40 03,870.00 26,815,00

PR TESILG IEOLT LTI 22,%6%00 40T IRTEN9 RS L8159

INENY Gl OTATAS.D L0020 6,03000  4,408,0 405,79 L L
SUETBILG TBRIL L0 50 4,000,00 NG 20 0.4
85,000, 00 (42,895, PEIT-IL TR Y
SBIt2rnTET 3rrEESITIZ IrRIEssIe It FEEETTITEH

....................

CORRECCION =09 REEVPRESICA 25,40
nCTURLIZECION B CAPITAL SCCIAL 9,808,

29,8049 5,804,100



IX¥ESEILY LA REAERA 20,
ACTUALTIGCIEN CAPITAL CONTGBLE
RUBRO: RESERVA LEDAL

<. 1V 38 ZICIEMBRE 1% 7G4

! : E 4 H

J-DIC 34
H0J4 1S

INFC

] 7 § §

............................................

23 ¢ ANDINDIZS DEINDICE DEFACTOR DEIMFORTE  INPCR-
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OE AFGFTE
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Pt EAEA RERE 1 R JIE0 LION RITR O ESTE AND

i alh TULTOLITTD O nLe0 o s 3578 4 el
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E¥PIETA; - QESERVA &4,
ACTCALITACEON INITIAL O CAPITAL IOWTSRLE

RUBRGr GTILTOAL DE ETERIICIONE ANTERITGEE

FE AR

AL 31 2 DICTENBRE Q€ 13%4

. : N J 3

) 7
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008 1s

e

3 3

“£5 ¥ ANDINDIZE DRINDICE 3SaCTls IZMPCSTE
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e ER-
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ENFRESA LA RESERYA &1,

ACTUALIZACICN DE LA DEFRZCIACION

L-DICASY

HOJA 18

(1. OEJERIICIO AL DICTEMBRE DE 19°¢ INFC

MLE3 TE FEROS

4 5 6

‘upree

0N

50 700,00 7,600,40

£ EPRE- JMRARTE DEPRECIACACTUAL,
Sd A0 e RS

SIRCHISTZS IS

JEFAECIAC

NORNEDICTY LIt

........................

DT LTG0 LIL00)

4,00

etenvanns mesemeves comsmwne

4 528 TR0
szt ssexess soesEsss

SSEENTD TINTAELE Mo, ih

.....

Skl EDERLARESLLTANY

CORRECCICN POR REE/PRESION 3]
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TURESAY LA RESERVA 5.4,

0-Dig 34
CEEMINACIN O 14 togperey NCNETAS 14 HOJA 17
"EL PERICOD TERNINCY £ 71 1upag 1954 PG

<L THOE dIC1Ewpse D 1354

MILIS OF pE3ge

S0 g, 278,09 000,50 16, 375,09 02708

1330, ¢6
30.00,09 18,87 L330, 88
B T Se3rsasss ll'l:lllll:
SSTENTG towtapie No, (2 JE8E HABER
133,09
SIRIELLION eop REZPEES !N
UTILEOR o051 us,

.................

~ 100 -



INORESA: LA SESERVA S0, PDIC\SH

ASTURLIZEZION TE LA PERDIDA RBIR 20
26 3GI0IEN MONETRRIE SCUw, IPe

.31 BE DITIEMERE € 1554

MILES OE FESD
: 2 3 § b

FACTCF TMFOFTE INPORTE {TURLTIR-
vIE o Ag LD ATTAL ST iON

DEL ~nD AND ONTER, (.00 ZSTE AND
RN LONE L A LT waid

46,00 AT A R
338Is22323230 S2TITISTIPRT III3ZTzINeR

N

AR L Tgst -ezih
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ORI L1 REIEIS LA b
SIIACION INICIAL T3 TARITAL CONTAELE Wigh 71
TR UTILIAD DB ESERLINS s

AL 3D DE DICIENSRE D€ 155

MIVES DE PESOS

TaZCHA OE FETHA PROACTUR.I- HISTORI- TE ATTUA- ACTUALIZAAND ANTE-ACTUAL,
T3 REEYFRES,UTILIDAD IACION 10 LITADD CION  RIOR  E57% aNG

.....................................................

LA
S2RLTLALITROIN 3T, BT T 382,00

T NAlTLLTIMI I IERL 2R £l
SORME Fp RETULTADD PR POSIIION MON. 1,33, 04

T3, 00

BES ¢ T INRD NLUERES (NRC sElv,

................

RICIREI 74 [ N
KATLE T I

4888, 1 Ioae,0

ARINTE TINTRRLE Y 7 LEBE SapES

CORRECCIOM PO% SZI/PRESIN
AETURLITACEON 3B LA UTIL, 2B SJEFC,

- G2 -



ASIENTOS [S “ArdR

. T OE DICIEMERE IE 12

ITURL DT INVENTARINS ACTUEL, S TERRENDS
1

. BN N0 101 2
il 50 i
10} e

g

weme s

TR0 03

N

TAIELE

A-DIC\Y4
K074 22-

INPC

D

Weseop TN
5050 08 T

]

106

—-iC

3~



EYSIESA L4 RE

LR CT TP

VRS,

bl LT LT P

150,00

BUNE

AT,
4 'ua..ne. FIOLCE g,
TR 145

v

.,L.JO

SIND (o s

FETIIN FOR RECAPRES 1N

FELTD WNETAG 1g ACLN,

g4

SIRGDE U0k ke,

ORRETIION =

RETURLL BE DEP. NN

e AT T

teme 4.
ey

LT

LM

555,00 o, d‘a.'."

~— 10y ~



*-IE\R

sk 2240

A

AL TDJE TITITMBRE f 154 INPC

UTELLPLGRIMONET, JEL SoESC,

PRI
e

-1 38 =



Lh FIRERVA €0, LRSI

AILES DE PESOS

JADD  VARTACION ik JACJON

TAJR Y BANCDS
TUENTAS FOR COBRAR
VENTARIO¢

77,00
12,500,00
L2500

BN 2t

S PR

K

EUMG TLATTIT DISDONTE

Todae, 00 e g L

TR R 00 WRETAL S0CTeL
58,594,400  11.154,00 ESERVA LEGRL
80,555,001 3Se0 WTILOE Blesl, 2,

SR1A 7 EILIRD

2ITUCION RUMULATG PRS00 555800 UTILID AETR G EGERL, o, e
¢ AONETARID ATLY, 00600 56 B0

SOMACEL ACTIVO FITTONETD CRASTOD 10 TTE00 T 279,00 Sumd Il ARt (OWTAEE 1ol To, 495,709
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LA RESERVA S8,

E~2ilise
TETAIG DE RESULTADOS PR EL MES D€ DICIENSRE 25 1594
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o SESERL 3,2, Rl BIT R

oMo 10,000,
10000 (L ITE0
3,15,

el a0

S4.43e, 00

BTN FERE LA A
RSN PRy 9L
5,838,100 SOAE00 27,756,030

LERE 0,00
80,000

4,808 0 !
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T.2. . B Tl EOE-TsDOS FiNANC TERYS,

(1)

EN ESTE  PARTE  S0L0 WTILIZO EL METOLY  JE  FelOMZn F 0 2L @
“ORCIENTOS FUESTO QUE SON LOS MA4H UsaLES EM LA EMrkhzd,

7,201 METODPDS DE RAZONE S,

TaT Let. ANALISIS LE LA SOLVEMTIA

e oo e ot £ £ in e S0 e T ot o O ot et o S S

J.2.0000 00 EULVENCTA TIRCULANTE.

ACTIVA CIRCULSTI TELL 00

o e o e o ——

FASIVO CIRCULANTE T W

EASE:

ESTE  ANALISIE PARTE DB B LAS JELOAS
GaR T T2ADAS DON O Vel OFRES Ok
COMSTITUYE DS DIENES DOSFONIBLES DO s
DEUDAS FROYIMAL W VENCER, ESV I 910nIELT e o -0l
Z% TL RESLE TAuD DEL TINANCIAMIENTD LEL =0 %o Saivaens T

THIEAFFRETAD DIN:

FOR CADA FE50 GUE SE DERE A CORTD RLAZO 98 TLELE 1.0 ¢ 280 FORA
REIZFOMDER A CORTD FLAZO.

LA RELACION ES NE 2 A 1 POR LY QUE TLIENE =06 suc.ociilin o 0F59T)
OIE DEBE SER MENOR. FARA QUE TENGAR BUEMA B0LVENHCL- J(ECULANIE

SRR U IR



ACTIVQ GISFONIELE ACTIVD CIRCULANTE = THVENTAFIO 200, 000

____________________ 5 eeeee e ——— T e eiseme |

FASIVO CIRCULANTE FASI v CIRCULINTE 00, 000

HARE:

SE COMSIDERA LA LIQUIDEZ DE LA EMFRESH MEDIANTE LA LTILLIACTON
DE L0OS VALORES FACILMENTE rEALILFRLES  (EFFSTEVO EN CAJA Y
BANCOS,L43 TNVERSTOMES EN ACT DINES, BOMOS ¥ YALLKES,)
INTERPRETACION:

GE EXIGE tNA PROFORCION DE L A 1, LA FRACTICA Zdrea.n GUE  TENER

UNA - RELACION INFERIOR A .40 ES FERJUDICIAL  TRMTO QUMD TENEFR
EFECTIVO DOCING0. TAMRIEN LLAMADA FRUEBR CEL =700,

1y -



STABLL Lok,

oG E. ANALIBI® D8 e e

Ten. LRV LVESTUNIO DEL AR ITAL

e e S i W e B s e e

450,000 =

4T, iy

@ PREVO TOTAL =

CAFIETAL COMTABLE

=T e =

A Y E AR P

B)  FASIVA] CIRCULANTE 1.}

CAFITAL, CONTABLE

A0, )
TS S =T

= RO, 0 o= F

w

C) FRIIVO FLIJO

Q& ooy

CAPITAL CONTABLE

BATI:
PRl

ESVE GRUFO DE RAZONEZ TIENE COMO FINALIDAD COMUCER A

PROFORCION

QUE EXISTE EN EL ORIGEN DE 'A INVERSION DE L~ ZHFRESA POR CAFLTAL

FROFIQ Y CAPITAL AJENO,
INTERPRETACION:

ACERTA 0N RELACION MAXTMA oA D
DEZTR  QUE PEFE CARA FE=D OUE TENGD INVESTILS o TIE
TERCIROS, o ZLIEMA FOSGUE Gk SR PR E O
DEFFEOUILIBRID v Z3E CORRERIA EL rIESGD O£ QUE FRSE
TEFLEFOS.

EN LA PRIMEFS GE

TENECTO DE LA3 ITRAS DOS RAZONES ES JONVENIENMTE JUE LA
Al N EXCEDES LA RAZGN makIMs DE

DE ELLAS SEA SUPERTOR,
DECIF OUE POR THADA PERD QUE TENGO EN CAFITAL LOMNTSELE
EXISTEN TERCERAS FERSONAS QUE TIENEN INVERTIDO
Y .53 PESOS REGFECTIVAMENTE.

ST

=M

.04 EN LA

Aol ES
INVERTIDD
FROVOLARIA
PUDER  LE

SESUNDA
1 a1, EE
L E8TIDO,
SEGUNDA



D) IN”'P ION D=t CAFITAL

aACTIVO FLJO L0, D0

CAFITRL CONTARLE 4JU-OUU

BAGE:

ES NOTORIA LA RELACION GQUE TIENEN LOS FIENES £
CARPITAL FrROFPID GUE EE LNA INVERSION FERNANENETE
PRECTAMIS A LARGD PLAIC CARITAL #1500 GUE <ifi.
NUTO0E ACTIVOS FIgLs.

HTRBLES  COM &L
¥ TAMEIEN  QOMD
E PARG ADOLLFIR

IMTTISFRE TACIOM:

NUESTRA &MFRESA  EZ INDUSTRIAL Y FOR LO TANTO NECESITA  MAYORES
RECURS0S FIJ0S MOR LO OUE ES BUEMND UNA RE:AClol 5 HIN FASAR (E
1.00,EN NUESTRQ CAS0 TEMEMDS FOR CADA O OIMERTIDG < CARITAL
CONTABLE TENBGC 1,37 IMVERTIDNG EN w0TIVD 7130,

Z)  VALOR CONTAELE DEL CAPITAL

et e e 4 Bt e 4 S e e 0 g g B b S e S

CAFITALL CONTAELE S0, Q0

e 120 5 e e 0 e e e O B e 4G e e i I S 3

CAPITAL. 30CIAL PAGATD ZE0, 000

EA3E:

50N VALORES PROVENIENTES COMO #ESULTADA LE LAS  OPERACIINES  QUE
REALIZA LA EMPRESA, DETERMINANDOSE ASI EL SENDIMIENTD OBTENIDO ©
EBIEN ERRORES DE LA ADMINISTRACION,

INTERPRETAC TON:

MUERTRR LA ARLICACION DE INTERESES  CETENIDNS  Fafa  QRFOVEDMNR
FUTURAS OFERACIONES FOR t.7 OLE UNR RELRLION SURFN PSR A 3 INDTLA
GRADD DT ARPROVECHAMIENTDY MISNTRAS SUMENTA ¢ CusMDy 5 [uERION A
1 B3 GTTURCION EN PELLIGHU.EN NUESTHD EJEMFLG =0R GwDia FESO RO
CARITAL. SOCIAL TEMGD 1.8 PESOS DE CAFITAL LONTABLE FUEs  MIBRNTRAS
MAYDS SEA EL RESULTADD ES MEJOF,
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A) ROTACION DE CUENTAS FOR COBRAR

VENTAS NETAS A CREDITO 100, 0o

- o e o 5 o ot v 2 B o = |

FROMEDIO DE CTAS, FOR COBRAR 100,000

BASE:

ES INDUZFINSASLE ANALIZAR LA VEr1as v TOMAR S0LO LAS QIUE 3N A
CREDITO QEDUC IR LA DEVOLUCIONES.REEATM:. BONIFICACIONE: Y
DESTIETOS,PARA GUE AL COMFARARLAS CON FL. FROMEDIC CE .05 53LDOS
SUALES DE CLIENTES., NOS DE EL WUMERQ DE  VEC:> QUE  ESTE
FEGMEDID 3E DESPLAZA A TRAVES DE LAS VEMTAS.

INTERPRETAZION:

SU APLICACION INDICA SI HAY BUENA O MALA FIOLL " lA  ADMINISTRATLLA
JMIENTRAS NOS DE UN DESFLAZAMIEMTO  SUFERIG-, =EJOR SEFA LA
FOLITICA ADMINTSTRATIVA  SECULL., of SE DIVIDE SITRE  DUOCE  MESES

TENEMCS GUE LA ROTACION DE CUENTw: POR COBRAF =i B AMNY 30N OCE
VECES ¥ 5 BUEND PORGULE HAY RECUFERATION MAS fuakuil DE H<ECT VO,



Y OROTACION DE I8VEMTARIOS Do aaf 7ok %

COSTAQ DE L0 VENDIDO 47,880

FROMEDID DE INVERTHFTE
DE ARTICULDG TESMI

Sy, OO0

BASE:

JIMDICA LAs S OUE SE DESPLAZAR 19 IswqyTin Lod 5 TR <5 DE LAS
VENTAS, FUES VL COSTO DE LO VEND] L3 wERROEMIA LAS VEMI-E PERD AL
COSTO QUE E% EL FRECIO A GQUE &5 Tsa sudabas L3S HVENTARTV,

INTERFRETATION:

MIENTRAS HAYA  MAYOR DESFLAZEM!
ADMINISTRATIVA SEGUIDA, A UE LOS VALDRY St CT LI ZRN
ZFICTENTEMENTE . NUESTRO E o -0 INDTCA QLG =XInTE SUEN
DESFLAZAMIENTD & TRAVES LE L3 VENTAS,

e BERA TR LA ALITLCe

CY RATACION T MATERIAS S IMAS

e o B 4 1 14 T O 4 o e 0 04 04, s e

Z0STO DE LA MATERIA FRIMA EMPLEADA 20,000

- . - ma - e — e 2]

FROMED (D DE INVENTARIDS MATERIAS FRIMAS 20,004
2ASE:

NOS IMNDICA LAS ECES QUE SE DESPLAZS LA MATERIA FRIMA CEL  TOTAL
EMPLEADD EN PRODUCCION.

INTERFREZTACION:

MIENTRAS NOS DE UN DESPLAZAMIENTO SUPERIOR .  HAPRA MENOS
DESFERDICID .EN NUESTRO EJEMPLO ES CONVENLIENIE QUE SEA MAYOR A .
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D) ROTACTION DE CUENTAS PUOR FAGRAR

e o A B 4 S T B S e S Y S ot e o Y ok Y e Y

COMPRAS NETAS A CCREDITO 100, 000

- —— 3 e e s - = 1

FROMEDIOQ DE CTAS. FUOR PAGAR LOw DG

DABE:

INDICA COMO EN LA PRIMERA ROTACION SeMALA EL MUMEROD NE VECES GUE
SE DESFILAZAN  LAS DEUDAS A (DRTO  PFLAIO FOR  ADOUISICION DE
MERCANC A5 3 DE MATERIAS FRIMAS EN RECAC . OM <1 "0YAr,  DE LAE

HIEMAS,

INTERFRETAC LON:

SE DEEE COMOCER LAS ROTACIONES OE CUENTAS rod COBRAR ~RARA " SABER
81 ESTA 0 WO ACOMDE AL CREDITG QUE W CONCELEN JE3  BUENG  QUE

ESTE A | PUES EMTRE MAS FAFIDY 3EA EN MENDS DiAd SE  LIBUIDA L)
CUENTS .
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a0 DIAS o
A) 4 100 o e e e n e e meaene e 32 weewees m DA D]AS w12 MESES
FOTACION DE CUENTAS FOR COBFAR 1

BASE:

31 DE LOS ANALISIS OBTEMLIDNOS AMTER LOFMENTE LOS TAnDUCIMOS & OIAS
SERAN MAS COMFRENSIBLES 08 DAT0E. BN L0 HUE & REFIERE A CUENTAS
FOR COBRAR SARREMOSD 21 EL. CRERIID JOMCEDRIDO FIMRm FECUFERARSE  EN
TIEMFO MAS RAZONARLE 31N AFECTAR WUESTRO CLLLD ECYNOGHEIU.

INTERFRETACION:

NO SR FUEDE ESTABLECER UM RESULTALS R L3I0 DE LO0% 0ATOS  Oti  NOS
REFORTGaN  ESTAS  RAZONES  QUE CONVIepEN w0 DlAas @E DEICERENMTES
FOTACIONES SFE DEDUCE QUE UN DATD FEFRESENTH bBu NGRS HLMERD  DE

SERA MAS VENTAJOS0 FU EL CLCLE SCiMmicn 123 COrRTO v IPODRA
L EFARSE MAS RarTon EL CTEMD Pllbatd Br ACTIVECAD, DEDUCIMOS
ENTOCES EN NUESTRO fJEmPlU fad CUENMTAS FOR COBRAR LE MUEVEN  DOLE
YECES ¢ EST0 B BUENG RaPs LA weECuwsERACTON el EFECTTNG,

T b
£y e e+ . 2 e roe arn s o =
ROTACION ' ARTICULOS 1
TERMIMHDOS

BAGE:

Gl RESULTADD DE Z57v 5AZO0N INDICA LOS DiAS GuUk 36 NECESITA  FARHE
COLOAF EN EL MERCADD Lo PRODUICCTON.

INTERFRE TS [ONg

SE DEDUCE OUE MEDIAMTE UN DATQ QUE RESESEMTS B MENOR nUMERQ  DE
DIAS  SERA MAS VENTAJUSO YA QUE EL Cill B2 (ORTO Y SE  RECUPERA
MAS FACTL EL SFECTIVY FUESTO EM ACT LIV IDMO. 2o NUESTRO EJEMPLD LA
FECUFIRACION  DE  EFECTIVO NO E3 OF U175 ~UESTY QUE  TARDA  MULCHOS
DIAS 5N RECURERAR EL EFECT [V,
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i To0
ROTACION DE CUENTAS FOR
FALAR

E5TA RAZON ES COMFARARLE COM EL CREDITO QUE LE  CONLEDREN A LA
EMPRESA.  SABREMOS 31 TRABAJA EN VENTAJA DEL CREDITO QUE LE
CONCEDEN LOS FROVEEDORES.

INTERPRETACION:
E58TA  RAION  INDICA EL NUMBERD D= TLAS  GQUE L3 MPERSA 235TA

LIQUIDANDG SUS DEULAS, DEPE ESTAR ALGRDE CON LDz PLAZDS QUE LE
CONCEREN LAS PRCVEEDORES.,

2.6.1.3. ANALISIS TE LA PRODUCTIV!AD

et ad 4 = S o e 4 S R By S G e b G S e B S 4

D440, EETURID DE L#tE VENTAS

-—— - e e - —

A) UTILINAN NETA &8, 400

_____ & - 5,49

CAFITAL CONTARIE A

R) VENTAS METAS LAy Qi

-t ey A _ L@ e .

CAPITAL DE TRABAJD 350, W0=300,000 Sy

BASE!
FAFRA OBTENER £L DATO NUE MUESTRE LA FRODUCTIVIDAD DE LA SMPRESAH,

ES NMNECESARIOD UTILIZAR LAS VENTAS BN FELACIOM Can €L CAPITAL
PROFIO Y CON EL CARTTAL EMN MOVIMIENTO GUE 3 <o DE TrRABADD,
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INTERPRETACTION:
ESTAS RAZONES NOS INDICAN QUE TODO LO YENDO . €S LU GUE INVIERTO,

TENEMOS GQUE FOR CADA FESD DE CAPITAL INVERTIDO ORTENEMOS UNA
GANACIA DE .15 Y .34 RESPECTIVAMENTE.

2.6.1.32,

"

. EBTUDIO DE LA UTILIDAD

o - - e

A1 UTILIDAD NETA 2,000

CAPITAL CONTABLE 450,000

B) UTILIDAD HETA = 2,000 = 2
agIvag TATAL + 1,000

CAFITAL CONTARLE

C) UTILIDAD NETA 2,000
—————————————————— B e e )
VENTAS NETRS 76,000

BASE?

1.AS  RAZOMES QUE SE INDICAN MOSIRARAM EL wEMDIMIENTS IBTENICD DE
ACUERLO A DIFERENTES FAUTORES.

WAFRIMERA FAION SENALA LA PRODUCTIVIDAD JBTENIDN o ACUERDO A LA
RAZON  FROFIA.

LA SEGUMDA SE TOMAN NO S0L0 LQ€ RECURSOS FRCFIODS 30M0 TAMEIEN L0
AJENOS.

LA TERCERA DA Bl FENDIMIENTO OBTENIDO QUE “on 2ADA FESZI DE CENTS
OBTIENE LA EMPRESA.

INTERFEETAC TON:

MIENTRAS MAYOR ES EL REMDIMIENTO, LA EMPRESA TIEME UNA  SITUACION
FINANCIERA SOLVENTE v ESTABLE.ES NECESKRID COMPeRGF LA UTILIDAD
CON LAS VENTAS FARA SABER S1 LA EMPRESA  E50a TENIEMDD UM
FRESULTADO NORMAL DE ACUERDD AL GIRD v VOLUMNEN DX 305 OFERACIONES.
TENEMOS EN LA FRIMERA QUE FOR  CACDA  FESO  MERTENMEMGS 4,4 DE
FRODUCTIVIDAD. EN LA SEGINDA TENEMUS wlE FOR CADA PESO DE
RECURSOS TENEMOS 2 DE PRODUCTIVIDAD, LA [(EFCERA TEMEMIS &I CADA
FESO DE VENTA NETA OBTENEMOS 026 DE REMDIMIENTD,
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204600 3.7 ERTUDES DE LA SFLDTATION DE REL O

Yo SUPERAVTT Be 0

TaC T Al CONTASLE

B) DIVILE CRETALOS

AP I Tel N et E HS TR e T

TEITAS FAZOMNES, ZE HACEN CON EL JEJETD DE . o LA wFLIC - [N DE LOE
RERSIMIENTOS  S4NADDS, DESHLLE = LJIHMBIRER R L0 IMPRELTAS 4 QLE
ESTAN SUJTETNIS ¥ DEJAR LD DLE #uros ik OT 00 D00 00 H L oo iidhid,

IMTESFRETATION:

GE DEREM ESTUDIAR LA SFLICATL.v [E LOS RESI.. andb vl o= BNFREEA,
FOROUE £S5 FERIUDITIAL FEINVERT M Lnd UTTLIDALES S gl W AMEN
CAPITAL QCIOS0, QUE DEJAR SIf . IRE(QU2 SECURSUR w WA EM e nen,
EN LA FRIMERA DE L0 BGANALD 33 FEFPEZSELTa LA LolLIDAD DR LWk L TAL
CONTARLELEN LA SEGUNDA M0 HAY RIVIDEN:S DelRET~LUE, <LERESaM1Y
EL. FOFCENTAJE QUE 3E FAGA DE IMPUESTUS,
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2.6.2. METODRD DE FORCTENTOE INTEGRALES

o b e i s 1 B ot O 1 S A 4 s 40 1B 9 i B 0t B o et

2.4.2.1. PORCIENTOS INTEGRALES TOTALES

4 e g O o T Pt A S Pl -1 St o o P B S At S S B B S

SON  LAS CANTIDADES QUE SE IGUALAN A 100h SON Bl Bl ESTADD DE
FOSICION FINANCIERS UL TOTAL DEL ACTIVI FOR U Lafd v 1A SUMA DEL
FPREIVD MAS EL CAPITAL CONTABLE FOR En U1k Labo.

TENEMOS QUE 1,000 REFRESENTA EL TAQTAL DEL ACTIVO ¢ EL 1004,

FOR EL OTRO LADO LA SUMA DEL FPASIVD MAS L CAFLTAL  CONTAELE
FORMAN EL 100% QUE ES I6LAL A 1, 000 NUEVDS FESUS.

EN F. ESTADO DI REBULTADOS Lty CORRESHFOMDE A& Les VENTAE NETRS
SOR LA CANTIDAD DE o8 dr SMUE QW FEET3 ¥ oE DERE E1ERCER COMTHOL
SO0BRE 5L VOLUMEN DE OFERCTIONES E LA EMFEE DA,




2,6, 2.2, PHPF SNTﬁb INTEGRALES FARCIALES

TENEMOS 7 APLICACIONES:

lo. ESTUDIﬂ DEL ACTIVO CIRUULANTE

s o 108 0 S e o o S

EN NUESTRD EJEMFLO TENEMOS LA SUMA FARCIAL OE ACTIVO  CiRCULANTE
ES DE I50,000 MUEVDS FESOES, CUYD IMPORTE REPREZENTA UN  FORCIENTD
PAWPIGL DE 3S5%.

o, FOR CIENTOS INTEurQLt% DE 105 WALIFES DEuL ACTIVG

e s o e s e e o e e i i B Ak 4 ¢ R P e L e e e Foh R Y S 4 4ok b %

LJRCUL ANTE .

e e e o S e

ES EL TAS0 MAS GENERALIZADO, SE TOPW COMO IGUAL &L 100y 2L YALDR
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE, CALCULANLD LOB VALORES PARCIALES LE
CADA TONCERTOD.

ACTYMD CIRCULANTE IMPFOIRTE FORCIENTOS
CAJA Y BANCOS S0, 000 LE
CUENTAS POR COBRAR 00, DU 23
DOCUMENTOS FOR CORKAR LEQ Qo 4o
INVENTAR [QS B0, OO 1s
TERMINADROS 20,000
MATERTGO FPRIMA 20, 000
FRODUC,. EN FROCESD 10,0
IR O iy

EN LA DISTRIBUCION DE ESTE ACTIVO CIRCULANTE SE APRECIA  WUE EL
DISFONIELE COMPRENDE MENDOS DE LA CUARTA FAFTE, LAS CUENTAS FOR
COBRAR  MAS DE LA MITAD D SU IMPORTE TATAL ¢ 10S  INVE#TARIOS
ADARCAN LINA BEXTA PARTE.

EN EL CIERCICIO SE DEDUCE QUE EL ACTIVO CIRCULAGMTE 3B [NCLINA
HACIA LOS DOCUMENTOS POR COBRAR POR DISMINUCION EN INVENTARIOR

~ 13



T PORTICENTOZ INTESRALESD ACUMULATIVIE 0L ACT IV SR -HTE EM

"t S 1 o e 5% 9 o S e e B T 4 D WA s i s B o A D Yk 8 %% im e ot e S e 8t B A B 14 P Rl e

RELACION AL ACTIVO CIRCULAMTE.

EN ESTE SEGUNDO ESTUDIO DEL ACTIVO JWRCLLANTE  SE  DESCUBRE LA
VEFDANDERA TAPARCIDAL DE  FAGL OE LA MEcuCIsCION,  Eo FASIVO
CIRCULANTE SERA EL 100% ¥ SE CALCULA EL PORCEMT =B  REFREZENTANTE
DE ChRDOA CONCERTQ.

PO TIENTIS

CONCEFTO IMFPURTE FARCIAL TOTAL
VY8 AR IRRIN 1 i
CUENTSS & CERap 10y, e 3E i
DOCHUMENTIE MOR CORRAR 150, I Loy
ARFTICULOS TERMINALDS RUUPRCRIE 7 o7
FROD, &M FROCEEC 2004000 ki (S
MATERIA PRIMA 1O, Ol & 17
FASIVO CIRCULANTE T 00 Lo Su7

DE ACUERDO CON LO ANTERICF, S EL ANRLISTH SE CONCRETA i« CALCULLAR
LA RAZON CIRCULANTE TENDRIAMOS:

ACTIVO CIRCULANTE 380,000
o - - a 1,17
PASIVO CIKCULANTE 300,000

FOR  CaDA  FESQ DE FASIVO CIRCULANTE, TENEMOS 1,17 FES0S  FORA
CUBRIRLA,



ESTE ESTUDIO CONSISTE EN  FORMULAR  UNA  CLASIF GZACIOM LE LA
ANTIGUEDAD DE LAS CUENTAS FOR LOBRGR v DETEFMINAR £ POFIIERTO
QUE REPRESENTEN LA 3UMA DE JADA UMD DE =SST0H wairuUPUDs =M RELACION
CON  El. TOTAL DE CUENTAS Pk COsRAR QUE <= ua LANTIGAD  QUE  SE
IBUALNY A LoOn,

EN  NUESTRA EMFRESA TEMEMIS EL SALDD DE CUENTAZ FOR COBRAR -
N$ 100,000 3 LA RESERVA AP CUENTAS INCOBRARLES nNE 1O uen ¥ CUYA
CLASIFICACION DE A ANTIGUEDAY 29 LA Slauiern L,

CNORTE FLRCIENTOD

1o CUENTAS MO YENCIDRS COM UN PLAZD hasSTE& RIS (] By

DE Z0 DIAS.
2. CUENTAS NO EMCIDAS CON LN FLAZD boTh UL $u

DE &0 DIAS.
T. HASTA S0 DLaG, AR it
4. HASTA 120 DIAS. AN (S T 13

Y, CHI 1o

T. VENCIDOS HACE rMaS DE 30 LIAS = i

CUENTARS INCOBFABLES. - e

RIS

DE ACUERDD & LO ANTER IR DEDUCIMOE LA wialrve  PaRE CLENTAS
INCOBRABLES  DEL GRUFD Y JALCULAMOS 132 PORC I8 DE CADA  GrRLIFD
CORRESPONDIENDRO EL 20 PAMA EL lo. BL 40% Faed B SEGUMLG, EL 1350
FARA EL oo ¥ EL dn. RESFECTIVAMENTE.

CABE ALLARAR QUE LA POLITICA DR A BEcFRESA,  CON EA3E EN
EXPERIENCIAY  ANTERINFES, AGUELLAS CUENTAS MU 3E HALEM EFECTIVAS
DENTRO DE LOS PLAZOS ESTABLECIDU3Z L& Zu. oy 90 DIRS. O EN UN
FLAZQ QUE SOBREPASE LN MARGEN DE T DlAS. Leas CUENTAs  3E
CATALOGAN [MCORRABLES

POR LO TANTO ST EXISTEM, UOMD Es EL CASU LE CLENTAE VENCIDAS  COM
MAS DE 30 0148 DE 3U PLAID NORMAL, INTECNAMENTE SEFGN CUENTAS  DE
Z0BRO DUDOSA,



4o ORIGEM DEL CAPITAI

ADUT  EL TOTAL DEL FASIVO Mas gL 10TAL DEL CAPlTal CUNTABLE
ITGL.A Al tony ¥ SE CALCULAN LOS FORCENTATZE TOFREIFUNLLENTES
FAG IV CIRCULANTE, AL FASIVO FIJO ¥ AL CAFLTAL DM -nbe,

IMPIRTE FORCEMTAIE
FASIVO CIRCULANTE
PASIVO FIJ0

CAPITAL CONTARLE

DE 1.0 ANTERIOF TENEMOS QUE LEL T07TAL DE FECURSOE B Lo
DISPONE. LA EMPRERA, 43 % ZIN DE U FROFIEDAL, &6 TANTG olE S
SON  FROVENIENTES DE FUENTES AJENAS. Er

FLAZG

113

%o 0% DE LARGO PLAZO SUM 23 Y%,

ST AFLTTAMOS EL METODO DE RAZONES ORSLEEVAMUL:

FASIVO T LRDULANTE 3

Y M

.y -~ ZT - ——men— T LY :6

CARITAL. CONTAEBLE A4S0 000

SE
Al

QUE

5%

STEN - RetrOLE0E 4 CORTO

POR CADA FESQO DE CARITAL FROFIO TENEMOS e o b0 DE DEUDAS A CORTO

PLAZO. HENMOS DE UN AND .

FASIVD = OO0

e (), 55

CAFTTAL LONTABLE 4550 OO0
POR CADG FESO DE CAFITAL FROFIO TEBEMOS N$ G.99 & ARG = ®ifl,

S8, GO0

CAPITAL CONTABLE 450, 000

FOR CADA FEEQ DE CARITAL FROFIO E¢ISTEN 1.22 DE DaFIT<e AJEMO,
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70 AFLICACION DEL CarITAL

SE COMCIDERA AL TOTAL DEL ACTIVO leUAL Al 100 % . FPOSTERTORMENTE
SE  DETERMINAN LOS FPORCIENTQS TUOTALEE QUE CORREIPUONDAN @l ACTIVG
CIRCLLANTE, ACTIVG FIJO Y AL QFRQ ACT IV,

IFFORVE FORCEMTAJE
ACTIVO CIRCULANTE IR0 000 3%
ACTIVO F1I0 S0, DD &n
GTRO ACTIVO S, OO0 =

FASIVEO TOTAL + CAFTTAL

SE DETEIMING QUE DEL TOTAL DE RELURSUS UBTENIDO: ROF Le  EMFRETA.
PROPIC: v AJEMNDS, AFROY IMADAMENTE twin TEMLZRA =i 851A DEDICADA
Al. CITLO ECONDMICD Y CAET LAS 203 FARTES AL ACTIVD FLJ0,

"OR EL METADO DE ~&7OMES SERIA:

ACTIVO FIJSO S, QO

B i aerbe e OO S & Y. Uy

TATAL DE REC U 208 1, 000, 000

SE  INTEFPRETA: DE  UN PEZD DEL 0TAL  DE  NUESTFO: RECJRSOS.
ENTENDIENDDRE COMD  TAL LA 3UMA DREL PALIVD TOTAL @ CAPITAL AJEND )
TONG L CATITAL CONTARELE ¢ CAPLTAL FROPIG ), SE #ad UTILIZADO -~
NE 0. &T FRRA LA ACJUISICION DE MAGUINARIA ¥ SQUIFPC, TERRENDS,
EDIFICIOS, EQUIFD DE TOAMEORTE, MOBRTLIAR{Q, 21,
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EL TEMA RELACIONADD. CON LOS ESTADCT #luANCIERAS ES MUY
IMFORTANTE FARA LA TOMA DE DECISIONES, EZ FOR ESO WUE EN Ml
INVESTIGACIOM ME ENFOCO AL AMALISTS DE ESTADOS “INANCIEROS.
DESARROLLLANDO  EN EL PRIMER CAFITULO, CONCEFTOS BASICONS DE  LOS
E8TANOS FINAMCIEROS OQUE COMFLEMENTAN EL ESTUDIO FARA <l ANALISTH
DE LOS ESTADDS FINANCIERQS,

FOSTERTOFMENTE SIGD CON LA REEXFRESION DE ES14Q0: FiMmtoianl: QUE
ES UN TEMA MUY INTERESANTE FORGQUE TODOS 1LLOS FPROFESIONL:ZTAS [E LA
CONTADURTA DEREM REFLEJAR LA SITUACIIN  GUE TRESENTAN Q%
ESTADDS FINAMCTIERDS 1O MAS EXACTO DREN!VALO OE  war JPERACIONES
REALIZARAS ¥ HACER TOM3STAR LOS BIENES + ABLIGACTHHES CON LA M2YOR
FIDELIDAL. ACORDES A LA EROCA ~ QUE z£ REFIEREN . 08 ESTADIS,SE
DEBEZ LOGRAR  TOMANDO COMO SASE 105  SFINCIFIOS OE COMTARILIDAD
CENERALMENMTE  ACEFTADDS  QUE FEEMITEN Y ORELLGAN + TRaAVES DE  =U
QRSER'CMICIA QU EXTETA HOMOGENE IDAY EN =FOCHE JOMD 3E ATRAVIESA

N LA ACTUALIDRD,  LAS  CIFFAS  FEFLEJAUR:  EN sz =R

FIMANCIEROQS CNH DATOE HISTORICOS, 75 AFRRTEN DE LA AZALIDED.
EN £l SEGLIIDA CAFITULD ME ENFOCO AL AMALLSIE & IMIEFFRETAZLION  DE
IZSTADOS FIMANCIERQOS, DEFINIENDO ALGUMNIS CONCEFIO: v LUS METODOS

DE ANALIEIS MAS USUALES EN UNA ENTIDA:



FAarA FIMALLIZAR CON LOS CAB03 FRACTICOS,

CARE DESTACAR LA IMPORTANCIA OEL ANALISTS OE £3TADGOS FIMANCLEROS,
DE  LAS CIFRAS E INFORMACION OBTEMIDA:. :!  CORRESFONDEN A LA
REALIDAD QUE ESTA VIVIENDO La EMTIDAD FUES DE LA AFL ICACION DE
LASZ TECNICAS DE ANRLISIS  SE DESFRENDEN TPED A3FELTOS
FLUMDAMENTALES:

A) LA S0LVENCIA 3E DEFIME COMOD LA STITUAC LU DE CREDT 7 FRESENTE
B) LA PRODUCTIVIDAD OUE ES EL  mMAxl¢d  ~ENRDIMIENTS DE Lixs
RESLILTADOS DE L.AS OFERACICNEZ RE UNA EMPRESA, v

Ly LA ESTARILIDAD EE LA SITUAIION DE CREDITO FUTJURA,

108  METODOS Tl ANAL TSTIS Uk 2E ARLICAN 3 1ENEM  Comd  FINALLDRAD
SLOUND DE LCEZ TRES ASPECTOS ANTERIORES,

"0k ULTIMO CAEE MEDITAF "Ll INTERESHMTE DK LO%  €STADOS
FINANCIERDE MO ESTA EN LOZ 0705 Y CIFRAS QUE  cLLOE PRESE TAN,

FINO EN LA TMFORMACTION QUE NO FROPCSCIONAMN,



Ln

IHSTITUTO MEXICANG DE  COMIADORES FUBLTTOS, A.C, * 0 FRINCLFICS
DE COMTARILIDAD ", BOLETIMEY A-~11 "LEFINLDTION DE LOS CONCEFTOS
INTEGRANTES DE LDS ESTADDS FINANCIEROQS, -1 QDRJIETIVIIE DE  LOS
ESTADOS  FINANCIERQOS, B-10 " RECONCCINIEMTO LE LJs EFECTOS DE
LA INFLACION EM LA INFOFMACION FINANCIERA.

8a. EDICION MEXTZ0 1992,

JOAQUIN MOREND ERNANDCZ " LAS FLIMANZIAS Ed LA gMFreza
EDICIONES DE LA DIRECCION ORNEFRmL LE PUBLICHILONES DE LA UNAM
Ta. EDICION MEZICO 1984,

C.r. CEIAR CALVO LANMBGARICA “ANALISIE E  INTERFRETADION DE
ESTANAS FINAMCIERQS " EDITORIAL PAC, =.y, DE C.¥,
ba. EDRICION MEXICO 1983,

GITMAN, LAWRENCE J. ' FUrDAMENTOS DE “OMIMIETRACICH
FINANCIZRAY HARLA, S.A. DE CoV, MERICO 1978

SOLTE ROSALES, RICARDD Y OROFEZA FEREZ, ENRIGULE " AFLNTES DE
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