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UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE NEYICO. 

MI MAS PROFUNDO AGRADECIMIENTO, POR DAME LA 01-URIUNIDU DE 

FORMAR PARTE DE ELLA. Y OBTENER ASI UN STATU DENTRO DE LA 

SOCIEDAD. 

FACULTAD DE CONTADURIA 	ADMINISTRACION 

AGRADEZCO LA OPORTUNIDAD QUE ME BRINDO. PARA 

CONTRIBUIR A MI FORMACION PROFESIONAL, ACADEMICA 

Y HUMANA. 

C.P. ROBERTO PESA MONROY. 

MI AGRADECIMIENTO INFINITO POR: SU 

VALIOSA INTERVENCION Y PACIENCIA 

EN LA PEALIZACION DE ESTE 

SEMINARIO DE INVESTIGACION. 



AGRADEZCO: 

PROFUNDAMENTE A : 

C.P. VICTOR PANIAGUA BRAVO 

LIC. CARLOS MATEOS CASTILLO 

C.P. JOSE TRINIDAD BELMONT PEREZ 

QUIENES CON SUS GRANDES CONOCIMIENTOS EN LA MATERIA HICIERON 

POSIBLE LA ELABORACION DE ESTE SEMINARIO. POR BRINDARME SU 

INCONDICIONAL AYUDA. 

A TODOS MIS MAS SINCERAS GRACIAS POR SU COLABORACION FARA LA 

REALIZACION DEL PRESENTE SEMINARIO DE INVESTIGALION. 

A MAESTRA GABRIELA HERNANDEZ FLORES 

QUIEN SIN SU APOYO MORAL Y 	COMPRENSION. NO 

HUBIERA SIDO POSIBLE EL CUMPLIMIENTO DE ESTE 

OBJETIVO. 
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A DIOS INFINITO : 

POR 14;HERME DADO LA VIDA. 

AHI DONDE ME HAS PUESTO DEBO FLORECER. 

A TI QUE APORTASTE LO MEJÜR DE TU PERSONA. 

COMPRCNSION. TENACIDAD Y FUERZA DE VOLUNTAD PARA 

TODAS LAS COSAS QUE PARECEN INALCANZABLES. 

VIVIRAS PARA MI. MIENTRAS Lflm PLANTAS DEL SENOR. 

LA TIERRA NO VUELVAN A PISAR. 

CARLOS RUBEN 

HAS DE TU VIDA Y TU FAMILIA EL SUEÑO MAS HERMOSO 

QUE PUEDAS VIVIR. 
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A MI MADRE : 

CON ENORME ESFUERZO, AMOR Y DEDICACION HAS LOGRADO HACER DE MI LO 

QUE SOY. ERES UNA GRAN MUJER QUE REPRESENTA LO MAS BELLO, PURO Y 

DULCE QUE EXISTE. 

QUIEN CON TU APOYO MORAL Y VALOR ME DISTE UN EJEMPLO PARA SEGUIR 

ADELANTE. 

TUS SACRIFICIOS NO FUERON EN VANO MADRECITA LOGRASTE TU OBJETIVO 

Y YO LO LOGRE POR TI, ERES " LA MUJER MAS LINDA DE TODAS. " 

A MI PADRE : 

ERES CONSIDERADO POR MI EL MAS GRANDE DE TODOS LOS HOMBRES. QUIEN 

CON TU INFINITA COMPRENSION Y ESFUERZO LOGRASTE LA CULMINACION DE 

MI CARRERA PROFESIONAL, GRACIAS POR LA CONFIANZA QUE DEPOSITASTE 

EN MI, SIENTO UN PROFUNDO RESPETO POR TI. MAS AUN DEI. QUE SENTIA. 

AL CAMINAR POR TU VIDA HAS DADO LO MEJOR DE TI. AUNQUE NO TE 

ENTENDIA. AHORA COMPRENDO EL SIGNIFICADO DE CUAN GRANDE ERES PARA 

MI. 

AGRADEZCO A DIOS POR DARME EL PRIVILEGIO DE SER SU HIJA. Y POR SER 

PARA MI LO MAS IMPORTANTE. 

CON INFINITA TERNURA Y RESPETO LES DEDICO ESTE SEMINARIO. 

LES DEBO LA VIDA Y TODO LO QUE SOY. 

GRACIAS POR DARME UNA CARRERA PROFESIONAL Y FOR IODO LO QUE 

HICIERON POR MI. 	" MIS PEQUEÑITOS " . 



SI HE VISTO MAS LEJOS ES PORQUE 

HE ESTADO PARADA EN HOMBROS DE 

GIGANTES. 



A MIS HERMANOS : 

JUAN : 

REPREENTAS EL. CAMINO CORRECTO A SEGUIR. Hns LOGRADO OUE 1•11)A LA 

FMlL.I '‘JAYA CAMIMNDO ATP.S DE 1 NCS HAS,  L.] 'DL ,J,IEMPRF HACI 

1...3 SANO. SUECANDO UN FUTURO DIGNO 2E 

SIGUE ASI MIRANDO SIEME'RE HACIA APRIB. LOH4'.A• MuOHUS TRIUNFOS 

T7,DAY:A ACOMPAI7IADO DE 1AFU 'LERAN 	 ,I=ISA AMBOS. 

LUFITA t 

TE MIRE COMO 	 ,OI.VIRABLE, A iuIEN SEGUIR 'RUS 

PASOS. CON TU FUERZA " VOLu;.:TAD HAS LOGRADO LO OGE FE PROPONES. 

SIGUE ADELANTE FECES LOGRAR MUCH 	CJEAS MAS. Y HAS DE RODRIGO 

UNA PEFSONA TRIUNFADORA COMO TU. 

GONZALO 

AL TITULARTE ME HAb DEMOSTRADO 9UE NO EYLSTEN IMOS t.E 	LO HAS 

LEGREC PASANDO POR ENCIMA UE M2LHOS PRObLSMAS 	LLETSARAS A 

PARÍ, 	 KAPEN SL -!A't; GKANflS li¿USOPLO HA 

SE9UTF, 



MARTHA : 

ERES LINA GRAN MUJER DE.CARACitR Y DESICION MUY FUERTES, HAS 

LOGRADO GRANDES COSAS. TRIUNFARAS EN TU CARRERA Y AL HACERLO. 

GUIARAS A TAPA IVONNE Y A CHRISTIAN A SER GOFO +w LOGRANDO 

AS' LA ADMIRACION DE RICARDO. 

LA MUJER MAS NOBLE POR MI CONOCIDA, HAS DEMOSTRADO TENER UN GRAN 

:UFMZON Y MUCHO VALOR PARA DEFENDER LO QUE AMAS. HAS LOGRADO UNA 

NEMOSA FAMILIA CON GRANDES ESFUERZOS QUE ADMIRO EN TI. 

HAS CAMINADO AL LADO DE JOSE. QUIEN SE ENCUENTRA A TU ALTURA COMO 

PERSONA, QUIENES SIEMPRE JUNTOS LOGREN HACER DE JOSE MANUEL Y 

KARLA VALERI PERSONAS DE BIEN Y SU MAS GRANDE ORGULLO. 

cl;:mEm : 

HAS DEMOSTRADO A TODOS QUE RUEDES HACER TODO LO QUE TE PROPONES, 

TIENES UN GRAN VALOR PARA ENFRENTAR LOS PROBLEMAS Y SALIR 

AIJELANT . TRAZA TU CAMINO Y DEFIENDE TU FUTURO, TERMINARAS 

RELIZANDUTL CONO MUJER Y PROFESICNISIA PARA QUE SEAS LO MAS 

w. H ERRA CARLOS z PARA TI MISMA. 



CLAUDIA : 

CON TU FUERTE CARACTER, SABRAS LLEGAR AL FINAL DE TU CARRERA, CON 

SACRIFICIO LOGRARAS CUMPLIR TUS OBJETIVOS. DEFIENDE rJS IDEALES 

POR MUY DIFICILES QUE PAREZCAN. NO DESESPERES. SABRAS ELEGIR EL 

CAMINO CORRECTO HACIA EL EXITO AL LADO DE PABLO. 

Y AL FINAL QUERIDA AMIGUITA TODO SERA 1AS FACA_. 



CLAUDIA : 

CON TU FUERTE CARACTER, SANEAS LLEGAR AL FINAL DE TU CARRERA. CON 

SACRIFICIO LOGRARAS CUMPLIR TUS OBJETIVUS. DEFIENDE HJS IDEALES 

POR MUY DIFICILES QUE PAREZCAN. NO DESESPERES. SABRAÚ ELEGIR EL 

CAMINO CORRECTO HACIA EL EXITO AL LAD9 CE PABLO. 

Y AL FINAL QUERIDA AMIGUITA T9D0 '3ERA MAS FACIL. 
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" INTRODUCCION° 

LOS ESTADOS FINANCIEROS SON PARA EL CONTADOR PUBLICO TEMA DE 
TODOS LOS DIAS Y TAMBIEN PARA AQUEL. QUE SE DEDICA A LA 
DETERMINACION DE COSTOS DE LA EMPRESA A LA CUAL PRESTA SUS 
SERVICIOS . 

EL DESARROLLO PROFESIONAL EN TORNO A LOS ESTADOS FINANCIEROS ES 
CADA VEZ MAS AMPLIO E INDEPENDIENTE . EN DONDE SON DE ARAN 
UTILIDAD, TANTO PARA EL DICTAMEN SOBRE LA RAZDNABILIDAD DE SUS 
DATOS, COMO EN LA OBTENCION DESMENUZADA QUE HACE EL ANALISTA PARA 
EMITIR UNA OPINION BASADA EN UNA BUENA INTERPRETAEION DE LAS 
CIFRAS ASI OBTENIDAS . 

SE PODRA ESTABLECER LA NECESIDAD DEL USO DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS PARA UN BUEN ASESORAMIENTO FINANCIERO. FISCAL V 
ADMINISTRATIVO. 

DE LO ANTERIOR SE DESPRENDE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS SON LOS 
OJOS DE LA EMPRESA. 

EN ESTE ESTUDIO QUE HE REALIZADO SE ANALIZARA LOS METODOS DE 
ANALISIS, DE LOS CUALES SE VALE EL ANALISTA, PARA DETERMINAR SI 
LA EMPRESA CUENTA CON UNA SOLVENCIA ADECUADA EN EL PRESENTE QUE. 
PERMITA UNA ESTABILIDAD HACIA EL. FUTURO PROVENIENTE DE UNA 
PRODUCTIVIDAD BIEN DIRIGIDA, QUE PRODUZCA SUS RENDIMIENTOS 	PARA 
LOS INVERSIONISTAS . 

HOY EN DIA ESTA DE MODA LA REXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 
VIENE A RESOLVER MUCHOS PROBLEMAS PERU COMPLICA OTROS. 
EL ANALISTA MARA SU INTERPRETACION DE ACUERDO A LAS CIFRAS 
E INFORMACION OBTENIDAS. ESTO ES, SI LOS DATOS SON DE L'ERAS ---
HISTORICAS, SE TENDRA EN CUENTA EL EFECTO QUE PODRIA PRODUCIR EL 
NO CONTAR CON UNA VALUACION DE INVENTARLOS A PEGADA A LA 
SITUACION REAL Y QUE PUEDE DESVIRTUAR LOS RESULTADOS OBTENIDOS AL 
NO AFECTAR EL COSTO PEAL DE LO VENDIDO. ESTAR CONSIENTES QUE LOS 
ACTIVOS FIJOS REFLEJEN UN VALOR MUY SUPERIOR.  AL HISTORICO Y LA 
APRECIACION DE LOS GASTOS DE LA DEPRECIACION SERA MENOR ETC. 

LOS ESTADOS FINANCIEROS EN LA MAYURIA DE EAS EMPRESAS HAN SIDO 
PREPARADOS SOBRE LAS BASES DEL "VALOR HISTORICO ORIGINAL".LAS 
CIFRAS ASI EXPRESADAS EN EPOCAS INFLACIONARIAS O DE PRECIOS 
VARIABLES DISTORCIONAN LA INFORMACION FINANCIERA. LO CUAL PROVOCA 
DECISIONES EQUIVOCADAS. 



POR TAL. RAZON LAS EMPRESAS DEBEN REEXPRESAR DtCHA INFORmACION 
FINANCIERA, SOBRE TODO EN AOUELLOS LONCEPTOS DUNDE LOS EFECTOS DE 
LA INFLACION SEAN MAS SIGNIFICATIVOS, COMPARANDO DICHOS EFEC1OS A 
LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS PARA OUE ESTOS CUMPLAN CON LOS 
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD. 

EN EL PRESENTE TRABAJO SE REALIZA UN ANÁLISIS DE REEXPRESIUN DE 
ESTADOS FINANCIEROS OUE SE REFIEREN AL ESTUOIU DEL. -i3OLETIN B-10 
Y SUS ADECUACIONES PUBLICADAS POR EL INSTITUTO MEXICANO DE 
CONTADORES PUBLICOS . SE ESBOZA LA TEORIA Y SE REALIZA UN CASO 
PRACTICO . TAMDIEN ESBOZAMOS TEORIA Y PRACTICA DE METODOS DE 
ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS . 

POR ULTIMO PARA MEDITAR "LO INTERESANTE CAE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS NO ESTA EN LOS DATOS Y CIFRAS QUE. ELLOS 
PRESENTAN, SINO EN LA INFORMACION OUE NO PROPORCIONAN. 



1. ESTADO S FINANCIEROS 
=== 	 ========= 

   

1.1. DEFINICION DE ESTADOS FINANCIEROS 

1.2. OBJETIVO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1.3. DEFINICION DE LOS CONCEPTOS SASICOS 

QUE INTEGRAN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1.3.1. ACTIVO 
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1.3.3. PATRIMONIO 
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1.3.5. INGRESO Y GANANCIA 
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1.4.2. ESTADO DE RESULTADOS 

1.4.3. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
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1.5. INFORMACTON COMPLEMENTARIA A LOS ESTADOS 

FINANCIEROS 



1.6. PEEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS 

1.6.1. SOLETIN B-10 RECONOCIMIENTOS DE LOS EFECTOS 

DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA. 

1.6.2. PRIMER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL B-10 

1.6.3. SEGUNDO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL B-10 

1.6.4. TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL B-10 

1.6.5. CUARTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL S-10 

1.6.6. PROBLEMAS FINANCIEROS A LOS QUE SE ENFRENTA 

LA EMPRESA EN UN AMBIENTE INFLACIONARIO. 

1.6.7. DISTORCIONA FINANCIERA EN UN AMBIENTE 

INFLACIONARIO 

1.6.S. REFLEXIONES EN TORNO AL QUINTO DOCUMENTO DE 

ADECUACIONES AL BOLETIN B-10 

1.6.9. COMO SE DEBE INTERPRETAR UN ESTADO FINANCIERO 

PEEXPRESADO. 



LESTADOS 	FINANCIEROS. 
	 C=~ 

1.1. DEFINICION DE ESTADOS FINANCIEROS . 

LOS ESTADOS FINANCIEROS SON DOCUMENTOS BASICA Y 	ESENCIALMENTE 
NUMERICOS , ELABORADOS MEDIANTE LA APLICALION DE LH TECNICA 
CONTABLE ,EN LOS CUALES SE MUESTRA LA S1TUACION EN QUE SE MUESTRA 
LA EMPRESA, LOS RESULTADOS DE SUS OPERACIONES . EL MOVIMIENTO DE 
FONDOS U OTROS ASPECTOS TAMBIEN RELACIONADOS CON LA ÜBTENCION Y 
EL USO DEL DINERO. 
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1.2. OBJETIVO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS DEi?.EN CUMFLIR EL OBJETIVO DE 
INFORMAR SOBRE LA SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA EN CIERTA 
FECHA Y LOE RESULTADOS DE SUS OPERACIONES LCiS CAMBIOS EN SU 
SITUACION FINANCIERA FOR EL PERIODO CONTABLE TERMINADO EN DICHA 
FECHA .DE AQUI SE DESPRENDE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS DASICOS 
COMPRENDEN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA, EL ESTADO DE 
RESULTADOS, EL ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, EL ESTADO DE 
CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA Y LA INEORMACION 
COMPLEMENTARIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

LOS ESTADOS FINANCIEROS SON UN MEDIO DE COMUNICAR INFORMACION Y 
NO 	SON UN FIN, YA QUE NO PERSIGUEN EL TRATAR LE CONVENCER AL 
LECTOR DE UN CIERTO PUNTO DE VISTA O DE LA VALIDEZ DE UNA 
POSICION. 

DADO QUE SON UN MEDIO DE 1RANSMITIR INFORMACION QUE: 

A) LOS REQUERIMIENTOS DE INFORMACION PUEDEN SER. MUY DIFERENTES 
SEGUN LAS PERSONAS QUE TENGAN INTERES EN UNA EMPRESA. 

E0 CIERTAS PERSONAS TIENEN FACULTADES PARA OBTENER LA INFORMACION 
QUE LES INTERESA Y EN LA FORMA EN QUE LES ES CONVENIENTE. TAL 
COMO LA ADMINISTRACION, EL FISCO Y CIERTOS ACREEDORES, Y 

C) SE DESCONOCE QUIEN ES EL PESTO DE PERSONAS CON INTERES EN LA 
EMPRESA 

LOS ESTADOS FINANCIEROS DEBEN SER CAPACES DE TRANSMITIR LA 
INFORMACION QUE SATISFAGA AL USUARIO GENERAL EN LA EMPRESA. 

SON DIVERSOS LOS USUARIOS GENERALES DE LA ENFORMACION y0 QUE 
ESTOS COMPRENDEN TANTO A LUS ACCIONISTAS COMO A EMPLEADOS, 
ACREEDORES, DIVERSOS SECTORES DEL GOBIERNO. LIC, QUE NO TIENEN 
ACCESO A LA ADMINISTRACION POR LO QUE LA INFORMACIUN DE LOS 
ESTADOS FINANCIEROS BASICOS DEBE SERVIR RARA : 

- TOMAR DECISIONES DE INVERSIUN Y LE ChFDITU. 	LOS 
PRINCIPALES INTERESADOS AL RESPECTO SERIAN LOS QUE PUEDEN 
APORTAR FINANCIAMIENTO. COMO CAPITAL O LREDITO A LA 
EMPRESA .ESTE GRUPO ESTARA INIERESADU EN MEDIR LA 
CAPACIDAD DE CRECIMIENTO Y ESTABILIDAD DE LA EMPRESA Y 
SU REDITIJALIDAD, PARA ASEGURAR SU INVERSION. DE UN 
RENDIMIENTO Y LA RECUPERACION DE ESTA INVERSION . 

- 2 - 



AQUILATAR LA SOLVENCIA Y LIQUIDEZ LE LA EMPRESA. ASI COMO 
SU CAPACIDAD PARA GENERAR RECURSOS . 
AQUI TENDRAN INTERES LOS DIVERSOS ACREEDORES. 
PRIIECIPALMENTE QUIENES HAN OTORGADO PRESTAMOS. AS1 COMO 
LOS PROPIETARIOS, QUIENES QUIEREN MEDIR EL POSIBLE. FLUJO 

- EVALUAR EL ORIGEN Y LAS CARACTERISTICAS DE LOS RECURSOS - 
FINANCIEROS DEL NEGOCIO, ASI COMO EL RENDIMIENTO DE 	LOS 
MISMOS. EN ESTA AREA EL INTERES ES GENERAL. PUES TODOS ES 
TAN INTERESADOS EN CONOCER DE QUE RECURSOS FINANCIEROS DI-
SPONE LA EMPRESA PARA LLEVAR A CABO SUS FINES. COMO LOS 
OBTUVO, COMO LOS APLICO. Y FINALMENTE QUE RENDIMIENTO HA 
TENIDO Y PUEDE ESPERAR DE ELLOS. 

- POR ULTIMO FORMARSE UN JUICIO DE COMO SE HA MANEJADO EL -
NEGOCIO Y EVALUAR LA GES11ON DE LA ADMINISTRALION A TRAVES 
DE UNA EVALUACION GLOBAL DE LA FORMA EN QUI ESTA MANEJA LA 
RENTABILIDAD. SOLVENCIA Y CAPACIDAD DE CRECIMIENTO DE 	LA 
EMPRESA. 

SE ENTIENDE QUE SE SATISFACE AL USUARIO GENERAL DE LA 
INFORMACION. SI LOS ESTADOS FINANCIEROS SON SUFICIENTES PARA QUE 
UNA PERSONA CON ADECUADOS CONOCIMIENTOS TECNILOS, PUEDA FORMARSE 
UN JUICIO, ENTRE OTROS SOBRE: 
A)EL NIVEL DE RENTABILIDAD 
BOLA POSICION FINANCIERA, INCLUIDOS SU SOLVENCIA Y LIQUIDEZ. 
C)LA CAPACIDAD FINANCIERA DE CRECIMIENTO, 
D)EL FLUJO DE FONDOS. 

POR MEDIO DE ESTA INFORMACION Y DE OTROS ELEMENTOS DE JUICIO QUE 
SEAN NECESARIOS. EL USUARIO GENERAL PUDRA EVALUAR EL FUTURO Y 
TOMAR DECISIONES DE CARACTER ECONOMICU SOBRE LA MISMA. 

- 3 



1.3. DEFINICION DE LOS CONCEPTOS BASICOS QUE INTEGRAN LOS ESTADOS 

FINANCIEROS 

1.3.1. ACTIVO. 

ACTIVO ES EL CONJUNTO O SEGMENTO. CUANTIFICABLE, DE LOS 
BENEFICIOS ECONOMICOS FUTUROS FUNDADAMENTE ESPERADOS Y 
CONTROLADOS POR UNA ENTIDAD, REPRESENTADOS POR EFECTIVO, 
DERECHOS, BIENES O SERVICIOS, COMO CONSECUENCIA DE TRANSACCIONES 
PASADAS O DE OTROS EVENTOS OCURRIDOS. 

1 
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I.Z.2. PASIVO 

PASIVO ES EL CONJUNTO O SEGMENTO. CUANTIFICABLES, DE LAS 
OBLIGACIONES PRESENTES DE UNA ENTIDAD PARTICULAR. VIRTUALMENTE 
INELUDIBLES, DE TRANSFERIR EFECTIVO, BIENES O SERVICIOS EN EL 
FUTURO A OTRAS ENTIDADES. COMO CONSECUENCIA DE TRANSACCIONES O 
EVENTOS PASADOS. 

1 
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1.3.3. PATRIMONIO 

EL CAPITAL CONTABLE ES EL DERECHO DE LOS PROPIETARIOS SOBRE LOS 
ACTIVOS NETOS, QUE SURGEN POR APORTACIONES DE LOS BUENOS, POR 
TRANSACCIONES Y OTROS EVENTOS O CIRCUNSTANCIAS QUE AFECTAN UNA 
ENTIDAD Y EL CUAL SE EJERCE MEDIANTE REEMBOLOS0 O DISTPIBUCION. 



1.7.4. UTILIDAD 

UTILIDAD NETA ES LA MODIFICACION OBSERVADA EN EL CAPITAL CONTABLE 
DE LA ENTIDAD. DESFIJES DE SU MANTENIMIENTO, bURAUTE UN PERIODO 
CONTAPLE DETERMINADO‘ ORIGINADA POR LAS TRANSACCIONES EFECTUADAS. 
EVENTOS Y OTRAG CIRCUNSTANCIAS. ExcErro LAS DITRIUCIONES Y LOS 
MOVIMIENTOS RELATIVOS AL CAF VAL CONTRIBUIDO. 



1.7..5. INGRESO Y GANANCIA 

INGRESO 

E3 EL INCRUMENTO ERUTO DE ACTIVO:,  O DISMINUCLUN DE PASIVOb 
EXPCRIMENTADO 	POR UNA ENTIDAD, GuN EFECTO EN zU UTILIDAD NETA, 
DURANTE UN PERIODO CONTADLE, COMO RESULTADO DE LH,S OPERACIONES 
UUE CONSTITUYEN SUS ACTIVIDADES PRIMARIAS O NORMALES. 

GANANCIA 
-------- 

EL INGRESO RESULTANTE OE UW. T9ANSACCION INCAENr-)L O 1:**JVADA 
DEL ENTORNO ECONOMICO, 	OGIF 	POLITJL3 O FISI, 	DURANTE UN 
PERIODO C5NTADLE QUE FOR JU NATURALEZA "SE DEBE 9RE5EN-i- R NETO DE 
SU COSTO CORRESPONDIENTE. 



1.3,6, GASTO Y PERDIDA 

GASTO 

ES EL UECREMENTO FRUTO DE ACTP)OS O INCREMENTO DE RA:JIVOS 
EXPERIMENTADO POR UNA ENTIO,,D, CON EFEI:.J0 EN SU UTILIDAD NETA, 
DURANTE UN PERIW:0 CONTABLE, COMO RE9ILTA00 DE LAS OPERACIONES 
OUE CONSTITUEN SUS ACTIVIDAD 	 NORMALES Y CUE TIENEN 
POP CONSECUENCIA LA GENERACION CE INIRESOS, 

PERDIDA 

EL GAST73 RESULTANTE DE UNA vRAwACCIJN INCIDENTAL DESIVADA DEL 
ENTORNO ECONOMICO, SOCIAL, POLITICO O 7ISICO EN DIJE EL. INUESO 
CONSECUENTE ES INFERIOR AL GASTrJ Y OUE 7OR 	NAT!JPALE.:A SE DEBEN 
PRESENTAR NETO DEL INORES7: F.SPECTIVO, 



1.4. ESTADOS FINANCIEROS PASICUS 

1.4.1. ESTADO DE SITUACIOM FINANCIERA 

ES EL ESTADO FINANCIERO EN EL CUAL SE PRESENTA LA JITUACICN 
FINANC/ERA EN QUE SE ENCUENTRA LA EMPRESA EN OdA FECHA 
DETERMINADA, MEDIANTE LA DESCRIFEION DE SU ACTIVO, PASITO Y 
CAPITAL CONTABLE YALUADOC A ESA LEONA. 

1. 	ESTADO DE RESULTADOS 

ES EL ESTADO FINANCIERO EM QUE SE PRESENTA 	DErEPNINACION DE LA 
UTILIDAD O LA FERDIDA, EL. REMANENTE O EL 	-E(.EMTE 	 JzE. 
AFECTA EL 11WITAL, CUNL,EILE O FAT7»IMONIC DE 	A íHTIGAL: É2C1M.0 
CONWCUENCJA DE LA11 OPERACIONES PRACTYCAS 	LA Mv:mA 1.)'_c' :4 ,TE 
UN PERIODO DUERMINACC. MEDI 2INTE LA USCRIPCIum JE L.135 DIF,1177.5 
I2ONCEF S DE INGRESOS Y EGRE0J OUE 	OPEPACILMPS F' JVGUr;r:r1N. 

E3 E.L. ESTADO ',-" INANCLEPO r)L1IY 1LIESi,1A LAS ALTERALH1M 	 Em 
EL HATRIMONIO 	LOS ,:-::Jr.:TO.J„ EN 
DEL CrWITAL COMMIBLE IN F ANTE UN LAPjW 	PERION.1 DE'.'SRMIHAD9, 
CUANDO DURANTE UN LAPSO DE', EPHINA1DO EL CAiTAL .:LILIAL :E UNA 
EMPRESA MO HA SUFRIDO MODIFP:ACIOM :1JEOE 	 TADil EL. 
RENGLQI 	r 	CAPITAL. ECTIAL 	 1:-.11L-rUS 

:TENIDM 	 DEN,  «1 •r' 	 1 , 11.1znü .. 7 
RE7ENJT. 

- CAMPIE EN . A S1TJACION 

ES UN ESTADO ,'11:.1c,".ERG OUE 1. FOPmUÉ.. 	 LO,ri 
CAMBIOS CUTRE . :,ü3 EN LA ÉSITUEION ',,, ITiNCIEPA DE L-
DOS FECHAS 
COMPLEMENTA LA iNFORMACION PAPA 	!.,.SUAP1U 	 EL, rADUS 
FINANOTEPS MIME I. 	1JENTEC T 	 í. 1.135 PaGE'SOS rjE LA 
ENTIDAD A-SI COMO SU 41EICALI1 	EMPLEÉ:1 OLWAMTE 	 PE.F;Éf 
17)E9ERA ,,,PESENTAP -TOMS LOE A.,•-,:j.:rüb 	 -Jr4v'Jli4-.,ENt 
E INVERSION QUE HAYAN AFECTADO LA ESTFULT1 	DE LA EmPPE-. 
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A ESTE ESTADO SE LE HA CONOCIDO CON DIVERSOS NOMBRES LOMO ESTADO 
DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS O FONDOS, ESTADO DE FCNDOS, 
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA. ANALISIS DE LOS 
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO DENOMINACIONES UUE DEPENDEN DEL 
ENFOQUE QUE SE LES DE, DE SU PREPARACION Y FORMAS DE PRESENTACION. 

1 



1.5. INFORMACION COMPLEMENTARIA A LOS ESTADOS FINANCIERO 

1.5.1. OBJETIVO 

LA INFORMACION COMPLEMENTARIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS A TRAVES 
DE NOTAS ACLARATORIAS TIENE COMO OBJETIVOS: 

A) PERMITIR DAR A CONOCER CON AMPLITUD DATOS QUE NO ES POSIBLE 
INCLUIR EN LOS RUBROS PROPIOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, CUYA 
FALTA PUEDE PRODUCIR GRAVES DEFECTOS DE LA INFORMACION E INDUCIR 
A LA INFORMACION DE JUICIOS ERRONEOS. 

ID COMPLEMENTAR EL RE1UISITO QUE DEBEN LLEVAR LOS ESTADOS 
FINANCIEROS QUE SE RESUMEN A LOS SIGUIENTES: SER CORRECTOS Y 
COMPLETOS, SER EXACTOS EN SUS CIFRAS, HABER APLICADO LOS 
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS. 

C) PROPORCIONAN LA INFORMACION QUE ES ESENCIAL PARA EL MEJOR 
ENTENDIMIENTO DE LA POSICION Y DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS DE 
LA EMPRESA. 

1.5.2. CLASIFICACION 

PUEDE ELABORARSE EN BASE AL TIPO DE INFORMACION A LA 
COMPLEMENTARIA: 

1) QUE AMPLIAN EL CONTENIDO DE LOS SALDOS PRESENTADOS. 

A) CONDICIONES REALES DE ACTIVO 

B) CONDICIONES REALES DE PASIVO 

C) CONDICIONES REALES EN LAS CREACION DE RESERVAS Y FONDOS 

D) CONDICIONES REALES DE CAPITAL O PATRIMONIO 

2) QUE INFORMAN SOBRE CONCEPTOS O SITUACIONES QUE NOS MUESTRAN 
LOS SALDOS PRESENTADOS 

A) FACTIBILIDAD DE LA APARICION DE PASIVOS CONTINGENTES. 

I» FALTA O INCONSISTENCIA DE LA APLICACION DE LA APLICACION DE 

1 
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LOS FRINCTPIOS DE CONTABILIDAD GENWALMEMIE ALEPIHDOS. 

C) HECHOS IMPORTANTES POSTERIORES. 

- 13 - 



1.6. REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS 

LOS ESTADOS FINANCIEROS DEBEN EXPRESARSE EN MONEDA DEL MISMO 
PODER ADQUISITIVO DE CIERRE DEL ULTIMO EJERCICIO. 
INDEPENDIENTEMENTE DE OUE LA PARTIDA ESPECIFICA DE QUE SE TRATE 
SE ENCUENTRE ORIGINALMENTE EXPRESADA A VALOR HISTORICO, A VALOR 
DE REEMPLAZO O ACTUALIZADA POR INPC. NO SE CONSIDERA 	VALIDO 
PRESENTARLO EN UNA NOTA. 
INFORMACION PARCIAL EXPRESADA DE ESTADOS FINANCIEROS DE PERIODOS 
ANTERIORES. DEBIDO A QUE SU CONTENIDO INFORMATIVO ES MUY LIMITADO. 
LA REEXPR►:SION DE ESTADOS FINANCIEROS ES ACTUALIZAR LAS CIFRAS 
HISTORICAS POR LOS EFECTOS DE LA INFLACION. 

EVOLUCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ACTUALIZADOS. 

BOLETIN B-5 REGISTRO DE TRANSACCIONES EN MONEDAS EXTRANJERA 

(JULIO 1974) 
CIRCULAR 14 TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARLAS 
( FEBRERO 1981) 
CIRCULAR 19 TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS TRANSACCIONES EN MONEDA 
EXTRANJERA ( DICIEMBRE DE 1982 ) 

BOLETIN 8-7 REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA 

INFORMACION FINANCIERA .( 1979 ). 

BOLETIN 8-10 . RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN 

LA INFORMACION FINANCIERA. 
CIRCULAR 25 CRITERIOS OFICIALES DE LA COMISION DE PRINCIPIOS DE 
CONTABILIDAD. RELATIVOS A LA APLICACION DE CONCEPTOS CONTENIDOS 
EN EL BOLETIN B-10 (MAYO 1984) 
CIRCULAR 26 PREGUNTAS Y RESPUESTAS RELACIONADAS CON EL BOLETIN 8-
10 (DICIEMBRE 1984). 

PRIMERAS ADECUACIONES AL BOLETIN 8-10 (OCTUBRE 1985) 

CIRCULAR 28 RECOMENDACIONES PARA FINES DE COMPARABILIDADEN UN 
ENTORNO INFLACIONARIO( FEBRERO 1987) 
CIRCULAR 29 INTERPRETACION DE ALGUNOS CONCEPTOS RELACIONADOS AL 
BOLETIN B-10 Y SUS ADECUACIONES (ENERO 1988) 

- 14- 



SEGUNDO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10 (ENERO 1988) 

CIRCULAR .1 INTERPRETACION DE LA DISPOSICION TRANSITORIA RELATIVA 
A LA REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL ANO ANTERIOR 
( AGOSTO 1988) 
CIRCULAR 32 CRITERIOS PARA LA DETERMINACION DEL VALOR DE USO Y 
TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS VENTAS Y BAJAS DE ACTIVO FIJO 
(DICIEMBRE 1988) 

TERCER. DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10 ( JULIO 1989) 

VIGENTE A PARTIR DEL lo DE ENERO DE 1990 . 
BOLETIN B-10 Y SUS TRES DOCUMENTOS DE ADECUACIONES EDICION 
INTEGRADORA (OCTUBRE 1989) 

CUARTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10 (DIC. 1991). 
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6.6.1.BOLETIN B-10. RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION 

EL BOLETIN D-10 ES DE APLICACION OBLIGATORIA A PARTIR DE LOS 
EJERCICIOS SOCIALES QUE CONCLUYAN EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994. 

PARA SU APLICACION SE UTILIZAN: 

METODOS DE AJUSTE: 

1.EL METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 
QUE CONSISTE EN CORREGIR LA UNIDAD DE MEDIDA EMPLEADA POR LA 
CONTABILIDAD TRADICIONAL, UTILIZANDO PESOS CONSTANTES EN VEZ DE 
PESOS NOMINALES. 

2.EL METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS TAMBIEN 
VALORES DE REPOSICION, EL CUAL SE FUNDA EN LA MEDICION DE VALORES 
QUE SE GENERAN EN EL PRESENTE. EN LUGAR DE VALORES PROVOCADOS POR 
INTERCAMBIOS REALIZADOS EN EL PASADO. 

LA COMISION ENCARGADA DEL BOLETIN ESTABLECE LAS SIGUIENTES REGLAS 
DE APLICACION 

1)LA EMPRESA PODRA ELEGIR EL METODO QUE CONSIDERE ADECUADO O 
AMBOS METODOS. SI CON ESTO PRESENTA UNA INFORMACION MAS APEGADA A 
LA REALIDAD. 

2)EL USO COMBINADO DE LOS METODOS DE ACTUALIZACION NUNCA SERA EN 
LOS INVENTARIOS NI EN LOS ACTIVOS FIJOS. 

3)LA COMBINACION DE LOS METODOS SURTIRA EFECTOS Y SE ACEPTARA EN 
RENGLONES DISTINTOS A LOS SENALADOS. O SEA EN ACTIVOS DE 
NATURALEZA DIFERENTE, PERO NUNCA DENTRO DEL MISMO RUBRO DE 
ACTIVOS. 

4)EN LOS CASOS DE CONSOLIDACION, LOS METODOS DE ACTUALIZACION 
DEBERAN SER LOS MISMOS. 

5)SE RECOMINDA REVELAR EL METODO SEGUIDO. EL CRITERIO DE 
CUANTIF/CACION, ASI COMO EL SIGNIFICADO Y APLICACION DE CIERTOS 
CONCEPTOS. 

6)CONVIENF HACER REFERENCIA LOS DATOS COMPARATIVOS HISTORICOS. 

- 16- 
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ACTUALIZACION DE LAS CUENTAS : 

PODRA EER EFECTUADO A TRAVES DE LUAEJoIERA , 	DOS lECOW,i; 

1) CAMBIOS EN EL. NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

2) VALORES WSFECIFICOS O DE REFOSICION. 

EL Us0 DE ELLOS SERA A ELECLION DE LH ENrhEEA QUE QUIERA 
REEXPRESAR LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANLIERuS. TOMANDO EN 
CUENTA OUE LA APLICACION DEL METODO SERA BASADA EN LA RELALION 
COSTO BENEFICIO Y EN OUE LA INFORMACION SEA DE ACUERDO A LA 
REALIDAD. 

INRENTARIM rusro DC VE NTAA 
----------------------------- 

PRIMERAMENTE LOS INVENTARIOS DEBERAN SER REExPRESADDS 
INCREMENTANDO LA DIFERENCIA RESULTANTE DE COMPARAR EL COSTO 
HISTORICO CON EL VALOR ACTUALIZADO O EL RESULTADO DE LA 
COMPARACION DE LOS VALORES REEXPRESADOS DEL ANO ANTERIOR. CON EL 
vALOR ACTUALIZADO, LIMITADO A ( AJE SU moNro NO EXCEDA AL VALOR DE 
REALIZACION. 

ADEMAS SE UTILIZAN OTROS MEDIOS CONO -SON 

METODO FEPS, PARA VALUAR LOS INVENTARIOS PERO NO EL COSTO DE 
VENTAS. 
METODO UEPS PARA ACTUALIZAR EL COSTO DE VENTAS PERO NO EL 
INVENTARIO. 
O AL COSTO ESTÁNDAR: SI ES REPRESENTATIVO EN EL. mERCADO. 

DEBIDO A QUE EL MONTO DE LA ACTUALIZACION REFLEJADA EN EL 
INVENTARIO Y EL COSTO DE VENTAS RESULTANTE DE VAREOS FACTORES 
CUYO EFECTO TOTAL CORRESPONDIENTE HL PERIODO SOLO SE PUEDE 
DETERMINAR AL FINAL. DEL MISMO, ES RECOMENDABLE EMPLEAR UNA CUENTA 
TRANSITORIA PARA ACREDITAR LA CONTRAPARTIDA DE DICHA ACTUALIZACION 
AL FINAL DEL AERIODO SE SALDARA. SEGUN EL CASO, CONTRA CADA UNO 
DE LOS COMPONENTES QUE LA INTEGRAN t 'ARFAFC 	DEL BOLETIN B-10) 
LAG CUENTAS QUE SE ESTUDIAN FORMAN "ARTE DE LCS ESTADOS 
FINANCIEROS DASICOS, POR LO TANTO SE VERAN MODIFICADOS LOS 
INVENTARIOS EN El. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y EL COSTO DE 
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VENTAS E EL WSTP,D0 DE RESU:_TADOS 

i'l TR, T,  DF MDTAS SE DEBERA F;EVEIAR EL METODI) ü PF,JCEDIMIENTO 
MELnú fq,1 LA ryCTI.J'ii:ACI,:iN i EN SU ,j141.) EL Lül UR1E;INIL DEL 
CLP;TO :JE \iENTA9. 

1 
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ACTUALIZACION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIFO, DEr-bECIACION. 

VALUACION: 

A) METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 
EXPRESAR EL COSTO HISTORICO DEL ACTIVO FIJO Y SU DEPRECIACION 
ACUMULADA A PESOS CONSTANTES DE PODER ADQUISITIVO GENERAL AL 
CIERRE DEL EJERCICIO UTILIZANDO EL INDICE NACIONAL DE PRECIOS,  AL 
CONSUMIDOR QUE PUBLICA EL BANCO DE MEXICO. 

B)METODO DE ACTUALIZACION DE Cw_ILI3 ESPECIFICOS (VALORES DE 
REPOSICION. 
SE ENTIENDE POR VALOR DE REPOSICION, LA CANTIDAD DE DINERO 
NECESARIA PARA ADQUIRIR UN ACTIVO SEMEJANTE EN SU ESTADO ACTUAL 
(VALOR DE ADOUISICIoN MAS COSTOS INCIDENTALES TALES COMO :LETES. 
SEGUROS. INSTALACION ECT.MENUS DEMERITO DETERMINADO.) 

EL DEMENTO GE OBTIENE: 

* MEDIANTE UN INDICE ESPECIFICO OUE PUDIERA HABERSE EMITIDO POR 
EL BANCO DE MEXICO U OTRA INSTITUCION DE RECONOCIDO PRESTIGIO. 

* MEDIANTE AVALUO DE PERITO INDEPENDIENTE QUE IMPLICA: 
-LA DETERMINACION DEL VALOR DE REPOSICION DE LOS ACTIVOS FIJOS 
MEDIANTE UN ESTUDIO TECNICO EL CUAL DEBE SATISFACER POR LO MENOS 
LOS SIGUIENTES REQUISITOS: 

A? PROPORCIONAR DATOS DE LOS DISTINTOS BIENES: 

INCURITIRIA LA EMPRESA PARA ADQUIRIR EN EL MOMENTO ACTUAL UN 
ACTIVO NUEVO SEMEJANTE AL QUE SE ESTA USANDO. MAS TODOS LOS 
COSTOS INCIDENTALES NECESARIOS (FLETES. INSTALACION. ETC.) FARA 
QUE ESTUVIERA LISTO PARA SU usn 
REPOSICION Y EL DEMERITO PROVOCADO PFINC ii,HLMENTE POR: EL USO Y LA 
OBSOLESCENCIA. 
ACTIVO PUEDE ZRVIR A LA EMPRESA. 
INDIQUEN SL POSIBLE EXISTENCIA. 
D) TODOS LOS BIENES DE LA MISMA CLASE DEBEN TRATARSE EN FORMA 
CONGRUENTE. 

C) EL CALCULO TECNICO DE LA ACTUALIZACION NO DEBE PRODUCIR 
SOLAMENTE CIFRAS GLOBALES, DEBE ASIGNAR VALORES ESPECIFICOS A 
LOS DISTINTOS BIENES EN EXISTENCIA. 

- IS - 



D) DEBE EXISTIR CONGRUENCIA ENTRE LAS POLIIALAS DE CAPITALIZACION 
PARA DETERMINAR: EL VALOR HISTORICO DE LOS ACTIVOS FIJOS 't LAS 
PARTIDAS INCORPORADAS EN LOS EJERCICIOS INMEDIATOS SIGUIENTES A 
LA ACTUALIZACION MEDIANTE VALUADORES INDEFENWENTES SE PODRÁN 
AJUSTAR LAS CIFRAS DERIVADAS LE ESE AVALUO UTILIZANDO INDICES ES-
PECIFICOS DE PRECIOS DE LOS ACTIVOS FIJOS DE OUE SE TRATE, LOS 
CUALES SON PROPORCIONADOS POR LOS PROPIOS VALUADORES. LAS 
EMPRESAS PODRAN DETEFMINAR POR Si MISMAS EL CALOR NETO DE. 
PEPOSICION DE SUS ACTIVOS FIJOS CUANDO DISPONGAN DE ELEMENTOS 
OBJETIVOS Y VERIFICABLES PARA HACERLO. 

LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES ESTABLECE QUE EL 
SUPERAVIT POR REYALUACION DE ACTIVOS PinIS SOLO PODRA 
CAPITALIZARSE CUANDO ESTE BASADO EN AVALUOS PRACTICADOS POR 
VALUADORES INDEPENDIENTES. OFICIALMENTE RECONOCIDOS . 

DETERMIMAEION DEL MDI Tr1 DE P.711.1,1.1 , CIUN 

EL MONTO DE ACTUALIZACION DEL ACTIDU FIJO ES LA DIFERENCIA ENTRE 
SU VALOR ACTUADIZADO NETO Y Su VALOR LIBRUE. (COSTOS MENOS 
DERRECIACION ACUMULADA ! AL CIERRE DEL EJERCICIO. 
LOE ACTIVOS EN DESUSO SE VALUARAN A SU VALOR NETO DE PEALIZACION 
(FFECIO ESTIMADO DE VENTA MENOS COSTO EN QUE SE INCURRIRIA PARA 
VENDERLOS ). 

DEPRECIACION 

DEBE BASARSE EN EL. VALOR ACTUALIZADO Y LA VIDA PROBABLE DE LOS 
ACTIVOS DE11(11i SER CONGRUENTE CON LAS TASAS. PROCEDIMIENTOS Y 
VIDAS PROBABLES A TRAVES DE LOS CUSYOS HISTORMS. 

LA DCFPECIACION ACUMULADA NO AFR(DVA LOS RESULTADDS DE 
SDTV!CICIOS ANDISRIORES. ES mECEW,le ENFLEAR Jrv. CUENT,=, 
TRANSITORIA EAPA ACRED:TAF 	LDNTRAPARTIDA DE DICHA 
ACTUALIDACION. AL FINAL DEL r-EFICCI SE 'ilAL2A. SEGUN EL CASO 
CONTRA CADA UNO DE LOS COMPONENTES JUL LS IN1EGRAN. 

PFESENTACION 

EN EL BALANCE GENERAL SE PRESENTARAN LOS VALORES ACTUALIZADOS DE 
LOS ACTIVOS FIJOS Y EN EL ESTADO DE RESULTADOS EL MONTO DE LA 



DEPRECIACIOW 

COMO MININO SE ';EVEL,R.A 

METCWO DE ACTUAL1ZACION SEGUIDU 	EMI'ESA. EL LDSTO 
ORDDINAL. Y BU DEPREC1ACION ACUMULADA. LL NUmi0 DE LH 01t'ERINCIA 
ENTRE QGASTOS POP DEPPECIACION CON t.IASE EN EL COSIO ORIU[NAL Y 
SOBRE BASE DE VALORES ACTUALIZADOS Y LL. PRUCEDIMIENTO DE 
UiPRECIACION UTILIZADO . 
TAMEIEN SE DEBERA REVELAR EL MONTO DE LOS ACTIVOS NO REVALUADOS Y 
LAS CAUSAS PARA NO H~LJ. 

DE EXISTIR CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES DE LA VIDA PPUbOBLE DE 
ALGUNOS O DE LA TOTALIDAD DE BIENES SWETOS A DEPRECIACIJW, 
DEBERA EFECTUARSE UN SENALAMIENTO ESPECIFICO DEL CAMEO0 
EFECTO EN LA INPOPMACION FINANCIERA. 

1 
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ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

LA AcTuALIumw DEL. CAPITAL CONTABLE ES LA CAWIDAD NECESARIA 
PARA MANTENER LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS EN TERMINOS BE PODE 
ADQUISITIVO DE LA MONETS:,. EQUIVALENTE AL sE LAS FECHAS EN OfIE SE 
HICIERON LAS APORTACIWES Y EN QUE LAS UTiLIOADES LES FUEFiJM 
RETENIDAS. SE DEBE ADOPTAR EL CONCEPTO DE ACTUALiZACION DEL 
CAPITAL FINANCIERO. 

A LA DIFERENCIA ENTRE EL. VALOR HISTORECO Y EL.. AisUALIZADO DEL 
CAPITAL CONTABLE EE LE DENOMINA ACTUATi'ZAC1ON DEL CAPITAL, EL CUAL 
ES UN EUE'RO INTEGRANTE DEL CAPITAL CONIABLE. 

PARA ACTUALIZAR LOS SALDOS DEL CAPITAL 	C1+L— O DE CTRAS 
APORTACIONES DE LOS SOCIOS V UTILIDALEs -,:uMuLAIS. SERA 
NECESARIO DESCOMPONER CADA UNO DE ESTOS RLNGLONESs POR: LA 
ANTIGHAD DE SPORTACIONES Y DE RETENCION DE UTILIDADES APLICANDO 
A CADA LAPA LOS CORRESPONDIENTES RENGLONES DSRIVADOS DEL INDICE 
NASIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, 11M RAZONES PRACTICAS SE 
SUGIERE NO IR MAS ALL CE 1954. 

1. CALCULO DE EST ACTUALIZACION DEBE CONEIDERAR: 

- TANTO LAS UTILIDADES ACUMULADAS. COMO LAS PERDIDA': DESDE LA 
FECHA EN QUE SE GENERARON Y MODIFICARON EL SARITAL. 

EL SUPERAVIT POR: REVALUACION ES INCLUIR- SI ANTERIORMENTE NO 
SE HASTA CONSIDERADO. 
- LAS CARGAS RELATIVAS SE RAPAN A LUNA CUEDTA TRANSITORIA . 

PPESENTACION: 

LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL ES PARIS INTEGRANTE L'EL CAPITAL 
CONTABLE Y SE COMPLEMENTARA CON UNA NOTA QUE REVELE EL 
PROCEDIMIENTO SEGUIDO. 

1 
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RESULTADO POR TENENCIH DE ACTIVOS MONETARIOS 

VALUACION SE DETERMINP l'ETIANTE LA COMPARAC1CIN DE LA APC1CACTON 
DEL. METODO DE COSTOS ESPEEIFICOS CON EL VALOR DE LOS ACTIVOS 
MONETARIOS . 
SI EL INCREMENTO ES SUPEFIOR AL QUE SE OBTENDRIA AL APLICAN. EL 
INDICE NACIONAL DE PRECIOS HL C01,3OMIDOF. HABRÁ SANANCIA 	EN 
CASO CONTRARIO HA9RA PERDIDA . 

LA COMPARACION ANTERIOR DEBERIA EFECTUARSE ENTRE EL INCREMENTO 
REAL ON LA APLICACION DE LOS FACTORES DERIVADOS DEL INDICE 
NACIONAL DEL CONSUMIDOR. IDENTIFICANDO EN LA CUENTA TRANSITORIA, 
LA AETUALIZACION DEL CAPITAL Y LA RELATIVA AL RESULTADO POR 
POSICION FINANCIERA. 

PRESENTACION: 
------------ 
EL RESULTADO POR TENENCIA DE ATIVOS NO MONETARIOS DEBE 
PRESENTARSE 1",.5: EL CUERPO DEL BALANCE, DENTRO DEL. CAPITAL 
CONTABLE. 

51 	F.: META DEFICIT POR LA RETENC ION DE ACTIVOS NO MONETARIOS. 
ESTE '.12 LLEVARA EN EL ESTADO DE RESULTADOS CONTRA EL RESULTADO 
MONETARIO FAVORABLE DEL PERIODO. REDUCIEMDOLO Y AUN ELIMINANDOLO. 

SI EL DEFICIT ES SUPERIOR SE AFECTARA DIRECTAMENTE AL CAPITAL 
CONTABLE O PATRIMONIO. 



COSTO INTEGRAL. DE FINANCIAMIENTO 

VALUACION: 
---------- 
SE DEBE RECONOCER EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

INTERESES + EFECTO POR POSICION MONETARIA 	DIFERENCIAS 

CAMBIARIAS = TOTAL DEL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO. 

A DIFERENCIA DE LO ANTERIOR EN LOS PASIVOS EN MONEDA NACIONAL 
SOLO GE TOMARAN LOS INTERESES QUE SON MAS ALTOS. CON LO QUE SE 
TRATA DE CUBRIR LA DISMINUCION DEL PODER: ADQUISITIVO DE LA 
MONEDA. 

DE ACUERDO A LOS PRINCIPIOS DEL PERIODO CONTABLE Y EL DE 
REALIZACION. SE LLEVARA A RESULTADOS DEL EJERCICIO LO DEVENGADO, 
DE TODOS LOE ELEMENTOS QUE FORMAN EL COSTO INTEGRAL. DE 
FINANCIAMIENTO. 

CUANDO SE CAPITALICEN COSTOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A UNA 
FASE PREOPERACIONAL DE INVERSIONES DE ACTIVOS FIJOS. SE 
CONSIDERARAN LOS TRES ELEMENTOS : 

INTERESES, RESULTADOS CAMBIARIOS Y POR POSICION FINANCIENA. 

FLUCTUACIONES CAMBIARIAS: 

LA CONTABILIDAD AL EVALUAR LOS ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA 
EXTRANJERA Y EN LA DETERMINACION DE LOS RESULTADOS DERIVADOS DE 
OPERACIONES EFECTUADAS EN ESTAS DIVISAS. LA PARIDAD DE MERCADO. 

EN SINTESIS PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO ES LA ESTliACION DE 
LA CAPACIDAD ADQUISITIVA-PODER. DE COMPRA DE LA MONEDA NACIONAL 
RESPECTO DE LF4 QUE POSEE EN SU PAIS DE ORIGEN UNA DIVISA 
EXTRANJERA. EN UNA PECHA DETERMINADA. 

LA PARIDAD TECNICA GENERALMENTE DIFIERE DE LA OFICIAL O DE 
MERCADO, SITUACION QUE: DEBEN PREVENIR LAS PERSONAS QUE HACEN USO 
DE LA INFORMACION FINANCIERA, POR LO QUE SE HACE NECESARIO QUE 
ESTOS TOMEN EN CUENTA LOS ASPECTOS FUNDAMENTALES QUE AFECTEN A LA 
EMPRESA •v ESTIMAR CON UN SENTIDO PREVISOR HASTA DONDE PUEDEN 
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LLEGAR 3U ENDEUDAMIENTO EN MONEDA E;TFANJERA. 

EL IMPACTO A RESULTADO9 POR NcREMENTAR C REDUCIR UNA ROSICION 
NWSTARIA CORTA EN MONEDA Ei.-RANJERA pOR , ARIACIONES EN-Ft• 
PP4:10A9 DE. MERCAD`] Y LA DE EQUILIBRIO. SE CONSIDERA Ey.TRILAMENTE 
CONTINGENTE. POR LO TANTO " DEBE INTENTARSE LA CUANFIFICACION 
RAZONABLE EN TERMINOS MONETARIOS LAS CONTINGENCIAS ?ARA DARLES 
EFECTOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ", INCLUYENDO OUE ESTOS " 
NORMALMENTE " DEBEN INCLUIR PROVISIONES O ESTIMACIONES 
RAZONABLEMENTE DETERMTNADPS PARA CONTINGENCAS CUANTIFICABLES." 



REGLAC PARA DETERMINAR EL CALCULO DE RESULTAOOS POR INCREMENTOS O 

REDUCLIONES EN POSICION MONETARIA CURIA CONJUWAMENTE EN MONEDAS 

EXTRANjERAS. 

— SE DETERMINARA LA POSICION MONETARIA GLOBAL DE LAS DIVISAS 
EXTRANJERAS Y NO SEPARADAMENTE ACTIVOS Y PASIVOS. 

- SE TOMARA LA BASE MAYOR ENTRE LA PAFIDAD TECNICA Y LA DE 
MERCADO. 

— MIENTF.OS NO SE TRANSFORME EN POSICION MONETARIA LARGA. L03 
RESULTADOS DEL PERIODO SE Al:El-TARAN ,'UN INCREMENTOS 1 
REDUCCIONES. 

— SE ENTENDERA EN EJERCICICS ANUALES COMO " FIN DEL PERIODO " EL 
ULTIMO MES Y POR " PRINCIPIO ", LOE DOS PRIMEROS MESES DEL NUEVO 
PERIODO; EN BASE A LO ANTERIOR, LAS REDUCCIONES TRANSITORIAS QUE 
SE AFECTAN AL FINAL. PERO SE INCREMENTAN AL PRINCIPIO E INCLUSIVE 
LO REBASEN, NO SEPAN COMPUTADAS EN EL CALCULO DEL RESULTADO 
CAMBIARIO CORRESPONDIENTE. 

— SE UTILIZARA LA PARIDAD DE MERCADO PARA LA VALUACION DE ACTIVOS 
Y PASIVOS MONETARIOS EN MONEDA EXTRANJERA, SIN AJUSTE ADICIONAL 
ALGUNO, CUANDO LA EMPRESA REFLEJE UNA PUSICION MONETARIA LARGA AL 
FINALIZAR EL PERIODO. 

— LA DIFERENCIA ENTRE LA PARIDAD TECNICA A QUE SE HUBIESE VALUADO 
LA POSICION CORTA AL PRINCIPIO DEL PEHIODO Y LA EXISTENTE AL 
FINAL. TANTO EN EL CASO DE CONSIDERAR AL CONJUNTO On LAS DIVISAS 
EXTRANJERAS. COMO INDIVIDUALMENTE CUANDO SE DISPONGA DE UN AC'T'IVO 
A PASIVO. 

— SE TOMARA LA PARIDAD DEL MERCADO EN LOS CASOS EN QUE SE 
CONTRAIGAN O DISPONGAN INDIVIDUALMENTE LOS ACTIVOS O PASIVOS EN 
EL CURSO DEL PERIODO. 

— SE UTILIZARAN LOS INDICES DE PRECIOS AL COMSUMIDOP PUBLICADOS 
POR EL BANCO DE MEXICO Y POR EL UNITED ESTAYES DEPARTAMENT OF 
COMERCE, TRATANDOSE DEL DOLAR NORTEAMERICANO. 



CON RELACION A OTRAS DIVISAS EXTRANJERAS, eE USARA LOMO PUNTO DE 
PARTIDA LA PARIDAD QUE GUARDE CON UtO DE ESTAS DIVISAS RESPECTO 
DEL PROPIO !DOLAR NORTEAMERICANO, RELACIONANDO LA PARIDAD QUE 
GUA DE CADA UNA DE ESTAS DIVISAS RESPECTO DEL PROPIO DOLAR 
NORTEAMERICANO. RELACIONANDO LA PARIDAD DE EQUILIBRIO CON LA 
EXISTENTE ENTRE ESTAS DOS ULTIMAS DIVISAS. 

— t977 SEPA EL ANO BASE POR ESTABLECER A TRAVES DE ESTUDIOS 
MJNOMICOS UNA PARIDAD SIMILAR ENTRE LA TECNICA r LA DE MERCADO. 
APLICANDO LA FORMULA SIGUIENTE, 

INDICE DE PRECIOS EN MEXICO 
A PARTIR DE ANO BASE 

X 	TASA DE C,MOLO EN EL 
INDICE DE PFZCIOS DE ESTADOS 	ANO BASE. 
UNIDOS c, 	Ef 	ANO BASE. 
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EFECTO POR POSICION MONETARIA 

VALUACION 
--------- 
EN TERMINOS GENERALES LOS EFECTOS QUE SE PRODUCEN EN LA POSICION 
FINANCIERA A CAUSA DE UNA EPOCA INFLACIONARIA QUE DA LUGAR A UNA 
DISMINUCION DEL PODER ADQUISITIVO SIGUIENTE: 

LA TENECIA DE ACTIVOS FINANCIEROS DA LUGAR A UNA PERDIDA PARA LA 
EMPRESA AL. RECIBIR EFECTIVO DE SUS CLIENTES. RECIBE UNA CANTIDAD 
IGUAL NOMINALMENTE HABLANDO. PERO CON UN PODER ADQUISITIVO. MENOR 
Y SI SE TRATA DE LIQUIDAR DEUDAS, EL BENEFIENJ ES PARA LA 
EMPRESA. 
LA DOMISION DE PRINCIPIOS DE CONIABILID'O DEFINE LA POSICION 
FINANCIERA COMO SIGUE: 

" SON ACITVOS Y PASIVOS MONETARIOS LOS QUE SE CARACTERIZAN EUROUE 

I) SUS MONTOS SE FIJAN POR CONTRATO O EN OTRIz:1 FORMA. EN TERMINOS 
DE UNIDADES FIDUCIARIAS. INDEPENDIENTEMENTE DE LOS LAMBIOS EN EL 
INDICE GENERAL DE PRECIOS. 

2) ORIGINAN A SUS TENEDORES UN AUMENTO O DIGmINUCION EN EL PODER 
ADQUISITIVO EN GENERAL O DE LA MONEDA, CUANDO EXISTEN CAMBIOS EN 
EL NIVEL GENERAL. DE AECIOS " 1 BOLETIN S-5. PAHRAFO 9 ). 

CUANDO LOS ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA SE CONVIERTAN A 
SU EQUIVALENTE EN MONEDA NACIONAL. QUEDAN SUJETOS A LA PERDIDA 
DEL PODER ADQUISITIVO EN EPOCAS DE INFLACION r POR CONEIGUIENTE 
DEBEN CONSIDERARSE PARTIDAS MONETARIAS RARA EFECTOS DE LA 
CUANTIFICACION DEL EFECTO POP POSICION MONETARIA. 

AL .T;13E014F: ATIEEPRESADOS EN EL ESTADO DE suu¡Ac[qm FINANCIERA V EN 
EL ESTADO DF RESULTADOS EN EUNCION DE SU , .,11Mr) TECNICA 	SE 
RECONOCEN DOS CIRCUNSTANCIAS : 

I. AL EFECTO INFLACIENARIO DEL PAIS DE ORIEN, SOBRE Eli,AZ 
PARTIDAS, EN MONEDA EXTRANJERA. 

EL COEFICIENTE DE INFLACION. REGISTRADO ENTRE EL 
CORRESPONDIENTE PAIS DE ORIGEN Y MEXICO. QUE ES LO QUE MOTIVA 
PRINCIPALMENTE UN CAMBIO EN LA PARIDAD TECNICA RESPETIVA. 
DE EXISTIR PARTIDAS EN MONEDA EXTRANJERA DEBE DETERMINARSE 
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PRIMERO EL RESULTADO POR POSICION MONETARIA Y EFECTUARSE 
POSTERIORMENTE EL AJUSTE POR EL CAMBIO DE PARiúAD. 

EL PRO(EDINIENTO COMPLETO ES EL SIGUIENTE : 

1. RESTANDO A LOS ACTIVOS MONETARIOS LOS PASIVOS NUNETARIOS, SE 
DETERMINARA LA POSICION MONETARIA NETA AL PRINCIPIO Y SE AJUSTARA 
AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS AL FINAL DEL PERIODO. 

2.SUMAR TODOS LOS AUMENTOS EXPERIMENTADOS EN LAS PARTIDAS 
MONETARIAS NETAS AJUSTADAS AL NIVEL GENERAL DE PRELIOS AL FINAL 
DEL PERIODO. 

'.CALCULAR TODAS LAS DISMINUCIONES EN LAS PARTIDAS MONETARIAS 
NETAS AJUSTADAS AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS AL FINAL DEL REPIODO. 

4.DCTERMINAR LA POSICION MONETARIA NETA AL FINAL DEL PERIODO ( 
Pnsw 	7 73) 

`.CALCULAR LA POSICION MONETARIA NETA ACTUAL AL FINAL DEL PERIODO 
(ACTIVOS MONETARIOS MENOS PASI''D MONETARIOS ). 

6.RESTAF A LA POSICION MONETARIA NETA AJUSTADA (PASA 4', LA 
POSICION MONETARIA NETA ACTUAL (PASO 5) I.J.4 DIFERENCIA ES EL 
RESULTADO POS ROSICION MONETARIA. 
OTRO METODO PRACTICO, OUE PUEDE UTILIZASSE, CONSISTE EN APLICAR 
EL PROMEDIO MENSUAL DE POSICIONES MONETARIAS NETAS DE UN PERIODO 
DETERMINADO, EL FACTOR DE L..) INFLACION AL FINAL DEL ANO DERIVADO 
DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. 

EL EFECTO POR POGICION MONETARIA SE DETERMINARA Y REGISTRARA AL 
FINAL DEL PERIODO. PARA SU REGISTRO SE UTILIZARA UNA CUENTA DE 
RESULTADOS. DEBIENDO LLEVAR LA CONTRAPARTIDA LONTRA LA CUENTA 
TRANSITORIA. EN LA CUAL SE REGISTRARAN LAS ACTUALIZACIONES DE 
INVENTARIOS Y ACTIVOS FIJOS. CUANDO SE HAYA UTILIZADO EL METODO 
DF AJUSTES FOR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIAS. EL t:ALcuLo 
DIRECTO DEL EFECTO E'OR POSICION MONETARIA, EFECTUADO DE ACUERDO 
CON ALGUNO DE LOS PROCEDIMIENTOS SENALADOS. LEBERA AETERMINAR UNA 
CIFRA SIMILR AL SALDO QUE MUESTRA LA CUENTA TRANSITORIA. 

PRESENTACION 

EL COSTC INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO, SE PRENTARA EN EL ESTADO DE 
RESULTADOS INMEDIATAMENTE DESFIJES DE LA UTILIDAD DE OPERACION.EN 
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UNA SECCION QUE PODRA DENOMINARSE COSTO INTEGRAL DE 
FINANCIAMIENTO; SE ANALIZARAN SUS COMPONENTES EN EL MISMO ESTADO 
O A TRAVES GG UNA NOTA. 

LOS ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA SE frRESENTARAN EN EL 
ESTADO DE POSICION FINANCIERA. A LA PARIDAD DEL MERCADO. DENTRO 
DEL PASIVO. EN UN RUBRO ESPECIAL DESPUES DEL PASIVO A CORTO 
PLAZO, SE PRESENTARA 	DIFERENCIA ENTRE LA DIFERENCIA ENTRE 
LA PARIDAD DE MERCADO Y LA DE EAUILIBRIO. 

A TROVES DE (i."DTAS SE REVELARAN : 

- SITUACIONES ESPECIALES 
- TIPOS DE CAMBIO UTILIZADO 
- INDICAR SI LA POS/CION ES LARGA, CORTA O NIVELADA. 
- EN FORMA CLARA. OBJETIVA. SENCILLA Y TECNICA EXPLICAR EL 
SIGNIFICADO DEL E.17.:TC FOR I,CSICION MONETARIA. 
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MONETARIOS Y NO MONETARIOS 

AU.  I VOS MC! ETAR1 OS : 

-DERECHO A RECIBIR DINERO 
-SIN RELACION CON PRECIOS FUTUROS 
-SU VALOR NOMINAL NO CAMBIA POR AUMENTOS O DISMINUCIONES 
EN EL INF'C. 
-ORIGINA UN CAMBIO EN EL PODER ADQUISITIVO DE LOS TENEDORES. 

ACTIVOS NO MONETARIOS: 

-EL SIGNIFICADO ECONOMICO DEPENDE :BEL VALOR ESPECIFICO DE LOS 
BIENES O SERVICIOS. 
-NO ORIGINAN UN FLUJO DE EFECTIVO FUTURO 
-NO PRETENDEN DE PRECIOS FUTUROS 
-SON PARA USO DIRECTO EN LAS OPERACIONES DE LA ENTIDAD 

PASIVW MONETARIOS: 

-OBLIGACION DE PASAR DINERO 
-SIN RELACION CON PRECIOS FUTUROS 
-SU VALOR NOMINAL NO CAMBIA FOR AUMENTOS O DISMINUCIONES EN EL 
INPC 

-ORIGINA UN CAMBIO EN 	PODER ADOUISMVO DE LOS TENEDORES 

PASIVOS NO MONETARIOS : 

-INCLUYEN OBLIGACIONES DE FROFORCIONAR BIENES 	SERVICIOS EN 
MONTOS OLE DEPENDEN DE LOS CAMBIOS EN EL INPC. 
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1.6.2. PRIMER DOCUMENTO DE ADECUACIONES A B-10 

APROBADAS PARA SU PRONULGACION POR EL :1314SEILi NACIONAL. 

DTRECÍIVO EL 1s DE OC"UBRE DE 198S. 

1. PARTIDAS QUE DEBEN ACTUALIZARSE SON : 

A) EN EL BALANCE: TODAS LAS PARTIDAS NO MONETARIAS. INCLUYENDO 
LAS DEL CAPITAL CONTABLE. 
B) EN EL ESTADO DE RESULTADOS : LOS cos ros U GAS rus ASOCIADOS 
CON LOS ACTIVOS NO MONETARIOS Y EN SU CASO, LOS INGRESOS 
ASOCIADOS CON PASIVOS NO MONETARIOS. 

2. METODOLOGIA DE ACTUALIZACION : 

A) EL. METIJDO DE ACTUALIZACION DE COSIOS ESPEOIFICOS, ES 
ÚNICAMENTE APLICABLE A RUBROS DE INVENTARIOS Y\O ACTIVOS FIJOS 
TANGIBLES, ASI COMO A LOS COSTOS O GASTOS ASOCIADOS CON OTROS 
RUBROS. 
3) LAS INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS NO CONSOLIDADAS Y ASOCIADAS EN 
EL BOLETIN 8-8, DEBEN FRESENTARSE VALUADAS POR EL MEMPO DE 
PARTICIPACION DETERMINADO CON LA MISMA, METODULOGIA QUE LOS DE LA 
ENTIDAD TENEDORA. 
C) LAS DEMAS PARTIDAS NO MONETARIAS DEBEN VALUARSE POR AJUSTE DE 
CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS, 

3. ACTIoOS NO MONETARIOS : 

A) PREVALECEN LOS LIMITES NAXIMOS DE VALOR DE REALIZACION QUE 
PUEDEN PRESENTARSE LOS INVENTARIOS Y LAS INVEFSJONES TENsTJRALES 
EN VALORES NEGOCIABLES. 
B) CUANDO LOS VALORES ACTUALIZADOS DE LOS ACTIVOS FIJOS TANGIBLES 
E INTANSIBLES SEAN EXCESIVOS EN PRDPORCION UN SU VALOR )E USO, 
PROCEDE REALIZAR LA REDUCCION CORRESPONDIENTE DEL VALOR 
ACTUALIZADO. CUANDO EXISTEN ACTIVOS FIJOS TANGIBLES QUE SE 
PROYECTE YENDSRLOS O DESHACERSE DE ELLOS EN E FUTURO LOS IMPORTES 
NO DEBEN EXCEDER A SU VALOR DE REALIZACION.' 

C) CUANDO SE APLIQUE EL METODO DE AJUSTES POR CAMBIOS EN LE NIVEL 
GENERAL DE PRECIOS PARA LA ACTUALIZAC1ON DE ACTIVOS NO 
NONETARIO7 SE OBSERVARA LO STGU/ENrsS 
- SI DENTRO DE LOS COSTOS DE LOS ACTIVOS QUE SE ACTUALIZAN SE 
ENCUENTRAN INCLUIDAS FLUCTUACIONES CAMBIARLAS APLICADAS A DICHO 
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COSTO (DEBE DISMINUIR EL EFECTO MONETARIO ACUMuLADO,. 

4. CAPITAL CCNTABLE 

A) DEBEN ACTUALIZARSE TODOS LOS RENGLONES DEL ciL.FIrL CONTABLE. 
INDEPENDIENTE DE SU NATURALEZA. CON LAS SIGUIENTES EXCEPCIONES: 
- NO DEBE ACTUALIZARSE EL SUPERÁVIT POR REVALUMCION INCORPORADO 
EN EL CAPITAL SOCIAL. 
- EL CAPITAL. SOCIAL PREFERENTE QUE ESTE AMORTIZADO EN EFECTIVO A 
UN IMPORTE PREDETERMINADO. sEr .1 UN RASloO CONVIRTIENDO:3E EN 
PARTIDA MONETARIA. CUANDO LA CTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 
SEA NEGATIVA EL. IMPORTE SE DESTINARA A REDUCIR EL EFECTO 
MONETARIO FAVORABLE DEL PERIODO. 

2. LOS CONCEPTOS RATRIMONIALE3 SE PRESENTARAN EN EL CAPITAL 
CONTADLE A TRABES ¡DE: 

- ECT,JA1ZACIAN DE LA:, 	APOPTACIONTS DE 1L. 	•CICIONISTAS - 
LUALQUIEFA QUE SEA SU ORIGEN. DEL SOREFEIT DONADO 'f DE LOS 
RESULTADOS ACUMUEADOSI QUE ES EL. COM('LEMENT•O NECESARIO FAIO:1 
EXPRESAR EN UNIDADES MONETARIAS DE PODER ADQUISITIVO GENERAL A LA 
FECHA DEL. BALANCE. 	 • 
- EXCESO O INSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL, ESTOS 
CONCEPTOS SON SUSCEPTIBLES DE CAPITALIZAPSE. 
EL MONTO MAXIMO CAPITALIZABLE ES EL EQUIVALENTE AL IMPORTE NETO 
RESULTANTE DE LA SUMA ALGEBRAICA DE DICHOS RUBROS. 
- EL. IMPORTE DEL CAPITAL SOCIAL. Y DE OTRAS APORTACIONES NO 
INCLUIDAS EN DICHO RUBRO, ACTUALIZADO MEDIANTE SU REEYPRESION EN 
UNIDADES MONETARIAS DE PODER ADQUISITIVO GENEFSL A LA FECHA DEL 
BALANCE, SERA LA BASE PARA CALIFICAR. COWABLEMENTE LAS 
DISTRIBUCIONES QUE CONSTITUYAN REEMBOLOSOS DE CAPITAL. 

5. EFECTO MONETARIO : 

A) EL EFECTO MONETARIO FAVORABLE DEL PERIODO SE LLEVARA A LOS 
RESULTADOS HASTA POR UN IMPORTE IUAL AL DEL COSTO FINANEIERO 
NETO (DEUDOR) FORMADO POR LOS INTERESES ? LAS FLUCTUACIONES 
CAMBIARIAIS, EL EXCESO AL CAPITAL CONTABLE. PREk)ALECEN LAS DEMÁS 
DISPOSICIONES DE B-I0 ESTABLECEN QUE EL EFECTO MONETARIO 
DESFAVORABLE DEL PERIODO SE CARGARA INTEGRAMENTE A LOS RESULTADOS 
CUANDO EL COSTO FINANCIERO SEA ACREEDOR, NU SE RECONOCIERA EN EL 
ESTADO DE RESULTADOS. 
U) EL EFECTO MONETARIO QUE SE LLEVE A LOS RESULTADOS DEBE 
CUANTIFICARSE EN UNIDADES MONETARIAS PROMEDIO. 
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EL EFECTO MCNETARIO DEL. IlRIODO SERA LA SLMA ALIARAICA DE LOS 
EFECTO' MONETARIOS MENSUALES', DETERMINADOS rapLINDID LAS TASAS DE 
(NFTACIOM A LAS POSICIONUS MONETARIAS E<ISTENTES. 

LAS PAPTIDA1 '10 MONETARIAS, RARA TON 	DE OETEF.MINACION DEL 
mOOS-ARIO. 

S. RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS : 

- EL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS HU MONETARIOS SE LLEVARA 
AL CAPITAL CONTABLE. 
- LA ..:‘J2TUALIZACI3N DE LAS PARTIDAS NO MONETARIAS DEL BALANCE. ASI 
corci ..i.15 COSTOS O GASTOS ASOCIADOS A LOS MISMOS, PERMITE LA 
DETERMINACION DE 
LA ACTOALIZACION DEL CAPITAL, EFECTO MONETARIO Y EL RESULTADO POR 
TENENCIA DE ACTIVOS No NONETARIOS . 

!,(S: .E9PL7ADOS : 

SE DISTAPLE,.:S LA ACTUAL:ZACTON DE TOD0.3 LOS CONCEPTOS 
:OMPONENTET DEL ESTADO DE RESULTADOS, r ERtj EL RESULTADO NETO 
RESLEJAO E» EL ESTADO DE RESULTADOS DELE ACTUALIZARSE COMO PARTE 
DEL CAPITAL. CONTABLE. 

S. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, AL. APLICAR EL B-10 SE 
OBSERVARA LO SIGUIENTE 

A) EL. CAPITAL CONTABLE SEPA EL DE LA EMPRESA TENEDORA. 
71 	ErE7m mnilETARIT SE rIETEPmINAv'A cON EASE 	 Pm!icloN 
MONETARIA. 
C)EL COSTO INTEGRAL. DE FINANCIAMIENTO 	DETERMINARA CON BASE EN 
LAS CIFRAS CONSOUDADAS DEL PERIODO, DE SUS COMPO,JENTES. 

9. REVELAC1ON 

A SE DEBE RE;CLAR EN FORMA APROPIADA Y EN SINfl 	LOS EFECTOS 
PRODUCI:OE POR LA ACTUALIZACION DE EE:TAD i-INANCIEROP DEL. 
PERIODO 7 DESZN INCLUIR : 
- ACTUATIZION DE ACTIVOS Y PASIVOS NO MONI:. 	1SI COMO SUS 
COSTOS. GASTOS E INGRESOS ASOCIADOS. 
- ACTUALIZAC:ON DEL CAPITAL CONTABLE 
-EFECTO MONETARIO ( EL IMPORTE CARGADO A RESULTADOS ) 
- RESULTADO POR TENENCZA DE ACTIVOS NO MONETARIOS, EN SU CASO. 

DESCRA REVELARSE EL RENSLON DEL CAPITAL soci:d DESGLOSADO 4 
TRA',ES DE !1)3TAS (1 LOS ESTADOS FTMANCIERIJS 
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1(. VIGENCIA : 

A) LA F:.1 _1C(CION DE EETAS DE5POSICIONES ES OBLIGATORIA A PARTIR 
DE 	'111 	DE 1J5. UARA L.22 EjERCIETOS QUE CONCLUYAN DESPUES 
C,EL Z1 Y JIE7ATIvA PPA LOS UUE CONCLUYAN ENTRE EL Ji) DE JUNIO Y 
EL 30 DE OILIENBRE DE 1985. 
B) NO SE APLICARA RETROACTIVAMENT1 LAS PRESENTES DISPOSICIONES A 
EJERCICIOS UUE CONCLUYAN ANTES DEL Si) DE JUN1U DE 1985. 
C) QUEDA SIN EFECTU LAS NORMAS Y LINEAMIENTOS DEL BOLETIN B-10 Y 
LAS CIRCULARES 25 y' 2,t, EN TANTO SE OPONGAN A LAS PRIMERAS. 

1 
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1.6.3. SEGUNDO DOCUMENTO 	ADECUACIuMES AL BULETIM B-10 

DICIEMBRE DE 1:O7.) 

LAS ADECUACIONES CUBREN LOS SIGUIENTES ASPECTUS : 

A) TRATAMIENTC DEL EFECTO MONETARIO FAVORABLE. 
- SE LLEVARA INTJGRAMENTE A FESULYADOS, ESTO ES EL COSID INTEGRAL 
DE FINANCIAMIENTO SE AFECTARA POR EL. MONTO 10IAL DEL EFECTO 
MONETARIO FAVORADEE, INDEPENDIENTEMENTE 	QUE SEA 'SuPECOR A LA 
SUMA DE INTERESES Y FLUCTUACIONES CAMDIARIAS. DE QUE EL COSTO 
NETO SEA ACREEDOR O DE QUE LH ACTUALIZÁCLON CONTARLE SEA 
NEGATIVA. 
E() COMFARABILIDAD CON LOS ESTADOS FINANCIEROS DE PERIODOS 
POSTERIOREE, 
-LOS ESTADOS FINANCIEROS DEBEN COMPARAE CEN OT ,06 FAKA SER 
tyr 	• 	,IF-'13Cn 	 LA LA LUMPAh!AI:::,  1:... ,)E. 
POR ..11 ,EESTAFILICAD DE LA UNIDAD MONETARIA. 

PARA ELIMINAR EL IMPACTO' DE LA INFLAEION EN La :ONPARiAlkILIDAD 
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, SE DEBE REE.,'.EREEAR LAS CIFEAS A PEIME 
DE PODER: ADQUISITIVO DE LA FECHA DE LOS EEIADOS FINANCIEROS EEL 
PERIODO. DETERMINADOS CON s'ACTORES DERU:AtEES DEL INPC. 
- PARA LOGRAR ADECUAOMENTE LA COmPARA9ILIDAD SE DEWCN PRESENTAR 
LOS ESTADOS FINANCIIOS DE PERIODOS ANTERIORES CON SUS CIFRAS 
REEXPREGADAS, SOLO PARA EINES 1, E PRIESENE,LION. NO SIGNIFICA 
MODIFICACION A LOS REGISTROS CONTAELES. 
- SE DEBE REVELAR EN NOTAS A LOS ESTADOS E1HANCIEPOS LO SIGUIENTE 
1 INCREMENTO EN EL INPC ASOCIAM A CADA EECHA DE LOS :ALANCES 

GENERALES A CADA PERIODO PARA FINES DE COMPARAbILIDAD. 
1 REVELAR A PODER ADQUISITIVO DE 	FECHA DE LC2 ESTADOS 

FINANCIEROS DEL ULTIMO EjERCICIC SIGUIENTE. 
A PESOS PROMEDIO : VENTAS NETAS, UTILIDAD DE OrERACION, 
UTILIDAD O PERDIDA NETA. 
A PESOS DE CrE7,UE: ACTIVOS TOTALES, CAPITAL CONIA9LE. 

-• PARA LOGRAR UNA MEJOR EOMPARAFILIDAD SE. REQUIERE QUE LOS 
ESTADOS FINANCIEROS ORIGINALES ESTEN EXPRESADOS EN EESOS DE PODEP 
ADQUISITIVO AL CIERRE DEL EJERCICIO. 
- INFORMACION COMPLEMENTARIA RELATIVA AL COSTO HISTORICO ORIGINAL. 
DE LAS PARTIDAS NO MONETARIAS, COMO SE DISMINUYE AL CONOCER LAS 
CIFRAS HISTORICAS A PRECIOS NOMINALES, EA ENTIDAD QUE LO DESEE, 
PUDRA ELIMINAR LA PEVELACION DEL COSTO HISTOPICO ORIGINAL. I:E". LAT 
PARTIDAS. 
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C)IEENCIA. 
- LAS DISPOSICIONES AOU! DLSCRITAS SE DEaERAN PRm:TICAR A PARTIR 
DE SMERO DE 19GS. 
- MCF; 	EMITIDAS 	DGLETIN 	Y 0E1 	INE),  0OCVMENTO QUE. 
SE SPONGAN OUEOAN SIN EFECTO. 
D) TRANSITORIO 
SE DEBE REVELAR EN UNA NOTA, QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE 
PERIODOS ANTERIORES, SE DEBEN REESTRUCTURAR UMICANENTE PARA FINES 
DE PRESENTACION Y SIN MODIFICACION EN LOS REGISTROS CONTABLES. 



').4. TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL DOLJETIN B-10 

( ENERO DE lOgo 
-------------------- 

LAS ADECUACIONES COMPRENDEN LOS ASPECTOS RELATIVOS Ar 

A) EXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN PEOS DE UN MISMO 
PODER ADQUISITIVO. 
-TODOS LOS ESTADOS FINANCIEROS DEBEN EXPRESARSE EN MONEDA DEL 
MISMO PEDER ADQUISITIVO, DE CIERRE DEL ULTIMO PERIODO. 
-ESTA REEXRRESION ES INDEPENDIENTE DE QUE LA PARTIDA SE ENCUENTRE 
ORIGINALMENTE A VALOR HISTORICO., A VALOR DE REEMPLAZO O 
ACTUALIZADO POR INPC. 
-LAS PARTIDAS SE REEXPRESARAN EN EL CASO DEL ESTADO DE RESULTADOS 
RELACIONADO CON EL TUPE RELATIVO Al FINAL DEL MES QUE 
CORRESPONDA. 
-PAUA LA FORMULACION DEL ESTADO DE OARIACLON EN EL LARITAL 
CONTABLE DEBEN CONVERTIRSE A PESOS DE PODER ADQUISITIEU DE LA 
FECHA DEL a..TTmo BALANCE.LOS SALDOS INICIALES USANDO EL FACTOR DE 
INFC.A L 	CHA DEL. BALANCE FINAL CONTRA EL INPC A LA FECHA DEL 
BALANCE INICIAL. 
E0 	PRESENTAC ION DE LOS CONCEPTOS DEL f.:AFIr4L CONTABLE EN EL 
BALANCE GENERAL. 
-LA ACTUALEUZION DEL CAPITAL CONTABLE DEBEFA DISERIBUIRSE ENTRE 
SUS RUBROS COMPONENTES. LO CUAL. ESTARA INTEGRADA FOR LA SUMA DE 
SU VALOR NOMINAL Y SU ACTUALIZACION. 
-SI SE EEDUIERE DEL VALOR NOMIDAL. DEBE: SER REVELADO . 
C) 	REGLAS PARA MEJORAR LA COMPARABILIDAD DE LOS 	ESTADOS 	• 
FINANCIEROS A TRAVES DEL. TIEMPO. 
-SI SE PRESENTAN ESTADOS FINANCIEROS EONEARATIOOS SE DEBEN 
EXPRESAR EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO DE CIERRE DEL ULTIMO 
EJERCICIO INFORMADO. 
-NO SEPA VALIDO PREWNTAR EN UNA Nova INFORMAEION PARCIAL 
REEXPRESADAS DE KTADOS FINANCIEROS DE FERIODOS ANTERIORES. 
DY CIFRAS EN PESOS NOMINALES 
-NO ES RECOMENDWJLE PRESENTAR INFORMAEYON EN PESOS NOMINALES 

REVELACION 
-SE DEBE REVELER EN NOTAS O EN EL EUERPO OE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS, A PESOS DE PODER ADQUISITIVO A DETERMINADA FECHA. 
FI ESTA NORMA ENTRAPA EN VIGOR A PARTIR DEL IcEDE ENERO DE 1E90. 
-LAS REGLAS CONTENIDAS EN EL BOLETIN B-ID Y EN EL PRIMERO 	Y 
SEGUNDO DOCUMENTO DE ADECUACIONES DIJE SE OPONGAN O LAS PRESENTES 
DISPOSICIONES . QUEDAN SIN EFECTO. 



G) TRANSITORIO 

CONSIDERARA ACEPTABLE QUE, DURAt“E EL PRIMER EJERCICIO DE SU 
APLICACION OBLIGATORIA SE INCLUYAN COMO INFORMACION ADICIONAL LAS 
CIFRAS QUE SE HUBIESEN PRESENTADO ESTANDO VIGENTES ESTE 
DOCUMENTO DE ADECUACIONES. 



1.6.5. CUARTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES A B-10 
-----_-_-_-_-_-_-_-_-__ 

DICIEMBRE DE 1991). 

A) EL CONCEPTO DE "PARIDAD DE PODER DE COMPRA" ES UNA HERRAMIENTA 
UTIL PARA MEDIR. EL PRECIO RELATIVO A DOS MONEDAS, SU MANERA DE 
MEDIRLA PUEDE VARIAR. EN FUNCIDN A LA PONDEPACION DE LOS SIENES 
Y SERVICIOS DE MONEDAS. O LA SELECEION DEL ANO BASE. 
LA PARIDAD TECNICA ES MAS UN íNDICADOR CE COMPETITIVIDAD 
COMERCIAL QUE DE RIESGO CAMBIARLO. 
E) SE ELIMINA LA NORMA ESTABLECMA EN EL BOLETIA E-11J DE 
RECONOCER UN CASTO Y UN PASIVO POR R!ESGO CAMBIARIO DE HCERDO A 
LA METODOLOGIA DE LA PARIDAD TECNICA. 
- SE AMPLIAN LOS REDUERINIENTOS DE REVELACION DE LAS SITUACIONES 
DE LAS ENTIDADES EN CUANTO A SU ESTRUCTURA i UPERACIUN CON DIVISA 
Y SU CAri:,cif.;ilC,  E. AEA ENFRENTARLAS. 
- AL REOOICTTO DE REVELACON DE LA POSICIOM YINETARIA EN MONEDA 
EXTRANJERA SE AGREGARA 
* INGTRUNENTOS DE PROTECCION CONTRA RIESGOS, ,:.AMBIARS, W7rIVOS 
O PASIVOS. 

* LA POSICION DE ACTIVOS Y PASIVOS NO MONETARIOS CE ORIGEN 
EXTRANJEROS O CUYO COSTO DE REPOSICION SE DETERMINA EN MONEDA 
EXTRANTERA, SE MARA CON BASE EN INTEGRACION DE PARTES. 
MATERIALES ETC. DE ORIGEN EXTRANJERO PARA DETERMINAR EL COSTO 
DE REPOS/CION, INFORMACION APLICABLE A .NTIDAUEIT OUE UTILIZAN 
EL NE7ODO DF COSTOS ESPECIFICO. 

IM EL MONTO DE LAS EXPORTACIONES E IMPORTACIONES SE ulENES Y 
SERVICIOS, EXCLUYENTYD LAS :E ACTIVO FIJO. EL MONTO DE INGRESOS 
Y GASTOS FOR INTERESES EN MONEDA EXTRANJERA. 

ESTA INFORNACION SE ELABORARA SOBRE LOS SALDOS O TRANSAMONES 
OUE SE HAYAN REALIZADO CON OTROS PAISR EAIT FESANDCEOS, 	̂1ONEDA 
EXTrANJERA. 
C) VIDENCIAs 
-SEPAN APLiCABLES 	LAS NORMAS A PARTIR DE LA EMISION CE ESTE 
DOrUMENTO. 
-OUB9AN SIN EFECTO LAS DISPOSICIONES DEL GGLETIN B-L:,  RELATIVAS A 
LA APLICACION DE LA PARIDAD TEEN1CA. 
1 LOS PAMAF09 127 AL 139, EL 	Y LO DUE FI CEDA 'EL 1,'.y4 Y DE 
LAS DISPOOICIONES TRANSITORIAS. TAMBIEN LUS CRITERIOS CONTENIDOS 
EN LA CIRCULAR 71.P 



1.6.6. PROBLEMAS FINANIT 	Los 	sE ENFRE,i íA 

EN UN AMBIENTE INFLACIONARW. 

- AUMENTO5 PERNAJNIC1 COMO INEUMNS 

- AUMENTOS PERMANOWES CZISTO 

ESLASES INSUMOS 

- ALTAS TASA1 INTERESES 

- POCA DISPONIBILIDAD CEEDVO 

REDUCCIUM CE LA DEMANDA 

- plpEsieE's LABogALE 

IFICULTAD DE INPORTACIDN 

- ESCASEZ DE DIVISAS 

- FLuCTUADIONES DAmIAPfAs 

ALTAS TASAS IMPOSi:s .01pE REsoLTADo, REALES 

- INCERTIDUMBRE Y DESCONFIANZA 

- FALTE-  

1 TfLZ2ACH r  

MAYOF FH,44CIAMIENTO 

CONFUSION EN LA INFORMACION FINANCIERA. 
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DISTORCNON FINANCIERA EN UN AMBIENTE INFLACIUNARIU 

7NVENTARIOS SUB-VALUADOS 

(ITIVOI FIJOS SUBVALUADOS 

DEPRECIACTON ACUMULADA SUBESTIMADA 

UTILIDADES IRREALES 

DESCONOCIMIENTO DEL RESULTADO DE LA COMPUEICION DE ACTIVOS Y 
PASIVOS. MONETARIOS. 

DESCONOCIMIENTO DE LA DUNINULION EN EL vODER DE ADQUISIOION 
DEL. TAPITAL DEL. ACCIONISTA 

MEDIDAG INADEC.L 	DEL. RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION. 
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REFLEXIONES EN TORNO AL OUINTO DOCUMENEO DE LUE'»JACICNES 
• .--------- 

AL DOLETIN D-10. 

EL BULETIN E 10" RECONOCIMIENTO DE LOS EFEEI'L'J uh LA INFEAclON 
EN LA ENFORMACION FINANCIERA "« DIO 	A A EJLION DE DOS 
VERSIONES DE UN " QUINTO DOCUMEMO1..AOECOACES AL 	 9- 
'10 ". 

LA SEISUNDA ENISION SE POSO EN E,ELL,UE-ICEN 	 DE MA .‘1T UE 
19911, SE SICYETIJ A PLAZO DE 1)OCULTA,-D.I.LIIE L 	 I 	LEL 

DE JULIO DE t994 	QUE 	 rYt1 	II EI„ 
7,O DE SEE.SUAJ1PRE DE 

ol 
DOS R17.!,,7J1M6:1 	1 

A) 	RWriFICA 	 LOPY~ a;r1 EL. 
AUSCUUrACIGN DE 	 MJNETi.,:tklOS, DE L, 
DEL CAKTAL 	DU 	 DL: OJO 

El) SE riwoNII: ELImINAP EL. USO )',E PEJE' IONSIANTES EETABLECIDO. 
POR EL TERCER DOCUMENTO DE ADEC,iACIOAE» ML BOLE'íiN LI11-11:), 

C) 	SE FT:DPONE EL.I NAV: Lo LITO s 	,) ti VI o 	ME1I,o DI C 
ESE'ECIFIIfY 	CIC113 	1:1:M 7', 	M:Jli AL I 	 R4J 	NO 
MOPEUW I OS 

OESPUES DE 	 Co:'UE15., 	00111 HONI0 tL 	f EVENTJ1). 
gIrIEF9N LLEWW A LA ...1:0111 .11:10 LE PRINC1FITES DE CEIN- AEILIDAD 
DIVERSAE: OPIIITLTW'S 	 DE OCTUBRE TOMARUN EA DESICION 
DETERNUI:l'IDOEE LO OIHNIENTE 

PD NO SE 	 POFOESTA i) EXAMINi..; EE USO) DE LCTJ ''LSQS 
CONST'AVJES, PW LO OUE CJW-SINO. 	 EL IERCER 
DOCUMENTO DE ADECUACIONES YO DOLETIN 

EQ SE APRUEBA DESCONTINUAR CON 'IGENCIA A ~T'IR DEL MES DE ENERO 
• 199,0, 	DEC:0N DE USAR VALORES DE. REEOGILION 
Pl..1RA ACTUALIZAR LOS E':',CTIVOE WO MONEEARIOS. 

POR LO QUE SE REFIERE A LA ELIMINACION OE 	DE ION PARIA SEGUIR 
USANDO .riS 1 09:FOS ESPE:HIFIC5 	 h:EPOS1LION - PARA 



ACTUALIZAR' LOS :TETI's, 	NO MONEUTRIOb, U 1oLi,..» CON EL :sOLErin E- 
10 EN 19W.1., SINO DEJE APAPECIO El SEPIILNEIRE DE 	A 'RAYES 	)EL 
90LETI1l N. 12 SERIE 	 EEvALLIACION 	qLítvO f-IJO  
11,1174. 10N 1,7...,2„ 2,7 %, E'E• DI-L:1R JOE fH.l1 iLNU 	 Li1l DE 
AETUOS IETJCS MEDU:TNTE ADALOO, NO :TALIO LII -E.".' YESRULS 	LA 
EXIGENCIA DE: UNA S.,ISTOPLION POR 	 RE.L'PE'SENT, EL. MEDIO 
PAR¿ nCONLECET. 	TF,L71:JES DE US 	 EN i.JUE 	E 	yEEESAN LOS 
ACTFJ0E FIJn13. LOS Ys",:..OREE DE LOS DILNE2 110 m01I1- I0 -in AUN EN 
EKK 	ESTAPITIDAD. 

ACJIALIZACIDN P11 	 COSTO:i 
ESPESIE'ICMS, CD'iSIENEr," 	 LjETENIDAE 
SON DIFERENTES, TÍ.ENCI 11 1FERENTE•E 4i- 

EL 	ETODO DE CEISN:11 	 U 	DF 
Ar 	 CE 	 N1.1 "... 	,d1 	 I OLI 

LA nIME1..C120 LAE 

	

C'ENE. 	EL. 	 (SLIL1, -.1 	EFECTOS 
IMPORTE: 	,.¡S TIENDE:. rUE VE.1.; 	II 	 II 	DE LLJS 	DIENE; 
EL 	Lf,35,czETI.-3 	 "S1OE 

A17TUAt...iDI1D. 

STRO ASPEITC FE ..... 	 CJUE SE 	 En EL PROYECTO 
DE OUINTE Docume-i.J 	 EHJR'E EL. USO DEL METODO DE 
COSTOS EJEECT7iEO...,  EL 	 'DE mANTNIMIENTO FINANCIEUO 
7OPTENIDO CM  

DENT7'9. D'EL 	 DL ¡..ü1 NEELLISE, 	ME(2LEARb::f 
L,"1 	:LONELR.JWEic.rq DEL. SW'ITAL... 	A LO CUAL 	i. 	FE DEBE. IJAR UN 
NANTEITIMISNT.ü1N 	I_ 35 	RECUI.I'90E 	DC 	 EMPPES, 
EDNSERAFM:LEL MANTENINIENTO R9ELE 7...SE,P DE TIPO IEINWTLIERO ü TIFO 
OPEFATIVC. 

MC,NTENN-O DEL 	 17.1N - iS,2'u ES 10100 Oi-' 1 LnJ 
AECTITHIS7:-IS 1O9SLP~ EL. 	1DER 	 EsTiz 

ANTENINT7N:fl FIrw,r:EPu E. EL LINE(.1 J1..:E "SE I.OER'.F; 1 	TRAVES DEL 
METC5s72 ETSLIEASTN 'UF 	 FUE.' kEExPIWSA LOE 
ACTIDM 

 

	

110 »IONEIAR009 v" EL 2AE1L-;1.„ 	 DEL 
INEC, 

LOS ACTIVO'S NO NONETA101 U',3 	IGUi-ILLS O '..i.UPERILWEE ,TL CAPITAL 
CONTBL.E, 	MANTENIMIENTO EIT144C.1110 ES 1u1, 1L1ENTE. DE Lo 

	

7.10 í1EfII .1 SURCIRA oM 	 mud:',i1v0„ 

EL MANTENIMIENTO ORRATI70 PRETENDE MANTENER DENTRO DEI.. CAPITAL - 

1 



LOS RECURSOS SUFICIENTES PARA PODER IR REPONIENDO LA CAPACIDAD 
POTENCIAL DE PRÚTECCION Y SERVICIO DE LA EWIDAD Y CONSERVAR SU 
CAPACIDAD PRODUCTIVA. Y SOLG SE. LOGRA UTILIZANDO EL. METGPD DE 
SOBTOS ESPECIFICOS, 
EL BOLETIN B-10 LONTIENE UNA METCDCEOGIA CUNSIS.EN1E EN SCE LA 
DIFERENCIA POSITIVA O NEGATIVA Ec.14dZ EL MAI4ENIMILITIO OPERATI',0 Y 
FINANCIERO ES EL RESULTADO POR TENENCIA CUANDO SE UTILIZAN CObTOS 
ESPECIFICOS, TIENE EL CARACTFR DE PATRIMONIAL, CON LO CUAL. SE DA 
MANTENIMIENTO OPERATIVO, PERO DE MANERA NO ADECUADA, CUANDO EL 
VALOR DE LOS ACTIVOS VALUADOS POR CUSTOS ESPEC1FICOS ES MENOR QUE 
EL CORRESPONDIENTE A INDICES DE PRECIOS. 

SE DEBE DAR AL CAPITAL UN MANTENIMIENTO OPERATIVO O FINANCIERO EL 
QUE RESULTE MAYOR. SE LOGRA SOLO A TRAVES DEI- o50 DE COSTOS 
ESPECIFICOS Y LLEVANDO A RESULTADO POR TENENCIA POSITIVA AL 
PATRIMONIO Y EL RESULTADO POR TENENCIA NEGATIVO A LOS RESULTADOS 
DEL EjERCISIO. 

PREGUNTAS SOBRE EL OUINT7) DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-
10 UNA VEZ YA APROSA.00 

1. QUE VAN NACER 	II w conf(AeLtulAD LAS EMPRESAS QUE HASTA 
AHORA HAN VENIDO UTILIZANDO LOS COSTOS ESPEC1F1COS 

2. QUE TRATAMIENTO SE VA A DAR' AL EXCESO O fEEICIENCIA EN LA 
ACTUALIZACION DEL CAPITAL ? 

SE IRA A MCDIFICAR EN UNO U OTRO SENTIDO EL PATRIMONIO 

'1. 	QUE SIGNIFICADO TENDRAN A PARTIR DE 1996 LAS CIFRAS DE LOS 
ACTIVOS CUANDO PARTAN DE VALORES DE AVALUO v CONTINUEN CON 
PRECIOS P 

5. SI POR RAZONES NO DESEABLES, PERO NO IMPOSIBLES SE U  UNA O 
O MAS 'DEVALUACIONES. SU IMPACTO SERA COMO LO PREVEE EL BOLETIN 
B-10 0ERECTr A RESULTADOS SIN NINGUNA WMEENSALION 1:1 EL 
PATRIMONIO POR REVALUACION 

6. CUAL ES U SERA LA POSTURA DE LA Gomu,lon NACIONAL DE 7ALORES 
QUE AHORA SOLO PERMITE. AvALOOS PARA LAS EMPRESAS REGISTRADAS EN 
LA BOLSA T. 

7. LA LEY DE SOCIEDAES MERCANTILES ES MUY CLARA EN LuANro A LA 
CUITALIZACION DEL SUPERAVIT puR PEVALUAC1ON EXIGIENDO OUE 
ADEMAE DE ESTAR CONTABILIZADO, NO SOLO REVELAUG EN NOTAS. ESTE 
RESPALDADO POR AVALUOS. 
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QUE VA A PASAR AL RESPECTO 

EN LOS PRIMEROS TIEMPOS DE LA POLEMA N IuNU AL S-1°, EL TEMA 
DE LOS i?E'SOS CONSTANTES E!,'A DURA v Cul9AfIDA. PERU EN EL PROLESO 
DE AUSCULTAEIW 'SURG:Ci LA tECEIDAD VE. mANTEmEPLOS, SE romo LO 
DETERMINACION DE FLIMINAll LA ACCION ÉJEL USO DE LOS COSTOS 
ESPECIFICOS QUE SE HA UTILIZADO CON ACEPTACION NACIONAL E 
INTERNACIONAL. 

ESTE CAMBIO EMPRIME NUEVOS RETOS QUE Illibf14 ÚUE WFUNTAR. 

1 
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1.S.9. COMO SE DEPE INTERPRETAR UN ESTADO SINANCIERO REIPREEADO. 

EL cimelo UNICA ACTITUD PERMANENTE EN EL SER HUMANO OSIBINADO 
POR UNOS CUANTOS Y RELIDIDO POP MUCHOS, HA FUMADO Y DEFORMALO 
NUESTRO ENTORNO SOCIAL. 

EL ADMINISTRADOR AL ESFORZARSE POR MEDIR LAS CONSELuSACIAS DEL 
CAMBIO, LO HACE EN UNIDADES ECONOMICAS. MISMAS sUE LIKANTE LUZ, 
ULTIMOS ANOS HAN MOSTRADO COMO PRINCIPAL CARALSISTICA LA 
INFLACION, LA CUAL ESTA OCASIONANDO CONTINUAS Fls_ILlAUACIONES EN 
LOS VALORES QUE INTENTA REPRESENTAR. 
LOS VALORES ECONOMICOS EN CONSTANTE FLUCTUACION, HAN IMPACTADO 
FUERTEMENTE EN LOS ESTADOS FINANCIEROS Y A LA VEZ LOS RESULTADOS 
DE LAS EMPRESAS. 
REEXFRESION DE ESTADOS FINANCIEROS. TEMA SOVECOSO EN NOESTPO 
PAIS, SONDE A SA7‘.TI1? DE I91Z, FECHA EN QUE ...A 1NFEACION £!C 10 EL 
ESCALSDA 	ATISNE DOS DISITOS DE ':oRCENTjE, 	AA IS._,R!-ALIJAOC2 
SU ESTUDIO CON EL OBJETO DE INCORURAR DUMA INFLACION A LOS 
VALORES HISTORICOS QUE MUESTRAN LOS ESTADOS F INANCIEROS. 

INFLACION FENOMENO CCONOMICO UUE A TODOS AFECTA, PERO NO DE IGUAL 
FORMA, QUE ALGUNOS CAPACES DE: IDENTIFICAR SUS EFECTOS, APROVECHEN 
QUE OTROS SIN POSIBILIDAD SE CONOCERLA, PWUDICA. PERO QUE TODOS 
ESTAMOS DE ACUERDO EN HABEF SENTIDO SUS CONSECUENCIAS Y QUE NO 
TODOS ESTAMOS DE ACUERDO EN LOS PARAMETPOS CON LOS CUALES SE 
INTENTA mEnIR. 

HOY EN DIA EL SUPUESTO DE LA ESOADILIDAD DE LA UNIDAD MONETARIA 
NO PUEDE SER SOSTENIDO, LOS Esh400s FINANCIEROS snsAous EN EL 
VALOR HISTIJRICO DE LOS SIENES. PIERDEN SIGNIFICADO. 
LA ADMINIETRACION DE LA EMPRESA Y EL PUBLICO. PUEDEN SER MEJOR 
INFORMADOS POR ESTADOS FINANCIEROS QUE CONTEMPLEN EL DETERIORO EN 
EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA . 

LA SIMPLE LECTURA DE ESTADOS FINANCIEROS, 	RERMIIE EN 
CONDICIONES GENERALES, TENER UNA APF,'ESIACION DE LO QUE SUCEDID Y 
SOLO SERA EL ANALISIS MINUCIOSO DE LAS CIFRAS ACJoALIZADAS EL. QUE 
NOS PERMITA ENTENDER CUAL ES LA IITUACION FINANPA. 

PARA rpncEosR AL mALtsrs ES NECESARIO QUE EuS ESTADOS 
FINANCIEROS MUESTREN Le MAS EXACTO POSIBLE LA SITUACION 
FINANCIERA DE LA EMPRESA. 
INCLUYENDO LOS EFECTOS DE LA INFLACION 9 EN SO COSO OEFsAION. 
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EL HECHO DE HACER COMPARACIONES DE ESTADOS FINANCIEROS NOS 
ERMITE CONOCER LAS DESVIACIONEE QUE HAN OCuFRIDO RELACIONADU CON 
SITUACIONES QUE EN FORMt,  PREDETERMINADA HEMOS L'ONSIDERADO CONO 

ESTAS CONFACIONEE SON OBJETO DE UNA IJALIFICACION QUE SE OBTIENE 
COMO RESULTADO DEL ANALISIS FINANCIERD, LOS CUALES SE UTILIZAN 
PARA COMPARAR LAS CIFRAS. 

UNO DE LOS FUNDAMENTOS DE LA CONTABILIDAD ES LA ESTABILIDAD DE LA 
UNIDAD DE MEDIDA, LA MONEDA LOS CAMBIOS EN EL VALOR DE LA UNIDAD 
MONETARIA SE SUFONE O QUE NO OCURREN O QUE TIENEN POCA 
IMPORTANCIA, ESTE SUPUESTO ES CADA VEZ MENOS REAL. SOBRE TODO 
DURANTE LOS ULTIMAS ANOS, EN LOS CUALES LA INFLACION HA SIDO 
PERMANENTE Y PROGRESIVA Y COMO CONSECUENCIA, LOS ESTADOS 
FINANCIEPOS SE HAN DERIORADO LOMO INFORmAcION aJNFIABLE Y 
cnmprLE. 
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CAPITULO 2. ANALISISE 	INTai;PRE 	4cIoN 

D E 
	

L O S 	ESrOUS 

F INANE IERUS 
-------- 

1. ODJE11',0 DEL ANÁLISIS DE ESTADOS FINMNLItzbuS . 

2.2. CONCEPTO DE ANÁLISIS E INTERFRErACluN 

2.2.1. CJWCEPTO DE 4WITSI3. 

2.2.2. CONCEPTO DL INTETri-ETACION. 

.7, PASOS PREVIOS DEL AMALII,Th 

ALCANCE 

2.3.2. OBTENCION DE DATOS DE TIFO ECONONtoJ - ADMINISTRATIVO. 

2.3.3. DATOS FINANCIEROS EXTERNOS. 

2.3.4. REOOISITITS CONTAbLES. 

2.3.5. ESTADOS FINANCIERO,,,  Y DATOS QUE SOLICITA EL MIHLIS1A. 

2.4. DEFICIENCIAS FINANLrERA. 

2.4.1. EFECTI"0. 

2.4.2. INVENTARIOS. 

2.4.3. CUENTAS POT T'OBRAS'. 

2.4.1. ACTIVO FIJO. 

2.4.5. CAPITAL. 



2.4.6. VENTAS. 

2.4.7. UTILIDADES. 

2.4.5. OTRO ACTIVO. 

2.5. INSUFICIENCIAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

2.6. METODOS DE ANALISIS. 

2,6.1. METODO DE RAZONES. 

2..•5.1.1. ANALISIS DE LA SOLVENCIA. 

2.6.1. 1 ,1. SOLVENCIA CIRCULANTE. 

2.6.1.1.2. SOLVLImCIA INMF lAiH. 

2.6.1.2.1. ANALISIS DE LA ESTABILIDAD. 

.6.1,2.1. ESTUDIO DEL 	TAL. 

2.u.l.2.2. E-TJDIO DEL CICLO ECONOMICO 

2.6.1.2.-. CONVERTIBILIDADE:,. 

2.6.1,-. ANALISIS DE LA FCDUCIIBIL1DAD. 

ESTJ1I0 DE LA:• VENIA':. 

2.6.1.7.2. 	DIO DE LA 

ESTUDIO DE LA APLITAc 	DE RECURSO . 

2.C.2. ,IcTopr., DE r'7 	prit-.-GRpLE9 

2.6.2.1. FT1RCIENTOS INTED1RALES -OIALES. 

POPCIENTOS INTEGRALES RARCIALES. 



SU FLUJO 	
FOMOOS . 

DE EsTri
tlF0f;Ei:-cI0m 	
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CONCEPTOS DE tiNALISIS E INTEPPRETAIUN 

2.2.1. INCEP7:2 DE ANAL: 

DISTINCION Y EEPARACION DE LAS FAR1ES DE UN TODO HASTA LLEGAR A 
CONOCER SUS F6ANCIPIOS 0 ELEMEN705. 

EL ANÁLISIS DENOTA EL PROCESO POR MEDIO DEL CUAL_ UN PROBLEMA 
OUEDA REDUCIDO A SUS MAS SIMPLES EEEMENTUS. 

CONCEFTO DE INTERFRETACION 

P.C:U:W y EnTTG DE (MTEETAP . 

INTERPRETAR! EXPLICAF O DECLARAR EL SEN1IBO DE UNA COSA Y 
PRINCIPALMENTE EL DE TEYTOS FALTrn DE 

CNTENDE!-:. 7 "T. JHAR EN EUE!-.?) O MALA PA- . E Ut4, PICCION O PALABRA. 

7OMPPENDEP 	Er:'PESAR E-lEN O MAL EL. ASUNTO O MIITERIA DE ,QUE SE 
YRi:)TA. 



2.-. PASOS PREVIOS DEL ANALUTA 

ANALISTA DEBE TENER EN CUENTA UNA SER.!E DE SIP.IACIONES ANTES 
DE ENTRAR EN FUNCIONES: A SEMEJANZA DEL CONTADOR PUBLICO ANTES DE 
UNA AUDITORIA. 

2.7.1. ALCANCE. 

A) PARCIAL : ESTUDIO DE ALGUNA DE LAS FUNCIONES DE LA 
ADMINISTRACION. 

5) TOTAL : ESTUDIO TOTAL DE LA POLITICA ADMINISTRATIVA DE LA 
EMPRESA ( ES RECOMENDABLE REALIZARLO EN SU TOTALIDAD 1. 

2..2. OBTENCION DE DATOS DE TIFO ECONOMICO - ADMINISTRATIVO. 

A) CONSTITUCION DE U,  SOCIEDAD: EXTRACTAR LOS RRINOIRALES DATOS 
DE LA ESCRITURA OONSIT1TUTIA V ACTAS DE AlAmBLE(-+. OBTENIENDO 
FECHAS, CAPITAL, AUMENTOS, ACTIVIDADES, NOMBRES, ETC. 

B) ACTI1IDADEB ACTUALES : ESTUDIAR EL GIRO ACTUAL. DE. LA EMPRESA. 
ASI COMO FLANES FUTUROS. 

E) CONTRATOS Y CONVENIOS : EXTRACTAR LOS ElISTENTES CON 
INSTITUCIONES DE CREDITO, PROVEEDORES. ¿OMISIOWITS ETC. 

D)• ESTUDIO DEL MERCADO 	OBSERVAR LA SITUACIC DE LA EMFgESA SEGUN 
SU CAPACIDAD, LOCALIZACION GEOGRAFICA, 	DE COMPRA DE SUS 
CLIENTES, DURANTE EL TIEMPO QUE ABARCA NUESTRA REvISION. 

2.7.3. DATOS FINANCIEROS EXTERNOS. 

LA OBTENCION DE DATOS DE TERCEROS EN MEXICO, ES DE LO MAS DIFICIL. 
PERO DEBE TENERSE EN CUENTA QUE 21 ESTA A LA MANO DEL ANALISTA 
DICHA INFORMACIO!,1 DEBE APROVECHARLA POR LA GFAN UTILIDAD QUE LE 
REPORTARA AL EMITIR SUS INTERPRETACIONES . 
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2.7. PASOS mEvios DEL ANALII'TA 

a. ANALISTA DEBE TENER EN CUENTA UNA SER»E DE SIT,JACIONES ANTES 
DE ENTRAR EN FUNCIONES; A SEMEJANZA DEL CONTADOR PUBLICO ANTES DE 
UNA AUDITORIA. 

2.Z.I. ALCANCE. 
-------- 

AY PARCIAL : ESTUDIO DE ALUUNA DE LAS FUNCIONES DE LA 
ADMINISTRACION. 

5) TOTAL : ESTUDIO TOTAL. DE LA POLITICA ADMINISTRATIVA DE LA 
EMPRESA ( ES RECOMENDABLE REALIZARLO EN SU TOTALIDAD 

OBTENCION DE DATOS DE TIPO ECOMDMICO - ADMINISTRATIVO. 

A) CONSTITUCION DE 	SOCIEDAD: EXTRACTAR LOS PRINCIPALES DATOS 
DE LA ESCRITURA CONST1TUT1','A V ALTAS ,..DE ASAMBLE. OBTENIENDO 
FECHAS, CAPITAL. AUMENTOS, ACTIVIDADES, NOMBRES, Erc. 

B) ACTI-IDADES ACTUALES : ESTUDIAI: EL GIRO ACTUAL DI- LA EN1->RESA. 
ASI COMO r,1 ANES FUTUROS. 

C) CONTRATOS 1 CONVENIOS : EXTRALTAR LOS EMStENTES CON 
INSTIT(.!CIONE1 DE CREDITO, PROVEEDORES. •.":0MISIONISTAS ETC. 

D) ESTUDIO DEL MERCADO : OBSERVAR LA SITUAEIC DE LA EMFPESA 'SEGUN 
SU CAPACIDD, LOCALIZACION GEWRAFICA, 1=ODEF. DE COMPRA DE SUS 
CLIENTES, DURANTE  EL.. TIEMPO QUE ABARCA NUESYFA RE919ION. 

2.Z.3. DATOS FINANCIEROS EXTERNOS. 

LA OBTENCIO{) DE DATOS DE TERCEROS EL) MEXICU, E3 DE LO MAS DIFICIL 
PERO DEBE TENERSE EN CUENTA QUE 91 ESTA A LA MANO DEL ANALISTA 
DICHA INFORMACI0Ii DEBE APROVECHARLA POR LA ORAN LifILIEAD QUE LE 
REPORTARA AL EMITIR SUS INTERPRETACIONES . 
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7A. REQUISITOS CONTABLES 
-------------------- 

Al CONSISTENCIA EN L.A APLICACION DE LOS PRSNCIFOS DE 
CONTABILIDAD. 

El) CONSISTENCIA EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 
UTILIZAR LAS MISMAS CUENTAS, PRESENTARLAS CON SUS MOVIMIENTOS Y 
:SALDOS, DE ACUERDO A EJERCICIOS ANTERIORES. 

C) DICTAMEN DE C.P. COMO YA SE MENCIONO, EL. ANALISTA DEBE TENER 
UN DICTAMEN DE SEGURIDAD DE LAS CIFRAS OUE MANEJA. 

2.3.5. ESTADOS FINANCIEROS Y DATOS OUE SOLICITA EL ANI-ILISTA. 

A) ESTADOS FINANCIEROS PRINCIRLES 

- SOLANCE GENEF:U. / ESTADO DE SITUACION 
- ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS/ESTADO DE RESULTADOS. 
- ESTADO DEL COSTO DE PRODUCCION Y VENTy.  

B) ESTADOS FINANCIEROS SECUNDARIOS: 
LOS SOLICITARA DE ACUERDO A LAS NECESIDADES E QUIEN LO 
CONTRATO. 

E) RELACIONES : DE CLIENTES, PROYEEDOR, GASTOS, 1TC. 
ES CONVENIENTE QUE LA EMPRESA LE DE AMPLIAS FACILIDADES DE 
INFORNACION. 



Z.43. DEFICIENCIAS FINANCIEPA-,. 

: 	EFECTIVO. 
--------- 

INSUFICIENCIA % CUANDO LA EMPRESA NO PUEDA CUBRIR SUS DEUDAS 
INMEDIATAS QUE DEBEN HABERSE PREVISTO POR LO MENOS UN MES ANTES. 
A TRAVES DE SU CASH FLOW, O SEA SU PRESUPUESTO DE CAJA. 

CAUSAS INTERNAS : 
A) NO PREPARAR SU PRESUPUESTO DE CAJA CON OPORTUNIDAD . 
5) FALLAS EN SUS DEPARTAMENTOS DE CREDITOS Y COBRANZA. 
C) DESCUIDAR SU ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR Y CUENTAS POR 
PAGA':. 
U E':iEGErAR 	comrp's DE INVENI1RIOS 

HO SOLICI-AR ;77:1,4 OPCIFTLNID PREETANC rAA SITUACIONES 

CAUSAS EXTERNAS : 
NINGUNA. 

CONSECUENCIAS : 
Al GESCREDITO DE. LA EMPREJA 
B) INSOLVENTE 
C) FALTA nz ESTABILIDAD 

SUGESTIOrES 
A) INCREMENTAR EU CAPITAL. 
D) ACEPTAR NUEYC1 .:1CCIONISTAS 
C) TRAMITAR MAYONES PLAZOS A SUS PROVEEDORES Y ACREEDORES 
D) SOLICITAE PRESTAMOS SOBRE INVERSION DE E+EUIVO CUANDO 
SOBREPASE MAS 	DOBLE DE LUS PrIGOS EN EFECTIVO MENGUALES. 

CAUSAS INTERNAS : 
A) EXCESO DE CAPI7AL EN REt.ACION A LA EAPACIDA 	EERACIONES DE 
LA EMPEE3A. 
B 	ALA ADMINISTRACION AL NO APROVECHAR SUS EXCEDENTES EN NUEVAS 
IW:ERSIONES. PAGAR DEUDAS Y/ O REPARTIR UTILIDADES A SUS SOCIOS 
O ACCIONISTAS, SINO PRETENDE EXPANDID' EL NEGOCIO. 

CAUSAS EXTERNAS : 
NINGUNA. 



CONSECUENCIA : 
A) PERDIDA DE. SU PODER ADQUISITIVO CADA DIA UUE mO SE UTILICEN 
L2S EXCEDENTES. 
p) Los INvERSIONISTAS PIERDEN INTERESES Y DESCUIDAN INVERSIONES 
MAS PRODUCTIVAS. 

SUGESTIONES : 
A) REDUCIR EL CAPITAL SOCIAL. 
B) DISTRIBUIR UTILIDADES Si ESTOS NO U HAN NELHU. 
C) INVERTIR EN VALORES. 
D) LIQUIDAR ADEUDOS. 

"I., 4.2. :INVENTARIOS. 
------------ 

INSUFICIENCIA : 
E.2STE INSUFICIENCIA DE INVENTARIOS. CUANDO NO ES PiISIBLE 
LAS DEMANDAS DEL MERCADO. 
ESO SE DEBE A CAUSAS INTERNAS COMO EXTERNAS. 

CAUSAS INTERNAS : 
A) INSUFICIENCIAS DE CAPITAL DE TRABAJO. 
6) FALTA DE COORDINACiON ENTRE COPAS Y VENTAS. 

CAUSAS E..TERNAS : 
QUE EL PROVEEDOR NO SURTA CON REGULARIDAD. 

CONSECUENCIAS : 
A) PERDIDAS DE W::NTAS. 
Fi) PERDIDAS DE CLIENTES, 

SUGESTIONES : 
A) ;INUMEMTAR EL CAPITAL PARA PODER AuMENIAR EL vuLLMEN DE 
OPERACIONES. 
(3) BUSCAN: UN PRCKEDON: QUE PUEDA SOi-LíR AL PROOfr AC lJAL. 

BUSCAP ALOUN PRODUCTO SUCEDANED AL UUE NOWALMENTE %/ENDA LA 
EMPRESA. 
0) COORDINAR LAS FUNCIONES DE ODMRF 	y vENr6vs.. 

EXISTE SOBRE- INVERSION DE mYENÍI1ow C.:Di-4ND° ESTOS SON 
SUPERIORES A LA DEMANDA DEL MERCADO„ ES MOTIVADA POR : 

►  
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CAUSAS INTERNAS : 
A) UNA DEFICIENTE AAMINISTRACION, CUANDO EN («ANA EMPRESA NO EXISTE 
COORDIMACION ENTRE SUS ELEMENTAS PRODUCTIVAS, COMPRAS Y VENTAS: 
TAMDIEN PUEDE EXISTIR EN AAUELLIAS EASOS EN QUE LA PRODUCCION DEL. 
ARTICULC ESTE AJENA AL VOLUMEN DE vENTAS O CUANDO EN LA EMPRESA 
NO EXISTEN MININOS. 
E0 POR QUERER ESPECULAR, CUANDO EL EMPRESARIO TRATA DE OETENER 
UTILIDADES AJENAS A LAS OPERACIONES PROPIAS DEL NEGACIO. 
C) POR ACCION FRAUDALENTA. ORIGINADA EN DEPAAYANENTO DE COMPRAS, 
CUANDO EL INTERES GENERAL SE DIRIGE HACIA INTERES PARTICULAR. 

CAUSAS EXTERNAS : 
A) APAPICISM DE PRODUCTOS SUCEDAMEOS, 
BY POR :mudo DE GUSTO DEL PUDLIE0 COMSUMIAAR, 

LITA :SECUENCIAS 
A) AUMENTO EN EL PACO DE SEGUROS. 
EA PAGOS MAYORES DE FLETES Y ACARREOS. 
C) mAYOREZ SUELDOS 
D) GASTDA DC MERCANCIA DUE SE HECHA A PERDER 
E) REOUCTIMIENTDE DE MAYORES ESPACIOS. 
FY AUMENTO EN LOA GASTOS DE MANTENIMIENTO 
5) PRESENTACION DE LA OBSOLESCENCIA DE LA MERCANCIA 
H) UN COSTO AUOR EN EL CONTROL. CONTADLE 
I) AUMENTAN LOS GASTOS Y DISMINUYEN LAS AILICADES. 

EN 	UNA EL AANDA FASE PROVOCA QUE A UNA FECHA DETERMINADA LA 
EMPRESA NO '.''.!ENTE CON REAARAOS SUFICIEWEA PARA PODER AUBRIR SU 
AASIVCA 

POR 	ULTIMO LA TERCERA FASE QUE A I AS QUE A r ODO L'AA 
CORRE:GT(01(n UNA FEDI T WAD I L I AA ( 	EL CASO DE v iA SUCEDER 	SE 
CONSIDERA PERDIDA. 

SUGESTIONE= : 
AY L'AIABLELAA UM CONTROL DE MININOS Y MAXIMUS 
E: COORDINAR LAS COMPRAS CON LA FAAJDUCCIUN. 

• 4.7. CUENTA: FOF COBRAR 

SOBREINVERSION : 
OCURRE CUANDO LA EMPRESA SE HA EXCEDCDO EN EL OTORGAMIENTO DE 



CEUITO V EN AGUEITAS CIRCUNSTANCIAS EN OUE NO HH SIDO POSIBLE 
LOGRAR OFORtUNAMENTE LA COBRAN7A DE LA CARUERA. 

UUE,::: INTERNAS : 
--------.-------- 

A) EL 	DE VENDER Y OBTENER UN GRAN VOLUMEN DE VENTAS. 
Es) QUE LOS LIMITES ESTABLECIDOS PAPA CADA TIFO DE CLIENTES NO 
SEAN OBSERVADCS POE-  LOS VENDEDORES. 
C) QUE EL DEPARTAMENTO DE CREDITO Y COBRANZAS NO CUMPLA CON LAS 
FUNCIONES DE INVESTIGAR AL CLIENTE PARA SENALAR LA APROBACION Y 
LIMITE ,'BEL CPEDITO, 
D) A UNA ACCION FRAUDULENTA DEL DEPARTAMENTO DE COMPRAS. 

CAUSAS EYTERNAS 
----------------- 
CUANDO UNA 7,E7PESICN GRIC.INA FALr DE OiNE,59, CAIONA OLE LOS 
L:ENr"E NO ;'¡7iHJETI 	rDEUDC9 	- JOS. VEN,:JIMIE. 

..:JW3F(.71J5 
11 PEPtc, POR CREDITOS IW-2014:::=gLES 
G,  GASTOS DE LITIGIO 
C) AUMENTOS DE GASTOS POR : 
— UN MAYOR CONTROL DE CUENTAS POR COBRAR 
— COMISIONES A AGENTES 
— SUELDOS DE COBRADORES 
— SALTOS DE SUPERVISION 
D) FATO POP :NTERESEE POR CAPITAL WI'ENIDO 	APLICADO A LA 
INvERSION OP CLIENTES. 
E) FALT,', DE PECUPSOS DE LA c:MPEESA RARA PODER CUBRIR SUS 
OPERACIONES NORMALES. 
F) CUANDO LA SOPE—  InvERSION SE ORIGINA POR FALTA DE PAGO 
OPORTUNO DE LOS CLIENTES. LA FALTA 1,C. FAGO OCASIONA UNA INVERSION 
OCIOSA QUE NO FPODuCE INTERESES. 

SUGESTIONES : 
A) r-,:f.A --ODER RESOLVER 	PFUBLEMN, E= NECESARIO roE SE 
ESTABL.ESCA UN LIMITE DE CRE.DirO ..:,OBRE LA SOL' CHCIA MORAL. 
B) EFECTI'AR UNA INVESTIGACION 'L LOS LLIEWES PARA CONCEDER 
CREDITOS. 
C) MODIFICAR LOS SISTEMAS VIGE IrES DE LUENTAS I-OR COBRAR QUE 
hOPORCIGNAN UNA INFOPMACION DIA1,IA DE LAS CUENTAS VENCIDAS. 
D) CAMBIAR LOS CANALES DE rOBPANIA 
E) COGFUNAR LOS DFFARTAMENTNI 21: CREDI TU i ALMACEN PARA LA 
ENTEEGA DE MERCANCIAS QUE NO 'SE. 	HN 
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2.4.4. ACTIVO VIJO. 
------------ 

SCDRC-INVERION 
5:XIGYE SOBREINVERSION EN ACTIVO-FIJA, CUAADO LA ',:APACIDAD REAL DE 
LA EMPRESA NO ES CORRECTA. 
ES DECIR, NO ESTA TRABAJANDO A TODA SU CAPACIDAD. 
AQUELLA EMPRESA QUE TIENE UNA PLANEACION A LAi,;SO PLAZO 	Y OUE 
ESTIMA QUE SU PRODUCCION LE VA A ALCANZAR PARA UN PERIODO DE DIEZ 
ANOS., SI NO TRANSCURRE ESE TIEMPO NO PUEDE DECIRSE QUE 	EXISTE 
SOZREAINVERSION. 
OTRO PROBLEMA ES CUANDO LA EMPRESA HAYA HECHO UNA INVERSION EN 
ESTE RENGLON Y PASADO EL TIEMPO NO PRODUCE A TODA SU CAPACIDAD. 
DEBIDO A QUE EL MERCADO ESTA SATURADO DEL ARTICULO QUE PRODUCE 
ESA FAERICA, ENTONCES SI SE PUEDE HABLAR DE SOBREINVERSION EN 
ACTIVO FIJO. 

CAUSA.-.i: INTERNAS : 
A) LNA MALA PLANEACION DE LA INVERSION 
TO UNA MALA EVALUACION DEL MERCADO 
C) UNA TENDENCIA A LA EAJA DE VENTAS 
DI EL HECHO DE QUE EN LA EMPRESA SIEMPRE EL VOLUMEN A PRODUCIR DE 
LA PLANTA NO COINCIDAN, SIENDO INFERIOR EL ULTIMO. 
E) EXCESO DE CAPITAL QUE MOTIVE A LA EMPRESA A INvERIIR EN ACTIVO 
FIJO. 

CAUSAS EXTERNAS : 
QuERTA DE MAQUINARIA PAGADERA A LARGO K.AZO. 

CONSECUENCIAS : 
A) AUMENTO EN GASTOS DE CONSERVACION Y MANTENIMIENTO 
ID AUMENTO EN LOS GASTOS DE DEPRECIACION 
C) MAYORES GASTOS EN LA RENTA DE ESPACIOS O COMPRA DE LOCALES. 
D) MAYORES PAGOS POR PRIMAS DE SEGUROS. 
E) PAGO DE INTERESES 
F) LA NO UTILIJACION DE LA INVERSION QUE SE CONSIDERA OCIOSO. Y 
QUE NO ESTA PRODUCIENDO UTILIDADES. SE TRADUCE EN PERDIDA. 
G) LOS RECURSOS SON DESVIADOS : EN LUGAR DE APLICARSE CUANDO SEAN 
NECESARIOS. SE UTILIZA EN LA CENTRA DE ACTIVO RIJO. 

SUGESTIONES : 
A) LAS SOLUCIONES OLE SE PUEDEN APLICAR AL EFECTO EERAN LA DE 
DESPRENDERSE DE ESE ACTIVO POR MEDIO DE SU VENTA . 
DI TAMDIE1 DEBERÁN TOMARSE EN CUENTA LAS SOLUCIONES DE RENTARLAS 
O HACER MAQUILA. 
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2.4.5. CAMAL 
------- 

INSUFICIENCIA r 
SURGE CUANDO UNA EMPRESA NO PUEJE DESARROLLAE NORIALMENIE. 3 NO 
PUEDE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES, PRODUCTO DE SUS OPERACIONES 
NORMALES . 

CAUSAS INTERNAG 
A) PLANEACION DEFICIENTE. 
E0 SOBRE-INVERSION EN ALGUN OTRO RENGLON PROVOCA LA INSUFICIENCIA 
DEL CAPITAL. 

CAUSAS EXTERNAS : 
A) DEPRECION ECONOMICA O SEA MALA DISTR/BUCY3N LE RECURSOS. 

CONSECUENCIAS 1 
A 	FALTA DE RECURSOS PARA HACER FRENTE A LAS: IIKESIDADES '9E LA 
EMPRESA. 
B) QUE LA PARTIC/PACION DEL CAPITAL AJENO EN LA EMPRESA RUEDA SER 
MAYOR, DANDO COMO CONSECUENCIA FALTA DE SOLIDES FINANCIERA 	QUE 
LA ENTIDAD SE ENCUENTRE EN MANOS DE SUS ACFEEDGWS9 sCONOMICA 
MORALMENTE. 
e) EL FISO DE INTERESES SUE HACE DISMINUIR. 	UTILII:ACES 
D) NO SE HAAA EXPLOTADO EL POTENCIAL LE LA LM'NESA EH SU 
TDTALIDAD. 

SUGESTIONES 
A) QUE LAS POLITICAS IMPLANTADAS SEAN SEGUIDAS PUF: DIRECTIVOS Y 
QUE SE VIGILE LA APLICACION DE LAS MISMAS. 
B) QUE EXISTA GNA PLANEACION ADECUADA ÜE 	INVERSION Y LA 
OBTENCION DE RECURSOS . 

SOBREINVERSION 
EXISTE CUANDO ES SUPERIOR A LAS NECESIL 'ES DE 

CAUSAS INTERNAS : 
Al UNA MALA PLANEACION DE CAPITAL INICIAL 
O) QUE LOS PLANES CONCEBIDOS. NO SE HAYAN LLEVADO Ñ CABO. 
O) ALTERACIONES DE LAS POLITICAS FINANCIERAS ESTABLECIDAS 
INICIALMENTE. 
D) EL NO REPARTO DE DIVIDENDOS. 
E) EL NO CONSIDERAR DENTRO DE LA PROPIA PLANEACION. EL ASPECTO DE 
LA DEPRECIACION. 
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CONSECUENCIAS : 
A) TENER UNA INVERSION OCIOSA QUE NO PRODUCE 
B) ACEPTAF UNA INVERSION AJENA A LOS ou¿Erivos DE LA EMPRESA. 
CY 	IM,:ERSKH SUt:ERIOP A LAS NECESIDAD' ES DE LCS RENGLONES DE 
ACTIVO CIRCULANTE Y FIJO. 
D) DISMINUCION IN LOS DIVIDENDOS OUE CORRESPONDEN A LOS 
ACCIONISTAS. 

SUGESTIONES : 
A) EFECTHAR UNA FLAMEACION FINANCIél-; IJI K,UERD1 CON LAS 
ON:RACIONES QUE REALIZA LA EMPRE-r:-, , EN LA QUE SE CONSIDERE EL 
ASPECTO DE DCPPECIACION. 
El) EFECTUAR REPARTO DE DIVIDENDu-_ 
C) DISMINUIR EL CAPITAL 
D) HACER INVERSIONES. 

7. 4. 6. VEI 

IMSUFICIENCI : 
CUANDC EL VOLUMEN DE VENTAS ES MENOR QUE EL VOLUMEN DE 
PRODUCCION. CC CUPHDO EXISTE UNA INSUFICIENCIA EN VENTAS. 

CAUSAS INTERNAS : 
A) MALA ADMINISTRAN EN EL DEPARTAMENTO DE vCNTAS 
9) FLTA DE COORDIMAON ENTRE PRODUCCION Y VENTAS. 
C) 	TA 	PFilMC, 7r; 	PUBLICIDAD. 
Di CANALES DE 5!STUHir:YY1 INnDECUPTC15. 
E) REST7aCCIONE2, CM EL CREDITU. 

FALTA DE CAPITAL PAPA 	 PRESTAMOS A CLIENTE 
G) MALA CALIDAD 	PRESENTCIC7'. DEL P'RODULTU. 
Pi PRECIO DL VENT EnEYDO 

CONSECUENC:AT 
MARGEN MUY 	 7ARA CUDRIP GASTOS 

Es DISMINUCION DE U7:...IiJADES. 

;E:STIPMES 
AJA ADIIIRACION MEJOR DE. VENTAS 

£, EFECTNAF 	INVE9TIGAr_IOU DE MERCADO n EFECTO CE AVERIGUAR 
LA CLASE 	:11';'7A5 C:NEUMIDORAS. 
C1 PLANEAR UNA MEJOR OBTENCION CE CAPITAL. PWA CONCEDER MAYORES 
Ir72DITOS. 
O) ESTUDIAR LAS POLITP1AS DE CREDITO CON EL LlEljE' 	DE NO 



ESTABLECER LIMITES RIGIDOS DE CREDITO. 
E) EFECTUAR PROMOCION A LOS ARTICULOS QUE PROPORCIONEN MAYOR 
UTILIDAD . 
F) UTILIZAR LOS MEDIOS DE PUBLICIDAD ADECUADOS AL PRODUCTO PARA 
MEJORARLO Y CAUSAR MEJOR IMPRESION AL PUBLICO. 
H) ESTUDIAR EL COSTO DE LOS ARTICULOS PARA REDUCIRLOS Y DISMINUIR 
EL PRECIO DE VENTA. 
I) REALIZAR INVESTIGACIONES DE NUEVOS PRODUCTOS QUE PUEDAN 
LANZARSE AL MERCADO PARA REMPLAZAR A LOS PRODUCTOS QUE HAN SIDO 
SUSTITUIDOS POR OTROS. 

2.4.7. UTILIDADES 

INSUFICIENCIA : 
CUANDO LAS UTILIDADES ALCANZADAS ( SI ES QUE EXISTEN ! NO ESTAN 
EN RELACION CON EL CAPITAL INVERTIDO O BIEN, CUANDO LOS 
DIVIDENDOS QUE SE FEFARTEN A LOS ¡ACCIONISTAS NO SON 
SATISFACTORIOS ES CUANDO EXISTE INSUFICIENCIA EN UTILIDADES . 

CAUSAS INTERNAS : 
A) SE LIMITA AL. DESARROLLO DE LA EMPRESA POR NO TENER FUENTES DE 
CAPITAL INTERNO. 
5) SI EXISTEN PERDIDAS CRONICAS. SE PLANTEARAN LOS SIGUIENTES 
ASPECTOS : 

- NO INTERESAR A LOS INVERSIONISTAS. 
- FALTA DE CAPITAL PARA CUBRIR LAS DEUDAS. QUE OCASIONARA FALTA 
DE CAPACIDAD DE PAGO . 
- FALTA DE INTERES DEL INVERSIONISTA EXTERNO 
-•DE CONTINUAR ESTA INSUFICIENCIA LA EMPRESA 	A QUIEBRA. 

SUGESTIONES : 
ELIMINAR LX2 TEES CAUSAS INTERNAS. 

2.4.B. OTRO ACTIVO. 
------------ 

ESTAS CUENTAS POR LO REGULAR CORRESPONDEN A LAS CUENTAS QUE NO 
AFECTAN LOS RESULTADOS EN FORMA SIGNIFICATIVA, ES POR ESO QUE LOS 
ADHINISTRADDRES LAS DESCUIDAN Y PROVOCAN DEFICIENCIAS CAUSADAS 
POR : 

1 
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CAUSAS INTERNAS : 
A) CONCEDER PRESTAMOS NO SOLO A EMPLEADOS QUE DEBERÍA ESTAR 
LIMITADO AL. MAXIM°. 
81 FALTA DE CONTROL EN LOS GASTOS DE INSTALACION PARA QUE SE 
CONSERVEN EN LA PROPORCION DE LA COMPANIA. 

CONSECUENCIAS: 
A) EFECTUAR GASTOS INNECESARIOS, COMO PURRIA SER INTERESES PARA 
SOLVENTAR PRESTAMOS QUE SERVIRIAN PARA CUBRIR DESVIACIONES DE LA 
ADMINISTRACION. 
B) DISMINUIR SUS UTILIDADES HABITUALES O INCLUSIVE LLEGAR A 
PERDIDAS. 

SUGESTIONES : 
A) ELABORACTON DE ESTADOS FINANCIEROS EN PERIODOS MENORES AL ANO 
B) DICTAMINAR LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
C) CONTRATAR LOS SERVICIOS DE UN ANALISTA. 



Z.5. INSUFICIENCIAS DE LOS ETADOS FINANCIEROS. 

LA INPORMACION QUE NOS BRINDAN LOS E:±3,Arw:; EINANLIERO, NO SON Lú 
SUFICIENTEMENTE CLAROS Y EXPLICITUS PARA .DEIERMINA 	Y CONOCER 
OTROS FACTORES QUE AYUDEN A MEJORAR L( SITUACION DE LA EMPRESA EN 
RELACION A LA SOLVENCIA, ESTABILIDAD Y PRODUCTIVIDAD EN QUE SE HA 
DESARROLLADO EL NEGOCIO. ES POR ESO QUE EL ANALISTA DEBERA IR 
ADICIONANDO DATOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE SIRVAN OE BASE 
PAPA OPINAR SOEPE LA CaPACIDAD ADMINIEIRATIVA DE LA EMPRESA. 
PARA SUESNAR LA INFLACION QUE EMANA CE LOS ESTADOS FINANCIEROS, 
EL ANALISTA SE TENDRA QUE AUYILIAR DE OTROS PROFESIONALES AFINES 
AL NEGOCIO CON EL CUETO DE QUE SU INTERPRETACION SOBRE LOS 
FACTORES, INDICES 	CIFRAS DETENIDAS EN LA APLICACION DE SUS 
M:70,905 DE A%•4[. 'SIS _._;'Pi LO '!AS ACEP ADOS 	PRESTE NNA VEPDADERA 
A7SSOPlil A -S12 	:.'ENTES. 
LOS E,::ONOMISTiA.S E INGE1;EFS AF,7,VCARirl 	 ,e1ME UDTOS 
DE 	'JUE UREEIS1: LA :":.1',AU;7.0 .TE LH ElPRE 	EL kELACN DE 
UNA POSIELI E:,PANSION DE LA MISMA, 13F• TEMER LA PERSPECTIVA DE 
CAPTAR MAS CENTOS DE MERCADO, PAPA SU PF'I;DUCTO O CIEN ESTUDIOS 
TECNICOS :=AF.A LA PRODUCCION GUE COADYUVEN A LLEQAR A LAS METAS 
DESEADAS CON LA MAS ALTA CALIDAD. 
EN ALGUNAS CCASIONES SEPA NECESARIO 'UNTAR CON LA AYUDA DE 
TECNICOS ESPECIALISTAS QUE FUNJAN COMO PERITDS EN LA MATERIA. 



2.6. METODOS DE ANALISIS. 

2.6.1. ME-0D0 DE RAZONES. 
----------------- 

UNA RAZON FINANCIERA SEPA LA DIVISION DE UN NUMERO DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS. ENTRE OTRO NUMERO DE LOS MISMOS. 

2.6.1.1. ANALISIS DE LA SOLVENCIA 

2.6.1.1.1. SOLVENCIA CIRCULANTE. 

ACTIVO CIRCUI.ANTE 

PASIVO CIRCULANTE 
= SOLVENCIA CIRCULANTE 

FUNDAMENTO : 
PARTE DE LA BASE DE OUE LAS DEUDAS A CURTO PLAZO ESTAN 
GARANTIZADAS CON LOS VALORES DEL ACTIVü CIRCULANTE QUE CONSTITUYE 
LOS SIENES DISFONIDLES CON LOS QUE ':111 COBRIPAN LAS DEUDAS 
PROXINAS A VENCER. ESTO ES EL PASIVO CIRCULANTE ES EL RESULTADO 
DEL FINANCIAMINETO DEL ACTIVO CIFtULANTE. 

INTERPRETACION : 
ESTA RAZON FS LA MAS ANTIGUA Y SE E/IGIA UNA RELALIUN MININA DE 2 
A 1, AHOGA, EN YISTA DEL USO DEL CREDITO COMO (AW.ILIAR ECOMOMICO 
DE LAS GRANDES EMPRESAS SU RELACION DEBE SER MENOR, DE ACUERDO 
CON EL GIRO DE LA EMPRESA, PARA QUE TENGA UNA SOLVENCIA 
CIRCULANTE BUENA. 

SOLVEIA INMEDIATA. 

ACTIVO DISPONIBLE 

PASIVO CIRCULANTE 
.= SOLVENCIA INMEDIATA 

FUNDAMENTACION ! 
ES UNA PRUEBA MUY RIGORISTA ROR CONSIDERAR LA LIQUIDEZ DE LA 
EMPRESA MEDIANTE LA UTILIZACION DE LOS VALORES DE LA EMPRESA COMO 
ES EL EFECTIVO EN CAJA, BANCOS Y LAS INVERSIONES EN ACCIONES, 
BONOS Y VALORES.' 
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INTERPRETACION 
AL IGUAL GUE EN L RAZON ANTERIOR, SE EXIGIA UNA PROUPRCION DE 
A 1, PEPO EL TENER EFECTIVO OCIOSO ES TAN PERjUDICL. COMO EL 
TENE=R UHA RELCION DE INFERIOR A 0. ,10 
TAMBIEN LLAMADA " PRUEBA DEL ACIDO 	SIENDO MENOS RIbORISTA 
ACEPTARA LA RAZON DE 

ACTIVO CIFCUL)NTL - INVENTAbIOS = zULVFNCIA CIFCNLAHTE. 

EN ESTE CASO LA RAZON DEBE SER CERCANA A LA UNIDAD PARA 
CONSIDERARLA RAZONABLE. 

2.6.1.2. ANALISIS DE LA ESTABILIDAD 

2.6.1.2.1. ESTUDIO DEL. CAFITAL 

PASIVO VOTAL 

CAPITAL CONTAELF 

PASIVO CIECULANTE 

CAPITAL '19MTAVLE. 

PASIVO FIJO 

CAPITAL CONTABLE 

ORIGEN DEL CAPITAL. 

FUNDAMENTACION 
LA FINALIDAD CE ESTE GRUPO DE RAZONES ES LA DE CONOCER LA 
PROPORCION DIJE EUSTE EN EL ORIGEN DE LA INVERSION DE 	EMPRESA: 
POR CAPITAL 7RGETO COMO CAPITAL AJENO. 

INTERPRETACION 
SE ACEPTA COMO REGLA GENERAL LA RELACION mAIMA 1 A 1 , ES 1:E'CIR 
QUE EL CAPITAL. AJENO SEA IGUAL AL PROPIO DEBIDO A UUE UNA RAZON 
SUPERIOR PROVOCARLA UN DESEJUILIBRIO Y NABRIA PELIGRO DE QUE 
PASARA A SER PROPIEDAD DE TERCERAS PERSONAS, ES .CMvENIENTE QUE 
SEA SUPERIOR. 



AcTIYo FIJO 
---------------- = IWESION DEI.... cApIrAL 
CAP:IAL CONTADLE 

FuN:YAMENTACION : 
SI SE OBSERVA CON DETENIMIENTO SE ENCULITRA LOGICA LA INTIMA 
RELACION QUE GUARDAN LOS CIENES ESTABLES CON EL CAPITAL PROPIO 
OUE EC UNA IMVERSIAN PERMANENTE 'y ESTA PAZON A SU VEZ COMO 
PRESTAMOS A CORTO PLAZO CAPITAL AJENO 
OLE POR LO NORMAL SIRVEN PARA LA ADOUISICIUN DE NUEVOS ACTIVOS 
FIJOS. 

INTETPRETACION 
EL RESULTADO ACEPTABLE DE ESTA RAZON 	ES EN FUNCION AL. TIPO DE 
EMPRESA DE ONS SE TRATE. PUES UNA COMPANIA INDUSTEIAL NECESITA 
MAYORES RECUFSOS FIJOS 	MAGUINARIA Y EQUIPO 1  JUE UNA COMERCIAL. 
PUES SI ES Mi;E DE 1 SI! PASAR II 1.50 	BOEHLI, PERO NO PARA LA 
COMERCIAL 

CAPITAL CONTABLE 
= VALOR CONTABLE 1)11. CAPITAL. 

CAPITAL SOCIAL PAGADO 

rUNDAMENTACION : 
MI1 LOS YfV_ORES EnYEMIEHrES PE CONCERTOS SímILARE9 OUE VORIAN A 
TRAVFS DEL 7,EMEO y COMO F',SECULAEO E LAS OFAPACIONES REALIZADAS 

LA EMPRESA, DETSPMINANTEE EL. RENDIMIENTO OBTENIDO, 
APrAwETJHADO 	 EIEN. EL REFLEJO DE LOS ERRORES: 
DE L4 ADMINIWALION, 

INTERPPETACION : 
ESTA RAZON MUESTRA LA APLICACION DE INTERESES OBTENIDOS !:ARA EL 
MEJOR APROVECHAMIENTO DE F..17APAS J1'"ERACIONES. POR LO OUE UNA 
RELACION SUPEPI7A A 1.. NOS 'rU 	EL 5PADO VE APOVECHAMIENTO. 
MIENTRAS DICHA 'SLACION AUMENTE Y SIENDO 1NFE F 	A 1.. UNA 
7:YrUA171'::: P7 
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2.6.I.Z.2. ESTUDIO DEL CICLO ELONOMICO --------------------------- 

A) VENTAS NETA: A CREDITO 
— ROIACION DE CUENTAS FOR 

PROMEDIO DE CTAS. POR COBRAR 	 COBRAR: 

FONCOMENTACIOM 
CONO SE INDICA EN LA RAZON, ES NECESARIO ANALIZAR LAS VENTAS Y 
TOMAR SOLAMENTE AQUELLAS QUE SON A CREDITO, DESPUES DE DEDUCIR 
LAS DEVOLUCIONES. REBAJAS, BONIFICACIONE's 	DESCUENTOS DE ESTE 
TIPO DE OPERACIONES. FIFA QUE AL. COMPARhRLAG CON EL PROMEDIO DE 
LOS SALDOS HTNEUALES DE CLIENTES ( MININOS EL SALDO DE 3 FECHOS 
DISTINTAS ). NOS DE EL NUMERO DE VECES QUE ESTE PROMEDIO SE 
DESPLAZA A TRh9ES DE LAs VENTAS. 

INTCPPREThCION : 
ESTAS RAZi-JNES INDICARAN !NDIRECTAmENTE EL RESULTAUU DE LA 
APLIChCION 	UNA BUENA O MALA POLITICÁ ADMINISTRAlIVA. 

B) COSTO DE LO VENDIDO 
• 	 ROTACiON DE INVENTAPIOS DE 

PROMEDIO 	INV. DE 	ARTICULOS TERMINADOS. 
ARTE. TERMINADOS 

FUNDANENTACION 
ESTA RAZON NOS INDICA LAS VECES QUE SE DI SPLA,IAN LOS INVENTARIOS 
A TRAvn DE LAS VENTAS. ESTO SE OBSERVA AL ESTUDIAR EL COSTO DE 
LO VEWIDO PUES REPRESENTA LAS '.ENTAS, PERO EL COSTO QUE ES 
PRECIO A QUE ESTAN VALUADOS LOS INVENTARIOS. 

INTERPRETACION : 
ESTAS Ri:JQNES INDICARAN INDIRECTAMENTE EL RESULTADO DE LA 
APLICACION DE UNA BUENA O MALA POLITICA ADMINIEIRAflArFOR LO QUE 
SE DICE QUE MIENTRAS NOS DF UN DESPLAZAMIENTO EUFERIOR, NEJOR ES 
L/ POLITICA SEGUIDA, PUES SENALA EL UEO ERACIENTE DE LOE VALORES 
QUE SE ESTUDIAN. 
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COSTO DE MATERIA PRIMA EMPLEADA 
ROIAEION DE MATERIAS PRIMAS. 

PROMEDIO LE INV.MATERIAS PRIMAS 

FUNDAMENTACION : 
ESTA RAZON NOS INDICA LAS VECES QUE SE DESPLAZA LA MATERIA PRIMA 
DEL TOTAL EMPLEADO EN PRODUCCION. 	 s., 
INTEFPRETACION : 
ESTAS RAZONES INDICARAN INDIRECTAMENTE EL RESULTADO DE LA 
APEICACION DE UNA BUENA O MALA POLITICA ADMINISTRATIVA: POP LO 
QUE EN FORMA GENERAL PORRA DECIRSE QUE. MIENDR. 	NOS DE UN 
DESPLAZAMIENTO SUPERIOR. MEJOR gt:: 	1_11; POLITICA ADMINISTRATIVA 
SEGUIDA, YA QUE SENALARA EL USO EFICtENTE DE LOS VALCIFES. 

D) COMPRAS NETAS A CREDITO 
ROTACIIirt DE CUENTAS POR PAGAR 

PROMEDIO DE CTAS. POR 	GAR 

FUNDAMENTACION 
NOS INDICARA COMO EN LA PRIMER;. ROTACIiiN SENALA EL. NUMERO DE 
VECES QUE ,7E DESPLAZAN LAS DEUDA 	COPIO PLAZU POR ADQUISICION 
DE MERCANCIAS 	DE MATERIAS PF": 	EN RELACION AL urAL DE LAS 
MISMAS ADQUIRIDAS EN EL EJERCICIO, 

INTERPRETACION : 
CARA EL CONOCIMIENTO DE LAS ROTACIONES DE CUENTAS POR COBRAR, Y 
SE PODRA VER SI 	O NO DE ACUERDO AL. CREDITO QUE NOS CONCEDEN. 

2.6.1.2.7. CONVERTIBILIDADES. 
------------------ 

A) 	760 DIAS 
------- ----- ------------------ 
OTACION DE CUENTAS FUR COBRAR. 

FUNDAMENTACION 
SI LOS RESULTADOS OBTENIDOS POR LAS ANTERIOREs RAZONES, MUESTRAN 
LA RAZON DE DIFERENTES CUENTAS Y LAS TRADUCIMOS A DIAS,SERAN MAS 
COMPRENSIBLES. EN LO QUE SE REFIERE A CUENTAS POR COBRAR, SE SABE 
SI EL CREDITO OBTENIDO ESTA DE ACUERDO, A LA POLITICA 
ADMINISTRATIVA. 
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INTERPRETACION : 
ESTAS RAZONES QUE CONVIERTEN A DIAS LAS DIREREWES RUTACIONES, SE 
DEDUCE QUE MEDIANTE UN DATO QUE REPRESENTE EL MENOR NUMERO DE 
DIAS SERA MAS VENTAJOSO, YA QUE LA i)URACION OEL CICLO ECONOMICU 
ES CORTO Y SE RECUPERARA MAS RAPIDD EL EFECTIVO PUESTO EN 
ACTIVIDAD. 

8) 	360 DIAS 

ROTACION DE ARTICULOS TERMINADOS 

FUNDAMENTACION 
SE CONOCERAN A TRAVES DE ESTA RAZON LOS DIAll NECESARIOS FARA LA 
COLOCACIUN EN EL MERCADO DE LA FRODUCCION. 

INTERF ETACION : 
SIN ESTABLECER UN RESULTADO FIJO, SE CONVIERTEN A DIAS LAS 
ROTACIONES. MEDIANTE UN DATO QUE REPRESENTA EL MENOR NUMEFO DE 
DIAS SEPA MAS VENTAJOSO, Y SE RECUPERARA MAS RAFIDO EL EFFiTUO 
PUESTO EN ACTIVIDAD. 

C) 360 DIAS 

RDTACION DE CUENTAS POR PAGAR 

FUNDAMENTACION 
COMPARANDO ESTA FAZON CON EL. CFEDITO QUE CONCEDE LA EMPRESA, SE 
SABE SI ESTA TRABAJANDO CON VENTAJA DE CREDI(0 O NO AL QUE LE 
CONCEDEN SUS PROVEEDORES. 

INTERPRETACION 
INDICA EL. NUMERO DE DIAS EN QUE LA EMPRESA LIOLIDA SUS DEUDAS, 
DEBE ESTAR ACORDE CON LOS PLAZOS CONCEDIDOS POR SUS PROVEEDORES. 

D) LA SUMA DE CONVERTIBILIDADES = DURACION DEL CICLO ECONOMICO 

FUNDAMENTACION 
SE OBTIENE EL PLAZO MEDIO NECESARIO PARA QUE 1.14b OPERACIONES DE 
LA EMPRESA. SE TRANSFORMEN EN EFECTIVO A CÚmPPA DE MATERIAS 
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PRIMAS, ESTAS A PRODUCTOS TERMINADOS, COLOCARLOS EN EL MERCADO Y 
POR ULTIMO EL COBRO EN EFECTIVO. 

/NTUTifT;ETACTON 
ESTAS RAZONEE. CONVIERTEN A DU;S LAS ROTALWNEE, SE DEDUCE QUE UN 
DATO GUE REPRESENTE EL MENOR NUMERO DE. DIAE saRíA 'MAS VENTAJOSO, 
PUES EL CICLO. DURA POCO Y SE RECUPERARA MAS N'.AFIDO EL EFECTIVO 
PUESTO EN ACTIVIDAD. 

2.6.1.3. ANALISIS DE LA PRODUCTIVIDAD 

2.6.1.3.1. ESTUDIO DE LAS VENTAS 

A) VENTAS NETAS 

CAPITAL CONTABLE 
ESTUDIO DE LAS VENTAS 

B) VENTAS NETAS 

CAPITAL DE TRABAJO 

FUNDAMENTACTON 
PARA OBTENER EL DATO QUE MUESTRE LA UTILIDAD DE LA EMPRESA ES 
NECESARIO UTILIZAR LAS VENTAS EN RELACION CON EL CAPITAL PROPIO 
CON EL MOVIMIENTO QUE ES EL TRAFAJO, YH QUE ESTAS VENTAS ESTAN 

SUPEDITADAS A LA POTENCIALIDAD DE DICHOS CAPITALES. 

INTEFPRETACION : 
EL ESTUDIO DE LAS VENTAS FOR MEDIO DE ESTE METUDO NO ES DEL TODO 
EXACTO. rUEE NECESARIO APLICAR OTROS MEIODOS. 



2.b.1.=3.2. ESTUDIO DE LA UTILIDAD 

     

A) UTILIDAD NETA 

CAPITAL CONTABLE 

B) UTILIDAD NETA 

 

ESTUDIO DE LA UTILIDAD 
---------------- 
PASIVO TOTAL + 
CAPITAL CONTABLE 

C) UTILIDAD NETA 

VENTAS NETAS 

FUNDAMSNTACTON 
us Ri-ZONES INDICADAS MCZTRAPN EL ¿eEMDIMIPNIO OB ENIDC DE 
ACUERDL,  A DIFERENTES FACTCiRE5 V LA EFICIENCIA DE LA POLITICA 
ADNINIsrRATIVA. 
LA PRIMERA RAZON 1 SEMALA LA PRODUCTIVIDAD OBTENIDA DE ACUERDO A 
LA INVERSION PROPIA. 
LA SEGUNDA RAZON SE TOMARAN EH CONSIDERACION NO SOLO LOS RECURSOS 
PROPIOS SINO ADEMAS LOS AJENOS. 
LA TERCERA DARA EL RENDIMIENTO QUE FOR CADA PESO DE VENTA OBTIENE 
LA EMPRESA. 

INTERPRETACION : 
MIENTRAS MAYOR SEA EL RENDIMIENTO QUE REDUNDARA EN 	; SITUACION 
FINANCIERA SOLVENTE Y ESTABLE. ES NECESARIO COMPARAR LA UTILIDAD 
CON LAS VENTAS FARA PRECISAR SI LA EMPRESA ESTA OBTENIENDO EL 
RESULTADO NORMAL DE ACUERDO AL GIRO Y VOLUMEN DE SUS OPERACIONES. 

2.éD.I.Z.3. ESTUDIO DE LA APLICACION DE RECURSOS 

A) SIJPERAVIT GANADO 
ESTUDIO DE LA APLICACION 

CAPITAL CONTABLE 

FI) DIVIDENDOS DECRETADOS = 	DE RECURSOS. 

CAPITAL CONTABLE 
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FURDAMENCACION : 
AL ENALAR ESTAS RAZONES. ES CON EL WjETO DE VER LA APLICACION 
QUE SE HACE DE LOS RENDIMIENTOS GANADOS. DEBEN SER NETOS, ES 
DECIR DESFUES DE CONSIDERAR LOS ImPuEsrus H GUE ESTAN SUJETOS Y 
DEJAR LO QUE SE UTILIZA. 

INTERPRETACION : 
SE LE DEBE DAR IMPORTANCIA A LOS RESULTADOS DE UNA EMPRESA YA QUE 
ES TAN PERJUDICIAL REINVERTIR UTILIDADES DE MAS QUE FORMEN CAPITAL 
OCIOSO QUE DEJAS: SIN LOS DEBIDOS RECURSOS A LA EMPRESA. 



2.6.2. METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES. 

SE APLICA ESTE METODO EN AQUELLOS CASOS EN LOS CUALES SE DESEA 
CONOCER: LA MAGNITUD O IMPORTANCIA QUE TIENE LA PAi;TE DE YN TODO 
EN RELACION CON DICHO TODO. PARA ELLO SE EQuIPARA LA CANTIDAD 
TOTAL O GLOBAL CON 100 7. Y SE DETERMINARA EN RELACION CON DICHO 
100 7. EL PORCIENTO RELATIVO A CADA PARTE . LOE RESULTADOS 
OBTENIDOS QUEDAN EXPRESADOS TAMSIEN EN PORCIENDJS. LA VENTAJA DE 
ESTE METODO ES QUE AL. TRABAJAR CON NUMEROS RELATIVOS, NOS 
OLVIDAMOS DE LA MAGNITUD ABSOLUTA DE LAS CIFRAS DE UNA EMPRESA Y 
CON ELLO SE COMPRENDE LA IMPORTANCIA DE CADA CONCEPTO DENTRO DEL 
CONJUNTO DE VALORES DE UNA EMPRESA. AQUI APARECE TANEIEN EL 
DEFECTO YA OUE AL. HABLAR EN TERMINOS DE PORCIENTOS 	FACIL 
LLEGAR A CONCLUSIONES ERRONEAS. SE AcoNSEjA 	METODO PARA 
OBTENER CONCLUSIONES AISLADAMENTE, EJERCICIO POR EJERCICIO. NO SE 
ACONSEJA I SE DESEA COMPARAR E INTERPRETAR VARIOS EJERCICIOS. 

ESTE METODO FUERE SER TOTAL CORRESPONDE A LA CANTIDAD MAXIMA 
INCLUIDA EN UN ESTADO FINANCIERO Y SERA PARCIAL, SI SE TOMA COMO 
100% UNO DE LOS CAF1TULOS O ASPECTOS PARCIALES DE uN ESTADO 
FINANCIERO. 

2.6.2.1. PORCIENTOS INTEGRALES TOTALES. 

SE HAN APLICADO A LOS SIGUIENTES ESTADOS FINANCIEROS : 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERO. EL ESTADO DE RESULTADOS, LAS 
CANTIDADES QUE SE IGUALAN AL O-Y) % SON EN EL PRIMER ESTADO, EL 
TOTAL DEL ACTIVO POR UN LADO Y LA SUMA DEL TOTAL DEL PASIVO MAS 
EL CAPITAL, PUDIENDO DETERMINAR! DEEPUES LOS PORCIENTOS DE CADA 
CAPITULO, ASI COMO LOS PORCIENTOS PARCIALES, 
EN EL ESTADO DE RESULTADOS EL D'Y) % OCERESPONDE A LAS VENTAS 
NETAS, PERO AL 'IUEDAR LAS VENTAS TOTALES Y SUS DISMINUCIONES "TiR 
CONCEPTOS DE PEDAJAS, DONIFICCIONES 	DEDOLUCIONES SOBRE VENTAS, 
AS 	TAMO' TEN LOS DESCUENTOS SCEDE VENTAS .J1EmPRE OUE SE CONTROLE 
CON OTRAS DY9MINUCIONES DENTRO DEL VOLUMEN DE OPLRAO.:ONES j£ UNA 
EMPRESA Y HACER NOTAR LOS EJEMELOS PARA EVITAR INCREMENTOS 
DESMEDIDOS QUE PERJUDIQUEN EL DESARROLLO DE LA EMPRESA. 
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2.6.2.2. PORCIENTOS INTEEPALES PARCIALES 

ES ILIMITADO EL NUMERO DE APLICACIONE UUE SE ENCUENTRAN BAJO 
ESTE CONCEPTO. PRESENTAMOS APLCIONES EN 7 CASOS : 

I. ESTUDIO DEL ACTIVO CIRCULANTE : 
DEBIDO A LA IMPORTANCIA QUE TIENE LUS VAEOAES QUE FORMAN EL 
ACTIVO CIRCULANTE. SE HA ESTABLECIDO HACER UN ESTUDIO MINUCIOSO Y 
DETALLADO. 

2. POR CIENTOS INTEGRALES DE LOS VALORES DEL ACTIVO CIRCULANTE: 
ES EL CASO MAS SENCILLO. TOMAR COMO IGUAL AL 10(1 %. EL VALOR 
TOTAL DEL. ACTIVO CIRCULANTE Y SOBRE ESTA BASE. CALCULAMOS LOS 
VALORES PARCIALES DE CADA UNO DE SUS CONCEPTO:,. 

FUP CIENTOS INTEGRALES ACUMULATIVOS DEL ACTIVO CIRCULANTE EN 
RELACION AL PASIVO CIRCULANTE : 
EN ESTE SEGUNDO ESTUDIO DEL ACTIVO CIRCULANTE, EN ESTE CASO EL 
PAEIO0 CIRCULANTE. CONO IGUAL A 1(0  Y Pi-JTERIORMEATE SE CALCULA 
EL PORCIENTO QUE REPRESENTA CADA UNO DE LOS •LORES DEL ACTIVO 
CIRCULANTE EN RELACION A DICHO 1OO % CON LA CIRCUNSTANCIA DE QUE 
DICHOS PORCIENTOS SE OAN ACUMULANDO. DICHOS CONCEFIOS DEL ACTIVO 
CIRCULANTE SE ENCUENTRAN ORDENADOS DE ACUERDO CON SU 
DISPONIBILIDAD. SE TOMA LA SOLVENCIA EN CONSIDERACION, AS( COMO 
LA LIQUIDEZ LE USU VALORES CIRCULAMES. 

4. PCIFIENTOS INTEGRALES DE CUENTOS POR COBRAR 

ESTE ZATUDID NO SE !;EALIZA SOLO EN 	 TANTO EN AUDITORIA 
COMO EH EL MANEJO DE CCEAUZAS DE UNA EMPRESA. CONSISTE EN 
EORMULAR ANA CLASIFICACIOA 	LA ANTIGUEDAL DE LA 	CUENTAS POR 
:W ĴRAR 	DETERMINAR EL 7ORULITIO OUE REPRESENTAN LA JUMA Oil CADA 
UNO DF 777D5 	EH FELC1M COM n :"JTAL.• DE 	CUENA.J 	EOR 
CODRAR QUE ES 	CANTIDAT (1.1: 	:151. 	A 100 

S. PORCIENTOS INTEGRALES DE INVEN1AhIOS 

ESTE CASO ES SIMILAR AL DE LAS CUENTAS POR COBRAR, SOLAMENTE 
REFERIDO A LOS INVENTARIOS. 
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TAMBIEN ADUI TRATAMOS DE DETERMINAR LOS EURCIENTOS 
CORRESPONDIENTES A DIVERSOS GRUPOS DE ACUERDO CON LA ANTIGUEDAD 
DE UDS INVENTARIOS, YA QUE COMO RESULTADOS DE LA APLICACION DE 
ESTE CALCULO PUEDE !....LEGARSE A LA CONCLUSION QUE EXISTEN FUERTEE. 
CANTIDADES DE MERCANCIAS QUE TIENEN BASTANTE TIEMI,U EN LAS 
BODEGAS, CON LO CUAL EL ANALISTA PUEi)E ELEGAE A CONCLUSIONES MUY 
DISTINTAS DE LAS OUE FODRIA PRODUCIR El Ad SE APLICARA ESTE 
METODO. 
COMO RESULTADO DE LA APLICACION DE ESTOS PORCIENTOS PUEDE 
OBSERVARSE LA ELEVACION DE ESTOS EN LOS ULT1MOS GRUPOS DE 
INVENTARIOS, O SEA, AQUELLOS OUE TIENEN BASTANTE TIEMPO EM 
NEEOCIACIEA POR LO CUAL MABRA NECESIDAD DE BUSCAR LA CAUSA DE 
ESTA ACTIVIDAD TAN ELEVADA, HASTA LLEGAR AL EXTREMO DE QUE SI NO 
SE ENCUENTRA UNA EXPLICACION SATISFACTORIA, DEDUCIR EL IMPORTE DE 
ESTOS INVENTARIOS PARA INCLUIRLOS EN EL OTRO ACTIVO, YA 'QUE 
PRACTICAMENTS NO SIRVEN FARA EL CICLO ECONON1CO DE LA EMPRESA. 

6. ORIGEN D9., CAPITAL 

EN ESTE CASO, EL TOTAL DEL PASIvO MAS EL. TOTAL 	CAPITAL 
CONTABLE SEA IGUAL AL. 100 % Y SE CALCULAN EOS FOR:CIENTOS 
CORRESPONDIENTES AL PASIVO CIRcuLmo-E, AL PASIVO FIJO Y AL 
CAPITAL. CONTABLE. 

7. APLICACION DEL CAPITAL 

AQUI SE CONSIDERA EL TOTAL DEL ACTIVO ( INCLUYENDO EL OTRO ACTIVO 
) COMO IGUAL AL 100 %, PARTIENDO DE LA BASE DE OUE TODOS LOS 
RECURSOS OBTENIDOS POR: UNA EMPRESA ESTAN APLICADOS A CUALQUIERA 
DE LOS RENGLONES QUE CONSTITUYEN EL ACTIVO. 
POSTERIORMENTE SE DETERMINAN LOS PORCIENTOS PARCIALES QUE 
CORRESPONDEN AL ACTIVO CIRCULANTE. ACTIVO FIJO Y OTRO ACTIVO. SIN 
EMBARGO ACONSEJAMOS QUE SE INCLUYA PORQUE RESULTA INTERESANTE 
CUANDO MENOS CONOCER EL. PORCIENTO QUE: REPRESENTE SU 	IMPORTE 
DENTRO DEL TOTAL. 
DE LA APLICACION DE RECURSOS. 
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3.CAS0 	P R A C T 	CO 

3.1. REEXPRESION DE ESTADOS FINANLIEhOS. 

LA RESERVA, S.A. 

REEXPRESION INICIAL AL 31/DIC,93 Y 2I'DIC/94. 

VAMOS A REEXPRESAR LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO EL MEMO° DE 
CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS (INDICES ). 

EN EL PRESENTE CASO , SE CONSIDERA QUE LA RESERVA Fui: PRIMERA VEZ 
REEXPRESA SUS ESTADOS FINANLIEFOS CON BASE EN EL BOLITIN 6-10 Y 
SUS ADECUACIONES, POR LO OUE SE HACE oECESARIO REE.1-RFsAR TANTO 
AL INICIO, COMO AL FINAL DEL PERIODO. 

PARA TODO EL CAGO UTILIZAMOS, REDONDEO A MILES DE PESOS. 

EL. ANEXO "A" ES EL BALANCE GENERAL POR LOS EJERCICIOS AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 1993 Y 	DE DICIEMIS 	DE 1994. EL. ANExü '13" ES EL 
ESTADO DE RESULTADOS POR LOS MISMOS ANOS 

DA,OS PAF:A EL CASO. 

1. SE INCLUYE TABLA ANUAL. DEL INPC CON BASE AL PROMEDIO 
1979 = 100 (VER ANEXO 1) 

2. PARA EL CALCULO DEL FACTOR Y SUS EFECTOS EN ESTE CASO TOMAR 
EL :NPC CON UNA DECIMAL Y DETERm1MAR EL FALTOR CON CUATRO - 
DECIMALES. 

3. EL SISTEMA DE VALUACION DE INVENTARIOS ES EL DE PRECIOS FRO 
MEDIO. 

4. LAS COMPRAS Y LOS CONSUMOS SON UNIFORMES DURANTE EL ANO. 
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5. RUTACION ANUAL DE INVENTARIOS! 

DIC/93 	DIC/94 

MATERIALES 

PROCESO 
	

6 

TERMINADOS 
	

4 

6. DURANTE 1994 NO HUBO BAJAS DE AC11VOS FIJOS Y IODOS ESTAN 
FN USO Y 91JEN ESTADO. 

LA DEPF77,IACION SE :ALCHLA EH LINEA tECTA r 	SALDOS 
'U ALES, EL CALCULO MEWWAL DEL % DE DEFREChCION ES UN 
REL9NDEO A CUATRO DECIMALES. 



J. CASO PRACTICO. 

7.1. REEXPFESION DE ESTADOS FINANCIERuS. 

J.2. ANÁLISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS. 

1 



LA RESERVA S.A. 	 ANEXO 4 

BALANCES GENERALES HISTORICCS Alc 

MILES DE PESOS 

ACTIVO 	DICl91 	CIDRA 	P 4 í I 't 1 

CIRCULANTE A CORTO FLACO 

:AJA Y DAICTA !ac.,10 051q5EDOPES A C:PID PLAZO :1,10).0C,  I0.000,01 

CUENTAS PC; C0114; 25,00130 :2,91.00 F;MS:1015 20,375,01 

INVENTARIOS 50,:1'...00 51,000.00 :!!PUESTOS POR PAGAR 3,501.01 8,15i,11 

SIMA EL ACTIVO CIRCULANTE E0,000,00 0,267.00 SUMA EL PASIVO 48,975.00 55,149,90 

FIJO C:IIITAL CONTARLE 

TERRENOS 20,000,00 20,000,10 CAPITAL SOCIAL 79,90,00 05.001.00 
EDIFICIOS 45310.00 45.110,00 RESERVA LEGAL S:0,00 521,0 

MADOINARIA T 590100 :1.000.00 30,000.10 UTIL.DE EJERC, ANT, 10,227-1 39,31100 

DEFRECIACION ACUMULADA 111,:5:.11/ 116,503,10IUTILIDAD NETA DEL EJERC. 25.125.00 17,247,001 
EFECTO NOMETA110 ACULA. 

SUMA EL ACTIVO FIJO NETO 93,747.10 18,491.00 SUMA EL CAPITAL CONTABLE 114,97:,00 117,1,25,00 

SUMA DEL ACTIVO 163,141.00 172,764.00 UNA DEL PASIVO Y CAPITAL 163,741,00 172,764.00 

   ..:1::.:SZ:. 

1 

• 1 S • 



LA RESEFVA S.A. 	 46E10 N 

ESTADO DE ;ESULTADOS HISTORICOS POR EL 

MILES DE PESOS 

DIC193 DIC194 

..ENTAS :57.50.00 32,500.10 
COSTO DE VENTAS :01.250.00 25.000.00 
GASTOS DE OPERACION :3,000.00 2.600.00 
DEPRECIACIOA 7,250.00 5.250.90 

UTILIDAD DE OPERAC1O1 56,000,00 (350,00) 

COSTO INTESRAi. 	ir!VANCIAMIENTO 
BASTOS FINANCIE 5,75M1 
PERDIDA CANFIA;,:( 0,00 
TLAD 1OR  	MONETA; 0,11 

.:11.1DAD ANTES ISA. Mi 50,25C.00 11,050.00 

P'J 
ACT6ILI1ACION i2TILIDAD DEL EJER. 

25..25.0 
UTILIDAD CETA 

   

    

ESTA TESIS NO pm 
ULIR DE LA BIBLIDÍECA 



MILES DE PEDE 

711,,,EvTz;!:r :Y:CULIE -------------------------------- 
	

------------------------------- 

5 .................................................................. 
4L •t; 	,,yEr41:1541::5 Es 1,PIL:; 	J41.73 

DE 	
4 . 	 :E!.;. 

:ES 	
. : ; . 	: 	

.57, ;:: ' 	

5,05é,N1 ZojZ.! 	
7171t/:%u•:::,500,00 

• ..................... 
SUC 

? 
 

.............................................................. 
::#P411 

i;LIN111 DE 114711:;;Es 

................. 



ElcIESA: 	;ESE;. 

  

IrJALUAC:3N im!CL :E :NVE;E:Cq 

:1 :;:FlED4DES. 	EGIJM. 

:E 	DE 1993 

'ERFEIOE 	 •:,113 DE ESAS 

-;54 NAL DE DEFRICIAZ13N % 

+E! 	:0:10": 	DE11:DrE 41.01; 
:E :DM. 

111DC 

n 

2114o.: 

'9.; 

.: 	II: 

i.436,D1 

*E331:k:: 

  



EMPRESA: LA RESERVA S.A. 6-Cir93 

HOJA 3 

INPC 

ACTUALIZACION INICIAL DE INVERSION Y 

DEFRECIACION DE PI:PIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993. 

EDIFICIOS 	 MILES DE PESOS 

TASA ANUAL DE DEPRECIACION 3 

2 
	

4 	5 	6 	1 	8 	9 

MES Y ANOIMPOITE 	FACTOR DEIMPORTE 	VALOR 	X DURE- IEFREC, 

DI ADGUI-HISTC- 	ACTUALI/AACTUALI- 	ACTUALI- CIADO A LACTUAL, 

SICION, 	RICO 	CION 	IADO 	ZACION 	FECHA 	ACUM, 

36068,5 

:6516.00 

DEPREC, 

4I57, 
ACUM. 

ACTUAL, 

DEPREC. 
ACUM. 

MI0191 	16,000,00 	1.3571 21,713.60 5,713.60 5,5 1,845.66 2,260,00 1420,34) 

:6068,5 

31944,5 
JUL\92 	29,000.00 	1.1290 32,741,00 3,741,00 4.5 168,35 2412.10 12,003,30) 

DIC\93 	45,000,00 54,454.60 9,454,60 2,014.01 4,438,00 12,424,00) 

ASIENTO CONTABLE N0.3 DEBE HABER 

ACTUALIIACION DE EDIFICIOS 	 9,4!5.00 
CORRECCION POR REEXPRESION 	 9,455.00 

CORRECCION POR IEEXP;ESION 	 2.424.00 
ACTUL.DE LA DEPREC, ACUM.DE EDIFICIOS 	 2,424.00 

11,219.00 11,579.01 

- 12. - 



EMFREIA: L4 rfESEPV4 1,4. 

 

rC 

:',PI 

 

:7114L::ACIC.; 

 

:SP:ECIACI:'. DE :10FIEDPIII, PL4%'4  f DUIP3, 

:: DE ...::ME1E IE 

145, 1ISJ:I9 	 MILEi DE PEICS 

74IA ANUAL Di DEFREC:::11  

3 

• :E.':::-I  
:E 	 4:7.A::- 	,AIT:4., 	IElli:, 

:4:: 	ZA:::% 	 4::m. 

41: 	 :D.744.5I1  

3e/.0.1,3 

: . !11,:: 	:.:4!.-: 

::: .:: E.:!9.:: 	e 152.!: 

IEEE 	stEE: 

4:V.LIZ4C!:% :E M49, , Eld'u:;c 	 e.219.0 
1.:9.51 

1,"":, 



EMPRESA: LA RESERVA S,A, 
	 1-DIC193 

ACTUALIIACION INICIAL DE CAPITAL CONTABLE 
	

HOJA 5 

RUBRO: CAPITAL SOCIAL 
	

INPC 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 

MILES DE PESOS 

2 	3 	4 	5 
	

6 	7 

"ES Y ANOINDICE DEINDICE DEFACTOR DEIMFORTE 
	

IMFOR- 	VALOR DE 
DE APORTAFECHA DE FECHA A- ACTUALI- HISIJRI- TE ACTÚA- ACTUALIZA- 
CION REEXPRES,FORTACIONIACION CO 
	

LIIADO CLON 

ENE'90 	35068.5 20250.7 	1.3734 50,001,00 69,670.00 18º,670,00 

F52\9/ 	36068.5 26202.3 	1.3765 29,000.10 37,910.51 10.918.50 

DIC193 
79,100,00 108,58930 29,558.50 
2:X: ZZZZZZ :=11.~1 

ASIEN2 CONTABLE No,5 

CORRECCION POR REEXPRESION 
ACTUALIZACIOM DE CAPITAL SOCIAL 

DEBE 	HABER 

29,589.00 
29,589.00 

  

29,99,00 29,589,00 

-14- 



E"- 	LA IESEIYA 5.4. 

=. :. :E :•!C:E 

DE PESGS 

7 

1E5 , 	 IDEFAU:I :IDIF01-1 :"AD" 
:7 E:11A =-  

.?:::.5 	:.:110 

:29, 	:4,:  

::11.:Cite 

.:EENTD DWADLE 

	• F 	IE1: 7 IES.:' 
:E :SEEIVA .EiAL 

    

• 



I";154: L4 ;E1EAvA 1,A, 

AnALUAC:I% 	IE :APITAL IMTAPLE 	CJA 7 

U:L1DA: :E E:ZIC::::5 AATE51 	14F: 

AL 	DICIEME4E :E 

91LEI IE PE505 

4 

9E5 . 	:E:IDICE :ErACTI; :E:91 5VE 	VALC; :E 
4- 4:931.1- -:5TORI- "E Ar5- 

::110 'EEIA;51,ACRTA:::14A2:M [3 	IllArz CICA 

'''"-'': 

.-....! 	:30.1 i,!;: 

66.!6 

1: 	

'=1:r;7: 

'EEIFRES:: 
,,DE 

:EiE 

:. 

    

r 



EMPRESA: LA RESERVA 5,A, 	 L-DIC191 

ACTUALTZAC!ON INICIAL DE CAPITAL CONTABLE 	 HOJA 9 

RUBIO: UTILIDAD DEL EJERCICIO 	 INPC 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 

MILES DE PESOS 

1 	2 	3 	4 	5 	H 	7 

MES Y ANOINDICE DE:NDICE DEFCTC1 :EIMPORTE 	¡POP- 	ULOR DE 
DE APCRTAFECHA —1 FECHA PROACTUALI- mISTORI- TE ACTUA- ;3751:34 
CLON 	REEXPIES.JTILIDAD DACICN 	2 	!n'AM 	3:31. 

11018.5 	4959 	1.0317 25,17.5 	C1.921,4 	711,46 

2! . 125.0D  

ASIENTO CONTARLE Nc.9. 

:11qcc!TN 	REEIF1ESION 
A:TUALITACIC/i DE UTIL,DEL EJERC, 

:ESE 	BABEA 

796.0A 

  

716.19 71D.P 



l'15ESAI 	;.111:4  

E:ENTIS DE 

II :E 7.9.CIEWE :E 

11:T3t, DE :WE'IT:5 

57,00 
U.10 

ACTA, DE 7FIEW5 

I4:1,11; 

 

r14:1,W 

ES E:::1 

  

MA9,  

4 	: 

121:1,0D' 	 !:2,01 



EMPRESA: :A RESERVA S.A. 	 M-D1C\92 

ASIMOS DE MAYOR 	 HOJA 9-6 

41 3: CE D1C1En5RE CE 1994 	 !NPC 

	

ACTOAL,DE CAPITAL SOC!AL 	ACTUAt.DE RESERVA 1E641 

	

: :9509.00 5 	 102.00 

: 	:9589.00 	 ' 	192.0 

J, DE WER.AN7, ACTUALSE U:U.3EL S:EIS, 

:91,C 7 

1965.00 	 79a.5 

1 

796,30 	5 

EFEC7C ICLACUM, :ORRECSION POP REEXP. 

; 	 :Isamc 

941. 1!: 

	

796.01. 2424.10 	3 

	

512.9 	4 
3259..'0 

32452.00: 2974.51 
3145.0:,  

 

:EN70 S3N7APLE he.: 

SFSS'C mCNETARIO 

—SUN 119  PCEIP. 

:EFE 	>45E1 

  

3.145, 

1 

   



A-El: '3 
A ;IEERVA 1.A. 

':ALAN:ES 	.LES AL :! 	
:E 

:E E. E135 

ACT:V:• 	
1 1  
	 2 	

2- 

:11:1 • 1:%:51 

' :15 	.. .• 

' 1,:E :1 	 '........k.:.,.: 	:E.I.::... 	E.,:l.,..'. 	...":'.. LC::.... 	 .; ' ...... . . . 	. E.1'51 	..;.1',..• 

3E.:K.... 	54.: 	..•. 	..,!5,1Jv ,E1E- • .1.1, 	 !...... . 	::: . ...., 	....M 

'!..i.:!,:l• A • 11T.F11 	7,..:(.1.),:' 	7
' '':. I') 	1.:5.'.':' ...7P...:i '1;EI:. »,.. 

 

"..,::c.'... :.1:41,  q.. :11... E:. 	:!......• 	:5.;:i.... 	
7Et.....• 

F.,•:Er: ''.2'n..;11.E: ,:'.›, 	 .....41.: 	:,1,9....... 

g:747, 	t 	 . 	 1,i. 1.:, 

:I. 	
:EL 	•! 	. 	.•., 
	' 

	 tu:: 



11 1E1E:9; 1.1. 

:EI,11ESICN :I :TiEti71;I:E 	 1111711 

:WENWDS 

:NVEN " 	 .;10; DE !CT:- 
111171E- 	7:11:-  

:E1'1111:111:::: 	::N.s! 	 51:7  

DiE,1; 	:::::::: ::::::::: 

.ilE 	-;SEG 

DE ALMACh :1 IATEI:!LES 
	 I, :9 

::7'..1:::AtaN :E ;IDDi.:CIIN EN 157  " 
1:TUAL4 A 
:I;íECC::N 01:1 'EEIPPEEI:1 



:51EE=: LA PEEERVA E,A. 	 F-DIC1.94 

AC7UA:.1:=DIGN INICIAL CE !NVEESICNY 	 OJA 11 

:E:PE:IAD:15 :E 	 PLAN7 A 	 !NPC 

L I! DE :KIENDRE DE !;94. 

7E1PE%:E 	 M:',.ES DE PESOS 

"=SA OlOW. DE DEPRECIAD:3\ % 

:E -:-. = 
I:  

ENE\ Y')0') l,.:,  :.0705 

.Al't  

11,4:1,20 75:,D 

WOB,! 

:4,900,O9 :1,,!4.130 :;,)01,!: 	: . :!: . 'I 

D::kg3 1,45.00 
AtAAZZAZA: 	 1 	AZ AZAZZAZZAZ AZZAIZZX 

::q'ABLE 	 DEBE 	MEP 

1:"PL::ICION DE 7.5PEY05 
oospEOCI:N POP PEDPRESIN 

:.05.00 
2,005.00 

 

2.05.015 MOMO 

  

"J.-- 



EMPRESA: LA RESERVA S.A. 

 

1-D1C194 

HOJA 12 

INPC 

ACTUALIZACION INICIAL DE DivERSION 

 

CMICIACION DE PROPIEDADES, FLWA Y EQUIPO. 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994, 

EDIFICIOS 	 MILES DE FESOS 

TASA ANUAL CE DEPRECIACION 	3 I 

1 	 4 	5 

lES Y ANDIMPORTE 	/APORTE 	:ACTOR DEIMFORTS 
DE ADGUI-HISTO- 	ACTUALI- 	ACTUAL, 	AACT'JAL,4 
SIC:3h. 	RICO 	LADO 	DIC\94 	1111C'+4 

6 	7 	 12 

VALOR 	DURE- DEPREC. 	ACTuAL, 	A:TuAL. 
ACTUAL, 	CIADO A LACTUAL. 	-II:. 	DEPAEC. 	ACTI,AL. 	:EREC.ES 
DEL Aq 	FECHA 	ACUM. 	AV?. 	ACUO, 	1.12 Ami. 

38611.; 

3065.5 

MI0591 16,000.00 21,713,60 1,0705 23,244,40 141031 11.5 2,673.19 3.)6!.p: 	 4"....,34' 	:7,54 

38611.9 

360685 

JUL192 29,000.0:1  32.741.00 1.005 15,548.24 2,10124 7.5 2.625,69 	1991,41;t2.903,eul,010.25 

DIC94 E4.454.60 56,293,14 3,13.a 5,001.75 	r, :i7..) 	11, 355, 941.2.424,40i1,i38.00 
ZI:nt:: ti:::22; 	 atm 	~ni: 	 

AS:EVO CONTARLE No.103 	 DEBE 	110E; 

ACTUALIZACION DE ECIFICUS 	 :339.01 
CO;FECCION PAR FIEURESION 	 5.839.X0 

CORRECCION POR REEXPREEION 	 1,038.00 
ACTULDE LA 3EPREC, ACUM,DE EDIFICIOS 	 1,38,00 

4377.00 4.577.00 

-93- 



EMPRESA; L1 RESERVA 5,A. 

4:T LIZAC!CM INICIAL DE HVERSION 

DE:RECIACIOM DE FRDP:E:ADEE, PLANTA / 

4L 31 DE DIDIEMHE DE !:94, 

MAIONARIA Y EjUIFO 	 MILES DE TESOS 

TASA ANUAL DE DEPPEDIACIGN 7 % 

2 	7 	4 	6 6 	7 	 5 

MES Y ANOIMFORTE 	IMPORTE 	FACTOR DEiMPOR!E VALLE 	% DURE- DEFREC, DEFREC, ACTUAL, 	ZIEC. 	Airji;L. 
DE ADOU1-61570- 	6C7um- ACTUAL. 4ACTOAL.A ACTUAL, CIADO A LACTuAL, III7, 	DEPREC, 	ACTuAl, 	OEFIEC.Ei 
51CION, RICO 	7AD0 	DIC\06 	DIC194 	DEL ANO FECHA 	AC91. 	4J1Jm, 	ACULA. 	AN7 4107, 	Akr, 

79511.9 

36061.5 

D1C90 	9,000.10 12.125.80 	1.0705 11,037,07 	911.27 	'5.58 7,954,63 1.615.00 	1279,641 	i4,78 (254.u0i 

78611.9 

24060,5 

ABRIR! 	9,000,00 10,741.80 	1,C70! 11,502.:0 	757.51 	215.24 3.016.20 2.999.00 	lq,20 	(134.o3) 99.0 

3611,9 

76068,5 

A50192 	13.000,00 14.188.60 	LOTOS 15,617.09 1,03.50 	16.91 2.640,80 7,141.07 	5/.11,151 	315,:71 (104.891 

       

       

70,000,00 78.39,20 
ititi:::i 2:CM[111 

40,954.46 2,611.28 
:mem: :sseagat 

9,513,13 9.6I1.00 	110.11I 111.E2k 1:49,ü1 
gmemagat 1 as: ex ::tacs 21111:222 

ASIENTO CONTABLE Me. :O 	 DEBE 	,ABER 

ACTOALIZACION DE NAO, Y HIV:PC, 	 2.697,00 
CORRECCION FOR REEXPIESION 	 2,o97.00 

CORRECCIOFOF PEDE, 	 249,G 
ACTUAL.DE LA DEP,ACUN. DE 	 :AMO 
NAMNARIA Y EOUIFO 

2,94.00 2.146,00 

— 



EMPRESA: .A RESERVA S.A. 	 I-DIC154 

AC'2ALI1AC:IN DE CAPITAL CONTABLE 	 HOJA 14 

9jERO: CAPITAL EICIAL 	 INPC 

AL 3! DE DICIEMBRE DE 1994 

MILES DE PESOS 

4 0 1 9 9 

'£S / ANOINDICE :EIN:::E DEFAC'OP DEIMPORTE IMFIX- :E ACTUAL. PALO? DE 
2E :9:574TSC-A :E :1:.14 A- ACTUALI- HISTORI- TE ACTUA- ACTUALIZO- ANO ANTE- .:71:OL. 
CIIN 5EEIRE1.12R7ACICIZACION CO LIZADO CLON RIN Si7E ANO 

EtiE :1611.9 	(.9007 51,001.00 1' """0  AB.120.40 11.671.10 26.615.10 

9£9:52 """ 	9 	',202.2 	1.4726 22.917.00 4:.77C.I9 13.719.91 :1.9/ 11.!0 0.115.91 

EIE197 31611.5 	:0411 	1.1622 6,131.11 1,41e.90 409,70 273,20 

ta .96t1,1 	:861:,; .t.mm 1,000,00 0.00 MQ 0.00 

9e,006,e 9,419.10 :.C11..C. 
ti 2222.8 	 :22:22:2:2 V: • 22122222 

Cri7AiLi DEBE 	10,ER 

29.10.01 

CORRECCION 'IP REETFES:Oh 
ACTUALIZACIIN :E CAPITAL SCCIAL 

  

:9,804.90 :9.ao4,lo 

1 



,A 	., 

ACTOLIIACICN CAPITAL C2NTABLE 	 HOJA 15 

R1110: RESERVA LE'. 

:! :E :ICIEMBFE :E :;94 

MILES DE PESOS 

4 
	

6 	7 	 9 

•Ei 	4%0INDi:E CE:142ICE EFACTO 	EIPID4TE 	IMPIDA- 	ALOA DE AC7UAL. VALER DE 
DE AFZATAFE:s4 DE FECHA 4- 47UALi- ISTORI- TE 4:7:jA- AETUALIIAAND ¿YE-ACTUAL. 
CI1N 	'1Eil4ES.FMACIA:ION 	L1I410 	CIEN 	5:C1 	ESTE ANO 

:!:;:.7 	1.!7"! 	:01.00 	190.79 	59.73 	4.5 

:ib!!.9 :;;" 	 :1.1; 7.71 16.18 

D!C\F: 	39611.; 	 71.:o 	19.32 	17.44 

	

!U.% 17C.1G 	 41.95 

	

:::::::::: 11,22:111:: 	  .:: 

::El': 7.4TAELE 	. 	 DEPE 

;EET;IES:CN 
	

44.W 
ACTUALUACID4 DE RESERVA LEGAL 

44.05 	44.00 



PP5E1A1 	1E5E514 E.A. 

AM:ALI:AMEN WICEAL DE CAPITAL :ONT5/LE 

RU515: TIL!DAI DE E:E5E1C109 47E11:5E5 

41 31 DE DICIEMEFE DE :9;4  

MILES DE liEDS 

4 	5 	y 	7 	3 	4 

•ES Y 4ND1SE:E DE! DICE 3E14E7:5  :1115:5TE 	1159- 	9ALD1 DE ACT91.. JALOR DE 
DE ADIVAFECRA :E FE:4 	ACTAL:- 4111011- re AC-04- ACTUPJZAANO ANTE-AETAL. 
E10H 1EEXPREE.511TAr!JWAC151 :0 CLON 5101 EB!E ANO 

DIE\IO 2511:.: :,337! :.33:.97 5r,O.D7 ann 

DIU:: nom 	:;3::.! :,:z4: 4,5::.3I :,11E34 7;4,3: :::,eí 

D!:. ./A: !,:97.-0 713..2 35i.tt :45.14 

:111:.5 :5.1:5,10 .7.0.E5E.31 1.771.31 71t, i7 

:3,3U.(10 31,71'. 	. :.':1.:: 
:2 	 : - :::::::: 	 	: 	.2 	

:N54BLE N:.::" 

:711E0C1CM POR PEEXPE310; 
-50TVA:::ACIC1 :E :T.. ANCS 

DEBE 	141E9 

:,115.00 
1,835.515 

   



.A RESERVA LA, 

:BULA 	REE;;:Esiel :E.  

LEE :E r::.: 

e 	9 

EALOGS 	 PRFA:7:R. lEiol::7E 	..;1.0R DE ,i1^7 .JALIZAVALOR 
UPES A :ECA A- 	PER, ACTuALI- AC7A- 	CID+ ANO TCALUAC: 

1E:4 1:"4:':1ADO01" 	 :ACICN AAT, 	ESIE ANO 

ROCE: 

:56:!;; 

::.;:*. 44 

:5,EA: 

' 	 A 	1!..*:.:C 

i63,4e ;b5,4t 

17,9 

::1115945 :::.41 

:Y•, 9P,A1. :E:;;.; 	:ele.: 1.;411'..... ..:9 :5,:; )..0 óe 

:I.9 t7. 77 :t7;77 :7,7,  

:151;,9 	E,r:74,2 :;:141 O30 
2:7.77 MCI 

• 49.; 

:11.7t 
::::::::: :::::::' sea::::: :::::::: 

'EE.A143 	 'ElE1 	INRC 
,..,% 

;4 

	

76E4E, 11 	: 
159!'.,A 	:7177.E 

'41:11; 14 

:14 4!. 

  

   

::NuILE Nc ,:ge s4EI 

 

 



ENESA: LA RESERVA E. 	 L-DIC194 

r2ALIZACION DE LA DCECIACION 	 HOJA 18 

:E. IJE!C1D AL DICIEMIRE DE 19:1 	INFC 

1 

MILES DE FESDS 

4 	5 	6 

	

:EP4E- 	:,PONTE 	DEPHC:ADA:71JAL. 

	

::4110 DE 	DEF9E:IACNIS.......:EF 9ECIA: 
::C,94 DE 	INIDIC 44 

F:D 71,119.57 : . 	:.:!D.9 (117,C01 

0.151::911- 

'2,247,!: • :,700.08 7.000.0 

SiE :: - LE ;6,19 	 :EIE 

:E DEP.IIE5LI:4,::4 	 5E7.0 
COPRECCION PON NEE/FFESION  



E"PRESA: LA RESERVA S.A. 
O-DIC, 94 :E'ERMINACIP4 DE LA POSICICY MONETARIA 
HOJA 19 

7E1 FER:ODZ 7ERM1,4:0 Ek :!::EMPRE !994 
IkPC 

2! DE DIC!EWE rE la9a 

MILES !E PESOS 

7 ....................................................................... 
11:A.EE 	RosIoiok :,..r LACIONRESUL7;.:: FOR POS:::OM 

AW
,EE 	...................... 4:kE7ARIA 	ANO ICNE7aa:A PASIVOS 	TI'd5 	':112 	

...................... NE'ARIOS meETARI11 F A 	FERDICA 	ÚTIL! ....................................................................... 

:S511.; 
......... 
?HaE1.5 

	

?75.00 :O.D00.C$0 tE.i75.00 	
I. Z30. eg 

.................... 

	

30.001M 18.975.00 	 ........... 

........... 
	

1.1M.68 
itenitelit 

:: 
....................................................................... k7AELE No,w 

DESE 	ABER 
1.1%00 ECCION POR REVIRES:PI 

UTL,P1 POS::.,:k, 

..................... 
! . :2! . 	I.331.00 

— 100 — 



Em°1ESP: LP IESERIM S.A, 	 P-DIC\94 

A:MIL:5:n II LA PUMA 	 HDJA 20 

1:9' 	SICIC1 MCVEDARII 	 PSPC 

DE 11"11.MSFS DE 1994 

MILES DE FESO 

2 	3 	 4 

FACTSF 	14F0FIE 	IMPORTE 	,11711PLIDA- 
'1ES 	 ZDTUAL. 	zDT!AL, 	:10N 
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C A S O 
	

i, RACT ICC 
--------------- 

3.2. ANALISIS E INTERPRETION DE iDOSNANCIERUS. 

EN ESTE PARTE SOLO UTILIZO E. 1ITOEÚ jL FAON..1¿'b 	EL LE 

nRCIENTOS PUESTO QUE SON LOS MAS Us,,LES EN LA EMfrizA. 

-.2.1.MET1)POS PE RAZONT-'). 
-_-_-_-_-_-_-_-_-__ 

3.7 1.1. ANAISIS LE LA SOLVENCIA 

3.2.1.1.t. I'VENCtA CIRCULANTE. 

ACTIVO CIRCULC: 

pAs:vn CIRCULANTE 

FASE: 

ESTE ANALISIS PARTE 	h 	LAS ,DICAS A 	i.PLAZ 
OARWrIZADAS CON LCS vALJFES JEL 	 HCL~¿- JUE 
CCM3TITW(17. LOS DIENEE DISRUN1BLES CON 
PEUDA2 PROXIMA 	ENCER. ES*J 

EL. RESU 7„',IJ DEL :INANCIAMIENTO iJEL 	 •,, 

INTEr,PRETACI.7,N: 

POR CADA F'$0 QUE SE .)EE'E A cuRrr: po...Alzo SE rIE:a 	 EL%RA 
REZPONDER A CORTO PLAZO. 
LA RELACION ES PE 2 A 1 POR L QUE TIENE ,,,110J, 	HCIA • 

OUT DEDE SER MENOR. PARA' QUE TENGA BUENA SOLÍi 



2.6.1.1.2. SOLVENCIA INMEDIATA. 

ACTIVO DISPONIBLE 	ACTIVO CIRCULANTE - INvENTAPIO 	'M.000 
= 

PASIVO CIRCULANTE 	RASiv.0 CIRCUL:=1NTE 	 U.C..00(.1 

DASE: 

SE CONSIDERA LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA MEDIANTE LA uilt 1::AuluN 
DE LOS VALORES FACILNENTE i-EALILArLiS .EFr,  il.0 LN CAJA Y 
BONCOS,LL.S INVEPSIJNE9 EN AC U2NES. dUNUS Y VALuL5.1 

INTERPRETACION: 

SE EXIGE UNA PROPORCION DE 1 A 1 , LA F.FAt.TICA 	t'AJE TENFR 
UNA REIACION INFERIOR A 0).40 ES FERJUDICIL TH14IU CuM0 TENER 
EFECTIVO OCIOSO. TAMBIEN LLAMADA PRUEBA GEL 
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4„1.2. AWALISIP 
----------- ------- 

1.1.ESTUD1O DEL CAPIIAL 

PA,VO TOTAL 	= 450,000 = 
--- 

CAPITAL CONTABLE 	45íj,.i..4Y• 

B) PASIVO CIRCULANTE =-.17,".10.i..- = ,b6 
----------- 

CAPITAL CONTABLE 	4`':X.1.0..'1) 

--------- 

C) PASIVO FIJO 	= 250,01)i) = ,35 

CAPITAL CONTABLE 	455..100 

BAGC: 

ESTE GRUPO DE RAZONEZ TIENE COMO FINALIDAD CONuCE1 -H FRCPuRCION 
OUC EXISTE EN EL ORIGEN DE 'A INVERSION DE Lj- FRESA POR CAPITAL 
PROPIO Y CAPITAL :JEN°. 

INTERPRETACION: 

EN LA PEIMEPA GE ACEPTA COMO RELAC1ON NA'xINA ,A uz l ,A 1. 
DECIR QUE pnf,  CADA PECO QUE TENCYJ INVP.c.TU23 . TIENEN INVERTIDO 
TEPC:ROS. 	9.Y.NA FOUE ÚE 	 • gi.:IvocARIA 
DESCOUILIBRIO 	SE CORRERIA EL HIE.SCIO Da QUE RASE A PODER DE 
TEPCEROS. 
RIMiECTO DE LAZ OTRAS DOS RAZONES ES CONVENICITE QUE LA SEGUNDA 
DE ELLAS SEA SUPERIOR, AL NO E:kCEDER' LA RAZON olAAIMA DE 1 A 1, ES 
DECIR QUE POR CADA PESO OUE TENGO EN CAPITAL 1.i'JNIABLE Ill'éET“11)0, 
EXISTEN TERCEEAS PERSONAS QUE TIENEN INvERilDO .0S EN LA SEGUNDA 
Y .55 PESOS RESPECTIVAMENTE. 



D) DEL CARITA:. 

ACTIVO FIJO 
	

601), 00ty 

= 1.33 
CAPITAL CONTABLE 450.000 

BASE: 

ES NOTORIA LA RELACION QUE TIENEN LOS NENES ES1 ALES CON EL 
CAPITL F'i;zipin QUE ES UNA INVERSION 1,EP1HNENF:TS 	 C1721C 
rr;nTAMO8 A LARGO PLAZO CAP: TAL PIEd0 	 PARA ADOUIPI 
Nt'T-OS 	FIJS. 

INT7WRErACION: 

NUESTRA EMPRE5A ES INDUSTRIAL Y POR LO rhINTo NECESITA ;MAYORES 
RECURSOS FIJOS POR LO OUI ES BUENO UNA RE:.ACIOr. 	 ASAR' £,E 
I.SO.EN NUESTPC CASO TEMEMOS POP CADA PISO (M',ERTIDO ',in CAPITAL 
CONTABLE TENGO 1.33 INVERTIDU EN ACTIVO FIJO, 

E) VALOR CONTADLE DEL CAPITAL 

CAFITAL CONTABLE 	45(.1.e/ li 
I.e 

CAPITAL SOCIAL PAGA1'0 	ZW.uo0 

BASE: 

SON VALORES PROVENIENTES COMO ;'e:::ULTADO DE LAS CIPE.:1211S QUE 
REALIZA LA EMPRESA, DETERMINANDOSE ASI EL i;ENDIMIENTO OBTENIDO O 
BIEN ERRORES DE LA ADMINISTRACION. 

INTERPRETACION: 

MUE3TRA 	i APL/CAC/ON DE INTERESE3 	 1.4A ,Ii-PCVECHAR 
FUTUnAS OPERACIONES POR 	WiE UNA !..ELALiON 	 A 	1NDII.„A 
GRn0 Pr AF9OVECHAMIE,;TO mtSillAS AUMENTA f 	 1,5 1WERIOR A 
1 C3 STTUACION EN PELIGHO.EN NUESTHJ EOEMPL(:, 	CrION PESO CDC 
CAPITAL SCOIAL TENGO 1.8 PESOS DE CAFiTAL UNTABLE Pu& 	MIENTRAS 
MAYOR SEA EL RESULTADO ES MEJOR. 



2.6.1.2.2. ESTUDIO DEL CICLO ECONOMICD 

A) ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR 

VENTAS NETAS A CREDIDU 	 100.~.1 
	- I 

PROMEDIO DE CTAS. POR COBRAR 	100.0(.0 

BASE: 

ES /NDIEFq<NSALE ANALIZAR L 	Y TOMAR SOLO LAS QUE SON A 
CREDITO DEDUCtR LAS DEVOLULIONES.REEAjA- BONIFICACIUNS Y 
DESCUE'ITOS,PARA QUE AL COMPARARLAS CON EL PROMEDIO DE ,_OS SALDOS 
MENSUALES DE CLIENTES. NOS DE EL NUMERO DE 	DUE ESTE 
PCMEDIO 3E DESPLAZA A PAVES DE LAS VENTAS. 

INTERPRETACION: 

SU APLICACION INDICA SI HAY BUENA O mALA FOL.ri A ADMINISIRATP., 
.MIENTRAS NOS DE UN DESRLA1Am 1 1:11TO SUrERIu-. mEJOR SERA LA 
POLITICA ADMINISTRATIVA secilli,A 	 -ATPE DGC: MI ES 
TENEMDC i',1.)C LA ROTACION DE CUEN1A: PUR CObRAR :1 EL FOLI SON"]CE 
VECES f 	 PUENO POROUL HAY RECIP-ERArIUN MA6 	DE -.-11CIIVO. 



T ROTAi:1.0N DE rNWiNTARIOS 

TERMINA. 

COSTO DE LO VENErIDO 	47.8e0 

PROMEDIO DE INVEPIGE 	50.000 
DE ARTT,CULOS TEPM(MAVC. 

EIA9E 

.INDICA  L..A 17.CE + OUE SE DESPLAZAN 	IlvqTAi“,S 	TR, 	DE LAS 
VENTAS, PUU EL COSTO DE LO VENDJUJ t;'ERRNIA LAS VENIAS PERO AL 
COSTO QUE ES EL. PRECIO A QUE 	'.-•, UADijs5 LOS YiVENTARli 

INTERPRETA:ION: 

MIENTRAS HAYA MAYOR DESPLAZAN!mrO. SERA 	LA --JL(T(Cp 
ADMINISTRATIVA SEGUIDA, YA LOS VALCif 	SE L7',AZAN 
SFICIENTEMENTE.NUESTRO 	 INDICA QUE iSÁISTE BUEN 
DESPLAZAMIENTO A TRAVES L'E 	VENTAS. 

C) ROTACION 	. MATERIAS 1,,('IMAS 

COSTO DE LA MATERIA PRIMA EMPLEADA 	20.000 
— 

PROMEDIO DE INVENTARIOS MATERIAS PRIMAS 
	

24:1.4X0 

PASE: 

NOS INDICA LAS VECES QUE SE DESPLAZA LA MATERIA F~A DEL TOTAL 
EMPLEADO EN PRODUCCION. 

INTEPRRqTACION: 

MIENTRAS NOS DE UN DESPLAZAMIENTO SUPERIOR , HABRA MENOS 
DESPERDICIO .EN NUESTRO EJEMPLO ES CONVEHISN1E QUE: SEA MAYOR A I. 

— 114 — 
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D) POTACION DE CUENTAS POR PAGAR 

COMPRAS NETAS A CREDITO 
• t 

10u,000 PROMEDIO OE CTAS, POR PAGAS 

DASE: 

INDICA COMO EN LA PRIMERA ROTACION SENALO EL. NUMERO DE VECES QUE 
SE DESPLAZAN LAS DEUDAS A ~O PLAZO POR ADGUISICIOM DE 
mEPCAMC:AS O DE MATERIAS PRIMAS EN REt_ACtJN AL -OVA1. DE LAS 
Ni MAS 

INTEFF RETAC ION: 

SE DESE COMOCER LAS ROTACIONES DE CUENTAS 	COBRAN PARA' SAbER 
SI ESTA O NO COPDE AL CREDITO UUE MOS 	 .ES bUENO UUE 
ESTE A 1 PUES IMITE MAS HAPIDO SEA EM MENOS DIAS SE LIQUIDA LA 
CUENTA. 



CONVERTIEILIDAEES 

760 DIAS 
- 	DIOS 	12 MESES 

ROTACION DE CUENTAS> FOR COBRAR 	1 

BASE: 

SI DE LOS ANÁLISIS OBTENIDOS ANTERIORMENTE LOS HADUCINOS A OLAS 
SERAM MAS COMPRENSIBLES LOS )A1 DL. EN LO qUE 1E REFIERE: A CUENTAS 
POR .109RAR SABREMW 	EL. CRED111 CONCEDIDO POURp:, i..ECoPEIRIE EN 
TIEMPO MAS RAZONABLE SIN AFELL ÍAE FJOESTRO 	ECOMONL13. 

INTENPRETACION: 

NO SE: PUEDE ESTABLECER UM t;E9.!LTADO 	 LO .ATOS Ot:NOS 
SEPOR"U.-4 ESTAS RAZONES OUE CLJNVIEN H blAS LAS D.L-E~:1 
ROTACIONES SE DEDUCE OUE UN DOTO l';'EPRESENVA EL. ir NCjil• NUNERO DE 
DM'r7, SERA MAS VENTAJOSO PUES EL CICLO 'r:UNOMICO ES CORTO 	PODRA 
REUFECARSE MAS FAO 	EL. '.FICTIVO EUE FO EM ACTIyUAD. DEDUCIMOS 
ENTCCES EN NUESTRO EJEMPLu 	CUENfoS POR CtJEEAF. LE MUEVEN DOCE 
VECES i ESTO ES DTIENO RAPA LA E.C.Lli'EPACION 'El EPEETI',G. 

.2.6O 

ROTACION 	11RTICULUS 	1 
TERMIW4DOS 

BASE: 

EL RESULTADO DE ESTi'l RAZON INDICA LOS ViAS cjUE SE NECESITA PAPA 
coLocnP EN EL MERCADO 	PRODUCCION. 

INTERFRE-WION: 

SE DEDUCE DIJE MEDIANTE UN 0A10 DUE R.E..RESEN'E EL MENOR NUMERO DE 
MI ASSEPA MAS VENTAJOSO YA UUE EL Cir:LO EL JATO Y SE RECUPERO 
MAS FAí ri t FPCTIVO PUESTO EN ACUVIOAD. EN NUESTRO EjEmPLO 
RECUCERACION DE EFECTIVO NO ES ORIA 	DUE TARDA MUCHOS 
!MAS ..-119 RECUPERAR E.L. EFECTIVO. 
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ROTACION DE CUENTAS POR 
PAGAR 

BASE: 

ESTA NAZON ES COMPARABLE CUN EL ChITO QUE Lt (t-JULtaálrl r4 LA 
EMPFEA. SABREMOS SI TRABAJA EN VENTAJA DEL ChEDIr0 QUE LE 
CONCEDEN LOE PROVEEDORES. 

INT2RPRETACION: 

ESTA RAMN INDICA EL NUMERO £) 71AS QUE LA •.::MPRLIZA 
LIQUIDANDO SUS DEUDAS, DEBE ESTAR ALLRDE CON LOE, PLAZOS QUE LE 
CONCEMN LOS PPtVEEDORCS. 

2.6.1.3. ANALISIS '.7)E LA PRODUCTIV11:AD 

2,t.1.3.1. ETrUDIO DE LAS VENTAS 

A) UTILIDAD NETA 	69.400 

CAPITAL CONTABLE 

9) VENTAS NETAS 	 ta.4— 
= I.Zb 

CAPITAL DE TRABAJO Z50, ,01-.5W,LQ0 

BASEt 

PARA OBTENER EL DATO QUE MUESTRE LA VRODUCTIvIDAD DE LA IMPRESA. 
ES NECESARIO UTILIZAR LAS VENTAS EN RELACION CON EL CAPITAL 
PROPIO Y CON EL CAPITAL EN MOVIMIENTO QUE 	DE TRABAjO. 

- 11:1 



1NTERPRETACION: 

ESTAS RAZONES NOS INDICAN QUE TODO LO VENDO . ES LO ¡AJE INVIERTO, 
TENEMOS QUE POR CADA PESO DE CAPITAL INVERTIDO OEIENEMOS UNA 
AANACIA DE .13 Y .76 RESPECTIVAMENTE. 

2.6.1.3.2. ESTUDIO DE LA UTILIDAD 

At UTILIDAD NETA 	2,000 
	 .04 

CAPITAL CONTABLE 450,000 

B) UTILIDAD NETA = 2,000 = 2 

     

PASIVO TOTAL + 	1.000 
CAPITAL CONTABLE 

CY UTILIDAD NETA 	2,000 
.026 

VENTAS NETAS 	76,000 

BASE, 

LAS RAZONES QUE SE INDICAN MOSIRAPAN EL mENDIMIENTO OBTENICO DE 
ACUEPDO A DIFERENTES FACTORES. 

E';'IMERA PAZON SENALA LA PRODUETMLIAD OBTENIDA 	iCUEPDO A LA 
RAZON PROPIA. 
LA SEGUNDA SE TOMAN NO SOLO LOS RECURSOS PRCF-105 51m0 TAMBIEN LE 
AJENOS. 
LA TERCERA DA EL. RENDIMIENTO OBTENWO QUE ,,CR CADA PE S.3 PEE,'NIA 
OBTIENE LA EMPRESA. 

INTESUETACION: 

MIENTRAS MAYOR ES EL RENDIMIENTO, LA EMPRESA TIENE UNA SITUACION 
FINANCIERA SOLVENTE Y ESTABLE.ES NECESARIO COMPARAR LA UTILIDAD 
CON 	LAS VENTAS PARA SABEN SI LA EMPRESA ES rea TENIENDO UN 
RESULTADO NORMAL DE ACUERDO AL GIRO y VOLUMEN wi SUS OPEkACIONES. 
TENEMOS EN LA PRIMERA GUE POR CADA PESO OBVENEMOS 4.4 DE 
PRODUCTIVIDAD. EN LA SEGUNDA TENEMOS idUE PÜ CADA PESO DE 
RECURSOS TENEMOS 2 DE PRODUCTIVIDAD, 	fEFCERA TENEMGS POR CADA 
PESO DE VENTA NETA OBTENEMOS .026JE.• 

— 118 — 



2.6.L 	EST1JPIT,  DE LA :4"--1...Irt`4CIUM DE: 

7.'AJPERAVIT 	LC 	1500 

CONTABLE 

t5) DP,r;:r',IT: 	'i-TCRETADUE, 

_UNr,-;EILE 

8ASE) 

1197,),(5 PAZONES,, 1E HACEN CON EL. ::351-0 DE 	• LA 	 DE LO'S 
REhDIMIENTOS WINADOS. DESHUEr., 	 INPUETrIS A QUE 
ESTiM SUJETOS '1  DEJAR LO UUE 

INTERPRETA:ION: 

SE DEBEN ESTUDIAR LA ARL.ICACI 	ÚE LOS RES..:•“,u. 
POROUE ES PEP:JUDICIAL RESN9Eilw. LA'b UTILiDÑDES 	mAS 
CAPITAL. OCIOSO, QUE DEJAR 7nM 	DEL“DL) 	EC 	A 
EN LA PRIMERA DE LO GANADO .Z3 1;.~1.::bEt.1 L- L, iLIDAD 
CONTADLE.EN LA 'SEGUNDA 	HAY VIVIDEnuiJS Dt'.CRETIJUS. 
EL PORLENTAJE QUE 9E FAGA DE IMPUESIO. 

1 
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2.6.2. METODO DE P014.CIENTO9 INTEGRk.5 

PORCIENTOS INTEGRALES TOTALES 

SON LAS CANTIDADES QUE SE IGUALAN A 101. SON EN EL ESTADO DE 
POSICION FINANCIERA EL TOTAL DEL ACTIVO FOR UN LADO º 1A SUMA DEL 
PASIVO MAS' EL CAPITAL CONTABLE POP EL Lt-~ 
TENEMOS QUE 1,000 REPRESENTA EL TOTAL DEL ACTIVO i EL 100%. 
POR EL OTRO LADO LA SUMA DEL PASIVC MAS EL CAPITAL CONTABLE 
FORMAN EL 100% QUE ES IGUAL A t,000 NUEVES PE:SUS. 

EN F._ ESTADO DIZ RESULTADOS a. 1(J',1 CURRES~E A L. VENTAS NETAS 
DR LA Cl)NTIDAD DE 	 i,E.:K3 Y '0E rEiSE 
SOBRE EL VOLi."MEN DE OPERIONES DE LA EMK,Er:iÑ. 
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2.6.2.2. PORCIFMTOS INTEGRALES RARCIALE.1,  

TTNEMOS 7 APLICACIONES: 

1D, ESTUDIO DEL ACTIVO CIRCULANTE 

EN NUESTRO EJEMPLO TENEMOS LA ',SUMA PARCIAL DE ACTIVO CIRCULANTE 
ES DE 350,O00 NUEVOS PESOS, CUYO IMPORTE REPRESENTA UN PORCIENTO 
PARCIAL DE 35%. 

2D. PO: CIENTOS INTEOFALES DE LOS vALORES DEL AGTIVO 

CIRCULANTE. 
-------------- 

ES EL CASO MAS GENERALIZADO, SE TOMA COMO IGUAL AL 1O07. EL VALOR 
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE, CALCULANDO LOS VALORES PARCIALES LAG: 
CADA CONCEPTO. 

ACTIVO CIRCULANTE IMPORTE 	FORCIENTOS 

      

CAJA Y BANCOS 	 50,00O 
CUENTAS POR COBRAR 	 100. Cal 	25 
DOCUMENTOS POR COBRAR 	 15O,00o 
INVENTARIOS 	 50,0oo 
TERMINADOS 	 20.000 
MATERIA PRIMA 	 21,1,000 
PRODUE.EN PROCESO 	10,9:10 

------------ 

	

35u,Ouo 	1oo 

EN LA DISTRIBUCION DE ESTE ACTIVO CIRCULANTE SE APRECIA UUE EL 
DISPONIBLE COMPRENDE MENOS DE LA CUARTA FARfE, LAS CUENTAS POR 
COBRAR MAS DE LA MITAD DT SU IMPORTE TOTAL 1 .ü5 INvEorARIOS 
ABARCAN UNA SEXTA PARTE. 

EN EL EJERCICIO SE DEDUCE QUE EL ACTIVO CIRCULAAVE 3i INCLINA 
HACIA LOS DOCUMENTOS POR COBRAR POR DISMINUCION EN INVENTARIOS 
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r'OREICITOG IN'EGRALES ACOMULAfULE 	 CJRCcL.,,NTE EN 

    

í;ELACION AL ACTIVO CIRCULANTE. 

  

EN ESTE SEGUNDO ESTUDIO DEL ACTIVO CN;CULANTE 	DESCueRE LA 
VERDADERA CAPACIDAD DE PAGO DE LO NEGOCCION. EL PASIVO 
CIRCLLANTE SERI] EL 1,D05: Y SE CALCULA EL PORCENTAJE rí.ERFEENTANTE 
DE CADA CCNCEPTO. 

PUF,  CIENTQS 
CONCEPTO 
	

IMPURTE 	PARCIAL 	TCTAL 

i'JA 	. 7,ANiji-!S 
CUEfv7- S 	LOL~ 
DOCIT9.7 r.2R, CODRAP 
APTICULOS TERMINADOS 
PROD. EN PROCESC 
MATERIA PRIMA 
PASIVO CIRCULANTE 

DE ACUERDO CON LO ANTERIOR. SI EL ANALISTA SE CONCRETA A ZALCLIJAR 
LA RAZON CMCULANTE TENDRIAMOS1 

ACTIVO CIRCULANTE 
	 a 1-17 

PASIVO CIRCULANTE 
	

-30(5, 011,0 

POR CADA PESO DE PAS1vO CIRCULANTE, TENEMOS 1,17 PtESúS PARA 
CUBRIRLA. 
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40. PORCIENTOS INTEGRALES DE 'CUENTAS POR cuor;1J,A 

ESTE ESTUDIO CONSISTE EN FORMULAR UNA CLASIACACION DE LA 
ANTIGUEDAD DE LAS CUENTAS POR COBRAR Y DETERMINAR EL PCTA:AENIO 

	

QUE REPRESENTEN LA SUMA DE CADA UNO DE ESTIJS 13.:UPU 	N HA.ALION 
CON EL TOTAL DE CUENTAS POR COURAR QUE EL: LA CANTIDAD QUE SE 
IGUALA A 100. 

EN NUESTRA EMPRESA TENEMOS EL SALDO DE CUENTAS FOR iOBRAR --
N$ 100,000 : LA RESEi.;NA !i-iRíA CUENTAS INCOBRABLES Nt 10.01)0 Y CUYA 
CLASIFICACION DE LA ANTI1JUEDA,.2? ES LA SIGUIE: 

	

1FOR7E 	PORCIENTO 

1. CUENTAS NO 'JENCIDAS CON UN PLAZO 111:4,1TA 	 30 
DE 30 DIAS. 

2. CUENTAS NO ':1,1NOIDAS CON UN FLAiO A:,STA 
DE 60 DIAS. 

HASTA :;1) D15, 	 it 

4. IASTA 120 DIAS. 

S'0,(.:11, 	111J 

5. VENCIDOS HHCC MAS DE 30 DIAS 
CUENTAS INCOBRABIC.I. 

DE ACUERDO A LO ANTERIOP DEDUC1MOE LA wi:izat, PÑRA CLITAS 
INCOBRABLES DEL APURO Y JALCOLAMOS LOS POKIEN1OS DE LIADA GAUEO 
CORRESPONDIENDO EL 7A".: PARA EL lo, EL 40% FAiAA 	SEBoNDQ, EL in 
PARA EL lo. Y EL 4o. 'ESPECTik)AMENTE. 

CABE ACLARAR DUE LA POLITICA DE LA EmFRESA, CON ¿ASE EN 
EXPERIENCIAS ANTEPIOnS, AQUELLAS CUENTW.i NO SE HACEN EFECTIVAS 
DENTRO DE LOS PLAZOS ESTABLECIDOS DE ;u. 	Y 90 DIAS. O EN UN 
PLAZO QUE SOBREPASE UN MARGEN DE 	DIAS. LAS CUENTAS SE 
CATALOGAN INCOBRABLES . 

POR LO TANTO SI EXISTEN, COMO 11,5 EL CASO uE CuENTAI VENCIDAS CON 
MAS DE 30 .DIAS DE SU ruin° NORMAL, I~AMENTE SEti4 CUENTAS DE 
COBRO DUDOSO, 



6a ORIGEN DEL CAPITA1. 

AQUI EL. TOTAL. DEL PASIVO MAS EL 1CiAL. DEL CAPITAL .:ONIAELE SE 
IGUALA AL 10n j SE CALCULAN LOS P014:CENTA:. 1S ,...ORRESFUNDIENTES AL 
PASIVO CIRCULANTE, AL PASIVO FIJO Y AL CAi'JTAL 

IMPORTE 	PORCENfAjE 

1 

PASIVO CIRCULANTE 
PASIVO FIJO 

CAPITAL CONTABLE 

Z0 

55 
45 

   

DE LO ANTERIOF. TENEMOS OVE DEL TOTAL DE P'ELUPSOS 	 QUE 
olsPorc LA EMPRESA, 43 V ESN DE 4,1.1 ROPEDAD. EN TAN07! OUE EL 55% 
SON PROVENIENTES DE FUENTES AJENAS. ESTEN LmISOL50.9: A CORTO 
FLAzo 17: 70 Y. ' LOS DE LARGO PLAZO l'UN 25 %. 

SI OFLYAMOS EL METODO DE RAZONES ILIBSEVAMU: 

PASIVO ,7IRCULANTE 	30)0,0c.,1, 

CAPITAL CONTABLE 	450,001.) 

POR CADA PESO DE CAPITAL i,40.)P10 TENEMOS Ni, 	DE DEUDAS A CURTO 
PLAZO. ,MENOS DE UN ANO :. 

PASIVO v-ry: 
-n 0.55 

CAPIT\L '::UNTADLE. 	450,000 

POR CAD PESO DE CAPITAL PROPIO DEBEMOS N$ 0.55 A LARGd 

rASIVIT TOTAL 	550.000 
	  1.2C 

CAPITAL CONTABLE 450,000 

POR CADA PESO DE CAPITAL PROPIO ESTEM 1.22 DE CAPITA.. AjEmO. 
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7o APLICACIOM DEL CAPITAL 

SE CONCIDERA AL. TOTAL DEL ACTIVO IGUAL AL 101.1 	. POSTERIORMENTE 
SE DETERMINAN LOS PORCIENTOS TQTALEs QUE COFA-EjPUNDAN AL ACTIVO 
CIKULMTE, ACTIVO FIJO Y AL. OIRO ALII9U. 

IMPORvS 	PORCENTAJE 

ACTIVO CIRCULANTE 	 350.000 	31,  
ACTIVO FIJO 	 .500,000 	SO 
OTRO ACTIVO 	 50, {)cl  

PASIVO TOTAL + CAPITAL 
	

i00 
-_-_-_-_-_-_-_. 

SE DETUMINO QUE DEL VOTA,_ DE RELURSOS WTENIDO'5 POR LA EMPRESA, 
PROPIO) AJENOS. APROYIMADAMENTE UNA TEnERA 	ESTA OEDICADA 
AL CICLO ECONONICO Y CASI LAS 2/3 PARTES AL ACTIvO FIJO. 

q.JR. EL METODO DE RAZONES SERIA: 

ACTIVO FIJO 

TOTAL DE RED ,7 ME, 1,0«.1.0TY:y 

SE INTWPRETA: DE UN PESO DEL TOTAL DE NUESTROS RECIJRSOG. 
EMTENDIENDOSE COMO TAL LA SUMA DEL PAI,,O TOTAL , CAF1TAL AJENO ) 
CON E. CA7.ITAL CONTAFLE ( CAPITAL. PROPIO 	SE HAN UTILIZADO -- 
U 	0. X50 FARA LA ADQUISICION DE MAQUINARIA Y EQUIPO. TERRENOS. 
EDIFICIOS, EQUIPO DE T''',AMPORTE, MOSLIAR(0. ETC. 
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CONCLUSIONES: 

EL TEMA RELACIONADO CON LOS ESTADOS !,INANCIEROS ES MUY 

IMPORTANTE PARA LA TOMA DE DECISIONES, ES FOR ESO DUE EN MI 

INVESTIGACION ME ENFOCO AL ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS. 

DESARROLLANDO EN EL PRIMER CAPITULO, CONCEPTOS SASICOS DE LOS 

ESTADOS FINANCIEROS QUE COMPLEMENTAN EL ESTUDIO FARA EL ANALISTA 

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

FOSTERIOFMENTE SIGO CON ]...A REEYPRESION DE ESTADO' FINANLIErs QUE 

ES UN TEMA MUY INTERESANTE PORQUE TODOS LOS PRUFESION1SIAS L S LA 

CONTADURTA DEBEN REFLEJAR LASITUACION UUE 	:RESENTAN LOS 

ESTADOS FINANCIEROS LO MAS EXACTO DEFIvADO DE 	iRERACIONES 

REALIZAPA7 Y HACER CONSTAR LOS BIENES v OBLIGACIONES CON LA mOR 

FTDEL/DAD. ACORDES A LA EPOCA A QUE SE REFIEREN ,, .HCfS ESTADOS.GE 

DEBE LOGRAR TOMANDO COMO BASE LOS PFINCIPIOS DE CONTABILIDAD 

GENERALMENTE ACEPTADOS QUE PERmITEN Y OBLIG'N « TRAVES DE EJ 

SIOSEP1CIA QUE EXISTA HOMOGENEIDAD EN EPOCA COMO SE ATRAVIESA 

EN (A ACTUALII!FD, LAS CIFRAS PEFLEJAük-S EN LO.,  ESTAO01 

FINANETErns CON DATOS HISTORICOS, SE APARTEN DE LA 1;EALIDAD. 

EN EL SEGUNDO CAPITULO ME ENFOCO AL ANALISIS E INIEIETACION DE 

ESTADOS FINANCIEROS, DEFINIENDO ALGUNOS CONCEPTOS v LOS METODOS 

DE ANALISIS MAS USUALES EN UNA ENTIDAG 



PARA FINALIZAR CON LOS CASOS PRACTU..:OS. 

CABE DESTACAR LA IMPORTANCIA DEL ANAL 151'5 DE E3TADO9 FINANCIEROS, 

DE LAS CIFRAS E INFORMACION OBTENIDA. 	CORRESPONDEN A LA 

REALIDAD QUE ESTA VIVIENDO LA EPNIDMO MIES DE LA AFI ICACION DE 

LAS TECNICAC DE ANÁLISIS SE: DESPENDEN 	 ASPECTOS 

FUNDAMENTALES: 

Ai LA SOLVENCIA 3E DEFINE COMO LA SITUACMI DE CREDír 	PRESENTE 

S) LA PRODUCTIVIDAD QUE ES EL NAxlmO -;'ENDIMIENP.: DE 

RESULTADOS DE LAS OPEFACIONU3 DE UNA EMPREEM. 

LA ESTADILIDAD ES LA SITUACION DE CREDITO PLIFURA. 

LOS METODOG D3 ANAL '.SIS UUE SE: APLICAN lIENEN CEimO FINALIDAD 

ALDUNO DE LC3 TRES ASPECTOS ANTERIORES. 

fl)R ULTIMO CABE MEDITAR " LO INTERE2mATE 	LOS ESTADOS 

FINANCIERC3 NO ESTA EN LO E1HTOS Y CIFRAS QUE LLLOS PPESE. '-AN, 

SINO EN LA INFORMACION OUE NO PniPORCIONAN. 
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