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RESUMEN

JUAREZ MARTINEZ, ARTURD. Anslisis contable y financiers de un
centro de inseminacion artificial porcino en La FPiedad,
Michoacan, durante un cicleo productivo ¢ bajo la direccién de

Albertoe Reyes Gémez Llata y Joaquin Becerril Angeles).

€l estudio se realizé dursante un cicle productivo de 1356
dias. Los materiales empleados fueron los datom cbtenidos de
1o registros internows) on tanto que la metodologia
comprendiéd practicas de contabilidad gensralmente aceptadas.
€1 t.otnl de dosis producidas fue de 14,624 y el costo de
produccidn de una dosis de semen as estimé en N$ 12.88,
contyibuyendo los insumos fijos con N$ 9.69 y los insumos
variables con N$ 2,99 . Los activos sumaron Ne 43%,211.0@ ,
tlos pasivou N$ 9,357.80 y =») capital N$ 425,6854.00. Las
veantas importaron N$ 23B8,732.80 y la utilidad neta fue da
N$ 43,590.00 . Al obtener low indices de liquidez y solvencia
se sncontraron valores de 4.3 y 4.0 respectivamente,
consider&ondose satisfactorios para ®l pago de sus deudas. Al
estimar los indices de actividad se deteraind una votacién de
inventarios de %54.% vecesy el periocdo promedio de cobranza
fue de 17 dias, la rotacién del activo fijo fue de 0.62 y la
del activo total de 0.35 ; por otra parte los {(ndices de

rentabilidad fueron de 2.19 para e] margen de utilidad, ©.10
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para @l randimiento sobre activos totales y .11 para el
vendimiento sobre el capital contable. El punto de squilibrio
an unidades producidas fue de 9,136 dosis de semen y para
ventas de NS 169,020, 23, valoraes inferiores & los
incontrado:x 14,624 dosis de samen y ventas por N$ 238,732,
Pusde concluirse que la situacisn de esta sspresa es buena al
tener ganancias y puntos de equilibrio inferiores a su

produccidén y ventas reales.



1.8 INTRODUCCION

La porcicultura es una de las actividades pecuarias més
dinAmicas en México, ayudando a abastscer de proteina de
origen animal de alta calidad a la poblacién. 8in embargo, el
invantario nacional de cerdos ha variado considerablesmente en
los dltimon akow, asi como la produccidn da carne en canal,
observandose una disminucidén gradual aen ambas variables. €En
@l cuadro 1 se muestran las cifras anuales relativas a la
poblacién de cerdos y la produccién de carne en canal, en el
periocdo de 1985 a 1992 (18).

Aun cuando la informacién es escasa, existe cierto
congensc en que un 3 % de la piara del pais se sxplota en
condiciones de tecnificacién, otro 30 % an sistemas
senitecnificados y el restante forma parte de la porcicultura
rural, familiar o de traspatio (17).

La tecnificacién en la porcicultura significa obtener
para el abasto 17 o més cerdos por vientre por aRo, que los
cerdos alcancen el peso al mercado an menos de weis meses,
producir cerdos con no més de 19 % de grasa, tensr una
conversisn alimenticia mener o igual a 3.0 : 1, disponer de
instalaciones especializadas, utilizar razas wesejoradas vy
contar con parscnal altamente capacitade en ampectos de
alimentacidén, manejo, genética y sanidad (17).

Para que lo mencionado anteriormente se puada llevar a
cabo, las granjas porqmal tienen que ser eficientes,
baséndose en la implementacién y ejecucidén de programas

zootécnicos que mejoren la producccién de los animales y
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reduzcan los costos, para cbtener un mnyo} margen de utilidad
en la operacién de las .iplotlcion-.; esto, ha llevado a
diversos expartos en la materia a sugerir determinadas metas
de productividad o presupusstos en las diferentes 4aresas que
conforman las granjas porcinas (7), como se puede cbservar en
el Cuadro 2.

Parte importante de estos presupuestos, son los
parématros reproductivos del hato, que al mejorarse favorecen
snormemente la rentabilidad de la empresa. La inseminacién
artificial (IA), como técnica reproductiva, proporciona una
serie de beneficicos como son: acelerar el mejoramiento
genético mediante el uso de semsntales probados, optimizar el
uso de los ssmentales, evitar la transmisién de enfermedades
venéreas, facilitar el transporte y la distribucién de semen,
disminuir el inventario de machos en la piara y los gastos de
manutencidn que representan, estimular el uso de registros,
facilitar la implementacién de programas de sincronizacién de
estros, posibilitar la adquisicién de dosis de semen de
animales valiosos por parte de porcicultores de bajos
recursos y permitir la realizacién de un mayor nimero de
prusbas de progenie (5,6,9,11,13,14,208,22,23). Ademis, los
resultados al usar semen fresco diluido en la IA son
comparables y en muchos casos mejoraes, quae con la monta
natural (MN). Lo anterior se explica, en parte, con base en
el procesc del control de calidad que se lleva a cabo en el
laboratorio para determinar que un eyaculado reuna las

caracteristicas ideales para su dilucién, preservacién y
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aplicacidng lo que no ocurre en al caso de la MN
(5,10,11,16,2®). En el Cuadro 3 se muestran algunos
resultados comparativos entre la A y la MN.

En México la aplicacién de esta técnica tiens varios
affos de haberse implementado, existiendo actualmente centros
de 1A en algunas regiones del pais, principalmente en =l
Bajio, que operan para granjas comerciales a gran escala con
buenos resultados como se puede ohservar en el Cuadro 4.

Ademas, a8 necesarioc conocer de manera amplia, los
beneficios wcondémicos que esta tdcnica ofrece analizando la
situacidn contable y Hnanchr, de los centros, para observar
todas las ventajas que brinda esta herramienta, partiendc de
la base de que cualquier programa aplicable & empresas
privadas debe ser econtmicamente rentable; contemplando que,
aun cuando el laboratorio forme parte de una miama empresa,
debe de considerdrsele comc un negocio independiente con la
obligacién de obtener utilidades; haciando tnd.up.nlablu
conocer del miamo los costos de produccién, lO‘l puntos de
aguilibrioc en produccién y en vantas, que forman parte de los
métodas contables y financieros y que son pardmsetros duo
deben determinarse frecusntemente para la mejor y oportuna
toma de decisiones. Asimismc, es isportante determinar los
valores de los indices financieros mAs comunes para poder
realizar comparaciones entre anpresas con actividades
similares ¢1,2,3,4,8,13,14,195,13,21).

Al carecer de datos publicados en México relativos a los

costos de operacién e indices financieros de un centro de 1A



parcino, se considera Justificable estudiar el tama

planteado.

2.9 OBJETIVO

Analizar la estructura de costos y la rentabilidad de la
operacién de un centro de inseminacién artificial’ en la
Piadad, Michoacdn, durante un ciclo productive de 156 dias

durante el afo de 1994.

3.2 DESARROLLO
3.1 METODOS DESCRIPTIVOS:

Para e! desarrollo del presente trabajo se obtuvo
informacién interna del centro de 1A a partir de registros de
produccisén, del libro diario y de los sistemas de cémputo

contables con que cuenta la empresa.

3.1.1 tocalizacién del centro de IA.

El centrc de 1A se encuentra ubicadc en la 2zona
porci{cola de La Piedad, Michoacan.

La ciudad de la Piedad se ubica en la parte noroeste del
estado de Michoacdn, en los limites con el estado de Jalisco
y ®] estado de Guanajuato; se situa en las coordenadas 20°
20°03'* latitud norte y 102° @1' longitud oceste, a una
altitud de 1,693 matros scbre el nivel del mar. El clima de
la zona es semicdlido, subhimedo, con lluvias en verano; la

‘precipitacién del srea fluctua entre 720 y 988 am anuales. La
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tempaeratura media snual es de 20.9 C siando el mes maés calido

mayo con 24.1 C y el mes mas frio enaro con t4 € (12),

3.1.2 Descripcién fisica del centro de IA.
3.1.2.1 Generalidades.

El laboratorio de 1A estd constituido fisicamente de una
drea ds sementales y coleccidn, una drea de procesamiento de
semen y los anexos qQue son la bodega, los vestidoves, la

farmacia y la oficina.

3.1.2.2 Araa de semantales.

Esta 4drea tiene una superficie de S22 m2, con una
capacidad para alojar a B4 animales con un sspacio de 8 m?
para cada animal, Cada cerdo estd alojado individualmante en
una corraleta la cual tiene piso de cemento y con
separacicnes de tubo.

. Existen ademds, 2 potros de coleccidn de semen con una

drea de 14 m< cada uno.

3.1.2.3 Area de procesamiento de semen.

€sta seccién del centro tiene una superficie de 44 n2,
totalmente cerrado con techo de cemento y agui se lleva a
cabo la evaluacién, dilucién y conservacién del semen) para
esto el laboratorio conata de equipo principal como es un
microscopio de contraste de fasws, un bako maria, una estufas
de cultivo, una incubadora de baja temperatura, una balanza

analitica, un agitador magnético y material de cristaleria.



3.1.2.4 Anaxos del laboratorio.
Los anexos del laboratorio de 1A son una bodega, dos
baXos completos con vestidor cada uno, una farmacia y la

aficina, todo en una superficie total de 144 m2,

3.1.3 Mano de obra.

Para la coleccién, avaluacién, dilucién, envasado vy
almacenamiento del seman y demis tareas especificas que =l
procesc requiere para la preparacidn de domis de semen, en el
laboratorio trabajan de msnsra directa I3 personas: un médico
vaterinario, un teéchico pecuaric y un emspleado. Adesids, se
cuenta con sl departasento administrativo y asasores técnicos
an diferentes espacialidades para la mejor produccion del

cantro.

3.1.4 Caracteristices zootécnicas del centro de 1A,
3.1.4.1 Inventaric de animales.

El cantro cuenta con un total de 54 sementales de las
razas Duroc, Hampshire, Chester White, Yorkshire, Larga White

y lineas comerciales.

3.14.4,2 Manejo general.

Los animales son alimentados diariamente con 2.5 kg
promedio de alimento balanceado comercial por animal dividido
en dos vaciones. Los animales se vacunan y desparasitan de

acuerdo al calendario de medicina preventiva del laboratorio.
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3.1.4.9 Frecuencia de coleccidn, )
La coleccién del semen se realiza de lunes a sébado y
los animales son programados de acuerdo a las necesidades de
las granjas y a la etdad de los semsntales, correspondiendo a
los animales jévenas 2 coleccionss por semana y a los adultos

3 veces por ssmana en promedio.

3.1.4.4. Productividad de un macho #n e} centro de IA.
La productividad de un mache an el centro de A se

presenta en el Cuadro 5.

3.3.%. Generslidades de la técnica de procesamiento del
samen.

' La recoleccidén del eyaculado se lleva a cabo ssdiante la
técnica de la manc enguantada, después el semen eas evaluado
de manera macroscépica tomando en cuenta el volumen y el
color y posteriorments al wicroscopico ae determina la
concentracidn, ta motilidad y la morfologia sspermatica. De
acusrdo a los resultatos anteriores, si sl eyaculado reune
las caracteristicas de calidad es diluido de manera
{sotéraica, usande el diluyente Beltsville Thawing Solution
(878>. Finalmente es wnvasado con un volumen de 99 ml en
botellas de plastico, identificado y almacenado en una
incubadora de baja temperatura entre iS5 y 8 C, para su

sntrega y aplicacidn en el momento que se requiera ¢6,22,23).
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3.1.6. Caracteristicas generales de las granjas consumidoras
de dosis de semen.

La granjas que consumen las dosis de semen para cubrir a
sus cerdas, son explotacicones tecnificadas con programas
genéticos y reproductivos establecidos. El nimerc de hembras
servidas es relativamente constante cada ssaana, variando
exclusivamente la raza del sacho con que tiensn que cargarse

cada una de las cerdas.

3.2. METODOS CONTABLES Y FINANCIEROS:

3.2.1. Métodos contables:

3.2.1.1. Estimacién de los costos de produccién por insumo.
Para la desterminacién de los costos de producctién por

insumo se consideré una produccién de 14,624 dosis de semen

(una botella equivale a una dosis de semen> en el ciclo

estudiado, emplesndose practicas contables generalsente

aceptadas (2,4,6,13). El desglose de las operaciones se

presenta a continuacidn,

3.2.1.1.1, Alimanto.

Para determinar el costo de una dosis de semen fresco
por concepto de alimento se realizé la siguiente operacién:
Al valor comercial del alimento en existencia en el centro al
término del periodo productivo previc (AR), se le adiciond el
alimento comprado en el ciclo analizado (B} al resultado
obtenido se le resté el valor comercial del alimento sobrante

del periodo (C); este resultado final se dividié entre la
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cantidad de dosis producidas en el mismo lapso de tiempo
(D.t.p.), para obtener el éo-to de produccién de una dosis de
seman por concepto de alimento) lo anterior se expresa

ecuacionalmente de la siguiente manera:

Costo de una dosis

de semsn por concepto = AB:-C - N$19,060 ~ Ne 1,36
de alimento. D.t.p. 14,624

3.2.1.1.2 Mano de obra.

El importe total de sueldos pagados (D) en el periodo
analizado, incluyendo las prestaciones de ley; asi como los
impuestos que la empresa tiene que pagar al estado por
concepto de seguro social, sistema de ahorro para el retirc e
impuesto sobre némina, se dividié entre el nameroc total de

dosis de semen producidas; resultando:

Costo de una dosis

de semen por concepto = _ D = NV 76,4614 = MR 5,23
de mano de obra. D.t.p. 14,624

3.2.1.1.3. Madicamentos.

El valor total de los medicamentos, biolégicos, y
desinfectantes utilizados eh el periodo correspondiente (E),
se dividié entre @1 numero total de dosis de semen producidas

en @l mismo periodo.
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Costo de una dosis

de semen por concepto = —E _ = Ne _2.451.26 = NS @.2¢
de medicamentos D.t.p. 14,624

Los céalculos de los costos de los insumos para reactivos
quimicos y agua para el diluyente, las botellas, el papel, la
luz eléctrica, agua de bebida para los animales y lavado son

similares a célculos de costos de los medicamentos.

3:.2.1.1.4 Reactivos y agua desionizada para diluyente.
Costo de una dosis

de semen por concepto = N94,576.50 = NS R.31

de reactivos quimicos 14,624

para diluyente.

Costo de una dosis

de semen por concepto = NS2,400 = _Ne @.23
de agua desionizada. 14,624

3.2.1.1.5. Agua para lavado de material de laboratorioc
Costo de una dosis de

semen por concepto = Ne 2,852,20 = _N$ 2,20

de agua para lavado 14,624

de material de laboratorio
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‘3.2.1.1.6. Energia eléctrica,

Costo de una dosis

de seman por concepto = N8l,d449,.50 ~ NS Q.10

de anergia eléctrica.

14,624

3.2.1.1.7, Botellas dea pléstico.

Costo de una dosis

de semen por concepto = N 3,894 = _N$ R,28

de botellas.

3.2.1.1.8. Papeul.
Couto de una dosis
de semsen por conceptom

de papet.

14,624

Ns 351,43 = Ne R.R2

14,624

3.2.1.1.9. Agua de bebida.

Costo de una dosis
de semsn por conceptom

de agua de babida.

3.2.1.1.10. Telefono.
Costo de una dowis
de semen por conceptom

de teléfono.

Ne_1.6050.40
14,62¢

14,624

- MR

litBedd
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3:.2.1.4.11. Material de laboratorio

Costo de una dosis

de semen por concepto =_N¢ 74,06 =~ js 8. 8L
de material de laboratorio 14,624

3.2.1.1.12. Dapreciacion de sssentales.

La depreciacién anual (D.a.), se calculé tomando en
cuenta el valor original de los seasntales (V.N,), msencs el
costo de recuperacién de los mismos (V.R,) y dividiendo la
diferencia entre el nimeroc de afkos de vida util (V.U.)) que
en este caso fue de 1.3 afos (19 aseses) prosedio.
Posteriormente este resultado se dividié entre 365 dias para
obtenar la depreciacién por dia (D.d.), la cual se multiplicé
por el ndmero de dias del ciclo (156), para conocer el
agotamiento por ciclo (a.c). Este resultadoc se dividié entre
las dosis totales producidas en ese periodo, para obtensr al
costo de produccién de una dosis de semen por concepto de la
depreciacién de sementales (D.s.)) para este caso los valores
fuerons V.N.= Ne 122,136; V.R.= N8 36,438) V.U.= 1.3 aKos,
rasul tandos
D.a. = _N$ 122,136 - N® 36,450 = N¢ 57,124

1.9
D.d. = N§ 57,124 = N$ 156.5
363
&.c. = D.d. x 15 = N8 136.50 X 156 = N$ 24,414

D.s. = N8 24,418 = N3 .62
14,824
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3.2,1.1.13. Terreno.

A este insumo aunque ssa propio, se le debe asignar una
reanta aensual por su asprovechamiento, como costo de
oportunidad.

[ 1) célculo se realizéd dividiendo la renta
correspondiente al periocdo (R.p.), entre el nimero de dosis
totales Que se grodujeron en el periodo (D.t.p), dando por
resultado el costo por dosis de sesmen producida por concepto

de terreno.

Costo de una dosis de

seman por concapto = RuQ. = N& 3,000 ~ NS @.34
de terreno. D.t.p. 14,624

3.2.1.1.14. Dapreciacién de instalaciones.

Los bisnes durables como son el equipo con motor, equipo
sin esotor @ instalacionss, constituyen un caso especial ya
que inciden de manera notable en la composicidén de los costos
de produccidén, su impacto en costos no sélo se circunscribe a
su - depraciacién, ademis se deban tomar en cusnta los
intereses por ser capital invertido.

Para calcular la depreciacién de los bianes durables se
deben distinguir entre el valor a nueve (V.N.), el valor
residual pasivo (V.R.P) y el valor residual activo
circunstanciado (VRACi).

€l V.N. de los Mmio-. es 8] precio de éstos en estado

auevo, es decir sin uso. E}@ V.R.P. es @l valor que se le
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resta & un bien depreciable, el cual ya no es util para la
actividad a la cual originalesnte %e le habia destinado.

El VRACi, em un concepto que se aplica a aquellos bienes
que se deprecian y qQue son amortizables, es e] valor de un
bien en determinado eomento de su vida dtil, actualizado por
a) efacto inflacionario. Para calcular el VRACI es necesario
conocer @l V.N. actual de un bien similar, su duracién futura
probable (D.f.p), qQue % el nimero esatimado de aRos que
todavia le restan al bien al inicio del ako y la duracién
total arbitraria (D.t.a.). Es oportuno aclarar que la D.t.a.
89 halla en funcién de dom causas fundamentales: sl desgaste
y la obsolescencia (2,%).

€l VRACI se calcula mediante la férmula siguienter
vmACs = Yalle x 0.1.0.

D.t.a.

£l resultado de wsta operacidén, se divide entre la D.f.p
para conocer la depreciacién anual (D.a)) posteriormante este
resultado se divide entre 363 dias para obtensr la
depreciacién por dia (D.d.) y se multiplica a su vezr por el
nimerc de dias del ciclo (D.c.), para conocer la depreciacién
correspondiente a ese ciclo (D.p.c),

Con los datos del centro de IA se determiné:

VRACE = 200,373 X 13 = N$ 193,931
22

D.a. = N$ 193,931 / 15 = N$ 12,929
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0.d. = Doda = NS 12,929 = N$ 33,42
363 369

D.pecam Dode x Doco = NS 35,42 X 156 = N® 5,526

D./domis = D,0.c.. = NS SLS26 = Ne.9.38
D.t.p. 14,624

3.2.4.1.15. Depreciacidn del squipo.

Este costo wse calculé de manera similar a las
inatalaciones, explicada en el (nciso anterior (2,3J.

Para obtenar los costos por aste concepto, se dividié el
equipo del laboratorio de acuerdo con e! periocdo de su vida

4til que fus de S y 1S akos:

a) Egquipo con un periocdo de vida Gtil de 5 aKom:
VRACL = N® 1,918,538 X 3 * Ns 1,438.5

s
D.a.= N91,418.5 / 5 = N$ 283.7
D.d.= N$ 203.7 / 36% = N& @.78
D.p.c. = N$ 2.78 X 156 = N® 321.26
D./ dosis= N® 121.26 / 14,624 = NS 2.9
) Equipo con un pericdo de vida Gtil de 1S5 aRom:
VRACE =_N$ 79,589,682 X 1@ = NS 47,059.88

15

D.a. = N$ 47,339.88 / 10 = Ne 4,705,968
D.d. = N$ 4,70%.98 / 365 = Ne 12.89
D.p.c. = N$ 12,89 X 156 = N$ 2,011,932
D. dosis = N$ 2,11.32 / 14,624 = N§ Q.4
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3.2.1.1.16. Interés de capital.

Para eate rubro pueden existir basicamente do-v
variantes: a) utilizar capital propio y b)> requerir capital
ajeno., En el primer caso al monto utilizado debe
considerdrsele e] costo de oportunidad, es decir, lo que el
dueffo del capital "sacrifica® al emplear su dinero en esta
actividad, en vez de la siguiente aejor alternative; para
muchos productores estd representado por el interés bancario
para depdsitos a la vista a corto plazo o bien para
documentos gubernamantales a corto plazo, siendo los mas
comunes en Meéxico, los Certificados de la Tesoreria de la
Fedaracidén (CETES).

Al usarse capital ajenoc, debe tomarsse en cuenta la
amortizacisn (pndo del capital prestado), més el pago de los
interesss correspondientes, que variarén con base an tipo de
crédito y la época histéricaj en México, en épocas recientes,
las tasas de interés para el campo han sstado 4 ¢ 5 puntos
porcantuales arriba de la tasa ‘de interdés de los CETES. En el
caso de la empresa analizada el financiamiento fue con
recursos propios, por lo que se considera un costo de
oportunidad.

El monto por interdés por ciclo (l.p.c.), que para
efectos de intereées de capital en el presente trabajo se
consideré S meses, (ya que al dividir los 156 dias del ciclo
entre 3B.4 dias promedio del mes dio como resultado S.1
mases),s® dividié entre el naumero total de dosis producidas

por ciclo (D.t.p.)1 éute dio como resultado @] costo por



dosis producida por concepto de interds de capital en el
periodo estudiado. Para conocer el monto del intereées por

ciclo s® sumaron los valores de los siguientes conceptos:

Animales N® 122,136.900
Instalaciones N® 238,375.%
Equipo NS 72,008.32
Total N$ 432,719.32

Poster iormante se obtuvo la tasa de interés de los CETES
acumulado durante los 5 primercs seses del ako que fue de
10.0f X y se le resté el 3.80 % (valor de la inflacioén

acumulada, calculadc a partir del Indice Nacional de Precios

al C idor), dando como resultado 6.21 % de tasa de
interés real. Al total de los insumos N¢ 432,719.32 se le
obtuvo el 6.21 % resultando N¢ 208,114.00 .

Costo de una dosis de

semsn por concepto de = _l.0.c, = _N® 20,314 = N8 _1.92
interds de capital D.t.p 14,624

Exte monto no puede ser deducido como costo en @) estado
de rvesultados, ya que la ley del Impuesto Sobre la Renta
(ISR), no lo permite.

Cada uno de los insumos que formaron parte del costo de

produccién de una dosis de samen fresco, asi como el



porcentaje de cada uno, se encuentra resumido en el cuadro 6

y en las figuras 1,2,3,4 y 5.

3.2.1.2. Balance gensral.

£l balance @s el documento que expresa la wsituacién
financiera de un negocio, en un momento deterainado.

Los datos genavales que deben aparecer an el documento
son @1 nombre del negocio, la fecha y la fuente o personas de
las cuales se obtuvo la informacidn.

€1 balance gensral comprende tres elemantos: Los
activos, los pasivos y el capital (1,4,8,15,21).

El activo se compone de los bienes que maneja ®l negocio
como son el dinero en efectivo, las cusntas por cobrar, los
invantarios, los omovun;ll. el wmobiliario, el equipo, el
terreno y las instalacionss, asi como los servicios pagados
por adelantado y que todavia no se reciben.

La segunda lista, que comprende @l pasivo y el capital,
se vrefiere a quienes han proporcionado los bienss o
inversiones y est4 formado por dos grupos de personas. El
primeroc estd constituido por las personas que realizaron sus
aportaciones de manera transitoria, a quienss se las debe de
restituir su importe en determinadas fechas; que son los
acrendoras de la empresa y que constituyen el llamado pasivo.
€1 seagundo grupo se conforma por inversionistas, y a sus

aportaciones se les designa como capital (1,4,8,15,21).
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3.2.1.2.1 Férmulas del balance.

El activo rapressnta los bienes con que cusnta el
negocio, y el pasivo y el capital represanta a quienas 1o han
proporcionadag déndose convencionalmente una expresion
sateadtica a la igualdad de los totales que forsan el
bslance, conocida come ecusciéon blsica contable y gque se
repreasenta como (1,4,8,15%,21)1:

ACTIVO= PASIVD + CAPITAL

PAGIVO= ACTIVO - CAPITAL

CAPITAL= ACTIVOD ~ PASIVD

3.2.1.2.2. Contenido general del balance.
3.2.1.2.2.1. Activo circulante.

Incluye propiedades ligadas al g@irc del negocic gus
proporcionan liguidez ( capacidad para atrontar sus pasivos a
plazo menor a un aRo) al mismo, como son e} dinerc, las
mercancias y las cuentas por cobrar. Estos tres conceptoes
estén unidos en una secumncia sin fin, ya que =l dinero se
transforma an sarcancias y dstas en cuesntas por cobrar; las
cusles, & su vezr se transforman en dinaro inicisndose un
nuevo cicla. Los actives circulantes norsalsente incluyen el
efectivo, los valores negociables, las cuentas por cobrar y

los invantarios (1,4,8,1%,21).
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3.2.1.2.2.2. Activeo fijo.
€1 activo fijo ests conformado por el eorrcno.’ los
semovientes, las instalaciones, el mobiliario y e} equipo

principalmente <1,4,8,15,21).

3.2.§.2.2.3. Cargos diferidos.

Se refiere a las inversiones gue contratarcn servicios
por adelantado como Son seguros, arrendamijentos y publicidad.
En estos casos la inversién debs recuperarse de manera

paulatina en un futuro préximo (1,4,8,1%,21).

3.2.4.2.2.4, Clasificacién del pasivo.

El pasivo pumde definirese como el grupo de obligaciones
Juridicas, por las cuales el deudor se obliga con el acresdor
a pagar con bisnes, dinero y servicios. Comprande
obligaciones pressntes que provenpan de operaciones o
transacciones pasadas.

Desde un punto de vista de presentacién sn el balance,
el pasivo debe dividirse en circulante o flotante y no
circulante o consol idado. La distincién fundamental entre
allos es el tiempo en que deben ser cubiertos. Si 1la
liquidacién se produce dentro de un afflo o en el ciclo normal
de operaciones a corto plazo, se le considera como
circulante) si es mayor a dicho lapso, dwbe clasificarse como
no circulante (1,4,8,15,21). Los creditos diferidos
corresponden a partidas acreedoras que deben ser acraditadas

a resultados de ejercicios futuros y por tanto se convertiran
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en obligaciones o utilidades. For esta causa, los créditos
diferidos se suwlen presentar despuds del pasivo y antes del
capital, como un grupo independiente. Sin embargo los
créditos diferidos son circulantes debido a que @l servicio
e suministrara on el siguiente per iodo contable,

solventéndose la obligacién (1%).

3.2.1.2.2.5, Capital.

El capital es la aportacién de los dusfos en un negocio.
Como en este caso existen varios inversionistas, el capital
se denomina capital social (1,4,8,135,21),

El balance del laboratorio, presentado en el Cuadro 7,
corresponde a la fecha inicial del periodo analizado, 31 de

Diciembre de 1993.

5.2.1,3. Estado de resul tados.

Este documento euestra las condiciones de operaciones
durante un intervalo de tiempo. Principia con las ventas
netas a las cuales se les sustrasn los costos incurridos,
denominéndose a la resultante utilidad bruta. A d¢sta se le
restan los gastos de operacidén (gastos de ventas y gastos de
operacién), para obtener la utilidad de operacidén; a la cual
se le resta el costo dn.l financiamiento de los productos para
ocbtener la utilidad antes de iopuestos, a este utilidad se le
resta la participaciéon de utilidades y el porcentaje de
impuestos sobre la renta; después de restarle el impuesto se

i1lega a la utilidad neta (1,4,8,1%5,21).
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La empresa analizada estd constituida como Sociedad
Anénima, por Lo que debe tributar bajo el régimen gsneral de
ley, teniendo que hacar su declaracién anual de impuestos, en
el ses de aarzo del ako siguiente, al fin del ejercicio, es
decir, la daclaracién anual da 1994, tendrd que presentarse
on marzo de 1993,

Debido a que we trata de una sociedad (parsoha moral),
que tributa bajo régimen general, los dictémenes tienen que
realizarse por un contador publice titulado y con datos
globales del afko, aunque dsban presentarse declaraciones
trimestrales provisionales) por lo anterior, en este trabajo
*0e prasanta un eastado de rasul tados preliminar,

. correspondiente a los 156 dias de 1994, que representarian el
primer trimestre y parte del segundo. La cantidad geRalada
como Participaciéon de Utilidades para Trabajadores (P.U.T.),
no 'tnndrtn que ser pagada hasta mayo de 1993, gor lo gque se
mantendria como reserva sumada en @l rubro de Capital an el
balance. El msonto del Impuesto 'Sobre la Renta (1.9.R.), parte
debié pagarse en marzo de 1994, en la primera declaracién
provisional trimastral y @ sobrante en la segunda
declaracién provisional trimestral en el mss de Jjunio de
1994. No se consideré pago o recuperacién del Impuesto al
Valor Agregado, por no haberse desglosado la informacién en
el ‘estudio. Finalmente el Iepussto al Activo, correspondié al
2 X durante el pericdo estudiado, pero el aismo se debersd
pagar hasta la declaracién anual; por lo gue al igual que el

aonto por P.U.T., se santendria en resarva con el Capital.
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Los valores de antado de rasultados se pressntan en el

cuadro 8.

3.2.2. Metodos financisross
2.2:.2.4. Razones financieras.

Las rvazones financieras son indicadores del estado de
una smpress mediante cocieantes antre rubros contables de la
aisma. Explican, dentro del marco contable, como ae esté
desarrollando o dessnvolviendo la misma a través del tiespo y
an el pasade inmediato. E1 marco técnico de las razones
financieras eutdndar desceansa @n la teorie financiera, es
decir, que estes razones han sido creadas para ofrecer pautas
espacificas que peraiten sedir la gestidn de una empresa y
paralelaments, ayudar a fijar astas futuras msjor plansadas.
Las &reas de interés de las razones estdndar sont

j.~ La ligquidez y solvencia de la empresa; entendiéndose
la primera como la capacidad de obtener qin.ro eon efactivo
para los usos requeridos en corto plaxo y ia sepunda comso la
capacidad de la smpresa para hacer frente a sus pasivos a
largo plazo.

2.~ La eficiencia o productividad del uso de wsus
racursos financieros.

3.~ La rventabilidad que estén rindiendo los recursos

financieros de la empresa (1,4,8,15,21).
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3,2.2.1.1. Indices de liquidez.

Estos indices, que incluyen al (ndice de circulante y a
la prusba del 4&cido o rdépido, sirven para conocer la
capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones de

vanc iaiento préximo.

3.2.2.1.1.1. Indice de circulante.

€1 indice de circulante, se calcula dividiendo los
activos circulantes entre los pasivos circulantes.

€l indice del circulante, es la wedida que se usa con
abs fracuencia para evaluar la liquidezr a corto plazo, indica
el grado en que se saldan los derechos de los acresdores &
corto plaro, sediante activos que se espera se conviertan an
efectivo, en un periodo que corresponda aproximadamente al

vencimiento de las dsudas (1,4,8,15,21).

Indice de circulantes 8Stive Circulante

Pasivo Circul ante

Indice de circulantes N842,087 = 4,5
N$ 9,357

3.2.2.1.1.2. Indicador rdépido o del acido.

El  indicador decisivo, se <calcula deducieando los
inventarios de los activos circulantes y dividiendo el resto
entre los pasivos circulantes. Los inventarios por lo general

representan los elementos mencs liquidos de los actives
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circutantes de la empresaj también son los activos sobre los
cuales @s mAs probable que ocurran pérdidas en caso de
tiquidacion. Esta medida de la capacidad de la ampresa para
liquidar las obligaciones a corto plazo, sin basarse sn la

venta de los inventarics ¢1,4,8,15,21).

Indicador Rapidow 85Lixe Circulante = Inventarios

Pasivos Circulantes

Indicador Répidom NS 42.M7 = NS¢ £.277 = L.
Ne 9,357

3.2.2.2. Indices de apalancamiento.

Los indicadores de apslancasiento, miden los recurscos
proporcionados por los propiastarios, an relacién con el
financiamiento proporcionadge por los acresedores da la
saprasa. El apalancamiento guede presentarse de dos formaws)
una examinando las groporciones del balance y determinando la
sedida en la qus se han usado los fondos prestadoms para
financiar 1la empreasa y otra que mide #1 riesgo derivado de
las deudas, & través de una serie de indicadores financieros
del! estado de resultados, lom cuales detersinan el nimerc de
veces qQue quedsn cubiertos los cargos fijos por las
utilidades de operacioén, siendo astos indicadores
compleamsentarios.

Aunque en el presente trabajo estos (ndices no se

pudieron estimar, debido a que en el momento del estudio la
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afpresa no .-ntabn endeudada con algin banco, es importante
mencionarlos porque en su gran mayoria las empresas ragquieren
de financimiento de terceros para poder iniciar nusvos
departasentos u otros negocios dentro del mismo ramo y asi
sxpanderse © integrarsas de una sanera més completa en su

cadeona productiva (1,4,8,1%,21).

3.2.2.2.1. Deuda total a activos totales.
Se conoce como endeudamiento y amide el porcentaje de
fondos totales que han proporc ionado los acrasdores

incluyendo tos pasivos circulantes y todos los bonos (@),

Razén de Endeudamientos Deuda Total
Activos Totales

3.2.2.2.2. Cantidad de interés obtenido.
Indica @l interes obtenido, se calcula dividiendo las

util idad L de imp ¢ @ intereses, entre los cargos

por intersvsas. Este indice mide el grado en que puaden
declinar las ganancias, antes de qQue la espresa incurra en
problemas financieros, por perder su cepacidad para cubrir

1os costos anuales de intereses (8).

interes Obtenido=biilidades fntes de Intereses s Impusstos

Cargo por Intereses



3.2.2.2.3. Cobertura de cargos 'Ool.

Los cargos fijos se definen como los cargos de interéds,
méds las obligacionss anuales de arrendamiento a largo plazo,
s@ calcula de la siguiente aanera &N
Cobertura de Util idades antes + Cargos por + Obligacién
cargos fijos = dn lsgumstes _ _ iokersass __ arrendada

Cargo por intearesss + Obligaciones por

nro_muatonto

'9.2.2.3. Indices de actividad.

Los indices de actividad, aiden sl grado de efectividad
con el que la empresa ewmplea los recursos de que dispone.
Estos indices permiten comparar entre el nivel de ventas y
las inversiones realizadas en distintas cuentas de activos.
Adesés, suponen que debe existir un equilibrio adecuado entre
las vantas y las distintas cuentas del activo: Inventario,

cuentas por cobrar y activos fijos (1,4,8,15,21),

3.2,2.3.1. Rotacién de inventarios.
La rotacién de inventarios se define como las ventas
divididas entre el inventario. El inventario es representado

por La matesria prima mis el producto tersinado ¢1,4,6,13,21),
Rotacién de Inventarios = Yantas oor Perigdo fnalizano

Inventarios

Rotacién de inventarios = N$ 230,732 = 34,3 yscan/asciode
Ne 4,377
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3.2.2.3.2. Pariodo promedic de cobranza.

El 'portodo promedico de  cobranza, es una medida de
rotacidén de las cuentas por cobrar y se calcula en dos pasos.
Primero.~ Se obtienen las cusntas por cobrar a ventas,

mediante la siguiente férmulas

Cuentas por cobrar a ventas = Cupntas por cobrar
Ventas natas

Segundo.~ El resultado se multiplica por los dias del afko
para obtener los dias de creéditop on este estudio e} periodo
analizado fue de 156 &u- y fue el valor que se tomé para
calcular este indice (19).

Cuentas por Cobrar a Vantas = N$ 26,006 = 0.109
N8 238,732

Periodo Promedic de Cobranza = 0.189 X 156 dias = m

3.2.2.3.3. Rotacién de activo fijo.
Corresponde a la proporcién de ventas a activo fijop

mide la rotacién de la planta y el equipo (1,4,8,15,21),

Rotacién de Activo Fijo = Mentas oor Pericdo pnalizado
Activo Fijo

Rotacien de Active Fijo = MR 230,732 = QuE3 vscaa/asriodo
NS 398, 148



3.2:2,3.4. Rotacidén de activo total.
€s el indice final de actividades; mide la rotacién de
todos los activos de la empresa; se calcula dividiendo las

vantas entre los activos totales (1,4,8,15,21).

Rotacidén de Activo Total = Yeatas por Periode
fctivos Totales

_Rotacisn de Activo Total = N 238,732 ~ QIS xassr/pecigds
Ne 435,211

3.2.2.4. Indices de rentadbilidad.

La rentabilidad es @l resultadec neto de un gran nimaro
de politicas y decisiones. Da respusstas finales acerca del
grado de efactividad con que se ha administrado la espresa

(1,4,0,15,21).

3.2.2.4.1. Margen de utilidad sobre ventas.

B¢ calcula dividiendo la utilidad neta despuss de
impuestos entre las ventas, dando la rentabilidad por peso de
ventas (1,4,8,15,21).

Margen de Utilidad = Utilitdad Neta
Ventas

Margen de Utilided = N8 45,398 = Q203 l.s0 sl aacicdo

N$ 238, 732
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3.2.2.4.2. Rendimiento scbre el activo total.
La proporcidn de utilidad neta a activos totales, mside
el rendimiento sobre la inversién total de la empresa

€1,4,8,15,21).

Rendimiento sobre los Activos Totales = Utilidad Neta
Activos Totales

Rendimiento sobre los Activos Totales = Ng 45,590 =
N$ 435,211

Rendimiento sobre los Activos Totales = §,49 0 19 % o gl
QaLigde

3.2.2.4.3. Rendimisnto sobre el capital contable.
La proporcién de utilidad neta después de impuestos a
capital contable mide la tasa de rendimiento para la

inversién de lom accionistas (1,4,8,15,21).

Rendimiento sobre el Capital Contable = Wiilidad Neta
Capital Contable

Rendimiento sobre el Capital Contable = NS 4%,%38 = fulld
N$ 425,854

bl B0 8l RRL12G0s
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3.2.2.5. Indices de creciatiento,

Estos indices aiden el busn mantenimientc de la empresa,
porque reflejan las proporciones de riesgo y rendimiento, en
su situacién econdmica dentrc de la aconomia geheral y de su
propio sector industrial. Se debe calcular 1a tasa e
cracimiento a un namero deterainado de aKkos, dividiendo la
cifra del dltimo periodo entre la cifra de) primer periodo
para las partidas que se requieran analizar (ventas, utilidad
neta, utilidades por accién, etc.). Estas se comparan con los
promedios de 1a industria y se establece un resultado. En un
futuro, en este laboratorio, cuando se obtenga el crecimiento
entre dos periodos contables © mis, podrén calcularse los
(thco- de crecimiento, para conocer Yy poder proyectar
crecimientos anuales © por periodo con base en la experiencia
M. )

Los indices calculados en este traan§ s® resumen en el

cuadro 9.

3.2.2.6.. Punto de equilibrio.
‘ El punto de aguilibrio es la referencia financiera gque
indica que los costeos totales son iguales a los ingresos

brutos totales (2,3,4,8,13,15%,19).
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3.2.2.6.1. Punto de equilibrioc en unidades producidas
Para el desarrcollo de este punto se utilizé la siguiente

tormulas €2,3,9,8,13,15,19)

Ko  CoFTa 2
P.U. - C.V.U.

Donde:
X = Unidades producidas requeridas para estar en
punto de equilibrio
C.F.T. = Costos fijos totales
P.U. = Precio unitario de venta

€.V.U. = Contc variable unitario

Los costos fijos totales sa obtisnen multiplicando el
costo iiJo unitario por la cantidad de dosis producidas, es
decir, el resultado se calculs de la siguiente manera:

C.F.T. = N$¢ 3.69 X 14,624 = N$ 141,706.56

Se consideraron los valores de los costos presentados en
@l cuadro 6 y los desglosados en 1a seccidén 3.2.1.1.
Estimacidn de los costos de produccién por insumo, que
comprenden @1 costo de oportunidad del capital; en el caso
que se omitiera este rubro, los valores presentados serian

menores tanto comeo para unidades producidas como para ventas.
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Sustituyesndo:
C.F.T. = N$ 141,706.5%56
P.U. = N$ 18.3
C.V.U, = N8 2.99
X = NS 181,706,356 = N® 190.706.56
Ne 18.5 ~ N® 2.99 Ne 15,51

X = %ldRCLLL S ARIROLRNCA0HE

3.2.2.6.2, Punto de squilibric #n ventas.
Para determinar el punto de aquilibrio en ventas se usd

la siguiente axpresién (2,3,4,6,13,15%,19)

P.E.V, = .61,
1~ SVl
P.U.

Dondes
P.E.V.= Puntc de squilibric sn ventas (expresadc en
unidadas monetarias
C.F.T.= Costos fijos totales
P.U.= Pracioc unitarioc de venta

C.V.U.= Caste variable unitarioc



Sustituyendo:

C.F.T. = N$ 141,706.%6
P.U. » N$ 18.5

C.Vil. = N$ 2,99

P.E.Ve = NS 140,706, 86 = NO 141.706.56
1 - N8 2.99 1 - 23.1616
Ne 18.5

P.E.V, = 141,706,536
9.68384

PLEV. = NOUGLERRE

tos puntos de equilibrico se pressnta graficado en la

figura 6.
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4.8 ANALISIS DE LA INFORMACION

A través da la estimacidn del costo de produccidn de una
dosis de semen fresco se encontrd que @l costo total fue de
NS 12,68, contribuyendo los costos fijos en un 76.4 % con
N$ 9.69 ¥y los costos variables en un 23.6 % con N$¢ 2.99 3
como se puade cheervar an las figuras 1, 2, 3, 4 y 3. Ento de
alguna mansra es una ventaja para el productor porque al
tener costos fijos an gran porceantajw, peraite programar més
facilmante el prasupuestco para un laboratorio de 1R, es
decir, se conoce gque en esta espresa el 76.4 % del costo de
una dosis no variard, si se mantisne el nivel de produccidn,

Por ordan de importancia, de acuerdo al monto y al
porcentaje del costo de una dosis por insumo, la mano de obra
tuvo un costo N® 5.23 con 41.2 %X ) @l interés de capital
ocupd ®1 segundo lugar con un costo de NS 1.92 con el
15.1 % ) @] agotamiento de los ssasntales representé wn costo
de Ne $.67 pars el 13.27% 1 y el alimento un costo da N$ 1.36
pars un 8.7 % E€Estos cuatro insumos sumaron un total
NS 10.18 con un 898.3 % , como se pusde var en las figuras i,
2,3, 4y 3y el cusdro 6.

Do acuerdo a io anterior se observa que la mano de obra
es @l insumc amés caro en el costo de produccidng aungque si se
tomara en cuenta el costo de una hembra servida sediante la
1A, comparada con el ceito de una hembra servida aediante MN,
®l costo de 1a A seria menor y el costo de la mano de obra
se diluiria por los beneficios econémicos, sanitarios y

zootécnicos que brinda esta técnica, 1o anterior se ha
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comprobado en nuestro pais aediante otro estudio (14). Por
otra parte, @1 ssgundo lugar en los costos fue el intardés de
capital; esto respalda la opinién generalizada de que el
costo del dinerc es muy alto sn Wexico. El insumc alimento
que siespre as considerado como el gasto que més influye en
los costos de produccién de cerdos para abasto, no pressnta
el aismo comportamisnto en este tipo de empress, 1o aismo
sucede con @l insumo agotamiento de animales; ésto se explica
en gran parte, porque la cantidad de alimento se raduce
sustancialsente al emplear pocos anisales para la produccién
de dosian de sessn, debido a que @) uso de los sementales se
hace ads eficiente como se muestra en este trabajo en el
cuadro 5, donde se observa que un seamsntal usado en
lnlﬁhu:“n artificial es capaz de servir a4 un nimero grande
de hembras al aRo. En ocasiones la relacién de machoihemsbras
en la IA comparada con la de MN desuestra diferencias hasta
de 5 a4 8 veces a favor de la IA.

Por otra parte, los insumos fijos como el terreno,
instalaciones y equipo, contribuyeron de manera discreta al
costo de produccién) pero es convml.nea. indicar que aungue
su costo e®s minimo, la inversién inicial es alta y es por lo
general, uno de los principales factores que hacen que el
porcicultor decida o no introducir la técnica de 1a IA en su
granja. Ademds, para la adquisicién de estos activos es donde
el empresario gensralmente se apoya en las instituciones de
crédito, elevando el costo de produccién por las altas tasas

de intereses, como se ocbserva en este estudio.
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Los insumos variables como el diluyente y el madicasanto
influysn marginalmente en el costo, debido a que el diluyesnte
es fabricado en el laboratorio, comprando sélo las materias
primas y en el caso de los wmsdicamentos al tenerse los
samentales sn un lugar aislado, en ndmearo reducido, es facil
tener un control de la salud de los sismos.

Al analizar el balance general resumido en el cuadro 7
se cbesrva que el activo circulante es relativamente alto
(alvedeodor del 1@ %), principalsente en las cuentas por
cobrar, ocasionando que el periodo promedio de cobranza se
alargues considerablesente y disminuyendo sustancialsente el
retorno del dinero por la wmercancia vendida) sin embargo,
tasbién es oportuno seRalar que en este caso los inventarios
por materia prima y producto terminado tiensn un valor bajo,
debido a que son productos que por su propia naturaleza no se
pusden almacenar mucho tiempo, por 1o que a)} realizar el
balance la cantidad inventariada no s alta. En
contraposicion, el activo fijo presenta valores suy altos,
debido al costo inicial del terrenc, las instalaciones, los
seaentales y el equipo; sin embargo, por su periodo
relativasente largo de depreciacién, no influyen en gran
proporcisén en el costo de una dosis de semen.

Analizando el pasivo, s muy satisfactorio encontrar que
esta eapresa, an el ecesnto del estudio, no se encontraba
eondeudada con algin banco y sélo le quedaban por cubrir

gastos como la renta y el pago a provesdores.
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Observando w1 capital contable la centidad en nuevos
peasos s alts, al asignarsele el valor por diferencia entre
el activo y el pasivo y aungue no es precisamente el caso de
ente estudio, a consecushcia de la valuacidn anterior, el
capital contable no representa fielsente el valor de la
enpress, porgue las transacciones an @l transcurso tel tiempo
ae han registrado con el poder adquisitivo del dinearo de la
fecha en que se reslizaron <13).

Las ventas corrvespondientes al periodo analizado fueron
de N$ 238,732 y el costo total de produccisn de Ne¢ 130,212,
resultando una utilidad bruta de N® 108,520 . Al restarle a
la utilidad bruta N$¢ 27,000 de los gastos de operacién,
corraspondientes a gastos de ventas y adsinistrativos, se
obtuve la utilidad de operacién con un valor de N 81,250 y
finalmante al descontarle otros gastos, percepcién de los
trabajadores sobre las uti)idades, impussto sobre la renta y
el impuesto sobre el activo, se encontré la utilidad neta del
ejercicio por N¢ 45,598 como se puede ver en el cuadro 8.

Para las razones financieras, resusidas en wl cuadro 9,
iniciando por los indices de ligquidez, se observa que la
razén del circulante es alta con un valor de 4.5, as decir,
que 1a empresa tiene 4.5 veces la capacidad de pago de ms.
deudas a corto plazo y que ain al rastarls el valor de. los
inventarios su cepscidad de pago todavia as de 4) esto daebido
& QUe COomC se menciond antariormente, por la naturaleza de
las materias prisas, su geriodo de almacenamiento es corto,

no paraitiendo tener inventarios altos.
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De manara similar ocurre al analizer la rotacidén de los
inventarios, dantro de los indices de actividad, donde el
indice encontrado fue de 34.%5 , valor muy alto que indica que
Ql inventario fue racuperadgo 54.5 veces en el geriodo, efecto
Que se da por las razones explicadas anterioraente. Ahora, al
observar @] gericdo de cobranza que fus de 17 dian, we
considare que son demasiados dias para rvecupsar @l dinero de
ta mercancias vandidas. Es conveniente safalar que los pagos
deben cumplirse puntusimente eunque @1 laboratorio forme
parte de una aisma eapresa y para evitar que los periodos de
cobrsnza ww alarguen, por lo que se superiria mejorar los
procedimientos de cobranza.

La rotacién del activo es baja, ancontréndoss valores. de
e.62 y 9.33 veaces respectivamente pars @l activo fijo y para
los activos totales; debido an gran parte al alto costo de
loa actives como se puwde ver en el cuadro 7, donde se rasume
@ balance general.

Parte importante de este trabajo fue el deterainar los
indices de rentabilidad en donde @l margen de utilidad (ue de
.19 ; ®w decir, que por cada N$ 1.98 vandido se gensra una
ganancia de N$ 8.19. El rendimisnto sobre Jos activos totales
fus de 10 %4 , lo que indica el porcentaje ganado scbre los
activos totales, situacién que as considera como buensj ya
que los activos totales son propiedad de la empresa y no
provienan de los pasivos) asi  también sucede con @l
randisjento sobre el capital contabls, donde se obtuvoe [}

11% durante el ejercicio.
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El punto de equilibrio en dosis producidas correspondié
a 9,136 dosis de semen y en este lapso de estudio la
produccidén real fue de 14,624 dosim) e! puntc de equilibrio
on ventas fue de N$ 169,020.23 y las ventas totales en este
periodo fueron de N$ 238,732, Esto hace evidente que la
produccién de dosis de semen y las ventas de aeste
departamento se encuentran en un valor satisfactorio, como se
pusde apreciar en las figura 6.

Finalsente es oportunc aclarar, que aunque los indices
de crecimiento y de tasacién no se calcularon, por carscerse
de informacidén, es convaniente seguir haciendo los célculos

de ejercicios subsecuentes, para una sejor evaluacion de esta

parte de la empresa que tiene Que

administrativasente de forma independiente.
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CUADRO 1. POBLACION DE CERDOS Y PRODUCCION DE CARNE
EN CANAL, EN MEXICO, PARA EL PERIODO 1985 A 1902.

a0
1986
1986
1087
1988
1989
1990
1901 .
1992~

GABEZAS
X _mao0)

17,323
18,387
18,722
16,684
16,187
16,203
16,002
13,840

PRODUCCION DE CARNE
EN CANAL (TONELADAS!

1,203,222
969,269
914,873
881,200
728,670
767,381
811,899
798,609

* PRELININAR
ss  EBTIMADO

102, Asos.

Foente: Pudor Ejesutive Pederal: Coerta intorme do
Peder Elovutive Podarel

Geblorne
289-240 Méxiee, D.F. , 1000

84
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REFERENCIA IA MN MNAA  IA/MN
Qlossop, CE. gt _al (10) 084 . 84.7
(11.7) o (11.1)
Hooper, PN. at gl (11) 880 a8.2 89.3 93.1
(11.4) (10.7)  (11.2) (11.0)
Ovjales, L. ot al (10) 91.1 760
(10.4) (0.8)
Singleton, WL1. (20) 88.2 87.3 93.2
(10.7) (11.3) {(11.2)

o Yoloree do Is fortiidad exprecades on porsentaje.
IA/N= nsomingsién artifieisl Bbde mente
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Anasinase Parnian.. 1(2):¢6-7 (1998).
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HEMBRAS HEMBRAS FERTILIDAD PROLIFICIDAD
SERVIDAS PARIDAS
4,515 4071 902 98
2,211 1,979 896 92
1,283 1,184 90.7 9.7
Fuente: Jubrez, MA., 1904,

TS



CUADRO &, PRODUCTIVIDAD DE UN VEBRACO EN UN CENTRO

RE INSEMINACION ARTIFICIAL,
EDAD EN MESES 2 - a8 3] )
COLECCIONES 2 s
POR SEMANA
PROMEDIO DE 10 16
DOSIS POR GOLECCION
DOSIS PRODUCIDAS 20 45
POR SEMANA
HEMBRAS SERVIDAS (X 16
POR SEMANA CON
3 INSEMINACIONES
HEMBRAS SERVIDAS 343 780
POR ARO
HEMBRAS SERVIDAS : 516 1170
POR VIDA PRODUCTIWA
(PROMEDIO 18 MESES)

14

Fuonte: Jubrez, MA., 1094.



INSUNOS CasT0 EN NS PORCENTAJE
INGUM0S F1J08
SEMENTALES 1.67 13.2
TERRENO 9.34 2.7
INSTALACIONES 0.38 3.8
EQUIPO 8.15 1.2
MANO DE OBRA 5.23 41.2
INTERES DE CAPITAL 1.92 15.¢
SUBTOTAL 9,69 76.4
INGANOD VARIABLES
ALIMNENTO 1.36 1.7
MEDICAMENTOS 8.24 1.9
REACTIVOS/DILUYENTE @.31 2.4
AGUA 7 DILUYENTE @.23 1.8
AGUA/ MATERIAL .20 1.6
ABUA DE BEBIDA .11 0.9
BOTELLAS ®.28 2.2
TELEFONO @.13 1.0
ENERGIA ELECTRICA a.18 a.8
PAPEL Y MATERIAL 2.83 8.2
SUBTOTAL 2,99 23.6
oTAL 12.68 182
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Cusntas por
Materia priméiccccccccaccs 3,711
Producto terminadoccccces [~ )

Total del circulant®...csccccese 42,007
F1J0¢
Tarrenc.....
tnutal acion 230,375 (64,645
Sementales.ccccscoccscss 122,136 (B85,606)%
EqQUiPO.cevsccccscsacncces 72,008 (24,948)%
Total del 11J0.cccccccccsoccacs I0B, 148

DIFERIDD:

118,708

Diferidoccccccscccccccccss 5,064
Total del diferidoccccccccccsccss 3,064
SUMA DEL ACTIVD.ccccccocccnvoncsacassaa 435,211
EARIVD
CIRCULANTE!

RoNtAcccccnccssccescncnss 1,000
Proovedorese.ccesccssvacss 8,357

FIJO.cccncecesnccnsrvance ===
SUMA DEL PASIVO..:ccccnsscasascncascnsssDIN7
CAPLTAL
Capitaleccecacacereasas 425,85

SUMA DEL CAPITAL:..ccceensarscossnancas 425,854

® Los valores de la depreciacién que se le resta al
activo fijo ( Depreciacién anual x Namero de afkos de vida
atil en el momento del estudio ).



A) VENTAS 238,732
§) COSTO DE PRODUCCION =138, 212
©) UTILIDAD BRUTA (A-B) 188,520

D) GABTOS DE OPERACION

Gastos de ventas y administrativos. ~-27,000
E) UTILIDAD DE OPERACION (C-D) 81,329
F) OTROS GASTOS 3,545
G) UTILIDAD ANTES DE P.T.U. E I.8.R. 77,975
H) PERCEPCION DE LOS TRABAJADORES 7,797

SOBRE LAS UTILIDADES (18 X DE &
I> IMPUESTO SOBRE LA RENTA 23,868
(CONSIDERANDD LA TASA MAXIMA DEL 34 X
SOBRE G - H)
J) INPUESTO SOBRE EL ACTIVO ¢ 2X DE ACTIVO )e 3,720
K) UTILIDAD NETA 45,598
 G~H-1-J )

# Corresponde al 2 X del activo total que tuvo un valor de
N$ 435,211 dividido entre 3635 dias y multlipicando los 1%6

dias del periodo estudiado.
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RAZON FINANCIERA RESULTADDS

ODTENIDA

1.~ INDICES DE LIQUIDEZ

2.~ INDICES DE ACTIVIDAD
ROTACION DE INVENTARIO
PERIODO PROMEDIO DE COBRC
ROTACION DE ACTIVO F1J0
ROTACION DE ACTIVO TOTAL

4.~ INDICES DE RENTABILIDAD
MARGEN DE UTILIDAD SOUBRE VENTAS
RENDINIENTO SOBRE ACTIVG TOTAL
RENDINIENTO SOBRE CAPITAL CONT.

4.5
4.0

4.5
17 dias
.62
.35

0.19
a.10
.11
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PAPEL Y MATERIAL

19



300 300
260 260
PUNTO u mﬂ——[ e
200 t 200
[~ ) @

M TomLEs 4
150

— 160

/ QO8T08 FlJO8 muq
100 / 100
50 50

llllllLJIlllllllllJLLJlJLLL444o
0 0.76 1.5 2.25 3.0 3.76 4.5 5.26 6.0 8.75 7.5 .25 9.0 9.7510.511.2512.0
DOSIS DE SEMEN (MILES)

wommuv wo<mcz MmO omr-X

> Wi - .4 > -I.I'A




	Portada
	Contenido
	Resumen
	1.0 Introducción
	2.0 Objetivo   3.0 Desarrollo
	4.0 Análisis de la Información
	5.0 Literatura Citada
	6.0 Cuadros
	7.0 Figuras



