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INTRODUCCTON 1

Sin lﬁgnr a dudas, el perfil académico en que se cimentd a partir
de 1974'y hasta principlos de la decada de los noventa la formaci
Sén del economista dentro de las aulas de la UNIVERSIDAD NACIONAL
AUTONOMA DE MEXICO, estuvé notablemente marcado por una orientaci
6n ideoldgica identificada con la critica marxista. Bastaba tener
a ‘la mano cualquier programa de estudios en los distintos niveles
de aprendizaje de la Licenciatura con Economia para que inmediata-
mente resaltaran la Economia Politica, el Materialismo Histdrico,
el Socialismo Cientifico y el Mefodo Dialdctico como los arqueti-
pos del instrumental tedrico con que todo futuro profesional de la
economfa debfa estar equipado a [in de "comprender la realidad en
su justa dimensidén"; sin embargo, a pesar de los intensos andlisis
desde la mercancia, la opecracidn de la Ley del Valor, la rotacidn
y acunulacidn del capital y la tendencia de la tasa de ganancias,
este instrumental muy pocas veces resultd propdsitivo en un siste
ma econdmico mexicano agobiado y descapitalizado por la deuda, de
sarticulado on su estructura productiva, desequilibrado en su ba-
lanza con el exterior y bajo tremendas presiones inflacionarias, pa-
ra ello, era menester “"modificar las relaciones sociales y la for
ma de propiedad vigentes", algo imposible.

Poro, habia un rescoldo dentro de la moda marxista, un cimulo des-
defiada de conocimiontos gue libres de dogma alguno podian scrvir en
el planteamiento e interpretacidn de esa realidad. La disyuntiva cg
taba dada, asimilarlos para verilicar la vilidez del enfoque mar-
xista o bien utilizarlos para ofrecer soluciones; se trataba de ha
cer uso de la Teoria Econdmica.



si la Teoria Econdmica es el sustento de los cconomistas ajenos a
la ideologia marsista, cabe cucstionarse por la directriz gue sig-
nara sus estudios, la respuesta no es sencilla en términos de jul
cios de valor sobre la pluralidad de corrientes de pensamiento en
ella, mds bien, corresponderia definir que corriente eos mis soli-
da en su e'xpl.icacién y permite una mejor solucidn a los problemas
planteados, y ain asi, habria un aspecto esencial refercente a "la
mejor solucidn®. La economia suele manifestarse como una interre-~
lacidén de variables agregadas, asi que una no ha de variar sin la
alteracidn de otras, con este sentido, la solucién a un problcma de
finido implica un efecto sobre cualesquier otro problema relacio-
nado en algun grado, de ahi que los profosores Pcacock y Shaw acu
faron el concepto “transaccidn" para explicar los cfcchtos respecto
a las soluciones cuando son trazadas como objetivos simultances, vy
se alcanza una de ellas; entonces, on el andlisis del sistema eco
némico y particularmente al tratar el problema del crecimiento de
la produccién, no se trata de tener la "verdad a la mano" por una
pgsicién teorética para decidir a partir de ella, sino que sge tra-
ta de la capacidad de respuesta. )/

Disertemos sobre la capacidad de respuesta considerando el objeto
de . estudio de la presente investigacién. El crecimiento econdmico
es el objetivo inherente que toda sociedad, dadas su organizacidn .-
Y recursos sc propone, pucs, de su cumplimiento depende la subsisk
tenelia ante los pLoblemas que representa la expansidn demogrnfxca

Yy, como planted el Profesor Labra:

«+.El primer problam que hay que considerar es la eu.:tencla de cont]i
ciones para alimontar a la poblacidn,.." 2

1/ CFR. Peacock, A. y G. Shaw. 'THORIA ECONGMICA DE LA POLITICA FISCAL. Pp, 187,
2/ labra, Anmando. MODEIOS DIS DESARKOLLO, UNAM, Dp, 7.
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Cor mayor detalle, la produccidn es cl acto cconémico mediante el
cual la sociedad generd los medios satisfactores que reclaman las
necesidades de sus miembros y, constituye la variable que muestra
la magnitud del crecimiento econdmico; razén de fondo para investi
gar sobre sus determinantes. Bspecificamente, al margen del ticmpo
y el acervo de tierra que son determinantes on cualquicr otro sis
tema econdmico, en la sociedad capitalista la produccidn se vincu
la a dos [actores productivos: 1) el trabajo y 2) el capital; por
explicar la cuantia de la contribucidén de ambos factores a la pre
duccidn y al ingreso, a priori, lo linico que pudiescmos aseverar es
que el trabajo como determinante del crecimiento tiene causas aje
nas a la actividad ccondmica, en tanto que, el capital sc circung
cribe a los beneficios obtenidos como rentabilidad derivada de las
inversiones productivas, desde otro dngulo, la consistencia de eg
tte factor tiene raices dentro del propio sistema capitalista. Bajo
estd dptica escribidéd el Profesor Samueclson:

*,..Las teorias del crecimiento que incorporan la acumulacidn de eapital
constituyen el niicleo del andlisis moderno. Este enfoque examina un mun-
do cn el que el trabajo crece por raones no econdmicas, mientras que-el -
capital sc acumula en respucsta a tasas de ganancias..." 3/

Asi, c¢l crecimiento econdmico se relaciona con la formacidn de ca
pital por via de la inversidn corriente, pero a menudo, la Teoria
Econdmica da por supuesto que existen ahorro y mecanismos que sin
problema alguno lo enlazan con la inversidn. La realidad no es tan
obvia camo la consideran, pues, en primer lugar, el ahorro con su
tasa de crecimiento se relacionan con el comportamiento del consu
mo, a fin de cucntas, lo primero que a las personas les interesa os
cubrir sus necesidades de vida; y, en segundo lugar, los inversio

nistas y los ahorradores son grupos separados en cuanto a sus moti

3/ Samuclson Py y W. KRordhaus, FOONOMIA, Me Graw-Itill, Cap. 36, Pp. 975.
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vos, que solamente tienen cn comin la idea dol rendimicento moneta
rio de los saldos de dinero utilizados con cardcter linanciero, lo
que expresa la complejidad en la avticulacidn del ahorro con la in

versién. Esto es un primer incentivo a la investigacion

Adicionalmente, quiosnces hemos pensado en cuestionar ¢l asistom cco
némico y dedicado nuestra ticmpo jor explicar y tambidn ofivecer so
luciones con ayuda de la Teoria Econdmica, hallamos lincamiontos
académicos que hacen ¢énfasis on el equilibrio de las variables dol
sistoma capitalista como un principio inmutable y no cuwo un recur
»sis de tal naturaleza

so metodoldgico. La aceptacidn de una hipot
significa adoptar un enfoque tedrico en donde laactividad ceondnica
manifiesta como una condicidn csencial la compensacidn do movimien
tos entre sus variables, de manera gue hay un equilibrio porenne de
principio a [in en ¢l sistema; se trata de considerar a la econamia
como una cosa estitica, fija cen el tiempo y espacio.

Un plantcamicnto estitico revela de inmediato problemas de inducei
én con el amplio significado de ceste concepto, pues, como lo demues
tra la recurrencia de las erisis, el paradigma del equilibrio ecco
il para efectuar abstracciones de

némico @s una herramienta muy u
la realidad y Ffijar los parametros de la economia normativa, pero
de escasa aplicacidn si quisieramos trasladarlo a la comprension de
las causas por las cuales las variables ccondmicas se expanden o
se contraen. En consccuencia, el verdadero profesional de la ccono
mia compromctido con la Homilia del Mavstro Jesus Silva Herzog de
biera, al menos, ocuparse de la discusidn tedrica para revitaliszar

cl andlisis de la realidad y contribuir con soluciones.

cconomista debe ser investigador social, vasallo de la verdad y
misionero ¢n la noble cruzada por mejorar las condiciones materiales de
vidia de las grandes masas desnutridas y harapientas..." 4/

A/ Silva Horuag, Josus. HOMILIA PARA FUTUKGS HOONOMISTAS, Cundernos Amoricanos
de Mirzo-Abril de 1956, Pp. 7, 18.




Sin cmbargoe, anos atras hubé la oportunidad de exponer lo dificil
que resulta, en el mejor de los casos, que la gente reformule los
paradigmas, los conceptos, las categorias y adn los prejuicios que
han sido la base de su formacién cicentilica, aspecto que en el es
tudio de la cconomia es mds evidente entre la "linea" marxista, y
no deja de ser un caso grave.entre los "artodoxos". de -la 'lcoria Eco
ndmica, por lo que e¢s hartd dificil que los economistas tengan res-
puestas distantes a su vagaje tedrico. .5/ e '

Particularmente, al abordar el estudio del crecimiento cdmo'un te -
ma de la Teoria Econdmica, si nos atencmos al equ111br:o se .puede
estar en- dos posiciones comodas: o las varmbles econo ncas vlrtu

almente son "constantes", o, si algunas variables crecg.n oLras, de.,

ben contraersc de manera que el crecimiento promedm cs incierto pox:
,tal radon, es ‘necesario partir de algo-mds-que el cquillbrlo' Aqui
tenemos un segundo incentivo a la investigacidn.

Losleconomisnas son propensos a interpretar c11creéim;¢n£d'eébng
mico como laexpansidn de la produccidn real, esto es corriécto si
toman en: cuenta los siguientes procesos: 1) las causas. del movimi
entd de las variables que influyen en la produccidn, 2) la articu
lacién de las variables en movimicnto y 3) el nuevo nivel que tie
ne la® produccidn potencial como efecto del acervo de capital exis
cente. en el sistema. Este dltimo proceso ha sido predeterminado y
considerado como un objetivo tdcito de lo que se puede, pero no de
lo que se debe lograr; centonces, ex post, los cconomistas respon
den a los cuestionamicentos del crecimiento cecondmico con juicios de
valor sobre la produccidn sin darle relevancia a sus agravantes.,

“Seygln los cconomistas del Centro para la investigacidn del Ciclo Lcond

S/ CKR lmsa]o.x, Porsceo. AVANCES |
Expresion, Normal No. 5 Edo. de M

LA CIFNCIA APLICADA A LA EDUCACION. Revista
ico, Dic. 91/Ene 92. Ip. 5,7.
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mico Internacional de la Universicad de Columbia, cncabezado por el Pro
fesor Geoffroy Moore, la expunsidn actual terminard probablomente amedi
ados do 1996 y principios de 1997, mamento en el que la economia comen-
zara a codor nuevamente {...) han obscrvado las cifras seriamente y rea
lizaron cierto estudio concienzudo acerca de los conceptos. Y concluye-
ron que si el pisado sirve de guia, csta expansidn se mantendra durante
dos afios mis". 6/

ror tanto, el crecimiento ccondmico no es un efecto final doel esta
do de la actividad ccondémica, sino que, es consccucencia del compor
tamiento de las variables por las desiciones que toman los micmbros
de la socivdad, pues, a estos poco les importa que la produccidn
agregada sc cleve o calga si es que antes no han satisfecho parte
de sus neccesidades mds apremiantes. Entonces, es necesario tenerle
consideracidn a los aspectos microecondmicos del crecimiento.

Ahora para analizar el crecimiento es importante idealizar al sig
tema econdmico como un sujeto del tiempo, este quizas sea el meto
mis dificil de vencer, dado que, significa tratar al crecimiento:
por dos caminos:

1} El andlisis del crecimiento como una funcién discreta del
tiempo, es decir, tratar cl descnvolvimiento de los proce
so08 del crecimicento de un periodo definido en relacidn a
otro, lo que convencionalmente se conoce como el andlisis
de estdtica comparada. Este caso representa, por su csencia,
una comparacidn poco afortunada entre dos puntos de equili

brio de la cconomia.

2

El andlisis del crecimiento como una funcidn continua del
tiempo, cardcterizando el desenvolvimiento de los procesos
del crecimiento como clementos dindmicos. Este caso repre
senta lo que propiamente se ha llamado dindmica ccondmica.

6/ Citado por Genc Epsteln. EL EXCEISIOR, Nov. 17 do 1994,
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Adoptar alguno de estos casos significa ser tolerantes con los co
nocimientos alcanzados en tal materia, pues, como ha de saberse la
economia en crecimiento a partir del tiempo, es una ciencia Jjoven
insut‘icibntomchte desarroliada. En consecuencia, tenemos un tercer
incentivo a la investigacién: en suma, se Lrata de averigliar a lo
laxfi]o del tiempo como transitan las variables econdmicas de una pg
sicidn a otra para dar paso al crecimiento.

Finalmente, es necesario discernir sobre la relacidn entre el cre -.
cimiento y el desarrollo. Sin importar la sofisticacién de los t

X
tos de economia se define el crecimiento como “la tasa a la que la
produccidn real crece", lo que sugiere que la produccidn crece en si
misma, pero que debemos redefinir al resultado del comportamiento
de las variables agregadas de la. cconomia, por el contrario, para
conceptualizar el desarrollo existen mayores divergencias entre los
tedricos, y sin embargo, podemos rescatat los puntos de comin acu
erdo para entenderlo como un proceso econdmico, politico, social y
cultural que tienc como fin la elevacidn del nivel de vida, en es
te sentido, se hace indispensable cardcterizar estos procesos; el
Profesor Brun ha sefalado sicte indicadores del subdesarrollo que
extrapolandolos nos pueden servir para entender el desarrollo, as
tos son: 1) la explosién demografica, 2) la explosidn del hambre,
3) la explosidn sanitaria, 4) la explosién educativa, 5) la explo
sidn urbano-rural, 6} la cxplosidn del empleo y 7) la cxplosidnde
la- deuda. Entonces, no es dificil observar que el crecimiento eco
ndinico es sélo un capitulo del desarrolle, quizas el mids importan
te, porqué condiciona las cxpectativas de la sociedad en cuanto a
la creacidn de las condiciones materiales de existencia de la soci’

cdad eon general, y de sus miembros en particular. 7/

La pretonsidn del presente trabajo se encamina, precisamente, a la

7/ CFR Ramirez, Brun. Ricardo. EL CFERCER MUNDO. UNAM, Pp. 14, 21,
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discusidn tedrica respecto a la forma en que Se recrean’ estas con -
diciones de existencia, y que tienen que ver. con la produccién: de
bienes y scrvicios satislfactores de necesidade es, €1 objetivo no es
andlisis de como se¢ preoduce, sino de a donde se;enéaminqv la produ
ccidn tomando en cuenta que los miembros de 1a'so'éiedad a'ct:’uan'por
iniciativa propia. Entonces, mucho de lo aqufi expuesro par:tio por
las inquietudes que diversos compaieros, mteresados en ‘el csrudio'
de la realidad econdmica del pafs, externaron, y que, nos ‘animardn
a realizar, por lo que no queremnos dejar pasar 1a oportunldad para
agradecer el apoyo otorgado curecramenl'e por el LJ.c. Julian Pelix .
Molina Galindo, el Lic. Jesus Fuentes Palafox, el Ing. Resendiz Yy
sobretodo, a quien se encargo de asesorarnos, cl Maestro en - Econg '
mia Financiera José Luis Martinez Marca. R T :

&rsoo Rosa les Reyes .

V1lle de Chalco. Febrero de 1995.



PRIMERA PARTE. 1

1. LA DETERMINACION DEL—CRECIMfEN’l‘O ECONOMICO.

1.1 Los En[oqu‘cs"l'e»éricobsjd‘el Crecimiento Econémico.-

En la diversidad:de corrientes’de pensamicnto dentro-de la Teoria
Econonuca. podemos J.dentxflcar dos trincheras esencnles desde las
cuales se ha abordado el estudxo del crecimiento economxco' :

1 La *cotr:.eni:e neocl'asijca.

2) La "'cc"rriuént:é rkeyneéiana .

La cornente neoclasica, en los estudios de prestlgxados invesriga
‘dores y: academicos~' Robert Solow, Richard Hicks, Walt Rostow Yy

James E.” de, cxrcunscrlbe el andlisis del crecimiento econdmico

a cres det minantes de la produccidn: 1) el trabajo,.2) el capital
Yy 3) el progreso tecnoldgico. La contribucidn del trabajo y el ca
pxtal al crecuniento de la produccidn se fundamenta en la magnitud
que de ellos 'se’ emplea y por sus respectivos rendimientos unitari
os, ‘las productiv;dades marginales que signaran su remuneracidnen
términos de ingreso; en tanto que, el progreso tecnoldgico es un
Factor inherente al tiempo, que manifiesta su contribucién en for
ma de innovaciones de los instrumentos y maquinaria, desarrollo en
las tdcnicas, y demds hechos que devienen por la evolucidn de las
ciencias y aplicadas a los procesos productivos. Asi tenemos:

o o
y = N(Ng) + I{Ig) + ¢

° o °
Donde y representa el crecimiento de la produccidn, N e I represen
tan las tasas de crecimiento del trabajo y el capital respectivamente
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Yy, Ng e Ig son las productividacs marginates del trabajo y ¢l capi

tal, ademis £ representa la tasa de progreso tecnolégico.

En cquilibrio competitivo, estd ecuacion significa que el crecimi:
ento de la produccién depende del crecimiento del trabajo, ¢l capi
tal y el progreso tecnolégico, y cl ingreso de estos factores equi
vale a sus productividades, es decirv: B

1 = Ng + Ig

Al operar la Ley de los Rendimientos Decrecientes de manera que el
rendimiento unitario de los factores desciende por incrementos en
la magnitud de cllos empleada, el crecimiento econdmico es ambiglio
on tanto la magnitud de los factores empleados no compense la cai
da de sus productividades como rendimientos a escala, en este sen
tido comentd el Profesor Meade:

Y...es una proposicion familiar (que tampoco explicarcmos ayui) que si
hay rendimicntos crecientes a escala en la economia, es imposible pngar
a cada factor una recompensa igual al valor de su producto marginal, -

porqué el pago de recompensas basado en este prineipio requeriria mds

que el total de producto disponible..."

La principal objecién al enfoque ncoclasico radica en la imposibi
lidad de fundamentar ol crecimiento econdmico en la condicidn de
rendimicentos constantes a medida que decrece la productividad mar
ginal de los factores, pues, ¢l cuestionamiento sc centraria sobre
las desventajas que trac la posibilidad de extender el volumen em
pleado. En contraste, en el enfoque opueste, la teorfa desarrolla
da por el Profesor John Maynard Keynes y complementada por los es
tudios de académicos como Michal Kalecki, Joan Robinson, Alvin .

Hansen, Roy F. Harrod y Nicholas Kaldor, entre otros, destaca la

8/ Meade, J.E. UNA PIORLA NBICLASICA DEL CRECIMIENIO ECONOMICO. F.CLE. bPp. 27.



vincutacidn del c:oc:m;em,o econouuco al volumen de gasto que rea
lizan los agentes cconomicos, pnrr.xculnrmem.e en blenc-; de produ
ccidn, es decir-

Dande mm rcprosan Y el multipllcador del gasto y G repreqcnra la
tasa. de creclmxento del gasro. FEa :_ ; BT T .

I:n condicione& compctxtivas esta funcion Jmplxcha«IxenLe supanc una
estwccura optlma de asignacidn del Lngrcsn abtenido por los agep
tes econdmicos entre’ la adyuisicidn de medios de vida y . el gasto

en inversidn, pero, ante los reclamos de neutralidad ccondmica por

la. intervencidén gubernamental, fue la principal ebjecidn dado que
en la prdctica significd que el Gobierno paulatinamente desplazd a
manos propias gran porcentaje del gasto ejercido en la economia y
limitanda los incentivos a la inversidn privada. Un aspecto  recy
rrente en las economias centralmoente planificadas ¢ intolerante en
las cconomias de libre empresa.

", El capitalismo que Keynes prevé debe hacer las paces con un estado

que ejerza ol ppdl de quia del consuno ¥ se conprometa a llevar a cabo
una cierta socializacidn global de la inversion. Puesto que el consumo
y la inversidn cn un sistema ccondmico corrado representan los das com
panentes del goasto, el mp\mhum de Keynes pucde traducirse on un sig
tonat on el que el gasto total ostd dirccta o indirectamente controlada
por ¢l estado." Y/

De los enfoques expuestos, un punto de convergencia es ¢l papel de
ta inversidén en el crecimiento de la produceidn, sin embargo, paca
argumontar estd relacidén os necesario considerar dos hochos:

a) El crecimicnto econdmico es un ofecto del capital y el trabag

&/ Lekachman, Robort. UMLIDAD ACTUAL DE KEYNES. on J.0M. l\cyncs, Cnru:n de ln’

Toonomia Clasica. SARPE, Pp. 234.



jo cmpleados, pero ello no es una siwbiosis, pues, en todo
momento, su emplco se halla-sujoto a la conveniencia de los
empresarios que antes de tomar una desicién que 1mp11quo su
aumento, consideran ciertas previsiones cardcterizadas como
expectativas.

b) La palanca que mueve al crecimiento de 1a produccién’sc loca

liza en la demanda agregada formada por el’ gasLo p]ancadode
los agentes economxcos, pero estd no- varja; como cambios "1n 
dependientes" en-si, por el conrnario, la rnzon de sus movx

mientos se sustenta en la consLantc Lcnovncion dc‘la necQSJ

dad social, por lo que es. menester tencr a’ la v15tn sus dos'
vertientes: la necesidad de. delDb dc consumo y 1
de medios de produccidn,

1.1.1 La Estratcgia del Crecimieaéo Ecohéﬁlqo

La sociedad capitalista por intermedio- de las empxesas dispone de
los factores productivos a su alcance para produc1r distintas pro
porciones de medios para el consumo o para la inversidn, tal hecho
da origen al concepto de posibilidades dc produccién. En este sep
tido, la sociedad puede enfrentar dos polos de una estrategia para

producir:

Primero, si destina sus factores a la produccidn de medios de con
sumo la socicdad deja de lado el sustento material de la producci
6n, es decir, se dejan de producir bienes de capital de manera que
sc estaria limitando seriamente la capacidad productiva futura an”

te cambios en las neccsidades que deriven en una eoxpansién de’ la =

demanda a largo plazo, hecho que causaria problemas eslrucLurnles
a la economia impidiendo ¢l crecimiento.




Segundo, si dcsLinn 1nregrnmcnte sus facrores a la produccxon de’
bienes de capital,

se amplxara consxderahlcmenre la capacidad pro
ductiva, peroa [uturo, se’ hnra insostenible el ritmo de acumulaci
6n de medios de producc1on por-la insatisfaccién del consumo, que_;
1mplica una cafda drasricn del-crecimiento de la produccton.

Se trata entonccs; delinear una estrategia que ariente la producci
én tanto al consumo como a la inversidn, con el objetivo de satig
facer la necesidad de medios de vida y simultdncamente expandir la
capacidad productiva, en otra pespectiva, sc requiere sacrilicar
una parte del consumo que potencialmente sce puede realizar en la
actualidad con el ingreso devengado a cambio de un consumo futuro
mis elevado. La forma que debe asumir la estrategia del crecimien
to econdmico es asi entendible y, no sucede lo mismo con su conte
nide, pues significd precisar la proporcién del gasto total gue ha
de traducirse en cantidades concretas del consumo ¢ inversidn, pa

ra sostener una tasa constante de crecimiento econdmico.

Bste dltimo aspecto de la estrategia ticne que ver con la nccesidad
de formacidn de capital, se reficre al hecho de que la cxpansidn de
la demanda de bienes de consumo se asocia a la cxigencia de ceali
zar cierto nivel de inversidn para sustentar una mayor oferta, por
lo que, cste aspecto s6lo puede conocerse si consideramos la ten
dencia en el consumo de los agentes ccondmicos y los clementos que
la determinan. Ahora, que las empresas asignen exactamente el monto
de inversidn requeridd es un hecho que puede encauzarse con un ma
iejo de politica ccondmica que atienda a los principios de equidad
y neutralidad, lo que significd, no inducir falsas expectativas en
tre los productores.

Estd argumentacidn, ldgicamente, tendra sentido en razdn de que se
analize detenidamente la produccidn, el consumo y la inver91on, pa

ra finalmente, articularlos en un sistema de crecimiento.



1.2 K1l Papcl de las Necesidades Sociales.

El sistema econdémico de la sociedad capitalista contempordnea, ‘se
fundamentd en dos premisas bdsicas: ‘por un lado, en'la existencia
de cierto monto de factores productivo's de los cuales -1a sociedad
pucde disponcr en momentos determinados; y, por-otro lado, en’ las
necesidades generadas entre sus miembros. la rélacién entres estas
premisas da oportunidad a un flujo especifico de satisfactores dg
nominado produccidn, convirtiendose ella, en una funcidn central
que condicionada por la racionalidad de los miembros. de  la sociedad
los agentes econdmicos, le da cl contenido real a la actividad del

sistema.

Los factores productivos son. bicnes y servicios especificos, cua._rl‘
titativamente limitados, -susceptibles de ser combinados y utiliza
dos con fines de producir; gendricamente se clasifican en tros ti

pos de factores:

1) Los recursos naturales.
2) El trabajo.
3) El capital.

En ellos se agrupan a’la tierra, ol volumen de materias primas,; la
cantidad de mano de obra yY: el acervo de instrumentos, maquinaria
hertfamientas ¢ infraestructura, que en conjunto fundamentan a -la
capacidad productiva de la sociedad, y en particular, a la funcidn
de produccidén de las cmpresas. .

"+ .bependiendo del producto gue se tenga en vista, el proceso producti
vo implicard el usc de detemminadas formas de trabajo, capital y recursos
naturales. Cada combinacién de los factores de trabajo, capital y de re
cursos naturales -lo que constituye una unidad productora— es alimentada
ror el resto del sistema..." 10/

10/ castro, A. y €. Lessa. INTRODUCCION A LA FCONOMIA, Siglo XXI Id. Pp. 27,



Ahora, el fin tdcito do combinar y hacer uso de los factotes prg
ductives cansiste on la satisfaccién de las necesidades, represen
tada en actos de consumo; aunque, no todas las neccszdad es generan
actos de consumo, exclusivamente aquellas que son sociales.

"...Articulados los factores on el seno de estas unidades, surge la pra
duccidn de la cual resultan bienes y servicios destinades a atender lag
variadas nocesidades ccondmicas de la comunidad...” . 11/

literalmente una necesidad se relaciona con los aspectos fisiold
gicos del ser humano on tanto son una finalidad, a priori se iden
tifica con el desco coercitivo de llevar a cabo la satisfaccién
por las exigencias fisicas y/o psicoldgicas del hombre, a través
de medios concretos que le proporcionan la utilidad suficiente
para dar paso a un virtual equilibrio. 12/

11/ En el enfoque econdmico que sostiencn los Profesores Antonio B, de Castro
y Carlos F. Lessa, la socicdad capitalista dispone de los lactores productivos
con intermediacion de las cmpresas -constituidas camo unidades productivas- y
por iniciativa propia, scleccionan la combinacidn mis provechosa de factores
product:ivos ontre un cuadro de [nsiblos formas de producir, analizadas dentro
de un contexto [inanciero. Asi, la produccidn global o agregada depende consi
derablenente de la contribucion de cada una de estas unidades, enlazadas por
un aparato productivo, con acuerdo al arrcyle scleccionado entre tales facto
res y, del tipo de morcado on que operan. CFR Castro, A. y C. lessa. Op. Cif,
Cap. 1, 7. Pp. 21,

12/ la idea expucsta cs el punto de partida del principio de la utilidad, que
le dd consistencia esencial a los argument.os de la teoria neoclisica. Fn una

critica cjercida por ol Pu)lor,(n Maarice M. Dobb a este principio, argunentd:

*En Inglaterra la teoria s iva del valor ha descansado por mucho Lmnpo cn
una base tan cndeble quo Marshall la escondia en una nota al pie de upa pigina,
Paro el hecho, para sorpresa nucstra, ha pasado inadvertido para muchos. Su pre
misa consiste on la identif icacion del desco con la satisfaceidn®, y continud
"ol Profosor Pigou ha defendido estd identificacidn como una aproximacion sufi
ciente, verdadera, pur lo duwis, respecto a la myor parte de las mercancias”

para finalmente concluir que, da dia va estando mis a la moda descartar la
utilidad por considorarla una entidad inprecisa o superflua. la satisfaccion y
otron vstados mentales mis profundos su abandonan a la psicoloyfa o la drica y
» busca un fundamento miterial on 1a tram wis resistente de los doscos, di lig
esealas anpivicas doe protorencias y de las reacciones de la conducta®, y punto.

CFR Dobh, Maurice. PCONOMIA FULITICA Y CAPPIALISMOD, 1.C 1. Pp. 25, 26.




"Un hombre que en un momento dado no siente ninguna necesidad, pucde
considerarse que estd en cquilibrio [isico y psiquico. Poro on realidad
no es asf, ya que se trata solamente de un equilibrio transitor xo, oS
al cabo de clerto ticmpo se produce en ¢l una ruptura dol equilibrio;
expeun‘cnl.a hambre, scd, frio, etcetera. Entonces, buscard la- satisfa
ccidn a fin de restablecer el equilibrio roto...* 13/

Examinada a posteriori, la nccesidad se presenta como un 'c‘timiulro
de requerimientos intensivos, que se han cdnfiqurndo por »rlln -forma
de organizacidn dentro de la sociedad e influenciados [:6:' elvniv_el
de desarrollo alcanzado, convirtiendola '@n el arigen de 1a. [uerza
que a traves del mercado induce el dinamismode la producgi‘dn.'

Clarifiquemos este argumento disr.mgul.endo el arreglo de. las nece! ;
sidades individuales . que cimentan a la necesidad social, p‘o‘r_obra'
de un tercio de clcmencos condicionantes: la ca_lidad,, la cantirdadv
¥y la intensidad. i ERRE ; R e e
Primero, exiéte una condicién de ¢alidad - que ‘deteémivha'léiv'n‘atm"_a_'
leza de los medios que. proporcionan la sétisfacéio’ﬁ,'définiendo en
particular sus cualidades y dl(/crsit;icando sus. formas: en consecu
encia, en la [ilosofia empresarial, ello se traduce cn el ofrecimi
ento de satisfactores cspecificos a las necesidades concretas.

*...Definir un producto desde la perspectiva del valor vy, el beneficio
que tiene para el cliente, es responder ficlmente a lo que 8l necesita
o desea." 14/ .

Segundo, la condicidn de cantidad determina la magnitud de los. me
dios satisfactores que cn términos de volumen, de ellos se ‘deman
dan para la satisfaccldén; por lo que, la cantidad ofrecida’ de. los‘
satisfactores estd en relacién directa a la amplitud de los reque
rimientes. :

13/ Perndndez, G. y 0. Vite. BCONOMIA POLITICA. IASA. Pp. 44.
14/ picazo, L. y F. Martinez. INGENIERIA DE SERVICIOS. Mc Graw-Hill. Pp. 60.



"Mientras mis grande sea la corrientes de estos bicnes particulares
que sirven para llenar alguna necesidad, mayor es el grado en cuc se
satisface dsta..." 15/ ;

Y, tercero, de manera subjetiva el ser humano establece una escala
de valores que continuamente le permitc evaluar sus necesidades y
crear una gama individual de las mismas; la causa de tal hecho es
la condicidn de intensidad, gue consiste en la frecuencia con que
los requerimientos reclaman satisfaccidn provocando diferentes. ni
veles de coercitividad, que en mayor o menor grado obligan a asig
tir a los medios satisfactores. Entonces, la compulsidn de los vo
lumencs demandados de satisfactores expresa la intensidad de los’
requerimientos; situacidn que comprende plenamente el empresario. -

*...el dnico y verdadero camino que ticnen las organizaciones para ob
tener utilidades radica cn las ventas y para que estas se den eon las
proporciones descadas, los satisfactores y servicios que ofrezcan al
mercado deberan realmente cubrir las necesidades y expectativas del
adquiriente." 16/

La diversidn, el transporte y el vesr.ido, por‘ejémplo, ’,bcuparian
algun lugar especifico dentro de una. gama indi\}idual de necesidades,
que el vestido se atienda en primer termino con “les ‘medios satis
factores, relegando-a un segundo término a la diversidn'y a la ne
cosidad de transporte, manifiesta su mayor inténsidad_, por lo gue
en general, se urgird un flujo continuo de saéis[actores con propo
sitos de atender en cantidad y/o calidad, preferentemente, desde
las nccesidades mas intensas hasta las menos intensas.

“Se dice que la necesidad intensa es una necesidad bajo presién, que
sin Lambinr ni en calidad ni en cantidad, adquxcro una fuerza de ex
pansidn que la convierte en un movil econdmico, cuando un whstdculo
se opone a que se Je satisfaga, o sea, el esfuerzo que exige ol sa
tisfacerla.," 17/

15/ Shackle, G.l.S. PARA COMPRENDER LA HOONOMIA. F.C.E. Pp. 12.

16/ Navarro, Ulisos. TRAS KL ACIIVO MAS PRECIADO,.. EL CLIENTE. con Revista I\L’lD
NIVIL, tio. 47, Julio de 1992. Pp, 38,

17/ Fernindez, G. y 0. Vite. Op. Cit., Pp. 51-52,
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sin embargo, las necesidades por muy intensas que scan, no cobran
ni un gramo de "fuerza" ccondmica hasta, en tanto, no hayan defini
do a la neccesidad individual, y désta, sobre su contingencia, ceda
el terreno a la necesidad social. En su interrelacién, los hombres
manifiestan miltiples necesidades, propias y especificas, que han
de convertirse en necesidades sociales por efectos de la intensi
dad como un aspecto vitalicio de la preservacidén del status origi
nado por la organizacidn de la sociedad, sc desencadena asi un re
clamo generalizado, una exigencia potenciada, que favorecida por
un torrente monetario, busca la satisfaccidn mediante la gestacidn
de procesos de produccidn como un determinante Fundamental para la
subsistencia social y personal.

En este esquema, las condiciones de calidad, cantidad ¢ intensidad
aln cuando en esenclia articulan la relacidn existente cntre el cd
mulo de requerimientos y la satisfaccidn, el sentido de las prime
ras ésta mds influido por los aspectos fisioldgicos que han lleva
do al andlisis de la actividad econdmica del sistema con un enfoque
reductible a la simple eleccidn entre lines y medios, por razones
de la escasez; mientras dque, la condicidn de intensidad se cncuen
tra mas influida por aspectos sociales que se fundamentan por la
propiedad de los agentes econdmicos sobre los factores productivos
y: discretamente la alimentan convirticndo a las necesidades en un
elemento que transforma -a grosso modo-, y delimita la funcidn de
un sistema econdmico al suscribirse como el factor reclevante para
la formacidn de la demanda y la apertura de las puertas a la esca
la de la produccidn en forma permanente. Bste argumento es cviden
te a partir de la disociacidn de las nuevas necesidades, con esca
sa intensidad, y la produccidn que sc puede destinar a satisfacer
la periodicamente. 18/

18/ CFR Nurkse, Ragnar. PROBLFMAS DE FORMACION DE CAPITAL EN- PAISES INSURICIEN
TEMINIE DESARROLLADOS. F.C.E. Cap. 3. R :




1.3 La |Pormacidn de la Demanda.

Desde las necesidades. sociales hasta los actos de consumo, existe

‘un vinculo directo y univoco al deseo coecrcitive citado, gue lleva

a la sdciedad en conjunto, y particularmente a los agentes ccondmi .

cos a establecér una demanda de medios satisfactores.

Al cmerger de la necesidad social, la demanda se convierte en el

instrumento que urge a la utilizacién de los factores productivos
para ll¢var a cabo un volumen de produccidn, es decir, -la oferta
que proyea del total de biecnes y servicios satisfactores. Pero tg
memos el cuenta que la importancia que reviste la demanda en cuan
to a "pg
la necedidad social, sino, mds bien, la demanda es relevante en la
medida
cos y 1lgs transmite a la produceidn, por -lo que, es menester, dis
os tendencias alternativas respecto a’ la naturaleza de los

lanca" de la produccidn no es cuestidn del como cxpresa a
n que interprete los requerimientos de los agentes econdni

gregar
actos de consumo:
1) Bnl la primer y mds firme tendenpia;.llos aéentes econdmicos
encaminan a la adquisicidn deklosibienes y :servicios  en
ma de medios de vida. Este acto polar -cimentd la Formaci
de la demanda de consumo.

2) En|la scyunda tendencia, los agentes ccondmicos se encaminan
la adquisicidn de los bienes y servicios para utilizarlos
como medios de produccidn, con un efecto de acumulacidn del
factor capital existente dentro del sistema. La naturaleza
de |leste acto se conceptualiza en términos de la formacidn de
capital, y su comportamiento como la formacidn de la demanda
de inversién.

De ésta manera, la demanda ex ante se presenta en la forma de ro
querimientos sobre los bicnes destinados para el consumo y los -bie
nes destipado a la misma produccidn.



"Mientras que los bicnes de consumo pronto desaparccen, los bienes de
capital tienen por destino el proceso de inversidn que los integra,
transformindolos on factor capital, on la constelacidn de factores .
del sistema. Al crecer la reserva de capital, se incromenta in cara
cidad de produccidn de la cconomia..." 19/

De facto, la formacidn de la demanda agregada parte del volumen de
gasto que los agentes econdmicos plancan cfectuar para satisfacer
sus requerimientos de bienes de consumo e inversidn, y so circung
cribe al ingrese gencrado y a su estructura de distribucidn. Pode

mos considerar que el ingreso no es cl tnico determinante, pero si
el primer limite que restringe a la demanda en funcidén de la rela
cidn que este sostiene con el tamaio del gasto, entonces, cabe tg
ner una primera aproximacidén con el ingreso, en tanto, tenemos la
oportunidad de analizar otros elementos que influycen en la asigna

cidn del gasto.

Simultaneamente al flujo de la produccidn, se desarrolla un flujo
inverso y de cardcter financiero, es decir, una corriente escncial
mente monetaria que reviste el aspecto concreto del ingreso, dis
tinguiendose como salarios, sueldos, intereses, utilidades, arren
damientos y, con general, todas las retribuciones por la propiedad
sobre los factores productivos y su uso, permiltiendo a los agentes
econémicos tener a disposicidén un monto de recursos financicros dis
ponible para sustentar sus requerimientos. Al fluir el ingreso con
un sistema cecondmico manifiesto comwo una cconomia de mercado, -en
la existencia de oferentes y demandantes que actuan por iniciativa
propia- se articula con el flujo de la produccidén mediante el meca
nismo sui generis del precio, el elemento central que sirve a la
planeacidén de las crogaciones que los agentes ccondmicos tendran
que efectuar para allegarse de los satisfactores, ¥y gue da motivo
a que las empresas dentro de un contexto de competencia -de caren
tes o minimas fallas de mercado- cmpleen de la manera mds conveni

19/ Castro, A, y C. Lessa. Op. Cit., Pp. 38.
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ente los factores productivos. a 'su alcance, y captar por via de la
produccidn ofrecida aquellos recursos ha desembolsar.

En 'especiai, al considerar la formacidn de la demanda desde la dp-

tica de la, formacidn’ de las demandas de consumo e inversidn, como
16s componentes del gasto programado en la adqguisicidn de la pro
dhéqién', ‘podemos schalar dos tipos de efectos sobre la oferta de
bienes y servicios:

Primero, al cmerger de la necesidad social, la demanda afecta cua
litativamente a 1a oferta en términos de la funcidn de produceidn
y~1abseétorizacién de las actividades productivas, invocando a la
divisidn social del trabajo para determinar la estructura o apara
to productive que ha de atender a las mis variadas y heterogencas
necesidades.

Segundo, . por interpretar a la necesidad social, la demanda afecta
cuantitativamente a la oferta en términos del crecimiento periodi
co en los niveles de produccién ¢ ingreso, atendiendo a la posibi
lidad en la produccidn especifica de los bienes de capital con res
pecto a la produccidén de los bienes para el consumo. 20/

20/ Dentro del andlisis ccondmico que el Profesor Francisco Zamora hace sobre
el sistoma capitalista, dQestaca una apologia del mecanismo del mercado que nos
pucdle servir para explicar sobre la influencia de la demanda. Sin considerar la
intensidad de las necesidades, ¢l Profesor Zamora argumentd: "los consunidores
resuelvon por no importa que circunstancia, comprar una cantidad mayor que la
habitual de una wercancia cualquicra; y el procio de dsta tendera a subir, los
vendodores inmediatos solicitarin montos superiores de ellas a quiencs la pro
ducen (...} y los praductores a su vez, fabricardn mis"; enscquida ol
efecto inmediato de una demanda on ascenso, pues, explica la actitud de los om
presarios sigui C Lario: "damandaran modios adicionales de prexiu
23 i 5. Como resultado de estos movimientos 1a can
tidad do mercanc otreciday ereeerd, y su precio tenderd a la baja; mientr

tanto, la traslacion doe factores productives de los empleos a que se los
naba g los que hoy so da, hara que la produceion de otros articulos 18
enda”. Haciendo caso cniso de los movimientos en los precios, la primera aseve
racidn ilustra la articulocion entre Lo doanda y la oferta, y la sequnda aseve
racidn iaplicitamente corvebara Jos efectos que honos deserito on este apartads,
CHR Zanora, Francisceo. 1A FOCTEDAD BUONOMICA MODIRNA, IP.C.E. Cap. 3, Pp. 29-30.




1.3.1 Las Cuestiones de la Economia Capitalista.

Tradicionalmente se ha recurrido al mecanismo de los precios para
cxplicar los cuestionamicntos primarios quw‘é) sisteoma econdmico
capxrnllsLa se plnntea y. responde en torno a su Cunc1onnlidnd Sin
cmbargo, a nuestro parecer el concepto dc la demandu, adends de ser
una herramienta bdsica en ¢l andlisis écondmico, permite una respy
csta concrera a tales cuestionamientos. Veamos:

‘Que producir ?. Se refiere a la naturaloza y los actos de consumo
que fundamentan la demanda de bicnes y servicios por. su atilizaci

én como medios de consumo y/o de inversidn, asi como a la cantidad

a producir para satisfacer los requerimientos.

Como producir ?. Esta respuesta sc encuentra vinculada con la fun
cién de produccidn dptima en el usoc y combinacidén de los factores
productivos, ante el estado que guarda el progreso tecnoldgico.

Para quien producir ?. Se reficre a la produccidn de bienes.y ser'

vicios, medios satisfactores para todos aquellos agentes que esten
dispuestos a efectuar un gasto cn su adquisicidn.

Obviamente que estas respuestas no superan la polemica desatada en
cuanto a lo "democratica" gue pueda ser la produccidn para cubrir
las necesldades, si no se ha considerado la estructura de la disg
tribueidn del ingreso. Pues, el nivel de los precios, el ingreso
generado y el volumen del gasto no explican la operatividad de un
sistema capitalista si es que no se conoce la proporcidn on que
participan los factores productivos del ingreso generado y se enti
ende la asignacidn que de él efectuan los agentes econdmicos. 21/

21/ CFR Zamora, Francisco. Op. Cit., Cap. 3.



1.4 El Proceso del Crecimicnto Econdmico.

prescindiendo de los efectos cualitativos y limitandonos al andli

. sis de los cfectos cuantitativos sobre la produccidén de los bienes
y servicios, notaremos que en un contexto de crecimiento, la maxi
ma influencia que la demanda ejerce sobre la.oferta es Lcsulranrc
de la rclacidén existente entre los gastos de consumo y los propxos
en inversidn, manifiesta en la necesidad de formacidn de capital.
Siendo este concepto ¢l elemento central que pcfmtte cuantificar:la
tasa suficiente del crecimiento ccondmico si se modificara el con -
sumo de los agentes econdmicos. )

Por definicidn, el crecimiento econdmico ecs la tasa a la‘gue perig
dicamente crece la produccidn real, es decir, es el incremcntO'poﬁ
centual de la produccidén valorada en términos monetarxos v libre

de los efcctos del movimiento de los precios.

Por motivos.de metoedologia, analizaremos en primer lugar las Elucx -
tuaciones de la produceidn mediante ol estudio de los componentes
de la demanda agregada en un modelo simple de la economxa, Yr.pos
teriormente analizarcmos la posibilidad de la inversidén’ resp ctoa"‘

los gastos plancados en consumo, para que finalmenr con ‘la- expe
riencia generada traslademos el enfoque a.un contexLo mis real.

1.4.1 Bl Crecimiento en un Sistema Econémiéo Slmpie.v

Un modelo simple de la economia sc! Lnrogln LOH los agenLes ccononi
cos agrupados en exclusivamente dos sectares: de’ acLiv1dad 1) Las
familias y 2) Las cmpresas, que abstrayendo el n1V 1 -de ingresos_
que en particular perciben, llevan a cabo un volumon dc gasto que
pucede separarse en <dos rubros: el consumo y la inversidn.
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Entoncas, una ecuacidn de definicién apropiada al concepto de la
demanda agregada, debe comprender el gasto que sc destina para el
consumo (C) 'y el que se canaliza a la inversidn (1), por lo cual
podemos anotar a la demanda de un sistema ccondmico simple como la
adicidn de las demandas de consumo ¢ inversidn:

D.A. = C + 1 (1)

para simplificar el andlisis, postulamos la equivalencia entre la
produccién total y el ingreso en manos de los agentes acondémicos,
que de acuerdo con el Profesor Plaza, debe fundamentarse en. treos

supuestos:

1) Que todo lo que se produzca dentro del sistema céondmico se
consuma en el periodo. considerado; sxgntficando quc la dura
cién de los bienes de inversidn no exceda de. Lal periodo pa
ra eliminar 1la partida de la dcpreclac;on dcl, actor capltal
como un Llemcnro de influencia en la lgUaldad postulada T

2) ASimismo, que el Gobierno no intervéngé e

actividad ‘eco

no ‘tenga ningu -
,sichmns, as de

3

cir,. que gea una cconomfa ceLrada a 10 largo del periodo en
cuustion. 22/ . ‘ :

Alternativamente, el Profesor J. C. Poindexter.estima que debe te

22/ CFR Plaza, R. 'y M. villcgas. CONTABILIDAD SOCIAL. UNAM-SUA. Pp. 61-64.
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nerse en cuenta una oferta de bienes y scrvicios lo suficicentemen
te eldstica con respecto a la demanda, para evitar los cambios en
el nivel de precios y eoste se mantenga mds o menos estable, con el
fin dc‘que las magnitudes expresen cambios reales, sin inflacidn.

Si proponemos que la produccidn de blenes y servicios cubre a los
requerimientos por intermedio del gasto, sin que haya existencias
indescadas en manos de los productores, aceptamog un punto virtual
de equilibrio entre la oferta y la demnnda agreqadas, quec -se deng
mina el punto de demanda efectiva. |

Podemos definir una ecuaclon de.la demnnda e[cctxva como . la produ
ccxon que- se equilibra (Y) con: 105 gaqLos ‘dé consumo y de inversi

én dentro del sistema econdmico:

Desde el punto’
distiﬁgue'enrrﬁ
destinan ‘a“su
de ahorro (A):

nfonces, podemos escrlbir

{3

Las magnitudes absolutas que encierran las ecuaciones anteriores son
utiles en'cuanto a la valoracidén de las variables réiacionadns,'pg‘
ro, poco nos informan acerca de su comportamiento.,Se trata de ég
nocer con mayor presicidn el trasfondo de estas variable.

Asi, sec hace nccesario conocer la tendencia de los agentes ccondmi

cos e la asignacidn de! ingreso.
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Al dividir la ecuacidn pasada sobre el nivel de ingroesos, resultan
dos proporciones que sc¢ idcncificdn con' los conceptos de la propen
sidn media al consumo (PMC) 'y la DLOpenSlOn media al ahorro (PMA)

es decir:

- .c .
Lo = g S )

Retomando ldvp;opéﬁsiéﬁ inedia al consumo, si proponcmos la variaci
én en el vo}umqnvdcl consuimo como efecto de la ‘variacién en el ni
vel de‘ingrgéo} obtenenos una proporcidn especifica que indica cl
cambio quc’su[refel'consumo de los agentes econémicos por los cam
bios unxtarxos en su ingreso, que se identifica:con el concepto de
la propension mnrgxnal a consumir (PMgC); analogamente, establece
mos la variacidn del ahorro por efecto.de ingreso. Do la ecuacidn
(4) sc.deduce que dado el ingreso, el consumo no,phede aumentar o

disminuir’ 51n afectar inversamente al ahorro, por.: ral razén,  las

propcnsiones marginales a consumir y al ahorro (PMqA). usran ‘rela

cxonadns de la siguiente manera:
PMgA . = 1°- PMgC < o (5)

Ahora, el cuestionamiento consiste en exponer la relevancia de la
PMgC y la PMgA en el esquema del crecimiento de la produccidn. En
el esquema de su teoria, el Profesor John Maynard Keynes confiere
una funcidn singular a la propensidn a consumir como un elementao
cxdgeno que vincula a la produccién en relacidn a la cantidad de
inversidn que realizan los empresarios, mediante la determinacidn
del multiplticador del gasto que posteriormente analizaremos. Y es
claro, que, siguiendo este razonamiento si la inversidn afecta dji
rectamente al nivel de la produccidn la determinacidn mds notable
se manifiesta en la tasa de crecimiente, en donde, se hace neces
rio descubrir la aceidn de la PMgC.
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bDado que los movimientos (- A) en: la 1nversion generan varincioncs
en el nivel-de: produccxon ‘por- la vxa ‘del multxplxcador (mm), podc

mos escrlbxr 1a slguiente ecuacxon.;

Ehtendidd cdmo'ld adic10n de activos [Isicosi

plral en funciones, 1la inversidn genera “un: gaBCO qua a-. de Eiﬁan
ciarse con el ahorro de los agentes economicos a pnrtir de su-pro
pensidn al consumo. Entonces, el impacto que 1a_prppension al con
sumo eje;calsobre la tasa de crecimiento de la produccidn, se pue
de eshozar positivamente, de la siguiente manera: al descender la
PMgC de modo que cada vez una menor parte del ingreso se asigna a
a los gastos en bienes de consumo, se eleva la proporcidn del aho
rro incidiendo en el crecimiento de la inversidn; por lo tante, en
un sentido exclusivamente analitico, la produccidn periodicamente
fluctua como consecuencia del comportamiento de los agentes econg
micos reflejado en la estructura de asignacidn del ingreso, qua
pueden demandar mds bienes de consumo o bien qhorrar para que -al
margen de la intermediacidn financiera~ fundamenten una demanda mas
elevada de inversién. .

Cabe destacar que al exponer el mecanismo por el cual la PMgC tie
ne influencia en el nivel de produccidn, estamos parcializando el
estudio a los elementos que obpdecen a causas econémicas, bucs, no
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es el propdsito de este trabajo analizar el crecimicnto de la pro
duccién a partir de elementos que consideramos "ecxternos" en la mg
dida en que obedecen a circunstancias que se alejan a la actividad )
econdmica, tales como la expansidén demografica o el desarrollo de
la ciencia, y cuya contribucidn puede ser significativa como demy
estran alqgunos autores comprometidos con el estudio de todos los

determinantes del crecimiento ccondmico.

Ademds, ol analisis de las causas ccondmicas tiene raices mds pro
‘fundas que la aseveracidn del crecimiento en funcidn de la oferta
y la demanda, cuyo primer resultado, ¢s precisamente, el papel de
la pfopensién marginal a consumir; sin embargo, si nos conformara
mos con detallar los factores que interviecnen en la propensidén al
consumo -y dictaminar sobre ella para explicarla como un detonante
de 'la p;oduceiﬁn, perderiamos de vista que ella sdlo nos permite
inferir la efectividad de las medidas para fortalecer el ahorro o
"bien, el ajuste pragmitico que realizan los agentes econdmicos en
su consumo por las previsiones del futuro. Es comprensible que la
inversidn ticne sentido por las ventas "esperadas", por lo gque, a
las perspectivas de formar ahorro sacrificando "a toda costa" las
tendencias de consumo de los agentes ccondmicos, se antepone una
tautologia que vicne a cuestionar la vdlidez de una expansién del
nivel de produccién ante la carencia del consumo, o en el mejor de
los casos, un consumo debilitado. Entonces, el crecimiento de la
inversién no es directamente una variable que depende del crecimi
ento del ahorro, sino, del ahorro que se formarfa bajo una tenden
cia definida del consumo. 23/

Volviendo a la ecuacidn (2) de la demanda efectiva. Desde la épti
ca de las cantidades de bienes y servicios producidas que satisfa
cen a las deomandas de consumo e inversidn, es factible relacionar

23/ CFR Dornbusch, R. y S. Fischor. MACROECONOMIA, Mc Graw-Hill. Pp. 179-184.
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ambas magnitudes de. la siguiente forma:

Bsta ecuncxon expresa la‘razon de 1a produccion,‘cx poéc,.tdn*loq
bicics. de’ cnplta

fla producc on de bxencs du consumo Y

éspecto-a

La coloca, lmo, 1ndlcando'

Pero, as de nuestro interes conoccr como - s¢ nEecta

de producir nxenes A :
da
elﬁccmportamienfo de la’ razén inversidén' a consumo e

Si proponemoa que los aumcncas en el consumo por razoncs quc un es
te momento no nos competen, exigen una mayor producclon[
visible se manificsta inmediatamente en la invcrslo

el Eecto

ntonces ha

brd gque definir una funcidn que nos permlra incegrar al unallsis
del crecimiento, las modificaciones en la demanda dc 1nversxon por
causa del gasto planceado en consumo de los agentes economicos.

Como primer paso, establecemos una ecuacidn qua'relacionc el movi
miento (A) en la inversidn y el consumo:

>

I = @ AcCl {(6)

Enseguida, derfinimos ésta relacidn por medio. del cocficiente (@),
que representa lo gue llamavemos el indice . de la formacién del ca

pital. La importancia radica en que este indice expresa la ncce i

dad de expandir a la inversidn ante las variaciones unitarias que
pucda observar el consumo futuro.



22

En el modelo simple gue estamos mancjando, es claro Quo ol ahorro
que efcctuan los agentes econdmicos sélo tiene como e¢je su propep
sién margin&l~alvahorrb (PMgA), por lo que, ln'formncién del capi
tal désta nﬂociada a la tendencia en ¢l ahorrvo, 'y sus c1mb109 afec
tan deectamente ‘al coeficiente (@), asi tencmos:

e = 7 = PRghl .

Al expresar las necesidades de capital, el coé[iciente (@) recoge
implicitamente la abstinencia del consumo que potencialmente pud1
esen recalizar los agentes econdmicos,-con cl ingreso pcrcxb\do,'a
las perspectivas de realizar un consumd fururo mayor . Bl cuestxona
miento macroccénomico, es el lado: contrario,. Lefirxcndose al Volu.
men en que aumentard el consumo - siise agrega ahorro-a la maqnltud

existente en determinado pellodo.

ac i
AA L P

La respuesta es tan scncilla como sxmplc- a cualqui r volumen de]
ahorro, si se canaliza a la. inversidn, el consumo aumcntara en al
guna.proborcién equivalente a [1/@}). Lntonccs.,se puede eliminar a
la insuficiencia de los mercados si previendo ynaidemandn mis alta
de bienes de consumo, se cubre en primer. término la demanda de la
inversidn. B

En ¢l enfoque presentado, la utopia pucde resaltar si se ejerce la
critica abandonando los supuestos seiialados, pero, ellos no son un
obstaculo si consideramos que el sistema capitalista se refleja en
una sociedad de consumo, donde la finalidad objetiva por la satisfa
ccién ‘de necesidades es la obtencién de ganancias, y no hay alguna
razén para pensar en una produccién que no se venda.
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1.4.2 La Proycccién del Crecimiento Suficiente.

Evidentemente que toda la-retérica: expucsta acerca de. la influencia
que la’demanda agregada tiene sobre la .oferta,-puede tener una mg
jor comprensidn si- concretamos tres ideas: ;

:La tasa ‘de ‘crecimiento de la produccidn se enfoca como:el” volumen
en queﬂlzi' produccidén tendria que expandirsec para cui:rir los reque
L'Lmlentos adicionales de bienes y servicios, en este qcntido. se
considera suficiente dado que implica un volumen:que no incluyc a
las ex}stcncms indeseadas o no ‘vendibles.'

La tasa de crecimiento efectivamente depende deli crecimiento de la
inversién, pero las modificaciones.que sufre el monto de inversién .
se fipancian con el ahorro y, es factible relacionarlas con las va
riaciones en ¢l consumo, razdn que a priori p’e'rmi.t_a entender la es
casa correspondencia entre ahorro e inversidn: como un rezago.

Las necesidades de formacidn de capit'al“esi:an relacionadas a la es
tructura de asignacidén del ingreso, entonces, por muy alta o baja
que pucda ser la propensién a consumir deilos—agehr_es econdmicos,
siempre se requerird algun volumen de inversidn para as{ sostencr
la oferta mds alta, si es que no hay alteraciones drasticas y el
consumo crece en forma estable. 24/

1.4.3 El Creccimiento en un Sistema Econdmico Abierto.

Al menos, el andlisis de la demanda en un sistema ccondmico simple

nos permitidé obtener algunas conclusiones a pesar de fundamentarla

24/ En el razonumienta del profusor Samuclson bajo el supuesto del ingreso del
pleno cupleo, so pueden consuninr vestidos vy telares, sin embargo, cuanto mds so
asigne ) fngreso a la compra de v dos menos telares se produciran, en conad
cuoneia wenos telates habra on el futuro para enfrentar una demanda mayor d 1os

Iv);‘..«ul‘ ; ]:,l'l {r_f iticaria que (8) on negativo. CFR Samuclson P,y W, Nordhaus
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en el gasto gue generan | unicamente dos -sectores de activxdud. ha
experiencin nos suglere ‘gue’en la realldad 1a nct1v1dnd acondmica
“es’ mucho mds compleja que lo que el modelo anr;rxor padia Sugcllr
y: de ello, dan cuenta cxnco hechos. “.3'

Primero, na solaménte las Camilias y laE emprdéé descmpehan acti
vidades econamicas, tambidén el. Gobierno constnnr ament.e dosarrol la
una pnrtxclpacxon activa Eo:nulccxcndo o resurxngiendo 21 “consumo
y la inversidn; y eventualmente, inturvicnen ’ agentcs: ccondmicos
externos, sujetos pertenccientes a orros SLchmag, que’ en conjunto

efectuan operaciones que afectan la formacién_devlq demanda.,

Seghndo, gue la demanda y la oferta agregada coincidan s un ‘hecho
fortuito, lo . normal en el sistema econdémico es que estas v&riables
sean cuantitativamente diferentes, por lo que, la demanda efectiva
es solamente un concepto para abordar el estudio.de la cconomia. a
nivel agregado, lo yuc significaria que quizas rfuera mas: per:xnen
te trabajar pensando en desequilibrio permancnte.

Tercero, una demanda mayor inaducira a una mayor produccéicn pbr ia
expectativa de ganancia, razdn poderosa para aumentagycl cupleo o

los factores productives generando un mayor ingreso. Pero, los ex: .

cesus de la produccidn a menudo dan lugar a un prbcg;o‘invecso},sl
¢l nivei de produccidn es adecuado o no a la demanda generdada pug
de saberse ex post, asi que, el crecimiento no siempre és'pasitivo
al descenvolverse la actividad economica.

Cuarto, hLag desiciones sobre el consumo, ¢l ahorro 'y la inversidn
ticnen que ver con la asignacidn del ingreso daisponible, el nivel
de los precios, los rendinaentos de una lnversidn, los movimientos
en ia tasa de interds, pero tambidn con otros factores no cuantifi
cables como los deseos, los gustos y las preterencias.

Quinto, ios ahorradores y los inversionistas son dos grupos sepa
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raGgos en el especio y el tiempo, con objetives distincos, dc mane
ra que, el ahorro no es automiticamente inversidn, para cllo, han
de armonizar -sus ohje"t:ivos dentro de un mecanismo definido 'y conm
plejo: el me'rcndo_de "éagitales.'

Se trata ’cnconcés, de readecuar el modeio simple de:la cconomia e
introducir otros eJcmentos para hacer mds consistentes los arqumen
tos sobre comportamxenco de ' la produccidn a quc lleganos.

"Para c(xnplcndcr por qué la economia se desempefia como 1o hace'y como
sa puu.era mejorar ese desempeiio, homos elaborado modelos adecuados a

' desenvrafiar las ccmplejmnde del sistema (...} esos modelos, sicmpre
son avstracciones simplificadas de la realidaa ..." 25/

No podemos rcadecuar un modelo sSin gue previamente se nayan plan
teado los supuestos en gue se fundamenturd, y con ellos, las rela
ciones entre las variabtes. Principiemos ahora por definir gulencs
intervendran en la formacidn de la demanga agregadat

“.oaal analizar el nivel de producto colectivo, vestulia GLI1 Jividir la
cconomia en lus sigulentes sectores ¢ue hacen gastos: familias, negoci
o0s, gobierno e internacional (resto del mundo o scctor externoj. Una wz
quc se espaeirique el canportamiento de gastos de cada sector el ccorn
mista pucde predecir el nivel de producto colectivo..." 26/

Partiendo de los supucestos del modelo simple, levantamos el referi
do a la intervencidn del Goblerno y el que segrega a las relacion
@$ con otios sistemas, conservamos los de la depreciacidn y de la
clasticidad de la oterta y adicionamos un nuevo supuesto gua rela
ciona el consumc ae los agentes ccondmicos exclusivamente con el
nivel de ingreso.

Los agentes cconomicos aglutinados ch el sector de las familias o

wery W3, MACROGELUROMIA. Tneramericana. Pp. d3-84.

</ Putade

20/ Diulio, wugene. MACKIRGRA. e Grav-Hill, ip. 2.
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de -economia doméstica, a travds de sus gastos cjercen- como funcidn
exclusiva el consumo, lo que significa que su ingrééo disponible se
canalizara priorxcériamence a'la adquisiclén de satisfactores como
medios de vida, y, opcionalmente destinardn parce de sus recursos
al ahorro. Es factible postular una ecuacidn que vincule el nivel
de consumo de la- economia doméstica (C) con el ingreso disponible
despuds del ‘pago de impucstos . (1K), ‘dada la propension marginal a
consumir (PMgC): =

c. = PMGC - [Y. = 'Px)

Los agentes. ccandmicos del sector ﬁegocios o.economia emprcsnrial
a Lraves de; sus gastos, ejercen exclu51vamente 1la Lun01on de aner
sion. en un mecanismo que el Profesor Keynes Lnterprcto como la re
del cnpxcnl Y. las

lacién, entre la curva“de la eficiencia margina

complejidades de las tasas de interés para’ ‘prés ambs de’ diyersos
plazos'y rxesgos, es decir: R

En ésta funcién, cl volumen de inveLSLQn depende de: la brecha que
existe entre la eLxciencLa mnrgxnal dcl capital (LMK)’ on respecto

do hasta el Jindte

a:la tasa de 1ntercs vlgente (1), quu sera 11
que Lord Kcynos indlco como: .

el punéo,én queiya o héya clase alquna de capital cuya

: ticicncia
marginal]exccda ﬁe la‘tasa corriente de interes;..“;‘gl/ -

Ll scho. gubernamental o ec0nom£a publlca, an ry on cn la acti

vidad - economica mediante el mecanismo denom1
que, articula la magnltud del -gasto. que e]erce ‘al G

supuesto
asto N

CINIRRES” Y ELDINERO. F.ClE.

29/ Keynes, I m-))run GENERAL'DE” LA OCUPACION
Pp. 1264570 o
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publico {G) en relacxon al volumen de ingresos captados por. via de
los impuestos recaudados Tx )}, ,pcrmitxendo que ‘el Goblerno opere
como invers.tonista y/o consumidor.

cita del’ presupucsto puede escflbirse de la sxguxenLe manera.

3n"este caso, -la. Euncion expli

la renta,

entonces, el ig

aéi, podcmos‘definir una

cretos. relacxonando la tasa de impuest.os a 1a renta y el coeflc.\

ente’ del saldo presupuestal (B),

‘c>.< (Y] B

La relt_vancm del coefxcxente (B) radica en que expresa cl tipo de

presupuesto publlco que sec ejerce, presentando tres casos alterna
tivos que a continuacidn se detallan. 28/

28/ En su sentido lato, el presupucsta articula el gasto piblico con las divec
sas fuentes de donde el Gobierno obtiene sus ingresos, y como acoté ol rofesar
Retchklman. 'reqlscrn todos los 14gos que [or cualquier concepto recauaa la ‘e
soreria, organismo receptor del Gobierno. inglobados on estos pagos pucde citar
s¢ a 108 impuestos, préstanos, subsidios o subvenciones de otras categorias gu
bernanentales, cargos por servicios adaministrativos y demis™, en suma, se trata
de xngresos pubuco yor 1m[>uc‘alo.., productos, aprovechandentos, derechos Y la
deuda -adn cuando ésta reciba un trato diferente-, de forma que la ecuacicn asl
gasto publico definiaa, deberia modiricarse 3¢ la siguiente manera:

G = Bia+ e (y))

Donde {A) represcnta a los ingresos publicos cuya fuente no es la imposiviva y
los cambios cn el (detO piblico fundamentados en este tipo de 1N9reso, repercy
ten en la produceion jor ol multipilcador dei gasto agregado. bin cmbargo, por
qué las variaciones on el gasto se cspiican en gran ;nrconra]c vor el nivel de
impuestos, metodolégicamente contlnuanos trabajanao con la ecuacion definida.

CHIC Retehkiman, Benjamine THORDA DU LAS FINANAS PUBLICAS. U, ‘ramo 1, Cap 1.
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publico (G) en rclacion al volumen de ingresos captados por via de
los impuestos’ recaudados (TX),APGrmltlandO que el Goblerno . opere
como inversxonxsta y/o consumxdor.' En- cste ‘caso,: la tuncxon expll.
cita del presupucsco puede escnbxrse de la slguxence ma_neta.

¢ ent.onces, el in
greso publxco acpende de la tasa de grav'men sobre ‘€1 ingreso per
asx, podemos definir una

c:.bx.do ‘por; los agen:es econémicos ! (cx;,
ecuacicn del gas!:o publico que ‘el Goluerno ejerce en periodos con
cretos;’ relacionando la tasa de J.mpuest:os a la renta y el coefici
ente del saldo presupuestal (B)

¢ = txlYl B

La relevancia del coeficiente (B) radica en qu@: expresa el tipo de’
presupuesto publico que sc ejerce, presentando tres casos alterna
tivos que a continuacién se detallan. 28/

28/ En su sentido lato, el presupucstc articula el gasto piblico con las diver
sas ruentes de donde el Gobierno obtione sus ingresos, ¥ como acotd ci Profesar
Retchklman' ‘regisr.m todos ios $38gos que [or cualquicer concepto recaudga la ‘Te
soreria, crganismo recepror del Govierno. ngicbados en estos pagos pucdc cltar
g a 19s impuestos, préstanos, subsidios o subvenciones de otras caregorias gu
u(,rnamer.mlc';, cargos por gervicios aaministracivos y domis”, en sum, se tfata
de ingresos pibiicos por impuestos, productos, apr ovedumcm o0s, derechos y la
deuda -adn cuando ésta reciba un trato diferonte-, do forma que la ecuacion ad
gasto publico derfiniaa, acberia modificarsce do la siguiente maneras
G = Bja+ (V)]

Donde (A) representa a los ingresos plblicos cuya fuente no es la impositiva y
tos camidios cn el gasto pliblico [undunentados en este tipo de Ingreso, repercy
ten en la produ(_cmn por el multipiicador dei gasto agregado. bin embargo, por
qué Jas variaciones en el gasto se espiican en gran pormnt‘ngc. ror el nivel de
impuestos, metodolégicamente continuamos trabajanao con ia ecuacion deflnidi.

CFi Retchkiman, Benjamin. TEOR(A DL LAS FINANZAS PUsLIUAS. Una, tomo T, Cap T,
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a) Si B es mayor que la unldnd,
esto deficxcarxo donde los gastos publzcos

lngresos Lecaudados.;

'Flnalmente..es necesarlo detinl; cl ultxmo
‘E1l° ‘sector externo influye'e ¢

abzerta.
sxstema economxco vxnculado a’las: relacxone

parcir de dos formas' 1} como dcmanaante d
se producen intcrnamente. o bxen:_

La ‘exportacidn de bienes dsta determinada ‘por las especificidades
del sistema que los demanaa,‘hb‘suééde asi con” las” importaciones,
pues, dstas se relaclcnan .con el ingreso gencrado dentro del siste
ma econdmico, entonces, mlentras las exportaciones pueden conside
rarse como ‘un componen;e auconomq del gasto agregado, el nivel de
las importaciones es endogeno. dado un coeficiente que muestra el
porcentaje que de cada unidad de aumento en su ingreso los agentes

‘el Gob1 erno, eJulc un prcsupu’
on mayOLes a los,
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econdmicos estan dispuestos a gastar en la adquisicidn de los big
nes externos, yue se denomina, la propensidén marginal 'a importar.
Ahora, la eccuacién anterior se replantea en la slguiente forma:

sic’ = Bz (iv]k

Hasta en’ posibxlidades de’ intugrar la demanda

da sector de accxvi'ad genera. Esco es:

. (6{

Sustituyendo las Ffunciones que éorresponden‘a'cada rubro de gastd
y con fines de determinar el nivel de: produccion que equlvule a la
demanda efectiva, llegamos a la s1guiente ecuacion. e

ey

Como podemos notar, la produccxon, la inversxon y el nivel de las
exportaciones como variables que caracterizan el contehido de los
sistemas de crecimiento “Desde Afuera" se relacxonan a través de
un concepto denominado.el’ multipllcadOL.:
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El multiplicador eos un coeficiente que mide las variaciones de la
produccién por causas atribuibles a las desiciones de inversidn y
a la cuantificacién de las exportaciones que realiza el sistema a
partir de la demanda externa. Se cncuentra determinado por la pro
pensidén a consumir, a importar, la tasa de impuestos y el tipo.de
presupuesto que el Goblerno operd, es decir

_ . 1
o= T = PHgC - EX(B-PMgC) + 2

En la ccuaclon (A) de la pagina 19," expresamos los camblos en la
preduccicn: como, una consecuencxa de“los. cambios en el nivel de la
inversidn, pues, nos referiamos 'a ‘una economia cerrada, en el ang
lisis reciente- supusxmos que ‘el slstema econémico ‘se.abridé. a-las
relaciones comerciales con otras economfas, independiehtementc de
la via-utilizada para tal situacidn -que pudo implicar dbsicionés
de la clase polltxca dirigente, presiones admlnistratlvas, pacLos
o acuerdos comerciales- ei objetivo ‘sigue siendo el creclmxenro y
ahora responde también, a la demanda externa, directamente.

Pero, cabe destacar el siguiente argumento: los cambios délnanél
de inversidn cstan motivados por la relacidn de la" cfxcxcncxa ‘max .
ginal del capital con la tasa de interés dentro del: slatema Y losl"
cambios en las exportaciones se sujetan al ingrcao gencrndo cn las
economias que fundamentan a la demanda externn, entonces;’ ©s ‘poco
factible apostar cl crecimiento economxco por el crec:mlento de la
demanda externa, lo gue le otorga a la,anersion el e¢je-dindmico.

Hlaciendo abstraccién de los cambios‘en:la domanda externa, por tg
ner una contribucidn fija a la tasa de‘crecimtento econdmico, val
vemos a presentar la ecuacidn {A), sélo que ahora, con una modifi
cacidn para hacer explicitos los determinantes de las desiciones
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.de inversién: la eficiencia marginal del capital (EMK), y la tasa

de interés (i):

¢ mm (—EE= L) ()

«o
[}

Dado el tendxmzento neto-de la inversion en un p\_riodo determinado
(r), la tasa de crecimiento de ‘la produccion y dsta asociada inver
samente a' los movimientos en la tasa de :.nt;eres,real y directamepn
te a los movimientos.en la eficiencia del capitall_. El acto mds ex
presivo de ésta situacidn es la posibilidad de llevar a cabo, bajo
alguna perspectiva de.rentabilidad, los proyectos de inversidn, y
si por cualquier razén sc elevaran las tasas de interés las posibi
lidades, de rentabilidad disminuyen desinéen_r.i\iando los planes ana
lizados, con sus. secuelas. negativas sobre la produccidn.

1.5 Posibilidad 'y Necosidad de Ivn've‘rsiénj»é'nV urrirslrstema Abierto.

El crecimients de’la ihvers‘ién ‘ticne dos variantes a. explicarse pa

ra comprender ‘la’ acepc1on de la.tasa suficiente del crecimiento de

la produccidn. En primer lugar, erecimiento de la inversidn desde

la optica de la-posibilidad. como un proceso originado en las desi

ciones gue toman los agentes ccondmicos al analizar la rentabilidad
en la adquisicidén de bienes de capital adicienales; y, en segundo

lugar, crecimiento de la inversidn como necesldad de potenciar el

factor capital cen funciones ante la extensién del consumo.

Sin lugar a dudas, la prlmera variante es tan subjetiva como volun
tad cxista en el sector empresarial por revertir los planes de la
inversién ante los procesos especulativos derivados de los movimi
entos ascendentes o¢n la tasa de interéds, lo que significa eliminar
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de raiz cualquier. tendencia de crecimiento en la inversidn; en la
segunda’ variante,- la subjetividad es el resultado de restringir la
propenSién“a consumir:§i. es que fuera posible aislar la extensidn
del consumo de'la:expnns1on poblaclonal. en este sentido, el creeci
mlento ‘de lakinveLSLOn solo sucede por la certidumbre de la deman
da. En ambos casos ‘'setrata de que el mercado ofrezca expectativas
de ventas K2 xistan*condic1ones para asignar una anersion acorde
a lns“aria i nes‘cn el consumo planeado de los agentes cconomlcos.

Lene que ver’ con los requerimxcntos
que se. denoran ‘en: el 1nd1c

Pero. en un sistem al ya, no depende

exclusivamente de “lat propuns on

propension a 1mportar y el presupucsLo publlco.

@ = Lo Blexleal ol f4“°)

PMgC [1 =~ tx] ,-,

De ésta ecuacidn podemos observar la dualidad Qué,juega la poiitiﬂ

ca fiscal, pues, en efecto, influye en las necesidades dec capital
por la asignacidn del gasto piblico dado en el produéto (B)(tx) y
afecta a la formacién de la demanda de los agentes ccondmicos por

la tasa de impuestos, restringiendo a la PMgC. Ello lleva ‘a la cu.
ostidn del punto hasta el cual el Gobierno debe intervenir como un:

promotor del ahorro a fuerza de restringir la demanda de:consumo,

y. acelerar la inversidn; la respuesta parece estar enyel'tipo.de”

presupuesto que pucde ejercer: - S

“...la inversidn y la formacidén de cﬂpltal prxvndos serdn mayores cuan
to mayor sea el ahorro y menor el déficit del presupucsto publico.,Por

de [or’

ambien se asocxa a-la
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tanto, los déficits presupuestarios implican, si todo lo domis perma
nece constante, un descenso del crecimiento de la produccidn de pleno
empleo. Los déficits presupuestarios del gobierno absorben el ahorro
privado {...) Es obvio que si el tnico objetivo fucra pronover el cre
cimienta, el sector pliblico deberia mantencr el cquilibrio prosupuesg
tario o incluso un pequeno superavit con objeto de liberar recursos
para la inversidn..." 29

El enfoque del crecimiento expuesto, hace énfasis en las variacig
nes de la produccidn como resultado concreto del movimiento en la
inversidén y causas generadas en el consumo. Particularmente, este:
proceso explica la ampliacidén de la demanda de inversidn de acuer,
do a la demanda de consumo en los limites que le confiere el coefi
ciente (@): ' exagerando con ‘que la demanda de medios dc-consumo se
eleva,. ']a‘ Eormacién dél ahorro. encuentra mis. trabas Y, en consecy
encia, se. debilita la= Eormacion de capital, aspecto .que inhibe la
respu«.sta ‘da la inversxon a las ‘variaciones positivas del consumo.-
Por ‘lo tanto, :no hay ‘que esperar que la accién del Gobierno, ampa
rada_en, un pdnorama semejante, incida sobre el consumo, sino, que'

es pertinente dejar a los agentes econdmico sus propias desiciones
de’ consumo; a fin de cuentas, se trata de invertir para ofertar a
una produccidén adicional que sea vendible.

"...s6lo en condiciones de ocupacién plena una pequefia propensidn o
consunir puede llevar al aumento del capital, Ademds, la experiencia
sugiere que, en las condiciones [hoyl existentes, el ahorro por medio
de instituciones y fondos de reserva es mis que adecuado, ¥ que las
medidas tendlentes a redistribuir los ingresos de una fonma quo tenca
probabilidades de elevar la propensidn a consumir pucde ser posiu.vg
mente favorable al crecimiento del capital." 30/

29/ Dornbusch, R. y S. Fischer. Op. Cic., Pp. 635,
30/ Keynes, 2:M, Op. Cit., Pp. 328. -



SEGUNDA PARTE.

2. EL COMPORTAMIENTO DEL CONSY

2.1 La, Finalidad del.Consumo.

El consumo: es el prxmer y mas

bal o agxegada de un sistéma capitalista, -

L

Particularmente,

té an ter.\.ormcnte v
lizar ‘para fundamentar sus reg

el gasto que|

forma de medios de vida.
emerge de las desiciones que e
ma en relacidén al porcentaje p
los ingresos devengados, desti
las necesidades intensas gener
por ende, la tendencia en la a
tiene como finalidad especific
el status de las condiciones p
cconémicos, limitada por la fr

ma econdmico, se impone a las

factores determinantes que incl

de impuestos, la politica de p

En la exposicidn del argumento
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MO.

demanda glo
como se ‘ang

grandc componente de la
‘ representg,
los agentes econdmicos planean rea
erimientos de bienes y servicios en-
su primera manifestacidn
1 sector de la economia familiar te
referencial que sobre la cuantia de
pan a las erogaciones que implican
hdas por el nivel de vida alcanzado.
jquisicidn de los biencs de- consumo
\ la preservacidn del. nivel de vlda,
ropias de existencia de los agentes
bntera, que en el contcxto‘dél siste
tesiciones de consumir alp;avés de
uyen la esperanza de vidn,‘la tasa

recios y hasta el “trato social®.

habrfa que especificar mds concre

tamente la vipculacidn del nivel de vida de los agontes econdmicos

con sus desiciones de consumir

la demanda de consumo en el sig
remitimes al siguiente comentar

". .. Deberfanos distinguir aqui en

vida: primero, nivel simplemente

a que uno aspira, o la vara de mo

a efecto de ubicar la dimensidn de
tema capitalista. Bn principio nos

io del Profesor Nurkse:

tre dos sentidos del término nivel de
en el sentido de aspiracidn, la noma
dir; segundo, nivel de vida o patrdn
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en el sentido de lo que un pais o una comunidad puede pennu:use so
bre la base de.sus propios esfucrzos product.xvos..._ 31/

En dsta craracteruacié‘n ‘del .nivel de vu]a, e‘l PAro'[esor Nurkse tie’
ne el acierto de aludir impllcitamcnte. pcr un lado, a.la conduct.a

del consumidor -que en la conrlente de’ pensamiento ncoelaslca dio E
: onrenldos en la rcorIa ‘de la-

origen al cunJunto de- conocimlentos
demanda del consumldor- cuya’ cons.tderaclon da 1uga1 a‘la deLerminaf
cién de nlveles relativamente altos de sat:lsfacc:.on partlendo por

promedio de as‘igr‘mc‘n‘on_ e:los recursos entre el consumo global y
ahorro bruto, que efectua el conJunto_{‘
permitiendo ‘algun volumen de formacion

el remanente dcstin‘a“d
de los agentzes economicos,\
de capital para susLentar una- produccmn recurrentc

E] n.wel de vida cs. en: consecucncla, una congugaclon,de dspectos i
mlcroeconomicos que llevan a la L'ormacxon de la’ demanda “de ‘consumo

con. aspectoa macroeconémicos a que da origen: la dindmica’ que tenga’
la demanda agregada. Se trata, pues, de la expresidn dc un proceso‘
que articula a‘las necesidades de consumo con la produccion, ‘donde

los agentes econdmicos requieren y aprovechan los bienes Yy servicios”
como objetos de disfrute, formando su consumo guiados. por el arre

glo en sus necesidades individuales, y sumando desiclones, que en

conjunto estimulan a las desiciones de lnvertir con la poSibilidacl

de ventas y ganancias, avanzando en la direccidn’ apropxada para la
motivacién del crecimiento de 1a produccidn. :

La importancia del estudio del consumo, puede entohces,. reducirse
a dos cuestiones analiticas referentes al clanto y el por cue del

consumo.

31/ Nurkse, Ragnar. Op. Cit., Pp. 71.
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Primera, el estudio de la formacidn de laAdemanda de consumo como
el desempeho de las necesidades a partir de sus‘condicicnantcs,en
la depuracidn de los perfiles en la producclon que es roquerxda en

forma de medios de vida.

“los

Segunda, el estudio de los detérminantos‘ddl cdnsumo mbdla
inL‘lu'

factores que limitan la tormacion de la demandn de consumo
yendo -en las desicxones rLSPQCLO a las necesldades GE satisfacer.

La primera cuebtxon ya. ha sido abordada “de forma generul nl prxncx
pio.de la’ parte anterior, sin’la 1nLencion de proEundxaar con el
proceso de renova01on de las necesidades, pues. solo nos interesa
dejar asentado que la demanda de consumo tiene razdn. de ser. por la
constante ‘existencia de necesidades, mientras que, en las paginas
siguxcntes,‘daremos preferencia al andlisis de la cuantla del con
sumo al’ entrar en escena otros factores que virtualmente escapana

ese proceso de las necesidades.

2.2 Los beterminantes de las Desiciones de Consumir.

Los determinantes de las desiciones de consumir se refieren a los
factores que de una u otra forma afectan ‘a 1os'gascos en consumo,
que los agentes ccondmicos planean efectuar. Estos factores estan
clasificados, a criterio del Profesor Samuelson, en cuatro tipos

de influencias:

1) El ingreso corriente.

2) Las previsiones de largo plaéo.
3) La riqueza.

4) Otras influencias.

Adicionalmente, el Profesor Nurkse; recapitulando los estudios. que
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sobre la conducta del consumxdor reallzaron auLorcq como Thorsten
Veblen, . Nassau: Senlor y J Duescnberry. consxdero otro ripo de in’
erdependencia ventre los

fluencia "sociologlca" derlvada de la ‘i
agentes economlcos, que podemos expresar comos’

5)'El efccté deméstracién,

economlcos por:lo que-.

concreto para‘

porcncialmente pueden realizar,los agenc
es necesario revisar con detalle cual es:el efect
desmistificar las tluctuacxones del consumo de la subjetxvidad que

pueda atribuirse a cada Eactor.

2.2.1 El Ingreso Corricnte Devéngado.

De un razonamiento npriorfsﬁico, la asignacién plaﬁeada,'respecto
a los gastos en consumo a lo largo de un periodo especifico, se ha
vinculado directa y positivamente con la magnitud del ingreso per
cibido en tal periodo, y particularmentd, ante la intervencidn del
Gobierno en la economia, con el ingreso disponible, despues de cu
bierto el impuesto a la renta. Convirtidndose ésta relacién, por la
persuacidén empirica, en un convencionalismo tedrica, que ticne el
propésito de explicar el dimensionamiento del consumo, y, por los
estudios de autores posteriores, sélo alcanhza para explicar parte
de las perspectivas del consumo.

"...la observacidn superficial y los estudios estadisticos muest.ran que
la renta {el anreso] es el factor mas importante que determina el con
stmo de una nacién {...) No hay dos familias que gasten su dinero dziuna
form1 exactamente igual. Aln asi, las estadisticas muestran que existe
una regularidad predecible -en promedio- de la manera en que los consy
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midores distribuyen sus gastos entre los alimentos, ol vestido y otros
articulos importantes (...) Naturalmente las familias pobres deben gas
tar su renta sobre todo en las necesidades de la vida: alimentos y alg
jamiento. A mcdida que aumenta la renta, aumenta el gasto en muchos ar
ticulos alimenticios y los individuos comen mds y mejor..." 32/

La funcidn consumo cs el instrumento analitico que relaciona a la
magnitud del consumo con el nivel de ingreso generado, a intermg
dio de la propcnsidn marginal a consumir, es decir:

C = pMgC [ Y ]

Dentro de sus . estudios) el Profésor Irvihg Fisher, polarizdé ésta
‘rclac10n hast»‘ a identx[icacion del volumen de consumo con lo que
dénoming ‘el- Lngreso ncto de un perfodo, logxcamente hubo de polemi
zar hasta conceptualizar al Lngxcso generado como un flujo de beng
ficios netos derivados del capital existente, que se manifiesta en
el total de bienes'y servicios producidos internamente, y que son
el resultado de. la contribucidn "de los factores productivos. per
cibiendolo sus propietarios en calidad de consumidores, y restando
previamente, todo tipo de medios gue sean nccesarios en la preser
vacidén y el mantenimiento del capital, en su forma original, o gue

sirvan para acrecentarlo.

Desde otro dngulo mds perceptible: el valor de la produccidn rea
lizada en un periodo, corresponde directamente a la adicidn de el
ingreso neto del profesor PFisher con el valor de la inversidn, en
tonces, el consumo y el ingreso se expresan en una relacidn tnica
con un mismo significado, en donde el ahorro como deduccidn de va
lor sobre la produccidén realizada, se distingue por ser un factor
de asignacidn del ingreso, y por ende, de la definicidén del nivel
de consumo de los agentes econdmicos. Especialmente, en la opinidn

32/ samuelson, P. y W. Nordhaus. Op. Cit., Pp. 148-153.



del Profesor Retchkiman:

"Fisher deja la definicidn del ingreso neto, es decir, del preducto de
capital, en manos de quien lo obt1eno, ya que si decide dedicarlo al
consumo’ inmediatamente ese serd su ingreso, y de lo contrario, si ahg
rra, esa parte no lo serd, sin importar naturalmente la productlvxdad
real de los recursos en oxistencia..." 33/

- En una propuesta semejante, aunque menos radical, un argumento del
Profesor Nicholas Kaldor sustenta que el consumo, en efecto depen
de del ingreso que se ha gencrado en el periodo, pero, sélo tiene.
significado si se ha extraldo de la corriente de la produccidn un
monto de- valor equivalente a la manutencidn del capital en cuncio
nes, de manera quc, el consumo es fijo en algin nivel dado quc se;”
favorece ‘a la“ permanencxa del factor capital al inicio- del per1odo'
ello, lmplxca que el valor de la produccidén anluye dos pnrtidn

£n la revisién de los enfoque tedricos gue justiflcan'la rclacion~;~‘

del consumo con ¢l ingreso corriente o ingreso eniun periodo cahe‘;,

también, exponer el argumento del Profesor Milton: Prxedman. El cu g

tiona tal relacién partiendo de la proporcidn de 'la*’ produccicn ge’

nerada que en particular, le corresponde a cadavagente.éconémico,
como su ingreso, en funcidn del monto de factores produc;ivos que
tengan en propiedad y la eficiencia en el uso de 1us mismos, ' asi
como el destino que se le quiera dar a. esa cuantia de valor facul
tados por la motivacidn personal que permite consumirle o guardar
16 bajo el colchdn. Entonces, en el esquema [riedmaniano los nexos
de la produccidn, el ingreso y el consumo, se resumen en la siqgui
te frase: : i ‘

"lLa Productividad] y a cada quien de acuerdo a lo que él y los instru

33/ Retehkiman, - Benjamin. Op. Cit.; Pp 116-118.
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mentos qua posce produzcan..." 34/

Finalmente, cl profesdr Keynes convirtid esta relacidn de .consumo
en’ un pilar de la estructura tedrica de su pensamiento
cconomico, asignnndo]e ‘la categoria de "Ley P51cologxca" para deg
tcrmxnar la’ evoluczon del consumo y el ahorro danro del’ “sistema
conomxco.,Un enroque tedrico al cual dedlcarcmos un poco mis dcl
dLLallg,, RS :

e ingreso

osterxormente.

De estas p opdsiéiones, y atn de otras no tah{simi;afes, es posi
ble considetar que en efecto, la produccidn'da:origeﬁ al. ingreso
de los agenrcs economicos y este se vincula a 'su demanda de consu.
mo, y alternativamente a su demanda de inversién con los' efectos
nntex;o:mente descritos sob;e la oferta agregada, sin embargo, si

necesarigmentéﬂha'de aumentar la produccidén como prerrequisito de
un mqyor{ipgrgso Y un mayor consumo, es cl momento de darle contg
nido a aduella afirmacidén que hicimos en el sentido de que, el in
greso no es el lnico determinante, pero si el primer lImite de la
dcmanda[:es decir, con una produccién restringida en la generaci
6n de ingrésos, la demanda en su componente mds amplio estara ata
da a un freno como restriccidn presupuestaria en la magnitud de un
ingreso incipiente, lo que contraviene al rumbo del crecimiento.

2.2.2 las Previsiones de Largo Plazo.

En el apartado anterior enfatizamos en la inutilidad de la explica_
cién de los movimientos del consumo por la restriceidén que hay en
tre la produccién y el ingreso dentro de un periodo especifico, o
sea, el ingreso corriente. Sin embargo, la evidencia empirica re
cogida por cl Profesor Simdn Kuznets a lo largo de casi 64 afos a

34/ Asesores de la Presidencia, Ml L'IUN l-‘RlE:D\IAN PRECURSOR DEL LIBERALISMO ORTO
DOXO ACIUAL. Revista Coyuntura, ENEP ARAGON, No. 13, PP. 19-20,
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propdésito del consumo realizado y el ingreso ganado por las persg
nas, a partir de 1869 en los Estados Unidos, demosrro que la pro
porcion del’ consumo respcho al. ingreso SL manLcnin constante den
tro del largo plazo,  hecho que, an ‘un prxncxplo contradecia la su
posicidn. respecto’al comportamxento del consumo en virtud por las
arlacloncs del 1ngreso, una parado;a que los Profesores Rudiger
Doxnbusch Y Stanley Flscher callficaron como . "el enigma de la fun
cion consumo” Sucede que en perxodos re]ativamenre cortos, todas
las varlac;ones_posxnivas del,lngreso permiten una expansion del
consumo, pero, cuyo crecimiento.es inferior al que deberia regis
trar el ahorro, por causas que se atribUyén a la psicologia de los
agentes econdmicos; osta. sxcuaclon no’'se cumple a medida conside
ramos un perfiodo relativamente mds ampllo, y que en ¢l papel debeg
ria reflejar un volumen de ahorro proporcxonalmenLe mayor al ‘que
con anterioridad existiera, pues, como observa el profesor Milton
Priedman:

",..las estimciones del ahorro en los Estados Unidos, efectuadas por
Kuznets para un periodo que camenzaba en 18Y9, mostraron la. inexisten
" cia de un aumento en la proporcidn de renta ahorrada durante los ulri :
mos 50 afios a pesar del sustancial aunento de la renta real (...) se
gun sus’estimciones, la proporcidn de renta ahorrada era practxcamcn )
te la misma durante todo el periddo estudiado..." 35/

Este acontecimiento fue ejemplificado por el Profesor Samuelson a
partir de las previsiones que los agentes econdmicos tomas . respegc
to a la incertidumbre del futuro:

"Si un agricultor tiene una desastroza cosccha, es probable cue retire
algunos de sus ahorros previos. 8i un corredor [de bolsa), vende una
gran cantidad de accionies al final del afio, es improbable que gaste
sus camisiones inmcdiatamente. kn ambos casos, es probable que las con
sunidores adopten una visidn a largo plazo y se pregunten: csta renta
es un destello de luz o algo recurrente ?, pucdo contar con estos ele
vados (0 bajos} ingresos todos los afios o recuperard mi renta un nivel
normal o pemmnente ?." 36/

35/ Fricdman, Milton. UNA TEORIA DE LA FUNCION CONSUMO. Ariel S.A. de C.V. Pp. 3
36/ Samuelson, P. y W. Nowdhaus. Op. Cit. Pp. 155-156.
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Este aspecto sugierc que.los periodos cortos no tiencn nada on pag
ticular que -convenza'a los ngentes econdmicos de elevar on alguna:
magnitud su consumo, y por el contrario, supone que al. corto plazo
el consumo y-el ahorro son probablemente estables.

De los estudios realizados en el andlisis de este fendmeno, desta.
can dos enfoques complementarios y explicativos derld‘conducta»dcs
los consumidores en el largo plazo: la teoria del ciclo vitdl del

Profesor Franco Modigliani, y la teoria del ingreso permanente de

Milton Friedman. En ambos tcorias la hipdtesis central, considera

que los agentes econdmicos toman en cuenta el ingreso que percibi

ran a lo largo de toda su vida, para asi asignar su gasto en con

sumo y su ahorro; sin cmbargo, el profesor Modigliani hace énfasis

en la propensidén a consumir como resultado de la esperanza de vida

del consumidor, en tanto que, el Profesor Fricdman la ubica acorde

a las expectativas que el consumidor se forma respecto a la proba

bilidad de que su ingreso sufra shocks en determinado momento.

i) La Teoria:del Ciclo Vital.

El principio de. la teoria del ciclo vital parte de.la consideraci
6n, por parte de los consumidore, de un ciclo de vida en que han
de rcalizar actos de consumo, y donde distinguen un periodo de vi
da activa, es decir, en donde se encuentran, directamente vincula
dos a los procesos de produccidn de la socliedad percibiendo asf un
ingreso, y un periodo de inactividad en términos de la jubilacidn
respecto a cualquicr proceso productive, sin tomar en cuenta, que
en tal periddo exista una provisidn de fondos que se alleguen por
resultado de una compensacidn 2 los servicios prestados en su vida
activa, o bien por la proteccidn de las leyes.
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Evidentemente que si durante. el ciclo de vida consldcrado se _ticne
que eCeccuar algun volumcn de consumo, este ha de sustanars por
una . base financleLa integrada por el toLal de 1ngresos d vengados
durante’ el pcricdo de vidn activa (y solo opcionalmente del fondo

blamnremos (V) a1’ cxclo de v1da que el consumldor ‘ha 'dhsideradéi
medldo como anos de ivida; (C) rcpresenta el consum prdmédib en:un -

ano, (Y) el Lngreso que en promedio,. el consumxdox pcrcibe al: ano

como remuncraclon por sus servicios; y, (VA) al perxodo achvo del

consumidor medido, como afios de servicio. EnLonces, el consumo que -
“un- agente ccondmico puede realizar en toda su vida, so equxpara ‘a

todo el Jngreso percxbxdo en su vida activa:

el vy = v VALY

La funeidn consumoyfundamentada en la teoria del ciclo vital,  se
aparta poco. ‘de. 1a ‘que - hemos 'considerado en relacién al ingreso
corriente,“salvo que®ahora, la propensidén a consumir no registra a
las.variaciones:del consumo por.las ‘variaciones del ingreso, sino
por la relaciég entre el periodo de vida activa y cl ciclo de vida
del cdnghm;dbr,Ves decir:

En contrabarﬁida,;podemos anotar la funcién del ahorro en la forma
siguiente: . )

A =n 1= pMgel Y.

En dsta ecuacidn, la propenslon maLglnal al ahorro pone ‘en rclac1
én el periodo de Jubilacxon respecto al ciclo dc v1da.



44

Partiendo de . estas. Eunciones es Eactibl determinar la escala del
consumo - durante los p rxodos acl c;clo vxtal, asi como las fuenreh

especxflcas de su fxnanciamlcnto.

Desde .la perspchxva dcl consumo ‘a 10 1argo del petiodo de la v1da
activa, la magnxtud se hnlla dctermxnadn bor el Lngleso neto que
pcrc1ben los consumxdores, en el seando “del ingreso al cual se ha
deducido una partlda que: el consumidor concientemcnte absrrac mmn,'

su ahorxo para el Euturo, es deci1~

La propuesta de: a. tCOrlﬂ dcl cxclo vxtal pucde articularse con ln
funcién:consumo basada en el 1ngreso corrxente, 51, como anotamos

anLetLormenre,vconsideramos que_en la pxopensxon a consumlc inter

vxenen los afios de servicio del consumidor” Yy su esperan?a de vida
por tanto, la planeacidn de su consumo estd asociada a tal: radon'

1>
Q
<
>

>
3
<i

Para resumir, los planes que los agentes econdmicos e¢laboran para
sostener durante su vida un: nivel estable de consumo, hace que du
rante su vida activa concientemente restringiran su consumo a.una-
proporcidn especifica del ingreso percibido, para retener ahorro;
en tanto que, a lo largo del periddo de jubilacidn desahorraran a
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fin de sostener el-ritmo de consumo, hechando mano de aquellos ‘re
cursos -que . se abstuvieron de: cansumir ante la: [alca de”un ingreso
Y, por tanto, “las variacxones cn su consumo solo pueden emﬂxause
por lo

que los consumlaores entxenden como expectatlvas de vxda.

Ahora,-e]’éonsumo{s

nomino como

‘la deterﬁinacién del ingreéo permanenté parte de la consideracién
de los cambios’ que tienen lugar en el ingreso corriente percxbxdo

eriodlcamente por los agentes econdmicos, para dar paso a una ta
sa estable de consumo, que a lo largo de su vida podrxan mnntener
sin problcma alguno.

Para comprender 1 concepto del ingreso pcrmanente, analxzemos un
prlmer caso suponxendo que el ingreso corriente (Yt) no: surrlera7
modx[xcaciones sustanciales, mantenlendose mus o menos ; estable ‘en
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un nivel. Entonces, el consumidor puede considerav que si no exis
ten variaciones en su ingreso periodico, esa suma devengara on to
da su vida de manera que la manejara como un ingreso permancnte-y
por tanto, podemos afirmar que un ingreso corricnte sin cambio al
guno equivale al ingreso permanente del consumidor 'que lo. porcibe

pudiendo escribir:
Yt = Yp

En consecuencia la funcidn consumo sustcntada en el ingmso p_rma
ngreso corrmnte, Y

nente se equipara con la funcxon consumo del’”
entonces las propensxones a’ conSUmu: son equzva]entefr\

“PMgC”

En un segundo ‘caso,” y al parecer el nds factxble, S.L periodxcamcn

te. el ingreso corrleme sul_‘re alguna modxficacion que el consumi"
dor, con cLerta certiaumbre, pueda calificar como un inudcnte deb'

cierta Lelevanc.{a, entonces, el ingreso pcrmanente “se modific;ua
a partir del monto en: que varie el ingreso - corriente, pero mcmos
que proporcionnlmentc, es decir:. :

Avp = oy, ;=¥

Por lo tanto, las variaciones en cl consumo ‘ar pmhr del Lngxeso
permanente son mucho menores a las que reglstrn con el Jngrcso cQ
rriente, Ahora'se tr ata de definir’ una [unclon de ing eso0; . perina

nente que encierre los casos dcscritos, y nos pu‘mifa founallznr
el comentario previo.

Si adicionamos la ccuacidn del ingreso’permanénte.en: cada  uno’ de

los casos antes descritos, podemos -llegar-a una’ funcién del ingr_e_'
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so permanente que nos permita inferir los cambios que sufre:

X el

t'*7°_~”c-1"“; ¥

uncionalidad de ésta ccuacidn. Si de perOdO

orriente no; variara, entonces, el segundo
y el ingreso permanente equi
-al su[rlr modi[icacxones a:

término
vale al,

corrxente de

Agqui:ésta clato que a medida que el coeflciente (c) se’acerca ala
unidad, el ingreso corricnte se onvierLe en ingrcso permanente Y

por ende, el consumo se convierte en una Euncion ‘de ‘corto plazo,

en tanto que, a medida. que el Cceflclente (c¢)-se acerca a cero,el
ingreso permanente se manxflesta como _un’ promedio ponderado a par’
tir de la magnitud del ingreso corriente en’ periodos sucesivos, y
entonces, el consumo se convierte en’ una funcidn de largo plazo.

Explicitamente, a corto plazo las: variaciones en el consumo consi
derando las variaciones del ingreso corriente, estardn dadas . por
el producto [¢’}le], mientras que, a largo plazo, la propensidn a
consumir ésta manifiesta en el coeficiente [¢/], de donde podemos
destacar la siguiente observacidn: que la propensién a consumir a
largo plazo sea mayor que la respectiva a corto plazo, registra a
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las prcvxalones de los agentes econdmicos, pues, si el consumidor
tuviese, dxgamos afo con-afio, un ingreso estable, planecaria todos
sus gastos de.consumo sobre ese nivel, haciendo con ello, vilidos
los razonamicntos sobre la relacién del consumo’con el Jngrcso co
rriente, antonces, “las propensxones a consumu: de corta’ Y. de largo
plazo. no tendrian por que ser diferentes; pcn:o, si succdc ‘que del
de manem que:

ingreso corriente no se puede esperav estabilidad

mas p‘robable e g

se refleja como un flujo irregular en el rxempo, 1
es que el consumxdot declda no_ajustar .anedlacamente 'sus gastos"
como Una’

de consumo a los "nuevos"-niveles . de .‘LngL‘GSO cou::.cnt;e,
medlda precnutorxn hasta no tener la cerre/a sobre la lurabllidad

de 1ﬂ variacién.

En la ecuacidn. 'exp'uesta," suponemos ‘que el ajuste del consumo a. la
modificacidn 'del ingreso permanente se ajusta en dos purfodos, e__
to no neccsariamcnte es asi, pues ello queda su;]et:o a~las’ expcct:a

tivas de. shccks en el 1ngrcso que los agentes economxcos “idealizan
y que.. 51n duda, se-hacen-mis evidentes durante lns etapas de auge’
del squcma, o-de erisis, as{ que, el ajuste del bonsumqpuede ne
cesitar mds que un par de periodos. d

"...Asi pues, las expectativas de los consumidores sobre los shocks del
del ingreso -que, cumo el tiempo probablemente son permanentes, o. son
trangitorios- pueden tener una gran influencia en la propensién margi
nal al consumo." 37/ a

2.2.3 La Riquecza dec los Consumidores.

Como se ha considerado hasta el momento, el ingreso visto como un '
flujo incierto de recursos, en el largo plazo, determina los m&li,
mientos del consumo, pero en el corto plazo, no basta ‘para: expli

37/ samuclson, P. ¥ W. Nordhaus. Op. Cit., Pp. 156.
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carlos, razdén por la cual se ha acudido al andlisis de la riqueza

para comprender las variaciones del consumo.

"Un estudio empirico de William Hamburguer descubrid que la relacidn ri
queza renta dsta intimamente correlacionada con la relacidn consumo ren
ta (...} Otros estudios, especialmente los de Klein, han omplcado datos
de los presupuestos familiares con el fin de investigar el papel de c1
crtos tipos particulares de riqueza, cspecialmente de los activos mis

liquidoes.” 38/

La rigueza no es un factor muy difundido en todos los consumldores
y, sl haj;'el caso.de que un consumidor disponga de algun stock mo
necario'qué pueda considerar como "su riqueza", es necesario. estu
diar los cambios qué pueda observar su consumo, al margen de todo
ingreso devengado. Esto llevara en primera 1nst:anc1a,; a Vintr_-vgrjz'\;: .
la riqueza y distxngulrla del propio ingreso. A

Es pertinence avanaar en la conceptualiaaclon de la riqueza :
el objetiv .de que el lector comprenda el efect"' zal consumo,
por su’ esencia. Y hacemos uso de la exposicion de 1 S pro[esores
Samuelson { ordhaus, cuyo mérito metodolog:.co consisr_io cn abor i
dar la: dlsrincion entre la riqueza y el 1ngreso partlendo de ‘las
0s’ agentea econémicos han llegado.a convertirse
réspecto a la identiricacion de la riqueza -con el

I

v1deas que:entre
en; vox populi,
dlncro.

;"Pam mcdir el status econémico de una persona, los patrones que mas se
‘utilizan son la renta y la riqueza. Es esencial comprender. que la rigue
‘2aes un stock de-dinero y la renta es un flujo de dinero." 39/°

El problema de conceptualizar la riqueza no deviene del por que a
de ‘considerarse como un dinero."almacenado", sino,- mis bien, cuéé“
tionar el como se conduce el dinero a fin de que ln rlqueza se ma’
nifieste en esa forma concreta:

38/ Fricdman, Milton. Op, Cit., Pp. 5-6.
39/ Samuelson, P. y W. Nordhaus. Op. Cit., Pp. 682.

con .’
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"...]a riqueza es el stock neto de actives tangibles (duxaderos] ¥ n
nancieros propwdad de la economia damcstica en .un moniento’ dada “del . -
tiempo, asi la rcnta [es en realidad) un flujo cL dmoro ganado dman
t@ un perioda, por ejemplo, un afio..." 40/ :

El dinero es entonces, una .forma.de expresién’de’l r'iqueza.‘ _’ijo
no puede considerarse como su ruént;e‘: =

‘. ..los datos indican que el mundo de 1:: ‘empresa’es:la’via mis. sogura
para alcanzar una gran riqueza (...) una’ sext‘a,parte de’las 100 ‘perso
" nas mis ricas de los Estados Unidos'lo.eran: por nacimiento [citando a
la Revista FORBES de julio de '1983], mientras que un punado estaba in
tegrado por genios de. las finanzas e’ inventores sagaces...” 41/

Especificamente, la naturaleza de la riqueza tiene dos vertientes:

"...Un reciente estudio de L. Kotlikoff y L. Summers indica que sélo
una pequeila proporcidn de la riqueza personal, quizas el 19 &, se pug
de atribuir a los ahorros realizados durante el ciclo vital (...) sg
gun otra teorfa, la riqueza actual es la retribucidn de la asuncidn de
riesgos pasada. ¥ los mercados retribuyen cn efecto esa asuncidén de
riesgos con rendimientos superiores a la media..." 42/

Al margen de la evidencia estadistica que certifica las fuentes y
naturaleza de la riqueza, lo significativo es que este factor po
tencia la funcioén consumo de aquelloeg agentes econdmicos que vpuedan
vanagloriarse de poseerla, sobre la de aquecllos que no-la tengan.

El Profesor Friedman propuso como una Corma mds sofisticada de‘su
propuesta sobre el ingreso permanente, una funcidn: consumo que ha,
ciendo de lado los problemas que pudiera presentar la cuanr..trlcac_l_
én de la riqueza, la determinacidn del consumo parte del ingreso,
y también, del stock de activos en poder de los consumidores.

A0/ Samuclson, P. y W. Nordhaus. Op. Cit., Pp. 682-683.
41/ Samuelson, P. y W, Nordhaus. Op. Cit., Pp. 694. :
42/ Samuelson, P. y W. Nordhaus. Op. Cit., Pp. G95.
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_"...8u idea bdsica consiste cn conbinar la relacidn entre el consu
Ta riqueza y la renta de la manera sugerida por consideraciones tédri
cas, con un modo de interpretar los datos observados de la renta que he
desarrollado anteriormente al tratar un tema que, a primera vista, (are
ce carpletamente ajeno a los problemas de la funcidn consuno, a saber
el anilisis de los cambios en los niveles relativos de renta." 43/

Si-un agente econdmico cuenta con riqueza, los cambios en su volu

men encierra los camblos que registran sus activos reales y/o los’

cambios en los activos financicros. Por tal razdén, es necesario
expresar a la riqueza antes de relacionar sus cambios _al consumo.

La de[imcxon de’ la riqueza (W) sc expresa como la adicion del va

( ds ;por" ;el
queza:

‘en -las
expcct.ativas de’sa 1ngreso, ‘es. declr‘ en el ingreso permanente es

si asumimos tambien que, el consumulor basa sus dcsiclone

posible rclacionpr_ los ‘cambios en:el’ consumo por medio de > la pro

pensién a consumir.a-largo-plazo, esto es

I>[1>
R
i
R

43/ Fricdman, Milton. Op. Citl, Pp. 6.~

atribuidos -
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_"...80 idea bisica consiste en coubinar la relacidn entre el consumo,
Ta riqueza y la renta de la manera sugerida por consideraciones tédri
cas, con un modo de interpretar los datos observados de la renta que he
desatrollado anteriomente al tratar un tom que, a primera vista, fare
ce campletamente ajeno a los problemas de la funcidn consuno, a saber
el andlisis de los camblos en los niveles relativos de renta." 43/

Si un agente ccondmico cuenta con riqueza, los cambios en su volu
men encierra los cambios que registran sus activos reales y/o los
cambios en los activos financieros. Por tal razdn, es necesario
expresar a la riqu_eza antes.-de relacionar sus cambios al consumn’.,

La deflniclon de la riqueza (W) se expresa como 1a adiclon del va
lor deé 1’ :

r. del acervo de los acL1

expectat:.vas de su .anreso, es: dec L
posible relacwnnr ‘los camblos en eL

151>
AEER
BT R

43/ Pricdman, Milton. Op. Citi, Pp, 6.

ios, con cl
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Un consunidor que disponga tanto de un flujo de ingreso como de un,
monto de ridqeza; blaneara sus gastos sobre estos factores. Consi
derando que la £unciénbconsumo se sustente cn estos Edctotes{ los
movimicntbsvdel consumo pueden exprcsarsc no solamente por las- va-
riaciones del . ingreso, tambicn por:las variac1oncs de’-la rlqueza;
que en tcrmxnos concretos denomxnamos el efecto riquezn. )

Si los mcvimxencos del consumo son clara 'y visiblemente mayorcs a
las’ varxacxoncs del Lngreso, bajo c1rcunstanc1as de la funcién.de
consumo’ e ingreso, se puede 1nterpretar erroncamente que se consuy
me mas que 1o que permite el. ingreso, sin embargo, es factible se
nnlnr la. probabilldad del acLo ‘descrito si tenemos en cuenta que
el consumidor hacc uso .de su rlqueza, por lo que podemos especifi
car.el efccto rxqueza como la relacidn entre el gasto "en consumo
y la- dispos;c;on de :iqueza por los agentés econdmicos.

Ahora; el cbnsumoide ‘los :agentes con riqueza.es mds elevado al de
aquellos agcntes que no la tienen, porque el efecto riqueza parte
de: un presupueﬁto potencxalmente mayor por dos hechos.

1) ta ré?aiuacidn y/0 las transacciones de.los'abtivos'reales.

2){Ei’réndlmiento de los activos Einancie:bs,

£n amboa thhos, existe una elevacion de los saldos monetarxos ‘en
poder de las consumidores ricos, sin tomar en cuenta que ‘en. el ca
so de los activos financieros, sélo en epocas de crisis es posune,
incurrir en perdidas de capital, que compriman drastxcamente a’'la

riqueza de sus poseedores.



2.2.4 Los Detetminahtes' Alternativos del Consumo. :

Con un cxatamxenco menos rxguroso, los economistas ‘han’cedido par
te de su tiempo a estudxar otros factores que afectan a las desi
c:.ones de consumir, ‘entre los que podemos destacar: subsidios;”
guudad som.al, 1mpuestos y precios. en suma," determinantes alter .
g nativos por ser: clrcunstancxal su condicionamiento sobre la funci
6n ‘consumo, teniendo en cuenta el comentario del Profesor Paul A,

Samuelso

"De cuando en cuando, los economistas han sefialado otras variables como
detemminantes importantes del ahorro o el conswmwo (...) Pero dada la re
lacién extraordinariamente estable que existe entre la renta y el ahorro
muchos economistas se preguntan si estos factores diferentes de la renta
han tenido una gran influencia durante las tres dltimas decadas." 44/

En ésta seccidn dedicaremos atencidn a dos factores: 1) la tasade

impuestos y 2) el crecimiento de los precios, que a nuestro juicio
inciden con mayor fuerza sobre el consumo.

i) La Tasa. de Impuestos.

A”menuda’ se. ha‘considerado que la tasa de impuestos que el Gobier
no coblv‘ak'peiraA Einanciar su volumen de gastos, afecta ncegativamente
al consumo por la:via'del ingreso devengado, dado que, significa
la. deduceidén de-un porcentaje al ingreso. Y de hecho, asi sucede
cuando la estructura impositiva de un sistema econdmico se susten
ta en el enfoque del impuesto sobre la renta, en tal situacidn el
ingreso disponible se refiere al ingreso corriente despues del pa
go de 'impuestos.

Al respecto, si la . estructura impositiva se expresa como el cobro
de un impuesto fijo (Tx) independientemente del nivel del”ingreso

44/ samuelson, P,y W. Nordhaus. Op. Cit., Pp. 156-157.
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corriente (Y), podemos establecer una ccuacidn del ingreso disponi
bles (Yd) de los agentes econdmicos: i k ‘

Coyat o= Y - Tx

Por el contrarxo, 51 laestructura lmposxtxva se expresa eon. el co
bro de.una casa de 1mpuestos determinada (tx) sobre el ‘ingreso co'

rriente,: cntonceh, podemos readecuar la ecuacidn anteriolr:
Yd . = [V — ex} ¥ . )

Es xnteresancc analizar la tasa de meuestos porquc n[ccca en tres

formas al ingreso.,;

1) una: taaa progresxva qunlflca que el monto d 1mpuestos cre‘

ingreso, de’ forma

ce. en mayor proporcxdn al crecimiento de,
'que cada’ vez se.deduce un porcen aje mayor del Lnchso.,‘

2) Una tasa regrcsiva dc impuestos

el del lngrcso es simxlar.

Habiamos tratado indistxntamente 1os conceptcs de estrucrura meo
sitiva y tasa de impuestos, PQLO es necesario precisar. que, la im
posicién. se refiere a la confeccidn de un’ catalogo de. pagos basado
en clertos principios de intervencién gubernamental, que define a
la base, los objetos y los sujetos de esos pagos, mientras que la
tasa de impuestos, os precisamente, el arreglo en el pago. 45/

45/ CIR Due, J. y A. Fricdlacnder. ANALISIS BECONOMICO DE 10S IMPUESIOS Y DLL
SECIOR PUBL1CO. Atenco S.A. de C.V. Pp. 76-78.
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Asi, es factible entender que en la decada de los ochentas, en nu
merosos paises los gobiernos han iniciado un ajuste de sus estruc
turas impositivas redefiniendo sus xmpucs!.os y adoptando pl’.‘lncl .
os de neutralidad y equidad econdmica, cn la adopcidn de las tasaé

de impuestos. Bn esta Sptica escribié el Profesor Michael Boskin:

¥,..la reduccidn de tasas atenlia los efectos de mcent:ivos adversos de
la tributacién sobre el esfuerzo laboral, ahorro e inversién. Cualesqui
era no-neutralidades e inequ1dades que perduren después de la reforma
son menos importantes si existen tasas bajas..." 46/

Esta reforma es benefica en la medida en que reduce la carga xmpe
3 RN

sitiva sobre el ingreso y la inversidn, pero, hay que tener en

enta que, paralelamente, existe un convencimiento generalizado de .
gravar los volumenes de consumo, implicando ser muy cu:.dadosos en :

evaluar las perspectivas del mercado para aquella produccion desL

nada-a atender el consumo, que reciba la carga

Para dx[erenciar el sentido en que .se: aEect
conla adopcion'de tasas de lmpuestos's
sxmultaneamente, es menester formalu
estos determinantes. O

ponible,' es decxr :

€ = pMgc [ ¥a-]

Si establecemos que la estructura impositiva se basa en la tasa de
impuestos a la renta, entonces afirmamos que las variaciones cn el
consumo -como resultado de las variaciones en el ingreso corriente- -

46/ Boskin, M. y C. Mclure. REFORMA TRIBUIARIA EN EL MUNDO. Centro Internacional .
para ¢l Desarrollo Econdmico. Pp. 9.

47/ CFR Boskin, M. y C. Mclure. Op. Cit., Pp. 11.
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estan limitadas por la restriccién de la propensidén a consumir, a
partir de la tasa de impuestos:

>
]

= PMgc [1 — x|

1>
<

Segundo, si.la adopcidén de upa tasa de. impuestos al consumo busca
‘contrelar su crecimiento, probéblemcn:e para favorecer la formaci
6n del capital, podemos construir una funcidn que relacione el ni’
vel de consumo que potencialmente pudieran realizar los consumidg’
res con su ingreso {Cp) y la tasa de impuestos al consumo (v).

Entonces, el consumo efectivo de los agentes econdmicos es:
c. = Cp—vicpl

Un incremento en el ingreso virtualmente aumenta la capacidad para--

consumir de :los:agentes econdmicos, en cambio, si. el ingreso fuera -

una constante, - la. capacidad de consumir estaria deéterminada por cl
impuesto qué‘ge,ejercicra, es decir:

cp

N
(p]

=’(I—V'l,

Lema (’.‘CO"DHIICO, sin Cmbﬂl’qov




es requisito en el cumplimxento de este objetxvo, que 1a razon de
la tasa de impuestos-a la renta respecto a-la tasa de meues'o al
consumo se mantenga arriba: de ‘la’ unldad, pues de lo- contrario, ‘la
aceleracidn de la propension a: consumxr serla una caracLerisclca
de la funcidn consumo. CL

ii) La Inﬁlacléﬁ.f; ~"i; g 'ff o SR

La inflacxon es la manxfestacxon s palp1ble de los movimientos
en los: prec10" que sufre un slstema economlco,,se ha escrlto, ar’
gumentado y discﬁtido bastante, acerca: de los cactores que 1n1crvlo
nen’ en-la’ desestabili?acién y escalada’del nivel de precios,desu\
cando tres enfoques de la inflacidn:

l)’Laf;nelasticidad,dé,lé”ofétté{,oxbién.>éx€esos de ‘demanda.

. Bn este apartado no’ ca dc nuetra convenxencia analizar el - proceso

inflacionarlo por sus orxgenes 0" su forma dc comport1rse, wel pre

ceso. inflacxonario es nuestro Foco de atcncxon en la - medida en que
tiene cons@cuenc1a8 sobre el consumo.

La primera observacidn que cl sentido comdn nos sugiere se refierc
a'que el crecimiento de los precios afecta negativamente a la Fun.
cién consumo si es que el ingreso no crece en la misma proporcidn
Yy, los agentes ccondmicos cada veu tendran que conformarse con una
cantidad menor dc consumo. formalizemos con mds detalle tal obser
vacién y fundamentemos una conclusidn.
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Bl trutamiano que en la primera parte le dimos al ingresoc consisg
tio en gue supusimos que este LeEleJaba cantidades reales, en otro
anqulc. los cambios en la produccxon afectaban directamente -y en
ia wisma proporcidn al xngLeso, 'sin que tuviese que intervenir el
nivel de precios par ser constante. Ahora, . es necesario pensar en
como se afecta ¢l 1ngresoAsx los p;qcxos se,vpelvcn variables.

Llamaremos (M) a la cantidad du dlneto extstcnte en un periodo es
pecifico, dentLo de la economfa,,deszqnaremos por ‘{P) al nivel de
precio vigente en el mismo per:odo. El ingreso corriente depende
de la razoén de la cantxdad de dLnero respecto a los precios, supo
niendo que existe const nc1a en la velocxdad de cxrculacxon de la

cantidad de dlncro,

De esta ecuacion‘dedu LmOS que las variaciones posltivas en cl ni
vel de precxos {rectan xnversamente al ing eao, peLo, concrctamcn
te nos LnLeresa averlguar:cualye 1 lmpac‘o del: aumento del nlvelk
de precios cn el co umo.‘Sustxtuyendo la funcion consumo a . partir
del xngreso ccrr;ente en la.ccuacién ancarzot, y diferencxando ‘es

pasible ia; siguiente ecuaclon.1;

l>y_ 
(e}

= LMD Pmge
&P B, 7P

t+1

pe aqui concluxmos que, si consxderamos doa perlodos succsivos an
que’ los precios crezean (t, t+1), el consumo de'los agenres econg
micos tiende a decrecer por via de la propensxonfmargxnal a consy
mir, por un porcentaje determinado por la cuantia en que suben los
precios a partir del ingreso del periocdo inicial.
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El tratamiento que. en la plimcra parte le dimos. al anleso consis

tio en quo’ supusimos que este’ Le[lejaba cantidades reales, en otro .-

angulo,.los’ camblos en la produccion a[cctaban dtrocLamgnLe v en
la misma proporcion al LngL@SO' 51n que - Luviesc que intervenir el
nxvel de precxos por ser constnnLe. Ahora, es necesari o pensar en
como -sc a[ec a: e]vanreso si: los prcc105 'se’ vuelven varlables.

LlaMnLémééb(M' a: “la cantxdad dL dxnero existane en un periodo es
pccifxco, dentro de la’ economia~-desxgnaremos por. (P) al nivel de.
preeio vigenre en‘el mismo: perfodo. El ingreso corriente = depende
dela- ra;on de
niendo’ que ex;ste constancla en ‘1a velocidad de circulacidn de la

la‘cantidad de dlnero respecto a los precios, supog

cantidad.de’ dlncro, entonccs, podemos escribir:

M

De ésta. ccuacidn dcducxmos que las variaciones poslcxvas en el ni"
vel de precios afectan inversamente al 1ngreso, pero, concretamen

te nos interesa averiguar cual es el xmpacto del aumenro ‘del nivel

de precios en el consumo. Sustituyendo la Euncxon consumo ‘a parrlr
y difexenciando es

del ingreso corriente en la ecuacidn anterxor,
posible la siguiente ecuacidn:

>
(2]
=

PMGC -
£ pt+1‘;

=
b

De aqui concluimes que, si consideramos dos pcrxodos succ51vos en

que los precios crezcan (t, t+i), el: consumo de los agenres econo
micos- tiende a decrecer por via de. 1a’ propension marginal a- consu
mir, por un porcentaje determinado por la: cuantia en que suben los
precios a partir del ingreso. del perlodo lnicial
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El proceso descrito ha llevado a que, en la decada de los ochenta
" en, todos los paises subdesarrollados, 'y varios de laos paiscs desa
rrollados,: los consumidores jdentificaran a la inflacidn como el

enemigo‘publxco ndmero uno' y ‘los gobiernos tomaran acciones para
-revertir el proceso, pues, no ‘es solamente el consumo quien sufre
sus nefascos crectos, tamb:.én son desquisiados el ahorro, la inver

sidn y sobrctodo la pLOdUCCLDn. S

", .lor 10 general se supone que las expectauvas de inflacién, alxmen R
‘tadas por la inflacidn experimentada, cdusan un descenso de la propen
s8idn al ahorro. [un desplazamiento ascendente en la funcidn consumc] cu:
ando -las personas al esperar que los precios se.eleven compran de 1nme
.diato para evitar los aumcntos en . los precios [ presionando una o[erta.
inelastical..." - 48/ . N

En general, se ha dado relauva importancia tanto a la de[inxcmn
de la estructura imposnnva que el Gobierno: establece dentro ‘de 1a
econonia, asi como al proceso in[lacionario, no ‘por sus efectos a
a"'la demanda y:

la demanda de consumo, sxno, por ‘aus repercusioncs
omentarios respecco/ :

oferta agregadas;‘ el hecho de pasar por - alto
a ‘dsta-situacién, no tiéne otro £in que que precisa{su i Aluencia
en la cuanti[icacion del consumo, pues, plahtea
la demanda de consumo como . un elemento dxnamico ‘en e

rn‘i;\ci;'?n de
“erecimiento
periodico’ de ]a produccxon. e

2.2.5 Emulécic’m Y Dcmbsf‘.raciéh Social.

: Indgpendientemente del estudio cuantitativo de los [actores clel:er
minantes de: las desiclones de consumir, hay autores que: plensan en'
que estas desiciones no pueden alslarse del contexto sqc:.al en que

se desenvuclven:los agentes econdmicos, llegando a proponer inclu’

48/ Poindexter,’ J.C. Op. Cit., DPp. 309-310.
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80, que las desiciones de consumir mds que corresponder a un ‘cstt_.l,
dio de las condiciones ccondmicas en que puede realizarse un monto
de consumo, muchas veces tienen que ver con. pautas, normas, patro
nes y demds, que provienen de los hdbitos, las costumbres Y 1::';:1(1_1_»
ciones u otras manifestaciones de la int:errelacién de'_la t_jcn(;g._v :

Una hipétesis del Profesor Duescnberry, retomadcl por el l’r’ofesbr‘:
Nurkse, hizo incapie en que las funciones 1nd1v1duales de conhumo
son interdependientes por dos causas derivadas de] contexto 5001

al de los consumidores:

1) El desco de emulacién social, que no es otra cosa que la in
corporacidn de patrones de consumo ajenos,’ cuya mejor expre
sién se localiza en el consumo sutuario justificado por las

razones de distincidén o abolengo social:

"...Hace mis de 100 afios, Massau Senior llamd al deseo de distin
cién la mis poderosa de las pasiones humanas. Divulgado especial
mente por Thorsten Veblen, este factor puede ser importante en las
relaciones entre personas y tal vez (...} de cierta utilidad en
la explicacién de los hdbitos de consumo y ahorro que prevalecen
en los paises econdmicamente atrasados...” 49/

2) El cfecto de demostracidn, gue consiste en la modificacidn
de los patrones de consumo al incorporar patrones superiores
no porque ya existan, sino porque son posibles.

“...Cuando la gente se pone en contacto con bienes superiores, o
con mitrones de consumo mis elevados, con nuevos articulos o con
nuevas formis de satisfaccidn de viejas necesidades, es probable
que sienta, despuds de un ticmpo, cierta 1nqu1e| ud e insatisfa
ccidn. Su conocimiento se amplia, su imaginacidn se estimula; y
brotan nucvos deseos, sc eleva la propensidn al consumo." 50/

Es dificil evaluar las repercusiones que sobre el consumo, pucden
tener los “"factores sociales", mds, sin embargo, estos eclementos
49/ Nurkse, Ragnar. Op. Cit., Pp. 67.
50/ Nurkse, Ragnar. Op. Cit., Pp. 68.
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pueden ser una referencla para comprender el comportamiento micro
ccondmico de los agentes econdémicos, en la asignacién muy patticu
lar de su ingreso sobre el consumo y el ahorro, a propos:to de la
motivacidén por alcanzar el nivel de vxda deseado.

lanea r’ealizar, es necesario volver

uva. es’'decir,  de’ la demanda au

oferta agregada, defxnlendola como pr',ncxpm de la ptcduccxon, el
1ngreso y objetivo del gasto de los agentes ecnnomicos, ~en’ forma
de consumo y ahorro/inverslqn. ‘

"...la demanda efectiva es simplemente el ingreso global {o importe de
las ventas] que los empresarios csperan recibir, incluyendo los “ingre
sos que hacen pasar a manos de los otros factores de la produccidn por
medio de la ocupacidn que deciden conceder (...) El ingreso se crea por
el cxcedente de valor que el productor obtiene de la produccidn que ha
vendido sobre el costo de uso; pero toda esa produccidén daebe - -<haburse
vendido, como es obvio, a un consumidor o a otro cmpresario." 51/

Eg cuestionable el desempefio del consumo en este panorama. Y vale
la pena aproximarse a una respuesta si consideramos al volumen dc
consumo com® un punto intermedio entre el volumen de empleo conce
dido a los factores productivos y la demanda de inversidn, deter

St/ keynes, J.M. Op. Cit., Pp, 57, 64.
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minando la produccidn y el ingreso. En este sentido, si existe un
decrecimiento en el volumen de consumo, son previsibles una serie
de efectos adversos sobre el nivel de inversidn y produccidn, que
el Profesor Keynes argumentd on la siguiente forma:

"...La insuficiencia de la doemanda efectiva frenard el proceso de produ
ccidn aungue el producto marginal de la mano de obLa oxceda tadavia, en
valor a la desutilidad marginal de la ocupacidn." 52/

Es posible suponer una decadencia previa en el volumen de ocupac;
6n que implicaria una caida del consumo, y con el, el decrecimien.
to de la demanda cfectiva con las secuclas sefaladas en la.oferta
ayregada. Pos supuesto que dsta apreciacidn serfa el resultado de

un razonamiento un tanto ambiguo, pues, darfa la lmpresxon de que . -

bastaria simplemente con elevar el volumen de empleo (o por lo.me
nos mantenerlo estable) para garantizar una demanda e[ectxva sufi
ciente para dar certidumbre a la produccidn e ingreso, lo qﬁe sig
nificaria ignorar por completo la reticencia del empresariado, -pa-
ra considerar las bondades de favorecer un esquema de consumd des
de esta perspectiva. Esta explicacidn es poco funclonalkpb;que no
permite inferir las causas por las cuales el empleo pﬁcdé qaer. 

Es factible invertir los polos del arqumento expuesto, ahora, con
sideramos al volumen de consumc 'y de emplec en los extremos, Y la
inversién como punto medio. Si existe certidumbre en el volumen de
ventas, los empresarios tendran incentivo a invertir ya élevarél‘
monto de empleo, producxendo mds Yy generando mayores: ingresos, Por
tanto, la resolucidn en la obtencidn de una tasa suficienta, para
el crecimiento de la produccxon. eata - relacionada con las desicig
nes de inversidn de los agen;cé econdmicos.
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3. LA ACEPCION DE LA INVERSION..

3.1 Produccién éﬁlqgrésoside”lbs'Féctorqs Ptoductivos.

Al fipal de.
presario ya efecLuo u
Lamblen,‘reallzo algun volumen dc
si consxderamos la di[erencx
céla’ compra @ otros empres
un’ remanente de valor éue
ductor utllizado.

to de factores (F), es’ decxr, la suma pagada
ductivos por la utllizacion de sus servicio

‘factores pro
iltimo, se to
mo en cucnta la ganancia de] empresatio (g)

emosanotar

anancia.«AsI

guiente ccuacidn del 1ngreso o valor neLo e a'produccion (Y) 53/

Es ‘pertinente sefalar:que, ca‘una’desinver

53/ CFR Keynes, d.M..Op.’ Citi, Pp.. §5-57. 5,7
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sién del factor capital en funciones, o sea, es la depreciacién a
que esta expuesto el factor capital como consecucncia de su utili
zacidn a lo.largo de un ‘periodo para producir. En esta- ocasion es
neccsarlo precisar quc la produccidn puede contabllx?drse como. un
valor bLuto o neto, segun se considere o no al. costo do! uso. Pero
T a erectos de nuestro anal;sls, contabillzamos ploduvcion -5 lnngbO

guiente ecuacxon

Donde (q .es la proporcxon del ingreso que se pagn a rodos los [ac

tores producrivoé excepto al capital, que se reptesenta ‘en: ll—q]

Rclacionamo 'el pago a_ otros [actores productlvos con-el

en-la sxguientc ecuacion‘
v o= 3L E1 T Ay

Lo relevante de la ecuacidn (13) es que el 1ngreso corrienLe, que
corresponde a la produccidén real, tiene que ver con la. 1n£1uencia
de los empresarios para establecer el valox de (j} sobre,el valor
de (F), que interpretan como sus costos. El andlisis de tai coéti

ciente ticne sustento en la hipétesls acerca del grado del monopg .

lio, que planted el Profesor Michal Kalecki, caracteri&ando la po
litica empresarial en cuanto al seguimiento de sus precios.‘§1/

de hecho, la génesis y distribueidn del ingreso ¢ntre los factores
productivos, estan determinadas por las expectativas de ganancias
que el empresario s¢ ha formado respecto a una inversién adicional,

54/ CIR Kalccki., Michal. THORIA DE LA DINAMICA ECONOMICA. I.C.E. Pp. 18-20.
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aspecto que lo-lleva, priméramentc{ a ‘evaluar -la magnitud de. cos
tos en gue 1ncu1r11a para, dcspues,'concodor un volumen adtcxonal,

va del consumu.;

Por tanto, nos inLer

tente (K):

de: amba
Lexmina‘

angulo,
mulaclon

Ahord.lc@na;deremo

De estas’ecuaciones; podemos afirmar qua.el consumo tiende a. hacer
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se mas evidentc entrc el "resto" de los factores productivos a mg
dida que hay Unu tcndencxa ‘creciente del coeficiente (3), mlenLLas
que, a medida que crecen ias ganancias por efecto de la misma ten
dencia,. cl‘consumo de ]os "duefios de capital" observa un’ proceso
lnvcrso. por; lo que no ‘es aventurado sefalar que las perspectivas
de consumo solo son sustentables en el ingreso ajeno al factor ca
pxcal. Puesto, esto que ‘podemos denominar "el efecto desplazamxen
to"; tlende d alogar el consumo de las manos de los ompxesarios.

Sin embargo, se hacc indispensable conocer que sucede con la nece
sidad de la Formacidén de capital.

Los empresarios pueden recurrir a diversas s1ruaclones p&rafbuscaf

ejorcer una presidn a la elevacién del coe[icxente (j), si es que
la oferta-no procede de una estructura. productiva aromxzada, recu
rriendo a una serie de medidas que van desde ‘los acuerdos de caba
lleros entre loavpropductores hasta cl”chantaje;_lo cierto es que
la primera manifestacidn de las presipnes'avlj) es el crecimiento
de los precios, pues, (j) siqnirida una'reordqnacién entre el mon
to de ingresos gue perciben y-sus costos. ‘Por tanto, la elevacidn
cn el valor de (j) tiene dos manx[cstaclones en el ahorro que pue
de generarse dentro del sistema economico.

1) Entre el resto de los factores prodﬁctivos,‘y destacando ‘al’
factor trabajo, .disminuyen- sus Lngresos, -8U constumo aumenta
recer. © f

relativamente y el. ahorro t1ende a’ desa

2 ‘disminu

. paradero.del &hdrro,f'que7en'

‘1)ue1 acosoramxento, 2) la

Entonces, cabe cues

inversién.
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3.2 Actividad Inversora vs Actividad Especulativa.

Naturalmente que las desiciones que ¢l empresarxadn toma, respecto
a sus ahorros, tienan gue ver con el objetivo que pretenden, 1mbu1
dos por el contexto macroeccondmico; en cuyo cano, - evaluan con’ deta

lle la conveniencia.de atesorar en el sentido’ de.rétenet: sus gan1n'7

cias. para aprovechar. posteriormente los movimientos del sx tema °
bien, destinarlas a la. actividad 1nversora si ea que y :
certidumbre en cuanto a. la magnitud de ventas quc plie

realizar,

La desicion de atesorar generalmente va asoclada al riesgo que sig
nifica invertir en’ acthOS flSiCOS, reales y tangibles, cuando hay
una carcncia dc certxdumhre _por las estrechez:del mercado de bienes
y servicios, ‘en tal caso, el empLesario preferlra retencr ahorros,
y probablemente:bajo ciertas czrcunstanciasvdongadas del tipo de
interés, Eendfé'inéenrivo a la especulacidn mediante las operaciones
con activos financxeros, sin embargo, a medida que se aclara el pa
norama economico. es posible que abandone la especulacion para ini
ciar el camino de la inversidn. EL proceso por el cual’ la inversidn
puede’ ser retomada es precisamente la demanda agregada, en donde,
como ‘hemos. visto, el consume es la base’ yla anersion el contenido
del crecimiento de la produccidn, pues, miencras existan posibili
dades de consumo, hay certidumbre de ventas y ello anima a efectuar
inversiones, sin embargo, a lo que podrlamos calificar como una via
expedita del crecimiento econémico enfrenta.los. problemas que deri
van de las desiciones propias de inversién, y en donde juega un pa
pel protagonico ¢l comportamiento del tipo de interés. Entonces no
es remoto pensar que en el proceso del crecimiento econdmico la ag
tividad inversora debe combatir a la esbeculativa, sobre su propia
arma: el tipo de interds. ‘

"...5i se me pormite aplicar el témino especulacidn a-la’actividad de
prever la psicologia del mercado, y la palabra cmpresa, o espiritu (e
ompresa a la tarea de preveer los rendimientos probables de los bienes
por todo el tiempo gue duren (...} los especuladores pueden no  hacer
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dafio_cuando sélo son bu;bujas en una corriente firme de espiritu de om
presa;- paro la situacidn es:soria cuando la cmpresa se convxerLe en bur -
buja en una VOLaglnG de esluculaclon... 55/

J.J‘Lés‘Dqsicibnés'dé‘fhvé;cir.7

La desxcxon como c mponente de la demanda agregada 'se caracterxaa.,'
1) por ser un comp nente pequedio. y' 2) por ser muy. volatil.,Los eco

nomlsras le- han conforxdo un: trato especxal, pucs,’no es llanamente

una adqulsxczon de bienes y servicios en forma  de. f1cror capital e
1mplica un conjunto de deslciones de los agentes economicos con.re

llo aslgnan

terencxa al: volumen de gasto que. paxa yila; acumulac_

6n -de medios de - producclon.

En los estudioé realizados sobre la' inversidn, el Proresor Kaleckl‘

destaca un. ana]isxs de los determinantes de ‘las desiciones que’ los
empresarios toman ruspecto a una inversidn, a partIr do. la obtenci
Sn de ganancias:

"...sl consideramos la tasa de desiciones de invertir an un periodo cor
to podemos suponer que al principio de este periodo las ampresas han lie
vado sus planes de inversién hasta el punto donde dejan de scr reditua
bles (...) En tal caso, sc tomardn nuevas desiciones de invertir sélo si
en el perfodo considerado ocurren cambios en la situacidn econdmica que
ensanchen log limites impuestos a los plancs lde inversidn)..." 56/

hay tres grupos de cambios que inducen mayores (o menores) desicio
nes de inversidn:

1) B1 ahorro bruto de las empresas.
2) El volumen de las ganancias.
3). La acumulacidn del equipo productor.
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El ahorro bruto os una partida financiera formada por la depreciaci
én que las empresas consideran como el desgaste de su capital a lo
largo de un periodo, las utilidades no distribuidas y adicionalmen
te, con las aportaciones monetarias que los empresarios invierten,
dentro de sus propios negocios. La funcién primordial de estd par
tida es brindar sustento a los proyectos de inversién que la. empre
sa se proponga llevar a cabo, de acuerdo a su estrategia, objer.ivog
o politica; y es recurrente ante la incapacidad de acceder en cual
quier via al mercado de capitales, lo que sxgm.[ica 1nverLir en bn_’
se a recursos propms-' ST -

Las desiciones a : ivamente con
las ganancms. A medxda que la dlferencin entre cl valor de la pro'.'

duccidn realliada y los costos primos;’ se expandc, l1a: ganancla txc_

ne una perbpectlva de aumento, asi, se alimentan las cxpectal.ivab,
y el cmpresario tendra en cuenta la redituabilidad de una -inversién
a la luz de las ganancias:

"Otro factor que influye en la tasa de desiciones de invertir es el aumen
to de las ganancias por unidad de ticmpo. Si éstas se clevan entre el Dx:in
cipio y el final del periodo considerado, algunos proyectos que antes se
consideraban incosteables se vuelven interesantes..." 58/

Particularmente este proceso sobre las desiciones de inversidn, es
el que nos interesa con mds dctalle para explicar el crecimiento de
la produccidn, pues, si ha de repetirse a medida que se elevan las
cxpectativas de ganancias, el Profesor Kalecki sugirié que el creci
miento de la inversién se desmotiva si las ganancias no se reali=zan
como se tenia previsto, por lo que ésta latente la posibilidad de
especular.

57/ Kalecki, Michal. Op. Cit., Pp.' 98.
58/ Kalecki, Michal. Op. Cit., Pp. 98-99,



70

v, ,.De hecho un aumento en el volumen de equipa capital cuando las ganap
cias son constantes significa una reduccién de la tasa de ganancias (...)
la acumulacidn de capital tiende a estrechar los limites de los planesde
inversidn. Este efecto se advierte mds significativamente cuando ingresan
a una actividad nucvas empresas y se torna por ende menos  interesontes
los planes de cmpresas establecidas..." 59/

Entonces, el acervo de capital influye negativamente en las desicig’
nes de invertir, si es que el dinamismo de la demanda agregada, no
alcanza para sostener el ritmo de ganancias. .

3.4 Los Dctetﬁinanteé de ln«Invctsién;

uasxcamente son’ doq lob Eactor fectan ]as deslc10ncs oara in

vertir desde la opLica de la obtenc on dc gananclas.

N L1 rendxmxento del : Eactor capxtal
2) ‘la:'tasa“ de 1ntercs.

El primero de estos [actores se encuentra Incxmamentc reJacxonado a
la corriente de ingtesos que el cmpresario espera, ‘con 14’ adlcion de
equipo productor al ractor caplLal en funciones.: En tanto. que, el se
gundo factor ésta asociado al costo que implica la adquxsic;onﬂe un -
equipo capital adictona].

3.4.1 La Ericioncia Marginal del Capital.

Al comprar otra méquina; aquiEir mds herramienta o construir loca,
les, el empresarxo 1nv1erte una suma de ‘dinero porque espera tener
un flujo: de beneficxcs suficientemnnte altos p1ra cubrir los gastos

59/ Kalecki; Michal.”Op, Cit., Pp. 99.
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que de tal inversidn se deriven y sobre algun valor que pueda inte’
grar a su volumen de ganancias.: En oLras palabras. para inyqrrir el
empresario necesita estimar en-cuanto’crecerd su ganancia-si ‘aumen
ta mds capital a su empresa; el Profesor: Keynes denoming Eflciencm
Marginal del Capital al concepto quec, ebpecf[icamente, mide el ren,
dimiento del factor capital, relacionando el Elujo de’ ingresos del
equipo productor adicional y el costo que represe.nta‘-‘adquirirlo:

",...defino la eficiencia marginal del capital camo si fuera igual a la ta
sa de descuento que lograria igualar el valor presente de la seric de anu
alidades dada por los rendimicentos esperados del bien capital, en rodo el
tiompo que dure a su precio de oferta..." 60/

Para comprender cl concepto de la eficiencia marginal del capital,'

de tiempo iguales; si (R) es el costo-o la s’uma‘»
presario tiene qgue erogar en la. adquxslcxon y.
m:ginnl delicapi

equipo adicional, dada la efxcxencia

L(EMK) ‘o8
factible la siguiente ecuacion.

viol= LROTE EMK] E

De ésta ecuacidén podemos inferir que mientras mds alto.sea el valor
que asuma. la eficiencia marginal del capital, dado un periodo £ 'de -
amortizacidn del equipo productor 'y el costo, mayor scra'el"'ing'reso:- .
que el empresario espera recibir. Sin embargo, a él le in(:eresn ce
nocer de antemano cual es esa eficiencia.

S trata de que el empresario conozca cual es el rcndimiento de la
inversidén por plazos de amortizacidn.

60/ Keynes, J.M. Op. Cit., Pp. 125,



72

A partir de la ccuacidén anterior, podemos llegar a la ecuacion si

guLentc.

[]
(]
erim
|

EMK

Yi
Lni~—

w
n

bonde |

En coste cnso, sustentamos la FMK en ln base (e} dul logaritmo natu
ral, pera, lo importante es la proyecclon decxecienre de 1la c[xcx
encia marginal de-capital sabre el tiempo, lo que es compyengxble
a partir del siguiente grafico. )

MK

No incurrimos en error alguno al afirmar el movimicnto inverso de
la EMK respecto al tiempo (t), pues aparentemente omlitimos las po
sibilidades de que ocurra (Yi) al desembolso de (R) si las condi
ciones en que se realiza la inversidén sc modifican. Pues se trata
de cuantificar el rendimiento del capital en las perspectivas que
existen en la actualidad y, del periodo en gue dura la inversidn,

Ahora, es mds conveniente presentar la EMK en relacidn al ticmpo y
al coeflclente {j). Como habiamos comentado, si los cmpresarios. a
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a fuerza de présionar,'tiénen'capacidnd,de estableger el valor' de
(§), una inversién que se, fealizara en el periodo determinado,’ y
se amortizara en ese mismo. pcrxodo,~candri1 una eficiencia equiva
lente al maxlmo mazgen de ganancxas mecranres en ese pcrfodo, es
decirs : ;

CEMR = o ()
La proyeccion de la curva ‘de la EMK es el sustento y la condicxon
necesaria de la formacxon de la demanda ‘ae

falta la: condicicn sufic1ente. que esta
del tipo de interés. v

anersxon, sin embargo

3.4.2 Los Efeccos de la»cifcnlﬁciéh del Dinero

1ista, radlca en la*teorxa cuantltati‘

que- la velocldnd» “Una Forv

mulacion de: tnl tcor “Leriche)

n

lada por»el,compor nmkmtoj
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moneda,  y ‘su operacién conjunta es. eventual.

4} Las variac;onea en la canlead de moneda, a menoes que  sean
absorbxdas por una mayor pnoduccxon fls;ca,’actuan mecanica
mcntc sobxe el nxvcl de’ prec1os. QJ/

AcepLENOS por un. momenca que la cantzdad de dxnoro dentro ‘del "sis -
tema economlco crece extraordxnurlamentc incrementando la limndeg
de los: ngcntes economxcos"bajo la Optlca de la teoria cuancitati
va este hecho se ‘reflejard inmediatamente en la inflaclon, lo que’u
sxgnlticarla negar la capacidad de produccxon del sxstema, desde:

otra optlca,‘un aumento de los precios por .ésta causa ,rcpresenCA

que es xmeSLble produclr mds bienes 'y selvicxos.

éuﬁf

Si por‘clvcontrario. existen capacidédes prodﬁ?fi s
puedan ser- utilizadds para expandir la produccién ronces noimy‘
ra&on para que una expansidn de la oferta de diner

“nivel .7

de precxos.’
Aun, suponiendo que el estado de la ‘economia impxdlern el crecimi -
ento de la produccxon en determinado momento, la 1nr1ac10n no pug
-de tener justifxcaclon, pues, “una mayor liquxdoz a los ag ntesde
ja en sug’ manos saldos monetarios ndiclonales que pueden ser cana
lxzados al.mercado financiero, como seleccidn de carteras.

En consecuencfa, la estabilidad de la velocidad del dinero es una
suposicidn carente de realidad ante las variaciones de la oferta
monetaria y.el "virtual" estancamiento de la produccidn, y corres
ponde ordinariamente a los movimientos de la tasa de intcrés, Yy a
las desiciones de los empresarios respecto a la inversidn.

Es discutible el porqué de la tasa de interéds y la velocidad del

61/ CFR Leriche, C.E. THORIA CUANTITATIVA Y ESCUELA DE CAMBRIDGE: IA VERSION
DE A.C. PIGOU. UAM. Pp 40-42.
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dinerc. La mayoria de los econdmistas entienden el concepto de in
terds como una remuneracion devengada por el sacrxfxczo do absten.

cidn de 1a dlsposicxon de dxnera en efective por un lapso determi..

nado, .y concretamento, cl rendimionto de los. saldos monetarxos in
vertxdos en Lnstrumentos ‘del mercado financiero, pero. ‘1a tasa de
interes no :t trata de determlnar Lal remuneLacion. Ror_bl contra ™

rio, ‘ntexes

a lgs‘saldos ‘monetarios ‘

1) Laécdg icionésfde3'

derdingfb"éﬁ”cir ulacidn

Tradlcionalmente ‘ser habla de la tasa de” interes e
vel en‘determinado momento. A nosotros nos- Lnteresa anaalizar sus

pcrspect .vas como 1a condicidn suCiciente de': la demanda'de ‘los’ em
preaario en bienos de produccion. o : S

Consideremos la velocidad de clrculﬂcxon del dinero como la rcla'

cidn: enLrL el valor ‘de las transacciones y Ll acervo de dxnero en
la economia en el periodo (t), es decir:

o Y
t Ry

cuanto Larsuinl,
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Si aumenta la oferta monetaria permaneciondo constante el valov de
las transacciones (produccidn}, baja la velocidad del .dincro, yue
significa una existencia de saldos monetar]osv;clativaménte altos
en poder de los agentes econdmicos. Por el contrario, 'al ‘descender -
la oferta monetaria respecto al valor doe:las transncciones, aumen .

ta la velocidad del dinero, es decir, hay una mayor LoLacion del ;

acervo de dinero lo que implica una esttcncin baja de saldos con

los agentes econdmicos.

baja la velocidad de circulacidn bastard una tasa: de'
para absorber los recursos monetarios excedenle en manos

los agentes ccandmicos; y. una velocidad alta’ requerlra de,una ta

sa de interds elevada para atraer los ©sScasos recursos,’ ello daraf”
un mayor impulso al proceso especulativo. L)

Una ecuacidn que rclaciona la velocidad de’ circuldcidnicon la’tasa

de interds (i)} en determinado periodo (t),rsé.p

De esta ecuacidn podemos recoger algunas deduccionGS' en acercam1
ento a la politica monetaria que ejerce el Gobxerno. argumnntamoa
que on esencin parte de la existencia de- dos tipos basic&s de act i
vos financieros en la economia: el dincro y. los bonos. ;Las ‘opera
ciones de mercado abierto son un mecanismo recurrido para regular-
la liquidez de la economia condicionando la base monetnria,:el<Ggf
bierno emite bonos, valores piblicos, que al venderlos.le. afiﬁye"
un monto de dinero restringiendo asf la liquidez, y a;la‘in9ersa,‘
al comprar los valores emitidos lanza una cantidad adic:onal a la
liquidexz. el fenomeno econdmico de tal mecanismo es la rluctumnon
de la tasa de interés.
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Sin embargo, hay un hecho que enmarca la dindmica entre la politi
ca monetaria y la tasa de interés y que tiene que ver con las mul
tiples desiciones. que pueden tomar los agentes econdmicos, en re
lacidn a los'saldos monetarios en su poder: el atesoramiento.

3.4.4 La Incertidumbre en la Politica»Mungtati&.

El prublema de.la anertldumbre .ent la poli
ver ' con la retencion de los saldos monetar

Como expllcnmos en ol apartado anterxor, una oferta monetaria adi
cional se canalxza por ‘el mercado rlnanciera. y asimismo, sucede

con el recorte de la oferta monetaria, entonces, si interpretams

estas situaciones caracterizando a la politica monetaria como: ex ‘.
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pansiva o restrictiva., En un mecanismo libre de las dgsiciones que
toman los’ agentes ccondmicos en cuanto a sus saldos monetarios, la
politica monetarfa, cualquiera que fuera su cardcter, actuaria en
la curva I. Evidentemente que una velocidad como (V ) relativamen
te ref]e]aria una politica expansiva, en tanto qua. una veloetdad
equivalente a (Vb) reflejaria una politica mds LeStrictlva en tor

no a la oferta de dincro.

Pero, ocurre gue los agentes econdmicos sienten "desconfianza® res
pecto al manejo que el Gobicrno pueda hacer con el dinero. Elio.se
refleja en la posicién de la curva de interés,. que remitiendonos a
la ccuacidén {15) recoge el cociente | l/h'],uexpliquemos: ‘

si cxiste la conviccidn de los agentes econdmicos a retener dinero’
por una u otra circunstancia, sub]ctivamentc al]mentan la incerti
dumbre en la politica monetaria e incentivan al proeeso de especy
lacién presxonando sobre la tasa de interes. El rQEUICado dc ésta
situacidn es un - salto de la politica monetarla que ahola debe de’

actuar ‘a lo 1nLgo de la curva II.

Generalmente ‘son tres fuentes las principéleé,SbaéteqédotagthJJq,
desconfianza de los agentes ccondmicos:,l)ffactdreﬁLihsEitucionales,
en donde.destacan los cambios en 1a;leq151acién}y’lda‘prdbhmﬁsvde 
operacién de los organismos Cinancierosi>2) Eactores'écon&ﬂcos} en -
donde podemos destacar la ccndencla y magnitud de los defxcits{ Yy
3) factores politicos. : : :

De cualquier modo, no se trata de determinar que tipo debpoiitica
monetaria tiene que ejercer el gobierna, por el contrarto,‘selmce;
necesario que el Gobierno reduzca la desconfianza de los agentes,
como requisito a. la certidumbre del rumbo de . la politica.adoptada.



3.5 La Domnnda de In@crsién.

En la perera parte tratamos a 1a ancrslon cono. una [uncxun aspe
cifica del. sector empresarial, dec1dxda para elevar las ganancias
‘cmnnda de bienes de consumo. Yidefinimos a
xtre 1n e[zclenc1a del ca

por la amp1x !  H

la lnversion'
Lda como el rendlmlenro

,a’dccrecel cuando los movimi
entos en la tasa n. 1a brecha con respecto a EMK.

Por tal razon,vla demanda de- inverslon es anersn al interdés.

b
EMK, i
ig
4 o
—
! t

ESTA TESIS NO DEBE
SALR DE LA BIBLIGTECA
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Los graficos exprasan ¢l volumen de inversidn que en cierto tiempo
puede realizarse a partir de la tasa de interdés.

Supongamos que bajo las condiciones actuales, el volumen maximo a
demandar inversion estard dado en ol punto B, pueu, .a ese volumen
la EMK y la tasa de interds éstan en equlllbrlo, es decir, el pro
ceso de inversiodn tiene limites hasta el punto A. Elle significa,
que, la tasa de interés que los empresarios estarian diépuestbs a

pagar, corresponde al nivel (io).

Ahora, supongamos que las condiciones:se'hacen favorables de mane
ra que, el equilibrio de la EMK y §1 interés se despihza hasta el
punto C, entonces, los umpresarlo aumentaran su’ dumanda de inver
sidn desdc el punLo B al punto C puos, el intcrcs a- pagarrcae. a

un nlvel (1 }.

de’ prccxos ;Y aun, si. por dlscusion Leorlca se propugnara por unawvv
espiral LnElaclonaria, la pLoyeccion seguiria’ siendo ‘vdlida, dado
que. las,curvas de la EMK'y del interés  sélo.se alterurlan en’- su

ubicacién; mas no en su forma.

Para hacer una caracterizacién del compoftamiénto de la inversidn
hay que considerar, que los rendimientos netos del capital ticnen
como trasfondo la politica monetaria por via de. la tasa de interds
entonces,. una ‘polftica monetaria que se ejerza sin control, no sé
lo afecta adversamente a la inversidn, también puede propagar una
especulacidn creclente.

A fin de cuentas, lo que se necesita es una produccidén suficiente
a las domandas de consumo e inversidn, y donde, un crecimiento.de
la oferta monetaria, constante y estable, puede ser positivo.
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Para comprendér este comentario, revisemos las siguientes graficas
que esquematizan el proceso del crecimiento ccondmicopartiendo de

los determinantes de la inversidn.

EMK, 1

Por un momento pensemos que no hay fuerzas que présiohen al.siste
ma a "saltar" de una curva a otra de interdses, entonces, sélo hay



una trayecrorln del cre ccimiento economlco asaciada a la perspeeti
va dcl consumo,’’ la Cormaclon de caplfal y la demanda de inversién
pero, en cuanto sucede que-los agentes . ccondmicos actuan sobre el
proceso de 1nversxon, entonces, €l crecimiento puede acclerarse o
desacelerarse, lo cicrto es que- cllo dependera.de la razdn capum!‘
a producto,Ay‘e] rendimicnto ano dgl caplral.

Supongamos que \a inver51on es llevada hasta el pdnto Ay pucéy en -
esa cucva Y. hacia arrlba de-A: cmpieza un proceso especulatxvo que
inhibe cualquier d'manda de'lnversxon, enLonccs, B serd el - .punto
cxmlento.: ) N LT

mis alto: que 1pgrnr1a ELMCF

Por cualquier c rcunstancia la‘burﬁ» del. lntcrcs se desplaza ER lavm"
derecha, entonces la- :nvarsion podra 11evarqe hasta el punto C, y

el crccxmiento ma 0 - qu lcanzarse corresnondera al pun
to D. i Vel :
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Las perspcctlvas de ganancxas del empresarxo, parcen del consumo.

y para su- realizacion, es necesaria la inversion. S K

Encohceé. la inversx ni ha sxdo llevada_a




APENDICE A. g4

DEDUCCION DE ‘LA TASA’ DE CRECIMIENTO EN UN -SISTEMA ABIERTO.

A.1 Detcrmin

Considere. el “lecto
nomia abierta

bonde (¥ )
El gasto

de lns exportaciones,

(4)fes la’ prop

El lector ha de remitirse al apartado 1. 4 para el‘Fﬁndamehﬁo‘de'las

funciones aquL descrxLas.'



Sustituyendo las funciones en.la.ecuacién inicial:
. P T

Finalmente, '

Donde  {mm) - ¢

pividiendo’sobré (¥}

e:creclmiento (y), 1a razén
capital a productc (é) y el crecimlento de la inversxon (I)

Sustituimos los cocientes por la Jtasa

A PR



APENDLCE B. 86

DEDUCCION - DEL INDICE DE FORMACION DE CAPITAL.

res de7A¢tivfdad;;

da actlvulad al variar los
la funclon 1espectziva. en'.

PMgC- [1-tx]"

los cambms en el ingreso, consu

Despejando iy dividiendo ‘so‘b:.fe"c__‘w. 1legamos a ”la‘sic:;‘uienr_'e‘: :

e %,;[ yoE g sl =0
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Puesto que las variaciones en el ingreso por efectos del consumo
raflejan necebxdades de capxtul, escrxblmos.'

Sustituyendoﬁ(@)'en'el éegundé miembro de la céuaéién basada:

e = <i£r‘ f;yfi‘g'i;gf)

i1, escribimos:

para una explxcacion sobre el
ciente (4), remltirsu nl apar




LAPENDICE C. 88

DISTRIBUCION DE INGRESOS E INVERSION.

C.1 Estructura de Distribucién de los Ingresos.

Distinguimos exclusivamente dos tipos de remuneraciones a los fag
tores productivos: 1) remuneraciones al capital o ganancias y 2}
remuneraciones al resto de factores o costo de factores. :
Analize el lector las siguientes ecuaciones:

F = g¢lvY]
g = I1-g¢lyY
Donde. {F) represenﬁa el‘cosﬁo de faéﬁores, (g) es’ la ganancla (Y)

es el ingreso y (¢) es-la proporcion del 1ngreso que se paga ‘a‘los
factores excepro el capital..j - S

la ecuacidn anterlor, escrxbimos
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derivando (F) con respecto a (I), escribimos:
X = mm (2
o1 = mm [ 31

En un proceso analogo, deducimos la tasa de camblo de las gananci

El lector puede remitirse a’la secci "301 para una explicacidn
del signl[icado de estas tasas. : ol - !
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