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OBJETIVQ.

Con motivo del Trando de Libre Comercxo existen en nueslro pais dos posturas,
una, la postura del gobxerno y. los sectores .que lo apoyan, la‘cual’ aplaude toda accion

cnentlﬂcas quk s 1o que uuhzamos en este trabajo, con'la ﬁnahdad de demostrar al
lector de que’s nuestro sector asegurador, va a presentar un crecxmlento sxgmﬁcanvo en’;
los ‘afios vemderos gracias al capltal que llegara proveniente del exterior Junto con’
ideas’y. tecnologm de ‘sectores mas: desarrollados que el nuestro.‘chho crecimiento .
beneficiara:- al ‘propio sector, a .la. economia nacnonal y tamblen a; todos los
consumldores de seguros de nuestro paxs




INTRODUCCION.

En_los ultlmos tlempos el mundo s ha estado transform'mdo de-, ‘manera

4mbito - comiercial, "es’ de’ grar
actnvndades tan estrechamente

trat'ldo demro de el' ector asegurador dadas las caractenstlcas dc los tres dlferentes
sectores S i . : :




De esta forma, en el capitulo I se hace un breve bosquejo de lo que es el Tratado de
Libre Comercio que nuestro pais ha celebrado con Estados Unidos y Canadé, dando a
conocer los antecedentes del mismo,’ cuales son’sus objetlvos ventajas y desventajas
asi. como tambxen una breve cronologla que da segmmlento las’ reuniones -

mlmstenales en las que se llego a'los: acuerdos ﬁnales, para: que ﬁnalmente se de, unu; ;

con: esto amnsmos datos podamos hacer -media
proyeccmn a partir.de el ; ano de 1994 que es cuando entra’en
'mo 2000 : ;

or el tramdo hasta el';




I EL TRATADO DE LIBRE COMERCIO DE AMERICA
DEL NORTE.

L1 ANTECEDE‘TES

El Tratado de Libre Comercio, es un mstrumento que responde a la necesndad dei:
Meéxico para lograr un crecnmlento y desarrollo sostenido que | brinde s sus beneficios a
todos los secto d 1 pais. Como ya sabemos a lo laroo de’ hlstona, la®.

1571y - las “malas

exponacmnes eran transfendas al exterior como pago, de una euda;cada.vez mas
creciente,'y que en gran parte se destinaba a la.ayuday. protecc . dustna ‘Es.
por esto, que la salida mas propicia para sostener el crecimiento'y el desarrollo es la
asociacion -de nuestras industrias con otras mas desarrolladas que permxte dlChO
tramdo

Nuitez Isse, Antonio. Novedades, Sept, 27, 1994,



En el afio de 1990, México comienza las platicas y negociaciones formales para
firmar el Tratado. Antes de empezar a negociar, ‘el senado’de la repiblica y la camara
de dlputados realizaron consultas iempre escuichando ‘a’los diferentes sectoresde la"
sociedad formando/un frente comtin que realizara’las: negocxacnones 51empre cundando
y defendnendo nuestros: mtereses

La negociacion se realizo sector por.secto dando lugar 2 mas de 200 reumones y
7 encuemros mlmstenales :

todos los ! scctores d'mdo mas empleos y mejor pagados a mas’ mexicanos; y es.asi, ya'
que vendrad més inversion’ permmcndonOs crecer mas rapn o para poder dar'mas’a los
sectores mas necesuados . . g ; :

[




1.3 YENTAJAS Y DESVENTAJAS.

El tratado, : representa muchas vem'xjas para \/Iewuco, i pero tiene . por ende i
desventajas que mencionaremos también dentro de este apartz\do ; ’

Demro ‘de er. s,v.tqnemos:las sigui nt"és y ‘e.'consideramos S0

las de: -
mayor. importancia s

-Se aseéu'r'i el acceso afnplié y permar;é'nte de
de Amerxca del norte, que tiene mis de 360 mlllo

*

pero no: debemos pénsar que sus beneﬁclos nos llegaran de manera nmedlata todos

estos beneﬁmos tomara tlempo no.se debe de pensar tampoco .
serd la solucxon a odos nuestros problemas es tan”solo:dn; ue va a¥
ayudar que "el crecimiento de nuéstro pals se de mas rapldamente Recordemos que los“
logros que hemos temdo en la cconomia, han sido sin el tramdo ; b ;

mstrumento"- :



Ahora veremos las desventajas que el tratado representa:

¥ Se pueden presemar grandes pe dldas en dlversos sectores que cuenten con un

una nacién no es necesmamente un resultado’de su
ejemplo otros paises en donde primero se’ fonalecn




1.4. CRONOLOGIA DELTLC.

Es |mportante ‘el ‘méncionarque antes del tratado de llbre comercio, Mexlco ya '
estaba en platicas con’los Estados' Unidos . acerca de desrregulaclon arancelana enel’ :
marco de la ronda‘k e Uruguay del Gatt en el afio de 1989, pero en este apanado, solo

entre '\mbos paxses

SEPT[EMBRE 5 DE‘1990

Por mslrucclon' del'pre51dente de Me‘uco ‘se crea’la Oﬁcma Intersecretanal del
TLC, en'la cual interactiian 1a SECOFI, la’ SRE la: SHCP y el Banco de’ México, los
cualcs para obtener una amplia pamcxpamon de todos los sectores se crea un Consejo .
Asesor-del TLC, el cual incluye: representantes de todos los seclores ‘del pais, cabe
mencionar ‘que el Rector_de la- UNAM,:formo’ parte de este consejo Y- cl sectork
seguros también contd con un repre E




SEPTIE\/LBRE 7 DE 1990

El goblerno de Me“co acuerda con el de Estados Umdos iniciar las negociaciones

onade libre.

, celebrada en’



ABRIL'6, 7, YSDE 1992

Se celebm 1a Qumta feunion mmlstenal en Montreal Canada, y gracms a la labor
reallzada por los dnferentes sectores -se- logran elxmlnar la mayor parte de las

mexicanas; podra
somedad de coinve

maxima en el m i:ado, pamcxpacnon que’ aumentara’ paula
: termmo de 1999 y a un hmne mdxvndual del 1 3% del’ mercado

anlmente los compromnsos de Canada y Estados Unidos. que tuvieron lugar enel’
tratado de . libre comercio_ entre “esas dos nacnones se mcorporaranfa este. nuevo.
tratado - S S o




IT. IMPORTANCIA DEL SECTOR ASEGURADOR EN LA
ECONOMIA MEXICANA.

ANTECEDENTES.

2.1 ENTORNO MACROECONOMICO MEXICANO.

2.1.1 INICIO DEL CAMBIO 1982 - 1987,

Como respuesta a la crisis econdmica enfremada po a economla me‘(lcana ‘en 1982, el
pais ha ewpenmemado importantes™’ camblos En afio, " la: economla _mexicana -

atacar problemas antlguo
dlstnbuclon del ingreso

mcremento el S
“otro lado, se -
los sxstemq_s

empez0 un ‘proceso gradual de apertura c

y de modemnzacnon"d
fnancneros y ﬁscales : =

Estas medidas no alcanzaron. el exxto espemdo en parte por ‘la canda del precxo del
petrdleo en 1986, el terremoto ocurrido “en’ la - capital ‘mexicana en 1985, - pero
principalmente por la excesiva carga financiera de la deuda externa. México transfirio al
exterior 5.9% de su Producto Interno’Bruto (PIB) por afio en promedlo entre 1983 y
1988; reduciendo evidentemente'la.inversion interna. Como consecuencia, la actividad
economica se redujo, como también lo hizo el crecimiento potencial futuro del PIB .



A partir de. 1986 la economia mexicana se incorpord al GATT buscando aumentar la
competitividad de los productos memcanos Se dlsmmuyo la proteccton a la’industria
nacional reduciendo ‘el impuesto maximo “a la‘ importacién.a,20% .- En’ adicion, a
principios de 1988 aproxn damente el 97% de'los productos 1mportados se encontraban ..
libres de permisos de imp acion, y como ya sabemos, todos los aranceles a que daban
arigen_todos’ los productos de lmportacno ' se :iran reducnendo hasta su desaparlcxon

' Diciembre. a’una mﬂacmn de 159% los diferentes sectores
productivos del pai n el g,oblemo me\ncano concertaron ‘el Pacto de’
Solidaridad Econé i

1mpuesto “sobre la renta'de personas morales ha disminuido” de 42%"en1986;a 37% en‘ :
1989 y 35% en 1991 de acuerdo a los mveles mternacxonales ) :




GRAFICA 1
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FUENTE: indicadores Economicos; Banco de México.

Al mismo tiempo se ha reducido el gasto publico, ilevando al pais a reducir su déficit
fiscal de16.9% del PIB en 1982 a alrededor del 2% en 1991, y posteriormente, en 1992
se registra:un. superdvit del 0.5% del PIB, el cual continua en acenso para 1993,
representando el 0.7%: del: PIB :Es importante mencxonar que; dicho superavn se logro sin
considerar los mgresosj traordmanos por la.venta de'las empresas del gobierno en dicho
periodo. - . ;
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FUENTE: Indicadores Econdmicos, Banco de México.



En Febrero de 1990 México renegocié y reestructurd su deuda externa con los bancos
acreedores. La deuda externa total mexicana se redujo de 107.5 miles de millones de
dolares (mmdls) en 1987 a.93.8 mmdls a finales de 1991 y para’los ‘aflos'92.y.93, la.
deuda externa represento solo el 23 4% v el 21 4% “del’ PIB respec 'vamente ‘Envel .

! S

igual manera, la deuda interna dlsmmuy
sxendo para 1993 tan solo el 9%

En 1982 el goblerno mexlc

precnos mtentando reﬂejar el ‘costo’ real de”sus servncxos y
publncas ’ o

GRAFICA 3
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FUENTE: Indicadores Economicos; Banco de México.

Destacan entre las empresas privatizadas, Aseguradora Mexicana (ASEMEX), [a cual
pertenece al grupo de las cinco empresas de seguros con el mayor volumen de: emision
del mercado asegurador, y fue privatizada en Septiembre de 1993; ademas de los I8
bancos comerciales. B )



Sector Externo.

Asi mismo,’ “enun mtento de aumentar la’ globahzacnon de la economla mexicana se
estdn: negociando tratados sxmxlares de  libre - comercno con. varios palses de Lutmo
Amenca como lo es’el ya logrado con Chile’ ;

En adu:lon se hani‘incorporado varios mecanismos: de incentivos a las export"aciones;f'

“en¥1991 en- 36% L

comparado con 3: 2% en 1989 yil, 7% en 1988 ¥y aunque para los afios 1992 y 1993, este
continué :en’; aumento ostro una _contraccion  situandose ‘en 2. 8% y 0.5%"
respecuvamente :

GRAF[CA 4
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FUENTE: Indicadores Econdmicos; Banco de México.



El aumento del flujo de i inversion extranjera, que en 1990 alcanz6 los 4.6 mmdls; para
1991 fue de 9,897 mmdls,” en'1992 fue'de 8,334.8 ‘mmdlls y' 1993 registrd un monto de
15,617-mmdils mientras que;la dlrecta,e 1990, fue mas de 2.5 mmdls; el aumento de las
reservas internacionales (alrededor de 20 mmdls’a ﬁnales de 1991)y fa disminucion dela
tasa mﬂamonana de 159, 2% en 1987 a tan solo 8 0% en 199.: . :

GRAFICA 5
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FUENTE: Indicadores Econémicos; Banco de México.



2.2 MEXICO. ESTADOS UNIDOS Y. CANADA‘.

Es de gran importancia consxderar cnertas dlfercncms en las economlas ‘de los tres

palses participantes en el TLC para el ‘andlisis de los resultados de  una hberahzacnon de

servicios financieros y de seguros

HABITANTES TLC

ME XICO
24%

CANADA
7%

EE.U.L.
69%




Estados Unidos ademds de ser el pais con mayor PIB-de los tres, es también el pais
con el mayor PIB- per cépita.. En este: senndo, el PIB per-cipita- de México es
apm\nmadamente el 10% del de Estados Umdos, y 13% del PlB per caplta canadiense,’

GRAFICA 7

PIB TLC

CAN Mg xICO
8% 39

E.EVUU.
89%

La inflacién en México se ha reducido de mas de 150 porciento en ‘1987‘ i'é;ifedédovr
del 8% en :1993.: Lo cual significa haber llegado a un nivel muy snmllar al de nuestrOS'
socios comercnales :

El peso se ha 1d0 deprecmndo con rcspecto d bl déla
que prome_dla actualmente 40kcentavos al dna sin mbargo el difere

& 3 un-ritmo f}o
ml.que se presento

Sm embargo, .
ya que la mayona'
ser blenes de ca

mternamonales en Me‘(xco alcanzaron un nivel superior-a las canadlenses a ﬁnales de

1991, l7 140 mlllones de dolares contra 16,252,




Otro de los indicadores positivos para la inversion en la- economia. mexicana
representa la evolucion de las finanzas publicas. En México en los noventa se relnvnmo la
tendencxa al observar en:1990 un superavnt de mas 5 mll mlllones de pesos:: Canadak

pohtlcas pnmordlales del
dxsmmuyendo tal déficit
exitosas: -

“de"bienes. y egundad de sus actividades, 1o "cual, ‘en ulllma mstancna nos lleva a una

sociedad mas eficiente a través del. principio de solidaridad, que es el eje principal de la
actividad aseguradora El seguro tiene como principal funcién el proporcionar estabilidad
en la economia,: itanto"a nivel del pals como a nivel de las familias, ya que resarce de
qucbrantos con motivo de la ocurrencia de eventos contingentes." (1)

1), AMIS, ACAM, AMASFAC; Mexico, Estados Unidos y Canada. Sector Seguros, Agosto de 1992; Pag.2!
' 16




2.3.1 PARTICIPACION Y EVOLUCION EN EL PIB.

El sector ﬁnanmero es de gran nportancia’ en la actmdad econdmica. Al observarse

su aportamon enel Producto Inter 1 acnonal este muestra mdlces de pamcmacnon S

Electr, gas'y. agu
Rests. y Hoteles 2 -
Transpone ;almac. v
comumcacnones ;

ada cuatro anos




Si bien es cierto que esta gran-division de-servicios financieros, seguros y bienes
inmuebles no se compone’ solo ‘del sector asegurador en el cuadro 2 es posxble apreciar la
contribucion mdwxdual de este sector, - asi_ como tamblen ‘su mcremento anual:en.su
contribucion al. PIB. Lo que. podemos observar' es que “aunque no’es muy: grande tal .
comrlbuc:on en part ular esta ha ido; aumentand fi
penetracmn del séguro én la poblamon

I'UE\JTE AMIS EL Segu \detlcano 1993

Este cuadro nos muestra que el sector ha mi trado dmamxsmo y crecxmlemo durante
los ultimos afios, - el cual se. espera aumente aun mas con la llegada de capltales del
exterior.” : s -

18 .

o con'afio, lo ‘que indica-una mayor T



2.3.2 PARTICIPACION Y EVOLUCION EN EL EMI’LEO. =

Otro; de los mdlcadores significativos en-est: acuvxdad economlca es sin duda la
cantidad de _gente-que’es’ empleada por-el sector iEs lmportante destacar ‘que el Gltimo
censo ‘que; se realizo:en nuestro‘pals comlene cifras’ hasta: el ano de ]990 por lo que
cifras de’ poblamon despues de"esta*fecha; aunque sean "buerias ' ‘aprox acmnes, no son
cxfras oﬁcnales i ’

del lmponante crrecxmlento que reglstro Ia economxa los cuatro afnos antenores a éste, lo
cual origind un crecimiento en. las empresas en general mcluyendose dentro de estas al’
sector aseg,urado g ) : : :




2.3.3 PROTECCION DE CAPITALES Y PERSONAS

La protecclon de capitales y personas no ‘es otra cosa mas que el monto’ de sumas
aseguradas que el sector tiene a su cargo,’es decir, la’ cantidad de dlnero que el sector
esta obligado a pagar, en caso de que se presentaran los snmestros :

1980 hasta 1990, el ‘resuitado’de dlChO cociente: aumenta y ya ‘para’ 992 (ultlmo dato'
disponible),” disminuye;. esto se debe no'a la disminucion’ de la'SIA. Sl no al crecxmlento
del PIB que presentd nuestro pais en esos dos ulumos anos - :

720



I1I CONDICIONES ACTUALES DEL SECTOR
ASEGURADOR EN MEXICO, ESTADOS UNIDOS Y CANADA.

3.1 CULTURA DEL SEGURO EN MEXICO.

Cuando se habla del mercado de. seguros mexicano, es comun escuchar que el sector
es pequeno, poco. eﬁclente Y. dmamlco comparado con el de otros paises, y en relacnon a‘.

politica”
n este

persona asegurada descarga toda su furla jusnf cada 6 uijusuﬁc
compafiia de seguros, a pesar, dé que a la celebracmn de cualqui
estin obhg1das a leerlo completamente esto no slempre acurre .

21



 (QAMIS. Programa de mejoramiento de la product

Asi, los retos enfrentados en los tltimos afios para incrementar esa confianza, y hacer
conscxentes a las personas de que el SEgUI0 €5 algo sumamente posmvo conciernen por
for :

- Barreras de emrad al sector asegurador por las poli
: compras gubernamentales

s restrictivas de’.

ad de' la'industria’ aseguradora. pag. 3

22



Respecto a los compromisos del sector, cabe mencionar que la Asociacion Mexicana
de Instituciones: de Seguros (AMIS) se' encuentra- en platlcas con " autoridades - de
educacidn para evaluar la posible incorporacion de conceptos ‘de riesgo, su prevenclon Y.
previsién, a los programas de’ estudlos de nivel baSlCO y. medxo asi como a los centros de
educamon tecmc ] : as” :




PRIMAS DIRECTAS CO\/IO PORCE\ITAIE DEL PIB

ANO - " PORCENTAJE

1984 -
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993

FUENTE: AMIS. Indxcadores 1993

Como podemos ver en felvcuadro se da un crecimiento mas mgmﬁcanvo a pamr del
afio 1991 que es.de 0 2% de: aumento anual, lo cual quizé no se deba en'su totalidad a
dichas campafias pero ,,han ayudado ‘a que se haya dado tal incremento. "Cabe

mencionar. que este ¢ ‘nos eésta mostrando solamente la parte con la que contnbuye,
el sector asegurado :economia; y. se usa el dato de primas. directas por-ser. el
_indicador mas usado entro “del medlo asegurador para medir el desarrollo y c’recnmlento‘ ;

Para’ efectos de anilisis de ventas, de productividad
: convencxonalmente se-hat dwndtdo al ‘sector- asegur‘
cuales’ se: han determmado en funcnon del volumen de
useguradora T

ssiguientes : grupos,: los ‘
tldas ‘por, cndar

24

cieros; etc. .



1. Grandes

A-este_grupo penenecen las ‘cinco empresas de seguros con el mayor volumen de
emision del mercado asegurador En el mlsmo se clasnﬁcan;

: 'Gmpo Namonal Provmcml

" Seguros; Comercxal Amenca ;
Aseguradora \/Iexncana
Seguros Monterrey Aetna
~Seguros de Memco T

2. Me‘diaﬂas

Son las dlez aseguradoras sngulentes del grupo de las grandes. Con cnfras al mes de
Sepnembre de 1993, en este gmpo se encuentran ;

o Seguros Tepeyac :
- Seguros ] Interamencana
_Seguros “Atlas @i 7
Seguros’ Interaccnones

General de Seguros g
Aseguradp_m Obrera -



3, Chicas

En este grupo se clasifican las demés compaiiias, que son:

Anglo Mexicana . < -
" La Territorial ;» "+«
Abaseguros - .-
Probursa’
Cigna' "
~La Metropolitana, . .
Del Centro”
La Latinoamericana
Olmeca
Proteccion Mutua
El Potosi
La Peninsular
Havre
Equitativa
Zurich Chapultepec
Margen
Universal
Geo New York-Life
La Veracruzana

4. Especializadas

Reaseguradora Péti’ia .
Reaseguros Alianza’-
Compama Me‘ucana de Seguros de Credlto

5..Gubern memélés

Agroaseme‘( o
Aseg,uradora Hldalgo o

26



Tamaiio y composicion del mercado,

El sxgutente cuadro muestra el porcentaje que representa cada grupo respecto de fa
emision total del mercado asegurador en un periodo de 6'afios.

aseguradora fo
porque d laum

0 'nienos del 30"/' del tota s ventas para el .

En lo que respecta ala produccxon por operacmn presentamos el stguente cuadro que :
muestra’ |as’ primas. emmdas en cada unio’de ellos; esto con el objeto de conocer las mas

’ desarrolladas o bien; adqumdas por los asegurados en’ funcionde’ 'sus: nece51dades més
»evndemes porque como ya. mencnonamos antenormente el: mercado se caractenza por,

una faltn de concnencm de prev on. L
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PRODUCCIO‘\I POR OPERACION -
- (MILES DE MILLONES DE NUEVOS PESOS)

1993

1991 31997 :

6,021,
1435

2934

AUTOMOVILES 3208 "

hos dar cuenta de que las opem ¢ ue presentan mayor

En ‘este cuadro nos poder
S afios, son vida, automovnles

desarrollo en os ultlmos tre:
muestran tamblen algo que
agncola Es un:hecho que’N

embargo podemos ver que
dlsmmuyendo ulumameme

accese a este lipo de riesgos
0,quiza a:que:este _seguro €n nuestro, pais se ha manejado m
comercnales Esto prueba qu‘* el mercado de seguros se, haf:;des
que las instituciones de seguros han determmado y no en base

‘de neceﬂdades de’ cobertura,




Siniestros

Sin lugar a. dudas los smlestros que son la reahzncton de los nesgos son un
indicador ‘de suma 1mponancxa con”el{que’se  puede: medir ‘1a: contribucion “de las .
aseguradoras a las perdldas de: sus asegurados ya. queiesta: es: la’ finalidad .de_tales
instituciones, como lo dice, iacid d i : 1 .,.

'siniestros

ya'el sector a través :

CREDITO :
DIVERSOS

incendios.

(3). AMI_S', Seguros. EI TLC, Retos ’crspcctiv:;s,l‘)‘)};p:‘gg.ld" SR
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3.3 MARCO REGULATORIO: RECIENTES REFORMAS A LEYES
MEXICANAS.

Antes de entrar en materia de reformas, mencionaremos algunos de los’ orgamsmos
que se encargan de regular, VIgIIar y dar seguimiento a los procesos que se efectuan en el
ambito de seguros. 3 L

En nuestro pais, la actividad aseguradora se encuentra regulada por‘las sngunentes.

Emsten ademas;
operacton de las In

procurar un desarro
las msmucnones de’s

(4) AMIS. Seguros. El TLC, Retos y Puyspccti\'n;. 1993 pag, 2 e



Una vez que ya conocemos autoridades, leyes y organismos que en conjunto ayudan
al desarrollo del sistema asegurador me‘(xcano tenemos que reconocer. que a partir de la
“entrada en’ v1gor del’ Tratado de lere Comercno, las ‘cosas en general tomaran un curso

economla.




- Para proteger derechos de los asegurados, dada la desregulacion' anteriormente
descrita, se planted la necesidad de capitalizar ‘a- las " aseguradoras . mediante el -
establecimiento de un margen de solvencna a través delrequisito de un ‘capital minimo de
garantia. : e e R

- Para garantizar; de manera’ m
empresas se apeguen a lo estableci

mismo-articulo en su fraccion IV, también se menciona la pt
tipo de 'seguros con compaiiias extranjeras no_establecidas
encontrarse dentro del territorio nacional, no: estan-sujeta:
autoridades mexicanas. g

aunque no se encuentren domlcnlmdos en el
registrados en la CNSF.

instituciones que ‘solo se'dedican‘al reaseguro, v, las cxas ase‘_.,uradoras ’por lo que se abre B
la posnblhdad de dar s un trato dlsnnto. ey

El Art. 34 p rmlte a las cias. aseguradoras el reahzar operacxones de ﬁdelcomlso asi
como también ‘poder emitir. obligaciones subordmadas para obtener’ capnal no solo de’sus ™~
accionistas, pero tal emisién no podra ser superior al monto del capnal minimo pagado

1)



El Art. 35 fracc. X'V bis establece las caracteristicas y las obligaciones en lo referente
a operacnones ﬂducnanas esto con la’ fmahdad de reg]amentar la reahzacnon de éstas,”

sectores externos q

3.4 EL‘GRADO DE DESARROLLO DEL'SEGURO EN MEXIC

Para ver el desarrollo el'sector seguros en nuestro pais, haremos un poco de historia .
remontandonos a los inicios de ést ; Y

segin las necesndades de las personas
ot

{3)AMIS. Rcfonnus_ularlcy general dc »' i y sociedad listas de scgﬁros; pug..l7‘
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Ya en los’ uempos modernos, la prlmera aseguradora que hubo ‘en Me'uco fue’
establecida “en el puerto de Veracruz en el afio de: ]789 y. desde esa fecha-hasta el primer-."
tercio ‘de el presente. siglo, las instituciones de ’ segliros que aqul operaban estaban”
_constltuldas con capltales europeos Y. estadcumdenses :Estas “compafiias _tuvieron un -

fio'de 1926, en el que se:

Es cierto que nuestro sector, comparado con el de nuestros
es muy pequeno pero esto no se. debe al marco legal que

poblacion.



"E| sector esta consciente de la gran responsabnhdad que el Tratado 51gmﬁc1 y ha sido"
el primero dei sistema financiero-y el cuarto en. la“ecoriomia racional en suscribir un -
acuerdo para’elevar. la’. productmdad en: el marco “del? Pacto pafa fa- Estabxlldad da
Competmvndad yel Empleo e | o
trabajadores y las autoridades.” (6

Con todo~lo'd h

p pOSIbllldad de establecimiento - a través de partl paclon
accionaria creciente, la cual exime a la inversion extranjera de los limites de capltal que se
imponen ‘2" las ‘|nversmnes a; traves del establecimiento’ de ﬁlxales y que e muestra a’.
continuacion: - T .

(6)Lamosas Portilla José Luis. Foro de Comercio Exterior,Enero 1994 pdg. 40



FECHA . - MAXIl\/IA PARTICIPACION
F s EXTRANIERA -

30 por cxento

1 de Enero de 1994

1 de l.E:neké) ’e_l‘9
1 degp’ero de’1997
1 'd‘e Eﬁero‘de7199_8
1de ﬁqeyd dek‘l‘SV’

1 d: Eﬁérp del 200

FUENTE: NAFIN

te inversion extranjera .directa .

Inare eguradora teman pamcnpacnon

»44% = Actualmente existe ‘inversion -
la proporcxon varia’ entre el 26% y.el ;
‘mas’ unpormntes que inicid ‘con ‘gran

la de establecer almnzas .estratégicas con.instituciones de

- nmordlalmeme objetivos. como capltal fresco;

desarrollo d evos productos, etc.

seguros del .ext
acceso a tecnolog




El siguiente cuadro muestra las ahanzas de compamas mexicanas con extranjeras.

EMPRESA w:nzlxrlc: MPRESA EXTRANIERA

b

Clgna :
Equltatwa
Geo'::

Gene;l.ﬁ

N

=

j20)

Cuziqf_ité;ﬁdd llianz“Ak;igngeéeﬁ!échaﬁ' &

7. Asocmcxoncs con empresas de SUIZA

Lurlch Chapultepec & Zunch
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Llama la atencion que-hasta la fecha nmguna empresa o cxudadano canadlense se
encuentre en la llsta .

orta qhgsﬁdef_cabi;al'-
que ya contaban con_

Actualmentc 'l
prohlbxdas en tanto que el reaseguro p

que la’ reaseguradora e\tran_]era ‘orel mtermedxar
Actualmente, operan en Meéxico 18 reaseguradoras )
represemacxon sin personahdad “juridica,i o medxante ‘socied
participacion mexicana mayomana :

ades’ mercantiles - con: |

En cuanto a los intermediarios de reaseguro 7 operan a'través- de represenmcxon por -
personas fisicas o morales con cupltal mayomarmmemc nacnonal ; :



3.6 ANALISIS COMPARATIVO DEL SECTOR MEXICANO EN
RELACION CON EL DE LOS ESTADOS UNIDOS.

A pesar de que el sector asegumdor mexicano estd haciendo esfuerzos por alcanzar
cubrir a cada vez un mayor nimero de asegumdos, resulta el merc'ldo ‘mis débil de los
tres paises participantes en el TLC s (. : S

mas vendxdo es el de aulo'mA VIIes

En. lo que se reﬁcrc ala reg,lamentacmn de tanfas el : gurador ‘mexicano
ha tenido-la libertad- de 1pllCilr tasas en todos los ramos; dependnendo de h soIvencna de

cada aseguradora

R S 39



Cada . compaiiia ‘puede_tener su propia tarifa y condlclones de _poliza, los- cuales
deberén estar autonzados por la CNSF

todos los estados )
responsabllxd

' smnado

ifas;-cada estado conserva Ia autondad para reglamentar tasas y
formas. La aphcacxon de dncha autorldad varia de un estado a.otro’ y depende de la clase
de negocno de seguros . : : E



- su cargo el manejo de't

" 3.6.2 PRIMAS EMITIDAS

1986

: !'UENTE' \MIS ‘Estadisti amls 1997

3.6.1 TAMANO Y ESTRUCTURAS:

En esta seccidn, presentaremos dos de los mdlcadores que consrderamos son los méds
significativos *dentro : del -sector.- Es desuma’ lmponancla el mencionar-que - de..los

" siguientes’ lndlcadores para los sectores tanto_ estadoumdense como el canadlense no fue -

p051ble encontrar los datos mas actuales, es decir, que los datos que se presentan fueron
los Ginicos datos que hubo dlspombles dentro delas dlferentes instituciones que tienen a
stas a las propnas embajadas de los™

paises a los que hacemo

MILLONES DE DOL R ES

PORCE\ITAJE

1985

1987 %
1988
1989 .+
1990 -

En este C adr cOoMmo “en los subsecuemes referentes a comparamones con’ los
mercados tranjeros, podemos ver la enorme diferencia que existe ; entre’ nuestro

‘mercado’ yy los /externos, esta diferencia se debe a muchas causas, cultura, tamafio” de

poblacion, economla y hasta politica, sin embargo concientes de todos éstos factores, es
prems1mcnte esm diferencia la que se quiere resaltar para darnos cuenta del tamaiio de
las_compaiiias . que : vendran-a asociarse y a establecerse en nuestro pais, para ver y

- analizar las ventajas que se pudieran obtener con ello.
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3.63 ACTIVOS.

. M[LLONES DE DOLARES

ANO | MERCADO ,‘\/{ERCADO T PORCENTAIE
~ MEXICANO "~ ‘NORTEAMERICANO " "

1985 .
1986
1987,
1988
1989
1990 -

FUENTE A\/IIS ‘Estadisticamis, 199” L

3.6.4 BARRERAS EN ESTADOS UNIDOS PARA EL SECTOR MEXICANQ.
Hasta ahora,- con re: rtura comerc:al os' hemos referido tan solo a la
posnblhdad del establecimiento y'la llégada’de ‘las compaiiias extranjeras a nuestro pais,
sin embargo existe también la‘ posﬂnhdad para nuestro sector, de tratar de introducirse a *
‘los mcrcados ext ros y:poder’ llegar sobrctodo alas poblacxones de hispanos que ahi -
- radican, .y para las cuales se: puede contar. con ventajas competitivas. Pero la leglslacxon -
de aquel pais, . varia d féstado a.estado, lo cual causa ciertas desventajas para nuestro - -
sector para poder entrar a tal mercado, ya que en algunos de estos, se establece un trato
-preferencial para las aseguradoras canadienses con respecto a las de otros paises, y estas 7.
medidas_existen-desde ‘antes del acuerdo -comercial firmado entre E.U. y. Canada;: A51 S
‘como esta, existen mas barreras importantes, de las cuales mencionaremas a contmuacnon S
las que creemos son de mayor relevancia: . :

La lcgnslacnon csxadoumdcnse excluye, para las aseguradoras extranj :
en su territorio, los recursos que estas pudiesen tener fuera de este, lo cual consntuye de, “
cierta forma una manera de mostrar la solvencia y tamafios de Ia empresa L :
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En algunos estados se establece que los administradores de las compafiias de seguros
que ahi operen, deberan ser ciudadanos y/o residentes norteamencanos, lo que representa
una desventaja para los mtelectuales mexicanos en tales estados.”

En algunos otros estados se exige a Ios aseguradores e(tranjeros § quesus. fondos de o




3.7 ANALISIS COMPARATIVO DEL SECTOR MEXICANO EN
RELACION CON EL DE CANADA

El Mercado Canadiense.

En Canada existen mds de 200 compamas de seguros en operamon excluidas las
operaciones ﬂubernamentales de las provmcxas de Columbia’Britériica ; Sasl\atchewan
Mamtoba y Quebec asx como las operaciones de los goblernos provmcnales

iense Iavmtegran '77 mlllones de hablt tes'y se’ estxma que para el '

ano 12010 seran 33 millones’Los segtiros obllgatonos sof
1. L’os escritos por los programas nacionalizados del gobierno.

- Compensac:o a traba_]adore

“Enla provmc a
[’ sncos

} prccxos que se
‘aphcan solo a’ hs pnmas de seguro aut movnlxst ‘05 Los as iirado deben entregar .
tasas en cada una de las oﬁcmas automovmsncas de calificacion provmcnales y. apeg,arse a
las tasas presentadas .y para; tal ﬁn E‘(IS[E una oﬁcma de asesommnemo de tasa




3.7.1 TAMANO Y ESTRUCTURAS DE LOS MERCADOS:

'MILLONES DE DOLARES

ANO ~ MERCADO.
. MEXICANO

ANADIENSE . .7

1989

FUENTE: AMIS, ‘Es’t;;dknstjckamis‘

3.7.3ACTIVOS.

MILLONES DE DOLARES -

ANO ,;' i MEBCAD_Q'
© "MEXICANO

1985
19867 .
1987 -
1988

1989 -
19905

FUENTE: AMIS; Es’;adisticamisk'lélgz  {,

MERCADO:. | 0 ;"gPQRCENTAJE

y 594% B
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" 3.7:4 BARRERAS EN CANADA PARA EL SECTOR MEXICAN

-pa
por la recomendacion de’ la’ Superinténdencia: de Instltuc:ones
_nivel provmc’ I; tales autorizaciones ‘toman u

millones de dolares cahadlcnses desg,losados por Tamo, y que van de 50, 000a
”00 000 ; :



Canada al igual que los Estados Unidos, presenta ciertas diferencias fiscales para los

“que pretendan el establecimiento en su territorio -y que son impuestos: -provinciales

aplicables a las operaciones de Dafios y Accidentes'y Entermedades ala tasa del ”% la
cual es del 3% en 6 de las 10 provmcnas o ;

E\nste tambien el requisito de remvemr las uhlxdade 'obtemdas para las sucursales:

Podemos darnos cuenta qu
“caso de los E.U."pero &l sol h
-una; muy grande” barrera que 'solo da oportumdad a as grandes compamas para su ',
establecxmxento en temtono canadxense i, : :
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IV IMPACTO DEL; TRATADO DE LIBRE COMERCIO EN EL
SECTOR ASEGURADOR MEXICANO.

4.1 ACTITUD DE LAS EMPRESAS MEXICANAS ANTE EL TLC.

Las empresas mexicanas de seguros, mediante los organismos que las rigen
inspeccionan y regulan, desde el aito de 1990, se han dado a la tarea de modificar su-.
estructura en muchos de sus renglones, como lo son el ambito legal, del cual ya dlmos las
modlﬂcamones mas 1mportantes en el capnulo amenor Ry

Las empresas como fuerza motnz de

afianzar.y | fortalecer nuestra presencm en los. mercados mundxales ‘estamos: mmersos en‘
una profunda transformaclo es| ras estructuras " (7)

Esto es’lo quepuede hacer nuestro sector empresarml el tratar de aJustarse y
modificarse’ enyarios aspectos con Ia idea y la conviccion de que dichos cambios se
estan hacxendo debldo al-aumento de competitividad que trae consigo dicho acuerdo, y
1o se’deben,“como: opinan . muchas personas, a exigencias por parte del . gobierno
norteamericano o canadiense para aceptar venir a establecerse en nuestro pais. Existen
también opiniones acerca de que la industria mexicana, en general, no podra competir
con las gran:industria norteamericana pero, segun los representantes de los diferentes
sectores productivos del pais, esto no es lo que va a ocurrir, es decir, "lo logico: es
suponer que las ventajas que cada pais ofrece a una actividad productiva determinada son
las que decidiran, para cada caso particular en que medida una industria tenderi a
ubicarse en México, Canadad o los E.U.A." (8) Por ejemplo, dificiimente podemos. en
Meéxico disefiar o ensamblar aviones comerciales -con o sin acuerdo- pero es previsible -
que algunos procesos de subensamble, de corte, doblado, sold1dura y 'guste se hagan en.
México. e i g &

(7) Serra Puche Jaime; Memoria TLC, Cuadernos del Senado de la Répﬁblic}i Tomo I/ Ago! 1961 pig.-30 )
(8). Madrazo ignacio; Memorin TLC, Cuadernos det Senado de Ia Repiiblica Tomo " Ago. 1991 pig, 93



Sin. duda alguna, ‘todas - las empresas encontrarén .a alguno de los: tres pzuscs
integrantes como. el lugar ldeal para’ opemr con la mayor eﬁclencxa.

mejoramlenlo de la economia‘en general, :

4.2 NEGOCIACIONES LOGRADAS. "

Las negocmcmnes de sector seguros ame la apertura comercnal estuvteron a cargo de
las autoridades me cnnas Ias cuales elaboraron un esquema en’el que se’contemplaron’
“definir con: precnsnon fos’ puntos que’nos: interesaba
proteger ante la: lle;,ada d capitales’ y .compaiiias. ettranjeras y. el otro ‘fue definir
aquellos puntos que s¢ podian sohcltar a las autondades ewctr'\njcras con el. fin de facilitar,
cuando llegue el- momento el posnble acccso “de ‘nuestro-mercado:‘en:el-’ e\tenor :Es
xmponante mencionar que en este ultimo punto os” logros, flieron minimos,’ “pero no-asi:
para el primero, ya que para’estc se Togro ‘Hacer valer ‘el Prmmplo de Rcmprocndad,
Relativa©a  través - del otorgannento de un _ plazo® de:7 :
aseg,urador sin mnguna restrlccnon :

'tado de” lerekf
ulo 1401 hasta el

quinta " parte. Inversion, Semcnos Y Asuntos Relacnonados
_Comercio de Amenm dcl \Iorte chho capuulo comprende los
1413. :
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1. El acceso para las aseguradoras extranjeras, al mercado - mexicano, sin ningdn tipo
de restriccion, se"dard- hasta el-afio: 2000,"y en el perlodo 1994-1999 . fueron ya
establecidas las formas de acceso que se mencionan'a continuacion. -

2. En el caso de aquellos extranjeros que tengan mversmnes hechas antes del mes, de3

en el ano ‘de;1999

Todos los acuerdos lo rados se encuentran sustentados sobre la " de respeto a los
prlncxplos mlernacxonalmente aceptndos en materia. comercml y que son los sngmentes
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Principio de Trato \Iacxonai

Consiste en’ que_las:tres partes se comprometen a’ dar a: las mstltucxones .
" inversionistas 'y a sus inversiones,.un trato 0 menos favorable que e otorgado a los
nacxonales (Art* 1405) :

Este’es un
comprometen

los consumldores e

& ahorro por dlchas

dlchos pucstos

'5>17 .



Cabe mericionar que a pamr de Septlembre de 1992, los’ Actuarios de los tres paises,
comenzaron’a tener: acercamientos: y:reuniones, y.en Noviembre del' mismo afio, los
Actuarios mekicanos.formamos parte. ya, | del Consejo de: Presndentes de las Asoclacxones bt
Actuariales 'de . Norteamérica: Lo mds importante “de esto, - es* que existe ahora la
posibilidad del reconoclmlento e-los"Actuarios de cualquicra de los paises pamcxpantes
en toda el drea comercxal ésta’ propuesta hecha por-el grupo de trabajo mtegrado por.el
Colegio; \Iaclona de Actuanos por Me‘nco la Amencan Academy of Actuanes -por .
Estados Un d :

r tal servicio recnba una remuneracno‘
uierqn./realizar alglin_ trabajo  en" ¢

Para el mvel 1

* P'xra los:Actuanos de Memco estos deberan lener su cedula profesnonal y ademas ;
deberan pertenecer Coleglo Nacional de Actuario :

* Para los Actuano, e; Canada deben ser miembros ~del: Canadlan Insmute of

Y,
Actuanal Soc ty 6 de la Socnety ofActu‘ ries:

Para el mvcl 2.

* Los requlsnos establecndos para el nivel |
* Tener experiencia de 3 afios en el area’ que se pretenda trabnj"tr Y present'xr un

examen de la especnhd'ld que serd aplicado cada afio. Asi como tener conocimientos
locales del pais huesped. : :
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Las partes establecen que los motnvos de e‘(cepcnon enla aphcacnon de los
compromxsos adqulndos con“el- tratado seran en los sxgu es casos y ‘con” motivos
_prudenciales
(Art. 1410).

- Para proteger a
: mercado ﬂnanci

Estados Umdos no permite a sucursales de aseguradoras extrameras el
proporcnonar tnnzas de cauclon para contratos del gobi rmo de los E U.A
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Las autoridades financieras de los tres paises serdn:

La Secretaria de Hacnenda y Credxto Publlco para Mexxco

The Departament of Fmance k' f Canada para este pals. .

The Dgpartament of Cyomm’erée para los Estados Unidos.“ ’

4.3 RETOS Y PERSPECTIVAS.

El reto mas lmportante que tiene eI sector asegurador en nuestro paxs esel de lograr
una mayor pe n entre los mexicanos al mejor precio; el servicio debera de ser en
todos sus_caso ’
encuentre’ asegurada por nuestras compafiias. Para lograr esto,” serd’ necesario” que las:
coberturas que ofrecen’ porlas instituciones sean el resultado. de estudnos ;muy.a .-
conciencia, y que_el’ desarrollo de nuevos productos, trabajo generalmente realnzado por
los Actuarios, debe. convemrse en una especializacion mcluswe a mvel academnco

Ya que la'glo hzaclon del comercio y la creacion de blcques economxcos es algo que
ha ido’ crecxendo congran rapidez tltimamente, es previsible suponer.una apertura
también con los paises de centro'y Sudamérica, para que finalmente'se logre un comercio
libre en todo el-continente. Sin embargo esto parece algo muy dificil de lograr debido a
las diferencias-econdmicas que existen entre los paises. Para dar un parimetro del
desigual ‘grado de desarrollo, con referencia al sector seguros, presentamos un cuadro
que presenta el consumo de seguros por habitante en algunos paises de Latinoamérica:

54
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PAIS ... PRIMAS PER CAPITA
) : (DOLARES)

Argentina. = .0 ’105 .

g7

“ P’éna‘n‘ﬁ’l-‘ - 82 o
e
Yengiﬁelé' : 2 49 v‘

“Brasil o s

“Colombia 25

" Pert :
| ElSalVador 13

Eeuador " 10

"=+ FGuatenala ;

‘FUENTE::AMIS; Indi ‘dores 1993“ ‘

Al respecto podemos esperar el sector aseg ador mexncano, al lgual que muchos

otros mercados, presente un crecnmlento sxgmf catn)o durante los proximos afios'ya que

las empresas que nazcan en este nuevo ‘entorn

son las que alcanzaran su’plena madurez
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La especializacion es otro de los aspectos que hay que tomar en cuenta para el futuro,
ya que a medida que:los consumidores tienen mas opciones, se viielven' mas emgentes
para los productos y.servicios’ quc adquieren, por lo que para’ nuevas"aseguradoras seria

conveniente el dedlcarse excluswamente a’ perar un solo ramo .del:s

eguiro, como es el

caso de la: asegurador Q ALITAS que se espera muiy; pr omlence a, ofrecer sus B

una npenura lOtil se nga o le EHIOS y.se encucmr nuestro sector en condlcxonesv

¢} pumas




4.4 EVOLUCION DEL SECTOR EN LOS ULTIMOS ANOS.

Slucion del sector, pero claro no
,etraclon enla poblacnon tenemos

nuestro sector en los tltimos afios

aneramente tenemos la’ graﬁca‘de la penetraclon del seguro en los ultlmos diez afios:

PRIMAS DIRECTAS

% del PIB

- M
ISR ]
o ;> &

1984
1985
1986
1987
1988
1983
1990

FUENTE: AMIS, Indicadores,1993.
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Lo que podemos ver en esta grifica, es que si.bien. es cierto que las primas
representan tan solo el 1.7% del PIB en'el afio de 1993; también lo es el hecho de que a,
pamr del ano de 1990, el sector ha mostrado un ayor dmamlsm £ :

al’afio’ 1993 el
30, 571 47” para"“

1990 " : 7706504

1991 - 10716025‘
1992 -~ 15064402

1993 <17, 9|| 035 :
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Todos estos datos nos han mostrado que el sector ha cremdo de manera importante
ultimamente, pero_la pregunta es (seguird presentandose . tal crecimiento en los afios
venideros?. La respuesta es-incierta, dependlendo mucho, del _punto de vista con que se
vean las cosas; es decir, no se tiene la certeza de lo’queiva‘a ocurrir en el futuro, pero lo
que si podemos hacer es, mediante el uso de la estadistica, poder estimar cifras a futuro y
tratar de. alguna. manera el dxagnostlcar la sxtuacxon en los prommos afios, lo cual
presentaremos en la parte ﬁnal de este trabajo . : ’

ESTA TESIS Wp gpp
R BE Bmumf
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4.5 UTILIZACION DEL METODO ESTADISTICO DE PROYECCION, PARA
ESTIMACIONES FUTURAS DE CRECIMIENTO DEL:MERCADO.

Pues bien en. ésiéi pgfie I~s§bré las Primas
de hacer nuestra
wparables; ya que de
en una forma muy .

L 85,087
1983 0 148,695 L ¢
1984 - .. -253,9820. . o
1985 ~ 11-:434,959 ="
1986 " . " 825637 -
1987 % 1990967 S
1988 1 .i14;536;3125 5
1989, 6,142,613,
1990 47,706,504

1991 . 10,716,025 .
1992 15,064.402,
1993 17,911,035
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18000000 [ ' v : .

Cooormez st ema U neee s i Y 1888 T gm0 S iee2 <1894

Ahora vamos a convemr nuestras pnmas
deflactar nuestros’ dalos y.lo/vamos' a. hacer
deﬂactar el valor de las pnmas del ano d ]993 h

I’RIMA DIRECTA

Hamendo esta operacmn ‘para: todos
rcsultados que presentamos en’ el ane\o ‘No
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ANO PRIMAS . . PRIMAS =
‘ . DIRECTAS = . DEFLACTADAS

S: 087 00+

17,911,035 208,795.13

" '250000
200000
150000 § - L . - : .

100000

'per'mite‘ el




Yi=L1+L2(Xi)+ei ;" 'endonde .« Yi“serael’ momo de las primas a futuro
L ST = L1pL2: son constantes Y .
i es el resnduo 0 efro

pero para asegurarnos de’ que la recta a la que vamos a a)ust I nuestros datos sea la
mejor esta tiene que cumplir con los siguientés supuestos: T

. “que realmente tiene la mis n funcion’ que el
estadlstxco F con la dnterencxa que este Ince la prueba para cada uno de los e

(‘)) Sn.bt.r Lnn.nl Rcurcwon Analysis. .4 :
(10} l]«.rmson, Lc\'mu, Appllcd Sluusucs l‘)SS pugs 389 392
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Una vez conocnendo nuestras pmebas los parametros de medncton s dan como
sigue:
- Sl F= 0 qulere decx

ﬁ ue el modelo esth bxen euzphcado por la regreswn que la :

regresnon funcnona blen, este caso

! De la anterior grafica podemos decir que la dispersion de los residuos se ve de esta o

-forma; debido’ a la falta de’ un mayor numero de datos;’ con. los que se poblana mas la’
~de. dlChOS. e



Una vez hecho lo anterior, podemos hacer ahora nuestra proyeccion hasta el afio”
2000. Esto lo podremos hacer utilizando' la informacion del analisis de: varianza .y

aplicandola “al- modelo pl'mteado de manera que recordando nuestro: modelo
planteado

Yi=

k‘lo'ks"y’aloi'es para mkieétras"ébnst‘ante's'Ll y. L2

lo, obtuvimos 10s siguientes resultados:” -
1994
1995*
1996
19977
1998
1999 311410,
20000 © 3298113



Estos datos, “al “ser: graficados’ junto con‘los: datos lustoncos con los que
contabamos mlcnalmente quedaron dela 51gu1ente forma' L

asocoo, r

300000.

zsoo‘ooi
200000 -

1‘50009 S ‘ , - ‘.
100000 : v

§0000

ol - —— SRR O I S
©1982.. 1984 711986 11198851990 01982 11894 -

rimas; dnrec!as, las
6% al final del afio’

io
mayor crecxmxento dentro de las compamas de seguros “de_nuestro
una mayor-penetracion a la socxedad ensu con}unto lIevando tamblen a‘ésta todos los
beneficios de los que dota el seguro B : -
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- CONCLUSIONES

Debido al tipo’ de apertura’ riegociada ‘dentro del ‘marco delTratado de- Libre
Comercio se puede | afirmar que el secto segurador mexicano se vera favorecndo en
los prommos afios, alin cuiando 105 efectos de esta apertura son diversos,

Los prmcxpales aspectos :de la‘apertura negoclada incluyenel’ -aumento '_de L 5 a

conun mzmmo de’ pamcxpac
hasta llegar al '51%’en 1998

Por otra parte en el reng on de. pamcnpacmn extran)era dentro del capltal de fas
compaiiias; me‘(lc‘mas ‘se’espera unargran transferencia- de tecnologm ya que se ha
dado un ampho margen de p'xmcnpacnon como y'l lo mencionamos amenormenle
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Se espera que este mtercambxo de. tecnologxa eideas provementes del exterior, hara °
mas eficiente ‘¢l mercado, disminuyendo” precios: y. margenes, ‘lo_que ﬂnalmente se’
traduce en beneficios al ‘consumidor de: seguros,”de hecho,”el volver mas eficiente al
sector asegurador le rcdnua no solo al propxo séctor, 51 no tamblen a la economia en
general y por. “ende a toda la obl n, por las razones que exphcamos dentro de este

trabajo

una mayor e\PElﬂSlOﬂ
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ANEXO I

s+ TABLA DE INFLACION



TABLA DE INFLACION

- AN INFLACION.

C1982: L




ANEXO 1II:

« TABLA DE DEFLACTACION



1982
1883
1984
1985
1986
19887
1988
1889
1990
1991
1982
1993

1993

208795.13
377501.594
600982.538
983808.415
2024677.72
5243915.29

8023150,4

9603758.9
12375282.8

14820636
16584291.7

1992

189659.82
342904.954

§45904.687

893645.973
1839123.4%
4763329.64
7287894.34
8723609.53
11331968.8
13462378.9

1991

150968.81

272951.615

434538.971

711310.295

1463938.33

3791600.27

5801148.41
6943974.65
9020223.06

'TABLA DE DEFLACTACION

980

128981.48

233198.525
371252.051
607739,608

125072811

3239385.81
4956260.29

1088

1988 ©eer.

©7 1354643 7 11805277 79273.43
£7241251,938 ) 7213439.408 . " 1143326367
384391486, | "339795.538 . " -228175,577
620248:862" 1, 556245,206 | 37362418
128499416 (114475282 7. 768711197

i 335400487 " 20pag00.8 . T

5 5131673,35

§932643.57°

1986

85142.91 .-
153940.196
' 245072.791
" a01184.159

1985

92312.00

"166900.093
. 265704948

1984

88239.18
159536.432

1983

82242,81



) TABLA DE: RESIDUOS

- ANEXO 11

REGRESION sdBRE PRIMAS DIRECTAS.

ANALISIS DE VARIANAA

: GRAFICAS DE CO\/TPROBACIO\J DE SUPUESTOS

+ " Grifica dé'hbrn}alidéd;%‘



¥**¥** MULTIPLE REGRESSION ****

Lxst\wse Deletxon of Missmg Data

Equauon \Iumber 1 Dependent Varlable vPRlMAS :
Block \Jumbe g N v

Vanable( ‘E
Sl Au‘\IO

\4ult1ple I
R Squar
Adjusted: R Squar
Standard Error

Analysns”of Variance': RIREEREEE S R Lo
-+ "Sum -of - Squares ... Mean :Square -’

Regresslon 17170717328,70370., - 17170717328.7037
Residual - 085904955.54033 .. . -~ 408590495.55403
F=

Variable Beta. . T ~SigT.
ANO. J

-21658577 837 a359571 618

(Constant )

End Block;Nu'rAﬁberf SO LA A)l lféquestéd variables eﬁte;ed;



TABLA DE RESIDUOS.

1993 208792:1 . 140164




RESIDUOS

GRAFICA DE RESIDUOS

50000 <

PRIMAS

100000 7T 4500007
; . v

200000,

" 250000



Expected Cum %

0.9
08

‘07

0.6

051

0.4
03

02

foa

" GRAFICA DE NORMALIDAD .

Sean

0.2

03

047 05 06
:_Observed Cum %

07

08

[X-38
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