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PROLOGO

Esencia del hombre constituye el razonar v mds ain el expresar sus

pensamientos mediante el lenguaie, para que sean del conocimiento general.

Con esta czrieza pademos afirmar que el momento cumbre en la vida de todo
aquel futuro profesionisia lo constituye la presentacion de su examen profesional,
pues en tan solemne acto pondrd de manjfiesto su forma de pensar, defendiendo

sus posturas y se ganard un lugar en la sociedad.

Expuesto lo anterior, someto a la digna consideracion del lector la siguiente

investigacion

Febrero de 1994,

JOSE ANTONIO SABAS LUJA



INTRCDUCCION

En la vida moderna la banea ha significado el eje sobre el que se desarroila la vida
econdmica de una nacidn, resultado de un largo proceso iniciado en la Asiria- Babilonia,
con posterior desarrolio en ia Atenas de la Grecia antigua y consclidacion durente los
siglos XV y XVI.

£n nuestro pais a partir de su establecimiento, ia banca ha sufride una serie de
cambios, alos que se ha considerado como transformaciones.

En un principio, &l servicio de banca y crédito se prestd por particulares, en el affo
de 1982, come es del conocimiento generel, fue nacionealiizada la banca privade
existents, como todo proceso de cambio, dcte constd de diversas etnpas, habiendo
cuiminado con fa expedicién de la Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y
Crédito, publicada en el Diario Oficial de la Federacidn correspondiente &l dia 14 de
enero de 1985, y que para los efectos de nuestro estudio, ciasifico a las socisdadas
gque regulo en dos grandes grupos, & seber:

a) Institucionas de Banca Muttiple;

b) Instituciones de Banca de Desarrolto.

La publicacién de la Ley de Institucionss de Crédito, reveld la politica scondmica
del actuel tituler del Ejecutivo Federal, Lic. Cerlos Salinas de Gorteri, haciendo notar
que el mandatario mexicano trataria de descentralizer la sconomia, liberéndose de una
burocracia centrad, moviendo a la nacidn hacia un retorno & la privatizacién del enorme
sector econdmico estatal, al establecer en el séptmo de los articules transitorios, las
bases conforme a ius cuales se "ransformarian® las Sociedadas Nacionales de Crédito,
Instituciones de Banca Multiple, en Sociedades Andnimaes, teme cental en esta
investigacién.

El acontecer da los fendmanos de cambio citados, despiertan singular interés en el

autor, en orden & su trascendencia y lo mueven a tratar de determiner conforme & los



lineamientos establecidos por la doctring, si resulta acertado e considerar
“ransformadas® a las sociedades que permitisron al Estado prester al seivicio piblico
bancario, como resultado dsl refarido proceso de cambio, &l pronuncierse en este
sentido el legislador en ios diversos decretos conferme a los cyeles acontecid,

En este orden ds ideas, concentraremos en primer término nuestra atencion af
estudio de dos instituciones conocidas con el nombre de Sociedad Anénima y Sociedad
Nacionel de Crédito, prindpales protagonistas en el muiticitado proceso,
proporcionando en primer término su conespto juridico, para posteriommente realizar un
vije por fas diverses lagistaciones que contribuyeron sn su conformacion, con el énimo
de conocar su evolucidn juridica, para inmediataments pesér a referimos el aspecto
nacional aplicando la misma Benica.

£n asts sentido, tenemos la certeza de que conociendo ios antecedentss de una
institucidn, nos serd mds fdcil el comprender sus aspectos generalas, caracteristicas y
forma de funcionar, por esta motivo, en sendos capitulos se estudlarén las estructuras
de las sociedades en sstudio.

Con ¢ objeto de ahonder mds en nuesta invastigacion, como acto seguido,
realizaremos un estudio comparativo entre ambeas sociedades, buscando destacar sus
similitudes y diferencies, conforme e los lineamientos fijados por la doctrina y la
legislacidn,

Como fase final, nos ocuparemos da andlizer el lamado proceso de transformacién,
refiiéndonos & cada una de sus etapas en forma perticular y detallada.

Las experiencias obtenidas habrédn de concentrarse en un epartado denominado
*Conclusiones®, que resumiré en forma breve las postures esgrimidas, fundadas en los
razonamientos expresados en su oportunidad y que como se ha apuntado, se somaten

a la considerecidn del lector.

EL AUTOR



I, SOCIEDAD ANONIMA
A) CONCEFTO LEGAL

El articulo 87 da la Ley General de Saciedades Mercantiles, indica:
*Sociedad Andnima es Ie que existe bgjo una dsnominacién ¥ §o compone
exclusivamente ds socios cuya obligacitn se limita af pago de sus acciones®,

B) EVOLUCION JURIDICA DE LA SOCIEDAD ANONIMA EN EL DERECHO
COMPARADO.

Cansiderada como uno de los més grandss inventos realizados por ef hombre, las
opinionas respecto a su origen dento de la doctring, son variantes, alguncs ratan de
encontrario en e Detechio Fomano, en figuras como la Societatse Pubticanorum.

Al respecty ditemos qua estas eran socledades creadas para la percepdidn de
impusstos, suminisvos g Estado y al Ejéreits, construccién de obres publicas, que
gozaban de personalidad juridica; en donde la calidad de socio era diversa de la de
pericipants y se prescindia de la personalidad de socio, puests que la participacién 68
transfaria & sus herederos y ara cedible. (1)

*Algunos ofros citan como antecedents la institucidn de la Comenda, nacida en al
siglo Xl1, on las ciudades maritmas italianas, como Sociatas Maris. En virtud de fa cuat
&l Encomendante entregaba al Encomsndatario o Socius Tractarus dinero o mercancia
pera Ja aventura maritima compartiendo embas las ganandias v las riesgos qus dsta
implicara®. (2)

Al evolucionar La Comenda nacieron otas institugiones como son fas Resderei o
Rhedsre; da igual forma sociadades creadas pera Ia empresa maritima cen limitacién
de la responsebilidad, de donde parace indudable qus se derivaron las primeras
socledades andnimas de Holanda, Francia & inglaterra, y que en foma obligada ss
citan como antscadentas, éstas fueron lofmadas por consorcios de propistarios de - - -
{1} C.F.A, Halpestn, lsgac, M I do Soctedades Andnimas, Aoque de Pelma Edior, Buenos Alros
It m&:ﬁ%‘:ﬁm, Ratl Derachn Mercantl, Primer Curso, Méxion, Herera 1986, 4a, Ed. P, 30
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naves, cgnocida en la Doctrina con el nombre de Condominio Navel,

Para algunos ovos, &l origen de la Sociedad Andnima se localiza en los llamados
Mont di Pieti, expresion provenients del Arabe *Las Maone®, que significaba ayuda,
socorro, a tavés de os cuales, se unificaban las deudas publicas, que se subdividian
en cuotas iguales, consignadas en actionss de Banco, consideradas como coses
muebles negociables y que daban derscho de participar de las entradas dal Estade
cedidas en garantia, (3)

Habiéndose organizado el primero de ellos en Génova en el &/io de 1407, a tavés
de una concesion otorgada por la Repudblica Genovesa, que al no poder pagar los
intareses de un préstamo que le habia sido hecho por la Corporacién mercantil que
llevaba el nombre de Casa de San Jorge, otorgd a ésta el derecho de cobrar algunos
impuestos pera aplicar su importe al pago de su crédito, constituyéndose entonces el
Banco de San Jorge que tenia por principal finalidad el cobro de ios impuestos para
realizar el reparto proporcional entre tos derechohabientes. {4)

Ademas de este Banca existieron el de Sen Ambrosio de Milan y el Monte de Paschi
de Siena.

Sin embargo, esta opinién frecuentements es objetada basdndose en el hecho de
que las “Partes Sociales', fueron adquiridas con fines patridticos, por ejemplo para el
financiamiento de expediciones militares y, no con fines especulativas , cardcter proplo
de toda institucidn mercantii.

Algunos otros localizan el origen de la institucién en estudio, en el Derecho Minero
Alemdn, asi como en algunas regiones italianas, en donds 8n 10s siglos Xili y XVi, se
constituyaron sociedades en que la participacién social se rapartia en cuotas ideales
llamadas "Kux®, que daban derecho a determinada fraccidn del patimonio de la
sociedad y no a cierts suma del aporta. Estas partss eran subdivisibles y por ello, - - - -

}3} C.FR. Halperin, 1sgac, Ob. CA. P. 6
41 C.FR. Gervantes Ahumada, Raul, Ob Cit. P. 82,

3.



précicaments no negociables, los participantes gozaban de una responsabilidad
fimitada.

Algo parecido sucedid en Francia con clertas sociedades molineras, de igual forma
se desarrollaron en el Siglo XII, en donde a los socios integrantes se entregaban partes
en proporcidn de su interés que eran transmisibles. (5)

Mds sin embargo, la gran mayoria de los autores coinciden al afirmar que fa
Socledad Andnima con las caracteristicas que ahora le conocemos, nace en ¢l afic de
1602, con la fundacion de la compafiia Neerlandesa de las Indias Crientales, en
aquellos fempos Espenia fue la mas grande de las potentias de la tierra. El Portugal y
sus colenias cayeron bajo su dominio; los helandeses por esta dreunstancia s2 vieron
en gusrra ¥, & consscusncia, privades de todos los productos orientales que antes eran
adquiridos de los taficantes lusitanos. Fue asi como nacid entre éstes la idea de
buscar una ruta maritima hacia las Indias, con el objeto de adquirir diraciamente esos
productos, teniendo la fortuna de encontarla Cornelic Noutnan, guien en el afio de
1596, abordd {a costa Septentrional de Java y acto continuo, se procedié a constituir en
los paisas Bajos con el nombre de Compafiia Neeriandesa de {as Indias Orientales, la
que racibid en su seno a una multitud de pequefias compailias y mercaderes
interesados en el comercio oriental.

Tanto por el nimeo de socios, como par lo cuantioso y arriesgado de la smpresa,
nadie quiso asumir una responsabilidad ilimitada y solidaria para el pago de las deudas
sociales; por lo que se ided dividir el capital sociel en partes iguales o acciones con un
valor de tres mil otines para constiluir un capital de sels y medio millones de florines;
sobte ia base de que cada socio seria responsable unicamente del importe de su
accidn. (6)

(%) Halpetin, lsarg Ob. GIL P, 7

(%) Cervantes, Menued, Las Diversas Clases do Sodedades Mercanties v Crales Reconocidas e - -
£l Uerecho Mexicano, México, 1915, P, 82 a 84,
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Inspirados en las ventajas que les concedid esta nueva institucidn a la Compaiiia
' Neerlandesa de las Indias Orientales, siguisron la Compadia Portiguesa de las Indias
Occidentales de 1621, la Compafiia Sueca Meridional de 1626, la Compafiia
Portuguesa de las Indias Occidenteles de 1649; en Francia Luis Xlif, fundd (as
Compariia ds San Cristébal y la de La Nueva Francia; las Compariins Francesas de las
Indias Qrientales y Occidentalas fueron fundadas en el afio 1664 por Luis XIV, v ia de
Cayena. -

En forma paralela a las Companias Franco-Holandssas, se desarroliaron las
Inglesas, craando la Compania *East India Company*, “Rusia Company*, la *Compariia
de Massachusset y ia de América del Norta™.

En Espafia 8! Rey autorizd en 1756 la "Real Compadiia de Comercio®, establecida
en Barcelona con una de sus ordenanzas, cuyo articulo discisiels, dividia el capital en
acciones ransmisibles de doscientos cincusnta pesos cada una, el articulo dieciséis
fijaba e capital social en un milldn de pesos comientas. (7)

Asi pues, |a figura en sstudio, naca con un cardcter pelitico, cuando se organizaban
grandes consorcios maritimos, al amparc de la protaccidn gubernamental, bajo formas
de privilegios y monepolios, con €l derecho de comercial, descubrir tierras y tomar
posesesion de ellas, mantsner flotas armadas y ejércitos, acuiiar monedas; de ahi el
interés da los jerarcas de fomentar su constitucién y desarrolio,

En esta época la Sociedad Andnima nacia a través de una Cédula o Carta Real
denominada: "Privilegio®, como antes se ha epuntado, era expedida por los monarcas
previe examen de los Estatutes, y en alla so definia ia personalidad de la compafiia, asi
como de sus derechos, privilegios, concesiones y obligaciones.

En éstas no ¢e encortraba organizada la asamblea de accionistas, la conleccitn de

balances regulares, los beneficios se distribuian cuando se preducian, o al término de

{7) C.FR. Pompeyo, Clarel y Madi, Sodedades Andnitnas, Barcelons, Bosch, 1648, P. 38.
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una expedicién naval, generalmenta la administracién estaba encomendada a los
mayoras actionistas, sisndo neturalments desconocido el derecho de voto individual
del accionista, asi como los llamados darachas de las minories. (8)

Marca época en la historia de las sociedades andnimas, el Cddigo de Comaercio
Francds, promulgado por Napoledn en 1807, éste las convierte en una instfcion
juridica y las reglamenta con carécter generel, en su articulo 33, proclama el principio
de la responsabilidad limitada del accionista, con la Lay de 23 ds mayo de 1863, se
suprimio la autorizacidn para las sociedades andnimas, con un cepita! infarior a veinte
miliones de francos, pastericrmente aparecié ef 24 de julio de 1867, una Ley base de la
actual Legislacion Francesa sobre la materia, la que en su articulo 21 supnimid la
autorizacion previa para las sociedades andnimas en general.

En inglaterra en el wio de 1895, la femmacion de las Compariias fue sometide al
Derecho Comun, an 1844, se dictaron las primeras reglas sobie ia materia,
posteriormants, en el acta de 1862, se prescribia qus la declaracién de responsabilidad
limitada, debia hacerse en el memarandum or association y la palabra limited, debia
ser siempre la diima dsl nombre de la compaiifa, esta acta fus aumentada y
modificada por diez leyes, hasta el acta de 1908. (8)

En Espaiia la partida V y las Ordenanzas de Bilbao, se ocupaban de la andnima,
sin embargo, |a reguiacion mas concreta, la enconramos en el Cédigo de 1829, qua las
prescribid de tibre creacidn, exigiendo que su escritura y sus reglamentos se aproberan
por los Tribunales de Comercio y se inscribieran en el Registro Publico, este
Legisiacién fus evolucionando, suprimiendo los obsticulos de formacidn de las
anonimas hasta la Ley de 19 de octubre de 1869, que suprimid la autorizacion pravia,

imponiendo la obligacién de insertar en la Gaceta de Madrid y Boletin Cficial de la pro -

(8) C.F R, Codarech Niolla, J. y Gay Do Monlela, H. Sodedades Anénimas, Tralado Prictioo,
Bureglona, Bosch 1623, 28, Edic P. 2
(9 C.F.R. Pompseyo, Clarel y Madi, Ob. Cit. P. 40y 41,
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vincia respactiva la Escritura Social, los Estatutos y Reglamentoes y anuaimente un
balance general de sus operaciones, con la publicacion del Cddigo de 1385, acabd
imponiéndose q liberacidn de las andnimas, (10}

C) Sg)%lél}_\cntghl JURIDICA DE LA SOCIEDAD ANONIMA EN Ei. DERECHG

Sefiala ef Maestro Roberto L. Mantfia Moalina, que la sociedad ondnima mexicann
mds antigus, se establecid en el mes de enero de 1798, en el Pusito de Veracruz,
contaba con un capital de doscientos treinta mit pesos, formado por cuarenta y seis
acciones de cinco mil pesos cada una y fenin una durecién de cince anos.
Posteriormente ei 9 de julic do 1802, se constituyd la Compafiia de Seguros Maritimos
de La Nueva Espaiia, a quien este autor considera como sociedad andnima. (§1)

La primera regulacidn se localiza en el Cddigo de Lares, que en sus articulos 242 a
251 regulaba la institicién en comento.

B Cédigo de comercio de 1884, las reglamentd sn sus articulos 577 & 588, af
respacto, ef maestro Walter Frisch Philipp, comenta:

. El legistader no obtuvo dafiniciones {egales completas y sistemdticamente
ordenadas, asi por ejemplo, omitid en e articulo 577, donde hizo fa definicidn de fa
sotiedad ef establecimiento de fa impartante responsabilidad fimitada de los accionistas
de la Sociedad Andnima.., Y se refirié e ésta en el articulo 583..,

Tal vez el verdadsto error de esm legislacidn fue el olorger a faver de los
particulares ung concesién demasiado amplia, como en el caso del articulo 555,
conforme af cual, toda modificacidn de fos Estatutos de la compailia se verificaria
contorme a las reglas prescritas en ellos, es decir, sin ningun cantrol por parte de la -
autoridad. (12)

G.EA. Coderech Nieluhd y Gay De Montslia, R, Ob. Cit. £, 2

(‘H) QFH Maniiia Molina Bobexto . Daracho Mescant. Infroducdisn y Concoplos Fundamentales.
México. Ed. Pordae, 1070 110, Ed. P. 320

(12 Fdsch Philipp, Waller, La Sodedad Ancnima Mexicans, México, £d. Porrua, 1879, fa. Ed.P. 18 7.



Como se abserva, ne se astablacian requisitos o formalidad alguna para llevar a
cabo lo anterior, con !a corgspondients consecusncia de podsr beneficier a clertos
grupos deminantes que intsgraban la sociedad, lo que se ve reforzado con lo entonces
ardenado por el articulo 564, segun el cual las juntas generales tenian las atribuciones
que establecieran los estatutos.

En razdn de io anterior, con fecha 10 de abril de 1888, se publicd la Ley de
Sociedadades Andénimas, con la que se deragd la reglamentacidn establecida por el
Cddigo de Comercio de 1884, 8sta contania en su articulado diversas definiciones euin
conservadas por la Ley General de Sociadadas Mercantiles, como el caso do la que s
precisa en sunumeral 87,

La Ley an cita, a través de su regulacidn, haca una distincion entre asambleas
ordinarias y extraordinarias de los accionistas. E&n su articulo cuarto permitid (a
constitucidn de la socisdad por dos 0 mds parsonas, rompiendo el requisito tradicional
da la existencia de cinco fundadoras en via de constitucidn simultanea.

Asimisnie, consagrd a favor de la asamblea generel de accionistas, la facultad de
reformar sus estattos, salve pacts en cantrario. (Art, 40),

Al entrar en vigor el actual C6digo de Comercio el dia primero de enero de 1690, se
derogd la Ley de 1888, reglamentando la sociedad andnima en sus articulos 163 & 225,
dste cddigo raprodujo fisiments sl texto ds laley referide en los parafos que preceden.
(13

Posteriorments, el dia 4 de agosto de 1934, se publicé en el Dievio Oficial de la
Federacidn la actual Ley General de Sociedades Mercanties; en donde se contiene
una regulacién mds amplia de las diversas socledades reccnocidas por nusstra

lagislacidn, incluyéndose la que ehoranos ocupa.

(13) C.F.R. Itdem



Il. SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO
CONCEPTO LEGAL Y ANTECEDENTES HISTORICOS
A) CONCEPTO LEGAL

La Ley de Institucionas de Crédito, en su articulado, omite el proporcionar un
conceptc de la institucidn en estudio, lo qus nos obliga a recurrir a su antecedents
legisiative, consignado en [a Ley Reglamentaria del Servicio Plblico de Banca y Crédito
que en su articulo Naveno indicaba:

"Las Sociedades Nationales de Crédito son instituciones de Dsrecho Publico, con
parsonalidad juridica y patrimonio propios; tendrén duracién indefinida y domicitio en el
territorio nacional, Serén creadas por Decreto del Ejecutivo Federal, conforme a las
bases de la presente Ley".

B) EVOLUCION JURIDICA DE LA SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO EN EL
DERECHO COMPARADOQ

£n nuesto pais la nacionalizacidn bancaria significé en materia econdmica, un
contro! absoluto por parte del Estado en la acividad bancaria, en el aspecto juridico,
permitié el surgimiento de figuras como la sociedad en estudio y a través de {a cual el
Estado pudo ragular, controlar y realizer la funcién de Banca y Crédito.

En orden a lo expuesto en el parrafo que precede, se cita como primer antecedente
histdrico el establecimiento de bancos ocurrido en e! Siglo IV antes de Criste en
Atenas, en donde el Estado en atencién a fos mdlfiples abusos cometidos por los
banqueros, no aceptd que continuase el ejercicio de la Banca en manos de
particulares, nisiquiera bajo su vigilancia, estableciendo bancos publicos que depositd
en manos de funcionarios por éf designados. (14)

El segundo antecedente histdrico se locafiza en Inglaterra en ef asfio de 1845,
cuando el Gobiemo Laborista reconociendo el importante papel desempeniado por ef
Banco de Inglaterra como eje de su sistama financiaro, aunado a sy indiscutible cafidad

(14} C.F.R. Scla Sobreybu y Siiva, lgnadio. La Nueva Ley Reglamentaria del Servicm Piblico de Banca
Crédito. México. Eddl, g‘om) 1990. 4a. Ed. y



de servicio publico, decretd su nacionalizacion

El origen de ests banco ce rementa al afio de 1694, cuando se eprobé una lsy qua
establecia la designacion de comisionados para recibir suscripciones por la cantdad ds
1'200,000 (UN MLLON DOSCIENTAS ML) libras, incerporando a estos suscriptores a
una compafiia denominada "&l Gobernador y la Compafia del Banco de Inglaterra®.

A través de los arios e! Banco de Inglaterra fue evolucionande hasta convertirse en
banquero del Estado y después en banca cantral de la reserva de! pais, fo que motive a
su Gobierno para decretar su nacionalizacion.

Fue &l primer banco privado qua se bansformd en Banco Centrad y sirvid de
protolipo para sl establecimiento de la banca caniral en casi todos {os paises del
mundo; cuyos procesos de ranstormacidn se citan como antecadentes. (15)

"Buranta e} Uitimo tercio del Siglo XiX y hasta el ario de 1817, ef capitrlisme habia
continuado su desarroilo revolucionando la produccidn con nuevas técnicas, equipas y
productos que cada dia se iban obteniendo en mayor escala...

Dentro de ese marco Rusia, que tenia 160 millones de habitantes en 1917, ocupaba
fa soxta parts del mundo y contaba dentro de su tarritorio con una gran diversidad de
pusblos y de razas no amalgemadas que hablaban diferentes lenguas v tenian distintas
religionas.

Era un pais semifsudal con una gran masa de campesinos incultos. .,

Puede decirse que &) Imperc Ruso en 1913 se wansformeba con rapidez, la
industrializacidn iba ds prisa y la agricultura estaha creciendo, aunque el avancs era
desequilibrade, causando intranquilidad en las ciudades y hambre v motines en los
pusblos.

Cuando Rusia entré en la guarra, su armamento era debil y sus comunicaciones
malas. En la primavera de 1915, los elemanes atacajon con una polencia de fuego
muy superior y 105 rusos no podian hacer sino retiradas honrosas.

(15) C.F.A. Muhe, Anibal De, La Bencs Breve O}eadgu Hisléea, Méion Jus, 1065, P. 220 a 232



En 1917, se termind el ferrocar! al Puerto de Murskmansk, liore de hielos y se
pudo mportar armamento del Occidente.

Sin embasrgn, San Petersburgo estaba Isjos, sulia escasez de alimentos y de
carbdn, tas masas se amotinaron v el ejército s8 negd a disparer sabre elfas, entonces
&l imperio se vino abajo y algo después los comunistas Negayon al poder con Lenin a la
cabeza.

Yaat trents del gobiarno, forjd un plan moderado, pero realista, da cinco puntns:

l- Naclonalizacidn ds la Banca.

1. Nacionalizacién de las grandes empresas en las industrias clava,

lil. Supresion del secteto comercial.

V. Organizacidn obligatoria de toda la poblacin an agrupecionss de
congumideres.” (18)

El posterior desartolio y consolidacion del saciclismo originaron {a desaparicidn del
banqusto privade de sus fronteras, quedande sélo el Estado como printipel rector, af
astablcer un sistema de economia planificada.

En Francia en e! afio de 1848, concluida la Segunda Quera Mundiel, con la Ley
45,015 del 2 de diciembre de 1945, publicada en e Journal Official ds 3 de diciembre
del mismo afio, se nacionalizé gran parte del sistema financiero del pais.

Posteriormante en el aftlo de 1881, con el friunfo del Partido Socislista Francés y la
to oma de posesién de Francois Mitterand, fueron nacionalizados 105 pocas bencos
que quedaban bajo e dominio privado, en virtud de resolucién aprobade por el Conssjo
de Ministros de fecha 9 de septiembre de 1981. {17)

Por otra parte, en el mas de junio de 1948, en Costa Rica, tueron nacionalizadas las
siguientes Insttuciones bencarias:

{16) Rangel Caulo, Hugo. Gula pare o Estudio de la Historia del Pensamianto Econdmice, México, Edt.

Pormia, S 5.A 1991, 3 Ed.F. 131 a 133

(17 G.F.R. Ddvalos Meﬂal Ceartos, Thulos y Canlralos de Grédito, Quiebres. Méxioo, Herda Heuper, Row
t.alincameticana, 19154 1a. Ed. P. 334 y sigs.
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a) Banco Anglocostarricense (fundade en 1693); b) Banto de Costa Rica (antes
Banco Anglocostarricense, fundado en 1877); c¢j Banco Naciona! de Costa Rica (antas
Banco Intemecional de Costa Rica, fundado en 1914) y d) Banco de Crédito Agricola
de Cartago (lundado en 1915).

*En Nicaragua el 27 de julio de 1879, la Junta de Gobierno de Reconstruccidn
Nacional, expidio el Dacraty No, 25, "Nacionalizacidn del Sistema Financiero®, que
enkrd en vigor el mismo dia. £n el decreto se establece: Quedan nacionalizadas las
instituciones privadas del sistsma financiero, mediants la adquisicién por el Estado de
la totalidad de {as acciones de cada una de las respactivas socigdades andnimas, bajo
cuya forma funcionan las instituciones que lo integran. La transtsrencia de dichas
accionss del patrimenio de los actuales accionistas al dominio del Estade se operard
por Ministerio de la Ley con la promulgacién del presente Decreto.

No quedan comprendidas en Ia Nacionatizacidn, las institucionss de Seguros y los
Amacenes Genereles de Dapdsits, entidades qua estardn sujetas a un régimen
especial a establecsrse posteriormente. (Art. 1-A)®

A las sucurseles de Bangos privados de propiedad exyanjera, se les prohibié la
aceptacién de recursos del publica y quedaron sujetos & un régimen establecido por el
Banco Central.

En la Republica del Salvador &l dia 7 de mayo de 1980, se publicé en el Diario
Oficial, el Decreto No. 158, bejo el titulo de “Ley de Nacionalizacidn de las Instituciones
de Crédito y de las Asociaciones de Ahotro y Préstamo®.

En el Decreto referido en el perato que precede, se establecid la nacionalizacion de
los bancos camerciales privados, las financieras de empresas y las asociaciones de
ghorro y préstamo afifiadas al sistema de la Financiera Nacional de ia Vivienda, las
cuales pasaron & ser propiedad de la nacion.

Por cuanto hace a las sucursales da bancos extranjeros establecidos en su tartito- -
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tio, se les prohibid, al igual que en el caso de Nicaragua, la captacion de recursos del
publico.

En el vigjo continents, concretaments en Espafia, mediante una ley publicada en ef
Bolatin Oficial de fecha 23 de fabrero da 1983, fueron expropiados dieciocho bancos
que formaban parte de un consorcio lamado "Rumasa®. _

Cabe sefaler que esta medida a diferencia de las tomadas en Francia, Costa Rica,
El Salvador, asi como en nuestro peis, no es una medida de cardcter general, que
tenga por objeto el poner en manos del Estado el control total de las instituciones
bancarias, ya qus sdlo se ocupa de determinadas instituciones, funcamenténdosa en la
inestabilidad de! propio consorcio y el peligro que representa para la estobilidad
econdmica del pais.

Da igual modo, histéricamente hebtendo, el gobierne portugusds, despuds de la
Revolucidn de 1947, nacionalizé los bances, i industia pesads, los medios de
comunicacién y otras empresas. {18 )

El andlisis de los fendmenos de nacionalizacién citados con anterioridad, nos lleva a
destacar los siguientes aspectos en los que son coincidentes:

1.- A través de la nacicnalizacién el Estado asume bejo su cargo el dessmpefio de
la ectividad bancaria, como una facuitad exclusiva consignada en su legislacidn
positva.

2.- B Estado, mediants Ia nadonalizacion, busca el adaptar el sistema bancario a
las politicas y précticas por él establecidas como directrices.

3.- Como primer efecto del fendmeno de nacionalizacidn, el Estado adquiere las
acciones y los bienes propledad de las sociedades bancarlas, restingiéndose en el
caso de las primeras, su tenencia y circulacién.

4.- Sa prohibe a los bancos extranjeros la captacién de recursos del publico.

§.- Sa scmets a las instituciones bancarias a un régimen central.

(18)C.F.R. Acosta Romero, Miguel. Legisladén Banf;rln,Méxlco, Edt.Pomia,S.A., 1686 1a.Ed.Pl1a 13



6.- Se esgrime como principal proposito en la exposicidn de motivos, la busqueda
del bien comtin

C) EVOLUCION JURIDICA DE LA SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO EN EL
DERECHO MEXICANO

Ante el advenimiento de la lucha ermade en ef affio de 1910, se vieron afectados los
diversos émbitos de Ia economie nacional. En este sentido "Los grupos de la poderosa
burguesia bancaria, desde el principio, estarian més que dispuestos a ligar su susrte a
Victoriano Huerta, eportarian enormss sumas de recursos en favor de fa causa
huertista, conspirerian y sabotearian al constitucionalismo.Violarian las Jeyes bancarias
qua las habian dedo vida, emitrian pape! moneda sin disponer de las suficientes
reservas metdlicas”. Esta ditima serin la causa fundamental por la que se decretaria su
incautacion posteriomente. (19)

... Leg instituciones de crédito legadas por &l viejo régimen eran veinticinco bancos
de emision, Fes hipotecarios y siete refaccionarios, que tenian concesién foderal y los
bencos y establecimientos bancarios privados y las sucursales de los bancos
extranjeros sin concesion...

La decisién gestada por Carranza, encuentra diversos antscedentss, siendo el
primero ef acontscido el 24 ds septiembre de 1913, en el Saldn de Cabildos del
Municipic da Hermosillo, Sonora, en donde el Barén de Cuatro Ciénegas, dado el
importante apoyo brindado por la burgussia banceria af régimen huerfista, definiria su
politica en relacién con las instituciones bancesias, al establecer:

*Cambiaremos todo el actual sistema bancario, evitando el monopolio de Ias
empresas pariculares que han absorvido por lergos erios las riquezas da México; y
aboliremos el derecho de emisién de billetes o papel monede, por bancos perticulares,
La emisién de billetes debe ser privilegio exclusive de la Nacién.

Al triunfo de la Revolucién, se establecerd el Banco Unico de Emisidn, el Banco del
(16 Ramirez Merio, Banca y Crisis del Sistema, México, Pueblo Nuevo. 1683, P, 45
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Estado, propugnandose, de ser preciso, por la desaparicion de tada institucién bancaria
que no sea controlada por el Estado”.

A éste siguid la circuler de 6 de diciembra de 1913, en donde se ordenaba a los
bencos ubicados en las zonas conyoladas por el Ejército Constitucionalista, que
deberian abrir sus puertas y brindar servicios el publico en un término de treinta dias, a
lo que no se obsdecid, dada la situacién que privaba en el pais, posteriomente el 29
de diciembre da 1913, se emitid una nueva dircular en la qus se ampliaba &l plazo
hasta el 10. de febrero de 1914, la qus de igual forma no fue cumplida, extinguiendo ta
paciencia de Caranza, quien el 18 de febrero de 1914, dictaria una serie de medidas
contenidas en una tercera circular, en la que se dispondria el control de los bancos; en
virtud de la cual, la Secrstaria de Hacienda tomaria posesién de las sucursales del
Banco de México en Hermosillo y Nogales, de ia Oficina Matriz de! Banco de Sonora en
Hermosillo y de la sucursal de ésta en Nogeles, asi como de las sucursales del Banco
Occidental de México y del Banco Miners de Chihuahua en Hemosillo, lo que
constituye un primer antecedants de la institucion en estudio.

Asi tambign, el 4 de ensro de 1914 se dictarian nuevas medidas tendientss a obligar a
los banqueros a sujeterse a la Ley General de Instituciones de Crédito.

Al triunfo del constiucionalismo en el afio de 1915, “sigulendo una directriz
totalmente legelista, se dictarfan una serie de medidas, todas ellas ya existentes,
tendientas a obiigar a los bancos a colocarse dentro de Jos mandatos de la Ley de
1897, simple y sencillamente se les aplicarian las sanciones qua la propia Ley
expresaba.

En tal virtud, 8l 27 de agosto de 1915, el Primer Jefe acordaria con el Secretario de
Hacienda Rafael Nieto, la formulacidn de un plan para inspeccionar y regularizar ie
situacién de los bancas, proyecto que por lo demds contemplariee la fundacion del
Banco Unico de Emision controlado por el Estado.
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... Para llevar a cabo ia reorganizacion del sistema financiero, Caranza autorizaria
a la Secrataria de Hacienda a crear la Comisidn reguladora e Inspectora. e
Instituciones de Creédito, la cual seria presidida por Rafael Nieto, Secretario de
Hacienda on funciones. El 28 de octubre de 1915, la comisidn reguladota celebraria
una junta extraodinaria con la presencia de todos los directivos y reprasentantes de los
bancos de emisién. En ella, el Sr. Nieto expresaria qus la Comisidn Reguladora e
inspectora habia quedado fundada el dia 26 dsl mismo mes, que de inmediato
procederia a inspecionar 1a situacion de 10s bancos para declarar la caducidad de las
concesiones de aquellos que se hubiesen puesto fuera de las obligaciones de ias leyes
bancarias y qus el gobierno no reconocetia ninguna de las disposiciones ni ia validez
da los arreglos que algunos bancos habian tanido con Victoriano Huerta...

... La Comisidn Reguladora e inspectora comprobaria que la situacién financiera de
la mayoria de los bancos era desastosa. Que las existencias metdlicas eran a todas
luces insuficientes pera hacer frente al rescate ds sus billetes y a la devolucién de los
dapdsitos.

Durente la inspeccidh de todos los bancos de emisidn y determinado ei estado de
sus reservas metdlicas en relacién con ia circulacidn de sus billetes y ef monto de sus
depdsitos a la vista, se llegd a la conclusidn de que sélo nugve bancos se ajustaban a
los términos de la Ley.. El 16 de septiembre de 1916, Camanza expadiria un
ordenamiento sumamente dréstico, 8n el cual abrogaria |as Leyes Bancarias vigentas y
decretaria la incautacién de ta Banca. A més de ello, exigiria que los bancos
cumplieran con el requisito de disponer del cien por ciento de sus emisiones y
depdsitos de reservas metdlicas”. (20)

En orden a lo expuasto en el primer apartado del presente capitule, se citan como

antacedentes de la institucion en estudio, el establecimisnto de 10s siguientss bancos

(20 Hesmejon Siva, Hermil, Las Inslifudones de Crédio, México, Tollas, 1968 1a. Ed. P. 658 68
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por parte del Goblerno:

l.- ... El Banco de México, S.A., creadoe por la Ley del 28 de agosto de 1925...

iL.- ... La Nacional Financiera, constituida por Decreto del 30 de agosto de 1933...

Il.- ... El Banco Nacional dol Comerdio Exterior, surgido por el Ley del 8 de junie de
1937...

IV~ ... El Banco Nacional de Fomento Cooperatve, S. A., de C. V., de abril de
1941.. (21)

Como g4 de todos sabido, &l 1o. de septiembre de 1982, el entonces Presidents de
la Republica Lic. José Ldpez Portilo, emitié un decreto, & través del cual se
nacionalizaron, ds acuerdo a su primer articulo: "todes los bienss propiedad de las
Instituciones de Crédito Privadas, a las que e les hubiera otorgado la concssidn pare
la prestacién de servicios bancarios, en cuanto estos bisnes fuesen necsserios parata
prestacion ds este servicio®,

En el Diario Oficial de la Federadién correspondients al dia 6 de septiembre de
1982, se publicd un Decreto, mediante el cual se dispuso que las Instituciones de
Crédito nacionalizadas, operaran con el cardcter de Instituciones Nacicnales de
Crédit,

Con el objato de que el citado Decreto tuviera cardcter irreversible, se promovieton
una serie de reformas constitucionales, las que fueron dictadas €! dia 16 de noviembre
de 1962 y publicadas en el Diario Oficiel ds la Federacién del dia siguiente: miércoles
17 de septiembre de 1982, en fa intsligencia de que antes ya habian sido aprobadas
por las Legisiaturas de los Estados.

En virtud de éstas, sa reformd ef articule 28 Constitucional, en el sentido de que no
constituiria un monopolio la prestacidn del servicio publico de Banca y Crédito realizado

exclusivamente por el Estado, en los téminos que establsciera la correspondiente Ley-

(21) Solo Sobreyba y Sitva, Ignado. Ob. . P. 54 a 54.
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reglamentaria, asimismo, se modificd el articulo 73 Constitucional, adicienando & las
facuitades dal Congraso la de lagislar en mataria de Serviclos de Bancay Crédito, y fa
adicién al Apartado "B ds! Arficulo 123 Coanstitucional, para que fos trabgjadores
bancarios en sus relaciones laborales sv encusniren en ests supuesto,

En ¢! Diaric Oficlal da Ia Federacidn dal 31 de diciembre del mismo 1982, sa
publicé la Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédits, la cual
establecid, en su articulo 20. qus et servicio publico de banca y crédito, seria prestada
por instifuciones de crédito constituidas como Sociedades Nacionales de Crédito y las
constituidas por e} Estado como Instituciones Nacionalas de Crédito,

Por lo qus toca a fa institicidn en comento, dsta fue reglamentada an los articulos 7
&l 38.

El 14 de enaro de 1985, ss publicd en ef Dierio Oficial ds la Federacidn, fa Ley
Regiamentaria del Servicio Piblico de Bance y Crédite, en virtud de ésta, fue derogeda
la también Ley Reglamentaria del Servido Publico de Banca y Crédito de 1992; de
peusrdo al segundo de sus articulos, 1a funcién bancaria seria prestada concreta y
axclusivementa por personas mareles de deracho publico, denominadas instituciones
de Crédito, constituidas con el carédctar de Sociedades Nacionales de Crédite y éstas
serian:

|- Instituciones de Banca Mdltiple, y

il.- Instituciones de Banca de Desarrolfo,

En este ordenamisnto encontramos en sus articulos 2 a 84, una reglamentacién
mas amplia de Ia institucién en estudio.

Finalmente, an el Diario Oficial de la Federacidn del 18 de julio de 1890, se publicd
la actual Ley de instituciones da Crédito, ia que de acuerdo a su articulo Segundo
Transitorio, abrogé la Ley Reglamentaria del Servigie Publico de Bance y Crédito de
1985, refiriéndose en forma concrsta & la institucion en astudio en sus articulos 30 a45
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entre olros, alos que nos referimos con mayer amplitud mas adslante.

De cardcter obligado resulta el diferenciar 10s sucesos acontecides en nuestro pais
en 191§y 1982, pues aiin cuando ambos se tradujeron en un contral totat por parte del
Estado ds la actividad bancaria, son distintos en ctianto a sus antecedentss, forma de
ejecutarse y, aun mds, en las consecuenclas que generaron el acontecer.

En este orden de ideas, pedemos indicar que la decisién gesteda por Carranze,
twvo come marco histdrico el desarrollo de la lucha armada de 1910, y se fundd
principaimente en el apoyo brindado por los bancos & la causa huertista, segun se ha
expuesto.

Por su parte, la nacionalizacidn flevade & cabo en el afic de 1962, uvo como marco
historico el acontscer de la crisis acondmica que azotaba a nuastra nacién, y acorde a
su exposicién de motivos, se realizé con el afdn de haceile fente, buscande una
distribucidn més equitativa de la riqueza y, por ends, el bien comun,

Si estudiamos con dstenimiento el fendmeno acontecido en 1916, podemos afirmer
que éste de ningtin moedo pugde ser considerado como una nacionalizacidn; pues a las
instituciones bancerias existentes, unicamente se [es aplicaron ias leyes que les habian
dado vida; conforme @& los requerimientos por ellas implantados, hebléndossles
ravocado la concesidn.

Cuestidn distinta a lo ocurrido en el afo de 1982, en donde conforme a la letra del
Decrato de Nacionalizacidn, pasaron bajo el dominio del Estado todos los bienes
propledad de las instituciones de crédito en cuanto fueran necesarios para la prestacion
del servicio bancario.

La llamada incautacidn bancaria permitié al constitucionelismo e! fijar fas beses
sobre las que se dasamollaria el sistema bencerio mexicano; la nacionalizacién
bancaria de 1982, permitié al Estado prestar el setvicio de banca y crédito con una
serie de consacuencias que alentaron el proceso de reprivatizacidn bancaria, conlo - -
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que, de acusrdo a la opinidn de los especialistas, se echaron hacia atrés Jas manecillas
del relo}.
Lo narrado en las lineas que anteceden, nos obliga a concluir que es inacertado el

establecer analogia elguna entra ambos fendmanos.
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NIl ASPECTOS GENERALES DE LA SOCIEDAD ANONIMA

A) FORMAS DE CONSTITUCION

Acorde a nuastra legislacion, sxisten dos formas de constitucién de ia sociedad en
estudio, asaber:
| Qcineria o Simulténea

En la doctrine también se le conoce como privada, siendo la mas utilizada en la
préctica comdin; al respecto, ios Masstros Pompeyo Claraty Marti, ia definen diciendo:

"Es una constitucidn entre fundadores que se aplican a ellos mismos el capital
social y las actiones, segun la propercidn que les conviens, se formaliza en un
documento natarial*, (22)

De acusrdo al Articulo 89 de la Ley General de Sociedades Mercantles, pare
proceder a constituir una sociedad andnima, se fequiere:

“i.- Que haya dos socios como mihimo, y que cada uno de ellos suscriba una accién
cuando menos.

Il.- Que el capital social no sea menor de cincuenta millones de pesos y que ests
integramente suscrito.

1Il.- Que se exhiba en dinero en efectivo cuando menos el veints por ciento de cada
accién pagadera en numerasio; y

IV.- Qua se exhiba integramente el valor de cada accion que haya de pagarse en
todo o en parts, en blenes distintos de! numerario®.

Ademaés de los requisitos generales que segun vimos debe contener toda escritura
constitutiva, la de la socledad en sstudio debe contener:

i.- La parte exhiblda del capital social;

I1.- El néimera, valor nominal y naturaleza de las acciones an que se divide el capital

socig), salvo lo dispuesto en sl segundo pérrafo de la Fraccidn IV del Articulo 125;

(22 Fompeyo,Clarel y Martl 0b. at. P. GO
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lil.- La forma y tdrminos en que deba pagarse ta parte insoluta de las acciones;

V.- La participacidn en las utifdades concedida a los fundadores;

V.- El nombramiento de uno o varios comisarios;

Vi.- Las facultades de la Asamblea Genetal Y las condicionsgs para la validez de sus
deliberaciones, asi como pera €l ejercicio def derecho de voto, en cuanto las
disposiciones legales puaden ser modificadas por la voluntad de los socios... (23)

Una vez que los dos socios han obtenido por parte de la Sectetaria de Relaclones
Exteriores, el permiso correspondiente y creen safistacer los requisitos antes
enumerados, comparacen ante un Notario Pdblico, en cumplimiento a 1o estatuido por
al Articulo 50. de la Ley de la materia, y suscriben el acta consttutiva

En este caso los fundadores redactardn y depositardn en el Registro Puiblico de
Comerdo, un programa gque debsrd contener el proyecto de los estatutos, con los
requisites del Articuto 60., excepcidn hecha de los estoblecidos por las fraccionas |y
Vi, primer pérrefo. Segun Vivante, éste serd un contato prefiminar unilaterel,
condicionado a la futira consbtucion de la sociedad y dirigido en favor de la misme; en
éste se inviterd el publico a suscibir las accones de la sociedad por fundarse; cada
compromiso de suscripdidn se recogera por duplicado.

Respecto & las suscripciones los Maestros Pompeyo Claret y Marti, sefialan qus
"habrén de ser completas, leales y sinceras, firmas o irrevocablas’. (24)

*... Cade suscripcidn se recogeré por duplicado en ejemplares del programa, ¥
contendré:

1.- El nombre, nacionalidad y domicilio dal suscriptor;

Il.- E1 nimero expresado con letras de las accionas suscritag, su haturaleza y valor;

lll.- La forma y términos en que el susctiptor se obliga a pager [a primera axhipicién;

(23) CF.R. Corvenles Ahumedae, HudL 0b. Cit. P. 85y 86
(24) Pompayo, Clarety Merll, Ob. C2. P. 64
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V. Cuando las acciones hayan de pagarse con bienes distintos del numerario, la
daterminadifn de éstos;

V.- La forma de hacer la convocatoria para la esamblea general constitutiva y las
reglas conforme & fas cuales deberd celebrarse;

Vi.- La fecha de la suscripcidn; ¥

Vil.- tadeciaracién de que el suscriptor conocse y acepta (os estatutos.

Los fundadores conservardn en su poder un ejempler da fa suscripcidn y entregardn
el duplicado af suscriptor...

Los cuscriptores depositarén en la institucidn da crédito designade para el efecto
por los fundadores, ias cantidades qus sa hubiesen obligado a exhibir en numerario, de
acterdo con la fraccién (il del Articulo anterior; para que sean recogides por los
reprasentantes de Ja sociedad, una vez constituida...* (25)

*... Pueden aportarse & (n Sociedad lodes aqualies cosas o faeultades fuctiferas
cuyo ejetcicio 59 asigna a la sociedad y que son susceptibles de figurar en e! balance.”
{26)

*... Todas fas acciones deberdn queder suscritas dentro del término de un afo,
contado desde [a facha del programe, & no ser qus en éste se fije un plazo menor...

Si vencido el plazo convencional o el fagal que menciona e} articuio anterior, el
capital no fuese integramente suscrito, o por cueaiquier otro moivo no ce tlegare a
constitiit la sociedad, los sustriptores quedardn desligades y podrén retitar les
cantidades que hubieren depositado...

... Sugcrito el capital soclal y hechas las exhibiciones {egales, los fundadores,
dentro da un plazo de gquince dias, publicarén la convocatoria pera la reunidn de fa
asamblea general constituliva, en fa forma prescrita en el programa... La Asamblea
Qeneral consitutiva se oclparé:

(25} Macedo Hemandez, José Hodor. Ley Gonoral de Sodedades Mercanliles. Anoteday Comenlada.
Cérdenas Eddor y Distribuldor, Méxdco, 1077. 1a.Ed. P. 83885
(26) Pompeyo, Claret y Marll, Ob, G P, 74
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1.- De comprobar la primera exhibicidn pravenida en los estatutos;

il.- Do examinar y, en su caso, aprobar el avaiio de los bienes distintos del
numerario qus uno o més socios se hubiesen obligado & aporter. Los suscriptores no
tendrén derecho & voto an relacidn a sus respectivas aportaciones en especie.

ll.- De daliberar acerca de la participacion que los fundadores se hubiesen
reservado en las utlidades;

IV.- De hacer sl nombramiento de los edministradores y ¢comisarios que hayen de
funcionar durante el plazo sefielado por los estatutos, con [a designacidn de quienes de
los primeros han de user la firma sociel...

Aprobada por la Asamblea General la constitucién de la sociedad, se procederd a la
protocolizacién y registro del acta de la juntz y de los estatutos...

El acta protocolizada de la asamblea general constitutiva, deberé ser registrada en
&l Registro Publico de Comercio de la localidad. (27)

B) ESTATUTOS

... Los Estatutos son ia ordenacién constitucional de la sociadad, como dice Ferrera
ol conjunto de normas que regulan de un modo abstracto y pera el futuro, la estructura
y funcionamiento de la socisdad... Los estatutos regulan ia vida de ta sociedad y asus
normas han de atenerse los accionistas, ios administredores y los terceros que fratan
con la sociedad... Existe lalibertad para establecer en los estatutos los pactos que Ios
sacios estimen convenientss...

Los estatutos de las sociedadss andnimas son modificables y estas modificaciones
son pracisas para adoptar la entided y su funcionamiento a las diversas circunstancias
y tempos... Las modificaciones de los estalitos se hacen en las Juntas Generales
Extraordinerias, llamadas asambleas modificatvas de los estatutos.., El supremo
poder para modificar los estatutos se halla confiado por la Ley exclusivaments a la
Junta Generel y no puede delegerse a los administradores...

(2N G.F.A. Mamdo Hetndndez, José Hédor, Ob, C"ép' 87 & 60.



Los estatutns contisnen cldusulas principales y secundanias... Las primaras son las
que pare modificarse requisten la unanimidad de todos los socios Y, Jas segundas son
aquellas que pueden modificarse por la mayoria a esta efecto prevista.

Cldusulas principales.- Pueden considerarse como tales: 1o. Ef principio de igualdad
de derechos de los accionistas; 20. E! objeto de {a sociedad; 3o. El derecho pera &l
accionista de no ser desposeido de su parte social sin sU canssntmiento; 40, La
limitacidn a la suma primitivamente convenida del desemboiso de su accidn; 50. El
derechs de la sociedad de no dejarse ebsorver por fusidn en ora emprasa...

Cléusulas Secundarias.- Lo son por exdusion todss equellas que no deban
considerarse como asenciales,  Por ejemplo, las que fijan & numero de
administadores y la duracidn de sus funciones; fa época de reunidén de la Asamblea
General Crdinaria, las fechas de distribucidn da dividendas y en general, todas las
déusulas concernientes a la adminisracion de la sociedad...

Ademés da los estatutos vy para sjecucién de los mismos, las grandes empresas
redactan a veces Feglamentos Especiales, que ordinariamente son obra del Consejo
de Administracidn,

Estos reglamantos son de régimen Interior de fa sociedad, generalments no se
publican en forme lsgal, es decir no se inscriben en el registro mercantt y por
consiguionts, no tienen eutoridad para con (o tarceros...

La Ley de Insttuciones de Crédito en su articulo Noveno, parte final, obliga a las
Instituciones de Banca Muilltiple, entes Sociedades Nacionales de Crédito, ahora
Sacisdades Andnimas, @ someter a e autorizacidn de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, cualquier modificacidn a su escritura constiutiva y estatutos.

C) OBJETO SOCIAL

.. No hay que confundir el objeto con la finalidad. E fin de ia Saciedad Andnima es

el Lucro Finis Mercantorum Lucrus Est. El objeto es el medio ampleado para la conse--
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cusion del lucro por parte de la sociedad, es decir, ia rama comerciel a que se dedica...
El objeto da la sociedad no puede ser contrasio a la Ley, a la moral ni a las buenas
costumbres. En el caso de que la sociedad pretenda prestar el servicio de Banca y
Crédim, éste serd pracisaments su objeto, conforme & lo ordenado por la Ley General
de Instituciones de Crédito.

D) DURACION

Les Seciedades Andnimas deben de establecer en sus estatutos el tempo por el
cual se constituyen, pero pueden establecer qus se constituyen por tiempo indefinido.

Ei articulo Noveno de la Ley de Instituciones de Crédito, antes citado, obliga a las
sociedadss andnimas que pretenden realizer la prestecion del sarvicio publico de
banca y crédito, a establecer en sus astatutos una duracién indefinide.
EyDOMICILIC

Las Socigdades Andnimas tienen un domicilio propio independiente dsl de sus
50CiDS.

El domicilio de la sociedad es aquél que se fija en los estatitos y, en caso de no
haberss fijado, lo seré como para todo comerciants, ef lugar donde tenga el centro de
sus operaciones comerciales... Siempre que se hable juridicamente de domicilio de
sociedades, se entiende una demarcacién municipal, no una detaminada finca urbana.
(28)

Las leyes exigen como requisito necesaric que los estatutes determinen e domicllio
de la sociedad sin definirlo, este concepto resuita de! articulo 33 del Cddigo Civil del
Distito Federal, que indica que se considera como domicilio et lugar en donde la
sociedad anénima tiene su administracién... Una socladad anénima solarments puede
tenet un domicitio, si se toma solamenta en conslderacién su domicilio estético (fijado
en {os estatitos), pasando por elto los domicilios funcionales previstos an los articutoss«

(28) C.F.R. Pompeyo, Clarel y Maill. Ob. Cil, P. 91 & 5105
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33 Segundo pénrafo y 34 del Cddigo Civil de! Distrito Fedarel... (29)

Conforme a lo ordenado por el articulo Octavo en su fraccldn Tercera de la Loy de
instituciones de Crédito, si la sociedad pratande prastar sl servicio publico de banca y
crédito, habra de establecar su domicilio en et territorio nacional.

2. Sucursales

Al respecto, los maestros J. Coderech Nisila y R. Gay de Montalla opinan:

"La Sociedad Andnima como persona juridica debe taner su domicilio legal al iguel
qua las personas fisicas ... El domicilio sotial que debe consignarse en la escritura 85
slegido por los socios... La compariia, no obstante, puede taslader su domicilio
siempre que {o permitan sus cléusules estatutarias... Pero sl bien el domicilic social es
unico como e personalidad juridica que lo determina, ello no es obstéculo para que la
sociedad &steblezea sucurselas o agencias auténomas, en cuyos respactivos
domicilios deberd ser demandada o requerida®. (30)

F)DENOMINACION

Al respecto, el articulo 88 de Ja Ley Qeneral de Sociedades Mercantifes indica;

*La dencminacidn so formard libremente, paro seard distinta de la de cuelquier otra
sociadad y &l emplearse ird slempre seguida de las palabras: *Sociedad Andnima® o de
su abreviatura: "S.A.".

*La expresién andnima viene del Deracho Francés y la primera ley que la usé fue ia
Ordenance de Commerce de Luis Xiv, aunque la aplicaba a la asociacidn en
participacidn, en su significado actugl, la expresidn es gramatcalmente impropia, pues
andnima significa sin nombre (de a privativa y némina) y ia sociedad evidentements no
carece de nombre. El anonimato se reflere a los socios, cuya identidad podria
desconocerse, principalmente en el caso de las acclones al portador. Significa ademés
que [a socledad es de tipo capitalista,ya que l0s nombres de los soclos no deben figurar

(29 G.F.A. Frisch Phifipp, Waller. Ob. al. P. 183 o 185
(30 C.F.R. Coderech Niefla. J. y Gay do Montelie, 1. Ob. of. P. 118 y 120.
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en &l nombre social. (31)

.. La libertad que consagra el precepto en ia iibertad de la formacidn de la
denominacién sociel, estd limitada a que la misma no coincida con elguna ya useda por
sociadad previamente establacida. En la préctica el control es realizado por la
Secretaria de Relacionas Extariores. (32)

... Comprandemos bgjo el nombre de denominacidén de la sodedad andnima, su
nembre en calided de sujeto juridico... E! derecho mexicano (articulo 88 L.G.5.M.) no
requiere que la denominacidn de la sociedad andrima sefiale el objeto vy se limita o
supuasto de que no aparezca enta denominacidn el nombre de una perscna... A pesar
de la falta de una disposicidn legal exprasa referida a la institucidn de ia socisdad
andnima, en el caso de la omisién ds [a expraseda *Sociedad Andnima® o "S.A.", cabe
sostener por aplicacién aneldgica del erticuio 58, que tal omisién sujetard a todos los
socios a la responsebilidad ilimitada por las deudas socialas que resulten del erticulo
25... La denominacidn... Es un elemanto obligatorio de los estatutos. Modificacién. En
denominacidn, significa modificacién en los estatutos...

@) ORGANOS SOCIALES
1 Asamblen

... 81 por 6rgano entendemos, aqualla institucién que forma la voluntad dat ente, la
asmblea de accionistas en una sociedad de capitales, es un drgano. Es el drganc
daliberante de |a sociedad, asi como el Consejo de Administacién, &l cual se conlia ia
efecucidn do los negocios en curso, es el drganc de represantacion y los comisarios el
drganc de vigilancia.

El control de una sociedad se encuentra en las manos de sus miembroes, y por esta
rezdn, ja asamblea de socios se presenta en fa sodeded como el cuerpo supremo de
ésta... De la asamblea general se desprende la marcha de la empresa...

(31) Gervantes Ahumade, Redl, Ob. Cil. P, 878 08
(32 G.F.A. Macedo Heméndez, José Héd or. Ob. Cit. P. 77
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La asamblea es un drgano de cardcter colegiado que achia de acuerdo con el
princlplo mayoritario. No seria admisible que una minoria pudiese paralizar la vide de
la sociedad.

Las reglas pera el funcionamiento vélido de los drganos colegiados y de la
fomacion de la voluntad colegiel, con los siguientss: a) La convacacidn de todos los
miembros que forman parte del colegio mismo, por quien tisne faculted para hacerlo
(generaimente as el presidents); en la forma y términos prescritos, indicando el punto e
disculir... b) La presencia det nimero de miembros necesarios pera que la feunidn sea
vélida; c©) La aprobacién del punto sometido a discusién por la mayoria de ios
presentes, esta mayoria se constituys por el nidmero inmediato supertor & la mitad de
log mismaos...
2\la Convogatoria

La convocatolia es un elemento esencial para la existoncia de la asamblea, salvo
en el caso de asamblea totalitaria... Deobe mencionerse en primer fugar como facultado
pera hacer la convocatoria al administrador dnico o el consejo de administracidn de una
sociedad... El consejo de administracién deberd omer su resclucidn por mayoria de los
administradores prasentas en la sesidn dei consejo... Si por muerte ¢ dimisién de los
miembros del consejo, éste no pusde sasionar con el minimo requerido, los
administradares restantss pusden y tienen el poder para convocr...

... Ademds de los edministradores, el drgano de vigilancia de la sociedad, es decir,
los comisarios, pueden convocar pera la calebracidn de asambleas generales, si loe
administradores no lo hiclesen, y en cuaiquier otro caso que se juzgus conveniente...

Con respecto a los actionistas, éstos no podrén hacer la convocatoria y reunirse de
muto propio; solamente tienen el derecho de pedir que se haga la convocatoria. Este
derecho lo ejercitan ante el mismo Consejo de Administracidn, los comisarios o el juez

compstente...
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Los accionistas gue represanten paf lo menos el treinta y ras por diento dal capital
soclel, pedrén padir por asctite en cualquier tiempo al Administador o al Conssjo ds
Administracidn o & los Comisarios, que se convoque a Asamblea Generel de
Accionistas, pare ratar los asuntos que indiquen en su paticidn,

Si el Administrador o e Conssjo de Administracidn ¢ los Comisarios en su caso, s@
tehusaren a hacet la convocateria, o no e hitisran dentro del trmino de quince dias
contados a partir de la fechia en que hayan recibido fa soficitud, la convocatoria podré
ser hocha por 1a autoridad judicial det domicitio de la saciedad... (Art. 184 L.S.M.)

La peficién a que se refiaren los dos pérrafos antetiores, podrd hacerse per un solo
accionista, cuando no 5o haya calebrade asamblea alguna durants dos sjeroicios
sodales consecutivos o cuando en las asembleas no se hayan disculide, aprobado o
modiicado e balance, quas dabe ser presenmdo por los administadores a
cansideracidn de fos accionistas, 6 no se haya nombrade edministrador o consejo de
administracién y a ios comisarios para qua §stos dentre de tres digs, manifiestsn io que
crean convenisnts v, an su caso ofrezcan pruebas pasa justficar su ebstencidn.
Aendides las pruebas si las hubiers, el Jusz deberé citar para una sudiencia en la que
las partos... aleguen 1o que a su derecho convenga. Celebrada la eudiencla, et Juez
dentro de los cinco dias siguisntes deberd resolver si hay o no luger a convecar a los
acclonistas a una asamblea general...

Disuslta fa sociedad y puesta en liquidacién, quienes debstén hacer la convocatoria
son los liquidadores...

Se han seguido normalmente dos sistemas para hacer la convacatoria: et Sistema
individual y 8l Sistema Colective. E! primero sg refiera al caso en gue los accionistas
sean convocados a la asamblea mediante notficacién personal. El segunde consiste
&en la convocatria por medio de publicacidn en el periddico ofidal da la entidad en que

s encuentra el damicilio de la sociedad y en uno de los petiddicos de mayor ciscula- -
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cién de dicho domicilio.., E! diay tacha para |a celebracién pusden fijarse de antemans
en los estatutos... La convocatoria para |las asambleas debsrd publicarse, segin el
articulo 186 de la Ley Qeneral de Socledades Mercantiles, con la anticipacién que fijan
los estatrtos o, en su defacto, quincs dias antes de |a fecha sefalada pera Ie reunidn...

La convocatoria debe sefalar el lugar de reunidn de fos acclonistas... Puede ser en
an el domicilio social 0 en cualquier otto domicilio.
3).Orden del Dia

En la convocatoria deberd hacerse mendidn a la orden del dia, Por orden dei dia
se entiende la lista de materias que deberén tratarse en la Asamblea... La orden del
dia debaré ser clara y pracisa... Su redeccién corresponde a quien astd encargado de
convocar, que en fa mayoria de los tasos 8s 6 administador o el Presidente del
Consejo de Administracidn. Una vez que ss apruebe en su casc en la reunidn de!
Conseje, El comiserio pueds pedir que se inserte en el orden del dia Jos puntos que
creapertinentss. ..

En el pariodo de liquidacién es e} liguidador quien debe convocar & la asamblea y
de incluir en la corvocatoria la otden del dia. El liguidador toma el fugar del
administrador o e} Consejo de Administracidn y en ésta hipdtesis, las razones que se
educen para sostener la facultnd de la asamblea para revocer el nombramiento de
administrador, son aplicablies por lo que respecta al liquidador...

4} Daracho da Informacién

Una vez que la convocatoria se publica, los accionistas pusden acudir &l domicliio
social para Informarse de la situacién en que se encuentre la socledad. El informe lo
pueden obtener a través del examen de libros y documentos relacionedos con i misma
sociadad, 05 accionistas s6!0 tienen derecho para revisar los libros y documentos, pero

no pueden pedir que se les explda copia de ellos...
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ssitn d :

.. Tratdndase de mcciones nominativas, no serd nacesario hacer e} depdsito de
ellas, basterd que los accionistas se encusntten registrados en el libro respective de la
sociedad, para que pueda concurrir a la asamblea sin mayores requisitos...

Diversa 6s la situacién cuando las acciones son al portedor... Gensralmente en los
estatutos se establece la obligacidn de los accionistas de hacer el depdsito de sus
acciongs pera asistr ala asamblea.

El depdsito cansiste en fa entrega de los tituics, ya sea en el domicilio sociel de la
persona morel o bien en una instiucién bancaria, que en los estatutos o en la
convocatoria §8 determina contra la entrega de fas acciones, los socios racibsn una
constancia que las sirve como contrasefia para poder participer en la asamblea.

. . iy Ous

Se denomina lista de asistencia a la hoja por separado en la que eparecen los
nombres de los accionistas presentss en la asamblea y la cual firnan para hacer
constar su asistencia...

Antes de proceder a declerar legalmente instalada (a asemblea, & Presidants
debara cerclorarse 6i los aeccionistas que asisten reprassntan el numsro de acciones
suficientss para formar el qudrum... Por quérum debemos entendar el nimero de
acciones represgntadas en una asamblea y que constituye una parte det capital social
no fnferior al sefialade por la Ley o 10s estatutos, para gue la asambiea pueda delibsres
vélidamente...

En las asamblsas ordinarias basterd que estd represantada ia mitad da! capital
social para que la asamblea se considers véildaments reunida; en cambio, cuando se
tate de celebrar una asamblea extraordinaria, el minimo de acciones que deberdn
estar representadas aumenta a las tres cuantas partos def capital social... Los estatutos
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pueden exigir la presencia de un numero mayor de accionistas que el que laley
prescriba... (33).
7) Direccidn. Asanblea

Las asambleas serén presididas por el Administador o el Conssjo de
Administracién, salvo disposicidn en contrario de los estatutos (Art. 193). Los cuales
suelen conferir los cargos de Presidente y Sacretario de las asambleas a quisnes lo
son del Consejo de Administracién... Sifalia a la reunién tapersona a quien por [ey o
por los estatutos cotrespende a presidencia, (os accionistas cancurrents s nombrarén la
persona que ss haré carge de ella.

8) Deracho de vatn.

La regla de que cada accién confiere derechs a un voto, no suffe més excepcion
que la que resulta de las accionas do voto limitado... El derecho de voto no puade
ejercarse por el accionista que tenga un interds contrario a la sociedad en un asunto
dsterminado... La sancién &l acclonista gue vote cuando tiena un interés contrerio a la
sociedad, 8s la indemnizacién de daflos y perjuicios si su vote ha determinado ia
mayoria que aprobé la decision...  Los acclonistas que rednan el treinta y tres por
cianto de las acclones concumrentes a la asamblea, puaden obtener que se apiacs por
tros dias la votacién de los asuntos, respecto de los cueles no sa consideran
suficientemente bien informados... (34)

“Los estatutos, la asamblea o su presidente, pueden detsminar la forma de votacion
por lo que se refiere a la representacién del accionista en la Asamblea, el articulo 192
de e Ley General de Socladades Mercantiles la parmite, disponiendoe que ia forma de
peder sa determine segun las disposiciones estatuterias y, a faita de estipulacién, debs
tener la forme sscrita. No podrén ser mandaterios los administradores, ni los
comisarios de la sociedad... Pudiendo ser inclusive a través da carta poder sin ulterior

(33) GF.A. Vﬂzquez del Mercado, Ocsar, Asambleas, Fusion y Liguldadon de las Sodedades
Mor es, Méxioo, Edit. Pomia. P, 10a81.

(34) CF. H Manﬂle Mouna1 Roberio 1. Ob. CI. P. 374 y slgs.
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requisito. (35)

... Si existe una pluraiidad de accionistas con relacidh & la misma accidn, ellos
deben votar a través de su reprasentants comuin pare que el voto velga. (Articulo 122
da la Ley General de Sociedades Msrcantles). (36)

Conforme a lo ordenado por el Articulo 199 de la Ley General de Socisedades
Marcantiles, ratdndoss de una asamblea ordinania, las resoluciones sélo seran véiidas
cuando se tomen por meyoria de los votos presentes, lo que se traduce en una
mayaoria simple del cincusnta por ciento mds uno,

For lo que respecta a las asambleas axtraordinarias, el Articulo 190 de la Ley citada
ordsna que las resclucionss sean tomadas por el voto de las acclones que representen
la mitad del capitel social.

9) Acta de Asamblea

Conciuida la reunién, debe levanterse en el fibro que al efecto ha de jlevar la
socisdad, conforme al Articulo 33 del Cédigo de Comercio; un acta que seré firmada
por el Presidente y el Secretario de {a Asemblea (Articulo 194 de la Ley General de
Sociedades Mercanties) como epéndice a dicha acta, se conserverén los documentos
relaivos & la Asamblea: Convocatolies pubicadas en los periddicos, listas de
asistancia, etc.

Las actas de asambleas extaordinarias se protocolizetén e instribirén en el
Registio de Comerdio, también ee protocolizarén las actas de esambleas ordinerias si
no fuere posible asentarias en el libro ragpsctivo..,

Los acusrdos de las asambleas de accionistas son negocios juridicos, mediante los
cuales se menifiesta la voluntad sodlel, en consacutencia, son vincutatorios para todos

los accionistas, adn pera los ausentes y disidentes. (Articulo 200).

}35) Watler frisch, Philipp. Ob. CiL P. 265y 266
36) Vazquez del Mercedo, Oscar, Ob. CHLP. 83
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10) Asambisa General Canstitutiva

... La Asamblea Genargl Constitutiva (e regulan los articulos 99 a 102, sélo tens
luger en los casos de constitucidn sucasive (37}

Conforme & lo ordenado por el Articulo 99 de fa Ley General de Sociedades
Mercantles, en los casos en que la sociedad haya de constituirse a ravés del méwde
de constitucidn sucssiva; una vez que se suscriba el capital social ¥ se hagan las
exhibiciones fegales, los fundadores, dentro de un plazo de quincs dias, publicarén la
convocaloria para la reunidn de la osamblea gensral en le forme pravista en el
programa. Esta se ocupard:

... k- De comprobar {a existancia de la primera exhibicidn prevenida en el proyecto
de estatutos.

.- Do examinar y, en sU ocaso, aprober ol avalio de los hienes distintos dal
numergasio que uno 0 Mas soclos se hubiesen obigado a aportar. Los suscriptores no
tendrédn datecho a voto en relacidn a sus raspectivas aportaciones en espadie,

1l. De deliberar acerca de la participacién que los fundadores e hubiesen
raservado en las utilidades;

V. De hacer el nombramiento de los administradores y comisarios que hayen de
tuncionar durents el plazo sefialado por fos estatutos, con la designacién de quiénes de
fos primeros han de usar la firma social... (Articulo 100},

.. Aprobada por {a Asamblea Genetal, fa consttucidn de ia sociedad, se procederd
a la protocolizacién y tegista del acta da la junta y de los estatutos... (Articulo 101)
13) Asamblaa Ordinarla

Lalay de la materia define a éstas en su Articulo 180, por exclusidn, diciendo:

"Son Asambleas Ordinarias las qus se rednen pera trataf de cualquisr asunto que

no sea de los enumerados an ei Articulo 182°.

{37 C.F.A. Menlila Moline, Roberfo L. Ob. ct. P. 375
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£n este sentido ef Articuio 182 menciona ios asuntos que padran ser tratados en
las esambleas ordinarias.

Laley exige qus los accionistas se retinan en asamblea ordinaria por lo menos ung
vez al aio dentro de los cualro meses que sigan a la clausura del ejercicie sociel. Sin
embargo, {a mayoria de los autofes coinciden &l afirmar que en los estatutos podrd
fijarse un periodo menor de rsunidn del que la Ley sefiala,

Enlaasamblea se tratarédn los asuntes siguientes:

1,- Discutir, aprober o modificar el informe de los administaderes a que se rafiers el
enunciado general del Articulo 172, tomando en cuenta el informe de los comisarios y
tomar las medidas qus juzgue oportunas.

El informe exigido deberd inciuir por o menos:

a) Uninforme de los administraderes sobre {a marcha de la sociedad en el gjorcicio,
asi como sobre las politicas seguidas por los adminisadores y, en su caso, sobre ios
principales proyactos existantas.

b) Un informe en que se declaren y expliquen las principeles politicas y ciiterios
contables y de informacidn, seguidos en la praparacién de lainformacién financiera.

c} Un estado que musstrs la situacién financiera de la sociedad & |a fecha de cierrs
del ejercicio.

d} Un estado que musstre, debidamsnte explicados y clasificados, los rasultadoes de
la sociedad durants sl sjercicio.

@) Un estado que muestra los cambios en fa situacidn financiera durante el ejercicio

f) Un estado qus muestre los cambios en las pertidas que intsgren 8| patimonio
social, acaecidos duranta el gjerciclo.

g} Las notas que sean nacesarias para completer o aclarar la informacién que
suministren los estados antsriores.

A esta informacdion se agregaré un informe que rendirén los comisarios respecto de
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1a veracided, suficiencia y razonabilidad de la informacién presentada por el Consajo de
Administracién, que debard incluir por lo menos:

a) La opinién del Comiserio sobre si las politicas y criterios contables y de
informacién seguidos por la socledad sen adecuados y suficientes, tomando en
conslderacién las circunstancias particulares de la sociedad.

b) La opinidn del Comiserio sobre si esas politicas y criterios han sido aplicados
conscientements en la informacién presentada por los administradores.

¢) La opinidn del comisario sobre s, como consecusncia de lo anterior, la
informacion presentada por los administradores rsfleja en una forma veraz y suficients
la situacién financiera y los resultados de la sociedad.

... La felta de presantacién oportune del dictémen det Comisario serd motvo para la
remocidn de éste, sin perjuicio de Ia responeabitidad que pudiera exigire la asemblea
de accionistas. (Articulo 161y 176 de Ia Ley General de Sociedades Mercantles)

... El balance podrd eprobarse por los accionistas o bien proponer modificaciones,
en dste caso, y siempre que cea posible, en el acto mismo de la discusion el
modificerlo..,.

.. Aprobado &l balence quada establecido el sstado econdmice de la sociedad. Si
del balance resultase que durants el ejercicio social se obtwvieron utiidades, la
asamblsa procedera entonces a fijar la forma ds distribuirlas, si es que previaments no
se 6 en los estatutos.

De ia utilidad neta que sa haya obtanido, deberd necesariamente separerse cuando
menos €] cinco por clento para el fondo de reserva hasta que éste importe ia quinta
parte del capital seclel...

...Junto a la reserva legal es posible disponer de las utlidades para former reservas
destinades a constiluiir y desamoliar el fondo de inversidn de la sociedad, lamados en

aste caso, fondos ds reinvarsion.
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H. En su caso, nombrer &l administrador o consejo de administracidn y a los
comisarios.

En aste sentido, los nombramiantes ds los administradores deberdn inscribirse en 6l
Registro Publico {Art. 153 de Ja Ley Generel de Scciedades Mercantiles) para qus los
terceros conozcan quiénes son las personas designadas por los soclos para ejercer el
cargo de administradores. La instripcidn no tiene el carécter constitutivo, sino
publicitario...

Al igual que los comisarios, normalments esta designacién se hace por el tempo
que dure a! gjercicio social.

. Detarminar fos emolumentos correspondientes a los administedores y
comisarios, cuando no hayan sido fijados en los estaustos.

Creemos que lo enterior es dlaro, por io qus no s8 formula comentario alguno al
respacto.

12) Asamblea Fxiraordinaria

Al igual que las Asambleas Qrdinarias, la Ley de ia materia define a este ipo de
asambleas en su Articulo 182, diciando:

*Son Asambleas Extraordinanias, fas que se retnen pera tratar cualquiera de los
siguientes asuntos:*

|- Préiroga de ia duracidn de la sociedad;

I1.- Disolucidn anticipada de la sociedad.

... El tdmino de duracién de la sociedad s estipula en 1os estatulos, la prérroga de
la duracién de la sociedad entrafta una medificacion a los estatutos. En caso contrario
cuando la asamblea decida la terminacién de la vida de la sociedad antes de que sl
plazo de duracién se cumpla; Ia sociedad deberd disolverse y ponerse en estado de
liquidacidn.

Elacuerdo de disolucién por el qua la sociadad ca pone en liquidacidn, se toma por
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la mayoria de los socios en asamblea legalmente convocade, de conformidad con las
bases establecidas en el convrato social y ee inscribe en el Regisro Publico de
Comercio...

Ili. Aumento ¢ reduccidn del capital social.

Esta decisidn sdlo podré ser tomada por la asamblea, cuantas vecss lo considers
oportuno, a través de una modificacion en fos astatutes, Por lo que tea al aumento de
capital, dste pueds ser real o nominal. Se dice que al aumentys es nominal cuando
varia sdlo el valor de las acciones ¢in qus el patimonic de la sociedad se vea
engrosado sfactvaments, en cambio, &l aumento es real cuando concuerda ¢on un
verdadero aumento del patrimonio sociel.

La misma sityacidn se presenta raspecto a la disminucidn del capital, la cual puede
ser rea! o nominal.

Por lo qua respecta al aumento de capital, éste pueds hacerse principaiments en
las sigulentes formas: a) Por emisidn de nueves accionss; b) Par conversion de las
reservas en capital; ¢) Por aumento del valor de las accionss, d) Por una
revalorizacién del ectivo; e) Por emicidn de acciones privilegiadas.

La disminucidn del capital social generaiments se lleva a cabo por dos razones.
Primera, porque el capital sea excasive pare los fines de la sociedad; o, Segunda, por
que la sociedad sufra pérdides. En embos casos la reduccién se hace disminuyendo
el valor nominal de las acciones o el numero de ellas, o bien por medio de Ia
amortizecidn...

V.- Cambio de objeto de ia sociedad.

La sociedad determina al constituirse, cud! serd el fin & perseguir, la materia de sus
actividades, en el caso de que los estatutos se modifiquen por que cambia el objeto de
la sociedad, los socios que no estuv ieran conformes y votan en contra de tal medida,

tienen deracho de separarse de la sociedad y pedir el reembolso de sus acciones, que
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s& haré en proporcion &l activo social segin el dltimo balance...

V.- Cambio de nacionalidad de la sociedad.

Al igual que las personas fisicas, oda sociedad tiene una nacionalidad; compste a
la asamblea como drgano supremo de ta misma, la facuitad de determiner el cambio de
la misma, mediante una modificacién & los astatutos; al igual qus el cambio de objeto
social, el cambio de nacionalidad, dé derecho a los socios disidentss de separarse do
la sociadad...

Vi.- Transformacidn de la sociedad.

VII. Fusidén con otra sotiedad.

Por fusidn deba entenderse la reunién de dos o mds patrimonios socisles, cuyos
tituleres desaparecen para dar nacimisnto @ uno nusvo, o cuando sobrevive un ttuler.
Las cerateristicas da dstas son:

10. La reunién de patrimonios; 20. Daseparicién de titulares; 30, Los secios de la
sociedad desaparecida forman perte de fa nueva sociedad; @ intervienen como gocios
de la sociadad que subsiste; y 40. Hay entrega de nusvos titulos.

La decisidn pera fusionarse se toma por cada una de Ies sociedades; una vez que
se toma el acuerdo de tusidn, debe inscribirse en ei Registro Publico de Comercio y
publicarse en el periddico oficial del domicilio de las seciedades que vayan a fusionarse

No obstanta gue la transformacién de la socledad es diversa de I fusién, se rige
por las mismas disposiciones. La transformecién de una sociedad consists en la
adopcién de ofra forma juridica, como setia el caso de una sociedad andnima que se
trensformase en cualquiera de las otras sociedades que la igy raconace..,

Vill. Emisidn de Actionas Prvilegiadas.

IX. Amortizacidn por la Sociedad de sus propias Acciones y Emisidn de Accionas de
Gocs.

X.- Emisidn de benos,
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... Sobre el particuter, nos referiremos en apartados postsriores al ocuparncs del
capital de las sociedades.

XI.- Cualquier otra Modificacidn al Contrato Social,

XII. Los deméds asuntos para los que la Ley o el Contrato Social exijan un quérum
especial.

De lo antes expuesto, podemos concluir que Asamblea Extaordinaria es aquélla
que sg reune con el objeto de modificar los estatutos sociales; sisndo importante
apuntar que este tipo de modificacionss contractuales en ningun caso podrdn afectar
los derachos del accionista, derivados de su calidad de socio, que son: El derecho a
las utlidades; el derecho de igualdad da trato y el derecho de voto. Asi mismo, aste
tipo de modificaciones no podrén contravenir las normas {sgales que rigen la metaria,
por ger de orden piblico v, a consecuencia, de carécter imperativo; con esto se raten
de proteger los intereses de los accionistas minoritarios.

Por cuanto hace a su época de celebracidn, el propio Articulo 182, sefiala que
podrén reunirse en cualquier tiempo.

13) Asamblers Mixtas

*Al lado ds las Asambleas Ordinarias y Extracrdinarias, nos encontramas ofro tipo
de asambleas, a las que se ha denominado mixtas. Muchas veces en virud de les
cireunstancias que prevalecen en la sociedad y con el sdlo objeto de simpiificar las
dificuitades que pudiesen existir para la celebracion de dos asambleas (ordinaria y
extraordinaria) se convoca a los accionistas a una sola raunidn, en la que se defibera y
resuslvan materias de la compatencia, tanto de las asambleas ordinasias, cuanto de las
asambleas extraordinarias”.

... Bl quérum que debe reunir la asamblea mixta, serd el qudrum necesario para
poder calebrar una asamblea extraordinaria... ES indispensable por lo tanto, cuando se
toma la votacién de cada resolucidn, precisar la mayoria elcanzade... (38)

(38) C.F.A. Vézquez del Mercado, Oscar. Ob. Gt P‘.‘gz ya3yi40aid2



.. Por fo qus se refiere al supuesto pare la celebracidn de las asambleas
especiales, en ef Daracho Mexicano sl Articulo 195 de la Ley Qeneral de Sotiedades
Mercantilas, estableca como unico case, una proporcidn que puede perjudicar los
derechas de una de diversas categorias de eccionistas, ds ia cual resulta como
competencia de tales asambleas, rasoiver sobre la modificacidn de los estatulos, que
pusda afectar negastivamente o dé derechos especiales otorgados a Gtulares de
acciones privilagiadas an el sentido del Articulo 112 de 1o Ley General de Sociedades
Mercantlas y como s& infiere tambidn de! taxto relative &f Articule 195 dsl misme
ordenamisnid, que se tefiers a la mayoria exigida pata las modificacionss dst contrato
constituive. (39)

.. Les reglas eplicables a las asambieas ecpecialas son las eswablecidas para las
asambleas axtraordinarias, excapto por 1o que a i convocatoria se refiere, La
convocatotia debsrd hacarse por et administrador o por el Consejo da Administracién ¢
por los comisarios. (Articulo 183 de la Ley General de Scciedades Mercantiles).. En
cuanto al quérum nacesario para la cslebracidn de a asamblea es el que se requiers
pera las esambisas extraordinarias.. Es doclr deberdn sster reprasentadas por fo
manos las fres cuartas partes del nimero total de la categoria de accionss...

15) Asambien en Segunda Convocateria

... Si la asambles no alcamzara a raunir e} quérum neceserio asteblecido por los
astatuios, o por ia Ley, deberd celebrarse una nueva reunidn,

La convocatoria para la sagunda asamblea debsrd tener jos mismos requisitos que
para la pimera, El otden del dia deberd cer exactaments el misme que e ssteblecia
pera la primera asambiea... Esta ne podra celebrarse en el mismo dia en que se
convoca para la primera, deberd mediar un plazo qua se fija en jos estatutos o enla
Ley...

(36 C.F.R. Frisch Philipp, Walter, Ob. Ct, P. 250 ’
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.. EI qudrum requarido para que Lna segunda asamblea pueda celsbrarse, es
menor qus en asamblea reunida en virtud de primera convocatoria. En la esamblea
ordinaria de segunda convocatoria, los accionistas pueden deliberar cualquiera que
sea @l numero de concumentes, Las asambleas extraordinasias reunidas en segunde
convocatoria, podrén celebrerse si reunsn un quérum que represente por io menos, ia
mitad del capital soclal y las dacisiones se tomardn sismpre por el voto favorable del
nimero de acciones qus representen, también la mitad del capital sociel... (40)

H) ORGANOCS DE ADMINISTRACION

Conforme a lo ordenado por el Articulo 142 de ia Ley General de Sociedades
Mercantiles; la administracién de la sociedad estaré encomendada a uno o verios
mendatarios temporales y revocables, quienes pueden ser socios o personas extrarias
a la sociedad, conocidos coh el nombra de administradores, ios que tienen las
siguientes caracteristicas:

*a) Es un organo, es decir un medic de accidn de la sociedad, en un campo
determinade.

b) Es indispensable y permanents, en tanto qua una sociedad no puede exstir
como sociedad regular sin drgano administrativo®, (41)

1) CONSEJO DE ADMINISTRACION

Cuando los edministradores sean dos o mAs constituirdn &l Conssjo de
Administracién, ests drgano tendré un Presidente que par regla general es el consejero
primeramenta nombrado y a falta de éste el que siga en el orden de designacién.

Pera que el Consejo de Administracién funcione vélidamente, deberén asistir por lo
menos, la mitad de sus miembros y sus resoluciones serdn vélidas cuando seen
tomadas por la mayoria de los presentss. En caso de empate el Prasidents del
Consejo decidiré con voto de calidad.

(40 G.F.R. Vazquez del Mercado,Osaar. Ob. Cil. P, 34 y 64 a 66.
(41) Macedo Herndndez, José Hador, Ob. Ci. P. 132
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En el caso de qus & Consejo de Administracin se integre por tres o mds
mismbros, el contrato social determinerd los derschos que correspondan e la minoria
en ja designacidn, 0 en todo caso, la minoria que reptesenta el velnticinco por ciento
del capital soclal, nombrerd cuando menos un consejero. Este porcentajs serd del diez
por ciento, cuando se trate de sodiedades que tengan suscritas sus ecciones en la
bolsa de valores. (Arts, 144y 145 de la Ley Generel de Sociedadas Mercanties)

Los administadores serdn designades pof los sacies en la forma que determing su
escrituta social, estatutos o reglamentos,

La asamblea general de eccionistas, el Conssjp de Administacion o sl
Administrador, podrédn nombrer a uno o varios Qerentes Generales o Espsdlalss,
cuyos cargos serin revocebles. [EGtos también son conocidos con ol nombre de
Directoras; su funcidn cansiste en el despacho ordinario de fos asuntos de la sociedad
y dehe de ser considerado como un drgano sjeculive. Estos tandrén las facultades qus
expresamante 8 les confieran, gozardn dentro de ta drbita de sus atribuciones de las
més amplias tacullades de representacion y ejecucidn. (Art 146 de la Loy Generel de
Sodledades Mercanties).

Acorde a lo dispussto por el Articulo 147 de la Ley ds materia, los cargos de
Administredor o Consejero y de Gerents, son personales v no podrén desempefiarse
por medio de raprasentantes.

Asi misma, el propio Consejo de Administracién podré nombrar de entre sus
miembros, un delegado para la ejecucidn de actos concsetos. (Articulo 148 de la Ley
Qeneral de Socledades Mercantiles).

Nuestra fegisiacidn concede alos administradotes y a tos Gerentes denta del limite
de sus fespectivas tacultedes, la posibilidad de conferir poderes en nombre de la
sociedad, fos cueles podrén ser revocables en cualquiar tiempo, estos de ningun modo
podsén rastringir sus facultades, (Articulo 149 y 160 de la Ley Ganeral de Sociedades- -
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Mercantiles)

No podrén ser administradores, ni Qerentes, los que conforme a Ia Ley estén
Imposibilitados para ejercer el comercio. (Articulo 181 de la Ley Gensrel de Socledades
Mercanties)

Con el objeto de garentizar los posibles dasios que pudieran ocasionar a la sociedad
durants su gestion ios atiministradores o gerentss, deberdn de oforgar une garantia
que gensralmente se determina en los estatutos o es fijada por la asamblea general de
accionistas. En algunas ccasiones se hace consistir en el depdsito de un determinado
numero de actionas, (Articulo 152 de la Loy Generel de Sociedades Mercantiles).

Los administradores continuarén en el desempefio de sus funciones aln cuando
hubiese conciuido el plazo para el que hayan sido desighados, mientras no s8 hagen
nueves nombramientos y los nombrados no tomen posesion de su cargo. (Articulo 154
de la Lay General de Scciedades Mercantiles).

En los casos de revocacidn de nombramient de los aedministradores, se
obsarvardn las siguientes reglas.

1. 8i fueran varios los adminisyadores y sdlo se revoquen tos nombramisntos de
algunos de ellos, los restantes desempsfierédn la administracién si reunsn el quérum
estatutario; y

Il. Cuando se revoqus el cargo del Administador Unico o cuando habiendo varios
administradores s& revogquse el nombramiento de todos o da un numsro tal, que los
restantes no reunan el quérum estatutario, los comisarios designerén con cardoter
provisiona! a los administradores faltantes. (Articulo 155 de la Ley General de
Sociedades Mercantles).

El administrador que en cualquier operacién tenga un interés opuesto al de la
socledad, deberd manitestarlo & los demés administadores y abstenerse de toda
deliberacidn y resolucidn. El administrador que contravenga esta disposicidn, serd res-
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ponsable de los dafios y perjuicios que se causen a la sociedad. (Articulo 156 de ia
Ley Qeneral de Sociedades Mercantiles).

Los administradores tendran la responsabilidad inherente a su mandab y la
derivada ds las obligaciones que la Ley y fos estatutos les imponen, (Articulo 157 de la
Ley Ganeral de Sociedades Mercantiles). (42)

Los administradores son solidariaments responsables para con la socisdad:

1. De ia realidad de las apartaciones hechas por los socios;

il. Del cumplimiento de los requisitos legales y estatutarios establecidos con
raspecto a los dividendos que sa pagusn a (05 accionistas;

Ill. De la existencia y mantenimiento de los sistemas de contabilidad, control,
registro, archivo e informacidn que previens la Lay;

IV. Del exacto cumplimiento de los acuerdos de las asambleas de acclonistas.
(Asticulo 158 ds la Ley Generei de Sociedadas Mercantiles).

Nusstra legislacidn indica que no serd responsable el administrador que estando
exento de culpa, haya manifestado su inconformidad en el momento de la deliberacidn
y resolucion del acto de que se trats, (Articuio 159 de ia Ley General de Sociedades
Mercanties). En cambio, los administradores serén solidariamente responsables con
los que Iss hayan precedido, por las imegularidades en que &stos hubieren incurrido, si,
conociendolas no las denuncian por escitc a los comisarios. (Articufo 160 de la Ley
Qeneral de Sociedades Mercantles).

La responsabilidad de los administradores sclo podrd ser exigida por acuerdo de la
asamblea general de accionistas, la que designard a la persona que haya de ejercitar 1a
accidn correspondiente. (Articulo 161 de la Ley General de Sociedades Mercantiles).

Los administradoras removidos por causa de responsabilidad, sdlo podrén ser nom-

brados nuevamente en el caso de que la autoridad judicial deciare infundada la accién -
(42) C.F.R. Frisch Phitpp, Weller. Ob. Git. F, 211
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gjercitada en su contra. En su caso los edministradores removidos cesarén en el
desemperio de su cargo inmediatamente que la asamblea pronuncie su resolucién en
donde se les exija {a responsabilidad en que han incumido. (Articulos 161 y 162 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles).

Los accionistas que reprasenten el treinta y tres por ciente del capital social por lo
menos, podrdn gjercitar directamente la accidn de responsabilidad civil en contra de los
administradores, siempre que se satisfagan los requisitos siguiantes:

|. Que en fa demanda se comprenda el monto total de las responsabilidades en
favar de la sociedad y no dnicaments el interds personal de los promoventes; y

Il. Que en su caso, 105 actores no hayan aprobado la resolucidn tmada por ia
asamblea genorel de accionistas sobrs no haber lugar a procsder contra los
administadores demandados.

Los bienes que se obtengan como resultado de la reclamacicn, serén percibidos por
la sociedad. (Articulo 163 de la Ley General de Sociedades Marcantiles).

2) ADMINISTRADOR UNICO

... En elgunes casos se simplifica al organismo administrativo nombrando & un s6lo
administredor, que asums todas les funciones que correspondsrian al Conssjo de
Administracidn, Qerentgs, Conssjeros, Dalegados y demés mendatarios de la
compariig, resulta entonces que la junta general de accionistas delega directamente
sus atribuciones o facultades a dicho administrador, que puede también tomar ei
nombre de gerente, y el cual estard asi mismo sujelo a fa movilidad y demas
prescripcionss legales que rigen pere los mandatarios en general de las compartias
andnimas; sl el gerente, adminisirador o delegado ha obrado dentro del circulo de sus

atribuciones expresaments concedides, sus actos obligan a la sociedad. (43)
(4% C.F.R. Codesech Ntelia, J. y Gay de Montella, G. Ob. Ct. P. 168.
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3) DE LA ADMINISTRACION DE LAS INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

*La administacidn de las instituciones de Banca Multiple estaré encomendada a un
Consajo de Administracidn y a un Director General, en sus respsctivas esferas de
competencia®, (Articulo 21 de la Ley de Instituciones de Crédito).

El Consejo de Administracién estard integrado & eleccién de los accionistas de la
sociedad, por onca o veintidds conssjercs o por miltiplos de once.

En &l primer caso, los accionistas de la serie "A" designarén a sels consejeros. Los
de la serie "B* hasta cinco y los de Ia sefie "C", por cada disz por cient del capital
pagado correspondiente a esta serie, podran nombrar un conssjero...

El Presidents del Consejo deberd slagirse de entre los propistarios de la serie A", y
tendrd voto de calidad en caso de empats. Por cada propietaric s8 nombra un
suplante. (Articulo 22 de la Ley ds Instituciones de Créditm).

El nombramiento de los consejeros, comiserios, del director general y de los
funcionarios que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior @ la de equél,
requeriré aprobaecidn de la Junta de Gobierne de la Comisién Nacional Bancaria la que
en ejercicio de esta facultad, procurard evitar que se presentsn fendmenos de
concentracidn indabida o inconveniante para el sistama... (Articulo 24 de la Ley de
Instituciones de Crédita). (44)

1) ORGANOS DE VIGILANCIA

Acorde a lo dispuesto por el articulo 164 de la Ley General de Sociedades
Msrcantias, la vigilancia de la sociedad estaré e cergo de uno o varios comisarios,
temporalas y revocables, quienes pueden ser socios o personas extrafas a la
sociedad.

La Lay de la materia no enumera los requisitos que habran de satisfacerse para ser
comisario, tinicamante indica en su articulo 165 quiénes no podrédn desemperier el car-

(44) C.F.R. Trbunal Superior de Jusliaa det Dislitlo Federul. Ley de Instifudones de Crédto. Coleoddn
"Leyas y Codigos Tematizados™, México 1691, P. 22 a 24.
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go, &l decir:

"No podrén ser comiserias:

1. Los que conforme a la Ley estén inhebilitados pare ejercer el comercig;

il. Los empleados de la sociedad, los empleados de aquellas socisdades que sean
acionistas de lg sociedad en cuestidn por mas de un veinticinco por canto del capital
saclal, ni los empieados de aquellas sociedades de las que la seciedad en cuestdn sea
accionista an més de un cincuenta por ciento;

ll. Los patientas consanguinsos de los administradotes en linsa directa, sin
limitacidn de grado, los colaterales dentro del cuarto y los afines dentro del segundo®.

Serdn facultades y obligaciones de los Comisarios:

... I Cerciorarse de la constitucidn y subsistencia de {a gerantia que exigs ef articulo
152, dando cusnta sin demora de cualquier imeguiarided a la asamblea general de
accionistas...

Como se indicd con enterioridad, nuesta Ley de Sociadedes en su articula 152
exige a los administradores, gerentss, que funclonen en fa sociedad, et oforgamiento
de una garantia que se determina en los estatutos o por Is Asambiea General de
Acdlonistas para assgurar de aigun modo los dafios que p.udieran causerse a la
sociedad durante su funcion.

... Il Exigir a los administradores una informecién mensual qus incluya por fo menos
un estado de situacidn financiera y un estado de resultadas;

il. Reafizar un axémen de Ias dadaraciones, documentacidn y registo y demds
comprobatorias, en el grado y extansidn que sean necesarios para efectuer la vigilancia
de las operaciongs que la ley Ies impone y para poder rendir con fundamento, 8l
dictdmen que se menciona en el sigulente inciso:

V. Rendir anualments a la Asemblea General de Accicnistas un informe respecto a
la veracidad, suficiencia y razanabilidad de Ia informacidn presentada por el Consejo de
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Administracion a la propia Asamblea ds Accionistas, Este informe deberd inciuir por lo
mengos:

8) La opinidn del comiserio sobre si las poliicas y criterios contables y de
informacidn seguidos por la sociedad son adecuados y suficisntes, tomendo en cuenta
las circunstancias particulares de la sociedad.

b) La opinién del comisario sobre si esas poliicas y criterios hen side aplicados
conscientemente a la informacidn presentada por los administradorss.

c} La opinién de! comisaric sobre si, como consecuencia de lo anterior, la
informacidn presentade por les administradores refieja en forma veraz y suficiente la
situacién financiara y los resultados de la sociedad.

V. Hacer que inserten en el orden dei dia de las sesiones dsl Consejo de
Administracidn y de las Asamblsas de Accionistas, los puntos que crean pertinentes;

VI. Convocer a las asamblesas ordinerias y extreordinasias de accienistas en caso de
omisién ds los administradores y en cuelquier otro caso que lo juzgua convenients;

VII. Asistit con voz pero sin voto a todas las sesiones det Consejo de Administracion
a las cueles debsrén ser citados,

VIl Vigiler ilimitadamente y en cuslquier tiempo ias operaciones de Ja sociedad...
(Articulo 166 de la Ley Generel do Sociedades Mercantles).

En ldo tiempo... cualquier accionista podré denunciar por escrito & los comisarios
los hachos que estime irregulares en la administracidn, y dstos deberdn mencionar las
denundias en sus informes a la Asamblea General de Accionistas y formular acerca de
ellas las consideracionas y propdsitos que estimen pertinentes... (Articulo 167 de la
Ley Generel de Sociadades Mercantiles).

Cuando por cualquier caso faltare la totalidad de los comisarics, el Consejo de
Administracién deberd convocar en el témino de tres dias, una asemblea gensral de

accionistas para que ésta hagala designacidn comespondiente.
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Si o Consejo de Administracidn no hiciere la convocatoria dentro del plazo
sefielado, cuelquier accionista podré ocurrir a la autoridad judicial del domicilio de la
sociedad para que ésta hage la convocatoria.

En el caso de que no se reuniere la Asamblea o de que reunida no se hidere {a
designacidn, {a autoridad judicial del domicitio da la sociedad, a solicitud de cuajquier
accionista, nombraré a los comisevios, quienas fungirdn hasta que la asamblea general
de accionistas haga el nombramisnto definitivo. (Articulo 168 de [a Ley General de
Socigdades Mercantiles).

Con relacién a la responsabilided de los Comisarios, éstos serdn para con la
seciedad individualmente responsables en ef cumplimiento de las obfigaciones que Ia
Lay o los estatutos les imponen,

... Podrén sin embergo, auxifierse y apoyerse en el trabajo de parsonal gue actie
bajo su direccidn y dependsncia o en los servicios de técnicos profesionales
depandientes, cuya contratacidn y designacién depsnde de fos propigs comisarios...
{Articulo 169 de ia Ley Generel de Sociedades Mercantiles).

Al iguel que en el caso de los administradoras, o6 comisarios que por cualguiet
opsracidn tivieran un intsrés opussts &f de la sociedad, deberdn abstensrse de toda
intarvencidn, bajo sanddn establecida en el articulo 156. (Articulo 170 de la Ley
Generai de Sodedades Mercantiles.

De la lactura del aticulo 156, podemos desprender con toda claridad, que tode
comisario que contravenga lo anterior, seré raspansable de fos daflos y perjuicios que
8 causen a la sociedad. (45)

Tratdndose de nstituciones de Banca Miltiple, el drgano de vigilancia estard
integrado por fo menos con un comisario da ta serie "A°, uno de la serie "B°, uno do ta
setis “C* &N su caso, asi COMo sUS respectivas suplentes.

{45) C.F.R. Macedo Herndndoz, Josd Hédor, Ob. Git, I, 51 & 58
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J) CAPITAL SOCIAL

... La existencia de un capitel s en las sociedades andnimas, requisito sine qua
nen de su constitucidn... En ellas el elemento capitel predomina sobre ef personal.., El
capital social puede constar en dinerc o efectos que deberdn ser valorados
convencionaiments. La ley considera come capital social una suma daterminada en
dinero, con ameglo a la cuel se reguian y determinan ias participaciones de los
accionistas. (46)
1jAccidn

El articulo 111 de la Loy de Sociedades Mercantiles la define diciendo:

"Las acciones en qus se divide e capital social de una sociedad endnima estardn
representadas por tilulos nominativos que servirdn pera acrediter y transmitr Ia calidad
y los derechos de los socios, y s8 regirdn por las disposiciones relativas a valores
litetales, an lo que sea compatible con su naturaleza y no sea modificado por la
presente Ley..."

La propia Ley en comento, nos indica las menciones y requisitos que deberdn
contener los tilos representatives de ias accionss para ser considerados como tales,
siendo los siguientes:

*|. Nombre, nacicnelidad y domicilio def accionista;

1l. La denominacién, domicilio y duracidn de la sociedad;

lil. La fecha de la consbtucidn de la sociedad y los datos de su inscripeion en el
Registro Publica de la Propiedad y del Comerdio;

iV, El importe del capital social, et nimero total y el valor nominal de las acciones.

Si el capital se integra mediants diversas 0 sucesivas series de acciones, las
meanciones del importe del capital social y del ndmero ds las accionas se concrelarén
an cada smisidn a los totales que alcanza cada una de dichas saries.

(46) G.F.R. Pompeyo, Clarel y Mari. Oh. Git. P, 116,
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Cuando asi lo pravenga el contrato social, podra emitirse el valor nominal de tas ac-
gianas, en cuyo caso se omitird tambisn ef importe del capital sociel;

V. Las exhibiciones gue sobre el valor de fa accidn haye pagado ef accionista o la
indicacidn de ser fiberada;

V1. La serie y ndmero de fa accién o del certificado provisional con indicacisn del
nuamero total de acsiones que corresponda a la serie;

Vil. Los derechos concedidos y las obligaciones impuestas af tenador de la accidn
¥, ensu caso, las fimitaciones del derecho de voto,;

Vill, ta firme autdgrafa de fos administadores que conforme @l contrato social
daben suscribir el documents, o bien fa frma impresa en facsimil de dichos
administadores, & condicidn en aste ltimo caso, de que s& deposite e} criginal da las
firmas raspectivas en el Registro Publico de Comercio en gua 8 haya registrade 8
saciedad®. (47)

. N

Son diversas las ciasificacionss realizadas por Ia docting, en el prasante apartado
nog limitaramos Gnicamente a mencionar algunas tpos de ellas que se han establecido
y han tenido mayor aceptacién en la doctina:

...I. Accionas sin Valor Nominal. Ei articuto 125, fraccidn [V, de la Ley General de
Sodiedades Mercantiles hebla de ellas af decir que "Cuando asi{ {o prevenga el contato
socigl, podrd amitirse ei veler nominal de las accionss, en cuyo caso se omitrd también
of importa del capital social®.. Estas acciones son de dos clases. las verdaderas
acciones sin velor nomingl, en cuyo texts no figura tal mencidn que tampoco exists en
patente de la corporacion, y las acdones sin valor nominal impropias, en las que la
expresidn nominal del valor si figura enla indicads patents...

... 11} Acclonas con Valor Nominal... Representa el supuesto nominal y corriente en
{47y Macedn Hesnindaz, José Hidor. Ob. CL P, 96y 115,
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la emisidn de las acciones, dada la estructura y funcionamientoe de la socisdad andnima
mexicana... El valor nominal se exprasa en monada nacional; por cantidades enteras
con exprasiones decimalss o iraccionarias...

..JIL- Acciones de Numerario. Toda accidn con valor nominal es une accidn de
numeraric, en cuanto que ha de expresar un valor, s decit, una cantidad de moneda
nacional. No 8s en ese sentido en el que se emplea la expresién accidn de numerario,
sino en sl de accidn cuyo importe se satisfizo a la sociedad sn numeresio. Asi, ia Ley
hebla de acciones pagaderas en numerario...

.. V.- Acciones de Aportacidn o de Espede. Son las que se emiten para
ropresentar una parte del capital, cuyo imports se satisfizo con bienes distintos del
dinero... Como requisitc general para ésta clase de sociedades y pare cualquier
sisterna de fundacién, el Articulo 89 en su fraccidn IV de la Ley Geneal de Sociedades
Mercantias, exige como condicién previa para la constitucion de ia sociedad andnime
que se exhiba integramente el valor de cada accién qus haya de pagarse an todo 0 en
parts, con bienes distintos del numererio...

.. V- Acciones de Trabejo. Entre las acciones que no son de capital, debemos
mencionar, ente todo, las liemadas acciones de trabajo,.. Cuando asi lo prevenga el
contrato social podrédn emitirse en favor de las personas que prestan sus servicios a la
sociedad, acciones aspeciales en las que figuren las normas raspecto a la forma, valor,
inglienabilidad y demds condicicnes particulares que les corresponden.. Las mal
llemadas acciones de trebajo, son titulos valores que acraditan participacidn de sus
titulares en los beneficios de la sociedad, pero no pueden censiderarse comeo acclones,
ya qua no representan una parte de! capital, ni son transmisibles, y no tienen derecho a
reembolso elguno en caso de liquidecidn de la sociedad...

VI. Acciones de Goce. La segunde catsgoria de titulos denominados acciones, que
no reprasentan una parte del capital social, estd constituida por las mel llemadas accio-
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nes de goce. Tamblén la sxposicidn de motivos manifiesta que nG puedsn sstimarse
representativas ds una perte del capital social, si no qus se rata de titulos creados
como consecuentia de fa amortizacidn de acciones,

La Ley Qeneral de Sociedadss Mercantiles establace an la fraccion |, del Articuto
136, que: *La emorlzacldn debe ser decreleda por la Assmblsa Qeneral de
Acclonistas®, y en su kaccldn v, dice: "Los titulos de las acciones amorlizadas
quedarén enulados y en su lugar podrdn emitirse ecdiones de goce, cuando asi lo
prevenga expresaments e contrato social.

De lo expuesto so deduce que las accionss de goco son aquelios titules de
participacidn smiidos a favor de los tituleres de las acciones qus han sido amorfzados
mediante sl reintegio de su valor... S6lo puedsn emorizarse acciones ntegramente
pagadas... {En el caso de tas instituclones de Banca Miltiple, se requerird eutorizacién
previa de ia Secreteria de Hacienda y Crédito Publico para que se puedan adquirir en
forma tansitoria las acciones representativas del capltal social por Ia propla sociedad),

Vii,- ... Acciones Nominativas y Acciones af PthdOI:... Son acgionss nominaivas
{Articulo 125, Fraceidn | de la Ley General de Socledades Mercantiles), aquélias en
que consta expresamsnta st nombre dal titular.

Son accdlongs &l portador, aguéiles en qua no consta su emisién en favor de
persona determinada, aungue no contenga expresamente fa cléusula: "al portador,
{Articulo 69, LA T.0.C)

Sin embergo, pera precisar si una accion s propiamente nominativa o al portador,
habré que tener en cuenta el taxte mismo de fa accién y o convenido en los estatutos,
ya que la simpls presencia de un nombre en s acdién emltida, no fa dard a ésta ef
caréctsr de nominativa, sino cuando estatutadaments se haya concadido este cardeter
0 requisra su inscripcidn en ¢l fibro do registro de socivs... Pmra que sea vélida su
transmisién... (48)
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ransmision... (48)

Vlil.- Acciones de Voto Limitado. Podrd haber inversionistas que no se intaresen
en intervenir en el manejo directo de la sociedad, v a los que importe sélo la
productividad del dinero que en la societad inviertan, Para este tipo de accionista se
podrén creer acciones de voto limitado, que no otorgardn derecho a voler en las
cusestionas ordinarias da la vida sodial, sino sdlo en las extraordinarias como saria la
prdrroga de la duracion de la sociedad, su disolucidn entcipada, el cambio de objeto o
de nacionelidad, la transformacion de la sociadad en otra de diferente tipo, y Ia fusidn
con otra sociedad. (Articuo 113y 182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles).

Les acciones de voto limitado serén siempre preferentss, y no se podrén pagar
dividendos a las accionas ordinarias "sin que entss se pague a las ds voto limitado un
dividendo dei cince por ciento, (49)

2} Oros Titulos

En est apartado se estudiarén una serie de titulos que a més de las accionss,
puedan emitir las sociedades en astudio, siendo el primero de ellos el llamado:
a) Certificado Provisional

La accidn es un titulo privado, ceusal, de contenido comorative definitive y emitido
en setle.. Los titulos definitivos deben emititse dentro del afo siguiente a la
constitucién o modificacion da la sociedad... Mientras se emiten los titulos definitivos
pusden expedirse otros, de caréctsr provisional que han de ser nominativos, aunque
vayan a ser al portador los titulos definitvos. (50)

. Lanaturalezajuridica de los certificados provisionates, no hay duda alguna en su
calidad como titulo valor... su emisidn por la sociedad andnima 6s optative. De modo

qua {os estatutos pueden establecer su emisién... La forma y modificacion de certifica--

(48) C.F.R. Rodriguez y Rodriguey, (saac, Ob al. P. 2858 310
40) C.F.A. Cervanles Ahumada, Baiil Ob. CH. P. 88
50y C.1 R, Marntila Mollne, Ruberin, 1. Ob. i P. 34y sigs,
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dos provisionales se rige segun las normas provistas para las acciones .. La
transmision de certificados provisionales y su inscripcidn en el ragisto de acciones de
la sociedad andnima, siguen las normas previstas en ests aspecto pera accicnas nomi-
minativas... Se dabe expresar en el certificado [a parte pagada de la aportagion... (51)
b) Bonos de Fundador

Los fundadores ds una sociedad andnima realizen antes de consttuirla, trabajos
que a veces son aprovechados por la compaiiia que se crea, y qus pueden tener por
sllo un efactivo valor independientemsente de que los findadores tengan el cardcter de
socios, y como tales participan en las utilidades de la compariia... Lalsy ha establecido
con el carécter imperativo, que los beneficlos concedidos a éstos no han de afectar e!
capital sod@l, sino que se cubfrén unicaments con las utiidades, siempre que se
pague previaments un dividenrdo no menor at cinco por cients sobre el valor exhibido
de las acciones. La perticipacidn que s8 concade a los fundadorss no excederé del
diez por ciento de las utilidades enusles, ni podré abarcar un pariodo mayor de diez
aflos. (52)
¢) Obligaciones

Sefiala el articulo 208 de Ia Ley Qenerel de Titulos y Operacicnes de Crédito:

“Las sociedades andnimas pueden emitir obligaciones que representsn la
perticipacidn individuat de sus tenedores an un crédito colectivo constituide a cargo de
la sociedad emisora®.

... En orden a su natureleza, debe considerarse a la obligacién como un derecho de
crédito resultante de un contrato de préstamo... En &l lenguaje corrlents, se entiende
por emisidn de las obfigaciones, la ofarta publica que hace une sociedad al contratar un
préstame de esta naturaleza, en la misma o parecida forma empleada para la emisién
de acciones, haciando constar 8l ndmero de obligacionsas que se smitan, el interés que-

}51) C.F.A. Waller Fricch, Fhillpp. Ob. cf, P. 166
52 C.F.A. Mentia Melina, Boberlo, 1. Ob. CL P, 35
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devengarédn, forma de amortizarse, mansra de realizarse la suscripeidn y los bienes,
obras, derecho e hipatecas, cuando las hubiere, qus se afscten en pago...

Se considera al tenedor ds una obligacién como adquirente de Lna promssa escrita
de pago que la sociedad emisora vende por un precio determinado, inferor, igual o
superior al valor nominal del tituio. En ofros términos emitiendo obligaciones la
sociedad pone en venta, bejo forma de fitulos negociables, créditos contra si misma...
La sociedad andnima que raune en consecuencia las condiciones nece sarias para ia
vida juridica mercenti, tendré capacidad pera contratar un empréstito de esta
naturaleza, y el acuerdo de la emisidn debe de ser tomado por ia junta general de
eccionistas, & no ser qus el consejo de administracién o los administradores se hallen
expresements facultados para ello.. Pueden ser nominetvos, al portador y a la
orden... (53)
3).Del capital de Jas Insfiticionss da Banca Miltiple

La Ley de instituciones de Crédito, en su articulo 11, dice que el capital de las
institiciones de Banca Multipie, esto as, de las sociedades andnimas constituidas pera
realizar la funcidn de banca y crédito se intagra por las siguientes series de accionas:

*l. La serie "A", qus en todo momento representa sl cincuenta y uno por ciento del
capital de lainstitzcidn.

Il La serie "B", qua podra representar hasta el cuarenta y nuave por ciento del
capital de lainsttucién, y
lll. La serie *C*, qua en su caso podrd representar hasta ai treinta por ciento del

capital de la institucidn, para la emisién de acciones de esta serie e requerird
autorizacidn de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico™.

"Las acciones reprasentativas de fa seris "A*, Unicaments podrén ser adquiridas
por.
(53) C.F.R. Coderech Niefla, J. y Gay de Monlelis. G. Ob. Cii. P. 189,
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I, Personas fisicas.

I1. Gobiemo Federal, Institucionss de Banca de Desamollo y el Fondo Bancario de
Proteccidn y Ahorro, ¥

Il. Las sociedades controladoras a que se tefiste la Ley para tegular las
agrupacionss financieras”. (Articulo 13)

Las acciones representativas de la serie "B", solamente podrén ser adquiridas por:

I, Las peisonas a qua se refiere el articulo antarior.

il. Otras personas morales mexicanas, en cuyos estatutos figure cldusula de
exclusién directa e indiracta de extranjeros.

IIl. Insttuclones de seguros y fianzes, o sociedades de inversién; fondos de
pensionas o jubilaciones de personal complementarios & o gue astableca la Lay del
Seguro Social,.. (Articulo 14).

Les acciones representativas da a serie *C”, sdlo podrdn ser adquiridas por:

|, Las personas a qus se refiere el articuls anterior.

I1. Las demds personas morales mexicanas.

11, Personas fisicas o morales extranjeras que no tsngan el cardcter de gobiemo o
dependencias oficiales.

El capital minimo de cada una de las institucionss de Banca Mdltiple serd la
cantidad equivalente al 0.5%, de la suma de capitel pagado y reservas que elcanzen en
su conjunto dichas instituciones al 31 de diciembre del aflo 1989.

En el tanscurso del primer timestre de cada afio, la Comisidn Nacional Bancaria,
derd a conocer el monto del capital minimo con el que debardn contar las instticiones
amas tardar 8l ultimo din hébil del afio de que se trata.

Ky SOCIOS

‘a hemos indicado que la sociedad andnima, es la sociedad tipica de capitalss,

pues io que importa es la constitucion da! capital y la identidad de las personas que lo
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aportaron pasa a un sagundo plano tedrico... La calidad de socio se adquiere y se
comprueba por la posasidn legal de una accién,

Los socios tendién como principalss derechos. &) El derecho corporativo politico de
participar en las asambleas y votar en sllas; b} El derecho de contenido scondmico de
participar en el reparto de dividendos; y ¢) El deracho también de contenido acondmico
de participar preferentemente en los aumentos de capital de la sociedad. (54)

L) DISOLUCION, FUSION, TRANSFORMACION, LIQUIDACION, ESCISION.
1) Disolucidn
a) Disojucién Parcial

... No &5 otra cosa que extincidn de! vinculo juridico que figa & uno de los socios con
ta sociedad... La sociedad conserva su persenalided moral (Articulo 24d) y los socios
ol carécter de teles.. Las siguientes son las causas que producen la disolucion de!
negocio social respecto de un socio:

a) Ejercicio del derecho de retire por parte del socio.

b) Violacién de sus obligaciones.

c) Comisidn de actos fraudulentos o dolosos contrala compafiia.

d) Deciaracidn tie quiebra, interdiccidn o inhabilitacién para ejercer el comercio.

e) Muerte dsl socio.

En los estalutos puaden establecerce otras causes de disolucién, ... Al 50cio que

se separa, debe reemhoisarsele el valor ds sus acciones, conforme &l dlimo balants y
para sllo, habré que reducir el capitel sociel... En todas las sociedadss, la feita de
cumplimiento de las obligaciones contraidas por [os socios. faculta e la sociedad para
hacer efectivo su acuerdo de rescindir el negocio soclel, salvo conformidad expresa dal

alectado, habré de ocurrir a los Tribunales pera que declaren comprobada la rescision..

(44) C.F.R. Cervanles Humada, Raul. Ob. Cil. P. 88, 89y 4
.59.




b) Disolucidn total.

...Las causas de disolucidn que se encueniran en este caso son:

a) Imposibilidad de segulr realizando el objeto principal de la socladad.

b) Por quadar consumado el fin secial

¢) Disminucidn de los socics a un nimero inferior el minimo tegel...

ch) Pérdida de las dos terceras pertes dsl capital sodial...

d) Realizacién habitual de actos ilicitos ( Articulo 30.)

f) Fustdn con ofra sociedad...

(Habrd que agreger expiracidn del plazo fjado en los estatutos de duracién de la
sociedad).

... Disusita Ia sociedad se pondra en liquidacidn. (Articulo 234). La finalidad social
se transforma, ahora los aclos de la sociedad deben ir encaminados & conciuir las
operaciones pendientss, obtener dinero suficiente para cubrir &l pasivo y repartir el
patrimonio entre los socios. (Articulo 243 L.Q.S.M.).

La disclucidn acarrea tembién un cambio en los drganos socieles:  Los
edministradores deben ser substituidos por fos liquidadores... La persona morel
subsiste a pesar de que se haya disusito, para el sélo acto de la liquidacién... Et
nombramisnto de los liquidadores puede hacerse en la misma escritira  {Articulo 6o.,
fraccidn XIt y 236), si no estuviera hecho, deberd designerlos la Junta de Socios o la
Asemblea de Accionistas... En caso necesario, puede hacer el nombramiento Ia
eutoridad judicial a peticién de un socio. (Articulo 236 L.G.S.M).

Los liquidadores representan legaimente a la socledad (Articulo 235), tienen
facultades necasarias para realizar los nuevos fines sociales... Deberdn rendir cusntas
de su geston mediante un balance anual... Y un balance final de liquidecidn... Este se
publicaré fes veces de diez en diez dias y quedard por quince & disposicidn de los
acdionistas, que deberédn ser convocadoes después auna asamblea pera dacidir sobra--
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dicho balance, una vez aprobade, se herdn los pagos correspondientes contra la
entraga da las accionss. (Articulo 248 L.G.S.M.). Una ver aprobado of balance final, 58
depositard en el Registo de Camercio y 58 cancslard la inscripcidn de la sotiedad,
(Articulo 242, fraccion V v VI).

Los liquidadores conservardn en su poder los fibros y papales de la sociedad
durante diez afcs (Articulo 245), término suficients para que prescriban fas
obligaciones a cargo de la companiia.

2) Fusién

Como va se indicd con anterioridad, nuastra legistacion considera como un caso de
liquidacién total &l hecho de que ia sociedad se fusione con otra, por 1o que a través de
dsta.. Une sbciadad s& extingue por la ransmisidn total de su patrimonio a otra
sociedad preexistents, o que se constituye con las aportaciones de los patrimonios de
dos o irés sociedades que an ella se tuslonan.. Supone una modificacidn en la
ascritura constitutiva y debe de tomerse dsta con fos requisitos para este efect... El
acuerde de fusidn ds cada sociedad debe publicarse junto con el balance y el sistema
para la extingion del pasive lArticulo 223 LG.S.M.), ademés de que cada una de las
sociedades acusrde por si misma la fusion, debiendo celebrarse entre allas un
convenio pera sjscutario...

La fusidn puede ejecuterse s mesas despuds de publicado el acusrdo respactvo
on sl periddico Oficial dal domicilio socia! (Articulo 224 LQ.S.M.) 0 antss, 5! sa dsposita
el impotts de las deudas de la sociedad en una institcion de crédito o se recaba el
cansentimiento de todos los aceedores... La sociedad incorporante o ta de nusva
creacidn, adquisere a tinio universal e! patrimonic de la que se extingue por lusidn, pues
8 hace cargo de sus derachos y obligaciones {Articulo 224 LQ.S.M.}... Los socios de
{a sociodad fundida, permutardn sus partes de intereses, o sus acciones, por accionas
o partas de intereses da la sociedad incorporante, o que se crea por la fusién, en la ~ - -
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proporcidn fijada en el acuerdo raspective, (55)

En el caso de Instituclones de Banca Mltiple, la fusidn habra de regirse acorde a lo
dispussto por el Articulo 27 de la Ley de Instituciones de Crédito, que dice:

“Para la fusiSn de dos o mds instituciones de Banca Mdltiple, se requeriré
autorizacién previa de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, quien oiré la opinién
del Banco de México v de ia Comisidn Nacionel Benceria y se afectuaré de acuerdo
con las bases siguientss:

|, Las instituciones presentarén a la propia Secretaria, los proyectos de fos acuerdos
de las asambleas de accionistas relativos a |& fusidn, plan de fusidn de las instituciones
raspectivas con indicacidn de las etapas en que desberd llsvarse a cabo, estados
contables que presenten la situacidn de las instituciones y fa informacidn & que se
refisren las fracciones |, Hl y 1V del Articulo 10 de esta Lay.

II. La propia Secretaria el autorizar la fusidn, cuidard en todo tismpo la edecuada
proteccidn  de los intereses del publico, asi como de los trabejadores de las
sociedades, en lo que corresponda a sus derechos,

ll. La autorizacidn a que se refiare esta articulo y los acuerdos de fusidn, se
insctibirén en el Aegistro Publico de Comearcio. A partir de la fecha en que se inscriban,
surtiré etectos la fusion;

1V. Una vez hecha la inscripcidn anterior, tos acusrdos de fusidn adoptados por las
respectivas esambleas de accionistas se publicaran en el Oiaric Oficial de la
Federacidn y en dos periddicos de amplia circuladion en la plaze en que tengen su
domidilic las socledadas, y

V. Durante los noventa dias natureles siguientes a partir de la fecha de publicacidn,
ios acreedores de las sociedades podrén oponerse judiciaimente a la misma, con el
tnico objeto de obtener el pago de sus créditos, sin que esta o.posicidn suspenda la
fusidn. (55) C.F.A. Manlila Molna Roberto [. Ob. Cit. P, 4232435,
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3) Transtormacidn

El articulo 227 de la Ley Qeneral de Sociedades Mercantiies, admits en forma
global e ilimitada, ranstormaciones entre los tipes de sociedades... El articulo 228 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles, as la unica dispesicidn que se ocupa de
dicha transformacién al preceptuer que en la transformacidn de las sociedades se
aplicardn los preceptos contenidos en los articulos enteriores a este capitulo, es decir,
las normas refativas a la fusidn...

Los puntos importantes referidos son: la proteccion de los acresdores de la
sociedad que se transtorma, cuyos intereses pueden ser afectados por la
wansformacidn y la proteccidn de los socios de la sociedad andnima frents a la
transformacidn y, por ultimo, el aseguramiento para que por medio de la franstormacidn
no se excadan las normas establecidas con relacidn a la consttucion de la sociedad. &
ohjeto de Ia transformacidn, consiste en que la forma de la saciedad se cambie... Por
cualquier otro reglamentado por nuestra legislacidn.

4) Liquidacion

La liquidacion es obligatoria a no ser que se efactie el procadimiento de quisbra...
Como ya se indicd, el nombramientd de los liquidadores puede ser efectundo en los
estatutos de ia sociedad andnima, por resolucidn tomada por la asamblea general o por
nombramiento judicial... Los liquidadores deberdn ser inscritos en el Registro de
Comercio...

El poder [agal de los liquidadores inciuye solamente operaciones pertenaciantss a
la lquidacidn... Los liquidadores deben concluir las operaciones de la socieded
endnima que hubieren gquedade pendientss al tiempo de la disolucidn... También
debsn cobrar los créditos de la sociedad andnima sea frente & terceros o a los
accionistas...

Los liquidadoras dehen vender los bisnss de la sociedad andnima en su totalidad..,
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Si los liquidadores se dan cuenta que 8! patrimenio de la sociedad en su totalidad no es
suficients para satisfacer completamente a los acresdores, deben solicitar la
declaracidn de guiebra o la suspension de pagos...

Los liguidadores deben procticar el balance final de liquidacion gque, una vez
aprobado por los accionistas, se depositaré en el Registo Publico de Comercio. Se
indicard la parte que a cada soclo corresponde del haber social. El balance debe ser
publicada, los accionistas deban taner la posibilidad de tomer vista an el balancs y de
presentar sus reclamaciones... Transcursido el plazo... Convocargn a une asaemblea
general da socios con el objeto de que se apruebe en definitva el balance. Daspués
de tal aprebacidn, se efectuerd el pago de las cuotas de liquidacién a los accionistas.

El balanca una vez aprobado, sa depositaré en el Regictre Piblico de Comercio., ¥
so tancelara la inscripeidn de la sociedad andnima.. Los libros y papeles de la
sodledad enénima se quedardn en depdsito de los liquidadores durante diez arios
después de la terminacidn de la liquidacidn. (56)

"La disolucidn y liquidacidn de las Instituciones de Banca Multiple se regiran por lo
dispuesto en ios Cepitulos X y X, de la Ley Ganeral de Sociedades Mercantles, o
segun el caso, en el capitulo | del Titulo Vil de la Ley de Quisbras y Suspensidn de
Pagos, con las siguientes excepdionas:

\. & cargo de sindico y tiquidador deberd recaer en el Fidsicomiso Liquidador de
Instituciones y Orgenizaciones Auxiliares de Crédito,

. La Comisién Nacional Bancaria podrd solicitar la suspensién de pagoes o
dedlaracién de quiebra, y

Ilt. La prevista en el Articulo 64, de esta Ley".
5)Escisidn

*Se dala ascisidn cuando una sociedad denominada escindents decide extinguirse-

(56) C.F.A. Frisch Philipp, Waller. Ob. Cl. P. 326 a 331 y 347 0 350.
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y divide ia totafidad o parte de su activo, pasivo y capital social &n dos o més partes,
que son aporiadas en bloque a otras sociedades de nueva creacidn denominadas
gseindidas; o cuando la escindents, sin extinguirse, apotta en bloqus parts de su
active, pasivo y capitel sociel a ora U otras socisdades de nueva creacién. (Articulo
228 Bis de ta Ley Ganeral de Sotisdades Mercantiles).

La ascisidn se regird por lo siguients:

I, Sélo podré acordarse por resolucién de la asamblea de accionistas ¢ socios u
drgano equivalents, por la maysria exigida pera la modificacion def contraty sociel;

. Las accicnes o partes sociales de la sociedad que se escinda debarén estar
toteiments pagadas;

Hit. Cada uno de los socios de la sociedad escindents tendrd inicilmants une
proporcidn del capital social de las eccindidas, iguel & la do que sea Ylar enia
ascindants;-

V. La resclucidn que aprusbs la escisién deberd contenst:

a) La dascripridn de la forma, plazos y mecanismos en qus los diversos canceptos
de actvo, pasivo y capital sociel sean rensteridos,

b) La descripcidn de {as partes del activo, det pasivo y det capitat social que
correspandan & cada socieded escindida, ¥ en su caso a la ascindents, con detalls
suficisnts pesa permitt la identficacidn de éstas;

c} Los Estados Financisros da ia sociedad escindente, que abarquen por lo menos
ias operaciones rea!izad.as durante el Gltimo ejercicio sociad, debidaments dictaminados
por auditor externo.  Corresponderé a los administadores de la escindente infarmar a
la asamblea sobre las cperacionss que se realicen hasta gue la escision surta plenos
efectos legales;

d} La determinacidn de las abligaciones que por virtud de la escisién asuma cada
sociedad escindida. Si una sociedad estindida incumpliera elguna de las obligaciones
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asumidas por ella en virtud de ia escisién, responderén solideriamente ante los
acreederes que no hayan dado su consentimiento expreso, la o las demds sodiedades
escindidas, durante un plazo de tres afios, contado a partir de la dima de las
publicacicnes a que se refiere la fraccidn V, hasta por el importe dal activo neto qus les
haya sido atibuidc en la escision a cada una de sligs, si la escindants no hubiere
dejado de existir, ésta respondera por ia totalidad de |a obligacién, y

V. La resolucidn de escisidn deberd protocolizarce ante Notario e inscnibirse en el
Registro Publico de Comercio. Asi misma, daberé publicarse sn la Qacsta Oficial y en
uno de los periddicos de mayor circulacién del domicilio de la escindente, un extracto
de dicha resolucidn, que contenga por o menos la sintecis de la informacidn a que se
refisren los incisos a) y d) de la fraccidn IV ds este articulo, indicando claramente que
of texto complsto e encusntra & disposicion de socios y acresdores en el domicilio
social de la sociedad durante un plazo ds cuarenta y cinco dias naturales, contado a
partir de que se hubieren efectuado ia inscripcidny ambas publicaciones;

VI. Durente el plazo sefialado, cualquier socic o grupo de socios que representen
por [o menos sl vainta por ciento dei capite! social o acreedor que tanga interés juridico
podré opanerse judicielments a la escisidn, la que se suspenderé hasta que cause
ejecutoria la sentsncia que declara que la oposicidn es infundada, se dicte resolucidn
que tenga par terminado el precedimiento sin que hubiera procedido la oposicidn o se
egus & convenio, siempre y cuendo quien se oponga diere fianze bastante para
responder de los dafies y perjuicios que pudieren causarse a la sociedad con la
suspensidn;

VIi. Cumplidos los requisitos y transcurrido el plazo a que ss refiere la fraccidn V,
sin que se haya presentado oposicidn, la escisién surtird plenos efectos; para la
constitucion de las nugvas socisdades, bastard la protocolizacién de sus estatutos y su
inscripcidn en el Registro Publico de Comercio;
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Vil Los accionistas 0 socios que voten en contra de la resolucion de escisidn,
gozarén del derecho e separasse de la sociedad, aplicdndose en lo conducente, fo
pravisto en e} Articulo 206 de asta Ley;

1X. Cuando ta escisidn traiga aparejada la extincidn de la escindents, una vez que
surtn efectos la escisidn, se deberd solicitar del Registro Piblico de Comercio, la
cancelacidn de la inscripcidn del contrate sndcial;

X. No se eplicasé a las sociedades escindidas {o pravisto en el erticule 141 de esta
Ley. (§7)

De tacil advertimiento por parte del lector que ha seguido esta investigacion, resuita
el heche de que en capituic por separado nos ocupamos do estudier en forma
detaliada la evolucidn de ia institucion conocida en e Derecho con el nombre de
Sociedad Andnima, habiéndonos referido en primer términc a todes aquelias figuras a
tas que la doctrina ha considerado como sus precedentes; para posteriorments analizar
su tavesia por las diversas legislacionss que en forma primitiva se ocuparon de
regularia y que contribuyeren a derle et maliz con sl qus ehora ia cONGTEMOS, sagun se
advirtié a fo largo dei estudio efectuado a la estructura de la propia sociedad, lo que nos
lleva a retificar ia afirmecién contenida ef inicio det capitulo de historia, al considerar a
la sociedad andnima como el més grands de fos descubritnientos efectuados por el
hombre en el Derecho Comerciel, pues con base en esto, se le ha permitido Hevar a
cabo empresas entas inimaginables.

En efacto, coino se ha asentado, la constitucién de aste tipe de sociedades traera
como consecuencia en & munde det derecho, el nacimiento de un ente distint de sus
propios integrantes; con ia tan particular caracteristca de limitar su responsebilidad al
monto de su aportacidn; situacién que a lo largo de los empos se habia buscado,
como 85 de observarse en las primitivas legisiaciones y que al conseguirse, habia uni- -
(57 Diarto Ofidiel del 11 de jenio de 1892, P. 45
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do mé’s los iazos comunes entre los hombres, para la realizacion de cualquier empresa,
contando con tada una estructura consignada en la propia institucidn en estudio.

Como etapa final de este apertado, basdntonos en los conodmientos adquiridos,
sometemos a la consideracién del lector, el sigulente concepto de !a institucién en
estudio:

Para nosotros Socledad Andnima es:

® La agrupecion de personas fisicas que, en virtud de un contrato mercantl, existe
bajo una denominacidn para fa realizacién de cualguier fin licito, cuyo capital se divide
en titulos nominativos llamados acclones y en donde ia participacidn y responsabifidad

de susintegrantes se limita al monto de su aportacidn®

.68 -



V. ASPECTOS GENERALES DE LA SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO
) LA CONCESION

£ articulo 8o, de ia Lay da institucionss da Crédit, sefiala:

*Para organizerse y eparscer como institucidn de benca multiple, se requiers
autorizacidn del Qobiemo Federel, que compels oforgar discessionaimente a la
Secrataria de Haclenda y Crédito Piblico, oyendo la opinién def Banco de México y de
fa Comisidn Nacional Bancarin,  Por su naturaleza, las autorizacionss son
inransmisibles.

Las autorizacionss que al efecto se otorguen, asi coma sus modificaciones, se
publicarén en el Diarfo Oficial de ia Federacién y en dos periddicos de amplia
cireutacion del domicilic social de la insttucidn de que se Yate®,

Adn cuando el articulo citado en su redaccidn se refiere Unicamente a las
insiucionss de banca multiple, consideramos que ests de igual mode se hace
aplicable a las instiudones de banca de desarolio, por contener e dectato en virtud
dsl cual, nacen & la vida juridica, una autorizecion que les faculta para prestar e
setvicio pablico de banca de orédite y que da ningtin modo pusds considerarse como
concesidn, ya que a tavés de dsta no se facull a un particulsr, para prestar un
servicio publico.

B) CONSTITUCION

El articulo 30 de la Lay de la materia indica:

Las instituciones de Banca de Desarrolio, son entidades de la Administracién
Publica Federsl, con personalidad jutidica y pabimonio propios, constituidas con el
cardcter de Sociedades Nacionales de Créditn, en los tdrminos de sus
correspondientes Leyes orgénicas y ia presenta Ley...

La redaccién del arficulo citado nos hace fecurrit a las anteriores leyes
reglamentarias, puesto que &l raferirse al particular, lo hace en tiempo pasado.
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£n este sentido el articulo 0. de la Ley FHeglamentaria dei Setvicio Pdblico de
Banco y Crédilo, publicada en el Diario Oficial de In Federacién del 14 de enero de
1985, indicaba:

"Las Sociedades Nacionales de Crédito, son institucionas de derachio publico, con
personalidad juridica y patrimonio propios. Tendrén duracién indefinida y domicilio en
territorio nacional, serén creadas por Decreto del Ejscutivo Federal conforme a fas
bases da la presents Lay".

Las instituciones de banca de desarrollo, contardn can leyes orgénicas, debiendo
suietarse los decralos correspondientes del Ejecutive Faderal & lo que ef Congreso de
la Unidn disponga en dichos ordenamientos.

La Secrateria de Hadlenda y Crédite Publico expedird el reglamento orgénico de
cada sociedad, en el que estableceré las bases conforme a las cuales se regird su
organizacién y el funcionamiento de sus Grganos.

&l decretn del Ejecutivo Foderal, asi como el reglamento orgénico y sus
modificacionas, deberén publicarse an el Diario Oficial de la Federacidn e inscribirse, a
solicitud de la propia sociedad, en ¢! Registro Publico de Comercio®, {58)

Can lo anterior, &s coincidents la también Ley Reglamentaria del Servicic Riblico de
Banca y Crédito, publicada en el Diario Oficial de a Federacidn carrespondiente & dia
31 da diciembre de 1982, entecedente legislativo inmediato de Ia ordenacin referida
an los parrafos que preceden, cuyo articuio 7o. indicaba:

“Las Sociedades Nacionales de Crédito son instituciones de derecho publico
creadas por decreto del Ejecutivo Federal, conforme a las bases de la presents Ley y
tendrén personalidad juridica y patrimonio propios.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con sujacidn a lo dispuesto en esta

Ley y en el ordenamiento que cree a la sociedad nacional de crédito, establecera en los
(58) Aroche Carloss, A. Ob, CH. P. 25
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Reglamentos Orgdnicos las bases conforme a les cuales se regird su organizacién y
funciohamients, los que deberdn publicarse an ef Diario Oficied de la Faderacion®.
A este respecto ef Maestro Carlos Carlos A. Arochs, formula el siguients comantario:

... Esta articulo (Articulo 9o, de la Ley Reglamentaria del Setvicio Piblico de Banca
y Crédito, Diario Oficial de {4 de eneso de §985), define a las sociedades Nacionales
de Crédito como “Instituciones de Derecho Publico y con personatidad juridica vy
patrimonio proplos. Tendrén - indicé - duracidn indefinida y domicitio en el territorio
nacional y serén creadas por dacyeto del Ejecutivo Federal, conforma a las bases da la
prasents Ley™.

El Articulo 7o, da la anterior Lay, también Reglamentaria dal Servicio Publico de
Benca y Crédito, que estuvo en vigar del 1o. de enero de 1983 e 14 da enaro de 1985,
igualments indicaba, pero en fempo presents, que fas Sociedades Nacionsles ds
Crédito serian creadas por decreto del Ejecutivo Fedaral, Lo que en realidad ocurié
fue que 8! Ejecutivo Federel en dacretus publicades en el Diaris Oficial de la
Federacidn de! 29 de agosto ds 1983, transformd a los bancos privados expropiados,
de bances multiples -sociedades andnimas- en bancos mullples sodedades
nacionales de crédito, pero es dudoso aseverar que el decrato de transformecién haya
creado una nuava persona juridica, pues lo que hizo fue tansformara. En rigor, 58
generd no un acto administrativo de creacion, sino uno ds transformacidén, de una
sociedad andnima & una seciedad nacional de crédita, lo qus no excluye, desds luego,
ta posibilidad de que en el futuro, mediants un decrato del Ejecuttivo Fedsral, se pudiera
crear una nueva socieded nacional de crédito,

Lo que en tealldad parece haber sucedide, es que so quiso conservar la misma
imagen comerciel, el mismo nombre, eviter prablemas derivados de! cambio radical y,

al mismo tampo hacsrios funcinar como socisdades nacionales de crédito. (59)

(59) ibidom, F. 25y 26.
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De io anterior podemos conclulr, que las sociadades nacionales de crédilo nacen a
la vida juridica en virtud de un dacrato emitido por el Ejecutivo Federal, en donda se les
autoriza pera reaiizer la funcién de bancea y crédito, encomendéndoles la atencidn de

ldivarsas actvidades productvas que el Congreso de la Unidn determind como
especialidad de cada une de sllas, sin coincidir en lo afirmado por a] Meastro Carlos A,
Aroche, en el senfdo de que las Instituciones bancarias fueron yansformadas de
instituciones de banca miiltiple, sn institucionas de banca de desarrollo, esto es, de
sociedad andnima en sociedad nacional de crédito, puesto que lo que ocurrid fus &f
nacimlento de nuevas sociedades, hasta ese momento desconocidas por nuestra
legisiacidn; y que de ningin modo pueds considerarse como une trensformacién, por
no ejustarse al contsnido dai Articulo 227 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

En efacto, el pracepto ditado indica:

*Las socledades constituidas en alguna de las formas gue establecen las frac&ones
1 a V del erticulo primero, podrén adoptar cualquier otro tipo legel. Asi mismo podrén
trensformarss en sociedad de capitel variabis.

En consonancia con o anterior, la Doctrina ha expresado que la transformacién
tiene como dunico sfscto el que la sociedad adopte cualquier otro tipo legel,
conservando su personelidad, patimonio y estructura e integrantes.

En este orden de ideas, podemos decir que toda sociedad que substituye parcial o
totalmente a sus intsgrantes, se colocard en el supuesto de la disclucidn.

De igual modo si una sociedad transmite su patrimonic & una o verias socledades
se estaré esclendiendo o fusionando,

A continuacién pasamos a analizar lo econtacido a las sociedades bencerias
axistentes hasta antss del primero de septiombre de 1982, destacando los siguientes
razonamientos:
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1) Quedd sstablacido que el principal objelo de Ja nacionalizacién bancaria, io
constituyeron tades 1os bignes de las institucionss bancaras privadas, en cuanta fusren
necesarios para ia prestacidn de! servido publico de banca y crédile, madiante la
adquisicion por parte del Estade del total de las ecciones que integraban su capital
soeigd, con lo que g8 observa una substitucidn an los titulares.

2) Es imposible sstablgcar squivalencia alguna entre las sociedades andnimas y las
sodiadades nacionales de crédito, al ser distintas desde e! mamento de su constitucidn,
en cuanto & su estuctura, finalidad perseguida, forma de administracion y adn mds,
forma da extnguirse, la que se demostraré en lorma plana sn ef capitulo siguiente.

3} Por su parte, o] articulo 229 de la Ley General de Sociodades Mercanties
establece:

*Las saciedadss sa disusliven:

It. Per imposibilidad de seguir reslizando ef objeto principal de la sociedad o por
quedar 6sts consumads®.

En ef sagundo de los capitulos de esta investigacién se indicd qus el erticulo 28
Constitucional, reservd la prestacidn del servicio pablico de banca y ctédite como una
facultad exciusiva a cargo del Estado.

Lo narrado en los pérrafos que precedsn nos lieva a conciuir B qua las primitivas
seciedades hancarias deseparscieron al exisir una imposibitidad pera cumplir con su
objeto principal y una substitucién en sus primitivos titulares.

C) HEGLAMENTO ORGANICO

En este sentido, ef articulo 30 de fa Ley de Institucionas de Crédito, en su segundo
pérrafo indica:

‘La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico expedird ef Reglamanto Orgénico de
cada institucién, en el que estbiecard las bases conforme g las cuales se regird la

organizacion y el funcivnamiento de sus drganos.
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E! Raglamen® Orgdnico, y sus modificaciones deberdn publicarse en el Diario
Oficial de la Federacidn & inscribirse en el Registro Publico de Comercio®,

En relacion al particlar, nos permitimos exponer el criterlo extemada por al Masstro
Miguet Acosta Homero en su tibro de Derecho Bancarlo, al decir:

“El Reglamento Orgénico que la Secretaria ds Hacienda y Crédito Publico he
pubiicado, relativo a cada benco da desarrolio, (Diario Oficia) de 2y 3 de abril de 1991:
19 Reglaments Qrgénicos), contiens todas las normeas relativas al funcichamiento
interna de la sociedad. En lo parsonal considero que !as normeas previstas en estas
reglamentos se equiparan al contenido de los estatutos de una sociedad andnima,
dada su efinidad y gren anglogia®.(60)

A la opinién extemada, nos pemitimos sumer, ya que en el Raglamento Orgénico
de cada institucién de banca de desarrollo, se contisnen todas las hormias que la
doctrina an general ha seiialado como contenido de los estatutos de las sociedades
anénimes.

0) OBJETO SOCIAL

Consideramos que ! objeta de las scciedades nacionales de crédit, se encuentra
determinado en el 26, ¥ 40. de fos articulos de la Ley de la meteria; &l respecto, el
primero de ellos ressrva la prestacién del servicio de banca y crddite como una
actividad exclusiva a cargo de las institucionas de crédito, a cuyo género pertensce la
sociedad en estudio, ai indicar:

*El servicio de banca y crédito, sdlo podra prestarse por instituciones de crédite, que
podrén ser:

I. instituciones de Banca Multipls, y

it Instituciones de Banca de Desarrallo®.

(60) Acosta Romero, Miguel Oerecho Bencario, Panorama det Sislema Finandero Mexicano. Ed. Ponia
48, Ediddn. P, 277,
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Lo que nos lleva & afirmar que la prestacion del setvicio de banca y crédite
cunstituye el objeto principal de la sociedad nacionaf de crédito.

En su pérrafo subsecuents, define ef servicio de banca y crédito diciendo:

“Para efectos de lo dispuesto en la presente Ley, se considera servicio de banca y
cradito, la captacidn de tecursos dat plblico en el mercado nacional pesa su colocacidn
en el publico, mediante actos actos causantes de pasivo disecto o contingenta,
quedando el intarmediario obligado & cubrir el principal y, sn su caso, {0s acessorios
financieros de los racurses captados®.

Asimismo en sus puntos consiguientes, se diferencia al servicio piblico de banca y
crédito de otras operaciones ¥ s8 envista a ia Secretaria de Haclenda y Crédite Publico
como la autoridad competente peara determinar en caso de duda, si existe una
intermediacidn bancaria &l decir:

*No se consideran operaciones de banca y crédits, aquéilas que en el ejercicio de
ias actividndes que les son propies, calebren intermadiarios financieros distintos o
instituciones de créditn qua se encusntren debidamente autotizadas conforme a los
ordenamientos iegeles eplicables. Dichos intermediarios en ningln caso.podréin recibit
depdsitos iragulares de dinero en cuenta de cheques.

la Secretaria de Hecenda y Crédito Publico, resciverd las consuitas que al
respecto se fe formuien y podré establecer criterios de aplicacién general, conforme &
los cusles, para efectos de la prasente Ley, se precise si hay o no intermediacién
bancaria®.

El Articulo 4o, de ia Ley de la matsria, otorga al Estado la rectoria en materia
bancaria y fija las directices conforme & las cuales habra de orientarse la prestacién
del servicio de banca y ctédito, af deci;

*E! Estado ejsrcerd la rectoria del Sistama Bancario Mexicano, & fin de que éste
ofients fundamentalmenta sus actividades a apoyer y promover el desarrolio de las - -
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fusntes productivas del pais y el cracimiento de la economia naciona!, basada en una
politica econdmica soberana, fomentando el ehorro en todos los sectores y regiones de
la Aspublica y su adecuada canalizacion a una amplia cobertura regional que propicie
la descantralizacidn dal propio sistema, con apego a sanas pracicas y usos bancarios®.

En su ditimo pérrato, se refisre a! objeto de la sociedad en estudio &l decir:

*Las institucionas de Banca de Desarrollo atenderén las actividades productivas que
el Congreso de la Unidn detarmine como especialidad de cade una de éstas en las
raspectivas leyas orgdnicas".

De esta forma se concreta en forma especifica el objeto de las Sociedades
Nacionales de Crédito.

En el caso de que se desee conocer en forma precise ef objeto de una socisdad
nacional de crédito, habrd que remitirse & su reglamento orgdnico y, en su defecto, a su
decreto ds creacion, en donds se encuenten pracisadas con toda claridad.
E§DURACION

En esta sentido la Ley Regiamentaria de 1982, el referitse al perticular, sefialaba en
su Articulo 8o.:

*Estas sociedades tendrdn durecidn indefinida... *.

Con lo enterior coincidié la Ley Reglamentaria de 1985, io que en su Ariculo So.
indicaba:

'Las sociedades nacionales de crédito son institucionas de deracho puibfico, con
persanelidad juridica y patrimonio propios. Tendrén duracidn indefinida...” (61}

La actual Ley de Instituciones de Crédito es omisa al respecto y en ninguno de sus
articulos se refiere en forma concreta al particular, por lo que nos vemos precisados a
recutrit & los reglamentos organicos; habiéndose examinado los que a continuacién se
indican:

{61) Aroche, Carlos A. Ob. di. P. 25
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I. Reglamento Orgénico de Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito,
Insttucién de Banca de Dasarrollo.

Il. Reglamento Orgdnico de! Banco Nacional de Obras y Sewicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Dasamolio.

\li. Regiamento Orgdnico del Banco Nacional de Comercio Interior, Sociedad
Nacionaal de Crédito, Institucidn de Banca de Desarrollo.

IV. Reglamento Orgdnico del Banco Nacional de Comercio Exterior, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucidn de Banca de Dasarmollo.

V. Regiement Orgénico de Financiera Naclonal Azucarere, Sociedad Nacional de
Crédito, Institucidn de Banca de Desaroilo. (62)

Los cuales coincidsn al afirmar que les sociedades nacionales de crédito tendrén
una duracién indafinida; de 1o antss expuesto podemos concilir que es criterio general
sl qus este tipo do sociedadss al igual que las instituclones de banca muiltiple, tengan
una duracidn indefinide. Esto representa un avenca seguin lo expaone el Maestro Miguel
Acosta Romero en su libro ds Derecho Bancario, af dedir:

"implica un avance, a mi juicio, el que la Loy General de Institucionas de Crédito y
organizaciones auxiliares, hiclera refarencia a duracién indefinida, ya que el haecho de
fijar una duracldn deteminada a las sociedades, puede ocasionar problemas parqus
muches vecss las sociedades duran més afios de los consignados originalmente en la
ascritura constitutiva y los socios y administadore olvidan que se fijé un plazo para la
sociedad y el cumplirse, ésta entra en disclucidn, con los problemas subsecuentes®. 63)
F) DOMICILIO
f)Matriz

La Ley Reglamentaria dal Servicio Publico de Bance y Crédito de 1982, en su

articulo 8o. indicaba:

(62 G.F.R. Leglsladdn Bancaria, México. 1891. Ed. Pomie, 36Ed. P. 199, 210, 247, 262.
(63) Acosta Romero Miguel. Ob. CGI. P. 281 y 282,
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“Estas sociedades (sociedades nacionales de crédito) tendrén duracién indefinide y
domicilio en el territorio de la Repablica®.

Con lo antarior coincidia la también Ley Reglamentaria del Servicio Publico de
Bancay Crédito de 1985, que en su articulo 0. decia:

"Las sociedades nacionales de crddito son instituciones de derecho publics, con
personalidad juridica y patiimonlo propios. Tendrdn duracién indefinida y domicilio en
territorio nacionai®. (64)

La actual Ley de Institucionss de Crédito se refiers el perticuler an foima indirecta
en cus articulos 106 fraccién X, que habla del domicilio convencional; 141, que s8
refiere el supuastu en qua la sociedad sea intervenida en forma administrativa por la
Comision Nacional Bancaria; 7o. Transitorio fraccidn ill, que obliga a publicar en el
Diario Oficial de la Federacion y en dos periddicos de amplia tirculacién del domicilio
de la sociedad, los acuerdos da transformacion.

En ti virtud, nos vemos precisados de nusva cuenta a recurrir a los Reglamentos
Orgénicos, habléndose analizado los que a continuacion se enlisten;

a) Reglamento Crganico de Nacional Financiera, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucién de Banca de Desarrollo.

b) Reglamento Orgénico del Banco Necional de Obras y Servicios Pubiicos,
Sodiedad Nacionel de Crédito, institucién de Banca de Daesarollo.

¢) Reglamento Orgénico del Banco Nacional de Comercio Interior, Sociedad
Nacionel ds Crédito, Institucidn de Benca de Desarollo.

d) Reglamento Orgdnico del Banco Nacional de Comercio Exterior, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucidn de Banca de Desamollo.

) Reglamento Organico de Financiera Nacional Azucarera, Sociedad Nacional de
Crédito, Institucidn de Banca de Desarrallo,

(64) AroGhe Carlos, A, Ob. CH, 2. 25
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Eslos en el 50. de sus anticulos, indican:

*E1 domicilio de Ia sociedad sera la ciudad de México, Distrito Federal®. (65)

En ests sentido nos permitimos afimaer que también existe un criterio general en el
sentido de que el domicilio de las sociedades nacionalss de crédito serd e! de la Ciudad
de México, Distrito Federal, en donde se localizaréd su oficina matiz, [0 que repressnta
un avance, al ser mas concreta la legislacidn vigente en comperacidn con fas primeras
leyes reglamentarias que se limitaban & indicar que e domiciiie de la sociedad se
ubicaria en el tarritorio nacional™.
2)Sucursales

Conforme 2 {o ordenado por el articulo 42 de la Ley ds Instituciones de Crédito
vigente; es facultad indelegable det Consejo Directivo el aprober ef establecimienta y
raubicacién y clausura de sucursalas, agencias y cficinas, tanto en el pais, como en el
axtranjero.

Continuando con este orden de ideas, los Reglamentos Orgénicos antes citados en
el apartade que precede, coinciden el afirmer en el ssgundo paralo de su articulo 50.,
lo siguiente:

*La Scciedad podrd, previa eprobacidn de su Consejo Directivo, esteblecer o
causurar sucurseles o agencias o cualquier otra clase de oficinas y nombrar
corresponseles, en el pafs o en el extranjero, con la eutorizacidn expresa de la
Saecretaria de Hacienda y Crédito Publico, en téminos de lo previsto por el Articulo 42
de ia Ley de Instituciones de Cradito, asi como designer domicilio convencional en los
actos que realice y los confratos que calebra”.

De lo anterior se desprende que habré de contarse con autorizacidn expresa de la
Secretaria ds Hacienda y Crédito Publico pera peder establecer o dausurar sucursales
o agencias en e| pais o en el extranjero,

(65) Legisladdn Bancarta, México, Edd. Pomie, 1891, 360.Ed. P 182, 210, 227, 247, 262,
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Traténdose de instituciones de banca multiple, se obliga a las mismas a sometsr a
la Secretaria de Haclenda y Crédito Publico, sus programas anuales sobre sl
aestablacimiento, reublicacién y clausura de sucursales, agencias y oficinas &n el pais.

Asi mismo, requerirén autorizacién de la mencionada Secretaria para el
establecimiento. cembio de ubicacién y clausure de cualquisr clase de oficinas en sl
extranjero.

De igual modo esta Secretaria podré autorizar que las sucursales de instituciones
de crédito establecidas en el extranjero, realican operaciones que no estan previstas en
las leyes mexicanas, para gjustarse a tas condiciones del mercado en que opsran, para
al que tendrén que proporcionar 8 fa Secretaria los antacedentes, procedimientos,
disposiciones y formalidades inherentas a la préctica de cada tipo de operacion,

En todos astos casos la Secratarin de Hacienda y Crédito Publico, oird fa opinidn
del Banco de México y de la Comision Nacional Banceria.

G) DENOMINACION

Como toda sociedad, es obligacién el contar con una denominacién, en aste
sentide los Reglamentes Orgéanicos de la Nacienal Financiera, S.N.C., Banco Nacional
de Obras y Servicios Publicos, S.M.C., Banco Nacional del Comardio Interior, S.N.C.,
Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C. y de la Financiera Nacional Azucarera,
S.N.C., odas ellas institucionas de bance de dasarrollo, se refieren al particuler en su
Articulo 1o., &l indicar:

a) "Articulo 1o0.- Nacional Financiera, Sociedad Necional de Crédito, Institucion de
Banca de Desarrollo, 65td constitiida conforme a ta Ley de Instituciones de Crédito y a
su propia Ley Orgénica, con personalidad juridica y patrimonio propia®.

b) *Articulo 20.- E! Banco Nacional de Obras y Servicios Fublicos, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desamollo, asté constituida, conforme a la

Ley de Institucionss da Crédito y a su propia Lay Orgénica, con personalidad juridica y-
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paltrimonio propio”.

c) “Articulo {0.- £l Banco Nacional de Comercio Interior, Sociedad Nacional de
Crédit, institicidén de Banca de Dasarrollo, esti consftuido conforme a la Ley de
Instituclones de Crédito y a su propia Ley Orgénica, con personalidad juridica y
patrimonic propic".

d) "Articuto 10.- El Banco Nadional del Comercio Exterior, Sociedad Nacional de
Crédito, Instilucion de Banca de Desarrollo, estd constituide conforme a la Ley ds
Insftuciones de Créditc y @ su propia Ley Orgdnica, con personalldad juridica y
patrimonio propio*®.

@) "Financiera Nacional Azucarera, Socisdad Nacional de Crédito, Institucidn de
Banca de Desamolio, estd constituida conforme a la Ley de Instituciones de Crédita,
con personalidad juridica y palrimonio propic”. (68)

En relacidn a fo anterior, el Massto Migusl Acosta Romero, en su libro de Derecho
Bancerio, formula ef sigulenta comentario:

“La duda queda en cuanto a si se podrén user las siglas S.N.C,, costumbre que da
muy antguo se refiere a la .A., y estd apoyada en lo dispuesto en el articulo 88 de la
Ley General de Sociedades Mercantles, en el Derecho Mercantil v que se ha utilizado
durante mucho tiempo, identficarios como teles, o si es mas convenients usar el
norbre completo: Seciedad Nacional de Crédito. La Ley es omisa y habré que darie
una interpretacidn por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o la
Comisidn Macional Bancaria. En lo personal, estimo que no fay ningun inconveniente
legal pera usar las siglas S.N.C., para las sociedades nacionales de crédito”. (67)

Con o anterior coincidimos, puesto que en la prédctica no enconramos ningun
inconvenients pera que se utilican unicamenta las siglas S.N.C., estando perfectamsnte
identficado el nombre de ia sociedad en perticular,

(60 Ibdom. B 191, 198, 200, 210,296, 227, 246, 247,261 y 262
{87) Acosta Romato Miguel, Ob. C1. P,
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La Ley de Instituciones de Crédite en su Articulo 105, reserva para al Uso exciusivo
de las instituciones de crédito, el uso de vocablos qus pudieran infsrir el ejercicio de la
benca y crédits af indicar;

‘Las palabras Banco, Crédito, Ahorro, Fidudierio y olres que expresen ideas
semsjantes en cualguier idioma, por las que puede inferirse el ejercicio de la banca y
del crédito, no podrdn ser usadas en el nombre de personas moreles y
astablecimientos distintos de las instituciones ds crédito®.

En su segundo pdrafe hace una serie de excepciones, diciendo;

“Se exceptian ds s aplicacion de lo dispuesto en ei pdrrafo anterior, a los
integrantss del Sistama Bancario Mexicano; a los bancos y entidades financieras dst
exterior, asi como a las sociedades sefialadas en los erticulos 70., 88 y 89 de esta Ley;
o los que prevee la Ley Raglemsentaria de la Fraccidn Xill Bis det Apartado “B" del
Articulo 123 da la Constitucidn Politica ds los Estados Unidos Mexicanos y & las
asociaciones de institucionss de crédito u otras personas que sean autsrizadas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico®.

En este senido, e! articulo 70. de la Lay de Instituciones de Crédito se refiere a
oficinas de reprassntacion de entidades financieras del extsrior, asi como & sucussales
de bancos extranjeros establecidos sn nuestro Pais.

La propia Ley en sus articulos 88 y 89, habla de las sociedades inmobiliarias y de
las organizaciones auxilieres de crédito.

Por su parts, ia Ley Reglementaria de la Fracgidn Xill Bis del Apsrtado "B* del
Articuto 123 de la Constitudion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en su articuio
23, habla dnicamente de la Federacidn Nacional de Sindicatos Bancarios. (68)

La propia Ley de Insttuciones de Credito en su Articule 107, ce encarga de

sancionar a las persenas que ransgreden lo anterior, al decir:

(68) Legtslad6n Bancarla, México 1091, Edit. Pomia. P. 131.
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*El uso de las palebras a que se refiere 8l articulo 105 de esta Lay, en &l nombre ds
personas moreles y establecimientos distintos a los autorizados para elio, conforme al
mismo precspto, s castgard por la Comision Nacional Bancaria con multa por
cantidad que no serd menor de cien vecas, ni mayor de cinco mil veces el safario
minimo general vigents en el Distrito Federal, y la negociacién respectiva sera
dausurada administravaments por esa Comision, hasta gque su nombre see
cambiado®.

De Io antas expuesto, podemos conciuir que la denominacidn ds las Sociedades
Nacionales de Crédito, se encuentra en &l propio decreto, mediants el cual nace a la
vida la sociedad y en donds se indica la actividad productiva qule &l Congréso de la
Union determine camo espedialidad de la misma.

H) ORGANOS SOCIALES (GENERALIDADES)

Es de explorado derecho que todo ente ocolective posea diversos drganos
compusstos en la mayorin de las ocasiones por 6us intagrantas, qus se sncargan de
conducit y ejecutar en 8l mundo material los actos que constituyen el objsto de la
sociedad; la Sociedad Nacional de Crédito no podria ser la excepcidn, a este respecto,
pasaremos & estudiar en primer tirmino, les:

1) ORGANOS DE ADMINISTAACION
fiConsejo Directivo

El Articulo 40 de la Ley de instituciones de Crédito indica:

*La sdministracidn de les Instituciones de Dasarrolio estara encomendada & un
Consejo Directivo y a un Director Generel, en los témminos de sus propias ieyes
orgdnicas®.

) Designacicn

Por lo qus respecta a lo anterior, en su segundo perrafo el articulo ¢4 de fa Ley en

comento fijalas bases generalss, indicando:
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*Las designaciones de conssjeros en las institucionas de banca de desamollo, se
realizerén de conformidad con sus respactivas leyss orgdnicas. En los casos de las
designacionas de consejeros suplentes que representen a la serie *A* de certificados
de aportacion patrimoniai, éstos se efectuardn por el Ejscutivo Federal, a través de la
Secrstaria de Hacienda y Crécito Publico, debiendo recaer dichas designaciones en
servidores publicos de la Administacidn Publica Federal o profesionales
independientss de reconocida honorabilidad, experiencia y prestigio en matesria
econdmica y financiera®.

En relacién a lo indicado, es importants hacer notar que las leyes y los reglamentos
orgdnicos de todas las Sociedadss Naciohalss de Cradito, Institucionss de Banca do
Desamallo, contienen un capitule especial, destinedo & la administracidn de la propia
sociedad, en donde se indica el numere de miembros que integran el Consejo
Directivo, asi como quiénes serén los que desempefian el cargo de Conssjero en cada
ceso, periodos y fechas de reunidn, forma en que se tomeardn las resoluciones.

Es importante destacar que 1os citados ordenamiantos son coincidentss entre otros
aspectos, &l afirmar que el Secretario de Hacienda y Crédito Fublico presidird el
Conssjo Directivo y al otorgar voto de cafidad a ésts, en caso de empate en (a toma de
decisiones.

b) Cardcter dsi cargo de Consejero:

El propio Articulo 41 sefiala los caracteres del cargo de consejero, indicando:

"El cargo de Consejero es personal y no podrd desempefiarse por medio de
raprasentantas’.,

c) Personas inhabilitadas para desempefier el cargo de Consejero.

El propio Articulo 41 en cita, indica en su parte final:

“En ningtin caso podrdn ser consejeros el Director General y los servidores publicos
de (a institucidn que ocupen cargos con las dos jerarquias administrativas inferiores ala
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de aquél, asi como las personas a gue se refieren las fracciones [l a Vi dal Articulo 23
de esta Ley",

€n este sentida, sl Articulo 23 ds la Lay de Instituciones de Crédito, indica:

£n ningun caso podrén ser Consejeros:

Ii, E! cdnyuge. Las persenas que tengan parentesco por consanguidad o afinidad
hasta el segundo grade, o civil, con més de uno o dos consejeros, segun sa frate de
consejos de administracion integrados por once o veintidds mismbros respectivamente;

1. Las personas que tengan liigio pendiente con lainstitucidn de que se trats;

V. Las personas senenciadas por delites patrimoniales, los inhabilitados pera
ejercer el comercic o para dasempafiar un emplen, cargo o comisidn en el servicio
puiblico, o en el sistema financiero mexicano;

V. Los quebrados o concursados que no hayan sids habilitados;

VI. Quieres reslicen funciones de inspeccién y vigilancia en las insttuciones de
crédito”;

El articulo antsrior el habler de los consejeros o hace refiriéndose a los consejeros
de las institucionas de Banca Multiple, de ahi su redacsién.
dRemuneracidn

El Articulo 41 multicitado, consagra como una facultad a cargo de ia Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, la de establecer la remuneracién que cerresponde a los
consejeros de fas Instituciones de Banca de Desarrollo, diciendo:

*La Secretaria de Haclenda y Crédito Piblico fijord las bases de carécter genera!
pera establecer la remuneracion que corresponda & los consejeros de las insttuciones
de Banca de Desarrolio”.

@) Obligaciones del Consejo Directivo
En aste sentido, el Articulo 42 de la Ley de ta matsria indica en su primer parrefo:

"El Censejo dirigird las Instituciones de Banca de Desarrclio, con base en las politi-
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liticas, linaemientos y prioridades que conforme a lo dispussto por la Ley, establece el
Ejecutive Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, para el
logro de [os objetivos y metas de sus programas e instruird &l respecto al Director
Qeneral para la gjecucion y realizacién de los mismos”.,

Como se indicd con anterioridad, ias Institucionss de Banca de Desarrollo son
creadas para atender as actiividades productives que el Congreso de la Unidn
determina como especialidad de cada una de sllas, an sus respactivas leyss orgénicas,
siendo su obligacion el cumplimientar sus objetivos de acuerdo a fas reglas que fije el
Estado, por corraspondar a dsts [a rectoria det Sistema Bancario Mexicano.

f) Facultades dat Consejo Ditectivo:

El Articulo 42 de la Ley de instituciones de Crédito, seriala como lacultades
indelegables del Conseje, !as siguientes:

I. Nombrer y remover, a propussta del Director Generai, a los servidoras piblicos de
la institucidn que ecupen cargos con las dos jerarquias administrativas infericres a la de
aquél , a los delsgados fiduciarios vy a los demés que sefiala el reglamento orgénico,
asi como concader las licencias.

1I. Nombrar y remover al secretario y el pro secretario del Consejo.

lIl. Aprobar el restablecimiento, reubicacidn y clausura de sucursales, agencias y
oficinas, tanto an el pais coma en el extranjero;

IV. Acordar la creacidn de comitds ragionales consullivos y de crédito, asi como los
de su seno,

V. Determiner [as facultades de los distintos drganos y de los servidores publicos de
la institucidn;

V1. Aprabar, an st case, previo dictdmen de los comiserios, &1 balance general anuel
de fa institucion; -

Vil. Aprobar, en su caso, la constitucidn de reservas y la eplicacion de utlidades, asi
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como la forma y términos en que deberd realizarss;

VIl Auterizar conforme a las disposiciones aplicables, la publicacién de los estados
financieros;

IX. Aprobar ios programas operativos y financieros, los presupuestos generales de
gastos e inversiones y las estimaciones de ingrescs anuales;

X. Aprobar los progremas anueles de adquisicion, arendamiento y engjenacidn de
bienes muebles e inmusbles, de realizacién de obras y prestacidn da servicios que la
institucidn requiere, asi como “las politicas y bases generales que reguien los
convenios, contratos, padidos o acuerdos que deba celebrar |a insttucidn con terceros,
en estas materias, de conformidad con las normes aplicablss;

XI. Propongr a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, las modificaciones &l
reglamento orgénico y aprobar la cesidn de activos y pasivos;

Xt Aprober la emisidn de cenificados de eportacidén patrimonial, provisioneles o
definitivos;

Xlll. Proponer a la Secretaria de Haclende y Crédito Publico, el aumento o
reduccidn del capital social;

XIV. Acordar los aumentos de capitel pagade da la institucion, asl como fijer las
primas, qus en su caso deben pagar los certificados de aportacion patrimanial;

XV. Acordar la emisién de obligaciones subardinadas;

XVi. Aprober las inversiones en el capitel de les empresas a que se rafieren los
articulos 75, 88y 89 de esta Ley;

XVil. Aprober los programas anuales de publicidad y propaganda de la institucion;

XVIIt. Aprober la estructura orgénica bésica, niveles de empleo y las bases pera la
elaboracion de tabuladores de susldos, asi como para el otorgamiento de incantivos,
de conformidad con las normas aplicables;

XIX. Conocer y opinar sobre ias condiciones generales de trabajo de la institucidn, y
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XX. Las que establazca con este cardeter la respectiva Ley o Reglamento Orgénico
de la Institucidn.

En los supuestos establacides en las fracciores 111, ViI, £X, X, XV, XVi, XVIl y XVill,
se requerird de autorizacion expresa de fa Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

En el gjercicio de las atibuciones que se confieren & los Consejeros Directvos en
el presente Articulo, s6lo se sujetardn a fo dispuesto por sus leyes orgdnicas, esta Ley
y alos lineamientos que emitala Sacretaria de Hacienda y Crédite Publico”.

&l Consejo Directvo en representacion de la institucién, podréd acordar la realizacidn
de todas ias operacionss inherentes a su objeto y delegar discrecionaimente sus
tacuitadss en el Cirector General, asi como constituir apoderados y nombrar dentro de
su seno, delegados para aclos o funciones especificas.

2) Dirgctor Gsnaral

Como se indicd con anterioridad al iniciar este apartado, la administracicn ds las
sociedades Nacionales de Crédito, se encuentra encomendede a un Consasjo Directivo,
del que nos hemos ocupado en los pdrafos que preceden, esi como & un Director
General, del que ahora pasamos & hablar;
g)Designacidn

Acorde a lo dispuesto por el Articulo 43 de la Ley de Instituciones de Crédito, "EJ
Diractor seréd designado por el Ejscutivo Federal, a ravés de! Secretario de Hacienda y
Crédito Publico, debiendo recaer tel nombramiento en la pesona que redna los
requisitos senalados en el Articulo 24 de esta Ley”.

E! Articulo 24 de Ia Ley ds ia materia nos dice:

"El nombramiento de Ditector General de la Institucion de Banca Muliple, deberd
recaer en persona que sea de reconocida calidad moral y que ademéds redna los
requisitos siguientes:

1. Ser ciudadano mexicano;
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i1, Haber prestado por lo menos cinco afios sus servicios en puestos de ajto nivel
decisorio, cuyo desemperio reguiera canocimianto y axperiendia en materia financiera y
adminisyatva;

. No tener algunc de los impedimentas qus, para sel consejero, sefaian las
fraccionss 11 & VH del articulo anterior, y

1V, No estar relizando funciones de regulacidn de ias instituciones de crédit".

Por su parte, el Articulo 23 da la Ley ds Institucionss de crédito, en sus fracciones
1 & Vi, indican:

*... En ningan caso podrdn ser consejeros:

I1l. Las personas que tengan litigio pendients con ta institucién de que se rate;

IV. Las personas sentsnciadas por delites patimanialgs, las inhabilitadas para
ejercer of comarcio o pera desempefier un empleo, carge o comisidn en el servicio
puibtica, con ef sistama financiera mexicano.

V. Los quehrades y concursades que no hayan sido rehabilitados;

Vi, Quienes realicen funciones de inspsccidn vy vigilancia de las instituciones de
erédito...*
b)Obligaciones

En este senido sefiala al propio Articulo 43 de la Ley de Institucionss de Crédito,
en sy primer pérrafo:

‘El Director Generel, dentro de sus funciones atministativas, somseteré a ia
concideracion del Consgjo Directive, los proyectas y programas felacionados con las
factitades que al propio Conssjo confiere el articulo anterior”.
c)Aemocidn

Ef propio articulo 43 mullicitado, en su perte final nos dice:

‘La propia comision podré recomsnder & Ejecutive Federal, a través de la
mencionada Secretaria (Secretaria de Hacienda y Crédito Priblico), fa remocion def Di--
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ractor General de la institucidn, cuando considers qus éste, en 8l desempsfio de sus
tuncionas, no se ha ajustado a las dispodisionses legales administrativas aplicables®.

En relacion a la administracidn de las Socie dades Nacionales da Crédito, €] Maestro
Miguel Acosta Romero, en su libro de Derecho Bercario, formula 8! siguisnts
comenterio:

‘Respecto de la sociedad nacional de crédito, desaparecen los drganos ds
administracidn y representacion, como son las asambleas generales ordinarias y
extraprdinarias de accionistas y el Consejo de Administracion y, en su lugar, tanto la
LRB-82 (Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédite ds 1982), como la
LRAB-85 (Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito de 1985),
aestablecieron dos drganos fundamenteles, uno colegiado, gue es el Consejo Directivo
que conforme a las digposicicnes legales tenia competencia y facultades qua
interiormente en la sociedad andnima correspondian a las asambleas generales y al
consejo de administracidn, y otro unipersonal, el Director General. La nusva Ley
Bancaria de 1990, conserva la misma estuctura que las leyes anteriares previsnen
raspacto de los drganos de administracién y representacién®. (69)

J) ORGANOS DE VIGILANCIA
{)Comisarios

Ei Articulo 44 ds la Ley de Instituciones de Crédite nos dica:

"El 6rgano de vigilancia de las Instituciones de Banca de Desarrollo, astard
intagrado por dos camisarios, nombrados, uno por la Secretaria de Contraloria Generel
de la Faderaciin y otro por la Comisién Consultiva a que se refiere el Articulo
siguiente”.

a) Comisario nombrado por la Secretaria de Contraloria Generel de la Federacidn,
En sste sentido, 8] Maestro Acosta Romara nos dice:
*La vigilancia externa estd encomendada & la Comisién Nacional Bancaria y al Ban-

(69 Acotla Romero Miguel, Ob, CL. P. 266
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co da México, en los aspactos operatives.

La vigilancia Intarna de las sociedades Nacionales de Crédits, estd a cargo de un
Comisario designado por al Gobierno Federal, como titular de los Certificados de
Aportacién Patrimonial de la serie *A", el cual corresponde su designacidn a l&
Secretearia de la Contraloria General de la Federacidn, los conssjeros reprasentantas
de |a serie "B, de Certificados de Aportacidn Patrimonial, ienan derecho a nombrar un
comisario privade que deberd reunir, en mi opinidn, las caracteristicas sefialadas por la
Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros”.

b) Comisesio norabrado por la Comisién Consultiva
Al tespecto el Articulo 45 de la Ley de Instituciones de Crédib indica:
*Las Institiciones da Banca de Desarralle tendrén una Comisldn Consultva...”
Entre sus facultades se menciona:

*... V. Designar y remover a los consejeros y comiserios de |a serie "8" y en su
caso, tomar las madidas que juzgue oportunas...”

Por cada comiserio propietario 8 nombreré un suplente.
c¢)Facultades

*.. Los comisarios tendrén las més emplias facultades para examiner los fibros de
contabilidad y demés documsntacién de 1a sociedad, incluida la del Consejo, asi como
pera llever a cabo los demas actos que requiera el adecuado cumplimiento de sus
funciones, teniendo el derecho de asistir a las Juntas del Consejo Directivo con voz”.

k) LA COMISION CONSULTIVA
{)Integracidn

Como se indicé con anterioridad, conforme & lo ordenedo por el Articulo 45 de la
Ley de Instituciones de Crédito:

*Las Instituciones de Banca de Daesarrollo, tendrén una Comision Consultiva
integrada por los ttulares de los certificados de ta satie *B*, distintos del Qobierno Fe- -
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deral que funcicnard en la forma que sedala ef Reglamento Oigénico de Ia
Insttucion...”
2) Epoca ds reunion
De igual modo en el Articulo 45 en comente, se indica:
*... La Comisidn se reunird por lo menos una vez al afio...”
3) Personas facultadas pera realizer la convocatoria.
A sste respecto se sefiala que la Comisién podrd ser convocada en cualquier iempo:
g) Por los tenedores que representen la tercera parte o més del capital
carrespendiente a dicha seris;
b) Por el Conssjo Directivo;
¢) Por ai Director Genera);
d) Por dos Conssjeros de le Serie *B";
o) Por ol Comiserio de la Serie "B".
4 Competencia
La Comisién Consultiva se ocupard de los asuntos siguientas:
*... 1. Canocer y opinar sobre las politicas y cilerios, conforme & las cualas la
Institucidn (leve a cabo sus operaciones;
I1. Analizar y opinar sobre el informe de aclividedes y los estados financierds que e
presente el Consejo Directivo por conducio del Director General;
1i1. Opinar sobre los proyectos de eplicacion de utilidades;
IV. Formular e Consefo Directivo las recomendaciones que estms convenientes
sobre las materias de que tratan {as fracciones anteriorss;,
V. Designar y remover a los Consejeros y Comisarios de ta Serie “B*, con el acuerdo
de por o menos las dos terceres partes;
Vi, Aprebar los informes anuales de actiacion que le presenten los Consejeros
Sarie "B"y, an su caso, tomat las medidas que juzgus opertunas, y
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Vil. Las demds de cardctsr consultivo que se safielen en el Reglamento Orgenico®
Por dlimo, mencionaremos que los Raglamentos Orgdnicos ds tas Sociedades
Nacionales de Crédito, contienen un capitulo sspecial destinado a regular ia actuacién
dela Comisidn Censultiva.
L) CAPITAL SOCIAL
{)Generalidades

A este raspactp, el Articulo 32 de |a Lsy de Instituclones de Crédito, indica:

*El capital social de tas Instituciones de Banca y Desarrollo, estard representado por
titulos de crédito qua se regirdn por las disposicionss aplicables de la Ley General de
Titulos y Opsraciones de Crédito, en lo que sea compatible ¢on su naturaleza y no esté
pravisto an sl presents capitulo.

Estos titulos se denominarén Certificados de Aportacidn Patrimonial, debsrén ser
nominativos y se dividirdn en dos series: |a sarie "A", que representard en todo tismpo
el sesenta y seis por ciento de! capital de la sociedad, que sdlo podré ser suscrita por
el Gobisrno Federel y la serie *B"; que representeré el treinta y cuatro por cisnto
restants.

Los certificados de la serie "A*, se emitirén en titulo nico, serdn intransmisibles y en
an ningdn caso podrd cambiarse su natureleze o los derechos que confieren al
Gobierno Federal como titular de los mismos. Los certificados de la serie *B", podrén
emitirse en uno o varios tiules®.

2) Certificados de Aportacidn Patrimonial Serie “A”

A este respectn, el maestro Acosta Romero formula el siguiente comentario:

“Pera las sociedades Nacionales de Crédito el tegislador estimd que no era
conveniente emitr acciones y cred un nuevo titulo de crédito (L.R.B. B2 Articulos 90. al-
16}, al que denomina Certificados de Aportacién Patrimoniel, mismos que serén
nominatvos y se dividirdn en dos sefies, la serie *A" que corresponde & Gobiemo Fe- -
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deral y que en todo tiempo representaré el 66% del capital social de la Sociedad
Nacional de Crédito y la serie "B®, que representard el 34% del capital *. (70)

Podemos destacar como caractsristcas de los titulos en comento, las siguisntes:

a) Representan en todo memento el sesenta y seis por ciento del capital social,

b) Sdlo pueden ser suscritos por el Gobierno Federal,

¢) Se emiten en titulo dnica.

@) En ningun caso puede cambiarse su naturaleza o [os derechos que confieren el
Gobierno Federel, como lituler de los mismos.

3) Certificados de Aportacion Patrimoniel Serie "8*

Como se indicd con anterioridad, estos cerificados a confrario sensu de los
Certificedos de la Setie "A*, pueden emitirss en uno o varios titulos. Representarédn en
todo momanto el 34% del capital de las Instituciones de Banca de Dasarollo.

a) Adaquisicién

El propio Articulo 33 de la Ley de la materia fija un limite pava la adquisicion de esta
serie de titulos y seriala quiénes no podrdn adquirirlos, asi como las sanciones a que
s8 hacen acreedores los qua confravengan lo anterior:

*Salvo ef Qobierno Federal y los saciedades de inversidn comun, ninguna persona
fisica o moral podré adquirir mediante una o varias operaciones de cualquier naturalaza
simultdneas o sucesivas, el control de certificados de aportacién patrimonial de la serie
*B*, por mas del cinco por ciento del capital pagado de una institucion de Banca de
Desarolio.

El mencionado limite se aplicard asi mismo, a la adquisicion del contral por parte de
personas que de acuerdo a las disposiciones de cardcter general gue expida la Secre- -
taria de Hacienda y Crédito Publico, deben considerarse para estos efectos como una
sola persona.

La Sacretaria de Hacienda y Crédito Piblico medianta leyes de cardcter general, - -

(70) thidem. P. 285 y 268.
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podra autorizer qué entidadas de la Administracién Piblica Federal y los Gabigrnos de
las Entidades Federativas y de fos Municipios, puedan adquitir carliicados de fa citada
Setie *B*, en una proporcién mayor ala astablecida en sste Articulo,

En ningin momento podrdn paricipar en forma alguna en el capital de les
Instituciones de Benca de Dasarroflo, personas fisicas © morales extranjeras, ni
sociedades mexicanes en cuyos estalutos no figure dausula de exelusion dirscta o
indirecta de extranjeros.

Las personas que contravengan lo dispuesto an este Articulo, perderan en favor del
Gobierno Federal, la participacidn de que se trate”.
byTenencia

La Loy que regula la actividad Bancaria, consagra como una facultad a favor de la
Secreterin de Heciende y Crédito Publico, (a de fjar las regles generales pera la
suscripecion, tenencis y dreutacidn de tos certificados de la Serie *B*, al prascribir en su
Articulo 34:

"La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblice establecera mediante disposicionses de
cerdcter generel, la forme, proporciones y demds condiciones mplicables & la
suscripeidn, tsnencia y circulecidn de los corfificades de la Serie "B". Dichas
disposiciones se sujetardn a las modalidades gue sefialen las respectvas ibyes
orgénicas, considerando Ie aspscialidad sectorial y regional de cada institucidn de
Banca de Dasarrolio®.

A este respecto en &l Diario Oficial de la Federacidn de fecha 29 ds julic de 1985,
durants ia vigendia de ia anterior Ley Reglamentaria del Sarvicio Piblico de Banca y
Crédita, ia Secretaria de Hacianda y Crédito Pdblica amits el siguiente decteto:

"Con fundaments en lo dispuesto por los Articulos 12 y 15 de la Ley Reglementria
del Servicio Publice de Bance y Crédita, he tenido a bien expedir las siguientes:

Reglas Qenerales sobre la Suscripcidn, Tenencia y Circufacitn de los Certificados -
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de Aportacién Patrimonial de la Seria B de las Sociedades Nacionalas de Crédito,
Institluciones de Banca Multiple:

Primera. Los titules sn que consten los certificados de Aportacion Patrimonial Seris
“B*, de las Sotiedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca Mitipls, deberédn
expresar y contener:

1. Nombre y domicitio del tenedor o tenedares; asi coma su ocupacidn principel y en
su caso, su objeto social;

II. La dsnominacidn y domicilio de la Institucion de Banca Muitiple que los emita;

lli. Bl importe total de! capital social de la sociedad emisora y el nimero de
cartficados comespondientes de la Serie *B* y su velor nominal;

V. La mencidn especifica de pertenecer a la Serie "B" y [& indicacidn de que la
misma representard el 34% del capital social de & Institucidn de Banca Multiple
emisora, asi como un ndmero progresivo qua permita la individualizacién de cada
cartificado.

V. Las transcripciones que pera estos titulos sefiale el Reglamento Orgénico de fa
sociedad amisora;

VI. La firma autdgrafa o facsimiler de los miembras del consejo directivo, que
conforme a su reglamento pusden suscribir los titulos;

Segunda. Cada certificado de aportacién patrimonial de la Sarie *B*, es indivisible y,
en consecuencia, cuando haye verios propistarios de un mismo certifficado, nombreré
un representants comun y si no se pusieran de acuerdo, el nombramiento serd hecho
por ia autoridad judicial.

Tercera. Las Socisdades Nacionales dg Crédito, Instituciones de Banca Multple,
dejerén do Inscribir en el registo de los certificados de aportacion patimonial Serie "B
@ que 5o rafiere el erticulo 14 de la Ley Reglamentaria del Servido Publico de Bancay
Crédito, las ransmisiones que se efactien sin ajustarse a lo esteblecido enla citada - -
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Ley y lns presantss reglas.

Cuarta, Las entidades de la Administaclén Publica Federal, Paraestatal, los
Gobiernos de las Entidades Federativas y de los Municipios, podrdn adquiric hasta el
54% del capital pagado de una Socladad Naclonal de Crédito, Institucion de Banca
Mdltipte, previa autorizacién que emitird discresionalmente ia Secretaria de Hacienda y
Crédito Pubiico.

Quinta. La sociedad emisora en la suscripcidn de los certiticados de aportadién
patrimonial Serie *B*, as1 como el Gobiemo Federel, las Entidades de la Administracién
Pgbiica Federel, los Qobiemos de las Entidades Federativas y de los Municipios en las
colocacicnes de los certificados que poseen, deberdn cuidar que se cumplan [os limites
y requlsitos establecidos an los erticulos 12 y 15 de la Ley Reglamentaria dei Servicio
Publico de Banca y Crédito.

Transitorios

Primero. Las presentss reglas entrarén en vigor & dia siguienta de su publicacién en
et Diario Oficial de la Federacién.

Segundo. Se abrogan las reglas genereles sobre la suscripcidn, tenencia y
circulacién de los Certificados de Aportacidn Patrimonial de la Serie "B°, de las
Sacledades Naclonales de Crédito en el Diarlo Oficial de la Federacién ef 29 de Agosto
de 1983. México, D, F., a 11 da Julio de 1985. E! Secratario de Haclenda y Crédito
Publico. Rubrica. Lic. Jesus Silva Herzeg F.". (71)
¢) Del Registro de Tenadares

Asi mismo, se obliga a las Sociedades Nacionales de Crédite, Instituciones de
Banca Multiple a llevar un Registro de Tenedores de los Certificados de Aportacion
Patrimoniat Serie "B, al decit 1a Ley de [nstituciones de Crédito en su Articuio 36:

*Las Insitucionss de Banca de Deserrollo, lievardn un registro de los cartificados de
de Aportacidn Patrimonial de la Seria "B", que debara contener los dalos relatives a los

(71) Aroche, Carics A, Ob, Ci. P. 28y 30, 7
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tenedores de los certificados y & las transmisiones qus se raalicen.

Estas instituciones sélo considerardn como propistarios de los certificados de ia
Serie "B’, a quienes aparezcan insciitos como teles en el registro a que se refiere este
articulo. Al efecto, deberdn inscribir en dicho registro y a peficién de su isgitimo
tenedor, las transmisiones que se efectiien, sismpre que se ajusten a lo establecido en
el presente capitulo®.

d) Frerrogatvas y Darechos de los Tenadores de los Certificados de Aportacidn
Patrimonial Serie "B,

"Los cartificados de Aportacidn Patimonail dardn a sus titulares el dersche de
participar en las utilidades de la institucin emisora y en st caso, en la cuota de
liquidacidn.

Los certificados de ia Serie "B*, serdn de igual velor ¥ conferitdn los mismos
derechos a sus tenedores, siendo los siguientes:

1. Dasignar y remover en el seno de fa Comision Consuitive & los miembros del
consejo directivo y & los comiserios correspondientes a esta serie de certificados.

1. Integrer la Comision Consultiva a qua e refiere el Articulo 45 de la presents Ley.

lIl. Adquirr en igualdad de condicionss y en proporcion el ndimero de sus
cartificados, los que se emitan en caso de aumento de capital. Ests derecho deberé
ejercitersa en el plazo que e{ conssjo directivo sefiale, el que se computare a partir del
dia en que se publique en el Diario Oficiel de Ia Federacién el acuerdo correspondients
ds la Secretaria de Hacienda y Crédito Priblico y que no podré ser infericr a treinta
dias.

V. Recibir el reembolso de sus certificados & su valor en libros, segun el dltimo
estado financiaro aprobado por el consejo directvo y revisado por ta Comisidn Nacional
Bancaria, cuando se reduzca el cepital social de Ia institucidn en los términos del
articulolo 38 de asta Lay. y

-88-



V. Los demds qua esta Ley les configre,
g) Distribucién de utilidades y participacién en ia cuota de liquidacion,
Como se indicé con anterioridad, los Certficados de Apertecién Patrimonial confiaren
a sus tenedores el derecho de partcipar en las utilidades de ta saciedad y, en sy caso,
&n la cuota de liquidacidn, conforme a Ias teglas que §je el Articule 38 de ia Ley de
institucicnes de Crédito qua as del tenor litarel siguiente:

*La distribucidn de ias ullidades y, en su caso, la cuota de liquidacion, se hard en
proporcidn a las eportaciones. Las pérdidas serdn distriuidas en igual forme v hasta
el iimite de fas aportacionss. Si hubiere pérdidas del capital sodal, éste deberd ser
raintegrado o reducido antes de hacerse Ia distibucidn de utilidades.

Las utilidades s6io padrén repartirse despuds de aprabado el Balance Qenereal, sin
excedsr ol monto de los qua realments 8 hubleren cbtenido®.

) Obligaciones

La Loy de Institucionss de Crédito facuita a las instituciones de Banca Mdltiple y a
jas insitucionss de Banca de Dssarrolio, a amitiy obligadones, sefigdando sus
caraceristicas, fos requisitos para su emisidn, reglas para cubrirse en caso de
liquidacién v forma de invertir los pasivos qua se caplen e través de la colocacidn de
obligaciones subordinadas, al indicar en su Artitulo 64:

"Las obligacionss suberdinadas y sus cupones serdn titulos de wédite con los
mismos requisitos y caracteristicas qua los bonas bancarios, salva los previstos en ef
presente Articulo.

En casa de liguidacién de la emisora, el pago de las abligaciones subordinadas ce--
herd a prorrata, despuss de cubrir todas las demds deudes da la instituddn, psro antes
de repartir a los titulares da las accionas o de los cantificados de eportacidn patimonial
en su caso, ef haber social. En el actn de emisidn relafva v en los titlos que se
expidan deberd constar en forma notarial fo dispuesto en este pdrafo.
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Estos titulos podrén emitirse en meneda nacional o extranjera, medianta declaracion
unilateral de voluntad de la emisora, que se hard constar ante la Comisién Nacionel
Bancaria, previa autorizacién que en cada caso otorgus el Banco de México. Al efecto,
las solicitudes de eutorizacion deberén presentarse por escrin el citado Banco,
acomparido el respectvo proyecto de acta de emisidn, e indicando las condiciones bajo
ias cuales se pretende colocar dichos titulos,

En el acta de emisidn podré designarse un representante conitin de los tensdoras
de las obligaciones, en cuye caso, se deberén indicar sus derachos y obligaciones, asi
como los trminos y condiciones en que podra procederse a su remocidn y & la
designacidn de nuevo representante. No serd aplicable & estos representantes, lo
previsto en la Ley General de Titulos y Operacionee de Credito, pare los
represenmntes comunes de los obligecionistas.

La invarsién de los pasivos captados a través de la colocacidn da obligaciones
subordinedas, se hara de conformidad con las disposiciones que el Banco de México
dicte al efecto. Dichos recursos no podrén invertirse en los actives a que se refieren las
fracciones |, Il 'y Nl del Articulo 55 de esta Ley; salvo aquslios que provengan de la
colocacidn de obligaciones subordinadas de conversién obligatoria a titulos
representativos de capital *.

g) Cepital Minimo

"El capital minimo de las Insttuciones de Banca de Desamollo, sera el que
establezca la Secreteria ds Hacienda y Crédito Fublico, mediante disposicicnes de
cardcter generel, el cual estard integraments pagado. Cuando 8l capital sociel exceda-
del minimo, debera estar pagado per io menos en un cincuenta por ciento, siempre que
asta porcentaje no sea manor del minimo establecide,

Dichas instituciones podrdn emitr certficados de aportacidn patrimonial no suscritos,
que conservarén en Tesoreria y que serdn entregados a los susciptores contra el pago
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total de su valor nominal y de las primas que en su caso fijen los mismos.

Cuando una institucion de Banca de Desarrello anuncie su capital social, deberd al
mismo tiempo anuncier su capital pagado®.

Se consagra de nueva cuenta otra facultad a cargo de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

Asi mismo es importante hacer notar que los reglamentos orgénicos de las
sociedadss Nacionales de Crédito contienen un capitulo especial dedicado ai capite!
social, en donde se seriala su monto, asi como la integracién det mismo.

h) Aumento y Disminucidn del Capital Social.

"El capital social de las Instituciones de Banca de Desarrolle podré ser aumentado o
reducido a propuesta del consejo directivo, por acusrdo de la Secretaria de Hadienda y
Crédite Publico, que modifique el reglamento orgénico respectivo, el cual sera
publicado en sl Diario Oficial de la Federacion.

En el caso da reduccién el Consejo propondrd si la misma s6 efectia mediante
reducclén dal valor nominal de los certificados o amortizacién de una parte de slles. En
asta ulimo supuesto, los cartificados de la Serie “B* que corresponda amortizar serén
determinados por sorteo ante la Comisidn Naclonal Bancaria.

Pera efectos de la reduccion por canje o amortizacidn, los certificados de la Serie
*B", se considerarén a su valor en libros sagtin el tiltimo estado financiero aprobado por
el Consejo Directivo y revisado por la Comisién Nacional Bancaria.

La Secreteria de Hacienda y Crédito Piblico establecerd los casos y condiciones en
que las instituciones de Banca de Desarrollo podrén adquirir transitoriements los
certificados de la serie "8, representatvos de su propio capitel .

M) FROGRAMA ANUAL
“Las instituciones da Banca de Deserolle formulardn anualmente sus programas
operativos y financieros, sus presupusstos generales de gastos e inversionas y las esti-
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maciones de ingrasos, mismos que deberén someter & ia autorizacién de la Secretaria
de Hacienda y Crédite Publico, de acuerdo con los lineamientos, medidas y
mecanismos que & efecto eswmblezca. La propia Secretaria deteminera las
modalidades qus cada institucién debe seguir en esta materia, en funcién de la
asignacién global de gasto y financiemiento que para estas instituciones esteblezca la
Sacretaria de Programacidn y Presupuesto.

Los programas deberén formuiarse conforme a los lineamientos y objetives del Plan
Nacional de Deserrollo, asi como a los programas sectoriales del propio plan'.
NQUIEBRA

Respecto al partficular el Maesto Miguel Acosta Romerg, en su obra mutfcitade
opina:

*Al respecto, nos preguntamos st ¢pueden quebrar las sociedades nacionales de
crédito? o, ¢son sociedades que estén exentas de la quiebra?. Esto queda en la duda,
conforms a ia actual legistacidn.

Les Leyes (L.R.B. 82 y L. R. B 85), no sefialan nada al respecto. Existe un
procsdimianto espacial para las socisdadss endnimas bencarias en el titulo 7o.,
capitulo 0., 26., y 30., de la Ley de Quisbras y Suspensitn da Pagos, con intstvencidn
de la Comision Neacional Bancafia, pero estimo no serd aplicable a las Sociadades
Necionales de Crédito, por no ser sociedades andnimas, sin embargo, si teéricamenta
liegamos a la conclusidn de que son comerciantes, en principio, pueden presentarse
los supuestos de la quiebra y surge también la duda de si les seria aplicable el Capitulo
il de la Ley de Quiebras y Suspensién de Pagos relativa a las empresas de Servicio
Publico, aunque en lo personal considero que éstas son especulaciones tedricas, ya
que en la realidad las sociedades nacionales de crédito no quebraron, en México en los
ultimos cuarenta afos no quebrd ningun banco privado ni publico.

La misma duda permanece en 1991 y a futuro, puasto que la nueva Ley de Institu- -
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ciones de Crédits de 1990. no contiene disposicion expresa sobre la quiebra de las
insttuciones de crédito de Banca de Desarrollo. Existiendo en la propia ley una
disposicién que se refiere a la disolucidn, liquidacidn y suspensidn de pagos y
declaracidn de quiebra de los bencos multiples, que seran privatizados y se
transformardn en sociedades andnimas, de donde pusde apraciarse un régimen
diferencial en sesta matera para bancos de desarrollo’y bancos multiples, sin embargo,
astimo que el rezonamientc expuesto en el parrafo anterior, en el sentide de que ias
sociedades nacionales de crédito son comerciantes y realizan actas de comarcio, nos
fleva ala conclusién tedrica de que en principic pueden llegar a qusbrar.

0) DISOLUCION Y LIQUIDACION

*Respecto de las socedades endnimas bancarias los procadimientos de discludién
y liquidacidn se remitien a fos capituios X y Xl de la Ley Qeneral de Sociedades
Mercantles, de acuerde con la fraccidn IX del Articulo 8o. de la Ley General de
Institucionas de Crédito y Organismos Auxdliares y, ademés de los casos de disolucién
que estdn sefialados en la Ley General de Sociedades Mercantiles, estimo qua también
era causa de disolucidn y liquidacion, la revocacion de la concesidn, conforme a lo
dispuesto por el Gitmo pérrafe del Articule 10 de la Ley General de [nstiuciones de
Crédito y Organismos Auxiliares.

Por su parte, ia Ley Reglameantaria del Sarvicio Piblico de Banca y Crédito do 1982
en su Articulo 37, habla de que: "Las sociedades Nacionales de Crédito podrén
disolverse por el Ejecutivo Federal a través ds la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico, indicando las bases para proceder a la liquidacidn de las respectivas
sociedades®. Como puede observarse, no se dice cudles serdn las causas de
disolucidn y todo quedaba a! acuerdo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
la Ley Reglamenteria de! Servicio Publico de Banca y Crédito de 1985, en su Articulo
29 mantuvo el sistema, pero por Dacrete del Ejecutivo Federal, tampoco expresaba - - -
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cudles serian las causas de disoiucidn, o cuml quedaba como una facultad
enteraments discrecional de la Secretaria de Haclenda y Credito Publice, asi como
lambién establecer el procedimiento de liquidacidn.

La nueva Ley Bancaria no contiene disposicidn alguna sobre la disolucion y
fiquidacién de las Sociedades Nacionales de Grédito, instituciones de Banca de
Desarroilo, por lo que on este aspect considero que existe una faguna en ia Ley y
surge la duda ds si pudiera invocarse como de aplicacion supietoria fa Ley
Reglamsntaria del Servicio Piblico de Banca y Crédite (diarioc Oficial 14 de anero de
1985), no obstante que estd abrogada en fos términos del Articulo 20. ds a Ley de
Institiciones de Crédito de 1890°. (72)

Con lo anterior, coincidimos en forma plena ante ia oscuridad de la legislacion
podemas plantesr de igual modo fa incdgnita de si podren apticarse en forma supletoria
las reglas que rigen {a quiebra, disolucién y liquidacidn de las instituciones de banca
mudttipte & las instituciones de banca de desarrolic.

P)FUSION
La Ley Reglamentaria de 1982, se referia al parficular en sus Articulos 34 y
sigulentes, diciende:

"La lusién de dos o mds saciedades Nacionales de Crédito, podré efectuarse por
decrete del Efpculive Federad, con vistas a propiciar un desertolio armdnico del
Sistema Bancario Nacionnl, ia soiidez de Ias instituciones integrantss del mismo y una
adacuada prestacion del sarvicio puiblico de bancay crédito”.

*La Secrataria de Hatienda y Cradito Publice, sefialerd la forma y términos en que
deberd llevarse & tabo la fusin de sotiedades nacionales de crédito, cuidando en todo
tiempo, la adecuada proteccidn de tos intereses del publico vy de os tnlares de los
certificados de la Serie *B", asi como de los tabajadorss. Los Consejos Ditectivos, 10
tomando en cuenta la opinién de las Comisiones Consultivas y los dictémenes de las - -

{72 Acosta Romero, D. Bancario 1. 280y 290,



comisarios. sujetardn a la autorizacion previa de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico. los convenios de fusidn, mismos que deberdn contener los estados financieros
de las sociedades de aportacion patrimonial, emitidos por éstos y, en generd, lo
acordado pase {levar a cabo la fusion de que se trate.

Una vez obtenida dicha autorizacidn, los acuerdos de fusidn respectivos se publicardn
en el Diaric Oficial de la Federacidn y en dos periddicos de ampiia circulacidn en la
plaza en que tengan su domicilio las sociedades que se fusionan.

Las fusiones surtirdn efectos en {a fecha que se indique en las publicaciones a que
se refiera el pdrrafo anterior™.

*Duranta los noventa dias natureles siguientes a aquél en que sura eisctos la
fusidn, los acreedores de {as sociedades gue hayan de fusionarse, padrén oponerse
judiciaimente por el sdio objeto de obtener el pago de sus créditos.

Los tituiares de certificados de la Serie "A”, tendrdn derecho a separarse ds la
sociedad y obtener el reembolse de sus titulos a su valor en fibros, segdn el ditimo
eslado financiero eprobado, siempre gue lo soliciten dentro del plazo sefialado en el
pérrafo anterior®.

Por su parte, la Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito de 1985
se ocupa de este punto en su Articulo 28, refiriéndose tnicamente & las Instituciones
de Banca Multiple.

La actual Ley de Instituciones de Crédito, no contiene preceptc alguno que se
refiera a! particular, existiendo otra laguna en la legisiacion desde un punte de vista
préctico pensemos que no debe de existir inconveniente legal alguno para que ias
sociedades Nacionales de Crédito, instituciones de Banca de Desamollo se fusionen, <i
con lo anterior se busca el fortalecimiento de las mismas. con el dnico objeto de prestar

en mejor forma el servicio publico ds banca y crédito.
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V. ESTUDIO COMPARATIVO ENTRE LA SOCIEDAD ANONIMA Y LA SOCIEDAD
NACIONAL DE CREDITO

A)CONSTITUCION

Al ocupamos del perticuler en los capitulos que precedsn, se establecié que en
nuestra legisiacion existen dos formas de constituir una sociedad andnima, siendo la
primera ia més comdn, denominada ordinaria, simulténea o privada, y la segunda ia
llamada sucesiva o por suscripcidn publica.

Por lo que respecta a la forma de consttucién ordinaria ¢ sucasiva, podemos
resumirle diciendo que es aquélla en la que los futuros socios, una vez que satisfacen
los requisitos requeridos por nuestra legislacién pera constituir una sociedad de este
tipo, compearecsn ante un Notario Pblico a otorgar la escritura corraspondients en
donda se contienen los [ineamientos del ents a creerse.

Por lo que respecta & la segunda de las formas de constitucidn, existen tes
momentos ordenados idgica y cronocldgicaments pera dar nacimiento a ia sociedad;
siendo e! primero: a) La redaccién por perts de los fundadores del programa en que se
contenga &l proyecto de estatutes, depositdndolo en el Registo Plblico de Comercio,
con la invitacidn a) publico en general de suscribir el capital socia; b) Suscripcidn deal
capital social y realizacién de las exhibiciones legeles; c} celebrecidn de la asamblea
general constitutiva,

En lo que respecta a las sociedades nacionales de crédito, se apunté que fueron
creadas por Decreto del Ejecutivo Federal.

De fo anterior, resulta obligado concluir que es potestad de los particulares el
constituir una Sociedad Andnima en ejercicio de su garantia de libre asociacién; en el
caso de las "Sociedades® Nacioneles de Crédito, éstas fueron creadas por Decreto dal
Ejecutive Federel, de donde se desprende su cardcter de instituciones publicas y

privadas.
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B) ESTATUTOS ¥ REGLAMENTO ORGANICO

En este sentide, encontramos un punto an el que son coincidentes las estructuras
de la socisdad andnima y la sociedad nacional de crédite, pues en los estatutos y en
los reglamentos orgénicos se contianen la ordenacidn constituciona! de la sociedad,
existiendo en ambos casos fa obligacion de inscribirla en el Ragistro Publico de la
Propisdad Seccidn Comerclo, asi como sus reformas y modificaciones.

C) OBJETO SOCIAL

Pesa las sociedades andnimas, el objeto social serd el medio empleado para la
consecusion de un lucro, es decir, la rame comercied & que se dedique, siempre y
cuando no sea contrario & !a Ley, a la morel y las buenas costumbres; dsta se
astablacera an su acta constitutiva.

En el caso de las Sociedades Nacionales de Crédito, su objeto principal, acorde a
la legisiacién positva, se hace consistir en la atencién de las actividades productivas,
que el Congreso de la Unidn detarmina, como especialidad de cada una de ellas, en
sus cotrespondientas ordenamientos orgénicos, asi como ia prestacidn del servicio de
bancay crédito.

Es en ests punto, en donde se destaca, en forma por demds firme, el cardoter de
ente privado y publico de las "sociedades® en astudio, pues mientras que la sociedad
andnime busca el obtener un lucro en beneficio de sus propios integrantes, la
*Sodedad” Nacional de Crédito busca fomenter una actividad econdmica, consideraca
como fundemental para la econemia nacional, lo que se traduce en la basqueda de un
bien comdin.

C)DURACION
Es obligacién para las sociedades endnimas el establecer en sus sstatutos el iempo
por el que se constituyen, Como se indicd con antslacidn, si una sociedad de este tipo
pretende reelizar la actividad de banca y crédit, tendré que fijar en sus estatites una- -
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duraciénindefinida.

En los reglamentos orgdnicos de las sociedades nacionales de crédito, se indica su
duracion, destacando el hecho de que nuestra legislacin exige una duracidn indefinida
a odas aquslias "sociedades® que pretendan prestar servicios bancarios.
EyDOMICIL!IO

Al ocuparnos del particular en los capitulos que preceden, fiegamos & la conclusién
de que ambas "sociedades” como sujetos de derecho deben de contar con domicilio
distinto al de sus integrantes; entandido en ambos casos como una demarcacion
municipal ¥ no un lugar determinado; mientras qus para la sociedad andnima éste se
asienta en sus estatutos, en las sociedades nacionales de crédito se contiens en su
reglamento orgénico.

De igual modo se permite a ambas “"sociedades” el establscsr sucursales o
agencias, existiendo una diferencia en cuanto a los requisitos & cubrir para lo anterior.
En el caso de [a socisdad andnima se requsrird tunicamente un acuerdo tomado per la
asamblea general de socios; para las “sociedades’ nacionales de crédite, se hace
indispensable edemés el acusrdo de su drgano supremo, el contar con una
autorizacién externa expedida por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pubilico, con ia
corraspondisnte obligacidn en ambos cacos de inscribir aste acuerde en el Registro
Pblico ds la Propiedad y del Comercie.

F)IDENOMINACION

En este sentido consideramos que es obligacion de ambas sociedadss a! contar con
una denominacién propia y distinta que las individualice de las demas.

Tratdndose de soclsdades andnimas en general, la denominacién se formard
libremante con las limitaciones indicadas.

En el caso de las "sociedades® nationales de crédito, esto serd otorgado por al
Eiscutivo Federal y s8 contendré en el decreto mediante el cual nace a la vida juridica -
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la sociedad, come consecuencia de lo antetior Modificacidn en la denominacidn,
significard modificacidn & los estatutos y al Reglamento Orgdnico, Ley Reglamentaria y
dacrato de creacion.
Q) ORGANOS SOCIALES

Al ocupamos del particular en capitulos precedentes, qguadd establecido que el érgano
supremo de la sociedad andnima es la asamblea general de accionistas, encargada de
former [a voluntad del ente colectivo, de la que existen bésicaments dos tpos:

Crdinania

Asamblea General de Accionistas o
Extracrdinaria

Las determinaciones que sean tomadas por este drgano conforme a derecho,
obligan a todos los socios, inciuso a fos no prasentes v disidentas, asistiéndoles al
deracho de separerss de [a sociedad en elgunos casos.

Contnuando con este orden de ideas, la sociedad andrima cuenta con o que en la
doctrina se concce como drgano de administracin, que puede ser colagiado, y
sntonces §2 denomina conssjo da administracidn o depositarse en una sola persona
que 68 conoce con &l nombre de administrador unico; a éste drgano corresponde fa
representacidn de la sociedad ¥ tiesne como funcidn el ejecutar en el mundo de facto,

las resaluciones tomadas por la asemblea general.

Consejo de Administracién
Organos de Administracién o

Administrador Unico

Para complementar, las sociedades andnimas cusntan con un érgano de vigilancia
encargado de supervisar la ectuacidn del consejo de administracién o director general
con el objeto de que éstos Ultimos ajustan su actuacidn a los lineamisntos fjados por la
asamblea y Ia legistacion.
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En el caso de las sociedades nacionales de crédito, en el aspecto intemo, conforme
a lo ordenado por la Ley de Instituciones de Crédito, la administracién se encuentra
confiade a un consejo directivo y aun director general.

Por cuanto hace al consejo directivo en las isyss orgdnicas de cada Institucidn de
banca da desarrollo, se indica la forma en que se integrard, siendo regla general 6l gue
sea presidido por el Secretario de Hatienda y Crédito Publico.

El director general, por su parls, serd dasignado por el Ejecutivo Federal, previa
satisfaccidn de los requisitos que en la legislacién se enumeran para desem perier el
cargo.

Pese a lo anterior y conforme la letra de la Ley, consideramos que ei drgeno
supremo de tode sociedad nacional de crédito es el Consejo Dirctivo, en orden a las
facuftades que {8 son conleridas y que al director general compete proplaments la
funcién administrativa.

Por cuanto hace a [a vigilancla, ésta se ha confiado a dos comisarios, uno
nombrado por la Secretaria de la Contraloria General de la Federacidn y un segundo
nombrado por la Comisién Censultiva,

La llamada Comisidn Consultiva 8s un drgano calegiado integrado por los tenedores
de los certificados de Aportacién Patimonial de [a Serie "B*, a ravés de ésta daesignan
a quien los raprasentard en el Censejo Directivo y al comisario que vigilers la actuacién
del consejo directivo y del director general. Este érgeno de representacién tendrd el
dercho de opiner sobre las politicas con que sa conduce a la sociedad, mds no podra
oponerse a las mismas.

En el aspecto externo compate al Ejecutive Federal por conducto de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, el centralar y vigilar el desarrollo de las actvidades de
las instituciones de banca de desarrolio, pues a la consideracidn de ésta Ultima se
someten a su aprobacidn la mayoria de los acuerdos que son tomados por el drganc - -
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supremo de la sociedad.
H) CAPITAL SOCIAL

Quedo establacido que el capital de las sociedade s andnimas se integra por titulos
llemados acciones, que representan una perte del capital sodal, las cuales hen sido
dasificadas desds diversos puntos de vist, establecidndose diversos tipos, a saber:

1} Acciones sin valor nominal.

2) Acciones con velor nominal.

3) Accionas de numerasio.

4) Acciones de aportacion o de aspacie.

5) Acciones de trabejo.

6) Acciones de gocs.

7) Acclones nominativas.

8) Acciones al portador

§) Ascionss de voto [imitado.

Nuestra lagislacidn positiva para este ipo de sociedadss no establece sn forma
expresa un limits méximo en la detentacidn de las accionas, salvo el estabiacido en sl
articulo 89 de ia Ley Qensral de Sociedadas Mercantiles.

Por su parte, ¢l capital de las sociedades nacionales de crédito se intagra por titulos
llemados Cartificados de Aportacién Patrimoniel, los que serdn siempre nominatives y
de los que existen dos saries:

Sarie "A", Que siempre representard el 66% del capital social y que sdlo podrén ser
suscritos por el Gobierno Federal y serén intansmisibles.

Serie "B". Que representaré el 34% restante del capital sociel, que podrén emitirse
en uno ¢ varios titulos y que de ningdn modo se podrén adquirir & través de una o
varias operacionas por més del 5% del capital pagado de una institucidn de banca de
desarrollo.
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I} OTROS TITULOS

Se asenté que a embas socisdades se las estd permitido el emitir obligaciones
provia satisfaccion de ios requisitos que en cada caso la lagislacién establece.
J) DISOLUCION PARGCIAL

Al ocuparnos de ests punta en el capitule dedicado a la sociedad anénima, s8
establecid que sesta figura consista en el retiro de uno de los socios, o bien, el ejercicio
ds la facuitad que la Ley confiere a la sociedad para rescindir el negocio, respecto det
socio en particular cuendo ésta no cumple con sus obligaciones.

En el caso de las "sociedades" nacicnales de crédito, considsramos que esista a
los integrantss de las mismas, et derecho a separarse cuando lo consideren oportuno y
favorable & sus interesss.

De igual modo se antoja logico el pensqr que la sociedad tendré la facultad de
rescindir el contrato social raspecto del socie en particuier cuando ésta no cumpla con
sus obligaciones.

K) DISOLUCION TOTAL
Segun se aepuntd en diversos precsplos de la Ley Genetel de Sociedadas
Mercantiles, se locaiizen las causas de disolucidn de la Sociedad Andnima:

Al reterimos al particular sn capitulo espacial, indicamos que la actual Ley de
Instituciones de Crédito es omisa al respecto, &l no consigner causas de disolucion de
la "Sociadad® Nacional de Crédito.

No obstants, consideramos al Consejo Directivo en su cardeter de érgano jerarca
dal ents, como el primer facultado pera solicitar al Ejecutivo Federel le disolucién de la
propia "Sociedad”.

LFUSION

A través de ésta, como ya se ha indicado, una sociedad se extingue por la

transmisidn total de su patimenio a otra sociedad preexistents, o que se constituye con
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las aportaciones de los patrimonios de dos 0 més socisdades que en ella se fusionen,

Por lo que respacta a las socieddes nacioneles de crédito, fa actual legisladién es
omisa al respecto, reproduciendo en este sentido los comenterios farmulados sobre el
particuiar en el capitulo que precede, en obvio dg inutiles repsticiones.
M)QUIEBRA

Existe dentro de nuestra legislacidn positiva, una Ley de Quiebras y Suspensién de
Pagos, en donde se regula en forma minuciosa Ia figura en estudio. Existiendo un
procsdimiento sspsciel para las sociedades andnimas bancarias y una laguna
legistativa por lo que toca a las sociadades nacionales de crédito, remitiendo af lector a
l6s comentarios formulados sobre el particular en el capitulo precedsnte.
NYTRANSFORMACION

El objeto de la transformacidn consiste en que le forme de la sociedad se cambie
por cuelquier otre reglamento en nuestra legislacion.

En el caso de las sociedades nacionales de crédito, seriaimportants cuestionamos
si es factible que se gransformen pare adoptar cuelquier otro tipo ds los reglamentos en
nuestra legislacidn.

Conslderamos que no existe inconveniente elguno pararealizer (o antssior.
O)LIQUIDACION

En e! caso de las sociedadss andnimas, ia liquidacidn se hace necssaia, a no ser
que se efechie a| procedimiento de quiebra, la fupcién de los liquidadores se puade
resumir diciendo: liquider el pasivo y repertir entre los socios el actve. La Ley de
Instituciones de Crédito reglementa la disolucién y liquidacién de las instituciones de
banca muliple, no asi de las sociedades nacionales de crédito, instituciones de banca
de decarrollo.

El andlisis efectuado nos llava & concluir, diciendo que se trata de das sujetos ds
deracho, distintos a pertir del momento en el que nacen a fa vida juridica, en su finali- --
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dad, esbuctura, posterior desarrolio y, eun més, en el modo da extinguirse.

Atendiendo el sentido gramatical ds la palabra, segun lo indica el Diccionarlo de la
Reel Academia de ta Lengua Espaficta, debemos conceptuar a fa socisdad coma:

Agrupacidn natural o pactada de personas, que constituysn una unidad distinta de
cada cual de sus individuos, con el fin de cumplir mediants fa mutua cooperacidn, todos
0 alguno de 195 finss de la vida®,

Este concapto haca hecasario e! afitmar que toda sociedad, encerrerd tas de si, la
idea de una egrupacién de persanas, que con &l objeto de realizer un fin determinado,
decidleron unir sus esfuerzos, creando un ente a elios distinto para ol efecto,

Con lo anterior, es conforma la Ley Qeneral de Socledades Mercantiss &f
proporcionar los conceptos de las sociedades qus sa sncarga de ragular.

La idea de agrupacién antes mencionada, no imptica la simple concunencia peca
tormer un ente. FPor el contravio, tndrd que entanderss como "unidn de asiuerzes pwa
la consecusion del fin propuasto®, & ravés de la figura conocida en la docting come
*aportacién®, madiants ia cual se contribuys con objetos susceptibles ds velorarse on
numerarie, & la conforrnacién del patrimonio de la socledad a crearse.

Esta aportacidn otorgard fa calided de sodlo, concediendo una serie ds derechos
antre los qua s8 destacan:

1} Daracho de participar en Ia formadidn de la veluntad sodiel

2) Deracho a exigir por perts de ios diganos sodales, el exacto cumplimiento de ias
resoluciones tomadas por la Asemblea Generel da Accionistas.

3) Deracho ds nombrar y Ser nombrado Integrants da los drganos de ia socledad.

4) Deracho de participer en la cuota de utilidades que genats la sociedad v, en su
caso, en la cuota de fiquidecién.

5) Derecho a ser preferido en iguetdad de circunstancias en relacidn con los demds
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socios an los aumentas del capital social,

6) Derecho de informacidn de la actividad social,

La correcta observancia de lo anterior, genererd la llamada -afectio-societatis-,
merced de la cual existiré une intsraccidn de los integrantes para el desaroilo del
cbjeto social, qus s9 traducird en ia consumacién del fin de la sociedad.

En capitulo especial se establecié que las socisdadss nacionalss de crédito, fueron
craadas a través de un Decrato emitido por el Ejeculivo Federal, en los tdrminos
raqueridos por la lagislacién positiva.

Lo anterior, de nihgun modo 8s conforma con 6l concspto de sociedad antes
proporcionado, pues como se ha establecido, nace al mundo de deracho a través de un
acto administrativo, y no como resuitado de la agrupacién ds un conjunto de psrsonas,
que hubissen decidido e! constituirla.

Conforme a Ia intagracién de su capital, el Estado representard af socio mayoritario,
relegando a los demés a la calidad de simples pericipantes, al restringir su
participacién en la conformacién de los drgenos socieles y, aun més en la voluntad
secial y concontrando su actuacidn en la llamada Comisién Consultive qus tendré como
tacultad sl opinar sobre las politicas del Consejo Directivo, més no podré oponsrse.

En esta espacio resulta convenients e! detenaernos para rezonar si exista reaimente
la volunted social; toda vez qus es obligacidn el conducir e estas "socledades®
conforme & las politicas fjadas como directrices por el régimen central y la mayoria de
las dacisiones habrédn de someterss a la autrizacién de la Secretaria de Hacenda y
Crédlto Publico.

Por cuento hace a la administracidn, ésta se encuentra confiada en primer lugar a
un consajo directivo, cuya conformacién se encuentra detnilada en los reglamentos
orgénicos y aun dirgctor general, cuya designacién corresponds al Ejecutivo Faderel.

Por lo qus respacta el patrimonio social, ésts se integra por una sarie de bienss qus
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ol Estado determina, para sl desarrolle de una actvidad scondmica considerada
primoidial, cuya administracidn y correcta aplicacidn confia a la "sociedad” que crea
para el efacto, en nuestro muy particular punto de vista,

Lo antes expuasto, nos pemite destacer los siguientes aspectos de las
“socledades® en comento:

1) Su creacidn se realizé mediante un Dacrsto emitido por el Ejecutive Faderal,
cenforme a las bases establacidas por la tagislacidn.

2) En el propio decreto y postsriomenta en el Reglamento Orgénico, se indica el
capital y ia conformacién de los drganos sociales.

3) Es obligacidn el conducir este tipo de sociedades conforme & las dirsctrices
establacidas por el propic Estado, en su cardctsr de rector del Sistema Bancario
Maxiceno, asi mismo habrén de someterse a la aprobaecién de la Secrstaria de
Hacienda y Crédito Publico, la mayoria de los ecuerdos tomados por &l consejo
directivo de la sociedad.

4) La calidad de socio, ratdndosa de sujstos extrafics al propio Estado, es limitada,
al grado de un simple integrants, pues sélo fiene derecho:

) A participar en la cuota de utitidades.

b) A participar en la llamada Comisién Consultiva, con las limitantes entes
destacadas.

¢) En determinados casos, ser nombrado consejero o comisario.

5) La lameda afactio-sociatalis es inexistents, al no darse una interaccidn entre los

diversos integrantss para la consumacisn del objeto sodial.
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Vi. PROCESO DE TRANSFORMACION DE LAS SOCIEDADES NACIONALES DE
CREDITO EN SOCIEDADES ANONIMAS

A) REFORMA CONSTITUCIONAL

Resultado de un lergo proceso legistativo iniciado por [os decretos expropiatorios
emitidos por el Ejecutivo Federel an el aflo de 1982, e! Articulo 28 Constitucional fue
del tenor siguiente:

“En los Estados Unidos Mexicanos quedan prohibidos fos monopolios, las précticas
monopdlicas, los estancos y las exencicnes de impuestos en los términos y
condiciones que fijan las leyes. El mismo tratamiento se daré a las prohibiciones a
titulo ds protaccidn a laindustria.

En consecuende, la Ley castigerd severaments, ¥ las autoridades perseguirdn con
eficacia, toda concsntracién y acaparamisnto en ung o pocas manos, de articulos de
consumo necesaro y que tengan por objeto ol alze de los predios; todo acuerdo,
procedimiento o combinacién de los productores, indusyiales, comerciantss o
empresarios de servicios, que de cuglquier manera hagen, pera eviter la libre
concurrencia ¢ la competsncia ente si y obliger a los consumidores & pager precios
exagerados y, en gensrel, todo lo que constituya una ventaja exclusiva indebida a faver
de una o varias personas determinadas y con perjuicio del publico en generel o de
alguna clase soclal.

Les leyes fjardn bases para que se sefialen precios méximos a los articulos,
matsrias 0 productos que s8 consideren necesarios pera la economia necional o el
consumo popular, asi como pera imponer modalidades e la orgenizacién de la
distribucidn de esos articulos, mateiias o productos, a fin de evitar que
intermediacionas innecesarias 0 excesivas provoquen insuficiencia en el abasto, asi
como el alza de precios. La Ley protegerd a los consumidores y propiciard su

organizacién para ol mejor cuidado de sus intereses.
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No constituirdn monopolios las funciones que el Estado ejsrza de manera exclusiva
en las dreas estratdgicas a las que se refiere este precepto: acuiiacidn de monada;
correos, telégrafos, radiotelsgrafia y la comunicacion via satélits; emision de biiletes
por medic de un sélo banco, organismo descentrelizado de! Qobierno Federal; petrdlen
y los demds hidrocarburos, petroquimica bdsica; minerales radiactivos ¥ generacién de
energia nuciear; electricidad; ferrocanmiles y las activideas que expresaments safialan
las [yes qua expida el Congreso de la Unidn.

Se excephia también de lo pravists an la primera parte del primer pérrafo de este
articulo la prestacidn del servitio publico de banca y crédito. Este servicio serd
prastado exclusivamente por el Estado a través de institucionss, en los téminos que
sstablazea la correspondients Ley Regiementaria, la que también determinard las
gerentias que protsjan los intereses del publico y el funcionamiento ds aquéllos en
apoyo de las polilicas de dssarrollo neclonel. El servicio publico de banca y crédits no
saré objeto de concesidn a pesticuleses.

El Estado contaré con los organismos y empresas que requiera para el eficaz
manejo de las éreas estratdgicas a su cargo y en las actvidades de cardctar prioriterio
donde, de acusrdo con las ieyes, participe por si 0 con los sectores social y privado.

No constituyen monopolios las asociaciones de rabejaderes formedes pare
protsger sus proplos intereses y ias asociacionss o sociedades cooparatvas de
productores para que, en dsfensa de sus intereses o dsl interés gsneral, vendan
directaments en los mercados sxtranjeros los productos nationales o industriales que
cean ia principal tuents de riqueza de ia regidén en que se produzca 0 que no sean
articulos de primera necasidad, siempre que dichas asociadones astén bajo vigilancia
o amparo del Gobisrno Federal o da los Estados y previa autorizacién que al sfecto se
abtenga da las legislaturas raspactivas en cada caso. Las mismas legislaturas, por si o
a propussta del Ejecutivo, podrén deroger, cuando asi lo 8xjan las nacesidades publi- -
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cas, las autorizaciones concadidas para ia formacién de las asociaciones de que se
trata.

Tampoco constituysn monopolios los privilegios que por determinado tiempo se
concaden alos autores y artistas pera la produccién de sus obras y los que para el uso
exclusive de sus inventos, se otorguen a ios inventores y perfeccionadores de alguna
mejora.

El Estado, sujetdndoss a las Leyas, podré en casos de intsrés genaral, concesionar
la prastacién de servicios publicos o la explotacion, uso y aprovechamiento de bienes
del dominlo de la Federacidn, salvo las excepciones que las mismas prevengan. Las
leyes fijardn as modelidades y condiciones que aseguren ia eficacia de la prestacién
de los servicios y la utilizacidn soclal de los bienes y evitardn fendmenos de
concentracidn que contrarien el interds publico.

La sujscidn a regimenss de servicio peiblico se apegard & lo dispussto por la
Constitucidn y sdlo podré llevarse & cabo mediants ley.

Se podrén otorger subsidios a actividaes prioritarias, cuando sean gsneralss, de
cardcter temporal y no afecten sustancialmente las finanzas de la nacién.

El Estado vigilard su eplicacion y evaluard los resultades de ésta”.

Desde la toma de possesion del actual fituler del Ejscutive Federal, Lic. Carlos
Selinas de Gorteri, éste se ha significado como unc de los politicos promotores de la
llemeada comients renovadora que recorre el mundeo.

En nuesto pais ha realizado una ravolucién econémica mediante la privatizacién,
haciendo regresar el reloj en algunes casos, como el de la bance.

En efecto, como es del conocimiento general, en estn administaclén se
reprivatizeron las institucionss de banca multiple, proceso que consttuye el tema
cantral de esta investigacidn.

Come primer paso, el propio Ejscutivo Federal promovid una serie de reformas a la-
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Conslitucion Politica, carta fundamental da nuestra nacién, destacando para los electos
de este trehajo, la realizeda al Articulo 28, antas citado, con ta supresidn ds su antiguo
pérrafo quinto, que reservaba come une facultad exclusiva a cargo del Estado, la
prastacidn del servicio pablico ds banca y crédito,

B) LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO

Habiéndase consumado la parte fundamental det proceso Isgislatva, para reformar
fa banca en nuestro pais; de hueva cuenta el Ejecutivo Federal presenté anta el H.
Congreso de la Unidn une iniciativa de Lay secundaria para regular el serviclo piblico
de banta y crédite que dié nacimienta & la actual Ley de Institudiones da Crédito, cuyo
objsto puede ser resumido en las siguientss palabras contanidas en su exposicidn de
motivos:

*... Bl proyecto de Ley de Instituciones de Crédito que recogs las opiniones y puntos
de vista expresados & o lergo de tode sf proceso legistatvo de refommas
constitucionales, ¥ qua toma en cuenta la experiencia de nuestra propia historia, asi
como la da olres paises, tiene por objeto: regular los Wminos en que el Estado
sjercard la rectoria del Sistama Bencario Mexicano, la prastacion del propio sarvicio de
banca y crédito; las caracteristcas de las instituciones bancerias; la organizacién y
funcionamianto de las mismas; su seno y equilbrado desarrolio y las medides
tendientss a proteger los intereses da! publico.

Se praopane que e servicio de banca y crédito en‘nuestio pais continds prestindass
tnicamente par Institucionss de banca muttiple e instituciones de banca de desasrolio.
Esto obedece primero, a la idonsidad que esta divisidn sistemética ha demostrado en
los uiimos eflos; y segundo, & que fas mismas son ya ampliamente conocidas por
quienes reciben los baneficios de! sarvicio. La inversién meyoritaria de capltel privado,
unicamente serig posible en ias instituciones de banca maltiple,

Por otra parta, ¥ con finas de claridad, s8 hace explicito qus fas intagrantes dal Sis—
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taina Bancario Mexicano son el Banco de México, las referidas Instituciones de crédito,
el Patronato del Ahorro Necional y los fideicomisos piblicos constituidos por el
Gobierno Federal para sl fomento econdmico,

Se establgce que el Estado, en su tarea rectora del desarrollo del Sistema Bancario
Mexicano, promoverd que éste Ulime orients sus actividades hacie la productividad y el
crecimiento de Ia economia nacionel, fomentando e! ghorre en todos 105 sectores y
regicnes del pais, y su adecuada cenalizacién a una amplia cobertura ragional que
propicie a la vez la descentralizacién de dicho sistema con epego a sanas practicas y
usos bancarios..."

La propie Ley de institucionas de Crédito en su Articulo Séptimo Transitorio fijé las
hasss para la transformacion de las socledades Nacionaless da Crédite en Socisdades
Andnimas, al indicar:

"El Ejecutvo Federal, en un plazo de trescisntos sesenta dias contados a pertir do
i vigenda de esta Ley, expedird los decretos madiente los cualss se transformen les
sociedades nacioneles de crédito, instituciones de banca midltiple, en socisdades
andnimas y de acuerdo con las bases sigulentss:

I, Los consejos directivos, tomendo en cuenta !a opinién de las comisiones
consultivas y los dictdmenes de los comisarios, someterdn a la autorizacién de ia
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, los acuerdoes de ransformacién, mismos que
deberén contener los estados financieros de les sociedades, las bases para reelizes el
canje de los certificados de aportacidn patimonial por accionss y los acuerdos para
llevar a cabo la ranstormacicn,

Il. La Secreteria de Haclanda y Crédito Publico serfialard Ia forma y téminos en que
dsbera llevarse a cabo la transformacién, cuidando en todo tiempo la edecuada
protaccion de los interases del publico.

ill. Los acusrdos ds trensformacidn se publicarén en el Diario Oficial de la Federa- -
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¢idn y an dos periddicos de amplia circulacidn en ta plaza en que tenga su domidiito la
sociaded, Les transformaciones surtirén efectos en ia facha que se indique an los
dacratas eespectivos.

IV. Los acraadores de fas sociedadas no podrdn oponersa a las transformacionss.
Los tituleres de los certificados ds la Serie "B, tendrén derecho a separarse ds ia
sadedad y obtener ef reembalso de sus tiwlos a su velor 8n libros segin el ditimo
sstado finenciare aprobado por el consejo directivo y revisado por fa Comisidn Nacional
Bancaria, slempre qus lo soliciten dentro dat plazo de noventa digs sigulentes a aqué!
sn que surta efectos fa ranstormacion.

V. Los decratos & que se refiere este articulo y los acustdos de tanstormecion, se
inscribirdn en el Registro Piblice de Comerdo.

Vi. Misntas se fleven a cabo las citadas tanslormaciones, los aspectos
corporativos da las insjtucionss, seguirdn figlendose por ia Ley Reglamentaria del
Servicla Publico de Banca y Crédite y demés disposiciones vigentas can enterioridad a
ia enfrada en vigor de esta Ley, deblendo s} Ejecutive Federal, por conducio de la
Sserataria de Hactenda y Crédito Publico, proveer lo necesario a efecto de qus les
instiluciones o qua se refiere 8l prasente articulo, confnuen prestando de manera
adecuada y aficients el servicio da banca y crédito.

Unga voz transtomiadas y hasta en tanto se eprusben los astatutas de las mismas,
58 seguirdn aplicande los respactivos reglamentos orgénicos.

VIl La Secrstaria de Hatienda y Crédito Piblico, dard a conocer a través ds! Diario
Oficiel de ia Fedatacidn, los tdrminos conforme a fos cubles deberdn calabrarse las
asambleas de acclonlstas de las instituciones de banca miliple, a fin de que se
aprueban los estatutos da las respectivas instituciones.

Viil. La conversién de certificados de apartacién patrimonial en acciones se llevara
& cabo anla facha on qus surta sfectos la ransformacion y se realizerd conforme a lo ~
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siguiants:

a) El cincuenta y uno par ciento def capital de Ia institucidn representado por los
cestificados da aportacidn patrimonial de ia serle A", 68 canjearédn por occionss de la
satia *A°, aqus s& refiers la fraccidn F) del Articuio 11 ds esta Lay.

b) Ef quince per clento restants del capital de la Institucidn, reprasentado pot los
certificados de aportacidn patimoniel de la serie 'A%, asi como fa totalidad de los
certificados de eportacidn patimonial de la serie *B", 58 convertirdn en acciones de la
serle "BY, previste an Ia fraccidn il dei Articulo 11 referido.

Las acciones qus resulten de la conversidn deberén representar la misma
partcipacién del capital pagedo que los certificados de eportacién patimonial
raspectivos.

Fuar las operationas previstas an los incisos anterores, asi como las permutas de
accienes en los que sea parte el Gobiemo Faderai, no causerd gravemen fiscal alguno,

Para eloctos fiscaies, al costo de adquisicién de la acdddn serd el correspondisnte of
del cartificado de eportacién perimoniel que fue objeto de camblo,

IX. Los diraciores generales, asi como {05 consejeres y comisarios de las seiias *A*
y 8% de las sociededes nmcionelas de crédito, instituciones de banca multiple,
continuardn en & desempefio de sug funciones mientas no so teelican nusvas
designaciones y los dasignados tomen pesesién de sus carges.

X. Al ransformarse ias instituciones de banca muitipla conservardn su misma
personalided furidica y patimanlo, pot lo qus los blenes y derachos da que es tiular ia
institucidn, asi como sus obligacionss, inciuyande las ds cardctsr laboral, fiscal, no
tendrén modificacién.

X, Los derachos v obligaciones de o6 tebajadores de las socisdades que se
transformen no sultiran por aste acto modificacién alguna.

Xii. Sa antenderan referidas a las instituciones de banca maltipls, sotiedades and-
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nimas, las inscripciones y anotacicnas merginales de cualquier natureleze sfectuadas
an los Registros Pblicos de la Propiedad y det Comercio, asi como en cualquier
registro, relatvos a las cormespondiantes insttuciones de banca muitiple, sociedadas
nacioneles de crédito,

Asi mismo correspondera a las instituciones de banca muiltiple, sociedades
andnimas, las accionas, excepciones, defensas y recursos de cualquier nafureleza
deducidos en los juicios y procadimientos en los cueles las instituciones de banca
multiple, sociedades nacionales de crédito tengan interds juridico.

Los poderes, mandatos, designacicnes de dslegedos fiduciarios y en general, las
representacionas otorgadas, las facuitades concadides por las sociededes que se
ransforman subsistirén en sus términos, en tanto no sean modificadas o revocadas
expresamente; y

Xil. Uevada a cabo la fransformacion cuando las [eyes y dispositiones
administrativas hagan su referendla a las institucionss de banca muditiple sociedadss
nacionales de crédito, s@ entenderd que se hace & las institudiones de banca muittiple,
sociedades andnimas®.

Por cuanto hacs el Articulo 11 de la Ley de Instituciones de Crédito, citada en los
pérrafos que preceden, as importants hacer notar que e! mismo indica Ia forma en que
se integrard el capital ds Ias instituciones de banca muiltiple el indicar:

"El copital sociel de Ias instituciones de banca multple se integrarg por las
siguientes series de accionas:

i. La genie "A", qus en todo momento representard el cincuenta y uno por ciento del
capital de lainstitucidn; y

Il. La serie "B*, qus podré representar hasta el cuarenta y nueve por ciento del
capital de I instifucidn; y

Itl. La seris "C", que en su caso padré representar hasta el reinta por ciento del ca-
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pital de fa insttucidn. Pera la emisidn de las acciones de esta serie se requeriré

autorizacidn de la Sacretaria de Hadenda y Crédito Publico®.

C) PRINCIPIOS Y BASES DEL PROCESO DE DESINCORFORACION DE LAS
SOCIEDADES NACIONALES OE CREDITO, INSTITUCIONES DE BANCA
MULTIPLE Y CREACION DEL COMITE DE DESINCORPORACION BANCARIA.

Por decrsto publicado en el Diario Oficiel de (@ Federacién, con fecha 5 de
septiombre de 1990, el Ejecutivo Fadsral establecid los principios y bases a que se
sujetaria el praceso de desincorporacidn de les soclededes nacionales de crédito,
creando exprofeso un ofganisme que denomind Comité de Desincorporacién Bancaria,
sefialando como consideraciones, las siguisntes:

"Que ef constityente permanents eprobé la iniciativa que el Ejecutivo Faderel a mi
cargo presentd pesa modificar los articulos 28 y 123 de la Canstitucidn Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, sustontada en e impastergabls nacasidad de concentrer la
atencidn de! Estado en el cumplimiento de sus objetives basicos: dar respuasta a las
necesidades de la poblacién vy elevar su bisnestar scbre bases productivas y
duraderas; el cambio profundo en el pais da las renlidades soclalss, de las estructuras
ecanémicas, def papel dal Estado y del slstema financiers mismo, que modifica de raiz
las circunstancias que expiicaron la estalizacion de & banca, y el propdsito de amplier
ef acceso y mejorer Ja calidad de los servidos de fa benca y aédito en beneficio
colectivo, evitando subsidios, privilegios y abusos.

Que como consecusncia de lo antsrior, el H. Congraso de ia Unién expidio fa Ley
ds Instituciones de Crédito, publicada en el Diarie Oficlal da Ia Federacidn e! 18 de julio
tltmo, la cual regula ia prestacién dal servicio de banca y crédito, las caractsristicas de
Ias instituciones que Jo prestan y fas normas para su operecidn, bejo nuevas bases de
estructura de su capital, fortalecisndo las atribuciones en las cuales se sustent la
recloria que sobre dicho servicio ejerce el Estado;

Que en virtud de! restablecimiento del régimen mixto en la prastacidn de! servicio - -
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bancario, se requiera leves a cabo un procaso de desincorporatidn de las instituciones
de benca tdltiple, cuyos principios deberdn orientarse e conformar un sistema
financiero sdlide y con pericipacidn diversificada de capital y propdsitos de
regionalizacidn en cuanto a la estera de accitn de las instituciones; asegurar qus el
control de éstas qusde en manos de mexicanos de probada eplitud y reconodda
calidad moral, eviter una indeseahle concentracién en la intarmediacién v propidiar un
adecuado equilibrio dentro del sistama finenciero en general, y obtensr un precio justo.

Que para tal efecto, en lag bases a qua sg sujelard la desincorporacién de las
institucionss ds banca multiple, §6 deberé establacer el procadimiento para delerminer
ol valor de las mismas; convocar postores y analizer los presupusstos que s
prasantsn y validar que los posiblas adquirentes retinan los requisitos establacidos en
la Loy de la materia y proponer a la Comisidn Intersecratarial de gasto-financiamiento,
la respectiva asignacin de que dicho procsso se realics con absoluta transparencia,
legelidad y equided.

Que ¢! procedimiento de venta de los titulos representativos del capital de los
bancos maltiples deberd estmuler la més amplia participacidén posible en su compra,
asi como propiciar una mayor capitalizacién, eficiencia y competitividad de las nuevas
sociedades andnimas;

Que para 8l cumplimienio de lo antsrior, es convenients cress un Comité de
besinoorporadén Bencaria, constitufdo principaiments por reprensentantes de (@
Secretaria ds Hacienda y Crddito Publico, el Banco de Méxito, ia Comisién Naciona!
Bancaria y la Gomisién Nacional de Valores, el cual estableterd las bases y criteries
generales & lo largo de tadn el proceso, efectuando sus recomsndaciones y propuestas
a las autoridades compatentes...”

En concordencia con lo anterior, el Articulo Primero de! Decreto en comsnto en su
parts inicial, nos indica et objete del mismo, &l indicar:
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"El presents acusrdo iene por objeto establacar los principios a que se sujetara el
procsso de desincorporacién de las sociedades nacionales de crédito, instituciones de
banca multiple, asi como crear un comité que se encargard de llevar a cabo diche
procsso..."

1) PRINGIPIOS FUNDAMENTALES DEL PROCESO DE DESINCORPORACION DE
LAS INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

El propio Articulo Primere def acuerdo en cita, se encarga de enumerarios al decir:
*La desincorporacién de las instituciones de banca multiple debsrd nomerse en
todo momenito por los principios fundamentnles siguisntes:

1. Conformar un sistema financiero més eficiente y compeftitivo.

\l. Qarentizar una participacién diversificada y plural en ! capital, con objeto de
alentar una inversidn en e! sector, e impedir fandmenos indeseables de concentracién;

1. Vincular la eptitud y calidad moral de la administracién de los bancos con un
adecuado nivel de cepitalizacidn;

V. Asegurar qus la banca mexicana sea controlada por los mexicanes;

V. Buscar la descentralizacidn y el arreigo regionel ds las instituciones;

Vi. Buscar obtener un precio justo por las institucicnes, de scuerdo con una
eveluacién basada en criterios gensrales homogéneos y objetivos para todos los
bancos;

Vii. Logrer ia conformacién de un sistema finenciero belenceado, y

Vill. Propiciar Ins sanas prdcticas financieras y bancarias®,

2) BASES DEL PROCESO DE DESINCORPORACION DE LAS INSTITUCIONES DE
BANCA MULTIPLE
"El proceso de desincorporacién de las instituciones de banca miiltiple, se efectuard
conforme & las siguientee baces:

. Ef comité a que se refiere o} Articulo Tercero del presente acuerdo, dicterd los
criterios genereles de veluacidn, que serdn observados por las instituciones de banca
muitiple. La veloracidn se efectuard con base an ellos, 8 inclulrd sl patrimonio total de -
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las institucionss y el 1esuitado serd constatedo por la Comision Nacional Bancaria,
apayada por a58501e5 axtarnes.

il Et Comitd expedird, con sujecidn a lo dispuesto en este acusrdo, tas bases y
criterios generales que regirén el proceso y la convocatoria en la que s8 invitard a las
personas o grupos interesados a inscribirse en el registo que abrird la secretaria
técnica r que 58 refiers sl Articulo Sexta ds este acuerdo,

111, El Comité enelizard las solicitudes de registro que ss presenten y calificaré a los
postores, para verificar que redinan fos requisites esteblecidos, emitiendo, en su caso,
la autorizacidn para participar en la subasta.

iV, Bl Comité a través de los medios de comunicacidn masiva, emitrd la
convocatoria perala subasta, y

V. El Camité evaluerd las postures y propondré & la Comisién intersecratarial de
gasto-finenciamiento fas resoluciones, en los tdrminos que estime pertinentes®.
(Articulo Segundo)

3} DEL COMITE DE DESINCORPORACION BANCARIA
a)Creacién

£l Articulo Tercero del muiticitado acuerdo, ordena:

*Se crea el Comitd de Desincarporacidn Banceria, dependients del Secratario de
Hacienda y Crédite Publico, que tendré por objeto establecer las bases y criterios
generales que habrén de regir las diversas fases det procesc y efsctuer sus
fecomendaciones y propuestas a la Comision Intersecretarial de gasto-finandamiento”,
b)integracidn

*El Comité estard integrade por et Subsecratario de Hacienda y Crédito Publico, quian
lo presidiré, el Director Ganerat del Banco de México, al Frasidents de la Comisidn
Nacional Bancaria, el Prasidente ds la Comisién Nacional de Valores, el Jefe de la
Unided de Desincorporacién, el Director Genaral de Crédito Publico, el Director Genaral
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de Banca Mditiple, quien a su vez fungird como Secratario Técnico det Comits, por
personas de reconocido prestigio en ia mateds, que se invitan por acuerdo dal
Secretasio de Haclenda y Crédito Publico y contard con un Secreterio de Actas qus
serd nombrado por el propic Comité,

Los miembros da! Comité podrén nombrar & sus respactivos suplentss®. {Articuio
Cuerto)
¢)Facultades

*El Comits tendré las siguientes facuttades:

1. Establecer Ias bases y criterios generales qus habrén de regir las diversas lasas
del proceso,;

Il. Eleborer los informes relativos ol proceso,

1l Datarminer lac bases y ciiterios genarales que habrén de ser observadas enla
valuacién de tadas y cada una de las institucionas;

V. Resolver acerca de fos asasores extemos a contratar;

V. Superviser y autorizes in elaboracidn del prospecta de cada institucidn de banca
miitiple;

V1. Fijat las bases de la convocatoria de registro;

VH. Recibir a travéds de la Secretaria Técnica las solicitudes da registro de los
aspirantss a participar en la compra de los paquetes accionarios;

VIl Sostener entrevistas con las persenas registadas y requetirles Ia informacién
qus estime pertinents, a fin de tener elementos suficientes para su celifcacidn;

IX. Otorgar, an su caso, a los asplantes le autorizecion respectiva para participar
en la subasta publica;

X. Seflalar las bases pers cada subasta @ la que se vaya e convocar, vistas las
caracteristicas y la valuacidn de ia insttucion bancaria de que se trate ¥ en atencidn &
interds que se perciba respacto a los posibles compradores;
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X!. Evaluer todas y cada una de las ofertas presentadas pera las subastas,
considerande sl las mismas reGnen las caracterisiicas suficientss pera alcanzer los
objelivos que s persiguen mediants la desincotporacion;

Xli. Proponer a las autoridadas competentss la usignacidn de los distintos paqustss
eccionarios;

Xlil, Elsborer su progrema y fijar las cuotas indispensablas para sufrager les
erogaciones que implique el proceso; y

XIV. Las damés que ol Secretario de Hactenda y Crédito Publico e otorgue, para ef
eficaz desempeiio de su encomlsnda”. (Articulo Quinto)
¢ Del Secretario Técnico. Obiigaciones.

*El Secretario Tdcnico serd responsable da realizar los estudios y ias actividades
que en ejercicio de sus atribuciones le encemisnda ] Comité, asi como de efactuar los
trabajos que consitare neceserios para apoyar el desamperio de las funcicnas del
mismo, para lo cual podrd confrater la asesoria hecesarna®. (Articulo Sextn)

o') Epoca de reunién del Comité de desincorporacidn bancaria.
Quérum y Resoluciones.

*El Comité se reunird con la periodicidad que los esunts de su conotimisnto lo
requieren y seré convocado por acusrdo de su Presidente, a ravés del Secretario de
Actas.

El qudrum, en las sesiones del Comité, se integreré con la totalidad de sus
miembros®. (Articulo Séptimo)
Las resolucionss del Comitd se tomarén por meyoria de volos, teniendo el
Presidenta voto de calided en caso de empats®. {Articulo Séptimo)
*Las rasoluciones del Comité que deben hacerse del conocimiento de las
- instituciones de banca multiple, serdn comunicadas a tavés de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, (Articulo Octavo)
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f) De la informacién al piblico en genedl.

“El Comité, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mantendré
informedo al pablico con oportunidad y cleridad, sobre el avance de los trabajos que
realica, por lo tanto, ésta serd la fuente de informacién en esta matsria®. (Articulo
Noveno)

Esta informacidn se realizé a travds del Diario Oficiel de la federacidn; supremo
drgano informative, en donde se publicaron la totalidad de los decralos, mercsed de los
cuales se realizd la desincorporacidn bancaria y el procaso de transformacion de las
instituciones de banca muiltiple.

g') Dsla Vigitancia Externa

*La Secrataria de Contreloria Qeneral de la Federacion, con fundamento en los
articulos 68 de la Ley Federal de ias Entidades Paraestatales y 19 del Regiamento de
la citada Ley, vigilaré sl debido cumplimisnto del presents acusrdo, designaré el auditor
externo que determinard los estados financieros de las socisdades nacionales de
crédito, y definiré en coordinacidn con la Secretaria de Hacienda y Crédito Fublico, la
fecha del dictamen®. (Articulo Décimo) (73)

4) BASES DEL PROCESO DE DESINCORPORACION DE LAS INSTITUCIONES DE
BANCA MULTIPLE, PROPIEDAD DEL GOBIERNO FEDERAL

De conformidad con el Acuerdo Presidenciel antes citado, el Comité ds
Desincorporacién Bencaria, dictard los critefios genereles de valuacidn de las
instituciones y determinaré - con sujecidn el propio Acuerdo - las demés bases que
regirén el proceso de desincorporacidn; llevard el registro de intsresados y, previa
verificacidn de que ratinen los requisitos establecidos, autorizard su participacién en las
subastes respectivas; emitiré las convocatorias para dichas subastas; evaluard las
posturas y propondré a la Comisién Intersecretarial de gasto-financiamiento las
resoluciones correspondientes.

(73) Dierlo Otidal de la Federadén de 5 de septiembre de £800. P. 23 a 25.
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£1 Comité citado, depsndiente del Secretasio de Hacienda y Crédito Pablico, quedd
integrado por 8l Subsecretario de Haclenda y Crédite PUblico, quien fo presidité, el
Director del Banco te México, el Presidente de la Camision Necional Bancsria, of
Presidente de ta Comisidn Nacional de Valores, &l Coordinador Qeneral ds la Unidad
de Desincorporacidn, el Director Qeneral de Crédito Publico, el Director Qeneral de
Baneca Multiple, quien ademas tungird como Secrstario Técnico, Sergio Ghigliazz
Garcia vy Rogelio Casas Alafriste, personas de raconodide prestigio en la materia,
dasignados por acuerda del Secsetario de Haclenda y Crédito Publico y Javisr Lozano
Alercdn, Seretasio de Actas, nembrado por el propio Comits,

Conformado lo enterior, &l citado Comits emitid las bases ganerales siguientes:
1.} Etapas ds! Procesc

"El proceso de dasincorporacidn def conjunto de las institucionas de banca mditipis,
consterd de res etapas, que podrén lleverse & ¢abo simultineaments; la de vatuacién
de as Instituciones; la de registro y autorizacién de los pogibles aedquirentes y la de
snajenacidn de la participacidn accionaria del Gobierno Faderal en dichas instituciones.

En atencin a las luentes gramaticales, 65 corracta {a denominacidn eplicada & esta
atapa del procasn da cambio, pues por desincorperer, debemos enndsr ol desunir o
separer, dos o més cosas, paa qus dejan de formar parle de un todo, principel
intancidn en el proceso esencia de ssts trabajo, que busca el sacar de la tutala de!
Estado alas Sociedades Nacionales de Crédito, institucionss de Banta Multipls.

Adicionaiments, se llavard a cabo Ia Yanstormacidn da las actuales nstiticionas de
banca miitiple, de sociedades nacionales de crédito a sociedades andnimas.
&) Valuacidn de las institucionss.

La valuadén de las insitucionss tendré fundementaliments dos aspsclos: ia

valuacién contabls y Is veluacidn econdmica:
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1") Veluacién contable:

... Las instituciones reslizerdn su propia valuecién contable, la cua! se referird al
patrimonio total de cada una de ellas, incluiré la calificacidn de su cartera y, seré
constatada por la Comlisidn Necionel Bencaria, quien podrd ser apoyada por asesores
extemos.

2"} Veluacién Econdmica:

Se determinasd tomando en cuenta ie valuacién contable antes mencichada; los
activos intangibles no incluidos en ésta Glime; el valor presente de fiujos natos
esperados da la institucidn; su potencial de generecidn de utilidades y los demés
elementos de juicio que el Comitd considere pertinentss. Para reelizer la veluacidn
acondmica, el Comitd podrd contar con esesoria externa®,

b Registro y autorizecidn da posibles adquirentes.

"Los interesados en participar en {e adguisicidn da los tituios repressntativos del
capitel de las insitucionas da banca mdltpie, propiedad del Gobierno Federal, deberén
inscribirse en un registro que, ol efecto, levaré ei Comits; cuya convocatoria se publicd
paralelaments & las presentes bases gensrales, en los periddicos de mayor circuladdn
del pais.

Pravia verificacién de que quisnes se encueniren inscritos en al registro cumplan
con las disposiciones legeles y los prindplos fundamentales mencionados en el punto
1, el Comité otorgara en su caso, las attorizacones correspondientes para partcipar
an las subastas raspectivas”.

) Enajenacidn
1") Transformecion

*La desincorporacién de las institucicnes de banca mdltiple se realizaréd a través de
la enajenacidn de titulos representativos de! capital sociel, propiedad del Qobierno
Federel, una vez convertidos éstos en acciones. Para ello, el Ejscutivo Fedaral expedi-
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14 los decretos de ransiormacidn de las actusles socisdades nacionales de crédito en
socigdades andnimas.

En los téminos del Articulo Séptimo Transiterio de la Ley de Instituciones de
Crédito el cincuenta y uno por ciento del capital de cada institucion, reprasentado por
cortificados de Aportacidn Pagimonial de la Serie *A®, s convertiré en acciones de la
Serie "A". El quinca por cianto restants de los Certificados de Aportacién Patimoniel de
la seris "B", s8 convertirén en accionss de fa Serie "B".

*En odo case, Ias accionss qus resulten de 1a conversidn, deberén representar ia
misma participacidn en el capital pagado de la institucién que los certficados de
aportacidn respectivos*,

*De contormided con el precepto legal citado, por la conversion, asi como per las
permutas de acciones en las que - en su caso - sea parte el Gobiemo Federal, no s
causerd gravamen fiscal alguno. El casto de las acciones seré para efoctos fiscales, et
carraspondients al de los Certificados de Aportacidn Patrimonial objeto del cambio®,
2°) Participacion Exyanjera

"La Lay de Instituciones de Cradito prevée que las insitucionas de banca mdltple
podrén emitir, ademds de las accionss selis "A" y "B", acciones Serie “C*, Estas dlimas
son susceptibles de ser adquiridas por cualquisr persona, fisica o maral, inciuyendo a
extranjercs que no tengan el cardoter de gobiernos o dependsncias oficiales, podrén
representar hasta el treinta por clenty del capital y se emitirén previa autorizacidn de la
Secretaria de Haclenda y Crédito Publico.

3") Objeto de la Enajenacidn
*El Comité detarminard los paguetss ;:cdonarios de cada institucion que el
Gobierno Federal haya resuelto desincarporar, 105 cuales seran enajenados mediants
el procedimiento de subasta. Las demds acciones propiedad de! Gobierno Federal
podrén enajenarse medients dicho mecanismo, o a través ds los demés procedimien- -
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tos previstos en la Ley".

*Sequn las caracteristicas de cada institucidny tomando en cuenta el intarés que se
perciba por paste de los posibles adquirentes, el Comité determinaré la proporcion de
las acciones de las Seriss "A® y/o "By, &n su caso, da la serie "C", que integren cacia
uno de los referidos paquetss a subastarse®.

*El propio Comité podré establecer limitacicnes a los edquirentes ds los paquetss
qus representan 8! contol de |a instikicidn, a fin de que no los anajenen, parcial o
totalmente, durante un determinado plazo, salvo que cuenten con la autorizacidn de las
autoridades competentes”.

4} Subastas
a") Convocatorias

*El Comitd expedird !ac respectivas convocalorias para perticiper en las subastas v
las publicaré con Ia deblda antsiacidn, a ravés da los periédices de meyor cireulacidn
on ef pais".

*La convocatoria comespondients a la subasta de cada institucidn sard expedida
conforme & orden cronoldgico que determine &l Comits; en atancién al interés
mostrado por los posibles adquirentes, entre olros elementos a considerar®,

*Las bases particuleres de cada subasth se derdn a conocer & taves de teles
convacatorias®.

b} Requisitos para ser postores.

Para estar en posibilided de perticipar en las subastes, los Interesados debsrén ‘
contar con Ia autorizacién del Comité; constituir el depdsito en garantia correspondiente
asi como obligarse a guardar confidenclalidad el respecto de la informacién que reciban
relativa & la institucidn de que se trats”,

*Las gulprizaciones unicamente se otorgardn & grupos o sociedades controladoras
qus pretendan adquirir paguetes accionerios y no procederd tratandose de registros in-
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dividuales que no hayan constituido grupos o que no s hayan intagredo a alguno de
los ya existentes”.

*El depdsito antss mencionado deberd constituirse por el monto y los demds Wrmines
que el Comité determine en las respectivas convocatorias, devengerd intereses a asa
mercaday tandrd por objeto el garantizer la sesiedad de las posturas piesentadas®.

"l principal e intereses de! depdsito serdn devusitos al conciuir 1a subast, saivo a
los participantes que hayan recibido la asignacién. A dstos tltimos se les devolverd al
efectuar el pago de los titules asignados, selva gus incumplan cen dicho pago, en cuyo
caso, tanto el principal como los intersses se aplicardn & favor dsl Qoblerno Federal®,

"La constitucion del depdsito implicard la aceptacién de! depositante de someterse
alas presantas bases genarales y a las particulares de la subasta respectiva®.

c") Posturas

*Las posturas serén en firms, obligarén a quienss las formulen y no procederén
para adquirir sélo parte de los paquates subastados, En todo caso, unicamente padrén
ser presentadas por socledades contoledoras de grupos financieros, o bien, por
grupos da persones que, de recibir asignacidn, cumplan con todas las disposicienes de
tenencia acclonaria individual, previstas en los articulos 13, 14, 15 v 17 da la Ley de
Institicionss de Crédito”.
d") Asignacidn

*En las raspactivas convocatorias 8 safielardn los criterics conforme a los cuales el
Comitd resolverd sobre la propuesta que haya de formular ants la comisién
intersecretarial de gasto-financiamiento, respecto de la asignacién de los paquetes
subastados.

*El Comité se reserva el deracho de declarar desiertas las subastas an el evento de
que & su criterio, las postures presentadas no le sean satisfactorias, sin que por ello
incurra en respensabilidad aiguna. En tal virtud, las ofertas de venta que ge hagan me--
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diante las respectivas convocatorias, no se considererdn come una licitacion publica
pera los efectos dai Articulo 1860 del Cédigo Civil para el Distrito Fedsral®. (74)

En asts sentido, el Articulo 1860 del Cddigo Civil habla de la dedlaracidn unilateral
ds voluntad, e indice:

“El hecho de ofracer al pubiico objetos an determinado precio, obliga el dusfic a
sostener su ofrecimiento™.
") Pago dea los Titulos

*Las condiciones de pago de las accionas asignadas €8 deteminarén en las

convocatorias correspondientas, mismas en las que podrd preverse la aceptacién de
acciones ds la seris "B* de [a institlucidn ds que s& trate, 6h pago del precio ofrecido. El
velor, proporcidn y deméis términos en que, en su caso, tales accionas &6 aceplen, ea
indicardn en las propias convocatorias®.
d) Modificaciones

*Estas bases gensreles y las particulares contenidas an las convocatorias para las
subastas, podrdn ser modificadas por el Comité, hesta con quince dias naturales da
anticipacién & la fache fjada por la recepcidn de las posturas respecto de le subasta de
elguna Institucién en concreto, mediante su publicacién en los periédicos de mayor
creulacién en el pais.

Los perticipantss que no estén de acuerdo en confnuar en el proceso de
desincorporacién de alguna institucidn cuyos términos hayan sido modificados por el
Comitd, podrén retirerse de la subasta y recuperer el principel o interesas de su
depdsito, sin que proceda rectamacidn alguna por curlquiera de |as partes".

8') Consultas
"Las consultas en relacién con las presentes bases generales y, en general, sobrs

cualquier otro aspecto del procaso de desincerporacin, serdn atendidas por ia Sacte- -
(74) Diario Ofidal de la Federedn del 25 de sepliombio de 1090, P, 4 e 6.
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taria Técnica dal Comits, en dias hébiles, de las 9:00 a las 15:00 y de las 17:00 a las

19:00 horas..."

D) PROCEDIMIENTOS DE REGISTRO Y AUTORIZACION DE INTERESADOS EN
ADQUIRIR TITULOS REPRESENTATIVOS DEL CAPITAL DE LAS INSTITUCIONES
DE BANCA MULTIPLE, PROPIEDAD DEL GOBIERNO FEDERAL

En el propio Diario Oficiel de la Federacidn del 25 de septiembre de 1990, ¥y en
forma anexa a las bases de Desincorporacidn Bancaria, se publicd el citado
procedimiento, siendo su primer punto:

{)Convocatoria

*A todos los interesados en adquirir titlos que representen la participacidn del
Gobierno Federal en el capital sociel de las instituciones de banca multipls, & inscribirse
en el registro que, para tal sfectn, levard el Comits de Desincorporacidn Bancaria, en
los téminos siguientes:
diBases
@) Objeto del Registro

E! registro tiene por objeto que el Comitd identifique a las personas o grupos que
deseen adquirir titulos representativos de la participacién de! Gobiernc Faderal en el
capital de cada una de las instituciones de banca multiple, asi como el orientar & ios
intarasados y propiciar la conformacidn de dichos grupos.

La inscripcién en el registro no implica euterizacidn para participar en las subastas
respectivas. Dichas autorizecionas las otorgaré el Comité en términos del punto 7
siguiente, a las personas inscritas que cumplan, a juicio del Comitd, con los requisitos
al efecto esteblacidos.

b Limite de tenencia accionaria

En los términos de la Ley de Instituciones de Crédito, el capital social de las
instiuciones de banca multiple, estard integrado por tres clases de acciones:

Las accionss da la Serie *A", que en todo momento representardn el cinctienta y uno
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por ciento dsl capital, suscaptible de ser adquiridos por parsonas fisicas mexicanas y
por las sociedades controladoras a que se refiere la Ley para regular las agrupaciones
financieras (en adelants denominadas "controladoras®).

Las acciones de fa Serie "B', que podrén representar hasta el cuarenta y nusve por
ciento de! capital y, como minimo, el diecinueve por ciento dal mismo y susceptibles de
ser adquirides por las personas antes mencienadas, por otias personas morales
mexicanas con ddusula de exciusion de extranjeres y por inversionistas institucionales,
tales como sociedaedes de invarsion y fondos de pensiones o jubilacidn de personal.

Las acciones de la Serie "C" que, an su caso, podran representar hasta ef treinta
por cisnto del capitai de !a insttucién y que, en adicidn a todas fas personas antes
refarides, son susceptibles de ser adquiridas por ias demés personas mosales
mexicanas y por extranjeros, sean éstos parsonas fisicas o morales, siempra que no
tangan el cardetsr de gobiernos 0 dependencias oficiales.

Asi mismo, la dtada Ley de Instituciones de Crédito establece que ninguna persona
podréd adaquirir el control do acciones por més dal cinco por disnto del capital de una
institucién de banca multiple. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico podra
autorizer un porcanteje mayor sin exceder, en caso alguno, del diez por ciente. Se
excaptia a los inversionistas institucionales que podrén afcanzar hasta el quince por
ciento dsl capitet de la institucidn, y a las contreladoras, las cualas podrdn detentar
hasta el cien por ciento de dicho capital.

En virtud de lo enterior, sf Comité tnicamente inscribird en el registro agquefias
solicitudes que se presenten en estricta observancia de las limitacionas legajes amiba
sefialades.

En el evanto de que alguna solicitud implique Ia pretensidn de adquirir mds dsl cinco
por ciento del eapital social de la institucién de que se trate y haste el diez por ciento
del mismo, sin que el intarasado 654 facultado para allo, el Comité procadsrd a realizar
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dicha ineripeidn v iumard ia patisidn & is Secestaris na Hacisnda v Gradio Pinfics, &
fin da qua resusiva sobre el limite de tenencia accionasia respectiva.
o) Seccionss del Ragistro

El registro conterd con dos seccionss. En una se inscribirdn las controladoras y los
grupos de personas interesadas en adquirir los paquetes de contrel accionario de las
respsectivas instituciones. Los grupos citados deberén formerse de manera que, de
adquirir los mencionados paquates, cumplen con las disposiciones de tenencia
accionaria previstas en el punto 2 antarior. (Limites de tenencia accionaia).

En la otra seccidn se inscribirdn las demas personas que no se encusntren
agrupadas, 0 grupos que no aspiren a adquirir dichos paquetes, en cuyo caso el
Comits podré orientarios pera su incorporacidn a alguno de los grupos de control ya
constituidos.

d’) Solicitudes de inscripcidn
1" Solicitudes por banco.

Los interesados indicardn en su solicitud de inscripcidn las instituciones de banca
mltiple cuyas acciones pretenden adquirir. En una misma solicitud no podré sefialerse
mds de una institucidn.

Cada uno de los grupos y controladoras podrén prasentar més de una solicitud, edin
cuando Unicamente podrén adquirir el paquete accionario de una sola institucién,

2 Requisitos da las sollcitudes
Las solicitudes de inscripcién deberdn contener, por o mencs, la infermacién
siguiente:

El nombre, nacionalidad, domicilio, actividad preponderants y principel asiento de
negocios, asi como los demds datos que los interesados consideren relevantss de
cada uno da los principales integrantss del grupo, socics ds la controladora o
solicitante individuel. Tratdndose de personas morales, deberé acompeniarse copia cer-
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lificada por Notario PUblico de sus estatutos sacialas, inscritos en el Registo Publico
que corresponda.

En caso do que las psrsonas antos citadas sean propistarias de titulos
representativos del capital social de la institucién de que se trats, deberd indicarse al
monto de dichos titulos que son propiedad de cade una de ellas.

La propussta de integracidn del paquets deseado, seifalando la proporcidn de cada
serie de actiones, asi como tratdndose de grupo, los titulos que cada integranta del
mismo adquiriria.

En el caso de solicitantes individuales, deberdn sefialar las acciones que pratenden
adquirir.

Tratdndose de grupos y controladoras, debsra indicarse el orden de preferancia
para adquirir el paquete actionario a que sa refiere la soficitud, en relacién con los de
las demés institucionas respecte de fas cuales, en su caso, tamblén hayan presentado
solcitud.

Los solicitantes individuales deberén indicar las acciones de otras institucionss que
pratanden adquiric y, en su caso, el orden de preferencia respacto de las demds
salicitudes que hayan presentado.

Los grupos ¥ controladoras deberdn presentar ademés:

a) Plan de negocios indicativo que sertale, por lo menos, si la insttucién se
incorporaria 0 né & un grupo financiero y, da ser asi, las caractaristicas principales de
dicho grupo, el sactor del mercado en que se pretenderia qus la insitucidn orientase
preponderantements sus servicios, los incrementos de capital que se realizarien; le
posible parficipacién de entidades financieras del extarior, la paliica de dividendos a
seguir en los tres afios inmediatos siguientes & su adquisicidn, asi como la regién o
ragionas del pais donde la institucidn concentraria preferantemente sus actividades,

b) Relacidn de prabables consejeros y directivos hasta el segundo nivel de la inst- -
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tucidn, heciendo referencia a su expsriencia y conodimientos en matetia fnanciera y
edministrtiva.

c) En el caso de controladoras, (05 dates ganerales de los conseferos y principales
diractivos de ias mlsr_nas, asi como de las antidades financiatas integrantes del grupe
1espactivo.

d} Tratandoss de grupos, la comision de hasta tres personas que fos representard
ante el Comité durents todo el praceso.

Las solicitudes deberdn formularse por los principales intagrantes del grupo, por la
controladora, o por e solicitante individual, segin correspenda. Estas solicitudes
dsberén estar susceritas por los intaresados b sus representantes lagales, y el Comits
podrd requerir ta autenticacién de las firmas ants Notario Piblico.

No procaderd of registro cuando la selicitud de insetipcion no radna, a juicio del
Comitd, los requisitts antes sefielados, o bien, los derivados de los principios
fundamentales de la desincorporacidn.

3") Presentacion de las solicitudes

A partir de esta fecha, las solicitudas de inscripcion podrdn presenterse de las 9:00
a las 1500 y de jes 17:00 & las 19:00 horas, en dies hdbiles en las oficinas de Ia
Sacrateria Técnica del Comité, silas en al demicilio mencionado en el punto sigdiente:

El Comitd derd & conocer, par lo menas con quincs dias naturales de antelacidn, la
fecha en que se cemerd el registo para cada institucion de banca muitiple, medianta
publicacién en los diarios de mayor drculacidn en st pais.

Con objsto de qua s8] Comit§ cuents con tHempo suficienta pera examiner la
informacidn recibida v, de ser procadents, ctorgar a fos inresados las autorizaciones
pera participar en las subastas fespectivas, se sugiere a éstos ullimos sclicitar cuanto
antas su inscripcidn an el registro.

Por &l sclo hecho ds prasentar la solicitud, los interesados estardn raanifestando su
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conformided incondicional de somaterss a los términos y condicionss de las presentes
bases.
') Constancia y prospacto praliminar

Aquellas personas que sean inscritas en el registro, recibirén una constancia del
Comité, por cada solicitud presentade, en la que se hard mencidn de los datos
relevantss de tales solicitudes, asi como - en su oporiunidad - un prospecto preliminer
que contendra la informacidn y astados financieros de que se trate. El Comité serd el
unico drgeno oficial de informacién, respecto da las instituciones en desincorporacidn
pera los participantss en el proceso,

Quienes reciban el referide prospecto, se obligan por sse sdlo hecho, a no edquirir o
enajener titulos representativos del capital de la institucidn de que se tate, durante el
proceso de desincorporacién de dicha institucidn, salvo que obtengan la auterizacidn
corresgondienne por parte de ia Comisidn Naclonal de Velores.

Las personas inscrites tendrdn derscho a efsctuar vigitas & la institucidn que
carrasponda, conforme al calenderio qus ia misma determine &l efecto.

1) Entrevistas

A fin de que pueden ser dsbidamente calificados los aspirantes para adquirir
acciones propiedad del Gobierno Federal, representativas del capital sociel de las
instituciones de banca multiple, los miembros del Comité podrén sostener entrevistas
con las personas o grupos interasados.

g) Autorizacidn
Una vez que se cuente con toda la informecion que se estime neceseria, el Comit$
calificard cada une de las solicitudes e informeré por escrito a los interesados respecto
de la resolucién adoptada para cada una de ellas.
Los grupos y contreladoras qus, a juicio del Comitd, cumplan con las disposiciones
lagalas y con los principios fundementeles del proceso, recibirén la auterizacidn corres-
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pondients para participar en las subestas de las instituciones de que se trate. Serd
requisito indispensable para participar en dichas subastas que los postores cusntsn
con la eutorizacidn respactiva.

En atencidn a que sdio se subastarén paguetss accianarios, el Comité otorgard sus
autorizaciones, exclusivamente, & grupos o sociadades conbroladoras gue puadan
adquiris dichos paguetes.

Esta auterizacion se otorgara mediants escrite firmado por el Prasidente del Comité
o par su Secretario Técnico; por su naturaleza serd intransmisible y tnicamente padrdn
ser modificados los términes y condiciones previstas en la misme, por acusrdo de!
Comita. En caso contrario, & autorizacion correspondients quadara sin efecto.

Los grupos y las controladoras autorizadas recibirdn del Comité el prospacto de la
institucion correspondiente, con los estudios, andlisis y demés informacidn tdcnica y
financlera relevante sobra la misma.

) Consuitas

Cuelquier consulta respecto a esta etapa del proceso de desincorporacion, serd
atendida en las oficinas de la Secretaria Técnica del Comité en dias hdbiles...
E) INDICE CRONGLOGICQO DE LA TRANSFORMACION DE LA BANCA

A continuacidn sometemos a la congideracién dsl lactor &l siguiente indice, que en
forma cronoldgica nos describe tas etapas por las que atravesé el llamado proceso de
desincorporadidn bancaria.

1) ] 28 de diciembre de 1989, ol H. Congresa de la Unidn modificd diversas layes
del sistema financiero pera modernizarlo mediante la liberacién y fa desregulacion de
su actividad. Estas reformas se sustentaron en la necesidad de promover un desarrolio
equilibrado del sistsma, para entrs otros objetivos, ofrecer a los usuarios un mejor
servicio,

2) En mayo de 1990, el Ejecutivo Federal envié a H. Congreso ds la Unidn unaini--

-144 .



ciativa de reforma constitucional con el propdsite de restablacer el régimen mixto en la
propiedad de fa banca.

3) En junio ds 1999 le reforma constitucionel cobrd fuerza lagel al ser aprobada por
el Constiuyente permanente.

4) En e! Diario Oficial de la Faderacién del dia 18 de julio de 1990, se publicd la Lay
de Instituciones de Crédito, dsta en su articulo Séptimo Transitorie, ordend ia
trensformacidn de las Sociedades Necionales de Crédito, instituciones de banca
muiltiple, en Sociedades Andnimas y fijé las primeres bases pera lever a cabo dicha
transformacion.

5) En el Diario Oficial de la Federacion del dia 5 de septiembre de 1990, se publicé
un acusrdo que sstablecic los principios y bases del procase de desincorporacidn de
Ias sociedadas naciohales de crédito, institucionss de banca mdltiple, y cred el Comité
de Dasincorporaciéh Bancarie.

6) En el Diasio Oficiel de la Fedaracidn correspondisnts el dia 25 de septismbre de
1980, se publicaron las bases del proceso de desincorporacién de las instituciones de
banca muittiple, propiedad del Goblerno Federdl.

7) De igual modo en &l propio Diario Oficial de 25 de septiembre de 1990, se publicd
e procedimiento de registo y eutorizecion de interesados en adquirir titulos
representativos del capital de las institucones de banca miltipls, propiedad dal
Qoblerno Federal,

8) En el Diario Oficial de Ia Federacidn dal 18 da febrero de 1891, se publicé un
aviso dirigido a todas las persenas y grupos interesades en adquirr titulos
representativos del capital sociel de !as instituciones de banca multple, propledad del
Gobierno Federal denominadas Banpeis, S.N.C., Banca Cremi, 8.N.C., Multbanco
Marcantil de México, S.N.C., en el mismo se ordend al cisrre del ragistro de interesados
en adquirir dichos titulos y se fijé como facha limite parala pressntacién da sclicitudes-
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de inseripcidn en el registro de referencia, las 19:00 horas del 1 de marzo de 1991.

9) El Diario Oficial de Ia Fedaracidn del dia 12 de abril de 1991, se ocupd de
publicer la Convocatoria pare la subasta de los titulos propiadad ds! Gobisrno Faderal,
rapresentativos del capital social de Multibanco Mercant! ds México, S.N.C., y de fijer
las bases particulares para lisvar a cabo lamisma.

10} En e! Diario Oficial de! 19 de abril de 1991, se publicd la Convecateria a la
subasta de los tiwlos propledad del Gobierno Federal, representatives de Banpais,
S.N.C. y fijd las bases particulares conforma a las cuales se lfevaria a cabo la misma,

11) El Diaric Oficial de 20 de abrit de 1981, publics la convocgtoria pasa la subasta
de los titulos propiedad del Goblerno Fedaral, representaivos del capital socel de
Banca Crami, S.N.C., y establacid las bases perallsvesia a electp,

12) En el Diarie Oficial da la Federacidn del dia 3 de mayo de 1991, se publicd un
aviso dirigido a todas las personas y grupos intsresados en adquirr titulos
representativos del capital social de las institucionss de banca multipls, propiadad del
Qobietno Federal, denominadas: Banco Nacional de Méxice, S.N.C., Banca Confia,
S.N.C., Banco de Oriente, S.N.C., y Bancreser, S.N.C., en el mismo se ordend el cierre
del registro de intsresados en adquirir dichos titulos y se fij6 como facha limite pera la
presentacidn de solicitudes de inscripcidn, las 18:00 hores del 24 de meyo de 1991.

13) & Diario Oficlal del 5 de junio de 1891, publicd el decreto merced del cual se
transformd Multbenco Mercantil de México, S.N.C., en Multibanco Mercanti! de México,
S.A.

14) El proplo Diario Oficiel dal § de junio de 1981 publicd la autcrizacidn del acuerdo
del Consejo Directivo, respacto de la transformacién de Mulfbanco Mercantl de
México, S.N.C., en Multibenco Mercantil de México, S.A.

15) El Diario Oficial de la Fadsracién del 7 de junio de 1881, publicé fa Convocatoria
para la subasta de los titulos propledad del Gobisrmo Federel reprasentativos de! capi--
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tal social de Banca Contia, S.N.C. y fij las bases para efectueria.

16) En ¢l Diario Oficial de la Federacidn del 10 de junio de 1891, se publicé al
decrato por el que se transformd Banpais, S.N.C. en Banpais, S.A.

17) E! propio Dierio Oficial de 10 de junio de 1891, publicd la autorizacidn al acusrdo
del Consejo Directivo respscto de la transformacién de Benpais, S.N.C., en Banpais,
S.A,

18) E) Diario Qficial de la Fedsracién del 14 de junio de 1991, se encargé de
publicer ja convocatotia a la subasta de los titulos propiedad del Gobiemo Federal,
representativos dei capital social de Banco de Oriente, S.N.C., y de fijar las bases
conforme a las cuales habria de efectuerse.

19) En el Diaric Oficial de la Federacidn del 21 de junio de 1991, se publicd la
convocatorla a la subasta de los titulos propiedad del Gobiernoe Federal,
representatives de! capital social de Banco de Crédito y Saervicio, S.IN.C.; sn est
mismo ejsmpiar y al igual que en los olros casos, se publicason las bases particulares
para llevar & ¢abo la misma.

20) EI Drario Oficial del 3 da julio de 1991, fue el encargado ds publicer las bases
particulares pam la enejenacidn de los titlos propisdad del Gobiemo Federal,
representativos del capital social pagado de Benco Nacionel de México, SN.C.,
Institucidn de Banca Mdltiple.

21) En el Dierio Oficial de la Fedaracidn del 28 de julio de 1981, se publicd sl
dereto por sl que se transformd Banca Conlia, S.N.C., en Benca Confia, S.A.

22) El propio Diario Oficial del 20 de julio de 1991, publics Ia autorizacidn al acuerdo
del Consejo Directivo respecto de Ia transformacién de Banca Cenfia, S,N.C., en Banca
Config, S.A.

23) Ei mismo Diario Oficiel del 20 de julio de 1991, publicé un avise dirigido a todas
las personas o grupes interesados en adquirir titulos representativos del capital social -
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de las institucionas de banca muiltiple, propiadad de! Qobierno Fedaral, denominades
Bancomer, S.N.C., y Banco BCH, S.N.C., en esta orden se ordens el ciems de! ragistro
de interesados en adquirir dichos titulos, y se fj6 como fecha limite para la
presentacidn de solicitudes de inscripcidn en el ragistro da referencia, las 19:00 horas
del dia 9 de egosto de 19941.

24) En el Diario Oficial del 2 de agosto de 1991, se publicd e} decteto por el que se
transformd Bancoe de Orente, S.N.C., en Banco de Orients, S.A.

25) El propio Dierio Oficlel de 2 de agosto de 1994, publicd el acuerdo per al que s
autorizd la ransformacién de Banco de Oriente, S.N.C., en Banco de Oriente, S.A.,
tomado por el Consejo Directivo de esa institucidn,

26) En el Diario Oficial del § de agosto de 1991, se publicé et decreto por el qus se
transformd Banco de Crédito y Servicio, S.N.C., en Banco de Crédito y Servicio, S.A.

27) El propio Diario Oficial de! 8 de agosto de 18981, publicé sl acuerdo por el que s8
autorizd la ransformacidn de Banco de Crédito y Servicio, 5.N.C., en Banco da Crédito
y Servicio, 5.A., tomado por su Censejo Directivo.

26) En el Diario Oficial de 9 de agosto de 1881, se publicd de igual modo un
acuerdo por e} que se madificaban las bases particulares pera la enajenacidn de los
titulos propieded del Qobierno Federel, representatvos del capitel social pagado de
Banco Nacional de México, S.N.C., institucidn de Banea Multiple.

29) En el Diario Cficiel de 16 de agosto de 1991, se publicd el decreto por o que se
transtormé Banco Nacional de México, S.N.C., en Banco Nacional de México, S.A.

30) En el mismo Diario Oficial de la Federacidén del 16 de agosto de 1991, se
publicd el acuerdo por el que el Consejo Direclivo de Banco Naciona! ds México,
autorizé su transformacién de Sociadad Nacional de Crédito en Socisdad Andnima.

31) £l Dierio Oficiel de la Fedaracion del 16 de agosto de 1981, publics la
convocatoria para la subasta de la totalidad da los titulos propiedad del Gobierno Feds-
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ral, representativos del capital social de Banco BCH, SNC. y fj§ las bases
particularas para sfectuar la misma.

32) El Dlario Oficial de | Federacin del 4 de septiembre de 1881, publicd una 1§ de
erratas de las bases particuleres para la engjenacidn de titulos, propiedad del Goblemo
Federel, representativos del capital social pagado de Bancomar, S.N.C., Institucidn de
Banca Mdltiple, publicadas el 23 de agosto de 1991.

33) El Diarlo Oficial de !a Federacidn dsl 27 de ssptiembre de 1991, publicd un
acusrdo mediante el cual se modificd la convocatoria a la subasta de Ia totalided de los
titulos propledad del Goblerno Federel, representativos del capital sociel de Banco
BCH, S.N.C.

34) El Digrio Oficial de la Federacidén de 17 da octubre de 1991, se encargd de
publicar el decreto mediante ol cugl e transformd Bancomer, Sociedad Necional de
Crédito. en Bancomer, Sociadad Andnime,

35) En el Diario Oficial de la Federacién de 22 de octubre de 1991, se pubficd el
oficio por el que se autorizaren los acuerdos dsl Conssjo Directivo respacto del procsso
de transformecidn de Bencomer, de Seciedad Nacional de Crédite en Sodledad
Andénima.

36) &l Diario Oficial de la Federacidn del 30 de octubre de 1991, se encargd de
publicar el decrets de transformacion de Banco BCH, S.M.C., en Banco BCH, S.A.

37) © Diarlo Oficiel de la Fedsracidn del 31 de octubre de 1891, publicd un aviso
dirgido a todas les personas o grupos interesades en adquirir titulos representativos
del capital socied de las instituciones de banca mdltple propiedad del Gobierno Federal,
denominades Banca Serfin, S.N.C., Mulibance Comermex, S.N.C., y Banco Mexicano
Somex, S.N.C., fijdndose como limite para la presentacién de solicitudes de insceipeidn
en el registro de interesados en adquirir dichos titulos, las 19:00 horas del 15 de
noviembre ds 1981, y ordenandose el cisire ds dicho registro en esa fecha.
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38} En ! Diariv Oficial de la Federacidn del 5 de noviembra de 1984, se publicé la
autorizacion de los acuerdos tomados por sl Censajo Directive de Banco BCH, refativos
a su transformacién de seciedad nacionaj de crédito, en socisdad andnima,

38) En el Diario Oficial del 19 de noviembre de 1991, se publicaron las bases
particulares para la enmjenacidn de los tuilos propisded det Gobiemo Federel,
rapresentativos del capitel social pagade de Banca Setlin, S.N.C., Institucién de Banca
Muittipte.

40) & Diario Oficial del 11 de diclembre de 1991, publict las beses perioulares
para la enajenacién de fos titulos propledad del Gobierno Federal, representativos del
capital social pagado de Banco Mexicano Somex, 5.N.C., institucién de Banca Mditiple,

41) & Diaric Oficial de ta Federacidn del 16 de ensro da 1992, publicd ef dacrato
mediante e cual se ransformd Banca Serfin, S.N.C., en Banca Serfin, S.A.

42) B Diarlo Oficial de ta Federacién det 17 de ensro de 1992, publicé un aviso
dirigido a todas las personas y grupos intaresades en adquirir titulos representativas dal
capital sociat de las institucionss de banca mdltiple, propiedad det Gobisto Federal,
denocminadas: Banco del Aféniico, SN.C., Banoro, S.N.C., Banca Promax, S.N.C.
Ordendndose el derre del registro de Interesades en adquirir diches titulos y fjdndose
como fecha pera la presentacién de solidudes de inscripcidn, las 19:00 horas del 31
te snera de 1982,

43) Bl Diarfo Oficial de la Faderacidn del 22 de snero de 1992, publics la
autorizacién det acuerdo det Consejo Directivo respecto de la trensformacisn de Banca
Serfin, S.N.C., en Banca Serfin, 5.A.

45) Ei Diario Oficiat de Ia Federacion del 30 de enero de 1992, publics el dacrelo de
transformacidn de Multibanco Comermex, S.N.C,, an Multibanco Comermsx, SA.

46) Bl Dimrio Oficial ds la Federacidn del 31 de enero da 1882, publicd la
Convocalotia a la subasta de ia totafidad de ios tiwlos propisdad del Gobiemne Fedsral,
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representatvos dei capital social de Banco det Atidntico, S.N.C., Institucidn ds Benca
Mitiple, fijando tas bases para efectuar Ia misma.

47) Ef Diario Oficial de la Fedesacidn del 7 de febrero de 1892, publicd el Decrate
de Transtormacién de Muitbance Comermsx. Sociedad Naclonal de Crédito a
Multibanca Comermex, Seciedad Andnima.

48) En el propio Diario Oficial de 7 de febrero de 1992, se publicd Ia convocatoria a
la subasta ds la totalidad de los titulos propiedad del Gobierno Federal, representatives
del capital social de Banca Promex, S.N.C., institucidn de Banca Multiple.

49) En si Dieric Oficinl del 14 da febrers de 1992, se publics la convocatoria a la
subasta de la ttalidad de los titulos propiedad del Goblerno Federal, representativas
dal capital social de Banaro, S.N.C., Institucidn de Banca Mdltiple.

50) En el Diario Oficial del 20 de fabrero de 1892, se publicd el decrato por al que s8
ranstormeba Banco Mexicano Samex, Sotiedad Nacional de Crédito, en Banco
Maxicane Somex, Sadledad Andnima,

51) En o Dieiio Oficial det 25 de febrero de 1992, se publicd ef ofitio madiante el
cual la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblice aprobaba los acuerdos tomados por 8!
Consejo Directvo respecto de la transtormacion dsl Banco Mexicano Somex de
Socisdad Naclonal de Crédito en Sociedad Andnima.

§2) El Diario Oficial del 19 de marzo de 1892, publicd e! decreto mediante ef cual se
transformd el Benco de! Afiéntico, Sociedad Necional de Crédito, en Banco dsf
Attdngco, Sociadad Andnima.

53) £l Diario Oficiad dej 24 de marzo de 1992, publicd et oficio mediante ef cual la
Secretaria de Haclenda y Crédito Publico autarizaba fos acuerdos respectivas tomados
por el Conseje Diractivo respecto de la rensformacidn de Banco del Afdntico, de
Socisdad Nadionel de Crddits en Sociedad Andnima.

54) En el Diario Oficial def 26 da marzo de 1992, se publicd &l decreto por 8l que se
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ransformaba Banca Promex, Sociedad Nacional de Crédito, en Banca Promex,
Sociedad Andnima.

55) En el Diario Ofictal del 27 de marzo da 1992, se publicé un aviso dirigido a todas
las personas y grupos interasades en adquirir titulas representativos del capital social
de las instituciones de banca mdltiple, propiedad del Gobisrno Federel, denominadas:
Banco Intsmacional, Sociedad Nacional de Crédito, Banco Mercanti del Norte,
Sociedad Nacional de Crédito y Banco del Centro, Sociedad Nacional de Crédito.

56) El Diario Oficial det 2 de ebril de 1992, fue el encargado de publicar el decreto
mediante el cual se transformd Banoro, Sociedad Nacional de Crédito, en Banoro
Sociedad Andnima.

§7) En el Diavio Qficiel del 7 de abril de 1992, se publicd el oficio a ravés del cuel la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, autorizé el acuerdo tomado por 8l Consejo
Diractivo, respecto da la ransformacidn de Banoro, Sociedad Nacional de Crédito en
Banoro, Sociedad Andnime.

58) En el Diaric Oficial del 24 de abril de 1992, se publicé la Convocatoria para la
subasta de la totelidad de los titulos propiedad del Gobierno Federal, representativos
det capital social de Banco Mercantl del Norte, S.N.C., Institucion de Banca Miltipls.

58} En el Diario Oficial del 7 de mayo de 1992, se publicaron las bases particulares
para la enajenacidn de los titulos propiedad del Gobierno Federal, representativos dsl
capital social pagado de Banco [ntemacional, $.N.C., Institucidn de Banca Mdiltipie.

60) En el Diario Oficial del 15 de mayo de 1992, se publicé la Convocabiia a la
subasta de la totalidad de los titulos propledad del Qobierno Federal, representativos
del capital sodial de Banco del Centro, S.N.C., Institucién de Banca Mditiple.

61) Ei Diario Oficial del 4 de junio de 1992, se publicd el decrato mediante el cual se
transiormaba Banco Mercant! del Norts, Sociedad Nacional de Crédito, en Banco
Mercantil del Norta, Sociedad Andnima.
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62) En el propio Diario Oficiel de 4 de junic de 1992, se publicd una aclarecién de la
Convacatoria a la subasta de la totalidad de los titulos propiedad del Gobierno Federal,
reprasentativos del capitel social deBance Mercant! de! Norte, S.N.C., Institucidn de
Banca Mtitiple, publicada en el también Diarlo Oficial del 24 de abril de 1992.

63) En el Diario Oficlal def 18 de junic d& 1992, s8 publicd el decreto mediants el
cual se transfomé Banco [nternacienal, Sociedad Nacional de Crédito, en Banco
Intemacional, Socisdad Andnima.

84) En el propio Diario Oficial def 18 de junio de 1992, de igual modo, se publicd el
oficio mediante el cual la Saecretaria de Hacienda y Crédito Publico, autorizd fos
acuerdes tomados por el Conssjo Directivo, respecto del proceso de Fansformaciéh de
Banco Msrcantil del Norte, Socisdad Nacional de Créditn, a Sociedad Andnima.

65) En el Diario Oficlal del 25 de junio de 1992, se publicé ei decrato mediante el
cual se transformé Benco del Centro, Socledad Nacional de Crédito, an Banco del
Cantro, Sociedad Andnima.

66) En el Diario Oficial del 3 de julio de 1892, se publicd el oficio mediante el cugl la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, autorizd los acusrdos respectivos tomedos
por el Consejo Directivo, raspecto de fa tensformacidn de Banco Internacional,
Sociedad Nacional de Crédito en Banco Internacional, Sociedad Andnima.

67) En el propic Diario Ofideal del 3 de julio de 1992, se publicd el oficio mediants el
cual la Secretaria dg Hadenda y Crédito Pubiico, autorizd los acusrdos tomados por el
Conssjo Directiva, respecto del proceso de trensformacidn de Benco del Cento,
Sociedad Nadional de Crédito, en Bance del Centro S ociedad Andnima,

F) ETAPAS DE LA TRANSFORMACION DE LAS SOCIEDADES NACIONALES DE
CREDITO EN SOCIEDADES ANONIMAS

El andlisis del indice que preceds nos pemite afirmar, que la transformacidn de las
Sociedades Nacionales de Crédito, Institucionas de Banca Multiple, atravesd por cuatro
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etaoas, a saber:

1.- Publicaciéh de un llamado "aviso®, dirigido a todas las personas 0 grupos
interesados en adquirir los titulos representativos del capital social de alguna institucién
de banca multiple, en particular, propiedad del Gobierne Federel.

2.- Publicacidn de la Convocatoria para {a subasta de los titulos propiedad del
Gobierno Federa), representativos de! capital sccial de detsrminade socisdad nacional
de crédito, institucion de banca muiltiple y fjacidn de las bases particuleres a que habra
de sujatarse,

3.- Publicacion de un decreto mediante el cual se transformaba la socisdad nacionel
de crédito en sociedad andnima.

4.- Publicacidn de la autorizacién del acusrdo tomado por el Consejo Directivo,
respecto da la transformacion de [a sociedad naciona! de crédito en sociedad andnima.

A continuacion, pasamos a referirnos a cada una en particuler.

1) Publicacién del aviso dirigido a todas las personas y grupos interesados en
adquirir los titulos representativos del cepited social de alguna institucidn de banca
muitiple, propisdad de! Gobiernc Federel.

Acorde a lo dispuesto por el Articuto Segunde, Fraccidn Segunda del Acuerdo
Presidencial qus astablacid las principios y beses del proceso de desincorporacién ds
las sociedades nacioneles de crédito, instituciones de banca mdltiple y cred el Comité
de Desincorporacién Bancaria; el punto cince de las bases generales del proceso de
desincorporacién y e numeral 4.3 del procedimiento de registre y autorizacidén de
interesados en adquirir titulos representativos del capital de las instituciones de banca
multiple, se publicaban en “avisos®.

Eran dirigidos al pubiico en general Y, en ellos se invitaba a adquirir los titulos
representativos del capital de las instituciones de banca maltiple, que ahi se indicaban,
en cumplimiento a un acusrde tomado previaments por el Comitd de Desincorporacidn
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y sa fjaba un plazo méximo para la presentacidn de solicitudes, indicandose el lugar en
que habtian de concentrarse y ordendndose a pertir de ese momento el cierre del
regislro de interesados en adquirir dichos titulas.

2.- Publicacidn de ta Convocatoria para fa subasta de los titulos propiedad del
Qobierno Federel, representativos de! capital social de dstsrmineda sociedad nacional
de crédito, institucidn de banca mditiple y fijacion de las bases particulares a que habré
de sujetarse.

A) Fundamentacidn

L& citada convocatoria se fundamenta;

1) En el Articuio 134 de la Constcidn Politica de los Estadas Unidos Mexicanos,
que hebrla de los recursos econdmicos de que disponga el Estado, la forma de
administrerios y las liotacionies publicas.

2) En el ecuordo que eswblece los principios y bases del proceso de
desincarporacion y crea el Comité de Desincorporacidn Bancaria, publicado en el Dierio
Oficial de la Federacidn del 5 de septiembre de 1990,

3 Enlas bases dei procaso de desincerporacién publicadas en el Diario Oficial del
25 da sepiembre de 1990.

47 En el acuerdo adoptado por el ptopio Comité en particular, respecto de las
institucionss de banca mulliple a tansformar.

87 Convocatoria

En esta parte el Comité de Desincorporacidn convacaba a las personas y grupos
interesados en adquirir los titulos propiedad det Goblerno Federe!, representatives del
capital sodial de ta institucidn de banca multiple, en particuler a una subasia pdblioa a
realizarse conforme a las bases siguientes:

C') Bases particulares.

19 Objeto
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En esta perte se indicaba e! objeto de la subasta, los titulos a enajener, y 1a
proporcidn que éstos representarian en el capital sociel de la instucidn de banca
mdltiple, une vez que se ransformeara de sociadad nacional de crédito en seciedad
angnima,

2 Requisitos para participer en la subasta.

a®) conter con la autorizacion del Comité de Desincorporacion Bancaria. Esto es
heber cumpiimentado en debida forma los requisitos que se indicaban en el decreto
publicato en el Dierio Oficial de Ja Fedsracidn de fecha 25 de septiembre de 1990,
denominado: "Del Registro de Tenedores y Posibles Adquirentss™.

b Consttucién de un depdsito en cerlificados de & Tesoreria de ia Federacidn
{CETES), en Naciongl Financiera, S.N.C., que tandré por objeto el garentizar las
posturas de los participantes.

Estos sélo sarian devualios:

1" *) A todos los participantss que hayan presentado postureis, salvo qus resuite
ganador, en el primer caso, los certificados s6 entregurian dentro de les dos dips
hébites siguientes.

2" "} A todos los participantes que hayan presantado posturas en caso de que se
dedare desierta la subasta.

3*") A los participantes que lo soliciten, cuando exista una modificacion a las bases
generales o particulares del proceso de ransformacian.

") Calebrar un contrato conformes al medelo quée propercione ef Comitd, en el que
so establezea la obligacion para las personas que en el propio contate se determinan,
de mensjar con absoluta confidencialidad toda la intormacion y decumentacion & que
tengan acceso de la institucion de banca multiple a transformarse y el proceso de
dasincorporacicn en general.

d"} En el caso de las socisdade s controladoras participantss, debsran designar a sus
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representantss legales, quienes deberdn exhibir ante la Secretaria Técnica del Comité,
un poder especial otorgado ante Noterio Publico en donde se les autorice a presentar la
postura en su nombre y se ies otorguen facultades para celebrar actos juridicos
inherentes a la subasta objeto de la convocatoria.

D) Derechos de 1os interesados,

Los participantes tendrén derecho a:

1Y) Fresentar las posiuras pera la subasta de! paquets en que estén interesados.

27 Qus & Seciataria de Hacienda y Crédito Publico, autorice & la institucion a
emitir acciones de la Serie "C".

Adicionalmente, las sociedades controladoras participantas y los grupos de
control, una vez efectuado e! depdsito y suscrito el convato de confidencialidad,
tendrédn derecho a:

19 Recibir el prospecto qus cantendra los estudios, andlisis y damds informacidn
tcnica v finandlera de la insitucidn a subastarse, asi como el proyecto del contrato de
compra-venta.

27 Efectuer visitas por seperado a la institucién, que habrd de enajenarse
conforme &l calendario qua la misma dstermine.

3 Formular anta la Secretaria Técnica dal Comitd, por escrito y a ravés de sus
representantss legalas, consuitas razonabies, relativas al procaso de subasta del
paquete y lasittacion finenciera de la institucidn,

E} Prasentacion de posturas.

En este sentido, las diversas convocatorias fijaban un plaze, durante el cual el
Secratario Técnico det Comité recibiria en sus oficinas las correspondientes posturas.

Ef Comits designaba un Notario por cada participante.

Las posturas se presentaban por esciito y friplicado, en sobre cerrado, debiendo
astar susctitas por los represantantes legales de los parfcipantes.

-157 -



En una hora detsrminada, ante los participantes presentes y un represeniante de la
Contaloria General de la Federacion, cada Notario Publico abria el sobra del
participante que le correspondia, cotejaha los ejemplares, rubricaba el reverso de las
hojas recibidas y les devolvia uno de fos ejemplares de su postura y fes expedia Ia
constancia respectva. tos participantss no podian conocer las posturas que hubjesen
presentado sus compelidores.

Cada postura debia indicar:

{'- Que se trataba de una postura en firme, con cardeter obligatrio para el
participants.

2'- que sareferia ala totalidad de acciones que integraban st paguets.

3'.- Tratdndoss de grupos da personas, la manera en qus se distibuirian las
acciones entre el grupo de confrol. Cuande {as sociedades sean controladoras
deberian sefinlarse las acciones de la Serie “C' de dicha controladora, indicande el
porcentaie gue cada una detenteria en dicha serie.

4'.- £ precio olrecido por &} paquets, el cual debaria ser cierto, deteminado y en
moneda nacional.

§'- la informacidn definiva que conforme al procedimienty de registro vy
autorizacién de interesados en adquirr tiulos representativos del capital de las
insttuciones de banca multiple, propiedad del Gobierne Federal, deberian presentar los
grupos y contraladoras precisadas con anterioridad.

&'~ El orden de preferencia para adquirlr el paquete en relacién con orras
instituciones de banca muitiple.

7) .2 promese de celebrar el contrate de compra-venta, en el caso de que sea
asignado af partcipante el paguete en subasta.

89 Que los participantas sa sujeten incondicionalmente a las bases particulares de
la convocataria y fas demas dispesicionss que les sean aplicables al proceso de desin--
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corporacion bancaria.

F) Asignacidn.

De conformidad con los acuerdos emitides por la comision de gasto-
financiamiento.

I, La asignacién se hard en tavor del participants qus ofrezca &l precio més alto
per ol paguste, o bien:

2. En caso de que se presentan posturas gue ofrezcan precios iguales, o gue
entre alguno de estos precios exista una diferencia no superior al cinco por ciento,
tomando como base el precio mayor de todos los ofrecides, fa asignacion no se harden
tuncisn exclusiva del precio, sino gus, & juicio de la citada comisién, fa misma se
realizaba considerande la combinacidn de los criterios que se sefialen a continuacién,
sin que exista prejacin alguna entre elios.

8") La experiencia financiera de los participantes y !a calidad de la administracion
propuesta;

b”) La composididn del capital social.

¢} La descentalizacidn v el erraigo regional que se haya planteado para la
institucién;

d") El plan de negocios propuestos, y

La Secretaria Técnica del Comité nolificara por escrito a los representantes de los
participantss la identidad de aquét al que se hubiese asignado el paguets.

Asi mismo, era facultad del Comité la de declarar infundada la subasta en e
evento de que, a su criterio, las posturas presentadas no fueran satistactorias, sin que
por ello incurriera en responsabilidad aiguna.

G Firma dsl contrato, forma de pago, entrega del paguete.

El participants al que se asignaba el paquete debia de suscribir ef contrate de
compra-venia cofrespondiente, de acuerdo a fa version definitiva del modelo referide. 1a
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cuel estaba a disposicion de los participantes en la Secretaria Técnica det Comité. Al
efecto, of dia en que el Comits la notificaba que se le habia asignado sl paqueate, le
entregabea cinco ejemplares del contrato citado.

El msncionado participants y, en su caso, los accionistas de la sociedad
controladara, deberian suscribir los ejemplares del contrato y entregaros a la
Secretaria Técnica del Comité, el dia hébil inmediato siguiente a aquél en que los
recibia. Por su parte, el Comité les devoivia un sjsmplar debidaments susctito por el
Gobierno Federel, el dia sn que se reslizara et pago parcial del 30% a gque nos
referimos més adelante.

En ¢l citado contrato se esablecian, entre otras clausulas, que;

1'.- El Gobismo Fedsral en téminos del Articulo 2312 del Cddigo Civil para el
Distrito Federel, se reservaba la propiedad del paquete y consacuentsments,
conserveba todos los darechos carporativos y patiimoniales que confieren Ias actiones
integrantes del mismo, an tanto no 58 haya pagado [a totalidad de su precio.

2'- Durants un plazo de dos afios contados a partir de la fecha en que se
sntregue el paquets, el grupo de control no podra realizar operacion alguna con las
acciones representativas de la Serie "A" del capital de la institucidn cuyos titulos
astaban subastando, ni efactuar actos que limiten los derechos derivados de ios
mismos, sin gue se obtenga autorizacién expresa de la Secretria de Hacienda y
Crédito Publico.

3'- El participante a quien se asigne el paquete deberd efectuar a més tardar el
tercer dia hébil siguisnte a la fecha en que el Comité le haya notificado la asignacion,
un pago parcial por el paguels, equivalents al treinta por ciento de! precio. Para estos
electos, ol participante podria instrulr a Nacional Financiera, S.N.C., a que apliaus ios
recursos provenientss del depdsito de liquidacién ds CETES antes referidos, &l pago
parcial de este anticipo.
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E! setenta por ciento restants (70%) debera cubnise dentro de los tremnta dias
naturales siguientes a la fecha limite para etsctuar el pago del referido 30% (treinta por
ciento), del precio. Durante ei periode que transcurra entre la fecha limite para realizar
pego parcial y el dia en que se efectie el pago total, el participante cubrira al Gobierno
Fedesgl Intereses sobre el mendonado 70% (setenta por clento) de! precio a una tasa
equivalents al de los CETES a veintiocho digs.

Ambas exhibiciones deberian ser efetuadas mediante cheque de caja a favor da ia
Tesoreria de ia Federacion an las oficinas de Nacional Financiera, S.N.C.

En el evento de que no se efsctuaran los pagos del treinta por ciento (30%) o del
setenta por ciento (70%) antas referidos, dentro de las plazos mencionados, el contrato
de compra-venta quedaria rescindidc y el participants perderia como pena
convencional, sl depdsito inicial.

4'-~ El paquets se entregaba en las oficinas de la Secretaria Técnica del Comits, el
dia héhil inmediato siguients a aqué! en que se efectuaba el pago total de! mismo.

HY) Modificaciones.

Las bases generales del proceso de desincorporacidn de fas instituciones de
banca multiple, propieded del Gobierno Federal, asi como las particulares de la
presente convecatoria, podian ser modificadas por el Comité, cuando menos con
quince dias neturales de anticipacidn a la fecha fjada para fa recepcion de las
posturas, mediante su publicacidn en el Diario Oficial de la Federacién y en periddicos
de amplia circulacion en el pais.

En tal evento, os participantes que no estaban ds acuerdo en continuer en el
proceso, podian retirarse dei misme <€in que procediera redamaeidnl alguna por
cualquiera de las partes, y tendrian derechc a resupsrar, en su caso, el depdsito
referido dentro de las 48 horas siguientes a la notificacién gue, en tal sentido, se
hiciese llegar a la Secrataria Técnica del Comits. Este deracho podria ser ejercitado - -
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dentro de un plazo de cinco dias hébiles contado a partr de Ia publicacidn aludida.

1) Gestiones administrativas.

Toda gestidn respecto de las convocatrias, se realizeba anta las oficinas de la
Secretaria Técnica del Comité, en dias y horas hébiles.

3) Publicacion de un decreto mediente el cual se Tansformaba la sociedad
pacional de crddito en sociedad andnima.

En cumplimienta al Articulo 89 Constitucional y al Séptimo Transitorio de la Ley de
Instituciones de Crédito, el encargado de publicar e! decreto de marras, era ai tituler del
Ejecutivo Fadaral,

En sus considerandos se hacia notar que el obialo do expadit el decreto de
transformacion, era el adscuer la naturaleza juridica ds Ia sociedad nacional ds crédita
a las actuales disposiciones que tigen I prestacidn del semvicio publico de banca y
crédito; gensradas a partir de la expedicidn de la Ley de institucienes de Crédito.

Asi mismo se sefislaba qus !la Comisidn Consuliva de la institucidn a
transformarse hebia emitido opinién favorable raspacto de la transformacidn a sociedad
endnima, una vez entarade ds! balance genesal dictaminade por los comiserios, con
numeras al clesre del sjercicdo de 1990, asi como de las bases pera el canje de
certificados da aportacidn patimonial en acciones.

De igual modo, sa indicaba que el Consejo Directivo de la Sociedad Nacional de
Crédito, en sesidn celebreda pera ef glectn, habia adoptado e! ecuerdo de
transformacién en &l que se contenia el bafance general anual, dictaminado por los
comisarios y referido en el pérrafo que preceds.

Asi como el hecho de que la Secretoria de Hadenda y Crédito Fublico habia
sometido a {a consideracidn del Ejecutive Federal la propuesta de transformacidn,

En el cuerpo propiamente del decralo, se contenian los siguientes puntos,
enumerados como articulos:
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3 sosisdad nadional de orédito en
socisdad andnima, la que consaivaria su misma personalidad juridica y patrimonio.

Se indicaba que la transformacidn de la sociedad surtiria efectos al cierre ds las
operacionas del dia en que snirara en vigor el decrato de transformacién.

En otra parte del articulo se autorizaba a la seciedad para operar como institucidn
de banca multiple, en los términos de lo dispuesto por los articulos Octavo y Décimo
Tarcero Transitorio de la Ley de Instituciones de Crédito.

Segundo.- De igual modo se assntaba la nota de que en la fecha en que surtiera
efectos la transformacion, los certificados de Aportacién Patrimonial se convertirian en
acciones, por io que se tendrian que canjear los titulos representativos de los
certificados de aportacidn patimonial por acciones, a efscto de que la nueva
integracidén del capital secial se sjustara a las dispocionas legeles en vigor.

Tercero.- Se indicaba que la sociedad fransformada mantendria su domicilio secial
y su duracidn seria indefinida.

Cuarto.- Se asentaba que los bisnses y derechos de los que era ttular la sociedad,
asi como sus obligaciones, no tendrian modificacidn alguna por el hecho de la
transformacion,

Los darachos de los rabajadoras de la sociedad no sufririan modificacion algune.

Quinto.- De conformidad con lo dispuesto en la Ley de instuciones de Crédito, se
entenderian referidas a la institucion de ofédito transformada, las inscripciones y
anotaciones marginales de cualquier naturaleza sfectuadas en ios Registros Publicos
de Propiedad y del Comercio, en ¢! Registo Nacional de Valoras e Intermedierios, en
el que lleva la Direccion General de Desarrollo Tecnoldgico de la Secetaria de
Comarcio y Fomento Industial, 0 en cualquier ofro registo, asi como en la Bolsa
Mexicana de Velores, respscto de inmuebles, musbles, marcas, valores, convenios,
contratos, comisiones de cardcter mercantil y cualesquiera ofros.
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Asi mismo, s& dejaba claro &l hacho de que corraspondian a la hoy sociedad
andnima las pretensiones, acciones, excepciones, defensas y racursos de cualquier
neturaleza, deducidos en los juicios o procadimientos en los qua tuviere interés juridico
a la fecha en que surta efectos la transformacion,

Sexto.- Por lo que toca a Director General, asi como a los Consejeros y
Comisarios designados por los titulares de los certificados de Aportacién Patrimonial de
las series "A" y "B® de !a sociedad que se transforma, continuaban en el desemperio de
sus funciones mientras no se realizaran nuevas designaciones y los nombrados no
tomeran posesidn de sus cargos.

Séptimo.- Los nombremientos, poderes, mandatos, comisiones, designaciones de
delegados fiducierios y, en general, las representaciones otorgadas y las facultades
cencedidas por la sociedad que se transforma, subsistirian en sus términocs, en tanto no
fueren modificades o revocados expresaments.

Octavo.- Los titulares de los Certificados de Aportacién Patrimonial de 1a Serie "B,
tendrian derecho de separarse de la socledad que se tansforma, y obtenet el
resmboiso de sus titulas a su valor en libres segun el dlfmo estado financiero aprobado
por et Consejo Directivo y revisado por la Comisidn Naciona! Bancarla, siempre que lo
soliciten dentro del piazo de noventa dias siguientes & aquél en que surta efectos la
trensformacion,

Noveno.- Los acraedores de la sociedad no podrén cponerse a la ranstormacion.

El deceto en endlisis contenia de igual modo una seccién denominada de
articulos transitorios; en donde e concentraban nommalmente 10§ siguientes puntoes:

Primero.- Se indicaba la fecha en que entrarie en vigor el dacteto de
transformacion.

Segundo.- Se ordenaba que el decreto fuera inscrito en el Registro Pablico de la
Propiedad y de! Comercio.
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Tercaro.- Sa indicaba el monto dsl capital de la sociedad y su constitucion.

Cuarto.- Se indicaba quse la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico seria la
encargada de dar a conocer los #rmincs conforme & los cuelss deberfan da celabrarse
las asambleas de accionistas, en las que se aprobarian los estatutos sociales de la
instucién y se designarian a los consejeros que por cada seris de acciones,
representarian a los accionistas en el Consejo de Adminisyacion, asi como a los
respeclivos comiserios.

Quinto.- Se indicaba que el Rsglamento Orgdnico de la sociedad quedaria
derogado en el momento en que la asamblea de acclonistas aprobara los estatutos
sociales de la misma; entra tanto, 58 seguiria aplicando el citado reglamanto.

4. Publicacién de la autorizacién del ecuerdo tomado por el Conssjo Directivo,
respecte de la transformacién de la Sociedad Nacional de Crédito en Sociedad
Andnima.

En cumplimiento & lo ordenado por la Fraccidn Primera del Séptimo de los
Articulos Trensitorios de la Ley de Institucienss de Crédito, como dltima etapa en el
proceso de desincorporacidn se publicabe Ja autorizacidn por parte de la Secretaria de
Hacienda y Créddito Fdblico, del acuerdo tomado por el Consejo Directivo de la

-Socieded & bensformerse, en donde emitian opinidn favorable en relacddn con la
misma.

Para llagar a este acuerdo, se tomaba en consideracion: sl balance general anus!
dictaminado por los Comisarics el cierre del ejercicio de 1990; asi como los estados
financieros de los meses transcurridos en 1991, a la facha en que se tomabe diche
acuerdo, y por Gltimo las bases para el canje de Certificados de Aportacién Patrimonial
en acciones.

Como aspectos relevantes contenia:

Primsro .- Se ratificaha la aprobacidn del balancs general para sl sjercicio ds 1990,
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detsrminado por los comisarios, asi como de los estados financieros correspondientes
a los meses transcurridos en 1991, hasta la fecha en que se tomaba el acuerdc
respectivo.

Segundo.- Se aprobaban las bases para el canje de Certificados de Aportacidn
Patrimonial por accionss.

Tercero.- Se aprcbaba la transformadidn de la Sodedad Nadonal de Crédito en
Sociedad Andnima.

Cuarto.- Se apfobaba el proyecto de texto de los cerlificados provisionales de las
acciones ds la serie "A* y *B" de la sociedad & transformarse.

Quinto.- Se autorizaba &l Director General de la institucion o & los funcionaries que
designara pera que coenjunie o separadaments ilevaran a cabo las gestones
necaserias y frmeran ia documentacion indispensable para la transformacicn.

Los diversos apertados de los que consta el capitulo que precede, nos
demostreron, que el Sistsma Bancario Mexicano fue objato de una ranovacién,
mediants ef lamado Proceso de Desincorparacion Bancaria, al restablecer el régimen
de propiedad mixta en les Instituclones de Crédito.

La Ley de Institugiones de Crédito a ravés de su articulado no regula Ia figura de
la transformacion, fo gue nos obliga a recurrir a la Ley Qeneral de Sociedades
Mercantiles, cuyos articulos 227 y 228 son del tenor literal siguiente:

*Las sociedades constituidas en alguna de las formas que establecen las
fracciones | a V del erticulo Yo. podrén adoptar cualquier otro tipo legal. Asi mismo,
podrén transformarse en sociedad de capital variable®.

£n la transformacion de las sociedades se aplicarén los precsptos contenidos en
los articulos anteriores de este capitulo™,

Asi mismo se establecié que la doctina ha indicado, que transformacion es
aquella figura a traveés de la cual la sociedad como persona moral, adopta cualquier - - -
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otro tipo legal sin varier su constitucidn al conserver a sus integrantes, patrimonio,
personalidad juridica, derechos y obligaciones.

Por sus camacteristicas, esta figura jamds taerd como consecuencia el
surginiento o la desaparition de una persona moral.

Con lo anterier 65 conforme la jurisprudencia el sefalar:

SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, LE AFECTAN LOS ACTOS
DICTADOS ANTES DE SU TRANSFORMACION. El hecho de que la quejosa se haya
transformado de *Sociedad Andnima® a "Scciedad Andnima de Capital Variabls", no
implica que se trate de personas morales difersntes, pues juridicamente no camblé su
constitucidn, y sdlo varia su capital soctal. Por lo tento, ! acte dictado en su cantra
cuanto era "Sociedad Andnima®, le deba afectar en su transformacicn.

SEGUNDO TRIBUNAL COLEGIADO DEL SEXTO CIRCUITO.

Amparo en revision 451/89. La luz, SA. DE CV. 7 de febreroc de 1990.
Unenimidad de votos, - Ponante: Qustavo Calvillo Rangel. Secretario: José Mario
Macharre Castillo.

SEMANARIO JUDICIAL. QCTAVA EPOCA. TOMO V. ENERCJJUNIO 1990.
SEGUNDA PARTE. TRIBUNALES COLEGIADOS. PAQ. 484,

El desarrollo dsl procaso de desincorporacién bencara, destacd, que fua
reajizade mediants la enajenacién ds los titulos representativos del capitel de las
Sociedades Naciongles ds Crédito, Institucionss de Banca Multiple, propiedad det
Qobierno Federed.

Conforme al indice cronoldgico formulado, el proceso citado pusde ser rasumido
en la siguiente torma:

.- Valuacién en el aspecto contable y econdmico de las institucionss a
transformarse.

2.- Registro y autorizacion de los futuros adquirentss. {Sociedadss o grupos con- -
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troladores).

3.- Enajenacidn de la participacidn del Gobierno Federal en el capital de las
Sociedades Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca Multiple,

4.- Publicacidn de los decretos de transformacidn de las Sociedades Nacionales
de Crédito, Instituciones de Banca Miiltiple en Sociedades Andnimas.

El anédlisis del contenido del decreto de transformacion, nos permite destacar los
siguientes aspectos:

1) Se ordenaba |a ranstormacion de la Sociedad Nacional de Crédito an Sociedad
Andnima,

2) Se ordenaba la conversién de {05 certificatos de aportacidn patrimonial en
accionss.

3) Se derogaba el reglemento orgdnico.

4) Se indicaba que la Secietaria de Hacienda y Crédito Publico, seria la
encargada de dar & conocsr los términos conforme & los cuales habrian de celebrarse
las asambleas de accionistas, en las que se aprobarian los estatutes, y se nombrarian
a los mlembros del consejo de administracion.

Lo anterior es contraric a fa naturaleza de Ia figura de tansiommacién, pues
modifica la constitucién de la persona more! al existir".

1) Una substtucién de sus integrantes;

2) Una modificacidn de sus drganos sociales.
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CONCLUSIONES

Primera. El dssarrollo del capitulo de Antecedentes Histdricos, asi como el
anélisis de su estructure, nos llevaron & considerar a la Sociedad Andénima como uno
de los mas grandes inventos realizados ,bor ef hombre en el Derecho Comereial,

En efecto, a iravés ce dsta el ser humano ha reaflizado empresas inimaginables, al
contar con toda una estructura consignada en s propia sociedad, con la tan partictlar
caractenstica de fmitar su responsabilidad al monto de su aportacion, etuacién
buscada a lo targo de los tiempor por los distintes fegistadoras.

Segunda. Al ocuparnos en apartado especial de fos Antecedentes de la Sociadad
Nacional de Ciédito, en el &mbito intemacional se destacaron una serie de
acontecimisntos similares al ocumido en nuestro pais en el afie do 1982, cuando el
Ejecutivo nacfonalizd ta bancs, hablendo concluido que éstoe son coincidentes, en la
forma en que nacen a la vida juridica, en eus principales lineamientos y consecuencias
que generan. En orden a los siguiantes aspectos:

1. A través de la Nacionalizacién, el Estado asume bajo su cargo, el desempefio
de la actividad bancaria, como una facutad exclusiva, consignada en su legisiacidn
posttiva.

2. £i Estado, mediante la nacionalizacion, busca el adaptar el sisteme bancario a
fas politicas y pricticas por él astablecidas como directrices.

3. Como primer efecto de fa nacionalizacidn, el Estado adquiere las acciones y los
bienes propiedad de las socledades bancarias, restringiéndose en el caso de las
primeras, su tenencia y circulacion.

4. Ge prohibe a los bancos extranjeros la captacidn de recursos del publico.

5. Se somete a lag instituciones bancarias a un régimen central,

6. Se esgnime como princioal propdsito an [a exposicidn de motives, la bisqueda
del bien comun.
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Tercera. Habléndonos ocupado de los antecedentes de Ia Sociedad Nacional de
Crédito en el dmbito intemacional, pasames a referimos al aspecto nacional, lo que nos
llavd a destacar dos fenémenos que se traduferon en un controf por parte del Estedo de
la actividad bancaria, siendo el primaro la llarnada “incautacién bancaria®, llevada &
efecto por Venugstiano Carranza en el afio de 1916 y el segundo, la nacionalzacion
efectuada en el afio de 1982, multireferida, habiendo concluitfo que se tratd de dos
fendmenos distintos, en cuanto al marco histérico en el qus se dcesarrollaron,
naturaieza de! acto que los gestd, forma de sjecutarse y, aun mds, en sus posternores
consecuenckas.

Cuarta. En capitulo especial, se anelizd la estiuctura de la Sociedad Nacional de
Crédito, por cuanto hace & su creacion, se manifesté que son resultaco def proceso de
nacionalizacién bancaris, sin coincidir con el legistador y la doctrina, que han afimmacdo
ol que las primitivas socfedades bancanias se transformaron an Sociedades Nacionaies
da Crédito, pues, a nuestro juicio, las prinerag desaparecieron en base a las sigulontes
circupstancias:

a) Al existir una imposiilidad para cumplir con su objato principal, en atencidn a la
reforma constitucional que reservd la prestacién del serviclo de banca y crédito como
una facuttad exclusiva a cargo del Estado.

b) Al substituirse a los primitivos socles intagrantes de fas mismas.

¢} Al privarias de su capital social

Lo que generé el desarrollo de un nusvo tipo de sociedad desconocida hasta ese
momanto por nuestra leglslacién, que permiié al Estado el dessmpenar ia funcidn
hancaria,

Quinta. El Estudio Comparativo efectuado en el capitulo correspondients, entre
las estructuras de la Sociedad Anénima y la Sociedad Nacional de Crédito, destaca en
primer término el carécter privado de la primera de la sociedades, al ser fecuftad de fos-
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particuiares el constituirlas en ejercicio de su garantia de libre aseciacién, a contrario
sensu da o que ocurre en las Socledades Nacionales de Crédite, cuya facultad de
creacidn fua confiada al Ejecutivo Federal, de donde deriva su carécter piblico.

Sexta, El propio andlisis comparativo aludido en ef pérafo que preceds,
estableci que las Sociedades Andnimas y las Socledades Nacionales de Crédito, son
dos sufetos de derecho distintos, dasde el momento en el que surgen a la vida juridica,
an /a estructura que guardan, finafidad y en la forma de extinguirse.

Séplima. Ei estudio efectuado a lo fargo de los capitulos que integran esta
investigacion, nos permite destacar [as siguientes caracteristicas de la Sociedad
Nacfonal de Crécito:

1) Son creadas a través de un acto administrative, representado en el Decreto que
oxpide ol Efecutivo Federal.

2} En el propio Decreto y postaniomente en al Reglamento Orgénico, ss indica el
capital y la conformacion de los érganos saciales.

3) La llamada voluntad social s casi nula, &l ser determinada confome a las
directrices establecidas por el régimen central, y al obfigarse & someter a la
considsracién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, ke mayona de ias
decisiones tomadas por fa sociedad.

4} La calided da socho, tratdndose de sujetos extrafios al propio Estado, es
fimitada, al grado de un simpfe integrants, pues sdio tiene derecho:

a') A paticipar en fa cuota de utifidades;

b’} A perticipar en fa lfamada comisién consultiva;

¢') En daterminacos ¢asos, eer nombragdo conssjero o comisario.

5) La flamado Afectic-Societeatis es inexistente, al no darse una interaccion entre
fos diversos integrantes para la consumacion del objeto social.

Oclava, Establacimos que el Decrato a través del cual fusron transformadas (as - -
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Sociedades Nacionales de Crédito en Socledades Andnimas, es contrario & la
naturaleza de /a figura de la transformacidn, al modificar la constitucién de las personas
morales que lo sufrieron al existir,

1) Una substitucion en los titulanes de la sociedad;

2) Una modificacion en los érganos sociales de la persona moral.
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