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INTRODUCCION

E1 objetivo de esta investigacion consiste enm la elaboracidn, con datos
oficiales, de un modelo econométrico del financiamiento del desarro-

110 para el pafs.

E1 trabajo se maneja en tres vertientes. Una teoria econdmica, la key-
nesiana, que sirve de base al modelo; 1la introduccitn de la politica -
econdmica como la variable cualitativa dentro del modelo; y, finalmen-
te, la cnnstrucc{ﬁn de un modelo econométrico, donde se reflejaran las
principales categorias macroecondmicas, de tal manera que, al introdu--
cir una variable cualitativa de gran peso, el modelo corriera con los -

resuitados esperados.

Si bien se habrin de considerar las categorias o variables macroecontmi
cas necesarias para explicar como se comportan quienes toman las deci--
siones respecto a la inversidn, ya sea piblica o privada, habrd de po-
nerse énfasis en como dichas variables son afectadas por 1a influencia-
e importancia de 1a politica econdmica. De lograr explicar esta comple
Ja y dificil postura que hace recaer el peso del crecimiento en una va-
riable cualitativa como es la politica econdmica, sin tocar aspectos ne
tamente puliticos ni sociales, podrd explicarse o deducirse con objeti-
vidad 10 que en realidad es el desarrollo, esto es, un fendmeno determi

nado fundamentalmente por las inversiones.

La interrelacidn de las variables cuantitativas y la cualitativa (poll
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tica econdmica) se presentan en el modelo econom@trico que aqui se pro-
pone. Si bien en la investigacidn se ilustra como se ha dado el desarro
110, 1a elaboracién de su modelo no 1leva la finalidad de explicar como
se ha dado el financiamiento ni las fuentes del mismo, sino tan sélo ex
presar las variaciones cuantitativas que han determinado el comportamien
to de dicho desarrollo, y lo que ésto implica, grosso modo, para el pais,
en el sentido de resaltar el peso de las principales variables, inciuida

Ta politica econdmica.

Se 1levaron a cabo militiples pruebas de modelos combinande las variablés
econdmicas seleccionadas, agregindose unas veces otra variable o descar-
tandose en ocasiones varias de ellas; sin embargo, debe resaltarse que
en todas las pruebas estuvo presente la incidencia de la variable cuali-

tativa.

Quede la presentacidn de "Un Modelo Econométrico para el Financiamiento
del Desarrollo en México 1970-1992" en funcidn, en Gltima instancia, de

1a politica econdmica.



CAPITULD 1

MARCO TEORICO

Este capitulo comprende la panoramica de la interrelacidn entre catego-
rias y agentes econdmicos a nivel tedrico; el papel del Estado en la -
economia; la repercusidn de la politica econdmica en Yos modelos de -
desarrollo implementados en México; y las bases tedricas para el mode-

1o econométrico que se busca.

A, RELACION ENTRE LA ECONOMIA POLITICA, LA INTERVENCION ESTATAL Y (A
POLITICA ECONOMICA.

La interrelacion de los términos economia politica, intervencion esta--
tal y politica econdmica, asi como su desarrollo de 1970 a 1992, ten--
drén un tratamiento directo para poder arribar al objetivo que nos ocu~
pa: estructurar un modelo econométrico del financiamiento del desarro--

110 en México.

Por principio, se entiende que hablar de economia implica, por exten---

sidn, hablar de economia polftica.

En segundo término, se hace pertinente considerar para esta investiga--
cidn las propuestas del profesor Zamora Y en 1o que se refiere a las me

tas de 1a economia politicae, es decir, sus fines y objetivos, as! como

1/ IAMORA, Francisco. TRATADO OE TEORIA ECONOMICA. Ed, FCE, S5a. edicidn revisada. -
México, D.F., 1962, pp. 15-19.
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sus resultados o frutos, los cuales, sintetizados, son los siguientes:

METAS

Investigar y expresar en formulas
1as relaciones constantes (leyes)
que se dan entre los hechos tal y
como ocurren en la realidad.

Establecer tipos ideales que sir
van para comparar 1os hechos rea-
tes, ver el valor social de los -
fendmenos seg(in sea la cercanfa o
lejanfa aproximada con los tipos
de comparacion.

Formular reglas cuya observancia-
suponga l1a garantfa de obtencitn-
de ciertos resultados.

RESULTADOS

Un cuerpo sistematizado de conoci-
mientos relativos a la realidad,es
decir, a una ciencia positiva, o
bien, un sistema orginico de leyes
econdmicas.

Un cuerpo sistemitico de conoci- -
mientos referentes a los criterios
de To que debe o debiera ser 0 ===
existir, lo que en términos relati
vos es una ciencia normativa o re-
gulativa: los ideales diferentes-
de la realidad.

Un conjunto de normas que permitan
la obtencidn de fines predetermina
dos.

En tercer lugar, el Estado actGa, en términos generales, en razdn de las

metas y resultados mencionados. El problema es que estas metas se des

arrollan en funcién de 1a correlacidn de fuerzas en que se encuentren

los agentes econdmicos y no en funcion de concepciones igualitartas o hu
manistas, ni en funcién, a su vez, de concepciones depredadoras o deshu-
manizadas. Es la coyuntura econdmica la que permite que los grupos en -
el poder se alimenten de una u otra concepcion y, segin sea el caso, sus

tentan formalmente sus acciones.

Finalmente, esta investigacion se ubica en el marco tedrico de la econo-
mfa polftica, entendida como una ciencia en Ta que existen tanto patro--
nes positivos como actividades normativas, y que el manejo de las normas

puede denominarse, por consiguiente, politica econdmica. Si los fenéme-
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nos de la economia politica se rigen por leyes y son, por lo tanto, so
clales, 1os hechos que se comparen estardn en funcidn del costo o beng
ficio soctal; por tanto la formulacion de normas, reglas, decretos, -
leyes, etc., se proponen, de hecho, por los agentes representados en -

el Estado con 1a finalidad de obtener resultados favorables,

Con 12 crisis econdmica mundial de 1929-1933, que abre el debate acerca
de Ja intervencion del Estado en 1a economia, Keynes impulsa las bases
tedricas que fortalecerian el papel del Estado interventor. De acuer-
do con Lange.gl los especialistas ven que Keynes conclufa que en un ré
gimen de produccidn capitalista no era posible emplear a toda la fuerza
de trabajo existente, por lo tanto se hacia necesaria la intervencion-
estatal como paliativo a esta situacion. El eje de su propuesta con--
sistia, primefamente, en estimular la inversion privada disminuyendo -
la tasa de interés; por otro lade, manejar una redistribucion de la --
renta a favor de los grupos de bajos ingresos y, necesariamente, un in
cremento en el nivel de empleo, con o que se estimularia la demanda -
de bienes de consumo y, terminande con inversiones estatales, se esti-

mularfa la actividad econdmica en general.

En México, especificamente para el periodo de investigacign 1970-1992,
se da por'sentada la intervencitn del Estado en la economia, haciendo
hincapié de que se trata de una economia mixta. Asimismo, se subraya
que la realidad contempordnea surge como resuitado de la revolucion me

xicana y que, para sustentar esta postura existe de hecho, un Estado 11

y dscar, LA ECONOM{A EN LAS SOCIEDADES MODERNAS. Ed. Grijalbo., México, = -
1966, pp. 1683-219,
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bre y soberano regido por la Constitucién Politica de los Estados Uni=-

dos Mexicanos, Carta Magna que le confiere poder y atribuciones.¥

LCual ha sido el patrdn de crecimiento del producto y de qué manera son
factibles los cambios en el pais para hablar de financiamiento del des-
arrollo? Tanto el crecimiento como su correspondiente desarrollo en Mg
xico, han sido posibles gracias al ritmo y al manejo del financiamiento
indicado por la polftica econémica, seglin se dirijan los objetivos a cu
brir metas que en lugar de pagar un costo social, se dirijan a los sec-
tores o agentes econdmicos que se pretenda mejorar realmente, o vicever
sa. Para ello, se entenderd por polftica econémica a la definicién de
objetivos, seleccion y aplicacidn de instrumentos para una realidad eco
nomica determinadafy Al no ser México un pafs de economia centralmen
te planificada, sino uno regido institucionalmente, se encarga entonces

al Estado el manejo de la politica econdmica nacional.
B. INTERVENCION ESTATAL, CRECIMIENTO-DESARROLLO Y POLITICA ECONOMICA.

Se supone que el Estado, via manejo de la politica econdmica, concede o
flexibiliza los espacios correspondientes a 1a inversién privada tanto-
nacional como extranjera, una vez programado su presupuesto para el afo
de vigencia y, mis especificamente, una vez programado el gasto plblico
en inversibén. En otras palabras, se supone que 1a base fundamental del

crecimiento econdmico radica en l1a inyeccidn de inversidn productiva, en

3/ COMISION Federal Electoral. CONSTITUCION POLITICA DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS.
Ed. CFE, Secratarfa T&cnica. México, 1987,

4/ RAMOS, P, "LOS INSTRUMENTOS DE LA POLITICA ECONOMICA", MINEO. Curso de Polftica =
Econdmica CECADE-5PP. Cap, VI, México, 1981, pp. 3655.
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el entendido de que el desarrollo estd implicito en la forma en que se
estructura el crecimiento, puesto que 1a inversion total estd determi-
nada de manera relevante por la politica econdmica que en Estado ins--

trumenta para poner en marcha los planes gubernamentales.

tQué se entiende por crecimiento de un pals? o &cudl es el grado de-
desarrollo que ha alcanzado? {Por qué o como es que se estd sugirien-
do que el desarrollo estd contenido en el crecimiento o qué es 1o que-

hace que e} crecimiento implique desarrojlo?

Una via corta para definir al crecimieto en Ja que 1a mayorfa de los -
autores coiciden de una u otra forma, es la de que el crecimiento de -
un pals se da con el incremento de su riqueza, entendida como producto
(PIB) o ingreso nacional. Por otra parte, no existe acuerdo general -
respecto a 1o que se debe entender como desarroilo, fuente de polémi--

cas y aportaciones varjadas.

Kuznetz3/ , por ejemplo, entiende por "desarrollo econbmico de un ---
pais al crecimiento sostenido en su magnitud como unidad econmica. A
la inversa, el estancamiento y ta decadencia pueden definirse como la-
incapacidad sostenida de crecimtento de la magnitud econdmica de Ja na
cin, o su persistente disminucion”. Esta definicion obedece a la pre
ocupacién del autor por la medicién real del crecimiento mis que por -

1a conceptualizacion del mismo.

S/ KUINETZ, Simén. “Medicién del Desarrollo Econémico®, en El Trimestre Econdmico N° -
= 97. €4, FCE, Mbxico, 1958.
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Con una postura analitica y metodolégica, a manera sdlo de ejemplo y no

como formulacidn definitiva, Eduardo Susrez&

propone que el “.,.des--
arrollo econdmico de un pafs es 1a realizacidn, a través del tiempo, de
1a mejoria econdmica de sus habitantes, no de unos pocos de ellos, ni -
siquiera de una parte sustancial de ellos, sino de todos ellas". Com--
plementa su definicidn cuando &1 mismo se cuestiona acerca de la rela--
cidn entre desarrollo econdmico de un pats y mejorfa econdmica de sus -
habitantes, bajo el entendide de que se trata de una "entidad orgénica“.
Asi, el desarrollo econdmico corresponde a “un incremento de la fuerza-
econdmica de todos Vos habitantes de una region”, sin que esto signifi-
‘que “un aumento en su riqueza, ni en sy ingreso, sino (nicamente en la-
posibilidad de tenerlo, si dedica a ese fin e} esfuerzo normalmente ne-

cesario”.

Para ShumpeterZ/ , habrd “desarrollo econdmico durante cualquier perig
do determinado si la tendencia de los valares de un tndice per capifa -
de 13 produccidn total de bienes y servicios se han incrementado duran-

te ese perfodo®.

Para Marx¥, el economista, el desarrolla econbmico se da en el contex
to de una ley, 1a Jey general de acumulacion, donde el nivel de produc.
¢ibn se manifiesta por medio de una serie histdrica de ciclos econdmi--
cos de auge y recesidn, y la creacion, con sus correspondientes repercy

siones sociales, del ejército industrial de reserva.
VCONS)DERACIQNES SOBRE EL. CONCEPTO DE ossmau.o £CONOMITO™, en -

&7 SURREZ, Fduarda L,
£l 'IRIPES'RE ECONOMICO N°® 123, Ed, FCE, MExico, =411,
. TPROBLEMAS TEGRICOS DEL DESARRO{LO ECONQMICO", en EL TRIMESTRE-

1/ SHMPETER, loseph A
ECONOMICD N* 97, £d. FCE, Wenico, 1958, pp. 63-71.
8/ MARK, Carlos. EL CAPITAL, Tomo f, Ed. FCE. México, 1971, p. 535 (y sucesivas),
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Se sefialaba en el apartado anterior, que el desarrollo econfmico no se
presenta como resultado de proyectos subjetivos sino como resultado de
la correlacion de fuerzas de los agentes econdmicos. Se agrega, ahora,
que los agentes, al entrar en juego, lo hacen conforme a la ley general

de acumulacidn marxista.

En esta perspectiva, el crecimiento econdmico es una tendencia a largo
plazo, y el desarrollo es esa tendencia que se da por medio de reactiva
ciones y frenos a corto plazo de 12 actividad econémica. El1 estudio de

Yos ciclos econémicos asf 1o demuestra. 2/

A lo anterior se agrega que el crecimiento de 1as categorfas macroecond
micas (consumo, ahorro, inversibn, producto, gasto, etc.) también se da
~en téminos relativos- como una tendencia a largo plazo. Lo mismo su
cede con la distribucion de 1a riqueza entre los agentes econémicos: em
presarios (ganancias), obreros (salarios), gobierno (impuestos), y ast
sucesivamente. E1 desarrollo de las categorias asi como del rol que --
Jjueguen los agentes econbmicos se presentard, entonces, como sus varia-
ciones (incrementos o decrementos) a corto plazo, y las repercusiones-

globales, sobre los agentes.

Dado que el desarrollo se manifiesta con perfodos de auge y recesibn, -
el Estado se ha interesado en buscar 1a manera de inducir la conducta -

de los agentes econdmicos. De aqui que exista una relacidn directa en-

9/ PADILLA Aragbn, Enrique. CICLOS ECONOMICOS ¥ POLITICA DE ESTABILIZACION, 95, edi--~
= cfén. Ed. SIGLO XX). México, 1992. pp. 16-17,
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tre 1a intervencién de) Estado, por medio de 1a polftica econbmica, con-

los problemas del desarrollo y del crecimiento.

Cabe seiialar que hay concordancia con E1isY  cuando afirma que la po-
1ttica "incluye 1a no intervencién, donde 'polftica’ es tan sblo una pa-
labra que se emplea como recomendacifn para dar curso a 1a accifn o inac

ctbn, ya sea pblica o privada”.
C. MODELOS DE DESARROLLO EN MEXICO.

Esta seccibn tiene como finalidad especifica tener en mente los modelos
de desarrolio que han existido en México posteriores a la Revolucién, -
donde se incluye el perfodo seleccionado para esta investigaci6n (1970-
1992), con la intencidn de introducir, subrayando su importancia, una va
riable cualitativa 17amada politica econfmica y, con ello, flustrar los
conceptos de crecimiento y desarrollo adoptados en el apartado preceden-

te.

Conviene recordar las etapas o modelos que anteceden a la ambientacibn -
del perfodo 1970-1992, para comprender histérica, econdmica y socialmen-
te, el cauce que ha tomado el desarrollo en México. Véase asi, la rese-
fia de los que han estudiado a fondo las cuestiones que aterrizan en el
crecimiento y desarrollo del pats. Cosfo Villegasl', por ejemplo, 1le-

ga a l1a conclusién de que los historiadores coinciden en separar el estudio

/ ELLIS, Howard S. "CONYRIBUC'MS DE LA ECONOMIA A LA TEORIA DEL DESARROLLO", en EL-
TRIMESTRE ECONOMICO, N® 100, Ed, FCE. México.  pp. 685-698,
11/ COSIO Villegas, Daniel. "vi, EI Momento Actual™. HISTORIA HININA DE MEXICO, Ed. -
El Colegio de México, 7a. reimpresiGn. MNéxico, 1983, pp. 157+160
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de 1a Revolucidn mexicana en tres etapas: la “destructora" que va de -
1910 a 1920; 1a "reformista", de 1921 a 1940; y la del perfodo de -
1941 a 1970 11amada de "consolidacidn” o de "modernizacitn” o de “esta-
bilidad politica y avance econbmico".

2 ¢ tan s

En el terreno econdmico, 1a division de acuerdo con Meyer %
Yo de dos etapas, siendo la primera la que abarca desde 1910 a 1935, co
nocida como "sin crecimiento econbmico sostenido} y 1a segunda, de 1936

a 1970, identificada como de “crecimiento econbmico definido"

Para el decenio de 1971 a 1980, José Casar®’ comenta que esta década-
tiene sus antecedentes en 1968, que es donde se da el cuestionamiento -
al modelo iniciado a partir de la Segunda Guerra Mundial, que da como -
resultado una profundizacitn de 1a distribucion desigual de 1a riqueza-
y una incapacidad del sistema para proporcionar empleo a 1a poblacidn -
emergente. Por su parte, Rulz Durin/ complementa a postura anterior,
cuando expone que el modelo allf empleado para el proceso de desarrollo
se fundamentd en 1a industrializacibn con base en 1a sustitucidn de im-

portaciones.

Es 1a crisis econdmica de 1982 la que cede lugar a 1a adopcifn de un -
nuevo modelo o "programa de ajuste del mis ortodoxo corte estabiliza---

dor", ast como a la aplicaci(m de "una serie de programas de ajuste* -

T WYER; Coranza, "Vil. El Uttimo Dcccnlm Mos de Crisis, Afios de Oportunidad”, -
mswﬁm HINIMA DE MEXICO, op. cit. p.

13/ CASAR, José !. "Sobre el Motmhnto del Pltr6n de Desarrollo en Mixico'. Revista
de mv:snmcnou Wlu 174, Fac, de Economfa de 1a UNAM, Octubre-Diciesbre -
1985, México, 1985, p. 193,

14/ RUIZ Durfn, Clemente; Alejandro Montoya Mendoza y Francisco Hernindez y Puente, =
"E1 Fracaso de la Ortodonias Tres Afos do una Gestidn Fallide™, Revista de INVES-
TIGACION ECONOMICA N* 174, op, cit. pp. 9597,
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que pretendieron frenar con dificuitad 1a recesion econdmica. E1 ante
cedente inmediato de esta nueva orientacién se debis 2 "Ya vulnerabilj
Jad en que se coloch a 1a economfa mexicana entre 1978-1981 mediante -
el despliegue de una polftica econbmica que apostd casi todo a ia suer
te del petrbleo".‘—s-/

Tanto Casar como Ros se refieren a la crisis que atravesd México como
el punto del proceso de agotamiento del patrdn de dinamismo o desarro-
110 econbmico.ly Y Ruiz Durdn con Ros coinciden, asimismo, en que el
perfodo de crisis y el posterior a ella conllevan la ortodoxia genera-
V§zada (como estrategia, programa, politica, etc.) en el modelo de -
desarrolio estabnizador.w La polftica de estabilizacibn iniciada en
diciembre de 1982 con el cambio dé administracidn, continué vigente -
hasta 1988. Se pone de relieve, en ese sexenio, la instrumentacibn de
1a planeacién como una estrategia para que el pals avanzara hacia el -
siglo XXI, a pesar de 1a etapa dificil en lo econémico, politico y so-
cial que se inictaba. Como instrumentos de esta planeacibn estaban -
Yos programas de reordenamiento econdmico (PIRE) y el cambio estruc-

tural, contenidos ambos en el Plan Naciona) de Desarrollo 1983-1988.

En general, el marco de 1a polftica y actividad econbmica de este perfo
do, puede dividirse en cuatro etapas: la.) 1a ejecucidn del PIRE durante
1983, 1984 y mediados de 1985, buscaba 1a correccibn econbmica; 2a.) los

efectos de los sismos de 198 y delshock petrolero, acabaron con la reordena

15/ 1d.

T8/ ROS, Jaime. “Crisis Econbmica y Polftica de Estabilfzacién en México". Revista de

" INVESTIGACION ECONOMICA N°® 168, Facultad de Economfa de la UNAM, Abril-Junio de -
1984. Mixico, 1984. p. 257,

17/ ROS, Jaime. op. cit. pp. 262-267.
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ci6n econdmica; 3a.) e) Programa de Aliento y Crecimiento (PAC) -que
durd de mediados de 1986 a fines de 1987-, programa emergente a nivel
nacional que pretendid ser ejecutado al menor costo social para reacti-
var la economfa. No obstante sus propssitos, el PAC no abatid la infla
cibn y los precios se dispararon, agregindose, ademls, la fuga de capi-
tales; 4a.) la aplicacidn del Pacto de Solidaridad Econdmica (PSE),-
cuyo programa de ajuste, principalmente de atague a la inflacidn fue, -

8,
ante todo, un “programa pomico“.u

A pa}'tir del 1° de diciembre de 1988, el PSE se convirtid en el Pacto -
para la Estabilidad y Crecimiento (PECE}. Vigente hasta 1991, busc -
el control de la inflacidn por un lado y, por el otro, Se propuso l1o--«

grar el crecimiento firme y s61ido de la economfa.

ET Plan Nacional de Desarrollo 1989-1994 se propuso destacar no tanto -
los volimenes de inversifn que realice o programe el sector pGblico, si
no a la inversién global como el elemento primordial para el modelo de
desarrollo que se pretende dar al pafs, en un marco de modernizacion en

todos Tos niveles .E/

La inversidn es una de las categorfas macroeconfmicas relacionada direc
tamente con la acumulacidn de capital. Logico es suponmer que un pafs -
en que dicha acumulacidn es escasa, tendrd pocas posibilidades para cre

cer To necesarfo y sacar adelante a su sociedad; en contraste, un pafs

_137 TREANTE Quint. m”ll, + Ernesto. LA POLITICA ECONOMICA DE CONCERTACION 1987-1991.~
ténlto (publ:ea:lg en’ 1992 por la Revista de la Liga de Economistas Revolucionarfos,-

19/ PODEF; Ejecutivo Federal, PLAN NACIONAL DE DESARROLLO 1989-199%. Ed. SPP, 1la. edi
cibn. Mayo de 1989, Mexfco, p. 15,
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en el que 1a formacidn de capital ha sido constante y creciente, es por
que ha tenido avances adecyados en el manejo de su politica econbmica.-
Sin lugar a dudas, en e} manejo de la polftica econbmica se pone de re-
1ieve el papel y la magnitud de la inversibn y, por consiguiente, a ===
quienes les ha tocado en suerte planear, realizar y dirigir el curso de
1a misma, Cabe recordar que, como sujetos del desarroilo, se colocan -
en primer plano los agentes econdmicos como son las familias, las empre

sas, el gobierno y el sector externo.

Cuando en México se hace referencia a que el Estado es el motor del des
arrollo, se estd seftalando que 1a polftica econdmica confiere al Estado
una participacién discrectonal en las inversiones; esa participacién -
serd en algunos momentos mayoritaria y serfa consecuente con la politi-
ca econbmica de ese momento. El caso contrario serd aquél en dqnde ja-
politica econbmica, dada una correlacitn de fuerzas favorable, haga que
su instrumentacibn se dirija de ta) modo, que sea el sector privado el-
que deba tener una mayor participacidn en la realizacibn de las inver--

sjones.

Para 1levar a cabo 1a polttica econdmica es necesario hacer uso de sus
instrumentos; es el Estado quien dispone de ellos para poner en mar=-
cha y alcanzar determinados objetivos o planes propuestos en los distin
tos campos donde tiene participacidn. Se da ast uma relacibn que vincy

Ja a todos los agentes econdmicos sin excepcidn.
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D. BASES PARA EL MODELO ECONOMETRICO.
D.1 La Teorfa Keynesiana.

Colocar el financiamiento del desarrollo y el crecimiento sobre las ba-
ses keynesianas entrafa, mis que una splida teorta del funcionamiento -
de un sistema econdmico capitalista, uma postura. 0 como lo asienta --
Vercelli 22/ cuando escribe que "se entiende también a menudo -una ideo
logia politica, expresidn de un proyecto polftico preciso, elaborado -
por determinadas fuerzas sociales para afirmar o confirmar su propio po
der". Sin embargo, para justificar 1a teorfa o 1a prictica ideoldgica,
es necesario retomar algunos de los planteamientos de 1a Teorfa Gene-
ral 2 para poder justificar la intervencibn del Estado en la economia-

y 1o que asta representa en el mundo actual.

Es en 1a teorfa keynesiana en la que se fundamenta, principalmente, es-
ta investigacion sobre el financiamiento del desarrollo, con base en la
dinfimica de las inversiones, que considera, entre otros elementos, la -
influencia de la politica econdmica. Esta teorfa, dadas las ideas o de
finiciones que su autor expore, muestra una 1nterr;elac16n de variables-

de gran peso econdmico y son idGneas a este trabajo.

20/ VERCELLI, Alessandro. "E) mundo contemporSnec”. KEYNESIANISMO (Tr.: Jaime Riera-
R. y Luis Ange) Fdz.), Ed. OIKOS Tau, S.A. Espefia, 1989, p. 109,

21/ KEVNES, John Maynard, TEORIA GENERAL DE LA ACION, EL INTERES ¥ EL DINERO, Ed.
FCE. Mixfco, 1987, 10a. reimpresisn. pp. 33-3%
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Keynes 22/ basa su teoria en el rechazo de que el sistema econdmico ==
crea espontineamente una ocupactdn plena. Parte del principio de la de
manda efectiva, de 1a que surgen sus propuestas y definiciones, Esta--
blece como demanda efectiva el punto donde las expectativas de los em--
presarios de alcanzar un maximo de ganancia han 1legado a su limite sy
perior, y la ubica en la interseccion de las funciones de oferta y de-«
manda globales. Este punto de interseccidn, independientemente de de--
terminar el valor de la demanda, indicard el volumen de ocupacidn, el -
cual determinari el volumen de mercancias demandadas. ¢Qué determinarad
el volumen de mercancias demandadas? ET dinero que se necesita para --
efectuar 1a demanda total de mercancias y servicios, que corresponde al
volumen o suma de ingresos creados por todos los agentes econdmicos. -«
Como los pagos y los ingresos tienen el mismo valor, entonces el gasto-
nacional es igual al ingreso nacional. Por tanto, la ocupacidn es, en

G1tima instancia, producto del ingreso nacional.

Una vez que se concluye que el nivel de ocupacidn se determina por cier
to volumen de ingreso, sigue ahora entender cOmo se determina ese volu-
men de ingreso. Para KeynesZ/ 1la conducta humana frente al gasto es -
muy particular y se deriva de uma actitud subjetiva, 1lamada ley psico-
16gica que impulsa a las personas a consumir, es decir, la "propension-
al consumo", en la que también intervienen factores objetivos. Es asf
que Tlas personas nc gastan todo su ingreso en consumo,excepcién hecha-
de las muy pobres, y aunque aumente su consumo al aumentar su ingreso,

1o realizan de manera menos que proporcional al aumento del ingreso. De

22/ KEYNES, op. cit. pp. 32=34.
73/ KEYNES, op. cit. p. 93.
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ahi que un ingresoc mayor repercutird en un consumo mayor, pero propor-
cionalmente menor al incremento del ingreso y viceversa. De aqui sur
gira el concepto keynesiano de propension marginal a consumir, que se-

24/
para al destino del ingreso en consumo y ahorro (Y =C + A).™—

De 1a ley psicoldgica fundamental se deriva otra relacion que a Key
nes le interesaba subrayar; tal es que el ingreso total deberd ser
iguatl al gasto total, y si todo el gasto no se destina al consumo, en
tonces se destinard a otro gasto que se llama inversion. Surge la re
Jacion Y =C + 1 que se identifica con Y =C + A, Pero la rela-
cion ¥ =C + I tiene una importancia especial porque sumados 1los -
gastos de consumo e inversidn, se determinard a su vez, el nivel de
ocupacion. Con esto quedan establecidas las relaciones funcionales -
de ocupacidn, consumo e inversion dada una determinada propensidn al
consumo o, mejor dicho, dada una propension marginal a consumir, ya =
que por aproximaciones sucesivas se puede 1legar al nivel de equili--

brio de 1a ocupacién. 2/

A un nivel de ocupacion dado corresponde un nivel de consumo y otro de
inversion. Si los niveles de consumo e inversidn no suman el total -
del ingreso, el equilibrio se ha roto y sdlo con incrementos o reduce--
ciones en el consumo- se puede recuperar la relacion Y = C + [. Se
pueden efectuar tales manipulaciones porque se establecen valores para
cada una de las variables en juego y ésto hace que dichos valores sean
valores de equilibrio. Para efectos de politica econdmica, diferentes
niveles de ingreso pueden ser -cualesquiera de ellos- niveles de -

24/ KEYNES, op. cit. p, 93,
25/ ROLL, Erfc. HISTORIA DE LAS DOCTRINAS ECONOMICAS, Ed, FCE. Mexico, 1975, p. 479,
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equilibrio.

Para efectos de politica econdmica, 1o que mis interesa es determinar -
1a variable independiente a partir de la cual puedan verse afectados el
ingreso, el consumo y la ocupaci6n, Antes de 1legar a ese punto, es -
necesario comentar otros tres factores que maneja Keynes. Estos son la
preferencia por la liquidez, 1a eficiencia marginal del capital y la ta

sa de interés.

La preferencia por 12 liquidez resulta de la incertidumbre respecto a -
las tasas futuras de interés. Ya que, si se conocieran las tasas de in
terés a los diferentes plazos que se requirieran, las deudas de diferen
tes plazos se conocerfan y se podria tomar la opcidn mis conveniente.zg/
Las causas que propician la decisibn por 1a liquidez son debidas a moti

- cnn 22
vos de gasto en consumo, negocios, precaucidn y especulacrén.—/

En cuanto a la eficiencia marginal del capital, Keynesgy 12 define co-
mo Ta relacién entre el rendimiento de un bien de capital y su precio -
de reposicibn. Cada unidad de capital tendrd su propia eficiencia y diferen
tes unidades de capital darén diferentes eficiencias. La mayor de esas-

eficiencias se puede tomar como la eficiencia marginal de capital general,

La tasa de interés, ¢ tasa monetaria de interés, es el porciento de un
incremento de un monto de dinerc contratado para una entrega futura a -
un plazo determinado.22 Las variaciones de Ja tasa de interés estardn
determinadas por 1a preferencia por la liquidez y por la cantidad de dine

26/ KEYMES, op. cit. p. 152.
T ide p. 176
B Ade pe 125
T/ Id pe 198,
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ro en circulacidn, 39/

Con estos elementos Keynes3!/ establece la divisidn de sus variables enA
dependientes e independientes, Integran las variables independientes -
la propensidn al consumo, la eficiencia marginal del capital y la tasa-
de interés. Por otro lado, las variables dependientes son el volumen -

de'empleo y el ingreso nacional.

Keynes 3% agrega, como variables independientes, el nivel de los sala-
rios convenidos en las negociaciones entre patrones y obreros, y el vo-
lumen de dinero determinado por 1a accidn del Banco Central. Concluye-
sefialando que su propdsito es determinar en un wmomento y en un sistema~
econdmico dados, el ingreso nacional y, por extension, su volumen de --

ocupacibn.

Dentro de las variables de mis peso se encuentran la preferencia por la
liquidez, 12 tasa de interés y la eficiencia marginal del capital, pues
son &stas las que determinan la inversion. Es, entonces, 1a inversibn,
la variable definitiva en la determinacién de la ocupacibn y el ingreso

nacional,

Todos los razonamientos keynesianos estdn motivados a instrumentar meca
nismos de intervencidn estatal por medio de una politica de regulacibn-
a través de las variables independientes. La polftica econdmica se con
30/ KEYNES, op. cit. p. 218,

u7,

I/ 1d. p.
T/ 1d. p. 29,
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vierte ast en una variable cualitativa del modelo keynesiano, y con ese mis

mo sentido se integra al modelo econométrico que aqui se propone presentar.
E. EL MODELO ECONOMETRICO.

Correr un modelo econométrico implica interrelacionar a pricii una serie
de variables que, si bien son proporcionadas por las distintas teorfas -
econbmicas, es necesario adecuarlas a una realidad especifica. La rea-
Tidad concreta de México se plasma en los hechos econdmicos representa--
dos por magnitudes o datos. Teorfa y datos, con el apoyo de manejos ins
trumentales como la estadistica y las matemiticas permitirdn, entre - -
otras cosas, correr un modelo econométrico, considerando el anilisis de
un perfodo concreto (1970-1992), Este apartado conforma en si 1a fina-
Tidad de la investigacidn que es 1a de presentar un modelo econométrico-

para el financiamiento del desarrollo en México.

Para estructurar el modelo econométrico, se estarin combinando 1a econo-
mia politica keynesiana con algumas variaciones y una teorfa econométrica.
Esta G1tima comprenderd los pasos esenciales por los que atraviesa un mo

delo desde su presentacidn, pruebas, problemtica{s) y conclusiones.
F. HIPOTESIS.

Manejar conceptos relativos o variables, sean cualitativas o cuantitati-

vas no es sencillo. Empero se hizo una propuesta base: que la politica



19,

econdmica coyuntural incide de manera relevante en el financiamiento del

desarrollo en México.

El crecimiento comprende a las variaciones anyales {incrementos o decve
mentos no sostenidos) del PIB con una resultante de incremento a largo-
plazo como tendencia inherente al fenimeno, que es 1o que le da su nom--
bre. E1 desarrollo econimico se entenderd como las variaciones a corto-
plazo del crecimiento del PIB. Es asi, que otra propuesta es, por consj

guiente, que el crecimiento contiene al desarrollo.

E1 concepto desarrollo presenta polémicas y diferencias en los diversos
autores, por 1o que aqul se dedujo un entendimiento aparte deeste con--
cepto, ya que tener la orientacitn sblo de como se distribuye 1a rique-
za 0 la de una distribucion equitativa de la misma, no 1leva a ninguna-

concordancia.

La forma en que el crecimiento connota al desarroilo es avalada por el-
manejo de Ta politica econdmica, es decir, 1a tendencia o coyuntura que
va incidiendo en Yos hechos econdmicos por la participacidn de los agen
tes econdmicos. E1 desarrollo sostenido sdlo es posible con el incre--
mento creciente y constante de 1a inversitn productiva. Nuevamente, si
este es el camino correcto, 1leva el impacto de ta polftica econdmica -~

_para su realizacién,

E1 papel del Estado desde sus orfgenes ha consistido en velar por el -

bienestar de 1a poblacion en general; sin embargo, en el aparato de £s
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tado radican las formas de planeacidn econdmica y la aplicacién de 1las
politicas; si éste interviene en menor grado en la economia estd ce~--
diendo e) motor del desarrollo a la iniciativa privada y viceversa. Ca

. da agente econdmico verd por sus intereses, y éstos se reflejardn en -

los hechos.

Para los efectos econométricos se utilizard la combinacidn de variables
cuantitativas y cualitativas, tratando de demostrar como se reflejan, -
con datos reales, en el crecimiento del pais; en la intencion de ver -
cdmo inciden estas variables en el desarrollo econdmico, es decir, el -

como se ha venido financiando el desarrollo en México.
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CAPITULO 1T

LA IMPORTANCIA DE LA POLITICA ECONOMICA EN EL DESARROLLO DEL PAIS
1970 - 1992

En el Cpp!tu]o 1 se delined el marco tedrico con objeto de poner en -
claro la incidencia de Va politica econbmica no sdlo en el crecimiento-
econdmico del pafs sino también en su desarrollo. En este capitulo se-
intenta, con base en hechos acaecidos en el perfodo 1970-1992 dar con--
sistencia a las hipotesis siguientes: a) 1los problemas del desarrollo,
son problemas de distribucién, b) la inversidon es el factor determi--
nante del financiamiento para el crecimiento, y c) los problemas de-
distribucion y 1a inversidn, como determinante del crecimiento, son re-

sultado de la polftica econdmica.

Las variables relevantes en este periodo para esta investigacion son la
inversion y el ingreso totales, por recaer en ellas el sustento de Tas
hipdtesis planteadas. Asimismo, se trata de subrayar, con los hechos,-
1a importancia que la politica econdmica, vista de manera muy general,-
ha tenido como determinante de gran importancia para el crecimiento de)

pals y su desenvolvimiento no sdlo econbmico $ino también social.

Los campos de aplicacion de la politica econdmica reflejan de una u -
otra manera el desenvolvimiento de la economfa mexicana; 1la instrumen-
tacion de la polftica tiende a hacerse mds evidente cuando se da un gi-

ro radical en la misma, en aras del crecimiento sostenido y/o su biisque
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da. Recuérdese, por ejemplo, que el proceso de desarrollo que pugnaba
por 1a'industr1alizaci6n con base en la sustitucion de importaciones -
estuvo vigente en México desde la Segunda Guerra Mundial. ~Un aspecto-
global de 1950-1954 fueron las fluctuaciones en la actividad econdmica
determinadas por la politica de control de la demanda y por marcadas =
variaciones en la capacidad para importar; sin embargo, el periodo se
caracterizd por una escasa sustitucidn de importaciones que generd pre
siones en la balanza de pagos tales que obstaculizaron el crecimiento.
Acompafid al perjodo de 1955-1960 una fuerte reduccidn en la participa-
cion de las importaciones manufactureras, proceso que se agotd al fi
nal de Ta década de los setenta y did pie, nuevamente, para el repunte
de las importaciones. Esta situacion se reflejo en 1a balanza comer
cial, por lo.que el Estado tuvo que frenar el curso de la economia. -
Durante 1961 y 1962 el ritmo de crecimiento decay6, no obstante que el
avance en el proceso de sustitucion permitid la expansién a partir de
1963 hasta 1970, donde el déficit plblico se mantenia dentro de 1imi--

tes razonables 2/

La participacion de los agentes en 12 escena del desarrollo sectorial
era manifiesta: en los afios cincuenta el impulso a la sustitucion de
importaciones se debid a la inversidn del Estado en siderurgia, trans
porte y papel, principalmente; asi como a la participacién de capital
nacional en productos metdlicos, maquinaria y aparatos eléctricoss en

Tos sesenta, son las inversiones transnacionales en la industria auto

S ——————
33/ CASAR, Josb I, "Sabre el Agotamiento del Patrén de Desarrollo en Méxice”, ent Re
:;;t]u”do ENVESTICACION ECONOMICA N° 174, Octubre-Diciembre, México, 1985. pp. =
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motriz las que dinamizan la economia; y, en general, el dominio del ca-
pital nacional en materiales para l1a construccidon, bebidas y siderurgi-

ca bisica, permitid que se mantuviera su liderazgo. 3%

Este panorama, previo al perfodo que se maneja (1970-1992), marca la --
importancia de los resultados que pueden obtenerse con la aplicacidon de

ciertas politicas o, tan sdlo, con una variacion de ellas.

Puede decirse que, después de los mencionados afos de expansion  (de--
1963 a 1970), los efectos de sustitucidn de fmportaciones acompafados-
de 1a reduccidn en el déficit piblico, trajeron consigo 1a recesidn eco

nomica y la tendencia al estancamiento.

Un punto de vista relativo a 1a tendencia al estancamiento de la econo-
mia en la década de los setenta se presenta, segin J.I. Casar, 35/ como
producto del agotamiento en los efectos dinamizadores del proceso de-
sustitucion de importaciones. Los ados 1970 y 1971 marcan la pauta de-
Ta recesion econdmica debide a que los efectos sustitutivos para la ex-
pansibn se revierten, aunfindose a esta situacion la polftica de reduccidn
del déficit piblico. Mientras que, en 1972-1974, se logra una recupera-
ci6n en la industria impulsada por el incraento en el déficit piblico; -
por otro lado, se ejerce presidon en la balanza de pagos, propictando 1a
introduccion de una pol¥tica fiscal y crediticia restrictivas que pro -

vocaron el freno a la expansion de 1a demanda, 1a capacidad ociosa

34/ CASAR, Josb I. op. cit. pp. 194=195,
I/ td. pp. 195-196.
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y freno a la inversidon. No obstante 1a politica restrictiva, el défi
cit pliblico global continué creciendo en 1975 debido a dos razones: -
una, que la inflacidn crecid muy rapido, rezagénrdose mas los ingresos
plblicos frente al gasto; y otra, que el Estado aumentd su inversidn
en el campo petrdlero -rezagado todavia- debido a una tendencia al
alza de) precio internacional de los energéticos, accidn ésta que no
pudo ser dinamizadora de la capacidad interna por el alto contenido -
importado de inversion petrolera. En 1976, no hubo cambibs relevan--
tes en el déficit pablico, pero desde 1976 ya estaba presente la con
traccion de la inversidn privada, con 1o que se agudizé la recesidn -
econdmica, l1a cual repercutiria incluso sobre 1a misma inversién en -

la década de Yos ochenta (Cuadro 1).

Cuadro 1 LA INVERSION EN MEXICO
- Hiliones de Pesos Constantes a Preclos de 1980
IN\I!RSIM INVERSION mm”““m“m“ﬁ Variacibn Porcentua)
TouL PO (aebea) R . D
2 b [ d a b c d
1969 273,308.27 146,327.78 124,487.99  2,492,50 - - - -

1970  363,151.08 155,345.74 205,497.84 2,307.50 32.87 6.16 65,07 = 7.42
1971 hSO 162,08 111,985.00 346,014.58 2
1972 519,320 36 156,323.94 361,045.17
001.20 206,796.68 381,433.27 2,771.25 5.65 42,02
217,506.71 &58,174.96  3,636.25 14.9% 5.18 20,12 31.21
276,780.35 454,795.72 2551.25  B.07 27.25 - 79.31 =~ 29.84
261 ,7\0.8’0 455,725.79 3 261.72 92,63 - 5.44 380.75 27.85
257,067.89 498,027.83 7,390.20 5.80 = 1.77 9.28 126.57
337, V746,48 507,#36,71 6,780.28 12.00 31.38 1.89 18,81
61’0 535,85 382,078.59 17,834,16 19.97 84.93 « 24,70 103,12
586,118.00 678,241.00 49,565.00 18.49 22,16 77,51 177,92
601,980.16 635,407.84 93,977.10 9.67 23.82 - 6.32 89.60
501,006,90 512,230.00 93,483.00 -16.87 -16.77 =~ 19.39 - 0,53
. 353,676.85 551,720.36 55,306.05 =13.19 -29.ht 7.71 = 40,84
1964 952,l57 10 368,169.2% 518,662.28 65,626.58 - 0.86 4.10 - 5,99 18,66
077 179.30 314,607.56 636,513.24 125,058.50 13.09 14,55 2.12 92,08
1986  872'567.79 209,931.53 581,705.77 930,43 -19.00 ~ 7.84 - B8.61 - 99.26
1987 926.399.07 268,343.03 653,617.54  4,438,50  6.17 = 7.45 12,36 377.01
1968  998,526.50 237,210.8% 755,877.03 5638.63 7.79 +11.60 15.58 31.55

—
[
@
]
-

1989 1 086,267.70 219,9682.10 857,625.31 8 660.29 8,79 =~ 7.26 13,52 48,33
990 1 163'535,90 260,652.02 889,879.%2 13,004.76 7.11 18.49 3.76  50.17
1991 1 235,462,70 249,170,396 942,271.74 44,084,.15  6.18 = 4.40 5.89 238,98
1992 1 159,272.00 253,478.55 847,256.48 58,536.48 - 6,17 1.73 - 10.08 32.718

FUENTE: BANCO DE MEXICO. Series Histéricas: Balanza de Pagos, varios cuadros,
CSG, Cuarto Informe de Gobierno. Estadfstico. México, 1992, pp. 179, 579,
NACIONAL FINANCIERA, La Economfa Mexicana en Cifras 1986, p. 267.
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Fue un afio de enfrentamientos politicos entre empresarios y Estado que
provocaron la fuga de capitales, por consiguiente Tos problemas exter-
nos y, por ende, la devaluacion. La recesion continud en 1977. Fue
hasta 1978 cuando el excedente petrolero permitié dinamizar la econo
mia por su impacto en el ingreso (Cuadro 2); 1a utilizacion de la capaci
dad instalada fue recuperdndose, permitiendo ver los beneficios y con
ellos su influencia positiva en la tasa de ganancia y 1a inversion. El
proceso de sustitucidn no fue radical, y los productos de impertacion-
para el conjunto del sector manufacturerc aumentaron notoriamente en -
1980 y 1981. Y es en 1982 cuando el Estado revierte la polftica fis

cal expansiva la cual, Junto con una "desastrosa” politica cambiaria -

36/
conducen a la crisis de] pats, agudizando todo tipo de problemas.=
Cuadro 2 PRODUCCION. EXPORTACIONES PETROLERAS Y NO PETROLERAS

P18
RfTTones de WTones de RiTTones da
D&lares M DStaras M
- 367 = . <

1970 2 358 991.2 6,92 6.6 - 027 13274 "
1971 2 457 394.5 4,17 0.8 = 15.85 1478.7 11.09
1972 2 665 974.5 8,49 2.0 « 2532 1 826.2 23.84
1973 2 890 158.4 8.41 0.9 34,35 2 072.0 13.46
1974 3 066 769.2 6.11 124,0 301.30 2 852.1 3765
1975 3 238 B4B.O 5,61 480,0 287.10 2 728.0 < M35
1976 3 736 135.5 b, 2% 563.0 17.30 3 253,0 14.06
1977 3 492 368.0 3,44 1 .037.0 84,20 3 811.0 12,15
1978 3 780 481.9 8.25 1 863.0 79.65 & 449.0 16.7%
1979 4 126 576.1 9.15 3 975.0 113,37 § 331.0 19,82
1980 4 470 077.0 3210 445.0 162.77 5 071.0 - 488
1981 4 862 219.0 8.77 14 573.0 39.52 5 529.0 9.03
1982 4 B31 689.0 - 0,63 16 477.0 13.07 & 753.0 - 18,04
1983 4 628 937.0 - 4,20 16017, o - 2.80 g 295.0 32,84

4

4 6

4

4

4

s

s

5

s

Cy orto ln!ormo do Goblerno 1992, Anexo, p. 282,
ONAL FINANCIERA. La Economfa Mexicans en Ci ras.

s José 1. op. cit. p. 196,



26,
Haciendo hincapié en la 1lamada crisis petrolera de 1973 en México, -
cabe resaltar los aspectos que la rodearon. Primero, que en 1971 se
presentd una crisis de desequilibrio entre reserva y produccidn petro
Tera, a la que se aunaba el de 1a demanda nacional. Esta situacion -
trajo 1a implantacidn de una politica de importaciones de crudo, vi--
gente hasta 1974, Segundo, que durante 1973 siendo el precio prome--
dio del crudo a nivel internaciomal de 2.80 a 3.00 dblares por barril,
subid a 10 y 12 ddlares por barril. Se habla asimismo del descubri
miento de una nueva provincia petrolera en Tabasco y Chiapas que . co-
menzd a producir a principios de 1973 y a exportar crudo en 1974, Ta
tes acontecimientos permiten una reduccion sustancial en Tas importa-
ciones de crudo en 1974; sin embargo, PEMEX atravesd por una grave
situacién financiera, latente desde 1973.31, La solucidon a su proble-
mdtica fue apoyarse en la politica internacional del alza de precios
petroleros.

38/ o) E£stado se ha limitado a aplicar una politi-

En opinibn de Casar,
ca de apoyo indiscriminado al capital a partir de los ahos sesenta. =
El Estado renuncia, asi, al papel dinamizador de 1a economia que an--
tes tenfa. Considera, asimismo, que la alternativa del mercado en es

te tiempo no fue favorable a las decisiones de inversidn.

La semejanza al analizar la situacidn de crisis de la década de los
setenta no pasa desapercibida por los especialistas. AsY, coinciden-

en el hecho de que en tos primeros cinco afios de esa década se agotd

31 tonio J. (A POLITICA PETROLERA MEXICANA, Edicibn conmemorativa. Ed.
=" PpEMEX, México, 1988, pp. 55-59.
38/ CASAR, José |, op. cit. p. 198,



Cuadro 3

P.1.B,

1970 2 358 991.2
1971 2 457 394,5
1972 2 665 974,5
1973 2 890 158.4
1974 3 066 769.2
1975 3 238 848.0
1976 3 736 135.5
1977 3 492 368.0
1978 3 780 481,9
1979 4 126 756.1
1980 & 470 077.1

MiTlones de Pesos [y
Constantss de 1980

COmwsrnaDmoEn
Wt IOy = & et
NNUISFm VN

1981 b 862 219.0  8.77
1962 4 831 683.0 -0.63
1983 4 628 937.0 4,20
1984 4 796 050.0  3.6)
1985 4 920 430,0 2,59
1986 4 735 721.0 3,75
1987 4 817 733.0 1.73
1986 & 884 242.0 1,38
1989 5 047 209.0  3.34
1990 5 27t 539.0  4.44
1991 5462 729.0  3.63
1992 5 612 922.0  2.75

FUENTE s

T e Crecdmisnto

INEGI, Sistema de
Cuentas Nactonales.
o&emglares. BANCO DE MEX|-
€O, Indicadores Econmicos,

Varios
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el ciclo de expansidn industrial que prevale
cfa; se agregaba a ello la limitante de las
fuentes internas de financiamiento del défi-
cit; ambas situaciones deterioraron la eco-
nomfa global y se reflejaron en la crisis de
1976-1977 a manera de estrangulamiento del -
sector externo, lenta recuperacidn en el cre
cimiento productive, y elevacion en el em---

pleo e inflacidn.

De 1978 a 1981 la economia presentd variacio
nes positivas en el incremento del producto-

(Cuadro 3)[Gr&fica o], crecimiento acelerado en com

Grtice A LROCUCTO INTERMD BRUTO EN MEXNCD

1

Pracioe Conwiantes e 1350

N oM op M om v I oW P

1

-1

-3

-3

-4

=8

Pegindo 1970 - 1892



28.
Cuadro 4 BALANZA COMERCIAL

Millones de DSlores paracidn con el sector externo

X W TR0 K/N no petrolero, el cual tuvo sal-
(1) {2) X-M s
69 13482 1989 647 67, Comer
& 132 150 o2 do negative en Ta Balanza Comer
7 1366 2 256 890  60.

cial (Cuadro 4).

Se apunta que el desequilibrio -

.,
]
3
- w0 U [-.3%.0)
BIABEEALI
=_=-OOWMONFNWNEN

econdmico radicd en las caracte-

-3
v
o
]
-
LR R R R R N S R B )

WO L W )t e 1 N e
@
)
«

4 437 793 147, <
§§ 55 5?3 15 :51 1 721 ,:a,s risticas de Ta estructura indus-
8 24196 11256 12 942 215.0

85 21664 13212 8452 160.0 trial prevaleciente, en el auge

88 20 565 18 898 2 609 108.8 debido al petrdleo y en la polf-

Ee R (R tica de 1iberalizacidn de impor-
92 13674 23076 - 9402 59.3
FUENTE: RAFINGA, Lo Economfa Moxivana~ taciones. Este panorama permi=--
on Cifras 1990, 11a, edicidn.~
México, 1980, p. 686. tid, asimismn, que la deuda ex--

CSG, Cuarto Informe de Gobfer=
no 1392, Anexo. p. 217.
(X) Exportaciones, terna contratada por el sector -
(M) Importaciones,
piiblico -en su mayor parte~, fue
ra atratda por el rapido aumento en Tas tasas de interes internas, ace
Terandose los efectos inflacionarios. Considerando, sin embargo, que
"la expansion petrolera, desarticulada del resto de 1a economfa, modi-
fica la estructura econdmica en el sentido de ura creciente vulnerabi-
1idad"2  Tal vulnerabilidad hace eco en las relaciones del contexto
internacional cuando la economia internacional presentd tendencias re-
" cesivas que contrajeron sensiblemente el volumen y precio en los merca
dos de exportacidn petrolera y productos primarios. Por otro tado, la
banca internacional que se comportd liberalmente en el auge, se condu-

Jjo después de manera restrictiva en exceso 2/

397 m, Jaime, op. cit. pp. 261-262,
¥/ ROS, Jaime. op. cit. p. 26Z.
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Cuadro 5 PRODYCCION ¥ POBLACION

En el sexenio 1982-1988

3

se instrumentd el Progra

(3 5 )
69 - . -
% .92 13 31 ma lnmediato de Reordena
7 4,17 3,44 C.4 .
7 849 3,36 4y cidon Econdmica (PIRE). -
73 B.41 3,33 4.4
§'§ 2;1} Zfz §‘; E1 nuevo sexenio se en
75 ggu 3.03 1‘)2
7 Rl +96 . én -
4 e 38 o frentaba a la solucidn
79 9,15 2.83 6.7
80 8,32 3,17 5,9 de problemas agudos en -
81 8.77 2,37 6.2

0.6 . -2
g§ .2.230 %ig .lg.g el pa¥s, que se refleja-
B il Diflam bl

5910108 2.16] 297 0.4 |2 F
ot 535 A0 -2 ban, en téminos de cre
B7 1,73 6.01 - 4,
88 1.38 1,93 - 0.6 cimiento, como sigue: ca
89 23: ;.as 1.7
3‘,’ 3:23 1:23 }:Z yb dramaticamente el PIB
92 2,75 1.56 1.6
- Cuadro 3

Pronedia 4,28 2.5 1.8 (+4.20) (cuadro 3) en 1983,
FUENTE: BANCO OE MEXICO. Series HistGricas de

Produccidn. Var{os cuadros. stendo el segundo ‘m.o h

» Wexico Estimacfones y Proysc--
ciones de PobTact8n 195042000, p. 21. consecutivo en que la --

economia mexicana dismi-
nufa ante el crecimtento de la poblactdén; 1as repercusiones de dicha
calda sobre 1a economia se.reﬂejé en un crecimiento de 3.61% y 2.59%
para‘ 1os afios de 1984 y 1985, respectivamente. Estas tasas para am--
bos aftos, estaban por debajo de la tasa histdrica de crecimiento y ¥i
geramente por arriba de las tasas de crecimiento de la poblacibn (cua-
dro5kse presentd una nueva cafda del PIB en 1986 {-3.75%), haciendo pa
tente 1a crisis que vivia el pals; el crecimiento promedio anual del
sexenio 1982-1988 1legd apenas a 0.10%, sexenio “perdide en térmi

nos de produceidn”, ¥

17 WENDEZ Worales, Josb 5. PROBLEMAS ECONOMICOS DE MEKICO. Ed. McGraw Hill, Za, edi-
oi8n. Mextco, D.F., 1991, pp. 277-278.
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En el mismo cuadro se cbservan las tasas de crecimiento del PIB de -
1989 a 1992, Dichas tasas reflejaron, en su momento, recuperacién -
econdmica; sin embargo, el comportamiento general del PIB en todo el
periodo analizado (1970-1992), plantea un desarrollo muy irregular -

[Gréfica A].

La denominada politica de estabilizacion del modelo ortedexo compren
dia distintas etapas y medidas. Una primera etapa, que permitid la
devaluacion del peso en febrero, agosto y septiembre de 1982; luego
se considerd 1a nacionalizacidon de 1a banca. Una segunda etapa que-
iniciaba el nuevo gobierno, incluyendo las siguientes medidas: a) -
una politica fisca) restrictiva que afectaba directamente a la inver
sidn; b) la contraccidn monetaria, que 1imitaba la expansién del -
crédito bancario a Tos sectores piiblico y privado; c) el congela--
miento del salario, con la intencion de frenar la presidn inflaciona
ria; d) la devaluacidn del tipo de cambio, aplicada para enfrentar
los desequilibrios en 1a balanza de pagos; e) 1la eliminacidn o re-
duccidn del intervencionismo de Estado en el sistema de precios, a -
modo de liberar los precios de los productos; f) 1la liberacion del
comercio exterior, en cuanto a reduccidon de barreras arancelarias; y
g) Ta reforma y liberalizacién financiera interna, que pugnd princi

palmente por el aumento de las tasas de interés.*? (cuadro 6).

La realidad econdmica en el devenir se hace palpable. Obsérvese tan

s6lo que el final de 1981, el sexenio mencionado de 1982-1988, asi -

42/ ROS, Jaime. op. cit., pp. 267-268.



.Cuadro 6
VARIABLES DE LA POLITICA DE ESTABILIZACION

TIPO DE GASTO PUBLICO INVERSION_TOTAL SALARIO REAL  SALDO BALANZA DE INDICADOR IMPLICITO  SALDO BALANZA TASA DE

CHBI0  Millones de Willows de  Pesos de I o de . DEL PIE —geERCIML . INTERES

DEL PESO  Pesos de 80 Pesos de B0 1980 Détares $nflacifn & Puntos DStares » L1
€9 12.50 296 992.48 - 273 308.27 - 90.79 - = 708.%0 - 18.0 - - 674 - B4z
70 12.50 308 273.38 3.80 363 151.08 32.87 100.47 10.66 - 1 187.90 €7.69 18.8 0.8 - 1038 54.01 a.68
7 12.50 461 057.69 49.56 460 162.08 26,71 159.76 59.01 - 928.90 -21.80 20.0 1.2 =~ B30 - 14.26 .34
72 12.50 552 941.18 19.93 519 320.36 12.86 150.36 - 5.88 « 1 005.70 8.27 21.3 1.3 = 109% 23.15 7.66
73 12.50 674 000.00 21,89 59t 001.20 13.80 144,88 3,78 - 1 528,80 52.01 4.3 2.8 -182 66.06 7.93
74 12.50 754 397.39 11.93 679 317.92  14.9% 146,68 1.2% -3 226,00 111.02 29.8 5.7 =329 81.10 8.63
s 12.50 947 042.25 25.54 374 127.32 -44.93 155.61 6.09 « 4 &42.60 37.1 34.6 4.8 =3 637 10.35 9.72
16 15.40 936 320.75 - 1.13 720 698.35 92,63 176,89 13.68 - 3 683,30 - 17.09 8.5 6.9 - 2644 - 27,30 2.2
77 22.60 921 299.64 - 1.60 762 485.92 5.80 164.62 - 6.9 <~ 1 596.40 = 56.66 54.5 13.0 =~ 1054 = 60.14 9.92
78 22.80 1 036 377.75 12.49 853 963.47 12.00 160.20 - 2.68 - 2 €93.00 €8.€9 63.9 9.4 - 1855 76.00 9.87
79 22.80 1 188 159.60 14.65 1 042 508.60 19,97 154,16 - 3,77 - 4 670.50 80,86 7.2 13.3 -3162 70.46 11.31
80 23.00 % 412 900.00 18.92 1 213 984.00 18.49 140,69 - 8.74 ~10 739.70 120.51 100.0 22.8 -3 385 7.05 18.13
a1 24,50 1 805 238,30 27.77 1 331 365,10 9.67 146.85 4.38 -16 052,10 49.47 126.0 26.0 - 3 846 13.62 24,68
8z S56.40 2 106 11%.40 16.67 1 106 719.90 -16.87 138.84 -~ 5.45 - 6 221.00 - 6€1.24 202.8 76.8 6 793 -276.63 34.63
83 120,10 1 878 353.20 -10.81 960 703.26 ~13.19 110.97 -20.07 5 418,40 =187.10 386.2 183.% 13 761 102.58 45.09
84 167.80 1 872 009.80 - 0.3% 952 456,10 - 0.86 107,22 - 3.38 4 238,50 - 21.78 614.5 228.3 12 942 - 5.95 38.19
85 257.00 1 839 607.60 - 1.73 1 077 179.30 13.09 106.23 - 0.92 1 236.70 = 70.82 963.2 348.7 B 452 = 34.69 #3.03
86 611.40 1 965 757.70 &£.86 872 567.79 -19.00 110.41 3,93 -1 672.60 -235.25 1 679.5 716.3 & 593 - 45.59 52.70
87 1 366.70 2 100 659.10 6.88 926 399.07  6.17 105.08 - 4.83 3 966,50 <337.15 4 020.6 2 38141 8 433 83,37 57.30
88 2 250,30 1 977 437.40 - 5,87 998 526.50 7.79 89,54 -14.79 - 2 442,60 -161.58 8 040.4 & 019.8 1 667 - 80.23 39.93
B89 2 453.20 1 730 327.70 -12.50 1 086 267.70 a.79 84,20 - 5.96 -~ 6 004,10 145.81 10 054.0 2 113.6 405 - 75.70 31.58
90 2 B10.20 1 607 146.70 - 7.12 1 163 535.80 7.11 77.16 =~ .38 = 7 113,90 18.48 13 021.0 2 B67.0 - 883 =318.02 23.84
91 3 012,90 1 452 767.50 - 2.61 1 235 #42.,70  6.18 73.02 - 5.3% -13 788,70  93.63 15 837.6 2 816.6 - 6930 €8e.82 15.38
92 3 096,10 1543 529.30 6.25 1159 272.00 ~-6.17 65.65 -10.09 -22 809.00  65.#2 18 408.0 Z 570.4 - 7122 2.77 .22

FUENTE: BAMNCO DE MEXICO, S.A. Serfes HistGricas,.
CSG. Cuarto Informe de Cobierno 1992. Anexo.
NACIONAL FINANCIERA. La EconomTa Mexicana en Cifras.

'1¢
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como los afios consecutivos {y hasta la fecha) tienen como caracte--
ristica una politfca econdmica basada fundamentalmente en el "privile
gio" de los mecanismos de mercado, para enfrentar les problemas =--=
arraigados en el pais y que etiquetaban a la economia mexicana en cri

sis. ET punto de vista que A. Huerta®®

ofrece sobre 1a polftica de
sustitucion de importaciones que prevalecia es que, precisamente por
dicha polftica, cae el pats en crisis; y la opcidn mas viable para -
encarar los problemas era, precisamente, la aplicacion de una politi-
ca de ajuste ortodoxa. Ella permitiria, con la reduccidon de la parti
cipacion estatal, liberar los precios y al sector externo para tener
una mejor asignacién de recursos; paralelamente estabilizar los pre-
cios y disminuir tanto el déficit pliblico como el externo. Se pensé-
que estas acciones, dada la{s) politica(s) de ajuste, permitiria vol-

ver a encauzar el crecimiento sostenido.

No hay necesidad de analizar los efectos politices, ni el costo so--
cial. Tan sdlo hay que aludir a 1a politica ortodoxa de estabiliza--
cidn para enfrentar los desequilibrios internos y externos. Huerta'¥
lo hace, incluyendo la reduccidn de la inflacidn para dar pauta al --
crecimiento econdmico. Para hacer las correcciones pertinentes a 1la
gravedad econdmica se recurrid a la poiftica contraccionist% en To -
fiscal, en 1o monetario y en el campo crediticio. Como era necesaria
la reduccidn del gasto piblico, ya que se atribuia al deficit piblico

la inflacion, Tos problemas de balanza de pagos y la presidon en 1a

rturo. LIBERALIZACION € INESTABILIDAD ECONOMICA EN MEXICO. Ed.-C
437 TUERTR &, Arturo. - Coed.
DIANA-Facultad de Economfa de la UNAM, México, 1992, pp. 31-66. oe
44/ HUERTA C. Arturo, op. cit. p. 38.
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demanda, se pensd que la restriccidn al gasto ajustarfa la oferta mone
taria a la demanda. Se instrumentd, asimismo, 1a politica de libera--
¢idn de precios, misma que fue aplicada para incidir en los mismos, en
las tasas de interés, en el tipo de cambio y en la contraccidn del sala-
rio real. Esta Tiberalizacion de precios se encauzd a corregir ios des- -
equilibrios macroecondmicos e impulsar 1as transformaciones estructura-
les que incentivaran al sector exportador. Asimismo, se recurrid a la -
politica de liberalizacion del comercio exterior; esta medida flexibili
26 1a entrada de importaciones, pero convocd asi a la competencia y con

ella a la reduccion de precios, ademds de modernizar al aparato productivo.

De las politicas de ajuste mencionadas, cabe resaltar la interrelacion
entre variables, debida a 1a aplicacion de determinada politica en un
campo. Por ejemplo, en el citado perfodo de crisis la politica de -
ajuste sirvid para reducir el déficit pliblico y las presiones del sec
tor externo; 8sto suponia que iba a facilitar el camino para seguir-
cumpliendo con las obligaciones fimancieras tanto internas como exter
nas. Esta polftica se instrumentd ante las restricciones que se ha--
bfan impuesto al crédito externo, 1o que conduciria, asimismo, al sanea
miento de las finanzas piiblicas; para ello era preciso reducir la in
versidn, corregir los precios y tarifas de los bienes y servicios y -
vender empresas paraestatales. Se observd que el déficit plblico no
era debido al gasto de inversidn y se explicaba, en cambio, por la -
carga del servicio de Ta deuda (cuadro 7); estos recursos motivaron su -
45/

transferencia a manos de los acreedores internos y externos.>>

e———
45/ HUERTA, G, Arturo. op. cit. p. 39,
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Cuadro 7 VAR1ABLES DE LAS POLITICAS DE AJUSTE
TRVERSTUNW TNTERESES
PUBLICO GASTO PUBLICO do 1a
DEFICIT(* W Tones de PUBLICA TOTAL DELIDA
. N Pesos de %  HWiTTones de \ Millones de HiTTones \
(\ del PIB) 1980 Pesos de 80 Pesgs ds 80 ¥ D&lares
69 ’ 0, 296 992.48 - - - 273 308,27 - 329.7 -
0 3. . 308 273,38 3.80 147 039.58 - 363 151,08 32,87  417.0 26,48
Al . B 461 057,69 49,56 107 439.36 =26.93 460 162,08 26.71 42,5 6.12
72 . . 552 941,18 19.93 150 357.61 139.95 513 320.36 12.86 81,5 8.81
3 6 . 674 000.00 21.89 199 510.69 32.69 591 Q01.20 13.80  6A7.7 34.52
h . f 754 397,39 11,93 211 342,67 5,93 679 317,92 14.94 973.3 50.27
75 . . 947 042.25 25.54 269 825.76 27.67 734 127,32 B.07 436.6 47.60
76 . 936 320,75 - 1.13 255 910,42 - 5.16 720 698,35 92.63 723.8 19.99

arulbabrbihivblhbubhhibers

NNONNFRNWOONNRNRONUNINE W

1
1
921 299.64% - 1.60 253 100.52 - 1.10 762 485,92 5.80 ; 973.9 14,51

-t
-]
SO E R OWEDAFT T NN DOND £ W

1

0

2

3

3

6

:.
8 . 2.2 1036 377.75 12.49 336 676.38 33.02 853 963.47 12,00 5711.6 30,28

2.7 1188 159.60 14.85 396 897.52 17.89 1 042 508.60 19,97 3 709.3 44,20
80 3.0 1412 900,00 16.92 478 557.00 20.57 1 213 984.00 18,49 6 146.9 65.72
81 14, 8.0 1 805 238,10 27,77 598 511.43 25,07 1 331 365,10 9,67 9 485.3 54,31
82 16, 7.3 2106 114,40 16.67 499 358.53 +16.57 1 106 719.90 -16,87 12 203.0 28.65
83 6 = 4.2 1878 353,20 -10.81 349 525.54 =30.01 960 703,26 =13.19 10 102.9 -71.21
84 5 - 4.8 1872 009.80 - 0.34% 368 227.77 5.35 952 458,10 - 0.86 11 715.5 15.69
85 W6 = 3.4 1839 607,60 - 1,73 349 369,38 - 5,12 1 077 379,30 13.09 10 155,9 -13.31
86 16.0 = 1.6 1965 757,70 6.B6 290 156.12 =16.95 872 567,79 =19.00 8 342.0 =17.86
87 16,1 = 4.7 2100 659.10 6.BB 260 469.90 - 7,47 926 399,07 6.17 B 096.7 - 2,94
88 11.7 = 8.0 1977 437,70 - 5.87 237 222.64 -11.64 998 526,70 7.79 B 838,7 6.69
89 W = 6.7 1730 327,70 -12,50 217 815.64 - 8,18 1 086 267,70 B.79 9 277.6 7.40
90 6 =10.2 1 607 146,70 = 7,12 265 773.69 22,02 1 163 535,90 7.11 9 124.7 - 0,89
91 - - 1452 767,50 - 9.61 249 170.96 - 6,25 1 235 442,70 6.18 B 390,2 - 8,75
92 - - 1543529,30 6.25 253 478.55 1.73 1 159 272,00 - 6.17 7 742.8 - 7.72

FUENTE? B?NCO DEdNE)(Ico. Series Histérfcas: Balanzas de Pagos y Sector Financiero. Va--
rios
{*) NACICNAL FINANCIERA. La Economfa Mexicana en Cifras 1930. p. 632,

La politica contraccionista y de ajuste al g§sto hacia obvia la disminu---
cién de la participacidn del Estado en la economia, pues el déficit plbli-
co tan exagerado (Cuadro 7) ya no cumplia con su papel de reactivador de los
mercados. EV Estado carecia de recursos propios para incrementar la inver
sion y para impulsar la dinimica econémica; dejaba por ello, @1 espacio -
abierto a las fuerzas y mecanismos de mercado. La actitud estatal en este
tiempo fue tomar la responsabilidad de la crisis dando lugar a las politi-
cas neoltberales. El sBlo hecho de vender empresas representd la libre --
instrumentacidn de 1a politica en otros campos antes controlados por el Es
tado, delegando espacios de poder econdmico; y permitid que se aplicaran -

politicas de ajuste como la tasa de interés y la devaluatoria, para que --
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Cuadro B TASA DE INTERES, TIPO DE CAMBIO REAL

DEL PESD, AHORRO Y EXPORTACIONES coadyuvaran al fo
TASA TIPQ OF AHORAD EXPORTACIONES
DE cAMBI0  WiTTones de H{TTones mento del ahorro,
INERES FEAL (RL Pesos de 1Y de %
M*)  PESO 1980 Ddlares asi como al impu}
69  B.42 12.50 180 394.74 - 342 - =

w -3y so de las exporta

666 21.9

072 -35.65
a5 e ciones ({(Cuadro 8),

70 8.68 12,50 229 395,32 27.16
n 8.34 12,50 301 190,87 31.30
72 7.66 12.50 334 985,97 11,22
73 7.93 12.50 384 212.40 14,70
74 8.63 12.56 419 755.37 2,25

00 OF 4~ ) L D = i b s
o
o
~

75 9.2 12.50 435 867.32  3.84 7.33
76 9.21 15.40 435 547.41 = 0,30 656  19.40 La contrapartida-
noiE ma mus oue e on
.8 2.80 99, X .
79 11.31  22.80 6521388.80 19.01 8 818 4S5.4% de la venta de pa

B Zeoh S0 &5 a4 276 030 0.2

a 244 4,50 62 . . .

82  34.63 56.40 610°445.76 - 2,07 21 230 5.09 raestatales repre
83  45.09 120,10 579 365.35 - 5,10 22 13 5.10 .

84 38,19 167.80 530 442.64 - B.44 24 1% 8.44 sentd mayores re
85 43.03 257,00 561 909.99 5.93 21 664 -10.46

86 52,70  611.40 209 005.66 - 62.80 16 031 -26.00

87 57.30 1 366.70 429 306.50 105,40 20 656 28.85 cursos que alige-
86 39,93 2 250,30 359 328,86 - 16.30 20 565 -~ O.44%
89 31,58 2 453.20 417 721,46 16,30 22 842 11,07 raron la presion

90 23.8% 2 810.20 507 €75.80 21,53 26 838 17.49
91  15.38 3 012.90 455 499.53 = 10.28 27 120 1.05

92 14,22 Z 094,10 44h 772.80 -~ 2,35 13 674 -49.58 en el sector fi--
$ cadares reon cos. ua= N ‘06/
dros 1~H=390, Nov, 89; I-N-BII% Jul. 85; 1-H=95(a nanciero.~

=b), Nov, 69. 146447, May.93,
INEGI. Sistema de Cuentas Nacfonales. Varios cjem
plares
NACIGNAL FINANCIERA. 1a Economlfa Mexicana en Ci==
fras 1990, 1la. ediclén. México, 1990.
Un campo debilita

do por la aplica-
cion de la politica de ajuste y de repercusion masiva por la baja de
la relacidn del ingreso-producto, fue el salarial, independientemente
de 1a magnitud del desempleo, que se incrementd. E1 caso de 12 reper
cusion negativa para los asalarfados cobra relevancia en el campo de
los agentes econdmicos. Tal es asi que, por un lado, los que toman-
las decisfones econdmicas actitan, como en este caso, para implantar la
politica de sajarios congelados para contener la inflacion. La infla
cion, por si sola, desde antes que esta medida se tomara, ya habia -

ejercido sus efectos nocivos en las capas asalariadas consumidoras. =

a6/ M.



Cuadro 9 36,

0 EN
SALARIO EN MEXICO € INFLACION Por otro lado, los tomadores-

Pasos do B0 W [} Puntos de decisiones respecto al ca-
69 90.79 -6 tg.o 0-8
70 100.57  10.66 18.8 . i -
71 159,76 59,01 20,0 1.2 pital, es decir, el sector
72 150.36 - 5.88 21.3 1.3
73 144,88 3,78 26,1 2.8 privado, tampoco fue comscien
74 126.618 1.51. zg.a 5.7
e iee e o s te del costo del ajuste y no
Aomsm B

. - 2.68 63, . -

B %20 - 288 . o estaba dispuesto a pagar df
80  140.69 - B.74 100.0 22.8 . L.
81 146,85 4,38 126,0 26,0 cho costo; situacion, ésta,-
gg 133.33 -25.85 gog.a 175.!;
FA A LA 04 ez que le hace trasladar -antes
gomen o e

10,4 3. 1 679,5 . .
87 105,08 = 4,83 4 020.6 2 3411 y ahora- el costo al ’“191‘850
88 89,54 -14.79 8 040.4 & 019.8
B9 84,20 - 5.96 10 54,0 2 113.6 del asaiariado considerando -
90 7704 - 8.38 13 oz;.o 2 867.0
91 73.02 - 5.3% 15 837.0 2 B816.6 i
92 65.65 10,09 18 4080 2 570.4 que, en su dimensidn, el sala

FUENTE: Comisién Nactonal de tos Salarfos-

Nfnimos. SALARIOS MINIMOS VIGENTES rio no varid en magnitud de -
A PARTIR DEL 1° DE ENERO DE 1993,-
(Follato de distribucidn gratuita). 1986 a 1987 y en afios poste--

BANCO DE MEXICO. Indfcadores Eco-
némicos, Mayo de 1993,

NOTA: E1 salario minimo que se presenta~
corresponde al promedfo anual, y =
o] cllculo permitid su deflacta=--
cibn a precios ds 1980,

riores decrecia (cuadro 9).

Una de las caracteristicas -

del mercado en perfodos moder
nos s la coexistencia de pequefias, medianas y grandes empresas, has-
ta las denominadas monopolios; esta realidad hace que sus acciones -
respondan a la posicidn de fuerza que ocupan frente a los diferentes-
agentes econdmicos del mercado (nacional e internacional); no obs--
tante esta situacion, la asignracion de recursos es la que refleja la
incidencia de las poljticas de ajuste y, en el &mbito salarfal, la po

1itica no fue neutral,
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Huertad?/ plantea que la politica contraccionista fue el eje de la po
1itica de ajuste del periodo 1982-1988 y nos ubica en el campo de la
inversién. Partiendo de tal ajuste contraccionista que intenta equi
librar oferta y demanda con menores niveles de produccién e ingreso,-
pretende, asimismo, disminuir las presiones sobre los precios y de pa
so equilibrar el sector externo. Normalmente, el desequilibrio entre
oferta y demanda agregada se expresa en desequilibrio fiscal, en el -
sector externo y en el ambito del ahorro interno y la inversién. -
Sostener una economia en tal desajuste no es permisible, pero como no
se disponia de recursos financieros externos, se procedio a disminuir
el déficit plblico, con los efectos consiguientes de reaccion en cade
na, de lo que representaba la caida de l1a inversidn pOblica sobre 1a

economia en su conjunto.

La década de los ochenta estuve dominada por 1a crisis econdmica, pe-
ro también contempld transformaciones profundas cuyas tendencias se -
expresan en los afios anteriores. De acuerdo con R. Cordera®® ce pue
den sefialar algunos de esos cambios. Uno, el papel distinto frente a
las inversiones que se asigna a las entidades del sector piblico y a
_las del sector privado en sus mutuas relaciones, como parte de 1a es-
trategia de desarrollo planteada por el Estado; dos, 1a necesidad de
contar, en la esfera productiva, con una economia exportadora "no pe
trolera" que sea dinimica en todos los sectores, incluyendo las rela

ciones de produccidn y financieras con el sector externo.

47/ HUERTA, G, Arturc. op, cit, p. 42,

58/ CORDERA Campos, Rulandu { Enr'l ue Conz8lez Tiburcio. "Probabilidades de 12 Econo

™ mfa Mexicana". En: CO HACIA EL 2000. DESAFIOS Y OPCIONES, Ed. Nueva So===
ciedad. Vanezuela, 1989 . 109-110,



Cuadro 10 38.

PIB PER CAPITA La década que nos ocupa recogid una aguda caida

P°:ggod° C":“""m de los indicadores econfmicos fundamentales. Y,

?3 2'5' 33:‘. 3:1 como 1o analiza Cordera,"—g/ la gravedad de la si

n 45 931 0.4

72 48 097 4.7 g

1 =0 194 e tuacidn mexicana fue el colapso definitivo del

7h 51 423 2,4 B . B

;56 gg Z;S ” 3.a  Patrdn de acumulacion que habia estado vigente-
& 0 . P .

;; 23 a% 5,3 en las 0ltimas décadas. Sin embargo, como @1 tam

79 60 607 6.7

80 64 173 5.9 a

81 o8 162 o2 bién To considera, de las adversidades de unma

82 € 221 - 2.9 ) .

83 62 024 ~10.3 situacion surge o se perfila el transito hacia

84 62 863 1.k

22 2? ;g; . 2:: 2B yna nueva forma de acumulacion, alin no enraiza

87 59325 - 4.1

88 58972 -~ 0,6 b :

29  ossr 13 da en la estructura econdmica nacional. La re

20 €0 964 2.0 . - .=

9N 62 340 2.0 cesion econdmica es, en su opinion, una fase de

32 62992 1,1

TUENTE, DANCD DEFEXTCO. =  trdnsito que representa un desafio especifico-
Indicadores Econbmicos, Ma .

yo, 1993, / CONAPO. México  para 13 estructuracion en conjunto del aparato
Estimaciones y Proyecciones

de Poblacién 1950-2000,
eviactin productivo nacional, Y asienta que de no 1le-

varse a cabo esa reestructuracién, la perspec-
tiva para el pals seguiria siendo de tipo recesivo, de lento crecimiento e

inestabilidad, asi como de diferencias entre las clases, sectores y regiones.

La década de los achenta se caracterizd por una gran fluctuacion ciclica
en las principales variables macroecondémicas. Los perfodos de auge eran
cada vez mas cortos, y las situaciones criticas cada vez mas amplias y ge
neralizadas. Entre 1982 y 1988 la produccidn nacional permanecid practi
camente estancada y el descenso del producto por habitante significt que
Tos mexicanos tuvieran, en promedio, un nivel de bienestar de -2,59%, se
mejante al existente en el inicio de la década de los ochenta y por aba-
jo de 1a década de los setenta (cuadro 10).  Este proceso de decaimiento,

43/ CORDERA Campos, Rolando. Id.



Cuadro 11

LA DEUDA EN MEXICO

~Millones de Dblares-

Varfaciln = Variacion - Varfacién ariac

INTERESES ™ & ZACION . WMIENTO ) TOTAL .

€9 329.7 - 524.8 - 979.3 - S 169,42 -
70 87,0 26.48 565.6 7.77 1 158.4% 18.29 & 545,01 24,21
n 442,95 6.12 511.1 = 9.64 9506 - 17.94 6 979.52 6.64
72 481.5 8,81 601.4  17.67 .8 - 3,02 7 776,38 11.42
73 647.7 34,52 896.5 49,07 2 746.2 197.92 10 855.74% 39,60
T4 973.3 50.27 688, -23,26 h 276,11 55.71 15 316.01 .09
s 1 436,6) 47,60 855.1 24,29 5 703.2 33.37 22 184.68 &4.85
76 1 723.8 19.99 1 156,2 35,21 6 53%,9 .67 30 093.72 35.65
i 1 973.9 14.51 2 295.0 98,50 5 164,6 =~ 21.03 35 178,74 16,90
78 2 5711.6f5 30.28 4 2663 85.81 7 383.2 42,96 40 356.34 14,72
79 37093 Mho24 7 285,95 70,86 12 126.0 64,24 45 698,55 13.2
80 6 146.9 65.72 3 70N -49.16 12 567.5 3.64 53 194,71 16.43
a 9 485, 54,31 & 766,0 29,66 30 298,0 141.08 69 458,97 30.57
82 12 203.0] 28.65 5 219.2 9.51 12 773.0 =~ 57.B4 96 059.39 38.30
83 10 102.9 =17.21 4 489.4 =13.98 5 752,8 - 54.96 101 993.63 6,18
B4 11 715.5|n  15.96 2 353.0 -47.59 33366 - 42.00 111 448.49 9.2?
85 10 155.9|F -13.31 2861,3 21.60 2 651.7 - 21.53 116 432,32 447
86 382,0[ls ~17.86 2 800.4 - 2,13 3 M1B.4 28,91 119 404,82 2,55
14 8 096.7 - 2.9 3 252,6 16,15 6 512,7 90,52 126 323,23 5.79
88 8 638.7 6.69 3 303.4 1.56 4 079,6 37.36 134 654.19 6.59
89 9 277.6 7.40 3 647.0 10.40 5 443.4 33.43 132 133.73 =-1.87
90 9 194.7 - 0.89 3 20,0 =12.15 14 652.6 169.18 120 138.74 - 9,08
9 8390.2f -8.75 6 710,10 109,43 14 422.8 - 1,57 110 5%.,21 - 7.9
92 772,81 - 7.72 11 222,7 €7.25 10 420,2 - 27.75 106 472.65 - 1.92
1 . ries Histiricas ds] cector EXterno,  Balanza de Pagos !Eas
de 1969 hasta Mayo de 1993). Cuadros IV-H-20 & IV-H-33($); Iv-t y IV-2. (In®

formacién directa proporcionada por Lic. JAHP, Direccidn de Informacibn, Pub.),

cratica 8 DEUDA TOTAL o ENCEUDAMIENTO EN WMEXICO

Femtiom da 15981

Yareelen Fercert uat

ana

180

160

14
10

100

"+t

e ——"1

[ o]

par W

¥

e
Ly
g

-

= i
.

g)-ng

Nt

4

-~

L

D71 OFI7A A U8 B OFY 7B OGS AL M1

O EURA TOWL

+

T
B2 B3 Bt 45 OG

Endwdamisnts

&’ #h RO

T

§a g1 92



Taea ge Srecimients

40.
Junto con 1a crisis de 1a deuda (cuadro 11, Gréfics B) de principios de los
ochenta, representd para el pais 1a necesidad de modificar la participa—

cion de los agentes econdmicos en el financiamiento del desarrollo.

En los ochenta no habia posibilidad de contar con una fuente de financia-
miento externa abundante y los recursos provenientes del petrdleo, estu-
vieron sometidos a las contingencias del mercado mundial. A nivel inter
no, e histéricamente en el il1timo medio siglo, habia sido notoria Ta dind
mica en el proceso de expansidn del Estado en 1a economfa, pues la partici
pacion del sector piiblico provocaba un efecto multiplicador sobre la eco
nomia del sector privado. En los ochenta, sin embargo, se habia perdido
1a complementariedad entre sector plblico y sector privado. Los efec--
tos multiplicadores del gasto no lograban su influencia en la inversidn

{Cusdro 7, Grafica C);  habfa capacidad productiva, pero no se con—

Grafics ¢ INVERSION TOTAL EN MEXICO
" Frocivn Canetantes de 1960

an

AT L

Dirjudn 149 — (481
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seguia inducir la demanda interna, seglin lo apunta R. Cordera, 2/

Con respecto a estos sefialamientos es posible expresar que, desde -
1982, 1a politica econdmica ha cedido mayores espacios al sector pri
vado para que éste sea, finaimente, el que tenga el rol dinamizador -
de l1a economia. E1 nuevo papel dei sector privado, conduce a una re-
adecuacion de 1a participacion del Estado en el futuro, pero que, por
1o pronto, segin Corders® ha causade una importante pérdida en 1la
reactivacion de 1a economia, ya que la respuesta del sector privado -
ha sido, en el mejor de los casos, débil e incierta (crafica G.Para dar
le contenido a los objetives sefialados es suficiente con observar 1o
que ha pasado con la inversion pGblica y privada (Cusdro 2, Gréficas D, E)
en su ciclo econdmico y especialmente entre 1982 y 1989. De 1982 a
1985 su comportamiento continda siende similar; esto es, cuando 1a in
version piblica desciende (1982-1983) también lo hace la inversién-
privada; 1o mismo sucede para los afios de 1984-1985, Un nuevo com--
portamiento aparece entre 1986 y 1989: en tanto la inversitn piblica
reduce su cre;1miento, la inversion privada extranjera inicia una tra
yectoria de crecimiento 1igeramente moderada pero positiva en su des-
envolvimiento. MNo obstante la informaciGn, no podemos sefialar toda-~
via, en forma concluyente, que el sector privado nacional haya tomado
la iniciativa dinamizadora de la economia mexicana; mucho menaos que
su dindmica pueda distanciarse de la inversién piblica.

50/ CORDERA, op, eft. pp. 112-113,
BT/ CORDERA. op. cit. pp. 113114,
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Cuadro 12 43,

CONSUMD, AHORRD E INVERSION
! Un asunto que es necesario considerar-
Variacién respecto al aiio anterfor

R8T HO LY de manera especial, es el relacionade
69 . . -
70 27.16 12,61  32.87 con Ta deuda, pues representa un serio

n 31.30 50.50 26,7

72 122 749 12.86 i ayio
3 w0 710 13.80 obstdculo para el crecimiento de Mexi
74 9,25 5.6 14.9% }

5 3,84 5.80  -44.93 co, En todas las &pocas el nivel de -
76 = 030 442 92.63

77 1563 0.5  5.80

78 9,10 8,26 12,00 endeudamiento externo representa el de

79 19.01 6,76 19,97
g0 = 7.01 12,92 16.49

81 276 B.85  9.67 terioro de los términos de intercambio,
82 = 2,07  7.42 <16.87

B3 - 510 -17.85 -13.1% 1o que aunado a las elevadas tasas de
R

85 .93 . . P

86 = 62,80 0.63  19.00 interés internacionales, provocan la -

4 16,30 uaés 879 transferencia de recursos. Simplemen-
20 21,53 545 7.11
9 - 10,28 5.82 6,18 te el pago de intereses representa -
92 = 2,35 -0.7 =617
FUENTE: BANCO DE MEXICO, Se« salida en dblares anuales,que en prome

ries l;ﬂs:ﬁal;us.' Varfos cua=-
toe Haclonctes. Resuman Contes dio ascienden a 5 820.41 millones de -
ral. Varfos ejemplares.
ddlares para el perfodo 1970-1992, y a
9 893.5 millones de délares en promedio

para el sexenio 1982-1988 (Cuadro 11).

El proceso de ajuste interno provecd, de acuerdo con Corder#?’ una -
disminucidn del gasto en consumo e inversién, y como contraparte un im
portante ahorro interno {Cuadro 12) en una situacion global de estanca-

miento productivo.

Para Corder# 1a década de los noventa tendrd condiciones distintas-

de Ta marcada por la reordenacidon economica y el cambic estructural. -

52/ CORDERA, op. cit. pp. 121-122,
57 14



Cuadro 13 44,
POBLACION Y EMPLEC -

POBCACION Tnscritos en el M55 PEA Lo que no hay que

WiTes de ,  KEGUWDOS OCUPADOS

Habitantes (Miles Niles Miles perder de vista,
% Si% a3 19 rone @I
70 51176 3,31 . .
7 52 884 3.34 3233 705.1 es que la evolu
72 54 660 3,36 3 581 726.1 3
73 56 481 3,33 3 901 760.8 cibn pasada, ac-
74 56 320 3.25 l': gsg g;g;
75 60 153 3.14 .
76 61979 3.0313.45 4 338 856.0 tual y futura del
77 63 813  2.96 4 ?gt; ::g.g
78 65 658  2.89 5 . .
79 67 517  2.83 5 500 954.3 proceso producti
80 63 655 3.17 6369 1023.1 GEONT(%)
81 70305 2.37 7112 1 079.1 vo nacional estd
82 72968 2,33 7 3;; 1 gggg
83 74 633 2.28 7 .
84 76 293 .22 7 630 945,8 - determinada basi-
gonm g

76 563 1. .
a7 81 163 6,01 8 757 8.1 camente por los
a8 82 734 1.93 8 917 945.6
89 84 275  1.86 9 926 967.7 niveles de inver
2 oam o pm gl emo -
] 87 632 1. .
22 89 001 1.56 11 622 927.2 sidn netos.
Pramdie 2.9

FUENTE: CONAPQ, M&xico Estimaciones y Proyecciones de Pos==
blacién 1950-2000. 'p. 21,
ggg.zggnrto tnforme de Cobferno 19392, Anexa. pp.- EMPLEQ.

(%) Corresponde a los afios de 1960, 1970, 1980 y 1930, -
raspectivamente.

La caracterizacion

de 1a economfa me
xicana durante el periodo de 1982 a 1988 fue de ausencia de crecimiento.
Esta caracteristica lievd a revisar el comportamiento del empleo y la -
poblacidn (cusdro 13). E1 empleo ha tenido una varfacidn casi nula duran
te el perfodo analizado y muy inferior al aumento de la poblacién econd
micamente activa. E! comportamiento de 1a PEA entre 1981 y 1988 mostrd
un incremento de mis 'de 18.6% millones de personas, mismas que se han =
visto en la necesidad de engrosar las filas del desempleo abierto, sub-

empleo y empleos con una elevada carga informal,
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Segln estudios realizados por Saill Trejof/ 1 crecimiento demografi-
co representa la presidon sobre el futuro, ya que se proyecta que para
los proximos 12 § 15 afies, 1a PEA crecerd a una tasa superior a la de
1a poblacidn total, situacion ésta, que debe considerarse como factor
clave, pues l1a poblacidn, tanto en su magnitud como por sus caracte--

risticas es, ademis, determinante para 1a boHtfca del crecimiento.

La respuesta de la PEA ante 1a situaciénr de desempleo, segin Trejo,55/
referida tanto a aquélla que se encuentra en condiciones de ingresar-
al mercado de trabajo, asi como a 1a que tuvo empleo y lo perdid, ha
sido de diversos tipos: incremento de 1a migracion -legal o ilegal-
a Estados Unidos de Norteamérica; delincuencia, asociada al} efecto -
“trabajador desalentado®; {incorporacion normal de cada vez mis miem-
bros del nicleo familiar al mercado de trabajo, relacionado a las ac-
tividades marginales bajo 1a forma de “trabajo por cuenta propia" o

"empléate a t1 mismo".

En la década de los ochenta la insuficiencia en la generacidn
de empleos en el sector formal de la economfa y las presiones -
hacia el desempleo abierto, se ven atenuadas por 1a existencia-
y ampiiacin de las actividades informales, las cuales absorben-
preponderantemente trabajadores por cuenta propia, trabajadores -
sin remuneracion o pequefias unidades de produccidn o servicios que
carecen de la relacion formal del trabajo en la estructura produc
tiva con el resto de ta economia.

———————

54/ TREJO R., SaG). ME) leo en México: Posible evolucién al Ao 2000", En: MEX!-
CO_HACIA EL 2000. DESAFIOS ¥ OPCIONES. Ed. Nueva Sociedad. Venezuelas, 1989, pp.
153-16%; y R. Cordere, op. cit. p, 123,

S5/ TREJO, op, cit. p. 125.
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Qon objeto de lograr el crecimiento de la economia y el resurgimiento

de 1a inversion privada se requieren, segin Cordera y Gonzalez, 58/

re
cursos frescos y, al mismo tiempo, el mantenimiento de los niveles de
las reservas existentes en el pafs, con el fin de crear un ambiente -
de confianza. Ademds, no hay que descartar 1a necesidad inevitable -
de un mayor endeudamiento, pero en el entendido de que hay que vincu-
lar la nueva deuda con los objetivos del crecimiento; as¥ como, de -

igual manera, incluir 1a vieja deuda en el nuevo panorama econdmico.

E1 dinamismo de 1a produccion se atribuyo fundamentalmente a la mayor
confianza y expectativas de rentabilidad de 1a inversion y de creci--
miento econdmico. Analistas especializadosél/ concluyeron que el cli
ma de confianza habYa propiciado, ademds, fuertes entradas de capital
privado que incrementaron la oferta del fondo de préstamos, lo cual -
permitié, a su vez, financiar un aumento del gasto privado tanto en -
bienes de inversidn como de consumo durable.

2 se comenta que Ya politica econdmica

En la misma 17nea de andlisis=
de 1990 basada en el Plan Nacional de desarrollo 1989-1992, se habfa
propuesto una recuperacion econémica sustentada en 1a estabilizacion-
continua de la economia, la ampliacion de recursos disponibles para -
la inversion y la modernizacidn econdmica y delined, como uno de los-
objetivos especificos, el ampliar el monto de recursos canalizados a
1a inversion.

56/ CORDERA, Rolando y E. GonzSlez. op. cit. pp. 130-151,
!7/ BANCO 13 MEXICO, S.A, Informe Anual 1990, México, 1991, pp. 13-14,
¥B/ BANCO DE MEXICO, S.A, op. eft, pp. 209-210,
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En general, en el afio de 1990 ﬁubo dinamismo en 1a demanda agregada -
proveniente de los gastos de inversidn y consumo privados. La inver-
sion total crecid a una tasa real de 7.11%; la inversion privada na-
cional s@lo crecid en 3.76%, pero 1a inversion extranjera lo hizo en
50.17%, a diferencia de un afio anterior. Por su parte, la inversion -

piblica crectd en 18.49%, proporcion menor que l1a del sector privado

(Cuadro 1),

La politica econdmica para 1991, en aras de avanzar en la recupera---
cion econdmica con estabilidad de precios, continué con la meta de --
abatir_en forma significativa la tasa de inflacidn; preservar la re-
cuperacion gradual de la actividad econdmica; seguir avanzando con -
1a modernizacion de la economfa nacional; y, fortalecer la politica so
cial para contribuir al mejoramiento productivo del nivel de vida de

1a poblacién.2/

La tonica que aparenta 1levar la economia en 1991-1992 es, sin lugar-
a dudas, la que rige en una economia de mercado abierto; el hecho -
real mds palpable es 1a entrada formal al Tratado de Libre Comercio -

con Estados Unidos y Canada.

€n resumen, 1o sefialado acerca de 1a polfitica econdmica permite resal
tar un punto vital para e} crecimiento del pafs; dicho punto es la ne
cesidad permanente de inversidn en un perfodo que abarca de 1970 a-
1992. Perfodo que ha sido especial por los cambios tan marcades que

L DE COMERCIO EXTERIOR, S.N.C., Revista de COMERCIO EXTERIOR, Vol. -
&1, N* 3, México, Marzo de 1991, pp. 233-234,
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ofrecid el final de un sexenio (1982-1988) y el principio de otro -
(1988-1994); perfodos que dieron lugar a una crisis profunda el pri-
mero, y a un intento de cambio y modernizacién el segundo. En la dé-
cada pasada se acrecentd la necesidad de inversion, sobre todo porque
se considerd que el pago de 1a deuda debilitd la capacidad que tiene
el Estado para hacer frente a las necesidades de gasto e inversidn pit

blicos.

Toda vez que la capacidad del gobierno federal se ha visto imposibili
tada para ITevar a cabo inversiones productivas que estimuleq 1a acti
vidad econdmica, ha permitido que vayan apareciendo espacios para la
inversion. Estos espacios quedan, por consiguiente, a disposicién -
del sector privado nacional y extranjero; se trata de espacios que -
no pueden ser cubiertos por las inversiones piiblicas y que, por esta-
razon, dan Jugar a un ambiente de aceptacidn de las inversiones exe-«

tranjeras y a todo 1o que ellas impliquen en el futuro.
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CAPITULO II]

MODELO ECONOMETRICO DEL FINANCIAMIENTO DEL DESARROLLO EN MEXICO

En el Capftulo II se ofrecid una panorémica general de Ta situacidn de
1a economfa mexicana, donde se presentd el desenvolvimiento de algunas
de las variables econdmicas mis representativas que han sufrido el im-
pacto directo o indirecto de 1a politica econdmica. Se destacd, asi--
mismo, la instrumentacidn que la polftica econdmica ha tenido a través
de las Gltimas décadas. La importancia de la politica econdmica se ma
nifestd, también, bajo perfodos distintos, segin fueron cambiando en -
México, los modelos de desarrollo que se aplicaron para conseguir el -
crecimiento econdmico. En este capitulo se verd el mndelo econométri-
co para el financiamiento del desarrollo, el cual retoma sélo a las va
riables macroeconémicas mis representativas que en toda &poca son nece

sarias para 1a evolucitn del crecimiento.

Las partes consfitutivas de este capitulo son: 1la especificacion e --
identificacion del modelo econométrico; 1Ta regresion del modelo pro--
piamente dicha; el andlisis de la regresion y sus conclusiones. Cabe
hacer notar, una vez mis, la relevancia que una variable cualitativa -
puede tener por s sola, y sobre todo por su impacto §obre una o Mu==-~
chas variables cuantitativas ya sea directa o indirectamente. E1 con-
texto econométrico que aqui se presenta destaca por medio del modelo -
ese impacto, para ratificar las hipdtesis que se han venido manejando-
alrededor del financiamiento para el desarrollo en México, Hipdtesis-
que se resumen en una hipdtesis primordial, el impacto de la politica-

econdmica en el crecimiento del pais y, por ende, en su desarrollo.
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A. ESPECIFICACION E [IDENFIFICACION DEL MODELO ECONOMETRICO.

E1 modelo macroecondmico general propuesto contempla a las principa--
Tes variables macroecondmicas keynesianas de naturaleza cuantitativa.
Las variables endbgenas -inversidon, consumo, ingreso- en sus magni
tudes, son explicadas asimismo por variables enddgenas y exdgenas
~ingreso, ingreso desfasado en uno y dos perfodos, ahorro, tasa de in
terés, egresos- también susceptibles de ser cuantificadas y medibles,
Sin embargo, para la explicacién del financiamiento del desarro--
110, es decir, del crecimiento econdmico en los términos que se -
ha explicado en capitulos anteriores, se hace necesario introdu--
cir en el modelo a la politica econdmica, que es una variable -
dummy o cualitativa; esta variable afecta directamente a la -
inversifn, la cual, sin lugar a dudas, impacta directamente -
los niveles de crecimiento que son, a su vez, los niveles de -

riqueza del pafs. El modelo es el siguiente:

PmBe P00 + Y,y + ByYyp + Byh + BR + BP 4 o 1]
cegg+ By o (21
Y= ¢+ 1 +E (3]

donde: I = Inversién,

C = Consumo.
Y = lIngreso,
V':_1 = |ngreso desfasado en un perfodo,
e * Ingreso desfasado en dos perfodos.
A = Ahorro.
R = Tasa de interés,
P = Polftica econdmica,
E = Egresos {de tfpo financiero: intereses de 1a deuda e intereses sobre
inversidn axtranjers directa),
ms, B's = Pardmetros sstructurales desconoctdos, para ser estimados.
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Las ecuaciones [1], [2] y [3] Son las ecuaciones estructurales del modelo.
La primera {11 indica que 1a inversidn total depende principaimente de
la magnitud del ingreso nacional, as{ como del ingreso de uno y dos -
perfodos atrds, del ahorro total, de la tasa de interés y de la in--
fluencia de 1a polftica econdmica la segunda (2], el consumo total, .-
se explicard bisicamente por 1os niveles del ingreso total; y la ter
cera (31, que es a su vez una ecuacidn de identidad, contempla al in--
greso nacional como dependiente del consumo y de la inversidn totales
y de egresos financieros (como un tipo de gasto) que comprende bisi
camente 105 intereses de 1a deuda y los intereses que se pagan sobre

1a inversibn extranjera directa.

Tomando en consideracidn que 1a inversidn y el consumo forman parte -
de la explicacion del ingreso, el modelo estructural puede ser reduci
do 2 un sistema de dos ecuaciones, para &sto se sustituye [2) en (3]

{Anexo Al y queda:

MRS, SR NI B U]
T TR T8 T

De esta manera, el sistema de dos ecuaciones estructurales pasa a ser

el modelo propuesto modificado, el cual se estimard por el método de

Minimos Cuadrados Dos Etapas (MC2E):

Vo Ba oY S B 4B, 4 ByA s BR 4B b 3
Y= B + | IR | + o 03]
RO TN TR

As1, considerando que las variables enddgemas a explicar son la inver

sién (1) y el ingreso (Y) totales, y que las variables independientas-
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son el ingreso (Y}, el ingreso desfasado (Ye.ys Yeop) o €] ahorro (M),
1a tasa de interés (R), la polftica econdmica (P), la inversion total
(1) y los egresos (E), se puede efectuar la noma\izaciﬁn:/ ¥ expre--
sar la forma estructural en Tos términos en los que se efectuardn las

operaciones, es decir, en forma matricial:

Y +m=E L)

La forma estructural del modelo en expresidn matricial se obtiene a -
partir de las ecuaciones (1] y [41 de] modo que se sefala: esto es, -
primero el vector de las variables endbgenas a explicar; enseguida -
la matriz corchete que contiene a todos los coeficientes gama de las
variables endGgenas; el producto que se suma a continuacibén corres--
ponde al vector de variables explicativas exbgenas y a la matriz de -
coeficientes beta de dichas vartables; en el miembro derecho de 1la
igualdad quedan los términos de perturbacibn estocistica. Se tiene-
entonces que el Modelo para el Financiamiento del Desarrollo (MFD), -

en su forma matricial, estd dado por:

Y r + 4 [ ] = E 1)}
Wl an-gdlenv, v, areef -8 -] = En-gH om

-8 0

1

Je 1 -8, o

-‘! 0

B, 0

o 0

0o =n-g

*/ E1 paso de la normalizacifn se desarrolle despejando de un lado de la fgusided a
los términos de perturbacitn estoclstica, tal que del otro miembro de &
quedan todas Yas varisbles an a8 y #x8genas:
EYNEY AR R ANRY A A N Y L RV R

¥ -8 - B - (En-g = el
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8. IDENTIFICACION DEL MODELO.

Para saber si el MFD tiene solucidn, es necesario identificar el sis-
tema de ecuaciones estructurales. Lla identificacidn permite calcular
(de una o varias maneras) los parimetros betas y gamas desconocidos-
de 1a forma estructural, a través de la forma reducida. Lo mis reco-
mendable para 1a identificacion de un modelo econométrice, es aplicar
1as condiciones de orden y de rango. La.condicié_n de orden es necesa
ria para saber qué tipo especif1c6 de modelo se tiene y, sobre esta -
base, elegir el método de solucibn. La condicidn de rango es necesa~
ria y suficiente, y complementa, de otra manera, a 1a identificacibn-

del modelo.

En 1o que toca a la condicion de orden, debe cumplirse que:

K-k>m-1,% es decir, que la diferencia entre el nlmero de va
riables predeterminadas K en el modelo de M ecuacionas, y el nd
mero de variables predeterminadas k de la ecuacifn sea -mayur 0 -
igual a la diferencia entre el nimero de variables enddgenas m de
Ta ecuacibn que se analiza menos uno. En el modelo a identificar se

observan ambas ecuaciones:

60/ DAMODAR, Cujarati. ECONOMETRIA. Ed. McCraw Hill. México, 1991. Segunda edie~
cibn. p. 530: "En un modelo de N ecuaciones simuitlneas, para que una ecuacién=
esté {dentificada Esta debs excluir al menos M - 1 de 1as variables (enddgenmas y
predeterninades) aparecen &n ol modelo. Sf se excluye exactamente M - 1 va
risblas, Ya ecuacidn estar§ exactimente ldentificada. Si so excluye ms de M « 7
varfables, estarl sobreidentificada™, o "En un modelo de N ecusciones simulti=-
neas, para que uns scuacién esté itdentificada, el nimero de variables pradetermi~
nadas excluldas de esa ecuacidn no debe ser menor que el nimerc de variables end$
genas incluidas en dicha t6n menos uno; es decir, K- k>m =~ 1"
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Ecuacitn de loversién [1] EcuaciSn de Ingreso [4]

Variables predeterminadas del modelo: K 6 i 1

Varhb'les predeterminadas de 12 ecuas--

ciént 5 1

Vlrlllﬂll endSgenas en o1 modelo y/o M

ecusciones simultineas: M 2 2

Variables endSgenas en 1a ecuacidn: m 2 2

YsiK*k>m=1, se tiene que: 6=522-1 6-122=1
1=1 52»1

Entonces 1a ecuacidn estd: Justammtn fdestificeds subreldeontifionds

Esta prueba indica, también, que la condicidn de orden puede entender
se como e] cumplimiento de que el nimero total de variables que no es
tin incluidas en la ecuacidn que se analiza, es por lTo menos fgual al

nimero total de variables endégenas del sistema, menos uno.ﬂ’

La condicidn de rango, por su parte, expresa que en un modelo de M --
ecuaciones y m variables enddgenas, una ecuacifn estd identificada-
cuando se puede construir un determinante distinto de cero de orden -
(M - 1){M - 1), dados los coeficientes de las variables endbgenas y -
predeterminadas, excluidas de esa ecuacién, pero contenidas en las --

restantes ecuaciones.

Procediendo a 1a identificacién de) modelo por el método de elimina--
cion de renglones, consistente en eliminar los renglones donde exis--
tan elementos distintos de cero y eliminando a su vez 1a columna que

se analiza, se obtiene 1a condiciin de rango‘-”f[’s—-] que interesa para

8/ mnluwou, Nlch;gl D. MODELOS ECONOMETRICOS, TECNICAS ¥ APLICACIONES, Ed. FCE,

xi Y 3961 La condicién de orden de’la fdentificactdn se expresa como
) + (k - < g =1, "Esta condicién requiere para 1a {dentificacisn que
n‘l nhlro totll vurhhlu -:c‘luidl de 13 -cuuién sea por lo nanos tan grande
tal de varisbles nndzqml stema, menos uno™.
62/ INTRILIGATOR hael D. cit. pp. 396-397: "l.c condtcitn de rango de 1a ===

[
ident |Hcl=(3n mccurh gufichnte o3 que @] rango de la matriz remanente ses -
un nGmero menos que el nﬁuro de varfables onobgom en o) sistema".
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saber si el modelo estd o no identificado. A partir de las ecuacio--
nes estructurales en [1] y (4] se procede al andlisis de la condicion-
de rango, la cual es ne'cesaria y suficiente para la identificacion de

cada una de las ecuaciones:

Ecuacibn de Inversifn [1] Ecuacin de Ingreso [a]
£ =
:]}r_.._.n.....__
| f—o— 7
“/1 'I )
~ /
£1 resultado para 1a primera y segunda ecuacion es, respectivamente:
[V/1=f]= 1em-1 Byl t=m=-1
f T] f 'B; L
g
-8,
-

El anflisis de 1a primera ecuacidn indica que siendo el rango f{-1/
1= %3 = 1 a1 menos igual a uno, entonces se dice que 1a ecuacion de
inversion estd identificada. Asimismo, el segundo bloque muestra que
£, 8,0 B0 1B, B =1 g5 igual que uno, quedando por 1o tanto l1a ecua
cidn de ingreso identificada. Recuérdese que la identificacién bajo
12 condicitn de rango de la matriz flgl establece que éste sea dado
por un nimero menor al niimero de variables enddgenas del sistema;ﬂ/ y
en el sistema aqui considerado dichas variables endbgenas corresponde
a dos {1a inversidn y el ingreso), por 1o que el andlisis para el ran

go se cumple para ambas ecuaciones.
|57 T P
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Por tratarsede un modelo en el cual uma ecuacion estd Justamen
te identificada estructuralmente y la otra estd sobreidentifica--
da, se propone correr las regresiones correspondientes por el mé
todo de Mtnimos Cuadrados Dos Etapas (MC2E), Gtil para este ti

po de sistema.
C. REGRESION DEL MODELO ECONOMETRICO.

La aplicacion del matodo de MC2E requiere, en primer lugar, es
timar los parimetros 97 de la forma reducida del modelo, esto-
es posible corriendo e) modelo por el método de Minimos Cuadra-
dos Ordinarfos (MCO): en segundo lugar, con Tos ¥ estimados -
indirectamente, calcular todos los parimetros de la forma estruc

tural desconocidos: 2 %, %, o, 8, 8y, By, 8, 85, 6,

Para el caso que nos ocupa y sustituyendo la ecudcidn de ingre-
so (4] en Ta ecuacidn de inversion [1] se obtiene Ta forma reducida
para 1a ecuacion de inversidn [51; asimismo, se sustituye la -
ecuacidn (1] en (4] para obtener la ecuacidn reducida del ingreso, -
representada en [(6]1. Asf, el modelo en su forma reducida expre
sado sdlo en témminos de variables exdgenas, es el siguiente:

(Anexos B y C: Deserrofto por Systitucién, y Desarrollo por Matrfces).

64/ ACURA Mansalve, Hyriam Patricia E, CONCENTRACION DE LA INDUSTRIA 'EM\.‘CAHICA EN
MEXICO, 1960-1380 (UN MODELO ECONOMETRICO). México, 1985. pp. 104~14
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Jset- gy ofieg m0-g sy 1 By(i- #4) s
i 64+ 1, 2 1 + 53

TR TR AR R TR
B,(1- ", 5(1 ,\, &ecn'n-r,)

- ' A n
- By + By 8,

donde: 97y = [8al1- ) + 80,1, Ty = 18, + 805,
Ty = By61- 5, 7 =8,
7 = 8- 07, Mo = 8Ty
7, -2, 7y =110 1
LR 7,57,
LRI B s =87,
7, - 81- 4, T = B
ul = et n'(l-f,)lfn AN ecﬂfn

Sustituyendo los valores % estimados en las ecuaciones de 1a forma -

65/
reducida, el sistema puede representarse como:—

V=T o Ty + Waeg S THE + TA S TR+ T o ! 73

¢
YR Y MYy *TE S TA + MR+ P 4 (8

Los resultados de las regresiones de las ecuaciones [71y [8] , que -
constituye la primera etapa del método MC2E [Anexos D, E, F}, se observa
en las Grifics: A y B, correspondientes a la determinacidn de la inver
sion y del ingreso, respectivamente, explicadas sélo por variab'les -
exbgenas.

€5/ ACURA Monsalve, Myriam Patricia E, 14,
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Grifica A REGRESION DE LA ECUACION DE INVERBION
FORMA REDUCIDA

Y2 74 %6 78 80 82 B4 B8 88 90 92

{ @ RESIDUAL & ACTUAL % PITTED|

Criffca B

REGRESION DE LA ECUACION DE INGREEQ
FORMA REDUCIDA

"2 HESIDUAL, - ACTUAL * FITTED|
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Finalmente, en Ja forma estructural se sustituyen los valores estima-
dos de las variables enddgenas obtenidas a partir de la forma reduci-
da; este procedimiento, aplicado a cada una de las ecuaciones del sis-

tema, es la regresidn que tendrd que efectuarse a continuacidn:

18 T e By, 45,7, , ¢+ B A BREP + 0! )]

B [ (4
6 1 1 ® C._o [10]
Yot T 4 £+ donde @° = —<
BZ IR Y ' &

La regresion de [91 y [10), que 1nclﬁye a Ve T estimadas, es 1a se
gunda etapa del método de MC2E. La resultante de esta regresion im
plica que los parémetros B's y s sean estimados primero en su forma
reducida y luego en su forma estructural; asimismo, de la forma redu
cida se pueden calcular Y e T estimadas, por 1o que la expresidn fi

nal del método MC2E es un modelo estimado expresado en:

LT AT AFS AT ANRS AL ARL A m
LEY A% AP A f12]

Si bien con la forma reducida (5] v [6)) existfa una explicacién del
comportamiento de 1a inversion y del ingreso Gnicamente en términos -
de las variables predeterminadas del sistema, 1a regresidn de la for-
ma estructural (191 ¥y [10)) § ([11} y [12}) permitira explicar e compor-
tamiento de las variables endogenas | e Y en témminos de variables-
endfgenas estimadas, exdgenas y predeterminadas. Dicha explicacidne
conlleva el anflisis sobre 1a forma estructural, con base en distin--
tas pruebas inherentes a un modelo econométrico, mismas que se verdn

a continuacidn.
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D. ANALISIS DE LA REGRESION.

E1 an8lisis del modelo propuesto considera los resultados obte-
nidos en la segunda etapa del método de MC2E, esto es, los -
resultados de las regresfones que se observan en las Créficas C
yo cbrrespondientes a las ecuaciones de la forma estructural-
estimadas de la inversién y del ingreso (anexes W, 1), respecti
vamente. En esta sequnda etapa se presentan todas y cada -
una de las variables que explican el modelo del financiamiento-
del desarrollo del pafs (Arexo G), ast como los respectivos-

parfmetros -ya estimados- que las acompafian, a saber:

Tu 20818662 = 4.209159 ¥ + 3.7301653 Vpaq = 1.8690325 ¥, _, + 0.1952722 A 3j
= 0.7514069 R + 19.506808 P

¥ = 1.5015468+ 02238678 Y + 0,0752878 E L))

con los siguientes resultados:  Inveraidn ingreso *

& = 0.803228 R = 0.015507

d = 2,13754 d =1,933597
F = 18.90817 F = 42,01475

D.1 An8lisis del Coeficiente de Determinacidn 2.

E1 coeficiente ®? indica el porcentaje en que el modelo de regresibn
o las variables explicativas elegidas, explican a las variables endd
genas, en este caso a la inversibn y al ingreso, es decir, su varia-

cion total. Los 1imites para el coeficiente de determinacion son ~
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Crifica C REGREBION DE LA ECUACION DE INVERSION
FORMA ESTRUCTURAL
(Incluye T estimada)

72 Y4 Y5 78 B0 82 B4 88 B8 90 92

[ o RESIDUAL 2 ACTUAL * FITTED|

Grifica D
REGREBION DE LA ECUACION DE INGRERO
FORMA EHTRUC

{Incluye [ estimada,

10

28"

~50

Y2 v+ 08 YB B0 B2 d¢ B6 68 90 92

{0 REBIDUAL 3 ACTUAL * PITTED|
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051351. 0 sea, que un ajuste perfecto requiere de que #? =1, pero si
R =0 significa que no existe relacidn entre la(s) variable(s) depen-

diente(s) y explicativa(s) en términos porcentuales.™ &/

Ast, se tiene que si R - 0.a83228 y AZ = 0.61557 entonces, la conside
racion de que el ingreso, e} ingrese desfasado, el ahorro, la tasa de
interés y la politica econdmica, ejercen su influencia en mis del 88%
sobre 1a variacion de la inversion total.en el pais [13); y que a su
vez, l1a inversidn y los egresos fipancieros (intereses de 1a deuda e
intereses sobre inversidn extranjera directa) del pafs son, principal

mente, determinantes para el ingreso nacional en mds del 81%, [14).
D.2 Prueba F.

La prueba F es un andlisis de lavarianza total de la regresion. E1
estadistico F establece una hipotesis nula tal que todos los coefi-
cientes de 1a regresidn, exceptuando el intercepto, son cero: H,:%ts
=0, 5i al aplicar la prueba F, ésta rebasa a un valor F critico da
do, a un nivel de confianza especifico, entonces la hibbtesis nula de
que 7o existe dependencia sobre las variables explicativas se re

chaza.‘"

Si para e) modelo 1a prueba F (Anexs J) arrojd F' =18.30817 con F os™

279y F yp= 2.1 para la ecuacidn de inversion, y F = uz.0m75  con -

&67 m Gujarati. op. ¢it., pp. 65-67,
T/ INTRELIGATOR, Michael D. op. cit. p. 152: F= R/(1-k

~F .
k=1 =k
DAMIDAR, Cularati. op. cit. Tabla B3, o eoy s RVnek) k1, nok)
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F 05'. 3.52 Y F,. = 26 para la ecuacion de ingreso, se puede con

.10
cluir que Tos 'Y calculados son, en ambos casos, mayores que los F-
criticos de tablas, por 1o que se rechazan las hipdtesis nulas de no
dependencia de las variables explicativas sobre 1as variables endbge=--
nas a explicar en las dos ecuaciones del sistema. Cuando se rechaza -
Ho "la evidencia indica que no todas las pendientes de la regresidon -

68/
son cero y por tanto el modelo tiene cierto poder explicativo".™

D,3 Prueba de significancia para los Coeficientes y Prueba t.

ET intervalo de probabilidad para el estadistico t viene dado por
Pl- tp<ts<t,]l=1-a. Deaqui, que el intervalo de confianza pa
ra el‘(los) coeficiente(s) sea P, “tyR<T<Ty+ .51 =1 - Cuando
'73 es significativamente distinto de cero se rechaza 1a hipdtesis nula
Hoi8Y) "736“9{ Sin embargo, es recomendable usar la prueba t. La
prueba t es significativa cuando el valor de) estadistico se encuen--
tra en 1a regidn critica; se dice entonces que se rechaza 1a hipote--
sis nula; si la prueba del estadistico t resultara estadisticamente-
insignificante, se aceptaria la hipGtesis nula por encontrarse en la

20/
regibn de aceptacion.™

En el modelo para el financiamiento del desarrollo, las pruebas t pa-
ra cada uno de los coeficientes son en general favorables a 1la

estructuracion del mismo. Los resultades de dichas pruebas (Ane-

BT TNIRTLICATOR, Michael D. op. cit. p. 152,
€3/ OMWODAR, Gujarati. op. cft. p, 1151 Para el tipo de hipétesis de dos colas B, =
g

Bye
2
70/ DAMODAR, Cujarati., op. cft. pp., 115-116,
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xos K's} son 1os siguientes:

ECUACKON t CALCULADA t CRITICA ANALISIS

lnverstén  te 2,3163392 [t.05= 2.131] /t/>t.051-10' rechaza Ho. Es stgnificativa.
t 40~ 1753

t¥= -2.0017438 1id Tl ot gss acepta Ho.  No significativa.

fti>t 100 rechaza Ha. Es significativa,

t¥1a 2,9522146 id Itl>t_051_m, rechaza Hos Es significetiva.

%= 00217 dd ItI=% gg) o0 Tochoza Hou Es signtficativa.

the 4. 1426705 1d ItI>t g5 1pr FOCHEZa Hoo Es signiticativa.

tRa -2,7136449 1d IeI>t gep yor Fechaza Ho. Es significativa.

= w0z i Wit gg; qqv Fechaza Hau Es significativa.

Ingreso tc- 3,2039892 id /‘/”.nsl.m' rechaza Ho. Es significativa.

t'- 63256400 id /t’>t.051.i0‘ rechazs Hes Es significative.

tE- 4,3320256 id /t/>t'051_‘0, rechaza Ho. Es significativa.

Por los resultados que arroja la prueba *, puede concluirse que las
variables seleccionadas para explicar el modelo son correctas, ya que
todas ellas son significativas a los niveles de .05 y .10 de sig
nificancia, a excepcidn del ingreso estimado (v)que sblo lo es al ni
vel del .10 en 1a ecuacidn de inversifn, y por lo tanto los coeficien

tes también 1o son.

Para ambas ecuaciones {inversidn e ingreso), las pruebas aplica--
das son satisfactorias, por 1o que retomando los resultados obte-

nidos de las regresiones:
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T = 29.818662 - 4,209159 ¥ + 3.7301653 Yoo = 1.4680325 ¥, o + 0.1952722 A {137

= 0,7514069 R + 19,50688 P
con R? = 0,883228

¥ = t.5015468 + 0,22386781 1 + 0.0752878 E ) {181
Con R? m 0,815587

puede decirse que la participacién del ingreso corriente, el 1ingreso
desfasado en dos perfodos, el ahorro, la tasa de interés y la polfti-
ca econdmica explican conjuntamente el 88% en 1a variacibn de la in--
versifn total; sin embargo el fngreso' corriente, el ingreso desfasa-
do en dos perfodos y 1a tasa de interés presentan una relacidn negati
va para la inversion, mientras que el ahorro, el ingreso de un perfo-
do anterior y la conduccidn de la polftica econdmica influyen directa
mente en el crecimiento de 1a inversibn. Por su parte, la ecuacién ~
del ingreso total se ve afectado directamente tanto por los niveles -
de crecimiento de la inversién tota), como por los egresos del tipo -
de pago de intereses de la deuda total, en un B1%; 1la influencia in-
dividual de cada una de estas variables en el crecimiento y des

arrollo del pais es directa,

D.4 Prueba de Multicolinealidad.

El problema de 1a muiticolinealidad se presenta cuando existe una de-
" pendencia lineal entre las variables explicativas. Un caso general -
es aquel donde 1os datos para las variables que se manejan tienden a
moverse juntos; donde tales datos podrian ser combiraciones lineales

muy parecidas entre ellas mismas. ODel siguiente resumen de caracte--
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risticas y resuitados se deducird si existe o no colinealidad entre -

las variables del modela,

Caracter§sticas de ls Muitico- Resultados obtentdos: Anblists:

Hnnl!ddd.z,l,
€1 Rz o coafictente de determi En 43 lil2 = 0,883228 Alto pero aceptable pa~
necibn global podris ser alto, ra explicar el modalo.

En¥: RP = 0.815587 Alto pero aceptable pa~
ra explicar o1 modelo.

El valor obrantda por /t/ es ~ En 1 gm = 2.3163392 el >t 05/.100 ® stg.

pequelic, es decir, existen po~ o

cos estadlsticos .Mt" signifi t71 = =2,0817438 ftf <t oo, noes sig.
cativos. Aqul se 1leva & cabo .

Ta prusba de dos coles 3} 9N ti=t 100 es sig.
y 95\ de confianza, con ¢ g5 qr .

=293 y & 4q = 0.753, coa® t'2 = 2.9521W6  Jt/ >t o0, 40, 8 89,
pectivements, “consfderando 15 A i

grados de libertad psra n = 22 t’3 = <3.0602147 tl=t 057,100 ©8 8ig.
y k = 7 {con §ntercepto) en la o Ml
scuacidn de inverstdng y 19 g1 7y = 4,1426705 el > .05/,10% 98 st9.

conn w22 y k=3 (con {n-
tercepto) an la scucién de in

A

= 2,7136M3 it > t os/.010 8 319

gresa. L./
t76 m W ONTI208 Iel = € 05/,100 sig.
En ¥ t’? = 3.2039892 fet > ¢ 057,100 8 819-
tfa = 6.325640 e = € 05,000 @ 8h0.
-

%IINWE IS >t e 100 0 alG,

En general, las posibilidades de que exfsta multicolinealidad son casi
nulas, ya que si bien el coeficiente de determinactén #? es eleva
do, indica, en esta pruebs, un modelo mis bien aceptable y, por
otra parte, las razones "t" son significativas at .05 y .10 de-
confianza (a3 excepciin del estadlstico’e’ﬂ correspondiente al ingre

so enddgeno estimado, cuya razén fue igual a 7 - <2.007038 que no

117 DANODAR, Gviautl. op. cit, pp. 213200 y p. 229.
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es significativo al .05 de confianza) [Anexos W, 1. Se descar
ta el problema de colinealidad entre las variables del - mode

lo.
D.5 Prueba de Heteroscedasticidad.

La - igualdad en 1a dispersién de 1los téminos de perturbacibn
estocistica cumple con el supuesto de homoscedasticidad o -
igual varfanza. La violacidn a este supuesto indica presen--
cia de heteroscedasticidad. Con 1a prueba de Goldfeld-Quandt
2/ taexo 11 se pudo comprobar 1a no existencia de heteroscedas
ticidad. Tal prueba es wuna relacion de las sumas de resi- -
duos al cuadrado del grupo de datos de varianza pequefa - -
(SRCI) y la suma de residuos al cuadrado de la informacidn-
con varianza mayor (SRCZ) [Anexos N, 0, P, Q)3 omi.t1endo tres -
aflos con sus datos correspondientes [Anexo M]  se @Mrca la di
ferencia entre 1las varianzas chicas y grandes '1rid1cadas con -
1a relacitn A - %l,/f,'— Asimismo, si se observan las Crifi-
cas E, F [Anexo Rl de residyales, se podrd apreciar en &stas, que
no se presentan patrones sistemfticos en ninguna de 1las ecua

cliones.

72/ ODAMODAR, GCujarati, op, ¢ft. pp. 266-267; El &xito de la pruebs de Coldfeld- -

Quandt depends de 1a seleccidn de "c" niGmero de observaciones omitidas. Seglin-
Judge, et.al., "c" tisne un vator aproximado de & si ) tamafio do 1a muestra -
(N) es lpron!ndunntn 30; y de 10 s§ N es mls o menos 60,
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D.6 Prueba de Autocorrelacion.

£l andlisis de autocorrelacion Durbin Watson establece como regla gene
ral que "si se encuentra que 'd' es igqual a 2 en una aplicacidn, se -
puede suponer que no existe correlacion de primer orden, ya sea positi
vao negativa";-w el intervalo de prueba establece que 0 <d<4; si el
valor est§ cercano a 0 habrd correlacibn positiva; y si se encuentra
que dicho valor estd cercano al 4 establecido, entonces existird corre
lacibn negativa., E1 andlisis para las ecuaciones de {nversion e ingre
so contempla dos distintos niveles de confianza en esta prueba, como -

se observa a continuacién:

Ecupeidn de lnversién

k w 6 v, explicativas {s/intercepto)
n = 22 observacionas
4 = 2,130 (*]

al .05 l I % ! l !! . ' I zona de indefinicibn

L} -, 4, 44,

a1 .10 l ! 2 I ! ’ l 2 l I no hay autecarrelacién
[ LR A-a, Ay
Ecuscisn de Ingreso

k = 2 v, explicativas (s/intercepto)
n = 22 obsarvaciones
4= 0. 9505 [*)

al 05 ! | ! I .l I l I I no hay autocorretacién

e 4 bl 40
a) .10 ! ! X I .! , i ! ! no hay autocorrelacisn
L) 4, bed, b4,

o———————

23/ OAMODAR, Gujarat!. op. eft. p. 314 y Tablas B.Sa y BS.b en pp. 582-585. Cujara
ti hace hincapié en que el nimero de variables explicativas k excluye Ta constan=
te.
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Se dice entonces que la ecuacidon de inversion [13] tieme al estadisti
co Durbin-Watson & =203 en la zona de indefinicidn, esto es, -
supondrfa que podria o no haber autocorrelacidn en las ecuaciones, al
nivel de .05 de confianza, pero no asf al nivel de! .10 donde hay -
ausencia de correlacifn serial. Por su parte, el estadistico -
d« 9.90% de 1a ecuacidn de ingreso [14] muestra que no existe -
autocorrelacién en ninguno de los niveles que se manejan., E1 modelo,

ast, pasa la prueba de autocorrelacién de modo aceptabie,

Todas y cada una de las pruebas aplicadas a las dos ecuaciones del mg
delo econométrico ofrecieron resultados aprobatorios, por 1o que la -
incidencia de todas Tas variables en conjunto, y cada una de ellas en
lo particular, impactan de manera directa e indirecta el crecimiento~
del producto o riqueza del pafs, a través de las variaciones qué se -

den en 1a ecuacién de inversibn.



1.
CONCLUSIONES GENERALES,

E1 modelo propuesto para el financiamiento del desarrollo y por ende
del crecimiento en México, resultd estar justamente identificado en la
ecuacion de inversidn y sobreidentificado en la ecuacidn del ingreso -
total. Esto permitid aplicar, en ambos casos, el método de Minimos -
Cuadrados Dos Etapas (MC2E). Se estimaron inicialmente los paréme--
tros de 1a forma reducida, los cuales permitieron expresar a las varia
bles dependientes de la inversidn total ) el ingreso nacional, sdlo en
témminos del ingreso desfasado en uno y dos perfodos; de 10s egresos -
de tipo financiero, como 1o es el pago de intereses de la deuda total;
el ahorro, la tasa de interés y la politica econdmica. Las primeras -
cinco, variables de tipo cuantitativo, se expresaron en términos acor-
des al papel que juegan en el contexto econdmico del pals; un ejemplo
lo es la tasa de interés, la cual incide de manera negativa sobre la -
inversidn; y la Gltima, la politica econdmica o variable dummy, resul
to tener gran impacto econdmico Sobre la inversidn y por tanto en el -
crecimiento econdmico. Asimismo, contribuyeron a la explicacidn de 1a
inversibn e ingreso totales, los términos de perturbacion estocdstica,
los cuales quedaron explicitos en el sistema de ecuaciones estructura-
les desde un inicio, bajo el supuesto de haber excluido alguna varia--
ble explicativa y necesaria al modelo. Con los datos obtenidos en 1la
forma reducida, fue posibie calcular el valor de las variables enddge-
ﬁqs; ta) estimacibn permitid correr las regresidn de la forma estruc-
tural propuesta en un sistema de dos ecuaciones. En esta segunda eta-

pa de las regresiones correspondientes, la expiicacidn para las varia-
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ciones de la inversidn y del ingreso estuvo dada en términos no sdlo
de variables exdgenas, sino de variables enddgenas estimadas, y de -
1as predeterminadas; en otras palabras, el crecimiento y desarrollo
del pafs, a través de 1a inversidn, se explicd directamente por to--

das y cada una de las variables explicativas contenidas en el modelo.

Si la finalidad en una regresion es obtener estimadores MELI para-
los pardmetros del modelo, es decir, estimadores que sean consisten-
tes, insesgados, lineales y eficientes, asf como los mejores, puede
decirse que ésto se ha conseguido considerando que el modelo propues

to pasd las pruebas necesarias.

La prueba de multicolinealidad que bisicamente mostrd un coeficiente
de determinacidn elevado y pocas razones "t" significativas, indict -
que ninguna de las dos ecuaciones presenta dependencia lineal entre
las variables explicativas. Por otro lado, la prueba de heterosce--
dasticidad arrojé que en ninguno de Tos casos existen patrones siste
méticos en los residuos de las observaciones, por lo que esta prueba
también fue satisfactoria. La existencia de autocorrelaciin en las
ecuaciones, asimismo se descarta; si bien en 1a ecvacidn de inver--
sifn, a un nivel del .05 de significancia se presentd un caso de in-
definicitn, al nivel del .10 no existe tal: asY también, 1a ecua=«-
cibn de ingreso estd exenta de autocorrelacién en ambos niveles de -
significancia. Estas tres pruebas que son bisicas para la acepta---
cion de un modelo son, en general, favorables para el modelo del fi-

nanciamiento del desarrollio. Se anali2d por separado el coeficiente
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de determinacion el cua) fue de 88% y de 81% aproximadamente para la
ecuacion de inversidm e ingreso, respectivamente, considerdndese que
esta valoracion da 1a explicacion global de las variables independien
tes sobre las dependientes. Asi también, 12 aplicacida de la prueba-
F, la cual en ambos casos rechazd las hipdtesis alternativas de no de
pendencia de las variables explicativas, mostrd qte el modelo tiene -

poder explicativo.

La conclusifn a la que se 1Tega es que el modelo estd explicado con -
los resultados propios de la regresidn. Por ejemplo, en el case de -
12 influencia del ingreso Y, ¥, ;. ¥, ;) sobre 1a inversién es marca-
da 1a incidencia del ingreso desfasado en un periodo, debido a las ex
pec-tativas de los inversionistas, que es mucho mis representative que
el impacto del ingreso corriente y el de dos periodos anteriores. Es
decir, que e} ingreso corriente, asl como la tasa de interés tienen -
un efecto negativo sobre Ta inversidn, no asi el ingreso del aflo ante
rior, el ahorro y la polftica econdmica. En el caso de los efectos -
de Ta inversidn y de los egresos por intereses de Ta deuda sobre el -
ingreso, éstos son directos. La participacién de 1a polftica econbmi
ca en 12 determinacion de la inversidn directamente, e indirectamente
en 1a det ingreso, es notoria. Tal es el heche de que, 2 través de -
su ejecucionen los distintos afios, es ella la que va marcando 1a pau-
ta de los cambios, y que tales cambios se refiejan en el resto de las
varfables econdmicas. Una explicacion a estos comportamientos es el
gasto piblico, €1 cual en la década de los ochenta influyd poce en el

crecimiento del PIB, debido precisamente al cambio de 1a polftica eco
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némica en el pais. Asimismo, la parte del gasto pliblico destinada a
la inversidon productiva fue disminuyendo. Esto supondria el estimu-

1o al capital privado tanto nacional como extranjero.

Por su parte, la teoria econdmica keynesiana postula que sdlo a tra
vés del crecimiento de la inversion es que puede crecef el producto;
postulado que sirve para apoyar la hipdtesis de dependencia del cre-
cimiento y desarrollo del pals de la polftica econdmica, Si bien se
tuvo 1a consideracion de los modelos de desarrollo por los que ha -
atravesado el pafs, y suponiendo que ellos implicarian cambios rele~
vantes en la estructura productiva nacional, parece que no ha sido -
asf. éPor qué? Porque en realidad, el verdadero crecimiento que re
quiere el pats estd en funcidn de la produccion de bienes de capital;
produccidn que cambiaria rotundamente la estructura vigente de parti
cipacidon de los sectores econdmicos en el producto nacional. E1 G1-
timo cambio de modelo de desarrollo se observd a partir de 1982 cuan
do se da el paso de la reprivatizacion bancaria y venta de empresas-
paraestatales, continuandose la venta todavia, en el afo de 1993. -
La profundizacion en e) cambio estructural de l1a planta productiva -
estuvo marcada en la época de auge petrolero, y podria haber tenido-
significancia de no haber sido modificadas las condiciones del merca
do petrolero mundial. México, bajo esta circunstancia, basd el cre
cimiento econdmico estimando que el precio internacional del petrd--
leo de los afios inmediatos, serfa creciente y constante, y descui-
dd el ambito interno de produccidn general de otros sectores. El -

cambio estructural se ha planteado dificil per las circunstancias de
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desigualdad existentes entre el campo y la industria. Con la partici-
pacién estatal en la primera mitad del perfodo analizado, y su menor -
presencia como motor del desarrollo en la segunda ‘periodizacién. no se
ha modificado de manera sustancial la planta productiva. Los efectos-
de 1a polfitica econfmica directamente sabre 1a inversion es muestra de
ello. La polftica econbmica influye asimismo sobre otras variables di

recta o indirectamente, que impactan a su vez a la inversibn.

De la tradicidn econBmica de 1a intervencifn estatal en México, al de
la liberacibn productiva reciente, falta ver, sobre todo en esta Giti
ma fase, los cambios en 1a estructura productiva nacional y la inci-«

dencia del cambio en los agentes econdmicos.
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DESARROLLO POR SUSTITUCION

77.

ANEXO A

DESARROLLO DEL MODELO DE TRES ECUACIONES PARA LLEGAR A UN SISTEMA DE

DOS ECUACIONES EN SU FORMA ESTRUCTURAL

MODELO:
=B+ ”"’Br"c-u*“z":-z"“a"”’a"”’s””'
cepgr Prece
Y=C + | + E
Sustftuyendo (2) en (3):
Ye € + I + E
Yufa e Piree st eE
v-?‘,v- Bg+ |+ E + o

YO )= Bor b+ E o+ ef

Y= % R I S
¥ CRAEE SN SIEN ¢
Sistema de dos ecusciones de la forma estructural:
beBes P ey +0,%, o+ BA ¢ BR4BP 4 ol

8
Y

(1)
(2}
(3)

(3)

(4)

(N

(4)
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ANEXD B

DESARROLLO POR SUSTITUCION

DESARROLLO DEL SISTEMA DE DOS ECUACIONES PARA ALCANZAR LA
FORMA REDUC DA

FORMA ESTRUCTURAL:
PeBosdo¥ By, | +B,Y, , +EA s BR4BP+ el 3]

V-BSO'|01 +°c [4)
TR TR TR

Sustituyendo [4] en [1]:

Pme ¢ 250 4 BY,  + 8, , + BA+BR+BP+ (1

B C
6 1 1 [)
1% 8, + ¥l * 1 + * ] + B,Y, 4 +B,Y,__
' T,. —F"l _‘T‘l'¢-|.1 1.n 17¢=1 2°¢-2 +
%A*B‘ROBSPOQ'

£
l.'_'”a-l .B"#;E_.r!}'f’%’ B¥ear * Bfpp * BA 2 BR ¢

) }
BsFOG

- %1 f £
l[—.,-Tl-n + .a,v“+azvt_2 1I—-".-: s,ua,.naspn +—-a

. B -0 + ¥ ’1(“"1 “z("’l y .

Reductd TH 25 AR 8 SR 3 "

[eGucidat 5

Byi- %) | B01-#y) 55(‘ 7‘; to! +&iet10- )
I 2 A

PR TR VR ERE

Sustituyendo [1) en (h]x
”s

I

4]

veeBy
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+ANEXO B,

B, Ba B
Y- Y- 6 !
- 1-?‘+|-¥T+1-§‘1Vt' 5‘" 1-? 1-3"
i <
1
0‘, U‘. Bt 8 azi 8
Sy e i A e AR T A "‘ ——jr* '1‘1 MY A

QI + ac

TR
(8 + Bl(1 ,) By (L) B0 ¥y)

BN MiF X7 S U7 VI ey SRy 31 GEr - oF SR
i DL B,4) R

OAFO0- fi-g) (1/}‘)[1 n LT 0= - %]

B51LFY) ROREE
Y11= - ) (1//;‘,)[1- 1 =8-]
vt tl &, o I 1 By
> + +
[ AL U ACUR D o MR D I T 1
Reducida: (3]

Bi b — P BS el + ec

[ RS S DT T

ESTh TESIS W
SALR DE LA

BERE
BiBLUTECA
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ANEXO C
DESARROLLO POR MATRICES
DE LA FORMA REDUCIDA MATRICIAL Y SU REPRESENTACION
MATRICIAL Y ECUACIONAL

A partir de 12 forma estructural puede saberse si o) sfstema tiens soluci8n, calculando =
e] determinante, 8l cual tfsne que ser distinto de cero, calculando la inverss, 1s forma=
reducida matricial, y su expresion en ia forma reducida ecuacfonal.

1. Forma estructural matrfcial: v/©m + X8 = E

N1 0] * 0¥y Yo  EARP[ B g /(1- T = b eT0-3)

= -8y 0
-Bz 0
0 (-
-8 0
B, 0
-8 0

2, Determinante /F%/ 1 .

1 -V0- ) .
P R

= %0 .°, existe imersa,

3, Matriz de cofactorss y matriz traspuesta:

A LI VICEY )
" - 1
) 1)° ¢ [. 1

4, Matriz fnversa /I'"/.x

-9,

/""/‘_IT,"MJ' ! 1ouaefp) =| o e

1
i 3] }
rovy -y,
G n D XA

5.  Multiplicando /J*/ por fr-'l para obtener Ta fdentfdad:
VAV R 2 Ik 1
1= 7. 7
1

LS Fo-p) -

"#—'F]’['-', ’”1' :’1 1 ]o[r;.'?_‘],‘(_'_r!'r]
- r[ 1- o P VY A I Y 1 Lkt U |
LT = B 5 - r‘ D 2

ety



- fia-1)

(o= pp-g)
- nlﬂ- ¥

1

rr- _r“'_f‘

0 1

.

TR
"o
PP

7’
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++«ANEXO C‘
1
o een
-4

= | = matriz {dentidad,

6, Multiplicando la forma nstructural parf . V['r = XBf1 + e["' para cbtener ta -

forma reducida: V=Xﬂr #ur
(Yl = (1Y, Y, EARP) :. Bg/C1-p, [ 1=, .
a; g =R VR
o Y-
5 g ro-fy -7
B0 LY
(o' e® ) _:_ﬁ_ 1 a
TR (FhoR TR
-5 1
R FRE
0 ey, Y, EARA[ Bt | Bepuli-Fy) B | Belmp) Y
Tl TR TRCT e
BU- AY, 00RO~ ) 8, 00~
s TR - s
B(1-Jy) , o (1o 8, , 00=yy)
004 o 04 o)« 108
TR TR T TR
By(1-74) , o= )] By(1)  0(1-Py)
8 (1-)' ) olfelr-¥') 8, (1) o(r- 1)
nsn-f, ol)‘.u-)',)] Bg(1) u(l-r1




L (1-/) , Bty iy
S PR o % I ¢ 7

{t Y=Y, Y%, EARP (Bati- ) * P8 Bae Bl K ST

B,(l-f,) 8,
8,01- 1)) B
& “hye

~

b9

s
l-“sl

8,(1- ) B,

N

TR
L A AN A

7.  Expresadas las opersciones anteriores en términos dedy, la forika reducids matricial
Se 8Nprass comos

O ¥ =0y, Y, EARP)

ARARR

e
AR
EXEL!

8. Expres§Sn de la forma reducida en ecusctones:
S (R AR A APRL <25 ARL A RL A28 "
LEL AL ANRRL ANPRL A RL AEL A + TP+ €

LI . ]
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ANEXO D
DATOS PARA LAS RECRESIONES DE LA FORMA REDUCIDA
«Varfacin porcentual respecto al afio anterior-
{Precios de 1980)
‘é:;:s;::':: Varisbles exbgenas
~Dependientes- ~Independientes-
s 1 Y Ye %o E A " P
1M R0 LY OIS 29T 150000 706000 ORI 10000
I A0 60000 | 2750000 29X 2000000 TLNI0 .30 10000
W 106000  0.090008 | 430000 7,000000 1334000 11,200  7.640000  1.00000
1973 15,0000  D.410000 [ -0.000000 -4.000000 10,0000 14,000 7.90000 1000000
176 1L000  &410000 | -2.30000 2,700  O.000000  9.70000  D.5M00  1.0000%
WIS 0.070000  S.610000 | -0.5000 1000000  NS.00000 3.0N0N  Y.TMO  1.000000
W6 -1LEN000  4.200000 | <1.39000 0,000 20,0000 -0.30000 1.210000 000000
WIT 5000000  3.000000 [ 0.0%0% 0,500 L1400 154300  7.70N0 .00
178 1200000 D700 4B 5410000 J13000 R0 S.E000 100000
1979 199700 %.150000 | O.900000 -3.910000 6101000  19.01000  (1.31000  1.0000M0
W0 00000 6.50000 | 0.0 17N 060000 -7.010000 10.13000 10090
198 0.N000 BTN | 0.0 1200001 M0N0 Z.NA0 N0 10000
192 1600000 -0.400000 | -0.400001 200N 1610000 -20MN0  SHAN  6.0000
(W5 -I3.00000  -4.200000 | -3.3M000  S.0M001 2040000 -3.400000 50NN 0.00000
I 00000 341000 | 7000 (LI -LIN0E BN JLIND  O.0000
195 130008 270000 | -1.00000 -G.030000 4230000  3.00000 430000  1.0M0N0
196 -19,00000 -3.790000 | ~6. 20000 530000 115300 ~A200 SN0 0.0000
I AN LTINN | A 1LEND 1NN IS0 5.0 0.0
1N 700 L 0N0 | .70 LENN LN L3N DTN L0
1N G900 5.00000 | 1060008 23140000 0710000 14.M000 312N 1000
I 7000000 A.000000 | L0000 -0.0M0000 -TOMN0 25NN 210NN 000NN
190 L0000 TANN | 00000 -1.00000 2010000 -10.20000 15300  O.000000
192 S200000  2.730000 | -O.000000 -0.0TON00 2.30000 20000 (L.2000  0.00M00

{%) Los valores concedidos a 1a varfatle dummy o

1§tica econdmica, se asen-

taron de acuerdo a 18 variacifn media (7.8427273) de 1a fnversibn., E1 1
para los afios en que la inveraidn crecid por arriba de 'a medis y O pars

cuando 1o hizo por debejo de 1a medie,

Asf tambiln, sn términos tedri--

cos se contemplaron 1os modelos de desarrollo en Minico, conforme se dis
ron estas variaciones. -
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ANEXO E

la. ETAPA DE_MCZE:

FORMA REDUCIDA.

Regresisn de 1a Inver
s16n (1) ean todas -
las varfables exdge--
nas de] sistema.
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86.

ANEXQ G

DATOS PARA LAS REGRESIONES DE LA FORMA ESTRUCTUAL

= Variacibn porcentual respecto a1 afio anterior -

{Precios de 1980)

1 L2 Y 2 A R

P

Y LT €

R0 5.45107 0.B19 -2.97049 27,1600 B.680000
HTIN0 5495 -2.7000K0 2.1 31,3000 0, 5900000
1206000 7979010 4,520000 7.070000 11,2000 7.460600
1300000 8. 173409 -0.000000 -4,000000 14.70000 7.930000
1190000 3,420000 -2, 300000 -2, 720000 9,250000 43000
LONNE 403530 -0.500000 1000000 3.040000 9.720000
-1.000000 4. 20000 -1. 379000 -0, 070080 -0, 300000 ¥.210000
500000 4.4%30 -0.000000 0.52001 15.63000 9,920000
1200000 1.47H10 4010000 5.410000 9.100000 9.820000
19,97000 §.063530 0.900000 -3.910000 19.01000 17,3100
1RO 4972520 -0,000000 -1.730000 -7,010000 10.13000
47000 S5.0AT0 0.00001 |01 2,760000 M.5M00
=000 -1, 790040 -9, 000001 -2.030001 -2.07000 W4, 43000
=13,19000 -3, 000060 Y. 50000 5.630001 -5,100000 43,0000
000 10T L0 11,0000 9,000 2. 1900
1309000 3, 157220 -1,000000 0.000000 5,930 43,0300
=19, 00000 =4,020130 -5, 300000 -3.320000 -42.8000) 52.70000
6170000 121439 5.000000 1102000 (05,4000 57.30000
7.79000 3, 52500 -4, 23000 -5, 03000 -14. 30000 30,7300
BTWN0 4. 003500 190000 2.510000 15,3000 31,5000
1110000 3203060 1.100000 -0,060000 21,5300 23.00000
6100000 4,015 -0.H0000 -1,910000 -10,2000¢ (3, 3000

-4, 30000 3, 706350 -0, 000000 -0.470000 -2, 350000 14, 22000

1.000000
1.000000
1.000000
1.000000
1,000000
1,000000
0.000000
0.000000
1.000000
1.000000
1,000000
1,000000
000000
0.000000
0.000000
1,000000
0,000000
0.000000
1000000
1,00000
0.000000
0.00000
0.000000

6,920000
4170000
8. 90000
0410000
4110000
S5.410000
4,200000
3400000
8,20000
1.10000

2.9 13,0000
2,997 -2.0000
W3 13400
AL I X
15.9081 0.100000
10,1538 35.00000
0.660550 29.00000
L1770 . 14000
12,7003 50,1300
15,0000 41,0100
0.32000 13,3008 -0.03000
6,770K0 5,53200 4400000
0.530000 -11,08365 16, 1000
rc.m =£3.0177% -20.4M0
3610000 -1, 14990 -3, 130000
2,70000 1455101 4. 20000
r-mmu -2.29 -11.5%0
L7300 S.97310 1.980000
1300 .5003% 5,900
330000 12,0017 710000
4,440000 0,047 -3,060000
J.430000 0,110020 2110000
2,730000 0,370 24,50000

NOTA; Yo = Y,

Y.2= Yo-2
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87.

ANEXD H
2a. ETAPA DE MC2E:
FORMA ESTRUCTURAL.

Regresidn de 12 Inver
«16n en 1a variable =
endSgena estimada co=
rrespondiente, en las
variables predeternf-
nadas y en las varis-
bles exigenas del sis
tema.
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L3 // Tapandent Verlable is ¥

Datez 12-01-1993 / Tiee: 1100 ANEXD I
O range: 1971 - 12 )

Waber of cheervations: 22 2a. ETAPA DE MC2E:

FORMA ESTRUCTURAL.
WEIMRLE  COEFFICIENT  5TD. EWOR T-SWT. 2-TAIL 816,

Regresidn del {ngreso

total en la variable

4 LB 0. LM 0.005 endbgana estimada y en

1681 QM8 0.00M05  6,35600  0.000 1a variable exdgena -
E 0075Em  O0ITTW ATXZR 0000 del. sistema.

R-wpurel 0.813007  Maan of dpendant var  4.0M08!
Adjusted R-aquared 07017 5.0, of desandurt var  J.767000
S.E of rogrewsion  L70IN9  Sus of suieed rimid WIS
Durbindateon stat  L9XSH7  F-statistic 02,0115
Log Hialihood 41,510

Coafficiant Coverience Matrix

1 0.219%32 C,1..E87 0,008
GE 0.005745  1..€8T,[..E87 0.001252
L. G1,E Q.00 EE 0,00302

Reaidual Plot che REBIONL ACTUML  FITTED

LI71 -LENTY 417000 5.9MP
LIV 1. .90 660713
11973 000 04100 0.0V
LI4 0,920 4,110 35,4015
1975 -0.00118 3.41000 441008
L19% 0.7 42000 10X
LI -L0I0 .4000 A.0B
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110 3.0 B30 4.5

-
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] 1990 2,000 341000 100

v we e es v e s tr ma re we tm T oem e

'
LIRS 1805 2.9 4.N0
LI 037500 -LTON0 13N

197 -1, 1063t 0.73000 2.00431
10 -2.007 1. 36N
199 -9 1300 4.8
1™ LINIZ 4400 1000
191 6,543 5400 30106
L Im 0.4TNY 2. 790 1.2M




DESARROLLO DE LA PRUEBA F

Sea oY = _RAU{ket
(1= R*}n ~ k)
donde: F = estadfstico F calculado
# = coefictente de doterminactdn
k = variables explicativas + intercepto
n = nGnero total de observaciones
F“ = estadfstico F crftico (ver tablas)

~ Fye1, n-k)

Ecuacidn de Inversidn:

) 0.883228/(7=1) ' ‘
o= oo 5 Fie,15, 10y = 22

- o.aaszzs{isz Fle,1s, .0sp = 279
o 13,2842

Fl = 19.509202

]
F 7Fcrlt|co

Ecuacién de Ingreso

y 0.815587/{3+1
o BRI Frats, .0 " 26
- QatssT1o) Fi2,19, ,05) = 3:52

- 15:496153

Y

F' = 42.014306

Y
F' 2> Ferttico

89.
ANEXO J



ANEXD
PRUEBAS DE SICNIFICANCIA £

SNTERVALOS DE CONFIANZA DE LOS COEFICIENTES

Oonde: ﬁ = £ = 29,818662 en la ecuaciSn de {nversién
(D = 12.873185
t = 2,3163392
-s 0,5 y .10
n-k = gt = 15 {incluye intercepto)
Hos Yo =

Hys ‘/7; + T
PRUEBA ¢ _para 77.:

st o =% = t(s)
7, = 29.818662 - 2.3163392 (12,873185)
e = 23818662 - 29.818662
oo
) b AL A
Entonces t = —E

t = 29.818662 - 0 _ -
B S = 31639 = €y

Veo tablas para 1a distribucidn t y busco r‘crtt{cm

b1s, L0y © 1753
(s, .085) = 213

Entonces Pr{~ f‘c/l"" + t‘/z] =1-ra,

Pri-1.753 < 2,316339% > 1,753] = 1 - 0,10 -

=1. . -

Pri-2.131 < 2,3163391 > 2,131] = 1 ~ 0,05

90.

-
"2.131 6 Z.ﬂi 7913

Siendo /t/ > & se dice que es significativo en ambos niveles de confianza, entonces la =

hipstesis nula Hat Teo = Fo se rechaza.

INTERVALG  CE _CONFIANZA PARA #o%

son Prif - e iotfe) < T T+ Tl o t -
Pr[29.816662 + ,131(2.3163392)) = 954 -
+ 5.361188 i . .
{*) 38.754781
(=} ~25.457487

P¢[29,B18662 & 1,753(2,3163392)) = 904 >
* 4,0605426

(+} 33,879205

(=) =25.758119



91.
ANEXO K.b
PRUEBAS DE SIGNIFICANCIA E
INTERVALOS DE CONFIANZA DE LOS COEFICIENTES

Donde: l. = ¥,.Est = =4,2091591 en 1a ecuaciSn de inversidn.
o) = 2.0615510
t = -2.0017438
«= .05y .10
nk = g1 = 15 {incluye intercepto)
H.x% -7
H‘:ﬂ" X4

PRUEBA t para i‘x
LA AT

St

# = «4,2091591 - (-2,0417438)2.0615510
" = =4, 2091591 + 4. 200159
v -

0
Entonces t = i1 - ”\
ot
IR0 . e

£ = toalculado

Veo tablas para 1a distribucién t y busco Cerfticos
t“S. a0 " 1,753

t(15, .05) = 213
Entoncas Pr(- EnIZ <t< ¢+ t‘,zi =1 =@

Pr{=2.131 </2,0M 7430/« 2,131] = 1 - 0.05

4 ! -y
=231 -2.0MI7%38 O 2,131

Pr[=1.753 </-2,0417438/> 1.753] = 1 - 0.10 -
2087 173 ¢ 173

Sfendo /t/_. t g5 se dice que es N0 significativo, entonces 1a hipStesis nula H.:ﬂ -’1 -
se aceptas y si /t/> tio® signiticative, entonces M.xﬁ| = f‘ se rechazs.

INTERVALO DE CONF1ANIA PARA_ @)«
sea Prifly - £ 00t < <)+ g nnF1 =1 -

Pri=-4.2091591 & 2.131(=2.0417438)] = .95% . .
+ =4,350956 -9,56601151 =4,2091591 01817969
(+) -8.5601151
(=) 0.9M17%9

Pr{=4.2091591 + 1.753(=1.0017438}] = 900 . * N
¥ +3,5791769 ~7.7688336 -4,209159t 0.6299822

(+) -7.788236
(=) 0.6299822



92.

ANEXO k.
PRUEBAS DE SICNIFICANCIA E
INTERVALOS DE CONFIANZA DE LOS COEFICIENTES
Donder %, = .1 = 3,7301653 en 1a ecuacibn de inversian.
: %) = 1.263513
t = 2,3522146
.= 05y .10
n=k = g1 = 15 {incluye intercepto)
Hot W= WP
H‘x ,’iﬁ ”
PRUEBA t pars #2:
51 9 =9, - t(fe)
”1 = 3,7301653 = 2,9522146(1.2635143)
9)‘1 = 3.7301653 ~ 3.7301653
-0
7, -
Entonces t =72 2
Lt
3,7301653 - O =
te Sy = 295UME = v ade
Veo tablas para 1a distribucién t y busco tortticot
t1s, .05) = 2131
t(15. a0 " 1.753
Entances Prl- t, ., <t <+t ] =1-w
Pri«2.131 < 2.9522146 > 2.131) = 1 - ,05 A 2 .
=213 [] 2.1 2,9522146
Pr[-1.753 < 2,9522146 > 1,753) = 1 = ,10 [

Stento /t/ > t en ambos niveles de conflanza, se dice que es significative, entonces 18 hi
ptasis nula Het 2 -#2 se rachazs,

INTERUALD DE ConFIaNIA %,
NS AR T ART 2T AT AFRRES
Pr[3.7301653 ¢ 2.131(1,2635143)] = .95% .
+ 2.692549 TOII6s  3.7301688  6.azaTiNd
(+) 6.4227103
(-} +1.0376163

Pr[3.7301653 + 1.753(1.2635143)] = 908 . Y
+ 2,2149406 1.5152247 3.7301653 5.9450022

(+) 5.9450422

(=) +1.,5152247




93.

ANEXO K.d
PRUEBAS DE SICNIFICANCIA E
INTERVALOS DE CONFIANZA DE LOS COEFICIENTES
Donde: ‘5; = ¥,2 = ~1,4690325 en la ecuacidn de Inversibn,
() = 0.4800423
t = -3.0602147
»s= 05y .10
n-k = gl = 15 (incluye intercepto)
Has -
H':Wg 'R 3
PRUEBA t pars 5.
L AT AR
7y = 10690325 = (-3.0602147)0.4800423
7.0
Entonces t -ﬁﬁ-‘ﬁ—
-1.4690325 - 0
t = p ARy - HOS02IMT =ty tade
Veo tablas para a distribuctén t y buscto t qyi.o¢
t“s. .10) =213
tis, ,05) " 1.753
Entonces Pr(= t.,z <ct<+ '.'./2] =1 -w,
Pr(=2.131 < /=3.0602147/ 2.131] =1 = 0.10 ('Y N — "y
*3.0602147 2,131 00 2.13t

Pr=1.753 < /-3,0602147/> 1,753] = 1 - 0.10

=3, o o

Stendo /t/ > t se dice que es significativo en ambos niveles de confianzs, entonces la =
hipbtests nula H.ﬂ; = se rechaza.

INTERVALO DE Cone1anza pana %,
Sea Pr[i; - t‘lzﬁ(‘;) <ﬂ;<ﬂ§ + t‘lzﬁ(#s)l LR

Pr{«1.4690325 & 2.131(0.4800423)] = .95%
+ 1,0229701 ' ‘
(4)  =0,4460624
(=) -2.4%0026
Pri=1.4690325 & 1.753(0,4800423)] = .30%
7 T 0.8M5%41

(4] -0.627518%
(=) =2.3105466



PRUEBAS DE SICNIFICANCIA E
INTERVALOS DE CONFIANZA DE LOS COEFICIENTES

Donde: % = A = 0,1952722 en la ecuacién de Inversitn

o) = 0,0671368
t = &, 1426705
ww 05y .10
n-k = g1 = 15 {incluye intercepto)

”ul% L4
M,x,f; "4

PRUEBA t PARA %,.

st U, =W, -t
%, = 0.1952722 - 4.1426705(0,0471368)
o, = 01952722 - 0.1952722

=0
N -7
Entonces t = ~emema——
[

00952722 = 0
i —— -
b e - Y TME05 ® tocutado.

Veo tablas pars la distribucidn t y busco tcrlt!co'

t(1s, ,05) ® 233
t“s. 10) = 1,753

Entonces Pr(- tLp<t<t e‘n] -,
Pr{=2.131 < 4,1426705 > 2,131] = 1 = 0.05

Pr(=1,753 < 4,1426705 > 1,753] = 1 ~ 0.10

94,

ANEXO K.e

Sfendo /t/ > ¢t se dice gue es significativo en ambos niveles de confianze, entonces Va hf-

pStesis nula H.n% l# 3¢ rechaza.

INTERVALO DE CONFIANZA PARA !;-
soo Pr(¥, - 5/25'.) <1<f: . lg‘,zl;m)] e
Pr{0.1952722 + 2.131(0.0471368)] = .95%
* 0.100M85 : ;
{+) 0,2957207
(=) 0,0948237
Pr{0.1952722 £ 1,753{0.0471368)) = .90%
+ 0,0026308 ~0.0876308 0.1952722
(+) 0,27903
(=) =0.0826308

0.27



95.

ANEXO K.f

PRUEBAS DE SICNIFICANCIA E
INTERVALOS DE CONFIANZA DE LOS COEFICIENTES

Donde: ﬁ; = R = <0,7514069 en 1a ecuacidn de Inversidn,
seff7;) = 0.2768995
t = ~2,7136049
w= .05y .10
n-k = g = 15 (incluye intercepto)
Hixﬂ;ﬁ '?5

PRUEBA ¢ PARA ..

st %, o - e
”; = -0.7514069 - (-2,7136449}(0.2768995)
7, - 0751506 - 0.7514609
%7

Entonces t = ~———wr——
"

tm QIR0 L aide e

Veo tablas para la distribuctén t y busce €, vy 00!

t('s. .08) = 2,131
tas, a0 = 14753
Entonces Prl- tyz <t <t t‘/z] =] -,

Prl=2,131 < /+2,7136M9/> 2,131] = 1 = 0.05

Prl-1.753 < /-2.7836449/> 2,131] = 1 - 0.10

Siendo /t/> t se dice que es significativo en ambos niveles de confianza, entonces la

hipStesis nula H.ﬂ's -i se rechaza.

INTERVALO DE CONF IANZA PARA_ .
Sea Pri¥- t‘”ﬁ(fs) <f<75 + t_nﬁﬂ-;)] =1 - .
Pr=0.7514069 + 2.131(0.2768995)] = ,95%
¥ 0,5900728 T <3. =0,
(#) 0.1613361
(#) ~1.3014797

Pr[-0,7514069 + 1.753(0.2768995)] = 9507



96.

ANEXO K.g
PRUEBAS DE SICNIFICANCIA E

INTERVALOS DE CONFIANZA DE LOS COEFICIENTES

Donde: % = P = 19,506808 en la ecuacisn de Inversién,
@) = 0199180
t = 40671264
w3 05y .10
nk = gl = 15 (incluye intercepto)

H.:%- 7
H.x%i L

PRUEBA ¢ PARA %77

st W - um)
”'6 = 19,506808 « (4.0471244)4.8199180
97 = 19.506808 - 19.506608

Ve-7e
T

¢ = 19:506808 - 0
Y

Entonces t =

= 40471244 = tealcutado,

Veo tablas para la distribucién t y busco Corficot

tys, o5 = 2191
trs, o) = 1753

Entonces Pr[- tja<tet '2./2] "1 --

Prl=2,131 < §.0471244 > 2,131] = 1 - 0.05

Pr{=1.753 « 4.0471244 > 1,753] = 1 - 0,10

Stendo /t/ > t se dice que es significativo en ambos niveles de confianza, entonces )a
hipStesis nula Hox% -ﬂ‘ se rachaza.

INTERVALO DE CONFIANZA PARA %7¢.

Sea Pr[fs - t'/zs;(?s)<f<i; + t..lzs:(?s)] =1 -

Pr(19,506808 + 2,131(4,8199160)] = .95%
¥ 10.271248 ; ; r

(¢) 29.778053
(=) +9.235563
Pr{19.506808 + 1.753(4.8199180)] = ,508
* 8.4493163 v v .
(+) 27.956124
(=) 11.057492



97.

ANEXD  K.h
PRUEBAS DE SIGNIFICANCIA E
INTERVALOS DE CONFIANZA DE LOS COEF!CIENTES
Dodne: 7?, 2 C = 1.5015468 en 1a ecuacién de ingreso.
;) = 0.4686491
t= 3,2039892
w= 05y .10
nk m gil= 19 {(incluye intercepto)
“.:ﬂ;
H':ﬂ; - f‘
PRUEBA t _PARA !7.
5§ W= -,
7. mrsm - 3.2039892(0.4636491)
’J = 1.5015468 - 1,5015467
%o
Entonces t = ,; - ,;
[
1.5015468 = 0
¢ = T 3.2039092 =t lado
Veo tablas para e distribucién t y busco t g0 0t
t",. 085) = 2.09
t“,. .0 " 1.729
Entonces Pr[- t‘/z cte+ e‘,z) "],
Pri-2,093 «3,2039892 > 2,083) = 1 - 0,05
ot LR

Prl-1.729 «3,2039892 > 1.729) = 1 = 0,10

Siendo /t/> t se dice que es significativo en ambos niveles ds canfianza, sntonces la

hipbtesis nula n.:f, =% 1e rechaze,

INTERVALO DE CONFINNZA PAtA_%7.

Ses l'r-['_'7 - t‘nﬁﬂ-‘f,) <#‘<i‘ +t ,zum")l =1-a,
Prl1.5025068 + 2.093(0.4486491)] = 950

+ 0,9808025 . .
(4) 2.082029
(=) +0.5206643
Pri1.5015068 + 1.729(0.4606A91)] = .90V
& 0.8102987 : :

(¢} 23110011
(=) +0.6912526



PRUEBAS DE SICNIFICANCIA E
. INTERVALOS DE CONFIANZA DE LOS COEFICIENTES

Donde: '75 = },.Est = 0,2238678 en 1a ecuscibn de lngreso.
(%) ~ 0.0353905
t = 6.3256800
w= 05 y .10
n-k = gt = 19 {incluye intercepto}

ﬂ.lﬂa -1’
H,:% ' 4

proeea e pasa ¥,
st W, =, - tide)

7. o.msm * 6.3256400(0.0353905)
7[' - o 2238676 - 0.2238675

"!.

Y /
Entonces t = 38
]

t = 22230078 20 u 63256467 = €1 01000

Veo tablas para la distribucién t y busco torftico?
t“g. .05) = 2,093
t‘“. 10" 1.729

Entonces Pr{~ '..IZ < t<+ t‘”] LRIET'N

Pr[-2.093 < 6.3256400 > 2.093] = 1 - 0.05

Pr(+1,729 < 6.3256400 > 1.729] = 1 = 0.10

98.

ANEXD  K.f

Stendo /t/=> t 3¢ dice 5uo s significativo an ambos nlvolu de confianza, entonces 18

hipbtesis nula H.ﬂfa se rechaza.

INTERVALO DE CONFIANZA PARA i.

soa by - b o<W <My o il = 1 -

Pr0.2238678 ¢ 2.093(0.0353905)] = 954

* 0,0740723 : :
{+) 0.2979401
(=) 0.1497955
Pr{0.2238678 ¢ 1,729(0.0353905)] = .90V
 0.0611901 =0, .

(+) 0.2850579
(-) -0.0611901
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ANEXD K.§
PRUEBAS DE SIGNIFICANCIA E
INTERVALOS DE CONFIANZA DE LOS COEFICIENTES

Donde: 9'9 = €= 0,0752878 en la ecuactén de Ingreso.
se@',) = 0.017379%
t = 4,3320256
@®= 05y .10
n*k = g1 = 19 (incluye intercepto)
M.xﬂ; -7?
Hy :,; 14

PRUEBA t_PARA 97

st 5 =9 - tiss)
9, = 0.0752878 - 4,3320256 (0.0173794)
’g = (.0752878 - 0.0752878
7 -0

Entonces t =

-
L%

v m Q0PTSRS = 320136 = by

Veo tablas para la distribucién t y busco torttico’

t(i?, .05 = 2.093

t19, J0) ~ 1,729

Entonces Pr[- 'E.Iz ct=+ t‘,z] LRICETS

Prl-2.093 «< .3320256 > 2.093] = 1 - 0,05
¥ ] 7% Tl
—

Pr(-1.729 < #,3320256 > 1.729) =1 - 0,10

—

V - " -
-1.72% ¢ 1.729 4,3320256

Siendo /t/ >t se dice que es significativo en ambos niveles de confianzs, entonces =
1a hipbtesis nula an? = ﬂ' so rechaza.

INTERVALO DE_CONFIANZA PARA fg.
Sea Prﬂ' dzu(f,)<ﬂ'<f (X lzsoﬂf,)] w1 -,

Pr(0.0752878 + 2.093(0.0173794)] = ,95% : a .
* 0.036375 0.0389128 0.0752878 0.1116628

(+) 0.1116628

(=) +).0389128

Pr[0,0752878 + 1.729(0.0173794)] = 908 " Py i
4 0,0300489 -0,030048%  0,0752878 0,1053367

{+) 0.1053367
(-} -0.0300489
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ANEXD L
PRUEBA DE HETEROSCEDASTICIDAD
PRUEBA DE GOLFELD-QUANDT

SRCZI g1

La pruebd de Golfeld-Quandt sa expresa: SRC lgl

donde: SRC, = suma de residuos al cuadrado de varianzas pequefias
SR02 = suma de resfducs al cuadrado de varianzas grandes
gl = grados de 1ibertsd
N = nGmero de observaciones
c = nimero de observaciones que se omften
k = nGmero de parfmotros & estimar + interseccisn
2 = constante dada.

Se establece que 2, te comporta como el estadfstico F, por 1o que sigue las mismss reglas
en la tabla de distribucidn F.

Ecuacién de_Inversién

237 L 2031, B0o17 L3

ot -

Fi,2, J5) = 190
(3,2, 10y = %0

l 46,7068, zﬂ 140, uo«s . 0.673735

l‘ Ferftico w=f® N0 hay heteroscedasticidad,

Ecuacifn de_ingreso

91_20-;-2(31_20-}-6 20-9 LA

= 19.4

F
(11,2, .05)
" 9,40

(11,2, J0) ©

l 10, 82215!11! 119, 05015 a 1.613001

l‘ erftico ==PPH0 hay heteroscedasticidad.
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ANEXO
PRUEBA DE HETEROSCEDASTICIDAD
DATOS GRDENADOS DE ACUERDO CON LOS VALoRES 0E X, (*)
Regresion Regresidn
Ecuacién de Inversidn Ecuacidn de Ingraso

100 Yv.00 vLOD V200 AR ROU POW ) VOM LB EW

-19.00000 -4.020130 -4, 300000 -5, 320000 -62.00000 52,7000 0.0000001-4.200000 -13.91TH -00. (000
10000 3,585 -0, 350000 -5.000000 -16.30000 37,3000 1.000NG]-3, 730000 -21. 2972% -11.5000
6.100000 4, 241330 -0.010000 -1. 910000 ~10.20000 15,3000 0.000000( 2.790000 14. 33111 5. 290000
<0000 J.0M250 70009 1130000 -8.40000 J0. 1900 O.000000] 3.410000 -1. L4PVR -3. 130000
1545000 4.57520 -0,830000 -1, 720000 -7.013000 1. 13000 1.000000] 4.400000 8.0347% -3 06000
~13,90000 -3.000040 -3.570000 3830001 -5.100000 4500000 0.000001 4.170008 20,99 -2.00000
S 130000 3. 706300 -0.000000 0.07000 -2,350000 10,2200 0.000000( 0.320000 13, 30000 -#.030000
=10,87000 -1, 790040 -9, 000001 -4.050001 -2,020000 3443000 0.000000! 1.70000C 3. NT3M 190N
~LEN000 0, 00020 -1,770000 -0, 170000 -0, 300000 9,210000 0.000000] 1,300 0,503 5.%4000
94000 SOATN 003000 12001 2.700000 24,4000 1.000088] 4110000 159081 010000
B,000000 6632500 -0,500000 1.800000 1.000000 9.720000 1000000 3.340000 12.8M17 MM

13,0000 3157220 -1.C20000 0.530000 5.930000 43.03000 1,000000] B.4N000 103131 13

12,0000 $A74L0 0. 010000 S.010000 F.100000 9500000 1.000000] 4.920000 Z.4M37 15

10.99000 5.070000 -2,300000 -2.220000 9.250000 .A0000 1, 000000]-0.430000 L1, 04545 14, OO0
10000 79710 A, 30000 7.00000 1122000 7.660000 1.000000] 343000 0.100000 21,1406
13,0000 8. 122400 -0.000000 ~4.000000 14.20000 7.Y30000 1.000000] 2.730000 -0.5700 N300
SO0000 460000 -0.000000 0,500 13,4000 9.Y2000 0.00M0| 4.200000 0,600 2000000
B79000 TN 1900000 2.310000 1630000 31,3000 (.000M01 5.600000 10,1334 3500008
19.97000 0.063300 0.900000 -1.910000 19.01000 11.31000 1.000000] 3400000 1.1VVR 3108
110000 3TN0 1100000 0.0000 215000 2500000 O.000M0) 0410000 L1.YTTM M0N0
T2.EM00 .00 0515 -297440 2716000 6.400000 1.000M0| 0.770000 3.632200 4.00000
A.71000 5,076 -2,750000 -2.9I%9 312000 . J40000 1000001 0.290000 127000 .10
6170000 L2UUTI 5000000 1102000 103.4000 57,3000 4.000000 9.130000 15.008 1.04000

Para 1a regresibn en 1a ecuscidn de inversin el ordensmiento de los datos
es de acuerdo con 1os valores del Ahorro (A,ord) comenzando con el valor -
mis bajo. Para 13 regresifn en 1a ecuscidn de ingresc, al ordensmiento es
de ucunn'!o con los valores de los Egresos Flmncllrn(é.ord) del menor al
mayor valor.

Observaciones
omitidas
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LB // tapwdt Varishle s 10RO ANEXD N
ote: 12-01-1993 / Tim: 1%

ROSCEDASTICIDAD
= T T ) PRUEBA_DE HETE! El
Wasber of chasrwations: 10 Regresién de Y2 inver

s16n en 1as variables
ds 1a forma estructy-~

WHRE QETICION SO, OMR VAL, 2-TAIL SI5, val, ordenadas del me-
nor al mayn; va;w gi
c IATSR  SLOEM2 O.BNMS  0.816 ra obtenor 12
ESIDUOS AL CUADRADO -
LOB 20NN SASM AR 070 R ARIANLS SEOUERA
LLOW 22N 29000 ONMM 051 (Porfodo 1970-1979),

200 04N LN ADMM 0T
A ARRIS  0iTBM  0INIEM NS
LR UMM OISY  O.ITINL 0D
P XTRMS LTI LIS ol

R-opursd 0YZ00 Mo of dupmaimt var -1, (A0
hjotal Reguarad 077500 3.0, of depmimt var  12.416%
SEofrmpmim  L0UM O of squred rasid 10397 = SRC,

Drbi-dstom slat 20002 Fstatistic 8,179
Loy Hinlibeed -4
Confficimt Covarlance Matrly
6e 1001.64 C,v..00 197014
[AAN ] NS Y20 -3 544
(XY ] L5 - L8 2110013
cr.em .50 Y.08Y.00 6,003
VY. 1L08 -1 Y, 00,Y.2.00 5. 17471
1.0 A.00 0.4 Y. mr0m 3. 324
V.00 RN VLINYL00 o.;m
008,V 2.00 L% V..00,A00 0.29708%
v.L.88,.08 -1.75WY  X.1,00,P.00 %2781
L208,Y.2.00 L9 Y.2.00A00 -0.18001%
V288,008 05008  Y.2.00,7.08 -8, 181050
[X_XY ] 0.0N2%  ADWAR.00 003719
A .00 0.4%107 R.0WR.00 0. 4334
LOU,.08 RXT. AR A XX ] 1.638
fonidua) Plot ohe REBIIUM. ACTUN.  FITTED

1970 -1.2959 -19,0000 -17,7082
197 -0.430 2.79000 9.4500%
1972 748130 4.10000 -1.25132

+ 73 0,100 -0, 00000 -0.B1%
' LI 20T 100900 16,180
1975 1.40012 13,9000 -|5, 507
11975 5,451 -4, 13000 047019
LA 0,778 16,8700 1290
1978 -2, 49990 -1,83000 0.04930
U199 ~.6M21 9.67000 11,3142




L8 1/ Dwpandent Variable is 100

Datwy 12-14-1993 / Tiews 110
DR ranget 193 - 12
Wusber of ohesrvations: 10

VRIMLE [OBFICIONT SO, MR T-STAT,  2-TAIL 516,
c 001008 AMWNTER  LINB1IZ 0.0
V.00 ANl 0BWOTZS  -2.c0WEEe  0.0T4
YLOD  LATEN LOSINE LTMTR 02
V.00 -L0NTRe 0STXM  -LINONB 0
~OD .30 0.0M%2 1MW 0.0R
RO  DA770M5  0.1%IT  -LOVHKY  0.0M
OO 15NN LA SAMe 0.0
Raquared O.8TTET  fein of dweient var  14,00200
M jmted R-squared 0.81301  G.0. of dependent war  9.131837
3.E. of regression LWST0  Sumof seured resid  4,70082
Durbindateon stat LIS F-statistic 15U
Log 1fkelifood .01
Coafticient Covariance fatrir
1 0o oy.00 .55
G,Y.1,08 2.0M55  C,v.2.00 -0.0651%
CA00 .13 ChO00 0. 6050
C,PO% RYLUEE N AN ) 0.7%%b
¥, V.00 A8 v.08Y.2.00 0.065251
1. OB,A00 0.015%8 v..00,0.00 0.060670
Y..00,0.00 LN VL00,Y.1.00 L10mie
¥.000.Y.2.00 4% VoA 0.00%
AR EA ) 00740 V.1.00,0.000 0.1
1.2,08,0.2,00 B3 v..00A00 5.0
Y.2.080.08 .07 V.2.000.00 0.5
SOBAQ0 0.0 ADONIM -0.0Mmi8
AD,P.00 .0M% RO9N08 0,024
R.OW,P.00 00078  P.00,P.00 13,393
Posidual Plot de EIRA XTI FITTD
L . H )NS5 100 17009
HY H L1 0.10M 120 12,015
L H LA 1L BB
Vo ) t 1% 0.100W 500000 5.4m2
to 1" t 1T 0. B.W00 .01
[ ! t: 19 L1450 19970 WhEM
HI ] T 1N OTIN 741000 A, M7M
] ] T 110 -0.0M0 J26T0 2.6
Voo H $ s I 2.9 %7100 M08
oo i [

10854 617000 6.WIH
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ANEXO 0

PRUEBA DE HETEROSCEDASTICIDAD,

- sucz

Regresion de 1a Inversién =
en las variables de 1a for-
ma estructural, ordensdas -
del menor s mayor valer, =
para obtener la SUMA DE RE-
SIDUOS AL CUADRADO DE YAe--
RIANZA MAYOR.

(Perfodo 1983-1992),



1S /7 Oupandant, Variable is ¥,000

Botas 12-01-1993 / Tiem: 220
O range: 1N - I
Naber oF dbanrvation: 10
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ANEXO P

PRUEBA_DE_HETEROSCEDAST I C|DAD

Regresisn del Ingrese
en las variables de la

WRINRE QEFFICION 5. EOR T-51A1,  2-TAlL §la. forma estructural, or
de! menor al =~
L . TR X mayer VAt For ReSH
108 OA%EMY 007NN 2M0WP 000 DUOS AL CUADRADO DE VA
EO0  0IMM0I 0TI O.NSID 0.3 RIANZA HENOR.
{Perfoda 1970-1979).
R-apared 0TS Moan of dpimaent var  2.890000
Mated Romarsd 062200 8.0, of dependent var  3.55%081
S.E. of ragremsion 2203 S of mpared reald.  30.WIM = SRC,
Surbin-totam stat 24004 Fstatistic - eI
Log Vike] iheed -0.71m
Confficient Oovariancs Motris
¥ 1.008313  C,L..00 -0.05M%
C,E.0N 00N [..0W,1..00 0.004310
1..,E.00 00071085 £.0M,E.00 0.016%2
il ot o BML KT FITTED
i [ ' 110 A.0N1 -4.200 -3.3209
! H [ H 1191 0,12 -3.70000 -3.600
H LI SO B LI -1 2.9 .0me
| ' | [ 113 20m LU 1.3
t H HIE I 1IN LT 4600 3.0n27
! LI I H LIS -1 417000 S.5MI4
| : | f0hime JONTT N0 A3
i [ I H I LN LTI 3.1
H LK} t ! VIR -2M0 1. 90000 42433
! t ! t H

I
1 0180 6.10000 5,90




13 /7 Dapandant Varlakle (s ¥.00
Setae 12-14-1993 / Tiamr 10231
M rage: 190 - 12

Wbt of dmwrvation: 10

VIMRE COBFICION GTD. BN TATML.  2-FAIL 8IG.

t L7 LAY OTWE 04
1..08 UM 0.07MYN 2N 0023
(4 ] 00MR NN Limee  0.D
-apured U3 Mean of dpandent var 5. 382000
Mjwied Fogurd 0B 8.0, of dpiant v 12973
8.5 of regramin LNNY  Beof el reid D25 SRe,
Durblr-detom st 2.HMN  Fslatistic .0
Log Lbwl hond 1
Coatticiomt Qwvariance Metrin
44 PAL U AN 0.0
C,E.0% 40567 L0808 N
1. DOE09 EX . NS AR (X -]
Tasidui] Mt o L KN Il
l t 8 H RL R YUR M YUl
! H HE 1IN0 0.4TH S48 2.9%4d
| [N I IS 0,300 2.0 1.0
! [ I 11 G4 42000 3TN
! r ¢ t L1M7 0. 73643 341000 45043
' [ ' L IME L1 1 4T
H H s ! 1IN0 0.05M3 6.4100 S.NNS
H H H H $11M0 2,090 47000 S.4TIV3
! [ I : L IW 0.5 4200 1.7
H t 4 : LI 0.4 1150 14450
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ANEXO Q

PRUEBA DE HETEROSCEDASTICIDAD.

Regrestdn del Ingreso-
en las variables de 1a
forma estructural, orde
nades del menor &l ma=*
yor valor, para obtener
Ta SUMA DE RESIDUOS AL=
(v:,gamﬂw DE VARJANZA MA

{Perfodo 1983-1992),



DAVIS PR LA FIREEDA G ICA OF HETERGSCERETICIDAD

= [ 3 "2
Inorsion  Ingres0  Imersion  ingrewo
171 N0 SMME KLMN5 DA 209 55
1 19000 LENY INSIZ L7 3 80
I 2N LN NLES RGN 1Y e
I 560 S TR R 1Sy 57
1975 103000 641110 107.006% 4.0I 10} &4
17 19285 .eum La012 MW 07 42
1 LEm N LTS A 1.2 a7
178 1510 TESS  IR2OWTS 7T 128 9.3
I HINR RSHE R4 AN 155 B9
0 BT AR 1AMTS XM 115 S0
L} LM LIS N Tem S 5
M2 Q0NN 0204 11000  0.0NM ULD (LB
1N (LN BTN L2274 10000 40 D30
1 (LIS 1000 1.33610 LM (L2 31
(L TN B L RS LR X T LK R 44
1M S W0IZN 2 o 21LY a0
W SN 2651 X .M 53 12
" AW JEW M8 9E% 85 LS
IS0 WUN IR MR 124 48
1w T 30 dme2 Ml 80 32
3, JUNE N b R ] LME  TAM 01 42
192 Q0 32N 00132 10,98 0.5 37

(*) En

2 un dfgito.

[T
l.ost e Y..,est se aproximaron ios decimales
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ANEXO R
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