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1 N T R o D u e e 1 o N 

E:.n 1 a cresen't.e tes1 s, e~1p11 caremos Que se ent1 ende por 1-'acto de 

Llenam1ent.o en los Ti'tulos de Crédito incomple't.os, cual es su 

concen1do v cuales son las consecuencias Juridicas que resultan por 

vial ación a este pacto. 

Como es de nuestro conoc1 miento los ti tul os de cr-éd1 to, son los 

medios por los cua1es circula y se representa la mayor parte de la 

r1que:a • .!l.demas de ser ut1l1::ados para garanti=ar una deuda 

etectuar un pago. 

Por tal motivo en el presente trabaJ o, es't.ud1 aremos los antecedentes 

y el origen de los titules de crédito. y .su desarrollo en distintas 

épocas. 

E.stud1aremos tambien la teoria qenera1 de los titulas de crédito, Lo 

cual nos perm1t1ra, tener un panorama general de todos y cada uno de 

los tii:ulos de credito Que existen en nuestro derecho. asi como de 

las 1egislaciones que los regu1an, con ei objetivo conocer el 

mecanismo v Tuncionam1ento de los titulas de crédito. 

Analizaremos en el capitulo correspondiente a los titules de crédito 

incompletos. cua.t es la diferencia entre estos y los titules de 

credito en 01anco. su de1'in1cion y opiniones de alqunos Juristas. 

Finalmente oetiniremos oue se entiende por Pacto de Llenamiento. cual 

es su contenido. y cual es 1 a forma de acuerdo al derecho v a 1 a 

doctrina en oue debe de eTecturse este cacto. 



t..At->l TULO PRIMERO 

EVOLUClON HlSTOklCA DE LOS TITULOS DE CFcEDITO 
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Al El creo1 't.O como e't.aca s1.1oer1or oel C01T1erc10. 

Las etaoa~ oei comercio. se nan aistinqu1ao por ia modai1dao oei 01en 

de camo10 oue U'C.lli:ó el comerc1an"C.e en sus ooerac1ones de compra-

ven"C.a. 

ts't.as e't.apas a las aue nacemos mencion son ias s1qu1en't.esi 

1. - El trueaue 

2.- La compra-venta. 

3.- La etapa monetaria. 

4.- La etaca ae comercio. 

l.. - El Trueaue: En es"C.a primera e't.apa ael comercio. el trafico 

mercan't.il se d1s't.1naue oor ia necesiaaa ce c:amo1ar 01enes e>1ceoen"C.es 

ae una proauc:c:1on oor bienes aue. haciendo 'falta. son a su ve;: 

excedentes oe la proouccion de o't.ro suJeto aue por su par't.e t1ene La 

neces1aaa oe Lo aue a nosotros nos seora. Por tal mo't.ivo eL trueaue 

se proouc:e en forma expontánea entre ambas par't.es. por tal 

caracterisi::1ca no exist:e intervenc1on oe n1nqun otro factor en e1 

animo de uno v D't.ro comerc1an't.e. 

E.n el camoio de un cien cor o't.ro entre oos suJetos se pone oe 

manifiesto aue ei 't.rueaue no ex1stta el in't.eres de iucro en't.re !as 

oartes. ya oue el único interes aue presentan ambas partes es s1mole 

v sen et 11 amen-e.e el sol uc1 onar una necest dad eaui val ente y aue se 

oresenl:.a en un m1 smo momento. 

2. - Compra-venta no Monetart ar La sequnda etapa oe1 comerct o surge 

orec1samente cuanoo va no se oa la coincidencia necesaria en ios 

articu1os excedentes ese la proouccton ele cJOS suJe't.os: Es decir. 10 

oue a uno i.e seora. va no Le hace Taita. va no Le es U-c.11 ai o"C.ro v 



v1ceversa1 o 01en se caca e1 caso oe Que una oe ias Clos par1:es. o 

inc1uso tas oos par1:as. no 1:Uvteran cienes exceoen1:es v cor 1:an1:o 

se a1era .,el reau1s1to oe eau1l1or10 en'Cre 1a sa11da v la entraaa oe 

un b1en a1 oa1:r1mon10 oe amtlos suJetos aue es indisoensab1e en la 

or1mera etaoa oeL 1:rueaue. 

Hnte 1:.al a1Ticu1taa. suraen 1os cienes aenom1naoos con valor comun. 

esto es. cienes aue tuvieran o reoresen'1:aran el mismo valor para 

'toaosi Por eJemo101 tn la actua11oaa un peso o cua1auier o'Cra moneoa 

tiene un valor comun va Que, ademas de valer 1o mismo cara todos. 

ou1 en 1 o 'tena a no poara nacer con el ceso otra cosa aue 1 o oue nari a 

cua1au1er otro. An~iauamente no ex1s1:1an las moneaas v por "Cal motivo 

sur9en los bienes con valor común. util1~anao cienes iaoneos fac1les 

de almacenar. pesar v medir. como los me'Cales v alqunos o'tros 

ar1:1culos como plumas. piedras preciosas. telas inclUSO 

determinados an1ma1es domest1cos. 

L.a ~ampra-venta no Monetar1a; Esta seaunda etaoa esta caracteri:ada 

por el paco oe un bien por otro. hab1a paqo pero no con moneda va aue 

ex1st1a. sino aue e1 paqo se rea11zaoa con un bien comun aue t.en1a 

un va1or ident1co para tocos. 

3. - t::taoa mone'tar1a; L..a et.apa monetaria fue una consecuencia 

inmeaia'Ca oe 1a et.apa an1:er1or. Alqunos elemen'Cos \orinc1oa1ment.e ios 

metales. oor sus maqni'f1cas orop1eoaaes de be11e:a. resistencia. 

Tac1Les ae auardar v transpor'CarJ se conviert.en en mereancias oe 

camo10. aec1r 01enes \mercanc1as1 aue soto s1rven par-a comprar 

o'Cras mercancias1 inctuso .Lleqan a tener 'Canta U'1:1l1:acion aue si'rven 

para Ti.lar.le crec10 a Las cosas. 



Ue es'ta manera JOS me't.ates preciosos se conv1ert@n en: 

- Merc:anc1as ttes"ttnaoas un1ca y e~:c.tus1vamen't.e oa.ra el camo10. 

- Se convierten en meo1os <r-ara saoer cuan1:o \.'ale c:aoa cosai. 

- bi~tema de conservac:1on del valor sin 1mCJol'"'tar et t.1emoo v el 

es13ac:10. 

t_a Tuer-te tnllt.1enc1a del señor t-'euoai. motivo Que tos m.et.ates 

csest1naaos a! c:amo10 oue circule.Dan en cada teutto. se distinquieran 

ae t.ooos tos aemas con la tnsc:ripc1on ae textos Y Ttquras 

1dent1T1cabtes. danao paso así a la acunac1on ae Ja moneoa4 por ta! 

mot.1vo et " c:omoro esta mercancía con "tantos va1ores 'fue suor1m100 

oor et ·1ccmoro es"Ca mercanc1 a con "tantas monedas "• tue entonces 

cuanoo oor primara vez aparec10 10 aue ahora conocemos como "Dinero'' 

aue no es o~ra cosa aue una mercancía canJeaole por o-era merc:ancia. 

~or otra par~e. debiac a que el señor teud~l controJa ta unidad y el 

vo1umen de va1or representado en !as monedas. en muchos casos guiado 

por bene1'ic:a.os prop10, pronto emoieza a circular el papel moneda. 

representa1:.1vo oe diferentes c:ant1daoes de moneoas metal1cas; el 

oe1:.ermt na. aro1 trar1. amente, et numero de unt aadea Que represen"tara 

cana moneoa. sea es-ca me'tal1ca o de papel. 

'+.- t..tapa de Cr-edtto.- L..a evo1uc:1on tnstor-1c:a de las t:res e-caoas 

cnenc:1onadas ant:.er1ormente, conouce .;i,1 comercio a una "Tase superior 

aue es e1 crea1~0. 

H a1Te~enc1a ae las otras e~aoas en las cuales e.t eambto se rea!1:aoa 

en et e9pac10, en es-ca et:apa, et carnrno se eTec-cua en et ttemoo. tn 

aQue?ltas se entreqaban las moneaas \el prec:101 v a camt:uo se tenia 

cue rec:101r Ia mercancía. 



tn la etaoa oe c:rea1to. se ent.regaoa 1a mercanc1a s1n rec1b1r et paao 

'moneoas1 1as cuaies, ser-an entregadas una ve: transcurr100 eJ. tiemoo 

pactaao. 

Cn el cred1to nav compra de un bien. cero no hay s1mu!tane1oad en el 

intercamo10 ae m@rcancias v moneaa. 

uno de los Taccores Dl""1nc1oa1es para oue esi:e t100 oe ooerac1ones 

pudieran llevarse "' cabo. 1'Ue J.a conTta.n:a. v se present.o como una 

so1uc1on natural a neces1daoes comerc1a1es. 

Un r.o1ctor mas que et comerciante deo10 aceptar rue aue no todos 1os 

comoraaores pagacan en Torm~ 1nmea1ata a la compra crop1amente Utchat 

pero su eHoer1enc1a le indico Que esos qranoes comoraoores s1 

cump11ari con et pago de l~ cant1daa aeotaa. es aec:1r, eran personas 

a19nas ae crea1to~ 

L>e tal manera v de acuerao a to e>tp11cat:10 anteriormente~ resulta QUe 

et cred1to perm:a.tio Que ei com~rc:10 aumentar-a. v se Tortaiec1era Y 

as1m:a.smo, se conv:a.re1era en uno ae tos mas impar-canees au~1l1ares ael 

desarrollo universa! 

6> ~QS Pk1MEROS TlTULOS DE CREDlTO. 

Coma va se menciono anter1ormenee, en caaa ~euoo et vator del 01nero 

era T1Jado Qor e1 seriar teuoal. y los comerciantes Que desarro1laoan 

act:1v1aaaes en a1Terentes terr1t:or1os. rec101an monecas (d1neroJ Que 

no era rec1b1do Trecuentemen-ce en otra zonas. por 10 que, at no. ser 

ut11es. cebtan cambiarse i:ior ocras oue s1 rueran Ut.11es. Ante esta , 
necesielao ue 1ntercamo1.'.3.r moneaas czue s1 tueran acep-cadt'.3.S en ta ~ona. 



surqe un perscnaJe Que es el cr1qen de varias de las 1nst.1tuc1onea 

camb1ar1as de nuestra epoca \Casa ae Camn1011 el camo1sta o banQuero. 

=.sce personaJe .. apost.ado a la eni:rada oe caca centro oe comer"c10. 

c~mo1aoa las moneoas aue tratan ae otras regiones. por moneaas que s1 

Tueran ac:eatadas en ese lugar. Gr.actas a la fuerza que adQuteren 

est:os c2.mo1stas. sus ac't.1v1aaoes se ven ac:rec:ent:.aoas a la quaro~ de 

a1nero por ra::ones oe sequr1dad. e incluso al oaqo del mismo contra 

una oraen escrita a~oa pgr et Que le hab1a conT1ado el a1nero. ~sta. 

ae9ae entonces comoJeJa ocerac1on entre tres suJetos, solo puco 

rea11:arse mea1ante bases de conT1anza. con1'1anza aeL comerciante aue 

entre9a su 01nero a. un camb1sta1 del Que rf!ctbe una orcen e!lcr1ta en 

QaQo a camo10 oe una ventaw 

t:.5ta orden escrita Que se otorqaoa a11 camotsta para Que p.-gara a un 

tercero. es c:ons1derada como uno ae los primeros titulas de crédito 

en et munao. 

1.- t.a leel""a de cambto ant1gua: Las autores., de derecho camb1ar10 

aamtten Que. en términos generale!5. 105 ant1quos conoc1eron el 

Contrato de Cambio Travect1c10. por medio det cuai se transportaoa o 

tras1adaoa 01nero oe una pla::a a otra y en consecuencia, c:onoc:1eron a 

1a letra ae cambio como 1n5c.rumento ~rooator10 de tal contrato. 

LOS batn J on1os "deJaron aoc:umentos eger1tos en tab11 J. i as de barro, 

Que los 'trataa1st:as. en !a mai:er1a 1a:s equ1i:iaran como ordenes de pago 

eau1va1entes a 1as Jetras oe c:amo10"~· 

1 ClíAlil flll! Cfü .. l(S -· IHlllDS t QfüAClll!ltS o¡ 
C>t:Dllú, EOITlll!lll li[;ll[l<fl,S,A lil t.V, EOICIO• OWl'il 
CUMJA, PA6 ••· 

¡ UIJMIO •IUIMS, moro l'lll! C!RV .. lES -··· DI 
CllADA. rA6 "· 



La Jetra ae camb10 ant1qua que nemes c1taao, no lleqa a nues't.ros 01as 

sin so1uc1on de cont1nu1oao. La iet:ra mooerna nace en 1as c1uoaoes 

mercan't.1Jes oe Ja eoaa media lt.a11ana. 

Hoarece or1mero en Jos pro't.ocoJos oe Jas Notar1as1 oe ta1 manera oue 

ae ellos escapa a Los comerciantes v Danoueros v pos"t.er1orment.e es 

realamen't.aoa en 1os cuerpos 1eq1slat.1vos como 1os ~st.atucos de Hv1non 

<12431, de Barcelona <1384) v de t1olon1a (1Sl)9J.Uice Aleman.;,, en su 

obra Letra de Cambio "QL1e e1 contrato ae cambio ha ten1ao oue 

01v1d1rse en cuatro tipos d1st.1nt.os". 

- rrueque ae cosa por cosa <oermutaJ. 

- lrueaue ae dinero cor cosa \comoral. 

- rrueaue de cosa por d1nero <venta). 

- 1rueaue oe CJ1ner-o cor dinero 1camb10 oroo1ament.e 01cho>. 

Sobre esta clas1f1cac1on, el autor a que hacemos reterencia, expone 

aue " la constante evo1uc1on y progreso del comercio. ha prooucido 

como resu1tado. que las transacciones en-e.re comerciantes havan 't.omado 

cierto caract.er ext.rat.err1torial. en eJ sentido de que, ~J eJerc1c10, 

no se limito a un s010 luqar aeterm1naoo.por 10 aue las personas que 

i nterv1 enen en las oe>eraciones mercant.11 es son oe 01 st1 ntos 

territorios, D Juqares e incluso oe dlferentes paises, poniendose de 

este moco en contacto individuos que T1sicamen't.e no se conocen aue. 

sin embarqo estan en constant.es reJ.aciones ae neqocios aue 't.1enen por 

base el eJerc1c:io de.I. comercio". 

Loq1co es que el fenomeno señalado anteriormente. hava Qroduc:1do Ja 

l CJIAOO POR FRUCISCO LOPEl SOICOCHEA, LA LETkA ~l CAll810, 
EOllOIUAl POii.RUA, EDltlil" tUAATI\, P~6 17. 



nec:es1oaa oe transcortar qranoes cant.1oaoes oe 01nero de un pun't.o a 

ot..ro. con el T1n de aaqar mercanc1as a0Qu1r1oas 01s't.tn't.o luqar. e1 

't.rueQue oe moneoas oe p1a:a a c1a=a. es decir. de a1s't.1ntos 1uqares. 

LOS pe11qros v oostac:ulos oue el transporte de dinero ilevaaa 

cons1qo. a part..e oe las <l1Ticu1't.aoes oue cresentaoa el a0Qu1r1r 

qranaes cant.1daoes oe a1nero \moneoas1 t.ra1eron como consecuencia ei 

nac1m1ent.o oe los 1nst.rument.os ae Cred1to1 y a1 nacer esta surq10 

t..amo1 en un documento Que s1rv10 para representarlo. ~ste es eJ. 

origen oe los primeros titulas de c:redito \letra de camoio1. Cabe 

nacer menc1on Que no t.oaos los autores oe la materia coinc1oen con 

esta t..eori a. 

Luis Muño:... " menciona Que en el medievo se prac't.1c:aba el cambio ce 

moneoas ae oiversas especies: mas e1 contra"to ae cambio a Pr1nc1p1os 

de est:.a eoact no es conoc:iao. v es necesario llegar hasta los s1qlos 

XIi v Álli. para Que se empiece a c:onocer una act1v1dao c:omE?rc1al 

aoecuaaa para J.a 1n1c1acion de la economía cred1t1cia". 

E.n la antiaua é.uropa. pr1nc1paimen't.e en Francia e ital1a Que eran 

Tamasas cor sus Ter1as internac1ona1es. comienza sentirse ia 

neces1oaa oe crear 1nstrumen"t.os Que Tac1li"t.aran la c1rculac1on del 

dinero, o ce valores. va aue se pensaoa en 1os r1esqos oue se corr1an 

al transport.ar a1chas moneaas ae una pla:a a otra. aoar't.e de aue los 

s1~mos mone't.ar1os oe unos t:.staaos no ten1an T.ic:11 curso o no tenian 

aceotac1on en otros. Hsi se recurre a 1naen1osos oroced1m1entos. uno 

ae eJ.10 sera, cue un Camo1st.a cue r~~101a ae su c11en't.e una suma ce 

1 LA LElRA DE C!llllO, EDllllllJM. CAADEIMS, EDllllll ! 
DJSlRJIUIDOk, EOJCIOll PIHftERA, 1065 3 y 4, 
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dinero. conTasaoa ant.e no'tario la recepcion v se 001iqaba a1 mismo 

tiempo a hacer el paqo oor 1 a misma cantidad de monedas ce 1 a misma 

especie ~ de dis'tinta. en 1uqar v techa aeterminados y a 1a persona 

indicada por el cliente. 

t::L act.a notarial <Cautio1. "cont.enia, el cont.ra't.o de camoiot pero 

aoemas. el camoi sta entregaba a1 cliente una orden escr1 ta de 

etect:uar e.t. pago a su rearesentante, o se manaaoa a1rectamente la 

orden a este"e. 

El contrato de camoio a Que se refiere L..uis Muñoz, en esta obra. 

man1t1esta va desde entonces. " que ex1st1an tres su1etos y que 

Tacul 'taba al c.t. i en~e \Acreedor) para proceder e1ecut1 vamente contra 

los bienes de su deucsor ICambistaJ. y .t.a otra persona que debia hacer 

el pago por oe1egacion y encargo del cambista".,.. 

Con el tiempo, la carta de as1gnacion o de aviso aeJa de ser 

documento complementario y se convierte en "Cédula Cambiaria 11
• En 

ella se empezaron mencionar los elementos constitutivos del 

contrato de cambio, oue aespués se transTormo en "L..etra de Cambio" •• 

2. - t-'or otro .lado, tenemos también los antecedentes ae lo que fueron 

ios primeros cneques como títulos de credito. 

Se ha sostenido que ei origen de1 cneque se remon't.a a la antiquedaa. 

"Partiendo del dato h1storico ino1scutible oe la e11istenc1a en esa 

epoca Eaad l'lecna o principios del f<enacimiento instituciones 

precursoras de .t.os bancos modernos y de frecuentes operaciones de 

5 LUIS ftUNOI, 01 CITADA, PA6 4. 
bltllS!!t*Ot,08CITADA,PA64. 
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oeoós1to oe 01nero en cocer oe t.erceras personas a las ciue oabe1n 

arcenes oocument.a1es cara 1a 01soos1c1on oe aciue1los oeoos1t.os. 

a1gunos aut.ores cons1oeran Que e.l cneQue era va conoc100 en .la Eaaa 

Hiqunos autores ar1rman19 " QUe e1 cneQue es Qe or1qen 1ngJ.es 

Que suro10 en e1 s1q.lo AVIll en Ja pract.1ca oancar1a 1nq1esa". 

Hs1m1smo señifla aue .ta oaJ.abra cheQue es netamente de oriqen 1nqJ.es. 

No oostante J.o anterior. cabe hacer mención de la primera J.ey Que 

regula e.t cheque-aqreqan- Tue .ta trancesa ce 186b. Por .to cual se 

1ntroouJo v acJ.1mato en Franc~a. 

Por su parte touaroo Pal lares... 01ce "Que se atribuye generalmente a 

.tn91aterra el mer1t.o oe hacer inventado eJ. cheque. haciendo 1ncao1e 

en Que ei namore del oocument.o es 1ncues'·. 

~o,.. otro l aoo~ Gon::a.le:: t:1usta.mant.e. "º "se.na.la Que .tos or1qenes Del 

cheaue 5on 1nc1er'tos v que a1qunos trat.aa1st.as sostienen Que sus 

in1c1os se na11an en At.enas". 

7 CERVMllES AHUMDA, 08 CHADA, PA6 1116.us, fd1tor1u 
8 FELIP< Dl ¡, TENA 1 •DolQul• iOD!IGUEI, CIUDQS POI< ftAk10 

IAUCllE 6AllCIAUIE60. lli'EJ!ACllJllES 9A•CAilA5, EDUOklAl 
POllRUA, EDIClllll 5E6UllDA, ~A6 81. 

9 llTUlOS DE CRElllD EN 6Ell!RAI., rAS 251. 
llJ El CHUOE, EDJTOiCIM. PORFIUA, EDJCION TEkCERH, fil& 2. 
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1-'rimoraiaJ.men't.e. las ar:nniones sobre eJ. prooiema ae Ja 1oca1izac1ón 

ae tos oric:ienes oeJ cnec:iL1e, como 'tl'tllJO oe creaito oueaen oivioirse 

t:.res c;1ruoos: 

a1 Los c:iue senaian nacimiento !tatia. 

º' LOS aue señaJan su nacimient:.o Jos paises oa.ios. 

CI LOS señalC1n !:LI nacimien't.o JnqJ.El't.erra. 

al Golascnmion ••• "sostiene c:iue va a r1nes ae! año 13c)Q circulaban en 

iuoar oe oinero. cer't.1f1caoos o .lel:ras de oeposito em1t1dos cor ios 

oancos !'taiianos, v aiqunos au't.ores ven en 't.ales documentos 

ant:.eceoen't.es oei cnec:iue moaerno•·. 

~ln emoarq,,. ni 1os cert1T1caaos o cnec:iues oe deposito a que se 

reriere es't.e au't.or (SlQJo l.IV> • pueden cons1aerarse como precursores 

ae1 cneQue mooerno. cor .la s1mp1e razon oe Que eran emitidos cor e1 

oanaLtero. 

E:l cneoue Dar el cont.rar10, es un aocumen't.o emi't.100 cor eJ c1iente a 

cargo oe su Danouero. 

Sequn oe Eiemo.::-, el uso oei chec:iue arra1qo en E:.urooa. pr1ncipa1mente 

en lt:.alia. en los s1qlos XVl y }(VII, epoca en la que se encuentran 

oocumentos s1 mi i ares a Jos mecernos cnec:iues. A1 desarro! l arse cada 

vez mas Ja ac't.iv1oao camo1ar. sobre t:.oao Jas operaciones ae deoos1to, 

se noto c:iue es'ta mecan1ca era ut:.11 para el cliente. Que aeseat>a 

oisooner t:.ot:.al o oarc1a1men'te ae 1as sumas oepos1tadas. asi recur~ian 

al emo1eo oe oraenesºae oa~o para ese r1n. 

11 CJTAllO Pllil firiFAEL DE YHIA VAKA, íEüRIA T ~RACTICA llEL 
CllEllOl, EDl!OklAl -.. EDICIOll SE6UODll, PA6 !>Q, 

12CITAliO1INI ~AF!El úE PllOA VARA, u8 CITADA, PA6 51, 
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tstos aocumen'tos reoactados en Terma oe orcen o manoato. en una 

or1mera etapa. eran entreqaoos 01rectamente a1 banauero oepos1tar10. 

au1en pon1a a dtspos1c1on oe un tercero la s1..1ma indicada en e11os. 

oos'teriormente adouirieron el carac'ter ae veroaderos c1tuLos oe 

cred1'to, aue el aepositante entreqaoa a un tercero. Tacu1tand0Lo asi 

i:>ara retirar oel oanauero aecosi t.ario e1 imoor'te oel ooc1..1mento. 

Entre estos titules. que s1 son antecedentes o precursores del cheoue 

moderno. merecen atenc1on las poli;;::as de Napo1es v de Bolonta y las 

cedulas ae cartulario del canco de San Ambrosio de Milán. 

b) también se encuentran antecedentes del cneaue moderno en los 

oa1 ses oa.i os. 

En La expostcion de motivos de la lev belqa sobre el cheoue de 1873, 

.. se afirma oue este aocumento se usaba desde tiempo inmemor1a1 en 

Amberes. Da.JO e1 namore flamenco de BewiJs"•:3• 

l::.n efecto. dice La exposic1on de motivos citada Que " Sir lhomas 

Gresnam. banQuero ae la Reina Lsabel. vino a Amberes en 1557 para 

est:.ua1ar est.a forma ae caqo. v ciue eL la introduJo en LncUaterra". A 

Ttnes del s1q10 1.Vl. en Ho1anda. especialmen't.e en Ams'terdam. tos 

comerc1 an'l:es acostumbraban confiar a ca.Jeras pub11cos la custocn a de 

sus caoitales. de los aue disponian mediante la emis1on de ordenes de 

paao a favor de terceros v a carao de los referidos banQueros ~ los 

cuales ten::i.an como nomt>re letras de caJeros). v fueron reQLllados 

oost:eriorment:e cor una oroenan::a ae 30 oe ~nera de 1776. en La cua1 

se inspiro La mooer-na Legis1acion Holandesa sobre e1 checue. 

13 L!Otl-CAE• 1 RE•AULT, CITADOS POR RAFAEL DE PIOA VARA, 08 
tlTAlil\, PA6 3l, 
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c1 Un aran numero oe aut.ores ••• consioeran Que ''el cneQue mooerno 

un aocument.o ae oriaen 1nq1es''• el cual t.iene su desarro1io en ia 

set;:1unoa '?!itao del siqlo AVl!!''• E::.n 1a misma 1nqlat.erra se serlalan 

como precursores ael cheaue " los manaat.os ae paqo e)(peoidos por los 

sooeranos inqleses cont.ra su tesorer1a, en el siqio XII conocidos 

como B1 l lac Scacar10 o Bt l l 1s OT i::scneQuer". Sin embarqo alqlmos 

aut.ores consideran aue esos aoc:ument.as tienen una ana1oqia m1n1ma con 

lo Que es el cneaue moderno. v que. en realidad na son sino mera 

ae1e9ac1on de los qobernantes. 

Los verdaderos orecur!Sores deH cneaue moderno en inqlaterra son "los 

aocument.os conocid9s con el nombre de Casn o Notes. Los cua1es eran 

titulas a la orden o al portador, aue contenian un mandato de pago 

del cliente su oanauero".1t!f 

fo>arece ser aue los 1nq1eses especialmente tos •'ORFEBRES" u 

"0RlFlCE.S 0
, depositaoan sus metales preciosos en la casa de t1oneda, 

con sede en la t.orre de Londres. en el a10 de 1640. el rev Carlos l 

Estuaroo confisco 1a totalidad de los depositas en bene-t1c10 ce 1a 

co1on1a. 

Oespues de t.an arbitrario proceder, los personaJes mencionaoos 

oecidieron cu1dC1r ellos mismos sus meta1es preciosos. 'V asi poco a 

poco se TLle generalizando 1 a costumbre de entregar a los "OrTebres .. 

14 EllUAADD PAUAAES, RDDIU6tJEZ RDDRIGLIU, IACOBI, VILLA 
FRAIOSO, CITADOS PDR RAFAEL DE PllO\ Y, DI CITADA, PRG 54 

15 RAFAEL DE PlllR YAAA, DI CITADA, PAG ~. 
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es 01nero v me'taJ.es crec1osos para su cUs"too1a. nas't.a Que 1Jeqo el 

momento en aue alc:an::aron e¡ veroaoero pape1 oe oanaueros. Con'tra J.os 

oecos1i:.os rec1b1oos J.os orTeores en'treqaoan unos 'ti'tuJ.os oenom1naoos 

"Go1osm1tn NO'tes". 

EL cneaue oues. ·'nace en .tng.ta'terra como una croen oe pago a J.a v1st:a 

01raoci con"t.ra bance ·• cract.1 ca aue Queoo c:onT i rmaoa "en el 

ar't1c:uto i3 oe J.a B1 l ls oT E:.xcnanqe cie J882" oue ai spone ''El cheQue 

es una let:ra ae camoio a la vista girada c:on't.ra un banouero". 

No TUe sino nasta la segunaa mitao oel siglo .<VIII <entre J759 y 

J.772J cuanoo J.os bancos 1ng1eses comen:aron a entregar a sus clientes 

'talonar10~ o ltorecas ce cneoues. 

Oeoe aTirmarse Que. inoeceno1entemeni:.e oe aue el c:hec::iue moderno se 

nava o no inveni:.aoo en lngiaterra. es inoudable aue ·•nace con e.1 

'f¡orecimien"t.o de las operac1ones bancarias .ae decosico v que adquiere 

su Tlsonomia oeTin1tiva en lnqlai:.erra a meaiaoos ael siglo XVIII. 

~or o'tro laoo. tocos los au"t.ores reconocen Que ¡a primera legis.lac1on 

oue requ1a en ma't.er1a oe cneaue es J.a Ley oe1 1-'t ae .Junio ae 186::i en 

Francia • 

.5.- HJ. mismo tiemco que .La 1e'tra oe camoio. se comenzo a usar e1 

cagare. aue aaauir10 qran 01fusion. pues se u'tilizaba para eluoir la 

orohibicion económica de la usura, va que se ocul't.aba J.a est1culac1on 

ae intereses con ta emi sion ae pagares reconoc1enoo una aeuda 

comerc1a1 aue naoia de pagarse en el mismo luqar oe Ja emision. Asi 

con es t. os an'teceoen'tes nace como i:.1-::u1 o ce crea1 ca e1 cagare. 

¡q 



C> EVOLUCION OE LOS TITULOS DE CREDITO EN ME•lCO. 

~n !OH anticuo Mex1c:o. no eran conoc1oos Los tit.uios de cred1to, 

't.ampoco eran c:onoc1oos en los pr1nc1p1os ae la co1on1a. 

Ya oue es't.oS Tueron 1ntroauc1aos al pa1s por los españo!es en 't.2empos 

avan:aaos ae La co1on1a. 

E.l Oerecno Mer-c:antl L 'formo un toao con el Oerecho Ci vt i v su 

au't.onomi a es't.a 11 qada la aoar1c1on oe Los mercaderes y al 

oesarrolio oel comercio. c...os cen't.ros comerc1aLes ae primer orden 

reQu1r-1eron ae derecho Que responci1era 5US pecuL lares 

neces1oades v a la aq111daa inneren'te a una act1v1dad comen:1a.t en 

constante crec1m1ento • de ahi aue hubieran aoa.r-ecido primer-o una 

serte ae pract.u:as que conver't.toas .en costumbre Juridic:a, motivaron a 

la aoar1c1on oel derecho escrito. 

Jos cr1meros oroenamumt:.os merca.nt1 les son Jas 

c:omp11ac1ones y oroenan~as oe Los c:omerc1ant:.es organ1:aóos. 

Asi !as Ordenanzas oe Bilbao .. que rigieron en Mé>t1co ourante la 

c:o1on1a v desoues de Ja inoecenaenc1a. reg.tarn.entaron la letra ae 

C:i'.mo10 como inst:rument:.o no ncoociaole16• 

C.omo pooemos ooservar,. to ant:er1or nos in<:11ca que soJ.o en esa epoc:a 

era requiaoo un t:1t.uio ae c:r-ecuto -J.a letra ae camtno- esto s1qn1f1c:a 

oue J.os 'C.ttulos ae cred1"t.o en Mex1co. aoarecen en una rorma separaoa 

v no con1unt:.amcn1=.e. 

ue ta1 manera. Que e1 cneQL1e en nuestro pais tue requlado Jeqaimente 

oor or1mera ve:: por ei "Cod1qo de Comercto aeJ. l~ de Abril de 1884 en 
lb tEll'/AllT!S -DA. Di mm. PAG 41. 



sus ar-t1cu!os Y19 al t-f29" .. 7. 

ke9u1aao tamb1en cor e1 "l..oa1go oe Comercio del JS ae tiept1embr-e ae 

1889. en sus ar-t1culos de1 ó52 a1 563", a1cno Cocngo no hi::o sino 

coo1ar las 01soos1ciones ael Código de 1884, en ma~er-1a ae cnequei~· 

Sin emoarqo, e1 cheque va conoc1ao en ta orac~1ca oancaria 

mexicana an't.er"ior1caa. HT1rma kocrique:: Hodrique::,.... que e1 

cneque aoarece en Me>11co en la sequnda m1tao oel siglo XIX, cuanoo 

in1c1an sus ooerac1ones tos or1meros estaolecim1entos oancar1os. muy 

en es1Jec1a1, e1 "banco ce L.onores r-iex1co y Suoamer1ca" 

Hsi pues el Cooiqo ce Comercio que regu10 en el año ae 1889. 

ma'teri.;i '=!e ti'tUlOs de creo1to. en sus .::irt1cu1os 552 al ::.a3, es 

oerooado cor la Ley qenera1 ce ·r1tulos v Operaciones de Crédito del 

2a ce HQOS'tO oe l93L, v ouo11caoa e1 dia 27 oel mismo oía v año. 

L.a Ley General ce íi tul os y Ooerac1 enes. ae Cred i to de 1932 aun 

vigente, es la primera ley en el munoo que ae una manara qeneral y 

s1stemat1ca requJ.a toda .&a materia de tituios de c:réd1to, 

\la;: Que:: ael 11ercaoo~o. ac.ta.-a que J.a Ley General de tituios y 

Operaciones de Credito, Tue creaaa tomanao en cuenta J.os trabaJos 

rea11~aaos en 01versos oa1ses v con esoec1a11daa en l"t.a.11a. v Que, 

"en la reoacc 1 on se marca ev1oentemente la influencia de J.os 

provectos oue oara e.& Cooiqo ae Comercio Oel Reino de ItaJ.1a se han 

11 HERJIAADEZ tlOREPIO Y CllkA Y hüDRJ6tJfl RODRl61JiZ, CITHOüS 
f'OK RAFAEL DE PINi\ VAilA, O~ CIH1DA, f'HG u. 

18 IOEft, 
19 CITADO POI! RAFAEL OE PllA VAkA, OB CITADA, PA6 '3. 
2ú CITADO POR RODRl6-0 URJA, EOITORIAl TALLERES DE SILVERIO 

A6UIRRI: JORRE, EDICIOI Pkl!IERA, PA6 B. 



e.1.aooraoo. ts"t.os son eres: iJrovec:1:o crel tminar para eJ nuevo c:ooigo 

ae C.omerc:io, \ c:onoc:iao oenera.1.men't.e como f-'rovect:o viv.:1n1:e J. 

Propostc:iones oe la ConTeaerac1on Genera! ae la .fnoustr1a .ftaltoina. 

cara Ja reTorma dei C.00190 ae Comercio, tllamaoois genera.lmen1:e 

Proyecto oe la C.onTeaerac:1on de la 1naus1:riaJ. 

Y el provec1:o ~ce la Com1s1on real para la rerorma de los COd1qosJ. 

Asimismo ejercieron influencias J.os traDaJos oue para la uniform1da.d 

oe Ja Jeq1sJac1on en ma1:er1a oe t1 tul os oe creo1to se han Jlevaao a 

cabo en Ja conTerenc1as oe la Haya v de G1neora. 

~n el ant1quo Mex1co, no eran conoc1oos los tituJos ae creo1to ya que 

est:os Tueron in"t.roouc1oos al pa1s cor 1os españoles en tiempos de Ja 

Colonia. 

lJl LOS TITULOS DE CREDJTO COMO MEDIOS DE CIRCULACION DE LA l<JGIUEZA. 

t-os constantes pe! 1qros por los Que atravesaaa el dinero <moneda!». 

al transportarse de un 't.err1 tor1 o a otro v el peso m1 smo l de J. 

dinero), or1qino Que Jos c:omercian"t.es buscaran una Terma mas aqil v 

efectiva oe realizar sus ooeraciones ae comora-ven"t.a. 

Asi pues. con el contra't.o oe cambio travec"t.1c10 v con el nac1m1eni:o 

en esoecia.t oe .la .let:ra camo10. el 01nero tmoneoasJ va oesoe 

ent.onces emc1e::a a ser aespia::aoo. a ser sus"t.it.u100 cor oocumentos 

~tit:u.los oe creoit.01. los cuales son mas 'tac1.les oe transportar Y 

corren menos riesgos. 

Como podemos darnos cuenta J.os "t.itulos oe crea1to, va desde tiempos 

at.r.is emcte::an a ser los medios de c:1rculac1on de la riQue::a. 



Los titulos oe creoito especial 1a letra ce cambio ) • empieza a 

ser el mecio por e1 c:uai se eTectua ei pago oe una transaccion entre 

oos personas oue no se encuent:ran en un mismo ter-ri tor1 o. 

Oe tal manera Que Jos titulos ae creaito. han adCJuirioo a 10 Jargo ce 

su nistor1a un cape1 muv imcortañte en Mex1co v en t.oco e1 mundo. 

Si no p:~istieran Jos titules ce crecito, cada pais tenoria QUe 

disconer ce un numero infinitamente superior ae papel moneda al que 

existe. puesto Que todos 1os pagos tendrian Que hacerse en etectivo. 

C:s por eso "que los titulas de creoito ceben considerarse auténticos 

instrumentos de circulac1on y pago", ya oue si bien se entienden 

necnos "~.:;1vo ouen cobro·•, incuestionablemente contra su entreqa se 

recioe beneTicio patrimonial equiva1ente al va1or oel titulo ce 

creoi to. 

"Los titulas ce creaito ademas son instrumentos ce creaito a mediano 

y corto alazo. Cuanoo necesitamos ainero y no lo tenemos.nos vemos 

obliqaaos a peair orestaooc es aecir. nos vemos cbltgados a so!icitar 

Que alquien nos lo oe v nos tenga la conTianza de ciue se lo 

oevoJ veremos1 est:o es. necesitamos solicitar creai to, como 

mencionamos an-c.eriormen-c.e. J.a persona Que nos oa el dinero tenienoo 

conTian:a en aue se 10 aevolveremos, no solo cree en nuestra calaora 

ademas so!icita una qarantia real o personal";ri. 

Los 't.i't.ulos Oi:! creoito son tamoien excelentes meaios oe ootenc1on, 

instrument:acion. qarantta v pago de un prestamo. es-e.as cua1idaoes aue 

se agrupan sequn e.i t1tu10 ce crso1to sea un meoio airee-e.o o 

indirecto oe la oot:ención oel prestamo. 

21 CMUJ5 DAVM.05 lltllA. JJIULOS r CONTRATOS ll! mono. 
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-bera meato d1rec:t:.o cuanoo a1 rec101r el a1nero aoJet:.o oel prest:.amo. 

se t1rme v en'treqa un t1tulo ae creo1t:.o QUe 1nc1uva el cap1t:.a1 

eHc1us1vament:.e o t:.amo1en sus int:.ereses. r1Janao como su venc1m1ent:.o 

la fecha en al aue se acorde la oevo1uc1on de la cantidad. 

-1:1era e1 mea10 1nd1rect:.o oe ta ootenc1on del prest:.amo cuanoo, 

ten1 enoo un 't.1 tul o de cred1 to suscr1 t.o a nuesT.ro Tavor. nacemos uso 

de el a fin oe contar con el d1nero antes del venc1miento del titulo. 

mea1ante su descuento oancar10. o mea1 ante su enooso en qaranti a 

contra la obtenc1on de la cantiaaa convenc1ona1ment:.e s:>acT.aoa con e1 

QUe lo va a pres-e.ar. 

b1enao los titules de creoito documentos destinaaos a circular v a 

cambiar mas o meno& 'frecuentemente de dueño, deben transmitirse ae 

una manera tan part1cu1ar como su nai:.urate=a m1sma. a traves del 

endoso. 

üe iqual forma. 1os titules de crea1to son instrumento para ag111z.ar 

el pago de obl1qac1ones 11ou1aas. No obstan-e.e, t:.an-c.o los titules ce 

crecito aue necesitan provis1on \cneaue. bono de prenaal como los Que 

no necesitan \letra ae camo10. pagare1 • son ins-c.rumen-c.os ae paqo con 

cuva en-c.reqa QUeaa 11oeracia ta ooliqac1on or1qina1 oe1 deuoor para 

aar paso a una nueva 1a camoiar1a. 

i::n .la actua1ioao 1os t.1tulos de cred1to son Jos documentos iaóneos v 

son mane1aaos. para ta ce1 eorac1on de operaciones 1mportan-c.es con 

mavor trecuenc-ia que el dlnero en eTectivo. va aue esto repr-esen-c.a 

para las partes una mayor seguriaao en su oatr1mon10. 

Hdemas nos a-e.revemos a seña! ar que algunos 't..i tu.los ce credito oTr.ecen 

u otorqan c.anT.a seguridao aue casi es imposible el cooro del 

documenT.c. en caso ae e>1trav10 o rooo. t1emp10.- E.1 cneaue para aoono 



en cuenca. el libl"'"aaor o. teneaal"'". aice ''el art.icu10 1qe ae .la leY 

General de Cl ~ul os y Operaci anes oe Cl"'"édi to" puede prohibir Que el 

cneciue se pague en eTectivo. inser-canoo en el J.a clausuta "para aoono 

en cuenca". E.n tal caso. el librado (bancoJ no poara pagar e.t cheQue 

en erec"tivo. sino que t.enora Que abonarlo en cuenta at teneoor. s1 

est.e L l ev.;. cuent..a. con e1 .ti oraoo. v si no la lleva. en la cuent:a oue 

a.t erecto le aora. 

Esto es aue; existe un interes ce asequrar el ainero ce que convierta 

a1 aocument:o para aoono en cuenta • .to cual s1gn1iica precisamente que 

se abone a la cuenta de determinaaa persona. va que al insertar esta 

1evenda eJ cneoue se conv1erce en un oocumentc no neqoc1ao.ie, Y en 

consecuencia se et.orca por parte del librador ademas del paqo a que 

esta obliQado. una garantia de segur1aao en caso de rcoo o e>:t.rav10. 



CAP 1 TULO SEGUNDO 

TEOF<IA GENERAL DE LOS TllULOS DE CkEDITO 

A> Defin1c16n .de los f1-cu.1os de Credito. 

B) Caracteristicas oe los Titules de Crécato. 

C> Clas1f1cac16n de los Titules de Cred1to. 

O> Ob!igac:1ón Cons1qnaaa en los Titules de Crédito. 

E> Los Titules de Cred1to en Particular. 



A> DEFINIClON DC LOS TllULOS DE CfiEDlTO. 

Hntes de !)asar a lo oue es la oei1n1cl.on de los tit:Ulos ce creo1to. 

es necesario hacer un breve comentario oe la aenominacion de los 

ausmos. 

g1 anteceoente remoto del concepto sobre titulo de c:redi to esta en 

Sav1onv. "'Quien aoorto la ioe.;i oel derecho incorporaao et 

aocumento" Y ae Brunner v Jacoo1. ··oue aqreoaron respectivamente los 

elementos de literalioao v legitimación"•· 

El tecnicismo .. titules oe c:red1to'' oriq1naoo en 1a doctrina italiana, 

na sioo criticaoo. orincipalmente cor autores aue tienen la 

ini1uenc10 ae las ooctr1nas alemanas. argumentanoo aue la c:onnotac1ón 

gramatical no concuerda con la connotacion Juridica. ya oue no en 

tocos los ti'tu1os oreaomina como elemento Tunoament:al el oerecho ae 

creo1 t:o. 

Para sust:1tu1r el termino se na oropuest:o v ha s100 aoootado en 

algunas leves mexicanas como. "La Ley oe Quiebras v Susc::iension de 

..,agos'" el termino 11 Titulos-Va1ores" traauciao del lenguaJe tecnico 

a1eman. 

t='or otro 1acio ooor1a aieqarse Que tampoco oicho tec:n1c:ismo es exacto 

en cuanto a su siqntticacion. poroue hay mucno9 titu1os oue 

1nduoablemen-ce tienen o ,.eoresentan vator y no estan dentro ae la 

cal;eooria ae los titules ae c:reoito. asi como nay muchos tituios de 

creoito oue en rea1iaad no oueoe Decirse oue incorporen un va1or. 

Además nuesl;ras leyes t:raaic1ona1mente han hablaao oe oocumentos de 

1 Cllt.00 í-OA: PfND l\STUDILLO urtSUA, LOS Tllut.OS DE CREDITO 
EDllOl<IAl.HliitJA, EDltiOOSE6<JtoílA,P"61U, 



crédito -articulo 5i de 1• Ley General d• litulos v Operaciones de 

Crédito- V es más acorde con nuestra latinidad. hablar de titulo• de 

Por otra parte el autor Carlo• Oavalo9 l'tejia.,,, pone de manifiesto 

Que& "de acuerdo con una logica literal la denom1nac1ón de titulas de 

crédito en el meo10 mexicano debe presentar criticas 

con'tradicc1ones. puest.o Que la propia ley los define y denomina" pero 

di terent.es autores 1 e han otorgado otra di!nomi naci on. E.s el caso de 

Rodriauez Rodrigue::,., quien los denomina "titulas vialores 11
, 

an;iumentando aue tit.ulo de creoito es un tér"m1no de contenido miis 

rest:.ring1do c¡ue titulo valor¡ no todos los titules valores involucran 

un creoito • pero si todoB los títulos de credito son titules 

valores. 

Mant:.i l la Nol ina" • aceP'ta el uso legal que hace nue•tril 1 ey d&l 

concepto titulo de crédito, pero doctrina.lmente prefiere us•r el 

l EL WS!IO CER'/lllTES -· ES!A Jll'. ACUERDO COI EL 
TEC1USISl!ll llllllloHl!IAOS Dt ClcEQl!D 1 IECLMA 11\le EL 
lWllSlSlll IL(llAll lllll.05 l'1ll.DRES ES 1-10, PIJA LO 
!1110 COllSllW iUl ES llo\I COl<fiEC!D "'ilN< llE llllAOS llE 
IE CiElllO, DI CllAllA, Pl'6 9. 

l DI Clllllol, PI& 19, 
1 CllAM l1lR -OS OAVALOS IUIA, DI Cllllll, Pió 19, 
~ Tllll.OSOE CREllTO,EDITIJllAl ~.EDICIOll PRIPIERA,PA6 89 



termino titulo valor. a! iquaJ. que el citado autor. consioera 

imorooio el uso ael conceoto titulo de credito en virtud de que no 

'todos los aocumentos com1Jrendiaos centro de J.a conno'tacion involucran 

derechos de crédito.· Rafael de Pina \/ar••• considera simi:>lemente que 

los conceptos titulo de credito Y titulo valor son sinónimos por su 

par-ce, Cervantes #-\humada,., como lo mencionamos anteriormente, arirma 

Que el uso de! concepto titulo ae crédito es mas acorde con nuestra 

latinid•a en virtud de que nueetras ieves tradicionalmente hablan de 

documentos de crea i to. 

En tos dos mas imoortantes intentos ae unificac1on en materia 

ci11mb1illr-ia en J.a reg1on lat1noamerican-.. se ha illdopt¡i¡Clo ei término 

titulo valor, como es e1 caso del provecto de la Ley Uniforme 

Centroamericana de titulo& valores que se inicio en eJ. año de 1964 y 

el provecto de la Ley L•tinoamericana de t1 tul o• valores iniciado en 

196!:3, en la redacción de estos documentos intervinieron juristas 

mexjcanos, pero esto no debe entenaerse como una contradicción va que 

en dichai red•cción participaron 1deologia& diferentes a la me>eicana. 

L¡i¡ Ley Mexic:an• dice en su articulo lQ "que !os titules de cr&dito 

son cosas mercantiles", y en au articuJo ::>Q. J.a misma Ley General de 

Tttulos y Operaciones de Crédito, que es casi una copia al carbon de 

la def1nic10n daoa por e.i Jurista italiano Cesar Vivante~ con la soJa 

diferencia de Que en la definición me>dcana se omite la ca1it1cac1on 

; CfTA CMlOS DAVAlOS l!Em, 08 CJTAM, PA& 49, 
1 08 CITADt\, PASS 819. 



oe autonomo. El legislador mexicano om1tio la pa1aora aut.ónoma en 

virtuo oe aue a1 ser una oeuoa estrictamen~e 1i~era1. deoe ser por 10 

mismo au"t.¡:moma e 1ndeoend1ente de todo aaue1lo Que no est.e cont.entdo 

en su propia literalidad. Vivan~e"' aet1ne a tos titulas de creo1to 

de la s1qt.11ente forma: "El ti"t.ulo de cred1to es un documento 

neces~r10 cara eJerctt.ar et aerecno 11t.eral v autonomo expresados en 

et mismo''. 

En el derecno español el tit.ulo de creoito \ o titu10 valor como lo 

denomina> no esta definido va aue a1gunos autores españoles señalan 

aue la m1s1ón de la lev no es detinir, sino simplemente "regular". i;n 

otras palaoras esto au1ere decir que, la aeTin1cion española de 

t.itulos de crédito solo se encuentra a nivel doctrina. V a est.e nivel 

Joaauin Rodriguez, lo ae11ne "como un aocumen~o sobre un aerecno 

pr1vaoo, cuyo eJercicio y cuya transm1s1on estan condicionados a la 

oose~ión del documento". 

El articulo 5q oe la Ley General de T1tu1os v Operaciones de Cred1to 

oetine a los t.1t.ulos de credito de la siguiente Tormat "son titules 

de credito los documentos necesarios para eJercitar el derecho 

111.:eral Que en ellos se consigna". 

De la detin1c1on anterior deducemos lo s1quien~e1 Que los ticu1os de 

creo1to "son documentos por meai.o de tos c.ua1es una persona llamada 

eenedor o Deneficiar10 poara eM1g1r la obligacion de pago contenida 

en el ti"t.ulo a 01.:ra persona llamada deuoor. por meaio de 1a accion 

camoiaria". 

i CITADO f'Oll ~ ASIUOILLO URSUA, DB CITAD<\, PA6 15. 
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Cabe sena! ar oue 1 os ti tul os de crédito son "cosas absolutamente 

mer-cant11es''• oor 10 aue su mercant1l1daa no se a1tera ooraue no sean 

comerciantes au1enes 1os suscr1oan o 1os oosean,. 

Ue tal 'forma aue la deTin1c1on ae titules oe cred1to que da nuestra 

lev en su articulo 5q, es eficiente para 1a conc:eptua1i=acion de 

tal es documentos en el uerecno Mexicano. 1 a Que consideramos acertada 

v BuTiciente. v nos 13ermite nao1ar de un titulo de cred1to tip1co. 

&e ha aicho en torno a 1a oef inicion ieqal ae los titules de crédito. 

Que estos son documentos necesarios QUe contienen un derecho u 

ooligac1on ae caract.er patrimonial v aue son termales • 

. r·edro Ast:uo1110 ursua, 0 • 

aeTine a los titules de credito de la s1quiente forma 11 es el 

documento necesari.o para eJercitar el derecho, ooraue en tanto el 

titulo existe. el acreedor debe e>ehibirlo· para eJerc1tar cualquier 

derecno. tanto el principal como el accesorio de los aue en el se 

contienen, no pudi.endo realizarse ninquna moo1ficacion en los eTectos 

del titulo, sin hacerla constar en el titulo "• 

Joaauin Roar1que::,,. deTine a los titLllOS de crédito "como un 

documento soore un derecno or1vaao, cuyo eJercicio y cuva transmision 

estiin candi c1onados a 1 a pose~;i ón del documento" 

\CEAVMTE5-,0it11ADA,PH6\, 
10 Pfllf<O !STUDILLO URSUA, Di CITAD!, fA6 10, 
11 CITADO POii CAAt.OS DAVAl.OS 1'ffü, Di tlTAOA, Pi\6 51, 



Salanara.1~, afirma " el i:.it:Ltlo ae credito, es el aocumento necesario 

para ejercitar v trans-rerir el derecno en el ,11encionado, el cual por 

efecto di;_ .la circulación, y en tanto ciue est:e tiene LuQar por Los 

medios propios de los t:.itulos de credito se considera hteral v 

autónomo frent:.e a Quien los adQuiere de buena Te. 

E.scarra.13. aeT1ne a 10!'5 t:.1t:.ulos oe creciit:o enciendo " es el oocument:o 

necesario para perm1 tir al portador iecp timo eJerci tar cont:.ra el 

deudor el derecho Literal v autónomo en el mencionaao". 

La mavoria ae los autores señalados ant:.er1orment:e coinciaen en Que el 

titulo de credito es un documento Que cont:.iene un derecho el cual 

puede ser e1erc1tado por el poseedor ael mismo, contra su deudor. No 

ex1st:.e diferencia en las definiciones ant:eriores ya Que Los 

tratad1sta.s señalan Que el derecho es un oerecno 1it:era1 y aut:.ónomo. 

Las definiciones de titules de credito manifestadas con antelación 

son acept:.ables, pero nosotros nos inclinamos por la definición de 

Salandra. ya oue el contenido de la misma da a entender desde un 

inicio Que ei t:.itulo de crédito es el documento necesario para 

e.Jercitar un derecho. v QUe puede circular. aoemas oe ser 11teral y 

autónomo. 

Se entiende por documento "al escrito en Que cons-can datos 

susceptiDles ae $er empleados Tideoianos Para Proaar algo". 

Oe lO anterior se oeauce que los documentos pueoen seri 

- 1-'roba-corios. 

12 CllAOO POR FRAllCISCD LDPEZ GDltDCkEA, Di CITAD•, PAG 9, 
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- Const1 't.U'tl vos. 

Constitutivos Disoositivos. 

Prooatorios: "Son aQUeJ.los que sol.o sirven como elementos 

demos'trativos oe un acto o ae una relación Jurid1ca .. ,.,.. 

Const1tutivos1 "Son aQuellos que estric'tamente necesarios oara el 

nac1mienco const1tucion ae estado situacion relacion 

JUridica" .1s. 

Consti'tutivos Oisoositivos: "Son aQue1los ciue como J.os tituJ.os de 

crea1to. no solo crean un derecho v las consiguientes relaciones 

JUl'"idicas, sino que son necesarios para eJerc1tar el derecho por 

ellos creado",.,. 

DI CARACTERISTICAS UE LOS TITULOS OE CREDITO. 

üe 1 a deT i ni ci on Que da el art1 cuJ. o bo_ de la Ley General. de Ti. tul os v 

Ooeraciones de Crédito aerivamos las caracteristicas principales para 

su estudio en este traba.Jo. las cuales son1 

1.- 1ncorporacion. 

2.- Le91timac1on • 

3.- La Literalioad. 

4.- La Circu!ac1on. 

~.- La Aostracc1on 

b.- La Autonom1a. 

14 CEJ!VAIHES -DA, 01 CITADA, PA6 44. 
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H cont1nuac:1on daremos a conocer las diferentes cias1f1caciones Que 

nace la ooctr1na rescect.o a las caract.er1st1cas de ios t.1t.ulos ce 

c:red1t.o. 

Cervantes Ahumada.17, dl ce las caracter1 st1cas de los t.1 tutes· ce 

crec1to son " la 1ncoroorac1on. ia leo1t1mac1on, ia literal1daa v la 

aut..onom1a". 

f'edr"O Astud1 l lo Ur"sua,,,,., señala como caracter1 st.icas :·de :ios t.1tutos 

de creo1to " la 1ncorporac1on, la aut.onom1 a. 

let;ut1mac1on. la abstraccion v J.a utera1idad" 

Car"ios L)ava1os r1eJ1a •• , dice " 1as caract.erist1c:as de !os t.1t.uios ce 

creo1 t.o son incorporac1 on. t 1terai1 dad. au't.onom1 a, c1rcul acion y 

.Le9it.1macion". 

Como podemos darnos cuent.a J.os autores c1f1eren en seilaiar tas 

caracterist1cas de los titules de crédito. ya que alqunos como 

Cervantes Ahumada, no 1nc!uven en ellas la abst.racc1on ni 1a 

c1rculacion por cons1derar!as event.uales, a diferencia ce Astudillo 

Ursua Que las con~idera esenciales. 

Carlos Oava1os MeJ1a, no inc1uve a la abstracc1on como c:aract.eristica 

de los t1tu!os de cred1to. 

~ara nosot.ros tas caracterist1cas ce los t.1t.ulos ce creoito son tas 

sic;iu1ent.es: al llteratioac, bJ1ncorporacion, c1c1rcu!ac1on, d) 

le91t1mac1on v eJ aostracc1on. Ya Que estos etement.os tos 

17 tERV!lllES llllJllADA, 01 ClaD!, PA6S 10/ll. 
18 PEDRO ASlUDIUO UASUA, OB CllADol, PAIS 10135, 
l!CAl<lOSDAYAlOlllEllA,OitllAD!,PAIS59162, 
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consioeramos elementos esenciales. oe tal manera QUe consioeramos 

la autonomia como un elemento eventual o secunoario. 

J.-1ncorcoracion: El titulo ae creaito es un documento Que Jleva 

incorcorcioo un oerecno. en taJ Terma. Que el derecho va intim.:1mente 

un100 a1 c1tu10 v su eJerc1c10 es'ta cono1c1onaao por la exh1bic1on 

oel Documento. sin exhibir el titulo. no se puede eJercitar el 

aerecno en el incorporaoo. Esto quiere decir que. qu1en posee 

le~aJ.mente el titulo, posee el aerecho en el incorooraoo v su razon 

ce aoseer el cerecno es el necno ae poseer el ticu!o~o· 

v1vante oice "oue el oerecno esta 2ncorooraoo. es'to es. esca uniao 

sustanci os.;imente a! ti tul o. v1 ve en func1 on det ti tut o""'... t-'al 1 ares 

cons1 cera Que "J. a 1 ncorporaci en no sino una man1festac1on de la 

11 terat id ad ce! oerecho incorooraoo el ·ti tul o, que el derecho se 

encuentra incorooraao en la letra del oocumento <literalidad e 

1ncoroorac1on son a1versos aspectos ce una misma co?aJ "~=. 

Car-Jos Oava!os MeJia""'..s• nos da una exo.i.1cac1on mas amp1ia, para 

oooer asi , entenoer de una forma mas senc1 l la Jo Que es la 

1ncoroorac1on. 01ce ''que al adquirir una cosa. eJ. notario Que 

1nterv1ene en la ooerac1on de compra-venta, exo1ae un test1mon10 del 

contrae.o ae a1cna ooerac1on. St por aJC}Ltna causa se lleqara a 

extraviar o oest.ru1r el test1mon10. no oor ese so!o necho se OeJara 

20 CER'/AfüS -DA. 01 CITADA, PAO JO, 
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ce ser oroo1etar10 oel inmueole. simotemente se acude con el notario 

a sot1citar ta r-eoosicion oet testimonio". 

Esto ciuiere oec1r Que: s1 pierde o destruye dicho testimonio, no 

se deJa de ser propietario oel inmueble. ya que no tiene o carece oel 

testimonio ael elemento incorporac1on, es decir- el derecho ce 

propiedad inmueb1e no esta incorporaao en el papet. 

Cuando un cerecho esta 1ncorporaco <forma parte del texto> a un 

papel, significa que si lleqaramos a peroer et documento o papel, ce 

igual forma se perdera el derecho. ya aup el derecho y el papel tor-ma 

una sola cosa <titulo de crédito1. 

Si somos deudores ,camoiarios de un titulo de credito y llegando el 

vencimiento lo oaciamos sin recibir et titulo. el derecho ce cobro 

seguir-a e>eistiendo para el tenedor del mismo. Es por esto ciue el 

tenedor de un titulo. una vez cobrado este. tiene la obligacion de 

devolverlo al deudor <articulo 17 Ley General de íitulos y 

Ooerac1ones de Crédito>. 

Ue otra forma trataremos de dar una cet1nicion ce 10 que es la 

incorooración. ya aue leqalmente no e~iste una. todas las ciue se han 

mencionaoo son a nivel doctrinal. 

Por 10 tanto para nosotros la 1ncorooracion '
1La rel aci on 

existente en los titulos de creaito entre derecno v documento o 

cae el". ~si no hay ci tul o ce creci to no hay documento con cerechol. 

2.- Leqit:.imacion1 La legit1mac1ón es 

incorporación. Para eJerc1tar el derecno 

consecuencia oe 1 a 

necesario !eq1timarse, 

exhibiendo el tit:.ulo ce cred1to <articulo l'I L.G.T.O.C >. ~ .. alta 

determ1 nar- QUl en es el tenedor ce 1 os derecnos con si qnaoos en el 

titulo. 



tn arincipio. 1a aersqna oue pueoe eJerc:1tar ei aerec:no ae cobro 

camo1ar10 es C!l croa1e't.ario oel t1tu10. Como veremos mas aae1ante. 

hav tres aos1b111oades oe c:iue el teneaor de un tt't.Ulo lo trasmita a 

ocre leq1t1mamentei por simple 't.rad1c1on. por endoso o cor cesion, 

caoa caso la 't.ransm1s1on de la prop1ecad se aa en rorma diterente. 

t:.n el caso oe los titules al portador, el QLie tenga en su mano eJ 

tit.ulo ae credito. en vir't.uo ae oue el es el portador del mismo • por 

esta simo1e ra:.on de tener el titulo en su pooer podra eJerc1tar el 

derecho ae cooro. 

La Jeq1timacion 't.tene aos asoec't.osz Hct1vo v pasivo." La iegit1mac1on 

activa consiste en la crooieaao o calidad oue tiene el titulo ae 

crea1to de atriou1r a su titu1ar. es decir. quien Jo posee legalmente 

tiene la facultad De exiq1r Dei ob11qado en el titulo el pago ae la 

cresentacion que en el se consiqna." 2 •. Lo cual quiere Decir oue1 

solo el titular ael aocumento ouede "leq1timarse" como titular del 

oerecno incorooraoo en el oocumento v exiqir el cumclim1ento de la 

ool1aacion. 

E:.n su asoecto pasivo." la leqitimac:1on consiste en que el deudor 

0011oado en et ~1tu10 oe c:red1to cumple su 0011gac1on y por tanto se 

11oera oe e!1a. paqanao a Quien aparezca como titular del documento. 

El aeuoor no oueae s~cer, s1 el t:ttulo anda c1rculanao. c:iuien sea su 

acreeoor o tenel]or. hasta ei momento ciue este se presen'te a 

coorar. leo1t1manoose ac't1vamen't.e con la posesion oe1 ooc:umento. 

El aeuaor se Jeq1't1ma a su ve:::. en eJ asoecto pasivo. al paqar a 

cui en acaree.e actl vamen't.e 1 ec;n 't.1 maao•·.."tT. 

14 mvAms -ADA. Oi Cll!OA, P!6 IU. 
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lr~t.ar""emos ae aar una aef1n1c1on cor; base en Jo expuest.o 

ant.ertor1nent.e, 1eg1-c.1mac1an esa t::l oerecnO Que tiene el teneoor o 

s1gnat.ar1~ de un ti tul o oe creai to ae hacer eTeC't.1 vo el oerecho 

incorporado en el oocument:.o. 

3.- L..1teral1aad1 La OeTtn1c1on legal. 01ce eJ ar""t1culo ::5º ae ia Lev 

General ae íit.ulos v Operaciones de Creoi't.o. "Que ei oerecno 

incorporado en el titulo oe creaito es 11t.era1••. Qui.ere esto aec1r. 

Que tal aerecno se med1ra en su extens1on y demás c1rcuns't.anc1as,por 

la letra en el aocument.o, por 10 que literalmente se encuentr""a en el 

constQnado. 51 la letra de camo10 -por eJemplo- 01ce Que el aceptante 

se ha col l gado a p~gar c1 en mi 1 pesos, en determinado lugar Y Techa, 

est.e est.ara obl1qado en esa medica. aunQue nava Querido ool1qarse por 

menor cant.1 aad. 

S1 la incorporacion es la caltficac1on de derecho aue Je da la ley a 

un pedazo ce papel, la llteral1aaa es 1a T1Jiac1on ce la amplitud de 

ese derecho. Est.o QUl ere cec1 r aue 1 a i i t.eral i daa es el al t mento de 

los titules ae cred1to Que, estaolece lcs 11m1tes oe ew1qenc1a a Jos 

aue puede asp1rar e1 t.1tular e bene1'1c1ario del oocumento • ...-or tal 

mct.1vo, el oeneT1c1ar10. teneoor. o s1qnatar10 de un t:itulo ae 

crédito, no puede exi.qirle a su aeudor nada pero absolutamente nada 

que no este Pr"'ev1st:o en el "texto. 

Generalmente el l1m1te mas importante del der""echo incorporado en eJ 

titulo de crédito es la cantidad Que podra ser ex1q1ca en virtud del 

mismo. tst.a cant1dac por cons1qu1ent:.e, aeoer""a estar 1nscr""it.a en ei 

oocument:oi podra espec1f1carse t.anto en c1Tras como en palabras Pero 

en caso oe 01Terenc1a. la cue preva1ecera sera Ja aue es"ta escr1t:.a 

palabras. 51 ia cantidad estuviera 1nscr1ta varias veces. tanto en 



pa1aoras como en c1Tras, el documen't.o valdra .. en caso de aiterenc1a .. 

por 1a suma' menor lar't.iculo lb L.G.T.O.C.>. 

Asi pues. ·1á literatioad costi't.uve un limite al derecho incorporaao .. 

Que si al~ vencimiento lo pagamos solo parcialmen'te, debemos inser't.ar 

en el texto la cantidad pagaoa a ·fin de restarle el valor 

correspor.01ence al va1or oriqinalmente cons1qnaao larticLllO 17,. 

seaunda p~r't.e L.G. T .O.C.1. i:.sto Quiere aecir que las palabras 

escrt't.as en el papel serán las medidas del oerecno. 

1racaremos de aar una aefinicion personal de lo que entenoemos por 

este elemen-co oe los tit:.u1os oe créditoz la 11teralidaa .. significa 

oue el oe;.idor Queda otJliqaao en los cérminos ae1 documento, a lo QUe 

se nace mención en el texto oel documento. 

4.- C1rcu1ac1on: i::sce eiemento de 1os titu1os de creaito es 

imporcancisimo. oesoe el punto oe vista ae ·su caracter comercial. 

La Lev (articulo b~> senala qwe las aisposic1ones de dicho titulo son 

aplicables sol o a aquellos documentos oue est.:1n des ti nadas a e 1 rcul ar 

y no a los QUe sirvan sólo para erectos de identificacion. 

Oicno de otra manera .. la LaG.T.O.C no es aplicaole a aquellos titules 

que aun siendo de credi.t.o no escen destinados a circular. 

tl autor arqen~i.no Ignacio Wini::ky~"", dice "La circulacion de los 

cienes es el ienomeno mas imporcan-ce de La vida economica. ~n general 

puede decirse aue con las transrormaciones de la vida economica 

camo1an también 1as termas de circulacion cuya intensidad 

comp1eJ1oad aumencan meaiaa que ~e 1a economia prevaleciente 

2ii rlTOLOS ClilCULl\TQRIOS1 EDHOfilAL 1,·ttTOR P, Ot ZAVALA, 
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aQr1cola se pasa a una 1noustr1a1 v comerc1a1. HOY Ja c1rcuiac1on ae 

Jos t>ienes ost:a 't.an ewtenoioa v es c.an intensa. aue no nav sec:t:or oe 

la vioa ~ue ciueae al margen ae eJ1a. aun cuanoo no tocos Jos cienes 

c:irc:uJan con iaua1 c:elerioao v sequrioad". 

Con estas ideas aue Se mencionan ae1 Jurista, esplican porque su obra 

lleva por titulo 1os litulos Circulatorios. 

E:.n vista de lo anterior. concluye Winizky diciendo Que, ritula 

Circulatorio "es eJ oocumento creado cara circular, necesario Para 

eJercer el derecho 1 i ter al v autonomo e>rnresado en el mismo". 

Cuando un titulo oe credito no tiene .ta posibilidad de circular con 

las caracterist:1ca~ propias oel derecho, no operan Jos oart1cu1ares 

eTectos 1nnerentes a la autonomia. 

El maestro re11pe ce Jesus fena. sostiene que Jos titules de creoito 

"son documentos necesarios a la circuJ.ac1on (titules circu1antes han 

sido llamados por su automas1a' ootaoos de una apt1t:ud es¡:,ec1a1 Para 

casar ae un oatrimon10 a otro, 11ore Y senctllamente"~7 • 

E.n otras palabras, tratar-emos de dar una breve de'finic1on de lo que 

se entiende por c1rcu1acian, ya Que no e>r1st.e una detin1c1on leqal de 

este elemento. como de ninguno de los elementos de los titules ce 

cr-edi to. La circu!ac:1 on aesde et punto de v1st:a nues'Cr"Ot entendemos 

oue es el elemento de J.os t1tulos de cred1to oue permite, oue, et 

mismo pase de un patrimonio a otro, ya sea oor- cualc¡u1er meo10 oe 

transm1 si on aeJ mismo. 

O.- Abst:racc1on1 Peoro Hstuaillo Ursua.:-0 , nace re'fer-enc1a ademas ae 

otro elemento ae !os t1tulos ae credito aue es la abstraccion. 
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El c1tac:10 lUrts'ta 01ce "Que los titu1os de creoito Que no qo:an oe 

autonom1a, la Obl1gac:ion 1ncorporaoa en ellos no esta desprenoida ael 

seno materno v la relac:1on 1ur1oica Tundamentai Que Je dio origen 

teJemplo Oo1ioac1ones v Hcc1ones>"• 

La consecuencia practica es que Jos oeudol'"'e& del documento pueden 

oponer en pr1ncipi o, 1 as e>tc:epciones provenientes ~e di cha reJ Be ion 

Jurid1c:a. Asi mismo conTirma Astuaillo, los titules abstractos se 

desvincu1 an 1 a rel ac:ion JUridica funoamental, negoc:i o o contrato oue 

tes oio orioen. 

La ley desliga el oocumento oe la oolioac1on comprendida en el titulo 

ae la relac1on Juridica fundamental para proteger los oerechos de los 

teneoores de ouena fe. 

én otras paJaoras: - ta aos't.racc1on oeoe oe referirse a los cerechos 

y ool1gac:1ones incorporadas al titulo v no al titulo mi•mo. 

-No es necesario la relacion causal oue explique el origen del titulo 

v basta oue el titulo se emita y circule con las formalidades oue 

exige la ley, para Que los derecnos en el consignados existan. - El 

articulo 8Q de la L.G.T.O.C, no contiene excepción oue tenga por 

ooJeto hacer 1nefica:: ei titulo cuanoo no va procedido de 

relación causal. 10 c¡ue s1onifica QUe la causa generaoora de los 

cierect1os y ooliqaciones 1ncorporaoos en ei cocumento, es lo escr1to 

en el i:ii:u.to. 

La abstracc1on por tanto, sian1fica Que el ti~ulo no tiene como causa 

el negocio Jurioico que motivo su otorgamiento. sino la le~ra~ lo 

escr1t:o en el oe acuerdo con La 1ey. 



CI CLASIFICACION DE LOS TITULOS DE CREDITO. 

Para t~ner un me.JOI"' conoc1m1ento de .los títulos de crea1to, 

serialllaremos las !l1gu1entes ctas1t1c:ac1ones. 

R•Ul Cervante• Ahum•daa-"', clasifica a los titutos de crédito ae 1.:1 

a1gu1ente terma. 

1.- Atend1enao a la Ley que lo• ri;e, tos titulo• de credit.o se 

clas1t1c:•n ens 

•' Nominados.- Son títulos nominados o Up1c:os, aquellos que se 

encuentran reglamentados wn forma expresa en 1• ley (letra de cambio, 

el pagare, el cheque ate). 

bJ Innominados.- Son aquellos &1n tener una reg.lamen'tacion legal 

axpr-esa, han udo consagrados como tales por los usos mercantiles·. t:'.n 

el derecho nacion•l S• h• discutido a1 pueoe admitirse la existencia 

d• titulo• innominados, puesto que el articulo 14 de Ja Ley General 

d• Título• y Oper•ciones de Cr1td1to, dice qu• "los títulos de crédito 

sólo produci r-•n etecto de t•l es, cuando contengiln las menc1 enes y 

llenen los reQulsitos aeñalados por la nusm• ley" 

2. - Un• segund• el así f i cac1 on la tenemos en el objeto del documentot 

••to ea, en el derecho 1ncorpor-ado en el titulo de créd1 to. Segun 

esta clas11icación los d1v1dimoe en1 

,¡) Titulo• Per•onales.- t..lamados también Corporativos, que 

aquttllos cuyo obJeto principal no •• un derecho de crédito, sino que 

contiene como obJeto del titulo, at.r1buir- a su tenedor un• calidad 

personal de miembro de una corporación. El tit.ulo tip1co de esta 

29111CJJW, P.U 17132, 
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cJase es Ja Accion de la Sociedad An6n1ma, Ja cual atr-1buye a su 

titular- Ja cal1d•d oe socio. 

DJ TituJ.os ObltqacionaJes o Títulos oe Crea1to.- Son aquellos cuyo 

obJeto pr-1nc1pal es un der-echo de cr-éd1to, y en consecuencia, 

atr-1buye a su titular acción para euig1r .el pago de las obl1gac1ones 

a cargo ae Jo• suscriptores o emisores de dicho titulo. 

c) Titules Heales, de tradición o Representativos.- Son aqu•llos en 

QUe el objeto COMSl ste en Un derecho real 90bre las mercanc.í as 

•moaradas en el ti"tulo. E•ta cla'lle de titulo• d•tn derecho a un• 

cant1d.ad que se encuentr-a en ooder del expedidor del docum•nto 

tar-ticulo 19 t..G.T.O.C.> 

3.- Por la forma de su Creación, clasificamos a los titulo• de 

c:redito en: 

aJ Singular-es.- Son aquellos que son creados uno solo en cada •etc 

como la let,..a ae cambio, el. cheaue. 

bJ Titules Seriales o de masa.- Son aquellos que se crean como 

nombre lo señal•• en forma de ser-ie <acc:1ones y obligaciones de la 

soc1ecsao anonima). 

4.- Por la sustantividad del documento clas1fic:amos a Jos titules de 

cred1 to enr 

aJ Titulas Principales.- EJemolo, la acción de Ja gociedad anónima 

un título or1nc1pal, Que 11 eva anexo un c:uoon Que se usa para el 

cotJro ae d1v1aendos y que tiene eJ c:ar-acter de titulo de credito 

secundario. 

bl Titules Ac:cesor-1os.- Ejemplo el bono oe Prenda. 

5.- Otra clas1f1cación Ja encontramos en Ja forma de circ:uJac1ón ae 

Jos titules de c,..edito. Cabe hacer menc1on QUe Ja Ley sobre esta 
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clas1Ticacion nace menc1on a Una clasificacion bipartll:a \articulo 21 

L.G.1.0.c.;~0 • v QUe los c1asiTica en1 

ai 'fi tul os Nomina-ci vos J lamaoos t.amoien lhrectos. - Son los exoeoioos 

a favor de una persona cuvo namore se consiqna en el Ce)('t.O mismo oel 

documento. 

o> Titulas c:t la Orcen.- Son titules a Ja orcen aQueJlos que, estanco 

expedioos a favor ae oeterminada persona. se transmiten por medio del 

endoso y la entrega misma del documento. Puede ser que siendo el 

titulo a la orden por su propia naturaleza. algún tenedor desee que 

el titulo va no sea cransmitido por encaso v entonces podra inscribir 

en e1 aocumento la. clausula "no a la orden". o ''no neqociaoJe" 'asi 

lo estipula el art1cu10 25 ce Ja Lev General ce Titules y Operaciones 

de Cr-edito". 

Se na discutido. que, quien esca autorizaoo a insertar la clausula 

no a la orden o no negociable, cabe seña1ar ci.ue 1a. acetrina alemana 

al respecto. se inclina por el emisor. suscriptor o librador del 

ti-culo de crédito, en tanto que 1a doctrina italiana hac:e menc:ion 

que. c:ua1qu1er t:enedor. ya sea el tenedor or1q1na1 o cua1qu1er otro 

signatario del titulo podra insertar en el texto del doc:umento la 

clausula "no a la orden" o ''no neqoc:1acle". El derec:ho Mexicano 

une a la ooctrina italiana, y, menciona oue cualquier tenedor del 

JO CERVAfüS AHt.OADR, Oi CITADA, PAG 19. AL RESPECTO CAIE 
SEllAl.Ali lltlE LA LEI EN NlllGUll •O•OTO ACEPTA LA 
ClASIFICACION A lltlE HACE REFER!llCIA EL AUTOR CITADO, rA 
QUE EL AATICUl.D 25 DE LA LE! 6EllERAL DE Tlllll.DS 1 
DPERACllllES DE CREDllD, HACE •EllCllJll O ACtARACIOI DE OUE 
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t.ituln podr"a imsert.ar oicnas clausulas \ar't.iculo 25 ae la L.G.T.O.C.) 

Como sei\alamos antºeriormente. los titules de Cr'edito se Cr'ean con la 

int.ension ae circular'. por 't.al motivo estar, axpues't.os a cambiar ae 

aueño fr"ecuentemente. Hsi nos prequn't.amos .-.. cual seria la forma por la 

aue un 't.it.ulo de cred1to podria transmitirse7. Antes aue nada el 

art.icu10 18 ae Lev General de Ti't.uios v Oper"aciones ae Crédito. 

menc1ona Que la transmision ael t1t.ulo de crea1to ae la 'forma aue 

sea. implica el transpaso ael aerecno princ1pal en el consiqnado y, a 

talta de es't.ipulac1on a1 con't.rar10. la transmunon del derecho a los 

aerecnos. a los int..ereses v div1denaos caiaos, asi como de las 

garant.ias y demas der-echos accesor-1os. Asi pues, la transm1s1on de 

1os t.i't.ulos de cred1to se da ae las s1quientes formas1 

l.- Por ~imple ~radiciOn. 

11.- f'or Enaoso. 

111.- Por Cesion Orainaria. 

IV.- "lransm1si6n por Recibo 

v.- lranumisibn por lransferencia de cuenta. 

Vl.- Por ke1ac1on. 

l.- f•or Simi:lle 't.rad1c1on.- Este t.ipo oe t.ransm1sion da un1ca v 

exc1us1vamente en los ti"t.ulos de credito expeOidos al "Portador". 

\anaculo /O ae la Lev qenera1 ae li tul os v Operac:1ones de Crea1toJ. 

lo cual Quiere aecir Que el tenedor del titulo de cred1to a1 portaoor 

lo tranemi~a con la en~reg~ t1sica del aocumento. 

La simpleza de es't.a ~ransmision se muestra claramente en lo señalado 

por e1 artículo 74 de la L.G. r.o.c. oue dice "cuando un titulo al 

por~ador se p1erde. aeoe ser cubierto por el deudor cuando se le 
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ore~ent.e al cooro. sin otro requ1s1t.o que el cortador lo sea de buena 

Te". 

Si el deuaor paqa ourant.e la prescripc1on, se ltbera oe la 001iqac1on 

ae pagar al aenunciant.e a1 t.erm1no oe la prescr1oc1on (art1cu1os /4 y 

1051. 

11.- C:nooso.- E1 encaso segun el Hrt1culo Zo ae la L.ev l3enera1 oe 

Titulas v Operaciones ae Credito. es la forma a traves de Ja cual se 

t.ransmit.en normalmente Jos titules de crédito. Carlos Davalas 

Me.J1a"'" • oeT1ne al encaso de la forma siquiente1 "l:.s la t.ransmision 

ae un titulo de credito. que leqit.ima al nuevo tenedor como t.al, y le 

oerm1 te al docume11to quaraar sus caracteri st1 cas de i ncorporac1on. 

11 teraJ.1dad y a.utonomia". 

Hqrega el cit.aao au~or en una Terma muy exacta. que el enooso resuJt.a 

la forma en que usualment.e se desarrolla Ja circuJacion como element.o 

cost1tut.1vo aeJ t.1tulo de credito. Para Garriques el endoso es una 

clausula accesoria e inseoarao1e del t.1tu10. en v1rt.ud de la cual el 

acreedor cambiar10 des1qna a otro en su luqar, trasT1r1endo1e el 

t.lt.UlOo 

As1m1smo. hacemos la menc1on que,la or1nc1oa.1. Tunc1on ael enooso es 

1eg1t1maaora.. el enaosatar10 ge ieg1t.1ma por mea10 de 1a caoena 

1n1nterrumo1c:1a enaosos. 

La ley seiiata Que el enaoso deoe reunir los s1quient.es reQuis1tos 

\Articulo 29 de Ja ley General de litulos y Operaciones de Cred1to1. 

- Nombre del l;:ndosatar10.- Lo cual ou1ere oec1r QUe s1 se pone el 

nombre del nuevo t.enedor. se entendera que, es un endoso en 01ancO. 

- La Tirma del endosant:e.- E.sto ou1ere decir Que s1 no hav T1rma de1 

11 01 CITA!lol, PA6 l!i. 
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enoosante. s1mp1e v senc11lamente no hay endoso v por 'tal mot1vo no 

ooara ser transm1t100 el t1tuio oe crec1to ' Articulo 2'f oe ta Ley 

&enera1 oe Titules v üoerac1ones e Creo1toJ. 

- La clase oe enooso.- l.Je tal manera aue cebe esoec1T1carse el t.1po 

ae enooso \encaso en proo1eoac, en qarant1a o procurac1onJ, va Que s1 

se om1t'e este 21ement.o se en"tenoera que se sera endoso en prop1edaa 

'~rticu10 31) de la Ley Genera1 de 11tu1os y Operac1ones oe CreditoJ. 

- Luqar y Techa.- üe lo contrar10 la lev presume Que se rea11:0 en eJ 

oom1c1110 oei enaosante v ce la techa establece la presunc1on de oue 

e1 endoso se n1:0 el 01a en Que el encosante aoau1r10 el aocumento. 

- El encaso aeoe de ser puro y simple. ya aue alguna cono1c1on 

anu1ar1a el encaso 1f.¡r't1cu10 31 de la Ley general ce fltu1os y 

úperac1 enes oe cre<ll 'tol 

- rota11aaa.- El enooso aeoe ser por la tota11dao ue 1a cant1aad 

consq:inaaa en t.1 tu10. lo cua1 ou1ere decir oue s1 se endes• 

oarc1a1men1:e. es'te sera nu10. 

~on t.res los tipos oe enoogo que reconoce nues1:ra lev \Hrt1c:u1os 

34,3tt v .30 ae 1a Lev General de T1tu1os y operaciones de t;reo1toJ y 

cu va 01 Terenc1 a se encuen1:ra en el oerecno oue se transm11:e con el. 

al Endoso Proc1eoao. 

01 tnooso en Garan1:1a. 

e: J tnooso Procur ac 1 on. 

a1 Enaoso en prop1eoao.- L.on es1:e 1:1PO oe enooso señala el Hrt1c:u10 

:.S4 ae la ley oue. t.ransTlere la proc1eoao del 1:1tu10 v todos sus 

oerecnos a el innerent.es. 

ti enooso en prop1eoao no 0011qara so11oar1amente a1 endosante, s1no 

en 1os casos en aue la lev es'tao1c:ca 1a so11oar1aao. 



C.uanoo 1a J.ey estaDJe:.ca J. a r"'esPonsao1t1 oao so1 ioaria ae Jos 

enoosant:es. estos pueoen J.ioerarse ae eJJ.a meo1ant:e 1a cJ.ausu1a "sin 

mi resoonsaoi11dad" o alguna eQuiva1ente. 

oJ tnaoso en garant1a o en prenaa.- E.n este t:ioo ae endoso at.riouve 

aJ. enoosatario toaos tos derecnos • v ooJ.igaciones ae un acreeaor 

orencaric resoecto oe1 t:itu10 enaosado. l::.s pues endoso en 

garant:ia, una forma de establecer un derecho real ae prenaa sobre la 

cosa mercant1J. ti-cuto de credito. E.J. aerecho Que eJ. endosatario 

crenaa ad Qui ere. es un derecho autonomo. ya Que posee et ti tul o. 

Tiene el enaosatar10 en garantia tocos Jos aerecnos ae un enoosatario 

en crocuracion, ~arque debe tener todos los medios para la 

conservac1on del titulo y para su cobro. codra por tanto enaosar el 

tit:uJ.o en procuracion, presentar10, demanoar"' su pago, pero no Podra 

enoosarlo en propiedad porque eJ. tiene exc1us1vamente !a posesion mas 

no tiene la orooieaad. 

cJ t:::ndoso en procuracion.- El endoso en procurac:ion, o aJ. cobro, 

conviert:e aJ enaosat:ar10 en un manoatario, es aec:ir se le t:ransTiere 

única y exc!usivamente la poseston oel titu10 ae crecito, 

sola ra:on muY Clara aue es, la presentacion aeJ aocument:o para su 

aceot:ac1on, coorarJ.o por !a via JU02c1a1 ae una manera 

ext:raJua1cia1. prot.est:ar 1a TaJ.t:a ce pago o bien r"'eenoosarlo O't:ra ve~ 

en c:irocurac:ion H.\rticuJ.o .;):;) de ta Ley benera1 ae f1 tu1os v 

Operaciones ae t.:reaitoJ, lo cual Quiere aecir oue eJ. endosatario 

tanora toaos J.os derecno y obligaciones ae un manaatario. 

~x1ste otra clase de enaoso J.Jamaoo ··~nooso en Hdmin1stracion" eJ. 

cual !!e encuen'tra regulaao en la "Lev oeJ r1ercaao Cle Valores". 
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El articulo :::.Q oe este oroenamiento J.eqaJ. nos exp.tica que aeoemos de 

entender oor va.lores ·•Son vaJ.ores las acciones. ob.ligaciones v demag 

titules ae creoito Que se emitan en serie o en masa". 

El art1cu10 67 de la Lev del Mercado Va J. ores señal a Que 

"tratanoose ce va1 ores nominativos. los t1 tu1os que los representen 

oeoeran ser enoosaoos en aam1nistrac1on a J.a institLtc1on para el 

oeoosito de va1ores. este tipo oe enooso tenora como un1ca Ttnaiidad 

.1ust1T1car J.a tenencia oe J.os valores v el e1ercicio ae J.as TLmciones 

que se conT1eren a las 1nst1tuc1ones para el deposito ae valores, sin 

cons"t1tu1r en su Tavor n1ngun derecho a1st1nto a los expresamente 

cons1 gnados en eJ. mismo". 

Hs1m1smo man1T1esta la proo1a ley que cuanoo los valores nominativos 

oeJan oe estar oepos1taoos en las 1nst1tuc1ones para el aeposito de 

valores, cesaran los etectos oel encaso en adm1n1stracion, debiendo 

la insti tuc1on oeposi tari a encasar J. os. sin su responsab1 l idad al 

aepos1tan'te aue sot1c1te su devoluc1on quedando a1chos vaJores 

suJetos a un régimen general estaolec1ooe en las leves mercantiles y 

aemás Que Je sean apJ1cab1es. 

Et enaoso en admin1su·ac1on se entiende que es el acto por virtud deJ 

cual una persona !!amada aecositante \Casa de bo¿sa.boisa ue vaJ.ores1 

oeoos1ta sus valores nom1nat1vos. otra l.tamaaa deoos1taria 

l lns't.1 tuc1ón para el decos1 to de vaJ.ores1. 

Lervan"tes Ariumaua"".,• hace una c1asiT1cac1on oeJ. endoso que 

cont1nuac1on mencionamos: 
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-t:.nooso en blanco o incomc1eto.- ~eia1a Que. cuanao se ria1lan llenaoo 

t.ooos Jos reauisitos estat>1ecioos por el articulo 2-t ae ta Ley 

General oe l1t.u1os y Uperac:iones ae Lreoito. sera un titulo compJe'to, 

v sera incomo1eto cuanao Taltara alguno ae ellos. 

- tnaoso al portaaor. - Si el enaoso ·se hace al portador, tal endoso 

surtira eTec:tos oe enooso en blanco. 1-'or tanto aQueJ aue se 

presente a coorar un ti tuJo endosaoo en blanco. debera 11enar10 e 

iaent1T1carse para cocer c:obrar10. 

- Endo5o f-'leno v Limitado.- E:.s Pleno, el enaoso en prop1edaa y son 

1imitaoos 1os enoosos en procuracion v en garantia. 

- Endoso en Retorno. - La i ev nace menc:1 on aue s1 emore aue se reuna en 

una persona 1 as cal l daoes ce acreeoor v deuoor. 1 a col i qac1 en se 

extingue cor conTusion. 

~n et caso oe1 enooso en retorno. muy a pesar ce Que se reunan en una 

misma persona 1as c:a1ioaoes ce oeuoor v acreeoor el credito no 

extingue. el ti tul o sigue tenienao su eTicacia v eJ coi igado a cuyo 

poder ha ven1ao a pasar el documento. puede endosarlo nuevamente. v 

1an:ar10 a la circulacion va1iaamente. 

lll.- f-'or Les1on Urdinaria.-

lV.- lransmision f-'or"' Recioo.- Et art1cu10 4V ce la ley aisoone QUe 

"L.os titules de creatto pueden transm1't.irse POr"' recibo ce su valor. 

ex pi ai enco en el mismo aocumento. o en noJ a adherida a el a favor de 

algún r"'esponsable del mismo cuvo namore aeoe hacerse constar en el 

recioo oroouce los eTectos ae un enooso sin resconsabi1ioad. la 

transmis1on por recibo por su naturaJe:o::a. solo pueae nacerse aeS'pues 

ae vencido el "t:itulo". 



a.- Otra. clas1T1cacion de los tituJos de credito Ja. encontramos en la 

eticacia procesal ae los mismos. Hay t1tuJos ae creoito a Jos que 

oueae llamarse oe eT i caci a procesal • como la J et.ra ae camoi o v eJ 

cheque. va Que no es necesario nacer rererencia a otro aocumento 

cara tiacer valer su aerecho. nay et.ros titules ae credito cuyos 

elementos cartu1ares no TUnc1onan con eT1cac1a Plena. como la acción. 

";. - Una c:J .\isi T 1 cac1 on mas la tenemos. segun los eTectos de la causa 

del titulo soore el mismo titulo. de acuerdo con este criterio sont 

al T1tulos L;;ausa1es o Concretos.- son aque1los en que la causa sigue 

v1ncula.aa al t1tu10. ae tal manera QUe PLteoe inTluir sobre su va1ioe:: 

y su eT1cac1a u-tcc1ones oe la. t:ioc1eaao Hnonima v las ObJigaciones1. 

01 l1tulos fibstract:os.- Son aqueJlos Que una vez crea.aes. su causa o 

re.Lactan se aesvincuJa oe el v no tiene ya ninguna 1ntluenc:1a n1 

soore la valioez. oe1 t1tuto, ni sacre su eticacia (letra ae cambio1. 

El.- Una c:Jas1T1cac:ion mas es de acuerdo a la Tunc:1on economica del 

titulo. De ac:uer-oo a esta c1as1T1cacion tenemos Que los titu1os sonr 

a.1Titulos de Especu1ac1ón.-Son aquellos cuvo rendimiento no es TiJo, 

sino tluctuante. es aec1r, aeoende de Jos resultados Tinanc1eros ael 

emisor (como Ja accion de la soc1eoaa anon1maJ 1 son títuJos ae renta 

variable. 

º' T1t:u1os ce ínvers1on o renta TlJa.- Como et Bono Bancario v la 

Uo1 i9ac1on, son aquel Jos que aseQuran a su teneoor un rendimiento 

oer1od1co y aeterminable. 

t..omo ooaemos ooservar ambos titules pueaen ser ae esoecu1acion, la 

cUTerenc1a esta en la renta. 

9.- una c1asiT1cac1on mas Ja tenemos en la naturale::a JUrioica ael 

emisor. ae acuerao a est:a c1as1T1cacion se oiv1aen enr 



a> 1itulos ae credito PUbJ1cos.- ~on aQueJJos t1tulos que emite el 

~stado o alguna organ1zaci6n decentraJi::aoa o empresa estatal <Cetes> 

b> lituJos Privados.- Son aQuellos Que emiten los part1cuJares llet:ra 

ae cambio. paQare). 

Otra cJ.asiTic:ac:1on ae los t.1tulos de cred1to sequn CarJos Oavaios 

ai Titules !:::iinqt.uares o Seria.tes. 

b) Según el derecho QLie incorporan. 

e) Segun .ta naturaJ.e::a de su creador. 

d) Segun Ja 1dentiTicac:1on de su beneTiciar10. 

e> Segun su em1sion. 

f.'earo Hstuai J lo Ursua..... seriaJ a Que los ti tules de c:red1 to se 

c:lasiTican de ta siguiente Torma1 

J.- Segun la ley que los rige. 

2.- Según los e1ectos de J.a causa del titulo sobre ei tituJo mismo. 

~. - Según el obj etc de! documento. 

4.- Según Ja terma de c:irc:u1ac1ón del titulo. 

5.- Segun la Terma de creacion. 

b.- Segun J.a sustant1viaaa aeJ aocumento. 

i'.- Segun su eTicac:ia procesaJ. 

e.- Segun la tunc:ion ec:onomica ae1 titulo. 

9.- Según ta naturaleza Jurioic:a del emisor. 

10.- Segun Ja nat:uraJeza unic:a o mt.UtipJe ae1 derecno QUe conT1eren. 

Como es v1s1bJe 0 Jas c1as1T1cac1ones seña.tadas por los autores 

citacos son 01Terentes va Que unas c:las1T1cac1ones son mas amcJias 
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aue otras. f'ero la c1as1T1cac1on a la aue nos aoher1mos es a la 

señalada cor Lervan'tes Hhumaoa. va aue en es'ta se espec1T1ca oe una 

manera acer'taoa e1 tipo oe 'tl't.Ulo de c:red1'to ae aue se 'trata as1 como 

su conten100 y su 00119ac1on. 

0) LIBL1GACION COl\ISIGNAUA EN L.OS 1 ITULOS OE CRt:DJ. ro. 

Un tema QU~ ha s100 estuo1ado por los mercant1l1stas aue se ocupan ae 

los t1tu.los ae creaito. es el problema o d1T1cu.ltaa de Ueqar a un 

cr1'ter10 exac'to. de cua.l es el Tunoamento o la ra::on. de la 

0011aac1on cons1qnaaa en un t:1tu.1.o ae crédito. A es'ta obl1gac1on se 

llama, por el Tenomeno ae la incorporac:1on "re.lac1on Cartu.lar". 

Para 'tra'tar ae deT1n1r cual es la ob1iqac1on cons1qnada en el t1t:ulo 

ae credito. trataremos ce dar una exol1Cac1on de las s1qu1entes 

"teorias. para asi determinar por cua1 se 1nc.lina el derecho mexicano. 

1.- Las recrias Contractua1es.-·• ind1can aue el funaamento de la 

obltgacion cons1gnaoa en el ti't.Ulo da crédito. es la relac1on 

1uriaica en'tre el suscr1otor o librador y eJ tomaao o benef1c1ar10. 

es'to es ei contra-ce or1qina1".:r.:.. E:.s'ta teor1a con lo Que maniTtesta a 

~ranaes rasqos no es acep-caaa, s1 cons1aeramos o tomamos en cuen'ta el 

necho ae Que et deuoor abJ iqaao no pueae Jamas valerse ae las 

e~cepc1ones aer1vadas aei contrato prim1"tivo, esto siqn1Tica ciue. el 

aeuaor estar1a 001iqaao a cagar, en v1r-cua ael t1tu.lo mismo. aunQue 

pudiera no est:ar10 con o•se en el con'tra-co or1gina1 • 

.2.- Las Jeor1as lntermea1as.- "l:::stas teor1as c:iuieren el 

Tunaamen'to ce la 00119acian en el contra"Co or1qinar10. cuanao el 
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ti tul o no ha pasaao a t~rceras manos v encuentran un nuevo 'fundamento 

cara el caso aue el ti tul o ci rcu1 e v l l eque a manos de un tercero ae 

buena Te. Los autores pr-ecursores ae esta teoria señalan c¡ue cuando 

el titulo no a casaao a terceros, el fundamento de Ja obligacion es 

un acto contractual aer1vado ae las reJac1ones entre suscriptor y el 

or1mer tomaaor"-'• • 

..$. - Teor-i as Uni J aterai es.-" Estan exp! t can el fundamento de la 

obl t9acion como deriva.da oe un acto unilateral• eJecutado por el 

emisor o creador del titulo v des11gado dicho acto de la relacion Que 

cueaa e>11st1 r entre el emi tente v el primer tomaoor"-'7 • 

Aciu1 Destaca la teoria ae la Cmis1on Abstracta. Que dice ''que el 

Tunaamento de la obligacion se encuentra en el acto abstracto de la 

em1s1on del titulo", v ta teoria oe la Creac:ion de <KuntzeJ • ciue 

señala "ciue el 1unoamento de la obligacion· radica, por vir-tud de la 

1ey, v oel hecno mismo de Que el suscriptor crea un valor econom1co 

al crear un titulo. 

l:.sta ultima teoria es aceptada por el aerec:ho mexicano. ya Que el 

articulo 71 de Ja LeY General de Titules v Operaciones de Credito 

aispone Que: "la suscr1pcion de un ti'tl.110 al portaaor obliga a quien 

lo hace a cut>r1rlo a cua1Quiera Que se lo presente, aunQue el tituto 

ha.ya entrado a la circu1ac1on con'tra la voluntaa del suscriptor. o 

aescues oe ciue soorevengan su muerte o su incacac1aad''• 

Una vez hecno un breve anal i s1 s. de 1 as teori as aue buscan et 

Tunaamento ce 1a 001igac:1on con'ten1da en tos titules de cred1'to, para 

nosotros escas 'teortas no son apltcables en nuestro aerecho, 
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eceptuanao a 1a teoría un11atera1 toaa vez que el runaamento ae 1a 

0011~ac:1on no nos interesa ya que, la cawsa que aa or1qen a la 

exoeo1c1on o em1s1on oe un titulo de cred1to va sea al oortaCJor o a 

nombre oe persona oeterm1naCJa. pasa a ocupar un luqar secunaar10. va 

oue el 00J1qaao o aeuoor oel t1tu10 no pueoe eJerc1tar el aerecno de 

la causa que aa or1 qen al tl tul o \contratoJ. l:.DOa veo: que pensamos 

que el titulo de cred1to es indeoena1ente del contrato or1q1na1. ésta 

001nion que aamos la poaemos encuaarar en la teor1a un11atera1 a que 

n1c1mos rererenc1a antel'"'tol'"'mente. 

~.- Ubl1qac1on ae Pago.- As1m1smo. pensamos aue Ja 0Dl1qac1on 

constgnaaa en un titu10 ae creo1to, es la ''0D.11qac1on CJe pago••, que 

est1oul a en el occumento entre aeuaor v ac!'"'eeaor. 

De tal manera oue trataremos ae encontrar y exp1 l car 01 cna 0011 gac1 on 

oe pago conten1aa en los titules de creo1to. 

E.n la mayor parte oe los casos, quien aebera pagar o cumo11r con Ja 

0011gac1on de pago contenida en el titulo oe cred1to es su creaoor, 

el caso del pagare y en los oemas titulos que se perTecc1onan con 

un m1n1mo de dos eJementos personales. o los ob11gados personales. 

cuando el titulo se pertecc1one con tres elementos persona.les, en 

general quien quiera que vaya a pagar la aeuoa t1ene la 0011gac1on de 

hacer to. 

En el aerec:hc mexicano exts'ten oos granees grupos oe 01:J11qac1ones \es 

oec1r. dos Termas en la que una persona esta obligada a hacer. oar o 

no hacer a1go1 las cua1es son: 

aJ Obligaciones ~ubi1c:as. 

o> Obl1gac1ones Pr1vaoas. 
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a1 Las ObJiqac:iones ~Ublicas.- Son aqueJlas en Jas cuales las 

personas est:an obliqaoas -por eJemplo- al pago de impuestos o cumpJir 

una sent:encia Jo cuaJ quiere aecir Que siempre uno de Jos suJetos oe 

la obJ 1 gac1 on sera el Estado lrel ac:1 on JUr1 ai ca entre qob1 erno Y 

oart:1cu1ar1. 

o> Las lJoi1qac:1ones t-·r1vaaas.- bon aqueJJas. que se aan entre 

cart:icuJares llo cual quiere oec:ir ciue eJ estaco no Terma parte como 

elemento ae .la obJ 1qac1onJ. l.as obJ 1qac1 enes pr1 vacas tienen 

tradic1onaJmente seis Tuentes de c:reacion que son: E.l Contr~to. L.a 

1Jeclarac1ón de Voiuntao. E..1 enriquec1m1ento Ileqitimo. La bestion 

Negocios. Los Hecnos lJicitos y el Riesgo 1-'rotesionai. 

La obJ.1gaeion ae pago c:ont:enida en el titulo ae cred1to. es una 

obl1gacion que oueae ser privada o pub.lic:a segun Trente a quien se 

aaquiera sera publica en caso de .los titules ae credito emit1oos por 

el E.staoo. 

El titulo de c:recuto no es un contrat:o por las siguientes. ra::ones. 

tJe un contrato. seria bi 1 atera1. estando J as oos partes 

obl 1gaoas. No obstant:e, solo nav una mani Test:.:icion de vo.lunt.:id que es 

la ae1 oeuaor. 

El t:omacor o bene1ic1.:1rio ae 

un aerecho' .lo mas probable 

titulo ae cred1to no contrata. recibe 

Que este aerecno lo hava recibido en 

virtud de un contr.:it:o , pero .las dos re1ac1ones, J.a cont:ractua.l Y la 

c:amb1ar1 a. son totaJment:e dl terentes inTluiran La una socre la 

ot:ra, tal como se menciono ant:eriorment:e. en Jos t1t:u1os oe creaito 

abstrac"t.os. 

En vir"t.ud de toco 10 anterior, Ja oc1iqacion en un titLllo oe credit:o 

es de tioo uniJatera1,puesto ~ue se perTecc1ona con la oart1cipacion 



de un so.to SUJeto. a.si. 1a ob11qac1on consignada en un titulo de 

cred1to nace cuando se dan dos senc11105 requ1s1tos1 

t-'r1mero.- t:.ucinoo en un peda:::o ce papel cua1qu1era (haciendo e>rcepcion 

del cneQue, e1 cual debe ser proporc1onaao por el propio banco 

1ioraaorJ. se inscriben los reQuts1tos oe Terma QUe sequn la Jey 

\Hrt:1culo :Sp de le\ Lev Genera1 oe t1tuios y Operaciones oe Creo1toJ, 

oeoe reunir cada t1t.u10 de cred1to. para que pueoa sur't.ir eTec't.os 

Jur1a1cos. 

Sequndo.- Que e1 creacor aei titu10 estampe en el su Ttrma. 

una reun1oos esLos aos reQuistLOs un peoazo ce pape1 

cua1ciu1era. nace a Ja v1aa JL1r1d1ca Ja 001igac1on cambiarta. 1a cual 

es la Obligac1on de pago con't.enioa en J.os titules de cred1to. 

por la exp1icac1on que cimos anteriormente respecto a la 0011gac1on 

cons19nada en un titu10 de credito. una ve:: mas ratificamos que el 

origen o Tunoamento de J.a causa que ca oriqen al titulo mismo, en el 

derecno me>cicano tiene un luqar secundario cel titulo mismo. ya que 

el mismo genera obJ.iqacion y derechos a los suJetos QUe en el 

1n't.erv1enen. oesligandose ae1 or19en. 

t.) LOS fITUL.OS U!:. CHt:::DlTO EN PAHTICULf4k. 

E.1 oerecno mexicano reglamenta !os si9u1entes titu1os ce cred1to1 

1.- La Le't.ra ce Cambio \Articules 76/169 ce la Ley General de litu1os 

v Ooerac1ones ae C:rea1 eo1. 

:i!.- El Pagare <Articules 1701174 ae la L.ey Genera! ce fitu1os y 

Operaciones oe C.reai 't.OJ. 
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~.- C:l Lneaue \Hrticu..tos 17~/19b oe J.,p, L.ev Genera1 oe f1tu..to$ v 

Ooeractanes ae Crea1 t:Cll. 

4.- Las Ob.11qac1anes \Hr"'t1cu..tos ~vt3/22S de .ta ley Genera..t oe lltu.tos 

v Ooerac1ones de Creo1to1. 

o.- t...os Cert:Ltlcaaos de f-'ar't1c1p.ac1on ~Ar't1culos ..?2S/228V ar;- ta Ley 

General ae i1tu..tos v Operaciones de Crea1T.01. 

6.- Los Cert1T1cados de V1v1enoa \Articu.to 22S,a.~1s1 

·1.- Los Cert1T1cados ae Vepos1to tArt1cu1os 22912!tl de !a Ley Genera! 

de-Titulo~ y Operaciones de CréditoJ. 

8.- L.a.$ Acciones Representat.1vas ce Caott:aJ. Soc1a..t (Art1culos 

1111/141 de la Lev,Genera.t ae Socieaaoes Mercantiles). 

9.- El Conoc1m1ento ae Embarque. 

lo.- Las Cédulas H1pot:ec:ar1as Nava.tes \P.rt1cu.1.os 119,1:.:!1 aJ ..t2ei oe ta 

Ley ae Navegac1on v Comerc10 ~aritimo>. 

11.- En e! del"'echo mex1cano e>11!n:en tituJ.os de creo1to ~m1t1dos por 

el gobierno federal <Cates}. 

Ccmo podremos ot>servar. en la i1sta rnenc1onad.a anter1ormente de los 

titules de cred1to. Que req1amenta el derecho me>ncano, no todos los 

títulos de credito están reglamentados en la L.ey Gener'aJ. de Titules 

y Operaciones de Cred1to. y no por este nec:no deJaran de ser t1t.UJ.os 

cie creo1to. de taJ. manera c:tue tos t1"Cu1os estan reql1te1dos por veirtos 

oroenam1ent.oe legales c:omo sonr La t..ev General de f1tu1os v 

Operact artes de Crédt to. Lev general ae Soc1 ecaoe5i Merc:ant1 les. Lev ae 

Crea1t.o Hgr1co.ta y J.a Ley oe Navegac1on y Comercio Mar1t1mo. 



't'a e1ue no exts~e una aeT1n1c1on ieaal oe LO Que deoe entenaerse por 

una ietra ae c:amo10. aeT1n1remos ooctr1na!mente a !a J.etra ae cambio. 

40La ietra oe camu10 es un documento expea1do en formet. ieqaJ., por 

meo10 oel c:uai. una persona ilamaca qtraoor, sea u no comerc1ance, se 

00119a. a oaqar oor mea10 oe otra. 1lama.oo q1raoo. o oor s1, en su 

caso. una cant1aaa a ta croen de un tercero. J.lamaoo teneaor o 

beneT1c:1ar10. en tuqar v tiempo conven1aos v cons1gnaaos en el propio 

occ:umen to·"". 

a) KeQUl s1 tos 

reau1s1 eoss 

J.a J.et:.ra ae camtao debe con't.ener tos s1qu1ent.es 

J.. - l.-a- lf1enc:1on ae ser 1e<C:r.a oe c:amo10, insert.a en et 'teHt.o de! 

oocu.neneo. 

i1.- La exores1on ael luqar y el a1a. m~s y año. en Que se suscribe. 

lll.- La oraen 1nc:ona1c1cnal at airado de pagar una suma determ1naaa 

ae 01nerc. 

tV.-tl nomDre oe q1rado. 

v.- En lugar v epoc:~ ue pago. 

v1.- Cl nombre ee cersona ou1en Ma oe hacerse el oago 

<.oeneT1c:1ar1ol. 

VII.- ~a firma aeL q1raoor o de !a persona oue SU$Cr1ba a su ruego o 

en su nomore. 

El primer renu1s1to de la 1etra oe c;3mo10 es 1na1soensªble oara !a 

ef1cac:1a del t1~u!o. cuva om1s1on no es presumible por ta ley v por 



lo tanto. trae como consecuenc1 a Que ese trozo de pape J. no sea 

cons1aerado como tttulo ae cred1to 0 asi 10 man1T1esta el articuJ.o l'J 

oe Ja L.ev General de lltu!os v Operaciones oe Créaito. en su pr1mer 

parraTo. 

La 1rHta del seaunao requisito. trae como consecuencia Que no se 

pueaa cD1cu1.:1r la prescripcion o caduc1dao ae1 oocumento. oe tal 

manera que a la Ta1ta del requ1s1to. e identiTicadamen't.e que el 

anterior la 1ev no presume v por tanto la omision acarrea la 

ineTicac1a del titulo (articulo 14 ae la Lev Genera! de litulos y 

Ooeraciones oe creditoi. 

La cm1s&on del tercer requisito proouce como consecuencia la 

1nericac:1a ae1 titulo, toda vez que sin el requitnto no puede 

exigirse eJ. cumplimiento ae la ct>tiqacion titulo < articulo 14 de la 

Lev General oe 11tulos y Operaciones ae Crécito1. 

La 1a1ta del cuarto requ1s1to. proauce como consecuencia que el 

titulo sea 1nef1caz. va ciue por su naturaleza aeben de 

intervenir tres personas. ae tal manera aue se entienoe que es un 

titulo oe creaito tr1anau1ar. 

La falta oel quinto requisito es presumible por la ley, va que en 

caso ae que no se haqa menc1on ael luqar del pago, se tenora como 

dom1c1 l io ae paga el del qirado v s1 este a su vez tuviera varios 

dom1ci11os. se poara exigir eJ. cumplimiento en cualquiera de ellos a 

eleccion del beneficiario. \ Art1cuJ.o 77 de la Lev Genera! de íitulos 

y Operaciones oe Creaito1. por lo que se refiere a ta omision de la 

Techa de pago. J.a ley presume aue la letra oe cambio sera pagaoera a 

la Vl$ta \Articulo 79 de ta Lev General de T1tu1os y Operaciones oe 

Cr-edi to, segundo parrafo1. 

55 



La om1s1on del sexto reQu1s1t.o. t:.rae como consecuencia 1a inef1cac1a 

oe la letra oe camoio. va que oe esT.ar en blanco este requisito. se 

ent.enoera que es a1 port.ador. ae ta! manera Que una letra de cambio 

exi:>ed1da al portador no proauc1ra efectos de t.ituJ.o de crédito 

~art1culos 14 v 88 de la Lev General de Ti tul os y Operaciones de 

Creai toi. 

El ultimo reou1sito, es 1ndispensao1e, va aue es la "forma en que un 

suJeto puede manifestar su voluntad de ob11qarse. Esto au1ere decir 

que la t1rma es el verdadero requisito indispensaole para aue un 

t.itulo de crédito na~ca a la vida leqa1. 

oi élementos Perso.nales ae la Let.ra ae Cambio: La letra de camoio 

t.iene como elementos los s1gu1entes t.res: 

1. - Gt rador; E.s 1 a persona aue crea e1 t.i tul o de creai to. es la 

persona que da la orden a otra persona <q1radoJ de pagar una suma 

det.erm1nada oe dinero en lugar y epoca determinada. 

11.- Girador Es la persona a au1en se da la orden ce realizar el paqo 

e9t.a Dersona 1 a aceptante de la cbl i qac1 on le abe nacer la 

aclaracion de oue no es ab11qada en tanto no acepta la orden de 

pago>. 

111.- Benef1c1ar10 o fenedor: Es 1a Persona que a de coor.::1r eJ tit.u10 

de crédito <letra de camoioJ. es el acreedor poseeaor de! 

oocumen~o. 

De todo esto podemos resumir Que. desde el momento QUe se crea 1a 

1etra ce cambio y hasta el moment.o Que el q1raao la acepta, el 

g1raaor es el principal responsabte del oaqo Y al momen'to en aue 

aceotaaa por el q1rado. el q1radcr pasa ~ ocupar un sequnao termino 

es decir a0Qu1ere un papel secundaria como responsable Del pago. 



Por otro iaoo. ei beneT1c1ar10 eamo1en tiene oerecnos y ociiqac1ones, 

las obi1qac1ones se resumen a no intentar el cooro en un oomic1i10. 

ni en una fecha Que no sean est1puiaoos por la literaJ.1dao oel 

tit.ulo, por lo tocante a sus aerecnos. es ei acreedor .aJ. oerecho 

camo1ar10, Que es ei cobro de la deuoa doc.umentaoa Justamente aJ. 

venc1m1ento <articulo 127 oe la Ley General de litulos v Operaciones 

de Cred1 to). 

cJ. - Formas de Vencimiento de ia Letra ae Cambio: El articulo 79 de 

la Ley Genera! de TltuJ.os v Operaciones de Crédito, seña1a 1as 

s19uientes rormas 

1.- A 1a vista. 

vencimiento. 

11.- A cierto tiempo vista. 

111.- A cierto tiempo Tecna. 

IV.- A dia 'fiJo. 

1.- La letra de cambio con vencim1en~o a la vista, siq~1tica Que el 

gira.do debera pagar su impor-te precisamente al momento QUe se 1e 

presente. La ley 'fiJa el termino de b meses para presentar ia letra 

ae cambio a la vista, pudienoo ampliarse o reducirse ei termino, pero 

eaempre Que se haqa constar en el aoc.umento (art1cuio 9~ de la Ley 

General de fitulos v Operaciones de Crédito>. 

11.- Las letras con vencimiento a cierto tiempo vista, el articulo 93 

de la Ley Genera! de Ti~ulos v Operaciones de Crédito dice ''las 

letras pagaoeras a c1erto tiempo vista deberan ser presentadas para 

su aceptacion dentro de Jos seis meses aue sigan a su Tectta. 

Cual Quiera de los obl lqados podra reducir ese pi azo. consiqnanaoio 
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as1 en la Jetra. tn la misma Torma e1 q1rador coara ademas ampliarlo 

v oroh101r la oresentacion ae la Jetra antes oe oeterm1naoa ecoca. 

Et teneaor aue no presente la let:.ra en el pla::o teqaJ. o en e1 

seña1aoo cor cuaJesQu1era oe los 00J.1qados. peroera la acc1on 

c,¡mo1ar1 a. rec:1crocamente. contra toaos tos obJ iqaoos o contra et 

0011gaoo oue nava necho la inc:11cac1on aet p!ao:o y contr""a tos 

coster1 ores a el. 

t::n el venc1m1ento a cier'to t1emoo vis"ta e>e1s"ten aos momen"tos 

l mi:>ortan~es. tl pr1 mero. a Ja techa en oue e1 'tl tul o se pone a Ja 

v1s'ta ce! 0011qaoo ortncipaJ.. es oecir se le ensena. se pone fren'te a 

sus OJOS a partir ce esa vtsta emo1eza a correr el sequndo plazo 

vencido et cua1 vence Ja 0011gacion contenida en el titulo. 

ttt.- Las letras con vencim1en"to a cierto tiempo fecha. sign1f1ca aue 

et plazo para e! pago ae Ja tetra comenzara a partir del momento de 

e>:oeoicion inaepenoientemente ae la fecha de aceptac1on. de tal 

manera c:iue Ja aceotacton aebera ser an'ter1or al vencimiento. tambien 

la Jev otorqa et mismo plazo ce seis meses para su cooro (articulo 93 

ce 1 ~ Ley General de ·1 i tui os v Operaci enes de Créd1 toJ. 

El vencimiento a c1er'to tiempo fecha tiene un mecanismo ident1co at 

anterior, en et sentido ae Que consta oe dos momentos subsecuentes, 

con la diferencia ce oue el primer momento. preparado para 1 a 

acep"tacion de la oDJ iqac1on. no es aeterm1nab1e, sino determinado. 

segun a.carece cons1qnaoo en el tituJo. 

IV.- La uJt1ma terma ce venc1mien'to a d1a fiJo. signiTica c:iue desee 

el momento en c:iue se e>ioioe la le'tra. se señala desde ese mismo 

momento 



el a1a en aue habra de cumcl1rse Ja obt1qac1on. esto Quiere decir aue 

aesae Ja cr-eac1on de J.a letra se señaJa eJ. a1a del venc1m1ent.o 

<articuJ.o 94 ae Ja Lev GeneraJ de flt.utos v Ocerac1ones ae Cred1to1. 

d) La acec1:.ac1on de J.a Jet.ra ae cambio. 

Y~a aue no ex i st.e en nuestro aerecho una aeT i nt c1 on J. egaJ. ae Jo Qt.1e 

nav aue ent.enaer por acectac:1 on, taJ como lo hemos hecho 

•nter1ormente con alqunas 'f1quras. daremos una aer1n1cion esta 

La acectac1 on de la J.etra de camoio. "es el acto por- medio del cual 

el g1raao est:amca su t1rma en el aocumento. man1Testando su voluntad 

de 0011aarse camo1ar1amente a rea11::ar el pago ae la le'tra"~lil'. 

El arl:.1 culo 97 ae ~a Ley General ae li tu.tos y Operac1 enes ae Cred1 to, 

estipula que, .. la acect.acion debe const.ar en la letra misma v 

e><Dresarse cor J. a pal abra acepto u otra eaui vaJ en'te v Ja t 1 rma de! 

girado", emaer-o, !a sola t1rma de es'te estam1:1ada en la letra, es 

b•stante para que t.enga por hecha J.a aceP1:.ac1on. 

Por su !:)arte. Ja per•ona que so!ic1ta la acectacion debe presentar la 

!e'tra en el lugar v direcc1on designados en e!Ja para tal efecto, a 

cuva 'fa.tta se hara en el aom1c1J10 del giraao lart.1cuJ.o 91 de Ja Ley 

General de Ti tu.tos y Operaciones ae Créa1toJ r 

J.. - Hceptac1on por intervencion: 

De los articules 102 al 108, !a Lev General de litutos y 0PeraC1ones 

de Crédit.o, trata la aceptación por intervenc1on explicando esta 

~igura, se señala que desde Jos primeros t1emcos de !a letra oe 

cambio, se est.abJ.ecio Ja costumbre mercant1J ae QUe,s1 e1 girado 

negaba Ja acep1:.ac1ón, un tercero podría presentarse Y ac:eptar, .i fin 

de salvar la responsab1J1d.:id Y el ouen ered1to ae alguno o algunos de 
n tmAlllTES NRNM, Oi Cl r~A. PA6 6S, 
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los obl iqados en la let:ra. Asi surgio la figura JUrid1ca de la 

El que oaQa por int:ervencion aebera indicar la persona por Quien lo 

nace. tn caso ae om1sion de tal indicacion, se entendera que lo hace 

en Tavor del acept:ant:e, v. si no lo nubiera, en favor del girador. 

Como consecuencia e1 t:enedor esta 001i9aao a entregar a1 int:ervent:or 

la let:ra con la const:ancia de pago v dicho interventor tenara acc1on 

cambiaria contra la per&ona por quien pago y contra los obligados 

anteriores a esta. 

E:.ste pago por intervencion. señala el articulo 133 de la LeY general 

de fi't.ulos Y Operaciones de Credito, pueden pagarlo en el siguiente 

oraen1 

Aceptante por intervencion. 

El recomendatario. 

Un tercero. 

11.- 121 aval1 el articulo 109 ce la Lev General de Tltulos y 

Operaciones de Credito. menciona que por medio del aval se garanti:a 

en todo o en parte. el cago ce una letra ce cambio. Los elementos oe1 

aval soni 

id avalista oue es quien pr-est:a la qarantia. 

El avalado oue es la persona a quien le otorga la garantia. 

El ava1 debe cons't.ar en la letra o en hoJa que se adhier-a. se 

eKJJresara la clausula •·por aval" u otro equivalente, y debe llevar 

la ·firma de ou1en lo cresta 'articulo 111 de la Ley General de 

Tit.ulos y Operaciones de CréditoJ. 
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Hemos a1cho QUe eJ. aval qarant1:a en toco o en part:e el pago ce 1a 

let:ra. pero a "falta ce menc1on oe cant1dac. se entiende oue el aval 

garant:i ::a el 1moorte total ae1 document:o. oe ta1 "forma Que el 

avalista aue paga 1a· letra tiene acc1on camb1aria contra el avalado v 

cont:ra los aue esten oDliqados en la letra de camDio \articulo 11~ de 

la L.ev General oe 1l"t.Ulos v Operaciones oe Creoito1. 

111.- El Pro"t.esto1 Hay Quienes consideran el pro"t.esto como acto 

termal y auienes señalan aue es un acto solemne. Rodrique:: Rodr1gt.1e:: 

señala que protesto es, "el acto 9olemne y publico por el Que se da 

con'!Stancia del reauerim1ento TormuJ.ado al librado o acept:an"t.e, para 

aue pague o acep"t.e, el titulo de crédito·•~ .. el art:iculo 140 de la Ley 

General de 11tulos v Operaciones de Credito. dice "el protesto 

estao1ece en forma autentica aue una le"tra fue presentada en tiempo y 

que el obtigaao delo total o parcialmente de aceptarla o pagarla". 

2. - C.l f'aqare. 

E:.ste ti tul o de i::rédi to esta regulado en los articules 1"(0/140 de la 

t-ey Generai de litulos y Operaciones de Crédito. igualmente c:iue el 

1~tu10 de crédito estudiado anteriormen"te ~letra de camo101. es"te 

tampoco tiene una de"finic1on lega1, por tal motivo daremos una 

de11nic1on doc"tr1na1. 

El l'.)aqare '•es lisa v Uanamen"te e1 papel en ei cual una persona 

contrae la obl 1 qaci on oe pagar aeterm1 nada cantldad a la orden ae 

otra" .. 2 • 
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a}. - Reau1a1 't.Ost Al 1qua1 aue t:oaos tos t.1 tutes ae créd1 to. el paqar""é 

dece de contener Los reQu1s1tos formi\H~s iart1c:u10 14 de J.a L.ev 

General oe ·f1tulos y Operac1one9 tle Cred1toJ. que la .Ley es'taolece. 

Así mismo. como en todos los aemas. et pagaré cont1ene r""eau1s1to-s. 

cuya ausenc1a u am1s1on t.rae como consec:uenc1a su 1neT1cac:1a. per-o 

t.amo1en con't1ene reqw1s1tos cuva om1s1on o ausencia son presum1b.1:es 

por La propia tev. 

Asi pues los reQu1s1tos aue aebe contener et paqare, vienen seña.1:ados 

en el artículo l?V oe ta Ley Genera.1. de í1tu.tos y Operaciones oe 

trea1 t.o. sont 

L.- l.a 111enc1on de .ser pagare inserto en e! texto oel aocumento. Hl 

tguat que ia letra ae cambio, el pagaré debe de contener precisamente 

ta 111enc1on de ser pagaré, ya que si ne se menciona, se entendera que 

no es un ti tul o de credito v como consec:uenc1a de este, crovoca la 

ine~1cac:1a dei t1tu!o, ya aue !a om1s1on o ausencia no es presumtb.le 

POI"" la 1 ey. 

11.- La promesa inconoic:1ona! ae pagar una suma determinada de 

dinero. A diterenc1a de la letra de cambio en la cual ge da una croen 

de pa.go, en el pa.garé se contiene una promesa lncond1ci.ona1 de pago 

Que 1mp}u::a. una obJ.1gac1on d1rec'ta del suscriptor. 

De ta! manera que 51 no se menciona la cant1uad aue ha de pagarse, e1 

titulo no surte efec:tog Jurid1coe. esto quiere decir Que serta 

tneT1caz, va Que la ley tampoco es ~resum1ole en este sequndo 

reau1s1 to. 

111~- El nombre ae la persona a au1en na oe nacerse el pago. 

De la misma terma aue la letra, el pagaré no puede ser suscr1 to al 

oort.aaor, va que s1 fuera de eet:e modo traer1a c:omo consecuenc1a su 



inericac1•. tampoco para este reQuisito la ley es presumible. úe tal 

Terma Que solo sera titu1ar del oocumento la persona que aparezca 

cara t:.al e'Tecto \no oroauc1ra efectos oe ti tul o oe credi to1. 

lV.- La época Y el 1uqar de pagos La ausencia u omis1an de estos 

reau1s1t:.os. son presL•mib1es cor 1a ley ~mismo que esta estipulado en 

e1 articulo 111 de la Lev General ae 1it.u1os v Operaciones oe 

Creaito>. ya aue si e1 pagare no menciona la fecha de su vencimiento. 

se entendera que es paqaaero a la vista y s1 no inoica el lugar de 

pago. setenara como ta1 el domicilio del oue lo suscribe. 

v.- t..a Tecna v et iugar en OL'e se suscriba et aoc:ument:.a. 

Este reQuisito no es presumible por la ley, va que si no se menciona 

la fecha de suscripcion. sera imposible oeterminar ta caducidad y 

orescrioc1on del aocumen't.o. 1-'or ta1 mot:.ivo. la ausencia u omi sion de 

tal requisito. acarrea.ria 1a ine"Ticacia del titulo. 

Vl.- La firma del suscriptor o de la persona que firme a su rueqo o 

en su nombre. lal como lo seña.tamos en los requie.1tos oe ia letra. 

este reQuis1eo to consideramos el pr1nc1pa1, ya que, este pone de 

mani T l es't.o aue es vol untad oe una persona obl iqarse cambiariamen't.e 

al es't.ampar su firma en e1 aocumento. y como consecuencia 1og1ca 1 li1; 

"Tal't.a de esta c:ausor1a La ineT1cacia oel titulo. Con esto Queremos 

decir en otras palabras oue el titulo, n1 s1qu1era naceria a la vida 

Jurio1ca <no exis't.iria1. 

Dl Elementos f'ersona1es; Al 1qua1 que la Letra de cambio. los 

elementos personales. es decir La~ personas Tis1cas o mora.tes que 

intervienen en e1 se pueden d1via1r en aos grupos1 

l.- Los elemeneos esencia1es. que se refieren a las personas Tis1cas 

o morales v que son el suscript..or y el benef ic1ario; el suscriptor es 



la persona que crea el pagare v es la persona ool1qaoa a cumpi1r con 

et pago estipulado en el oocumento, el benef1c1ar10 es la persona que 

ti ene et aerecno a eM1 q1r et pago de1 oocumento 'l:oaa ve.:: que es el 

teneoor oel mismo. 

11.- Elementos €ventua1es. cuya part1c1pac1on no tiene incioenc1a en 

el periecc1 onam1 en to oe1 ti tul o tenaosatari o y ava1 J. H oi Terencia de 

ta tetra ae cambio. el pagare para su perfeccionamiento necesita aos 

suJet.os. mi entras QLle en aciuel la necesita tres SUJ etos para que el 

documento sea et1caz otra 01Terenc1a c¡ue pooemos mencionar es que, en 

eJ pagare existe una promesa 1nconaiciona1 oe pago en época y techa 

determi nao a m1 entras Que en 1 a l et:ra e>e i s'te una croen de pago ae una 

suma determ1naoa de dinero. Otra d1ferenc1a es que. en el pagare se 

pueden estipular intereses y en ta tetra ae camo10 no. 

Otra d1~erencia importante es c¡ue en el pagare no existe 1a figura de 

la intervencion n1 para e1 pago n1 para la aceotac1on. 

~. - El Cheque. 

t!l cneque en nues'tro derecno esta comoreno100 en los art1cu1os 

175/21)7. ae la Lev General de Titules y Operaciones ae· CrE>d1to. AJ 

igual que 1os ti tu1os de credi to, tratados anteriormente, el cheque 

no tiene tampoco una aei1n1c1on lega1, po~ tal mot:1vo nos avocaremos 

a dar una aefinic1on de J.o que se entiende por este titulo de 

cred1 to. 



~uente Y Calvo~~. aeT1ne a este titulo ae crédito de ta s1quiente 

rorma, "es un aocumento en el cua1 una persona !Jamada Jibraaor 

oraena 1ncond1c1 oniUmente a una inst1 tuc1on de cred1 to Que es el 

librado <bancoJ. el pago de una suma de dinero en Tavor de una 

tercera persona llamada beneficiario". Cace hacer menc1on que eJ 

benetic:1ar10 ooaria ser et mismo J1braaor. 

ª' ReQu1sitosz Los requ1s1tos que debe contener eJ cheque nos los 

menciona el articuJo 176 de la Ley General de T1tu1os v Operaciones 

de Cred1 to. 

J.- La mencion de ser cheQue inserta en el texto del aocumento: ae 

igual formil este. requisito debe venir inserto en eJ tente del 

documento, ya que la falta del mismo provoca la ineficacia del 

titulo, toda ve:: que la ley no presume nada al respecto. C.aoe hacer 

mención que el banco e!5 quien imprime tos esqueletos por tat motivo 

hay menor posibilidad sino es que nula. de que este requ1s1to sea 

om1 ti do. 

ll.- Lugar y fecha en ciue se exp1de1 La om15ion o ausencia ae este 

requ1s;.ito esta estipulada por et art1cu10 lT) ae J.a Ley GeneraJ. de 

TituJ.os y Operaciones de Cred1to. establece Que "a faJ.ta de 

1nd1cación expresa se entendera como J.ugar de exped1c1on el ino1caao 

Junto aJ. nombre del Jibraaor o librado~ y ae no existir se entendera 

expedido en el dorniel l 10 del J ibraaor. v ae tener este diversos 

domic1l1os. se reputara exoea1ao en el or1nc1oal. 
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f-or 10 Que se refiere a la recna oe exoeo1c1on. es un reQUlsito 

principal. ya que sin el. no seria posiole computar los pta:::os oe 

represem:acion a cuyo termino el banco oeJa ae tener obl1gac1on ae 

pago \articulo 181 de la Ley General de Tttu1os y Operaciones de 

Crea1 to>. 

iil.- La croen inconoicional ae pagar una suma aeterminaoa de oinero: 

de tal manera QUe s1 no se estipula o 

requ1s1to. ~1 c1tulo oeraera su eTicac1a. 

hace menc1 on de este 

Caoe aclarar Que en la practica ninqun cheque contiene este requisito 

comoacto toreen 1nconoic1ona1 J. todos contienen la palabra "orden", 

ya que ese.a se entiende que es incond1c1ona1. Hs1m1smo, maniTestamos 

lo que se menciono anteriormente. que, por ser generalmente el bancQ 

el encargado ae imprimir y repartir los ta1onar1os a los libradores, 

muy d1T1cilmente habra omisiones en et cheque como titulo de credito. 

IV.- t::l nombre del 11brado1 esto s1gnit1ca que debera contener el 

nombre del banco t:¡ue a oe cubrir el importe del pago, por la orden 

Que rec1bio del 11braoo. As1m1smo. a falta ae este requ1,s1't.o no hay 

cresunc1on por carte oe la ley, y la om1s1on y ausencia de este 

~raerá como consecuencia la 1nef icacia del titulo. 

v.- t::l iuqar de pago: Este requisito es presumible por la ley, a 

Taita oe ina1cac1on ae pago se entendera como tal, el indicaao Junto 

at nomore aet librado. o en su defecto. se entendera pagaaero en su 

principal es't.abJecim1ento \articulo 17"/ ae ta Lev General ae ritu1os 

y Ooerac1ones ae Creai to'. 

VJ.- L.a firma oe1 11braaor1 De Ja misma Terma que en los 't.itu1os 

anteriores, el cheque debe ae contener este requ1si to, aue, para 

nosotros sera eJ reQu1s1to pr-inc1pa.1. toca vez Que la ausencia u 
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om1s1on trae como consecuencia el no nac1m1ento oeJ t1tuJo de creo1to 

a Ja vida JL1r101ca <seria inet1ca::J. 

o) Formas ce c1rcu1ac:1on oeJ cheQuei 

Los tí.tu.los de crédito son aocumentos esenc1a1men'te cest1nados a la 

c1rcu.lac:1ón. El articulo 179 de la Ley General de fitu1os y 

Operaciones ae Crea1to, Dispone QUe et cneQue pueae sert 

l.- Nom1nat1vo. 

11.- At por'tacor. 

Esta regla no es sino ta ap.11cac1on del pr1nc1p10 genera1, contentdo 

en el articulo 21 de la Ley General ae T1tu1os y Operactones de 

Credtto, según el .cual los titules ce crédito podran ser, segun su 

c1rcu1ac1ón nom1nat1vos v al portador. 

Come podremos observar, la 1ev mexicana se apar'ta aoaren'temente ce ta 

el as1 t u:ac1 on bi partí ta ya Que esta, reconoce de acuerdo a su 

c:1rcu1ac1on tres formas del cheque1 cneque a favor ce persona 

aetermtnada <cheQue nom1nat1voJ, o cheQUe a la orden y cheque al 

portador. 

Empero, debemos hacer la ac1arac1on QUe la Ley Genera! ce Tt tul os y 

Operaciones de Cred1 to, comprende baJo la denom1nac:1on de cheQues 

nom1nat1vos, tanto los cheQues a la orden ae persona aeter-m1nada 

(articulo 25 de la Ley Genera1 de Títulos y Operaciones de Créd1toJ. 

As1 pues, el cheque 9egun la forma de su c1r-cu1acion oodra ser1 

cheQue no negociable, cheQue a la orden y cheQue al portador 4 •. 

El cheQue no negoctacle.- ts el expedido a ravor- ae una per-sona 
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aeterminada cuyo nomore se consigna en el texto mismo del documento y 

Que no puede sel"' transmitido POI"' endoso sino solamente en Ja to ... ma y 

con tos eTectos de una cesion ordinaria. De tal manera Que el cheque 

no negociable podra sel"'lO por voluntad del itbraoor o por d1spos1c1on 

ex cresa por 1 a 1ev (ar ti cut o 2c.11 ae ta Ley General de fl tu los y 

Qperacior.~s oe Creo1co1. 

El cheque a la orcen.- E:.s el e>1ped1do a favor de una persona 

aetermtnada y cuyo nombre se consigna en et te>1to del mismo, y et 

c:uat st puede ser 'transmi 'ti ao. ,, 
El cneque at por"tador.- ts et e>1Deo1ao prec1samen'te al portador, por 

tal mot1-...o cua1auier persona aue sea et teneaor del mismo. podra 

exigir et pago. 

e> ~armas espectaJes oe1 cnequer 

1. - Cneoue cruzado. 

l.I.- Cheque para abono en cuen't.a. 

I I 1. - Cneque certi Ticaao. 

IV. - Cheque ae ca.Ja. 

v.- Cneque de viaJero. 

VI.- Cheque no negoc1aoie. 

i.- Cneque cru:aaor ts aquel que et librador o el tenedor cruzan con 

dos lineas trazaaas en et amberso. Lo cual significa que solo podra 

~er coorado cor una inst1tucion de creaito. 

E:.ste cruzamien'to oueae ser de oos Termas general o especial• es 

general si entre 1 as 11 neas para1 et as no aparece et nombre ae una 

institucion determinaaa. es especial si entre !as 11neas se consigna 
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et nombre de una instit.ucion determinaaa <articulo 19°/ ae la LeY 

General de íitu1os y Operaciones de Credit.o'. 

l l.- Cheque para abono en cuent.a1 Dispone el art.icuJo 198 ae la Ley 

Genera! de Titules y Operaciones de Creaito, que el J.ibrador o 

tenedor pueden proh1b1r que un cheque sea pagado en efectivo mediante 

la 1nscr1pc1on en el aoc1..1mento ae la leyenda "para abono en c:uen'ta". 

En este e: aso, el 11 brado so1 o podra hacer eJ pago abonanao eJ 1 mporte 

del cheque en la cuenta que lJ.eva o abra en Tavor ae1 beneT1c1ar10. 

III.- Cheque cert1ticador El art1cuJ.o 199 de la Ley General De 

Ti tul os v Operaciones de Créai to, seiiaJ. a que antes de Ja emi si on del 

cheque eJ librad~r pueae eHiqir que el librado lo cert.ifique, 

declarando que e>«1sten en su poder fondos suficientes para pagarlo, 

la certiflcacion no puede !levarse a cabo en los cneques Jtbraaos al 

portador ni pueoe hacerse en una Terma parcial. 

lV.- Cheque de caJal Es aquel que expiden so1ament.e Jas inst.ituciones 

de crédito. a cargo de sus propias dependencias. Para su v,:.iJ ide::: 

deberan ser nominativos y no negociables. 

V.- Cheque de viaJeror Señala el ar-ticuJo 2lt2 de la Lev General de 

Titulas y operaciones de Crédito, Que son aqueJ.J.os expeoidos por e! 

11brador prop10 cargo y pagaaero por su estab1ec:1m1ento 

principal, sucursates o Jos corresponsales que tenqa Ja repub1 ica· 

o en ei eH~r-anJero. !os cuaJes cseoeran ser nominat.ivos. 

VI.- CheQue no negoc1abJei Son aquellos que no pueden ser endosaaos 

por eJ. teneoor. 
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Uno de .tos medios ae los cuales !l-e va1en !as Soc1eoaaes Anon1mas. 

oara aumentar sus recursos, y poder a.si ampiiar sus oneraciones es 

meo1an~e la em1s1on oe 0011gac1oneG. éxis~en varias alternativas que 

se le presen~an a una soc1eoao anon1ma en ia actua11dad para 

ai legarse de di ner"o Tresco v esta• tres que cont1nuaclon 

mencionamos son bas1cas por ser las Que estén meJor organi::a.das por 

!a ley y por ~er las mas eficientes. 

- él aumento de cap1ta1 S'Or v1a de em1s1on ese nuevas acciones tse 

reclutan nuevos socios o 105 oxisten~es apor~an mas dtneroJ. 

- La sol 1ci tud de cred1 to a una 1nst1 tuc1 on bancaria. <prestamo 

baincari.01. cuyas forma11dades oe contratacion y garant.ia seran 

diT&rent.es de oanco a oanco. 

- t..a em1s1on d~ obl1gac1ones~ t.1~ulos de creo1to aue representan la 

par't.1cipac::1on 1no1v1dua1 de sus tenedor-es en un crecs1to cotec:tlvo 

const1tu1do por ta misma soc:1edad anónima emisora <articulo 208 de ia 

lev General oe t1tuios y Operaciones de Crédito>. 

La sociedad Que decida allegarse de dinero por medio de Ja em1sion de 

001i9aciones , debera dec1arar su voiuntaa un11atera1mente de querer 

emi t.1r1 as meo1 ante acta protoco11=ada ante notario, y deber a 

1nscr1D1rse aaemas en et Reqtstro Pub11co de la f'rop1edaC1~ ae la 

ut:ncac1on de los bienes cuando la garant1a es tnpot.ecar1a, o en ei 

kegi~tro oe Comercio del Oom1c1110 ae la Sociedad. 

ést~ ~eta debera con~ener1 

- La denom1nac1on~ coJeto y aom1c1110 de la sociedad emisora. 
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- El import.e ce Ja emi'51on con la e~pec1T1cacion de! numero y e.l 

valor nomina! ae las ob119aciones Que 9e emitan. 

- La espec1f1cac1on en su caso, ae las gar.antias especiales que se 

consignen oara ia em1sion. 

- La espec1f1cac1on oetallada dei empleo que ha de aarse a Jos fondos 

proauctos ae Ja em1s1on de ob11qac1ones \T1tu1os de Crea1toJ. 

- La des1gnac:1on de represenea.nee comun ae los 0Pl1qac1on1st.as y su 

acept.ac10n como tal. 

a> kequHntos. 

t.- Nombre. Nac1onai1dad y Dom1c1110 del obl1qac1on1sta. 

11.- La denom1nai:;1on d.el obJeto v e! dom1c1l10 c:1e .la sociedad 

em1!Jora. 

111.- €1 importe del capital pa.gaoo oe Ja soc1edao em11:1ora y el de s~t 

efectivo y de su pasivo, segun el balance que prac'C1que 

prect6amente Qara eTectuar la em1s1on. 

IV.- El 1mport.e ae la em1$10n. con espec1f1cac1on del numero y del 

va!or nomina! de Jas ool19ac1ones que ~e emitan. 

v.- ~1 tipo de in~erés pactaao. 

v1.- El termino señaJado para el pago de intereses y de caQ1tat, los 

Plazos. cond1c1ones y manera en que las obJ1gac1ones han de ser 

a.mort1:adas. 

Vil. - El lugar deJ pago. 

Vltl.- La espec1t1cac1on. en su caso, de las garant1as espec1a1es Que 

se const1cuvan por Ja em1s1on. 

IX.- tl 1ugar y fecna ese em1s1on, con esi:iec1f1cac1on de la Tec:"ha y 

numero de la insGr1pc1on retativa en eJ regt.st.ro oe! comercio. 

Á.- La r1rma autografa de los adm1n1s~radores oe la soc1edao. 
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X 1. - La ti rma autoqraf a del representante comun de los 

obl iq•ci onis't.a!?>. 

b) Elementos. 

Los elementos personales de Jos t.itulos de crédito U amados 

obligac1ones son los sigu1entess 

- La soc1eoao emisora, 

- L0'3 obligac1onist.as individualmente considerados. 

- La asamblea general oe obl igacioniscas. 

- El representante comun ae esta ultima. 

~.- Los Cerc1Ticados ae ..-art1cipac1on. 

Los cert1T1caaos de part1cipacion son titules de crédito totalmente 

bancarios, ya que para su em1sion es necesario la part1cipacion de 

una inst1't.uc1ón de crédito autor1zaoa para ser fiduciaria. 

En México solo puede perfeccionarse el 11deicomiso con la 

partic1pac1on activa de una ins-c1tuc1on fiduc1ar1a. Generalmente el 

en Ttde1com1so parttctpan tres ssuJetos cuyos obJet1vos son claros. 

- ~l f1de1com1tente <le ordena al fiduc1ar10 que cumpia determinados 

obJetivos con tos btenes o derechos de que se desprend10, a 1tn de 

const1cu1r el T1de1com1so). 

- El 11duc1ar10 \es la inst1tuc1on ce cred1to autorizada para actuar 

como fiduc1ar1a. que recibe los bienes de aue se e1esprend10 el 

T1de1com1tente. y cumpla ia5 ordenes que 1e a dado este>. 

- El f1de1com1sario <es el benef1c1ar10 o dest1natar10>. 
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al '1 ipos ae Ceri:iTicaaos de Pari:icipacian. 

L.os ti pos de cer-ci 'i i caaos que reconoce nuesi:ro derec:tio son 1 os 

siguien'te!SI 

Los certiTicados de participac:ion de un crédito \articulo 22Ba de la 

Ley General de fitulos v Operaciones de CréditoJ y los cuales 

representan. 

l.- EL derecho a una parte alic:uota sobre el fruto o rendimiento de 

los valores. derechos o bienes de cualquier clase que tenqan en 

Tideicomi~o. 

l I. - El derecho a una parte ali cuota sobre la parte allcuota del 

derecho de propiedad o de titularidad de esos b.ienes derechos y 

valores. 

1 l. I. - O bien el derecho a una parte al icuota del producto neto que 

resulte de la venta de dichos bienes, derechos o valores. 

bl Requisitos1 

Los requisitos del certificado de participacion sequn el articulo 22B 

de la Ley General de ·1 itulos y Operaciones de Crédito son1 

l.- Namore, nacionalidad y domicilio del titular del c:ertiTiCado. 

11,- La mencion de ser "certiTicado de partic1pacion" v Ja expresion 

de si es ord1nar10 o inmoo1l1ar10. 

111.- La. desiqnacion de la sociedad emisora (bancoJ y la firma 

autoqraf a del funcionario de ta misma. 

IV.- La techa de e>eped1c1ón del mismo. 



v.- El importe ae la em1s1on, con especit1cac1on ae1 numero y del 

valor nominal de J.os certiTicaaos que ~e emit:an. 

VI.- tn su caso el m1nimo de renaimiento garantizaoo, 

VI1.- E::l termino señalado r:iara et pago de productos oroenamientos y 

dei capital y los plazos conoiciones y forma en ciue los certificados 

nan ae s~1- amortizaaos. 

VIJ.'J..- E:.l lUgar y modo ce pago, 

lx.- La espec1ficacion, en su caso, de las garantias e!lpeciales ciue 

se constituyan para Ja em1s1on, con expres1on ae Jas 1nscripc:iones 

relativas en el Heqistro Publico por Jugar y iecna del acta de 

em1sion, con especit1cac1on de la Techa y numero ae Ja 1nscr1pc1on 

relativa en eJ kegistro ce Comercio. 

"· - La t1rma del representante de 1 os tenedores de 

cert1 Ttcaaos. 

b.- Los Cert1i1cados oe V1v1enda. 

En el año de 1963 \el 01ar10 ofic1a1 ae1 27 ae diciembreJ adiciono la 

Lev General úe r1tulos y Operaciones de Crédito con el articulo 228 a 

bis aue estaolece la pos1bilidao ae crear el "certiiicaoo de 

v1v1enda". 

Así pues, nos aJustaremos a la aeTinic1on dada por et articulo 228a 

bis de la Lev Genera! ae íitulos y Operaciones ae Cred1to, establece 

QUea ''los cert1t1caaos de viv1enaa·· son 'titules de crédito que 

representan el derecho, med1 ante el pago ae 1 a total t dad de las 

cuot:as estipuladas a que se transmita Ja propiedad de una v1v1enda, 

gozanoose entre tanto del aprovechamiento d1rec'to OP.t 1nmueble1 y en 
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caso de incumo.timiento o aoa.ndono. a recuperar una par-'t.e de d1chas 

cuotas. 

Los derechos que conceden ei certiticatto ae vivienaa son muy claros: 

- Transmite la propiedad de la vivienda, una ve: cubierta !a ultima 

de !as cuotas estipuladas. 

- AprovecMam1enta ael inmuet>Le 'v1v1encta' obJet.a ae J.a operac1on. 

- Derecho a rescatar J.as cuotas ya cubierta~, oe acuerdo con e! Pian 

de pago f1Jado or1g1naimente, parai et caso de incumplimiento o 

abAndono. 

7. - Cert1 ti cadas d~ Depost to y Bono de !-'renda. 

Detin1c10n1 El certificado de deposito es, el t1't.Uto de crédito 

regresentat1vo de merc:anc1as o bienes depos1taC1os en el almacén 

<Atmac::en Geriera1 de Deposito> Que !o emite. lart1cu!o 229 ae la Ley 

General de ti tul os y Qperac1 ones de Créd1 toJ. 

&ono de Prendat és el titulo de crédito Que acredita la const1tuc1on 

de un crédito prendario sobre las mercanc1as o 01enes 1no1caaos en e! 

certiTic.ado de deposito \articulo 229 de la Ley Genera! de htulas y 

Oc:rerac.iones de Crédl co>. 

ranto e1 eert1fic::ado de deposito. como el bono de prend~ se crean con 

el fin de que el depositante pueda co1ocar su mercancia con 

d1Terentes: personas~ pera a d1ferenc;1a del cert1T1cado de de1=1os1to. 

que establece una reiac:1on depositante/comprador o acreedor 

prel"'d<lr""lO. 

Como todo titulo de crédito~ el cert1tic~do y ei bono de prenda 

deberan r-eun1r cierta literalidad oougatorta \requ1s1tos que sehaJa 

75 



e.t articulo .231 de la Lev General de fltu.tos v Operaciones ae 

Crédlt.O) 1 

- t..a menc1on oe ser .. cert:1f1caao oe aepos1t:o o bono ae prenda, 

respect:1 vamente''. 

- Oesignac1on y firma del a1macen. 

- El .tuqar del oeposit:o. 

- t..a Techa de eMpedic1ón del t1tu.to. 

- El numero de orcen Que debera ser igua1 para el cert:1 ficaoo de 

deposito v para e1 abono. 

- La menc1on de haber sido const:1tu1do el deposito con oes1gnac1on 

ina1viouai o gener1ca a las mercancias o efectos respectivos. 

- La especiTicac1on de !as mer-cancias o bienes depositados. 

- El pla:o senalaoo para el oeposito. 

- El nombre del aepositante. 

- La mencion oe estar o no suJetos los bienes o mercancias materia 

del aepos1 to al pago de aerechos, impuestos o responsao11 i dades 

Ttsc:ates. 

- La menc1on de estar o no aseQuraaos los bienes o mercancias 

depositados y del importe de1 seguro en su caso. 

- La menc1on ae los adeuoos o ae tas tarifas en favor del almacén o, 

en su caso la menc1on de no e~1stir tales adeudos. 

8.- Las Acciones <kepresentativas de Capital Socia.ti. 

tl articulo 111 de la Ley General de Sociedades Mercantiles dice "Las 

acciones en Que se aivide el capital social de una sociedad anon1ma 

estaran representadas por titules "lominativos que serv1ran para 
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acreditar V tranem1t1r la calidad y los derechos ae socio y se 

reg1ran por las d1spos1ciones relativas a valores litera.les, lo 

que sea compatible con su naturale::a y no sea modificada por ta 

oresente 1 ev" 

aJ Reciu1si tos: 

Las acciones como titulo oe créd1 to aeoen contener los siguientes 

reQu1 s1 tos1 

l.- El nombre, nacionalidad y oomici110 del accionista. 

11.- L~ denominación, dom1cilio y duracion de Ja sociedad. 

111.- La techa de la constitucion de la sociedad y Jos catos de su 

incorporacion en el. kegistro Publico de Comercio. 

IV.- El importe del capital social, el numero y et valor nominal de 

tas acciones. 

v.- Las e><hioiciones ciue sobre el valor de la accion naya pagado el 

accionista o la indicación ae ser liberada. 

Vl.- La serie y numero de J.a acciono del certiTicado prov1s1onaJ con 

ind1cacion del numero total ae acciones ciue corresponce a Ja serie. 

Vll.- Los derechos concedidos y las 001igaciones impuestas al tenedor 

de la accion y, en su caso, las 11mitac1ones del derecho de voto. 

Vill..- Las Tirmas autografas de Jos administradores. 

Et e.upen es definido por el articulo 127 ce la Ley General de 

Soc1edaaes Hercantiles, ciue dice "los tituJ.os de las acciones 

llevaran adheridos cupones ciue se desprendan del titulo y que se 

entregaran ~ Ja sociedad contra el pago de div1denaos o intereses. 

9.- El Conoc1miento de ~mbarQue. 
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EJ. conoc1m1en'to ae emCJarque es una obJ.1gac1on par't1cular que un 

cap1tan o maest.ro de nav10 otorqa por mea10 ae su firma en favor ae 

un neqoc1ante QUe ha cargaao en su nav10 aJ.qunas mercanc1as para 

J.J.evartas de un puer'to a otro•0 • 

E.J. Concc1m1ent.o de Embarque poaemos def1 n1rJ.o "como un t1 tul o de 

crea1 to representat1 vo. que incorpora eJ. aerecho de d1 spos1c1on ae 

tas mercanc1as por eJ. amparados". 

a> kequ1 Sl 'tOSI 

tl conoc1m1ento de embarque debe contener J.os Siguien'tes requ1s1tos. 

J..- Nombre. dom1c1110 y T1rma aeJ. transportador. 

J. l. - Noobre. dom1ciJ.1 o del cargador. 

111.- El nombre y domicilio de la persona ·a cuya orden se expida eJ. 

conoc1m1ento o la tnd1cac1on de ser aJ. portador. 

IV.- El numero de oraen deJ. conoc1m1ento. 

v.- La espec1f1caeion de !os bienes que oeberan transportarse. 

Vl.- La 1nd1cac1ón de los fletes y gastos de transporte. 

Vt1.- La mención de los puertos de salida y de destino. 

Vllt.- E! nombre y matricula del buque en que se transporten. 

J.X. - Las bases para oeterm1nar 1 a tndemn1:ac1on que el trci.nspor""tador 

deoa pagar en caso de perd1aa o aver1a. 

S1 1 as mercanc1 as hubiesen s1 do rec1 bidas para su embarque, el 

conc1miento ademas debera contener1 

- La 1nd1cac1on de "rec1b1do para embarque". 

IS CEJIVAlllES -ll!. 08 CITADA, PAS 15!, 
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- La 1nc:ucacion deJ lugar aonae hayan oe guardarse mientras sean 

embar"'c:ados. 

- ~l plazo fiJado par"'a el embarQue. 

10.- Las Cedutas H1potecar1as. 

El ar"'ticulo 121 de ta Ley de Navegacion y Comer"'cio Haritimos, dispone 

quer "toda embarc:aci on puede ser obJ eto de ga,..anti a real constituida 

mediante hipoteca que comprenae sus pertenencias y accesorios. 

La hipoteca se e>1ti ende aunque no se e>fPrese. 

- A tas meJ oras ae, Ja embarcación. 

-A tos obJetos muebles incorporados permanentemente a Ja embarcacion. 

- A la ultima anualiaad ae intereses. 

- En caso de averia o naufragio de la embar"'cacion, a Ja indemn1zacion 

por los daños o averias y a Jos créditos der"'1vaoos de gas'tos de 

salvamento e indemn1zac1ones oe seguros. 

11.- íituios de Credito em1t1dos por el tstado. 

Los ti'tuJos de créa1to ~ubl1cos.- Son aquellos que emite el estado o 

alguna organu:ac1 en descentr,;iJ. izada o empresa es"tataJ con el aval de! 

poder pub 11 co. 

La Comis1on Nacional Bancaria y de Seguros en su c1rcuJar No 3i'5 de 

Techa 1(.1 de Mayo de 1951, ha resuelto lo siguiente1 "Est,;i secretaria 

considera que las e>fpres1ones "valores ael gobierno federai" y 

"valores de las instituciones nacionales de crédito" y demas 

eKpres1ones s1mi1area que emplea J.a Jey bancaria, deben interpretarse 
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en eJ. ·senttao c>e que se reT1eren no a t.odcs !os titu1os de créd1to 

L 1br~doe, 91r.ados, aceP"t:aoos o avalados por aquel o por estas, sino 

un1ca y exc:J.us1vamente a los t1cu1os de créd1to em1t1dos en grupo, 

serle a masa. ~sto es la iev bancaria se refiere en estos casos a los 

tttu!os de crédito no e9~ec1f1cados o singulares sino por e! 

cont.rar10 a t1t.uics de créo1to gener1cos, Que part1c1pen de 1as 

caracter1 st1Clls de una m1 sma serie. masa o grupo de t1 tuJ.os que hayan 

surg1do a ta vida JUríd1ca s1muitaneamente en virtud de un solo acto 

de enas1on que represente 1a part1c1pac:1on 1nd1v1duai de sus 

tenooore~ en un credtto co.lect1vo a cargo de !a entidad emisora. 

s1enao Tung1ble9 en'tre s1 o cot.1::a.t31es en bolsa" 



CAP l íULO TERCERO 

!-05 1 1 'IUl-05 DE,. Ct<ED 11 O 1 NCOMPl-ETOS 

A) Concecto de ·ritulo de crédito incomcleto o en blanco. 

B> Momento oportuno en que ha de 11 en ar se el 1 i tul o incompleto. 

C) Personas autorizadas !)ara reati::ar- et com131etam1ento ael Titulo 

Cr-eá1to incompleto. 

O> Razones o medios l)or los cuales nace un Titulo de crédito 

incomcleto. 

E> Circulac:1on del Titulo de crE>d1to incompleto. 
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HI CONCEPTO OE TITULO OE CREOITO INCOMPL~TO O EN BLANCO. 

Ya ciue la Lev General ae l1tulos y Ooerac1ones oe Crea1to. v en 

esoec1a1 .1.os articules 14 v 15 oet mtsmo oroenam1en't.o J.eaal, no aan 

un conceP't.O aoecuado ae Jo que aebe oe en't.enaerse por un titulo ae 

creo1to incomc1eto. oor meo10 oe ia doctrina v ae J.as 01Terentes 

oc1n1 enes ae 1os estuo1osos oe1 aerecho. trataremos oe dar una 

aet1n1c1on a1 respecto. 

Para Hanttlla 11o11na,. sue1e llamarse titulo en blanco, al 

aocument.o oue carece oe a1ounos rec::¡u1 s1 tos .teqa1 mente necesarios para 

t.1c1T1car.io. oor-ciue aJ. exi:enaerio ael11Jeraaamente se pospone el 

sat1sTacer1os. 

Aqreqa el c1taao autor que. es e>:ageraao o falso aec1r ciue un titulo 

oe creo1to esta en blanco. cuanao lleva· la denom1nac1on QUe le 

corresponae ,cneQue. pagare o .le'tra ae camb10J. y varios ae los datos 

esenc1a1es ven el cual aparece una T1rma. 

Concluye Hant1lla 11ol1na c11c1enao QUe, "a un document.o con es'tas 

caraci:er1st.1cas pueoe 1lamarsele o aec1rse Que es un t:i'tulo ae 

crea1co con blancos. v no aroo1amente t.1tulo en blanco'' v aT1rma Que. 

lO oue se llama en el J.enquaJe co't.1a1ano aaqaré. cneQue v letra de 

cambio "en blanco·• es eJ. esQUelet:o o machot:es Que se encuentran en el 

c:omerc10, y oue Jlevan 1moresos J.os eJ.emen'tos esenciales que son 

permanent:es. v en los cuales nav nueces o Plancos oara ser llenados 

con 1os oa't.os que en caaa caso conven9~n. 

1 fllutOS ~E CREDJTD CMllRRIOS, EDITORIAL PDRRUA, EDICllllt 
CUARTA, PA& lll. 
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Con lo e>epuesto anteriormente, el maestro 1'1ant1 J Ja Mol 1 na. QUl ere 

aclarar Que, un titulo en blanco es aquel machote en el cual no estan 

llenos Jos huecos en el existentes. En s1ntesis. para ciue pueda 

hablarse de titulo de credito incoaaa o incompleto. por lo menos deoe 

de contener la ind1cac1on de que se tra't.a de un pagare o letra oe 

cambio v la Tirma oe una persona. 

Para Francisco Lopez Guicochea:-. Ja deiinicion correcta de lo que 

debe de entenaerse por titulo de crédito en blanco. es la siquiente; 

"es el documento ciue se entrega sin que en el se llenen Jos 

requisitos 'formales eHiq1dos por la lev", por el contenido de la 

deTinic:ion se equipara a Ja señalaoa por 1•1antiJ1a Holina. 

Car 1 os Da val os MeJ i a.s, para este autor no es conveni en'te hablar de 

titules de crédito en blanco. sino ae t1tuJos de cr-éoito incompletos. 

de tal forma que, seña.la que Jos titulas de créditos incompletos son 

aquellos Que no cumolen con los requ1s1tos seña1aaos por la ley. 

Astudil10 Ursua .. , aa una de"finic1on d1c1endo que "los aocumentos en 

blanco, son tos documentos que se e>epiaen sin mencionar en ellos 

todos los requisitos de ley. para Que estos sean llenados por el 

tenedor 1egi timo del mismo". 

Oe 1 as def t n1c1 enes señaladas anteriormente 1 a mas acertada para 

nosotros es la Que da Carlos uavalos l'leJta, ya Que habla de titulas 

de credito incompletos y no ae titules en blanco. 

l 01 CllAJlA, PA6 !ll. 
3 Oi tt!ADA, PA6 12, 
1 01 CllAiA, 1A6 51, 
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~l r-est:o de las definiciones son casi 1oent1cas 't.oda ve:: Que en su 

contenido maneJan la frase "t1tuJos en b1anco" mismo que consideramos 

un er-r-or, ya Que son casos distintos una cosa es un tituJo oe credito 

incompleto v orto un titulo de creoito 

diTerenc1as consisten en lo siguiente: 

bl aneo va que 1 as 

aJ el tit.ulo de credito incompleto es el que tiene una tirma 

cambtar""ia es't.ampada en el te>eto del documen't.o y al cual Je faltan 

reQu1s1 tos por 1.lenar, y el titulo blanco simplemente no eHiste va 

que es el machote Que se vende en las papeler1as y el cual no tiene 

una firma estampada en el mismo. c:iodr""iamos afirmar Que esta es la 

diterenci~ principal entre ambos. 

bJ otra diferencia es Que el titulo de crédito incompleto eKiste en 

la vida Jur101ca ya QLte nav una obl iqacion cambiar1a, y el titulo 

blanco no 't.iene vida Jur-1dica, no e>e1ste. ya QUe no es titulo, 

documen't.o ni naaa Que tuviera valor Juria1co. 

Una ve:: que hemos v1s't.o diferentes opiniones sobre esta def1nicion, 

nos surge una duaa ~cuales son 1os reQui~itos minimos QUe un titulo 

ae credito debe contener para ser cons1oerado como tal?. Ja respuesta 

est.a incocmi ta 1 a propor-c1ona Ja prop1 a ley que establece 

clar""amente cuales 1 os reQLtl s1 tos que cada "tl po de ti tul o ae 

creaito det>e reunir. tambien es c1er-t.o aue la propia lev suple las 

deTicienc1as de estos reQuisitos en alounos casos \artic:ulo 14 de la 

Ley General de ·1itulos v Operaciones de Créa1to1. 

Como poaremos observar. existe e11sc:recancia en Jos términos usados 

cor los tratae1istas de e1erecno. va que algunos hablan de tit.ulos en 

Dlanco v otl""OS naolan de tit.ulos incompletos. 



F--ara nosotros es mas adecuado de hablar ae t1tuios incomole'tos oue 

haolar de 'tl'tulos en blanco. ya que un titulo 1ncom0Jeto aquel que 

se e><p1de y en el cual estan ausentes a1Qunos requ1s1tos ae ley y que 

en algunos casos son oresumioJes cor ta misma. 

En otras pal abras et ti tul o oe creoi to inc:ompJ eto "es aquel que 

contiene una firma camb1aria al cual le faltan requisitos 

esencial es". como señal amos anteriormente aJ qunos requ1 si tos oodran 

ser presumibles cor la ley tal es el caso cel requisito ce la fecna Y 

el vencimiento. Por otro lado et requ1g1to ina1soensable que debe 

contener todo titulo ce crédito la firma oeJ ool icaco en el texto 

de! documen'to, ya que de no existir esta se entenaeri'I que el ti tul o 

de credito es 1nexis'tente. ya CIUe este reciuisito no es presumible cor 

la l ev. 

Los titutos de crédito derivan su fuerza Juriau:a precisamente de 

texto, o sea ce las menciones en el inscritas. Faltando estas Ja 

accion cambiari a carece de uno de sus pr1ncioa.Jes fundamentos por 

tener como base un aerecno 11tera1. 

ª' MOMENTO Of-'ORTUNO EN out:: H14 DE LLCN14RSE C:L l l TULO 1NC011PLETO 

Et articulo J!) de J.a Ley GeneraJ de Titules v Operac1ones oe Crédito. 

señaJ.a c¡ue el titulo incompleto aebe llenarse nasta antes oe Ja 

presentaci on del m1 smo para su aceptac1 en o pago. 

Al rescecto Mantilla Mo11na.,. opina que "La primera talla aunque no 

; 01 tJTAPll, p¡¡¡ !35. 
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la m.as cu··ave. en ciue incurre .la Lev General de Titu1os v Operaciones 

ae Créaito~ es c::iue. no r-esul ta claro cuai es el moment.o en ei QUe se 

da la pos1bi.tidaa oe terminar ei comDlet.iam1ent.o dei titulo de 

crea1 to. 

Esta ooin1on resulta 1o•;uca, ya Que 1a iev no señata cual es el 

momento 01Jor'tuno para tal eTec:t..o. üe la inter"&:1retac1on oue nacemós a 

ia ley oeduc1mos dos ooc1 enes, en caso de una ietra de cam1J10. cabe 

en perTecc1onam1ento t llenam1ento del titulo , • bien sea antes de 

gresentar!a a la acepcac1on. o bten cuanoo nava sido acep't.ada. 

m1entras no hava sido pagada. 

Sin embarao. cabe otro&. :i.nterpret<J.c1ont s1 la la't.ra lncompleta se 

oresenta la acea't.ac1on, no puede ser completada o llenada 

poster1ormente i 2ncepena1entemen~e ce aue se obtenqa la ac:eo~ac1on o 

no >. Y gor tanto. el pla:o para el llenamiento concluye con la 

presentac1an ai oaqo solo en el caso de Las letras c::iua no son 

presentadas a la aceptacion. por no ser necesaria, atenta la ciase de 

venc1m1en~o oue la misma señala. 

Carlos Davalas Me11a.a. manif1estC1. oue "aquellos datos aue debiendo 

1nctu1rse no se incluveron. no deben sei- los oue, en caso de om1s1on, 

la lev oresume eHQresamente. ya que s1 fueran presum1bies por ella es 

irrelevance aue est.en o no insertos. Asimismo" sena1a que el momen't.o 

oportuno en que deben de l!enarse las om1s1ones oe titulo de créa1to 

1ncomcle'to. seria en el momenco de la acep"Cacion solo pos10.te en la 

.tetra ce camn10. o bien en ei mamen~~ del paqo, que depende del tipo 

de venc1m1ento esi:o(;udo. as1 e.amo el t1co de titulo. 

6 Oi Cl!AM, PASS il/94, 
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Respecto ae las teorias expuestas por los Juristas senaJaaos 

anteriormente, pensamos Que estan concentrandose en un soto aspecto. 

para determinar eJ momento del compJetamiento de1 titulo, va Que 

omi1:.en un factor para nues'tro aus1:.0 de mucria importancia, Que es. la 

causa por la cual se aan los titules incompletos, ya ciue esta causa 

oueoe por la por omision o cualauier otro motivo que mas 

adelante explicaremos, o un convenio oe !tenamianto que tamoien en su 

oportunidad trataremos, por taJ motivo e>eol icaremos, en Que momento 

ha de llenar""se el titulo incompleto desde dos puntos de vista muy 

car ti cul ares. 

Et primero Que consis'te, en aue st eJ titulo incompleto existe por 

omtsion, el momento oportuno para realizar et comPletamiento del 

mismo sera precisamente si se trata de una letra de camo10, antes de 

su presentacion para la aceo'tac1on, si se trata de un cheQue hasta 

antes de su pago, oe igual manera sucederia con el pa~are. 

E.t segundo pun'to, y que es'timamos et mas importante, es que si el 

titulo incompleto existe en la viaa Jur101ca por medio ae un convenio 

de l Jenam1en'to entre suscriptor y beneTic1ar-10, resultar1a 

c:ontr-aprocJucente Que, eH1stiera un plazo o momento especial para 

r-ea11:ar el J.lenam1ento del titulo incompleto, del tal manera Que 

dtc:ho llenamiento podr1a realizarse en cualauier momento, sin 

pes-Judicar a ninguna ele 1as oos partes. 

Ahora bl en para nosotros ei momento opor~uno para realizar- el 

completam1ento de los titules de credi~o 1ncompJetos~ sera siempre 

ha9ta antes de presentar et titulo par""a su pago. 

Cabe hacer la acJarac1on aue seria 1rreJevante el comp!etam1ento aet 

titulo de crédito incompleto aespués del paqo. 
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CI t-'tiRSONH~ AUfUtHLHU'"'S PAHA R~ALiLAR ~l.. COt1PL~TAl11ENro oc: íITULO Ot: 

CkED110 1NL011Pt...E10. 

El articulo 15 de 1a Ley General de 11tu1os v Operac1ones de Cred1to. 

no espec1Tica en una iorma exacta auien es 1a per5ona au't.orizada para 

reali::ar el llenamiento del ti't.u1o ce creaito incompleto. si es e1 

girador o creador de una letr'a de cambio. o el suscriptor de un 

pagare. o el 1 ibrador ae un cheaue. o si es el 't.eneoor del ti tul o 

mismo. 

Al resoecto opina Car 1 os Daval os MeJ i a7". v basandose en cual es la 

obliaac1on consignaaa en un titu10 ae credi't.o. aue "1 a persona 

autorizada para reali:ar el completamiento o 11enamiento de las 

omisiones con't.en1das en el ti't.ulo de creai't.o. corresponde hacerlo al 

ti't.ular ae dicha ool1aac1on" 0 lo cual quiere aec:1r aue la persona 

indicada para reali:ar el llenamiento del t1tulo incompleto es el 

suJe't.o aue eM01ae e1 t1tu10. 

Peoro Astua1110 Ursua~. ooina sobre la redacc1on del ar't.1culo 1'5 de 

la t...ev General de litulos v Ooeracionus oe Credito. sena1a aue es't.a 

redacc1on no es e><acta respecto oe auien es; el Tacultado para 

1 lenar el titulo incompleto, de tal manera que. s:iara el autor citado 

ant.eriormen't.e el facultado para llenar !as omisione• e><1sten't.es en el 

titulo de creo1to sera el 't.eneoor leaitl.mo \ el benei1c1ario 1. 

Concinua expl1cando 0 aue aun cuando falten por 11enar los da't.os 

1 O& tllMWI, U& &l/8$, 
1 DI tll!IA, rf\6 ~. 
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relat1vos a Techa de em1sion. el valor \cantidaa1. vencimiento o 

nombre del beneticiario. pueden ser llenaoos o satisfechos por el 

tenedor leait1mo. de acuerao con un convento al emitirse el titulo 

sin Que por- el lo incurra la alterac1on oel titulo. ya Que esto 

acontece cuanoo existe el titulo completo. cuanoo contiene toaos los 

reQu1s1tos señalados por la lev v posteriormente uno de estos 

reQu1sitos sea alterado o mod1Ticado. 

Mantilla Melina., opina lo contrario v aice que ''auien debe realizar-

el llenam1ento de los requisitos ialtantes. es la persona aue 

extiende el titulo de crea1to. es decir. el suscr1p'tor de un pagare. 

o el Q1raaor de una letra ae cambio·•. termina a1c1enao que el 

tomaaor carece totalmente de aerecno para sat1siacer las om1s1ones 

que contiene el titulo. AQrega el c1tae10 autor Que, "el tomador puede 

exig1rle incluso mediante una accion en Juicio. al creador del titulo 

Que rea.ltc:e el 11enamiento en los termines aue hubiese promettdo". 

De coao lo anterior, el autor seña1ado oice Que .:.con Que caracter 

~ur1d1co actuaria el tomador del titulo? v manittesta aue el tomador 

al llenar el t1tulo. tal como aeber1 a hacerlo el suscriptor o 

librador- lo exonera del deber Que le 1ncumoia. v le evita et ser 

aemandaao para QUe cumpla el llenam1ento del documento. 

anorranoole asi los CJastos y molestias corresoonoientes al Juicio. 

Por otro lado Cesar Vivante.io, opina oe iqual Terma aue r1antil1a 

Holina. al decir Que "el suscr1ptor ae un pagare v el giraaor de una 

90iCllm, PA6t31, 
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letr"a oe camu10. son a e.u1enes corresponoe formular et iJ.enam1en'to 

ae1 documento v pt>r- c0Msecu~nc1a~ au1E!nes en su oportun1c:sa.a debieron 

tCletu?ni J.1enar los da'tos om1't1aos en tU t1tu10. 

lu1110 AscarelJ.1 •:t• a! resQecto opina Qlle "el t1tu10 aebe de !!er 

oerrec:to en toCJos sus reau1 s1 'to§. en el momento de J. a presentac1on 

o~ra e1 paqo". HQrega eJ. tratao1sta i"t:aJ.1ano aue, cuanao el reau1s1t.o 

incompteto es ta fecha ae eml$1on. o ia de venc1m1ento. no es pos1bte 

Cil.1c:ular oor cuant.o 't.1emco circulara el t1tu10 v m.an1t1es'ta c:iue "et 

Que adau1ere un t1tu10 incomp!eto o en blanco como eJ los llama, 

pueae r~al1z;:1:r este t.?1 com1:Hetam1ttnto dtH mismo" con lo cu<aJ. 

Asc:are.1.J.t Quiere decir Que ia oersona autor1~aoa. pari\ rea11zar e! 

comptet:amtenta de J.a<S am1s1onea c:onten1uas en el 't.J.tu1o de crécato 

sera eJ benetlClar10 de! ~1tu10 de crédito. 

Para JoaQuln RodriQuez6::o• "es el tenedor leqJ.t1mo el que debe 

completar el t:itulo de c:::red1to incomp!et.o". 

Visto toao !o anterior. noso~ros pensamos al re~pecto que. Ja persona 

Que debe <Sattsfac~r tos huecos eM1st.ente!Q, en el titulo incompleto 

sera eJ tenedor lea1t1m~ del mismo. 

Los motivos QUe tenemos para ar1rmar lo anterior son1 

Que eJ tenedor- leqst1mo deJ. t1tu.1.o de crédito 1m:ompleto realizara eJ 

11enam1ene.o c~n oa~e en un convenio ~ac1to.ce1eorado entre este v ei 

suscrtpt.or ciel tttu!o. 

E:.ste convenio aJ. al.le nos re-ter1mos e.orna el nombre 01?' "MANUAT0 1
' mismo 

aue mas adelante anal1~aremos. 
ll CllAll-0 PIJA fRAllCISCO Llll'H 6llltCCttEA, 0t tlTADA, fAG 126 
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F'or otro lado y re'firiencionos a la omis1on, s:>or parce uel Que e>eQiae 

el t.itulo. pensamos tamtnen. QUe el tenecior del mismo sera el 

1nC1ica.do para llenar los huec:os exist.entes en el mismo. va Que es't.os 

pueden deJarse intencionalmente para retrasar el c:umpl imien'to cie pago 

Que con'tiene el t.itulo ae c:rédito. Haciendo una sintesis ce lo 

anterior. Ueoamos a la c:onclusion ae Que va sea una u ot:ra la Terma 

Por la aue existe el titulo 1ncomoleto. e1 que oebera satisfacer los 

reQuis1tos taltantes en un titulo ae credito sera siempre el teneaor 

del titulo mismo. 

DJ RAlONES o l1EDtOS POR LOS CU'"'Lt::S NHCE UN r ITULO Ot CRC:Dl ro 

!NCOMPLt:. ro. 

Como podemos darnos cuenta. al tratar el punto anterior, estuvimos 

mencionando una pal abra muy 1 moortante en la Que a este tema se 

reT i ere toda vez oue est:e vocabJ. o sera pronunc1 aoo ae anora 

adelante c:on mas irecuenc1a. esta palabra a la que nos referimos 

el "CONVENIO"., uno de los medios por los c:uales exist:e un titulo de 

cred1to incompleto. De tal manera Que para nosotros son varios los 

medios o razones por !os cuaies nace un titulo de c:réd1to incompleto 

que son las s1guiente1 

l.- El Convenio. 

2.- La Omi;ion. 

3.- La lanoranci a. 

4.- La V1oienc1a. 
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1.- Por lo Que al converno se reT1ere, aaremos a1versas op1n1ones oe 

los Jur1sl:as tnt.eresaaos en t.ra't.ar es't.e comoleJo cema. 

t=ranc:tsco Looez Go1cocnea6.s, 01ce "un 1:11:.Ulo oe cred11:0 incomole'to 

nace y es natural mente.. ODJe'to ae conven1 o entre oeuaor v acreeoor 

or1c;:nnar10, \1Jor eJem¡:>lo, soore el importe de la oeua.a. la suma se 

na CleJciO:o en blancoJ, aqrega Que. los acueroos naturalmente 

cona1c1ones conven1oas. aun cuanoo el t1t:u!o oe crea1to incompleto se 

nava comolet.ado en torma a1st1nt:a a lo cact.aClo". 

E><t§'te JUl"'1sprudenc1a al rescec't.o, v se entiende de la s:1gu1ente 

manerai e! t:enecor leq1t1mo peora reaJ i::ar el comoletanaento del 

ttt.ulo 1ncomplet:o, ae acueruo c:on !o convenido al em1't.1rse el titulo 

mismo. 

Carlos Uavalos MeJ1a ..... seiiala Que "ei titulo de cred1ta debera ser 

llen.:i.uo conforme al convento al emitirse el titulo" aQrega que. 

cuando un t1t.ulo oe crédito en el momento ae su em1s1on se hubiese 

comPletaQo contrariamente a los acueraos cele~rados. el cumpl1m1ento 

oe estos acuerdos no peoran aleqarse contra el tenedor. ser que 

este haya adqu1r1do el 't1t.ulo tnc:ompJ.eto c:on mala Te o Que al 

adqu1r1r10 lo hava incur..-100 en c:u1pa qrave. 

El articulo 1::5 ae la l.ev General de Titulas v Ooerac1ones de Crea1to. 

Q,..eeve y perm1ee la em1s1on de 'titulas de créo1to en los Que hayan 

aueoaao si.n llenar las rnenc1ones o reQu1s1tos necesar1os para su 

e'1cac1a, tos cuales seran eat.1sfechos an~es de la presen't.ac:1on para 

Jl Oi CllADA, PAG 1~. 
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su acep"t.acion o paqo, mismos aue cuecen ser sat:isTecnos por eJ. 

t:eneoor !eaitimo oe acueroo con Jo convenioo a.J em1't.1rse el titulo. 

sin Que por e!lo incurra en alteracion oe! t1tu!o. 

F-or lo anterior, entenoeremos Que e! convenio al aue nos reTer1mos 

coma el nombre oe "'MHN014T0", ciue ce ninouna 'forma debe oe confundirse 

con el contrato c1 v1 l oe rtanaato. LLtgo entonces e1 mano ato ap! 2 caco 

en materia mercanti.1 se entenoera aue es una comision. en es't.O 

escr-ioa !a diferencia principal en"t.re un manoat:o mercan"t.1 l y un 

mandato civil. 

Cesar V1vante~.,. sostiene oue ••a! entreqar el t1tu!o ce creoi't.o 

incompleto se confiere, por lo menos "t.ac1tament:e un manoato. cara 

terminar su conTeccion''• aqreqa que, aun en eJ supuesto ce que el 

tomaoor estuviese 'facultado, para conceoer est.e cocer a ulteriores 

poseecores del documento deberi a tener expresamente la TacuJ tad oe 

deleqar esta func1on. va que este manoato se supone ce!eoraoo entr-e 

emi tente y tomaoor. 

El Jurista ,:ranc1sco Lepe;: Goicochea,..s. ot:>ina sobre el convenio c¡ue. 

"es ei tenedor leQi timo ei que Cebe completar ei t1 tul o incomoleto. 

de acuerco a 10 est.ipu1aco en eJ. convenio entre amoos". 

Mantilla Mol1na~7, como va mencionamos an"t.er1ormente, señala oue, es 

ei facultado el suscriptor ce titulo cara realizar el llenamiento aeJ 

titulo con nueco. oe t.aJ manera oue el contenioo de esta oc1n1on 

niega cor consecuencia la existencia oe convenio a19uno. 

15 CJTAOO f1lk m•o ASTUDILLO UiSthl, 08 cmllfi, , .. 5'1, 
111 Dt CITADA, Pil& U11. 
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[javatos f'leJia.u•• opina que. "al e>o::1eairse un l:it:u1o en otanco 

corresoonae al tenedor o Deneficiario llenar los reQuisitos 

Taltantes. pero siemore y cuanao lo haqa ae·acuerao a Jo pactaao con 

la otra Parte. ya QLte se oeDera llenar de Ja misma forma en que et 

suscriptor 10 nLtoiera necho'·. 

La Suprema Cor't.e ce Justicia ae Ja Nacion,... na sen'tado 

Jur1soruaenc1a respecto. la cual ta entencemos oe 1a s1~u1ente 

manera: aJ eNpea1rse un titulo ae crédito incompleto. este debe ser 

sa'ttsTecho en sus reQu1s1tos por el tenedor oriq1naJ del mismo. 

s1emore y cuanoo Jo realice oe la forma conveniaa entre oeneficiar10 

v et emisor aeJ titulo. 

Como podremos observar, Ja mavoria ae los autores estiman que en caso 

de Que nazc.:. a la vi.da Jurid1ca un ti 'tul o incomoleto, necesariamen'te 

debe de exis"tir un convenio de llenamien'to, el cual se en'tiende Que 

existe tacitamen'te entre el tenedor 1eq1timo del titulo y el i1brador 

del mismo. 

No es frecuente et caso de ciue at expeuir un titulo 1ncomoleto se 

Taculte por escrito aJ. tomador para realizar el completamiento del 

mismo. Mantilla rlolina::-o, a1 resoec:to op1na."Ja talta de forma, por 

si solo. imotoe c:ons1aerar como eJecutado el llena.miento ae un t1~ulo 

incompleto en eJerc1cio del ooc:1er conferido oor un Mandato". agrega 

que aun en el supuesto oe aue el tomador si es~uv1ese facultado por 

IBOICITAM, PAGBl, 
19 ilf'ENDICE, fllUll 221, t11!6 110. Clii!DO POii nAfllfJLlA nOUNA, 
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escrito a satisfacer 105 rec:iuisit.os 'fa1t.an-c.es del titulo de creo1t.o 

incompleto. paroB conceoer este poder a ulter1or""es poseeoores oe1 

aocumento seria preciso que, se J.e hubiera conceaido expresamente ta 

facultad de delegar esta tunc1on. 

Con la expl1cacion y opiniones anteriores, para nosot.ros el contenioo 

del convenio ae 11enam1ent:o es1 un manda'to ciue r"'ec1be el tenedor 

teg1t1mo de titulo de crédito, este mandato se entiende que se otorqa 

de una manera tacita. ya c:iue en la practica actual no es comun Que se 

otorge por escrito el mismo para sat1stacer 105 reQUtsitos tattantes 

2.- ONIS!ON. También Podemos decir que, en ocasiones et titulo de 

credito incompleto nace a la vida Juridica por una omision. El 

articulo 14 de la Ley General de TituJos y Operaciones de Crédito. en 

su sequndo parrato señala la posibilidad de existencia oe titulos oe 

creditos incompletos al manifestar que, "Las omisiones de los 

reciuis1tos literales en los titulas no afectara la validez del 

negocio Jur1oico que dio oriqen al documento·•, io cual reconoce como 

ya mencionamos anteriormente. la existencia de titulos de crédito por 

omi s1on. 

De tai manera Que nosotros clasificaremos la omision en dos tipos: 

ai Dmision de mala fe.- ~s aquella QUe tendria como obJeto el retraso 

en el cump.lim1ento ce Ja obl1qac1on \el pago ael t1tu101, esto Quiere 

decir ciue, el titulo se eKp1de intencionalmente de una forma 

incompleta cara retrazar el pago del mismo. ya QUe al hacerlo en esta 

terma, se beneficia el suscriptor, al ganar tiempo y retrazar el pago 

ae !a obiigacion conteniaa en el tituio de crédito incompleto. 

bi Omision de buena te.- Es aquella en la Que el titulo se exo1ae 

1ncomp1eto, cero por causa involuntaria al emisor ael titulo. el cual 



oueaa incompleto en sus reQuisitos litera1es los cuales seran 

llenaaos cor eJ. creaoor oe1 'tltuJ.o oe creoi"to sin ninaun pre'tea"to 

para eJ. oronto cump11m1ento ae J.a 0011gac1on conten1aa en el tl'tUJ.o. 

~.- 19noranc1a. Por 10 aue a la 19noranc1a respecta. oiremos tamo1en 

Que. existe J.a pos11J11iaaa de aue un titulo de creaito incompleto 

na:ca a ia v1aa Jur1aica cor este meo10 oue 

esto aueremos aec1r aue nav ocasiones en las cuales se OeJa un titulo 

incompleto tno se llenan los reau1s1tos J.tteralesi, por ignorancia o 

por desconocimiento en el t1enaao del titulo. tmoero. esto no quiere 

oue, la persona aue deJa el ti 'tuJ.o ae credito incompleto por 

ignorancia, no este 00J.1qaao a1 cumplim1-nto ce la obliqac1on. toca 

ve: que al expedir un tituJ.o ae cred1to incompleto por iqnorancia. 

existe una ooliqacion cam1J1ar1a v al existir esta. existe un derecho 

aue tenara el oeneficiar10 del titulo. Con esto tratamos ae decir 

que. aun en caso Cle aesconocimiento, J.a lev es 1aual oara todos. E.J. 

desconocimiento de la lev no imcioe el cumplimiento de la misma. 

4.- Violencia.- Otro medio por los cuales puede nacer a la vida 

JUrtdica un titulo de crédito incompleto es la violencia. 

Caoe hacer la aclaracion ae aue la vioJ.encia puede ser manifestada ce 

Clos termas: 

a1 Violencia ~is1ca. 

b) violencia nora1. 

Oiremos también aue los tituJ.os de cred1to pueden nacer. de la 

relacton contractual Que les da v1oa. ;::oaa ve= Que en J.a practica se 

acostumora. por eJemplo al real iz.ar la compra de un oien V a firmar 

un contrato de compraventa. y, para reforzar la operacion el 

oroveedor o comerciante nace T1rmar un titulo oe creaito al comprador 

9b 



mismo aue Queaa en la mavor1a ae sus requ1si't:os inc:omolet.o. poariamos 

aTirmar Que es't:a forma ae nac1m1en't:o de los t.lt:Lt1os de creait:o 

i ncomal et: os 1a mas comun. va aue por falta ae llCIL•ide:. J.os 

compraaores se ta necesidad oe c:uor1r sus necestot."aes. 

comprando en pagos o abonos sus bienes sat:i sf actores v f l rmanao 

t:1tulos de creoito en b1anco oue qeneralmente son letras ae camn10 o 

piagares. 

Ci CIRCULACION DE:.L fl IULO DE CRtDJ.TO INCOMPLETO. 

Por lo que es't:e pun't:o t.oca, airemos que na s1ao en la his't:oria de los 

t:itulos de creoi't:o y en ta ac"t:ual1daa uno ae los oun"t:os mas 

cont:l'"'overt1ao!i. Asimismo. aJqunos autores 001nan que un t:it:Ltlo de 

crédito 1ncomoleto puede c1rcu1ar la vida JUriaica. 

1--'earo Astuoi!lo Ursua;u, analiza el· contenido del art:1culo 15 de la 

Lev General de Titulas y üperaciones de Credito. arqument:anoo que la 

r-edaccion del mismo. permite concluir que bast:a la suscriocion de 

titulo de credito incomoleto para que t:enqa existencia este. aun 

cuando falten por 11 enar el o 1 os catos rel at:i vos a 1 a fecna de su 

emisian. su valor. vencimiento. nomore del beneficiario. lo!: cuE1les 

pueden ser lJenaoos en su oportun1daa. con lo cual el cit:aao aut:or 

reconoce Que el titulo oe créoito incompleto puede circular. 

Franc1sca Laoez Goicochea=~, al respecto opinar el t1"t:ulo incompleto 

ha siao aamitiao por ios ~riouna1es a1 aec1arar. en numerosas 

21 ot CJ1A])A, PA6S 53151. 
22 ot CJIA])A, PAS 121, 
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reso1uc1ones, que los reQu1s1tos 'formales oel 1:.lt.ulo, son 

necesarios en el momen't.o oe la e>1peo1c1on, sino en el momen"t.o oe la 

presen1:.acion para el paqo, de mocio que el Juris1:.a menc1onaoo 

anteriormente sost.1ene aue. "tambien el 1:.1t.ulo incompleto es OOJeto oe 

c1rcu1ac1on, aunque Ta1ten requisitos por llenar", agreqa Que, 

algunos 1:.rc.\1:.ao1s-c.as oc1nan que el t.11:.Ulo 1nc:omplet.o. es .un ciocumcnt.o 

al por't.aClor \s1 el caso 'fuese la om1sion. del Denef1ciar10>, cor la 

senc111a ra:on ae que puede transferirse, o mas cien transmitirse sin 

necesidad ae enaoso, simplemente por la ent.reqa Del aocumen"t.o, con lo 

cual rat.1f1camos una Ve% mas aue 1os titulas de creo1to pueden 

c1rcu1ar aunQue no se navan sat1sfec:no los reQu1s1tos 11't.era1es en su 

t.ota1ioao. 

Cervan't.es Hhumaoa~_.,, oice Que "la ley en articulo 15, reconoce la 

cos1011idaa ae e>11S't.encia ae los titules de c:réd1to incompletos v la 

posio1l1dad oe Que est.os circulen••, por lo t.an't.o1 se encuentran 

expues1:.0s es't.OS 1:.itulos a 1os mismos pel1qros v even't.ualidaaes Que 

1os 't.t't.ulos perfectos. 

Agrega el au't.or de referencia. que la 0Dl1qac1on camb1ar1a e>11st.e en 

un titulo 1ncomplet.o. v solo se necesita para QUe pueda eJerc1tarse. 

aue el 't.itulo sea llenado o completaao, como lo señala el ar't.iculo 10 

ae 1a Ley General oe ·1it.ulos v Operaciones oe CréCJ1't.o. 

Con esto 't.ra't.a oe explicar aue el 1:itu10 oe cred1to incompleto puede 

circular de igual torma en Que 10 nar1a un titulo perfecto. 

La Suprema Corte de Just:.icia 

2l 01 Cltüt\, PA6 4U. 
2• IERCERA SAU, lllfllRllE ''"· cmoo POI< PEDl<il ASlUDILLD 

'*5UA, 08 tlTAflA, tlA6 49. 
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JL1r1spruoenc1a. 1a cual a1ce ··s1 un 'tltu!o ae crea1t.o no contiene 

'tOaos tos reQLUS1tos oue sena1a !a Lev Genera! ae fstu!os v 

üoeracsones oe Creo1to. !os oue navan ssao omstsaos pueaen ser 

sat1srecnos por auien en su opori:::un1oao oeoso llenarlos. nasta antes 

oe su presentacson para su aceptacson o para su paqo. 

La Suprema Corte de Jus't1c1a de ia Nacion~o, la eJecu'tor1a Wa!ter 

J. Dstl. dice "ss un tstulo de credsto no contiene todos tos 

reauss1tos ciue es'tabiece la Ley General oe fitu1os v Operaciones de 

Cred1to. tos oue havan s100 omstidos pueden ser sat1sTecnos por ouien 

en su oportuniaad C1eb10 J J enartes. has'ta antes ce su presentaci on 

oara su aceptacson o para pago. Una ve;: sat1 stecnos los 

reau1sit.os. tienen t.oaa su eficacia Jurioica como un perl'ec'to 'tU:.uio 

de crédito. 

51 el nombre ael tomaaor el que se om1 te no es cntac'to que ese 

reaus s1 to deba 11 en arlo el mismo emisor por c:¡ue la 

1nterpretac1on que debe darse al articulo 15 de la Ley. ya que esta 

aisposscson fue tomaoa de la Lev Uniforme de Ginebra 

v de los diversos provectos del Cod1go de Comercio ltatiano. oue can 

tacultad al poseedor de un titulo de crédito para J.lenar los 

reQu1s1tos Que faltaran aJ ser em1tioo. siendo indiTerente ou1en ceba 

hacerlo, pues'to Que Ja obl1qacion e>tsste desee el momento ae la 

creac1on del titulo". 

El mismo alto tribunal de la RepubJica ha sentaoo Jurispruaencia.en 

tos siguientes term1nos: "1490 Letra de cambso en bJanco. et articulo 

l~ ae la Lev General oe J1tu1os v Operaciones de Crédito~ preve \" 

permite la em1s1ón de titules de cred1to en Jos Que hayan ouedaao 

~ TERCERA SALA, llfllilllE 1m. cmoo P1lR PED«O ASIUOILLO 
URSOA, 01 CJTAWI, Pi\& 49. 
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ltenar las menc1ones v reqt11s1to'3 necesar1os para su ef1c::ac1a. tos 

cuaies poaran ser sat:lsTecnos. antes de la present.ac1on ciet t.1 t:ulo 

cara su aceptac1on o cara su paqo. por qu1en en su oport.uniaao oeb10 

anotar1os":o.a lo cual permit:e conc!u1r c¡ue basta Ja suscripc1on oe una 

tetra ae cambio para que tenQa e>11s"tenc1a.. aun cuanao falten por 

llenar el o los catos relat:1vos a iec:na ae em1sion, su valor, 

vencimiento. nombre ael beneiiciar10. Jos cuales podran ser 

sat1stechos por el teneaor leqi t1mo, de acuerao con Jo convenido al 

emitirse el titulo. sin que por e!Jo incurra en aJterac1on oe la 

letra. porque esto acontece cuanoo ex1ste el texto y después se 

altera. pero no cuando se llenan partes que intenc1onalment:e quedaron 

en blanco. 

En caso ae que el teneoor exceoa las cono1c:1ones ac:oroadas con el 

emisor v cons1qne catos inaec1dos. i'alt.:tra a la buena te, a la 

conr1anza que en el se depos1to y sera responsable oe Jos daños y 

perJuic:1os que se causen, pero no se conf1qurara la situac:ion ae 

alteracion a que se re"i'iere el art1cu!o Sq fracc1on Vl de la Ley 

Genera1 ae 1it.ulos v tJperac1cnes de Crea1to. 

Cace hacer una importante aclarac1on Que, no aeoe ae coniunoirse por 

n1n9un mot1vo la acc1on QUe pueoa derivarse en contra del suser1Ptor 

que exp1oe un 'titulo ae creo1t:o incompleto, con la accion aue se 

26 EUCUTORIAS, JO«GE llf&iEJE llOREltO, A6USJJN SAUAlA, 
NlflMO lk.IVA, SAUMll'.MI ACOSJA, &AILOJI r lllLO JUERSEllSOJI, 
SFJ, VOll.lllt:lt 111, PA6 144, VOLllllEN ILVU, PA6 46, 
VCM.LlllE• U, PA6 JI&, VOl..IJl'IO Ull, CITAOOS POK PED~O 
ASJUDILLOIJRSUA, OtCJUOA, PA6511, 
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aer1va por el inc:umol im1en't.o oe la ooilqac1on c:ons1Qnaaa en ei t.1tulo 

oe crecnt.o 1ncomplet.o (EH pagoi. 

EJempJ.oz''A'' suscr1ce a"B" un c:tc.1..110 ae c:red1t.o al cuai !e faltan 

requisitos por l!enar. "l'" oor meo10 oe un 1u1c:10 peora soltc:ttar a 

'"A" el c:ompJet.am1ent.o oe tos requ1s1t.os. 

Como podremos ooservar en est:e eJemaJ.o~ 1a. ¿:icc:1on e1er-c1t:aoa por ''S" 

en contra ae ''A". es esciu>:tvamente para Que el l:ltuio ae creo1t:o sea 

llenado en su tota11dad~ 

Por otro lado la ac:c:-i.on eJerc1 taoa por incumpi 1m1en't:o, s1gn1 f1 ca que, 

e1 titulo de c:red1to esta cuD1er-t:.o en ta totalidad cte sus r-eQUJs1tos. 

y el c:ua.1 ha venc::1 do y no na s1 ao pagado. 
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CAP HULO CUAllTO 

EL PACTO DE LLENAMIENTO 

Al Concepto ooctr1na1 del Pacto de L1enam1ento. 

~> ütferen't.es oenom1nac1ones oel concep~o. 

e> V101ac1on al pacto oe 11enam1ento por los suJetos Que en el 

1nterv1enen. 

DJ Titules de créo1to Que generalmente sufren v101ac1on al pacto 

de t1enam1en't.o. 
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.:i1 CONCEPTO DOCTRINAL Ut:L 1-'ACTO OE LLt::NAMitf.ITO. 

Para ..-eJ1pe oe JesL1s rena ... el pac'to ae .1.lenam1en'to imp11ca QLle 

"gl raoor v tomaoor nan conven1 do en Ja manera v ter""m1 nos en aue el 

segundo a oe llenar eJ titulo incompJeto". Contrato oe compJet:.am1ento 

ha s1 oo J 1 amaoo este conven1 o. oor eJ autor c1 c.aoo anter1 ormente. v 

agrega. aue eJ ob1eto no es au"t.or1::ar eJ llenado ael titulo. puest:.o 

Que esa autor1zac1on resulta impl1c1tamente oe su en'treqa al tomador. 

sino Que establece Jas cona1ciones ae taJ .1.lenam1ento v determinar 

los limites centro ae Jos cu~Jes aeoe rea11:arse. 

rranc1 seo Lope:: Go~ cochea~, mani f 1 esta aue ·· 1 a operac1 on 11 en ar un 

titulo ese credito 1ncom0Jeto es na'turalmente obJeto de convenios 

ent:.re deuoor v acreedor oriq1nar1os ~cor eJemp.1.0 soore el import:.e ce 

la oeuda s1 la suma se a deJaao en 01anco> "• 

Hqrega e1 menc1 onado autor Que "estos acuerdos natural ment:.e deben ser 

ooservaoos por eJ Que ha oart1c1pado en ellos. v aue e1 aeuaor Trente 

al acreedor or1q1nar10. peora invocar Jos ac:uerdos v pagar 1a aeuaa 

camtaar1a aen't.ro de Jos 11m1tes TiJaaos por a1cnas convenciones. 

Nosotros en't.enoemos oor pacto de llenam1ento, " el convenio o pacto. 

cor v1rtL10 oe1 cual oeneT1c1ar10 oe un titulo oe crea1t:.o 

1ncompJ.eto obl1qa a llenar los requ1s1tos vac1os 1:1ue en el 

ex1s1:.an. 

Con respec't.o al pac'to de J lenam1ento. se ha a1scut1do Qor Jos 

't.ratadi stas es un con't.ra.'t.o. Que t.enora como i1n un manaa't.o Que. 

1 CITADOS POR PED!IO ASTUDILLO llRSUA, úi CITAD!!, PA6!5. 
l Di ClTADA, PA61~. 
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escara a carqo ae1 aeneT1c1ar10 ae1 t1t.ulo, est.e manoato como se 

man1Test.o an"t:er1ormen'te. consiste en oue e1 t.eneoor oel t.1t.u10 oe 

cr<ao1to oebera llenar Jos reQu1s1tos om1t.1oos en eJ. oocument.o. oor 

t.aJ mo't.1vo la ool1oac1on Del manoa't.ar10 sera. llenar el document.o oe 

Ja misma Terma como lo hubiera necno e! oeuoor de la 00J1qac1on 

c:-mo1:.r1a. 

t='or exouesto, e1 pacto oe .tlenam1ent.o con't.1ene or-esume 

tac1 t.amente un manoato ent.re el suscr1p't.or v e.l bene1'1c1ario, es un 

mandato t.ac1to, ya Que, en Ja practica es muy d1fic1l Que se otorgue 

t.itulo oe creo1t.o incomoJ.eto oor eJ suscriptor v a.L mismo t.1emoo 

se i l rmer t.in c:on-crato en't.re e.l suscr1p't.or v el. beneT i c1 ar1 o, eJ 

cual el. sequnao se comorometa a llenar las om1s1ones que contenqa e1 

t1t.u10 oe crec11to incomoleto. Una ve:: mas nos atrevemos a ratificar 

oue eJ pacto oe .1.lenamiento contiene un manoato t.acito, va que, como 

mencionamos ant.eriormente. los huecos e>11st.entes en un titulo ae 

crE-01 t..o i ncomcu et.o. mucnas oca.si enes Queaan omi t.1 aos por Tal ta oe 

conocimiento. iqnoranc1a o maia Te por par-te oe los sUJetos Que en el 

l nt.ervi en en. 

ue tat manera, este com:rato oe m.:inaato oue se deriva de los 't.itulos 

ce creo1 to 1ncomolet.os. conTorma oe oos suJetos: Mandante y 

rianoatario. e.L or1mero es !a cersona oue oa J.a orcen de .llenar los 

reou1si t.os TaJ tantes en e.t documento 1ncomc1eto, y que sera siemDre 

e1 obJ iqaoo cambiar10. el sequndo es la persona oue ha ce llenar e! 

oocumento conforme a lo estipuJaao v acordado anteriormente entre 

ameos, este manoatar10 sera qenera1mente el bene1'1ciar10 oel 

aocumento. 



Est:e convenio na s100 ObJet.o oe escuo10 en't.re tos Juris"t.as como 

Peoro As-euo111o v Carios Oava1os 11eJia. los que oi1'1eren en 1a 

oenom1nacion oe 01cno convenio. 

F-eoro Astuo111o ursua~. man1f1esta oue ·•eni:.re tas ObJeciones oue 

suc:1ca la tesis oel manaato. se na recurrioo a suponer ce1eorado. 

ent:re emiten t. e v tomaoor. un 11 amaoo Cont:ra:to oe Ll enam1 ent:o: v et 

contenioo oe este seria sustancialmente. un mandato. 

E.st.e Jurista. afirma oue. e1 contenioo oel c:ont:rato oe llenamiento. 

es un acueroo ent.re el suscriptor del titulo v el benel'ic:1ar10 oe! 

mismo. 

Carlos CJavaJ.os MeJJª•• lo aenom1na. "convenio oe comp1etamiento" 

el entiende ciue si Jas obl1qaciones contenidas en un titulo de 

c:reoit.o son unilateraJes. corresponoe aJ. titular oe esa obl1qacion 

unilateral comotetar la omision. puest.o Que es el unico que conoce ta 

veraaoera in't.encion v alcance oe la obl iqac1on aue vo1untaria y 

unilateralmente van a tincarce. 

Con esto Quiere decir. oue s1 e>eiste atc¡una om1sion en el aocumento. 

automat1 e amente e>e i sti ra convenio en'tre el aeuoor v e.l 

oeneTic1ario ael aocument.o. en el cua.1 el primero ool1qa. a. 

real izar et comp1etam1ento oe tos requisitos fa1tant.es el c1t.uio 

oe creoito incompleto. va ciue arqument.a et citado autor que, es et 

suscr1pt:or el oue se oolic¡a vo!untariamen'te a cent.raer una oo11gacion 

camo1aria. 

l 01 CITlllll, PA6 59. 
4 01 CITlllll, PA6 82. 
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B> DlFEké.NlES DENOrllNHCIONE& [Jf:.L CONCEPTO. 

ii:l Convenio .:>e L.ienamien"t.o es conoc:100 en ta doc't.rina oe las 

s1gu1ent.es Tormast 

ª' Convenio oe ilenamiento. 

el Contra't.o oe comp1et.amiento. 

d) Contrato ae ltenam1en"t.o. 

t:stas._denom1nac1ones no C11f1eren mucho en su conten100. va Que. e1 

oac:to oe llen.;imien-eo supone un convenio en't.re el s·uscrip-eor y e1 

oeneTiciario oet "t.i"t.ulo de créoi-eo incompleto. 

Peoro As't.uaillo Ur"sua'"'• pr"efiere hablar de "con"t.ra-co ae llenamient.o" 

agreaa Que. el cont.enioo oe es"t.e. es un manoa"t.o. 

Davalas MeJia6• manifiesta que el convenio de llenamien't.o existe 

encre el suscrip"t.or del titulo ae credito v tenedor del mismo se 

oenominara con"t.ra"t.o oe completamiento. 

i-'ara- t="el1pe oe Jesus rena7'• "el pac"t.o de llenamiento supone QUe 

~uraoor y "t.omaaor han conveni oo en iorma v termines en aue el 

se9undo na oe llenar e1 titulo incomp1eto. contrato Cle como1e't.amien't.o 

nai s1ao l lamaoo es"t.e conven10•·. 

Corr.o pacemos ooservar las 001n1ones cadas a conocer oor los autores. 

no aii1eren en su con"t.en1do. "t.ODas van encam1nacas a un conven10 

en"t.r"e e1 suscr1o"t.or el benef1c:1ar10 ae! ti"t.ulo de crea1to 

incomo1e<t.o. 

; üi CITADA, Pll6 I!. 
á ül CITAIH\, Pll6S illil, 
1 CllADO Pllli ;mo AS!UDILLO URSllA, Oi CltAOA, rA6 11. 
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C> VlOL.AClON fil- PACTO út:. LL~NAMlENTú POR LOS SUJETOS QUE. EN E.L. 

tNTERVIENEt<. 

Come hemos poa1do observar a 10 larqo ae toao este estua10, un titulo 

de cred1to a1 cua.1. te Ta1tan reciu1s1tos para su eficacia_, t:rae como 

consecuencia Que a1 eHoed1rse • entre tos s1..11etos <JUe intervienen er1 

ei. un convenio o pacto por v1rt:ud oei cuaL uno ce etlos se obl1Qara 

a completar J.as om1s1ones del oocumento. ce t:al manera Que est.e 

llena.miento o como1etam1en"C.o aebera rea11:arse exac't.amente t:aJ. como 

10 conv1n1eron ai exoec:ur v rec1tnr et titulo ae crédito~ .:.nor.a OlEm 

nos orequntamos ¿Q~e pasar1a s1 aLquna ce 1as personas no respeta 1as 

cond1c1ones escablec1Ca5 oara el compietam1ento del ti~ulo ce 

creCJ1t.07. ~s cier'to v 1oq1co oue en un tlt.UJ.o oe creol't.O lnterv1enen 

suJetos uno de eJ.los es el suscriptor. et cuai man1f1es~a DOr propia 

voJ.unta.d contraer una ool 2qac1on camb1ar1a. esee SUJeto se convierte 

en aeuoor oe la ool1qaci.on, v ot:ro suJeto oue es et benef1c1aric o 

tomaoor dei aocumento. se convierte en Ac.reedor de la ob1iqac1on 

camo1aria; ahora 01en. dando una l'"espues't.a a la prequnca oue nos 

ntcimos ant.er1ormente. diremos ouei oara nosotros v como una reqJ.a,. 

solo una persona poar-.a violar et convenio in1ciai et cua1 se 

ast.ioula et modo o forma en aue lian de comptet.ar-se los blancos 

existentes en e1 aocumen~o. esta persona a La aue nos rerer1mos es e1 

acreedor o tomador del oocument:o. va Que en est:e SUJ eto c:.ae L .a 

responsac111daa de r-ea11:ar e.l .lienaao ue J.os rec:iu1s1tos ¡'aJ.·tantes en 

el titulo de cred1ta inc:omoieto. es la oerson,:¡ oue "t.1ene en su clocer 

eJ. documento. en otras palabras ei. t1tuiar o benef1c1ario ae 1a 

001i9ac1on camo1~r1a. 
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Como manifestamos en Jos renqiones anteriores. Ja violac1on al pacto 

oe !lenamiento se oa qeneraJmente por parte del tomaoor oel titulo de 

cred1t.o. aJ no llenar los requisitos Taltantes en e1 oocumento. o 

contor·me a J.o convenioo. Ahora bien cuanoo este suJeto <et 

beneticiari·o), no se su.Jeta a las instrucciones convenidas con ei 

suscr1p-cor v ilena eJ tituJo incomoieto oe forma distinta a lo 

cactaao, en Primer lUqar se dara eJ incumpJimiento aJ convenio de 

11 enam1 ente y esto traer a como consecuencia 1. a vi o.J. aci on ai m1 smo 

convenio. 

FeJ1pe oe Jesus lena~. dice que "qiraoor v tomador tlan convenido en 

la manera v termines en Que el segundo ha ce Jlenar el documento", 

agrega aue basta J.a suscr1cc:1on de un tit.ulo oe credito para que 

tenga e>:1stenc1a. aun cuanao faJten por llenar el los catos 

re;1at1vos a fecha ae emision, su valor,. vencimiento, nombre del 

oeneT1c1ar10 lOS cuales pueoen ser satisfechos por eJ tenedor 

J.e<:;ut1mo. oe acuerdo al emi-cirse el titulo. sin QLie por ello incurra 

en la aJterac1on del documen'to. porQue es"t.o acontece cuanao eniste el 

t.e>-:"t.o y aespues se ai ter a. cero no cuanoo se llenan par"t.es Que 

intencionalmen"t.e Quedaron on blanco. Otee el mismo autor '·en caso de 

que el teneoor e>:ceoa las cond1ciones acercadas con él emisor v 

consigne datos indeoidos. faltara a la buena te, a Ja confianza Que 

en eJ $e oeposito v sera responsable de .J.os caños v perJuc1os que se 

causen", agrega, pero no se configurara Ja s1tuac1on de a1terac1on a 

aue se refiere P.J ar"t.iculo 8 t="RACCION Vl ae Ja Lev General oe litu.J.os 

v Operaciones oe Creo1 to. 

¡ CITADO POR PEDRO ASTOOILLO uRSUA, Di CITA~•. PAG So. 
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F·ero ex1s't.en ocas1ones en aue e.L v101aaor ae.1 con'trat.o oe 

como1et.am1en'to. no es e.1. t.1tu1ar oel oocumen'to o ceneT1c1ar10 

or1c;unat. sino una 'tercera persona ex1s"t.en'te v a.Jena. C\i convenio. Con 

es-e.o t.ra-c.amos oe aec:1r aue. un 'tl'tulo oe cred1'to al cual le falt:an 

reau1s1t:os para su eT1cac1a. peora ser enoosado, v. en consecuencia 

se peora transmi'tir a ot:ra cersona • .1.a. CLtat sera 1a t.1tular oel 

oocumenco va aue, demostrara por medio del enooso ser el leq1t1mo 

propiecario o coseeaor del aocumen-c.o, con es'to aueremos oec1r oue e.1 

ooseeaor coora llenar el t1'tulo de crea1to en forma d1stinta a .lo 

oactado con el orimer tenedor. v as1 pooer eJercitar acc1on camo1ar-1a 

en contra del Dbliqaao. 

"Como podra observarse el primer titular del aocumento incomoleto. 

peora transm1 tir por meo1 o del encloso. la propieac.:\o v e1 oerec:no 

consignaoo en e1 titulo ae cred1to. pero el ooscerior s1qnatar10 oor 

ningUn mot1vo tenora e1 oerecho ae rea11zar el llena.miento de los 

reauis1'tos faltant.es en e1 documen'to. va aue no se encuen"t.ra 

aut.oriza.ao para e1lo. pero si cor a1qun motivo lleqara e.1. sequnao 

teneaor a rea.11::ar e1 comp1et.am1ent:o en una forma distinta a 10 

conven100 con e1 Primer t.enedor, se cara el sequnoo caso ce v1olac1on 

al convenio ae tlenamien"t.o" ... 

Una vez aue tenemos e1 conocim1ent:o ce aue pe1·sonas pueoen violar e1 

pact.o ae llenam1ent.o, nos avocaremos a los medios por vir"t.ud de los 

cuaies se va1en las personas. para Que pueaa ex1st:1r un titulo de 

credito incompleto. para posteriormente caer en incump1imien-c.o al no 

llenar oe ia terma correcta el t.ttulo ae credito incomo1eto. y v10tar 

! FRAIOClstO LOPE! 60ICOChEA, OB CITADA, PA6 34, 
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este convenio. para "tal eTec"to es"tuo1aremos los v1c1os la 

vo1unt.ao. 

t-·rop1amente !a vo1unt.ao v1c1aoa 0 la veroadera voiun'taO oel 

su1eto. Por lo tan'to ex1st.e una voiuntao oue se na 'formaoo. aunoue 

oesv1aoa Trente a ot.ra oue no na poo1do Tormarse. v1rt:.ud oe estas 

c1rcunstanc1as oue la v1c1an. Caoe nacer la aciarac1on oue. un t1tu10 

oe creo1to no necesar1ament:.e se crea por man1Testac1on oe vo1untao. 

La voiuntao no es conc1ente cuanoo su1eto padece errori no es 

11Dre cuanoo siente oaJo coacc1on. 

E.1 error oueoe ser invo1unt:.ar10 o orovocaoo. E:.n e1 primer caso 

na.ola s1mp1emente oe error. en el sequnao se a1uae a1 dolo. Cuando la 

voiunt:ad del su1et:.o es arrancada por meato de amenazas 

int:.1m1oac1ones. no 1:llleoe naDiarse ae una vo1untad 11Drement:e formaoa. 

en ese caso al v1c10 de la vo1untao se le llama v101enc1a o 

1nt1m1oac1on. 

Aoemas ael error. oe1 colo v de la v101enc1a. el Cod1qo C1vi 1, 

cons1oera oue la Lesión v1c1a la voluntad. cuanao se proauce un 

menoscaoo cons1oeraole en e1 oatr1mon10 de una de las partes v en 

oeneT1c10 oe la ot:ra. 

C:l error.- C.s ei falso ccnoc1m1ent:o ae una cosa \ error oroo1ament:.e 

01cno) el t:o~ai desconoc1m1ento \iqnoranc1a1 de ella y oue 

det:erm1na al suJet:.o en la formac1on ae su voluntad. en un sentido 

dtst:1nt:.o a aQue1 que se hUbtera Tormaao. sin la ex1st:.enc1a ae esa 

c1rcunst:.anc1a. 

C:l lJolo.- ~sta const:.1tu100 por los art:1'fic1os enqañosos 

maQu1nac1ones frauouientas. por meo10 de lOS cua1es una persona es 
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1naL•C1oa por otra a rea11::ar cierta act1vioaa,aue c:1e otro mooo no 

no11or1a consent.100 o 10 hacr1 a ce1eoraoo ae ot,.-a manera. 

L.a s1mo1e 01s1mulac1on ael error ae uno Cle los contratant::es una ver 

conoc1c:10. const.1tuve la mala Te. 

L.a V1olenc1a.- &e llama v101encia o 1nt:.im1aacion, a toda coaccion 

eJerc1c:1a sacre la vo1untaa ae L•na cersona, sea cor la fuer:a mat.er1a1 

o cor mea10 oe amenazas. 

1...a violencia consiste en las amena::as uue una cersona nace a otra. 

las cuales crooucen un temor. v , baJo cuva acc1on se rea1i::a o 

ceteora una acc.iv1c:1ac:1. 

La Leston .- Cons1~te en una notoria oesoroporcton entre lo Que se oa 

v ·lo aue se rec1ce a cambio. 

Cualau1era oe estos elementos oodr1an ser t.1t.1li::aaos. en orimer H1qar 

para. presionar o amedrentar a una oersona v ool 1qar1a a que estampe 

su firma en un titulo oe credit.o en blanco, v asi obliqarse 

camoiariamente, para pos't.eriol"'mente el tenedor del documento 

completar e1 llenamiento del mismo. v, provocar la v101acion al pacto 

ae llenamien't.o, ya aue este e>nste ae cualQu1er rorma. 

C:sta v1olac1ón al convenio de llenamien't.o traera 

consecuencias Jurio1cas. las cua1es perJud1caran al 

consiqo 

ool1qaao 

camoiario oel Clocument.o, en e1 cual. recaera la c~rqa ae la E:>rueoa. 

Genera1mente la ... iolac1ón al convenio ae llenamiento se ca en a1 

cant.1CJaá a cagar por part.e del obl 1qado cambiar10. De ta! manel"'a Que 

al violarse el convenio por parte oel teneoor del titulo. v poner 

oi:ra cantidad oistinta a la convenida. en ese preciso momento se 'aara 

la vio!acion al convenio. v est:.a violacion traera consigo 

consecuencias JUrid1cas que afectaran orimoroialmen"t.e al patrimonio 
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ael col iqaoo camo1ario. va aue cor e1 solo hecno ae estar es"tampaoa 

su firma en el ooc1.1ment:.o. est.a ooJ iqaoo a pagar la cant:.1oaa Que est:.e 

est1pu1aoa en e1 t1tu10 oe creo1to. ya sea Que esta cantioao la hava 

estampaoo e1 ooliaaao camo1ar10 o e1 'teneoor ael oocumen'to. 

Como peoremos ooservar. es natural la e~istencia oe una consecuencia 

Jur101ca. oe paoo. va oue est:ei ne1ce oesoe eJ mismo momenl:.o en aue nace 

el 'tttulo ae creot't.O a la v1oa JUrio1ca. 

Se ent1enae aue nace a .ta v1aa JUrioica un titulo de credito al 

moment:o en aue se estampa en e.t la firma del obliqaoo cambiar10. se 

encuent:ra 1ncomo.teto o complet.o. como mencionamos anteriormente la 

consecuenc1 a Jur 101 ca es una consecuenc1 a natural. pero nosotros 

cons1oeramos que esta consecuencia Jur1d1c:a no seria .La misma 

c:onsec:uenc1a en cago ce v10.Lac1on al convenio ce llenamiento. va aue 

en un moment.o cado Ja consecuencia Jur101ca que se da al momento de 

la v1olacion se acrecenta en comparac:1on con .ta consecuencia naturaJ 

ae pago. 

éjempJo: ''A" otorqa un 'titulo de cred1to 1ncomplet.o a "0", aJ c:uaJ Je 

TaJ.ta e1 reouis1to ae J.a cant.1dao cara que pueoa ser eficaz, ''A" v 

"El", convienen en que "8" rea11zara el 1lenam1ento del reciuis1to 

tal t.an'te v en eJ cuaJ. estipula la cantidad de • J00,000 pesos, 

anora bien, resu1 ta ciue "B" rea1 l za el .t l enamiento ae una forma 

aist1nt:a a J.o or1cpnalmente pact.aoo. y este, en .&uqar ae llenar e1 

hueco con 1a cant.1daa convenida • .to hace por • J2ú,OOO pesos. en este 

momenl:.O se oa ia consecuencia JUridica oe pago, Ja cua1 consiste en 

aue se oeoera pagar mas de J.o conven100. Lo cual quiere aecir ciue, 

J uri oi camente se oaqara la cant1 oad que l i tera.t mente est.a cons1 qnaoa 

en et aocumento. Hhora bien. cuanoo exJ st.en est.os casos ae v101ac1on 



al convenio oe .1.lenamient.o. la persona perJudicaoa oebera oe 

oemost.raf'"" aue nuoo vio.1.acion a lo convenioo 1n1c1a1ment.e. esLo 

s19nir1ca Que. la caf'""ga oe la prueoa la Lenot'""a el 00!1qaoo camoiar10. 

tmpero. en la practica es muy aiT1c11 s1 no se t.1enen los e.1.ementos 

necesarios. aemost.rar .1.-a v10.1.ac1on exis"tente en un t.i'tl.IJ.O oe creo1t.o 

Que se ot.orgo con 01 anees. 

ins1st.1mos en aue. es oif1c11 aemos'trar la v101ac1on al convenio ae 

l!enam1ent.o. va aue, como lo manifestamos en su ooor"tun1oad. en Ja 

pract.1ca no es comun aue se ot.orgue por escrito ent.re los suJet.os Que 

int.ervienen en un tl tul o de credito incompleto, un manoat.o. poara 

eM1st1r el conveni,o ae una forma oral v con solo este e1emento sin 

aue medie un oocument.o por escrito, seria casi imposible oemostrar la 

violacion oel pact.o 

l ncomp1 eto. 

llen.::imient.o en los t.itulos ae credito 

Como señalamos con anterioriaad. generalmente la violacion al 

convento de llenam1ento se ca en e1 requisito referente a. la 

cant1dao. pero 

11 ena.mi ento se da 

algunas ocasiones la viola.cien al convenio oe 

el reQu1sito referente a. la Techa, con esto 

Queremos decir aue s1 el obligado camb1ario Y el beneric1ario de! 

document.o convienen en deJ ar est.e l'"'equi si to en bl aneo 

oosteriormente 10 llene ei beneficiario ael mlsmo con fecna 12 de 

Hgost.o de 1992. y el tenedor ael ti tul o .lo llena con fecha mas 

cercana (12 de Enero de l992J. hat>ra también violación a1 convenio ae 

llenam1ento y en consecuencia suceoera Que ei pago se rea1izara en 

menor t.iempo que el tiJaao. 

l.- Consecuencias Juridtcas que resultan por violacion al convenio oe 

l lenamiento. 



~as consecuencias Jurídicas Que resu1tan por vioiacion al convenio de 

l1~nam1ento se oueaen resumir en1 

al Oue el oeuoor camoiario s1 no cuenta con los elementos necesarios 

o ara oemost.rar en Ju1c10. _que. el tí t.ulo ae crea1 to en el cual 

e~tamoo 

cumol ir 

r1rma, se encon't.raba con blancos. estara ool1qaao a 

la ocl1qacion contenida en el titulo de cred1to de 

acuerdo con la litera1ioad del mismo (articulo 152 de la Lev General 

oe Ti tul os y Ooerac1ones ae Credit.oJ. 

01 Que el deuoor camo1,;irio podra invocar los acueroos conv~n1dos al 

tenedor ael titulo ae creo1to. v pagar la aeuaa camoiaria centro de 

los limites fiJaoos cor 01cnas convenciones <articulo B fraccion Xl 

oe la Lev General oe T1tulos y üoeraciones ae Cred1toJ. 

Otra consecuencia oue cons1oeramos importante es aue, la carga ae 

la prueba la tenora el aeuaor camo1ario <artículo 1194 ael Cod1go ce 

Comerc101. 

dJ Una consecuencia mas. es Que si llega a comprobarse la vio1acion 

a1 convenio ae ilenamien't.o ei t.omi'lOOr ae1 titulo oe credito oebera 

cagar los daños v perJu1cios aue se originen al creaoor oel 

aocument:.o. 

e> Otra consecuencia es aue. el tomaao; ael -citu!o ae credito aL 

v1.01ar el pcicto De llenamiento 1ncurr1ra en mala te, v es"t.o 't.raera 

como consecuencia \sl fuese el reouis1't.o De cantidad). un Decremento 

en el pat:.rimon10 del aeuoor va DUe t:.enora Que pagar mas ce lo debido. 

fi l:.l tomador del titulo ce credito incompleto, a1 violar e! pacto de 

llenamiento est:.ara abusando oe la cont1an~a oepos1tada en él. 
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g1 Una consecuencia Jurioica mas 

ae creoi to a1 violar el convenio 

ios acueroos pact:aoos originalmente. 

aue. et oenei1ciario ael t:it.ulo 

l lenamient:o. haora incumpl ioo a 

2.- Excepciones Que pueoen oponerse contra 1a violacion ael pact.o ce 

l lenam1 en't.o. 

Ley General ae litulos Y Operaciones oe Creoito. no es muy clara a1 

respecto, de tal forma aue Jos articulas 14 y J5 del mismo 

oraenamiento legal no son muy comprensibles v no oan 

exacta oel asunto. 

v1sion 

A!Si mismo ex l sten T9rmas oe comprobar aue un t1 tul o oe crec:Ji to al cual 

Je faltan requ1s1tos cor llenar-. y el mismo es 1lenaoo ce forma 

dist1n't.a a lo paccado cor 1as Partes. 

Hsi pues una excecc1on o defensa la señala la Ley General ae í1 tul os 

y Operaciones de CréOito. en su articulo 8Q fracc1on V, que dice 

"contra las acciones der1vaoas ae un titulo ae cred1to solo pueoen 

oponerse las sigu1ences excepciones y oe~ensas. 

Fracc1on V, las fundadas en las om1 si ones ae los requ1 s1 tos v 

menciones aue el titulo o el acto en el consignados ceben llenar o 

contener, y la ley no presum.:i exoresament:e o QLte no se navan 

sat1sTec:ho dentro del termino Que señala el articulo 15". 

De la interpretac1on del articulo &q ae la Ley Gener.:il de í1tulos y 

Ooeractones ae Credito, oodemos Deducir lo s1gL11ente: 

Ua la pauta para que una persona la cual se ve aiect.aaa por una 

violac1on de pacto ae 1lenam1ento pueaa oponerse a1 p.:igo aet t1Cu10. 

e interponer su excepc1 on y defensa. Hsim1 smo peora ofrecer prueba 
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C.onT~s1ona1. res"t.imoniaL len caso oe es"t.ar presentes personas en el 

moment.o oe 1a enpeoicion oel t.it.ulo de credit.o incompie"t.DJ. 
( 

Como hemos oicno an"t.eriorment.e. un titulo oe creoi't.o en México est.a 

dest1naoo a circu.1.ar. v La ool1qac1on en e.1. contenida la contrae e1 

suscr1pt.or oe manera un1lat.era.1.. de suer"t.e aue a1 hacerlo no sabe con 

cert.e:.a, n1 le .. moor't.a. e- ou1en na. oe nacer ei paqo. Lo c1er't.o es que 

aeoera pagarse la cant.1dad exacta que se h~ya cons1qnado en ei titulo 

oe crédito de acueroo con su .literalidad. No obst.ante pudiera darse 

el caso de aue se alt.ere el t.ext.o oel t.ituio. 

Los títulos de cred1t.o son verdaderos instrumen't.os oe paqc cambiar10 0 

un titulo de cred1to se recibe en la conc1enc1a oe aue va.te Lo aue 

tiene cons1qnaoo en su 't.e>:t.o. E.n el supuesto de aue 't.UV1eramos 

cuar"t.os o Qu1n't.os enoosatar1os. muv prooat>lemente no conoceriamos 

s1au1era al suscriptor¡ solo conoceriamos personalmente a quién nos 

endosa el t1tu10. v por tanto ignoramos s1 el va1or del titulo Tue 

al 't.eraoo o no. 

Lo anterior quiere oecir 10 siguiente: la. alterac:ion de un ttt:.Ulo de 

credito solo oocra darse cuanoo en eL oocumento estan satisfechos 

t:.odos v caoa uno de i os re Qui si tos contenidos en el documento. en 

ot:.ra.s palaoras naora a1"t.erac1on cel teato cuanao el primer tenedor o 

cual qu1 er ot:.ro s1 qnatari o. madi f i auen al qunos de los requisitos 

li'tera.1.es del oocumen't.o. e1emp.1.o: "A" suscribe un titulo oe credito 

en iavor de "B". en et cucH se encuentran sat:.isfec.hos 't.odos Los 

rcc:iu1si"t.os. oicno ciocumen"t.o se o't.orqa por la can't.idao oe i-5,000 

pesos. pero "B" modifica la cant.idad aqregando un cero. lo cual 

auiere oec:ir Que el oocumento va.tora •5(1,(11)1) pesos, a par't.ir oel 



momenco oe que se mooiT1ca la cant1oao a paqar nace ta Hlteracion oei 

documento. 

s.- Diferencias entre ta Hlteracion v et pacto oe Llenam1ento. 

aJ La diferencia principal Que enconcramos entre un termino v ot:ro 

es1 que para que pueoa ex1st1r 1a alteracion en un titulo de credito. 

necesariamente debe este contener tocos v caca uno oe los requisitos. 

mientras que en la violacion a.1 convenio de llenamiento en el tit:ulo 

de cred1to deoe por lo menos, ex1st1r un nueco en e1 mismo. 

b) Otra diferenc1~ que podr1amos señalar es que. en el convenio de 

llenam1ento e>eiste un pacto, ven la alteración no existe tal. 

e) Otra diferencia consiste en ciue en el convenio se autoriza a1 

tenedor a reali::ar el Jlenamiento oe los requ1s1t:os Taltantes en el 

oocumento, v en la alterac1on no se autoriza a llenar o modificar el 

texto del oocumento, toda vez ciue este se expide con toaos los 

reQu1s1 tos sat1 sfechos. 

Ue tal manera v como lo señalamos. la alterac1on v el convenio de 

11 enami en to son term1 nos tota1 mente 01 ferentes, y tienen oí ferentes 

consecuencias .1uria1cas. 

ui TITULOS DE CREDITO QUE GEN~RALM~NTE SUi:REN V!OLAC!ON AL F·ACTD DE 

LLENAM!ENTO. 

Una vez ciue tenemos el conoc1míento en general. ae lo que entenOemos 

por Convenio de Llenamiento. cuanoo e>11s-ce l.a v1olac1on al mismo v 

Que personas las que pueoen v101ar est.e convenio. nos avocaremos 
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a estuo1ar 1os tit:ulos de creaito Que generalmente suTr'en v101ac1on 

al convenio oe llenam1ent:o. 

Para tal etecto 01v1airemos los titulas ae creo1to en das grupos1 

1.- Letra ae Camoia. Pag~re v CneQue. 

2.- Las Oo11oaciones, Las Cert1f1caaos oe t-"art1c1pacion, Los 

Cert1T1caoos ae V1v1enda. Los Cert1ficaoos ae Uepos1to, Las Acciones, 

El Conoc1m1ento oe C:moarque.Las Ceduias H1potecar1as Nava1es v los 

tl tules ae crea1 to em1 t1dos por e1 Estado. 

De esta qran 01vis1on oue nemes necho un1ca y exc1us1vamente para 

nuest:ro estuo10. nos avocaremos a1 primer grupo oe titulos oe creo1to 

<letra ae camo10 pagaré y chequeJ. va Que genera1mente estos 

titules oe credito con frecuencia son los aue sufren la v1olac1on al 

convenio oe llenam1ento. la base que tenemos para a1'1rmar oue estos 

titulas ae cred1to son los oue sufren violac1on al convenio es la 

s1gu1entea 

Estos titulas de cred1to como son la letra de camo10 • el cneque y et 

paoar""e. son titules que generalmente conoce cualquier persona, 

inc1uso una qran mli'voria 1legan a pensar o desconocen aue exis'ten 

otros titules ae creo1te. los señalados en el grupo 2 (dosJ, por tal 

motivo y en Pr"'tmer 1uqar ., es una de las causas por tas cL1a1es pueoen 

maneJar es'tos aocumen'tos. tn camo10 1os 'titules de credito del grupo 

2 ldos1, una m1noria ce cersonas tos conocen. 

O'tra razones que los titules de créd1'to del qrupo l lunoJ. podr1amos 

concioerar1os como 1os 'tttulos que mayor c1rcu1ac1on dan la 

riaueza .. ademas oe ser exce1entes mechas de garant1a y pago de una 

oeuoa. 
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De ta1 forma Que tos tltLuos oe creo1to oel qrupo 1 <uno1. se 

presentan entre .1.a mayor parte oe ta poblacion como un sustit:u'to oel 

dinero. 

CJemplo: "L" necesita un prestamo oe ainero v se 10 soiic1ta a "M" 

este se io otorqara. a pesar ae Que "L" es una persona aigna de 

crédito. "M" se resoa.1.da ademas con un titulo ae creoito Tirmaoo por 

"L", este titulo de creoito con el oue respataa ''M". codra 

cua1ou1er oocumento oe los mencionaoos en el grupo 1 lunoi. 

Como podemos darnos cuen'ta los titules ae credito oet grupo 1 tuno1. 

son 1os documentos por ios cuales una persona se pueoe 001 ioar a1 

pago de una aeuoa. ,ce un creo1to o de un prest:amo. 

Los otros ti tul os de creoito, los del grupo 2 tdosJ • qenera1mente no 

suTren vioiacion, ya que comúnmente son al momento oe su euoeo1cion 

satisrecnos en su totalidad, a tal qraoo oue ce su eficacia ae tos 

mismos aeoende la realizac:ion de Ja operacion. EJemplo: en e1 

c:ertiticado de deposito aL•e es un titulo representat:.ivo de mercancia 

por e>ec:etencia. acredita la propieoao de tas mercancías o bienes 

depositados en eJ almacen oue 10 emite. ahora bien et atmacen general 

de oepos1to como organizacion auxiliar de credito v como parte ae la 

Aom1n1stracion Puclica redera!, es encargada por medio oe un empleado 

aue al emitirse el titulo de credito o certificado oe aeposito 

et 1 caz, o sea oue el ti tul o cumpla con todos v cada Lino ce Los 

reauisitos necesarios para su periecc1onamiento. ya que de esto 

oeoende et buen tuncionc.imiento del mismo, este caso seria 

imposiole o mas bien i1ogico oue se presente una persona a1 a1macen 

general de aeposi to v aeci r oue depositara 21.1 tone! ad as de mercanc1 a 

>e. sin estar ti si e amente presente y sol 1 citar que Ja persona 
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encarQaaa oe e1acorar el c1culo aeJe en clanco eJ reQu1s1co reTereni:e 

a .La canc1aaa oara oosi:er1ormen'te comclet:.ar. 

Como oocremos ooservar. en !Os 't.1cu1os ce creo1 i:o del qrupo .L (uno1. 

se aa mucnas ocasiones ent.re las part.es la buena "te para J.levar a 

cabo e1 oerTecc1onam1ent.o el ti tul o ae crea1to. lo cuaJ. t.rae como 

consccuenc1 a aue sean los oocument.os que con mavor -t ac1l1 daa sufran 

v101 a.cien a1 convenio ae J lenam1ento. s1emore y cuando se ha van 

e><oea100 los mismos en olancos. 
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e o e L u s 1 o N ~ s 

Una vez aesarro1lado el presente trabaJo. y toda vez Que en el mismo 

se na t.rataoo ce car en Terma persona1. un panorama qenera1 ele 10 Que 

aeoemos en't.enaer por 1-'acto de Llenam1ento en los l1tulo5 ae Cred1to 

incompletos. me permito presentar Las s19u1entes conclusiones; 

1.- La teorta qeneral de los titules de c:red1to. 

aJ A lo larqo de ja r11stor1a de los tttLllos ae cred1to. na ex1st1do 

como en cualQuter otro tema d1scus1on a1 respecto. por lo que toca a 

la Oenom1nac1on de los titules de cred1to. la po1emica no se n¿¡ 

oueaado al margen. toda vez QUe autores t't.al1anos dan or1qen al 

't.ecn1c1smo "tt tul os ae credito". mismo oue acep't.cm au"t.ores como 

Carlos Davalas MeJta y Raui Cervantes Ahumada. tecn1c1smo Que na sido 

criticado pr1nc1pa1mente por la doctrina Alemana, argumentando oue 

es un 't.érm1no restr1ng1ao v prel'1eren aenom1nar1es l1tu1os Valores. 

denom1nac1ón Que aceptan autores como ~odriquez Rodrigue:: v Roberto 

t-lantiila Mol1na. El sus't.entante conciuve a1 respecto aue. es mas 

correcco halJ!ar ae titules de creo1to. va aL1e g.sca aenominac1on 

nuescro sistema JUrtdlCO debe presentar cr1t1cas 

contraa1cc1ones, PL1esto aue la c:>rooia Lev tos deT1ne v aenomtna. 

al Las caracter1sticas de los t.itu1os ae credtto. nan sido taintuen 

0D.1eto oe a1scusion va aue au"t.ores como Astudt l lo ursua. consiaeran 

como caracteristtcas a: la incorporacion. la leg1timac1on. la 
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11t.era11aao, ia c1rcu1ac1on. J.a abs't.racc1on v ia autonam1a, mismo cue 

reoat.e Carlo=s Oava105 11e31a a1 señalar Que eiec't.1vamente es't.as son 

1as caracter1st1cas de los t.lt.ulos oe crea1to, pero excluyendo a la 

Aos't.racc1on, Cervantes Ahumada aaemas de esta eJ.1m1na a la Autonom1a. 

El sus't.ent.ant.e conc:luve al respect.o que, las c:aracter1st1c:as 

i:=-senc1a1es de los t1tuios oe creo1to, oor considerar que estas las 

c:on't.1 enen 'todos v c:aoa uno oe i os t1 t.ul os de cred1 to a J. as 

s1gu1ent..es1 

- L.a L.1teralidao 

- La 1nc:oroorac:1on 

- L.a Leg1t1mac1on 

ci i;-espect.o a la ool1qac:1on cons1qnada en tos tt't.uJ.os de cred1to, el 

sus-cent.an'te conc1uve lo s1qu1ente1 la 0011qac1on contenida el 1os 

t1t.ulo de cred1to no s1emore es una obi1qac1on de pago, va que esta 

ex1st..1ra un1camente en ios t..1tu1os Obl1qac1onaies o t1't.uios de 

crea1't.o como ta Le'tra oe Camo10, el Checue o el t>aqar-e en general 

t.ooos ios titulas cuvo oDJeto or1nc1oal sea un derecho de c:red1't.o, io 

cual trae como consecuencia a't.r1ou1r a su 't.itular acc1on para ex1g1r 

el paoo ce 1a oo11qac1on, Por lo tanto 1os 't.ttulos oersonaJ.es 

llC\maoos t.amb1en ccrcoraT.1vos 't.tenen como ObJeto pr1nc1pa1 no una 

0011gac1on de paqo, s1no atr1ou1r a su titular- una ca11dao personal 

ce m1emoro oe una corporac1on, como la 14cc1on de ia sociedad anon1ma. 

o en su ceiec"to atr1ou1r a su 't.1t.u!ar el derecno de propiedad. 

cerec:nos o vaior, como e1 Cert..1t1caao ce Part.1c1pac1on, 
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2.- Los i"t-r:uios de Crea1to lncomoJ.etos. 

ª' Det>e de ent.enaerse por titulo Cle crea1to incompleto "al documento 

oue se entrega st n que en e.L se 1 l enen 1 os r"'equ1 s1 'tos forma1 es 

eMlQldOS DOr"' La lev". 

No t1ebemos de coniund1r a un titulo de cred1to incompleto con un 

titulo en blanco, ya Que el titulo de cr"'edito incomoleto es "aquel 

que tiene una firma camoiar1a estampa(ja en el teJ<'to oel documento, v 

al cua1 le ieutan requisitos por llenar. y el titulo en oJ.anco 

simolemente no existe, ya que. es et machote Que se venae en las 

paoe1er1as y el cual no tiene una firma estampada en el texto oeJ 

documento. 

bl Los titulos incompletos nan s1ao materia ue controversia. al 

discutir 1a doctrina el momento oportuno en Que nan ae llenarse los 

requtsit:os taltant:es del titulo de cred1to incompleto. Hsi el 

sustentante se adhiere a Jo estioulaao por el articulo l!l de la Lev 

General ae Titules y Ooerac1ones de Crédito aue señala, el titulo 

tncomoleto debe llenarse hasta antes oe la presentac1on ael mismo 

cara su aceptacion o pago, va que resultar1a trOn1co que se llenara 

aespues ae su cobro. 

el Toca vez que la doctrina no seíia!a en una forma exact:a de c:¡ue 

persona es la ino1caaa s1 el suscr1ptor o el oeneT1ciario ael titulo 

incompleto. el que oebe de llenar Jos reQuis1t:os TaJtantes y en 

esoec1al el articulo !5 de Ja Ley General de T1tu1os y Operaciones ae 

Cr"'edi to. el cual no prec: isa en una terma c:ategor1 ca que persona es J. a 

1nd1caaa s1 et acreeoor o el beneT1c1ario del titulo 1nc:omoleio e! 

oue deoP.ra llenar J.os requi st t:os faltan tes en el m1 smo. el 

sust:ent:ant:e conc1uve lo siqu1ente1 la persona que aeoera sat1sface:r 



!os recu1s1tos talt.antes en e1 titLUo de creoito incomp.i.e't.o. sera 

s1emore el t1't.ular o beneficiario oe1 oocumen't.o. va aue es"t.os 

reouisitos cuecen aeJarse sin llenar int.enc1ona1ment.e. 

01 Los titulas Cle credito incompletos nacen a la vida Jur1dica por 

1os siguientes 

- Por Convenio entre las partes. 

- f-·or ümision oel suscriotor. 

- Por ignorancia oe las oar"t.es. 

- Por Violencia Ti si ca o moraJ.. 

- Por la Re1acion Causal. 

e1 De la 1nt.erore'tac1on oei articulo 1~ oe ta Lev General de "íttulos 

v Ooeraciones oe Credtto. conc:1uimos Que, bas"t.a la suscr1oc1on de un 

ti tul o ae crecii t.o incomoleto para cue tenga existencia, aun cuanoo 

Talten por llenar recuisit.os. los cuales ·pueden ser llenados en su 

ooor'tunioaa. con es-co se afirma oue un t1t.ulo de credito tncomoleto 

cuece circular • 

.s.- t:::l 1--'etcto de Llena.miento. 

ai t::l 1-'acto ae Llenamtento debe ae entenderse "como el convenio 

cel eoraao entre suscri o'tor v oenef i ci ario en el cual se es'taol ecen 

los terminas 

incomo.i.et.o. 

aue ei seounoo naDra de llenar el titulo de credito 

El OOJeto de es'te convenio es un manoato. QLte estara a carqo aei 

oenet1c1ario ael titulo oe credito J.ncom1JJ.et.o. eJ. cuaJ. consiste. 

oue se aeoera .llenar el ti tui o oe creat to incomc.l e'to. tal v como lo 

huoiera necno eJ. aeuaor oe 1a ob11gac1on. 



01 C:l Pacto de Llenam1ent.o aebe oe conocerse tamoien ae Jas: 

stolnentes Termas; 

- Convenio oe Ll enam1 ento. 

- Contrato ae Comotetam1ento. 

- Contrat:o oe Ltenam1ent.o. 

el El pac't.o ce Jlenam1ento pueoe sufrir v10.tac:1ones. en ot:r.::1s 

pala.oras eJ titulo de crédito incompleto puede ser .llenado en forma 

custinta a lo estaolec1c:10 or1q1nalmente. esta v10.tac1on a QUe nos 

reTer1mos es't.i:lra a carqo Clel titular del documento 

ª' Los titules ae credito Que qeneralmente sufren v1olac1on a1 pacto 

ce llenam1en't.o son¡ 

El cneQue. la Letra ae Cambio v el pagare, por ser est.os tos títulos 

ae créC11t:o mas usuates. 
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