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INTRODUCCION

En la etapa de aceleradas transformaciones que estin ocwriendo en el mundo, el

c¢ io internacional desempefia un papel de primer orden, como articulador de los

nuevos equilibrios en el macrosistema politico mundial.

Nuestra nacidn ya inicié este proceso de biisqueda de una nueva insercién en el

sistema internacional y a la vez participar activamente dentro del comercio mundial.

A partir de 1945, diversos factores han contribuido a transformar la estructura de
las relaciones econdmicas internacionales. Estos factores incluyen la formacidn de
integraciones econdmicas regionales y el cstablecimiento de mecanismos multilaterales
'3

para eliminar la discri en el c ioc mundial. También comprenden la

creacién de instituci fir i y crediticias intermacional y la regulacié

1)

monetaria entre los Estados. En la era de la posguerra se pone en evidencia las
difercncias que separan a las naciones ricas de las naciones pobres; surge el debate en
torno a la cuestion de la ayuda a las naciones subdesarrolladas y se inician los intentos
por aplicar un sistema gencralizado de preferencias en favor de los paises en vias de
desarrollo. A este conjunto de elementos, se agrega la acelerada expansion de las

naciones industrializadas y ¢l desdoblamiento trasnacional de empresas que operan en

los mercados de diversos paises. Son éstos al de los fend s importantes que
han alterado ¢l esquema tradicional de la relacién internacional.

Entre los factores descritos, la dilatacién extraordinaria de la inversidén extranjera
directa y el surgimiento de la gran corporacién multinacional, son quizi los que en

mayor medida han afectado al mismo sistema econémico internacional.
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La empresa internacional, es el instrumento mas importante de !a inversién extranjera,
representa un nuevo factor de poder en las relaciones internacionales y su actividad
produce una gama de factores economicos y politicos, tanto ¢n el pafs anfitrién como

en el de origen.

Las empresas extranjeras son importantes contribuyentes en  materia de
impuestos. De acuerdo con las estimaciones oficiales en 1990, la inversién extranjera
directa fue superior a 3,500 millones de délares en nucstro pais. Los impuestos que
estas empresas pagan, representan casi una cuarts parte del valor agregado de su
produccidén. Ambos datos reflejan que su carga fiscal es bastante mis alta que la de

toda la economia.

Lo anterior se debe en gran medida, a las altas utilidades que obtienen y a Ia
vigilancia a que eslin sujetas estas empresas por parte de las autoridades fiscales del
pais. También obedece a que, por ser empresas de gran tamafio, su misma complejidad
las obliga a llevar una contabilidad més cuidadosa que la de las pequeiias y medianas

firmas mexicanas.

Por otro lade podemos sefialar que algunos extranjeros prefieren no gozar de las
exenciones que otorga ¢! gobierno a las empresas de capital mixto, con tal de seguir
teniendo el dominio absoluto de sus empresas. Asimismo hay evidencia de que la
empresa extranjera prefiere permanecer en la zona metropolitana, por las diversas
ventajas que cllo acarrea, en lugar de aprovechar los beneficios fiscales que se le

otorgan.

Pigina -2



En la actualidad ningin pafs, cualquiera que sea su grado de desarrollo, parece estar en
posibilidad de substraerse totalmente de la accion de las corporaciones trasnacionales.

La expansién progresiva en nil , tamafio y poder de empresas que actian en

una varicdad de paises, con capacidad para afectar el funci iento econdmico y

" politico de un Estado significa que un nuevo tipo de organizacién intemacional ha sido

creado.

La institucién de la empresa trasnacional representa una forma de inversién
extranjera directa que realiza una gran unidad econémica en diversos paises, por
responder a una cstrategia corporativa global. La empresa trasnacional constituye una

modalidad importante de la inversion extranjera fundada en bases bilaterales.

La decisién de establecerse en un pais determinado obedece a circunstancias
diversas. Quiza la razén mas importante tenga su origen en la imposicién de tarifas
arancelarias o de controles a la importacién, por €l gobicrno de un pais, al cual la

empresa trasnacional exporta sus articulos.

Una caracteristica basica de la empresa trasnacional es la centralizacién de las
decisiones. Todas las operaciones de las subsidiarias estin controladas por la casa
matriz y las filiales deben funcionar dentro del esquema general de la gran corporacién,
cuyas decisiones se adoptan a la luz de alternativas multinacionales. La planeacién
estratégica a largo plazo del conglomerado se lleva a cabo sobre una base global. Lo
mismo sucede con la coordinacién de su politica de expansién y la integracién logica

de su produccidn.
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Las filiales operan bajo la disciplina y el marco de accién de la casa matriz. Las
decisiones que adopta la casa matriz incluye la determinacién del pafs de donde se
realizard una nueva inversién, los articulos que producira cada filial a fin de evitar
duplicidades, 1a venta de productos elaborados y semielaborados entre subsidiarias; la
determinacién del precio que se pagara por los articulos que se venden no sélo entre las
filiales, sino también al menudeo y para la exportacion. Asimismo se centraliza el
control de las fuentes de materia prima; 1a adquisicion de material al mayoreo; la
coordinacién de técnicas de mercadeo y la asignacion o restriccion de mercados de
exportacién para las filiales. De la misma forma corresponde a la matriz la direccién

de los programas de investigacion y desarrollo de la politica financiera de la empresa,

Para que cf sistema corporativo trasnacional funcione, es necesario que el
personal que trabaja para la empresa trasnacional abandone toda actitud nacionalista y
que ¢sté consciente que en ultima instancia su lealtad se deposita en los accionistas de
la casa matriz. Estos intereses deben prevalecer aiin cuando parezca que con ello, no es

en beneficio del pais en que opera Ia filial.

En la empresa trasnacional , existe una estructura jerarquizada en la que los
directores de Ia filial estin supeditados de la casa matriz y a los accionistas de Ia gran
corporacion. La importancia de la empresa trasnacional radica en la existencia de una
estrategia corporativa global que camina bajo un control central, consideraciones

financieras, comerciales, tecnologicas, administrativas y politicas. Por la naturaleza de

1 £

las actividades que realiza, la empresa tr puede tas politicas de un

gobierno.
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En las dos altimas décadas los dos fi ieros del mundo han estado sujetos a un
conjunto de cambios que han transformado radicalmente sus formas de

comportamiento.

En la actualidad los instr tos fi se comercian las 24 horas del dia; 1a
movilidad de capitales es casi perfecta pues la difusién del progreso tecnologico, en
especial en las telecomunicaciones y 1a computacion, no sélo han permitido reducir las
distancias sino también los tiempos para el traslado de los capitales de un lugar a otro;
los instrumentos financieros son cada vez més variados. Los grados de seguridad que

otorgan a los inversionistas son mayores y procuran rapida liquidez a los emisores.

Finalmente, los sistemas regulatorios han dado paso a novedosos procesos de

autorregulacion financiera,

Estos cambios han creado nuevas y mas interesantes formas de relacién entre
todos los participantes, lo que aunado a los cambios politicos y sociales que han dado
lugar a un nuevo orden internacional, han obligado a cada nacion a definir su rol dentro

del proceso de interrelaciones econdmicas y financieras.

En este contexto, México ha asimilado rédpid: te la tendenci dial a la

integracidn econdmica. Su incorporacién al acuerdo General de Aranceles Aduaneros
y Comercio (GATT), y la reciente determinacion de formar de parte del Acuerdo
Trilateral del Libre Comercio con Estados Unidos y Canada, es muestra clara de la

voluntad de integracién al proceso globalizador intemacional,
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PO s

CAPITULO I,
ANTECEDENTES HISTORICOS DE LA INCORPORACION DE EMPRESAS.
En la Epoca Mercantilista.
En Francia,
En Italia.
En México



A. En lIa Epoca Mercantilista.

A través de la historia se¢ ha desarrollado la actividad comercial, que ha sido un
instrumento en la comunicacién de todos los pueblos y un avance econémico, politico

y social de las naciones.

El comercio que se ha presentado en el transcurso del tiempo como un

intercambio de excedentes de produccién de los pueblos, ha sido regulado en diferentes

formas; en Roma en la antigiiedad, se presentd el trafico comercial no como un
instrumento juridico regulado por el Estado; sino como un trueque de mercancias entre
los habitantes de la ciudad; en donde en la cdad media se presenta (s. XII) cuando
precisamente, en una sociedad de intercambios limitados, como es la sociedad feudal,
en un marco denominado por la economia seiiorial; ya que al hablar de una regulacién
juridica del comercio, es hablar de un grupo especifico de normas, cuya funcién
exclusiva ha sido de regular la actividad comercial, por lo que en Roma no se tuvo esta
regulacién normativa emitida por el Estado, y esta normatividad juridica nace tal como
lo incluyé E. Thaller, los mercaderes son capaces de fundar "Repiblicas Enteras”,
cuando se dan las condiciones ausentes hasta entonces, para que el sujeto de las
relaciones comerciales se convierta en clase politica activa, no sélo econémicamente y,
por tanto capaz de realizar una influencia decisiva sobre la regulacion normativa de
aquellas relaciones. (1) Estas condiciones no existian en la sociedad Romana, en
donde tanto el comerciante como el artesano, estaban al servicio del latifundio

conectados a la propiedad del fundo y era imposible referirse a una clase capaz de

(1) Galgano Francesco. Historia del Derecho Mercantil, Edit. Laia/Barcelona,
Espatfia 1980.



representar una papel politico auténomo, (Los mercaderes estaban incluso,
marginados, social y politicamente excluidos, como se sabe, de muchos cargos
publicos),

Las condiciones se dan mucho més tarde entre los siglos XI y XII, y se generan a
partir de la crisis del sistema feudal, en el orden politico y de la economia sefiorial en el

orden econémico,

Estas condiciones se determinan a medida que el declinar de la economia
sefiorial permite un resurgimiento del trafico y toma forma una nueva clase de
mercaderes, a quienes la crisis interna del sistema feudal permite campos de accién no

s6lo en el terreno de la iniciativa econdmica, sino también en el politico.

El nuevo grupo social puede constituir organizaciones de clase propias, como son
las corporaciones y el sistema comunal, que les permite fundar sus propias estructuras
politicas, mediante las cuales, desarrollan su condicién de clase y ejercitar una funcién

sobre las demas clases sociales.

Este proceso de ascenso politico da origen a un nuevo derecho privado, de una
nueva clase, que es el derecho mercantil. La clase mercantil se habfa extinguido en la
edad media, como consecuencia de rutas comerciales. los recursos de la tierra y los

productos del trabajo solo satisfacen las idades del cc directo de los

productores y las pretensiones del sefior feudal.

El renacer del trafico comercial en el siglo XI, se explica por la reapertura de las

vias comerciables en el norte y en el sur de Europa. la ineficacia de la economia
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sefiorial y la baja productividad del trabajo servil, unidas a la creciente necesidad de

renta que tenia la clase domi son las causas de esta crisis, los sefiores feudales

aumentaron cada vez mids la presién ejercida sobre los productores hasta el punto de
hacerla insoportable y humillante. La primera generacién de los mercaderes era en
forma ambulante, y la segunda generacién de mercaderes se organizaban establemente

en la ciudad. Esla generacién que tendrd un gran desarrollo econémico y politico.

El sistema econémico de 1a sociedad comunal gravita sepin la hipdtesis de Carlo

Cipolla; sobre dos polos: el taller del artesano y el almacén del comerciante.

“El artesano no producia normalmente para el almacén. Dadas sus limitadas
disponibilidades financieras no podia asumir los riesgos ligados con la produccion. El
artesano trabajaba normalmente por encargo. Quien le pasaba los encergos era el
"comerciante”, el cual a menudo anticipaba al artesano el capital circulante necesario
(materias primas), y a veces le daba para su uso también capital fijo (por ejemplo
telares). Los artcsanos a quienes estaba confiada la produccion, hallaban, por tanto,

una dimensién econdmica en el comerciante que transmitia el encargo, proporcionaba

si era preciso la materia prima, se ocupaba de col los productos, desarrollaba los
mercados, determinaba el tipo de producto y con frecuencia ejercia un control técnico
de la actividad del trabajador. El artesano acababa asi la mayoria de las veces por

asumir ia figura de un trabajador a domicilio.

El comerciante producia para el almacén. Las mansiones d¢ Venecia y de

Florencia, muestran claramente este hecho con la presencia en sus estructuras
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arquitectonicas de amplios locales destinados inicamente a albergar reservas de

materias primas y de productos acabados". (2

Aunque el artesano medieval era propietario de los instrumentos de la produccién,
estaba separado tanto del mercado de las materias primas como decl mercado de

consumo.

No tenia la libertad de decidir que producir; para quicn producir; cuanto producis;

ni a que precio; el comerciante decidia por él.

El desarrollo econdmico creciente del capital comercial viene acompaiiado, en el
interior de la ciudad, del ascenso politico de Ia clase mercantil. El municipio es, para
el capital comercial, ¢l instrumento de control politico del mercado de la produccion
urbana, Existen prohibiciones por parte de este municipio, la de regular el comercio,
ya que a los artesanos de las ciudad se les prohibia vender sus productos, quedando

reservado el comercio al por mayor a los miembros de las corporaciones mercantiles.

Como dice "Francesco Galgano”, El monopolio de la comercializacion de los
productos locales, conquistado de hecho, se convierte, en monopolio de derecho de la
clase mercantil, defendiéndose ante cualquier agresor; mediante la fuerza coercitiva de

1a autoridad municipal. )

(2) C.M. Cipolla, Storia econdmica dell'Europa pre-industriale, Belogna, II Mulino,
la. Edic, 1974, Trad.cast. Esther Benitez, Historia de la Europa Preindustrial,
Madrid, Revista de Occidente, 2a. Edic. 1979, p. 126.

(3) Galgano Francesco. Historia del Derecho Mercantil, Editorial Laia/Barcelona.
Espafia. 1980, p. 53 y 54.
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En la ciudad medieval, ya son visibles algunos rasgos del sistema capitalista, El
municipio garantiza, con sus poderes de coercidn, el mantenimiento de la acumulacién
del capital mediante ciertas medidas de presion en beneficio del comerciante. Y es asi
como este tipo de clase (comerciantes), crea su propio derecho; sin mediacion de la
sociedad politica, nace como un derechn impuesto en nombre de una clase y no en
nombre de In comunidad en su conjunto. Se impone a los eclesiAsticos, a los nobles, a
los extranjeros; y crean sus propias jurisdicciones mercantiles, desarrollada por jueces

comerciantes,

Las fuentes de este derecho son los estatutos de las corporaciones mercantiles, la

costumbre mercantil y 1a jurisprudencia de la "Curia" de los comerciantes.

Por otro lado esta clase (comerciantes), estuvieron también en decadencia, ya que
tuvo poca inclinacién a las cuestiones politicas; su finalidad era de carcter econdmico
y se ocupa de reorganizar la estructura comercial; no supo llegar a una fase

estrictamente politica y tampoco tuvo fuerza ideoldgica sobre Ia sociedad. A finalcs

de la edad media, la escena politica se halla dominada por Estados Mondrquicos de
amplia base territorial, nacional o regional. La burguesia pierde toda capacidad de
direccion politica. La clase mercantil deja de ser artifice de su propio derecho. El
derecho mercantil experimenta una doble transformacion; era derecho de clase y se
convierte en derecho del Estado, era derecho Universal y se convierte en derecho
nacional. Sus fuentes son Ias leyes del Estado vigente en los limites nacionales,
disientas dc un Estado a otro. El trénsito se realiza en Francia en los ailos 1560 y 1563.
La pérdida de poder politico de la clase mercantil no significa; sin embargo un

descenso del ritmo de acumulacién del capital comercial.
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La clase mercantil ya no dirigié el desarrollo econémico; lo hace 1a monarquia absoluta
"'segin las doctrinas mercantilistas, Pero en la medida que la politica mercantilista de
los Estados significa el maximo desarrollo del trafico econdmico, su éxito es también la

consolidacion de la fortuna de la clase mercantil.

Lo que mueve al intento regulador del Estado es el interés politico convergente
con ¢l interés econdmico de la clase mercantil, de acrecentar su potencia financiera (y
la riqueza de las clases domantes) y de ampliar la vida econémica, desarrollar el
trafico; multiplicar el volumen de la produccion nacional; y sobre todo el volumen de
las exportaciones, pues opera una tendencia a considerar la ganancia que arrojaba el
comercio exterior. La regulacion legislativa de la materia comercial se ocupa de ia
eficacia del aparato econdmico. Este es un aspecto de la intervencién general del
Estado absoluto en la vida econdmica, llamado politica mercantilista. Que se manifiesta
en las tarifas proteccionistas, en las prohibiciones a las importaciones, en los planes, en
las licencias, en las normas de produccidn, en los precios méximos de venta, en la
fijacion de los salarios, en las contribuciones, en las exenciones fiscales ¢ incluso en la

actividad empresarial del Estado.

Durante el periodo absolutista monédrquico se crean diversas formas de alianza y
colaboracion, entre las cuales destacan 1as compaiifas de las Indias de los siglos XVIly
XVIIL Estas son lag primeras grandes empresas de la era moderna y posteriormente un
arquetipo de la forma juridica capitalista que establecen la codificacion del sigo XIX,

como es la sociedad por acciones o andnima.
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En las compaitias coloniales, por primera vez se da, los carécteres propios de este tipo

de sociedad: la limitacién de [a resp bilidad de los socios y la divisidn del capital en

acciones. Anteriormente a este tipo de sociedades, existia la sociedad comanditaria con
dos tipos de responsabilidad, uno era para los socios comanditarios limitada y para los

demas ilimitada.

La novedad que se introduce en la sociedad por acciones, es que tedos los socios
y no una categoria especial, gozan de la responsabilidad limitada. Durante los siglos
XVII y XVIII, el fendmeno sc presenta con caracteres de excepeionalidad; ya que cada
compailia colonial se establecia por un acto soberano de concesién y esta carta especial
era la fuente del privilegio especifico de la responsabilidad limitada y de la divisién del

capital en acciones.

La condicién, que la clase mercantil exige del soberano ante los riesgos que la

empresa comporta es 1a concesion de un privilegio:
La inmunidad frente el antiguo principio de la responsabilidad ilimitada.

La justificacién del incentivo reclamado en la época de las compaiiias coloniales
era el desarrollo de la empresa y los grandes riesgos que comportaba. El otro caricter
de la figura societaria, era el del capital social que estaba dividido en acciones, que
eran titulos donde se incorporaba la calidad del socio y la participacién de un

dividendo.

La accién se convierte en un valor de cambio, de la riqueza mobiliaria y de ficil

circulacién. El nuevo tipo societario va a ser instrumento del sistema capitalista para
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la circulacién agil de la riqueza en varias manos y al gran desarrollo consolidado del

capital.

Posteriormente en los siglos XVII y XIX, la burguesia urbana (comerciante),
tiene acceso al ambito politico preexistente. El poder politico de 1a burguesia se separa
de su poder econémico. De la clase mercantil se destaca una clase politica, mediante
la cual la burguesia puede mirar més alla del inmediato interés econdmico, sino
también del politico, elaborando una visién nacional y no exclusivamente corporativa,
de los intereses de clase y es entonces que posteriormente (afto 1989), se proclaman Jos
derechos del hombre y se reafirma el Iusnaturalismo por encima de los intereses del
Estado; y se¢ crean los primeros Codigos Civiles de Francia y luego en Italia. Cuatro

afios después sc crea el Cadigo de Comercio.

Respecto a la concentracion de capitales se dieron en Francia y en Holanda, en
esta (ltima en el aflo de 1610, Tomaso Contarini, embajador veneciano en Amsterdan,
describe de este modo la composicion social del capital de la Oost Indische

Compagnie, que puede considerarse la primera sociedad en la época moderna,

“El capital de esta compaiiia de las indias es de seis mil millones seiscicntos mil
florines de flandes, equivalente cada uno a cincuenta sueldos. En ella estan interesadas
personas de toda cualidad, habiendo comerciantes, tanto del pais como extranjeros,
caballeros ingleses y franceses, diciéndose incluso, que el propio rey de Francia se
halla interesado. Estando constituida ya es posible que quien quiera que lo desee forme

parte de ella aportando, en el plazo de seis meses, la cantidad que mas le plazca.
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Hay ademés en estas tierras muchos que siendo servidores o sirvientes de las casas han
querido tener una porcitn, ora de treinta ora de cincuenta florines més o menos, segin

la medida y fuerza de sus pobres fortunas®, @

Y es asf como empiezan las grandes concentraciones de capital, donde existe una
participacién nacional y extranjera y como consecuencia, el control de mercados

mundiales, y gran desarrollo econdmico capitalista.

Es a partir del siglo XVIII, segunda mitad, en que se abren las fronteras
comerciales. Y en Inglatcrra, mas que en ninglin otvo sitio, nuevas perspectivas a la
acumulacién capitalista. las innavaciones tecnolégicas permiten la introduccién de las
miquinas en el proceso productivo, haciendo técnicamente posible la produccién
industrial en masa que hacen crecer la productividad en cl trabajo y permite la
reduccion de los costos de produccién. El gran capital, que era hasta entonces
comercial se transforma en capital industrial, impuisado por las elevadas tasas de

ganarcia de la inversién de este campo.

El antiguo modo de extraccion de plusvalia basado en la comision del
comerciante y el campesino, es sustituido por uno nuevo, fundado en la propiedad
capitalista de los medios de produccion y en la proletarizacién de los productores que
enajenan como mercancias su propia fuerza de trabajo. Y es aqui donde se empieza a
gestar mas la acumulacién de capitales en pocas manos. Hasta el afio de 1914,

Inglaterra se manifiesta como la primera potencia econdmica y naviera de gran poderio,

(4) Le Compagnie Olandesi del secolo XVII, nelle Relazioni degu ambasciatori en
"Revista delle Societa 1960.p. 584 V. también en loc. cit., pdg 587 el informe de
Alvisi Contarini (1626).
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Pero si es cierto que en esas fechas el mundo entero se habfa convertido, en tal sentido
en un sélo mercado, y el industrialismo se iba extendiéndose muy aprisa en Asia,
“donde la existencia de mano de obra barata provocaria la baja en el costo de
produccién. Pero es importante destacar que la Sociedad Anénima es un instrumento
juridico de gran embergadura; para 1a 4gil movilizacién de riquezas en todo el mundo;

al respecto el profesor J.H. Chapham, cxpresa como era la situacién econdmica en esas

fechas:

"La novisima época de las compaiiias, que en todos los sentidos fue una época
intemacional, llevé su plenitud la vinculacién economica de las naciones.... No sélo las
naciones compraban y vendian mutuamente en una escala hasta entonces desconocida;
no sélo era posible que ¢l Reino Unido, importara cuatro quintas partes de su trigo,
Francia una tercera parte de su carbén y Alemania la casi totalidad de su lana, sino que,
gracias a la facil transferencia y movilidad de las acciones de las sociedades anénimas,
las naciones se habfan convertido cada afio en copropietarias de sus respectivos

recursos en un grado muy considerable.

Compafifas con domicilio en un paifs, poseian establecimientos fabriles,
compaiiias afiliadas e intereses de diversa indole, en un pais vecino o podia ser en casi

todos los paises vecinos y aun en algunos remotos...

Con ¢l ferrocarril y el telégrafo el mundo se habia convertido en un solo mercado.
"Con la extensién de una legislacion suficientemente uniforme, por lo que respecta a
las compafiias y también en la creciente uniformidad en los practicas mercantiles, el

mundo se convertia cada vez mas en un solo organismo econémico". &)
(5) J.H. Chapham: The Economic Development of France and German 1815-1914
(1921), p. 401.
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B. En Francia.

La formacién de las sociedades anénimas que antes era (siglo XVII y parte del XVII)
una concesién; por optar con ese privilegio de l1a responsabilidad limitada y el capital
social en acciones, hizo imposible que se siguiera dindose esta concesién a los
particulares; por la consecuencia de los cambios tecnologicos (Revolucién Industrial);
1a produccion industrial en masa, que habfa sido posible gracias a la intreduccion de la

maquinaria en el proceso productivo, que impedia esta concesion,

La gran empresa ya no era como en tiempos de las compaiifas de las Indias, un

=3

fenémeno excepcional por su naturaleza ligado a esp contingencias politicasy a

determinados proyectos de colonizecién. Se habia convertido, gracias a la técnica, en
un fenémeno ordinario de la econemia, que podia generalizarse, es decir reproducirse

en una miultiple serie de aplicaciones; la nueva técnica productiva.

Las miquinas solo ofrecian a la clase empresarial Ia posibilidad técnica de
producir a gran escala. Y es asf como la clase empresarial pidié una vez mis
privilegios conexos a la gran empresa; privilegios similares a los ya gozados en la
época de las grandes empresas coloniales. La técnica habia convertido a la gran
empresa en un ordinario fenémeno de la economia; la clase empresaral pidio una
transformacion correspondiente en el mundo del derecho: que la sociedad por acciones

se convirtiese en un instrumento juridico ordinario.
La transformacién se produjo, por primera vez, en el Cédigo de Comercio francés

de 1807. Ahf la sociedad por acciones aparece como un tipo comin de sociedad, junto

a las demas existentes. Estas eran la sociedad Colectiva, la Sociedad en Comandita y
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la Sociedad Andnima. El beneficio de la responsabilidad limitada y la division del
capital social en acciones ya no son privilegios: son las caracteristicas propias de un
tipo especifico de sociedad. Aquello que hasta entonces habfa sido privilegio
excepcional arrancado, en cada caso al soberano, se convierte en norma de derecho
comin, sobre la cual se funda el ordinario desarrollo de Ia actividad empresarial. Ante
la asamblea legislativa francesa, en el proyecto del Cédigo de Comercio, Ia
intervencién de un diputado hace reflexionar sobre el desarrollo de la concentracion de

capitales que decia los siguiente:

"Son un medio eficaz de favorecer las grandes empresas y de atraer a Francia los
fondos extranjeros; de admitir a la mediania, y aiin a la pobreza misma, a participar de

las utilidades de las grandes especulaciones”.
Sin embargo afiade inmediatamente:

"Ha sucedido muy comunmente que estas compailias mal combinadas en su
origen o mal dirigidas en sus operactones, han expuesto los caudales de los accionistas,
han alterado momentaneamente el crédito general, y hecho peligrar la tranquilidad

piiblica".(6)

El Estado Francés interviene en la constitucién de este tipo de sociedades; ya que
le corresponde al gobiemno comprobar si la iniciativa econémica, para la cual se
promueve la constitucidén de una sociedad andnima, presenta un grado suficiente de
seriedad.

(6) Toplong, Du contart de cocieté, cit., p. 29, refiere el caso desastroso del Banco
de Jhon Law cuyo recuerdo era vivo en la época del siglo XVHI, (Revista delle
Sociedad, 1960, p. 155).
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Los intereses que el control gubernamental te ocupan es de proteger los intcreses de
quienes suscriben las acciones y de los acreedores que a causa de 1a responsabilidad
limitada de los socios, arriesgan la realizacion de una espectativa en el caso de

insolvencia de la sociedad. .

Las mediaciones estatales se producen también en el interior de la sociedad
an6nima, en lo relativo a las relaciones del poder. Como ejemplo de esto, es que los
poderes piblicos habian llegado & expropiar los poderes a 1a asamblea de accionistas en

el caso de las compaiiias de las Indias como lo sefiala Lévy Bruhi:

"La lectura de las actas de las asambleas de las compafiias de las Indias
occidentales, muestra claramente que las decisiones no eran tomadas por los

accionistas, son por el rey o por sus ministros, limitandose los accionistas a aprobar las

decisiones ya acordadas. La historia de las grandes pafiias nos d B
ampliamente, que los accionistas no tenian, en modo alguno, la direccion de la

empresa”. )

Y es en la segunda mitad del siglo XIX, cuando el control gubemamental se
abandona en Francia con las leyes de 1863 y de 1867, asi como en Inglaterra con las
leyes de 1856, 1862 y 1867, (8)

(7) Lévy Brujir, Historie juridique des societes de comerce. cit,, p. 195, La regla
establecida por la "Declaration du Roy” reconociz cn cierta medida la soberania
de 1a asamblea (aunque en clla sélo tenfan voto los grandes accionistas, v.
apartado 6.1)

(8) David Thomson. Historia Universal Mundial, Espafia, Madrid 1992, p. 126,
127.
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En los afios ‘de 1875 a 1905 la economia de cada pais estaba ligada a cambios en el
contexto ‘intermacional y el crecimiento del comercio en escala mundial, desperté
muevas- ideas expansionistas. Se crean mas fuentes de comunicacioncs, transportes
intercontinentales que hacen que se desarrolle més el comercio mundial. Los paises
mis desarrollados industrialmente eran la Gran Bretafia, Estados Unidos de Norte
América, Alemania y Francia, donde existia la concentracién de capitales al exterior.
en 1914, la gran Bretafia tenfa inversiones ultramarinas de cerca 4,000 millones de
Iii)ms, en ferrocarriles, astilleros, plantas eléctricas, minas, compafifas agricolas, cables
y préstamos a gobiernos extranjeros. Esto constituia aproximadamente una cuarta parte

de su riqueza total.

Los franceses tenian el equivalente a 1740 millones de libras en inversiones
extranjeras, lo que significaba aproximadamente una scxta parte de su riqueza nacional,
Su inversién mds considerable estaba en Rusia, a la que, por 1914, Francia habfa
prestado unos 400 millones de libras. Las inversiones alemanas en el extranjero
sumaban unos 1250 millones de libras de los cuales una quinta parte estaba en Africa,
Asia y el Imperio Otomano.(®) La economia interacional descansaba en un sistema
monetario intemacional ¢l de la libra basado en el patrén oro y manejado por
financieros de Londres y por el Banco de Inglaterra. Puede decirse que estas
inversiones extranjeras fue un expansionismo de estas naciones; para un control
politico, econémico y social. Con este gran desarrollo industrial se hizo necesario la
concentracién de fuerzas productivas y la uniformidad de los productos, esto condujo a
la especulacion de las empresas, a la divisién de estas formas productivas y a la

buisqueda de las uniones de Empresas. (10)

(9) David Thomson. Historia Universal Mundial, Espafia, Madrid 1992, p. 126,
127.

(10) Problemas del desarrollo. Instituto de Investigaciones Econémicas. UNAM No.
92, (enero-marzo 1993). México.
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Y es asi como la concentracidén de empresas y en consecuencia, también la fusién de
sociedades, se ha convertido en uno de los instrumentos més eficaces de la
movilizacién total de la economfa. Pero existen ofras causas de la concentracién de
capitales o que impulsan a la fusién de las sociedades, es 1a necesidad de disminuir el
costo de produccién, la de economizar gastos administrativos, la de aprovechar
materias primas en forma de subproductos, Ia mejor utilizacién de la energia etc. Y
aunado en el campo econdmico los principios de Ia libre concurrencia y de la libertad
de concentracién hacen posible que nazcan las alianzas y las fusiones de sociedades

para permitir la efectiva realizacion del sistema capitalista.

Las causas apuntadas dieron notable impulso a Ia fusién de sociedades en los

altimos decenios, especialmente en los paises de gran desarrollo Industrial.

El Cédigo de Comercio francés, redactado en los albores del liberalismo
politico, no captd el fenémeno de la Fusidén ni siquiera en aspectos puramente
parciales. Tampoco suple esta laguna la ley de socicdades de 1867 y sélo las leyes del
9 de Julio de 1902 y de 16 de Noviembre 1903, consagran implicitamente la Iegalidad
de la institucién al reglamentar Ia negociacion de las acciones de aportacion, creadas en
los supuestos de Fusién de sociedades, 1a carencia de textos legales obligé a la doctrina
francesa a recurrir al principio de la libertad de la concentracion para legitimar las

operaciones de Fusién.

La doctrina en este punto, se ha orientado mas por las sentencias de los

tribunales, que por los C6digos y leyes publicadas.
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C. En Italia.

Los grandes cambios existentes en la época mercantilista, hicieron que el Estado
tuviera intervencién en la actividad productiva como es el caso de Italia.  Esta
modalidad originaria de intervencién piblica en la economia se reflejaba en una norma
contenida en el Codigo de Comercio Italiano de 1882; ¢l derecho mercantil se convertia
de este modo, aunque no integramente pero si en sus aspectos mis significativos, como
los referentes a las obligaciones y contratos, en un derecho comin a los agentes

econdmicos, tanto publicos como privados.

"La produccion y la competencia libre es regla fundamental de la economia
social moderna. Cada persona, fisica o moral, privada o piblica, puede desarrollar su
propio trabajo produciendo y haciendo circular 1a riqueza mediante aquellos actos que
la ley considera y declara mercantiles (art. 3 cédice comm. 1882). Estos actos de
comercio se reputan objetivos, porque al considerarlos mercantiles no se tiene en
cuenta la persona que los realiza.  Si el acto realizado se encuentra entre los
enumerados en ¢l art, 3, que son los que el Cédigo considera y declara mercantiles,
cualquier consideracién que afecte al sujeto actuante, no influye sobre la naturaleza
intrinseca del acto, Por tanto el Estado, la Provincia y el Municipio pueden realizar
actos de comercio y las obligaciones que de ellos se deriven quedaran sometidas a la

ley mercantil”. an

Cada vez més el Estado se hizo intervencionista, asumié la gestién directa de las
empresas, apareciendo una intensa actividad de cambio. Las razones del Estado que

(11) Cédigo de Comercio Italiano, afio 1882. Disposiciones Generales. art. 3. cit.
312. Bolaffio.
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impone esa solucién, eran las mismas que habian exigido la intervencion piblica en la

economia nacional, por una accién mas eficiente posible.

Y posteriormente ¢l Estado Italiano se ve en la necesidad de crear entes
econdémicos-piblicos dindoles cierta autonomia de control y administracién que los

regulara el derecho privado.

En los afios de 1880 a 1896, el Estado Italiano tenia pocos recursos naturales, el
atraso econdémico, la excesiva atencién que el gobiemo dedicé al exterior; desvid sus
enerpias para fomentar el progreso econdmico; la industria no empezé a desarrollarse,
sino hasta los afios de 1880, e incluso entonces lo hizo lenta y dificultosamente y la red
ferroviaria que se construyé posteriormente. Uno de los primero éxitos fue la creacién
de una industria armamentista. Italia tuvo problemas internos, como huelgas,
levantamiento de campesinos en Sicilia, luchas callejeras; que en consecuencia no hubo
un desarrollo fructifero en la industrializacion y la economia del pais.(lz) Respecto a
la concentracion de capitales a través del fendmeno de Fusién es muy raquitico, pero es
el primer pais que incorporé en su legislacion el fendmeno de Fusion en ¢l afio de
1883, como una institucion auténoma dentro de la materia de las sociedades
mercantiles, bajo la ribrica "Della  Fusione delle societa®, incluye 4 articulos (193-
196), especialmente dedicados a regular los requisitos, las medidas de defensa de los
acreedores sociales y las consecuencias patrimonijales de la fusion (13) gsel primer
pais, quien regula por primera vez la fusion por incorporacion 6 integracidn, que mas
adelante hablaremos, sobre estas formas juridicas de la fusién.

(12) Historia Universal. Ediciones Nauta, Espaiia-Barcelona. 1982. Tomo 1N

Industrializacidn ¢ Imperialismo. p. 150y 151.

(13) Vazquez del Mercado Oscar. Asambleas, Fusién y Liquidacion de Sociedades
mercantiles, México, 1987, p. 476 y 477
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Los requisitos reguladores del codigo italiano, sobre esta institucion son las siguientes

como lo sefiala el Profesor Oscar Vizquez del Mercado:

a)

b)

)

d)

e)

El acuerdo de la fusion tomando por cada una de las sociedades que van a
fusionarse.

Formalidades como depésito, publicidad y difusidn de los documentos relativos
a {a fusion.

Formalidades que deben de revestir la fusién de las sociedades en comandita
simple y en nombre colectivo.

(Publicacidn en el tribunal de comercio).

Publicacién del acuerdo de asamblea de la fusion en diario de los anuncios
judiciales.

El tribunal verifica si se retinen las condiciones exigidas para llevar a cabo la
fusién, Ordena su inscripeion y fijacién en los lugares que la ley seiiala.

Plazo de 3 meses para que los acreedores se oponga al acto de fusion.(14)

Siendo Italia el pais pionero de la regulacién de la Fusidén de sociedades; es el

primer Estado que la regula juridicamente en su legislacién interna a dicha institucion.

Pero es de precisar que en otros paises como Inglaterra, Francia, Estados Unidos

de Nortcamérica y Alemania, aunque no tenian regulado legislativamente este

- fen6meno; ya existia una concentracién de capitales como consecuencia del desarrollo

econdmico y expansionista de estos paises (época mercantilista).

(14) Vizquez del Mercado Oscar, Asambleas, Fusion y Liquidacion de Sociedades

mercantiles, México, 1987, p. 476 y 477
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D. En México

Al iniciarse el siglo XX, el hecho histérico mas importante del continente americano
fue el proceso revolucionario mexicano, Desde 1876, el pais estaba sometido a la
dictadura militar de Porfirio Diaz. El Porfiriato redujo las instituciones liberales en
puro formalismo y su caracteristica econémica mds importante fue la apertura del pais
a la masiva penetracidén de capitales extranjeros, especialmente norteamericanos y
britanicos, que vefan en el petrleo y en la construccion de la red ferroviaria (24, 000

Km), grandes posibilidades de negocio.

El capital extranjero recibié concesiones en exclusiva sobre obras piblicas y
explotaciones mineras. En 1902, se calcula que 117 compaiiias norteamericanas habian
invertido més de 500 millones de délares, en 1909, tales inversiones ascendian a 1000
millones de ddlares. Una gran preocupacién de la dictadura de Porfirio Diaz fue el
orden interno para cuyo mantenimiento invirtié grandes sumas de dinero en reorganizar

el gjéreito y las policias rural y urbana.

Persistfa en Meéxico el cimulo de problemas tipicos de una nacién recién
independizada, con una inscipiente industria y un campesinado inquieto, como lo
sefiala el historiador espaiiol Vincens Vives: "frente a fos 3 millones de peones
ignorantes y sumidos en la miseria, 834, hacedarios eran los propietarios de Ja mayoria
del territorio nacional mientras el capital industrial financiero quedaba en manos

exlranjems"(ls)

(15) Historia Universal. Ediciones Nauta. Espaiia Barcelona, 1982, Tomo IV,
Imperialismo y Revolucién p. 97.
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Pof\l’xltir‘n'o durante la etapa final del gobiermo de Porfirio Diaz, se desencadend un
" cgéiquiémb agresivo, con una evidente falta de libertad individual, mas apreciable
cqpfoﬁﬁé més‘pcqueﬂo era el centro de poblacion y mas adentrado estaba en medio
 rural.
e Posteriormente existen movimientos revolucionarios que surgieron en México
- ‘durante el afio de 1910, el mas profundo sin duda fue el dirigido por emiliano Zapata.
Que dicha revolucién confiscé las haciendas de los terratenientes y distribuyé las
tierras entres los campesinos pobres, Asediado por los movimientos campesinos y por
1a agitacion urbana, el Porfiriato se derrumb6 y a principios de 1911, Diaz se marché al

exilio, muriendo en Paris.

Francisco I. Madero asciende a la presidencia; posteriormente se dan ciertos
planes (Ayala, Guadalupe) que sirvieron de base para la Constitucién de 1917,

Pero es importante resaltar que el desarrollo industrial fue de poca embergadura
y deficiente. La concentracion de capitales se mantuvo con poca capacidad productiva
y de expansién, como consecuencia del desequilibrio econémico, social y cultural del
pueblo mexicano. Es asi como es creado el Cédigo de Comercio que fue expedido el
15 de Septiembre de 1889, en el periodo Porfirista, aqui es cuando la fusion es regulada
juridicamente por los articulos 260 a 264 del mismo ordenamiento que establece lo
signiente: "Regula las formas de incorporacion e integracion que estin previstas en la
actualidad; la fusién de varias sociedades debe ser decidida por cada una de cllas; pero
para los socios que desertan, la sociedad se tendra por disuelta; la publicacion debe
hacerse por cada una de las empresas fusionadas; cada sociedad debera publicar su
iiltimo balance y aquella o aquellas que dejen de existir, deberdn publicar ademas el
sistema establecido para la extincion del pasivo; la fusién de 2 6 mas sociedades no

podra tomar efecto, sino tres meses después de haberse publicado las bases de la
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fusion; a menos que se pacte el pago de todas las deudas sociales o se constituya el
dépésito de su impuesto en una institucion de crédito o se haya obtenido el

consentimiento de los acreedores,"(16)

Durante el plazo seilalado, todo acreedor de las socicdades que se fusionan
tienen derecho para oponerse a la fusion la cual se suspenderé si no se obtiene el pago,
el depdsito o el consentimiento; las socicdades que subsistan o que surgan tomarén a su
cargo los derechos y obligaciones de las sociedades extinguidas cuando se lleva a cabo

1a fusién (plazo de los 3 meses).

La distincion en la regulacién de la Fusion en la Ley General de Sociedades
Mercantiles, con el anterior Codigo de Comercio (1889); como los sefiala el profesor
Oscar Vazquez del Mercado, la reforma sufrida al Cédigo de Comercio, es que ya la
nueva Ley General de Sociedades Mercantiles no establecié el derechio de separacion

del socio que esta en desacuerdo con la fusion. Ya que inicamente se tiene ¢l derecho

a la separacion do la sociedad bie de nacionalidad, o de objeto, o bien se
transforme {art. 206, de la Ley General de Sociedades Mercantiles). Otra de las
diferencias son las deudas a plazo, que en cl Codigo de Comercio (1889) quedaban
inmedistamente vencidas en el momento en que la fusién se acordaba; en tanto que los
ordenamientos vigentes, las deudas se consideran vencidas sélo en el caso en que la
fusién tiene efecto inmediato.(17) Y también se suprimi6 el acuerdo de fusién por cada
uns de ellas (fusionadas) que tenia que realizar antes de llevar a cabo dicho
procedimiento.

(16) Cadigo de Comercio del 15 de Septiembre de 1889 de México, ARTS 260 a 264.

(17) Vazquez del Mercado oscar. Asambleas, Fusion y Liquidacion de Socicdades
Mercantiles. México. 1987 p. 287 y 288,
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Mas adelante hablaremos a detalle de estos requisitos formales quc se deben de llevar a

cabo para su correcta vahdez
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CAPITULO IL
INCORPORACION DE SOCIEDADES

Diversas Formas de Agrupamientos de Empresas sin Perder la Personalidad

Juridica.
Empresas Subsidiarias - Afiliadas.
Ventajas y Desventajas.

Caso Practico de Consolidacién de Empresas.



A. Diversas Formas de Agrupamientos de Empresas sin Perderla
Personalidad Juridica.

El agrupamiento de sociedades ha sido en Ia actvalidad uno de los fenémenos
econdmicos, politicos y juridicos de mayor trascendencia en la acumulacién de

capitales y el control empresarial.

Las sociedades pueden agruparse entre si, por diversos motivos; existiendo una

diversidad de formas contr L También la agrupacién de capitales no es
unicamente caracteristico de las saciedades, sino lo es de las personas fisicas

individuales (empresarias).

En el campo juridico existen diversas instituciones de agrupacion como por
ejemplo; la Holding, Trust, Cartell, Controladora ctc., que se desarrollan en diversos
paises con el objeto de la concentracion de capitales y establecen las politicas de
decisiones en pocas manos sobre cl control de mercados, Ilevando a cabo la creacion de

grandes monopolios.

En el campo economico es de gran relevancia la agrupacion de sociedades a
nivel internacional, ya que por medio de estas empresas de grandes capitales son
agentes de la transferencia de recursos productivos y tecnolégicos entre los paises
desarrollados y entre estos y los en desarrollo y como una cooperacién econdmica entre

paises pertenecientes a diferentes tipos de sistemas econémicos.

En el temeno juridico es establecer medidas, normas, procedimientos e

instituciones que proporcionan una seguridad juridica, igualdad, equidad de la
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regulacion de la agrupacién de sociedades para alcanzar un bien comiin tanto para la

comunidad como para este tipo de empresas.

En lo politico, slcanzan éstas gran acidn de capitales, una gran fuerza

en el terreno econdmico y tecnoldgico tan poderoso que en muchos casos son centros

de poder que infieren en las decisiones del Estado receptor.

La concentracion de sociedades en el terreno juridico y econdmico la doctrina
las ha clasificado en diversas formas; dependiendo en varias caracteristicas como son el

centro de poeder; personalidad; nacionalidad; domicilio etc.

Por ejemplo, cn ¢l campo econdmico la doctrina las clasifica de la siguiente

manera (Dr, R. Robinson, de Harvard)

a) Internacionales
b) Multinacionales
c) Trasnacional es

d) Supranacionales (18)

La primera clasificacién que se refiere a las internacionales son aquellas donde
todas las operaciones con el extranjero son centralizedas en un departamento especial,

que resuelve acerca de las estrategias para penetrar en los mercados de otros paises.

(18) Dr. Robinson, Richard H. International Business Policy, New York, 1964. p.47
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Las multinacionales; son las que estan en un mismo plano que las nacionales, sin
importar las fronteras de los Estados que intervienen, la propiedad y la direccion
central estin en manos de personas que tienen la nacionalidad del pais de origen de ln
sociedad y las decisiones son de inspiracion nacional. Segin el Instituto de
Investigaciones Juridicas (Diccionario) define a estas empresas multinacionales: (19)

Son entes juridicos y organizativos que nacen a resultas de la asociacion

confractual entre centros publicos y/o privados de decision y accion correspondi a
distintos paises y sistemas, con fines comunes, mediante actividades compartidas y

compatibles, con centros de decision unificados, en un 4mbito nacional e internacional.

Las Trasnacional es; es una sociedad multinacional que corresponde a personas
de nacionalidad diferente y es dirigida por ellas. Las decisiones carecen de inspiracién

nacional.

Las Supranacionales es una sociedad trasnacional , sin nacionalidad juridica, es
un organismo que ha sido instituido en virtud de un acuerdo internacional, que la

controla.

Por otra parte, Permustter distingue 3 tipos de sociedades intermacionales las

cuales son: (20}

a) Las etnocéntricas, centralizadas en el pais de origen:

(19) Diccionario Juridico Mexicano: Instituto de Investigaciones Juridicas (UNAM),
Edicién México 1989. pags.. 1266 y 1267.

(20) Dagnino Patore Lorenzo. Estudios Sociales y Econdmicos Argentinos, Editorial
Geogrificas Argentina 1951. p. 36
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Los establecimientos son rigur te subordinados a la empresa madre. La
direccion central impone su opini6n y los puestos directivos son confiados a personas

que tienen la misma nacionalidad o cultura que aquellos que dirigen la empresa matriz.

b) La socicdad Policéntrica, centralizada en el pais donde radican los
establecimientos, adaptindose al mundo pluralista e identificindose en alguna medida
de interés nacional de los paises respectivos. La direccion estd a cargo de personas de

1a misma nacionalidad y cultura, del pais en donde se encuentra el establecimiento.

¢) La Geocéntrica; ésta dirige su actividad hacia ¢l mundo entero y ¢s dirigida
por una elite cosmopélita seleccionada en los distintos establecimientos, que se
desempefian en Ia empresa madre, con lo que las decisiones no estén tan vinculadas de

las caracteristicas nacionales o culturales de la sede central.

Por otro lado, como el economista N. Bruck y F. Lees, siguen criterios

tadict 4

os, disting a la sociedad multinacional como aquella que desarrolla més
de la mitad de sus actividades en el extranjero y la intemacional cuando esa actividad

se reduce de un 25% a un 30% (21

De acuerdo a esta clasificacién o concentracion econémica, es un aspecto actual,
como se ha desarrollado este fenémeno juridico que es la vida de los negocios y la

evolucién de la estructura econdmica, siendo un modelo del capitalismo modemo.

(21) Bruck, N. Y lees, F., "Foreign Content of U.S Corporate Activiteis,” Financial
Analyst Journal, 1966.

Péagina - 31



Resumiendo lo anterior, 1a conceritracién de sociedades se puede dar en tres niveles:

I. *, Concentracion a nivel nacional,

2 Concentmcién a nivel internacional que agrupa a empresas de diversos
Esﬁdos.

3 “Concentracion a nivel regional que se da en la hipétesis de agrupacién de
empresas pertenccientes a distintos Estados miembros de un sistema

regional de integracién econdmica.

Desde el punto de vista econémico, la concentracién se puede dar de dos
formas: a) Vertical; que es cuando las diferentes empresas intervienen en algin aspecto
del ciclo productivo y b) Horizontal; cuando son de igual o aniloga naturaleza que

actiian en la misma concurrencia del ciclo productivo.

Por otro lado los pafses en desarrollo como es el caso del América Latina, deben
de estimular con una adecuada y moderna legislacién la concentracién econémica

producida por esas empresas y al mismo tiempo fijar los mecanismos de control para

evitar desbordes que atentan contra las soberanias ionnles. El fend de la
concentracién de empresas es un medio para la acumulacién de grandes riquezas en

pocas manos,

Respecto al campo juridico la concentracién de empresas se pucde llevar a
través de dos fonmas: .

a) La via contractual,

b) La via Socictaria.
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Por la primera forma podemos decir que existen en la actualidad diversos contratos
innominados y complejos, a menudo contingentes para llevar a cabo ciertas
operaciones; formas de control de diversas empresas, que como ya se menciond se

puede dar tanto en el terreno intermacional como cn ¢l nacional.

Sin embargo, un medio de tantas férmulas contractuales, hay algunas que se
perfilan con mayor madurez, que posteriormente nos vamos a referir.  Por lo que la
Dra. Josefina E. A. Morel de Marti (jurista) nos destaca que en primer lugar, que si
bien pueden referirse a empresas individuales en general son obra de sociedades.
Segundo que Ia evolucion de las estructuras contractuales de concentracion imitan los
grupos de estructura societaria y en tercer lugar, que ciertas formas contractuales
(acuerdos de colaboracién por ejemplo), preparan o concluyen en la constitucion de

agrupaciones de estructura societaria, (22)

Las formas contractuales més diferenciadas se distinguen entre aqucilas que
tienden a "unir’ las empresas conservado aparente y formalmente su independencia
econémica, de aquellas que se inclinan por “integrar” las empresas, convirtiéndose
algunas dependientes econémicamente de las otras, sin perder no obstante, su
autonomia patrimonial y juridica. Entre las primeras podemos citar: a) Contratos de
union; en donde el objeto del contrato se halla limitado en el tiempo; o porque la
colaboracién es parcial o la concurrencia es restrictiva, b) Agrupaciones que se

traducen en contratos de Asociacién en Participacién. c) Acuerdos de Colaboracién

que unos autores opinan que esta forma no puede i una ¢o ion de

empresas.

(22) Revista de Derecho Comercial y de las Obligaciones Argentina. Diciembre 1986
pags. 81 y 82,
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En Francia se ha dado marco juridico a la colaboracién de empresas mediante la

1eoicl

g ion de los d inados "grupos de interés Econdmico", que permiten no sélo a

los comerciantes sino a todos los que les interese participar (sociedades Comerciales,

Civiles, Asociaciones), poner en comitn algunos de sus medios o actividades.

En Argentina en la Ley. de Sociedades 19550 por la ley 22903, existen los
contratos de colaboracién empresaria: las agrupaciones de colaboracién y las uniones

transitorias de cmpresas,

Las agrupaciones de colaboracion permiten a las sociedades constituidas en la
Republica, a los empresarios individuales y a las sociedades constituidas en el
extranjero, establecer una organizacién comiin con la finalidad de facilitar o desarrollar
fases de la actividad empresarial o perfeccionar o incrementar el resultado de tales

actividades.

Estas agrupaciones no son sociedades, no pueden perseguir fines de lucro por s
mismas y toda ventaja econémica que se¢ obtenga debera caer en el patrimonio de las

empresas agrupadas.
Las uniones transitorias de empresas permiten reunirse para el desarrollo o
ejecucién de una obra, servicio, suministro dentro o fuera del pais; no son

sociedades.

Los contratos de integracién en los cuales existen una desigualdad juridica y

econdmica entre las empresas de grupo, ya que la mas poderosa tiene un control total
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de las maés débil; por ejemplo que le surta la materia prima al 100% y tenga decisiones

de mando y control.

En Meéxico, en el Derecho Mercantil y tratindose en el sector financiero existe
la posibilidad de crear agrupaciones financieras integradas por una sociedad
controladora, y por algunas entidades financicras como sen: Almacenes Generales de
Deposito, Arrendadoras Financieras, Casas de Bolsa, Casas de Cambio etc., cada
agrupacion contara por lo menos de 3 de las entidades financieras antes citadas, que no
sean sociedades operadoras de sociedades de inversion, para poder agrupar cstas
sociedades se requiere autorizacién por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
como lo dispone Ia. Ley para Regular las Agrupaciones Financieras (D.O. 18/Junio/90).
También existe l1a posibilidad en el Sector Agrario de que se de la concentracién de
personas o sociedades, constituyendo las asociaciones rurales de interés colectivo, que
estaran formadas por dos o mas personas: Ejidos, Comunidades, uniones de Ejidos o

idades, Sociedades de produccidn rural o unicnes de sociedades de produccién

rural. Pero es la creacion de nuevas entidades econdmicas; en el mismo plano existe la
posibilidad de que los Ejidos o comunidades puedan constituir uniones con el objeto de
coordinar actividades productivas, asistencia mutta, comercializacion u otras no

prohibidas por la ley.(23)

Como se muestra son simples contratos que no cambian la personalidad juridica

del Ejido o Comunidad.

(23) Ley Agraria 26 de Febrero de 1992. Editorial Pac, S.A. de C.V.
(Julic1992). ARTS. 108 AL 113.
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Asi como estas agrupaciones de personas podemos mencionar las Uniones de Crédito
Agropecuarias, Industriales, Créditos comerciales, mixtos etc. de acuerdo a la
Legislacion Mercantil (Ley Gral. de Organizaciones y Actividades Auxiliares de
Crédito D.O. 14/Enero/1985),

Como se comenta es una agrupacién socictaria de 2 6 mds personas fisicas

morales; para alcanzar objetivos comunes.

Segundo punto es la concentracidn por medio de formas Socictarias.- Se
produce entre empresas organizadas bajo la forma de Sociedad Anénima. Que la
concentracion puede ser de dependencia o Colaboracion segiin el mecanismo de

control,

En el primer caso nos hayamos frente al fenémeno juridico econémico conocido
con ¢l nombre de grupo de sociedades. En el se mantiene la Autonomia juridica formal

de las sociedades que Ia integran y esta caracterizado por 3 elementos esenciales:

a) La existencia de patrimonios juridicamente distintos:
Las de la sociedades agrupadas.

b) La dependencia jerarquizada de las sociedades agrupadas por la sociedad
control; tenencia patrimonial.

c) Participacién Accionaria; en su aspects financiero. Como nos dice el Lic.
Vazquez del Mercado " Se estructura un verdadero sciiorio organizado
por medio del derecho, que transfiere a los poseedores del control,
prerrogativas sobre los bienes del patrimonio controlado, que por su

naturaleza, son poderes de propietario” algunos ejemplos de este tipo de
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concentracién societaria los encontramos en las modalidades de la
sociedad madre, y la sociedades filial y en las sociedades de cartera

accionaria (Holding). 24

Como dice Vivante, caracteriza a las filiales comentando que en realidad, las
mismas se convierten en simples oficinas técnicas de grupo vestidas de Sociedad
Anonima. La Sociedad andnima controla a la filial por el juego de participaciones

financieras mﬁln’ples‘(zs)

La Holding.- Se trata dc sociedades que a través de su participacion accionaria
de otras sociedades obtienen el predominio, el control, Este control no se tiene

tnicamente por la tenencia de acciones, sino también por pactos expresos entres estos.

Segan la legislacion mexicana en el sector financiero sc establece la definicion
de sociedad controladora, la cual establece que tendrd el control de las asambleas

generales de accioni de la administrucién de todos los integrantes de cada grupo,

dicha controladora seré propietaria, en todo tiempo, de acciones con derecho a voto que
representen por lo menos el 51% del Capital pagado de cada uno de los integrantes dc!

grupo.(26)

(24,25)Vazquez del Mercado Oscar. Asambleas, Fusién y Liquidacién de Sociedad
Meéxico DIC. 1987. Pags. 272y 273y 277.

(26) Ley para regular las Agrupaciones Financieras. D.O. del 18 de Julio de 1990.
ARTS. 15y 16, Editorial Olguin, S.A. de C.V. 1990,
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Asimismo, estara en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del Consejo
de Administracién de cada uno de los integrantes del grupo. Por otro lado nos
detennina que la sociedad controladora o Holding tendra por objeto adquirir y
administrar acciones emitidas por los integrantes del grupo. En ningin caso la
controladora podra celebrar operaciones que sean propias de las entidades financieras

integrantes del grupo.

Respecto a 12 Ley del Impuesto Sobre 1a Renta en su art. 57-A, no define que se
debe de entender por sociedad controladora sino que establece ciertos requisitos para

considerarlas como controladoras y que son:

1) Que se trate de una sociedad residente en México.

1I) Que sean propietarios de mas del 50% de las acciones con derecho a voto
de ofra u otras sociedades controladas, inclusive cuando dicha propiedad
se otorga por conducto de otras sociedades que a su vez sean controladas
por la misma controladora.

) Que en ninglin caso mis del 50% de sus acciones con derecho a voto scan
propiedad de otras u otras sociedades salvo que dichas socicdades sean
residentes en algin pais con el que se otorga acuerdo amplio de

intercambio de informacién.(27)

Como se muestra en nuestra legislacién esta regulada la sociedad controladora
(Holding).

(27) Ley del Impuesto Sobre la Renta. México. 1993 Dofiscal Editores, ARTS. 57-A.
y 57-B.
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Como establece el Lic. Vazquez del Mercado que la sociedad (Holding) adquiere
acciones de otra pero no con la finalidad de controlarla, sino con el fin de invertir su
propio capital en titulos que le redituardn utilidades o aumentaran su valor en el
mercado, debido a la operaciones de inversién que a su vez haga la sociedad de la que

adquiere las acciones. @)

La sociedad Holding, por su parte, es un cjemplo concentracionista puro, en
donde un sociedad, mediante la tenencia de la mayoria de las acciones de otras
sociedades, concreta el dominio sobre ellas; llega a mancjar de esta forma, por medio
de esta participacién financiera, capitales muy superiores al propio, controlando zonas
inmensas de produccién. Su objeto es puramente financiero y su actividad esti

integramente destinada a ejercer el conirol de la unidad econémica del grupo.

En el grupo de sociedades el vinculo es esencialmente financiero recibiendo el
nombre de participacion. Otras de las formas de concentracion de empresas sc

denominan Kartell, consorcio, Trus etc., que mencionaré sus caracteristicas esenciales:

E! Kartell.- Tuvo su nacimiento en Alemania y Austria, no hace desaparecer la
subjetividad juridica de las sociedades que se juntan, tienen la finalidad de regular la
concurrencia de los entes que se asocian, para evitar una competencia desastrosa y

especialmente para lograr el control del mercado.

(28) Vézquez del Mercado Oscar. Asambleas, Fusién y Liquidacién de Sociedades.
México DIC. 1987. Pags. 272y 273 y 277.
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Puede consistir en un simple pacto secreto entre sociedades que se dedican a un mismo
ramo de la actividad mercantil o cuya actividad coincide en un mismo punto del ciclo
de produccién industrial de determinado bien, convenio que estriba en limitar la
produccion de las empresas asociadas, o la extensién geografica en que cada una de

ellas podra distribuir sus productos.

En estc caso cl Kartell puede quedar oculto, ya que sélo implica rclaciones
internas de las entidades que comprende, no da lugar a la extincion de los entes que se

relacionan, ni nacimiento de un nuevo sujeto juridico.

O puede suceder que una entidad subjetiva juridica controla la asociacién de las

diversas sociedades, pero sin perder la personalidad juridica.

El Consorcio.- Es similar al Kartell, al no destruir Ia personalidad juridica de las
sociedades que comprende, se diferencia notablemente de su finalidad, mientras que en
el Kartell el sistema de produccion, Ia técnica no tiene ninguna importancia siendo su
fin el regular la concurrencia; en ¢l Consorcio lo importante es la Técnica de

produccion atin permitiendo la competencia o libre concurrencia entre sus asociados.

En el Consorcio se establecen disposiciones especiales que tratan de mejorar la
produccion de un determinado bien, es por ello que puede presentarse integrado en un
sentido vertical con sociedades, que se dedican a desarrollar diferentes sectores en el

ciclo de produccion de o determinado bien.

E!l jurista Oscar Vizquez del Mercado nos establece que un Kartell, son las

uniones o asociaciones de empresarios independientes de un mismo sector profesionai
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y para un determinado territorio, con objeto de regular la concurrencia entre los
hombres que los forman e influir y alcanzar, en lo posible, una preponderancia en el

mercado comiin, en virtud de la regulacién homogénea a que se someten. (29

O el comentario del maestro José Lee Hidalgo en el cual establece que el
Kartell es un acuerdo contractual de individuos o sociedades que sin renunciar a su
existencia comercial o industrial, se entienden para perseguir, mediante una accién
concertada, un resultado ccondmico determinado. Se crea con vistas al mercado, para
ejercer una influencia sobre las condiciones de Oferta y Demanda. Se forma una serie
de contratos entre empresas libres (por ejemplo acuerdos de no sacar al merado un

producto similar, sino en determinadas condiciones de venta (30)

El Trust.- Respecto a esta figura que comunmente se le llama fideicomiso; es ¢l
ejercer el control de varias sociedades a través de la ingerencia de las asambleas por
medio del fiduciario; que por medio de la votaci6n existe la posibilidad del control de
las diversas sociedades que han emitido la accion. En este tipo de institucion juridica
no pierden las sociedades su personalidad juridica.  El jurista Oscar Vizquez del
Mercado nos determina; es el ejercicio de una empresa a través de la cual se realiza una
inversion colectiva de capitales en funcidn de los objetivos perseguidos y 1a estrategia

adoptada por la misma.

(29) Viazquez del Mercado Oscar. Asambleas, Fusién y Liquidacion de Socicdad
México, dic. 1987. pags. 272, 278.

(30) M.L José Lee Hidalgo. Anélisis Fiscal Hoy. México 1991 pégs. 7-11.
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Otra concurrencia mercantil de tipicidad propia es la de la Holding Company que
comentamos anteriormente en la que una socicdad que no posee empresa propia,
particular o determinada y atin teniéndola se dedica a organizar empresas diferentes,
reservindose en ellas una participacion que le permita controlar su actividad; en esta
forma logra organizar un amplio sistema de sociedades controladas por dicha sociedad

Matriz o sociedad Madre.

Existen otras formas de concentracién empresarial como resultado de una
Escision, o de una Fusién, como es ¢l tema de nuestro estudio; pero podemos decir en
forma concreta que la Fusion es un fenomeno juridico concentracionista de tipo puro,
en el cual dos o mas sociedades se disuelven sin liquidarse, para constituir una nueva o

cuando una ya existe incorpora a otra u otras que, sin liquidarse, son disueltas.

En la Escision por ejemplo constituye un eficaz instrumento de graduacion

produciendo la desincorporacion empresarial.

B. Empresas Subsidiarias - Afiliadas.
El control de empresas puede llevarse a cabo por diversos medios, como son la
posicién accionaria, escisiones, fusiones intervencion de la administracién de las
empresas, entre otras; cn la que puede existir 1a pérdida de la personalidad juridica, o

bien, puede subsistir dicha personalidad.

Para Champaud, distingue cinco grandes conwroles empresariales los cuales son:
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El Primero es el de la participacién que representa una parte poco importante del
capital, no teniendo la sociedad que la posee ningin poder de dominio. Sélo podra
intervenir a través de los mecanismos propios del socio-accionista y la proteccién

acordada por las minorias,

El Segundo grado se produce cuando la participacion, por algin motivo o razén,
acuerda a la titular el control del patrimonio en forma compartida.
El tercer punto comresponde a una participacién suficiente para ejercer el control de
minoritario no compartido, representa del 10 al 50% del Cepital Social de la Filial,

segin los casos.

El Cuarto grado corresponde a una participacion superior al 50% del que resulta

un control mayoritario.

El Quinto grado se alcanza o casi, en la totalidad de las acciones de la filial. (€1))
Comw lo sefiala ¢l maestro Edwin J.B. Lewis de la Univesity Nonhwcstcm,(32)
que un grupo de socicdades opera como una unidad econémica cuando existe sobre
ellas un control comiin el cual se define como el poder para dictar o hacer que se

realicen las normas ticticas a emplear cn la direccién, por medio de:

1.- La propiedad de acciones con derecho a voto.

2.- Contratos de arrendamiento de propiedades a largo plazo.

(31) Champaud Claude “Los Métodos de Agrupacidon de Sociedades", Estudios de
Derecho Comparado (cuyas 1966), Francia Traducci6n de Isaac Halperin.

(32) White Eduard J. "La Concentracién de Empresas.” Revista de Derecho de la
Integracién No. 6. Argentina 1969.
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3.- Unico proveedor de la materia prima.

4,-" Diversos contratos establecidos donde exista el control de las sociedades.

En el caso de Meéxico desde el punto de vista contable cxisten algunas
definiciones respecto a las empresas de grupo; en donde hay una participacién
) z_i_cc_:ionaﬁa entre cllas. De acuerdo at Boletin B-8, emitido por e! Instituto Mexicano de

Contadores Piblicos A.C. se considera:

Compaiifa Controladora. -Es aquella que controla una o mds Subsidiarias.

Compaiifa Subsidiaria.- Es la empresa que es controlada por otra, conocida como
controladora.

Compaiiia Asociada.- Es una compaiiia en la cual 1a tenedora tiene influencia
significativa en su administracién, pero sin llegar a tener el

control de la misma (32a)

Se entiende por influencia significativa el poder para participar en las decisiones

de politicas de operacién y financieras de la empresa en la cual se tiene la inversion.

Compaiifa Afiliada.- Son aquellas compaiiias que tienen accionistas comunes o

administracion comun significativos.

Como se muestra en estas definiciones, proporcionadas por el Instituto; son de

gran importancia ya que legalmente no existe definicién de estas sociedades;

(32a) Instiuto Mexicano de Contadores Piblicos, A.C., Boletin B-8 Estados
Financieros Consolidados y Combinados y Valuacion de Inversiones
Permanentes en Acciones. 1993,
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exceptuando a la sociedad controladora de la que ya hemos seflalado su definicién

anteriormente cn el tema de empresas controladoras.

Como se establece en dicho control, existen cuatro formas de tener ingerencia en

las decisiones econdmicas y financieras y son las siguientes:

1. Relaciones Directas.
Formas de Control | 2. Relaciones Indirectas.
Accionaria 3. Relaciones Reciprocas.

4. Relaciones Circulares.

1. Relaciones Directas; existe una relacion Directa entre dos o mas sociedades cuando

una de ellas posee parte o todo el capital en acciones de la otra u otras.

2. Relaciones Indirectas; existe una relacion entre dos o mds socicdades en una
estructura multi-estatificada, la cual esta separada por una o mads compaiflias

intermedias.

3. Relaciones Reciprocas; existe una relacion reciproca entre dos o mas sociedades

que estan di te relacionadas, si la subsidiaria posce partc del capital en

acciones de la compafifa matriz.
4. Relaciones Circulares; son aquellas que estan indirectamente relacionadas, si la que

estd en el estrato mis bajo posce una parte del Capital en acciones de la sociedad que

figura en el estrato mas alto.
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Para mayor claridad se ejemplifica a continuacion:

1.Relacién 2. Relacién 3. Relacién 1. Relacién

Directa Indirecta Reciproca Circular
"Respecto a {a forma de contro} de empresas; ya hemos do, do se considera

que una empresa es controladora en el dmbito fiscal y financiero.

De acuerdo 2 la técnica contable se considera que hay control a través de la
inversion permanente en acciones cuando exista el poder de gobemar las politicas de

operacién y financieras de una empresa, a fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se considera que se tiene el control de otra empresa cuando posee directa o
indirectamente. a través de subsidiarias, mds del 50% de las acciones en circulacién
con derecho a voto de {a compaiia emisora, a menos que se demuestre por alguna de

las formas que se mencionan a continuacién que se ha cedido el poder para gobemar la

empresa.

Una participacion accionaria del 50% o menos puede representar control, si se

tiene el poder en cualguiera de las siguientes formas:

Pigina - 46



a)

b)

c)

d)

Poder sobre més del 50% de los derechos de voto en virtud de un acuerdo formal
con otros accionistas.

Poder derivado de estatutos o acuerdo formal de accionistas para gobemnar las
politicas de operacién y financieras de la empresa.

Poder para nombrar o remover la mayoria de los miembros del consejo de
administracién o del organo que efectivamente gobieme las politicas de
operacion y financicras de la empresa.

Poder formal para decidir Ia mayoria de los votos del consejo de administracion

u drgano de gobiemo actuante.

C. Ventajas y Desventajas de la incorporacién de Sociedades.

Respecto a las ventajas de 1a concentracién de empresas podemos mencionar :

1. Mayor control en el mercado respecto a la distribucion det producto o
servicio.

2,  Ahorro financiero en el costo del producto o servicio entre las sociedades
participantes.

3. Mayor margen de competitividad en la calidad del producto.

4. Obtencion de mayores créditos de financiamiento por la concentracién de
capitales

5. Mejores formas de organizacién administrativa entre las sociedades que
intervienen en la concentracién de capitales.

Participacién en la exportacién de productos o servicios.

Captacién de asi ia técnica y tecnoldgica para un mejor desarrollo del

grupo de empresas.
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8 Mayores planes de inversion a otros sectores productivos

9. Gran escala de produccién a una macro economia.

10. Mayores rendimientos o utilidades a las accionistas del grupo de
sociedades.

11, Una adecuada infraestructura para el avance productivo del grupo.

12, Infiltracién & nuevos mercados y consumidores.

13. Elevar el nivel economico nacional, creando nuevas fuentes de trabajo
para la zona productiva.

14, Una mejor'imagen ante terceros, para el prestigio comercial del grupo.

Y asf como estas ventajas podemos mencionar mas, como por cjemplo en el
terreno politico, en el que se liegan a crear grupos de presi6n en las decisiones

gubemamentales.

Respecto a las desventajas de la concentracion de capitales de empresas a nivel

nacional podemos mencionar las siguientes :

a) En un momento dado el control econémico a nivel nacional del producto o
servicio.

b) La especulacion en el precio y distribucion del producto

c) La creacién de monopolios que afectan la economia del pafs.

d) La ingerencia en las decisiones politicas de un pais.

e) La afectacién de Ia soberania del pais receptor.

f) La cc tracion de capitales en pocas manos, que hacen cada vez més la

diferencia de clase.

8) La explotacion de la mano de obra del trabajador mal pagada.
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h) A nivel intemacional; fuga de divisas al Estado donde se encuentra la matriz,

Dandocomo resultado la descapitalizacién de la inversién en México.

Por otro lado es preciso aclarar que la concentracién de sociedades, también
tienen repercusiones tanto en el #mbito contable, en la presentacién de estados
financieros del grupo de empresas como en el ambito econdmico en la consolidacion

del resultado fiscal del grupo empresarial.

En seguida explicaremos la importancia de la elaboracion de estados financieros
consolidados y su tratamiento contable y posteriormente su aspecto fiscal

ejemplificando respectivamente:

Tratamiente Contable

Cuando existe una participacién accionaria entre varias sociedades; existiendo el
control de una de ellas sobre las demds; y cumpliendo con los principios generalmente
aceptados emitidos por el Instituto de Contadores Piblicos, A.C., para una mayor
revelacion en la informacién financiera, se debe de presentar dicha informacion

consolidada,

Los estados Financieros Consolidados se preparan usualmente para presentar a
los accionistas y acreedores de la Compaiifa Matriz 6 Controladora una informacién
més adecuada en cuanto a su situacion financiera y resultados de operacién. En la
consolidacion, las subsidiarias se tratan como una simple prolongacion o departamento

de la cotipailia matriz, en la cual la minoria accionaria se trata como un cuasiacreedor.

Pigina - 49



La compafiia matriz controla 1a propiedad y operaciones de la subsidiaria y solamente
es responsable frente a la minoria de la proporcién minoritaria en el capital de la

compailia subsidiaria.

De acuerdo al Maestro Enrique Zamora Garcia, los Estados Financieros
Consolidados son documentos que muestran la situacion financiera y los resultados de
operacién de un grupo de empresas interrelacionadas por la propiedad de sus acciones
y consideradas desde un punto de vista econdmico, forman todas una sola organizacién
que opera bajo un control comiin; por tanto, este tipo de Estados no muestra la posicién
financiera ni los resultados de operacién de una empresa en particular, ni tampoco la de
una entidad legal concreta, sino los de un grupo de empresas que integran una unidad

cconémica.3%)

Para la elaboracion de Estados Financieros Consolidados se necesitan los
Estados Financieros de cada una de las sociedades del grupo de empresas e identificar
todas las operaciones realizadas entre las compafiias del grupo con el objeto de que
exista la eliminacién de estas cuentas, ya que dijimos anteriormente que los estados
financieros del grupo se tratan como una sola cantidad econémica, y las sociedades
subsidiarias como simples departamentos, mostrando una informacién unicamente con
terceras personas. Las cuentas que se tienen que eliminar en una consolidacion las mas
comunes son las siguientes:

1. La cuenta de inversiones en subsidiarias contra el capital contable de la
subsidiaria.
2. Cuentas Por Cobrar y Pagar entre las sociedades del grupo.

3. Ventas de Mercancias entre las sociedades del grupo.

(33) Zamorano Garcia Enrique. Estados Financieros Consolidados. México 1992.
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4, Ventas de Activo Fijo.
5. Operaciones originarias por intereses, ingresos por servicios prestades, rentas

etc.

6. Pago de Dividendos, descuento de documentos, inversiones reciprocas etc.

Los Estados Financieros Consolidados se formulan mediante la suma de los
Estados Financieros individuales de la controladora y todas sus subsidiarias,

incorporandose el efecto de los asientos de consolidacion.

Les proporciono enseguida un ejemplo de consolidacion entre empresas; con la

caracteristica de ambas de un contrel comiin:

(1). CASO PRACTICO
DE CONSOLIDACION DE SOCIEDADES,

Supongamos que la Cia. "X", S.A. DE C.V. (controladora), adquiere una
participacion accionaria con fecha del 31 de Diciembre de 1992, de las Cias, "Y", S.A.
y "Z", S.A., cuya participacién es del 51 y 60%, respectivamente, los capitales

contables a esa fecha son los siguientes:

Capital Contable de "Y*, S.A. Capital Contable de “Z", S.A.

Capital Social N$100,000 N$200,000
Utilidades Acumuladas 80,000 120,000
Superavit por Revaluacion 90,000 70,000
Otras Reservas — 60,000 —_ 50,000

Suma NS$ 330,000 N$440,000
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La Cia. "X", 5.A., desembolsa respectivamente para la adquisicion de las acciones
antes mencionadas un importe de N$180,000 y N$220,000; en el primer caso s¢ pagd

en exceso en forma contractual y en el segundo caso por una venta de oportunidad.
Durante ¢l ejercicio de 1993, se llevaron a cabo las siguientes operaciones con las
subsidiarias:

S hs'di 'E "}(" s e

1. La Cia. "X", S.A., comprd mercancia con valor de N$40,000 siendo el costo de la
subsidiaria en N$30,000, obteniendo una utilidad de N$10,000 quec al 31 de Dic. de
1993, la Cia. "X", S.A,, tenia dicha mercancia en sus inventarios finales.

2. La Cia. "X", S.A, vendié activo fijo a la subsidiaria "Y", S.A., por la cantidad de

N$10,000. siendo su costo de N$5,000. teniendo una depreciacion acurnulada al 31 de
Dic. de 1992, de N$2,000.

3. Se celebra un contrato de prestacion de servicios de la Cia. "X", S.A., hacia la

subsidiaria "Y", S.A., con un valor de N$20,000.

4. La Cia. "X", S.A, tiene celebrado un contrato de arrendamiento con la subsidiaria

"Y", S.A., cuyo importe asciende durante el ejercicio de 1993 de N$5,000.
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Subsidiacia "Z"_§

1. La Cia "X", S.A., compra mercancia a la subsidiaria "Z", S.A., con un importe de
N$20,000, siendo su costo de la subsidiaria de N$10,000. que durante el mismo
ejercicio de 1993, 1a Cia, "X", S.A,, vende dicha mercancia obteniendo una utilidad de

'N$5,000, a terceras personas.
2. La Cia. "X", S.A. ticne celebrado un contrato de Mutio con la subsidiaria "Z", S.A.,

con un importe de N$50,000, en el cual los intereses devengados durante el ejercicio
ascienden a N$15,000,
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Los Estados Fl 1

al 31 de Diclamb

de 1095 de las

subslidiarias "Y" y "Z", 8.A. son los sigulentes:

SUBSIDIARIA Y™, S.A

Activo

Caja N$5,000
Bancos 10,000
Deudotes Diversos 70,000
Clientes: 145,000
Cantroladora "X” 30,000

Otros 115,000

Dacumentes por Cobrar 80,000
Controladora "X" 10,000

Otros 70,000

Inventarios 80,0600
Activo Fijo 30,000
Baslvg

Acreedores Diversos N$10,000
Proveedores N$15,000
Documentos por Pagar: 15,000
Controldora "X* 10,000

Otros 5,000

Capital Contable

Capital Secial 400,000
Utilidades Acumuladas 80,000
Utilidad del Ejercicio 50,000
Superavit por Revaluacién 60,000
Otras Reservas 60,000

SUMA ACTIVO = A PASIVO
+ CAPITAL

N$621,000

SUBSIDIARIA "Z", S.A.

N$6,000

15,000

20,000

270,000
10,000
160,000

90,000

170,000
60,000

15,000
50,000
48,000

40,000

6,000

200,000
120,000
70,000
70,000
50,000

N$821,000
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Los Estadas de Resultados al 31 de Diciembre de 1993 de la
Subsidiarias "Y" y "Z", S.A. son los siguientes:

SUBSIDIARIA "Y*, S.A. SUBSIDIARIA "Z*, S.

Ingresos por la Actividad N$200,000 N$300,000
Costo de Ventas 100,000 150,000
Utilidad Bruta 100,000 150,000
Gastos Generales 40,000 60,000
Utilidad en Operacitn: 60,000 90,000
ISRy PTU . 10,000 20,000
Utilidad Neta: N$50,000 N$70,000
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al 31 de Dici de 1803, de 1a Empresa Controladora,

X", S.A,de C.V.

Actlyo

Caja N$5,000

Bancos 30,000

Inversiones en Acciones 400,000

Parmanentes:

Subsidiaria “Y”, S.A. 180,000

Subsidiaria "Z", S.A. : 220,000

Documentos por Cobrar: 50,000

Subsldiaria "Y", §.A. 10,000

Subsidiaria "Z*, S.A. 40,000

Clientes 250,000

Inventarios 100,000

Activa Fijo 70,000

SUMA ACTIVO TOTAL: N$905,000
_ Banlvo

Proveedores: N$40,000

Subsidiaria "Y", S.A. 30,000

Subsidiarfa "Z", S.A. 10,000

Acreedores Diversos 60,000

Documentas por pagar 45,000

SUMA PASIVO: N$145,000

Capital Contable

Capital Social 300,000

Utilidades Acumuladas 150,000

Utitidad del Ejercicio 140,000

Supaeravit por Revaluacién 120,000

Otras Reservas §0,000

SUMA PASIVO + CAPITAL CONTABLE N$805,000
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Estado de Resultados al 31 de Diciembre de 1993, de la
Empresa Controladora, X", S.A. de C.V.

Ingresos por la Actividad N$500,000
Costo de Ventas 250,000
Utilidad Bruta: 250,000

Gastos Generales:

Utilidad en Operacion: 170,000
PTU e ISR 30,000
Utilidad Neta: N$140,000

De acuerdo a lo antes expuesto se desea Ia elaboracién de los Estados Consolidados al
31 de de Diciembre de 1993, y como se hizo referencia anteriormente que el objcto de
este documento es mostrar el patrimonio total considerando a las tres compailias en una
sola entidad econdmica y que el tratamiento de las subsidiarias es considerarlas como
simples departamentos o sucursales que como consecuencia de estos se tienen que
eliminar las operaciones entre el grupo realizadas, para mostrar asi unicamente las
operaciones con terceras personas extraiias y respetando el interés minoritario de los
demés accionistas del grupo.

El proceso que se tiene que llevar a cabo en !a elaboracién de Estados
Financieros a una fecha determinada tanto de la Controladora como de las Subsidiarias

en forma individual.
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Se ticnen que tener los Estados Financicros a una fecha determinda tanto de la

Controladora como de las Subsidiarias en forma individual.

Se tienen que conciliar las partidas llevadas a cabo entre las compaiiias del
grupo.

Se tienen que identificar en forma individual las operaciones entre dichas
compaiiias.

Se debe de hacer una relacion de las operaciones realizadas entre el grupo para
identificar las utilidades realizadas con terceros.

Eliminar las partidas llevadas a cabo entre ¢l grupo de empresas como son:
Cuentas por cobrar, Clientes, Inversiones cn valores, Cuentas por Pagar, Ventas,
Costos, Gastos etc.

Establecer notas aclaratorias de como se integré la Consolidacién y demis

puntos relevantes.

A continuacion haré una explicacion de la cancelacion de las operaciones

ltevadas a cabo entrc el grupo de empresas y postcrionmente mostraré el Estado

Financiero Consolidado.

Se puede decir en forma general que existen ciertas circunstancias para llevar a

cabo los ajustes de consolidacién correspondientes:

a).
b).
c).

Que la operacién se realice al costo.
Que se realicen a menos del costo.

Que se realice con cierta utilidad.
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d).  Que se tenga la propiedad del bien, objeto de la operacién, dentro del grupo de
las compaiiias a consolidar.
€).  Quc yano se tenga la propiedad del bien, objeto de la operacitn y que se haya

transmitido su propiedad a terceras personas extraiias al grupo.

Estas circunst; antes plantead:

son de gran importancia para llevar a cabo

los ajustes de la consolidacion.

Explicando el cjemplo anteriormente sefialado, se tiene que llevar la
identificacion de cada operacién y realizando su tratamiento contable tanto de la

subsidiaria como de la controladora.

De la operacién del nimero 1. En la compra de 1a mercancia por parte de la
controladora en N$40,000, en donde la subsidiaria obtiene una utilidad de N$10,000 y
la mercancia comentads, se tiene la posesién dentro de los inventarios al cierre del

ejercicio; estando en las causales de los incisos c} y d) antes sefiatados.
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Movimientos Contables de las Subsidiarias y Controladora

DEBE HABER

1..Utilidad por Venta de Mercancia N$10.000
ala Controladora (Sub. "Y", S.A.)

Inventarios Finales .72 N$10.000
( Control "X", S.A) : . R

2. Utilidad por Venta de Activo Fijo N$5.000°
( Controladora "X", S. A.

Activo Fijo
( Subsidiaria "Y", S.A.) i N$5.000

Depreciacién Acumulada N$500
(Subsidiaria "Y" ,S.A)

Gastos Generales N$500

3. Ingresos por Servicios N$20.000
(Controladora "X", S.A.)

Gastos Generales $20.000
(Subs. "Y", S.A.)

4. Ingresos por Arrendamiento N$5.000

(Controladora "X", S.A.)
Gastos Generales N$5.000
(Subs. "Y",S.A)}

Como se muestra en los asientos contables anteriores se tiene que cancelar dichas
partidas, ya que el objeto de los Estados financieros es mostrar iinicamente las

operaciones realizadas con terceros ajenos al grupo.
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A continuacién muestro los ajustes de las operaciones realizadas con la Cfa. "Z", S.A.,

en este caso nos encontramos en los incisos ). y d). de las circunstancias antes
sefialadas.

5. Ventas N$20.000
(Subs. "Z",5.A)

Costo de Ventas N$20.000
(Control. "X",S.A))

Aqui se muestra que 1a operaci6n ya se realizé a terceras personas extraiias del grupo,
por lo tanto se considera una utilidad ya realizada y que Gnicamente se cancela la venta
y el costo para no inflar las cifras del Estado de Resultados,

6. Ingresos por Intereses Devengados N$15.000
( Control. "X",S.A))

Gastos Generales N$15.000
(Subs. "Z",S.A))

La cancelacion comesponde a los intereses devengados derivados del contrato de
Mutio, que su capital asciende a N$50,000
Por otro lado se tiene que hacer las cancelaciones de los saldos que arrojan el Estado

Financiero al cierre del ejercicio de las Cias. del grupo entre los cuales estan los sig.:

SUBSIRIARIA. "X" ., S.A. Debe Haber
7.Capital Soctal N$51.000
Utilidades Acumulables N$40.000
Superdvit por Revaluacion N§45,900
Otras Reservas N$30,600
Crédito Mercantil N$11,700
Inversioncs en Acciones N$120.000

(Control. "X", S.A))
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Este movimi corresponde -a la ion de la i ién en acciones, original al costo de la

adquisicién.
8. Proveedores (Controladora) N$40.000

Subsidiaria "Y" , S.A. N$30.000 s
Subsidiaria "Z", 5.A, 10 N$10.000

Clientes ) N§40.000

Subs,, "Y" N$30.000
Subs. 2" N$10.000

9. Documentos por Pagar N$10.000
{ Controladora)

Documentos por Cobrar N$10.000
{Subs. "Y",S.A)

10. Documentos por Pagar N$50.000
Subsidiaria "Y", S.A. N$10.000
Subsidiaria "Z* , S.A N$40.000

Documentos por Cobrar N$50.000
{Controladora)

En seguida se muestra Ja cancelacion de la inversién cn acciones de la subsidiaria "Z", S.A.

SUBSIDIARIA "Z" , S.A

11. Capital Social N$120.000

Utilidades Acumuladas N$72.000

superdvit por Revaluacion N$42.000

Otras Reservas N$30.000
Inversioncs en Acciones N$220.000
(Controladora)
no Realizado por la compra de Acciones N$44.000
(Controladera)
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CIA, CONTROLADORA “X", 5.A. DE C.V. ¥ SUBSIDIARIAS.

ESTABO CONSOLIDADO 31 DE DICIEMBRE DE 1893,

T3851,000 N38ST000) N3619,500  N3519,500

Empresa X, SA Subsigana i ¥ Pirdidan ¥ gansncias jBalance previo
Batanza Previs Y.SA_ Z,5A Intercompaia. o6l Ejercicio, IConsoiidado.

ICONCEPTO R M R I} 2 H 2 H 2 H o] H
Caia N3S NS N$B N316
Bancos 3000 10000 15000 55000
finversiones en Acciones Pemanente  400.000 N$400 A
iSubsidiara™Y", S.A § 180,000
[Subsidiara “Z", § A. 220,000
Documentos por Cobrar 50000 80,000 90000 60000
ISubsdiana "Y', S A 10000
Isubsidiana 7", S.A: 40,000 .
(Chertes 20000 215000 2000 w00
ventanios 100,000 80000 170000 100007
hctiva Fio 70000 20000 50000 S0 5000
ICitdto Mercants 1,70 i
Proveedores 40000 15.00 50000 | 40000
[Subsidiariay", S A 30,000
[Sunaidiaria 2", S A: 10000
creedores Drersos. £0.000 10.000 15.000
IDacumentos px Pagat 45,000 15.000 w000 | 60000 !
(Captal Socal 300,000 100000 200000 { 171000 429000
Rtéidaces Acumusadas 150000 £80.000 120000 | 112.800 231200
Rniidad de Ejercicio
ISupert por Revaluscitn 120000 90.000 70000 | 87900 192,400
[Otras Resenvas 50000 60000 s0000 | 50500 99,4001
Ingresos por 1 Actradad 500030 200000 300.000 75000 925000
Costo de Ventas 250000 100.000 150.000 20000 460000
[Gastos Genecaies 80000 40,000 60.000 40,50 129,500
[Pravision PTU € ISR 3000 10,000 2000 £0.000
[Supersve no Realtado por Cormpra 44,000 44.000]
ke accones.
lPacicipacitn Minortariy de empresas £2500 525001
ISubsidastas 183.000 133,000/
tixtad det Eyetcicio Consoldado

SUMA. NSI265000 N31,265000] NSS70.000  N$570,000 WSGA 00 N§925,000 | NS1449.200  NS1,443,200)
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COMPAN(A CONTROLADORA, "X" S.A. DE C.V. Y EMPRESAS SUBSIDIARIAS

Y", S.A.y"Z",S.A.., BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993.
CONCEFTO DEEE HABER
Caja y Bancaos N§71.000
Documentos por Cobrar N$160.000
Clieates N$715.000
Iaventaros N$340.000
Activo Fijo N§145,500
Cridito Mercantil N$11,700
SUMA EL ACTIVO NS$1,443,200

Proveedores N$65.000
Acreadores Diversos N$85.000
Documentos por Pagar N$46.000
Interés Minoritario N$390,200
Capital Spcial N$129,000
Utitidades Generadas N$261,200
Cupital Socist N$300.000
Utilidades Acumuludas N$320.000
Utlilidades del Ejercicio
Consolidsdo N$193.000
Superavit no Realizado
por Compra de Acciones N$44.000
SUMA ACTIVO = PASIVO + CAPITAL

: CONTABLE N$1,443,200 N$1,443,200
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COMPAN{A CONTROLADORA, "X", 5.A. DE C.V. Y EMPRESAS SUBSIDIARI
Y* ,S.A. Y"Z",S.A,, ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

DEL 1° DE ENERO DE 1993, AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993,

Ingresos N$925.000
Costo de Venlas (N$480,000)
Utilidad Bruta N$§445,000
Gastos Generales (N$139,500)
Utilidad ¢n Operacién N$305,500
Provisién ISR y PTU (N$60,000)

N$245,500
(+) Interés Minoritario (N$52,500)
Utilidad del Ejercicio N$193,000
Consolidado
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CAPITULO 11T

INCORPORA CION PATRIMONIJAL DE SOCIEDADES

Concepto y Naturaleza Juridica de 1a Fusion
Formas de Fusién
Ventajas y Desventajas

Problemas Fiscales en las Formas de Fusién

mo oy

Régimen Juridico
IILE.1. Aspecto Constitucional
HLE.2. Ley General de Sociedades Mercantiles
HILE.3. Ley del Impuesto Sobre 1a Renta.
HLE.4. Ley del Impuesto al Activo
IMLE.5. Ley del Impuesto al Valor Agregado.

IILE.6. Ley del Impuesto Sobre Adquisicion de Bienes Inmuebles.
F.  Aspecto Contable de la Fusién.



A, Concepto y Naturaleza Juridica de Ia Fusién.

La concentracion de capitales y de fuerzas cconomicas de sociedades, es un

instrumento de gran importancia mundial que se presenta a través de dos formas:

1. Conservando la personalidad juridica y patrimonio propio, d¢ cada sociedad

integrante del grupo.

[}

Extincion de Ia personalidad juridica de cada sociedad del grupo; pero no
desaparece el patrimonio propio, ya que se absorbe o se incorpora a otras

sociedades nuevas o ya constituidas. (fusién de sociedades).

Esta incorporacién es caracteristica del capitalismo modemo, la fusion en si es
la unién de formas econdmicas como una forma de lograr la absoluta unidad entre
varias compaiiias, antes independientes. Como nos marca el jurista R. Uria, que la
fusion fue causa del proceso de racionalizacién de la economia y del derecho en la
etapa del racionalismo liberal y del predomino del Homo Economicus, ofiecia un clima
propicio para la fusién, porque el primer e inexcusable paso de la racionalizacién es la
concentracién de las fuerzas productoras para su actuacién conforme 2 un plan. Cuyo
objetivo era la reduccion del costo de produccién, G
La practica demostré rapidamente que para colocar en el mercado los productos

fabricados, era necesario buscar la union de las empresas productoras.

(34) Uria Rodrigo. Revista de Derecho Mercantil. Espafia, Madrid, 1570 pags. 202-
204
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La concentracién de capitales va desde 1a economia nacional y termina en la fase de la
cconomia mundial. Otro de los objetivos llevados a cabo por fa concentracién de
capitales es la mejor forma de organizacién administrativa ahorro en el costo de
produccion, mayores formas de crédito comercial, ahorro en el costo del personal, una

mejor imagen ante terceros, etc. Que son aspectos secundarios pero de gran

importancia.

Existen diversas Definiciones de! concepto de fusién, que dan los Autores, pero
muchos coinciden de que se trata de un contrato mercantil; que se necesita Ia voluntad
a través de sus representantes de las sociedades, para Hevar a cabo la incorporacién de

patrimonios, por ejemplo:

Dr. Jorge Barrera Graf; define a la fusion como un negocio corporativo, de
naturaleza contractual, swigéneris que se desarrolla en diversas etapas sucesivas y
cuyos efectos consisten en la suscesion universal del activo y del pasivo de la o de las
sociedades fusionadas a favor de la fusionante; lo cual, ademas, implica ¢l paso y la
adicion de los socios de aquellas, a las de ésta, generalmente mediante de su capital
social; y consiste por otra parte, en la extincion de la o de las fusionadas, ya sea por
incorporarse a otra que existe (fusion por incorporacién) o para integrar y constituir

una sociedad nueva (fusidén por integracion). (s

Para el Lic. Joaquin Rodriguez Rodriguez; la fusién es ta unién juridica de

(35) Barrera Graf Jorge instituciones de Derecho Mercantil, México, {989 pigs. 692
y 693 Edit. Porrita.
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varias organizaciones sociales que se compenetran reciprocamente para que una

organizacion juridicamente unitaria, sustituya a una pluralidad de organizaciones (36}

Para cl Lic. Roberto L. Mantilla Molina; establece que la fusién es una
disolucién de sociedades, mediante Ia cual una sociedad se extingue por la transmisién
total de su patrimonio a otra.sociedad preexistente, o que sc constituya con la

aportacion de los patrimeonios de dos 0 mds sociedades que en ella se fusionan.37)

Para el Lic. Oscar Vazquez del Mercado, Ia fusion es la reunion de dos o mas
patrimonios sociales, cuyos titulares desaparecen para dar nacimiento a uno nuevo, o
cuando sobrevive un titular, este absorbe ¢l patrimonio de todos y cada uno de los
demis, en ambos casos el ente esta formado por los mismos socios que constituian los
entes anteriores ya aquellos en su caso, reciben nuevos titulos en sustitucién de los que
poscian o s¢ les reconoce la parte  social correspondienlc.cx) Algunos autores

extranjeros en la definicion de fusion establecen los siguiente:

El jurista espafiol Mojos Guirao define a la fusion como un acto de naturalcza

corporativa o social, que tiene como vehiculo de ejecucién un acuerdo de caricter

(36) Rodriguez Rodriguez Joaquin Derecho Mercantil México 1988 Edit. Pormia
pigs.217y 218.

(37) Mantilla Molina Roberto L. Derecho Mercantil. México 1959, 4ta. Edicion.
Pags. 425 y 425.

(38) Viazquez del Mercado Oscar. Asambleas, y Liquidacién de Sociedades
Mercantiles, México, 1987 Edit. Porriia. Péags. 279 y 280,
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contractual, por virtud de cual, se opera la transmision del total del patrimonio de una o
varias sociedades en favor de una tercera, que como contrapartida, entrega acciones
propias a los accionistas de la sociedad o sociedades transmitentes que sc disuelven sin
liquidacién, (39)

Rodrigo Uria; considera a la fusién un acto de naturaleza corporativa o social,
en virtud del cual dos o mas sociedades mercantiles, previa disoluci6n de alguna o de

todas de ellas, confunden sus patrimonios y agrupan sus respectivos socios en una sola
sociedad.(40)

Para el Dr, Sagunto F, Pérez Fontana (Argentina), considera a la fusion como un
negocio juridico en virtud de! cual dos o méas sociedades mercantiles agrupan a sus
respectivos socios y a sus patrimonios en una sola sociedad, en su definicion que da
este autor, esta su cardcter subjetivo o sea el sustrato personal de las sociedades, desde
que los socios de todas las sociedades que intervienen en ese negocio pasan a ser
socios de la sociedad absorbente o de la que se crea y tiene en cuenta también el

aspecto patrimoninl.(“)

Y asi podemos dar diversos conceptos de fusion, varios coinciden que es la
agrupacidn de los socios y sus patrimonios a una nueva sociedad o sociedades ya
existentes.

(39) Mojos Guireo. Revista de Derecho Mercantil. Espafia-Madrid, 1970. pags. 204-
(40) %J‘:'?a . Revista de Derecho Mercantil. Espafia-Madrid, 1970, pags. 202-204.

(41) Pérez Fontana Sagunto F. Revista La Ley Tacuman-Buenos Aires, Argentina
1975. pags. 323y 324.
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En la doctrina juridica existen distintas teorias respecto a la naturaleza juridica de la

fusion, el Dr. Sagunto F. Pérez Fontana establece esta clasificacion:

1. Por el efecto extintivo.- Los autores que integran este grupo, ponen en
primer plano el aspecto extintivo de la fusion, dando importancia predominante a la
extincion de las sociedades fusionadas, entre cllas estin: Vivante, Vidari, Navarrini,

Ferrara y otros principalmente itatianos.(42)

Segun Vidari, la fusion es un contrato para la constitucién de una nueva
sociedad, porque las sociedades primero se disuelven para constituir una nueva. En
cambio, la fusidn por incorporacion es una especie dc compra venta en la que la
sociedad menor asume la parte verdadera o cedemte y la socicdad mayor Ia

compmdora.(43)

En mi criterio esta definicién carece de sentido, ya que la celebracion del
contrato de compra venta es entre dos 0 més personas sin extinguir fa personalidad de
las partes, es aqui donde el autor no distingue las personalidades entre las sociedades

fusionadas y los accionistas de éstas.

(42) Pérez Fontana Sagunto F. Revista La Ley Tacuman-Buenos Aires, Argentina
1975. pégs. 323 y 324.

(43) Vadari, Ercole. Curso de Diritto Comerciale 5a. Ed. Hoepli, Milano, 1901. 1I
No. 1501 pég. 310.
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Ferrara dice que es la asociacién como grupo que puede permanecer, pero pierde su
individualidad, ya sca incorporandosc a otra asociacion, por la quc es absorbida o

fundi¢ndose con otrs, para dar lugar, con la extincién de ambas al nacimiento de una
nueva,(44)

2. La Fusion es un contrato de constitucion de socicdad.

Los autores que integran este grupo consideran que la fusién es un contrato de
constitucion de una nueva sociedad o de cesion "universum" del ente en estado de

liquidaci6n.

Para cstos autores, la disolucién de las sociedades que se fusionan es ¢l
presupuesto de la liquidacién durante la cual tiene lugar el aporte del patrimonio social
a otra sociedad. La sucesion en el patrimonio es el efecto del apotte que también
justifica la participacién en la sociedad que se forma o que incorpora a la sociedad

absorbente. Los autores de esta corriente son Thalleo, Kerman ctc.

En nuestro punto de vista la fusién no puede ser una liquidacion; ya que los
accionistas de las empresas que son absorbidas no reciben su reembolso por sus
acciones sino pcrmanece su participacion en otras entidades fusionantes; lo anico ¢s la

desaparicién de la personalidad de 1a o las sociedades fusionadas.

(44) Fervara, Francisco: Teoria de las Personas Juridicas. Trad. de Eduardo Ovejero
y Mauri. pég. 393 y nota. 1.
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3. La fusién es una transmisién hecha por las sociedades sin previa liquidacién

que determina una sucesion a titulo universal,

Algunos autores destacan que la fusién es una operacién de la vida de la
sociedad y encuentran que su caracteristica consiste en que el aporte del patrimonio y
la extincién del la sociedad transferente, se realiza sin una liquidacion, previa y que,
por lo tanto, se determina una sucesion universal de la sociedad incorporante o de la

nueva sociedad en el patrimonio de las sociedades extinguidas.

La transferencia a titulo universal del patrimonio de las sociedades que se

fusionan es admitida por la mayoria de los autores como efecto de la fusidn,
4. La fusién es una transmision extintiva de la sociedad.

Estos autores colocan en el mismo plano el aspecto extintivo y constitutivo de
la fusién, afirnando que csa operacién no se agota en la extincién de las sociedades en
la formacién de una nueva sociedad, o en la modificacion de la sociedad absorbente
sino que se resuelve en ambos sentidos. Sostienen que la fusion, es una transformacion

extintiva de las sociedades, una combinacién de disolucién y modificacién.

La voluntad del ente determnina con una tinica modifi

participacién en otras sociedades.
5. la fusion es una transferencia negocial del patrimonio de una sociedad a otra,

mediante la adquisicion de la calidad de los socios en esta sociedad por los socios de la

sociedad transferente.
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Algunos autores fundan su concepcion exclusivamente en el negocio juridico que tiene
lugar entre varias sociedades y sostienen que la fusidn es yna transferencia negocial del
patrimonio de una sociedad a favor de otra, mediante la adquisicién de la calidad de

socio en esta sociedad, de parte de los socios de la sociedad ransferente.

Para ecstos autores, la disolucion y las modificaciones de la sociedad
incorporante o de la nueva sociedad no serian més que efectos de la particularidad del
negocio de transferencia del patrimonio social en el interior de las sociedades que

participan en la fusion.

En mi opinidn el concepto de fusidn es una transmision a titulo universal de los
bienes, derechos y deudas de cualquier tipo de agrupacion socictaria a otra socicdad ya
sea creando una nueva entidad o absorbiendo el patrimonio de aquélia; cuya

contraprestacion es la entrega de titulos valor a los accionistas de las sociedades
fusionadas.

La fusién se puede llevar a cabo por cualquicr tipo de sociedad cuyas finalidades

pueden ser politicas, econdmicas culturales, deportivas etc.,
Distingié Fusid Ei Juridicas Afi

1. La fusibn exige cuando menos la disolucién de una sociedad; que es el elemento
que distingue a la fusion de otros vinculos juridicos de la concentracién de empresas,

que no suponen la extincion ninguna de las sociedades agrupadas, como el Cartell, los

sindicatos, los consorcios, 1a Holding etc.
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Las socicdades reunidas en otra sociedad superior no son sociedades fusionadas,
porque conservan su personalidad, aunque lleguen a perder la autonomia econémica; y
la juridica resulta en la mayoria de los casos afectada por el pacto social que las une.

2. Se niega la condicién de una verdadera fusion al acto por el cual una sociedad
adquiere todas las acciones de otra, sometiéndola asi, a su absoluto control. Ambas
sociedades siguen teniendo autonomia juridica, continuara subsistiendo como persona
titular de derechos y obligaciones propios que no pueden confundirse con las
obligaciones y derechos de la sociedad tencdora de todas las acciones, de donde no

puede hablarse de verdadera y propia fusion en sentido juridico.

3. Tampoco hay verdadera fusién en la venta en bloque del patrimonio de una
sociedad a otra (venta de empresa). A través de esta operacion juridica, lo mas que se
conseguird es la confusién de dos patrimonios sociales hasta entonces separados, pero

no la reagrupacion de los socios de dos sociedades, distintas.

4. En el caso de que una operacién que sc paga con acciones, aqui no podemos
confundir la fusidn con este tipo de operacién; la empresa deudora cubre su deuda con
acciones sin que exista la agrupacion de los accionistas. Y no se extingue la

personalidad juridica,

Asi podemos distinguir la fusion respecto a diversas instituciones juridicas pero
para que se lleve 2 cabo o se considere una fusién; los requisitos son los siguientes:

dad,

a) Desaparicion de las soci que se i

gran o se incorporan. Este efecto

es indispensable para que un concentracién de emp pueda iderarse como

fusion.

Pagina - 74




b) Transmision de los derechos, bienes y deudas de las sociedades quc
desaparecen a Ia nueva sociedad o la que sobrevive, como una sucesion universal.

¢) Cambio de titwlos.- los socios de las sociedades que se exti reciben en

sustitucion de sus titulos antiguos, titulos de 1a nueva sociedad o la incorporante.

Sin embargo algunos autores como Vivante y Brunetti, admiten la existencia de
la fusién aiin en los casos en que los socios reciban por su participacion dinero o bienes
¥ no titulos de 1a nueva sociedad.(45) Respecto a este punto otros autores opinan que

se trata de una venta o cesion.

Segis los Codigos de Comercio Hondurefio y Salvadorefio en sus arts., 321 y

353, (46) ¢ pecti te establ "los socios de las sociedades fusionadas que
vengan a ser socios de 1a sociedad nueva o de la absorbente, recibiran participaciones

sociales o acciones en la cuantia convenida.

Asi también establece que existe el derecho de retiro de los socios inconformes,
se podra reembolsar su capital; pero los socios que acepten la fusién tienen que recibir
acciones de la nueva sociedad, puesto de lo contrario no existiria la verificacion del

clemento humano subjetivo, del agrupamicnto a la nueva sociedad,

En el caso de México, no se da ese derecho de retiro como lo sefialaremos mas
adelante,

(45) Vivante, cesare: Trattato di Diritto Commerciale, Sa. Ed. Vallardi. Milano,
1929, T. I No. 765 pig. 474.
Trad. Sagunto F. Pérez Fontana,

(46) Pérez Fontana Sagunto F. Revista La Ley. Tacuman-Buenos Aires, Argentina
1975 Pags. 323 y 324.
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d) Creacion de un nuevo ente social, o la transmisién de una que sobrevive. Es natural
que cuando la fusion se produce por integracion surja a la vida juridica un nuevo sujeto
cuya existencia condiciona la extincion de las anteriores. En cambio en el fenémeno
por incorporacioén, la sociedad subsistente, tenga que modificar sus estatutos ampliando
su capital, para hacer posible la entrega de acciones o participaciones sociales a los

nevos socios, que antes lo eran dc las sociedades extinguidas.

Por otro lado los efectos en relacién con los acreedores, pueden ser que las
sociedades perfectamente solventes, se fusionen con otras que no lo scan, o se
incorporen a ofra cuya empresa presenta riesgos mayores o en general realicen una
fusién que implique un mayor riesgo, peligro para el derecho de sus acreedores. Art.
224 (Codigo de Comercio -México ) protege a estos tltimos dindoles oportunidad para
defender sus interese haciendo uso del derecho de oposicion en un plazo de tres meses
después de haberse efectuado su inscripcién en el Registro Piblico de Comercio y se
lleve a cabo su publicacién. Es de notar que aunque la oposicién no suspende
precisamente el acuerdo de fusion detiene 1a ejecucion de la misma, mientras no se
hayan cubierto los créditos de los acreedores que se opongan; no se hayan dado
suficientes garantias de pago o no se resuelva favorable a la fusién el proceso sumario

de oposicidén,
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B. FORMAS DE FUSION

El fendmeno de fusidn debemos considerarlo como tnico en su naturaleza, cabe
distinguir, que las formas juridicas a través de las cuales se realiza, pueden ser de dos
formas:

En Ia fusién por Integracién se realiza la disolucién de las sociedades fusionadas
(extinguidas) y en la fusién por Incorporacién se modifican estatutariamente las
sociedades incorporadas, estableciendo un acortamiento de plazo para su vigencia y se
modifica también el estatuto de la sociedad incorporante, cambiando su objetivo,
ampliando su capital o realizando en su estructura todas aquellas transformaciones que
la nueva actividad requiera. Sin embargo, es posible algunas veces, que la sociedad
incorporante no necesite ampliar su capital, bastando con entregar dichas acciones a los
socios de las sociedades absorbidas en compensacion de sus aportes; en tal caso se
puede realizar el acto de fusién sin formalidad externa o solemne que patentice el

s odad

fenémene de la absorcion, es indudable que la extincién de las sc

incorporadas tendrd que manifestarse en el asiento respectivo del magisterio mercantil.
Como sefiala el Lic. Oscar del Mercado; los efectos de la fusién pueden ser por
incorporacién o absorcién a consecuencia de esto, puede ser un aumento de capital en
la sociedad que permanece viva o la creacién de una nueva sociedad. Desde luego la
creacién de la nueva sociedad sélo puede realizarse cuando nos encontramos frente a la
fusién propiamente dada; ya que cuando exista la fusion ~ incorporacién, ¢s la que tienc

lugar, s6lo hay aumento de capital en la sociedad incorporante.

El capital de la sociedad que incorpora a todas aquellas que desaparecen,

aumenta debido a la aportacién que cada una de estas sociedades hace de su patrimonio
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a la sociedad subsistente. Nuestro derecho mexicano reconoce a estas dos formas

juﬁdiéas de llevar a cabo la fusion de las sociedades.

Nuestro sistema mexicano conoce estos dos procedimientos clasicos de fusion
que estan recogidos implicitamente en el art. 196 det Cédigo Italiano e incorporados
moderadamente en Ia legislacion Alemana a través de [a ley de 1937. el Art. 224 del
Codigo de Comercio mexicano admite que la fusién se haga por incorporacion de una
sociedad a otra ya existente, que continia viviendo o por la creacién de una sociedad
nueva sobre la base de las sociedades que al fundirse desaparecen. Estos son los dos
imicos medios de conseguir una fusién verdaderamente, ya que existen otras figuras
Jjuridicas que hemos comentado anteriormente y como se explico no se considera como

fusién de sociedades.

Lo caracteristico de la fusién es la unificacion de patrimonios, de socios, y de

las relaciones juridicas que es caracteristica de la fusién.

Como dice Rodrigo Uria, que la diferencia entre ambos procedimientos de la
fusién es puramente externa y formal, no sustancial. La fusién es un acto de naturaleza
corporativa o social, por virtud del cual dos o mis socicdades mercantiles, previa
disolucién de alguna o de todas ellas, confunden sus patrimonios y agrupan a sus

respectivos socios en una sola sociedad.(47)

(47) Uria Rodrigo. Revista de Derecho Mercantil. Espafia-Madrid 1970 pigs. 208 y
209.
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C. Ventajas y Desventajas.

Las ijas en a la incorporacion de capitales disolviendo una u otra sociedad a

través de una integracion del patrimonio; son de diversa indole las ventajas v

desventajas de las cuales, haremos m i6n de las mas sobresali
Ventajas

a) Reducir costos administrativos de las sociedades que sc fusionan. Esto cs
mayores beneficios en globalizar gastos.

b)  Reducir costos de produccién, ya que al fusionarse las empresas; si tienen una
finalidad en comin; sc ahorran mérgenes de utilidad de los productos que se

e

a la fusi (esto también se pude dar en la fusion por integracién).

c) Mayor imagen ante terceros para mayores créditos a solicitar; ya que a través de
confusién patrimonial existe un incremento e¢n el patrimonio dando mejor
solucién.

d)  Control ¢n ¢l mercado en forma absoluta de los productos o servicios
distribuidos.

¢)  Desamollo de una macro-cconomia y la interacionalizacién de los productos o
servicios a distribuidos,

)] Mayor competitividad del producto o el servicio en el mercado interno o extemo.

g) Desanrollo de una infracstructura sélida como consecuencia de 1a unién de
patrimonios.

h)  Aumento en las utilidades, ventas, de Ias sociedades.

i) Mayores politicas de desarrollo en beneficio de la empresa fusionante.

- ESTA TESIS HO BreE
PemT SAUR DE LA BIBLIOTECE



El Lic. joéquin Rodriguez Rodriguez; considera que los motivos que inducen a una

 fusion, pueden ser técnicas, econdmicos, financieras y legales.(48)

“En cuanto a las técnicas son aquellas que se difieren a la necesidad de
coﬁ)plementar las actividades de ciertas empresas, motivos econdmicos los relativos a
“la’supresion de la concurrencia; financicros los que dependen de la identidad de
capitales y de intereses y legales aquellos que son resultado de una imposicién de la

ley, como consecuencia de la relacion que guardan entre si ciertas empresas.
Desventajas.

Las posibles desventajas que pudiesen darse es cuando las sociedades fusionadas

o fusic tes que perft te solventes, se fusionan con otras que no lo sean, o se
incorporen a ofra cuya empresa presenta riesgos mayores o ¢n general realicen una
fusién que implique un mayor riesgo o un peligro para el derecho de sus acreedores.
Otra de las desventajas es que por la fusidn de varias sociedades se llegue al monopolio
que de acuerdo a nuestra carta magna estd prohibido csta practica de comercio de

acuerdo al art.. 28 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexi

Problemas en ¢l canje de acciones al Hevar a cabo la fusion por absorcion de las
sociedades que intervienen. Conforme a la doctina; ya hemos comentado

anteriormente que 1a fusion de sociedades puede revestir 2 formas:

(48) Rodriguez Rodriguez Joaquin. Derecho Mercantil. México 1988. Edit. Pommia
pag. 218,
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Fusidn por creacién de una nucva sociedad y fusion por absorcién. En la primera dos o
més sociedades perecen para crear otra nueva que las sucede en todos sus derechos y

obligaciones.

En la scgunda, por el contrario, una de las sociedades que se van a fusionar
(sociedad absorbente) incorpora a su status social, el patrimonio, los socios y la
totalidad de derechos y obligaciones de una o mas sociedades que desaparecen. Otra
forma de fusion representa para la fusionante un aumento de capital social que trae

aparejado varios problemas ¢n ¢l canje de acciones.

El incremento del capital social de la fusionante debera quedar representado por
acciones. Al efecto la sociedad en cuestibn deberd proceder a emitirlas con las
caracteristicas de monto, valor nominal, derechos preferentes etc., que hayan sido
especificados en el acuerdo de fusién. (art. 223 LGSM). Una de las caracteristicas
esenciales de la fusién es la de la cotraprestacion debida; de sociedades que se
extinguen, consista en el canje de acciones o titulos asociativos de la nueva sociedad o
de la sociedad absorbente. Pero la contreprestacién que se reciben no son por las
sociedades que se extinguen, sino por sus accionistas de estas.

La fusién destruye vinculos sociales mediante fa desaparicion de sociedad

para volver a formarlas en el marco asociativo de una sociedad nueva o ya existente.

Las acciones emitidas pro al sociedad absorbente (o la nueva cn su caso) tiene
como finalidad ser objeto de cenje por aquéllas de que son tenedores los accionistas de
las sociedades que dejan de existir. Son estos ultimos los que entregan sus titulos a la

sociedad que sobrevive, en su calidad de socio, y no la socicdad o sociedades que
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desaparecen.. ' Las nuevas acciones representativas de Capital social pueden gozar de
derechos pieferenites o ser comunes (ordinarias) esto ya seria conforme al acuerdo de

fusién (art. 113 de LGSM).

La fijacion del tipo de canje de las acciones constituye una de las operaciones mis
delicadas de la fusion. El canje como todo negocio, ha de ajustarse a principios de
absoluta justicia para las partes que intervienen. Esta justicia serfa violada y los
intereses de aquellas profundamente lesionadas, si dicho precio no fuere fijado
correctamente en los acuerdo de fusién. En términos generales puede decirse que si
dicho precio fuese inferior al debido, en relacidn con el valor efectivo de las acciones
de las empresas que desaparecen, los accionistas de las fusionantes obtendrian ventajas
en detrimento de los tenedores de aquellas, lo contrario sucederia si se fijara un precio

superior al que debe ser.

Para evitar tales injusticias conviene tener presente que el canje de acciones ha

de quedar sujeto a las siguientes reglas.

1. Si la situacion patrimonial de las empresas que se fusionen es equivalente,
dada su igualdad cuantitativa del capital social, reservas, utilidades distribuidas etc.,
(circunstancia dificil en la préctica) el cenje de acciones pucde ser operado a la par,
esto es, accidn por accion en el supuesto de que ambas categorias de acciones ostenten

igual valor nominal.

2. Si la situacién patrimonial de la sociedad fusionante es superior a la de la

fusionadas, entonces el canje de acciones deberd realizarse en tales términos y

proporciones que permitan una comp ién p iaria correlativa en favor de los
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tenedores de las de aquellas. En tal supuesto el canje se opera sobre la base de una
accidn de la fusionate por dos, tres o mas de la fusionada. Un canje de acciones
operado a la par surtiria el cfecto de lesionar los intereses de los socios de la
fusionante ya que estos estarian cn pie de igualdad (como titulares de los derechos de
voto, al capital social, a las reservas, a las utilidades y a la cuota de liquidacién) frente

a socios recién llegados por via de una aportacién inferior.

3. Por la misma razén indicada en el punto anterior, las bases del canje deberan
fijar la entrega de varias accioncs de la empresa fusionante por cada una de las de la
fusionada cuando la situacién pecuniaria de aquella sea mas desfavorable que la de

ésta.

4. Es perfectamente licito que las nuevas acciones representativas del aumento
del capital social por la via de fusién scan emitidas ya a la par, ya con prima. La
fijacién de monto de ésta Gltima puede ser efectuada por el propio consejo de
administracién de la sociedad fusionante con base en autorizacién previa de los estatus
o de la asamblea general. Esta prima puede instaurarse con el fin de representar
reservas 0 amortizaciones que los socios de la empresa fusionante hayan constituido.
Esto es como los sefiala el Lic. Mario Herrera, que ordinariamente los accionistas no
fundadores encuentran reservas acumuladas debidamente registradas en el balance
practicado por la sociedad. 49 Por ello resulta l6gico que ademas de satisfacer la
aportacién de socios, paguen un precio adicional por su derecho a una parte alicuota de

tales bienes, denomindndose al precio pagado por ese derecho.

(49) Herrera Mario Acciones de Sociedades Industriales y Comerciales. Meéxico,
1965 pags. 33 y 34.
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_Por ello puede definirse la accién pagadera con prima, que se emite a un precio
superior a su valor nominal, siendo dicho precio el medio por el cual los suscriptores
participan en las reservas de la sociedad o adquieren un derecho de entrada como

asociados.

La doctrina considera que esta prima por accion debe tratarse como una aportacion

adicional.

5. Las acciones que la sociedad fusionante cmita para representar el aumento de
capital social procedente de la fusién, no debera emitirse por una suma inferior a su
valor nominal (art. 115 LGSM). La violacién del mencionado precepto surtitda el
efecto de lesionar los intereses de los socios de aquélla, pues se verian obligados (si se
opera el canje) a compartir el capital social y demads utilidades con socios nuevos
procedentes de la sociedad desaparecida y que habrian satisfecho una aportacién

proporcionalmente menor para obtener el derecho de ingreso a la sociedad subsistente.
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De lo anterior, ejemplificaremos de 1a siguiente manera:
Supongamos que vamos a fusionar dos sociedades y como consecuencia crear

otra nueva sociedad, siendo sus capitales contables de la siguiente manera:

Empresa "A" Empresa "B"
Capital social N$ 10,000 N¢$ 10,000
Ut. acumuladas 6,000 23,000
Reservas 5,000 33,000
Capital Contable N$ 21,000 NS$ 66,000

Existen dos alternativas, en fusionar el Capital Contable o fusionar ¢l Capital Social
mismo de las sociedades fusionadas; en este tltimo caso existirian una desproporcién
accionaria en desventaja para los accionistas de la empresa B, ya que tendriamos la

siguiente desproporcion:

Empresa "C"
Capital Social N§ 20,000
Ut. Acumuladas 29,000
Reservas -.38,000
Capital Contable N$ 87,000

Y si hablamos que las sociedades estin representadas por dos accionistas

respectivamente la participacion serd como sigue:
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EMPRESA NUEVA "C"

Accionista "A" 25% N$ 21,75d ' 1)
Accionista "A" 25% . 2],750
Accionista "B 25% 21,750
Accionista "B" . 25% 21,730

(1) Esta desproporcién se ve claramente, ya que en las utilidades que Ie
correspondian a los accionistas de la empresa "A", antes de la fusién era N$5,500.- y
ahora como consecuencia de la fusién serd de N$21,750, que seria un incremento
patrimonial para estos y como consecuencia un ingreso acumulable para efectos del
Impuesto Sobre la Renta, seria una desventaja patrimonial para los accionistas de la
empresa "B".

En el ejemplo anterior no conviene que la fusion se haga al mismo valor del capital
social; aqui convendria que se pasara el capital contable de las sociedades fusionadas
como una aportacién al capital social de la nueva sociedad (capitalizacion de
utilidades) y distinguir las acciones en dos series en las proporciones que represente

cada socio respecto al gran total de su nuevo capital social y quedaria como sigue:
EMPRESA "C"
Capital Social N$ 87,000
Este capital social estaria representado por la serie "A" para los accionistas de la

empresa "A", con una aportacién de N$21,000, y con valor de accién a N§1,000 pesos

c/u (21 acciones) y la serie B, para los accionistas de la empresa "B", con una
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aportacion de N$66,000, y valor de N$1,000 pesos c/u (66 acciones). Alcanzando una
equidad de capital para ambas partes.

Siguiendo el mismo ejemplo y suponiéndo que 1a compaiiia "B" absorbiera por

fusién el patrimonio de fa compaiiia "A", la situacién quedarfa como sigue:

Empresa "B" Empresa "B"
antes de la después de la
fusién fusién
Capital Social N$10,000 N$20,000
Utilidades Acumuladas N$23.000 N$§25.000
Reservas N$33.000 N$38.000
Capital Contable N$66.000 N$87.000

Aqui como se observa existe una inequidad para los accionistas de la empresa
"B", ya que tendrin que ceder sus utilidades a los nuevos accionistas de la empresa
fusionada y si al contrario estos mismos accionistas, si entrarian como aportacién de su
capital contable también resultarfa perjudicial para los accionistas de la empresa "B".
Por lo que la participacion de los accionistas de la empresa "A", se elevaria a un 67%,

como se muestra enseguida:
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Empresa "B"

Capital Social N$31.000
Utilidades Acumuladas N$23.000
Reservas N$33.000
Capital Contable : N$87.000

Siendo su participacién en un 67% = a 21,000/31,000, que scria injusto,

Para resolver esto, como ya hemos comentado que por cada accién que diera la
empresa fusionante (cuando su valor es mayor que las fusionadas) debe de distribuir
una accién por dos o mis acciones de la empresa fusionada para equilibrar la
propotcionalidad patrimonial. Por lo tanto, por cada tres acciones que den los
accionistas de la empresa fusionada (empresa "A™), se les dard una accién de la
empresa fusionante (B) y ademas entrarian con una prima por accién para tener
derecho a participar en forrna alicuota del patrimonio de Ia empresa "B” , siendo la

situacion como sigue :

Empresa "B"

después de

la Fusidn
Capital Social N$13,200
Utilidades Acumuladas N$23.000
Reservas N$33.600
Prima por Accién N$17,800
Capital Contable N$87.000
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La prima por accién estard compuesta por las utilidades acumuladas de los accionistas
' 'dg la empresa "A", y con una aportacién adicional de N$ 6,800, que seria pagado por

los mismos,

Que la situacion de los accionistas A y B seria como sigue :

% Capital Capital Participacion
Fusionadoe Contable = Accipnaria
Fusionado
Accionista "A" 0,121 N$87.000 N$10,500
Accionista "A" 0.121 N$87.000 NS$10,500
Accionista "B" 0.379 N$87.000 N$33.000
Accionista "B" 0379 N$87.000  N$33.000

Como en el ejemplo anterior, el canje de acciones se hace en forma proporcional
y ademss los accionistas de 1a empresa "A”", tendran que pagar adicionando una prima

de N$6,800, para emparejar 1a participacién.

Otra opcitn para que no paguen los accionistas esta prima por accion seria que antes
de la fusion, los accionistas de la empresa "B" capitalizardn las utilidades y al momento
de la fusién la empresa A", aportari al capital social el valor contable de sus acciones

esto serfa como sigue :
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Empresa "B" Empresa "B" Empresa "B"

antes de la Capitalizacion y "A"
Fusid Itilidad Fusionad
Capital
Social N$10.000 N$66.000 N$87.000
 Utilidades
Acumuladas N$23.000 N$0.000 N$0.000
Reservas NS§33.000 N$Q.000 N$0.000
Capital
Contable N$66.000 N£66.000 N$87.000

Existiendo dos series de acciones con la misma participacién accionaria que

tenian los accionistas antes de la fusién,

CAPITAL SOCIAL

SERIE "A" SERIE "B" TOTAL
Accionista "A" N$10,500 NSO N$10,500
Accionista "A" N$10,500 N$10,500
Accionista "B" N$33,000 N$33,000
Accionista "B" . N$33.000 N$33.000
Capital Social N$21,000 N$66,000 N$87,000

Como muestra en los ejemplos anteriores expuestos no es tan facil llevar a cabo el

canje de acciones, ya que si estamos hablando de dos o mas patrimonios que sean
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absorbidos por la sociedad fusionante, la dificultad es ver cual es la representacion
proporcional con respecto a la fusionante. La fusion es llevada a cabo de las siguientes

maneras simplificadas :

a) En el primer caso antes de que se lleve a cabo Ia fusién las compafiias

contratantes pueden capitalizar los d positivos de su capital social y
posteriormente llevar a cabo la fusion sin que afecte la proporcionalidad de los

accionistas de ambas empresas,

b) Si el patrimonio de la fusionante es mayor que las fusionadas el canje de
acciones debe de ser en proporcion a dicho capital y en su caso una prima adicional,
para que exista la equidad en el capital, y si es al contrario, este supuesto que

comentamos serfa el mismo tratamiento,

¢) En caso de que la fusionada tenga utilidades acumuladas y al momento de ltevar a

cabo la fusién y las demas sociedades fusionadas tengan pérdidas en sus patrimonios,
el canje de acciones puede ser representativo para los accionistas de las fusionadas, ya

que su valor de las acciones anteriores no tienen valor contable.

También es conveniente aclarar que cuando se lleve a cabo una fusion y las
empresas contratantes una o ambas tengan una relacién accionaria, es légico pensar que
1a fusionante (absorbente), no va a emitir nuevas acciones para si misma, ya que es su
propio capital; y que de acuerdo al articulo 134 de la Ley General de Sociedades

Mercantiles establece la prohibicién de Sociedades Mercantiles establece Ia prohibicion

que las sociedades puedan adquirir sus propias acciones. Esto unicamente s¢ da en el

T

caso de adjudicacion judicial de las
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Son las sociedades multinacionales y tr: ionales las que junto con las agrupaciones
con estructura societaria o contractual conticnen esa fuerza econdmica y tecnolégica
tan poderosa que logra, en muchos casos, avanzar sobre los Estados ubicandose en més

de las veces como centros de poder por encima de eltos.

Frente a la dicotomia expresada por un lado en la necesidad que de estas
estructuras tienen los paises y en especial los "en desarrollo” para fortalecer sus
economias, y por el otro en la necesidad de defender los intereses macionales que no
siempre coinciden y muchas veces de los aquellos, cabe por parte de los gobiernos
implantar politicas econémicas claras y sistemas juridicos adecuados que tiendan a
evitar conflictos, reestructurando las instituciones tradicionales y lograr asi una

armonica estructura societaria en la concentracion de capitales.

2) Consideremos que en el caso de México en su regulacién fiscal de la

concentracion patrimonial, (fusion y escision) existen algunos problemas de equidad y

proporcionalidad al levarse a cabo dichas traciones, por ejemplo en el caso de

1a fusién.

Respecto al art, 17 Fracc. V. de 1a Ley del Impuesto Sobre la Renta, el legislador
contempla como ingreso acumulable la ganancia derivada de 1a fusi6n, que consindero
que es un punto poco claro, ya que si bien, el legislador no planteé la situacion en
forma concreta, que jquien? resulta con esa ganancia, ya que como comenfamos
anteriormente que al lievarse a cabo la fusién de sociedades intervienen cuatro sujctos,
que serian: la empresa fusionante; las empresas fusionadas; los accionistas de las

empresas fusionadas; y los accionistas de la empresa fusionante.
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D, Problemas Fiscales en las Formas de Fusién.

- Consideramos que existen algunos puntos sobresalientes que aun no quedan muy claros

en la situacién fiscal de esta figura llamada "Fusién"; en ida sefialamos al

- -1

puntos que resultan ser dudosos ¢ inequitativos como son:

L. Respecto al art. 17 Fracc. V. de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, el legislador
contempla como ingreso acumulable la ganancia derivada de la fusion, que considero
que es un punto poco claro, ya que si bien, dicho legislador no planted la situacion en
forma concreta, que quien resulta con esa ganancia, ya que como comentamos

anteriormente que al llevarse a cabo la fusion de sociedades intervienen cuatro sujetos,

que serian: la empresa fusi te; los accionistas de la empresa fusionante; las
empresas fusionadas; y los accionistas de esta iltimas. Por lo que considero que la
fusidn es una contraprestacién que se traduce en un canje de acciones de los socios de
la empresa fusionante y el valor de intercambio sera el valor patrimonial que tenia la
empresa fusionada, Que viendo esta situacién, no existe una modificacién patrimonial

en forma positiva que seria la causa para ¢l pago del impuesto Sobre la Renta.

Por lo que considero que el legisiador contempld esta situacién (ganancia-

fusién) do dicha contrap ién no se pacte al valor real de la empresa fusionada.

Esto es, que el empresa fusionante emita acciones con un valor menor al precio que

realmente tengan las acci de 1a empresa fusionada. Otra de las causales que puede
derivar ganancia por la fusion es cuando la cmpresa fusionante sca accionista de la
empresa fusionada y al llevar a cabo la integracion patrimonial de esta ultima; es aqui

donde tienc que reconocer la ganancia que le produjo Ia inversion en la empresa
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fuﬁionqda;rya que la empresa fusionante no puede emitir acciones para si misma, como
“lo‘prohibe la'Ley General de Sociedades Mercantiles. En conclusién en este punto

- considero que el legislador debe de aclarar con mis detalle esta situacién.

:2.- Otras de los puntos que considero un problema es en cuanto a la interpretacion del
art, 14-A, del Codigo Fiscal de la Federacion, que establece que no hay enajenacion cn
los casos de fusién como es:

: Frécc.ll. En fusién siempre que los accionistas propietarios de las acciones con

derecho a voto, de la sociedad que surge con motive de la misma, no los cnajene

durante un petfodo de tres aflos contado a partir del momento en que se efectie la

fusion.

Aqui se manifiesta una falta de precisién por pate del legislador, ya que si
leemos cn forma estricta dicha fraccion como lo dispone el art. 5 del Codigo Fiscal de
la Federacidn; que dicha norma esta exentando a los accionistas que conserven en un
plazo de tres afios las acciones; pero siempre y cuandos sean emitidas dichas acciones
por 1a sociedad que surge, resultando con esto una incquidad en la carga tributaria, ya
que el legislador dnicamente contemplé a 1a fusion por integracién (sociedades que se
extinguen y surge una nueva sociedad) y no regulé esta exencion a los accionistas de
las empresas fusionadas cuando se lleve a cabo una fusién por incorporacién existiendo
dicha inequidad como los sefiala el art. 31 Fracc. IV, de la Constitucién de los Estados

Unidos Mexicanos que en seguida sefialamos:

"son obligaciones de los mexicanos:
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Fracc. IV, Contribuir para los gastos piblicos, asi de la federacion como del Estado y
Municipio en que residan, de la manera proporcional y equitativa que dispongan las

leyes. Considero que se debe aclarar esta situacion por parte del legislador.

3. Otra de las situaciones injustas que existen en esta figura juridica es la referente ala
amortizacidn de pérdidas que el legisiador no reconoce cuando la empresa fusionada
tenga pérdidas fiscales pendientes de amortizar y cstas no pueden ser transmitidas
como consecuencia de la fusion como lo seiiala el art. 56 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta,

Considcramos esta situacién que se csta violando una garantia constitucional
sefialada en el art. 31 Fracc. 1V, de nuestra carta magna; ya que en otra situacion que es
el caso de la consolidacién fiscal prevista en el art. 57-A, se permite la amortizacion de
pérdidas entre el grupo de empresas sin importar actividad, personalidad u otros
elementos; existiendo una situacién inequitativa para las empresas que interviencn cn la
fusién y es as{ como lo ha sefialado la H, Suprema Corte de Justicia en pleno, respecto

al amparo en revisién 3658/80, tratandose de la equidad en materia fiscal, los siguiente:

"EQUIDAD EN MATERIA JURIDICO FISCAL.- El principio
de equidad que debe satisfacer toda norma juridico-fiscal, tiene
como elemento esencial el de que, con respecto a los
destinatarios de la misma, se trate de manera igual a quicnes se
encuentren en igual situacién y, en cambio, la generalidad que
también debe revestir todo ordenamiento legal, se manifiesta en

que sus disposiciones se apliquen a todas las personas que se
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cologquen en fa hipdtesis por ellas previstas, sin consideracion de
especie o de persona”.

Visible en el informe rendido a dicho Alto Tribunal por su
Presidente, al terminar el afio de 1981, Primera Parte, PLENO P,
570.

Nos sigue diciendo el pleno ea su jurisprudencia que: “el principio de
equidad radica medularmente en fa igualdad ante la misma fey tributaria de todos
los sujetos pasivos de un mismo tributo, los que ¢n tales condiciones deben de
recibir un tratamiento idéntico en lo concemiente a hipdtesis de acusacién,
acumulacion de ingresos gravables, deducciones permitidas, plazos de pago, etc...
La equidad tributaria significa, cn consecuencia que los contribuyentes de wn
mismo impuesto deben guardar una sitwacion de igualdad frente a Ja norma
juridica que lo establece". jurisprudencia visible en el informe rendido a fa
Suprema Corte de Justicia de Ia nacion por su presidente, al terminar el afio de

1985, primera parte, pleno, p.371.
4. Respecto a la deduccion del costo fiscal de fas acciones

El legislador no contemplé el derccho a esta deduccidn en el caso de la
fusion de sociedades. Cuando la empresa fusionante sea accionista de la empresa

fusionada y se lleva a cabo dicha fusién; 1a fusionante no puede deducir el costo

fiscal de sus acciones al momento de levarse a cabo esta.

Pagina - 96



Considero que existe una desproporcionalidad en 1a carga tributaria de Ia empresa
fusionante, como lo establece el art. 31 Fracc. IV de nuestra carta magna que

anteriormente comentamos.

Sirve de apoyo a este razonamiento, ¢l criterio sustentado por el pleno de
1a Suprema Corte de Justicia de la Nacién en la siguiente jurisprudencia que a

continuacién transcribo:

"PROPORCIONALIDAD YEQUIDAD TRIBUTARIAS ESTABLECIDAS
EN EL ARTICULO 31 FRACCION IV CONSTITUCIONAL.-

El articulo 31 fraccién IV de la Constitucién establece los
principios de proporcionalidad y equidad en los tributos. La
proporcionalidad radica medularmente, en que los sujetos pasivos
deben contribuir a los gastos piblicos en funcién de su respectiva
capacidad econdmica, debiendo aportar un parte justa y adecuada
de sus ingresos, utilidades o rendimientos. Conforme a este
principio, los gravamenes deberdn fijarse de acuerdo con la
capacidad econémica de cada sujeto pasivo de manera que las
personas que obtengan ingresos elevados tributen en forma
cualitativa superior a las de medianos y reducidos recursos. El
cumplimiento de estc principio se realiza a través de tarifas
progresivas, pues mediante ellas se consigue que cubran un
impuesto en monto supericr, los contribuyentes de mas elevados
recursos, y uno inferior los de menores ingresos, estableciéndose
ademds una diferencia congruente entre los diversos niveles de

ingresos. Expresando en otros términos, fa proporcionalidad se
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encuentra  vinculada con la capacidad econémica de los
contribuyentes que debe ser gravada diferencialmente conforme a
tarifas progresivas, para que en cada caso el impacto sea distinto
no sélo en cantidad, sino en lo tocante al mayor o menor
sacrificic  reflejado  cualitativamente en la  disminucién
patrimonial que proceda y que debe encontrarse en proporcion a
los ingresos obtenidos. El principio de equidad radica
medularmente en la igualdad ante la misma ley tributaria de todos
los sujetos pasivos de un misme tributo, los que en tales
condiciones deben recibir un tratamiento idéntico en lo
concerniente a hipdtesis de causacién, acumulacién de ingresos
gravables, deducciones permitidas, y etc; debiendo unicamente
variar las tarifas tributarias aplicables de acuerdo con la
capacidad economica de cada contribuyente, para respetar el
principio de proporcionalidad antes mencionado. la equidad
tributaria significa, en consecuencia, que los contribuyentes de un
mismo impuesto deben guardar una situacion de igualdad frente a
la norma juridica que lo establece y regula”(49-A)

Séptima Epoca, Primera Parte:

Vols 181/186. Amparo en revision 5554/83 Cia. Cerillera La
Central, S.A.

Mayoria de votos

Vols. 187/192. Amparo en revision 250

Servicio Profesionales Tolteca, S.C.

Mayoria de 16 votos.

Vols. 187/192, Amparo en revisién 441 83
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Ceﬁllos y Fésfoms La Imperial, S.A.
Mayoria de 14 votos,

Vols. 187/192. Amparo en revision 2443 83
Fundidora de Aceros Tepeyac, S.A.
Mayoria de votos.

Vols. 187/192. Amparo en revision 5413/83
Fabrica de Loza El Anfora, S.A.

Mayoria de 15 votos.

Fuente: Apéndice al Semanario Judicial de la Federacion 1917 a
1985, Tomo I, Pég. 190 (49-A)

De la simple lectura de la jurisprudencia, podemos obtener las conclusiones

siguientes:

a) Para que los tributos justifiquen su proporcionalidad, deben tomarse en cuenta
los rendimientos, ganancias, o utilidades del sujeto pasivo, por lo que
evidentemente debera tener relacion con la capacidad contributiva.

b) En consecuencia de lo anterior existe 1a falta de proporcionalidad, en el caso
de la fusion ya que et Iegislador no reconoce la deduccién del costo fiscal de las

acciones, de la empresa fusionante.
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E. Régimen Juridico

IILE.1. Aspecto Constitucional.

Existen diversas garantias constitucionales en materia tributaria a favor del
gobemado las que son: La facultad de la autoridad administrativa para realizar
visitas domiciliarias con €l objeto de comprobar que se ha cumplido con las
disposiciones fiscales (Art. 16) a ninguna ley se le dara efecto retroactivo en
perjuicio de persona alguna (art, 14); el servicio de los tribunales sera gratuito (art,
17); queda prohibida la multa excesiva (art. 22); prohibicion de exencion de
impuestos (art. 28); obligacién del los mexicanos de contribuir para los gastos
publicos de la federacion, como del Estado y municipio en que residan, de la
manera proporcional y equitativa que dispongan las leyes (art. 31, frace. IV), la
formulacién de leyes o decretos que versen sobre contribuciones o impuestos
deben de discutirse primero en la Cémara de Diputados (Art. 74); el Congreso de
la Unién tiene la facultad para imponer contribuciones necesarias para cubrir el
presupuesto (art. 73) etc. Pero para efectos de nuestro tema Gnicamente voy a
tratar dos garantias constitucionales que més se apegan al tema estudiado, las
cuales son: La garantia de asociarse o reunirse y a la prohibicién de los

monopolios.
Respecto al primer concepto; la Constitucién en su articulo noveno seiiala:
"No se podra coartar el derecho de asociarse o reunirse pacificamente con

los ciudadanos de Ia Repiblica podrin

hacerlo para tomar parte en los asuntos politicos del pais.

cualquier objeto licito; pero

Ninguna reunién armada tiene derecho a deliberar.
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No se considera ilcgal, y no podra ser disuelta una asamblea o reunidn que tenga
por objeto hacer una peticién o presentar una protesta por algiin acto.

A una autoridad, si no se prefieren injurias contra ésta, no se hicierc uso de
violencias o amenazas para intimidarla u obligarla a resolver en el sentido que se

desce,

Esta garantia da el derecho a asociarse o reunirse, ya sea para asuntos
politicos  (ciudadanos), culturales, ccondmicos, sociales, deportivos,
educacionales etc., siempre y cuando sea en forma pacifica y siendo el objeto
licito. Con esto se da la garantia a la formacién de grupos empresariales a través
de las formas societarias contractuales ya comentadas,
pero es preciso mencionar que otra de las garantias constitucionales es la
prohibicién de Monopolios como lo sefiala el art. 28 del mismo ordenamiento, asi

como las practicas monopolistas.

El 24 de Diciembre de 1992, se publico ¢n el Diario Oficial la Ley Federal de
competencia Econdmica que entraria en vigor el 21 de junio de 1993, que viene a
abrogar a la ley de monopolios obligatoria desde 1934, que cstablecia Ja prohibicién
de realizar actos que tiendan a evitar la libre concusrencia en la distribucién o
comercializacién de bienes y servicios. y los acuerdos, combinaciones o practicas de
cualquier naturaleza que celebren los productores. industriales, comerciantes o
empresarios. para desplazar a terceros en el mercado™ Con la nueva ley de
Competencia Econdmica es regular de modo mas preciso las conductas contrarias a la
libre concurrencia. tomando en cuenta que la Secretaria de Comercio y Fomento
Industrial (SECOFI), en la actualidad carece de un sistema integral para poder actuar en

contra de empresas o de grupos empresariales que lleguen a celebrar acuerdos o
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combinaciones para controlar el mercado en cuanto a distribucién y venta de productos,
impidiendo asi que terceros participen de dicho mercado. Esta ley regula nuevas figuras
como son las pricticas monopélicas relativas, las concentraciones, que enseguida hago

un resumen al respecto.

a). Practicas moncpdlicas absolutas.

La ley determina como tales a los contratos, convenios, arreglos o convenciones

entre agentes econdmicos competidores entre si, cuyo objeto o efecto sea, entre otros:

Dividir, distribuir, asignar o imponer porciones o segmentos de un mecrcado
actual o potencial de bienes y servicios, mediante clicntela, proveedores, tiempos o

espacios determinados o determinables.

Tratandose de pricticas monopolicas absolutas, los respectivos actos "no
producirdn efectos juridicos y los agentes econémicos que incurran en ellos se harin
acreedores a las sanciones establecidas en esta ley, sin perjuicio de la responsabilidad

penal que pudiera resultar”.

Finalmente se aprecia que el legislador desea legar hasta las wltimas
consecuencias en contra de quiencs estén en el supuesto de un practica monopélica
absoluta, en cuanto a la eventual responsabilidad penal del involucrado. En efecto, el
Cédigo Penal para el Distrito Federal, que es aplicable para toda la Repiblica en
materia del fuero federal, contiene un Titulo relacionado con delitos en contra de la
economia piiblica consideranda, entre otros, a "todo acto o procedimiento que evite o

dificulte la libre concurrencia en la produccién o en el comercio.”
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b) Practicas monopélicas relativas.

En el extremo de que los agentes economicos que menciona la Ley no fueran
competidores entre si (como seria ¢l caso de fabricantes y distribuidores de mercancias
de marcas diversas) se caeria en el supuesto legal de "practicas monopolicas relativas.”
(49-B)

La ley califica como tales a "los actos, contratos, convenios combinaciones cuyo
objeto o efecto sea o pueda ser desplazar indebidamente a otros agentes del mercado,
impedirles sustancialmente su acceso o establecer ventajas exclusivas en favor de una o
varias personas”, y que se celebren “entre agentes econdmicos que no sean

competidores entre si".

En este tipo de pricticas, ef érgano encargado de aplicar la ley, que como ya se
indicd, se trata en el caso de la "comisién”, debera comprobar algunos extremos, en
especial en cuanto al "mercado relevante” de bienes, precisandose ciertos "criterios”
para determinar dicho "mercado relevante”. Por otra parte, la ley indica que en todo
caso debera considerarse si un agente econdmice tiene o no lo que se Hama "poder

sustancial en el mercado refevante”.

Los criterios que la ley tomara en cuenta en el caso de una denuncia dc pricticas

relativas”, seran:

(49-B) Ley Federal De Competencia Econémica D. 0. 24/Dic./1992.
Entrara en vigor 21/Junio/1993.
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a) - - Un poder sustancial sobre ¢l mercado por parte del presunto responsable.
b) Que no haya posibilidades de sustituir el bien por otra nacional o extranjero.
¢) - - Los costos y posibilidades de los consumidores para acudir a otros mercados.

- d) La capacidad del agente econémico para fijar precios unilateralmente.
C). De las Concentraciones.
Algo novedoso contenido en Ia ley se refiere a las concentraciones.
Ello por virtud de que se considera que las constituyen actos como fusion,
adquisicion de control u otro cualquicra, por virtud del cual se concentren socicdades,

asociaciones, acciones, partes sociales, fideicomisos o activos en general,

Los actos de que se trata pueden realizarse o presentarse, aun como tentativa,

entre competidores, clientes o cualesquiera otros agentes econdmicos.

El objeto o efecto de los propios actos habra de ser el disminuir, dafiar o impedir
la competencia y la libre concurrencia respecto de bienes o servicios iguales, similares

o sustancialmente relacionados.
Para precisar el impacto que pudiera tener una concentracién, sea sobre un
mismo mercado o por el encadenamiento de un proceso productivo, de la Ley contiene

diferentes procedimientos, a saber:

1. La investigacion de concentraciones.

2, La determinacion de si una concentracién debe ser impugnada o sancionada.

Pagina - 104



3. La aplicacion de medidas de apremio o sanciones.
4. La notificacién previa a la Comisién, cuando se trate de cierto tipo de

concentraciones, de acuerdo con montos sefialados por la ley.

Es interesante menciohar que el procedimiento de investigacion ante la
Comisién se iniciard de oficio o a peticién de parte, estableciéndose como medio de

denuncia piblica.

Por otro lado, la Comisién podré, tanto ordenar Ia suspension, correccion o
supresion de la concentracion, como obligar a la desconcentracién parcial o total de lo

concentrado indebidamente, sin perjuicio de la multa que proceda.

HLE.2 Ley General de Sociedades Mercantiles.

Respecto a las formas de Fusion, ya hemos comentado que se da por incorporacitn,
cuando se extinguen varias sociedades y el patrimonio universal pasa a formar parte de
la fusionante (la que subsiste), y la otra forma es por integracion, donde se extinguen
varias sociedades (fusionadas), para crear una nueva sociedad. Para su correcta validez
deben de cumplir con ciertos requisitos formales para que se lleve a cabo la fusion y
estos son;

1. Se requiere el acuerdo de cada sociedad para llevar a cabo la fusidn; supone en la
gran mayoria de los casos, una modificacién de la escritura constitutiva y debe tener los

requisitos exigidos por esta. (art. 222 LGSM).
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Una sociedad de Capital Variable puede absorber a otra sin modificar su escritura

constitutiva; ain cuando si habra de modificarla, la sociedad incorporada.

2. El acuerdo de fusion de cada sociedad debe publicarse junto con el Balance y el
sistema de extincion del pasivo (Art, 223 LGSM). Ademas de cada una de las
socicdades acuerde por si misma la fusion, debe celebrar entre ellas un convenio para

ejecutarla.

Los acreedores sociales pueden oponerse & la fusion, si lesionan sus derechos.
(Art. 224 LGSM)

3. La fusion puede ejecutarse tres meses después de publicado el acuerdo respecto en
el periddico Oficial del domicilin social (Art. 224), o antes si se deposita el importe de
las deudas de la sociedad en una institucién de crédito, o se recaba el consentimiento
de todos los acreedores (Art. 225 LGSM).

Como lo sefiala el Lic. Mantilla Molina, que el certificado de depdsito debe
publicarse en el periddico oficial (Art. 225), sin que la ley scfiale los efectos de tal

publicacién. (49-C)

4. La sociedad Incorporante, o la nueva creacién, adquiere a titulo universal el
patrimonio de la que se extingue por fusion, pues se hace cargo de sus derechos y
obligaciones (art. 24, in fine). Los socios de la sociedad fundida permutaran sus partes
de interés de la sociedad incorporante, o que se cree por fusion, en proporciones fijadas

en el acuerdo respectivo,

(49-C) L. Mantilla Molina Roberto. Derecho Mercantil Edit. Pomia, 5.A México 1959.
pags. 425y 426.
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5. Si surge una sociedad distinta a las que fueron disueltas, su constitucién se sujetard
a los principios que rigen la constitucién de la sociedad a cuyo género haya de
pertenecer (Art. 226 LGSM).

Cédigo Fiscal de la Federacion.

De acuerdo a esta institucién juridica el problema que surge para las empresas
fusionadas es el ejercicio fiscal para el pago de sus impuestos (ISR, 2% AL ACTIVO,
IVA, IEPSS), que de acuerdo al articulo 11, del Cédigo Fiscal de la Federacin,
establece que en el caso de fusién el ejercicio fiscal para las fusionadas terminara en
forma anticipada, esto es, si la fusion se realiza durante el transcurso det ejercicio fiscal
de estas. Siendo la obligacion para la fusionante la presentacion de dichas

declaraciones.

El problema que surge en este caso, es el ultimo dia que se debe considerar
como cierre del ejercicio ya que el legislador inicamente se reficre a la fecha en que se
realice la fusidn, que segin pueden ser diversas fechas, por ejemplo: cuando se lleve a
cabo la aprobacion del acnerdo de fusion, cuando se Heve su inscripcién en el Registro
Publico de Comercio; o sino a los tres meses después de su inscripcion etc. Nuestro
punto de vista particular y de acuerdo a la interpretacién del art. 224 del Cidigo de
Comercio, establece que la fusidn no podra tener efecto sino tres meses después de
haberse efectuado la inscripcién en el Registro Pablico de Comercio, y es aqui donde
se da el supuesto de la terminacién del ejercicio, otros autores opinan que una cosa es

el acuerdo que se lleva acabo para la fusién y la ejecucién de la misma, estableciendo
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que en la primera se dan todos los elementos como son: el acuerdo de voluntades y el

objeto y es cuando se llega a perfeccionar el contrato.
IILE.3. Ley del Impuesto Sobre la Renta.
Pagos Provisionales, Ajustes de Impuestos (ISR, 2% AL ACTIVO, 1. V.A IEPS).

En el caso de pagos provisionales de las empresas fusionadas estas declararin
desde el inicio de su ejercicio fiscal hasta el mes en que se efectie la fusién

correspondiente.

Respecto a los Ajustes del Impuesto Sobre la Renta y del 2% del Impuesto al
Activo, no estarin obligados al calculo correspondiente siempre y cuando el ejercicio
irregular (periodo de fusién) sea menor a siete meses. En caso de que sea mayor este
periodo hasta siete meses o mas, se calculara el ajuste desde el inicio del ejercicio hasta

el ultimo dia del mes de la primera mitad del mismo, ya que consideramos que las

e

posiciones establecidas por el art. 7-E, del Reglamento del Impuesto Sobre la Renta,
va mas alla que la propia ley en cuanto a su alcance de aplicacion, siendo
inconstitucional de acuerdo al art. 133, de la carta magna de nuestro pais de acuerdo a
la jerarquia legislativa, ya que el art. 12-A, del Impuesto Sobre la Renta nos establece

que en el caso de personas morales (titulo II de LISR), dni te tendrin obligacié

de efectuar un sélo ajuste a los pagos provisionales y no dos como lo establece el

propio reglamento.

Pégina - 108




Ingresos Acumulables para Efectos del Impuesto Sobre la Renta, Derivados de la
Fusidn.

De acuerdo al art. 17 fracc. V. de la Ley del Impuesto Sobre la renta, establece lo

siguiente:

ART. 17 Fracc. V. Para los efectos de este titulo se consideran ingresos acumulables,
ademds de los sefialados en otros articulos de esta Ley los siguientes:

Fracc. V.- ..., Asi como la ganancia realizada y que derive de la fusion.

E! problema que surge cn esta cuestidn, es de que el legislador nunca nos
determina cual es la ganancia que puede derivar de esta institucion juridica; creada por

el derecho francés, incorporada en nuestra legislacién.

Analizando la Fusién en capitulos anteriores de esta tesis y confirmando la
doctrina expuesta para que se d¢ este fendmeno, es necesario que exista 1a confusion de
patrimonios, la incorporacién de accionistas de las empresas fusionadas, por lo que

viendo la operacién intervienen varios sujetos como son:

a) Empresa fusionantc (empresa que absorbe el patrimonio o es de nueva
creacion).
b) Accionistas de las empresas fusionantes.
¢) Empresas fusionadas (una o mas empresas que son disueltas en la fusion)
d)  Accionistas de las empresas fusionadas.
Observando esta situacién se tiene que determinar quién de estos cuatro sujetos estd

generando la utilidad derivada de 1a fusién.
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Del primer sujeto de la empresa fusionante consideramos que puede obtener este, la

ganancia derivada en el caso de la fusién en dos formas:

1. Que la empresa fusionantc tenga una inversién en acciones en las empresas
fusionadas; y esa inversion le genere utilidades ya sean historicas, revaluadas, reservas
etc., y que en el momento de llevar a cabo la fusidén al ingresar ¢! patrimonio, de la
sociedad fusionante. Es el caso que nos plantea el Lic., Enrique Calvo Nicolau(30) que

es el siguiente;

Supongamos que la empresa "A", S.A,, tiene inversiones en acciones de la empresa
"B", S.A., en un 100%, de su capital social, que durante el ejercicio no se realizaron
operaciones comunes entve cllas, y se acordd llevar a cabo la fusién por absorcién

siendo los capitales contables antes de la fusién de la siguiente manera:

Empresa "A" Empresa "B"

Bancos N$ 2,000 N$ 3,000
Inversiones en Val. 100,000 ~0-
Inventarios -0- 297,000
Capital Social 60,000 100,000
Ut. Acumuladas 42,000 200,000
(historicas y

Revaluadas)

Suma Activo + Capital C. N$102,000 NS$ 300,000

(50) Calvo Nicolau Enrique, y Vargas Aguilar Enrique. Estudio de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta. Edit. Themis. Ira. Edicién, México. mayo de 1986.
pags. 153 y 154,
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‘Al llevar a cabo la fusion de estas dos empresas, en la cual la empresa "B", va a ser
absorbida por "A", y considerando que "A", tuvo la inversién en acciones desde la
fecha de la constitucién de "B”, siendo la posicién financiera de "A", después de la

fusién como sigue:

Empresa "A"
Bancos NS 5,000
Inventarios 297,000
Capital Social 60,000
Ut. Acumuladas _ 242 000
Activo = Capital C. N$ 302,000

Como se muestra en la operacién anterior, la ganancia fiscal derivada de la fusidn serfa

la siguiente:

Inversion originada efectuada

porlaempresa Aen B N$ 100,000
Mas:

Utilidades generadas por esa
inversion N$ 200,000
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El incremento patrimonial positivo de la empresa "A", que seria causante del impuesto
Saobre la Renta es de $ 200,000, ya que si comparamos el capital contable antes y

después de la fusion se observara su efecto:

Capital Contable de 1a empresa "A" N§ 102,000
(antes de la fusion)
Capital Contable de la empresa "A" N$(302,000)
(después de la fusion)
Ganancia Fiscal N$ 200,000
2. La cuarta forma es cuando la fusionantc absorbe el patrimonio de las emp

fusionadas y el canje de acciones que realiza a los accionistas de estas ltimas, es a
valor menor que el que realmente ticnen, es por ejemplo que el valor contable de una
empresa fusionada valga N$10,000, y la empresa fusionante le considere un valor de

N$ 5,000, no existiendo 1a proporcionalidad accionaria.

Por otro lado respecto al segundo sujeto, que serfan los accionistas de las
empresas fusionantes; resultaria Ia ganancia derivada de la fusién, cuando estos,
recibian como contraprestacion acciones con mayor valor nominal, pero o se debe de
confundir que si traspasa el mismo capital que venian teniendo en las empresas
fusionadas; en mi opinion no debe de ser causante del Impuesto Sobre la Renta, ya que

no existe ninguna modificacion patrimonial.

Del caso planteado el ingreso se da cuando Ia empresa fusionante reconoce

mayor valor en el canje de acciones.
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Con respecto al tercer sujeto que serfan las empresas fusionadas, no se darfa ninguna
repercusién fiscal, ya que se habla de una transferencia universal del patrimonio y no
se debe de considerar como una redaccién de capital, de acuerdo al art. 120 Frace. II,
Quinto Parrafo y 121, Sexto Pirrafo de la Ley del Impuesto Sobre Ia Renta, nos
establece los signiente:

En los casos de fusién o escision de sociedades no ser aplicable lo dispuesto en

este articulo, sicmpre que cl capital de las sociedades que subsistan o surjan sca igual al

que tenfan las sociedades fusionadas o escindentes y las i que emitan como

consecuencia de dichos actos sean canjeados a los mismos accionistas de estas altimas.

En ¢stos anticulos es confusa la interpretacion e inequitativo para las emp

fusionadas, ya que el legislador quiere parar el capital de 1a fusionante después de

1a fusién con Ia igualdad del capital de las empresas fusionadas, siendo a mi parecer y

iguiendo esta interpretacién seria violatorio a las garantias individuales def gobermado

(art. 31, Frace. IV, de Ia Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos), para
las empresas fusionadas que no tengan la igualdad del capital de Ia empresa fusionante.
Considero que estos articulos carecen de una buena redaccion. Ya que se debio de

manejar la transferencia y el canje de acciones de las empresas, con un igual valor.

En ¢l segundo sujeto, que serian los accionistas de las empresas fusionantes,
considero que para estos accionistas, no existe ninguna modificacién patrimoniat, y por

1o tanto no habria ningin ingreso lable sujeto al pago del ISR.
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Es preciso comentar que en el caso de la fusion, cuando los accionistas de las empresas
fusionadas sean personas fisicas no se considera ingreso la enajenacién que derive por

causa de fusion,

Conforme a la reforma del art. 17-Frace. V. LISR. y 14-A Fracc. Segunda, establecen

lo siguiente:

14-A Se entiende que no hay enajenacion en los siguientes casos:

Fracc. II. en fusién siempre que los accionistas propietarios de las acciones con
derecho a voto de la sociedad que surge con motivo de la misma, no las enajenen
durante un periodo de tres afios contando a partir del momento en que se efectué 1a
fusion.

Del articulo anterior, observamos que existe un olvide por parte dei legisiador,
ya que Gnicamente contempla dicho beneficio a las sociedades que surjan con motivo
de la fusién, olvidindose de la otra forma juridica en que puede llevarse a cabo la
fusion que es por absorcién, considero que es inconstitucional el precepto violando una
de nuestras garantias constitucionales contempladas en el articulo 31 Fracc. IV. de la

Carta Magna.
Costa Fiscal de | . Derivadas de | .

El problema que surge de esta operacidn, es para los accionistas de las empresas
fusionadas, ya que éstas, en un principio tuvieron un capital social y utilidades,

pérdidas fiscales de las empresas fusionadas, teniendo un derecho adquirido hablando

fiscalmente, ya que en el caso de que enajenen dichas acciones, el fisco les reconoce un
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costo actualizado como deducciones al precio de la enajenacion. Que al levarse a cabo
la fusidn antes de la reforma de la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta del afio de 1991, no
se contemplaba el reconocimiento de ese derecho adquirido. Por lo que al entrar la
reforma vigente se reconoce este costo actualizado que traian las empresas fusionadas a
la fecha de la fusién y como fecha de adquisicidn, cuando se lleve a cabo la fusién,
esto lo confirma el art. 19 fracc. III, séptimo y octavo parrafo de la Ley del impuesto

Sobre 1a Renta, que establece los siguiente:

ART. 19. Para determinar [a ganancia por enajenacion de acciones, los contribuyentes
disminuirdn del ingreso obtenido por accion, el costo promedio por accién de las que

enajenen conforme a los siguiente:

Fracc. HI...

El costo comprobado de adquisicion de las acciones emitidas por la sociedad
fusionante o la que surja como consecuencia de la fusidn, serd el que se derive del
costo promedio por accion que hubieran tenido las acciones que se enajenaron por cada

accionista y la fecha de adquisicion las del canje.

En el caso de fusion o escisién de sociedades, las acciones que adquieren las
sociedades fusionantes o las escindidas como parte de los bienes transmitidos, tendrén
como costo comprobado de adquisicién el costo promedio por accién que tenian en las

ociedades fusionadas o escindentes, al to de 1a fusidn o escisién.

Por lo que consideramos que aqui sc establece Ia equidad para los accionistas de

las empresas fusionadas de un derecho adquirido que es reconocido conforme al art. 13
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Fracc. | del Codigo Civil para el D.F., en materia comiin y para toda la Reptblica en

materia federal.

Deduccién de las inversiones (Activo Fijo, cargos y gastos diferidos) derivados
de 1a fusi6n.

También es preciso ver cual es el tratamiento fiscal de la transferencia de dichos
bienes de la empresa fusionada hacia la empresa fusionante. Aqui el legislador traté de
evitar una mayor deduccion en cuanto a la adquisicion nueva derivada de la fusién, ya
que limita a la empresa fusionante respecto de dichos bienes, en considerar el monto
original de Ia inversion hasta el limite de la deduccién pendiente a deducir que tenia la

empresa fusionada.

Este comentario se confirma de acuerdo a lo establecido por el art, 46 Frace. IV
de la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta que establece los siguiente.

ART, 46.- La deduccion de las inversiones se sujetara a las reglas siguientes:

Fracc. [V. En los casos de bienes adquiridos por fusién o escisién, los valores sujetos a
deduccidn no deberin ser superiores a los valores pendientes de deducir en 1a sociedad

fusionada o escindente.

Por ejemplo, si por resultado de la fusién, ciertas activos se revalian siendo su
costo histérico de N$ 1,000, y teniendo una depreciacién acumulada fiscal de N$500, y
al hacer la revaluacién como consecuencia de la fusion y su valor asciende a N$2,000,
la empresa fusionante unicamente va a poder deducir de In inversién via depreciacién

hasta un monto de N$500, y los gastos originados por diversas cuestiones sobre este
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activo fijo, seran no deducibles, hasta el monto proporcional de ese activo que fue
deducible, de acuerdo a lo establecido por el art. 25 Fracc. Segunda de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta.

De lo antes expuesto no es valido pretender prolongar la vida depreciable de los
bienes adquiridos por fusién, ya que como se ha dicho existe la transmisién o la
confusion de patrimonios y de los socios. Que seria ventajoso para la empresa

fusionante deducir a un mayor valor del que le correspondia a Ia sociedad fusionada.

Aspecto Fiscal en la Amortizacion de Pérdidas de las Empresas Fusionadas, hacia la

Fusionante.

Otra de las cuestiones que surgen, en el caso de la fusién, es cuando las

empresas fusionadas traen consigo pérdidas fiscales por amortizar antes de la fusion.

La pregunta que nace es que si las pérdidas antes mencionadas pueden ser

amortizadas contra la utilidad fiscal de Ia empresa fusionante.

De acuerdo a la legislacion fiscal de los afios de 1965 -1980 se establecié que
esa amortizacion de fa pérdida sélo podia llevarse acabo con cargo a las utilidades que
se genercn cn la empresa que las sufri6 y ahora de acuerdo al ant. 55, 8vo. pirrafo de la

Ley del Impuesto Sobre la Renta, eswblece lo siguiente:

Art. 55.- La pérdida fiscal serd la diferencia entre los ingresos acumulables del
ejercicio y las deducciones autorizadas por esta ley, cuando el monto de estas Gitimas

sean mayor que los ingresos, 50-A

(50-A)Ley del Impuesto Sobre 1a Renta Dofiscal, Editores, 1993. México.
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Octave Pérrafo. El derecho a disminuir pérdidas es personal del contribuyente que las

sufray no podré ser transniitido a otra persona ni como consecuencia de fusion,

De lo anterior se desprende que las empresas fusionadas que tengan pérdidas
pendientes de amortizar, no podran ser transmitidas a la fusionante. Aqui el legislador
pretendi6 eliminar que una empresa con utilidad absorbente a otra empresa con pérdida
para evitar el aprovechamiento de estas y el pago de impuesto comrespondiente, evitar

caer en la Elusion Fiscal.

Por otro lado, limita también las pérdidas pendientes por amortizar sobre la
utilidad fiscal obtenida tinicamente por los giros idénticos a consecuencia de la fusién.
Esto es que si las fusionadas por su actividad traen aparejada una utilidad fiscal por su
actividad, solamente la pérdida fiscal de la empresa fusionante podrad amortizar contra
ias utilidades de las fusionadas, siempre y cuando estas tengan el mismo giro que la

fusionante.

Por lo que 1a empresa fusionante deberd llevar un control por cada actividad.
En esto existe una pequefia confusion en cuanto al mismo giro ya que la legislacién
fiscal nunca menciona la definicién de lo que se debe entender giro, que de acuerdo al

Diccionario de la Real Academia Espaiiola se entiende por giro.

"Curso de un negocio”, "Estructura peculiar de una frase o manera particular de
expresar una sentimiento o concepto” etc. Por lo que considero que existe una falta de
precisién juridica en cuanto al concepto, ya que no se asemeja a nada a la actividad
preponderante del art. 43 del Reglamento del Cddigo Fiscal de la Federacién, que a mi

parecer es el concepto que tratd de dar a entender el legistador, por lo que pienso que al
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establecer el término del mismo giro es un concepto mds amplio y debe derse por

1a actividad seilalada en las actas constitutivas de las sociedades.

Otro de los comentarios que surgen cs como el legislador permite al
consolidacion fiscal de empresas controladas por una controladora y hace posible que
se sumen y se reste utilidades y pérdidas fiscales entre si, y no distingue que se
dediquen a fa misma actividad, por lo tanto es absurda la limitante de amortizacion de

pérdidas de las empresas fusionadas a la empresa fusionante.

Conforme a derecho cxiste la inequidad y en consecuencia Ia violacion de la
garantia constitucional contemplada por el art. 31 Fracc. 1V. de 1a Carta Magna, donde

versa sobre la equidad y la proporcionalidad de las contribuciones.

iscal d isidn dela C te Utilidad Fiscal N C
de Capital de Aportacion, Derivada de 1a Fusion por las Empresas Fusionantes.

Como se establecio cn la reforma a partir de 1990 y vigente en nuestros dias fa
CUFIN (CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA) que son los resultados fiscales
disminuido por ciertas partidas, (ISR, a cargo, PTU y no Deducibles) Actualizados
conforme al INPC, siendo el resultado ¢l limitc maximo que pueden llevarse los

accionistas sin pagar impuesto.

De lo anterior se desprende que en el caso de las cmpresas fusionadas tengan
dicha cuenta, se tiene el derecho de transmitir dicho saldo a la empresa fusionante, de
acuerdo a lo establecido por el art. 124, Parrafo Quinto de Ia LISR, que establece lo

siguiente:
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ART. 124.0, el saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta ¢nicamente podri

transmitirse a otra sociedad mediante fusién o escision.

Es importante mencionar que la legislacién fiscal nunca nos menciona si la
transmisién debe hacerse en forma proporcional para los mismos accionistas de las

empresas fusionadas.

Ya que resultaria inequitativo esta cuestion, si en el caso de la empresa fusionante no
tuviera "CUFIN" y las fusionadas si tuvicran y posterionmente la empresa fusionante
pague dividendos no pagarian impuesto sobre de esto, los accionistas de la empresa

fusionante, siendo desproporcional para los accionistas de las empresas fusionadas.

Por lo que en mi opinién se debe de establecer un acuerdo mutuo cntre los
accionistas de las empresas participantes de la fusion para distribuir en forma

proporcional el saldo de ta CUFIN.

Por otro lado respecto a la CUCA (Cuenta de Capital de Aportacion), siendo
esta cuenta el limite méximo que tienen los accionistas de sus aportaciones efectuadas
indexando actualizaci6n para que en el caso de un reembolsos de capital se lleven dicha

aportacidn sin pagar impuesto.
Esta cuenta es transmitible a otra sociedad en el caso de la fusién o escision

conforme lo establece en el art. 120 Fracc. II, sexto parrafo de la Ley del Impuesto

Sobre Ia Renta.
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El comentario que hacemos al respecto de esta situacion juridica es el

tobleci

do en el capitulo IILE.3, del que trata de los ingresos acumulables, de esta

tesis,
HLE.4. Impuesto al Activo

Como se sabe este impuesto entra en vigor a partir del 1° de enero de 1989, siendo su
obj'etivo gravar la tencncia patrimonial de los contribuyentes, también puede decirse

que es un impuesto compl ario del i > sobre la renta, ya que si el ISR,

causado es mayor quc el impuesto al Activo, no se tendra la obligacion de pagar este
ultimo o al contrario si el 2% al Activo es mayor que ¢l Inpuesto Sobre la Renta se
puede optar por pagar el mayor; esta contribucién sc debe de pagar en forma anual y
provisional en el caso de que se lleve 1a fusion las empresas fusionadas, antes de que
surta efectos la fusion, deberdn enterar dicho impuesto desde el inicio del ejercicio

hasta ¢l Gltimo mes en que surta efectos la fusion.

La cuesti6n que se plantea en esta situacion es cuando las empresas fusionadas
tengan saldos a favor o impuesto al activo pendiente de su devolucién. De acuerdo at

art. 9 Fracc. II, cuarto parrafo, nos establece lo siguiente:
...Los derechos al acreditamiento y a la devolucién previstos en este articulo son
personales del contribuyente y no podrin ser transmitidos a otra persona ni como

consecuencia de fusion.

Por lo que considero que existe una injusticia por parte del legislador respecto a

la devolucidn o acreditamiento comentado.
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Ya que por el hecho de que desaparezcan la entidad fusionada que considero que es un
derecho adquirido por parte de los accionistas y que el legislador no debe
desconocerlos de acuerdo al Art. 13, Fracc. 1, del Cédigo Civil para el D.F., en materia
comiin y para toda la Reptblica en materia federal, hasta es asi que la Ley del Impuesto
Sobre la Renta da el derecho a las empresas fusionadas de transmitir la CUFIN
(CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA), y la CUCA (CUENTA DE CAPITAL DE
APORTACION). por lo que recomicndo en estos casos que se solicite la devolucion
del saldo a favor del Impuesto al activo a mas tardar antes de que se lleva a cabo la

fusion por las empresas fusionadas.

Otro de los comentarios a este impuesto, es de que no se debe considerar como
inicio de actividades los posteriores ejercicios como consecuencia de la Fusion de
acuerdo al art. 6, Frace VI, Tercer Parrafo de la Ley del Impuesto al Activo, esto es

aplicable a la fusién e integracion, esta bltima considero que se trata de un inicio de

actividades.
HILES. Impuesto al Valor Agregado.
(L.V.A.)
Este impuesto que nacié en Francia y que actual estd implantado en

nuestro pais y en los paises que integran el Mercomiin Europeo, asi como en los paises
de Sudamérica, tales como en Argentina, Chile, Perti, Brasil y Bolivia, y algunos paises

Afficanos.
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En México durante el aiio de 1967 y siguientes, se estudié la posibilidad de implantar
el Impuesto al Valor Agregado, pero por diversas causas ajenas en su mayoria al
aspecto fiscal se pospuso su aplicacion. Fue hasta el 1° de Enero de 1980, que el IVA,,
entré en vigor en México, abrogando 19 tipos de contribuciones que estaban en vigor
en ese entonces como eran: Ley Federal del Impuesto Sobre Ingresos Mercantiles, Ley
del Impuesto Sobre explotacién Forestal, Ley del Impuesto Sobre Cermrillos y Fosforos,
Ley del Impuesto a 1a Produccidon del Cemento, etc.

El Impuesto al Valor Agregado, ¢s un impuesto de los llamados indirectos que tiene,

entre otras las siguientes caracteristicas basicas:

a)  Los causantes lo recuperan de terceros al absorberlo el consumidor final.

b) Grava ¢l consumo de bienes y servicios.

c) Elimina los efectos en cascada y piramidal que tenia el Impuesto Sobre Ingresos
Mercantiles.

d) Favorece la exportacion de bienes o de servicios al no gravar esas actividndes,
permitiendo que el precio de los bicnes o servicios exportados, llegue al cliente

en el extranjero libre de impuestos indirectos.

Por otro lado, ain cuando el monto total del impuesto lo paga el consumidor

final, el fisco federal recauda parte de dicho impuesto en cada una de las etapas del

proceso econdémico partiendo desde la importacién hasta la enaj ion al idor

final, lo que permite al gobierno percibir recursos para financiar sus actividades.
Con respecto a nuestro tema de fusion, desde que entré en vigor dicho impuesto

(1980-1991), reguld que no se entendia ingresos por enajenacion la derivada por fusién

a partir de 1992 -1993, regulada esta figura también por nuestro cédigo Fiscal de 1a
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Federacion en su art. 14-A, establece que no se entendera por enajenacion la que derive
por fusidn, siempre que los accionistas propietarios de las acciones con derecho a
voto de la sociedad que surge con motivo de la misma, no las enajenen durante un

periodo de tres afios contando a partir del momento en que se efectite la fusién.

De acuerdo a esto considero, para que la operacion (fusién), no cause impuesto al valor
agregado, se deben de cumplir los requisitos antes mencionados.
También es vilido el comentario a esto, el que hacemos cuando expusimos lo referente

a los ingresos acumulables de las empresas fusionadas.

Por dltimo resta comentar que es transmitible el derecho de acreditamiento del
IVA, derivado de la fusion, como son saldos a favor de este impuesto respetando el
legislador el principio de equidad, conforme al art. 4 Fracc. 11 dltimo pamafo de la Ley

del Impuesto al Valor Agregado.

IHLE.6 Ley del Impuesto Sobre Adquisicidn de Bi I bl
Respecto a este impuesto podemos establecer que su objetivo es gravar aquellos actos
que realicen las personas fisicas y morales que adquieran inmuebles, este impuesto se

calculara aplicando la tasa del 2% al valor del inmueble (para el ejercicio de 1993, 1a

tasa es del 4%0).

En caso de la fusion el art. 3ero. de la propia ley fracc. V. establece lo siguiente:

Para los efectos de esta ley, se entiende por adquisicion la que derive de:
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Frace. V.- Fusién y escisién de sociedades, incluso en los casos del articulo 14-A del

Cédigo Fiscal de la Federacion.

Como se seciiala anteriormente si Ia empresa fusionante adquiere bienes
inmuebles de las sociedades fusionadas por llevar a cabo la fusién, se tendré que pagar
este impuesto, independientemente de la conservacion accionaria que nos marca el

articuloi4-A, del Cédigo Fiscal de la Federacion,
F. Aspecto Contable de la Fusién.
CASO PRACTICO

Como también es de suma importancia (aspecto contable y fiscal) el aspecto practico,

en seguida se presenta un ejemplo de la fusién de empresas:

La empresa "X", S. A. de C.V., que juega un papel como controladora de las
Cias. Ay B, S.A. DE C.V., que con acuerdo establecido en la asamblea extraordinaria
llevada a cabo al 31 de Julio de 1993, se pactd la fusion de las empresas A y B que

seran absorbidas por la empresa "X", S.A. de CV., a la misma fecha del acuerdo.

Las que presentan los siguientes datos:

Accionistas Empresa "A" Empresa "B"
Empresa "X" 90% 60%
Otros _10% _40%

100% 100%
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1.- La empresa "X", §.A, DE C.V,, no reconoce las utilidades o pérdidas de la

inversion en acciones de la empresa A y B, sino hasta ¢l momento de ia fusion.

2.- La empresa "A", realizé un contrato de préstamo mercantil con la empresa X",
S.A., cuyo monto fue de N$20,000,con una tasa de interés del 20% anual; que con
fecha al 31 de Julio ¢l saldo de la cuenta por cobrar ¢s de N$10,000.

oo

3.- Laempresa "X", S.A,, vende mercancias a la empresa A", S.A., con un importe de

N$10,000 y siendo su costo de N$5,000. (la mercancia estd en inventarios).

4.- Laempresa "B", S.A.,, vende activo fijo a la empresa "X" S.A., cuyo importe es de

N$5,000, siendo su costo de adquisicion de N$2,000.

5.- la empresa "X", S.A., tiene establecido un contrato de prestacion de servicios con

la compaiiia "B", §.A, con un importe anual de $10,000.

6.- La empresa "X", S.A., tiene una cuenta por cobrar al 31 de Julio de 1993, dc

N$8,000 y N$10,000, respectivamente de las compaiiias A y B, S.A.

7.- Se acuerda antes de llevar a cabo 1a fusidn, que se tienen que ajustar ciertas

partidas de las empresas A y B, como sigue:
a) La cuenta de clientes de la empresa "A", S5.A., tiene partidas que ya se

consideran incobrables y se establece que se lleva a cabo su reserva cuyo importe es de
N$1,000.

Pagina - 126



b) La cuenta de Inventarios se estipula que al 31 de Julio de 1993., los
inventarios finales decben de evaluarse a Precios promedios, siendo el importe de
incremento de N§2,000.

c) La revaluacion del Activo Fijo, se considerd que habia que disminuirlo por
una cantidad de N$3,000.

d) La Cuenta de Utilidad Fiscal Neta y la Cuenta de Capital de Aportacién, de¢
la empresa controladora al 31 de Julio de 1993, asciende a N$150,000 y N$300,000,

respectivamente.

e) La Cia "B", no tiene registrado un pasivo contingente de pensiones y

jubilaciones con un importc de N$5,000.

Pégina - 127



f) La Empresa "B", ls falta un incremento a su ravaluacién da Active Fljo,
con un importe de N$ 6,000

8.- La constitueitn del capital social de las empresas A y B as como se muestra
a continuacion:

1 Aportacién
Empresa "A"
Fecha No. Acc. Valor Nomlna$ Importe
por accién
Empresa "X"*
Jul./80 200 100 N$80,000
QOtros
Jul./a0 100 100 10,000
100,000
2 Aportaclén
Empresa "X"
Sept./86 800 100 N$S0,000
Otros
Sept./88 100 100 10,000
N$100 000
1% Aportaclén Empresa"B"
Fecha No, Acg. .Valor Nomlnat importe
por acclén
Empresa "X"
Agos./89 ag 1000 N$45,000
Otros
Agos./89 5 1000
N$50,000
2= Aportacién
Empresa "X"
Sept./81 20 1000 N$80,000
Qtros
Sept./91 10 1000 10,000
___NEi00,000.
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Los resultados fiscales de ambas empresas son los siguientes:

EMPRESA "A%, S.A.
ARO UTILIDAD  RESULTADO ISR PTU
O PERDIDA FISCAL DEDUCIBLES
FISCAL
Dic.'1980 - N$4,000.00  N$5,000.00 N$Z,100.00 NS$400.00 N$100.00
Dic. 19817 2,000.00 3,000.00 1,260.00 240.00 50.00
Dic. 1982 (2,000.00) (2,000.00)
Dic. 1983 (2,000.00) (4,000.00)
Dic. 1984 12,000.00 6,000.00 2,520.00 960.00  200.00
Dic. 1985 (2,000.00) (2,000.00)
Dic. 1986 (500.00) (1,000.00)
Dic. 1987 BN 95,000 6,000.00 420.00 - 150.00
Dic. 1987 BT (1,000) (1,000.00)
Dic, 1988 BN 3,000 3,000.00 420,00 100.00
Dic. 1988 BT 2,000 2,000.00 504.00 100.00 50.00
Dic. 1989 (3,000.00) {3,000.00)
Dic. 1990 8,000.00 5,000.00 1,800.00 200.00  600.00
Dic. 1991 2,000.00 2,000,00 700,00 5000  300.00
Dic. 1992 (2,000.00) (1,000.00)
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Para lu empresa "B", S.A,, los resultadas son los siguientes;

- Afo Resultado ISR PTU No
Fiscal Deducibles
Dic, 1989 (1,000)
Die. 1990 3,000 1,080 150 200
Dic. 1991 4,000 1,400 200 100
Dic. 1992 5,000 1,750 300 200
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Balance General del 12 de Enero al 31 de Julio de 1993 de las Empresas:

Concepto

Baacas -

Inv. en Acciones
Clientes

Documentos por cobrar
Deudores Diversos
Inventarios

Aclivo Fijo

Proveedores
Acreedores Diversos

Cuentas por Pagar

Capital Social
Util, Acum. y Revaluadas
Utilidades del Ejercicio

Suma:

Empresa "X" Empresa "A" Emprsn "B
N$20,000 N$10,000 N$5,000
315,000.00
130,000.00 85,000.00 60,000.00
90,000.00 20,000.00 10,000.00
80,000,00 50,000.00 20,000.00
120,000.00 300,000.00 185,000.00
150,000.00 20,000.00 10,000.00
70,000.00 30,600.00 10,000.00
30,000.00
60,000.00 45,000.00 30,000.00
300,000.00 200,000.00 150,000.00
200,000.00 150,000.00 70,000.00
245,000.00 60,000.00 30,000.00
N$905,000 N$485,000 N$290,000
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Estado de Resultados del 1° de Enero al 31 de Julio de 1993, de las Empresas:

Concepto

Ingresos por la Actividad
Costo do Venlas

Utilidsd Bruta

Gastos Generales
Utilidsd en operacita
Provitida PTU e ISR

Utilidad Neta:

Empresa "X" Empresa "A" Empresa "B"

N$570,000 N$200,000 N$150,000
JRS5.000. £0.000 60,000
385,000 N$120,000 N$90,000
1090000, 30,000 55.000,
285,000 70,000 35,000
40,000 10.000 1.000
N$245,000. N$60.000 N§30.000
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AJUSTES POR FUSION

DEBE HABER
1. Ajuste por fusién N§1,000
Reservas Incobrables N$1,000
Empresa "A"
2. Inventarios N$2,000
Ajusts por Fusidn N$2,000
Empresa "A" .
3. Ajuste por fusién N$3,000
Activo Fijo N§3,000
Empress "A”
4. Ajusts por Fusién N$5,000
Provisién para
Pensiones y Jubilac. N$5,000
Empresa “B*
5. Activo Fijo N$6,000
Ajuste por Fusién N$6,000
Empresa “B*
6. Deficit por Fusitn N$750
Deficit por Fusién N$250
(Interéa Minoritario)
Ajuste por Fusién N$1,000

Péagina - 133



CANCELACION DE PARTIDAS
INTERCOMPANIAS

DEBE HABER

1." Ingresos por Intereses Devengados N$2,000
{Empresa "A")

Gastos Gencrales N$2,000
{Empresa "B”, S.A.

2. Cuentas por Pagar N$10,000
(Empresa “X", S.A.)

Cucatas por Cobrar » ’ o Nild,ooo
(empresa "A°, S.A. - - £ Ty

3. Utilidad por Mercancia N$5,000
(Empresa "A®, S.A.)

Inventarios

(Empresa "A", 5.A.) N$5,000

4. Ingresos por Servicio N$10.000
(Empresa "X*, §.A.)

Gastos Genenales
(Empresa "B", S.A.) N$10,000

5. Utilidad por Venta de Activo Fijo N$3,000
(Empresa "B®, S.A.)

Activo Fijo : . . N$3,000
(Empresa “X*, S.A.
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CANCELACION DE PARTIDAS

INTERCOMP,
6. Cuentas por Pagar (Cla. "A") N$§8,000
Cuentas por Pagar (Cfa. “B”) . N$10,000
Cuentas por Cobrar N$18,000
(Empresa "X, $.A.)
7. Capital Social N$180,000
(Empresa "A", S.A,
Utilidades Acumuladas NS$135,000
(mpresa "A”, 5.A)
Inversiones en Acciones N$315,000
(Empresz “X", S.A,
8. Capital Social N$90,000
Utilidedes Acumuladss N$42.000
Inversiones en Acciones N$132,000

Cancelacidn el Capital Social
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EMPRESA *X", SADECV.

ESTADO FINANCIERO FUSIONADQ AL 31 OE JULIO D 1992,

Fus)

CONCEPTO

SAXTSA
FALANZA AL 31-07-83

[} H (1]

-

H

Forraan

] H

D

H

D

2]

H

AWSTE: PREVIO
Pﬂnmmus ggmm POR rus'o@cuwn E, INTERES MNORITARID)

D

H

Bancos

imversiones on Acciones
Clentus.

Documantos por Cobias
Dewdores Dversos
poventarios.

hetro Fjo

Proveodores
[Actondores Drversos

Cuentas pot pagas
[Otrox Pasivos
Provsicoss para Pansiones y jutslacioney

ki Acumuladas ¥ fovaluadas
Al dok Ejercicia
[Aiustes por Fuasion

ngrenos por la Admdad
[Contos de Vantas.

UcH por fuzsidn, inlerés minortano
Rescrvas por cuontas incobrables
Wiidad intords Moortario

Knietad por Frsida

[Capat Sacaal

Wtindades Acumutadas y Rewatuadas
Ltitad ot Ejeecicn

[Défica frtates Menor tana)

320,000

447.000
130,000

50.000

120000
150,000

100,000
40,000

70,000
30,000}

50,000}
132,000

200,000}

570,000,

50,000
10,000

30,000

45000}

200,000

200,000]

1,000

30,0004

70,00]

.00
5,000

50m ®
®
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315,000

8 18,000
10,000

® 3

140,000
83,000
15,000f

18,000
4,000}

N325000

275,000

92,00
150,000

180000

335,000

275,000

92,000
150,000

180,000

110,000
30,000}

107,000}

200,000
245,000
0|




BALANCE GENERAL FUSIONADO AL 31 DE JULIO DE 199

BANCOS N$35,000 PROVEEDORES N$110,000
CLIENTES 274,000 ACREEDORES DIVERSOS 30,000
DOCTOS. POR COBRAR 92,000 CUENTAS POR PAGAR 107,000
DEUDORES DIVERSOS 150,000 OTROS PASIVOS 132,000
INVENTARIOS 602,000 PROV, PENS, Y JUBILAC, 5,000
ACTIVO FUO 180,000 SUMA PASIVO: N$384
CAPITAL SOCIAL 352,200
UT., ACUMULADAS 200,000
UTIL. DEL EJERC, 245,000
UTIL. POR FUSION 64,000
DEFICIT (1,000)
PRIMA POR ACCION 88,800
SUMA CAP. CONTABLE: 945,000
stA ACTIVO TIN81,333,000 SUMA PASIVO + C.C
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DETERMINACION DEL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS MINORITA

CAPITAL SOCIAL (Minoritarios)
UTIL. ACUMULADAS Y REVALUA
UTIL. DEL EJERC. MINORITARIO

DEFICIT, INTERES MINORITARIC

EMPRESA "A* EMPRESA "B" TOTAL

N$20,000 N$60,000  N$80,000
15,000 28,000 43,000
6,000 12,000 18,000
25) (225) (250)
N$40,975 N$99,775  N$140,750
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EMPRESA "A", SA. DECV.

DETERMINACION DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA 1592 {Antes de ia Fusién)

Utllidad Fise.
ARO RESULTADO 18R PTU NODEDU- UTILIDAD INPC  Factor de Nete Actualizada
FISCAL CIBLES FISCAL  DiC. 88 Actustiza m Jun 83
NETA 18147.3 IND. 34877.1
Dic. 1880 5,000 2,100 400 100 2,400 1636265 ©8.684 N$236,842
Dic. 1981 3,000 1260 240 50 1,450 2134360 75761 108,853
Dic. 1982 (2,000)
Dic. 1983 (4.000)
Dic. 1984 6,000 2520 980 200 2320 1219378 13.242 30,724
Dic. 1985 {2.000)
Dle. 1988 {1.000)
*1 Dic. 1087 8T (1,000}
*1 Dic. 1987 BN 6,000 420 150 750 106472 1517 1,138
*2 Dic. 1888 BT 2,000 504 100 50 1338 181473 1000 1,338
*2 Dic. 1988 BN 3,000 420 100 1338 161473 379,880
X2.160
CUFIN al Ejarcicio de 1838, 820,582
Conforme ai Décimo Transitorio
de LISR (D.0. del 28-X11-88)
Dic. 1588 (3.000)
Dic. 1990 5,000 1800 200 600 2400 251127 1389 3334 3,334
.
Die. 199y 2000 700 S0 300 950 28325 4168 1,10 1,110
Dic. 1982 {1,000)
CUFIN a! Ejerzicio de 1992 825,008
(Actusiizads u Junio de 1893 pom————

Pigina-139




(1) ‘sfio 1987 Basc Nueva” . /6,000 X 20% = 1200 420 = -

150X 20% =
(2) afio 1988 Baso Nucva 3,000 X 40% =
Base Tradicional 2,000 X 60% =

2400 (-) (504 + 420 + 100)

No Deduc, B.T. 5021 60% = 30
B.T.100a140% = 40
(70
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30)

50

1,200

1,200

2,400

(1,024)

1,376

{0

N31,336



EMPRESA, "B", S.A. DEC.V.,

DETERMINACION DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA 1992
(antes de Ia fusién)

ARO RESULTADO NO UTILIDAD FAC. UTILID.
FISCAL ISR PTU DEDUC FISCAL INPC  ACT. FISCAL
NETA NETA A
Jun/93 34877.1
Dic. /89 (1,000)
Dic. /190 3,000 1,080 150 200 1,570 251127 1389 2,181
Dic. /91 4,000 1,400 200 100 2,300 298325 1,169 2,689
Diec. /92 5,000 1,750 300 200 2,750  33393.9 1.044 2,87t
CUFIN & Dic. 1992, antes de la fusién (actualizada a Jun, /93). N$7,741
En ¢! caso do Ia fusién y siendo que las comy ionadas desap )
posible que 1a Cuenta de Utilided Fiscal Neta, d inada por estas compaiif:
{fusionadas), scan itidas a Ia oucva o & la que quede como conse-

cuenciz de esta institucida jurdica, como lo scfials el ast, 124, Jltimo pdrmafo de LISR,
que segun nuestro ejemplo, la empresa A y B, van a desaparecer por dicha fusidn
y Ia CUFIN, cuyo imporis asciende a N§825,006, y N$7,741, respectivaments, es
transmitido a Is empresa "X°, S.A. quica ¢% Ia fusionaate.,

Aqul, se ticoe que establecer una equidad con respeto & todos [0s accionistas, ya
que dicha CUFIN, comresponde a los socios do las empresas fusionadas,
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EMPRESA “A°, SA DECV,

DETERMNACION DEL COSTO FISCAL DE ACCIONES

ACTUALIZACION DE UTILIDADES Y PERDIDAS FISCALES

ARO
Dic. 1960
Dic.1981
Dic. 1962
Dic. 1983
Oic. 1984
Dic. 1985
D, 1508
Dic. 1967 BN
Dic. 1967 BT
Dic. 1968 BN
Dic. 1988 8T
Dic. 1969
0. 1990
Dic. 1593
Dic. 1592

UTILIDAD
o

PERDIDA
FISCAL ISR

4000 2100
2.000 1260
(2000)

2000

12000 2520
@000

(500}

9.000 420
(1.0007
3.000
2000
0000
8000 120
2000 ™

NO

UTILIDAD
]
PERDIDA

PTU DEDUCIEL NETA

400

240

8

78
816

g

g8

1,500
500
(2,000}
{2,000)
8520
(2,000
(500)
"6

©.000)
(5.400)

(1,000

INPC
1626768
213138
4238050
T68.1481
1219.3764
19907228
41002
10847

181473

FACTOR
DE
ACTUALI
ZACION
212151
163638
62295
4558
28802
17.467
8450
s

UTILIDAD No. OE

ACTUAL _LACION

4029

B2
7501
M

1.0
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1,000
1,000
100
1000
1,000
1,000
2000
2000

2,000
2000
2000
2,000

No.DE

UT. O PER

UTILIDAD  ACCIONES DIDA DE
OPERDI- ACCIONESO PERDI- POR ACCHACGIONIS-
OA_ NETA ENCIRCU-DA POR ONISTAS TAS MINO
ACCION _MINORITA. RITARIOS

2020

(2.708)
3751
0568
0522

8

LRI

(541

m

(104
N335862



EMPRESA, "B", S,ADE C.V.
DETERMINACION DEL COSTO FISCAL DE ACCIONES

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION (ACCIONISTAS MINORITARIOS) .

COSTO
FECHADE NODE VALOR FACTOR COMPROB.
AQUISICION ACCIONE NOMINAL IMPORTE INPC ACTUALI ADQUIS.

Junio 93
34877.1
JULIO. 1980 100 100 10000 151.4215 230.331 2'303,310
SEP. 1986 100 100 10000 3373.6715 10.338 103.380
200 COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION : 2'405,690

+
MAS :
UTILIDADES O PERDIDAS ACTUALIZADAS 35,962

== MONTO ORIGINAL AJUSTADO :
% No. DE ACCIONES EN CIRCULACION (ACCIONISTAS

= COSTO PROMEDIO POR ACCION :

alos

En el ¢jemplo anterior estamos
para scr mis explicitos,

En el caso do Ia fusidn de sociedades, si estos accionistas minori

N$2,442,652

200

N$12.213

a Ia fecha de Ia fusidn venden sus acciones nuevas, el fisco les respefa eomo un derecho
de deduccién el cosoto comprobado por accién, qus hubicre tenido antes da Ia fusiés, con

el objetivo de ser mis equitativa la carga fiscal de los sccionistas de las fusi
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En el ejemplo 3. sefialado anteriormente se tiene un costo promedio por accién cuyo
monto asciende a N$12,213, siendo aprovechable por los accionistas minoritarios, en

caso de que enajenen sus acciones (nuevas) después de la fecha de Ia fusién,

ART. 19, Fracc, II, Pirrafos 7y 8 de Ia Ley del Impuesto Sobre Ia Renta.

CONSIDERACIONES

1. Realizada la fusién por incorporacion en el caso prictico determinamos una
utilidad derivada de la fusién, cuyo importe asciende a N$64,000, que para
efectos fiscales sera un ingreso acumulable siempre y cuando no se cumplan los

requisitos contemplados en €l art, 14-A del Codigo Fiscal de la Federacion.

2. Respecto a los accionistas minoritarios, la Cia. Fusionante debe emitir acciones
a estos, en la proporcion que represente su patrimonio respecto al Capital

Contable de la empresa fusionante. Que es como se seiiala a continuacion:

PATRIMONIO
Accionistas Minoritarios N$§140,750

Accionistas Mayoritarios 808,250

Proporcién de Accionistas Minoritarios:

Representan el 17.4% del Patrimonio mayoritario.

Para emitir las acciones la empresa "X", S.A. puede realizarlo de dos formas,
con el objeti-vo de que exista una equidad financiera para los accionistas

minoritarios.
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a)

,’ N

Los accionistas minoritarios si desean tener la misma proporcién que los
accionistas mayoritarios, deben de aportar una prima por accién, con valor de
N$667,500. ya sea en efectivo o en especie,

En caso de que no quieran participar con esa prima por accién deberin entrar
con una participacion en el Capital Social del 17% y lo demas como prima por

accion, como a continuacion s¢ muestra:

Capital Social de Accionistas

Mayoritarios: N$300,000
Porcentaje de Participacién: .

(Minoritarios). —17.4%
Capital Social de Accionistas N$ 52,200
Minoritarios:

Utilidades (Prima por Accién)
transmitidas por accionistas N$ 88550
minoritarios, N$ 140,750

Los accionistas tienen que canjear sus acciones; por las nuevas y entrar con una
participacion del 17.4%, respecto al capital contable de 1a empresa "X", S.A.,

para mantener la proporcionalidad financiera.

De acuerdo con al emision de acciones que tendrd que hacer la empresa "X",
S.A., a los nuevos accionistas, tendra que modificar los estatutos; cambiando el
valor nominal de N$1,000 c/u. a N$100 c/u. para mantener los multiplos de
N$100. En el ejemplo se llegd a pesos ya que fue para efectos de ejemplificar

detalladamente el caso préctico.
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CAPITULO IV
DESINCORPORACION PATRIMONIAL DE LAS SOCIEDADES

Antecedentes Histdricos.

Concepto de Escision

Formas de Escision

Ventajas y Desventajas de la Desincorporacion Patrimonial.
Régimen Juridico.

IVE.L- Aspecto Constitucional

IV.E.2- Ley General de Sociedades Mercantiles

IV.E3.- Ley del Impuesto Sobre la Renta.

IV.E4.- Ley del Impuesto al Activo

IV.ES.- Ley del Impuesto al Valor Agregado

IV.E6.- Ley del Impuesto Sobre Adquisicién de Bienes Inmucbles.

Aspecto Contable de la Escision.



DESINCORPORACION PATRIMONIAL DE LAS SOCIEDADES.
A. Antecedentes Histéricos, B. Concepto de Escision y C. Formas-de Escisién

.El proceso de concentracion econdémica es un movimiento que domina en la actualidad
In totalidad de la vida de los negocios. Suscitado por el progreso técnico y por la
evelucion de las estructuras econdmicas, este proceso ha moldeado poco a poco el

rostro del capitalismo modemo.

Como habiamos comentado anteriormente esta concentracion puede darse en
tres niveles distintos: a) Concentracion a nivel nacional; b) concentracién a nivel
internacional que agrupa a empresas pertenecientes a diversos Estados y c)
Concentracion a nivel regional, que se da en Ia hipotesis de agrupacién de empresas
pertenecientes a distintos Estados, miecmbros de un sistema regional de integracidn

econdmica.

Tanto la Fusién como la Escision, son dos figuras juridicas reguladas en el
mundo, que permiten }a concentracidn de capitales, en donde, para la primera existe la
desaparicion de la personalidad juridica y en la segunda es la creacion de personas
juridicas independientes pero controladas por una unidad de decision, que establece las

politicas econdmicas y financieras para lograr el objetivo comiin planteado.
El fendmeno de la concentracion de capitales despierta la intencién y la

preocupacion del mundo contempordneo, modificando el aspecto y la actividad de las

economfias de los paises, a los que transforman cn grandes dimensiones y quiza de este
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modo a la economia mundial. Esto atenta por cierto contra el cuadro rigido de las

ece i ionales y las instituci politicas tradicional Se presenta asi una
verdadera dicotomia; por un lado los paises necesitan de estas sociedades a fin de
fortalecer sus economias nacionales creando empleos, produciendo una fuente
importante de ingresos e impuestos, asi como también beneficidndose con 1a tecnologia
que desarrollan. Por otro Iado lo temen y detestan, en tanto y cuanto puedan significar
con sus decisiones auténomas, fieles a sus objetivos particulares, una amenaza a los

intereses nacionales.

Si estos conflictos se producen en los paises desarrollados, cabe imaginar hasta
que punto se multiplican en los paises en via de desarrollo en los cuales, en muchos

casos adquieren una dramética profundidad.

Los poderes piblicos deben entonces elaborar una politica econémica que tienda
a evitar los conflictos y perturbaciones innecesarias, reestructurando las instituciones
tradicionales en beneficio de una arménica y segura recepcion econdmica y juridica de

la concentracién de capitales,

En el campo intemacional.- la formalizacién de fusiones y escisiones de
sociedades, que se encuentran en diversas naciones, hay quienes se oponen a ellas
argumentando que por medio de este mecanismo se desplazan centros de direccion de
un pafs & otro, al igual que los activos de sus empresas, lo que importa es que se da una
desnacionalizacion de la economia y otros opinan que se afecta la libertad de comercio,

quebrantandose las leyes del monopolio.
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La escisién, a su vez, vecina de la fusién, constituye un eficaz instrumento de
graduacién, produciendo la desincorporacion empresaria, salvo en el caso especifico de
la escisién-fusion que esta no esta a regulada por el derecho mexicano. Una sociedad

se puede escindir;

I Cuando sin disolverse destina parte de su patrimonio para unirse con sociedades
existentes o para participar con ellas en la creacién de una nueva sociedad.

1. Cuando sin disolverse destina parte de su patrimonio para constituir una o varias
sociedades nuevas.

HI.  Cuando sin disolverse sin liquidarse para constituir con la totalidad de su

patrimonio nuevas sociedades.

Lo dicho por la fusién, se aplica también en este caso. FEstas dos figuras
representan los grados mas altos de determinacién de centros de unidad de decisidn,
pero a costa de las personalidades societarias que intervienen en su concrecién. Por
otra parte el ejercicio del control se realiza en mayor o en menor grado segin sea la

intensidad de un vinculo financiere.

Como comentamos en el capitulo anterior existen cinco grados de control, segin

la participacion accionaria.

Cuando la agrupacion societaria cuya unidad de decisibn estd en Ila

colaboracién, segiin un acuerdo que concierne a una tarea lucrativa en comin, las

sociedades se reinen sin perder su individualidad y su ind dencia juridica y

patrimonial, creando una eficaz unidad de decision econémica. De acuerdo a la ley
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19550, de Argentimg(s 1) establece en su exposicion de motivos, que la Fusion y la
Escision de sociedades, son un fenémeno contemporaneo de indudable trascendencia,

por el que se opera la reorganizacién de empresas.
El art. 88 establece tres supuestos de esgision;

a) Fundacién de un nuevo ente con otras sociedades.
b) Incorporacién de una parte del patrimonio de una sociedad existente.
c) Creacion de una nueva sociedad con parte del patimonie de la sociedad que se

escinde.

Los dos primeros supuestos (a y b), sc sujetan a determinadas normas que
regulan la fusién, atendiendo a la analogia con ¢l procedimiento empleado y el ¢,

incluye reglas de la transformacion y de la fusion.

Para todos los supuestos se determina que la escisién produce la reduccion
proporcional del capital y lo que es mas importante, que las partes sociales y acciones
correspondientes por a participacién por esa creacién o aporte del patrimonio social se
atribuye directamente a los socios o accionistas; estos son los titulares y no la sociedad

que se esciende. En Grecia por el decreto 498/1987; la ley no contempla una

definicion de la escision, si bien, regula tres diferentes métodos para llevar a cabo la
misma los que son:(52)
(51) Verén, Alberto V. Sociedades Comerciales. ley 19550 y modificatorias.

Editorial Astrea 1984.

(52) Trad. Panayotis Kanellopoulos, Ley de Sociedades por acci Ley 2190-1920,
codificada por el Real Decreto 174/1963, modificada por la Ley 148/1967, y por
los Decretos 409/1986 y 498/1987.
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TIPOS DE ESCISION 9

L

b)

b)

a) Por absorcién.- cuando la sociedad
andénima entra en disolucién y transfiere
todos sus derechos y obligaciones a
sociedades ya existentes, a cambio de

acciones por sus socios.

Mediante la creacién de nuevas sociedades.
Transmisién de la totalidad del patrimonio
a nuevas sociedades creadas. (canje de
acciones).

Por absorciéon y formas de nevas
sociedades.- Transmite la totalidad del
patrimonio y parte de éste es absorbido por
sociedades ya preexistentes y parte a

sociedades de nueva creacion.

Los requisitos formales para que es de la escision de sociedades en el derecho griego

SOn: -

1. Existencia de un proyecto de Escision redactado por el drgano de administracién de

las sociedades afectadas por la misma.

2. Caracteristicas de este proyecto modalidades de cada sociedad, canje de acciones; el

plazo a partir del cual los actos de las sociedades que se divide deben ser tratados
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contablemente como actos de las sociedades favorecidas; los derechos concedidos por
estas sociedades a los accionistas; la forma y descripcion de la divisién patrimonial y

las acciones que seran entregadas a los accionistas y demds requisitos, etc.

Los organos de la administracion de las sociedades a las que afecta la escision deben
procurar un informe sobre los motivos legales y cconémicos de la escision, de informar
a la junta de socios sobre cualquier circunstancia relativa a los bienes y
responsabilidades de 1a sociedad, acaccida entre la fecha del proyecto de escision y la

de la junta de socios.

Los efectos de la escision se producen en el acceso al registro, incluida la
autorizacién administrativa. Los efectos fundamentales, son la transmision del
patrimonio, derechos y obligaciones de la sociedad, dividida a las sociedades
favorecidas, de acuerdo con el proyecto del escisidn, la sociedad o socicdades que se

extinguen.

Otro efecto es la continuacién de los procedimientos pendientes asumidos por
las sociedades favorecidas, en la transmisién efectuada a favor de ellas: se incluye la
responsabilidad de los mismos. Aqui se muestra alguna reglamentacion de la escision
en el derecho griego, que mas adelante comentarcmos sobre nuestra legislacion

mexicana.
Segin el diccionario de la Real Academia de la Lengua Espaiiola, escindir

quiere decir: cortar, dividir, separar; escision, Viene del latin SCISSIOONIS vy significa

cortadura, rompirniento. El origen latino de 1a palabra se conserva en el nombre de la
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Institucién Juridica en los idiomas romances: escision, lisao, Scissione, Scissién, que

quiere decir separar.

La figura juridica es legislada a partir del 11/Junio/1992 - en México.
Su reglamentacion se introdujo por la ley francesa de sociedades comerciales del 20 de
Julio de 1966; por la legislacién Argentina que comentamos anteriormente; por la ley
de sociedades andnimas Brasilefias (No. 6404 del 15 de Diciembre de 1976).

Segun el Lic. Jorge Barrera Graf, la escision implica la presencia y participacion
de los socios, cuyo interés juridico y patrimonial entra en juego y se afecta en virtud a
ella; pero como la escision es un negocio especial, en la transmisién de derechos y
obligaciones, debe respetarse el interés real de los socios y la participacién que les
corresponda en la sociedad cscindida; los interesados y destinatarios reales de la
escision son los socios, salve en los casos en que trata de los mismos socios en ambas
sociedades, o de que se liquide a algunos de ellos, por no estar conforme con la
escision. Una transmision de bicnes que no vaya acompafiado de emisién de acciones
o cuotas nuevas, en las sociedades beneficiarias, que se suscriban por los socios de las
escindidas o de aumento de valor de las acciones, no seria escision, sino sélo un
contrato traslativo de dominio, de arrendamiento, de fideicomiso, entre dos o mas

socicdades.(53)

También menciona que la constitucidn por escision, se llevara a cabo en funcién del
patrimonio o de los bicnes provenientes de la sociedad o sociedades escindidas y en
funcién del valor de estos, se fijaria el capital social, en el que participarian los socios o

accionistas de las escindidas en proporcidn igual a la que tuvieran éstas.

(53) Barrera Graf. Jorge. Instituciones de Derecho Mercantil, Edito Pormia. México
1989, pags. 716y 717.
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Segin €l Maestro José Lee Hidalgo, el concepto de Escision es el desdoblamiento
patrimonial, para que una empresa aporte a titulo universal, parte o todo de su
patritonio a otras sociedades nuevas o ya existentes a cambio de que entreguen a sus
integrantes, acciones correspondientes al aporte recibido, mismo que representara la
reduccién parcial del Capital Social de la escindida o el motivo de su disolucién sin

liquidacién cuando es por el total (59

El mismo autor da una definicion del maestro Champaud Claude quien define a
la escisién como la desaparicién del patrimonio social aportado separadamente a dos o
mds sociedades preexistentes o creadas a este efecto. La sociedad que se divide

desaparece y sus accionistas se convierten en accionistas de las sociedades que resulten

de la transmision del activo. Operaci6n por la cual se transfiere parte del patrimonio de

una sociedad a una o mis sociedades ya existentes o constituidas para tal finalidad.

Fenoémeno contrario a la fusion, que consiste en la disgregacion de Ja empresa en
ofros nuevos organismo que adquieren personalidad juridica, patrimonio propio y que
generalmente viven a lado de la empresa madre como filiales y subsidiarias o
convienen todas organizadas en cualquiera de las formas de concentracién o

coordinacién ya conocidas.

En la exposicién de motivos del dictamen el la Cimara de Diputados, se

contiene la definicién que consiste en al division de bienes y actividades que se

(54) Lee Hidalgo José Anilisis Fiscal Hoy. Coleccion de Oro, afio 1. No.2 México 1991
pags. 5-14.
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transmiten a otra u otras sin que se cxtinga la sociedad transmisora y en donde

subsisten los mismos capitales y accionistas.(3%)

Unicamente se desconcentran las sociedades para operar de acuerdo con otras
formas de organizacion que su operacion comercial, productiva, bursatil, juridica o

financiera las obliga.
Caracteristicas de la Escisidn.

Recopilando 1o que establece el maestro José Lee Hidalgo, sobre los elementos

que caracterizan a la escision, estos serian los siguientest(ss)

a) La participacién de una sociedad preexistente (escindida) que se desprende de parte
o de todo su patrimonio.

b) La participacion de una o mas sociedades escidentes, creadas al efecto o ya
existentes.

¢) La transmision a titulo universal del total o parte del patrimonio de la sociedad
escindida.

d) L areduccion del Capital Social de la sociedad escindida.

e) El canjc de acciones a los accionistas de la sociedad escindida por nuevos titutos

emitidos por las escindentes.

También este autor nos manifiesta, que no habrd escisién en los siguientes supuestos:

(55) Exposicién de Motivos a la Reforma de la Ley General de Sociedades Mercantiles del
11 de Junio de 1992,

(56) Lee Hidalgo José, Analisis Fiscal Hoy. Coleccién de oro afio 1. N° 2. México
1991. Pég. 9y 10.
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1. Cuando hay dos sociedades y una de ellas transfiere a otra todo su patrimonio, pucs
en este caso se trata de una fusién y no de una escision, ya que la sociedad que
desapareci6 no dividio su patrimonio, tan sélo se integrd a la subsistente. Para que en
el caso planteado hubiera escision, se requiere de la paricipacién dc tres sociedades
preexistentes, para que la que desaparece hubiera dividido su patrimonio entre las dos

que prevalecieron.

2. Cuando una sociedad cambia sus activos contra acciones de otra empresa, aqui no
se da el fendmeno de escisién ya que se trata de un contrato de permuta en el que
intervienen dos sujetos que son las sociedades y no los accionistas de la empresa que

traslada el dominio de sus activos.

O como lo estipula el maestro Barrera Graf, que una transmisidn de bienes que
no vaya acompafiado de emision de nuevas acciones o cuotas, en las sociedades
beneficiarias, que se suscriben por los socios de las escindidas o de aumento de valor
de acciones no seria escision, sino sélo un contrato traslativo de dominio, de

arrendami , de fidei iso, entre dos o mds sociedades, segin la doctrina existen

diversos tipos de escisidn con nombres ¢speciales como por ejemplo; escisién parcial o
total donde el patrimonio es traslativo a sociedades ya existentes o creadas parte o

totalmente su patrimonio de la empresa escindente.

Otro tipo de escisidn no contemplada por nucstra legislacién mexicana es la
Escisién-Fusion, esta es otra forma, que la doctrina francesa ha recogido y se
caracteriza en la presencia de dos figuras ya que su nombre lo indica. En realidad lo
que se pretende hacer es fusionar empresas diversas en una nueva, sélo que no de

manera directa, sin0 que primero se escinde una de ellas en por lo menos otras dos, que
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después se fusionan formando la nueva sociedad. Esta fusion esta permitida por nuestro
derecho. Pero las desventajas que traen como consecuencia son que no se aprovechan
Tas ventajas fiscales que existen en la escisidn, de la tenencia accionaria por un tiempo
establecido.

Para que sc entienda mejor lo antes expuesto, ejemplifico a continuacion:
- Cuando una sociedad sin disolverse, destina parte de su patrimonio para fusionarse

con sociedades cxistentes o para participar con ellas en la creacién de una nueva
sociedad:

sin disolverse

Parte

Patrimonio

Empresa "C'} 1*alternativa

2* alternativa
Esta figura no estd contemplada por nuestra legislacién mexicana; pero puede

Hevarse a cabo, ya que no hay restriccién alguna; pero como comenté anteriormente,

hay que ver las ventajas que tiene la tenencia accionaria.
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2.- Cuando una sociedad sin disolverse destina parte de su patrimonio para constituir

una o varias sociedades nuevas :

Escision

E E 6 més

3.- Cuando una sociedad se disuelve para constituir con Ia totalidad de su patrimonio
nuevas socicdades :

Disuelve
Transmite el total de su patrimonio,

para crear nuevas personas juridicas.

Es importante distinguir Ia escisién de la fusién; ya que la primera transmite
parte o todo su patrimonio para crear nuevas sociedades; puede o no disolverse la

o d,

p te; en bio en la fusién existe la disolucion de una o varias

sociedades que incorporan su patrimonio,
En una de ellas (fusionante) o con fundar su patrimonio para crear una nueva

sociedad.
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calidad

Exsgisis

. a) Accionistas de la

empresa escindente,

conservan su calidad

de accionistas, en las
en las empresas es--

cindidas.

b) Puede o no disolverse

la empresa escindente.

¢) Del mismo patrimonio
de 1a empresa escindente
parte o todo se puede in-

COTporar a una nueva so-

ciedad.
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SEMEJANZAS Y DIFERENCIAS ESENCIALES
ENTRE FUSION Y ESCISION,

Fusis

a) Accionistas de la
empresa fusionada

conservan

de socio en la em--

presa fusionante.

b)Empresas fusiona-

das se disuelven,

<) Se necesitan por
lo menos 2 socieda-
des para que pueda
llevarse la fusién,

y exista la confusién

patrimonial.

su



SEMEJANZAS Y DIFERENCIAS ESENCIALES
ENTRE FUSION Y ESCISION.

Escisié

d) ‘Se habla de una sola sociedad
que divide su patrimonio, para

crear nuevas sociedades.

e) . Existe reduccion de capital

de la empresa escindente.

f) Esta figura juridica es una
clisica desconcentracién de

capitales,

g) Los pagos provisionales del
ISR, 2% al Activo, IVA, IEPS.
Los realizan las empresas que

se benefician por la escisién,

h) La Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta es transmitida a las empre-

sas escindidas.

Fusitn

d) El patrimonio es absorbido
o integrado en una sociedad ya

existente o de nueva creacidn.

¢€) Existe reduccion de capital

de la empresa fusionada.

f) Esta figura juridica es una
clasica concentracion de ca-

pitales.

g) Los pagos provisionales del
del ISR, 2% Al Activo, IVA, IEPS,
corren a cargo de la empresa fu-

sionante,

h) La Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta de Ias empresas fusionadas
€s transmitida a la empresa fusio-

nantc.
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D. Ventajas y Desventajas de la Desincorporacion Patrimonial

Ventajus

~

‘Existe independencia patrimonial de las empresas-beneficiarias, que se creen,

comno consecuencia de In escision.

Existe una desincorporacion de actividades de las empresas escindidas; dando
como resultado una simplificacion de actividades.

Hay una simplificacién administrativa, ya que tanto los recursos materiales como
humanos se centralizan con las empresas-beneficiarias con la escisién.

Se pueden realizar otras actividades propias de la zona; de las compaiiias que se
escindieron, dando mayores beneficios.

Para efectos fiscales, las empresas beneficiarias que se distribuyan hacia todas
las entidades federativas, podrdn calcular y enterar sus propias contribuciones en
las mismas entidades; existicndo una mayor participacién del ingreso pablico
para estas.

Cuando exista un conflicto de intereses entre los mismos accionistas; estos
deciden la desincorporacién patrimonial; llevando a cabo la misma actividad que
realizaban antes de la escision.

Mayor captacién del mercado tanto a nivel nacional como intemacional.

Ahorros en la produccién de bienes o prestacién de servicios, ya que cada
entidad escindida, 1levara su propio presupuesto productivo.

La captacién de mayores créditos para la empresa escindente-beneficiaria, ya

que constituida con personalidad juridica propia, podré solicitar créditos propios.
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10.  Pueden llevar a cabo operaciones inter-compafiias, ya sea de prestacion de
servicios, arrendamientos, regalias etc., obteniéndo ahorro entre ellas del costo
respectivo.

11, Aprovechar estimulos fiscales estatales; creados por el gobernador de 1a entidad
federativa.

12,  El aprovechamiento de pérdidas fiscales propias del patrimonio de las empresas

escindentes-feneficiarias.

Existen diversas ventajas en la desincorporacion patrimonial; pero también
desventajas, que podran ser el traspaso de deudas que en un momento dado ia empresa-
beneficiarin, no podra solventar; si existe una independencia total entre las compailias
escindidas, menor prestigio comercial, menor captacion de recursos por terceros; una
carga fiscal nueva que no venia contribuyendo la empresa beneficiaria, nueva

reactivacion de las operaciones de ésta.

E. Régimen Juridico

IV.E. 1. Aspecto Constitucional.

Existen diversas garantias constitucionales en materia tributaria a favor del gobernado
las que son: La facultad de la autoridad administrativa para realizar visitas
domiciliarias con el objeto de comprobar que se ha cumnplido con las disposiciones
fiscales (Ant. 16); a ninguna ley se le dara efecto retroactivo en perjuicio de persona
alguna (art. 14); el servicio de los tribunales sera gratuito (art. 17), queda prohibida la

multa excesiva (art. 22); prohibicion de idn de i (art. 28); obligacion de

P

los mexicanos de contribuir para los gastos publicos de la federacién, como del Estado

y municipo en que residan, de la manera proporcional y equitativa que dispongan las
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leyes (art. 31, frace. 1V); la fotmulacidn de leyes o decretos que versen sobre
contribuciones o impuestos deben de discutirse primero en la Camara de Diputados
(Art. 74); el Congreso de la Unién tiene la facultad para imponer contribuciones
necesarias para cubrir el presupuesto (art. 73) etc. Pero para efectos de nuestro tema
inicamente voy a tratar dos garantias constitucionales que més se apegan al tema
estudiado, las cuales son: la garantia de asociarse o reunirse y a la prohibicién de los
monopolios.

Respecto al primer concepto; la Constitucién en su articulo noveno sefiala:

"No se podra coartar el derecho de asociarse o reunirse pacificamente con
cualquier objeto licito; pero solamente los ciudadanos de 1a Repiblica podran hacerlo

para tomar parte en los asuntos politicos del pais.
Ninguna reunion armada tiene derecho a deliberar,

No se considerara ilegal, y no podra ser disuelta una asambla o reunidn que tenga por

objeto hacer una peticién o presentar una protesta por algin acto.

A una autoridad, si no sc prefieren injurias contra ésta, no se hiciere uso de violencias o

amenazas para intimidarla u obligarla a resolver en el sentido que se desce.

Esta garantia da el derecho a asociarse o reunirse, ya sea para asuntos politicos
(ciudadanos), culturales, econémicos, sociales, deportivos, educacionales etc., siempre
y cuando sea en forma pacifica y siendo el objeto licito. Con esto se da la garantiaa la
formacién de grupos empresariales a través de las formas socictarias ya comentadas

contractuales.
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Pero es preciso menciaonar que otra de las garantias Constitucionales es la prohibicién
de Monopolios como lo sefiala el art. 28 del mismo ordenamiento, asi como las

précticas monopélicas.

Respecto a los comentarios hechos en el Capitulo II1. E.1, son aplicables en el

caso de la desincorporacion de patrimonios que lleguen a convertirse en pricticas

™
1

monopélicas que perj 1a la economia del pais.
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IV.E.2. Ley General de Sociedades Mercantiles.

Como ya hemos comentado anteriormente, que la agrupacién de empresas, en una
economia globalizadora, ha sido a través de la historia un fenémeno de gran
embergadura, que ha servido a los pueblos a desarrollar en forma acelerada la

produccién nacional y mundial, cuyas necesidades dia con dia son mas crecientes.

Considerando esta agrupacion como un instrumento dominate ¢n las economias
nacionales en su desarrollo tecnoldgico, econdmico, social, cultural, politico etc., que
ha sido la preocupacion de los pueblos en regular en forma justa y equilibrada este
fenémeno de agrupacion de empresas, para que en un momento dado no afecten la
soberania nacional y la politica del pafs. Es por eso que el Estado juega un papel en la
economia nacional, ¢l cual es promover, alentar, vigilar y coordinar dicha actividad en
el marco de la constitucién y sus leyes, a efccto de garantizar el pleno ejercicio de la
libertad y la dignidad de los individuos, grupos y clases sociales, asi como la de
proteger los recursos naturales de un pais, como lo ha sefialado el presidente de la
Repibiica Mexicana el Lic. Carlos Salinas de Gortari, en su Plan Nacional de
Desarrollo 1989-1994. Que la estrategia de gran importancia para el pais, es la
adecuacion del marco regulador de la actividad econdémica y la eliminacién de la
aplicacién discrecional e injustificada de las normas que regulan dicha actividad. As{

como la desregulacién de la actividad econdmica.

El comercio en genetal requiere de instrumentos agiles y seguros especialmente

en lo que concieme a la Constitucién y Funci iento de las sociedades mercantiles,

area en la que muchos elementos de regulacién se han hecho obsoletos al paso del
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tiempo, por lo que es conveniente ajustar disposiciones relativas a estas sociedades, a
las necesidades de la época actual, acorde a los principios de 1a modernizacién

econdémica galopante,

Una de las figuras juridicas poco conocidas en México, de la agrupacién de
empresas es la escisién; que es una forma de control y separacién de varias empresas
con un mismo fin comin o de diversa indole, pero controladas por una unidad de
decisién. Leos primeros pasos de reglamentacion juridica fue en Francia en los aflos
60s. y posteriormente en Argentina, Brasil, como ya lo hemos mencionado

anteriormente.

En México fue publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 11 de Junio de
1992, diversas modificaciones a 1a Ley General de Sociedades Mercantiles y entre ellas
esta contemplada la reglamentacion de la Escision, Segin la Exposicién de Motivos,
enviada al H. Congreso de Ia Unién por el Poder cjecutivo, sciiala que es necesario

reglamentar esta figura, ya que en cl extranjero y en México, se recurre cada vez con

mayor fr ia, a8 la escisién de sociedad Sigue diciendo l1a Exposicién de
Motivos, que la Escisién consiste en la divisién en dos o més partes, de la totalidad o
parte del activo, pasivo y capital social de una sociedad denominada escindente, la que

puede 0 no extinguirse como resultado de esta operacion.

Para la procedencia de 1a escision, se exige que las acciones de la escindente,
estén totalmente pagadas y que los socios de la escindente tengan inicialmente una
proporcién del capital social de las escindidas igual a la que sean de sus titulares en la

escindente.  Por otra parte, sc establ fos i de publicidad y

responsabilidad solidaria, para proteger los intereses de accionistas y acreedores,
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quienes podrin oponerse judicialmente a la escision, la que se suspenderd hasta que

cause ejecutoria la sentencia que declare que la oposicién infundada, se dicte

resolucién que tenga por determinado el proceditiento sin que hubiere procedido la

oposicion, o se llegue al convenio para evitar la interposicién de oposiciones, sin causa

justificada, se obliga a que el actor otorgue suficiente fianza para responder por los

dafios y perjuicios que pudieran causarse a la sociedad con la suspension de la escision,

en caso de no proceder la oposicién.

Respecto a los requisitos formales para que se lleve a cabo la escisién de

sociedades es indispensable que se den los siguientes puntos:

0.

1.

).

™).

Resolucion por la asamblea de accionistas o socios u érgano equivalente, por la
mayoria exigida para la modificacion del contrato social.

Transmision de la misma proporcién del capital que tenia cada accionista en Ia
empresa escindente a la empresa de nueva creacion (escindidas), con esto se trata
de dar mayor seguridad juridica a terceros y evitar un fraude a acreedores, que
en materia fiscal, para que no tenga repercusion fiscal la escisién, se dispone un
tiempo minimo de olgura de la tenencia accionaria (3 afios).

Las acciones o partes sociales de la socicdad que se escinda deberdn estar
totalmente pagadas.

La resolucién debera contener ciertos requisitos; como descripcion de las partes
de activo, pasivo y capital social, que corresponda a cada sociedad escindida; los

Estados Fi ieros de la sociedad escindente que deben de estar dictaminados .

por auditor externo por lo menos las operaciones realizadas en el ultimo ejercicio

social,
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La determinacién de las obligaciones que por virtud de la escisién asuma cada
sociedad escindida; los proyectos estatutales de las sociedades escindidas,

V)  La resolucion de escision debera protocolizarse ante notario e inscribirse en el
Registro Pablico de Comercio. Asimismo debera publicarse un estracto de la
resolucién en la gaceta oficial y en uno de los periédicos de mayor circulacién.

VI) Los accionistas o socios que voten en contra de la resolucién de escisién gozaran
del derecho de separarse de la sociedad, que esto no se da en el caso de la fusién

de sociedades.
Estos son los requisitos de mayor trascendencia de la figura juridica comentada;
que considero que tal figura juridica a simple vista puede inducir al debilitamiento de

las sociedades ya constituidas y que estan operando en la actualidad.

Por otro lado, ayuda al fortalecimiento de otras sociedades que en su momento

captarfan la parte escindida; cuyo objeto basico es Ia movilizacién de capitales, para un

desarrollo econémico sin limitacion alguna,

Aspecto Fiscal de la Desincorporacién de Patrimonios de 1as Empresas.

Respecto al émbito fiscal, esta institucion juridica es de reciente creacidn, regulada por

nuestras legislacion fiscal; de do al art. 15-A, del Cédigo Fiscal de la Federacitn,

nos establece Ia siguiente definicién:

dad, Tidad

"Se entiende por escisién de soci ,latr isién de la to o parte de
los activos, pasivos y capital de una sociedad residente en el pais, a la cual se le

denominaré escindente, a otra u otras sociedades residentes en el pais que crean
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expresamente por ello, denominadas escindidas, 1a escision a la que se refiere este

articulo podra realizarse en los siguientes términos:

a)  Cuando la escindente transmite parte de su activo, pasivo y capital, a una
o varias escindidas, sin que se extinga; o
b)  Cuando la escindente transmite la totalidad de su activo, pasivo y capital

a dos o mds escindidas, extinguiendose 1a primera,

Respecto a estas dos formas de escision, estamos en presencia de una escisién
impura o parcial y escisién pura o total, ya que como comentamos anteriormente, la

figura de la escision-fusion, no esta regulada por nuestra legislacidn mercantil y fiscal.

Esta transmisién parcial o total del patrimonio, unicamente opera a nivel
nacional; ya que si Ia escision se lleva a cabo hacia el extranjero, las empresas de nueva
creacién residentes en ese pafs extranjero y la que quede establecida aqui o se extinga,
no gozara de los beneficios fiscales al no considerarla como una enajenacién para
efectos fiscales, que dara como consecuencia que se tratara de una venta del patrimenio
y por tanto se tendria que hacer los pagos de los impuestos correspondientes (IVA.,
ISR, 2% al Activo, IEPS Etc.).
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Plazo para la Solicitud de Inscripcion de las Empresas Escindidas al

" Registro Federal de Contribuyentes,

Como se ha comentado, que la escision es una desincorporacion patrimonial, ya sez
parcial o total, creando una o varias sociedades llamadas escindidas; por lo que estas
empresas al ser de nueva creacion, deberdn de ser inscritas cn el Registro Federal de
Contribuyentes, con la finalidad de que las autoridades fiscales lleven un control de
fiscalizacion sobre ellas; esta solicitud de registro debera presentarse dentro del mes

siguiente al dfa en que se efectien las situaciones que a continuacion se sefialan:

1. Las personas morales residentes en México, a partir de que se firme su acta

constitutiva,

Por lo que en esta fecha tendra plazo para presentar su solicitud de inscripeidn,

ante la autoridad correspondicnte.

Aviso de Cancelacién del Registro Federal de Contribuyentes de 1a Empresa

Escindida que Desaparece.

La escision de sociedades puede darse en dos formas, ya sea que subsista la
empresa escindente o que desaparezca, sin entrar en liquidacion, por lo que esta tltima
debera presentar aviso de su Cancelacion en el Registro Federal de Contribuyentes; la

obligacion recac sobre la sociedad escindida que se designd en el acuerdo de la

escision, quien presentara aviso por dicha escindente, junto con la ultima declaracién
del Impuesto Sobre la Renta a que se refiere el primer Parrafo de la Fracc., VIII, del

Articulo 58 de la Ley del ISR, a cargo de la propia escindente.
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Consideramos que la declﬂ‘racidn anual del dltimo periodo de la escindente (ISR, 2% al
Activo IVA, IEPS, Etc.) aunque el Cadigo Fiscal no repule dicha situacién; respecto al
periodo que debera comprender en mi criterio, debe ser desde el inicio del ejercicio
hasta la fecha en que surta efectos la escision, del acuerdo tomado a cabo por la

asamblea de accionistas y sea Inscrito en ¢l Registro Piblico de Comercio.
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IV.E.3. Ley del Impuesto Sobre la Renta.
a) Impuesto Anual:

Considerando que las cmpresas escindidas de nueva creacion; gozan de
personalidad juridica independiente, sus socios y la cmpresa escindente, estos son
sujetos del Impuesto Sobre la Renta como lo establece el articulo 1° del propio

ordenamiento el cual dice:

Art. 1° las personas fisicas y las morales estin obligadas al pago del Impuesto sobre la

Renta en los siguientes casos:

1) Las residentes en México respecto de todos sus ingresos cualquiera que

sea su ubicacién de la fuente de riqueza de donde procedan.,

Por lo anterior serdn sujetos al pago del Impuesto tanto del ejercicio como del
impuesto provisional: el primero se determina conforme al articulo 10 de dicho

ordenamiento de las siguiente forma:

Ingresos Acumulables N$ 1,000
Menos

Deducciones Autorizadas 500
Utilidad Fiscal N$ 500
Menos

Pérdidas de ejercicios
anteriores (la propor-
cién que represente o

segin su patrimonio de
Ia escindente),
Resultado Fiscal N§ 400

ISR (35%) 140
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El impuesto del ejercicio se papari mediante declaracién que presemtardn ante las
oficinas autorizadas dentro los tres meses siguientes a la fecha en que termine el
ejercicio fiscal.

Por otro lado, si la empresa que surge como consecuencia de la escisién, su actividad
es exclusivamente agricola, ganadera, pesquera o silvicolas, asi coﬁo autotransportc
tertestre de carga o pasajeros, en lugar de aplicar o determinar el resultado fiscal

conforme a lo anterior; lo determinari de la siguiente manera:

Entradas N$ 1,000
Menos

Salidas 500
Resultado Fiscal N$ 500
ISR (42%)

En este sistema el legislador no permite la amortizacién de pérdidas de
ejercicios anteriores; ya que grava los flujos de efectivo; y si las empresas escindidas
ejercen en forma exclusiva las actividades antes seiialadas, no tendran ese derecho de

amortizacidn de pérdidas de las empresas cscindentes.

Siendo este sistema de tributacién muy especial por este tipo de contribuyentes

que se dedican a las actividades ya mencionadas.

La fecha de su ejercicio fiscal inicial de las empresas escindidas ¢s a partir de 1a

fecha en que surta efectos la escision hasta el ltimo dia del mes del ejercicio (Dic.)
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P Provisionales del I Sobre la R
Art, 12 de Ia Ley del Impuesto Sobre la Renta,

Respecto al entero de pagos provisionales en el Impuesto Sobre la Renta, en ¢l

Tad

caso de 1a escisidn, ¢l legi estd previniendo que las empresas escindidas que se
creen, tendrdn Ia obligacion de efectuar pagos provisionales a cuenta del Impuesto
Anual, sicmpre y cuando la empresa escindente determine coeficiente de utilidad,
respecto al iltimo ejercicio de 12 meses por lo que tenga dicho coeficiente, sin que ese
ejercicio sea anterior a cinco afios, a aquél por el que se deban efectuar pagos
provisionales. Los pagos provisionales enterados antes de efectuar la escisién, se
considerarin en forma proporcional de acuerdo al Capital dividido en el caso de la

escision; respecto de las empresas escindentes.

Dando un ejemplo al respecto; supongamos que la empresa realiza una escision,

teniendo los siguientes datos :

Antesdela Después de la
Escision Escisidn
Activos N$10,000 N$5,000
Pasivos (2,000) (1,000)
Capital Contable (8,000) (4,000)
Capital Social N$4,000 2,000
Ut. Acumuladas __4,000 2,000
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Y crea una nueva compaiiia, dividiendo su Capital en un 50%

Compaiiia
Nueva
Activos N$5,000
Pasivos (N$1.000)
: 4,000
Capital Contable
Capital Social N$4,000

La escisién se efectio el dia 1° de Marzo de 1993, y los datos del coeficiente del

iltimo ejercicio de la escindente es como sigue:

Eiercici 3

Deduccién Inmediata

1} Coeficiente = Utilidad Fiscal + Art .51 LISR _ =.3211

de utilidad Ingresos Nominales del Ejercicio

Pégina - 174



~ Para los efectos de la empresa escindida, tendré que calcular sus pagos provisionales

con el coeficiente de Utilidad de la empresa escindente (-3211).

Marzo de 1993,
Ingresos de 1a Actividad N$20,000
Intereses Devengados a Favor 1,000
Utilidad Cambiaria 500
Ingresos Nominales 21,500
(X) Coeficiente de Utilidad _x 211
Utilidad Fiscal ; 6,903
Art. 10 LISR (35%) N$2,416
Mgenos

Pagos Provisionales en forma

Proporcional de los meses

Encro y Febrero/93, enterados

por la Escindente : (LOOO)
= A pagar por el mes de marzo /93 1416

Consideramos que los pagos provisionales de la empresa escendida son desde la

fecha de inicio en que surti6 efectos la escision hasta el cierre del mismo ejercicio.
Y por otro lado en caso de que la empresa escindente desaparece y con su

propio patrimonio crea 2 o mis empresass nuevas; estas enterarin sus pagos

provisionales con el coeficiente de utilidad que tenia la empresa escindente.
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En caso de que 1a empresa escindente eféctuara en forma trimestral su impuesto sobre

la renta, fas escindidas lo afectaran en las misma forma y fechas.

“Amortizacién de Pérdidas de Ejercicios Anteriores derivadas de la Escision de

Sociedades.

En el caso de que la empresa cscindente, antes de llevar a cabo la escision,
tuviera pérdidas pendientes de amortizar y que posteriormente se realizara la escision,

las empresas escindidas podran amortizar dichas pérdidas ini en la proporcién

en que sea transcrito el Capital de Ia empresa escindente.

Con lo que dispone el articulo 55 Octavo Parrafo de la Ley del Impuesto Sobre

la Renta que a la letra dice:

DERECHO QUE NO PUEDE TRANSMITIRSE

El derecho a disminuir pérdidas es personal del contribuyente que las sufra y no
podra ser transmitido a ofra persona ni como consecuencia de fusion. En el caso de

escision, las pérdidas fiscales pendientes de disminuirse de utilidades fiscales, se

podran dividir entre las sociedades escind y las escindidas en la proporcién en que

se dividan el capital con motivo de la escisién.
Que esta pérdida pendiente por amortizar también podra ser tomada para la

determinacién de pagos provisionales del Impuesto Sobre la Renta, conforme al

articulo 12 del mismo ordenamiento. Por ejemplo si la empresa escindente tenia
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pérdidas pendientes por amortizar en N$ 5,000, y al llevar a cabo la escision, divide el
capital en un 20%, las empresas escindidas Gnicamentc podrén amortizar de dicha
pérdida hasta N$1,000, y el plazo de expiracién es de 5 afios siguientes a partir del

ejercicio en que sufri6 la empresa escindente.

Costo Fiscal de las Acciones de la Empresa Escindida.

Respecto a ln determinacién del Costo Fiscal de las Acciones emitidas por la

a

empresa escindida, ¢l legislador cc plé 1a equidad en el & iento fiscal, en el

caso de enajenacidn de acciones antes de la escision.

Como lo dispone el art. 19, Fracc. I1I, Sexto parrafo de la LISR, establece los

siguiente:

"Se considerard Costo Comprobado de Adquisicién de las Acciones Emitidas
por las sociedades escindentes, el que se derive del Costo promedio por accion que
tenian las acciones canjeadas de la escindente por cada accionista a la fecha de dicho

acto y como fecha de adquisicién la del canje”.

En la exposicion de motivo (i 5€ C pl6 1a equidad tributaria.
Por ejemplo: Sila Compaitia "A", S.A., antes dc la Escisién su capital contable
era:

Capital Social NS$ 2,000

Ut. Acumuladas 3,000

Otras Reservas 1,000

Capital Contable N$ 6,000
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La de constitucion es el dia 30 /junio /90, y sus integrantes son;

- Accionista A, Persona Fisica
Accionista B, Persona Moral
- Accionista C, Persona Fisica

Sus Resultados Fiscales fueron los siguientes :

Ejercicio Utilidad ¢

Fiscal Pérdida

Fiscal ISR PTU
Dic../90 N$1,000 N$350 N$100
Dic./91 N$2,000 N$700 N$200
Dic./92 N$(500) -0. -0-

20%
60%
20%
100%

No Utilidad
DEDUCIBLES

Neta
-0- N8$550

N$100 NS$1,000

-0 N$(500)

Para la determinacién del Costo Promedio de las acciones de la empresa "A"

S.A., con fecha del 30/Junio/93, y aplicando el procedimiento establecido por el

articulo 19 de LISR (1993) seria como sigue :

n. Se actualiza el Capital Social de los accionistas, inicamente el de aportacién:
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Fecha de
Canstitucién

30-06-90

Accionista A

Accionista B

Accionista C.

11) Se sctualizan las utilidades o pérdidas fiscales conforme al artfeulo 19,
Fracc. I, dela LISR, como sigue: se toms [a utilidad neta que results de
disminuir Is utilidad fiscal del ISR, el PTU y los No deducibles y pastérior-

Valor normTotal de
por Acciones
Accidn Emitidas

N$100 20

400
1,200

400

Valordd INPC de INCP Factor  Capital
Capital 1a fecha de  30/jun./93 de Social
Social Aportacign Actual Actual
N3$2,000 22258.9 34877.1 1.5668 N$3,134
1.5668 N$627
1.5668 NS$1,880
ises NS
N$3,134

mente se actualiza desde el {iltimo mes en que so obtuvo utilidad hasta la
fecha de enajenacidn:
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Utilidad - INPC del

Factor Utilidad No. Accion Utilidad
Fecha _Neta " Mes 34877.1 __ Actualizada Emiti por Acc.
Dic./90- - N$§SO. 251127 1.3888 764 20 N$38.20
Dic./91 . 1,000 29832.5 1.1690 1,169.0 20 N§58.45
Dic. /92 (500) 333939 104 (522) 20 (26.10)
. 1,411 N$70.55
AmmsommEwa
No: de Acc
decada  Utilidad  Utilidades
Accionista  por Accidn  Actualizadas
Accionista ‘A g 70.55 282.20
Accionista B .00 12 70.55 846.60
Accionista' € R 70.55 282.20

N$1,411.00
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La i6n del costo io por accidn de socio es

No. Accion- Costo prome-
Aportacién  Utilidad nes. c/acci- dio por
Accioni! Actuat  Actuslizsd Total _onista emitido Accidn
A 627 282.20 909.20 4 227.30
B 1.880 846.60 2,726.60 12 227.21
[ 627 282.20 909,20 4 227.30

Si In empresa "A", desea escindirse cn un 50% de su patrimenio
constituyendo otra empresa X", S.A., el Capital estasfs compuesto :

Empresa "X*, 5.A.
Capital Social 1,000
Ut. Acumuladas 1,500
Otras Reservan 500
Capital Contable N$3,000
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Siendo para esta nueva sociedad los mi accioni de la empresa "A", S.A,, y su

constitucién seria como sigue:

No. Acciones

Accionista A 2
Accionista B - 6
Accionista C 2

Si estos accionistas quisieran vender sus acciones posteriores a la escisién su
Costo Promedio por acci6n seria el mismo que tenian esas acciones en la empresa "A",
S.A. como se presenta:

Costo Promedio

por accidn,
Accionista A N$ 227.30
Accionista B 227.21
Accionista C 227.30

Por lo que comsideramos que aqui traté de dar el legislador una equidad
tributaria, en el costo promedio de acciones al considerar dicho costo por los

accionistas de 1a empresa escindida.
Por otro lado, en caso de que los accionistas de la empresa escindida, no

enajenen sus acciones conservan dicho costo promedio y se tomarin como fecha de

adquisicién la del canje (escision) y como costo promedio el monto que se haya
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determinado a la fecha de la escision. Y dicho costo se sumard con los demas

resultados que obtenga la empresa escindida posteriores a Ia escisién.

Activos Fijos, Cargos y Gastos Diferidos, como C ia de la Escisié

Respecto a este punto, considero que fue justo la limitacién que impone el
legislador, al considerar como monto maximo a deducir por la empresa escindida, el
monto pendiente a deducir de Ia empresa escindente. Ya que se prestaria a elevar el

costo de adquisicion y asi obtener una mayor deduccion,

Esto estd regulado por el articulo 46, Fracc. IV, de la Ley del ISR.

Reduccién de Capital Derivado de 1a Escisién.

Con respecto 2 esta figura de reduccién de capital, de acuerdo a la Ley General
de Sociedades Mercantiles, cuando se dan los supuestos de reembolso a sus accionistas
por el capital aportado o en su caso aportacién més utilidades generadas se trata de
reduccién de capital, en el caso de la escisién para efectos fiscales no se considera
como tal, siempre y cuando exista el mismo capital transmitido y sean los mismos
accionistas como lo dispone el articulo 120, fracc. 1, Quinto Parrafo y Sexo Parrafo y
Art. 121, Sexto Pdrrafo de 1a ley de ISR.

FUSION O ESCISION DE SOCIEDADES

En lo casos de fusion o escision de sociedades, no sera aplicable lo dispuesto en

esta fraccién, siempre que el capital de las sociedades que subsistan o surjan sea igual
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al que tenian las sociedades fusionadas o escindentes y las acciones que emitan como

consecuencia de dichos actos sean canjeadas a los mismos accionistas de estas dltimas.

El saldo de la cuenta de capital de aportacién inicamente se podra transmitir a
otra sociedad mediante fusidn o escisién. en este ltimo caso, dicho saldo se dividira
entre la sociedad escindente y. las escindidas en la proporcién en que se divida el

capital con motivo de la escision.
121 REDUCCION DE CAPITAL

En los casos de fusion o escisién de socicdades no sera aplicable lo dispuesto en
este articulo, siempre que ¢l capital de las sociedades que subsistan o surjan sea igual al

ue tenian las sociedades fusionadas o escind y las que emitan como
q

consecuencia de dichos actos sean canjeadas a los mismos accionistas de estas dltimas.

Por otro lado el saldo de la cuenta de aportacién unicamente podra ser

transmitida a otra sociedad medi fusion o Escisién. en el caso de la Escisién, dicho
saldo se dividira entre 1a socicdad escindente y las escindidas en la proporcidn en que
se divida el capital con motivo d la escisién. Por ejemplo si la empresa escindente de
acuerdo a la aplicacién del art. 120, Fracc. II, de la ley del ISR, tiene un capital de
aportacion actualizado por N$10,000 y como consecucncia de Ia escision transmite su
capital en un 30%, la empresa escindida conservara el derecho de poder deducir dicha
aportacién en un 30% (N$3,000), en caso de que lleve a cabo ésta; una reduccién o

reembolso de capital.
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Consideramos que esto es equitativo, ya que el fendmeno de la escisién es una
institucion juridica, donde se transmite tanto los derechos como las obligaciones; por la
que Ia aportacién actualizada conforme al art, 120, fracc. li de la LISR, es un derecho

transmitible a la empresa escindida.

También respecto al tratamiento fiscal en el pago de dividendos, también es
transmitible Ja Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN), derivada de la escisién. En
proporcion al Capital en que la empresa escindente transmita su patrimonio a las
empresas escindidas; como lo dispone el art. 124, Sexto Parrafo de la ley del ISR, El
ejemplo que podriamos dar al respecto es el desarrollado en el capitulo anterior

referente a la Fusién.

IV.E.4 Ley del Impuesto al Activo

Respecto a este impuesto en caso de la escisién de sociedades, tendran los siguientes
derechos y obligaciones, tanto las empresas escindidas como las escindentes, las que a

continuacion se explica:

Como ya se¢ comentd anteriormente, este impuesto su objeto es gravar la
tenencia patrimonial de las empresas, que ¢n ¢l caso de Ia escision es el resultado de
una transmisién de derechos y obligaciones el legislador consider6 esta situacién en la
que previé que también se transmitian los derechos al acreditamiento y a la devolucién
de este impuesto, esto significa lo siguiente: Supongamos que la empresa "X", S.A.,

tiene un patrimonio constituido de la siguiente manera:
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Capital Social N$10,000
Ut. Acumuladas ___5.000
Total del Patrimonio N$15,000

Esta compafiia conviene ¢n zealizar una escision al 30% de su Capital, creando
una nueva compafifa, con fecha 31 de Julio de 1993, la empresa escindente de Enero a
Julio ha pagado un Impuesto al Activo por N$4,000, y al 31 de Diciembre de 1992,

ticne un satdo a favor de dicho impuesto de N$2,000.

Considerandv esta situacién la empresa escindida tendra derecho al impuesto
pagado hasta Julio de 1993, (antes de la escisién) en un 30%, de lo pagado por la
compaiiia escindente, y ademas un saldo a favor del 30% o sea esto cs, saldo a favor

$2,000 por 30% = N$600, saldo a favor transmitido por la escindente.

Pagos Provisionales N§4,000 X 30% = 1,200, saldo que se transmite a la empresa
escindida. Esto es de acuerdo al art. 9, fracc. II, ultimo parrafo de la Ley del Impuesto

al Activo.

Por otro lado, de lo antes comentado también cs aplicable en el caso de
acreditamiento del Impuesto Sobre la Renta, sobre el 2% al Activo, que se dividira en

la misma proporcion que se separé el Capital.
Si la escindente ejerci6é opcion de determinar su impuesto del ejercicio conforme

al art, 5 ~ A, del mismo ordenamiento, las empresas escindidas consideraran el

impuesto determinado conforme a ese procedimiento que determiné la empresa
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escindente y lo enteraran por los ejercicios en donde se llevo a cabo la escision y el
siguiente.

Conforme lo establece el art. 13-A, de la ley del Impuesto al Activo.
Considero esto, que es justificable por la transmisién de dichos derechos fiscales,
haciendo més equitativa la carga tributaria; que es lo contrario a Ia figura de la fusién

que antericrmente ya anatizamos tal situacion,
IV.E.5, Ley del Impuesto al Valor Agregado.

Considerando a este impuesto, que su objeto es gravar la enajenacion de bienes,
como lo sefiala el art. 8 de la Ley del IVA, y siendo que la institucion juridica de la
Escisién, es una transmisién de bicnes ya sea de manera proporcional o total a las

nuevas compaiifas escindidas.

Pero el legislador considerd quc esta institucion no grave dicho impuesto,

siempre y cuando se cumplan dos requisitos que son:

1. Que los accionistas tanto de la empresa escindente como los de Ia escindida
sean los mismo accionistas cuando menos en una participacion del 51% de la acciones

con derecho a voto.
2. Que esos mismos accionistas mantengan dicha inversién cuando menos por

un perfodo de cuatro aflos, a partir del primer afio anterior a aquél en que se efectiie la

escision.
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En caso de que no se realizaran estas dos condicionantes, seria sujeta al pago del

Impuesto al Valor Agrega(io la empresa escindente.

Aqui lo que tratd de justificar el legislador es fomentar la desincorporacién tanto
patrimonial como administrativa, ya sean en las regiones prioritarias del pais o en zonas

urbanas.

Considero que esta forma de tratamiento fiscal fomentaria la inversion de
empresas y en un momento dado se pondria a la vanguardia con otros paises, en donde

ya se contempla dicha institucién juridica.

IV.E.6. Ley del Impuesto Sobre Adgquisicidn de Bienes Inmuebles.

1

En cl caso de la escisién, si la empresa escindente transmite bienes inmuebles a la
empresa escindida, se considerarda como sujeto al pago de este impuesto,
independientemente que de acuerdo al art, 14-A, del Codigo Fiscal de 1a Fedcracion no
se cosidere enajenacion, siendo gravable a dicho impuesto conforme lo dispone el art. 3

Fracc. V, de 1a Ley del Impuesto Sobre Adquisicién de Bienes I bl

F. Aspecto Contable de ta Escisién.

Considero que en la transmision de propiedad tanto de Activos, Pasivo y Capital, no
existe problema alguno en la codificacién de estas partidas, ya que por ¢jemplo si la
empresa escindente cuenta con el siguiente patrimonio antes de la escisién y como

consecuencia de esta se transmite un 40°%, de dicho patrimonio y en el acuerdo
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tomado, s¢ pacté que ciertas cuentas del Activo y del Pasivo, tenian que ser

transmitidas como muestra a continuacién:

Empresas escindente antes de la Escision, al 31 de Julio de 1993.

caja o ) N$ 2,000
Bancos i 10,000
Clientes . 20,000
Documentos por Cobrar 30,000
Activo Fijo 50,000
Proveedores 20,000
Acreedores Diversos 10,000
Documentos por Pagar 5,000
Capital Social 40,000
Utilidades Acumuladas 27,000
Otras Reservas 10,000

Hasta 1a fecha el Instituto Mexicano de Contadores Pablicos no ha emitido fa
normatividad que se debe de llevar a cabo con respecto a Ia escision de empresas, por
la poca complejidad que representa en su tratamiento contable, por lo que considero
que esa transmision, antes de llevarse a cabo la escision, se debe seflalar el porcentaje
que debe de ser transmitido y escoger las partidas tanto del Aclivo, Pasivo y Capital,
que deberan ser sujetas a dicha transmision, por lo que cl tratamiento contable de Ia
empresa escindente se deben de cancelar dichas partidas, considerando el ejemplo

anterior seria como sigue :
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DEBE =~ HABER

i’roveedores N$6,000

Acreedores Diversos 3,000

Doctos. por Pagar 1,500

Capital Social 12,000

Utilidades Acumuladas 8,100

Otras Reservas 3,000
Caja 600
Bancos ' 3,000
Clientes . 6,000
Documentos por Cobrar 9,000
Activo Fijo 15,000

SUMA : N$33,600 N$33,600
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Empresa

X", SA.DEC.V.

Hoja de Trabajo dela Escisidn, al 31 de Julio de 1993 .

TEmpress Escindents lAjustes Transmisién d Balance Final do 1a
jntes do la  Escigién bienes en Ia Escisién ress Escindente.
Concepio D H D H D ]
Caja N$2,000 N$600 N$1,400
'Bancos 10,000 3,000 7,000
IClientes 20,000 6,000 14,000
IDocumentos por Cobrar 30,000 9,000 21,000
ﬁcﬁvo Fijo 50,000 15,000 35,000
[Proveodares N$20,000 | N$6,000 N$14,000
Acreedores Diversos 10,000 3,000 7,000
[Doctos por Pagar 5,000 1,500 3,500
[Capital Social 40,000 12,000 28,000
{Utilidades Acumuladas 27,000 8,100 18,900
i01ras Reservas 10,000 3,000 7.000
SUMAS: N$§112,000 [N$112,000 | N$33,600 | N§33,600 | N$78,400 | N§78,400
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Para la empresa escindida la transmision de los bienes pasaria a formar parte del

Capital Social de esta nueva empresa y quedaria como se muestra;

Expresa "X", S.A. DEC.V.
Balance Inicial por Consecuencia de la Escision (empresa Escindida).

CUENTA DEBE HABER
Caja N$ 600

Bancos 3,000

Clientes 6,000

Documentos por Cobrar 9,000

Activo Fijo 15,000

Proveedores NS$-- 6,000
Acreedores Diversos 3,000
Documentos por Pagar 1,500
Capital Social 23,100

SUMAS: $ 33,600 $ 33,600

Comeo consecuencia de o anterior los accionistas tendran su misma proporcién
que venian teniendo antes de la escisién, con la solo diferencia que seria accionistas de

una nueva compaiia.

De la nueva Compailia creada, se pueden establecer nuevas politicas en cuanto a
ta administracion; econdmica, financiera, valuacién de inventarios etc. Para alcanzar

los objetivos plantcados.

- Pagina :192



CAPITULO V
LA ESCISION Y LA FUSION EN EL AMBITO INTERNACIONAL

Aspecto Legal de la Empresa con Residencia en México, que se Incorpora a una

Empresa Residente en el Extranjero; Perdiendo su Personalidad Juridica y

Viceversa,

Aspecto Legal de Ia Empresa Residente en México, que desincerpora su

Patrimonio al Extranjero Creando Personas Juridicas y Viceversa.



LA ESCISION Y LA FUSION EN EL AMBITO INTERNACIONAL

A. Aspecto Legal de 1a Empresa con Residencia en México, que se Incorpora a
una Empresa Residente en el Extranjero, Perdiendo su Personalidad

Juridica y Viceversa.

Es importante considerar que en ¢l Ambito intemacional, es de gran
trascendencia la agrupacion de patrimonios de empresas, considerando esta forma
como un desarrollo macroecondmico de los Estzdos que intervienen en dichas

agrupaciones.

Pero es de gran preocupacion de los Estados Soberanos las formas de
descapitalizaciones que se llevan a cabo hacia otros paises, creando un problema
econdmico y social entre estos. Es por ello que los Estados crean limitaciones en sus
legislaciones intemnas, a veces no permitiendo las desincorporaciones de patrimonios o

no proporciondndo estimulos fiscales en dichas situaciones.

En alpunos paises donde existen tratados internacionales sobre un mercado
comin entre estos, es normal que se desarrollen situaciones juridicas que permitan la
transfronterizacion de patrimonios, que es en caso de la comunidad Europea, que han

permitido el desarrollo de estas instituciones (Fusiones y Escisiones).

Como ya hemos comentado anteriormente que la incorporacién de patrimonios

al extranjero no tnic te trae ce ncias economicas sino también existe la

preocuapacidn de los intereses de los acreedores y de los accionistas que intervienen en
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las fusiones escisiones, en cuanto a que los Estad tabl limitaci juridicas en

la prc de sus derech

Como ya se ha dicho esta institucién juridica llamada Fusidén y Escisién,

w

€

desprenden las siguientes consecuencias:

a) La adquisicién de partes sociales por los socio de la o de las sociedades no

subsistentes.

b) La adquisicién de patri i iales realizada por la sociedad subsistente o

creada por la Fusién o Escision.

c) Otra de las consecuencias importantes de la Fusién y de la Escision, consiste en que
los acreedores de las sociedades importantes en la Fusion y en la Escisién pueden ser
perjudicados desde el punto de vista econémico, no juridico, por la mezcla de
patrimonios sociales, maxime que pueden perder tales acreedores, en su caso, un buen
fondo destinado a la satisfaccion de sus créditos que en ciertas ocasiones pueden

convertirse por la mezcla mencionada en una masa econémicamente inferior.

En el Derecho mexicano ¢l art. 224 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles (LGSM), existe una proteccion a los mismos. Esto también se da a los
socios de las empresas fusionantes, en el caso de que se les perjudique en la

proporcionalidad de su i ria

Como consecuencia de esto, la afectacion de los intereses de acreedores y
socios, es motivo para restringir a las fusiones en el ambito internacinal; esto también

sucede en las escisiones.
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Otro de los problemas son las repercusiones fiscales en la desincorporacién o
incorporacién de patrimonios en el Ambito internacional, que en algunas veces existe la
doble tributacién en las empresas que intervienen, es por eso que los paiscs deben de
dar medidas adecuadas para evitar dicho problema ¢ incrementar asi como estimular la
inversion extranjera en ¢l pais receptor del patrimonio. Por otro lado estas formas de
concentracidn econdmica permiten el desarrollo econdmico y social de las naciones, ya
que algunos paises al instrumentar mas agil las fusiones y escisiones, permiten un

desarrollo econémico mas amplio y de gran envergadura.

En el Derecho Mexicano existen algunas pautas para que se de este tipo de
desarrollo societario, que es ¢l caso de la fusidn y escision a nivel nacional como lo
establece la Ley de Agrupaciones Financieras?) en su art. 10, establece que se
requerird autorizacién por parte de al Secrctaria de Hacienda y Crédito Publico;
oyendo la opinién del Banco de México, y segln corvesponda de las cornisiones
nacionales Bancaria, de Valores y de Seguros de Fianzas; en la Fusién de dos o mas

grupos asi como la fusiéon de dos o mis entidades participantes en un mismo grupo.
Que es uno de los ejemplos en donde nuestra legislacion mexicana permite que
se lleven a cabo fusiones, con objeto de mejorar la economia del pais y ser un pais
competidor a nivel internacional en la prestacién de servicios financieros.
También podemos comentar que en materia fiscal existen algunus

consideraciones o estimulos que permiten que al llevar a cabo fusiones y escisiones, no

(57) Ley para Regular Las Agrupaciones Financieras, D.O. 18-Julio-1990.
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sean causantes dichas operaciones at pago del Impuesto Sobre la Renta y al Impuesto al
Valor Agregado (IVA) siempre y cuando se intercambie el mismo capital; secan los
mismos accionistas y exista el minimo de la tenencia accionaria, en un plazo

determinado.

Esto permite una estimulacion al desarrollo empresarial y econdmico del pais, lo

cual tinicamente aplica a las sociedades residente en México.

Si entramos al terreno internacional de la Fusién Escisién que es aquella que s¢
efectia entre sociedades que no tienen su domicilio en el mismo pais y que no fueron
constituidos con base en el mismo orden juridico, que en el derecho mexicano se dice
que un empresa ¢s mexicana cuando es constituida conforme a las leyes de la
Repiiblica y tenga en ella su domicilio legal (art. 5 de la Ley de nacionalidad), a

contrario sensum, es extranjera la que no esta constituida con esos requisitos.

El problema que surge es si en nuestra legislacién mexicana estd contemplada la
reglamentaci6n de la fusidn o escisién intemacional, ya que al deducir el art. 223 y 228
Bis, de la Ley General de Sociedades Mercantiles; hacen suponer la participacién

exclusiva de sociedades mexicanas que establecen lo siguiente:

Art. 223; Los acuerdos de Fusion se inscribirdn en el Registro Piiblico de Comercio y
se publicardn en el periédico oficial del domicilio de las sociedades que hayan de

fusionarse. Cada sociedad debe publicar su ultimo Bal y aquella o Tlas que

.

dejen de existir, deberin de publicar ademas el sistema establecido para la extincion de

su pasivo,
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Por lo que resulta esta interpretacién, que al obliparlas a la Inscripcién en el Registro
Piblico de Comercio y a la publicacién en el periddico oficial de su domicilio, se
supone implicitamente la existencia de sociedades mexicanas, dado que el legislador
mexicano tiene la intencién de imponer esta obligacion a sociedades ya inscritas en el
mismo registro mexicano y domiciliadas en la entidad federativa mexicana a cuyo

periodico oficial se refiere el mismo articulo.

Que respecto al caso de la escisidn presupone en su art. 228 Bis, Frace. I, Il y

1V inciso C, que dicha operacion es realizada por sociedsdes de ionalidad

mexicana,

Existen algunos autores como Baumbach Hueck y Gunther Beitzke, que opinan
que son inadmisibles las fusiones internacionales ya que ellos establecen que de
llevarse a cabo fusiones intemacionales no procedera la aplicacion del derecho
nacional a este tipo de institucion internacional, ya que son regulados por el Derecho

Intemmacional Privado, que se establecen en el contexto internacional, (58)

Otro autor Franz Helbich, determina que las fusiones a través de las fronteras
nacionales no son realizables de acuerdo con el actual espiritu de la gran mayoria de
los ordenamientos juridicos nacionales, ya que estos no admiten tales fusiones o en
otros casos fijan al respecto requisitos que solamente pueden ser cumplidos

excepcionahnente.(59)

(58) Baumbach Hueck, Ley Alemana Sobre Sociedades por Acciones (13a Edicion
Muenchen, 1968 pag 1024 TRAD. de Greorio Alfredo.

(59) Franz Helbich, Constitucién de Sociedades Por medio de Fusién y operaciones
Similares (Ungruen dugen) Viena 1975, 3a Edicién pag. 174.
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En los paises de la comunidad econdmica Europea, solamente pueden fusionarse en la
actualidad sociedades italianas con sociedades Belgas, de acuerdo con el tratado
intemacional del 23 de Julio de 1990,

En el Derecho Austriaco no se admiten fusiones en el sentido juridico a través

de las fronteras.

A parte de las limitaciones que se encuentran en cada pais, en sus legislaciones
internas existe otra situacién que ¢s la percepeion del tributo derivada de la
concentracion de capitales, que a consecuencia de esto se daria la doble tributacion. La
figura de fusién y escision interncional, solamente ha despertado un moderado interés

doctrinal, pero en la préctica no ha podido realizarse.

Conforme a las normas nacionales se oponen a la admisién de la fusién y

escision internacional por tres motivos los que son:

1. En ambito de las normas conflictuales, sobre ¢l funcionamiento de las
sociedades mercantiles predomina la aplicacién del estatuto personal de las
sociedades, es decir, el derecho vigente en el lugar de su domicilio, con relacion
al funcionamiento corporativo de las mismas dado que se tiene asi a obtener una
base uniforme para la vida corporativa de Ia sociedad.

2. El problema de la proteccion de dores y socios, ) a su reserva o

)4

fondo de sus créditos, que en un momento dado exista la insolvencia o que la

masa patrimonial de las nuevas empresas no respalden dichos créditos.
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a)

b)

En.el caso de conflicto de intereses entre las mismas empresas que lleven a cabo
la fusiéh, a que derecho sujetarse, si al extranjero o al nacional, de acuerdo con
la legislacién mexicana con las reformas que sufrié nuestro Cédigo Civil, para el
D. F., en materia comin y para toda la Repiiblica en materia federal, contempla
1a aplicacién del derecho extranjero por parte del juzgador. Pero si no existe la
reciprocidad internacional en la aplicacion del derecho nacional el problema

resulta méds complicado, y en un momento dado dificil de resolver.

En el caso de que una sociedad mexicana incorpore su patrimonio a una
sociedad extranjera, la primera consecuenciu que surge es que dicha sociedad
perderia sus nacionalidad mexicana de acuerdo al art.. 5, de la Ley de
Nacionalidad, ya que no tendria su domicilio legal en México, considero que
como en México no estd contemplada la fusion internacional, la empresa
mexicana al Hevar a cabo la incorporacién o desincorporacién patrimonial al
extranjero, tendria que resolver su situacidn de cualquiera de las siguientes dos

formas:

Liquidando la sociedad, repartiendo su Haber social a los accionistas si estos
son extranjeros se llevarin su propio capital.
Enajenando ¢l Activo de la empresa a las sociedades extranjeras, siempre y

cuando las empresas mexicanas garanticen las deudas con sus acreedores.

En estas dos situaciones se tendrian las repercusiones fiscales en beneficio del

Estado Mexicano en la captacion del tributo correspondiente.
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Por otro lado, si consideramos que se incorpora una sociedad extranjera a una sociedad
mexicana, el régimen corporativo de 1a sociedad extranjera puede ser incongruente con
el de la sociedad mexicana. Ademas no hay garantia de que los principios de
integracién del patrimonio social y de la conservacién del mismo hasta !a cifra del
capital social y aquél solre Ia integracién de la Reserva Legal (arts.. 18-22 ,89,6
fracc. VI, 141,172-177, de la Ley General de Sociedades Mercantiles), hayan sido

cumplidos segiin las normas legales extranjeras analogas en su contenido a las citadas,

Como consecuencia de esto podra en lugar de llevar a cabo la fusién, transmitir

ion singular a la sociedad mexicana o constituir una nueva

su patrimonio en via de g
sociedad domiciliada en México y aportar para tales efectos las partes de su
patrimonio caso en el cual, sin embargo la sociedad extranjera subsistiria como socio

de la nueva sociedad mexicana.

En dichos casos se tendrian que cumplir los requisitos de inversién extranjera en
Meéxico, que contempla nuestra Ley para promover la inversién mexicana y regular la
inversidn extranjera, que dichas limitaciones son sobre ¢l monto de 1a inversion directa

y el tipo de actividad a desarrollar,

B.  Aspecto Legal de la Empresa Residente en México, que Desincorpora su

Patrimonio al Extranjero Creando Personas Juridicas y Viceversa.
Respecto a la desincorporacién de patrimonios a nivel internacional (escisi6n),

existen las mismas limitaciones que contemplamos en el capitulo anterior, que no esté

permitido llevar a cabo la transmisién del patrimonio al extranjero extinguiéndose la

Pigina - 200



sociedad residente en México, ya que atentaria contra los acreedores, socios de estas
ultimas.

De acuerdo al Codigo Fiscal de Ia Federacidn en su art. 15-A, define el concepto
de escisién y cuya limitante de esta institucion es que se lleve a cabo por residentes en
México; para que estas empresas tengan el beneficio de Ia no acusacion del Impuesto
Sobre la Renta y ¢l Impuesto al Valor Agregado, con el requisito de la tenencia

accionaria establecida en el art. 14-A, del mismo ordenamiento.

Que como consecuencia de esto, la transmisién del patrimonio al extranjero en

el caso de enajenacion de Activos, trae aparejada el pago de los impuestos,

Como comenté en el Capitulo anterior, si una empresa extranjera escinde su
patrimonio a México, tiene dos vias; la primera es constituir con dicho patrimonio una
nueva sociedad residente en México o como una aportacién directa a8 empresas ya
constituidas en México; siendo accionista de esta empresa. Observando las limitaciones
contenidas en la Ley para promover la inversion mexicana y regular la inversion
extranjera referente al monto méaximo de inversién directa en México y el tipo de

actividad a desarrollar.

Desde el punto de vista financiero la fusién y la escisién internacional, me
parece de gran importancia, ya que permite la captacién de recursos a nivel
macroecondmico y asi un desarrollo en la infraestructura de nuestro pafs. Respecto al
Tratado Trilateral celebrado por México, con los paises del Norte (Estados Unidos de
América y Canadd) y que estd pendiente su entrada en vigor, va a ser necesario la

regulaci6n juridica de la incorporacién de patrimonios al igual que la desincorporacién
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de estos a nivel internacional, ya que permitird un trifico mas eficaz y eficiente de los
capitales, pero es importante mantener e! control tributario de estas instituciones

juridicas, para no descapitalizar 1a economia del pais en forma justa.

La unién y separacién patrimonial de las empresas, requieren de ciertas
formalidades, para que puedan surtir efectos ante terceros; en los capitulos anteriores se
hablé de los derechos y obligaciones esenciales que revisten a la escisién y a la fusion,
es indispensable presentar ciertos avisos ante las autoridades competentes. A

continuacién seffalo los més importes;
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V1. AUTORIDADES COMPETENTES

VLAl Registro Piablico de la Propiedad y del Comercio,

El repistro Piblico de comercio es una institucién de derecho mercantil, de cardcter
federal que tradicionalmente y por disposicién expresa del Cédigo de Comercio, este
registro se lieva a cabo, entre otras, por las oficinas encargadas del registro publico de

tas entidades federativas.

Su funcién es proporcionar el servicio de dar publicidad a los hechos y actos
juridicos que, realizados por empresas mercantiles o en relacién con ellas, precisan de

este requisito para surtir efectos ante terceros,

El articulo 18, del Cédigo de Comercio establece que la inscripcién en el
registro mercantil sea potestativa para los individuos que se dediquen al comercio y
obligatoria para todas las sociedades mercantiles y para los buques, de hecho en la
actualidad son muy pocos los comerciantes individuales inscritos en el registro publico
de 1a propiedad y el comercio.

Existen diversos actos juridicos que deben ser registrables, como son los poderes
generales y nombramientos, y revocacion de los mismos; capitulaciones matrimoniales;
titulos de propiedad industrial; patentes e invenci6n y marcas de fabrica; fianzas de los
corredores etc., respecto a nuestro estudio, son sujetos de inscripcién al Registro
Piblico de la Propiedad y del Comercio, las escrituras de constitucién de sociedades
mercantiles, cualquiera que fuera su objeto o  denominacién, asf como las

modificaciones, rescisién o disolucién de las mismas sociedades (art.21,Fracc. V del
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Codigo de Comercio ) ¥ por otro 1ado el art.31 Fracc.Ill, del Reglamento del Registro

Publico de Comercio establece que los documentos sujetos a inscripcion son:

Fecc, IIT') .- Constitucion, reformas, fusion, transformacién, disolucién y liquidacién de

sociedades mercantiles.
De lo anterior se desprende que es obligacién de las sociedades mercantiles,
cuando realicen un acto de fusién o escision patrimonial que el decumento (acuerdo)

sea inscrito en el Registro Pablico de Comercio.

El registro mencionado es un instrumento juridico para darle segurided juridica a

los actos mercantiles que surtan efectos para terceros.

Las ¢ ias de la omisién del registro de los documentos obligados a su

inscripci6n, sélo produciran efecto entre los que los otorguen; pero no podrén producir
a terceros, los que si podrén aprovecharlos en los que les fucren favorables. A pesar de
la omisi6n del registro mercantil producirén efecto contra terceros los documentos que
se refieran a bienes inmuebles y derechos reales, siempre que hubiesen sido
registrados, conforme a la ley comiin, en ¢l registro de la propiedad o en el oficio de
hipotecas correspondientes.

(art.26 de Cédigo de Comercio)

Respecto a la fusién no podra tener efecto sino tres meses después de haberse

efectuado la inscripcidn en el registro piblico de comercio (art. 224 de la Ley General

de Sociedades Mercantiles ), y en el caso de Ia ision de sociedades surtird ef

después de los 45 dias naturales contados a partir de que se hubiera efectuado la
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inscripcidn y las publicaciones correspondientes a la escision. Estos plazos tanto de la
fusién como de la escision son para que cualquier acreedor pueda impugnar el acto en

contra de sus intereses juridicos.

El registro de comercio se llevara en las cabeceras del partido o distrito judicial
del domicilio del comerciante por las oficinas encargadas del Registro Publico de
Propiedad; a falta de éstas, por los oficios de hipotecas, y en defecto de unas y otros,

por los jueces de primera instancia del orden comiin,

V1. A. 2. Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

En el caso de la fusidn por integracion y de la escision (creando nuevas
empresas);las cmpresas fusionantes y las escindidas, tendran la obligacion de presentar
aviso de inscripcidn en el Registro Federal de Contribuyentes dentro del mes siguiente
al dia en que se efectué la firma de su acta constitutiva (art. 15 reglamento del Cédigo

Fiscal de la Federacion), para las personas morales residentes en México.

Asimismo se presentard el aviso de cancelacion del Registro Federal de
Contribuyentes en los casos de fusién de sociedades, la que subsista o resulte de la
fusion presentara aviso por las sociedades que desaparezcan, junto con la wltima
declaracién a que se refiere la fraccién VIII, del articulo 58 de Ia Ley del Impuesto
Sobre la Renta; Ia sociedad acompafiard constancia de que la fusién ha quedado
inscrita en el registro pablico cormrespondiente de la entidad federativa de que se trate
(art.23 del Reglamento del Cédigo Fiscal de la Federacién ) y en los casos de escision
de sociedades, cuando se extinga la escindente, la escindida que se designe en el

acuerdo de escision presentard aviso para dicha escindente, junto con la ltima
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declaracién del Impuesto Sobre la Renta a cargo de la propia escindente. (art.23 det
Cadigo Fiscal de la Federacién ).

Consideramos que es valida la disposicién establecida por dicho ordenamiento,
ya que se trata de obtener un mayor control administrativo por parte del fisco, de
aquellas empresas que extingan y liquiden ¢l Impuesto Sobre la Renta de su ltimo

ejercicio de éstas, si existiera tal pago.
VI. A.3.Instituto Mexicano del Seguro Social,

Respecto a las empresas fusionadas y las escindidas, que son las que se
extinguen deben de presentar los avisos de bajas de sus trabajadores ante el Instituto
Mexicano del Seguro Social dentro del plazo no mayor de cinco dias en ¢l momento en
que surta efectos la fusién o escisién e igual plazo tendrin aquellas empresas que
surjan o que subsistan, que tengan el mismo o neevo personal subordinado, (art. 19 de
la Ley del Seguro Social ), También las empresas que se extingan deberdn presentar

aviso de cancelacién del Registro Patronal esta autoridad.
VI, A. 4, Instituto del Fendo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores.

Lo comentado anteriormente referente al Instituto Mexicano del Seguro Sccial,
es aplicable también al INFONAVIT. Con la excepcién de que existe un instructivo
para la inscripcién de trabajadores y patrones (SAR-01 y SAR-02), para aquecllas
empresas de nueva creacién derivadas de la fusién o escision (art. 31 de la Ley del
INFONAVIT).

Pégina - 206



Respecto a las bajas de los trabajadores, no existe un formato especial actualmente,
como lo habia anteriormente, ahora con la simple omisién en los formatos SAR-02,

automéaticamente no se cotizan las cuotas ante dicha institucion.

La cmpresa que se extinga deberd presentar aviso de disminucién de

obligaciones fiscales ante esta autoridad.
Existen multiples tramites adminjstrativos con diversas autoridades (Sccretaria

de Salud, Secretaria del Trabajo y Prevision Social ete.), referente a la extincién de las

empresas fusionadas y escindidas, para no ser sujetas a dichas obligaciones.
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V1.B. Apéndice,

B.1. Modelo de Contrato de

Escision y Fusion,

ACUERDOS DE:
- FUSION Y
- ESCISION.



EDITORIAL CALI, S.A. DE C.V.

Acuerdo de fusién que suscribe por una parte Editorial Cali, S.A. DE C.V,, a quien de
aqui en adelante se denominara como la "Fusionante” y por otra parate Corporativo
Micari, §.A. DE C.V,, y Libreria Gémez, S.A DE C.V., a quienes en adelante, se
denominara como las "Fusionadas”, de conformidad con las siguientes declaraciones y

cliusulas,

DECLARACIONES
Declaran las partes:
a) Tener su domicilio social en la Ciudad de México, D.F.
b) Que por resolucién de sus respectivas Asambleas Extraordinarias de Accionistas
celebradas cl pasado 17,18,19 y 20 de mayo de 1993, y por asf convenir a sus
respectivos intereses, acordaron fusionarse con efectos a partir del 1° de junio de 1993,
y conforme a las cifras que arrojan sus respectivos balances gencrales practicados al 31
de mayo de 1993;
¢) Que con el objeto de dar cumplimiento a las resoluciones adoptadas por sus

respectivas asambleas, Ias partes convienen en otorgar las siguientes:

CLAUSULAS
PRIMERA.- Por virtud de la fusién acordada por sus respectivas Asambleas
Extraordinarias de Accionistas celebradas los dias 17, 18, 19 y 20 de mayo de 1993,
Corporativo Micari S.A. DE C.V. y Libreria Gémez, S.A. DE C.V. las Fusionadas, se
extinguirn como sociedades fusionadas, subsistiendo la Fusionante Editorial Cali, S.A.
de C.V.
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SEGUNDA.- La fusion se llevara a cabo de acuerdo con las cifras de la Fusionante y
de las Fusionadas, que aparecen en sus respectivos balances generales practicados al 31
de mayo de 1993, y que, en su caso, serdn ajustados al momento en que surta efectos
plenos la fusion.
TERCERA.- De conformidad con el articulo 225 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, 1a fusion surtira efectos entre las partes el lo. de junio de 1993, micntras
que para terceros surtird efectos al momento de inscripeién del presente documento en
el Registro Piiblico de Ia Propiedad y del Comercio del domicilio social de las partes.
Con cl objeto de dar cumplimiento a lo que al respecto establece dicho precepto
legal, la Fusionante se subroga, a titulo universal, respecto de los derechos,
obligaciones, pasivos, contingencias, garantias y acciones de la sociedad Fusionada a
partir de la fecha de consumada la fusién y sin limitacion alguna.
CUARTA.- Las sociedades Fusionadas se obligan a pagar a sus acreedores todos los
adeudos que pudieren llegar a tener, y que asi lo desearen éstos, a partir de la fecha en
que el presente documento quede inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad y del
Comercio de sus respectivos domicilios sociales.
QUINTA.- Los accionistas de las Fusionadas recibirin acciones representativas del
capital social de la fusionante en proporcién a la participacion que tenga del capital
social de las propias fusionadas, y conforme al efecto contable neto que tenga dicha
fusion en los capitales sociales de las partes.
La Fusionante se obliga a llevar a cabo los actos necesarios para convalidar el resultado
corporativo de la fusién a que se refiere este instrumento.
SEXTA.- Los funcionarios, miembros del Conscjo de Administracién, Comisario,
Apoderados Generales y Especiales, y demés cuerpo administrativo y operativo de la

Fusionante, continuaran fungiendo en la forma que a la fecha han venido haciéndolo.
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SEPTIMA.- El prescnte convenio deberd ser inscrito en el Registro Piblico de la
Propiedad y del Comercio del dormnicilio social de las partes.
OCTAVA.- Para lo no previsto en ¢l presente Acuerdo de fusién las partes se obligan
a sujetarse a los términos que al efecto dispone la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

De conformidad con las Declaraciones y Clausulas anteriores, las partes firman
el presente convenio, por cuadruplicado, ¢n la ciudad de México, D.F., el 26 de mayo
de 1993.

La Fusionante La Fusionada La Fusionada
Editorial Calj, . Corporativo Micari, Libreria Gémez,
S.A.deC.V. SAdeCV S.A.de C.V.

Lic. Eduardo Gomez Ing. Salvador Gémez  Lic. Alejandro Gémez

Cervantes Cervantes Cervantes
Apoderado Apoderado Apoderado
Ribrica, Rabrica Ribrica.
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Cali, Gémez Editores, S.A. DE C.V,
Balance General al 31 de mayo de 1993

Activa
Circulante

Efectivo en Caja y Bancos

Cuentas y Documentos por Cobrar:

Clientes
Documentos por Cobrar

Impuesto al Valor Agregado por
Recuperar

Inventarios

Pagos Anticipados

Total de Activo Circulante
Aclivo Fijo Propicdades y Equipo
Total Activo

Pasivo

Corto Plazo:

Provecdores

Acreedores Dlversos
Anticipos a Clientes

Totul Pasivo

Capilal Contable
Capital Social

Reserva Legal
Pérdida del ejercicio
‘Total del Capital

‘Total Pasivo y Capital

Lic. Eduardo Gémez Cervantes

Apodensdo
Rubrica.

Pigins-211

N$2,637,220

25,100,575
11934287

1077422,
38,112,334
4,251,947

359,728
NE2S'361.229
3,014,683

NSON'375.912

N$§ 25°000,000
14,200,000
10,300,593

N§ 49°500,503

NS 45'000,000
5,195,419
(1,320,100)

NE48°'875319

NS OBITSND



Coorporetivo Micari, .S.A. DE C.V.
Balsace General al 31 de mayo de 1993
BAlance Parx FUsién

Activo Circulants

Cajas y Bancos 3,240
Deudores Diversos 1,000
Inver. en Acciones 20,100,920
Cueantas por Cobrar:

Impuestos por Recuperar 30

Total Activo NS20'105.190
Pasivo

Corto Plazo

Acreedores Diversos NS 47,666
Proveedores 2,300,020
Total Pasivo NS 5'347,686
Capital Contabls

Capital Socixl NS 5'113,500
Reserva Legal 9,920
Participacién en ¢l Capi-

tal Contable de Asociada 9,640,000
Resultado del Ejercicio (5,916)
Total del Capital NS 14'757,504
Total Pasivo més

Capital NS 20'305.190_

Ing. Salvador G6mez Cervantes
Apoderado
Rubrica

Librerfa Gémez, §.A DE C.V
Balance Geoeral af 31 de mayo 1993
BAlance para Fusién

Activo Circulante

Bancos 1,957

Inv. en Acciones 45,701,200
Impuestos por

Rectiperar 10

Total de Activo NS$ 45'703,167
Pasivo

Corto Plazo

Acreedores Diversos 40,560
Exceso del Valoren

Libros sobre ¢l Costo

de Adquisicién 1'204,910
Total Pasivo NS$_1'245.470
Capital Contable

Capital Social N$ 3'000,000
Resrva Legal 331,990
Participacién en cf

Capital Contable de fa

Subsidiaria 30,750,900
Resultados de Ejercicios

Antetiores 10,379,797
Resultado del Ejercici (4,990)
Total de} Capital NS 44'457.697
‘Total Pasivo y Cap. NS 45°703,167

Lic. Alejandro Gdmez Cervantes

Apodensdo
Ridbrica
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‘ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE INMOBILIARIA REFOTIB, S.A. DE C.V., CELEBRADA DEL DIA 10. DE
* JULIO DE 1991.

-— En la Ciudad de México, Distrito Federal siendo las 9:00 horas del dia lo. de julio
de 1993, se reunicron en el domicilio social de inmobiliaria Refotib, S.A. de C.V, las
personas que se indican en la lista de asistencia que se manda agregar al duplicado de
la presente acta, con el objeto de celebrar la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas a la que fueron previa y oportunamente citadas. Se hace constar la

presencia del Comisario de la Sociedad Sr. Guillermo Babatz, ------v--—c-meomecmeemcomocnae

-- La Asamblea fuc presidida por el Lic. Alberto

Bailléres, fungiendo como Secretario el Lic. Arturo M. Saavedra Guerrero,

cargas que respectivamente ostentan dentro del Consejo de Administracion, —~-—----------

El Presidente designd como Escrutadores a
los sefiores Ratl Bailleres y César Volpi Solis, quiencs una vez que aceptaron su cargo
. procedieron a verificar las constancias de asistencia de los accionistas, certificando por

escrito que se encontraba representado el 100% del capital social.~~=--ar-aeocmcacameuoane

R Visto el resultado del escrutinio, el

Presidente declard legalmente instalada Ia Asamblea. ain sin haberse realizado

publicacion previa de la convecatoria, acorde a lo dispuesto por los articulos 188 de la

Ley General de Sociedades Mercantiles y noveno apartade "D" de los Estatutos
Sociales..

Acto seguido
«eees-em—o- - ¢l Presidente pidio al Secretario diera lectura al siguientei--veecne= - v - ec oo

ORDEN DEL DIA

I.- PROPUESTA Y APROBACION EN SU CASO, DE ESCISION PARCIAL DE LA
SOCIEDAD.
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.- EN SU CASO, ADOPCION DE ESTATUTOS Y DESIGNACION DE LOS
ORGANOS ADMINISTRATIVOS Y COMISARIO DE LAS SOCIEDADES OBJETO
DE LA ESCISION.

1lL.- DESIGNACION DE DELEGADOS QUE SE OCUPEN DE FORMALIZAR LOS
ACUERDOS TOMADOS EN LA ASAMBLEA.

IV.- ELABORACION, LECTURA Y APROBACION EN SU CASO, DEL ACTA DE
LA ASAMBLEA.

Los sefiores accionistas por unanimidad de votos aprobaron el anterior orden del Dia,

procediéndose a su desahogo como sigue:

IL-  PROPUESTA Y APROBACION EN SU CASO, DE ESCISION PARCIAL DE
LA SOCIEDAD.
En desahogo de este punto el Presidente se dirigié a la Asamblea exponiéndoles la
conveniencia v ventajas de llevar a cabo la escision parcial de la sociedad, asi como las
implicaciones de tal acto, haciendo mencion de que los activos de la sociedad se
encuentran constituidos fundamentalmente por dos renglones perfectamente definidos,
el primero por el predio ubicado en la esquina de las calles de Avenida Paseo de la
Reforma y Rio Tiber en la Col. Cuauhtémoc de esta ciudad y el segundo por 240,315
acciones representativas del capital social de Grupo Palacio de Hierro, S.A. de C.V.
En esa virtud, el Presidente propuso se llevara a cabo Ia escision de la sociedad en dos
entidades independientes entre si, distintas una de la otra y con régimen normativo
individual, permaneciendo Inmobiliaria Refotib, S.A. de C.V.,, y surgiendo una nueva
sociedad cuyo patrimonio estaria inicialmente constituido con Ia tenencia accionaria
del Grupo Palacio de Hierro, S.A. de C.V. Lo anterior se deriva de la conveniencia de

tener la flexibilidad necesaria para desarrollar en el terreno de Paseo de la Reforma
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Esq. Rio Tiber, algin negocio inmobiliario, en el cual puedan participar futuros

inversionistas, sin interés en otro tipo de inversiones.

Agregé ¢l Presidente que se ha solicitado y obtenido permiso a la Secretaria de
Relaciones Exteriores para el nombre de la nueva Sociedad, por lo que de aprobarse la
escision se sugeria el ya autorizado: Alba Corporacién, S.A. de C.V. ~——eromeeeeeee
----------------- Una vez que los accionistas deliberaron ampliamente sobre lo

anterior, tomaron las siguientes:

RESOLUCIONES

1.- Se aprucba la propuesta del Presid yen ia se decreta la escision de

Inmobiliaria Refotib, S.A. de C.V., por segregacion, subsistiendo ésta, conservando
parte de los activos de que actualmente es titular y surgiendo de ella una nueva
sociedad cuyo patrimonio quedaréd constituido con parte del que conforma la Socicdad

QUE S ESCINAE, mmmmmmmmmmmcememm o e i e s e eera e e

2.- En razén de la escision quedan constituidas dos entidades mercantiles y juridicas
independientes una de la otra y con régimen normativo individual, bajo la forma de

sociedades anénimas de capital variable, una Inmobiliaria Refotib, S.A. de C.V., que

el 1

e afecta

ivamente a las cc ias de la escision y 1a nueva que surge,
que llevara por nombre Alba Corporacién, S.A. de C.V -=-wmee—-3.- El patrimonio de
Inmobiliaria Refotib, S.A. de C.V., queda integrado principalmente por ¢l terreno
ubicado en la esquina de Avenida Pasco de la Reforma Esquina con Rio Tiber, Col.
Cuauhtémoc, en esta ciudad, ademés de otros activos reflejados en el balance al lo. de
julio del presente, mismo que se acompadia como anexo de esta acta. Su capital serd de
$195'826,000, de los cuales corresponden $681,000 a la parte minima fija y

$195'145,000 a la parte variable que es ilimitada, el niunero de acciones en circulacién
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serd de 195,826 acciones con valor nominal de un mil pesos cada una.--=s-ss-veweaseeeece

we-wem-e==  El patrimonio de Alba Corporacién, S.A. de C,V., se integra
basicamente por 240,315 acciones representativas del Capital Social de Grupo Palacio
de Hierro, S.A. de C.V., agregandose como anexo de esta acta un balance al lo. de
julio del presente, relativo a esta naciente compaiifa. Su capital social sera de
$91'683,000 de los cuales corresponden $319,000 a la parte minima fija y $91'683,00 a
{a parte variable que es ilimitada, ¢l nimero de acciones en circulacion sera de 91,683
acciones con valor nominal de un mil pesos cada una.-------~---- Quedan aprobados los
balances indicados en los dos parrafos que anteceden,--~es---- ~—-—-4.- Los pasivos
que reporta la sociedad que se escinde y que estan directamente relacionados con cl
inmueble de Pasco de la Reforma Esq.. Rie Tiber, asi como cualquier contingencia
fiscal que surgiere, quedardn a cargo de Inmobiliaria Refotib, S.A. de C.V. Los demas

pasivos, si los hubiere, quedaran a cargo dc Alba Corporatién, S.A. de C.V., quedando

ambas sociedades obligadas solidari enrelacion a ellos. .. ... oorocarccmiciiinicannas
5.- Los accionistas que antes de la escision tenfan la propiedad de una sola accién de
Inmobiliaria Refotib, S.A. de C.V., y ahora en virtud de la aplicaci6n de los porcentajes
correspondientes de segregacién, quedarén con un a fraccién de accién menor a la
unidad en las dos empresas escindidas; se resuelve que con objeto de que vuelvan a
tener la propiedad de una accidn se hagan los ajustes necesarios, para lo cual el Lic.
Alberto Balléres cede en forma gratuita el equivalente 2.23 acciones de Inmobiliaria
Refortib y 4.774 acciones de Alba Corporacién a los accionistas aludidos, con objeto
de que se les repartan proporcionalmente para que vuelvan a ser propietarios de una
unidad, considerando ademds que los montos objeto de estos ajustes son minimos.

En su oportunidad cmitanse las acciones de ambas sociedades a efectos de ser

entregadas a los accionistas de la sociedad escindida, en las proporcién a su actual
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tenencia accionaria y acorde al capital en que quedan cada una de las sociedades por
efecto de la escision,

6.- La escisidén y los acuerdos relativos a la misma tomados en la presente asamblea,
surtirdn cfectos una vez que se lleve a cabo su protocolizacién notarial, quede
debidamente constituida la nueva sociedad, y se inscriba en el Registro de Comercio,
pactindose el pago de los pasivos de aquellos acreedores que no hubieren dado su

consentimiento.

II.- EN SU CASO, ADOPCION DE ESTATUTOS Y DESIGNACION DE
LOS ORGANOS ADMINISTRATIVOS Y COMISARIO DE LAS
SOCIEDADES OBJETO DE LA ESCISION.
En deshago de este punto los sefiores accionistas por unanimidad de votos tomarén las
siguientes:
RESOLUCIONES
1.- Inmobiliaria Refotib, S.A. de C.V., se continuari rigiendo por los estatutos que a la

fecha la regulan a excepeién de su articulo sexto, mismo que sera del tenor siguiente: --

"ARTICULO SEXTO.- El capital social es variable. El Capital minimo sin derecho a
retiro es la cantidad de $681,000.00 moneda nacional y estara representado por

acciones Serie Uno.- El Capital maximo o variable no tiene limite y estara representado

por acciones Serie Dos. .- e [

Las acciones serdn nominativas con valor nominal de mil pesos, cada ung,—e=-cesueeameee

La Asamblea General Extraordinaria determinard ¢l monto del capital variable y la

emision de las acciones correspondientes, que se drdn en poder Ia sociedad
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mientras no se realice su suscripcion.

Cuando en el capital social participen inversionistas extranjeros, éste sera representado
por acciones Serie "A" o mexicanos, "B" o de libre suscripcién y "N" o neutras, segiin
el caso, conforme a lo dispuesto por la fraccién 11 del articulo 34 y correlativos del
Reglamento de la Ley para Promover la Inversién Mexicana y Regular [a Inversion
ExXtranjera.-—--eeeesessecesaneacss) La Sociedad llevard un libro de registro de acciones en

términos del articulo 128 de la ley General de Sociedades Mercantiles" «--ssvessmmemceeee

2.- Se designa como miembros del consejo de Administracién de Inmobiliaria Refotib,

S.A. de C.V., a las siguientes personas:

Lic. Alberto Bailleres Gonzilez Presidente

C.P. Carlos Orozco Ibarra Vocal

Ing. Juan Bordes Aznar Vocal

Ing. Raul Obregén del Corral Vocal

Se nombra como Secretario al Lic. Arturo M Saavedra Guerrero quien no formard
parte del Consejo. Se
designa como Comisario de la sociedad al C.P, Guillermo Babatz,-~---~-—----=--Se hace

constar que tanto los Consejeros designados como el Comisario caucionaron su manejo
en los términos establecidos por los Estatutos Sociales.

3. La sociedad Alba Corporacion, S.A. de C.V., se regiré por los Estatutos sociales que
se consignan en el documento que s¢ agrega al apéndice de la cta de la presente
asamblea, cuyo contenido se ha hecho del conocimiento de los presentes, siendo
aprobado por unanimidad de votos de todos ellos, quienes dispensaron de su

transcripcion en esta acta.
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Alba Corporacién, S.A. de C,V,, tendra clausula admisoria de extranjeros y su objeto
social serd el siguiente:

1.- - Promover, constituir, organizar, explotar, y tomar participacion en el capital y
patrimonio de todo género de sociedades mercantiles, civiles, asociaciones o empresas

industriales, comerciales, de servicios o de cualquier otra indole, tanto nacionales como

extranjeras, asf como participar en su Administracién o liquidacién

2.- Adquirir acciones, intereses o participaciones en otras sociedades mercantiles o
civiles, ya sea formando parte en su constitucién o adquiriendo acciones o

participaciones en las ya constituidas, asi como enajenar y ncgociar tales acciones o

participaciones y todos tipo de titulo-valor permitido por la Ley. mmmemenn e s meeeiae
3.- Recibir de otras sociedades y personas, asi como proporcionar a aquellas
sociedades en las que sea socio o accionista ¢ a otras sociedades y personas, todos
aquellos servicios que sean necesarios pura cl logro de sus finalidades, tales como
servicios legales, administrativos, financieros, de tesoreria, auditorfas, mercadotecnia,
preparacién de balances y presupuestos, elaboracion de programas y manuales, anélisis

de resultados de operacién, evaluacién de informacién sobre productividad y de

posibles financiamientos, la preparacidn de estudios acerca de la disponibilidad de

capital, entre otros. —

4.- Obtener, adquirir, utilizar o disponer de toda clase de patentes, marcas, certificados

de invencié: i ¢ i derechos de autor, opciones y preferencias, y

derechos sobre ellos, ya sea en México, o en el extranjero.-——-———- =ceeeecmeeenrmnsaaan
5.- Obtener toda clase de préstamos o créditos con o sin garantia especifica y otorgar

préstamos a sociedades mercantiles o civiles, empresas o instituciones con las que la

sociedad tenga relaciones de negocios. --
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6.- Otorgar toda clase de garantias y avales de obligaciones o titulos de crédito a cargo
propio o de sociedades, asociaciones e instituciones en las que 1a sociedad tenga interés
o participacién asi como obligaciones o titulos de crédito a cargo de otras sociedades o
personas con las que la sociedad tenga relaciones de negocios y. recibir dichas

BATANHAS ~me e e e e e e e - e PR

7.~ Emitir y girar toda ciase de titulos de crédito, aceptarlos y endosarlos, incluyendo

obligaciones con o sin garantia hipotecaria o real. B
8.~ Realizar, supervisar o contratar por cuenta propia o dec terceros, toda clase de
construcciones, edificaciones, conjuntos inmobiliarios, fraccionamientos, edificios o
instalaciones para oficinas o establecimientos de empresas comerciales, industriales,

deportivas, turisticas, asi como para habitaciones:~

9.- Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros programas de capacitacién y

desarrollo, asf como trabajo se investigacion. —-===eesmeoaeemamamencee e
10.- Adquirir en propiedad y dar o tomar en amrendamiento toda clase de biencs
muebles o inmuebles, asi como derechos reales o personales sobre ellos, que sean
necesarios o convenientes para su objeto social o para las operaciones de las sociedades
mercantiles o civiles, asociaciones e instituciones en las que la sociedad tenga interés o

participacion, e e e

11.- Actuar como comisionista, mediador, distribuidor intermediario y aceptar el

q

¢ pefio de repr iones de negociaciones y actividades de todo tipo.«---eees-se -

12.- En general celebrar y realizar todos los actos, contratos y operaciones cotiexos,

accesorios o accidentales que sean necesarios o convenientes para la realizacién de los

OBJEL0S ANIETIOTES, mmmnnmemmmarm et e s e e e —
4.- Se designa como miembros del Consejo de Administracion de Alba Corporaci6n,
S.A. de C.V,, alas siguientes personas:

Lic. Alberto Bailleres Gonzdlez Presidente
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Ing. Caros Orozco Ibarra Vocal
Ing. Juan Bordes Aznar Vocal
Ing. Raiil Obregén del Corral Vocal

Se nombra como Secretario al Lic. Arturo Saavedra Guerrero, quién no formaré parte

del Consejo. -

Se designa como Comisario de la Sociedad al C.P. Guillermo Babatz.--e-reemeermceenae o -
Se hace constar que tanto los consejeros designados como ¢l Comisario caucionaron su
manejo en los términos establecidos por los estatutos sociales.--—em-cmwcmccmommnen v aen
I11.- DESIGNACION DE DELEGADOS QUE OCUPEN DE FORMALIZAR LOS
ACUERDOS TOMADOS EN LA ASAMBLEA.

Por unanimidad de votos de los sefiores Accionistas, se tomd la siguiente:~-—ceeeeee acn o

RESOLUCION

Con el objeto de que, de ser necesario, en forma conjunts o separada llevan a cabo
todos y cada uno de los trimite y gestiones requeridas para formalizar los acuerdos
tomados en esta Asamblea, se designan como Delegados Especiales de la misma a los
sefiores. Lic, Arturo M. Saavedra Guerrero y Lic. Felipe Espinola Estrada.----=c-- - -.
IV.- ELABORACION, LECTURA Y APROBACION EN SU CASO, DEL ACTA DE
LA ASAMBLEA.

Al tratarse el Gltimo punto del Orden del Dia, ¢l presidente pidié la is

o

momentinea de la Asamblea, a efecto de que se integrard la presente acta, hecho lo

cual fue leida en voz alta por ¢l Secretario y aprobada por unanimidad de votos de los
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presentes, siendo suscrita por el Presidente , el Secretario, el Comisario y los

Escrutadores, dandose por concluida la Asamblea.--=-==rmrmn-cmsesmmeme oo e e
ig firmas -

3,- Me exhiben los comparecientes €l Aviso de Escisién y los Balances, publicados
para efectos de lo dispuesto por el Articulo Doscientos Veinticuatro, de l1a Ley General
de Sociedades Mercantiles, segiun publicacion hecha en el Diario Oficial de la
Federacion, el dia veintiséis de septiembre de mil novecientos noventa y uno, y que
agregd al apéndice mas adelante.

4,- Me exhiben los comparccientes los ESTATUTOS ya firmados y aprobados, que
regiran a "ALBA CORPORACION", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, , los cuales agregd al apéndice de esta escritura con la letra "D".
EXPUESTO LO ANTERIOR, LOS COMPARECIENTES OTORGAN LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS -
PRIMERA QUEDA--------
PROTOCOLIZADA PARA TODOS LOS EFECTOS LEGALES EL ACTA ANTES
TRANSCRITA
SEGUNDA "INMOBILIARIA

REFOTIB", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SE ESCINDE, por

segregacion, subsistiendo esta y conservando parte de los activos de los que

actualmente es titular y surgicndo como resultado de la ESCISION, una nueva Saciedad

denominada:

*ALBA CORPORACION", SOCIEDAD ANONIMA CAPITAL VARJABLE.-=r-—mev
TERCERA La-----

escision, se llevara a cabo, con base en las cifras del balance general de dicha sociedad,

al dia primero de julio de mil novecientos noventa y uno, mismo que fué aprobado en

Pégina - 222



dicha asamblea.

CUARTA [
"INMOBILIARIA REFOTIB", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,

conservard la parte de su patrimonio que se determina en el balance gencral que para

efectos de 1a escisién se elaboré, y del cual se desprende que su activo total s de:.~-----
CINCUENTA Y UN MIL CUATROCIENTOS MILLONES CIENTO
DIECINUEVE MIL SESENTA Y DOS PESOS, MONEDA NACIONAL, un pasivo
del orden de:
QUINCE MILLONES VEINTICINCO MIL TREINTA PESOS, MONEDA
NACIONAL, y un capital contable con valor total de :
CINCUENTA Y UN MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y CINCO MILLONES
NOVENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y DOS PESOS , MONEDA
NACIONAL.. QUINT A e e e e e e - oo -
"ALBA CORPORACION" SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, serd

la titular del patrimonio que se determina en el balance general que para efectos de la

escisin se elaboré y del cual se desprende que estard integrado por un activo con valor
total de VEINTICUATRO MIL OCHENTA Y UN
MILLONES CIENTO CUARENTA Y SIETE MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y
CINCO PESOS, MONEDA NACIONAL, sin pasivos a su cargo y un capital contable
por oo e VEINTICUATRO MIL OCHENTA Y UN MILLONES
CIENTO CUARENTA Y SIETE MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y CINCO
PESOS, MONEDA NACIONAL.
SEXTA
—-"INMOBILIARIA REFOTIB", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE
, ¢con motivo de la escisién, reducird su capital social en Ia cantidad de :-e—-—-rmeeneee-. —
NOVENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS OCHENTA Y TRES
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MIL PESOS, MONEDA NACIONAL, quedando en .
--—---——--CIENTO NOVENTA Y CINCO MILLONES OCHOCIENTOS VEINTISEIS
MIL PESOS, MONEDA NACIONAL, correspondicndo SEISCIENTOS OCHENTA Y
UN MIL PESOS a la parte minima fija y CIENTO NOVENTA Y CINCO MILLONES
CIENTO CUARENTA Y CINCO MIL PESOS, MONEDA NACIONAL, a la parte

variable del capital social, reformando al efecto ¢l Articulo Sexto de sus Estatutos

Sociales, para quedar en los ténminos del acta protocolizada.
SEPTIMA
"ALBA CORPORACION" | SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, que surge como consecuencia de la
ESCISION, tiene un capital social de iesescesemoccie.. NOVENTA Y UN
MILLONES SEISCIENTOS OCHENTA Y TRES MIL PESOS MONEDA
NACIONAL, de los cuales Ia suma de :
TRESCIENTOS DIECINUEVE MIL PESOS, MONEDA NACIONAL,

correspondiente a [a parte minima fija sin derecho a la parte variable, 1a cual se rige por
los estatutos agregados al apéndice con la letra "D", quedando designados como
CONSEJEROS y COMISARIO las personas sefialadas en el acta protocolizads.——
OCTAVA. la escision sufrira

efectos en el momento en que ésta cscritura se inscriba en el Registro Piblico de

Comercio de la Ciudad de México, Distrito Federal, ya que se convino en el pago de
todos los pasivos de "INMOBILIARIA REFOTIB", SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, salvo aquellos respecto de los cuales los acreedores dieron su
consentimiento previo.
~-—-—---NOVENA. lag-----
personas que actualmente son accionistas de “INMOBILIARIA REFOTIB"
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, continuardN como accionistas de
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dicha Sociedad y en virtud de la ESCISION, de los acuerdos tomados en el acta
protocolizada y la cesién gratuita que ahi se consigna son accionistas en "ALBA
CORPORACION" SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, sociedad

resulta de la escisién.
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IV.B.2. Tesis de 1a H. Suprema Corte de Justiciz y De! Tribunal Fiscal de [a Federacidn.

Sociedades, fusion de las, interpretacién de 1a primera regla de excepcidn que establoce ¢l artlculo 225 de 1a Ley
General de Socicdades Mercantiles, para que surta cfectos inmediatos.

Es suficicntc para cumplir con la primera exoepeitn que consigna cl articulo 225 de la Ley General de
Socicdades mercantiles, en relacion a 1a regla general prevista par el numeral 224 de dicho ordenamicato, para
que suria efectos inmediatos, dc [a fusién dc las empresas, ¢l sdlo hcchn de realizar su inscripcion en ¢l registro

publico de comercio. El acuerdo de das partici (! day sobre 1 extincifn de las deudas
contraldas al realizarse 12 fusidn, toda vez que de d con lo di: en el 223 del cucrpo
legal en comento y los diversos criterios doctrinarios, s¢ que en ¢l dimi de fusion de
socicdades no se requicre invariablemente de imcrw:nmbn de los acroed: de las que ¢

fusionar, para que operc de inmediato esc fendmeno, si se observan por las interesadas las dos primeras
hipdtcsis que establece el numeral citada en primer término, sexto tribunal colegiado en maieria civil del primer
circuito (TC016055 CIV).

Amparo en revision 162/91. Grupo Editorial Mexicano, SA. de C.V. 8 de agosto de 1991, Mayorfa de votos
de los sefores magistrados: Enrique R. Garela Vazco y José Refugio Raya Arredondo contra e volo particular
del Seflor Magistrado Victor Huge Diaz Arrellano: Enrigue R. Garcla Vazco. Secretario: Daniel Patifio Pérez
Negron.

Voto particular del magistrado disidente respetuosamenic, formulo veto en contra de la efecutoria dictada en
la presente revision, pues estimo que se debié confirmar la sentencia recurrida y negar el amparo y proteccion
de la fuente.

Perdidas derivadas de fusién.- Caso en el que son deducibles.- Si diversas insti ias s¢

por virtud de un decreto del gjecutivo federal, y el banco fusionante absarbe [a pérdida del banco fusionado, csa
pérdida cs deducible en los términos del articulo 22, fraccién V1, de 1a Ley del Impuesto Sobre la Reata, vigente
en ¢l afio de 1983, ya que cl acto de fusién constituye un caso fortuito o de fuerza mayor, pues el provenir de una
autoridad pablica, el contribuyente no pudo preverlo y mucho mienos evitarlo. (22)

Revisién No. 857/87.- Resuelta en sesidn de 15 de abril de 1988, por unantmidod de 7 votos.- Magtsirado

ponente; Margorita Lomeli Cerezo.- Secrelarfo: Lic. Trinidad Cuellar Carrera.
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Fusidn de Sociedades.- No se extingue como persona jurldica la sociedad que tiene el cardcter de fusionante.-
Conforme a lo dispuesto por los articulos 223, 224 y 226 de la Ley General de Sociedades mercantiles, sc
pucden distinguir dos tipos distintos de fusidn, una en la que se crea una nucva socicdad y desaparecen todas las

anterfores que pasan a integrar 1a nucva, ¥ otra, en la que una sociedad preexisiente incorpora o absorbe a una ¢

varias sociedads parcciendo estas, pero quedando aquella i por tal razéu, si en la especie
subsiste Ia persona juridica con la que el Institulo Mexicano del Scguro Social celebrd convenio de reversién de
cuc;ms, ¢l instituto deberd ajustarse a dicho convenio para, el cobro de fas cuotas correspondientes, o en su caso

para revisarlo, darlo por inado o indirlo en ¢l de i imi fi a las reglas

P por las partes 2)

Julclo No. 153/86 y ’6J/B7Acumulado Rc.wellu en s sesidn de 5 de julio de 1988, por unanimidad de votos.-
Magistrado Fy Cardenas El faria: Lic. Héctor Antonio Ldpez Fierro.

Fusidn de Sociedades Mercantiles. Surte efectos desde su inscripeion en el Registro Piblico de Comercio, sin
necesidad de que se notifique a los deudores.

Si bien es verdad que tratdndase de Ia cesion de créditos civiles que no sean a 1a orden o al ponador, esta debe
hacerse en los términos sefialades cn ¢f articulo 2033 del Cadigo Civil, y que en csa hipdtesis, para que ¢l
cesionario pueda cjercitar sus derechos contra e} deudor, deberd hacer a cste la notificacion de dicha cesidn

articulo 2036 del propio ordenamiento, no 1o es menos que cllo no Andose de fusidn de sociedad

de cardcter il , en fa que 1a fusi dquicre todos los activos de la fusionada, fusién que surte efectos
desde el momento de su inscripeidn en el Registro Publico de Comercio, atento a jo establecido en los articulos

222, 223,224 y 225 de 1a Ley General de Sociedades mercantiles y 8vo. Fraccibn X1iI, de 1a Ley General de

Inisti tuci de Créditoy O izaci Auxiliares, adici por decreto de veintinueve de diciembre de mil

novecientos ochenta y cuatro, publicado ¢l sicte de enero siguicnte en <l diario oficial de la federacién.

Amparo directo 8184/84, Oralia Cortina Casas Vda. de Flores y otros. 8 de junio de 1987. 5 votos, ponente:
Jorge Olivera Toro. Secretario: Agustin Urdapilleta Trueba.
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Mora. No afecta su existencia el cambio de una sociedad mercantil como acreedora, en virtud de un
fusidn,
1a falta de notificacién del cambio de acrcedor en virtud de una fusién de la socicdad mereantil acreedora a otra,

- que surte cfectos a panir de la inscripcién en ¢f Registro Publico de Comercio, no cxime a los deudores del

de sus

de tal modo que si incurricron ¢n Mora, ¢sta no deja de existir por ese mofive.

Amparo directo 8184/84, Oralia Cortina Casas Vda. de Flores y otros. 8 de junio de 1987, S votos. ponente:
Jorge olivera Toro Secretario: Agustin Urdapiifeta Trueba.

Sociedades Mercantlles Fusionadas,

Laabsorbentc o fusionante subsiste con su capital ¢l cual se ve do con el de Ja socied: hida, que
desaparece.

Si cn virtud de la fusién de dos socicdades 1a sociedad fusi dejo de existir y subsistié la sociedad
absorbente cuyo capital social P! do tal y por las nuevas acciones (no emitidas) que

suscribicron y pagaron a ta socicdad absorbente los sacios de 1z sociedad fusionada, quicncs pasaron a scr socios
de la absorbente, cabe destacar que la indicada suscripeidn y pago dc las nucvas accioncs que hicieron csos

nuevos socios de 1a absorbente, no deja sin efecto las i i (ya emitidas por la absorbente) que

tepresentan ahora el resto del capital de la susodicha sociedad, sino que estas acciones subsisten, puesto que la
fusién de ambas sociedades no origina quc fa fusionantc desaparczea y sc cree una socicdad diversa, ya que
aquella, sc insiste, solo sufre un aumento en su capital social, modificindasc, en la medida relativa, cf contrato
que tige la estructura en la sociedad fusionante,

Amparo directo 766/77 Antonio Hemsani Chamah. 7 de mayo de 1980 5 votes. Ponente: J. Alfonso Abitia
Arzaplo.

Sociedades Mcrcantiles: Reglas del procedimicnto en su fusidn,
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De la lectura de los preceptos 223 y 224 de Ia Ley Geneml de Socicdades Mercantifes, se deduce que, como
regln general, l1a fusidn de sociedades surtird sus efectos transcurrides tres meses después de que se hubiere

su en cl Regi Piblico de C io; que tal ion debe ser decidid

por las cmp P i (fusi y fusi ¥ que deberd publicarse en ¢l Diario

Oficial det domicilio de las sociedades que hayan de fusionarse; asimismo deberdn publicar el altimo batance y

1a forma cn que se extinguira cl pasivo {do par las cmp i En segundo término, ¢l articulo

225 de dicho i blece fas pei a esa regla general, al disponer que Ja fusién tendrd lugar

y surtitd efectos al realizarse su registro; a) si sc pactare el pago de todas las deudas de las sociedades que

tan fi

b) si s¢ &} depésito de su importe ¢n una institucién de crédito; ¢) o constare

cl imi de todos los , tales a la regla ponen de manifiesto que 1a intension del

T TR td.

de las

tegislador fue 1a de garantizar de algn modo cl por las emp

fusionadas antes de realizarse esa modalidad de absorcién. Ahora bicn, atendiendo a In natumaleza juridica de

1a fusién de sociedades y al pr imi da por su propia legislacién, cn los articulos antes referidos y
seguin los ios doctrinaries de diversos istas en materia il, los de detiberacion y
decision de tal fené de absorcién de sociedades, sblo pueden scr dos por las sociedades i das en

que se reproduzea esa nueva figura, pues dnicamente a clias compete resalver sin necesidad de requerir del

de Tos dado que ¢so s¢ haria nocesario, sblo en ¢l case de que no se eligier por

de los dos pri p que establece ¢l numeral 225 de la Ley en cita.  Sexto Tribunal

Colegiado en Materia Civil del Primer Circuito (TCO16056 CIV).

Amparo en revisién 162/91. Grupo Editorial Mexicano, SA. de C.V. 8 de agosto dz 1991. mayorla de votos.
D e los magistrados: Enrique R. Garcla Vascoy José refugio Raya Arredondo, contra el voto particular del
magistrado: Victor Huge Diar Arrellano. Ponente: Enrique R. Garcla Vasco. Secrefario: Danlel Patifo
Pérez Negron.

Voto Particular del magistrado disidente: Respetuosamente, formuld voto en contra de la efecutoria dictada en
la presente revisidn, pues estimé que se debid confirmar la sentencia recurrida y negar el amparo y proteccién
de la justicla federal, que se soliclto; puesio que no se violaron.
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Las garantias constitucionales de lu quejosa, clectivamente, Ja sentencia motive del recurso, tuvo como

fund fa1

1a cire in de que las Sociedades, fusién de las, Es procedente ¢l

4,

pacto de Jas empresas de pagar a los

¢l pasivo previ a la fusién que deba celebrarse
internamente entre cllas, (Intcleccién de la primera hipdtesis del anticulo 225 de la Ley General de Socicdades
Mercantiles).

Pucde corregirse que el pacto a que se refiere la primera hipdtesis del anticulo 225 de la mencionada Ley

General de Sociedades Mercantiles, en cl sentido de que la fusidn surtir cfectos en el mismo momento de la
inscripcidn antc ¢! Registro Piblico de Comercio, dcbc celebrarse exclusivamente entre las socicdades

{fusionada y fusionante), que intervicncn en ese procedi pucs no s¢ icre para tal convencién de Ia
intervencidn de sus ac sisclomaenc ion que al rc:ﬂmlse Ia fus:dn, fas socxcdadcs fusionadas
transmiten a titulo universal ¢l total de! activo y pasivo de su p io a la soci Ia que

adquiere por el hecho misma de otorgar su consentimiento, tomar a su mxgoobhgatunameme todo el pasno dc
las socicdades absorbidas, con lo cual no puedc sino soportar las cargas
por ende, los acreedores de aquellas el mismo derecho & reclamarle a !a fusionante el pago de las deudas
contiafdas, tal cual si se tratare de las primeras, pues su capacidad econdmica y jurldica sepuird siendo
pricticamente 1a misma, solo que su vida quedara sumergida en la empresa absorbente. Sexto Tribunal
Colegiado cn materia Civil del Primer circuito (TC016057 CIV).

Amparo en revision 162/91. Grupo Editorial Mexicano, SA. de C.V. 8 de agosto de 1991. Mayoria votos de
los seflores magistrados: Enrique R. Garcla Vosco y José Refugio Raya Arredondo, contra el voto particular
del SeRor Magistrado: Victor Hugo Diar Arrellano. FPonente: Enrique R.

Sociedades Nacionales de crédito.

Régi tegal de las instituci t ias del pals, antes de 1a emisidn de! decreto de nacionalizacidn de la

banca privada, s regian por la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares vigenic a

partir del dos de junio de mil novecicntos cuzrenta y uno acorde a lo dispuesto en lo que se cstablecla en su

arntfculo 10; posterit dicha ley fue d fc ale isto en el articulo iode la

ley previsto en el articulo segundo transitorio de la Ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito;

con ellp, la ftuc! i i y fusién de las instituciones bancasias se rigen por

esa ley especial, por lo que es evidente que el banco endosante para su fusién no tenla que observar las reglas

establecidas en Ia citada Ley General de Sociedades Mercantiles, habida cuenta de que dicha ley por hgbcr sido

¥a no es apli Tribunal Colegiado del Quinto Circuito (TC052025 CIV).
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Amparo divecto 146/89. Juan Moreno Castillo y Caagravido.

7 de noviembre de 1989. Unanimidad de votos. Ponente: Guillermo Antonio MuRo: Jiménez, Secretario;
Maria Teresa Covarrublas Ramos.

Emplazamiento, efectos de ias ituc de Crédito Fusi

Si de Ia fusién de dos o mis bancos sc desprende que tos aclivos y pasivos fusionados, pasan a formar parte de la
institucién fusionante, resulta legal que se notifique 1a demanda instaurada en contra de alguno de dichos

bancos, a uno u otros ya que forman uno solo. Segundo Tribunal Colegiado del Decimo Primer Circuito

(TCL12016 CIV).

Amparo en revisién civil nimero 88/989. Banco Nacional de Crédito Rural, S.N.C. 31 de mayo de 1989,
Unanimidad de votos. Ponente: Rail AMurillo Delgado.- Secretaria: Muartha Yolanda Garela Verdusco.
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CONCLUSIONES.
El proceso de concentracidn econdmica, es un movimiento que domina en la actualidad
Ia totalidad de 1a vida de los negocios el cual sc ha suscitado por el progreso técnico y
por la evolucidn de las estructuras economicas, este proceso ha modelado poco a poco

¢l rostro del capitalismo moderno.

Esta institucion juridica de naturaleza compleja, situada en la frontera entre ¢l
derecho y la economia, ha sido de pran importancia tanto en la concentracién de

capitales como en el progreso de los paises en vias de desarrollo y en los desarrollados.

La concentracidn de capitales ha operado a través de la historia en tres diferentes
niveles que son, nacional, internacional y regional (comunidad econémica europen), lo
que trac como consecuencia que los paises que se ven afectados por estas
concentraciones, tratan de regular juridicamente estas incorporaciones de la mcjor
manera, con el objeto de que no se vean afectados en su soberania, descapitalizacion

del patrimonio nacional y en su esfera politica.

Estas incorporaciones societarias se pueden presentar cn dos formas; ya sca
perdiendo la personalidad juridica o bien, subsisticndo dicha personalidad, que se
pueden realizar a través de estructuras contractuales que tienden a unir a las empresas,
conservando aparente y formalmente su independencia econdmica, de aquellas que se
inclinan por integrar las empresas, convirtiéndose algunas dependientes

econdmicamente de otras sin perder, su autonomfa patrimonial y juridica.
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Entre las primeras pedemos citar 2 los contratos de unién, las agrupaciones temporales

que pueden ser contratos de iacién en participacién acuerdos de colaboracién

fideicomisos, holding, trust, etc.

Las caracteristicas de estas agrupaciones son que tienen un patrimenio distinto;
y personalidad juridica propia,estan sujetos a través de técnicas de control patrimonial;

el caracter financiero del vinculo que une a las sociedades, llamado de participacion.

Se estructura asi un verdadero sefiorio organizado por medio del derecho, que
transfiere a los poseedores del control, prerrogativas sobre los bienes del patrimonio
controlado que por su naturaleza son poderes de propietario. Algunos ejemplos de este
tipo de concentracion societaria, los encontramos en las modalidades de la sociedad

madre y la sociedad filial, y en las sociedades de cartera (sociedad holding).

En el grupo de sociedades, el vinculo es esencialmente financiero, recibiendo el
nombre de pia.nicipacién. El origen de la participacion puede ser muy diverso. Puede
encontrarse en Ia constitucién, resultar de una escisién, de aportes parciales o de una

fusién, puede también adquirirse contractualmente.

Por oftra parte, existen concentraciones de capitales donde su objetivo es la
extincion de la personalidad juridica de las empresas que intervienen en dicha
acién econdémica (escisién y fusion).

den citar las siguiente:

=}

Del presente estudio se p
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PRIMERA

SEGUNDA

TERCERA

CUARTA

QUINTA.

CONCLUSIONES

La fusidn es una institucién juridica concentracionista de tipo puro,
en la cual dos o mds sociedades se disuelven sin entrar en
liquidacién con el objeto de constituir una nueva sociedad o
cuando una existente incorpora a su patrimonio la totalidad del
capital de las empresas que se extinguen.

La escisidon, a su vez, vecina de la fusidm, constituye un
instrumento juridico de la concentracién de capitales en un control
central de naturaleza accionaria, ya que existe 1a desincorporacién
patrimondal creando nuevas sociedades ya sea en parte o con la
totalidad de su capital de la empresa escindida.

La naturaleza juridica de la fusién la podriamos considerar como
una transmision hecha por las sociedades sin previa liquidacién
(extincién de Ja personalidad juridica) que detenmina upa sucesion
a titwlo universal de la sociedad incorporante o de la nucva
sociedad.

La naturaleza juridica de la escision la podemos considerar como
una transmision a titulo universal ¢ parcial del patrimonio de una o
varias sociedades que pueden extinguirse o no, para la creacion de
una o variss empresas, existiendo un control accionario de dichas
empresas, conservando en la misma proporcion a los accionistas de
las nuevas sociedades creadas.

Para que se lleve a cabo una fusién y se pueda distinguir de otras
figuras afines, se deben de cumplir los siguientes requisitos:

a) Extincién de las sociedades que se integran o se incorporan.
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SEXTA

SEPTIMA

b) Transmision de los derechos, bienes y deudas de las sociedades
que desaparecen a la nueva socicdad o 1a que sobrevive, como una
sociedad universal.

¢) Cambio de titulos; los socios de las sociedades que se extinguen
reciben en sustitucidn de sus titulos antiguos, titulos de la nucva
sociedad o de la incorporante.

Para que se lleve a cabo una escisién y se pueda distinguir de otras
figuras juridicas afines, se debe de cumplir los siguientes
requisitos:

a) La sociedad escindente (fa que transmite su patrimonio) puede
extinguirse o no.

b) Transmisién de la totalidad o parte del patrimonio de la
empresa escindente,

¢) Creacidn de nuevas sociedades con el capital transmitido,

d) Cambio de titulos, los socios de la sociedad o escindente,
reciben a cambio nuevas acciones del capital aportado, para la
creacion de nuevas empresas derivadas de la escision.

Para llevar a cabo un canje de acciones en forma justa y equitativa
derivada de la fusion, se deben de considerar los siguientes puntos:
a) Si la situacién patrimonial de las empresas que se fusionen es
equivalente, dada su igualdad cuantitativa del capital social,
reservas, utilidades dismbuidas etc., (circunstancias dificil en la
practica) el canje de acciones pucde ser operado a la par, esto es,
accién por accién en el supuesto de que ambas categorias de

acciones ostente igual valor nominal.
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b) Si la situacion patrimonial de la sociedad fusionante es superior
a la de la fusionada, entonces el canje de acciones debera realizarse
en tales términos y proporciones que permitan una compensacion
pecunaria correlativa en favor de los tenedores de las de aquellas.
En tal supuesto ¢l canje se opera sobre la base de una accién de la
fusionante por dos, tres, o mds de la fusionada. Un canje de
acciones operado a la par, surtiria el efecto de lesionar los intercses
de los socios de la fusionante ya que estos estarian en pie de
igualdad (como titulares de los derechos de voto, al capital social, a
las reservas, a las utilidades y a la cuota de liquidacion) frentc a
socios recién llegados por via de una aportacion inferior,

¢) Por la misma razén indicada en ¢l punto anterior, las bases del
canje deberin fijar la entrega de varias acciones de la empresa
fusionante por cada una de las de la fusionada, cuando la situacion
pecunaria de aquélla sea mas desfavorable que Ia de ésta.

d) Las acciones que la sociedad fusionante emita para representar
el aumento de capital social procedente de la fusién, no deberd
emitirse por una suma inferior a su valor nominal de acuerdo con
lo que establece el art. 115 Ley General de Sociedades
Mercantiles.

La violacién del mencionado precepto, surtiria el efecto de lesionar
los intereses de los socios de aquélla, pues se verian obligados (se
opera el canje) a compartir el capital social y demés utilidades con
socios nuevos procedentes de la sociedad desaparecida y que
habrian satisfecho una aportacién proporcionalmente menor para

obtener el derecho de ingreso a la sociedad subsistente.

Pégina - 236



OCTAVA

NOVENA

Es importante considerar que en nuestro pafs se debe de fomentar
asf como regular juridicamente la desincorporacion o unién
patrimonial en el &mbito internacional, para llevar a cabo una
mejor globalizacién de la economis y competir en €l mercado
internacional obtenicndo mayores beneficios.

Consideramos que existen algunos puntos sobresalientes que ain
no quedan muy claros en la situacién fiscal de estas figuras
juridicas comentadas, que al respecto mencionaremos los mas
importantes:

Respecto al art. 17 Fracc. V. de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, el legislador contempla como ingreso acumulable la
ganancia derivada de la fusion, que en mi opinidén es poco clara
dicha norma, ya que no establece quien de los sujetos que
intervienen ¢n la fusion obtienc dicha ganancia, considerando que

se trata de un canje de acciones, que no repr un )

patrimonial que seria causa del gravamen de la renta, dejando al
arbitrio de la autoridad fiscal que determine e interprete dicha
utilidad por fusion, existiendo una inseguridad juridica para el
contribuyente, que seria violatorio a las garantias constitucionales.
Porque si es scguido otra de las situacioncs injustas de esta figura
jurfdica, s 1a referente a la amortizacion de las pérdidas pendicntes
ya que de la empresa fusionada al no podcrlas transmitir a la
fusionante para su aprovechamiento, teniendo como consecuencia
una violacién a nuestras garantias constitucionales sefialada en el
articulo 31, Fracc. IV, de la Carta Magna, con respecto al principio
de equidad.

Pigina - 237



EI procedimiento mencionado anteriormente no es equitativo pues
encontramos que en otras figuras juridicas como es el caso de la
consolidacion fiscal prevista en el art. 57-A, de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, se permite el aprovechamiento de las pérdidas
pendientes por amortizar, entre el grupo de empresas, tratando en
forma desigual a las empresas fusionadas con las empresas que
intervienen en la consolidacién fiscal.

Otro de tos puntos que consideramos un problema es en cuanto a
la interpretacion del art. 14-A, del Cédigo Fiscal de la Federacion,
que establece que no hay enajenacion en los casos de fusién
cuando:

Fracc.Il. En fusion siempre que los accionistas propietarios de las
acciones con derecho a voto, de la socicdad que surge con motivo
de la misma, no los enajene durante un periodo de tres ailos
contados a partir del momento en que se efectue la fusién.

Aqui se manifiesta una falta de precisién por parte del legislador,
ya que si aplicamos en forma estricta dicha fraccién; como lo
dispone ¢l art.5 del Codigo Fiscal de la Federacion, exenta del
pago del impuesto a los accionistas que conserven en un plazo de
tres afios las acciones; pero siempre en cuando sean emitidas
~ dichas acciones por la sociedad que surge, resultando con esto una
inequidad en la carga tributaria, ya que el legislador unicamente
contemplé a la fusién por integracién (sociedades que se extinguen
y surge una nueva sociedad) y no regulé esta exencién a los
accionistas de las empresas fusionadas cuando se lleve a cabo una

fusién por incorporacién, existiendo con esta inequidad y violando
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DECIMA

DECIMA
PRIMERA

una garantia constitucional que ¢s la consagrada en el art. 31 Frace.
IV, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

Y asi podemos mencionar diversas imprecisiones por parte del
legislador respecto al tratamiento fiscal de este tipo de

concentracién econémica, por lo que ideramos que debe haber

mayor exactitud en la regulacién juridica (fiscal), para asi llegar a
una mejor justicia tributaria.

En nuestra opinién consideramos que las dos grandes figuras
Jjuridicas que representan los grados mds altos de determinacién y
concentracién de capitales, es la Fusién y Ia Escisién, y que cada
Estado Soberano debe de implantar en sus Iegislaciones internas,
para dar una mayor fluidez en los capitales de las empresas y asi,
mantener un desarrollo integral de los paises (tecnoldgico,
econdmico, social etc.), pero siempre implantando medidas que

eviten la influencia politica en la soberania del pais receptor.

En nuestro pais existen limitantes para que se lleven a cabo las
fusiones o escisiones a nivel internacional, por lo que opino que
nuestro marco juridico debe de cambiar en este sentido, otorgando
facilidades para que se lleven a cabo dichas instituciones juridicas
con el objetivo de dar un apropiado desarrollo en la unién o
separacion de patrimonios, tanto de residentes en el extranjero

como para los residentes en México.
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DECIMA
SEGUNDA

Consideramos que debe de existir mayor regulacion juridica para Ia
constitucién de grupos empresariales, cuya unidad de decision esté
depositada en una empresa matriz con la finalidad de que no
existan simulaciones de actos, prestanombres, préstamos baratos,

etc., que en.cierta medida afectan la Hacienda Pitblica Federal.
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