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. INTRODUCCTON

(El’ ‘Financiamiento ' es: . uno de: los recursos al  que

frécuen‘teménte lag embresas para salir adelante en el

erlrpresente trabajo es conocer los tipos de
fxinan'c"iam'ien":o' a los’'cuales pueden acudir las empresas cuando se
'en:ueﬁﬁran ‘En problemas de liquidez, vy de dar solucién a una
empresar‘en particular; por elle, se analizan las diversas fuentes
de financiamiente existentes, asi como los requisitos de éstas
para que nos puedan ser concendidos, los montos por los cuales se
pueden obtener, las tasas interés, cudl es el financiamiento que

de acuerdo al gire de la empresa es el que le conviene.

Los financiamiento a los cuales se puede recurrir son
internos o externes, que pueden ser a corto, mediarno o largo
plazo, gratuitc y onerosos; internos, que provienen de la empresa
o - pueden ser negociades por la misma; externos qua SON recursos

de terceros, personas que no tienen relacién con la empresa.

Existen en México instituciones encargadas de
financiamiento, v a través de ellas se pueden obtener

créditos, cumpliendo con los requisitos que estas nos marcan.



Los * fideiﬁoﬁiéos.f~dqffdeé§froild: son. otra  fuente de

financiamievto . ‘que por-.medio de’las instituciones de -desarrollo
podehos* obtenerlos; ' ‘son diversos y estan enfocadous a distintas

actividades.

Se trata de dar orientacidn a tas personas que quieren
9btener financiamiento ¥ no tienen conccimiento de las
instituciones existentes, ni de la forma de obtenerlos; pero en
particular a una persona que no tiene liquidez y quiere consequir

un financiamiento de acuerdo al giro de su empresa.

Es por ello necesario mencionar la importancia del coste de
capital en la toma de decisiones de las pequelas y medianas

empresas de nuestro pais.



1.- GENERALIDADES

ti.- CONCEPTQO  DE 'EMPRESA

Las empresas son el principal factor dindmico de la economia
de :una nacidn, vy constituyen a la vezr un medio de distribucidén
que influye de manera directa en la vida privada de sus

habitantes.

~ Es una persona Jjuridica con derechos y obligaciones

establecidas por la ley.

- Es una unidad econdmica porque su finalidad es de lucro,

es decir, obtener utilidades.

- Ejerce una accién mercantil, o sea, de compra y venta.
- Es un ente social, porque sirve a la sociedad en la que

interactda.

- Unidad identificable que realiza actividades econdémicas
constituidas por combinaciones de recursos humanos,

naturales y de capital.

Por lo tanto se puede definir que:

La eqpresa es una organizacién con medios propios vy
adecuados para alcanzar sus fines, gue se vale de recursos

técnicos, humanos y materitales.



Empresa.agropecuaria eskaquella organizacidén que se dedica a
actlvxdades “de agrx:ultura, ganaderxa, silvicultura, apicultura o
av:colas, que se: vale de medios propxos y adecuados para alcanzar

sus fines a través de recursos técnicos, materiales y humanos.

1.2.-CLASIFICACION DE EMPRESAS

Para .poder determinar los hechos y operaciones de las
empresés, necesitamos clasificarlas; tradicionalmente sa

clasifican en tres ramas.

a) De servicios,

b

Comerciales, y

c) Industriales.

De servicicos.- Son aquellas en las que, con el esfuerzo del
hombre produce un servicio para la mayor parte de una
colectividad en determinada regién sin que el producto, objetive

del servicio, tenga naturaleza corpdrea.

Comerciales.- Son las empresas que se dedican a adquirir
cierta clase de bienes o productos, con el objeto de venderlos
posteriormente en el mismo estado fisico en que fuaeron
adquiridos, aumentando al precio de costo de adquisicidn un

porcentaje determinado: “margen de utilidad®.

Industriales.— Que pueden ser:



Indqétriéies,eufrécﬁivaé,—‘Aqqe(lasy que ' se -dedican a la

extraccién portacién deiriquezds: naturales sin modificar su

Industr;iales de transformacisn.- Las que se dedican a
‘adrqu‘xri;‘r' mafaria pf‘xma para  someterla a un proceso de
“transformacidn o . manufactura que al final cbtendrd un producto
con caracteristicas y naturaleza diferentes a los adquiridos

originalmente.

Otra forma de clasificarlas es de acuerdo al volumen de
ventas anuales, conjuntamente con el nimere de trabajadores, y se

clasifican en :

TaMAarQa INGRESOS ANUALES No. DE TRABAJADORES
MICRO N F00,000.00 HASTA 15 TRAB.
PEQUERNA N$ 9,000,000,00 HASTA 100 TRAB.
MEDIANA N¢ 20,000,000.00 HASTA 200 TRAB.
GRANDE MAS DE N$ 20,000,000.00 MAS DE, 200 TRAB.

FUENTE: BANCO DE MEXICO.



ﬁIéRDEMPRESA L lLas - ’m{cfoehﬁfeéés " estan constituidas

dopdgvéiFSefe de familia representa

garente; administrador, director vy

‘yraﬁajédqres ‘son los miembres de la

'ééQUéﬁA Y ﬁEDlANA EMPRESA.~ Estas empresas cuentan con poca
o hinéﬂna especializacién en administracién, vya que la direccién
‘se  encuentra a cargo de una sola persona que no cuenta con
auxili;res, y la mayoria de los casos esta persona no esta
capacitada para llevar a cahbo esta funciémn. La ignorancia por
parte del pequefo empressrio de la existencia de fuentes de
financiamiento vy la forma en que estas operan, aunado a que no
saben como exponer los problemas de la situacidn de su negocio
asi como necesidades ante las posibles fuentes de financiamiento,
va que la magnitud de las empresas pequeRas o medianas propician
su  operacidn en un mercado muy reducido, circunstancia que np
le permite al pequelc empresario adquirir la enperiencia
necesaria para encontrar por si mismo soluciones a sus problemas

de financiamiento.

GRAN EMPRESA.- Estdn constituidas por una -administracidn
departamental y se cuenta con auxiliares en donde las personas
que intervienen estdn capacitadas para desempedar su labor dentro
de la misma, se tiene conocimiento de los diversos
financiamientos y los aprovechan para elevar su produccién,

operande en un mercadc de consume grande.



1.3.- IHPORTANCIA DEL- FINANCTAMIENTO EN'LACPEOUERA ENPRESA

mpresasigrandes, . médianas o pequedas alguna vez han

“tenido’ - la‘necesidad de financiamiento para solventar sus gastos
“‘momentineos o sus deudas que por un tiempo han traido consigo v
- no han podide ‘cubrir; otras veces se requiere de un

financiamiento cuando 1la empresa quiere crecer, expanderse o

darse a conocer en otro lugar, en otra regidn.

Un‘ gran reto para la empresa moderna es el de utilizar los
recursos disponibles para conseguir con maxima efectividad vy
economia los bienes y serviciog que la gente necesita y desea,
para poder llevar a cabo esto, la empresa wmediana o pequesa

necesita de financiamiento.

Son muchas las empresas que recurren actualmente a un
financiamiento para salir adelante con los objetives fijados pa}
la misma, estas empresas, la mayoria de las veces son
microempresas, pequelas o medianas eampresa, las cuales se
enfrentan a problemas de financiamiento no previstos por las
mismas y acuden a un financiamients para salir adelante, los
financiamientos dependen del tiempo, el tipo, el monto vy la

institucidn a la cual lo soliciten.

Las pequelas empresas pueden tener financiamiento de
proveedores haciendo que estos les den un plazo mas grande para

el pago de sus deudas; de los clientes, teniendo peliticas para

12



cobraries en un tieﬁpo‘md; red&cida; 7£eniénﬁo may;r,rﬁtacién de
las mercancias en invenfariés; rent}é ot}os; todos . éstos son
iﬁportantes, perc. ademds - se tiene financiamiento a través del
sistema bancario, que son los que ayudan a'salir adelante cuando
sa tienen erogaciones fuertes, como pueden ser deudas contraidas
con anterioridad, la necesidad de capacitacién especializada para
el personal, nueva tecnologia para poder competir vy producir
nueves productos y servicios, todos con la finalidad de salir
adelante y poder competir en 21 mercade con mayor calidad vy

precioé mds bajos.
1,4.~- CONCEPTO DE FINANCIAMIENTO.

En la actualidad s comin que cuando una empresa quiere
ampliar su negocio, adquirir nuevas mercancias, maquinaria con la
que pueda competir en el mercado, etc., vy tiene deudas que no
puede cubrir; para lograr sus propésites, vya sea de crecer o
pagar sus deudas, recurren a un financiamiento; el cual se puede

definir como:

"lLa obtencidén de recursos que requiere una empresa para el
desarrello normal de sus operaciones”.

“La obtencidn da recursos internos o externcs, a corto,
medianc o largo plazo, que requiere para su operacisn
normal o eficiente una empresa pdblica, privada o mixta”.

"Es un cimiento sobre el cual descansan los recursos vy

actives de cualquier empresa".



For ‘1o fanto»el financiamiento se define como:

_"Los"préstémoéf los:cuales se valen las -empresas para

1.5.~ CARARCTERISTICARS DE FINANCIAMIENTO.

El financiamiento de manera general tiene las siguientes

caracteristicas.

- Obtencién de recursos o actives, tales como efectivo,
inventarios, equipo, maguinaria, terreno, edificio, etc.

~- De fuentes internas o externas de la empresa.

- A corto plazo (hasta un afo).

- A medianc plazo (hasta cinco a®dos).

- A largo plazo (mds de cinco afos)

- Se requiere para la operacisén normal y eficiente.

- Lo solicita cualquier empresa publica, privada o mixta.

1.4.- FUENTES DE FINANCIAMIENTO.

Existen dos formas de obtener financtamiento en una empresa,

financiamiento internc; que son los recursos propios, los cuales

14



son autogenerados o negociados por la misma, y financiamiento
externo; que son los recurcos de terceros, es decir, las personas
que no estan relacionadas con el negecio directamente, como las

instituciones de crédito.

FINANCIAMIENTO INTERNO
UTTILIDADES NETAS
AUTOGENERADOS DEFRECIACIONES
AMORT IZACTIONES

RECURSOS
> COBRANZA ACELERADA

PROFPI0S RESERVA DE PASIVOS
NEGOCIADOS RESERVA DE SUPERAVIT
CAPITALIZACION DE

UTILIDADES

FINANCIAMIENTO EXTERNO
EXPONTANEQS CREDITO COMERCIAL NATURAL

RECURSOS
CREDITO DE FPROVEEDORES

COMERCIALES
DE PRESTAMOS DIRECTOS
DESCUENTQO DE DOCUMENTQS
NEGOCIADOS ARRENDAMIENTO FINANCIERO
TERCEROS PRESTAMOS HIFOTECARIOS
EMISION DE OEBLIGACIONES
AUMENTO DE CAFITAL SOCIAL
ACEPTACIONES COMERCIALES
FUENTE: Perdogiyo Moranc., Planeacién Financiera. Ed Ecasa.
p.p.

15



t.7.- CLASIFICACION DE FINANCIAMIENTO

Deprndiendo del tipo de financiamiento, se clasifican en
internos o externos, ésto dependera de 13 fuente, si es una
aportacién directa de la empresa o de una persona ajena a ella.
El financiamiento a corto, mediano o largo plazo dependerd del
tiempo por el cual fué concedido el crédito, también se tiene
financiamiento gratuito vy oneroso que dependerd de gque quien
otorgue el crédito, cobre o no algin interés por prestar su
dinero; por lo tanto, es necesario hacer referencia a cada

una de las clasificaciones mencionadas.

1.7.1.—- FINANCIAMIENTO INTERNO.

Es aquél que proviene de la empresa, tal es el caso de la
aportacidn de accienistas o propietarios, la creacidn de reservas
de pasivos y de capital, la retencidn de utilidades, la
diferencia en el tiempo entre la recepcidn de materiales vy
mercancias compradas y la fecha de pago de las mismas; el
financiamiento interne debe ser suficiente para soportar los

activos de la empresa.

1.7.2.— FINANCIAMIENTO EXTERNQ

Cuando los fondos generados por operacionzs normales mas las
aportaciones de los propietarios de la empresa son insuficientes
para hacer frente a los desembolsos exigidos para mantener el

16



cureo 7n9rm313 dé ‘la emﬁresa; se recurre a un financiamiento
'Eﬂternu;:'dqé ‘énn, recursos de perscnas o instituciones que no
 tSenaﬁ“FelAé§6ﬁ“ con la empresa y asi poder cubrir los plangs ©
Vprayéc€65'de1jﬁversidn prescrites por la migma, surge para llevar

a efecto planes o proyectos de inversisn prescritos por la misma,

1.7.3.~ FINANCIAMIENTO A CORTG PLAZO

Se contrata para pagarse dentro de un plazo menor de un ado,
para cubrir la falte temporal de recursos. Debe aplicarse a las
operaciones circulantes de la empresa, por lo que sus pagos deben

planearse con las cobranzas de la empresga,

1.7.4.~ FINANCIAMIENTO A MEDIANG PLAZ0

TEl financiamiento a mediano plazo generalmente funciona comb
una operacién puente para un financiamiento a largo plazo, es
decir, puede consolidarse el financiamiento a mediano plazo con
una nueva deuda a largo plazo. Se contrata para pagarse dentro de

un plazoe que erxceda de un afo y hasta cinco ados.
1.7.5,~ FINANCIAMIENTO A LARGD FLAZO
Se contrata para pagar despueés de ginco afios, de tal manera

que es posible @ncontrar financiamientos de 8,10,15,20 o mas

afos, El financiamiento a largo plazo debe destinarse a aportar



‘tangible e’ intangible, tales’ como maquinaria, equipo,

C es,.pééehfés'y-marcas entre otros.

1.7.6.- FINANC!AMIENTD GRATUITO

“Financiamiento que no tiene costo, es decir, no se cobran
intereses, comisiones y gastos por el financiamiento de parte de

la persona que lo otorga.

1.7.7.~ FINANCIAMIENTG ONEROSO

Financiamiento que si tiene costo, es decir, se pagan
intereses, comisiones, impuestos, garantias y otros gastos

derivados del préstamo,

FUENTE: Perdomo Moreno. FPlaneacidn Financiera.Ed. Ecasa.
p.p.208 y 209.

1.8.— SISTEMA FINANCIERG MEXICANO

Son cuatro las institucione; financieras en HMéxico que
coordinan y vigilan la actividad del sistema financiero vy son:
Banco de México, Comisisn Nacional de Valores, Comisién Naclonal
de Sequros vy La Comisidn Nacional Bancaria, siendo la maxima
autoridad en cuestidn monetaria la Secretaria de Haciepnda f

Crédito Fublico, regulando y supervisando la actividad financiera
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con ayuda de estas instituciones,  “las cuales tienen funcicones
establecidas-y bien definidas sochbre los objetivos para los cuales

fueron creadas.:

t.8.1.~ BANCO DE MEXICO

Es @l banco central de la nacidén qua se encarga de la
emisidn y circulacidn de la moneda, el crédito y los cambios,
opera con las instituciones de crédito como banco de reserva vy
acreditante en ualtima instancia, presta los servicios de
tesoreria al Gobierno Federal! y actda como agente financiero del
mismo en operaciones de credito internas y enxternas, @unge como
asesor del Gobierno Federal en materia econdmica vy financiera,

participa en el Fondo Monetaric Internacional.

1.8.2.- COMISION NACIONAL DE VALORES.

Tieng las funciones de supervisar el cumplimiento de la ley
del Mercado de Valores, inspeccionar y vigilar el funcionamiento
de las casas de beolsa, Bolsas de Valores inscritas en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios en lo que & las obligaciones
que les impone la ley del Mercado de Valores se refiere:
Inspeccionar actos que hagan suponer vioclaciones a la citada ley,
dictar medidas de cardcter general para que las casas de belsa
y bolsas de valores ajusten sus operaciones, asi como dev

intervenirlos administrativamente, inspeccionar el funcionamiento
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del  Instituto para el Depdsite de Valores (INDEVAL), formar la
estadistica ‘nacional de valores, cartificar inspecciongs que
obren en.él Registro Nacional de Valores e Intermediarics, actuar
en .conflicicdé ocasionados con valores, dar’asesoria al Gobierno

Federal y organismos descentralirados en materia de valores.

1.8.3.- COMISION NACIONAL DE SEGURDS

La. actividad aseguradora es parte integrante de la sociedad
moderna. Entre la evolucidn del seguro y de la sociedad existe
una dependencia reciproca: Por una parfe las sociedades modernas
no podrian funcionar sin una actividad aseguradora
eficiente, por otro, la evolucidn social crea las oportunidades
para la actividad aseguradora, son m&ltiples los instrumentos
de proteccidén para personas y empresas, €l seguro cumple una
funcién estabilizadora asegurande financieramente lo existente y
garantizande la realizacidén de los planes. El seguro evita al
mismo tiempo la acumulacidén de siniestros, contribuye a asegurar
la demanda econdmica total de bienes y servicios vy coadyuva
a la conservacién de la produccién y la ocupacién en la economia

nacional.

1.8.4.— COMISION NACIONAL BANCARIA.

Es un drgans desconcentrado de la Secretaria de Hacienda vy

Crédito Fdblico que se encarga de la inspeccidn y vigilancia - de
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2.~ INSTITUCIUNES ENCARGADAS ‘DE_FINANCIAMIENTO EN MEXICO

El 'Sigtema” Financiero Mexicano se encuentra organizade
tratando de - dar respuesta a las necesidades de la sociedad a
través de distintos intermediariocs capaces de competir y

asocliarse con el capital internacional.

En México la privatizacién de la banca se ha venldo dando
poco a poco de ser Sociedades Nacionales de Crédito han pasado a
ser Sociedades Andnimas de Credito, esto a partir de marzo de

1991.

La organizacién mas fuerte que hace competitivo a nuestro
Sistema Financiero Mexicano es la agrupacidn financiera integrada

por:

2.1.-INSTITUCIONES DE CREDITO.

Organismos exclusives en México para prestar servicios
de banca y crédito al puablico, contando entre ellos a las
pequefas y medianas empresas, cuyos objetives son fomentar el
ahorro nacional, canalizando eficientemente los recursos
financieros, promover la adecuada participacién de la banca
mexricana en los mercados financieros internacionales, procurar
un desarrolle equilibrado del Sistema Bancario Nacional y una

competencia sana entre instituciones de banca miltiple.
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Son dos:los tipos de sociedades nacicnales de crédito: Las

Instﬁtucﬁone;"dE;Banta:ﬂdyfiple‘yrlas Instituciones de Banca de

Deéarrullo.

“alii1.- BANCA MULTIPLE.

Ee una institucién de banca ¥ crédito que convierte el
ahorro del piblico inversionista en diferentes tipos de
instrumentos y los presta a cualquier persona que los solicite,

cumpliendo con los requisitos para el crédito.

fPara la empresa es importante este tipo de Sociedades
Anénimas de Banca Miltiple porque cuentan con apoyo para créditos
en momentos dificiles cuando sus negocies necesitan de algan tipe
de financiamientos para salir adelante en alguna Eveﬁtualidad,

donde los creditos concedidos son para un fin especifico,

La ley de Instituciones de Crédito defiﬁE a las sociedadeé
andénimas de banca maltiple como intermediarios financieros
capaces de captar recursos del pdablico a travéds de certificados
de depdsito, pagarés, etc., (operaciones pasivas), y con eseos
recursos obtenidos ntorgar diferentes tipos de crédito

(operaciones activas),
La funcidn de intermediario se supone serda lo mds eficiente

posible al canalizar estos recursos de donde son superavitarios a

donde hacen falta.
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2.1.2.=BANCA’ DE' DESARROLLO:

Son constituidas como Sociedades Nacionales de Credito
dentro de la Administracidén Fablica Federél, su capital social
esta representado por certificados de aportaciédn patrimonial
(CAPS}) en dos series. La serie A que representan el &&% del
capital, solo pueden partenecer al Gobierno Federal. La serie B

que pueden pertenecer hasta un 5% a cualquier persona.

Son creadas para el desarrollo de ciertos sectores o ramas,

no persiguen un fin eminentemente lucrativo.

2.2.~- ORGANISMOS Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE CRERITO

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de

Crédito sefiala como organizaciones de crédito a:

- Los Almacenes Generales de Depdsite
~ Empresas de Factoraje

- Arrendadoras Financieras

- Uniones de Crédito

~ Casas de Cambio

Las primeras pertenecen a una agrupacidn financiera., Se
considera como actividad auxiliar del crédito la compra venta
habitual vy profesional de divisas. Cualquier organizacién o

actividad auxiliar de ecrédite requiere autorizacidn de la
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Secretdria',dé Hacienda y Crédito PGbliCo'y ser sociedad andnima

adémés de cgntar con un'capitél minimo pagado.

2.2.1.~ ALMACENES GENERALES DE DEFPOSITO

Para ' poder realizar cualquier transaccidén las mercancias
deben estar almacenadas en algun lugar y muchas veces las bodegas

de las empresas no son suficientes y se requiere de :

ALMACENES GENERALES DE DEFOSITO.- Que tienen por objeto el
almacenamiento, guarda y conservacicén de bilenes y mercancias y la
expedicidn de certiTicados de depdsitos y bonos de prenda, ticnen
la posibilidad de transformar las mercancias depdsttadas para
aumentar su valor, certificar su valor, certificar la calidad de
las mercancias vy bienes depdsitados, asi como valuarlos para
aefectos de hacerlos constar en el certificado de depdsito y en el
bono de prenda, anunciar con cardcter informativo y a peticidn y
por cuenta de los depdsitantes la venta de bienes vy mercancias

depdsitados.
Hay dos clases de almacenes generales de depdésitos y son:

ALMACENAMIENTO  FINANCIERO.~ Destinados é granaderos -]
depdsitos especiales para semillas y demds frutos o productos
agricolas, industrializados o no, asi como recibir en depdsito
mercancias nacionales o extranjeras de cualquier clase por los

que se hayan pagado los impuestos correspondientes.
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ALMACENES: FISCALES.~ Ademds de almacenar lo que almacenan

los financieros, reciben también destinadas al régimen fiscal.

2.2,~EMPRESAS DE FACTORAJE.

Muchas empresas, debido a que sus carteras de clientes es

-:tan grande no -tienen liquidez inmediata y recurren at

EMPRESAS DE FACTORAJE.— Que son empresas que compran activos
{cartera de facturas de clientes) a entidades después de hacer un
estudio de crédito, con esto las empresas logran liquidez mds
rdpido aunque en un porcentaje mds pajo el cuzl serd la ganancia
de la empresa de Tactoraje a cambio de su trabajo y de corrver el

riesge de no peoder cobrar por morosidad de los clientes.

FACTORAJE.~ Es la operacién a través de la cual los
provesdores pueden vender sus facturas, contrarecibos o listados
a una empresa de factoraje, con esto los proveedores obtendran
mas pronto su dinero aunque e@n un porciento menor al que consta

en los documentos.

2.2.3.-ARRENDADORAS FINANCIERAS

Son organimos auxiliares del crédito, que mediante un
contrate de arrendamiento, se obligan a adquirir determinados
bienes y a conceder su uso o goce temporal, a plazo forzosoc a una

persona fisica o moral, obligdndeose ésta a realizar pagos
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paréialas ﬁo . aﬁtid#d determinada qua cubran el costo de

B ﬁdquisiciﬁﬁl ailos Biéﬁes, log gastos financieros y otvos gastos.

2.2.4.- UNIONES DE CREDITO

Son organismos constituidos como sociedades andnimas de
capital variable con concesidn de la Comisién Nacional Bancaria,
pueaen operar en el sector agropecuario cuando sus socios se
dedican a actividades que se relacionen. En el ramo comercial
cuando sus sociocs se dedican a dos o mds actividades de los ramos

anteriores.

A través de las uniones de crédito se puede facilitar el
crédito & sus socios, ya que las uniédnes de crédito amparan al

socio como aval o garantia.

2.2.5.~-CA8AS DE CAMBIQ

Es la dnica actividad que la Ley General de Organismos Yy
Actividades Auxiliares de Crédito considera come actividad
auxiliar 1la que realizan las casas de cambio, cuyo objetivo
social sea exclusivamente la realizacién de compra-venta vy
cambic de divisas, billetes y pieras metdlicas nacionales o
extranjeras, que no tengan curso legal en el pafs de emisidn;
pieras de plata conocidas como onzas troy y pilezas metdlicas
conmemorativas acufadas en forma de moneda; estan constituidas

como sociedades mexicanas con cladsulas de exclusién de
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entrahjérﬁé ‘s@ ~iés considera actividad auxiliar de crédito

acehtan cheques en moneda extranjera de bancos

gue”en. el tiempo en que transcurre desde que ellos
"aﬁépéaron, el"cﬁéque y dieron liquidez a la empresa hasta que

@llos cobran; estdn financiando a las empresas.

‘ 2:3.- INSTITUCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS
2.3.1,- INSTITUCIQNES DE SEGURDS

Cumplen una funcidn estabilizadora, asegurando
financieramente lo existente y garantizando la realizacién de los
planes; requieren concesidn del Gobierno Federal otorgando
discreclonalmente por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico
con la opinidn de la Comisidn Nacional de Sequreos, la concesidn
@s intransmisible, estan constituidas como sociedades andnimas de
capital fijo pudiendo ser privadas, nacionales, mutualistas o

reaseguraderas y se dedican a una 0 mas de las siguientes

operaciones de seguros: de vida, accidentes a empresas,
enfermedades y dafios a resposabilidad civil v riesgos
profesionales maritimes vy transportes, incendio, agricola,

automéviles, crédito y diversos.

Las instituciones de sequros deben ser empresas
econdsmicamente fuertes vya que son el respaldo de la actividad

productiva en México.
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2.3.8.- INSTITUCIONES DE FINANZAS

Estas empresas complementan la administracidén de riesgos en
lo gue al sector financiero formal competente se refiere. Son
sociedades andnimas concesionadas por- el Gobierno Federal a

través de la Secretaria de Hacienda vy Crédito FP4blico para

otorgar finanzas a titulo oneroso.

2.4.~-0ORGANISMOS BURSATILES

Aun  cuando la Bolsa Mexicana de Valores se ha convertido en
el eje central del Sistema Fianciero Mexicano, regquiere de
ciertas instituciones de apoyo que sean independientes en su

estructura pero relacionadas en su cperacidn.

Una de las instituciones antes mencionadas es elj;

8.4.1.- INDEVAL (INSTITUTO PARA EL DESARROLLO DE VALORES)

Su  creacidn fué una necesidad ya que antes se realizaba el
manejo fisico de valores y muchas veces no se recibian
determinados valores por que habian sido extraviados y no daba

confianza recibir estos valores.

Tienen por objeto presentar un servicio pdblico para
satisfacer necesidades de interés general relacionado con la

guarda, administracidn, compensacién, liquidacién y transferencia
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de valores.

Realiza ademds actividades de :

- Depdsito de valores y documentos.

- Administracién de wvalores en depdsitas, estando facultado
para hacer efectivos los derechos patrimoniales de estos.

- Transferencia, compensacidn vy liquidez sobre valores.

- Mantenimiento de libros de registro de acciones a peticidn

‘de emisora.

2.4.2.~ BOLSA MEXICANA DE VALORES

Es una sociedad andnima de capital variable cuya funcidn
principal es facilitar las transacciones con valores v
desarrollar el mercado, los socios de estas bolsas son las
veinticinco casas de bolsa y el dnico agente de bolsa existente
en México, para cumplir con su objetivo de dar liquidez al
mercados de valores, la institucidn cuenta con las sigquientes

caracteristicas:

1.~ Un saldn de remates, donde se realizan aoperaciones de
compra-venta de valores inscrites en la bolsa, las operaciones sa
realizan dentro del marco del reglamento interior, la forma de
poner en contacto a los oferentes y demandantes es a través del

agente de bolsa o de los operadores de piso.
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B.- La bolsa también tiene una area de informacidn donde se
puede  consultar gran parte de la informacién requerida por un

inversionista.

3.- Cuenta con publicaciones que son bdletines diarios sobre
el. mercado de capitales, el dinero y metidles, boletines
semanales, indicadores bursatiles mensuales y anuarios

financievros de las operaciones de la bolsa.

Los agentes de valores son los que estan directamente
relacionades con el publico inversionista y con las emisoras de
valores. En México existen dos tipos de agentes de valores, que

son:
2.4.3.~ AGENTES DE BOLSA
Personas fisicas incritas en el Registro Nacional de Valores
@ Intermediarios (tienden a desaparecer!) ya que la actividad del
agente de bolsa en México es muy limitada.
Pueden realizar las siguientes actividades:
- Actuar como intermediario en oparaciones con valores

- Recibir fondos para realizar operaciones con valores

- Brindar asesoria en materia de volores
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2.4.4,~ CASAS DE BOLSA

Persnnas morales inscritas en la seccidn de intermediarios,
pudleﬁdo ser nacionales o privadas. FPara el desarrollo de las
casas de bolsa se requiere que sus principales directivos tengan
autorizacidn de la Comisidn Nacional de Valores. El que tenga
este tipo de requerimiento es légico, por que estas personas

asesoran y administran recursos del gran pdblico inversionista.

Ademds de realizar las actividades de los agentes de bolsa

realizan las siguientes actividades.

Recibir créditos para su operacisén

~ Otorgar  preéstamos para la adquisicién de valores con
garantia de estos

- Realizar operaciones por cuenta propia, con carge a su
capital v con valores con sUS accionistas,
administradores, funcionarios y apoderados para celebrar
operaciones con @l pablico

~ Administrar y guardar valores, depssitados en el INDEVAL

-~ Opera a través de oficinas, sucursales o agencias
complementarias a su actividad

- Intervenir en scciedades que presten servicios
o complementen su actividad

- Actuar como representante de obligacionistas o tenedores

de valores

Administrar la reserva de fondosg de pensiones <]

jubilaciones complementarios a los establecidos por la Ley
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2.4.5,~ SOCIEDADES DE INVERSION

Orientadas al andlisis de operaciones de inversién de fondos
colectivos; son sociedades andnimas con un capital minimo
totalmente pagado y establecido por la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Pdblico. Requiere concesidén del Gobierno Federal a través
de la misma secretaria con la cpinién de la Comisidn Nacional de
Valores y del Banco de México. Tiene por objeto la adquisicidén de
valores seleccionados de acuerdo al criterio de diversificacidn
de riesgo, con recursos provenientes de la captacidén de
numerosos ahorradoraes  interesadeos en formar y mantener su

capital, invertidndolo por cuenta y a beneficic de estos.

ta operacidén del fondo maneja montos considerables, lo que
permite aprovechar los pequefdos inversionistas aisladamente,
teniendo estos acceso a los beneficios que ofrece el Mercado de

Valores ademds de una inversisdn profesicnalmente administrada.

Las sociedades de inversién se clasifican en:
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TUINVERSION C COMUNES.— Operan con  valores de

suctisbenaé’ ;
r‘enta‘.’.fﬁ;:“i; v ‘r‘en‘,iv:‘a var‘iable dentro de las limites aprobados por
; jl; ’S"eé:‘r:etal‘f"(a‘da Hacienda y Crédito Piblico, establecides por la
Cirolky\i;ié’h“"’tilacianal de Valores, deben manten'er cuando menos una

inversidn del S0% en valores de renta variable,

SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA.— QOpera con valores de
renta fija dentro de los limites aprobados por la Secretari{a de
Hacienda y Crédito Publico, establecidos por la Comisidn Nacional
de Valores. Estas sociedades pueden ser personas fisicas o
morales y destaca el hecho de que las de dentro de toda cartera
de inversiones existentes en México, las personas fisicas pueden
invertir hasta un mdximo del 30% de su capital an emisiones de
papel comercial. En las de personas morales este mdximo se eleva

a un S0%.

SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES.— Operan con valores
que no cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores pero que ofrece el
atractivo de inversidn en negacios nuevos. Las inversiones pueden
ser negocios que buscan modernizarse, en empresas que buscan
cierto desarrollo regional o sectorial, o en otro tipo de

empresa.
2.5.-FINANCIAMIENTO DEL SISTEMA BANCARIC

El sistema bancario tiene diverscos tipos de financiamiento,
desde preéstamos personales que son a corto plato o préstamos que

las empresas pueden utilizar ya que son a plazos mas amplios, de
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cuaiquier manera los créditos estan ahi y puaden ser utilizados
cuando se necesiten, para que el crédito sea otorgado con mayor
facilidad es conveniente que el solicitante sea cuentahabliente vy
asi reuniendo los requisitos el finan:iamieqto serd otorgado, los

cuales son:

2.5.1,~PRESTAMO PERSONAL

Es un crédite para personas fisicas a corto plazo que son de
3, 4, % u 11 meses con tasas de interés global y comisién de
apertura, e documenta mediante pagaré y requiere de aval, se

paga mensualmente.

2.5.28.-PRESTAMO QUIROGRAFARIO

Se conoce también como préstamo directo o en blanco, puede
requaerir de aval o coobligado con un plazo legal de un a’c , pero
realmente se maneja a 90 dias, son créditos que se destina por
lo regular para resolver problemas transitorios del olicitante

su garantia es la solvencia y moralidad del solicitante.

2.5.3.-DESCUENTO

Es la transferencia de propiedad de titules, a una
institucidn de crédito, que paga en forma anticipada su valor
nominal menos un %4 como retribucidn por hacerlo antes del
vencimiento. 8e realiza en un plazo legal de hasta 10 afos,

realmente 90 dias.
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2.5.4.~ PRESTAMD CON CﬁLATERAL .

Para dste tipo de credito enistéﬁldaréntias reales como
documentos de la cartera::del ‘cliénte, es del tipo del

quirografarioc y su amortizicién es al.vencimiento.

2.5.5.-PRESTAMO PRENDARIO

Este tipo de crédito mantiene relacidn con almacenes
ganerales de depdésito y con las Sociedades Nacionales de Creédito,
a través del financiamiento de los inventarios via certificado de
depdsito y bignes en prenda que expiden los primeros, pueden sev
otorgados tambiién con prenda de valores (cbligaciones o acciones)
a lo que se llama reporto. Su plazo legal 10 afos, real 90 dias y

su amortizacidn al vencimiento.

2.5.4.~ CREDITO DACUMENTARIO

Mediante esta operactén una Sociedad Nacional de Crédite se
compromete, mediante créditos establecidos a pagar a través de
sus bancos por cuenta del deudor, el importe de bienes
especificos a un beneficiario "X" mediasnte documentacidn puede
ser revocable, cuando el que lo establece puede cancelarlo; o
irrevocable, cuando se requiere para su cancelacidén que todos

esten de acuerdo.
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2.5,7.-CREDITO EN CUENTA CORRIENTE

S;:n los créditos que los -clientes de las Sociedades
Nacionales de Crédito pueden disponer en e'l momente en que lo
. deseen o necesiten de una suma acordada, wutilizande cheques
(sobre g¢giros autorizados), los créditos son contraidos de

antemano.

2.5.8.- CREDITOS PARA LA ADQUISICION DE CONSUMO DURADERQ

Créditos otorgados a personas fisicas donde la garantia es
la factura endosada y se documenta mediante pagaré los, créditos
son a plazos de &, 12, 18 o 24 meses, actualmente por el B80Y% del
valor de los bienes, el pago es aensual con tasa de interés

global y una comigidn de apertura.
2.5.9.— CREDITO DE HABILITACION O avio

Creédito utilizado para fomentar los elementos de produccicn
o transformacidn de la actividad industrial agricola o ganadera,
es un prétamo a 3 ades, con garantia de materias oprimas v/o
materiales, ademds de otorgar garantia hipotecaria fiduciaria
adicional.
2.5.10.~ CREDITA REFACCIONARIO
Se utiliza para fomentar la produccidn o transformacién de

articulos industriales, agricolas o ganaderos y que se invierte
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“en ia' liquidacién de pasivos © en ciertos activos fijos,
prestamos 'a mediano o largo plazo. Se requiere un contrato
privado - ante notario o corredor o escritura publica. Su plazo
legal es de 15 afos en la industria y de S éﬁos en la agricultura
y. ganaderia. Las garantias deben de estar libres de gravamenes y
estan  constituidas por los bienes adquiridos mds active fijo en

hipoteca o prenda.

2.5.11.- CREDITO CON GARANTIA INMOBILIARIA

Cenocido como préstamp hipotecario, destinado a la
adquisicisén, edificacidn, obras Yy mejoras de inmuebles
hipotecados, pero pueden solicitarse garantias adicionales vy
demostrar capacidad de pago, el plazo es medianc y large plawo,
en el que la amortizaciones se hacen en forma mensual, trimestral

o anual y el pago de interés mesualmente.
2.5.12.~ PRESTAMOD CON GARANTIA DE UNIDADES INDUSTRIALES

Se documenta con pagaré, previamente un contrato autorizado
por el Banco de México y notificado ante notaric o corredor, el
crédite debe ser distinto al refaccionario o avio y no debe ser
utilizado para adquirir o construir bienes inmuebles, el plazo a
mediane o largo plaze y pagos mensuales, trimestrales =]
semestrales. La garantia lo constituye todo (muebles, inmuebles,

dinero, y crédites a favor de la empresal
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2.5.13.~ ARRENDAMIENTG

Sucede  cuando dos partes se ohbligan reciprocramente una a
conceder el uso a goce temporal de una cosa y la otra a pagar por
ese usc o goce un precio cierto. El  arrendamiento no puede
exceder de 10 afos para las fincas destinadas a la habilitacidn,
de 15 para las fincas destinadas al comercio y de 20 para fincas

destinadas al ejercicio de la industria.
Hay dos tipos de arrendamiento:

ARRENDAMIENTO OFERATIVO.~ Contrate por medic del cua]l el
arrendatarioc hace pagos periddicos al arrendador durante § afes o
menos por los servicios de un activo y son cancelables a opciédn

del arrendador.

ARRENDAMIENTO FINANCIERO.- Es un arrendamiento a mds largo
plazo y no son cancelables ya que existe un tiempo pactado de
antemano, aun cuando el arrendataric no requiera del servicic del

bien esta obligado a hacer pagos periddicios.
Al final del plazo se tiene la opcidn de trasladar la

propiedad, wvolver a rentar el bien o enajenar el bien a una

tercera persona.

39



“ ‘B.&.- FIDEICOMISOS DE DESARROLLO.

Creados con el fin de dar respuesta a los problemas
financieros para el desarrollo de ciertas a;tividades del pais ya
que no se daba respuesta a todoss los requerimientos del
desarrollo, especialmente a los proyectos del alto riesgo, por la
banca comercial; el Gobierno Federal, a traveés de las diferentes
instituciones vy/o dependencias, ha constituido fondes para el

apoyo de esas actividades econdmicas.

2.6.1.-NACIONAL FINANCIERA (NAFIN)

Utilizando los recursos de la Banca Miltiple vy otros
intermediarios financieros, coms fondos municipales y estatales,
otorga creditos mds eficientemente a los sectores privade vy
social preferentemente a los wmicro, pequefcs vy medianos
empresarios en la industria, comercio vy en los servicios, los
créditos son de mediano y largo plazo, bajo diferentes
condiciones, para la instalacidn, operacién vy equipamiento
industrial, comercial y de servicios, desde talleres artesanos,
hasta naves Yy parques industriales; para me jorar las
instalaciones, para cubrir necesidades de materias primas, partes
y componentes; para elabovar estudics y proyectos; para abatir la
contaminacién; vy para efectuar planes de reubicacién. Farticipa
en la creacién o ampliacidn de empresas, aportando capital hasta
en un 23% del total, durante el tiempo que estas se fortalecen,

maduran y se vuelven rentables.



Nacional Financiera ha‘;readgrﬁrﬁq amads

é; de los

cuales - canaliza stz ciddito ésfdssprogramés‘sé\ describen “a

' contindacidnt

" 78.6.1.1.= PROGRAMA  NACIONAL -DE SOLIDARIDAD

- Este crédito es otorgado para apoyar en cuanto asistencia
técnica y capacitacidn, vy complementariamente el ctorgamiento de
créditos a las empresas de solidaridad para que de esta manera
aprovechen las habilidades y capacidades de la gente asi como los

recursos existentes en la regiéen en donde se ubiquen.

El propdsito de este programa es apoyar a pequedos negocios
rentables, en el medio rural y urbanc, con el fin de incorporar a
la economia formal esas actividades productivas del sector
informal, para de esta manera hacerlas participes de promocidn,

asistencia técnica y capacitacidn, garantia y creédito.

El monto del crédito es delimitado de acuerds a la empresa
que es financiada, con plazo de hasta 3 afos y el pago tante de
intereses como de capital serd mensual. Este crédito es

garantizado por Nacional Financiera a traveés de su programa.

2.6.1.2.~ MICRQ Y PEQUENA EMFRESA

Dada la importancia de las micro y pequelas empresas

Nacional Financiera en coordinacisén con los gobiernvs Estatales y
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Municipales y la Banca Maltiple ha implementade algunos apoyos
',toﬁ el fin de lograr el desarrollo econdmice v social del pais,

como son:

- Créditos para Tinanciar sueldo y salarios, asi como
/codpra de maquinaria vy equipo, compra de insumos ademds de
otorgar la garantia complementaria para poder contratar créditos

con la banca.

~ Garantia de crédito a través de los fondos estatales vy

municipales para que puedan calificar como sujetes de crédito,

— Capacitaciédn vy asistencia teécnica, este apoyo puede ser
obtenido por la micro vy pequela empresa a través de PROMYP
(Programa de Nacional Financiera de Apoyc a 13 Micro y FPequeda

Emprasa).

- También a través de los bances Nacional Financiera pone a
disposicién de las medianas empresas créditos para estudiocs
asesorias, K modernizacidn desarrollo tecncldgico y mejoramiento
del medio ambiente; garantias de crédito vy riesgo tecnolégico,
asistencia técnica vy capacitacién y aportaciones de capital a
través de las sociedades de inversién de capitales (SINCARS) o

directas.
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2.46,1.3.~ ESTUDIOS Y ASESORIAS

Este progréha"éﬁﬁyé wa‘péfsnnas fisicas de nacionalidad

mexicana, . empresas’iconstituidas bajo la legislacién mexicana,

institucionas o s de ingenieria y consultoria nacional.

Este programa. se da para la elaboraciédn de paroyectos de

preinversidn v asescria que fortalezcan técnicamente la
! s

planeacidén y las decisiones de elecucién de proyectos de

inversidn y el accesc a su financiamiento.

Este programa apoya esta etapa del proyvecto de inversign
dado que es dinde se tiene mayor incertidumbre vy riesgo a carca

de la rentabilidad e implementacién del mismo.
2.6.1.4.~ MODERNIZACION

Mediante este programa se apoya a las empresas industriales,
comerciales vy de servicios gue esteén llevando a cabo un proceso
de reerientacidn para incrementayr v mejorar los niveles de

competitividad tanto nacional come internacional.

Existen ciertas prioridades para que las operaciones puedan
sar elegibles las cuales son: incrementar la presencia
competitiva en los mercados internacionales, garantiza minimos de
exportacicn, modernizacién de procesos productivoe, incrementa la
productividad, fortalecer las cadenas productivas promover . el

desarrollo de proveedores v cubriv eficientemente @l mercado
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internoc Cen: cd}'\di{:io’nés%de'calidaq y. precio equiparables -a  los

“internacionales’

orgados. .a . traves ':;Ie este’ pgrograma son

siguientes propésitos:

- Capital de trabajo permanente.

- Ampliacién y modernizacién de la capacidad productiva,
comercial y de servicio.

- Capacitacién administrativa, técnica y operativa.

- Barantias complementarias a las que ofrecen a los

acreditados

2.46.1.5.- INFRAESTRUCTURA INDUSTRIAL

A traveés de una infraestructura adecuada se pueda lograr el
desarrollo industrial del pais, con base en esto y en los
lineamientos establecidos por las autoridades, se ha implementado

este programa de apoyo.
Madiante este programa se otoyrgan apoyos a los promotores de

pargues y naves industriales que contribuyen sl equilibrio en

el desarrollo regional del pais.
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2.6.1.4.- DESARROLLO TECNOLOGICD

Con'el»pfopésixofdé contribu a larﬁoderhfzécién’indq;trial

y a-la- elév;ci&n de deliipais, ' Nacional

X Financiefaiimﬁ}éméﬁt& el ‘grogr Desarrollo Tecnolégico.

pequefa. y mediana empresa

tecnolégico y de aseguramiento a

ta calidad, - apaya firmas . nacionales que transfieren

te&nulddis y. é’iqs centros de investigacién tecnoldgica.

Los créditos se destinan para dos tipos de actividades
principalmente que son: de desarvollo tecnclégico vy de
aseguramiento de la calidad; dentvo de estas dos actividades se

encuentran otras como son:

a) Desarrollo tecnolégico.

- Investigacion, andlisis y adquisicidn de informacidn bésica.
- Desarrollo de ingenieria de proceso y detalle.

- Fabricacidn de prototipos.

- Fruehas de laboratorie y de planta.

- Instalacidn y puesta en marcha de planta piloto.

Transferencia y comercializacién de tecvolegia.

- Capacitacidn y documentacidn,
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by Aseguramiento de 'la calidad.

~-fAdquisicidn de maquinaria v equipo de lahboratorio para

el control de calidad.

- Financiamiento para el disefio ¥y el equipo requerido para

la instrumentacién de sistemas de control de calidad.

~ Desarrollo de programas de homologacidn y normalizacidn de

industria, el comercic y los servicios,

2.4.1.7.- MEJORAMIENTO DEL MEDIO AMBIENTE

El programa se desarrollé con el fin de apoyar a empresas

con programas especificos de eliminacidn

contaminantes de la planta industrial.

de los efectos

Este programa por conducto de la Banca Mdaltiple otorgs

financiamientc para:

- Estudios de asesoria técnica para

programas. de control de la contaminacién.

la realizacién de

- Adquisicidn e instalacisn de maguinaria, equipos

dispositivos que eliminen o reduzcan
contaminacidén por humo, gases, desachos

residuales.

~ Fabricacidn de equipo descontaminante.

los niveles de

solidos, descargas
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La pﬁiqﬁ}daq‘sob}e la cual‘&ﬁgfﬁﬁaljéinén:iérabésfaglece’su
aécién de fomento;‘ as” la de gﬁa;dar el qufl{sr}o‘ eﬁt;e- el
crecimiento ‘econémico y la calidad de vida de la pablaéién,
integrandose -como un respaldo financiero ;‘ las politi:és del
Gobiernc Federal en materia de equilibrio ecoldgico y proteccidn

al medio ambiente.

2.4.1.8.- APORTACION DE CAFITAL Y GARANTIAS

A Tin de activar la participacidn de inversidn privada vy
social que emprenda proyectos priorttarios y fortalezca la
estructura financiera de la empresa, Nacional Financiera ha
implantado la aportacidn de capital con objetc de que las
empresas cuenten con una fuente adecuada, sana y estable de
financiamiento a largeo plazo. Este capital es aportado a traveés
de las sociedades de inversidn de capital (SINCAS), o por med{o
de la misma Nacional Financiera hasta por un 235% del total del

capital y con cardcter de temporal.

También Nacional Financiera ha establecido programas para
otorgar garantias con el fin de que las empresas puedan obtener
un financiamiento a través de otra fuente. Estas garantias son
oblicaciones que Nacional Financiera asume ante uno o varios

. acreedores, para pagarles un porcentaje previamente determinado
del saldo insolute de un crédito vencido y no cubierto

oportunamente por el deudor.
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Las- tasas dé int‘e‘;és a‘"ﬂlasbcuales otorga Nacional Financiera
sus | creéditos “varian en- téasé -a~la tasa. del Costo Forcentual
Promedio * (CPF): 'y . -a'la taéavd'el cértificado de la tesoreria
(CETEQ) mds cierto margen, que va dasde; & thasta B puntt;s

porcentuales.

OTROS FONDOS ADMINISTRADOS FOR NACIONAL FINANCIERA.

2.6.1.9.- FONDO NACIONAL DE FOMENTO INDUSTRIAL (FOMIN}

Tiene como fin promover la creacién de una nueva capacidad
productiva industrial vy la ampliacidén y mejoramiento de 1la vya
existenta; a través de aportaciones de capital social en
acciones ordinartias y preferentes y con crédites subordinados
convertibles en acciones. FOMIN corve el riesgo del empresarlo
como un socio minoritario, con potencial temporal participa en el

consejo de administracidn.

Para que el FOMIN dé asistencia técnica y administrativa
requiere de un estudio de factibilidad tecnoldgica, econdmica
y financiera del proyecto en el que se demuestre que la empresa
tiene una administracidén adecuada, una tecnologia apropia#a, una
existencia en el mercado con una demanda real y ~aprobada con
falta de capacidad instalada del producto por fabricar vy un

abastecimiento regular en materias primas.
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2.6.1.10,= FﬁNDG NACIONAL PARA ESTUDIOS Y PROYEGTOS.

Es “un ‘Tideicomiso de fomento econdmice para la solucidn
..especializada - de problemas a gue se enfrentan los inversionistas
-‘mexicanos, -quienes . arriesgan sus capitales en inversiones cuyo

éxito es frecuentemente al azar.
Tiene cuatro lineas de operacidén:

1.- ?inanciamiento de estudios y proyectos.

2.- Programa de estudios y fomento econimico.

3.- Programa de apoyo directo a la contaduria.

4.~ Programa de capacitacién y adiestramiento para proyectos de

desarrollo.

2.46.1.11.—~ FONDD NACIONAL DE FOMENTO AL TURISMO (FONATUR)

Fomenta la inversidn en instalacién y actividades turisticas
a través de financiamientos preferenciales acordes a las
necesidades del sector turismo; se da crédito a personas fisicas
o morales dedicadas al turismo para la construccidn de nuevos
hoteles, condominios hoteleros, establecimientos de alimentos y

bebhidas y otros proyectos.

Otorga crédito refaccionario; apertura de crédito con

garantia de la unidad hotalera y avio.
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8.5.1.12.- MINERALES ‘NO METALICOS MEXICANOS (M.N.M.M.)

Proporciona asesoria técnica para la organizacidn de 1los
productos' y sus derivados a los concesxona;ios de yacimientos no
metdlicos. E1! fondo tiene como objetiva; mejorar, ampliar vy
desarrollar técnicas de explotacién, beneficio, industrializacidn
y comercializacién de minerales wo metdlicos asi como los

minerales granito y onix.

2.6.1.13.- FIDEICOMISO PARA EL. DESARROLLO DE CONJUNTOS, PARQUES,

CIUDADES INDUSTRIALES Y CENTROS COMERCIALES. (FIDEIN}

Los fines del fideicomisc son la habilitacidn integral de
terrencs para el alojamiento de industrias, la creacidn de zenas
habitacionales, la construccidn de tonas civicas, centros
comerciales, areas recreativas v cinturones verdes que

embellezcan y protejan ecolégicamente el desarrolle de la regidn.

2.4.1.14.- PROGRAMA DE FINANCIAMIENTQ INTEGRAL FARA LA

RECONVERSION INDUSTRIAL (FROFIRD).

Es un Tondo administrade por Nacional Financiera; coen el
objetivo de promover la reorientacidn productiva, la
rehabilitacidn financiera y la moderni:acién de las empresas como
medio para lograr una mayor eflciencia y productividad en
términos de calidad precio y servicio, para tncrementar

exportaciones y sustituir importaciones.
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‘FRDFIRI ufiliia los . recursos del Banco. Internaciocnal de
Rgconstruccién yianento (BIRF), ~y son destinados a empresas que
realicen alguﬁa de las siguiﬁntas'aéciones:

< ModeFnicen su aparato productivo.

- lncreménten la calidad de sus productos.

~ Incrementen su eficiencia y productividad.

- Desarrollen programas de mantenimiento.

- Rehabiliten o supriman lineas, dreas o procesos.

- Desarvollen programas de entrenamientc de personal.

- ¥ an general, cualquier medida para mejorar su competitividad

en un nivel internacional.
2.4.2.- BANCO DE COMERCIO EXTERIOR (BANCOMEXT)

Tiene como funcién financiar el comercio exterior de México.

Sus objetives mads importantes son 1

Otorgar apovos financieros.

~ Otorgar garantias de crédito.

- Proporcionar informacidn y asesoria financiera a exportadores
y en general en la colocacidn de articulos vy prestacidén de
servicios en el exterior.

- Participa en el capital de empresas de comercio exterior.

-~ Fromueve la inversidn de capitales a empresas exportadoras.

— Otorga apoyos financieros a exportadores indirectos.

- Gtorga apoyos a empresas comevcializadoras de exportacién.

Participa en la promocién de la oferta exportable.
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El Banco ' de Comércid Exterior tiene diferentes programas de

apoyo  financiero: " :

2.6.8.1: FORTALECIMIENTO DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE
EMPRESAS EXPORTADORAS.

El objetive de éste programa es fortalecer la estructura
financiera de empresas exportadoras, haciendo competitivas las
tasas de interés mexicanas; pueden acudir empresas exportadoras
con erperiencia. El importe del crédito puede ser cinco mil
millones de délares a una tasa de interés de 3.5 puntos

porcentuales sobre la tasa "prime*.

2.4.2.2.~ PROGRAMA DE EQUIPAMIENTO DEL SECTOR INDUSTRIAL
GENERADOR DE DIVISAS.

Este programa es de apoyo al financiamiento de instalacidn,
ampliacién o modernizacién de empresas para incrementar la oferta
exportable no petrolera a traves de la adquisicién de unidades de

equipo o proyectos de inversién.

Fueden acudir a este programa empresas generadoras de
divisas establecidas en México que tengan proyectos viables o
rentables. El plazo maximo del crédito es de § afios para unidades
de equipns y da 7 para proyectos de ir\ver;ic‘m, incluyendo 2 afos
de graciaj la comisidn de apevtura y compromiso son fijadas por

BANCOMEXT.



El monto del crédito puede ser de %1°'000,000 Dls., para
adquisicién “ de unidades de equipo y de $20'003,000 Dls. para
proYectus de -inversidn, con tasa de 2.5 puntes porcentuales

arriba de la tasa "prime".

2.6.2.3. PROGRAMA DE EXPORTACION DE MANUFACTURAS Y SERVICIOS.

Otorga créditos para capital de trabajo y para inversidn en
activos fijos, para desarraollar el procesc productivo,
inventarios, prestacidén de servicios y wventa de productos
manufacturados y servicios de exportacidn. Acuden a este programa
los productores, las organizaciones de productores y/o

comercializadoras de manufacturas y servicics de exportacidn.

Son variables los plazos de financtamiento, para produccidn
b0 dias, acopio 45 dias, existencias 180 dias, ventas 1890 dia;,
unidades de equipo S afies, proyectos de inversidn 7 afos
incluyendo 2 de gracia; para prestacidn de servicios varia en

funcién del proceso de prestacidn del servicio.

El importe del crédito varia de acuerdo a lag
caracteristicas, 100% para produccién y acopio en empresas a
desarrollar, en empresas intermedias 83% del precio de venta
(LAB), para existencia 70% del certificade de depdsito, para
prestacién de servicios hasta el 1004 del importe de ia factura
de acuerdo al ingreso de divisas que genere y en ventas et 100%

del valor factura.
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~8.4.2.4,-. SECTOR APICOLA DE EXPORTACION

Son :réditds destinades a capital de trabajo & en su caso a
inversidn fija para produccién, acopio, .existencias, ventas,
adquisicién _de unidades y proyectos de inversicn de éste sector.
Rcudeﬁ a éste programa las organizaciones de productos apicolas
de euportacién. El plaze manimo de crédito varia de acuerdo al
destino del mismo; para produccidn 240 dias, existencias y/o
ventas: @0 dias, unidades de equipo § afos y para proyectos de
invarsién 7 afos con 2 de gracia. El montoc varia de acuerdo al
destino del crédito, para produccidén y acopio 100X existencias
70/ del certificado de depésito, venta hasta (004 de lo
facturado, unidades de equipo 70%, proyectos de inversidn S50Y% del

valor del proyecto.

El costo de financiamiento (tasa) 3.5 puntos porcentuales

para largo plazo y 0.5 para corto plarso sobre la tasa "prime".

2.4.2.5.~ APOYO A LAS IMPORTACIONES

A través de la Banca tliltiple se desarrolla el programa de
apoyo a las importaciones, orientado & otorgar créditos a czorto y
largo plaze para apoyar importaciones de Productos bdsicos vy
bienes de capital. Acuden a este programa empresas establecidas
en México. El monto es de $10G,000 Dls. para productos basicos,

a corto plazo con embargues minimos de $50,000 Dls. para bienes
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de capitaly $200,000 Dls. para largo plazec con emharques minimos
de 100,000 Dls. Los plazos madximos son de ! a-S aSos; la tasa de
interes como las primas de seguro y comisiones son aplicables por

BANCOMEXT. .

2.6.3. ADMINISTRADOS POR EL BANCO DE MEXICO

2.6.3.1. FONDQ DE EQUIPAMIENTO INDUSTRIAL (FONEI).

Fué constituido con el ocbieto de fomentar 1la produccidn
eficiente de bienes industriales y de servicios, e incrementar la

produccién de las plantas industriales.

Fara recibir apoye de este fondo se rvequiere que las

empresas produzcan:

- Bienes de capital.

- Bienes intermedios.

—~ Ahorren divisas a través de la sustitucién de importaciones.
- Generen divisas al provocar exportaciones.

~ Propicien nuevas fuentes de empleo.

- Provoquen el desarrollo regional.



2.6.3.2.- FIDEICOMISO PARA LA COBERTURA DE RIESGOS CAMBIARIOS

1 S(FICORCA) |

Tiene como finélidad efectuar operaciones que liberen de
riesqos  a las'empresas establecidas en el pais: por pasivos de
moneda . extranjera, es decir, aquellos riesgos que se corren
cuando la empresa contrata deudas en moneda extranjera las cuales
va a pagar después de un periodo en el gque el tipo de cambio
pueda tener variaciones y la cantidad a pagar sea mayor. Para gue

las empresas puedan recibir apoyo de FICORCA se require:

- Que el plazo de vencimiento del adeudo sea por lo mencs de
8 afos.
~ Que su monto sea de % 100,000 Dls. o mas, o su eguivalente

en moneda nacional,

El apoyo que recibe la empresa de FICORCA es obtener
financiamiento a través de un credito en moneda nacional que le
permita adquirir los délares necesarios al tipo de cambio

controlado para liquidar en el futuro la deuda contraida.

E1 procesc econdmico de una regién tiene como objetivo
primordial elevar el nivel medic de la vida de una poblacidn.
Esto implica, que el total y la composicidn de.bienes y servicios
que produce la sociedad deban crecer mds rapido que la poblacién,

procurando un mejor intercambio y consumo.
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- Dicho | procese  exige " un uso raciénal y eficiente de los
recursos, una'distribucién equitativa del ingreso y un indice de
bienegtar ’elevado que. alcance a la totalidad de la poblacidn,
Ademds, estad . condicionade  al comportamieéto de los distintos

sectores que integran la economia.

2.4.3.3.- FIDEICOMISOS INSTITUIDOS EN RELACTON A LA

ABGRICULTURA (FIRA)

Es una entidad financiera de apoyo técnico formada por un
conjunto de fideicomisos del Gohierno Federal que administra el
Banco de México, FIRA es una institucidn gque otorga crédites en
relacidn a la agricultura, por medio de financiamientos dal
sistema bancario, para mejorar el ingreso y desarrollo del sector
social, elevando la productividad e impulsando diver;;s

actividades agropecuarias,

Los fideicomisos que integran FIRA son:

- Fondo de Barantia y Fomento para la Agricultura, Ganaderia
y Avicultura. (FONDOY.

- Fondo Forestatl.

- Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios (FEFA)Y,

- Fondo Especial de Asistencia Técnica v . Garantia para

§7



‘Créditos Agropecuarios. (FEGA) .

Fondo Garantia y, Fomente para’ las Actividades

Fesgueras .. (FOPESCA),

También- apoya  a empresas de servicio industrial que

colaboran en forma indirecta.

Firmas de Ingenieria Industrial.
-Conzorcias de Expeortacién de Transporte vy Empresas
Comercializadoras.

Firmas de consultoria, etc.

En este fideicomiso los recursos se deben destinar para:

1

Apoyar al capital de trabajo incrementando el
aprovechamiento de la capacidad instalada.

Apoyar la inversidn en actives fijos en la adquisicidn de
magquinaria, equipo, partes y componentes, instalaciones o
reacondicionamients de los activos.

Apovar la capacitacién de las empresas que permiten
mejorar su estructura financiera.

Apoyar la capacitacidn administrativa, téecnica y operativa
vy asistencia especializada que requieren obreros e
ingenieros de la empresa.

Apﬂyar empresas del servicio industrial come firmas de
ingenieria industrial, consultoria, comercializadoras,

etc.
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" Esta O|ganl.ac1°n txene cama oh;etxvo

- Fomentar empO\taclones ¥ sustxtuxr'lmpartac1ones mediante

la 1ndustrlallﬁa

comercializacidn,

Vn"da Ios productas primarios vy

su

~ Promover una - participacién de-la .inversién productiva,

rentable v sostenible mediante la canalizacidn eficiente vy

oportuna de creditos v prestacidén de servicics integrales

de apoyo para el fomento de la agricultura, ganaderia,

ravicultura, agroindustria, pesca y otras actividades

conaxas o afines.

- Propiciar la medernizacisn de los procesos productiveos vy

la integracidn vertical de las empresas con el fin

elevar su rentabilidad.

1

de

Contribuir al equilibric ecoldgico y proteccién del medio

ambiente, mediante esquemas adecuados de financiamiento vy

asistencia técnica.

- Fomentar la capacitacisn y la ampliacién de la capacidad

productiva de las empresas financiadas,

Benerar emplecs en el sector social rural,

FIRA canaliza recursos financieros tanto nacionales

los provenientes de organismos internacionales.

como

a) NACIONALES. Recuperaciones de cartera, redescuentc en el

Banco de México, aportaciones del Gobiernc Federal al patrimonio,

y productos de las operaciones propias de los fideicomisos

constituyen a FIRA.

que
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81 INTERNAC IONALES

bei-és\'t'am‘cubs del Banco Mundial, - Banco

Incyari'\'a\ciqhg\ly de’Dasarvoll ;" instituciones de craedito.

2= Habilitacidvn 6 avio.

3.~ Prendarios.-

Como entidad financiera del Gobierno Federal FIRA, apoya
proyectos rentables y ecclsgicamente viables, cuyas inversiones
se concreticen en incrementos reales de productividad, se puede
financiar tanto la produccidn primaria, como la tranasformacidn
agroindustrial y de servicios de agentes econémicos en las ramas

des

AGRICULTURA.~ Branas alimentictos, hortalizas frutales,

pleaginosas, Torrajes y otros cultives.

GANADERIA.~ Bovino lechero, bovino de carne, btovino de doble
propésito, avicultura, porcicultura, apicultura y etras especies

@enoras.

FESCA Y AGRICULTURA.~ Captura, embarcaciones menares v
mayores, equipos y partes para gesca ribereda de mar, lagoes, rios
v presas, pesca de altura de altamar. Acuacultura, construccidn

de estanques, canales de corriente vdpida, instalaciones, equipos
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y accesorios,

INDUSTRI

otras’ con

5on sujetos. del :éédito:”

-‘Productores en .desarrollo, con  ingresoe  anual neto
'Equivalente hasta 3,000 veces el salario minimo diaries (VSMD)
dentro .de esta clasificacidn FIRA le da atencidn prioritaria a
los productores con ingresos de 1,000 VSMD, a los que se dirigen
mayores esfuerczos técnicos, Asi como son: crédito contingente y
garantia parcial para su recuperacién, estimulos a la banca a
traves del reembolsc parcial de sus costos por asistencia
operativa suministrada; servicio de asistencia técnica integral
(SATI), mediante el cual se canalizan estimulos econdmicos a los

productores acreditados.

Dentre de esta categoria, los productores que perciben
ingresos 1,000 y 3,000 VSMD, también podran recibir apoyo para
contratar el servicio de asistencia técnica integral considerada

esta como un insumo financiable.

- Productores en desarrollo , con ingresus superiores a
3,000 VSMD, los cuales por su nivel econdmico ya no
requieren de servicios integrales de apoyoc a las

operaciones crediticias, sin embargo a traves de

&1



financiamiento . con tasas preferenciales puedan continuar
sus. procescos de - -modarnizacidn y alcanzar eficiencia vy
productividad.

- Agentes econdmicos. que-pueden ser bancos, empresas o

bufetes produc ttﬁrﬁé :

vy sarvicios, productores

,OIiQQniiados, que contribuyan

agrnpecu:@rlos'ﬂ dividiale
a través dEAs‘ei'vic\os’:de asesoria y de bienes tecnolégicos

al mejoramiento de la'producti\."idad en el campo.

Las tasas de interés al acreditadc del sector agropecuarcio,
forestal, Jesquero y agroindustrial, estdn en funcidén del
promedioc ponderadc de las tasas de descuento en _coloc:u:io‘n
primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Fedsracidn
(CETES) a plazos de 88 dias y del CFF correspondiente al mes

inmediato anterior en que se devengan los intereses.

Lag tasas de interés dependen del tipo de crédito del
estrato socicecondmico de los productores, de la actividad v
del tipo de productos de que se trate; estas son variables y su

revisisén y ajuste se realizan mensualaente.

El1 limite de los créditaes en actividades oprimarias de
productores en desarrollo, cuvo ingresc medio neto anual es
inferior a 1,000 VSMD, el limite es de 150,000 nueves pesocs por

persona fTisica o socio activo, para todo tipo de crédito.
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Fara "los 'productores en‘desarrollo con ingresc medio neto

anual~ super;of_g'L,OOO:VSMb;_ losilimitéé;bor ﬁersona fisica o

socic activ

avio é Agricola N$ 300,000,
-~ En-avio ganadero o pesquero’ N$ 400.000.

Fara créditos prendarics se aplican los mismos limites
establecidos para los de avio, vy los destinados a actividades
agroindustriales estardn en funcidn de las necesidades del

proyecto.

REQUISITOS Y CARACTERISTICAS FARA LA AUTORIZACION DE LOS

CREDITOS AL PRODUCTOR.

1.~ El productor debe presentar la solicitud del preéstamo a

satisfaccién del banco que haya elegido.

2.~ El banco analiza la solicitud y si el interasado resulta
sujeto de crédito elegible, se procede a formular la evaluacidn

técnica y econdmica del proyecto.

3.- La evaluacisn tiene como fin conocer las ventajas que se

derivan de la inversidn propuesta y determinada de las
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condiciones ‘técnicas econdmicos. y fTinancieras con las que se dehe

controlariel préstamo.

valuacién la dictamina'y autoriza la banca o FIRA

sggaﬁ.las facultades establecidas.

iLarﬁéhca descuenta el crédito con FIRA y de inmediato lo

Tsuministra al productor.
2.7.~ INSTRUMENTOS DE FINANCIAMIENO DEL SISTEMA BURSATIL

Es otra manera que tienen las empresas para financiarse
cuando no poseen los recursos suficientes para el buen
funcionamienta de la misma. Los principales medios de
Tinanciamiento que el sistema bursdtil ofrece a las empresas son

los siguientes:
2.7.1. PAFEL COMERCIAL

Estan constituidos por pagarés negociables avaluados,
emitidos por empresas (scciedades andnimas) a corto plazo de 15 a
360 dias no garantizados, emittidos por importes minimes de N$ 100
¢ sus mdltiplos vy cofocados a tasa de descuento. Para poder
emitir papel comercial, las empresas deben presentar la siguiente

documentacidn a la Comisidn Nacional de Valores para obtener
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autorizacidn 'y la'tnecripcién en. el Regisfro Nacional de Valores:

— Solicitud.

~ Copia 'del poder de la(s) personals) autorizadals) para
poder suscribir los pagarés.

- Estados financieros incluyendo presupueste de caja.

- Proyecto del prospecto y aviso de oferta.

—>Copia del titulo a emitir.

- Lineas de crédito de la emisora.

Contrato de colocacidn con la casa de bolsa.
- Evaluacién de la empresa calificadora de valores, como

aspecto indispensable.

El importe de los pagarés esta limitado por la Comisidn
Nacional de Valores siendo por un plazo anual renovable fijado
entre la emisora y la casa de bolsa y en caso de no cumplimiento

puede revocarse la autorizacidn.

Tiene un riesgo medioc debido a que lo emiten empresas pero

tiene un rendimiento muy atractivo.
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2.7.2. ACEPTACIONES BANCARIAS

Son una fuente ad;cional del finanﬁiamiEHto para las
empresas - mediante la cual la empresa recibe financiamiento por
las letras de cambio giradas por la misma empresa a &u propia
;rden, las cuales son aceptadas por instituciones de bhanca

miltiple y colocadas por una casa entre el puablico inversionista.

La emisidn de las aceptaciones bancarias es a una tasa de
descuents, a corto plazo y con un costo de comisidn por parte de
la sociedad nacional de «crédite ya que es como aval que 1la

otorga.

Los plazos generalmente son a 288 dias, aunque se puede
emitir de 7 a 180 dias. Se maneja en maltiplos de N$ 100.00,
tienen wuna ligquidez con un riezgo bajo porque las avalan las
sociedades nacionales de credito el rendimiento es poco

atractivo.
2.7.3.- OBLIGACIONES

Las obligaciones son titulos de crédito nominales que emite
una Sociedad Andnima, a traves de los cuales se compromete a

pagar intereses trimestrales o semestrales por el uso de capital
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guraite un trenpd determinadd , Tloeps a4 TG wend atentn v oegresar

el ‘capital a’le

g tengdnres de lac obligadinnes

La’ colaracian de'las vhligaciones: pueden - ser poblicas ©

privadas; Hlagsipe

vadags. . por-le:general nnice conccen ya que . Se

reoatizan  entre  las’ Mrsmos propietarics, - no tienen ligquige:  va

que - no

onl igac,iqnés

(N ;e“puedén vender lasiobligaciones. La coelocacién de las

blicas tienen que U'lehir ‘una serie-dge ‘vequisitos

ante la Comisidn Né:ional de Ualores y ante '1a Bolsa Mericana de

Vvalores, que gquedan en 1o siguienta:

i

v

Solicitud.

Copxa de  la escritura publica de fa earmiin
obligactones.

Caractoristicas de la emisidn,

l.»rﬁronﬁo.

&.- Obligaciones en circulacion.

3.- Valor nominal,

a,.~ Tipe de 1ntereés, peridicidad v focha de pago.

Flara.

4.~ Tablas de amortizacian.

7.~ Barantias.

- Froyecte de aplicactan de

9.- Representante coman de las

Copia del acta de asamblea que h

de

las

2 antortzado la emistén.
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.3.- Oue ‘losrl ‘divider\du‘s- ‘que ofrece tengan un rendimiento

ld;' CET‘ESVV o al instrumento mas alto en el

&9



3.~ COSTO DE FINANCIAMIENTO EN LA PEOUERA EMPRESA.

3.1~ COSTO DE FINANCIAMIENTO:

-Cuando. . .a las empresas se les otorga un préstamo por una
institucidn de crédito esta incurre en gastos, entre otros esta
el pago de los 1intereses, por consiguiente, el coste de
finanéiamiento es el page de los intereses que la empresa tiene
que hacer para financiar cualquier operacién en un tiempo y una

tasa pactada de antemanc.

Los tipos de financiamiento que otorgan las institucioes de

credito son:

- Fréstamo personal.

Préstamo Quiregrafario.
~ Descuento.
- Préstamo.

- Préstamo Prendario.

Craédito documentario.

Crédito en cuenta corriente.
~ Préstamo para la adquisicién de bienes de consumo

duradero.

Crédito de Habilitacién o avio.

Crédito refaccionario.

Crédito con garantia inmobiliaria.
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- Préstamo con garantia‘de unidades industriales.

- Arrendamieto financiero

CUENTAS DE FINANCIAMIENTO.

Las . principales. fuentes de financiamiento de la empresas

mexicanas. son:

- Proveedores.

- Préstamos bancarics.

- Emisidn de obligaciones,
- Capital preferente.

- Capital social.

- Utilidades retenidas.

~ Depreciacién.

3.2.1.~ COSTO DE CAPITAL DE LAS FUENTES EXTERNAS.

3.2.1.1.- PROVEEDORES.

Una de las fuentes mas utilizadas por la empresa son los
proveedores, los cuales - se pueden clasificar en dos  tipos:

Aquellos gue conceden descuentos por pronto pago y agquellos que
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no - -lo: wfrecen,” si ademds estos altimos ne cobran  intereses
entonces su costo es cero. Es importante sefalar que cuando una
empresa no aprovecha los descuentos otorgadoes por sus proveedores
tendrd  que incurrir en un costo. Como no se aprovecha el
descuento, se interpreta que la empresa recibe al  final del
periocde de descuento, mercancias con valor del precic que se
pagaria al emplear el descuento, a cambio de pagar al final del
periodos del financiamiento el precio pagado sin utilizar el
descuento. El! costo de los proveedores que si otorgan descuentos
y al no aprovecharlo las empresas se calcular de la siguiente

maneras

KPR = = - ¢

Donde: F= precio pagado sin utilizar el financiamiento.

P= precio que se pagaria al utilizar el descuento.

COSTO ANUALIZADO DE t0S PROVEEDORES.

KPR = ( F/P ) 365 /7 DIARS - |

COSTO DEDUCIBLE DE LOS PROVEEDORES.

KPR = F ( F =- P ) ¢t 365 / dias - 1




3.2.1:8. .FRESTAMOS. BANCARIOS

o Elyr éosﬁof

pFincipal de este recursoc es el interés que la

empfeéa vvéﬁra de pagar a.la institucién de creédito por utilizar
\ 5 Hé;malmsnte estos intereses son cobrados por
‘jan'i;jpédr po;— el otorgante del creédito; es posible que al
’séfifitaf‘ @l ‘crédito se incurra en gastos. los cuales son por
cdént;.&el cliente tales como comisiones de apertura de crédito y
Atra :tipo de cargos que pudieran ser de importancia, ademids de
este costo, es frecuente que las instituciones bancarias
soliciten a sus clientes que mantengan un nivel promedioco en la

cuenta como reciprocidad, esta significa para la empresa

inmobilizaciden de recursos, que se calcula de la siguiente,

maneyvas
INTERESES FAGADOS FOR ANTICIFADO.
Kb = 1
Y - 1
Donde: I = Monto del crédito contratado.

Y = Intereses pagados por anticipado.
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INTERESES AL VENCIMIENTO.

CREDITOS.CON .GASTOS DE,CUNTRATACIUN Y RECIPROCIDAD EN LOS
CREDITOS

Donde: § = Gastos de contratacidn.

R = Reciprocidad

3.2.1.3.- EMISION DE OBLIGACIONES.

tLas obligaciones son alternativas de financiamiento a largo
plazo { 5 afos ) por medio de los cuales se captan fondos del
publico inversionista. Al cual se le garantiza a cambio un

rendimiento determinado.

Estas obligaciones representan para la empresa emisora una

deuda a largo plazo, 1la cual se pagaria en varias amortizaciones

periddicas.



El costo principal de esta alternativa de financiamiento son

los intereses que. pagardn-las obligaciones alsus’ tenedores,

Donde: ' “M. = Valor a la par al vencimiento.
n = Nimero de afos que estima la obligacidn al venc.
Ko = Tasa de utilidad.
# = Sumatoria.
1 = Tasa de interes anual.

TV = Valor terminal esperado en el adfo.

COSTO DE LA DEUDA CON GASTOS DE EMISION.

kd = It + M - F
n
™ + P
e
Donde ': It = Pago periddico de los intereses.

p = Precio de la emisidn de bonos.

n = Vida de la cbligacidn.
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3.2.2.~ COSTODE;CAS FUENTES; INTERNAS'

T “a’p‘it*al’ qqth\i;\ esita formado por - las aportaciones de
,,cap:i't'va'l y/ode e:sprecierde los accionistas, los accionistas
esperan en-estas inversiones, ademds de un rendimiento libre de
'r'iaééo,’ una prima por el riesgo del negocio lo que dificulta
Vél co’mp:uta del costo del capital comun. El costo de las acciones
comunes @s une de los mas dificiles de evaluar, se debe
precisamente &! hecho de no poder pronesticar con exactitud log
dividendos que en un futuro la empresa pagaria a sus accionistas,
se han desarrollado algunos métodos para evatuar el coéto de esta

alternativa de financiamiento, que considera que los dividendos

futuros son conocidos y crecen & razén de la constante "g".

Ke = 0
_____ ¥ q
P
Donde = D = utilidad por accisn
p = precio de la accién.
q = tasa de crecimignto.
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3.2.2.2. UTILIDADES RETENIDAS.

Las” util}ﬁadés retenidas son recwrsos internos de la
empfgsa,Za{‘evaluar el costo de estos recursos debemos considerar
leé bééibies'usos que estos pueden tener como son: el costo de
tas™ u@ili ade; retenidas pueden ser considerado como un costo de
oportﬁnidad el cual esta representado por el rendimiento que
o pﬁ&f{éx.loérar el accionista al haber invertide el dividendo no

vecibido en otra alternativa de inversidn.

kre = Ke (1 + t)

3.3. COSTO DE CAPITAL

Es la tasa de rendimiento que una empresa debe obtener- sobre
sus inversiones para que su valor de mercado permangzca

inalterado.

ta tasa de rendimiento requerida por los proveedores de

capital en el mercado a fin de atraer financiamiento necesario.

3.4. COSTO PONDERADO DE CAPITAL

El costo de capital global de una empresa se  encuentra

dentrao de los costos de los diversos componantes de
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financiamiento.

‘Eg 1o ‘que 'neés cuesta no  Raber aprovechade © lés  distintos

financiamientos acuerdo’ .a’ lag€ | proporciones de valor de

~Una vez determinado el costo individual de cada una de las
diferentes fuentes de financiamiento, (externas e internas! que
forman parte del capital de la empresa, podemos proceder a

calcular el costo ponderado de capital.

Es importante determinsr el costoc ponderade de captital de la
diferentes fuentes que van a captar en un futuro y compararlo con
el rvendimiento esperado de los proyectos de anE‘l"Sic‘:n que se
tienen en cartera. E&i dichos proyectes de 1nversidn generan
vendimiento mayor al costo promedio ponderade de capitalt, el

precia de mercado de la accion aumentard

Conociendo las fuentes de financiamiento que van a captar,
sus costos después de impuestos y el porcentaje que cada una
representa del total obtenido, entonces el costo ponderado de
capital, vendria por la expresion.

k = Kh(B / V) + (Kp) + (E / P}

fionde: kb,Kp,Ke = Costo de los componentes de la dauda

de acciones.
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Y

= "Montos actuales de la deuda.

= Valor de mercado de la empresa.

i



casa FRACTICO

El munxc‘pic‘r" cuenta con todo tipo de servicics; hoteles,

telefona, Cteli K éorreos, radio, sefal de T.V., aeropuerto,

farrocarriles-:los cuales han ayudado al desarrcllo de Uruapan v

al desempeficrde diversas actividades econdmicas.

VEI él’. Juant Férez Maga®a cuenta con un rancho que tiene
20,000 4rhotles de aguacate en produccidn; tiene como filiales al
rancho AL 0G0, que tiene 2,000 4rboles de aguacate en produccisn
y 10,000 de durazne, los cuales tienen un adeo de crecimiento, vy
el rancho EL DURAZNDO que tienme 3,000 Aarboles de aguacate en
produccidn v 14,000 de durazno, que tienen deos afos de
crecimiento, ademds cuenta con 230 cabezas de ganado en el rancho

el durazno.

tos Jdruocles de durazno producirdn hasta cumplirv tres afos;
produciende 10 kg. de durazno por 4drbol aproximadamente; con un
precic de venta de N$ 3.10 kg. El arbol de aguacate produce 100
kg. de aguacate apro:imadamente con precio de venta de MN$ 1.80
tg. La produccicn es para este aflo, segan datos proporcionados

por el propietario del rancho.

El Sr. Juan Pérez M. estd solventando 1los gastos de
operacidén de las filiales EL NIRO y EL DURAZNO ya que 1la
produccisn de estos no es suficiente para solventarlos por que

los 4arboles de duvazno asn no producen.
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QSE tienan © diversos credites con diferentes instituciones
bancé;iés, ;igunus dz ‘ellos va estan vencidos otros estan por
weng;rse,:sé esta enfrentando a un gran problema para poder pagar
estos créditoé, la causa principal se debe a las heladas que hubo
.én ié régién y se perdié la produccicn del aia de 1993 y parte de
1994, - esto guiere decir, que no tendra inéresos, sin embargo
tiene  que incurrir en gastos de produccién necesarios para que

los afos siguientes se tenga tiuena produccisn,

Se esta buscando un Tinanciamiento que ayude a resclver el
problema al que se enfrenta la empresa, parocurando que sea
factible, para analizar el caso del Sr. Juan Férez Magafa se

tomaron en cuenta lcs siquientes aspectos,

1.~ Estados financieros histdricos presentados por el Sr.,
Juan Pérez Magada.

2.~ Los gastos diversos en que se incurre para la
produccidn.

3.- Los 1ingresos que se tienen cuande los 4rboles estan
produciendo.

4.~ Respaldo con el que se cuenta para poder adquirir el
crédito.

S.~ Endeudamiento actual de la empresa v motivo del mismo.

4.~ Solvencia econdmica de la empresa.

7.- Capital de trabajo con que se cuenta

8.~ Elaboracidén de estados proforma para saber si sa puede
cubrir el creédito.

7.~ Costo del financiamiento.
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SR, JUAN PEREZ MAGARA

£STADO DE RESULTADOS DEL 1. DE ENE. AL’ 3L DE DIC. DE 1992

L VENTAS

“VENTA"DE AGUACATE . . -t N$ 48,214.83

UTILIDAD BRUTA N% 48,214.83

PRODUCTOS

PRODUCTOS FINANCIERQOS N$ 1,453,869

O0TROS PRODUCTOS 3,086.49

TaTAL OTROS #RODUCTOS ’ 4,840.18

GASTOS DE OFERACTON

GASTOS DE ADMINISTRACION N$ 23,111.63
GASTOS DE VENTA 985, 68
GASTOS FINANCIEROS 45,605.20
GASTOS DE FRODUCCION 28,8%0.40
BASTOS DE MANTENIMIENTG 20,747.17
OTRAOS GASTOS &67.82
TOTAL GASTOS DE OFERACION 169,260.73
PERDIDA DEL. EJERCICIO (N$ 114,8205.72)

===
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' B R (1Y
| BALANCE  GENERAL AL

aeTIvE

 rimayie
CAJA? ' :
BaNcos |
CLIENTES

DEUDORES DIVERSOS

INVERSIONES VARIAS

-TOTAL CIRCULANTE
F110
FILIALES
TERRENOS
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES
DEFRECIACION
MARUINARTA Y EQUIFQ
DEFRECIACION
EQUIFO DE QFICINA
EQUIFD DE TRANSPORTE
DEPRECIACION
HERRAMIENTA Y EQUIFO
DEPRECIACION
EQUIPO DE RIEGO
DEFRECIACION
ARBGOLES EN FRODUCCION
ARBOLES EN CRECIMIENTO
TOTAL ACTIVC FIJO

TOTAL ACTIVO

PEREZ MAGATifi:
319DE- DICIEMBRE  DE 1992

0y

Ns 522.47 .07
¢ 32,589,501 1.731
12,088.92 0,660
229,423.43 ta2.143
50, 76¢ 2.738
NE 261,105.70
N5 B25,057.14 43,684
&67,344,00 3.584
176,733.89 ’ %.353
¢ 1,896.00) 0,085
227,241.49 12.026
(  4,613.92) 0.844
200,76 0.010
93,600,000 4.953
¢ 2,484,000} 0.13t
a,860.27 0,668
¢ 1,976.04) 9,104
149,203.00 7.895
¢ 3,118.9%) 0.165
&5,708,79 3.477
27,894.69 1.474




L8R, JUAN FEREZ. MABATA
BALANCE GENERAL AL-31°DE. DICIEMERE DE- 1992

PASIVO

4
CIRCULANTE
FRESTAMOS BANCARIOS N& - 943,547.84 S0.997
TOTAL PASIVO Nt 963,549.84
CAPITAL
CAFITAL sOCIAL N% 472,523.79 25.003
RESULTADO DE EJ. ANTERIORES §6%,586.83 . 30.145

RESULTADO DEL EJERCICIO 4,150

TOTAL CAFITAL

TOTAL FASIVO MAS CARITAL N$ 1°889.454.74
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¢ Para 'ppdé intefbfécéh iés estados: financieros que el - Sr.

Aduan  Pévez: nos_ﬁrop ciond es necesarioc aplicar distintas

razone ayudan-a determinar las relaciones de

n-at:comparar las cifras de los estados

Concepto:

Lag razones simples son una técnica de andligis financierc
que toma como base la combinacidn de distintos rubvos de los
estados financieros, va sea el balance general y el estado de

resultados.

1.~ Razén de solvencia o liquidez
Activo Circulante
Pasivo Circulante

2.~ Rarén de liquidez inmediata o prueba de acido

fctivo Circulante - Inventarios

Pasivo Circulante

3.~ Capital de Trabaio
Capital de tvabaljo

Pasivo Circulante

Capital de Trahajo = Activo Circulante - Pasive Circulante

4.~ Inventario a Capital de Trabajo
Inventariec

Capital de Trabalio

85



5.~ Cuentas por cobrar a Capital de Trabaio

Cuentas por Cobrar

Capital . de Trébaju»g

Razonas de'en#eudgmiento,h‘qde son aguellas que nos permiten
conocer - sila empresa estd trabajando.con recursos propios o de

terceros.

{.- Razén de Endeudamiento
. Pasivo Total
Active Total.
Razones de actividad, estas razones nos permiten observar
con qué grado de eficiencia se mueven o se utilizan tos activos
de la empresa, en el periodo que se analiza, asi come la rotacidén

de las cuentas por cobrar y por pagar.

t.- Rotacién de cuentas por cobrar

Ventas a Crédito

Promedio de Cuentas por cobrar

2.- Rotacidn de inventarios

Costo de Venta

Promedio de Inventarios

3.~ Rotacién de Cuentas por Cobrar

Compras a Crédito

Fromedio de cuentas por pagar
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4.- Ventas Netas a Activo Total

. Ventas Netas

“Promedio de Activo Total

S.- Ventas Netas a Activo Fijo

Ventas Netas

Promedio de Activo Fijo

Razones de rentabilidad o productividad que nos

conocer la ventabilidad que la empresa esta generando.

t .- Margen neto de utilidad

Ltilidad Neta

Ventas Netas

permiten

2.~ Margen de rendimiento de inversidn de los accionistas

Utilidad Neta

Capital Contable Inicial

3.- Utilidad por accidn

Utilidad Neta

No. de acciones
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AMALISTIS DE LA INFORMACION FRESENTADA

: Fara ' det ‘diagnéstico general de ta situacién del

S, Juan',Eer Magada esinecesario realizar un andlisis de sus

prin;ibélg través del meétodo de razones simples antes

{.% RAZON DE CIRCULANTE O LIOUIDEZ.
Activo Circulante 261,105.7¢

- = a.e?
Pasive Circulante 94h3,54%9.84

Esta vazdn nos indica que por cada peso que debemos tenemos
para  pagar Nt 0.27 pesos, esta empresa no tiene solvencia
econdmica, estd trabajande con dinero gque no le pertenece en su

totalidad.

2.~ RAZON DE LIQUIDEZ INMEDIATA

Activo Circulante - Inventario 261,105.70

0.27
Fasive Circulante ?63,547.84

No se puede pagar todo lo que se debe en un momento
determinado vya que sus activos circulantes no cubren las deudas
de la empresa, esto es que por cada peso que se debe se tiene

para pagar N$ 0.27 pesos.
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3.-"CAPITAL DE-TRABAIQ.

SR, 664 0 14)

963,549 84

-V‘Es la hrntecciéﬁ due s@ 1es da a las deudas, es decir, con
due v.se cuenta para pagar todas nuestras deudas esta empresa no
tiene diébonihle;

4.~ RAZON DE ENDEUDAMIENTD
Fasivo Total ?63,549.84

———————————— = e mm e = 50.99%
Active Total 11889, 454,74

Se esta trabajando con dinevc ajeno en un 50,99%

8%



SITUACION ACTUAL DE LA EMFRESA

Después  de Tas 'razones simples nos

encontramos que gsta empresa &’ @nclentra trabajando en un SG.99%

CUEs funas empresa que se dedica a la produccidén y venta de
- aguacate y durazno, algunos de ellos estdn en crecimiento por lo

tanto aidn no tienen produccidn (ingresos) de esos frutales.

l.os d&rboles de aguacate que producen en la actualidad o
dardn produccidn por los afios de 1993 y 1974 debido a las heladas
que e presentaron en la regién y acabaron con los .frutos de

dichos arboles.

Ademds de los frutales se cuenta con 250 cabazas de ganado,
que tienen un peso promedic de 90 Lkg. por cabeza, el preciec de

venta por kilo gramo os de N$s 6.80 (res en canal).

Se tienen deudas con diversas instituciones, las cuales no
han sido cubiertos tanto las amortizaciones como les intereses,
ya que no tienen ingresos para cubrirlos.

En 1la actualidad el Sr. Juan Pérez M. no tiene dinero
disponible vya que todo lo tiene invertido y practicamente esta
trabajandos con dinaevo que no le pertenece, dinero de los diverscos

préstamos que ha tenido.
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FINANCIAMLIENTO Y RAZONES A AFLICAR

Al haber  andlizade la situacién en que se encuentra esta
empresa  al mes de mayo de 1993, la solucidn mds factible a sus
necesidades, s una renegociacién de finandiamiento, se consigue
“un crédito refaccienario por medio de FIRA {Fideicomiso
Instituido en relacidn a la Agricultura) a través del bancao con
el cual trabaja el Sr. Juan Pérez Maga&a, por la cantidad de
N% L1*'S00,000,00 a tres afios seis meses, con seis meses de gracia
coﬁ una tasa de interés de 14.91% crédito que fué otorgade a

partir del mes de julio de t993.

£l Sr. Juan Fére: Magafa aportariy la cantidad de N$ 495,000
que apavecen dentvo del saldo inicial del bance, se venderan 1235
caberas de ganadc que en promedio pesan 90 kg. cada una con un
costo de M% £.80 §tg. (res en canal), se vendera un terrenoc que
pertenece a una de las filiales el cual no se utiliza, el terrenc
se vende en N$ 129,600.00 chteniendo una utilidad en dicha ventas

de Nt 21,600.00.

Con el rnuevo financiamiento se pagardn los diversos

financiamientos gue se tenian hasta la fecha, asi comc los

intereses que estos generaron.

Fara el afo de 1994, se venderan las 125 cabazas de ganado
restantes, se tendran ingresos por la venta de durazno del rancho
el. DURAZND ya que para este afio lo arboles cumpliran tres afcs v

comenzaran & producir. Se cubriran los diversos gastos de
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produccidn, asi - .migmo . se pagaran las amortizaciones

correspondierites a ‘dicho aﬁa"i/ los intereses del financiamiento.

’Para ¢l afo de 1995 y considerando que el clima de la regisn
n6 dafe.. la produccién, estaran productende 25,800 A4arboles de
aguacate y 24,000 drtoles de duraznc sienda estos parte de los
ingreses, ademas de los diversos gastes que tienen tanto por la
produccion vy el financiamiento se tendrd cotro por la compra de

100 cabezas de ganado en N$ 500.00 cada una.

Para el alo de 1996 se tendrdn leus mismos ingresos, como
también los diversos gastos, comprandose en este afio 100 cabezas

de ganado mds.

Para el afio de (993 la empresa tendra pérdida debido a que
los gastos se efectdan aungue no se tenga produccidn, estos
gastos son gastos de administracidén, venta, mantenimiento R4
produccidn., En los gastos de produccidn se tienen considerados
fertilizantes y abonos a los arboles frutales para que en affos
siguientes la producciin de los mismos sea de buena calidad. Los

gastos de venta sen @l pago que s@ hacen a los cortadores de los

frutos, asi como el transporte de estos a los empaques.

En el aflo de 1994 ya se tienen ingresos por venta de durazno
va que los frutales empiezan a producir y se tienen ingrescs para
solventar un poco los gastos en que se incurre; para el Sr., Juan
Férez M. este serda un afo pesado ya que no todes los Arboles
frutales estan produciendo, se tiene pérdida contable, pero el

e



pl'eﬁupuesto "de efactivo indica que se tiene liquide: para pagar
los'/intereses v.las amortizaciones del creédito que se consiguid,
aun en ¢poca de austeridad, que es cuando existe mas producto en
el mé\'cgaé vy el precio del mismc baja, se tiene la liquidez para

Cicubriv los gastos que se estan generando.

En “los afios siguientes en que se concedid el crédito vy
considerando que todos los arboles estan produciendo se tiene la
suficiente liquider para cubrir todes sus gastos, incluyendo el

erédito v saliv adelante con mayor solvencia econdmica.
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MES

SR JUﬂN FERE’ MAGAMR

TAELA DE ANORTIZACIUNES DEL FXNANC!AHIENTD

AMORT IZACIONES .-

NS 41,866,668

N 18,

18

17,

17

146

16

15,
15,
14,

13,

13

i2

12,

11

11,

10

" INTERES

6£37.50

,119.79

&02.08

,084,75
,566.66

,0648.95

S531.85
013.54
495.83

978,12

,460.41

,942.00

425,00

, 907,29

389.58

,871.87

SaLna

N$ - LS00, 000,00

1'458,333.30
1‘916,666.70
1+375,000.00
14333,333.30
1'221,6866.70
11250 ,")l)f).l)l').
1'208,333.30
10 166,58656.70
1'185,000,00
1+483,333.20
1'041,666.70
11000, 000.00

958,333.30

?16,6646.70

875,000.00

933,333.30
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23
24
es
26
27
28
29

a1
32
33
a4
as
38
a7
38
39
40
41

ha

10,354, 14
9,834.45
,318.7
8,801.04
8,823.33

,745.62
7,847.91
8,740,20
&,212.50
5,694.79
5,177.08
4,659.37
4,141,668
3,683.94
3,106.26
2,588.54
2,070.83
1,553,182
1,085.41

S17.70

N$ 456,534.00

791 ,4664.70
790, 000,00
708,333.30
b68,666.70
425, 000,00
583,333.30
S41,666.70
500, GO, 00
458,333.30
414,84646.70

375,000.00

333,333.390

291,666.70
250,000,00
208,333.30

166,666.70

125,000.00

83,333.30
41,666,868

0.00
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1993
1994

1995

1996

1993
1994

1995

1996

(1)

2}

CALCULO DE LAS VENTAS

No DE.:ARB

EN EPOCA NORMAL

DLES . PRODUCCION

NG HUBO - PRODUCCION ™

DURAZND 14,000
DURAZND 24,000
AGUACATE 25,4800

10G. N$
1OKG.

1O0KG. (B8]

FRECIO TOTAL
DE VENTA

3.10 N$ 434,000,.00
3.10 744,000 .00

1.80

4'3508,000.00

LAS VENTAS SON IGUAL A 1995 YA QUE TODOS LOS ARBOLES ESTAN

FRODUCTENDO.

EN EPDCA DE AUSTERIDAD

ND HUBD FRODUCCION

DURAZNO ta, a0
DURAZND 24,000
AGUACATE 25, 600

1OKG. N$ 2.00
1OKG. 2.00
1G0EG. {2) 1.00

LAS VENTAS SON 1GUAL A 1995

EL PRECIO DE VENTA DE LA FRUTAR ESPERADO DE ACUERDO

CONDICIONES DEL MERCADO.

EL PRECIO DE VENMNTA MAS BAJO ESPERADA,

CONDICIONES

NS 280, 000.00
480, 000.00

2'5460,000.00

A {AS

CONSIDERANDO QUE LAS

DEL. MERCADO NOQ FAVOREZCAN EL PRODUCTO SEGUN LA

ASEAM Y LOS PRODUCTORES DE DURAZNO DE LA REGION.

EL]



SR JUAN PEREZ MAGARNA .

PRESUPUESTQ DE EFECTIVO FROVECTADD AL 31 DE DIC. 1993

SALDO INICIAL

INGRESOS

QENTA DE AGUACATE
VENTA DE DURAZND
VENTA DE GANADO
VENTA DE TERRENO

FRESTAMO BANCARIO

TOTAL DE INGRESOS

E£GRESOS
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTA
GASTOS DE PRODUCCIAON
GASTOS FINANCIERDS

FAGO DE AMORTIZACIONES
TOTAL EGRESOS

SALDO FINAL

Ns 452,310.50

0.00
0.00
78,500, 00
189 ,4600.00

L1S00,000 .00

N$ 2'168,410.50

23,111.563

985.68
99,890.40
281,756 .52

263,54%.84

1'389,041.25

Ns 779,349.25
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SALDO INICIAL

VENTA DE
VENTA DE
VENTA DE
VENTA DE

PRESTAMO

TOTAL DE

SR. JUAN PEREZ MAGANA.
PRESUPUESTO DE EFECTIVO PROYECTADO
EN AUSTERLIDAD AL 31

DE DIC. 1993

INGRESDS

AGUACATE

DURAZNO

GANADO

TERRENQ

BANCARIQ

INGRESOS

EGRESOS

GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE VENTA

BASTOS DE PRODUCCION

GASTOS FINANCIEROS

PAGO DE AMORTIZACIONES

TOTAL. EGRESQS

SALDO FINAL

N$ 442,310.50

Q.00

0.00
76,500.00
129,600.00

1'500,000.00

N$& 2'168,410.50

23,111.63
985.48
98,890.40
281,754.58

263,549.84

1:389,041.25

N$ 779,349.85
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SR. JUAN FEREZ MAGANA

ESTADC DE RESULTADOS FROYECTADQ

1 ENE. AL 3t DE DIC. DE 1993

VENTAS

VENTA DE AGUACATE
VENTA DE DURAZNC
VENTA DE GANADO
VENTAS NETAS

COSTO DE VENTA DEL GANADO
UTILIDAD BRUTA

PRODUCTOS

QTROS FRODUCTOS

GASTOS DE OFERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTAS DE VENTA

GASTOS DE FPRODUCCION
GASTOS DE MANTENIMIENTO
GASTOS FINANCIERQOS

DEPRECLACIONES

PERDIDA DEL EJERCICIO

N Q.00

Q.00

76,500,00

N$ 38,250.00

21,400.00

N$ 23,111.43
985,68
98,890.40
a0,747.17
281,756.52

88,487.46% S513,979.10

(N 454,129.25)
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SK.

JUAN FPEREZ MAGANA

BALANCE GENERAL FROYECTADO AL 3t DE DIC. DE 1993

ACTIVO

C!RCULAN?E—‘_—
>CAJA
BANCOS
CLIENTES

DEUDDRES DIVERSOS

INVERSIONES VARIAS

F13J0
FILIALES
TERRENQS
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES
DEPRECIACION
MAQUINARIA Y EQULIPQ
DEFRECIACION
EQUIFO DE OFICINA
DEFRECIACION
EQUIFD DE TRANSPORTE
DEFRECIACION
HERRAMIENTA Y EQUIPO
DEPRECIACION
EQUIFD DE RIEGO
DEFRECTACION
ARBOLES EN PRODUCCION
ARBOLES EN CRECIMIENTO

TAQTAL- ACTIVO

N$

582.67
779,369.25

18,088.98
2e9,423.43

S1,760.07 Ns  1°073,164.35

3

(

(

¢

678,807.16
7,344,000
176,733.89
10,132.467)
227,841 .49
27,338.06)
200.75
20.07)
93,400.00
21,204.00)
9,860.27
2,842.06)
149,203.00
40,419.,79)
65,702.79

27,8%4 .69 1'393,611.44

NS 2'466,775.79
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8RS JUﬁN FERE7 NAGAlﬁ

BALANCE GENERQL PR ELTADD RL 31 bE DIC PE l993

“EASTVDY

CIRCULANTE
ACREEDORES DIVERSOS

PRESTAMOS BANCARIOS

CAFLTAL

CAPITAL S0CIAL

N$ 495,000 .00

1 S500,000.00 N$ 1'995,000,00

Nt 472,523.79

RESULTAUO DE EJ. ANTERIORES 453,381.11
RESULTADO DEL EJERCICIO { 454,129,101} L471,775.7%

TOTAL PASIVO MAS CAPITAL Ng 2'446,775. 7q




FRESUFUESTO DE EFE

SALDO NS 779,369, 85

\ DE’AGUACATE 0.90

VENTA DE. DURAZND
VENTA DE BANADD

TOTAL DE INGRESQOS

434,000,000

76,500 .00

N¢ 1'28%,86%.25

EGRESOS
GASTOS DE ADMINISTRACION T 85,800.00
GASTOS DE VENTA 8,480.00
GASTOS DE PRODUCCION 117, 180,00
GASTOS DE MANTENIMIENTO 4,36402.00
GASTOS FINANCIEROS 189,401 .00
PAGO DE AMORTIZACIONES 500 000, 00

SALDO

PAGO DE [MPUESTOS

TOTAL EGRESOS

FINAL

10,439.00

N$ 273,829.85

1o



SR.. JUAN FEREZ MAGATIA.
F‘RESUF‘UE‘STD DE _EFECTIVO PROYECTADO

“EN AUSTERIDAD AL.3t. DE DIC. 1994

SALDA-INICIAL

INGRESOS

VENTA DE AGUACATE
VENTA DE DURAZNO

VENTA DE GANADOC

TOTAL DE INGRESOS

EGRESOS
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTA
GASTOS DE PRODUCCION
GASTOS DE MANTENIMIENTO
GASTOS FINANCIEROS
PAGO DE AMORTIZACIONES

PAGO DE IMPUESTOS
TOTAL EGRESOS

SALDO FINAL

N$ 779,349.20

0.00
280,000,000

7&,500.00

Ns {'135,869.25

846,800.00
8,4600.00
t17,180.00
4,340, 00
189,401 .00
5Q10,000.00

14, 639.00

N3 218,82%.25
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SR, JuaN FEREZ

MAGATA

ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO

1 ENE. AL 31 DE DIC. DE 1994

" VENTAS
VENTA DE AGUACATE
VENTA DE DURAZNG

VENTA DE GANADO

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTA DEL GANADO

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OFERACION

BGASTOS DE ADMINISTRACION
GASTAS DE VENTA

GASTOS DE FRODUCCION
GASTOS DE MANTENIMIENTQ
GASTOS FINANCIERODS

DEPRECIACIONES

N$ 0.00
434 ,000.00

74,500,00

N$ 510,500.00

38,250.00

Ns 84,800,00
8,680.00
117,180.00
4,340.00
189,401.00

88,487.00

TOTAL GASTOS DE OFERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

N

Ng

(N

472,850,000

494,888.00

22,4638.00)
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SR. JUAN. PEREZ: MAGARA.~ -

BALANCE GENERAL :FROYECTADG AL’

)  'AET1uu
CIRCULANTE -
caJa
BANCOS
CLIENTES
DEUDORES DIVERSOS
INVERSIONES VARIAS
IMPUESTOS ANTICIPADOS
F1lo
FIL.1ALES
TERRENOS
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES
DEFRECTACION
MADUINARIA ¥ EQUIFD
DEFRECIACION
EQUIFO DE GFICINA
DEPRECIAC TGN
EQUIFD DE TRANSFORTE
DEPRECIACION
HERRAMIENTA Y EOULFQ
DEPRECIACION
EQUIFQ DE RIEGO
DEFRECLACION
ARBOLES EN FRODUCCTON
ARBOLES EN CRECIMIENTO

TATAL ACTIVD

N$ " 5BR.67

372,889.25

12,088.%92
aéq,uea.na
51,740,007
10,639.00

N$ 643,557,184
67,344 .00
176,733.89

( 1B,949.49)
287,241.49

( 50,068.04)
200.74

4 40.07)
?3,400.00

¢ 39,924.00}
8,860.27

( 3,748.06)
149,203.00
 77,719.70)
65,702.79

27,894.69

1 DECDIC, . DE 1994

N$ 677,263.35

1'264,874.45

N$ 1'944,137.80




Sk. JUAN FEREZ MAGARA

" BALANCE GENERAL PROYECTADD AL 3(:DE DIC:

PASIVO

CIRCULANTE

ACREEDORES DIVERSOS

FRESTAMOS BANCARIOS

CAarlTAL

CAFITAL SOCIAL
RESULTADO DE EJ. ANTERIQRES

RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL PARSIVO

NS 495, 000,00

11006, 000,00

N 472,523.79
¢ 747,992

( 22,638.00)

DE 1994

NS 1'495,000.00

L449,137.80

MAS CAFITAL

N$ 1'944,137.80
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EREZ TAGARA.

PREEUPUESTO‘Dé EFECTIVO FROYECanDZAL‘Bl‘DE‘DIC. 1995

SALDU"NICIAL N$ 372,827.25

INGRESOS
VENTA DE AGUACATE . 41 408,000.00
VENTA DE DURAZNQO 744 ,000,00
TOTAL DE INGRESOS Nt 5'724,829.25

EBRESOS
GASTOS DE ADMINISTRACION 1°070,400.00
GASTOS DE VENTA 107,040.00
GASTAOS DE PRODUCCION 11445,040.,00
GASTOS DE MANTENIMIENTO 93,920.00
GASTOS FINANCIEROS 114,931 .00
PAGO DE AMORTIZACIONES . S00,000, 00
FAGD DE IMFUESTOS : 164,5946.00
COMPRA DE GANADQ S0,000.00

TOTAL EGRESQOS Nt 3'355,587

SALDO FINAL N$ 2'347,302.85
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SR. JUAN FEREZ MAGANA.
PRESUFUESTO DE EFECTIVO FROYECTADO

EN AUSTERIDAD AL 31 DE DIC., 199S

SALDO - TNICTAL o N$ 372,829.85
: INGRESOS
VENTA LE ABUACATE 27580, 000,00
VENTA DE DURAZNG : a8, 000,00
TOTAL DE' INGRESOS N$ 3'412,829.25
EGRESOS
BASTOS DE ADMINISTRACION 1070, 400,00
BASTOS DE VENTA 107, 040 . 00
BASTGS DE PRODUCCION 11445, 040.00
BASTOS DE MANTENIMIENTO $3,520.,00
BASTOS F INANCIEROS 114,991 .00
PAGO DE AMORT [ZACIONES 500, 00 L 00
FAGO DE IMPUESTOS 14,596.00

COMFRA DE GANADOQ

TOTAL EGRESQOS

SALDD FINAL Ng 57,302.00

o8



iR JUAN PERE’ MasATA

: ESTADU DE RESULTADOS FRDYECTADO

l ENE AL 31 DE DlC Dl

VENTAS

VENTA DE AGUACATE

VENTA DE DURAZND

VENTAS NETAS

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTAS DE VENTA

GASTOS DE PRODUCCION
GASTOS DE MANTENIMIENTO
GASTOS FINANCIEROS

DEFRECIACIONES

UTLIDAD DEL EJERCICIO

19?4

N 4 608, 0092 00

744,000,00

N$ 1'070,400,00
107,040.,00

11 465,040,00
53,520, 00
114,931.00

88,487.00

510,500.00

2'879,418.00

2'472,582.00
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SR JUAN PERE" NAGAI"A

BALANCE GENERAL PRDYECTADD AL 31 DE- DIC.

‘CIRCULANTE

cAJA

BANCOS

CLIENTES

DEUDORES DIVERSOS

INVERSIONES VARIAS

IMPUESTOS ANTICIPADDS
F130

FILIALES

TERRENQS

EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES

DEPRECIACION

MAQUINARIA Y EQUIFO

DEPRECIACION

EQUIPC DE GFIGINA

DEPRECIACION

EQUIPG DE TRANSPORTE

DEPRECIACION

HERRAMIENTA Y EQUIFD

DEPRECIACION

EQUIPO DE RIEGO

DEPRECIACION

ARBOLES EN PRODUCCION

ARBOLES EN CRECIMIENTO

TOTAL ACTIVO

Ns 522.67
2'34%,302.25
12,088.92

229,483.43

51,760.07

N$ &4%0,557.16
&7,344.00
176,733.89
C27,806.69)
287,841.4%9

¢« 72,786.086)
200.76

¢ 50.07)
93,400.00

¢ 58,544.00)
8,840.27

¢ 4,634.06)
149,203.00

¢ 115,019.70)
&65,702.79

27,894.69

DE: 1995

N& 2'477,4693.35

1'288,387.45

N$ 3'906,080.80




SR. JUAN PEREZ MAGARA

BALANCE GENERAL -PROYECTADOAL 31 DE DIC. DE 1995

PASIVO
CIRCULANTE

ACREEDORES DIVERSOS N$ 495,000.00

FRESTAMOS BANCARIOS 500,000.00 Ng 795, 000.00
CAPITAL

CAPITAL SOCIAL Nt 472,523.79

RESULTADO DE EJ. ANTERIORES < 34,024.99)

RESULTADO DEL EJERCICIO 2'472,582.00) 21911,080.80
TOTAL PASIVO MAS CAPITAL Ne 3'904,080.80
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‘SK. JUAN PERE’ MAGGuA.

PRESUPUESTO DE EFECT!VO PRDYECTADD AL 31 DE DIC 21996

SALDO" INICIAL

INGRESQS

VENTA DE AGUACATE
VENTA DE DURAZNO

TOTAL DE INGRESOS

EGRESOS
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTA
BASTOS DE PRODUCCION
GASTOS DE MANTENIMIENTO
BGASTOS FINANCIEROS
PAGD DE AMORTIZACIONES
PABO. DE IMPUESTOS
COMPRA DE GANADO
TOTAL EGRESOS

SALDO FINAL

© N$. 2'369,302.85

41 408,000.00
744,000.00

N& 7'721,302.85

1'070,400.00
107,040.00
11445,040.00
53,520.00
40,381.00
500,000,900
14118,661.00

50,000.00

Ns 3'342,859.85
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SR. JUAN FEREZ MAGARA.
FRESUPUESTO DE EFECTIVO FROYECTADO

EN AUSTERIDAD AL 31 DE DIC. 1996

SALDO INICTAL Ns 2°'349,302.25
’ INGRESOS

VENTA DE AGUACATE 41608,000. 00

VENTA DE DURAZNO 744,000 .00

TOTAL DE INGRESOS N$ 5'409,302.25
EGRESOS

GASTOS DE ADMINISTRACION 11070, 400.00

GASTOS DE VENTA 107,060.00

GASTOS DE PRODUCCION 11445, 040,00

GASTOS DE MANTENIMIENTG 53,520.00

BASTOS FINANCIEROS . 40,381 .00

PAGD DE AMORTIZACIONES 500,000.00

PAGO DE IMPUESTOS 1'112, 641.00

COMPRA DE GANADD : 50, 000.00

TOTAL EGRESOS N$ 4'379,042.00

SALDO FINAL N$ 1'030,8260.25
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SR. JUAN FEREZ MAGANA

ESTADO DE RESULTADOS FROYECTADO

1 ENE. AL 31 DE DIC. DE 19%9&

VENTAS

VENTA DE AGUACATE

VENTA DE DURAZNO
VENTAS NETAS

BASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTA

GASTOS DE PRODUCCION
GASTOS DE MANTENIMIENTO
GASTOS FINANCIEROS

DEPRECIACIONES

UTLIDAD DEL EJERCICIO

N 4'4608,000.00

744,000 .00

N$5'352,000.00

N$ 1'070,400.00
107, 040.00
1'445,040.00
53,520.00
40,381.00

88,487.00 2'801,749.00

N$  2'550,8251.00
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8R. JUAN FEREZ MAGATA
BN_ANCE GENERAL FPROYECTADO AL 31 DE DIC. DE 1996

AcCTIVO
CIRCULANTE ]
cAJA N 522,47
BANCOS 3'342,259.25
CLIENTES 12,088.92
DEUDORES DIVERSOS 289,423.43
INVERSIONES VARIAS S1,760.07
IMPUESTOS ANTICIPADOS 1'112,651.00 N$ 4°'748,716.35
ftg0 T
FILIALES NS 760,557. 16
TERRENDS 67,344 .00
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 17&,733.89
DEPRECIACION ( 36,643.59)
MAQUINARIA Y EQUIPG 227,201.49
DEPRECIACION ¢ 95,510.06)
EQUIPO DE OFICINA 200.76
DEPRECIACION « 80.07)
EQUIPO DE TRANSPORTE 93,600,000
DEPRECIACION € 77,3564.00)
HERRAMIENTA Y EQUIPO 8,860.27
DEPRECIACION ¢  5,520.08)
EQUIPO DE RIEGO 149,203.00
DEPRECIACION ¢ 14%9,203.00)
ARBOLES EN PRODUCCION 65,702.7%
ARBOLES EN CRECIMIENTO 27,894.69 1'193,019.45
TATAL ACTIVO N$ 51941,735.80

= =
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SR. JUAN PEREZ MAGANA
BALANCE GENERAL FROYECTADQ AL 31 DE DIC. DE 19%&

PASIVO
CIRCULANTE
ACRéEDURES DIVERSOS NS 495,000.00
CAPITAL
CAPITAL. SOCTAL N$ 472,523.79
RESULTADO DE EJ. ANTERIORES 2'423,961.01
RESULTADO DEL EJERCICIO 2'550,£51.00 5'444,735.80

TOTAL PASIVO MAS CAPITAL N¢ 5'941,735.80
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interés
K = mmmm—e e X 100
capital
454,538
K A e X 100 = 30,43 %
1'500,000
K después da impuestos = K ( 1 -t 1}
Kdi = 30.43 (1 - .275 ) = 22.046 %

El costo de capital nos refleja lo que ha costado al Sr.
Juan Pére:r Maganda el hiberse financiado con esta institucién de
crédito, es decir, le Eosto 30.43% el préstamo que le hicieron a

tres afios con seis meses por el monto de N$ 1°'S00,000,00 ,

Ya que los intereses para el Sr. Juan Férezx M. s=on
deducibles, el costo real de financiamiento es de 22.04% anual es
un costo muy bajo que aprovechdndolo bien puede salir adelante ya
que no en cualquier institucidn de crédito se puede conseguir un

préstamo con tasa de interes baja.

Se toma la tasa del 17.5 % de ISR ya que las personas
fisicas que se dedican a actividades agropecuarias pueden reducir
S0% de este impuesto segun el articulo 143 fraccién I de 1la
citada ley, de pagar esa cantidad mds el 10% de participacidn de
los trabajadores en las utilidades nos da un total de 27.5% que
se toma come tasa para el calculo del costo de capital despuds de
impuestos.

117



El financiamiento es la principal forma que las empresas
tienen para obtener recursos que le permitan a la organizacidn

llevar a cabo sus planes.

Existe gran cantidad y diversidad de institucicnes a las
cuales se puede recurrir para la obtencidn de financiamients como

son las distintas organizaciones financieras.

La decisidn de que alternativa de debe tomar dependerd del
tamafor de la empresa, destino del crédito y de la sithyacién en

particular por la que atraviesa la eqpresa.

El financiarse con recursos a un plazo mayor de un afio
permitira a las empresas desarrollarse y obtener grandes
beneficios siempre y cuando realice una buena toma de desiciones

an base a informacidn oportuna y fidedigna.

Para la mayoria de las empresas son importantes los
finmanciamientos ya que gvracias a ellos, puede lograr sus
objetivos; para otras es importante ya que les ayuda en momantes
que no pueden cubrir sus gastos por diversas situaciones a las

que se enfrentan en épocas criticas por las que atraviesan.

Al recurrir al financiamiento externo se encuentran ciartas
degventajas del mismo, ya que si la empresa administra mal el

nuevo recursos otorgado, no podrd cubrir los gastos que el mismo
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genera, -asi como los propios, perc también tiene ventajas ya que
‘cuando no se -tiene liquidez, es bueno poder contar con un crédite
el cual ayuda a solucionar problemas y que administrado con la

ayuda'de un licenciado en contadur{a es factible para la empresa,

fPara el Sr. Juan Férez Maga®a, el financiamiento juega un
papel importante , vya que cuando éste es renegociado cubre los
gastos que por el momento no podria cubrir y salir adelante, esta
empresa debe cubrir sus gastos de administracidén, vy aidn en época
de auségridad podrd salir adelante. Se busca que las filiales EL
DURAZNO Y EUL NIRNO, para afios futuros sean autosuficientes vy

cubran sus propios gastos.

Es de mucha importancia saber el costo del capital en la
empresa, va que es una base importante para la toma de
decisiones, pues este nos muestra lo gque le costard realmente el
finmanciamiente y poder compararlo con otros instrumentos de

financiamiento.
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