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INTRODUCCION

-Es'ciérto que‘los Emprééario§ requieren liquidez, pa—

ra sy desarrollo economlco y que mejor que un integrante

del Slstema Na Financiera. lo proporcione por medio

de !as'Apreadadofas lnanC\eras, socledades dedicadas al

financlaﬁ;ent d ipo e blenes

través de ‘sus pagos puntuales.

Se.lntluye*en el presente trabajo tanto el aspecte --
fiscal como el légal del Arrendamiento Finaaciero, asf ce
mo tambfén el de ofrecer un panorama general del! contrato

a. través de un modelo del misma.
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CAPITULO H

ANTECEDENTES GENERALES DEL ARREMDAMIENTO
FINANCIERG CON OPCION A COMPRA.

1.1 Antecedentes Histéricos

a) Estados Unidos de Norteamerica
b) Europa

c) América Latina

d) Estados Unidos de Norteamerica



1.1 Antecedentes Histéricos

Esta importante figura conocida como leasing, comen--
z6 en los Estados Unidos de Norteamerica y surgi6 a rafz
de las necesidades de incrementar 1os activos fljos de --
las empresas, que no contaban con suficientes medios para
adquirir equipo necesario y por ello, gente con intuicién
comercial.y financiera y con una visién futurista, ided -
esta forma com un instrumento ideal para satisfacer las -

exigencias del mercado.

a) ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

Fue este pafs donde se ha mencionado que el creador y
padre de esta figura, fue el sefior Dyas Power Boothe, que
en 1952, fecha memorable para esta gran naci6n, pues en -
ese aflo fue cuando Boothe gue era director de una fabrica
de atimentos, al tener que servir una cantidad considera-
ble de alimentos para el Ejérc;to de la Marina, tuvo que
alquiiar lo necesario parayprudqcif los alimentos, gene--

randose as{, la figura del: \ Arrendatario.y la -

Empresa Arrendador, percate “obtenfa un resultado
econfmico favorablé,‘shrglendo la YNITED-STATE LEASING -~



CORPORATION con el financiamiento del BANK OF AMERICA, cu
yo objeto fue dar en arrendamiento bienes. Posteriormen-
te sale a la luz, la sequnda socfedad, la BOOTHE LEASING

CORPORATION. Ambas sociedades con la asesorfa y partici-
pacidn d2 Dyas Power Boothe, después se crearon otras so-
ciedades independientes de los fabricantes, tenlendo par-
ticipaci6n, los Bancos, Compailas de Seguros, Socledades

("

Financieras de ventas a plazos.

El leasing obtiene gran auge por las causas siguien--
tes, un mercado de capitales a mediano plazo, restringui-
do e inaccesible, con un régimen fiscal severo en materia
de amortizacién, una economfa préspera con un tanto por -
ciento de beneficio sustancial y empresas obligadas a una
renovacion de sus bienes de equipo a causa del progreso -

(2)

cientffico, la ripida acogida que tuvo el leasing en

Estados Unidos de Norteamerica se manifiesta en el merca-

do financiero de la siquiente manera:

(1) Gutiérrez Viguera, Manuel. El leasing como institucién financiera
Madrid, Ed. Asoclacién para el progreso de la direccién, 1977, --
pig. 48.

(2} Rico Pérez, Francisco. Uso y disfrute de bienes ajenos con opcién
a compra, L2 contratacién por leasing en Espafia, Madrid, Reus 1974
pdg. 27.
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por lo que se pudo observar una gran evolucién de esta fi-

gura comercial en cuanto a los bienes de equipo arrendado.

b} EUROPA

En 1960, el leaslng arrlba a Europa. via Gran Breta-

fia, 1nlciandose las sigulentes ocledades como es la E.L.

€.0., después como la MercanAil Credit Ltd, Astley Inter-

national Trud, Ind“strla Leaslng and Financed Ltd.

cla lnlcia el Leaslng con la

sociedad denomlnada LOCAFRANCE, con 1a ayuda de Banque de
I'Indochine En Bélgica se establece la sociedad LOCABEL,
promovlda por LEASE PLAN INTERNATION as( mlsmo en Italia
surge la AsociaclénkAMERlCAN INDUSTRIAL LEASING, as[ suce
sivamente, el leasingrvé acoéiendo a los demégkpatses de

Europa, como Alemania con DEUTSCHE LEASING G.M.B.H.; LU--
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XEMBURGO - Interlease (Holdihg)-. Holanda -Lease PLan-Nee

derlan-, Noruega -Equlpment Leasing COmpany- Dinamarca--

-Nordanla Leasing-, Sulza -lndustrlé Leasing y en Espafia

con Alequinsa posteriormente con Alqulber. 5 A

c) América Latina

Como se puede apreciar al teﬁeh augéveq Europa y los
Estados Unidos de Norteamerica, devidual‘fpfma se acoge -
en América Latina como es el caso de Veﬁezueia con’ las «-
Arrendadoras, Arrendaven, Arrendeequlpos‘y-Arrendarcg.(3)

Argentina con la American Industrial Leasing, Chile, Ecua

dor y los demss pafses de Centro y Sur de América Latina.

d) Estados Unidos Mexicanos

En México Ilega esta forma comercial de financiamien
to entre los ados sesenta. Se instaur6 la primera arren-
dadora financiera, denominada Interamericana de Arrenda--

mientos, S.A., que mds adelante modificé su denominacién

(3) 8alzac Navarro, Eduardo, Estudio de las Normas sobre el Arrenda-
miento Financiero de Bienes, Revista de Derecho Privado, Caracas
Venezuela, afio 1, nlm. 3, Julio-Septiembre de 1984, pdg. 71.
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'pofigﬁrenddﬁora‘Seff{

ron-otras - sociedades:as

ndadora Mercan--
’tdélidéd de cin-
cuenta.y un arrendi&qrasj‘qontandp con su Asoclaci6n Me--

xicana -de Afren&adoras Financieras.

El leasing al estar operando en México no se encon--
traba regulada por alguna disposicién legal, por lo que -
podia considerar que se estaba ante un contrato atfpico,
pero gque empez6 a practicarse conforme a los usos y pric-
ticas comerciales. AGn cuando no habfa disposicién legal
alguna que hiciera referencia al Arrendamiento Financiero
la Direcci6n General de Impuestos sobre 1a Renta por ofi-
clo 311-22526, de fecha 26 de abril de 1966, dicta la pri
mera norma pero solamente para efectos fiscales, conocida

(1)

como Criterio 13, con el siguiente texto "Se interpre

{(4) La validez de ias resoluciones y de los oficios-circulares co- -
rrespondientes es realtiva, en virtud de que en el artfculo 82 -
del C6digo Fiscal de la Federacién "Facultable a los funcioma- -
rios para expedir criterios", el anterior articulo ahora reforma
do e insertado en el artfculo 35 de la Ley comentada.



ta el artIculo 19, fraccidn V[. lnclso g). de la Ley del

Impuesto Sobre la Renta, consid

rqndo como ventas en abo-

nos las operaciones amparadas n;!psfqontratOS de arrenda

miento que se indican"' U

La Secretarfa de Hacjendé‘erréqltO'Pﬂblico di6é como

motivo para emitir el Criger16.13; lopﬁiguiente:

"Se han estado reclblendo reiteradas sollcltudes
por diversas empresas en el sentldo de ‘que se ==
autorice un porciento mayor, a efgcto,de reali--
zar la depreciacién de‘bleneS'ta}es:éomo: maqui-
naria, equipo y herramlenté‘parév]a lndustrla; -
camiones, autombviles y cualesqulera otros veht-
culos destinados al transporte, que 'son objetos

de contratos de arrendamiento con. opcidn a com--
prar ¢ por cuyo acuerdo expreso. al transcurrir

el plago forzosn paﬁtado~y las prbrrbgastacorda-
das, el'arrenﬁatarlb puede vender los blenes o -
adquirir la propiedad de los mismos, ya.gea'pqr

Ia termlhaclbn del éontrato 0 mediante él pégo -

~de-una cantidad sinbolica. k

Teniendo en cuenta las ‘razones que se aducen.en



. las . citadas sollcitude_‘ﬁ lasf;léu§hias de los -

'l:tpuesto #or los artlculo 10 del Cbdigo Fiscal de
la Federaclﬁn 371 de) C6digo de Comercio y 19
Fracci6n VI, de la Ley del Impuesto Sobre la --
Renta.

Resuelve que deben de aplicarse a las peticio--
nes aludidas, las siguientes reglas:

I.- A las peticiones de referencia debefan dér-

seles fiscalmente el trato de venta en abonos,

en virtud de-1 ‘opci6n’que tienen los arrenda-

. piedad de los blenes, ya sea porque se extlnga.

el arrendamiento o porque los ropios arrenda-'

tarlos cubran cantidades simbﬁllcas por los -~



bienes arrendados

It.- En consecuencla. las Empresas que realicen

esas operaclones ‘con: el ca

er de prrendadoras

podran optar entre constde
cio ‘que arroje 1
das,‘como lngreso dév lo. ° bien acumu--
lar unicamente las préstaclones que efectivamen-
te les hubleren sldo ‘pagadas, con deducci6n del

costo que les corresponda, segln el ejercicio en
que se hubieren celebrado la operacién. Este cos
to serd la cantidad que resulte de aplicar a los
bonos por operaciones realizadas durante deter--
minado ejercicio, el porciento que en el precio

total pactado en las ventas en abonos celebradas
durante el mismo, represente el costo de los bie

nes enajenados

Iir.- 51 recuperasen por incumpllmiento de los -”

contrato;

1nclufr5n3

rlto real que haya sufrldo, 0 aumentando el va--

lor de las mejoras en su ‘caso.

10



En esta hlpcfesls, esas empresas acumulardn como
ingreso, las cantidades recibidas de los arrenda
tarios, deducidas las que se hubieren devuelto -
por cualquier causa, asf como las que ya hubje--
ren acumulado con antertoridad,

IV.- 51 al finalizar los plazos forzosos pacta--
dos, los arrendatarios enajenaren los bienes - -
arrehdados, ambas partes acumulardn como ingrese
gravable, los importes de las ventas en la pro--
porci6n que les corresponda segGn los contratos

respectivos.

¥.- Los arrendatarios, pueden a sy vez optar por
deducir anualmente, el {mporte de las rentas y -
demds prestaciones que paguen durante los plazos
forzosos pactados y solo considerar al final{zar
las prérrogas acordadas, como el valor de los --
bienes, los importes de las cantidades simb6ji--
cas que por adelantado cubran a las arrendadoras
o considerar los importes totales de los contra-
tos como costo de adquisicién y llevar a cabo la
depreciacién conforme al régimen normal,

En estos casos, si no hicieren uso de la opcién,



debgran considerar como pérdida la diferencia -

que corresponda.”

De acuerdo a este Criterio al arrendador se le permj
tfa depreciar el objeto materia del contrato durante el -
perfodo forzoso del arrendamiento y el arrendatario dedu-
ciendo el importe total de las rentas derivadas del con--
trato. Durante el plazo del contrato era totalmente dedu-
cible el importe del mismo para el arrendatario y para el
arrendador s6lo gravable la diferencia entre el preclo y
el costo del bien, por lo que habfa una diferencia de im-
puestos y demasiadas ventajas para recurrir a este contra

to.

Con fecha 23 de Septiembre de 1969 se deja sin efec-
to, el ya mencionado Criterio 13, por oficio circular nG-
mero 537-6194, por considerar incongruente el tratamiento -
fiscal otorgado a las dos partes de un mismo contrato, y
considerando que el mencionado Criterio 13, era contrario
al slstemi de depreciacién del impuesto sobre la renta; -
con fecha 3 de junio de 1970, se emite el Oficio Circular
nimero 537-9032, el cual se le conoce como el CrlterioiIS

Bis, explicando el tratamiento fiscal aplicable y l@s al-



13

cances del of!cio nﬁmero _> 6

21, mismo que no pueden ser quiflcé&

cién de la Secretarfa de Hacienda yﬂdfédlto;Pﬁbltco.

b) Que conforme al artfculo 19, entre:los-ingresos-acumu-

labres se encuentran:los.sigui _eréncla en-
tre los precios declaradbs por ausante:y los que -
fije la Secretaria de:Ha le ndo ellos. no corres

pondan a los del mercado
c) Del arttculo* de-la‘Ley.del lmpygsto sobre la Renta.

Por: tal motlvo.:fundamenténdose en los arttculos 19

y 21 del cuerpo legal lnvocado. en relacibn con el artlcu
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lo 82 del Cédigo Flscal de'la Fedefacloﬁ. procede la rec-
tificacidn de las declaraciones de las empresas arrendado

ras, mismas que se ajustarén al Crlterio ya indicado.

_sin, gm;bayl;“g‘.u.'. lAalgec'rvet;arIa de Hacienda y Crédito Pg-
‘blice éﬁvsuiahiﬁb'ﬁé acfuar bajo principio de equidad en
éste prbblema. ofrece a peticién concreta de cada una de
las _Empresas Arrendadoras, que han actuado conforme al --
criterto 13, revocado por la autoridad administrative des
de el 23 de Septiembre de 1969, autorizard durante los --
préximos treinta dfas de las presentacién de declaracio--
nes esponténeas que rectifiquen las manifestaciones pre--
sentadas por ejercicios anteriores, para ajustarse a los
términos de la Ley del Impuesto sobre la Renta en sus ar-
tfculos 19 fraccién VI lnclsb c), y 21, corrigiendo la de

duccién correspondiente a; su\costo, por depreciacién de -

los bienes y acumulando a‘l' fecha del e;erclclo de 14 op -

cién de compra, la diferencia entre el precio nomlnal a -

que se vendié el blen y: costo orlglnal menos deprecta----r s

cién, Las dlferenclas de lmpuestos que resulten p r la -

aplicaci6n de este procedimlento se cobr‘ an me ‘_nté'la‘

tiberaci6n en cada caso, de los recargos y de las sanclo-

nes,
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S{ pasado dicho plazo no se presentan en forma espon
tdnea las Emdresas arrendadoras a la Secretarfa de Hacien
da y Crédito PGblico para rectificar sus declaraciones de
aflos anteriores, pagando las diferencias de impuesto, sin
recargos ni sanciones, esta Secretarfa procederd a la re-
vision de las declaraciones originales liquidando las di-
ferencias de impuestos que fesulten y en este caso apli--
cando los recargos y multas que procedan por no haber acy

dido al llamado conciliatorio de la Autoridad Fiscal,

El 19. de Noviembre de 1974, se reformo la Ley del Im
puesto sobre la Renta, que adiciond el inciso h) a la - -
fraccion VI del articulo 19 de la citada Ley, éste inciso
expresaba lo siguiente, los Ingresos provenientes de con-
tratos escritos en los que se concede el uso o goce de --
bienes y estipula desde su formulacion lo siguiente, que
las partes se sujetan a un plazo inicial forzoso; Que la
persona que recibe el bien para su uso y goce queda obli-

gada a efectuar pagos que considerados en su totalldad -

exceden el precio en el que se adquirté el‘bi 0 ppr:quien;'L

concede su uso o goce;: “que la person

y goce del blen, una,vez que~qump[idc_é
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tidades durante el plazo inicial forzoso y a eleccifn de

quien recibe el bien, a la realizaci6n de una de las si--
guientes opciones: la primera, de transferir la propiedad
del bien, la segunda la de prorrogar el contrato por un «
plazo cierto y la tercera la de participar en el importe

de la enajenaci6n a un tercero del bien objeto del contra
to. La persona que reciba o perciba ingresos por les con
tratos a que se refiere este inciso, podrd optar por apij
car a sus ingresos el sistema a que se refiere el [nciso

g), de esta fracci6n y no podrd modificarlo sin autorjza-
cl6n de la Secretarfa de Hacienda y Crédito PGblico, en -
ningln caso deberd sujetar los blienes abjeto del contrato
al régimen de depreciacién que se establece en el artfcu-

lo 21 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Cuando en los contratos en que se concedan el uso o
goce de bienes se estipula un plazo forzoso o superior en
los términos de depreciacién a que se reflere el articule
21 de la Ley antes menclonada y el pago de‘unq rgntaigqui
valente o superior al valor‘dél mismo, aﬁn cuandé‘no‘se

hubieren establecido opciones, la Secretarl N

y Crédito Pablico, podrd considerar a sus otorgantes den-
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tro del réglmen estab!ecidn en este 1nclso h). o-en el ca

ciﬁn acelerada de los bienes nbjeto del arrendamlento fi-','

_nanciera con fupdamento en al artlculo 19 Fracclon v1 in~

clso h) de 12 Ley del Impuesto Sobre 1a Renta, y cinco --

faﬁos mis tarde aparecen reformas a esta Ley para modifi--

car el régimen de esta figura.

El 31 de diciembre de 1981, mediante adicibn a la ~-
fraccién IV de! artfculo 15 del COdigo Fiscal de la Fede-

racifn introduce 1a'd nominaqién y reconoce el Leasing, -~

como arrendamigntdlfinanc}erb bajo los siguientes lipea--

mientos. El.ar  d: 'npiero es el contrato por
emporal de bienes tangi-

,§uperlor at minimo

Fainos. ,de"_iaitey' Fig=
qu(en

; ejercer cualqulera

de estas opclone ferminales; _) adquirir la propiedad .
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de bien, mediante e;Apago de una cantidad determinada e -
inferior al valor del mercado del bien en el momento de -
ejercer la opcidn; b) prorrogar el contrato por un plazo

cierto durante el cuél el .monto de los pagos sea inferior
al del plazo inicial, y ¢) obtener parte del precio por -
la enajenacién del blen a un tercero, que la contrapresta
c{6n sea equivalente o superior al valor del bien en el -
momenta de otorgar st uso o goce, que Se establezca una -
tasa de interés aplicable para determinar los pagos y que

el contrato se celebre por escrito.

§{ bien es cierto que por un lado al arrendamiento -
financiero, se sujeta al régimen fiscal, por otro lado se
reforma la Ley General de Instituciones de Crédito y Orga
nizaciones Auxiliares, donde se incorpora como organiza--
ciones auxiliares de crédito a las arrendadoras financie-
ras, para reglamentar el contrato en sf, por lo que deja
de ser un contrato atfpico el arrendamiento financiero, -
surgiendo a la vida jurfdica como un contrato tipico regu
lado por las leyes ya invocadas, siendo memorable para el
Arrendamiento Financiefo, el 31 de Diciembre de 1981, por

otro lado la vigente Ley General de Organizaciones y Actf
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vldades. AuxlAllares del Crédito. abroga la Ley de Institu--

cidnes qe Crédito, plasmando al Arrendamiento Financiero, -

mds o menos en i{dénticos términos.



SEGUNDA PARTE



CAPITUL-O 11

CONCEPTO, ELEMENTOS, CLASIFICACION Y CLASES DEL

ARRENDAHIENTO FINAHCIERO CON OPCION A COMPRA.

2.1 Concepto del Arrendamiento Financlere con -
‘ Dpci6n & Compra.
a) Bancario
by Fiscal
2.2 Elementos del Arrendamiento Financiero con
© Opcibn a Compra.
a) Esenciales

b} De validez

2.3 Clasificacién del Arrendamiento Financiero -
con opcidn a Compra.

2.4 Glases de Arrendamiento Financleroe
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2.1 Concepto del Arrendamiento Financiero con Opcibn a

Compra.

Dentro del 4mbite juridico de los palses gue reali--
zan operaciones Leasing, palabra que deriva de To Lease,
que significa Arrendar, varios pafses han optado por en-
cuadrar al leasing de distintos vocablos, segGn su respec

tivo lenguaje que a continvacibn se especifica.

Espafia, recogia varias traducciones que se habfan in
tentado en este pafs, como Prestamo Arriendo, Alquiler Fi
nanciero, Prestamo Locative, Prestamo Alquiler, Crédito -
Arrendamiento, Locacibn-venta y Uso y 4disfrute de bienes

(s)

ajenos con opcibn a compra, hasta llegar a lo que su--
puestamente serfa lo més {dbneo, el de Arrendamiento Finan
ciero, pero que es mis conveniente para este pafs seguir
usando la palabra leasing en relacién a que no es fécil -
desterrar un término en el tréfico y de reconocimiento In
ternacional que, ademds, afade la brevedad que el idioma

inglés imprime.(ﬁ)

(5) Rico Pérez, Op. Cit., pdg. 19

(6) Route, José Marfa de la Cuesta, Reflexiones en torno al leasing,
Revista de Derecho Mercantil, Madrid, Octubre-Diciembre de 1971;
pég. 541,
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El Real decreto-lLey .de 25 de febrero de 1977,‘hapla
“de las Empresas de arrendamlento financiero y dé-dperacig
nes de arrendamientﬁ. el artfculo 19, da una definicifn -
de las operaciones del Arrendahlento Financiero, al dispo
ner que para los efectos de la presente disposicién cons-
tituyen operaciones de Arrendamiento Financiero, aquellas
operaciones que cualquiera que sea su denominacién, con--
sistan en el Ar;endamlento de bienes de equipo, capital -
productivo y vehiculos adquiridos exclusivamente para di-
cha finalidad por Empresas constituidas en la forma pre-
vista en el artficulo 22 y segln las disposiciones sefiala-
das para el futuro ussario, estas operaciones deberdn in-
cluir upna opci6n de compra a favor del usuario al término
del arrendamiento, mismo término de arrendamiento en el -

Real Decreto del 31 de julio de 1980, que a continuacibn

se transcribe:

"Las sociedades inscritas en el Registro Espe- -
cial de Empresas de Arrendamiento y Financiero..
podrédn extenderse su activldad a la realizacibn

de operaciones de arrendamiento financiero sobre

bienes inmuebles los cuales seah objeto de trifi
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co empresarial habitual. Tales bienes deberan
quedar afectados por el usuario exclusivamente
a fines agrarios, industriales, comerciales de
servicios o profesionales, durante toda la vi-
gencia del contrato. En ningGn caso podrén --
realizarse contratos de arrendamiento flnancie
ro sobre f{nmuebles destinados a vivienda o que
no sean necesarios para el ejercicio de los fi

nes sefalados anterlormente".(7)

Quedando establecido para Espafia el leasing como - -

Arrendamiento Financiero.

Bélgica

Este pals Europeo utiliza el término de Locati6n-fi-
nancement, como sin6nimo de leasing. En el Decreto Real -
No. 55, de fecha 10 de noviembre de 1967, no ofrece una -
definici6n precisa del leasing, solo establece las carac-
teristicas de las operaci6n de leasing de la siguiente --

manera:

{7) Silva Ruiz Pedro F., El leasing Inmobiliario en Puerto Rico, Re-
vista del Colegio de Abogados de Puerto Rico, Vol. 46, Nos. 1-4,
Enero de 1985, San Juan de Puerto Rico, pag. 41.
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.- Debe de referirse a bienes de equipo que el arrenda--

tario emplee exclusivamente para fines profesionales.

2.- Los bienes deben ser espacialmente comprados por el -
arrendador con vista al alquiler, segln las especificacico

nes del futuro arrendatario.

3.- La duracion del alquiler fijada en el contrato debe -
de corresponder a la duraci6én presumible de utilizacién -

econ6mica del bien,

4,- El precio del alquiler debe ser fijado para amortizar
el valor del bien alquilado en el perfodo de utilizacién

determinado en el contrato.

5.- El contrato debe reservar al arrendatarfo la facultad
de adquirir al final del arriendo la propiedad del bien -
alquilado, mediante un precio en ese contrato que debe --

responder al valor residual presumible de dicho bien.(e)

fFrancia

En este pafs al leasing le dan un vocablo denominado

Crédit-bail o Location-financemente, mientras tanto la de

(8) Balzac, Navarro, German, Op. Cit., pég. 79
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finicién de Arrendamiento Financiero, se encuentra en la

Ley ndmero 66-455 del 2 de Julio de 1966, relativo a las

Empresas gque operan bajo el leasing, y la ordenanza nGme-
ro 67-837 del 28 de Septiembre de 1967, Francia define el
leasing de ta forma siguiente, las operaciones de leasing
consideradas en la ley anteriormente mencionada como las

operaciones de Arrendamiento de bienes de equipo, de mate
rial de utillaje o de bienes inmobiliarios de uso profe--
sional, especialmente comprados a vistas a este alquiler

por empresas que permanecen propietarias de tales bienes,
cuando dichas operaciones cualqulera que sea su denomina-
ci6én, dan al arrendatario 1la facultad de adquirir todo o
parte de los bienes alquilados por un precio convenido tg
niendo en cuenta al menos en parte, las egtregas efectua-

(9)

das de alquileres.

Italia
En cuanto a italia, la ley nfmero 183 del 2 de mayo
de 1976, definia al leasing como las operaciones de Loca-

cion de bienes muebles o inmuebles adquiridos o hechos --

(9) Balzac>Navarro. Gérman. Op. Cit., pig. 77
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construlr por el locador a pedido e ind[caciones del loca

tario que asume todos los rlesgos. y con facultad para -_

3este ﬁltlmo de adquirlr la propledad de lo 1enes loca--"~

dos al término de la locacion, preyio
preestablecido. ') &n cuanto a su‘expiééién,denBMlnan al
leasing como Locazione Finanziaria o Locazione con diri--

tti dl opzione.

.

Puerto Rico

Tomando en consideracién la asociacifn que tiene - -
Puerto Rico con los Estados Unidos de Norteamerica, en --
sus relaciones Hlstéricas-Polfticas el cual utiliza, el -
término leasing, porque, Puerto Rico no ha tenido una de-
nominaci6n propia referente a esta figura mercantil, si -
no que, plasma la denominacién del pals precursor en sus
términes originales, pero adecuandolo al sistema econémi-
co del praopio pafs, por lo tanto da una definici6n del --
leasing de la siguiente manera. Es un contrato mediante
el cual una Compaiifa (lessor) le combra a un fabricante o

proveedor un equipo para que un tercero {lesse) lo. use a

{10) Ibid., pig. 8%.
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camblo de und§ pagos.periddiéds. ?ontlene.ademas una op--
cién para ejercerla el lesse, ya-sea para comprar al bien
continuar usandolo y pa}a devolvérlo. -Dependlendo de - -
unas breves varléntes de estas directrices generales, se
clasificard el contrato de operativo o financiero. (11}
Panama.

Bajo el término de Crédito-arrendamiento se le cono-
ce el leasing en Panama, del cual esquematiza su defini--
cién. Que las operaciones de Crédito arrendamiento, cons
tituyen una compra de equipo designado por el futuro =- -
arrendatario, seguida por un arrendamiento a mediano plazo
dando al arrendatario al final del contrato una triple op
cién a saber Eestgtutr el bien a la compaiifa de crédito-
arrendamiento, lo éual'en ningtn momento ha dejado de ser

propietaria del mlsmo.,renovar el arrendamiento pero a un

¢anén (renta. pago 0 cuota) més bajo y en condiclones di-f*
ferentes dado que el equlpo se encuentra fiscalmente amor

tizado o, flnalmente adqulrir el blen por su. valor resl--

(11) Aviles Pérez, Rene, Revista de Derecho Puertoriquefio, afio XXIi,
Ne 86-Nov, 1982-Febrero-1983. Escuela de Derecho, Universidad -
de P. Rico, Ponce P. Rico.
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dual, el cual,puede ser fijado como preclo alzado'al'mo-i

mento de su celebracién del contrato de crédito arrenda--

miento [} establecerser al Flnai de la etana irrevocable -
ey

del mismu, tomando en’ cuenta el valor amortlzado

Ecuador

Al leasing se Ie bautizo can el nombre d

miento Mercantl§;en este s Sudameri\ En élfDééré-

t1 de fecha 22 de diclembre.de. 978festéﬁl ce:gﬁertds re-

quisttﬁs.'tﬁi

,eééfiéo”y se inscriba -

el p?egfoi}ghé)add en la opcibn de adquisicién.

d) Qué sea pfqplétario de] bien arrendado el arrendador.

{12} Saucedo Palo duan, "Consideraciones sobre las operacienes de --
Crédito-arrendamiento o leasing y su aplicacibn en Panama. LEX,
afo 11, N? 4, Mayo-Agosto 1976, Repiblica de Papama.
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e) Que al término del contrato. E1 arrendatario tenga las siguientes
opciones: - 7 k
1.- Adqu!rlr el blen, por el preclo acordado ‘para la op--k
cién-a compra o valor resldual previsto en el contrato, -
el gual no ;erﬁ menpr'al*aoﬁ del total ‘de las rentas de--

vengadas,

2.- Prorrogar e):¢6ﬁtr6to.ﬁdél'éua) las rentas seran infe
riores a menos que eh'la prérroga, se incluyan el manteni

miento u otros servicios.

3.- Recibir una parte proporcionar de la venta realizada

del bien arrendado.

4.- Obtener en arrendamiento mercantil, un bien sustitutj
vo del principal bien o cuosa, aplicéndosele las condicio«

nes previstas como si fuera nuevo arrendamiento.

Venezuela

En el afo de 1969, varias sociedades de leasing ope-
raron bajo el nombre de Arrendamiento Firanciero, pero --
sin una disposicién legal; en 1975 nace la Ley General de
Banco y otros Institutos de Crédito, Sin que esta Ley hu-
biese hecho una requlacion especffica sobre el Arrenda- -

miento Financiero de bienes. De fecha 7 de Septiembre de



N

1982, mediante publicaclén en la Gaceta Oficlal No. 32. -

k554. se especiflcan las normas sob”

por otro, renovar el contrato r ien de acuer

do’ conlas estlpulaclones contrabtu@}é

México

Como se ha indicado anterlormente en el capftulo pri
mero, el Arrendamiento Finénciero, se consideraba como un
contrato atipico, pero que, operaba de acuerdo a los usos
y précticas entre comerciantes, por lo que tenfa vida co-

mercial, y no fue, que a final de 1981, el C6digo Fiscal-
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de la Federaclén

ies y por otro'lad

articulos donde esta contemplado la denominaclén Banca--

riay Fiscal.

a) Bancar{o - v

ta’ Xey General de Organizaciones ¥ Actxvidades Auxi-
liares de Crédita en su art(culo 25. nos dd la defint-v-~::
cibn: _ v

"por virtud del-contrato deTanfgndqﬁiento;finaE‘

ciero la arrendadorarflnéhfiefange'obllga a ad-

quirir determinados bienes y a conceder su uso

0 goce temporal, a'plazu forzoso, a una perso--

na fisfca o moral, obligdndose esta a pagar co-

mo contraprestacidn que se liquidard en pagos -

parcialas segin se convenga una cantidad de di-



nero determinada o determlnable que cubra el -

valor de adquislclon de lo bienes. las cargas

de esta Ley'que on o

1 - La compra de los bienes a un-precio infe- -
rior-a su valor de adqulsicion, que quedard fi-
Jado en el contrato. En caso de que no se haya
fijado, conforme a las bases que se establezcan
en el contr&to.

2.- A prorrogar el plazo para continuar con el
uso 0 roe temporal, pagando una renta inferior
a los pagos perfodicos que vefa haciendo confor
me a lasrbases que se establezcan en el contra-
to.

3.- Particlipar con la arrendadora financiera en
" el precio de la venta de los bienes a un terce-
. ro én las proporciones y términos que se conven
gan en el contrato.

4,- Ejercitar otra opci6n terminal, siempré que

este preViamente autorizada por la Secretarfa «
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de Hacienda y Crédito Pablico”.

Parece ser, que esta d‘finiclbn se ajusta a los li--

nlclatxva de 1a Ley General

~neamientos planteados en la',

dades Auxiliares del- Crédito, -

arrendamlento flnanci

convierte en un Titulo jecutivo

estar en la Ley General. de
to o en el c6digo de oméfgjdvﬁo gontra;q_nercan-

til.
b) Fiscal

;Comp'se‘ﬁa ﬁencionado relteradamente qhe el Cddigo -
Ffscal de la Federacibén, fue donde se regulo por vez pri-
mera al arrendamiento financiero, el cual también nos‘da"
una-definicién del multicitado arrendamiento financiero -

para efectos fiscales, mismo que esta establecide en el -



durante;e{yﬁlai”
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articulo 15, del cuerpo legal invocado y que a continua--

clbn s@ transcribe

"Arrendamiento Flnanclern es el contrato por el cual
se otorga el uso o goce temporal de blenes tangibles, - ~

siempre que se cumpl@ con'los slgulentes requlsltos:

1.- Que se establezca un piazo fo;2050»que sea igual o sy
perior al’ minimo para deducir la Inversién en los té&rmi--
nos de las disposiciones fiscales o cuando ei plazo sea -
menor, se permita a quien recibe el bien, que al té&rmino

d2l plazo ejerza cualquiers de las siguientes opciones:

a) Transferir la propiedad del bjen objeto del contrato me
diante el pago de una cantidad determinada, que deberd --
ser inferior al valor de mercado del bien al momento de -

ejercer la opcibn.

b) Prorrogar el contrato por un plazo cierto dirante el -

cual los pagos_seran por un monto inferior al que se fijé

infcial del contrato.

c) Qb;eﬁen pa -del brgcio‘por ialenajenacidn a un terce

roldél,ﬁté> objeto g]ggthtéto, ‘;

I1. Que la bunffapkeitaclﬁn sea eqdivalente o superior-al
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valor-del -bien al momento de;otorgar su;uso 0 gdce.

111, Que }éles;éb[ﬁ;téf‘ V'de 1nterés aplicable para

determlnéf;l&;fﬁégoé' 3 sa celebre_por eserl--

to.
De aduerdb.arlggfd qa#i’se pue

de apreciar qﬁé 1a:[éy¢ Izanghésfytkctivi

dades Auxlllares~d§[‘Créqttq 5 ‘réfjerelg>i05'llneamlen-~

tos contractuales'pﬁha'iaﬁ'pérfés qﬁe soﬁ el arrendador y
arrendatario financiero, mientras tanto el Codige Fiscal

de la Federaci6n regula las cuestiones fiscales.

2.2 Elementos del Arrendamiento Financiero con Opcién a
Compra.
En todo contrato o negocios jur{dico hay que distin-

gulr dos tipos de elementos:

Los esenciales también llamados de existencia, por--
que, faltando un solo elemento, se estarfa ante la inexis

tencia del negocio juridico

Los .de vali&eirduerbresupohen la existencia del ‘nego

cio, pero que al fdltar un elemento; origina la nu]ldad.
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més no-la inexistencia del negocio.

a) Eléménfosinssehéiaiés

Para todo contrato. sea mercantll 0 bancario. como -'

El'Bbjeto se.clasi en dfﬁectoldflndkrecfo él«--

prlmero conslte produccién de consecuencia jurIdi--
cas. y que se manlfiesfa por la” conducta de los .contratan
tes, que cunslste en ‘una prestacxén de hacer. _de conce—-

der el uso o goce del bien; mientras que.en el objeto in-

directo, es la cosa misma, es decir, la prestacién de dar
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los‘blenes,bque‘serla. que lé arréndadora’financierd tie-
ne obllgacion de adqulrlr»los blenes para el axrendatario

finanrclero

Para la prestaclén de la cosa, ésta debera de exis-«

leza, a la segunda condlcldn, que es la determinaclbn de

.la cosa o 1o determinable que debe de ser

establecldo por Jda espec}e y no- en el genero, porque la -

'especie es lu determlnable en esta condicibn

El ohjeia'ai manifeétérse en la naturaleza en forma
fisica y material trae como consecuencia.la existencia Ju
ridica del misma. De acuerdo a la tercera condicién ia
de estar en el comercio, los ordenamiento del articuio -
748 & 749, de la iey sustantiva civil, es especifico en -
cuantp a esta condicién y que a la letra dicen las cosas

pueden estar fuera del comercio por su naturaleza o por -
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" disposicién de la Ley, estan fuerd del: comercio de 1a na-

turaleza Jas’ que r:algﬁn indivi-

duo‘exé}053Vament rergfa que produ

J;tiﬁ}pbr dispo

i

ormenoresdel’ abjeta.

slderaf la condiciongs

La prgstabidﬁ:delﬁhécho. que gsfla conducta del -- -

arrendador- financiero sea posible en forma Ffcita, y que

v

no vaya en contra de la ley, del orden pdblico o de las.

buenas costumbres. (13)

La causa, como elemento esencial de los contratos, -

es el fin inmediato perseguido por las partes, es decir
al fin, la finalidad o razén econdémica que cada parte - -

quiere obtener, por ejemplo el arrendador financiero al -

{13) C&digo Civil para el Distrito Federal, articulos 8 y 1830, Edi-
torlal Porria, S.A., México, 1992, pdg. 42 y 330.
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otorgar financiamiento obtiene una utilidad o ganmancia --
econémica que le produce el arrendatario por el simpie he
cho de celebrar el contrato; y para producir, sin tenef -
necesidad de erogar cantidades de dinero pararadquirir el

bien en propiedad.

b) Elementos de Validez

Se presupone que la manifesta;ibn Qe \arvd!uhtéd se
da, a través de la forma expresa o taciiamenteillEn'él';-
contrato de arrendamiento financiero la Ley General de Or
ganlzaclones y Actividades Auxtllares del Credlto, impone
que el mismo, sea otorgado por la forma escr&ta yrakifi
cado ante'feda;arlo pblico, lo que vxerte tal ordenamleﬂ
to, para que el contrato sea pérféétp}ééfqué sea por es<-

crito.

Actualmente los medelos del contrato que se esta ha-
ciendo mencién, -se encuentra elaborados por la Organiza--
ci6én Auxiliar de Crédito como io es la Arrendadora Finan-

ciera;
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2.3 Clasificacién del Arrendamiento Financiero con op- -
cib6n a compra.

El contrato de Arrendamiento Financiero resulta ser:

a) Tipico, toda vez que resulta ser regulado en ﬁugsﬁrq -
derecho Mexicano, a partif de'dléiémbre'de 1981, eh e! cé

digo Fiscal ‘de la Federaclén y ‘en’. la Ley General de Orga-

nlzaciones y Activldades Auxlliares del Crédito

b)'Bilaféril. en virtud de que produce derechos 'y obliga-

ciones para los contratantes.

¢) Formal, para el derecho Mexicano el arrendamiento fi--
nanciere, debe constar por escrito de acuerdo a lo que es
tablece el art{culo 25 de la Ley General de Organizacio--
nes y Actividades Auxiliares del Crédito y el artfculo 15

fraccion 111 del Cédigo Fiscal de la Federacidn.

d) Oneroso, porque se considera que obtienen las partes -

_provechos y grdvamenes recf{procos.

e) Conmutativo, en relacién que las prestaciones de las -
partes son ciertas y susceptibles de apreciaci6n inmedia-

ta, articulo 1838 del C4digo de Comercio.
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f) De tracto suceslvo. ‘es decir la: obligaciﬂn principal -

que son los pagos, sefda a través‘de ~ierto tiempo para -

el cumplimlento de Contrato.

9) Es irdslat!vpLﬂe uso a‘ﬁdcéf‘tdda véz que ‘el arrenda--

tario adq goce del bien que le da el arren-

dador flnanclero apcamblo de lus pagos que debe efectuar

para poder utllizarlos. .

2.4 Clases de Arrendamientos Financieros.

La graﬁbaiveﬁsidad’qﬁé'cﬁgtiene el'arréndamieﬁto fi-
n;ﬁclero y su influencla en el orden econdmico. trae’ como
consecuencla varlas clases de Arrendamiento Flnanclero. 0
slmilitudes del mismo, a continuacin se expresan de la -

siguiente manera:
a) Financial lease o leasing financiero.

Es aquel que se lleva a cabo por el arrendador y que
da en alquiler un bien a favor del arrendatario financie-
ro, estableciendose las siguientes opciones, prorrogar el
contrato, la compra del bien a un precio simbélico, inter
vienen aquf tres persomas, arrendador, proveedor y arren-

datario,
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" b) Operatlng:lea;é'(Arrendamiéntq:dpérativo)ﬂ:v

Se podria declr que es uno de los antecedentes del -

,Arrendam!ento Financiero y de las demés operaciones f!nan'

cieras.
c) Léaéing‘uirecto_
Este tipo de leasing, el arrendatariu se dirige a la

Empresa sin ningﬁn 1ntermedlarlo. 3 f

d} Leasing lndirec;o'i

La peculiaridad del §§§ﬁh§ indirecto, es que el fa-

bricante da sus biaﬁ;'aﬂlés‘érkendadoras, para que estas
ofrezcan al Mercomdn, los bienes del fabricante, y evite

el arrendétafﬁo 1a compra directa del bien.

¢} Leasing Broker

Se trats de un agente de comercio o colocador de los
bienes del fabricante es un mediador del proveedor y usua
rios del cual el agente de Lomercio obteniendo una comi--
sidn por cada contrato que se haya celebrado, se podria -

decir que a5 un auxiltiar del Comercio.
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f) Lease Bapk :

Realmente este arrendamiento es muy especlal en rela

) cxén que es una empresa Mercantll que al no tener: llqul--

: on lo que habra una

tllldad dtf bien., Los consorcios. mercan

secuencia:de

tiles réditos bancarlos utilizan esta flgu

ra o' bien cuand reservan una linea de crédito para una =

econbmlca
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

CAPITULO 111

CARACTERISTICAS DEL CONTRATO DEL ARRENDAMINETO
FINANCIERO CON OPCION A COMPRA
La creaci6n de las arrendadoras financieras

Concesi6n y registro de las arrendadoras finan--
cieras.

Sujetos que intervienen en el arendamiento finan
clero,

Derechos y obligaciones del arrendador y arren--
datario i ’ .

'Régimenfflécaf aplicable a los contratantes.

Causa§ de'resclsién”y terminacién del arrenda- -

miente financiero.
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3.1 La creaci6n de las arrendadoras financieras y su obje
to.
. Para la realizacifn de la actividad que llevan a ca-
bo. las arrendadoras financieras, es necesario ser una per-
sona moral solvente.'hablando‘ecqndmiéamente para respon--

der ante las necesidades dﬂ~lo§'arrendatarlos financieros

para ‘el fin 1nmgdl$§o;que‘estd$ retheran.

Por regla general las arrendadoras financieras, dabe-
ran de constltulrse en forma de sociedad anénima, ante No-

tario Pﬁbltco,‘y asl mismo la Escritura Constitutiva de la

sociedad debera de contener lo sigulente.(14)

a) Los nombres, nacionalidad y domicilio de las personas

fisicas o morales que constituyan la socledad.(15)

b) La duracibn da2 la sucledad.(16

c) El importe del capital social y los socios, la Ley de -
Sociedades Mercantiles indica que como minimo sean dos so-

cios y que cada uno de ellos suscribirdn una accién, sien-

(14) Ley General de Organizaciones y actividades Auxiliares del Crédi
to, art. 8 "Tribunal Superior de Justicia del Distrito Federal,”
Méxxco. 1992, pég. 3

{15) Ley General de Sociedades Mercantiles, articulo 6, Ed. Porrba, -
S.A., México, 1992, pag. 174.

(16) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliaras del Crédi
to, articulo 8, fracci6n I1, Ed. "Tribunal Superior de Justicia
del Distrito Federal, México, 1992, pdg. 4
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do m:capital soclal que no sea. menos’ de clncuenta millos=

"‘nes de pesos

su equivalente 'n nuevos pes s de acuerdo -

ticulo 10 de la Ley General e Drganlzaclbn Acttﬁldades

Auxiliares del Crédito. La Secretariam&e Hacienda y Crédi
to’Pﬁbltco. oyendo la opini6n de la Comisi6n Nacional Ban-
caria y de Sequros, y del Banco de México determinard durante el -
primer trimestre de cada afo, los capitales minimos necesarios para -
constituir nuevas arrendadoras financieras, asf{ como 5ara mantener en
operaci6n a los que ya esten autorizados, para lo cual tomard en cuen
ta el tipo, y en su caso, clase de la Organizacidn Auxiliar del Cré--
dito, as! como las circunstancias econémicas de esta organizacién y
la del pafs en general, considerando necesariamente el in-
cremento en el nivel del indice nacional de precios al cop
sumidor que, en su caso, se d& durante el afo inmediato anterior y .

oyendo la opini6n de la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros.

Cuando el Capltgl socia[ exceda del minimo, deberd es
tar pagado cUando'ménbs én-un cincuenta por ciento siempre

que este porcentaje no sea inferior al minimo establecido,
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" por la Sepretér(arde Hacienda 'ﬁrédi;o;Paﬁliéofpara'la‘-

constltpciQn,dé' 55'aFréhEAddrééwfjhanéiéf&g{vfSl eé'uné'

rechs a retivo. !

Como se puede aprecliar en l{neas antérlores, la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxilfares del --
Crédito no determine el monto del capital social pava ---
autorizar a las arrendadoras financieras, pero faculta a
la Secretarfa de Hacienda y Crédito PGblico para que sea
ella quien determine el monto social, anteriormente el ca
pital social estaba determinado en las Reglas Bdsicas pa-
ra la Operaci6n de las Arrendadoras Financieras Concesio-
nadas, publicadas en el Diarfo 6ficial de la Federacidn -
el 6 de Enero de 1984, que en aquel entonces, el capital
minimo era de $100'000,000.00 (CIEN MILLONES DE PESOS - -

00/100 M.N.), totaimente suscrito y pagado.

(17) Ley General de Organizaci6n y Actividades Auxiliares del Crédi-
to, Op. Cit. artfculo 8 fracci6n 1, primer pdrrafo, pig. 3
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tas arrendadoras flnancleras podran em:tir acciones

na suscritas, mismas que se entregaran a os'suscriptures

(1)

asambleas, aspecto gy . dtferente en la Ley de Socieda

des Mercantiles meelqubrum para realizar una asamblea ex-

{18) Ibid., articulo 8, fraccién I, Sexto pirrsfo, pag. §

(19) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré-
dito, Op, Cit., articulo 8, fraccidn V{I, pig. &
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traordinaria es por lo menos del 50%.

Algo peculiar que establece la Ley General de Organi
‘zaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, radica for
zosamente que el domicilio social deberd estar en la Repd

blica Mexicana.

d) Los organps de admlnistréciﬁn. la adminlstracibn
estard a‘cargo &e un éonsejo'de administracibn y que fun-
cionard en forma colegiada. El nlGmero de administradores
no podrd ser inferior de cinco, designados por la asam- -
blea, cada accionista o grupos de accionistas que represen
ten el 15% del capital pagado, de una sociedad de arrenda- -
miento financiero, tiene la facultad de nombrar un consejero
y en caso de revocarlo, también se revocaran a los demds

(20)

consejeros, Criterio muy diferente a lo que establece
la Ley General de Sociedades Mercantiles, donde la admi--
nistraci6n estard a cargo de un administrador o por un -

consejo que como minims son dos: los acclonistas que re--

presenten a un 25% del capital social nombraran cuando me

nos un consejero, otro aspecto diferente a lo que estable

{20) Idem.
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ce la Ley General de organizaciones y Actlvidades Auxilia

con capatfdad té¢n}ca

sejo de admlnistraciﬁv'

de la empresa arrendado

e} E! organo u;ﬂgﬂam
comisarios sl'

1a propta Comisidn

nas: a la so ed

camlsar!os serian-

sistencia de ln garanti ‘nen los estatutos 0. -

ia asamblea general de accionﬁstas para asegurar. las res
ponsabiiidades Que pudierdn. contraer en el desempefic de -
las encérgos conferidos a los administraderes y los geren
tes, a los primeros se les exigird, informacién financie-

{21) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré-
dito, Op. Cot., artfculo 74, segundo pérrafo, piy. 56.
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ra y un estado de resultados en forma mensual 3 realizér un examen de
las arrendadoras pira rendir anualmente a la asamblea ge-
neral ordiparla de accjonistas un‘infﬁfme.sobre la efi- -
ciencia y razonabilidad de la empresa arrendadora; convo-
car a las asambleas ordinarlas como extraordlnarlas de ac
cionistas en caso de umisiﬁn por parte de los adminlstra-

dores. (22)

- A

En ningﬂn modo pudran ser comisarlos propletarlos 0.

lrectoresgenerales o gerentes, ni los mlem

suplentes._los

administracién. los funcjonarios o --

:bor 6§E€Vi§do'la‘bropia ley sustantiva de las arrén-_
dadoras, regulé la vigilancia respecto de las organizaclo
nes auxiliares del crédito a través de la lnspéccién.-La
facultad estafa a cargo de la Comisidén Nacional Bancaria
y de Seguros, teniendo las atribuciones que-le son de ma-
(22) Ley General de Sociedades Mercantiles Op. Cit., artfculo 164, -

166 pdg. 206, y Ley General de Organizaciones y Actividades Au-

xiliares del Crédito, Op. Cit., artfculo 8, fraccién X, Gltimo
pérrafo, pdg. 5.

(23) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré-
dito, Op. Cit., articulo 8 fraccién II] incisos 3 y 4, p4g. 4,
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nera impllcita de’ :nspeccld y vfg{lhpcié;l;a{};rrgndado-

ros,

_utilidade

que".estas

Las arrendadoras financieras. deberan de rontar con

un capltal contable que n0‘seré lnferlor 2l 6% a la suma

{24) Ley General dé Orgénizaéiones y Actfividades Auxillares del Cré-
dito, Op. Cit., articulo 8, fraccién VII, pag. 5.
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nisu CGSO de SUS ODEFﬂCiOﬂES causantes

de sus. activos y :

capital

siguient

I)ﬁEi Caplpql sdc[al deberd estar suscrito y pagado y las
‘reservas.de capital.
- 2) Lés obllgaﬁlones subordinadas en los términos de las -

regla novena,

{25) 1bid., artfculn 37-B, pég. 22.
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3) Las u;[[ldadé;.ﬁpvgb}icadas y/o a las pérdidas no ab--

. sorbldéé»dé!;ejéréiéioEQigente y:deﬁejerc1cios_éntériores

evﬁiﬁ;£16n3ﬁéblﬁhuehleéi
a'de las referenclas en el ar
de’ Organizaclones 12 activida-
as!agomo e{'SO% del superavlt

otras empresas.

;ﬁ!ngﬁn momento serd inferior

. el nombramiento de los =~

h} La lnversfbn de los ektrahjeros en la sociedad, dentro

{26) Ley General de Organizaciones y Actlvidades Auxlllares del Cré-
dito, Op. Cit., artfculo 9, pig. 6.
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del capital social de las arrendadoras financleras en nln"

gGn momento debera haber participaclan extranJera. de sus;

gobiernos o entidades' 1nancieras, de personas flsicas 0

morales, excebfb ecretarta de Hacnenda y Crédito :

Pﬁbllco en formavliscrecional auturice tal partlcipacidnf“

El extranjero que adquiera un” interds:

sociedad, se considerara'bor

‘salvo que correspondan a préstamos laborales. a. los coml-‘

sarlos propietarlos 0 suplente*esten”o no.en«funciones.’-
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os auditores externos de la arrendadora. ]os ascendien--

g r Flanzas ‘0 cauciones ’adqul--

‘rlr blenes, tltulos 0 valores, moblllarios ‘0 equlpo no -~
" destinados a sus oflcinas 0 a celebrar operaciones pro- -
plas de su objeto, que no deben conservar en: su actlvo. -
si por adjudicacién o cualquler otra causa adquleresen ta
les blenes, deberdn de proceder a’su- venta en plazo de un
afo si son bienes muebles, o de dos gﬂps!'si»son inmue- -
bles d2 igual forma se procedera eﬁ £}sd de incumplimien-
to del contrate de Arrendamiento Flnaﬁciero. por parte de
las arrendatarias; no podrén feallzaf opgracioneskde com--
praventa de ore, plata y divisas. - Se exceptfian.las opera

ciones con divisas relaciondas con financiamiento o con -

contratos que se hayan celebrado en moneda extranjera(27)

(27} Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré-
dito, Op. Cit., artfculo 38, pdg. 22.
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{artfculo. 38 de la Ley General de 0rganizaciones y Activi

dades. Auxiliares de Crédito)

El‘objetd’&ei'

Eﬁ él“slstem

sea una-pers

rentes -a.unicome

a lqs~empre;

mica {nsuffcie ea iiér'uha'EFBQaclbn

que optan por.e Arrendamiento Flnanclero. adqulriendo --',

biene;.:pr fos: para su activldad cnmerclal a los en--

présanfosy ue utllizan -equipos sofisticados a los que tle

sas de nueva creaclOn y-en general al empresario

pequeﬁo. medianu y grande.. -

A las personas que no es st habituaiidad el comercio

estarIa centrado a: Jos profesionlstas como médicos, odon-

gar un bien o blenes para sU usoo’ goce a plazo forzoso -
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de arrendamiento, las: arrendadoras financneras deberan de

utillzar los 1mporte

del ca itvl'pagad. y las reservas -

de capltal par efectos e. realiza peraciones pro--

pias de su'obJe‘ bienes muebles o’in

muebles a. que‘estan' mismas que se: detallan a

continuacion ;

- Celebrar contratos .de- arrendamiento financiero.
- Adqulrir blenes para arlos en arrendamlento financie-

ro.

- Adquirtr blenes del futuro arrendatario con el compro

miso de darlos en arren 1panclero.

— Obtener préstamos y crédi hsfituclones de crédf
to y de seguros del paI entiqéées flnpncieras del -
exterior, destlnadosJa 'izécfﬁn de sus operaciones
y para cubrir negésiﬁédés {ﬁuiﬁéz, as{ como de provee
dores, fabr;canﬁég 7 ;té;es de los bienes que se--
rén objeto dgu ’1¢n£6«f1nanciero y de otras fuentes
que autohiqé_ ’bgtpffavde Hacienda mediante reglas de

caracter genera

Dichas fuentes ya mencionadas, conocidas como AERBO-

.AF (Acuerdo por ef que se Emiten Reglas Bésicas péra la -



Operacién de las Mrendadoras Flnancleras. en su regla --

nes: autorizadas a. las arrendadoras ‘con las personas de

las que reciban financiamiento. o
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Constituir depééi;os,“a'la‘vista:y en instituclqnés de
crédito y’bantoé del. extranjero;'an éomdfédquirfr va-

lores aprobados para tal efecto por Ea COmISIOn Nacio-

nal de Valores.

Adquirif'mugplészb‘iﬁmhebiegfdesfipados a sus oficl- -

utorice 1a Secretar[a de

réglés de:caracter general

Haciehda:y'cfédlfdfaﬁhllzo ndoﬂla 0p1n16n de la --

Comision Naclona e eguros ¥ del Banco.de -

México.

A través de las'reg qﬁé‘gn su regla décima

tercera se aut rrendadoras financierss, la
to:puro como operacién conexa

siguientes:

1.~.Se define miento purc como el acuerdo --

ehtre dos'partes arrendador y arrendatario, mediante

el cual el arrendador otorga e] uso 0 goce temporal de
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un bien por un plazo determlnado al- arrendatarin el -

cual se obliga a pagar peribdicamente por ese uso o 4o

ce un precio' etermlnadu‘o determinahle conven!do deno

“Ley General de: Organlzaclones y Actlvidades Auxlliares

.fdex Crédito.

-

2.- Son susceptibles de arrendamlentn puro tados jos -~ :_

bienes que no sean de’ cnnsumo inmediato, excepto 3que-.

llos que 1a ley prohibe arrendar y los'derechos estr!c

tamente personales.

3.-‘$l'érreddétéﬁfo‘pddr “seleccionar J-pfdvééddr,'fa

ciones ¥ demés que sean necesarios para garantizar el
funcinnamiento y canservaclbn de los b!enes objeto de

arrendamlento,nuro. 8l grado de_que permita el uso.nog
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mal que les corresponda.
5.~ Los contratos de arrendamiento puro en los gque:se
prevea alguna'émﬂdn perﬁlhal &e las confgnidas en-el .
artIcu}B?Z?’de;la_Lgy‘de'la materia,. se conslderarah -

como dg'affehdamiehtb3flnaﬁciéfo;

"laé‘arrendadoras financieras’ qvpodfén téner un térmi-

no menor. de

Como piede -verse, las arrendadoras financieras, ade-
més del objeio principal que estd previsto en las tres --
primeras fracciones, podrdn otorgar créditos refacciona--

rios e hipotecarios, por otro lado investigadores jurfdi-
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cos gue han estudiado al arrendamiento financiern propo--

nen que: se puede celebra COﬂtTﬂtO d& Mrendamiento Finan

huxiliare
: cién.‘no

indicado,_

'pecﬁa!;

Lés bienes con opcién 2 compra, se enfocarfa en dos gru--
pos:

- En bienes de equip:. por ejempIO'

: Computadoras.

) Maqulnarla de: Imprenta.'

_’rramlenta para {ndustrias y talleres (como

son para coclnas industrldles fntegrales de hoteles, -
de 1a construcclﬁn y obras pablicas).
"Tlendas de autoservicio.
(28) Arce Gaigolio. Javier, Contratos mercantiles atipicos, Héxico,

Ed. Trillas, 1991, p&g. 92; Dfaz Bravo, Arture, Contratos Mer--
cantiles, Za. ed. México, Ed. Haria, pag. 89.
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Equipo médico para hospitales{copiadoras, m&quinas eléc-
trfcas. nuebles de oficina),
Aviones, Barcos.
Vehfculos comerclaies e lndustrlalés.
La lista éeriq'demasiado extensé,'se inserto lo més --

que se.realiza-en el mercado financiero.

- Blenés de EGnQUEO«ﬁufadéré. necesariément;«debé*sef LD
jasf. en otro caso sl se arrendara en’ blenes perecede--'
"ros no tendr[a alguna utilldad para el arrendatarlo.

Los bienes de consumo duradero que por ciento es muy -
limltado estan:

Los televisores a color

Las radlograbadoras

Las ‘cdmaras de video.

La videograbadora.
3.2 Concesién y registro de las arrendadoras financieras.

~ EL E§£ado siendo rector de la economfa nacional y de
acuerdo a potftica financiera dard las bases para que se
prﬁspere‘en aras de la estabilidad soclal, que a través -
de la Secretarfa de Hacienda y Crédito PGblico, ejercera

tal funci6n,
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St una organlzaclau auxillar del crédito de las lla-

madas arrendadoras”financieras reune los requisltos pre=-

denomlnacio ukil15ffdeicrédi-

to, arrenda e, ldeas seme-

jan;es

~ nacionalisi

elo de autortzacién'

ubltcada en el Dla--

ria'de Haclenda y. Crédl

to Pﬁb[ico

iz 1a sociﬂdad,que se_denomina x S. A da C

(29) Ley. General de urganizaciones y Actividades Auxlliares del Cré-
dito," Op. Clt., arttculo 7. pag.- . :
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para que opere como arrendadora Financiera.

Al margen un sello con el Escudo Nacional que

dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria -

de Crédito Pﬁbllco

.j AUTORIZAC[ON

Que a sollcltud del c‘

‘otorga la Secretar!a de

Pﬁblicu. en representacidn del Goblerno Fede-

ral, a la sociedad que se denom!na “Arrendadg
ra X, 5.A. de C.V.", para que opere en los si

guientes términos:

ARTICULO PRIMERO.- En usc de la Facultad que

el articulo 50., de la Ley General de Qrgén{Q

zaciones y Actividades Aukilidres'qél’cféd!fo

operaciones a que se- refiere el art!culo 24 4‘

de la Ley Citada.

ARTICULO SEGUNDO.- Dicha socledad‘se sujetaka

a las disposiciones de las Leyes Generales -

de Organizaciones y Actividades Auxlilaresdel

68



Crédlto, de; Sociedades Mercantiles. lds demas

_que le sean aplicable y. e' particllar alas

slgulente "

sbtiedaqfes "ARREN

“DADORA"X rganizacion Auxi- <

. retiro, Integramente suscrtto Y
[r,- El domtcllio de la socled

dad de México, Distrito Federal

ARTICULD TERCERO.- Por su propia naturaleza -

esta autorizacitn es intransmtslble._~
Atentamente.
Sufragioc Efectivo. No Reeleccibn.v

México, Distrito Federal, a cuatro de E-

nero de mil noveclentos”nqventa y tres.-,Ep -

ausencia del €. Secretario, de conformidad --

con el artfculo 137 del Reglamento Interior -

69
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de la Secretarfa de Haclenda‘y Crédlto Pﬁblico

El Subsecretariplde Hggtenda Crédito Pﬁbllco

estas deberan lnscrlblrse en el Reglstro de Comercio sin
que sea preclso mandamlento judicial, ni de ninguna otra

autoridad.

3.3 ‘Sujetos que intervienen en el Arrendamiento financie
ro.

Al ser un contrato bilateral, donde participa el - -
arreﬁdadora.y el arrendatario, nGcleo fundamental para la
éxlstencla de'nﬁestrn contrato.. .El proveedor o fabrican-
fe'bodrta?ingfeséf ala félaéldﬁ:con;rﬁctual. pero no ‘es
‘as{. aunque puede crear clerﬁas‘jmﬁltﬁécgones_a‘las‘par-.

tes, mis adelante se cqmentaha sobre ‘el pértlcular.

Como ha quedado estaMecidq.'el arrendédor financie--
ro, es una persona moral, su:actividad consistird en la -

flnanclaclbn de los bienes, objeto del contratb.

El arrendatario financiero es la siguiente parte gque
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interviene en esta figura comercial, stendo una persona -

fisica o,mbka};- ‘eSen

dades industr

iones)y,adqﬁlere de
Arrendamiento Finan-

_ificéni

‘fgrir etaﬁf '
nero;iéﬁ:caﬁbj"
como fesultaﬁoiqu
pagos pafa‘fiﬁidéif
b).- El arrehdétériq)fic&ﬁeiéfo al solicitar informacidn,

costos y demds éondi;iqnés del bleﬁ por .parte del provee-

dor y hubiera_lnterés‘bor parte del usuarto, comproﬁéiﬂégk

dose a adquirirlo‘(prbmesa‘de compra) déndose él supuesto
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en relacion a nlvel cuntractual del arrendatarlo y provee

dor, sin afecta T

‘to Financiero

'S1 hublere: controver

akrendafér}o

el julclo.
El pfoveedor, juéQA»un iﬁp fﬁhte ape dentro de la

actividad mercant‘l, por ser el product blen [} los

bienes, mismos que ser&n absorbidos ‘an el'mercado comer--

cial por medig de ventas dlrec as o: por

{broker), se plasmard lo que 'se’ ha hecho referencia en el

siguiente esquema.

proveedor
compra del bien entrega del bien
Arrendamiento financiero Relacibn Arrendamiento financiero
contractual

3.4 Derechos y Obligaciones del Arrendador y Arrendatario.

E! contrato, por lo regular se recogen, ademds de --
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una serie de condlciones gﬁnerales establecldas, las par-

tlculares que s conslderen oportunas. segin la naturale-

personas

<y obi1gacio-
.gﬁzel -
contrato del Arrendamiento Financier ,»lﬁébhﬁihuéfigﬁ se
analizan los derechos y oblfgaciones-de las‘cohiratantes.
Obligaciones del Arrendador Finantiero.
a).- El arrendador financiero, siendo una persona moral,
a la firma del contrato, se obliga adquirir determinados
bienes y a conceder su uso o goce temporal, a un plazo --

forzoso a'la usuaria financiera.

b}.~ La entrega del bien objeto del confrato, serd a tra-
vés del proveedor, fabricante o constructor, en las.fe- -

chas previamente convenidas.

¢).- Al haber recibido los bienes el arrendatariq; su con
traparte le deberd de entrégar.'los documénfos de 'la ope-

racién, para que quede legitimada ante el proveedor.

d).- En la Ley General d2 Organizaciones y Actividades Ag
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xillares del Crédlto.

no- lndlca sl alguna de 1as partes.

(30)

£).- En caso de perturbacién extrajudicial o jﬁdlciaiﬁque afecten el

(30) Ley General de Organizaci6n y Actividades Auxiliares del Crédi-
to, Op. Cit., artfculo 24, Giltimo pdrrafo, pdg. 15.

{31) Ley General de Oryanizaci6n y Actividadés Auxiltares del Crédi
to, Op. Cit., articulo 27, pdg. 17.
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+ el uso o goce de los blgﬁes, la arrendador podrd ejercitar acciones o defen
5as. Clerﬁ'es que de igual manera corresponde a la arrendataria financiera realizarlos
51 laé acciones y -defensas no se ejercitartn adecuadamén-
te por;parté de la arrendataria flnanclera..laskllévara‘a

‘cabo directamente la Sociedad Arrendadora._éln;perjufcio

de las que hubfere llevado a cabo .la usuafla'flﬁanclera.‘gz)

S g).- Contratar el seguro en caso que hublere omlslén por

miento Fln c
arrendatarlo obtener

do por\otr_,

rio financiero, p r'a envejecimlento prematuro (obsolen-

cia repent&né)' stado Untdos de Norteamerica

es frecuente esta clausula (se podria 1lamar de renova- -

ci6n de bienes misma que se va extendlendo a los demds --

(32) Ibid., artfculo 32, pag. 19
(33) Ibid., artfculo'35, pdg. 20
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pafses que utilizan el Arrendamiento Financiero.’

Derechos del Arrendador Financiero.

:

a).- Siendo ‘contratado’el seguro’que’cubran ios bienes. op

jeto‘delinrfcn

taria haya cublerto;lo ue’ senala la Ley So--

bre el Contrato de’Seguro

b}.- La arrendadora f{nantléra‘fleneflpifacpltad de ejer

cer el derechq-que-l' X jercitar ﬁcciones y de

fensas dlrectahénté‘ai hdatdrl&mfinanclero por oml-‘-r

sién o negllgencla sobre el uso dv los bienes, v. gr., sl

la arrendataria;tuvlere un crédito mismo que no ha liqui

dado, y al soltcitarsele el,pago del adeudo no lo hiciere

(34) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del>Cré-
dito, Op. Cit., artfculo 34, segundo pdrrafo, pag. 20.
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se embargaran los blenes de] arrendamiento... Y si hubie-
re ‘un -sAuce_so de Quiebra por parte da la arrendataria, el arrendador debe-
ré de ejercer 10 que a su derecho convenga por ser el 16gitimo propietario de los big
nes, En el primer ejenplo e estarfa a una tercerfa excluyeate de do
minio, en el siguiente se solicitaria la devolucién del -
bien en la Via Ordinaria Mercantil, por no ser parte de

la mééafconcursal, exﬁiblendo los.documentos que acredi--

ten la’ leglttmacion procesalv‘segan ml oplnlén personal.

sin embargo la arrendndora>'uede ejercitar

as‘acciones Yy

defensas que . estan'pla mad,

rdenanientos le

gales ylgentes,

¢).- Ld sbcledad arrehdadbfa tiene. elfdefécho;queﬁle‘fh?-f‘

’

: casiona--n :

demnlce el arrendatarlo por daﬂos yi pe*jul

’ dos por no ejercer aigunas dé: las opclones terminales. sii

se hublere pactadn alguna en especlflco. tendr[

que noti.‘

flcar por escrito ala arrendadora fznanciera por lo me--
nos con’ un mes de anticipacioén, Los daﬁus y per]ulclos -

' serlan los sigulentes' si el arrendador al estar esperan-

do la manifestacién del arrendatarlu, decide verlflcar el;L

estado-de conservacidn de los bienes y si estan en malas

condicione;, no pq#ré venderlqs a unntgr;ero-;rgyepdo‘go- L

mo consecuencia pérdida o menoscabo en:su patrimonio par -



la falta de - cumplimiento en sus obligaclones el arrendata,

turno, acompaﬂandol

la accibn como son.

ro, debldamente ificado ant fedatarlo P&blico. y el -'1.

estado de cuent ce tiflcado por el contador de 1a Orga--"

nlzaclon Auxllla udel Crédito. el pedlmento de 1os bienes_

puede ser: en

manda 1nicial 0 durante el procedlmlen-
(36) ’

‘e).- La sociedad arrendadora al garantlzar un adeudo prin
cipal a terceras personas, lo hard por medio de los tftu-

los- de crédlto que ademds serén transmitidas a los acree-

{36) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré-
“dito. Op. Cit., articulo 33, pag. 30.
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dores, esta cesién implica el traspaso de la parte corres

pondiente de los derechos derivados del contrato de Arren’

a).- La‘arrendétahlaiténdr com ob]igabiOn'prlnciﬁal. pa

gar una cantida “ determlnable por concepto
de contraprestaclé t poral que hace,

’ del bien objetu de contrato;.e cumplim&eqto,nace al es-

tampar la firma de Afrendamiento -

enga.en ‘su poder los bie--

o'y la forma de pago, en el
integrado; por el valor del bien, las car-

(38)

-y ;los'demds accesorios, como son, la

gas. financ fer

cuoté’delaﬁortfiqcloh el interés correspondiente por la -
" financiacién, més el pago del .Costo Porcentual Promedio,
gastos administrativos e impuestos, toda esta integracibn

es lo que -se diferencia de los demds contratos sea Civi--

{37) Ibid, artfculo 26, psg. 17.

(38) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxi'iares del Cré-
dito, Op. Cit., artfculo 24, pdg. 15,

ESTR TEOIS M9 DERE
SALUR 55 1A bisiJTECA
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les:o MeriantilesQal Arrendamiento Flnunciero por: ser es

clOn de blenes con op--
Por fa ‘ mensﬁal_yide acuerdo a

gl-arrendador financiero

qﬁvengg cuyo importe -

ser. porque si:no ‘ya no ser(a un contrato de Arrendamien

to Flnanclero.v ]§'¢>fnﬂ

) - A menos}qhe'ie’estlpule lo contrario en el contrato,

la arrendatarla absorberéyla obllgaclén de tener al equi-

po en buenas condiciones' darle el. mantenimiento respec-

tivo, las refacciones.

tmplementos y bienes que se adicio

nen al bien materla de ncnntrato se considerardn incorpo-

rados a estos y por lo tanto, sujetos a los términos del

mismo. (40)

(39} Ibid., articulo 26, pdg. 17.
(40) Ibid., articulo 29, primer pirrafo, pig. 18.
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e).- la afrgnﬁataéjalptfli;aré l@;fbjénes,éplo#parg el -

uso convenid

déstlnb'i.ésﬁos

al proveedor, fabrfcante 6>cod§truct

,-avtorizando --

describiendo los bienes que se adﬁuirln
los";érmlnos, condiclones y especifféaclones qﬁg se cbh-‘
tengan en el pedido u orden de compra, por 1o que la a- -
rrendadora financiera queda liberada de responsabilidad -

de cualquier error u omisibn en la descrtpcibn.(az)

g).- Es riesgo de la arrendataria la pérdida parcial o to
tal del bien arrendade, aunqﬁe esta se realice por caéo -
fortuito o fyer;a'mayof y &n general, todos los riesgos,

pérdidés. rabos. déstru;clones o daos que sufriesen los -

blenes,‘43{ -

{41) Idem.

(42) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré-
dito, Op. Cit., artfculo 30, pdg. 18.

{43) Ibid., artfculo 31, pdg. 19.
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h).- En el casu de vlclos 0. defectos ocultos de lns bie--

tréintafdlas‘ 41 ec1amaral proveedor por falta de.

calldad ‘ ﬂ.:. blenes reclbldos o por causas -

de vlclos interno (44)

‘en;qu;mlsmos. aplicandose la si--

'gulente keslsvju¢ic}§l:

'“Accjdne§ derivadas de un contrato mercantil. -
» El haclﬁlento de las acciones derivadas de un -
contrato de compraventa mercantil, por vicios =

oculfos de la cosa, esta sujeto a que la parte

(44) Cédigo de Comercio, artfcules 383, 384, Ed. P6rrua, S.A.
México, 1992, pdg. 44, en relaci6n al articulo 31 de la Ley Ge-
neral de Organizaciones y Actividades del Crédito, pdg. 19,
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compradora .comunique a la vendédora»de la"exis=--

tencia de tales vicios, dentrb:d€i bT$io~dé, Cus

treinta dias contados a. |
cibo.de la merc;ché:{bo
dor -ha qadqyél;QVféaféﬁ
de lb digpyégfanbf
de pqmquib;”sd:

pérdlaa d;f der

prescripciéh‘negéﬁiva_:dgbejgstanSe,jllés'reglaé
generales de la prescripcién mercantil, y no a -
las de caducidadfprevista$ eﬁ7el dispositivo le-

gal invocado.»

Amparo directo 44/77. Angel Pérez Pérez, 2 de junio
de 1977. Unanimidad de votos. Ponente: Ricardo Gbmez Azcd
rate. Secretaria: Irma Moreno Montiel. Informe 1977, Tri-

bunal Coléglado del Sexto Circuito, pdg. 343.

Eﬁ caso de despojo, perturbacidn o cualqu!er acto de -
tercero, Inzlusive de autoridad, que afecten el usoc o go-
ce de los bfenes, la posesi6n .de los mismos o bien la pro
piedad, la arrendataria deberd de ejercer las acciones --

que correspondan para recuperar los bienes- o defender el
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uso o goce de los mismos. La arrendadora financiera, es
estos casos, légitlmara a-la arrendataria para que, en su
representaciﬁn.’ejerclte dlthés'acciones o defensas cuan-

do »llo sea’ necesario (45) T '

Frente a-las’ eventualidades sehaladas, la arrendata-
ria no queda iiberada del pago de la contraprestaclén. --
misma que deb=ra cubrir en los términos pactados en el --
contrato. y tratandose de despojo. perturbacion o cyal- -
quler acto de tercero.‘la arrenqgtaria deberd notificarlo
a la arrendadora finané}era'én dn pluo méximo de tres - -
dfas hébiles siguientes al- que tenga conocimiento de la -
eventualidad de que se trate ya que de lo contrario se ha

rd responsable de loslﬂaﬁpg y perju!cios.(ds)

£).- En los cqntragp’ arrendamiento financiero deberd

establecefserlé’obligaClbn eydue se cuente con un seguro

o-garantfa : as primas. y.gastos corﬁeran por cuenta de

“la ‘arrenda “que cubra por lo menos los riesgos de --

construccién, transportacién, recepcifn e instalacién, se

(45} Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré-
dito, Op. Cit., artfculos 31 fraccién 1 y 32 pdrrafos primero y
tercero, pdg. 19 y 20.

(46) 1bid., artfculo 21 61timo pirrafo y 32 segundo pirrafo, pég. 19
y 20,
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gln la naturaleza de los blenes, los danos y perdldas de

estos, con mutivo de su 'osesiOn y uso asl como las res- S

i).- Hay algunos contratos de Arrendamiento Financiero, -

donde se impune a 1a a}rendatarla financiera que coloque
el signo sostenlble de propledad del arrendador. como se
aprecia e-"o es, para efectos comerciales publicitarios,
estos signos puedén ser en una placa de metal 6 con le- -

tras de golpe, si el blen es de metal,

k).- E! lugar de pago la misma ley especial no lo estable

.ce debiendose acudir a la normal general del Cédigo Civil
Vigente, en su artfculo 2427, donde se establece que a -~
falta de convenio, el lugar de pago serd en el domicilio

del arrendatario.

-
(47) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré-
dito, 0p. Cit., artfculo 34, 35, pdg. 20.
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Derechos del'ArEendafaffB fldén@iero.

de 1a5 opcio

la Ledee Organizacione:

@rréhdafqria

la arreﬁ&;dbraiflndnqiera

que quedard fijads en el contra- -

haya. fljado, el precio debe ser

to. Eh caso
inferior'élf
me a,laS*Baséé'quéfseiéstablezcan en el contrato;

" I1.- A prorrogar el.plazo para continuar con el uso

o0 goce teﬁporél, pagando una enta inferior a los pagos --

perfodicos que venfan haciendo, conforme. a las bases que
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se establezcan en el contrato; y
I11.- A partlcipar con la arrendadora flnanciera en

el precio de la venta de los bienes.a un tercero. en las

proporciones y términos que se convengan en

qontra;oh g

(El legislador fue omiso al no sefalar a7 que tipo’dé‘ya--'

lor de mercado se venderfa, si actualiza

mente se aplicarla la primera hlpotésii ue; debe ser in-‘f

ferior el preclo del bien de acuerdo al valor’ e. merca- -

a)., -»Asocl'rs co el arrendador y dar nuevamente -

’ los bieﬁes enw Arrendamiento Financiero, a un -
tercero: -

b).- Al ser propfetarlo de los bienes dades en Arren

damiento Financiero, la arrendataria, esta se -

los vénderia a la sociedad arrendadori, para --
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que celebraﬁeh”yn nyevo. Arrendamiento Financie-

ro, con 10s. mismos: bienes

: tara de ntre’ estos blenes descriptos. alguno -
“que le pr po [ e.utllLdad o algin beneficio -

'-'gx;raordlna;!o.

Lasfopéiones eﬂaladaé'u-otrué, deberdn de pactarse -

en el contrato de Ar ndamiento Financ!ero. para ejercer-’

las el arrendatario financivro, previo visto bueno de la

Secretar[a de Hacienda y Crédlto Pablico.

En el Arrepdamiento Financiero, no podrd aplicarse - °
la tdcita reconduccién en favor de) arrendatario, por ser
una m2dida de financiacidén para el usuvario, respetandose

e] plazo forzoso adicionado con las opciones finales, No
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siendo posible qdecuar el articulo 2485_de1 Céqlgo Civil
Vigente que regula al érrendamientokclvll del Arrendamleﬂ

to Financiero,

3.5 Régimen fiscal apliéébié{affﬁé ca

Desde un punto de: ista fiscal

damiento ananctend

forma acelerada:e

deducia. de

el bien obje

El contrato de Ar endamlentn Financlero, estuvo re--
gido por varios cr:terlos. de acuerdo a la polftica fis--

cal de la‘Dlrecclan General de Impuestos sobre la sobre -
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entre eltos, el ‘ya conocjdolcrlterlo;13 y 13 bis.

De acuerdo a los Cri erios’ que emitio la Direceién .

A contlnuacié ranscrlbe, en forma 1ntegra el --

precepto}que‘reg uestru contrato ‘en estudio:

"ArrendamléhtpfFinanciero es el contrato -por. el
cualfse:otorga'el uso o goce temporal de bienes

téhgtbles. siempre que se cumpla con los si- -~
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guientes requisitos:

I.- Que se establezca un plazo forzoso que sea -
fgual o superior al minimo para deducir la.inver

s16n en los términos de las disposiciones fisca-

les o cuando el plazo sea menor, se permita a =--

quien reclbe el bien que al térmlno defvplazo --

ejerza cualqulera de las siguientes opc&ones'f--f

a) - Transferir la propiedad del blen objeto del - ,”

a un ter ero el bl n: objeto del contrato.

Il - Que la‘contraprestaCXOn sea equivalente o -

superlnr valor del bien al momento'ae otorgar

5u uso 0. goce. o

lll.- Que se; establezca una tasa de ln

‘cable para determlnar los pagos y ek contrato se



celebra por escrito.

1V.- Consignar expresamente en el contrato el -

valor del blen objeto de la operacibn y el mon-

tiempo en que se tardar
bien al aplicéf'loéVﬁdrdlentds‘maximos'beémlti—

dos por la Autorida gr;,sl'se pacto

en el contrato de Arrendamlento.Financlero, un

_autobus. atendlendo a las clrcunstancias espe--
ciales qql arrenda;arlo flnanclero y de acuerdo
P la Ley’dél‘{hbhesto Sobre s Renta en su artf
culﬁuddffracctén VI que sefiala el 20% para este
tibéyde'bleﬁ‘para su depreciacidn, por lo gque -
tal bien arrendado terminar{a de depreciarse en
cinco afos; el segundo supuesto esto, el plazo

forzoso es superior a ese tiempo, entonces se -
ubicaria a lo sefialado en la fracci6n 1, siendo
que el usuarioc ya no tendrfa que ejercer las op

ciones finales.
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Se pensarIa que al no. ejercer las opc!ones. ya no se

S0 y un otorgamlento por el

so 0 goce temporal de los --’

blenes tangibles

51u§é pacto ’plaid menor en el contrato, el usua--

ric-a quien e el blen pudra ejercitar las opciones -

fdara para deduclr el bien fiscalmente

) Loé,pfazo' pa aldéduéir'las {nversiones se determi--

nan- conforme a o'estabieCidb en los artfculos 44 al 46 -

de la Leyﬂd‘f sto_Sobre 1a Renta, ya que éstos indi--

can los porclentos maximos de depreciacibn anual para Ios:‘

‘activos.

Ala opclOn a). donde se es
la propiedad del bien debera establecerse' om .pagqjuﬁq -

cantidad de dlnero que nq podra excgd rial:-valor. de hercg
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do del blen al momento deiejercer la opcibn. esto es. ‘si

se pacto al Inlci to 0" d‘rqntqug‘el_'es;a.op-
cibn ;iempre'qu
de mercado de

z0 forzoso

De acuerdo a la opclon b). sl eI arrendatarfo mani--

fiesta que qulere la prérroga del contrato por un plazo -
cierto, los pagos deberan -ser por un montu inferfor que -
‘el iniclal pactado,,por lo regular al finalizar la prorro

ga el bien automé;lcamente,lngresa al arrendatario:

Pér altl@o;fa‘dpciOn_c),~la arrendataria financiera
al no eJerégr;lanqﬁ;érlores opciones: recibira al finall
zar el qohproﬁigb’flnanclero una parte del precic obtenji
do en 1?,9“3 se-enajeno el activo a un tercero, la ley --
fiscal esrom}sa él ﬁo sefialar en cuanto ascenderfa la par

ticipaci6n que tiene derecho ¢l usuario y ademds no seda-
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la a que precio se venderla los blenes a un tercero la primera omi-

sién legal se podrta enmendar ‘al pacta se en el contrato por la par-

ticipacion al arrendatariode 1a venta: del bien a” un tercero en cuan

toala segunda_ el yactlvo un tercero que es una

“persona flslca?s buestb'dél artfculo 102 de la Ley

del 1mpuesto Sohre la: Renta que a- la letra dice:

“Los contribuyentes podran solicitar la pfactica de un ava
ltGo por corrgdor pblico titulado o instituciones de crédi
to autorizados por la Secretarfa de Haclenda y Crédito PG-
blico. Las autoridades fiscales estardn facultadas para --
practicar, ordenar o tomar en cuenta el avalo del bien ob
Jjeto de enajenacién y cuando el valor del avalGo exceda en
més de un 10% de contraprestacién pactada por la enajena--
ci6n, el total de la diferencia se considerard ingreso del
adquiriente..." Esto en concordancia en el artfculo 64 de -

la legislacién invacada.

En la fraccién II del articulo 15 del C6édigo Fiscal de la Fede-
racién que seffala que el Arrendamiento Financiero, la contra
prestacidn o sea el monto total de las rentas liquidadas

deberdn ser igual o superior al valor del bien al momento
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de otorgarlo.' La contraprestaclﬁn no se. conslderara. par

te. cuando haya prérroga'del contrato. slno sOlo la canti

dad total defla~usuaria- sta obligada a pagar durante la

terminar los

clo para las arrendadoras

Y la fraccién v del ya mencionado art(culo. requle-
re que se consigne expresamente en e] contrato del valor
del bien objeto de la operaclén‘y el monto para el pago -
&e los intereses. La fraccidn en -comento fue adicionada
a través de la ley que establece, adiciona y deroga diver
sas disposiciones fiscales y que reforma otras leyes de -
cardcter federal publicadas en el Diario O0ficral de la rfe
deracién de fecha 26 de diciembre de 1990, con la finali-
dad de mantener cohesi6n con las reformas a ia Ley del Im.
puesto Sobre la Renta, siendo su publicacién en la misma

fecha que 1a anterior, derogando el procedimiento para el



: lmportexséfélgéﬁréfairé&tam' tei de

" el’valer del b
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célculo #é}3hogtb briginq[‘dé ié,t "etSiéq;;ppr_lb'que el .

ontrato d Arrénﬁin

reses,obl{gando el cdntrét? -

Ses.:

En la leglslaclﬁn»”

.

to-financiero
se considera como una-ena

mino del mismo de'acuefdd rtfculo 14

del C6digo Fiscal de’la:

.-,

IV.- La que se realiza mediante el arrgndamléngo

ftnanclero.

La interpretaci6n del art!culo 14° y 15‘del Cédigo --”l

directa o por la venta a un tercero por lo que ‘se deber&



. . ‘ 98
entender al Arrendhm!entO'Flnanc{ero. como una enajena- -

ci6n de blenesQ

Las empresas arrendadoras lo que finalmente quleren

s no lnclulr los bi" rendad's en sus activos

Réglmeh flst

111.- Tratdndose de la obtencibn de ingresos prove--

nientes de contratos de arrendamiento financiero, asf como de la ---
prestacién de servicios en 1a que se pacte que la contraprestaci6n -
se devengue peri6dicamente, los contribuyentes podrén optar por con-
siderar como ingreso obtenido en el ejercicio total del precio pactg’

do, o bien, solamente la parte del precio exigible durante el mismo.
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Lo anterior nos manifiesta que el arrendador finan-?kk
ciero, tiene dos opciaones para'calcular—los‘1ngke;bs_fi;-"

cales de su ejercicio y que son los siguienteéf

8).- Considerar la totalidad de la contraprestaélén ﬁué -‘
se derivard del contrato de arrendamiento financiero con
Qpcibn a compra, como un ingreso del ejercicio es decir,
declarar fomo ingreso la totalidad de lo que obtendra la

vigencia del contrato.

b).- Permitir que el impuesto sobre la renta, se vaya cau
sando unicamente sobre las rentas vencidas, y no sobre la
total de la operacién al momento de efectuarse, con lo --
que se differe, el pago del impuesto que corresponda a «-
.las cantidades que no son exigibles en el ejercicio en --
que se celebré el contrato para enterarlo en el ejercicio
en que se venza el plazo para el pago de la coﬁtrapresta-
cidn pactada, por lo que deberd acumular las cantidades -

recibidas como ingreso.

La arrendadora financiera sea cual fuere el trata- -
miento o la opci6n que opte para acumular sus ingresos, -
se deber§ de ejercer por la totalidad de los contratos --

que celebre, por otro lado s{ la arrendadora financiera -
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desea de cambiar la opcién deberﬁ de estarse a lo estable

transcurran. se debe

tablezca el reglamento-de est ley a:continuacf6n se - -

transcribe los requlsitos que senala el art!culo 10 del =

reglamento.

Para los efectos de lo dispuestos en el aftlculoﬁ{ﬁ

fracci6én 111, segundo pdrrafo de la Ley, el contrlbuyenteﬁl

podra cambiar la opci6n a que se refiere dicho parrafo

por una sola vez antes de que transcurran clnco afios como o

minimo desde el Gltimo cambio sigmprevque;:e ncuentre~en’

cualquiera de los siguientes supuestos

I.- Cuando fusione a otra{éocrédad_'expresjpnﬂgncorrecta

del reglamento deberfa ser,’ o se fusione con otra sg

ciedad}.




.
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II.- Cuando lus soclos enajenen acclones (] partes socla--

les que representen cuando menos - un 251 del ca‘ital so- -

cial del contribuyente.

II1.- Cuando reuniendo los requisito

lada la contioladora-é]érélf

el urt!culo 57 A de la Ley, 0. blen
0 deslncorpore como socle d,

de los artlculo 57 G y 57 J vde}dlch

Estos supuestos son Conslder}tlvds-bara las empresas
financieras por io que serfa viable que ejercieren el cam-

bio de opcién. . -

Pero jurfdicamente hay conflicto de ordenamientos le
gales establecidas, por un lado en el artfculo 16 frac- -
cion IIl, en su segundo pédrrafo de ia Ley del Impuesto So
bre la Renta, en relacién al articulo IO.de su reglamento

y por el otro, el artfcule 6 altimo parrafo del Cédigo -~

Fiscal de la Federaci6n qug,g esa lo sigulente

"Cuando las dlsposlciones'ftscales establezean
opciones a lo;‘contrlbuyentes para el cumpli- -

{49) Reglamento de la Ley del Impueste Sobre la Renta, artfcu-
lo 10, Ed. Trillas, 4a. Edici6n, México, 1992, p4g. 183.
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miento de sus obligaciones fiscales o para de--
terminar las contribuciones a su cargo, la ele-
gidad por el contribuyente no podrd varfarla --

respecto al mismo ejercicio”.

Es decir, si el arrendador financiero ejerciovalguna
de las opciones que especifica el artfculo 16 fracci6n --
111 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, ya no la podrd
cifplar la opcibn elegida la arrendadora financiera de --
fgual forma estarfa, el pérrafo segundo el mismo precepto
legal invocado aGn con los requisitos satisfechos, siendo
que el Cbdigo Fiscal de la Federaci6n impide la variacién

de la opcién que la arrendadora selecciond,

SegGn mi opini6n sera recomendable ajustar el pérra-
fo Gltimo del artfculo 6 del C6dige Fiscal de la Federa--
cién a los lineamientos de 1a Ley del Impuesto sobre ia -
Renta y su reglamento o bien reformar a los artfculos que

legislan sobre este punto.

Reitegrandonos nuevamente a los ingresos del Arrenda
dor Financiero también se deberdn de considerar a los con
tratos de arrendamiento financiero a los ingresos obteni-

dos en el ejercicio que sean exigibles, los que deriven -
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) de cuanuiéré de-las opclpnés a que se refiere el artfcu-

1o 15 f_raéciénvl,jdel’ 'cbqlgo Fiscal de la Federacitn.

lmbuéétﬁfAcf;Vd'
“Las émpre;as'que componen el sistema financiero, no
pagaran el impuésto al activo, lo anterjor en base al ar-
tfculo 6 en su fraccién I1 de la Ley del impuesto al Acti

vo, que regula dicho impuesto,. expresa lo siguiente:

| S

I1.- Las empresas que componen el sistema financiero,

Para affrmar lo anterior, nos remitimos al artfculo
7-B, fracci6én 11, Gltimo pdrrafo- de la Ley del Impuesto

Sobre la Renta y que reza asf:

“"Las personas fisicas que realicen actividades
empresariales y las personas morales, determina-
rdn por cada uno de los meses del ejercicio, --
tos tntereses y la ganancia o pérdida inflacio-
naria, acumulables o deducibles como sigue:
I11.- EL componente inflacionario. . .

Para los efectos de esta fraccién, se entenderd
que el sistema financiero se compone de las ing

tituciones de ¢rédito, de seguros y de fianzas,
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de almacenes generales de depﬁsitu. arrendado--‘,‘

ras financleras. sociedades de ahorro y présta-

mo.uuniqne

Lo anterlor a prlmera vista no estan obllgadas las -
sociedades el pago del activo. sin embargo en el artfculo
6 fraccion VI, pdrrafo primero de la Ley del Impuesto al

activo, establece otro tratamiento asf:

“Las personas a gue se refieren las fracciones
I y Il de este articulo que mantengan los inven
tarios a que se refiere el pdrrafo segundo del
articulo 1o. de esta ley, o que otorguen el uso
0 goce temporal dg_b;gnes que se utilicen en el
articulo 1o. de est&yley. . . pagaran el impues

to bpr dichos bienes.

én Ifneas anteriores sé comenté que nuestro contrato
de Arrendamiento Financiero, es cnnsiderado'como una ena-
jenacibn de bienes, Ql blen es cierto que el artfculo 15
del C6digo Fiscal ‘de la Federaclén. nos habla del Arrenda

niento Flnanciero. tomo un compromiso del cual se otarga
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el uso o goce temporal d “bi , también es'clerto~due'—

serle d

para ello deberan efectuarsv u requlsltos, mis_
mos que nos’ llevan a considerar]o como una enajenaclbn ‘en
términos del arttculo 14 en 'su’ fraccidn lV del mlsmo - -
cuerpo legal invocado, por lo tanto no es aplicablé, el .-

artfculo 6 pérrafo primero de-la fracci6n VI de la Ley --

del Impuesto sobre el Activo.

Impuesto al valor agregado.

En virtud de que el contrato de Arrendamiento Finan-
ciero, esta determinado como una enajenaci6n de bienes, «
se le aplicard lo conducente a lo que esta establecido en

el artfculo 12, tercer pdrrafo que expone:

" . . . Traténdose de arrendamiento financiero,
el impuesto que podrd diferirse en los términos
del reglamento de esta ley, serd el que corres-
ponda al monto de los pagos por concepto de in-

tereses".

El impuesto que podrd diferirse, se hard en los tér-
minos que sefiala el Reglamento de la Ley del Impuesto al

Valor Agregado, en su artfculo 25:
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"L, Traténdose de arréndamlénkb flnanciéro.

se podrd-diferir. el ympuesto que corresponda -

1

conforme sean exlglbles

"Lo dispuesto énaéét Fa‘apliﬁable -

siempre que paraiefecto impuesto -sobre la

renta el contribd’én siderar como

ingreso acumulable elique efectivamenté le hu--
biera sldo paga o ispuesto por -
el artfculo .16 de'la Leydel lmpuesto sobre la

Renta.

En el lmpuesto'af vaibf'agregado se deberd separar -
el impuesto correspondlente a los 1ntereses, el que se po

drd diferir serd el que corresponda a los intereses.

El fmpuesto al valor del bien objeto del arrendamien
to, se traslard al arrendatario a la celebraci6n del con-

trato, a continuaclbn se expresard en forma prdctica:

Valor del bien objeto del

contrato . N$ 85,000,00
VA 8,500,00
Monto al pago de intereses

correspondientes 55,000.00
Iva 5,500.00
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El Impuesto al Valor Agregado causado al momento de
la operacién serd el correspondiente de la inversi6n por
la compra del bien arrendado o mejor dicho que serd arren
dado, mismo que se le deberd trasladar el impuesto por la
© operacién de adquisici6n del bien, al arremdatario finan-
‘clero y solo podrd diferirse el Impuesto correspondiente

al monto de los intereses.

-

Régimen fiscal al arrendatario financiero.

La Ley del Impuesto Sobre la Renta, en su articulo

48, establece lo siguiente:

"Trat&ndose de contratos de arrendamiento finan-
ciero el arrendatario considerard como monto ori
ginal de la Inversi6n, lacantidad que se hubiere
pactado como valor del bien en el contrato res--

péctlvo“.

Como se comento en su oportunidad, el Cédigo Fiscal
de la Federaci6n, en su artfculo 15 fraccifn IV, que indj
ca que se deberd de consignar en el contrato de Arrenda--
miento Financiero, el valor del bien y elk monto de los

intereses. Por lo tanto, para conocer el monto original
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de la {nvérsién @

del‘lmpueSth§85re=la Renta

fguiente manera; se considera

reel total de pagos y el ‘monto
sﬁﬁh;(so)'se podria decir que tal in-

variable en funcién de un pardmetro, lndlpatfvo‘como és;r

el Costo Porcentual Promedio, Certifiqadﬁiidé

rfa, por spiesto en el
artfcule 7-A, pdrrafo cuarto de la,Ley< é] Imbhesto Sobre

la Renta.

"Cuando -los crédi

(50) Ley”deirlﬁbhésto‘Sobke“ia ﬁéhta,vartfculo 7-A, parrafo‘Tercero
Ed, Vrillas, 4a. Edicidn, México, 1992, pdg.:25.
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aplicacién de indlces. factores o de cualqulera .

otra forma se conslderara el ajuste como parte

to qéilnterés;

El articulo 50 del ordenamiento que estamos comentan

do especifica lo siguiente:

Cuando en los contratos de Arrendamiento Financiero,
se haga uso de alguna de sus opciones, para la deduccién
de las inversiones relacionadas con dichos contratos, se

observard lo siquiente:

I1.- 5i se opta por transferir la propiedad del bien
objeto del contrato mediante el pago de una cantidad de--
terminada, o bien por prorrogar el contrato por un plazo
cierto, el importe de la opcl6n se considerard complemen-

to del monto original de la inversibn, por lo que se dedu
cird en el porciento que resulte de dividir el importe de
la opci6n entre el nGmero de aflosgue falten para terminar

de deducir el monto original de la inversion.
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I1.- Si se obtiene participacio6n por la enajenacién
de los bienes o terceros, deberd considerarse como dedu--
cible la diferencia éntre los gastos éfectﬁados‘y lés can
tidades ya deducidas, menos el ingfeso ob@éﬁihovpor la --

(51)

participaci6én de la enajenaci6n a terceros.

En relaci{6n a lo dispuesto en la fraccién I, tenemos
que divir el monto que se hayalpactado como opeclén a com-
pra entre el nlmero de afios que falte por depreciarse el
bien, objeto del contrato resultando la deduccidn respecti

va.

La fracci6n 11, se refiere aquel caso en que el - --
arrendatario pierde la propiedad del bien en virtud que -
este fue enajenado a un tercero. En tal aspecto, el - --
arrendatario restard del total de pagos que haya realiza-
do a la sociedad financiera, el Importe de las cantidades
que ya hubjese deducido con motivo del contrato de Arren-
damiento Financiero, y la diferencia obtenida se compara-
r& con el ingreso que hubiere obtenido por la participa--

cibn en la enajenacibn a un tercero.

(51) Ley del Impuesto Sobre la Renta, Op. Cit., articulo 50, pég. 54



lmpuesto al Actlvo.“?~

ordeﬁamlento:légﬁl; ,‘rtlculos a conti-

nuacibn . se transcrlb{ran pars constatar lo anterior.

El contrlbuyent g etermlnara el impuesto por --

ejercicios: fiscales apllcando al valor de su ac

tivo en el eﬁxclcio. la tasa del 2%.(52)

para los efectos de esta ley, se considera esta
bleclﬁlento permanente, accliones, sistema finan
'clero. monto original de la inversi6n, activo -
fijo y del fmpuesto sobre la renta define o con

sidere como tales.(sz)

Impuesto al valor agregado.

Para que el arrendatario pueda acreditar el impuesto

(52) Ley del Impuesto al Activo, artfculo 2, Ed. Trillas, da. edi- -
edici6n, México, 1992, pdg. 237.
(53) Ibid., artfculo 14, pig. 245.
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al valor agregado, que la arrendadora le huh}eke traslada

do, deberd reunir clertos requisitos éstéblec}ﬁbSAEh el -

articulo 4 de.la Ley dglulmpueépﬁ”( Yélp;‘Abfedhdq que -

expresa 1o sigufente:

"1.- Qué-qo;fésﬁbndi;; bleﬁes o sefvlcio§ es~
trlcﬁaménte para la realizaci6n de actos distin
tos ye importacién, por los que se-dbe pagar el -
impﬁesto establecido en esta Ley (es el 10% en

el art. 1, primer pérrafo), o a los que se les

aplique la tasa del 0%. Para :los efectos de es-
ta Ley, se consideran estrictamente indispensa-
bles las erogaciones efectuadas por el contribu
yente que sean deducibles para los fines del im
puesto sobre la renta, aun cuando no se esté --
obligado al pago de este ﬁltlm§ impuesto. Tra--
t&ndose de erogaciones parcialmente deducibles

para fines del impuesto sobre }a renta, Gnica--
mente serd acreditable el impuesto trasladado -
en la proporcién en que dichas erogacliones sean:
deducibles para fines del citado impuesto scbre

la renta.
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" 11.- Que haya sido trasladado expresgmente:él

contribuyente y que conste' por separado en‘los

comprobantes a que se reflere la fraccion 110 - -

del artfculo 32 de esta

Existe una congruencié,gﬁtfevel'rég{ﬁéhuapﬁicéﬁle at
arrendador y al arrendatariovfindhc{er§ ya‘que‘este Glti-
mo no podf& acreditar el‘Impuesto'al valor Agregado. has-
ta en tanto no se lo tra;Iade el arrendador mismo que es-
ta obligado en los términos del artfculo 32 en su frac- -
cién 111 de la Ley del Impuesto al Valor Agregado, a expe
dir comprobantes que cumplan los requisitos establecidos
en el Codigo Fiscal de la Federaci6n, y que el Impuesto -
al Valor Agregado, que se traslade’ se sefiale en forma ex
presa y por separado, ya que de lo contrario, el usuario

no podrd acreditar el Impuesto al Vélor Agregado.

En ningin momento el usuario deberd de considerar --
que el impuesto trasladado forma parte del valor del bien
objeto de la operacibén del Arrendamiento Financiero, es -
decir, el impuesto que sea trasladado al arrendatario és-

te lo considerd como impuesto acreditable.
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3.6 Causas de rescisi6én y terminacién del arrendamiento.

Las causas de resclslén estan plasmadas en la Ley Ge

neral de Organizaciones y: Activldades Aux!]lares del Cré-

dito, artfculo 33 y 35 : la Ietra dlcen’

En los contratos: de Arrendamiento Financiero, -
}élf%éfuéilgjble'la4cbllgacldn y, ante el incum
piimlénfo'dél arréndatarlo de las obligaciones

" consignadas en el mismo... 54

Las arrendadoras financieras podrén proceder a
contratar los seguros A que se refiere el artf-
c¢ulo -anterior, en casoc de que habiéndose pacta-
do enel contrato que el seguro debe ser contra
tado por la arrendataria, ésta no realizard la
contratacién respectiva dentro de los tres dfas
sigufentes a la celebracién del contrato, sin -
perjuicio de que contractualmente esta omision

se considere como causa de rescislén.(ss)

(54) Ley General de Organizaci6n y Actividades Auxilfares del Crédi-
to. Op. Cot., articulo 33, pdg. 20.

(55) Ibid., artfculo 35, psg. 20
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La prinera hipotests s2da cuando el arrendatario flh‘ar_l‘cie‘rro :
es omiso en sus pagos y la segunda se dard El pacthr el -
Arrendamiento Financiero, y dentro de los tres dlé# #{;q."
guientes no contrato un seguro para los bienes bbjé@&jdél‘

contrato.

Como opinién personal, propongo las sigulentes cau--

sas de rescision:

a).- Por no darle la utilidad pactada, v. gr., si se pac-
to en el Arrendamiento Financiero, la utilizaci6n de una
camioneta para uso personal y posteriormente el arrendata

rio financiero la utilizard como transporte de carga.

b).- Por Quiebra de la arrendataria, sea persona f{sica o

moral.

¢).- Por muerte del arrendatario financiero cuando es una
persona fisica se dard este supuesto en caso que se haya

pactado en el contrato.
d).- Por disolucién de la sociedad arrendataria.

e).- Por subarrendar el bien objeto del arrendamiento por

parte del arrendatario.
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£).- Por no renovar el bien por otro cbhftechqlcgia més . =

avanzada, siempre que se haya pactado-.en elfco@traﬁo{'

La Ley General de Organlzaciohésry'Aﬁilv}dééggikuir-
liares de) Crédito, no estipula las cﬁusag'qétiéf@ﬁﬁacibn
del contrate de Arrendamiento Flnaﬁclérﬁ,:por io cﬁal se
propone Jas siguientes, mismas que se aplicéran supleto--

riamente por ser un derecho com&n.‘ss)

al.- Por convenio expreso

b).- Porhaver fenecido el plazo fijade en el contrato, ha--
biendo manifestado alguna opci®n a que tiene derecho.

c).- Parhaber variado de proveedor el arrendador financiero

y no manffestarlo ante el arrendatario.

Antes de dar por concluido el capftulo en cuestidn,
a modo de agregarlo, se mencionard que al ser un instru--
mento de financiamiento el Arrendamiento Financierv, el -
legislador le otorgo al Arrendador Financiero medios judi
ciales efectivos en contra del arrendatario toda vez cque

fa herramienta financiera es utilizada para producir bie-

(56) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré-
dito, Qp. Cit., artfculo 10, pdg. 6.
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nes i ofrecer.serviclos. 'Sivel-arrendatario al no cum- -

‘plir con alguna de'sﬁ&_bbji@ééidnés. quiere’decir que no

esta'utllizaﬁdo él bien'ébf?eﬁyimé ;é;'ﬁepercutlendo en -
1a economfa de la sﬁclédad f{néﬁ;f%fsjai haber erogado --
gastos enormes para la adquisici6n ﬁei bien objeto del --
contrato, por lo que el Legislador en su afén de impulsar

el desarrollo econbmico y atendiendo que las empresas - -
arrendadoras ofrecen liquidez inmediata por medio del - -
Arrendamiento Financiero, que repercutiran en los bienes

que los usuarios requleren; da una seguridad mayor en su

activo circulantes a las organizaciones auxiliares del --
crédito por medio de la Via Legal, a continuacién se ex--

presan:

Formular la peticién Judicial de posesion del bien -
objeto del arrendamiento , acompanaﬁdo el contrato debida
mente y ratificado ante Fedatario PGblico, el estado de -
cuenta certificado por el contador de la sociedad finan--

clera.(57)

(57) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares -
del Crédite, Op. Cit.,
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lntentar la VIa EJecutiva Mercantil, -en base al tfty
(58) : ‘,

lo de Crédito denomlnado pagare sea uno o varios

un Tlnulo EJecutiv,,MercantH (59)

(58) Ibid., artfculo 26, pdg. 1

(59) Ibid., artfculo 48, pdg. 44.
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8.1 Marco jurf{dico aplicable al Arrrendamiento'Financle-
ro y su Exposicidn de Motivos.

Como se habré notados en estainvestigacion el Arren-
damiento financlero, se puede considerar como un contrato
Sui Generi;. mismo que ha evolucionada pero conservando -
sy esen;ii elxdtoréar,liqdldez arterceras personas a efec

to qe:ac?e;gﬁfdr“émpresas productivas, se podria decir --

que esta’es’ ferencla entre los demds contratos comu-

ela compraventa con reserva de do-

(60" {61)

“arrendamiento 1iso y llana,
(62)

minlo, un arrendamien

to ‘con bromésa'&nilhtékél de venta, venta en abo-

nos,(ﬁsl‘_tf{cual algunas tratadistas guerfan encasillar
al Arréndd@féntb Financlero, en las mencionades coniratos

no dandose cuenta gue es un contrato de financiamients.

En sus inicios el Arrendamiento Financiero, estuvo -
funcionando en forma irregular trayendo consigo que la --

{6) Pérez Idiartegaray, Sall "Algunas consideraciones sobre el lea--
sing financiero mebiliario”, Revista de Derecho Comercial y de
la Empresa, Uruguay, nums. 27-28, Julio-Diciembre de 1993, pdg. 188

{81} Effas Butrbn, Carlos "E! sistema de depreciacién y el arrendg--
miento financierp”, Bifusibn Fiscal, México, nlm. 12, junio de
1975, pdgs. 27 y 28.

{62) DSaz Brave, Arturo, Op. Cit., pdg. 9

(63) Vazquez Pando, Fernando A., “Entorno al arrendamiento financie-
ro", Revista de Investigaciones Jurlidicas, México, afo 4, Num.
4, 1980, pag. 263.
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Dlrecclén General de Impuestos sobre la Renta tratar& al' o

<1985; se abrogo la Ley Gene--

ral de lnstltuclones de crédltu y Organizaciones Auxilia-
res, por lavLey.Generpl de Organizaciones y Actividades -
‘Auxlliare§-del 6Eéd1to.”qhe regdla al Arrendamiento Finan
ciero, en sus artfculos 1, 2, 3, 5, 7, 24 al 38, 47 y 48,
En 1a Ley del Impuesto Sobre la'Renta; nos habla del - --
Arrendamiento Financlero en Sus. artlculos 7-B, fracc. --

111 Gltimo pdrrafo, 16 fracc. l[l, 44, 45, 46, 48, 49, -

(64) De fecha 31 de diclémbre de 1981,
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50, 51 y 155, Tamblén en la Ley Del lrnpuesto al Valor -

Agregado, hace menclén del Arrendamlento Flnanciero. en -

sus artlmlos4y12 yenSunaglament en el artIculo 25._, -

aS*Réformas a la Ley

En la Eﬁposf&lﬁn de
General de'lﬁétlth y 0 ganizaclones Auxi
llares. que adlciono a las arrendadoras Financleras que

a contlnuaciOn se transcrlbe an forma lntegra. para no --

afectar la esencia o el esplr}tu,!eglslatlvo:

Escudd Naclonal- Esiados'uﬁ1AO$’Mexlcanos.- Po
der Ejecutivo Federal.-'Mé#ico,'D.F.: Secreta--
rfa de Gobernacién. 7

CC. Secretario de la C&mara de Diputados del H.
Congreso de la Unib6n. Presentes.

Por fnstrucciones dél C. Presidente de la Repl-
blica y para lo§ eféctos constitucionales con -
el presente Ies‘envlo‘lnlCiatlva de Reformas a
la Ley General de Instltuciones de Crédito y Or

ganizaciones Ad’

Reitero a ustedes n“ sta oportunldad las segu-
ridades de ml conslderacidn distingulda
sufragio Efectlvo No Reeleccién.

México, D.F., a8 de diciembre de 1981, El Se-
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cretario, Profesor Enrique Qlivares Santana.

CC, Secretarios de la Cémara de Diputidoé. Pregenfes.

La dinamica actividad que caracteriza al Sistema ‘Fiz

ixi1{ares queﬁh;n‘té-
r)ené}ryéﬁ'desarfollo ha-
j ia'éje€u£l6n de nuestra po
lttfég‘gcqndmipéAggnefaiTQn.él contexto de servicio pGbi}

co que la léy‘iﬁbuye‘a‘dlchas entidades.

En gal virtud, se‘haﬁ‘efectuado diversas reformas --.
qqe con;tltu}?rpn‘£986'unvclelo de reestructuracién ten--
diente a 1nduclr'uﬁ'désay}ollo‘mas‘edultativo del Sistema
bancaric, aumenta su Qolidez f profesionalismo en favdr -
de una mejor aténcién‘de la; necesldades!de}fpﬁﬁf(qﬁr& de

la economfa, con un mayor sentido social de acuerdo a la

polftica econsmica del Gobierno Federal.’

Ley que nos ocupa. reforzando la estructura del Sector --
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" Bancario, a.través de la'transformacion’ de las institucio

nes de banca.especializada éi bancos maltiples; ffgura;a;

1L; iﬁjiiptiva"que ahora"qmeyqla:La:spﬁslgerac}dﬁfdev
ese H;‘Coﬁgré;p dé‘ia_Uﬁlsﬁitféné como fiﬁal(&aﬁmadtaf a
la "Ley General de lnsfltuciohes de Crédito y Organizacio
nes Auxillares de nuevos instrumentos que coadyuven a con
tinvar el desarrollo y consclidacidn de las instftuciones
- que regula, asf como a incorporar en su régimen una nueva
figura "el arrendamiento financiero", que la pfactica ha

incorporado a la realidad de nuestro Sistema Financiero,

conteniendo pues, cuatro puntos fundamentales:

1o. Establecimiento de un mecanismo de proteccién a
los depositantes de instituciones de crédito.

20. La creacién de un nuevo titulo de crédito que se
denominard obligacién subordinada, cuya finalidad es coad
yuvar a la capitalizacién de las instituciones de crédi--

to.
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30; El reconoc(mlento de un’ nuevo tlpu'de‘institu- -

Respecto del prlmero d ‘ puﬁtos«seﬂalados ha sido

preocupacién constante y tradlclohal del Gobierno Federal

la proteccién a los. deposltantes de lnstltuclones de cré-

dito, misma que se ha traducldoven una pol[tica de apoyo

a dichas fnstituciones: en beneflcios del interés colecti-

vo, lograndose asr lnfundlr en el pﬁbllco la més plena -

confianza en dichos intermedlarlo : inancieros. 1o que se

ha traducido en un constante | del'ahorro lnterg

no que ha sido transferido éflélénﬁemente por[tales;con-ﬂ

ductos, a las entidades prodﬂ¢t
En la actualidad el desarrollo alcanzad

tema Bancario, cuyas-Instituciones operan ahora en su ma-

yorta como bances mq(tjbles;'aunado’a mejores condiclones



do al mlsmo tiempo a ésta, medios adlclonales para hacer

fente a eventuales problemas financieros.

€l mecani{smo cuya creacidn se propone, operar{a me~--
diante aportaclones de las propias instituciones de crédi
to, con objeto de integrar un fondo que se destinarfa a -
otorgar apoyos preventivos con vistas a evitar problemas
financtero que pudiera llegar a enfrentar alguna tnstitu~

cibn de crédito.

Para tal efecto, se propone que el Gobierno Federal,
en atenci6n al interés pGblico invelucrado, constituya en
el Banco de México un fideicomiso para la administracibn

del referido fondo.

El hecho de que el banco de México sea el flducia- -

rio, se debe a que el mecanismo de protecélén propuesto
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esta lntimamente llgado a. las‘funclon de:dlchos lnstltu

tos referldas“ al diseﬁo del slstema general

En virtud

objeto de proteccié

a que el fiduciario
se encontraré ¥

a declarar.la ﬁuiebra

cién deudora. para ecesérlo"la previa tras

nisién al flduclarlo de. los derechos correspondientes. -~-
Para tales los crédltos objeto de la proteccidén expresa -
del fondo, serifan los derivados de la realizacién de ope-
raciones bancarias que determinard el Comité Técnico del

Fideicomiso, quedando excluidds: [os créditos que se see«=

falan expresamente en la propia Iniciativa.

Asf, pues, se tiene la conviccién de que el mecanis-
mo de protecclén de que se trata, desarrollara mds la so-

lldariddd  sectorial, toda vez que los problemas que 1le-

gare a enfrentar una lnstltuclon" ' rédito podrla re--

presentar un costo para lgs» emds.y en consecuencia los -

bancos tendrfan un mayor Interés en promover el buen com-

portamiento del slstéma:y*laiadopcIOn de medidas preventi
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vas‘oportunaé a.fin-delevitar péfdidas.'
" Atento a 10 anterlor se propone establecer la obllga

cion de 1as . instituciones de crédlto‘de hac'r del conocl-

niento de la Comisidn Naciona nc ¢ 'géqro$ fq§f7
problemas que Ileguen a enftgntér' cio. pu-
dieran ameritar la lnterVencioh‘de fldeicomiso 3 fin de

que la misma pueda realizarse oportunamente. kS

Cabe aclarar gue el mecanismo ﬁropuésto se estima --
idéneo para abordar problemas individuales de liquidez o
insolvencia de instituciones en forma alslada, pero no pa
ra resolver situaciones de iliquidez generalizada del sis
tema bancario, mismas que sélo pueden ser atendidas por -
el Banco Central en su cardcter de prestamista de Gltima

instancia.

Por otra parte, en el proyecto se propone un sistema
para determinar las aportaciones que cada instituci6n de-
berd hacer al fondo, sobre la base de una tasa uniforme -
aplicable a los créditos a cargo de cada institucifn. Pa-
ra ello se han tomado en cuenta las condiciones normati--
vas y de vigilancia existentes, as{ como el hecho de que

en todo caso, se conlarfa con la posibilidad de pedir - -
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aportaciones extraordlnarlas 'médlante lé§ cuales se obtu

v

de result r 1nsuficlentes --

viera la llquldez requeridn

aportaciones;otd}narl
cerse y que se encue nﬁios'crédltos a
cargo de ‘las prbp@as ins ciones,"asf.como con.la fina-

lidad de que séu
Asi mismo, nversi6n de los recur-

sos del repetido-fanqot v‘anto en valores de esta-

do y en depésltos»e nco de México a tasa ajustable,

como en las propia nstltuciones de crédito a prorrata -

de sus aportaclones,'con objetu de integrar una cartera -

con adecuadas caracter[stlcas de seguridad,: liquidez y --

rendlmiento.

Desde otro p kto de’ vista, se considera que dada la

naturaleza del- fldelcomiso, el mlsmo podra manejarse con
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. muy poco persona] Yy por tanto.ksus gastos admlnlstratlvos

podran absorberse por el proplo mecanismo, sln que ello -

resulte gravoso ni reper
El eflclgnte;y‘
en cuestidn requiere.d

instituciones de .ban

an la InLclativa'qu abieéer:co-

md oblldéioriﬁ di

lor,;didés’las ca--
racter(sticas y n ltuélones naciona--
les de crédito, en especial la integraci6n de su capital

social y el tipo de operaciones que realizan hacen reco--
mendable sustraerlas de participar en el fondo que nos --
ocupa, proponiéndose que.sea el Gobierno Federal quien --

responda de los créditos a cargo de dichas instituciones,

derivados de la realizacién de operaci6n bancarias.

El segundo de los aspectos que la presente Iniciati-
va propone introducir es la creci6n de un nuevo titulo de
crédito que sirva como instrumento de captaci6n con vis--
tas a favorecer la capitalizacién de !as instituciones de

nominado "obligaciones subordinadas".
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Al respecto, las instituciones de crédito se ven en

la necesidad de mantener una tasa alta de crecimlento de

'capltal para e te"‘\'condlci efectiva--,

~ mente en los mercados internaclonale ‘ nstltuciones -

flnancieras no bancarlas y con bancos extranjeros;que no
siempre se encuentran sujetos a.una regulaclén en materl&
de capacidad de operaci6n semejante a la'aplicable a 1os

bancos mexicanos.

Sin embargo, la generaci6n de capital necesario para
apoyar activos denominados en moneda extranjera se ve - -
afectada desfavorablemente por diversos factores, que im-
plican la necesidad de aumentar capital para estar en cog‘
diciones de sequir apoyando un mismo monto de activo deno

minados en moneda extranjera.

En todo-caso;;no se estima. adecuado que la interna--
cionalizaci6n de 1a~banca méxicana'se apoyé exclusivamen-

te en capital que se genere en el pais. resultando més .-

cionales de los ban--

adecuado que las operapiqneshjnger.
cos mexicanos se apéyén-ﬁflnglpéimente4en recurses exter-
nos. o :

En tales cdndiclbﬁés. en- la presente Iniciativa se --

propone establecer la-posibilidad de que las instituclo--
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nes de crédlto organizadas cumo bancos mﬁ]tlples, emitan

las seﬁaladas obllga ionesg

través de su colocacidn en o§'téﬁhfn6§-qué‘m65 adelanten
expllcaremos se cunstderen como complemento del capltal -
neto que define el art!culo 46-Bls, de la propia Ley. que

proponemos reformar.

Las obligacienes subordinadas, de acuerdo con la pro
puesta que se hace, serfan tftulos de crédito representa-
tivos de deudas a largo‘plazo. que se distinguirfan de ~--
las obligaciones ordinarias por tener un régimen de pre--
laci6n segan e)l cual serfan pagaderas, en caso de liquida
cién o quiebra, después de cubrir las responsabilidades -
de la emisora en favor de todos los demds acreedores -in-
dependientemente de que 6éstos gozardn o no de garantfas -
especf{ficas- pero antes de liquldar‘a los accionistas en
su caso, el haber social. ilas obligaciones subordinadas,
no podrf{an ser convertibles de acciones, ni conferirfan a
sus tenedores derechos corporativos referentes a la admi-

nistracién de la emisora.

El pasivo proveniente de la colocacién de obligacio-

nes subordinadas, estd siendo utilizado en otros pafses -
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como factor complementaric de capital para efectbs‘de de-

terminar la capacidad de operacién de lnstltuciones de -5_

crédito. Se estima que no existen impedlmentos técnlcos ;"'

para ello, puesto que, para los acreedores de,la,ﬁnstitu4- o
cién.em{sora. este tipo de pasivos representan un;’p?qtég"
cién si@ilak a la que ofrecen el capital y las reservas -
de fabltal; tbda vez que los dep6sitos y demds créditos -

san preferentes respecto de las obligaciones subordinadas

De tqual manera, se estima prudente que el pasivo --
derivado de obligaciones subordinadas no pueda llegar a -
representar una proporcibn elevada respecto del capital -
neto, tomando en cuenta, por una parte, su naturaleza com
plementaria en cuanto a la determinacién de la capacidad
de operacién bancaria y, por la otra, que si bien los --
bancos -en condiciones normales- estarfa en posibilidad -
de renovar o sustituir las deudas subordinadas a su vencl

miento, no es seguro que esto suceda.

Sin embargo, no serfa adecuado adoptar en la Ley un
criterio rigido en esta materia, ya que las decisiones so
bre este particular dependerfan de la participacién que -

los activos internacfonales vayan teniendo en el balance
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de las lnstxtuhiones:de crédlto»dgl pafs. En esa virtud,
se:considera.convénfehte;ﬁrever que-sea:la Seérétar;a'de -
Hacienda y‘ckédlto'Pﬁbllép a]pfopdé;fﬁ:del Banco déngxjcd

quien seﬂa]e los. términos: .y condlcioﬁe

“conforme ‘a los. cua

les los pasivos derivadbsﬂde;iq‘éol“abjapfdeﬁoﬁlfgacidnes

subordinadas puedan computarse combffﬁbiiéi néto.

En esta forma la citada Secretarfa podrfa determinar
un factor segin el cual se ieduzca gradualmente el importe
de las obligaciones en circulacién que pueda considerarse
como complemento de capital, en la medida que se aproxime
la fecha de vencimiento de dichas obligaciones, suavizdndo
se asf el impacto sobre la capitalizacién en los bancos, -
en caso de que la deuda llegare a su vencimiento y no pu--

diere renovarse o sustituirse,

Parece oportuno mencionar, por Gltimo, que al conside
rarse como complemento del capital neto al pasivo derivado
de la colocaci6n de obligaciones subordinadas, las institu
clones de crédito estarfan en condiciones de apoyar acti--
vos adicionales, los que podrian generar utilidades suscep

tibles de capitarlizarse. o

El tercero de los aspectos que comprende la presente
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Iniciativa, es regu)dr‘yakqperaclén de las'érrendadoras fi

nanéieras. entfdddes”qﬁe nas;;* ‘ omento han venido ac- -

_taclén productlva. durante clerto tiempo, sin la necesidad

de adquirir la'propiedad de los. mismos,

La naturaleza financiera de estas nuevas operaciones
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la reallzaclo 3habltual. profesional y lucratlva de las .-

; e empresas. los cre- -

sas que realizan. a una adeCuada reglamentacién que al - .
tiempo de regularlas proplcle su-sano desarrollo, sln des-
conocer el esquema dentro del cual realizan sus operacio--

nes.

En México, como ha ocurrido ya en algunos pafses y es
td ocurriendo en otros, el arrendamiento financiero tiende
a ocupar un papel muy de;tacado dentro de los mercados fi-

nancieros.

La intensificacién de la competencia, tanto en el or-
den fnterno como en-el 1nternaclonah el avance tecnoldglco

logrado en los ﬂltimos anos y la previsible. aceleracidn fu

tura en este campo, ‘ Ia concentracién cada d[a mds grande

de capltales. la necesldad de contar cada vez con

mayores recursos. proplos ()] ajenos, para financlar la ex--
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plotacién y expansitn naturhlyée las emprésas. Por otra -
parte, el avance técnalﬂglqd{aéelera,la obsolescencia o‘--
ineficiencia de maqofnari;;,gdjeta a permanentes modiflca-
ciones técnicas, p}oduciendo ia necesidad mds acelerada de
reequipamiento, a fin de mantener niveles adecuados de prg

ductividad.

El arrendamiento financiero ha surgide como un nuevo
medio paré resolver estas necesidades ya que presenta una
serie de ventajas al usuvario, como pueden ser las siguien-
tes: a) Libera capital de trabajo para usos productives o
para el aprovechamiento de oportunidades de inversién de -
mayor rendimiento; b} Proporciona la posibilidad de dispo-
ner y explotar equipo o bienes adquiridos con fondos aje~
nos hasta por el 100% de su valor, sin desviar hacia la --
compra, fondos que podrfan desequilibrar la tesorerfa, ni
tener gue solicitar aportaciones adicionales de capital que
pueden conducir a una sobre capitalizacién, y a sacrlfi7 -
cios excesivos de los accloﬁistas; c) Permlte sustitucio~-- -

nes de equipo al ritmo de los avances tecnolbgic05' d) Me-

jorar las relaciones entre- activos y aslvos en los esta--

dos financieros del usuarioy. e) Ellmlna restrlcciones ‘admi

nistrativas o llmltacipnes cpndiclonante;.que suelen impo~
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nerse en flnanclamientos tradlclonales. f) Hace poslb]e --

‘que algunos productores de bienes 0. servlcios que por sus

niveles de endeudamiento engan para obtener

'crédltos. puedan disponer de'nuevos equlpos. para conti---

auar el desarrollo de sus actlvldades

Todas estas circunstancias, aconsejan la necesidad de
acoger legislativamente, catificando y regulando, lo que -
1os usos normativos mercantiles, como fuentes materiales -
de Derecho, han venido conflguraﬁdo. reconociendo al arrep
damiento financiero como un nuevo instrumento financiero -
que amerita desarrollarse para apoyo de los productores de
bienes y servicios. Al propio tiempo, se impone la necesi
dad de que en razén de la naturaleza de la actividad, ésta
Quede sujeta a concesi6n.y control estatal, a fin de que df
cho desarrollo sea sano y acorde con las polfticas econbmi

cas del pafs.

En la presente Iniciativa se propone regular esta fi-
gura bajo la denominaci6n de "arrendamiento-financiero”, -
que es la que la costumbre mercantil ha establecido en Mé-
-xico, y la legisléclén fiscal ha récog(du, a un cuando no re

sulta ser la mds adecuada, ya que pudiera inducir a confu-
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5l6n con otros contratos que las leyes tlenen claramente -

vnomlnados : Lo-que

" a o'iugar_a que se trate de encasi-

_Iavreilizhcloh de

nc almente financlero De -=
de estas uperaciones. un em--

’éfrendadora’financlera que adqule

mpresa.‘la arrendadora financiera obtle-

slstentes en la compr d Alos blenes a un precio simb6lico

a prorrogar e[ contrato ;on rentas inferiores o a compar--
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tir con la arrendadora al precio de la venta a un tercero

De estos elementos, se desprende la diferencia con --
otras figuras nominales y especificas por las leyes, como
es el caso del arrendamiento tfpico, que regula el Cédigo
Civil. Ambos contratos conmutativos, pero en el arrenda--
miento tipico el precio que paga el arrendatario, a través
de las rentas, se calcula al valor que se atribuye al uso
o goce de los bienes dados en arrendamiento, agregando el
deterioro de los mismos, en tanto que en el arrendamiento
financiero, el precio se relaciona con el valor de adquisi
cioﬁ de los bienes y su costo financiero lo que equivale -
a la amortizaci6n del financiamiento que es la figura sub-
yacente en esta operaci6n, perdiendo relevancia en este --

juego de contraprestaci6n el uso o goce de los bienes,

Lo normal en los arrendamientos financieros es que -
sea el empresario, futuro arrendatario, quien seleccione
al proveedor, fabricante o constructor de los bienes, 1a ma--
quinaria o equipo que serd adquirido, sus caracteristicas técnicas, -
calidad y demds especificaciones, plazo de entrega y quien negocie el
precio y demis condiciones, concretandose la arrendadora financiera a

celebrar el contrato de compra, de acuerdo con las indicaciones que
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reciba el empresaf!o. Esto Impllca la necesldad de que la

teorfa del riesgo. respect efectos y viclos ocultos -~

opere de manera_dlstint arrendamiento tipico que en

el arrendamlenﬁojf nancie

Asimismo, con}rarl e a:lo que ocurre con el arren

damiento t(pico;ré ) lesgo dé la arrendataria la pérdid&
de los bienes, adn por causa de fuerza mayor o caso fortui
to, y es a su cargo el mantenimiento y la conservacién de

los mismos.

En esas condiciones, es indudable que la esencia de -
la operacién es el financiamiento que la arrendadora procu

ra al usuario.

En esta propuesta de adiciones a la Legislaci6n Banca
ria al estar conceptuado a las arrendadoras flnancieras cg
mo organizaciones auxiliares de crédito, por ser instrumen
tos complementarios del mercado financiero, se determinan
las operaciones que pueden realizar, todas ellas vincula--
das en su parte esencial con la celépragldn de contratos -

de arrendamientos. Por ello se les dﬁtdrlza a adquirir --

bienes, que serén materia de”dlchﬁs'qrreﬁaémfentbs. va--
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contratar. flnanclamientos necesarioas ‘para adqulrir los cf

' tados btenes

trimoniales. Se autoriza tamblén la contrataclén de credl

tos con prbveedores. fabricantes o constructores gque ven-~-
‘ den lds bienes sujetos a arrendamiento financiero. Sin em
bargo, para evitar que se puedan producir desajustes o des
viaciones, que causen perjuciios a los mercados financie-~
ros o a la economfa, en general, se faculta al Banco de M§

xico para regular esas operaciones.

En la medida en que esta nueva figura jurfdica evolu-
cione con el tiempo hacia otras modalidades, se faculta a
la Secretarfa de Hacienda y Crédito PGblico para que, auto
rice a las arrendadoras financieras, operaciones andlogas

o conexas a las que en larléy7se.establecen.

Las arrendadoras financie como organizacianes au-~

x{liares de crédité.»ddédéréh ometidas -a-1a inspeccién
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y.vigildnclp de la ComisiOn Nacional Bancarla y de Segu--

ros, quéfqueda; "acultada: para sefialar cl&usulas basicas en

Es evidente que la eficaz operaclﬁn de

des exige una adecuada capltallzacidn y el aiuste de su e
actividad a los negocios que constltuyen su 'objeto. En --
esa virtud en el propio proyecto de cap[tufo se estable--

cen normas para regular el caplital de dstas organizaciones
12 inversibn de dicho capital y reservas de capital, la re
laci6n pasivo-capital as! como las prohibiciones a que que
dan sometidas, siguiendo los lineamientos aplicables a las
Instituciones de crédito y demds organizaciones auxilia-.-

res,

En la practlca, las arrendadoras financieras mexica--
nas se han desarrolladu con la participacién generalmente
1mportante, aunque minoritaria. de entidades financieras

del exterior. E

En ertud de que la operacién de las arrendadoras exi

ge apoyo.nacional .e lnternaclonal se p]antea como una si--
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tuacién excepcibn la poslbilldad de que la Secretar!a de -

nes, lrmlte

'taria' debera mantener la facultad ‘de’ determlnar el mane-
jo de la empresa, requlsito a que se somete, de acuerdo --
" con el régimen legal aplicable a la inversi6n extranjera -

en nuestro pafs.

El cuarto y Gltimo de los aspectos que comprende la -
presente Inciativa, es el .de lntroducir algunos ajustes de -
importancia secunda;ié;vél régimen de los almacenes gene-
rales de depésitos, con elrﬁnicé fin de establecer la con-
gruencia ‘debida con las disposiciones de !alniciativa de -
ley aduanera, que por separado ha sometidd a esékSoberé-'
nfa, que preven la ampliaci6n de las actividades de'lds:ai
macenes facultados para operar el dep6sito a las 6pérat3§§

nes de exportacién.

Por lo anteriormente expuesto, y en éjércicio-de las

facultades que me confleren la fraccién ‘ldel’artfculo 71
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y la fraccion X del articulo 73 de la Constltucidn PolItl- )

ca de los Estadus Unidos Mexlcanos..someto la,soberanAlba

del H, coqéfgg

{s'1 con una-
01V bis, 62, -

12,:73,°74 175, 76, 17

La propla exposlclOn de motlvos reconoce que ei Arren
damiento Flnanc[ero surgléoummnedio do’ resolver problemas fi
nancieros, siendo el I_\rrendamlento~F‘lnanrcie’ro;_un‘ in’terme--“
diario e'x{tre la oferta‘ de dinero ‘bané‘ér‘iq‘ del pa‘isrd del -
extranjero y la demanda de productos que requieren los - -

usuarios, cierto es que tales usuarios deberan estar al ni

vel del avance tecnolégico, con tales productos.

(65) Cémara de Diputados “Exposicion de Mctivos" de la Ley General de Instituciones de
Crédito y Organizaciones Auxiliares, 10 de Diciembre de 1981, "Diario de Debates"
afo 11, Tam {11, No. 36,pisg- 7 a la 12,
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A continuaclbn se’ transcrlbe ia Exposiclbn de Motivos
de la Ley General de Organlzaciones" Actlvxdades Auxllia-

e

res del Crédito, mlsma qu progofavla‘Ley;Genepal de ‘Ins

adecuar la estructura jurtdica del sistema finan

'»ctero a las nuevas condiciones hlstbrlcos -polfti
cas y econfmicas imperantes, me permito someter a
la soberanfa de ese Congreso, como complemento de
la Iniciativa de Ley Reglamentaria del Servicio -
PGblico de Banca y Crédito, la presente Iniciati-
va de Ley General de Organizaciones y Actividades
del Crédito.

Tradicinnqlmente, la legislaci6n bancaria de nues
fro pafs habfa incluido la regulacidn de activida
des'qﬁé, sin ser bancarias, coadyuvan 3l mejor de

sarolio de la éctlvidad crediticia. Por ello, fue

(66) De fecha 14 de Enero de 1985.
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ron conflnadas a empresas concesiunadas por el -

Gohierno Federal para actuar como : organizaciones

auxlllares,def

ti uclones y Organizaciones -
Auxtllares de Crédlto,vlgente eé&e 1941, se regulé en un

mismo cuerpo legal 8 las lnstltuciones de’ credtto. los al-
macenes generalmes de depdsito. las camaras de compensa---
cién bancaria, las bolsas de'valores y las unlopes de cré-
dito. Esta regulaéicn fue objeto‘de dtveréas modificacio-
nes, pués‘a lo largo de su vigencia; dejaron de considerar
se sujetos a ella, a lascamidras de compensacifén bancaria -
y las bolsas de valores, y en época reciente, se adiciond

a las arrendadoras flnancieras.

Con la nacionalizacién bancaria y las reformas al ar- '
ticulo 28 Constitucional en el que se establece la base pa
ra que una ley reglamente el ejercicio del servicio pabli-
co de banca y crédito, se hace necesario separar la regulil
cién legal de esta actividad reservada a! Estado, de otras
que, no obstante ser concesionados por el Gobierno Federal
no son privativas del mismo, como son las organizaciones -

auxiliares de crédito.
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Ante gso.'la;aptlvidadvdq lqﬁ gfééﬁi;ac:bnes'aukillia

'cfé&lto ¥, con las adecuaciones,
'ajug%ésﬁy‘modlfigaCidnes necesarias, plantear un régimen -
jubfdi&diq&é;éééayuven a la modernizaci6n y desarrollo de
esaéi?htidades integrantes del sistema financiero mexica--

.

La actividad de esas organizaciones debe con;ebirse -
como un complemento necesario para él desarrollo de la ac-
tividad crediticia, sobre todo en su aspecto activo, y de
ninguna forma como una competencia, abierta o velada, de -

las instituciones de crédito.

Para acentuar lo anterior, la Iniciativa hace énfasis
en que las organizaciones auxiliares lo son del crédito y

no de las instituciones de crédito.
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Asimlsmo. se incluyen también a las actividades de --

trascendencia econﬁmica’

queldeben ser. objeto de regulacibn g

ciones y actlvidades auxlllares del credito- con ella se

busca contar:con los supuestos normativo espec!flcos que
permitann a la administracién pﬂbltca induclr y orientar -
el desarrollo de esas organlzaclones y actlvidades. ade- -
cudndolo a las exigencias de la época‘,y~bus;ando‘la sufl-5 
cienclia de estructuras lnstltucfmuleéy-dpekaflvéé;Lqu§'p64

stbiliten la aplicacibn de las pol[tlcas concebldas para i

alcanzar esos objetivns.

ne;dcue a los sujetos que regula y los objetlvos -
‘que'béréi lciatlva puede dividlrse en dos rubro
uho-réf&tlv organtzaclones auxillares del crédito ¥y

,°t’° correspondiente a Ias actlvldades auxlliares del cré-
dlto.-
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Respecto del primero de ellos. la Iniclatlva estable-

‘ce_como organizaciones‘ "liares del crédito a las mlsmas

desarrollo.

En lo referente a las normas adjetivas. también 5@ -=
moderniza el régtmen correspondlente, adecuandolo a las ac

tuales situaciones juridicas,:econémtcas y sqciales.

Como aspecto comﬁn predomlnantes para Ias organizacio
nes auxlllares del crédlto, se: re(tera que “estén sujetas a
un. réglmen de concesibn del Goblerno Federal. toda vez- quel
al formar parte del sistema financlero mexlcano. son depo-
sitarias de la confianza del pablico y.su operacldn gs un

coadyuvante de importancia para’el buen desarrollo de las
.actividades del sistema.
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La lniclativa sique el principio de e;fablecer los ob
fetivas fundamentales y concretos que’ deben regir la cons-
tltucian. operacion. funcionamlentu y desarrollu de esas -
organlzaciones. seﬁalando que el detalle de esa regulacitn

‘ser& eStablecldo por la autoridad”édminxstrat1va; ¢on ape-

go al ‘marco legal,

Respecto. del rég}ménidefﬁenencia'pat, mohial}de 1os.;Mv
almacenes generales de depds

tiene elvprlnclpﬁg,egtqblec(do en

de Hacienda y Crédit
de las accion

. conserva“el,
- e L

general.

Aslmtsmo.<la tnictatlva. al igua! que la Ley vigente, .
.establece ‘1a’ flgura de la organlzaciﬁn auxlliar nacinnal -

del crédito, pnmo una forma para que en,Estado participe -



153
directamente en las actlvldades correspondientes, con el -
fin de fortalecer su papel de inductor; promotor y. regula-
dor del mercado, “ademds de coadyuvar a la satisfacci6n de
las necgsidades que en tales cémpb tenga el sector pGbli--
co.

Respecto de la participacién bancaria en el capital -
de almacenes generales de dep6sito y las arrendadoras fi--
nancleras, la Ihiciativé no establece ninguna limitacion,
pues por la naturaleza de esas organizaciones auxiliares,
la baﬁca puede representar un importante apoyo dentro de -
una operaci6n coordinada. Sin embargo, la Iniciativa de -
Ley Reglamentaria del Servicio PGblico de Banca y Crédito,
establece la previa autorizaci6én de la Secretarfa de Ha- -
cienda y Crédito PGblico para que las sociedades naciona--
les de crédito adquieran acciones de las organizaciones au

xiliares.

Como otro aspecto correlativo a los almacenes de depé
sito y 155 arrendadoras financieras, se les prohibe seguir
frente al pGblico, politicas. operativas y dé servicios co-
munes entre .s{, o con instituciones de seguros, de fianzas
o de casas de bolsa, ni 9stentarse como grupo con ellas.

En lo que respecta, en lo particular, a2 los almacenes
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nerales de deposito sobresale la reduccibn de tres 2 dos.

arioyimanifiesten -

mermas. uo-- -

ﬁlginén‘difectamente

ar el manejo de los titu--
los de crédlto que: amparan las mercanclas. as{ como su ne-

ciacibn y la de,bienes que amparan mercancias, as{ como
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su negociaclbn y la de los blenes que representan. se les
autorlza a anunciar de-1c i :
posltadas en sus bodeg

mismos, . ast /como da

respectlvqs. Tambié écnltaypaia certificar la ca

lidad de.biehes y:mercancfas qpé tengan en dep6sito, asf -
como su valuacién, para efecto de que esos datos consten -

en los titulos correspondléntes.

Buscando que los almacenes coadyuven a facilitar los
proéesos de abasto, acopia y comercializacién de bienes y
mercancias, se les autorfiza a empacar y envasar los mismos
por cuente de los depositantes o titulares de los certifi-
tados de dep6sito. Con el objetivo de que estas organiza--
ciones auxiliares del érédito coadyuven con las grandes --
prioridades naclbndles, incorporando sus esfuerzos a los -
que el Gobierno Federal realiza, se propone establecer la
adecuacién de la operacifn de los almacenes generales de -
dep6sito a los lineamientos sefialados por los programas --

oficiales de abasto.

Con al intencidén de definir con mayor ciaridad el ré-
gimen de bodega habilitada se propone que la Comlsifn Na--
cional Bancaria y de Seguros, en su facultades de inspec--

ci6n y vigilancia, pueda autorizar la habilitacién de bode
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gas ajenas como si fueran propias‘delfélmaCEn.*j )

a_incorpo

ra el concepto de bodeguero:-habilitado; :como aquelld'hérsg

na bajo cuya responsabilid

del almacén, se'deja‘iéfguard
das. Se establece taﬁbiéh?ia_fo que el bodeguero ha
bilitado deberd garantlzarisﬁ‘dpérdc1oﬁ:y‘sé le sujeta a -
responsabilidades, inclusive de tipo penal, cuandc falte a

sus obligaciones.

Recogiende una necesidad operativa de los almacenes -
de depbésito, a efecto de incrementar los elementos de ser-
vicio a su clientela en los mercados .tanto de exportaci6n
como de importaci6n, se plantea la posibilidad de que pue-

dan establecer sucuisales'u,&ficinas en el extranjero y --

realizar inyerslonéélén' :éagital de entidades del exte--

rior cuyo objets e J'almacenamiento de bienes o mercan-
clas, brevlalauﬁbrlzaclén,dé‘la Secretarfa de Hacienda y -

trédito Pablico.

Con el fin de establecer una adecuada garantfa en la
operacién de los almacenes, se propone permitir que la re-

lacién de capital pagado mis reservas de capital, que la -
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Ley vlgente establece en clncuenta veces el monto declara~

do. de las mercanctas amparadas por certlficados 'pueda ser

valor:de:los certi-

ficados que amparen a; Ias mercanc!as depositadas en bode--

gas hapilltadas. que sean expedldos a favor de una misma -
pérsona'o grupo, considerando que la habilitacién de bode-

gas es una operacidn de riesgo.

Tra;andose del régimen de las arrendedoras financieras
1a lnlciat;va recoge las mismas disposiciones establecidas
en lavyey'Géﬁeral de Instituciones de Crédito y Organjza--
clonés Aﬁxiliéhé#. tbda vez que se trata de una regulaclén

de reclente promulgaclén por parte de ese Congreso, por lo

empleza a tener eficacia Juridica.

> ,A e§ﬁefre§bécto. con el fin de establecer principios
de éafagfébjjdfldico}que permitan diferenciar el arrenda--
niento financlero del arrendamiento de tipo comgn, Iaclusi

ve en'procedimiénto judiciales, en la Iniciativa se inclu-
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yen a las operéciones Qefarbénqgmlehto financierq.“en tér-

minos. semejante s.de_crédito, yo

rrendaniento es -

de una operacibn flnanciera y no simplemente de la transfe
rencia'del'uio o.dlsfrute ‘de bienes en forma temporal, co-

mo. es en el arrendamiento comdn.

En cuanto a 13s uniones de crédito, la Iniciativa con
serva, en términos generales, el mismo régimen legal que -
les es ap)icéble; En ese sentido, el régimen de tenencia

.ac;iénafihrpifé cada socio se mantiene en un 7% del capi--

m,dé 'lébiinwn.‘

A tal efecto, en el Programa Nacional de Financiamlen
to del Desar;allo, se-” establece que se promoverd este tipo
de organlzaciones auxiliares. las que por Sus caracteristi
cas puedgn contr@buyrma,la canalizacibn mds eficiente y --

equitativa de ldéjﬁe;uﬁsos crediticios, ya que constituyen
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un instrumento eficaz para apoyar flnancieramente la actl-

.vidad productiva del sectur social de las empresas medla

A ese: efecta.rsé propone facultar a la Comisi6n Na--
7 cional Bancaria y de Sequros para otorgar ese tipo de con-
cesldn;vcuando-considere que la unién correspondiente per-
mitira Sat{sfacer mejor las necesidades financieras de los

socios y proporcionar el desarroilo de sus actividades.

La ‘Iniciativa propone flexibilizar la limitaci6n de -

domicllio. establecida en la Ley vigente para todo tipo -
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Otro aspecto impurtante, es el: relatlvo al rég&men de

apalancamiento de capltal de
Ley Bancaria se seﬁala’q
podrd exceder de diez

de capital y queiﬂlhh

Asimismo, se propone facultar.a lé ‘
:cienda y Crédito Pablico, para gque oyendo
Nacioral Bancaria y de Seguros, determing
clones que por su naturaleza, sequridad y
ticulares puedan excluirse del cbmputd‘d;
fambién se agiliza la regulacitn de los p

socios de las uniones pueden otorgar a,la

slclones que se han 1ntroducldo en otras leyes del sector
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financiero ¥y que se - refieren ‘a s!tuaclones o supuestos se-

efectnen ef!cientemente y con la orofesionalidad requerida,

Se eleva 2 su conslderac!on. que se someta a esas ca-
sas de cambto & un rég!men de autorlzacidn instransmisi~-

ble por parte de }a Secretaria de Hacienda y Crédito PObli

Se exceptaa de dichas disposiciones, a las institucig

nes de crédito y a-las casas de bolsa, ya que cuentan con

una regulaciénrespectfica. a las empresas ubicadas en las
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franjaé fronﬁerliasry zonas'[lbbg;’del pa[s,VQUe por la. --
venta de bienes 0’ppestéé}éh”de,Séﬁvlélpgnéaptén'diviéas:
y a las empresas.cuyas abtiyidades normalés se realicen --

con extranjeros.

Las casas de cambio se organizarén como sociedades --
anonimas.’réstrfhgléndo su objeto social a la compraventa
de dfvisas, asf como otraé,actividades que sean compati- -
bles, con la finalidad de eficientar esta actividad y lo--

grar se realice de manera mis profesional.

Las operaciones con divisas, oro y plata, deberdn su-

jetarse a las disposiciones que emita el Banco de México.

La Comisién Nacional Bancaria y de Seguros podrd vi-
gilar las operaciones de las casas de cambio, quiene debe-
rén también, someter a su previa autorizacién cualquier --
propaganda que efectlen; adicionalmente, se prohibe a las
personas que no estén debidamente autorizadas, realizar to
do tipo de propaganda relacionada con la compraventa y cam.

bio profesional y habitual de divisas.

En cuanto al! régimen de infracciones y delitos, se re

cogen los supuestos de la Ley Bancaris aplicables a las --
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organizaciones auxiliares del crédito y para modernizarlo

se refieren los montos de las multas a dias de salario mi-
nimo general considerado el vigente en el Distrito Federal
al momento de la violacion legal, con lo que se evitard la
obsolencia de las cantidades especificamente determinadas.

Traténdose de los delitos, se proponen diversos agjustes de

cardcter técnico juridico y se introduce un nuevo tipo de-
lictivo en materia de almacenes generales de depfsito, re-
lativo a las personas que actGen como bodegueros habilita-
dos, sanciondndose 1a conducta que dolosamente realicen, -
faltando a la honestidad y lealtad con que se espera desem
pefie en sus :funciones. Ello dard mayor seguridad en el ma

nejo de la habilitacién de bodegas.(67)

En la Exposici6n de Motivos se puede observar la sepa
racion de las organizaciones y actividades de crédito, que

habfan sido reguladas por otras disposiciones legales.

En cuanto al Arrendamiento Financiero, es considerade

como complemento de las Instituciones de Crédito, més no -

{67) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédi
to, "Tribwnal Superior de Justicia del Distrito Federal, México,
1992, pags. VII a XIV.
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se dehé de éonsidergr Instituciones de Crédito, por no ser
su funci6én de obtener recursos del gran pGblico ahorrador,
sino la de brindar financiamiento como una organizaci6n au
xitiar del crédito, mismo que repercute en el Mercomfin de

comerciantes que requieren, este financiamiento, también -

considerado como una palanca financiera.

En este orden de ideas, el tratadista Acosta Romero,
considera que la operaci6n de arrendamiento financiero b

(68)

sicamente es uma apertura de crédito, se puede conside

rar en lato sensu, que si, pero como auxiliar del crédito.

La gran diversidad de estructuras crediticas e instru
mentos de financiaci6bn que acontecen en nuestro pafs da --

como resultado up mosajco financiero.

Cierto es, que los fenomenos mercantiles anteceden al
législador al ser instrumentos que los comerciantes deman
dan para su actividad habitual, como se ha dado en el - --

Arrendamiento Financiero.

(68) Acosta Romero, Miguel, Derecho Bancario, Ed. Porr(ia, México, - -
1989, pdg. 714.
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£l derecho recoge laé3réalidape§‘ecunbmicas,y;los pro

blemas que plénteahf la convivencia sbtf&i.;?eré los inte

“reses econbmico oteccién jurf-

racitn de ;

el3legislqdor:bonéfdé}q;'plismﬁhdolés-en'r “Ley Ge eral de
Organizaciones y Actividades Auxillares-del Crédito, al dar

reconocimiento legal a las arrendadoras financieras.
4.2 Tipos de Arrendamiento Financiero en México

Dentro del sistema de financiamiento, se podrfa decir
que hay varios tipos de Arrendamiento Financiero, pero sin
alterar lo substancial del mismo, y que operan en México,

¥y que son:
a).- Arrendamiento de Bienes Muebles:

I.- El arrendamiento Neto,

Es aquel convenio por medio del cual el.arrendatario -

(69} Amoros Guardiola, Manuel. "El leasing inmobiliario y su inscrip-
cion registral”, Revista Critica de Derecho Inmobiliaric, Madrid
afio, LXI, nom. 569, julio-agosto de 1985, pig. 869.
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cubre todas los gastos que ocasione el bien objeto --

po y camo pa 7 {51c16ﬁ‘ﬁéi'blen{ cu

bre los gastos ocaslonados como son. de instalacién,
mantenlmlento, seguros. lmpuestos y derachos de tmpor
tacion, que estan comprendidos dentro del monto de -«

las réntasvestfbﬂ[ad5§ éh el contrato.

Arrendamlento F(cti?lp (Sa}e and Lease Back)

Conocldo tamblén como: venta y renta fictlcia.: Esta -
modalidad ‘se caracterlza porque el arrendatarlo vende

a la socledad arrendadora un bien de sy propiedad -
posteriormente se celebre un contrato de Arrendamien-

to Finaciero, en sus términos sobre ese blén.

Este tipo de operaciones, alimenta de recursos flnan-

cieros a la empresa arrendataria con necesidades de -
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liquidez, ya que al vender 1 la arrendadora H'H actl-"

vos fijos 2 sy valor comerclal obtenlendo forma,lgi

f,Lééﬂ;dq;é!gqu‘léstdue él arrendata}io ﬁf&llza este -
“iﬁsfrﬁmédtb'ﬁdh} |
=a)“55§fe fnversi6n en actives fijos.
-b)VAEtiQoQ fijos improductivos por contraccién del --
-_,mercado.
) _c)—Posibilidades de ampliacidn de operaciones produc-

u':ftlvas.‘70)

1El-usuario aliconfigurarse en una de ias causas men--

‘ ;cionadas. enajena el bien ¢ active fijo de la empresa a la

arrendadora flnanclera -y contratar su. Re-adquisicién, via

'Arrendamiento Financlero, lo cual se convierte en un autén

(70)_Halme Levy, Luis. El Arrendamiento Financiero, 9a. £d. México, -
Eds. Fiscales ESEF..1993, pdg. 117.
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tico financiamiento.
hi Arrendamiento Financiero de Bienes Inmuebles.

Redlmente es boco'usual~en:la prictica comercial, pe-
ro que'sé da, la Ley Generbl:dé Organizactones y Acti
vidades Auxiliares'del'c%édito.ilo contempia en los -

artfculos 25 y 38 fraccitn Vl.

En forma grdfica se preseata los tipos de Arrendamien

to Financlero en México.

A.F. Neto
Muebles A.F. Global
A.F. Ficticio
Tipos de
e
Arrendamiento
Financlero
lamuebles

4.3 Consideraciones financieras y fiscales para arrendar
equipo con opcifn a compra.
El Arrendamiento Financiero, al ser una palanca finan
ciera coadyuvante de 12 sociedad arrendataria, se deberd -

sbtener una visi6n clara de la actividad mercantil para --
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conaiderar los, pormenores flnanclero y fiscales para arren

dar equipo con.. opcibn afcompra a efectu que el futuro usua,

damlento Flnan—
os: financleros.ﬁ

para. saber su -

julentes:

nanciamien

lar los pagos perlodlcos.
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Rendimiento de la 1nver516ﬁ,- AL:estar Bpérando el -«

arrendatario los bienes arrendados’se dard.ctienta que se -

esta generando cierta uf?){qad

usuario al arrendar equipe pé détbrendas

femeninas, obtiene una gran:productividad del blen arrenda
do mismo que repercutiefahvéﬁ”laé‘yentgsfo‘eh;lé coloca- -

ci6n de los bienes para el consumo. =~

Capacidad Crediticlas.- Al héber verificado sus esta-
dos financieros y resultaﬁdq que la empresa usuaria tiene
capacidad crediticia, pero que opta, por realizar un Arren
damiento Financiero, as{ dejando a salvo lineas de crédito
proporcionadas por las Instituciones Bancarias para cubrir
ciertas eventualidades de otros activos, aunado a esto, --
acrecentar su capacidad crgdtticia al ingresas el bien ---

arrendado.(71)

Consideraciones Fiscales.
ta principal consideracién que hay que analjzar para

efectos fiscales en la seleccién de Ja fuente de financia-

{71) Haime Levy, Luis. Op. Cit. pdgs. 75 a 89,
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niento mis adecuada, es 13 que se refiere al diferimiento
de impuestos que dicha fuente genere. Al tener cargas fi-
nanieras: adicionales, las utilidades de la empresa se ven
afectados, por lo que genera up pago menor en el impuesto
sobre 1a renta y de la participacion de los trabajadores -
en las utilidades de la empresa, provocando con ello el di
ferimiento de [mpuestos, este diferimiento de impuestos --
consiste ;n posﬁoner un pago de impuestos para el futuro,

en lugar de hacerlo en el momento presente.(72)

E] diferimiento de impuestos puede ser una importante
fuente de disminucidn del costo de financiamiento, al con-

siderar el valor del dinero a través del tiempo,

4.4, El arrendamiento financiero como perspectiva comer- -
cial en México.

Las posibilidades de expansi6n parecen ser alentado--
ras para el Arrendamiento financiero, toda vez al ser in--
cluldas las Arrendadoras al Sistema Fimanciero Nacional logra con elio -
que los empresarios opten por recurrir a es{a herramienta

financiera, claro esta, como una formula alternativa.

{72} Haime Levy, Luis, Op. Cit., pigs. 86, 87.



172

Gran impacto comercial tendra‘el Arrendamiehﬁo Finaﬁ-

ciero. en uuestro pals, al haber en las industrlas. maoui-

extranjeras. Todas.estas
pre y cuando i0s afﬁeﬁdétafids fi 'nciero utlltcen tecnolo
gfa de punta (equipo y maquinarla‘con avances tecnologi~ -
cos), dando por resultado que los empresarios que utilizan
el Arrendamiento Financiero, obtengan un auge comercial, -

ademds colocando el Arrendamientc Financiero, como un ins-

trumento prometedor de financiamiento.
4.5 Utilidad financiera.

Un aspecto de suma importancia en el contrato de - --
Arrendamiento financiero, es conocer la composicitn del --
monto total del conmtrato, con el objeto de poder determi--
nar, con seguridad el costo implicito de la fuente de fi--
nanciamiento y ta obtencifn de utiiidad desde e! punto de

vista de) arrendador financlero.

a) Costo del equipo, en este rubro se fncluyen los éi
guientes elementos; el vaior'f!slcoldel equipo, 0 sea, el

precto de mercags~ del bien objeto del contrato; impuestos
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derechos de importaci6n (en caso- que el bien sea extranje-

ro).

-considera.un porcenta-

b) COStofdeif{nahéihmiénto

je o tasqrﬁe\fhtéFéi.

de empresa

dﬁdqf_f{ﬁanci

',53 §9r§éBqu¢‘ﬁaféeﬁtual¥ﬂélicdéto qé.dpéfdéIOnilge .
cons(déra—un{faétﬁf determtﬁédo:hctuariaﬁenté.kpafa-absor-
ver parte de los costos administratlvos de cada contrato,
es decir, por cada nuevo peso financiado, corresponde por

centavos del costo administrativo.

d) Porcentajér de utilidad, como todo comerciante es

necesario recibir utlliqués y aln mds para el arrendador

que invirtio liquideZw ‘tércera'perSONG- conociendo ya, la

compostcibou toﬁalbdélié”nfréto sabra econfmicamente y con
tablemente la utilidad-que le arroje el contrato de Arren-
damjento Financiero, al Arrendador financiero.

’
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Lo que se acabo de mencionar es: para efectos econémi-

cos del arrendador en cambio barajél{arrendatario financie

nsecuencias contables

ro su utilidad flnanclera §on;ia§>,
que genera por la operattvidadiﬁu el Afrendamignto Fi-

nanciero, a su empreSa, egr' onse uenc}as son:

a) Que al ser financ(dqd un»q;rendétario financiero,
por medio del instrumento del crédito, obtiene beneficios
por la inversidén en virtud que utiliza en un 100% equipo -

que necesita, sin desembolsar grandes cantidades de dinero.

b) Aumenta el rendimiento sobre la inversidn de los -
acclonistas.

¢) Aumenta o Se mantiene estable su capital de traba-
jo.

d} Se amplia o se mantiene la capacidad crediticia, y

e) Por Gltimo el diferimiento de impuestos como conse

cuencia del régimen fiscal aplicable.
4.6 Beneficios y desventajas del arrendamiento financiero

Al ser un instrumento del crédito el Arrendamiento Fi
nanciero, en forma complementaria, tiene como toda opera--
cién del crédito; ventajas y desventajas al ser utilizado,

estas condiclones son dadas de acuerdo con las circunstan-
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cias en que se encuentre el usuario, por lo que se debe de
evaluar las bonqéqeg‘e‘Incthenightes”de‘la palanca finan-
clera‘tantdiqu éltaﬁfendata§togcpmo para el arrendador -

-flnanéiero,f‘ T

Ventajas del Arrendatario:financiero.

1) Utiliza un bien para ‘s uSo o goce, sin necesidad
de erogar fuert§§ cantidaﬂgs;‘trgbaja 100% con capital aje
no. ' E

2) Al,finallzar.el contrato, ejerce alguna de las op-

ciones a que tiene derecho; adquirir, prorrogar o partici-

par en la venta del bien dado en arrendamiento.

3) Protege el capital de trabajo de la empresa, al --

evitar gastos considerables.

4) Obtiene beneficios por la explotacién o uso de los
bienes, dando por resultado que bien o bienes se paguen so
los.

5) Acrecenta su Unidad Econ6mica.

6) Las garantfas son minimas, que las sefaladas por -
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instituclunes bancarias (73)

7) Protggé‘;IPQBS‘defcrédlfogante.lhstltuﬁlones‘de -

crédlth;x b

: 8) Hay mayor duraclOn de tlempo en el Arrendamlento -

Flnanclero.

enovac16n del bien por’ otrd de avance tecnole-
10) Recupere el bien arrendado al ser utlllzada la fi

gura del arrendamlento ficticio enwforma simultanea al - =

Arrendamiento Fingnqler

Desientajas

1) Forzosament tieneiqu cumplln.el‘plaib, no-se pue

de deshéc
2) Tlene que cumpllr cabalmente su obligacién. no - -

hay término de’ gracla. ;;“?;.:.

(73) Actuaimente las Instituciones Bancarias, aplican la regla de § -
contra 1, es decir garantizar cinco veces el crédito demandado,
Aguirre Mayra y Howard Georgina. “Crece el Agio por malas polfti
cas del cr&dito” Bl Universal, México, Lunes 12 de Julio de 1993
pdgs. 1y 14,
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3) Las obllgaciones contractuales son extensas. no --

siendo modlficadas unllateralmA te.,; R

4) Si el bien‘no resulte productivo, la empresa usua-

ria puede no uttllzar e' activo arrendado, pero deberd de

pagar 1a renta pqctada.

5) Los pagos-en formq;intggrada son mds caros qué en

otros finhnciémlentos.'
Ventajas del Arréndad&r'FlnaﬁEiero;

1) COnserva la pr piedad del bien arrendado. hasta an

tes que el térm!no concluya.“j

2) Se puedenarrendargprééilcamente'todo bien.

3) Obtlene mayor utilidad que un comerciante. por los

rlntereses que general el flnaclamiento. p‘.

4) Las arrendadoras‘se,eniuéﬁﬁrbnir 'paEdadésfpor'grg

pos bancarios.

5) En caso de lncumplimientb dé;paéd porjbarteidel -

usyario, el arrendador recupera su. bien, la;Ley General --
de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito. io

contempla.
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Desventajas del Arrendador Financierg:

t) Es obligatorio obtener la concesién que el gobier-

no otarga.

2) Debe de seguir los lineamientos que marque fa Comi

si6n Nacional Bancaria y de Segures.

3) En caso de recuperaci6n del blen, la.sociedad - --
‘, arrendadora plerde en dos formas alternativas; primero ai .
ingresar nuevamente el bien a sus activos.'ya nho le genera

intereses y sequndo el valor del capital invertido disminy

ye. *

4.7 Andlisis de un modelo de contrato de arrendamiento fi
nanciera con opcidn a compra.

ARRENDADGRA D, S.A.
Organizacifn Auxiliar del Lrédito

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FIKANCIERO

CLIENTE No. FECHA BE INICIACION
CONTRATOD No, FECHA DE TERMINACIGN

Contrato de Arrendamienlo fipanciery que celebran por una
parte Arrendadora 0., S.A., Orgamizaci6n Auxjliar de Cré-
dito, en lo sucesivo "La Arrendadora’, y por o otra =~ ~-
Empresa L, en lo sucesive "La Arrendataria”, con la concy
rrencia y asuncion de obligaciones salidariys en favor de
1a Arrendadora, por parte de Industrias G, on lo sucesive
"El {los) Fiador (es) de conformdad con bas decjaracio--
nes y cldusulas que se estableca o wohtinnscion:



"DECLARACIONES

1.- Decldra(n) el(los) representante(s) de la -
Arrendadora:

a) Que-su répresentante es uyna Sociedad Consti--
tulda bajo la razén social de Arrendadora D, S.A

segﬁn Escritura Pablica No. , de fecha
, ante la Fé de] Notario Pdblico
'No, , del .+ Lic.

» @ knscrita bajo el libro --
_tercero, seccion de comercio del Registro Pabli-

co de la Propiedad y del Comercio para el Distri

to Federal..

b) Que st representantada es una Organizacibn --
.Auxfifar de Crédito que cueata con la concesion
expedida, de fecha por la Secretarfa -
de Haclenda y Crédito PGblico, para operar como
Arrendadora Financiera y que {nscrita bajo el nf

mero en el Registro de Arrendadoras Fi

nancieras de la Comisi6én Nacional Bancaria y de
Seguros, de conformidad a 10 establecido en los
artfculos 5, 6, 7, 8 y demds relativos de la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxilia-
res del Crédito.

¢) Que tienen poder para representar y para obli

gar en los términos del presente contrato a la -
arrendadora, persopalidad que acredita(n) con la

Escritura PGblica No. . otorgada ante la
F& de Notario Pablico , del
C. Lic , con fecha .

I1.- Declara{n) el (los) representante(s) de la
Arrendataria:

a). Que su representante es una Sociedad consti--
tuida segln escritura PGblica cuyos datos se pre
cisan a continuacién (en caso de ser una persona

fisica se indican sus generalidades),




b) Que tiene{n) poder para representar y para --
obligar en los términos del presente contrato a
la Arrendataria, personalidad que acredita(n); -
escritura p@blica cuyos datos se precisan

-lll,-‘Declara(n) el(los) representantes del (de
-los) fiador(es}. 10 siguiente:

. a):-Que’su representada es una Sociedad Constitui

" dasegn’-la-Escritura PAblica cuyos datos se pre
‘cisan a'continuaci6n (en caso de tratanse de una
persona fisica se indican sus generales).

b) Que ‘tiene poder para representar y para obli-
gar en los términos del presente contrato al (a
‘los) fiador (es) personalidad que acreditan con
""Testimonio Notarial No. , cuyos datos se -
- precisan

¢) Que igualmente tiene{n) poder para avalar los
titulos de crédito que se deriven del presente -
contrato y que suscriba la Arrendataria en favor
de la Arrendadora, y que en estas facultades co-
mo las mencionadas en el inciso anterior, no - -
1e(s) han sido revocadas ni limitas en forma al-
guna, manifestaci6én(es) que hace(n) bajo su mis
estricta rgsngpsabilidad personal.

d) Que por diversas relaciones que sostiene(n) -
con la Arrendataria. Tiene(n) especial interes -
en la celebraci6n del presente Contrato y desean
constituirse en deudor(es) solidario(s). Con la

Arrendataria en favor de la Arrendadora, respec-
to de cada una de las obligaciones contractuales
de aquella en favor de esta Gltima.

CLAUSULAS

1,- Objeto del Arrendamiento.
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"La Arrendadora" da en Arrendamiento a "La Arrep
datarfa" y esta Oltima lo acepta, los bienes que
se detallen en la relaci6n adjunta como Anexo --
No.1, la cual forma parte integrante del presen-
te Contrato y es complementaria de esta cléusula
se regira también por este contrato, cualguier -
mecanismo, refacciones o piezas due Se usen acce
soriamente o que posteriormente se agreguen a --
los bienes arrendados,

11.- Entrega e Instalaci6n.

"La Arrendataria" manifiesta que ha elegido en -
forma individual y directa los bienes arrendados
asf como el fabricante y distribuidor de los mig
mos, asumiendo cualquier riesgo al respecto, por
ser de su entera satisfacci6n,

"La Arrendadora" por lo tanto, no asume responsa
biliad alguna ante "ta Arrendataria" cualquier -
dafo, pérdida, defecto, entrega tardfa, errores
en la entrega o diferencia en las especificacio-
nes de los bienes objeto del arrendamiento, o --
por cualquier otro error incumplimiento del fa--
bricante, distribuidor o transportista en la en-
trega, ensamble o i{nstalaci6n de dichos bienes,
En virtud de lo anterior "La Arrendataria" expre
sa su mis ferviente conformidad en que “"La Arren
dadora" no serd responsable por pérdida, daio o
gasto de cualquier naturaleza, causado directa--
mente o indirectamente por los bienes arrendados
o por las deficiencias que pudieran tener en su
uso u operaci6n de los mismos.

En el caso de presentarse algln problema deriva-
do de alguno de los supuestos contenidos en esta
cléusula, "La Arrendataria® gqueda plendmente fa-
cultada por "La Arrendadora" para que efectGe -

las reclamaciones procedentes ante el fabricante
distribuidor o transportista, segln corresponda,
excluyendo a "La Arrendadora" de cualquier res--
ponsabflidad al respecto de acuerdo a los artfcu
los 2412 fracci6n V, 2421 y demds relativos del

Codigo Clvil Vigente, en concordancia con el ar-
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ticulo 31 de la tey General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito.

"La Arrendataria" se obliga a recibir los bienes
arrendados, directamente del fabricante o distri
buidor. Obligandose “La Arrendadora" a entregar
a la Arrendataria los documentos necesarios para
que esta Gltima quede “legttimada, conforme a lo
establectdo. en el artfculo 28 de la Ley General
de Organizaciones y Actividades Auxiifares del -
Crédito.

La instalacién del bien {equipc o maquinaria) se
hard en el {ugar indicado (pactade)}. En caso que
"La Arrendataria", durante la vigencia del con--
trato, quisiera trasladar a otro lugar los bie--
nes, deberd de notificar en forma escrita a "La
irrendadora” con- mes{es), se anticipa- -
ctébn. En caso de no contestar la peticibn duran-
te el tiempo de . "La Arrepndadora®, se -
tendrd por satisfecha la peticién en sentido - -
afirmativo. Siendo que "La Arrendataria", cubri
ra de su propio peculio e} traslado.

[f1.- Cl&usula Penal.

Si "La Arrendataria” se negare a recibir el equf
po {bien) objeto dei arrendamiento, se obliga a
pagar a "La Arrendadora“ por concepto de [ndemnf
zacién, una suma equivalente al 20% {veinte por
ciento) del importe de la renta total estipulada
durante todo el término del contrato de arrenda-
miento, obligandose a reintegrar a “La Arrendadg
ra* cualquier pago que ésta hubiere entregado al
proveedor, fabricante o distribuidor. L3 indemni
zacibn mencionada en este pérrafo se causard ya
sea que "La Arrendadora® opte por rescindir el -
Contrato de arrendamiente ¢ reclamar el compli--
miento del mismo, artfculos 1840, 1BA3 y 1846 --
del Cbdigo Civil Vigente.

IV.- TErmino del Cgntrato.

El término del presente contrato serd de
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meses forzosos a partlr de la firma de los con--
tratantes y de {los) flador {es}.

V.- Renta

La renta es por el uso o goce de cada uno de los

bienes arrendados y su forma de pago, seran sefia

lados en el Anexo 2, que se adiciona a este con-
trato, estableciendose claramente en los mismos

fa renta total por el plazo forzoso de ¢ada uno

de ello, asf como las fechas y montos de los pa-
gos parciales.

Para el caso que la renta sea variable, se deter

minard con los siguientes parametros:

a) C.P.P., que es el Costo Porcentual Promedio -
de Captacl6n por concepto de tasa, y en su caso

sobre tasa, de interés de los pasivos en moneda

nacional que estima mensualmente el Banco de M&-
¥ico, correspondientes a prestamos de empresas y
particulares y dep6sitos a plazo exceptos los de
ahorro, o la tasa que lo sustituya por disposi--
cién oficial, o por.

'b) CETES, que es la tasa de emisidn a plazo de -
28 dfas de los Certificados de la Tesoreria de -
la Federacién, mismos que representan Tftulos de
Crédito al portador, a cargo del Gobierno Fede--
ral y que se mantienen en todo momento deposita-
dos en administracitn del Banco de México, por -
cuenta de los tenedores, la tasa se phblica en -
los principales diarios.

Mismos que se determinara en forma mensual y la
renta ajustada se aplicard para aquel pago que -
"La Arrendataria" deba realizar sobre el saldo -
insoluto de arrendamiento al momento del ajuste.

VI.- Lugar de pago.
“La Arrendataria"“ deberd de cubrir puntuaimente

los pagos parciales en el domicilio de "La Arren
dadora", ubicados en
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VIl.- Pagaré (s)

De acuerdo a lo previsto en el artfculo 26 de la
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxi
liares del Crédito", "La Arrendataria" se obliga
a suscribir el({los) pagaré(s), obteniendo en su
caso el aval, ambas partes convienen en que la -
suscripcion y entrega de los {ftulos, no implica
el pago de la renta, ni constituye recibo de - -
ella, dicho(s) pagaré{s) se emite{n) tan s6lo co
mo garantf{a del cumplimiento de las obligaciones
a cargo de "La Arrendataria". En caso de falta -
de pago puntual por parte de "La Arrendataria",
"La Arrendadora" podrd exigir el pago total del
saldo insoluto, sin perjuicio de la facultad que
tiene para rescindir este contrato.

VI1.- Renovaci6n de Pagaré (s)

En el caso que se hayan pactado rentas variables

“La Arrendataria" se obliga a solicitud de "La --

Arrendadora" a suscribir pagaré(s) mediante -lo -
que se documente el importe total de las rentas

por pagar después de efectuados los ajustes que

correspondan, canjeando dicho{s) pagaré(s) por =
lo anteriores suscritos.

Vill.- Cesi6n de Derechos.

"La Arrendadora’ queda expresamente autorizada -
por si a sus intereses conviniere, a ceder o - ~-
transpasar todo o parte de los derechos de este
contrato, sea a una Institucién de Crédito o - -
cualquier otra persona fisica o moral. Asimismo
"La Arrendadora" podré& dar en garantfa, cual- --
quiera que sea la forma, los derechos emanados -
de este contrato de Arrendamiento Financiero.

Expresamente convienen las partes en que a "La -
Arrendataria", le queda prohibido ceder o traspa
sar ltos derechos y obligaciones nacidos del pre-
sente compromiso. Tampoco podrd "La Arrendataria
vender, ceder, gravar o subarrendar en cualquier
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forma el blen, ya sea en su totalidad.o parte --
del mismo (la arrendataria podrd hacer lo ante--

rier si hay autorizaci6n previa y por escrito de .

la arrendadora).

IX.- Cuidado, mantenlmiento ¥ reparaciﬁn del --
bien,

A fin de que los bienes motive del arrendamleﬁto

durante la vigencia de este contrato, sufran.ex-
clusivamente el deterioro causade por- su funcfo-
namiento en condiciones normales por su uso "La
Arrendataria" se obliga a realizar las:.siguien--
tes pruvldenctas necesarias y efectuar los-actos
que para ello se requieran y en espectal 1o0s st
guientes:

a) A utilizarlos conforme a su naturaleza y des-
tino a que es sometide.

b) Llevar a cabo las especificaciones de funcio-
namiento del bien objeto del contrato.

c) A responder durante el plazo del presente con

trato, por los dafios y perjuicios que se pudie--
ran causar a "La Arrendadora” con motivo de ia -
falta {nmediata de reparacién en su caso de(los)
bien(es) arrendado(s) puesto que queda obligado
a mantener(los) siempre aptos para el servicio.

d} Efectuar, por su cuenta, todo tipo de servi--
clos de mantenimiento y reparaciones, as{ como a
dotarlos de las refaccliones que sean necesarjas
para su funcionamiento durante la vigencia del -
contrato.

X.- Licencias y Permisos.

"La Arrendataria®, deberd de obtener licencias y
permisos para poder operar el bien de igqual for-
ma se dard esta obligacién si el (los) bien{es)
son importados.
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XI.- Sefial ostensible de Propiedad.

"La Arrendataria" esta obligada a marcar para fi
nes de jdentificacién al bien o bienes en un lu-
gar visible.

XI1.~- Seguro en favor del "Arrendador".

Serdn por cuenta exclusiva de "La Arrendataria”
todos los riesgos, perdida, robo, destrucci6n y
dafio en genral que sufran el o los Bien(es), -
mismos que se relacionan en el Anexo 1. del cual
forma parte de este contrato, asf como los daftos
y perjuicios que se ocasicnen a terceros em su
persona 0 propiedades,

En cumplimiento a la obligaci6n contenida en el
pérrafo que antecede, "lLa Arrendataria deberd de
contratar dentro de los tres dlas a la firma del
contrato. El seguro que ampare el o los (Bien)es
as{ como cubrir todos los riesgos de transporte,
instalacién, dafos o pérdidas de los bienes obje
to del presente contrato, tal seguro deberd ser
de cobertura amplia para cubrir dafios a tercerocs
que puedan causarse por el uso, explotacién, te-
nencia o goce de los mismos. En todo momento se
deberd designarse a “La Arrendadora" como benefi
ciaria preferente en forma irrevocable en los -~
términos del artfculo 35 de la Ley General de Or
ganizaciones y Actividades Auxiliares del Crédi-
to.

En caso de incumplimiento de "La Arrendataria” -
de lo anterior mencionado, !La Arrendadora! cele
braré el Contrate de seguro a costa de "La Arren
dataria", reintegrando los gastos que hayd efec-
tuado "La Arrendadora®.

En caso de pérdida, destrucci6n, dafios irrepara-
bles o cualquier otra contingencia que impidan -
en forma absoluta la utilizacién del o los 22=--
Bien{es) arrendados, "la Arrendataria se obliga
a continuar pagando las rentas a que se hubiere

186



obligado en favor de “La Arrendadora", hasta en

tanto que la Empresa Aseguradora entregue a é&sta
la indemnizaci6n correspondiente. (es inaudito -
pagar um renta de un blen que no existe, mate--
rialmente dicho, dando lugar a un enriquecimien-
to injustificado, lo més recomendable serfa dar

por cancelado el contrato).

XI11,- Responsabilidad.

“La Arrendataria" se obliga a liberar de toda --
responsabilidad a "La Arrendadora", o a cual- --
quier cesionaria de esta, respecto de cualguier
gasto o indemnizaci6n a tercero o a la propla -
"Arrendataria", que se reclamen o determinen an-
te y por autoridades competentes, sea cual fuere
sU naturaleza derivados de la tenencia, Uso 0 --
mantenimiento de los bienes arrendados, mientras
gue los bienes se encuentren a su disposicién, -
aln con posterioridad. Si "La Arrendataria" no -
cumple con los términos y condiciones que se de-
riven por las consecuencias que se originen fren
te al cesionario o a tercero, "La Arrendadora",
liquidara: tales eventualidades a costa de "La
Arrendataria" misma que repercutira en los pagos
a la renta.

XIV.- Impuestos.

“La Arrendataria" conviene en pagar la totalidad
de gastos, derechos e impuestos, asf como en el
futuro pudieran establecerse por cualquier auto-
ridad respecto a la tenencia, posesién, propie--
dad, uso y funcionamiento de (1) o los bien{es)
arrendados, o cualquiera otra erogacifn que cau
se en contrato, sea cual fuere su naturaleza, --
entendiéndose que "La Arrendadora" no debera - -
efectuar erogaci6n alguna por ningln concepto --
(ia presente clausula nos habla de futuras tribu
taciones).

En caso de que los bienes arrendados proviniesen
del extranjero, y fuere necesaric su importacidn

"La arrendataria" asume en forma exclusvia las -
responsabilidades totales, ante las Autoridades
competentes como son la Secretarfa de Hacienday Cré~
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dito Piblico, la Secretarfa de Comercio y Fomen-
to Industrial y/o cualquier otra dependencia. ==
Tanto en lo referente al pago de impuesto o de-
rechos de importaci6n como a los tramites y ges-
tiones que deban realizarse, !iberando totalmen-
te en forma expresa a "La Arrendadora" por tales
conceptos (se puede estilar lo contrario siempre
y cuando sea un Arrendamiento Global) "La Arren-
dataria" deberd de pagar a "La Arrendadora" la -
totalidad del Impuesto al Valor Agregade, o cual
quier variacion del mismo, sobre el monto total
de los pagos que por concepto de renta se esti--
pulan, dicho impuesto lo pagard "La Arrendata- -
ria" de la siguiente manera: a la fecha del inf-
cfo*del contrato, el 100% del impuesto sobre la
adquisicidn del costo del bien; en tanto que el
impuesto correspondiente a la carga financiera -
respectiva, serd diferido y pagado a partir del
inicio del pago de las rentas.

XV¥.- Intereses Moratorios.

En caso de falta de pago puntual de las rentas -
establecidas Anexo 2, o cualquier pago a que se
obliga "La Arrendataria" en favor de “La Arren--
dadora", aquella cubrird a ésta intereses morato
rios (los intereses se obtienen de multiplicar -
un clerto punto conocido como sobre tasa por el
CPP o CETES).

XVI.- Obligado{s) Solidario(s)

El (los) Fiador(es)

del contenido y alcance del presente contrato -~
mediante su firma se constituyen en obligado(s)
solidario(s) con “la Arrendataria" respecto de -
cada una de las obligaciones derivadas-del con--
trato a favor de “La Arrendadora", en términos -
de los articulo 1987, 1988 y demds relativos del
Ordenamiento Sustantivo Civil. (Hay que tener en
cuenta la solvencia econbmica del o los fiador--
{es), requisito que contempla la polfitica de la
Empresa Arrendadora).

XVII.- Recuperaci6n del Bien.

188



De conformidad con lo dispuesto en los artficulos
33, 47, 48 y demds relativos de la Ley General =
de Organizaciones y Actividades Auxiliares del -
Crédito, al ser exigibles cualquiera de las oblj
gaciones contraidas por "La Arrendataria” en fa-
vor de "La Arrendadora" en los términos del pre-
sente contrato y sus anexos, ante el incumpli- =
miento de "La Arrendataria", "La Arrendadora" po
dré pedir juridicamente la posesi6n de los bie--
nes.{en Juez al que se le presento la demanda o
durante la secuela procesal, lo decretaria de --
plano la pesesi6n cuando sea pedida siempre que
se exhiban el contrato debidamente registrado y
el estado de cuenta certificado por e! contador
de "La Arrendadora"),

XVIII.- Opci6n de Compra.

Al vencimiento forzoso del contrato y estando al
carriente de sus pagos “"La Arrendataria” podrd -
efercitar la Opclién de Compra a que tiene dere--
cho, seflalada en el Anexo 3, que forma parte del
contrato (en caso de no utilizar esta opcibn de
compra deberd dar aviso a "La Arrendadora" con -
un mes de anttcipacidén por alguna de las restan-
tes opciones que son: la prérroga del contrato o
la participaci6én por la venta del bien a terce--
ros).

XIX.~- Causas de Rescision.

"La Arrendadora" queda facultada para rescindir
el presente instrumento, en adicién a otras cau-
sas que se mencionan dentro del propio contrato
en los siguientes casos:

a) Por falta de pago puntual de uno o mis rentas
estipuladas en el presente contrato.

b) Por incumplir "La Arrendataria“, con cual- --

quier obligaci6n a su cargo, en relaci6n al cui-

dado, mantenimiento y reparacidn del biem, que -
se especifican en la Cl&usula 1X, del presente -
contrato. .
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¢) Por declararse en Quiebra, concurso o Ssuspen-
sifn de pago.

d) Por emplazada a Huelga o sufra reclamaclones
obreras, que afecten el buen funcionamiento del
bien,

e) Por permitir el embargo total o parcial del -
(los) bien{es) arrendados sea este del orden Ci-
vil, Mercantil, Fiscal o Laboral.

f) Por disolucién o liquidaci6n de "La Arrenda--
taria",

g) Si "La Arrendataria" se fusionara, bien como
fusionante o como fusionada sin consentimiento -
de "La Arrendadora" (estas dos cl&usulas parecen
ser muy rigidas, pero indispensables para la ---
Arrendadora).

Cualquiera que sea la causa de rescisitn de las

sefialadas en esta cldusula que "La Arrendadora"

aduzca para rescindir el presente contrato de --
Arrendamiento Financlero, "La Arrendataria" asu-
me la obligacion de pagar a "La Arrendadora" los
dafos y perjuicios derivados de la rescisién del
presente contrato, asf como el monto insoluto de
la repta.

XX.- Condicitn Especial.

En caso de renovaci6n de (los) bien(es) por otro
de avance tecnolégico, se ajustaran las rentas,
de acuerdo a la planeacibn financiera que efec--
tue "La Arrendadora" siendo respetado el plaze -
forzoso (las partes pueden agregar una cldusula
extraordinaria para un mayor plazo, se dard si -
hay comlin acuerde de ambos contratantes)..

KXl.- Jurisdiccitn.

Para todo lo relativo a la interpretacién y cum~

plimiento del presente contrato, ambas partes se
someten expresamente a la jurisdiccién de los ~-
Tribunales Comunes competentes para el

y 0 . -
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renunciando al fuero del domicilio que pudieran
tener las partes, asf como el (los) fiador(es).

El procedimiento puede ser a elecci6n de "La - -
Arrendadora” siendo el Ordinario o Ejecutivo Mer
cantil y el Civil,

XXII.- El presente Contrato es celebrado con in-
tervencién del Corredor PGblico, cumpliendo a lo
establecido por el artfculo 25, tercer pérrafo -
de la Ley General de Organizaciones y Activida--
des Auxiliares del Crédito, por lo que en conse-
cuencia surte sus efectos de instrumento piblico
de conformidad con lo dispuesto por el articulo

67, 1237, de la Legislaci6én Mercantil en Vigor.

El presente contrato, previa su lectura, es fir-
mado en , de fecha .

"LA ARRENDADORA" "LA ARRENDATARIA"

NOMBRE:
DOMICILIO:
FIRMA:

POR EL C.
PUESTO:
DOMICILIO:
LUGAR DE NAC.
EDO. CIVI:

FIADOR{ES)

NOMBRE:
DOMICILIO:
FIRMA:

LUGAR DE NAC.
EBO. CIVIL:

En la Ciudad y fecha que se indican en la parte
superior. Ante Mi, el C. .
Corredor PGblico No. , de(1)

en ejercicio que comparecen las personas cuyos -
nombres y generales se sefialan en esta hoja, en

representacién de las empresas que también se in
dican, para hacer constar:




1.« Que para todos los efectos. de la Ley cnmpare‘
cen y ratifican en este acto ante’ el suscrlto -Co:
rredor: PGblico, por ser.la flel" expresiﬁn de /Sus

voluntades, el contenido-. de ‘est contratu de ..

. rrendamiento Flnanclero.

- 2.- Que’ reconocen comu suyas las flrmas que los
calzan, pnr haber sldo puestas por-pufio y letra
ante mi. S

Que sus representadas tienen capacidad legal
y dque -sus representaciones no les han sido revo-
cadas ni limitadas en forma alguna, encontréndo-
se’ por tanto vigentes a la fecha de la presente
) ratificacldn :

Por lo antes expuesto, Yo, EI Corredor PGblico,
que suscrlbe, Doy Fé,

'Primero.-.ne que conozco a los comerciantes, - -
quienes tienen capacidad legal para contratar y
obligarse.

Segundo.-~ De que los generales y personalidades
acreditadas por los comparecientes, fueron debi-

damente comprobadas por mi, déndolas por reprodu

cidas como si se insertardn a la letra, del pre-
sente documento.

Tercero.- De que los compérecientes ratifican en
este acto el contenido del contrato, as{ como =-
las firmas que lo calzan, vy.

Cuarto,- De que lefdo que les fue a los compare-
cientes, este instrumento y explicando su valor
y fuerza de l1a Ley, terminaron de firmarlo de «-
.conformidad con la presencia y unién del suscri-
to.

EL €.

CORREDOR PUBLICO No. ., DE(L)
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ANEXO No. 1
NUMERO DE CLIENTE

NUMERO DE CONTRATO
AL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FI[NANCIERO.

DESCRIPCION DE LOS BIENES ARRENDADOS

LINEA: ) No. DE UNIDADES POR EL QUE SE -
. COMPONE EL BIEN ARRENDADO:
MARCA:

HODELO:
ARD DE FABRICACION:

No. PE SERIE:

PARA VEMICULOS EN SU CASO : '
CONDICION: o No.: DELPUERTAS:
No. DE MOTOR: > CILINDROS' DE:
No. DE R.F.A.: R E T
COLOR EXTERIOR:

COLOR INTERIOR:
EQUIPO:

DESCRIPCION O EQUIPO ADICIONAL':_
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7 ANEXO ‘No. 2
NUMERO DE CLIENTE
NUMERO DE CONTRATO ‘
AL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

PLAZO DEL ARRENDAMIENTO FINANCIER:

TIPO DE MONEDA: RENTA TOTAL:
No. DE RENTAS: A PARTIR DE:
LA RENTA TOTAL Y PAGOS PARCIALES SON: , (EN CASO DE -

SER VARIABLES SE REVISARAN EN FORMA MENSUAL, COM LA SI- --
GUIENTE TASA CETES O CPP, MAS UN MARGEN DE __ PUNTOS).

No. RENTAS SALDO  AMORTI- [ENTERESES RENTA IVA PAGO FECHA DE
INSOLUTO  ZACION, NETA TOTAL PAGO

TOTAL
DATOS FISCALES
MONTO ORIGINAL DE LA INVERSION: TASA:
RENTA TOTAL: IVA TOTAL: “DIFERIDO A LA
ARRENDATARIA EN PAGOS PARCIALES (EN CASG DE QUE

LAS RENTAS FUERAN VARIABLES, EL IVA DIFERIDO SE AJUSTARA
EN FORMA PROPORCIONAL).
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ANEXD No. 3

NUMERG DE CLIENTE
NUMERO DE CONTRATO
AL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.
OPCION DE COMPRA
~ SOBRE LOS BIENES ARRENDADOS

TOTAL No. DE PAGO(S) FECHA DE PAGO(S)

ESTE PAGO 0 PAGOS SE APLICARAN SOBRE EL (LOS) ULTIHD(S) PA
GO(S) PARCIALES DE LA RENTA TOTAL.

" PAGARE

FECHA
BUENO POR LA CANTIDAD DE N§

Por esté pagaré reconccemos deber y nos obligamos a pagar

incondicionaimente a 1a orden de la Arrendadora D, S.A., -
Organizacién Auxiliar del Crédito, en su domicilio en cual
quier otro que la misma designe, la cantidad que se estipy
1a arriba, mediante los pagos parciales cuyo monto y fecha
de exigibilidad se sefalan en las Gltimas columnas del ane
x0 3.

Este documento integra un pagaré mercantil Gnico y la mera
facultad de utilizar el beneficio del calendario de pagos,
no exime de cubrir, en caso de falta de pago puntual de --
cualquiera de los abonos sefialados, intereses moratorios -
sobre la ccantidad insoluta al constituirse la mora y hasta
su liquidacién total, a la tasa resultante de multiplicar
por X puntos, la tasa de (CCP o CETES), seglin publicacién
mensual que efectGe el Banco de México.

Expresamente convenimos e¢n que la falta de pago oportuno -
de uno o m&s de laos pagos parciales pactados; dardé derecho
a la Arrendadora D, S.A., 0.A.C., & declarar vencidos anti
cipadamente todos los que siguieren, de confomidad a 1o --

dispuesto al artfculo 15¢ fraccidn 11, de Ja Ley General -
de T{tulos y Operaciones de Crédito.
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El v‘alor,': de‘e'slte‘Pagar'e- ha sido recibido- d nuestra entera
o satisfaccidnien mercancfas y se deriva del Contrato-de ---
Arrendamiento. ;" - ‘ :

" DATOS GENERALES _
LA ARRENDATARTA PR MAL

NOMBRE
DOMICILIO
FIRMA
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EL anterlor modelo. aos da-un panorama de los contra-
tos de Arrendamiento Flnanciero que se llevan a cabo.en la

prdctica. mercantll

murd[al. para:la socJedad ‘Arrendadora; que esta otorgando

’ llquidez inmedl‘ a 1os empresarios, y -.debe  de pro---

teger su- lnverstén.

7 Si‘la Arrendatarla tiene ganancias del activo arrenda
do.y cumple con sus obligaciones, no hay que preocuparse -
demasiado de las cldusulas.

4.8 Criterios Sustentados tanto por el Tribupal Fiscal de
la Federaci6n, como por el Poder Judicial de la Fede-
raci6n en Materia de Contrato de Arrendamiento Finan-
ciero con Opcidén a Compra.

Nuestro instrumento financiere por ser de reciente --
creaciéon tiende a ser arfdo en materia de jurisprudencia,

siendo necesario que los Altos Tribunales, viertan sus cri

terios al Arrendamiento Financiero.:

El Poder Judlclal de la Federacibn solamente trata al

Arrendamiento. Financlero,, s jurlsprudencias que 4 con

tinuacisn se transcrlben:  B
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ARRENDAMIENTO FINANCIERO. ES UN CONTRATO DE NATURALE-
IA MERCANTIL.~- EI arrendamiento financiero aunque es
una operactén compleja puesto que participa de las ng
tas caracter{sticas de una operaci6n de crédito, del
arrendamiento y de la compraventa, o sea que se com--
pone de elementos diversos, debe considerarse como un
contrato mercantil, dado que es claro el propésito de
lucro que persigue el arrendador, quien obtiene rendi
mientos del capital que invierte en el financiamiento
1o que hace que tenga las caracteristicas del acto -~
mercantil a que alude el articulo 75, fraccién 1, 11,
V, VI{ y XIII del Cédigo de Comercio, por ende, es di
ferente del Arrendamiento Civil, Liso y Llano o tradi
cional y de la compraventa en abonos; asf que, no obs
tante las semejanzas o identidades parciales no pue--
den ser subsumido cabsorbido por tales figuras clédsi-
cas o tradicionales.

Amparo directo 12098!84. Salomén Issac Murra y Com
bungas, S.A., 19 de febrero de 1987. Unanimidad -~
de 4 votos. Ponente, Jorge Olivera Toro. Secreta--
rio: Waldo Guerrero L&zcarez. (74)

ARRENDAMIENTO FINAMCIERO, ES UNA OPERACION COMPLEJA -
QUE PARTICIPA DE NOTAS DIVERSAS.- El arrendamiento fi
nanciero es una operaci6n compleja puesto que partici
pa de las notas caracterfsticas de una operacidn de -
crédito, del Arrendamiento y de la Compraventa, pues

requiere de una erogacion del Arrendador quien median
te el pago de prestaciones perifdicas concede el uso
temporal de los bienes que adquiere y, ademds, se pue
den pactar la venta de escs bienes para cuando termi-
ne el arrendamiento. Esto quiere decir que, como la

connotacidn de la palabra, se compone de elementos di

(74) Suprema Corte de Justicta, Informe 1987, Vol. Civil, Tomo II, 2a
Edicl6n, Ed. Mayo, Ediclones, México, f980, pég. 283
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varsos, 0 sea que es producto de una combinacidn en--
tre esos tipos de contratos con los que tiene aparen-
te similitud y, por ello, se presta a confundirlo con
tales figuras; pero es innegable que cuando se cele--
bra con una compaiifa arrendadora, en el itercontrac-
tus, hay un financiamiento del arrendador, ya sea --
que directamente pague el monto del precio de los big
nes al proveedor, o que se lo entregue al arrendata--
rio, para que éste a su vez haga el pago correspon- -
diente al proveedor.

Amparo directo 12098/84. Salombn Issac Murra y Com
bungas, S.A., 19 de febrero de 1987, Unanimidad de

4 votos. Ponente Jorge Olivera Toro: Secretario: --
Waldo Guerrero Lézcarez. (75)

Loable intenci6n del organo judicial, pero no trata -

al Contrato de Arrendamiento Financiero como un con--
trato en su genero, si bien es cierto que es un con--
trato mercaatil, también lo es un auxiliar del crédi-"’ -
to, con sus propias caracter{sticas contractua]es. es'
necesario nuevos criterios.

pecto, y que no debe de ser: a largo pJazo

(75) Suprema Corte de Justicia, Informe 1987, Vol. Civil, Tomo I, 2a
Edicién, £d. Mayo, Ediciones, México, 1980, pig. 254.
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CONCLUSIONES

PRIMERO.--EI Arrendamiento Flnanciero con opclén a -

compra, tuvo s‘

en en tos Estadns Unldos‘de Nort meri

pes a fin de normarlo conforme a nuestra realidad jur(dlca.

SEGUNDD. -:-0esda. nuaestro punto de. vlsta, eL contratt; de Arrenda-
miento Financiero, es un contrato en e] cual partlcipan ~-
dos partes, una llamada arrendadora que otorga -0 concede,
el uso o goce temporal de bienes, a plazo forzoso, a otral
1lamada Arrendataria Financiera, sea<pprson§:fﬁ§ica 0 Mo=-
ral, obligandose &sta a pagar .una ;aﬁéiﬁédfqé d;neru.'qﬁé
cubra el valar de adquislcioﬁ &g lo§ bléneg./ias caréas fi
nancieras y los demds accesorios y optaf‘al firalizar el -

contrato por alguna de las siguientes opciqnes que son:

2) La compra del bjen a un valor {nferior del mercado
b} Prorrogar el contrato por una renta interior a lo pacta
tado intcialmente.

¢) ta participaciéa por l1a venta a um tercero del bien.
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TERCERD.- Algunos autores consideran que el Arrenda--

miento FlnanclerO‘deberIa,de estar regulado er e)‘cﬁdigo -

ré de plano la posesibn. el‘otorgamlento legal que le brin

. da la Ley General de Organizacion y Actividades Auxilires
del Crédito a'las'Artendadoras, tiene como finalida que -

las mismas tengan'una seguridad en sus activos circulantes.

QUlNTO - EL contrato de Arrendamiento Financlero. - -

ofrece conflanza al pﬁblico que requiere recursos inmedia-

tos, en vlrtud de que las ociedaQes,\que operan como - --
Arrendaduras Flnancleras. esta constiiuldas de acuerdo a
los requisttos legales y ecanémicos que las leyes mexica--

nas establecen, como_lo sqn. 1a Ley General de Organizacio
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nes y Actividades Auxiliares del Crédito y el COdigo Fis~-

cal de la Federacion, ademés la Ley General de Sociedades

mercantiles.

SEXT0.- A través de{ contrat“de Arrendamlento Finan-

tener blenes para

ant 'deijuertes:de -

‘arrendadqhég son las
SEPTIMA B rendamiento Financiero, existen - -

a) Arrendamiento'Flnancl ro e qué es‘aquél por medio
del cual el arrendatarlu cubre todos las gastos que oca

siona el bien, objeto_qel~contr§§o. ;;;

b) Arrendamiento Financlero Global. es aquel en que ‘1a.so-

ciedad arrendadora, es la que financl qhe cubre to--

dos los gastos del bien.

c) Arrendamiento Financiero Ficticio, es aquel pur medio -

del cual una empresa vende sus_bienes a una arrendadora

financiera y ésta los: da,e Arrendamlento Ftnanciero. a

su original. dueiio-en términos del cOntrato
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OCTAVO.- El arrendamiento financiero esta reguladn en

tas sigutentes ‘1'

f‘e) fhmla¢Ley e

lNQVENO,-_Nﬁést;o‘Coﬁtfatb:en Comento, se considera --
flscalmente:como una enajenacién de bienés. ello de acuer-
do al artfculo 14, fraccibén IV, del Cbédigo Fiscal de la Fe

deraci6n,

DECIMO.- Cuando un bien inmueble es adquirido a tra--
vés del contrato de Arrendamlento Finqn;iero'por.parte del

arrendatario, al e]ercer la opcibn de. compra en términos -

del contrato, estara exanto a ago del lmpuesto sobre ad

la actlvidad econémica;‘ n.gfgctarfﬁéhﬁf&e}ablemente ala

empresa que tiene necesidqdﬂqé adquirir activos.
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" DECIMO SEGUNDO.- Esta figura crediticia.a nuestro jul

‘medianos

" DECIMO_ TERCERD anclero, no sélo

esta dirigido etermjhaab, por el

as'de desarrallo o de

expansién
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