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l N'l'HOllUCC ION 

LA INFLAC!ON DE LA DECADA DE LOS OCHENTAS,,.OllLIGA A 

llffENllEH LA PERllIDA llEL PODEll AllQUlSIT!VO DI!:. NUES1'RA 

MONEDA, Y A QUI::, MANTENliR EFEC'fl VO liN NUliS1'1ÍAS PODER 

ES UNA MANE:HA SEGUHA DE llliSCAP!TALlZAHNOS; ESTO 

OllLIGA A BUSCAll MEJOl\ES FOllMAS DE INVEl\SION DE 

NUESTHOS HECUllSOS. 

EL AHORHO CONSTITUYE b:L l'ATHIMONIO DE LOS INDIVIDUOS 

Y DE SUS FAMILIAS, Y ESTOS EN CONJUNTO FORMAN EN 

PATHIMONIO NACIONAL. 

PAHA QlJE EL Al!OllHO SEA HED ITlJABLE A LA COMUNIDAD ES 

NECliSAHIO INVlill'l'll\LO, l!:S llEClll, HACr:H QUE PHOllUZCA. 

LA INDUS'l'l\I A EN GENEllAL NE CES 1 TA DE HECUllSOS PAllA 

POllEll c¡¡~;¡;¡,;n y UNA MANEHA DE PllOVE!il!Sli Dli ELLOS LO 

CONS1'l'l'UYE 1'011 E:JEMPLO, LA El.USION DE OULIGACIONES O 

liL INCHEMliNTO Dli CAP !TAL l'Oll MEDIO DE VliNTA DE 

ACCIONES AL PUllLlCO. 

LA UOLSA Ml::XICANA DE VALOHES ES UNA INSTITUCION 

PHIVADA CONS1'1TUlllA COMO SOCIEDAD ANONHIA llli CAPITAL 

VARIAULE:, AUTOH12ADA POll LA SECllETAHIA DE HACIENDA Y 

CHliDITO PUBLICO. QUE ESTA HEGULA EN SU FUNCIONAMIENTO 

POI\ LA COMISION NACIONAL DE VALOl\ES, 01\GANISMO 

GUllERNAMliNTAL QUE EJE:HCE UN ff¡,:()T!VO CON'l'llOL Y UNA 



ESTHICTA VIGILANCIA SOllHE LOS VALOllES QUE SE COTIZAN 

EN BOLSA, AS I COMO LAS CASAS IJE. BOLSA QUE SON LOS 

AGENTES QUE PARTICIPAN EN DICHAS OPEllACIONES. 

EL MEHCAIJO DE VALOHES; FACILITA LA INVEHSION IJE LOS 

AHOl\llADOm:s DE CAPITALES QUE AYADAN y FACILITEN LA 

~:XPANSION llE LA ACT!VlllAll ECONOMICA DEL PA!S. 

EN ESTE SOLO SE NEGOCIAN VALORES QUE l'llOVIENEN DE UNA 

EM 1 S ION HEAL 1 ZAIJA EN SEi\ lE O EN MASA POR EMPRESAS 

SOL 1 DAS Y SOLVEN'ri'S llEG 1 STl\ADAS EN LA COM l S l ON 

NACIONAL llE VALOHES Y LA llOLSA. l'ERMIT!ENIJO QUE ESTOS 

CAPITALES ACUDAN AL FOMENTO Y DESAl\llOLLO DE LAS 

INIJUSTHIAS. 

EN l9n SE PllOMULGO LA LEY DEL Mcl\CADO DE VALORES, 

HECHO llE'l'EllMINANTE PARA LA INST!'l'UCIONAL!ZACION DE 

D 1 CHO MEl\CAIJO, Y A QUE l'HOMOV 1 O EL DESAllHOLLO DE LAS 

CASAS DE BOLSA COMO OHGANISMO BAS!CO DE 

l N'l'EllMED 1AC1 ON . 

EL ESFUHZO CONSTANTE HEAL!ZADO POI\ LAS CASAS DE llOLSA 

LAS HA DOTADO DE ELEMENTCS NECESAH!OS PARA 1\ESPALDAll 

CON EFICIENCIA SUS SEl\V!CIOS Y OFHECEllLOS A NIVEL 

NACIONAL, CONTANDO EN LA ACTUALIDAD CON UN GRAN 

NUMEHO DE OFICINAS EN LAS PH!NC!PALES CIUDADES DE LA 

REPUllL l CA, ESTE AUGE SE HA TRANSFORMADO EN 

COMPLICADOS SISTEMAS DE OHGANIZACION CONTABLE EN EL 



DESARROLLO DE LAS OPERACIONES QUE LLEVAN ACABO 

DIARIAMENTE DENTRO DE ESTE MERCADO. 

EL CREC ! M 1 ENTO DE LAS OPEllAC IONES DE COMPl!A Y VENTA 

DE VALOllES l'EllMITE QUE EL GRAN PUBLICO INVEllSIONISTA 

PUEDA CONVEllT lllSE EN SOC ! O DE LAS MAS SOL 1 DAS Y 

PllODUCTl VAS EMPHESAS DE MEXI ca. CON ESTO PODEMOS 

APREC l AH QUE SEH !NVEHS ! UN ! STA NO ES ALGO QUE ESTE 

SOLO AL ALCANCE DI!: UN HEUUC IDO GHUl'O DE l'EHSONAS S 1 

NO QUE GRACIAS A LA PAHTICIPAGION COMO INTEHMEDIAR!OS 

BUHSATI LES LAS CASAS DE IJOLSA CONS1'1TU1 DAS LEGALMENTE 

JUEGAN UN PAPEL MUY IMPOHTAN'l'E DENTHO DE ESTE MEDIO. 



CAPITULO 

GEN E"R A L. 1 DAD E.S 



A) EL SISTEMA ~·INANCIEl\0 MEXICANO;. 

liL SISTEMA FINANCIERO ES UN .CONJUNTO ORGANICO DI:: 

INST ITUC [ONES QUE GENEllAN, CAPTAN, .ADM IN.ISTl\AN, 

OHil::NTAN, Y DIRIGEN, TANTO EL AHORRO COMO LA 

INVEl\SION, EN EL CONTEXTO POLITICO ECONOMICO QUE 

llRINDA NUl::STllO PAIS. ASIMISMO CONSTITUYE EL CHIAN 

MEllCADO DONDE SE CONTACTAN OFliHENTES y D~:MANDANrns DI:: 

Hli:CUllSOS MONETARIOS. 

ESTllUCTUl\ALMENTI:: EL SISTEMA FINANCIEHO MEXICANO ESTA 

CONFORMADO POR UN CONJUNTO IJE ORGAN 1 SMOS RECTOllES Y 

!'OH LOS SUUSISTEMAS DE INTEHMEDIACION BANCARIA Y NO 

BANCARIA. SIENDO LA SliCHETAHIA IJE HACIENDA Y Cl\EIJITO 

PUBLICO EL OHGANISMO SUl'EHIOH QUI:: llEGULA A DICHO 

S 1 STEMA, IJELEGANIJO FUNC 1 ONES A EL BANCO IJE MEX 1 CO, 

COMISION NACIONAL DE V.\LOHES, COMISION NACIONAL 

BANCARIA, COMISION NACIONAL DE SeGUHOS Y FIANZAS Y 

LA BOLSA MEXICANA DE VALOHES. 

POH OTRA PAllTE LOS SUBSISTEMAS SON AQUELLOS 

1 NTEl\MEl>I AH 1 OS Fl NANC 1 EHOS COMO LAS INSTITUCIONES 

FINANCIERAS BANCARIAS TALES, COMO, LA BANCA COMERCIAL 

O MUL.Tl PLE, HANCA DE DESAHllOLLO, ETC • Y POR OTl\O LADO 

LAS INSTITUCIONES FINANCIEllAS IJE SEGUl\OS Y FIANZAS 

GRUPOS FINANCIEROS ETC... AS! TAMBIEN OBSERVANDOSE 

LOS OHGAN 1 SMOS IJE APOYO A IJ 1 CHO S 1 STEMA COMO SON; EL 

l 
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lNIJl!:VAL .'.; LA. ÁSOC!ACION, MEXICANA, IJI!:· CASA.S DE BOLSA, 

A~'~CrAc'i·ri·~~·:'~~x·~--¿-Á~~'/~E ·>~Ati6os··~· i;;,.c·;.,' /·t.VEH CUAOHO 

ANTl!:CEDENTl!:S 

•_;,.· 

.EL ORIGEN IJI!: NUESTRO SISTEMA FINANCIERO SE REMONTA A 

FINALES DEL SIGLO XVIII, CUANDO LA NUEVA ESPA~A 

~·oRTALEC!O SUS CONTROLES POLITICOS Y FINANCIEROS, 

ESTABLECIENDO LAS PRIMERAS INSTITUCIONES DE CHEDITO; 

LA CASA IJE MONl!:IJA, Y EL NAC[QNAL MONH: IJE PIEDAD. 

YA EN EL SIGLO XIX, SUHGEN: EL llANCO DEL AVIO, 

Pl\!MERA !NSTITUCION IJE PHOMOCION INIJUSTHIAL !18301 LA 

CAJA DE AHOIUIO DEL NACIONAL MONTI:'. DE PIEDAD <1849), 

EL COIJIGO IJE COMEHCIO <lll54) Y EN 1864 LA Pl\lMl!:HA 

INS1'1TUCION D~; llANCA COMEllCIAL, EL llANCO DE LONDHES Y 

MEX 1 CO, S.A. DE C. V. < AGTUALMEN'l'E 1 N'l'EGRADO AL GHUPO 

Sl::l!FIN). MAS TAHDE SE ELAllOHO EL CODIGO DE COMl:'.HCIO 

IJE 1864, EL GUAL CONF IEl\E AL BANCO COMERCIAL M1'XICANO 

LAS ATlllHUCJlONeS De llANCO CENTRAL. 

POH. OTRA PAl!TI!: EN lll97, LA LEY GENERAL DE 

INTITUCIONES De CHEDITO IMPONE LIMITACIONES EN CUANTO 

A LAS l\ESEl\VAS MONETARIA Y LA EM!SION DE PAPEL 

MONEDA. O'l'l!O HeCl!O HEl.eVANTE OCURHE EL 31 DE OCTUIJllE 



DE 1894, CUANDO SE CONSTITUYE LA BOLSA DE MEXICO QUE 

EN EL Ali!O DE 1907 SE CHEO LA BOLSA PRIVADA DE MEXICO 

LA CUAL CAMBIO SU DENOMINACION A BOLSA DE VALORES DE 

MEX!CO, S.C.L. THES Ali!OS DESPUES ESTA OPERO SIN 

INTEIUIUl'C!ON HASTA 1933, CUANDO SE TllANSFORMO EN LA 

llOLSA DE VALORES llE MEX!CO, S.A. IJE C.V. Y OBTUVO LA 

AUTOHIZAC!ON PARA OPEHAR COMO INSTITUC!ON AUXILIAll DE 

CRED!TO. 

l'OSTEHIOllMENTE A LA l'HOMULGACION DE LA CONSTITUCION 

POLITICA DE 1917, l':L SISTEMA FINANCIERO SUFRE ALGUNAS 

MODIFICACIONES; PERO ES HASTA 1924 CUANDO LA PRIMERA 

CONVENCION BANCARIA REPLANTEA LA ESTRUCTURA QUE 

PERMANECE CASI INMUTABLE A 1976. A CONTINUACION SE 

MENC 1 ONAN LOS HECHOS MAS RE LE V ANTES QUE SE CONSIDERAN 

EN ESTA ETAPA SON: 

- 1931 SE EMITE LA LEY 01\GANICA DEL BANCO DE MEXICO 

1933 LA BOLSA DE VALOllliS CAMlllA SU DENOMINACION A 

SOCIEDAD ANONIMA 

l.934 SE Cl\EA NACIONAL FINANCIERA COMO PRINCIPAL 

SANCO DE FOMENTO 

-1946 SE PUHLICAN llEGLAMENTOS Y OlillENAMIENTOS 

Ll::GALES PARA QUE LA COM!SION NACIONAL D~: VALORES 

REGULE LA ACTIVIDAD BURSATIL. 

1975 SE PROMULGA LA LEY DE MERCADO DE VALORES 

3 



' . ... . 
DANDOSE UN IMPORTANTE PASO PARA LA CONSOLIDAC10N . DE 

LA ACTl VID AD llURSATI L. 

EL PANORAMA ECONOM ICO DE MEXICO EN LA DECADA DE LOS 

SETENTA SE CAllACTERI~A POR LA APAHlCION DEL FENOMENO 

INFLACIONARIO, CON EL AGHAVAMIENTO DEL DEFJCIT 

PllllLICO Y EN EL CONSIGUIENTE ENDEUDAMIENTO EXTERNO 

QUE PHOVOCO LA DEVALUACION DE AGOSTO DE 1976. EN LOS 

PHIMEHOS AflOS !JE LA SIGUIENTE ADHINlSTHAClON LOS 

DESCUllHIMIENTOS DE GllANDES YACIMIENTOS DE PETHOLEO Y 

LA GHAN LIQUIDE~ EN EL SISTEMA FINANCIEHO 

INTEHNACIONAL, l'EHMITE AL GOIJIEHNO HACEH l'HENTE A SUS 

HEQUEHIMIENTOS FINANCIEHOS, BASANDOSE; 

PH IMOHD l ALMENTE EN UN FUEHTE ENDEUDAMIENTO EXTERNO. 

AL MISMO TIEMPO SE INICIAN UNA SEHIE DE POLITICAS QUE 

PERMITEN EL FOllTALECIMIENTO DEL SISTEMA FINANCIEHO 

NACIONAL, ENTHE LAS MAS SOllHESALIENTES EN ESTE 

SENTIDO SE TIENEN LAS SIGUIENTES: 

- PUllLICACION DEL HEGLAMENTO SOl!HE LA llANCA MULTIPLE, 

SENTANDOSE LAS BASES PAHA LA CONSERTACION DE CAPITAL 

l!ANCAHIO <1976) 

-EMISION DE NUEVOS INSTRUMENTOS DE FINANCIAMIENTOS E 

INVEHS ION: PETROl!ONOS ( 1977) , CETES ( 1978) , PAPEL 

COMEHCIAL < 1980 > Y ACEPTACIONES llANCAllIAS < 1981). 

ES'l'ABLECIMIENTO DI:: LA SOCIEDAD DI:: INVl::HSION 
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CONOCIDA COMO ~·oNDO MEXICO <FOMEXI Y CONSTITUCION DEL 

FIDEICOMISO DE PROMOCION llUllSATIL (19611. 

- DURANn: EL PRIMER SEMESTRE DE L982 Rl:.1 !110 DEL BANCO 

DE M<:XICO ([lANXICOI D<:L MEllCADO DE CAMBIOS, 

SUSPBNSION DE COMPRAS AL EXTEIUOR Y AUTORIZACION DE 

LA FORMACION DE SOCIEDADES DE INVEHSION DE MEHCADO DE 

DINERO. 

-EL lo. llE SEPTIEMllHE DE 1902 DECHl:."fO llE LA 

NACIONAL!ZACION llE LA BANCA PRIVADA CON EXCEPCION DEL 

BANCO OUllERO Y CITY UANK, N.A. ESTABLECIMIENTO DEL 

CONTROL DE CAMBIOS, CONFORME AL CUAL BANXICO ES EL 

UNICO AUTORIZADO PAHA REALIZAR LA EXl'ORTACION E 

IMPORTAC!ON DB DIVISAS. 

·1990 AUTOHIZACION DE LA FIGUHA DEL ESPECIALISTA COMO 

INTERMEDIARIO DEL Mli!ICADO DE VALOllES 

-1990 APllOBAC!ON DE LA LEY PARA REPRIVATIZAR LA BANCA 

-1990 OTRA IMPORTANTE MEDIDA DESTINADA A FORTALECER 

AL SISTEMA FINANCll::l\O ES LA CONSOLIDACION EN LA LEY 

DE LA FORMACION DE GRUPOS FINANCIEROS QUI!: PODRAN 

ESTAR INTEGRADOS DE ACUEIU>O A EL ART. 7ºDE LA LEY 

PARA REGULAR LAS AGRUPACIONES FINANCIERAS EN NUESTRO 

PAIS< PUBLICADA l!:L lB DE JULIO DE 19901, LA CUAL NOS 

INDICA EN D!CHO ARTICULO QUE LOS GRUPOS r!NANC!EHOS 

DEBERAN ESTAR 1 NTEGllADOS POll UNA SOC 1 EDAD 

5 



CON1'HOL.ADORA Y POH ALGUNA DE LAS ENTIDADES 

FINANCIERAS S 1 GU U,:NTES: ALMACENES 

DEPOSITO, ARRENDAllOllAS FINANCIERAS, CASAS DE BOLSA, 

CASAS DE CAMllCO, EMPl\ESAS DE FACTORAJE nNANCCERO, 

INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE, INS'l'ITUCIONES DE 

FIANZAS, lNSTCTUGlONES llE SliGUROS, ASI COMO POI\ 

SOCl1':DADES OPEl\ADOl\AS DE SOCIEDADES DE INVEl\SION. 

DONDE CADA GRUPO CONTARA 1'01\ LO MENOS CON Tl\ES DE LAS 

ENTIDADES FINANCIERAS ANTES CITADAS, QUI' NO SEAN 

SOG rnDADES Ol'ERAIJORAS DE SOC. DE INVERS ION, NO l'ODRAN 

PARTICIPAR EN UN MlSMO GllUl'O DOS O MAS ENTIDADES DE 

UNA MISMA CLASE, SALVO; SOClEllADES OPEHADORAS DE 

SOCIEDADES DE INVEl\SION, DEBIENDO SEll AUTOl\IZADOS POH 

LA S.H.C.P. ADEMAS DE CUMPLll\ CON UNA SEHH'. DE 

HEQUISITOS QUE SEflALA DICHA LEY COMO SON; EL OBJETO 

DE LA CONSTITUCCON, LIMITACIONES DE DICHAS 

AGRUPACIONES, HEQUISJTOS PAHA SU FOHMAClON, ETC. TODO 

liSTO CONTEMPLADO EN LA LEY • 

l::N 1990, EL GO!llliHNO ADOPTO MEDlPAS PAHA lll\lNDAR 

MAYO!l liFlCIENGIA Y CON~ºIA!llLIDAD EN LAS !NST[TUC!ONES 

FI NANO 1 ERAS • AS 1 , SE PHODUCE LA CONFOHMAC 1 ON DE THES 

GRANDES lll,OQUES INDENT!F[CADOS COMO: ORGANIZACIONES 

UANCARIAS Y f!NANCIEHAS, ORGANIZACIONES BURSATILES, Y 

ORGAN!ZAClONES DE SEGUROS Y FIANZAS, 5UPEl\V!SADAS POI\ 
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LA COM!S!ON NACIONAL BANCARIA, LA COMISION NACIONAL 

DE VALORC:S Y LA COMISION NACIONAL llE SEGUROS Y 

FIANZAS llESPECT 1 V AMENTI::. 

DENTRO DEL PHIMEll L!LOQUE, LAS INSTITUCIONES DE L!ANCA 

MUL",rlPLE CAPTAN LA MAYOR PARTI:: DE LOS R<:CURSOS DEL 

SISTEMA Y SE CONSTITUYEN AS! EN LA PHINCIPAL FUENTE 

DE FINANCIAMIENTO. POI\ SU PAllTE LA L!ANCA DE 

DESARROLLO SE DEDICA A APOYAll 

PRIORITARIOS DE INTEHES NACIONAL. Y 

ORGANISMOS AUXILIARES llE OREDITO 

ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO, 

FINANCIE\IAS ETC. 

LOS PROGRAMAS 

FINALMENTE 

COMO SON 

LOS 

LOS 

AllHENDADOHAS 

EL SEGUNDO L!LOQUC:, LO CONSTITUYEN LAS CASAS DE BOLSA, 

LAS SOCIEDAllES DE INVEHSION ENTHE OTRAS, CUYAS 

FUNC 1 ONES SON MAS ESPEC 1F1 CAS POR LAS ACT 1 V IDADES QUE 

ESTAS llEALilAN, POR EJEMPLO LAS CASAS DE BOLSA SON 

INSTITUCIONES DEDICADAS A ACTUAR COMO INTERMEDIARIOS 

FINANCIEROS EN EL MERCADO DE VALORES YA QUE PRESTAN 

SEllVICIOS A UN GRAN PUBLICO INVEHSIONISTA QUE SE 

ENCUENTRA DENTRO DEL AMBITO BURSATIL, POH OTRO LADO 

LAS SOCIEDADES DE INVEllSION QUE REALll::AN FUNCIONES 

DENTRO DEL Ml::llCADO DE VALOl\ES • 

EL TERCER BLOQUE, DENTRO DE ESTE SE 

COMPAÑ !AS ASEGUHADORAS, EMPRESAS 

7 
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Al'IANZADORAS ETC. CUYO OBJETIVO ES DIFERENTE AL DE 

LOS DEMAS BLOQUES, YA QUE RELIZAN ACTIVIDADES COMO; 

RESARCIR ECONOMICAMENTE LOS DAROS CAUSADOS A PERSONAS 

U OBJETOS POR POSIBLES EVENTUALIDADES, OTOGAR 

FIANZAS QUE SIRVEN COMO MEDIDA DE PROTECCION PARA EL 

CLIENTE CLASIFICANDOSE CADA UNA DE ESTAS 

OBLIGACIONES, POR SU NATURALEZA. 

EN EL CUADRO C 2 > SE PRESENTAN LAS INST !TUCIONES QUE 

EN CONJUNTO CONSTITUYEN, LOS BLOQUES ANTES 

MENCIONADOS INCLUYENDOSE AQUELLAS QUE EJERCEN 

FUNCIONES DE REGULACJON Y VIGILANCIA, ASI COMO LAS 

QUE DESARROLLAN PROPIAMENTE LAS FUNCIONES OPERATIVAS 

DEL MERCADO FINANCIERO. 

Bl LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. 

LAS OPERACIONES CON VALORES EN MEXICO, DATAN 

APROXIMADAMENTE DE 1880, AFIO EN QUE SE EMPEZARON A 

NEGOCIAR TITULOS DE EMPRESAS PERTENECIENTES A LAS 

RAMAS ECONOMICAS DE MAYOR CRECIMIENTO DE LA EPOCA, 

ENTRE LAS QUE SE ENCONTRABAN, LA MINERIA, LOS 

TEXTILES, LA INDUSTRIA DEL PAPEL, Y LOS 

FERROCARRILES. ESTAS TRANSACCIONES SE LLEVABAN A CABO 

EN FORMA RUDIMENTARIA DEBIDO A LA FALTA DE UN MERCADO 

DE VALORES ORGANIZADO. FUE EL 21 DE OCTUBRE DE 1894 
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CUANDO SE CONSTITUYO LA BOLSA DE VALORES DE MEXICO, 

QUE ESTABLECIU SUS OFICINAS EN EL NO. 9 DE LAS CALLES 

DE PLATEROS, HO'i MADERO DE ESTA CIUDAD, ESTA BOLSA, 

NO FORMABA PARTE DEL SISTEMA DE CREDITO, ES DECIR, 

DEL MECANISMO DE !NVERSION, 'iA QUE ERA UN CLUB 

PRIVADO EN EL CUAL PARTICIPABAN LOS GRANDES 

POTENTADOS DE ESA EPOCA, LO QUE PROVOCO QUE EL Al'IO 

SIGUIENTE FUERA CLAUSURADA. 

AL CABO DE VARIOS AílOS 'i DEL ESFUERZO DE LOS 

CORREDORES DE VALORES SE LOGRO CONSOLIDAR LA BOLSA 

PRIVADA DE MEXICO, EN EL AÑO DE 1907, MISMA QUE EN EL 

ARO DE 1910 SE TRANSFORMO EN LA BOLSA DE VALORES DE 

MEXICO, S.C.L., LIQUIDADA POR EL ARO DE 1933. MEXICO, 

S.A., CONSTITUIDA COMO UNA ORGANIZACION AUXILIAR DE 

CREDITO, MISMA QUE NO DESARROLLO UN PAPEL 

TRASCENDENTE DENTRO DEL SISTEMA FINANCIERO. A PESAR 

DE QUE LA BOLSA INICIO SUS OPERACIONES DESDE 1895, NO 

SE PUEDE HABLAR DE UN MERCADO DE VALORES, SINO HASTA 

EL PERIODO QUE VA DE 1925, AFIO DE LA FUNDACION DEI.. 

BANCO DE MEXICO, A 1934 AÑO EN QUE SE FUNDA NACIONAi.. 

FINANCIERA, HECHO QUE VIENE A DAR LAS BASES A LA 

ACTUAL BOLSA DE VALORES. 

EN 1946, EL ESTADO, PARA PROTEGER A LOS 

INVERSIONISTAS, CONSIDERO NECESARIO CREAR UN 
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ORGANISMO QUI·: VIGILARA A LAS EMPRESAS QUE EMITIESEN 

T!TULOS PAllA SU VENTA, DECRETANDOSE EJ, 

ESTAJlLECIMIENTO DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. 

PARA 1950 SE OTOl\GO LA CONCES!ON A LA JlOLSA DE 

VALOllliS DE MONl'EllREY , YA FORTALECIDO EL MEl\CADO, EN 

1953 SE m:cRETA LA LEY DE LA COM 1 s ION. M l SMA QUE 

INSISTIO EN LA HEGLAMENTAC:ION l>E LA ENT!DA[) COMO 

ORGANO ENCAl\GADO DE VIGILAR C!El\TAS AHEAS DEL MERCADO 

DE VALORES. EN 1960 SE OTOl\GO LA CONC:ESION A LA BOLSA 

DE VALOl\ES DE GUADALAJARA; PAHA ESTE AílO YA 

~-UNCIONABAN 1'1\ES BOLSAS IJE VALOHES EN LA HEPUIJLICA 

MEX l CANA, PEHO A l'ESAH DE ELLO LA QUE CAPTABA EL 

MAYOR NUMEltO DE OPERACIONES, ERA LA JlOLSA DE VALORES 

DE MEXICO, MISMA QUE EN ESE AílD REALIZO MAS DEL 90X 

DIO!. VOLUMEN TOTAL DE LAS OPEHAC 1 ONES IJUHSATI LES, 

TANTO EN VALOHES DE HENl'A VAHlAllLE, COMO DE HENTA 

FIJA. 

LA OPEllATJVIDAD EN VALOllES D~; llENTA FIJA Y HENl'A 

VAll!A.BLl!: QUI!: PllESENTABA LA JlOLSA DE VALOHES DE 

MEXICO, HESPECTO A LAS BOLSAS DE MONTEllHEY Y 

GUADALAJAHA PARA 1975, NO CAMlllO EN rORMA 

SIGNIFICATIVA LA QUE SE 111-:GISTllO EN EL AílO DE 1960, A 

PESAR DE QUE LAS OPEl\AC!ONES BURSATILES SE l\AIHAN 

INCltEMEN'l'ADD SUSTANCIALMENTE EN CADA UNA DE ELLAS. 
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A .. PAl\TlH'D!!:L· ARO 'DK 1975 LAS llOLSAS Di.: MON1'1':HllEY y 

GUADALAJÁK.<\ FUERON SUSPENDIDAS EN sus OPERACIONES' LO 

_QUE'DIO.LUGAR A LA CllEAClON DE UN SISTi.:MA JJUllSATIL DE 

:ALb~NCE. NÁCIÓNAL, DEIJIDO A QUE LOS AGENTES DE ESAS 

.BOLSA~·. SE INCOl!PORAl!ON A LA llOLSA DK VALOIU::S DE 

MEXICO, CREANDOSli LO QUE ACTUALMENTE CONOCEMOS COMO 

BOLSA MKXlCANA DE VALOllES, S.A. DE C.V. 

C l MARCO l,EGAL DE LAS llOLSAS DE VALORES 

PAHA EL l!:STABLECIMIENTO DE UNA HOLSA DE VALORES, SE 

llEQUIERE DE UNA CONCESION, SEGUN LO ESTABLECIDO EN EL 

Al\TI CULO 30 DK LA LEY DI: ~füllCADO DE V ALO!IES D 1 CHA 

CONCESION SERA OTOHGADA DISCRETAMENTI!: POR LA 

SECl\ETAl\lA DE HACIENDA Y Cl\EIHTO PUIJLICO, OYENDO AL 

BANCO DE Mr:xcco, y A LA COMIS!ON NACIONAL DE VALORES. 

EL OTOHGAMIENTO DE LA CONCESION SE HESOLVEHA EN 

ATENCION AL MEJOR DESARHOLLO Y POSIBILIDADES DEL 

MERCADO, SIN QUE PUEDA AUl"Ol\l~Al\SE l!:L ESTABLECIMIENTO 

DE MAS or: UNA BOLSA EN UNA PLAZA. 

EL ACTA CONST! TUT! VA Y LOS liSTATUTOS DE LAS BOLSAS, 

AS 1 COMO SUS MOD 1F1CAC1 ONES, DElllillAN SOMETERSE A LA 

PREVIA APHOBACION DE LA SECRETARIA DE llAClENDA Y 

CREDITO PUllLICO, Y UNA VEZ OBTENIDA DICHA APROBACION, 

l'ODHAN SEi\ 1 NSCH !TOS EN EL l\EG 1 STRO PllllLI CO DE 
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COMERCIO SIN QUE SEA PRECISO UN MANDATO JUDICIAL. 

LAS BOLSAS DE VALORES DEBERAN CONSTITUIRSE COMO 

SOCIEDADES ANONIMAS DE CAPITAL VARIABLE, CON SUJECION 

A LA LEY GENERAL DE SOC !EDADES MERCANTILES Y A LAS 

SIGUIENTES NORMAS DE APLICACION ESPECIAL: 

1.- LA DURACION DE LA SOCIEDAD PODRA SER INDEFINIDA. 

2. - EL CAPITAL SOCIAL SIN DERECHO A RETIRO DEBERA 

ESTAR INTEGRAMENTE PAGADO Y NO PODRA SER INFERIOR AL 

QUE ESTABLEZCA LA CONSECION CORRESPONDIENTE, 

ATENDIENDO A QUE LOS SERVlCIOS DE LA BOLSA, SE 

PRESTEN DE MANERA ADECUADA A LAS NECESIDADES DEL 

MERCADO. 

3.-EL CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO NO SERA MAYOR DEL 

DOBLE DEL CAPITAL PAGADO. 

4.-LAS ACCIONES SOLO PODRAN SER SUSCRITAS POR LOS 

AGENTES DE VALORES. 

5. -CADA AGENTE DE VALORES SOLO PODRA POSEER UNA 

ACC!ON. 

6. -EL NUMERO DE SOCIOS DE UNA BOLSA DE VALORES, NO 

PODRA SER INFERIOR A VEINTE. 

7.-EL NUMERO DE ADMINISTRADORES NO SERA MENOR DE 

CINCO Y ACTUARAN CONSTITUIDAS EN UN CONSEJO DE 

ADMINISTRACION. ADEMAS DE ESTOS PUNTOS QUE ENCUENTRAN 

EN EL ARTICULO DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES; 
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EXISTEN LEYES Y REGLAMENTOS QUE REGULAN LAS 

ACTIVIDADES DE LAS BOLSAS DE VALORES, ASI COMO DE SUS 

AGENTES, LAS CUALES SE CLAS lF l CAN EN LAS LEYES DE 

CARACTEH GENERAL Y LEYES DE CAllACTEH ESPECIAL. 

LEYES DE CARACTER ESPECIAL 

- LEY DEL MERCADO DE VALORES 

- l.EY DE SOCIEDADES !JE INVEHSJON. 

- C lllCULARES DE LA COM 1 S ION NACIONAL DE VALORES 

- CIRCULARES DEL BANCO DE Ml!.-XJCO 

- REGLAMENTO INTERIOR DE LA llOLSA MEXICANA DE 

VALORES 

- CIHCULAHES DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA 

C !RCULAHES IJE LA COM 1S1 ON NACIONAL DE SEGUROS Y 

FIANZAS 

LEYES DE CARAC'fEH GENERAL: 

- LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES 

- LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO 

- COIJIGO DE COMERCIO 

- LEY DEL IMPUESTO SOllllE LA HENTA 

- LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 

- CODIGO CIVIL Y LEY DEL SEGURO SOCIAL 

IJI FUNCIONES Y SE1WICIOS QUE PRESTAN LA BOLSA 

MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. 
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DE ACUERDO CON EL ARTICULO 29 DE LA LEY DEL MERCADO 

DE VALORES LAS BOLSAS DE VALORES TIENEN POR OBJETO 

FACILITAR LAS TRANSACCIONES CON VALORES Y PROMOVER EL 

DESARROLLO DEL MERCADO llESPECT I VO, A TRA VES IJE LAS 

SIGUIENTES ACTIVIDADES: 

l. - ES'l'ABLECEll LOCALES, 1 NSTALAC IONES, MECAN 1 SMOS, 

QUE FACILITEN LAS RELACIONES Y OPEllAC!ONES ENTllE LA 

OFERTA Y LA UEMANDA DE VALO!UcS. 

2.-PHOPOl\CIONAH Y MANTENEll A l>ISPOSJCION DEL PUBLICO 

JN¡.'OllMACION SOBllE LOS VALORES INSCRITOS EN BOLSA, SUS 

EMISIONES Y LAS OPERACIONES QUE EN ELLA SE REALIZAN. 

3.-RACER PUULICACIONES SOUHF. LAS MATEHIAS SEflALADAS 

EN ~:L CAPITULO INMEIJIATO SUl'EHIOH. 

4.-VELAll POH EL ESTl\ICTO APEGO DE LAS ACTIVIDADES DE 

SUS SOCIOS A LAS DISPOSICIONES QUE LE SEAN 

APLICABLES. 

5. -CERT! F1 CAH LAS COTIZACIONES EN BOLSA. 

6.-REALIZAR AQUELLAS OTRAS ACTIVIDADES ANALOGAS O 

COMPLEMENTARIAS DE LAS ANTERIORES, QUE AUTOHICE LA 

SECRO:TARIA DE HACIENDA Y CHliDITO PUBLICO, OYENDO A LA 

COMISION NACIONAL DE VALOHES. 

EN LA ACTUALIDAD LA BOLSA MEXICANA DE VALORES CUENTA 

CON SISTEMAS PRACT!COS Y EFICIENTES DE OPERACION QUE 

PEllMITEN QUE SUS AGENTES HEALICEN, EN LOS REMATES 

14 



DIARIOS OPERACIONES CON VALORES BURSATILES POR 

IMPORTANTES INVERSIONES. LOS SISTEMAS DE Dil'USION 

QUE UTILIZA LA BOLSA, EN ESPECIAL LOS APARATOS 

TELEIMPRESORES, HACEN LLEGAR EN FORMA RAPIDA A LAS 

CASAS DE BOLSA, LAS COTIZACIONES Y LOS PRECIOS QUE 

ALCANZAN CADA DIA LOS VALORES EN EL MERCADO DE DINERO 

Y DE CAPITALES. 

ENTRE LAS PUBLICACIONES QUE EDITA LA BOLSA MEXICANA 

DE VALORES, QUE TIENEN POR OBJETO PROPORCIONAR LA 

INFORMACION AL GRAN PUBLICO INVERSIONISTA, ASI COMO 

LA DE SUS AGENTES, SE ENCUENTRAN: 

- BOLETIN DIARIO DE EMPRESAS Y COTIZACIONES 

- PERIODICO MENSUAL. 

- ANUARIO FINANCIERO BURSATIL 

- INFORMES TRIMESTRALES DE LA EMPRESA EMISORA 

- INFORMACION SOBRE SUS ASAMBLEAS ACCIONISTAS. 

El IMPORTANCIA DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. 

DE C.V. DENTRO DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO. 

EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO MUESTRA UN DESARROLLO 

IMPORTANTE, EXISTIENDO HOY EN DIA, Y A TRAVES DE LAS 

INSTITUCIONES DE CREDITO, UN MERCADO DE DINERO Y 

CAPITALES DE SIGNIFICAC!ON, EN EL QlJE SE DESTACA EL 
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CORRESPONDIENTE A LAS OPEllACIONES CON VALORES 

BURSATILES, ENTEND!ENDOSE POR SISTEMA FINANClEllO, AL 

CONJUNTO ORGANICO TANTO DE INSTITUCIONES QUE GENEllAN, 

ReCOGEN, ADM IN 1 STRAN Y D IR l GEN, TANTO ~:L AHOllllO COMO 

LA INVERSION DENTRO DE UNA UNIDAD POLITICA ECONOMICA. 

ESTE SISTEMA PUEDE A SU VEZ SER DI V ID IDO EN DOS 

SUBSISTEMAS DENTHO DEL MEHCADO DE VALORES QUE SEHIAN: 

Al MERCADO DE DINERO 

Bl MERCADO DE CAPITALES 

EL MERCADO DE DINEHO, LO PODEMOS DEFINIR; SIGUIENDO 

UN CRITERIO GENERAL; COMO LA ACTIVIDAD CHEDICTICIA 

QUE T 1 ENE LUGAH EN UN PLAZO MENOll DE UN AflO, Y 

CONSECUENTeMENTe EL DE CAPITALES, ES EL QUE TIENE UNA 

VIGENCIA MAYOR. 

SIENDO MAS CONCH1'."J'OS, D IHEMOS QUE EL MERCADO DE 

D INEllO O CReD !TO A C011TO PLAZO, ES EL PUNTO DE 

CONCUllRENCIA DONDE SE DEPOSITAN FONDOS PllOVENIENTES 

DEL INGRESO POR UN PElllODO BllEVE, EN ESPERA DE SE.'R 

GASTADOS, Y DONDE: SE DEMANDAN FONDOS PAHA SEH 

DESTINADOS A LA ADQUISICION DE BIENES DE CONSUMO. 

POR SU PARTE PODEMOS DEFINIR l::L MERCADO DE CAPITALES 

COMO EL PUNTO DE CONCUllHENCIA DE FONDOS PROVENIENTES 

DEL AHORRO DE LAS Pl!:RSONAS, EMPHESAS Y GOBIEllNOS, Y 

DE DEMANDANTES QUE LO SOLICITEN PARA DESTINARLO A LA 
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FORMACION DI:: UN CAPITAL FIJO. COMO PODEMOS COMPROBAR, 

LA FRONT¡,;HA ENTRE LOS DOS MERCADOS ES BASTANTE TENUE, 

EL UNICO CRITERIO UE U!Ft::Rl::NCIAC!ON ES EL TIPO DE 

VIGENCIA DEL CREDITO CONCEDIDO U Ol!TENIDO. 

LA l!OLSA IJI!: VALORES, ES UNA IJE LAS INSTITUCIONES 

FUNDAMENTALES Dl!:L MEl\CADO DE CAPITALES, YA QUE A SU 

INTEl\IOR CONCURREN LOS DOS INSTRUMENTOS ESENCIALES 

DEL MEHCAUO DE CAPITALES; LOS VALOHES DE llENTA FIJA, 

LOS VALORES DE RENTA VAll!AllLE Y LOS MIXTOS. 

~:L ME!\ CADO DE VALOHES SE D 1 V !DI!: EN DOS SECTOHES QUE 

PRESENTAN CAllACTEll [ STI GAS Y l'UNC l ONES D lr'EIU::NTES. 

EL MEHCADO PHIMAlllO U OllDINAL, QUE SE ENCUENTRA 

llEPllESENTADO POR LA EM!S!ON Y DISTlllBUCION DE VALORES 

llECJEN EMITIDOS y QUE CONSTITUYEN EL VEllDADlmo FLUJO 

UE RECUHSOS HAClA LA EMl'llESA. 

lo:L MEllCAUO SECUNDAl\10 O DE DISTl\!BUC!ON SECUNOAlllA, 

EN EL QUE SE LLEVAN A CAJlO LAS TllANSACC!ONES 

IJUl\SAT!LES CON VALOl\ES YA EMITIDOS QUE SE ENCUENTRAN 

EN C !RCULAC ION • 

SIN EMBAllGO, EXISTE UNA ES1'HECHA RELACION l!:NTRE EL 

Ml!:RCADO DE VALOl\l;s YA EX!STENTI!:, <LAS TRANSACCIONES 

llURSATILESl Y LA POSllJJLIDAD DE NUEVAS !NVEHS!ONES EN 

ESE Ml!llCADO, YA QUE SI ESTE Mi::l\CAIJO SECUNDARIO IDE 

VALOHES EN CIHCULACIONI ATRAVIESA UN MOMENTO DE AUGE, 
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ES Sl::GURO 

ACEPTADAS. 

QUE LAS NUEVAS !::MISIONES SERAN BIEN 

TODA TRANSACCION BURSATIL, POI\ SI MISMA, 

NO FINANCIA NUEVAS INVEHSIONES, YA QUE LA INVERSION 

YA ESTA POR EL VALOH NEGOCIADO Rl::PRESl::N'l'AllA 

nNANC!ADA, TODO QUEDA HEDUC IDO A UN CAMIJ !O EN 

y 

LA 

llEL TITULAl\IDAll llE LA TENENCIA llE LOS VALOl\ES 

IMPOHTE llE LA Tl\ANSACCION. EN LA MEDIDA QUE LA BOLSA 

ES UN AUTENT 1 CO MEl\CADO, LA Cl\EC !ENTE llEMANllA llEL 

PUIJLICO SOLO PUEDE s¡,;n SAT!Sl'l!:CllA MEDIANT¡.; EMISIONES 

NUEVAS DE VALOHES. SI A ESTO AUNAMOS EL HECHO llE QUE 

CUANDO UNA EMPl\ESA SOLICITA NUEVAS INVEl\SJONES, ESTO 

ES CAPTADO COMO SIGNO DE UNA Cl\ECIENTE ACTIVIDAD 

ECONOMICA, 

INESTABLE 

PODEMOS VALORAI\ LA FUNCION 

YA QUE TRASPASA ACTIVOS 

m 1 SPON l IH L IDAD EN EFECTIVO DE LOS 

UNICA E 

LIQUIDOS 

NUEVOS 

SUSCl\IPTOl\ES> HACIA LA INVEl\SION EN ACTIVOS FIJOS DE 

SUS NEGOCIOS Y EMPRESAS. 
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r·~· SOCIEDADES DE INV, 

NO CU.S. DE SEO. Y 

COHISION BANCARIOS FIANZAS 

SISTEMA NAL; DE [ GRUPOS FINANCIEROS 

FINANCIERO S.H,C.P, VALORES •CASAS DE CA"DIO 

MEXICANO ETC •••• 

~ 

COMISION 1-INDEYAL 

NACIONAL 

BANCARIA. 
1 
-A.M.C.B, 

ORGANISKOS 

EN APOYO 

COMlSlON AL MERCADO -A.,H.D.B. 

NAL.OE DE VALORES 

1 1 

l 
Y FANZAS 

l 
-1.M.M.C 

l•om .... •A.0.8. 

DE VALORES .... 
CUADRO l 



SISTEMA 

PINAKCllRO S,ff.C.P. 

MEXICANO 

BANCO DI 

MUICO 

COMISlOll 

MAL. OE 

VALORES 

COMISION 

NACIONAL 

BUCCARlA 

COJUSlOR 

NAL.OE 

SEOUROS 

Y FA.NZAS 

BOLSA Kl!X. 

DE VA.LORES 

INTERltEDJA­

IUOS flffA.N­

CIEROS 

MULTIPLE 

BANCA DE DESARROLLO 

BANCARIOS 

{ 

BANCA COMIRCIAL O 

OROA.fUSHOS AUXILIA.­

RES DE CREDITO 

NO SOCIEDADES DE lNV. 

{

CASAS DE BOLSA 

BANCARIOS 

GRUPOS FlftAlfCU:ROS 

CASAS DE CAKDIO 

EMPRESAS DE 

COMPAJUAS FACTORAJE 

{

ASEOllRADORAS 

DE SEOUROS 

'( F IAff?AS AF IAffZADORAS 

ETC, •• 

CUADRO 2 



CAPITULO lI 

AGENTES DE VALORES PERSONA MORAL 



Al CONCl::P'l'UALI:l:ACI ON DI:: LA CASA DE BOLSA. 

LA CASA DE BOLSA ES UN AGENTE DE VALORES, PERSONA 

MORAi., CONSTITUIDA COMO SOCIEDAD ANONIMA Y AU'l'Ol\l:l:ADA 

PO!\ LA COMISION NACIONAL DI:: VALORES PARA FUNGIR COMO 

IN'l'El!Ml::DIARIO UUHSATIL, ADEMAS DE SER ACEPTADA COMO 

SOC 1 O DE LA BOLSA MEX ! CANA DE VALOl\ES PO!\ EL CONSEJO 

DE ADMINISTHACION COHHESPONDIENTL 

LA 01\GANIZACION DE UNA CASA DE BOLSA DEBEl\A SEi\ UNA 

RESPUESTA AL NUMlmO DE Ol'El!ACIONES Y SEllVICIOS QUE SE 

PRESTE A 

REGIONALES 

SERVICIOS 

LA CL! ENTELA Y AL NUMERO DE CENT!\OS 

Y SUCUHSALES QUE CUENTE PARA Pl\ESTAR LOS 

DE INTERMEDIACION EN EL Mt:HCADO DE 

VALOHES,POH ESTA HAZON LA ESTHUCTUHA DE OHGAN!ZACION 

DEBEl\A RESPONDER A UN 01\DEN DE CRECIMIENTO QUE ES EL 

SIGUIENTE: 

1.- INTEl!MEDIAHIO l'INANCIEHO 

2.- ADMINISTRADO!\ DE SOCIEDADES DE INVERSION 

3.- TENEDOH DE COMPA~IAS FILIALES O SUBSIDIARIAS 

4.- EMISORA PUBLICA 

5. - THANSACCIONES INTl::HNACIONALES 

PARA llL CONCEPTO ACTUAL DI:: LA CASA DE BOLSA, SE 

CON UNA l::STRUCTUHA DE OHGANIZACION 

DEBE 

QUE CONTAR 

FUNCIONE CON LOS ELEMENTOS ECONOMICOS, MATERIALES y 
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HUMANOS QUE PERMITAN REALIZAR EL EQU!LlllR!O ENTRE LAS 

AllEAS QUE GENEREN NEGOCIOS Y LAS DE APOYO QUE REC!llEN 

LA ADMINISTRACION. 

LA f!:STRUCTURA DE UNA O!IGANIZACION TIPICA DE UNA CASA 

DE BOLSA ES COMO SE POD!IA OBSERVAR MAS ADELANTE EN 

LA CARTA DE O!IGANIZACION. 

DESTACANDO LAS AREAS DE OPERACION Y DE APOYO DE LA 

MANERA SIGUIENTE: 

AREAS DE OPERACION: 

-PROMOC!ON 

-OPEHACION 

-NEGOCIOS 

-SUllSID!AH!AS 

AREAS DE APOYO: 

-ADMINISTRACION Y FINANZAS 

-SIS'l'EMAS 

PARA LLEVAH A CABO LA OHGANlZAClON DE UNA CASA DE 

BOLSA SE DEBE CONTAR CON LOS ELEMENTOS SIGUIENTES: 

l. - FILOSOFIA lNS'l'lTUCIONAL Y DEFIN!C!ON DE 

OBJl:.'TIVOS. 

2.- DlVIS!ON DE LAS ACTIVIDADES EN RESPUESTA A LAS 

FUNCIONES BASICAS DE RESPONSABILIDAD. 
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3. - ESTABLECER NIVELES DE MANDO, DONDE LA JERARQUIA 

SEA· UN REFLEJO. ,DE .LA AUTORIDAD DELEGADA. 

4. -LA .:COMUNICACION COMO ELEMENTO BASICO DE 
INTEGRACION. 

5.-LA SELECCION DE PERSONAL IDONEO PARA CADA PUESTO. 

Bl FUNCIONES Y SERVICIOS QUE PRESTA LA CASA DE BOLSA. 

ENTRE LOS SERVICIOS QUE PROPORCIONAN LAS CASAS DE 

BOLSA SE DESTACAN LOS SIGUIENTES: 

- REALIZAR OPERACIONES DE COMPRA- VENTA DE VALORES Y 

DE LOS INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO QUE ESTAN 

AUTORIZADOS PARA MANEJAR. 

- PRESTAN ASESORIA EN MATERIA DEL MERCADO DE VALORES 

A EMPRESAS Y PUBLICO INVERSIONISTA. FACILITAR LA 

OB'fENC ION DE CREO I TOS PARA APOYAR LA INVERS ION EN LA 

BOLSA. 

- AUXILIAN A LOS INVERSIONISTAS, TANTO PERSONAS 

FISICAS COMO INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES, PARA LA 

INTEGRACION DE SUS CARTERAS DE INVERSION Y EN LA TOMA 

DE DECISIONES DE INVERSION EN BOLSA. 

-PROPORCIONAR A LAS EMPRESAS LA ASESORIA NECESARIA 

PARA LA COLOCACION DE VALORES EN BOLSA. 

PARA CUMPLIR ADECUADAMENTE CON SUS OBJETIVOS, LAS 

CASAS DE BOLSA HAN CREADO ESTRUCTURAS ADMINISTRATIVAS 
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QUE, AL MISMO TIEMPO QUE PERMITEN ENFRENTAR LAS 

DEMANDAS DE SERVICIOS, NO LES RESTEN AGILIDAD EN SU 

LABOR Y PUEDEN APROVECHAR LOS CONOCIMIENTOS DE LOS 

PROFESIONALES QUE EN ELLAS LABORAN. 

Cl MARCO LEGAL DE LAS CASAS DE BOLSA. 

llASTA ANTES DE 1975, LA ACTIVIDAD DE COMPHA-VENTA DE 

VALOl\ES SE DESARROLLO UN!CA Y EXCLUSIVAMENTE A TllAVES 

DE LOS LLAMADOS AGENTES DE BOLSA, PE!ISONAS FISICAS 

CUYA CALIDAD DE SOCIOS DE LA BOLSA, LES FACULTABA A 

HEALIZAR LAS LABORES DE INTE!IMEDJACION BUllSATIL. 

LA LEY DEL MEHCADO DE V ALO!IES EST l MULO LA 

SOCIEDADES ORGANIZAC!ON 

MERCANTILES 

DE LOS AGENTES DE BOLSA EN 

CONOCIDAS COMO CASAS DE BOLSA; PARA 

CONSTITUll\SE, DEHEN DE LLENAH LOS llEQU!SITOS DE LA 

PROPIA LEY, AS! COMO CUMPL!ll CON LAS DISPOSICIONES 

QUI' MARCA EL llEGLAMENTO INTl'RIOR DE LA BOLSA Y LA 

COMISION NACIONAL DE VALOHES Y AS! COMO LA PROPIA LEY 

llEL MEHCADO DI' VALOllES Y LA LE"Y DE SOCIEDADES DE 

INVERS!ON. POH LO QUE HESPECTA A EL MARCO LEGAL LAS 

CASAS DE 

HEQUlSlTOS 

BOLSA DEBEllAN CUMPLIR CON LOS 

PARA REALIZAR OPERACIONES EN 

SIGUIENTES 

LA BOLSA 

ME'XICANA DE VALORES Y QUE SON LOS SIGUIENTES; 

ESTAR lNSCRITO EN LA SECCION DE INTEl\MEDIARIOS DE 
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LA COMISION NACIONAL DE VALORES. 

ADQUIRIR UNA ACCION DE LA BOLSA MEXICANA DE 

VALORES. 

REALIZAR 

CONTINGENCIA. 

LA APOllTACION PARA EL FONDO DE 

DESIGNAR Y MANTENER UN MINIMO DE DOS OPEllADORES EN 

EL PISO DE REMATES. 

QUE SUS D IllECTORES TENGAN SOLVENCIA MDllAL Y 

ECONOMICA, 

CUMPLIENDO CON LO ANTERIOR, DEBEN SEll APllOBADOS POI! 

EL CONSEJO DE ADMINISTllACION DE LA BOLSA AS! COMO POH 

LA COMISION NACIONAL DE VALORES COMO PUEDE 

OBSERVARSE, LAS CASAS SE BOLSA DEBEN CONST !TU IR 

ESTRUTURAS INSTITUCIONALES QUE AYUDEN A CONFIGlffiAR UN 

MERCADO DE VALORES EF 1 C !ENTE, POR ELLO, LAS CASAS DE 

BOLSA HAN REALIZADO ESFUEHZOS EN MATEHIA DE HECUHSOS 

HUMANOS, MATERIALES, ECONOMlCOS Y TECNICOS QUE LAS 

COLOCAN EN LA POSICION ESTllATEGICA IDONEA PAllA 

SATISFACER LAS DEMANDAS DE UN MEHCADO CHECIENTE Y 

CAMBIANTE. 

HEALIZADO 

EL ESFUEllZO CONSTANTE Y PERMANENTE 

POH LA INTEHMEDIACION CONSTITUIDA 

ACTUALMENTE POll 26 CASAS DE BOLSA, LOS HAN LLEVADO A 

m'HECEH SERVICIOS A ESCALA NACIONAL E INTERNACIONAL 

CONTANDO CON OFICINAS EN EL INTEllIOR DE LA REPUllLICA 
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MEXJCANA COMO ~·tJERA DE LA MISMA. 

ACTUALMENTE IJUNIO 19931 EN SU CONJUNTO LAS CASAS DE 

BOLSA CUENTAN CON UN TOTAL DE EMPLEADOS DE 9,325 

MANEJANDO UN TOTAL DE CUENTAS O INVERSIONISTAS DE 

153,367 EN SU TOTALIDAD. AS! MISMO TAMOJEN SE 

DESTACAN POI! SU MAGNITUD LAS CASAS DE BOLSA 

S IGU !ENTES; 

OPEl\ADOHA DE !IOLSA S.A. DE C.V. , PHOBUHSA S.A. DE 

C.V. , INVERLAT S.A. DE C. V. , ACCIVAL S.A. DE C.V. 

ETC .... 

DI LA ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DE BOLSA 

I.A ASOCIAC!ON MEXICANA l>E CASAS DE BOLSA ES UNA 

OllGANIZACION DE CAHACTEll Gl!EMIAL QUE REUNE SOLO A LOS 

AGENTES DE VALOllliS PEllSONAS MORALES <CASAS DE BOLSA!. 

NACIO EN 1980 A INICIATIVA DE ALGUNAS CASAS DE BOLSA. 

LOS OBJETIVOS DE LA ASOCIACION MEXICANA DE CASAS D~ 

BOLSA SON LOS SIGUIENTES¡ 

- CONTRIBUIR A MANTENER LA BUENA IMAGEN DE LAS CASAS 

DE BOLSA FRENTE AL PUBLICO EN GENERAL. 

DAR APOYO TECN!CO Nli'.CESARIO PAi~ LOGRAR LA 

CONSOL!OACION ADMINISTllATlVA DE SUS AGREMIADOS. 

PROMOVER UN MAYOR AMBITO DE SUS OPERACIONJi:S PARA 
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LAS CASAS DE BOLSA, AS! COMO DEL MERCADO DE VALORES. 

MANTENER UNA ADECUADA COMUNICAC!ON ENTRE LOS 

M 1 EMBROS DE LA ASOC l AC l ON Y LAS AUTOll lDAllES 

COMPETENTES. 

LA ASOC!AC!ON MEXICANA DE CASAS DE BOLSA SE HA 

REVELADO COMO IJNA DE LAS ORGANIZACIONES CON MAYOR 

DINAMISMO EN EL MEHCAl>O D;; VAl.ORES. PARA EL MEJOR 

CUMPLIMIENTO DE SUS FUNCIONES HA CONSTITUIDO COMITES 

DE ESTUDIO SOBl\E LAS MATEl\IAS llUl\SATI LES, QUE 

INTEG!\AllOS POI\ EXPEl\TOS DE CASAS DE BOLSA, PllOPONEN, 

DISCUTEN, E IMPLANTAN NUEVOS INSTHUMENTOS Y MEDIDAS 

EN FAVOll DEL DESAIU\OLLO ll~:L MERCADO DE VALOl\ES. 

25 



1 1 

w
 



CAl'!TULO I l l 

LOS VALOHES Y LAS OPERACIONES BUHSATILES 



Al DESCIHPCION DE LAS OPEl\ACIONt:S llUl\SAT!LES 

LOS AGENTES DE llOLSA A TllA VES or; SUS 01'1!:1\ADOf\ES DE 

PISO, SON LAS UNICAS PERSONAS AUTORIZADAS PARA 

HEALl:IAll OPEHAC!ONES Y ESTAS DEBEN CONCElll'AHSE DENTHO 

DEL SALON DE REMATES, CONTANDO CON Pt:t\SONAL AUXILIAR 

Pl\OPIO PARA ELLO. LAS OPEHACION<:S PUF.DEN 

CLAS 1 F I CARSE, EN r'UNC ION A SU FORMA DE CONTl\ATAC ION 

EN r'UNCION A SU FOHMA DE LIQU!DAC!ON. 

OPERACIONES EN FUNCION 

A SU FOHMA DE CONTHATA­

CION 

-OHDEN EN Fll\MI!: 

-DE VIVA VOZ 

-CRUZADA O DE 

1\EGISTRO 

-Ol'EHACION DE 
CAMA 

ORDEN EN FIRME: CUANDO SE DESEA REALIZAR UNA 

OPEHACION DE COMl'HA O VENTA A UN PRECIO FIJO, SE 

DEPOSITA EN EL CORHO RESPECTIVO FORMA DE !ORDEN EN 

Fll\ME) DE COMPHA O VENTA, EN DONDE SE ESPECIFICAN LAS 

CONDICIONES DE POSTURA <NUM. DE ACCIONES, EMISORA, 

PRECIO, Y CAl\ACTEHISTlCAS DEL PAGO) AL COINCIDIR 
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LAS CONDICIONES ESPECIFICAS EN UNA ORDEN EN FlllME DE 

COMPRA CON UNA VENTA, LA OPERACION AUTOMATICAMENTE 

QUEDA CERRADA. EN CASO DE NO COINCIDIR LA CANTIDAD DE 

VALORES ESPECIFICADOS, LA OPERACION SE CERllARA POR EL 

VOLUMEN ANOTADO EN LA MENOR DE ELLAS. 

LA ORDEN EN FIRME Y DE CONTADO TENDHA SIEMPRE 

PllEfERENCIA SODllE LAS POSTUllAS VERBALES 1 O DE 

VOZ SI COINCIDEN CON VALORES ESPECIFICADOS 

PRECIO. 

VIVA 

y su 

DE VIVA VOZ: LA OPERACION SE ltEALIZA CON LA 

PROPOSICION QUE Rt::ALIZA UN AGENTE DE BOLSA U OPERADOR 

DE PISO EN VOZ ALTA, ANUNCIANDO SI DESEA COMPRAR O 

VENDER, INDICANDO LA EMISORA, LA SERIE, LA CANTIDAD 

DE UNIDADES EN PRECIO AL QUE QUIEHE COMPRA!l O VENDER. 

sr NO SE ESPECIFICA LA SER{E y LA CANTIDAD SE 

ENTENDEHA QUE SE REl'IEHE A VALORES DE SU PRIMERA 

EMISION O DE LA SEHll! MAS ANTIGUA Y EL LOTE MINIMO 

PAHA ESTE TIPO DE VALOH RESPECTIVAMENTE. 

EL AGENTE U OPERADOH DE PISO QUE ACEPTE LA PHOPUESTA 

LO HACE USANDO EL TEHMJNO CEllHADO, CONS!DEHJINDO AS! 

CONCERTADA LA OPERACION, LO CUAL DEBERA SER 

REGISTHADA. EL AGENTE U OPERADOH DE PISO VENDEDOR 

ELABORARA Y ENTHEGAllA LA FICHA UNICA "AL CORRO" 

RESPECTIVO EL QUE A SU VEZ DISTHIBUlRi• LAS COPIAS DE 
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ESTAS AL VENDEDOR Y COMPl\ADOR; EL HECHO SE ANOTA 

ENTONCi,'.S i,'.N LA PANTALLA. LAS OPERACIONES SE 

CONSIDE!V.N CONCEl\TADAS Y SUl\TEN SUS EFIWTOS TAN 

PRONTO COMO LA PROPOSICION HECHA DE VIVA VOZ ES 

ACEPTADAS VERBALMENn:. 

EN LA BOLSA MEXICANA DE VALOHES, LA PALABRA ES LA 

BASE PRINCIPAL DE LAS TRANSACCIONES ; POI\ ELLO, SU 

LEMA ES "MI PALABHA ES MI CONTHATO". 

-CRUZADA O DE REGISTRO:EN EL CASO DE QUE UNA CASA DE 

BOLSA RECIBA DE UN CLIENTE UNA ORDEN DE COMPRA Y DE 

OTRA UNA ORDEN DE VENTI\ DE l\CCIONES O Vl\LORES DE LI\ 

MISMI\ EMISORA Y EL MISMO PHECIO, LI\ OPERACION DEBE 

REALIZARSE EN LA BOLSA MEDIANTE UN/\ OPERACION 

Cl\UZADA, LA MECANICI\ QUE SE SIGUE EN ESTE TIPO 

SE lNICll\ ANUNCll\NDO CON UN TIMBRE 

DE 

<QUE OPERACIONES 

ENCIENDE UNA LUZ VEl\DE EN EL cmmo HESl'ECTIVOl QUE SE 

VA i\ REl\LlZAR UNA Ol\DEN CHUZADI\, ENSEGUIDA SE l\NUNCII\ 

EL NOMBRE DE LA EMISORA, LA SEHIE, LI\ CAN'rlDAD Y EL 

Pl\EC!O. 

EL AGENTE U OPEHADOll DE PISO QUE SE INTE\\ESE EN LI\ 

OPERAClON 

SEGUN SI 

PODRA IN'l'ERVEN!H DICIENDO 

SU POSTUHA ES Ol'EllTANTE O 

DOY O TOMO. 

DEMANDANTE 

CERRANDO LA OPERACION CON UN/\ Vl\RIAC!ON LIGERA EN EL 

Pl\ECIO CONVENC!ONALMl:."NTE PHEV!STO, DE ACUERDO A LAS 
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PUJAS MININAS QUE I::STAN FIJADAS. 

LAS UNICAS OPI::RACIONES Cl\UZADAS EN LAS QUE NADII:: 

PUEDE INTEllVEN!R SE DAN CUANDO UNA CASA DE llOLSA ESTA 

REALIZANDO UNA OFEllTA PUBLICA PlllMAlllA t:STO, ES 

CUANDO SI:: ESTA COLOCANDO EN EL MEllCADO UNA NUEVA 

EMISION. 

-OPEllACION DE CAMA: ES UNA Ol't:RACION POCO COMUN, QUE 

SE PROPONE EN FlllME CON OPCION PARA QUE OTllOS 

OPEllADORES O AGENTES COMPllEN O VENDAN, DENTRO DEL 

MAllGEN DE FLUCTUACION DEL PRECIO EL AGENTE U OPERADOR 

DE PISO DlllA A VIVA VOZ PONGO EN CAMA, INDICANDO SI 

VENDE O COMPRA ASI COMO EL NOMBllE DE LA EMISORA LA 

SERII:: LA CANTIDAD DE ACCIONt:S Y EL DIFEllENCIAL DE LOS 

PRECIOS DE COMPRA Y VENTA lQUE ESTABLECEllA 

POSTt:Jl I OllMI::NTE > . I::L AGENTE U OPERADOll QUE ACI::l'TE 

QUEDA OBL !GADO POll ESE SOLO HECHO A OPERAR A 

CUALQUlt:llA DE LOS DOS DIFERENTJ;S PllECIOS QUE RESULTJ;N 

DEL DlFEllENCIAL PACTADO SEGUN LA OPC!ON QUJ; DIGA, 

COMl'RAH O VENDJ;JI. 

OPJ::RAC!ONES EN FUNCION A 
SU FORMA DE LIQUIDACION. 
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Al CONTADO 

B> A PLAZO 

C> OPCIONALES 



- CONTADO. - SON LAS OPERACIONES QUE DEBERAN 

LIQUIDARSE A MAS TARDAR A LOS DOS DIAS HABILES 

SIGUIENTES AL QUE FUERON CONCERTADAS Y CONFORME AL 

HORARIO ESTABLECIDO POR INOEVAL Y POR LA BOLSA 

MEXICANA DE VALORES. EN EL PRIMERO SE REALIZA LA 

L I QUI DAC ION DE LOS V A LORES; EN LA SEGUNDA LA 

LIQU!DACION QUE ES EN EFECTIVO. 

PLAZO. - SON OPERACIONES EN LAS \}UE CONVIENE DESDE EL 

MOMENTO EN QUE SE REALIZAN QUE SU LIOUIDACION SERA 

HECHA EN PLAZO EL CUAL NO PODRA EXCEDER DE 360 D!AS 

PUDIENDOSE LIQUIDAR ANTICIPADAMENTE POR ACUERDO DE 

LAS PARTES, EN EL CASO DE QUE LA FECHA CONVENIDA 

CORRESPONDA UN DIA INHABIL LA LIOUIDACION SERA AL DIA 

HABIL SIGUIENTE: 

OPCIONALES.- CUANDO EL COMPRADOR O EL VENDEDOR 

CONVIENEN EN QUE PUEDAN REANUDARSE O ANULARSE LA 

OPERACION DENTRO DEL PLAZO QUE FIJEN. LA OPC!ON SERA 

DE COMPRA ES EL COMPRADOR QUIEN PUEDE RESCINDIRLA Y 

DE VENTA CUANDO EL FACULTADO ES EL VENDEDOR. 

Bl TIPOS Y CARACTERISTICAS DE VALORES COTIZABLES EN 

BOLSA CUANDO EL INVERSIONISTA HA DECIDIDO PONER A 

TRABAJAR SU DINERO, LO HACE BUSCANDO UN RENDIMIENTO 

ADECUADO, SIN PERDER DE VISTA LA OPORTUNIDAD DE 
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OBTENER NUEVAMENTE SU EFECTIVO, O SEA TENER LIQUIDEZ 

y SIN OLVIDAR TAMBIEN LA SEGURIÓAD' QUE' 0 BÚS~Á EN sus 

INVERSIONES. 

ES NATURAL QUE REUN lFt EN UN MAXIMO GRADO 'f 

SIMULTANEAMENTE LOS TRES REQUISITOS: SEGURIDAD, 

RENDIMIENTO, Y LIQUIDEZ, PARECE IMPOSIBLE, DE AHI QUE 

HAYA QUE SACRIFICAR ALGUNO DE ESOS ELEMENTOS, 

DEPENDIENDO DEL OBJETIVO QUE CADA INVERSIONISTA 

PERSIGUE, Y DE SU PROPIA PERSONALIDAD. 

EN EL MERCADO DE VALORES SOLO SE REALIZAN OPERACIONES 

CON VALORES QUE PROVIENEN DE UNA EMISION REALIZADA EN 

SERIE Y EN MASA POR EMPRESAS SOLIDAS Y SOLVENTES 

REGISTRADAS EN BOLSA. ESTOS VALOHES DEBEN POSEER LAS 

MISMAS CUALIDADES , OFRECER LOS MISMOS DERECHOS A SUS 

TENEDORES Y TENER UN CURSO DE CAMBIO COMUN, TODAS LAS 

EMISIONES DE VALORES COTIZADAS EN BOLSA, AUTORIZADAS 

POR LA PROPIA BOLSA Y POR LA COMISION NACIONAL DE 

VALORES. 

LOS VALORES SON TITULOS EMITIDOS POR EMPRESAS O 

GOBIERNO, QUE OTORGAN UN DERECHO LITERAL DE PROPIEDAD 

QUE PUEDE SER SOBRE LOS ACTIVOS O PASIVOS DEL EMISOR; 

PRODUCIENDO UN RENDIMIENTO ECONOMICO Y SE NEGOCIAN EN 

EL MERCADO DE VAi.ORES. 
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CLAS ff I CAC ION 
DE 

LOS VALORES 

l.- CONFORME A SU ORIGEN. 

l.- CONFORME A SU ORIGEN 
- NACIONALES 
- EXTRANJEROS 

2.- NATURALEZA 
ENTIDAD. 

- PUBLICOS 
- PRIVADOS 

3. - TENENCIA 

- NOMINATIVO 
- PORTADOR 

DE LA 

- SElll ADOS O EN SERIE 
- NO SERIADOS 

5.- RENDIMlf,.'NTO 

- VALOllES DE llENTA FIJA 
- VALOllES DE RENTA O 

ACCIONES 

- LOS VALOllES NACIONALES. SON AQUELLOS TITULOS CUYAS 

EMISIONES SE ENCUENTRAN CONSTITUIDAS JUR!DICAMENTE Y 

DOM l C I L l ADAS SOC 1 ALMENTE EN EL TEHill TOll I O NAC 1 ONAL 

BAJO LAS NORMAS LEGALES V!GENTES. 

VALORES EXTllANJEHOS. SON AQUELLOS TI TULOS CUY AS 

EMIS!ONES ESTAN ESTABLECIDAS LEGALMENTE FUERA DEL 

1'EllRITORIO NACIONAL. 

2.- NATURALEZA DE LA ENTIDAD EMISORA. 

VALORES PUl!LICOS. SON TODOS AQUELLOS TITULOS QUE 

SON EMITIDOS POR LOS GOBIERNOS MUNICIPALl!:S, ESTATALES 

O FEDERALES, EN SU CAHACTER O ATRil!UCION DE AUTORIDAD. 
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VALORES PRIVADOS. SON AQUELLOS TITULOS QUE SON 

EMITIDOS POR PERSONAS FISICAS O MORALES CON CARACTER 

PARTICULAR. 

3.- TENENCIA. 

VALOHES NOMINATIVOS. SON AQUELLOS TITULOS QUE SE 

1:."NCUENTRAN REG 1 STRADOS A NOMBRE DE PERSONAS l'l S 1 CAS O 

MORALES Y CUYA 1'RANSFEllENCIA TIENE QUE EFECTUARSE 

MEDIANTE EL ENDOSO DEL PROPIETARIO O DE SU 

REPRESENTANTE, EL ENDOSO SE llEALIZA EN EL PROPIO 

TITULO. 

-VALORES AL PORTADOR. SON AQUELLOS TITULOS CUYA 

TENENCIA NO REQUIERE DEL llEGISTRO DEL POSEEDOR Y LA 

THANSFERENCIA SE HEALIZA MEDIANTE LA SIMPLE ENTREGA 

DEL TITULO. LA PROPIEDAD ES DEL QUE TIENE FISICAMENTE 

EL TITULO. 

4.- FORMA DE EMISION. 

-VALORES SElllAOOS O EN SERIE. SON AQUELLOS TITULOS 

QUE EN SU EXPRESION UNITARIA Y REFEllENl'E A LA MISMA 

EMISION PROPOl\CIONAN IDENTICOS DERECHOS A SUS 

PROPIETARIOS Y POR LO TANTO REPl\ESENTAN UNA PARTE 

ALlCUOTA O Pl\OPOl\CIONAL DEL CAPITAL O DEL PASIVO DEL 

l::MISOR. 

-VALORES NO SElllADOS. SON AQUELLOS T!TULOS QUE NO 

PROPORCIONAN !UENTICOS DERECHOS A SUS PROPIETARIOS, 
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POR TENER CAltACTERISTICAS ESCENCIALES DIFERENTES 

COMO; PLAZO, MONTO, INTERES ETC. 

5. - RENDIMIENTO. 

VALORES m; l\ENTA FI.IA. DE ESTOS LOS MAS 

REPRESENTATIVOS SON LAS OBLIGACIONES, DEFINIDOS COMO 

TITULOS VALOR EMITIDOS POH UNA SOCIEDAD ANONIMA, QUE 

REPRESENTAN UNA FRACC!ON DE CRED!TO CON CAl\GO AL 

EMISOR, RED!TUAN UNA TASA DE INTERES FIJA Y ESTAN 

SUJETOS A AMORTIZACIONES. CUANDO UN INVlo:HSIONISTA EN 

LA BOLSA ADQUI EHE UNA OBL !GAC 1 ON, EN llEAL IDAD ESTA 

PRESTANDO DINERO A LA EMPl\ESA EMISORA; ESTA LE PAGARA 

EL INl'fülES POI\ LOS HECUl\SOS PRESTADOS Y AL FINAL DE 

UN PLAZO PHEESTABLEC IDO, LE HE! NTEGllAHAN EL IMPOHTE 

TOTAL. LAS OBLIGACIONES PUEDEN SER: 

-HIPOTECAHIAS: LAS QUE ESTAN GARANTIZADAS SOBRE 

HIPOTECAS DE BIENES INMUEBLES. 

-QUIROGRAFARIAS: LAS QUE CAHECEN 

ESPECIFICA Y ESTAN llESl'ALDADAS 1'011 

DE GARANTIA 

LA FIHMA Y 

l'l\ESTIGIO DE LA EMISORA Y TODOS SUS ACTIVOS O BIENES. 

ESTAS OBLIGACIONES SON LAS ~IAS COMUNES EN LA BOLSA 

MEXICANA DE VALORES. VALORES !JE REN1'A VARIABLE O 

ACCIONES. E~'TOS SON TITULOS O VALORES QUE REPRESENTAN 

UNA PAHTE DEL CAPITAL SOCIAL DE UNA EMPRESA, LO QUE 

SIGNIFICA QUE EL POSEEDOH DE UNA ACCION ES SOCIO DE 
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LA EMPRESA EN LA PARTE PllOPORCIONAL QUE REPllESENTA LA 

ACCION. EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES SE COTIZAN 

DOS TIPOS DE ACCIONES. 

- COMUNES. TODAS LAS ACCIONES COMUNES DE UNA SOCIEDAD 

SON IGUALES; ES DECI!l CONfoIEREN LOS MISMOS DERECHOS E 

IMPONEN LAS MISMAS OBLIGACIONES. TIENEN DEltECHO DE VOZ 

Y VOTO EN LAS ASAMBLEAS GENEllALES DE ACCIONISTAS, AS! 

COMO A PERCl!llll DIVIDENDOS. 

PREFERENTES. SE DENOMINAN AS! LAS ACCIONES QUE 

GARANTIZAN UN DIVIDENDO ANUAL MINIMO '{ EN CASO DE 

L!QU!DACION m; LA EMPRESA, TIENEN SIEMPRE PREFERENCIA 

SOUllE LOS OTROS TIPOS DE ACCIONES QUE EXISTEN EN 

ClllCULACION l!:N ESE MOMENTO. EL DEl\liCHO A VOTO DE 

ESTAS ACCIONES ES LIMITADO. 

LAS ACCIONES PREFERENTES PUEDEN ADOPTAR LAS MAS 

DIVEllSAS MODALIDADES, DE ACUERDO CON LAS NECESIDADES 

QUE DESl::E SATISfoACER EL EMISOR, SIEMPlll!: Y CUANDO SE 

APEGUEN A LAS DISPOSICiONES QUE SE~ALE LA LEY DE 

SOCIEDADES MEllCANTILl::S. l!:XISTE"N ADEMAS OTllOS TIPOS DE 

VALORES CON CAHACTERISTICAS ESPECIALES, QUE SON; 

CETES, AJUSTABONOS, TESOBONOS, SONDES ETC. 

Cl OTROS ASPECTOS DE VALORES 

EL INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES 1 INDEVALl 
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CREADO POR DECRETO EL 2H DE ABRIL DE 1978, TIENEN POR 

OBJETO PRESTAR UN SERVICIO PUBLICO PARA SATISFACER 

NECESIDADES DE INTERES GENERAL RELACIONADAS CON LA 

GUARDA, ADMINISTRACION, COMPENSACION, LIQUIDACION, Y 

TRANSFERENCIA DE VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO 

NACIONAL DE VALORES E INTEHMEDIAHIOS, EN EJECUCION DE 

LOS SEHVICIOS MENCIONADOS EL INDEVAL SE ENCARGA DE 

REALIZAR LAS SIGUIENTES ACTIVIDADES; 

1) .- COBRO DE DIV!!JENDOS, INTERESES Y AMORTIZACIONES 

DE LOS VALORES DEPOSITADOS. 

2) .- EJERCICIO DE DERECHOS DE SUSCR!PCION. 

3>.- CANJE DE TITULOS. 

4). - EXPEDICION DE CONSTANCIA DE TENENCIA 

ACCIONES. 

DE 

5).- FORMULACION DE LA GAHANTIA PllENDARIA DE VALOllES. 

6) .- DEPOSITO, RET!llO Y TRASPASO DE VALOllES. 

7).- COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES 

CELEBRADAS EN BOLSA. 

EL INDEVAL ABONAllA A LOS DEPOSITANTES LOS DIVIDENDOS, 

INTERESES Y AMORTIZACIONES QUE ESTE HAYA COBRADO POR 

SU CUENTA DE ELLOS, AS! COMO LOS FONDOS ADELANTADOS 

PARA EL EJERCICIO DE SUSCl\IPCIONES EL DIA HABIL 

S!GUIENH; DE EFECTUADA LA MISMA, AS! MISMO SE CARGARA 
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LAS CUOTAS APLICABLES POll CONCEPTO DE SERVICIOS 

PllESTADOS, COMO LOS PAGOS QUE ESTA HAYA EFECTUADO POR 

SU CUENTA PARA CUBHIR SUSCRIPCIONES U OTROS DE!lECHOS. 

EL INDEVAL HARA UNA COMPENSACION DE LOS SALDOS 

MENCIONADOS EN EL PARl\AFO ANTEl\IOR NOTll"ICANDO 

OPORTUNAMENTE AL DEPOSITANTE EL DIA EN QUE DEBA DE 

EFECTUAllSE EL 

CUAL DEBERA 

ADM IN 1 STl\A TI V AS . 

PAGO YA SEA A FAVOI\ O EN 

LIQUIDAllSE EN LAS 

CONTHA, EL 

OFICINAS 

EL INDEVAL EXPEDll\A A LAS SOCIEDADES E>.llSORAS UNA 

CONSTANCIA SOBllE EL NUMERO DE ACCIONES DEPOSITADAS EN 

ESTE, PARA LOS EFECTOS DE REGISTllO DE ACCIONES EN EL 

LIBl\O DE ACCIONISTAS Y ASISTENCIA A ASAMBLEAS DE 

ACCIONISTAS. AS! MISMO CADA DEPOSITANTE SE LE 

ENTREGARA EN LAS OFICINAS ADMINISTRATIVAS UNA 

CONSTANCIA QUE AMPAl\A SUS VALORES DEPOSITADOS EN EL 

MISMO, LA CONS'fANGIA SERA ENTREGADA 01'0!\TUNAMENTE A 

LA SOCIEDAD EMISORA, O EN TODO CASO DOS DIAS HABILES 

ANTES DE QUE CELEBllE LA JUNTA GENl!l\AL IJE ACCIONISTAS. 

LOS DEPOSITANTES, EN EL CASO DE ACCIONES NOMINATIVAS, 

DEBl!:RAN ENVIAR A LA SOCIEDAD EMISORA UN LISTADO DE 

LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD CON EL FIN DE 

PEl\lo"ECCIONAll EL llEGISTl\O EN EL LIDl\O DE ACCIONISTAS. 

EL INDEVAL SH:MPl\E EXPEDlllA LAS l\EFElllDAS CONSTANCIAS 
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A MENOS QUE LOS DEPOSITANTES EXPRESAMENTE SOLICITEN 

LO CONTRARIO. EN EL CASO DE QUE NO SE SOLICITARA LA 

EXPEDICION DE CONSTANCIA POll PAHTE DEL SOLICITANTE, O 

QUI:: NO PERFECCIONAHA EL l\EG!STRO DE ACCIONISTAS POR 

NO ENVIAR LA LISTA DE TENEDORES DI:: ACCIONES 

NOMINAT!VAS, EL !NDEVAL QUEDARA L!llEHADO DE CUALQUIER 

RESPONSAlllLlllAD QUE TUVIEHAN ESTOS HECHOS EN EL 

EJERCICIO DE DEHECHOS PATlllMONIALES. PARA LA 

ASISTENCIA DE LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS SE UTILIZARA 

LA CONSTANCIA ENVIADA POH EL INDEVAL A LA SOCIEDAD 

EMISORA, DEBIENDO EL DEPOSITANTE HEMITIH 

OPOHTUNAMENTE A ESTOS EL LISTADO DE LOS TITULOS DE 

LAS ACCIONES QUE VAYAN ASISTIR A LA ASAMBLEA. 

FORMALIZACION DE LA GAHANTIA PRENDARIA, LA PRENDA SE 

FOHMALIZARA ANTE EL INDEVAL MEDIAN'!'!:: FORMAS 

ESPEC 1 ALES QUE DEUERAN SER SUSCH ITAS POR LA 

INSTITUCION DEL CHEDITO ACHEDITANTE, EL AGENTE DE 

VALORES PERSONA MOllAL Y EL INDEVA!,.UNA VEZ 

~'01\MALIZADA LA PHENDA SE P!IOCEllEllA DE INMEDIATO A 

SEPARAR LOS VALORES OBJETO DE LA GAHAN'f!A Y A 

llEGISTllAR LA MISMA EN LA SUB-CUENTA DENOMINADA 

VALOl\ES P CGNORADOS QUE COR!IESPONDE AL AGENTE DE 

VALO!IES PERSONA MOHAL. 

LOS VALO!IES OBJETOS DE LA l'llENDA QUE SE ENCUENTREN EN 
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LA SUBCUEN1'A DE VALOllES PIGNORADOS, AFECTARAN LAS 

DISPONIBILIDADES DE LOS VALORES 

RESULTANDO DE ELLO LA CUENTA DI!: VALOHES 

LOS VALOllES EN LO QUE SE CONSTITUYE 

Dl!:POSl1'ADOS, 

DISPONIBLl!:S. 

LA GARANTIA 

PRENDAllIA PODlllAN VOLVER A TENER SU LIBllE DISPOSICION 

MEDIANTE COMUNICACION POR ESCRITO QUE HICIERA LA 

INSTl1'UCION 

MODALIDADES 

DI!: CREDITO O DE ACUERDO 

ESTABLECIDAS EN EL CONTRATO 

ENTRE AMBAS INSTITUCIONES. 

DI OPERACIONES EXTRABlJRSATILES 

CON LAS 

CELEBllADO 

LAS OPEllAC IONES EXTllABURSAT 1 LES SON AQUELLAS QUI!: NO 

SON COMUNES DENTRO DE LAS ~-UNCIONES QUE REALIZA 

DlllECTAMENTE LA CASA DE BOLSA ENTRI!: LAS CUALES 

PODEMOS MENC 1 ONAR LAS S !GU 1 ENTE; 

- A!Ul ITRAJ l!:S 

- CALL MONEY 

- OPEllACIONES DI!: MOSTRADO 

- INTERMEDIACION FINANCIERA 

ARB l TRAJES. - PODEMOS DEFI N IHLA COMO AQUELLA EN LA 

CUAL UNA ACCION SE COTIZA l!:N l>OS PAISES Y D!i ACUERDO 

A LAS LEYES DE LA OFERTA Y LA DEM/\NDA DE CADA PAIS 

EXISTEN FLUCTUACIONES EN PRECIOS LO QUE NOS PER~llTE 

COMPRAH Y VENDEll DE ACUEl\DO A LAS CONDICIONES DEI, 
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MEl\CADO GENERADO UN MARGEN DE UTILIDAD POR DICHA 

FLUC'l'UACION EN PRl!CIOS. 

ESTE TIPO DE OPEHACIONES DEHE CONTROLARSE EN UN LIBRO 

DE OPERACIONliS QUE CONTENGAN LOS SIGUIENTES DATOS. 

- CANTIDAD 

- EMISORA 

- SERIE 

- CUl'ON 

- COMPRA O VENTA 

- PRECIO POR ACCION 

- IMPOl\TE 

CALL MONE"Y . - ES CUANDO LA CASA DE BOLSA CUENTA CON 

POSICIONES LARGAS Dli E~'liCTIVO <EXCEDENTES! Y LI!: 

0'1'01\GA UN PRESTAMO A OTRA CASA DI!: BOL3A O INSTITUCION 

Dli CREDITO COBl\ANDO UN INTEl\liS POI\ EL FINANCIAMIENTO 

OTORGADO, ESTE TIPO DE OPEllACION GENERALMENTE NO 

EXCEDE DE 72 HORAS GENERANDO UN RENDIMIENTO MAYOR 

QUE UNA TRANSACCION DE MEl\CADO DE D!NliRO. 

OPERACIONES DE MOSTRADOR.- ES UN SERVICIO QUE PRESTA 

LA CASA DE BOLSA A SU CLIENTELA DE COMPllA-VENTA DE 

ACCIONES QUE NO EXCEDEN DE 100 T!TULOS GENERALMENTE 

<PICOSl, Y SE EFECTUA FUl!:RA DE LA BOLSA MEXICANA DE 

VALORES. 
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INTERMEDIACION FINANCIERA.- SON OPERACIONES QUE SE 

JIEALIZAN POH CUENTA DE CLIENTES A THAVES DE UNA 

!NSTI'fUCION DE CREDITO DONDE SE INVIERTEN FONDOS DE 

ESTOS A LA VISTA OBTENIENDO LA CASA DE BOLSA UN 

DffERENCIAL EN LAS TASAS DE INTERES CONCEllTADAS ENTRE 

El. CLIENTE Y LA !NSTITUCION DE CllEDITO. 

INCENTIVOS AL MEHCADO DE VALORl!:S. 

LA SECRl!:TARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO SE HA 

PROPUESTO ESTIMULAR Y FOMENTAll LA PAllTICIPACION DE 

PEQUEl'lOS AHOllRADOHES EN EL MEllCADO DE VALORES MISMOS 

QUE PER1'11TAN FJNANCIAH LOS DIFEHENTES PLANES 

NACIONALES DE DESARROLLO Y LOS REQUElllMIENTOS EN LAS 

EMPRESAS EN FORMA AGIL Y EFICIENTE, CREANDO 

INSTRUMENTOS DE !NVEllS ION EXCENTOS DE IMPUESTOS ENTRE 

LOS QUE SE ENCUENTRAN LOS CETES Y LO CEPHOFIS ETC. 
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CAPITULO IV 

ORGANIZACION CONTABLE DI:: LAS CASAS DE BOLSA 



Al SISTEMA DE CONTABILIDAD 

PARA EL REGISTRO DE LAS OPERACIONES DE LAS CASAS DE 

BOLSA SE PUEDE UTILIZAR CUALQUIER SISTEMA DE LOS 

CONOCIDOS, SIN EMBARGO, EL SISTEMA DE VOLANTES ES EL 

MAS ADECUADO, POR SER EL QUE l'E!\MITE LA CONCENTllACION 

DE LOS MOVIMIENTOS Y LA Pl\EPARACJON DE LA INFORMACION 

CON OPOllTUN IDAD, INTE(;H 1 DAD Y EXACT! TUD QUE LA 

CONT AB 1 L IDAI> QUE LAS CASAS DE BOLSA HEQU 1 ERE. EL 

SJSTEOIA DE VOLANTES ES UNA COMBINACION DEL 

CENTRALIZAl>OR Y DEL SISTEMA DE POLIZAS 

SISTEMA 

y sus 

CAllACTEIHST!CAS MAS HELE\"ANTES SON LAS SIGUIENTES: 

EN EL SISTEMA DE VOLANTES EXISTE LA INDEPENDENCIA DE 

CAJIGOS Y ABONOS, ES DECIR, UN VOLANTE ES UTILIZADO 

PARA EL CARGO Y EL OTRO PAl\A EL ABONO. ESTO PERMITE 

UNA MAYOR DIVISION DEL TRABAJO Y FACILITA EL PASE A 

LOS REGISTROS AUXILIARES POR DIFERENTES DEPARTAMENTOS 

Y D 1 FERl:.lffES PEHSONAS. 

SE AUTORIZAN ANTES DE 

CONTROLES. 

LAS OPEl\ACIONES SE REVISAN Y 

AFECTAR LOS AUXILIARES Y 

SE CUENTA CON UN ARClllVO BIEN OHGANIZADO QUE FACILITA 

LA LOCALIZACION DE LOS VOLANTES Y 

COMPROBANTES. LOS VOLANTES SE 

SERVICIO EN COLORES PARA SU FACIL 
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USO, ESTE PERMITE QUE LOS PUEDAN ELABORAR PERSONAS 

CON POCOS CONOCIMIENTOS CONTABLES. 

ESTOS VOLANTES SE CLASIFICAN POR CUENTAS, CARGOS, 

ABONOS Y SE HEGISTRAN EN UNA HOJA DE CONTHOL 

DEPARTAMENTAL AGRUPANDO LAS CUENTAS DEL MAYOR EN EL 

OHDEN QUE APAllECE EN EL CATALOGO DE CUENTAS Y LA QUE 

AL FINAL DEL DIA NOS DARA LA BALANZA DE MOVIMIENTOS, 

PAllA PASAR A ELAHOllACION DEL CONTROL GENERAL. UNA VEZ 

ELABORADO EL CONTHOL GENERAL CON LA BALANZA DE 

MOVIMIENTOS, SON PASADOS A LA BALANZA !JIAHIA QUE 

PERMITE CONTROLAR LOS SALDOS DE LAS DIFERENTES 

CUENTAS QUE LA I NTEGllAN. 

BI CLAS!F!CAC!ON DE LAS OPERACIONES 

LAS CASAS DE BOLSA, PAllA llEALIZAll SUS OPEllACIONES 

COMO INTEIUAED!AR!OS EN EL MERCADO DE VALORES, 

CELEBRAN OPEllACIONES ACTIVAS, PASIVAS, CONTINGENTES Y 

DE SERVICIO. 

-OPERACIONES ACTIVAS 

SE ENTIENDE POR OPEllACIONES ACTIVAS AQUEL.LAS POR 

MEDIO DE LAS CUALES,LA CASA DE BOLSA FINANCIA 

OPERACIONES DE SUS CLIENTES COMO POR EJEMPLO: LOS 

PRESTAMOS EN CUENTAS DE MARGEN, CUENTAS CORRIENTES DE 

CLIENTES SALDOS IDEUDORES DE LA CUENTA 8101 DE MAS DE 
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24 Y 48 HORAS EN EL CASO DE OPERACIONJ,;S DEL MERCADO 

DE DINERO Y MERCADO DE CAPITALES HESPECTIVAMENTEI. 

PllESTAMO CON 1 NTERESES, ETC • 

- OPERACIONES PASIVAS 

LA OPERACION PASIVA, SE REFIERE A TODAS AQUELLAS QUE 

REALIZA LA CASA DE BOLSA PARA LA CAPTACION DE 

RECUHSOS.DICHO DE OTRA MANERA, SON LAS OPO:HACIONES 

QUE HEPllESENTAN LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS POR LA 

CASA DE BOLSA Y HEGISTJ\ADAS EN EL PASIVO, ENTllE LAS 

Pll!NC!PALES OPERACIONES PASIVAS SE ENCUENTRAN LA 

OBTENCION DE CHEDITOS BANCAlllOS PAl\A FINANCIAH 

POSICION!;S DE VALOllES DE CLIENTES, O INVEHSIONES POR 

CUENTA PllOPIA, LOS llEPOllTOS, LOS PRESTAMOS DE CETl!S 

ENTRE OTROS. 

- OPERACIONES CON'J'l NGENTES 

ENTRE LAS OPERACIONES QUE DAN LUGAR A QUE SURJA UN 

PASIVO DE CONTINGENCIA l'ODlllAMOS MENCIONA!! LAS 

S l GU 1 ENTES; LA COMPRA DE VALORES OllDENADO POR UN 

CLIENTI! A UN PRECIO LIMITADO QUE LLEGARA EFECTUA!lSE 

POR ERROR EN UN MOMENTO DADO A UN PllEC!O DISTINTO Y 

AL ASIGNAllLO EL CLIENTE NO LO ACEPTAlllA LA CASA DE 

BOLSA DEBERA ACEPTAll ESTA l'AllA SU POS!CION PROPIA LA 

OPERACION EFECTUADA. YA SEA DE COMPRA O DE VENTA 

DEBIENDO DE LIQUIDARLA A LA BOLSA MEXICANA DE VALOllES 
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EN LOS PLAZOS AUTORIZADOS POR ELLOS. 

-OPERACIONES DE SERVICIO 

ENTRE LOS PRINCIPALES SERVICIOS QUE LAS CASAS DE 

BOLSA PHESTAN A SUS CLIENTES PODEMOS MENCIONAR LOS 

SIGUIENTES; COLOCAC!ON DE ACCIONES Y DE OBLIGACIONES, 

ESTUDIOS SOIJHE LA POSIBILIDAD DE HEGISTHAR ACCIONES Y 

OBLIGACIONES Y OTHOS INSTHUMENTOS EN LA COMISION 

NACIONAL DE VALOHES, Y LA UOLSA MEXICANA UE VALOHES, 

DISEl'IO Y AS!iSOHIA SOBHE FONDOS, INSTITUCIONALES Y 

EMPRESAHIALES, COMPllA VENTA DE DIVISAS, ETC. 

Cl CATALOGO DE CUENTAS E INSTHUCTIVO 

DE CONFORMIDAD CON LA CIHCULAH 10-152 DE LA COMISION 

NACIONAL DE VALOHES, ES OBLIGATORIO PARA TODAS LAS 

CASAS DE BOLSA UTILIZAH EL CATALOGO DE CUENTAS, 

REGLAMENTADO Y AIJrOIHZADO POR LA MISMA, PAllA EL 

REGISTRO DE TODAS SUS OPEHACIONES QUE ESTAS HEALIZEN. 

LA OBLIGAC!ON DE MANTENER UN SOLO CATALOGO TIENE POH 

OBJETO UNIFICAR LA CLASIFICACION CONTABLE EN LAS 

CASAS DE BOLSA, LA CUAL A LA VEZ FACILITA LA 

COMPARACION, INTEl!PHETACION, VIGILANCIA E 

QUE HliALIZA PEl\IODICAMENTE LA COMISION 

VALORES, LO QUE NO SERIA POSIBLE SI 

INSPECCION 
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BOLSA ESTABLECIERA SU PROPIO CATALOGO Y PRESENTARA 

SUS ESTADOS FINANCIEROS CON BASES DIFERENTES. 

El. CATALOGO DE CUENTAS PAllA LAS CASAS DE BOLSA SE 

DIVIDE EN OCHO GRUPOS COMO SIGUE: 

- EL NO. 1 CUENTAS DE ACTIVO 

- !;L NO. 2 CUi;NTAS DE PASIVO 

- EL NO. :1 CUENTAS COMPLEMENTAH! AS DE ACTIVO 

- EL NO. 4 CUENTAS DE CAPITAL Y HESEllVAS 

- EL NO. 5 CUENTAS DE HESULTADOS DEUOOHAS 

- EL NO. 6 CUENTAS Di; RESULTADOS ACHEEDOHAS 

- EL NO. 7 CUENTAS DE ORDEN DEUDOllAS 

- EL NO. !I CUENTAS DE ORDEN ACREEDOHAS. 

A CONTINUACION SE DETALLA EL CATALOGO DE CUENTAS 

ESTABLECIDO POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES, AS! 

COMO EL MANEJO DE CADA UNA DE LAS CUENTAS QUE NO SE 

CONSIDERAN DE USO COMUN EN CUALQUIER OTRO TIPO DE 

EMPllESA. 
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CATALOGO DE CUENTAS 
PARA CASAS DE 80LSA 

NUM. DE 1· 
==CU=E=N=T=A======================N==O==M==B==R==E==========· , 

c r R c u L A N T E 

ll D r s p o N r B L E 

1101 FONDO FIJO DE CAJA 
·1102 BANCOS CUENTAS DE CHEQUES 

01 MONEDA NACIONAL 
02 MONEDA EXTRANJERA 

12 I.NVERSIONES 

'1201 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS REGISTRADOS 
EN BOLSA. 

REPRESENTA: EL IMPORTE DE LAS INVERSIONES 
EN VALORES PROPIEDAD DE LA CASA 
DE BOLSA A COSTO DE ADQUISICION 

SE CARGA: POR LAS COMPRAS DE VALORES PARA 
POSICION PROP;A QUE REALICE LA 
CASA DE BOLSA. AS! COMO POR LA 
RECEPCION DE ACCIONES PRODUCTO 
DE SUSCRIPCION PAGADA <AUMENTOS 
DE CAPITAL> CAPITALIZACIONES. 

SE ABONA: POR LAS VENTAS O AMORTIZACIONES 
DE POSICION PROPIA DE ACUERDO 
AL SISTEMA DE COSTOS QUE SE 
LLEVE DENTRO DE LA CASA QE 
BOLSA. . 

;ALDO: DEUDOR 

Ol TITULOS DE MERCADO DE D!NERO 
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DOl CERTIFICADOS DE LA TESORER!A DE LA FED. 
D02 PAGARES DE LA TESORER! A DE LA FEDERACION 
D03 BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL 
D04 BONOS DE LA TESORER 1 A DE LA FEDEHAC ION 
DOS BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL 
D06 BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO INDUSTRIAL 

CBOND!SI 
D07 PETROPAGARES 
DOO ACEPTACIONES BANCARl AS 
D09 PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL 

VENC 1 NI ENTO 
DlO BONOS DE PRENDA 
Dll PAPEL COMERCIAL ORDINARIO 
Dl2 PAPEL COMERCIAL AVALADO 
Dl3 PAPEL COMERCIAL QUIROGRAFARIO 
Dl4 PAPEL COMERCIAL INDEXADO 
Dl5 CERT 1 Fl CADOS DE PART. ORO. AMORT 1 ZABLES 
D 16 CREO !BUR 
Dl 7 CERT 1 F1 CAD OS DE DEPOS 1 TOS !CEDES 1 
DlB CPO 1 NDEXADO 
019 BONOS UANCAR!OS 

02 T!TULOS DE RENTA FIJA 
FO! OBLIGACIONES !NDUS., COMERC., SERVICIOS 
F02 OBL! GAC 1 ONES SUBORD 1 NADAS 
F03 OBLIGACIONES CON REND!NlENTO CAPITALIZABLE 
F04 CERTIFICADOS DE PART!C!PAC!ON lNNOB. 
F05 CERTIFICADOS DE PART!CIPACION ORDINARIOS 
F06 CERTIFICADOS DE PART. INMOBILIARIOS C/RTO. 

CAPT. 
F07 BONOS DE RENOVACION URBANA 
FOB BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO 
F09 BONOS BANCARIOS DE LA VIVIENDA 
FlO PAGARE DE MEDIANO PLAZO QUIROGRAFARIO 
Fll PAGARE DE MEDIANO PLAZO AVALADO 
Fl2 PAGARE DE MEDIANO PLAZO GRT!A. FIDUCIARIA 

03 T!TULOS DE RENTA VARIABLE 
VOl ACCIONES DE SEGUROS 
V02 ACCIONES DE FIANZAS 
V03 ACCIONES DE GASAS DE BOLSA 
V04 ACCIONES DE SOC. DE INVERS ION CONUN 
VOS ACCIONES DE SOC. DE !NVERSION RENTA FIJA 
V06 ACCIONES DE SOC. DE INVERSION DE CAPITAL 
VO'I ACCIONES INDUSTRIALES 
VOS ACC! ONES GOMERGI ALES 
V09 ACCIONES SERV 1 CI OS 
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VlO ACCIONES DE BANCOS 
Vll ACCIONES GRUPOS FINANCIEROS 
Vl2 CERTIFICADOS DE APOllT. ORO. NO ANORT. 
Vl3 CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL 

04 CUPONES 
RENTA FIJA 
RENTA VAR 1 ABLE 

05 EXISTENCIAS DE ORO Y PLATA 
01 ORO 
02 PLATA 

1202 VALORES A LIQUIDAR MISMO DIA 

01 TITULOS DE MERCADO DE DINERO 
DOl CERTIFICADOS DE LA TESOREltlA DE LA FEO. 
DD2 PAGARES DE LA TESORERIA DE !,A FEDERAC!ON 
DOJ BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL 
D04 BONOS DE LA TESORER 1 A DE LA FEDERAC TON 
DOS BON03 AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL 
DOB ACEPTAC 1 ONES BANCAR 1 AS 
D09 PAGARES CON RENDIMIENTO LIQ. AL VENC. 
Dl2 PAPEL COMERCIAL AVALADC 
Dl3 PAPEL COMERCIAL QUlllOGRAFARIO 

02 TITULOS DE RENTA FIJA 
FOl OBLI GAC 1 ONES DE SOC. 1 NDUS. , CONERC. , SERV 
F04 CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMOBILIARIA 
F07 BONOS DE RENOVACION URBANA 
FOB BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO 
F09 OONOS BANCARIOS PARA LA VIVIENDA 
Fl5 VALORES DE NACIONAL FINANCIERA 
Fl7 CERTIFICADOS DE PLATA CCEPLATAI 

1203 INVERSIONES EN VALORES REG. EN LA SECCION 
ESPECIAL 

01 PARA ARBITRAJE 
02 OPERAC 1 ONES 1 NTERNACI O NA LES 

1204 VALORES PROP 1 OS ENTREGADOS EN GARANT 1 A 

REPRESENTA: EL TOTAL DE VALORES ENTREGADOS 
PARA GARANTIZAR LOS CREDITOS 
RECIBIDOS DE INSTITUCIONES 
RANCAR !AS, O POR LAS VENTAS DE 
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VALORES DE POSICION PROPIA A 
PLAZO, 

SE CARGA: POR LOS VALORES DE POSICION 
PROPIA ENTREGADOS COMO GARANT !A 
EN OPERACIONES DE PRESTAMOS 
RECIBIDOS DE INSTITUCIONES DE 
CRED!TO, O POR LAS GARANTIAS 
ENTREGADAS A LA B. M. V. POR 
VENTAS A PLAZO DE POSIC!ON 
PROPIA. 

SE ABONA: POR LA CANCELAC!ON DE LA 
GARANTIA AL PAGARSE EL 
PRESTAMO, AL VENCIMIENTO DE LA 
OPERACION A PLAZO. SE MANEJAN 
SUBCUENTAS POR CADA TIPO DE 
VALOR EN LAS M l SMAS QUE LA 
CUENTA 1201. EL REGISTRO DE LOS 
VALORES EN GARANTIA SE 
EFECTUARA AL COSTO DE 
ADQU!S!CION O A PHEC!O DE COSTO 
QUE SE TENGA DE ACUERDO CON EL 
SISTEMA, QUE SE LLEVE; YA QUE 
SE EFECTUARAN TRASPASOS DE LAS 
CUENTAS DE INVERSIONES DE 
POS!CION PROPIA 112011. 

SALDO: DEUDOR 

01 TITULOS DE MERCADO DE DINERO 
DOI CERT! FI CADOS DE LA TESORER !A DE LA FED. 
D02 PAGARES DE LA TESORER!A DE LA FEDERACION 
D03 BONOS DE DESARROLLO DEL GOBI EHNO FEDERAL 
D04 DO NOS DE LA TESORER I A DE LA FEDERAC ION 
DOS BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL 

03 TITULOS DE RENTA VARIARLE 
VOi ACCIONES DE SEGUROS 
V02 ACCIONES DE FIANZAS 
V03 ACCIONES DE CASAS DE BOLSA 
VOS ACCIONES DE SOC. DE INVERSION RENTA FIJA 
V06 ACCIONES DE SOC. DE !NVERS!ON DE CAPITAL 
V07 ACCIONES INDUSTRIALES 
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VOB ACCIONES COMERCIALES 
V09 ACCIONES SERVICIOS 
VlO ACC! ONES DE BANCOS 
VU ACCIONES GRUPOS FINANCIEROS 
Vl2 CERTIFICADOS DE APORT. ORO. NO AMORT. 
Vl3 CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL 

04 POR PRESTAMO DE VALORES 

1205 GARANT!AS POR FUTURO 

01 COMPRAS 
02 VENTAS 
14 DIFERIDO 

1206 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS NO REG. EN 
BOLSA. 

REPRESENTA: SE UTILIZA DE IGUAL FORMA QUE 
LA CTA. Cl20ll UN!CAMENTE QUE 
NO SON VALORES REG. EN BOLSA. 

1207 COBERTURAS EN EMISION DE TITULOS OPCIONALES 

01 T IT. OPCIONALES DE COMPRA SOBllE ACC 1 ONES COT. EN 
BOLSA 

1208 INVERS!ON EN TIT. OPCIONALES DE VTA. POR COBRAR 
AL EJERCER 

1209 INVERS!ON EN TIT. OPCIONALES DE COMPRA VALORES 
A RECIBIR 

01 L!QUIDAC!ON EN ESPECIE 
02 L!QUIDAC!ON EFECTIVO 

13 DEUDORES Y CUENTAS POR COBRAR 

1301 L!QUIOACION A LA SOCIEDAD MOVIMIENTO DEUDOR 

SE CARGA: POR EL 1 UPOllTE A FAVOR DE LAS 
VENTAS DE VALORES DE POS!CION 
PROP! A, EN LA FECHA EN LA QUE 
SE CONCERTEN EN LA BOLSA 
MEXICANA DE VALORES. 
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SE ABONA: AL EFECTUAR EL COBRO DE DICHAS 
OPERACIONES A LAS 24 HORAS Y 48 
HORAS POR RENTA VARIABLE. 

01 BANCO DE NEXICO 
02 BOLSA MEXICANA DE VALORES 
03 LJQ. A FAVOR DE LA SOC. POR OPER. DE ORO Y P. 
04 LIQUIDACIONES POR COBERTURAS CAMBIARIAS A C.P. 
05 LIQUIDACION A LA SOC. POR VENTAS EN ARBITRAJE 
06 LIQUIDACIONES A LA SOC. POR PHESTAMO DE VALORES 
07 LIQ. A LA SOC. POR VTAS. INTERNACIONALES 
08 LIQUIDACIONES POR OPERACIONES CON CLIENTES 
09 OPERACIONES DE TITULOS OPCIONALES POR LIQUIDAR 

1302 DEUDORES DIVERSOS 

REPRESENTA: EL 1 MPORTE A FAVOR DE LA C. B. 
PENDIENTE DE COBRO POR 
OPERACIONES CON VALORES DE LA 
POSJCION PROPIA, PRESENTA 
TAMBIEN EL TOTAL DE IMPORTES 
ENTREGADOS A TERCEROS POR 
DIVERSOS CONCEPTOS PENDIENTES 
DE COBRO. 

1303 DOCUMENTOS POR COBRAR 

1304 CLIENTES CUENTAS DE MARGEN 

REPRESENTA: 

SE CARGA: 

SE ABONA: 

EL IMPORTE OTORGADO A CLIENTES 
POR FINANCIAMIENTO PARA COMPRAS 
DE VALORES, CREDITOS OTORGADOS 
A CLIENTES PARA LA COMPRA DE 
VALORES. 

POR EL IMPOHTE DE LOS PRESTAMOS 
OTORGADOS A LOS CLIENTES PARA 
FINANCIAR COMPRAS DE VALORES, 
ASI COMO POR CARGOS POR ADMON. 
Y CUSTODIA EFECTUADOS A LA 
CUENTA DE CLIENTES. 

POR LAS ENTREGAS EN EFECTIVO O 
EN CHEQUE QUE EFECTUE EL 
CLIENTE ASI COMO POR LAS VENTAS 
DE LOS VALORES QUE REALICE PARA 
DISMINUIR O CANCELAR EL 
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PRESTA NO DE MARGEN. 

DEUDOR 

· .• C9ENTES CUEllTA CORRIENTE 

EL IMPORTE OE SOBREGIROS DE 
CLIENTES EN CUENTA CORRIENTE ( 
SALDOS DEUDORES DE LA CTA. 
8101> LOS CUALES SON FINANCIADOS 
POR LA CASA DE BOLSA. 

POR EL IMPORTE DE LOS SALDOS 
DEUDORES O SOBREGIROS DE 
CLIENTES,POR COMPRAS DE VALORES 
O RETIROS EN CHEQUE MAYORES A 
SUS SALDOS DISPONIBLES EN SUS 
CONTRATOS RESPECT 1 VOS: 

POR LOS PAGOS EN EFECT 1 VO O LA 
VENTA DE VALOl\ES PARA 
DISMINUCION DE SUS SOBREGIROS. 

SALDO: DEUDOR 

1306 DIVIDENDOS POR COBRAR 

1307 INTERESES POR COBRAR 

REPRESENTA: 

SE CARGA: 

LOS ADEUDOS QUE MANTIENEN LAS 
INSTITUCIONES DE CREDITO CON LA 
CASA DE BOLSA PRODUCTO DE 
OPERACIONES DE PHESTAMO DE 
TITULOS CON CLIENTES. SOLO 
PODRA ENTREGARSE EL PRESTAMO 
CIERTO PORCENTAJE QUE AUTORIZA 
LA C.N.V. 

POR LOS PRESTAMOS OTORGADOS A 
INSTITUCIONES DE CREDITO EN 
FORMA DOCUMENTADA CON UN 
!!ITERES ESTIPULADO; ESTOS 
PRESTAMOS SE OTORGAN CON EL 
IMPORTE DE LAS VENTAS DE 
INSTRUMENTOS PRESTADOS A LA 
CASA DE BOLSA POR SU CL 1 ENTELA. 
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'' POR EL PAGÓ DE LOS ADEUDOS DE 
LAS INSTITUCIONES DE CRED!TO AL 
VENCIMIENTO DEL PRESTAMO. 

S~LDO :: DEUDOR 

1308 · có;'!s1 ONES POR COBRAR 

14 OPERACIONES CON TERCEROS 

¡ 1401 REPORTOS POR COBRAR 

1 

REPRESENTA: EL TOTAL DE LAS OPERACIONES 
CONTRATADAS EN REPORTO 
!ACTUANDO 1 LA CASA DE BOLSA 
COMO REPORTADOR PENDIENTES DE 
VENCER, EL MONTO DE LOS 
REPORTOS CONTRATADOS CON 
BANXI CO U OTRAS CASAS DE BOLSA 
ACTUANDO COMO REPORTADORA NO 
EXCEDERAN DE 50 VECES DE SU 
CAPITAL GLOBAL. 

SE CAllGA: POR EL IMPORTE MAS PREMIOS POR 
DEVENGAR DE LOS CONTRATOS DE 
REPORTO QUE CELEBRE LA CASA DE 
DOLSA CON EL llANCO DE HEX 1 CO O 
CON °0TRAS CASAS DE BOLSA, 
ACTUANDO COMO REPORTADORA. 

SALDO; DEUDOR 

01 TITULOS DE MERCADO DE DINERO 
001 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEO. 
002 PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION 
003 BONOS DE DESAHROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL 
D04 BONOS DE LA TESORElllA DE LA FEDERAC!ON 
DOS BONOS AJUSTABLES DEL GOB! ERNO FEDERAL 
D07 PETROPAGARES 
DOB ACEPTAC 1 ONES BANCAR 1 AS 
009 PAGARE CON RENO. LIQUIDABLE AL VTO. 
D!2 PAPEL COMERCIAL AVALADO 
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02 TITULOS DE RENTA FIJA 
FOI OBLIGACIONES INDUS .. COMERC., SERVICIOS 
F04 CERTIFICADOS DE PART. INMOBILIARIOS 
F07 BONOS DE RENOVACION URBANA 
FOB BONOS BANCARIOS DE PESAHROLLO 
F09 BONOS BANCARIOS DE LA VIVIENDA 
Fl5 VALORES DE NACIONAL FINANCIERA 
Fl7 CERTIFICADOS DE PLATA <CEPLATA> 

1402 TITULOS POR REPORTOS A RECIBIR 

REPRESENTA: EL TOTAL DE OPERACIONES DE 
REPORTO, CONTRATADOS POR LA 
CASA DE BOLSA CON SUS CL 1 ENTES 
PENDIENTES DE VENCER. EL MONTO 
DE LOS REPORTOS QUE RECIBAN LA 
CASA DE BOLSA COMO REPORTADAS 
NO PODRA DE EXCEDER DE 25 VECES 
DE SU CAPITAL GLOBAL. 

SE CARGA: POR EL IMPORTE DE TITULOS 
ENTREGADOS EN REPORTO: AL 
ESTABLECERSE EL CONTRATO !VALOR 
PACTADO> CON LOS CLIENTES, EN 
EL QUE LA CASA DE BOLSA ACTUA 
COMO REPORTADO. 

SE ABONA: POR EL MISMO 1 MPORTE DEL VALOR 
PACTADO EN INSTRUMENTOS AL 
LLEGAR EL VENCIMIENTO DEL 
REPORTO. 

SALDO: DEUDOR 

01 TITULOS DE MERCADO DE DlllERO 
DOI CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEO. 
D02 PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION 
D03 BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL 
D04 BONOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERAC!ON 
005 BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL 
D07 PETROPAGARES 
DOB ACEPTACIONES BANCARIAS 
D09 PAGARE CON RENO. LIQUIDABLE AL VTO. J. 
Dl2 PAPEL COMERCIAL AVALADO 

02 TITULOS DE RENTA FIJA 
FOI OBLIGACIONES INOUS., COMERC., SERVICIOS 

._________ 
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F04 CERTIFICADOS DE PART. INMOBILIARIAS 
F07 BONOS DE RENOVAC!ON URBANA 
FOB BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO 
Fl7 CERTIFICADOS DE PLATA !CEPLATAI 
FlB BONOS CARRETEHOS 

1403 FUTUROS POR COBRAR 

REPRESENTA: EL IMPORTE DE LAS VENTAS DE 
VALORES CONTRATADOS A PLAZO, 
PENOi ENTES DE COBRO. 

SE CARGA: POR EL IMPORTE DE LA VENTA DE 
VALOllES A PLAZO QUE REALICI:: LA 
CASA DE BOLSA DE POS !C ION 
PROPIA. 

SE ABONA: POR EL COBRO DE LA VENTA, AL 
VENCIMIENTO DEL CONTRATO A 
FUTURO. 

SALDO: DEUDOR 

1404 TITULOS A RECIBIR A FUTURO 
1405 OPERAC 1 ONES A PLAZO POR COBRAR 

1406 TITULOS A RECIBIR POR OPERACIONES A PLAZO 

REPRESENTA: EL IMPORTE DE LOS VALORES 
COMPRADOS A PLAZO PARA POSICION 
PROPIA. 

SE CARGA: POR LAS COMPRAS DE VALORES QUE 
REALICE LA CASA DE BOLSA POR 
CUENTA PROPIA, A PLAZO IA COSTO 
DE ADQUISICIONI. 

SE ABONA: AL RECIBIR LOS VALORES 
COMPRADOS POR CUENH PROPIA, AL 
VENCIMIENTO DEL CONTRATO A 
PLAZO SE MANEJAN REGISTROS POR 
CADA TIPO OE VALOR CON LAS 
MISMAS SUBCUENTAS DE LA 1201. 

SA LOO: DEUDOR 

1407 DI FERENC! AS POR COBRAR DE COBERTURAS CAMBIAR! AS 
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1408 TITULOS A RECIBIR POR 

O l VENTAS EN CORTO 

'1409 TIT. OPCIONALES 
A RECIBIR 

1410 T!TULOS OPCIONALES DE COMPRA 
EJERCER 

01 L!QU!OAC!ON EN ESPECIE 
BOLSA 

02 L!QU!DAC!ON EFECT! VO 

15 CUENTAS ENTRE OFICINAS 

1501 CUENTA CO!IR!ENTE ENTRE OFICINA PRINCIPAL 
FORANEA 

1502 FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 

1503 ! .V.A. ACRED!TABLE 

NOTA: LA AFECTAC!ON POR TIPO DE INSTRUMENTO COMPRA O 
GASTO QUE OARA A JUICIO DE CAOA C.B. EL USO DE 
SUBCUEtlTAS PARA TAL EFECTO. 

16 INVERSIONES PERMANENTES 

1601 INVERSIONES PERMANENTES EN SUBSIDIARIAS 

1602 l NVERS l ONES PE!IMANENTES 

R<PRESENTA: EL IMPORTE TOTAL QUE TIENE 
INVERTIDO LA CASA DE BOLSA EN 
VALORES DE CARACTER PERMANENTE. 

SE CARGA: POR LAS ADQU!S!C!ONES QUE 
EFECTUE LA CASA DE BOLSA POR 
OBRAS DE ARTE, COMO PINTURAS, 
ESCULTURAS, ETC. QUE SE 
CONSIDERAN ACTIVOS FIJOS, NO 
SUJETOS A DEPREClAClON,ASl COMO 
COMPRA DE VALORES NO REG. EN LA 
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BOLSA QUE SE CONSIDEREN DE 
CARACTER PERMANENTE DENTRO DE 
LA EMPRESA, CONO ACCION DE LA 
BOLSA, ACCIONES DE CLUBS, ETC, 

SE ABONA: POR LAS VTAS. QUE SE EFECTUEN 
DE LAS INVERSIONES PERMANENTES 
VALUADAS A SU COSTO DE 
ADQUISICION. 

SALDO: DEUDOR 

1603 DEPOSITOS EN GARANTIA 

1604 1 NCRENENTO POR ACTUAL 1 ZAC ION 

01 INVERSIONES PERMANENTES 
02 INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

1605 CREDITO MERCANTIL 

NOTA: EL lllCRENENTO POR ACTUALIZAC!ON SE SUMARA AL 
RENGLON CORRESPONDIENTE DEL ACTIVO MENCIONADO CONO 
RUBROS EN EL DA LANCE. 

F 1 J O 

18 F 1 J o 

1801 INMUEBLES 

01 TERRENOS 
02 EDIFICIOS 

1802 EQUIPO DE TRANSPORTES 

1803 NOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

1804 CONSTRUCCION EN PROCESO 

1805 EQUIPO DE COMPUTACION 

1806 NOBILIARIO Y EQUIPO EN ARRENDAMIENTO 
F INANC 1 ERO 
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01 EQUIPO DE COMPUTAC!ON 
02 EQUIPO DE OFICINA 
03 EQU l PO DE TRANSPORTE 

1807 l NCREMENTO POR ACTUAL! ZAC l ON DE ACTl VOS F !JOS. 

01 l NMUEBLES 
02 CONSTRUCC 1 ONES EN PROCESO 

1808 INCREMENTO POR ACTUALIZACION DE ACTIVOS FIJOS 

O l EQU 1 PO DE TRANSPORTE 
02 NOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 
03 EQUIPO DE COMPUTACION 

NOTA: EL INCREMENTO POR VAL. SE SUMARA AL RENGLON 
CORRESPONDIENTE DEL ACTIVO FIJO MENCIONADO CONO 
RUBROS EN EL BALANCE 

19 

1901 

01 
02 

1902 

1903 

1904 

1905 

PAGOS ANTICIPADOS 

------------
PAGOS ANTICIPADOS 

INTERESES 
l.S. R. 
01 PAGOS PROV! S IONALES 
02 INTERESES 
03 GASTOS 
04 PRIMAS 

MEJORAS A LOCALES ARRENDADOS 

GASTOS DE ORGANIZACION 

GASTOS DE INSTALAC ION 

PREMIOS POR PAGAR 

REPRESENTA: EL IMPORTE DE LOS CRED!TOS 
BANCARIOS A CORTO PLAZO, EN 
CUENTA CORRIENTE O AMPAROS CON 
DOCUMENTOS. 

SE CARGA: POR LAS LIQUIDACIONES TOTALES, 
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O PARCIALES DE LOS CREDITOS 
RECIBIDOS POR LA CASA DE BOLSA. 

·SE_· ABONA: POR EL IMPORTE DEL CREDITO 
CONCEDIDOS A LA CASA DE BOLSA 
POR INSTITUCIONES DE CREPITO. 

SALDO: DEUDOR 

01 REPORTOS 
01 MERCADO DE DINERO 
001 CETES 
002 PAGAFES 
003 SONDES 
004 TESOBONOS 
DOS AJUSTABONOS 
009 PAGARES CON RENO. LIQ. AL VENCIMIENTO 
DOS ACEPTAC 1 ONES BANCAR 1 AS 
012 PAPEL COMERCIAL AVALADO 

1906 DEUDORES POR PREMIOS OE PRESTAMOS DE VALORES 

1907 

l
i 21 

12101 

! 
1 

1 

PRIMAS PAGADAS EN OPER. CON TIT. OPCIONALES POR 
APLICAR 

CIRCULANTE 

COR T O P L A Z O 

LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD MOVIMIENTO ACREEDOR 

SE CARGA: POR LOS PAGOS EFECTUADOS POR 
OPERACIONES DE COMPRA PARA 
POSICION PROPIA. 

SE ABONA: POR EL 1 NPORTE DE LAS COMPRAS 
QUE EFECTUE LA CASA DE BOLSA 
PARA POSICION PROPIA, EN LA 
FECHA EN QUE FUERON CONSEHTADOS 
EN LA BOLSA MEX !CANA DE VALORES 
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01 BANCO DE MEX 1 CO 
02 BOLSA MEXICANA DE VALORES 
03 LIQ. A CARGO DE LA SOC. POR OPERACIONES CON ORO 

Y PLATA 
04 

05 
06 
01 
OB 
09 

LI Q, DE LA SOC, POR COMP. DE COB. CAMB. A CORTO 
PLAZO 
LIQ. A LA SOC. POR COMPRA EN ARBITRAJE 
LIQ, DE LA SOCIEDAD POR PRESTAWO DE VALORES 
LIQ. DE LA SOC. POR COMPRAS INTERNACIONALES 
L IQ. POR OPERAC 1 ONES CON CL! ENTES 
OP!:RACIONES DE TITULOS OPCIONALES POR LIQUIDAR 

1 2102 CRED !TOS BANCAR 1 OS 

1 
1 REPRESENTA: El IMPORTE DE LOS CREDITOS 

BANCARIOS A CORTO PLAZO, EN 
CUENTA CORR !ENTE O AMPARO CON 
DOCUMENTOS. IANAL!SIS POR 
lNSTITUCIONl. 

SE CARGA: POR LAS LIQUIDACIONES TOTALES O 
PARCIALES. DE LOS CRED! ros 
HEC lB l DOS POR LA CASA DE BOLSA. 

SE ABONA: POR EL IMPORTE DEL CRED!TO 
CONCEDIDOS A LA CASA DE BOLSA 
POR INSTITUCIONES DE CRED!TO. 

SALDO: ACREEDOR 

2103 DOCUMENTOS POR PAGAR 

2104 ACREEDORES POR REDENC l ON DE VALORES DE MERC. DE 
DINERO 

REPRESENTA: EL IMPORTE Pr:NDIENTE DE CUBRIR 
A CLIENTES POR EL VALOR DE LOS 
INSTRUMENTOS HEDINIDOS POll 
DANXICO,S.A. 

SE CARGA: POR EL IMPORTE PAGADO A LOS 
CLIENTES DE LOS INSTRUMENTOS 
REDIMIDOS POR BANCO DE NEXICO. 

SE ABONA: POR EL IMPORTE DE LOS 
INSTRUMENTOS DE CLIENTES 
TRASPASADOS A POSIC!ON PROPIA 
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REDIMIDOS PROPIEDAD DE CLIENTES 

2105 ACREEDORES DIVERSOS 
1 

2106 DIVIDENDOS DECRETADOS 

2107 INTERESES POR PAGAR 

2108 PARTICIPACION DE UTILIDADES A TRABAJADORES 

2109 COMISIONES POR PAGAR 

2110 I.S.R. POR PAGAR 

01 A CARGO DE LA EMPRESA 
02 RETENIDO A TRABAJADORES 

12111 

¡ 2112 

l 
2113 

01 

1 

g~ 
04 

1 

g~ 
07 

1 
2114 

2115 

2116 

¡ 22 

¡ 2201 

1 
! 
' 

DEPOSITOS RECIBIDOS EN GARANTIA 

OTRAS PROVISIONES PARA GASTOS 

OBLIGACIONES DIVERSAS 

GRATIF 1 CAC IONES AL PERSONAL 
EMOLUMENTOS A CONSEJEROS Y CON 1 SARIOS 
CUOTAS AL l. M.S. S. 
U SOBRE REMUNERACIONES PAGADAS 
APORTACIONES AL INFONAVIT 
PRIMA DE VACACIONES 
OTRAS OBL 1 GACIONES 

APORTACIONES AL FONDO DE CONTINGENCIA 

!.V.A. POR PAGAR 

1.S.R. RETENIDO A CLIENTES 

OPERACIONES CON TERCEROS 

REPORTOS POR PAGAR 

REPRESENTA: EL IMPORTE DE LAS OPERACIONES 
CONTRATADAS EN REPORTO 
PENDIENTES DE VENCER, ACTUANDO 
COMO REPORTADO LA CASA DE 
BOLSA. 
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- ·sE ÚRGA: 

SE ABONA: 

SALDO: 

POR EL 1 MPDRTE DE LA OPERACIDN 
MAS EL PREMIO PACTADO, AL 
VENCJM IENTO DEL CONTRATO. 

POR EL I MPDRTE DE LOS CONTRATOS 
DE REPORTO CELEBRADO POR LA 
CASA DE BOLSA COMO REPORTADO, 
MAS EL PREMIO POR PAGAR 
LLEVANDO UN ANALISJS POR 
REPORTO. 

ACllEEDOR 

01 TITULOS DE MERCADO DE DINERO 
DDl CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FED. 
D02 PAGARES DE LA TESOllERIA DE LA FEDERACIDN 
DOJ BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL 
D04 BONOS DE LA TESORER 1 A DE LA FEDEllACION 
DOS BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL 
D07 PETROPAGARES 
DOB ACEPTAC 1 ONES BANCAR 1 AS 
D09 PAGARE CON llENDIMIENTO LIQ, AL VENC. 
Dl2 PAPEL COMERCIAL AVALADO 

02 TITULDS DE RENTA FIJA 
FOl OBLIGACIONES INDUS., COMERC., SERVICIOS 
F04 CERTIFICADOS DE PARTICIPACIDN INMDB. 
F07 BONOS DE RENOVACION URBANA 
FOB BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO 
F09 BONOS BANCARIOS DE LA VIVIENDA 
Fl5 VALORES DE NACIONAL FINANCIEllA 
Fl7 CERTIFICADOS DE PLATA ICEPLATAI 

2202 T ITULOS POR REPORTOS A ENTREGAR 

REPRESENTA: EL IMPORTE DE LAS OPERACIONES 
DE REPORTO PENDIENTES DE VENCER 
FUNGIENDO LA CASA DE BOLSA COMO 
RE PORTADOR. 

SE CARGA: POR EL IMPORTE PACTADO, AL 
VENCIMIENTO DEL CONTRATO DE 
l\EPORTO. 

SE ABONA: POR EL VALOR DE LOS TITULOS 
RECIBIDOS EN REPORTO AL 1 
ESTABLECER EL CONTRATO !VALOR 

1 .__ _________________ __J 
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PACTADO! CON EL CLIENTE CON EL 
CUAL LA ENPRESA ACTUA COMO 
RE PORTADOR 1 REGISTRO POR 
ENIS!ONI. 

SALDO: ACREEDOR 

01 TITULOS DE MERCADO DE DINERO 
DOl CERT I fl CADOS DE LA TESORER 1 A DE LA FEO. 
D02 PAGARES DE LA TESOHERIA DE LA FEDERAC!ON 
D03 BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDEML 
D04 BONOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION 
DOS BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL 
D07 PETROPAGARES 
008 ACEPTACIONES BANCARIAS 
D09 PAGARE CON RENDIMIENTO LIQ. AL VENCIMIENTO 
Dl2 PAPEL COMERCIAL AVALADO 

02 TITULOS DE RENTA FIJA 
FO! OBLIGACIONES INDUS., COMERC., SEJIVICIOS 
F04 CERTIFICADOS DE PART. INMOBILIARIOS 
FM ums H REmVKl~ ~BOA 
FOB BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO 
F09 BONOS BANCARIOS De LA VIVIENDA 
F!S VALORES DE NACIONAL f"!NANCIERA 
Fl7 CERTIFICADOS DE PLATA <CEPLATA> 

Z203 FUTUROS POR PWAR 

2204 TITULOS A ENTREGAR A FUTllRO 

2205 OPERAC 1 ONES A PLAZO POR PAGAR 

REPRESENTA: EL UPORTE DE LAS COMPRAS A 
PLAZO AUN NO VENCIDAS A LA 
FECHA DE BALANCE 

SE CARGA: POR LOS PAGOS EFECTUADOS AL 
VENCIMIENTO DE LOS CONTRATOS DE 
COMPRA A PLAZO <ANAL!SIS POR 
CLIENTES> 

SE ABONA: POR EL i MPORTE DE LAS COMPRAS A 
PLAZO REALIZANDO PARA POSICION 
PROPIA llE LA CASA DE BOLSA. 

SALDO: ACREEDOR 
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2206 TITULOS A ENTREGAR POR OPERACIONES A PLAZO 

REPRESENTA: EL IMPORTE DE LOS VALORES 
VENCIDOS A FUTURO DE LA 
POSIClON PROPlA PENDlENTES DE 
ENTREGAR. 

SE CARGA: AL ENTREGAR LOS VALORES 
VENDlDOS DE POSlClON Pl\OPIA A 
PLAZO. 

SE ABONA: POR EL IMPORTE DE LAS VENTAS DE 
VALORES A PLAZO POR POSICION 
PROPlA. 

SALDO: ACREEDOR 

2207 DlFERENCIAS POR PAGAR EN COBERTURAS CAMB. DE 
CORTO PLAZO 

2208 T lTULOS A ENTREGAR POR PHESTAMO DE VALORES 

2209 TlTULOS OPClONALES DE VENTA POR PAGAR AL 
EJERCER 

01 LIQUlDAClON EN ESPEClE ACCIONES COTIZADAS EN 
BOLSA 

02 LIQUIDACION EFECTlVO 

2210 TlTULOS OPCIONALES DE COMPRA POR EJERCER TlT. 
ENTREGAR 

2211 TlTULOS OPClONALES DE VENTA VALORES A ENTREGAR 

01 LIQUlDAClON EN ESPECIE 
02 LIQUlDAClON EFECTIVO 

2212 TITULOS OPClONALES DE COMPRA POR LlQUlDAR AL 
EJERCER 

F 1 J O 

23 A LARGO PLAZO 

2301 CREDlTOS HlPOTECARlOS 
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2302 DOCUMENTOS POR PAGAR A INSTITUCIONES DE CREDITO 

2303 OTROS DOCUMENTOS POR PAGAR 

2304 ACHEEDOHES D 1 VERSOS A LAHGO PLAZO 

2305 PENSIONES O JUBILACIONES 

2306 PRIMAS DE ANTIGUEDAD O RETIRO 

DIFERIDO 

24 CREDITOS DIFERIDOS 

------------
2401 COBROS ANTIC 1 PADOS 

01 1 NTERESES 
02 COMISIOtlES 
03 RENTAS 

2402 PREMIOS POR COBRAR 

01 REPORTOS 
01 MERCADO DE DINERO 

DOl CETES 
D02 PAGAFES 
DOJ SONDES 
D04 TESOBONOS 
DOS AJUSTABONOS 
DOS ACEPTACIONES BANCARIAS 
D09 PAGARES CON RENDIMIENTO LIQ. AL VENC. 
Dl2 PAPEL CONEHCIAL AVALADO 

02 TITULOS DE RENTA FIJA 
F07 BONOS DE INDENNIZACION BANCARIA IBIB'Sl 
FlO BONOS BANCARIOS PARA LA VIVIENDA 

2403 Dil'ERENCIAL A REALIZAR POR OPERACIONES A PLAZO 

2404 ACREEDORES POR PREMIOS DE PRESTAMO DE VALORES 

2405 RVA. DE PRIMAS COBRADAS POR EMISION DE TIT. 
OPCIONALES 
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01 T ITULOS OPCIONALES DE CO".PRA 
02 TITULOS OPCIONALES DE VENTA 

2406 RESERVA PARA COSTO DE COBERTURAS 
OPCIONALES 

01 T ITULOS OPCIONALES DE COMPRA 
02 TITULOS OPCIONALES DE VENTA 

31 RESERVAS 

3101 RESERVA PARA CUENTAS INCOBRABLES 

32 D E p R E c 1 A c 1 o N E s 

3201 DEPRECIACIONES ACUMULADAS 

01 EDIFICIOS 
02 MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 
03 EQU 1 PO DE TRANSPORTE 
04 E~I~ ~ OOM"T~I~ 
05 MOBILIARIO Y EQUIPO EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO 
06 EQU 1 PO DE TRANSPORTES EN ARRENDAM 1 ENTD F 1 NANC. 
07 EQUIPO DE COMPUTO EN ARREND. FINANCIERO 

3202 DEPRECIACION ACUMULADA INC. POR ACTUALIZACION 

01 1 NMUEBLES 
02 EQU 1 PO DE TRANSPORTE 
03 MOBILIARIO Y EQUIPO DE OF!CINA 
O 4 EQU 1 PO COMPUTAC 1 ON 

33 A M O R T l Z A C l O N E S 

AMORT! ZAC IONES ACUMULADAS 1 
Ol MEJORAS A LOCALES ARRENDADOS 
02 GASTOS DE ORGANIZACION 
03 GASTOS DE INSTALAC!ON 

~~=~~:~==-=~~~~~~i::=~~~='.'.:~~-~~=--J 

3301 

34 
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3401 PLUSVALIAlMINUSVALIAI POR VALUACION DE CARTERA 

01 INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS REG. EN 
BOLSA 

02 VALORES PROPIOS ENTREGADOS EN GARANTIA 
03 TITULOS POR REPORTOS A RECIBIR 
04 TITULOS A RECIBIR POR OPERACIONES A PLAZO 
05 TITULOS POR REPORTOS A ENTREGAR 
06 POR PRESTAMOS DE VAi.ORES 
07 EMISION TIT. OPCIONALES DE COMPRA SOBHI 

ACCIONES COTIZADAS EN BOLSA 
OB INVERSION EN TITULOS OPCIONALES DE VENTA 
09 INVERSION EN TITULOS OPCIONALES DE COMPRA 
!O COBERTURAS EN TITULOS OPCIONALES DE COMPRA 
11 COBERTURAS EN TITULOS OPCIONALES DE VTA. SOBRE 

ACCIONES COTIZADAS EN BOLSA 
12 ENISION DE TITULOS OPCIONALES OE VENTA SOBRE 

ACCIONES COTIZADAS EN DOLSA 

41 INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

4101 CAPITAL SOCIAL 

REPRESENTA: EL MONTO DE LAS ACCIONES 
EMITIDAS POR LA CASA DE BOLSA, 
SEGUN ACUERDO DE LA ASAMBLEA 
GENERA[. DE ~CCIONISTAS, 
COMPRENDE LAS ACCIONES NO 
SUSCRITAS NO PAGADAS Y LAS 
SUSCHITAS PAGADAS 

SE CARGA: POR EL 1 MPORTE DE LAS 
REDUCCIONES DEL CAP 1 TAL SOCIAL, 
POR ACUERDO DE LA ASAMBLEA 
GENERAL DE ACCIONISTAS EN 
ASAMBLEAS DE CARACTER 
EXTRAORDINARIO. 

SE ABONA: POR EL IMPORTE DE CAPITAL 
MINIMO AUTORIZADO POR LA 
COMISiON NACIONAL DE VALORES AL 
INICIAR LAS OPERACIONES, AS! 
COMO POR EL CAPITAL FIJO O 
VARIABLE AUTORIZADO POR LOS 
SOCIOS O ACCIONISTAS O POR LOS 
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4201 

4202 

4203 

4204 

4205 

4206 

4207 

•: SALDO: AéREÉDOR 
: - .. '··'· 

cFIJo. ;. · 
.HRl_ABLE 

'iJA~ !TAL NO. EXÍll B IDO· 
. FIJO 

VARIABLE 

RESERVAS 

PRIMAS SOBRE ACCIONES 

RESERVA LOGAL 
ISOLO POR EXCEPC!ON 

OTRAS RESERVAS 

UT 1L1 DADES 1 PEllU IDAS 1 

UTILIDADES 

CON AUTOll lZACI ONJ 

POll APLICAR 

UTILIDAD IPERDIDAl DEL EJERCICIO 

ACTUALIZACION PA1"1MONIAL 

PERDIDAS Y GANANCIAS 

LA. 

4208 PLUSVALlAIMINUSVALIAI POR VALllAClON DE CARTERA 

01 INVERSIONES EN VALORES AUT. REG. EN BOLSA 
02 VALORES PROPIOS ENTREGADOS EN GARANTIA 
03 TITULOS A RECIBIR POR OPERACIONES A PLAZO 
04 POR PRESTAMO DE VALORES 
05 EMISION T!TULOS OPCIONALES DE COMPRA SOBRE 

ACC 1 ONES cor 1 ZADAS EN BOLSA 
06 INVERSION EN TITULOS OPCIONALES DE VENTA 
07 1NVERS1 ON EN TI TUL OS OPC 1 ONALES DE COMPRA 
08 COBERTURAS EN TITULOS OPCIONALES DE COMPRA 
09 COBERTURAS EN TITULOS OPCIONALES DE VENTA SOBRE 

ACCIONES COTIZADAS EN BOLSA 
10 EMISION DE TITULOS OPCIONALES DE VENTA SOBRE 

ACCIONES COTIZADAS EN BOLSA 
4 209 FUTUROS AUMENTOS DE CAP 1 TAL 1 USO RESTRING 1 DOJ 
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CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS 

.si.; GA.STOS ADMINISTRATIVOS 

5l0l GASTOS DEL PERSONAL 

Ol SUELDOS DE FUNCIONAl\IOS Y EMPLEADOS 
02 HORAS EXTRAS 
03 GRATIFICACION A FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 
04 VIATICOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 
05 GASTOS DE VIAJE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 
06 GASTOS LEGALES 
07 SEGUROS 
08 FIANZAS 
09 1NDEMN1 ZAC IONES POR DESP 1 DO 

·10 U SOBRE REMUNERACIONES PAGADAS 
11 DIVERSAS Pl\ESTACIONES AL PERSONAL 

CURSOS Y CONFrnENCIAS 
SERVICIO MEDICO 
CUOTAS AL !.M.S.S. 
APORTACIONES AL INFONAVIT 
PR 1 MA DE VACAC 1 ONES 

12 GASTOS DE CAPACITAC!ON 

5102 DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 

Ol PROVISION PARA DEPRECIACIONES 
02 PROVISION PARA AMORTIZACIONES 
03 PROVISION DEPRECIACION INCREMENTO POR VALUACION 

5103 GASTOS GENERALES 

Ol HONORARIOS A CONSEJEl\OS 
02 OTROS HONORARIOS 
03 GASTOS LEGALES 
04 PAPELERIA Y UTILES DE ESCRITORIO 
05 LUZ Y AGUA 
06 CUOTAS DE INSPECCION 
07 CUOTAS DE SUSCRIPCIONES 
OB TRANSPORTES LOCALES 
09 GASTOS DE CONSERV. Y REP. DE EQUIPO 
10 UTILES Y GASTOS DE ASEO 
ll GASTOS NO ESPECIFICADOS 

DONATIVOS 
CAJAS DE SEGUl\IDAD 
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ESTACIONAMIENTOS 
IMPUESTOS Y DERECHOS 

__ 12 , RENTAS 

52 GASTOS DE LA OPERACION 

5201 GASTOS DEL PERSONAL 

01 SUELDOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 
02 HORAS EXTHAS 
03 GRATIFICACION A FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 
04 VIATICOS 0[ FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 
05 GASTOS DE VIAJE FUNCIONAlllOS Y EMPLEADOS 
06 GASTOS LEGALES 
07 SEGUROS 
08 FIANZAS 
09 INDEMNIZACIONES POI\ DESPIDO 
10 U SOBRE REMUNERACIONES PAGADAS 
11 DIVERSAS PRESTACIONES AL PERSONAL 

CURSOS Y CONFERENC 1 AS 
SERVICIO MEDICO 
CUOTAS AL !.M.S.S. 
APORTACIONES AL INFONAVIT 
PRIMA DE VACACIONES 

12 GASTOS DE CAPACITACION 

5202 COMISIONES Y CUOTAS PAGADAS 

01 CUOTAS A LA BOLSA MEXICANA DE VALORES 
02 COMISIONES A AGENTES DE VALORES 
03 SITUACIONES 
04 CUOTAS A LA C.N. V. 
05 CUOTAS AL INDEVAL 
06 CUOTA A.M.C.B. 
07 DIVERSOS 

5203 1 NTERESES PAGADOS 

01 INSTITUCIONES DE CREDITO 
02 POR OPERACIONES DE NAHGEN 

5204 PERDIDA EN VENTA DE VALORES 

01 POR OPERACIONES EN EL PA 1 S 
02 POR P!IESTANO DE VALORES 
03 POR OPERACIONES EN EL EXTRANJERO 
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5 20 5 PREM 1 OS PAGADOS 

01 REPORTOS 
01 MERCADO DE DINERO 

DOl CETES 
D02 PAGAFES 
D03 DONDES 
D04 TESOBONOS 
DOS AJUSTADONOS 
D09 PAGARES CON RENDIMIENTO LJQ. AL VTO. 
DOB ACEPTACIONES DANCARJAS 
Dl2 PAPEL COMERCIAL AVALADO 

02 TITULOS DE RENTA FIJA 
F09 BONOS BANCARIOS PARA LA VIVIENDA 

02 POR PRESTAMOS DE VALORES 
03 TITULOS DE HENTA VARIABLE 

5206 PERDIDA EN OPEHACIONES CON DIVISAS 

01 POR OPERACIONES DE AHBITRAJI: 
02 COMPRA/VENTA DE VALORES EN EL EXTRANJERO 

5207 EGRESOS POR COBERTURAS CAMBIARIAS A CORTO PLAZO 

5206 APORTACIONES AL FONDO DE CONTINGENCIA 

5209 GASTOS IDENT 1 FI CADOS CON LA OPERAC 1 ON 

01 CORREOS 
02 TELEFONOS, TELEGHAFOS, FAX Y TELEX 
03 GASTOS DE REPRESENTACION Y ATENCION A CLIENTES 
04 SEGUROS 
05 PUBLIC !DAD Y PROPAGANDA 

5210 COSTO POR PRESTAMO DE VALORES 

5211 PERDIDA POR EL EJERCICIO DE TIT. OPCIONALES 
EMITIDOS 

5212 PRIMAS PAGADAS POR LA INVERSJON EN TITULOS 
OPC 1 ONALES 

53 OTROS GASTOS 

5301 PERDIDA EN VENTA DE 1 NMUEBLES 
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5302 PERDIDA EN VENTA DE MUEBLES 

5303 IMPUESTO SOBRE LA RENTA 

530• PART!CIPAC!ON DE UTILIDADES 

5305 SANCIONES Y RECARGOS 

5306 GASTOS EXTRAORD 1 NAR !OS 

CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS 

61 INGRESOS ADMINISTRATIVOS 

6101 INGRESOS POR ADM!NlSTRACJON Y CUSTODIA 

REPRESENTA: EL COBRO QUE SE HACE AL CLIENTE 
POR EL MANEJO Y RESGUARDO 
FISICO DE SU POSICION DE 
VALORES. 

SE ABONA: EL IMPORTE COBRADO A CADA 
CLIENTE POR EL MANEJO Y 
RESGUARDO DE SU POSIC!ON DE 
VALORES. 

SALDO: ACREEDOR 

6102 INGRESOS POR OPERAC!ON CON SOC. DE INVERS!ON 

62 INGRr:sos DE LA OPERAC!ON 

6201 COMISIONES 

01 !NTERMED!ACION EN EL MERCADO DE VALORES 
01 RENTA VARIABLE 
02 RENTA FIJA 

REPRESENTA: LA TARIFA APLICADA POR EL 
AGENTE DE BOLSA O !NST!TUC!ON 
DE CRED!TO, POR EJECUTAR 
ORDENES DE COMPRA O VENTA UE 
CL 1 ENTES. 



SE ABONA: POR EL COBRO A CL 1 ENTES EN 
OPERACIONES DE COMPRA O VENTA. 

SALDO: ACREEDOR 

02 INTERMEDIACION FINANCIERA 
03 OFERTAS PUBLICAS 
04 POR OPERACIONES CON ORO Y PLATA 

REPRESENTA: LAS COMISIONES OBTENIDAS AL 
ACTUAR CONO INTERMEDIARIOS 
PASIVOS EN OPERACIONES CON 
INSTITUCIONES DE CREDITO, 
PREVIA AUTORIZACION DE LA 
COMISION NACIONAL DE VALORES Y 
CONISION NACIONAL BANCARIA ASI 
COMO LA DE SEGUROS Y FIANZAS. 

6202 1 NTERESES DEVENGADOS 

REPRESENTA: LA CAPTACION DE INGRESOS POR 
CREDITOS OTORGADOS A CLIENTES 
PARA LA COMPRA DE VALORES. 

SE ABONA: DE LOS DIFERENTES IMPORTES 
COBRADOS A CLIENTES POR LOS 
CREDITOS EN CUENTA DE MARGEN 
OTORGADOS. 

01 OPERACIONES EN MARGEN 
02 INVERSIONES EN VALORES 
03 DIVERSOS 

6203 UTILIDAD EN VENTA DE VALORES 

REPRESENTA: EL DIFERENCIAL QUE RESULTE DE 
COMPARAR EL PRECIO DE VENTA CON 
EL HLOR EN LI OROS, DE LOS 
VALORES DE POSICION PROPIA. 

SE ABONA: DE LA GANANCIA OBTENIDA EN LA 
VENTA DE LOS VALORES DE 
POSICION PROPIA. 

SALDO: ACREEDOR. 

01 POR OPERACIONES EN PAIS 
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02 POR COMPRA/VENTA DE VALORES PRESTADOS 
03 POR OPERACIONES EN EL EXTRANJERO 
04 VALORES ENTREGADOS POR EJERCICIO DE TITULOS 

OPCIONALES 

6204 RESULTADOS EN COMPRA-VENTA DE MERCADO DE DINERO 

REPRESENTA: EL IMPORTE TOTAL PAGADO POR EL 
BANCO DE MEXICO, POR LA 
TENENCIAS DE LOS INSTRUMENTOS A 
VALOR NOMINAL. 

SE ABONA: DE LAS CANTIDADES PAGADAS POR 
BAtlCO DE MEX 1 CO POR LAS 
TENENCIAS DE ltlSTRUMENTOS 
CVALOR NOMINALl 

DO! CETIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEO. 
D02 PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION 
D03 BotlOS DE DESARROLLO DEL GOB 1 ERtlO FEDERAL 
D04 BONOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION 
DOS BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL 
DOB ACEPTACIONES BANCARIAS 
D09 PAGARES CON RENDIMIENTO LIQ. AL YENC. 
Dl2 PAPEL COMERCIAL AVALADO 
F09 BONOS BANCARIOS PARA LA VIVIENDA 

6205 PREM 1 OS COBRADOS 

REPRESENTA: LA TASA DE FINANCIAMIENTO 
COBRADA EN OPERAC 1 ONES CON LOS 
DIVERSOS INSTRUMENTOS, ACTUANDO 
LA CASA DE BOLSA COMO 
REPORTADORA, CON BANCO DE 
MEXICO. U OTRAS INSTITUCIONES. 

SE ABONA: POR EL PREMIO DEVENGADO EN 
OPERACIONES DE REPORTO. 

SALDO: ACREEDOR 

OTRO AGENTE DE VALORES. 

01 REPORTOS 
01 MERCADO DE DINERO 

DO! CETES 
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D02 PAGAFES 
D03 BONDES 
D04 TESOBONOS 
DOS AJUSTABONOS 
D09 PAGARES CON RENDIMIENTO LIQ. AL VENC. 
DOS ACEPTACIONES BANCARIAS 
Dl2 PAPEL COMERCIAL AVALADO 

02 TlTULOS DE RENTA FIJA 
F09 BONOS BANCARIOS PARA LA VIVIENDA 

02 POR PRESTAMOS DE VALORES 
03 TlTULOS DE RENTA VARIABLE 

6206 UTILIDAD EN OPERAC!ON CON ORO Y PLATA 

01 ORO 
02 PLATA 

6207 D IV !DEN DOS SOBRE l NVERS! ONES EN VALORES 

REPRESENTA: EL IMPORTE DE LOS DIVIDENDOS 
COBRADOS, POR INVERSIONES EN 
ACCIONES DE SOCIEDADES 
MERCANTILES, REGISTRADAS EN 
BOLSA Y PERTENECIENTES A 
POSIC!ON PROPIA. 
CUANDO SE TRATE DE DIVIDENDOS 
EN ACCIONES DE SOCIEDADES 
COTIZADAS EN BOLSA, DEBERAN 
VALUARSE A PR l MER HECHO DE 
MERCADO. 

SE ABONA: POR EL IMPORTE DEL DIVIDENDO 
OBTENIDO POR TENENCIA PROPIA DE 
ACCIONES. 

01 l NVERS!ONES EN VALORES AUTOR! ZADOS REG! STRADOS 
EN BOLSA 

620B RESULTADOS EN OPERACIONES A FUTURO 

6209 INGRESOS POR ASESOR!A FINANCIERA 

6210 INGRESOS POR COBERTURAS CAMB!AR!AS DE CORTO 
PLAZO 
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6211 RESULTADO EN COMPRA-VENTA DE COBERTURAS CANO. 
A CORTO PLAZO 

6212 UTILIDAD POR OPERACIONES CON DIVISAS 

01 POR OPERACIONES DE ARBITHAJE 
02 COMPRA/VENTA DE VALORES EN EL EXTRANJERO 

6213 CORREDOR I A DE VALORES MEX. EMITIDOS EN EL EXT. 

6214 RESULTADO POR VALUACION EN VARIACION DE REPORTOS 

01 T!TULOS POR REPORTOS A HECIU!R 
02 TITULOS POR REPORTOS A ENTREGAR 

6215 PRIMA EN COLOCACION DE T!TULOS OPCIONALES 

6216 UTILIDAD POR EL EJERCICIO DE TIT. OPCIONALES 
ADQUIRIDOS 

63 OTROS 1 NGRESOS 

6301 UTILIDAD EN VENTA DE INMUEBLES 

6302 UTIL!DA EN VENTA DE MUEBLES 

6303 OTROS 1 NGRESOS 

71 EFECTIVO, SALDOS DE CLIENTES 

7101 BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES 

REPRESENTA: EL EFECTIVO PROPIEDAD DE LOS 
CLIENTES, QUE SE ENCUENTRE 
DEPOSITADO EN LAS INSTITUCIONES 
BANCARIAS, QUE PARA ESTE EFECTO 
DESIGNE LA CASA DE BOLSA. 

SE CARGA: POR LOS DEPOSI TOS EN EFECT 1 VOS 
POR LOS CLIENTES, POR LOS 
DI V !DENDOS COBRADOS E 1 NTERESES 
PROPIEDAD DE CLIENTES. 
POR LOS DEPOSITOS EN EFECTIVO 
EFECTUADOS POR LA CASA DE 
BOLSA, PROVENIENTES DE 
OPERACIONES Y ENTREGAS DE 
CLIENTES. 
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SE ABONA: POR LA ENTREGA DE CHEQUES QUE 
EFECTUEN LA CASA DE BOLSA 
ORIGINADOS POR OPERACIONES O 
INST. DE CLIENTES. 

Ol MONEDA NACIONAL 
02 MONEDA EXTRANJERA 

7102 DIVIDENDOS POR COBRAR DE CLIENTES 

REPRESENTA: LOS DIVIDENDOS EN EFECTIVO, 
DECRETADOS POR LAS SOCIEDADES 
EMISORAS AUN NO COBRADOS 
APLICADOS EN CUENTA CORRIENTE 
DE CLIENTES. 

SE CARGA: SE CARGA ESTA CUENTA, EN F.L 
MOMENTO EN EL QUE SE DECRETE EL 
PAGO. 

SE ABONA: ESTO SE EFECTUARA, CUANDO SE 
LLEVE A CABO EL COBRO. 

SU SALDO : DEUDOR. 

7103 INTERESES POR COBRAR DE CLIENTES 

REPRESENTA: LOS INTERESES DEVENGADOS, NO 
COBRADOS DE CLIENTES, POR 
INVERSIONES EN T ITULOS DE RENTA 
FIJA. 

SE CARGA: EN EL MOMENTO QUE SE EFECTUE EL 
CORTE DEL CUPONES RESPECTIVOS, 
O EN EL MOMENTO DEL VENCIMIENTO 
DE LA OPERAC ION. 

SE ABONA: CUANDO SE LLEVE ACABO EL COBRO 
EN EFECTIVO A LA SOCIEDAD 
EN 1 SORA CORRES PON O !ENTE. 

SU SALDO: DEUDOR 

710~ LIQUIDACIONES A CLIENTES MOVIMIENTO DEUDOR 

REPRESENTA: LAS CUENTAS POR COBRAR A FAVOR 
DE CL 1 ENTES ORI G 1 NADAS POR 
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02 

7105 

01 

7107 

01 

7108 

7109 

OPERACIONES DE VENTA DE 
VALORES. 

SE CARGA: LA VENTA DE VALORES PENDIENTES 
DE COBRO .• 

SE ABONA: POR EL COBRO EFECTUADO EL D 1 A 
DE LA LIQUIDACION POR LAS 
OPERACIONES DE VENTA. 

SALDO: DEUDOR 

LIQ, A CL 1 ENTES DE VENTA 
LIQ. POR ARB 1 TRAJE 

COMPRA DE VALORES OE PROMOCION UURSAT!L POR 
APORTACION DE CLIENTES 

POR OPERACIONES DE VEllTAS EN CORTO 

PREM !OS A ENTREGAR POR PRESTAMO DE VALORES 

POR OPERACIONES DE VENTAS EN CORTO 

COMPRA-VENTA MONEDA EXTRANJERA DE CLIENTES 

DEUDORES EN MONEDA EXTRANJERA DE CLIENTES 

7110 ACREEDORES EN MONEDA EXTRANJERA DE CLIENTES 

12 VALORES EN DEPOSITO 

7201 VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA 

REPRESENTA: LOS VHORES RECIBIDOS DE 
CLIENTES PARA SU CUSTODIA. 

SE CARGA: POR LOS DEPOSITOS DE VALORES 
EFECTUADOS POR LOS CLIENTES, 
POR LAS COMPRAS EFECTUADAS EN 
LA CASA DE BOLSA POR CUENTA DE 
CLIENTES, AS! CONO POR LOS 
DEPOSITOS EFECTUADOS POR LAS 
CASAS DE BOLSA EN CUENTAS DE 
CLIENTES POR DIVIDENDOS 
OBTENIDOS EN ACCIONES. 
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SALDO: ACREEDOR 

01 TITULOS DE MERCADO DE DINERO 
D06 BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO INDUSTRIAL 
D07 PETROPAGARES 
DOS ACEPTACIONES BANCARIAS 
D09 PAGARE CON RE!lDIMIENTO LIQ. AL VENCIMl~NTO 
DlO BONOS DE PRENDA 
Dll PAPEL COMERCIAL ORDINARIO 
Dl2 PAPEL COMERCIAL AVALADO 
Dl3 PAPEL COMERCIAL QUIROGRAFARIO 
DH PAPEL COMERCIAL 1 NDEXADO 
Dl5 CERTIFICADOS DE PART. ORO. AMORTIZABLES 
Dl6 CREO! DUR 
Dl 7 CERTI Fl CAD OS DE DEPOSI TOS !CEDES l · 
Dl8 CPO 1 NDEXADO 
Dl9 BONOS BANCARIOS 

02 T ITULOS DE RENTA F 1 JA 
FO! OBLIGACIONES INDUS., COMERC., SERVICIOS 
F02 OBLIGACIONES SUBORDINADAS 
F03 OBLIGACIONES CON RENDIMIENTO CAPITALIZABLE 
F04 CERT 1 FI CAD OS DE P'ART IC IPAC ION 1 NMOB. 
F05 CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS 
F06 CERTIFICADOS DE PART. INMOD. C/RTO. Cl.PT. 
F07 DO NOS DE RENOVAC ION URBANA 
FOS BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO 
F09 BONOS BANCARIOS DE LA VIVIENDA 
FlD PAGARE DE MEDIANO PLAZO QUIROGRAFARIO 
Fll PAGARE DE MEDIANO PI.AZO AVALADO 
F12 PAGARE DE MEDIANO PLAZO GRTIA. FIDUCIARIA 
Fl3 PAGARE DE MEDIANO PLAZO INDEXADO 
FH CERTIFICADOS DE PARTICIPACION MIXTA 
Fl5 VALORES DE NAFINSA 
F16 CERTIFICADOS DE PARTICIPACION DURSATIL 
Fl7 CERTIFICADOS DE PLATA ICEPLATAl 
F IB BONOS CARRETEROS 

03 TITULOS DE RENTA VARIABLE 
VOl ACCIONES DE SEGUROS 
V02 ACCIONES DE FIANZAS 
V03 ACCIONES DE CASAS DE BOLSA 
VD4 ACCIONES DE SOC. DE INVERSION COMUNES 
VOS ACCIONES DE SOC. DE INVERSION RENTA FIJA 
V06 ACCIONES DE SOC. DE INVEllSION DE CAPITAL 
V07 ACCIONES INDUSTRIALES 
VOS ACCIONES COMERCIALES 
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V09 ACCIONES SERVICIOS 
VlO ACCIONES DE BANCOS 
Vll ACCIONES GRUPOS FINANCIEROS 
Vl2 CERTIFICADOS DE APORTACION ORO. NO AMOR!. 
Vl3 CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL 

04 ARBITRAJES 
01 NACIONALES 

EMITIDOS POR SOC. IND., COMERC. Y DE SERV. 
02 EXTRANJEROS 

EMITIDOS POR SOC. lND., COMERC. Y DE SERV. 
05 CUPONES 

RENTA FIJA 
RENTA VAR 1 ABLE 

06 EXISTENCIAS OE ORO Y PLATA 
01 ORO 
02 PLATA 

07 POR EMISIOflES DE VALORES 
OB POR DIFERENTES GARANT 1 AS 

7202 VALORES Y DOCUMENTOS RECIBIDOS EN GARANTIA 

REPRESENTA: LOS VALORES RECIBIDOS DE 
CLIENTES POR CONCEPTO DE 
GARANTIA, POR CREOITOS 
OTORGADOS A ELLOS O POR 
OPERACIONES DE VENTA A PLAZO. 

SE CARGA: POR LOS VALORES RECIBIDOS EN 
GARANTIA POR LOS CílEDITOS 
OTORGADOS A CLIENTES, POR LOS 
VALORES RECIBIDOS EN GARANT!A 
POR VENTA OE LOS VALORES A 
PLAZO Y POR LA RECONSTITUC!ON 
DE GARANTIAS. 

SE ABONA: POR LOS RETIROS DE LOS VALORES 
POR LA CANCELACIONES TOTALES O 
PARCIALES DE LOS CREDITOS 
RECIBIDOS, AL VENCIMIENTO DEL 
CONTRATO POR OPERACIONES A 
PLAZO Y POR LA DEVOLUC!ON DE 
GARANTIAS POR VALUACION DE 
CARTERA. 

SU SALDO: DEUDOR 
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01 TITULOS DE MERCADO DE DINERO 

D06 BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO INDUSTRIAL 
D07 PETROPAGARES 

¡, 

DOS ACEPTACIONES BANCARIAS 
D09 PAGARE CON RENDIMIENTO LIQ. AL VTO. 
DlO BONOS DE PRENDA 
Dll PAPEL COMERCIAL ORDINARIO 
Dl2 PAPEL COMERCIAL AVALADO 
Dl3 PAPEL COMERCIAL QUIROGRAFARIO 
Dl4 PAPEL COMERCIAL INDEXADO 
Dl5 CERTIFICADOS DE PART. ORD. AMORT. 
Dl6 CREO IBUR 
Dl7 CERTIFICADOS DE DEPOSITOS (CEDESI 
Dl8 CPO INDEXADO 
019 BONOS BANCARIOS 

02 TITULOS DE RENTA FIJA 
FOl OBLIGACIONES INDUS., COMER., SERVICIOS 
F02 OBLIGACIONES SUBORD 1 NADAS 
F03 ODLIGAClotlES CON RENO. CAPITALIZADLE 
F04 CERTIFICADOS DE PART. INMODILIARIAS 
F05 CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS 
F06 CERTIFICADOS DE PART. !NMOD. C/RTO. CAPT. 
F07 BONOS DE RENOVACION URBANA 
F08 BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO 
F09 BONOS BANCARIOS DE LA VIVIENDA 
FlO PAGARE DE MEDIANO PLAZO QUIROGRAFARIO 
Fll PAGARE DE MEDIANO PLAZO AVALADO 
Fl2 PAGARE DE MEDIANO PLAZO GTIA. FIDUCIARIA 
Fl3 PAGARE DE MEDIANO PLAZO ltlDEXADO 
Fl4 CERTIFICADOS DE PARTICIPAGION MIXTA 
Fl5 VALORES DE NAFINSA 
Fl6 CERTIFICADOS DE PARTICIPACION BURSATIL 
Fl7 CERTIFICADOS DE PLATA (CEPLATAI 
Fl8 BONOS CARRETEROS 

03 TITULOS DE RENTA VARIABLE 
VOl ACCIONES DE SEGUROS 
V02 ACCIONES DE F 1 ANZAS 
VOJ ACCIONES DE CASAS DE BOLSA 
V04 ACCIONES DE SOC. DE INVERSION COMUNES 
V05 ACCIONES DE SOC, DE INVERSION RENTA FIJA 
VOS ACCIONES DE SOC. DE INVERSION DE CAPITAL 
V07 ACCIONES INDUSTR 1 ALES 
VOS ACCIONES COMERCIALES 
V09 ACCIONES SERVICIOS 
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VlO ACCl ONES DE BANCOS 
Vll ACCIONES GRUPOS FINANCIEROS 
Vl2 CERT 1 FI CADOS DE APORT. ORD. NO ANORT. 
Vl3 CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL 

04 ARBITRAJES 
01 NACIONALES 

EMITIDOS POR soc. 1 ND., COMERCl ALES y DE 
SERVICIOS 

02 EXTRANJEROS 
• EMITIDOS POR soc. lND., COMERC !Al.ES y DE 

SERVICIOS 

05 POR PRESTAMO DE VALORES 

7203 VALORES DE PRONOCION DURSATIL EN CUSTODIA 

7204 VALORES RECIBIDOS PRESTABLES 

01 LISTADO DE VALORES PRESTABLES l'F 
02 LISTADO DE VALORES PRESTABLES PM Y PF CON 

ACT IV l DAD ES EMPRESAH l ALES 

73 VALORES ENTREGADOS EN CUSTODIA Y OPERACIONES DE 
CLIENTES 

7301 VAi.ORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN CUSTODIA 

REPRESENTA: TODOS LOS VALOHES l'ROP!EDAD DE 
CLIENTES QUE SE ENCUENTRAN 
DEPOSITADOS EN !NDEVAL U OTRAS 
INSTITUCIONES AUTORIZADAS PARA 
ELLO. 

SE CARGA: POR LOS VALORES DEPOSITADOS 
FISICAMENTE EN EL lNDEVAL U 
OTRAS INSTITUCIONES, POR LA 
LIQUIDACIONES POR COMPRA EN 
BOLSA POR CUENTA DE CL! ENTES, 
POR LOS DIV!OENDOS EN ACCIONES 
RECIBIDAS POR CUENTA DE 
CLIENTES. 

SE ABONA: POR LAS OPERAC l ONES DE VENTA DE 
VALORES EN BOLSA, POR LOS 
RETIROS FIS!COS DE TITULOS, POR 
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TRASPASOS DE VALORES PARA OTRAS 
CASAS DE BOLSA PROPIEDAD DE 
CLIENTES. 

NOTA: EL SALDO EN NUMERO DE 
TITULOS DEBE SER IGUAL O MENOR 
AL SALDO DE LA CUENTA 7201 
'VALORES RECIBI OOS EN CUSTODIA' 

D07 PETROPAGARES 
DOS ACEPTAC 1 ONES BANCARIAS 
D09 PAGARE CON RENDrnlENTO LIQ. AL VENCIMIENTO 
DlO BONOS DE PRENDA 
Dll PAPEL COMERCIAL ORDINARIO 
Dl2 PAPEL COMERCIAL AVALADO 
Dl3 PAPEL COMERCIAL QUIROGRAFARIO 
Dl4 PAPEL COMERCIAL INDEXADO 
015 CERTIFICADOS DE PART. ORO. AMORTIZABLES 
016 CREDIDUR 
017 CERTIFICADOS DE DEPOSITOS ICEDESI 
018 CPO 1 NDEXADO 
019 BONOS BANCARIOS 

02 TITULOS DE HENTA FIJA 
FOl OBLIGACIONES INDUS.' COMERC •• srnv1c1os 
F02 OBLIGAC 1 ONES SUBORD 1 NADAS 
F03 OBLIGACIONES CON REND. CAPITALIZABLE 
F04 CERTIFICADOS DE PART. INNOBILIAlllAS 
F05 CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS 
F06 CERTIFICADOS DE PART. INMOB. C/RTO. CAPT. 
FOT BONOS DE RENOVACION URBANA 
F08 BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO 
F09 BONOS BANCARIOS DE LA V IV 1 ENDA 
FlO PAGARE DE MEDIANO PLAZO QUIHOGRAFARIO 
FU PAGARE DE MEDIANO PLAZO AVALADO 
Fl2 PAGARE DE MEDIANO PLAZO GTIA. FIDUCIARIA 
FlJ PAGARE DE MEDIANO PLAZO INDEXADO 
Fl4 CERTIFICADOS DE PARTICIPACION MIXTA 
Fl5 VALORES DE NAFINSA 
Fl6 CERTIFICADOS DE PARTICIPACION BURSATIL 
Fl7 CERTIFICADOS DE PLATA ICEPLATAI 
Fl8 BONOS CARRETEROS 

03 TITULOS DE RENTA VARIABLE 
VOi ACCIONES DE SEGUHOS 
V02 ACCIONES DE FIANZAS 
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V03 ACCIONES DE CASAS DE BOLSA 
V04 ACCIONES DE SOC. DE !NVERS!ON COMUNES 
VOS ACCIONES DE SOC. DE !NVERSION RENTA FIJA 
V06 ACCIONES DE SOC. DE !NVERSION DE CAPITAL 
V07 ACCIONES l NDUSTR l ALES 
VOS ACCIONES COMEllClALES 
V09 ACCIONES SERVICIOS 
VlO ACCIONES DE BANCOS 
Vll ACCIONES GRUPOS FINANCIEROS 
V 12 CERT! Fl CADOS DE APOllT. ORD. NO AMORT. 
Vl3 CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL 

04 ARBITRAJES 
01 NACIONALES 

EMITIDOS POR SOC. !NI>., COMERCIALES DE. 
SERVICIOS 

02 EXTRANJEROS 
EMIT!OOS POR SOC. lND., COMERCIALES DE 

SERVICIOS 

05 CUPONES 
RENTA F !JA 
RENTA VARIABLE 

06 EX! STENC! AS DE ORO Y PLATA 
01 ORO 
02 PLATA 

07 POR PRESTAMO DE VALORES 

7302 VALORES ENTREGADOS EN CUSTODIA A BANCO DE MEX. 

01 TENENCIAS DE CLIENTES 
DO! CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEO. 
002· PAGARES DE LA TESORERl A DE LA FED. 
003 BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FED. 
004 BONOS DE LA TESORER!A DE LA FEDERACION 
005 BONOS AJUSTABLES DEL GOO l ERNO FEDERAL 

02 LIQU!DAC!ON MISMO DIA 
001 CERTIFICADOS DE LA TESORER!A DE LA FED. 
D02 PAGARES DE LA TESORER!A DE LA FEDERAC!ON 
003 BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL 
004 BONOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION 
005 BONO~ AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL 

7303 VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN GARANTIA 
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REPRESENTA: LOS VALORES DE CLIENTES EN 
GARANTIA, ENTREGADOS AL INDEVAL 
POR CONCEPTO DE CREDITOS 
CONCEDIDOS, BAJO CUENTAS POR 
SEPARADO DE LA QUE AMPARA LOS 
VALORES RECIBIDOS PARA SU 
CUSTODIA. 
LAS UNIDADES SE VALUAN A CADA 
FIN DE MES A PRECIO DE 
MERCADO, ULTIMO HECHO EN 
BOLSA, PARA LA PRESENTACION DE 
ESTADOS FINANCIEROS HACIENDO EL 
REGISTPO CONTABLE POR LA 
DIFERENCIA ENTRE EL SALDO DE 
LAS UN 1 DAD ES Y EL TOTAL DE LA 
VALUACION. 

NOTA: EL SALDO EN NUMERO DE 
TI TUL OS A FIN DE MES DEBE SER 
IGUAL O MENOR AL SALDO DE LA 
CUENTA 8303 

SALDO: DEUDOR 

01 POR CREO! TOS DE MARGEN 
02 POR OPERACIONES A PLAZO DE COMPRA 
03 POR OPERACIONES A PLAZO DE VENTA 
04 POR COBERTURAS CANBIARIAS 
05 POR EMISIONES DE VALORES 
06 POR DIFERENTES GARANTIAS 

7304 VENTA DE COBERTURAS CAMBIARIAS 

7305 COMPRA DE COUERTURAS CAMBIARIAS 

7306 

17307 

OPERAC 1 ONES A PLAZO POR COBRAR A CLIENTES 

VALORES A REC IUI H POR OPERACIONES A PLAZO DE 
CLI ENrES 

REPRESENTA: COMPRA DE VALORES A PLAZO DE 
CLIENTES, REGISTRADOS EN LA 
BOLSA MEXICANA DE VALOllES. 

1 
1 

1 
1 

l 
SE CARGA: AL PACTAR LA OPERACI ON llE 

COMPRA A PLAZO DEL CLIENTE Y 
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POR DERECHOS DERIVADOS 
LIQUIDAR LA OPERACION. 

SE ABONA: AL LIQUIDAR LA DPERACION 
PLAZO D~L CLIENTE. 

SALDO: DEUDOR 

7308 GARANTJAS ENTREGADAS POR OPERACIONES 

7309 GARANTI AS AD 1C1 ONALES DE TERCEROS 

7310 VALORES POR HECIBIR A FUTURO 

7311 VALORES ENTREGAR POR FUTURO 

7312 VALORES RECIBIR POR PREST AMO DE VALORES 

7313 VALORES ENTREGADOS EN GARANTIA POR PREST AMO 

7314 VALORES A ENTREGAR POR PHESTAMO DE VALORES 

7315 VALORES DE CL !ENTES EN EL EXTRANJERO 

7316 VALORES DE CL 1 ENTES POR REC 1B 1 R EN TRANS !TO 

7317 VALORES DE CL 1 ENTES POR ENTREGAR EN TRANSITO 

7318 DEPOSITO EN CUSTODIA VALORES A HEC!BlR POR 
T !TULOS OPC! O NA LES A EJERCER 

7319 DEPOSITO EN CUSTODIA VALORES ~ ENTREGAR POR 
T ITULOS OPCIONALES A EJEHCER 

1 

174 CUENTAS DE REGISTRO P!IOP!AS 

17401 CRED!TOS INCOBRABLES 

1 .. """"' w' '"'"" "'"'"" 

l 
DE LA CASA DE BOLSA CONSIDERADA 

REPRESENTA: LOS CASTIGOS DE LAS CUENTAS 
DEUDORAS DE LA CASA DE BOLSA, 
CONS 1 DERADAS 1 NCOBRABLES. 

SE CARGA: 

COMO 1 NCOBRABLE. 
.___ ___ _ 
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SE ABONA: AL RECUPERAR O PRESCRIBIR UN 
SALDO CONSIDERADO COMO 
INCOBRABLE. 

SALDO: DEUDOR 

J402 ACTIVO TOTALMENTE DEPRECIADO 

'(403 PUBLICIDAD POR AMORTIZAR 

7404 VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN CUSTODIA 

REPRESENTA: LA CANTIDAD DE TITULOS IJE 
POSICION PROPIA DEPOSITADOS EN 
EL INDEVAL O INSTITUCIONES 
AUTORIZADAS, PARA SU CUSTODIA Y 
SU ADM llH STRACI ON, LAS UN 1 DA DES 
EN TITULOS SE VALUAN CADA FIN 
DE MES A PRECIO DE MERCADO, 
ULTIMO HECHO EN BOLSA, PARA LA 
PRESENTACIDN DE ESTADOS 
FINANCIEROS, HACIENDO EL 
REGISTRO CONTABLE POR LA 
DIFERNCIA ENTRE EL NUMERO DE 
UNIDADES Y EL IMPORTE TOTAL DE 
LA VALUACIOll. 
ESTE MOVIUIENTD SE HACE EN 
FORMA INVERSA AL PRINCIPIO DEL 
SIGUIENTE MES PARA SEGUIR 
OPERANDO CON UNIDADES. 

01 DISPONIBLE 
02 VALORES PRESTADOS 

1 7405 

1 
1 01 

02 

VALORES DE LA SOCIEDAD EN CUSTODIA DE BANCO DE 
MEXICO 

TENENCIAS PROPIAS 
DOl CERTIFICADOS DE LA TESORER!A DE LA FED. 
002 PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION 
D03 BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL 
D04 BONOS DE LA TESORER I A DE LA FEDERAC ION 
DOS BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL 

LIQU!DACION MISMO DIA 
DOl CERTIFICADOS DE LA ToSORERIA DE LA FEO. 
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D02 PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FED. 
003 BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEO. 
004 BONOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION 
005 BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL 

7406 VALORES EN EL EXTRANJEllO DE LA SOCIEDAD 

7407 VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN GARANTIA 

7408 VALORES POR RECIBIR EN Tl!ANSITO 

7409 VALORES POR ENTREGAR EN TílANSITO 

7410 DEUDORES EN MONEDA EXTRANJERA DE LA SOCIEDAD 

01 POR ARBITRAJE 
02 POR OPERACIONES INTEllNAGIONALES 
03 POR CORREDUR 1 A EN EL EXTRANJERO 

7411 ACREEDORES EN MONEDA EXTl\ANJERA OE LA SOCIEDAD 

01 POR ARBITRAJE 
02 POR OPERACIONES INTE!\NAC 1 ONALES 

7412 CUENTA DE UTILIDAD FISCAL 

7413 COSTO FISCAL DE LAS ACCIONES 

7414 RESULTADO FISCAL EN GODEllTURAS CAMBIAR! AS 

7415 DEPREC.; AC 1 ON Fl SGAL 

7416 AMORT! ZAC 1 ON F 1 SGAL 

7417 DIVIDENDOS PAGADOS POR DEDUCIR 

7418 IMPUESTOS DIFERIDOS 

LA APERTURA DE LAS CUENTAS EN EL GRUPO DE 
CUENTAS DE ORDEN, OBEDECE A LA NECESIDAD DE REGIST~O 
Y CONTROL QUE LAS GASAS DE BOLSA DEBEN DE TENER COMO 
RESPUESTA A LAS OBLIGACIONES ¡· 1 SCALES. 
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81 CUENTAS CORRIENTES DE CLIENTES 

8101 CUENTAS CORRIENTES DE CLIENTES POR COMPR.A-VENTA 
DE VALORES 

8102 DIVIDENDOS POR APLICAR A CLIENTES 

8103 INTERESES POR APLICAR A CLIENTES 

8104 LIQUIDACION DE CLIENTES MOVIMIENTO ACREEDOR 

01 LIQ. POR OPERACIONES DE COMPRA 
02 L IQ. POR ARO !TRAJE 
03 LIQ. POR OPERACIONES INTERNACIONALES 
04 ADQUISICION DE TlíULOS OPCIONALES 

8105 APORTACION DE CLIENTES PARA COMPRA DE VALORES 
DE PROM OC! OH BURSAT l L 

8106 

01 

8107 

01 

8108 

PREMIOS A RECIBIR POR PRESTAMO DE VALORES 

VENTA EN CORTO 

PREMIOS A ENTREGAR POR PRESTAMO DE VALORES 

VENTAS EN COllTO 

il 0109 

8110 

CLIENTES COMPRA-VENTA MONEDA EXTRANJERA 

MONEDA EXTRANJERA CUENTA DEUDORES DE CLIENTES 

MONEDA EXlRANJERA CUENTA ACllEEDORES DE CLIENTES 

! 82 

1 

1 

8201 

01 
02 

DEPOSITANTES DE VALORES 

DEPOSITANTES DE VALORES EN CUSTODIA 

S. D. 1 NDEVAL VALORES EN MEX 1 CO 
S.D. INDEVAL VALORES EN EL EXTRANJERO 

8202 DEPOSITANTES DE VALORES Y DOCUMENTOS EN 
GARANTIA 

• POR EM 1 SORA 
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8203 DEPOSITANTES DE VALORES DE PROMOCION 8URSATIL 

8204 DEPOSITANTE DE VALORES RECIBIDOS PARA PRESTANO 

:01 VALORES PRESTABLES 

83 CUSTODIA DE VALORES DEPOSITADOS 

8301 DEPOSITARIOS DE VALOllES EN CUSTOD 1 A DE CLIENTES 

01 S.D. INDEVAL NEXICO 
02 S .D. 1 NDEVAL EXTRANJEHO 

8302 DEPOSITARIO DE VALORES EN CUSTODIA EN BANCO DE 
MEXI CO 

8303 DEPOSITARIOS DE VALORES EN GARANTIA DE CLIENTES . 

8304 COBERTURAS CAM8IARIAS, VENTAS 

8305 C08ERTUllAS CAND 1AR1 AS, COMPRAS 

8306 VALORES A ENTREGAR DE CLIENTES POR OPERACIONES 
A PLAZO 

8307 OPERACIONES A PLAZO DE CLIENTES A PAGAR 

8308 ENTREGA DE GARANTl~S POR OPEllACIONES A FUTURO 

8309 TERCEROS GAHANT I AS AD 1 CI ONALES 

8310 RECEPCION DE VALORES A FUTURO 

8311 ENTREGA DE VALORES A FUTURO 

8312 PRESTAMO DE VALORES A RECIBIR 
01 VENTAS EN CORTO 

8313 DEPOSITOS DE VALORES EN GARANTIA POR VALORES EN 
PREST AMO 

01 S.D. INDEVAL 

8314 PRESTAMO DE VALORES A ENTREGAR 

01 VENTAS EN CORTO 
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8315 DEPOSITARIOS DE CLIENTES EN EL EXTRANJERO 

8316 TRANSITO DE VALORES POR RECIBIR DE CLl<NTf.S 

8317 TRANSITO DE VALOllES POR ENTHrnAR 

8318 CUSTODIA EN DEPOSITO TlTULOS OPCIONALES POR 
EJERCER VALORES A REC 1 BlR 

8319 CUSTODIA EN DEPOSITO TlTULOS OPCIONALES 
EJERCER VALORES A ENTREGAR 

84 CUENTAS PllOPIAS DE REGISTRO 

8401 CASTIGOS APLICADOS 

8402 DEPRECIACION TOTAL DE ACTIVO 

8403 AMORTIZACION DE PUBLICIDAD 

8404 VALORES EN CUSTODIA ENTREGADOS POR LA SOCIEDAD 

01 S.D. INDEVAL MEXICO 
02 S. D. l NOEVAL EXTRANJERO 

8405 D<POSITAR10 DE VALORES ~N CUSTODIA EN BANCO DE 
MEX ICO 

8406 DEPOSITARIOS DE VALORES EN EL EXTRANJERO DE LA 
SOCIEDAD 

Ol S .O. INDEVAL EN EL EXTRANJERO 

8407 VALORES EN GARANTIA ENTREGADOS POR LA SOCIEDAD 

8408 THANSITO DE VALOHES POR RECIBIR 

1 .... 
TRANSITO DE VALOllES POR ENTHEGAR 

841 o MONEDA EXTRANJERA CUENTA DEUDORES DE LA 
SOCIEDAD 

1 80 l MONEDA EXTRANJERA CUENTA ACREEDORES DE LA 
SOCIEDAD 
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8412 UTILIDAD FISCAL 

B413 ACCIONES COSTO FISCAL 

8414 RESULTADO DE COBERTURAS CANBIARIAS FISCAL 

8415 FISCAL DEPRECIACION 

8416 FISCAL ANORTIZACION 

8417 DIV 1 DEN DOS PAGADOS POR APLICAR 

8418 DIFERIMIENTO DE IMPUESTOS 

LA APERTURA DE LAS CUENTAS EN EL GRUPO DE 
CUENTAS DE ORDEN, OBEDECE A LA NECES 1 DAD DE REG 1 STHO 
Y CONTROL QUE LAS CASAS DE BOLSA DEBEN DE TENER 
CONO RESPUESTA A LAS OBLIGACIONES FISCALES. 
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l::l SJS'l'l::MAS Dl:: INFORMAGION FINANCIERA 

LOS ESTADOS FINANCIEROS Dt:: LAS CASAS DE BOLSA SE 

DEllEHAN FORMULAR DE ACUl::llllO CON LAS REGLAS Dl:: 

AGl\UPACION ESTABLl::CIDAS EN EL CATALOGO Ul:: CUENTAS 

AUTOl\IZADO l'OR LA COMISJON NACIONAL DE VALORES, 

LOS PRINCIPALES ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CASAS DE 

BOl,SA SON: 

BALANCE GENEllAL, ESTADO DE lfüSULTAOOS, ESTADO DE 

MOVIMIENTOS EN l!:L CAPITAL CONTABLE Y l::S'l'ADO DI!: 

CAMlllOS l::N LA Sl'l'UACION t'INANCll::l!A l::N llASl:: A En:cnvo 

<FLUJO llE EFECT! VO l . 

l!:L llALANCI!: Gl!:NEUAL: ES EL !!:!HADO QUI!: MUESTUA LA 

Sl'l'UACION FINANCIERA DE UNA EMPRESA A UNA FECHA 

DETl!:HMINADA, ELABOHADO DI!: ACUEllDO CON LOS PllJNCIPJOS 

DE CONTABILlllAD GENERALMENTE ACEPTADOS. 

POR DISl'OSICION llE LA COMISION NJ\CION,\L D¡,; VALOl\ES 

LAS CASAS llE BOLSA llEBERAN HEMITIR A MAS TARDAR EL 

DI,\ 18 DE CADA MES, LA INFOHMACION FINANCIERA Y 

ESTADISTICA DE CADA MES ASI COMO, A MAS TA!\DAR EN UN 

!'LAZO DE 90 DIAS NATURALES POST¡,;RJORES AL CIERRE DEL 

EJERCICIO SOCIAL, SU INFORMACION ANUAL. 

ESTADO DE RESULTADOS: ES EL ESTADO QUE NOS MUESTl\A LA 

UTILlllAll O PERlllllA llEL EJERCICIO POR UN PERIODO 

DETERMINADO. ESTE ESTADO 1'1 EN¡,; LAS MISMAS 

1\6 



CARACl'ERISTICAS FORMALES Y LE SON APLICABLES LAS 

MISMAS CONSIDERACIONES QUE RIGEN EL BALANCE GENERAL. 

COMO SE PODllA OBSEl\VARSE EL ESTADO DE RESULTADOS 

ESTA INTEGRADO SOLAMENTE POR UNA RELAC!ON DE LAS 

ACREEDOllAS , MENOS LA HELAC ION DE LAS CUENTAS 

DEUDORAS, LO QUE SIMPLIFICA SU PHESENTACION EN 

RELACION CON LOS MODELOS ACOSTUMBllADOS PAllA LAS 

EMPRESAS INDUSTllIALES Y COMERCIALES. 

EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA EN 

BASE A EFECTIVO; MUESTRA EL OHIGEN Y APLICACION DE 

LOS llECURSOS OBTENIDOS EN LA OPEllACIO'ri NORMAL DE LA 

EMPRESA DURANTE UN P!!.RIODO DETERMINADO, ES'rE ESTADO, 

EN RELACION AL BALANCE· GENERAL Y AL ESTADO DE 

RESULTADOS, ES EL UNICO QUE NO ESTA SUJETO A IJN,\ 

FORMACION ESPECIAL ESTE DEBE SER REMITIDO ANUALMENTE 

SALVO EN CASOS ESPECIALES AL IGUAL QUE EL ESTADO DE 

MOVIMIENTOS EN EL CAPITAL CONTABLE. 

- INTEHESADOS EN LA INFORMACION FINANCIERA 

l.l ACCIONISTAS 

- PRODUCTIVIDAD DE LA El~PRESA 

- SEGURIDAD DE LA INVERSION. 

- SOLVENCIA 

2 > D I RECTOl\ES 
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- LOCALIZACION DE AREAS-PllOBLEMA 

- DE:TERMINACION DE LOS RESULTADOS DE SU GESTION 

- CONTROL DE LA POSICION FINANCIERA DI:: LA EMPRESA Y 

LAS OPERACIONES 

31 AUD 1 TOHES 

Dl::Tl::llMINACION DE LA IMPOllTANCIA llELATIVA DE CADA 

PAllT!DA 

- EXPLICACION DE AUMENTO Y DISMINUCION DE PAHTIDAS DE 

IMPORTANCIA 

- SELECCION DE PRUEBAS A EFECTUAR 

- INFOHMACION A LOS DlllECTORES Y PllOP!ETARIOS 

- TENDl::NCIAS A LA ECONOMIA DEL PAIS 

AUTORIDADES 

- CAPACIDAD DE PAGO A CORTO Y A LAllGO PLAZO 

ACREEDORES 

- PRODUCTIVIDAD DEL NEGOCIO EN RELACION CON LOS 

INTERESES QUE PUEDA CUBll!R 

TllABAJ ADOllES 

- PRODUCTIVIDAD DE LA EMPRESA 

- ESTABILIDAD 
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MIJCll8 Dfl a.fJ!lfTZS 

L'f\llllilllllD - aJllMZ DB Cl.IBlfrflS 
lln'.IOll alllRAR Dfl a.tNlTJjfJ 
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ESTADO DE RESULTADOS 

(MILES DE NUEVOS PESOS) 

INGRESOS POR INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VALORES 

INGRESOS 
INGRESOS DE LA OPERACION 

--------
C 0 MISIONES 
UTILIDAD EN VENTA DE VALORES 
DIVIDENDOS SOBRE INVERSIONES 
RESULTADOS EN OPERACIONES A FUTURO 
RESULTADOS EN COMPRA-VENTA DE MERC.DE DINERO 
PREMIOS COBRADOS 
INTERESES DEVENOADOS 
INORESOS POR COBERTURAS CMfBIARJAS A CORTO PLAZO 
UTILIDAD POR OPERACIONES CON DIVISAS 
INORESOS POR ASESOR/A FINANCIERA 
UTILIDAD EN OPERACIONES CON ORO Y PLATA 
INORESOS POR CORREDURTA EN El EXTRANJERO 
INO. POR OPERACIONES DE TJTULOS OPCIONALES 

INGRESOS ADMINJSTRA11VOS 
rNaRESOS POR ADMTNISTRAC/ON Y CUSTÓDIA 
INORESOS POR OPERACIONES CON SOC. DE INVERSION 

j TOTALD.t::INGRESOS 

EGRESOS 
GASTOS DE LA OPERACION 

OASTOS DEL 1'1'RSONAI. 
COMISIONES Y CUOTAS PAGADAS 
PERDIDA BN \'ENTA DE VALORES 
APORTACIONES AL FONDO DE CONTINGENCIA 
PREMIOS PAOADOS 
INTERESES PAOADOS 
PERDIDA EN OPERACIONES CON DIVISAS 
EORESOS POR COBERTURAS CMfB. A CORTO PLAZO 
EGRESOS POR OPERACIONES DE TITULOS Olt.'IONALES 
COSTO JUR VENTA EN CORTO 
OTROS OASTOS DE LA OPERACION 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 
GASTOS DEI. PfiRSONAL 
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 
OASTOS GENERALES 

TOTAL DE F.GRiiSOS 
VI1UDAD DE OPERACJON 

)OTROS PRODUCTOS Y GASTOS 

MENOS: IMPUESTO SOBRE LA RENTA 
MENOS: PARTJCTPACION DE UTILIDADES A LOS TRABAJADORES 

SUMA 

RESULTADO K>R VALIJACTON EN l'ARIACTON DE REPORTOS 
SUB TOTAL 

UfJUDAD O pEJiDJDA NEJ'A 



CONCLUSIONES 

l.- LA BOLSA Ml::"XICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. HA IDO 

EVOLUCIONANDO PAULATINAMENTE HASTA CONSOLIDARSE COMO 

UNA !NSTITUCION QUE FORMA PARTE DEL SISTEMA 

FINANCIERO MEXICANO. 

2. - LAS CASAS DE BOLSA CAPTAN EL AHOHRO PllOVEN !ENTE 

DE LAS PEHSONAS F!S!CAS Y MORALES, DIHIG!ENDO AS! EN 

CIERTA PARTE EL DESAHHOLLO ECONOMICO DE LAS EMPHESAS 

Y DEL PAIS. 

3.- EL MEllCADO DE VALOllES EN MEX!CO NO l!A TENIDO LA 

PROMOCION SUFICIENTE POR LO QUE SE REFIERE A LAS 

INVERSIONES A LARGO PLAZO OIEHCADO DE CAPITALES>. 

4.- LOS ELEMENTOS CON QUE CUENTA EL MERCADO DE 

VALORES NO HAN SIDO EXPLOTADOS EN SU TOTALIDAD DEBIDO 

A LA ~·ALTA DE UNA ESTRUCTURA ADMIN!S'fRAT!VA DE LAS 

CASAS DE BOLSA LO QUE HA PHOVOCAIJO UN ESTANCAMIENTO. 

5.- EL MERCADO DE VALORES FOMENTA EL PROFESIONALISMO 

DE SUS PARTICIPANTES: INTEHMEDIAH!OS, CLIENTES, 

EMISORAS, ETC •• 

6.- LA DlNAl4lCA DEL MERCADO DE VALORES Y LA 

COMPLEJIDAD DE SUS OPERACIONES REQUIERE DE HECUHSOS 



HUMANOS ESPECIALIZADOS, SISTEMAS 

ADMINISTRATIVOS, AS! COMO SISTEMAS DE 

ADECUADOS PARA EL CONTROL OPERACIONAL. 

CONTABLES, 

INFORMAT!CA 

YA QUE UN 

ERROR TRAE GRAVES CONSECUENCIAS PARA LA CASA DE BOLSA 

Y SU CLIENTELA. 
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