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!NTRODUCCION 

Es el objet.o del present.e t.rabaJO de algunos aspect.os 

sobre es~udios macroecon6micos dedicado a los est.udian~es con 

la finalidad de ayudarlos a ent.ender la const.rucción de un 

modelo macroecon6m.ico. y qu~ desean iniciar un est.udio de 

Macroeconomla. dirigida principalment.e a los est.udiant.es de la 

carrera de Actuaria. 

Cuando se analizan muchos aspect.os 

problemas como por ejemplo ¿qué ca.nt.idad de mancicde·.obra··--y .- de 

capital debe ut.ilizarse para asegurar una pr0duCC·ic6rl-'- dada, 

como. debe uno dividir sus ingresos ent.re direrent.es met.as?, el 

enfoque esencial se dirige a empresas y hogares indiViduales, 

asi como a su comport.amiento. Puest.o que un análisis de est.a 

indole se concentra on las unidades económicas más peque~as, se 

le ha llamado mieroeconom.ta. 

Por t.al razón. se puede ut.ilizar para examinar precl.os 

relativos de dif'erentes art.leulos. el ef'ect.o de sistemas de 

impuest.os en part.icular en ciertas indust.rias. f'actores que 

incluyen ~n salarios especif'icos y una mult.it.ud de otros 

problemas de normas públl.cas y privadas. 

El elemento común da t.odos los análisis de esta 1ndo}e es 

el estudio de las parles espec:if'ieas de la economía. Estos 

est.udios son valiosos y út.ilest pero no responden a todas las 

cuest.iones que se plantean respecto a una sociedad. 

También es preciso preocuparse por los aspect_os de la 

econom1a total l.ncluyendo el product.o nacl.onal, el nivel 

general de precios y el empleo y desempleo totales, Este 

estudio que se encuentra en los a~pect.os mAs amplios de la 

economia se ha llamado macroeconomf a. 



PRESENTACI ON 

En' lo que respecta al contenido del presen~e trabajo en 

el pr i rtK*r cap! tul o se present.a la nc1t.rtci ón b~si ca, concept.os 

generales y deCiniciones b•sicas que serAn necesarias a lo 

largo de este esLudio, corriente circular de la economla que 

consiste en un procedimiento entre las ramilias y las empresas. 

Tambi•n se estudia el modelo macroeconórn.ico donde se 

muestra el modelo ~s simple en donde comenzamos con un;J. 

economia muy sencilla en la quF.} sólo existen consumidores y 

'=:tmpresas pero sin cent.ar al gobierno. Suponemos que- las 

empresa~ no ahorran. sino que LransCieren todas sus ganancias a 

los consumidores. Puesto que no ~~ tendrán t.ransCerencias ni 

impuestos, el producto nacional. el ingreso personal y el 

ingre~o disponible serán iguales. Supondremos que la invar$lón 

esla determinada por Cactores aJenos a nuestro 

analisis. por principio de cuenlas. 

presPnt.e 

En !'unción de ahorro muchos oeonomistas pret'ieren hablar 

de una f'uncion de ahorro, en lugar de una Cunción de consumo. 

La elección ent.re t~érminos. en gran parle, asunto de gusto, y 

no de una dif'erencia en el análisis. Puesto que el ingreso 

ahorró o se consumió, una d~ciSLón acerca del consumo es 

necesariame~~e u~a _decisión acerca del ahorro y viceversa. 

En el ahorro comercial, ahora es preciso de;ar un pqco de 

lado de una de las suposiciones con que comenzamos. a saber que 

las empresas pagan t.odos los ingresos por lo que el pr.oduct.o 

nacional y el ingreso personal son iguales. pero esto es raro 

qUe sur:.eda. 



Para calcular los m~l~ipl~cadores específicos qu~ van 

a medir el efec~o de los cambios en la act.ividad gubernamental 

sobre la demanda t.olal es preciso ampliar el modelo present.ado 

ant.eriormente. 

En función de consumo al increment.arse el ingreso de la 

familia. parle de dicho aument.o se gast.a para bienes de consumo 

y ot.ra parle se ahorra. En consecuencia, la razón del aument.o 

en el gaslo para consumo al aument.o del ingreso se encuent.ra 

ordinariamenle enlre O y 1. 

En el ahorro ramiliar las 

ingresos a las Cami.lias u hogares. 

nacional y el ingreso personal 

empresas pagan 

de modo quo el 

eran iguales, las 

ahorran una porción de ese ingreso disponible. 

lodos los 

product.o 

~amil las 

En el segundo capit.ulo, el perCil lemporal de las 

variaciones de la renla causadas por el increment.o de la 

demanda da inversión se denomina multiplicador din~mico a la 

rent.a respect.o de la inversión aut.ónoma. 

Para cada lasa de lnlerés hay un nivel de ingreso que 

represenla equilibrio. es decir. un nivel del que no hay 

~endencia separarse por las acciones de los consumidores por 

las acciones de los inversionislas. Como cada punlo represent.a 

Lal equilibrio, en lo que se reCiere a lds compras de bienes y 

servicios. dicha Cunción se conoce como curva de equilibrio 

del mercado de productos. Sin embargo, hisl6ricamenle. los 

economistas le han dado el nombre de curva IS, que representa 

la combinación de interés e ingreso, donde el ahorro planeado 

~eria igual a la inversión planeada. Aunque esle anAlisis 

cont.iene olros Caclores. como el gaslo público. 

este nombre tradicional. 

cons~r va.rá 



El est..udiant.e debe demost.rar a si mismo que un increment.o 

en los gasto's-··del gobierno. un increment.o en la demanda de ·. '- -
invers16n.~o una reducé:i6n · en-.·la !'unción de ahorro. hará que la 

curva· 1s se d;sp~ac~·)~~~¡;- ¡~- -d~~~h~ y que los desplazamient.os 

inversión. y un 

CurVa Lt~i,-- 'que'=-~¡g-~ffiC~ liquidez monet.aria o dinero. al 

igual. que'··qué·.1a curVa rS que indicaba las combinaciones que 

producen el equilibrio en el mercado de los bienes, la curva 

LM es sólo la mit.ad de un modelo y se ocupa de las 

combinaciones de las dos variables quo originan el equilibrio 

en el mercado monetario. El equilibrio completo requiere la 

combinación de las dos. Supóngase quo se alcanza un nivel 

det.rminado de ingreso. Las empresas y las f'amilias ut.ilizarAn 

una porción espeeif'ica de las exist.encias rnonet.ar i as 

disponibles para financiar transacciones ordinarias de acuerdo 

con la velocidad act.ual del dinero. 

El dinero es t.odo aquello que sat.isface las !'unciones del 

mismo. Por ende. la def'inición apropiada no es algo que deban 

decidir los economistas ni los est.adislas basándose en lo que 

creen que debe ser; esLo lo deciden los individuos y las 

empresas por medio de su conducta. Lo que el economista deba 

hacer es observar para saber lo que se est.~ ut.ilizando como 

dinero pero por desgracia es más fácil def'inir est.a met.a que 

ponerla en prácLica. 
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CAPITULO 1 

VARIABLES HACROECoNoMICAS 

L.!., NOTACIQN ~ 

e Consumo. 

Inversión. 

y Ingreso Nacional C P.N.B.~. 

Yo Ingreso Disponible C P. N. N. ). 

__ 1_ -
1 - e 

Mul t.i pl 1 cador 

G Gast.o Público. 

X Export.aciones. 

z Import.aciones. 

Tx Impuest.os. 

T Trans'Cerencias. . 
s Ahorro. 

e • P.M.C = Propensión Marginal al Consumo. 

A• P.M.S = Propensión Marginal .U. Ahorro. 

Ri Mult.iplicador Ci denota al mult.iplicador de 
ref'erenci a) 

S
8 

Ahorro comercial 

sp = Ahorro personal 

r Tasa de int.erés 

Me OferLa de dinero 

MA Demanda especulat.iva 

Md • Demanda de dinero 

ML ~ Demanda comercial de dinero 



l.& CONCEPTOS GENERAL.ES 

··- . ·-

°La macr:oeconomia ~S ~1 · est..Udio. "dei: .>CO~pOr.(amienlo ~o'riómico 
colect.1 vo.. E;.. -el la<:.analizamoS~:Ja:S.::>d-~('~rfiil;O~~·l'.,;s\,.p~-¡ncipales del 

0.1 vel - :de' irlgresos;. . nivel ·"--~eri~r::·~-1):_det:·pr~~16s ;·:~ 1 ncremento del 

ingres_o; : E~ :,_ia··-·_:mic~oe-~~n~~:~_:-~\::p~~: -l:-el'~ ,:;¿~;,t.r~ric;~ -· . ~e--· ·anál.i_za el 

comPOr.t..am1 eni.6 de' -un1dade's '· 1 ndi'Vl·d~'.ia·i e~'~--~~.;:;:~~!-:¡¿~~~~-
,-·,::-: :_'·.·-:~,~---.' :\~-. _:·,~ -~ .·:'·· .. >.-; ,·:.·:>.· .. ·.:·~-<:_:~; 
··LO~· :·&c:~n~mi s t.as vi ncul a·n·:'.'~1~' '.:_J~LhL·k\~~-~-~3~,-~-~'.~-~~-úmo

0 

del sac t.or 

:f'amii¡ar con-·e1 recibo d~ 1ñ~g-,~~~- --'t~i~~~~~::¡.:-~K~~~!:~-~S\:~:~- ~!?fl!P~~t.a~ento 
·se· especi"!'ica- diciendo que ei_'._;_c~ns-um~:~_C_~~~~-~s-;.JJ.ln-á·~- cl.rnción / del 

ili7r-e~·o d.i.S-poni-bl.e Yd~,, o s~~ _.C--=--:-¡:--::~yd)--;~·:._l-c;:_c~a1 si".Jnl.fica que el 

consumo colectivo depende sist.emat.icament.~ del monto del ingreso 

coi"ec::t..i vo disponible. 

La not.ación f'un~=J onal es una manera concisa y práet.ica do? 

present.ar el comport.amient.o económico hipot.ét.ico. Además. def!.ne 

las relaciones eccnómi eas que se est.udi an t: es decir, cual es : a 

variable depend1ent.e y cual la independient.e). L.a expresión 

C = /CYd) muest.ra que el consumo ccloect.ivc depende del recibo de 

ingreso di sponi ble. Asi pues, el consumo es la variable 

dependiente y el ingreso disponible es la variable independient.e. 

Si la relación ent.re consumo colect.ivo e ingreso disponible 

colectivo se ha est .. ablecido en ,:forma est.acUst.ica, será. po'Sible 

especificar el comport.anuent.o. de consumo medí anle una ecuacJ on, 

·. '. : < 

Eje~-~c:>-~-:~_i_ ~:--~~r.:~~·:-~hi'~~~·~~ 1nejor la relacJ.ón de medida d-=­

consumo cO.~:·~ct.'.i.~V~_·}~.Y _:_·::~:.;~"~~·''.~~-~·~·~,~~º'·, di ~poni ble seo da la sigui ent.e 

ecuación: ~: '.=_:·;;~66_'.;\~:-;):'~q~_:_:_,Yd:·;~~st.~ relación de medida dA>l consumo 

colecl.1 ve ·.;,;- dei"'·' ing~eSO -cfi~'Ponibl9 se muest.ra t.ambiE-n •::on la t.abla 
,·· -,_ ' 

~ ;'con_ la'grá~ica:l; 

2 



GRAFICA. 

TABLA " 
<: e: 

yd e 

"ºº "ºº 
700 ""º 
ROO 780 

"ºº 870 

t.Of)Ct ""º 
ttOO 10!50 doo eoo tooo 

y 
?00 900 1100 

Es posible. e~p~cif'.ic_af".:.la:_·forma de la f'unción Ces decir, 

o:-spec1.ficar '-la r~la.-.:=iót'l ---~nt.r·e. las var-iables dependient.e 

independient.e). ____ s-i_, __ n~-__ se,.cuent.a con una medida est.adist.ica. Por 

ejemplo. podria~¿s·p'.oponer la hipót.esis de que C =a,+ a
2
Yd, en 

la. cual a
1 

y a
2 

t.~enen valores mayores que cero. Por tanto, el 

consu~o c~lect..iVo es una !'unción posit.iva y ltneal del 

colectivo disponible. El coeficient.e comporlament.al 

ingreso 

para el 

ingreso.disponible a 2 mide la influencia del ingr~so disponible 

sobre el nivel de consumo colect.ivo.C En realidad a
2 

es la 

pendient.e de la función de consumo). El parAmet.ro a
1 

t.ione un 

valor poSitivo y es independient.e del ingreso disponible. 

Para most.rar el comportamiento económico colectivo. que 

es la suma de los comportamientos individuales se da el siguiente 

- ejemplo~-

Eejemplo 2: Una econom1a que se compone de 5 Camilias. el 

comportamiento de gastos de cada una de éstas se especiCica en la 

t.abla 2: 

Tabl 2 

Fmlia Función de consumo. 

·1 1. 05 yd 

2 $20 0.95 yd 

3 = $30 0.75 yd 

4 0.80 yd 

5: 0.90 yd 

EncOnt.rar el c:·~ns"t:lm'o c·Olect.ivo para cada familia: 
·-----

3 



Consumo C. =.$25 ·+:~~yd 
·5 

$~5' + o. 90 yd 

~~~=~ Ci r~~-i-~·~~~~:~~ .i-a-~ECoO~mi a-

2:::º..:_'-, ;_;_:-'.._'--~-: . -

Ot.ro obje!-ivo de la -m8.cf.oeconom1a es det.er-mi nar la 

producción tot..al de la economi~. el nivel de precios, el nivel de 

empleo, los t.iempos de interés y ot.ras. 

Las cuentas nacionales nos proporcionan es t.. i maci ones 

periódicas dP.l PNB, que es la medida básica del ~uncionamient.o de 

una economia en cuant..o a la producción de bienes y servicios, las 

cuentas nacionales son también import..antes porque nos suministran 

el marco conceptual para describir las relaciones entre tres 

variables macroeconómicas Cundament..ales: la producción, la renta y 

el gast.o. 

En la siguiente gráCica se muestran las interacciones de las 

empresas y las economias domést.1cas en la economia. La producción 

procede de las empresas y su valor es el producto nacional bruto. 

El PNB incluye el valor de los bienes producidos. tales como los 

automóviles y huevos, ademá.s del valor de los servicios, t.ales 

como los de peluquerlas y las prestaciones médicas. 

Las empresas obtienen el producto empleando Cactores de 

producción -tierra. trabajo y capital- y pagando por su 

utilización. Los pagos hechos por las empresas son las rentas 

recibidas en la economia. El flujo de la rent.a se representa en la 

mit..ad inCerior del esquema de corriente circular. Por lanlo. el 

valor de producción es igual al valor de las rent.as rec1bidas en 

la econom!a. 

Los bienes producidos por las empresas son vendidos a las 

economias domésticas Cy a otras empresas). El gasto total en 

bienes también es igual, por t.ant..o, al valor de la producción. La 

corriente del gasto también se representa en el siguiente esquema. 



ObServando laS· relr.t.ciones; :-·~.:~p-~-~~e~~adás.- en ·el '~1"JUl.0;tnt.e 
esquema s.:_ a~rC~~a -~-~e<_ó-1 -~N·g ~~ i9Uái'·(a"ia ,r_;r,t.··a,, ;\~~¿~¡ '-\ reci bl da 

oaa\oe ~. eon•umo. 

Ahorro ÍGmLL~ar ~ Oa•\o• de ~nv•r•lÓn 

L..a.s empresas obt.ienen la producción cuyo total es igual al 

PNB. La producción se obtiene utilizando los servicios de los 

ract.ores productivos ~obre ~odo el t.rabajo, poseidos por las 

economias domésticas y pagados por las empresas. Los gast.os por el 

uso de los fact.ores de producción generan la rent.a d~ las 

economias domést.icas. 

El gasLo de est..as empresas, que procede de esas rent.a~. 

genera a su vez la demanda de los bienes producidos por las 

empres.~s. El gast.o en bienes es, en est.e modelo sencillo en el que 

no hay sector público ni comercio ext.ertor. igual al PNB y también 

igual a la rent.a de las economias domés~icas. 

5 



Macroeconofl\ia1 Analisis que se refiere a la conduela de la 

economia en su conJunlo con respecto a la producción. la renla el 

n1vel de prec1os y el desempleo. ConlrAslese con microeconom.ia que 

se ocupa del estudio de empresas, personas o mercados espec1ficos. 

Depreciación: Es la disminución del val~r de un aclivo Cijo 

debido a su uso. desgasle o simplemenle por obsolelo. Depreciación 

Cde un aclivo). Reducción del valor de un ac~ivo. Tanlo en la 

conlabilidad de las empresas como en la nacional la depreciación 

~s la eslimación del grado en que se ha ago~ado O gastado el 

capilal en el periodo de que se lrale. También s~ denomina consumo 

de capital fijo. 

Producto Nacional Bruto1 Es la suma de produclos Cinales y 

de la inversión bruta, es decir es el valor de lodos los bienes y 

servicios producidos en la economia en un de~e~minado periodo de 

liempo Clrimeslre o a~o). Es lambién la medida bAsica de la 

actividad económica. 

Producto Nacional Netol Es la suma de lodos los bienes 

Cinales como los de consumo y servicios 11\As la inversión neta. Se 

diCerencia de PNB en que se deduce de éste la depreciación de los 

bienes de capital existentes durante el periodo. 

Inversión (1) Actividad económica cuyos beneficios se 

obtienen en el fuluro y no de forma inmediata. MAs concretamente, 

en macroeconomia, la inversión adopta lres formas a) 

construcción de nueva planla y equipo para las empresas; b) la 

construcción de nueva vivienda recidencial e) el aumento de las 

ex.islencias. 

Inversión Ne~a es el valor de la inversión total después de 

lener en cuenta la depreciación. La depreciaci6n nela, en este 

sentido más esLricto aumenlo neto del slock de capilal a veces se 

denomina formación de capilal. La inVersi6n nela es lambién la 

inversión br~t~ menos depreciación de los bienes de capilal. 

6 



lnversion brut.a es la inversión sin t .. ener en cuent.a la 

depreciación C2). En t.érminos f'inancieros, la- inversión Liene un 

signif"icado t.oLalment.e dif'er"3'nt.e. la corñpra de .un t.1't.U10 como una 

acción o un bono. 

'- -·' ·:·,_': ·~. 

Gaslos Público: repr'i!'sent.a .t.odas--.,l~s ·-=comp~as·;::::dl!;Pl -.. sact.or 

püblico de bienes y servi.cios. Dent.rC,.-de i.is -~~r-~i .. da~::·~:¿.an·~·· pago 

de sueldos a empleados, gas t. os de los· ~{;;n~~:; :: COmO '. ~~",\: ,.:,·a~J. ones. 
-,_ '~; '=- -:..i:' --- ~:···,-,-:_~: .. - -·-:-· .. 

--~· -·~.,>-~; ____ -;,: -', maquinaria. carreteras. et.cét.era. 

Transferencias: Son aquellos-pagos ~Cl-ue_.-nO tien"e'n_---- su Origen 

en la ac~ividad product.iva corrient.e. tales como 

sociales, pago~ de jubilación, et.cét.era. 

pensl--:lnes 

Impuestos Cdireclos). Son aquellos que se imponen 

direct.ament.e a individuos o a empresas, como los impust.os sobre la 

reant.a, los ingresos derivados dal t.rabajo y los beneficios. Los 

impuestos direct.os cont.rastan con los impuestos indirectos que se 

imponen sobre det.erminadas mercar,cias y, por t.ant.o. sólo 

lndirectament.e sobre los individuos y comprenden los impuestos 

sobre las VIDntas y los impuestos sobre la propiedad. 

ConslDl'IOI Gas~o t.ot.al realizado por los individuos o por la 

nación en bienes de consumo en un periodo dado. Estriclament.e 

hablando, el consumo debe aplicarse a aquellos bienes totalmente 

ut.ilizados. disf"rulados o a.got.ado"E> en ese periodo. En la prácli.ca, 

los gastos de consumo incluyen todos los bienes de consumo 

comprados, muchos de los ~uales duran un p~riodo mucho mAs largo. 

P.M.C.1 CPropensión Marginal al Consumo). Represent.a la 

rracci6n de cada peso dest.inada al consum~. PMC + PMA = 1. 

P.M.S.: CPropensi6n Marginal al Ahorro). 

f"racci6n de cada peso dest.inada al ahorro. 

Representa la 

Ahorros Cdel sect.or privado), es decir es la parle del 

ingreso que no se consume y se guarda para el ahorro. Dif"erencia 

entre la renta dio;ponible y los gast.os de •-:onsumo. 

7 



H~ t.ipl~--ca.~or: ~ Es .la Cuant.1a en que vaÍ'.la 1 a producción de 

equilibr.io ~uand~ la, dernaflda agregada· aut.6noma· se incrementa. en 

una uni d~d ~ .-· 

_v~riableS Endógenas: Es aquella. ctJyo valor est.á. det.er:minado 

denLro del .mod~lo y son const.antes. 

Variables EKógenas1 Son aquella cuyo valor es~a determinado 

por.!uerzas externas al modelo, si aument.a o 

que exist.e un cambio autónomo. Como son 

int'lación. 

disminuye se dice 

precios, gastos, 

Renta Disponible es la remuneración después de impuest.os, es 

decir es aquella parte del ingreso nacional total disponible para 

consumo o ahorro y es igual al PNB, menos todos los impues~os, el 

ahorro de las empresas. la depreciación. ~s el gast.o pOblico y 

et.ras t..ransrerenc1as y el pago de los intereses de la deuda 

p~blica. 

Nivel da equilibrio. Es el nivel del PNB en el que la 

demanda agregada planeada es igual a la oferta agrec¡ada planeada~ 

cuando 

PNB=C+I+G 

Equilibrio Situación de equilibrio de la economia an 

conjunto. en la que los precios de ~odas los biehes y servicios 

son tales que ~odos los mercados se encuentran simultAneamen~e en 

equilibrio. 

Es~abilizador automá.lico. La propiedad del sist.ema de 

impuest.os y de gast.o del Esta.do qoe amortigua los cambios de la 

renta del sect.or p~ivado. 

Función de ahorro. Curva que muest.ra la cantidad do ahorro 

que reali2ara una econom~a domóslica o un pals en cada nivel de 

rent.a. 

a 



. ,_, .·. __ "'. _ -· ·.··r~{~~.{6n~:\~'.~1' ··.:_o~.!:5urTI'? · t.ot.al :·Y 

~¡ ni val ~ ... '.;rl'.~ '. ... • .. •·.· ·••. :;; \. L 
·.M.~~-·~i~-~~::~-~~~~ :di~~rrh: 'Té~mi_~C?_-_.;qU~ ;;s~ ~'~'~'~f i:~~\~~¡i~:~;¡-;;~j:~-~·t~·: de: 

i nSt.i t..~ci_~~.es:·:·.qu~· compran o: ;-:tend~=~ :.·instt ~~~rii:~-~~:;~·~--~~-~é~-i ;_"O\:·a-: cor t.o; 

·plazo c·om0·-_1 e~,raS· ·del:· T~i6~~ ·y·<~apel; .,:·.~.:~.~i-.~_1·-~(.;~~-~- :_;~·~;:\~ ·~':~';; ;.::r·'. , .. '-: . 
- ·--·- - ---· ·<:7--;ij '.--:---~/·}· .-7"~-;::- ~.;.i:'~~:·;:~::.~_{if;_~--·;'~-;-'~;- ~~~;' ~--~ 

•.medio t1:~::~i:.J~~s:L;-:0~ri~~i:t~t1~~;~:.t41i~;;f1JJ~i~~1~~ft~1~hc! 
. c~~~r-ador ~ :- e¡é~t.ar-~. su veio'=.idá~(. s~'~,~~f..f.··~~~:.'~~~~1::.-t ~:~'~Jr~~~?~e-- eS·t.9' 

",~ .. -- ;~:.-<;- ··,;·.~,:_.:_ '" -);:, 
!TI'?vimient.o. ·"'_·-- >.:{ :.'.~;~-.'-:". ~.k;:.:;- _ ""' ,~}.·~-

- _ -· "··é:-- :~'='L=·-~ . .:_,:_~_-~'.~::~o:'..·--o;:~i:~~:):~~~;~ <-riifé"-· :::4'.';_~~~::~ · 
Ley de la ote~t.a_ y _-1~_- -~.~~~.~<~,>··~7,~~--~~~.~--:~~,t.:.i_~~la::-cque ·en · ::::~:~:n::ci :e el c~~~=~e:~1:~~Pf~cf :~f:f~~zttt~~yct~~~ºc;¡:;nercad~s .. ::. 

::~~~~~r es exactamente iguál \~ '\; i~•~f:;j~;;{fJ0~i~ij~~~~~ desean 

Interés simple: • nterx;.:íc;.;;~!;~i~i~:~J'~~',·~0~f¡),t:'~~¡~ii;~~~~~ "º 

::t:..a:s:s m::~::~:c:hs::u:a:Aupd':}~t0~:j~~:L6g"&~t:3~i~~¡;;tff~º~~::~·;~~~·· 
'.;·-~:: .;:;} ~::e;· -.'/·º ~.~r;-5 ".";~:2 ·,~~:: ·. 

Interés compuest.o: La ~i·Í'~·~~~~,~-~· :~·~r-·,~,'~.Sa~~ ·-~~~~:fij~-:,~l fi'~~-{ · 
de la t.ransacci6n conocida cómo monto-c'Onipue'.St~Jt ~('~~-~i~~l 
original . -"""' --;,:~~- ;-~_-,--:;-, -::.>·";__,,_,,-~':'=.;,;-;o-:_;,., ~--'--,o"-

L_J! MODELO MACROECONOMICO 

Llamaremos Y al valor de la producción d~ nuest.ra economta 

sencilla, que no Li~ne sect.or público ni see~or ext..erior. 

Representaremos el consumo por C y •l gas lo: de i.nversi.ón por I. La 

primera indent.idad f"undamental qrJe qu9remos est.ablecer es la que 

existe ent.re la producción obtenida y la vendida. La producción 

obtenida Y. que puede ser desglosada en iunci.Ón de los componentes 

de la d"='manda, como la suma del consumo más el gasto de inversión 

(recuérdese qua hemos supuest.o que no exist.e sect.or püblico ni 

sect..or exterior). Podemos, por lant.•::i. ~xpresar la identit.lad entra 

l~ producción VQndida y la producción obLQnida. 

9 



En nuest.ro modelo. la relación bá.sica .del. :·ingr.eso, nos· dice 

que el ingreso es igual al consumo má.s el ahorro p~~n~e'an_do, eSt.o 

_en !'orma mat.emá.t.ica se obliene lo siguient.9: 

Y = C + I .... 1 

Lo que debemos plantearnos a cont.inuación es si la ecuación 

es verdaderament.e una ident..idad. ¿Es ciert..o que t.oda la 

producción obt.enida se consume o se inviert..e? Después de t.odo, ¿no 

es· cierto que las empresas producen a veces bienes que son 

incapaces de vender? La respuest..a a cada una de esas pregunlas es 

a!'irmat..iva. Las empresas fabrican a veces un product..o que no 

pueden vender y que se acumula en sus est.ant.es. 

Sin embargo, consideramos la acumulación de existencias como 

part..e de la inversión Ccomo si las empresas se vendieran los 

bienes a ellas mismas para aument.ar sus existencias) y. por tant.o. 

toda la producción es. o bien consumida o bien invertida. Téngase 

en cuenta que estamos re!'iriéndonos aqui a la inversión realizada, 

que incluye la inversión de existencias que las empresas pueden 

llevar a cabo en cont.ra de sus deseos. Por la !'orma en que se 

define la inversión, la producción oblenida es idénLicamen~e igual 

a la producción vendida. 

En el modelo simplificado que es~amos manejando. que excluye 

tanLo el secLor pOblico como el comercio ex~erior, la demanda 

agregada se compone da las demandas de consumo y de inversión. La 

demanda de bienes de consumo no es. en realidad, autónoma. como 

hemos supuest.o hasta ahora, sino que aumenta con el ingreso: las 

f'ami l i as que tienen ingresos más el evadas consumen má.s que las 

que t..ienen ingresos más bajos, y los paises en los que el ingreso 

tiene generalment.e niveles superiores de consumo tot.al. 

10 



con 

y 

C • Consumo 
C

0 
Cant.idad Inicial 

e Propensión Marginal 

Y
0 

Ingreso Disponible 

Podemos ver est.a función represent.ada en· el Grá.fico 3. La 

f'unci6n de consumo implica que en los niveles bajos de .r.ent.a, del 

consumo es mayor que la rent..a, mient.ras que en los niveles 

elevados, el consumo es inferior a_la rent.a. A lo largo de la 

función de consumo el nivel del consumo aumenla con la rent.a. 

El coeficient.e e es lo suf'icienlc~ment.e import.ant.e como para 

t.ener un nombre especial. Se llama propensión marginal a consumir 

o propensión marginar al consumo. La C!:.2Qensi ón_ 1nargl. nal ª­
consumir ~ !t!,_ increment.o sl!!L consumo gor ~ de incremento de 

!A ~· En nuest.ro caso, la propensión marqinal consumir 

inferior a la unidad, lo que implica que por cada peso dP. 

incremenLo de la renLa sólo se gasLa en consumo una rracci6n c. 

Por ""'jemplo, si c es O. 8 cuando la renLa aument.o 

consumo aumenLa en 0.00 pesos. 

11 
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1. :3. 1 Nivel ~ Egui l i brio en, el Ingreso 

Para encontrar el nivel del ingreso nacional que sat.isfarA 

estas condiciones. denominamos a Lal ingreso en equilibrio. porque 

no habria tendencia a moverse en est.a posición. cuando se alcanza, 

a menos que cambien las condiciones. No estamos explicando el 

nivel de inversión; por consiguient.e. a lo mAs quP. podemos asp1rar 

es a una solución rormal q1Je ilust.re la dependencia en que se 

encuentra de la inversión el ingreso en equilibrio. Para hallar 

t.al sol1Jel.6n. recordemos .la definición de la ecuación 1. 

Y = C + I 

+ I 
o 

Yc1...:(:)_ = ·e + 1 . o o 

Una aplica~ión import.ante del anAlisis ofrecido aqui es el 

examen de los cambios en la demanda agregada en comparación con 

los cambios en la var~able no explicada, que en est..e caso, es la 

inversión. Primero-_."&Xá.minemos los efectos de un -~~~~Cll en la 

inversión. 

Busquemos el mul.t.ipliCador para C 

increment..a el In9r~~~·y·el Consumo._ 

suponiendo 

C -·--~· A'C ,o ' . . o.-

y + l!J. y 

que se 



Reslando CA:> - CB). 

y 

kc =: '1- mult.;iplicador-dal 
1-, :-- e 

Ejemplo 3: Con los dat.os de la t.abla 3, g,r~f"~caf el:-·: <:ons 1.Jml~ :1 

·el nivel· de ingreso, localizar el nivel de-eqü~l~~-~i-~:::1;:-

TABLA 3, DE CONSUMO. 

Ingreao Conaumo Prop•n•\.Ón 
medi.o. "' V e c..-v 

z•o 

'ºº ªºº a 
zoo SdO ... 
"ºº '20 ... 

'"º -1. z -

"ºº "'º J..OB 

dOO dOO o .• 
700 ""º o. o ... 

ªºº 720 o.oo 

"'ºº 780 o.ad 
tOOO ª'º o.o. 
tJ.00 "ºº o.az 
t.200 "'ºº 
1900 tozo 
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Equilibrio Y: = C 

Buscando la eondición d0 .~qul·~ib,ri~.se obt.iene: 

- 600 

Ejemplo 4: Con los dalos de tabla 4~ graCicar el consumo 

el· nivel de ingreso. 

TABLA " DE CONSUMO 
Zngr••o Con•umo znv•r•lón 

y 

o z•o zoo 

'ºº ªºº zao 
zoo ..... Z80 

ªºº 420 Z80 

400 480 zoo 

"ºº !S40 zoo 

"ºº "ºº zao 
700 ""° eoo 7ZO zao 
000 780 zoo 

ªººº 840 Z80 

t.iOO "ºº zeo 
:lZOO ""º aeo 
t.900 1020 HO 

:1400 'ºªº 
i.~oo lt.40 280 

Multiplicador para el consumo 

14 

E INVERSION. 
Con•umo 

md• Lnv•r•lón 
e . 

o 

!SZO 

!S80 

.. 40 

700 

700 

azo 
eao 
040 

'.S.000 

t.OdO 

t.'.S.20 

:1.seo 
t.240 

ªªºº 
S.l!ldO 

S.4ZO 

1 e 

= 2.5 

= k e 

[ 
o 
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:;:··_ :~· ·~· ''·;'": ('. "- ~-
~-~u-~o~.: !?4~~'.o;~-~~-~~·. ·prefi.E-ren 'habl ·ar de· una f'urici6n de 

~horr_~·-: ·_:·E;·~--(~9~?(~~?:~~a:_~:·{~~:~_i·6¡:ª~:~· de .. consumo. ·La ->-~'i;~~~ió~ ::-enir~ 
estc-s:. t..é_r:·'.n,~ ~~-~---:~-~\-->-~:~--~· ~r-~h ,- ~~r\a'~~ ··:~;~u-~~~-- ~~ ::~~-~l~--~);. ·>¡ :·: no d'=', una 

d_i f' e~ ~-'":'~~'!_a'~~-~;~ffE-!.~;~~n:~~ -~~~~~--; __ ~~:~~~~;(o ~-q~:i1_:~-P;\;-~_ ~--~gr~~~: ;S_~r:f ~t~or.y·¿,~ -~º _"ie 

:~~~~~~$i~~c~~~~tg~~~~~~~~~~~~.'.~~~-~~~J~l,tJit~-·~i~x~citf,~~&mi;'~~i~t:· 
~~st..a~·dc;~,-~~iei :·.rn:.;~:~s-~;~~1.-:?~~~~-~-~6·:~E···íi~-p~-~~-~,~~~-~:~d~:}~i:;,_'~~~-~~~,~/~~~r. ~:S: · 

·_;::_·,'°~ ¿: > ·- ~: ?0.>, ~:~-" _:_:~ !~~ :z -'.-,;~,;;,- _, ,, ,,::, ~ ~~~Ú :~·'..~~~-Z\::-~;·}~.::)~~~~~-ó;:::::;·.~~--.. "··.-~~ ;.:~ . ·><:-~'. ;<·· 1 •. 

. :· ~6~~;¡~~ e~:;fb~~:~~~-;i~j~t:~{~:f~~;~~-F{~~i~~,~¡~'.~~~f~~:}~k~~¿~~~~F~~,~:;~~;·~-~~i~:~~-:: 
como i:·a :_.~P~rte' a&i'f,-·1--n~r~~:~ .. ~-U;~- ~;~}~~~:us~+ -~-~~{~'b'i\:;~/;~~~~~t{~~;:c~·{~J·i'~hLe 

·: ... , ._,..... ~·~". -~¡~:. -C:..-'.'<'J :_)-'.--~-~.· '" . .-,.· 

.- ,<- 3~}:· :;~:~;'.: .;(<:f: l -:~;-~- ·{::~,:-:: '.',:~L:?-. t:-~i--

~~:. s :~:i~.i:~i e :~~L.~ '-~~'··· ~--~5_, .. _ ., . 
. J> ·-~~~~t:0·: , ._. ' ·- ·;:.: __ -,·_::.· 

j :;·:e--- =<~5= ~·~~<~·~·y:.:· .. ·".- :·:,~¿.:.~: 

·. ,·s:. Y·.:.;,¿·;;~~ ;,é ·:d ·; 
'- ~+.· .. .e:~::· \;~---~.---~-

- - ~¡--C' -~:,-:, '_¿ .:~--·., ,-;-' '.--~::;:·~--; _" ::> 

SUsti tuy~!'~C? eJ- ::·~h~~-~:;;, i~;-t"'~~~~t~~; ~~ie·l~~~ b:isi co se obt..1 t;tne 
.. ,.. . '-· ·;--·, '.-;.·-~ - . r·" . 

lo siguient.e: :· .... . :,\-::; -·~ -, ""~>i~>'. -.. : 
·'~'.~·:.i.:-~---; :fL-: ··'.~·-';_ '~;~-· 

,-¿\ 
BuscanOo 91 - ~ÚÍ t..i:·pÍ'.i ¿-~~~~-~ ~-~;~ ·. ~f ~,; clh.~r ro 

·,-. 
, .·Y .',-:.~0 :~~-·~--'Y. ·= 

,_ 

Y e 1 ~'Y. ''_;. e I 
-,-,\: 

y .. {( ~'~o + D 
-.~1 

;?.-

se t.iene: 

·•· ~S,:,el·:mul_t.iplicador. 

1 "- e 
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AHORRO F' AMI LI AR 

Las empresas pagan t.odos los ingresos a las familias a 

hogares. de modo que el product.o nacional: y -ei·' ingreso personal 

eran iguales. est.e t.J.po de suposició~ ·~in~1·i·~-~· una ·st.mplif'ir:-a.c16n 

ext.rema. Al pasar el ingreso por las -manos de las empresas. se 

ahorra una proción especifica y et- rest.o sigue: .:ldelante. en f'orma· 

de ingreso disponible. 

Las familias ahorran una porción de ese ingreso disponible y 

gast.an la porción rest.ant.e en bienes del ~onsumidor. En est.a et.apa 

lo Unico dque se necesit.a afirmar es que el result.ado sigue 

teniendo la misma forma que indica la ecuación C C
0

+ cY pero 

que en realidad C
0 

y C son parAmet.ros compuest.os que reflejan 

t.ant.o el compor t. ami ent.o de las empresas como el de las ramillas. 

Ejemplo 5: Con los dalos de t..abla 5, graCicar el nivel de 

consumo y ahorro de acuerdo al nivel de ingreso disponible. 

TABLA 5: F'UNCION DE AHORRO. 

ºYo e s P.M.S. o 

o z .. o -z•o zoo 

'ºº -zoo o. 40 zoo 
zoo -SdO o.'º zoo 

ªºº ... o -szo º·"º zoo 

'ºº '"º - DO º·"'º zoo 

~ºº '"º - 'º o."º zoo 
000 000 º·"º zoo 
700 "ºº 'º o.'º zoo 

ººº 7ZO •o o.'º zeo 
POO 780 uo o."º zoo 

sooo ••o '"º o. 40 zoo 
tt.oo "ºº zoo o.'º zno 
1200 "ºº z .. o o."º zoo 
saoo S020 zeo o."º zoo 
t.4.00 t.0110 azo º·'º zoo 
t.!500 :1 S.40 900 o. 40 zoo 

Se t..iene equilibrio cuando son iguales Y y C 600 600 
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L_§ AHORRO COMERCIAL " 

La sociedades anónimas suelen re~ener una part.e de sus 

ut.ilidades, un aument.o en la~ ut.il i.dad-=-s de las sociedades 

anónimas no da por result.ado un aumento J.nmediat.o de div1dend.;.s. 

pues:t~o que la mayor part.e de est.as empresas no aument.an sus pagos 

de dividendos a menos que los puedan sost.ener. Dado est.e 

comport.amient.o. podemos proponer como hipótesis una función d~ 

corla duración para las ut.ilidades sin distribuir, en la cual 

dichas ut.ilidades guardan una relación positiva con los-niveles de 

ganancias. 

ECUACIONES 

Y = C + I ••• ·Cl) 

Sp 

Sb 

Y- S
8 

••• C2' 

- CP + C1-cp)Y
0 
••• C3). 

- c + C1-c•)Y •.• C4) • 
Yd C +S ••• C5) 

I = I .•• C6) 
o 

VARIABLES 

Yd =Ingreso disponiblE-

S
8 

• Ahorro comercial 

sp a Ahorro personal 

Despejando el valor de Y sust.it.uyendo la ecuación C1) y la 

Cal en la (3) t.enemos 

sust.it.uyendo ahora con la ecuación (5) 

c + s 
p 

17 
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HEolricla.menl•. a.horro· d•L' sector empr.f9aa.r'i~_l 

C3) 

'f = 

compuestos -compuest.os que, comb;Lnan e.~ ahor:-ro. :!=on_¡ercial :·Y 

en una sola medida. 

18 
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Ejemplo 6: Encor\trar, ~,..1 ri:Lvel de: equilibrio- -.en-. el -i-ngreso Y 

con 

... ,1) 

••• C2) 

· ••• C3) 

• : . (4) 

••• C5) 

•.. (6) 

desarrollo: 

10 



~ OERIVACION ~ MULTIPLICADORES 

Para calcular los multiplicadores espec!Cicos que van a 

medir el efecto de los cambios en la actividad gubernamental sobre 

la demanda total. es preciso ampliar el modelo presentado 

anteriormente. Para esto. se utilizará el siguiente sistema de 

ecuaciones. 

Anteriormente se utilizó una runción de ahorro para 

determinar el nivel de equilibrio comparable se deriva ahora 

observando que las compras del gobirno son también una inyección. 

que los impuestos ne t. os Cimpuest.os menos t.ranst'erencias) 

constituyen un derrame. 

Y d =r Ingresos disponibles. 

G Gastos gubernamentales. 

Tx :a Impuestos. 

Tr Transf'erencias. 

~c;-~ac;iones: -o-_-

't C + I +G Cl:> 

e e o 

I Io 

Tx 

.Tr 

G = Go 

'id 

·20 



desarrollando 

Y = C + I +, G 

'y =.Co~.:~Y·d :-+:o+"~º,,. 

- ·y- . C~~.' C(y,,-':·..:: :TX :+·~Tr'.: ·1 ;. +>'1~~ -·+.- G
0 ,, --- • - . .¡::_ .. , -e·-.;·· 

-~y -1:/~'y\~~'.-~¿:;r ;~\;-r~~~;: ;.:~~/~~;:·1 ~~~:t_~~~~~ -~ ~~. -
·:·,~- /:,:< 
~c:r~o ·.; .. ~-~~o·? +. 1 o_· ... 

y 

,, ~.-.,-

:;.<r .. ~; +)10+ G
0

J.; ... CA'. 

Para obt.ener el mul~i~lic~dor para. gast.os. Ut.ilizamos el 

incremento en-el ingreso y en los gastos. 

.. 
Y---> Y+AY G---~ G+AG 

y +A y 1 C C
0

+ cTx0 -t cTr0 + 1 0 + G0 + b/30 ) 

1 - e 

si rest.amos la ecuación CA)_ de' _la _CB) _ -~!!'- o_~t('?'ra_~-~ _ 

-AY 

A y 

• - e 

el multiplicador para gast.os es: 

••••• CB) 



Ahora an~logamente derivamos los '!!ul"t.:1:-pl i cador:-es para. 



L..Z ~DE CONSUMO, INVERSION 

Ejemplo 71 Con los dat.os de la t.abla 6. grafi~ar el consumo, 

el consumo más la inversión y el consumo mas la inversión nas los 

gast.os. 

TABLA 6: DE CONSUMO INVERSION 'i GASTOS • 

y • o 
e 

o 
. • o 

o 
e . • o 

. o 
o 

'ººº uo z•o :l:IZO azo &440 

:lt.00 "ºº z•o •:tao azo t!IOO 

azoo "ºº z•o :lZ40 no :lSdO 

t.900 tozo z•o ••oo azo •cszo 
:l'ºº aoeo 290 :lBdO azo 'ºªº 
t.000 •••o zeo ••ao azo &740 

t.dOO AZOO a•o •••o 820 :1.eoo 
1700 IZdO z•o t.!1 .. 0 azo aeoo 
1900 :l.9ZO z•o ""°º no f.PZO 

•ooo •••o z•o •ooo 820 t.P80 

zoo o :l440 z•o :l7ZO 920 ªº'º 
Zt.00 UJOO z•o t.780 azo ZS.00 

zzoo t.!100 zeo :1.840 820 Zf.00 

zaoo ldZO z•o U>OO azo zzzo 
2400 f.dQO z•o SPdO azo zzeo 

Nivel do equilibrio 

Y ~ c y C + I YcC+I+G 

y = 600 y 1:300 y = 1800 

Ejemplo 8: Ut.ilizando la expresión Y
0

= Y -Tx +Tr 0 se realiza 

la siguienle t.abla, y se gra~ic6 el consumo cont.ra el ingreso, el 

consumo más la inversión cont.ra el ingreso, y por últ.imo el 

consumo mAs la inversión más el gas~o con~ra el ingreso. 
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TABLA 7: DE CONSUMO, INVERS!ON, GASTOS E IMPUSTOS. 

y Tx-Tr yd e•• 1 o c••J . o 
o o o 

'ººº 200 "ºº 7ZO 200 'ººº no ••20 

''ºº 200 "ºº 700 UD :lOdO azo t8•0 
tZOO zoo 'ººº UD 290 ''ªº UD f.440 

1900 zoo 1100 "ºº 290 as.ao azo ª"ºº 
'"'ºº zoo IZOO PdO 200 tZ40 azo :lG<OO 

'"ºº zoo •BOO aozo zoo t800 azo .ldZO 

tdOO zoo 1400 :l080 uo t.900 920 t.oeo 
•?Oo zoo t!:IOO lt.o&O zao S.420 920 t740 

1000 zoo tdOO l.200 zoo '"ºº 9ZO 'ªºº 
tSl'OO zoo t.700 1200 zoo t.::S•O 9ZO i.eao 
zoo o zoo 11100 t9ZO zoo t.dOO 920 a1>ao 
2100 zoo IPOO s.a•o zoo '""° "20 aoeo 
zzoo zoo zooo ...... º zoo :l7ZO azo 2040 

Z900 zoo zs.oo :l::SOO 200 :1780 azo Z:lOO 

2400 200 zzoo ""ºº zao •&40 azo zaoo 

Nivel de equilibrio 

y = e y . e + I y = e + I + G 

y 300 y = 1000 y . 1800 

Ejeplo 91 Con los datos tabla 8 graricar el ahorro, la 

inversión y el gasto contra el ingreso. 

TABLA a DE INGRESO y AHORRO. 

Y=Yd e s:Y d-c • o 
o 

o • o 
. o 

o 

1000 ª'º '"º 200 920 "ºº 
t.t.OO "ºº 200 200 920 "ºº •zoo PdO "'º zoo BZO "ºº i.soo 1020 200 zoo 320 "ºº 
1400 1080 320 zoo a20 "ºº 
tt:IOO tt"'º ª"º zoo 320 "ºº 

1200 'ºº zoo azo "ºº 
t?OO t2d0 zoo azo "ºº 
:1800 s. azo 'ºº zoo azo "ºº 
SPOO 'ªªº 020 zoo .. ., "ºº 
2000 '"'"º ""º zoo 320 "ºº 
Z.100 '"ºº "ºº 200 920 "ºº 
2200 1.:SdO º'º zoo azo ººº zsoo tdZO "ªº zoo 920 ººº 
2400 1dQO 7ZO zoo 920 "ºº 

Nivel de equilibrio s = Gº + r s <!100 
o 

é!4 
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Ejemplo_ 10: con·. los-dat..os--de ·la tabla- 9 9rat'icar el ahorro. 

!.~ inversión • e1.: ga~t..º.·---~_:º~ .. :¿~~~,~es~~~·- las t..ranst'erencias cont..ra 

y 

1000'· 

s.ioo>:: 
.200·.~_:,_ -. ªºº 

·-ZOO. POO 

t zoo ·-:'zoo·· tooo 
t. soo _¿.,: z'oo 1. too 
1400 ___ .:;_zÓ'? .tZOO 

t~Oo __ ~_;~~20"?""' _ t aoo 
-.. zoo t4oo 
. zoo teioo 

ZOO JCIOO 

zoo 1700 
zoo t800 
ZOO tPOO 

_zoo zooo 
ZOO ZtOO 

zoo zzoo 

nivel de equilibrio 

... 
BO 

tzo 
too 
zoo 
240 

zao 
920 

ª"º 
400 

"'º 
400 
,,.o 

"ºº 
"ºº o40 

S'+CT+T) 
X y 

600 = 600 

L..§ ETABILIZADORES AUTOMATICOS 

s•+(T +T J 
• y 

"ºº 
000 

"ºº 
000 

"ºº 
000 

"ºº 
"ºº 
"ºº 
"ºº 
"ºº 
"ºº 
"ºº 
000 

"ºº 

Cuando un presupuest..o gubernament..al en el que los impuest..os. 

las transt'erencias o las compras: del gobierno carnbian en 

respuesta a variaciones en el ingreso y el producto nacionales, se 

dice que cont..iene estabilizadores aut..omAticos. Esto ayuda a 

reducir el impacto de cualquier cambio exégeno registrado en las 

erogaciones. reduciendo el multiplicador. 
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Variaciones !!!l. los impuest.os Cpolít.ica f'iscal::> 

Ejemplo 11: Con los siguien~es daLos encon~rar el nivel en 

enquilibrlo y el mul~iplicador. 

Ecuaciones 

y el mul~iplicador es 

·1 

1 -. e ( 1 - L ) 

26 



Ejemplo 12:_ cOi:-i _los_ daÍ.as" de la labla.10propensi6n 

a consumir._y:)a Úlsa ~rgi-nai- de iiñPosi~·i6n t.erminar 

obt.eniendci - i·os ~~·i~re:~(:: :p~~-a · ;-fa , · -p~~~p~~Sló'n 

marginal 

la t.abla 

margJ.nal en t.. re 

cOns~mo--:-iÍlgr~So Y'. pa~a:·.-~J:.:; mul,:~.~Pii~~d~r /y gr~t'icar. 
;\.~·_; :s~ -º'3.·-" .·,:_;· - ~~~~'--'. ~"-~ .. -- . 

equilibrio en el ingreso. 

Variables 

E.M. C ~. t.as,a 

Ec.uaciones: .· .· 
= Io. -·ir;.··.··:.:.c .. ·4) y = e + 1 + G .••••• e ·' . '"' -. 

1 - • • 

e Co + cYd. -~ •••.• C a G = c;o".;. · •. • •• ;··. C ··S ) 

Yd Y - Tx + Tr·. ·• · •• C 3 Tx- = ~T~ + lY.-:. :·e <5 · :> 

T, O 



1 - e (1 + t.) 

C $68,000 + 0.95Yd; 

I = de equilibrio del ingreso. 

solución: 

y a C + I 

Y = $68,000 + 0.95Y + $38,000 

y - o. 95Y = $1000 

y = $100,000 
0.50 

Y $80.000 

Ejemplo 150 Dado C = $58,000 + 0.75Y; I = $48,000 

a) Enconlrar el nivel de equilibrio del ingreso 

b) Enconlrar el nivel de ahorro en la condición de equilibrio 

a)Y=C+I 

Y = $58,000 + 0.75Y + $48.000 

Y Cl - 0.75) = $100,000 

y = s100.ooo/0.85 = $ 400.000 

y == 400,000 

88 

b) S=Y-C 

s = $400,000 - $358,000 

S = $4C:.OOO 



EjemPio i6: sUpd~:1.end~ qué ~a· ecuación '.C $6o·;.·ooo. + o. eoYd# 
1 = $40,-.0oo}~·~-.{~~"··iéi~,;._;_:···c,_:,!~~ ·! <.

7
, •• ~";. .)· ~-.-:· 0: 

: ::::e - ';- '' ' .. ' ' - _, . -. ~': . ' «"• - ; ., .. -:. -'.''-·: ·'. 

a)_En'.°ci~~~~r:' el '.~i,"itS~~4;~gf,g.~~~~;,~~·;-~ ingr:~º .y a Yd 

b?:'_·_:~~-~~rit~:~~; ~;i :nl\r91~:·_d.,;;-'.·&qúi:11br:'.to.tieii~i8'1- -~rigreso si hay un 
aumE!~~C?·:::~~~:'.~~0_;9~09-,?:~~---t,-,•.e_·_ .•. ·._i,,-~-;--~~;:_~-~----º--.-_~'. ;<<(-> i~'..> _'.· __ ·_.--_-,•,,·.:· i¡.: -_ ~ ~~2-~-~:-.;,~.,~:.~ 

en ~~~~f¡~~~~t~!~;~~}t~~5~T~a~~1't~~~~<>;:~ $~~~:~º'en Lo~~do 
i mpu:es.~~s. ·: 

Y • $60,000 + O.SOY + $40,000 

Y C1 - 0.60) = $100,000 

y $100,000/0.40 

y = $250,000 

b) Y:::i:C+I+G => Ecuación de gas~o 

Y • $60,000 + 0.60Y + $40,000 + $50,000 

Y - 0.60Y = $150,000 

y $150,000/0.40 

y - $375,000 

Ecuación Ahorro-Inversión 

S Yd - C 

s y - $60.000 + 0.60 y 

S I + G 

Y - 0.40Y - $60,000 = $40,000 + $50,000 

y $150,000 

.y $375,úOO 

29 



Ecuación de gast..o. 

o Y = e + .~ ,":: ~; 

Yo Y - T>e 
·': ,.-' ' ' 

Y = $BO,e>q9+ ~;e6~id_'.!'··.$~~·9'?';?.~_+-·$_sq,9~_ 

Y Sñ0,000 +,0.60CY '.:. $~~.OOO)~j.$40.000 + $50,000 

Y = e 1 - . o. eo' .= 

y • $120,000/0.40 

y • $300,000 

Ahorro-! nversi ón· 

S + T>e = I +/G 

Y - $50.000 - se6;oo0 - o.eoCY - s5o,ooo) 

y + $50,000 $40,000 + sso;ooo 

Y - $110,000 - 0.60Y + $30,000 = $90,000 

Y - o.eY-= sl.20.000 

0.40Y = $120.000 

Y m $120.000 
0.40 

y $300,000 

30 



CAPITULO 11 

MODELO DE BIENES 
Y MONETARIO 



CAPITULO 2 

MODELO DE BIENES Y MONETARIO 

IMPUESTOS Y TRANSFERENCIAS 

Has~a ahora, hemos adop~ado un pun~o de vis~a muy poco real 

sobre la forma en que el gobierno percibe sus ingresos por 

impues~os. En forma espectfica, supusimos impuestos neutrales, lo 

cual significa que la can~idad que alguien paga no tiene nada que 

ver con sus ingresos u otras caracteristicas. En el mundo real, 

los gobierno~ imponen una gran variedad de impuestos. En general, 

los impuestos de una persona dependen de la naturaleza y cantidad 

de su actividad económica. Pero esta dependencia motiva cambios en 

el comportamiento. 

Observe que algunos impuestos se aplican los ingresos 

Cimpuesto individual sobre la renta, impuesto sobre utilidades de 

las empresas y contribuciones a la seguridad social. que se basan 

en los ingresos personales). otros los gaslos Cimpuestos al 

consumo y sobre venlas) y algunos mas a los bienes raices y los 

bienes muebles. Pero en una ~orma u otra. la canlidad que alguien 

paga depende de su actividad econ6nu.ca. Es decir, ninguno de estos 

impuestos se parece a los impueslos neutrales de nuesLra Leoria 

como podemos mencionar: 

a) ImpuesLos sobre la renla eslalales y locales 

b) Impueslos para seguridad social 

e) Tasa global de impueslo sobre el ingreso personal 

d) Impueslos sobre ventas y al consumo 

La leoria keynesiana se cre6 a ~in de entender la Lendencia 

de las economias de iniciaLiva privada experimenlar 

flucluaciones en la aclividad económica agregada. A esle respeclo, 

la teoria keynesiana liene el mismo objetivo que el modelo de 

equilibrio de mercado . En forma mas especifica. el analisis hecho 



por el propio Keynes buscaba ~xplicar_ y . sugerir correcciones 

mediante poli_t.icas· para las· prolongadas depresion!l's que ocurrieron 

en Est.ados Un.idos en· la· década· de·~-1930. -·y ·er:· Reino Unido durant.e 

las décadas d~ 1~20 y 193~. 
-· " _-, 

L·a t.eoria keynesiana::se~ Coil~'eni.r"a·~eri----er·-pf.oceso mediant.e el 

cual,· los mercados --prt~~~c:'~,- i;~¿:~n~~~,'c:b~cI~~-da·r a proveedores y 

demándant.eS. En es-peci ai ~--:-8Sl~_:-¡:~-ori~-.-:Si.1PCtrle'· que los precios en 

algunos mercados no se ajust.an perrect.ament.e para asegurar que 

haya un equilibrio o balanceo cont.iriuo entre las cant.idados 

orrecidas y demandadas. a diferencia de lo que ocurriria 

en nuest.ros modelos anteriores. algunos mercados no siempre se 

equilibran; decir. hay lo que menudo se denomina 

desequilibrio, Debido a la ausencia de un equilibrio general del 

mercado, la producción y el empleo t.ipicament.e acaban por abaJO de 

las cant.idades ericient.es. Es decir. aunque todas las porsonas 

podrían est.ar mucho mP.jor con una expansión en la act.iv!dnd 

económica. el mercado privado en ocasiones no es capaz de gera•n·.a.r 

est.e nivel mAs alt.o de actividad. 

El modelo k:eynesiano t~ipico supone, cuando menos en t'orma 

implicit.a, que hay restricciones la rlexibilidad de algunos 

precios. Por ejemplo, los modelos suponen que el salario nomial 

precio de los bienes responden lent.it.ud y t.orpeza los 

cambios en las condiciones del mercado. En casos extremos. el 

salario o el nivel de precios son rígidos o. por lo menos. 

det~erminan t.otalment..e con base en el pasado. Por t.ant.o. las 

ruerzas rle mercado acluales no ~ienen inCluencia en estos precios. 

Sin embargo. la disponibilidad de los econonu.st.as a aceptar 

est.e t.ipo de suposición como algo razonable se ha reducido 

con el advenim1ent.o de una inflación el~vada y variable en Est.ados 

Unidos y ot..ros paises indust.rializados. Por t.ant.o. t.ambién 

conside.remos las posibilidades de int.roducir cierta 'f'lex.ib1lidad 

de pre'cios .·en el modelo keynes1ano. 

- ,- . En el- mOdelo keynesiano el nivel de precios C el salario 

n~mio:\i..) <eXcc;)d~ ~l valer de equilibrio del mercado. Ent..oncos. el 



exceso de oferta de bienes y servicios signi~ica que la demanda 

agregada es la que deLermina la producción. 

correspondient..e, hay subproducción y desempleo. 

En "forma 

En el modelo keynesiano mas simple. cuando~a tasa de interés 

está dada, un aumento en la demanda agregada conduce a una 

expansión multiplicadora de la producción. Junto con esl.a 

expansión, hay la tendencia a aument..os en empleo, inversión y 

consumo. 

El análisis IS/LM indica cómo determinar la tasa de interés 

junto con el nivel de producción. En este modelo. un aumento en la 

demanda agregada quiza ya no tendrá efecto multiplicador sobre 

la producción. Es~o se debe a que el incremento en la lasa de 

interés desplaza las demandas de consumo e inversión. 

Podemos incorporar la inflación en el modelo keynesiano 

empleando la ley de la oferta y la dP.manda. Esta relación dice que 

la inflación responde en ~orma posil.iva a un exceso de demanda de 

bienes y negat..iva al exceso de oferta. AdemAs. cuando se equilibra 

el mercado de bienes, la tasa de in~lación os igual a la tasa 

previst.a de cambio en el precio de equilibrio de mercado. Est.e 

mecanismo permite que el nivel de precios caiga respecl.o al valor 

de equilibrio del mercado durante una recesión Entonces, los 

i ncrement.os en los saldos monetarios reales propician 

disminuciones en la t.asa de interés. las cuales est.imulan la 

demanda agregada. Asi, la econom.1& se ajust.a hacia los niveles de 

producción y empleo de equilibrio del mercado. Sin embargo, en el 

modelo keynesiano, las polit.icas monet.aria y Ciscal act.ivas pueden 

ser sust.it..ut.os út.iles del lento proceso del ajust.e au~omAt..ico. 

· a) L.a producción os det.erminada por la demanda agregada~ 

los element.os del lado de la ofert.a no t.ienen 

una función important.e. 

bJ Puede haber un mul t.i pl i cador que conect.e los 

desplazamient.os aut..ónomos en la demanda agregada con 

las respuest.as de la producción. 
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e) Si&mp~~ que las personas se sienten ·más ricas -e 

i ncrem~_nta·~--:· la~-. demand:a. de - ·- consumo~ ) a~· expansiones, en 

la:-producc~_óh ?:'"·.·e~ el; ~m~~-~"'~,~-s, tiacen _r:ealment.e mAs 
ricas. -

d) HaY.·:,_ef'ect.os reales· de ·-·i"os cambios en "1a' cantidad de 

_.:e) Ha),<· una·- ~ar~-~·e::;"ipélciórl deseable de 

~-~~;-¡_~~{a' Y= 
las 

f') fiscal activas. 

Todas estas caract.erist.icas se desprenden del postulado de 

los precios rigidos, Los economistas utilizan f'undamentalment.e 

est.e postulado a fin de representar los problemas de coordinación 

del sector privado para reaccionar ant.e las fluctuaciones en la 

of'ert.a y demanda agregada y en la composición de los gustos y la 

t.ecnolog1a. Pero cuando incluimos eslos problemas en un modelo en 

términos de inrormación incompleta, cost.os de cambiar de trabajo. 

et.cét.era. las caract.erist.icas keynesianas antes citadas no tienden 

a aparecer, 

Un interesante razonamiento en cuant.o a los precios rigidos 

se relaciona con los cent.ralos a largo plazo. En cada cont.rat.o. 

expl!cit.o o implicit.o. se especiCica un salario o precio para 

un intervalo determinado. Enloces. el proceso gradual de hacer un 

nuevo conlraLo signirica que el salario o precio promedio se 

ajust.an en Corma gradual hacia el valor promedio de equilibrio del 

mercado. Aunque esta perspecLi va puede explicar 1 os precios 

r1gidos. no es tan eCicaz para explicar las 

keynesianas respecto a las cantidades. Es~o se debe 

predicciones 

que los 

convenios sensatos permiLir1an un ajuste eric1ent.e del t.rabajo y 

la producción aunque los salarios o los precios no cambien un 

dia para et.ro. Entonces. la existencia de los cent.ralos largo 

plazo no explica el tipo de desempleo y de subproducción que 

aparece en los mod~los keynesianos. 
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, Eri. la:·grá!'i-ca_· .. 1; lá curva intcial de demanda agregada es la 

d8si9riada- y~--:.-:;'EO- eS·t.e_>,e-a:so,--1a:-1nt.ersecciOn con la linea 

.det."er~·~;-·~l~'~ ~{~e'.1~:de :cpr·odUc~i-ón <(. Después un aument.o 
- --·- . - -- - - ,-_,_~-·:~·- ---'""'"-·- -_ :.--~ -_: __ . : - L 

de-: t.a"m:a:ric{ I6" eñ' l.B. demanda desplaza la curva d-.? demanda 

hac~a ar_ribá_ haSt.a la designá.da fo~.CAut..6noma sl.gn1:tl.ca 

de 45° 

aut.ónomo 

agregada 

que el 

cambio.proviene de-la nada, en vez de poder ser explicado dent.ro 

de1··modelo.)·por t..ant..o. el nivel de producción fL corresponde 

la ·~ueva int..ersección con la linea de 45°. 

La configuración geomét.rica del diagrama de la cruz 

keynesiana grACica 1 revela la relación enlre los niveles inicial 

CZ~ y final CZ~ de producción . Sea t:/i el cambio en la producción 

Yt- fL. Ent.onces observe el lriAngulo equilAlero peque~o con la 

base af. Se verá que la pendient..e de la linea indicada con un~ 

Clecha es la propensión a consumir c. Por ello, dado que el la~o 

vert.ical del t.riángulo t.iene la longitud 6CZ - IU~ la pendion~e 

sat..isf'ace la relación: 

CAY- IA )/AY. • •• 1 

/,.<¡ =1.Vé1 - e) ••• a 
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ordhca. A. MUt. TIPLICADOa. 

IA = Aum•nt.o a.ut.6nomo 
•n la d•mo.ndo. o.gr•gada. 

A'l • Aum•nlo •n la. producclón 
e "" Prop•n•\.Ón a. ga.mlo.r 

Ha.y un a.um.nt.o por la. ca.nhdo.d A •n lo. et.mondo. a.gredo.da.. 

Ent.onc••• la. hgura. i.ndi.ca. qu• la. r••pu••la. de la. produec\.Ón, 

ó,f • eK•d• O. la •xpan8\.Ón \.nV:.\.Ol d• la. d•ma.ndo.. (ormo. 

••pee! ti.ca.. La. con(i.guraci.6n geomélrtco. i.mpltca que C O.f -
IA ;A'f = c. d• modo qu• O.Y = I.ó.Cl - c). El lérmlno 't/<1 - c 

•• el mul\.lplv:a.dor 

Asi. la producción cambia en múltiplo del desplazamiento 

autónomo en la demanda, IA. As! mismo. el mul~iplicador es el 

término 1/(1 - e) • que es postt.ivo y mayor de uno. Observe que 

entre mayor es la propensión consumir c. más grande .. 1 

multiplicador. Asimismo, para que el análisis tenga lógica, la 

propensión a consumir debe ser menor de uno, como lo hemos 

supuesto. 



: Toma~do :.~n cuent.a el proc.eso de cambio. debe haber una. 

est.ructura de~ retardo ent.re una variable dependiente y ot.ra 

independi~nt.e para que haya un proceso dinAmico de cambio. 

-Et01noiO·e_:· -supongamos un nivel de equilibri.o de ingresos -:tn 

el P~r~-c?~.-º_•. L_ de .$45,000. los gast.os de consumo C $4.000 

0.75Yd y la inversión es I = $5.500.el valor del producto se paga 

al sect.C?r !"amiliar e"=i decir Y = Yd. El valor del product.o para 

cada periodo es· igual al gast.o colect.ivo para est.e periodo. 

a) No exist.e ret.ardo ent.re el gast.o de consumo y el ingreso 

disponible, ademas hay un aument.o de $ 2,300 en el gast.o de 

inversión. 

soluciórl: 

el.~~ s~ •. :ooo:-+ _o~ 75 .. Y""'"" 

I . ··· = $ s.'soo + $ a,300 = $ 7,800 ... 
-"-~~------"·-~ ·'"---- . 

Yl~~ a$ 4.000 + 0.75Yc.+a+ $ 7.800 

Yt+&Cl - 0.75) = $ 11,800 

y ... $ 11.eoo 

.o.as 

Y s ·47,aoo · ... 
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Podemcs observar que c".>mo -~~-: exi_sle~- _Oi._r·o'S 'cambt'os en el 

ingreso llega a una nuev~: .pos_i_c_~-~".'- de :.·.~q_':'~!_i __ ~~--~-~ en el ·mismo 
periodo en que aumen~a -1~ i,;~;~-~¡6~-.:·"~ 

,\.:·_., ... - ... 

b:> Exist..e un r~-~-r:3:-~~~._:1~-~--';'._~--~.P'!f~-~~~(O~~d~~~,;- .:i~,~;:.~O.:~de _consumo con 

respect.o al ingreso.di_::;n~~~c~:~";, c;;o~ ~(Y~~:z ~E _ ... 
es decir 

Periodo t+a 

s4;6oó :0:;0;75 •Y}'· ) • 
-·_;t.:-· 

$4;oo0_ .. + o. 75 
~:-~_<· -:~~:__ 

C +·I·, •. 
~+1 . t.+:l. 

Y,+&= S4 ,000 + 0.75C$ 45 OOOJ + $ 7.BOO 

Y,.,· • ·s 45,550 

Y,+z = $ 4.000+ 0.75Y,+, + $ 7,SOO 

y = $45,968. 5 ... 
Y = C + I 

t+a t.+a t+a 

_Y,+
9 

$4.000+ 0.7SY,+
2 

+ $ 7,900 

Y,+. $4.000+ o.75C$45,968.5J + s 7.000 

yl•9 = $ 46.271. 875 
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i-'ar·.'t. .ampll .::..r 

nivel de . ' . ' ·· .. · __ , ' 

i.ngreso transcur.ri.do 4 per.tod~s se mu9St.ra'>al~ S19'ui.El'~·t."9' 'é~iEtmPlo. 

Elemplo ;2_: Si t•;memos que· 

$ 20.000 en el periodo t.. dado 

Cl= $ 5.000 • 0.75'iol-t" donde Yol-.t 

igual a $ 20.000. 

:; .- : ;·:::·::·:-. :~.: :· -
el· nivel ~·"·de·, ... ,.- ~ngr~~o- es de 

r .. = ·s- 4.~·006~ _: __ :\~·'=· ·s :4:000 ·'y 

y l- •. ~~xg __ ·:~?!~~~::)i;ft~ii)~~~;- t. __ -l 

"-'=~-- ·-·-· -~:.j:_-, :C-'-' 
-7.=>,-:-·-~~:;~,-~i~~-- ~;:."='--' 

a) Si hay un aumenlo permanent.e de $-1<·06()<·;.¡;·/i~-_-;;:¡.~,;~~:·~i.·o'n-.~ ·~i ,-' 
nivel de J.ngreso llegara con -:.~l t.iemp~- a:_~·~~~~oQ9~;·~·;·_~:,1~,~~-~~i·~r.~ q~.rt:t 
sea la est.rucLura de retraso del consumo -~~-1.~~-;-:~-~-p-~~-~lo_~::~} ;;fe~~~;~{~.:: _ ~~~- s:~~ ~~-:;,2~~~---. 

b) Dados la est.ruct.ura --de rºt;t.:ra~O "9St.~i:b1e'Cldéi-~1o-:/=.·~Un· a~ment:o 

de $1000 en la inversión en ·.;1--~e·~'.i .. o~~;;(:{f~:\J{':;~~{ .... ~~~: 10~ niveles 

de ingreso en los periodos .t. + 1 .. a· t.c.c+ 4 :·~;:~: 

Periodo t. + .l 

;· .. ,;--· ,::.-x:,-~~ -:-;-... 
e,., = $5;0?.o ,~~0;7sc;1, '~to:2~Y;,· 

~~ ... _.· ,· "/ 

I t • t-~~~·;_009'.~-·- >~ G-' 
l• t 

yt+t= s 26.000 

Periodo t. + 2 C = $5,000 + O. 75CY - O. 20Y ) , 
t.•Z t.•& L• & 

I $5,000 
l+2 

r .. +2 

Yt+z $5,000 + 0.75[$26.000 - 0.20C$26,000)J + $5,000 + $4,000 

Yl+z $ 29.600 
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Periodo '\. + 3 $5,000 + 

$5,000. 

O.i:OY ), 
l+Z 

G = $ 4,000 , ... 

-$4,000 

Y,+ .. = $5,000 + 0.75C$29,9C5 - 0.20C$29,Q65)l + $5,000 + $4.000 

e:> Supongamos ahora una est.ruct.ura de rP.t.raso dií'erent.e en 

Virt.ud de la cual los impuestos se cobran el periodo en que se 

causa. Ent.onees. aun cuando C= 

' 
s 5,000 + 0.75YD , ·-· y en el 

periodo t. igual YD ·-· y ·-· 0.20Y . ·-· Cont.inuamos 

suponiendo que el ingreso en Y, el $ 20.000 y que la inversión en 

t. + l aument.a $ 20.000. Encont.rar el nivel de ingreso en los 

periodos t. + 1 hast.a t. + 4. 

Periodo t. + 1 

Il .. t $ 6.000, G $ 4,000 ... 
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~r;+ii ~.s6;ooo + o.75cSa5.100 - o.2ocse,600)J + S6,ooo + S4.ooo 

Pef.t"odo·t. +a 

Y,+a = $5,000 + 0.76[$28,386 - 0.20C$31,760)J + $6,000 + $4,000 

yt.+9 = $ 30,632 

Periodo t. + 4 

Y,+• = $6,000 + 0.76C$30,532 - 0.20C$33,056)J + $5,000 + $4,000 

Como podemos observar después del cuarto periodo cuando las 

runciones de consumo y de impuestos tienen una est.ruct.ura de 

retraso igudl el ingreso as n:ayor. que cuando el consumo está 

retrasado un periodo con respecto al ingreso disponible y los 

i mpueost.os de> cobran a medida que se gana el ingreso. 
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GrA:f'ica ·2 •. Pres_~nlació,n .del-- mult.ipl-icador -di~mico con los 

datos del ·.eJ_emplO 

131 131 

174 174 174 

232 232 232 232 

309 309 300 309 309 

412 412 412 412 412 412 

'550 550 550 550 550 550 550 

4!5000 

• , .. L+Z , .. , .. ,.,, , .. r+-d \+7 

Podemos comprender mejor el origen del mul t.1 pl i cador si 

deducimos la ecuación 3 en una forma alt.ernat.iva. El aumento 

autónoma. en la demanda conduce inicialmente a un aumento de la 

producción en la cantidad IA. Entonces. el aumento el ingreso 

real por la cantidad IA propicia un incremento en la demanda 

agregada por la cantidad Cc)IA. De este modo. hay un incremento 

adicional en la producción de lamano Cc)IA. que ocasiona que la 

demanda aumente t.odavla más en ~a cantidad Cc)IA. En otras 

palabras. hay una secuencia continua en la cual el aumento t.~t.al 

en la producción provien<? de sumar ledas las rondas; es d'=!'cir. 
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... 3 

El .proc~so di~~·mi·~~: ~~i{:f~:1-li~¡~J~~~~~'.::~-~.;·J~af'ica 2 se puede 
prese1't.ar· ·como una. : Se~·i_e ~ : ~¿eO~t..~{¿~ ·~;:'da~~-e~d~~t.~ ut..i l izando la 

-.::.~ ;:_-~; .. ~·~.~-- .:·~ 

: .. _.;·.:·· ecuación 3. 

AY = 550 C 1 + 0;75. +.O. 752 
) 

AY = 1, 271. 875« 

De la ecuación 3 obt.enemos el. -~~~l ~~~~icador dinámico de 

Kg después de n periodos 

mult.\.p\.\.c:o.dor <linánn.c::o porG •l gaalo 

Eiemplo ~:Si el consumo es una ~unción 

disponible retardado un periodo. Calcularé el 

dinámico para 4 periodos cuando la P.H.C. es: 

del ingreso 

mul t.i pl 1 c:ador 

aJ o. so :a> kg = + o. eo + e o# 60) 2 + e o# 60:> 31 = a. 1 76 

b) o.so => kg 8.393 

e) 0.90 => kg 3.439 



~.ij,: Si comp".'-ram,os los mu:~t.iplicadores est.á.t.ico y 

dinámico. la mayor ·propori::::i?f!'.·. de ~fect.o mult.ipli.cad~r se realiza 

en menos periodos .euand_o ·.;··rh~y -, u_na _.menor_:- pr:-opención a consumir 

comparando en 3 

14.261< 
ka 

ka • = 6.25 40.81< 
l - o. 84 ka 

e) PMC e = 0.60 

.. - ··z 
1 + º: eo '.+ co .. eo). 2.32 

ka 2;s 92.81< 
.1 -.0.60 ka 
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2.,2 CURVA. DE INVERSlON l!!iQ8RQ 

Para 'que: haya ~quilibrio simult.Aneo. los. t.ipos 'de_ int.erés . y 
' .. ~ 

la .r~n~_~·-.t.~,Etrie~.que ser t.ales que ambos. el mercado cie·.~1-eneS y el 
-di ne.ro; est.én en equilibrio. Est.a condición se .,_S~~ii'S-C~·~~:_-· .:~ri el 

punt.o E de ln gráfica 1. El t.ipo de int.erés de equilibrio -.es.: por 

variables ex6genas. en concrot.o. la orer_t.a monet.a:ia, en t.ériz\inos 

-rea1es Y la p6lit.ica f'iscal. En el punt.o E t.ant.o el-·c-_ mercado de 

bienes-Como los de act.ivos están en equilibrio. 

En el punt.o E de la grAtica 3 la economia est.á en 

_equilibrio, dado el nivel de precios. porq,.10 t.ant.o el mercado de 

b-ierles como el de dinero est.á.n en equilibrio. La demanda de bienes 

es igual al nivel de producci6n ~ lo largo de la curva IS y la 

demanda de dinero es igual a la ofer~a monelaria a lo largo dé la 

cuerva IM. Es~o implica t.ambién que la o'ferta de bonos es i.9ua.l a 

la demanda de bonos, como most.ramos nuest.ro anall.'Zl.S de la 

rest.ricc16n presupuest.aria de la riqueza. Por Lant.o. en Gt punlo E 

las ~mpresas est.án produciendo la cant.idad que planean Cno hay 

acumulación ni desacumulaci6n involunLarias de exi~t.encias) y el 

p1Jbl tco tiene la composicl.6n de cart.era que desea. 

L.M 

IS 

o y 

DE DIENES. lo• 

merc:a.d-:io do b\en~s:· e~' /~_O:c~·~;., :~:~:"i_el:\pu~LO .·E; 1..00 hpos d• \nl•ré• y 
,., r.,.nt..,. •on la.le9~ qu~·;el·,'.p:Úbli.c;;· ·ma.ñ\l•n• l.,:·' ca.nl\da.d "'x"•l•nl• 

do d\.nnro_ y .. el go.~L':' ~:~~~~~~~~~-" !·~- ~~Ü~~ ~cÍ ~l~ . Producc\Ón. 



Para un-modelo de dos sectOre~ ocrJrre el equlibrio del 

ingreso cuando el ahorro planeado.es igual a la inversión planeada 

o, lo que es lo mi.smo~ cu?-ndo ~l vai_or ~el p~od_UC:t~ es _igual::: al 

gast.o planeado. 

El ingreso de equilibrio varia iny~r.~ame~te Cl?z:-t ~1-~~: _¿.ipo _de 

interés cuando la i~versión est.a negativamente rql-~·~:J.~.J-~~d~:-. .-~o~· el 

tipo de int.erés. Se llnma proyección IS a la proy~c~'ió~<d~:.::-'.i'~~r~~~ 
de equilibrio compatible con los distintos" t.ip'?s _

0

~e~:-:.i_r:.~~"Fé,~:·/~: 

Dadas las siguient.es varLables 

Io - gi. 

donde 

~ es la t.asa de interés 

Ecuaciones: 

'i C + I 

Y Co +cY + Io - gi.. 

I = S para est.e ~~v~:L- ~~ _equilil?_ric::t 

Para cada lasa de int.erés hay un nivel de ingreso que 

represent.a equilibrio. os decir un nivel del que no hay tendencia 

a separars~ por las acciones de los consumidores por las 

acciones de los inversionistas. Como cada punLo representa t.al 

equilibrio, en lo que reCiere a las compras de bienes y 

servicios, dicha runci6n se conoce como curva de equil~brio del 

Mercado de product.os. Sin embargo, h1sL6ricament.~. los economistas 

le han dado el nombre de curva IS, que represenla la combinación 

de inLerés e ingreso, donde el ahorro planeado será igual la 

inversión planeada. Aunque esle análisis conLiene olros faclores. 

como el gaslo público, se conservará est.e nombre Lradicional. 
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' - . -~:~ .' '. -

el sect..or. Para Ur) modelo .. de·· _t;r.és-,-:'" see\.ar·~~-. - a.1 : .. agrégar 

gubernament;al-·.· e~::·~~~~~-·~~:~.'.. ~:\~i. Tx ·:;-,;~~-;;,:: __ ~·~~;ia~~~ ~-~~ 
/' , :< - , ' --.;"~--· 

,,como~_C'.~,,;,-·-cci·.:;'+:~:-:vd:-;;: .. ~_-::;- -.,--- ~/;;::_:: :::,~;...';--· '""" : ... ----·_, .. ,·:.-_ 

' :>é·- J±.:.'~~~~-- ~~.:~:~~~~~~j~~ ~~~¡~~;~~~:~-ores~ --
'.~-;-¡f~~-i¡;'~;-~~~';L -;_.,; _ _.,~ ~:~~,-~ .:,.__·,-

~--";' --:__-·:_..-,-;_;,_¡~~~--~~'-F=-<-:;··-·- . 

ahor-a se obt.i-ene 

y 
é:~·- + Io -~.--9" + GQ - cTxo-

1 - e 

__ . __ ,_ .. 

nivel de_··_i_n9~~so~d• .~ui~ibrio 

~ ~: Dados I = $6.500 - 18,000i y S = ·- $3,500 +. 0.10Y 

encont.rar el ingreso de equilibrio que ocurre cuando el ahorTo 

planeado es igual a la inversión planeada. Si el tipo de interés 

es: a) o.os. bJ o.ce. e) 0.04 d) O.OC! 

a)Si '°=O.OS=> I = S => I = $5.oeo + inversión 

$5,060 = - $3,!500 + 0.10Y 

Y = Ses.eco--. ingreso de equilibrio 

b)Si i. = O. 06 => = S => I = $5 420 ~ inversión 

5 420 = - $3,500 + 0.10Y 

Y $89.200 ___. ingreso de equilibrio 

e) Si L = 0.04 =;. = S => I = $5,790 ~ inverslon 

$5,780= - $3.500 + O.lOY 

y = $92,400 ingreso de equilibrio 

d) Si , => 0.02 I = S => = $6.140 ---. la inversión 

$5,780= - $3,500 + O.lOY 

Y= $92.400 ____,. Jngreso de equilibrio 



$72;000 

~ ~: Dados 

G = $200; Tx = 

Solución: Yo = Y - Tx Y = C + I· + G 

Y = $4.ooo + o.aoYo + $5,soo - 20,0001 + $200 

Y = $4,ooo + o.aocy - $200) + $5,500 - 20,0001 ·+ $200 
o.20Y ~ $9,540 - 20.0001 

Y e $47 1 700 = 100,000i -..... curva de IS .. '. 

E!emplo 2: Dados I = $7,000 _ 

a) Encontrarla ecuación de 1 a-

b) Encon~rar los niveles 

Solución: a) Y 

b) 
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y $43,500 

4
/!1 CY - \.Y), t. = t.asa de 

,e;·= $970, I = $17,000 - !33,SOOi 

IS y niveles de_ingreso,con_i= 7Y. y SY. 
•'•c··--~·-·--~~~~.;2"~~~···•·.-·----·---

IS y niveles de i~g~eso .e~~ i. m 7% 

y SY. !ii. a~nl~~,~·a:n ··los .gast.os en $1,500. 

solución: 

parrt L 

p.•ra i 

a) Y e + + G 

Y = $9,500 + 4/5CY 

0.3864Y = $87. 470 -

y= $84,160.53928 -

7~ => y 

~i7~ 



b) Y C + I + O 

y. $29,970 + 0,6736Y .- .53,BOOi .. 

: __ ·, i:'~\ 

i·l ¡~;.~ie.13725 
para ,-e,~~> y a $88,756.121'45 - $131 

y = $75,569.85294 

ª'-ª. FICIENqA MARGINAL Qfil. ~ 

En este subt.ema t.rat.amos de descubrir formas de descont.ar de 

manera quP. podamos descubrir lo que Keynes llamó la eficiencia 

marginal del capit..al. Una forma para comparar la rent..abilidad 

relativa de los proyect.os de inversión es descont.ar los 

rendimientos f'ut.uros, para ello necesi.t.aremos lo si·JUienle. 

Es el mét.odo realist.a del papel que Juegan las previsiones a 

largo plazo que son determinant.es para las inversiones a largo 

plazo. El incent.ivo para invert.ir sera fuert.e si el valor de un 

bien de capi t.al adicional es mayor que su costo Cprecio d-:- ofart.a 

o cost.o de reposición). El valor de una unidad adicional de un 

bien de capit..al depende por una part..e de una s•~rie de anw.1.li.dade-; 

dada por rend1 mient~os esperados de ese bien de capi t..al, en el 

t.iempo de su dtJración y por ot.ra parte de la tasa de interes a que 

se descuent.an esos rendi ml."3'nt.os a ni.Jales esperados. 

El valr-Jr de una un1dad de bi~nes r"ie capital puede ot.1teners<';!> 

capi.t.al1zando la serie di'? anual,1dades dadas por los rendim1ent~o~ 

esperados. Asi si S1 + 52' .. S9 + ... +Sn es la serie dP. rendim1l-:'t1tn$ 
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anuales esper-adoS o. ~l rendimi.ent.o· probable .. de··1a inversión y· si 
1 es la t...asa ·de .in~·eréZ ,,-de :--iné~~'~do~--,_..en -t.:ant.o que V_:_QS ·:efva10r~. del 

bien· ·de ~ap{t:ai -;e;r; '~Ues~i.6ri~ ;:e~t;onCeS: · __ ·:: 
:_';/- ._-:: ... -· > 

V_:= :-~t» -'-··'sz :Sa·_::·,,: ;~~/'.·.~~-:~:,_.+· SnJ 

- C1',-:-,'¡:-t_)~~ ~ _ _, .. , 1··.~:+ -~f~ ~~:- --.~::.:.ci··':.¿"+: :.i:>-~- -·-.~-.~-:- ·-~- :·c1-- +··ú' ~'..'°' ~ 

.. E:' l a•ccmid~~~; en·:~. que el. ··• V~;J~c do> tin'. J.~~~~deC~capi t.al 

CDe_t..:-e~m~r\adO por las S's y- la i) sea ~yor_···que_ ~i;~~PT .. ª~-~·o- de-_ofert..a 

o el·. cost..o de reposición que podemos llamar C'" de un bien de 

capit..al será cost..eable cont..inuar invirt..iendo. 

El incent..ivo para invert.ir 

t..érminos de la ampliLud cubre la 

Lambién 

ef1encia 

pued& 

marginal 

enunciarse en 
de 

que podemos llamar r la la tasa de mercado i. la eCicacia 

capit..al, 

Marginal 

del capit.al r represent..a la tasa de descuent..o que igualaria el 

valor act.ual de la serie de anualidades al precio de oferla Ccoslo 

de reposición de bien de capiLal. Asi: 

V.P = </> s. Sz s. ---"""---- + ••. + 
Cl + r)

9 

Sn 

C1 + r:> C1 + r:>" 

La r es la t..asa de descuento que igualará el valor act..ual de 

las _anualiades.-_dadas por los rendimient..os esperados con el coslo 

del bien de capi~al en otras palabras r es la eficiencia marginal 

del ~api~al CKeynes) o la t.asa de rendimiento sobre el coslo 

CFisher) que se puede esperar ganar en, bien de capit.al que cueste 

Cr y produzca 1Jna serie de rendi mient.os represent..ada por: 

Ss + Sz + Ss + ... +s .... 

Al comprar una máquina, ·~l comprador gast..a una suma de 

dinero porque espera recibir un ingreso en el ~uluro. A la tasa de 

descuento que pone en ecuación el cost.o de una máquina nueva con 

el valor presente de la acumulación proveniente de esta adicción 

<:le cap1 lal l-=- dio Keynes el fü'lmbre de eficiencia marginal del 

capital (EMC). 
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0ePreciacion: _Los _b(énes de cápi t.a1 n-o' ci.:Jr-an ·para 

sono C¡u~---~·ie~den·~~: de·Prec·~·arse_ con .el :·us~_;=y-:e.1 :-,'~\~~~9:3.~-l~\ 

E •.. M.C:';'. r-

t.asa de descuenlo: d = U"" = iC 1 + i ) .. cs.+h 

d = ( 1 + 15 

~~.ef!lpr~~ 

normales 

Znlerés simple. Cuando únicamente el capital gana interés por 

el liernpo que dura la transacción. es decir el int.erés vencido al 

rtnal del plazo 8'Stipulado. que se representa de la siguiente 

manera. 

S = PC1 + D 

En donde S es el valor rut.uro de la suma actual P mientras 

que i es el tipo de interés anual. Sin embargo en la actualidad 

este renómeno regularmente no se presog.nt.a. 

Al inver~ir rondes por periodos superiores a un ano. 

pres~nla el renómeno del interés compuesto. 

Eiemplo ª: Supongamos que invertimos en el banco $50,000 Por 

5 anos a una lasa de interés del 5% anual. 

solución: Para el primer ano lene~os 

St = P<'.1 + i) $50,000C!.05) ·s. = s5z;500 
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y después 

de n'af'iOs. 

Si.los in~ereses se paga~.en.Cracciones de afta en~onces 

s = p e 1 + i /m )n 

donde m es el nómero de veces que se pagan in~ereses en el aKo 

invertiendo los t.érminos 

p s 
( 1 + i /m )n 

Si cambiamos la ~asa de int.erés ~ lla1Bandola 

desc~e~~o r, obt.'~n8RWOS lo· siguient.e: · 
~hor~_~ipo de 

Por 10 que el valor present.e de una acumulación de pesos 

fut.uros es: 

V.F' 
·c1 +'-r) 

.</' =·. P ,valor present..e 

+·'--=S:::;z __ 
·(1,-oo+ r)~.-

·Sa + .•. + Sn 



E.templo ª-! Supong~_mos·· ·10% 

calcular_ el valor 

y 

V.P 4>=~ 
1.10 

.,, = s909,09o.9o9 + sa.479,330.04 + $:3;7se:'si4, 

q, = $7,145,003.74 

SM DN 
b) +----l--'---1----'I-'- o.filloa z -.'. 
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$34.330.000 
$10,000.000 

1 
r { 

1 
-Cl + r'.l ~ } 

En 

r --+ 

Eiemolo 1ª,: Una ·maquina nueva i.nc.lL1y~~dé:f in~.t.a1a~16n cuest..a 

$60,000; La· esperanza de vida tlt.il d~-. la ·maquina~ E!s.·.de 12 aRos, 

al t.érmino de ést..os nO t.endrá_ ningún<val~~· d; :de~·ec,hd.- .se espera 

\.ambién que produzéa 1 ·,aoo unidades ·a1·--3.n6 _que·,· sé ,.ve'rider:á'n a $ 10 

por unidad, .l.os gaSt.os de ·-opera.c1-6h eri-_t.o~·a_l0,-son·_:_.,_de ·---~ -_1,Z.00 al 

ano, existe un impuest.o de 48% de los ing:,esos 

de deducir los gast..os. __ Calcular la E;:. ~'._c.·~~ r 
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::;'.ol tJCl On: 

Ingreso bruL~ anual $ 1,800 X 10 5,18,00ó 

menos: gas_Los de opO?r~ción $_-· 1 .-200--

reserva para deprecia~ión $60.:000,....12 af"l:os -5-.000 5-,200 

.lngresos deducido~- los---gast::o-S: {t-,800 

Menos :ImpuesLos sobre la rent:a 5.664 

Ingresos mone~arios despu~s ~~ $.6.136 

Más: Reserva para 



~ MODE60 MONETARIO 

t..os result.ados -n~s', indican los efect..os sobre los saldos 

mo~et..:élr'iOs ··f,eai·;5 __ P~;6Mé_Ó.·1·i:::,-.~~cas~onados por los cambios en la 

d~-- int:Sr-és;-.~:e1;·--~.-voiumen·_·-. r-:!'al de gast.o. y el cost.o !"P-al 

lr~~s~c;~-{¿~g~f;~i;~s~(~~-~Si'.i1t...;.d6sLp~ede-n resumi-rse en la forma de 

t. asa 

de 

una 

funci6i-i~~-.--p;i.r~iÍ~~ --~ltid~i·- ~c;-~~t:~rioS reales promedio demandados~ 
-Tam~~é~:;:_en~;:;~s~-~:~·i;~~:_-~os, si-gn~s indican el efect..o de cada variable 

-1 nd_epeitdi~~~~-'. s·ob~i·.-.1 a· .J.a~-1 ab1 e dePend1 ent.e. 
_._--_: __ :~s:-:.~::;~_ >-, -- ~--. - - -

Co~sider:emós--_·10 ·que -ocU:r'f.-e ··cua.rido 

pr~~io~-~-:P~·~_o'·;~n~;n9~s ,f-iJ~~ la- t..asa 
duplicamos 

de int.erés, 

: g~~-~~; (~al\ ·::Y~-~~ .eOst.o 0 real_ de t..ransacci6n . 
,. > 

el 

el 

nivel 

nivel 

de 

de 

-:.·v~l.-~~id~~~·'.»d~':· dineró.: Los economist.as a menudo consideran 

·lá.· rel'a.~16.::.:-e~·t.r;:/1~ :·cant.1dad promedio de dinero que ret.iene 

de 

en consumo. . . . 

t.ransacci.ones 

Ent.onces. 1 a 

es igual 

razón ent.re 

la. 

las 

t.r~n~acciones.y el saldo monet..ario promedio. se denomina velocidad 

~O:~_ dinero. DLcha velocidad i ndiea el número de veces por unidad de 

t:-i-~mP~ . .;~mo- un ai"lo • en que la unidad t..ipica de dinero cambi.a de 

mano. Ent.re menor sea el saldo promedio real. respect.o al f1üjo 

real del gast..o. mayor será la veloc1dad de dinero. 

La velocidad de di.nero depende direct..ament.e de la.f're'.cuenci'a 

de int..ercambio. ent.re un act.i.vo financiero alt.ernat..ivo 'CbOn~s;o). y_ 

el dinero. Por t.ant..o. una variable que t.iene un impor~~-nt.,e-_·:, ef~ct.o 

sobre la velocidad es la t..asa de int.erés. Un aument.o·an -la "t.asa:­

de int.erés mot.iva mayor frecuencia de int.ercambios .i(Í.n~~~~~-¡..·r.,s_~_ 
por lo cual la velocidad aument.a. el dinero se 'corisid6.'~a. ¡;.f madi.o· 

de gas~~r y se repres~n~a como sigue: 

MV = '{ ec:-uaci6n del cambio, 



en t. onces 

~n ,--dC:mdEt -

V 

-~·i~~~:Cú'~ 

VelOcid~d 

represent.a 

mant.iene en 

k = represent.a la 

Forma int.egrada del 

y ·= 

e 

Tx 

I. 

G. 

y Mo 
-k-

M =Cl/V)Y 

se 

monet.ario. 
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ª=2. CURVA DE LI IJUI DEZ MoNET AP.I A. 

la curva_LM. o.cur:va_,-de.-~quilibr:io en el_ me~_c_a~o. de_ .. di_~_~rc::>• 
est~A formada· ·por t.od;¡S las ·~ombi.nac¡o~.~s d~ t..ipoS de int.er~s ·y 

ri1veles de ren~a co~ ·.los qu"-'. 1-~~·:.d~:ma~da dtb sal.dos: rea:Í_es:.t:!':r- lngual 

a L'l of'erta~- A-lo' tafgo-:de~la c.urva-1..M;'. e1-.me~cadc;,~.d~:-:d1ner~:-:.-~st~-?t 

.eq1Jt_librl.~. 

La curva LM t.iene pendi~nt.e ¡:)osl..t.i~a.·. ~~.i~~-~--~~~~t.~c:.·d~l.:;_~~~-¡:.o 
de lnler.és reduce ia _deman~::la ·de; saldos· reBles,"~_"paf.a -~·;~·~~""::;.~~~sL.a se 

mant.enga igual a '1a ofert.a·, que es· f"ija:~ el. -ri'i·v.;,(:--d.,; ;:::~·;;."O+.:a-· ;,·:[18rle 

que crecer. Por cons1gu.Lent.e. el· º-~~q~1-(1-ºb-~l~\?eÜ_;\.~l.~~- -ni~i~-~cf6~ de 
dinero .Lmplica que un increment:O ~el ~·~,p~ -~~e.'\~t.-~-f.~~~:~\t'a--~~:O~~~~rf~do 
de un i ncrement.o del nivel ·de rent.a. 

iz 

y 

ol l\.po <le-



i2 

L 

Gr;n~~ 5: c~l~A l.M: i~~.,:::t~i1~~~ ~(d,~~~;;; LQ º'º' lQ 
de na.L do•· r·ea.L e·n·· ,;. './( C .r,~c:I.·~· Ver'l U::.aí.-.''L··,· ~ ~:i;a. ·--·~:a'.-nLLdhd- d~. dinero en 

~~:=~= =~ :::m ~=Q~~~;:: ::~::~ :!: d ~;1;:;.~~== l:-:~,¡~:;::=~~; ~=~~nd:• v:: 
:: .... '. '.:.~ ,· -'.-

.. La c~rva -LM se· puede~-ob~~~~-r!-·-,~-¡;,;~~i~~:.ftnt.'~ la curva de de 

reales. Pa_ra 

que -~l mercado. ~n-~t.a~io_ esté~~~rl_::_~i~X:-~=~~0_!__ ~~~ _o~é~sar_iO"'"~-qu&-- la 
demanda ,~sea .r9 uar -a···.-i-a--orer·t·a>.'· 

. ~-. ' ·. - .. - ·. -.:· 

Pr::~ncipalas_ ca:rac't.~er:Í"!Ú.i'~-~~ 'de la curva LM: 

a) 

b) 

e) 

La . cur".Va ·--i.M. ~St.~- !i·~r-áiada ~1 POr · .1 as Co~i naci enes 

t.i'pos--'. .. de :':Ü~~-~-~-és:~·~}ri'~\,.~1-~~ de rent.a··. con' ~as que 

merc3do·-·de":d1r:eró'>eS-l.á. ~~-: -:~·quf1 i br).o. 

de 

el 

cuan~i~:-·eJ.'.:,;-~~·~-~:~-~~:r·.\:ti~:;·- ~¡-~~e~2 est'a .. ' en ,~qUiJ.J.brio, 
t.a~bi~·~··--1~·('~~~:~ ~1?:--~~;~·c'ad~ d~; bcinOs.: Por ·_t..ant.o. la 

curva; -.-LM·-c-· és· :-:·.t.~~ié;ri· ra' '6ur.J..~(.; !'o.rmada por las 

corribi~;~bi~~~s~ ·--~~ -~l'~~i,es~,~~ -'~'~nl~·:,··y-\1 'pos .de· .inlerés 

cory_"~l ~:~·. q~~:-~(:~me~~~~d6\d~~.bo~~~- est.á.':;~_ri ·--:e~ui;l.1br1-0. 
---·- --- --, ·.:y . " ... ·:,· -.. · - , ": .. ~ -. . : " . -

i..a r::urv~ i..M: t 1-,ene · Pen<Ü"eni~ ~á-si -t.~;~~ • .;_·'.~d!l_ l ~- of,;~_t.a 
-'-fnon;=-lar".Í.a - f"iJa:;_-'-'Un:=tñ"C~-~-;i~,:.-~c,,:.:,}e-i · .. ~i\;~¡ de rent.a, 



d) 

e) 

ir· a~ompaK~d~·d~.un~: s:~bid.a del t,;ipO -.d'e<·~·iht..erés. 
Eslo_. rE!d~ce-,la 9~·nt._~-~a~_-_:de~n.~~a~~a·.~~!/~:-~{~~,~~?: ~Y· . de 

est.a f'orma man~i-~~~" -;q~~;f·:(br·;¡~~:~·.:~_é· ·e1\- _::m~fCi.do" 
-monSt.ar·iO. - ---. =.c2 ~-"-:::,,~~'~~+;;=.:o-\.;_:::-: -i2'-""--~, -

-· ::">:; :'_: '. ~",·_;, : . . .'·;~:,-~-: 

La curva.LM se lrasla:da -~u-~."nd:;·:,··~a~T~- ·)~~- ·::of'e_r.~a 

:::{::~a~ a u:ur ~=c~=m~¡~~ ;,•~~:;~i:i~~t;~t~l;;\'"~;5Z~ªéia •. 
- e -'--,:~·7~.~~~>~ '?~;'~ !:'~~-'=.)~;·_-~-0-":;''~;o'c"'· -· -

~:/:: ::~:: =~t~:::d:. ~: =~·~:fi;;t{b1k~~t:1t~~ 
si t...uados a la izqui_erd·a .haY· i.m~:··~-xd~~o 

Demanda combinada de dinero 

Mt Demanda comercial-prec~~-l.~~J.-~:. 

Ma KzCi) _______.. Demanda especulat.i~a: 

Md =· Mt.. + Ma Demanda combinada de ~inero 

ent.onces Md LCY, D 
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.....•..• ~·········· .•.. 3~Xa + m . 
ORAFJ'.CA ?: DEMANDA COMD:lHADA PE DlNEaO 

= ~Md 

D1NERO 

Nuest.ro interés principal en cuant.o a la t.asa de inl~ré~ os 

su eCeet.o en la inversión. Puest.o que las inversiones se hacen 

generalment.c por periodos relat.ivament.e largos. nos inlar°""st"t.tn~1s 

prlncipalment.a por la t.~sa de interés a largo plazo y hab~arcmo5 

como si ruera la ~nica. Probablement.e. t.iene poca importancia qué 

t.asa discutamos. pues las t.asas a largo y cort.o plazo lienden a. 

luct.uar al mismo t.iempo y en el mismo grado. Todo movimiento en la 

t.asa a largo plazo suele ir acampanado por un movimiento 

correspondiente en las t.asas a plazo más corlo. Como las lasas se 

hallan t.an relacionadas entre si. los fact.ores qua explican una 

Cla t.asa a largo plazo). explican ~odas las demAs. 

Puest..o que la Lasa de inLerés es la rent..a del d~nero, 

debemos considerar ahora la oferLa y demanda del mismo. El t..érmino 

ofer~a y demanda de dlenro o moneLaria Liende a ser confuso; asi 

pues es conveniente deLenernos un momento para aclarar las 

de!'iniciones, 

Lo que se quiere signiCicar con el término dinero 

monetario es ciert..a exisLencia de fondos mas que ~1 flujo del 

poder de gasto. En el uso comtJn. habla1w::is del deseo de obt..ener 

dinero para pagar nut::ostras cuent.as act..uales la del casero la 

e~tación de gasolina, la LJenda de abastecimient..o. Esto es lo que 
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se lla.ma un ingreso. deseadci.·: C~ba· i~gin"ar que podriamos cubrir. 

t.odas esas cuent.as sin t.ener' : una eXi St.enci a del dinero en 

absoluto. Si todas las compras se hicieran a crédit.o y se pagaran 

con cheques simult.Aneament.e al moment.o en que se deposit.a el 

cheque del salario percibido. t.odo lo que decimos que deseamos 

adquirir con dinero lo obt.endriamos sin necesidad de cent.ar con.un 

balance monetario mas que t.emporalment.e. La demanda del dinero se 

ref"iere a un deseo de t.ener un balance promed10 en la cuent.a:- ·de 

cheques, póngase por caso 500 pesos o poder llevar 50 en cart.era. 

SegCn el uso común, de~iniremos el t.érm.ino dinero de manera que 

incluya billetes, monedas y depósit.os bancarios. 

El t.érmino "mercado monetario o del dinero puede consti t.uir 

t.ambién una fuent.e de conf"usi6n ya que t.odas las exist.encias de 

dinoro se t.ransfieren ent.re los poseedores a t.ravés de cada 

t.ransación realizada. Por ende, no "exist.e ninguna sit.uación que 

pueda considerarse como mercado monetario propiamente dicho. Sin 

embargo, existen ciertos Cact.ores que inCluyen en el deseo o 

búsqueda de t.ener t.ales fondos. Por consiguient.e, cuando se habla 

de mercado mone~ario nos esLamos reCiriendo un conjunto de 

in~luencias y no a un conjunto de transaciones. Es preciso que 

durante el desarrollo del lema recordemos esta situación. 

Etemplo 1.-ª_: Encontrar la velocidad del dinero 

multiplicador si: 

a) e $64,000 

b) e $3a,ooo I 

e) C $54,000 I 

saa.ooo 

$11,000 

s1a,ooo 

G $15,000 

G 

G 

$7,000 

$5,000 

a) y ~ $64,ooo + Saa,ooo + $15,ooo + saeoo 

y $103,600 

V Y/M = $37 k = o.oa7oa7 

b) y 

y 

$3a.ooo + s11.ooo + S7,ooo ~ s1soo 

$51,500 

V $37 ~ k = o. oan 739 
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x = saeoo 

X 

X 

$1500 

$1600 

y el 

Ms =saeoo 

Ms 

Ms 

$1400 

$1800 



$54 .. 0ÓO, • $12:000 +. $5,000 + $1600 

s72.ooo' 
'$~~)~'· :\~:_.~ =_: o . .: 0~4 7933 

-,i,_,; ..• ;L;;;~~·- ,~.:_:-·s, 
.. glemptO·_~!.~/ :oádo ___ e =- s20.ooo. ·+ o. gasyd, Yo = y, I = $1 ~,()00-

7;0001', ;MÍ. '':'i();2ClY, Ma $6;000-, 30,0001 y Ms = $3!;;,;ooo . 
. ~-.:_:-... __ -~ ~-.~ . .-:--- .:::-":_---->~:,-,;-

-- -a:>':·.cá.i-Cul ar ef- t.i po d& i ñt.e-~é's. --~-~-~~i~~~~{~~i ¿;;f ~;-~:ng~~so __ cuando 
:--:~'~'.. -~>-~::,:-:·f: 

b) ¿Si ·1a in~ersión disn\i._nuyfit ~·~i2Jod6; cu~l ~s el· nuevo 
\_,_:_:.: 

. -·~-~~ ---~~~:¿·: '; -~ -__ -·--~ _- ~~;~,~''.,~ ~ 
e:> ¿Cual ser1a. -éi- 9qUiT{b'r·ro;- si ;·hay un· aumerl~o 

equilibrio? 

al gast.o 
púplico de $3,000? iic ;'.\ /}<:'; , 

d) Si se agre9a un a~~ .. ~~· d~;·$~.;ooo en gast.os públicos y en 

i mpues•.os. •.·,·;·. -*e'../. 
e) Si la ofert..a d~_d{rl&í-0.a:ument.a a $25.000 en d) 

solución 

Ha= Ht. Ms = Hd 

$35,000 $6,000 - :.0,000! + 0.20Y ... C1) 

Y = e + 1 

'( = $20,000 + O. 925Yd + $13,000 -7,000! 

YC0.075 = $33,000 -7,0001 

Y = $440, 000 - 93, .333. 31 ... C2) 

Sustituyendo (2) en (1~ 

$35,000 = $6000 -30,000i + 0.20($440,000 - 93,333.3!) 

$29,ooo = -3o,ooni + $88,000 + t8,666.6i 

$48,666.ei • $59.ooo 

i = 1. 21238767 
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Por lo t.anto 

Y $440,000 - $93;33°3 .. 3Cl.?.1Z3ZB767) 

-Y $3Z6,B5a 
Var i ant.:es ·, 

Ma = $e;.ooo - $30 •. oooci.a1a3) = 30,369 

e= $ao·,ooo _+ o.9aec$3a6.sea' = $3aa,338 

r = $13:000:.. $7,oaod.21a3, "'$4~3.9 
Mt = o. aoi: s32e.sea' 

2000i encon~i-ar 

30%-é i;= OY..-

para 

$ao,ooo o.aey + $5,ooo 

$15,ooo o.aey - a.0001 

o:asY = $60,000 + a.0001 

- •o 

-30 

loa 

~ 15: Dados· 

a) Encontrar la 

b) Encontrar la demanda -de ~inero, · 

de $SO,OOO. 

66 

y 

$$68,800 

$61,600 

$6Z,400 

$60,000 



e) EnCorit..rar.-·1a d~maOda dél .dinero-.· si. la.Lasa es de 10% y 

el 

especula~ivos, si 

y iil.) i = 16~. 

solución: 

i) 

ii) Ma 

b) i) ª"' 

$25,000 

$9,000 

Ma = Ms - Mt. 

Ma $15,000 - 50,000i 

Ma = $11,000 
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saldos 

·nn·M<>·= $25,ooo :-'.·o.26c$eo,ooo' 
Ma >=-,· s··tib'oo ·: 

i 1 ) 12Y. .·:·,.~ :. .:>::· .' "i 

Ma :. $15,00~--- 5o,_ooo._ 
Ma' ,,;,._se·;ooo ::,, 

-·~~~J~:· . -' 
. :·--~ ·--,'-=~"";" -" • 

$í_5.o66 ,é5.);oool 
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EQUILIBRIO DE MERCADO 



CAPTITULO 3 

E?UI LoIBRI U DE .MERCADO 

eql•i.lÍbrio 

simul ta.neo· de ··e~t.o-s; me~i:ad~S~.- P~ra·~· qu;':-h~),3. ·f:.qúil ibf:--1 O:_,_,Si mui: t.-Aneo·, 

íos =~-1pO~~~d~:··,'.in-~,~-~é_~-:.---)r~1:~,:-~ ... ~r~t.~{t ... ~-~-~~n':~~'.~-~~--~~ s~.!"-:- ·-·t..at_~-~> c'?mo: - - el. 
mercado. de bienes·· y~ de ·di~er~~: -Est.a; COñdici.-ón --~-e -s·-a(1~face· el 

' . . -- ; -- :· "' --- -. . . - .... ' - -' -- -,- --~ . - _, . ~. - . : , 
pun~~.l__E "de la".: gr_áf.i.ca 1., -El t..ipo_·de·.int.~rés:;de ~equilibrio.es·, 'por 

t"anlo io.: -Y -·el - nl.veÍ-. de·--~quifib~i-~ .,_d~--.r:~-.r~~-~a~·~'~:-. · ·'io, · dadas ··las 

V-~~ i ~bl~-~- e~~~-~s·~- :-.;.:~'~~c;~~~~t.¿,"~!----:l~:: of_~;r:t.a.Tm6ri~t.a~{a- ~--~;,-::~_ ~~-r~-n~~ 
realt?s y _la ~-~í'it.1~~- f'i:S~ái:~·--et-(:--~(:--~~~~~.-0 E ~;",t.~.ri~~:·~~~~1\;_·;~e·~·c~d~---- de.' 

bienes L:o::á:~:ad~ ª:::::: :::~ir:na::~::~~t:~: ~i~o d~ Iher~~ 
el nivel· de PrOd'Ucc'i'6rl-. ~~ .'bi~Lé~_~i'~~~·~~:¿·~- ''1··a_,:<' i'Ote~a:~~-1oñ··::;~ de ·'."··-1-6~ 
mercados d~:-.:ác-~Í~o~-~<-LM/Y:"d~'-~~¡-~~~~-jiS);: .. :" ... ~<·' ·'J·, ~~1~-~ ··-,_~· :.:~::~· ::(::~. _ 

;.;>· "('·:·, .. ;·;'.:~--~. ~~~~~~f ,.-.:;;·~~ 1·.ir·> · -.--.- :r: 

. :"=·;.:lS::::f ;;t:~;~;tn~~~El~t~~;.~~::::: 
del · pr oduc~o q.;.; se··• de~ande a· i",..;, ;1"!~1' d~/~~~~l.~~¡~ ; :' ··. 

_ _::~--.--;~~,-:,;_ ~-:~- :~ ~--.-~o---l~;;~~--~:i:,, __ ~_·,¿_; -:~O-~!~ :'.:_'.~{~-~~~é!if.o:; :.f.-\--o· ·~:l.'..\:_-· í-:".~'.'. -.- ;~. ·-·~ ,,_·. 
. Sf:Jponemos_· que las' empresas ,-·.van--: a ·~·,of:r;-~cer:_~VC?l}Jntiar !-amente - 1 a_ 

~::::da:u:6 ::~~ª :~:~~::~1 : :f;:t~~tP~~l~ '"' ~~J[Ltpe~~~:s :: 
desarroilr.i del anAli.sis. ;.;,· .'.~'~1~' ;;~\. ,;;·~\ ·)~ ,'.;:: .~').::,.,· 

:~:: ':'>'.~/ .·:~:;;:::_'.:·.',h:-· -·~~JÍ\ .. . . 

::~~::·::~}:::::~,:~~~f jf~f~~·~f~t~:==: .. :: 
M R.,~u~r-de9e' que· l-~-· ~~~·~~~i'~;:~ •M09'"1ncÍa &Of;' X~uoll~• c:uyo 

"d~-~-l~-¿; <-~ ·d'.ii'.i. •¡ -~-t~ie~~;~· qúo' ~sld 

:~_·;-,~ ·--,-- -- -
vo.lor 

. ""Olud\.on~o. 
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CAPTITULO 3 

EQUILIBRIO DE MERCADO 

-AhOra d~t.·~~~i-~~r~~~s como se_ .produce el eq~·_tli_b.~!º 
si rñU1 i.i..n~o d~_;es·t<?~ ~~e~~ad~s ~ >Pa~a que haya_: equ.il i br·i O s'i lnul t.á;,-eo. 
los-· tipos'"de :1.ntarés y 1~_ ronta ~lanen qt.Ie ser- t..ares como:- e1 
merc~dO de bierles_ y de- dinero. Est.a condición se sat..isf .. ace "·en el 

punt..oºE-dá-_1á._'9rA!·1ca 1. El t .. -ipo de int.."-=res de equilihr_i,o eS_t·--por_ 

t...ant.o--·-io,_·c:y_-er:_nl.".'el de·e':JÚilibr10 de la rent.a e-s __ '.Yo~- dadas las 

variables exógenas~ en concreto, la ofert.a monet.ar~a en <'t.ér:.minOs 

reales y la poll~ica·fiscal~ En el punto E 

bioanes :como los de activos est.án en equilibrio. 

La,gfáfica 1 resume nuestro anAlis1.s: 

el ni ve1 . de; prOducción se delermi iaan por 

mercadOs 

El sigrii_f'ica.do del &quil 

supueSt:~ 

valor 
·~o.l~-d~o~d·.;:- -



o Yo 

GrAfica EQUILIBRIO EN LOS MERCADOS DE B'IENES V DE 

PRODUCTOS. Loa merco.do• d• b\.en•• y de produclo• va.cia.n 
en el pun\.o E. Loe li.po• de 1.nleréo y lo. r•nlo. eon lo.l•fl qu• 
el. públ\.co ma.nl\.•"• la. ca.nli.dc.u:l ..,Y.ialenle de d\nero y el 
go.alo pla.n"o..do eo \.gua.l. a. lo. produce"""· 

~ EQUILIBRIO MONETARIO 1 Q§; PRODUCTOS 

Para cada lasa de inlerés hay un nivel de ingreso que 

represenla equilibrio. es decir. un nivel del que no hay 

~endencia a separarse por la5 acciones de los consumidores o por 

Las acciones dE" los inversionist.as. Como cada punt..o representa 
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mercados monet.arios .y de 

de las 

IS 

(menos) 
100! ·= -$65 + 0.125Y 

O--,;. $:305- - O. 50Y -

Sust.it.uyendo en las ecuaciones IS 6 IM obt.enemos las 
variant.es en equilibrio. 

i = 0.1125 Mt = $152.50 I = $138.75 Mo. = $27.50 e = $471. 25 

Hay equilibrio t.ant.o en el mercado monet.ario como el de 

product.os cuando el t.ipo de int.erés es 0.1125 y el nivel de 

ingreso es $610. 

Tipos de int.erés superiores o inCeriores 0.1129 no 

represent.an eqt.tilibrio porque ent.ontes los niveles de in_greso 

serian diferent.es. 
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Et consumó"_es 1.ln proceso:,COn.t.inuo. por lo que es razonable 
suponer que la. función .do c,::,n .. l.im;; p;·r·~n_;;O rolo.t,i.Yo.m..;;,tat..o<-. i·n~vll 
de un ario a olro. ·L~ demanda. de inversión es aút..ode:st.l- Uét. i va.,' de 

manera que de i·O~e;~i6n·,_eS- -_.~j.~~P.r~_: .diSt.inta""' en·; af"los 
i . -,..-. :~_";"_-_-___ -.: ' ;_' ;..__ -.;'·= ::~·- - -

s_uces yos~ --,-==-- ~."'-~~-- -·-...::,_-:..- :.:::-· :~/(- ;:~: ,,,_._ ..:, _, 

La razón 'de--~-,'2·:a~{o ·.·-;~~·t;-~- ~n ia "~s~~·~ ·n-=a"t.-~~~-{~i~~~-o·:d~ :~Í.~~--,,-

i nversi6n.·".:que :_es :i'~. c.~:m~~~ _bdi, ee'''nne:~s~~.~--~~-,vod·~'~se'<}~ci_ea·_--:~P'~~i-i_-a·,·:~1 __ ª_:-,~~~n;'ae_ ... cp·e~:s~~~a·''r{_;-1-~~~o·~':,..~_._-_;~_-_-_~~---·~,P: ua;'_nr:-_ªa· 
-soci~'d~~- _ ~'t.1fi~~~ -t.b~c",~··i::-r~~~._-. ... 

~~:ª ::~:~ 6:~~r::~~tI~~:1~~~:I;:mt: tc:~lf~r:-:~i¿:~~~:~:~~~~;S: ·. 
necesi t.ar 1 a<_ una: i nversi.-6r\; 'nEtt.á'~- ~·s1-~-: '~mba~go_.~~-.';_: ~¿ri-·" s·~g'..;1 ;,1:~ ~~·~'~ ~~¿::, : ., 
necesario· ~ub·~·~it.~·~:~ ioS-: ~ieri~~ ~~-;c~·Ji;i·t~·~.'l:· .~~~g~~~~clc;s·.{{, --:·,;· · 

... ::·7::.',> ·.;:·- ·>·o.·.·. 

L.os "desp.l aza'.nd ~¡;;~º~'.:de ·):s .·Y·" L..M ':éa~Í. 3.r\·~· -{;~-.- ~:;·~iidi{l ~-¡;.¡;~ ·., de 

eq1.Jil 1-br i~ ·;·e~-~~·:L·~·~'.:'-·:~.·~-~P~t.t:~os ~~irie'rc~d6~ -Y;~ p_of:_··~. -~~·i1~i:~-~-i·~-~l-~", en :lí·il 

ni ~e1. :de_ ~~Ur i-1\,~¡..~·: .. ·d~':> ,i'n9~·es~S · Y· · &1 ,;-_ t:i:pt?· ' d~. ::~~~~~-~~~'.~:~;,~,-~~'.-> l .i .. 
e-C~~~filía.--·· .;f;-'_::z:-·c~~- -~~C/;- .)';· ·-~~e ' -- " ,,, , ,).--Y -.::-- ·_/_ .• _"_,:·: · , 

·;{" ·;:'.·;, -\¡!";;,:- ?Jo;:7 '~·~;\ "---'iy_ ... -'":. ;~~¿- c<L> .:0'.\'' __ ~~°'<_.,: 

a IS, =~ :::~i~::t:~~()u~} ~i01tr~:;e:j::fa~:~t~:i~ti!i<l~:~~-~*?ªmi.'~=· • -- -1.. __ 1 __ P __ -º __ .:d __ e_,_1_:n~_er_.'~:~.-~_;S_ :_:·_._;_,_·-~_-_:'._·:: '~ ;.~--"'·-· :.·:,/ ''.~;.-.'.' ',,~~::- .c .. :·:"': ., <.-':~;;; · 
- :::2·,';;.,:·~",.,;,\· - •";..: .· ,- ',: '"-'.' 

del i n~~~:::~~:i;ffi~t=~f{~~}~:~t~~~1~~~~~c~º~i~001..'éei•• n~ve1-
.. · · · < ·-:~};·.:.-: '·..;~~~-: 1::;, Graf'iea ~·3 ··, " 

_;·ü,--; 
,1;¡_,1~ .. 2 

y 



En la gráCica 2. s~ observa que el cambio real del nivel de 

equi.librio del ingreso es_ menor en ,_el - desplaza~~ento de la 

,,_.. "· ., 

la Suponga~s que el desPl.á~ami"ent.c:i 

_proyección IS en ~ ~ :gr~A-~i-~_a ;;? ~ s~-_:_·deb~---~--::~r}?:l di~:rJ.'n~~!'~-~j_O ·; - I t. 

en la demanda para in~~r'sióO::rePi:-_e_s.:i~t._a~_a·~·por. · 1a~~~·áf'1C·a,~3-~:::-: 
;, f - --

- -- ' -"'"- <-:' -----.-:~~,!·~-,,.::_:~~:"'~~~S.~;-~:~~-'.:.· ~;-ts'.-~7~:-·-. 
Como r e·s ul t. a do\ ·r d-;;- -+~-~·e~ ~'.·~·-~e~ Pl:° ~~-~~ ~~~-~-~~'.' =.:~~ f' :·v~l úffien ~-:.-"·de~: 

inversión disminuYe. en ia ~i~t1·d~~d- ·iJ ~:2.~~I~.;~\:i.-~~l 't.i·Po~éte :;-;,::fnc~~ds·::.-:· 
per ma.ner:!'e · f 1 Jo·- i ~. ·--~~--, "-~-~_:_-__ :;_-_._)-_~~-{_::_._._;'._· t'I~L·: ~:-~; :··./i·.~_->· ~-~~~:.~_-~F-__ ;i_j'~~- ----~~~!~-~: ,~·:t-~' .}::~.: ·ir;·~~~;: -·::~-

~ ·-------- •;;·e:··~º-'~-'-':~--- - ;-~,=-~;,: __ ~{~·¿:_ '-~7'~!---0~~~«- ~~~.>-

demand:i d:1 
i~~:::~:}:~"~::Jt:~:;/:~~~· ~;~:i:;~:~":'tnl;:"~~~ • :: 

inversión ba"Ja: -en. la -~arit."tdad ,lo _~-_' i;. :_:~;~( i:üga~{'·de·,-'·['~" ~<í1>·.'1~':'" 
,-·: .. ~:-.:, '.' _,,.:'' :-'.~':: "-·::"· ---;:>-.:_.~~~:_ .;, 

Asi si' bien·1a-disi-~nucÍ6~ :á.~~ó·n~~ ~:n.:l~_::i·n~~-rsi-ón, ,·p~od~ce 
un desplazamient.o keAICYo_ -·)s:>. a -1~.--"'izq"u1efd·a d0 la prol:'ec'?ión 

IS. la b3.ja del :t."ipO· d~-~J.nL~~ds::'co~
0

t.ra:r-~~st.'~ _parte de la· merma 

inicial del .volumen .de-inversión ·el nivel de equilibrio del 

ingreso baja Yz--y nO a Yl-~ -- . 

LM 

'º 

OltAFICA 4: combi.o r•oi del n"v;i.' 
m•;..'or q~~ --.(· d•Bplazo."1i.eMLO---d.-~_lo.- pf.o~~c:-~\.Ó,,"~ 



Ejemplo 2. Podemos medir el efect.o que una di!'im.inucio11 

autónoma en la inversión t.iene sobre el nivel de equilibrio de). 

ingreso. conservando los parAmelros del.ejemplo 1, excepción hecha 

de una disminución de L'lO en la inversión autónoma. 

La ecuación del equilibrio monet.ario sigue siendo 

100i = 0.1é!5 - $65 

Existe equilibrio de product.os cuando Y = C + I 

Y = $90 + 0.6é!5Y + $140 - 100i 

100i = $é!30 - 0.375Y 

Existe equilibrio simultáneo en los dos mercados cuando 

IS= LM 

100i = $é!30 - 0.375Y 
(menos'.> 

100< - $65 + O.lé!5Y 

O $é!95 - O.SOY 

y = $590 

7é! 



Sust.it.uyendo en ·las ecuaciones IS ó LÚ 

i = 0.0875 H< = $147.50 e= $458.75 

,Dado. el t.i~ de int.eres de 0.1125, el vol_umen de ·inversión 

era $138.76 en el ejemplo 1. pero baja 

inversión aut.ónoma baja $10. 

Empero es~e ejemplo el tipo de int.erés baja a 0.0875 al 

disminuir la inversión, de manera que la disminución real del 

volumen de inversi6n es $7.50 y no $10. y la disminución real del 

]ingreso de equilibrio es S20 en lugar de $26.67. 

Asi pués, las variaciones de t.ipo de int.erés moderan el 

eCect.o que los cambios en la inversión aut.ónoma tienen sobre el 

nivel de equilibrio del ingreso. 

Hasta que punt.o los cambios de t.ipo de interés moderan los 

cambios aut.ónomos del gasto, depende de la sensibilidad de la 

demanda de inversión a los tipos de int.erés. 

El siguient.e ejemplo muest.ra: 

Que el nivel de ingreso se ve menos aCect.ado por los cambios 

aut.ónomos del gasto, cuando la demanda de inversión es más 

sensible a las variaciones del tipo de int.erés. 

Ejemplo 3: Conservamos los parámetros del ejemplo 1, solo 

que la ecuación de la demanda de inversión es ahora I= $195 - 500i 

La ecuación del equilibrio monet.ario sigue siendo 

1001 = 0.125Y - $65 

Exist.e equilibrio en el mercado de bienes cuando 

Y = e + 

Y = $90 + 0.625Y + $195 - 5001 

500i 0.375Y + $285 

100i - O. 075Y + $57 
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Exi~':-e equilibrio s1mult .. áneo en ~os me~cados mOne.t.arios y de 

prt::lduct.os (:uando IS =:.- LM:. ~-·-

lOOL 
00

$97--: ·a.·075y 

100i 

~~01 ;= ~Ó.'3~5-l .;.: $a7s' 
<icio{ -:~.o~ciy ;$¿~ -.:::-·· ··; ·.· :;__: ,. -' '; 

Exist..e e~u{_"i ¡b~_'¡:~. 
· ... ,,'· 

S1m~1taneo 
-IS = LM-

en 

lOOi $55 - 0.075Y 

1001 -$65 + 0.125\". 

O $120 - 0.20Y 

$600 
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Sus~iLuyendo e~-1~~,ecuaciones tS ó LM 

0.10 
,- .. ' ... - ~ ', / ' :· -:< :< ,. --. :· .. - -- ' . -

M., = $30 e = $465 

Al _comparar_: ios·-ni·ve1es-.de .in9.S--eso en los ejemplos C2:> y C3:> 

enco~Í;-rám;;s-~-q~e u.:ia -~l-smi-nuci.ón _ aut.ónO!Jla de $10 en_ la demanda de 

·inVel-SióO·.-.'.""'pÍ-.odu~e·2.una ·reducción menor del nivel de ingreso en el 

-~j·;e·,ñ'~]'.~--c~:(;'~~-~- ·~n e-C ej=empfo· C2)-~ porque 13. demanda de -, inversfón 

en (3) es más sensible a las variaciones del t.ipo de inlerés. 

La part.ici pación de los pagos del sect.or públicO- en'- ,el PNB 

muestra una t.endencia rApidamente crecient.e, des.de ef·, 17;ex en 

1965 hast.a el 25.1~ en 1QB3. Con unos ingresos de alrededor del 

20~ del PNB. es obvia la magniLud del problema que supone el 

déf"ic1t. 

Casi la mi t.ad del gasto público f'inancia derechos 

el que condicionados. Un programa de derechos condicionados 

est.ablece unos requisit.os que deben ser cumplidos por los 

receptores del gast.o público pero, apart.e de est .. o. el gasto 

automático (ejemplo: las presLac1ones del desempleo y el programa 

de servicios médicos J. Una vez que la ley ha establecido los 

requisilos necesarios. la demanda determina los pagos el 

sentido de que cualquiera que los cumple puede pedir el pago. En 

una recesión los derechos condicionados son elevados y. por lanto. 

también lo serA los pagos. 

Los gastos de defensa nacional y los gast.os discrecionales 

no def'ensi vos son las áreas de pagos que siguen en importancia. A 

ést.os se i"es asignan f'ondos presupuestarios anualment.e. por lo que 

son diferentes de los derechos condicionados~ 

cumplimiento de los requisitos determina el gasto. 

los que el 

Los int.eres~s net.os represent.an los pagos da los intereses 

de la deuda publica en circulación. En 1992, los inlereses net.os 

explicaban más del 10% del total da los pagos del gobierno 

federal. 
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En 1983-la part.icipación del gast.o de las administ.raciones 

est.at.alP.s Y locales en el PNB era dal 13.3~. comparada con el 

25.1% del gobierno federal. 

La mayor part.e de est.e gast.o se debe a compras de bienes y 

servicios y constituye un component.e lmportant.e de la demanda 

agregada. En cunto a los pagos de intereses, en términos nelos 

reciben má.s intereses que los que paga. Esto es una consecuencia 

de los superavit. presupuestario que han tenido. 

!..as principales fuent.es de ingresos de es t. as 

adm.inist.raciones son los impuestos indirectos. iundament.alment.e el 

impuesto sobre las vent.as, además de los impueslos est.alales sobre 

la renta, et.e. 

La íinanciaci6n de las administ.raciones estat.alos y locales 

difiere de la federal en que no pueden endeudarse con la Reserva 

Federal. Por t.ant.o. cuando una de ellas tiene un déiicit.. t •. ~~nc.:r 

que endeudarse. vendiendo valores al sect.or privado. 

Las variaciones en el gast.o público en los impuestos 

también producen desplazamientos de la proyección IS. 

Por ejemplo el aurnE!'nt.o en el gast.o público desplaza la 

proyección IS a la derecha de la can~idad keAG. 

Sin embargo, el cambio en el nivel de equilibrio en el 

ingrese es menor que keó.G. 

A medida de que aument.a el nivel de ingreso, aument.a la 

cant.idad de dinero que demanda para ~ransacciones, dejando 

saldos más pequeKos para el mo~ivo especulativo. 

Es~o hdce subir el t.ipo de interés. que reduce el volumen de 

la inversión y por consiguiente con~rarres~a en parle el efec~o 

eslimulant.e del increment.o del g"'st.o público. 
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01'ArtCA « D••plo.za.mi.enl.o• O. la. proyecci.ón IS, 

En los ejemplos siguien~es que son ext.ensiones del modelo 

d~l s6clor privado que se presen~ó en el ejemplo C1). se mide el 

e~ecto que las medidas ~iscales tienen sobre el nivel de 

equilibrio del ingreso. 

EjeP1plo1 4 El nivel do equilibrio del ingreso del ejemplo 

Cl) es $610 con una tasa de interés de 0.1125. 

Conservamos los parámetros de ese ejemplo. 

agregamos un gasto público de $10. 

La ecuación de equilibrio monetario sigue siendo 

1001 m 0.125 - $65 

pero 

Existe equilibrio de productos cuando Y = C + I + G 

Y = $90 + 0.6a5Y + $150 - 100i + $10 

1001 $Z50 - O. 375Y 
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Exis~e equ~~_ibr10 simtil~aneo en los mercados monet..arios y de 

bienes cuando IS = LM 

- $65 
Cmenos) 

1001 · -~o. -37r;y + s2so 

"-"O-=" ""O" SOY :e $315 

y = $530 

Sust.itu~ndo en las ecuaciones IS ó LM 

= 0.1375 

= $135.25 

G $10 

$22.50 

e a $483.75 Mi $157.50 

Se observa que el aumento del 

de equilibrio del ingreso de se10 a 

gast.o públ1Co aúmer:i(a er·riivet· 

S630 y el. li p~ g:ú~- ·._/t:~·t.~~:es - -¿~. 
0.1125 a 0.1375. 

Ejemplo 5: El nivel de equilibrio del 
'-> " 

.ingre~.o~· Cte1 ejemplo 

Cl) es $610 con una tasa de int.erés de 0.1125. 

Conservamos los parámet.ros de ese ej_emplo PerO i. lé · agregamos 

$10 de gasto público e impuestos. 

La ecuación de equilibrio monet.ar10·.sigUe siendo 

lOOi = 0.125Y - $l;5 
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Exist.e equilibrio de pro~uct.eis c:uar;ido 

El alza del t.ipo de J.nt.ere"s provenl.ent.e del efect.o 

est.imulant.E.• net.o de un presupuest.o equilibrado aument.ado, ret.arda 

la inversi6n y produce en el nivel da equilibrio· del ingreso un 

aument.o que es menor de ke6G. 

Las ejemplos del (1) al C!:S), demuestran que no es posJ.ble 

predecir los ef'ectos de los cambios aut.ónomos en el gasto, sin 

previo conocimiento de la manera de C.::•:>mo estos cambios -=-n el ga.slo 

afectan el ll.po d~ interes y, a su vez, el volumen de la 

inversión. 

modelo de la ec~nomia que o-:>Xcl •ry ... el rn8rc.:'ldo m•:..ne,.t =ir·, .. 
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~:- < .: ... ·: " .. -<: , -- - ' .· .· . 
La Reserva federal-.no .pU~de.~(ijar:: ~i.mult.aneamente 81 t.ipo de 

int.eré::; Y-,_ ~a~--~arlt·~·da~ _-·da-,_d~~erO.' __ er_i.~ !Os'~- ni ~e;~~s- -_ q-Ue eli Já- como 

obJeti vos. T~~ne · qU~ -~aC~pt:-ar ;-o'.:~~~.- --t.~~t.ot~/_qu8 :-~~l_o . P~!:d! __ fijar las 
combinacioneS de ~ipo de int.erés y de oferta monet.aria que 

correspondan a algún punto de la func16n da demanda de dinero. 

Cuando la Reserva Federal decido fijar el -t~ipo de interés en 

un nivel dado y mant.enerlo en ese ni.-vel ·- pol1t..ica que se conoce 

con el nombre de :fijación de los t.ipos de int.erés - pierde el 

cent.rol de la ofert.a monetaria. Tiene que ofrecer la cant.idad de 

dinero que se demande a ese t..ipo de int.arés. Si la. curva de 

demanda de dinero se t..rasladara, debido. por ejemplo. a un 

crecimient.o de la rent..a. la Reserva Federal tendr1a que 

incrementar la cant.idad de base monet.aria para aument.ar la ofert.a 

monet.aria. 

Desde un punt.o de vist..a operativo en sus act.uaciones 

diarias. a la Reserva Federal le result.a mas racil cent.rolar con 

exact.it.ud los t.ipos de interés que la ofert.a monetaria. La Reserva 

Federal compra y vende t.oc.los los dias douda pública. Si quis.Lera 

aument.ar el precio de la deuda póblica Creducir el t.ipo du 

interés) t.endria que comprar tllulos al precio que estableciera. 

Si quisiera reducirlo Celevar el t.ipo de int.erés) vendAria una 

cantidad suficiente de titules procedent.e de su gran cartera. Asi. 

puede determinar con bast.ant.e precisión los lipes Ue inter~s. 

Sin embargo, la Reserva Federal no puede det.erminar con 

precisión la of'ert.a monet.aria de un dia parJ ot.ro. En pr1mer 

lugar. hay un ret.ardo en la obt.enci6n dP. dat.os sobra t~ of'ert.a 

1nC!netaria. Tiene que transcurrir algur, t.iempo hasta q1.1e exist.an 

dalos razonablement.e buenos sobre la of'ert.a monet.aria de una 

do:?t..Arnunada fecha. 
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.,, .. - ·'· .-· -.. - ·' 
controlar la-,of'ert.a monetaria. si el_ mult.iplicador_.moñet.ario f"uera 

const.ant..e_,.-poÍ-que, _ en ese caso;- p~dri¡~ -c-~1c~J.:ar-2;": ·'a'-·-·-paf:--t.ir' del.-

compc:ir-.~~a_~ e_ni.o de· l'a base mO~e~ª-':' i~ .·,-::~!·--~~:·j;~ij~~!-:~Af{:·.~~~-~}-~:~~-~f ~r t.~ 
~ri9t."8:rt-a;-~ Pei--o. como_ "ésto no -s·uced·a··; --ef:· .. -rñUi"t.;(pfiC'adCn:<-··:var1a como 

;:":::~=~=~ªr::e~::s::::::t::. la re1:.ftór.;~l'~~,ivo-'d~~s1l:os y de ... . ,: ;; ,:'.'.: f~:(·---·~\·--.. --
·:.~-~~·;3: - ~:-. '-· .. '. - •';_ .'_. ~- . . " 

A modida que exist.en dat.os sobr·e ·.:ei-~ ¿Q~~f.:i~.urtl-~nt.O<- de- la 

cant.idad de dinero y del multiplicador mon~la~i~, la ·-Reserva 

Federal puede hacer correcciones sobre la marcha en su 

det.erminacion de lo base monetaria. 

La razón más important.e por la. que no puede lograr sus 

objet.ivos de crecimient.o monet.ario no es técnica. sino por el 

he~ho de t.ener dos objet.ivos. el t.ipo de int.erés y la cant.idad de 

dinero. que no se pueden alcanzar al mismo t.iempo. 

L.a Reserva Federal anuncia a la of'ici na de mercado abierto 

de Nueva York una directriz do política monetaria, que describe el 

tipo de polit.ica que desea. 

En los ~lt.imos aNos. la directriz ha consis~ido en ordenar a 

la of'icina de mercado abierto que lleve a cabo operaciones para 

que el crecimient.o monetario, o crecimiento de la cant.idad de 

dinero, se mantenga dentro de ciertos márgenes f'ijados como 

objet.ivos. 

Si la causa principal de que la producción se desvie de su 

nivel de equilibrio es que la curva IS se -:tst.á t.rasladando. la 

producción se est.abiliza manteniendo la cantidad de dinero 

const.ant.e. La Reserva Federal, deberla rijar, en este caso. 

objet.ivos monetarios. 
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- -

Si la causa prl.nCLpal d,:.. que.·1i. .pr0ducCÚón_ s0 ·.c-:r~vta de su 

nivel de equ1 l ibrio es qt.1e \a 1·Ün1::.:1 .• :i~ ·:·d·e d~mai.\da .;j~ '.d
0

Í."ne~~ st:J'. '?St..a 

Lr.asladando. la Reserva Federal d-e.beri;¡: 1 i:ev~~~- ·,a~_.\¿~b~\:~·n-~-- pofit ¡~a 
monet..aria consLst..ent.e en la .ri·.j~c.tc:>~\-~~~-;~-~1i»~_:.~·~4,:-~'.-~~~ré~:'. ---~.e~~-ª 
e or ma, neut.ral iza aut.omat.1cam8fit.e-·1os~'""--"éf e·c·t.:0S"';:a'e:~10S':_-t.:rasiad0s .··.de 
la demanda de dinero. En est.é caso,·. la -~-·Res-~~~~ <F~:~~~~~:{·. d~-be~la 
est..ablecer unos objet..ivos relat.i '!~~·-: ~~>oi:~:f..·~-~~~, -'~~-:<~-t.~~;~s_ .. · 

-~~-

Es import..ant.e observar· ~ q~; '.._- ~-i~-~--:~~a'%~¡;~!'TI~-€-nt.9 · anal·izá- ·los· 

objet.ivos de la Reserva Federal_ P~!:'_a'._·.p~~~Ódos ___ cOrt.os~:- ES-~.a ·!;ietlG-~_1,-a··'_-

reajust.ar sus obJet.ivos a la luz de Las varfaci.-Onés. -det 

comport.amient.o de _la economi.a. ~·:., ¡:~ual· .fc•rrria, loS objet.ivos.'·de 

crecimient.o monet.ario _ ~~~~~~·---~-~C:d~-1:~-~~, ~j~st.-ilrSe 
est.ado de la. economia. 

en 

'· :· '. .··.'·· ·.:>:. 
Si la f'unciOn d.~· de~andá de d1.nero .es- est.abi'e • .,_l~· _f,'~jac1.6n 

de tos t..i pos de i n~~rés ·_:;·g~rant..i.Za qué 1 ~ - Reserv;,.·-· ::F~d~r·~\~.' :~6J1-",C1·, 

t.omada como objet.ivo.·." 

inest..able Cen comparación con el 

Reserva Fedef.al deberla t.omar 

aproxtma.rse lo mc\s posible a la 

propuest.o alcanzar. 

mult.ipl.i.cador· mor\ét.a'r.i.o) ~, ;.a 

como obJeí.iVO ·-.':a·~::·--, ·s1 :··desea 

cant.idad de-.' dÍ\:~e~;o:·;-. q~-~ :Se ha 

La Reserva Federal crea base monetaria c·~·an~b -~~-~~;:~···act .. lVo·~ 
mediant.e la generación de pasivos en su bala~ce~> Ld~'-,~~1b~o·~is de 

esos ;u.:t.ivos dan luqar. a t.ravés del proceso ·rn·J·~·~:l.~-~:i·c~·~~~~·j .. a ,un 

incr¿ment.o mayor de la cant.idad de dinero. ,_.~;:.- '.·:,>? 

. ·.', 

El mult.1plicador monet.ario act.ua a t.raves~: de :·~n ·proces:o 
,.. ''-"' ª" 

ajust.e en el que los bancos conceden prés't.amos,:' los 

depósit.os han increment.ado sus reservas hast.a ni_yei~s-_ ~'ay~re·~ q~e 
los deseados. 

ea 



en 

c1) la derrianda.'·~dÉr ~:·d'i'n~r-~---~~·~~;t~~~¡:¡-5_;:·~·6r~ri~~-~~6 'd:~~~étá.·~'·k:·~~~Ci ~l d~. 
dinero ... · e 2) · ·¡-¡_.;~-e~rid-~\,:¡~~ui~.;.~j\~~ ::~~~~~í-~~~-~--- ~:·.··C'a,_ -1 a __ cant.i da~ de 
-~Ú ~-~r;; .. - '"r -''.f,-~:-.'--··-U-~- .;:.: '~:\:..;.._:.±~~;~:<~> ,/;-~i.~-~; ~,-.~ -.-::"-:-:k;i'::- ~~':,.>~< ~--,'"-~-

-~ -:; -. ' ... -

Er¿ -~~~;~-;·~:\':~~~:~:¡-¿~:~~~ ·;~j~(:-::ct'.,~a.vmb)s1,of is. ~ein.t.·.···ll:~a.·'~c·_ .. a.~n'-~t.: ~i·:-~d-: l.a·-~d-~afni ent.Os de. la 
~'r·6;~·cg1~~-:~:tl4~J~~"dt:gL~~-~ p-~r · - _- -de dineró.-

:5:_;;;,::·.:-.':' • -·~H· .-·~-'-'· . "e,:{·'. .:···,· __ :_~-~·:.:, -

' · -L~i" __ ;-~/~y;:¡;-c·tón·~.--LM"-- ;¡~:~"~~~~~-~-f~~~ ~~ .. c-~rao- d&r-EtCha de la· cant.idad 

6MC.1/k)'::~~~'-~~~~l~ad6--d~- un· au~~~t.o~·:an'-~a· oÍ'erl.a de .. dinero. 

~~[ ··aum~~t.:o_~~~ "~1' ni.,:,el de-ingreso de Yo .a Yt es inferior a 

Y~:_-__ Yo_----~ª~ despla?=ami4:'nt.o de la p~c;,~~Í.-~~ OO._ 

y 

OR~F'ICA 7: t..a. proyecc:1.ón LW •• de•pla.za. a. La. derecha.. 

Ejemplo 6: El nivel de equilibrio en el ejemplo C5) es 

$617.50 y el ~ipo de int.eres es p.1219. 

Conservamos los parámetros del· ejemplo C5) pero aument.a.mos 

la oCert.a de dinero de $180 a S200. La ecuación de equilibrio de 

productos sigue siendo 1001 = S243.75 - 0.375Y 
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' ' 

Exist.e. e'qu1i·1 br·i-o monet.ario, Cí,·~·f.ido. Ml ~ Ma. 

. $aoo o.z~y +iJ~[- 200i 

~~·~·--i'· 001, :.:;:;~):~. -{~5vS~;;:S7.s -~;~:;'=·;_ 

-ExiSt:e 'i1ul:,1 i b~'1'6~~~(~~ítá~~t~if=:~=~s: fn'~rtc'~.::_d~s~- h\Oriet.:a.r-1 o~· y_ de 

b1~nes cua~d-0 1S·:= LM- ·, ·;·C·:/ ,·::J1 F 

;:1J'a~ú='d~:~~~:/;~:J:;i:f~ .. ;R.l;· L 
'.-- ·;·•:,; "- -o.> -~-~ª~~~') 
t0:c:ir;~::;-'7~.i'$f5'Yi'.f'..sa~3:;75 • ·.,, º =\'o'.:5¿;y 'i/$310, 75 · .. : '·" .,, . 

. ;; ..:~s'e3~:~:tf . i'.> ::·· · ., 
- - "".~ ~-~ ·.~ 

Sust.i t.uy~ndo ;.~~~~{ ~~~}\~~',¿ ;~~ ) ·' '. 
:-~-~~:-· ·~\:· ':, -~)-( ,'?:f;;. ,,~-~'• ·'.--',f. ·'C:':·j.;:<',~:3.i-:" ·J~~-- i'..; 

O.Ó469• :Ml .. ;;. ~15~;~~.: D:. $'¿(¡~~¡~;,t~~~ ~¡~.~ 
· ::::o;~7~-- ~~--~ ~~ -~.~s-.·~~.~f-: t,.', -\:>-.¡_ ~ <:-·:'._ .. -· /:.i:-.X · .:•o· .· ·; - ·;:\~::·: -_ -· <f;:·;;-~2-;~::~r~----·"f~:'-~:-~~·, ~-.~[º'---

= $145.31 

afect.a L: :t~:1~1:5ttt~~o~~ifit~~~~j}~:t~~ª~[:1h;;~r~s:ó:nelaria 
.--~.:. ··.-',: -}>> ¡.~.f: -,:.,· 

a $~~~~f~?~fa:~~t~~~::e:1t~.i"7±'~:f#~jij¡~füi~~~~;;e2~~::r e=~ 
lipo de inleres de O. 1219 a O, 0469. ,:;~; .16'.~; ,;;b ,,,; 

'"·' :><' 
El aumento en el volumen de inVersÍ.On-~:t'.·i·;~t:·Ja~.:s'J~~ vez· un' 

efect.o mUll.iple sobre el nivel de equilibri',6 -d~i :{~"'~-~;:~~-;:~:\; · ~:~:·· 
i .. :.:;:_ ;ti~:.::'·/ ;•¿._ '<; ,. ;':, 

El aumento de $20 en la of'erta de: dl.~.é~~y~;~~~~->~Hfff;;~;~~~: ... '.~~ .. t~e.~· 
de ingreso en menos de 6.MCl/k) puesto .que la::--í:;ant.~'dad.'dle 1;·diner6-

que se demanda aumenta a medida que b~"lja ei~. ·tJ.'.i;;~' ·~~··t-~;-[:t'Lér:·J~~: ·>·-: 

':,?~ .. ~ .~~.:··:~ . >::·~~~ '.' :}f:'~·' 
Observase que el m1.1ltiplicador ~~~ :df".¡~.,;-~~· ._C:{:;_·~:'.::-:·~ {...-M)~. 

di~minuye de 3.43 a 3.19 cuando l_a __ Qf~!'_t.a>-~~~ .~i~l"!~-f~", ª~-'!l~~t.:0-?' __ ·-~20 y 

el t..ipo di? interés bajad~ 0.1219 a 0.0469.' 

B4 



El;- Pr~.~~nt..-:· t.r.~ba·j:~· .~,~~a ;_~~r.ocad~ como· un ap_oyo a _ t..odos 
aque.ll~s.· . .¡;;t_:üdi-~ri-~~~>de' economia cOn el obje~o de ayudarlos a 

.,.,__ '' .. ··~.. ·.· .·. ~-..-. 

enteder la const.r.ucci6n de·Un macroecon6mico. 

>~He.~;l.rat..·3.do-de que est.e trabajo t.enga lo esencial con el fin 

- de -q~Gi0i~~~-:'~i~~i;~~~ct.~r~s y maestros individuales ens8ríen su propio 

c.:irso'·.,c~mpl_;·~en~andolo con est.e material y el de su pre:rerencia. 

·Como e~ necesario tomar en consideración varios elementos de 

la economia. las :ruerzas que las a~eclan y las relaciones que 

exist.en entre ellos. En numerosos casos. la :rorrna mAs simple para 

describir dichas relaciones se reduce a términos malemAticos. 

En ocasiones est.as descripciones malemAticas t.omari.n la 

:rorma de ecuaciones. a veces de grá:f'icas y en ot..ras de cuadros 

numéricos. en general se ul1lizan las t.res :f'ormas para cada 

relación. ademAs cada capitulo cont.iene una serie de ejercicios 

resuellos y algunos de ellos con represent.ación gráfica para hacer 

mAs enLendible la t.eoriat Lambién se incluye la mayor part.a de la 

noLación básica y las deCiniciones bAsicas que se uLiliza en est.e 

t.rabajo. 

Evidant.ement.e. mient.ras má.s malemá.t.icas conozca el alumno 

t.ant.o más simple le serA est.as present.aciones. Sin embargo. no se 

requiere una gran profundidad del conocimient.o de las malemát.icas. 

Cualquier esludiant.e que piensa adentrarse con mayor 

pro~undidad en este campo. deberA t.ener en ment.e que mient.ras má~ 

avanzadas sea la macroeconornia ~anLo más avanzada serán las 

mat.em.át.icas necesarias para complementarla. 
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