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Dia 'a dia; 12 economia mexicana se enfrents - a nuevos retos vy a
nuevos horizontes. Esta frase que se ha vuelto rutina tanto en
los medios de comunicacién, como en todo el 4Ambito laboral,
politico y social de la nacién, cobra un significado muy especial
para el sector asegurador, a medida gue Héxico exige cambios que

se encaninen a alcanzar como objetivo 1la eficiencia.

Pars el pais , es muy importante contar con un mercado asegurador
dinamico y confiable, dado el importante papel que jueda en 1la
economia, al diversificar los riesdos de los adentes y

convertirse en una fuente de ahorro a largo plazo.

Con ello, es vital conocer 1la causa que ha hecho tan dificil al
seguro mexicano cumplir con la profunda transformacidn que exige
la nacién, a fin de que los esfuerzos realizados vy por realizar,

no reincidan en los vicios acusados en el paseado.

El presente trabajo de tesis, sustenta como hipdtesis que 1a
causa de las debilidades estructurales que presenta el sector,
surgen a raiz de que se implantaron medidas proteccionistas en su

narco legal.

Para comprobar dicha hipdtesis, se realizé un doble an&lisis. El

primerc, estudié de una manera retrospectiva la historia del



sector asegurador, tonando como parsmetro de referencia el marco
legal y las circuntancias que rodearon el momento histérico de
oadn etapa observada. El segundo se encamind a la.medicién de
economian de escala en &l sector asegurador, a fin de conocer la
situacién que enfrentan las empresas  en relacién =& su

productividad, 1

La estructura de este trabajo, refleja el analisis realizado a

través de cuatro capitulos.

El primer capitulo, toma el andlisis histérico dividiéndolo en
tres secciones: 1. el marco ledal; 2, estructura del sector

asegurador; 3., consecuencias de la regulacién real.

El segundo capitulo, es un narco teérico de referencia que
respalda y enriquece las conclusiones del capitulo primero, para
después dar pie a los antecedentes modelisticos para la medicién
de economias de escala, Este capitulo se dividié en tres
secciones: 1. indices de concentracién y margen de solvencia; 2.
economias de escala y margen de solvencia; 3. algunos medelos del

sector bancario y del sector asegurador.

El tercer capitulo, se encargd del anilisis estadistico ¥y de los
resultados alcanzados. Para ello se divide en dos secciones: 1.

especificaciones de los modelos y 2. estimacidn y resultados.

1 Se utiliza el periodc 1981-1869.



El capitulo ounerto, se encargé de reunir las conclusiones

alcanzadas.

Tres s8anexos complementan 1la investigacidén. El1 primero hace
referencia a las principales modificaciones que la ley general de

seguros ha tenido en forma reciente.
El anexo dos muestra los datos utilizados para la investigacién.

En el anexo tres, se conjuntan los cuadros y graficas que apoyan
las afirmaciones que aparecen en los cuatro capitulos que

conforman esta tesis.

Con esto, solo resta iniciar la exposicién del trabajo.



Capitule &

El sector asegurador en-México

El presenté 'capltulb

sec tor” dsegurador’ desde. una-
visién que permite'ayrilé:tpr~compfénder tanto. su évélu;ibn,ﬁé@é

su canfiguracién- actuall

FPara ello, en’ la primera seccion se utilizan los cambios  del
marco legal a través del tiempo como variable explicativa en el
comportamiento del sector, para después analizar la repercusién
cuantitativa que tuvo, considerando su contexto economico. En la
segunda seccion, se describe la relacién de los agentes que
intervienen en el mercado y la participacion del seguro en la
economia. For altimo, la tercera seccién  analiza las
consecuencias que tuvo la regulacion sobre el sector asegurador
en México. De esta manera, se pretenden contestar las siguientes
preguntas: iOué es?, LQué hace? vy éHacia dénde se dirige el
seguro en México, ante una apertura comercial cada vez mas amplia

y exigente?

El marco legal

El objetivo que se persigue en esta seccidbn consiste en analizar
el comportamiento del mercado mexicano de seguros, a través del

marco legal que lo ha regido desde su origen hasta nuestros dlas.



La decisién de tomar a la reglamentacion como paréametro, e basa
en el pgpel definitorio que  juega en el comportamiento de los
ofe(eﬁtes,y$ consumidores del servicio. De esta farma, es mas
senéillq comprender..1a posicion actual del seguro en Meéxico y su

,EMpE:tativ a‘sfuturo ante una apertura comercial que implica

_niievas ‘reglas’en-el juego.

'el segquro en México no es muy distinto a lo

-sucedido en- ‘otros - paises. A pesar de este origen comun, la
aplicacibn de politicas y criterios econémicos se han encargado
de cnﬁfigur‘ar un mercado asegurador peculiar, con caracteristicas

que son en si una amplia posibilidad para el analisis econémico.

Para visualizar con mayor sencillez la historia del sector, se ha
esqguematizado en seis etapas sobresalientes, retomando la

clasificacidn de Portes Gil (1962).

1) 1789-1895. La primera etapa se resume en los principios de la
entera libertad econdmica. En 1789 varios comerciantes se
unieron a fin de compartir riesgos maritimos y poder proteger
su mercancla contra la posibilidad de siniestro.®? Esto
condujo, a su vez, a la necesidad del surgimiento de la "Ley

sobre compaflas de seguros”, publicada en 1895.

1 Se retoman las cuatro primeras etapas del trabajo de Emilio
Portes Gil (1882), obra realizada durante su presidencia en 1la
Comisién Nacional de Seguros.

2 Enciclopedia de México, 1878: tomo 11, 387.



espiritu

sstafas. Este: roporcionaba; informacién . contable de

las. empresas. iy s ompafitas-a’adquirir. bienes
inmueblas dentr

Nacibn y er el Banco cional de México. Asimismo, se crea un

cuerﬁo de /ig;lan;ig-y,fén'ibib, se permite a la Secretaria de
Hacienda -'1a posibilidad de  suprimir la actuacidon de las

empresas que infringieran la ley.™

) 1929-1934. Durante el inicio de la tercera etapa, se

manifiestan tres medidas esenciales:

a) Se recoge la inquietud en lo referente a la reglamentacidn

de reservas. de acuerdo a los canones europeocs de la época.

b) Se 1nsta a wna mayor participaciéon gubsrnamental, més alla
de la simple vigilancia; un ejemplo de 4sta se encuentra en
los reglamentos avocados a determinar las uwtilidades y su
repartc entre los accionistas, fusz:iocnes, traspsso de

carters, stceétaora.

3 Para 1910, los fraudes realizados por empresas extranjeras se
multiplicaban, siendo los mas escandalosos 1los de las empresas
Paternal del Pert, Bienhechora de Wéxico, MHassachussets Benefit,
Banqueros y Comerciantes de California. También en ese afio, se
sstablecen por primera vez las reservas para el ramo de vida,
tanto en su Ambito técnico como de previsién, y su reglamentacidn
en la inversién.



4)71935-1980% La.clarta fase-'se ‘manifiesta con lé:“tey general de
,institd&ioﬁgé e segurast,  que " retoma el impulso

'profeccinnisté;'y sus tres medidas principales. son:

riesgo a 10%Z

a) Se disminuye la retencién neta para cualguier

de su capital, mas s5US reservas estatutarias Yy

contingentes.®
Antes de esta determinacién, las empresas mexicanas se

encontraban en desventaja, dado que las empresas

extranjeras podian tomar riesqgos que sobrepasaban por mucho

sus fondos establecidos en el pais.

b} La vigilancia a las empresas  extranjeras se vela
dificultada por 1la tendencia a englobar contablemente a

otras actividades, lo cual impedia tener wun conocimiento

real de la capacidad de solvencia de estas empresas. Far

ello se opté por forzar a los agentes a cperar baljo la

4 Reserva estatutaria es aguélla estipulada explicitamente por la
ley.

Reserva contingente es aquélla establecida por la aseguradora, de
acuerdo a su experiencia en siniestralidad.



forma de sucursales con . - apoderados absolutos; es decir, se
buscd un ‘responsable directo del aseguramiento para. poder
medir en . forma individual--la: capacidad:financiera - de la

aseguradora.

c) Se fijaron‘ requerimientoé de gapital superiores para las
empresas extr;ﬁjeras; ﬂadéméé: dé;'ogligarlas a responder
ilimitadamente con todﬁs sus. bienes. Con ello, el costo de
desaparecer repentinamente .. del mercado se elevaba
notoriamente y & su " vez; prevenia la toma de negocios a

través de una baja en cuotas sin tener el respaldo

financiero que afrontara los posibles siniestros.

Dichas acciones significaron 1la salida de las empresas

extranjeras, pasando de 58 en 1935 a s6lo dos en marco de 1976,

5) 1981-1988. La penultima etapa se inicié en 1981, al decretarse
un reégimen obligatorio de inversion para los distintos tipos
de reservas, que llevd a las aseguradoras a tomar un
portafolio restringido a los ohietivos del sector
gubernamental.

Le siguieron a esta medida, el establecimiento del régimen de
concesidn sobre las aseguradoras, la imposibilidad total de
que cualquier aseguradora extranjera preste su servicio en el
territorio nacional! y el establecimiento del monopalio por

parte de Aseguradora Hidalgo vy ASEMEX en seguros de vida y



dafos, . .respectivamente, para las instituciones

:'gqﬁernémenﬁa}es. A cnﬁtinua:ibh se analiza con mayor detalle

‘harcb iggal;éstébleéidn en . esta peniltima etapa, ya que se
1 antecedente mas  reciente de la actual

sﬁrquural como en la causa mas

Eki;ten:;dD§, iﬁgtitu;ipneswrptin:¥pales que participan en el
'éécédr.: La primera,‘ Asociacitn. Mexicana de Instituciones de
Eéguros (AMIS), redne a las empresas aseguradaras; y la segunda
es la Comision Nacional PBancaria y de Seguros (CNBS), que
uniforma los criterios y coordina las propuestas que surjan tanto
en el ambito téenico como de precios, encargandose en particular
de vigilar y establecer los precios, impuestos, capitalizacion,
reglamentacion del agente, reservas y elementos técnicos que
giren alrededor de la polizas, ademas de ser el organismo
encargado de emitir informacién estadlstica acerca del sector.
For su parte, 1la AMIS se encarga de representar a las empresas

aseguradoras ante la CNBS.

En el 4ambite requlador se encuentra, en un primer planc, la
Secretaria de Hacienda vy Crédito Padblico, que se encarga de
establecer, en su categoria de autoridad competente, todos los
criterios que regiran al seguro en México. Fara ello se vale de

la Direccién General de Seguros y Fianzas y del apoyo de la



Comisitn Nacional Bancaria y:.de Ségurus. Esta daltima se encarga
de vigilar y . establecer los precios, impuestos, capitalizacion,
regiamentacion del -agente, - reservas y elementos técnicos que

giren alrededor de las pélizas.

Comaroferéntes en el “mercado aparecen las aseguradoras oficiales
Y hfivadas, dicha’clasificacién se da .a partir de la posesién de
la mayoria accionaria, en el primer caso se habla del gobierno y,
en €1 segundo, de particulares. Los intermediarios estan
representados por agentes o corredores cuyo trabajo se enfoca a
la colocacién de negocios en las aseguradoras Yy al asesaoramiento

de clientes (Ver anexo 3, diagrama 1).°

A fin de facilitar al lector el conocimiento de cada upo de los
elementos que son sujetos de regulacién, el cuadro 1 del anexo 3,
presenta un resumen especificando el instrumento y tipo de medida

que lo reglamento.«

5 La divisién marcada por corresponsal y no ocorresponsal, 1a
brinda el hecho de que algunos son representantes de grandes
agentes extranjeros, en particular norteamericanos, que ceden el
manejo del programa de seguros de empresas transnacionales
establecidas en México.

8 El1 mercado nexicano de los seguros presenta diversas
modalidades en cuantoe a su regulacién, las cuales se pueden
dividir en reales y financieras. Las primeras se reflejan en la
fijacién de precios y de barreras a la entrada. En cuanto a su
actividad financiera, existen diversas restricciones como los
requerimientos de reserva de capital, y lineamientos que afectan
la forma y los montos en que deben invertirse las reservas.

10



&) 1989 a ‘nuestrus dias. La ’sexta fase comprende el
replanteamiento del p;pel del sistema - asegurador mexicano en
funcisn de un concepto que - limite la participa:ibn estatal al
campo del establecimiénto ‘degr}as reglas y  su vigilancia,
permitiendo. la librerihtgréﬁci9n entre oferta y demanda. Con
este fin, se émitieraﬁ‘:qsifurmodifi:aciones legales de suma

importanciaz

i) El "3 de ‘enero’'de 1990 se -creé la Comisidn Nacional De
Sequros vy Fianzas como - drgano desconcentrado de 1la
Secretaria de Hacienda vy Crédito Publico, encargado de la
regulacitn, inspeccion y vigilancia de los sectores
asegurador y de fianzas. For consecuencia, la estructura
operativa actual, se diferencia de afos anteriores, al
desligarse de 1la C.N.B.S. el sectar asegurador. A la par
del nacimientoe de la C.N.S.F. esta modificacidn pone en
vigor cinco disposiciones juridicas adicionales: 7
a) Se desreguld la fijacién de las primas de tarifas,

quedando solo como requisito, el analisis por parte de la
C.N.S.F para revisar aspectos técnicos y de seguridad, en

un placo de treinta dias.

b) Se autorizé la participacion de capital entranjero hasta

un 49%

7 Ver anexo 3, dimgrama 2.

11



c). Be f'ei'miné : el principio - de concesibn  para el

- 'esﬁébl cim enté'da'vﬁuevas empresas, -por el requisito de

,,d):Serglimingblgrtabla de cnmisibneé para los agentes, para

‘gue’ el mércadu'se Enqa(gug de fijarlas.

‘e)FSe deroga la condicién de autorizacién previa que tenian
las aseguradoras, para el cambio. de ubicacion,
establecimiento y clausura ' de cualquier oficina en el

pais.

ii) €1 14 de enero de 1991, se emite el Reglamento Interior de
la Comisiétn Nacional de Seguros y Fianzas, siendo éste
acorde a los propébsitos emitidos en el Flan Nacional de
Desarrollo 1989-1994, al definir de manera clara las
estructuras, facultades Y atribuciaones del nuevo
organismo.® Son cuatro los objetivos bagicos de este
reglamento:

a) Desarrollar y poner en marcha un sistema de vigilancia.
Fara ello se vale de un informe trimestral vy de la
inspeccion repentina, 1la cual impide a los investigados
tener una conducta estratégica que pueda aprovechar la

periodicidad de las visitas comoe posible margen para

8 Ver anexo 1.

12



ademas de prever los posibles

cdméwlel caso de bausencias por parte de los
klfesp neables:de’1a informacién.
j» bilEs£ébiéder‘cnn claridad las responsabilidades entre los

:, }dné;anérinér y las A&reas, para evitar duplicidad de
'fﬁn%innes y malos entendidos.

c) Constituir un centro de captaciétn de quejas por parte de
los consumidores, asi comoe encargarse de vigilar 1la
publicidad que emane de las asegquradoras y agentes, a fin
de evitar se le brinde informacién falsa al pablico,

d) Actuar como centro de asesaria técnica, a fin de
homogeneizar criterios para evaluacidn actuarial.

iii) E1 14 de ene?o de 1991 se emitid el reglamento de la CNSF
en materia de inspeccibn, vigilancia y contabilidad.®
Se pone de manifiesto la egpecificaciobn de los criterios a
utilizar para la vigilancia y la preocupacién por establecer
de manera clara los instrumentos de los que se valdra.
Sobresale en este esfuerzo, la euplicacion de los objetivos
de las visitas de incpeccion y el establecimiento de plazos
para la entrega de informacitn.
Se establecieron reglas de inversiéon para garantizar la

solvencia de las empresas aseguradoras.

9 Ver el anexo 1, que presenta el texto de los principales
articulos de esta reglamentacisn.

i3



0y el 1a sexta
remento ‘de ‘las

instituciones de

“La‘apariciont dich, mbdifi;a:mn ‘pone .de - manifiesto la

nek’t’iesfibd“ad' d-e'atl:‘tua”liz'ar' las’ reservas técnicas especiales, en
:p'ayl"‘ti:ci.llari 1a’ reserve; baré riesgo catastréfico de la
éohertﬁrA de terrehoto. dadas - las caracteristicas de alta
siniestralidad que presenta 1 territorio nacional. For otra
parte, dicha revision peritdica busca solventar la falta de
estudios de apoyo técnico que sustentan el establecimiento de
reservas representativas del riesgo.*?

Por ultimo, cabe seRalar la importancia del establecimiento
de la inafectabilidad de las reservas, excepto en caso de
einiestro, para evitar subsidios de ramos cuyos siniestros
si bien no son frecuentes si son de alto volumen (incendio) a

ramos de siniestralidad constante (autombéviles).

A partir de 1o anterior, también se puede observar que la
evolucion del sector asegqurador meiicana ha estado ligado

directamente con la politica econdmica. Asi, durante los afos de

10 Las reservas técnicas especiales, son aquéllas estipuladas por
la ley y sujetas a estudios de cardcter técnico, como son
sndlisis geolégicos, atmosféricos, etec.

11 Ver anexo 1.

14



. proteccioni tor asegurador.no.:s

as 1 s nacionales

asegurador.

Ademas, ante la expectativa de apertura comercial, las reglas se
encuentran en proceso de modificacion para hacer frente a la

competencia con empresas extranjeras.

De esta manera, es evidente constatar la preocupacién por parte
de la autoridades para crear un sistema de vigilancia confiable,
fundamentado tanto en una custodia clara y sistematica de las
instituciones de seguros como en la actualizacién de reservas que

reinciden favorablemente en la competitividad del sector.

15



las variables que cuantifican 1la

S de” ?i@énciSr'lé transformacion del mercado, se utilizo el
ﬁf}méjé oixlaé‘utilidades, dependiendo del caso, como elemento
‘dééc?iptivé de cadab etapa, sin dejar de selalar el momento
hiétcri:o que, -a su vez, singulariza la configuracibn de cada

observacién.?

1789-189%. La informacibén disponible para este periodo es'minima,
dada la inestabilidad politica y econbmica de México en aquellos
dias, que imposibilitd el desarrolle cotidiamo de la actividad
aseguradora. Se trata, en efecto, de la guerra de independencia,
las Vintervencinnes francesa y norteamericana, la qguerra de
reforma y miltiples hechos bélicos que se sucitaron & 1o largo y

ancho del territorio nacional.

1896-1928. El marco legal que caracterizd a este perioda, nace

entre 18946 y 1910. Este marco arrei® sus primeros frutos en

12 Ver anexo 3, cusdro 2, que presenta un cuadro comparative de
primas emitidas y tasas de crecimiento en el lapso 1788-1890,
donde se utiliza una periodicidad de cinco saflos en cada
observacién y se distinguen las etapas sefinladas en la presente
seccién,

18



vdf;:ias ;a la
vf;'ia'>inversion

‘ | al
7ée§n1ucibn mexicana

cuando se inicid el

restablecimiento ‘'de ‘las ‘operaciones en un marco de precaria

a§tabiiidad ﬁo}itica ﬁue al 'paso del tiempo fue consolidandose,

pérm;tiendo (aunada 'a 'la reglamentaci6n), el crecimiento del

briméje a doscientos porciento para 1928.

1929-1934, Como se sefrald en la seccion 1.1, la reglamentacion
se avoct a alcanzar tres metas: enfatizar el establecimiento de
reservas, incrementar la participacidén gubernamental mé&s alla de
la vigilancia vy convenir la eusclusividad legislativa mexicana
sobre empresas extranjeras. Los esfuerzos gubernamentales
pusieron mayor éntfasis en los dos Gltimos principios, al mismo
tiempo que México eidperimentaba un periodo de transicidn en su
vida politica: concluia 1la etapa caudillista e iniciaba 1la
canstruccion  de un mecanismo que permitia la sucesion
presidencial pacificamente. Con ello, se genero desconfianza
entre las empresas extranjeras y se iniciaron las primeras

fricciones con los gobiernos postrevolucionarios.

A lo anterior dehe agregarse gue la nacidn padecla una grave
recesitn econémica, reflejo de la crisis mundial, por lo que la

desaceleracién en el crecimiento del sector, es explicable.

17



;dnﬁehplaxdoé ‘é;apésidue tienen cchu

193551980, Este - periado.

gisgacicﬁ an

ta 1989, a

lveniorno:boliticn y econbmico en gue nacid

estd Qreéedidu por < la - aceptacién de las
1éyhreferente5 a la nacionalizacién (26 de

p—

._9 la " e¥propiaciéon de la propiedad (2T de

nnviembré 3~ suscitando la salida de 56 aseguradoras
L entranjeras entre 1935 y 1936, Este hecho provocé, a su vez,
l$téaiaézéﬁ‘el crecimiento del sector.

13 La segunda guerra mundial es un parteaguas en la vida
econdémica de la nacién. La razén de esta afirmacién subyace en
que propicié un fuerte crecimiento, al intedrar de manera
creciente al pais a la economia mundial, como exportador de
productos primarios, Los recursos obtenidos en esta situacién
coyuntural, fueron canalizados pAra crear una industria
diversificada y moderna, tales recursos signicaron, a la postre,
el crecimiento de 1los ramos de vida, incendio y transporte., L=
terminacién del conflicto mundial, desaceleré notoriamente el
desarrollo del mercado asegurador y a la economia en su conjunto.

14 Los renglones principales de esta ley, son enunciados 'y
comentados en la seccién 1.1 de esta tesis.



2) :1940-1980. ‘L4 segunda gtapa contin

Lnaustfiainqsteridr

diferénges fas

LaS‘eétfatEg ag

~del’sector:asegurado

k:(é:ihxeh{o del

arrolln de una clase media con
ingresos, fructificando en importantes beneficios
vpafa el;ééctor asegurador, dada su posiciédn como principales

demandantes, sin olvidar su cardcter cautivo. te

Empero, este auge tuvo un alto costo para la sociedad en su
conjunto: los consumidores tuvieron que pagar precios mas
altos por los productos industriales de la nacién., Ademas,
los trabajadores perciben salarios bajos, lo cual favorece a
la industria. Los sectores agriccla, minero vy petrolero,
subsidiaron a través de divisas al industrial, rezagando la
inversion en ellos mismos e impidiendo su crecimiento. En los
casos en gque el flujo de moneda extranjera no fue suficiente,

se utilizé como mecanismo opcional el endeudamiento externo.

15 Ver anexo 3, cuadro 3.

18 Una caracteristica gue es muy importante tomar en cuenta del
seguro, es su la elevada elasticidad ingreso que hu =ido patente
en multiples trabajos de investigacion.
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rpgfa‘fines,qe‘i970;'é13g5quéma‘de ‘desarrollo mastrépa signos

:11$:L§therééra fage'vsebencaminb'a reavivar el. crecimiento
industrial, -intentando .elimin§r los problemas generados
durante las dos décadas previas, agregandose a la lista de
dificultades, el bajo grado de competitividad vy la

dependencia tecnolfgica que aqueja a la industria.

Se tomaron decisiones que afrontaban en lo individual cada
desafio, no obstante en forma glabal, se carecid de
coordinacion, por lo que las acciones vieron mermada su
efectividad y complicarcn las posibles soluciones.*” Al mismo
tiempo, no se considerd el efecto que tendria un mayor nivel
de gasto sobre el déficit gubernamental, la demanda agregada
y los precios, llevando a la economia mexicana a la

inflacion.*®

17 Un ejemplo fue el establecimiento de estimulos fiscales para
incentivar la actividad exportadora, en forms concreta, a través
de los certificados de devolucién de impuestos. Sin embargo
prevalecfa el subsidic del resto de la economia al sector
industrial en programas como el establecido a proteder e impulsar
a las maguiladoras; cualquier altsernativa era debilitada por otra
nedida contradictoria.

Esto llevéd a 1la necesidad de devaluar, 1o que trajo consido
nultiples problenas e irdnicamente, fue incapaz de sustituir los
apoyos fiscales por mucho tiempo.

18 Sin dejar a un lado el peso cada vez mayor que significé el
servicio de la deuda externsa.
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CEl seétn} aéeguradqr resintié sensiblemente . en su crecimiento
este ‘perifda; “al pasar ‘de 110.26% en  la década . de 1960. &

.760.88% en’el decenin de 1970.%%

1991—1683; En; relacién al. periodo’ anterior

politica industrial no:varia suiestrateg

asegurador, se establecen normas Laup s

escenario de crisis generalizada..

Fara. poder  entender el pasado reciente, se  debe comprender - el
serio problema que significd para las éseguradnras, la década de
1980 y, en particular, los aRos: 1981, 1983, 1984, 1986, 1987 vy

1988.%°

Los cuatro primeros afos son  la conjugacion de por lo menos dos
factores: 1. el auge petrolero mexicano respaldd una politica de
crecimiento acelerado; es decir, fundamentada en los altos
precios del petréleo y en la necesidad de industrializar al pais,
asi como 2. la aceleracion del ritmo de endeudamiento publico

externc.2* No obstante los precios del aro negro se vinieron

19 Ver anexo 3, cuadro 2, donde se observa que en 1960 el primaje
real fue de 8°571,305 y en 1870 ascendio a 18°022,208. Para 1980
el monto ds prinas alcanzé 28°885,070. Todas las cifras
mencionadas estdan en pesos mexicanos a precios de 1878.

20 Ver anexo 3, cuadro 4, que muestra el comportamiento del rubro
denominado utilidad de operaciodn para todo el mercado.

21 El sector privado también optd por el endeudsmiento externo,
llegando a participar con 33.3% en el monto totc! de la deuda
(Gutiérrez, 1986: 337-343)
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abajo, las . itasas internacional 2un
drastico. érecimiento arti

devaluacien gue,

debe pasar
banicontroladas para
T maquinaria oy

e

en’ ‘Una posician

dificil

Méxica éxﬁerimentb un cuadro  sumamente critico,
al sﬁfrif’uné fueva baja en el precio del petroleo, incremento en
los intereses moratories de 1la deuwda e inflacidrn galopante.
Ademas, el sector asegurador vivio el sismo de 1985 y una alta
siniestralidad en automéviles, logrando solventar sus
dificultades gracias a los ingresos provenientes del producto

financiero.

1989 a nuestros dias. Este Gltimo periodo. presenta una
modificacion en la actitud gubernamental respecto al seguro y, en
general, al proceso productivo de la nacitn. Asi, se pretende dar
un girec en la pelitica industrial, terminando con el modelo de
sustitucion de importaciones, al fomentar las exportaciones

competitivas y abrir completamente la economia al euterior. Esta

22 Ver Anexo 3 cusdro 5, que muestra la caida en 1la tasa de
crecimiento del PIB entre 1978 1y 1884, a precios de 1870 para
todos los aflos, excepto 1883 y 1984, que utiliza precios 1880.
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actitud se manifiesta, en terminos cancretos, en:. la sustitucidn

de permisos . de impbrtﬁciqh,pbf aranceles, la disminucién de tasas

ararceélarias, - Una’ fMencri. dispersion. de’ dichas . tasas y  la

eliminaciobn de:10s precio

Sin embargay; vano sl no se controlaba

la'inflacianAQ séi qi;m h@i§;larpééa¢§';$rgaunér representaba la
deuaa' Eﬂtgkﬁé‘éafé'fiaﬁ'ecunnmia; En’ 1989, en relacion a la
inflacmn', ae laEg'r‘O'b Gna-cifra de 19.7%  contra un S1.7% del afao
anterior, eg tanto gue lé dguda externa total se disminuysd en
&.7% durante 1989 y 1990. El ser.,icio de la deuda externa fus de
14,300 millones de dolares en 1989 y cerca de diez mil millenes
en 19903 firmandose, ademds, el 4 de febrero de 1990 un acuerdo

de renegociacion con la banca comercial (Méndes, 1991: 265).

Ante este marco, el sector asegurador vivit una transformacidn en
su reglamentacison, la cual tuvo como fondo permitir un mejor
margen de maniobravilidad para los oferentes, sin gue esto
pusiera en peligro la seguridad de los consumidores. Siguiendo
esa pauvta, se permitid a cada asequradora establecer su propia
tarifa, lo que afectd de manera ambigua el primaje para 1989 vy

1990,

El primer afo mostrd un sensible incremento, explicable por la
mejoria financiera gue advirtid la sconemia naci:onal en relacidn

a los tres aRos anteriores y a la posibilidad que tuvieron las

)
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aseguradnras de ajustar las . cuotas ‘& su capacidad: ‘real., El

segundo aro se cara:terlzﬁ ‘par una: fuerte guerra de prec;as. que

: desembncb enuna baja sens;ble en la captaclbn de prxma5.2=

1 e*ectdg que hén tenido " el resto de las medidas

sec:ién';.i para-este pericdo, se pusde afirmar

gquieren71mbdificaciunes complementarias para que

:éééas‘gengan'un ‘efecto sensible sobre el sector. Especificamente
> sé’éedﬂiereVacthar en tres aspectos: 1. en lo gue respecta a la
inversiéan individual en el capital de empresas, que actualmente
perﬁite como maximo un  15% por inversionista: 2. en aspectos
relacionados al analisis de prevision de riesgos, que aporten
bases técnicamente solidas para la ecstimacidn de reservasi 3. la
promocién de una cultura del seguro, gue permita dar a conocer el

uso y beneficios de este servicio financiero a la poblacién.

En este Gltimo aRo, en México operaron un total de 40

compafiias aseguradoras, 37 privadas y T oficiales.=®

En sintesis, la evolucion del sector asegurador ha mostrado las

siguientes caracteristicas:

a) En la relacion FRIMAS/PIBR, es visible =1 sstancamiento que

ha padecido el seguro y el bajo porcentaje que ocupa en el

23 Ver anexo 3, cuadro B.
24 Ver anexo 3, cuadro 7.
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produ:ta;iqtérnékbrufé

Unidd;,:}ﬁdlé{érr

05" comportamientos:

eguros’ muestra. una elevada elasticidad

Qng'(alta sensibilidad en la cantidad

iringresof

*demandadaia cambios en el ingreso. Tomando en cuenta ésto,

gl decaimientc ‘en €l dinamismo de la economia mexicana
afectt notoriamente al sector asegurador en sW

participacién en la economia.z2e

ii) E1 Estado ha difundido el asequramiento del publico
trabajador desde 1980, en forma de prestacion por parte de
las empresas. Esto incrementd la captacion en el ramo
vida en la década de los ochentas, y a su vez, aminoré el
efecto retroactive gue tuvo el primer fendmeno descrito,

27

25 Ver anexo 3 grafica 1.
26 Ver anexo 3, cuadro 2
27 Ver anexo 3, gréafica 3.
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‘la'regulacién real

rincipales. argumentos utilizados  para justificar
“emdeneral,. la intervencion guberramental en

Ménico::

‘el ‘mercado ‘asegurader es un  monopolio

. por 1o -tantd; la regulacién de grecios es

'a.necrsarlg para Iim;tar su pader monoptlico.

2) La reglamentacion en precios como un mecanismo simplificador

de vigilancia a las empresas.

3) Al existir precios libres, el peligro de una guerr: de éstos,

pone en peligro la solvencia del sistema.

4) El sector asegurador se encontraba en proceso de formacién,

por lo que no podria hazcer frente a la competencia e.tranjera.

S) E1 control en la cartera de inversion, no permite gque las
empresas inviertan en instrumentos de baja liguidez + de largo

plazo, los cuales no pueden resolver comproml

ante los

asegurados.

Respecto al primer argumento, puede decirse que, Grezhan (1986:
148) ha mostrado como en los Estados Unidos, Canadé&. Reino Unido

y Australia, los estudios enfocados a la medicien de =tonomias de
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S @scala,. han Cpresentado la. conclusion de . gue 1a escala.de .los

costos medios’ .minimos se-Alcanzataniveles: bajos. de - operacién

para.su sector . asegurador .. Con: Ya existencia de’ empresas

pequeﬁ’asﬁ,d ,Eépe:ial}'ﬁ:ad@s“e vl ) "Lénaménte' justificada.

tas de

Jiniega-a s bi‘lri‘;ivad ide’esgrimir . la

; »pr,e:senc;ia de’ ‘monopolio Fri:Ledl aender, -1982:

El ;egruhdb argumenté pérmite —obse\%va{r que la experiencia al
respéctn muestra que tantd.la reglamentaciém sobre pasivos vy
capitalizacion, como una poalitica de inversidn que no subsidie a
prestatarios, generan <castos bajos, favoreciendo a que las
empresas sean mas conservadoras en su capitalicacién . For otra
parte, la sencillezr en las reglas que determinan el monto de
reservas y los requisitos minimos de capital, propician el

establecimiento de procedimientos menos complejos Y mas

28 El1 concepto de subaditividad en costos implica que es menos
costoso producir conjuntamente los distintos niveles de producto
que por separado; en tanto que economjas gama, implica gque es
menos costoso producir conjuntamente distintos tipos de productos
que por separado. Por ello, cuando una empresa multiproducto
tiene la capacidad de generar externalidades positivas en su
produccién conjunta, puede disminuir sus precios al grado de
limitar, o en su caso, eliminar a sus competidores.

Barley vy Friedlaender definen a una industria como un monopolio
natural si, el intervalo relevante de niveles de producto, 1la
funecién de costos &5 subaditiva. Obviamenente podencs trasladar
esto al caso de distintos bienes.
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,‘EB’EE?Ev‘tEmE,
del’ - margen de

finapciaros que

para el

-Enirelacit “tercer ‘argumento, es posible indicar que con 1la

';mgﬁa;a;débqﬁ%‘axsminﬁcién indiscriminada de cuotas, la solvencia
‘de  las aseguraderas (y, por lo tanto la seguridad de los
clieﬁtes) est4 bajo un constante peligro. Empero, un sistema
regulatorio eficaz, permite obtener las ventajas de eficiencia
gue brindan los precics libres y la seguridad necesaria para

evitar transtornos en el sector asegurador.

El cuarto argumento si bien presenta en un primer momente un Sano
deseo por prevenir riesgos innecesarios y preservar la solvencia
de las aseguradoras, significd que las empresas tomaran
pertafolios no rapresentativos de su capacidad, hasta convertirse

en un medio para lac necesidades del estado.

En relacion con e! altamo argumento, la politiza proteccionista
en Ménico se valio,.entre 1946 vy 1988, de dos herramientas

cléasicas. Frimera, la concesidn al establecaimiento de nuevas

29 Por ejemplo la utilizacién de indicadores contables que se
fundamentan en relaciones numéricas simples entre reservas y
primas contratadas y los requisitos minimos de capital con las
reservas.
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la
o c?géh;enﬁn ‘del

‘légbla«sh faceta

interno de

unicas medidas
K in;;iofdé uh‘cl,:ch vicioso que provocd una mala diversificacién
ﬂé>produ:t;s &n el sector asegurador, misma que no refleja al
ésegufaan su; cerdidas esperadas. For ejemplo,un producto como un
sEggEa de autcmadvil, en México tiene un tratamiento uniforme para
todos los asegurados, sin  tomar en cuenta salud, siniestralidad
passda, edad, bhabitos, etc. Ello incide en un  precio no
reg~ssentativo. Asi  ce subsidia al consumidor de alto riesgo,

fac.litandole zcherturas en esiceso.>?

e rermite la existencia de compafias que, bajo
condgizrones -I-males, no trabajarian o, bien, se desaprovecha a
las zmpresas con potencial  productivo, el cual podria  ser

30 Este fendmeno es llamado en la litsrztura  econdmica
“moral-hazard"”,
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knuqvnsvprnducﬁns.=l.Est9 efectc ‘nocivo no

utilizadopara innoval

las-aseguradoras crecscan en el

"a las elevadas primas, fuertes

a: fin -d

de 1980, aprovechar - las: facilidades del mercado.™=2

..Bn adicién) Vas'caracteristicas  del servicio en la obtencién de
coberturas en México, promueve  la necesidad de que laz empresas

abarquen un mayor numeroc de ramos, lo que incentiva la fusién de

ampresas .33

Jn aspecto que no ha sido analizado adn y que es de suma
importancia para conocer el funcionamineto global del mercado, es
el papel gue desempedt el agente de seguros en un  sector
sumamente ~rotegido. Como ya se habia se2falado, este zgente se
plantea como intermediario entre empresa Yy consumidores,

oudieéndose distinguir dos tipos: corresponsal y no-corresponsal.

31 Se debe tomar en cuenta que un sistema de precios fijos inhibe
la especializacién en ramos y que el proteccionismo obstruye la
posible competencia “no precio”, que se define como la
diferenciacidn del producteo por medio del servicio, presentacidn,
etcétera (Greehan,1886: 140-41)

32 Ver anexo 3, cuadro 10

33 En relacion al servicio, en el caso de Estados Unidos basta
con una llamada telefonica para poder informarse y adquirir una
poliza, siendo mucho menos costoso en términes de  tiempo  en
relacién al caso mexicano, Por consecuencia, €1 cliente nacional
ve con buenos ojos a una empresa que le Present¢ uUn mMayor nimero
de ramos en un s6lo tramite.
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: Las agentés véﬁrrespcnsales son équellas  emprésé5. nacionales
'Eélacipﬁadas Eon carredoreé‘éxtranjéros que tiéneﬁ en su cartera
;A las prxn&ipalés transnacionales; es€05~agentesﬂ'se'obligan a
”obténer‘el‘mejor plan de aseéguramiento pa;a las empresas cedidas,
devacuérdé'a 1a legisla:ién vigente,  consiguiendo ‘a cambio una
cc;misian por su trabajo, por parte de “'la compafla aseguradora.3*
Pefo,‘énfé todo, poseen -un meréado cauﬁivo qué significa cerca de
7Q%. del prlmajé en el :mér;édq n;;ional;r lo cual les permite
expintar Qn amplio poder: negociaﬂmr; Este poder se traduce en
ret?asos en 1a entrega dé primas a las aseguradoras, coberturas
illegales y pagos ex-gratia egcesxvos.SB La legislacion, a su ve:z,

ha. fomentado estle tipo de conducta. Basta recordar la posibilidad

34 Los adentes corresponsales mas importantes con su
correspondiente transnacional son:

Agentes corresponsales Agente Extranjerp
Brockman and Schuh Johnson and Higgins
Asesores Kennedy Alexander and Alexander
B.M.Z. Harch Mecclenan

Los montos por comisién que perciben 1los adentes nacionales
varian, dependiendos del clisnts vy, en algunas ocasionss, del
posible arreglo sl que haya llegado la aseguradora nacional y el
corredor extranjero.

35 E1 retardo en la entrega de primas, sucede cuando el cliente
entregsa su pago al intermediario y éste utiliza la prima a fin de
obtener un beneficic financiero, retardando el pago a la
aseguradora, Las coberturas ilegales se suscitan, cuando la
aseguradora cubre riesgos no previstos legalmente por la Comisiédn
Nacjonal de Seguros y Fianzas. Un ejemplo claro se da en la
cobertura de temblor, la cual sefiala que, en caso de que los
inmuebles del asegurado se encuentren en uns zona de alto riesgo,
la cobertura debe ser de 70% y no de 100%. Los pagos ex-gratia
son aquellas indemnizaciones que otorga 1a aseguradora, por
siniestros que estan excluidos en las condiciones particulares o
denerales de la péliza.
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ééf su‘ ﬁ;?ge, Vlos ageﬁtes no-corresponsales se encuentran
désiigados de cualquier corredor estranjero y pueden trabajar
directamente para una compafia aseguradora o, bien, en forma
independiente, por lo gue su influencia dentro del mercado es

insignificante.

En sintesis, el sector asegurador en Méxice vivid seis etapas
claramente definidas durante 1789-1990, bajo una clasificacidn
gue se apoya en el marco legal como variable euplicativa. Dicho
marco, muestra las premisas que regularon el comportamiento de
los agentes economicos v al mismo tiempo, refleja su momento

histérico.

Las dos primeras etapas, se normaron bajo principios que buscaron
proteger al consumidor, formalizando el establecimiento de las
aseguradoras e instituyendo reservas. En las tres fases
subsecuentes, el gobierno jugd un  papel mas alla de la simple
vigilancia, participando en teodos Yy cada uno de los aspectos
tocantes al seguro. Al mismo tiempo, Méuico vivia una politica

industrial encaminada a proteger una planta praductiva

38 Resultado obtenido con base en investigacion propia.
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ector aéegurador. gozar.de un

séctor. industrial “en

| por Sel ;esto de . sectores
érqdﬁ:ﬁﬁqqg y. qdé pof; iU n§§;r§jéza;iée convierte en ~un cliente
;invariable:vﬁ"pééar de;egﬁé .:ugdro,b el modelo  de . produccion
desemséédrpAré‘iQ;biehr séfias difieﬁltades, al no poder generar
una demanda interpa diné&mica y una industria madura. Las décadas
de 1970‘y 1980, ﬁresentarnn un marco legal aun més restrictivo a
la libre interaccion entre oferta y demanda, en un &scenario
econdmico deteriorado por una fuerte inflacidén y un servicin de

la deuda asfiniante. La economia en su conjunto vivié un freno en

su crecimiento que dafd irremediablemente al sector asegurador.S7

En la sexta y ultima etapa, se rompié con los canones dentro de
la politica industrial pasada, ante la inminente apertura
comercial con Estados Unidos vy Canada. Fara ello, se
implementaron medidas tendientes a eficientar toda la economia.
reflejandose éstas especificamente,en tres acciones concretas que
plantea el actual marce legal del sector aseguradar: 1) El papel
del gobierno como un vigilante eficaz; 2) Fermitir el libre
establecimiento de cuotas por parte de las compafias aseguradaras
v 3) El1 establecimiento de inversién extranjera. Fara poder

alcanzar estos objetivos, la evidencia presentada en este primer

37 No se debe el olvidar la alta elasticidad ingreso que muestra
la demanda de segures ¥y, por lo tanto, su alta sensibilided a
cualquier cambio en el ingreso.
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capitulo sefiala como- vital el establecimiento del margen de
. solvencia como instrumenﬁo de control, ya que salva la paradoja
"que ha. significado’por “mucho  tiempo, la dualidad segquridad vy

eficienc;é.‘

Vypirp iﬁunto . ug" se manifesta explicitamente en este primer

‘:aﬁitq{d, a-‘imperiosa necesidad de conocer la situacién.gue
guarda en’ 137 actualidad el mercado aseguradar, por medio de la
medicion - de . economias de escala, dada Ia  cercania del vya

‘mencionado tratado de libre comercio.
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Capitulo 2~

"'Marco teérico d

En el c itulu~énterinr,‘* se'plantearon -'las limitaciones que

t?éju'hn;maréﬁ legal sustentado en una politica proteccionista al
véectur éseéufédor en México. Sadl Trejo Reyes (1987: 47) define
esta politica como  aguélla gque "... representa un estimulo
directo a la gentraliraci6tn de la actividad economica. pues una
empresa s rentable o no en funcion de decisiones administrativas
¢+ de la existencia de diversos apoyos gubernamentales, o de
condiciones gque stloc el gobierno federal estd en posibilidad o
disposicaon de garantizar." Esto obliga a replantear la
participaciér del 6rgano regulador, en términas gque eviten flujos
de solvencia compensatorios entre solvencia y eficiencia del
nercada. De esta manera, la supervision pablica debe proteger al

asegurado y permitir la permanencia del sector a largo plazo.

Con el fin de proceder al analisis de algunos conceptos
relevantez al objeto de estudico de esta investigacion, a
continuacién se aborda el grado de concentracién y el margen de

zalvencia. Después se consideran las economias de escala y el

i
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margen .de -solvenciasparacerrar este: capitulo th»lé,presehtaciﬁn

69 31gunas'mndéIqs elaborados pof diversné’autorés, respecid‘ a

}os“séc ores: de;la banca y los seguros.

Grdﬂn'gg concentracifn ¥ margen de solvencia

‘La bstenciﬁn' del “gFado de concentracitn responde a un . doble

ﬁfcpusiin: 1& Conocer el nivel general de competencia al que se
: yio’éﬁjéto e} mercado, & consecuencia del marco legal descrito en
,vé}lgépiéuln 1. y 2) Flantear los posibles efectos que tendra la

s apertura comercial sobre el seguro mexicano.

El grado de concetracion estrictamente se define como: La medida
que permite conacer la relacidn gue guarda el numero de
empresas, con &l volamen de produccién o ventas generado en  un
sector o industria. Asi, un elevado grado de concentraciodn
implica gue un namero pequefo de empresss, controlan un elevado

porciento de producciédn o ventas (Gollas, M. 1982: 47).

Para la medicidn del grado de concentracion, pueden utilizarse
diversas medidas, una de ellas es el coeficiente de Ginni y otro
el indice de Herfindahl. El indice de Ginni es dos veces el area
entre la curva de Lorenz y la diagonal, ésto significa que entre

mayor sea la desigualdad, el coeficiente de Ginni se aproximard a



Ly entre meﬁﬁr sea 12 deslguéldad,,e; valor:se a;eréaré a caero.?
Empetu;i ente no'irefleja.'si’ hayiipocas’ 6. muchas

empresa ‘merﬁago“(ﬁylia;, M. 1982:.' 69). Por su parte, el

cuentaiel numero de empresas . en el

. indice de Herfindani’

,1€éhaéas; : La,  definicién de

enpresas.

donde X, es el tamasc de la empresa i en términos de produccién o
empleo. X es el tamaso de la industria en  términos de produccién
o emplen. Como puede deducirse con facilidad, el valor del indice
se establece entre 1 ¢ 0., En el caso de H=0, se trata de un
mercado con un nimerc infinito de empresas, en tanto Qque si H=1,
se habla de gque una empresa produce todo el producto del sector o
industria. Dtra ventaja del indice se encuentra en la obtenciaén
del numero equivalente de empresas de igual tamafo, que se define

simplemente como in.erso de H., Empero, se debe dejar bien claro

i ta curva de Lorenz: se aobtiene al relacionar sobre un eje
horizontal, el porciento acumulado de numerc de empresas,
ordenadas de acuerde corn el orden creciente de tamafo y sobre el
eje vertical, el porciento acumulado de cualquier variable, para
este caso, produccién.
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al’ lector, quefla utilidad del analisis con -este indice, depende
de ia fnterpreéaciﬁh; Piense en un mercado con tres empresas de
igaé! tamaﬁé;'pér'lﬁ:qhé‘ée obtiene un Herfindhal de 0.33%, es un
érrur,;guiédd~ﬁor elivalor Dbtenido; concluir que se trata de un
mgé:adﬁ‘;n ééncgntrédo.
der'érlo,' otras .dos medidas adicionales de concentracidén son
‘;Elécinnés'éRz y CR4, que consisten en determinar el porcentaje

' que ocupan las dos y cuatro empresas mayores en el mercado.=®

21 resultado del indice de Herfindahl obtenido por medio del
nimeroc de empleados, presenta en un primer momento a un mercado

de baja concentracidn, baste 1a comparacién con el limite

inferior.® Sin embargo, como va se habia seRalado con
anterioridad, existe el problema de la interpretacion del
resultado, que se azlara con la utilizacidn de medidas

adicionales de concentracidn.

Los dos indices adicilonales muestran uma alta concentracion
que refuerza la consecuencia que la teoria econémica anuncia ante
la ﬁresencia de una gran proteccitn; es decir, la proteccién
(bajo la forma en gue se ha expuesto en este trabajo) decdela la

posibilidad de aducir que es la eficiencia la gue les peraitié

2 Ver aneyuo 3, cuadro §

3 Ver aneno 3, cuadro B y grafica 4.
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obtener” mayor; mercado a - algunas empresas y una alta

'.con:entfépicﬁ al .mercado. -Muy .al contrario, una alta cuota,

producto’ 'déi las  externalidades’ qué genera el. amparo
buﬁékﬁémental;' permite alcanzar a algunas aseguradoras una
éliuécién privilegiada para el manejo de su produccién.® Bajo
este marco, la concentraciton del mercado, y-en este caso, la alta
cupta AE mercado que presentan las dos y cuatro empresas mayores,

implican dos hechos:

1) Si existen rendimientos crecientes a escala, el crecimiento en
el tamafo de las empresas scse traduce en ganancia de
eficiencia, via euxpansion en la produccidn (Khatkhate vy
Riechel,1980: 21). Esto quiere decir que, para el caso del
sector asegurador, la generacién de primas o bien el pago de
siniestros, dependiendo de la definicion de producto que se
maneje, s posible a menores costos, gracias a factores
técnicos tales como la especialitacién de los trabajadores,
ahorro de tiempo uw automatizacitn o, bien, por elementos
pecunariaos que inwvolucran el pago a los factores productivos.
En estos casos, las distorsiones que impone la intromision

gubernamental, tienen mucho que decir.

4 Ver  anexo I, cuadro 10. Observe la manera en gque se han
reducido el nimero de empresas. Esta reduccion en su gran mayoria
no se ha debido a la quiebra de empresas, =ino a la fusién de
éstas.



2): La.dparicién: da’

“'puede:significa

gé é ﬁue :bnjuga todos los factores
{sqgﬁrédqra, ﬁtilizando una metodologia
cémﬂn,, fnbténer una  mediciéon  homogénea y clara que
gaﬁaﬁtiﬁe ?é Eapacldad de pago de las empresas. No obstante, la

obtencién del  margen de solvencia varia en cada nacién,

dependiendo de los requisitos financieros que contenga.

For ejemplo. en el caso estadounidense se aplican varios
indicadores gque forman parte del “Insurance Regulatory
Information 3ystem” (IRIS). el cual exige el respaldo de primas

emitidas 2n upa relacién de tres dolares a uno. El respaldo esta
constituirds por la diferencia entre activo y pasivo. Estos dos, a
su vez, ecstan integrados por conceptos previamente definidos poar
IRIS. Con 1 uso de estos indicadores existen, por lo tanto,

varios objstivos a alcanzar:

1. Una 1r focrracion confiable y accesible al publico es, sin lugar
a duds. =! inicio de una proteccitn sana al cecnsumidor. Para

ello, == requiere de una institucién ajena & las aseguradoras



Soal sl ivez;

Srparaiel “de” Méwnico; ' hasta ahora son

istentes o’ confidenciales:e ‘impiden ‘conocer el. grado de
eficiencia gel “mercado.  Un ejemplo ctlaro, se encuentra en el

adéi;sxs‘hédnm,pnf‘bé Alba, ‘Rendén y Rosas (1990), al comparar

Vﬁéﬁgb pé;a Hgfidq como para Fuerto Rico, €1 monto minimo de
ﬁgrgén de énlvancia para cubrir desviaciones en siniestralidad
dé'gdaﬁné'ty: atcidentes potencialmente no recuperables del
regségdfﬂdur'fno sujeto”.® Dicha investigacion mostrod que una
inE;}aq:xé aée:uaca permite eliminar cargas ineficientes a las

emprésas. sin mermar confiabilidad al mercada.

£n el :caso sexicana, las aseguradoras se protegen trasladando

parte del rissc> a reaseguradoras vy

a su  vez, manteniendo

-reservas adicicrales para protegerse del reaseguro potencialmente

no recuperablsz, lo cual las afecta doblemente.

Fara Fuerto Aicoc, el gobierno

ige a las reaseguradoras un
“capital pagsae o excedente igual al de las compafias locales:

asimismo S€ e£..2e qQus depositen y mantengan en deposite activo,

nc-zwieto", 25 aquel que no comparte Tisma
margensz de sol.encia con respectz = la




tétricamente solidos rupdr:ibn;'la—lcektéza der-un-resultado

“que‘no*sE'vélvEré'a :Mediﬁhﬁ*o largo plazo contra la industria

aseguradoray

Los  criterios dirigidos a establecer pautas concretas de
evaiuacion v definicion de capital minimo de garantia, pesibilita
la conformacitn de un margen de solvencia transparente v

confiable.

3. Revisar peritdicamente los estudios de apoyo. destinados a
obtener estimaciones de dafios esperados, permite ajustar
reservas que son de caracter acumulativo y que sdlo puadean

afectarse por la autorizacidn del organo regulador.

En el caso de México son prioritarias las investigacicnes
encaminadas a conocer las carecteristicas de los sismos mediante
estudios de suelo, tipo de construcciones, intensidad sismica vy
distribucidn de pérdidas, que incorporen informacion actualizada
al sistema tarifario. En 1990, el margen utilizado para terremotc
estiaba fundamentado &n  @studios realizados en 1973 (Villaverde,

1974) .



Cruzados excesivos.de un ramo.

otro gue.no. lo es.

,prOHima,creacibn de un . mercado comun con Estados
‘Unidos'y Canada; es bueno recordar la definicion que hace Jan
,Tinbergen de integracién, la cual resume sencillamente como

libre comercio, Kindleberger(1982: 193). El libre comercio, a

su vesz, significa igualacion de precios. En el campo
asegurador ecto seri4 posible, cuando se asuman sistemas de
margenes de solvencia similares, que se fundamenten

esencialmente en el seguimiento permanente de la situacion
financiera y en la aplicacitn de métodos numéricos sencillos,

identificados como indicadores contables.

Debe quedar claro al lector que, por la naturaleza de los
riesgos, el valeor final de las cuotas variaria pero se partiria

de una cuota tasica para México, Estados Unides vy Canada E.U.e.

Se debe tener presente lo que representa para el sector

asegurador melMicano cambiar de una actitud pasiva y, en algunos

6 No seria 1o mismo evaluar el riesgo de terremoto en Méxicn D.F.
que en ¥Fancas City.

-
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Casns, indiferénte;én su’-estrategia de mercada, por ~una postura
agresiva. y una. amplia dispnéic;bn a’'la gfgét;vidad; Igualmente,

subrayar lé‘imbﬁftan?ia‘fde'igj regulacion-del iﬁtermgdiaric, ya

que’inhibe™

‘generacion de s -costos financieros para  la

aseguradora.
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Y margen de sol =

La regulacisn del sectar asegurador coma funciona’ ‘en la
actualidad, se entiende”al = revisar.la'historia--de.la’ politica
econédmica en México, que tuvo como - finalidad ei crecimiento

industrial.

fara ello, se recurrid a una politica comercial que prohibla
importar bienes Yy Sservicios similares a los producidos en el
pais; a una politica fiscal gue estimulaba el crecimiento de las
empresas; y a una politica de control de precics. Los resultados

fueron positivos en términos generales hasta finales del oecenio

7 El concepto de economias de escala se refiere a las ganancias
de eficiencia que se manifiestan & raiz del aumento en el tamaio
de planta de la empresa. Estas economias han sido clasificadas
basicamente en dos tipos: reales y pecuniarias.

Las reales, quiza las m&s importantes, se originan como
consecuencia de la indivisibilidad en los factores productivos y
de la especializacidén en el trabajo. En cambio, las econamias
pecuniarias son las que se manifiestan en la baja de los precios
de los insumes y servicios requeridos por la firma, como
resultado del aumento de su actividad (Koutsoyiannis, 1975:
135-47).

Sin entrar a distinguir entre econamias de escala reales
pecuniarias, las reducciones de costos unitarios asociados con la
expansion del volumen de la produccién no corresponden
necesariamente al concepto estricto de economias de escala, pues
este ultimo, presupone que dicha expansion se lleva a cabo con la
méxima eficiencia tecnolégica y econémica posible. En la practica
tal situacién 6ptima no siempre se cumple. Para efectos ce =ssta
tesgis, entenderemos por economias de escala. tod: las ganancias
de eficiencia producto de la expansion de la produ...:an: &3
decir, adoptaremos una definicidn m&s bien intuitiva del zoncepto
y no una tan riguwrosa, que no podria respaldarse con la
informacion esistente.

&
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de. 1960, no obstante, se hicieron visibles ‘-debilidades en: nivel

de. eficiencia . competitiva. de- las iempresas, distribucidon de

-ingreso 'y empleo.: Como se; erala en élicapltulo 1 ‘de esta tesis,

dichas. ‘debilidades’

corregidas-.en . .su. momento v

prevalecen  aan; eninuestros-dids.

.Se deSE‘gﬁadir,a,lo" ahteriér, la -afeja discusién iniciada’ en el
-sigle”XIXy alrededor de 1a regulacién financiera y su doble

finalidad: solvencia y eficiencia.

Asi, la falta de controles de entrada al mercado, si bien
incrementan la competencia, pueden inducir a gue algunas empresas
asuman riesgos excesivos, ocasionando dafos en la solvencia del

sistema y minando la confianza del publico consumidor.

Sin embargo, las circunstancias cambian y éstas invitan a México
a i1ngresar a mercados cada ve: mas competidos. obligando al pais

& iniciar un proceso de modificaciones en su politica econdmica.

Nace, con esto, una pregunta obligada:
¢ Como vencer la paradoja que implica garantizar la solvencia,

sin pérdida de eficiencia competitiva?

La existencia de economias de escala puede resclver dicha

dificultad pero dependerd de los siguientes elementos:

46



snslayar la necesidad de un marco

r:—legalg Ell;'cual' ,evxte quE los competidores presionen
iﬁaprnpiadamente su capacidad real, poniendo en peligro la

inversion de los consumidores.

La evidencia presentada en el capitulo ! de esta tesis, sugiere
una reglamentacion fundamentada en el margen de solvencia y en el
establecimiento de canales de informacién al cliente. Lo
anterior, muestra ser un medio importante de transicién hacia un
mercado con libre fijaciétn de precios vy competencia hacia el

exterior.

E1 trabajo realizado por David Alhadeff (1954) fue el inicio de
una amplia gama de estudios encaminados a estimar economias de

escala.
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3Todns"é§tns'estudio‘ 1haﬁ‘dém55tfadDJUna 'aiié sensibilidad a' 'la

‘fdefin}c;bn tal manéra; qué dicha. definicien

 responde a:u preferénfia heﬁndbibgiea."

’ EkistenVﬁudé}ﬁst:cumurlos"realizadcs por Bell y Murphi (1965,
1968) , Benston (1965, 1972) vy Skarmenta(1982), gue examinan las
economias -de escala par medio de la estimacitn de una funcién de

-costos, o bien, . trabajos como el de Mullineaux (1970), que

utilizan una funcidn de beneficios.

ta definicién del producto bancario es un tema muy controvertido.
Un primer acercamiento es concebirlo como intermediacién
financiera pero esta definicidén carece de utilidad operativa. En
respuesta a este problema, Renston (1965) se inclina por definir
al producto como “lo que los bantos hacen y gque los lleva a
incurrir en costos operativos'. Esto plantea el manejo de cuentas

como el vinculo central entre todas las operaciones de un banco.

FPor ende, una aproximacién escrita al producto, dependeria del
numero de cuentas de depdsito y en la cantidad de préstamos que
se hayan concedido. Sin embargo, cada definicién acarrea su
debilidad y, en este caso, se carece de informacidn referente al

numero de operaciones y de funciones.

8 Los resultados varian de acuerdo a la definiciér de producto
que se considere.
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Este problema ha' 1levade ‘a 10s enpertos aplantear'’ Unisustituto

que este . supresado En'terminus monetari ;fin,qe salvar el

: prnb{emﬁ dérobﬁen:iﬁn de Béto%f

‘La utiliracién de.los actives. fue unc de los,:pr;merqslesfueczc57
por ‘concretar “dicho “nuevo cnncepté,—gaghqhé éstos ho,'eﬁbreéen .

necesariamente’ la produccion o ventas’de un bahcoy

Esta secuencia en la busqueda de una definicion adecuada del
producto, procura acaplarse a la propuesta de Benston (1972), vya
que la utilizacién de las operaciones en términos monetarios no

es una mala aproximacién.”

Los ingresos oOperacionales (producto por precioc) han  intentado
reflejar con mayor exactitud esta premisa, siendo utilizada con

mucha frecuencia en la mayoria de los estudios de este tipo.

Un aspecto adicional a considerar es el referente a los modelos
utilizadaos para el andlisis de los costos =2n el sector bancarioc.
Se ha contado con uwna larga tradicibn qus se sustenta en lag
funciones de produccién del tipo Cobb-Douglas generalizada y a,
partir de ella, se deducen estimaciones de costos. Al atribuir

las caracteristicas de una funcién de produccion de este tipo. vy

9 No es dificil concebir gue un aumento er las operaciones en
wvalores monetarios, se traduzca en un incremento en la actividad
v, por consecuencia, en mayores costos operacionales.
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éstaitiene:una ‘correspondencia

cnderd s elplicitamente de

Sin gﬁpargo, esta

= los “'parametros- de

; su;;itucibn

Con’:el obje{u"defincluirlademAS tndds los elementos que puedan
afe:tar los. costos, se introdujeron variables adicionales
destinadas & recoger las diferencias en la composicion del

producto, la estructura organizativa y las imperfecciones en los

mercados de los factores.

Otro modelo utilizado de manera reciente, ha sido 1 llamado
logaritmico trascendental o translog, aplicado para bancos
estadunidenses y europeos para la medicidn de economias en el

sector bancario.

Las cualidades de este tipo de modelos son: a) permiten la
estimacion multiproducta; b) hacen factible 1la flexibilidad en
los parametros de sustitucién de los factores; c) el modelo

restringido satisface las condiciones de regularidad.*®

10 Las condiciones de regularidad se definan como: 1) la funcidn
de costos es creciente en el precio de los factores; 2) la
funciéon de costos es homogénea de grado 1 en precio de los
factores: 3) La funcién de costos es céncava en salarios.
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con’ ‘diversas

delresul tados con

©eobre

costos del 2éctor asegurado aplicado  a-una

en.particular, a través de ésﬁe:ifi:éciones'Dobb—Dnuglas, a

’ﬁgsaﬁ-de'quefaste tipo de-andlisis es limigadd; Cuando. hay mas de
:qﬁ bfﬁdﬁctcr producido pér una misma empresa.'existen diversas
a}ternativas de estudio para estimar funciones de costos. Una de
estas especificaciones recurre al mencionadp modelo translog, el
cual es una aprodimacion de segundo orden- de la funcidn de

-costos. *=

Existe un aspecto vital para comprender el desarrollo de estos
trabajos sobre funciones de costos del sector asegurador. Se
trata de la alta relacitn gque ha tenido con respecto a los
Vestudios realizados en el sector bancario. La razdn de esto se
puede comprender dada la naturaleza del producta de cada una de

estas industrias. Asi, como es facil imaginar. al igual que el

11 Yer anexo 3, cuadro 11.

12 Cabe sefialar que todavia no existen estudios sobre funciones
de costos aplicadas al sector asegurador meiicano.
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qayprié' las '+

estimaciones s&lo se aplica ‘unay line on informacién de

. corte ,transversal;"util;iahdﬁ, -unq"‘ésbeéjficécibn"del tipo

Cobb-Douglas.
En relacitn a las variables, la controversia fundamental gque se
observa en los trabajos considerados es la medicibdn adecuada del

producto, asi como la definicidn de los costos y precios.

Para el caso de la mediciédn del producto, algunos autores
propaonen el valor de las primas emitidas, mientras que otros
sostienen que la mejor wmedida del producto son los pagos por

siniestralidad.

La razon por lo gue se tiende a rechazar a la prima emitida como
sinbnimo de producto, se encuentra en estudios come el de Skogh
(19823, quien sostiene que la utilizacién de dicha medida acarrea

problemas de correlacion con la medicion de los costos.
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casos’

“frabajadore (1970) Praetsz

‘11981), Rutledge’ ¥ Tuckwell (1974). para el ' caso de seguros de

vida.

Ademas, de estas definiciones de producto se pueden @numerar las
encontradas por Greenhén(IQBb) en el gque podemos contar por lo

menos cinco diferentes definiciones.ts

Otro de los elementos gque han sido punto a discusiébn en  1la
medicion de economias, bha sido las variables a euplicar las
cuales se han debatido en dos posturas: aquéllas gue defienden la
utilizacion de «costos operativos totales o promedico y los gue
utilirzan los gastos administrativos. Cho (1988}, utilizdé ocho
diferentes definiciones de la variable costos para el casoc de

seguros de compensactitn a trabajadores. *°

13 Ver anexo 3, cuadro 12, donde se enuncian algunas de las
definiciones presentadas por Greehan (198&).

14 Los productos presentados por Cho, se resumen en combinaciones
entre: Sueldos y salarios, prestaciones, papeleria y energla.
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empresa, - tipo de

Se ha. ﬂti}x'aﬁé‘tgmbién las

“variablesTdl ipo de“aseglradera - bien para

estlarecgr‘la especializacion de ‘la emprasa.

En1e . referente  a los modelos econometricos aplicados en el
ysector,éseguradur, es: - evidente que, dada la especificacién del
mcﬁelo la . té#cnica utilizada es la de minimos cuadrados

ordinarios, «tilizandoc muestras de corte transversal. Tal

especificac es la de mayor aplicacion en los estudios
realizados czra un solo producto. 3in embargd, este  tipo de

modelos pregssntan dos fuertes limitaciones:

1) Hacen un lado el hecho de que las firmas aseguradoras manejan
mas de w~ ramo @ imposibilitan un estudio gue presente las

consecuenz:as zobre los costos de esta politica productava.

2) La rigidet gue supone la funcién Cobb-Douglas, en relacion a

la elastizida de zustitucién de los factores (igual a 1),
impide 1s obtencirén de resultadeos realistas gue  permitan
conocer =. zoemportamiento de la demanda de icsumos, y por lo
tanto su ="=Cto en costos.
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En resumen, 108  esfuerzos ‘encim:nados | a eficientar &l

‘asegurador mericano,ise . deten concretar en.medidal dque peroitan

re5oive} la parS&uj%réﬁtré‘Z~ éofvenéia ¥ éfi; enciandéijmer:ado.
En forma egpe:ifica,‘ en el presénté‘ caﬁitp!p,igehﬁrasentc zomo
respuesta . el esfablécimieﬁicA'JE" Un" i margen ‘de - solvencia
fundamentado en principios tecnicaménteysblgdds. Al mismo tiempo,
s@ plantet la necesidad de conocer el estado actual del sector
asegurador mexicano, mediante la estimacion de economias de
escala, por lo gque se profundizé en los estudios que se avocaron
a dicha wmedicidn, en el sector bancario vy asegurador de Gran
Bretafa, Canadd vy Estados Unidos. De dichos trabajos., se
analizaron las dificultades vy caracteristicas de 1los modelos
utilizados, las cuales pueden sintentirarse en: a) definicion del

producto; b) tipo de modelo; c) concepto de costos.

A partir de esas experiencias, queda al siguiente capitulo
estimar las economias en 21 sector asegurador mexicanc, para

completar su analisis.



“Capitule 3

“r .. Anélisis:econométrieo

g ﬁl, resghgé capitulo se encamina & probar la prueba de hipétesis
:de,gstar investigecién, recurriendo a la estimacién de algunas
eééhomihs de escals en el sector asegurador, lo que perimitira
conocer la relacidén que guardan los factores y el producto vy, con
ello, el nivel de productividad del sector. Como se sefialé en la
introduccién, esta hipotesis establece que 1a causa de las
debilidades estructurales que presenta el sector, surgen a raiz
de que se implantaron medidas proteccionistas en su marco legal,
A lo largo de este trabajo, se han mostrado diversos aspectos del
seguro que adolecen de graves problemas producto de una politica
proteccionista; sin embargo, esta seccién mide y analiza una fase

trascendental en la operacién del seguro en México.

Asi, para alcanzar dicho objetive, se estructuraron dos incisos.
El primero estudia algunas formas de especificar modelos
econonétricos acordes con 1la intencién del estudio, dada 1la
informacién disponible y 1as vconclusiones alcanzadas en el
capitule dos. Bl segundo inciso describe las estimaciones

nodelisticas y analiza los resultados obtenidos.
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3.1 E {ficaois ;

El cspitule dos deseribié 1a problemidtica que encierra 1la
- medicién de economias de escala en el sector asegurador, al
retomar 1las experiencias de otros paises. Dicha experiencia
plantea una alternativa al investigador, 1a utilizacidén de una
funcion de costos del tipo Cobb- Douglas, o bien, el uso de upa

funcién del tipo logaritmica trascendental (translog).

La funcién Cobb-Douglas presents dos carateristicas : elasticidad
unitaria de sustitucidén de 1los factores,. La funcién tranlog
muestra: flexibilidad en la elasticidad de sustitucidn de los

factores.

A simple vista, es evidente la superioridad que presenta una
estimacidn a través de 1la especificacion translof. No obstante,
existe una seria limitacién para obtener una estimacién a través
de ella. Esta limitacién se encuentra en el nimerc de datos
obtenidos, que se concentra en cuatro grupos de empresas con
nueve afios cada uno.l Partiendo del hecho de que se utilizan dos

factores y dos productos, el mimero de pardmetros a estimar se

1 La restriccion en informacidén se debe esencialmente a la falta
de homogeneidad en el tiempo en varisbles claves como prima
emitida, o bien, porque la informacién que existe carece de un
respaldo l6gico que la valide. Un ejemplo es la suma de las
participaciones de las empresas aseguradoras en el mercado en
1980, la cual no alcanza 100% en el boletin de indicadores de
destién de la asociacién mexicana de instituciones de seguros
(ANIS, 1880 : 47).
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B ele‘va:rconsvi’de”xfablemen‘ten al cqiéqlar la relacién entre factores,
‘. f‘e‘n_m‘:‘e ‘b’r_o»r‘juet‘qsb, "Ventyxjye factores y productos, para los cuatro
,gru‘p‘ds, reduciéndose con eilo ‘105 grados de libertad de 1la
: esiimacic’m v . la confiabilidad de los resultados,?Pero ante todo,
iél problema mis caracteristico en esta funcién es 1la prgsencia de
multicolinealidad; es decir, los datos de 1las wvariables
explicativas tienen la propiedad de que no obstante ninguno es
una combinacidn lineal exacta de los otros, los valores de uno o
mas de ellos, estdn casi dados por el tipo de combinacién lineal

en los vealores de los otros.

2 La especificacién translog, siguiendo a Intriligator ( 1890 :
322) es:

lnc-lna,~|):_'.la.ln)’.~1/2g)§ly,,lnl’,ln Pra,lnY+1/2y,,0n Y)‘#l_il Yo lnPdnY
vy presenta siguientes variables para el caso 'a estimar:

inpP,

InpP,

inY

InP,Inp,

InP,Inp,

InP,inkP,

iny?

InP,inY

InpP,inY

Esta misma informacidn debe estar dividida para cada grupo de
empresas.
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& tonar. ‘como. . modelo’ la funeién de: tipo

e ‘:esp:eb‘iﬁéa, ‘siguiendo a. Intriligator

T Cwar y) = AT
(8.2) ‘InCy=a’+a/(a+P)lnw+B/(a+B)inr+1/(a+Blny,+u,

€= costo.
v~ pago al trabajo
r= pago al capital
y= producto
A= constante
a= elasticidad del producto respecto al trabajo

B= elasticidad del producto respecto al capital

u,= perturbacién estocéstica

Donde 1/(a+f) es el reciproco del grado de homogeneidad de 1la

funcidén produccidn., 2 Utilizando este concepto y 1la funcién (3.2)

se puede observar que:

3 Une funcidn es homogenea de grado r, si al nultiplicar cada una
de sus variables independientes, por una constante K se altera el
valor de la funcidén por un multiplo de X". De esta manera, la
suna de las elasticidades de los factores con respecto al
producto a+p es el grado de homogeneidad de la funcidn, ya gque:
FOLAKY= ALY (AKY = WP ALK = AP (L, K).
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1/(a+p)>) Dessconomias de escala
Cuando’ 1/(a+B)=1 Econonias constantes a escala

1/(a+B)<1 Economias crecientes de escala+

Para’ evaluar las diferencias en los impactos de salarios, tasas
de interes y produccién entre los cuatro grupos en cuestién se
propone usar variables falsas de forma algo parecida a un modelo
de efectos fijos en datos de panel, panel no actuando sobre el
intercepto.

Cono es sabido cuando se incluyen variables falsas para captar
diferencias de intercepto entre varios grupos (g) existen dos

slternativas para evitar multicolinealidad perfecta:

i, Dejar el intercepto y definir g-1 variables falsas; es

decir una menos que grupos haya.

ii. Eliminar el intercepto y definir tantas variables falsas

como grupos haya. (g falsas).

Cuando solo interesan diferencias de pendiente se debe
verificar la hipdtesis acerca de si el intercepto es cero o

no.

4 La seccién 2.2., hace referencia al concepto de economias de
escala.
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En este caso se opté por la segunda via. AdemAs como interesan
los - desplazsmientos relativos de 1la pendients y no del

infercebto, se incluyen las falsas de forma multiplicativa., &

F,~(19grupojiG-+otrocase)

t=obsgrvacién

lnC,,"z(::z.)llnr,,F,"Z(E’)’IHW,,F,’Z(E')IM YyF +Uy

8in embargo, como se dijo con anterioridad, 1la especificacidn de
este esquema no estd terminada si no se define el tipoe de

producto y de costo que se utilizarad en el andlisis.

En relacidén al producto, el capitulo dos de este trabajo propone
dos opciones: las primas emitidas o la siniestralidad. La mayoria
de los trabajos encaminados a la medicidén de economias a escala,
han utilizado el concepto de prima; no obtante, en la seccidn 2.3
de esta tesis, se hace referencia al rechazo que apunta Skogh
(1882) acerca de la utilizacidn de la prima emitida como sinénimo

de producto. La razén de esta opinién subyace en dificultades que

5 Cabe hacer notar que se realizé la estimacidén incluyendo el
intercepto. El resultado mostrd baja significatividad para éste.
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trae una baja correlacidén entre 1la prima y los costos.® Con la
finalidad de poder comprobar lo anterior, se aplicd 1la prueba
de andlisis de covarianza tanto a la prima emitida como a 1ia
siniestralidad con relacién a costoc. El1 resultado obtenido
comprobdé la afirmacién de Skogh, conduciendo & la siniestralidad

como mejor medida de producto.?

Para determinar el costo, se utilizé la definicién de Benston
(1865), guien sefiala como producto “lo que los bancos hacen y que
los lleva a incurrir en costos operativos”, se tomé 1a decisién
de utilizar el rubro de costos de operacién seffalado en el
cuaderno de informacién financiera, de 1la Comisién HNacional
Bancaria y de Seguros, el cual estd constituido por :
remuneraciones y prestaciones del servicio, gastos generales,
castigos, depreciaciones y amortizaciones, asi como derechos
sobre pélizas.(Comision Nacional Bancaria y de Seduros :

1981-1988)

6 E1 hecho de gue se muestre una baja correlacién con respecto a
1la variable dependiente, implica que la variable prima no es una
buena aproximacién para explicar el comportamiento del costo.
Una buena explicacién de este hecho lo da el comportamiento
estratedico que siguen las empresas o el érganc regulador para
establecer cuotas.

7 Ver snexo 3, cuadro 13.

Como nota adicional, Skogh sefiala a los siniestros como producto,
dado que el volimen de éstos, esta relacionado directamente con
el un nimeroc de contratos celebrados, Dicha aseveracién se
fundamenta en la ley de los grandes nimeros.
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Como trataniento para todos los datos se utilizaron dos medidas:
1. se presentaron divididos en cuatro grupos de empresas, los
cuales fueron clasificados con base en la participacion que
tienen las aseguradoras en primas enitidas en el mercado.® Para
especificar los grupos de empresas en que se dividié el mercado,
se utilizaron cuatro variables dummy® y 2, todas 1las series
fueron deflactadas por el indice de precios del consumidor (1880

= 100).

A fin de validar 1la agrupacidn que se hizo de los datos, se
utilizé la técnica estadistica de anflisis de varianza (ANOVA),
la cual mostrd que 1la clasificacién para cada variable fue

correcta,10

En resumen, en este monento se tienen ya los elementos para poder
iniciar la estimacidén de economias, siendo estos:

A. modelo: Cobb-Douglas

C = variable dependiente: costo de operacidn.

Variables independientes:

SI = sinjestralidad. (producto).it

8 Ver anexo 3, cuadro 14.
8 Se tomdé una dummy por cads grupo de empresas.

10 Ver anexo 3, cuadro 15. Se muestran los cuadros de analisis de
varianza para cada serie utilizada.

11 Se utiliz6 los siniestros brutos, deflactados por el indice de
precios (1880=100)
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PL = precio del . trabajo.22
PK =-precio del capital:ls :
Dl a ‘D4 = 4 variables dummy, que definen cuatro grupos * de

empresas, " =
3.2 Estimacion vy resultados

Los resultados obtenidos muestran las siguientes caracteristicas:

14

Para R? (.88B), se observa una alta bondad de ajuste; es decir,
el nodelo explica en 8B8X% el comportamiento de la variable costo.

Recuerde que el valor miximoc es 1 para R? , que mide el poder

explicativo de la regresion.

Al comparar el valor Fy, ., & un nivel de siginificancia de 6% vy

1%, 2.22 y 3.09 respectivamente, contra la F obtenida en el

nodelo 121.091, es claro que Fgy 24 < Fummasa ™ 121,091, Se rechaza la

12 Se utilizé el salario medio real de cada grupo; es decir,
salario y prestaciones / numeroc de empleados, deflactado por el
indice de precios al consumidor, base (1980=100).

13 Se utilizé como precio del capital el CPP. que se normalizé a
fin de que fuera viable el manejo de logaritmos que especifica la
funcién Cobb-Doudlas (3.2).

14 Ver anexo 3, cuadro 16.
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hipotesis nula.18

Al observar 1los valores de significancia para las variables:
D1SI, D2SI, D3SI, D4SI; es decir, las variables que relacionan
cada grupo con su nivel de producto, se muestra que en forma
individual, cada una tiene un alto grado de importancia en 1la
especificacion de la regresién debido a que D1SI=0.000,
D251=0.000, D35I=.013, D45I=0.000.

Asi, si se retoma la fraccién 1/(a+P), que es el coeficiente del
las variables dupmy relacionadas con el produccto y, a su vez, el

reciproco del grado de homogeneidad, se puede conecluir lo

15 La prueba del estadistico F, se encarga de comparar la
hipétesis nula de que todos los coeficientes de la redresidn,
distintos del intercepto, son cero. Por lo tanto, prusba la
significancia de la regresién completa en la evaluacién de una
relaciéon lineal entre la variable dependiente y todas las
variables explicativas especificadas en el modelo.
F estimada : F tablas :
CRACK - 1))7¢ =R/ (R=k)) F(K-1l.n-k)
Dependera el valor obtenido, del
nivel de significancia que se
escoja.
Donde K es el ninero de variables utilizadas y n es el nimero de
observaciones.

SIF yehmage > Ftabla = se rechaza H, no se rechaza H,.

SIF yumosa S Ftabla= no se rechaza H, 5o rechaza H,.
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siguiente, no sin sntes'advé;tif qdé ios resultados "alcanzados
seran validados estadisticasente 'y’ ‘con ello estas primeras

deducciones: 8

El grupo 1 de empresas:  1/(a+f) = .78, muestra un grado de
economias de escala igual a 1.31; ello permite pensar 1la

presencia de economias crecientes de escala.

Para el grupo 2 de empresas: 1/(a+f) = .80, muestra un grado de
econonias de escala igual a 1.25; ello permite suponer la

presencia de economias crecientes de escals.

En el grupo 3 de empresas: 1/(a+f) = .49, muestra un grado de

economias de escala igual a 2.04; lo que permite pensar la

existencia de economias crecientes de escala.

El grupo 4 de empresas: 1/(a+f) = .78, muestra un grado de

econonias de escala igual a 1.28; ello permite suponer la

presencia de economias crecientes de escala.

Dentro de los valores observados, el grado de economias de escala
es mayor para el grupo 3 de empresas. Este resultado se entiende
al observar como para este grupo, es marcada 1a alta elasticidad

del producto con respecto al trabajo y al capital, en relacién a

16 Ver anexo 3, cuadro 17.
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los drupos restantes.17 Para = respaldar este resultado, se
‘muestran dos cuadros: 1. en el anexc 3, cuadro 18, la relacién
entre prima retenida/empleados, da una buena idea de la
productividad y coloca al grupo tres, en un segundo puesto dentro
del mercado., No obstante, este puesto en realidad es relativo
dada la cercania-.de los dos primeros lugares vy por el hecho de
que el sector cuatro, esta conformado por dieciocho empresas,
contra seis del sector tres. 2. en el anexo 3, cuadro 19, se
presenta la utilidad/prima retenida, que indica la diferencia
entre ingreso medio y el costo medio, i.e., el margen de precio
sobre costo unitario. El grupo tres queda por encima de sus

competidores.

En lo que respecta a 1la significancia estadistica de 1los
coeficientes relacionados al producto, se puso a prueba 1la
hipédtesis nula Hf°~0, por 10 que se realizé 1la prueba ¢.18
Dicha prueba seffiala que dada lyumos = (B,-BJ)/4, b (n=2) si
Loenoda > Liapae. S€  rechaza H, y por lo tanto se acepta que 1los

coeficientes verdaderos de las variables analizadas no son cero.

17 Ver Anexo 3, cusdro 17, Esto se cobserva si se comparan los
coeficientes de los dos factores de 1la produccion, para cada
grupo de empresas.

18 E! coeficiente B° puede adoptar un valor distinto & cero, con
1o gue la prueba de hipotesis puede probar gque la pendiente de
una funci6n adopta un valor especifico.
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Los resultados alcanzadds'patér— laé‘\}u;iahles DI1SI, D25I, D3SI y
D4SI;’ rechyazan la hipétesis“.’nula 'y, muestran. por ende ser

significativos.18

Ahora gue se sabe de 1a significancia estadistica de 1las
variables, es prudente conocer 1la validez de los resultados
aloanzados para la estimacidén de economias de escala. Para ello
la igualdad H,=p}=1, sefiala como hipdtesis nula que 1los
coeficientes de las variables sean igual a uno y por lo tanto,
sefiala la existencia, estadisticamente, de economias constantes

de escala.

Los resultados alcanzados para las variables Di1SI, D2SI, D3SI y
D4SI, indican que para los dos Gltimos dgrupos se rechaza K,
mientras que para los dos primeros no es rechazada, confirmando
la presencia de econonias crecientes de escala para los grupos
tres y cuatro, en cambioc pars los grupos uno y dos, se presenta
la existencia de economias constantes, dado el intervalo de
confianza mostrado. El anexo 3, cuadro 21, presenta los
intervalos de confianza en 1los que puede encontrarse el valox
verdadero y que sustentan la decisidn del rechazo o aceptacién,

segun sea el caso, de H,

18 Ver anexo 3, cuadro 20.
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pg B DEBE
SR oL GALOTECK

En relacién & los,lpié ios.de .los factores, es evidente el badjo

grado.-de’’ signific que ~ guardan éstos, al observar en la

regresién-utilizada, los: coeficientes que muestran la coldmna
2-tail sigi. ‘A~fi‘n“de onfirmar esto, se realizé la prueba t para
cada vuiinble. caleulando ‘a su vez el intervalo de confianza que

presentan. =20

En base a los resultados, queda entonces preguntarse si el precio
del capital (PE) o del trabajo (PL), pueden ser separados de la
regresién original, para obtener asi una mejor estimacién. Para
esta prueba se corrieron dos regresiones, cada una utilizando
solo un factor. Posteriormente se utilizé el estadistico
Feale ~(FSSS,-(FSSS°/m))/(FSSS°/n-k)contra Fa ., donde :21

SUF care > Feo.24y NO Puede deducirse, que el precioc del factor que fue
restringido de la estimacién, no explique ¢l conportamiento de
los costos. Los resultados presentan como un error, rechazar

.alguno de los dos factores de la producciodn.22

20 Ver anexo 3, cuadro 22.

21 FSSSR,= Suma de cuadrados de la nueva regresidn

FSSS°»5una de cuadrados de la regdresién original

m= Ninero de variables que salen a raiz de que se elimina uno de
los factores. En el modelo utilizado, salen 4 variables.

n= Nimerc de observaciones. El modelo presenta 36.

k= Namero de variables. El modelo maneja 12.

22 Ver anexo 3, cuadro 23, 24 y 25.
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No obstante, se debe hacer notar que la suma de los coeficientes
de los precios de los factores para los cuatro grupos no suman la
unidad. Aunque no se hizo la prueba, los resultados son demasiado

evidentes.

De ahi que la causa de las dificultades de significancia, se
deben esencialmente a problemas de definicidén en las variables,
gue a su vez son consecuencia de la limitacidén de informacién que
presenta el sector.2® Podemos hablar también de un error en
especificacién al pensar en 1la existencia de variables omitidas
comunes, tal es el caso del pago a los adentes, y en variables
que pueden estar medidas con error, lo cual produce sesgo en la

estimacidn.

Aunadas a estas razones, podemos argumentar que el precio de los
factores, K y L, que se encuentran controlados por el gobierno,
no se prescntan como relevantes en la decision del empresario de
seguros en el momento de producir. Esto implica que decisiones de
orden administrative y diversos apoyos o condiciones que solo el
gobierno federal estia en posibilidad o disposicion de garantizar,

hacen a una empresa rentable o no.

23 Esencialmente para el caso del capital, un buen acercamiento
seria tomar el costo en adquisicién de computadoras. Sin embargo,
no se obtuvo un indice que pudiera simbolizar dicho costo.
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Como resimen, se pueden sefialar tres conclusiones claras:
1) E1 nmercado asegurador, es intensive en . mano de obra. Basta
observar el porcentaje que ocupan los salarios en los costos de

operacidn.24

2) Bl 4drupo tres y cuatro de empresas, muestra economias de
escala crecientes. en cambio los grupos 1 y 2, presentan

economias constantes de escala.

3) Queda a trabajos sucesivos, el hacer una medicién en modelos
nas completos, i.e. modelo translog. Esto se logrard a medida que
se obtenda un mayor afluente de informacién, para periodos més

extensos.

4) Las limitaciones de los resultados en los precios de los
factores, presenta la posible existencia de variables omitidas
comunes o bien medidas con error. Se deja como otra causa de este
comportamiento a la intervecidn gubernamental, la cual deja a las
decisiones de produccién bajo el orden administrativo y al amparo

de los apoyos gubernamentales.

24 Ver anexo 2, cuadro 1, que nuestra la relacidén que guardan los
salarios en proporcién a los costos de operacidén.
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Daplfuld'4"

resultado’de este estudio, se puede cancluir:
I. La importancia‘.del seguro en cualquier economia, radica en la
husibilidad‘que brinda a .los agentes economicos de ' diversificar

‘sts ‘riesgos 'y convertirse ‘en un instrumento de ahorro a largo
plazo.

11. £1 cumplimiento de estos objetivos para el caso mexicang,
estan intimamente ligados a la politica econbmica que ha vivido
el pais, la cual tiene su reflejo en el marco legal gue ha regido

al sector.

€

-

presente estudio dividid en seis etapas el periodo 1789-19%0,
basandose en el marco legal como parametro explicativeo. La razon
de elegir como variable la legislacién, =se encuentra en que
establece las normas que rigen la conducta de 1los agentes
econédmicos y, por lo tanto, manifiesta los objetivos que provocan

que el organo regulador instaure tales lineamientos legales.

111, Los dos primeros periodos gue abarcan 1789-1928, muestran el
nacimiente del sector asegurador bajo principios que buscaron,
paulatinamente, la proteccién del asegurado. Este proceso se vio

frenado por problemas que transtornaron la paz social Y
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éigﬁ;ficarun, en-algunos; casos, profdndusé
las instituciones de 1la nacién.
configuracidn  del marco ‘legal rgﬁtegentéﬁ;yd:réé ,éstvs “tres
perihdns, llegando su influenci§ hasta 4fiﬁ§ié; de la segunda
década del presente siglo. En términu; cuantitatives, este marco
legal, que se fundamentéd en formalizar la constitucién de
empresas ante el organo regulador y a - la creacién de. reservas
legales, permitié el establecimiento de un gran namero de

aseguradoras que dieron una gran dinamica al sector.

IV. La tercera, cuarta y quinta fase, se caracterizaron por un
proceso creciente de intervenci®tn gubernamental, mas alla de 1la
simple vigilancia la cual se manifesté principalmente en: 1.
Cantrol de precios; 2. barreras de entrada de nuevas aseguradoras

y 3. control en la cartera de inversién de las establecidas.

V. La justificacién de dichas medidas se centra en:

1) La creencia de gque el mercado asegurador s un  monopolio
natural.

2) El1 control de precios minimiza el costo de establecer una
complicada maguinaria de vigilancia, brindando a su ve:z solvencia
al sistema, ya que inhibe una posible guerra de precios entre las
aseguradoras.

3) E1 control en la cartera de inversion, no permite gue las
empresas inviertan en instrumentos de baja liguidez y de larao
plazo, los cuales no pueden resolver compromisos ante los

asegurados.
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convierten:enel:antecedentea:
“delos rétos a vencer. Tales :Dnéedu‘nﬁia

1) 'Productos no ‘diversificados.”

Subsidiocde buenos

2y Pracins no representativos gue:permiten el

riesgos a malas.
3) Falta de vigilancia en reservas, que permifen la’ toma de ramos
por las empresas aseguradoras.

4) El papel predominante que tiene el agente de seguros
corresponsal, que se observa en un mayor pago de comisiones y en

el retraso de pagos a las aseguradoras.

VII. EL analisis empirico presenta la existencia de economias de
escala crecientes para el periodo 1981-1989, para los dos grupaos
de empresas m&s pequefias, en tanto para los dos grupos mas
grandes, se presenta la exitencia de ECODDTlaS constantes. Esto
es acorde a lo que miltiples t;abajos empiricos presentan, ya que
a niveles pequefios de produccién, los costos medios a largo plazo
caen abruptamente y luego permanecen practicamente constantes a

medida que la escala aumenta.
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VIITLLa evxden:ia pétenté." el preseﬁte‘ trébajo, 'hérmiﬁe

'han;!uxr la nECEsxdad de vencer la*

‘=nlvepc;a,

cnnjunta ~udos 105 elementos flnancxeros de una & eguradcra que

permxten dar cuenta de su capac;dad de pagn.

lde;gstg ‘medida. Eété 1a Tereacion - de un'organo - de

yxgiléncia qué(de fe del manejo  contable de las aseguradoras vy
actualice los elementos actuariales v técnicos que requiere el

margen de solvencia.

Ectas medidas permitirdn: eliminar el control y pozibilitar 1la
creacion de precios representativos, estimular la diferenciacion
de productos, disminuir la toma de riesgos excesivos & inhibir el
peligro de una guerra de cuotas que amenace la solvencia del
sector. Con ello s descartean las externalidades gue genera 1a
proteccion a favor de empresas y en contra del consumidor, a su
vez, la rentabilidad de una empresa ya no se basari en decisiones
de caracter administrativo, ni en el apoyo gubernamental, sino en

su capacidad competitiva.

IX. Ante la firma del TLC. v dada la intensidad en el uso de la
mano de obra que presentan las emprecsas y el elevado nivel de

tecnificacion que exige un mercado de libre comercio, son
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Zhecesariaé flas~ siguientes ' :-medidas: 1. ‘incrementar la
éistémafiza;ibn,én los”procésos productivos de-las émpresas; 2.
Bﬁsgar lgicb}réépunéélia‘n Eoinversinnes con empresas extranjeras
.para’lugraf ﬁnattranéferencié direﬁta en tecnologia de =seguros,
qﬂé;bér@i;éiinst}umentar mejéres produc tos, feducir el numero de
ramos de. acuerdo -a la capacidad financiera real de las empresas y

minimi:ar el intermediarismo.

'*. Estsy tesis hizo mencion de importantes cambios que se  han
sucitado a partir de 1990, siendo los m&s importantes: el libre
establecimiento de cuotas, la posibilidad de inversitn extranjera
y el establecimiento de lineamientos generales para la inversidn,
Sin embargo, estos cambios dejaron patente en la guerra de cuotas

de 1990, que los riesgos de tomar medidas sin antes vencer

vicios y resagos estructurales, convierten lamentablemente
cualquier accion encaminada & resolver un  problema, en un
fracaso.

X1. La hipotesis que ha sido sustentada y que seRala a la
implantaci6tn de medidas proteccionistas en el sector asegurador
como causante de sus profundas debilidades, deja patente su
cansonancia con los  resultados y  conclusiones alcanzecas en el

presente trabajso.

76



ANEXOS




Anexo 1

Modificaciones relevantes a la legislaciOn sobre sequros

Reglamento interior de la Comisién Wacional de Seguros y Elanzags

Articulo 2.~ La Comisién Naclonal de Sequros y Fianzas para el

cumplimiento de sus funciones y obligaciones contaré con:
I.- Junta de Gobierno

11.- Preaidencia

I11.- Vicepresidencia: Operacién Instituclional y desarrollo.

IV.- Direcciones Generales: Inspecci6én y vigilancia de Seguros,
Flanzas, Técnica y Actuarial, Desarrollo e Investigacién, Asuntos

Juridicos, Informética, Administracidn.
v.- Direcciones de Area
VI.- Delegaciones Regionales

VII.- DemAs servidores pGblicos necesarios.

1 Diario Oficial, 14 de enero 1991.
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Articulo 8.~ La Junta de Gobierno, podr4 pedir al Presidente,
informaci6én sobre las labores de inspeccidn y vigilancia, bien
sea en términos generales o en relacién con un caso concreto, sin

prejuicio de los informes trimeatrales gque &ste debe rendir.

Articulo 13.- El Presidente de la Comisi6én presentard un informe
trimestral a 1a Junta de Gobierno sobre las labores de ésta vy
sobre el ejercicio del presupuesto, al cuél serd adjuntado el
informe de auditores externos, 1los que serén turnados a la
Comisi6n de Cuentas para que ésta, a su vez, rinda el dictamen

correspondiente.

Articulo 16.- Compete a los Vicepresidentes el desempefio de las

facultades siguientes:
i1i.~ Supervisar los programas de visitas.

i1i.- Supervisar 1las 1intervenciones y 1liquidaciones de 1las
institucliones vy sociedades mutualistas de seguros y de las

instituciones de fianzas cuando sea el caso.

Articulo 19.- Corresponde a la Direccldn General de Inspecciédn y

vigilancia de Seguros :
i.- Formular para su aprobacidn, el programa anual de visitas.

il.- Realizar las visitas de inspecciodn.



111.- supervisar el desarrollo de las visitas practicadas,

evaluar sus resultados y formular los informes correspondientes.

1v.~ Formular las observaciones derivadas de la inspecciédn vy

vigilancia, proponiendo las medidas correctivas a que haya lugar.

V.- vigilar la elaboraci6tn de los estados financleros de las

instituciones y su publicacién.

vi.- Ordenar, cuando asi proceda, la modificacidén o suspensién
de la propaganda o publicidad de 1las instituciones, personas y

entidades regidas por la ley de la materia.
vii.- Autorizar los registros y sistemas de contabilidad.

viii.- Elaborar y mantener actualizados los catflogos de cuentas

para el adecuado registro de las operaciones.

ix.- Autorizar y vigilar la constitucién e inversién de las
reservas técnicas y de capital, de jubilacién de las empresas

aseguradoras y demés previstas en la ley de la materia.

X.- Autorizar el ejercicio de la actividad de intermediarios
de sequros y de fianzas, asai como de ajustadores de seguros y
proponer a la Direccibén General de Asuntos Juridicos la
tramitacién de la revocacién cuando proceda conforme a normas

legales correspondientes.



Articulo 25.- Corresponde a la Direccidn General Técnica de Dafios

y Actuarial el ejercicio de las siquientes atribuciones:

i.- Realizar visitas de inspeccién de carécter técnico vy
actuarial.
ii.- Asesorar a las A&reas de la Comisibn, en cuanto a 1la

aplicacién de calculos matemAticos, actuariales y financieros.

111.- Vigilar que 1la instituciones y socledades mutualistas de
seguros y las institucicnes de fianzas, determinen las reservas
técnicas conforme a procedimientos actuariales aprobados y que
operen con tarifas registradas, en coordinacién con la Direccién
General de Inspeccidn y Vigilancia de Sequros y con la Direccién

General de Fianzas(...).

Articulo 28.- Corresponde a la Direccidn General de Desarrollo e

Investigaciébn (...): el ejercicio de las siguientes atribuciones:

i.- El estudio y atencién de asuntos especificos de tipo
financiero que atafian a 1os sectores asegurador y afianzador en
su conjunto o a las personas o entidades que les prestan

servicios o se relacionan con ellos.

ii.- El estudlo y atencibn de todo tipo de asuntos de carflcter

econdmico relacionados con las materias de seguros y flanzas.



iii.- La compilacibn, estudio, disefio, difusi6n y publicacibén de
todo tipo de estadisticas relacionadas con 1las materias de

sequros y flanzas.

Articulo 29.- Corresponde a 1la Direccién General de Asuntos

Juridicos (..... ); el ejercicio de las siguientes atribuciones:

i.- Atender y resolver las consGltas de carécter juridico a
solicitud de la Secretaria de Hacienda y Cré&dito PGblico, de las
instituciones, sociedades, personas y empresas sefialadas en el
articulo lo, de este Reglamento, asi como de otras dependencias

del Gobierno Federal y del pablico en general.

ii.- Ordenar la constitucién e inversibn de la reserva especifica
a que se refiere el articulo 135 de la Ley General de
Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en su caso,

autorizar su cancelacién.

iv.- Tramitar los procedimientos de conciliaci6bn y arbitraje en
los casos de reclamaci6én en contra de las instituciones,

sociedades mutualistas de seguros y de instituciones de fianzas.

ix.- Atender y tramitar las quejas presentadas contra
intermediarios de sequros y filanzas, asf{ como analizar 1las
irreqularidades comprobadas y, en su caso, imponer 1las sanciones

respectivas.



Reglamento de la Comial6p Haclonal de Sequros en materis de
inspeccion, vigilancia ¥ contahilidad=

Articulo l.-Quedan sujetas a lo dispuesto en este Reglamento las
institucionea de seguros, las sociedades mutualistas de sequros,
las instituciones de fianzas, y las demhs personas y empresas
sometidas a las leyes Generales de Instituciones y Socledades
Mutualistas de Sequros y Federal de Instituciones de Fianzas, asi
como otras leyes, reglamentos y disposiciones administrativas

aplicables, en materia de seguros y fianzas,

Articulo 7.- La Comisiébn practicaréd la inspeccldén a que se
refiere este Reglamento a 1las personas sefialadas en el articulo
1o, a través 7 de wvisitas ordinarias, especiales vy de

investigacién.(..... Y.

Articulo 8.- La inspeccién que practique la Comisidbn se efectuaré
a través de visitas que tendr&n por cbjeto revisar, verificar,
comprobar y evaluar los recursos y obligaciones y patrimonio de
las personas sujetas a la misma, asi como las operaciones,
funcionamiento, sistemas de control vy, en general todo lo que

pudiera afectar la posicidn financiera y legal,{.....).

Articulo 9.- Adem&s, las visitas de inspecci6n se realizarédn con

el propbésito de:

2 piario Oficial, 14 de enero 1991.
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i.-  Verificar el cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas aplicables y la observancia de

los usos y sanas précticas en la operacién y funcionamiento.

ii.- verificar el registro oportuno, completo y correcto de las
operaciones, de las que puedan derivar responsabilidades u

obligaciones contingentes.

1ii.- Comprobar 1la existencia de los blenes que conforman el
activo, 1la documentacién que acredite la existencia de sus
obligaciones al igual que la creacién de reservas, provisiones y
dem&s componentes que integran el pasivo; asi como la correcta
integracién del capital, las reservas de capital vy otras cuentas

batrimoniales.

V.- Verificar y comprobar que los estados financieros reflejan

la situacién y resultado de las operaciones.
ix.- Investigar operaciones relacionadas con quejas o denuncias.

Articulo 12.- Cuando la Comisién advierta en alguna de las
.instituciones, sociedades y dem&s personas y empresas a que se
refiere el articulo lo. de este Reglamento la préctica de
operaciones irregulares o que no se ajustan a lo dispuesto por
las leyes o por disposiciones aplicables, el Presidente ordenaré
con acuerdo de 1la Junta de Gobierno cuando asi proceda, 1la

liquidacidén o regularizacién de dichas operaciones y podré



designar  con caricter permanente &a uno o m8s visitadores o
inspectores que efectGen la supervisioéon 14 comprobacibn

respectiva, (..... Y.

Articulo 31.- La Comisién haré del conocimiento de la Secretaria
de Hacienda y cr&dito Pablico, los deficiencias en 1los diversos
renglones del activo, asi como del capital minimo de garantia,
para que &sta determine el monto del pago de intereses penales,

conforme a la ley.

Articulo 32.- Lasa personas fisicas y morales a que se refiere el
articulo lo de este Reglamento, estin obligadas a llevar en forma
regular, libros y registros de ccntabilidad en los que se harén
constar al dia, todas las operaclones que realicen y que
aignifiquen variacién en su activo o en su pasivo o que impliquen
obligaciones directas o contingentes: para lo cual podré&n adoptar
un sistema de registro aprobado previamente por la

Comisidn,(.....).

Artf{culo 37.- Los balances anuales junto con la informacién que
deban remitir al efecto, deberé&n presentarse a la Comisién,
dentro de 30 dias naturales sjiguientes al cierre del ejercicio

correspondiente:;{.....).



Modificacitn 8 1a denominacién y 3 18 gexta de lag regqlag pars 1a

daa instituciones de sequrog®

Articulo 2.- Se modifica la sexta de 1las reglas para la
constitucién e incremento de reservas técnicas especiales de las
instituciones y sociedades mutualistas de seguros, para quedar

como sigue:

SEXTA.~ Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros
autorizadas a operar en dafios el ramo de {incendlo y que
practiquen la cobertura de terremoto deberén constituir e
incrementar una reserva para riesgos catastrd6ficos conforme a las

siguientes bases:

a) La constitucidén e incremento de dicha reserva se haré con el
10.5% de las primas netas emitidas en el trimestre de que se
trate, m&s el producto de la inversidn calculado en base al
rendimiento promedio que produzcan los Certificados de 1la
Tesoreria de la Federaci6tn a 28 dias o su tasa equivalente para
la reserva constituida en moneda nacional y, para la constituida
en moneda extranjera, se utilizaréd la media aritmética de la tasa
Libor a 30 dias, sobre los respectivos saldos constituidos al 31

de diciembre del afio inmediato anterior (..... ).

3 piario Oficial, 24 de enero 1991.
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b} El incremento a la reserva para riesgos catastrb6ficos de 1la
cobertura de terremoto deber& efectuarse en forma trimestral,
incluyendo lo correspondiente a 1la liberacién de la reserva para

riesgos en curso de dicha cobertura.

¢) Las instituciones y sociedades mutualistas de seguros podran
utilizar para el disefio del programa de reaseguro de exceso de
pérdida catastréfica hasta el S0% de la reserva para riesgos
catastrdéficos, sin que la prioridad prevista en el programa

exceda del 20% sobre el saldo de dicha reserva.

d) La reserva para riesgos catastrdficos de esta cohertura, serd
acumulativa y s6lo podrd afectarse en caso de siniestros previa

autorizaclén de la Comisidn Nacional de Sequros y Flanzas.

A.1.10



Ameso 2

Batos utilizades para estimaciones

A.Gropo  fndice de  Costo de

precios  operacifa a1

11960:100}
19814 1911 394,30
13824 0.6 642,919
15834 $12.9 1,002,311
8.4 L0141 1,268,622
1%85.4 1,599.7 2,960,067
19864 2,979.2 5,847,261
1914 6,906.2 13,976,805
1988.4 1,12 2,729,111
1989.4 19,3279 43,431,807
19813 191.1 498,581
1982.3 303.6 808,427
1933.3 612.9 1,403,233
19843 1L,0M.L 2,840,566
1985.3 1,599 .8l
19%6.3 2,972 1,21,51
1913 §,906.2 16,238,882
1988.3 10,1912 32,5510
1888.3 19,3218 47,810,73%

Sinjestros

Brutos v

1754525
2,3%,214
5,232,130
6,313,712

11,612,162
17,404,608
46,828,539
92,084,104
96,687,722

2,513,883
4,147,810
6,510,411
9,540,781
28,362,910
24,663,083
81,913,117
182,211,813
205,533,961

Precio
del
trabajosr

1238846
149.62
92.00
64.95006
123,948
125.535¢
1308464
15230
1030014

142.0000
169.0000
man
180.2230
1811211
185.1222
190.0000
191. 5660

190.2330
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capital”

1.5

9.
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96.
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6,310,728
10,393,647
19,856,635
n,38,15
92,411,817
198, 182,825
260,156,910

5,026,462
8,310,170
15,607,195
24,302,958
36,640,034
64,057,319
146,676,416
213,265,208
102,236,407

226,321
83,61
621,432
618,480
1,712,288
3,481,885
8,602,745
14,967,062
23,502,812

52,423
29,451
855,91
1,470,520
2,600,646
4,219,251
10,445,039
19,054,128
25,319,465
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Mo.Grapo  Indice de  Costo de  Simiestros Frecto Precio Prina  Selarfosen Kepleadoss

prectos  operacifu an  Brutos sy (D] del  enftides
{1900:100) trabajosr  capital”
1981.2 1911 L 264,630 8,940,976 128.3511 2.5 15,387,588 622,07 2536
1982.2 3036 2,123,701 18,083,920 l61.1004 0.4 24,839,9% 1,333,701 an
1983.2 612.9 3,407,858 22,931,350 nSs.an 56,7 46,177,412 2,044,714 285
1384.2 Lol 631,14 37,608,847 L0087 511 72,006,539 3,681,913 365
1905.2 1,599.7 11,817,603 89,362,908 108.5083 6.1 120,535,922 6,345,112 3642
1986.2 2,979.2 20,446,382 193,610,646 106.5889 0.9 192,777,344 12,013,239 3802
N2 6,906.2 48,265,501 326,403,005 109.5270 96,6 108,177,788 24,155,398 mn
1588.2 14,7902 82,506,442 672,826,210 110.8122 67,6 893,420,968 43,620,563 2685
1983.2 19,3219 121,510,497 645,603,673 L1l 4.6 1,343,51122 61,183,561 819
0
18811 19,1 5,465,837 18,497,039 135.0362 28.5 81,179,820 2,607,249 10102
2.1 3036 8,748,608 70,415,230 164.6810 0.4 132,365,173 5,571,934 1131
1983.1 6129 14,232,823 121,329,067  126.4393 56.7 239,659,460 8,824,350 11387
19841 LOW 26,241,007 183,878,492 128,226 51,1 396,265,675 15,008,685 12219
1985.1 1,599.7 47,940,516 485,008,882  132.47%0 56.1 604,770,743 2,720,146 1283
1986.1 2,979.2 91,468,600 590,780,347 128.7970 80.9 1,15(.619,; 51,325,306 13376
[} 18] 6,906.2 239,515,560 1,584,748,208  136.3292 96.6 2,775,9616; 112,760.4: 14102
1988.1 14,791.2 455,353,921 4,330,193,327  113.8278 67.6 6,222,934,9 111,539,9; 14465
1389.1 19,327,9 638,798,130 4,832,131,559  115.1366 .6 b,lSS,Dﬁlag ]3D.|77,Di 14848

Faaate:

» Istrectura y dizdmica de la atilidad. AMIS.

+ Salariofoo. de empleados, EI dato que se preseata estd deflactade. Estructura dindmica de 1a ntilidad.MMIS
* Boletfn Financiero. Bazco Interaacional.l991.

-+ Datos en miles de pesos
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Cuadros, grificas y diagramas,

Cuadro 1

Elementos sujetos a regulacibn

Instrunento

Tipo de regulacin

1. Precio

Les cuotas que serin aplicadas a las sumas asequradas, y de las cuales se
obtendrd el pago final (primal, son establecidas por 1a CIBS, dejaado a su
criterio los posibles plazos de renovacibn. Las empresas aseqeradoras
putden hicer propeestas Gnicasents bajo el conducto de 1z AKIS.

2. lmpuestos

Hientras las primas sean pagadas a fnstituciones nericanmas, serén
deducibles de impuesto para las personas ffsicas y morales, en tanto que
las percepcidmes por este coucepto son considerzdas como fagresos
acunulables .

3. Capitalfzacién

En lo referente a capitalizacifn, la ley presenta wa criterio bisico que se
fundanenta ea el establecimiento de un capital nfnimo sejeto a modiffcacita
para cada ramo. Ea apayo a esta criterio, se establece que el capital neto
a ser tijado mo peede ser menor al monto que surja de las tres madidas
sigoientes:?

1] Se suman los porcentajes de los conpromisos que asuman las empresas al
ajercer las actividades que tienen concesionadas,

2] S¢ suman porcentajes de los activos que son jerarguizados en base a su
liguider.

3) Se le aplica @ la reservas de riesqo en curso wn porcestaje definido por
la SHCP .

{. Reservas

La COBS Sefiala cuatro tipo de reservas.

11 Riesgo en curso,

21 Obligaciones pendieates de cumplir.

3] Previsitn por postbles desviaciones estadisticas
4} Muctoaciones de valores de fnversibn.

| Para los criterios 1 v 2, los porcentajes son aplicados a primas.

Al




i, Reservas
{Continvacitn}

Tl nonto de dichas reservas esté sujeto a la decisibu de la CHBS, y lo3
criterios atilizados en este periode son los sigelentas:

a) Rasta 508 de las reservas computables en depSsitos con la tasa de
iaterés y en la institecién del sector piblico que deterainme la SECP.

b} Easta 258 de dichas reservas computables ea los bienes, valares,
créditos y otros reaglones de activos que sedale la SHCP. Este porceataje
peede elevarse reduciendo, en su cazo, el correspoadiente a los depbsitos
citados e ¢l pento anterfor,

¢} To menos de 258 de las reservas conputables para mantenerse e bienes,
valares, créditos y demds activos sin mis limitacioces que las establecidas
por la lep.

5, Elementos operativos del
Sequro

Kl concepto de elementos técnicos conjunts los requisitos legales
erpresados en la pbliza de sequros, ya sean contenfdo, tipogratfa,
cléuselas o coberturas. Se pretende con éste, mantener perfectamente
coatrelade cvalquier aspecto relacionade coa 1a oferta y contrataciba del
sequro, deatro de loy prrinetros Hjados por el brgans requlador,

6. Regulacifn del ageste de
sequios.

Kl ageate de seqaros, cono {ntermedfario entre el péblico y la asequradora,
se convierte en objeto de reglamentacibn, la cual es establecida por la
CIBS. [Kxisten dos objetivos evideates en dicha mormalizacifn: 1.
proporcionar los medios que asegures el-conociaiento cosplete del corredor
a8 ¢l ramo del sequro an sq aspecte técnico y leqal, asi coso 2, estadblecar
las comisiones que obteadrd por parte de i asegaradora, ¥y los plazos que
regirém a 2 entrega de las primas por parte del ageste 3 la compafifa de
sequros,

Al




Cuadro 2
Evolucibén de primas cobradas
miles de pesos.
1895-1990
Precios constantes 1978

Mos FRINAS PRINAS CRICINIRNTO
FONTEALES REALES (prings reales)

1895 PA LI 392,55 Perfodo |
1788-1895

1896 2,995 399,397 L

1980 1,846 621,262 64.55

1905 10,003 1'993, 131 6.92 Periodo 2

1910 10,380 902,608 -8 18%6-1928

1520 8,85 103,42 55,30 Creciaieator M8.U

1925 11,000 547,264 15,65

2 17,1 991,067 .08

1929 19,938 1'166,011 17.63 Periodo 3

1930 19,688 1°254,012 1.5 1329-1934

193 23,913 1155, 741 Ui Crecinieato: 33.51

1935 25,50 1'863,511 8.6

1949 90,939 2,00 6,17

1945 164,526 6'162,134 126,21

1950 385,856 314,655 -44.38

1955 1'016,672 5555, 583 6269 Periodo 4

1360 1'431,408 8'571,305 .2 1935-1980

1965 172,50 117608,338 .21 Crecinfento: 1,453

1970 3'582,908 18°022,208 ]

1973 §'793,38) 24°130,167 1.8

19807 11°173,000 28°995,010 .16

1981 61'375,286 340364, 661 1851 Periodo §

1985 419092, 309 32'485,209 -5.46 1981-1908

1948 §'002,365,137 353,38 1.87 Creciaiento: 1.97

1989 6'725,757,015 40'937,325 16,81 feriodo 6

1990 7'706,317,000 301,58 5.2 1989-19%¢

Fueate: Angarie neticano de sequros, 1952. CIS. Kstructura dindmica de la utilidad. 1980 - 1990, ANIS,

2 Se utiliza prima emitida a partir de este ado.

233



Cuaadro 3
Politicas de desarrollo industrial

1945 - 1980
FASE PERIODO DURACIOR POLITICA CRECIMIENTO DE
(afios) INDUSTRIAL PRIMAS
EMITIDAS.
REALES
3
(Precios 1978)
1 1945-1960 15 SUSTITUCION DE 39.00
IMPORTACIONES DE
BIENES DE
- CONSUMO
2 1960-1970 10 SUSTITUCION: DE 110.26
BIENES DE
CAPITAL E
INTERMEDIOS
3 1970-1980 10 SUBSIDIOS COMO 60.28
INSTRUMENTO DE
FOMENTO

INDUSTRIAL Y
PERMISOS PREVIOS
PARA PROTEGER A
LA INDUSTRIA DE
LA COMPETENCIA

Fuente: Anuario mexicano de seguros, 1952. Anuario estadistico de
seguros, 1981.

REX



Cuadro 4
Utilidad de operacion™
1981-1989
Precios corrientes

ARO UTILIDAD

81 -2'951,042
82 -622,342
83 ~1'175,247
84 -12'517,387
85 -14'148,218
86 -121'093,146
87 -470'240,852
88 -941'821, 030
89 -546'546,062

Fuente: Estructura din&mica de la utilidad. AMIS. 1981, 1982,
1983, 1984, 1985, 1986, 1987, 1988, 1989.

3 Prima retenida ~ incremento a la reserva en riesgo en curso =
prima devengada de retencién.

Prima devengada de retencién -~ cobertura por exceso de pérdida =
ingreso neto de prima.

Ingreso neto de prima - costo de adquisicién - siniestro de
retencién = utilidad técnica.

uUtilidad técnica - coato de operacibén = utilidad de operacibn.

Prima emitida = prima cedida + prima retenida.



Cuadro 5

rasas de crecimiento PIB
1979-1984

Precios constantes de 1970

ARO CREC.
PIB
79 9.2
80 8.3
81 7.9
82 -.5
a3 -4.2
84 3.5

Fuente: Estadisticas de México, Tomo I, SPP-INEGI. 1985: 314.

A partir de 1983 se toma como base 1980.
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Cuadro 6
Crecimiento de primas emitidas y utilidad neta reales.

19761990
Precios constantes 1978
(Porcentajes)
ARO UTILIDAD NETA PRIMAJE
1976 -6.24 .55
77 3.10 21.64
78 38.74 7.86
79 34.29 10.28
1960 ~17.44 11.84
a1 -7.90 18.51
82 37.60 11.79
83 20.20 -21.18
84 64.67 -3.63
85 22.89 11.33
86 -2.70 8.74
87 -28.33 4.04
88 -64.30 -4.60
a9 159.00 16.81
1990 -31.38 -5.429

Fuente: Estructura din&mica de la utilidad. AMIS. 1976, 1977,
1978, 1979, 1980, 1981, 1982, 1983, 1984, 1985, 1986, 1987, 1988,
1989, 19%0. :



Cuadro 7
Empresas y ramos del sector asegurador mexicanao en 1992

Clave  CONPEGIA T2 3 4 % & 1 8

TNSF

001 ANGLD MEZICANA ro1r X X X "B

002 BEL PAIS X X

000 CURLNTENGE R TR S T 1 x

) NETROPOLITANS . X 1 1 '

005 UNIVERSAL 'S B X

005 VERACRUTAWA I

007 NEXICAKA SEGURDS X
D€ CREDITO

008 L PaToSt 1 TS S 1

00 GENERAL DE SEGURDS 'SR S SR IR “x

010 ATLANTIOA 'SR TR 11

ot LA CONTINENTAL S r 1

02 TNTERMERICANA R S S S r 1

013 LA ATIKORERTERK v

015 LA NACIONL A T SR SR 1

06 LA PENIKSULAR 'R S SR SR 1

018 GRIENTE 0E NEXICD r oy 1 1 1 '

o2 ANERICA SRR SR TR TR S SR

o AITECA S T S S o

o KEXILD r o1 11 11t x

0 AILS AR S T S 'S

o CONSTIRUEIN r 1 1 1 1 1

05 CHAPULIEPEC R S X

A8



02 OLHECA 1 1x B 1 X

027 CENTRD 1 ! 1 1 o 1 1
028 PACIFICD

(EN PROCESO DE

LIQUIDACION)
030 EQUITATIVA B.C.H. roa 1
032 LA COMERCIAL 1 1
033 LA COMERCIAL O 1 1

CHIRUAHUA :
034 LA 1BERD NEXICAHA 1 1
035 PROVIKCIAL I _i '
03 LA REPUBLICA r 1 X
o7 LA TERRITORIAL o T
08 WNTERREY v i o
@ PROSRESD PO ST S R B
0o PROTECCION AUTUA o r i PEE !
o TEPENAE [ S T T R ST
o2 QBRERA TS rox 1 1
an HI0ALEO Lo
0 HEXICANA [ S T 1o 1 1 1
on AERASEHEX X X

ToTaL I A N - N .

LT e R W G AT,

= Vida; 2 = Accidentes y enfersedades; 3 = Responsabilidad civily 4 » Naritiao y transportes; § = Incendiog &
= Agricola; 7 = Autos; 8 = Crédito; 9 = Diversos

Fuentes Anvario estadistizo de sequros, 1990.CNSF,

-
=



Cuadro 8
Indice de Herfindhal
por nGmero de empleados

) Tomando eapresas offclales ! Sin tomar en ceeatz

| L espresas oficiales
Mo | ] Lil] . . i m LR 4]
8 T .0 s s m 105
L1 . .038 .031 0.2 . .09 .03 10.1

.- Indice de Berfindhal
Nin.- Hiniso valor con el aémero de empresas existentes {1/Nimero da empresas}

¥ 10. - R6maro de esprasas equivilentes (1/K)

Cuadro 9
Relaci6n de concentracidn de la
dos y cuatro empresas m&s gandes
por nGmero de empleados

Yorardo empresas oficiales Sin tomar en ceeata

| | eapresay oticiales
A0 cR2 CRi €2 2 1]
8l ' .5 16.8 ' .8 5.0
89 1.8 5.8 0.5 59.48

AL



Cuadro 10
Himero de empresas aseguradoras por ramo

ARO (1} (2) (3) (4)  (5) (6)Y (T (8) (9 No

empres
as
1952 19 5 8 30 45 5 25 16 1 58
1959 22 17 18 36 50 15 36 29 1 62
1969 21 23 23 29 41 9 30 27 1 48
1979 23 31 32 35 43 10 37 33 38 46
1982 24 30 33 35 39 4 36 33 24 43
1985 26 31 34 36 38 4 36 34 24 43
1990 30 29 34 34 35 7 33 34 20 40

1 = vida; 2 = Accidentes y enfermedades; 3 = Responsabilidad
civil; 4 = Maritimo y transportes; 5 = Incendioc; 6 = Agricola; 7
= Autos; 8 = Diversos; 9 = Crédito’

Fuente: Anuario mexicano de sequros,1952 y 1959,CNS. Anuario
estadistico de seguros, 1969, 1979, 1982, 1985 y 1990. CNBS
(1969-1985), CNSF (1990).
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Cuadro 11
Cuadro comparativo de productos

HROMBRE DEFINICION PRODUCTO RESULTADO
BENSTON (1965) ACTIVO ECONOMIAS
E.U. CRECIENTES
BENSTON (1972) INGRESO OPERATIVO ECONOMIAS
E.U. CRECIENTES
SKARMENTA(1982) ACTIVO ECONOMIAS
CHILE CRECIENTES
SKARMENTA(1982) INGRESO OPERATIVO ECONOMIAS
CHILE CRECIENTES
MULLINEAUX (1978) FUNCION BENEFICIO ECONOMIAS

U. CRECIENTES
BELL Y MURPHI ACTIVOn ECONOMIAS
(1968) CONSTANTES

E.U.

Fuente: Skarmenta 1982: 310.

Cuadro 12
Cuadro comparativo de productos

NOMBRE PRODUCTO RESULTADO

JOSKOW (1973) PRIMAS DIRECTASw ECONOMIAS
E.U. CONSTANTES
HALPERN (1875) PRIMA NETA ECONOMIAS
CANADA CRECIENTES
BLAIR (1975) PRIMAS ECONOMIAS
CANADA CRECIENTES
HAMMOND (1971) PRIMA NETAS ECONOMIAS
E.U. CRECIENTES
CUMMINS (1977) PRIMAS» ECONOMIAS
E.U. CONSTANTES
PRITCHETT (1976) PRIMA EMITIDA A ECONOMIAS
E.U. TODOS LOSRAMOS CRECIENTES

LINEAS DE

PRODUCTO.

Fuente: Greehan 1986: 160-61.

» En todos los casos, salvo en &stos, el resultado ha sido
economias crecientes.
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Cuadro 13
Anélisis de Covarianza

Prima vs. Costo

Faeate de  Suma de cozdrados HITR ] Sanz de prodectos  Suma do Grados Ceadrade 7

varfacita para prisa ctadrados para coadrados de pronedio  estivada
€osto para costo' 1ibertad 1 tbh
{05190,
o1l
Trataafento 9.6744780415 486L0145046994  685948783426759 137982141744 3 45994047248 1.82/12.
2y
[{BH]
Krror 3977106096250 806249348469 1134146006489 782419108924 31 25239326094
Total 9.728410319 49446394495463  £.870829 E+18 920401250668 H
No se rechaza Ho = g,,~a.
Se rechaza Hl = a<>cero
Cuadro 13a
Anélisis de Covarianza
Siniestros vs. Costo
Fuente de Sumz de Seaa de Soma de Suma d¢  Grados de  Cvadrado 7
varfacidn  ceadrades para  cwidrades para productos cvadrados para libertad promedio estimada
pring costo costo' /¥ tabla
{.05)y(.
2]

Trataniento 3.2900810447K015 48640145146994  393949583307265 1200733721802 3 400206575944 18/{2.92

Y
(.51
Error 146198160130285  BOA249346469 4297728450486 1200939727802 b 21932605011

total 3.43625930438415  4SU46394495463  ADAZBTILITONMY 920401250668 N

Se rechaza Ho = a,,,, =%

No se rechaza HL = a<>0
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Cuadro 14
Clasificacién de empresas.

Grapo

Grapo 11

Grpo 111

Gropo 1Y

Asegoradors Mexicama
Asequradora Bidalgo
sequros Anerica
Sequros de Néxico
Sequres Nonterrey
Seguros Proviacial
Sequres La Comercial
La hacional, Cla. de
Sequros.

Seqgeros La Repfbiica
Sequros Tepeyac

Seqoros Olmeca

Sequres Azteca

Sequros Ister-Independencis
Asequradora Coauhtemsc
General de Segaros

Sequros Eqoitativa
Sequros Del Pafs
Sequros Yerritorial

Anglo-Nextcana de Sequros.

Sequros Atlantida Moltiba
Sequros Atlas

Seguros La Comercial de
Chibuaboa

Sequros Chapultepec
Cia. Nerfcana de Sequros
de Crédito

La Contfaental

La Latfncamericana
Seqeros Constitacién
Sequros dol Facifico
Sequras Progress

Le Peninselar

Sequros Proteccifn Nutwa
Sequros B} Potos{
Seqeres L3 Ibero Mexicana
Hetropolitenz Cia. de
Sequroy .
Asegeradors Tafversal
Cha. de Seqeros
Veracreun

Orfeate de México, Cia.
Segs.

Aseqoradora Obrera,

Totas Clasiticacién realizada coz base en la participaci6n que tienem las empresas en primas esitidas ew e

wercado.

Toente: Estructera dindsica de la wtilidad. aNIS.
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Cuadro 15

Tabla de anélisis de varianza
Casto
Fuente de Variaciée Grados de S de cuadrados Redia coadrade ¥
11bertad Ftablas
frataniento 3 8640145846951 162133811715665 153481
grror 2 806249348469 5758923917.6 .48
total 33 19446394495463 P> ¥ table
Hin
Fuente de Varizcidn Grados de Sena de cuadrados Bedia cuadrada !
1fbertad
Tratanieato b] 9.67447810888415 3.2248260363k215 8364.2061
Errot R 33977106096254 385550751830 {48
total k1] 9.72845521498415 ¥ Ftadla
Sinfestros
Faeate de Vartacion Grados da Suza de coadrados Hedia cradrada 1
libertad
Tratasfento ] 3,29006114478+13 1.0966870482K415 1050.19233
Errer n 146198160130205 18442725109 .48
total i 3.43625930488415 P> ¥ otabla
Precto del trabajo
Faente de variaciéa Grados de Soma de cradrados Nedia coadrada 4
Hbertad
Trataniento 3 14549.608542 4849.869514 21571678
Ereor 2 31475.610101 208257064 148
total i 16025. 218644 ¥ T tabla

AddS



Precio capital sormalizedo ¢

Toeats ¢e Varlsclés Grados de Sunt de cordrados Bedis cradrada 1
1fbertal
Tratanlento 3 1.9984003-13 6.6613388-14 2.42507-15
Error 2 3818.1556651 21.212580485 148
Total i 3818,155665¢ T < F tabla

4 El bajo valor de la F calculada, responde a que para el periode
egtudiado, el costo en cada afio para cada grupo es igual.
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Cuadro 16
Estimaci6én de Regresibon

LS // Dependent Variable is LCOSTO
Date: 9-25-19%2 / Time: 11:57

SMPL "range: 1 - 35

Number of ohservations: 36

VARIABLE COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. Z-TAIL SIG-
DiPL 0. 3795557 0.3267750 Q720527 0.473
DZPL 0. 4255336 0.674
D3PL 2.123451S 0.0d44
DaPL 1.1780392 0250
DIPK 27 0.59%
DZPK 213 0457642 Q. 80 0.d00
D3IPK 0. 0531630 0462529 1.1711243 0.253
DdP¥ 0. GdSdde2 0.0461554 Qe IBIFN0 0.333
Dis1 7660434 Q. 15003 5. 0971659 0000
D251 Sedlé 0.1371620 0. 000
D3s1 « 4306917 0.1233906 2.6756653 0.013
D4S1 0. 7292083 Q. 0398561 2. 7897054 D000
R-squared Mean of dependent var 13.13026
Adjusted R~-squared 0.3731 50 S.D. of dependent var 1.118114
S:E. of regression 0.179629 Sum of squared resid 0.77439%
Durbin-Watson stat 2216323 F-statistic 121.0937

Loy likelihood 1

2307



Cuadro 17
Coeficientes de PL y PK

I I1 I11 v
PK .02461 .03%92 .05416 .0454
PL .3795 .1875 1.0399 .3000
1/(a+R) .7660 .8056 .49069 .7898
Cuadro 18

Prima retenida / empleados
1990

(precios corrientes)

Grupo 1 II 111 v

.48 2.46 8.55 9.55

Fuente:Comportamiento del sistema asegurador mexicano. Diciembre
de 1985-1990. CNSF: Abril 1990.
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Cuadro 19
Utilidad / Prima retenida
1990

(Precios corrientes)

I Il I11 v
Utilidad (.01} .12 .26 .24
técnica /
Prima
retenida

Utilidad de (.018) (.12) (.10}  (.15)
operacién /
Prima
retenida

Utilidad .05 (.01) {.06) .05
neta/ Prima
retenida

Fuente:Comportamiento del sistema asegurador mexicano. Diciembre
de 1985-1990. CNSF: Abril 1990.
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E Cuadra 20
Resul tados para la prueba de hipdtesis
: H,=8=0
para D1iSI, D2sI, D3SI, D4SI

Grupa tiinada fasie 2l Resul tado
- .025
I 5.10 1.960 Se
rechaza
He
11 5.87 1.960 Se
rechaza
He
111 2.48 1.960 Se
rechaza
Hy
v 8.79 1.960 Se
rechaza
Hy
Cuadro 2%

Resultados para la prueba de hipotesis

Ho=Bx1
para D1SI, D251, D3SI, D4SI

Grupo Lisnnaga tasia 1 Intervalo Resultado
.025
I 1.%6 1.98 1.072p2.46 Nao se
rechaza
He
Il 1.42 1.96 1.09282.53 No se
rechaza
Ho
I11r 2.78 1.94 B872R2,12 Se
rechaza
Hy
v 2.34 1.96 R7zpz.6L Se
rechaza
Ho

A.3.20



Cuadro 22
Resul tados para la prueba de hipotesis
Ho=f%=0
para PL Y PK
(Los cuatro grupos)

Grupo Cyanmada Lianigd 1 Intervalo Resul tad
e : .025 o

.D1PL W72 1.96 1.462f32-,7 'No se
- ' rechaza
HD
D2PL .43 1.94 1.09282-.71 No se
rechaza
Ho
D3PL 2.12 1.986 2.04282.04 se
N o rechaza
Ho
D4PL 1.18 1,96 .B22B2~.22 No se
rechaza
Ho
DIPK .53 1.946 .122p82-.07 No se
rechaza
Hyq
D2PK .B& 1.96 .132R82-.05 No se
. rechaza
Ha
D3PK 1,17 1.96 <152p32.04 No se
rechaza
Hy
D4PH .58 1.95 .142p32-.05 No se

rechaza
Ha

e
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Cuadro 23
Estimacién de Regresion

LS // Dependent Variable is LCOSTZ
Date: 9-25-1%32 ~ Times 12:10

SMPL ranges 1 -
Number of ohservations: I

VARTABLE COEFF ICIENT STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.
D1PL .51 3309%
DZPL D. 335165
D3PL ('JdS‘Z
D4PL 0. 2452574
DISI G 1a7309d 0. 00G
D251 O.13d ¥ 0 OO0
D3ISI 01777496 00 00
D4SI 0. 0224737 Q. 000
R-squared 0379326 Mean of dependent var
Adjusted R-squared 0.374733 S.D0. of dependent var
S.E. of regression 177556 Sum of squared resid
Durhin-Watson stat 52071 F-statistic
Log likelihood 15.66£72

A2



=i Cuadro 24
Lstlmacién de Re

L3 /7 Dependent Varxable is LCOSTO‘

“‘Date: +'9-23-1992/ :Time: 1:02
SMPL range: 1. - 36
Number of observations: 36
VARIABLE COEFFICIENT STD. ERROR T-STAT. 2-TAIL SIG.
D1PL 0.4266192 0.5133098 (.8311243 0.413
D2PL 0.1693842 0.4351652 0. 0.699
D3PL 0.9494647 0.4780452 1. 0.057
D4PL 0.3428809 0.2482574 1. 0.178
D15t 0.7557110 0.1473094 5. 0.000
D251 0.8166714 0.1349810 6. 0.000
D3SI 0. 0.1777496 2. 0.006
D451 0. 0.0884737 8. 0.000
R-squared 0.979826 Mean of depend 13.18026
Adjusted R-squ 0.974783 S.D. of depen 1.118114
S.E. of regres o 0.177556 Sum of square 0.882734
Durbin-Watson szat 2.352071 F-statistic 194.2761
Log likelihood 15.66672
A.3.23



Cuadro 25
Prueba de validez

PK y PL
Factores Fiq Fuzn
Al
958%
PL 24.5971 2.78 Se
rechaza
H,
PK 21.35 2.78 Se
rechaza
Ho

AL



Grafica 1
OP%ERACION INTERNACIONAL DEL SEGURO 1985

10 -

G.B. FRANCIA E.U.A. MEXICO JAPON COREAS. CANADA IRLANDA

ANOS

83 privA/PIB
Fuente: Swiss Reinsurance Company. 1985.



Gréfica 2
México

. PRIMA/PIB
1.2'1'

11K

0.8 ;
0.6

0.4

81 8 8 84 8 8 87 8 9%
ANOS

Fuenta: Estructura dinsmica de la utilidad. 1981-1990.AMIS y
Estadisticas de México, 1985, Tomo ), SPPANEGI: 314.
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Gréafica 3
RAMOS DE VIDA Y DANOS
CON RELACION AL PIB

0.8

0.6

0.4

0.2

—— DAROS —+— VIDA
Fuente: Estructura dinfmice da I utiided. 1981-1989.AMIS




Gréfica 4
INDICE DE HERFINDHAL

Herfindhal

0.12

Aiios

Con emp, oficisles [ Sin emp. oficiales
Célculo bassdo en el niimero de trabajadores

Fuente: Estructura dindmica de 1a utilidsd. 1981 y 1989.AMIS
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