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'genefﬂl “de ﬂondiuiones axtremas

consideracién da fuernes




las ‘pr im»n"as Eormar*ums-s szl l»s tueron rs-r imucs‘rtcn ds-

una supx-emaciaa:maqa., pasterim‘m&nteﬁ 'ar.lquiarr:n']a Eorma’de’ ar-uerdos

bien - defijnidas- "quﬂ' buam:m = riml

particulares de” minomdv priv: 1r—g1ada=-

.,mencién. gumdan una estre.:hn rﬂlaciun F-ntt

- allos ‘éon: »‘un

origen casi -por ol mismo r-amino.,

'S:i bien a:lo 1argo de la pres:—n

fal.tores. qu'a van »nmaruandn

desarro 16 de la raal d d 'q

los aap»ctos aconémmos

ni.-a los sociales‘ va‘n destacando.-ien

’ dqui elabcrddo .

antonces:;:: hac

puédé 3




externa; den

mariifestad {ones de:ila

1d crisis de la‘

#cada en ].d que’ se pﬁrcle

décladé.f por"qer una

alses subdasarlollados, v Dor darse ‘en el"a'

con difercntes matires, Y que s_olo

América Latind puesto

adc-s Unidos - Laro. éste

conc‘xmicas ¥ nohﬁcas diferPnt.es a la de los

_ ,ul'ﬂmq

con:condic »0_nes';

: palsas ‘. rre
de desarrollo gue tal problema ‘ha alcanzado en la regién., dade =l
gran ‘monto - 435_ »000 millones de délares en 1990 ¥ - con 2l que &
nivel mundial participan los paises latincamericanos en lo que a
deuda externa se refiere.

* CEPAL, Estudic Econémico de América lLatipa y £l Caribe. 1990
(Informe anual), Santiago de Chile, p. 109



No “shatante due ; ef{tx}e log.

instituciones multilaterales’

Banca Mundial’ (BHY, 'Bénr;-a ‘Tteram

otras ores’

existencia’ de. un gran nime

'd‘e;’uo's"i‘taéo's”

’explica,fiyel’ “hacho de ‘que “talas

institucionales’ ¢oma glll

.sa],ida$ al : problema ‘:’:,

prircipalas de

‘aplicacién

instanci
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"'7los‘dei'1cit en balan"a= de pagos. el]o a pazt ir dn [

ralz de los dequuzlibr -39 s2

la cual daba lugar

la ba;an.a de pagos y

al 'aqele’ramiém.a de larinflacidn,-

que _toma: com

economia .

los fundam-ntos

gran medida la defsnsa de intereses
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de’ manera 'obd_ét iva

que l.ontinua con el de.,artollo de lou F-lemc—ntos'_

han ido vonfigurando nl ar-tual D.anorama e’ lo.‘

abarﬁando as:. mismo. 91 pror‘eso an c-l qua Sn A




Ty 'adémés ,'. que g la ar-tuacién dé’ 1a

21 problema

resolver
Dé t;ro da ello destacan
‘manera creedores; los Planes Baker v el
Br‘ady, élnﬁé:é pi‘c})’enien‘t’:r 5 :
B "’P'a'r.a‘ fir;alizaz:‘;"en";él’: ﬁltii’no”apartédd. ze ‘plantean los elementoe
mig significativos que han dado lugar a una orisis internacional., la
cual se plantéa como general, dade gque ha trastocade tanto a los
paises capitalistas, cowmo al anterior blogue socialista. Ademds de lo
cual. se hace un esbozo de los planteamientos neoliberales, gqgue ha
través de los programas de ajuste, han side =mpujados a aplicarse en
los paises latincamericanos, como‘tntanto de solucidén a los problemas

econdmicos, financieros, y hasta politicos de la regidn.
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faais en la inop»’-ranr-ia de diuhoq or gramas-

. En Pl]O. se hace

por o respondnr a las nr-::esid d-s, e . mir-as. politicas 'y social.

d.= latlnoamhrica, : puesto : que 81 bian :

hbnrali’aclon #conomir‘a - y uha rnducci n

econdmico por parte dP 'I.rns E t;ados d'
m&s df—satrallados. el i;:n:r:-t‘.t-c'"

caracterxsfiras . ptedomtnantes.‘

neoliberales tihndc—n a detpriorar -
mayorias soclales, gune;‘alment—z las menns
cae gran  peso del ,aj‘u;a»t‘ev :
capitulo, - se- :gnsegrte‘.'
latinoaméricanos co‘mro‘ a.un
dP la misma cr:i.sz.s un af-

se expresa una propunsta gu

que buscan contr inuir

9xterna




CAPITULO I ..
SOBREENDEUDAM

1.1 La personalida

Empe«emor
unlcamente
lo ﬁohetario
"Y

y que ademés puedpn ser

mundlales. regionales,r totlales. ete . : ’A

)

- Estadas, gobiernos entPs est tales ] paraestatales‘

desarrollo c promoc;un qp 9xporcacicnes. 105 cuales conceden rreditos

directas o llneas de wraditc a otras ban;os cennrales, Aa“otros bancos

Vvstatales ° pr1vados de terreros pa:ses y tambien a los gobiernos

- Bancos_ PeradOS naeional#s e’ Lntnrnacionales. como al Chase

Manhattan Bank itigorp‘ Barcla’a Bank Internattonal Libra Bank

Ub 1on ues S isses. Cl‘ﬁdit Suisse,

de Espaﬁa.

Banco Extetlor

teriar | BRNCGHEATY,
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Dresdner Bank Sumitomo Bank R yal Bank of Canada. _etc_.

as.iya

- Tenedores de bonos y notas del Tr:soro »n monﬁdr—ﬁ axtrand

eee\:n,i.nst,ir‘ucionales o ‘particn

— Emp esas extranjatas pr:ov edaras

meras in

se manifiustan . \:.‘mio‘,

n 'y‘de rperarién ;

'deudas) ,‘ éxigen derechos de inv»rs

dnudors—s ‘1o cuallt: y y 'oberanla de los paises. deudores. .

querla ampliar su fabrlr-a i’a mc-tures"

millones. El sigulenta pa=‘o £fus un, encupntro '-—nt.r@- ‘un eJecutiv

‘Nissan v un représentant_" dal Ministerio de’ E‘inanras(

F'?‘EB!F?FM

del  banco. Los '

dolares. y la‘ Nissan ‘h:.z

TS




fcorp  ganaron

concentra la mayor parte de su deud

con 'gobiernos 'extran teros:

En tanto. la mayor conr-ent.racién de deuda

es en Arsentina. Brasil Méxir‘o

significativa an Costa Rica. Colombia Chll

(3) ‘Los bancos privados de Estados Unidos

acreedores de los palses latlnoamerinanos. siguiendo ‘enrorden de

yimportanCIa los bancos privados de Canada. Y. finalmentf-

m:incipales son los ingleses.

los de: 8 paises europeos (los
;SlrxiAza lus de Espaﬁa, 1os.

Bé]gica ) .

Logs paises . que.  se encuent,ran fuPrthPnte endeudados son:

Costa Rica Ecuador, Jamaica

Argentina, Brasil, Chile.' Colombia‘

pieles a :ut:c 32 sabersna
st ¥urdo. 1938, =5 543-544.

KE"(EI' Bunce,

e el rud: P 0o
H Pt
SDeCios 1222125 de la. veudz. externa” latitaamericans * s BE

. abeil do 1393, £ 39 - 106,

1e
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Mexica, Nlcaragua{ Pera, vlJruguay vy Venenueiss eh -‘:1105. la banca

privada internacienal ﬁa adquirideo un papel su‘ina' :nte important Sy,

ain embarge, la renegociacién. rees t,x:nr'tm.m.inn v r#ﬂalandariuaciun

de pagos d‘e; las deudsas’ externas, r:-sult1n mé= far-ﬂs-q de Llevar a

r-abo con 108 acrnedores privados, que con ’105 ar‘rﬁedoraq

multilaterales y gobiurno .extranjevos: ‘P'u-a sto,, nay aur— consic «nrar,.

. que 1os ban-.os prwados r'u-mt.an con leyas nawianalps que 1@5 permiten o

b<|rrar pérdidas en detﬂrmlnddos porc»ntanes anualaq —=n tanto que laq

1nstituc1ones mul 11ateral¢=q no d:sponen de ta] remn 50

. La decisién de 1os. bancos privados de rr—nego-*iar. eé estimulada
por raz ones finanr‘iﬂras, y pohticaq en algunos casos. En tanto los
goblernos Fxtranjaro., 14 su., insticurionr‘s pub]icas renegoclan bajo

COYIS 1deraciones mﬁrame

politicas, dF- ah1 que eetos Prntes tiendan a

favorecer algunas rf‘ne oc1ar'.‘o ﬁs en términos da pla..os o bmn. Jcon

respecto s las tasas de lnterés de acuerdo a 105 tnceresas qua el

deudot pueda desper..at

inclu:.do e=1 ‘pago 'de amortiuar‘ion s (pagos del

i monto pﬁinc ipal de la

son pagadas por todcq Ics dPudorPS a

nstituniones de financramianto pﬂr el uso de

todes - los “bancos éA

dinero.’ La - Comisisn t,f.le_al vcredito se paga’ por el -monts total del



16s s'al'dés‘

‘preﬁisﬁos. a lo qua se agrega el’ hecha de taner quo= nagdr r‘nmisionPs

Vde'comp‘ 150 sobre i parte na desembmlsada da 1uq prastdmos. Esto

- se’ expl:.ca norque el deudor publir‘o al contrqtar deuda. a\.epta de

'ant.emano condiriones pravxas a 1los ds-gembolsos de 105 prestamoq. y

otras r-ond ciones pasteriores al prxmﬂr dnsembolso - Con ello‘ de
antemano sabr: 2l costo de demorm: sus compromisos ¥ no poder utilizar

l’os‘ fondos disponibles. A nsto se agraga la ‘meficxanclav y

negllgencm admlnlst,ramva y proresionaL que aumemtan los cost.os

hfinanciercs para los ceudores. -

S estipuladas. o qua las

mismas -

de otra . parte, .
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por causas’ administrativas, contables o legales) & 1o que’. se aunan

las mismas rieg']igen'c’i'as administ

“ mayor d:unenslon H

1984; =1 Alie

or:gani.smos mu_lr.iiatera_\le “los. - organismos

'multila s 1-“ sou aeveﬁ-durﬂs pxefﬁranrxalas uyos 'pi*éstamos no son

suaetos a reprogramaclune.,. El eOfuer"o;es,Aara solneionar una

situacién “de’ ‘mora o de renovacién de “préstamos con bancos

3




mu]tilat»rales (BM BID) u obtenpr présfamoq nuwntP para conc;uir v
! ejecutar la x:enegocmacion d-= dmdas con Qtroq dPudorF-a. Laé opcionﬂs

- 15tentes 8e dan dent.ro de cada instltur:ion multilaterdl ]a cual;

_fiJa sus propias reglas frente a 105 deudores E] mérgenbd& d:lscusion: ‘_

restablecer el
Algn

"son tensionales, sino

también

creedores.

4 A].‘lamada

autoti..ar'ion para
I reducir tasas de
'qi' gu gobierno les
pueden aco dar: tales medidas directamentﬂ Por todo

deudor debe tener cierta



Diwhéﬂ nngociaciun@s
1nst:ltuc:.onal y finanﬁiv;ro

a lqs virtudﬁs de cadad

acrf-ﬁdora= son "sﬁlﬂcti

- Reneguciacion ’eon-

comerc ia 1

ven 'Ldo articul

rrﬂcalendarl‘.ac16n de p o8 g8 hd

la mory dsl d»audor _y exigu- el pagl de laé ot

efPﬁtOB d

< gu favor. El ar-uerdo basico. es un PBI‘lOdO fi 0 an

fi jo o detPnLdor de

ahJ. la expresion

'clase d» acuerdos

del'

yecgs

los nancos privado= y el gobierno d l pr: mero menclonada
Se af’us‘rda que durantﬂ- el pﬁrlodo dr< negoemr-ién que S ‘AE

ge poqtergan temporalmcnte los nagos o las amorni- niones d~=- la dﬂuda

a largo plavo ¥ de. las: rﬂnovaciones de la d-audas & corto plazo.
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. comprometiendose ) las parne_,

no;‘

B =sionar: Judicial .o

Vevt)'aaudlcialmentn el pago de AEY: igaciones que im"luso hubieran

‘caido en morar

El: mecanisme negociador

. 'szguen r‘on i

i acreedorﬁs

nego-.iar‘ion. de hecho ellas

lar al d«al benefinio de la

1.2 V;Gener’aylidadea‘ .

== “Reflexionando en 1a sifuadién ﬂe los Vpairées Vde América Latina,
nos. encontramcs con que si bien son muchas las causas que han
propiciado en la regidén un sobreendeudamiente externo, todas ellas se
ci;cunscriben en el ambito econdmico, politico y cultural, y ellas
mismas generalmente reflejan una lucha por el poder, no sdlo sobre
el uso de grandes cantidadey de dinero, sino también por el control

sobre la distribucién de los ingresos y beneficios sociales " (6)

b

ELTH

e, nilllaz , Una dgnza 2or e precivizip i Trac, David Basuris Clerck, Seicionss Sriswa, §. A, 1987, ¢ .
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E;fa',l.uché en América Latina’ E’dlékné;iyé én el

moments . de antes, cuando
“enfrentaron

‘ﬁic lusi,

"c}‘ie'rtras )

&s - adelante fueron.

de ';"fra'g'mvénftar N

“coniciert

americanas

lating

dé:s:v inculadas  de

: ev:ohomicasry similitud .

Tlas hacisndas. .



. manufacturados. Otros

rras’ napoleo Lcas ¥ el aislam ento de . Egpafia’.-

elamentos ‘com as gu

: el:‘v debilltamienco del y_:ad'ar naval ﬂspaﬁol la‘propagacion» de “{deas

en*’fla~ regién. el dﬁscontento"sqciaii.”",:‘ssi comd. la

11 bera‘iés

jobmercial, ‘inglesa " bastan para que . se tv;o_rne eminente el

al;a,-@e expex‘iencia _en’. el plano

adn’:inzstratlvo oliticb'; pronto ée' maniflnsta ina’ incapacidad

log : criollos )

negoc ios o

»pue‘st' e, en ‘el siglo

grar n la: independencia Pconémir‘a.
) e efropolt -ledana vy
1 siglo XX Caen bajo al

n_cia cer-;ana Yy ya para

tadés -‘x‘macionales, en lugar de que se

dé ‘una’ ; 1] ‘paso del tiempo. surge un sistema



)
o)

panameric-ﬁrko. con..un éapél dominante de - los Estadss Unides, dominlo

que .ain -hasta nuestros dias se sigue expresandc.

P tras las contiendas por alcanzar la
independencia, < la América Eszpaficla se dividio en un
mosaico .de “naciones-estado”. Las colconias espaiiolas
‘se fragmentaron en naciones separadas, rowmpiendo con
la. unificacién ptog,uesta por Simén Bolivar en el
Congreso de Pananma

Ademas de la desunidn externa de. los nuavos Estados nacionales
latinnamericancs, al intericr de Jos mismos, se va desarrcllando una
divisién de clases sociales. divisidn de clases que va en ‘torne a la

competenoia por ‘el domlnio del’ poder polw.tir*o y economico En Psta'

competencia ¥ se van »m*luyendo a alt,unas ma'saq que maAs ‘ta’de vendrlan‘

obrﬁr v

-a constituzr »=l 'proletariado, t‘urmﬂdo i por lé x.las~'

vlna.

camp

perim‘-nt r: dos grandes

Hasta fines’ del sigin. XIX: el

se habia manifestado a través de la expansién de las exporta

anet Apuzve, farth  kspecese
ngEsericany “Feonjenss gl dEsy
121 8} 27 oe eotukre ae 1935, p !
N !

=u=r—=. v e
'as ﬂbres‘:dn:.:a,.

ECRS-OF ;us nast
2abisn. srasaar




Ampulsando un

‘paises

iv f_siﬁicarée  para
‘ que
fueran absorbidos
.~ En-este
y- las . propias

4‘que K";

esf,‘a‘bar‘xﬂi vinruladas a la

e

.,4 loq prestamos externos se

vaan condiclonados a. la a&qﬁisicién de: materiales v de equipos
provenientes ‘de los,pai.ses acreedores., va delineando con mayor
] endgngié Wdel'desar:ollo econdmico ¥y tecnoldgico de
1os'pais'es‘,l@tinoam‘aricanosb ‘c‘[:m respécéo a 10}3 rﬁas'déé.arrollados. Con
ellq., se.van minando lag esperanzas de conseguir ya no un desarrollo
propio -dada la gran ventaja econdmica y tecnolégica gue llevan por
adelantada los paises desarrollados y qgue aumenta con el transcurso
del tiempo-, pero si, un desarrollo que fuera menos condicionado por

las presiones externas, que no sdlo se circunseriben en el Ambita

econémico,. sino también en el politico.

i3 90, Celso La_eccrasiz latincasericans. Forsazier bist
41968, 198 pe.. 1964, o 130

zsnteasaraness, Mex,. E¢, Eigiz {1
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Sl UOS encontraramou con’ qup en "“t muhdo. ‘eon t.rur'turas de

podﬁr econamiro, po J.tico y te-mologr‘o bien dF‘fll’l daq,

Tlas: acr#edorev-.‘p ré si.n ser presionados a. .

;rdpida itransformacinn soci.al puesto que gran‘ part.a - 1los productos :
'Plaboradns por “16s  paises " desarrollados” pueden geri uolocados en la
regién, v los paises latinoamerxcanos 8a c‘onvmrten e-n 'vuna fuente
impoftant’.e'de abastecimiento de materias‘prlmas para ios paismeés ‘mais
desarrollados, esta tendencia se daterinra c;:u"\"'iya ériéis de 1829 la

cual también afecta al proceso de indlxstri.«li..aci.-n que ya‘algunos



pafsps latinoamericanos habian iniciado (considprando que ya :antes

es. hsbxan demostrado cier'ta debilidad expm'tadora)

pieaé a

Ante’ila crisis de 1os tremta. la industrlahzavién

n i nes esttucturale producto de

un' insuficzante

siguen esa

fuerte sus eyportacio &S . no

una'm’aym’: intprvencton gubernamental en la ncono ia ‘de estos paxses.

proponiéndose un desarrol lo contro-ado por’ el propio podar nacional .

Alv p‘re‘ténder; propiciar Lma, artiva ~industriali..ac:.on se

i":‘Lm}:u].btamé'nt';a" él Proceso ‘de’ sustitucion de importacionee" en América
Latina, con: lo r‘ual se da. una nueva concepcion del Estado en. los

principales paises de la regiédn.

La industrializacidn dirigida a = sustituir
importaciones (ISI), cuyo propésito original era
ahorrar divisas y hacer menos dependientes de los
paises 1ndustrializados a los latinocamericanos, ha
aumentado 1la necesidad de esas divisas. Si mediante
esa politica se tuvo éxito en reducir
considerablemente la importacién de blenes de
consume, las nuevas plantas industriales productoras
de dichos bienes, requieren importar en magnitudes
importantes maquinaria, repuestos, combustibles,
materias primas v tecnologia. En las etapas
anteriores a la ISI, las crisis de balanzas de pagos
podian manejarse apretando el cinturén de 1los
consumidores, con lo que sSe importaban bienes de
consumo. En cambie, en la actualidad,las crisis de
balanzas de fagos afectan gravemente a la produccién
industrial ( .

iwala, Josesh Dpeibdes frerte & 13 CriSls £0340f3Ca g8 AeErii _atind’ en Jghercis Exfeciar.ved, 34, A
3.ear10 GE 1934, ¢ BT, Ime——



ﬂxporfaciones o v1a credttus. con fracu#nﬁta

Dura

Latina. salvc Atgentina_

los -

encau-an

capitales

Jn]o ﬁondneh a: diqminuit ;]

vronncimiﬁnto mabal  y . global ‘de ‘los

un’ ;

~qﬁe- llegan &' la‘ rwgi$nir

hauia, fines de coneumo o -a

rédituables. ‘sin ‘queise utiltzen Psoq rpcuxsos de manura fundamentﬂl

en“inversiones.productivas. i

El problema de ia migracién de la poblqﬂlon Gampesina .a las

ciudades para - entonces, resul\:a tambiun meortanta. puesto que esas

-comunidades, las cuales wven en las ciudades mejores alternativas, se

llevan grandes desilusiones. Si bien antes las mismas tenian la

sapacidad
frecuente,
Por otro

2astos en

d4s al menos producir . su propio alimento, ahora, de manera
se enfrentan a serios problemas de desemplec o -subempleo.
i1ado., ante =21 n~recimiento de las aindades, aumentan los

nbras y servicios piblicos, con lo cual se alteran los
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puesto

algunas pocas

e se.observa una deaclinacidn de

broductos 51ntet1cos. ylun édménﬁe del eonsumo del petrdleo

como energetico comun a muchas economlas Ademas de ello, se pasa de

uné 'agricultura de susbelstﬁncia (maiz por ejemplo) a una de
exportacién {café), lo cual conduce & que las economias
latinoamericanas en .su - mayoria, : vy atendiendo a la demanda

internacional, se preocupen tnicamenta de aumentar su produccidn sin
realizayr grandes cambios éen sus técniéas de produccién. No obstante,

en este periodo :se ccnsigue transito de una - reconstruccién

pastbélira a.-un creczmiento ) Len donde 105 precios de las
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“De 1953 1965 : ‘aproximadamanta. ’ln:s ; pmses desapi‘bliados

expﬂrimentan‘ un mayor nivs-l de industriali.auion. y.ila

mund1a1 adqui re un r‘rer’imiento sin,pr#f‘ﬁdﬁntas. en Pl cua] el sec’or .

al 1mento :

pr1mario

const it\udo pm:‘

menc i onada B

En tal expansion industrial qe lagra la creat,ion de un mercada

i

internacl.onal d= !::.ienﬁE de capital . .nactor dP gran importanr-xa .

cons J.d,e‘z‘qndo que

...el sector de bienes de capital constituye el
niGcleo central de la capacidad de competencia de las
economias industriales avanzadas respecto al resto
del mundo y esta situaciébn se verifica para Buropa,
los FEstados Unidos y el Japén. La carencia de
recursos naturales y la escacez relativa de mano de
obra se compensa con el progreso tecnico incorporado
en la industria de bienes de capital (J

Esto explica el hecho de que si bien pareciera gue en algunos

momentos las wconomias desarvolladas, incur ren en dﬂflrits con las

. menos desarrolladas, al obtener d= éstas ultimas alimentos .J ma y

r-ompensan esa pardida con

primas,

tentro-de Econocda
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Dentro de este perlodo, ﬁotrespo de qin embargo la derada deﬂ

los sesenta (prlncipalmente a finales) observar no:gélo:la. evolucién

de éstos fenémenos econémxcos. : sino también daaarrollo del

, son décadas en las cuales se’ empi,ez
eventos gque se'conjugarén:entrﬁ si
grado de.endendamiento:

LATINOAHER ICANOS

Si bien el problema del endeudamiento~1'at1noamerica’no no . surge

de manera precisa con el inicio de lardécéda. e los F'GO puesto. que

€8 ‘un proceso que tiene antecedentes (12):7 es precisamante a finales
de esta década y en la siguiente cuando se empiezan a conjugar
diversos factores que llevarian a América Latina a wna virtual crisis
de la deuda, reconocida y lamentada en el eurso del verano de 1982,
tanto por log paises deudores ccmo por aguellos gque han encauzade sus

' éépitales al otorgamienta de préstamos a nivel internacional.

La experiencia de 1los paises latinoamericanos ha demostrado que
el endeudamiento externc no ha contribuido necesaria ni ablertamente

al desarrolle econémico de tales paises, y mas bien, los ha conducido

conerzaron @ deeeapefar un passl lsppriamte terid de la r2g19a, seeda li deesqs
1a tndepertentia, Los sas Zesticages il o8 var, San Martin g
aira finirciar sus elércitos, sonsolicar sus godlernos @ lmouisar 3 las

ie <3 Se 1 deyr: £xterns Qe Jai~ica Lanine, M., wliznia feitorial Mericana.
1ieBaY, 12 rmcrexm & Merits, .‘is:, 15 - il




2 una mm.aﬁa de problr.mas que "'sﬂ Ponttnuan unotras-otro, gl

pie a majorss alternativa='de deaarrol o en r;egi'én'."‘;que.

hemos visto. no han. .sidd muy favorables ‘ale lavge de . la
hxstcna latincamericana. Mas - bien. este procese ha tendido a

beneficiar a 2algunas minorias...

Particularmente a aquellos lat incamericanos a
quienes el endeudamiento pablico de sus paises les
permitid aumentar o inaugurar sus depdsitos en los
mismos bancos que estaban concediendo log créditos.
Podenos suponer que una buena parte de la deuda
consiste en préstamos que sélo sbandonaron el banco
de origen por muy breve tiempo y que simplemente
pasarcn de la cuenta del banco a las cuentas privadas

de algunos ciudadanos latinocamericanos. Por esta
razon se 1lama a veces a los préstamos de
Latinoamérica "préstamos de ida y vuelta™, vista Ia

cosa desde la o6ptica de los bancos,naturalmente (13)

Atendiendo esta situacidn, procedamcs a revisar alguncs de’ los
eventes mas importantes cue se fueron dande a partir.de:los eesenta y

que fueron configurando poco a poce el gran problema’ de end#udamientof

externo de los paises de Amerlca Lat.:ma.

svinculados éstos a

multilaterales’ (BM, FMIJ)
nees .’ participacién de los

~y»']:'gmi£ada.

L, 1983, 0 11




op’érac fones que . 8@

y : ﬁaza 'er{fbnrés principalmante 'en ‘los
tarde

que explicaria,

més—

umulacién de

destar‘a t.ambien el hecho de que la ofarta de crédttoé financleros ‘es

una fuente en gran parte exogena y det..rminacla pcr las posibllidades

presupueqtarias de cada pazs. : aunque estrlctamente a. 1a

evolucion del comerc:o 1nternaciona

Durante' la década de 1960 los finanﬁlamiantos otorgadqs en

moneda - por los bancos privados. ampiezan a aumentar su peso en la

oferta global de financiamiento externo, y ahi

... el endeudamiento externo no era el resultado
del financiamiento de desequilibrio y si un proceso
genuino  de absorcién de ahorro externo. Y las
condiciones de acceso al mercado finapnciero "eran tan
favorables que tornaron posible tomar préstamos con
1a Gnica intencidn de acumular reservas
internacionales (14) .

Tal aumento de reservas facilita la continuidad en la concesiodn

de nuevos créditos por parte de la banca internacional, que en ese

ido ta crisis

e gesarrelin, tra estratzaia cara el -futere, #éx, FIE, t3E6 . 3 22



seiemplazaiiat organi ar para

neg-;oi.ar y;' no sqlo

a gran r-ancldad deA

g 'y pequenos qun pars rr-dur-'h: ri g'oq y obtener mayores

a iconformar loé_ préatamcs aindicalizados

Pnsteriorment : ad m'is dv= eﬁtos prestamos. s»‘- inatitucionalt"a en “log.

m1smo-=v la ‘clausula de inr-umn‘ imiﬂnto r'ruz.ado a trayes de, la o'al

un acreedor'tiene la pﬂ"ibilldad de- exigir »el'pag-:v “de un pi‘éstémo que

Cadn no ‘se encuﬁntre venc:.do, an casa de que algun duudor no. hubie‘a'= L

deudas  publicas de las
‘esponsabili:a”de las
: ’é‘d.-;;uisicién de tal
,pre.r;:bé._a}:i;ra :-éé"oficiallzan un  gran
: n'l'xmé'i/ov de pr

- Resulta“ Iausula, &l sistema bancarie
adqguiere uné seguridad ) al cumplimiento de las
obligaciones de los .deudoréi ,bbcdva).‘}:':? ,,’s‘on{.‘empu:}ados a golieitar

una resgtructuracidn as’ .antes dé dedar de pagarlas. Todo




Las ba.)as tasas de in‘tr—res. log preéioé a’lt = materias

primas, as:.“ Somo Pl gran m.'el lmiant.o er‘c»nomir'o in..ﬁrnactonal‘ que’

prev*nlracen an 1a darada rle !.os sasanta hac#n penSar a la r‘omunxdqd

a int-:r:naxuunal (uonstitl)ida princ-:.palmr—ntf' por. aﬁrﬂedores v

deudc:rbs) que ‘esas condiriones nerdnraman de manera indﬁ-finida Ta]

tranquir 1dad ‘no -se” altera “ni con e-l tm.uerdo

f:nancieras qus dasde eqta década sussitaror

- de algunos autorea

“la‘inversién’

(‘omerc wlPs Y

cr)ntinuaran fluyendo: subdesarrolladas, 3yuda que
deberia ser cada vez més. & Cle : ion s sostenibleq para

58 " deudores:

‘caso a  estas
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obje{::ipr‘nésv,' 1o cual. trasria. még. tarde,.  graves, K consecuencias para . la

comunidad-financiéra ‘internacional.

Los bancos se lanzaron en estas nuevas aguag
financieras internacionales sablendo que tenian
cierto peligro en hacerlo, debido a que en relacién
con los préstamos internacionales que giraban contra
las eurodivisas, no habian requisitos para reserva ni
tenian elemento de control analoge a wun banco
cantral. La comunidad bancaria firme y abierta se
opuso a cualquier enfoque de colaboracidn
internacional para examinar las implicaciones de esa
mania de préstamos. Hubo prominentes banqueros que
dejaron asentado en acta de oposicidn a los 1llamados
hechos por algunos dirigentes_ politicos nerviosos,
para crear redes de seguridad (35)

lJa década de los sesenta empieza a haber

En los altimos afoe

una rapida sxpansidén de la varticipacidn d= los bancons privadoes en la
arena financiera:internacional . ‘Asi‘. los: depdéeitoeg. en: déla'ie‘s,fuera

. ‘de Estados Unides,

internacionales

inversionistas’p




...los bancos privados se transforman en canales
naturales de reciclaje de recursos entre paiges
superavitarios y paises deficitarios. La década del
‘70 presencia la consolidacién del mercado de dinero,
organizado con base en una compleja y refinada cadena
interregional, capacitada para funcionar
literalmente 24 horas al dia...lo alimentan los
grandes centros de captacién de recursos gque sge
extienden desde Hong-Kong hasta Panama, ademds de
Londres, Nueva York, Bahrein, y Singapur, solo para
citar algunos de sus miembros mas jlustres (18) .

Este nuevo sistema tiene un potencial elavado de generacidn de
crédito, no 86lo  porque cuenta con un pequefio miargen de reservas

obligatorias, s{no‘éambién pofquﬂ facilita depdsitos interbancarios,

lo cual dglliza el macanismo de intermediacién en la medma en que

o ps-queﬁo., con gran entusiasmo se van tntegrando. pero ciegamente a

'este sistema (17) Una" véz dﬂsarrollad 1stema. déspués de

senturado’ & 14 “concesior -oe oréstascs
o tota] “ge capitales hacia los saises en
3000 aillanes de dlares.’e 12 00, 2era

arales, eran refsonsables ¢ a:.axmna:enle d:: :Er'x:
1154 sus prédstaaus se cuadruplicaren eater 1573 v (1975, su
alesnzar casi- % 000 aillones en 1960, Ver: ¥orras! mner, ﬂ;.—u:_




]a entrad.a de ‘nuevos

mercado

egto que acaleraba

endogenamente cualquier. -imp 1150 inmial de Pxpansicm. y amplificaba

; simétricamente con rapidez cualguier senal contracc:u:!nxsta.

Ba vertiginoso el cosmopolitismo de esos banqueros
que acttan en todas partes. Ninguna otra profesién
puede medirse con ellos en actividad viajera ¥y
abundancia de contactos. Un asesinato en Corea del
Sur, una revolucién en Nicaragua, un golpe da Estado
en Turquia, repercuten en sus despachos. El avién a
reaccion, el teléfono y el telex son los factores que
mas han transformade su trabajo. Wriston comenta:
Nos guste o no, hoy la humanidad tiene un mercado
internacional financiero e informative totalmente
integrado, capaz de mover &l dinero y las ideas a
cualquier imnto de este planeta en cuestién de
minutos " 8).

Mum wxistisron otros factorss gue brindaren inestabilidad a este
sistema, como el hecho d2 que en la intormediacidn financiera si bisn

se¢ buscd hacer compatibles - los interesss de los prestatarios y los

pr_est,amisfas,-se dieron,'difarﬂnoi'{s Los  primerss prefieren una
liquideg con \"réditOE de latgo p].azu mientras que los sagundos
constituidos por grand#s emptesas o pnsus, pratenden reducir lo mas

posible el plazo de ta165~cted1t::s. No obstante, tal intermediacidn

hanv L33 3éscos v 1a srssis mynaiai ,Barceiona, Gr:jaiboi Erancaia v




“sirvieranide:base para

(1973) - algunos; dAe‘,estos paiseé en
- *'un’,j‘yixﬂ:’ahfoi dé: aprovechar  las profundas’ medificaciones ' qus venia
'yf'expé'riiﬂé‘nia'ndo'~el'mercado financLero internacional, . fueron greando
canales de ‘acceso a esa nueva fuente de financiamiento.

Los = ministros de los paises solventes estan
tremendamente solicitados. Como lo expliecé un
banqueroc de inversiones: * El problema de este
negocio es que son diez los Jjinetes que persiguen a

cada zorro. Cuando consigues hablar con_ el ninistro,
tus rivales han hablado con &l antes " (19).

A comienzos de la década de 1970, el panorama wmundial se
mostraba muy favorable, puesto que “habia un cracimiento generalizada,
‘una {m}’lacién baja y una expancidn del comercie. No obstante. ya
desde- 1970-71, se venia perfilando la desaparicidn del sistemsa de
tipo  de eambic fijo, sistema predominante desde la conferencia de
Bretton Woods. Por otro lado, el rapido crecimiento de las reservas
internacionales 2n Europa, alimentado por los daficit en cuenta
corriente do Estados Unidos, se convierte en un =2lemento dominante de
la expansién monetaria que fomenta las presiones inflacionarias que

mas tarde vendrian a ser sentidas.




AT

B ello .88 auna e] h

oho de qlm & .Pé\lft;tf:~ de 1973, cc)n 1a

: a»',Ox:gafni écio, ‘de: Pa).ses
af"a a aflot» ]a ,.venqnones que qc-‘

ir‘ularmente de naturaleza inflacionaria =

~pér:

Vel.'dé:sequi'ligﬁ)}ig:: mediante la obtencién de .

cré;dités *cternos 'nasta 1974 ge va :irhp'lantando en J.os. paises. de

Ameriﬁ No obstante. va para .18982. esa’ posibilidad dejd -de

‘,funcionar dadns. -los. at:enteéim‘.entos que -se fuaron-desarrollande: y

'que fuero

Jdificul‘?.ando la eontinuacidn de los créditos faciles.

A partir de 1974, al) contrario que en el
periodo inmediatamente anterior, el financiamiento
externo dejo de ser un mecanismo estrictamente
dirigido a la captacién de ahorro externo para
adquirir también la forma de instrumento que permita
. la convivencia con desequilibrios... El rubro interés
comienza a destacarse como importante componante de
la balanza de pagos (20

Hasta .wste momento, el =ndeudamiento gue desde los afios sesenta
en los paises lstinoamericanos ha tendido a incrementarse de gran
manera. se ha apegado al cracimiento dela 7regi6n;’ es decir, se };a
segqido la f£érmula: crecer con endeudgmiento.‘. Ante allo, se entra en
una nueva fase en la que los desequilibries. de ‘la cuenta corriente se
'van incrementande y alimentando corn. los pagos de log servicios de las
deudas =xternas que América Latina piéne que realizar. dada la

dinamica del endeudamiento de la regiéﬁ.‘

(23073RRIEG L gant, Sario: {3 it (2 B0
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_’Siguiéndor‘la évolhcién. ’dé' este . Proceso. .no resulta extraﬁo ‘que

desde »,entonves los: palses sumergidcs em el problema

endeudamlento, ‘se vean‘precisados a asegurarse de manera anual

financ;amiento externo que

3 tarea “de’ equilibrar la
bélqnéa  comercia buscs “de. .compensar. -la
disminuc;iiép incrementan . las
inve:siones Y

de

sustitucidn
transporta aiun "mayor"'h':l.ve

monetaria.

Estas condiciones tienden. a deteriorarse con la posterijor
actuacién de la OPEP y de Estados Unidos, pais que en ese momento se
encuentra preoccupado por combatir su inflacién. Ante una ligera
reactivacidén de la economia mundial a partir de 1976, y la lentitud
del surgimiento de otras fuentes de energia (incluyendo la propia

produccidén de petréles fuera de la OPEP), los miembros de la OPEP



vo -dumento. de

barnni’en amenazaba con

' nflacxon. 1 cuaL
' r’éiiaédps, qu»'ot;ro_' ladmla’ politics

cainimj fuériemantr‘: i @xpansionista,’ ‘dadas - las

#xtatxan én. torno 3 leg gastos militares’y s’ocialés. .7

“es u.ace'" "s'iér')‘ fiscal,

rmnnét"ai'z‘“ia':j} e

ales paean de valorns real

‘_aumentando 105'precios ‘en “términcs cb iiece’s el'ni’vel"que

ha‘bia en":'1973 ““eoti 1o gue  en alganos palseﬁ se-.alimenta una ola
inflacionaria. El segunde fendmeno, s ‘la implantactcn ds una
politica ‘monetaria extremadamente contraccionista)-cnya finalidad era
sumentar en un nivel sin precedentss las tasas de''interés nominales y
reales, entonces, y a fin  de” contrarrastar las presiones

inflacionariae de Estados Unidos. ¢l valor del délar aumenta.
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Esta altima politica Jtiene ‘un . aito'» 'precid.‘ equivalente a .tna

recesidn ccrrect:.va con, Pl mas a].to costo- economxco y social el cual~ -

menor grado por otros : aises ‘industrialiaadoa que forzados. siguen»
la linea,-aumentand ;

como. - en

‘simultaneidad de un “chogiie ! una - nueva

alteracién en los precios del petiéleo.‘ “irefle’do ~de eierto

W'pr.'esagio ‘de 1a imposibilidad ds prosegulr GO ] atégia de-crecer

con endeudamianto. donde ahora el Droblema ya no se. ltmita dnicamente
: en’ 1974, puesto
que ahora el problema del pago dg' los inte 5es_ de las deudas

externas se afiaden al proceso.

Los préstamog contratados a 1nf.srés fijo Lomunes a la etapa
anterior de estabilidad de precios se empieban ‘B dificultar a partir

de 1973, dada la inflacién mundial ng para ant.onc-:s se. experimenta;




por ello,-
‘corto plazs’y prégtamd

gue 1ncrementab

. flugtuantes

economla

ge i va . gastando  una dapendencis Ctotals de la tasa

intereses . ‘enrelacién 'a - la polLf..ir:a lntﬁrna del pais

Unorteamerican

El hecho de que los actores transnacionales -
‘motivados por la busqueda de sus propios intereses
participen en el proceso de la politica exterior
puede influir de forma importante en las relaciones
entre los estados. En 1la actualidad., los bancos
constituyen uno de los actores transnacionales mas
significativos. Las actividades internaclonales de
los principales centros monetarios de los Egtados
Onidos han hecho que las relaciones entre este pais y
otras naciones se tornen mas fragiles, ademas de
complicar en forma Iimportante el logro de 1los
objetivos establecidos por Washington...Es obvio que
hoy en dia Ias altas finanzas influyen sobre la alta
politica (

No obstante la magnitud de todos estos acontecimientos, el
héréédo financiero intprﬁaoiornal continua en funcionamiento, por le
’crue Ics paises subdesarrolladﬂs aun cuentan con <1, en cierta forma
se rupiten las aconter‘lmipnroq ‘de 1974 En un iniecin, tanta log
deudores 'como .la rbhanca privada mternacional suponian que ias tagas
de interﬁs no’ podrtan pPrmanec-’-u: por m\ur:ho,y tiempo por encima  de su

: largo plazo. és:f;o' tal ‘vez debido a que atin

1428 ¢ 'a 2888
;075

D L2 2%

13 eatetior 32 £5%
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' d‘:l.vstdijgilo”é la” gééréa de :
sﬁgdééarioliéﬁoé.' serb enéohtraban : exe‘ntos" dé .tiésgos‘;‘ =adei§1§s de qﬁa
creién‘ estar financiando pProyectos autof.tnéﬁoi'abrlesy ¥ h6 aventunales
déficits de balanzas de pagos . La incorrecta visidn del alto grado de
compromisos que ge asumieron, se -debid fundamentalmente a las
" alteraciones que  existian en las redes de informacidén relacionadas
con el conjunto del sistema financiero internacional, aunque en este
proceso también tuvieron gran importancia las grandes ganancias que

los banqgueros obtenian a muy corto plazo de los oré&ditos concedidos a

los paises en desarrcllo.

El gran acceso al mercado financiero internacional que para
entonces se permitié a les paises en desarrollo, se dié gracias a

que los paises desarrollados auan no- se encuentraban compitiendo por




ode

economias

grandes’ repercusianes
el gervicio de- -

de acuerdo . as.la’: Las

la estructura de . la::

. periodos ' de  gracia:

138let 2z sceses,
garardn la sulacd
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"ébfteﬁtéﬂ’Efaﬁdéé ﬁesé§ui1ibﬁios'en

“deésarrollados realizan de’ inmedfatel un'aiu

e petréledy

*'gus déficits en cuenta corriente y.suinflacisdn, atn A’ costa de una
désaceleracidn en su crecimiento; en tanto, "los paises en desarrolle

'pkefieteﬁ financiar el desequilibric utilizando intensamente 1los

nuasvos canales de conexidn con el mercado finanecierc internacional.

Al disminuir la demanda de créditos por parte de los paises
induatrializados, los cuales se encuentran utilizando politicas
recesivas para contrarvestar la corisis petrolera y 2 la misma
inflacién. la banca privada se ~encauza on mayvor medida hacia los

paises del Tercer MHundo.

Alge preocupante con respectoval uso de los préstamos, es que
éstog, no fueron utiliscados para ‘realizar transformaciones profundas

en ' las estructuras econdmicas ' de los paises en desarrollo, de tal
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maners que se meJorar 71 i ¥ oblacién‘deéstos

paLSES.

Por‘lofu

onsid#rar que den x

'ﬁxo;eéb‘ ﬂl Pomeruzo tnternacional al qufrir una’ seve
':7énj1986 jugo un papel importanTe. De hecho

~dque algunos paises de. la Organiuacion de Cooperacion

;Economioo {OCDE) empieuan‘algunos aﬁos atras‘
del ‘gasto piblico. la .reduccidn. de )os_salarios v, 1

masa monetaria, terminan afectando al'

en tal contraccion, los . paigses: . 1ndustriali_ados

importaciones. aumentando, Gnicamente

Anteriormente. la ofafta dh pr§dué£bs’ los latinoamﬂrlcanos
que son vendldos a 105 palses industrialt“ados aﬁgula crari#ndo 20mo
7ggspuesta alos. preciosy elevados de= 1977 1980 “m4s cuands los précios
., bajan, las’ condiciones e’ tornan difgrentes. .La elevacidn de los
tipos' de intefés y ol encarecimieﬁto de los créditos empuda a
acumular: las reservas de materias . primas, puestn gue e considera
egte acto mucho. mds rentable. Mas al irse deteriorando los términos
de intercambio. algunos productores 'se ven obligados a elevar su

produccidén, en un intento de adguirir el méximo de divisas posibles.
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En esta Gltima’ situacién también - entran 'los productores. de
petréleo. que ‘extendiendo su  produccidn.  empiezan . a invadir-.los.

mercados. haﬁta f-éue los precios del. energético for:&oaamante. tiendenv

a. badjar, dando . al traste ‘con‘ muc‘has eoonom:.as produr'toras"'

eato, adquierﬂ-n importancla algunas

que “en ciertos aspectos seran ‘mas vulnerables que las propias
naciones en desarrollo De hﬂ'x.ho. para algunos,bancos. sus activoes en
pocos pa:.ses representaban hasta" tres cuar-tas partes de su propio
capital; por ello, una suspensién de los pagos de intereses podria
cambiar de una situacién de' alta rentabilidad, a una de virtual
- perjuiciov Por tanto, el intento ‘de corregir en poco tiempo los
riesgos elaborados por largos afios, chocaria con la necesidad de

preservar la estabilidad y tranguilidad del sistema financiero

internacional

¢ Que fue lo que pasé ?, 4 Que obligé que .a partir de la

declaracién mexicana, una serie de. paises - .latincamericanos de

inidos, sarafacititer ia cooperacicn ent-e lo3 Zaises
ILIEFAR 1A Oemanda neta del petrolze, cone noill pata
en‘especial las de ls OPER

¥CI8 se cred en 1972 2topuesty 03
ebigsies ce peirilen. sediante 2edidas.y

3
H ,:ut...as de log srarcizales ::r:cu't:rae e petetlea;
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[

~diferente - astructura ewonomlua parfilaran condicionsg y,.aé;itudas

parecidar .i;

fue inesperada'

-entralﬁs. ni banco=

bonanza de las economias. latinoanericanas én los

¢ aﬁos anteriores %3 1982 hablan impﬁdido interpretar. el alcance de la
: vulnerabilidad da ‘sus estructutas eronomicas (ya que éstas altimas.

i6 antﬁtiatmﬁnte. ne habian adquirido un desarrello téenico

ger‘ncia 6ptimo}, asf' cono las mismas deml sistema bancarie
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internaulonal el cunl se hab:.a

reatads & conceder créditos. de. forma

N Eé:lipfo v ‘Ih’dogeéih ]

'Arite_

algunos o,t.ros:‘ palse_sf de

—credltos d‘ la banca 1nternaciona1

Dra'da .'»La‘ nueva situécién iimperante, a partir:de 1882, ' los  bancos
acreedores” (25), :principavlmr-nta privados, amp:.ezan a hacer uso der
“aners mas  intensiva de ‘la  intermediscidn del FMI. Ahora, a los
gobiernos se: les exige un compromiso previc con el FMI, previo a la
concesidn de créditos. para aquellos que necesiten préstamas para
el pégo de intereses. Esto representa un gran alivio para los paises
acreedores, pueste que el FMI representa una instancia que puede

delinear politicas econdmicas a los gobiernos mnacionales que los

eficugntran caonfareados 33 Jances suliilateralss, certraies y sriveges. Aungue er
ﬂee 1Ca Lahna, ts baacd puv:h cotra Lran mpcrtinua, Gafe su 2ayer fartlcipatiSn &n o3 aontps QB [reciios
concedions 3 la regidn latincamerszana, de quz en fos aisaos gestacs un urr nissro ﬂe Lanscs sstatnu,.usnses, R
ertre los que se uxs*anuem el Citidank, thase annats an, el Banr of Aserics, »i Morgan Susranzy, ei Chewncal Bank
¥ e Manufacturers Hanover, E .

w




..décadas de los

manera’ paralelal. otras)

‘‘nusves ingtrumentos
‘en-ieste "peno‘s:
‘acreedores;’la

‘deudores..

“ilaicomunida

-1982,-eg 'éolo"_lah ‘déiiiv" dode

‘indole iy + magnitud-

empuje. acumpli

banca..interna

2 Es: evidente  gu

“envielve “a una regién o a

onémica , ¥

parft.icula’xtme_‘nte iﬁanc_ c,r,‘d”itos .éxternos) latinoamericana de

todo. un cenjunto de eventos de diferente

9njug§dbs.,éntre si.  Basta retroceder a las

GOE.QYEdé c 70,7 pay}a ver comc diferentes factores

.politicos, " sociales, -0  BGondmines se desarrallan a veces unos de

relacionados ‘uno: can otre, y muchas otras

confluyendd todos. alla’ vez, para dar 1lugar z un nueve proceso, & un
: \ .
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‘nuevo evento el cual vuelve a. trastocar algunas nueva variantes o a-

comprbmisb. que vienen a’ comple en

enorme de recursos no’

econdmicos y sociales.

podemos ;' resca

Siendo‘rasi,;

un papel ‘cada vez mas importante.
antes de que se diera la ‘erisis; financiera
econdémica, la cual va en estrecha-relacidn

_principios de los ochenta.

'si bien brota

La crisis de la deuda de a.Latina,

y se muestra en todas . sus ante la  comunidad

internacional en este afio, . g¢ -ha’ venldo  desatando desde tiempo

atrés, veamos. Desde hace . ‘muchos ‘afi "manejado la idea de gque



: :-'-1 endend amif-nto"
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oda liguidezy ';ia< CERS

“ha

8z de-capital. Mas &8 preciso mencionar ques

No obstante que desde hace tres decenios la
“teoria latinoamericana dcl subdesarrollo” damostrdé la
falacia de la tesis sobre 1la carencia de “ahorro
interno"”, esta vuelve a aparecer cubierta con nuevos
ropajes... si bien es cierto que los niveles medios de
productividad no =son semoldantes a 1los de los paises
desarrollados, el exedente productivo es alto sobre todo
en términos relativos. El principal problema es que no
se transforman en inversidén productiva, debido a que una
parte importante de ese fondo de acumulacidén generado
interiormente se traslada al exterior por la via del
intercambio comercial desfavorable, la desarticulacién
industrial (resultado de la carencia de un sistema
productivo coherente, integrado y auténomo) y los pagos
de la inversién extranjera, o se utiliza en forma
improductiva en el interior de nuestros paises (26) .

A pesar de gque la pr2ocupacidén de la comunidad fina

extﬂ-rm:: ag” ﬂausa de -una “falta de ahorro in’terno

palses

4'sus bajos ni'}elés de . prodvctividad 'e

Justificade el impulsdde la “Inversisn

nciera

internacional empieza desde que algunas naciones de HBuropa oriental y

CAfrica caén en incumpllmientos del pago de intereses en 1981

v aun

‘4"'ante.,. suele manedarse> 1a idea de que 1 eatallids’de’ la crisis der_,

‘glai'de“uld‘a
ﬁ\n'&"“rﬁofanoria d= 90 ‘dias en-les paga:: da

pnkb]ica'ﬁ, mantﬁniendo 2l page de los intere es

ourrié en'agosto de 198...' facha en’ la que SMéxico
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los'ar-reedores porque Méx:.co logro creditoq de. corto plazo para

s vencimientos tambien de corto. plazo,- Mas ‘con’ la bada‘

;deud}a' Mexico entra en .una; s:.tuacion 1nmane:iable (27) .

1a. deuda: de ercer ruundo." 1oAque dﬂtano 1a- ola

ifué 1-'; 'recgvsié’:h‘ de 1981—32 la cua] romienza en Eur pa

]legando posterim:mente a Peru y Bolivia. antes de

‘Bin_embargo. el .caso mexlcano golpeo psicolégicamente ala

‘flnanciern internacional puesro que, posteriormente a la

’mexiﬂana. se generaliza en pm.o iampo el. incump].imiento de pagos de-li

servic:.o de la deuda en Amerlca Latina

Dﬁ hecho. 1a ‘erisis mexicana fue considerada como el comienzo de

amenaza e,

La "co‘m‘un déd finenciera intefnécion‘él se élaima, puesto que

A'undsr e las mtnm que - llsnn ) ﬂéxx': LR LE situacion d8 crisis 'uannera. ver: f, Baiiey Noraan v

£a, B iial¥o,” Pelitics v Econdeia, (el :m Enlace, 1987; ce

7, Ce la 3buncancis & la eshce 13 _gréeifos. EG. v
40-14 i

. caleccién Cers
DfuIES. 1976,

férayia results efectiva eiertras regi el Sisteaa fopetério Interracignal de Bretton Wotce, el cual
tcmrqbg desequilibri estruchiraler pxtreacs cosa los daficits fiscales v conerciaies issarn les ¢ la excesivi
indlaceon, ¢ cuande | desequilibrape ce 1as economias nacionales podian sar zoavrotades con relativa tazilidao, Ver:
k. Bailey, v Coher kithard (p, £1t, , 2«5,
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"hasta entonces ve con’ atencion la gama dr’problemas astruoturalus que

por . ‘largo - tiﬁmpo ge: habian : dasatado"y aletargado en’ la ragion}

serlan

latincamaricana. que no; hablan 51dc ¥ que muy po*iblﬂmente ne

resueltos, .-al menos “no

'buena manera."'coﬁ3 nuevos rredttos
internacionéles, v un por tanto habria quﬁ bHSLar nuevas estratagias":

para ir resolvi#ndo 1d

de la evolunion ﬂconomica que

estadxstico podré darnos una panoramic

baJo estas condiwiones adqul a rpgiéﬂ dﬂ America Lanina. desde‘el

primer: choque ’petrolero} has‘a‘ que 8 .configurg en_ la coﬁunidad

_financiera internacional la"c;;s;s- de’’la ‘deuda “de los paises

© . subdesarrollados.
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La banea internacion&l" privad

parte de lcs deudo:es.

Latina, ante el'fpeligro
financiers -’
nourrir

desaparecer

relativamente
'kintentarn,' frente

‘de” pago

“ereciniento “de:*los o iriteréses . ﬁagados. que aparecen an»v el

nimero 4 del mismo anexo):

: Esiaf crir.sis laﬁinoamericana tuvo la des’fq’i‘tuﬁ;a de . coincidir con
la’. éu1ﬁinaéién de -la recesidén mas .grave kmp ha aquejado: -a las
economias industriali..adas en casi medio siglo. afio. en ‘el cual se
profundiza v agudi..a lar recesién, por ‘lo . .que tanto eﬁ 1981 como en

1982 91-.desarrollo ;econdmico  de -América’. Latina' ‘se encuentra

'f'ti'eft’emente‘ —condiecionado -—por - -restricciones. axternas, aungue en
algunos peaiges, los factores internos en torne al manejo inadecuade
‘de ' las’ politicas cambiarias y fiscales o a graves conflictos

sociopoliticos merecen también importancia.

En ‘la.- primer alza del petréleo (1973), leos problemas se
sortearon de diferente manera, dado un ambiente muy diferente al de
1982. Si bien también se desata una crisis internacional entre 1874 y

1975, los paises periféricos no exportadores de petréleo soportan con




STeconomias:no exportaclcras de- psttéleo

=60

meh de sus exportaciones

@#sarrollades,. los

su'bdesa'i'rol‘ lados es

‘que’se ‘reduce (29):

expan'si-in" de. ié )

za dv— ]os pr»:r'ws_del’:,

elativamentu ba h:! de;: andéudamientd

7~1a-s ihdustriau»' a

t“uﬁn\)ml '—\5

de la Pconomxa ‘de los palses Pxpurhad res de

expansién .
‘da: un- aumento ‘de las exportacionas

mejorar el control - de: lcs‘—xdéfir‘ﬁ:r,en

Cor. ‘la segunda . alza . de
principio,. se dan la aplicacidn de pOllthS\S Vecoh’rﬁ

diferentes a: .las de 1la eorisis de 1974—.7.5..:En';1‘979 ex151’ia ‘en los

4i%3
1a ecesifn: 1'\"!"\!!. ral, Y

ies en 19710 38 Ca €n 3eed- evesente ¢F petronslares,
Loy enrating, .
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pais‘eé ‘de’

paises;;ind

axsas‘rsubaesa:rx:ollados, “1a “inflacidén  también se habia

ce ékadv ampliamente, Jjunto con el endreuda;\miento‘exterrno y las tasas

-de ‘interési;;'la maniobra de los paises. latincamericancs es entonces
sinferior.a la de 1974-75. Mas dado que en 1980 hay un gran aumento de
flujos de capital hacia los paises subdesarrollados, el ritmo de
crecinmiente de los deudores importadores de petrédleo disminuye sélo
de’ manera. ligera. No ocbhstante. en leos dos afios siguientes, con 1la
ptofundizacién de la recesién en los paises industrializados y con el
agrandamiento de la deuda externa de los deudores latinoamericanos
exportadores y no exportadores de petrdéleo, en su mayoria, para
reducir su creciente daficit externo o la intensidad de sus procesos
infla'gionarios, tienen que empezar a aolicar politicas
restrif:t'ivas.bo siguiente puede mostrarnos la magnitud del proceso:
En 1982 habia paises como Bolivia, Costa Rica,
Argentina y Chile cuyo grado de endeudamiento era wmuy
alto, tanto en relacién con el producto come con las
. exportaciones. El «caso extremo en este c¢aso era
N;Lcaragua, donde la deuda externa era algo mayor que el
Producto Internc Bruto (PIB) y casi quintuplicaba el
‘'valor de las exportaciones. En situacién muy diferente

se encontraban Colombia ¥y Guatemala, cuyas deudas
externas equivalian a menos de la quinta parte de sus



regpectivos productos, y a proporciones mucho mas baJjas
de sus exportaciones que el promedio regional. También
diversa era la posicidn de Venezuela, gque tenia la
relacidén deuda/exportaciones mas ba.jo, salvo las de
Guatemala y El Salvador. Brasil representaba, a su vez,
el extremo opuesto a Venezuela, al tener una relacién
deuda /exportaciones muy alta y un coeficiente
deuda/producto bastante bajo. Por Gltimo, paises como
México y Pera tenian relaciones cercanas al promedio
‘regional en ambos coeficientes (31)

La- generalizacién de la recmsidn- mundial ‘demuastra. “la’ gran

: interdépendenria de los diferentes part.icinantﬁs' de"‘lra' ec,_ondmia'

S mundial, la cual transmite de una regidn a m:ra 1mnulsos di Amicos o

“bien, “eontracciones ciclicas. En los mismos nalses desa

vp‘ofier'rzos: v}';r~ que . éstos son afectados pox"

: ‘caig"'an‘”llos ‘deudores. De hecho, al intentar combatu- la :nflacion.;{lds’

‘palses desarrolladns optan. por el alza en ‘las tasas de interes: lo.
“enal’ propicia que tanto sus bienez como sus 'servicios aumenten ‘su

“iyaler;'por 1o que su demanda tanto interna como externa Se contrae.

...en 1982...tantoc en los paises industrializados
con economias de mwercado como en los paises en
desarrollo, la actividad econGmica decliné
ligeramente, lo que no sSe habia producido nunca

sipultineamente en ambos grupos de paises desde el
término del segundo conflicto bélico mundial. Y si
bien en las economias centralmente planificadas el

i B producto material. se incrementé 2.5 %X , este aumento
fue el menor registrado en las tres Gltimas décadas,
con la sola excepcidén del correspondiente a 1981. De
hecho, s6lo en los paises de A8sia meridional y
oriental se expandié la actividad ececondmica en forma
relativamente satiasfactoria, atn cuando también con
un ritmo de crecimiento ostensiblemente menor que el
de afios anteriores (32) .
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Para entonce

los palses ,desarrolladosv, >"ske‘ i}ncui‘ren e‘!h_defi_c_its

- limitacionea externas, i

e precica’ds intercambio de los
de ,‘,"ési"'comé 'él -desarrollo. no
-costo del financiamiento externo, contribuyen a

‘acentuar la contraccién econémica de 195" paises en desarrolle en

“i9gs.

VSe hace entonces m&s dificil que las economias latincamericanas
puedan seguir manteniendo de igual manera a sus economiasz de por si
no muy competitivas a nivel internacional con la reduccidén de los
créditos externos, que por mucho tiempo habian apoyado el desarrollo
de las antes mencionadas, y que ahora sdélo constituyen un grave peso

para la regidn, dados los grandes desembolsos que por el servicio de

Ciise crincisal e este deterierc fanio &R l"Hl TeAG on {782, @5 la radurcidh de los precics internatlomaies
los productos oriaarsos difereates cal netrdles. Agul lasbien e 12 revaluacidn de! dilar, cup adsads
tu.xtr regute los grecios interragienales ce sanvfactura v cel petrélen,




los n,ua 1esi :

an: redu; lL‘

10= ‘

Daxses en

desarrollo no’ r.-xpo tadore*—' de

i dd 3 en méq;'

"sefia lar que “&sta

(’00, millones de dr)larﬁs

ﬂclo sy log):o mﬁ-diante una calda absoluta del: Producto

lm:.ernc Eruto (PIB) de ewtos lxltim0=~paxsus =.la-primera de todo el

EI "uadro W@ 13 d#l ‘anexc estadxstir‘o con la
algunos 8 paxses‘ latxnoamericanos. pueads

la/magnttud del proc#so. péi‘a"apreciar'dé meior -manera el

df-sarro]lo vde este fenémP o, consultese también los ‘cuadros N2 14 y

nfl“aciéni'de'f ios . paises

C ~laa "‘uales deprtmen 'l'a‘, relacidn de precios de
de’ l‘qa -‘pa:.ses subdesarrollados (34) . Una mayor rigideas

baja de los precios de bienss manufacturados

2% .48 t23as de uuréf
4]

“imertazisnes.

g f
Dt H ‘u’*ams"s



1ndu5trialigados

paises

‘. Unidos

control
més - adelante el
FA‘:_Véomienzog de 1882

..existian. expectativas de

ueron postergando, donde las tazas

la inflacién, sino combatir

©~iCon.- la: ‘aplicacidén ‘simultaénea de politicas restrictivas en la

mayoria de los paises induastrializados, se profundiza la recesidn en
-el - centro, contrayendo la demanda de importaciones, y por lo tanto,
al comercio internacional.. Y aunque  en 1380 y 1981 aumentan 1las
exportaciones de la OCDE a la periferia, con lo que se ayuda a
mantener un crecimiento minimo en los paises desarrollades, los
paises subdesarrollados no pudieron continuar como motor de

crecimiento de las economias més avanzadas, puesto que en 1982 con el
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vax Yen - termings iy réale

De esta manera, con monto de la.dwuda,” y de las

volumﬂnes

mismas  tasas de inte'rés‘,;‘con', ada vez mayores

iab »:ntrelQ'lS v iséz, el
pago del servicio de' 'la dauda ge dt.lipl‘icaV'(Consid,ernado que el
gervicio también incluaye': a: ylas . Comigiones de orédite y de
compromisc). En - 1982, el servicio de &sta ultima absorbia casi la
cuvarta parte de las exportaciones de  la regién., cuando en 1979
absorbian una sexta parte de ‘las mismas: ahora, el déficit de la
cuenta corriente -gque en- aflos anteriores se financiaba con capitales

externos se torna dificil, considerando que muchos raises
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1at1noamarlcanos encararon la - reduccion de sn desegquilibrio externo

'mediante ‘an ‘aJuste 'éh}:'. “i-halance -comercial (disminucién de

importac1one )wo bien “racurriendo” & sus  reservas’:internacionales

~en: 1982.  ge -detiene por  completo

taciones ¥ exportaciones de .la regién, aunque

segundas Por ello, lugar de

en

una cifra

'cubr;u: el serviciobde 1a dauda habr:.a sido también muuho menoy , con

lo que se hubieraﬁ preqentado meJores poqlbihdades ‘de deqarrnllo
economico en la reg:.én. A esto. Se auné la contraer‘ion de log
préstanos e inversiones dastinadns a' Amer‘lca ) Latina (Ver los
indicadores del pago nato de utilidadﬂs e interases y entrada neta de

capitales del. cuadro N@ 17 del anexo estadlstlco)

Lon fa dissianciop de crefitos e tversicnes er Aseriia lgtifa, Se ecufer a i35 restrvasistarnacionsles pet2
tubrir eds de un tercic del déticiv delas c-\erlc‘c-\e= (& de sagos de la:region Cierra con
un-odficit ce 13 400 adiledes de dila H ¢aliza ung transferentis rete e
returses 3l extersor por.oaaz ge 14 304 L

Lating
ilanes ce adiaces, IEPAL, Dp. cit.. . p (€,
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Ante elidesborde de L, ‘crisis -finan-‘.‘i’era de,,iéaz; Ly lya. fa]_.t‘al. dern.

‘consanso- sobre el :cardcter. de:; la criaiq de. a” deuda del miq

_surgen,;"vreprocheé Sy contyadicrionis. ien divav:=as ~'hpart;.es

comuhida&" PUSSTS queen  tal trisis se’ encuent,mngin;mer‘sos'_]a fbénca

comercial mternacional los’ paisss de Amdrica Latina s’/.‘lc pa‘isas-

‘1ndustria11‘.ados con las Lnstitucxon-—q que :S8a.Crearon; & paztir de - la
Segunda Guerra Mundial. con el fin—de garantizar la =stabilidad de la

aconomia internacional. Por su parte,  los paises industrializados

...vieron en la entrada de su banca privada en la

financiacidn del desarrollo una forma de sustituir la
dependencia por el comercio - tambaleante por el
. éxito de la OPED - por una nueva dependencia
financiera, gue les beneficiara tanto si los paises
subdesarrollados lograban cambiar el orden comercial
vigente, coma si no lo conseguian. Sin embargo, sus
politicas econémicas, poco armonizadas v
nacionalistas en exceso, no ayudaron a que saliera
bien la aventura de los préstamos privados a paises
soberanos (36).

Log bancos privados internacionales y el Fondo Monetario
Internacional exXpresan que . este, es un problema de liquidesz,
negéndose a r‘onsiderar que dados -los arrasfres que se han : ido

concibiendo--. an- torn A ,divé:sas

Astructuras, : mdustr ia

pohtxca econ nura. la

cuesti.on. es’maq bxen a4

En’ el caso. 21 pioblema ‘sd aprécisba domo de liquidez,

ocasionade. por factores  internos (exceso de gasto, sobrevaluacidn

T8ITTRERAETar, tete de Gpa nabs st
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cambiaria : agotami 'nto del mcdalo de desarrollo) y éxte'rno,sf(alias

lnteres internar' ionalPs ‘mundo

detarioro ‘de ‘os termino

“det inte‘xjcyamv,i_ok)rﬁ,(a'l:) }

est,a gama ‘de difl.\.ultadea r‘onducia a los pm.se

AJustes economi-.os rag esivos, qus"' se. reestructurara

resu#ltos.

‘y' s reanudara_ r;_l cfe1:1.rfliant6 del  comercio

z‘se ewpiezan a apoyar las
“al | FMI pars  los paises

"subdesarrollados‘ de t.al manera que éstos paises pudieran cumplir con

sus ccmpromisos. EmpiPza 'en oncas todo un proceso de renegociacidn de

las deudas de los '.pals r llados. el'-cual adquiere diversoe

maticé a lo largo de la decada de"‘cs ~'80, década que =3 testigo de

cuatro fases de- renegociacién -y que ‘son expuestas en el siguiente

~capitulo’

ae la trisis de endectarianta ue Aeérica Lating on 13 déce £a de los
sep, ge 19 E7 y B lEi.

To7i Wer - hscaér
“EG.* er Eroblesas de: gesarrolla , IIEC / UNAM.



IT. LA DIFICIL DECADA DE LOS OCHENTA

El ~obJjetivo principal del ptesgnte‘ cépitulo* es mostrar-. el
proceso de ‘renegociacién de la deuda externa de América Latina que
giguié a la crisis de 1982, proceso en.-el cual adguieren gran

importancia los préstamos inveluntaries "7 . La “Iniciativa Baker, v
‘el Plan Brady, éstas dcs \letimas."ﬁrombv{dn}s- por -Estados Unidos. Es
conveniente mencionar que 1at pafticipécién de cada pais
‘lstinoamericano dentro del ptocésq sera’ eriiuné‘iada én la medida en que
sobresalga la misma, con ‘lo que,sei:entiénde que no se hara un estudio

profundo del proceso de ;renégo’ciéc&j‘.én-'de cada pais de manera

individual. e T . R

‘fagse.’

La fase inicial de la erisis de la deuda en 1982, adqui}are una
mala interpretacién, puesto que tanto auntoridades monetariag, como la
banca internacional, le asignaron al problema de la deuda, un
caracter de falta de liquidez. De manera frecuente, a estia primera
etapa, en la que no hay un consenso Sobre el caricter gque se le debe
asignar al problema de la deuda (de liquidez o solvencial, se le ha
* primer fase " del tratamiento del endeudamiento de

denominado como

los paises subdesarrollados.
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‘A'Vpartit de esta primer~ fasa, . es *mportant@ rewonsid#rar la -

importancxa que ha adquirid“
que ademau de los volumincsos

qubdesarrollados.l'su“‘ﬂtuacion

resulna sumamente activa

1'Eh ‘tanto: que;?;

--bien de una inminent

quiebras financie

résﬁlingiando el

comerciales ..y fisoalﬂs,-

cits:

urecimiento monstario doméstico ¥ la inflao;én.

La. ‘“reprogramacion” o ‘“reestructuracidén” .de los préstamos
consiste an prolongar los placos de vencimiento, deonde se conceden
nuevos préstames para  pagar los interssas de los préstamos

anteriores. Sin embarge, los nuevos préstamos se dan en condiciones
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més. severas ;. 'plazos més cortos y: margenes mas amplios; ‘ademas de

odia; imp nerlz-:s ‘politicas econémicas- que

Visposipién que’ se jexicuentra

de 155» operacicnps de
la reprogramac1on de 1 o 2
- robtaﬁcic’m de nuevos créditos " no
aﬁéa prrivada para refinanciar aquella parte de
nt'reses de 168 PalSF‘S que no pueden pagar con recursos proplos;
otro elementc ha sido la insistencias de 1la banca en condicionar la
mreprogramacién a un programa de ajuste de los paises deudores con el
“FMIT>Los-proceses de reprogramacién también han incluido la concesidn
".de eréditos de enlace de muy corto plazo a algunos paisaes, por parte
del Banco de Pagos Internacionales y del Tesoro estadounidense, para
.financiar transitoeriamente a tales paises durante sus negociaciones

con el FMI. . o

De hecho, en la década de los 50 y los ‘60, se llevaron a cabo
varios programas de estabilizacidn en algunovs paises del Conoe Sur
latincamericane con el f£in de ceontrolar la inflacidn, programas que
sin  embargo, adquieren funestos resultados. Esos programas son
diferentes a los de los afios ‘70, por no involucrar una renegociacidn
de' la deuda, puesto dque el pago de ésta Gltima aln no sBe ve

amenazado. Asi, de 1875 ‘a 1983 se llevan a cabo 84 programas de



sfinanciaron éuﬂdegdéldesdé

eguridad ’ del sistema ‘bancario norteamericano y la

ncaiia‘~'tnternaciona; - 8e ven amenazados,

:pginxipal 3 banpoa’dafEstados Unidos. Es importante considerar que

;.aeéae;el‘bomiéﬂzh de la erisis de la deuds, la tonalidad d=l EMI como

rdinador e intermediaric de la comunidad financisra internacional

,:eﬁpigza‘:afiprofundizarse. 2lls, .para - hacer posible e1 manejo del

7lp£§blema¢dé la.deuda y llevar a cabo la reprogramacidn de las mismas.

‘También resulta interesante sefialar que cuando se presencta la
.erisis. de la deuda, los acreedores carecian de reaursos iegales para
obligar a los deudores a pagar, por tanto, empi2zan a presionar a
tiavés~ de - instancias politicas para dgue los deudores apliquen

politicas econdémicas tendientea a impulssr su capacidad de pago. La

oTOuiEN MATIA (R LF

TIEE 26! fia, Atalov vienn, Lawe
4, 1588, giR%L,
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relacién que hasta antonces se habia mantenido se rompe

buen funcionamiento del mismo. el FMI

eslabon entre .Yas . acciones.. requeridas 5, acreedores v los
deudores. Tal mctor viene a reatablecer ) elacién antrP acreedores
y deudores, sin alterar las pollticas de los paisea induatrializados,

16s ‘cuales adquieren gran importancia’ en 1a crisis. obligando adenis

a los bancos pequefios & participar en los préstamos sindicados.

Es indudable que o1 FMI viene a 1llenar’ el vacio gque se ha
abierto entre deudores y acreedores, dada la capacidad gue 1la
institucidén tiene para influenciar a los paises miembros a través de
“la'clausula de “condiclonalidad™. Esta Gltiwa, brinda la capacidad de
vincular la concesidén de créditos a la adopcidén de politicas
econdmicas que a opinidn del Fondo son las recomendables para

resclver dificultades de compromisos externos da los deuvdores (39),

Con anterioridad a la crisis de 1982, el FMI es considerado como

lender of last resort ", o lo que e3 lo mismo, prestamista de

altimo recurso, para paises deficitarios, por disponer de recursos

zhoncar en  lac caragteristivas ce le censisiopalizad, asi zoc e o oroadsitos originales del

N tezehbells Areengel, Giorie ” .2 conditionalidad en e FMi: la jpgitisizes de la 20stura del Fono ante o}
er.ueudm.nto 9z los pa:ses subdesarrsitaecs * en Relacienas internacaionales . NT oF, Yoi. ¥ UNRM (FEP ¢ 5, fayg -
ajeste de 1959, p & - L.
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dificultade

prestables para paises
r:-mdu ‘i\

adquleren gran

2t TqueTiann
tendientes | a

éct'eedores, y deudoraq -Ell'qsv,,se.

Aos” deudores  firmen una

la: ;’pgﬁslt‘-':xji'pv: aplicacion’

con .. ia_;f, . nublicos cque : contribuyan :-al

‘.cumplimient‘o'd'ehlr ser.vidié de," . dauda, ;agquellas. que detengan. la fuga

,:de cap;tales, y. frenen la 1nflat.ion. Todo .esto apunta hacia el

cumpl:.mient.o d:s los pagos ﬁ-xternoq por, oartu de loa deudorss, mansaje
transmitide a través del FHI, sin considerar mache el desarrollo

econémico y social de los deudores (tarea ‘asignada mas hien a2l BM).

Las practicas de reestructuracisdn giran en torno a: el ajuste de
los deudores; la concesion de créditos mnltilaterales que ayuden a
cumplir con el pago hacia la banca privada; y la. coordinacion de la
“operacién de rescate". Mas la distancis entre la promocidn de los

ajustes en uno y obtro conjunto de .paises es enorme, Pues en-tanto



que en 1;933

Brasil,

consumo -de’ las: mayoriasipop

La renégoéiaciqn de’la:deuda de: 1982, 'de hecho, -empieza ‘éon el
casa . mexicane que se basa en .la estabilidad de la .nueva dinimica
politica: que incluye a deudoyres v.a acraedbres. donde .se requiere que
la cooperacidn solicitada por el Fondo a cada parte no caiga en el
incumplimiento. A la. banca p.rivada se le forza a seguir concediendo
créditos a los paises con problemac de pagos por concepto de deuda
externa; en tanto, los deudores son impulsados a tomar diversas
medidas de aduste econdémico que les permita enfrentar sus

obligaciones externas.

México es salvado en 1882 del borde del precipicio por el FMI,
la Reserva Federal y el gobierno de Estados Unidos: los cuales se
responsabilizan para encontrar una solucidn a los- -problemas
mexicanos. Pensando que el problema era de falta de liquidez a corto
vy mediano plazeo, ne supusieron un endeudamiento estructural. Por otro
lado, suponian ademas que el desarrollo de la economia internacional
durante ese periodo apoyaria a la economiz mexicana, (més de 1983 a
1986 el entorno econdmico mundial exacerba los problemas de este

pais).



negoc1adora de Hexlco.

dviembre de 1982

Ea importantﬁ nonsiderar que en la reunién da

% Jacques de Larostere presiona 2 los screedoruﬂ de” México a

del EMI,
- concederle a-aste’ pa1545 00 millonesﬁde dylares enrnuevos préstamos,
negéhdosé da 1o centrario a funcionsr <como estabilizador dé la deuda
&xterna mexicana. A mediados de diciembre. la banca privada
internacion#l ademés - de aportar la cantidad acepta. raorganizar la
deuda mexiqana “a corto plééo. lo =ual demuestra -ia gran influencia
gue para’ entonces  guarda el orzanlsmn  internaciconal;’ no unicanents

sobre los deudores.: sino también sobre los acreedores.

Posteriormente, banCa'\priVQda~ ofargaria- créditos s6le a
-insisteéncia..de ‘autoridades monetarias: y-:en - cantidades suficlentes
. para cubrir el servicio de’ la'deuda extarna. Es obvio gue el interés
inmediato de la banca privada internacional, es =1 de mantener sl
pago da los intereses que por. si solo representa un gran negocio (10)
, considerande qus el contrato de las dendas en estos nltimos aijos se
ha venido dando a tasas fluctuantes, y gue por lo tanto la dimsnsidn
de las deudas se ha desbordade, y gue por si fusra poaco, 2l pago de

intereses de la deuda supera.en mucho a2 las cantidades que se pagan

(38780 as d2! cuadra AC & dot
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por . concepto. . de de’ 18"

: smértii‘aciones‘ 'déu'da“ ; T,étal" de “z':ada» pais

latinoamericano

‘a f:Ln ée Ezlrze ei FﬁI

57 (Ver él‘cuadro N 7

; rnEn, el prim’e'rvmomento (;\g la crisis de 1la vdauda, dada la mala
i,nterpre‘ti.aciéy;;x‘ que de la misma se hace,. se maneja el remedio ortodoxo
del ‘FMI, ‘que' apunta hacia : la austeridad y recesién domésticas, un
gran exedente en la cuenta corriente y financiawmientos adicionales a
corto ‘plazo, Tal receta fue (Gtil Gnicamente donde &l diagndstico fue

“‘correcto,  como pudo parecer el caso de Colombia. En tanto que en
paises eastructuralmente incapaces para manejar los niveles de
endeudamiento entre 1881 y 1982, a partir de la aplicacidén del
remedio ortodoxo, adguieren una mayor incapacidad para enfrentar los

ahora ya mayores niveles .de endeudamiento.

En la reestructuracién, destaca también el hecho de que se
defiende la solucidén "caso por caso” , oponiéndose a la negociaciodn

de los qéudores en -bleogue. En tanto que los acreedores empiezan a

R ESTA TESIS NG DERE
- SAUR BE LA BIBLIGTECA
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6..1os BAG's

necesgaria. la’

por’c’entadeu de

como

n
“mismos:organismes: mulnilaterales; .as
deudores, " guienes | tendrin -que. mostrs mayor

‘dlevariaicabo  y ide rﬁanr:-ra dptime sus respectivos

‘programas ‘de-sjuste.

En- estas circunstancias, las autoridades econdmicas
de muchos paises de la regibén iniciaron en 1982
programnas de a.juste tendientes a reducir el
desequilibrio externo, o bien ampliaron la aplicacidn
de las peoliticas iniciadas el afio anterior con el
mismo objeto. En la mayoria de los casos, la
elevacién drastica del tipo de  cambio y la
intreduccidén de modificaciones de importancia en los
regimenes cambiarios fueron elementos centrales de
log programas de ajuste . Y también en la mayor parte

de los casos, Junto con comenzar a aplicarese
politicas de ajuste, las autoridades iniciaron
negociaciones con los bancos comerciales
internacionales y con el Fondo Honetario
Internacional para raprogramar losg pagos

correspond ientes al servicio de la deuda externa y
aliviar asi situaciones de balance de pagos que, de
otra manera, habrian llegado a ser insostenibles (41)

Ante la orisis de la denda va & cuestas, Ia banea privada
internacional impone una serie de condiniosnez para reeatructuarar las
deudas de los paises subdesarrollados y seguir prestando a los paiges
con problemas dé pagoes. No obstante. &n Jlas renegociaciones de 1982

ze dist,inéuen tres tipos de condicionalidad:
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=las Les't.‘ablé'cidé' pdi', el . FMI  para. fac‘ilit_}.\r isus:“z‘jecl‘lrsos a: paises

crdeudor .a instrumentar un ajuste econo

restamo -de. sus

-y. la del FMI,’ que vcondicio_nag
recursos:. a que los bancos recursos ‘a los

ap;obaria . 1los

.Con la confluencia -de: 1lesa a la

o

ereacisn del pacjuete‘ de rescate ‘c;oho 2 so por caso

. De hecho, 'se manejaba la idea:'de; que_@l‘os’; desequilibrios de la
-balanza de pagos de los paises dauaores s¢ scolucionarian en 1la medida
en- que logs deudores llevaran a cabo ajustes econdmicos recesivos,
‘reestructuraran su deuda externa, ¥y se reanudara adenas, el

‘erecimiento del comercic internacional.

A fines de ese afio y comienzos del siguiente, was
de 25 paises de la periferia y de Europa oriental
habian iniciado un proceso de negociacidén para
reprogramar deudas ascendontes a casi la mitad de 1la
cartera de préstamos en moneda extranjera otorgados
por los bancos privados en dichas &reas... de estos
paises 14 eran latinoamericanos, y a ellos
correspondia alrededor de un B0% del total de 1la
deuda internacional por reprogramarse (43) .

8

fentruse Taleds, #ersan G, cit. . o @
CEPRL, Op. cit, . o, S0,
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: la ““estrecha

i

La. “"operacidén.  rescate

cooperacicn ‘de lx . bunca. priv: institiciones

oficialﬂs “de? r-rf-dtto‘ 03 Tdeudorés:

no -

r{obstan’ta\. . duradara al

en"la misma.

structuracisn ‘de

qciéﬁ idénea
‘después’ de -haber

egitadora ~de. 1as finanzas

,,i:ri;'neros meses de la
~adqui.i‘ir :su papel central
y ambiente econdémicn, en el
toma ademas un oapel politiczo, aleddndose d=
econom_icq del  “prestamista de  Gltima
[} asiéiﬂda'c'!br;:onﬂ anterioridad.

se>otorgan paquetes de emergencia pars dav
de comenzar el ajuste de sus economias. La

ati oamericana adquiere ‘cisrtos matices politices,

m:smos para manedar E aV sla presentr.—, crisis de= la denda., y con el

rass'ruc. ! 246 ¢ . FCLHTEI ARPEES
can-gitarient ietun
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club de daudores R ¢

qué tratande; aprovechar al maximo

'lg 'banca internacional

disciplina. como ! Braail y Argantina

de sus deudas o bien. en; sus restrurtutaciones se les aplioan mayores

mérgenss de riesgo (afectandd ‘el ¢osts del servies d& créditos) .

En septiembre de 1983, en la reunidén anual del FMI y del Banco
Mundial (BM), a raiz de que para. entonces México habia alcanzado
muchas de sus metas de ajuste (reduccidén del défiecit fisecal
contencién de la masa monetaria, salarios por debado de la inflacién,
devaluacién de 1la moneda, contraceién de las importaciones, exedente
comercial, interrupcién de fuga de capitales), aste paiz es
considerade como un eJemple de que la crisis de la deuda era
mane jable, aungue hay que considerar que tales logros son exagerados

por el FMI.

Cuando se controla la crisis de la deuda de 1982, a través del

enfoque " caso por caso “, este proceso de negociacidn se continua



g s} ‘bign

aauste af‘onémico dF‘Sd 1983 hasta m-di'«dos de 1984.~ Peru y Bolivia

deudors—s munoreq

que son consj.derados comn ;r-ncuenttan d

1a

deuda. mexicana,:

autoridades - monetarias isma: banca’ .privada

se ha imane jado ; 1a: ide

_internacicnal.i‘De: hech ‘deque’si. desde el

comiznzo de: su prdgrama “de - juste.' México hubiera -conseguido un
alivio efectivo de  su denda,.su. sobraﬁnd-*-ldamienbo habria adgquiride

una reduccidn significativa.

Perc este pais al igual gue la mavoriz de los denis paises
latinocanmericanos, desde el comienno de la renegociacidén de sus deudas
y de 1la aplicacién de diversos programas de aduste, s6lc han

conseguido abultar deudas cada vez mayores, dado su ecapacidad cada
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vez menor para hacer frente 'al servu‘io de 1a deuda externa sin tener
que depender tanto del financiamiento sxterno y dPl costo cada vez

mayor de los cre'ditos que tambien tienen que se mayores para ~poder

financiar la oﬁceden a plazos
JiDe hecho,

fue aplazar
a’los: bancos en

y lo
“que, obtienen’ poco a poc excomunidn® de los

mercados de crédlto .

Los ‘esfuerzos de los 'p‘a_vse's at,i‘n{:ame"riéanos per llevar & cabo

ajustes econdmicos con.mivas alreducir los desequilibrios que se han

7 acumulade desde medindos de los ‘sétenta. empimzan en 1983 a través de
fuertes devaluaciones de los’ tipoas de cambio con el oblieto de hacer
més competitivas sus exportaciones, una reduccién drasatica de sus
importaciones, una estricta politica fiscal y monetaria para reducir

el déficit pablico, la inflacidén y una politica de control salarial

que redujese las presiones inflacionarias.

Dado gque en 1983 no todos los paises cumplen con sus medidas de

ajuste, México destaca por 1la disc.irplina, que durante  este afio

sbastidn. uiede Q3. it
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muestra. por 1o un es r‘onslderado coma’ un daudor mod 10 en‘al manedo

de la deuda Jios deudore= difieran -=n
»;asi, Brasll ha Venﬂzunla an :el- im‘.ento oé‘ un,

- frente ;)uzFﬂI‘ 8on ﬂonqiderados comc econom_as

grav'e comi)'iavmexicana. hay-que Se ?ialar

a ual' .con menores

‘de dolares. Algo adi ¢ Ca 5 : o pavx_{ec)i-’: su imdgen

=l .eredibilidad

internacional ,pargg‘és;gp”q.s £ cegidn. de 1983-.’,1a hasta para

entonces mas profunda..En ’cambio;’-
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m < "aﬁtoridades

umplimients de’ MéxiGo. Tan es-asi

para-reducir -las ‘vresiones del’

-programa de ajuste. Ante

‘se 'veorganizan’ las® tasas- de: “muchos ‘affos de ‘los pagos

“lprindipales’ lo’cual ‘tendria’su.cénsolidseién ‘en el afio’ de 1985.

-]S‘Para”AarleVmés tiempo a los déddoﬁéﬁ "éé raélizar sus ajustes
‘edﬁhéhicos.' los ‘deudores sugeriben “acuerdos “multianuales’ con la
:'banca intefnacionai; todo ‘ello genera para 1984 un relativo optimismo
en-'relacién a que la situacién de 1982 no era tan grave como parecia
Ty que.. la . crisis de - la deuda habia -sido’ superada, ‘gracias a la
ingtrumentacién de la politica de rescate. La banca internacional se
comprometid a seguir concediendo créditos para evitar la quiebra de
algin deudor importante, con miras a ir reduciendo su actuacién en la
esfera crediticia hacia América Latina. En tanteo, los deudores optan
por seguir pagando los intereses de la deuda, aceptandoc costosos
procescs de ajuste para continuar los vinculos comerciales externos y
tener acceso a futuros flujos de capltal necesariog para reanudar sus

procesos de desarrollo.
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. Es.evidente que lo.que 3¢ perseguia era ‘salv.a‘gu)ar:dar &l sigtena:

: finanqiﬁrd lntarnaciohal' -sin -adoptar. .posiciones que “llevaran: a iuna-

3. Aungue s recondcia

importacioneé. ; y t

.ayuda y favorece

Mas e8 . entonces cuando;: . él‘ éf0£&cciornismo de .los paises
desarrollados. que aumentd en los. !80, se intensifica..¥Y ante el
déficit comercial de Estadog Unidog que aumenta de gran manera-en
1984, se impulsan mrdidas tendientes & prot=ger a sus industrias en
la competencia de 1los mercardos internacionales. y ain de los

nacionales. For tanto, la =xpansiin del comercis internacional, asi
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‘monedai‘extranijéra ernos- pudieran

{fieil, pero

‘hacerse’: e

en-:rel‘aci'én".‘a’ ello, se hace

i6.1ibre y generosoc para que

@ 'se hdce ‘pregente, guarda estrscha
omercial. .y ’en;"cu‘éhta-.cértiente de Estados
“del.délari con el enorme desempleo

- de= Estados :¢Ur{id03‘ a ér‘an: necesidad - que Japén tiene de

Cexportar - E;fadds: '»U\nig’li‘)'s réflesa.una - dependencia financiera y

qome:ei’al. def‘Jaﬁén‘;yl‘ de; lps:’»7paises, més ricoz de 1la Comunidad

Econémica‘“Europée"(C'EE)'.”--VPOVA lo-que:trata de-aislar su economia de

las -decisiones de los extranjeros mediante la devaluacién del délar y
‘de . un ‘incremento - en su proteccionismoc. Y aunque algunas de sus
medidas se encuentran dirigidas a Japon o a los paises ricos de la

CEE, ellas no dejan de dafiar a las exportaciones latinoamericanas.

No obstante que durante 1983 y parte de 1984 parecia que el
manejo de la deuda habia sido favorable, el ambiente financiero se
ensombrece con el nuevo aumento en las tasas de interés en el primer
trimestre de 1984 (que llegan al 12%) y la inminente suspensién de

pagos por parte de Argentina en el mismo afio.
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Con relacion al casn dﬁ in olﬁencia»afgentina que»Mencionarrf

qne ‘se - da una’

autoridades finanr‘iaras

s ‘los segundos mnnoionados.‘!

éreaclén de un . club de deudores:’

logideudores,

Caftagéné‘

1 deuda

Colombla.‘ dcmde reuonoccn que 1a rtisis de quetia no

inicamente " un' tratamlents zin‘arrxgiaro, ‘Bino ktambién pu itico.: All:’

d aﬁrﬁedores "

al

;. demandan- ademds, -una corresponsabiiidadantn; ‘dgzl‘x‘dgr’es

-.-Consenso’ de

Cartagena

Ese Consensa, paga’a
v gobiernocs -de.los - pais

del Conssnso también: se

comin para hacer - fren'te

.obtener posiciones~.ventaj;>sas’ 18 negociar‘innps sobre . la deuda;




eprogramaciones .

latinoamericanas H

kcomisionﬂs; v margenes ("spread ! g ) mas' ‘amplios para

sus’ pagos y reanudar y man e‘re urses crediticios

har-ia la regién v vincular la renegociacién ha 105 problemas del

comexclo exterior (46)

‘A pesar - de que' ambas reuniones encierran ‘ciertas limitantes,
fellés ‘represantaron” un’ avance sustancial ‘en~el encuentro de férmulas
‘generales de repegociacidn de las deudas en condiciones distintas a
‘las que iniclalmente establecid el FMI; ademas, de manera gradual va
perfilande una toma de conciencia por parte de algunos representantes
del FMI, y atn del gobiernc norteamsricano acerca de la necesidad de
elaborar nueves esquemas que lleven nuevamente a América Latina al

crecimiento.

Si bien el enfoque “caso por caso™” suscita algunas advertencias,

el . entusiasmo de 1983 y 1984 las hace pasar por alto, lo cual no

gtaliee store Bl Consgnco ce Cartagena ver! -<ersart Latneptryde . Lot liritss fe |3 renecoriacién ce .
deuge externa de Aeerica Latima v ¢azi3nes gresenies  en farta 12 polit atereer fexicany  CIDE, ayril - sep.
de 1985, ¢ 2% - 35, . ¥ Senmastidn. Luis re Q3. ¢ NE-B N T LN




No cabia duda de que ,f;).'as

astructutalm
‘~compromzso duradaro con,el E‘HI

Chile: 'caer1~a~ sents el :iﬁc\iigipli

modeld:de aquelles que trataban.de

credibilidad ‘de.la ”vié.)'é‘.:r"resoz;igckié

fallando para’ entonces (4730

- Qonsiderando el proc eso que
problema. de 1a deuda extarni entr

latinoamericana se produce un

geiencontraba -
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repercus:.ones negativas para la regiénr Por parte del secretario de

A erir‘a

1la Comision - Econémica f'p'ér‘a_ "‘Latina (CEPAL) surgieron

‘un.. doble a’luste latinoamermano.

‘afirmaciones sobre la’ exi tencia d

uno encaminado a enfrentar las

de’ 1ntercambio. las . Lasa

internos;. y- otro:rpara i ’‘encarar::l
capitales a-la regidn, la‘cualisé

crisis de la deuda (48).

Ademas de lo anterior‘t. ‘algo-ique’ déja ver las ineficiencias de
los programas de ajusts que el E‘MI z;er:omiranda. e3. el hecho de que a
pesar de la gran recuperaéién que élgunos paises experimentan en sus
balanzas de pagos, los acuerdos que anteriormente se suscriben con el
FMI, son con  frecuencia interrumpidos, dado que lag metas d»é los
programas no se cumplen. Ello refleja la ascasa relacién que se da
entre 21 comportamiento de las balanzas de pagos y 105 criterios de

ejecucién - interna fiJados por el organismo internacional, . lo cual

tiene una clara evidencia en los ca=zos de -Brasil-y-Méxic

Para la regidén latinoamsricana, las medidas or,‘hoﬁoxas que. le son
recomendadas por el FMI, le implicaron serios sscrificios internos,
- innecesarios ademas, que conduce a la revisién de los programas, y en
algunos casog, a la suspensién de 1los mismos. Las polfticas
impulsadas por el Fondo empiezan dAe gran manera a ser criticadas por

los deudores, y algunos paises .comienzan la adopecidn de politicas de

tal hatta 8sérita
ncdr‘ de 120 000

5. zit. o, f40

1437 7T Tfecho, se precisa See & o
Litins, se desarrolia una t fe
sillonee de ¢ilares. Ve-u Asch

ae 1963, & e facerse centraido lze fiuios ce
Eta de recur: 3. exterior, i 2220 vz 3dra
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‘yiel Plan

caractey

7 Cruzadoen:Brasil

‘México, Argentina:y:Brasi

de 1a concepeidn de qué la
dependia de-uné relgciaﬁ' 41
: el’périodo

en‘la‘précfiéai

se did-en

de aJuste de algunns‘ g ‘f Jle: al'causalidad‘

muchas " de " los! gién. “su sobreﬁndﬂudamiﬂnto tendiéd: a

profundizarse

"Algqnas ieépidnés:del'propé%?,de renagociacisén ya se encuentran
presentes é"pfihcipios ‘de 1985 a partir -de una primera ronda de
renegocigéiéﬁ. tenia gue darse una segunda para brindar mis tiempo a
~los T deadores” de épiicér sus programas. de aJjuste, y lograr cierto
Srecimiente y de esta manera hacer frente al servicino de la deuda; d=

“'hecho, en esta primer fase se dan tres rondas de renegocianidn. (Ver

los cuadros NQ 8, 8 y 10 del anexn estadistico)

El problema de la deunda tomaria mas tiempo dada la carga vy los
aostns gue para los deudsres representaba la miswa . Tamhién para

entonces =xistian indicics de que aun oon las reestructuraciones



'qu esas restructuracionns "o garantizaron 1
'princlpales‘ * lado, ‘no se

consideré “la “proceso : de

,endeudamiento. ‘a pesar del llamado que se _les hace ‘8 los mismos en el

“rconsenso de Cartagen

mostraron “ser bastante b

“ internacional los me ‘gnifica

 dendores ‘pai:'.'a

hayor:a: la liquideu inme Vata, se fue r‘reando una menta

olazo. Ademas. mien ras las' presiones polltir‘as llﬂvan

al: incumplimiento. 1as vis.jas soluciones pa‘

de la-‘deuda pierden credibilidad desapareciendo el consenso: politico

que apoyaba esas remedios.

- Anteriormente, 5i bien la. disposicién ‘mexican‘a de asumir las
politicas recomendadas por el FMI para. resolver su problema de. deuda
externa, generd un consenso (aungque de alto rissgn para todos) entre
acreedores para proyectar a Méxicoe como un 'pais modelo, sentando
ademas bases para el tratamiento a otros vaises deudores

(particularmente Brasil y Argentina), México volveria a ser el centro

de atencidn en la ruptura del consensc.
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qn»habia limltado el pod#r“

elv procesa: mexicano, - a

ﬁrlsis. y el

rncdelo m/ vxic no de 1984 198.: aparecia ya f-omo un modelo en fracaso;

de ,vhech_o.l;en el ‘vérano de 1984 México abandnnandv) sus ODJF ives de

:rompe waustacudrdos con el FMI. El E’nndo amenaza . eon’, una

Ar:;ajjhs‘i;»e :
'su'spensi'én “de sus préstamos, .que  lleva ‘a . la -practica el .affo
giguiente. Bn el otofio de 1984 México habia pe}mitido una. baja en las
tasas- de interés, permitiendo un incremento .en . la .masa monetaria
fuera d= logs limites permitidos por el FMI. Ademis de ello, loé

gastos ‘del gobierno aumentan, y =l déficit fiscal 'sobrepasa también

sus limites.



“tajuste se' hacia evidente. En el primer

"“cabo - una - reflacién  mexicana,

-eminente

97"

reflaci{‘an. a sabiendas de ‘que. el

‘ingtan.a

vy la comunidad financiera lnternacional ‘Los factores estructurales
mexicanos se hacen mis ‘negativos (creciente deftcit fiscal reduccién
del ‘exedente comercial,- precics dgl ‘ereciente
inflacidén, socbrevaluacidn  de la moneds: y.x'e"‘o'cééii? a .un nuevé«petiqdo
de fuga de capitales en ;a pvrvi.maw;‘r ¢ 18 ‘r;,éarllét:vié;ljrde'
las:reservas monetarias}. . g : '

- Ante’ esto y{la r*reciente 0 Ptas por:no

desembolsar 900"millon permariecian en
aisg fmérncionado
'xta'rhos. dandose

: incertidumbre del

alatma "en’ "la comunidad

incumplimiento  nuevamente se produce",
financiera internacional. De hecho, ya para 1986 México lanza la
amenaza del incumplimiento, de no’ dérsele 'un' alivio 'a su deuda vy
permitirsele una reflacidén. México no sblo se encuentra en camino al
incumplimiento, sino que también encabeza la ruptura del consenso gue
apoyaba al FMI, leo cual provoca un repliegue sin precedentes de las

autoridades monetarias.
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;La;'ﬁri’rh’er el manPJo dex )la deuda‘ mnéstra ‘ya para:1285 un

agotam ento:.en

v‘ibnmiinent'é a aplicacion “de los ‘programas. .de:ajuste

m ‘dado cl FMI as. reestructuraoioneq

e/ presentan

'y dmxdores con una fuar?a Mmayor
realiuag,ion
pdises subdesarrollados, en: la cual sﬁ‘”“
conocido con: el nombre de " Plan; Bakpr

2.2 Segunda_fase del.maneto de la’ deuda: Plan Baker .

“Ante. 1a ruptur‘a_d‘el:c&ns‘en:q €U s¢ aleanza en =l mansdo de la
.deuda, ycon ‘el mod;lo mei'ca‘na.‘ la pérdida de influencia por parte de
laﬂ.'autorldades monetarias sobre’ los- deudores, y buscands restaurar
un;, consanso con mod;fir‘ar-ionns en la viejda férmula, se promueve un
nuevo plan para hacerle frentrs al problema de la deuda, el " Plan
Baker”“. que- svugeri.a la creacién de un fondo prestable para los

deudores.
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De héého.’ este. plan. proponia la ‘rer‘upéraclén de ‘las’ economias

dﬁudoras a travus de’ la oonr‘eslon de’ nuévos: r‘réditos. ‘con 1o cual'y

sa nxPresa una prpocux:ar-ian més global del

cuando la‘estratngia que para

21 'BY, ¥ ‘13 Reserva Federal en
m;p;gl.n‘li‘e‘nté del consenso ;

3 'éréafamns' en la medida

en que »e deterioraba la capacidad de los ‘deudores para servir la

deuda y a la reduccién. de la r‘apacidad de las autoridadnq monetarias
para lograr‘ que - los deudoras aceptaran y cumplieran programas de '
é'Jus,tey efectivos. A ese hecho, ‘sé agrega lé reduccidnde las tasas de
interdés que empleza en 1985 y el mayor eontrol de las reservas para
r—pérdida ¥  préstamos en los bancus nerteamericanos. En tanto, los

deudores, apreclande 1o oneroso del ajuste, llegan a considerar

aceptables aguellas acciones que condujeran al incumplimiento.

Para entonces, el Plan Baker es la Gnica propuesta oficial que
emerge del gobierno norteamericano en relacidén a la deuda externa.
Desde que surgidé la crisis de la deuda extena (1982), la politieca
oficial norteamericana consideraba que la deuda latinoamericana era

un  problema de incumbencia de deudores y .bancos privados
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norteamericanas japonese..

mfluencla dirﬂcta del

ello, se agrega que- dnsmms r:lﬁ la pr.vsic].n

. la guerra de las. Malvinas, Pste no ‘quipra‘

latinoamerlcanos a' apliuar medx-‘las . "‘ajus

impopulares y rr':ch' adas pur la mayoria de la opos:lr‘iénnq ltll‘:ﬂ de:~

la regisén. En 1985 se ‘har-a evidentP qu'= la deu.da serla un problpma de’

“largo - plazo, ..y -~ que; Estadas = Unddos- d»’berla intﬂrven,,r

intervencisn,  ha . sido! tamblan empujada por el gx,an déf:ﬂ'

que embargaba’ "aEs adqs Unidos y por la gran actl.vidad diplométicaj;

makntem.a - la, anTEx‘ior Union 8

ento'ﬁces

que

.para

v eréd i,to,s. £ ﬁéise’s" con” problemas

serice de déuda,. Se, hﬂca un: diri ido. al BM, al FMI .y =2
Banros de Desarrvolle de Amnrin:a Latina 'y Asia, para que in¢relenten
.sus desembolsos en ‘un -50%.con el'fin_ de . qua creen el monts de 9 00(
millones. de délares. Con. la; iniciativa se pretende contribuir al
refinanciamiento de los ,priﬁcip.alas deudores, con 27 000 millones de

délares, 20 000 de los cusles los aportaris la banca comercial.



cccidentales

. “Por

tesuelto‘

reestruc'

£ inaricv:.a

fesué} 0

créditos

1“Cvon’ el plan, .Vse. n:>fx-‘er.~i‘taytt © a los bancos - a cambio: de su
'partlclpacién en el proceso, la posibilidad de exigir al gobierno
7norteamericano “concesiones ' sobre desgravamenes  fiscales en la
provisidén de reservas y en la expansién de su base de capital, en lo
refarente a lag regulaciones y normas contables y las obligaciones de
reportar informacién. E]l gobierno cede sin comprometer fondos para
instituciones multilaterales, ni del sistema Federal de Reserva, y se

evitan medidas que a ciertos congresistas parecleron wedidas para un

“bailout" (galvamento) de los bancos.

Algo que destaca de la iniciativa es la importancia que se

‘otorga ‘al crecimiento como - condicidn necesaria para que se continue



Juste’ interno v de

concede

s, el BM 1y el FNI:

niféstol al trstar.
egionales’ - americanos

japoneses 'y a: 108 'europeos.’

.‘que - no. pretende’ s
s disminvir . las:’
cratives Tpara  la

ique; esnservaba in

ancos mayores v el

n’proporcional




de cada ‘uno. d# los bancas ‘en 109 credltoq r‘oncedldos hacia 1982 Ante

‘esto ultimo' 1 cos pequeﬂos que vendieron ° cambiaron su d-suda‘f

‘prefieren al/riesgo actual y no el de 1882, considerando los grandes—: :

Resulta interesante observar gque con el “Plan Baker, Estados

) Unidos reconocia que.

la crisis de la deuda no podia resolverse descansando
en las fuerzas del mercadno, pues éstas apuntaban
hacia un retiro paulatino de los bancos del proceso
de renegociacidén. Asimiswo se reconocia que la
recuperacién econdmica de los deudores no estaba
necesariamente vinculada a 1la expansidn de 1la
economia mundial ¥, que por tanto, Se regueria la
activa participacién del Banco Mundial para promover
ugg etapa caracterizada por un ajuste con crecimiento
(

}.
Sin embargo, hay que sefialar gque hasta finales de 19386 ningun
pais latinoamericano habia podido servir de case muestra ante el Plan

Baker (Ver el cuadro N¢ 11 del anexo estadistico). Ademés, de acuerdo

129774, B3iTey 4 Morsan Zohsn, Jp. zit. r. Le
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al volﬁmen de las obllﬂécionﬂs ‘de los -ieudor:—«s, el Plan Bakel‘ fre*e

poco dtn»-ro .4 carece’ de mn-_--"ani.smos que' mvolu«*run en el probl—-ma a

=, ‘C_obn dicha Plarg, sg ‘gesta

ars’ pagar.’

| ‘tampoco - es

Xxtarna. en =2sta

evl_);:re‘trn‘{:lé’o. si bien
bepeficia : pa:) % Arsexjt}nay. el precic. en
'ca\szbl' $ 1a y ] -prr"tacién ) cie la régién
d‘i"smyi;n‘lyen > st ‘ néidébaﬁdc’: gue lo que la

. regién i necesitaba volumen ' ¥ ‘valor . de "sus

exportaciones. &
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Ademas d'r= ello; 'ae tiene que considerar que la dinamizacion del
‘comercio internaclonal -se ha visto afectada por ‘el ‘lento crecimiento
g econémico de: Vstados Unidos. puPs su defin.it. fiscal ha aumentado y se

le. ha £inanczado ‘mediante rleuda pblica.  en- lugar de monetizarlo o

de” aumentay 16s. impuestos, alcernatlvas més viables.» Por ‘otro lado,

"l‘os'tii)os' de interés no bajan, por el r‘ontrario. ‘paraf entonces se

iteme qua suban. v ia devaluaci&n;del‘dola‘ no impide éljcrrecimiento

sde. . medidas

de 1. deficit fiscal isi”guirepdo-k

‘proteccionistas I

ladevaluacién del
decidena: tomar- medidas

lo

. ~;En""maz-'zbo dé" 1987."lf,érasil":anﬁndia;'~una moratoria- unilateral del
‘p;argg;de‘gprs ‘intereses; con.lo que poco después-los. principales. bancos
norteameéricanos  aumentan sus . provisiones para males crédites,
.soportando sustanciales reducciones de sus ganancias snuales. Tales
medidas restardn vulnerabilidad a los bancos y aumentarin su poder de
negociacidn frente a los deudores, quienes vierden fuerza negociadora

frente a unos bancos cada vez més fnertes.

El Plan, al plantear la necesidad de un crecimiento fuerte y
‘sostanido de los deudores, aconseja para éatos Gltimos clertas tareas
come : la privatizacién de las empresas piblicas deficitavias o

ineficientes: un ‘desarrollc mas eficiente del mercado accionario: un
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tnveraisn “nacional

& paises’ que Jadoptaran: da:iniciativa

. qreéieht

gobierno,.

para aumentar el empleo‘

--acciones’ dal .»lado, de '13 Qfer-pa»

comercio,

. Gon' toda rest

politica

inc,‘luyenddla radueé_iérg,’dé ;'los;'subsidios a la exportaciédn.

“pueds apreciarse que el Flan <=5 sdélo un refledo

SliBeral que llegé con. el ascenso de Reagan =al
5.', de hecho.\se condicionan. & la. aplicacidn de una

neoliberal por parte . del . deudor.. Los recursns adicionales
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fio élimiharon 1a:. transferencia

gne ‘se - proponén ‘para. los ‘Ld,eud”"es‘

ituacién de astancamiento en

axees endeudados. y contenia

rstrategia

“de - Aliento. y

real el BM “asi como las

'hnegociaciones con la banca privada. con el logro ds T 700 millones de

'—'délares son ‘considerados’ &omo un’ avance~f en “la instrumentacién del
"Pi._a‘h" Baker. No obstanté;se  plantéan’dudas sobra éste tltimo, como
7 ‘solucién al problema.de -la deuda, 'pér lag dificultades que presenta
‘para‘-convencer a"l'ei banca pbriv‘a'da de” que participe en el paguete
financiérd; asi comc'  por _la‘s‘ tensiones que se presentan en los
acreedo}:es a.partir de la. Gltima negociacisén con México. y por 1la
B moraton.a brasilsﬁa en. el pe2go de intereses sobre su deuda externa.
Para’- 1987, el principic de ‘“crecer para Dpagar” . como
instrumento para ¢l manejo de la deuda , podria terminar antes de lo
previsto; dadas las diferencias entre acreedores y deudores. Parecia
que Se configuraba una tercera fase del manedo de la crisis de la
deuda, donde cabia la posibilidad de instrumentar medidas de caracter

heterodoxo para solucionar =l problema.



_CDndluLOneS ‘du X reestructuracxén

B (tasas de interés ,

cal pr cio del pet oleo,'o propone
: capxt&llzacién d

- ;'extrandera. De ah:. i qus la banca inn,rn c Lo

.soluci-in a. los problﬁma

g requzriria otra negociacion

108

,México" an.I8u liltinia negnciacién_-\con sus . acreedores, 'adquisre

i_an’ clerta ~manera  satisfactorias,

redn;o fresco) o pers tiene, que comprométer'se'con

el BH,

mtﬁreses.,su propupsta noe aceptada‘pur la banca

ciban que

a:. ultimo paquete rapresem:a unicamente

rave respiro y..no una

eoonémi* ‘més: tarde ‘se

-Desde -un: principio, ' la  banca- intarnac

inancieros--dado el incumpliniento ‘me xiﬁan‘: an

~la inflacidn y el déficit fiscal en 1985 .y 1986 pienqan que sn trata

‘de " una operacidén riesgoss y rechazan el ssguir cqoparando,;en el

esquena de renegociacldn que rige desde 1982. Ademas la ‘bﬂanca f;priv_adé
considerd que la situvacidn econdmica internaciomnal y-la :,de México, no
garantizarian la &strategia de “crecer para pagar®’.en..este .Gltimo

acuerdo.



e

Plan Baker, ,por lo que las pol:.t:.cas del Fondo son eriticadas por los

‘actores de la’ dPuda‘

L& ‘estrategia ortodoxa empieza a @er sustituida por politicas
‘hetéi‘odbo‘xas. con- lo que el papel ‘del FMI como regulador de la crisis
se’va debilitando de manera creciente. La tltima propuesta mexicana
as aceptada por‘ el FMI por medioc de la presién que ejerce Estados
Unidos a través de la Reserva Federal del Tasoro, para su aceptacidn,

como un Primer caso “prueba de las iniciativas del Plan Baker.

En un inicio, los expertos del FMI se mostraron rehuentes al
plan. mexicano,  porgue la modalidad de austeridad con 'crecimiento

implicaba un .cambio estructural en las politicas de la institucidn,



impulsaria “en: los 'pahﬁs déudores.

Euncmn par
primeras fases del ruanedo de 1a deud ;
ane el - paquete crediticio mexmano
vj.genci’a; r.iel . Plan Baker},

.Unidosa. Ello hace evldente que, las lt«:s}s vde Reagan, acercs

virtudes del mercado son .dudosas, .. ya qhe las- fler

llevado‘ -una. ureciente reduccidn del grado de exposicd

comﬁrrial en los deudores

Ante - Pllo,« el : gobierna . de

,decxdidamente 20, los mPrcado.,-

para dar viab

por caso” y favore:

para Estadou Unidos

. 8in

vsuavigarA

paquete: vde:‘ ‘M‘égci.”



-'cago poriicaso’,:

pero en el corto
~mayo_re; que . las

-guestidn  no - muy

negociacion ‘de  México giraban ‘en torno a la actuacidén del Comité

_Asesor de Bancos Bancos pquenosA y medianos consideraron que el
Cpmité no defendié les intereses de la comunidad bancaria al permitiv
ser. presionado. por el gobierno norteamericanc y por los negocladores
mexicanos, al haber aceptadeo en nombre de todos el compromiso de
contribuir en rescates financieros para salvar los intereses de los
grandes bancos sin considerar a los bancos mencres carentes de una

misma capacidad crediticia ante paises deudores como México.
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puﬂa" a; réorientaf*i]fnan Jo de s+ duda ‘ﬂs 1-3

Ot?n i factor 'que E

ndefxnida de pago de 1nter=9eq de Brasil. anunciada ;el 20

de’ fabrerc de‘198 ""Udl nvldencia los problﬂmaa evl' Plan: Cruéado'.

e na_ f-ra posi

oteditos invclu tarias, adénie‘né. algunos b::mw_os perx.iben que la cti.sis
- de liquidez pnsé ‘a ger una de insolvencia: parecia entonces gua ia

“présente fase del manejo de la deuda estaba agotada.

El Plan Baker fue claramente mis un enfogue
filoséfico del problema de la deuda que un clanotipo
para eliminarla gradualmente. Porque el plan fue muy
general, hubo, por supuesto, poco para contender, y
porque éste tuvo pocas especificaciones, al lado de
préstamos incrementados de parte de las agencias
multilaterales, hubo muy poco por aprobar por
cualquiera. A pesar de sus buenas intenciones, el
Plan Baker tuvo poco efecto. Los problemaq econdmicos
y politicos en los paises deudores requieren de mucha
mas ayuda especifica (50,

881 "Yradetcian oropia, Rudiger Sorntush, Background aper by. Lﬁ_
Century Fund Task Force on International D_Ml. New Yorz, Priority P




~2.3

uvevo:instrumento,

& f-inanc‘id,xr'r;ie'nio.- En tal
L transformacién de la
deuda en- bonos, - previo 'dascuént g : jf ‘:, En
esta etapa,: por primera vez'la g

sobreendeudamiento, “asi--como . laxposibilidad de. que los compromisos

externcs no fueran pagados en su: totalidad v

En 1987 surgen diver‘s:as'.prc;p‘g'es'tasxpara solucionar el problema
de. la dewuda ‘mediante mecanism‘os,a‘l'm~no probados, diferentes al
enfoque ‘“caso por c_gso",- que:van -deéde una capitalizacién de
intereses, hasta la cancelgcién de la deuda, como el llamado Plan
Bradley.- Sin- embargo, hay un reflejo de zarencia de voluntad politica
para- llevar ‘a cabo estas propugstas que sSe discuten en medios

~académicos 'y en forss internacionales.

Una tercera fase de la deuda tendria que implicar una sustancial
reduccidén del servicio de la deuda. donde los bancos tendrian gque
agumir los costos gue les correspondiese. La reduccidén de los pages
de intereses podria ser mediante la capitalizacidn de los mismos.
forma menos traumatica para log bancos. Tal capitalizacién se
llevaria a cabo mediante la concesidén automatica de nuevos créditos
en un volumen que no podria producirse voluntariamente. Ello no

constituiris una excesiva carga para los bancoas, si en el largo plazo
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productivamente en' 1os ' puises

morator ia R L)

na’-‘galida cads

aungue - con:-anterioridad

in\'1'l:onf‘ﬂs ge: tenia que negon"iar condunzamente can.: el E‘MI y el BM ;¥ no
"-de manera separada como .- antes . Ello evid_encio que desdeentonces. Jla

fortaleza de nuevas posiéiones dependeria de’ 1.55 .alianzaé pbliticas

./que.instrumentaran. los. paises- latiﬁoamericujnos i

Desde. .un. principio, ests plan '‘hace . concesiones ' a "la unidn
deteriorada de acreedores, axcluyendo. a8 los bancos norteamericanos de
toda participacidn, con la idea de qus los bancos regicnales eran un
obstaculo para la aceptacidn del plan, y come una buena excusa para
que los bancos centrales de Estados Unidos 'y los bancos europeas y

Japoneses se retiraran del blogue de acreedores. De hecho, los bancos
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comerciales’ no se comprometiero

rpémbiar'el

ban  nunerosos

“ese - mismo . afio,

surgieron: diversas . propuestas’ jomo © la’' lanzada

,por:el.éobiérndgde#débé lai.del gobierno

“francés;

“continua la renegociacién, cuarta etapa

doﬁO‘ una ‘estrategia para continuar con el tratamiento del
problema de la deuda externa del Tercer Mundo, el 10 de marzo de 1883
gurge el Plan Brady, propueste por HNicolas Brady, Secretarie del
Tesoro de los Estados Unidos. Tal Plan, no representé una ruptura con
el anterior plan instrumentado, es decir, el Plan Baker; éste nuevo
Plan - utilizando palabras de Stanley Fisher -, se perfila mis que
como una “revolucidén”, como una “evolucidn' del Plan Baker. de hecho,

se encuentran algunos puntos c¢¢incidentes con el anterior Plan.
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; El nueve. Plan 88 uompro‘eta a,ﬂurregir algunds as’ asimetrias

cabo »PQFQ,. el

mnneJar

subdesarrollados. y r‘uyo mon z

egogiados

En realidad, 1o novedoso del P 2 econocimientq‘y;la

voluntad de fortalecer y abelefar‘el' 7" 1 s }on dala deuda
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externa 'y  su servicio en el mercado a través de un' fuerte apoyo

financierc e institucional publice.

A partir del anuncio de Brady, la idea de reducir
la deuda y su servicio cobré finalmente la
legitimidad necesaria en los circulos gubernamentales

-y maltilaterales de importancia. Impulsar, estimular
y persuadir a la banca comercial para que participe
en oparaciones que entraflen la reduccién de la deuda
dejd de ser anatema y se convirttié en el quid pro quo
de las partes involucradas (21)

Para dar mayor celeridad a tal proceso de reduccidn; el Plan:

plantéa cuatro propuestas innovadoras :

L&+ “bancos’ ilprivados.

'pzfimer '

propuesta se ‘dirige*

o.de ‘tres’afios  las
cléusulas de " ‘mantienen:  gran

importancia en :vlos paises en

desartollo ‘v los bancos r-omercialaa po isponer la igualdad de trato
para los’ bancos acreedores - én cuanto al pago de 1la deuda y a las
obligacionea “gque- contraiga"*el'"deudor—r sobre .-gus. propios activos
respectivamente. Tales clausulas y oiras, son las que han retrasado
las negociaciones voluntarias de reduccisn  de deuda. Con ello se
pretende agilizar las negociacliones y melorar las condiciones de

erédito para los deudores, creando un ambiente mas competitivo donde

los deudores podrian negociar con sus acreedores de manera bilateral.

v tustig, Nera * 21 Plan Brafy wia tezipr o igl. =3, N2 &, dmril de

5.



'pago Con 1o= t‘ondos publicos. qe prutendl

grandes deﬁiciencias del Plan Baker. el hech

deuda en gran . escala por su.falta da.d ivisas.;

Con..el.: c;uarto rplanteamiento or}_;emplabé' una ‘politica’ mas

flexible | por -parte del ENI = con( r spucto . al fininciamiento, de
garantias, que perm:.tir:.a que el orgamsmo desemboluara - a8i las=

,circunstanc.‘la_.,r lo amﬁrltaran ‘ecursos para apoyar programas de

ra-: qqnc1|zido gus. negoclanciones

iz::uerdo de.rap:ogramac_ién v
k:réfl_itog nueves. Con ello.k se
la.que "se llevaren a cabo los
es;:l‘_;-:: 1382, los cuales dependian
‘y‘,bsl'i!s acradorzs bancarips gne

mbiﬁandcﬁ reﬁrogramacién 20on
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los bancos - comercialea uevos’ recursos | 'y ‘shora la“reduccién de’la:

f"'nsn:”/lrjs' programas de aduste

desde 1987 se reduaeron los ‘patses dispuestos a suseribir programas

o ,paisns gque eontaran con programas de ajuste
exitosos, podrian Bolicitar de manera legitima, el apoyo de gobiernos
acreedores (E. U. y Japén. prmcipalmente) y de -instituciones
financieras” multi léiérales " (BM, FMI. BID) para  instrumentar
operaciones de reduccidén de ‘la deuda y su servicio; tal apoyo, cseria

financiero, institucional y politice.

Poco después de lanzada la propuesta de Brady, se anuncié el
compromiso de destinar aproximadamente 30 OOCIk millones de ddlares de
recursos pOblicos a operaciones cie reduccion de deuda o de su
servicio. E1 FMI ¥ el BM aportarian 24 000 millones, en tanto gque el

banco  Japonés aportaria 6 000 millones. Del primer aporte



de nrugramas

mencionado}’  la, . :mitad

"existent.es" ’(apoyo"de znr-omm:as 1’4 rndnf'r-ién ded ‘gapifa

traneaucionas de:’ bonns‘;]ns adiﬂionalcs 2a 1nt1~arian los pagos de'

dichas

lntereses 'scbr, ,jtxfansapciones). ‘para aquhllosm

zratamientc ) cas_o

siendo apoi)'gadéps;pézj 'elf_E'MI_ y:erl,fB‘M'

En relacior biernos deudore_.,‘

la rer-structuracicn con el Ciub de-, Paris (52) atsndiendo 1a formak

Tata e 190
rectdn !!Ldo-a

Hy
érunas te

Le dinaaizy ce

- 1083




é;b»l'e‘_‘ffyar‘n‘ari‘tan la
eéuc(qién' de" la
Tas™ pblitibas
o mis L: 'as*c_t@ales. Aeber-ian,
a’ »Vs'ugeiz:'envr':‘ia S ‘.‘a'r‘nél‘iaciéhy del. -intercambio

v "evitar /el proteccionismo de esos

'coinerdia‘l’: ;i'_n'tarnﬁé‘irbnak];. :
“palses’ 'se recomienda un 5is'%.e"nia”c'6mérci'al' mas abierto conforme a los
':ptincipids', de "la: Ronda Uruguay sobre negociacionés comerciales. Es
claro que el Plan Brady fortalece: el papel del FHMI y del BM. quienes
se  encuentran - en  posibilidades “de: ofrecer un nueve y adicional
soporte financlero para los planes de reduccién de deuda, en lo que

se plantean tres posibilidades:

1) Recompra en efectivo: (buy back). E1 deudor utiliza reservas
(propias o provenientes del BM o FMI) para comprar con descuento
parte de su deuda con los bancos acreedores. Para medir el descuento
s consideran los precios de las deudas en ¢l mercado secundario (53)
- es decir, 3i la deuda de Venezuela se vende a 35 centavos por délar
y. este pais decide recomprar 3 ddlareas, tendria que pagar 1.05
délaress: pediria 1.05 db&lares al BM, con lo gue en términos
nominales disminuiria su deuda en 1.95. Su deuda bancaria disminuiria
3: délares, mientras que la denda con <l BY aumentaria en 1.05
délares- .-

2) Conversién de deuda vieda con tasa de interés flotante en una

nueva con plazos mis largos y tasa fija. El pago del interés o del

Lar e pl aiswo. ver: dajoecicy, Fipevsiae v Stane, Man * E] qereacy secundaric pare los grestasss de los
paises.en.cesarrails ® . ed Fimarzac v desa-rolis . cioiertre ce 193G, p B2 - T4 : o



122

prmcipal dnba estar total ° parcialm#nte gatantieado &8 decir., -

la

~deuda publlca reestrur\turada se deber

\uevos . bonog. - Una

-los - descuentos.

del mr-rr-ado aecundario. kobbiene una reduc:c:. Vk wyl rl;énio‘de la deuda y
no requ:.ete efec}:iv a corto pla"o paz‘a ) la amorti‘.ar’ion. Adamés'. el
serviéio ‘oblig‘atro;tio deyla’deuda se reduce al- pago gle intereses hasta
la fechs pactada. & - ’

Si -bien este. instrumento  financiero es eficiente, presenté algunas
.desventadas. 5i.-se trata-de garantias ‘del FMI o del BH, el problema
es’ que estas inatitucicnes otorgan créditeos .limitados, ' pues 1los
bancos «=stdn - en posibilidades de transferir el 1riesgo a las
instituciones financieras. Ademas, las garantias deben ser 1o
suficientemente atractivas para gque 1ios bhancos estén dispuestos =
aceptar un descuento y participar. El problema para prnpap_‘ar el uso
de este instrumento es que la mayoria: de  los pa;ses carecen de

reservas internacionales suficientes - para’ . comprar los  honos

colaterales,



va]or nominal generalm:nte ‘pre del ‘”’mercado secundario,

cambiéndolos posteriormsnts por 1:4 "moneda nacional dpl pais para

: invertirlos., También, se c,ambia,,deu,a»vpbor, capital de una empresa. El

descuento. varia de écuerdo‘ al .secto. n’ el"que L pretend'a invertir.

Estas operaciones meJcran la balanz‘ agos ‘mediante el fomento a

las exportaciones y la' sustitucién ‘de’: importaciones. reduciendo

adem&s la deuda’ sin atilizar: oheda s ‘;tandéx‘:a. 'sin embargo presenta

la‘'téndencia inflacionaria en los

deuda én moneda nacional empuia a

t1 duce en “Una deuda interna, y si

los intereses internas son'mayores que 1os externcs, la primera

tiende a crecer. (543

En la mayoria de los acherdos dé reestrncturasién vigentes, se
trata de mantener el mismo trato Jjuridico ante acreedores y deudores
a través de 5 cldusulas: mandatory prepayment clause, sharing clause,
negative pledge clause, parl passu clausus y cross default clause. De
ellas, el Plan Brady sugiere utilizar dos para fomentar 1la
disminucién de la deuda, y en las cuales los bancos tengan libertad
para incorporarse al proceso de reduccidn de deudas:

ar grage v {a reregiciacitn de 13 dauds terizenz . er Domeccis Exteripr . Vol, 49




1) La de prohibicién de garantias ;para n:u_alquir:r qbligacién (negative
prledge -:lause) .eon I.a que . los dPudoras se ﬂomcromet._n g_on los bancons
acreedores a no ofruuer garantiaﬂ especialew & algunos. © mosturar

preferencia d& cubrir sug dr-udas externa

Th2)Y LAl B PBZ‘thiPdCiOl’l proport‘ional de: pagos (shd mg -:1ause). muy

un COnBOT‘OlO bancarlo.

la participacion dP l -] bancds

ligads son

un, banco s# obliga corx todos 1r~=1 deas dal consorcio L idea canttal )

que r'acla banco debe

i rec:bxr pagos -sole en-la mporcion en: gue

; zi'ads;'r ha
Sino - también 1la

credltxeia que 8¢ ha

venido '_redi:g:;:’(;ep‘dp.”‘el hecho de. qua ahora. adﬂmaa ‘de” ello, en lo que

respecta.. los:* banr.‘os,, estadounldenses, cuenten con nuevas

disposiciones. para - realizar mé&s correcciones del wvalor de sus
préstamos .con’ base en el. valor comarcial; por otro lado, la

valoracidén de los bancos en 2l mercado de valorss se registra ya come



si sus- crpditos & lo

eliminar; o’bgtae las opprsr*ionaa de’ reduccién de 1as deudas. De

hecho, de ,»marrzv iciembre de 1989, 'se llega a la f'trma de tres

cacuerdos .. entre aises deudoras v sus: ﬁorrespondiente agesores  de

bancos: Mexico en el mes de, :Julio,; orlantado & redusir la deuda y su
servicio, vcontandoi ademas - con- un pegqueiio - compenente de nuevos
recursos; éste "pais suscribe un convenio.. definitive en enero de
~1980, !"Il de Filipinas en agosto, que incluye la reduccidn de la deuda
-pero que- Se caracteriza: por su disposicién sobre nuevos recursos. Y
el de Costa Rica en noviembre, gque 23e caracteriza por dedicarse
enteramente a la reduccién de su deuda (Ver el cuadro N2 12 del anexo

estadistico}.

En marzo de 1890, Venezuela «=errd un  acuerdo preliminar,
finiquitando programas definitivos para reducir su deuda en mayo ¥y
diciembre del mismo afic. En octubre de 1990, Uruguay, conjuntamente
con su Comité de bancos, anuncid un programa en la vertiente del Plan

Brady, gque comenzd a concretarse antes de que finalizara ese afio.

En ese mismo afic, sSe llevan & cabo otros dos acuerdos de
reestructuracién, perc fuera del =squema del Flan Brady: Chile
negociéd un convenio de reprogramacidn ccnvencional con algunos

préstamcs nuevos, y firmdé un acuerdo con los bancos comerciales en



fue\ 2l de

diciembre; -una“de las ‘ra: stP camtnn.r

Jamaica. SPor; ay

sde " sus

durante ese afioy ‘Pl Club de Paris

deuda ‘an Ameriha Latina v El Caribe.
por] rimera vez se ‘.nnlican los Términos
} ;z.‘ reservadas: para paises de bajos
‘aér‘ere‘do‘res’ftre's opciones. Dos opeisnes

e 1a" deuda ‘mediante = la cancelacién de una

ntos reéestructurados, o una merma en la

: Términos*de‘Hﬁustonv:",‘acordados an Julio de 1990 por =]
“Grupo de -los Siaﬁe,,par; los epaiéesren, viag de desarrollo de ingresa
madio ‘bajo,  se aplican a‘lEl, Salvador .y Honduras, Se ineluye una
raeprogramacién. del prtnc1931 2" mas largon piaﬁo dal tradicional: 20
ates para la deuda concesional 'y 15 afios para lags obligaciones n=s
concesionales; también se permite 1a conversidn de la deuds en moneda
local! mediante los " aswaps " de. titulos de deuda por medidas
ambientales, capital accicraric; educacién.‘nvat.urale:a, etc. (56).
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éehfé 1;1"91niciativa para

nunciada pdi‘sﬁ'gdbierno el 27
: ‘reprogramacién de

1'iCaribe con Estados

‘moneda " 1scal.’ Aungue los

0s’’Unidos son pequefios,

5! iic§vDominicana

:’Biési;éﬁa en el mercado
‘noviembre ‘de ese afie), v
candea»lo "déuda ‘boliviana en aguel pais; con

ello, el gobierno 'Qé}é‘méside 100 millones de délares

dé' obligaciones Un convenio ‘entre  Brasil y Psraguay, similar.
permitié una reductién deé casi la misma proporcidén que logrd Bolivia,

en el mismo afio.

Con respecto a la deuda multilateral., y los retrasos en la
misma, destaca el hecho de gque en Junio de 1880, Guyana legra
eliminar su deuda con el FMI, el BM y El1 Banco de Desarrollo del

Caribe, a través de un " grupo de apoyo ", formade por 10 paises

87 PAL 1 Cantro Redriza y xa i
las Anérx:as DS ::uentc. ""EXI? Ebh. o oqe =anhu're de irai en espaficl. 18 pa. ¢
iniciative para ias Aadricas: un eraeer 1pizisf * en Logercic Evrerior, Vol, &1, A 2, fesrert de 1991, p 205




nuevo-enf

. un rm-can is

logi'en prugz»sivamﬂnfn un  refinanciamiento: d‘e_f

E

tendi'za Tque’ concPrtar un . programa--’. sombra:

,quc- incluirla la reanudacion del 5,‘,, 

&l Fondo y e;l‘.‘BM. antes de - la. pr:.mavera de 199

Asi Pl daudcr tendzia ‘la opor

Y.d

krr-financ:.am:.ento r-on el FMI

del programa 1nformal d

servicio de su deuda.‘

~FHI no sélo did aponyo

Lénmc_-s ‘dagembolsos para los

a programas, .sino que erncl_ﬁéo rie;lm
migmos, en paises que al momenﬁ-a d‘ei la firma del programa nc habian
terminado las renegocizcidnes. con la  banca comsrcial (Méxigo por
ejemplo), o que se encontraban en mora en el servicio de su deuda con
éxta altima (Venezuela, Ecuador, y mées recientemente Argentinal.

Cogta Rica y Bolivia que sa encontraban en prclongada mora ~on los



uerte .presgidn para

También el acuerdo

mpqri:ahcié e ‘impulso gue

e_l;: reconocimiento del

necesarioc -apoyo piiblico 'e,ihsti:t.uéio\ lipara: que el procesc funcione.

Ademas de ello, si- bien la‘S.v ante,rioreyrs:r iniciativas de los
acreedores gurgieron ante la urgencla de. evitar. el incumplimiento de
los deudores y pérdidas para los bances .(basta recordar el cambio en
la estrategia del maneJdjo de la deuda de 1987, que trataba de evitar
el incumplimiento y un posible Club de deudores), ahora se plantéa un
consenso politice en los paises del norte, c;ue supone pregtar mayor
-atencidn a los paises deudores para evitar un serio problema de
politica exterior. E1 hecho de que en poco tiempo se haya pasado del
planoc conceptual al de la préactica, aun can ciertas dificultades,
hicieron concebir mayores logros al Plan, por parte de los acreedores

fundamentalmente .

Es evidente sin embarge que la participacion de los bancos en el
procese de reestructuracioén, depende de las condiciones de cada
banco; en el caso de los grandes bancos. éstos, se inclinaran por

realizar operaciones de convergidon de deuda por acciones, antes que



‘reducix: las rleuda-'l

r‘,corriente y yl.a'

"'rz.gi deces : admivianrat1vas B
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aceptar unareduccid

aloiniclo -de un creditu ‘a mayor

para. Zar an*:...ar ;n:r-st:mos,

- la division de2stos’ fondo°

asignadms aila- reduccion de canital y lc-a desrinadm' & 1a‘r&ducr‘iﬁn

de“intereses . Prohlemas” qusA ar‘arrﬂan J.'lefxcio‘ncias y demoras
negocileiones wderla rnducm.cn “de la deuda." :
debilidad ‘de la,'presién tnstitur'i-:-nal 5nternaciona1 sobrsv loa bancos

pars reducir -lag deundas; i i

Es an’ her‘ho que - lo: racursos que propone el Plan Bracly para

e».ternas. nc- 1ibez~aria remxrsrs sufmi'ante-a para-.

imnulsar la lnv‘arsion produc ur}siderando‘lms ‘déficits en cuenta

—sa de r‘apxtale ‘iempr:'e Ipresentas en condicionas de

incertidumbre, v oeon) m_aym‘-_!» profundidad. . en los paises

subdesarx_ﬁollados. Ccnsi@é;SﬁQn “la ;cér_n.idad da " recursons  piblices

aportadog, ‘es decir, 3 'DQD rgil'lyojnes de délares. y' tomande en cuenta

ademss gueé para. entonce; ‘,35 paises en desarrolle candidatos a

la reduccidn de deunda;- f:ﬂ:J aifider:)tpqﬁe al monto era minimo.




- 131

' 8% tan solo se oonsidﬁrara a los palaes de la regién de América v

Latma y B Carib el aporte "ublinn:alcanzana a cubrir unicamente

una red ién de entre 13 y 14% del pago de “deuda e in

mismos Ello,k de'ando dF lado:‘ al resto de 'Lr;s pa:.ses enﬁesarrollo‘

con dlfirultades en el mane.m de sus deudas.

‘En’ torno a - esto ‘también gira la -dificultad de no ftGnicamente
dismihuir“ la:deixda externa en términos numéricos, sino la de ademas
ef;édicaQ:eh ié;minds reales el sobreendeudamiento de los paises que
padecen tal mal. ‘'Hay que precisar que el sobreendeudamlento es 1la
parte de la deuda que no se puéde gervir en forma sostenida con
recursos propios, cuando una economia precisa vy pretende alecanzar
tasas adecuadas de inversidén y desarrollo. Teniendo presente la
anterior acepcidn, el nivel de financiamiento pablico alcanzado
evidencia la imposibilidad de aleanzar la reduccién que la mayoria de
los paises de la regirﬁnArequiere para eliminar el sobreendeudamiento
de entre un 50% a un 75%, cifras que ademds guardan relacién con
indicadores de los mercados secundariocs fen los. que se valuan las

deudas de los paises con dificultades de pago.

Sélo en el caso de que un pais lograra una parte axagerada de
los recurses de manera individual, habria una reduccidén de
sobreendeudamiento real. las con el nivel presente de financiamiento
piblico, se preve que la reduccidén del sgsobreendeudamiento seri sélo
parcial, beneficiando Unicamente a aquellas economias que no padezcan
de sxcesivo endeudamiento, o que en caso de sufrir ese elemento,  se

tenga el propdsito de cumplir con el servicio de la deuda en términos



contrartuales. co‘n el 351:0 'aocial qL

118 para que los dcud

no uni\.amunfe de qu-hf‘ea c_ance da:

Es preciso consideéar_ ademis que”_la apliéacién de lot fondos del
“Plan Brady son dnicamentw para I4 denda bancaria. la eual implicaria
.ana reduccidn minima de las oblligaciones de este tipo en pvaises con
deudas bancarias modestas. De ello se desprende que la deuda con la
banca comercial se reduce mediante un aumento. en los compromisos
multilaterales, Si se considera gue las instituciones multilaterales
son acreedoras praferenciales, y que ademds sus préstamos no son
asequibles a la reprogramacidn, laz cpeciones del deudor sin duda

alguna van disminuyendo de manera drastica.
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Continuaﬂdot‘doh “la '_misma"idéa. si':‘éé 6pt{3 ‘poz' la conversién de

el

'no ‘86’ aumple con el

euwdor 58 ve en la

de también se ven

Las’ instituc one credlto
afectadas por una reduccién yarcial de las deudas. Su orientacién
hacia el'f-desarrollo v &1’ financiamienuo de las balanzas de pagos
tienen que enfrentar problemas de asignacion de recursos, a lo gque
se agrega que en forma gratuita tengan que asumir el riesgo de ver
afectads su cartera de créditos. Un aumento ds los créditos por parte
de log organismos multilaterales que solucionara o) bproblema de la
dauda y contribuyera  al retiro de - la banca privada. seria un camino
relativamente adecuado, Ademas, si ‘la reduceidn sélo fuera parcial,
s6lo se aumenta la participacidén de é&stas instituciones en el

problema.

Se mantiene la idea de que mientras antes se formalicen y se
cancelen las obligaciones sobrevaluadas, los bances y el mercado
privado de créditos en general, deJjarén atrids el problema de la
deuda, creando con ello nuevas oportunidades de crecimlento y de

utilidades en los paise2 deudores. para que los inversionistas
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vuelvan a la regién de - América Lanina y?el Caribe...l"as sin el

financiamiento adecuado, estas soluf‘iones 1-¢ veran obqt.acul zadas.

gobiernos - acreedores..

gratuita del r:.esgo;Aal ,sectorl;publlcm,. ualquier det#rioro en 1a

cartera de préstamos; -podria; Ylévar .a

@
i,
o

o

‘&
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o
-
@
=
2
o
@

delicada. .de Ips cqstqs d}al pfob’ama"dve 1w r]euda ent. ;

e igual manera

o del” Plan Brady

nar, puesto

que para lograr unwavancn en el proceso de- reduceiun, _8erd necasariz

1a ; noordinacion dal’ pProcesos por’ Parta de - las goblernos
gc’reedores.ﬂdamés, entre log bancos se da un ferndmeno curicso y de
gran‘iméoruancia, la competencia en torne & las: oportunidades de pago
por parte de sus deudores, donde tratan a toda rosta de no deshacerse
dé obligaciones para no aumentar las opeortunidades de recuperacisdn v

pago de obligaciones de sus adversaries acreedorss. Es aqui, donde se



educcibn™ deila’dsuda

“queda’en -ma aars “un proceso muy

prolongado;” simetria. en- cuanto . a - la

1cs ;'Qeuddres.~ Por ello, se

L’oé »‘compromisos “de . financiamiento gque con el Plan Brady se
.atafien al FMI,  resultan’ sumamente importantes. Con respecto a esto se
consideran -una  sgerie de ventalas que podrian surgir ante la
disposicidn demostrada por parte del FMI de permitir atrasos como un
éoports para financiar la balanza de pagos. Las posibles ventajas
son lags siguientes: se obtendria un financiamiento residual muy
necesario que haria posible al Fondo implementar una condicionalidad
en sus programas {(muy eficiente gsccialments); una proteccidn oficial
del FMI para los saldos en mora reduciria el efecto negativo de éstos
sobre la inversién privada, particularmente de 1lns residentes del
pais deudor: habria en elemento méds de presidn para gne los bancos

solucionaran sus controversias con los deudores.

TSEY Ueri[EPAL, Dpcisnes 2aca redutsr el gese ge ! gesda, Sentiago ge Inile, i99¢, ¢ a9 .



Finalmente, i un. estudis. :de

propuestas tendisntes  a ‘r:cnn‘eg‘i;".la*

reducc:wn de la deuda. haq\:a un’ montc- de 9(1

~ Brinda

la eliminaﬁion de . los obstaculaa ln ale

. Aprnsurarv

“una enmienda, ezj,vic io

- Con lo: que respect& -a

-@special de conversion de dﬁuda basado en; ul Plan Brad Si-l: el Plén

marcu de Sun ;s survic1c> instiuuvionaliqadn. se

se desarrollara en- -81

podria eliminar e];

S sobrﬁendeudamiento dev manera ‘.mAas -rapida .y

cequitativa, 'y aminorar &

costo .,cxel;actu.sl enfoque, Al acelerar la

pais¢s. deudores vetornarian

reduceién - ‘del. sobreendeudg'

nuevamenteiy-des-manery -Fai''los  mercades de capital

voluntarios '

Propuestas que ¢laro, si. fuesen sllevadas a la practica, vendrian
a ayudar. el maneJo de] problema de la:deuda. pero .resulta elaroc que

para la aplicacidn de: las mismas. auin se .cuenta con mucha falta de

FIEFEELIS1
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disposicién:y ntra 1os dife?ént?;s ;a“ct'ofe’s “de 13" comunidad

‘financiera internacional. '
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‘cAPITULo’" TITTL
'LATINOAMERICANAI
CRISIS INTERNACIONAL

L ACTUAL

3.;§'La‘cfiéiéwintérnaciqﬁél'

nos:.
‘con - una
“ruptura de

éstos, antre’ 168 mis

.'.comcmes. Considerando Vlo anterior. y observando la' situacidén que nos
rodea, ! eﬁ,.:sus'. “&mbitos mis generales. = “nivel naeional e
internaéionél ,':'nos'v"’ > ""’f'ac'tibiﬁ- encontrar  uUna - aplicacisdn de los
‘anteriores term:lnos al entorno econémico, “politico y social que nos

ehvae lve Y

Aéi. y- partiendo de un Ambito muy genéral. es decir, del
inter;mcional. podemos extraer muestras claras de la existencia de
‘Gna crisis. Las mwanifestaciones mas feacientes  de _esta —crisis.
Vir'xternacrional se encuentran en el nivel econdémice, politice, ¥
gocial, muestra des elloc son: alteracionas en loa niveles de
produceidén e intercambio comercial;‘elevadas tasas de desempleo e
inflacidn; proliferacidén de déficits fiscales: descensc en el ritmo
de crecimiento de las economias: desequilibrios en las balanzas de
pagos: dificultades financieras internas y externas; profunda
concentracién de los ingrescs; altes niveles de desempleo: extrema

pobreza; ete. Ello gin dejar de lade a 1la misma crisis ecoldgica,
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nuevas

:Norte {QTAN Some organirmo.de‘garantia mili_ar._estos, organisﬁa
qus 1 ayudan a»cénsoki#arf‘

al

'a nivel mundinl‘ F1laT ademas

Acuarda General sobre & ancel s aduaneros Ly Comsxclo (GATT) . uqmo

‘agente ; regul dar dﬁl comarcio int~rnac10na1 -En Lelac:on 8/ .e8%0,

) que ml Sistema Mnnﬁtariu *ntﬂrnaclonal fu'h

debemos ﬂonsidera‘

organinado»por los prtnoipales paiaeq cnpitalxstas, para tavorecev la

Lo1ocauiun de sus ﬂxndentﬁs a traves de- banﬂcD v grupoa financieroq
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Laos® dese’qqil’i‘f)rioé‘ f:i‘neré,s "de log

1" hecho deique anta.el ‘desarrollo:.de’las’ fuerzas

: U. .'ée fempieaa a  hablar de -1a
x;e.ce:syida&' "dé" reformar “la’ estructura - internacional. gérmen de 1la
ys"egu‘nda posguerra, Es ~entohces cuando por primera vez se cuestiona el
orden bipolar, asi como 1la divisidén del mundo en zonas de influencia
vy las cada vez mas evidentes desigualdades econdmicas entre los
paises del Norte y los- paises del Sur. Se. acufia entonces el término
de Nuevo Orden Econémico -Internacional, 2n relacidn a la necesidad de
establecer nuevas reglas del vJuego entre los sujetos

internacionales.

Sin embargo, a =llo, se interponen la formulacidn de nuevas
estrategias de los paises desarrollados para defender y mantener su
posicidén. Ademds, el desgaste interno que sufren las organizaciones
de los paises subdeszrynllados: la paunlatina digminusién e incluse
ausencia de¢ poder real para imponer el orden deseado: la imposieidn
de nuevas formas de pensamiento como &1 neoliberal, desvitalizan el

proyecto de un nuevo orden internacional.

Es también en los setenta, donde a pesar del auge econdémico que

experimentan algunas regiones, al lado de diversas manifestaciones de
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Las manifestaciones eSeq) E se; -mencicnaron . al

prineipio, se han encontrado- tanto.en.los ai:sés. 2apitalistas, . como

en el anterior blogue sociali‘sf denciando de esa. manera .su

gituacidn de cristis. En relacion 3 éstev'l'imo punto, Marcos Roitman

Fozenmann menciona gque. .son las contraclcciones abiertas sin resolver

.o ectualyerte siie iuncf:1§afu 23igTin re;'u\an 481130 sozialiste
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al. interior de un’ orden‘imperante las que determinan el caracter

estructural de 1a" cri°:15 ,.en relacén a esto, hace mencidén de que

“...... la erisias, en clave de lectura politica.
manifiesta los limites obdjetivos de la produccién de
una relacién social histéricamente desarrollada sobre
la: base de 1la transnacionalizacién econdmica, 1la
apropiacién privada de corte oligopélico y la
profundizacién de la heterogeneidad social propuesta
en la exclusién econdmica y social de las grandes
mayorias. Por lo mismo, la crisis econdmica marca el
inicio de un acelerado proceso de deterioro de las
mediaciones politico-institucionales representativas
o dictatoriales que, amparadas por el poder estatal,
sirvieron para mantener la unidad de los sectores
dominantes, neutralizando el conflicto social (9<).

Ya a finales de 1los '80, ante una Segunda Guerra Fria ¥y una
nueva distensidn, se habla rel’ surgimiento de un nuevo orden
internacional, c'org, la ;pretensisn ~de dar cierto cambio al creado
después de ~'la segunda’ conflagraclon mundial; * shora, se pretende

. ’quitar 'énfasis en’ “lo politico-militar, y ponerlo en lo econdmico.

L :?»—T;ari.' —i’oz;i:!en’ se -caracteriza  por representar - una é&poca de
transicién,” y. un verdadero desorden 1lleno de contradicciones y
proyectos incompletos y fracasados. Ahora, y con la extincidn del
fantagsnma comunista, una gran potencia (la norteamericana), impulsa
todo un proyecto, dado su gran poder, para que de acuerdo a sus
intereses imponga un nusvo orden internacional, aunque claro, con
ciertas limitaciones. 3i bien Estados Unidos ocupa actualmente este

papel hegemdnico, cada vez son miés encontrados los cuestionamientos

arcas * Neevgs ndradiceas ce inbergrelicisn fe la
acoy, UNAY, FIP Y S, Gclubre - cacieshre de €988

1. dos, Roxtsan Roeenmann, Sarzor an Roitaen Q'vse':la-n',

2n Amdriza Latina® er Acts sacyalpmiza, WG 2, afc 1. Wee




qué incliiso,  seran, decididas por los paises mas desarrollados

abzervar’ ‘la 7toma.de’ decizionesn con respsote 2l conflicto “del

‘Seguridad).

guerraé' globales fuernn de naturaleza politica.

‘zonas de influencia, la seguridad intetnadionsl. la determinaé

con” algunas .excepcinnes,

'q'ue.-"se trasladé de la Asamblea General a =1 Consejo de

También parecen evidenciarse en este nuevo orden los

...camblos en vias de impongerse en términos como
loas de soberania e independencia. El primero 1llamado
a sgser . gustituido, parcialmente al menos, por el
derecho a la intervencién como se le esta
denominande, en caso de un supuesto o real interés
general: derechos humanos, narcotrafico y ecologia.
El segundo ypor el de interdependencia, psra ilustrar
un mundo, en el que las fronteras geopraficas vy
politicas importan cada vez menos. Por leo tanto, se
tratarid de imponer nuevas concepciones del derecho
internacional mias acordes con los tiempos que _corren
y las hegemonias que se imponen todavia mas (99)

Otros de o3 grandes wcambios que aparecen. gdiran en torno

tinte dé las guerras. GCnands en =1 ﬁ:ahitaltsmo mr;ﬁefno todas 155

donde Elgirarén las’




politica, "desplazand

con_ lo due s
Edmundo ' Hernindez

) mgqifi‘éstajéué'ééfi :vn.’é'geslariq que el capitalismo, al tigual

Léiigm.5. siga evolucionandn, de ‘tal manera gue
iedaé‘fk_ly‘ ﬁuevas espectativas de la humanidad. inclinandose

ademés:‘pbf uria:péx‘aiﬁa de vigencia del poder y la hegemonia para

évitérﬂ'que hai'a 'una axelusién entre el individuo y la sociedad (66)
.. Es‘ evident.e sin ambargo, que el acuerde de tal pérdida de
:.nﬁluencia y de hegemonia, es el punte con mayor grade de dificultad

para materializarse.

Cori lo hasta aqui exXpuesto, pareceria due todo, se encuentra ya
en criéis, ¥ que ello resulta negative, y efectivamente, asi es. Sin
embatgé, ragulta interezante atender a la idea de quae la crisis
ciclica funciond como un catalizador, =s decir, como un reactor de la

actividad econémica. Esto se explica en el supuemto de gue ante la

lesernizicrales
(LB Jer: Hernanges-Veia
FIP Y 5. Een. - dic, ce !9



presenciz de.la criasis. : fuertés' canrlidddes ide i capitalag,’

cons:.deradas coma' exedanbes t.temdv-n &, dPS&D’ll‘r‘uPr‘ v posteriormentr—.

'los capxtales que /;sobravlvido a la eris i e hvl rman.‘ con’lo

'que’r lé\ actividad " aconémica’ ‘vl.lelve Slats normalidad Una

“erisis  1a  desarrella Arturo Bonilla S., de la

... un medio mediante el cual ¢l mercado se¢ deshace

.'de 'una gran cantidad de capitales sobrantes. El
capital sobrante se manifieasta en diversas formas:
mercancias ain  vender, maquinaria no plenamente
usada, baja en la cotizacién de las acciones y por
ende, disminucién de los ritmos de producecién y de
los del comercio. Hay un wmenor insumo de materias
primas y combustibles y por supuesto un mayor niinmero
de trabajadores cesantes ... ElL regulador del
capitalismo, el mercado, impone su ley: hay que
eliminar el capital, el que requiere ser destruido o
desvalorizado, para que el capital sobreviviente -
impulsado por el espiritu de ganancia- retorne
nuevamente el necesario aliento y la produccidn se
reanime y se eleve nuevamente a fases superiores, y
mas complejas de la produccidn del capital...La
desvalorizacidon del capital o pérdidas del mismo no
se lleva a efecto de un modo armonioso y parejo entre
laz distintas fracciones del capital global... en un
marco lleno de desigualdades, en gque unos capitales
son mas L,randes que otros...la c¢risis c¢on 3u
conzecuencia mAs inmediata pone  en tensién la
capacidad de sobrevivencia de los capitates... La
crisis, a través del mercado, una vez que ha
eliminado de la competencia a los débiles, logrard
imponer la ley del mwéas fuerte... El camino que muchos
capitales siguen es el de buscar la fusidén con otros
capitales... cuando la crisis logra realizar su
funcién de desvalorizar capital en la magnitud
necesaria, la cerisius cesa, desaparece para que en su
lugar se inicie otra fase del ciclo econdmico: el
auge (6 .




é'k‘s‘a jﬁsies delos

crigis’ noc’ podria

mecanismos del mercado. Ante

davez mayor de

‘8. }.iér’isis ",

éux;llédb por .el Estado en 1la
sobra’nte’." bajeo  la- administracidn

nJum:o afrontaba, teniendo gue

er rio publir‘m "La; teoria “keynesiana (68) 1le agigna al

de conducir' 1a. politica econdmica,

¥ sat 'fa-“iendo necesidadPs basicas, ‘de salud ‘de seguridad, de empleo,

de i_.pfraestructura*y de educacién. 'El Egtado, de igual manera, asume
‘el pépel bde administrador -de -la demanda vy la redistribucién del

ingreso, con lo que salva otros problemas, come el desempleo.

Y sin ambarge, auin con el nuevo papel del Estado, continud la
existencia de capitales sobrantes., gue sdlo fueron-destruidos con la
llegada de la Segunda Guerra Mundial, la cual prodndo una nueva fase
de auge econdmico. A partir de entonce=s, el mercado auxiliadeo del
Estado, se ha encargado de la eliminacién de todos aquellos capitales
sobrantes.

S8i la Segunda Guerra Mundial sirvid como un instrumento de

desvalorizacién de capital, y la demanda de créditos tanto internos

3
imacia una nwevs etam

. Rave - ageste ce (1S9, 2




T que esto.,v
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caNe exturnos fue un instrnmcntg anticrisis, podemoz percatarnes de

ind pendif-nt.ems-nfe de - la . existencis. ‘de

dos Plemennos

1las, sén praSticas  que actualménts

hay. que:majr{clrmax' que éhmja una
Jfundial,

crisis;

. la
.mejoras
.o due &

las

.internacional:so

-,y Desajustes .

el , comercic . internacional, gue se exprasan
bé;;icamente‘ &n o una ).;e;i|.\cci'3r| de la produceisn. tanto en los paises
b-;de‘sar:,"ollados aome . en . los paises subdesarrollados; reduccidn en el
.rit,mov-de la produccién industrial, sector que postariormente a la
Qr-gum:la r‘um:ra Mundial fue =l mas dindmico, y 4gue conlleva a una
di%minur-lon en los fludog comerciales, asi como una sub-utilizacidn

. de la.capacidad industrial inStalada.



aumento

a:en ~log:’

‘en '-1os paises

el papel de la .

:participaciqn de 16_:% Dalses i sudesarrollados en . el .intercambio
,‘,omercial ello va dP la “mano con el craciﬁnte proteccionismo que los

paises industriali ados ejercan sobre loex mehos dasarrollados. lo

'cual acarreo ’un mayor numero de def1r~its comerciales en la mayotxa de
los palsea r‘apitalistas Por si ello fuera pcco, el proteccionismo da
pie A que los precios de los »produc'cos de log - paises
subdesarrollados tiendan a caer, agravando los términcs. - de
intercambio de por s; detericrados. :

Con relacidn a esto, observamos gue de. 1975 a 1985, Estados Unidos de
uha participacién del 13% en las exportaciones mund,t.ales, pasa a
aportar un 12% ; la Repblica Federal Alemana (RFA) de un 11.3%,
desciende a un 9.9% ; Japén por su lado, obtiene un crecimienteo del 7
al 10% . En cambio, en las importaciones internacionales del mismo
periodo, hay clerta variacién, las de Estados Unidos pasan de
representar un 12.7% a un 19.8% ; las de la RFA decrecen de un 9.2% a

un §.4%; y las de Japdén se mantienen casi estables, de un 7.1% pasan

“htelis Armengal, Elo-pa * Notas soore L H 1530 o7 . ug Ly,
eva Epoca. v
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aun 7,30 % 50 (79) U PEY-t cuadre NG 21 del anexo sstadisticeies muy

-elocuenteen relacidén:a. tul situacién.

-El' sistema monetario internacional tarbién muestra dificultades:

La crisis del Sistema Monetario Internacional tiene
como respuesta una expansidén inusitada de la liquidez
internagional al mirgen de los canales y reglas del
juego de la institucionalidad monetaria y financiera
internacional. A lag fuentes tradicionales de
reservas internacionales se suman nuevas fuentes de
liquidez Internacional bajo la accidén de la banca
internacional privada: ampliacién del nmercado de
eurodivisas, reciclaje de los petroddlares, uso de
los superavits comerciales, etc. Ademas, al
generalizarse el sistema de flotacion de las monedas,
se configura un cuadro de persistente inestabilidad
cambiaria. Asi, uno de los rasgos distintivos de la
actual crisis econdémica se expresa en el crecimiento
explosivo de la liquidez internacional y tlene como
contrapartida un espiral de endeudamiento externo del
Tgﬁcer Mundo y un nuevo papel del capital financiero
oy .

~ Inestabillidad politica en algunoz paises, qus se exprasan
fuertemente, en algunes =5308, medlante operaciosnes de guerrillas al
interioride.un.paic,. .o incluso mediaute enfrentamientos armados entre
dos ° varios paises.

--=r-Altos ;ndices de poblacidén que se encuentran 2n.la pobreza extrema,
cgrer@tes ‘de rservicios. de salubridad, de educacidn,’ de vivienda y de
‘empleo. . Elemeantos que evidentemsnte - ain - en. . lyas --paciones mas
desarrolladae .se encuentran prasentes: este uleimo elemento se& pusde

apreciarien.el cuadro N¢ 20 del anexo estadistico.

T §
Vb Azella ficx
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Lo - que’ e's{;amoé" presenc ndo es un agotamiento de factorﬁs que

'funcxonaro *de’’ -manera

seﬁales de contradicclon. Tal
agotamientc dada la falta de respuesta a toda ana serie de’ demandaa‘
econémicas, polxcicas y social‘-s. a nwel nacmnal & internac;onal.
evidencia que ‘1a situacibn es global y generalizada, cusstién en 1la
gque algunos autores, como Eric Hobsbewn concuerdan:
Lo que estoy diciendo, es que la crisis en la que
nos encontramos no es especifica a este o a - aquel
gsistema econémico, peolitico o ideolégico, sino que es
general. Esto es, por ejemplo, una crisis de viedas y
Jévenes religiones occidentales +tradiclionales asi
como de ideologias descendientes de 1a Ilustracidn

del siglo XIX, también como las de el liberalismo y
el socialismoc y sus varias versiones (

Algo que apoya la ldea anterior es el hecho - de que  la
internacionalizaciédn de los flujos de capital, ha conducido a una
‘globalizacién cada vez  mds crecliente, donde los conflictos
econdmicos, sociales, financieros, milltarﬁs,‘ecolégicos—inclusc. adn

--euando. surjan: en un.pais de maner: Sobre todo si es un

dividual

pais desarrcllado), ‘o ‘en una ‘regién 'Landgah a‘proyectar fuertes

repercusiones hacia otros paises iizv‘ot‘x':ya{a’.‘ regiones: la globalizacién a
Ja que se ha heche mencidn, por su 1ado; va abriendo una brecha que
se dirige a lograr - una movilidad internacieonal del capital cada vez
mas flexible ¥ libre.
...al ecaracter de la crlisiys es la de ser una crisis
estructural y prolongada - que estid directamente

vinculada y determinada por las condiciones del
proceso de acumulacién de capital y sus dificultades

4

orooie, vers Habsbawn
. LGRZ34, 1aTCR - aptil, 1792

eie ® Tre zrizys 3f today deologies * en New Laft Review , NQ 1§52, bv'New




para valorizarse sobre una nueva base de desarrcllo
de las fuerzas productivas. Este es un funcionamiento
de capital a escala mundial .y por ello sus
manifestacliones. atn con sSus peculiaridades, estén
presentes tanto en los paises capitalistas
desarrollados como en los subdesarrollados siende en
eatos Gltimos donde hace mas estragos debide a su
cardcter de paises subordinados y dependientes (73) .

A pesar del importante papal que el Estade Jugéd sn una de las
erisiz. mas graves del capitalismeo, ha sido culpado de todos log males
-] ineficienclas que -:-xperlmenta la =conomia de muchos paiges. Y si

bien con postericridnd a_ la Gran Depresidn e 1929-33,. la cweoria

:\eynesiana abrigo ql Estado r\omo al ‘agente supremn  de’ lé ‘economia,

J.ncansistﬁm.las y duchlulibx-ir-= que. sufre el sistf-ma

aplt-: i'-'ba desdr prmcipius de los =-=-t-=nt1. 89 1e trata dﬁ privar

de ;’qquallos dones - que .. lz fusron concedides anvarmrment ]c mas,

Lgrave -aldn, .selle  intenta. reducir &  su wm'-sion mds m;nlma .Ellr:‘

acompafiadoide. la'pret.ensién de implantar - an e.!
»,qe paises a la corriente necliberal, que frﬂc,larha
y fl"leilidad de las naciones subdusarru

fludos, de comercis 'y de '_apitales, lert tan_

el proteccionisme,. es la: mixima . bandera

..lag:naciones mis . .d _&Sazfrqlladas' :

tropieza con

las fronteras: naciqﬁalés. iende a impuluar cada van. mas -a los

de‘ in?‘.#grar‘i‘é'n‘ algn asi ia

Procesos. aomo

presan r.andos»-



-.asimétricos ~a- los . intereses -.de
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‘S,QVVLé Acxr'isis latinocamericana PRIy

‘ex;igr‘,;mantienen' Gna “estrecha;rela

la’ qie’ “actuilments’ atraviesan los )

la falta de

emples,” la dependencia
e ‘desarrollo acorde a las
necesidadeé latin'a'american(asy.r-;la iniéosicién’ de modelas de desarrollo

la: poblacidn  de  la  regidn

‘{neoliberalismo), la voluminosa . fuga. de ‘capitales e incluso de

“cersbros", evidentemente la falta de crecimiento econdnico y
competitividad internacional, la concentracidn de jingresos en una
parte reducida de la sociedad, la contrastante extrema rvobreza en la
que sSe encuentran inmersos una gran capa de la poblacidn de los
paiges latinoamericanos, e incluso problemas acolégicos, de
narcotrafico y de guerrillas internas nacionales, son los elementos
que desde hace mucho tiempo y atin en la actualidad, siguen
predominando y configurande el lamentable, pero real escenario en el

que nos desenvolvemos millones de latincamericanos.



los  mavces. dﬁmov"té'ti T
 demandas de las mayorla

"’particn:acion caua vez~~mas

predominante. Est; )

fdonde ‘se observa una
Trgng 'ihétr’urhe‘nto':s‘.“ impc\sibilttandalo p

tpoliti&é ‘dé' “anterier
: ,,'Al”go‘

mencionado

vilLa alian..a -entre

terratenientas. fu2 una flgura qmi acién yi-la

hegemonia 2n ‘muchos paises latinoameriﬁax;.os “En’torno i;afello,' se hace
"'evidente el predominio ‘de la supramacxa'del cai)ital ‘“dndustrial y el
relego del proceso de acumulav':iéh‘ del capiﬁal‘ del  smector agrario en
el modeleo de desarrolleo 'latincamericano. ‘Aunque claro, ne hay que
perder de vista la organizacién latifundista en la aque descansa la
oligarquia tverratententa., la cual le rpermite llevar a cabo una
explotacién caciquil, que provoca qus <l sector agrario no adgquiera

grandes reformas, reformas que hubieran representads una pérdida de



‘,mediacion sorial en 1a’§ué Sé

4 1og;oi[

benef 1.~;is=

v mi l";H;ar‘.;:L‘::‘adds

altam nt.e repres ivos

A raiz de que se” -hace: manifiesta la 1nestabllidad pollcica ‘en

‘América Latina : sg" imposibilita: prérticamente —"lé' r’apacidad de

de negociacion, v de concertacién social La consecuencia

inmediata de que la sociedad politiﬁ.a no: da respuesta a las demandas

‘populares, es gque el espacio de represantacidn social

e

V.

a

‘reduciendo a-su mas mimima:expresidén, con -lo.que se hace evidente una

incapacidad de administracién de los mecanigmos de absorcidn de 1los

conflictos, lo gque determina que en algunes casos se opte por la

represidén como alternativa. Una forma gingular e interesante de esta

represién, es la disminucidn de servicics soclales

tradicionalmente ha venido otorgando el Estade.

La represién en +todas sus formas ha sido la
solucidn a los conflictos. La aparicidén de grupos
paramilitares en Colombia (mas de 130, reconocidos
por el propio gobierno de Virgilio Barco), con un
promedio de casi 4 personas asesinadas por dia: la

qu

-3
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actuacién indiscriminada del eJjéreito en Pera, que
durante los aflos 1980-1986 ha asesinado, usegin datos
. - proporcionades por el propio servicio de inteligencila

militar, 4802 personas caiviles; el cierre de
periddicos y radios en Ecuador con el gobiernc de
Febres Cordero; la constante amenaza, que sufren

paises como Argentina y Uruguay, de un posible
retorno de los militares al poder; ha impedido 1la
democratizacion real y el enjulciamiento de 1los
militares vinculados a la guerra sacia...EL
manteniniento de dictaduras militares en Chile y
Paraguay, la militarizacién del poder en El Salvador,
la caricatura de democracia en Guatemala y Honduras,
son otros tantos exponentes de la forma del eJjercicioc
del poder 1mpunsto por las c«lases dominantes en
América Latina (74) .

En la medids en la qgue la Inestabpilidad social -se  hizo -més
feaciente, las movilizaciones sociales =n algunos de.:los paises:de
Bméries  Latina fueron 1nﬁr»mentandosﬂ %llo  eon -la - consecusnte

reprpsion. muchaq de las veCra fisica.

exclusidn, y

Lo margindcisn,

desartirulagién en la quﬂ frecuentement

:lag ‘grandes :

masas’® papularas. qonduce»a una dﬂsq tlrularla ﬁfbyectoade

.de”. relaciones

e desarrollo economiﬂo.

lemento central. En

ese procesd,'no puedﬁ pasar . 1nadvprtldo g, acto que ‘se establecid

naﬂ onal : ¥v. el capital

entre’

ﬁld T buxguesia

ausencza de uns: "veocacidn




industrial ‘o de “tina““vocacién

eémpresar

“interior. ‘de ..las  naciones

J_tinoamericanas.r.no 'se . crea " una: - articulacién. de . los . sectores

productivos. y més - bien, la prnduCgion mas dinamica se-encamina a la
:obtencién de bienes de consumo demandados por 105 sectores de altos y
medianos ingresos. ‘Ademds, no se logra  un deqarrollo auténomo, pues
- los. bienes intermedios de capitai se-van cubriendo con importaciones,
con lo' que se establece un fuerte nexo coﬁjla 1ndustria externa de

esos bienes, sin desarrollar 1a~ intérna requerida“para éstos‘

fines Aln - mas grave fue el hecho de qus no: se' dio una cabal

‘nece idades de las

correqpondenﬂ1a entre el sector ptoductivo~

grandea mayorias

Para llevar a cabo la 1 d icana “sa hizo

uso de" una gran cantlde de_ capitales ﬂxtranjeros, oapitales que

siguiendo su propia -légica, reclaman benefictos propics con la
consecuente generacién de una incap&cidad de deqarrollo regional, una

descapitalizacién vy una .eyas on ‘de impuesta: miltiple. La

responsabilidad que seAlo‘ptorgé al Estado de estimular la inversisdn

extranjera y de impulsai 'uh‘ modelo de desarrolle cada vez mas

dependiente »qe ~;psi L34 ditos extranjeros. gestd una crecientre
necesidad ds ‘nuevos para solventar las deudas

anteriores. A bligaciones cada vez ma&s fuertes, se van

e obtienen de:-la actividad exportadera, sin
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que’-las wismas e integren a .un proyecto propic de desarrollo de: la

regifn,

...los paises ilamados subdesarrvollados o en
desarrollo, por sus condiciones histéricas de
desarrollo, por la naturaleza de los sistemas de
explotacién imperantes —capitalistas en la mayoria de
dichos paises- y por la dominacidén que han edjercido y
ejercen sobre ellas las potencias capitalistas e
imperialistas, se hamn visto conducidos por sus clases
dominantes, compuestos de una minoria de acaparadores
de capitales b4 riquezas, al engranaJje del
endeudamiento. Estimulados por la sed de incrementar
sus  ganancias y su acumulacidén de capitales, las
clases dominantes de lo= paises imperialistas y las
clases dominantes de los paises del boy 1llamado
Tercer Mundo se han dado 12 mano para prestar y pedir
prestado respectivamente (75)

En =l procesn de articulacidn productiva que siguen los paises
de  América Lartina, el proletariade, hs tenido. que pagar serios
costos sociales, como una erecleni2 margiazcidn secial, "un aumento

el despmplno uns pérdida del podaer adquisitive, una diaminucisn en

[=2

el esC a Sﬂrviﬁior sociales (=zdncacidn, salud, vivienda, empleoY,

una gran inflaeién. pobrﬁ“a exttema. et .

déﬁriéxﬂba}tiéipig

la

qué han

movimientes - populares



sobreros ;. -
asta’:llegar:- a-los
- 'mismos ‘religicsos iy feministas, ‘que ‘no:’'buscan otra ‘cosa qué- la
“integracisdn ‘da de todo un cuimulc de demandas sociales y . politicas en
un proyecto de desarrollo nacional. En relacidn a esto, resulta claro
que :

La crisis centroamericana ha puesto en tensidn a
todas laz fuerzas politicas y sociales que estan
presentes en el escenario latinocamericanc, ya sea
para apoyar a los movimientos populares, ya para
evitar un desenlace revolucionario. Los pueblos de
América Latina han tomado como bandera la defensa de
la revolucidén nicaragiiense, asi como la lucha por 1la
liberacién nacional que desarrolla en El Salvador el
FMLN-FDR; han rechazado abiertamente las formas y el
proceso de aniquilamiento de la poblacién indigena y
campesina en Guatemala; y se han mostrado en contra
de la presgencia de mercenarios en Honduras y Costa
Rica. La aparicién en Panamd de un intento
desestabilizador, primero, b4 la derrota,
pPosteriormente, del proyecto nacionalista impulsado
por Omar Torrijos en 1968, es otro de los factores
que se han venido a sumar a la situar‘ion de crisis
estructural que enfrenta América Latina (76)

Indudablemente, la regién latinoamericna presenta diferencias
nacionales, que han ide ligadas a los intereses de las burguesias y

clases dominantes de cada pais, asi como a los programas de

1337 oserasnn, Marcos Cp. it , 2 29 .
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1986 Ademas de allo. : la bada disponibilidad

—';LE:onsﬁidérab mente. ello en un 40 % en 1982, es_t_énqéndose hasta 1986,

“ylo;cu.éu].:" conduce 'a un estancamiento productitvo é‘n América Latina ¢78),
' yfa-'un‘.adr‘nénto del desempleo (ver los cuadres Ng¢ 18 vy 19 del anexo
’v“estAa'disrtico) .. ‘

'Con anterioridad se menciond que la desaceleracién de los flujos
comerciales de los paises desarrollados hacia los menos desarrollados
© . conduio a una cgoncentracidn del intercambin comercial entre los
paises desarrocllados, si a elle agregamos la fuerte carga de la deuda
externa de las economias latincamericanas, el cuadro econdmico ‘de la
regién no puede ser nada alagador, aGn cuando algunos paisges
experimenten cierto crecimiento. De hecho, ese ambiente econdmico
engombrecedor, es el gque ha empujado a n;uchos de los paises
latinoamericanos a realizar programas de ajuste encaminados a atacar
la inflacidn y a controlar sus déficits de balanza de pagos,
ohjetivos no logrados la mayoria de veces, cuando en canbio, las

condiciones sociales de la regidn se agravan.

1785 Iticer , T 120
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uste ¥ éo'lit‘)rra'lfl:amo'

onsmica y ,frvlhénci‘era bp'or

lbs' baizes latinoamericanss, sino en

el FHI’ “ha? sugertdo 1a aclopcion de

-encaminadc= ‘a ‘atacar tahte a la Inflacién come

a2 loi desequilibrios de las balanzas de pages.

~ec-s=Durante--loge Gltimos 20 afios en forma implicita el
‘ enfoque del FM1l atribuye el origen del desequilibrio
externo a un desajuste de los precios o costos
relativoes o a una sobreabsorsidén en la economia.
Por ello, ambos enfoques (el del FMI y el
monetarista) consideran que la balanza de pagos eg en
esencia un fendmeno monetario y dan una singular

importancia al proceso de demanda y oferta de dinero
en una economia abierta (89)




gt

de iosi'desequilibrtos se

fp"'rdvoéaﬁa' un' déficit en

la " inflacidén “y - un

“los productos “de

ue se"s:l.vgue eé una- uniformidad

ubsidisg, ‘una 1 betalizfaéip’n de 'los precios

restricciones a'los créditos

‘demands

"egtructural”

mediano plazo.

Asi, se considera que la ‘caus:-; de™“la crisis -sconémica de los
paises subdesarrollados, 'se 'encuentrnr no en el ._émbito productivo,
sino en la esfera de la circulacidn, Cdn este enfogue monetarista o
liberal, también se considera que tanto. el déficit en la balanza de
pagos como la inflacidén, son las manifestaciones mas elocuentes de

loe desequilibrios de una economia.




1uflar-1onario. i

1164

Tal.corrienha encuentra; a la axpansidn axceslva de: laidemanda

~come . a da causa prim_ipal. de 1-':5 u‘: qlilibric-s. Por' L

Progranss dr:-l ’:’ondo

compertamiento. de;la

revp::n..sbili.“d de }d axpansion d

las balmuas de pagms. : ‘Eér‘
crmT.Pnc16n del gasto fisc l
publl-30 . ‘da, B acuerdo alv

ES preclsamem:e aqul donde

‘dF’ dtnuro) ¥ laq

'al 1ngra...o). 'a',‘fin'vde;,.ure.
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El (,a.i‘ti’s't'.e’fk ‘de” acuerdo’ ;a”l»,"‘énf’tk::i‘;izé"""del FHI bééiééméﬁte se

: fqna ‘reduceidnide:

lograria:a t_ra(iés‘ de a' demanda interna. asi come -

dél;’ gasto bl:.r'o,

mplta lxberaliaa idn -de. las

ris de iplgngeamla‘ntos, ,

‘internacional, “dado’que Tas

“méss gque” impulsar un ‘desarrolle

vde las economlas subdﬂ-sarrolladas parecen més bien estarr"
. Hay
Vqﬁ"e _r_ercorydarf quei es.;en el marco de la crisis de la deuda externa, que
el FMI. adqu'iere una tonalidad politica, pues

"Este carécter se ha traducido en que el FMI, a

través de impulsar las politicas de ajuste de corte
monetarista y aplicar criterios de condicionalidad

que estin fuera de los limites que prescriben sus
digsposiciones, se ha convertido en garante y aval de

los intereses de la banca privada internacional.. _que
respondan fundamentalmente a lLas necesidades de

valorizacién del capital privado en el marco de la
crisis del capitalismo mundial (81)

Resulta ‘interesante considerar que la rigidez de los ajustes
dependen de la gravedad del desequilibrio externo, determinado por la
cuota del pais al FMI en relacién al nivel de su desequilibrio. Por
ello, pareceria gque no exista diferencia de trate en cuanto a gue el
pais sea desarrcllade o subdesarrbllado. Y en relacidén a ello, cabria
la posibilidad de que a 1los paises superavitarios también se lss
deberian exigir medidas de ajuste comc la apreciacidn de la moneda y

una politica expansionista de la demanda, mas es evidente que el peso

TED) Posila Areengel, Sloriz

L3 egndicisnslifad
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103 paises

ciertas defins ienclas V

que pretenden

negociaﬂlones de las deudas de los pa:.sﬂq

evidente gue ‘el FMI no ha funcionadn

paso a. ser un i.nstrument.o utiliaado

ado qur—»‘ tales mﬁdld'—\_. sean

er UL organismo reg-\lador del, .
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rechazédas, dado el fuerte cmsto social que las mismas representan En

una correccién_"pe, 'desequilibrias. dado que | las

politicas pr’omo'vidas son‘ide: alcance meramente temporal s al .aplicarse

la . devaluacidn, 1ida Vde uri‘a‘ “recesién inflacionaria

(estanflacion’ escenso. en - las ‘tasas de crecimiento

“allo -‘acompafado de una inflacisén y  una

concentracién’ del: ingreso’

en 'lugar,,.de_,que,se desvien recurses hacia el sector externo,
v ée ihﬁehéifiqﬁe el proceso de exportaciones y de sustitucién de
impvortacionve's y 8e reduzca la absorsién mediante el consumo, lo inico
aue se ylbcr>_gra es un decremento de las importacinnes, como consecuencia
de la reduccidn de las inversiones, lo que compromete la ;apacidad
productiva futura, acentuando el problema del desempleo. Con ello,
evidentemente, el bienestar social se ve seriamente afectado, a lo
que se ata de manera casi inmediata un sistema fuertemente represivo

para equilibrar el orden social.
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Es evidente que el enfoque ortedoxo y la politica
de ‘ajuste del FMI no son los adecuados, ya que el
origen y las causas del desequilibrio en los paisea
en desarrollo obedecen nas a desajustes
estructurales. Es evidente que la manera de corregir
ese tipo de desequilibrio debe considerar los
desajustes estructurales de una economia ¢n proceso
de crecimiento y enmarcar en este contexto las
politicas de ajuste al desequilibrio externo: este es
un enfoque neoestructuralista de balanza de pagos. En
&1 la politica de ajuste dc precios relativos
(devaluacién) se debe considerar Junto con una
politica de expansién selectiva de la demanda y otra
de fomentc selectivo a la produccién y la inversion
en " los sectores de exportac-i(m y de sustitueidn de
importaciones (

Resulta evidente gue con: laz medidas impuestas & los-— paises
subdesa"rollados como  son . la austeridad .estatal,lz congelacidn
salarial la liberalizaﬂlon de . los: pracios. del mercsdoide. divisas,

del comerr*io exturior cydel 1a inverelnn extranjara, . se ,tiande, a

4 ;nnpulzar acumulacmc‘m vde capicales tanto  de’- los granda.

enxpx}eséri(.s’s nacionales couo extranjeros,

...el dnico interés que anima al FMI en 1la
concesidén de sus préstamos es garantizar la expansién
de los Arupos monopolistas internacionales,
agsegurédndoles mercados amplios y rentables para sus
bienes y capitales mediante la implementacidén de

politicas gque restablezcan la solvencia de les
paises, permitan el acceso de éstoes a 1os canales
crediticios y, por lo tanto, impulsen nuevamente el
endeudamiento de los paises prestatarios y abran las
puertas sin rastricciones a las mercanciag y
capitales extranljeros .. .Los préstamos ___del _ FMI,
representan igualmente una opartunidad. tanto para el
sumQ como para..las.  burguegiaz..nabivas., de
nna:_en_.pmqticmdg_mlﬁ:ma. .econdmica_necliberal en
numercsos palsegs

Considerands que la politiea monetarista en realidad e2 sindnimo

de la corriente necliberal, por encerrar los mismos preqcepios, ¥ que

=B
1

briveze ef fag

eirre. Lo, Tt L r e, ED gu



Beéralisic - econsmico «eg i uttli’iado “por ~e1'v capital

cbmo un’ arma ideolégica.,de pohtir‘a acondmica, “para

ra cabo la nliminacién de  los- capitales sobrantes Lo singular
dn tal ‘corrienta es que mientras ésta, se dirige de manera compulsiva
hacia_ los paises subdesarrollados, los - paises industrializados
"'pzv-’éié't}iléér’l"un Fuerte proteccionismo de sus economias, manteniendo atn

preceptos del esguema keynegiano.

La mencionada eliminacién de capitales se da mediante una mayor
productividad y eficacia. un proteccionismo estatzl, un mayor
impulso a la investigacidn desde el Estado, apeyo a las industrias
astratégicas y de punta, fusiones a nivel nacional de capitales., pero
con creclente intensidad de fusionesgs a nivel internacional y mayor
monopolizacidn., Otras medidas son la guerra de precios, el

desmantelamiento parcial de las formas de acumulacidn de capital
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¢ pero claro. ' med idas. qoe sen

desde: sl vas;ta.d»o _y: pora.e‘l"E‘s(‘;a‘do‘k (84y;

practicada

,gubsi’diyar‘f'.produé:tos o 5érvi€:ias

bffez@i..syﬁ subsidios a industrisles inef
SR ’;l‘a‘ eliminacién’ de log siﬁdiq’ato:«ﬁly ‘pues
1ibre movim:iento en.la contratacidn-de Ya. £
£ . una:ilibre’ entrada de ‘mercancias, v. a
’ cregéién de ;cai:itAa’ies estorbosos, ejin'éiv‘ic% ¥

- . sla,éliminacidn de restricciones, a..

.paises receptores. de la inversiéniextr

las. exportaciones . ! R

una fuerte competericia. refledada.en unsi licha-de - todos contra

-.todos, donde unicamente sobrevivan los mas fiertes'.y eficaces.

Vistos los anteriores planteamientos, podemcs apreciar que 1o

. que ge busca es una libertad total en el comportamiente del comercio,
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de: la:- producﬁién, de 1‘1 deanda de trabajadorﬁs, etc., d}e‘vrnahersi\ de

],atihoéfneriéanoé Algunas de las consecuencias mis . representativas,

Todo'. 1o .°

pyop‘ulaz_-es '

de

[1Q§ altos indices

‘lfgabet.i'smo y ‘d_ésen;b‘lﬁd que prodominan. en la regién.

cual - produce’ ,desconteﬁtqs, & irncluso levantamientos

“'que .para ser controlados, en algunos casos se hace uso de

la represién y de sistemas autoritarios,

. ...Es ‘aqui donde.se hace: mas:-evidente larnecesidad de la presencia

del Estado,

como regulador econdmico y politico, a manera de que

mediante la solucién de las necesidadas acondmicas, politicas v

sociales mas apramiantes de la sociedad civil, se haga legitima la

presencia

del primere mencionado, hacléndaose uso omise de la

violencia y la represidén. La garantia de los servicios saciales como

educacién,

son tareas

empleo, salud. vivienda, construceidn de infraestructura.

que tradicionalmente han corvrespondido al Estadeo, y que

con todo, el capital privado no ha podido superar.
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En relacidn a ‘estas garabhti'as:,' 15 corr iﬁ-nt‘rw n—-ollbural ha
contrib'uido" 'lilr’xicam'&ntd a 'adentuar 15 vonr'n—nt.racion de ingreso=‘ no
$1o-al :Lm:r‘rJ.ot ds los paises qus apllcm sus madidas. siné también

& nivel inﬁ:ernacional ha acentuado las ventsdas  scondmicas, gue se&

coneentran -en-un nimero limitads> de paises. A=i,; en el newliberalismc

...atras de su “recetario econémico” se encuentra
todo un programa politico-ideolégico que busca acabar
no sélo con el Estado henefactor sino con todas las
conquistas politicas y sociales conseguidas por los
pueblos a la largo de décadas y décadas de lucha.
Asf, lejos de adquirir los rasgos de una revolucidn
econdmica, el neoliberalizsmo se expresa en toda una
contrarrevolucién que busca rvregresar idilinamente a
la fase del capitalismo Librecambista ya superada
para siempre. Si algo caracteriza al capitalismo de
nuestros dias, ello es la existencia de mercados
oligopdlicos y de empresas monopélicas con poder
sggerior al de muchos estados del Tercer Hundo Jjuntos
°2) .

Una participacisn wmenor del Estade en la economia, cede el paso
L) lag Empresas Transnacionales (ETs 1, en pro de un . "mayor

eficientisme” a través de la “"desnacionalizacidn” o privatizecidn que

conlléva  aluna transnarionali 2¢ién ‘de las econemias’'de’ los paiges.

'suhdesarrol]adoq. lo cual blo
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Coave lnclu=o ‘se 1ncruata en la ﬂducac:.cn que recj_be _€sta ultima.rl\

lo negativo de las' politicas neoliberales que se

llevan ‘a cabo en la ragién. no obstante:

"No hay que engafarse, el neoliberalismoc ain

logrando un crecimiento econémico en nueStros paises,
no lograra Jamas erradicar la niseria b el
subdesarrollo en que viven cuatro quintas partes de
la humanidad. Al contrario, hasta ahora s6lo ha
polarizado la riqueza e impulsado . un autoritarismo
decimonénico. Para los neoliberales, la preocupacién
central no es el bienestar del hombre sino 1la
continuidad del enriquecimiento de una élite
trangnacional desnacionalizadora, responsable de 1la
contrarrevolucién que ge expande exitosamente por
todos los rincones del planeta (86)

Este proceso de aplicacidn de politicas neoliberalas. ' es
fuefrégz‘mente aplavdido y apoyado ©por empresarios nacionales .y
extraﬁjeros, puesto que con la austeridad estatal, las congelaciones
salarjale..‘ la liberalrizacién ‘de precios, del mercado de divisas, del

comercio exter*or‘ vy de  la  inversidn: extranjera, leos  primeros

‘menci nados v an fnertﬂmﬁnte favorecida “su acumilacién’ de’ ¢apitales:

resulta r'laro que la: pohtlca neoliberal lo que pretznde es gque el

,de acum lacion del gran capital no se vea afectado, atn

logtar tal ob.ietivb sea el de hacer recaer el pesc

considerando lo

FMI, zue

“neoliberal  del

"las“’érohser:uencias de la ‘aplicacidn de las

estidaraiises’'v ..., en Jo. €ig. ., 0 E3.




mismas, € observa quﬂ- “los: intereses r:l, “la’zomunidad in‘uei"nacional an

6L se“ expresan "i' se

su . conjunto. no =6én epresentados, Y pues’

per's“iguen' l’ds de las naciones mas pode:baas. V en ’-ulgunos cqqos, el
de laz burguesiss de los paises subdesarroallades, pdr cuanto se pueds

decir que

El FMI no es un organismo de caricter neutral,
colocado por encima de los intereses de clase. Al
igual que el Estado de una nacién capitalista, detras
de su fachada de servidor de toda la colectividad
obra obedeciendo a los intereses de una minoria de
individuos, el FMI constituye una superestructura
internacional gque desde su creacién hasta hoy en dia,
y bajo diferentes formas, ha +tenido como misidén
exclusiva la de salvaguardar los intereses del gran
capital financiero internacional. En_tal_virtud. _el

lejos__.de . ger..un_ Fondo.. .de.. . la. _comunddad
internacional._ e g _mas._.ni_mepes. _una_ Fuerza _de
erialista (20

3.4 La deudn externa como elemento de--la crisis latinoamericana

Dentro; dela crisis
sigue avanzand
externa ha }:,c_mtimilado n

enun principio 1o

xpansion

produc‘czvo da - la econdmica,

pos ter:.ormente pa

las economias lat.inoamﬁr
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"s‘ﬂ;yuaériiﬁ;x”de'~ récimiénto apénémic’c de’ América

lasbftas:‘és'rde"tivhﬁe‘rés..Vel"‘deterioro de los
'téljm‘iﬁos_:‘dé'1'ntercarhbio'comez;u:ial antre paises pobres y paises ricos,
vél's‘yif‘cénié‘_ el excesivo proteccionigmo que se ejerce en contra de los
productos de la regién, y las mismas expectativas de cambio en ecunanto
. & é3tos elementos, resulta evidente que los paises de la regidn
er;r'tr.irl;x;zamerrircéna ne tienen las condiciones basicas para pagar 21 monto
del principal, y en muchas ncasiones ni aun el de los intereses (los

cuales 8¢ tienen que cubrir con financiamiento externc).

La deuda externa nominal de América latina en 1990 aumentd a una
cifra de 435 000 millones de délares. representands un aumente del
3.6 %. después de haber experimentado el afie anterior una ligera
disminueidén. Sin embargo, es importante seflalar que la causa
principal de tal aumento noc es la abtencidn de un mayoi voluamen de

créditos, sino la imposibilidad que 1la mayoria de los paises
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Cen unan morade

s dénominadas: en . monedas ":diferehﬁes’

"conyt.rib'u'ye,iar a{zmentar ;qél Wx;éurl'sz' en.d »la e’ la-deuda contraida on:

venes y mcnadas auropeas, . origen d-‘:] mcntoe s:.grglficat,i.vosl :

de capitales voluntarics gque: ubtuvim‘un algunus pf«w 3 pm‘ lﬁ.i irnagen

de. solvencia que logran proyectar. En: fanto que lar-x rﬁduu‘ionev quﬁ-,

-1 obttnnen G el nmonto:.de la dauda, mudLawte nper'«‘mn?s de’ rﬁ-ducclon :

atina; v,ié“prgsencia de.la

. banca transna-“xanal tuvo un sran peao o.-basta recordar su fuerte

cantidad de excedentes liquidos -queé no vodian’absorber v tenian que

reciclar, lo cual se llevd . a cx_:_bo'gn los ‘paises menos- desarrocllados,

via préstamos externcs. Nosotros ate"ndtmos;a 80 necesidad de absorber
esns capitales exedentarios, .y de dtvarsas 'Eor.mas fuimos pagando el

sto de los prestamas Cmuy fuertes p-ar clerto) Yy no obstante, ese

s gabeits atiri y ] fast

e
p=
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necho ha. sido 1olvidado;n,pues lo que éhbra ‘neé'eait'amos..-no son’v,alivios“

temporéles Zde: ‘pagos. -;oon fespec:{‘;b.* a

vefﬂadéfé ,s'dlucién ‘que “lleve : rhés alldy.

;-'po..ible B de manera efectlva que

: capar*es de. hacer frente al prcblema sin: tenet que recurrir al

5:cred ito: externo -

Nos encontramos .anersos en: un verdadero y drastico nivel de
- scbreendeudamiento , del cual evidentemente se concuerda tenemos gue
salir, aunqgue las opciones para lograrlo son realmente limitadas, adn
congiderandoe los diversos planes de reduccidn de deuda que se han
‘"elaborade en la comunidad financiera internacional., dadas 1las
-condiciones con las que actualmente contamos. Basta considerar la
dimensién del " circulo vicicso de la deuda ". el cual nos va
‘cerrando poco a poco las opciones de solucién, ¥ nos va atando a una

continua contratacidn de nusvos créditos. Observemes el caso de un

deudor ' por separado.

Consideremos gue un pais solicita 1 000 délares cada afio por un
periodo de 10 afios: los préstames son a 20 ajfios y con una tasa de
interés del 10 % . En el primer afio, el solicitante obtendrd un
crédite de 1 000 ddlares, por el cual tandra que pagar por «oncepto
de intereses y amortizacién del principal una cantidad de US$ 150;
por ello, el deudor podra unicamente utilizar US$ 850. En les
siguientes afos, si1 bien el pais deundor sigue obteniendo el crédito

de USF 1 000 délares anuales, el servicio de su deuda seguira
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aumentando progresivamenta. de 1o gue’ se~d‘-= rende qu lo«a recursos

con ‘los que poura t.ontar Len ade- am:e seran car‘a vez menores.

sallda ,rm,t..

fue Ade IS 60 e
275

de la dauda

La panuramiba que muest‘ra el L.uadro N£.2 dﬁl annxo estadmtiuo.

como podﬁm-:-s ver, no. es n.sd.a ;\c-sitiv.:«. “cons idvarf.mdo cue &n &1, las

“tasasTide’ ”intf'res que ““8& Taplicareon Tfuerdn constantés, T 15 anal o

contrasta. con las apliradas en la actual concesidn de créditos,; donde
se manejan tasas de interéds flotantes. Las fuentes de financiamiento
de las que hacen uso los paises deudores para hacerle frente a sus
comProrizos externos por concepto de deuda 2xtarna, generalmente son
créditos sxternos, v divisas wbtenidas por concapto diz

exportacionss.

roagLy
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Bl porqentaje" de divisas -;obt'e:iid&'s’ péi: »éxpoft}aciones’ utilizadas

en el financiamiento d' édH;a ‘e tef a; pasé ds un’ 75 % en 1980 a

representar unt 135; % en’1985 En este periodo -lat periferia pagé por

servicio de la dbuda un 1a5 divisas obtanidas por ‘sug

exportar’iones 10D trol:.ff_-ras. }\nte- ell, aly tramo del

23% se  tuvoiyg i{éc‘ibﬁ'e:% : é"bi‘e z anufacturados.'

ingresos por “servici - evidentemente, ‘oon nunvos pr_és}:amos v

refinanciamien xférng'é‘ 90y

“En r‘cnsecuenﬂia ante la cada vez mas fuertr- incapacidad de

los- paises t subdesarrollad ‘s - O 5olventar sus’ compromtsos de deuda

‘externa, éstos” tier_:ennque ampli‘r el” porcentaJe de ‘divisas’ que

‘ingresan - a  su :“pa‘ises por '—concepto ‘da exportaciones . para ~dar
respuesta -al servicio de’ la deuda. y no: sdlo eéc. el mismo:voliGmen de
sus exportaciones ha ‘tenido gue  sumentarse’ Aqui’:'aparre’rée otro
elemento negativo, las proyec&iones de precios mas altos ‘que Hacé al
Banco Mundial' con respecto a las materias primas, que sel aledan en
-gran medida de la realidad, - a fin de provocar 'una:’sobreproduccion y.
con elle, una baja en los precios de éstos productos.  Asi,’ en tanto
los paises subdesarrollados se ven obligados a exportar a precios
bajos, 163 productos a que ge ven obligados a importar, se les

transfieren a altos precios,

A tal politica de preclos, se agregan los descuentos gque las
grandes corporaciones obtienen de los paises subdesarronllados, lo que

no viene sino a agudizar la captacidn de divisas, Results

{807 55088 , o 542
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la deuda
‘devdoras.,

prasencia

Aenz’la,'posibilidad de aue los

,acreedores estuvieran dispuﬂstos A rrnunwiqr a -las Jjugesas ganancias

concertadas,,con los paises de menor

,aﬁéarroilﬁéyLas,fegallasfqué‘por»esne msonceapto ﬁbtiﬁnﬁn los paises
1ndustrialxzados.‘adsmas ‘de "lag. fugas de capitales prcvenb-nras de
los palsa, subdﬁsarrollados y que se ensuentren ligadas al deterioro
de iﬂ?ernambtc vnmercial y a.las fuﬂrtes dﬁvalnawioneq & que se ven

3 obligados a aplicar' éstos qltimos. vpasan'aa constituir una parte

sumanente importante,Vde ‘ahorrn’’ correspondiente a los paiges

desarrollados
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s bal transferencla de recursos latinoamericanos ,al exterior: de

De
habia

1mu<‘hos paises de Amér:wa Latina :mcurrieron dPsde ]989 (92)

En relacién a la fuga dp capicales. vy la dimenslén de.- la
practica de- tal . actividad tenemos  una deel'«taeion. por parte de
Artu;o Gémez, uno. de muchos que sSe mueven en este tipo de
actividades:

En otras ocasiones por ejemplo, €l dinero que ne
daban mis clientes en Estados Unidos se lo daba yo a
un empleado, gque cruzaba la frontera de México y
después 1la cruzaba de regreso a Egtados Unidos,
llenando las formas de aduanaz y diciendo que ese
dinera era resultado de nuestras actividades vy
negocios con casas de cambio en WMéxico. Con las
formas de aduanas en las manos, podlamos Thacer
ingresar esas enormes cantidades de dinero en mis
cuentas de Estados Unidos sin causar sospechas. Ya

con el efectivo depoaitado en ml cuenta, lo
transferia via electrénica, a cualquier parte qgue mi
cliente quisiera, va que estas operaciones no
necesitan reportarse a ninguna autoridad, sin
importar 1la cantidad... ( a ello agregdé gue el

negoclo sigue creciendo y aunque ahora 1los bancos
hacen buena parte de las transacciones de divisas en
la frontera...)} ... igual de facil es hacerlo en un
bancoe que en una casa (93) |
o W‘-ﬂhdw sesnonite
133} Beres (s
cuales lavat

399 . p LT

se_cor haace, iz
de fehrere de

4 5
\:e dé‘a'sl o7 ss:sstrE. artec
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Indudablaménté,‘ 15::'0ﬁé5t{ Sr »e'klav'ndéﬁda Ax{erna hees el dnice

“problema que enfrﬂnta la regién de Améz‘tca Lat.ma cbmd merncionamos

anferiormente. los altos inflanién y ‘desempleo "asi ‘como

Ja pobresa extrems de “an lado 1’4 de otrouna alta "concentracisn  de
ingresos, ademas- de ft huernfﬁs enfr?ntamiﬁnto% clviles Y militares.r

son-:toda” una ‘gama de confltr‘tos que rﬂclaman una solucién "lao mas'

El cuimulo' de’ prohlmﬁas“quebv b};'iga: Ja rﬁgion 1s*inoamer1"anajr

El «eual’, dc- adquitir ‘un niv#l

ada para

que

unicamentf— lo= : aspe tc'z

-.on.fln.tos qociales que - agobia
clarw, esto =xige la aplicacidn 'd

reslidad de América Latina.

Para smpazar, comc. mus

grandes yol\imenes de'. :iapit le: ] dffigéﬁ de 'ma'nér'c‘-\"di;‘écia"a]




ermane ca en.: la regién. en‘fqrma de

infraestructura ~navional de' “servicios

puincos ¥ de mejores niveles de vxda para la sociedad

"Si}‘ eso geria’ 1o  ideal. ‘pero bien. ‘atendames a  nuestra
ignominicsa: realidad, el compromiso de - las deudas externas. que
pagadas en términos reales . por los intereses, o no pagadas, se
enéuentrén atn presentes en los libros contables de nuestros diversos
acredores. Por tanto, es un problema al que hay gue darle también
solucidn; insistiendo nuevamente, un medjor crecimiento econdémico, nons
daria la caparcidad de pagar tal vez a large plazo esz denda, pero ya
gin tener que recurrir a los acrecientes créditos externos. y si por

el contrario, irse desligando de ellos poco a poco.

Considerande nuestras verdaderas posibilidades y limitaciones,
podemos avocarnos a ellas y, obtener de las mismas cierta ventada.La

alternativa mas grande dque las nacicones desarrolladas y las



184

. diferentes_ cirsunstanciag:

»-ubicados.; ¥

inecesaris  Jesmeudiariic 1oz | volumen:s

aprnx;mados de ‘desenpleados 'y .el lugar: en el gue’ Se . encuentran

e ar-uo:rdo .al volumen  y-lugar en el que .se encuentre la

masa "l‘lébét:ﬂ'f digsponible,  con proyectos. Uprevins de T ereacidn - de

. fuentes ‘productoras (algunas de las cuales serian pequedas, en

relacidn . al natmercs de desenplsados), emplear 4 r&gos s20tores
gociales. De. hecho. =i nm Be hacen intentos por disminuir el
desemples, tampoco se pueden atacar a aldgunss actividades como el

mmeveio ambulante (caracteristica de Méxicod, puesto gue ésta,. es
una actividad que «de  una v otra forma «oupa 3@ una poreidn

considerable dai. individuoé que ae intagran a la poblacisn

econémicamente activa.
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Esta as una’ tarea que. requerirla de tiempo, ¥y sobre todo, de una

,gran volunt d . polxtira‘por 'parte de las claees dirzgentes de  los

e.;demanda, externa., : pues el

en‘zanci-}a\'ipt_ern;a. sino también el

'd‘et.‘e'i‘m'iriado Zderempresas’’ pequefias’ fm'edl’a‘n'as." de: “acuerdo. a  las
condic;ones del’ “lugar 'y del’ miémo 1' bresupuesto (evidentemente

"provenient.e del Estado). Las’ actividads-s variarian. una= vendrian a

- goupar -espacios  productivos vaciosi: otras s6lo ‘se enr‘aminarlan al
a'p’oyol del ‘incrementc de las 'expértacionesjv ‘algunas - de estas fuentes
'pro'dﬁctoras se encargarian tal vez, ""de actividades artesanales, o de
la elaboracién de articuloes decoraf.ivos, algunas otras de bordados o
creacién de articulos iniantxles. EvidPntemente ello requeriria de

" eierto namero (pequefic) de personas con la preparacisdn suficiente
pPara capacitar al resto de los empleados, hay gue recordar que é&stos
serian espaclos reservados en gran medida a las masas desempleadas y

carentes de preparacidn.

BRlgo impnrtante de estos nuevos sectores productivos seria que
nuevamente vendrian a ser coordinados por el Estado, a fin .de

garantizar en un primer momento el presupuesto necagsaric, asi come el



186

fu SEeN crnadas est.as fuPntes produntivas. ~s:=ria»

posib]e 1ncorporar akotra ‘masa d ngrs a,do trabaJo enila’ cxeacién de.

cla infraastructura y de [las mi mas. £uentes produmtvas. 'que mcluso-

podr:.a contrat tarse e irsele asegurandn

un’ ,lugar 7en esas uentes, de. .

produccién,- nar,terrﬁno poco a: poco. -eon Fla

conciencia: de; qua., serla un procesa arduo y que’, requer:ir:.a de x.inrtc:

tiempo. . Perol. an’ un p):imer momﬁnto. ‘la; Preaﬁlon de 1nfraestructura

abriria nuevas expectativas bata una cam;idad de Lnsﬂmpleadoq Y. para

to qu# proyeutarian una medor,

la tn'/r‘-r..ion .extranjera- ademis de

incrementarae.. podrim »negociarse en: ime jores:

ondiciones pava -:la

regic'fn .

A las 'masas dp prafﬂ510ni tas ‘también habria’ gque . darsele
incentivos para apoyar. a- la economia nacional, credndole espacios en
los sectores mas compledos de. la sconomiz nacional. para svitar la

"fuga de cerebros" , considerando -que éstos dltimes han sido ¢reados
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es ahi. donde

en- $atas. naciones y g

‘externa’.’ conflictos socialr-s y. *politica

que requerlran

encuentyran ‘cads’

aumentar Pl volumen de exportac:.ones
ese camine| pero tratando de que @sto
lo mas controlada posible por las dirigen

log intereses de las grandes mayorias:

Es ‘evidente que el proceso de:'globa'l'l.zar':i nest

nas recénditas regiones del mundo, 'y

conjunto, para lo. cual ‘serié; Vinr‘sd'i'sp"ensable

eben explotar sus conocimientos

—'sﬁguir de mompento
=} a cabo de una manera

na ionalﬁ-s v en torno a

trastocando las
ario avannar en

‘Vtérrrnincr




sontarcicon Cuna”

trayecto” a-1a:globalizacicn . se

posgibles’ que sean acordes -




respcndiero ¢

: fundamentalments necesidades’ de . nuestros

colonizadoz_‘gs
- Los ,heqhds d

: riduazés' naturales

,panorama Amucho Pn ‘e@gsencia” ante la aparicién

de los Estados nacional#s independ1entes

D.e" l;: anterior =e desprende que sSi bien algunos factores

- externos como el mayor poder econdémicd de otros paiseas, y ain la
militar, la misma distribucién internacional produnctiva, la mnejor
posicién politica de las naciones  mis desarrolladas a naivel
internacional, la ventaja cientifica y teecnoldgica, han 1ide

impulsandc una determinada configuracién del escenario que envuelve a
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las nmcionns latlnoampr -ané\s.»al xnte ior de la'a miqma'a también. se

dc- & 1 rascenario

‘h'én

han ‘gestado f'c@or df‘tr-rm,\nante@ cvu co'mp

“De hecho : hexno'a vtsto

sdmetido S RO pidamos xesponsabili

esas; naciones pudieran haber taniﬂ

NosA«.orrFspondio a’ nosotz‘os;'

econém:.co; "politico. socizu y «"ultuta
neces jdades de los pai
déda la: brecha ‘que se fné dé\ndo -

polltico dP ‘los: PdlSeS 1ndustrial1 adda

fueron: girando er *torno a lag- ourgueezae ;

faquellas ‘que: auh . siendo externa encoht “noincidenciaicon:las

: primela.. “mencionadasic: e

A ~11cz se agrega otro elemento de gran -mportancia 1la carsncia

L ide

sLatina, Hemos -vigto que las .empresas ~.nacionales por mucho tiempo

na. vocacién :.nnustrial y emprasarl.al ‘en “los paises de América

“~contaron con la proteccidn:y el'subsidic de sus Gobiernos, dejando en

-manog.‘de las Empresas .T\:an‘snacibonalr:s. (ETs) una gran cantidad de
- actividades: productivas. En este proceso. guardd: gran importancia 1la

incapacidad empresarial latindamericana en relacidn & la articulacién
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“las necesidédesiy capacidadss

de una,esprategia;industrial écorde

ciéntfficas
“producti

“internacional.

una buana“alternattva pata al'obJetivo,:;

en los uaisee en desarrollo.

ademas de queﬂlas tasaq de” interésu n las cuales eran concedidos losj

préstamos ‘o solamente eran sumamente baJas » sino que llegaron a

‘presentarse franﬂamﬂnte negativoa. con lc'que parecxd que en algunos

momentos los creditos externos ﬁenlan cierta subv ciﬁn ‘Extarna’

Otra de” las ‘grandes ventaljas ‘gue ‘los’ ores 'vieron, eran los

Clplazos favdféﬁleé,:ﬁaﬁ;m_iés;i;' “céncertados,
Considerando el précess dE“InduéirlaIizagién por el “que” transitaban
los paises latinoamericanos, efaflég;cé'Qﬁe'viéndo esas ventajas, y
requiriendo ademids. de los empréstitos .externos para no detener sus
procesos de industrializacidn, siguieron - hechando mann de los
créditos externos. El proceso de “"sindicacidn® al gue fueron entrando
los bances privados con el fin . de reducir los riesgos, éor otro lado,
Jugé de 1igual manera, un papel muy importante, por incitar a un

mayor numero de bancos y de paises en desarrclilo a entrar en este

proceso de concesidén de grandes préstamos.
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.1).17m7 nta- la- x.cmfian‘.a —c‘.e vlogil”

A, regxcn. : .ambi.-:n

.productbé

v‘end ieron

baldo f‘x‘lnws*canviccv’nﬁs de ‘que la sit.ua idén de 23s -;ent.ox'_x_ce'sﬂise

pralonge}n; {Je ,m;ner,a lnd,e:im:.’da,.

Algo interesante dentro-de este ‘proceso,  fue ‘12 advertencia por

parte de'_ algungs analistas e’n cuaht‘o, a‘ ia.; n esidad de brindarlh

ndeudamianto que geestaba: "armando.
pues .se¢ manifestaba, sé h;riani ‘neceqarlos 1un mucho maym: voliomen de

cré-ditos y de ,m-?ymer_a; tconvt,inu‘a_\ p_a}ra—{ gug el procesn tuviera

continuacicn, “no obstante. el 'emotama alagador, esfumd toda muestra

cde preo#upaclonbal respef‘to‘ Ro cabla duda de gue predominaba un gran

,espiritu de. satisfaccicn por parte ‘de_ acresdores y deudores. mientras
Sunes consegux.«n satisfacer : s‘v..xs “necesidades * da criditos  externos,

otros solucionaban la colr:carucm de sus-capitales. exedentes (contando
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fendmeno i que

término de la

"c;ecér t;on e‘hdt‘e‘udéimienffq : cabe "dudél de vque el
: enpuéiasmo de fines de los sesenta ¥ principies ‘de ‘108 setenta, gue
"exp‘eirrimentaron”"tanto -acreedores '"coniotdeudores" vine- a--crear una
concepcién falsa del proceso que. Se egtaba creando. Los estudios de
la viabilidad de muchos proyectos de log paises subdesarrollados
fueron  hechaz a un lade, y 1log mismos paises deudores no se
esforzaron de mejor manera & desarrollar una industria e

infraestructura mas propia, v acorde a las necesidades y

potencialidades de cada pais.

Como vimos, es la declaracidén de moratoria mexicana, por su

incapacidad de pago, la que .hace quef,lar comunidad financiera en su




194

haﬁ_ial venido desartollando. ¥

= un. condinte

de’  paises

hasta 1980,
‘deuda’, T

18

"En tanto,

aumentands, ‘sobreftods ya'en'l
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de renegociacidn. de: las deudas han cambiado;:y donde -los ‘compromisos
con la ‘banca. privada internacional 5e7van.rédgciendo~enﬂla medida:ern

que los ‘mismos’.van aumentandé perdigontilosiorganismos multilaterales,

compromisos - gue.:2omo.::

Jisan . proples’a . ser

renegociqdos;r’émpliéndo eliTma pfbﬁleﬁ%"dé

“tapaoidad: ds. pags por . parte

‘con érandés,limitantes por\sﬁpqésf

‘A’ pssar _de . las particularﬁda §s

manedéﬂde la deuﬂa ekterna.'siéﬁieQAQ sobr
..caéﬁzuﬁa ex§resa en’ log - monentos-d
que-ien el éroceso de _renggoci;éi ¥y a pesar de
qéiﬁibhéé'éﬁ&ontfﬁdaé'eﬁjﬁééfhigﬁos‘acrgedpres.<elr&nterés de estos
Gltimos  para que se continue  el';§foéeso de renegociacién y los
.-deudores. apliguen programas de ajgsée.yes sumamente grande. puesto
que, son.- elementos gue conducen a hejorar,la capacidad de pago de los
:los ultimos mencionados. Aunque claro. como hemos visto, el ajuste en

los paises deudores, muchas de las veces, conduce dnicamente a la

depresién de sus economias, con los consecuentes coStos sociales.
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,xperimentar desde

canxta7es sSobrantes,

dnsvalorizacién que como vimos 2 da en medlo de una lucha descarnada

y feroz, v.g ronsidarando las desv#ntajas Pconomicas, cientificas v
tecnolégicaa quer flenen ~loa patses lﬂtinoamerlcanns. son los
aapit=lhs dﬂ éetos ,ult;mas' los qua: tandrin  que  sufrir  tal

desvzlorizsc ién .



"diferent.e mdole, muestra : grandas signos d desequilibrio

y cultural; Inciuso. _8se. habla de que este sistema,

e

L1léndonos

también

r.ls- la PO 1acion de ‘los difﬂrentes pa:.ses. El caso del»anteriot‘rbléqﬁer

a;-muestra »clara ‘de’7elle, aun:-con: sz.'\s “proplas

l sistema capltallsta no puede ser 1a excepcién.

'difezgnteg araas, -que* entran en:el. ‘arden econémico., polit’ico, ‘social

socialismo. tieyn‘e qufs rr-novarse,’ a mdnﬁra de que responda cada vezn
mas a “un’ mayor numero posible de expectativas- de ‘todo tipo

“Lia regién de - América Latina no queda ajena al ‘agotamiento de

~d1ver°oe esquemas. lc cual se ha reflejado como en otras regiones. a

través de diVPz‘sos indtcadores macroeconomicos. ademas de aquellos

' gue se expresan a través de una serie de manifestaciones sociales que

“incluso llegan a la violencia fisica y-aGn armada, como respuesta a

sistemas politicos que guardan .algin tipo de =xclusidén econdmica o
politica, o de ambos tipos para algin sector, y gque por tanto no
otorgan solucidn a toda una serie de demandas ¥y expectativas
sociales, econdmicas. y politicas de amplios sectores de lus naciones

latinoamericanas.
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Sin’ duda, el reflsio mis inmediato de’ laleri

iz intsrnacicnal;
es. el deséquili'bri'o-. én diversos ambitoe. "Esr Jor ;

v,enfrentamos a. :rrandes cambios dn todo crd.-‘n. ~p6r
als_temas R

1gnen'- que. iy sxguiﬁndn a‘

las f:expe,c,t.atfiyas_ de los _mismog.

éa '-\da d=‘ 71"'1

105' *

ularment—

l:w
el: FM]’ s-n r‘ooperacién

impulsaron

stoda

Juna; ,,‘,ser‘ie. -‘;,de

tal liberalizaciom
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]l en' muchos
uaspecto.,,’ sen va reduciendo . 9115. son los altos
indices de des i de:falf.a de vivienda. ‘incluso
'—:devv_—‘moy’irmientq que aparecpn en diferentes medios

frsr'uencic\, demuestran qué el mayor peso del

Dentro‘defla actual :crisié inter;nacional y de la. misma por la

que_ traviesa A er ca. at.x.na hemos enmarcado al problema de la deuda

'\,externa como a Cun ﬁlamento‘mas de ~1a crisis. En efecto. es..una-
a:fines de -

'expres .un esquema que funclion

los sesf-nta y principios de loq setehfa‘para' 105 'péiéeé a

Latina y aun para 103 acreedores,," chPe!‘ con endeudamiento

fembargo. lél .

3 por nucho

os por &1 momento,

no han bastado 105 prccesos de Vrenegoylaciéanue 5610 dan “'respiros”
-y Tpor, cierto muy -ligeros, .a_ las- economiasf latmoamericanas. Es
pracisg 1dear medidas que contribuyan’ a forfélecer las exportaciones
latinocamericanas, perc no Gnicamente en ‘volGmen, sino en calidad.

valor, y complejidad tecnolégica cada vez-mayor.
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Aqui’ o;ibtl"id';d:r de' :meu]qar sectorss

é;ue‘ a‘].gunos mu/ phqueﬁﬁs., hasta’ .otras
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Proées-as i

Lpero:

miento PrClduCuIVO v ecdonomiBeide

‘bfrow de ord-—-n sm.ial yfelfd:e fa:lmisrha"v >

—%cone1go~ ) muchos més,
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Cuadro 1

EVOLUCION DEL VOLUMEN DE LA DEUDA EXTERNA DE AMERICA LATINA Y EL
B CARIBE EN LA DECADA DE LOS OCHENTA.

] Valor de la deuda exteorna
| registrada (en mjllones da

doélares)
1980 230 400
1981 287 800
1982 330 700
1983 350 800
1984 367 300
1985 374 000

1986 mis de 388 000

1987 mas de 413 €00
1988 410 000
1989 417 000
1990 435 00O

Elaborada con datos extraidos de: CEPAL, [Estudie Econdmico de América
Latina v el Caribe , Santiago de Chile. (Informes anuales, del afio
1980 al afio 1990).
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Cuadro 2

ASI NACIO LA DEUDA DL TERCER MUNDO

Nuevo Sarvicio de 1a Hargen
Préstamo deuda acumulada disponible
Afio Interés Amortizacioén Total
1) . (2 (3} L4Y e

1 1.000 . 100 50 U180 ¢

2. 1.000 . 195 100 265

3 1.000 . 285 150 435"

4 1.000 . 370 200 570

5 1.000 . 450 250 700

6 1.000 . 528 300 825

7 1.000 . 585 350 945

8 1.000 . &60 400 1.060

9 1.000 . 720 450 1.170

10 1.000 . 775 500 1.275

Fuente: Guia_del _Tercerx MHunde. Buenos Aires, Argontina. Edicidnes
Colihue / Fditora Tercer Mundo, 1988, p 540. R g
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Cuadre 3

AMERICA LATINA: INDICADORES DE LA DEUDA EXTKRNA
1977 1978 . 1978 1980 1981 1882

Desembolsos de mediano y largo )
1174 50.

plazo 27.7.. 38.2 43.8 1
Paises exportadores de petrl. 1.1 13.1 .17.1 - 13.9 18.2
Paises no exps. de petrl. ... 716.6. . -225.1 28:7:027,6° 731.9
Servicio de la deuda 859 39037517 '54.8 . 69.2
Paizes exportadores de petrl. 6.3 Bk bl 19,5+ 256.8
Paises no exps. de petrl. R -9 .3’ 2,'4.0‘ 35.1 43.5
Intercses totales 7.4710.37 15,7 23.2  33.5 40.4
Paises exps. de petrl. - - #4010 59 8.8 12.7 16.3
Pais=s no exps. de petrl. 4.5...::6.3 9.9 14.7 20.8 24.2
Amortizacliones de wediano : P o

plazo 11.6-7 17.6°:21.4 18.9 21.1 28.8
Paises exps. de petrl. 3.4 5.8 a.2 7.0 8.8 9.5
Paises nc exps. de petrl. 8.1 1Z.0 .12.2 12.9 14.3 19.3

Datos extraidos de: CEFAL, Estudio. .Emnmu).ao_mﬂm:_.}im..mma Latina y
El Caribe. 1982 Santiago I:h. Chile, Informe anual, p
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Cuadro 4
AMERICA LATINA: INTERESES PAGADOS Y DEVENGADOS DE A DEUDA
EXTERNA PUBLICA
{Porceruajes del F18) R
Pisyconcrpto 1977 1080 1981 1982 1983 1984 1965 1986 1987 1988 71989
Argeniioa .
Iniereses pagados o7 a.6 0.9 1.9 23 2.7
Intcreses
devengadas 07 0.6 09 1.9 34
Bolivia
Intcreses pagadas 2.7 40 45
Intereses
devengados 7 4.0
Brasil
Intereses pogados 19 16
Intereses
devengodos 1o 1.6
Colombla
Intereses pogados
¥ devengados 07 0.9
Costa Rica
Intereses pogodos L7 29
Intereses
devengados 17 29
Chile
Iatcreses pogodos
¥ devengados 1.8 1.8
Ecuador
Intereses pugados 1.4 - 2.5
Intereses
cevengodos 1.4 25
México
1nisreses pogados e
¥ devengadas 19 1.8 7
Perli
Iateresss pagodos 258 26
laterescs .
cevengados 25 26
Cruguax,
Iatereses pagados
~ devengados 12 12
Yenezuels
Tnteceses pogades . Sl UL
¥ devengados 16 21 1972402972859 23 340 32 37 48
Total 11 paises LT
Intereses pagadas 1.2 1.5 1.7 2332 31 as 31 28 31 21
Tnicreses
devengados 11 1.5 1.6 25 33 34 34 a 34 a1 29
Puente: CLPAL, tud némi éric n

Ggribe, 1990 (Informe anugl), Janb'ia.go de Chile, p 234.
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Cuadro 5
AMERICA LATINA: PRINCIPALES RECURSOS FINANCIEROS PROPORCIONADOS

R EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL, 1982 Y 1983,

EN ALGUNOS PAISES®
(Millones de délares)”

Servicw e Criditos cundiconados
3';‘:]“'::’ ‘Acverdo contingente” Acverdo en vistud
Pals tatand by) del servicio Toral
-~ amplisds vigente'
Mes Monio Mes  cidnen Monto <0 febrero de 1963
meses Aprotacida Monto

Atgentina | encro 1983 572 encey 1983 15 1650 5 . 2m

< Balivia enero 1583 0 - - 20

Brasi) roeto 1983, 1 063 - febeero 1983 4937 6 000

4 Cosea Rics - diciembe 1982 12 102 - . 102

{ Chile enerv 1983 phid energ 1983 24 330 . 875

E - mayo 1983 12 170 - 170

El Satvador lio 1982 6 julio 1982 12 47 - 83

Guatemals - noviembee 1981 12 21 - 2t

Hani diciembre 1982 19 agosto 1982 14 kL] - 37

Honduras noviembre 1932 16 noviembre 1982 12 8 - 110

H Méiw - - diciembee 1982 3972 3972

1 Parami - abril 1982 n 3 - 33

t Perd junio 1982 20 . junio 82 713 935
 Republica

Duminicans. enero 1983 v - enero 83 408 439

ruguly agusto 1932 6l abrit 1983 24 400 - 161

P55k husta mae e 198BS,
* 1 FSME concede funancismuentu n Jerechus espestales de guu {DEG). En exte cuadsy o DEG se ex presann ea élares de Evadus Unidos,
vendersmbs 1 DEG = 13 d8lir Je Ertados Uninbss
*Servicio de financiamieneo compensacorio: Medianee evte tecursa, ol FMI propurs . s lmanciamients de nmediaro » los paies que han
sufraks dereriins €0 3w balance de pagert 2 st de buras en ko precios de sus princ.aas priaductos de eapurt
‘.\mn!n;:on:innu" totand-by 1 Medianie esre scueedu el FMEopsprida s prugts = Je spusies ecundmicos de Jus gubitrnus durante un
perindu de | 3 3 101,
i "Acvarda en virtud del serwicio smplindor £y un wwaiveaio mediante ¢l el FMI 7o o i siztentis s ko paises miembeus que deben
Este acuenda ri

etevtuat 3y

w0 peviada de t1es as.

Puente:

CEPAL Eg

de

Caribe, 1982 (Informe anu.’-.l.l), Santiago de Chile, p 85.
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Cuadre 6 '

EXPOSIélON DE LOS BANCOS PRIVADOS EN AMERICA LATINA®

Saldos & fines del aho

il Tasas de crecimi
en millones de dblares 533 de Crecimiento

1983 1984 1985 198¢' 1984 1985 1986"
Amécica Latina” 237502 238261 244 165 246 305 03 25 .. 09
exporsdores
Py usr 1089 INTT 1098 32 26
Bolwia 740 683 620 613 4 95
Eeuador 3 086 4937 5172 s 342 29 48~
risens 71953 72 332 74520 73 964 (X
) 6478 3 698 3 608 5183 <120 -1.6
Venezuela 28 258 23 303 25827 2728 -103 21
Paises no upurudom . B
de peardlec’ 124985 12930 132418 136471 35 2.4 31
Atgentina 27 377 26 081 28937 31373 a7 10 84
Brasil 71 162 76 871 76 890 78 761 80 - 24
Colombis 7554 7098 6461 6364 60 90 16
Custa Rica 1074 860 836 892 -199 -3.0 67
Chile 13049 13639 14333 13925 43 5.1 29
El Salvador 213 22 218 214 42 18 .18
Guatemala 580 86 604 505 <162 243 164
Haid 0 09 28 00 .27 34 71
Honduras 196 34 345 339 05 <124 47
Nicaragus 663 554 783 782 164 413 01
. Parsguay 401 [t} 343 645 Skl C-112 183
Repiiblica Dominicana 542 436 447 4 196 23 07
! Umgu‘y 1934 200 1953 1997 44 33 23
| atives torales y sin sjustcs por el checru del mosimicars de  tipo de cambio entre € ddlar y otas monedas.
! *Glias preliminares.  Excluye Panami.
Fuente: CEPAL E Econémice de Am i E

Carive, 1986 (Infome anual), Santiago de Chile, p 57.
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Cuadro 7

AMERICA LATINA ¥ EL CARIBE: DEUDA EXTERNA TUTAL- .
DESEMBOLSADA Y DEUDA CON LA BANCA COMERCIAL PRIVADA

(Saidns a fines del ado en millones de ddlores)

|
N
1989",'
]

i

1980 198t 1982 1983 1984 19855 1986 1967 ‘" 1988

Amiérica Latlna y 1} -

el Caribe :

Toral (1) 231 345 288 591 331 160 356 388 373 319 13855 399 608 42718 4]9440 422400

Banea privada (2) 157 545 201 823 232 260 244 693 256 954 259 514 263 33627322 256 B4S

QN % 681 699 7.1 687 638 678 . 613
. Palses expor-

- tadores de :

petrdleo S -

Total (1) 97267 125 583 140 503 152937 156243 153207 163628 1703%
lBanmpmada(Z) 72789 97663109150 113 532 116416 1163843 118296 I2|603 113465 .
| @M% M8 TI8 TI1 M2 M5 BY | 123 11,4, st._ -
| Bolivia A
< Total (1) ¢ 2340 2653 2803 3176 3208 3294 ° 3536_4—4‘]62'

Banca privada (2) 1112 1153 1221 1153 tu2 w1 9TES o3

@) % 475 435 436 363 M7 86 1 276

Ecuador v :

Total (1) 4167 $272 5385 7381 75% 31t1 9077 10257 11034 1t700

Banca privada(2) 3277 4083 4319 4681 3582 4769 4T SVE 5400 -

/(1) % s 774 805 €3.4 603 588 520 . 509 489 -

México

Total (1) 50700 74900 87600 93800 96700 97309 100500 102400 100400 99900

Buncaprivada (2) 4L918 63071 69329 73793 TSG8 T624S TII2A T9I3 72704

)% 8.7 842 9.1 78.7 85 no 769 T3 724 -

PecG )

Totai(l) 9595 9606 11465 12435 13338 13877 15630 16942 18725 19980

* Bancaprivada{2) 3829 4023 5128 3454 5395 5597 6111 6580 708

)= 3%9 419 447 278 404 0.3 39.1 88 376

Trinidady . .\

Tabago . i

Total (1) 857 1052 1220 1423 1539 1763 1988 2181 2269 2100

Banca privada (2) 52 667 433 1014 885 b0 [ ki i

@)% &4 634 633 713 s3> Sle 432 362 308
i Venezueia !
'Tot!l(l)" 29608 32100 32050 34712 33862 33362 32897 3444 3381 34825‘
{Banca privada () 2 132 24662 18320 29437 28494 28381 WIS 28820 27039 -
i@ % M8 63 834 848 Bl 851 860 837 799
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Cuadro 7T (Coatinuacién)

' Crim

1980 198) 1982 1983 1984 1985 1936 1987 1988 1989°

Palses 0o expore A

“ tadores de

. petréleo

: Total (1) 134 0T 163 008 190 657 203451 217076 X24 658 25970 252382 249196 219595

' Bancaprivada (2) R4 75 104 159 123 110 131 361 340538 142671 145040 18] 609 343381 -

@)% 612 39 636 645 647 635 615 601  STS

‘ Argentioa
Total (1} 27162 35671 43634 45069 46903 4932 51422 S4700 59000 61300
Bancaprivada (2) 1R0R4 23705 30327 30450 31046 34005 6016 3R070 37261
@M% 6 665 695 676 - 662 70Ff W0 696 632
Brasil i
Totsl (1) * TUS6S 30373 91922 97484 104926 105126 111045 121 174 113300 111 100
Bancaprivada (2) 4823584 55318 64431 70022 76975 74830 7Tp242 82380 76309 .
@Y% 685 688 70.1 ns 734 mn: 687 680 674

: Colombia

) Total (1) | 6805 6£518 10269 11458 12350 14063 14987 15663 16454 16950

| Bancaprivada (2) 3838 5298 6498 TiIS6 THME 7211 7512 7085 7592
(/% 56.4 622 633 625 92 513 500 452 461 -
Costz Rlea
Tetal (1) 2209 2687 3188 3532 3752 371 392 4191 4100 3500
Banca privads (2) 1231 1391 1564 1942 1803 18% 1925 1977 204 -
@/ % 557 518 491 550 481 495 49.1 471 50.0 -

| chite

{ Total (1) 11207 15591 17159 18037 19659 20208 20716 20660 18971 17610
Banca privada (2) 8289 12737 13805 13981 15323 15570 15257 13835 11815

{ (@I % 7:0 817 805 7IS 719 63 138 670 623

:

i El Salvador

i Total (1) 1176 1608 1710 189 1939 1938 1928 180

iBa.nrz privada (2) m 214 155 213 paid 218 225 31

RaY ok 180 133 91 13 114 11.0 117 123
Guatemala
Total (1)} 1083 1385 1839 2186 2495 2679 2700 2647 2830
Banca privada (2) 432 405 346 580 486 506 477 S04
/()% ao 29.2 188 269 195 189 177 190
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Cuadro .7 - (Conclusién)
1950 01951 1982 1983198471985 1986 19371983 I 199°

Haits o : 3 . B
,Total (1) € 20 37 410 5516077 600 697 W1 78S
Banca privada (2) 27 3 40 40 29 28 3 - 25
Qs 93 18 98 73 . 48 . 47 43 35 32
: Honduras
| Toat (1) 138 158 198 2162 2392 274 3018 3105 3045 3260
| Banca privada (2) 52 3% 24 3% 3% S 332 N9 343
DT %8 24 123 183 165 123 110 112 113
Jamaica
Toal (1) 2251 2674 3071 3582 3452 388 3971 4235 4185 4200
Bancaprivada(2) S50 484 496 478 493 480 477 481 521
/(1) % 236 181 162 133 143 125 120 13 123
Nicaragua
Total (1) © 1835 2566 3139 3788 4362 4936 5760 620 720 7500
Bancaprivada(2) 363 S00 552 663 5S4 783 564 S3 412 -
@/ % 02 195 176 175 127 155 98 81 57 .
Panamé
Totat (1) 297 3366 3923 4388 4368 474 4935 S324 5400 SS00
Bancaprivada(2) 1307 (348 1718 1764 2051 2170 2213 2226 2393
@/ % 439 399 438 02 470 455 M8 413 M3
Paraguay
Total (1) 1 943 1203 1465 1653 1772 1855 2043 2002 2150
Bancaprivada(2) 27 3% 336 401 6 M5 561 691 626
R % 316 416 279 223 371 308 302 338 313 -
1
Rrpnb"u
l { Duminicana
Total {1) 2549 296 3313 3536 3M0 3812 3795 384 3900
. Banca privada (2) 943 858 874 854 8% 85 861 857
HEE 386 M9 264 M2 BT 22 227 23
Uruguay
Total (1) 2135 V112 3238 1572 1671 4%0 3238 S8SS 63310 6300
Banca privada {2) 612 958 170 2171 2378 2244 2305 2377 2451 -

/% 286 N7 dLL 475 509 458 0 403 38.7 -

I

ante se debe notar que en algunos paises la serie de 13
]; que los datos incluyen ajustes pur

* La dena emerma totalinclure [y devda conel PML Fous
Jeuda con fa banca privada ritd subesiimada debido a deficiencias de cobeaura

castigos dc cartera quc €n 5 ~ismos 0o climi.an a obligacicn de la deuda. ¥ Cifras preliminaces. Deuds
publica. ¢ Deuda 1otat Je £ oficiales y de J
. H.“u 1984 mn’ﬂpdmlt a datos del Dnhu \hmdul ln'urmlc‘éﬂ del Banco \(umlul

Puentes CEPAL Onggg_geg p_ggg reducixr el nAesg de 1a deuday

Santiggo de Chile, 1990, p 22 - 24.
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Cuadro 8

AMERICA LATINA RENEGOCI ACION DE LA DEUDA EXTERNA CON LA
. CA PRIVADA EN ALGUNOS PAISES
(PRIMERA RONDA DE RENEGOCIACIONES 1982/1983)*

s : (Miles de millones de ddlares)

i Deods bagca- _Renegoiacin de la deuda con b banca privads Crisinen sprabedos
! ria brua 2 Monto Verximienros durante 1982.1983
: i _finsde ncode o dcamortime o
gestioncs. Pi-  Pti» ciones repro- BPl  Esnados . .
1982 1983 Toul it San Comeradg Pt BED DL Nucvos
. 322 234 wp 1982 1300 600 7.00 scp 1982 w5 220 050 & - LIC 150
AWt g0 573 dic 1982 480 .. .. 600 120 130 440
| Bona Rics 07 07 xpl98l 062 @6 - ity 010 - on
' Cata 10 09 sp1982 014 014 .« sep (982-1983 - . . -
! S 104 110 o 1983 346' 100 246 1983.1993 088 0.30 R )
] Ecusdor 41 42 o198 220 120 100 nov. 19821933 017 - . 08
| Honduras 0z 02 jull9A2 012° alz - 19821984 o1 . . .
| thinica D 620 Aol BOF B0 ol 39 L83 160 500
| Niesesgua 06 05 1982 o035 Q3% - - . . .
! ,,,n.mj .6 1o aig . . 196 026 . . o0
52 43 oariv8d 038 038 .- 1985 054 . - ot
Rxwﬂﬂ .
Dominicans 10 L0 dic 1982 037 QI5 042 19821985 046 - . .
Urguay 1213 kb198 06¥ 08 - 19831981 046 - . 0
o ot Quraius 1My 4943 firma- - acucridon definitivos o preli ninases de p(--(udndehdn-h x 1t bares
oy b s g e A1 U i i e extetns con 1s bancs
; e exchusiramente a L run 7 privada de core, medisno plapo pla20 de s pals o fos buncot privados merrisles
nlwm..ﬁn al Buu) P: p‘lm:mwhf\z o caren 1o ve Inchore Le Lo evsba con oberivon 1 SEEAnaICS T K LAICR,
i Lo deweda o e " o L Enpuns paicr v s s on
! |.‘All'nuvl. el caso de In Repiblis, s Wi
) Pagor Internscionuier CotTroa mh«kaxmp!m
! o mmd-h- poe Ia banca incrracional coma o parte el pr iacidn de 13 dewds cxe i
TCareipoode s oo unnmnrnwl de smortia xumes de ls dewl mm. ;-ubl-( | petindy kpllmblhk Toaz ldmﬂnbnde 1983 (5 000

dbleres) venciina m'

muhones de.
e oviembee de 198 15,301 500 milkins de dSiares) y 8 Im\rtnnmxemm pmo,(rxnnchltp.u(i el womuumkml-my
sudaxda 2 )clnm

: Eom- ‘nformd que nm!\xlnhunmw
ol bence inter naciona! no ha desembolsado 1 000 millones de ddtres ¢ la cxpers que se liegoe 8 un scuerdo con ef EM
A fines de 1582 3¢ mma une solicirud o 1ot bancas ulunmo- 2 que concedieran 1> 4 400 millones de dolares en .u-nm préstamos,
2y une refi ded wgw.a,p(...a. 1 ef manenimienea de 1o présrhrmos e Lormo s
y.u < 'lnln(um-tnmde wones de (omertio exnenos milloncs oe dolatrs y 3) ¢ restadlecimiento de Las liness de erédito
0 8 lot mvtkl al nusknrl 30 de junio de 1982 - IBDWnuII.mdeddhvnA Lafebeero de 1981 se xepeston los punros 1y 2y
reriormente e ¥ ef mamaro 4 ounca se concretd
 sepeiembre de 1783 se r.nm-a srmerdo que eoncemple L sroegoriscida de 370 milones de dSlases de pagos momias y 230 mullones de
163 & BmMOrTrACones garse dursnte 1983y 1984 Ademis se orar Ull(lﬂlllnm"lllh}\nllkﬂl!ll 30 exenro de los
pagus de inttreses eenden] mx .mmen orbarces acandaron mantener créditos rotuzocios de corto plazo par 213 millones de délares
oo en margen sobre s LIBOR

1
! Y82 se solici
FRY. i X Tlmb-én Wt bancon unrdlmﬂ mantener lay hnlu de ceéditn de muu phm o0 un nnl.m de (S 721 pul cenp. wat h IJBOK
i Mreluye b 9 1P ducaare 1983 yis
il Enfebreeode 1983 3 nu ln':rn&(nn‘l.mwubh;mull scrinde pagus hasa abid de
1983 y Iu‘n. 0 u luninu. huu enero de 1984. En erie mev !n febrero de 1984 32 fiemazon Los convenios definitivos de s
rEnegiciacida ae..'Z. obeuvo ¢l mantenimiento de kn Frésiamos de cortn plazo part el funa Peumiento de operacines de
fQumersio u«nm (I 700 m.]lunn dnldhm ) con un margen sobee iy LI K de 1 1/2 por ceenta
E e 1983 Auroriain I siceipeén & Pl " 2 200mi e dilares di

amogtizaciones de b dewds nypnvbd-dtl ok aviembre de 198

publ
e os e oap st e 750 s e Ares com s margen s uwna. 1§38 por ciemis Enteaerubrede oY enerade 1305de
g devda

oM Bcuerdo fon kot acevedores, o s hicitron pigus on mp

b Anbumu'elmmuhkh mnnmk\aﬂdam(nud

en vigencia debido 2 BANCUS $¢ negiFo 3 apartar nuevo Hianiamiento por un mont rqululcmg .l le de los venmicntos
Jsemesirales de lnl(.ll'kl Hnu fines de 1983 tlpb-um tituvo sldlsenel pago de ine alas

La dewd , la que

i pmumrmeme Fut extendida hasts inasn de 1983 5 lue, i:?mu agoride SRS Eunlrmﬂ\ ensepticmbre de: lwﬁlumm«hmnmum
pora la rvlm-muuén de un roeal dc 19 (.11 nu!hnn .mum{nml de s deuds exteana piblics. Posteriotmente el monio
reestructursdo bajo £l acverdo legd o b suma de 23 mil millone de

“Durance 1902 ¢ concb
1acibn a que na logrd

Aemls 3¢ renenaron ety de :r&::‘:d‘ cosms plnn ,.u 2 000 mmitlones de délases cwn un matgen sobre s LIBOR de 1.3 por ciento.

*En sepiemne de 190 lurd ue suerdo para b refinancacidn de 463 millones de ddlares &¢ dewls de corms plam ¥ 100 milkones de

dblares de deuds de fntioe y largo plira.
“Cort inde at 20% de b smonizxitn de «Hum de o y mnlum Flam que habiis que elecruar A.unle I”) y I9M Ademis s
! ammurieron linews de srédivosde illones de ddl 1983 Pogor
dlxs en scuerdo con lov rxmlﬂwdsxn.&l'uln& I9”t¢)u.\(rﬂ>ﬂnnmwummb-mmlﬂm

-Puente: CKPAL Estudio Econdém de_Anér in
Caribe, 19831 (Informe amnual), Santiago de Chile, p 67,
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Cuadro 9

+ 'AMERICA LATINA RENEGOC!ACION DE LA DEUDA EXTERNA CON LA
A PRIVADA EN ALGUNOS PAISES
(SEGUNDA RONDA DE RENEGOCIACIONES: 1983/1984)° -

(Miles do millarses de d6lores) ;

Deuds Rencgociacién de [s deuds con 1a banca peivada Crdditos
Pais bancaria Inicio de M Vencimientot de nucvos
bronta  gessionss lonta Rien v
fines de 198) Towl Piblia Peivads _ por reprogramar en 198€ -
Asgenting 234 dic 1983 2200 2200 - scp I9AL1984 . Q5
Balivia 12 ocr 1982 a 0.6 - 1983-1983 -
Brasit ° 573 fun 1983 3.40° - - 1984 64
Chile 1.0 ene 1984 - . - . 08
Ecuadoe 42 nov 1983 1.30 - . 1984 o4
Méico 629 mar 1983 1.60 - 16D ' ago 19821984 38
Nicaragua as jun 1983 W - —  jun 1983%-jun 1984 0 .
Perd 43 dic 1983 1.5¢ 1.36 - 1984 julio 1983~ -
Vencaueh 283 ot 1982 2400 - = 19831984 -
*Estsindormacidn e peetiminar y eath sujers s revisidn Indere & dursace 1983 i g do de renegocincibode
! i patsion de 1984, y prises que whici tedicca financis P

de intereses en (944
3Se refiere enclusivamente 4 1t deueds pibiics 3 prinads de waro, mmedinnn 3 hego plaan e cads pais mn 1s bancos privatos mercisies que |
proportionan informacdn 8 Banc de Pagos Interrcimic, Por ko (a0 0o s incus e Is deads (on gobiermos. y o ganiamos oficialen ni fa

deuds @ proveedores, fu i Sruda con 108 bincoa sk qer mo entregan informidin ol BPL En slguroa naies este dims pastads s
significative y puc cnde fas airss podrlan tubestimae ls perricipacidn tancarta on i dewda exietna tosl

45 refiere o créditon cuncedsbor pos a banca insernacion] crms parte drl pruceso de senegociscién

“Cortespunde » 14 000 mitloney de dblares de 219821964, seis de didares
inveteses y 2000 millanes de $6laces de tréditus de enluce. {Exinacida elecnada en manu de 1984). El moreo 101 incloye b deuds externe
piblicn renegocials que fue menciiaada en el fiacke 39,72 qur Lt sutordudes muncs i aron u severds definiting wn banca prrvads. A

o h by . : w oo 5

ineereses hasta ef 30 de junar de 1984
*A By i a0 de 1984 ks gubierros del Brasd, Colombi, Mévian Veneructs 1 Eutsds Uaidos snvicistonun “pauetede linancismienco
de 300 mitlanes de délvres pars of plsunku\(nundr e los cusles ot
108 polies, o k Lo préserenon de lus paises Linncames o
o edises de mh(xﬂr(muplnny etin vmplu.-h poron ufduu dd Tmrodf Eu.lm Unickn una ves que Argentina llegue 2 un
scuerda con el FML
lndepe 416 millanes de dilares de 1a dewd por [ banca €n 1781 3 328 milkones de dolores de
amotinaciones por vencre en. ol perikato 19931983, E) yhmn e # un acver do en principia Con 1a banca exttanets 1 medusdos de 1983,
0 est€ fue cundisionsdo 4 Is aprobacion de un romvenio can e FI que haus mayw & 1984 o se hybia firmado. A fincs de 1983 3¢ aurds
papr el wq, de bt indereser En junio de 1984 ef gobierimo manilestd s intencién M aplizar temporalmente sup pogos de interesed
anortitacion
*En mv.-mmedem)ulkpu & HE : inciuyr 6 00 milkunes de dtarey proporaonados por b
3 inancismi “Ohbrde Pariv"y 2 i iamis e idadgy bey de loy.
paises Ade: e 1de. r P10 i e dblaresy lineas de arédira
Peetbaneatio d¢ corto plato ot & mil millonas ey
S Etimacidn sobre s buse de snkormackém olicial.
'A partit de pnm de 1983 Nk aragaa deid b mmyiu Pt primera 'n(lpnvdcmmnﬂlubnhrlﬂda bancatin. En diciembeg 3¢ llegdaun
acuerdo parn refinancise fov sntereses e mora, €l que meiders w. idn del 100G de ks pegus de intereses, cumensondo sa
amantiascitn & partit el kegundo semeatre de 1984
IIrchuye La refinanciacion de 610 mitiones de dinrea de o deuds de medisno y lsge plaroy 930 millores de ddlares de devda de ot plasa
R 196311 tanaa i ik poc § movs e que pteriormente s estendida e o
idades. En abril de 1934 se soliit Julio de 1984 En fus 103 fiquid
Una pate de os ineeresss wumulados corres pondicnies ol sectos pablico 7 privadc.

Fuente: CEPAL katudio Fconbmico de América Iatina y Bl
Caribe, 1983 (Informe anual), Santiagoe de Chile, b 70.
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Cuadro 10

ABBRICA LATINA: RENEGOCIACION DE LA DEUDA EATERNA CON LA
BANCA PRIVADA EN ALGUNOS PAISES (TERCER RONDE DE RENEGO-
CIACIONES: 1984 / 1985), (#ILIONES DE DOLARES),

{ g - Renegociacion de ls deuds con ls banca privada

Dewda -
- i . i Mantencién
bancss Manto Vepcmieos SO e fege de
P, ¢ amor crédito de
.'",‘""; ""f’.:ﬁ . siracioncs en 1983 corto plaze
de 1985 e Toml  Piblics Privads repro- — T T e
B eI Nuevos T Bunca
oy
Argentina 28937 dic 1983 13300° 10000 3300 1982-1983 G4 4200, 1200 1400
483 V-
Bolivia 620 ocri9A) - . . PEST) - . .
Brasil 76890  nov 198t  16300° - - 19831986 64 . 10000 3800
Costs Rica 836 - 1984 0% 190 - 1983-1986 13 ] - -
Coba 1609  ene 1983 a2* 82 - 1985 - - .
Chile 14335 o198 37007 4400 1300 19831987 192 T4 1700 -
7%
Ecusdos 31 povi1gBd 42000 2250 13%0 19831989 82 a0 700 -
Hondugss M3 .. 1984 220 . - 19831986 16 . - .
Méxio 74320 jun 1981 487007 48700 B 19831990 289 - . -
Nicarsgus 783 1984 300° 300 - junBSjunBs -9 - - -
Panamd —  mov 9% 03’ 603 - 1983-1986 6 [ - 30
Repiblica
Dominkana - .. 1984 790°¢ . - 1984-1989 43 - . .
Urogusy 1933 dic198+ 17007 1700 . 19851987 90 45 - .
Venemncls 25 827 oa 1981 21200° 21 200 - 19831988 . - - -
News: Praues informaciba deraltads aescs de fs prumers N A
Lutina y of Zorsbe 1983, piginas 6672y CEPAL, su.m Ell-d-m e Amirca l_llu) -lr‘-h 15, p"lm 32 59
“Induye los pabies que durnte l')uu'm [ pat de I )y/a.h
Tasmbién incluye s paLies que o0 Las roodas de i
qultnsuleummwx‘dlmmMm‘:hM.-m"., ﬁ,—a e
Jre bos patsea ded G B b rebere

exchusivamente & s dewds piblcs y pem ads d oy mediancy b

Puente: CEPAL Egtudio Egonémjco de América Iating ¥ El

Caribve, 1986 (Informe =nual), Santiago de Chile, p 64,
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T . Cuadro 11
AMER]CA LATINA: RENEGOCIACION DE LA DEUDA EXTERNA
CON LA BANCA PRIVADA EN ALGUNOS PAISES
(CUARTA RONDA DE RENEGOCIACIONES: 1986/1987)°

(Millones de dolares:

Reneguciacion Je [a dewds on 1a banca privads

! : 7 Cedi Mantzacid
Dev o antzacion
bunea- Monto Venamientn cuncedidos de lioess de

, e amur. e crédico de
ot Inkio nesciones 1986y 1987 cocro plaro
i i e repro. T T o
sptiem:  gH0ES o1 Pl Prvadi mar ncs S0 G e
bee de Ll agen-
586 M pnu- B mere banca-
! o, <) ria
Argemuing 30 783 INe10 149 1990 307 22005 ~
i 612 182 -

il 7320 T 76 400 .. 10000 s 800

Cots Ria 873 1861989 34 .. - .

Cabe 1000 oss 1987 . 300 . .

Chile 13984 1988-199) 107 - -n. 1700 .

Equxor. 314 - 7 . 130" 200 -

Hunduns 343 19851285 46 - - . .

México 74019 1983- 1990 676 6000 6 400" . 3200

Niangs 771 ... LT

Panamd 1 800 1987-1990 3 - - - -

Venerwcla 23 756 1986- 1988 - . . N .

" Nos: Para s infirma o derallads 566163 Se bt putmers p miovic R a d6 €0y ind Cror i dmicr de Amdri
Ltima g of Carsbe M1, piginas 6612 y CEPAL Ertader Feomsoncn dv ,«-,~.u Latvas 3 of Caribs rw ngtiaminty

“lichept ko paioes qur dtnts 164 1987 Frmarony s oy R

o de 1. Wl Ttmh-lnmthfh‘painqunyvmmn

it ey e Mg o mmumm*wlobl-p(m\ 3ea para eliminar ~weas u pars e fuanciar dewds pue vencerse. Escluyr s
pule el Carie Se abls ieglens. “Se e enchbes it 3 e bl 1 iiada de ot i  arpo Bl de ads s com

Sos bunas privadas comertiskes que a1 Banca de Pagos 7e Lu de
s ; it e Anal BPL.

" o < el Ol

el Funds Monetatia Inieenacionat duranre 1986, ‘1 partir de abnlde 1986 L Sarca muuuu-ul sunwiad en dus ogm-md.u\e. L
Fmp‘l"dd pago de amomizagunes o 6 mesen. En bl de 1967 se e s o que inclupr: 11

deonl. por 29 b Cusles 4 200 —
(va urus rgadus en (9843 Tionn P-hum e 1 930 ke e Jil-es, Je bus cusien 400 illines correspunten #liness de
Bancy Munduly 1

T e b b o Piass pur 2 00 mkones de dares 1 CEn priiorin = quinse paines industraliados corgarn ua credins
puenie e 300 milkney de dobires, mientras ve conuretatas o desems i del v ¢ -..m..h oo 01 M1 e 13 bl £ precio d by

: eaportaimnes Dn‘k ibel de 1984 ol gbiernu <mes £ ntsesics  1s Baocs privads Prosigse en
s

b e En abeil de Vmrel pbeinubing uuul-ru Formul s hn bancs comettiales 7.2 wumprar su deoda ey parrry el
| e fracenn de w vakor mumingd ediskrs de 1906 € quberoo 37w que 1t prupls aegciar ung feducciin de L
§ tranederencia de recurum 8 ko sceeedores a1 2 n ooty nrerras Seoro dende v, .,n..sm.. 3. E1 20 iebreru s 1987 e gubierens

i ks £,

plam por Tones Enpmu.k lwmmm
ok que prndeia wérmin 2 Lo muraturis parcial 4 kot barmen pervadn wepriban sehnanciar ol 307 de o insereses.  ~El gubiceny
sutpendicel pugs de interesen a Ls banca privada 4 cundar del 7 e mayus de 290G, £n dx « nbre de 170G el gbie s prupa b s IEPrORT Macain
pluriamusl (plams e 25 3o, perioad de gracia de 7 3ot 3 rrducion de s s deinceces 3 4°F en 1985-1907.4 3°T wn 1VBA 367 en 1969}

dermis, €n una expieyon de buens fe, comensd s pagsr 4 b Banca priada § = ones de dilires mensuales en pags purcial Je s
intereses."E jukv de 1966 €) gubierm sulicit 1 refinaniscain de L smomea unes e ity 1947 ¢ m;-nd-h«p-pdummn
o cun bulicuss nvesus cridinon por alidel de Y00 mutiuncs de didsres. En

crédun put 183 milkones de Joie, de 79 mullunes de E xm..m.-n-ma.|.m..k"u.mu.mn.pun.
Pt v 3 bl walitadus.,  YEnfebrers de (087 se egs s un acverar r.d.mm., cun e comit de barus screedurer que
inclups 1) R eesinasuracain de 12490 milkones de dolres e os o ks piblicoy pr
ll"!llllol-‘uly\lrlkﬂurpuu\ln in garantis def pesionks 19851991 y ef sakd de | i de b

ultenihe en Las runas Je reneguciscines ety 21 M anrenciin hass ol a8 1949 de lireas i crblins comereiat pur 1 700 e de
dilures s un margen whre s LIBOR de 1137 y 4 que .

Enjuntiode 1547 e acic G 'Enemmd‘l?ﬂﬂpbtvmmndlu\umhl
atrasos en of pagude i dewnds En maresn s smunci) loemalmenis vna suspeemicn indefrnts del p-[udt Amustinciones € inserescs. Se extis
que derznse 1987 ba pagus de imerescs s ls hnn peivada iban 3 akanesr a 430 miluncs de dib "En meyu de 1986 of Departameino
del Trsora de Estombs Uniddis toneedid et leﬂ-lw W . Jrenamer

Puente: CEPAL hgﬂgg;g ggndmggg de Amé;:g ca Ln;tina 4 1
Caribe, 2986

(Informe anual), Santiago de Chile, p 67,
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Cuadre 12

AMERICA LATINA Y EL CARIDE;: QUINTA RONDA DE REPROGRAMACIONES DE LA
DEUDA EXTERNA CON EL CLUB DE FARIS (1989/1990)

Veacimienios Porcentaje ded

Lo’
Tesinus.
: turados trucrursdo (stos)
Pafses Fecha
Moato Ine-  Prn-  Amori- .
Mcses  (millones. : Gracia
S3imrs) rescs cipat zacita
Trinidad y Tabago 179 u 209 - 100 94 . 48
Guyana 5189 1 195 100 100 194 99
| Costa Rica 5189 u 18 100 100 94 49~
t México 5789 10 2400 100 100 96 61
! Ecusdor 1089 1 397 100 00 94 59
 Argentine 1239 15 2450 100 100 23 58
(Bdlm 30 4 216 100 100 Términos de Toroni®
Jamaica 450 18 17 100 1 93 48
v'rnnmadyTnbago 490 13 110 - 100 95 50 J
j Guyana 590 as - 100 100 Términos de Tomnlo d
i Honduras %0 1 - 100 100 14 80
El Salvador 990 13 - 100 100 14.4° 79
Panam$ - 11,90 17 - 100 100 9,25 4.8

Desurrolfo.

® Las taras B¢ iatrrés s reoegochsa bilsteralmente.  * Scgane scoendo Jogrado entre los patscs acroedores dunnie la Rewnida

| Cwmhre de Toroato de janio d¢ 1988, s¢ otorgarén condiclonss cypeciales o pafses e desarolio de bajos ingresos. A, ¢l puls

acreedor prede edeglr catre 3 opclones: {7) condoass waa bervers parte de la deada sofets 4 Feestrucrurecion y reprogramar et

2aldo 8 14 akios plazo cow 8 s80s de gracls; (li) reprogramar It denda recstractynbie # 25 sios plazo coa 14 afos de grcis y

(1it) reduelr ls tasa de Iaterés ea 3.5 puatos o SO%, eligienso el meaor de los dos, y reprogramar a denda a 14 2fios con 8

aiionde gracis. Pars 0 63 informacl6n al respecto, véase UNCIAD, Informe sobre ¢! Comercio y Desarrolic, 1989, Glacbra, 1989,

“ Los plszos més largos reflejan e) nuevo mnmlulu parl bn peises de ingreso mediano bijo acordado es 1s Reualén Cumbre
de Houstoa de 1990, Est Inos de Houston™.

Fuente: CEPAL Eatudio Econdémi de_ Am ti E
Cagzibe, 1990 (Informe anual), Santisgo de Chile, p 129.
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.Cuadre 13

AMERIGA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO -GLOBAL

{Tasas anuales de'érecimieptq)i;,

1982

1981

19791980

1970-74 1975 1976 1977 1978

1.5}-0.9

5.9

A.7212371447 020] <
=]

-
w 3366678665478791
| . sl

,5 -3 028
™~ 42729095]8 P R =
> e e _—316
- 64445598871:3611‘
WO~ NSYho NG~ OCha
] SOOI RPN N DT - 0O 0

QRoOo™

M THAO~ COMTOTNOONOTO MG
-

1
1

[}
g
©
Q
sl
<
] Bl
= g
hod o
o b [=]
L) (] >3
[ 3] oo a L
= o Bet 0 3 ™ O~
B omm X > @ T W W Axe
Q SrA~0 O~ E HOdAwI @I
o comE® COD VP ASOHEW OJN
] Vi POLP T BHL Tt 0§ @ B30
0 Bt Med 3 O T moAcXogsbshasg
E LO0M00TSU~IMO0QUARG00Q NT
<AL ERNUETNEZALAKRD >

ooy

B 20.

Informe anual.

Estudio Foondmico de América Latina v _El_Caribe, 1932

Santiago de Chile,

CEPAL,

{Informe anual),

Fuente :



218

Cuadro 14
AMERICA LATINA Y EL CARIBE: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO TOTAL
A Tasas de variacién)
Variacién
1984 1985 1986 1987 1988 1989 1950 scumulaca
1981-1990"
Amésica Latina y el Caribe® 3.7 35 4 3.0 10 13 03 . 128
Paises exportadores
de petrbleo 22 03 25 23 00 6 1438
Bolivia 10 25 26 30 27 26 14
Colombia 38 69 5.6 42 35 41 437
Ecuador 48 34 .55 154 03 1.7 ms
México 26 a8 18 14 31 39 174
Perd 22 87 80 &4 -4 49 .06
Trinidad y Tabsgo 42 21 55 25 o2 13 200
Venezueia 01 66 3.8 59 a8 58 40
Paises no exportadares :
de petréleo® a4 47 59 3.4 01 23 23 nz
Sudamérica 47 52 62 33 . 3 .25 1o
Asgentina 24 44 60 21 -28 44 0.4 -11.2
Brasll 57 87 65 3.4 02 40 164
Chile 56 22 57 5.7 75 98 20 327
Guyana 22 11 2 03 26 49 69 286
Parsguay 32 40 03 45 67 59 30 365
Suriname -1.9 20 08 -6.2 71 20 02 21
Uruguay -7 17 83 79 Q2 06 08 0.6
Centroamérica y ¢l Caribe® 1.4 05 25 4.4 00 a 0.5 135
Dahamas 30 23S a6 4.9 45 40 0z 533
Barbodos 36 09 52 26 35 35 31 9.4
Belice 28 24 2.7 133 K3} 51 02 404
Cuba® 12 4.6 12 -3.9 22 1.0 10 437
Haid 04 04 1.0 01 13 01 07 25
Jamsica 08 .54 22 6.7 11 63 38 193
Panamid -0.4 48 s 2.0 160 0.7 4.0 42
Repdblica Dominicana 03 ~1.9 30 79 10 45 -4.8 217
Mercado Comiin
Centroamericano 22 02 18 a3 19 29 1.8 84
Costa Rica 78 07 53 4.5 32 55 36 254
E1 Salvador 23 18 05 2.7 15 11 35 10
Guatemala 07 02 05 3.7 41 42 33 85
Honduras 2.0 20 a1 a9 51 23 23 177
Nicaragua -16 -4l 10 07 09 29 44 161
Paises de la 0EC0 * 62 57 11 &0 12 52 43 613
Antiges y Barbuda 7.4 88 9. 9.0 17 52 27 835
Dorminich 55 17 68 6.8 a0 .12 63 543
Granada 55 50 54 60 53 57 53 518
Saint Kitts y Nevis 91 55 64 48 69 121 26 742
Santa Lucia X 60 58 22 68 35 37 495
Son Vieente y las.
Granadinas 55 46 12 64 86 72 6.6 86.1

® Citrs prelimisares.  Pxclayea Ciba, ¥ Se efier sl prodociosoclat global. ¢ 0060 w Urganizacie de Estados del
Caribe Orieatal.

Puente: CEPAL Estnaio Econdmico de América Iatina v E
Carib (Informe anual), Santiage de Chile, p25.
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(.uad ro 15

A\‘IERICA LATl‘\r\ YEL CARIDE: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL
ODUCTO INTERNO BRUTO

(Porcentajes medios anuales)
Demanda global Oferta global
o — Consumo inver. Expora. Importa- .
: VAPaI:ype:fm’!o 2 :idn Diemnnda “u;na Tout d:igi"“ l:f::l:;o
2 5 . rut3 ntema enes cnes
Goblemo  Privado’ fija y servicios yserviclos bruto
América Leting N
y el Caribe .- v
1981-1963 02 <21 <24 4.4 0.9 -3.4 <20 -13
1984-1967 03 23 0.6 32 08 a9 0.s 35
1988 03 04 0.1 0.6 Le 20 10 0.9
1989 -0.3 1.0 03 0.4 10 4 0.1 13
1990 02 0.1 0.0 03 1.0 1.3 11 0.2
Argentina ®
1981.1983 03 -4.2 <33 -8.1 L3 6.6 -2.9 -35
1984-1987 05 1.6 0.0 2.0 03 7., 03 1.5
1988 04 52 <21 68 30 -39 -1.0 -2.8
1989 03 -38 +31 6.6 0.7 -59 .15 44
1990 o0 -14 -12 25 25 oo -03 0.4
Bolivia
1981-19683 -03 -02 2.0 -25 -1.2 <37 -1.0 27
1984-1967 02 08 LI 1.6 «0.7 0.9 13 04
1988 0.5 -08 03 -0.9 0.7 0.2 -32 3.0
1989 04 19 04 28 36 6.4 a1 27
1990 06 -0.1 0.6 -0.1 4.7 46 20 2.6
Brosll
1981-1983 0.2 25 <25 -48 a9 -3.8 -13 24
1984-1987 04 39 1.4 56 0.7 62 0z 6.0
1988 > 04 14 -09 -19 1.5 0.4 -0.1 02
1989 0.6 38 0.2 34 6.5 39 0.7 33
1950 03 -13 =13 24 -0.9 <33 06 4.0
Colombin - - = -
1981-1983 [1X] 25 0.6 33 <14 0 03 1.7
1984-1987 04 1.5 0.2 21 28 4.8 -03 50
11988 1.0 3.7 1.6 6.3 -1l 5.2 LO 42
1989 0.4 12 -0.1 14 14 29 -0.6 3.5
1990 0.5 16 0.2 19 a1 50 09 4.1
Cosla Rica
19811963 0.7 55 w34 -10.2 L9 -18 -5l -24
1983.1987 04 20 23 s 29 7 kX 4.6
1988 @5 0.3 -08 -0.6 <3 A7 0.4 a2
1989 0.6 L9 a0 5.5 6.1 116 6.1 5.5
1990 0.4 05 29 38 3.6 75 8 3
Chile
1981-1583 -03 -45 -2.2 =23 04 -68 <30
19841957 -0.1 22 1.7 3.2 2.6 6.0 1.4 48
1988 05 6.5 1.6 8.6 1.7 103 29 7.5
1989 0.1 7.2 32 105 43 14.8 5.1 9.8
1990 0.1 -13 12 0.0 2.2 22 0.2 2.0
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Cuadr: 15 (Continurcién)

Demanda glcbal Ofert2 giobal
Consumo Tnver- Expora- Impona-
Pafs y periodo sién  Demands ciooes. 9! ciones. Frowuao
s brus iniema  debienes de bienes
Gobierno  Privado s y servicios ¥ serviclos bruio

Ecundor .

1981-1983 -02 <04 <25 =237 04 23 236

1984-1967 -02 11 04 ..

1988 -0.7 44 04

1989 01 -04 0.1

19950 02 08 03

El Salvador

15R1-1983 02 -29 -12

1984-1967 08 06 0.9

1988 0.5 a3 05

1989 02 62 13

1990 -03 -39 237

Guatemala

‘1981-1983 02 -k8 =25

1984-1887 04 10 11

1988 10 25 08

1989 3 04 23 12

1990 -0.1 -18 03

Hallf ©

1981-1963 0.2 4.0 0.1

1984-1987 03 13 02

1988 09 0.6 00

1989 00 -15 -05

1990 -02 03 -34

Honduras

1981-1983 0.0 <01 - S22

1964-1987 1.1 18 -03

1988 0.6 4.7 0.9

1989 03 -08 0.6

1990 -09 (&3 -1.8

México

1981-1983 0.5 -16 -26

1984.1967 0.2 0.4 0.0

1988 -0 3 09

1989 -0 4.0 11

1990 0.2 29 23

Nicaragus

1981.1983 51 -65 17 10 1.4 0.6 30
1984-1987 29 -16 0.1 14 32 " 9.2 -19
1988 05 9.1 =03 9.9 32 22 -109
1989 <14.0 37 -4.1 -14.4 3is -8.0 -z.8
1990 -23 -6 -1.8 -5.6 2.4 L1 -4.4




az2i

Cumdrs L5 (Zonrlusidn}

. Demanda global Oferta giobal
Consumo Inver- Expoma- Impona.

Pais y pesfedo sitn  Demands  cioncs Toat ciones T:dm"z"

: . ~oya  brum intema  de bienes de bicnes

A Gobiemo  Frivado fija yservicios y servicios bruio

Pasami =l
1981-1963 13 03 07 09 0.6 1.5 15 - 29
1984-1987 0.9 11 03 24 03 2.7 03 25
1988 .2 «12.5 -110 -27.8 -L1 -28.9 129 <160
1989 0.7 7.4 -16 50 -1.7 33 4.0 0.7
199¢ <31 105 20 93 3z 126 8.6 4.0
Paragony .
1981-2983 [X3 24 -19 11 0.6 0.5 .11 16
19841967 02 33 0.6 44 2.6 6.8 42 29
1988 [ 3 46 08 76 08 83 1.6 6.7
1989 03 s 21 a0 5.2 82 23 59
1990 0z [X] o5 72 s 107 7.7 X
Perit
19811963 01 * 05 - el6 <21 -12 »33 a5 27
198:-1987 03 59 08 68 <01 6.7 Lo 59
1983 1.7 42 <26 -85 2.1 -10.6 22 -84
1989 -4 -136 =34 -184 a0 -154 4.0 -114
1990 -04 1.7 0.7 =14 .12 -26 23 49
Repiblica
Doainleana SRR
1981.1963 08T 24 -16 1.7 0.3 14 -2.1 34
19831087 -02 11 21 29 04 a3 L1 23
1958 a7 -43 2.5 <11 22 1.2 0.2 10
1989 at 52 24 7.6 (X 82 37 a5
1990 -08 4.8 -35 9.1 11 -80 32 48
Uruguay
1981-1983 0.1 -83 A2 <121 14 -103 45 52
1964-1987 0.6 4.7 -0.4 50 ° 00 50 11 40
1938 -0.4 L7 0.5 -1.6 14 02 <01 0.2
1989 02 -13 0.2 -0.9 14 9.5 0.1 0.6
1990 06 -28 -04 26 23 -03 =11 08
Venemela
19811983 . 0. =17 2.7 44 1.7 63 «32 29
1984-1987 03 26 -0.6 23 Lo 32 09 24
1988 134 5.0 1.7 8.1 a0 111 52 59

«~1989 -03 =133 -5.0 ~18.5 1.2 -173 95 <78

L 1990 1.0 1.1 0.4 1.6 36 5.1 -0.7 58

o
i. re :

y 8 o 10bre I base de i parclal, © Efconsamo
1 de goblerao y la variacida de existenclss uers estimados Sobre ls buse de Iaformacida parcial.

Puente: CEPAL B Econdmj dg_Am. tin. E
Caribe, 1990 (Informe anual), Santiage de Chile, p 38 ~

40.
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Cuadro 16 AMERICA LATINA: PRINGIPALES INDICADORES ECONOMICOS

. 1973119740 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981
1982 L : ’

Indicadores econs.
basicos )

PIB a precios de
mercado (miled:.de-:-
millones déls.;

2817 308 ‘a 6 346 351 348

18970
Poblacidn (mills, SETRRE T e ; .
habitantus) 288 . L - 360 -

PIB x habitante - . e o
(déls, 19700 828 ¢ 1008 .- 966

Indicadores econs.
de corto plazo
Tasas de desocupa~
cién urbanea .

Relacién de preclos
de intercambio de
bienes y servicios 11.9 13. 0 -11.
Val. corr. de :
exportacionest 41.10 .10.3 |
Val. corr. de e : :

imports . 30.0 63,7 % | 31,1 8.8 -18.2

4.8°-5.5 -6.2

33.7°28.7-8.0 ~9.0

Sector externo .
Saldo del comer- s
cio .

de bienes y

gerve. ¢6.6 -2.6

Pagos netos de

utilidades e

intereses ~4.0 -5.0 -5.5 —6 8 —8 1
Saldo de la cuenta :

corriente -3.2 -7.4 -14.0 -11. 0 -11, 6'—18 3
Reservas 1ntexnacio-—

nales ofi- . o .

ciales 14.0 21.2 23.8 29.4 35.2‘ 51.2 53.4 46.5 34.3
Saldos de la deuda :

externa desembolsads

Deuda =xterna global

-10.5 ~12.6

[5.-18;3 -27.3 ~37.2

[ )

-19.5.-28,1-38.9 -35.

bruta 1.0 .. 67.5 88.3 105.2 133.6 166.6 204.3 242.5 270.4
Deuda externa global
neta 27.0 .. 46.3 64.4 75.8 95.4 115.4 150.9 196.0 236.1

Datos extraidog de: CEPAL,_ _ _Estudio Econdmico de América Latina y E1
Caribe, 1982 CEFAL, Informe anual, Santiago de Chile, p 17
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Cuadro 17
AMERICALATINA ¥ EL CARIBE: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1983 1988 1965 1966 1987 1988 1989 10%F

Indices (1980=100)
Producto [ntemo bruto a precios
de mercado 961  99.7 1033 1068 1100 1110 1125 1128
Ingreso pacional bruta $0.6 943 975 997 1030 1036 1048 1052
« Poblacién (milloocs de habitantes) 373.1 3814 3898 1982 4068 4i5d4 4241 4328
l Productoiniemo bruto por habitante £9.9 911 924 . 935 943 932 925 909
Ingreso nacionat bruto por habitante 847 862 8Y2 "“6i2 882 859 850 847
Tasas anvales de variacitn
Producto Intemo bruto -29 37 36 34 30 10 13 03
Producto interno bruto por habltante -50 14 14 12 08 -1.1 -08 -18
Ingreso naciona! bruto por habitante 53 18 12 00 12 15 .10 . -16
Tasa de desocupacidn urbana © 81 82 73 6.2 58 59 56 58
Precios al consumidos ® 1308 1848 2747 645 1983 7594 1157.6 12601
Relacién de precios del iniercambio
Je bienes y servicios -1.1 4.7 “4.7 -107 .03 1.0 04 0%
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios <06 i1l -46 <128 140 138 118 103
Valor comriente de J2s importaciones
de bienss y servicics -282 37 05 39 107 139 6.7 155
Miles de miliones de délares
, Exportaciones de bienes y servicios 1024 1138 1086 947 1080 1228 1363 1503
! Impornacienes de bienes y servicioa 753 781 777 808 B%4 1009 1086 1254
Saldo del comercio de bienes y servicios 271 357 309 139 185 209 276 249
Pago newo de utilidades ¢ intereses. 346 373 353 328 M3 33 373 342
Saldo de Jo cuenta corriente S73 -1.0 -3.6 -174 111 -115 -6.0 -4.7
Entrada netn de capitles 28 102 3.0 100 154 5.9 93 18.0
i Saldo del balance de pagos .. 06 14 43 57 33 133
Deuda exierna tota) descmbolsada 3567 3715 3851 4010 427.6 4209 419.7 4348

* Las cifres comespondicntes al pradecio inicimo hrulo y » s poblaci6s sc reficres al confotio de patscs fnclaldos e ¢l enadm §
(excepio Cubs), y las de precios s} consamidor s Irs del cusdrd 11. Los datos sobte Iagreso aacions] bruto y del sector exicrno
s¢ refieren o los paties mencionsdos ea ¢f caadro 30. Cifns peelimlesrs.  © o povdennds de 18 clucades
Incinidss e s 25 cludades mas pobladas de Amdrics Latlna. ¢ Variaelon de diciembre a diciembre.

Puente: CEPAL Egtudjo Econdmico de Américs Lating x_El
Carive, 1990 (Informe anual), Santiage de Chile, p 17.




Cuadroe 18

AMERICA LATINA Y.EI.CAR"H". : DESEMPLEO URBANO
{Jasas anuales medias)

1982 1983 1964 1985 1985 1987 1988 1980 1w0°

América Latina y ~
¢} Caribe 7.0 [X] 32 73 62 58 59 56. 58
tina© 53 46 46 61 52 59 63 18 7.4
Bolivia 8.2 a3 69 58 7.0 722 116 102 9.5
Brasll * 63 67 71 53 36 37 38 33 4.5
Colombia ¢ 93 1B 135 141 138 118 1.2 9.9 103
Costa Rica ¥ 9.9 8.5 6.6 6.7 6.7 59 6.3 7 5.4
Chile® | 221 22 193 163 135 123 110 9.1 9.6
cuador 63 67 106 104 107 72 74 79 -
EY Salvadoc) e o 9.4 84 100
Guateasalg 60 100 oL 121 140 114 8.8 6.2 6.0
9.2 95 107 117 121 1n4 8.1 8.6
México ? 42 6.6 57 44 43 a0 3.5 29 2.3
Panamd® 161 17 124 156 §26 141 2Ll 204 200
Paroguay ° 5.6 (Y] 7.4 52 6.1 5.5 4.7 6.1 6.6
Perd 6.6 50 89 101 54 48 79 83
Uruguay 9 119 155 140 13l 107 93 9.1 86 9.3
Venezucls 78 112 143 143 a2 29 7.9 97 105
'Cll'nl f * Promedio pondecado p idad 13325 de mayor tamaio demogrifico & Amdrica Laiina.

Namul wban0; promedio Js abril a ochbre; lm sdlnociubre.  * Nacional urbano, eslintaclones de 1 Unllad de Pollticas
Ecosémicas (UDAPER A pariie de 1937, los datos se dasan en s Encuesta permancate de dogares del Tastliuto Nacionsl de
Estadlsicy, " Atess mietopalliauas.de Rio e Jameirg, Sl Paslo, Diclo Horizonte, Porto Alegte, Satvador y Reslfe: pramedio
dadoce meses. ¢ Bogotd, Barranquills, Cali y Medellia: promedio de marzo, junio, sepilembre y diclembre: 1985: promedio
de marxo, jalio, septiembre y diclembre; 1986: promedio de sbril, junia, septiembre y diclembre. ¥ Naclonal srbano:
promedio de marzo, Julio ¥ agviembres 1981; promedia de marzo y noviembre: 1986: promedio de marzo y julho; » panls g
198T:jslo.  *Gran Semtisgo: promedio de custro trimesies. A partirde agosto de 1984, las cifms se refioren a 3 Region
Merropoliaas de Saatiago. Desde octubre de 1985 tas cilnas no o exrictamente companibles con las sateriores Jethdo al
cambio ea el disefo y amafo de fa muestns, | Toual del pais. Estimacinaes oficlales. A particde 1986, Encuestas de bogaes
R4 Qalwo, Guayaquil y Crencs. Miclonal irbano. 1958 y §090: encro 2 abnit; 1089: sctobre de 1988 a febrero Je 1989,

Toua! del pat: 8

la Secreurts Coaacjo Neclonalde Planificaciéa Econdmica siciran, ' Tatal

delpafs. oficliles. Desde 1988, & enls E: de fuerrs de inbajo urbaao; 1987: marzo, divirito
cesinl  ®Huu 1982 s1tss metrapolivaas de Cindad d México, Gudalsjara y Monterey, A pani e 1983, promedio de
16.cludades; pr *Ama Agosto de cads o 1990 estimaciones,  ® Asuaclda.
Fermiado d Ia Mora, Lambird, y Sress sibanss e Logue ¥ de San Lorenzo. 19823 pelmer trimestre; 1983; promedlo de
rbee y 19643 promedio e agema, scpiierabre y ectaber; 1985: promedio de auviembre y dicicmbre,

* Are ita de Lima, %M Promedio de cuatro lrimestres.  * Nagional wibau: promiedio de dos

unmnu. xm segundo semestre.

l'u.ente- CEPAL Eatudio Econdmice de América Imtina y El
Caribe 3990 (Informe apual), Santiago de Chile, p 70.
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Cuadro 19

AMERICA LATINA Y EL CARIBE: EVOLUCION DE LA TASA DE DESOCUPACION

ENLAS CIUDADES PRINCIPALES
: 1989 Tt
1985 1986 1967 1988 1989 1950
. 1 u moowv t inoou. v
Amiérica Latina b
yal Cariba 4 73 62 58 39 56 S8 60 &1 S3 49 S35 64 57 5S
Asgentina®
Buenos Alres 53 46 353 60 T4 14 76 .. 70 .. 88 60
Cérdoba 50 58 52 55 3t 58 88 - 73 . 14 - 42
Gean Mendaza 37 42 34 44 43 59 44 - 41 - 60 - 38
Gran Rosario 107 70 78 76 103 &S #2 . 13 104 .. 65
Brasit
“Rfo de Janeiro 49 37 33 33 28 35 0o X 26 26 32 40 34 34
Sio Paulo 50 33 38 40 35 46 46 13 L2 23 36 53 48 46
Recife 7 46 52 56 33 57 61 54 56 42 53 66 59 5]
Pocto Alegre 54 44 39 37 26 37 33 8 23 20 23 .43 39 33
Colombia .
Bogotd 128 132 111 103 80 94 97 85 T4 63 79 101 88 109
Bammanquilla 157 164 130 114 117 110 135 112 115 102 121 118 104 938
Medellin 160 152 122 129 124 125 127 122 118 128 115 124 137 128
Call 144 127 124 113 103 - 95 105 I3 76 117 109 .99 83 K7
Coata Rica®
San Joaé 65 61 48 67 27 - . . L. 27 . -
Chite ¥ )
Santisgo 163 135 123 110 91 . 96 ?3-'83 90 95 97 99 93
México B d T )
Cludad de México 49 51 4l 44 AT 32 39 40 30 29 35 36 29
Gundalajara 34 32 31 26 L7 1S 7 20 15 12 14 19 L6
Mml:m:y 34 54 85 41 31 36 20 3.7 33 ar 41 37
Pasguay’
Asuncida . 82 61 55 47 61 &6 - - 6.1 - 66
Pera !
Uma 101 5S4 48 .. 79 83 . 9% .. .. .. B3
Uruguay
Montevideo 131 107 93 91 86 93 85 S5 91 5O 93 86 96 297
Venezuela!
Cancas 132 96 79 58 1} 83 o 14 w0 . 49 w 17

* Promediu pouciiedo de 20 sisdades de eatre lis de mayor amade demogrifico de América Latina.
~ “Cifras comespoadientes v abril y sesvhre. Y Promediodedoce neses. " Cifnasde marzo. juniv.teptiembre y diciembre.

1985: naurzo, Julio, septembre v diclembre: 1986 sbril, Juaio, sepliembre y diciembre ' Area Metropoliu ra: Cifras
ulio.  *Conespunde s GnnSnl.:gu «ifras correspaadienies a

* Cifras pretiminares.

3 marzo. jaliv y novk 1988 » 19
marzo, Jusia, sepliembre y diciembre.  * Promedios iimestrates.  *Incluye Femands de La Mun, Lambasé v lss dreas
IAces metropoliuna de Lims. 1985: estmacioacs wiisisles; 1987: jusly,

wibanas de Lugue y de San Fermando.
* Promedio de cusiro trimeswres. ' Ares metmpuliuna de Cancas. Promedin Je dos wmestres: 195: primer semesire.

Puente. CEPAL Egtudio Econdmico de Apérica Imtina y El

Caride, 1990  (Informe anual), Santingo de Chile, p 7.
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Cuadro 20

DESEMFLEO EN LOS PAISES DE LA OCDE .. g
‘ 1990 1981-89 1890 199] 1992 1993¥

(miles) (Porcentaje de la fuerza labhoral}.
América del Norte 8.002,2 - . 7,5 5.8 T T A 6,8
Canada 1.110,3 4.5 8.1 - 10,3.:.10,4: - 10,0

Estados Unidos 8.689,9 7,3 6,7 701 6,5

Japén 1.325,3 2.6 2,1 +7.2,2,:72,3
Europa Central y Occ  6.340,7 8,2 T.00507,7 7.7
Alemania 1.454,7 6,0 4.3 4.7 4,8

Austria 114.8 3,3 < T SR BN 4.2

Bélgica 364,9 11,86 - 9,3 97 9.6

Francia 2.170.5 9,4 ~g,4 9.8 7 9,8

Irlanda 179,0 1570 5,8 6,9 16,6

Luxemburgo 2.4 14 154 14 1,3

Faises Bains 345.0 9.0 578+ BB 6.9

Reino Unido 1.687,5.:.10,0". ;3 5...9,8 9.7

Suiza 22,070 0,6 158 2.5 2.5

Europa Meridiecnal 7.506,2.-12,1 11,7.5711,8° 12,1
Espaha 2.441,0 - 1B08 “1873:.1 18,1 15,5

Grecia 280,9- 7,0, 8,2 9.4 10.3

Italia 2.654,3::10,6 1,0 11,2 11.5

Portugal 220,0 7.4 0 5 401 5,0 5,4

Turguia 1.908,0 .11,0 - 305 1:6:..411.,8 12.2

Paises Nérdicos 543,1 4.5 474 8,0 7.6 7.5
Dinamarca 271,7 9,1 8,6 10,4 10,7 10.2
Finlandia 88,2 4,9 3,5 7.6 11,3 10,9

Islandia 2,3 0.8 1.8 1,7 2,8 2,4

Noruega i11.8 2,8 5,2 5.8 5.8 5,3

Suecia 69,2 2.2 1.5 2,7 4,5 5.2

Oceania 713,9 7,1 7,1 9,7 10,8 10,2
Australia 588,9 7.7 6,9 8,6 10,4 8.8

Nueva Zelandia 124,0 4,6 7.8 10,3 11,8 12.0

OCDE Europa 14.389,1 9,3 8,0 8,7 9,3 9,3
CR 12.071,8 9,9 8,4 8,8 9,4 9,4
Total OCDE 24.428,5 7.5 6,2 7.1 7.5 7.3

* Proyecciones

Fuente: Boletin del FMI, 24 de agosto, 1982,
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Cuadre 21

-DISTRIBUCTON GEOGRAFICA DE.LOS INTERCAMBIOS
(En porcentades)- 5
1967 19731960

Estados Unidos 16

Europa Occidental 45

Japén 4

Paises Asiaticos

en desarrollo 5

OPEP* 2
8
5
4
7
4]

s

o KR S S
@ o 20 nm‘mm#

Otros paises
desarrollados**
América Latina
Africa

Europa Oriental

e

oo en
L T

9
1
.8
0

Mundo 10 100, 100,0 . 100, 10

Fuente: Institute para l1a Integracidén Latinocamericana (INTAL),
Integracidn latinnamericana, N2 144, abril de 1989, p 113.

4 Paiges del Golfs Férsice

#% Canad4d, Australia, Nueva Zelanda y Africa del Sur.
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