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METODOLOGIA

ta metocdologia son los caminos que utiliza el hombre para llegar
al conocimiento. Para ello el! hombre se pone en contacte can un
hecho o fendmeno y realiza todas las diligencias necesarias para

liegar a la aprensicon del mismo. A ésto se le llama investigacion.

PRIMERA PARTE
- PLANEACION DE LA INVESTIGAION CONTABLE

La planeacion de la investigacien contable sa refiere a un

programa a seguir establecido en el cual se consideran los objetos de
’

la investigacion as! coma las elementos necesarios para suas

cunsecucion,

- SELECCIQON DEL TEMA

El tema que selecciong, cumplié con los tres requisitos minimos
que toda smleccicon debe observar:

a) Interes personal

b} Qriginalidad relativa

iy g



c) ldentificacidn profesional.

~ UBTCACION DEL TEMA
Para ubicar el tema dentro del campo de la contaduria, se siguid
el metodo deductive, que va de lo general a le ﬁaEticﬁlar,_ccmc ase
indica a Ecntinuaciﬂn:
1.~ Carrera:
Licenciado en gontaduria
2.~ Area de estudio
Rama de finanzas
3.~ Tema genérico:
Administracion financiera
4.~ Tema aspecifico:
Fuentes de financiamienta.
5.- Especificacidn del tema:

“El factoraje como fuente de financiamiento"

- MOTIVOS

El tema de E1 factoraje como fuente de financiamiento, ne ha sido
muy estudiade ni se ha escrito mucho al respecto, por lo tanto, en
éste trabajo haré un estudio acerca del factoraje en México. como
fuente de financiamiento, considerando sus principales aspectos, Yy
haciendo una comparacicn del mismo con otras fuentes de
financiamiento a corto plazo. De éste modo cumpliré c¢on la premisa

que dé validéz a mi investigacion por ser ariginal,



Este tema fué escogido tambié&n con el objeto de profundizar ois
conocimientos acerca del factoraje en general, asi como para aportar
una gufa para los estudiantes de la materia. y para otras personas

interesadas en el tema.

- QBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

Las metas para éste trabajo de investigacidn son:
= Incramentar y profundizar mis conocimientos de 1a materia.
- 5atisfaéer una inquietud personal
- Conecer cual fuente de financiamiento es la mas conveniente para
una empresa en base & diferentes montos.
- Conocer las principales ventajas y desventajsas 'que se presentan al
utilizar el factoraje para financiar a upa empresa. .
= Cumplir con el requisito del trabajo de investigacidn para obtener

el titulp profesional de Licenciado en Contaduria.

— TIFQS DE INVESTIGACION

Respecto al tipo de investigacidn que decidi realizar, opté por

recurrir a la investigacién documental.

- PLANTEAMIENTO DEL FROBLEMA

€l  aspecto mas importante de una investigacién es el
planteamiento del problema, ya que dicho planteamiento nos ayudara a
iniciarnos en el conocimiente del mismo, as{ como a identificar un

objeto de la investigacion.




B
Un problema bien planteado nas proporciona la mitad de la
solucisén del mismo.
+ En base a 1lo anteriorme%te dicho, hemos planteadoc como el
problema base para desarrollar ésta tésis el siguiente:
2Qué e@s el factoraje y qué beneficios ofrece a las empresas para
financiarse, con respecto a otras fuentes de financiamiento a corte

plazo?

'~ HIPOTESIS DEL_TRABAJO
El factoraje es una de las fuentes de financiamiento a carto

plazo mas accesibles 'y mas convenientes para las empresas.

Variable dependiente: El factaraje como fuente de
financiamiento.
Variable independiente: Beneficios que ofrece.

SEGUNDA PARTE: RECOPILACION

De los procedimientos o técnicas para obtener informacidn acerca
del problema de investigacién planeada y de la hipdtesis del trabajo,

sa utilizard la investigacidn documental.

— RECOPILACION DOCUMENTAL
Para ia recoleccion de la informacidn documental, se seguirs el
siguiente procedimiento:
Se revisaran un namero considerable de libros y articulos sobre

el tema y se wvaciaran los datos relevantes en fichas de trabajo,



fichas bibliograficas y la concentracién de las fichas documentales
en ficheros. 7

El material se localizara principalmente, en la Biblioteca de la
Facultad de Contaduria y Administracién, en la Biblioteca General, en
la Biblioteca de la Universidad Intercontinental, en empresas de

factoraje y en bancos.

TERCERA PARTE: PROCESAMIENTD
Después de haber recapilado la informacion se procederd a la fase
de procesamiento que consistird en la organizacien de los elementos
obtenidos durante el trabajo de investigacion.
a) Estructuracidn del trabajo.
b} Resolucien del trabajo.
£y Formulacion ée refarencias documentales.
Dicho material, se ordenard en fichas bibliograficas, por drden
alfabético de acuerdo con la siguiente clasificacidn;
- Libros
- Tesis
- Diccionarios
~ Notas

- Leyes y reglamentos.

La redaccidn del ¢trabajo de investigacidn  documental es el

proceso de desarrollo mediante expresicdn escrita.
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Las referencias documentales se consideraran para dar crédito al
autor y a la abra cuando se transcriban definiciones, conceptos o

ideas, o esquemas graficos.

CUARTA PARTE: _INTERPRETACION

La interpretacién de la informacidn obtenida se someterd a un

andlisis con la finalidad de arribar a conclusiones.

El analisis consistird en separar los elementos basices de la
informacidn y examinarlos con el propdsito de responder a las

distintas cuestiones planteadas en la investigacién.

La investigacién documental, efectGa la interpretacidn de la
intformacidén por medio del andalisis de premisas y de la explicacion de

conclusiones.

Toda ésta informacidn se utilizar&d para la comprobacién de la

hipdtesis del trabajo, que se podrd leer en las conclusiones

QUINTA _PARTE: COMUNICACION DE RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

CONTABLE

La comunicacion de resultados de la investigacidn contable se

refiere a la aexplicacisn detallada de la informacidn obtenidad como
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consecuencia de los estudios y evaluaciones gque seé realizaran en 'la

investigacidn.

— LIMITACIONES

- El resultado de esta investigacion se basa en el analisis de

algunas empresas medianas.

- Exi{ste ipformacidén sobre factoraje, pero la gran mayaoria de
empresas desconoce o le tiene desconfianza a éste sistema de

financiamienta,
— El andlisis se aplico en empresas ubicadas en el Distrito Federal.

~ 8Se considera la Ley General de Organizaciones y Actividades

Auxiliares de Credito a la fecha de la elaboracion del trabajo.

- No se considerd necesario incluir el tratamiento fiscal de éste

tipo de operaciones financieras.

- ESTRUCTURA DEL INFORME

- Portada

- Portadilla

- Dedicatoria

~ Indlce de contenido




- Metodologfia
- Introduccisn
- M;r:o tedrico
~ El Sistema Fimanciero Mexicano
~ Fuentes de financiamiento
—- Antecedentes del factoraje
'
-~ Desarrollo del factoraje
- Mar;o legal del factoraJje

- Tipos de factoraje

- Andlisis camparative del factoraje can otras fuentes de

financiamiento a corto plazo.

~ Conclusiones.



1NTRODUCCION

El motiva principal por el que tome la determinacion de realizar
esta tesis acerca del factoraje finaﬁcieru. es que esta representa
una fuente de financiamiento relativamente nueva €N nuestro pails, y
por lo mismo sus beneficios aun ne son aprovechados par un ndmero
significativo de empresas, ademas no existe aan suficiente
bibliografia acerca de &ste sistema que permita a los financieros de
las empresas y al piblico en general conocer 1o0s principales aspectos

.
de eéste sistema asl como sus diferentes modalidades, condiciones,

ventajas y desventajas.

Con éste trabajo intento dar un pancrama general de 1o que es el
factoraje para ayudar tanto a los financieros y contadores de las
empresas como a los ostudiantes de la Carrera de Contaduria o afines
a conocer el factoraje desde sus origenss hasta las diferentes formas
de factoraje que se presentan en el momento actual, y de ésta forma
colaborar con el desarrolle de ésta fuente de financiamiento, que
traersd beneficios tanto a las empresas dedicadas al factoraje, como a
las personas o empresas que requieren conocer de nuevas formas de

financiamiento para incrementar su capital de trabajo.



14

Fara lograr el objetivo de transmitir los principales aspectos
dg; factoraje, he dividido esta tesis en siete capitulos. En el
nn-imev' capitulo mi objetivo es dar un conocimiento general de lo gus
ss el Sistema Financiero Mexicano, en é&ste capitule nombro a los
organismos principales que conforman nuestro sistema financiero
explicando cual es al objetivo principal y las actividades
primordiales que realiza cada una de dichas ingtituciones.

En el segund@ capitulo hago referencia a las fuentes de
fianciamiento existentes a largo ¥y a corto plazo, haciendos una
explicacion de las principales funentes de financiamignto & cortao
plazo, debido a que el facioraje es una fuente de financiamiento a

corto plazo.

Una wvez mostrado un panorama general del sistema financiero
mexicano y de las principales fuentes de financiamiento a corto
plaza, en el tercer capitulo explico los antecedentes e historia del
factoraje financiero, En primer lugar E‘Aplicn' los origenes y
evoluciodn que ha tenido la actividad del factoraje hasta llegar a su
situacion actual, asi mismo se explican cada uno de los sujietes,
ocbjetos y fines que se presentan en la actividad factorial y se dan

varias definiciones.

Fosteriormente en el cuarto capitulo mi eobjetivo es ubicar el
factoraje dentro del sistema financiero mexicano y hafer mencidn de

los organismos que tegulan y apoyan su actividad. Ademas explico la

forma en que se desarrolla el factoraje dependiendo de 1a
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constitucidn legal que adopte, ya sea como sociedad andnima
independiente, socieda andnima dependiente de alguna institucidn de
crédito.a grupo financiero, © como parte -de wna institucidn de

créadito.

En al quinto capituloc mi objetivo es mostrar un aspecto muy
impertante, tanto para el factoraje como para cualquier fuente de
financiamiento, alternatin de inveﬁsidn. u organismo financiero.
Con éstc me refiero al aspecto legal del mismo. €1 factoraje no
tenia ningdn tipo de legislacidn hasta el aflo de 1970; en éste afio la
Ley General de OUOrganizacidnes y Actividades Auxiliares de Crédito
incerpora la legislacion que determinard las caracteristicas y
condiciones que debe tener una empresa de factoraje para poder

realizar su operacion,

En el sexto caplitulo mi ovjetive es explicar c.uales son los
diferentes tipos de factoraje que se ofrecen en el mercado explicando
las caracteristicas de cada uno de w®llos, Y los beneficios gue cada
unga otorga. En éste capitulo explico las diferencias gue existen
antre factoraje con recurse y sin recurso asi como los objetivos del

factoraje a proveedores y del factoraje internacional.

En el seéptimo capitulo, hago wna evaluacion del costo de cuatro
diferentes fuentes de financiamiento: El factoraje, el descuento de
documentos, v prestamos bancarios con reciprocidad y ain
reciprocidad, pagandoc en todos los casos intereses anticipadamente.

Con ésto intento hacer una comparacicén entre laos beneficios y costos



de cada una, y mostrar las ventajas reales que el factoraje ofrace

sobre las fuentes de financiamiento a corto plazo mas coménes.

Con todo ésto ofrezco un panorama general de lo gue el Sistema
de Factoraje es5, la forma en que fungiona, su legislacidn SUS
diversas clasificaciones y sus ventajas reales como una nueva fuente

de financiamiento.
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CAPITULO UNO

EL_SISTEMA _FINANCIERO MEXICANO

1.1 GENERA DES

Al hablar del! Sistema Financieroc Mexicano, nos referimos al
conjunto de instituciones y empresas que participan en el mercado
financiero con el objetive de canalizar sus necesidades de recursos

financieros a un mercado que utilice dichos recurscs.

El Sistema Financiero astd dividido en dos tipos de mercado:

El HMercado de Dinero: Este tipo de mercado es a corto plazg, y
a &1 acuden coferentes que quieren poner a trabajar dinerc que tienen
ociose temporalmente, y demandantes que requieren fondos para

satisfacer sus necesidades de capital de trabajo.

- El Mercadno de Capitales: Este tipo de mercado es a largo piazo,
a éste (ipo de mercado se le llama de capitales ya que se manejan
tanto aportaciones de los socios de las empresa, es decir acciones,
como todos los instrumentos de inversidn y financiamiento a largo

plazo.

El Sistema Financiero Mexicano ha ido sufriendo diversas

modificaciones a traveés del tiempo con el abjeto de dar respuesta a



18

las pecesidades de la epoca, de ésta manera se ha ido modernizande y

haciendo cada vez mis eficiente.

El Sistema Financierc Mexicana, tiene como autoridad maxima a la
Secretari{a de Hacienda y Crédito Pablico, &ésta Secretaria ejerce sus
funciones en lo que al sistema financiero se refiere como Banco de
México, la Comisidn Nacional de Seguros, la Comisidn Nacional de
Fianzas, la Comisitn Nacional de VAlcres y la Comisidn Nacional

Bancaria.

Es mediante las tres comisiones citadas anteriaormente gue 1la
Secretarf{a de Hacienda y Crédito Pdblico regula y vigila el Sistema

Financiero Mexicano.

1) ta Comisidn Nacional Bancaria se encarga de vigilar e
inspeccionar al Banco de México y a las Instituciones de Crédito y
Banca Maltiple, y de Banca de Desarrollo, ®©1 FPatronato de aAhorro
Nacional, leos Fideicomisos del Gebiernoc Federal para el Fomento

Econdémico y a Organizaciones y Organismos Auxiliares de Cradito.

2) lLa Comisidn Nacional de Segures se encarga de vigilar e
inspeccionar a las Instituciones de Seguros y a las Sociedades

Hutualistis.

I} La Comsicn Nacional de Fian:as se encarga de vigilar e

inspeccionar a las Institucione de Fianzas.
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4) La Comisién Nacional de Valores se encarga de vigilar e
inspeceionar a la Bolg#a Mexicana de WValeres, al Institute para el
Depdsito de Valores, Casas de Bolsa y Sociedades de Invergidn, y

Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversidn,

Es importanta mencionar debido a su impartancia que el Banco da
México es el Banco central de nuestro pais ¥y sus principales fines
sons

- Presta servicios de tesoreria al gobierno federal, y actda come
agente financieroc del mismo en operaciones de credito interno y
extarno.

~ Emitir 18 moneda nacignal y +egular la circulacidn de 1ia
misma, ’

— Funge como asesor del gobierno federal en materia econdmica ¥y
finangiera.

- Qpera con las Instituciones de Crédito como banco de reserva,
¥ acraditante de ditima instancia.

= Parficipa en el Fondo Nonetafxn Internacional ¥y en otros

erganismos de cgoperacién financisra internacisnal.
1.2 STITUCIONES V¥ GANISMGS ISTEMA FINANCIERQ 1CAND

1.2.1 ORGANISMOS_ E _INSTITUCIONES REGULADOS POR_LA COMISION NACIONAL

BANCARIA.

Las instituciones reguladas por la Comision Macional Bancaria son
las instituciones de crédito, las arrendadcoras financieras, las

empresas de factoraje, las uniones de crédito, las organizaciodes y



actividades auxiliares de crédito, los almacenes de depdsite y las
casas de cambio. A continuacidon se explican los objetivos de cada

una de ellas,

1.2.1.1 INSTITUCIONES DE CREDITO

Las instituciones de creédito tienen como objetivo prestar
servicios de banca y craédito; éste tipo de t‘nstituciones puede ser,
sequn la Ley de Instituciones de Crédito, de dos tipos:

1) Institucicnes de Banca Maltiple y

2) Instituciones de Banca de Desarrollo

tas instituciones de banca mGltiple tienen comoc finalidad
principal fungir comg intermediarios financieros; ésto lo realizan
captando recursos del pablica por medio de pagarés o certificades de
depdsits y posteriarmente con dichos recursos otorgar créditos de
diferentes tipos. Los recursos captados por el banco no tienen un
destino espec{fico, Gnicamente los administra dist¢recionalmente y papr

1o que no conviene en diversos tipos de instrumentos para el ahorro.

Por su parte las Instituciones de Banca de Desarrollo estan
constitufdas como Sociedades Nacionales de Crédito. Su capital
social se representa por certificados de aportacion patrimonial en
dos series. La Serie A, repressnta el &b&%4 del capital y pertenece
splamente al Gobierno Federal. La Serie B puede representar hasta en
un 3% a cualquier persona. El Gobierno Federal o los GBGobiernos de
los Estados o Municipios pueden ser los Gnicos propietarios de mas

del S%.



,Las Instituciones de Banca de Desarrollo no tienen como fin
qfﬁncina} el  lucra, mas bien tienen el objetivo de apavar al
desarrollo de ciertos sectores o ramas de la economla, Debido a su
%{ﬁaliﬁaa y a la forma en gue se constituye su capital, éste tipo de

instituciones no son muy atractivas para los inversionistas privados,

1.2.1.2 ORBANIZACICNES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE CREDITO

Segldn la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
de Crédito las Organizaciones Auxiliares de Crédito son:

1) Los Almacenes Generales de Depdsito.

2) Las empresas de Factoraje.

I) Las Arrendadoras Financieras.

4) Las Uniones de Crédito.

tas almacenadoras, arrendadoras y las empresas de factoraje

pueden pertenecer a alguna agrupacion financiera,

= ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO

La ley wmencionada anteriormente dice que "Los almacenes
generale§ de deposito tiene por objeto el almacenamienta, guarda o
conservacion de bienes o mercancias y la expedician de certificados
de depdsito y bonos en prenda®.

Este tipo de empresas sirven de apoyo para las empresas cuyas
bodegas o almacenes no son suficientes, ya que guardan y mantienen en

buen estado sus mercancias; para ello, la almacenadora expide
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certifl:ados de deposito para sus clientes que caertifiguen la

propiedad de los mismos.

= ARRENDADORAS FINANCIERAS

Para entender las actividades que realiza una arrendadora
tinanciera es necesario conocer el significado de la palabra renta.
Una renta es un convenio par el cual el arrendador ctorga el use o
gs:e temporal de un bien determinado al arrendatario, a cambio de un

pago.

Las arrendadaras financieras obligan a sus clientes por medio de
un contrato a adquirir determinado bien concediéndoles el uso o goce
temporal del mismo. £n dicho contrato se establece un plazc con el
que se tiene que cumplir forzosamente, A cambio de ello, el
arrandador cobra al arrendatarioc varios pagos parciale; hasta llegar
a cubrir el costo de adquisicién del bien arrendado, ademis de los

intereses y demé&s gastos en que se incurta.

Al momento del wvencimiento de dicho contrato, el arrendatario
puede decidirse por una de las siguientes opciones:

1} Comprar el bien arrendado a un precio inferior a su valor de
adquisicidn o inferior al valor de mercado.

2) Continuar arrendanda el bien, pero a un precio menor,

3} Disfrutar junto can el arrendador de una parte de los
beneficios adquiridos por la wventa del bien arrendado. La parte
proporcional que le toca tanto al arrendador como al arrendatario,

debe ser estipulada en el contrato.
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El arrendamiento financiero se puede presentar en 4 formas:

Arrendamiento Financiero Global: En é@ste tipo de arrendamiento todos

los gastos de instalacidén, mantenimiento, impuestos, seguros, etc. en

gque se incurren son cubiertos por el arrendador financiero.
Arrendamiento Financierg Neto: En oste tipo de arrendamiento, los
gastos citados en el parrafo anterior son cubiertos por el

arrendatario.

Arrendamiante Fipanciero Total: En éste tipo de arrendamiento el

arrendador recupera através del page de las rentas estipuladas el

total de costo del bien y el interées del capital invertido.

Arrendamiento  Financiera Ficticio:s A €este tipo de arrendamiento
también se le llama "venta y arrendamiento postev*ioa""u “sale and
lease back". Este tipo de arrendamientc consiste en gue alguna
persona fisica o moral duefla de un bien determinado, vende dicho bien
a una arrendadora, y posteriormante, la arrendadora arrienda dicho
bien a la misma persona con derecho a comphka. Este tipo de
arrendamiento permite al propietario original sequir utilizando el
bien y a la vez allegarse de fondos que puede necesitar para realizar

otras oneraciones de la empresa.

- EMPRESAS DE FACTORAJE

La actividad principal de las empresas de factoraje es el de

comprar a sus clientes su cartera pendiente de cobro. la empresa
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factor hace un estudio de crédito al cedente para conocer la
situacidn y naturaleza de las cuentas por cobrar que va a adguirir.
Una wvez realizada la operacidn, el cedente deberd avisar a sus
clientes de éste hecho para que paguen directamente a la empresa

factor.

El principal objetivo que tienen las empresas al realizar tas
operaciones de factoraje, os el de obtener cierta liquidez y aumentar
su capital de trabajo para de esta forma hacer frente a sus diversas

obligaciones.

En base al grado de riesgo que representa para el factor, el
tactoraje presenta dos modalidades:

Factoraje Furo: En &ste tipo de factoraje la empresa factor
adquiere las cuentas por cobrar asumiendo el riesqo de 1la morosidad
de los clientes o la incobrabilidad de las cuentas.

Factoraje con Recursa: En éste tipo de factaraje, la empresa
facter da un anticipoe al cedente de las cuentas paor caobrar
adquiridas, Al realizar el cobro total de la cartera entreaa al
cedente la parte pendiente de liguidar. En el caso de que la empresa
factor no logre realizar el cobro teotal, el cedente estara en
obligacidn de liquidar dichas cuentas. Este tipo de factoraje es el

que se realiza mas frecuentemente.

~ UNIONES DE CREDITO
Las Uniones de Crédito son organismos constituidos con un minimo

de 20 socios, los cuales pueden ser personas fisicas o morales. Este



tipo | de erganizaciones pueden aperar an la rama agricala,
agropecuaria, industrial, comercial © en su caso mikta, dependiendo

de la actividad a que se dediquen sus socios.

_Esta clase de organismos tienen como finalidad servir como apoya
a la pequeffa o mediana emoresa, y para ello puede realizar las
siguientes actividades:

-1) Dtorgar crédito a sus socios, Qsi como facilitarles garantias
o avales cuando éstos lo requieran,

2) Recibir préstamos de sus socios a ti{itulo oneroso.

3) Recibir de sus socios depédsitos de dimero para el usoe de la
organizacion.

4) Adguirir titulos como cobligaciones y acciones.

S) Realizar construccicnes y aobras tanto para 14 misma
organizacidn como para las empresas de lgs sacios.

6) Administrar las empresas de sus zIOCIAs, ya que en ocasiaones
soh tan pequefas que no cuentan can una estructura administrativa,

7) Realizar la venta o comerciailizacicn de los productos que
elabaoran sus socios.

8) Realizar compras, ventas a rentas de bienes de capital o

productos para apoyar el desarrollo de sus socios.

-~ CASAS DE CAMBIO
Las actividades gque realizan las casas de cambio san
consideradas para la Ley Genesral de Actividades Auxiliares de Credito

como las dnicas actividades auxiliares. Estas actividades son la

campra-venta y cambio de billetes, piezas metalicas, divisas, piezag

:
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plata, ..cominmente . conocidas . coma enzas * troy, y ' monedas

amemarativas,

’

Esée tipo dé instit;cinnes se. consideran aux;ligrés de crédito
ra que é;épf;n'éheqdes'en moneda eitranjera de bancos extranjeras,
pcrrfc tantﬁ en el tiempo gue pasa entre a2l momento de acaptar el
cheque y pagar ; la empresa y el momento en que la casa de cambio
cobra ese cheque, estd financiando de élgan modo a la empresa.

B

1.2.1.7 FIDEICOMISOS DEL GOBIERNO FEDERAL

Eztos fideicomisos fueran creados por =i govierno federal, con el
objeto de dar apoyo & ciertas actividades del pais que por la
magnitud de las empresas que las realizan o paor el riesgo de dichas
actividades, nﬁ nan recibido e! apoyo que requieren de las
institucimnes de erédito, Estus fideicomisos astan representados por
diferentes ins¥ituciones que constituyen fondos para  apoyar ¥y

fortalecer dichas actividades.

1.2.2 INSTITUCIONES REGULADAS POR LA COMISION NACIONAL. DE SEGURDS

1.2.2.1 INSTITUCIONES BE SEGUROS.
Las instilucicnes ge segureos tignen cama finalidad ofrecer
diversos instrunentos de proteccidn para las personas  fisicas vy

morales, lasz cuales aseguran en termines monetarios lo existente.

Lazs institucicones de seauras capfar wesursces ariginadoes

E

personas o emprEsas pera aplicarlos a invsesicnas




necesarias, Toda esta operazion se lleva a caho con el objeto ce
trasladar el riesgo de los bienes que poses el cliente o empresa que
adquiere el saguro & la compaffa de seguros quien en Casg de ocuprrir

el ' siniestra asumira la responsabilidad financiera del mismo:

En base a gu constitucicn, una compaffia aseguradora puede ser

Vprivada. nacienal, mutualista y reaseguradora.

1.2.3 INSTITUCIONES REGULADAS POR LA COMISION NACIONAL DE _FIANZAS

1.2,3.1 INSTITUCIONES DE FIANZIAS.

Este tipo de imstituciones colaboran junto con las aseguradcv';\;
para administrar los riesgos. Su objetivo principal es el de otorgar
fianzas a titulo onerosa. En é&ste tipo de operaciones la cgmpaﬁia
afianzadora se compromete a pagar con una obligacidén que un tercero

adquiere y con la cual no cumple,

1.2.4 ORGANISMOS E INSTITUCEONES REGULADDS POR LA _COMIGION NACIONAL.
DE VALORES.

Los Organismos que Pegulé la Comisien h@ciunal de Valores san
también conocidos como Organismos Bufsatiles. Estas oarganizaciones
son: La Bolsa Mexicana de Valores y sus instituciones de apayo, losl
agentet de bolsa, ya sean perzonas fisicas o Casas de F:lsa y las
Sociedades de Inversaion, a continuacidn explicamos ia funeidn

principal de cada una de éstas instituciones.



1.2.4.1° LA BﬁLSA MEXICANA DE VALCRES
i ‘La ‘Bolsa Mexicana de Volores es una Secciedad Ardnima de*Cgpital

'q ohjstivo’ principal ee

el d2 realizar transacciones. ce::

#ctc con =1 propésito de dar

ﬂBﬁiEa.,vEs lmportante mencignar gue la Ley del Mercadc de Valores .

‘pravee ;é: istencia de mas Folsas de Valores, sin embargo, en Mexico

: éd;n~existé Una.

‘f_ijéré‘pqdér cumplir con su objetivo la Bolsa Mexicana de Valores
:uénté‘cﬁn} :
7 . = Unr ;slﬂn de remates, en el cual se realizan todas la
operacioﬁes de compra-venta de valares inécritns &n la Bolsa.
T 4rea de 1nfnrmacidn a la que pueden racurric los diferentes
Cinversionistas para pader éunsuitav parte de la informacidn que les
intaresa. Decimcs parte de la informacien debido a que actualmente,
por politicas internas de la Eolsa, no se brinda a los inversionisias
toda la informacidn gue dabertan cbiener.

- PFPubiicaciones, eéstas san boletines Durﬁatikes diarics vy
senanales, indicadares bursatiles mensuales y anuariss financiera y
bursatil. Este tipo de publicacionss son indicadores acerca del
camportamiento diario o por paricdos de 1lcs mercados de capitalss, de

dinaro o g2 meialas,



1.2.4.2 INSTITUCIONES DE APOYQ AL MERCARO DE VALORES.

Es.te tipo de institucicnes tienen coma finalidad otorgar apoyoc a
la Bolsa Mexicana de Valores y al Mercado de Valoraes en . general para.
realizar sus operacicnes, sin embargc.éste tipe de instituciones sonr ’

independientes de la Bolga,

Las instituciones de apoyo san:

- El _Instituto para = Depdsito de Valores, conocido comnmente

como INDEVAL. Este instituto tiene come finalidad primordial otorgar
los servicios de la guardia administtracian, compeEnsacian,

transferencia y ligquidacian de valores.

- La Asggiacicn Mevirans de Casaz de  Bolsa (AMCB), Esta

Asociacidh es una agrupacisdn representante de las Casas de Bolsa la
cual tiene come stiztivo primordial representar en el mercade la
opinidn de los agentes de wvalores, as{ como promover el desarrocllo

del mercado de valores.

~ E1_Instituto Mexicano dal Mercadg d= Canitales (IMMC), Este

Instituto se cred con el objetivo de dar difusisn en México a la
culture bursatil, para elle realiza convenios con instituciones de

educacidn superior,

- La Calificadora de Valores, §.68. de C.Y. Esta Institucidn es

la 4dnica calificadora en México, aunque pusden existir mas. Su

objeto principal es e! de dictaminar acerca de la calidad crediticia



¢21 "papel. comercial’ que emiten las Empresas*péﬁa f;nanﬁiarsétj Este -

dictamen s= réaliza para responder a la necesidad de dictamina

titulos sefalada en la circular 10-118 deuls'Cn@igiod §édiona2 ae

valores cen al objate de atorger ciertar

-inversionistas.

1.2.4.% AGENTES BE VALORES

Los agentes de Bolsa sirven comc intermediarios entre laz
enisoras y el Fiblico inversionista. Existen dos tipos de Agentes de
Bolsa. Los Agentes cd=2 Lolsa cemo persanas Fisicas y las Casas de

Bolsa.

Los Agentes ce Bolsa son personas ftisicas que deben estar
inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, éstce
les otorga =1 derecho a actuar cono intarnedisriozs en ocperacipnes de
valoraes; recibir fondos ;:a:*a realizar dichas operaciones y brindar

asesoria en la materia.

For su parte las Cazas de BPolsa son Scci=zdades Andnimas
inscritas en la seccidén de intermediarics del Registrc Nacional de
Valores e Inter'me&iar‘ics en aoreraciones de valores; recibir fondos
para realizar diches operaciones y brindar asesorfa en la materia.

[}

For su parte las Casas cs Bolsa son "Socizdacdes Andrimas

ins¢ritas en la sezcidn de intermediraries el Registro MNacional de

Valecraes e Intermediarics. Las Cosas de Bolsa, pusden reali:x

mismas actividades que los agent2s de holsa y wemas puadasn reattr

1
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créditos para su oparacidn, realizar operaciones por cuanta propia,
administrar y guardar valores con s. depdsitc en el INDEVAL, invertir
en sociedados que l2s  presten sarvicios , complementarios a su
actividgd. fungir como representantes tenedores de wvalores, actuar
comoe sociedad Operadora de sociedades de inversion.
1.2.4.4 SOCIEDADES DE INVERSION

Las Sociedades de Iaversion son Sociedades AnGnimas con capital
minimo totalmente pagado, las cuales tienen como obletive captar
recursos financiersos del poblico inversionista y aralizar difersntes
opcicnes para invertirlo 2n valoras y otras documentos
sé&e:cionéxndnlcs en base al riesge de cada uno, todo esto pare traer

beneficios & dichos inversionistas.

Las SBociedades manejan en los fondos cantidades considerables de
dinero, que 1los pequefcs inversionistas generalmente no tienen 1la
posibilidad de obtener, e por ésto gue las Sociesdades de Inversidn
reprezentan para los pequeflos empresarics una magni{fiza forma de

participar como inversionistas en 21 mercado de valotres.

Sin embargo, atn cuando las Sociedades de Inversion captan los
recursos financieros de peguefios irversionistas como empresas para
invertirlos en el mercado de valores, éstas sociedades no pueden

participar en la administracidn de dichas empresas.

Exigten T tipnsg de Sociedades de Inversion, estas san:

1) Las Sacisdades de Inverzion Comunes.
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T2 Las Sociedadss de Inversién de Renta Fija.

3) Las Saciedades de Inversién de Caoitales.

1} Las Socizdades de Inversidn Comunes. . E§§e ﬁ}pc de sociedades.
deben aperar tanto wvealcres de renta fija cum¢ “valores. ce renta
variable dentre de los limites establecidos por la Camisién Nacicnal

de Valores.

2) Las Sociedades de Inversidn de Renta Fija. Este tipo de

sociedades gperan con vaiores de renfa fiie d=ntro de los limites

establecidos por la Conisidn Nacional de Valoras,

3) Las Cocievdadns de Invarsidn de Tapitalass (SINCAS), éste tipo
de sotizadades no invierten en valores que cotizan =23 balsa, sino en

diferentes negocicos para ayudarles a su desarrollo y medernizacidn.

1.2.4.5 SOCIEDADES OPERADDRAS DE SDOCIEDAD DE INVERSION

Este tipa de sociedades tienan coma aobjetive principal el de
administrar las Sociedades de Inversion. Les =ecciedades operadoras
puaden ser @mpresas que se dediquen anicanente a 23t actividad, perc
par lo general las sociedades operadoras puzden s2r los bancos y mas

camiznmente las Casas de Polsa.
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CAPITULO_DOS

FUENTES DE_FINANCIAMIENTO

2,1 PRINCIPALES FUENTES DE FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZG

tas fuentes de financiamientc a largo plazo, son todas aguellas
operacianes de financiamiento que ze llevan a cabo a plazc mayor de
un afla., Las prircipales fuentes de fimanciamientc a largo plazo soan:
Las acciones, las obligaciones, =1 srrendamiento fianancierc y los

présiamcs bancarios can plazo mayor a un afia.

2.2 PRINCIPALES FUENTES DE FINANCIAMIENTC A CORTO PLAZO.

En basz & cua 2! shiztive de #sta tesis es hablar del fackoraje,

el cual =

resatta un2  fuente de financigmiento a corto plazc
consideramos conveniente mestrar wn panorama general de las fuentes
de financiamientn a corto plaze mas comtGnmente utilisadas. Es por
ello qua, debido a su imporiancia en 2! mercado financiero y2 Ggue san
ias fuentes age firanciamiento que mas utilizan las empresas para
allegarse de Ffondes = incrementar su¢ capital de trabajis, hemos
decidilo hablar sobre: al paps! ceomercial, los pr#stamos bancarios y

al factoraje. Estas operaciones son a €oriz plazo debido a2 aue =

llevsn a zabo a pla: menor a un afic,




2.2.1 El FAPEL_COMERCIAL .

EX Fep=l Comsrecial es un cradito. s cortn Rlazo . documentada con
pagarés  dencairados en Maneda Nat:iqnal,'_ suscrito - p.m- sociedades
andnimas mexicanas e inscrites en el Rragirsh*; Na:xcnal de Valores e
Intermediarios, asf como en la Bolsa Me;«il."ar‘\a‘ d‘e_,iv.aiuv-e.‘s. an daonda
cotizaran,  e.cepteo el Papel Vl’.r‘t‘:mg'rrcj.‘a;lbf A\Zl;ilrgfjo f'pé'{' ?nst_{.t_:ut_:_iom_aﬁ de

Crédito. - (Definicicn -segin -"Fuenkes) de. . financiamients,. manual  de

cansulta® del IMEF) ..

Para dés:ribirluv:n&él-sef;cxlui;ﬁer‘\té‘,’ ’-;‘i‘urqemo;s;aeciyr q.ue ‘el papel
comercial ,éé Un ‘ragaive emitida por una 'lejnpbri«ys_’s}: don la finalidad de
l:_lt}":EﬁEr‘ l;ln financiamieﬁb:. Dicha empreasa i‘nécribe su papel camercial
én _el Registro Nacional de Valares e Intermediérins y el la Bolsa de
Valarege; de ésta manera el papal comercial cotizard en la bolsa para
‘see  adquiridec por el pablice inverszlonista, De ésta manera la

emisora obtiens fondos para incrementar su capital de travajo.

€1 papel ceasrcial se emita con un valor neminal de %lDO,ODOV =}
sus multiplos y su garantia se determina er base a la capacidad
Tinanciera de la ompresa emisora. El plazc maximo es de S&0 dias y’
no tiene plazo minimo, aunque 1o mas comln e€s qua el plazo minimo sea
de entre 7 y 9i dias. Es debido a ésto que e! papel comarcial se

caracteriza por sar una fuente de financiamisnto a coric plazo.



“8W rendimiento es ia

diferancia entre: su ‘t,'p_v"eci‘o. de compraly. su precic;de Véﬁt-é“ que ‘as.su’

=al tza-alivencimiéntn:d

valor neminaliy . gue ‘se’

En base a la. garantia ‘qi.le ‘ofrecen,.el’ dede s

1), Papel' Comercial Quir;cg'(‘afario, “rcomercial

no  tiene .ninguna. garantia espec:fi;:a. ‘es T el”

patrimonio de la empresa gue lo emfte, -

2) Pagel Comercial Avalada por una iﬁstitucitﬁn de credito, este
tipo de papel comercial si tiene garantia, _la‘:ual 'esﬁé representada

por un aval que otorga una institucidn de credito.

Adicionalmente existe el Papel Comercial extraoursatil, el cual
es un pagaré a corto plazo que se negocia atraves de colocaciones
pr:ivade.s fuera de la EBolsa Mexicana de Valores entre empresas no
financieras legalmente ostablecidazs en Méxice e intecmediarias y que

son registradas por una casa de bolsa.

2. 2.2 PRESTANMOS BANCARIOS,

Las instituciones bancarias cuentan con uwna gran variedad de

préastamos para otorgar al pablico en general, los cuales varian en
base a los piazos de vencimiento, las gsrantiaz gu2 requieren y la
forma en qua2 se calculan los rendimientos, sin embargo como se

menciaond anteriormerte, Gnicamente haremos referencia a los prestamos
mas importantes qu2 se2 otorgan como financiamientos a corrto plaro.

Eston préstamos =on los gue mencionamos a conbinuacion:



2.2.2.1 PRESTAMOS PERSONALES

Estos préstamos se otorgan a personas fisicas con tasa de
interés glaobal y cton el pago de una comisién por apertura. Su plazo
puade variar entre I, &, ? ¥y 11 meses. El pago debe realizarse en
forma mensual, y debe documentarse con la firma de un pagaré o con un

aval.

2.2.2.2 PRESTAMO QUIRCGRAFARIO:
Este préstamo no requiere de ninguna gQarantia especifica, 1la

anica garantfa es la solvencia y moralidad de la persona que lo

solicita. Cuando el plazo de éste préstamo es de un aflo se reauiere
un aval. 8in embargo éste préstamo se otorga coménmente a corte
plaza.,

Debide a que generalmente éste préstamo no requiere de garantia
y su plaze es corto no es conveniente qua se otorgue para destinarse
a invertir en bienes de capital de trabajo y puedan solucionar

problemas momentaneos de efectivo, liquidar sus pasivos, etc.

2.2.2,3. PRESTAMO CON COLATERAL:

Este tipo de préstamo es parecido al préstamo quirografaric, su
diferencia radica en que si existen de por medioc garantias reales,
como por ejemplo documentos de la cartera del cliente o contrarecibos
de empresas como Petrdleaos Mexicanos. Este préstamo se amortize en

el momento en aque vencen los documentos.



2.2.2.4 PRESTAMO PRENDARID:

Por medio de ests tino de prestamus~éxiste’un$ e;frécha_relécidn
entre las almacenadoras generales de dépdsito’y,lnsvééncos‘ya ﬁue ai
banco para otorgar este tipo de prestémo"pide.'cuﬁa' garantia los
certificados de depdsito y bonos: en p}endé qué atorgan - las

almacenadoras.

Legalmante éste tipo de préstamos puede ser de hasta 10 afos.
Sin embargo genaralmentz es a corto plazo y la amartizacidn dal

préstamo se realiza en el momento en que se vencen los documentos.

2.2.2.5 EREDITO EN CUENTA CORRIENTE:

Este tipo de preéstamc otorga al! cliente la posibilidad de
disponer de hasta una suma de efective acordada previaments por medio
de cheques. De éste tipo de préstamo se derivd el prestamo por
tarjetas de credito, 2n las cuales el banco se compromete a pagar por
su cliente les baenes y servicios que este aggui=ra hasta por  un
mento deferminado también previamenta, y el cliente s@ compromete a
pagar al banco postariormemte la suma total financiada por el banco

mas une tasa de interes.

El plazo de éstz gréstamo es de 180 dias y su amoriizacicn ze
roaliza atraves do mantener al menos cada 90 dias urm saldo positivo

en la cusnta de shegues,



2.2.2-6..DE5EUENTD DE DOCUMENTOS.

Este no es precisamente un préstamo que otorga el bancao sino una
forma en Ya gque la 1nstitucidn bancaria pretende ayudar a sus
clientes para financiarse. En el descuents de documentos el cliente
otorga la propiedad dé titulos de credito al banco por lo cual recibe
coms pago 2! valor nominal de los t{tulas menos una comisidn y una
cantidad equivalente a los intereses que se devengarian entre 1la
fecha en que se adquirieron los decumentos y la fecha de su

vencimiento.

Legalmente éste tipo de operacienes se realizan a un plazo de
hasta 10 affos, sin embargo en la actualidad éste tipo de operaciones

sa realian a corto plaze.

2.2.3 FACTORAJE FINANCIERO

Esta fuente de financiamiento es el objeto de ésta téais, por lo
tanto la eiplicaremos mas detalladamente en los siguientes caepitulos.
Por el momento explicaremos como antecadente que el factoraje es una
fuente de financiamiento muy similar al descuento do documentos que
otarga @1 banco. En el factoraje financiers, el cedente “vende'
cartera da clientes a la empresa de factoraje, para que
pasteriormante ésta empresa realice el cotro. El factoraje se pueds
hacer:

Con recurso, gue es cuanda la empresa de factorajs cobra las

cuentas paor cobrar gue le vendid el cedente pero en caso de aue no se



mismas, o.
Sinri recut

) hél‘dida. en:

' en gaso de marosidad en el pago

- El ;‘cgst{: ‘que el fackbraje tiene.para el cedente se represanta

-por el’ descuen%o . que. hace ei-;-facti::, del'valor 'de la cartera en ol
momento en que la adquiere,  los hanararios administrativos que caobra
y cuando se presenta el casa, los‘:intg:"eaes por carterae sobrs saldos

vencidos @ dias adicionalas.
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CAPITULO TRES

ANTECEDENTES DEL FACTORAJE

3.1 _HISTORIA DEL FACTORAJE

En la FRoma antigua existf{e una palabra para describir a los
agentes gue ahora conacemos con el nombre de "factorY, calificativo
proveniente de la actividad que realizaban. En latin el verbo facer
significa hacer las cosas. En la actualidad la palabra factor se
refiere a una persona encargada de dirigir una nagociacion par cuenta

de su propietario.

Poca a poco el factor se fué convirtiendo en mas que un agente,
ya que tenia la oportunidad de crecer por - su - propia  cuente 'y
convertirse en comerciante, vendedor, compracor, completando el

maneJo de hienes en consignacion.

3.1.1 HISTORIA DEL FACTORAJE EN FUROPA

Sin emhargo, el concepto del factor en la antigua Rama sufrid
madificaciones, ¥ == importante mencionar gus 2! concepto modernce del

fartoraje proviens da Eurcpa, especificamente de Inglaterra

En los =iglos XV y XYI, los caomerciantes e industridles
realizaban muy pocas operaciones comerciales y& que no efissian

gQrandes medias de comunicacion qua les permiti=ean vander sus
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aroductos :a -~ otraos” lugares ' con rapidez y . facilidad; cuando se
r'ealizéﬁ;n'_ np’e}-acm urieé‘ a. lugares lejanos, aan dentro del mismq pais,

estas térdqbaﬁ MU:ho.;iémpu en llegar a sw-.destino, ademas de que

§iem$xp; en la época colonial el comercio con América se
{nté;%ifﬁqﬁb en;fmemenge. y debida a. la falta de seguridad en el
transnbrée de las mercancias, aparecieron intermediarios que
vendieran y cubraran los productos y los cuales aran remunerados con

una tomisiedn que se pactaba mediante un convenio previo.

Su funcien principal era la de vender mercancta, teniendo la

abligacion de custodiarla hasta la realizacion de la venta,

Esta mecénica permanecid vigente hasta €l aflo de 1900, en gue se
realizaron toda wna serie de cambios on el funcionamiento del

servicio mismo,.

Es entances cuando el factor desaparece, ya que el comerciante
empieza a crecer y convertirse en empresa. De ésta forma queda en al
lugar del factor una nueva estructura de ventas, através de
dependientes, que na eran auxiliares, sino empleados directos de las

ampresas.



O¢ra de las causas que propiciaron la exclusién del factor, fue
el crecimiento de los negocios, 1o que provocd la apertura de

sucursales y agencias distribuidoras de bienes.

Debido a ésta situacion y frente al peligro de no sabrevivier, el
factor toma las medidas necesarias para actualizarse. El primer paso
fué sin duda el ser un especialista de servicios, quien aprovechando
toda su euxperiencia, empezd a desarrollar  técnicas .financieras

administrativas y contables en beneficio de su clientela.

De ésta manera aparece el factor como empresa independiente,
cuyo abjetivo era el de realizar asesorias e ir evolucionando para

prestar servicios mas sofisticados posteriormente.

As{ se moderniza y a partir de 1950 comisnza una imitacidn del
modelo americano a comprar facturas “sin riesgo" para el usuario y
facilitando el desempefo de la contabilidad y de las funciones de

cobranza.

Fara 19460 la fiqura del factoraje se fortalece ya que fue
utilizada por muchos usuarios como una alternativa de financiamiento
para obtener capital de trabajo. Fue tal el éxito, que durante la
mitad de la década de los afios sesenta los ingleses casi superaron

las 100 millones de libras.

De 1970 a la fecha, la experiencia inglesa indica la apertura de

nuevas empresas dedicadas al factoraje.
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\
I.1.2 HISTORYIA DEL FACTORAJE EN _AMERICA

El origen del! madelo americana s encuantra espécifsﬁaﬁ;nté en

el wesiablecimiento de las caolania Flymouth en -Estados  Unidos ' de

. Norteamérica, le cual cred sociedades dedicadas a la importacidn ce
bienes, taies como =zapatos, ropga de algoddn 'y ‘lana, herramientas y
atros.

Estes mismas sociedades con el tiempos se dedizarcn a 1la
importacion de sus productos; sin embargo las distancias oue los
separaban de los puertos de importacidon eran muy grandas, por lo que
fugran de suma importancia los servicios del factor; mAs adn con el
peso del tiempo en que los mercados americanos se extendian cada ve:c
mas hacia el oeste, alsjandose de los mencionados puertos, lo cual

provactd que los sarvieions del factor fueran imprescindibles

Ertra 1880 y 1905 lag funciones de ventas que venian realizando
las factores dssaparecie-on, canvirtiéndose éastss -en  bangueras

especializados.

En 1890 1) fores a los tertileros eurapeos a salirse
practizamente dal mercado americano. Debido a esto era importante =i
auxilio y financiamiento 5 t: Industria Textil Americana, razcén por
la cual =1 factaor, va convertids en emnur:=33 asSESOra y d2 sarviciosi,

properciond la siguiente ayuda

uda
1).Control de Crédito ¥ protescidn conbra cuentas incabrablas.
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2) Contabilidad detallada de las ventas
3) Cobranza de las cuentas por cobrar
4) Financiamiento de las cuentas por cabrar

El cambio de auxiliar de comal*;iante a banquero de éste propicic’
el gque a partir de 1905, el factor se ha introducido en otros campos
diferentes al de la Industria Textil, como el de aluminio, accesorios
para autaméviles, llantas de lnsb mismos muebles, bicicletas,

sombreros, ropa, alfombras, etc.

En la década de los treintas aparece el llamade "Factoraje con
Recurso" en el mercado financiero, como consecuencia de la depresion
financiera de 1929-1933, el cual es introducido por loas bancos

norteangricanos.

En los afios sesentas los bancos norteamericanos promocionan la
farmacioén de sociedades de factoraje en diversos paises de Europa

gccidental 4 creando sus propias cadenas de factoraje.

Actualmente los bancos norteamericanos ¢ienen sus respectivos
departamentos de factoraje, los cuales operan por volumenes de mayor

importancia en el mundo.

En Meéxico aparecen simultaneamente dos emprecas de factoraje a
mediados de la &poca de los sesentas; sin embargo es practicamente a
partir de 1986 gque comienza un importante desarrollo de este

instrumento por parte de las casas de bolsa. Esto se da camo
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consecuencia de que la banca comercial en ese entonces no podia
satisfacer las demandas de créditoy lo cual provecd que surgieran

diferentes formas de factoraje. .

En conclusidn los diferentes factores coinciden en que aparece
el factor, a fines del siglo XIV y principios del XV, cuando el
factoraje evoluciona enormemente a raf:z: del creciente intercambio
comercial entre Espafla, Fortugal = Inglaterra con sus colonias del

nuevo mundo.

Asf mismo, el sistema de factoraje, tal coma se conace

actualmente, se origind durante la Revolucidn Industrial, debido a la

creciente produccidn de la Industria Textil. Esto motivé a los
fabricantes a vender sus productos en mercados nuevos, 10 que
implicaba el riesqgo de tener que enfrentarse a compradores de

solvencia dudaosa, poniendo con ésto en juego su capital.

A ralz de é&ste movimiento, el factor fué la solucisn al
problema, ya que era &l quien se encargaba de garantizar la venta,

as! como el cobro de la misma.

El factor pronto pudo vender mas de lo gue el industrial peadia
progucgir, De eéesta manera comenid a pedirle gque incrementara los
suministros, la cual implicaba mayor inversidn par parte del

industrial.
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De " és%a forma e) factor empieza & fungir coamo financiero
Gtorgando . anticipos sobre credites eiendo é;ta, ia . funcién  mas
importante que realica actualmente, X R

3.2 EL._FACTORAJE

3.2.1 ORIGEN DE LA PALABRA FACTOR

£l arlgen‘de la figura del “Factor", tiene sus ante;edentes en
la Roma Antigua, en que se define tal actividad como la de la persona

que se encuentra al frente de una negociacign adminisirandola.

Es por ello que todos los tistemas de Derecho emanados de la
tradicion juridica romana, capitulicen la figura del factor como la

de un empleadeo de confianza al servicio de un comerciante.

SegGn al Diccionaria de la Real Academia Espafiola el "“Factor" es
el "que hace una cosa", "entre comerciantes, apoderades con mando
mas o menos eixtenso para traficar en nombre y peder por cuenta del

ponderanta”".

Fara efectos de ésta tesis, definiremes al factor camo la
Empresa cque presta un servicio financierc por ! cual adquiere
derechos de crédito a cargo de terceros, anticipando al cedentes un

porcentaje de su valor.
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“

.2 FACTORAJE

El factoring c factoraje es la Vactiviird'ad,*qdar'r'eal{:a~ el factor.

I

. & factoraje atraves del -tiempo, .-seha ‘{da :‘e;ty*qctu'ﬂ*

t..namica, hasta convertirse’ en:una.verdader

5le financieros, sino contables y a’«‘dmin/iﬁh*ati‘vnr..

Para’ podet. realizar .
figura del  factoraje;
aiguiéntes"pu‘n' o

1) Lo primera queidebe

de la figuras
) lﬁanceptlu’albiza‘m 'éé_ 'ac, ividad 'Eo}ﬁo.una ’vrdadera tecnica.

I) Buscar ia n‘;ai;ur:l‘éz‘a‘_‘.rj‘u»fd?@:ra de ésta Actividad

4) Estudiar las‘ t.'.elaci‘d‘l:\és':' Juv':ldricas sxistentes c‘u.(e pued§0 derivarse
de la re2lacidn entre elr factcr 'y suﬁ'cnntrapar'tes.

3.2.3 DEFINICION
A ceontinuacion se presentaran Ve.lgunas definiciones de lo que es

la actividad factorial:

Segun Jesus Mantillia, “"E1 Factoraje es un acuerdo par med.xo del
cual el factar r=aliza la funcicdn de crédito o cobranza en favor de
una empres: o comerciante (usuaria), o compra en firme cuenta:z por
cobrar oariginedas par gperaciones de compra-venta de mercancia,
derivadas de servicios sin recurses d2 perdidas y ofreciendc, adamas,

al usuario otras Ooperacianeas conexas d=2 naturaleza contau!l
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administrativa y finangiera. Es decir ofreciendo servicios de
crédito garantizado y financiando capital de trabajo, cubriéndose por

medic de cuentas paor cobrar e inventarios".

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de
Créedito, define al factoraie como. "Conttrato mediante el cual una
enpresa de factoraje financiero adguiere de sus clientes, derechos de

crédito derivados de la oroveeduria de'bienas y/o servicies".

El factoraje es la compra de cuentas por cobrar, en el momento
de embarque de la mercancla, sin rissgao para el usuarioc por pérdidas

en el credito.

Segan Jorge Santa Marta, "El1 Factoraje es un contrato conforme al
cual una de las partes denominada factor, se obliga ante otra,
denominada usuario (que se obliga a cederlos) a adquirir los créditos
queg el usuario tenga en contra de terceros, aceptados por el factor,
derivados de actividades comerciales habituales del usuario y a pagar
el precio de tales créditos, determinando en la forma pactada en el

momento de llevarse a cabo las cesiones,"

€n base a las anteriores definiciones podemos decir gue el
Factoraje es el contrato por medio del cual una empresa de factoraie
otorga crédito o realiza la cobranza de cuentas por cobrar de sus

clientes, que sea deriven de sus actividades comerciales.




49

Adamis de lui citado ;nter'ioc'mente. él Factoraje proporciona los
siguientes sEv'viéiés:v n l 7 .
1) Investigacicn de la ,clienteyla: Esto se refiere a la solvencia y
meralidad del cnmpﬁj‘aﬁan prospecte, sefalando limites de credito.
2) Barantiza el cobro: En éste punto nos referimes Gnicamente al
factoraje purc sin recurso, @n que al! ser evaluado £1 riesgo por el
factor, lag fallac que existan son por cuenta del mismo factos,
3) Lodntabilizacidn de las ventas: Con eésto se simplifica el registro
contable al disminuir la variedad de compradores. Al trsnﬁmitirsé los
cabros al factor, el cedente regi;traré todos los adeudos a uno sale
que es el factor,
4) Cobranza: E! factor se encarga de realizar la cobranza, asimilispun
los costos derivados de la misma.
S5) Financiamiento: Esto se refiere al anticipo qus se otorgue de las

cuentas cedidas en caso de gque el cliente as{ lo requiera.

En conclusidn podemos decir que el factoraje es una fuente da
financiamiento por medio de la cual las empresas fomentan su liquidez
y se allegan de recursos frescos, ampliando as{ su capital de trabajo
que les ayuda en el cumplimiento de todas las ercgaciones gue tiene
que realizar en afectiva para asi llevar a cabo sus actividades

comerciales.

T22.4 USUARIOS DEL FACTORAJE

El Factoraje pueda ser utilizade tantc por grandes :indusgrias
comn por la pequefla y mediena empresaj; sin embargo en un pals camo

e

Meuico en que el B4Y de las empresas son peovefas (menos ce 9
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empleados), el Factoraje es para ellas de gran utilidad como fuente
de financiamiento, debido a las pequeffas empresas no tienen un muy

facil acceso al crédito bancario. .

As{ mismo, el factoraje, es de gran utilidad para aquellas
empresas que venden productos de consumo no perecederos, en forma
periddica, normalmente a cortc plazo y con clientela diversificada.

Como dijimeps anteriormente, al Factoraje puede ser utilizado por
cualquier empresa, aan cuando el balance general de la misma no
refleje una gran liquidezy gain embargo s!{ es muy importante que el
historial financiero de la misma muestre solvencia y moralidad, ast

como que el producto de dicha empresa tenga aceptacion en el mercado.

El fipanciamiento obtenido por medic del Factoraje dd a 1la
empresa mayor liquider y.smejor flujo de efectivo, asi{ mismo promueve
1a agilidad y rapidez en la rotacion de las cuentas por cobrar.

El Factoraje es una actividad dinamica, ya que ha ida cambiando
de acuerdc a las necesidades de cada momento. En un principio
implicaba, dnicamente una adminiéh-a:ién, y con el tiempo se convirtio
en asesorfia de corédito y cobranzas, de registros contables y

financiamientos.

£l dinamismo del factoraje, propicico que se implantaran técnicas

gofisticadas para su funcionmamiento.
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Actualmente el factoraje implica en sl tres tipos de

“écnicasila financiera, la contable y la administrativa.

Es técnica financiera, porque representa una fuante de
financiamientes a corto plazeo, para el capital de ¢rabajo, implica
ademas, consultoria sobre astudios de crédito a clientes ¥y

proteceiones a cuentas de dificil cobrao.

Es técnica contable porque utiliza instrumentos y controles para
medir el active circulante de una empresa usuaria y ver de ésta

manera si se puede financiar el capital de trabajo de la misma.

Es tecnica administrativa, porque puede supervisar
procedimientes y sistemas, ayudando a reestructurar la organizacion

en el 4drea de créadito y cobranza de la empresa.

Ademas, el factor propicia el conocimiento de clientes ideales
para la empresa por medio de informes de crédita y elementos que
facilitan la cobranza, de ésta manera el factoraje reduce los costos
de crédito de la empresa, Asi mismo el factoraje propicia que -las
politicas de venta de la compafiia sean sanas, y en ocasiones el
factor puede llegar a encargarse de toda la administracicn 'del

crédito y la cobranza de la compafiia.




INTRODUCCION DEL_SISTEMA DE FACTORAJE EN MEXICO
Hace.poco més de SO affos, 4e¢ sintic la necesidad en los Estados
Unidas de una fuente de financiamien%o para las pequefias industrias,

que isgs permitiera desarrollarse con ia rapidezr de sus mercados.

Existis una gran cemanda, y las oportunidades de ventas eran muy
buenas, sin embargo habia gran escasez de recursos de capitgl, las
empresas  tenien sus lineas de credito totalmente ocupadas en
-financi.er activos fijos, o las condiciones para otorgar un crédito
exigian gran salvencia, liquidez, y productividad. Debido a ésto se
hizo indispensable tanto para las financieros ¢oma para los
industriales que surgiera una fuente de financiamiento adicionaly que

hiciera frente a tal damanda.

.a mayaria de esas industrias poselian grandes carteras de
clientes, los cuales representaban valiosos activos qQue se
@ncontraban en muchas ocasiones come fondos sin movimaento. Como
respuesta a éste proablema aparecieron el financiamiento de cuentas
por cobrar, el descuento =2n libros y el factorajye con recurse comc
nueyvas fuentes de financiamiento, las cuales aumentanan
considerabliessnte el copital de trabajo de las empresas, sin
recesidad de recurrir a nuevos pasivos,

Este sistema esid disponible on México desde mediados de la
década de los sesentas. El promer financiamiento de cuenkts: poa-

cobrar documertadas & medianc plazo te initcid con Five, aaprasa cg

arupo Banamei;

mismo €. pricer financiamiento ce cusntas por



cobrar no documentadas lo i{nicié Corporacion Interamericana S.A, a la’
que siguid Corporacion Serfin S5.,A. en 1%9&7.

El facteraje puro o sin recurso, lo inicid Factoring Serfin en
1975, Posteriormente se crearon empresas dedicadas al factoraje puro
en forma limitada tales como: Prodelmex Bancreser S.A. y Financiera
Metropolitana . Adicionalmente, varios bancos manejaron wvolumenes
considerables de cuentas por cobrar, principalmente a traveés de
crédito en libros, entre los cuales se encuentran Bancomer S,A, Banco

de México 8.A., y Banca Internacional.S.A.

En 1962, el entonces presidente Jose Lapez Fortillo, nacionalizd
la Banca Mexicana, con lo cual la banca ge concretdéea sus funciones
de captacidn y canalizacidn de recursos tfinancieros, 169 cual
propicid que las entonces Sociedadses Nacionales de Cradito petisaran
en cierta forma su apoyo a la empresa de factoraje. Con ésto
Prodelmex PRancreser S5.A de C.V., paséd a manos de particulares
cambiando su nombre a dnicamente FProdelme:x S.A. de C.V., Banca Serfin
vendid las acciones de Factorin Serfin, lo que provocd que la empresa
factor pasara sus créditos. Fosteriormente jos ex accignistas de

Banca’ Serfin S.N.C. la adquirieron dandole un gran apoyo financiero.

Factoring Credimex 8.A y Factoring Banamex S.A, lograron
subsistir en el mercado financiero, gracias a que recibieron apoyo de

las Sociedades Nacionales de Credito.
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A partir de 1986, comc mencionamos anteriormente comenzd a
incrementarse el intereés en el factoraje por parte de las Casas de
Bolsa, ¥ en el periodo de 1986 y 1990 se incrementaron a 70 empresas
de factoraje segin daf;os de la ARsociacisn Mexicana de Factoraje

(AMEFAC) .

A la fecha el mercado de factoraje en México es controlado por
siete empresas,siendoc las mds importantes en orden descendiente:

Serfin, Bancomer, Somex, Inéernacional, y Quadrum.

& diferencia de en México, el niamero de smpresas de factoraje en
Estados Unidos ha venido disminuyendo, &sto se debe a que &ste-
instrumento en ese pals es ya muche mas maduro. En base a ésto es
importante considerar gque con las perspectivas & futuro del Tratado
de Libre Caomercioc. las empresas de factor‘aj'e en México, se verian en
la necesidad de reducirse y fortalecerse, para gque ekista mayor

competitividad en este ramo con nuestro pais vecino.
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CAPITULO CUATRO

DESARROLLO DEL FACTORAJE

4.1 EL FACTORAJE DENTRO DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANQ

Las emporesas de factoraje forman parte de]l Sistema Financiero
Mexicano apartir de 1288 en que se cred la Asociacidn Mexicana de

Empresas de factoraje, A.C.

Esta asociacidn tiene como objetives: Iinvestigar y estudiar el
comportamiento de los créditos comerciales WY difundir dicha
informacidn al sector financiere; formular y aplicar las normas y
politicas pera las empresas de factaoraje; establecer y faomentar
relacionas con las autoridades y asociaciones afines para tortalecer
el entorno en que se desarrollan las empresas de factoraje, y
prapiciar un P:;\torne gcondmico solvente y sequro para promover el

desarrollo del factoraje en el pals.

Las empresas de factorajs se encuentran reguladas por la
Secretarfa de Hacienda y Credito Fublico, a traves de la Comision
Macional Bancaria. 5in embargQo las empresas de factoraje pueden
operar como sociedades anonimas, o tambié#n pueden operar formando
parte de las agrupaciones financieras. A continuacian explicaremos

el desarrollo de las empresas de faztoraje en los diferentes campos.
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4.2 E\. FACTORAJE COMO SOCIEDAD ANONIMA

El factoraje 1o ralizaban en un orincipio personas de toda “la

confianza de los comerciantes o industriales.

Estas personas poco a poco, de casi empleados .independientes, se
fueron haciendo auténmomos, ya aque poselan todas  las facultades

observadas en un profesional.

Llegd el momento en aue los factores ya no séla tomaban la
mercancia a consignacidn, Sing que autorizaban créditos a los
compradores, realizaban la cobranza y tenian funciones contables en

el control de la operacién,

La evolucidn ¥ perfeccicnamiento de ésta actividad se

canvirtiaron en magnificos asesoras de crédito y de mercado.

Con el nacimienta de la sociedad andnima desaparecieron las
profesionistas individuales y se comenzaron a formar organizaciones
que monopolizaron la actividad y que on su mayoria se constitulan

coma sociedades.

De gsta forme tanto en Méxice come en otras partes del mundo se
comenzaron a conztituir empresas gue se dedicaran a la actividad del

factoraje.



37

A pesar de lo anteriormente dicho y en funcidn de gue el
factoraje tiene como uno de sus objetivos otorgar un financiamiento.
algunas personas tienen la idéa de aque las empresas de factoraije
estin siempre vinguladas a algGn banca, lo cual ne necesariamente

debe ser asf.

A partir de 1986 como mencionamos anteriormente,han aparecido
gran cantidad de empresas de factoraje, muchas de ellas sin ningfln
vinculo con algan banco. Fara 1990 existian en México setenta
empresas de factoraje distribuf{das de la siguiente manera:

.a) Casas de Bolsa: 12 empesas

b) Banca Comercial: 1B empresas

c) Independientes: 40 empresas.

4.3 EL_FACTORAJE OPERADC COMO UNA INSTITUCION DE CREDITO

La lucha por no perder mercados cautives y la estrategia para
conquistar nuevos sectores, @s una de las preocupaciones presentadas
en toda institucion de credita, ya que la penstracion que se obtenga,

medira la capacidad de liderazgo en el medio en que se desenvuelva,

Uno de los cuidados que debe tener la alta direccidn de los
grupes financieros, es el de no solo ofrecer a su clientela lo gue la
competencia ofrece, si no procurar, con base en una organizacion

1nnovadora, un servicio mejor y diferente.

En Mewxico, a diferencia de otros paises, las principales

actividades de factoraje fueran y sof realizadas oor sotiedades



-1

anonimas que importaron la-idea delyeutranjero. Y. que abviamente eran
apoyadas por ia te;nologia Y recursns de -qrupas financieros

txtranjeros.

En Mexico hay . emprasas factor que cuentan con el apaoyo de
importantes grupos financieros, aungue ellas no estan ligadas de
ninguna manera dentro de la operacidn nornal de los bancos o del

mismo grupo.

La razén de gue en Mexico no sea conveniente que una institucion
de crédito tenga en su organizacicon de funciones un departamento de
factoraje, obedece a las siguientes razones:

1) El financiar par medio del factoraje, através de les bancas,
implicaria 13 realizacién de estudics de lineas de credito, y se
bloguearia a los usuarios para poder hacer uso de efectivo, es decir,
si se somete su situacion financiera a criterios estrictos. apoyados
en razones y pProporciones, se daria pauta a la vreduccién de

autorizacién de creditos.

Una empresa gue preste servicios de factoraje no debera de tomar
en cuenta el anidlisis a base de indicaderes financieros, si no
obhservar y Gtomar decisilones en base a cartera, giro, respaldo dge
afiliadas y compafifas tenedoras oe acciones, avales, creditos

comerciales, etc.

2) El nivel de costos de operacion, s€i un banco presentara el

servicio de —obranzas que llevara el caontraol, registro y cobro de las
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cuentas por cobrar cosa que los bancos no han llevado a cabo debido a
que ellos ofrecen el descuento de credito en libros, operacion
crediticia sobre el total de la cartera mostrada por el .cliente al
banco y scbre el cual éste Gltimo ne tiene la respongabilidad ni de

ragistro ni de cobro.

4.4 EL_FACTORAJE OPERADD POR UNA SOCIEDAD ANONIMA CONTROLADA POR_UNA

INSTITUCION DE CREDITO_O _POR_UN GRUPO FINANCIERO,

La principal ventaja al constituir uwna sociedad andnima,
consiste en que un sSocie mayoritario, persona fisica o moral,
controle y se beneficie al agbtener utilidades que generen el reparto
de dividendos, asi como el ejercer una supervisién sabre el

desarrollo de la empresa.

Con base en . ésta forma juridica, parece ser no sélo en México.
si no en todo el mundo, la posibilidad mis idénsma la de crear empesas
de factoraje como sociedad andnima, cuyos accionistas sszan de
preferencia instituciones de crédito o grupos financieres, que se
encarguen de proporcionarles recursos para sabtisfacer las necesidades

financieras de las empresas.

Existen en Mexico empresas factor, que cuentan can el apovo de
su accionista principal o que tienen la posibilidad de utilizar
lineas de crédito a base de situaciones wventajosas que les permitan

obtener un diferencial en sus operaciones de financiramiento.
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Un caso tipico de lo anteriormente expuesto, se da con Factoring
Sarfxn. 6.A. ¥y con Factoring Internacional 5.A., que constituidas
como sociedades andnimas, reciben apoyo financiero de Banca Serfin
S.A. y de BRanco Internmacional §.A.: lo cual les permite obtener
recursos monetarios en base a aportaciones que como accionista
mayoritario hace el Banco, ademas de proporcignarle lineas de crédito
a un casto financiero ventajoso, lo cual le reditue al prestar dinero
a terceros, adquiriendo, hajo :iertvas condiciones la cartera de
éstos. Claro estd aque la funcion costo beneficio debe tender hacia
cbtener ganancias gue dejen satisfecho, tanto a la administracisén de

la empresa de factoraje, comg al banca © grupe financiera,
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CAPITULO _CINCO

HARCO LEGAL DEL FACTORAJE

S.1. RELACIOM JURIDICA DEL FACTORAJE

Esta relacion jurfdica se forma con un acuerdo de voluntades por

medio de un con&rato.

S.1.1 SUJETOS:

Los sujetos que intzrviensn en éata relacién Juridica son los
siguisntes:
Fa;tar: Es la persona fisica o moral que presta un servicio
financiero por el ’cual atdquiere deraechos de credita a cargo de

tercerns, anticipando al cedenze un porcentaje de zu valor.

Usuario g Cedente: Es la persaona flsica © moral gue cede al facgtar
derechos de cobro a su favor, generadgoes D261 sus ogeraciones narmales,

para obtener mayor liquidas @ incrementar su capacidad de trabajo.

Clientes o Doudomes: Son las personass f.iszicss o moraies que contraen

una obligacicn de pago en &) corto plazo.



5.1.2 OBJETO:

El obj=to Li czb.vetcs de! cantra a seran las cuentas fa::u:-adas

por cobrar, documentos: que no’ ﬁer o crédit‘o, ‘aunque‘:"

del Tactor.

8.1.3% FINES:
La finalidad principal del fdétor&je, es la de proporcionar al
usuario, sarvicios conexss a sus ventas ‘de mercancias a creédito, con

todo lo que @llo implica,

5.1.4 FORMALIDADES:

Para que el cantrato seda valido es necesario que el
consentimiento de ambas voluntades tenga una manifestacidn exterior,
ésta manifestaci1dn es un elemento extrinseco del contrate, lo que

constituye 1a forma de el.

El contrateo donde conste el factoraje, deberd entonces ser por
escrita. Sera privade y de naturaleza marcantil. Ademas éste
contrate se dara y perfeccionara con 2l tiempo. £l contrato debera
tener una vigencia. La duracion del! cortrato variara en cacs caso,
segin autorice el factor al usuario, generalmente la durac:on =g de

un aflo con renovacion posible.



8.2 REGULACION JURIDICA DEL _FACTORAJE.
La requlacidn Jjuridica del factoraje se encuentra.en 1la Ley

General de Organizaciones y actividades auxiliares de crédito.

Esta ley contempla todo un capfitulo para regular la operacidn de
nmpresgs dedicadas al factoraje financiero. A continuacion se
presenta una sintesis del decreto gue adiciona diversas disposiciones
a ‘1a Ley General de Organizaciones y fActividades Auxiliares de

Credito y que competen a la regulacion de empresas de factoraje.

S5.2.1 DISPQSICIONES GENERALES,

l.~ Se requerird autorizacion de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pdblico para la constitucidén y operacidn de almacenes
generales de deposito, arrendadoras financieras y empresas de
factoraje financiero o de la Comisidén Nacional Bancaria cuando se

trate de Uniones de Crédito.

Estas autorizaciones podran sar otorgadas o denegadas
discrecionalmente porr dicha Secretarfa o por la Comisidn &n su caso y
serdn por su propia naturaleza intransferibles.

Dichas autarizaciones deberdn publicarse en el Diario Oficial de

la Federacidn, asi como las modalidades de las mismas.

2.~ La salicitud de autarizacien para constituir y oparar una

organizacidn auxiliar de crédito, debera acompaffarse de un depdsito
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en moneda nacional o en valores emitidos por el Gobierno Federal en
la Insititucién de Crédito gus la Secretaria de Hacienda y Credite
Pablico determine. igual al 10% del capital minimo exigido para su
constitucidn, segin esta ley., mismo que se devolverd al comenzar las
operaciaones o si se deniege la autorizacicon, pero se aplicard al

fisco si otorgada la misma no se cumpliera la condicidén referida.

IZ.~ La Secretar!{a de Hacienda y Créadito Fublico determinara,
durante el primer ¢rimestre de cada afio, ios cpaitales minimos
necesarios para constitufr nuevas organizaciones auxiliares de
cradito, asi c¢omo mantaner en cperacion a los que ya esten
autorizados, para lo cual, tomara en cuenta el tipo y, en su casa, la
clase de las organjzaciones auxiliares de crédito, as{ coma las

circunstancias econdmicas de cada una de ellas y del pals en general.

4.- En ningan mamento podran participar en &l capital social de
las organizaciones auxiliares de crédito, directamente o atraves de
interpdsita personaz

a) Bobierno o dependencia oficial o extranjera.

b) Entidades Financieras del exterior , o bien

c) Fersonas flaicas o morales extranjeras, sea cual fusre la
farma que revistan, excepto en los casos en que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico autorice su participacidn en el capital
pagado de las organizaciones auxiliares de cradito. La autorizacion

que gse otgrgue a un inversionista extranjero sera intransmisibla.
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La inversion mexicana en todo caso, tendra que ser mayoritaria y
debera mantener la facultad de determinar el manejo y controil

efectivo de la empresa. .

B.2.2 DISPOSICIONES ESPECIFICAS SOBRE EL._FACTORAJE FINANCIERO
El capitule IIl Bis de la menciaenada Ley General de

grganizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito trata acerca de
las dispasiciones que reaegularan a las empresas de factoraje
financiero a partir del cuatro de enero de mil novecientos noventa,

.
las cuales se resumen a continuacién: '

- OPERACIONES AUTORIZADAS A LAS EMFRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO.
Las Sociedades que disfruten de autorizacidn para operar como
empresas de factoraje financiero, s8le podran realizar las

operaciones siguientes (Articulo 45-A):

~ CONCEFTO LEGAL DEL. CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO.

Celebrar contratos de factoraje financiero, entendiéndose como
tal, para efectos de ésta ley, agquella actividad en la que mediante
contrato gque celebre la empresa de factoraje fiananciero con sus
clientes, personas morales o fisicas gque realicen actividades
empresariales, la primera adgquiera de los segundos derechos de
crédito relacionados a proveeduria de bienes, de servicios o de
ambos, can recursos provenientes de las operaciones pasivas a que se

refiere éste articulo.
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« FONDEO DE INSTITUCIONES DE CREDITO.

Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito y de
seguras del pais o de entidades financieras del egteriqr‘ destinados
a la reatizacidn de las operaciones pasivas a que se refiere éaste

articulo.

- FONDEO EN EL MERCADO DE DINERDO.
Obtener. préstamos y créditos, mediante la suscripcidn de t{tulos
de creédito en serie o en masa para su colocacion pablica, de acuerdo

con las disposiciones que al efecto expida el Banco de México.

- OTROS MEDIOS DE FONDEOD.

Descontar, dar en prenda o negociar en cualquier forma los
derechos de crédito provenientes de los contratos de factoraje. La
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico prndra autorizar excepciones,

oyendo previamente la opinion del Banco de México.

— CONSTITUCION DE DEFPOSITOS.

Constituir depdsitos, .a la vista y a plaze, en instituciones de
crédito del pafs o en entidades financieras del exterior, asi{ como
adguirir valores aprobados para el efectoc por la Comisidén MNacional de

Valares.

-~ ADQUISICION DE BIENES.
Adquirir bienes muebles o inmuebles destinados a sus oficinas o

necesarios para su gperacién.
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- ADQUISICION DE ACCIONES FILIALES.

Adquirir acciones de sociedades que se organicen exclusivamente
para prestarles servicias, as{ cc;mo para adquirir el dominio ¥y
administrar i{inmuebles en los cuales las empresas de factoraje
financiere, tengan establecida o establezcan su oficina principal,

alguna sucursal o una agencia.

Prestar servicios de administracién y cobranza de derechos de

credito.

- MODALIDADES DEL FACTORAJE FINANCIERQ.

For virtud del contraro de factoraje, la empresa de factoraje
financieroc conviene con el cliente en adquirir derechos de crédito
que éste tenga a su favor par un precio determinade o determinable,
an moneda nacional o extranjera, independientemente de la fecha y la
forma en que se pague, Siendo posible pactar cualesquiera de las

modalidades siguientes (Art. 45-B):

Factoraje sin recurso. Que el cliente no auedo chligade a
n:espnndev por el pago de los derechos de crédito transmitidos a la

empresa de factoraje financiero, o

Factoraje con rEcurso. Que el cliente quede obligado
solidariamente con el deudor, a responder el pago puntual y aportuno

de los derechos de créditc transmitidos a la empresa dae factoraje

financiero.
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~ CONTRATOS DENDMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA.
Los contratos ae tfactoraje en moneda extranjera se sujetarin a
1. 5 disposiciones y limitaciones previstas en ésta ley o las que

e1ita al Banco de Mexico.

— ADMINISTRACION DE LA COBRANZA DE LOS DERECHOS CEDIDOS.

La administracion y cobranza de lbs derechos de creédito, abjeto
de los contratos de factoraje, debarid ser realizada por la propia
aempresa de factoraje financiero. La Secretar{a de Hacienda y Crédito
Pablica, mediante reglas de caracter general, determinard los
requisitos, condiciones y limites que las empresas de tfactoraje
deberdn cumplir para que la citada administracioén y cabranza se

realice par terceros.

~ CONTRATOS DE FROMESA Y FACTORAJE DE FROVEEDORES.

Freviamente a la celebracion de los contratos de factoraje, las

emnpgresas de factoraje financiero podran (articulo 45-C):
1. Celebrar contratos de promesa de factoraje;

Il. Celebrar contratos con los deudores de derechos de credito
constituidos a favor de sus proveedores de bienes Yy servicios,
compromef{iéndose la empresa de factoraje financiero a adquirir dichos
derechos de cradito para el caso de aceptacidn de los propies

proveedores.
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' - LIMITACIONES AL OBJETD DEL CONTRATO.

S6lo pedran ser obieto del contrato de factoraje auuellPs
derechos de créditos no vencidos gue s; encuentren documentadeos en
facturas, contrarecibos, titulos de créedito o cualquier otro
documento denominado en moneda nacional o extranjera, que acredite la
existencia de dichos derechos de crédito y que los mismos sean el

resultado de la proveeduri{ia de bienes, de servicios o de ambos,

proporcionados por personas nacionales o extranjeras {(Articulo 45-D).

Los clientes estardn obligados a garantizar la existencia y
legitimidad de los derechos de crédito al tiempo de celebrarse el
contrato de factoraje financiero, independientemente de la obligacidn

que contraigan por disposicion de Ley (ARt. 45-E).

- RESPONSABILIDAD DE LDS CLIENTES

Los clientes responderan alv detrimento en el valar de los
derechos de créadito objeto de los contratos gue sean consecuencia del
acto jurfdico que les did origen, salvo los gue estén documentados en
t{tulos de crédito adn cuando el contrate de factoraje se baya

celebrado en términos de la fraccion I del articula 45-B.

~ CANEELACIDN PARCIAL POR DEVOLUCION DE BIENES
5i el acto juridico que did origen a los derechos de creditos se
derivan devaluciones, los bisnes correspondientes se entregaran al

cliente, salvo pacto en contrario.

E
x
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~ DOCUMENTACION DEL IMPORTE DE LAS OBLIGACIONES DEL CLIENTE.

Los clientes gque celebren contratos de factoraje con recurso
pnﬁrén suscribir, a la orden de la empresa de factoraje, pagareés por
el importe total de las abligaciones asumidas por ellas, haciéndose
constar en dichos titulos de credito su procedencia, de manera que

queden suticientemente identificados (Articulo 45-B).

Estos pagarés deberan ser no nagociables, en los teérminas del

articulo 25 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito.

La suscripecién y antrega de dichos pagarés, no se consideraré

como pago o dacién en pago de las ohligaciones que daocumenten.

- TRANSMISION CONJUNTA DE LDS ACCESORIOS.
La transmisidn de los dereches de crédito a la empresa de
factoraje financiero, comprende la de todos los derechos accesorioﬁ,v

salvo pacto en contrario (Articule 4S-H),

- MOMENTO EN QUE SURTE EFECTOS LA TRANSMISION.

La transmisidn de derechos de crédito a la emrpesa de factoraje
surtira efectos frente a tercercos desde la fecha en que haya sido
notificada el deudor, en los terminos del articulo 43-K, sin
necesidad de que sea inscrita en registro algunc y atorgada ante

fedetario pablico (Articulo 45-1).

- FABO DE LACUENTA AL ULTIMO TITULAR.
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El deudor de los derechos de crédito transmitidos a una empresa
de tactoraje financiero, libera su obligacién pagando al acreedor
original o al altimo titular, seqdan carrzsponda, mientras no s2 le
haya notificado la transmision, Dicha notificacidn se hard por la
empresa de factoraje financiero en los términos previstos en el

siguiente articulo (Articula 45-J).

- FORMAS DE NOTIFICACION DE LA TRANSMISION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO. l

La trasmisién de los derechos de crédito podrd ser notificada al
deudor por la empresa de factoraje en cualesguiera de las formas
siguientes {(Articulo 45-K):

I. Entrega del documento @ documentos comprobatorios del derechoe
de crédito en 1los que conste el sellé o leyenda relativa a la
transmisidn y acuse de recibo por el deudor mediante contrasefia,
cgntrarecibo o cualquier otro signo ineguivoco de recepcion.

I1. Comunicacidn por correo certificada con acuse de recibo,
telex o telefacsimil, contrasefados o cualquier atro medie donde se
tenga evidencia de su recepcidn por parte del deudor;

1I1. Notificacidén realizada por fedetario pdblico.

En los casos seMalados, la notificacidn deberd ser realizada en
el domicilio de los deudores, pudiendo efectuarse con =11

representante legal o cualesquiera de sus dependientes o empleados.

Para 1los efectos de 1la notificacion & gue alude el parrafo

anterior, se tendra por domicilio de los deudores el que se sefale en



los documentos en que consten los derechos de crédito objeto de los

contratos de factoraje.

- NO LIBEhACIDN DE LA DEUDA POR EL PAGD DIRECTO AL ACREEDOR,
El pago gue realicen las deudores al acreedor original o al
Gltimo titular despues de recibir la notificacion a que éste precepto

se refiera, ng los libera ante la emprasa de factoraje financiero.

- PRENDA SIN ENTREGA REAL.

Cuando las empresas de factoraje financiero den en prenda los
derechaos de credito que hayan adquirido, dicha garantia se
constituira y formalizard mediante cuntrato gue deberd constar por
escrito, pudiendo quedar como deposi tqrio de los Jocumentos
corresnondientes, el director general o gerente general de la empresa

de factoraje (Art{culo 45-L).

- REGLAS PARA FACTORAJE CON RECURSO.

Las operaciones de factoraje c<on recurse que celebran las
empresas de factoraje financiero, se someterdn en cuanto a sus
limites y condiciones a las reglas de cardcter general gque axpida, en

su caso, el Banco de Mé&xico (Artfculo 45-M).

tas empresas de factoraje financiero invertiran los recursas
provenientes del fondeo autorizado en terminos que les permitan
mantener condiciones adecuadas de seguridad vy liquidez. ' La
Secretaria de Hacienda y Credito Fablico, oyendo la opinidn del Banco

de Mexico y de la Comisidén NMNacional BRancaria, detrminara las



clasificaciones de los actives y, en su caso, de las operaciones
causantes de pasivo contingente y, en funcion de su seguridad y
liquidez, establacera as{ mismo los porcentajes maximos de pasivao
exigibles y de pasiva cantingente que podran estar representados por
los distintos grupos de activo y de operaciones resultantes de las

referidas clasificaciones (Articulo 4S-N).

Las clasificacioens Yy porcentajes mencionados podran ser
determiandos para diferentes tipos de pasives © para distintas
empresas de factoraje financiero clagificadas segdn su ubicacidn,

magnitud, composicidn de sus pasivos y otros criterios.

— MINIMOS DE CAFITAL CONTABLE SOQERE FASIVD CONTINGENTE.

Las empresas de factoraje financiero, sin perjuicioco de mantener
el capital mi{nimo previsto por ésta ley, deberan tener el capital
contaple por un monto no menor a la cantidad que resulte de aplicar
un porcentaje que no sera inferior al tres por ciento a la suma de
sus activos y en su caso, de sus operaciocens causantes de pasivo
contingente expuestaos a riesgas signitficativos. La Secretaria de
Hacienda y Crédito FOblico, oyendo la opinion de la Comisién Macional
Bancaria y del Banco de México, determinard cuales activos deberan
considerarse dentro de la mencionada suma, as! como el porcentaje

aplicable en los términos del presente articulo (Articulo 45-0v.

El capital contable tampoco debera ser 1nferior, en ningdn caso,

a la guma de las cantidades que se obtengan de anlicar a 1los grupos

da activos y de operaciones causantes de sus pasivos contingentes
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resultantes de las clasificaciones por seguridad y liquidez a que se
refiere el articulo inmediato anterior, los percientos gque el Banco
de Maxico determine para ¢ada uno de esos grupos, oyendo la opipnidn

de la Comisidn Nacional Bancaria.

Fara efectos de este articulo 1a Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, oyendo previamente a la Comisién Nacional Bancaria y al
Banco de Meéxico, seffala loas :onceafns que se considerardn para
determinar el capital contable de las empresas del factoraje

finantiero.

~ INVERSION DEL CAFITAL FAGADD.
El importe del capital pagado y raservas del capital de las
empresas de factoraje financieero, debera estar invertido en los

términos siguientes (Articulo 45-F).

I. Yalores gubernamentales e instrumentos bancarios
No menos del cuarenta porcientao del capital pagado y reservas
de capital debera estar invertido en valores gubernamentales, en

instrumentos bancarios o en ambos tipos de inversiones;

II. Mobiliario, inmuebles y equipo
Mo excederd del veinticinco por ciento del capital pagado y
teservas de capital, el importe da las inversionss en mobiliario vy
equipo o en inmuebles destinados a sus oficinas, asi como en los
gastos de instalacidn de la empresa de factoraje financiero, mas el

importe de la inversidn en acciones de sociedades que se organicen
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exclusivamente para prestarle servicios o adquirir el dominio vy
admlAistrar inmuebles en  los cuales la empresa de factoraje
fin;nciero tenga establecida o establezca su oficina . principal,
alguna sucursal o ﬁna agencia. La inversion en dichas acciones y los
requisitos que deban satisfacer las sociedades a que se hacge
referencia, se sujetardn a las reglas generales que dicte la

Secretar{a de Hacilenda y Crédito Fablico; vy

I1I. En operaciones propias de su objeto

El importe maximo de las responsabilidades a favaor de una
empresa de factoraje financiero y a cargo de una sola persona o grupo
de persaonas que, por nexos patrimoniales o de responsabilidad,
constituyen riesgos que, por nexos excederad los limites gque determine
la gecretaria de Hacienda y Crédito Féblico oyendo a la Comisidn
Nacional Pangaria (Articulo 45-), v
— INVESTIGACION CREDITICIA DEL CLIENTE.

Las empresas de factoraje financiero deberan obtener informacion
sobre la salvencia moral y econdmica de los deudores en los contratos
de factoraje. En sus decisiones debaran tener en cuenta
preferentemente la seguridad, liquidez y rentabilidad de las
operaciones gue realicen y deberan hacer el anadlisis de los derechas
da crédito gque vayan a adguirie. Las operaciones con recuros deberdn
ser congruentes con la capacidad econdmica real de los clientes y con
la naturaleza y Aclase de los derechos de credito que se hayan

transmitido.
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~ INFORMACION asﬁ;sefun;f;\ AL  BANCO DE MEXICO.

: Las: empresas; ae tfactoraje tinanciero astaran obligadas a
SUmtnsjtﬁgn ‘al Baﬁéo'de Mexico la informacidn de caracter general gue
ésteﬁlésrrequieva sobre sus oberaciones, as{ como aguellos datos que

permitan estimar su situacidn financiera (Articulo 45-5).

- OPERACIONES PROHIBIDAS PARA LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERD.

A las empresas de factoraje {inanciera les ests4 probhibido
(Articulo 45-T)«¢

1. Operar sobre sus propias acciones,

11. Emitir acciones preferentes o de voto limitado,

I1I1. Operaciones con sus directlvos, comisarios o auditores
Celebrar operaciones en virtud de las cuales resulten o puadan
resultar dewdores de la empresa de tfactoraje financiero, los
directores generales o gerentes generales, salvo gue correspondan a
préstamos de cardcter labaorals los comisarios propietariaos o
suplentes, esten o no en funciones; los auditores externos de la
empresa de factoraje financiero; o los ascendientes o descendientes
en primer grado 6 ceényuges de ias personas anteriores. La violacidan
a lo previsto en esta fraccion se sancionard conforme a leo dispuests
en el articulg 96 de ésta ley

IV. Recibir deptsitos bancarios de dinepro;

v, Dtorgar fianzas o cauciones;

VI. Operaciones de reventa
Enajensr los derechos de credito objeto de un contrato de factoraje
financiera al mismo cliente o=l oque los ardguiridé o a empres&as

vinculadas con este © integradas con &l en un mismo grupo;
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VII. Adguisicidn .injustificada d'é bienes musbles e inmuebles.

Adquirir bienes, mobiliario 6 equigo. no destinados a sus oficinas.
3 : ,

Si por adijudicacion o cualquier otra causa adquiriesen tales bienes,

deberan proceder a su venta, 1a7 que se& realizara, Vsi =e ép-ac; de
bienes inmuebles, en un plazo de un afa, o de dos aﬁns"siAsoﬁ
inmuebles, pudiendo la Comisidn Nacional Bancaria prorrogar el plazo
cuando se dificulte la venta. Si al término del plazo de la prdrroga
na se han vendido, la propia Comision procedera Va Qacaviéﬁ
administrativamente a remate;
VIII. Operar com metales preciosos y divisas

Realizar aperaciones de compraventa de oro, plata y divisas. Se
exceptian las operaci1ones de divisas relacionadas con los
financiamientos gque reciban o con los cantratos de Tfactoraje
financiera que celebren, denominados en monenda extranjera, las
cuales se ajustaran en todo momento a las disposiciones de caracter
general gque en su caso, expida el BHanco de México y las demas
disposiciones previstas en la presente ley.

IX. Operaciones con sus filiales, afiliadas o accionistas
Adquirir derechos de crédito a cargo de subsidiarias, filiales,
controladoras © accionistas de las propias empresas de factoraje
financiero, a excepcion de la adaquisicion da instrumantos
financieros emitidos por lags instituciones de credito!

¥. Destinatr el fondeo pablico a aperaciones con recursa
Realizar las opetaciones con recurso cuando cologuen titulos de
cradito entre el pablico inversionista, salva colocaciones en

instituciones de credito, institucicones de seguros y fianzas, asi

como sociedades de inversidn comunes y de renta fijaj

i
{



X1, Otorgamiento de creditos diversos
Descontar, garantizar y, en general, oéurgav cnéditos,df;tlntoside‘
los expresamente autorizados en esta lay; y '3 PR

XIl. Realizar las demés operaciones ques nos estdn expresamente

autorizadas.,

- ESTADDS DE CUENTA FEDATADDS FOR EL CONTADOR SON TITULOS EJECUTIVOES.

En los contratos de factoraje financieroc en gque el usuario pueda
disponer de 1la suma acreditada o del importe del prestamo en
cantidades parciales o esten autorizados para efectuar reembolsos
previos al vencimiento del término sefMalado en el contrato, el estddo
de cuenta certiticado por el contador de la organizacidn auxiliar del
crédito acreesdora hard fe, salvo prueba en contrarie, en el juicio
respectivo para la fijacion del saldo resultante a cargo del deudor

(Articulo 47).

El contrato o decumento en el que se haga constar el factoraje
financiero, as{ como los documentos que demuestren los darechos de
cFéditu transmitidos, notificados debidamente al deudor, junto con la
mencionada certificacion del estiddo de cuenta serdn titulo ejecutivo
mercantil, sin necesidad de recongcimienta de firma ni de oatro

reguisito alguno (Articulo 48).

~ REDESCUENTO DE CARTERA.
Las empresas de factoraje finmanciero sdlo podran redescontar su
cartera, con o sin responsabilidad, en instituciones de credito, de

saeguros vy de finanzas. La Secretaria de Hacienda y Crédite FPablico
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podré autorizar excepciones-a Vésl':a disposicidn, oyendo a la Comisidn

Nacional Bancaria.y al Banco de Meéxico tArticulo 51)-

Articula 94.— Se impondrd pena de prisidn de tres mases a das
affos 'y multa de treinta a trescientos dfas de salarico a los
directores gqenerales o gerentes generales, miembros del consejo de
administracidn, comisarios y auditores externos de las prohibiciones

a que se refiere el articulo 45-T de é;ﬂ:a ley.

Las penas previstas en éste articulo se aplicarin también a
guienes a saniendas haysn celebrado el negocic can la organizacion
auxiliar de c¢redito, si se trata de personas fisicas, 0 a quienes

hayan representadaoc a las sociedades deudoras.

ESTA TISB B8 BB
SAR BE LA BEUGTECH
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CAPITULO SEIS

TIPOS DE_FACTORAJE

Existen varios tipos de factaraje que puede prestar la empesa de
factoraje a sus clientes, los cuales wvarian de acuerdo a las
necesidades de cada empresa, a continuacién se explicardn los mas

importantes,

&.1 FACTORAJE CON_RECURSOD

Es la compra de cuentas por cobrar ng deocumentadas generadas por
una compafifa en sus operaciones normales, las cuales son pagadas al
cedente hasta el momento en que son cobradas al deudor, es decir, que
no hay fecha de vencimiento establecida. E£1 cedente puede recibir
anticipos hasta por el limite maximo que se autorice a su linea de
cédito, en otras palabras, se pueden hacer retiros o recibir pagos
del deudor cuantas veces sea necesario sin sobrepasar la linea

" autorizada.

Es muy importante recalcar que las cuentas que el cliente ceda a
la empresa de factoraje, deben haber sido derivadas de sus
operaciones normales, como resultade de ventas realizadas en firme, a

excepcidn de las ventas en consignacion,
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£En el factoraje con recursao el cedente es responsable directo,
tante de la existencia y legitimidad de las cuentas cedidas, como de
la solvencia de los compradores, es decir, que en el caso de que el
deaudor no pagara, la responsabilidad de pago de dichas cuentas

recaeria sobre el cedante.

En base al funcionamiento de éste sistema se considera un
complemento de los creditos directos y tradicicnales que se pueden

otorgar a una empresa.

El factoraje con recuso es de gran utilidad para empresas que
tienen 1a necesidad de aumentar sus ventas, sin tener el capital
necesatrio para hacerleo sanamente; para empresas que utilizan en sus
praductos materias primas cUYRSs preclios sufren continuas
modificaciones; para compafiias que poseen grandaes ativos fijos con
capital limitado para produccién; para emptesas que requieren de
inventarios altos o cuyas ventas scn marcadamente ciclicas ya que

éste asistema soluciona muchas problemas de flujo de efectivo.

La asesoria de cuentas por cobrar ayuda a la empresa a aumentar
su liquidéz, sin afectar su balance con pasivos adicionales, y sin
perdar el contacto directo con sus compradores. Ademas incremetara
su flujo de caja, y dejard de preocuparse de sus cobranzas o depender
de las mismas para cubrir sus obligaciones, como sueldos, pagos a

proveedores, vencimientos, impuestos, etc.



La empresa tfactor examinara los estados financieros del
solicitante, ya gque para cobrar, dependera de instrumentos (cuentas
por cobrar) los cuales, son medios que, segregados a. los demas
activos, cubrirdn el efectivo entregado al cliente,y que habrin

pasado a ser juridicamente propiedad de la empresa factor.

Una ve; que la empresa de factoraje decidic atargar una linea
sobre la cartera de cuentas por cobrar del cliente, ésta realizars un
estudio profundo de 1laos estados financieros del cedente o en
acaciones practicard una auditor{a de los .mismos, poniendo especial
énfasis en el registro, operacién y politicas de ventas de la

compafifa, asi como en las politicas de credito de la misma.

El factor normalmente anticipa en su  linea otorgada, un
porcentaje entre el &0 y el 90% del valor neto de las cuentas par
cobrar que sean cedidas. Una vez realizada la cobranza, entrega al

cedente l; parte anticipada de las cuentas cedidas.

En el caso de que el deudor na pagara las cuentas objeto del
contrato de factoraje, ya sea por insolvencia, por que la mercancia
fué devuelta, o cualquier otra causa, el cedente tiene obligacion de
responder por la liquidacién de dichas cuentas, ésto quiere decir gue
el factor no fungird comeo un intermediario para realizar el cobro de

cuentds incobrables.



Fara efectos de su contabilidad, el cedente deberd registrar
tadas las operacionas del factoraje como cuentas complementarias de

activo,

6.2 FACTORAJE SIN_RECURSO 0 PURC

€5 la compra an firme de cuentas por cabrar generadas par un
negacio en el ejecicic de sus operaciones normales, las cuales son
adquiridas por parte del factor con él objeto de realizar su cobro
asumiendo éste el riesgo de insolvencia o maorosidad de las deudores

de dichas cuentas.

En el factoraje sin recurso el cedente no es responsable de
liquidar las cuentas en el caso de morosidad o insolvencia de los
deudores. S5in smbargo e]1 cedente sSi asumir{a la responsabilidad del
pago de dichas cuentas cuando dicha falta de pago sea ccacionada potr
mercancia entregpada a los compradores en malas condiciones, errares
en el envio de las mercanclas, retraso en la entrega de las mismas o

causas similares.

Hay dos modalidades en éste servicio financiero:

1) Factoraje al vencimiento: Aaemas .de asumir el riesgo
crediticio al adguirir las cuentas se proporcionardn servicios da
investigacidn comercial sobre los compradores, cobranza, registro vy
contabjlizacidén, e informacidn y el compromiso de liquidar las
cuantas a su cargo en una fecha de vencimiento previamente

establecia, generalemente diéz dias después de la fecha a pagar por
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el compradosr. En éste gaso el cedente sdélo cubre un honorario par

los servicios que recibe.

2}Factoraje con anticipos: En adicidna los servicios anteriores
y a solicitud, el cedente puede utilizar la financiacidn entre la
fecha en que la cuenta fueé cedida y la feha de wvencimiento,
qenaralmekte sobre el 70% del importe de las facturas cedidas. En
aate caso los ingresos del factor se cobran por descuenta, 8i la
cuenta @s cubierta con retraso, ho se tienen ingresos por mara en el

pago.

6.3 FACTORAJE A PROVEEDORES

El factoraje a proveedores se ofrece a empresas grandes, que
gean sdlidas financieramente. La compafifa de facto’aje adguiere los
documentos que ésta empresa emite para sus proveedores potr al plazo
que se pactd para su paga. for lo general 110s documenios se

encuentran representados como pagarés a letras de cambio.

Este tipo de operaciones es muy GCOMGN Que la realicen
proveedores de empresas muy fuertes, que les vendan productos en gran
cantidad a créedito, pero para quienes no siempre es facil realizar el

cobro ya que sus clientes no modifican sus politicas de pago.

De ésta manera &stos proveedores venden el total de documentos
que les otorga su cliente a la empresa factor gquien les paga el 100%

de dichos documentos, menos los intereses y comisiones que ésta cobre

par su intermediacidn,
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El factoraje a proveedores es de gran utlidad; ya que permite a
su cliente seguir obleniendo crédito de sus proveedores; facilitar la
ampliaciaon de plazos con las mismos; obtener en el momente aprapiado
las merancias que de sus proveedores adquiere, lo cual disminuye

costos; y realizar mas fécilmente el pago de sus compras.

As! mismo es atil para los proveedores, va gque les permite
vender a crédito cobrando de contado, lograr una mejor administracién
y planeacidn del flujoa de caja, asi como contar con fondos

disponibles para realizar sus operaciones.

6.4 FACTORAJE INTERNACIONAL

Actualmente exfiste una tendencia de apertura comercial en todo
el munde , ‘razén por la gual Meéxico debe estar preparado para

participar en los mercados extanjeros eficiente y competitivamente.

Sin embargo, las exportaciones presentan siempre un riesgo, ya

que es dificil evaluar la saolvencia de los compradores extranjeraos.

Es con el objete de disminuir los riesgas que el comercio
intenacional implica que aparece el factoraje internacional, coma
apoyo y complemento de los demas instrumentos existentes en dicho
comercio, ya que eéste ¢ipa de factoraje permite que el pais
exportador se asegure del pago de su comprador, y permite que el pais
importador reciba las mercancilas en el momente vy en el estado

adecuada.
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Este tipo de operaciones se realizan por medio de dos empresas
de factoraje, una as el factor exportador el cual es contratado por
el pais exportador, y la otra es el factor importador, contratada por

el pais importador.

El primer paso que debe seguir un empresa exportadora para
realizar sus exportaciones utilizando el factoraje internacicnal., es
acudir a una empresa de factoraje en su pals dque se realice este tipo
de factoraje para que funja como factor exportador y firmar con ella

el contrato.

Como siguiente paso la enpresa exportadora mandara a sU
comprador en el exterior, guien también debe de haber realizado un
contrato con upa empresa de factoraje en su pais y que fungirda come
factar importador, la mercancia objeto de la compra, acompaffandola de
la factura eriginal. As! mismo la emprsa exportadora también debera

mandar una copia de dicha factura al factor exportador

Una vez que el factor exportador recibe la copia de la factura
por las mercancias debe mandar al factor importador el detalle de la
operacidn realizada, para que el factaor importador este bien enterado

de lta operacidn.

fPosteriormente el factor importador acudirda a la empresa

importadora para requerirle el pago de las mercancias recibidas,y una

vez que &l pais importador le paga al factor, eéste realiza 1la
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transferencia de'fondca al factor exportador para que éste entregue

dicho pago a su cliente (empresa exportadoral.

Las operaciones realizadas con el apoyo del factor exportador
Svindan beneficios a la empraa expottadora, coma investigacion de la
sslvencia del deudor por profesionales, disminucidn del tiempo
invertido en cabranzas, sequridad total de hacer efectivas dichas

cobranzas, ahorros, etc.

6.5 VENTAJAS ¥ DESVENTAJAS DEL SISTEMA DE FACTORAJE

El factoraje ademas de ser una atil fuente de financiamiento
para las empresas q;e requieren de aumentar su capital de trabajo.
ayuda a rescalver algunos problemas que se presentan en gran ndamero de
arganizaciones:

1) Disminuyen sus gastas de operacidn ya que pueden eliminar el
departamento de crédito y cobranzas, o si es muy fecesarito pueden
reducis dicho departamento.

2) Disminuyen notablemente las cuentas incobrables o morosas y
hay ocaciones en que éstos problemas pueden llegar a desaparecer por
completo.

2) Fermite a la empresa poner mas atenciédn a otros aspectos del
negocio, Ya que no tiene gque estar pendiente de el cobro de sus
cuentas, todo la arregla la empresa factor.

4} El factor puede ser un buen asesor para la empresa acerea de

las conceciones de creédito que otorque la empresa a clientes que la

misma no conozca. ya que generalmente la empresa factor esta muy
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relacionada en el medio y conoce acerca de la mnrélidadby seriedad de
muchos compradores. :

&) El factoraje 25 una fuente de finan:iam}entd muy - atil para
aquellas empresas gue estén muy apasivadas y no quieran iﬁcrementar
sus obligaciones, ya que no genera pasivo.

&) En el caso del factoraje a proveedores, incrmenta la
capacidad de negociacién con los proveedores de las empresas,
dandoles mayor oportunidad de vender a crédito.

7) Como no incrementa el pasivo no afecta la capacidad de
tfinanciamiento bancario, gque en muchas ocaciones es vital para la

operacion de la empresa.

Asi como el factoraje financiero ofrece una gran cantidad de
ventajas para las empresas, también es importante mencionir que como
en todo existen tambié&n aspectas negativos en ésta fuente de
financiamiento, algunos de elles son:

1} En el caso en que el plazo sea muy corte, el costo financiero
puede ser muy elevado, debido al porcentase de comisién que cobra el
factor.

2) En el caso en gue la empresa factar hace una revision y
seleccidn de los documentos que va a adquirir, no aporta reduccidn de
los costos de cobranza

3I) Las empresas factor por lo general tienen una cobertura

qeagrafica limitada,
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CARPITULO SIETE

R VO _DE CTOR

OTRAS_FUENTES DE FINANCIAMIENTD A CORTO PLAZO.

Después de haber dado un marco teén-xco acerca de las principales
fuentes de financiamiento a corto plazo, y de las caracteristicas,
ventajas y deasventajas del factaraje en los capitulos anteriores, en
este capitulo jntento hacer una breve comparacidn de 1los beneficios
aobtenidos entre las fuentes de finaciamiento bancarias mas comanes y
el factoraje. El hecho de hacer la comparacien con las fuentes de
financiamiento bancarias, como préstamos y descuento de'dncumentos,
se debe a que son las formas mas comdnes de financiamiento de la

mayoria de las personas fisicas y morales.

Tomando como base, que las fuentes de financiamiento que estoy
evaluande son a corto plazo, decidi tomar como periodo de las
operaciones, 28 dias para todos los casos, con el objeto de hacer
uniformes las caracteristicas del préstamo, Respecto a las tasas de
interes, comisiones, y porcentajes de reciprocidad, se aplican las
tasas reales que estaban vigentes en México para Panco Internaciocnal
y Factoring Internacional al mes de julio de 1992, asi mismo el costo

porcentual promedio (C.P.P} es el del mes de julio de 1992,
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As{ mismo, y con el objete de dar un panerama un poce mas amplio,
y mostrar variaciones que pueden surgir, presento el calculo del

costo de cada finmanciamiento aplicando diferentes mantos.,

La primera evaluacién que hago, es precisamente la del factoraje
financiero, posteriormente hago las evaluaciones correspondientes al
descuentn de documentos. El tercera y cuarto caso, son ambos
préstamos bancarios con intereses pagados par anticipado, la anica
diferencia que existe entre cada uno de ellos, 85 que uno de ellos

se contrata con reciprocidad y el otiro no,

Al hablar l‘:iE reciprocidad, nos referimos a saldos compensatorios
que frecuentemente exigen los bancos al prestatario ademds de los
intereses. Estos saldos son por lo gener‘al.dé un 10% o un 20% del
manta del préstamo, y se quedan en el banco coma depdsitos a la
vista. El bance tiene dos razones para exigir la reciprocidad, una
de ellas es que de ésta manerd eleva 8l costo del préstamo, ya que el
prestamista no podrd disporner del total del préstamo, aGn cuando se
le esté cobrando el interés por el monto total, y otra es que de ésta
manera &1 banco asequra relativamente la liquidsz del cliente, ¥y en
caso de ser necesario el banco puede tomar la reciprocidad para

liquidar el préstamo o una parte del mismo.

Debido a que en todos los financiamientos gue evaluamos, los
intereses y las comisiones se pagan por anticipadoe, el impaorte a

recibir se obtiene disminuyendo al monto el total de intereses y

comisiones a pagar. En el caso del prestamo con reciporcidad, el
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monto a recibir-en ‘el primer cobro corresponde al monto menus los
intereses, menos las ' comisiones ¥ menas la reciprocidad

carrespondiente al 204 dei orestama.

Para ... calcular el porcentaje del costo anual de cada

financiamiento se utiliza la siguiente férmula:

CbSTD = MONTD _TOTAL DEL FRESTAMO <=1 100
- IMFORTE A RECIBIR

“En el "caso del oréstamo con reciprotcidad, 21 porcentaje del
costo anual del financiamiento, se obtiene aplicando 1la siguiente
farmula:

cosTo = MONTO TOTAL DEL PRESTAMO - RECIPROCIDAD -1 %100
IMFORTE A RECIBIR EN PRIMER PABD - RECIFROCIDAD

Para realizar loz  cdllculos del costo de cada fuente de
tinanciamiento, utilicamoz como datos base el Costo Forcentual
Fromedio del 18.07% correspondiente al mes de Jjulio de 1992, y
evaluamos los costos con  tres diferentes montos: $5100, 000,
£3T,000,000 y 10,000,000, los demds datas son datos reales y varian

de acuerdo a cada fuente de financiamiento.

Para poder evaluar gue fuente de financiamiento es la que mas nos
conviene tenemos gue hacer una comparacidn entre los porcentajes del
coszto de cada una. siendo las tasas mas bajas las mds atractivas, ya

que son las gque nos implican un menor casto sobre el financiamiento,

A continuwacion se oprasentan  las evaluaciones del factoraje,

descuento de documentos y prestamas bancarios a 28 dias:
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EVALUACION [€ ALTERMATIVAS 1€ FIMNICIARIEXTU A CORTO PLAZO.

FLAZO % DIAS
TAIA EEL CFLF

FACTCRAJE 1€ S1E°,
LY 10, 0
SCORE TRSA 204
CoMISION - 2,500
IFRIE 2,50
TSR 26,115
INTERES 10,154
A FECIBIR 437,346
o100 2.6
AL 30,38

SOIRE TASA 15,3

MONTD £2,000, 80
SOEFE TASA 6.6
COMESION 0,56
IMPGRTE 15,000

TASA 24,67

INTERES 57,53

A RECIBIR 2,327,537
CesTy 2,481

ANAL - 9187

SOBRE TASA  13.69

PCNTO $18,009,00
SOBRE TASA 5.7
COMISION 8,50
IMPORTE 59,000

TAsA  23.89
INTERES 185,111

A RECIBIR 9,764,529
COSTO  2.41%

ALl 3,961

SOHRE Thi~

12.8%

16,875

DESCUENTS BAMCARIC

SOERE TRzd 15
CHISION  2.68%
DFGRTE 10,260
A% 30070
INTERES 15,361

A RECIDIR 477,133
CoST0 473
AAL 61,624

SOBRE TASh  40.33

SOEFE TASA 7
CONISION  Z.08%
IORTE 62,800

TASA 25,074

INTEFES 53,457

& RECIBIR 2,831,580
oste 4,

AL SLLET

S0BRE TASH  J4.2@

SOBRE TRSA S
ConisioN
THFCRTE 200,000
TR Q.97
INTERES 179,433

A RECISIR 9,629,567
£ (O R
AL LTI

LFE Thse 384

PRESTARD ENCRRI0
Cfr RECTFRUCLw

SCBFE TASn 1T
CORISION  £.0¥%
IFRRIE 5,49
TASA 33,87
IMERES 12,861
ARECIEIR 382,133
RECIPROCIDAD 109,800
TS10 4,67
ARl Ed.9%
SOHE Thn

S8,

SOBFE THSA 7
CONISION 1,88
DFGRTE 32,000
TR 25,07
INIERES 35,437
ARECIBIR  2,011,5%
FECIPROCILAD  €00,200
o1 3,55
AAL 9.2

3l.18

SGRRE TASA

RRE TAS: 8

A0S0 DR OF. 14
DFIRTE 100,00

TR 22,97

INTERES 173,433

A FECIBIR 7,729,367
RECIFROCIIAL 2,009,008




Dé éséé’anélisxs bodem;s‘rééuhif aue'en base a la comparacidn de
‘1as .tasas del! costo de cada'finaﬁt{amjento. la fuente mas barata es
el factoraje de cuentas Qov cobrar,  seguida. del prestamo bancario
que ne exige reciprocidad; en. tercer plano se encuentra e! préstamo

bancario con recinrocidad. y la fuente més costosa es el descuento de

dacumantos.

Esta retacion entre los costos permanece en todos los casos, aan
en el aumento del monto de cada oréstamo, sin embargo, podemos notar
que el costo de cada fuente va disminuyendo, mientras mas alto va

siendo el monto de cada préstamo.

Asi mismo, podemos notar que aungue tanto las empresas de
factoraje, como el banco cobran una comisidén al prestatarioc por
otorgar el servicio, la comisién del factoraje es la mas baja en
comparacion de las que cobra el banco para los préstamos y para el

descuento de documentos.

Una caracteristica positiva del factoraje y del descuento de
documantos es  aua ne representan  un pasivo para la compafifa,
desventaia que si tienen laos prestamos bancarios; ésta caracteristica
del factoraje y del descuento de documentos es muy positiva, ya gque
en ocaciones las empresas que ya estidn muy apasivadas tienen
dificultad para obtener nuevas creditos, y una buena apcidn para

financiarse son sus documentos mercantiles o sus cuentas por cobrar.
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Sln embargo, tomande como base lo anterios, el financiamiento
através de cuentas poar cobrar es mas conveniente, ya gque su costo es
considerablemente més bajo gque el del descuento de documentos, ademis
de gue en muchas ocaciones el banco para realizar el descuento de
documentos exige al prestatarice tener una linea de creditoc en diche

banco.

Otra aobservacidan importante de la comparacion hecha
anteriormente, es que la reciprocidad que exige el banco en algfdnas
prestamaos, proveca un incremento en el costo de los mismos. ya que
como se menciond anteriormente, el banco estd cobrando los intereses
por el monte total del préstamo, adn cuando sélo se le esta otorgande

al prestatario disponibilidad del 80% de dicho préstamo.

En base a lo anteriormente expuesto puedo concluir que la fuente
de fiananciamiento mas conveniente de las cuatro expuestas es el
factoraje, ya qua:

- Bu costo es el mis bajo,

- La comisidén es la mas baja,

— No representa un pasivo para la empresa, lo que impide que
disminuya su capital de trabajo, pero si que incﬁementa su liquidez,

- No disminuye la solvencia de la empresa,

- En muchas ocaciones las emptesas qQue se financian por eéste medie
cobran lags interases de{ factoraje a sus clientes una vez que la
empresa factor ha realizado el pago, lo cual puede llegar a

degaparecer casi por completo el costo de la operacidn.
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CONCLUSIONES

El objetivo principal de ésta tésis fué el de dar un marco
general de los que el Sistema de Factoraje es, sus origenes, SsuU
ubicacisn en al Sistama Financiero Mexicano, sus ventajas y
desventajas como fuente de 'financi.amiento, asf coma hacer una
evaluacidn y posteriormente una comparacidn entre el factoraje y
otras fuentes de fipanciamiento a certo plazo muy comanes en €l

mercado.

En base a taodo lo aexpuesto en los capitulos anteriores, y a la
evaluacion de los costos de las fuentes de fiananciamiento a corto

plazo mas comdnes, se llegd a la siguientes conclusiones:

= Las empresas de factoraje se encuentran ubicadas dentro del Sistema
Financiero Mexicano, como organizaciones auxiliares de crédito,

pudiendo estar vinculadas a alquna agrupacion financiera, y son

raeguladas directamente por la Comision Nacional Bancaria.

= La actividad primordial de las empresas de factoraje, es la de
comprar a sus clientes su cartera pendiente de cobro praovenientes de
sus actividades comerciales para cobrar dichas cuentas. Fara ello,
la empresa de factoraje hace un estudic previo de la cobrabilidad de

dichas cuentas.
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~. El.objeto princical par el que una empresa realiza operaciones de
tactoraje es para aumentar su liguidez Yy su capital de trabajo., y
para. agilizar la rotacidn de sus :uenﬁas por cobrar. , Asi mismo
existen empresas que se benefician con los sevicioa del factor a

falta de un departamento de Credito y Caobranzas.

- Las empresas de factoraje pueden desarrgllarse en Méxice como
Sociedades Andnimas, © como Sociedade Andénimas controladas por

instituciones de crédito o grupos financieros.

= El factoraje se puede presentar en diferentes modalidades, En
cuanto a la parte responsable de la cobrabilidad de las cuentas
cedidas, el factoraje puede ser con recursoc o sin recursa. En el
Factoraje con HRecurso, el cedente es responsable directo de la
legitimidad y cobrabilidad de las cuentas, y en caso de que el deudor
no pagara, el cedente 3o hace responsable del pago de dichas cuentas.
En el Factoraje sin Recurso, la empresa de factoraje asume el riesgo
de morosidad o insolvencia de los deudores, haciendose responsable
dal pago de dichas cuentas en caso de incobrabilidad de las mismas, a
excepcion de que la falta de pago sea a consecuencia de mercancia
entregada en malas condiciones, en cuyo caso se hari responsable el
cedente. Sin embargo, el tipo de factoraje que sSe maneja mas

comunmente es es factoraje con recurso.

- Ademds del factoraje con recursc y sin recurso, existen: El

Factoraje a Proveedores, en el cual la empresa factor comgra sus

cuentas por cabrar a empresas grandes y financieramente sélidas,
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proveedoras de clientes también financiramente fuertes y a quienes en
ocaciones resulta un poco dificil realizar el cobro debido a sus
politicas de pago. Y al factoraje Internacional, que se utiliza en
operaciones comerciales al extranjero; este tipo de factoraje se
realiza por medio de un Factor importador. y un Factor Exportador

que actiaan coma intermediarios entre el comprador y el vendedor,
permitiendole a la empresa exportadora asegurarse del ;obva, y a la
empresa importadora de la receocion de-sus mercancias oportunamente y

en buen estado.

- Una de las principales ventajas aus otorga el Sistema de Factoraje
es que permite a las empresas financiarse, sin representar un pasivo

para las mismas, afn cuando abtengan mayor liquidez,

- El costo de financiarse por medioc del factoraje es mds bajo que el

de financiarse por medioc de créditos bancariocs y del descuento de

documentas.

- El factoraje es una fuente de financiamiento a corto plaze, lo gue
beneficia a las empresas que requieren de liquidez inmediata para

realizar sus operaciones normales.

- Las empresas que se financian por éste medio, pueden disminuir el
costo del mismo a casi cere, ya gue en muchas ocaciones cabran los
intereses que pagaran a 1o empresa factor por sus servicios a sus

clientes una vez que se ha realizado el pago de dichas cuentas.
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Con todas los puntos anteriores pusedo comprobar mi hipdtesis
expuesta en la metodologfa de éste trabajo, acerca de que el
factoraje ces una de las fuentes de financiamiento a corto plazo, mas

accesibles y mas convenientes para las empresas.
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