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INTRODUCCION

Los Estados Financieros sirven para ir midiendo el progresc
de un negocio, a traveés de la vida del mismo.

Todas las operaciones que realiza un ente econdmica se
resumen en los Estados Financieros, que tienen como principal
objetivo informar del resultado de sus gestiones a los
accionistas, proveedoraes, acreedores, etc., con el fin de que
tomen las decisiones adecuadas que encausen al negocio a la
obtencién del maximo rendimiento de beneficios con el minimo
de inversidn.

En la actualidad un problema como el de la inflacion es
preocupante para toda la gente gque esta involucrada en los
negocios, porque para evitar que la misma devore sU
inversidn, es necesarioc que el dinero invertido, tenga una
mayor rotacidn que traiga como consecuencias el crecimiento

de la empresa.

Debido a que 1la contabilidad tradicional basada en costos
histéricos, no estaba cumpliendo completamente con sus
objetivos de informar en Fforma exacta y atil, surge una
técnica gque es la Reexpresidn que trata de remediar los
efectos que causa la inflacién en las cifras de los Estados

Financieros.



CAPITULO I

ESTADOS FINACIEROS

1.1 NECESIDADES DE INFGRMACION

En la actuwalidad se vuelve cada vez mas indispensable la
necesidad de proporcionar informacion financiera, por la
complejidad y desarrollo de los negocios, la competencia entre
los mismos, con el fin de ejercer un control efectivoc sobre las
operaciones del negocio.

Los estados financieros deben ser claros y precisos, los
conceptos en ellos expuestos no deben dar lugar a confusiones, el
contador publice debe tratar de disminuir o evitar utilizar
tecnisismos contables, con el fin de que 1los directores vy
gerentes del negocio puedan facilmente comprender 1os datos
mostrados en los mismos, ya que ellios no tienen obligacién de
conocer la técnica de la contaduria.

€5 recomendable que la elaboracidn de los estados financieros
se haga mensualmente con el propdsito de conocer oportunamente
ciertos datos, que al mostrarse repetidamente en los estados
financieros las condiciones en que se encuentran las diversas
inversiones y los resultados obtenidos representard una valinsa
guia, una briajula aque permita orientar debidamente el criterio de
los directores del negocio, para que puedan aplicar en el momento
en que realmente puedan surtir efectos, las medidas necesarias
para alcanzar el anhelado éxito, y no cuando ya sea dificil v a

veces imposible remediar errores de funestas consecuencias.



Se ha criticado mucho el que los estados financieros no
muestren cifras reales en les rubros de activos fijos
principalmente, como son: maguinaria, edificios, terrenos, y en
los inventarios de mercancias o materias primas, porque éstas
partidas se registran siempre en los valores que costaron al
momento de realizarse la transaccién (Principio del Valor
Histarico) y éstos valores registrados son mas bajos que leos que
en realidad podrian valer actualmente, esto sin lugar a dudas se
debe al fendmeno inflacionario aunado con la de?aluaciﬁn de
nuestra moneda.

Para lograr dar solucién en parte a ésta limitacidn que sufren
los estados financieros, el contador piblico tiene que actualizar
los rubros, con base a los métodos descritos en el boletin B-10
(Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados I[.M.C.P.) para
reflejar en los estados <financieros las diferen-cias de las
partidas que contablemente no representan los valores que
deberian tener en realidad.

En la poca experiencia que he vivido en el ejercicio de ésta
profesion al servicio de la iniciativa privada, me he encontrado
con algunos empresarios que no le dan mucha importancia a 1la
contabilidad, piensc que éstas personas ven a la misma como un
requisito obligado a cumplir por ley, ésto representa un grave
error desde mi punto de vista debido a que los registros
contables son las bases para planear los objetivos que se
pretenden alcanzar, a través de hacer un buen uso de los recursos

materiales y financieros combinado con los recursos humanos.



1.2 DEFINICION DE ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros se preparan con el fin de presentar
una revision periddica o informe acerca del progreso de 1la
administracion y tratar sobre la situacién de las inversiones en
el negocio y los resultados obtenidos durante el periodo que se
estudia. Reflejan una combinacidn de hechos registrados, conven-
ciones contables y juicios personales. Lo adecuado de los juicios
depende necesariamente de la competencia e integridad de los que
la formulan y de su adhesién a los principios y convenciones
contables generalmente aceptados.

Antes de definir qué son los estados financieros, daremos el
significado de la palabra "Estado” y "Finanzas".

Estado. Es el resumen de datos y cifras que se hace figurar en
una hoja de papel, por medio de partidas generales, cuyos
pormenores aparecen en cédulas o relaciones auxiliares. Situacidn
que presenta en una hoja de papel con cifras generales o
detalladas acerca de la condicién gque guarde una cuenta o serie
de cuentas o partidas. (1)

Finanzas. Viene del francés “finances" y ésta de la palabra
latina "finatio", de la raiz "finis" que significa acabar o poner
término mediante pago. En su origen financiar es pagar y su
sentido se ha extendido a la manera de obtener dinero y su empleo
(2).

(1) Terminologia del Contador. Mancera Hnos. y colaboradores

Editorial. Banca y Comercio, S.A.
(2) E1 analisis de los e;tados financieros y las deficiencias

en las empresas. Roberto Macias Editorial E.C.A.S5.A.



A continuacién se mencionan algunas definiciones de estados
financieros de varios autores.

Documento primordialmente numérico que proporciona informes
periddicos o fechas determinadas, scbre el estado o desarrollo de
la administracion de una empresa.

César Calvo Langarica

S8on aguéllos documentos que muestran la situacien economica de
una empresa, la capacidad de pago de la misma, a una fecha
determinada, pasada, presente o futura; o bien, el resultado de
op#raciones obtenidas en un periodo o ejercicio pasado, presente
o futuro, en situaciones normales o especiales.

Abraham Perdomo Morerno

Son los documentos contables gue se formulan con el ocbjeto de
suministrar peridédicamente a los propietarios, administradores,
acreedores y publico en general, una informacién acerca de la
situacidn y desarrollo financieros & que se ha llegadeo en un
negocio, como consecuencia de las operaciones reaiizadas.

Raul Enriquez Palomec

Es un documento esencialmente numérico, en cuyos valares se
consigna el resul tado de haberse conjugado los factores de la
produccién por una empresa, asi como de haberse aplicado las
politicas y medidas administrativas de 1os directivos de 1la

misma, y en cuya formulacion y estimacidén de valores, intervienen



convenciones contables y juicios personales de quien los formulaj
a una fecha o por un periodo determinado.

Alfredo Pérez Harris

En base a las definiciones mencionadas anteriormente podemos
decir, que los estados financieros son las herramientas
necesarias para evaluar el funcionamiento de una empresa y tomar
las decisiones que se consideran adecuadas por parte de la
direccioén, para tratar de mantener la estabilidad, solvencia y
rentabilidad del negocio.

Estabilidad., Se considera la relacidn que existe entre el
capital contable con respecte al pasivo total de acuerdo con la

siguiente férmula gapital contable el resultado obtenido represen
pasivo total

ta la cantidad de capital contable que existe por cada peso de

pasivo total.

Solvencia. Se entiende que es la capacidad de pago con que
cuenta una empresa, para liquidar sus deudas, de acuerdo con la
formula sigquiente activea cirulante el resultado que se obtiene

pasivo circulante
indica la cantidad en pesos, que se tiene disponible en activos

circulantes para liquidar los pasivos circulantes.

Rentabilidad, Se considera el rendimiento de la utilidad neta
por cada pesoc de ventas o también se expresa el resultado como un

parcentaje, que representa el rendimiento porcentual de 1la



utilidad neta sobre €1 1007 de ventas. Lo anterior se deduce de
la siguiente formula utilidad neta

ventas netas.

1.3 CLASIFICACION DE_LQOS ESTADRS FINANCIEROS
Su clasificacions

a) Estados Financieros Proforma

b) Estados Financieros Principales o Basicos

c) Estados Financieros Secundarios o Accesorios

Estados Financieros Proforma.

a
Este tipo de estados, pueden presentar total o parcialmente
situaciones o hechos por acaecer, y se preparan con el
objeto de presentar la forma en que determinada o determi-
nadas situaciones atn no consumadas pueden modificar la

posicisn financiera de la empresa.

b) Estados Financieros Principales o Basicos.

Son aquellos que por la abundancia de cifras informativas e
importancia de las mismas, permiten al lector una apre-
ciacian global de la situacion financiera y productividad
de la empresa que los origind.

Su division es la siguiente:

1. Estado de Situacidn Financiera. Es el documento que muestra
la situacién financiera de una empresa a una fecha fija, pasada,
presente o futura, o estado financiero que muestra la situacion
Acondmica y capacidad de pago de una empresa a una fecha fija,

pasada, presente o futura.



Este estado puede formularse en forma mensual o en cualquier
momento perao para que cumpla plenamente su funcidn informatava,
serd necesario elaborarlo al cierre del ciclo econdmico de la

empresa.

2. Estado de Resultados de Operacién. Es el estado financiero
que analiza en forma detallada la utilidad o© pérdida neta,
resul tante de la confrantacién entre los ingresos y gastos de una

empresa en un periodo determinado, pasado, presente o futuro.

Este documento reune las caracteristicas de principal vy
dinamico, juntoc con el de situacidn Ffinanciera, permite apreciar
el egtado en que se encuentra una empresa y la productividad que
ha tenido en cierto pericndo, es dinamico porque abarca en cierto
tiempo en la vida de la misma, es decir muestra los resultados de
los movimientos habidos entre dos fechas.

ta presentacidn de este estado tiene dos modalidades:

a) Condensada

b) Analitica

La forma condensada indica sdélamente los totales habideos en
las cuentas que registren ingresos y egresos. La diferencia entre
unas y otras sera la utilidad o pérdida habida. Se recomienda la
inclusidn de porcentajes vy el cierre de cifras va que facilitan

su interpretacion.

Su capacidad informativa se mejora notablemente si se le
agregan notas, relaciones o anexos que detallen algunos conceptos

que se estimen necesario aclarar.




Este estado también se puede preparar en forma analitica en .
cuyo caso se detallaran tanto los conceptos de ingresos como los
de egresos, indicando partidas homgéneas de ellos o bien sub-
cuentas de los mismos, tal modalidad se considera poco priactica
va que es facil que el lector se confunda entre las numerosas

cifras gue se tendrian que mostrar.

3. Estado de Cambios en la Situacidn Financiera. Es un estado
financiero que nos muestra los origenes de los recursos y la
aplicacién de los mismos, de una empresa en un periodo
determinado, o un estado financiero Qque nos muestra las
variaciones gque ha sufrido el capital de trabajo de una empresa,
asi como las causas que han ariginado tales variaciones en un

periodo o ejercicio pasado, presente o futuro.

Su formulacion perm1§e junto con los otros estados finan-—
cieros principales abtener:
1. Un Informe Financiero.
&) De todas las actividades de la empresa, desde su funda-

cittn. (El Estado de Situacidn Fipanciera).

b

Del ultimo ejercicio. (El Estado de Cambios en la Situa-

cion Financieral).

2. Un informe de las Operaciones.
a) Del ultimo ejercicio. (El Estado de Resultados de

Operacidn.?



No sélo los mDQimientns de efectivo modifican la situacidn
financiera de una empresa, sino que también existen partidas
distintas ;1 numerario que intervienen en dicha modificacidén, una
compra a crédito, la materia prima que se entrega para la
produccidn, la depreciacién, la amortizacion, la capitalizacion
de pasivo. Todos los anteriores sucesos, constituyen ejemplos .de
casos en que la situacién financiera de una empresa se modifica

sin que haya entradas ni salidas de efectivo.

c) Estados Financieros Secundarios o Accesorios.
Son aquellos que aclaran y analizan las cifras
contenidas en 1los estados principales. Son necesarios
como informacidn complementaria y proporcionan elementos
de juicio mas extensos. Los estados secundarios son
fuente de datos que no obstante estar resumidos en los
prin:ip;les, aqui{ se aclaran, detallan o analizan, por
lo que sus lectores pueden formarse una opinidn mas
definida respecto a las caracteristicas financieras y de

operacidn de la empresa.

La informacidn gque se puede obtener de los estados finan—
cieros principales se aumenta notablemente si los mismos se
acompafian de los secundarins ya que sSu misién es ampliar 1la
informacidn proporcionada en los principales, y estos, "no
obstante su comun caracteristica de expresion, llenan diferentes
cometidos, puesto que expresan ideas distintas, mientras el
balance, se considera como un documento que revela la situacion

financiera de una empresa en un momento determinado, el estado de
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rasultados muestra en forma condensada las operaciones practi-

cadas por la empresa durante cierto periodo de operaciones"“.

Su clasificacidn es la siguientes

b

<

a

)

)

)

Estado de Costo de Produccidn.
Estado de Costo de lo Vendido.

Estado de Movimientos del Capital Contable.

Estado de Costo de Produccidn.
Es un estado financiero que nos muestra lo que cuesta
producir, fabricar o elaborar determinados articulos en

un periodo o ejercicio, pasado, presente g futuro.

Para las empresas fabriles, por su farma de operar, o
sea la obtencién de un  articulo manufacturado, es
necesaria la formulacién de un estado que indique el
costo de 1o invertido en la fabricacidn; este documento
se conoce con el nombre de estado de costo de produccion

y concretamente muestra lo que ha costado producir algo.

Los costos y la naturaleza de los componentes que
intervienen en 1la manufactura de un producto son muy
variados, es su oportuno vy adecuado registro en la
contabilidad lo que permite conocerlos, estos datos son
indispensables para determinar los resultados habidos en
la empresa, El estado de costo de produccién muestra
cuales han sido los elementos que han integrado el costo
de produccién y su importe, esta situacion lo coloca en

un plano de importancia para una empresa industrial y su
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preparacién revestirA especial cuidado, ya sea por la
forma como se estructure como por los términos gue en el

se empleen.

Estado de Costo de lo Vendido.

Este estade sefiala 1o que ha costado vender algo, la
denominacién resulta bastante indicativa de su contenido
en virtud de mostrar cuales han sido y a cuinto bhan
ascendido las erogaciones necesarias para adquirir las

mercancias destinadas a la venta.

No deber& incluir costos ajenos a la actividad propia de
la empresa, es decir no deberd de incluir costos de
articulos que no hayan sido adquiridos para que 1la
empresa practique las operaciones que constituye su giro
propio. Su elaboracién se basa en la aplicacién de la

férmula del costo de lo vendido que es como sigue:

Inventario lnicial de Mercancias

Mas:

Compras Netas (costo de produccion en industrias)
Menas:

Inventario Final de Mercancias
Igual a:

COSTO DE LO VENDIDO



c) Estado de Movimientos del Capital Contable
Esvun estado financiero dindmico Que nos muestra el
movimiento deudor Yy acreedor de las cuentas del capital
contable de una empresa determinada o estado financiero
que muestra los saldos iniciales y finales asi como los
movimientos deudor y acreedor de las cuentas del capital
contable, relativos a un ejercicio pasaco, presente o

futuro.

Se entiende por capital contable, la diferencia que
existe entre e! Activo y el Pasivo, es decir, el
excedente del primerc scobre el segundo, diferencia que
al iniciarse la empresa estd representada por su capital
pagado o inversion de los accionistas, esta inversion al
cabo de cierto tiempo sufre modificaciones bdsicamente
debidas a lo siguiente:

a) Utilidad Habida

b} Férdida Habida

¢) Creacién o Incremento de Reserva Legal o Estatutarias

d

Aumentos o Disminuciones en la Inversion de los

Accionistas (Capital Social Pagado)



Su construccidn tiene los siguientes lineamientos:

Inversién de los Accionistas al Iniciarse el Ejercicio

Mas:
Reserva Legal
Otras Reservas Estatutarias o de Capital
Utilidades por Distribuir
Menos:
Pérdidas Acumuladas
Igual:
Capital Contable al Iniciarse el Ejercicio
Mas:
Utilidad o Pérdida del Ejercicio
Incremento de las Reservas Legal o Estatutarias
Menos:
Dividendos Decretados a Accionistas
Aplicaciones a las Reservas Legal y Estatutarias
Igual a:

CAPITAL CONTABLE AL TERMINAR EL EJERCICIO

1.4 CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros para {inpes generales abarcan la
totalidad de las operaciones que afectaron los recursos
contabilizados de una entidad durante el periodo contable a que
se refiere. Estas operaciones fueron registradas de caenformidad
con las reglas de identificacion, clasificacidn y valoracisn gue

en si constituyen los principios de contabilidad.



La caracteristica primordial de todos los estados financieros
es que deben revelar en forma exacta todo aspecto que influya en
la decisidédn del usuario interesado. Estos aspectos pueden agru-—
parse en requisitos de informacién, de exactitud, oportunidad,
claridad, adecuacion al usuario, estimacion, seleccion de alter-—

nativas de valuacion y comparabilidad.

Informacion

Si los estados financieros han de cumplir con su funcidon de
comunicacidén, deberdn adherirse a dos requisitos generales de
toda buena informacidn. Primero deben presentar en farma precisa
y completa lo que se propone mostrar. Segqundo, deben ser compren-—
sibles.
' En la terminclogia contable, éstos requisjitos se denominan

informacion completa e imparcial.

Informacion Completa

Se sobreentiende que todo dato contable importante que sea
significativo para un lector razonablemente capacitado, debe ser
revelado en los estados financieros. No debe incluirse en resu-—

menes, condensaciones o compensaciones innecesarias.

La informacién completa estd relacionada no s6lo con la
ntension de  la revelacion, sino también con los medios utili-
rados para presentarla en forma inteligible. Son deseables
resumenes razonables, a efecto de no congestionar los estados

financieros con detalles. Se recomienda la utilizacidn amplia de
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ane:xos explicatives a fin de no desviar la atencion del usuario

no interesado en profundizar.

Informacion Imparcial

No sdlo es requisito proporcionar toda la informacion sino
también que ésta no se vea distorsionada por los Jjuicios en
cuanto a valor y las consideraciones persuﬁales de quienes prepa-—
ran los estados financieros. La objetividad desempefa un papel de
vital importancia en la presentacidn de la informacidn finan-—
ciera. El usuario externo en lo particular, quiere la seguridad
de gue la informacidn proporcionada le revele lo que realmente

ocurrid, con el minimo de interpretacidn personal.

Exactitud vy Oportunidad

Pese que aparentemente estos conceptos son opuestos, dado que
la exactitud requiere dedicacion de tiempo, disminuyendo propor-
cionalmente la oportunidad, donde debe considerarse un adecuado
punto de equilibrio, estd claro que los estados financieros deben
ser proporcionados a los usuarios a la mayor brevedad posible,
pero también es claro que dicha informacion debe ser completa y

precisa.

El problema de obtener medidas razonablemente exactas, se
enfrenta al deseos de obtener rapidez y oportunidad en la

informacidn.

Una simple aproximacion asequible hoy es con frecuencia mas
Otil para tomar una decisidn, que un dato mas exacto publicado

dentro de un afo. A menor periodo, mayor sera la problemdtica,



dado que la continuidad de la actividad econdmica implica la
necesidad de estimaciones o asignaciones :onven:innalés. Los
grupas interesados requieren evaluaciones y detisiones en
diferentes momentos durante la vida de las entidades, de ahi la
necesidad de segmentar la vida de la entidad a efecto de obtener
datos para proporcionar informacion en forma oportuna, con objeto
de. que sgea util a la toma de decisiones y evitar retrasos en las

mismas,

Claridad

La claridad es importante dado que la informacidén contable
debe ser inteligible si ha de ser uatil. Los usuarios de los
estados financieros podran entender la informacidén tnicamente si
los datos presentados y los métodeos para su presentacion  son
claros y tienen significado para ellos. La claridad requiere que
los usuarios tengan ciertos conocimientos sobre las complejidades
econodmicas de las operaciones de la organizacisén, el proceso
caontable v la terminologia técnica empleada en los estados

finantieros.

Consecuentemente, los datos que se presentan deben ser
comprensibles y expresados en forma tal y con terminclogia

adaptada al entendimiento del usuario.

Adecguacion al Usuarip
l.a informacidén financiera tiene trascendencia en relacidn a
las decisiones para cuya toma de responsabilidades es utilizada.

Al juzgar la adecuacion de informacion con un propdsito general.



la atencién se enfoca en las necesidades comunes de los usuarios.
Tarea importante sera determinar esas necesidades comunes de

informacion y los datos que son pertinentes.

Estimacion

Ante la incertidumbre y efectos consecuentes que caracterizan
a la actividad econédmica, la contabilidad debe adoptar procedi-
mientos convencionales que den énfasis a mediciones verificables
y se basen en la presuncidén de 1la existencia de relaciones
causales, las cuales pueden ser identificadas. Esto implica la
utilizacion de estimaciones y juicios capacitados a efecto de
medir y expresar en unidades monetarias los efectos de las
transacciones y cualquier otro evento, que afecte a las organi-
zaciones. Entre mds corto sea el pericdo del que se informa y mas
complejas o mezcladas las actividades, mayor requerimiento
existird para efectuar las mediciones contables con base en

estimaciones.

Seleccion de Alternativas de Valuacidn

La medician, expresada en términos de unidades monetarias,

estA basada primordialmente en los precios de intercambios. El
concepto multiple del precio de intercambio. requiere la decisioén
referente a qué precio es pertinente para 10os usos a gus S
destina la informacion financiera.

Diferentes tipos de precios, pueden reconocerse, basados ern
varios tipos de mercade (precio de compra y precio de ventar:
basados en el tiempo (precios pasados, precios presentes v

precios futuros esperados). Cuatro tipos de precios son aplicados
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indistintamente en la medicién de los recursos en los estados
financieros, a saber: el precic de compra en intercambios
pasados, el precio de compra actual, el precio de venta actual y

el precio basado en intercambios futuros.

om lid

Implica la posibalidad de juntar con el propdsito de observar
los aspectos de semejanza y diferencia. La comparabilidad de los
estados financieros implica que eventos iguales sean registrados
de la misma manera. Los estados financieros comparables facilitan
las conclusiones, en relacién a la situacion financiera vy el
éxito relativo, asi come los puntos fuertes y débiles, tanto
entre periodos en una sola entidad como entre dos © mas
organizaciones.

La comparabilidad de los estados financieros de una entidad, a
una fecha dada o por un periodo con los estados financieros de la
misma entidad de otras fechas, o por pericdos de igual extensién,

requiere la existencia de las siguientes condiciaones:

1. Igual forma de presentacién de los conceptos en los estados
financieros.

2. Idéntico contenido, es decir, las partidas obtenidas en los
registros contables se clasifican bajo los mismos rubros.

Z. Principios de contabilidad no cambiados o, en su defecto,
revelacion del efecto financiero de dicheos cambios.

4. Revelacién de los cambios en la naturaleza o circunstancias

de ocurrencia de las principales transacciones.
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En el boletin B-1 (3) las caracteristicas de 1os estados

financieros se resumen en las siguientes:

1). Utilidad. Su contenido informativo debe ser significativo,
relevante, veraz vy comfarable, Yy deben ademas ser opor-
tunos.

2). Confiabilidad. Deben ser estables (consistencia), obje-
tivos y verificables.

3). Provisionalidad. Contienen estimaciones para determinar la

informacion, que corresponde a cada periodo contable.

La caracteristica esencial de los estados financieros ser:s por (o
tanto, el de contener la informacién que permita llegar al juicio
que sea necesario, el usuario general podra evaluar el futuro de
la empresa vy tomar decisiones de caracter econdmico sobre la
misma sin omitir informacidn basica ni  incluir  informacidn
excesiva que los pueda hacer confusos. Fara ello deberan ser
objetivos e imparciales, a fin de no influenciar al leztor a
aceptar cierta punto de wvista o 1la valide:s de cierta pesiciton,
respondiendo asi a las caracteristicas de confiabil:dad v

veracidad de la informacidn financiera

{3) Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Institute Mexicano de Contadores fublicos, A.C.



1.5 QRJETIVOS DE LOS ESTADNS FINANCIERDS

Registrar las operaciones de un negocioc con el sdlo fin de
registrar no tiene sentido alguno. La contabilidad no es un fin
en si misma. La contabilidad se justifica en tanto sirve como un

sistema de informacion.

El objetivo bAsico de los estados fipnancieros es el de
proporcionar informacidn que sea Gtil bara la toma de decisiones,
satisfaciendo asi las necesidades de informacidn tanto del sector

privado como el sector publico.

Con respecto a las decisiones gque tomen, los usuarios de los
estados financieros desearan comparar vy evaluar resultados de

tales decisiones.

1. Satisfacer las necesidades de informacidén de aquellas
personas que tengan menos posibilidad de obtener
informacién vy que dependan de los estados financieros
como principal fuente de ésta acerca de las actividades
econémicas de la empresa.

2. Informar a leos adminsitradores vy dirigentes de 1la
empresa, del resultado de sus gestiones. En estos casos
deben acompafiarse a los estados datos estadisticos o
informes detallados de las operaciones.

Evaluar la solvencia y liguidez de la empresa, asi como

[z

sy capacidad para generar fondos.
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Conocer el origen y las caracteristicas de sus recursos

para estimar la capacidad financiera de crecimiento.

Informar a los propietarios y accionistas el grado de
seguridad de sus inversiones y su productividad.
Propaganda, finalidades de crédito o propositos fiscales
en virtud de gue a 1los acreedores les interesa
primordialmente la solvencia de la empresa y la
naturaleza y suficiencia de su capital de trabajo y el
gobiernc es como un socio de la empresa que es
coparticipe de las utilidades que obtenga y gue las
recibe en forma de impuestos. Por ello es un vigilante
de las operaciones realizadas.

Formarse un juicio sobre los resultados financieros de
la administracion en cuanto a la rentabilidad,
solvencia, generacion de fondos Y capacidad de

crecimiento.
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CAPITLLO II
LA INFLACION
2.1 DEFINICION DE LA INFLACION

Uno de los fendmenos mas importantes que actualmente enfrenta
el pais y que ha afectado de manera significativa el comporta-
miento de la economia, ha side el de la inflacién, proceso sen-

tido a partir del inicio de la década de los setentas.

Este fendmeno generalmente provoca altos costos sociales,
entre los que cabe recordar las distorsiones que introduce en el
proceso de ahorro e inversidn y en la asigné:iﬁn de recursos, la
pérdida de competitividad y el deterioro en la produccidn y el

empleo.

Los efectos de la inflacidn también se hacen sentir en medida
importante en la distribucion del ingresao, generando fuertes

tensicnes, lo que tiende a debilitar la estructura social.

La inflacién persiste, 28 siempre un fendmeno monetario, que
rasulta de un :re:imientoJ acelerado en la cantidad de dinero en
comparacién con el ritmo de aumento de su demanda. Esto no des-
carta, sin embargo, la posibilidad de que otros factores puedan

provocar aumentos en los precies, aunque no en forma sostenida.

La demanda real de dinero se supone que depende del costo de
su tenencia y del ingreso real. Dado el costo de mantener saldos

monetarios, una disminucidn en el ritmo de crecimiento de 1la
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economia implica mayores presiones inflacionarias si no se ajusta
la oferta monetaria. Por otro lado, un crecimiento de la demanda
agregada de bienes y servicios que es financiado mediante la
emisidn de dinero tambien generara mayores presiones inflaciona-

rias, si la oferta monetaria excede al crecimiento de su demanda.

Estas relaciones han permitido algunas afirmaciones en el
sentido de que la inflacidn se debe a rezagos en la oferta
agregada de bienes y servicios, Yy en consecuencia Ssu cura
requiere incrementar la productividad. Si bien estas afirmaciones
son légicamente correctas la variabilidad posible en el producte

es menor que la de la oferta de dinero.

La inflacion

Desde el punto de vista de la produccién, se presenta como un
desequilibrioc entre la oferta y la demanda de bienes y servicios
debido a un exceso de demanda o a un faltante de oferta, lo gue

provoca un aumento sostenideo y generalizado de precios.

Desde el punto de vista de la circulacidn, la inflacidn se da
caomo un  proceso sostenido y generalizado de aumento de precios,
provocado por wun exceso de dinero circulante en relacidn con las

necesidades de la produccién.

Los economistas subjetivistas consideran que la inflacion es
un proceso sostenido de aumento en el nivel general de precios,

simpre que é&stos rebasen el S% anual.
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Los marxistas consideran que la inflacidn existe comp conse-
cuencia de un exceso de diners circulante en relacidn con las
necesidades de circulaciodn de mercancias, lo que provoca aumentos

de precios.

Lo esencial de la inflacion de demanda, de lo que la subida de
precios no es mas que una consecuencia, es el desequilibrio entre
la demanda vy la oferta, o, lo que es lo miesmo, un incremento de
la corriente monetaria no correspondido por un aumento de la

corriente real.

La subida de precios es necesaria para cerrar la llamada
“brecha inflacionista’”, que no es mas que la diferencia entre la
demanda y 1o que el sistema econdmico puede ofrecer en cada

momento, valorado a los precios existentes hasta entonces.

Si en un momento determinado se demanda mds de lo que se
ofrece, @l mercado tendri que recuperar su equilibrio por alguno
de estos dos medios: o disminuyendo la demanda con lo que anula
la causa radical del proceso, o elevando la oferta. Ahora bien,
la oferta puede ser elevada bien en términos reales, es decir,
produciendo mds cantidad de bienes o importandolos, o bien en
términos puramente monetarios, elevando los precios de tal forma
que la misma oferta real evaluada a precios superiores iguales a

la demanda.

Si el sistema econdmico puede responder al incremento de la
demanda produciendo mAs bienes a corto plazo, £1 desequilibrio se

compensa sin  mads consecuencias que el alza del nivel de empleo y
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de produccién, pero esto supone una oferta eladstica, es decir, la
posibilidad de poner en juego capacidad productiva existente y no

plenamente utilizada hasta el momento.
2.2 CAUSAS DE_LA_INFLACION

En términos generales se puede decir que las causas son de dos
tipos: internas y externas.
Sin embargo, no hay que olvidar que la inflacidén se debe a la

forma de funcionar del sistema capitalista mundial.

La dindmica del desarrollio capitalista estad dada por la tasa
de ganancia que se espera obtener con el capital invertido.
Cuando la tasa de ganancia tiende a disminuir o disminuye, Sse
llega a situaciones de crisis ya que los capitalistas no tienen

deseos de invertir por las pobres espectativas de ganancia.

Una de 1las medidas que se toman para que la tasa de ganancia

no disminuya drasticamente es precisamente la inflacidén.

La inflacién retarda la caida de la tasa de ganancia y, por lo

tanto, la aparicién de la verdadera crisis.

as. Inti as
Segun el punto de vista gque se adopte, se encontrard diferen-
tes culpables de la inflacién. Pero si como hemos visto que
depende del funcionamiento del sistema capitalista, todos somos

culpables en mayor o menor medida.
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l.as principales causas internas de la inflacidén podrian ser
las siguientes:
1. Produccién agropecuaria insuficiente.
2. Emisidn excesiva de papel moneda que no estd respaldado

por incremento de la produccion.

3. Excesivb a%¥4n de lucro de los fabricantes de productos
manufacturados.

4. Excesivo afan de lucro de los comerciantes.

5. Espiral de precios-salarios.

b&. Actividades especulativas y de acaparamiento.

7. Altas tasas de interés y deficiente canalizacién del
criédito bancario.

8. La devaluacidn.

Produccién Agropecuaria Insuficiente
Hasta mediados de la década de 1960 la agricultura contribuyd
de -manera decisiva a financiar buena parte del desarrollo

econdmico mexicano ayudando al proceso de industrializacidn.

La agricultura contribuia con materias primas y alimentos
baratos; con fuerza de trabajo gque iba a ocuparse en las
ciudades; con divisas por la exportacion de productos agrope-

cuarios, etc.

Desde la Segunda Guerra Mundial hasta mediados de la década de
1960 la agricultura crecid a tasas mayores que la poblacidn y por
lo mismo podia satisfacer las necesidades del mercado interno y

ademas exportar los excedentes.
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A mediados de 1la década de 1960 el crecimiento de la
produccion agropecuaria empieza a descender en forma drastica,
llegando en algunos afios a tener un crecimiento menor que la

poblacidén.

Ello obligé al gobierno mexicano a incrementar las importa-
ciones de productos agropecuarios basicos, en 1los gue antes

éramos autosuficientes.

También tuve que establecer los precios de garantia para

estimular la produccioén de ciertos articulos del campo.

Por un lado, la agricultura comercial seguia produciendo para
exportar, apoyada por el Estado; y por el otro, la agricultura
temporalera abandonada por el Estado tenia una produccién insufi-
ciente. Esto cred una presion inflacionaria y fue preciso elevar
los precios de los productos agricolas, ademds de incrementar la

importacion de alimentos.

Emision Excesiva de Circulante

Uno de los mecanismos importantes para que el Estado se
allegue recursos es 81 sistema impositivo. Pero como en México
este sistema es muy rigido y no esta adecuado a nuestras
necesidades el Estado se ha visto forzado a utilicar cada vez mas

mecanismos de politica monetaria.

Uno de 1los instrumentos de politica econdmica utilizados en
~las Gltimas décadas es la emisidn de moneda, que es una forma de

financiar el gasto publico.
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€1 estado se ve en la necesidad de emitir mayor cantidad de
dinere al no contar con recursos propios ni con un sistema fiscal

bastante flexible tiene que emitir mayor cantidad de circulante.

Productos Industriales

Los empresarios industriales se bhan dedicado mas a la
producciédn de bienes suntuarios que a la de bienes basicos.
Dentro de la 6ptica capitalista esto se debe a que la produccidn
de bienes de consumo duradero y de lujo dejan mayores margenes de

ganancia que la de bienes basicos.

S8i a ello auvnamos la estructura monopolistica de 1la indus—
tria, nos encontramos con serias deformaciones gque repercuten en
el incremento de costos vy en la ineficiencia productiva del

sector. Esto ocasiona un excesivo incremento de precios.

Hay empresarios que no intervienen de manera adecuada vy
suficiente o mas bien no reinvierten sus utilidades, por lo cual
las ganancias que esperan obtener nop se basan en mayores
inversiones sino e&n mayores precios. £s una situacidn gue a la
larga resulta insostenible porque entonces habria una acumulacidn

de inventarios por {falta de ventas debido a los altos precios.

Comerciantes

El sistema comercial de nuestro pais es uno de los mas
irracionales del mundo. Entre el productor y el consumidor final
aperaﬁ una serie de eslabones Que encarecen, notoria y artifi-
cialmente, los precios de los productos. Este fendmeno nos hace

llegar a la conclusidn de gque, en gran medida, la inflacion
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obedece a razones de especulacion comercial y no a las
directamente ligadas con la produccién. Muchos autores consideran
que una de las principales causas de la inflacién es el proceso
de intermediacidn Qque existe entre el productor directo y el

consumidor final

Precinos-Salarios
Si los precios aumentan, se demandan aumentos de salarios, y
#stos provocan nuevos aumentos de precios. Por esao se habla de la

inflacién como proceso.

Sabemos que la causa principal de la inflacion es el propio
funcionamiento del sistema capitalista. Sin embargo, es necesario
delimitar responsabilidades vya que segun los empresarios, los
causantes directos de la inflacidn son los aobreros que "no
moderan" sus demandas salarijales. Y esto haria aumentar 1los

costos y en consecuencia, los precios.

Basta estudiar histédricamente la evolucion de los precios y
los salarios en nuestro pais y nos encontraremos que siempre los
primeros aumentan mas que los segundos, ocasionando en ultima

instancia la pérdida del poder adquisitivo del salario.

Otro factor importante es que cada dia los salarios parti-
cipan en menor medida en los costos de produccidn, por lo que un
incremento en agquéllos no tiene porque repercutir mds que
proporcionalmente en los precios de venta. Normalmente cuanda los

salarios aumentan un porcentaje determinado, los precios se



elevan en mas de diche porcentaje aduciendo un aumento de costos

por incrementos de salarios.

El acaparamiento y ocultamiento, sobre todo de articulos de
primera necesidad (huevo, sal, leche, etc.), ocasicna presiones
inflacionarias ya que inciden en incrementos de precios (que es

la finmalidad que buscan los acaparadores y especuladores).

Creédito e Intereses
Las altas tasas de interés sirven para estimular el ahorro
interno. La gente decide tener su dinero en el banco si le

garantiza una alta tasa de interés.

Al mismo tiempo 21 banco debe prestar a una tasa mayor a los

inversionistas para poder pagar el interés a los ahorradores.

Muchos inversionistas prefieren tener su dinero en el banco en
lugar de aventurarse en wuna inversidn, porque saben que tienen

una ganancia segura.

Debido a la existencia de grandes grupos bancarios, el creédito
se canalira hacia ciertas actividades dominadas por ellos. Esto
se debe a la existencia del capital financiero y la oligarquia

financiera.

Devaluacion
La devaluacién representa una desvalorizaciédn de la moneda y
el poder adquisitivo de 1la misma disminuye en forma drastica y

automatica.



Uno de los resultados desfavorables de 1la devaluacidn es el
aumento de la inflacién pues la gente empieza a sentir temor ds

1o que suceda a la economia del pais y a la moneda.

En el interior del pais se incrementa entonces la especulacidr
y el acaparamiento, lo cual incide en incremento de precios por
un lado vy demanda de incrementos de salarios por parte de la

clase trabajadora, Todo estn favorece a una mayor inflacién.

Algunos autores afirman que una causa importante de la
inflacitdn es que la gente se siente insegura y desea obtener la
mayor cantidad de bienes posibles; es decir, es una causa

psicoldgica.

Causasg terna

Si el funcionamiento del capitalismo a nivel mundial es la
causa fundamental de la inflacidn, la integracidn de Areas o
paises imperialistas y subdesarroallados también repercute

seriamente en el procesco.

Algunas de las causas externas que provocan la inflacidn son:
1. Incremento de precios de productas importados
2. Afluencia excesiva de capitales externos

3. Exportaciones excesivas.

Importacidn
Como 1a inflacidn se da en los paises capitalistas, el
comercio entre ellos provoca mayor inflacidn. Es lo que se ha

dado en llamarse "importacidn de la inflacion". Esta importacion



de 1la inflacion se realiza especialmente a través del incremento

de precios de los productos importados.

For ejemplo, si nuestro pais le compra productos a Estados
Unidos v éstos se han elevado internamente por la inflacidén de
aquel pais, ello contribuirad a incrementar las presiones

inflacionarias en nuestro pais.

Si el incremento de precios de 1los productos importados es
menor gque el incremento interno, entonces hay inflacidn; ésta se
da sdlo si los precios de articulos importados son superiores al

indice nacional de precios.

Afluencia de Capitales Externos
La entrada de capitales extranjeros al pais se realiza sobre
todo a +traves de dos vias: el endeudamiente y la inversidn

directa.

En los ultimos afos le forma de penetracidn extranjera se ha
dado preferentemente a través de créditos externos sobre todo al

sector publico.

5i estos créditos no se compensan con produccidn se genera mas
inflacidn y ya sabemos que los préstamos No siempre se aplican en

farma productiva.

Por otro lado, si la inversion extranjera directa no se aplica
especi ficamente a actividades productivas, contribuye al

incremento inflacionario. Todo ello se debe a que existe mucho
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dinero en circulacién y falta produccién en relacitn con este

circulante.

Exceso de Exportaciones

Muchos productores nacionales prefieren producir para vender
en el mercado externo, con lo cual no satisfacen las necesidades
del mercado interno. Falta entonces produccidn para dichas
necesidades; es decir las exportaciones son excesivas porque no
se han satisfecho las necesidades internas y también por aumento

de divisas que deben ser invertidas progductivamente para que no

causen inflacidn.

2.3 CONSECUENCIAS DE LA INFLACION

La principal consecuencia de la inflacidn es el incremento de
precios. si los precios se elevan mas que los salarios, ello se
traduce en pérdida del poder adquisitivo de la moneda (dismi-
nucion del salariec real) due es otra consecuencia importante de

la inflacion.

a) Perdida del Poder Adquisitivo

La inflacidn representa de hecho la manifestacion mas evidente
de la lucha de clases de la sociedad Qque se traduce en 1la
busqueda de! cambio en la distribucidén del producto. Ya sabemos
que la inflacidn beneficia a los sectores economicamentc

poderosos, perjudicando a los sectores econdmicos débiles.

Debido a la poca capacidad adquisitiva del salarioc en nuestra

sociedad vy a la participacion de la esposa e hijos en el mercado



de trabajo, nos encontramos de hecho ante una.desvalcri:aciﬁn de

la fuerza de trabajo, es decir, del salario real del trabajador.

En el proceso inflacionario 1los grupos mas beneficiados son
los grandes monapolios, las empresas trasnacionales, los obreros
organizados en sindicatos, etc. t.os grupos mas afectados por 1la
inflacidn son los sectores marginados de la economia, los obreros
no organizados, los pequefips comerciantes, los pequefos indus-

triales, etec.

Se llaman marginados a todos aguellos sectores que no tienen
posibilidad de obtener esos niveles minimos de subsistencia,
entre los cuales se encuentra un porcentaje importante de
habitantes del campo y desde luego los desocupados y subocupados
tanto del campo como de la ciudad. La pérdida del poder
adquisitivo se debe badsicamente a que lps precios aumentan mas

que los salarios.

b) Otras Consecuencias

1. Inversion

La invereidn se ha canalizado en los ultimos afRos,
preferentemente  a la produccidn de articulos suntuarios vy
actividades especulativas, descuididndose la produccion de bienes
necesarios. Esta es una consecuencia del propio proceso

inflacionario.

Este efecto es muy negativo ya que impulsa el proceso
inflacionario pues no va a existir suficiente oferta de bienes

basicoz por que la inversidn se orienta a otros sectores gue se
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consideran rentables. Por eso mismo, el Estado se ve obligado a
incrementar su inversidn para satisfacer las necesidades de la

poblacisn,

Sin embargo, cuando el Estado incrementa la inversaién lo hace

generalmente a traveés de medios que se consideran inflacionarios.

€1 Estado recurre a dos expedientes para mantener el ritmo de
crecimiento de la economia.
a) El endeudamiento externo

b) El incremento en la emisién de la moneda

Como el incremento en la emisidn de moneda genera mayor
circulante junto con el endeudamiento externo, se provoca una
situacion inflacionaria, la unica solucidn en este caso es que el
incremento de la oferta monetaria se traduzca en inversiones

productivas.

2. Encarecimiento

Como consecuencia del incrementoc de inversiones especula-
tivas, se genera un encarecimiento de articulos de primera
necesidad. Muchpbs de ellos desaparecen del mercado durante
ciertos periodos, otros incrementan sus precios en forma

sustancial.

Este encarecimiente vy ocultamiento de los articulos de prime-—
ra necesidad se ve forzado por las llamadas “compras de panico",
que realiza mucha gente por el temor de gque aumente el precioc de

los productos.
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3. Ganancias

Debido a la estructura monopdlica de la producciéon y el
comercio reforzada por la inflacién, las ganancias de las grandes
empresas se elevan considerablemente. Los grandes grupos finan—

cieros, industriales y comerciales san los beneficiados de 1la

inflacioén.

4, Otros efectos
Los ahorros se reducen en términos reales a consecuencia de 1a
depreciacicén del peso por efectos de la inflacioén.
Otros efectos de la inflacidn son:
1. Desencadenamiento de la espiral precios-salarios
2. Reacciones psicolégicas de la gente que actua a veces en

forma irracional.

W

. Descontento generalizado (sobre todo en los sectores de
bajos ingresos)

4. Movilizaciones contra la inflacidn.

2.4 CLASIFICACION DE_LA INFLACION

Las inflaciones mponetarias y de precios guardan estricta
coneXion entre si. Generalmente la de precios es consecuencia de
la inflacién monetaria y facilmente termina con la devaluacidn de

la moneda sobrevaluada.

FPositivas
Justificadas < Negativas
Inflaciones i
de < Injustificadas
precios Evitables

Frenables en tiempo razonable
Reversibles en tiempo raczonable



Las inflaciones justificadas negativas, asi llamadas por ser
ajemnas al control humano vy dafiinas para el pais que las sufre:
guerras y cotras destrucciones y miserias causadas por temblores e
inundaciones; o por aumentos en el costo de insumos y bienes de

capital indispensables, generalmente de importacion, etc.

Las inflaciones justificadas positivas, son las que no se
frenan porque constituyen la solucidn menos mmala de praoblemas
socipecondmicos de mayor envergadura. Estas inflaciones deben ser

devaluatorias.

Las inflaciones positjvas, desde el punto de vista de los
paises en las que se presentan, logran metas que resuelven
ciertos desequilibrios causantes de mayares inconvenientes que
los que puedan acarrear las citadas inflaciones-devaluaciones
positivas. Tal es el caso, por ejemplo, de las naciones cuyos
precios, no siendo competitivos por sus altos costos, tendrian
mucho que vender en el extranjero e importaciones que impedir,
objetivos que puede alcanzar la devaluacion al lograr automati-
camente con esta medida econdmica el encarecimiento de los bienes
y servicios importables y el abaratamiento en el exterior de su

produccion exportable.

Las inflaciones injustificadas son las provocadas espe-
cialmente por gastos excesivos de los gobiernos sin razones que

1o justifiquen como se desprende de su calificativo.

tas inflaciones evitables o potenciales, el calificativo

presiones inflacionarias es muy adecuado, son aquellas gue no
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contintan un avance mds alld de lo razonable, =i se aplican
oportunamente, esta es la profilaxia, las medidas que impiden su

proiiferacion.

Las inflaciones oportunamente frenables son las que ya indi-
ciadas, pero que, con medidas adecuadas, se pueden frenar en

tiempo razonable, quiza no mds de un afo.

Las inflaciocnes oportunamente reversibles son aquellas que,
ademds de poder ser frenadas, sus indices de precios se revierten
en tiempo razonable, con relacidn a la fecha en que fueron

frenadas.

2.T EFECTOS CONTABLES DE tA _INFLAGION

La econtaduria ha sido una disciplina que ha pretendido brindar
informacion a todos 1o interesados en el desarrollo y operacion
de un ente empresarial. QOQue ha servido adecuadamente a los
usuarios, brinddndoles por conducto de su producto terminal, los
estados financieros, datos para que soporten en una forma

ohjetiva, sus decisiones.

Las reportes contables que tradicionalmente se han presentado,
por considerar que con ellos se cubren los aspectos medulares de
cualesquier compafia son: e! Estado de Situaciédn Financiera, el
Estado de Resultados, el Estado de Muvimientos del Capital

Contable y el Estado de Cambios en la Situacién Financiera.

Desafortunadamente, y en base a las notas, comentarios vy

gituaciones que hasta ahora se han establecido, dicha informacidn
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ha perdido fundamentacién, puesto que varios de sus principios ya
no son aplicables en las circunstancias actuales. Ello mismo nos
obliga, tal y coma acertadamente ha sefalado el Instituto
Mexicano de Contadores Publicos, a tener que reexpresar los datos
contenidos en dicha informacidn y a instrumentar otros documentos
que complementen a aqueélla, tal y como es el caso del Estado de
Flujo de Efectivo contemplado en el boletin B-12 del propio
instituto.
Entre 1los problemas provocados por la inflacidn, pueden

destacarse los siguientes:

1. Determinacidén vy medicion de la utilidad real y efectiva

del negocio.

2. Cuantificacién del desarrollo real de la entidad.

3. Ineludible creacidn de reservas especiales de capital.

4. Utilidades artificialmente infladas.

S. Dividendos peligrosamente inflados.

&. Impuestos en definitiva, inflacionarios.

7. Peticiones constantes de ajuste salarial.

8. Pérdida de capacidad operativa.

9. Erosién de actives monetarios y devaluacidn de la

moneda.

10. Rezagos en la fijacion de precios.

11, Falta de liguidez y endeudamiento excesivo.

12, Conflictos con y pérdidas de personal.

13. Pérdida de patrimonio.
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Todos estos aspectos se ven fuertemente afectados por la
inflacidn, en razdn de que esta provoca, mayores dificultades
para conocer cuAl es en valores constantes y no en valores
corrientes, la utilidad del negocio: cuidl ha sido o puede llegar
a ser el crecimiento real o potencial de una entidad; o bien nos
induce a establecer cual ha sido la utilidad real que =se ha
obtenido despues de haber deducido el impacto que la inflacion

tiene en este rengldn.

Perdida de Capacidad Operativa. Puede considerarse como un
fendmeno que activado por la inflacién, origina que el costo de
reposicidn de los activos que intervienen en el proceso produc-

ivo de un negocio sea muy superior al costo que originalmente
fue pagado por esos activos ¥y, que si no se reconoce este
fendmeno con toda oportunidad y se toman medidas correctivas y
preventivas, ocasionard que se llegue a perder la capacidad
operativa por no contarse con  los recursos necesarios  para

reponerlos.

En los negocios los recursos que se obtienen provienen prin-
cipalmente de 1a utilidad agregada de cargos por depreciaciones
de los inmuebles, maguinaria y equipos productivos y para gue se
estén generando suficientes recursos que impidan perder la
capacidad operativa, es necesario reconocer el costo de repo-
sicidn, para la determinacién de los cargos a resultados a
precios corrientes vy asi permitir la reposiciﬂn de los activos

productivos.
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ta inflacién no afecta exclusivamente a la capacidad opera-
tiva proveniente de activos no monetarios, sino gque afecta el
crecimiento de los activos monetarios como, tuentas por cobrar vy
el efectivo requerido para financiar los adeudos a pagar para

mantener el ritmo de produccidn y ventas.

Erosién _de Actives Monetarios y Devaluacion de la Moneda. Para

que el administrador profesional pueda evitar hasta donde le sea

posible el problema que causa la erosién de 1los activos
monetarios y la devaluacidn de la moneda, debe contar con
adecuados medios de informacidn, vya que la empresa tiene dentro

de su patrimonio: activos Yy pasiveos monetarios y no monetarios.
Los activos y pasivos monetarics pueden ser en moneda nacional y
en moneda extranjera. Los activos monetarios en moneda nacional
pierden su poder de compra por efectos de la inflacidn, por lo
gue la empresa, al conservar activos monetarios en moneda
nacional, estd generando una pérdida causada por el efecto de la
inflacién ya gue el dinero pierde poder de compra. Por contra,
los pasivos monetarios en moneda nacional producen utilidad, ya
que se van a pagar con unidades monetarias de menor poder de

compra.

En caso de devaluacién, tener activos monetarios en moneda
extranjera origina utilidad y por el contrario, tener pasivos
monetarios en moneda extranjera causa una pérdida dado que se
liquidardn con una cantaidad mayar de unidades monetarias en

moneda nacional.
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En términos generales a los activos no monetarios no les
afecta la inflacidn ni la devaluacién de la moneda, ya que estan
representados en bienes que conservan su  valor y por tanto, el
efecto que tiene la inflacién y 1la devaluacion sobre ellos es

Unicamente un cambio en la cantidad de unidades monetarias.

Una solucién a esta situacidn, es nivelar las partidas mone-
tarias en moneda npacional, asi como nivelar las partidas
monetarias en moneda extranjera. procurando de ser posible, que
el resultada de las partidas monetarias en moneda nacional sea
acreedor, esto es, que representen un pasivo neto y que las
partidas monetarias en moneda xtranjera representen um activo,
ya que estas dos situaciones en el caso de inflacidn vy deva-
luacion producen utilidad v salvaguardan la erosion de los
activos monetarios y evitan las pérdidas que producen la devalua-

cion de 1a moneda.

Reronos _en  Fijacion_de Precios de Venta. Este problema tiene

un doble efecto en 1os margenes de utilidad pues por un lade la
moneda que se recibe por la venta se encoje y el gasto, por los

costos de lo que se vende, se aumenta.

En un  ambiente inflacionarie en el que los precios cambian
constantemente, es muy importante estabhlecer la manera de fijar
los precios de venta a +in de no descapitalizar la empresa, y
contar con  recursos para reponer los insumos y obtener un margen

de utilidad razonable de conformidad a 1o que el mercado pueda
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generar tomando en cuenta las caracteristicas del producto, su

clientela, su competencia y su forma de comercialitacidn.

Cuando existe una participacidn de competencia en el mercado
con una calidad aceptable y un costo raconable de fabricacidn
debe establecerse, para la fijacién del precio de venta, un
porcentaje de redituabilidad sobre 1la inversidn de los activos

qQue se usen en la fabricacidn y venta de los productos.

En una economia de precios cambiantes es muy importante que se
baga uso del coste directo en el cual 1la materia prima y los
salarios y gastos directos son determinados en base a costos de
reposicidn y se agregue una cuota de gastas y costos semi-
variables o fijos también calculados en base a costos de
repasicion, los que deben incluir una cuota de depreciacidn
suficiente para reponer y conservar la capacidad operataiva del

negocio.

Endeudamiento Excesivo y Fajta de Liguidez. En el terreno del
endeudamiento y la liquidez de la empresa tendremos que aplicar
dos politicas administrativas: 1) las relativas al endeudamiento,

2) las relativas a la liquidez.

1. Politicas de endeudamiento

Las politicas de endeudamiento ayudan a la administracidn de
uha empresa a conservar una estructura financiera equilibrada.
Esta politica tiene como objetivo controlar el uso y magnitud del

financiamiento externa.



44

Algunas de las politicas son las siguientes:

a) €1 financiamiento externo a largo plazo no debera exceder
los limites de endeudamiento que mantengan una relacidn equili-
brada entre el monto de la inversién de capital hecha por los

propietarios y el monto de la deuda a largoc plazo.

b) El financiamiento a largo plazo en moneda extraniera debe
quedar limitado a un porcentaje madximo. Este porcentaje puede
determinarse estudiando la pérdida en cambios que produciria una
posible fluctuacidn negativa de 1la moneda y el probable impacto
en la estructura financiera de la empresa, tomando en conside—
racidén la nivelacidn posible a través de inversion de esta misma
naturaleza, asi como la capacidad de pago de intereses por la

empresa.

2. Foliticas para mantener la liguidez.

Utilizar los activos propiedad de la empresa en forma produc-—
tiva, depende de la eficiencia con Qque los administradores lo
hagan vy un  elemento basico para la obtencidn de una
redituabilidad satisfactoria es el monto de la inversidn en los

activos.

Los rubros en que se debe tener cuidado para mantener la
liguidez y mejorar la redituabilidad de una empresa son: los
inventarios en los cuales se tienen que fijar pardmetros de
control de esta inversidén, mediante el establecimiento .de niveles
mAzimos de inventarios que produzcan tasas de rotacion aceptables

Yy constantes: las cuentas por cobrar, la buena o mala
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administracidn de las mismas trasciende directamente en la

liquidez de la empresa.

Conflictos con vy Pérdida de Personal, El problema de tener
conflictos con e} personal vy el perderlo, serd primordialmente
causa de baber descuidado la politica de administracion de
sueldos con motive de la inflacidn, la que automdticamente estaréd
haciendo que el personal gane menos si sus emoclumentos no son
ajustados con la rapidez con que se estd moviendo la inflacien, y

los cambios en el mercado de personal.

Para que la administracién de sueldos pueda llevarse al cabo
en forma efectiva, la empresa deberd contar con informacidn
externa, la que puede ser en forma de encuestas, juntas con los
encargados de politicas de sueldos y personal de otras empresas
del ramo, etc. Un punto clave para la conservacion del personal,
serd la capacitacion continua del mismo, pues esta permitira gue
empleados y obreros puedan mantener el paso del crecimiento de la

empresa.

Pérdida de Patrimonio, La administracion de la empresa, para
poder conocer la situacién financiera y el resultado de opera-
cidn, necesita medir sus transacciones con cifras actualizadas,
partiendo de la premisa que los pesos corrientes pilerden su
significado como consecuencia de la fluctuacién econdmica de la
moneda, porque ésta pierde poder de compra. Con objeto de que
pueda conocerse el resultado de las operaciones gque realice,

puede afirmarse en términos generales, que la administracion de
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la entidad requiere de informaciétn fehaciente, actualizada a
precios constantes, oportuna y que le permita tomar decisiones a

tiempo.

En México para proteger y conservar la capacidad operativa del
patrimonio de la empresa vya es obligatorio actualizar 1a

informacion financiera bajo los siguientes conceptos generales:

1. Deben reexpresarse integramente las partidas no mone-
tarias del balance y =sus carrespondientes efectos en
resultados.

2. Debe reconocerse en el resultado del periodo, la uti-
lidad o pérdida ocasionada por la exposiciédn de las

partidas monetarias.

L

Z. Debe establecerse en su caso una provisidn para pérdida
en cambios, cuando la paridad técnica sea mayor que la
paridagd del mercado por la posicidén neta acreedora en

moneda extraniera,

2.6 EFECTOS FISCALES DE LA INFLACION
Referente a este punto, podemos observar que la intencidn de

la 5.H.C.P. no ha sido realizar una actualizacion de los Estados
Financieros como tales, sino de incrementar su recaudacion, en
base a actualizar aspectos especificos de 1los Estados Finan-—
cieros, con la finalidad de que las cifras actualizadas
repercutan en un  incremento de impuestos tales como: La
actualizacion de las operaciones y el valor de los bienes

siguientes.
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Las Inversiones en Titulos de Crédito.

Cuentas por Cobrar (Clientes).

Documenteos por Cobrar.

Anticipos de Clientes.

Los Anticipos de Contratos de Arrendamiento Financiero.
LLas Cuentas por FPagar (Froveedores).

Los Créditos o Deudas contratados con el Sistema Finan-
ciero. f(Instituciones de Crédito, de Seqguros vy de
Fianzas, etc.)

Enajenacicén de Acciones.

Feérdida Fiscal.

Depreciacidn de Activos Fijos.

Enajenacion de Terrenos.

Todos estos conceptos dan  como resultado una Pérdida o Ganancia

Inflacionaria, que repercute directamente en la Pérdida o

Utilidad

Fizcal del Ejercicio.
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€APITULO III
LA REEXPRESION

3.1 DEFINICION DE LA REEXPRESION

La reexpresidn de 1las cifras contenidas en la informacidn
financiera, particularmente el rubro de los activos fijaos y su
efecto en la inversion de los accionistas, permite que dxcﬁa
infaormacidn conserve sus caracteristicas de utilidad,
confiahilidad y provisionalidad la cual debe ser adecuada a los
usuarios de la misma vy puede ser comprendida en la utilizacion
para la toma de decisiones al presentar sus estados financieros
de tal forma que estos expresen realmente su situacidn financiera

basada eon cifras reales apegadas a valores mas actuales.

Los directives vy personal administrativo de las empresas
tienen la necesidad de conocer ©OoN que recursos cuentan
actualmente y para ello tienen que actualizar sus bienes (activos
fijos) principalmente, para saber cuanto tendrian que erogar en
caso de reemplazar sus instalaciones y maquinaria por unas
nuevas. Hay mucho mas aspectos que desean conocer las empresas

cuando reexpresan sus activos, gque se mencionan mas adelante.

La Reexpresion, contablemente significa, modificar la
informacién de los estados financiernos con ajustes a las partidas
en las gque los efectos de la inflacién tengan un impacto mas
significativeo y dando con ella, una informacidn financiera mas

atil y confiable para la toma de decisiones.
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Por medio de 1la reexpresidén nos damos cuenta, como la
inflacidén a incrementado el valor de los activos fijos, que
adquirimps en afos anteriores y al actualizar éstos activos vemos
la gran diferencia que representan 1los costos histéricos

actualmente.

3.2 NECESIDADES _DE LA REEXPRESION

Es innegable el hecho de que la contabilidad tradicional
basada en costos histdricos no esta cumpliendo completamente con
sus objetivos, ya que el alto indice de inflacitn presentado en
el pais en los dltimos afos distorsiona la informacidn fipanciera
al sumar unidades monetarias de diferente valor en el tiempo, es
decirr los estados financieros presentan cifras de unidades

monetarias diferentes.

tLa informacidn financiera debe ser util vy eiacta de manera
tal que al tomarse decisiones en base a ella, se preserve la
eristencia de la empresa al conservar su capacidad operativa, con
los recursos necesarios para que praduzca y venda la cantidad de
productos o servicios que pueda suministrar, en las condiciones

actuales en gque se encuentra.

El objetive {fundamental de la informacion financiera es
facilitar a los interesados, la toma de decisiones bacia el
futuro y la evaluacitn de las consecuencias de las decisiones
tomadas en el pasado, informandoles de los resul tados

financieros, a una fecha determinada, gue han surgido comeo
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consecuencia de todes las decisiones que en el pasado se tomaron

y de los eventos que afectaron a la entidad.

La 2valuacion de las consecuencias de las decisiones pasadas
vy de los eventos que afectaron a la entidad se facilitan con
cifras actualiradas, puesto que permiten ver el pasado a la luz

de las circunstancias presentes.

ta informacidn financiera tradicional en épocas inflacio-
narias no es reievante, por lo que debe modificarse, haciendo que
sus cifras refleien los efectos de la inflacién y asi se puedan
determinar los resultados operativos reales y sirva de apcyo ﬁara
tomar decisiones adecuadas si  son  informados los verdaderos
resul tados de operacidn, se eliminardn las utilidades ficticias,
y con e©lln, 21 pago de impuestos y dividendos se hard sobre las

utilidades reslmente generadas por las operaciones de la empresa.

81 no se adaptan las cifras para que reflejen la realidad
economica. se estd reduciendo la capacidad operativa de 1la

eppreca, COomo ocurre con lnos dividendos ilusorios.

Los propietarios y accionistas se hacen la ilusion de que
estan decretando dividendos, pero en realidad 1o que sucede es
que estan reembolsando en forma parcial su inversién y por tanto,

le estan restando recursos a la empresa.

Se pecesita una nueva teécnica para cuantificar los recursos
que se deben mantener =n  la empresa, para que ésta conserve sus

mismps elementos operativos actuales. Esta técnica gue va a



ayudar a la conservacién de la capacidad ocperativa de la empresa,
es la reexpresiéon de estados financieros, que aplicadas a las
partidas mds afectadas por la inflacidn, corrige la informacion

financiera deformada por la utilizacion de los costos histéricos.

El efecto que la inflacidn muy pronunciada tiene en 1la
informacion que se presenta en los estados financieros elaborados
con base al costo histérico, fundamentalmente reviste los

siguientes aspectos.

1. Los problemas de ila operaciéon en el ente econdmico estan
relacionados en su mayor parte con el valaor actual de la moneda,
Yy no con el valor que la maneda tenia afins anteriores. Las
operaciones se hacen atendiendo al valor actual o futuro de la
moneda, por lo que el Estado de Situacion Financiera, el de
Resultados y demAs estados financieros presentados sobre la hase
del costo histér:ico, que no estén acompafiados de cifras que tomen
en cuenta los cambios en el nivel general de precios, no podran

s@rvir de base para la toma de decisiones.

2., LlLos resultados de las operaciones de las empresas son
expresados en unidades monetarias que reconocen el deterioro en
su propic poder adquisitivo. En esta virtud, existen casos en gue
las utilidades que presenta la contabilidad son diferentes a 1las
generadas realmente por las empresas, lo que puede provocar
decisiones que lleven a su descapitalizacién, como por ejemplo

distribuir dividendos en exceso.
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3.3 LOS OPJETIVOS DE LA REEXPRESION SON

1. Mostrar el monto de unidades monetarias requeridas, al
momento de la reexpresion, para restituir la inversiédn en 1la
capacidad potencial de produccidon o de servicio (o de reposicidn
en @l caso de inventarios) de los bienes respectivos, en el
estado en gque se encuentran, independientemente de que sean
reemplazables por otros basicamente idénticos, similares -]

sucedaneos.

2. Actualizacidn de los costos operativos de la entidad, en
un periodo determinado, para relacionarlos razonablemente con los

ingresos del propio periodo.

'3. Actualizacidn de costos de produccidn y servicios, en los
cuales se basen sdlidamente las politicas de planeacion de
utilidades, eleccidon de alternativas estructurales de precios vy,
en general, todo el proceso de toma de decisiones dentro de 1la

empresa.

4. Actualizacidn, en general, de todos los elementos
constitutivos de la informacién financiera, de tal manera que
esta cumpla con el cometido esencial de contribuir racionalmente

a la planificacion financiera de las actividades de la entidad.

S. Determinar la magnitud complementaria del capital de 1la
entidad ~no repartible- que permita que ésta conserve su
capacidad operativa dentro del area en gque se desenvuelve, o se
cuantifique, en caso de déficit, el1 monto de las unidades

monetarias necesarias para restituir dicha capacidad operativa.
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&. Como objetive a largo plazo, determinar una utilidad base
de impuestos y participacidn de utilidades justa, de tal manera
que lo que por eéste concepto de causa Y participe,
respectivamente, corresponda efectivamente a las tasas estable-

cidas oficialmente.

3.4 REGLAS_GENERALES_DE REEXPRESION
1. La seolucion ideal al problema de como reflejar el efecto

de la inflacion en los estados financieros serias

a) Oue todas las empresas siguieran un solo método.

b) Que el método fuera integral, es decir, que abarcara to-

dos los conceptos que integran los estados financieros.

2. Debido fundamentalmente a lo complejo del praoblema y a ila
carencia de una tecnologia comprobada en la practica el boletin
B-10 acepta la validez de los dos métodos y sigue un enfoque

parcial.

3. Cada empresa, de acuerdo a sus circunstancias puede elegir
el método que le permita presentar una informacidn mas apegada a

la realidad.

RECOMIENDA en base a la congruencia, no mezclar los dos

métodos (Inventarios por un método y activeos fijos por otra).

4. Se deben actualizar aquellos renglones donde el efecto de

la inflacion, es altamente significativa.
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A un nivel genaeral, éstos sont

= Inventaric y costo de ventas.
— Activos fijos, depreciacién acumulada y depreciacidn del
periodo.

— Capital contable.

S. Ademds y como consecuencia de la actualizaciton de las
partidas seRaladas en el parrafo anterior debera determinar:
< El resultado por tenencia de activos no monetarios.

— El costo integral de financiamiento.

6. Esta actualizacidn se debe incorporar en 1los estados
financieros. Esto es con el fin de evitar la ambigliedad que se
provoca al presentarse dos valores distintes para una misma
partida. (Uno en el cuerpo de los estados financieros y todo al

pie como nota).

3.5 VENTAJAS DE LA REEXPRESION
La informacién actualizada tiene wvarias ventajas, entre las

cuales pueden mencionarse por su importancia las siguientes:

1. Los estados financieros de la empresa tendrdan una situacidn
econdmica mas ventajosa frente a terceros al presentar una
razon financiera de solvencia mds atractiva, con 1o que la
Empresavsera un mejor sujeto de crédito. Como sabemos las
instituciones de créditoc antes de otorgar un préstamo,

investigan en los estados financieros de! solicitante el
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monto de los bienes con 103 que éste puede garantizar el
pago de dicho préstamo.

Al ir incrementando la depreciacién sobre valores actuales
se tendrd una reserva suficiente que en el momento en que
se requiera repconer sus activos no provoque un desajuste en
la economia de la empresa.

El cargo a resultados por depreciacién protege y conserva
el capital de la empresa evitando la descapitalizacidn por
las siguientes razones:

- Permite determinar tostos actuales mds correctos y asdi
el enfrentamiento entre costos e ingresos serd mas
equitativo.

= Permite determinar precios de venta mds justos con lo
que la empresa estd en posibilidad de conocer su
competividad real en el mercadc y medir asi 84
eficiencia real.

- Evita que se generen utilidades ficticias.

— Permite conocer con mayor exactitud la reditualidad que
le estd generando su inversion.

Permite planear adecuadamente el crecimiento de la empresa,
evitando efectuar inversiones que no son redituables.

La informacidn financiera que se genera es de mayor
utilidad para la toma de decisiones.

Permite utilizar apropiadamente la capacidad de la empresa

evitando el derroche de recursos.
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Al asegurar los bhienes con valores actualizados se consigue
salvaguardar el patrimonio de la empresa.

Los valores actuales ayudan a elaborar presupuestos mas
correctos, los cuales permitan la fijacién de metas vy

objetivos mads realistas.

3.6 DESVENTAJAS POR NO USAR LA REEXPRESION

1.

Se carece de informacion actualizada sobre costos que
permita establecer peoliticas adecuadas de precios que
compensen integramente el alza de los costos de operacién
debido a mayores precios a los insumos,

La falta de actualizacién de 1los costos de la planta
implica cargos insuficientes a los resultados por concepte
de depreciacidn , lo que praopicia no retener los recursos
necesarios para reponer la capacidad productiva.

Dificulta la cuantificacidn del desarrollo de la entidad al
no mostrar valares actuales de los rubros no monetarios de
los estados financieros.

No se cuantifica el costo real de financiamiento al no
reconocer el efecto inflacionario.

Dificulta la planeacidn financiera al desconocerse la
situacioén financiera actual.

Dificulta la evaluacion de la actuacidn de la
administracion al desconocerse los resultados reales.

No permite la comparacién con otras entidades al tener
diferentes efectos inflacionarios, en su informacidn debido

a su posicion financiera.
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8. En general dificulta la toma de decisiones al contar
tnicamente con una informacidn financiera “distorsionada®

al no reconocer ésta los efectos inflacionarios.

3.7 OB ATORIEDAD. LA EXPRESION

Los problemas ocasionados por la defarmacidn de la
informacien financiera tradicional (basada en el valor histérico)
y por la falta de comparabilidad producida por las desviaciones
al esquema utilizado sin guias de accidn concretas, han sido
preocupacidn sobresaliente de la profesidn contable en los
ultimos afos. Consciente de estos problemas y de la necesidad de
resolverlios, la Comisién de Principios de Contabilidad del
Instituto Mexicano de Contadores fublicos ha desarrollado
diversos estudios sobre las posibles soluciones y divulgado las
alternativas de correccion de la informacidn financiera que
parecen tener un mayor respaldo técnico y ser susceptibles de

aceptacidn y aplicacidén generalizada en nuestro medio.

El Boletin Z “Revaluacion de Activo Fijo" de la llamada serie
azul fue una primicia para asentar las bases de 1o que
actualmente es la reexpresiédn. No llegd a adquirir el caracter de
boletin como sucedid con otros, por no haberse sometido al
proceso estatutario de aprobacidén; sin embargo, la profesion  en
general ha considerado que las revaluaciones de activos fijos se
apegan a principios de contabilidad generalmente aceptados cuando
son determinadas, reflejadas, y reveladas en estados financieros,

conforme a los lineamientos de dicho boletin.
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En noviembre de 1978 la Comisidén emitid un proyectoc de
boletin sobre la revelacidn de los efectos de la inflacidn en la
informacion financiera, con base en el cual llevé a cabo una
auscultacidn formal entre los miembros de la profesidn, sus
organismos representativos y los demas organismos y personas
interesadas en 1la informacion fipanciera. La auscultacion
realizada fue muy amplia y a través de ella se lograron valiosos
puntos de vista que la Comisidn ha analizado cuidadosamente y que

han sido considerados en la preparacion de este boletin.

A finales de 1979 esta Comision emitid el boletin B-7:
Revelacisn de los efectos de la inflacién en  la informacion
financiera. Este documento no pirretendia dar una solucion ideal a
un problema tan compleio; su  finalidad era ofrecer un enfoque
practico que sirviera de respuesta a la necesidad urgente de
establecer lineamientos que permitieran incrementar el grado de
significacidén en la informacidén contenida en los estados

financieros.

Debido a la premura requerida en el establecimiento de esos
lineamientos y a la existencia de problemas conceptuales vy
técnicos que aun en el presente no estén totalmente superados, el
Boletin EB-7 fue concebido como parte original de un  “proceso

evolutivo y experimental’.

Camo parte del proceso experimental y a la vez elemento
basico en 1a investigacién desarrollada por esta Comisién,

durante el afio de 1981 se llevé a cabo una encuesta tendente a
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reunir las experiencias y puntos de vista de las diversas
personas involucradas en la preparacidn y uso de la informacidn
financiera, en cuanto a 1a aplicacién de los lineamientos
establecidos por el B-7, cubriendo los siguientes aspectos:
impacto de la actualizacion en las cifras histéricas, grado de
cumplimiento de las normas establecidas en el beoletin,
preferencia en los métodos de actualizacion utilizados,
dificultad encontrada en algunos casos en la aplicacison del
método de costos especificos, problemas observados en cuanto a la
informacidn complementaria relativa al capital contable y grado

de interés de los usuarios en la informacidn.

En las conclusiones y recomendaciones de ese estudio. se
establecieron las siguientes priaoridades:
- La conveniencia de que @l boletin estableciera un sélo
método para determinar cifras actualizadas.
- Integracidn y reconocimiento del coste financiero real.
Esto implica incorporacion del efecto por posicion
monetaria en el estado de resultados.
- Conveniencia de reconccer la informacién relativa a
efectos de 1la inflacion en los estados financieros

basicos.

Todos estos antecedentes fueron formando las normas y linea-
mientos particulares, de lo que hoy en dia se conoce como Boletin
B~10.

E1 Boletin B-10 “Reconocimiento de los Efectos de la

Inflacién en la Informacisn Financiera” de esta Comisian, fue
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promulgado el 10 de junio de 1983 para entrar en vigor en faorma
opcional a partir de esa misma fecha y en forma obligatoria, a

partir de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 1984.

Este documento tiene por objeto establecer las reglas
pertinentes relativas a la valuacién y presentacion de las
partidas relevantes contenidas en la informacitdn financiera, que

se ven afectadas por la inflacidén.

3.8 INFORMACION FINANCIERA QUE DEBE ACTUALIZARSE

Para reflejar adecuadamente los efectos de la inflacién se ha
considerado que, en una primera etapa, deben actualizarse por lo
menos los siguientes renglones considerados como altamente
significativos a nivel de generalidad:

- Inventarios y costo de ventas.

-~ Inmuebles, maquinaria y equipo, depreciacidon acumulada y
la depreciacidn del periocdo.

- Capital contable.

Ademis, deberan determinarse:

- El resultado por tenencia de activos npo monetarios
(cambio en el valor de los actives no monetarios por
causas distintas a 1la inflacion). Este renglén existe
dnicamente cuando se sigue el método de costos
especificos. Representa el incremento en el valor de los
activos no monetarios paor encima o por debajo de la
inflacidn.

-~ Costo integral de financiamiento. (Es el costo total de

financiamiento el cual, en una época inflacionaria,
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ademas de laos intereses incluye el efecto por oosicidn

monetaria y las fluctuaciones cambiarias).

Para la actualizacién de estas partidas, cada entidad. de
acuerdo con sus circunstancias., podrd optar por el método de
"Ajustes por cambios en el nivel general de precios o por el de

Costos especificos".

Para que pueda #istir congruencia y sign:ficado en la
informacibn es recomendable aque en la actualizacién de
inventarios, de activos fiijos y de sus respectivas cuentas de
resultados se aplique el mismo método. ya que como se menciond
anteriormente, cada uno de ellos parte de puntas de vista
distintos. conduce a resultados diferentes y, lo mas importante.
la interpretacidn del significado de las cifras gque se producen
es de naturaleza distinta. No obstante. por ratones de caracter
practico, Intimamente relacionadas con disponibilidad de
informacibn, ambos metados pueden combinarse. siempre que la
combinacibn se efectlie en distintos rubiros del balance general.
FPor el grado de relevancia gue implica, vy para disminuir el
riesgo de confusion Yy ambigiiedad, la actualicacidn v
determinacibn de las partidas mencionadas debe incorporarse en
los estados financieros basicos.

Fara permitir al usuario de los estados financieros una mejar
comprensibn del contenido informativo de =stos, s2 deben revelar
aguellos datos pertinentes. tales como: método seguido, criterios
de cuantificacison, sigm ficado e implicacién de miertos

concentos, referencia comparativa a los datos histbricecs, ete.
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DEL_AUDITOR

Considerando que la actualizacidén de la informacién

financiera presupone la necesidad de determinar y conservar los
costos histédricos, gque son justamente 1o gque se reexpresan, por
250 partimos del supuesto de que dichos costos han sido

previamente examinados.

Los cbjetivos generales de auditoria son los siguientes:

a. Asegurarse gue el método de actualizacidén seleccionado
por la empresa, sea aquel que mejor se adapte a sus
circunstancias.

b. Cerciorarse de que se hayan actualirado todos los rubros
de los estados financieros sustancialmente afectados por
la inflacidn.

=. Asegurarse de la consistencia en 1la aplicacidn de los
métodos y bases de actualizacién.

d. Comprobar la adecuada presentaciédn de las cifras y la
revelacidén de 1los métodos y bases utilizados para
cuantificar los efectos de la inflacidn en la

informacién financiera.

tos principales procedimientos de auditoria, para la revision del
reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién

financiera, a continuacidn se describen.
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Erocedimientos Generales

1.

Estudio y evaluacion del control interno.

Documentar el estudio y evaluacidn del control interno
establecido para la actualizacién de la informacidn
financiera, y llevar a cabo las pruebas de cumplimiento
aplicables en las circunstancias, para asi determinar la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos

de auditoria sustantivos.

Estudio general de la eatructura financiera.

Identificar las 4reas importantes y cambios signi-
ficativos o transacciones no usuales, mediante una
revisison analitica que poadria incluir:

Comparacion de cifras actualizadas con las del ado
anterior, tomando como referencia los indices de
inflacién del periodo, fluctuaciones cambiarias, cifras
histdricas, ete., para juzgar si las tendencias son

ldgicas.

Estudiar el comportamiento de la relacién entre activos
Yy pasivos monetarios y su consecuente efecto en el

resultado por posicidn monetaria.

De ser posible, comparacion de las cifras actualizadas |

con la informacidn disponible de empresas del ramo.

Analisis de razones financieras determinadas sobre ci-
fras actualizadas, para identificar (con base en el

conocimiento del negocio) variaciones y tendencias.
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3. Comprobacion de cdlculos aritméticos.

4. Verificacidn de autoriraciones y registros.

= Comprobar 1la existencia de autorizacidon apropiada vy
documentada respecto del método vy politica usadas para
la actualizacion de cifras, asimismo, verificar que
todos los efectos de la actualizacion de cifras estén
registrados en libros, por separado de la informacidn

historica.

S. Declaraciones de la administracion.
~ Obtener la administracidn, dentro de la carta de decla-—
raciones, los términos bAsicos de los términos de la

actualizacion de cifras.

Existen procedimientos especificos gue se aplican cuando se
utiliran cualquiera de los dos métodos (el de Ajustes por cambios
en el nivel general de precios o el de actualizacidon de costos
especificos!. Pero no se pretende profundizar al abordar éste
tema, sino dar un panorama general, de como la auditoria ha
considerado el efecto inflacionarieo que sufren los costos

histaricos, cuando #stos se revisan y evaluan.

Con la aplicacion de estos procedimientos, el auditor, en su
trabajo y al rendir su dictamen, podria encontrarse, entre otras,

ante situaciones tales como:

a. Entidades que reconocen adecuadamente los efectos de 1la

inflacion.
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o

Limitaciones al alcance del trabajo relacionadas con la

revision de cifras actualizadas.

c. Cumplimiento parcial con las disposiciones del EHoletin
B~10,

d. Entidades que sigan pridcticas que se aparten de los
procedimientos aceptados para la determinacidn y
reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la
informacion financiera.

e. Cambio de métodos para la actualizacidén de un periode a

otro.

-h

Incumplimiento de las disposiciones del Roletin B-10.

En relacidn con 1o anterior, se deberd proceder conforme a lo

siguiente:

1. El auditor deber& asegurarse de gue la entidad haya
reconocido y presentado adecuadamente los efectos de la inflacioén
en la informacidn financiera de conformidad con 1los  términos
establecidos en el BEoletin B-10. Cuando esto ocurra, el auditor
emitira una opinidn limpia, puesto que los estados financieros
estaran de acuerdo con los principios de contabilidad.

2. Tomando en cuenta que las normas establecidas en el
Boletin B-10 fueron obligatorias a partir de los ejercicios
sociales que concluyeron el 31 de diciembre de 1984, aquellas
entidades que no las adoptaron en el ejercicio en que por primera
vez debieron hacerlo, y 1o hacen con posterioridad, estaran
substituyendo una préctica de contabilidad que no estabarn de

acuerdo con la técnica contable, paor una regla particular
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generalmente aceptada, cuyo tratamiento debe ser semejante al
establecido para los ajustes a resultados de ejercicios
anteriores. En estos casos, el auditor debera:

a. Asegurarse, cuando se presenten estados financieros
comparativos, que se bhayan reformado los estados de
periodos anteriores, modificAndose 1las partidas que se
hubiesen afectado y reveladndose los cambios de que
fueron objeto, con lo cual se expresaria una opinién sin
salvedades.

b. Comprobar, cuando se presenten estados financieros por
un spnlo afo, Qque el efecto acumulado relativo a
ejercicios anteriores se muestren por separado come un
ajuste al saldo inicial de las cuentas del capital
contable que corresponda, indicando en su dictamen la

inconsistencia.

3. En el caso de que haya bhabido limitaciones al examen
practicado, impuestas vya sea por el propio cliente o por las
circunstancias, de tal forma importante que el contador publico
no pueda revisar las cifras actualicadas y formarse una opinién
sobre los estados financieros en conjunto, deberd expresar que se
abstiene de opinar indicando todas las causas que originan dicha
abstencion.

4. En aquellos casos en que las empresas cumplan parcialmente
can el principio de reconocer los efectos de la inflacién en  sus

estados fipancieros basicos, el auditor, dependiendo de 1la
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importancia relativa del incumplimiento, deberd expresar en su

dictamen la salvedad u opinién negativa que corresponda.

S. En el caso de que las empresas efectuen cambios en el
para computar vy reconocer los efectos de la inflacidn
infarmacidn financiera, el auditor deberad asegurarse de
revele la naturaleza de éstos y sus efectos cuantificados

mencion a la inconsistencia en su dictamen,

método
en la
que se

y hacer
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CAPITULOD IV
METDDOS DE REEXPRESION

4.1 METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN NIVEL GENEI DE
PRECIOQS
Este método consiste en corregir la unidad de medida empleada
por la contabilidad tradicional, utilizanda pesos constantes en

ves de pesos nominales.

4.1.1. OQbjetivos de la Contabilizacidn por el Nivel General

de Precigs.

El dinero sirve a dos propdsitos: como medio de intercambio,
vy como depositaric de valor. El valor del dinero estd determinadao
por la cantidad de biemes vy servicios por los cuales puede
intercambiarse.

1. Convertir unidades monetarias que reflejan un distinto
poder de compra, en una nueva unidad de medicidn comin dada
precisamente por su poder de compra.

2. Hacer los resultados de aperacién aritméticos wutilizando
mediciones contables mas siginificativaé.

3. Para que tenga mads significado las comparaciones entre
periodos.

4, Para mejorar el significado de la medicidn del ingreso.

S. Para proporcionar informacién explicita respecto al

impacto de la inflacién en las empresas.
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4.1.2. Ventajas

1. conserva el costo histdrico.

2. Es cbjeto y de aplicacidn uniforme.

3. Mejora el enfrentamiento para la determinacién de la
utilidad.

4. Evita la descapitalizacién de la empresa.

5. Es accesible para toda clase de empresa.

&. Su implantacién es mas barata.

4.1.3. Pesventajas

1. Los indices no consideran 1os cambios en la calidad o las
mejoras en los bienes que forman la canasta.

2. Los indices representan promedio de cambios en una diver-
sidad de bienes y servicios.

3. No reflejan el valor real de los actives, porque es dificil
que la inflacién general de los mismos coincida con’ los

especificos.

4.2 LINEAMIENTOS PARTICULARES PARA LA APLICACION DE LAS
NORMAS_ GENERALES
4.2.1. fctualizacidn de Inventarios Costps de Ven
Norma general. Se debe actualizar el inventario y el costo de
ventas incorporando dicha actualizacidn en los estados

financieros.

Valuaciodn
€1 monto de la actualizacion sera la diferencia entre el

costo histérico y el valor actualizado. En caso de existir
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inventarios previamente reexpresados, el monto a comparar contra
el nuevo valor serd el actualizado anterior.
Determinacion de la actwalizacién de los inventarios
y del costo de ventas.
Bajo este método el costo histérico de 1los inventarios se
expresa en pesos de poder adguisitivo a la fecha del balance,
mediante el uso de un factor derivado del Indice Nacional de

Precios al Consumidor.

Hay que tener presente que 21 importe de los inventarios no

deben exceder a su valor de realizacion.

£l objetivo de actualizar el costo de ventas es relacionar el
precio de venta obtenido por el articulo, con el costo que le

hubiera correspondido al momento de la misma.

Procedimientos aplicables para actualizarlo

Bajo este método el costo histérico del costo de ventas se
expresa en pesos de poder adquisitivn.del promedio del ejercicio,
mediante el wuso de un factor derivado del Indice Nacional de
Frecios al Consumidor. Para efectos practicos esto se logra
ajustando el costo de ventas periddico (mensual, por ejemplo),
mediante la aplicacidn de un factor derivado del Indice Nacional
de Precios al Consumidor, a los inventarios iniciales y finales
del periodo, asi como a las compras durante el mismo, a fin de

que reflejen los precios promedio de dicho periodo.
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Presentacidn
La actualizacién del inventario y del costo de ventas debe
formar parte de la - informacidn contenida en los estados
financieros bdsicos. En el balance general aparecerd el
inventario a su valor actualizado y en el estado de resultados el

costo de ventas también actualizado.

En los estados financieros o en sus notas se debera revelar

-

el método y procedimiento seguido para la actualizacién asi como

el costo histdrico del inventario y del costo de ventas.

En caso de que se haya aplicado PEPS para actualizar el
inventario so6lo se revelard en las notas el costo original del
costo de ventas ya que este método es un criteric valido para 1la

determinaciaén del costo del inventario.

Cuando se haya aplicado UEPS en la actualizacion del costo de
ventas, no es necesario revelar su costo en las notas, ya que
éste es un método valido para la determinacion del costo

historico.

4.2.2. tualizacid e I ble lanta
ipo~— .
Norma general. Las empresas deberdn actualizar sus activos
fijos, incorporando dicha  actualizacidn con sus efectos, en el
cuerpo de los estados financiernos bd4sicos, de acuerdo con los

lineamientos que se describen a continuacién.
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Valuacien
Expresar el costo histérico del active fijo y su depreciacidn
acumulada a pesos constantes de poder adquisitivo general al
cierre del ejercicio, utilizando el Indice Na:ionalide Frecios al

Consumidor que publica el Banco de México.

Determinacion del monto de la actualizacidén
El monto de la actualizacién del activo fijo es la diferencia
entre su valor actualizado neto y su valor en libros (costo menos

depreciacidon acumutada) al cierre del ejercicio.

En periodos subsecuentes al primero en Qque se actualize el
activo fijo, se debera tomar como valor en libros el ultimo valor

actualizado menos su depreciacidn acumulada.

Los activos en desuso se valuaran a su valor neto de
realizacion (precio estimado de venta menos costo en gqQue se

incurriria para venderlos).

Depreciacidn
La depreciacién del ejercicio deberd basarse tanto en el
valor actualizado de los activos como en su vida probable,

determinada mediante estimaciones técnicas.

Para permitir una comparacidn adecuada, el sistema de
depreciacidn utilizado para valores actualizados vy para costos
histéricos debe ser congruente, esto es, las tasas,

procedimientos y vidas probables seran iguales. La depreciacién
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del caosto y la de su complemento por actualizacion deben concluir

el mismo aro.

Para la determinacion de la depreciacion del periodo se debe
tomar como base el valor actualizado a la fecha que mejor permita

enfrentar ingresos contra gastos.

No se afectaran las utilidades de ejercicios anteriores por
la actualizacion de la depreciacidn acumulada, ain cuando dicha

diferencia lleve implicita correcciéon de la vida estimada.

Presentacion
En el balance general se presentaran los valores actualizados
de los activos fijos y en el estado de resultado el monto de 1la

depreciacidn.

Como  minimo se revelard; el método de actualizacidn seguido
por la empresa, 21 costo original y su depreciacidn acumulada el
monto de la diferencia entre los gastos por depreciacion con base
en el coste original y sobre base da valores actualizados v el
procedimiento de depreciacidén utilizado. También se debera
Fevelar el monto de los ~ activos n® revaluados y las causas para
no hacerlo. De ezistir cambios en las estimaciones de la vida
probable de algunos o de la totalidad de bienes sujetos a
depreciacién, debera efectuarse un sefalamiento especifico del

cambio vy su efecto en la informacion financiera.
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4.2.3. Agtualizacidn del Capital Contable
Norma general. Se debe actualizar el capital contable,

incorporando dicha actualizacidn en los estados financieros.

Valuacion
Existe diversidad de puntaos de vista respecto a la forma en
que debe reexpresarse el capital contable; sin embargo, es
indiscutible que 1la manera de actualizar las partidas que
integran el activo y el pasivo repercute directa e indirectamente

{a través del estado de resultados) sobre el patrimonio.

Concepto de actualizacidn del capital
La actualizacién del Capital es, en los términos del criterio
sustentado por la comisién, como la cantidad necesaria para
mantener la inversidn de los accionistas en términos del poder
adquisitivo de la moneda, equivalente al de las fechas en que se
hicieron las aportaciones y en que las utilidades 1les fueron

retenidas.

Determinacidn de la actualizacion del capital

Se debe reconstruir el valor original del capital social, de
otras aportaciones de los accionistas y de las utilidades
retenidas, utilidad del ejercicio y superdvit donado, en términos
de pesos de poder adquisitivo al fin del afo, mediante la
aplicacidn de factores derivados del Indice Nacional de Precios
al Consumidor. A la diferencia entre el valor histéricoy el
actualizado del capital contable se le denomina Actualizacién del

Capital, el cual es un rubro integrante del capital contable.
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Para actualizar los saldos iniciales de Capital Social, de
DOtras Aportaciones de 1los Socios y Utilidades Acumuladas, sera
necesario descomponer cada ung de estos renglones por antigliedad
de aportaciones y de retencién de utilidades, aplicando a cada
capa, los correspondientes factores derivados del Indice Nacional
de Precios al Consumidor.

El Calculo de esta Actualizacidn debe hacerse
considerando lo siguiente:

a) Los aumentos de capital hechos con utilidades acumuladas
deberian ser actualizados desde la fecha en que se
retuvieron las utilidades acumuladas correspondientes,
ya que desde esa fecha éstas han sido reportadas como
parte del capital contable, y por lo tanto es
responsabilidad de la administracidn mantener su poder

adquisitivo dentro de la empresa.

g

Las pérdidas también deben reexpresarse.

[

No debe incluirse el superavit por revaluacién gue, de
acuerdo con procedimientos anteriores a la vigencia de

este boletin, se hubiere capitalizado.

Presentacidn
La Actualiracidn del Capital es parte integrante del capital

contable. Se reporta en la informacién basica.

Debido a la relativa novedad de este concepto, aunada a 1la
relevancia que cobra al quedar incluido en los estados

financieros basicos, se debera revelar en una nota el
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procedimiento seguido para su determinacién, asi como una breve

explicacion, objetiva y clara respecto de su naturaleza.

4.3 ON FICOS
Llamado también valores de reposicién, el cual se funda en la
medicidn de valores que se generan en el presente, en lugar de

valores provocados por intercambios realizados en el pasado.

Un objeto fundamental de la teoria de la actualizacidn es 1la
preservacion del Capital contra la erosidn originada por las
presiones inflacionarias. Con niveles de precios continuamente al
alza, bajo la contabilidad convencianal, las utilidades son
exageradas debido a que noc se hace provisién para la reposicién
de los activeos a los nuevos costos aumentados. Las utilidades no
solamente crean impresiones erréneas del potencial de generacién
de utilidades de las empresas, sino que puede conducir a
decisiones gerenciales incorrectas con respecto a distribuir

utilidades.

4.3.1. Veptajas

1. Se trata de determinar, lo maAs aproximado posible, el valor
especifico de cada bien que integra el activo y por
consiguiente, asi actualizar el valor total de la empresa.

2. El estado de resultados refleja mads fehacientemente el
resultado de las operaciones al deducir de los ingresos el
costo de reposicidn de los articulos vendidos.

3. Coadyuva a uniformar los resultadaos entre las diversas

empresas al eliminarse la coexistencia de los varios
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métodos de valuacidn de inventarios, tales comos PEPS,
UEPS, Promedios, etc.

4. Presenta por separado la utilidad de operacién y las
utilidades por retencién de activos.

S. Proporciona wuna imagen de la empresa mas aproximada a la
realidad en esa fecha.

6. Evita la descapitalizacién de la empresa al asegurar el
mantenimiento fisico del capital.

7. La informacidén generada es mas relevante, para fines

administrativos, que la del sistema de costos histéricos.

4.3.2. Desventajas
1. £E1 hecho de que la determinacion de los valores actua-
lizados de 1los activos no se apega a los criterios
objetiveos tradicionales en la contabilidad, siendo
necesario establecer y unificar las técnicas requeridas
para dicha actualizacidn de valores, por lo que es dificil
obtener el valor de algunos activos.
2. Su operacién es mas costosa.
3. Para muchos usuarios serd mads dificil de interpretar en
algunos puntos.
4. Implica un gran cambio en cuanto al marco tedrico actual.
Pues abandona algunos principios fundamentales: costo
historico, realizacidn, etc.

5. ta pbjetividad es una de las principales criticas.
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&. No revela las pérdidas © ganancias monetarias derivadas de
enfrentar el efecto especifico de la inflaciéon en la

empresa, con la inflacidén general.
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4.4 LINEAMIENTOS PARTICULARES PARA LA _APLICACION DE LAS
MORMAS_GENERALES
4 e Y i (=}
Ventas

Norma general. Se debe actualizar el inventario vy el
costo de ventas incorporande dicha actualizacion en los

estados financieros.

Valuacion
El monto de la actualizacidn sera la diferencia entre el
costa histdrico y el valor actualizado. En caso de existir
inventarios previamente reexpresados, el monto a comparar

contra el nuevo valer serd el actualizado anterior.

Determinacidn de la actualizacidn de los

inventarios y del costo de ventas

Se entiende por valor de reposicidn el costo en que
incurriria la empresa en la fecha del balance, para adquirir
o0 producir un articulo igual al que integra suw inventario.
Para efectos practicos, eéste puede determinarse por
cualquiera de los siguientes medios, cuando estné sean
representativos del mercado:

1. Determinacién del vaor del inventario aplicando el
método de primeras entradas—primeras salidas (PEPS).

2. Valuacidén del inventario al precio de la ualtima

compra efectuada en el ejercicio.
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3. Valuaciédn del inventarip al costa estandar, cuando
éste sea representado.

4. Emplear indices especificos para los inventarios,
emitidos por una institucién reconocida o desarrallados por
la propia empresa con base en estudios técnicos.

S. Emplear costos de reposicién cuando éstos sean
substancialmente diferentes al precio de la ultima compra

efectuada en el ejercicio.

Hay que tener presente que 21 importe de los inventarios

no deben exceder a su valor de realizacidn.

El objetivo de actualizar el costo de ventas es
relacionar el precio de venta obtenido por el articuloe, con
el costo gque le hubiera correspondido al momento de 1la

miama.

Pra:ed;mientos aplicables para actualizarlo
El valor de reposicién se podra determinar a través de
cualquiera de los siguientes enfoques:
i. Estimar su valor actualizado mediante la aplicacidén
de un indice especifico.
2. Aplicar el onédtodo de Jltimas entradas-primeras
salidas (UEPS). (En el caso de que en el ejercicio se hayan

consumido capas de afios anteriores, el método debe ser

complementado con los ajustes correspondientes).
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3. Valuar el costo de ventas a costo estandar, cuando
éstos sean representativos de los costos vigentes al mamento
de las ventas.
4. Determinar el valor de reposicidn de cada articulo en

el momento de su venta.

Para que exista congruencia, debe seguirse el mismo
procedimiento para la actualizacién del inventario y del
costo de ventas. E£sto se legra si la actualizacién se
determina a nivel de articulos disponibles para 1la venta,

excepto en los dos siguientes casos:

= Al usar PEPS, el inventario gqueda actualizado mas no
asi 2] costo de ventas.
- Al emplear UEPS, el costo de ventas estard actualizado

pero el inventario no.

Presentacidn
ta actualizacién del inventario y del costo de ventas
debe formar parte de la infoarmacidn contenida en los estados
financieros basicos. En el balance general aparecera el
inventarioc a su valor actualizado y en el estado de

resul tados el costo de ventas también actualizado.

En los estados financieros o en sus notas se debera
revelar el método y procedimiento seguido para la
actualizacion asi caomo el costo histdrico del inventario y

del costo de ventas.
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En caso de que se haya aplicado PEPS para actualizar el
inventario, sélo se revelard en las notas el costo original del
costo de ventas ya que este método es un criterio valido para la

determinacion del costo del inventario.

Cuando se haya aplicado UEPS en la actualizacién del costo de
ventas, no es necesario revelar su costo en las notas, ya que
éste es un método valido para la determinacién del costo

histdrico.

4.4.2. Actualizacidn de Inmuebles, Plantas vy
Equipo-Depreciacidn

Norma general. Las empresas deberdn actualizar sus actives
fijos, incorporando dicha actualizacidn con sus efectos, en el
cuerpo de los estados financieros basicos, de acuerdo con los

lineamientos que se describen a continuacidn.

Valuacidn
Se entiende por valor de reposicién la cantidad de dinero
necesaria para adquirir un activo semejante en su estadoc actual

{valor de adquisicidén mas costos incidentales tales come fletes,

seguros, instalacion, etc. menos demérito) que le permita a la
empresa mantener su capacidad operativa. Este se puede
determinar:

~ Mediante avallo de un perito independiente.
- Empleando un indice especifico que pudiera haberse emitido
por el Banco de México u otra institucidn de reconocido

prestigio.
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El avaluo por medioc de perito, implica la determinacién del
valor de reposicidn de los activos fijos mediante un  estudio

técnico practicado par valuadares independientes de competencia

acreditada.

El estudio técnico debe satisfacer, por lo menos, los
requisitos que se enumeran a continuacidn:

al Proporcionar los siguientes datos correspondientes a los
distintos bienes:

- Valor de reposicion nuevo. Es la estimacidn del costo
en que incurriria la empresa para adquirir en el momento actual
un activo nuevo semejante al que estd usando, mas todos los
costos incidentales necesarios (fletes, acarreos, instalacion,
derechos, etc.) para gue estuviara.listo para su uso, permi-

tiéndole mantener una capacidad operativa equivalente,

- Valor neto de reposicién. Es la diferencia entre
valor de reposicién nuevo y el demérito provocado principalmente

por el uso y obsolescencia.

- Vida util remanente. Estimacion del periodo de tiempo

en que el activo puede servir a la empresa.

~ Valor de desecho. Cuando existan elemento suficientes

que indiquen su posible existencia.

b) Todos 1o bienes de la misma clase y caracteristicas

comunes deben tratarse en forma congruente.
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©) El calculo técnico de la actualizacion no debe producir
. solamente cifras globales, sino que debe asignar valores
egpecificos a 1los distintos bienes en existencia o a los

distintos grupos de bienes homogéneos.

d) Debe existir congruencia entre las politicas de
capitalizacion para determinar el valor histérico de los activos

fijos y las partidas que se incorporan para determinar 1 monto

del avaluo.

Determinacién del monto de la actualizacién
El monto de la actualizaciodn del activo fijo es la diferencia
entre su valor actualizado neto y su valor en libros (costo menos

depreciacién acumulada) al clerre del eiercicio.

En periodos subsecuentes al primere en que se actualizd el
activo fijo, se deberAd tomar como valor en libros el altimo valor

actualizado menos su depreciacién acumulada.

Los activos en desuso se valuardn a su valor neto de
realizacidn (precio estimado de venta menos costo en que se

incurriria para venderlos).

Depreciacidn
La depreciacidén del ejercicio deberd basarse tanto en el
valor actualizado de 1los activos como en su  vida probable,

determinada mediante estimaciones técnicas.

Para permitir upa comparacion adecuada, el sistema de

depreciacién utilizado para valores actualizados vy para costos



histéricos debe ser congruente, esto es, las tasas, procedi-
mientos y vidas probables serdn iguales. La depreciacidn del
costo y la de su complemento por actualizacién debe concluir el

mismo afo.

Para la determinacioén de la depreciacién del periodo se debe
tomar como base el valor actualizado a la fecha que mejor permita

enfrentar ingresos contra gastos.

No se afectaran las utilidades de ejercicios anteriores por
la actualizacidn de la depreciacién acumulada, aun cuando dicha

diferencia lleve implicita correccién de la vida estimada.

Presentacidn
En el balance general se presentaran los valores actualizados
de los activos fijos y en el estado de resultados el monto de la

depreciacidn.

Comp minimo se revelard; el método de actualizacidn seguido
por la empresa, el costo original y su depreciacidn acumulada el
monto de la diferencia entre los gastos por depreciacidn con base
en el costo origipal vy sobre base de valores actualizados y el
procedimiento de depreciacidn utilizado. También se debera
revelar el monto de los activos no revaluados y las causas para
no hacerlo. De existir cambios en las estimaciones de la vida
probable de algunos o de la totalidad de bienes sujetos a
depreciacion, deberd efectuarse un sefalamiento especifico del

cambio y su efecto en la informacidn financiera.
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4.4.3 Actualizacidn de] Capital Contable

Norma general. Se debe actualizar el capital contable,

incorporando dicha actualizacién en los estados financieros.

Valuacion
Existe diversidad de puntos de vista respecto a la forma en
que debe reexpresarse el capital contable; sin embargo, es
indiscutible que la manera de actualizar las partidas gque
integran el activo y el pasivo repercute directa e indirectamente

(a través del estado de resultados) saobre el patrimonio.
Concepto de actualizacién del capital

La actualizacidn del Capital es, en los términos del criterio
sustentado por la comisidon, como la cantidad necesaria para
mantener la inversion de lo=s accionistas en términos del poder
adquisitivo de la moneda, equivalente al de las fechas en que se
fhicieron las aportaciones y en que 1las utilidades les fueron

retenidas.

Determinacién de la actualizacidn del capital
Se debe reconstruir el valor original del capital social, de
otras aportaciones de los accionistas y de las utilidades
retenidas, utilidad del ejercicio y superdvit donado, en terminos
de pesos de poder adquisitivo ail fin del aRo, mediante la
aplicacidn de factores derivados del Indice Nacional de Frecios

al Consumidor.
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A la diferencia entre el valor histéorico y el actualizado del
capital contable se le denomina Actualizacidn del Capital, el

cual es un rubro integrante dei capital contable.

Para actualizar los saldos iniciales de Capital Social, de
Otras Aportaciones de los Socios y Utilidades Acumuladas, sera
necesario descomponer cada uno de estos renglones por antiguiedad
de aportaciones y de retencidon de utilidades, aplicando a cada
capa, los correspondientes factores derivados del Indice Nacional

de Precios al Consumidor.

El calculo de esta Actualizacidn debe hacerse
considerando lp siguiente:

a) tos aumentos de capital hechos con utilidades acumuladas
deberan ser actualizados desde la fecha en que se retuvieron las
utilidades acumuladas correspondientes, vya que desde esa fecha
éstas han sido reportadas como parte del capital contable, y por
lo tanto es responsabilidad de la administracién mantener su
poder adquisitivo dentro de la empresa.

b) Las pérdidas también deben reexpresarse.

©) No debe incluirse el superavit por revaluacison que, de
acuerdo con procedimientos anteriores a la vigencia de este

beletin, se hubiere capitalizado.

Presentacion
La Actualizacidn del Capital es parte integrante del capital

contable. Se reporta en la informacidn basica.
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Debido a la relativa novedad de este concepto, aunada a 1la
relevancia que cobra al quedar incluido en los estados
financieros basicos, se debera revelar en una nota el
procedimiento seguido para su determinacidn, asi como una breve

explicacidn, objetiva y clara respecto de su naturaleza.

4.5 Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios

Norma general. En los estados financieros badsicos se debera

determinar el Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios.

Concepto
Este existe Unicamente cuando se sigue el método de costos
especificos. Representa el incremento en el valor de los activos
no monetarios por encima o por debajo de la inflacion. Si el
incremento es superior al que se obtendria al aplicarse el Indice
Nacional de Precios al Consumidor, habrd una ganancia por
retencién de activos o monetarios. En el casc contrario se

producird una pérdida.

Valuacidn
En estricta teoria, la determinacién del Resultado por
Tensncia de Activos no Monetarios debiera hacerse comparando el
incremento real en el valor de los activos que se actualizan con
el gue se hubiera logrado de haber aplicado factores derivados

del Indice Nacional de Frecios al Consumidor.

Presentacidn
Por un lado existe 1la practica de llevarlo directamente al

patrimonic y por otra, sobre todo con el desarrollo de la teoria
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de la contabilidad con base en valores actuales, se han
presentado argumentos a favor de Que se considere un  elemento

determinante de los resultados del periodo.

ta Comisién opina que el Resultado por Tenencia de Activos no
Monetarios debe continuar presentandose en el cuerpo del balance,

dentro del Capital Contable.

Cuando dentro del periodo exista dé*icit en retencidn de
actives no monetarios vy el resultado del ejercicio incluya un
efecto monetario positivo, el monto de aquella parte del deéficit
que corresponda exclusivamente a los activos no monetarios
actualizados se aplicara integramente, dentro del estado de
resultados, contra 21 total del resultado monetario favarable del

periodo, reduciéndolo y aun eliminandelo.

Esto se debe a que pl efecto monetario favorable se encuentra
reflejado en activos no monetarios que, por causa de ese déficit,
no han visto incrementado su  valor en proporcidn a la  inflacidn

registrada en dicho pericdo.
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El resultado por Tenencia de Activos no Monetarios debera
desglosarse en sus partes relativas a inventarios, activos fijos
y @l monto correspondiente a otros activos no monetarios no
actualizados, de tal manera que pueda apreciarse la magnitud en
que la actualizacidn de unos y otros exceda o quede por debaljo
del cambic resultante de la aplicacidn del nivel géneral de

precios a cada rubro,

Se deberd revelar en una nota el procedimiento seguido para
su determinacién, asi como una breve explicacidn, objetiva vy

clara, respecto de su naturaleza.

4.6 Costo Integral de Financiamiento

Norma General. Se debe reconocer en los estados financieros
el Costo Integral de Financiamiento que incluye, en adicidén a las
intereses, el efecto por posicién monetaria vy las diferencias

cambiarias.

Concepto v Fundamentacion

€n una época inflacionaria el concepto de costo de finan-—
ciamiento se amplia para incluir, ademas de los intereses, las
fluctuaciones cambiarias y el resultado por posicién monetaria.
debido a que estos factores repercuten directamente saobre el
monto a pagar por el uso de la deuda.

En el caso de pasivos en moneda nacional la tasa de intereés
es alta, entre otras tosas, porque se trata de cubrir 1a
disminucidon en el poder adquisitivo del dinero. Para los pasivos

en moneda extranjera, su costo estAd determinado por los
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intereses, las fluctuaciones cambiarias y por la disminucidon en

el poder adguisitivo de la moneda.

Para que exista congruencia (a partidas de igual naturaleza
corresponde un tratamiento contable igual) se debe llevar a
resultados todos los elementos que forman el costo inteqral de
financiamiento: intereses, fluctuaciones cambiarias, efectoc por
posicion monetaria. En  aquellos ©asos en que se capitalicen
costos financierus correspondientes a una fase preoperacional de
inversiones en activos fijos, éstos deberdn comprender lagica—~
mente, los mismos conceptos de interés, resultados cambiarios vy

resultados por posicidn monetaria.

£l llevar a resultados sélo algunos de los elementos mencio-—
nados en el paArrafo anterior distorsionard el conocimiento del
costo real de financiamiento, la cifra de utilidad y violara los

principios del Periodo Contable y de Realizacidn.

Valuacion
A continuacidn se presentan las reglas de valuacidn relativas
a las fluctuaciones cambiarias y al resultado por posicidn

monetaria.

Fluctuaciones Cambiarias
Concepto de Faridad Tecnica
En términos generales, puede sintetizarse el concepto de
Paridad Técnica o de Equilibrio como la estimacién de la capa-

cidad adquisitiva poder de compra, de la moneda nacional respecto
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de la que posee en su pais de origen una divisa extranjera, en

una fecha determinada.

Representa, en consecuencia, una magnitud que, en condicienes
similares tiende a constituir el precio natural de una divisa
extraniera, en unidades monetarias del pais con el que se

relaciona.

El principio de la paridad del poder de compra o de
equilibrio subraya que existen en la econaomia fuerzas
estabilizadoras que tienden a efectuar fluctuaciones amplias vy
aleatorias del tipo de cambio. Estas pueden darse a corto plazo,
pero a lo largo de periodos suficientemente extensos, la relacion

entre tipos de cambio y niveles de precios es muy estrecha.

Para lograr un enfrentamiento adecuado de gastos contra
ingresos se debe efectuar un ajuste en las partidas monetarias en
moneda extranjera, por la diferencia existente entre la paridad o
paridades de mercado a las que se esté sujeta la empresa, segun
sus circunstancias, y la paridad técnica, cuvando ésta sea mayor.
E£1 monto del efecto neto de este ajuste se llevard a resultados.
Con este procedimiento se laogra, por un lado, una determinacion
correcta del costo de financiamiento enfrentable en un periodo, Yy
por otro una valuacidn conjunta mas adecuada de las partidas en

moneda extranjera.

Para los fines del cdlculo de resultado por incrementos o
reducciones en posicidn monetaria corta conjuntamente en monedas

extranjeras se observardn las siguientes reglas:
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a) Todos los calculos se hardn en funcion de la posicion
monetaria global de las divisas extranjeras y no separadamente
activos o pasivos.

b) Se utilizard la base de paridad técnica o de mercado, la
que sea mayor.

c) Los resultados del periodo swtleo se afectaran por
incrementos o reducciones en la posicidn monetaria corta y hasta
el limite en gue ésta llegara a desaparecer y se transformara en
larga.

d) Las reducciones transitorias en la posicién monetaria
corta al finalizar un periodo determinado, fque se reestablezcan
parcial o totalmente a su nivel previo o se incrementen por
encima de este nivel al principio del siguiente periodo, no seran
computadas en el cdlculo del resultado cambiario correspondiente.
Para este proposito, se entenderd poar fin del periodo el ultimo
mes del mismo vy por principio del nuevo los dos primeros meses
del siguiente, siempre que se trate de ejercicios anuales. .

e) En los casos en que la empresa refleje una posicion
monetaria larga al finalizar el periodo, se utilizard la paridad
de mercado para la valuacion de activos y pasivos monetarios en

monada extranjera, sin ajuste adicional alguno.

) Para el calculo se tomard en cuenta la diferencia entre la
paridad técnica a que se hubiese valuado la posicién monetaria
corta en el conjunto de divisas eutranjeras al principio del

periodo y la existente al $in del mismo o entre aqueélla y la
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utilizada al disponerse de un activo o pasivo en moneda
extranjera, individualmente.

g) Los activos o pasivos en una divisa extranjera gue se
contraigan y dispongan individualmente en el curso de un periodo
determinado se computaran, para los fines de la determinacion de
resultados, a la paridad de mercado que haya regide al momento de
efectuarse ambas transacciones.

h) Para el cémputo de la paridad técnica se usaran, en el
caso del peso mexicano con el délar norteamericano, los indices
&e precios al consumidor publicados, respectivamente, por el
Banco de México y por el United States Department of Commerce, a
través del Bureau of Economic Analysis. Para el caso del computo
de la paridad de equilibrio con el resto de divisas extranjeras
diferentes al délar norteamericano, respecto del pesa mexicano,
se usard come computo de partida de 1la paridad que guarde cada
una de estas divisas respecto del propio ddlar norteamericano,
relacionando esta paridad con la de equilibrio existente entre
estas dos ultimas divisas.

i) Para su cdlculo se tomard 1977 como afo base, ya que de
acuerdo con varios estudios economicos, en ese afo las paridades
técnicas y de mercado eran practicamente iguales. Se determinara
aplicando la sigquiente férmula:

Indice de Precios en México Tasa de Cambio
a_partir del afo base en el ado base

Indice de Precios de Estados Unidos
a partir del afo base

>
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4.7 Efecto por Posicién Monetaria
Concepto

El1 efecto por posicién monetaria es producto de decisiones
eminentemente financieras. Nace del hecho de que existen activos
monetarios y pasivos monetarios que durante una época  infla-
cionaria ven disminuvido su poder adquisitivo, al mismo tiempo que
siguen manteniendo su valor nominal. En 21 casc de los activos
monetarios esto provoca una pérdida, vya que cuando la empresa los
convierte en dinero o haga uso del mismo dispondra de una
cantidad igual al valor nominal de éstos pero con un poder
adguisitivo menor. Por lo que respecta a las deudas el fenomeno
e8s exactamente el mismo pero con un efecto favorable para la
empresa, ya que liquidarad un pasivo con cantidades de dinero de

menor poder adquisitivo.

El efecto debe reconpcerse precisamente en el periodo que
est&d a2fectando, esto es, debe ser elemento determinante de los

resul tadns de ese periodo.

tas partidas monetarias son aquéllas gue al cierre de un
periodo determinado estdn expresadas automaticamente a los
niveles de poder adquisitive de la moneda en ese momento y por 1o
tanto, con el transcurso del tiempo, pierden valar por el hecho

de estar eupresadas y ser representativas de moneda corriente.

Al convertir los activos y pasivos en moneda extranjera a su
equivalente en moneda nacional, quedan sujetos a la pérdida en su

poder adguisitivo en épocas de inflacidn y por consiguiente deben
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considerarse partidas monetarias para efectos de la cuantifi-

cacion del efecto por posicitn monetaria.

El procedimiento mids completo consiste en:

1. Determinar la posicidn monetaria neta inicial del periodo
(activos monetarios menos pasivos monetarios) ajustada al nivel
general de precios al final del periodo.

2. Sumar todos los aumentos experimentados en las partidas
monetarias netas ajustadas al nivel general de precios al final
del periodo.

3. Calcular todas las disminuciones en las partidas
monetarias netas ajustadas al nivel general de precios al final
del periodo.

4. Determinar la posicion monetaria neta ajustada al final
del periodo. (pasos 1 + 2 + 3).

5. Calcular la posicidn monetaria neta actual al final del
periodo (activos monetarios menos pasivos monetarios).

6. Restar a la posicion monetaria neta ajustada (paso 4) 1a
posicidn monetaria neta actual (paso 5); la diferencia es el

resultado por posicién monetaria.

Presentacidn
El efecto de las fluctuaciones cambiarias y el efecto por
posicién monetaria deben ser elementos integrantes de la

informacion contenida en los estados financieros basicos.

Amhos conceptos, tal y como quedd sefalado, forman parte,

junto con los intereses, del costo integral de financiamiento.
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Consecuentemente, deben aparecer en el estado de resultados, en
seguida de la utilidad de operacién, en una seccidn que se podria

denominar precisamente, Costo Integral de Financiamiento.

Cuando durante el periodo se produzca un efecto monetario
positivo y éste exceda a la suma algebraica, de naturaleza
deudora, de los intereses, el resultado cambiario y el deéficit
por retencién de activos no monetarios, el remanente, no obstante
canstituir técnicamente un resultado, se llevard directamente al
patrimonio, tomando en cuenta que se encuentra reflejade en
activos no monetarios que aun no se han consumido en el ciclo

normal de las operaciones.

Cuando en el curso de un periocdo determinado se contraigan
pasivos en moneda extraniera en los que la paridad de equilibrio
sea superior a la de mercado, el impacto por la diferencia total
resultante en ese momento deberia reflejarse en un renglén
especial del costo de financiamiento dentro del estado de

resultados.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentardn en
el balance general a la paridad de mercado. Tambign en el cuerpo
de los estados financieros o a través de sus notas debe revelarse
el monto de los activos y pasivos monetarios en divisas
extranjeras, mostrando si la posicidn es larga, corta o nivelada,
asi como las bases de su registro, fundamentalmente en cuanto al

tipo de& cambio utilizado.
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Contrapartida de la actualizacidén
£l monto de la actualizaci¢gn reflejado en los activos fijos
es resultante de varios factores, cuyo efecto total corres-—
pondiente al periodo sdlo se puede determinar al final del mismo,
es necesario emplear una cuenta transitoria para acreditar la
contrapartida de dicha actualizacidn. Al final del periodo se
saldaré, sequn el caso, contra cada uno de los componentes que la

integran.

IN B-10
Antecedentes

En abril de 1985 se emitidé, con el caracter de “documento de
intencisn”, una “Propuesta de Rerforma al Boletin B-10”, cuya
finalidad fue la de sensibilizar a sectores representativos de la
comunidad financiera para recibir sus puntos de vista al res—
pecto. Este procedimiento se llevéd a cabo durante mayo y Junio
del presente ado, mediante presentaciones en diversos foros en
los que participaron autoridades, examinadores, preparadores vy
usuarios de la informacidn. Las opiniones y comentarios recibidos
como resultado de dicho proceso, fueron considerados por la
Comisidn en la definiciédn de las disposiciones contenidas en el

presente documento.

4,8.1 Primera Adecuacién _al Bgletin B-10
A continuacidn se exponen las narmas y lineamientos que esta
Comision considera deben incorporarse al actual Boletin B-10 para
mejorar su funcionamiento, dando efecto de esta manera el

caracter evolutivo en el propio ordenamiento.
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1. Partidas que deben actualizarse:
1.1 Las partidas de los estados financieros que deben

actualizarse son:

- En el balance: todas las partidas no monetarias, inclu-—

vyendo como tales a las integrantes del capital contable.

~ En el estado de resultados: 1los costos o gastos
asociados con los actives no monetarios, y en su caso,

los ingresos asociados con pasivos no monetarios.

2. Metodologia de actualizacioén

2.1 E1 método de actualizacion de costos especificos
(valores de reposicion) es -en los casos en que se opte por el
mismo— Gnicamente aplicable a los rubros de inventarios vy/o
activos fijos tangibles, asi c¢omo a los costos o gastos del
periodo asociado con dichos rubros.

2.2 Las inversiones en subsidiarias no consolidadas y
asociadas previstas en el Boletin B-8 de esta Comisidn,
independientemente del método de actualizacion que se aplique,
deben presentarse valuadas por el método de participacicon
determinado con base ®n los estados financieros actualizados de
las subsidiarias y/o asociadas, de preferencia con la misma
metodologia que los de la entidad tenedora.

2.3 Las demds partidas no monetarias deberan actualizarse
mediante @1 método de ajustes por cambios en el nivel general de

precios.
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3. Activos no monetarios

3.1 Prevalecen los limites maximos de valor de realizacidn
al que pueden presentarse 1los inventaries y las inversiones
temporales en valores negociables.

3.2 Cuando existan indicios de que los valores actualizados
de los activos fijos tangibles (determinados por cualquiera de
los métodos de actualizacion) sean excesivos en proporciodn con su
valor de uso (monto de los ingresos potenciales que se espera
razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de
tales activos) es procedente bhacer la reduccién correspondiente
del valor actualizado. Por su parte, cuando existan activos fijos
tangibles que se proyecte venderlos o deshacerse de ellos en un
futuro inmediato, los importes a los que se presenten no deben
exceder a su valor de realizacién.

3.3 Cuando se aplique el método de ajustes por cambios en
el nivel general de precios para la actualizacidn de activos no
monetarios, deberi observarse lo siguiente:

S8i dentro del costo de los activos Qque se actualizan se
encuentran incluidas fluctuaciones cambiarias {situacidén que
puede eventualmente presentarse cuando se hace la primera
actualizacidan de los estados financieros), 1la actualizacién se
harA sobre la base del valor histérico original, segregando y no
indexando las fluctuaciones cambiarias aplicadas a dicho costo.
en estos casos, dichas fluctuaciones deben reflejarse disminu-

yendo el efecto monetario acumulado.
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4. Capital contable
4.1 Deben actualizarse todos los renglones integrantes del
capital contable -incluyendo los que surgen como consecuencia de
la aplicacién del B-10- independientemente de su naturaleza

deudora o acreedora, con las excepciones siguientes:

a. No debe actualizarse el superavit por revaluacion (o
concepto equivalente) que pudiera existir, incluso incorporando
dentro del capital social, cuando se 1lleva a cabo la actuali-~
Tacidn de saldos iniciales en el primer periodo de aplicacidn del
B~-10.

b. El capital =ocial preferente que este sujete a ser
amortizado en efective a un importe fijo predeterminado, se

asemejard a un pasivo, convirtiéndose en partida monetaria.

En los casos en que la actualizacién del capital contable del
pericdo sea negativa (deudora), el importe correspondiente debe

destinarse a reducir el efecto monetario favorable del periode.

4,2 Los conceptos patrimoniales que surgen como
consecuencia de la aplicacidn del B-10 se presentaran en el

capital contable & través de dos renglones especificos, como

sigue:

a. Actualizacion de las aportaciones de los
accionistas, cualguiera que sea su origen {(incluyendo ias
utilidades capitalizadas y, en su caso, e1 superavit por

revaluacion con posterioridad a la actualizacion inicial), del

superdvit donado (gi lo hubiera) y de los resultados acumulados:
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que es el complemento necesario para expresar en unidades
monetarias de paoder adquisitivo general a l# fecha del balance,
las saldos del capital social, de otras aportaciones no incluidas
en el capital social y de los resultados acumulados, expresados

en unidades monetarias originales.

b. Excpes © insuficiencia en 1la actualizacion del
capital, que es la suma algebraica de los saldos actuwalizados de
los renglones de: efecto monetario patrimonial vy resultado por

tenencia de activos no monetarios.

De esta manera, se informard el grado en que la entidad ha
iogrado o no ha logrado conservar e1 poder adquisitivo general de
las aportaciones de sus accionistas y de los resultados obtenidos

en la empresa.

4.3 Los conceptos mencionados en los parrafos 4.2 a. v 4.2
b. son contablemente susceptibles de capitalizacidn (o sea de
incorporarse al renglén del capital social). E1 monto maximo
capitalizable en estos casos es el equivalente al importe neto

(acreedor) resultante de la suma algebrdica de dichos rubros.

4.4 E1 importe del capital social y de otras aportaciones
no incluidaz en dicho rubro, actualizado mediante su reexpresion
en unidades monetarias de poder adquisitive general a la fecha
del balance correspondiente en los términos del apartado 4.1 del
presente ducumenéo, sera la base para calificar contablemente las
distribuciones gque constituyan reembolsos de capital. Cualquier

distribucitn que las entidades efectuen con cargo a su capital
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contable, que origine su disminucion por debajo de dicha base, se

conceptuara contablemente como reembolso de capital.

5. Efecto monetario.

5.1 El efecto monetario favorable del pericdo se llevara a
los resultados hasta por un importe igual al del coste financiero
neto (deudor) formado por los intereses vy lé; fluctuaciones
cambiarias y, en general, todos los conceptos que se agrupan
dentro de la cuenta de gastos y productos financieros. £1

excedente en su caso, se llevara al capital contable.

5.2 E1 efecto monetario que se lleve a los resultados debe
cuantificarse en unidades monetarias promedio (de poder adqui-
sitivo similar al de los otros componentes del estado de
resultados) . Para este propésito, el efecto monetario del periocdo
serd la suma algebrdica de los efectos monetarios mensuales
determinados aplicando a las posiciones monetarias existentes al
principio de cada mes, las tasas de inflacidn de los meses
correspondientas (cuantificadas estas ultimas, con base en el

Indice Nacional de Precios al Consumidor).

.3 Las partidas no monetarias que por alguna razén
justiticada (como puede ser su poca importancia, o duda sobre su
naturaleza) no se actualicen, se considerardn monetarias para

fines de la determinacion del efecto monetario.
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&. Resultado de tenencia de activos no monetarios
&.1 El resultado por tenencia de activas no monetarios del
periodo se llevara, independientemente de su naturaleza favorable

o desfavorable, al capital contable.

6.2 La actualizacién de todas las partidas no monetarias
del balance asi como la de los costos o gastos asociados con las
mismas, permiten la determinacién residual {por diferencia) de
alguno de los conceptos siguientes: actualizacion del capital,
efecto monetario y, en su caso, resultado por tenencis de activos
no monetarios. No obstante, es aconsejable 1la determinacion
especifica de cada uno de dichos conceptos como medio de

comprobacitn de la determinacién correcta de los mismos.

7. Estado de Resul tados
7.1 En consideracién a la etapa de induccidon ep que se
encuentra actualmente el B~10, no se establece la actualizacion
de todos los conceptos componentes del estado de resultados. Por
consiguiente, el resultado neto del pericdo reflejado en el
estado de resultados debe actualizarse como parte de ia
actualizacidn de los canceptos integrantes del capital contatcie,

al hacer su incorporacién en el balance.

8. Estados financieros consolidados
Al aplicar el B-10 en 1la preparacién de estados financieros

cansclidados, deberan observarse los lineamientos siguientes:
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8.1 El capital contable objeto de actualizacion serd el de
la entidad tenedora, deberd figurar como tal en el balance

consolidado.

B.2 E1 efecto monetario se determinard con base en 1la
posicidon monetaria consolidada. El importe obtenido en esta forma
debe ser igual, o muy aprozimado, al que resulte de 1la suma
algebrdica de 1los efectos monetarios de las entidades conso-
lidantes, antes de su aplicacién al costo integral de

financiamiento en dichas entidades.

8.3 El costo integral de financiamiento se determinara con
base en las cifras consolidadas del periodo, de sus componentes:
intereses, fluctuaciones cambiarias Y efecto monetario,
segregando, en su caso, la porcidén que corresponda el interés
minoritario de las subsidiarias en el efecto monetario

patrimonial.

9. Revelacién
9.1 Debera revelarse en forma apropiada una sintesis de las
efectos producidos con motivo de la actualizacion de los estados
financieros del periodo, en el que se incluyan como minimo los

conceptos e importes siguientes:

- Actualizacidn de activos y pasivos no monetarios, asi

como de sus costos, gastos e ingresos asociados.

~ Actualizacidn del capital contable.
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— Efecto monetario (con indicacién de la porcién cargada o

acreditada a resultados, en su caso).

~ Resultado por tenencia de activos no monetarios, en su

caso.

9.2 Deberd revelarse apropiadamente, a través de las notas
a los estados financiercs, el desglose del renglén de Actua-~
lizacidn del capital social y de los resultados acumulados, de
tal manera que se pueda apraciar el importe de cada uno de dicho
concepto, expresado en unidades monetarias de poder adquisitivo

general a la fecha del balance correspondiente.

2.3 En 1los casos en 1os que, come@ consecuencia de la
aplicacién de las presentes disposiciones, se produzca alguna
inconsistencia que afecte la comparabilidad de 1los estadaos
financieros con los del ejercicio inmediate anterior, seri
necesario revelar apropiadamente los efectos de la inconsistencia

en las notas a los estados financieros.

Vigencia
La aplicacidn de estas disposiciones es obligatoria en esta-
dos financieros de ejercicios gociales que concluyan el, ©
después del 3I1 de diciembre de 1985 vy optativa para estados
financieros de ejercicios que concluyan entre el 30 de junio y el

30 de diciembre del propio afo.
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Las presentes disposiciones no deberan aplicarse
retroactivamente a estados financieros de ejercicios sociales que

concluyan antes &el 30 de junio de 1985.

4.8.2 Segunda_Adecuacion al FEoletin B—1¢
Antecedentes
Durante los afios 1986 y 1987 esta Comisidn, cumpliendo con su
compromise de seguir estudiando los aspectos relativas al
fendmeno inflacionario y su repercusion sobre la informacién
financiera, continud investigando y evaluando posibles aspectos

de mejora a las disposiciones vigentes.

Gbjetivo
El propdsite de este documento es adecuar algunos aspectos de
las normas contables relativas a la forma de reflejar en los
estados financieros basicos el efecto de la inflacidn, con el fin
de incrementar el significado y consecuentemente la calidad de la

informacién contenida en dichos estados.

Alcance
1. Tratamiento del efecto monetario favorable
1.1 E1 efecto monetario favorable del periodo se 1llevara
integramente a resultados. Esto es, el costo integral de
financiamiento deberd verse afectado por ©1 monto total del
efecto monetario favorable, independientemente de si éste es
superior a la suma de los intereses y fluctuaciones cambiarias;

de que el costo financiero neto sea acreedor o0 de que la
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actualizacién del capital contable del periodo sea negativa

(deudoral.

1.2 Con esta disposicién se pretende lograr un mejor
reconocimiento de los efectos de la inflacidn en el estado de

resultados.

2. Comparabilidad con los estados financieros de periodos
anteriores.

2.1 Para que los estados financieros sean mas ttiles deben
peseer, entre otros, el atributo de ser comparables. En  un
entorno inflacionario la comparabilidad entre distintos periodos
se ve fuertemente afectada por la inestabilidad de la unidad de
medida empleada en la elaboracidn de los estados financieros.

2.2 Para eliminar el impacto de la inflacién sobre 1la
comparabilidad en los estados financieros que incluyen cifras de
periodos anteriares, es necesario reexpresar dichas cifras a
pesos de poder adquisitivo de la fecha de los estados financieros
del ultimo periodo.

2.3 Fara lograr adecuadamente la comparabilidad mencionada
se debe presentar los estados financieros de periocdos anteriores
won sus cifras reexpresadas tal y como se indica ep el parrafo
anterior. Esta reexpresion es dnicamente para fines de
presentacion y no implica modificacién alguna en los registros
contables.

2.4 Al respecto, dentro del proceso evolutivo de las normas

relativas a la inflacion, también es aceptable que, por ahora, se
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revela en notas a los estados financieros como minimo lo

siguiente:

— El incremento en el Indice Nacional de Precios al
Consumidor asociado a cada fecha de los balances generales
y a cada periodo de los estados de resultados que se
presenten en los estadas financieros para fines de

comparabilidad.

— Revelar al menos 1los siguientes rubros a pesos de poder
adquisitivo de la fecha de los estados financieros del

Gkltimo ejercicio que se estd informando:

A pesos promedic
. Ventas netas
. Utilidad de operacidn

. Utilidad (Pérdida) neta

A pesas de cierre
» Activos totales

. Capital Contable

2.5 En opinion de alqunos miembros de la profesion,
incluidos algunos de la Comisidn de Principios de Contabilidad,
para lograr una mejor comparabilidad, se requiere primeramente
que los estados financieros originalmente emitidos, estén todos
ellaos expresados en pesos de poder adquisitivo al cierre del

ejerciciao.



110

3. Vigencia
3.1 Las disposiciones contenidas en este documento se
deberan aplicar en los estados financiercs de sjercicios que se
inicien a partir de enero de 1988, sin embargo esta Comision

recomienda su aplicacion con anterioridad a esa fecha.

4.8.3 Tercera Adecuacidn _al Boletin B-10
1. Fundamentos de la expresidn de los estados financieros en
moneda de capacidad adquisitiva homogénea.

1.1 El uso de la moneda de capacidad adgquisitiva homogénea
ha sido congénito al surgimiento y desarrollo de la técnica
contable. No porgque 1la moneda haya mantenido siempre el mismo
poder adquisitivo, sino porque, convencionalmente, la técnica
contable le did este caradcter en el cuerpo de los estdos

financieros fundamentales.

1.2 La inflacién rompid este convencionalismo, por lo que
surgidv 1a necesidad de actualizar la informacisdn financiera vy

darle reconocimiento dentro de los estados financieros basicos.

1.3 Este proceso debe llegar a abarcar a todos los estados
financieros basicos, independientemente de que se refieran a la
posicidn y estructura financiera, a 1los resultados de la actua-—
cion gerencial e influencia del entorno, a las modificaciones en
su patrimonio o a los cambios en la propia posicién y estructura
financiera en términos de efectivo. Todos ellos integramn un

conjunto informativo, afectado por el mismo fendmeno, que ha sido
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necesario reconocer dentro del cuerpo de 1la informacidn

financiera.

1.4 A este respecto, esta Comisidn considera que un estado
que cubre los resultados ocurridos a lo largo de un periodo
determinado, no debe expresarse en las monedas de poder
adgquisitivo variable en qu se reflejaron a través de ese periondo,
va que su combinacidn en ese estado representa necesariamente un

hibrido.

Acumular en un estado cifras de diferente poder adquisitivo,
es darle heterogenaidad a su significacién, es decir,
distorsionarla. Cada grupo de eventos ocurridos dentro de los
subperiodos en que se divide el periodo principal, se cuantifica
originalmente, en efecto, en la moneda prevaleciente en cada unoj;
pero eso no implica gue todos ellos no puedan conjugarse, Y
evaluarse en su conjunto, en una unidad monetaria homogenea que
los unifique y les deé significado, como ocurrid por tanto tiempo

con la contabilidad tradicional.

1.5 El uso de estados financieros expresados en mongda de

diferente poder adquisitivo provoca que:

a) Se dificulte y aun deforme su comprensién e interpretacidn
por parte del usuario de 1la informacion financiera, al no
permitir que se distingan los cambios reales en los negocias
respecto de cambios derivados de modificaciones en el poder

adquisitiveo del dinero.
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b) Se dificulta su interrelacidn con el balance general, gue
si esta integramente expresado en una sola moneda. La
interrelacién entre las cifras consignadas por el grupo de
estados financieros correspondientes a una fecha determinada, es
fundamental para la justa apreciacidén, andlisis e interpretacion
de la informacidén que suministran individualmente, que solo puede
servir y utilizarse cabalmente por el usuario cuando se le evalua

en su conjunto, Yy no aisladamente.

c) Se distorsiona la comparacion de los estados financieros a
través del! tiempo, inclusive dentro del propio ejercicie vy,

abviamente, los de unas entidades con los de otras.

1.6 La expresidn de los estados financieros en pesc de un
mismo poder adquisitivo permite que el conjunto de evaluaciones,
andlisis y proyecciones financieras se efectuen en términos
reales., Robustece igualmente, la evaluacien del impacto inflacio—
nario en la estructura y resultados de la empresa. Esto es
factible debido a que el efecto monetario en que necesariamente
se refleja, estd expresado igualmente en moneda del mismo poder
adquisitivo en los estados financieros del periodo respectivo, vy
actualizado en moneda de' poder adguisitivo de los periodos
subsecuentes, cuando se compare con los estados financieros

correspondientes a dichos periodos
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2. Objetivo

Este documento tiene el propdsito de adecuar algunes puntos
de las reglas contables relativas a la forma de reflejar en los
estados financieros el efecto de la inflacion, con la finalidad
de que éstos proporcionen informacidn de mayor significado vy

calidad para la toma de decisicnes.

Z. Alcance
Las adecuaciones comprenden los aspectos relativos a:
~ Eupresion de los estados financieros en pesos de un  mismo

poder adguisitivo.

~ Presentacidn de los conceptos del capital contable en el

balance general.

~ Comparabilidad de los estados financieros en el tiempo.

4, Expresion de los estados financieros en pesos de un  mismo
poder adquisitivo.
4.1 Todos los estados financieros deben expresarse en

moneda del mismo poder adquisitivo.

4.2 Esto implica que todas y cada una de las partidas gue
integran los estados financieros deben reexpresarse a pesos de

poder adquisitivo de cierre del ultimo ejercicio.

Esta regla de reexpresidn se aplica independientemente de que
la partida especifica de que se trate se encuentre originalmente
expresada a valor histearico, a valor de reemplazo o actualizada

por indices generales de precios.
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4.3 Las partidas se reexpresaran, en el caso del estado de
resultados relacionando el Indice Nacional de FPrecios al
Consumidor al final del periodoc a que se refiere dicho estadn,
con el Indice Nacional de Precios al Consumidor relativo al final
del mes al que corresponda el estado de resultados que se
actualice. A su vez. las partidas que se actualicen deben estar
previamente expresadas en pesos de poder adquisitivo del mes de

referencia.

4.4 Para la formulaciéon del estado de variaciones en el
capital contable, deben primeramente convertirse los saldos
iniciales a pesos de poder adquisitivo de la fecha del ultimo
balance, usando para ello el factor que resulte de relaciones al
Indice Nacional de Precios al Consumidor a la fecha del bailance
final, con el Indice Nacional de Frecios al Consumidor a la fecha
del balance incial. Una vez determinadas las diferencias entre
los saldos de los dos balances actualizados a los pesos de cierre
del ultimo de ellos, éstas se analizaran en funcidn de los
conceptos del capital contable que reflejen cambios durante el

eijercicio.

5. Presentacién de los conceptos del capital contable en el

balance general.

S.1 La actualizacidn del capital contable deberad
distribuirse entre los distintos rubras que la componens

consecuentemente en @l balance general, cada partida del capital
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contable debera estar integrada por la suma de su valor naminal y

su correspondiente actualizacion.

5.2 En el caso de que por razones legales o de otra indole
se reguiera infarmar de los valores nominales, estos deberan ser

revelados.

6. Reglas para mejorar la comparabilidad de los estados a
través del tiempo.

6.1 Cuando se presentan estados financieros comparativos,

éstos se deben expresar en pesos de poder adquisitivo de cierre

del ultimo ejercicio informado.

&.2 No se considera valido presentar en una nota infor-—
macidén parcial reexpresada de estados financieros de periodos

anteriores.

7. Cifras en pesos nominales.
En  términos generales no es necesario ni recomendable, pre—
sentar informacién en pesos nominales por la confusién que puede

provocar en £l usuario.

8. Revelacidn
En el propio cuerpo de los estados financieros y en notas a
los mismos, deberd revelarse gue la informacidn estd expresada en

pesos de poder adguisitivo a determinada techa.



116

9. Vigencia
?.1 Esta norma entrara en vigor en relacion con 135 estados
financieros que corresponden a periodos iniciados a partir del
io., de enero de 1990, aungue su observancia puede efectuarse

anticipadamente.

9.2 Las reglas contenidas en el Boletin B~i0 y en el Primer
y Segundo Documento de Adecuaciones que se opengan a las presen—

tes disposiciones, quedan sin efecto.
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CAPITULO Vv
CASD PRACTICO
5.1 ANTECEDENTES
La empresa Arseviol, S5.A. de C.V., se dedica a la impresidn

de artes graticas desde Enero de 198&.

En afnos anteriores la empresa no habia sentido loz efectos
inflacionarios como en los dos ultimeos ejercicios, el estado de
resul tados de (990 muestra un descenso en las utilidades con

respecto al estado de resultados de 1989.

La administracion de la empresa ha tomado la decisidn de
reexpresar 1os estados financieros, partiendo de las cifras de
198% vy para ello ha utilizado primeramente el método de niveles
generales de precios vy posteriormente el método de costos

especificos.

Se cuenta con la siguiente informacion:
~ Tablas de Indices Nacionales de Precios al Consumidor

(cédula 1.1).

Estados Financieros Comparativos al 31 de Diciembre de
1990 y al 31 de Diciembre de 1989 (cédulas 1.2 y 1.3)

- Relaciones Analiticas {(cedulas 1.4 y 1.5}

- Flujo de Caja {(cedula 1.6)

- Estados Financieros Mensuales (cédulas 1.7 y 1.8)

1

Integracion Mensual del Costo de Ventas (cedula 1.9)
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Infarmacidn Adicional

1. El método de valuacién del inventario es PEPS (primeras

entradas, primeras salidas) con una rotacion de 30 dias.

2. {os datos de 1la nueva vida «til de 1los bienes de la
empresa son:

Maguinaria 19 afos
tobiliario 12 aRos
Equipo de Transporte B afos

3. La depreciacion acumulada histérica, presentada en el
estado de posicidn financiera mensuales del eiercicio (990, se
maneja anualmente.

4., La posicidn monetaria, presentada =21 final del estado de
posicidn financiera mensuales del ejercicio 1290, fue larga en
Enero, Febrero y Diciembre y en los demas meses fue corta.

Activos Monetarios > Pasivos Monetarios = Posicion Larga

Activos PMonetarios < Pasivos Monetarios = Fosicidn Corta

5.2 Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General

de Preciog

El primer paso para reexpresar la informaciédn es hacer una

actualizacidn inicial, daonde se desarrollaran las cédulas si-

guientes:
2.1 Inventario
2.2 Magquinaria, Mobiliario y Equipo de Transporte

3 Depreciacidn Acumulada

.4 Capital Contable
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2.5 Determinacion del Resultado por Posicién Monetaria

Inicial

2.6y

2.7 Asientos de Diario y Esquemas de Mayor

2.8 Estado de Posicidn Financiera (Reexpresion Iniciall.

&

No

ulyg 2.1 Inventarao.

procede ajuste, debido a que 1la rotaciédn del mismo es de

30 gias y su sistema de valuacién es FEPS, por lo tanto el

inventario queda valuado en pesos de poder de compra de Diciembre

de 1989,
Cedula 2.2 Magquinaria, Pobiliaria v Equipo de Transporte.

La fecha de adquisicitn, concepto y cifras histéricas se
toman de la cédula 1.4 relacidn analitica de maguinaria.

El factor de correccion se obtiene dividiendo el indice
nacional de precios del nmes y afo & que se va actualizar
wntre =1 indice nacional de precios del mes y afic en que se
adquirit el activo.

La cifra reeupresada es el resul tado de multiplicar 1la
cifra historica por el factor de correccion.

La diferencia que hay eantre la cifra reexpresada vy la
histérica es el ajuste que se uebe hacer en los registros

contables.
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d 3 et
~ La fecha de adquisicién, concepto vy cifra reexpresada se
obtiene de la cédula 2.2 maquinaria, mobiliarip y equipo de
transporte.
~ La vida total se obtiene de la informacidén adicional.
~ La vida transcurrida es la diferencia entre la fecha de
adquisicion y la vida total.
= El resultado de depreciacidn acumulada reexpresada, se
obtiene dividiendo la cifra reexpresada entre los afos de
vida total y el resultado pbtenido se multiplica por los
afos transcurridos.
— Para determinar el ajuste a las cifras histdricas, se rea-
liza restando de las cifras histéricas (cedula 1.4) 1la

depreciacion acumulada reexpresada.

Cédula 2.4 Capita ontable.

- La fecha de adgquisicion, concepto vy citras histdricas se
aobtiene de la cédula 1.5 relacién  analiticsa del capital
contable.

—~ El factor de correccion se obtiene dividiendo ei indice

nacieonal de precios del mes y afo a que se est

n

actualizando entre el indice nacional de precios del mes vy
afio en que se hizo la aportacién, se generaron las
utilidades o se hizo el traspaso a la reserva legal.

~ La cifra reexpresada se obtiene multiplicando la cifra

histdrica poar el factor de correccitn.
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— La diferencia entre la cifra reexpresada y la histdrica es

el ajuste gue se debe contabilizar

Cédula 2.5 Determinacion del FResyltado por, Fosicidn Monetaria

Inicral.

Aqui podemos observar que 1a actualizacion del valor en pesas

tanto 1la

de las 1inversiones de 1la empresa suma 9%
actualizacidn del capital que reguiere la empresa para no ganar

ni perder can la inflacion es de ¢ 420,349,

La péerdida que se da par la diferencra de % 347,066 es el
resul tado 1nicial de la empresa y significa que el capital
contable no alcantd el valor en pesos gque requeria para conservar
su poder de compra, con este ajuste se salda la cuenta correccaon

por reexpresion,

fadula 2.8 Estado de Fosicion Financiera al 31 de Diciembre

de 1962 (Inicial)

Fodemss  abservar un incremento de ¢ 946

en los activos

fijos v % 2 107 en la depreciacidn  acumnulada, en el rubro del
capital contable se tuvo una pérdida de $ 347,066 como se

menciond en la cedula anterior.

Después de la reexpresicon inicial se tiene que determinar el

resultado por posicién monetaria ceédula 3.1 con el obieto de
saber si las inversiones monetarias de la empresa estdn arriba o

abajo de la inflacier,
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Reexpresion de 1990

Cédula 3.1 Determinaciédn del Resitl tado por Posjigién Mopetsria
~ El periodo indica los meses en que se produce el factor de
inflacion.

- El saldo por posicidn monetaria, corresponde a la posicion

monetaria inicial del periodo (datos tomados de la cédula
1.8)
~ El factor de inflacion, se obtiene dividiendo el indice

nacional de precios del final del periodo entre el indice
del principio del periodo, vy al resultado se le resta la
unidad.

- El efecto en el periodo, es el resultado de multiplicar el
saldo de la posiciédn monetaria por el factar de inflacién.
Dando un resultado de $ 1,501 que queda en la cuenta de

Costo Integral de Financiamiento.

Cédula 3.2 Determinacidn del Resultado por ppsicidn Monetaria

en Cifras Equivalentes P.F.C.

~ El1 periodo vy el efecto en el periodo se toman de la cédula
3.1

— El1 factor de correccion, se obtiene dividiendo en todos laos
casos serd el indice nacional de precios de Diciembre 1990
entre el indice al cual quedd valuado el efecto mensual por
posicién manetaria.

-~ Las cifras equivalentes, son el resultado de multiplicar el

efecto en el periodo por e} factor de correccién.
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Cedula 4.4 Inventarig
En esta cédula sucede lo mismo que en la cédula 2.1 de
reeupresién inicial no existe ajuste por los supuestos antes

mencionados.

Cédyl 2 Maguinaria obiliario Eauipo _de Transporte

-~ La fecha de adquisicidn, concepto, cifras histéricas vy
ajustes de 1989, se obtienen de la cédula 2.2.

- El factor de correcciodn se obtiene dividiendo el indice
nacional de precios de Diciembre 1990, entre el indice
nacional de precios de Diciembre 1989, para todos los
activos que fueron adquiridos de 1982 bhacia atrds y para
las adquiridos en 1990, se divide el indice de Diciembre
entre el indice del mes de adquisicidn.

- La cifra reexpresada es el resultado de muitiplicar la
cifra de total por el factor de correccion.

- El ajuste que se debe registrar es la diferencia de restar

a la cifra reexpresada la columna de total.

édula 4.3 Deppreciacid ctimulada

- La fecha de adquisicién, concepto vy cifra reexpresada se
obtiene de la cédula 4.2,

- ta wvida total se obtiene de la cedula 2.3 y 1la vida
transcurrida se determina contando desde 1la fecha de

adguisicidn hasta la fecha en que se estd reexpresando en

este caso 1990,
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La depreciacidn acumulada reeuxpresada, se obtiene divi-
diendo la cifra reexpresada entre la vida total vy al
resultado obtenido se multiplica por la vida transcurrida.
El vaior en libros es la diferencia entre la cifra
reexpresada y la depreciacién acumulada.

El ajuste que se tiene que hacer a la depreciacion
acumulada en el ejercicio 1990, es el resultado de restar a
las cifras histdricas (cédula 1.4) y al ajuste 1989 (cédula

2.3), la depreciacian acumulada reexpresada.

Cédula 4.4 Capital Contable

La fecha de adguisicidén (aportacién), concepto, cifras
histéricas, y ajustes 1989, se toman de la cédula 2.4.

La columna de total es la suma de la cifra histérica vy el
ajuste de 198%.

Al final de la columna de ajuste 1989, eixiste un renglon
llamado posicidn monetaria inicial que se determino en la
céduia 2.5,

E!l factor de correccitn, se obtiene dividiendo el dindice
nacional de precios de diciembre 1990 entre el indice
nacional de precios de Diciembre 1989, para todos aquellos
conceptos que tengan fecha de 1989 o anterior, el factor de
actualizacidn para aguellos conceptos gque tienen fecha de
1930, se obtiene dividiendo el indice nacional de precios
de Diciembre 1990 entre el indice nacional de precics del
mes a que corresponda, la aportacidn, el resultado o la

reserva.,
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- La cifra reexpresada es el resultado de multiplicar 1la
columna de total por el tactor de correccion vy la
diferencia que hay entre la citra reexpresada y la columna

de total es el ajuste que corresponde al ejercicio de 1990.

adu Costo de Ventas

— €l importe de las compras se obtiene de la ceédula {.9 asi
como el inventario inicial y final.

-~ El mes de la venta, es el siguiente mes al de la compra
debido al sistema de valuacién (FEPS) y a la rotacién del
inventario (cada 30 dias).

~ E1 factor de correccidn se obtiene de la division del
indice nacional de precios. del mes de la venta (fecha de
comparacion) entre el indice nacional de precios de la
fecha de las compras y e! inventario. Esto es con el objeto
de relacionar el precioc de venta obtenido por el articulo
con el costo que le hubiera correspondido en el momento de
la misma.

~ La cifra reexpresada, es el resultado de multiplicar el
importe de las compras, el inventario inicial y final por
el factor de cnrrecciﬁn.‘La diferencia gque hay entre la
cifra reexpresada vy el importe de las compras, el
inventario inicial y final es el ajuste que se tiene que

hacer al costo de ventas que es de % 5,S27.
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Cedyula 4.6 D . ‘del Ei

f.a fecha de adquisicion, concepto y valor inicial se toman
de la cédula 4.2 el valor inicial se integra de la cifra
histérica de los activos mas el ajuste de 1989.

El factor de correccidn, se determina dividiendo el indice
promedio .del afoc de 1990 (para todos aguellos activos que
s@ utilizaron en todo el afo) entre el indice nacional de
precios de Diciembre 1989, (para todos aquellos activos
adquiridos en 1989 y hacia atras). El1 factor de correccién
para los activos adquiridos en 1990, se obtiene dividiendo
el indice promedio a partir del mes en que se adguirio,
hasta el ultimo mes en que se utilizd, entre el mes de
adquisicion.

La cifra equivalente se obtiene multiplicando el valor ini-
cial por el factor de correccidn.

La vida util total se toma de la cédula 2.3. El tiempo
utilizado en el ejercicio se considerd un afo para todos
los activos.

La depreciacion del ejercicio reexpresada se obtiene
dividiendo, la cifra equivalente entre la wvida util y el
resultado obtenido se multiplica por el tiempo utilizado,
en el ejercicio.

La depreciacién del ejercicio historica se toma de la
cédula 1.4

La diferencia que resulta de restar de la depreciacién
reexpresada la depreciacién histérica, es el ajuste que se

tiene gque hacer en los registros contables.
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eédula 4.7 A alizacid el Res a De ercicio ustado

El

ochjetivo de ésta ceédula es llevar el resultado del

ejercicio, expresado en su gran parte en pesos poder de compra

promedio del periodo, a su equivalente en pesos poder de compra

del fin del ejercicio.

La

diferencia gue resulta entre las cifras ajustadas y las

cifras equivalentes del resultado del ejercicio se lleva contra

la cuenta de resultado del ejercicio, dentro de la cuenta actua-

lizacidn del capital.

Cédula 4.7.1. Actualizacion de VYentas Costo de VYentas

El factor de correccién, se obtiene dividiendo el indice
nacional de precios de Diciembre 1990 (para todos los
casos) entre el indice nacional de precios del mes a que
corresponda el movimiento.

Las cifras base (histdricas) para ventas se toma de 1la
cédula 1.7 estado de resultados mensualies.

La cifra equivalente de ventas es el producto de
multiplicar la cifra base por el factor de correccidn.

La cifra base del costo de ventas se toma de la cédula 4.5
costo de ventas, de la columna que dice cifra reexpresada.
Cifra equivalente de costo de ventas es el producto de

multiplicar la cifra base por el factor de correccion.



128

=] a 4,7, aliza [ (] Adn,

inan rgs e I L3

- El factor de correccion se toma de la cédula anterior 4.7.1

— Las cifras base de gastos de operacién, gastos financieros
y de I1.S.R. ¥y P.T.U. se toman de la cédula 1.7 estado de
resul tados mensuales.

~ Las cifras equivalentes se obtienen como se menciond en la

cédula anterior.

Cedula 4.7.3. Actualizacion de la Depreciacién del Ejercicio

- La fecha de adquisicidn, concepto y depreciacidn ajustada
del ejercicio, se toman de 1a ceédula 4.6 Depreciacidén del
Ejercicio.

— El factor de correccion es el resultado de dividir el
indice nacional de precios de la fecha de comparacion
Diciembre 1990, entre el indice promedio al cual quedo
expresado el valor de los bienes, base de la depreciaciaon,
cédula 4.6.

~ La depreciacien del ejercicio equivalente, es el resultado
de multiplicar la depreciacién ajustada del ejercicio por

el factor de correccién.

Cédula 4.8 Estado de  Posicidn Financiera Actualizado al 31 de

jembre_de 19

Esta cédula presenta la actualizacidn sin tomar en cuenta el
Tercer Documento de Adecuaciones. Esta presentacidén es la que se
debe observarse en ejercicios iniciados antes del lo. de Enero de

1990.
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Supongamos, que la empresa llevd a cabo una actualizacien
completa del eiercaicio 1989, en funcién al B-10 y su tercer

documento de adecuaciones.

Cedula 6.1 Estado de Posicitn Financiera al 31 de iciembre
de 1989,

- Las cifras historicas y cifras reenpresadas (FPC 1989). se

obtienen de la cédula 2.8 Estade de Fosicién Financiera

(reexpresion inicial).

Cédutla 6.2 Estado de Posicidn Fipanciera al 31 de Diciembre

de_1989.

Para llevar las cifras de! estado de posicién financiera del
ejercicio 1989 a su valor equivalente en pesos poder de compra
del cierre de 1990, O  sea, Diciembre 1990. Se tiemnen que
multiplicar las cifras de Diciembre 1989 valuadas a pesos poder
de compra, por el factor de actualizacidn que se obtiene. divi-
diendo el indice nacional de precios de Diciembre 1990 entre el
indice nacional de precios de Diciembre 1989, el resultado
obtenido son las cifras de Diciembre 1989 a pesos poder de compra

al 31 de Diciembre de 1990.

Cédula 6.7 Estado de Fosigcion Fipanciera al S1 de Diciembre
de_1990 y 19689, (comparativos:’
€1 objeto de esta presentacivn es poder analizar las cafras

de dos ejercicios, valuadas a un mismo poder de compra.
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5.3 Método _de Costos Especificos
Datos Basicos
~ Vamos a considerar los mismos supuestos iniciales que se
utilizaron en el método de niveles generales de precios
(N.G.P.).
- El costo de reposicidn de los inventarins en 1989 y 1990 es
de % 14,200 y $ 28,500 respectivamente.
- El costo de reposicion de los articulos en el momento de la
venta durante el ejercicio 1990 fue de $ 285,000,
- Los peritos wvaluadores presentaron los resultados de 1los
avaluos practicados a los bienes de la empresa al 3\/Di£/8q

y al 31/Dic/90.

En este método la actualizacion inicial debe distinguir los
efectos inflacionarios de los que son provocados por los valores

de reposicion.

La informacién relativa a niveles generales de precios se

tomard de las cédulas de trabajo del metodo N.G.F.

Cédula 7.1 Inventario

El valor de reposicidn es el costo en que incurriria la
empresa en la fecha del balance para adquirir o producir un arti-
culo igual o semejante al que integra su inventario, en este caso
es de $ 14,200 mientras que el inventario N.G.F. es de ¢ 12,700
(obtenido de la cédula 1.9 desglose del costo de ventas).,

obteniendo asi un resultado favorable de $ 1,500,
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Cédula 7.2 Maquinaria, Mobjliario v Equipo de Transporte

La fecha de adquisicitn, concepto y cifra histdrica se
toman de la ceédula 2.2 del método N.G.P.

Las cifras de avaluo se toman de la cédula del mismo
nombre.

La columna de ajuste total indica el incremento que ha
tenido el valor de las inversiones en relacidn a su valor
histdrico.

El factor de correccion se obtiene dividiendo el indice
nacional de precios de la fecha de comparacién que en todos
los casos es Diciembre 19689, entre el indice nacional de
precios de la fecha de adquisicién.

Las cifras reexpresadas es el producto de multiplicar la
cifra histdrica por el factor de correccidén.

El retanom inicial es el resultado de restar de la cifra de
avaluo la cifra reexpresada, obteniendo en este caso un

resultado desfavorable de $ 38,822.

Cedula 7.2.1. Depreciacién Acumulada.

La fecha de adquisicién, concepto vy cifras de avalio se
toman de la cedula 7.2.

Las columnas de depreciacién acumulada, valor en libros vy
vida util remanente se toman de la cédula del avaluo.

El porcentaje de depreciacién acumulada se obtiene
dividiendo la depreciacidn acumulada entre las cifras del
avaluo.

El valor reexpresado se toma de la cédula anterior.
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~ ia depreciacitn equivalente 1989, se cbtiene multiplicando
el valor reexpresado por el porcentaje de depreciacion
acumulada.,

- El valor en libros, es el resultado de restar al valor
reexpresado la depreciacién equivalente.

- El ajuste gque se tiene que hacer es la diferencia que
resulta de restar, de las cifras histdéricas ceédula 2.3

N.G.P., las cifras del avaluo.

Cédula 7.3 Capita ntabl
El capital contable sdleo puede actualizarse a traves del

método de niveles generales de precios (ver céduia 2.4)

Cédula 7.4 Resumen de Reexpresion Inicinl de Cifras al 1__de

Diciembre de 1982,
Resume los efectos de la actualizacion de las inversiones no
monetarias, indicando los ajustes provocados por la inflacidn v

por el retanom.

Los ajustes totales indican una pérdida inicial de $ 373,251
de los cuales $ 347,046 son la pérdida inicial por la inflacion y

% 26,185 desfavorables corresponden al retanom.

Cédula 7.7 Estado de Posicidn Fipanciera Actualizado al T3 de

Diciembre de 1989,

Pademos comentar que en el rubro de maquinaria, mobiliariao vy
eguipo de transporte la cifra reeupresada {avaluo) esta por
encima de las cifras histdricas en $ 57,570 y en la depreciac:idn

en $ 11,972, el capital contable presenta una posicion monetaria
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inicial de % 347,066 (pérdida), gque corresponde con el método de

indices, el retanom es desfavorable por $ 26,185,

Reerpresisn de 1990

Cédula 8.1 Inventario

Existe un ajuste de $ 1,347 que es minimo por los supuestos
mencionados, en cuanto a su rotacién y método de valuacién en el

metodo anterior N.G.P.

Cédula 8.2 Maquinaria, Mobiliario v Equipo de Transporte.

- La fecha de adquisicitn, concepto y cifra histdrica se
toman de la cédula 1.4.

— La cifra de ajustes 1989 se toma de la cédula 7.2,

- La cifra base es la suma de las cifras histéricas y los
ajustes 1989.

= La cifra de avaluio se toma de la ceédula de avaldo,

- La cifra de ajuste total es el resultado de restarle a la
columna de las cifras de avaluo, las cifras base. Indica el
incremento en pesos del bien en el periodo., acorde con el

avaluo practicado.

El factor de correccidn, se obtiene dividiendo el indice
nacional de precios de la fecha de comparacién que en todos
los casos serd el de Diciembre 1990, entre el indice
nacional de precios de Diciembre 1987 esto es para todos
los bienes adquiridos antes de 1989 y para los adquiridos
en el ejercicia se toma el indice del mes de adquisicidn.

~ La cifra reexpresada es el resultado de multiplicar la

cifra base por el tactor de correccion.
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€l retanom se obtiene, restando de las cifras de avaluo,
las cifras reexpresadas y el resultado fue un importe

favorable por $ 8,894.

Cédula B.2.1, Depreciacion Acumulada

La fecha de adquisicidn y concepto se toman de la cédula
8.2. '

Las cifras de avalto se toman de la cédula 8.2 o de la
cédula del avaluo.

La depreciacién acumulada, valor en libros y wvida uatil
remanente se toman de la cédula del avaluo.

El porcentaje de depreciacion acumulada, se calcula divi-
diendo la depreciacion acumulada del avaluo entre las
cifras de avaluo, y el resultado se multiplica por 100.

El valor reexpresadoc N.B.F. 1990 se toma de la cédula 8.2.
La depreciacién equivalente 1990, se obtiene multiplicando
el valor reexpresado N.G.P. por el porcentaje de depre-
clacion acumulada.

El valor en libros, es el resultado de restar al valor
reexpresado N.G.P. la depreciacidn equivalente 1990.

El retanom del valor de adquisiciodn, depreciacién acumulada
y valor en 1libros se obtiene, restando de las cifras

determinadas conforme al avaluvo, las cifras de N.G.P.



135

Cédutla 8.2.2 Depreciacidn Acumulada, Andlisis de HMovimientgs

de_ Depreciacidn Acumuiada.

La fecha de adgquisicidén, concepto, valor de avaltio, depre-—
ciacidn acumulada y porcentaie de depreciacion acumulada
actual, se toma de la cédula B8.2.1.

El % de depreciacion acumulada inicial 1989, se toma de 1a
ceédula 7.2.1.

El % de depreciacidn del peripdo se.nbtiene, restindole  al
Y% de depreciacitin acumulada actual, el % de depreciacién
acumulada inicial.

La integracidon de la depreciacidn acumulada inicial se
obtiene, multiplicando el valor de avaluec por el 7% de
depreciacién inicial.

La integracivn de la depreciacion acumulada del periodo se
obtiens, multiplicando el valor de avaluo por el % de
clepreciacison del periodo.

La columna de suma indica el valor de la depreciacidn
acumulada a la fecha de la reenpresion.

El valor de adgquisicion 1990, se toma de la cédula 8.2,

La depreciacitn inicial se obtiene multiplicando el valor
de adquisicién 1990, por el % de depreciacidn acumulada
inicial.

La depreciacion del periodo se obtiene multiplicando el
valor de adquisicion 1990, por el % de depreciacion
acumulada del periodo.

fa columna de depreciacidn acumulada, es la suma de la

depreciacian inicial y la del periodao.
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Ceédula 8.3 Capital Contable

= La fecha de aportacién, concepto vy cifra histdérica, se
toman de la ceédula 1.S5.

- Los ajustes 1989 se toman de la cédula 7.3 y la posicidan
monetaria inicial y el retanom de la cédula 7.4.

-~ La columna de total es 1a suma de las cifras historicas vy
los ajustes 1989,

- E1 factor de correcciton se obtiene, dividiendo el indice
nacional de precios de la fecha de comparacion, para todos
los casos serd Diciembre 1990, entre el indice nacional de
precios de la fecha en que se generaron 1los nuevos
movimientos en el periodo o al de la actualizacién inicial.

= La cifra reexpresada es el valor equivalente en pesos poder
de compra de Diciembre 1990, se obtiene multiplicande la
cifra total por el factor de correccion.

- El ajuste que se debe hacer se obtiene. restando a la cifra

reexpresada la cifra base o total.

Cédula 8.4 Costo de Ventas

En los supuestos mencionados al principio de este tema, se
indica que el costo de reposicidn del inventar:io en el ejercicio
*1990 fue de $ 285,000 y la cifra historica se obtiene de la

cédula 1.9 v el ajuste que se tiene que hacer es de & 24,234,

Cédula B.5 Depreciacicon de)l fiercicio
~ El concepto, valor de adquisicidén al inicio vy valor de

adquisicidn al final se toman de la cédula 8.2
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Valor promedio, es la suma de las columnas de valor de

adguisicidn al inicio y al final entre dos.

El % de depreciacidn en 21 ejercicio segun avaluo, se toma
de la cédula 8.2.2, donde se analizd la integracidn de 1la
depreciacion acumulada.

La depreciacion del ejercicio se obtiene, multiplicando el
valor promedio de los activos por el % de depreciacién.

La depreciacidn del ejercicio Hhistdrica se toma de la
ceéedula 1.4,

El ajuste de costos especificos es la diferencia resul-—
tante, entre 1la depreciacidn del ejercicio (valores
promedio) y la depreciacién del ejercicio histdrico, este

ajuste se lleva contra el estado de resultados.

Cedulas 8.6 v 8.7

Se

explicaron en el método de N.G.FP. (ver cédulas 3.1 y 3.2)

Cégula 8.8 Resumen de Actualizacion _del Resultado del

Eiercicio.

El concepto, indica los nombres de las distintas cuentas de

resul tados.

Las cifras del estado de resultados ajustado, se toma de
las cifras historicas del estado de resultados con los
ajustes a los mismos.

La referencia indica las cédulas de detalle de las que se

toma la informacion.
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~ Las cifras equivalentes al c¢ierre del ejercicio de costos
especificos, se toman de las distintas cédulas de detalle,
indican el valor equivalente de las cifras del estado de
resultados en pesos poder de compra del cierre del periodo.
En el caso de la depreciacidn del ejercicio y del costo de
ventas, el ajuste se hace sobre 1la base de costos
especificos., Estas cifras sélo sirven para determinar el
ajuste a la "actualizacidn del capital®. No modifican 1las
cifras del estado de resultados.

- La columna de diferencia es el resultado de restarle a las
cifras de costos especificos las cifras del estado de
resul tados ajustado, y el resultado es el ajuste que se
lleva a la cuenta de actualizacidn del capital contable.

- Las cifras equivalentes al cierre del ejercicio N.G.P. se
toman de las distintas cédulas de detalle.

- El retanom, indica el retanom que se produce en la
attualizacién del resultado del ejercicio originado, por
los distintos métodos de valuacién para el calculo de 1la

depreciacion del ejercicio y el costo de ventas.

Lédula 8.1 tualizacién del Costo de Ventas

-~ El concepto y las cifras histdricas se toman de la ceédula
1.9

- Los ajustes de costos especificos del inventario inicial se
toman de la cédula 7.1 vy del inventario final se toman de

la cédula 8.1
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- La cifra base es la suma de las cifras histdricas y los
ajustes de costos especificos.

— El factor de correccion se obtiene, dividiendo el indice
nacional de precios de Diciembre 1990, para todos los
casos, entre el indice nacional de precios de la fecha de
compra y para el inventario final es el de Diciembre de
1989.

-~ La cifra equivalente es el resultado de multiplicar 1la
cifra base por el factor de correccidn.

~ El ajuste de indices de precios, el ajuste al inventario
inicial se toma de 1a columna (2), ya que el punto de
partida es el mismo del método de costos especificos.

- La cdifra base N.G.P. es el resultado de sumar a lag cifras
histdricas, los ajustes de la columna (7).

- La cifra egquivalente se obtiene multiplicando la cifra base
N.G.P. por el factor de la columna (5).

-~ £l retanom se obtiene, comparando las cifras equivalentes

de indices y de costos especificos.

Cédula 8.2 Determinacién_ del Resultado por Tenancia de
Activos No Mponetarios del Periodo.

Esta cédula es el resumen de las cédulas de inventario,
maquinaria, mobiliario y equipo de transporte, depreciacién

acumulada y actualizacién del resultado del ejercicao.

£1 resultado de la comparacién de éstas cifras, se registra
en la cuenta de ekcesa/insuficiencra actusalizaciton del capital vy

sSu contra cuenta es la de correccion por reexpresion.
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Céduia 9.3 Estado de Situacid i ciera al 3 & igie (=]

de 1990, (Actualizacién Final)

Esta cédula presenta la actualizacién sin tomar en cuenta el

Tercer Documenta de Adecuaciones. Esta presentacién es la que

debe observarse en ejercicios iniciados antes del lo.

1990.

de Enero de

El estado de posicién financiera actualizado se presenta

comparativo con las cifras histoéricas.
Para las ceédulas 9.4, 9.5 y 9.6 se sigue el mismo procedimiento
explicado en las cédulas 6.1, 6.2 y 6.3 del método reexpresion
N.G.P.
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31/B1C/90 31/D1C/89 DIFERENCIAS

Vo

CIFRAS

8,752
169,569
12,700

ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
1.2 ESTAROS FINANCIERDS COMPARATIVOS AL
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¥ AL 31 DE DICIENBRE DE 1989,
(CIFRAS HISTORICAS EM MILES DE PESOS)
.

18,807
(163,219
14,453

211,021

28,850
6,530
5,500

(130,159}

25,000
5,800
6,000

41,680
11,3321

36,800
(9,118)

acT!
CIFRAS
CIRCULANTE
EFECTIVD 27,359
CUENTAS PUR COBRAR 24,350
INVERTARID 27,153
ToTAL 80,852
FLI0
KATUINARTA 53,850
MBILIARID 12,30
EOUIPD OE TRANSPORTE 12,500
SUBTOTAL 78,480
DEP*N ACUMULADA 120,450)
TaraL 5,230
SUMA EL ACTIVD

139,092

27,662

T

CIRCULARTE

CUENTAS POR PAGAR
INPUESTOS POR PAGAR

ToTAL

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL

RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADO DEL EJERCICIOD

SUNA PASIVD Y CAPITAL 139,092
=

31 DE DICIENBRE DE 1990

PASIVO

CIFRAS  CIFRAS
31/D1C/90 31/D1C/89 DIFERENCIAS

4,817 137,148 (102,331)
15,839 27,311 (11,592
50,656 164,519 (113,863
50,000 50,000 ]

128 328 400
2,322 14,222 12,100
1,38 12,500 (1,114
90,43 77,050 11,38

21,569 (102,477)

=z %za2t3ERE zzzzzzara
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.

1.3 ESTADD DE RESULTADOS COMPARATIVOS OEL lo, DE ENERG
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1930 Y 1989

(CIFRAS HISTORICAS EN XILES DE PESOS)

CONCEPTO

VENTAS

HENDSs

COSOTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

HENOS:

BASTOS DE OPERACION
DEPRECIACIONES

UTILIDAD EN OPERACION
NENDS3

GASTOS FINANCIERDS
UTILIAD ANTES DE INPUESTOS
NENQS:

PROVISION 1.5.8. ¥ P.T.U.

RESULTADD DEL EJERCICIO

CIFRAS
1990

345,32%
259,266

86,00

11,388

CIFRAS
19%0

189,549
124,448

85,121

2,840

39,811
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ARSEVIOL, 5.4, DE £.V.
1.4 RELACION ANALITICA DE MAQUINARIA, MOBILIARID Y EQUIPO DE TRANSPOATE
(CIFRAS HISTORICAS EN NILES DE PESDS}

FECHA DE vioa DEP'N.  DEP'M.DEL DEP'N.  VALDR EN  VIDA
ADOUISICION CONCEPTD ISPORTE  YOTAL ACUH.1989 EJER.1990 ACUM,§990 LIBROS 1990 REMANENTE
HADUINARTA
ENERQ/B6  ENCUADERNADORA Y PERFORADORA 3,250 10 1,300 325 1,625 1,825 5
NAYO/8T VOLANTE PARA INPRIMIR GRABADOS 5,000 f0 1,500 500 2,000 3,000 &
JUNIO/B7  PRENSA DFFSEY 4,500 10 1,950 650 2,600 3,900 ]
FEBRERQ/88 PROCESAOORA PARA REVELADD 4,600 10 920 450 1,380 3,220 7
JULID/BY  BUILLOTIHA 9,500 0 950 950 1,300 7,600 8
ENERQ/90  ROTATIVA 18,900 10 1,800 1,800 16,200 9
MARID/F0  INSCLADORA 7,000 10 100 700 6,300 9
TOrAL 53,850 6,620 5,385 12,005 41,845
HOBILIARIG
FEBRERQ/85 ESCRITORID 2,630 10 1,052 33 1,35 1,315 )
ABRIL/B6  SILLON 1,300 10 520 130 550 450 b
OCTUBRE/BS MAOUINA DE ESCRIBIR 1,300 10 760 190 950 950 H]
MARI0/87  CALCULABORA 200 10 80 0 80 120 &
ABOSTD/BE  CALCULADORA S00 10 100 HY 150 350 7
ABRIL/90  COPIADORA §,800 10 sae 580 5,220 9
TOTAL 12,330 2,402 1,2 3,125 8,405

€0UIPD DE TRANSPORTE

ENERD/B7 V.M, PAKEL 1987 1,500 $ 900 00 1,200 300 1

SEPT./88  V.W. PANEL 1988 1,600 5 &40 320 940 &40 2

JUNID/B9  FORD PANEL 1989 3,400 5 480 680 1,350 2,040 3

FEBRERD/90  TSURY 1990 6,000 H 1,200 1,200 4,800 4
TOTAL 12,500 2,20 2,500 4,720 7,780

TOTALES 78,680 11,332 9,118 20,450 58,230
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: ARSEVIOL, 5.A. DE C.V.
1.5 RELACION ANALITICA DEL CAPITAL CONTABLE
(CIFRAS HISTORICAS EN MILES DE PESOS)

FECHA CONCEPTO IHPORTE
CAPITAL SOCIAL

ENERD/BS APORTACTON INICIAL 50,000

ToTAL 30,000

RESULTADOS ACUMULADOS :
1984 UTILIDAD DEL EJERCICIO 2,800

1987 UTILIDAD DEL EJERCICIO 3,750
1988 UTILIDAD BEL EJERCICIO 8,000
1989 UTILIDAD DEL EJERCECIO 12,500
susTorAL 27,050

JuLioser? TRASPASD DE RESERVA LEGAL 1986 (440}
ENERD/89 TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1987 (188}
KAYD/90 TRASPASD DE RESERVA LEGAL 1988 1400}
SUBTOTAL . (728}

TOTAL 26,322

sxzzaEnax

RESERVA LEGA

JULIO/8T TRASPASG DE RESERVA LEGAL 1785 149
JuL1ose7 TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1987 188
HAY0/90 TRASPASG DE RESERVA LEGAL 1988 400

TOTAL




ComCEPTY B9 FED,
SALID INICTR 813 15,38
L]
LOIRANTA 5,328 %0
Lo
CORPRAS mnz ua
BASTOS BE DPERACION 560 2,100
LSE Y PRI 3,080
ADUISICION DE ACTIVO F130 18,000 4,000
SASTOS FINANCIERCS <o »
SALIO DEL BES 15,508 40,04

cxxmvave saesies ssesesen Srrmmss eeesmsss

10,684
6,H8

"
2,483

1,000
1

1472

MSEVIOL, A, BE L.V,
b FLIIO BE CAJA DEL EJERCICIO 1990
1 CIrRA3 HISTORICAS EX NILES O€ PESCS )

MNIL WD JONR JRID AGSTO
WAR 13,15 113N 10420 12,38
e R nm ags w2
WA LI 6,005 286 48
30 BT OJA0 0 LED 400
1,000 b 5,00
5,0

w & m ms M
15,25 1,38 10,42 1438 15,37

sert.

13,307

]
[E]

0

8,15

24,82
4,40
2,000

"

3,0

L8

15,877

3,453

3

1,7

nm

srassess masesess wearewe ewessses seezesm

e,

a,m

s

ana
4,600
10

7,9

8,348

M0
4,908
27,000

7,5



147

ARSEVIOL, §.h. DE L.V,
1.7 €57A205 D€ RESULTANOS MEVAALES DEL EVERCICIO I190
{CIFRAS HISTORICAS EN RILES D€ PESOS)

CoucErT) DERD  FEBRERO AARID  ABRIL RAYD NI JWLIO AGOSTO GEPIIEWSRE OCTUBAE WOVIENSRE BICIEMME TOTALES

vexns TS0 23,830 7510 25,70 2,31 TN SIS 3,400 I 32,00 M40 3,58 M5,
COSTO DEVDNTAS 12,00 18,375 I 19,400 20,48 2,00 2N 5,25 BT NN 25,302 25,510 259,26
BISTUS OE OPERACION 2,50 2,000 2,883 S,0M 3,312 340 8T 608 4T 463 46

SAToAL 3470 2,803 2% S0m 243 2,4 203 LY L .00 4,043

WPRECIACI o Y08
FASTOS FINCIERDS o0 x 1% 180 0 m s m T [} Let? 1ok 5,480
SHTOTM 300 AT BN MY S 20N 3R 2,00 LI LM Su% (03 B8

L&k Y AL, LM L2300 LHT L0 Q0% 150 L1502 1,55 1,05 [, 1,10 15,48
UTILISAD FINAL 5,30 1,333 L4 1,50 LS 1 1,38 L3N L L Lz 428 (1,388

UHLIND MO 1,506 5,08 4,40 S5m0 135 B3N R 13 e 15 15 G
anemrran sesseres srsteeve wmseseer

eraavest mttssags evsreyve Fussseea geawsasy Evervana wresanses
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MSEVIRL, 9.8, B€ .V,
ESTADOS O POSICION FIRMICIERA MENSUALER D€L EJERCICIO [190
<CIFRAS HISTORICAS EX NILES B PESOS)

ENERG  FEORERD  MARIO  ABRIL MATD  JNIE  JIRIG  AGOSTO SEPTIEWBRE OCTUDRE MOVIENIRE DICIDNBAE

ActTIvO
CIRCWANTE
EFECTIVD 1,08 0,880 18,42 15,05 U530 1000 12,00 15,307 GMS 11 mme 7
CUENTAS POR COBRM WLI N SSH N I M W N NS B T N
SUBTOTAL HEW N5 IS 48 s e o e 0,85 ss.00
IVENTARID TS e B 1 290 Ban D %2 153
o 13,670 10,00 . n,m AL,200 83,385 5,30 45,035 A T TN e,
0
AR G850 SHEN SLER SLEW SIEN S5O0 33BN SNLEN 380 SLEN  Si,E%
KALMI 5550 6330 12,31 12,30 12,30 13,30 1230 1233 1350 13,30 12,00

ERIPO DE TEMISPORTE 12,%6 12,300 12,50 12,30 12,%0 12,300 12,50 12,50 12,%0 12,50 12,50

SUSTOTAL 57,830 5,080 72,080 10,0 TE,A00 7R 400 73,400 79,460 T T4 7680 T0,MB0

DEPRECIACION ACLMRAZA (ll 231} lll 332 lll.ml (11,3320 €02,3528 (14,3528 III,!XZ) i, XSZI UL LI L1 120,40)
oI CI.W 5(,5(' 51.5" LN e ‘1.5(! [ Xﬂ 1,340 42,30 @38 SN
5% 8L ATV 105,22 185,477 061,222 (20,420 120,549 130,733 13,478 130,483 I3L243 35,043 1G24 139,092

ER2eavez seRrIERSS SEMMSSYY TINTISTS NERESUA evEREN EESeASEM SPIIIZS ANNAIEEAN ASIESEE BRESEANED BaEeesrrr
PASIVO

CIRCULMNTE

CUENTAS FOR PASAR THIEL 383 NI 20,457 17,020 4,000 25,403 23,481 w281 24,81 W.!YS‘ nar

IMPUESTOS POR PAGAR WML 2080 2,50 25,0 LA 21,16 2,00 10,851 20,18 19,221 WY 1509
T 108,472 35,308 SR80 44,300 - K410 ES,2M W02 42,302 AT W10 51,3 S0SE
CAPITAL  CONTARLE

CAMITAL SOCIAL 0, 000 50,000 50,000 30,000 52,000 30,000 50,000 30,000 50,000 30,600 50,000 30,000

RESERVA LESAL m m nm m n ™ 728 m m ne m

ﬂ.?’? 292 W2 %07 2,11 317 26,37 w332 ngn n32 W32
I, 12,1 20

RESULTADOS ACUMNALGS 2!
RESWIADG BEL EJERCICIO l 500 3033 4 lll 5,99 [ 781, B N1 T i 1

RILS n.m W.Oﬂ B, ”I IS,IW 8,403 85,087 85,457 e, 0,08 241 KL
SURA PASIVO Y CAPITM. 105,222 ll!,l" 1,222 129,620 128,549 130, 11) 132,678 130,403 134,203 133,083 B, 285 13002

b 2 semezars vasazass Enaserr 3 rovm— * aaarseanay o tes errerszen

POSICION RONETARTA 1,427 (U] NI I3 (L092E (3,008 (2,858 12,08 1,807 in2Tn 3,088
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ARSEVIOL, 5.A. DE C.V.
1.9 DESGLOSE CEDULA DEL COSTQ DE VENTAS
{CIFRAS HISTORICAS EN MILES DE PES0S)

£0STO 0E
Nes COMPRAS VENTAS TNVENTARLD
DIc/EY 12,700
ENE/90 18,375 12,700 18,375
FEB/%0 19,29 18,375 19,294
WAR/50 19,679 19,294 19,679
ABR/9O 20,485 19,679 20,466
NAY/90 24,89 20,486 21,698
JUN/%0 2,99 21,898 22,993
0L/90 23,223 22,993 23,223
A60/90 23,487 23,223 23,687
SEP/90 2,871 23,487 u,87
acr/e0 25,502 24,871 25,502
NOY/90 2,578 25,502 26,578
BIC/50 27,153 2,578 27,153
SUNAS 3,718 259,266

zzzazeaz 3z=z=z=z3=

£OSTO  ANUAL

TNVENTARID INICIAL 12,700

HAS:

CONPRAS 23,119

INVENTARIO DISPONIBLE PARA VENTA 285,419

HENDS:

THVENTARID FINAL 27,153

COSTO DE VENTAS 259,266
zzzazzoze

COMENTARID: CONO PUEDE OBSERVARSE LA ROTACION ES DE
30 DIAS Y SU SISTENA OE VALUACION ES PEPS.(PRINERAS
ENTRADAS - PRIMERAS SALIDAS),



(V.E )=
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(1.F,)=
{LR.}=
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(H )=
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(V.Ra)=
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ARSEVIDL, S.A. DE C.V.
2.1 IRVENTAR.

0
LEDULA DE TRABAJD DE REEXPRESION CIFRAS AL 31/DIC/89

{CIFRAS EN MILES DE PESOS)

VALOR EQUIVALENTE POR INFLACIZN
VALOR HISTORICD
INDICE DE PRECIOS FECHA DE COMPARACION
INDICE D€ PRECIOS HISTORICO

FACTOR DE CORRECCION

MONTD DEL AJUSTE
VALOR REEXPRESADD

VALOR HISTORICO

METODO DE VALUACION

ROTACION

DATOS DEL INVENTARID

POSIBLE FECKA DE ADQUISISCION
(TONANDG EN CUENTA LA ROTACION Y EL SISTEMA DE VALUACION)

{V.Eu)n

{V.E.)=

(V.Eu)x

FORNULA VALOR EQUIVALENTE

v.H, X
1932750

12,700 X eemeeeceee
19327.90

12,700

NONTO DEL AJUSTE
VR, - V.,
12,700 - 12,700

12,700
PRINERAS ENTRADAS
PRINERAS SALIDAS
30 DIAS

DICIENBRE 1989
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ARSEVIOL, S.A. DE L.V,
CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31/DIC/BY
2.2 MAQUINARIA, WORILIARID Y EQUIPD DE TRANSPORTE
(CIFRAS EN MILES DE PESSS)

FECHA DE CIFRAS CIFRA DIFERENCIA

ADBYISICION CONCEFTD HISTORICAS INDICES FACTOR  REEXPRESADA {1.V.E.)
HAQUINARIA

ENE/BY ENCUADERNADGKA ¥ PERFORADORA 3250 19327.90 / U725 3.8935 28,904 25.465¢

HAY/87 VOLANTE PARA INPRINIR GRABADOS 5,000 19327.90 7 §936.20  3.25W 16,280 11,280

Junss? FRENSA OFFSET 5,500  19327.90 / A385.70 3,038 19,735 13,2315
FEB/BE PROCESADORA PARA REVELADD 4,500 19327.90 /1331B.90 13511 6,473 2,075
JuLEe SUILLOTIRA 9,500 19327.96 /17827.40  1.0841 10,299 79
Slua 26,650 81,893 53,043
BOGILIARID
FEB/BL ESCRITORTO 2,630 19327.90 7 2269.87  a.5149 22,394 19,764
ABRIBE SILLON 1,300 19322,80 / 24%%.39 71,7330 10,033 8,753
GC1/6a MAGUINA DE ESCRIBIR 1,900 19327.90 7 356851 S.4192 10,29 B,39%
HAR/B7 CALEULADORA 200 19327,3¢ 7 5076.00  3.8077 782 562
ABD/88 CALCLLADORA S00  19327.90 /15402.20  1.2748 [y 127
SUMA 6,530 44,132 37,602
EQUIFQ DE TRANSPORTE
ENE/RY V.. PANEL 1587 1,500 19727.90 7 4N40,90 4,352 6,528 5,028
3EP/B0 V.¥, PANEL 1968 1,600 19327,90 /1549020 1.24M 1,39 398
JUnres FGRD PANEL 1989 3400 19327.90 1%E 90 10950 172 o
SLNA 8,300 12247 S

TOTALES
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ARSEVIOL, S.R. DE C.Y.
CEQULA DE TRABAID REEXPRESION CIFRAS AL 31/D1C/89
2,3 ACTUALTZACION DEPRECIACION ACUNULADA AL 31/DIC/B9
(CIFRAS EN NILES DE PESOS)

FECHA DE FECHA viDA VIDA TRANS- DEP'N.  VALOR EN
ADOUISICION CONCEPTD REEIPRESADA  TOTAL  CURRIDA ACUMULADA LIBROS
KAQUINARIA
ENERD/BS  ENCUADERNADGRA Y PERFORADORA 26,904 15 4 7,708 21,19
HAYD/87 VOLANTE PARA IMPRINIR GRABADIS 16,200 18 3 3,256 13,024
JUNIO/B7  PRENSA OFFSET 19,135 15 3 3,947 15,788
FEBRERD/B8 PROCESADORA PARA REVELADD 6,475 15 2 830 3,789
JUL10/87  GUILLOTIKA 10,299 1§ 1 b8 9,613
Sums 81,893 16,487 65,406
HOBILIARID
FEBRERD/86 ESCRITORID 22,394 12 ] 7,465 14,929
ABRIL/86  SILLCK 10,053 12 A 3,381 6,702
OCTUBRE/B6 MAQUINA DE ESCRIBIR 10,296 12 4 3,432 5,864
MARID/G7  CALCULADORA 182 12 3 190 2
A605T0/88  CALCULADDRA 627 12 2 104 23
SUHA 44,132 14,542 29,590
EQUIPD DE TRANSPORTE
ENERO/B7 V.M. PANEL 1987 6,528 8 3 2,448 4,080
SEpt/eg V.M, PANEL {988 1,99 8 2 439 1,497
JURID/BY  FORD PANEL 1989 3,723 ] H 465 3,258
SUMA 12,247 3,412 8,835
TOTALES 138,272 103,831

ssopRzaEa

CIFRA CIFRA
CONCEPTO HISTORICA  REEXPRESADA DIFERENCIA
DEP'N, MAQUINARIA . 6,620 16,487 9,867
DEP'N. MOBILIARID 2,492 14,542 12,050
DEP'N, EQUIPD DE TRANSPORTE 2,220 3,42 1,192

T0TAL 11,332 A8 23,109




ARSEVIOL, S.A, DE E.V.
CEDULA DE TRABAJD REEXPRESION CIFRAS AL 31/DIC/8%
2.4 CAPITAL CONTABLE
(CIFAAS ER MILES DE PESES)

FECHA OE CIFRAS CIFRA
APORTACION COKCEPTO RISTORICAS  INDICES FACTOR  REEXPRESADA DIFERENCIA
CAPITAL SOCIAL
ENE/BD APORTACION INICIAL 50,000 19327.9 /2173.252 B.BYYS Me,675 394,675
SUMA 50,000 4,875 394,875

RESULTADOS ACUMULADOS

1984 UTILIDAD DEL EJERCICIO 2,800 19327.9 /2979.422  b.4BT1 18,184 15,364
1387 UTILIDAD DEL EJERCICLO 3,750 19327.9 16905725 2,7998 10,496 6,748
1780 UTILIDAD DEL EJERCIEI0 8,000 19327.9 /14791.22 13047 10,454 2,434
1989 UTILIDAD DEL EJERCICIO 12,300 19327.9 /17750.65  1.0888 13,5610 1,110
JuLser TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1986 oy 193229/ ‘6851.! 2.8087 393 1253
ENE/E8 TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1987 (188)  19327.9 /7 12293.5 1.5722 (298) 1108}

SunA 16,722 §2,035

RESERVA LEGAL

JuLs87 TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1986 40 19327.9 / 4881.3  2.8087 N 8
EXE/BE TRASPASD DE RESERVA LEGAL 1987 188 19327.9 1 12293.5  LEI2 %% 08
StnA pyi]

TOTALES 71,050 497,399 420,245

sszxssEIeE azzxzarzsax zazzazeses
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ARSEVIOL, §.A DE L.V,
CEOULA OE TRABAID REEXPRESION INICIAL
2,5 GETERNINACIOK DEL RESULTADD POR POSICION NONETARIA INICIAL
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

LIFRAS CIFRAS
CEDULA CONCEPTO HISTORICAS REEXPRESADAS DIFEREKCIA AJUSTE

2.1 IHVENTARID 12,700 12,700 [
2.2 KAQUINARIR, WOB. Y EQUIPO TRANSP. 41,880 138,272 95,392

2.3 DEPRECIACIONES ACUMULADAS 111,332) 134,441)  (23,109)

SUBTOTAL 43,248 116,531 73,283

2.4 ACTUALIZACION DEL CAPITAL COHTABLE (77,050} (497,399)  (420,34%)

FERDIDA 133,802} 1380,B88) (347,088)
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ARSEVIOL, S.A DE L.V,

2,5 REEXPRESION INICIAL DEL EJERCICIO DE 1987

ASIENTOS DE DIARIOD
{CIFRAS EN MILES OE PESDS)

AJUSTE 1
HABUINARIA
NOBILIARID
EQUIPG DE TRANSPORTE

CORRECCION POR REEXPRESION

AJUSTE 2
CORRECCION POR REEXPRESION
DEPRECIACION ACUM. MAGUINARIA

DEPRECIACION ACUN. KOBILIARID
DEPRECIACION ACUM. EQUIPG DE TRANSPORTE

AJUSTE 3
CORRECCION POR REEXPRESION

ACTUALTZACION DEL EAPITAL CONTASLE

CAPITAL SOCIAL 394,475

RESULTADOS ACUNULADOS 25,313

RESERVA LESAL 381
AJUSTE &

EXCESD/INSUFICIENCIA ACTUALIZACION DEL CAPITAL
RESULTADD INICIAL POR POSICION HONETARIA

CORRECCION POR REEXPRESION

DEBE

53,043
37,402
5,747

23,109

420,349

347,006

HABER

95,392

9,867
12,050
1,192

420,349

347,068
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ARSEVIOL, S.A DE L.V,
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2.7 REEIPRESION INICIAL DEL EJERCICIO DE 1989
ESOUENAS DE MAYOR

INARTA

(CIFRAS EN MILES DE PESOS>

HOBILIARID

EQUIPO OE TRANSPORTE

1) 53,043

DEPRECIACION ACENUNLADA

1) 37,602

DEPRECIACION ACUMUNLADA

1) 5,747

1
!
)
i
H
'
H

OEPRECIACION ACUNUNLADA

HAQUINARIA KOBILIARIOD £0UIPO DE TRANSPORTE
19,867 (2 112,050 (2 11,192 12
i ' {
| H H
! H H
t ! '
' H [
ACTUALIZACION DEL EXCESO/INSUFICIERCIA CORRECCION POR
CAPITAL CONTABLE ACTUALTACION DEL CAPITAL REEXPRESION INICIAL
{394,675 3 4} 347,065 2) 23,109 ¢ 95,392 (1
125,313 43 3) 420,349 1347,066 (4
I jommmmaonen

443,458 443,458
'
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ARSEVIOL, 5.8, DE L.V,
2.8 ESTADD DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1989
{REEXPRESION INICIAL, CIFRAS EX NILES DE PESDS)

ACTIVD PASIVD
CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS
REEIPRESADAS KISTORICAS DIFERENCIA REEXPRESADAS  HISTORICAS DIFERENCIA
CIRCULANTE CIRCULANTE
EFECTIVD 8,752 8,152 ] CUENTAS POR FAGAR 137,148 137,148 0
CUENTAS POR COBRAR 189,589 189,569 0 ISPUESTOS POR PAGAR a3 27,31 9
INVENTARID 12,700 12,700 0
TOTAL 211,024 203,024 0 TavaL 164,519 16%,51¢ [}
FLI0 CAPITAL CONTABLE
MAQUINARTA 81,893 28,850 53,043 CAPITAL SOCIAL 50,000 50,600 )
MOBILIARIO 44,132 6,530 37,602 RESERVA LEBAL 38 38 0
EQUIPD DE TRANSPORTE 12,247 6,500 5,747 RESULTADDS ACUMULADDS 26,722 26,72 ]
ACTUALTZACION DEL CAPITAL 420,349 0 420,349
SUBTOTAL 138,272 41,880 9,392 EXCESO/INSUF, ACT. CAPITAL (347,064} 0 1347,086)
OEPRECIACION ACUNULADA  (34,480) (11,332} (23,109)
TOTAL 150,333 77,050 73,:83
TOTAL 103,831 30,548 73,283
SUKA EL ACTIVO 314,852 241,569 73,283 SUMA PASIVD Y CAPITAL 314,852 241,569 73.283

1) ACTUALIZACION DEC CAPITAL CONTABLE SE INTEGRA POR:
ACTUALTZIACHON DEL CAPTTAL SOCIAL 394,475
ACTUALTIACION RESERVA LEGAL 161
ACTUALIZACION RESULTADODS ACUNULADDS 25,313

TOTAL

(2) EXCES0/INSUFICIERCIA ACTUALITACION
RESULTADO INICIAL POR POSICION 347,065
FONETARLA =zsatezaz



ARSEVIQL, S.A. DE C.V.

CEDULA DE YRABAJO REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/DIC/90

3.1 DETERNINACION DEL RESULTADD POR POSICION MONETARIA
CCIFRAS EN MILES DE PESOS, VALORES PRONEDIO DEL EJERCICIOD

PERIODO SALDO
POS, KON,

DIC/BY ENE/90 33,802

ENE  FEB 1,627

FEB  WAR 8,20

MR ABR 304

ABR MAY 4,774)
MY JUN 14,843)
R 14,892)
L A80 13,914
AG0  SEP

sep ocr 12,4031
[ S 11,607)
KV DIC 11,255)
e 3,055

SUNAS

INDICES

20260.7 1 19321.9

20719.5 7 20260.7

21084.8 / 20719.5

21408.7 7 21084.8

2779.2 1 21405.7

22258.9 /- 211719.2

22664.8 1 22290.9

23051 7 22664.8

23379.6 £ I30%:

B715.7 1 23319.8

345,47 23715.7

25112,7 /1 243454

25112.7 7 25112,7

FACTOR DE

EFECTO EN

CORRECCION EL PERIODO

0.0483

0,0226

0.0176

0.0152

0.0174

0,022

0.0182

0.017

0.0144

0.0266

0.0315

1,633

263

110

[{:M]

{en

8%

67

39

48)

(40)

1,501

szoeszz==c
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJD REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/DIC/90
3.2 DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA
(CIFRAS EN MILES DE PESOS, VALORES PRONEDID DEL EJERCICIO)

PER1DDO EFECTO EN FACTOR DE  CIFRAS
EL PERIODD INDICES CORRECCION EQUIV.DIC/
DIC/BY ENE/S0 1,633 28112.7 7 20260.7 1,2395 2,024
£KE FEB 263 28112.7 7 20719.5 1.212 319
fEB KAR 110 25112,7 1 21084.8 L9 13
XAR ABR § 25127 7 214057 1.1732 L]
AR HAY {83)  25112.7 1 1779.2 1.1331 196)
MY JUN 1107)  25112.7 / 22288.9 1.1282 (121_)
JUR JuL (89} 25112.7 / 22664.8 II.IOB {99}
e ABD (67 /U271 230581 1.0894 13
AGO SEP 44 21127 1 2337198 1.0741 (44)
SEP oer 1350 231127 1 23167 1,0589 ($7)
acr NOV (48)  25112.7 / 24345.4 1.0315 (50}
NOV BIC (400 2512.7 7 25112.7 1.0000 (40}
DI ] 0

SUnAS 1501 1,920
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
3.3 EFECTO DE LA POSICION HONETARIA INICIAL

(CIFRAS EN NILES DE PESDS)

€STE RESULTADD OBTENIDO ES €N EL CASD DE QUE X0

HUBIERA EXISTIDO MOVIMIENTO EX EL PERIODD.

POSICION KONETARIA INICIAL

POSICION NOKETARIA INICIAL

POSICION MONETARIA INICTAL

THDICE FECHA COMPARACION
THDICE FECHA HISTORICO
FACTOR DE CORRECCION

VE = vH
VE = 33,802
VE = 43,916

MONTO DEL EFECTO INFLACION

] = VE
L] = 43,716
H = 10,114

t  CIFRAS AL 31/01C//89

ACTIVOS
HONETARTOS

f
198,321

33,802

( BIc/90 }
{ PIC/8Y )

1F

iH

1.2992

VH

33,802

CEDULA 1.2

PASIVOS
HONETARIQS
1

164,519

/2.7
19327.9
1.2992
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ARSEVIOL, §.A. DE C.V.

CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/DIC/90

4.1 INVENTARIO
{ CIFRAS EN WILES DE PESOS 1

DATOS DEL IKVENTARIO

VALOR HISTORICO =

HETODD DE VALUACIOR =

ROTACION

POSIBLE FECHA DE ADOUISICION =

(1F)

{TH}

YE

VE

VE

1HDICE FECHA COMPARACION

INDICE FECHR ADOUISICION

FACTOR DE CORRECCION

FORKULA EQUIVALENTE

= v 1
ERE TN I
ER B 1

HONTO DEL AJUSTE
2 YR -

= 27,48 -

27,153

PRINERAS ENTRDAS
PRIKERAS SALIDAS

30 DIAS

pIC/%0

 DIE/90 }
( DIC/90 )
25012.7

2312.7

IF

(]

[T

35112.7

Vi

27,153

3

5127

25127
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO REEIPRESION DE CIFRAS AL 31/DIC/90
4,2 MADUINARIA, MOBILIARID Y EQUIPD DE TRANSPORTE
{(CIFRAS EM MILES DE PESOS)

FECHA DE CIFRAS  AJUSTES CIFRA  DIFERENCIA
ADQUISICION CONCEPTO HISTORICAS 1989 TOTAL INDICES  FACTOR  REEIPRESADA { IVE )
NAQUINARTA
51127
ENE/BS ENCUADERKADORA Y PERFORADORA 3,250 25,850 28,904 -wm--e-ee 12992 3,552 8,048
19327.9
AY/8T VOLANTE PARD IMPRINIR GRABADOS 5,000 11,260 15,280 1292 2,18 (X}
JUN/67 PRENGA OFFSET 5,500 13,285 19,735 12992 25,600 5,908
FEB/EY PROCESADORA PARA REVELADG 4,600 2,015 b,675 1.2992 8,672 1,997
JLIBY BUILLOTINA 9,500 710,299 12992 13,380 3,081
254127
ENE/90 ROTATIVA 18,000 18,000 ===--=n-n 12390 22,307 4,309
202807
25112.7
HAR/90 IKSOLADORA 1,000 7,000 -emomemes 1,191 8,337 1,397
ermenrn ewteen eeemeeee 210848 ammcenne weemaes
SURA 53,850 55,003 106,893 137,01 30,148
WOBILIARLD
FER/BS ESCRITORIO 2,630 19,788 22,3% 12992 29,0 6,700
ABR/Bb SILLON 1,300 8,55 10,05 12992 13,081 3,008
R TATTTS NAQUINA DE ESCRIBIR 1,900 B,3% 10,29 12992 13,317 3,08
KiR/87 CALEULABORA 200 562 ] 1292 330 228
#60/88 CALCULADORA 500 Il w27 1.2992 815 168
251127 )
ABRI%0 C0P1ADORA 5,800 5,800 -=--e---= 11731 5,800 1,004
-------- mmeen eocemeen 214057 emovemns eemenee
SUMA 12,3% 37,602 49,932 64,040 14,209
EQUIPD DE TRANSPORTE
ENE/B7 VN, PANEL 1587 1,50 5,028 4,58 1.2992 8,481 1,953
SEP/88 V.¥, PANEL 1388 1,600 3% 1,9% 1.2992 2,593 597
JUH/B9 FURD PANEL 1989 3,400 FAN B 1.2992 487 L1
25127
FEB/S0 TSURU 1990 5,000 8,000 ~==-=x-e- 212 1,272
B 0195 memee- -
SUMA 12,50 5,747 18,247 23,183

TOTALES 79,680 96,392 175,072 224,365 49,293

szzsevIzes mzrzzzazs ssrzaEs

™ zsgmeszsszs srzsszzssr



FECHA DE
ABRUISICION

EXE/Bb
RAY/B7
Junse?
FEB/BE
JUL/6Y
EXE/0
NARI90

FED/BS
ABR/BS
acr/es
KAR/ET
AB0/68
ABR/90

ENE/BT
SEP/GE
Jim/ed
FEB/30
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ARSEVIOL, S.A. DE .V,
CEDIRA DE TRABAJD REEXPRESION DE CIFRAS AL 3L/DIC/90
4.3 DEPRECIACION ACUMULADA
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

CIFRA  VIDA vI0A DEP'N. VALOR EN
COMEPTD REEIPRESADA  TOTAL  TRAMSCURRIDA  ACUM. L1BR0S
NARUINARTA
ENCUADERMADORA Y PERFORADORA 3,552 15 5 12,57 15,08
VOLANTE PARA DWPRINIR GRABADDS 21,151 15 ' 5,60 15,300
PREWSA OFFSET 25,840 15 [ 8,837 18,803
PROCESADORA PARA REVELACO 9,672 15 3 LI 6,90
SUILLOTING 13,380 15 2 178 11,5
ROTATIVA 22,309 15 1 Lar o 08
INSOLADORA 8,337 15 1 s 1,
St 137,041 30,55 10,48
NOBILIARID
ESCAITORIO 29,09 12 5 12,28 16,978
SILLON 13,061 12 5 542 9
RARUINA DE ESCRIBIR 13,37 12 5 5,54 7,808
TALCULADORA 990 12 4 30 860
CALCULADORA BIS 12 3 0 8t
COPTADORA 8,604 12 1 %1 a2
) 84,181 w20 39,51
EQUIPO DE TRANSPORTE
V.¥. PANEL 1987 8,481 8 [ TR T I BT
V.U, PAMEL 1989 2,593 8 3 | e
FORD PAMEL 1989 4,837 8 2 129 3,
TSURY 1990 1,212 8 1 W 6,33
SUtA 23,183 7,30 15,85
TOTALES 224,345 62,025 162,280
CIFRA  AJUSTES CIFRA REEL- CIFRA REEI-
HISTRICA 1989  PRESADA 1989 PRESADA 1990 DIFERENCIA
DEPRECIACION MAGUINARTA 12,005 9,867 21,8712 0,55 8,68
DEPRECIACION MODILIARI 3,725 12,050 15,775 WO 8,085
DEPRECIACIGN EQUIPD DE TRAMSP. 4,720 1,192 5,912 13 148
SUNA 0,450 23,109 43,559 82,25 18,58
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ARSEVIOL, S.A. DE L.V,
CEDULA OE TRABAJO DE REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/DIC/50
4.4 CAPITAL CONTABLE (EXCEPTQ RES. DEL EJERCIEID)
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

FECHA OF CIFRR  AJUSTE CIFRA REEX-
APORTACION CONCEPTO HISTORIEA 1989 TOTAL  INDICES  FACTOR PRESADA  DIFERENCIA
CAPITAL SOCIAL 51127
ENE/9& APORTACION IRICIAL 50,000 394,675 444,875 ---m---—- 1.2992 817,122 133,047
- 193279 - - -
SUNA 50,000 394,675 444,875 s 1308
RESULTADOS ACUMULADOS
1986 UTILIDAD DEL EJERCICIO 2,800 15,364 18,164 1.2992 23,599 5,435
1987 UTILIDAD DEL EJERCICI0 3,750 8,746 10,498 1.2992 13,636 3,140
1988 UTILIDAD DEL EJERCICID 8,000 2,45 10,454 1.2992 13,582 3,128
1989 UTILIDAD DEL EJERCICIO 12,500 1,110 13,810 1.2992 17,482 4,072
JuL/8? TRASPASD DE RESERVA LEGAL 1986 (140} (259 1393) 1.29%2 1511 11181
EKE /688 TRASPASQ DE RESERVA LEBAL 1987 [38::H [J:H 12980 1.2992 1385) (89
25112.7
HAY/90 TRASPASC GF RESERVA LEGAL 1968 (400) 1400} -mo-meeen 1,153 (L3 0
Ammmsssee smmmocems mocmeceos UM - At
SUKA 2,322 25,313 51,838 47,142 15,507
RESERVA LEGAL
JuLser? TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1788 140 3 393 1.2392 m s
EHE/88 TRASPASD DE RESERVA LEGAL 1987 188 108 29 i.2992 385 8
NAY/90 TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1988 0 1.153 b1 L]
R L Y 3 semmmmsenos mmessoes
SUKA s 361 1,089 28
DIcses POSICION HGNETARIA INICIAL 0 (347,068) {347,086} 1.2992 103,842}
SUHA 0 (347,068) (347,088) {450,908) (103,842}
TOTALES 7,05 73,283 150,333 195,313 £4,980

seszzzezs E=zzzassz
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ARSEVIOL, 5.8, DE L.V,
CEDULA DE TRABAJO DE REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/DIC/90
4.5 (0STO DE VENTAS
, SCIFRAS EN WILES DE PESOS)

INPORTE  NES DE

HES COKCEPTO COMPRAS VENTA INDICES FACTOR REEIPRESADAS DIFERENCIA
DIC/8?  INVENTARID INICIAL 12,700 EXE/90 20260.7 4 19327,9  1,0483 13312 813
MAS:
COMFRAS

ENE/50 18,373 FEBI%O 20119.5 7 20260.7  1.022 18,750 415
FEB/90 19,294 MAR/70 21084.8 7 20719.5  L.0176 19,434 340
HAR/90 19,679 ABR/90 405,77 210848 1.0152 19,97¢ 5
ABR/90 20,485 NAY/90 21779.2 1 214057 10174 20,822 358
NAY/30 21,838 JuN/50 22288.9 7 21775.2 1.022 22,380 432
JUNIS0 22,993 JuL/90 22664.8 / 22258.9  1.0182 23.411 g
JUL/910 23,223 £60/90 2305t 1 22644.8 1.017 2,618 385
AGO/90 23,687 SEP/90 2379.6 7 23051 1.0182 24,021 e
SEP/90 25,871 aCT/90 23745.7 1 23379.6 10144 25,22 e
ocT/%0 25.502 KOV/90 345,47 23N5.7 1,026 26, 160 878
NGY/50 26,578 DIC/%0 25112.7 7 4345.4 10315 7455 a7
L/ 27,153 ENE/9Y 28127 7 25112,7 1,000

SUBTOTAL CONPRAS 3,18
HENOS:
BIC/%0  [WVENTARID FiNAL 27,1335 ENE/L [UDT /25127 10000

= COSTQ DE VENTAS 259,266
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MRSEVIOL, 5.8, DE L.V
LEDRA BE TRABAJD DE REEIPRESICN O CIFRAS AL 31/01CI%0
4.b DEPRECIACION DEL EJERCICIOD
{CIFRAS EK MILES DE PESOS}

FECHA BE VAOR  TNDILE PRON. CIFRA EQUIY, VIBA LTIL TIENPO UTILIZADO OEP°M OEL  DEP™X DEL
ADRISICION COxCEPTO ICIAL DL MO  FALIOR  VALORES PROM, TOTWL EN €L EJERCICID EJER.REERP, EJERMIST. BIFERENCIA
MAUIRRIA
ENE/G6  ENCIADERNADORA Y PERFORAGORA 20,904 1483 35,618 15 1 2,24 w1
WAY/S]  VOLANTE PARA INRINIR GRABADOS 16,260 L3 16,935 15 1 1,282 50 ne
HINFBY  PRENSA OFFSET 19,18 L4881 2,95 18 1 1,5% 850 80
FERIAE PROCESADORA PARA REVELADO 8,673 11631 7,764 15 1 S8 0 59
IR GUILLOTINA 10,299 L1881 1,919 15 1 ™ 0 (s
813
ENE/O ROTATIVA (¥ALDR HISTDAICO) 19,000 ~emmmue 1,106 I 15 1 1,392 1,860 thm
20280.7
281978
PARIO  DNSOLADCRA VALOR HISTORICD) 7,00 we-—---—=- 1,085 1,5% 15 t 508 70 111
—eem 21084, esammetune mtstsennt eanmmnen
s 106,893 Bi88 5365 2,008
MINLIARO
FER/BY ESCRITORIO 2,31 1.1831 6,088 1 ] 4n 3 1,908
MR/GS  SILLON 10,053 11831 1,61 12 1 M 13 e
WI/Bb  RAQUINA DE ESCRIBIA 10,29 1163 11,975 12 ' L) 150 008
RAR/E CALCULADDRA 72 11831 1Y [+ 1 " 0 "
AGO/E3  CALCILADDRA o 1183 m 12 ' ot % 1
AR COPIADORA {¥ALDR HISTORICH) 5,800 167680 4,253 12 [} E] 580 159)
es———— 21405, Smmeveeece connasemsen -
stma W (8113 LY 35
EQUIPO OE TRANSPORIE
BNEE] V.. PAKEL 1407 L1} 1,59 ] 1 0y 0 uy
SeP/RE V.0, PANEL 1998 11831 232 L] 1 w0 30 130}
HAee FORD PAMEL 1989 14831 I 1] 1 u [ 139
FEBISO TSURU 1990 (VALOR HISTORICOY 1.0947 5,368 B 1 L1} 1,200 319
sma 2600 250 101
TIMES 15,012 19,58 9,418

axaserszess ssneensns  saresass



CONCEPTO

VENTAS

€0ST0 DE VENTAS
GASIOS DE OPERACION
DEPRECIACION
GASTOS FINANCIERQS
RES, POS, NOHETARIA
1SR Y PTU

RESULTADO EJERCICIO

ARSEVIOL, S.A, DE C.V.

167

CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31/D1C/90
4.7 ACTUALITACION DEL RESULTADD DEL EJERCICIC AJUSTADD

{CIFRAS EN MILES DE PESOS)

31/0IC/9
CIFRAS CIFRAS
AJUSTADAS EOUIVALENTES DIFERENCIA
45,32 383,066 37,740
(264,793 (293,911 (29,1681
144,408) (49,1571 4, 749)
115,588 117,379} 11,791
15,6801 (5,117 wn
11,501) 11,9200 (19
115,468 117,390 (1,922
12,112 12,858) (748

REFERENCIA

CEDULA 3.2
CEDULA 4.7.2



HES

ENE
FED

ABR
KAy
JN
Ju
B0
SEP
ocy
L
i1l

DATOS BASE
INDICES

12T 1
5182.7 7
BU2.7 1
HYS N
B412.7 7
312,71
812,77
25112,7 1
_U2.7 1
51120 7
8127 ¢
annT

20260,7
207195
21084.8
21405.7
21,2
22298.%
22664.8
23051.0
23319.6
23115.7
243454
245112,7
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ARSEVIOL, S.A. DE €.¥.
CEDULA CONPLENENTARIA ACTUALIIACION RES. DEL EJERCICIO 1990
4.7.1 ACTUALIZACION VENTAS Y COSTD VENTAS
{CIFRAS EN MILES DE PESOS)

FACTOR

1.2395
t.2120
11910
11732
1.1531
1,122
1.1080
1.0894
1.0741
1.0589
1.0315
1.0000

V E N T A S COSTO DE VENTAS
CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS
HISTORICAS EQUIVALENTES  BASE  EQUIVALENTES
<BASE
18,750 23,24 13,313 18,501
23,807 28,951 18,790 22,173
25,120 29,918 19,634 23,364
25,674 30,35 19,978 23,438
26,391 0,431 20,822 24,010
27,91 31,50 22,380 25,49
29,533 2,73 A 25,959
30,600 3,3 23,608 25,729
31,82 W,i82 24,03 25,803
32,460 Wz 52 2,715
34,408 35,492 26,180 21,008
38,505 18,505 27,415 27,415
345,326 303,066 264,793 293,961




169

ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
CEDULA COMPLENENTARIR ACTUALITACION RES. DEL EJERCICLD 1990
4.7.2 ACTUALTZACION GASTOS OPERACION, BASTOS FINANCIEROS E INPUESTOS
{CIFRAS EN MILES DE PESOS)

DATOS BASE BASTOS DE OPERACION GASTOS FINANCIEROS 1.5.R. Y P.T.0
HES FACTOR CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS
HISTORICAS EQUIVALENTES HISTORICAS EOUIVALENTES KISTORICAS EQUIVALEMTES
EXE 1.2385 2,380 3,198 430 833 1,540 1,909
FEB 12120 2,709 3,263 20 K 1,250 1,515
AR 11910 2,863 3,400 150 79 1,365 1,626
ABR 1,1732 3,008 3,632 180 241 1,410 1,654
KRY 1,153t 3,312 3,819 40 89 1,190 L,in
JUN 1.1282 3,610 4,073 270 305 1150 1,297
i 1,1080 3,827 4,20 375 Ay 1,130 1,252
ABO 1.0894 4,018 L 890 843 1,245 1,35
SEP 1.0741 4,219 4,5% 708 780 1,515 1,627
otr 1.0589 4,493 4,158 a 852 1,055 147
L0l 10345 4,783 4,913 1,017 1,009 1,498 1,345
oIe 1.0000 4,858 4,858 1,068 1,068 1,120 1,120

TOTALES 44,408 49,157 5,680 8,117 15,468 17,390
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.

4.7.3 ACTURLTIACION DEPRECIACION DEL EJERCICIO 19%0

{CIFRAS ER NILES DE PESDS)

FECHR DE CONCEPTO
ADGUISICION
KAGUINARLA
ENE-B6 ENCUADERNADORA Y PERFORADI
HAY-87 VOLANTE PARA INPRINIR GRA
JUH-87 PRENSA OFFSET
FEB-88 PROCESADORA PARA REVELADD
JuL-8% BUILLOTINA
ENE-90 ROTRTIVA
HAR-90 INSOLADORA
SUKA
NOIBILIARIOD
FEB-86 ESCRITORID
ABR-84 SILLON
0C1-86 KAQUINA DE ESCRIBIR
NAR-B7 CALCULADORA
A60-88 CALCULADORA
ABR-90 €OPTADORA
sumA
EQUIFO DE TRANSPORTE
ENE-87 V.M. PANEL 1987
SEP-88 V.M. PANEL 1988
JUN-89 FORD PANEL 1989
FEB-90 TSURY 1999
SUKA
TOTALES

0EP*N
AJUSTADA
DEL EJERC, INDICES  FACTOR
0RA 2,241 BU2.7 1 U815 14170
BADS 1,262 25112.7 / 204815 11170
1,53 25i12.7 7 2481.5 11170
518 25M2.7 1 2481.5 1170
199 25127 7 8L LT
1,352 25112.7 7 22481.5 L4170
506 25112.7 / 22879.8 1,0975
8,188
2471 3127 7 24815 1170
C9I% 28127 124885 1,170
998 25112.7 / 22481.5 L1
7 251127 1 24815 L1170
51 251127 / 248L.5 LU0
s21 BT 120092 1,088
4,799
949 25112.7 1 2481.5 1.4170
290 25112.7 7 2481.5 L4110
S 25112.7 1 2481.5 1.4170
821 251127 7 22683.4 1.1071
2,801
15,568

DEPN
DEL EJERC,
EQUIVALENTE

2,503
1,410
1,709
519
o
1,48
555
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ARSEVIOL, S.A. DE C.v,
4.8 ESTADD DE POSICIUN FINANCIERA ACTUALIZADO AL 3% DE DICIEMBRE DE 1990
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

<SIN INCLUIR EL TERCER DOCTO. DE ADECUACIONES)

ACTIVO
CIFRAS CIFRAS
REEXPRESADAS HISTORICAS  DIFERENCIA

CIRCULANTE
EFECTIVD 27,359 27,359 0
CUENTAS POR COBRAR 25,350 25,330 9
INVENTARTD 27,153 27,153 0

TOTAL 60,862 80,862 0
FLg
HAQUINARIA 137,041 53,850 B3,191
KOBILIARID 44,141 12,330 51,811
EQUIPO DE TRANSPORTE 23,183 12,500 10,463

SUBTITAL 224,385 78,580 145,665
DEP'N ACUNULADA (62,129 120,430) (41,875)

TOTAL 162,240 53,230 104,010
SUXA EL ACTIVO 243,102 139,092 104,010

<1> ACTUALIZACION DEL CAPITAL SE INTEGRA POR:

ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL
ACTWMLIZACION RESERVA LEGAL

ACTUALITACION RESULTADDS ACUMULADOS

ACTUALTIACION RES. EJERCICIO

1014t

PASIVO

CIFRAS

CIFRAS

REEXPRESADAS HISTORICAS DIFERENCIA

CIRCULANTE

CUENTAS POR PABAR
INPUESTOS POR PABAR

TaTaL

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESULTADOS ACUNULAGOS
RESULTADD DEL EJERCICIO

1> ACTUALIZACION DEL CAPITAL
2> EICESO/INSUF, ACT, CAPITAL

T0TAL

SUNA PASIVO Y CAPITAL

2> EL EXCESO/INSUF ACTUALIZACION DEL CAPITAL SE INTEGRA POR:
RESULTADO INICIAL POS. MOMETARIA

ACTUALIZACION RES, INICIAL POS. MONETARIA

TOTAL

34,017 34,6817 0
13,83¢ 15,839 (4
50,856 50,656 0
50,000 50,000 ]
28 128 0
26,322 2,322 0
2,12} 11,385 (13,498)
548,454 0 568,416
(450,908) 0 {430,908}
192,488 80,436 104,010
243,102 139,092 104,010
347,068

103,842

0,908

N o

5

cazzs
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
§.1 REEXPRESION DEL EJERCICIO 1990
ASIENTOS DEL DIARID
AJUSTE 1A,
KAQUIKARIA
NOBILIARID
EQUIPD DE TRANSPORTE

CORRECCION POR REEXPRESION

RIUSTE 2R,
CORRECION POR REEXPRESION
DEP'N ACUN. MAQUINARIA
DEP'N ACUM, HOBILIARIO
DEP*N ACUN. EQUIPO DE TRANSPORTE
RIUSTE 3A.
CORRECION POR AEEXPRESION

EXCESO/INSUF JEN LA ACTUALTZACION DEL CAPITAL
ACTUALTIACION DEL RESULTADO INICIAL POR POS. MON,

ACTUALITACION DEL CAPITAL CONTABLE

ACTUALITACION CAPITAL SOCIAL 133,047

ACTUALIZACION RESULTADDS ACUNULADDS 15,507

ACTUALTIACION RESERVA LEEAL 24
AJUSTE 44,

COSTA DE VENTAS

CORRECCION POR REEIPRESION

OEBE

30,148
14,209
4,936

18,566

14,980

103,842

5,527

HABER

49,293

8,683
8,45
1,418

8,622

5,527
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ARSEVIOL, S.A. DE EC.V.
5.1 REEXPRESION DEL EJERCICID 1990
ASIENTOS DEL DIARIO

AJUSTE 57,
DEPRECIACION DEL EJERCICIO

CORRECCION POR REEIPRESION

AJUSTE 8A,

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO:
RESULTADG PER POSICION MONETARIA

CORRECION POR REEXPRESION

AJUSTE 74,
CORRECION POR REEXPRESION
ACTUALTIACION DEL CAPITAL CONTABLE
RESULTADO DEL EJERCICIO

AJUSTE 8A.

ACTUALTZACION DEL CAPITAL CONTABLE
RESULTADD DEL EJERCICIO {REPONO}

CORRECCIMN POR REEXPRESION

DEBE

5,470

1,50

(746}

HAGER

8,410

1,501

(746}
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5.2 ESAUENAS DE MAYOR ACTUALLTACION DEL

£JERCICID 1990

MAQUINARIA MOBILIARID EQUIPD DE TRANSPORTE
1o, 0304 1 5M7
1A) 30,148 1w 14,209 ¢ 1A 4,935
AU R ITR! ) 10,683 1
DEPRECIACION DEPRECIACION DEPRECIACION
ACUN. MAQUINARIA ACUN, MOBILIARID ACUM. EQ. TRANSP.
1R t 12,050 (2 Vo920
8,483 (28 OB, 2 To1,808 (28
119,550 (8 1 20,515 1§ 2,810 1§
ACTUALIZACION DEL EXCESO/INSUFICIERCIA CORRECCION PGR
CAPITAL CONTABLE ACTUALTZACION DEL CAPITAL REEXPRESION INICIAL
{304,675 13 0 347,08 ¢ 2 23,009 1 9,392 0
25,33 (3 I 35 420,349 { 37,086 C4
[ S MMt meeeeeeamee- famemmonmnaees
B e - ) 103,842 1 3,458 1 443,450
1 420,349 (5 B L
84 91 133,087 (38 S 450,900 ¢
115,507 438
[T R
ImaA
-.—--....--~.:-..-.-.-----.
9 158,425

1 549,416 (S

DEPRECIACION DEL EJERCICIO

€0STO DE VENTAS

S 6,400 1
: ;

w550

COST0 INT, DE FIN.
RESULTADD POS PDS. MON,

CORRECCION POR
REEXPRESION DEL PERIODO

49,293 (1A
5,527 (4
5,470 (5
t1,508 6
918

62,800 1 62,800
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ARSEVIOL, 5.A. DE .V,
4.1 ESTADO DE POSICION FINANGIERA DICIEMBRE 1989

{CIFRAS EN NILES DE PESOS)

ACTIVO
EFECTIVD
CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIE
BAQUINARTA
NOBILIARID ¥ £BUIPD
EQUIPG DE TRANSPORTE
DEPRECIACION ACUNULADA

SUNA EL ACTIVO

PASIVD Y CAPITAL
CUENTAS POR PAGAR
INPUESTO POR PAGAR
CAPITAL 50CIAL
ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEBAL
ACT. RESERVA LEGAL
RESULTADDS ACUNULADOS
ACT. RESULTADDS ACUNULADOS
RESULTADD DEL EJERCICI0
ACT. RESULTADO EJERCICID
EXC/INSUF, ACT, CAPITAL

SUMA PASIVD ¥ CAPITAL

CIFRAS
HISTORICAS
BASE

8,752
189,569
12,700
28,850
6,530
5,500

(11,352}
241,569

2z 3

137,148
2,31
50,000

328
14,222
12,500

241,569

aE=ragasses

CIFRAS
REEXPRESADAS
PPC 1989)

8,752
189,569
12,700
81,693
"1
12,24
(34,440)

314,852

137,148
27,31
50,000

394,475
328

Wt
"
24,203
12,500
1,110
(347,084

314,852
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ARSEVIOL, 5.4, DE L.V,
6.2 ESTADD DE POSICION FINANCIERA DICIENRRE 1989
(CIFRAS EN WILES DE PESOS)

CIFRAS 1989 FACTIR
(PPC DIC-89> ACTUALIZACION

CIFRAS {989
(PPC DIC-90)

ACTIVO
EFECTIVD 1.2993 11,31
CUENTAS POR COBRAR 246,307
INVENTARIO 16,501
NAQUINARTA 106,403
MOBILIARIZ Y EQUIFD 57,348
EQUIPO DE TRANSFORTE 15,913
DEPRECIACION ACUMULADA
SUPA EL ACTIVD 314,832 409,088
azssszesesz = £33
PASIVO Y CAPITAL
CUENTAS POR PAGAR 137,148 1.2993 178,19%
INPUESTO POR PAGAR 730 35,563
CAPITAL SOCIAL ACTUALIZADD 444,673 517,766
RESERVA LEGAL ACTUALIZADA 589 895
KESULTADOS ACUMULADOS ACT. 18,425 49,926
RESULTADD DEL EJERCICID ACT. 13,810 17,483
EXC/INGUF. ACT, CAPITAL 1347,066) (450, 943)
SUNA PASIVO ¥ CAFITAL 314,852

FACTOR DE ACTUALIZACION

IXDICE DIC-90

Fuy & —mmemememene

INDICE DIC-8%

TR

Fully = mmemmmemeee
19329

F= 12998

409,088




CIRCULANTE

EFECTIVG
CUENTAS POR COBRAR
INVERTARTD

TOTAL

NAQUINARTA

MBILIARID

EQUIPD OE TRANSPORIE
SUBTOTAL

BEP’N ACUKULADA

TOTAL

SUMA EL ACTIVO

(REEXPRESADD EN PESOS PODER ADOUISITIVO DE DICIENBRE 1990)
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
6.3 ESTAQO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1989

(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

ACTIVO
CIFRAS  CIFRAS
1990 1989 DIFERENCIA
20,389 1,3 15,969
26,350 28,307 (219,957
27,153 15,501 10,652
80,862 24,179 Q93D
137,00 105,403 30,638
4,101 57,340 5,801
23,183 15,913 1,210
224,365 179,65 ", 709
162,128)  (M,TRH 117,378
162,20 134,507 7,353
243,102 409,085 (185,984

CIRCULARTE
CUERTAS POR PAGAR
INPUESTAS POR PABAR

ToTAL

CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL

ACT. CAPITAL SGCIAL
RESERVA LEEAL ACT.
RESULTADOS ACUM. ACT,
KESULTADO EJER. AT,
€IC./INSUF, ACT. CAPITAL

ToTAL

SUMA PASIVO Y CAPITAL

€STADD OE POSICION FINANCIERA COMPARATIVOS EN FUNCIOH AL TERCER

DOCUNENTO DE ADECUACIDMES AL BOLETIN B-10

PASIVO
CIFRAS
1390

3,817
15,839

90,856

50,000
521,12
1,387
o102
12,867)
1450,308)

192,446

3,102

CIFRAS
1989

178,19
35,363

213,759

50,000
521,766
895
9,9%
17,683

1450,943)

195,32

409,086

DIFERENCIA

(143,379
19,7261

1183,103)

0
[
w2

17,26

120,501

35

(2,881

1165,980)




FECHA BE fouceErTO
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MSEVIL, 5.8, BEC.Y.

MET08G D COSTOS ESPETIF
AALDO AL S1/RICIEE Y ML SIINICIN

1C03 SESRLOSE

(CIFRAS EX NILES DE PFESOS}

DATOS AVALID AL SI/BIC/RY
YALDR REPQ-  VALOR XETO

ABRISICION SICION MEVD  REPDSICION
MOUTMARIA

-3k CLUADERMARIRA ¥ PERFORADORA| 11,788 s
w187 vtuult PAA INPRINIR GAABADCS 19,502 (X
-4y 2 10,202
i mxtsum A REVELADD [t 5,5
JA-# BUILLOTING nan 18,43
LE-9 ROTATIVA
N9 1SOLADDA

oIR 08 [LX-1]

AL

FE-8 ESCRITORLO 13,889 126
AsR-85 SILLON L1 3,5
OCT-Gh MAGIIRA BE ESCRIBIR 59 s3n
AROT CALCULAORA %04 m
6060 CALEULADCRA It} 7
AR COPIADORA

06R 2,070 19,01

EQUIP) DE TRASFORTL

-0 V.R, PAEL 1987 (3]
SEP-81 V.¥, PANEL 1784 2,24
TON-9Y FORD PACEL 1999 4,187
FER99 TSURU Lyve

oI 1813

TOTALES: "3

s,m
2,118
2,548
&
s

1,51

4,623
L7
2,18

105
8,916
1,70

559

]

23,304

Cemmm

DEPM  VIM UTIL VIBA UTIL
ACLSILADA RENNENTE  1OT)

DATOY AVALUR AL 1/DICIW

VALOR REPQ-
SICION e

-3t
301
T

4,810
14,55
2,0

a5

Tos,n10

VALOR KETD

oer'n

REPOSICION ACRULAGA.

%I
1,123
1:5n

LY
REWAXTE

[T F REEURY)

~ewn
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ARSEVIOL, 5.A, BE C.V.
CEQULA DE TRABAJO REEXPRESION INICIAL AL 31/DIC/1989
NET0DO DE COSTOS ESPECIFICOS
CEDULA 7.1 INVENTARID
CIFRAS EN NILES DE PESOS)

INVENTARID VALOR DE REPOSICION 14,200

INVENTARID N.G.P.

RESULTADO TENEMCIA DE ACTIVOS MO KOKETARIOS 1,500

Exrrzazasenz
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ARSEVIOL, §.A. D C.v.
CEDULA DE TRADAJD REEXPRESION CIFRAS AL 31/DIC/89
NETOD0 COSTOS ESPECIFICOS
CEOULA 7.2 WAQUINARIA, MOBILIARID Y EQUIPQ D TRANSPORTE
(CIFRAS EM NILES DE PESOS)

FECHA DE CONCEPTO CIFRA CIFRA AJWSTE FACTOR CIFRRA RETANON
ADRUISICION HISTORICA  AVALUO TOTAL REEXPRESADA INICIAL

BAQUINARTA
ENE-Bb ENCUADERNADORA Y PERFORADORA 3,250 19,788 16,538 8.8935 28,904 (9,118)
NAY-B7 VOLANTE PARA IMPRINIR GRABADDS 5,000 10,582 3,582 3.2560 16,280 {5,498)

JUN-87 PRENSA OFFSEY 6,500 12,021 6,327 3.0362 19,735 (6,908)
FEB-88 PROCESADORA PARR REVELADD 4,600 8,439 1,839 1.4511 6,875 1236)
JUL-89 GUILLOTINA 9,500 11,179 1,679 1.0841 10,299 8eo
SUNA 28,850 40,815 31,985 81,893 (21,0181
NOBILIARID
FEB-8b ESCRITORIO 2,630 13,889 11,239 8.3148 22,3% (8,525)
ABR-86 SILLON 1,300 $,528 4,028 77331 ¢ 10,083 4,725)
oLT-86 NAGUINA DE ESCRIBIR 1,900 6,357 4,657 S.4189 10,295 13,7391
NAR-87 CALCULADORA 200 S04 304 3.8100 782 1258)
ABQ-88 CALCULARORA 500 432 132 1.2540 827 §
SuNA 6,530 25,890 20,340 4,132 7,242
EQUIPQ DE TRAKSPORTE .
ENE-B7 V.W, PANEL {987 1,500 4,720 3,220 4.3320 8,920 11,808)
SEP-88 VW, PANEL 1988 1,600 2,238 438 417 1,9% a2
JUK-89 FORD PANEL 1989 3,400 4,787 1,387 1.0950 3,723 1,064
SUMA 5,500 1,743 5,245 12,247 (502}

TOTALES MB80 99,450 57,570 139,212 138,822}
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1,

A % C

OE (85105 €5PEC
7.1 1. mm o
(CIFRAS £ WILES O PESOSY

SIS ESPECIFICHS
(Y3 CIRRAS DEMICIAC. VALOR X VIDA
WRISIE, CONCBP TO AU ADRLAM LIB0S  BIIL
PIREXTE
WA
DR DCOUON. YPERR. 1M 5217 i
MAT VOMTE PHURRIAIR GAM, 1050 2,416 Mok 12
- FrSET PR TR K TR TR 7] 1
FEI-O)  PROCESADORA P/ R [ ET 13
M IR R nS 10 i
Wl CXTTRERTEA R ¥
wanLLml
- SRR [ERY BN S ¥ 1 []
[Ty ) X [T 11 ]
Q-6 RAIM BE ESCAINIA [ I X TS ) '
WA AR () mwoom '
MO8 CACLAORA ] w5 U
oTh 0N St 10,00
ERIPD 1€ TR,
ENT V.9, ML 1T T 1,770 H
=R e 7, 3¢ ¢
T4y FORD PROEL 1981 n B H
ok (IR IR ]
wing [T £
[ttt
TR CIFRA
HISTOUICA AVMID  JIFEREXCIA
EP'E AT o TR
5N ILIMID b
WP EIPD BE TRASP, U
L1 23,300

4a sasupanse

bl
MURADA
Wy

16,87
2.0
20,00
13,3

Ly

MSEY |
CEDULA D€ llllﬂﬂ Ixmmu lll:ll A SNc
71008

A N0 o
VAR DEPN VADR TR vnmsu 2PN YALOR %
AEERMESATO EQUIVALENTE  LIBROS ADRWISICION ACUMAABA LISROS
¥ 1Y T P X MR R TS
2,90 I % (e (2,00 (e,
W 32 1500 (56N 0,000 16,8
WIS RNT 1578 G G, (5,520
5,473 m 308 s un
10,1 oo “w E) iy
WA AT 63,600 (LU0 (4,520 Nk
7,304 LU LMY N5 12,0 (5,00
10,083 LB &I 6 (0,38 G
0.2 AN LB LTI L20) 12,00
T2 190 512 W a8 U
[t 104 s s 1 U
LIRS I TR I K T T TR R TS T
58 [ )
14 0 182
L1 133 i
12,24 13024 14BYY uim
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ARSEVIOL, 5.A. DE C.¥.
CEDULA DE TRABAJO REEXPRESIOM CIFRAS AL 31/DIC/BY
CEDULA 7.3 CAPITAL CONTABLE
CCIFRAS EN WILES DE PESOS)

FECHA DE CIFRA CIFRA
ADGUISICION  COKCEPTD HISTORICA FACTOR REEIPRESADA DIFERENCIA
WAGUINARIA
EWE-B5  APORTACION INICIAL 30,000 B.8915  AMLETS 394,605
sum 50,000 ML 35
RESULTADOS ACUNULADDS
1986 UFILIDAD DEL EJERCICID 2,800 68T 16,164 15,364
1997 UTILIDAD DEL EJERCICIO 3750 2798 10,4% B4
1988 UrILIDAD DEL EJERCICIO 8,000  L3GT 10,454 2,454
199 UTALIDAD DEL EJERCICID 12,500 1.0BBR 13,610 1,110
JU-87  TRASPASD DE RESERVA LEGAL 1985 (140) 28087  (393) 1253)
ENE-80  TAASPASD DE RESERVA LEGAL 1967  088)  L.5T22 (238} {1081
SUKA w122 52,035
RESERVA LESAL
JUL-87  TRASPASD UE RESERVA LEGAL 1786 140 2,608 W %3
ENE-03  TRASPASO UE RESERVA LEGAL 1987 188 15722 7% 108
sum 8 589 38

TOTALES 71,050 497,399

zxracsss

420,349
sarzzoser




1B3

ARSEVIOL, S.A. DE C.V.

CEDULA DE TRABAIO REEXPRESION INICIAL CIFRAS AL 31/0IC/8%

HETODG COSTOS ESPECIFICOS

CEDULA 7.4 RESUNEN EXPRESION INICIAL CIFRAS AL 38/DIC/89

(CIFRAS EM MILES DE ‘PESOS)

W @ Iy W (s @®
CIFRAS  CIFRAS  CIFRAS  TOTAL  KGP  AJUSTES
HISTORICAS COSTOS ESP, N6P <210  @-1> (2B

CONCEPTD :

INCRENENTO INVERSIONES KO WONEF.

THVENTARID 2,700 14,200 12,700 1,500 0 1,50

NAGUINGRLS, MOD ¥ EQUIPD TRANSP.  4LB80 99,450 3,212 57,570 94,392  (38,822)

TEPRECIACION ACUMULADA UL32 (23,300 (34,41 ULYID (@400 11,137

ALM0 90,M6 116,51 4,098 73,283 (26,185)

HENOSH '

ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE (77,0500 (497,399) (497,3%9) (420,349) (420,349 0

TOTALES HETOS (33,8020 (407,0531 (380,868) {373,251) (347,046) (26,185)

RESUNEN

PERDIDAS POR PUSICICN NONETARIA (347,066)

e

RESULTADG DESFAVORABLE TEN, ACT. KD MON. 124,185)

DIFERENCIA TOTAL
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MRSEVIOL, S.A. DE C.v.
7.5 ACTUALIZACION INICIAL DEL EJERCICID 1989
ASIENTPS DEL DIARID

MUSTE 1

INVENTARIO

CORRECCION POR REEXPRESION
AJUSTE 2

MAGUINARTA

HOBILIARID

EQUIPG DE TRANSPORTE

CORAECCION POR REEXPRESICN

AJUSTE 3
CORRECCION POR REEXPRESION
DEP'N ACUN. MAGUINARIA
DEP'K ACIM. MOBILIMRIO
DEPN ACUM. EQUIPD DE TRANSPORTE

AJUSTE 4
CORRECCION POR REEXPRESION
ACTUALTIACION CAPITAL
CAPTTAL SOCIAL
RESILTADOS ACURULADOS
RESERYA LEGAL

AUSTE 3

EXCESO/INSUF. ACT. CAPITAL
RESULT. INICIAL POR POS. NON.

EICEST/INSUF, ACT. CAPITAL
RETANOK INICIAL

CORRECCION POR REEXPRESION

AJUSTE &
COSTO DE VENTAS

INVENTARIO

QEBE

1,500

31,965
20,380
5,245

nam

420,346

3,612
25,313
361

347,066

25,185

1,500

37,570

4,9
32
107

20,344

373,251

1,500
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ARSEVIOL, S.A. OE C.V,
7.6 ESQUENAS DE NAYOR ACTUALITACION INICIAL
DEL EJERCICIO 1989

INVERTARIQ WAGUINARIA NODILIARID
0 1,501 1,500 (s 2 31,951 2 20,308
DEP'N ACUNULATA DEP*N ACUNULADA
EQUIPO DE TRANSPORTE AQUINARTA HOBILIARIO
7 5,M51 I RTIN Po8,328 (3
: i ]
DEP'N ACUNILADA ACTUALTZACION DEL EXC./INSUFICIENCIA
EQUIPD DLE TRANSPCRTE CAPITAL CONTADLE ACT, DEL CAPITAL
] 707 3 1 394,475 4 51 347,08
1 25,313 14 51 26,185
TR
.--.--..--—--,..-—.—.-.—..--
1 420,349 (5
CORRECCION POR
COSTO DE VENTAS BEEXPRESION INICIAL
5 1,500 8 31,9721 1,50 0
i 4 420,349 ¢ 57,570 (2
133,250 1§
----------- l..-____...-_
432,320 1 432,321



CIRCULANTE

EFECTIVO
CUENTAS POR COBRAR
INVENTARID

ToTAL

FLI0

NABUINARTA

NOBILIARID

€0UIPO DE TRANSPORTE
SUBTOTAL

Q€PN ACUNULADA

TOTAL

SUNA EL ACTIVO

7.7 ESTADO DE POSICION FINANCIERA ACTUALIZADO AL 31 DE DICIENBRE DE 1989

186

ARSEVIOL, 5.A. DE C.V,

<REEXPRESION INICIAL COSTOS ESPECIFICOSY
(CIFRAS EN MILES DE PES0S>

ACTIVD
CIFRAS CIFRAS
REEIPRESADAS HISTORICAS  DIFERENCIA

8,752 8,752 0
189,569 189,569 0
14,200 12,700 1,500
a2,5 211,021 1,500
40,815 29,850 31,968
26,890 6,530 20,360
1,745 4,500 3,45
99,450 41,880 57,570
23,304} 111,332) {11,972
16,148 30,548 45,598
288,687 241,569 47,098

<1> ACTUALIIACION DEL CAPITAL SE INTEGRA POR:
ACTUALTIACION CAPITAL SOCIAL
ACTUALIIACION RESERVA LEGAL
ACTUALTIACION RESULTADOS ACUNULADOS

ToTAL

394,675
361

420,347

CIFRAS

PASIVD

CIFRAS

REEIPRESADAS HISTORICAS DIFERENCIA

CIRCULANTE

CUENTAS POR PABAR
INPUESTOS POR PAGAR

TOTAL

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIM

RESERVA LEGAL

RESULTADDS ACUNULAROS

<5> ACTUALEIACION DEL CAPITAL
{2» EXCESO/INSUF. ACT. CAPITAL

10TAL

SUNA PASIVO Y CAPITAL

{2 EICESO/INSUF ACTUALIIACIOR CAPITAL

RETANON INICIAL

RES. INICIAL POSICION NONETARIA

ToTAL

137,146 137,148 [
27,31 27,31 0
154,519 168,519 0
50,000 50,000 0
328 328 0
26,722 26,122 0
420,349 0 420,349
373,251 0 (373,251
124,148 77,050 47,098
288,667 244,569 47,096
126,185)
1347,046)
323,251}

sezxzzzz=zas
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31/DIC/90
WETOBO COSTOS ESPECIFICOS
CEDULA B.1 ENVENTARIOS
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

INVENTARIO AL 3L /DIC/90

CIFRA ACTUALIZADA <COSTO REPOSICIONY 28,500
CIFRA HISTORICA 27,153
DIFERENCIA 1,347

FRITICRZR

NDTA: PROCEDE UN AJUSTE MININO YA QUE EL SISTENA DE VALUACION
ES PEPS Y SU ROTACION ES DE 30 DIAS, POR LD CUAL EL INVENTA-
R10 0F DICIENBRE 1990, £ORRESPONDE CASI TOTALMENTE A CONPRAS
EFECTURDAS EN ESE MES.



[$34 944
FECHA DE CONCEPTO
ADUISICION
MAQUINARTA
ENE-85 ENCURDERNABORA Y PERFURADORA
HAY-87 VOLARTE PARA INPRINIR GRABAGOS
Jun-a7 PRENSA DFFSET
FES-89 FROCESADORA PARA REVELADO
-9 GUILLOTINR
ENE-90 AOTATIVA
HAR-90 INSOLABORA
SURA
KOBILIARID
FEB-B5 ESCRITGRIO
#BR-85 SILLON
0cr-g KARUIKA OF ESCRIBIR
NAR-87 CALEULADORA
A60-28 CALCULADORA
ABR-90 CaPIADORA
S6ma
E0UIPD OE TRANSPORTE
ENE-87 V.M. PANEL 1967
§EP-88 V.M. PANEL 1968
JUk-89 FORD PANEL 1989
FEB-90 TSURY 1990
SUKA
TOTALES

88

ARSEVIOL, S.A. DE C.V,
CEDULA DE TRABAJO REEIPRESION CIFRAS AL J1/DIC/90
RETODD £85705 ESPECIFICOS

CEDULA 8.2 NAGUIKARIA, MOBILIARIO Y EQUIPQ DE TRANSPORTE
<CIFRAS EN MILES DE PESOS)

[8)] (K} &) <& (32
CIFRA AJUSTES CIFRA BASE CIFRAS  AJUSTE TOTAL
RISTORICA 1989 310 AVALUD 1990 (6-5)

3,280 16,538 15,788 25,160 5,31

5,000 5,582 10,582 15,171 4,589
6,500 6377 12,80 11,40 4,352
4,400 LEW 64 4,810 Wi
9,500 1,679 BL,179 14,95 3,78
18,000 18,000 20,947 2,947
7,000 7,000 8,58 1,586

93,850 31,95 85,815 108,318 23,003

2,630 11,238 13,869 22,603 8,734
1,300 4,028 5,328 10,494 5,166
1,900 4,657 5,957 9m 3,2
200 34 504 m w3
$00 i3 632 817 185
5.800 5,800 1,987 2,187

12,330 20,360 32,450 2,399 19,709

1,500 3,220 4,720 6,209 1,489
1,600 838 2,28 3,104 Bbh
2,800 1,387 4,787 5,142 25
4,000 5,000 7,184 1,181
11,500 5,245 17,145 21,606 3,881

7,880 §7,570 136,250 162,023 16,513

8

12992
1.29%2
1.2992
1.2§92
1,2992
1.239%
1.1910

1,2992
1,292
Lu9
1.2992
1.2992
1am

1.2992
1,2992
1,2992
1.2120

@ <10) RES,
FACTOR CIFRA REEIP, TEN.ACT. NO
18 KON, (69
25,709 1549
13,748 1,423
16,665 H
8,366 11,556)
14,524 W
22,309 11,3621
8,337 29
109,457 (839
18,019 4,584
8,922 3,51
8,519 1,252
455 n
821 o
5,804 1,183
0,73 10,660
8,182 n
2,908 195
5,219 11,407
1,1 91
22,53t (928
113,928 8,895

amgzerazs

FrEni ity



FECHA 3
ANUISIC, CONCEP TO

RARIMIA

OEA-SH DCLOM. THNR, 25,00 07
W-ET VWLMITE $/URRIRIR BN, 15,171 4,006
JN-B7  PREWSA OFFSET 450
FER-8D  PROCESAIONA PIREVELADG 152
I8 SILOTINA L3
B0 ROIATIVA 1%
w1 n
U 2,59
RAILIMID

FEN-84  ESCAITONIO 2403
AWI-0h SILDK 104 4373
0CT-BS  MAWINA 3E ESCRININ wooaan
MY-E] CALCULAROM bed 202
15088 CRLOUAZRA ur P

MR- COPIASGRA
S 2, s

ERIPG IE TP,
OE-87 V.V, PUEL 1987 5307 3105
SEP-88 V., PANEL 1926 304 L
ARy FOSD PANEL 1991 ESTE RN |
FENTS ISURY 1990 1.t ]
sk FIRLTR Tt
oS 182,60 a0
TIFRA  NUSTES
HSTGAIC 1969

DEP"N MAOIRRIR 12,005 4341
2PN KONILIARIE 1 g
9EP°N ERIIPO 2 TRASP, e w0
Sk 040 041
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MSEVIOL, $.4, BE L.V,

CESULA D€ MRABAJO REEIPRESION CIFRAS AL 31/010/%0

% COSTO ESPECIFICOS

CERLA B.7,1 BEPECTACION ACUMEAM
CCIFRAS EX RILES DE PESOS)

FRAS DEP'N UM, ¥ALOR EX VIMA
AVALDO AVALLD 11T
19

10N
URIS  UTIL KUTULAM
G- MMENTE (VD
10,17 LR -]
s [T
12,5 [T T
5,48 7 200
12,970 [FR S
19,551 [T %
0,00 [
8,47t
13,18 T aw
[N 1w
5,700 L)
s [ X
it [N
noooLu
nes
3,104 [ X
1,90 3 2%
3,04 B
+,28 ERTA
13,161
133,08
fiten
CIFRA CIfRA
BSE ACTUALIA AUSTES
TR R R ]
0,040 0,000 8,08
SAT hu3 1,08
242 08 15,3
ratmre sniass e

VAL

N 1199 LT (D) X2 <89

28,10
13,1

o
o
(K1)

w
[

0,10

8,51
3,47
44
4N
1Y%
(KN

E

2,3

7%
2,44
3,51
n
23
57

1,01

10
10,081
12,i%

4,0
12,
2,03

nm

0

19,518
Lo
N

w
i
(%1

4,508

R ET A X O N
VALOR EX VALOR O DEP'N VACDR EW

O

(e
1
si

13,58
W

0,u
uy

18403

4,34
15n
182

n

a
1,103

19,498

N
ue)
e
135
1
bl
199)
n

1910
Lin
]

RECIPRESADO EQUIVALENTE LIBMOS ADQUISICIOMACUNKABA LIDROS

19

361
1,548

11,245
n2m
m

{848
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MSEVIR, 5.4, € C.V.
7Y mlun REEIPRESION CIFRAS l. N/ICI0
B CO310S ESPECIF)
2.2 KEPRECIACION wwu WALTATS AVINIENTDS ammmu ALK
CIFRAS EX NILES DE PESOS)

PETONG DE INBICES
MET000 DE COSTOS £SPECIFICOS ber
FECHA DE VALDR  DEP'N ACUM. T DEPM ACLWSRADA INTEGAACION  DEP'N ACUMAARA YALOY W £ TRUTY.  ACUAASA
ADUISITION conceErTo AVALUO 990 IMM0 ACTUAL  INICIAL PERICOO  INICIAL PERIOSG  §om ML 1T INICIAML PERIOD0
e e

WU TA

-84 ENCUADERNADDRA Y PERFORADCRA 1,180 638 BN ne (R} 8710 1,4% 1M 5
VOLARTE PARA [WPAIRIR GRABADOS 15,171 L0 2647 20,00 o 30 1,017 ur o3
PRENSA OFFSET i 458 447 0.8 X 3% LG L2 4,05
PROCESADORA PARR REVELARG 8,810 1,52 0,00 13,33 o8 0 " s 14
BTN 14,95 1,99 1L b 5.8 ww "t e Ri
AQTATLVA WM 1,3% (B 0.00 b ¢ LI 1,406 1,68
ISoLA 8,588 48 0.00 (X1} ° 533 58
EL 168,010 59 15,008 7, L 7,81
POMHLIMID

FER-84 ESCRITORIO 2,403 1,40 W s L 1,54 1,0 L% e

-84 SiLLm 10,414 (DI R A B B 1) I " 2,
0CT-08 TAIIRA DE ESCRIDIR nm 4,071 4470 30338 RIS 33 L} m 3w
“a-ay AL n W B B0 82M m »w % e
50-88 CMLCULADGRA "w 04 20970 16410 030 1% o L A5
AR50 COPIADORA 9 S 8368 000 DN L] [ ur ur
SusA 32,3 18,774 e 43 18,973 i, 14 34

EIPD Df TRANSPORTE

EME-27 V., PAREL 1987 L0 3,008 %00 I3 §2.500 i m 3,00 8152 2,30 Tar 3,080
SEr-e8 V.¥, PAREL 1993 3,100 Ll 5150 23,000 12500 e m 1,14 2,%6 w 4 e
Jmi-ay FOR0 PAMEL 1989 R RIH 1,218 5040 124% 10510 ) " Lm & m moo,s
FE-R0 TRRY 1938 ALl B8 125 0.008 12,510 ° " m nm 0 n 1
SUmA [Nl M M (R 7,3 3, 2,01 hul
TOTALES [N TS 3021 13,47 43,00

Susesees mearmmss semiens germaaay asesery
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJD REEIPRESION CIFRAS AL 31/01C/90
CEDULA 8.3 CAPITAL CONTABLE (EXCEPTO RES, DEL EJERCICID)
(CIFRAS EN NILES OE PESOS)

FECHA DE CIFRA AJUSTES CIFRA
APCRTACION CONCEPTO HISTORICA 1989 ToTAL FACTOR  REEXPRESADA DIFERENCIA
CAPITAL SOCIAL

ENE-BS APORTACION IRICIAL 90,000 394,675 444,675 1.2992 S17,922 133,007

SUxA 50,000 394,675 444,875 s 18,00

RESULTADDS ACURULADOS

1985 UTILIDAD DEL EJERCICIO 2,800 15,364 18,184 1.2992 23,599 5,435
1987 UTILIDAD DEL EJERCICID 3,750 &, 746 10,496 1.2592 13,438 3140
1968 UTILIDAD DEL EIERCICIO 6,000 2,454 10,454 1.2992 13,562 3,428
198¢ UTILIDAD DEL EJERCICIC 12,500 1,40 13,610 1.2992 17,6682 4,012
JIR.-87 TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1986 1140) 253 1393) 1.2992 1511 ey
ENE-88 TRASPASG DE RESERVA LEGAL 1987 1188y 1toa) 294 1,2992 (3851 89}
KAY-90 TRASPASG DE RESEAVA LEGAL 998 {400} (400} 1.1530 Hat) [{33]

suna 26,302 5,313 51,635 47,142 15,507

RESERVA LESAL

JuL-g7 TRASPASD DE RESERVA LEBAL 1984 140 253 393 1.2992 sH 18
ENE-88 TRASPASO DE RESERVA LEGAL 1987 188 108 2% 12992 383 89
HAY-90 TRASPASO DE RESERVA LEBAL 1988 100 400 1.1530 461 &1
SukA 728 361 1,089 1,357 268
pIC-89 POSICION MON. INICIAL 0 (347,068 (347,066)  1,2992  (450,908) (103,842}
SUnA ¢ (347,060 (347,086) (450,908)  (103,842)
RESULTADD TENENCIA ACT. NO WOK.
bIC-89 RETANDN INICIAL <DESFAVORABLE) 0 {26,185} {26,189) 1.2992 (34,0200 (7,835)
St 0 {26,185) (26,189) (34,0200 {7,635)

TOTALES 71,050 47,09 124,148 164,293 37,145
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ARSEVIDL, S.A. DE C.V.
CEDKA DE TRABAJD REEKPRESION CIFRAS AL 31/DIC/90
NKETODQ DE COSTOS ESPECIFICOS
CEDULA 8.4 COSTO DE VENTAS

CIFRA CIFRA COSTOS

CONCEPTO HISTORICA  ESPECIFICOS  DIFERENCIA
COSTO DE VENTAS 1990 239,286 285,000 25,734
NENDS:
INCREMENTD IXVENTARID INICIAL
LLAVADD AL COSTO AJUSTE & 1,500
DIFEREKCIA POR RESISTRAR . 24,234

azTERTEIZCE



EONCEPTO

HAOUINARIA

ENCUACERNADORA Y PERFORADDRA
VOLANTE PARA [MPRINIR GRABADOS

PRENSA OFFSET
PROCESATORA PARA REVELADD
GUILLOTINA

ROTATIVA

NSDLADORA

107AL

MOBILIARIO
ESCRITORID
SILLON
MAOUINA DE ESCRIBIR
CALCULADORA
CALCULADGRA
€OPIADORA

TOTAL
EQUIFD GE TRANSPORTE
V.. PANEL 1787
V.N. PANEL 1988
FORD PAEL 1989
15URY 1930
TOTAL

TOTALES

1 VALOR RISTORICO
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO REEIPRESION CIFRAS AL 31/0IC/1990
CEDULA B.5 DEPRECIACION DEL EJERLICID
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

ADDUISICIEN ADQUISICION  PRONEDID  DEP'M EN EL DEP‘N DEL  DEP'N DEL

AL INICIO AL FINAL EJERCICIO X EJERCICIC  EJERCICED
HISTORICA

19,788 25,180 22,474 [ 1,497 325

10,582 15,171 12,878 6,67 859 500

12,827 nan 15,003 b.67 1,00t 650

5,439 4,810 6,625 6.87 LL¥3 480

1,179 14,945 13,072 8.87 872 950

t 18,000 20,947 19,474 b.88 1,297 1,800
1 7,000 8,586 7,193 bbb 519 00
85,815 108,818 97,317 8,487 5,385

13,869 22,603 18,236 8.337 1,520 283

5,328 10,494 7,91 8.3%7 460 130

4,957 9,71 g,184 8,337 480 190

S04 127 (313 8.290 K 20

432 e17 7725 8,340 bl 50

' 5,800 1,567 6,993 B,340 575 S8
32,890 52,399 42,545 3,54 1,233

4,720 6,209 5,464 12,590 483 300

2,238 3,104 2,61 2,50 pALl 320

4,787 5,112 4,350 12.51 819 680

3 6,000 7,181 4,590 12,51 824 1,200
17,745 21,606 19,673 2,460 2,500

136,250 162,823 139,537 12,494 9,118
preses = = zrzaazRs 23zazss  zerzzass

AJUSTES
C0ST0S
ESPECIFICOS

1,172
389
351
AL
(78)

1505}
(181)

1,102

1,257
530
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31/DIC/1990
CEDULA 8.6 DETERNINACION DEL RESULTADO POR POSICION HONETARIA
(CIFRAS EN NILES DE PESOS VALORES PRONEOIO DEL EJERCICIO

PERIODC SALDO INDICE FACTOR EFECTD £x
POS. NON. INFLACION €L PERIDO
DIC-89 ENE-90 33,802 20260.7 0.0483 1,633
- 19327.9
ENE - FED 11,827 207195 0,0226 u3
T
FEB - HAR 8,11 0.0176 1
2195
KAR - ABR 304 21405.7 0.0152 H
ABR - Ay 4,714 0.0474 83)
21405.7
HAY - JUN (4,843) 22258.9 0,0220 ton
am.2
JUN - L 14,8921 22664.8 0.0182 9
T
UL~ AS0 13,914} 23031.0 2.0170 N
ASD - SEP 2,854) 0.0143 “y
23031.0
SEP - OCT 2,403} 23115.7 0.0144 (35
T
LT - KOV 11,807} 24345.4 0,026 L]
T
KOV - B{C 11,255} a112.7 00315 (L]
24345.;‘
oI 3,095 2312.7 £.0000 0

251127 1,51

zEzzazeszz
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ARSEVIOL, 5., DE C.V.

CEDULA DE TRABAID REEXPRESION CIFRAS AL 31/DIC/1¥90

CEDIRA 8.7 DETERMINACION DEL RESULTADOD POR POSICION MOMETARIA
CIFRAS E MILES DE PESOS VALORES PROWEDIO DEL EJERCICIDY

PERIDDOD EFECTO EN

€L PERIODO

DIC-B? ENE-90 1,633
ENE - FEB 283
FER - MAR [}
WAR - ABR 3
ABR - NAY a3
NAY - JUN aon
JUR - JUL 89}
k- AGD 1N
AGO ~ SEP un
SEp - OCT 138}
OCT ~ NOV 191
NV - BIC 40)

ne

INDICE FACTOR
CORRECCION
5127 1.2395
o
25127 1.2120
Tanes
5427 1.1510
o ;;081.8-
25112.7 14132
s
a7 11531
Tama
3127 1.1282
Tames
5127 1.1080
-~22564-!-!-
25l12.7 1.08%
...;;;;:;-
51427 1071
Tawns
25112.7 1.0589
Tanss
a7 1.0315
1.0000

CIFRAS EQUIV.
DIC/%0
2,024

e

13t

(98)
ua
. [£4)]

[th2)

(44)

an

(50)

(L1

1,920

azzezezzseuse
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31/01C/90
FETODD DE COSYOS ESPECIFICOS
CEDULA 8.8 RESUNEN ACTUALIZACION OEL RESULTADO DEL EJERCICIO
CIFRAS EN BILES D PESOS)

5 CIFRAS EQUIV. CIFRAS EQUIV.
CIFRAS EDD, AL CIERRE EJE. AL CIERRE EJE.

CONCEPTO RES, AUSTADD REFERENCIA ~ COSTOS ESP, OIFERERCIA  N.6. PRECIOS  RETANON
VENTAS 345,326 VER CEDULA 4,7.1 383,085 37,740 363,086 ]
€0ST0 DE VENTAS 1285,000)  VER CEDULA B.8,1 {284,519) (9,573)  (295,9200 {1,347}
GASTOS DE OPERACION {§4,408)  VER CEDULA 4.7.2 {49,151 (4,749} (49,157 ]
DEPRECIACION (12,494}  VER CEDULA B.2.2 (14,323) (1,829} 113,607) né
GASTOS FIKANCIERDS 15,6800  VER CEDULA 4.7.2 5,171 (437} (6,417} 0
RES, POS. MONETARIA 1,501} VER CEDULA 8.7 {1,920 an 11,9201 0
ISR Y PIU (15,468)  VER CECULA 4.7.2 {17,390) {19224 17,3900 ¢
RESULTADD EJERCICIO 19,225 1414 19,811 £1,045) 1631

srzaxx =
DETERNINACION DEL RESULTADD AJUSTADO
UTILIDAD DEL EJERCICIO SEGUN ESTADOS FINANCIERDS 11,385
HENDS:
AJUSTES COSTO DE VENTAS <1500424234) 25,734
AJUSTE DEPRECIACION DEL EJERCICID 3,31
AJUSTE RESULTADD POSICION MONETARIA (PERRIDA) 1,501

RESULTADD AJUSTADD DEL EJERCICIO {19,225}

aasceaseszesas



CIFRA
COMCEPTD HISIORICAS

INVENTARID IRICIAL

L
CONPRAS
ERE-B7

FEB-%0

ny-90

-0

Ju-%0

AG0-90

SEP-9¢

[Ledild

12,700 <1

18,375

19,20

11,619

20,448

21,698

22,993

3,23

23,487

2,01

25,302
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ARSEVIOL, 5.4, DE C.¥.
CEDULA CONPLEMENTARIA ACTUAL ZACIOX RESULTAD DEL EJERCICIO
CEBULA B.0.1 ACTILIZACION COSTO OE VENTAS
CCIFRAS EN MILES DE PESOS)

CIFRA  KETOD) COSTOS ESPECIFICO  CIFRA MUSTES
Bast IRDICES  FALTOR EQUIVALENTE INDICES PREC,
18,200 251127 1.2993 18,430 @ 1,500
.
18,315 25112.7 12393 2,1
e
19,204 231127 1.2120 23,384
e
19,87¢ 1,1910 B4

20,48 11732 el

21,808 1183 3,

2,93 11282 KT

B, 15127 1.1080 piNA

B 10894 5,85
230510

e LT L0 2,714
23379.6

8,52 2827 1,059 1,004

237115.7

CIFRA BASE
Liid

13,20

18,378

19,204

19,679

W48

21,89

0,40

a2

R Y

8

25,502

CIFfA RETANON

EQUIVALENTE  DIFERENCIA
18,48 ]
2, °
23,384 0
3,48 °
o1 3
25,251 4
25,841 °
R ]
25,808 ]
2%,744 0
27,004 o
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dic-n A
SuBTTNL 26,81y

L]
INVENTARIT FINKL 127,159

» COSTO K VENTAS  25%,268

[ryvntne

1) AJUSTE REEIPRESION

0 wm
(I X
[OAT]
I (28,5000
7,01

miz7

W34
niny
nun?

pite S )
nUn?
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1403

1,000

1,600

pIAL]
743

n,0m

170,%0)

M,573

seerenassees

2,51
m,88

nLu

anis

0,76

[rm——

7.5 °
78 [
018
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.

CEDULA OE TRABAJO REEXPRESION CIFRAS AL 31/DIC/90
CEDULA 8,9 DETERMINACIGN DEL RESULTADD POR
TEWENCIA OE ACTIVOS KO MONETAR10S DEL PERI0DO
(CIFRAS EN MILES DE PESOS)

CIFRAS METODO  CIFRAS METODD  RETANON

CEDULA CONCERTO €OST0S ESPEC,  INDICES . DEL PERIODD
8.1  INVENTARID 28,500 27,153 (1,341
8.2 MAQUINARIA, MOB. Y EQ., TRANSP. 182,823 173,929 18,894}
8.2.1 DEPRECIACION ACUNULADA (47,758) (43,085) (3,873}
SUBTDTAL 163,565 157,197 6,348

8.8 ACTUALTZACION RESULT. EJERTICIO 1,506 1] (631
TOTAL RETANOM DEL PERIORO 5%

zxxemRREZzY
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9.1 ACTUALTZACICN DEL EJERCICIO 1990
ASIENTOS DEL DIARID

AUSTE L &
INVENTARIO

CORRECCION POR REEIPRESION

AUSTE 2 A
HATUINAATA
NOBILIARID
EQUIPQ DE TRANSPORTE

CQRRECCION POR REEXPRESION

AJUSTE 3 A

CORRECCION POR REEXPRESION

DEP*N ACUN. NAQUINARIA

DEP’N ACUM. NOBILIARID

DEP'M ACUM, EQUIPD DE TRANSPORTE
AJUSTE 4 A

CORRECCIOM POR REEIPRESION

EXCESO/INSUF. ACTUAL. CAPITAL

ACTUAL. RESULT. POS. MOM. TMICIA
ACTUAL, RETANON INICIAL

ACTUAL. DEL CAPITAL

ACTUAL, DEL CAPITAL SOCIAL
ACTUAL. RESULTADDS ACUMULADOS
ACTUALIZACION RESERVA LEGAL

AJUSTE 5 &
T0STO OE VENTAS

CORRECCION POR REEXPRESION

(103,842
11,835)

133,047
15,507
268

DEBE

1,347

23,008
19,709
3,861

15,3%

37,48

111,677

2%,

HABER

1,57

15,573

5,393
8,928
1,018

148,822

0,234
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ARSEVIOL, S.A. DE L.V,
9.1 ACTUALTIACION DEL EJERCICIO 1990
ASIENTOS DEL DIARID
AJUSTE &

DEPRECIACION DEL EJERCICIO 3,376
(CUENTA OE RESULTADOSY

CORRECCION POR REEXPRESION 3,318

AJUSTE 7

COSTO INTESRAL DE FINKARCIANIENTO 1,501
RESULTADOS POR POSICION MONETARIA

CORRECCION POR REEIPRESION 1,50

AJUSTE 8
CORRECCION POR REEXPRESION 18,811
ACTUALTZACION DEL CAPITAL . 18,811
RESULYADE DEL EJERCICID
AJUSTE 9
CORRECCION POR REEXPRESION 5,737
EXCESO/INSUF. ACTUAL, CAPITAL S, 737
RETANOW DEL PERIODD
AJUSTE 10
CORRECCION POR REEXPRESION 2

ACTUALTZACTON DEL CAPIVAL H
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9.2 ESRUEMAS O MAYOR ACTUALTIACION

DEL EJERCICID 1990

HAQGUINARILA
kN

KOBILIARID

4] 1,500 ¢ 1,500 Cb 2 31,948 Y 20 20,30 1
w1, 24 23,003 ¢ 28 19,709 |

{ i {
§) 1,347} S 54,948 ¢ S 40,089 1

s
EQUIPO DE TRANSPORTE

DEP’N ACUNULADA

DEP*N ACUNULADA

NAQUINARIA WBILIARTD

21 5u81 [ ITHH V63403
%) 38801 15,393 138 T8,925 (A
50 9,106 1 {10,334 (S 15,209 5

DEP*N ACUNULADA
EQUIPO DEL TRANSPORTE

COSTOS DE VENTAS

DEP'N DEL EJERCICIQ

' 707 3 &) 1,500 ¢

{1,018 (38 S 24,234

i ¢

LR ¥y /AN ] 8 25,140
ACTUALIZACION DEL EXC./INSUFICIENCIA

CAPITAL CONTABLE

ACT. DEL CAPITAL

] 3,318

{
i
!
!

CORRECCiON POR
REEXPRESION INICIAL

394,675 (4
25,313 14
361

t
:
!
]
1420,39 (5
:
:
!
:
!
:

133,047 .14A
15,507 (4R
%8 (A
18,811 (8

1 2410

B s

| 587,984 5

£0STO INTESRAL DE
FIK. RES. POS. MONETARIA

S 347,086
S 26,185 1

53,2t

!
4A) 103,842 1
w7835

s 479,191

5,737 19

CORRECCION POR
REEXPRESION DEL PERICDO

noo%0

!
1
f
'
'

W 15,33 4
W) 3,5 1
Bl 19,811 ¢
TR
103 2!
]
|
:

1,547 (1A
44,573 (28
24,234 (34
3,376 16

1,501 (7

B
0 420,349

432,321

'
H
H
'
H
¢
'
'
H

1,500 (4
57,570 12
373,251 (5
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MSEVIOL, 5.4, DE L.V,
3 rvm BE SITIMCION FIKMICIENA AL 31 D€ FICIEMIAE DE (110
€ LOSTOS ESPECIFICOS - ACTLWLIIACTON FINALY

Ativo PasIv
CIFRAS CLFRAS CIFRAS CiFmas
MECIPRESALAS HISTORICAS  DIFERENCIA REEIPRESADAS  HISTORICAS DIFEREVCIA
CIRCRAXTE CIRCULANTE
fFECtive 2,55 53 ° CUENTAS POR PAGAR Har Hm 0
CUEXTAS POR COMUR 5,330 ° 28,3% 0 TRUESTOS POR PAGAL 15,0t 135,41 °
DVENTARID 28,508 7,153 1347
Tork ”,200 80,842 L3 Tarm s W85 0
F30 CAPITAL CONTABLE
RUIARTA 100,818 53,050 N CAPITAL SOCINL 50,000 30,000 0
MaiLIaRie 52,31 12,3% 4,00 RESERVA LEGAL ™ m 0
EUIMD DE TANCPORTE 21,404 12,59 1,166 RESULTADCS ACURLAROS ,30 2,312 9
B e —— — RESULTADD BEL EJERCICIO 19,2251 S 130,800
SETOTR e ™, 104,143 1) MTUALITACION DEL CAPITAL S87,99¢ s
(1) EICESQ/INSUF. ACT, CAPITAL  L47%,190) LI RL
DEPN ACUREAM g, 150 129,430} 21,3000 messesssns eesessees setie-eses
Semmmmsans mememases ensees. nL 15,010 0,485 nin
ALY 133,065 ,1% s
B EL ACTIVD annm 139,002 n, 2 R PASIVO ¥ CAPLTAL unm 131,002 nie
e mmsucssas  sssasansse ssasssess
€13 MCTUALIZACION BEL CAPJTAL CONTASLE €2) EICESO/INSUF ACTUALITACION DEL CAPLTAL
ACTUALLIACION TAPITAL SICTAL krifysod RESULTARO INICIAL POS. RMETAATA 347,084
ACTURLTZACION RESERVA LEGAL 34 ACTUALEZACION RES. TUICIAL POS, POMETAR  {403,042)
ACTUALTIACION RESI TANS 40,820 ensereren
ACTURLIZACION RES. CJERCICID °013 SUOTAL 1450,160)
TR M
emesezeerrs
RETANON INICIRL 26,185}
ACTUALTZACTON RETANON [XICIAL 17,035
RETANON DEL MRLOBO 51
SBIOTNL (20,23
ToTAL 120,05

oensaease
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V.
9.4 ESTADD DE POSICION FINANCIERA DICIENBRE 1389
<CIFRAS EN NILES DE PES0S)

CIFRAS CIFRAS
HISTORICAS REEXPRESADAS
BASE {PPC 1989}
ACTIVO
EFECTIVD 98,732 8,752
CUENTAS POR COBRAR 169,569 189,569
INVERTARID 12,700 14,200
KAOUINARIA 28,85¢ 50,815
NOBILEARIC 6,530 26,890
EQUIPD DE TRANSPORTE £,500 11,745
DEPRECIACION ACUNULADA 11,332 ' (23,304
SUMA EL ACTIVD 244,569 188,867
PASIVO Y CAPITAL

CUENTAS POR PAGAR 137,148 137,148
INPUESTO POR PAGAR 27,31 27,31
CAPITAL SOCIAL 50,000 50,000
ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL 394,675
RESERVA LEGAL 328 . 38
ACT. RESERVA LEGAL 381
RESULTADDS ACUMULADOS 14,222 1,2
#CT, RESULTADOS ACUMULADOS 24,203
RESULTADD DEL EJERCICIO 12,500 12,500
ACT. RESULTADO EJERCICID Lo
EXC/INSUF, ACT, CAPITAL . (373,251}

SUNA PASIVD Y CAPITAL 24,569 288,667
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ARSEVIOL, S.A. DE C.V,
9,5 ESTADD DE POSICION FINANCIERA DICIENBRE 1989
<CIFRAS EN MILES OE PESOS)

ACTIVO
EFECTIVO
CUENTAS POR COBRAR
INVENTARID
MAQUINARIA
HOBILIARID
EQUIPO DE TRANSPORTE
DEPRECIACION ACUNULADA

SUNA EL ACTIVD

PASIVQ Y CAPITAL

CUENTAS POR PABAR
INPUESTG POR PAGAR

CAPITAL SOCIAL ACTUALIZADD
RESERVA LEGAL ACTUALTZADA
RESULTADOS ACUNULADOS ACT.
RESULTADD DEL EJERCICIO ACT.
EXC/INSUF, ACT, CAPITAL

SUNA PASIVD Y CAPITAL

CIFRAS 1989 FACTOR CIFRAS 1969
<PPC DIC-B9) ACTUALIZACION <(PPC DIC-90)

8,752 1,2993 1,371
189,567 246,307
14,200 18,450
40,815 79,017
26,890 34,938
1,745 15,20
123,308 130,219)
208,467 375,084
137,148 1.2993 179,196
2,31 35,563
14,575 571,766
889 895
38,425 49,926
13,810 17,683
{373,251 1484,945)
208,487

315,064

zem=3azc3cEs =3z

FACTOR DE ACTUALIZACION

INDICE DIC-90

Fufly = —memomrmmeee e
INDICE DIC-89
25112.70

L
19327.90

Fubo = 12998
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1oL, S.A DE L.V,

RSV
9.4 ESTANS DE POSICION Hll‘lm N. 3t %€ llﬂm LA AR
CREEIFRESADO £X PESDS POBER ADCUISITIVO DE PICIERME 3 (990>

K1ive
CIFMsS 31274
" 198 HFEREXCTA
CIRCILANTE
EFECTIVO 7,388 13 13,988
CUENTAS POR COBRAR %,3% 24,307 (219,957}
IVENTARTD 19,300 18,43 10,9%
FaTAL. 7,0 Wiz un
Flo
WAQUTNARTA 168, mo %4
MALIARTD 12,00 34,18 17,41
EGYIPO DE TRANSPORTE 21,808 15,20 430
SUBTOTAL 162,823 nus 33,400
BEP*K ACUMULADA WL e an g,
TN 155,03 W,
SOV EL MTIVO 717.1" (132,7%0)

(CIFRAS EX BILES 3 PESOS)

CIROLNKTE

CUENTAS POR PASR
INPUESIOS PCR PAGAR

TN
CHPJTAL CONTARE

CAFITAL SOCIAL

SEHRIAN HEEIHD AT,
£ICESOFINSIF, ACT. CAPITAL

ot

S PASIVO Y CAPITAL

ESTADO BE POSICION FINANCIEM CORPAARTIVOS £X FUMCION AL TERCER
TOCURENTD DE ADECUACIDNES AL ROLETIN B-10

Psiv0

RS CiPs

1Y e DIFERENCIA
ey Mm% (1e,Im
[ECUI XSRS 1]
W5 AT 03,08
0,00 W00

m s

1, "

g am
W 17,8

[C R TRt

[CRT NTIE

[IRITRE T TITRL A )



3.4 Andlisis de la_  Reexpres del Ejercicio de 1990

Métgdo de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios

En el rubro del Activo Fijo, 1a inflacidn ha alcanzado el 185.16%°
sobre el valor de los miamos que son de $78,680, Esto significa
que los activos fijos histdricos han dejado de registrar un

importe de ¢ 145,685,

Por lo que se refiere a la depreciacién acumulada de los activos
fijos, ésta ha sidao rebasada en un 203.79% de inflacién y por 1lo
tanto se tiene gque incrementar en los registros contables

41,675,

En el exceso/insuticiencia del capital contable (Determinacidn
del Resultado por Posicién Monetaria), podemos observar que el
incremento © la actualizacién del valor en pesos de las
inversiones de la empresa es de %104,010 en tanto la actuali-
zTacion del capital gue requiere la empresa para no  ganar i
perder con la inflacidn es de $5%54,918. La pérdida se da por la
diferencia de 3450,908 y significa que el capital no alcanzd el

valor en pesos que requeria para conservar su poder de compra.

En el rubro del capital contable, el incremento ha sido de
$567,171 que representa el 738.79%, teniendo el capital contable

un importe de $77,050.

El resultado del ejercicio histdrico representa wuna utilidad de
$11,386 pero al realizar la reexpresion tenemos una pérdida de

$14,253 que se integra de una pérdida inicial de $11,498 y una
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actualizacibn que es de $755. Esto significa que Ja empresa en
realidad no esth generando utilidades como lo muestran las cifras

histbricas.

lel Ejercicio de 1990 por_ el

£1 1nventario sufrib un incremento de $1,3247 que representa el

1.665% oo inflacibn, sobre el valar histdrico que es de $80,862,

El Activo Fijo se incrementd en 3104, 147 que representa el
132.362% de indlamién, sobre el valor histérico aue ez de
£73.4680. E1 incremento por 21 método de nivel general de precios
Fue de $145.68% de donde resulta una ciferencia de $41.542 esto

& guedd por debajo de la inflacién en 21

significa que €.

52.798%.

La depreciacidn acumulada de 1los activos f£ijos se 1ncrementd en
®27, 306 aue representa el 15IL,933% ae inrlaci1é4n sobre el valor
histbrico aue es dge 20,4000 €] 1ncremento por el meétodo de nivel
general de precios fue de $41,675 con respecte al metodo de
costas especidicos  eriste wWuns aifersncia de $14,3467. Esto
significa que el avaldim ousab por debaje oe la inflaci&n en 21

70.253%.

El excesosinsuficiencia de capital zontable (Determinacién dei
Resultaas por Fosicibn Monetariar v la actualicacidn del capital
contable £3 el misno resuitado cue se tiene en el metodo de nivel

general de nrecias.



El resultado por tenencia de activos no monetarios, se determina
cuando se utiliza el método de costos especificos en nuestro caso
se tuvo un retanom desfavorable de %28,283 es decir que el valor
de los activos no monetarios estan por debajo de los valores

equivalentes que deben tener por la inflacian.

£1 resultado del ejercicic histérico representa una utilidad de
$11,3846 pero al realizar la reexpresion tenemos una pérdida de
$11,798 que se integra de una pérdida inicial de 330,611 y una

utilidad final de 418,813,

CONCEPTO N.G.F. C.E.
Inventario 1,347
Activo Fijo (Mag. Mob. y Eq. Trans.) 145,685 104,143
Depreciacidn Acumulada Active Fijo (€3 75) (27.,308)
104,010 78,182
Actualizacidn del Capital (sin R.E.) (554,918) (857 .,373)
Excesa/insuficiencia Act. Capital (8450,908) $8479,191)
Actualizacidén del Capital 569,171 569,171
Act. del Capital (sin R.E.) 594,918 857,373
Resul tado del Ejercicio (Pérdida) 14,253 11,798
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CONCLUSIONES GENERALES

Las empresas que no reexpresan su informacién financiera, no
pueden saber realmente si su  inversidn esta radituando
utilidades, aunque las cifras histéricas muestren que si estd

obteniendo utilidades.

He aqui la importancia de la reexpresion que sirve para evitar
que se descapitalicen las empresas, por medio de incrementar a
los costos y gastos, el efecto inflacionario que serd absorbido
una parte por el costo o precio de venta del producto y otra en

los gastos de operacidn.

l.a reexpresiétn en un momento dado nos permitird planear el
crecimiento de una entidad cualesquiera, esto significa que 1la
reexpresidn va a detectar en que rubro del Estado de Posicién

Financiera estamos fallando.

Por medio de la aplicacian de la reexpresidn se puede tomar
decisiones mds adecuadas, enfocadas hacia el futuro y ademds va a

ayudar a la conservacion de la capacidad operativa de la empresa.
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