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N I R o D u e e I o N 

Tradicionalmente se habia tenido una imagen del contador 
público, como una persona de criterio estrecho y horizontes 
limitados, que se dedicaba a rendir informes inútiles y fuera 
de tiempo, un ''Tenedor de Libros", un "Mal Necesario". 
Afortunadamente, este concepto ha ido evolucionando y 

actualmente se 
calidad humana 
conocimientos 

considera como un profesional de 
y amplia cultura general, con 

sobre el entorno socioeconómico y 

elevada 
extensos 

de Los 
fenómenos que Lo afectan, con un completo dominio y préctica 
en el érea contable a través del procesamiento electrónico de 
información y con un vasto saber en Las áreas de finanzas y 

administración. Adicionalmente a ésto, el contador público, 
inmerso en una realidad nacional, con una problemática 
económico-social, se enfrenta a nuevos retos para el presente 
y el futuro, en el que serán requisitos indispensables la 
competitividad, La eficiencia de operación, la productividad, 
la modernización, La excelencia corporativa, el progreso y el 
desarrollo. 

El mundo está cambiando de manera tan radical en un lapso tan 
breve, que resulta una prioridad para las empresas, analizar 
con oportunidad y en ocasiones con antelaciór1, la naturaleza, 
el curso y las implicaciones de esta nueva dinámica por la 
que atraviesan Los paises del orbe. 

No adecuarse a estas grandes transformaciones, significaría 
quedarse al 
crecimiento, 

margen de Las oportunidades de expansión, 
incremento de La productividad y desarrollo 



tecnológico, que propiciarán las condiciones de glabalización 
de la economia, las cuales implican la aparición de nuevas 
fórmulas en el mercado, como se ha venido constatando con el 
ingreso de nuestro pais al GRTT y la eventual negociación d~l 
Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos y Canadá (TLC>. 
Sin embargo, lo más grave seria que las empresas nacionales 
permitieran ser desplazadas por las empresas extranjeras, 
altamente competitivas y acostumbradas a elevados estándares 
de calidad en los bienes y servcios que producen. 

En este sentido, el desafio de los anos por venir para Las 
empresas mexicanas, seré explorar nuevos caminos, utilizar 
nuevos métodos y aplicar estrategias innovadoras que impulsen 
su productividad y competitividad. 

Dadas las exigencias 
de la información 

de las próximas décadas, la preparación 

preponderantes 
trascendencia 

financiera, una de las actividades 
del cantador 

sin precedentes 
público, 

en la toma 

adquiere una 
de desiciones 

estratégicas, los estados financieros se convierten hoy més 
que nunca, en el elemento de apoyo més importante para el 
hombre de negocios 1 que pretende enfrentar con decisión y 

confianza un compromiso histórico con la nación. 

El objeto de este trabajo de investigación, es demostrar La 
utilidad de uno de los productos terminados de los queheceres 
del contador público: El Estado de Cambios en la Situación 
Financiera, analizando su evoluci6n 1 captando su relación y 

complementariedad con los otros estados financieros bésicos 1 

conceptualizando sus objetivos y experimentando su aplicación 
préctica para mostrar en términos reales que es una 
herramienta para evaluar la capacidad de generación de 

recursos en una empresa. 



Primeramente nos enfocaremos a estudiar los antecedentes del 
Estado de Cambios en la Situación Financiera, las variantes a 
las que ha tenido que responder como parte integral de la 
información financiera, fundamentalmente nos referimos al 
fenómeno de la inflación, su impacto y consecuncias en la 
preparación de dicha información. 

Posteriormente nos avocaremos a establecer la relación del 
Estado de Cambios en la Situación Financiera con los otros 
estados financieros fundamentales, para finalmente, 
remitirnos al estudio y evaluación de un caso práctico para 
ejemplificar su preparación e interpretación, en una empresa 
espec1 fica. 

Al final de este estudio, estaremos en condiciones de valorar 
las ventajas que posee el Estado de cambios en la Situación 
Financiera, para la toma de decisiones en las empresas, asi 
como de la importancia de su correcta preparación, 
presentación y utilización. 
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CAPITULO I 

El IMPACTO DE LA INELACIPN EN LA INEPRHACIPN FINANCIERA. 

Existe una gran variedad de opiniones acerca del significado 
del fenómeno llamado inflación de Las causas que lo 

provocan. Durante los últimos aMos, la mayoria de los 
empresarios y de Los consumidores han estado muy interesados 

y familiarizados con Los problemas derivados de la inflación. 
Muchos empresarios perciben La inflación en términos de 

incrementos en sus costos, especialmente aquéllos 
relacionados con materias primas, mano de obra e inversiones 

de mobiliario y equipo; de esta manera, el hombre de negocios 

estaré muy preocupado por la necesidad de incrementar sus 
precios de venta con el objeto de poder mantener sus márgenes 

de utilidad. Por otro Lado, los consumidores estarAn 
preocupados por esa alza en precios de bienes y servicios ya 
que su poder adquisitivo se ve fuertemente disminuido. 

Algunos hombres de negocios estén convencidos de que Las 
demandas de incremento en salarios por parte de los 

trabajadores han provocado altas tasas de inflación en muchos 

paises del mundo. Otros, ven como una causa el aumento 
excesivo del circulante monetario, realizado con el objeto de 

cubrir déficits en el presupuesto gubernamental, a través de 

incremento en impuestos, financiamientos internos y externos 

y emisión de moneda. 

En lo particular, opino que cuando hablamos de inflación nos 

referimos al crecimiento generalizado de precios en forma 
continu~ y sostenida, provocado por el exceso de gasto 

gubernamental as1 como de la emisión desmedida de circulante. 



Algunos más, dicen que, existen otros factores de tipo 
psicológico que provocan la inflación, como el temor del 
consumidor, quien ante La incertidumbre y el miedo a futuros 
incrementos de precios, realiza compras excesivas, con Lo 
cual se provoca un desajuste en el equilibrio entre oferta y 
demanda, y en particular en La balanza comercial cuando Los 
bienes son del exterior; por su parte, ese aumento en La 
demanda provoca una disminuciOn en el ahorro y genera 
especulación por parte del comerciante. 

La inflación tiene graves consecuencias, ya que provoca una 
serie de problemas que se reflejan principalmente en: 

a> Aumento sostenido de precios. 
b) Escasez de bienes. 
e) Aumento del desempleo. 
d) Disminución en el ahorro. 
e> Creación de cuellos de botella interindustriales y en 

consumo. 
f> Un favorecimiento a La especulación. 
g> Bajas en la producción. 
h> Pérdida en el poder adquisitivo <tanto del dinero como 

de La cuentas por cobrar>. 
i> Las cuentas por pagar en moneda nacional aquieren poder 

de compra, porque pueden Liquidarse a pesos més baratos 
<siempre y cuando no haya indexación>. 

j> Incremento en tos costos de reposición, al aumentar el 

valor de Los bienes. 

~otro de Los efectos ... ", el més importante para este 
estudio, es La ficticia situación que provoca La inflación en 
las empresas ... , al presentar utilidades que son irreales y 
que muchas veces provocan una descapitalización al ser 

repartidas entre los accionistas. 



De esta 

deforma La realidad 

" .•. La 

de La 

inflación oculta, distorsiona y 

empresa ... y durante La inflación 

Las cifras mienten. Aún se tiende a considerar al dinero como 

el patron del valor y como el valor en si mismo, pero durante 

la inflación esto es un engano. Antes de que puedan 

administrarse Los elementos fundamentales, es necesario 

ajustar a la inflación tos hechos relacionados con cualquier 

negocio: sus ventas, su posición financiera, sus activos y 

pasivos y sus ganancias ... " 

como resultado de esa información financiera distorsionada 

La toma de decisiones es errónea y eso se refleja en: 

a> Precios de venta inadecuados. 

b) Altos o bajos niveles de inventarios 

c> Pago excesivo de dividendos 

d) Dificultad para hacer frente a Los compromisos adqui­

ridos. 

e> Por Lo tanto, una mala planeación para La empresa. 

Podemos ejemplificar de manera muy sencilla el problema de 

precios de venta inadecuados, que surge ñl presentar la 

información financiera basada en el valor histórico original 

de los bienes: 

La empresa ''X'' tiene en inventarJo de productos terminados, 

un articulo cuyo costo es de $ 500.00, mismo que vende 

625.00. Su estado de Resultados presenta•·~ la siguiente 

utilidad bruta generada por dicha operación: 



VENTAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

$ 625.00 

500.00 

$ 125.oo (20 %l Sobre Ventas 

EL costo de reposición de dicho articulo es de $ 700.00 1 por 

lo que después de adquirirlo nuevamente, su balance apareceré 
como sigue: 

&ll.\lQ 
Inventarios: 

Articulo "X" 

TOTAL 

100.00 

700.00 

PRSIVO Y CAPITAL 

Provedores 
Capital 

Utilidad 

75.00 

500.00 

125.00 

TOTAL $ 700.00 

De esta manera, la empresa para reponer ese articulo sin 

afectar La cuenta de efectivo, habrá tenido que adquirir una 
deuda con sus proveedores por $ 75.00; ademés tendrb que 

pagar impuestos y participación de utilidades a sus 

trabajadores sobre una utilidad ficticia, que por tanto no 
representa un ingreso de efectivo real, dado que es menor a 

lo que requer1a la empresa para mantener el estado que tenia. 

A este problema SP han enfrentado muchas empresas por no 
estar generando y reteniendo los fondos adecuados y 

suficientes para reemplazar la capacidad existente y 

continuar cuando menos con su nivel actual de operaciones. 

As1 vemos la importancia que tiene en la actualidad el 
ajustar de acuerdo a la inflación las cifras presentadas por 

las empresas, para mostrar en forma clara y comprensible todo 



Lo necesario para Juzgar Los resultados La situación 
financiera de la empresa. Sin embargo, ese ajuste no es fácil 
de realizar, sino es más bien una estimación b~sada en 
indices o valores de resposiciOn. 



I.1 LA REEXPAESION DE ESTADOS FINANCIEROS 

Es un hecho que el aumento desproporcionado de Los 
medios de pago con respecto de bienes y servicios 
provoca que haya pérdida del poder adquisitivo, pues 
bien, en el ámbito financiero este efecto es tal vez el 
més importante en la situación y resultados de una 
empresa como en la información que se produce de la 

misma. 

La información financiera pretende mostrar los 
interesados 
actividad y 

información 
fundamentales 

en La empresa bases para que evalúen La 
desarrollo de ésta; sin embargo, esta 

debe 
de 

cumplir 
la 

con las 
utilidad, 

características 
confiabilidad y 

provisionalidad, pero un entorno económico inflacionario 
impide que esta información cumpla con éllas. 

una información financiera que ha sido procesada bajo La 
base del costo original de las operaciones registradas y 

en el entorno económico hay inflación, presupone un 
contenido 
vida de 
operaciones 
distinto 
información 
empresa. 

informativo distorsionado, ya que durante la 
la empresa, se han venido registrando 

reflejadas en unidades monetarias de 
valor de compra, Lo que 

fir1anciera no presente la 
origina que 
realidad de 

la 

la 

Siendo la pérdida del poder adquisitivo el factor més 
La inflación en su importante que caracteriza 

repercusión en la información financiera, es necesario 
determinar sus principales efectos en los estados 
financieros bésicos que forman parte de dicha 
información, Los cuales serén explicados posteriormente. 
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El Estado de Posición Financiera se ve afectado 
principalmente en los rubros de inventarios, activos 

fijos y su depreciación y en el capital contable, además 

de La repercusión de La inflación sobre aquellas 
partidas que se ven representadas por su valor nominal 

monetario, Las cuales pierden poder adquisitivo, estas 
partidas han sido Llamadas activos monetarios y pasivos 
monetarios por el boletín B-10 del Instituto Mexicano de 
Contadores Públicos. 

En el Estado de Resultados, La inflación afecta rubros 
de costo de ventas, depreciación del ejercicio y en La 

utilidad o pérdida del ejercicio. 

EL Estado de Cambios en La Situación Financiera se veré 
afectado después de incorporar Los efectos de ls 

actualización de LoS rubros anteriores. 

La inflación es un fenómeno que tiene repercusiones en 
todos los sectores de un pais; éstas en consecuencia 
afectan al entorno macro y microeconOmico de la empresa 

nivel individual, debido e que élla opera en ese 
ambiente inflacionario; sin embargo, sigue registrando 
sus operaciones basadas en el valor histórico original, 
por lo que la información financiera no reconoce los 
efectos de La inflación y por lo tanto se distorsiona. 

Es por ésto 
caracteristicas 

que la 
de utilidad 

información pierde 
y confiabilidad al 

sus 
no 

presentar datos totalmente ciertos en Los rubros que son 
afectados por La inflación y deja de prestar ayuda 

suficiente a la administración en la toma de decisiones 
sobre Areas que operativamente tienen efectos de 
inflación, éstas son de 1ndole financiero y 

administrativo y se relacionan a continuación: 
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a) Afectadas en forma inmediata: 
- Politices de precios. 
- Remuneraciones en precios y salarios. 
- Causación de impuestos. 
- Politicas de dividendos. 
- Rnélisis de La propia situación financiera. 
- Planeación financiera a corto plazo. 
- Utilidades reales (que no están en el flujo>. 

b) Afectadas en forma mediata: 

- Evaluación de las necesidades reales de finan--
ciamiento. 

- Pérdida de Liquidez. 
- Erosión de La capacidad productiva. 
- Descapitalización. 
- Pérdida del valor de Las acciones. 
- Planeación financiera a largo plazo. 

e) Efectos mediatos e inmediatos en el entorno admi­
nistrativo: 
- Fijación de objetivos generales y especificas. 
- Planeaci6n de Las operaciones. 
- Administración de recursos humanos. 
- Planeación de mercados. 
- Planeación de producciOn. 
- PlaneaciOn de compres. <1> 

Como puede observarse, La administración de la empresa basada 

en la información errónea puede llevar a tomar decisiones 
aventur~das y algunas muy peligrosas para la vida de la 
misma, por lo que es necesario que la contabilidad como 

(1) Cfr. Inflación Estudio Económico. Einancierp y Contable 
Armando Octeoa Pérez I M E.F Méxicg. 1982 Pgs 91. 

ll.. 
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elemento productor de informaciOn, adopte medidas para que 
los renglones que se ven afectados presenten la verdadera 
situac10n de la empresa. Para tal efecto, la Comisión de 
Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de 

Contadores PQblicos, A.C., ha emitido el boletin B-10, 

"Reconocimiento de Los Efectos de La InfLeciOn en La 

Información Financiera", y sus cuatro adecuaciones, los que 
contienen Las medidas necesarias para actualizar los rubros 
afectados y finalmente incorporar Los efectos de.La inflaciOn 

en La informaciOn financiera. 
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I.2 RECONOCIMIENTO DE LA INELACION EN LA INEORHACION FINAN-­
C!ERB (BOLETIN B-10, INCLUYENJ>O SUS 4 DOCl!MEN!05 DE ADE­

CUACIONESL. 

En México se han realizado diversos estudios con el 
objeto de Lograr un ajuste a Las cifras financieras que 
muestre, en base a La inflación, resultados m6s apegados 

la realidad, y se han presentado varias propuestas a 
partir de 1969. Entre Los principales antecedentes 

podemos mencionar: 

1. Boletin 2 de La Serie Azúl "Revaluaci6n de Activo -­

Fijo". Emitido por Lo comisión de Principios de 
contabilidad, del Instituto Mexicano de Contadores 

Públicos <IMCP>, publicado en septiembre de 1969. 

2. Proposicion para el Ajuste de Los Estados Financie-­
ros por Cambio en el Nivel General de precios, por 
el IMCP, publicada en septiembre de 1975, en La 
revista Contaduria Pública. 

3. Recomendaciones sobre la devaluación del peso y so-­
bre La inflación, derivadas de La devaluación de 
1976, hechas por el IMCP. 

4. Método de Ajuste a Los Estados Financieros, presen-­
tado por el Instituto Mexicano de Ejecutivos de 
Finanzas, publicado en enero de 1978, en la revista 
Ejecutivos de Finanzas. 
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s. Boletin B-7 "Revelación de los Efectoi de La Infla­
ción en La Información Financiera". Publicado en 
enero de 1980 y de observancia obligatoria para 

todas las empresas Ccon excepción de instituciones 
de crédito, de seguros y fianzas, y Las sociedades y 

asociaciones no Lucrativas>, partir de sus 
ejercicios iniciados el primero de enero de 1980. 

Con base en estos antecedentes y el estudio realizado por La 
Comisión de Principios de Contabilidad del IMCP, se publica 
en junio de 1983 el boletin B-10 "Reconocimiento de los 
Efectos de la Inflación en la Información Financiera", que 
abroga Las disposiciones del Boletin B-7 y el Boletin B-5, 
''Registro de Transacciones en Moneda Extranjera", y cuya 
aplicación es obligatoria a partir de Los ejercicios sociales 
que concluyeron el 31 de diciembre de 1984. 

Este documento tiene por objeto "establecer las reglas 
pertinentes a la valuación y presentación de las partidas 
relevantes contenidas en La información financiera, que se 
ven afectadas por La inflación". 

El Boletin B-10 establece dos métodos para reflejar los 
efectos de La inflación en Los estados financieros, que son: 

A. METDDD DE RJUSTE POR CRHBIOS EN EL NIVEL GENERRL DE PRE-­
CIDS. 

EL objetivo de este método es convertir moneda de 
distintas épocas, y por consiguiente de diferentes 
poderes de compra, a moneda de La fecha a que se refieren 
los estados financieros, utilizando de esta manera pesos 
constantes en lugar de pesos nominales. 
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B. HETDDD DE ACTUALIZACIDN DE CDSTDS ESPECIFICDS. 

Este método, llamado también de Valores de Reposición, 
el valor busca expresar 

especifico de Los 

Los cambios sufridos 

bienes, mediante la 
en 

reexpresión 
dichos bienes a su valor actualizado, por medio de 

indices especificas o avalúas. 

EL boletin establece que coda empresa podré "elegir entre 
estos métodos, aquél que de acuerdo con sus 

circunstancias, permita presentar una informaciOn més 
apegada a la realidad" recomendando no mezclar los dos 
métodos en activos de igual naturaleza y estableciendo 

que nunca podrén mezclarse ambos en un mismo rubro, ya 

que debido a que cada método parte de bases diferentes y 

emplea criterios distintos, Los resultados obtenidos con 
cada uno no son comparables entre si. 

Para reflejar adecuadamente 
se ha considerado que, en 
actualizarse por Lo menos 

Los efectos de La inflación, 
una primera etapa deben 
Los siguientes renglones 

considerados como altamente significativos a un nivel de 
generalidad: 

Inventarios. 
Costo de Ventas 
Inmuebles, Maquinaria y Equipo (y su correspondiente -
DepreciaciOn Acumulada y La del Periodo>. 
Capital contable. 

Ad~~és, deberén determinarse: 

EL Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios, -­
que representa el incremento o decremento en el valor 
de Los activos no monetarios por encima o por debajo 
de La infloción. 
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EL Costo Integral de Financiamiento, que incluye ade--
més de Los intereses, las 

el Resultado por Posición 

fluctuaciones cambiarías y 

Monetaria, debido a que 
estos factores repercuten directamente sobre el costo 
de la deuda. 

Es necesario para la comprensión de Los datos contenidos en 
los estados financieros, que al presentarlos se proporcionen 
cuando menos la siguiente información: 

al Método seguido. 

bl criterios de cuantificación. 

el Significado e implicación de ciertos conceptos. 

d) Referencia comparativa a los datos históricos. 

Tomando como base Los m!todos contables tradicionales que 

consideran a Los bieñes a su valor histOrico original, nos 

encontramos con Los siguientes problemas: 

1. COSTO DE VENTAS E INVENTARIOS. 

En muchas empresas transcurre un periodo considerable entre 
La fecha de compra de Los bienes, sean materias primas <en 
negocios de fabricación) o productos terminados <en negocios 
comerciales>, y La fecha en que son finalmente realizadas las 
ventas. 

En estos casos, al presentar las cifras de resultados, se 
estarian mezclando costos de compra de uno o varios periodos 
anteri~~es, con precios de venta del periodo en cuestión. 

En cuanto al balance, esta situación afecta el valor asignado 
a los inventarios <materias primas, fabricación en proceso y 
productos terminados>, ya que seguramente el costo de 
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reposición de dichos inventarios será mucho mayor al costo 

histórico, y quizé hasta igual o superior al precio de venta 
actual, con lo que en realidad no sólo no existiria una 
utilidad real en La venta, sino hasta una descapitalización 
de le empresa, en cuanto 

suficiente para mantener 
negocio. 

a que 
La 

el dinero generado no seria 
capacidad existente en el 

2. ACTIVOS FIJOS Y SU DEPRECIACION. 

Respecto a la 
el valor de 

depreciación, dado que la base de La misma es 
Los activos fijos adquiridos en diferente fecha, 

La reserva realizada tomando como base el valor histórico de 
Los bienes, seria inferior al costo de reposición de los 
mismos. Incluso, es posible que el bien se encuentre yo 

totalmente depreciado, por Lo que el uso de ese activo 

aparentemente no estarla causando ningún costo a La empresa. 

3. OTROS GASTOS. 

Existen otro tipo de gastos, tales como inversiones en 
investigación y desarrollo, que se amortizan en varios 
periodos posteriores a aquél en que se realiza el desembolso 
y que también es conveniente actualizar a precios del periodo 
en que se devengan, que es el mismo que en el que afectan a 
Los resultados. 

En este caso se encuentran Las empresas orientadas La 

comercialización, mismas que efectúan fuertes inversiones en 
promoción y publicidad, cuyos efectos son a Largo plazo. 
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4. CAPITAL CONTABLE. 

Al incrementar el valor de las inversiones en bienes como 
efecto de La inflación, el poder adquisitivo de la inversión 
de los accionistas <capital contable> aumenta también, por Lo 
que es necesario ajustar los renglones de dicho capital en 
términos de su poder adquisitivo actual. Dicho ajuste 
representa el Resultado por Tenencia de Activos No 
Monetarios, al que nos referíamos anterioremente. 

Como podemos ver, 
rubras tanto del 

es de suma importancia el actualizar esos 
Estado de Situación Financiera como del 

Estado de Resultados, con el objeto de poder mostrar la 
situación financiero de la empresa en forma m6s apegada a la 
realidad y poder asi Llevar a cabo una adecuada toma de 
decisiones. 

La solución propuesta al problema del Reconocimiento de los 
efectos de la Inflación en la Información Financiera, ha 
sido, como hemos visto, el Bolet1n B-10. 

Rs1, desde La emisión del documento original en junio de 1983 
a la fecha, se han venido desarrollando cambios tendientes a 
mejorar y unificar los criterios de aplicaciOn del Boletin 
B-10. 

Los principales cambios que han ocurrido son: 

Actualización integral de los estados financieros versus 
actualización parcial. 
Presentación del resultado por tenencia de activos nomo-­
netarios como una partida patrimonial, independientemente 
de la naturaleza de su saldo y del efecto por posición 
monetaria. 



Reconocimiento 
del es todo de 

19 

del efecto por posición monetaria 

resultados, independientemente 
dentro 

de La 

naturaleza de saldo del Costo integral de financiamiento. 

Expresión de todos Los estados financieros bésicos del ano 

actual en pesos de un mismo poder adquisitivo. 

Presentación de estados financieros comparativos a través 

del tiempo en pesos de un mismo poder adquisitivo. 

Estos cambios se han reflejado en Los tres primeros 

documentos de adecuacions al boletin B-10. 

TERCERA ADECUACION. 

Consideramos necesario hacer un resumen de Las principales 

diferencias que existen entre los mecanismos y conceptos a 
reexpresarse antes y después de la emisión de la tercera 

adecuación Boletin B-10 dada La novedad y cambios existentes 
vigentes a partir del primero de enero de 1990. 

De manera resumida enunciaremos continuación dichos 
direfencias: 

1. Expresión de los Estados Financieros en Pesos de un Hismo 
Poder Adquisitivo. 

Antes de la tercera adecuación, el Estado de Resultados 
se presentaba a pesos promedio y el Estado de Situación 

Financiera a pesos de cierre, actualmente, se presentan 
ambos a pesos de cierre. Se puede decir que de esta nueva 

disposición se derivan La mayoria de Las diferencias 

existentes. C 1 > 

(1) Cfr. Tercera Adecuación al Boletin B-10 

Comisión de Principios de Contabilidad del I.M.C.P. 
México, 1989. 
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a) EL Estado de Resultados se encuentra a pesos promedio 
debido que La mayor1a de las cuentas que Lo 
integran han sido 
del ejercicio, por 

afectadas y acumuladas a lo Largo 
lo que todas y cada una de ellas 

deberán ser ajustadas o determinadas a La fecha de 
cierre del ejercicio. Para dichos ajustes 

utilizaremos una cuenta transitoria que llamaremos 
"Corrección por Reexpresión''. 

b> El Estado de Resultados, después de haber ajustado -­

cada una de sus cuentas a pesos de cierre, arrojaré 

una utilidad o pérdida también a pesos de cierre. 
Esto implica que el ajuste que existia al pasar la 
utilidad <o pérdida> del ejercicio de resultados 
<pesos promedio ) al Estado de Situación Financiera 

(pesos de cierre> y que afectaba la cuenta de 

Actualización de Capital Contable subcuenta 
Utilidades Acumuladas, ya no aplica. 

Con esto 

anélisis 
se logro que el conjunto de evaluaciones, 

proyecciones financieras se efetúen en 

términos reales y asi evitar acumular en un estado cifras 
de diferente poder adquisitivo, Lo que daba 
heterogeneidad a su significaciOn. 

As! mismo, ayuda a evaluar el impacto inflacionario en la 
estructura y resultados de La empresa. Esto es factible 
debido a que el efecto monetario en que necesariamente se 
refleja, está expresado igualmente en moneda del mismo 
poder adquisitivo de los periodos subsecuentes, cuando se 
compare con Los estados financieros correspondientes a 
dichos periodos. 
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2. Presentación de los conceptos del Capital Contable en el 
Estado de Situación Financiera. 

La actualización del Capital contable deberé distribuirse 
entre Los distintos rubros que lo componen; 
consecuentemente, en el Estado de Situación financiera, 
cada partida del capital Contable deberé estar integrada 
por La suma de su valor nominal y su 
actualización, dejando ya de aplicar 
cuentas nacidas a raiz del Boletin B-10 

correspondiente 
todas aquellas 
en el Capital. 

Cpor ejemplo La de Actualización del Capital Contable>. 
(2) 

3. Comparabilidad de los Estados Financieros en el Tiempo. 

Cuando se presentan estados financieros comparativos, 
éstos se deben expresar en pesos de poder adquisitivo de 
cierre del último ejercicio informado, de esta manera 
seré més fácil para el Lector comparar estados 
financieros de distintos ejercicios ya que al verlos 
simulténeamente podrá comparar cifras de un mismo poder 
adquisitivo, evitándose asi Las confusiones que acarreaba 
comparar información en pesos nominales, porque se 
perdian Las tendencias, no era fácil encontrar Las 
variaciones reales entre distintos periodos, Lo que 
originaba problemas en la correcta toma de decisiones. 

(2) Cfr. Tercera Aderuaci6n al Bpletin B-10 

Comi•ión de Principios de Contabilidad del I.M.C.P. 
México, 1989. 
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cabe aclarar que 
en una nota 

parcial reexpresada 

no 
los 

de 

se considera válido 

Estados Financieros 
estados financieros 

correspondientes a periodos anteriores, ya que como se 

mencionó anteriormente, su contenido informativo es muy 
Limitado y evitaria la comparación global de los Estdos 
Financieros. 

CUARTA ADECUACZON. 

En el proceso de elaboración del Boletín B-10, se evaluaron 
diferentes alternativas para la revelación y reconocimiento 
de Las contingencias por riesgo cambiario que La operación 
con divisas implica. Aquélla por la que finalmente se optó 
fue La de aplicar el concepto de "Paridad Técnica"; 

utilizando 1977 como ano base y al dólar norteamericano como 
divisa de referencia. 

En Marzo de 1991 se emitió la Circular 34, de la Comisión de 
Principios de Contabilidad, con la recomendación de diferir 
la obligación de aplicar la paridad técnica, mientras la 
comisión evaluará nuevamente sus implicaciones, debido a que 
recientemente la mecánica de cálculo de dicha paridad fue 
discutida en distitnos foros y en el seno de la comisión, en 
atención a Los camibos que ha experimentado La estructura 
económica del pa1s en Los últimos anos. 

Como consecuencia de la evaluación de La Comisión de 
Principios de Contabilidad, se publicó el "Cuarto Documento 
de Adecuaciones al Boletín B-10" 1 que establece: 
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"Se considera que no hay un método que cuontifique 
razonablemente La contingencia por el riesgo cambiarlo de una 
manera general para todas las empresas. Por Lo tanto, se 
elimina La norma establecida en el Boletin B-10 de reconocer 

un gasto y un pasivo por riesgo cambiario, de acuerdo a la 

metodoLogio de La paridad técnica. 

Ante Las diferentes situaciones que prevalecen en las 

empresas, en cuanto a su estructura y operación con divisas y 

su capacidad especifica para enfrentarlas, se amplían Los 

requerimientos de revelación en esta materia. 

AL requisito actual de revelar La posición monetaria en 
moneda extranjera en el cuerpo de Los estadas financieros o a 
través de sus notas CBoletin B-10) 1 se agrega lo siguiente: 

Instrumentos de protecciOn contra riesgos cembiarios, 
activos o pasivos. 

Posición de activos y pasivos no monetarios en moneda 
extranjera para aquellas empresas que aplican casto de 
reposición. 

El monto de Las exportaciones e importaciones de bienes y 

servicios, excluyendo las de activo fijo; el monto de los 
ingresos y gastos por intereses en moneda extranjera y el 
resultado neto de Los dos conceptos anteriores. 

Esta información se elaborará sobre Los saldos o 
transacciones 
extranjera, 
preponderante. 

que La empresa tenga o haya realizado en moneda 
expresándolos en La moneda extranjera 

En caso de haber transacciones en el mercado 
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nacional, indicados u objetivamente identificadas con alguna 
divisa, se incluirán sus importes en esta información. 

En el caso de subsidiarias en el extranjero, se deberán 

revelar Los elementos relevantes de Los estados financieros 

de Las mismas," (3) 

En conclusión el "cuarto Documento de Adecuaciones al Boletin 
B-10" · deroga 

referente a La 

la norma preestablecida en dicho boletin, 
obligación de reconocer el riesgo cambiarlo a 

través de La paridad técnica. 

(3) Cfr. Cuarto Documento de Adecuaciones al Boletin B-10 

Comisión de Principios de Contabilidad del I.M.C.P. 
México, 1991. 
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I.3 LA IMPORTANCIA DEL FLUJO DE EFECTIVO EN EPOCAS INFLA- -

CIONRRIAS 

En un estudio realizado en los Estados Unidos de 

Américo, el Instituto de Planeación Estratégica (SPil, 
de Cambridge, Massachussets, obtuvo una serie de 

conclusiones importantes sobre la generación y uso del 

efectivo. Dicho estudio, conocido como ''el impacto de la 
estrategia de mercado en las utilidades" <PIMS>, se basa 
en Las experiencias buenas y malas de más de 1,100 

empresas de productos y servicios operadas por més de 

200 campanias socias del SPI en Estados Unidos, Europa y 

Australia. 

La información obtenida abarca más de 200 variables de 

esas empresas, como son ingresos, costos de operación, 

inversiones, planes estratégicos, participación de 

mercado, productividad, etcétera, además de datos tales 
como el mercado al que estén enfocadas, su ambiente 
competitivo y sus resultados financieros entre otros. 

Algunas 
obvias; 

de las 

sin 
conclusiones obtenidas 

embargo, ese mismo 
podr1an parecer 

hecho hace que 
frecuentemente se olviden por atender otras situaciones 
més complejas, sin pensar que comúnmente lo m~s simple 
puede ser el origen de un poblema mayor. Entre éllas, se 
encuentran: 

a) Todo crecimiento de la empresa absorbe efectivo; 
este hecho tiene mayor relevancia en aquellos 
negocios que se encuentran dentro de mercados en 
crecimiento y alto grado de expansión. 



b) EL mantener Los esténdares de calidad y conservar 
posición dentro del mercado requiere de inversiones 
fuertes para poder sobrevivir dentro de mercados 
competitivos; dichas inversiones pueden ser campanas 
de publicidad, comercialización de nuevos productos, 
compra· de tecnologia, adquisiciones de bienes de 
capital, etcétera. Incluso el permanecer dentro de 
un ~ercado cuyo crecimiento sea cero, implica 
requerimientos de efectivo. 

c> Es necesario Lograr un manejo adecuado de Los 
activos para poder 
este punto hay 

generar suficiente efectivo. En 
que prestar atención Las 

inversiones realizadas en cuentas por cobrar (por 
ejemplo, ventas a crédito>, ya que en ocasiones un 
incremento de éstas, genera por otro lado fuertes 
desembolsos que deterioran Los resultados obtenidos; 
por supuesto que esa situación puede únicamente ser 
temporal y verse fuertemente compensada en periodos 
posteriores, pero puede también provocar un fuerte 
desequilibrio en La estructura de capital por el 
costo de financiamiento, que representa pérdidas 
irreparables para el negocio. 

d) Un gran porcentaje de empresas consumen habitualmen­
te més efectivo que el generado por éllas, antes del 
pago de intereses y dividendos, Lo cual genera 
descapitalización en su estructura financiera. 
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e> Respecto a las ventas, cuando su crecimiento es ré-­
pido, el flujo de efectivo generado es m1nimo, 

mientras que si su crecimiento es Lento o negativo, 
sucede Lo contrario, 
sigiente gréfica 

como puede observarse en La 
obtenido partir del 

comportamiento que presentaron Las empresas 
estudiadas por el SPI. 
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De Las conclusiones a las que se Llegó en el estudio se puede 
apreciar claramente La importancia que tiene el poder 

determinar La cantidad de dinero en efectivo qu~ está siendo 

realmente generado por la empresa, con el objeto de poder 

Llevar a cabo una eficiente administración del efectivo. 

Este hecho se patentiza aún más en épocas de inflación en 

donde el incremento general en costos hace que Las 

necesidades de efectivo de la empresa sean cada vez mayores, 
por Lo que una adecuada adminsitración financiera de Los 

recursos se vuelve esencial en La toma de decisiones. 

De ahi que en Los últimos anos haya adquirido relevancia el 

anélisis del flujo de efectivo en La administración de los 

negocios; además de que, ante un marco tan dinámico La 
planeación no puede prescindir del renglón de efectivo para 

lograr decisiones adecuadas en el momento oportuno. 

Es un hecho reconocido que la contabilidad como técnica 

permite cuantificar en unidades monetarias las transacciones 

y eventos que las empresas 
forma la información 

realizan, 
financiera 

produciendo de 
que requiere 

esta 

La 

administración de Las mismas para llevar a cabo una adecuada 

toma de decisiones. 

Se considera que La unidad de medida es adecuada siempre Y 
cuando, mantenga un poder adquisitivo homogéneo a través del 
tiempo. Cabe mencionar que ante la presencia de La inflación, 

evento económico que distorsiona dicha unidad, es 
indispensable ajustarl~ con el propósito de mantener la 

validez y objetividad de La información financiera que con 

élla se prepara. 



30 

CAPITULO rr 

EVOLUCION DEL ESTADO DE CAHBIOS EN LR SITUACION FINBNCI.EH!L. 

Al iniciar los anos cincuenta, en publicaciones que 

precedieron a los boletines del r.M.C.P., se emitieron varias 

premisas básicas basadas en los principios de contabilidad 

que concluian: 

Un negocio es un ente contable separado de sus duenos Cen­
t idad l. 

El negocio como una unidad continua <negocio en marcha>. 

Los cambios en el poder de compra del dinero no son impor­
tan tes. <Unidad monetaria>. 

Las operaciones deben cortarse en periodos fiscales para -
efectos de informe Cperiodo contable>. 

Las políticas contables deben estar regidas por el conser­

vatismo Ccriterio prudencial>. 

La contabilidad debe basarse en el costo CCosto o valor -­

histOrico>. 

En la aplicación de los principios de contabilidad es sig­

nificativo la consistencia y la materialidad y se seMal~ 

que desafortunadamente no existe u11a codiffcación de los 

principios de contabilidad que se han desarrollado <Reglas 
Pat·ticulares>. 
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En esa época no 

contabilidad como el 

se precisaron 

de realización, 

varios principios 

que presume que 

de 

los 

costos y gastos se registran paralelamente a Los ingresos que 

los originaron, principio que fue desarrollado en La 
determinación de Las reglas particulares Los eventos 

económicos. 

Tampoco se habia desarrollado el principio de dualidad 
económica que se constituye, por una parte, con Los recursos 

con Los que cuenta el ente económico para la realización de 

sus fines y~ por otra, Las fuentes de esos recursos, es 

decir, Los hechos y fenómenos económico-financieros que 

afectan al patrimonio de la entidad y que al registrarse se 
apreciaba su efecto en La estructura financiera. Por 

supuesto, no se aplicaba el principio conjunto de realización 
y periodo contable. 

Los estados financieros principales eran el balance general, 

el estado de resultados y el estado de utilidades retenidas 
y, adicionalmente y con alguna 
estado de origen y aplicación 

frecuencia, se presentaba el 

de fondos. Este estado se 
denominaba de diferentes formas como origen de los activos 
circulantes netos y estado de fondos. C1) 

En Los últimos decenios el desarrollo de La ciencia y La 

técnica ha sido impresionante. Las comunicaciones, La 
conquista del espacio y La navegación han provocado que 
nuestro mundo se haya hecho peque~o. Hemos visto a través de 

La televisión cuando el hombre pisó La Luna, todos los dias 
vemos lo que sucede en cualquier parte del mundo, en unas 
cuantas horas podemos cruzar nuestro planeta. 

<1l CPA Handbook American Intitule of Certified Public 
Rccountants. 
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Lo mismo ha sucedido con La información financiera. sus 

adelantos son impresionantes: La electrónica, Las 

comuni~aciones, Los satélites y toda la tecnologia contable­
financiera ha hecho que los entes económicos puedan captar al 

instante los eventos económicos que realizan y ser medidos, 
cuantificados, clasificados y registrados para finalmente, 

ser convertidos en información financiera y transmitidos, si 

es necesario, a cualquier parte del mundo para que los 

usuarios puedan tomar decisiones. 

Aqui se presenta un problema a La contaduria del mundo que se 

·encuentra en proceso de resolución: EL tratamiento dado a Los 
diferentes eventos económicos no son iguales en todo el 

mundo, Lo que causa problemas de información por La falta de 

uniformidad. 

Para que La información sea uniforme es necesario que Los 

diferentes eventos económicos se les dé el mismo tratamiento 
er1 cualquier parte del mundo, estableciéndose principios de 

contabilidad y reglas de aplicación a las operaciones. 

R finales de los setenta Los organismos profesionales, para 

solucionar el problema de falta de uniformidad en los 

principios de contabilidad 
el Internacional Rccounting 

existentes en el mundo, fundaron 
Standars Committee (IASC) en 

Londres con la participación de diez paises, siendo México el 

único pais participante de habla espaMola. 

Durante este tiempo ha emitido 31 normas, 2 estudios; están 

en proceso de auscultación 2 normas y en estudio 6, Lo que 
permitiré en esta década uniformor La información financiera 

del mundo. 
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EL IASC tiene comités que desarrollan normas, Las que son 
presentadas La consideración del Consejo que está 

representado por dos miembros de cada pa1s. 

Actualmente esté integrado por aproximadamente 40 paises de 

todo et mundo. 

Para afirmar que los principios de contabilidad son 
generalmente aceptados tiene que haber una representación de 

Los usuarios de La información financiera. Para tal efecto, 
el IASC tiene un Grupo Consultivo que discute Las normas 1 Las 
reglas particulares de aplicación a Los evento~ económicos y 

La presentación de la información financiera para que pueda 

emitirse la aceptación de Las Normas Internacionales <NIC>. 

EL Grupo Consultivo tiene representantes de Los usuarios y de 
los formuladores de La información financiera, asi como de 
observadores de organismos gubernamentales. Actualmente el 

Grupo Consultivo está integrado por representantes del 
Federation Internationale del Eourses de Valeurs <FIBU), 

International Association of Financial Executives Institutes 

<IAFEI>, International Chamber of Conmerce CICC), 
International Confederation of Free Trade Uniones CICFTU>, 

and World Confederation of Labour, The World Bank, 

International Finance Corporation, International Organization 
of Securities Commissions <IOSCO), International Banking 
Rssociation, International Bar 

CorT111issian, Financial Accounting 
International Assets Valuation 

Association <IEA>, European 
Standars Board <FASE), The 

Standards Comitte <TIAVSC>, 
Organization far Economic Cooperation and Development COECD>, 

United Nations Centre of Transnational Cooperations <UNCTC>, 
esta última con carácter de observadores. 
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Instituto Mexicano 

su Comisión de 

de Contadores 

Principios de 

En nuestro 
Públicos, 

contabilidadJ 
estudio 4 6 

uniformidad 

ha emitido 25 normas vigentes y están en 

S, lo que ha permitido mejorar notablemente La 

de la información financiera producida. En 
términos generales, Las normas mexicanas están en 

concordancia con las normas internacionales y se pretende que 
en Los anos futuros Las normas emitidas por los paises en 

particular se vayan 

se modifiquen para 

de que en el futuro 

mundial, Las que 

ajustando a Las no~mas internacionales o 
ajustarse a normas nacionales, con el fin 

existan solamente normas de carácter 

permitan responder a La dinámica de 

globalizac!On que en el mundo se está viviendo. 

A fines de 1983 se emitió el Boletin B-10, que ya mencionamos 

anteriormente, sobre el Reconocimiento de Los Efectos de La 
Inflación en La Información Financiera, seis anos antes de la 
norma internacional del IASC NIC-29 (1999), para dar 

respuesta a La distorsión que la inflación estaba causando en 

la información financiera que se producía en nuestro pais. 

Este boletín tal vez el más adelantado del mundo en su 
aplicación práctica, 

emitida eliminando en 
produce la inflación 

permite actualizar la información 
forma importante la distorsión que 

en el poder de compra del dinero para 
que las empresas continúen creciendo y generando empleos en 

este entorno conflictivo. 

La diferencia b~sica entre la norma mexicana la norma 

internacional es que en nuestro Boletín B-10 los inventarios, 
inmuebles, maquinaria y equipo se pueden actualizar a través 

de dos métodos: El de ajustes por cambios en el nivel general 
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de precios y el de actualización por costos especificas. De 

éstos el NIC-29 no acepta el de costos especificas. 

La Comisión de Principios de contabilidad del I.M.C.P. está 
integrada por distinguidos contadores mexicanos y participa 

también de manera consultiva el Instituto Mexicano de 
Ejecutivos de Finanzas CIMEF>, la Bolsa Mexicana de Valores, 
la Comisión Nacional de Valores, 

Bancos, La Asociación Mexicana 

Secretaria de Hacienda y Crédito 

La Asociación Mexicana de 

de Casas de Bolsa, La 
Público y La Secretaria de 

la Contraloria General de La Federación. 
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II.1 EL ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS. 

Es el estado financiero que tiene por objeto reflejar 

Las fuentes u origenes de Los recursos financieros, asi 

como la aplicación o empleo de dichos recursos durante 
un periodo determinado, en otras palabras, presentar en 

forma clara los recursos provenientes de las operaciones 
realizadas por la empresa, su resultado en Las 

actividades de financiamiento o inversión, y las cambios 
en La situación financiera durante dicho periodo. 

Las variaciones de esos recursos se encuentran 
reflejadas en el estado de situación financiera de un 
ano y el del siguiente en Los rubros de activo, pasivo y 

capital contable. 

Los ingresas 

términos de: 
salidas de fondos pueden medirse en 

a) Dinero en efectivo. 
bl Capital de trabajo. 

Por Lo tanto, cada concepto reportado en este estado 

financiero debe referirse a actividades de inversión o 
de financiamiento en las cuales se afecte directamente 

el capital de trabajo o el efectivo disponible, según el 
enfoque que se 

el capital neto 
esté utilizando, ya sea el de cambios en 

de trabajo o el de cambios en el 
efectivo disponible. 
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Para entender mejor La conformación de este estado es 
necesario conceptualizar las siguientes acepciones: 

RECURSOS - Que se refieren a los medios económicos que 
vamos a evaluar. 

EFECTIVO Es la cantidad de activos liquidas 
(efectivo 
para La 

y valores negociables> que 
operación, para cubrirse 

la empresa posee 
ante situaciones 

eventuales o inesperadas, asi como pare La especulación. 

ACTIVOS - Es el conjunto de recursos y derechos que 
son propiedad de La empresa. 

PASIVOS - Es el conjunto de obligaciones y compromisos 
que tiene La empresa, asi como los derechos de terceros 
originados por La relación con ésta. 

CAPITAL - Es el total de Los intereses de Los duenos 
de una campania, es decir representa el patrimonio de la 
empresa y el valor de La inversión de los accionistas. 

CAPITAL DE TRABAJO - Representa La parte del activo 
circulante que es financiado con recursos propios o 
ajenos a corto plazo <capital de trabajo positivo>, o en 
su defecto es La parte de Los recursos propios o ajenos 

corto plazo que se encuentra financiando activos 
fijos <capital de trabajo negativo>. Para cuantificarlo 
se obtiene La diferencia entre el total de activos 
circulantes y el total de pasivos circulantes. 
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Fundamentalmente se prepara un estado de origen y aplicación 

de recursos sobre La base de efectivo o capital de trabajo, 

clasificando los cambios netos en el estado de situación 

financiera que ocurren entre dos puntos en el tiempo: Cambios 

que aumentan el efectivo o el capital de trabajo y cambios 

que Los disminuyan. Posteriormente se clasifican a partir del 

estado de resultados Los factores que aumentan o disminuyen 

el efectivo o el capital de trabajo y por último se consolida 

esta información bajo La forma de un estado de origen y 

aplicación de recursos. 

Las principales fuentes de fondos que aumentan el efectivo 

son: 

1. Una disminución neta en cualquier activo que no sea el 

efectivo o Los activos fijos. 

2. Una disminución bruta en activos fijos. 

J. Un aumento neto en cualquier pasivo. 

4. Ingresos provenientes de La venta de acciones preferentes 
o comunes. 

S. Fondos provenientes de las operaciones. 

Los fondos provenientes de las operaciones por Lo general no 
se expresan en forma di1·ecta en el estado de resultados. Para 
determinarlos es necesario sumar Las partidas virtuales que 
no requirieran efectivo La utilidad neta después de 
impuestos. 
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Las principales aplicaciones de Los fondos incluyen: 

1. Un aumento neto en cualquier activo que no sea efectivo o 

activos fijos. 

2. Un aumento bruto en activos fijos. 

3. Una disminución neta en cualquier pasivo. 

4. El reembolso o compra de acciones. 

S. Dividendos en efectivo 

provengan de activos 

en especie, siempre y cuando 

Para evitar un doble conteo se calculan Las adiciones brutas 

a los activos fijos de La siguiente manera: 

AUMENTOS BRUTOS DE ACTIVOS FIJOS = RFN1 + DPR1 - RFNO 

donde: 

AFN1= Activo fijo neto en La fecha del estado financiero fl- -

nal, 

RFNO= Activo fijo neto en La fecha del estado financiero ini-

cial. 
DPR1= Depreciación durante el periodo correspondiente. 

Como La depreciación es parte de Los fondos brindados por 

Las operaciones, es 

necesario usar los 

decir, 

cambios 

un origen 

brutos en 

de recursos 1 

activos fijos 

contraste con Los cambios netos en Los mismos. 

es 

en 
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Una vez que se han calculado todas Las fuentes y aplicaciones 
de recursos se pueden colocar en forma de estado con el fin 
de poderlos analizar mejor y determinar el aumento o 

disminución neta del efectivo. Cuando se restan Las 

aplicaciones totales de Los recursos del total de Los 
orígenes, la diferencia debe ser igual al cambio real en 

efectivo entre Las fechas de Los dos estados. 

Con el objeto de que sea más clara la forma de integrar el 

estado de origen y aplicación de recursos, 

continuación de una manera esquemática el 
reglas de contabilidad para determinar un 
aplicación de fondos: 

se presenta 
enfoque y Las 

origen y una 

ORIGEN 

Menos ACTIVO 
Més PASIVO 

Más CAPITAL CONTABLE 

A continuación 

determinación 
Recursos. 

de 

se 
un 

presenta 

estado 

un 

de 

APLICACION 

Más ACTIVO 

Menos PASIVO 

Menos CAPITAL CONTABLE 

caso 

Origen 

práctico para 

Aplicación 

La 

de 
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BALANCES CQMPARATtyos 

INVERSIONES 
CUENTAS POR COBRAR 

INVENTARIOS 

ACTIVO FIJO 
DEPRECIACION ACUMULADA 

SUMA ACTIVO 

PRESTAMOS 
CUENTAS POR PAGAR 

SUMA PASIVO 

CAPITAL SOCIAL 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 
CUENTAS DE ACTUALIZACION 

SUMA CAPITAL 

31-llll-86 

9,698 

11,910 

11, 276 

S4,780 

2,689) 

84,97S 

10,000 

32,S09 

42,509 

10,000 

6,749 

25,717 

45,442 

43,519 

6,751 

59,780 

4,334) 

151,158 

24,000 

49,706 

73,706 

10,000 

40,486 

1,249 

25,717 

77,452 

Nota: 31-Mayo-1987 - Eliminando reexpresión del ejercicio. 
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EL ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS 

ORIGEN DE RECURSOS 

Utilidad del Ejercicio 

Aumento en Préstamos 

Aumento en Cuentas por Pagar y Proveedores 
Disminución de Inventarios 

Depreciación del Ejercicio 

Total de Recursos 

RP!ICRCION DE RECURSOS 

Aumento en Inversiones 

Aumento en Cuentas por Cobrar 

Inversión en Activos Fijos 
Pago de Dividendos 

Total de Aplicaciones 

40,486 

14,000 

17,197 

4,525 

1,645 

77,8S3 

3S' 744 

31,609 

s,ooo 
s,soo 

77' 853 
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II.2 EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA 
!BOLETIN B-4> 

En 1973 se emitió el Bolet1n B-4 sobre el estado de cambios 
en la situación financiera de La comisión de Principios de 
Contabilidad del I.H.C.P. Este estado fue obligatorio en La 
información financiera básica emitida en el pais. 

Este estado informa 
situación financiera 

sobre 
de La 

Los cambios ocurridos en 
entidad entre dos fechas, 

La 
y 

persigue Los siguientes objetivos: 

a) Resume Las actividades de una entidad económica en cuanto 
financiamiento e inversión, mostrando la generación de 

recursos provenientes de Las operaciones del periodo. 

b> Proporciona información completa sobre Los cambios en La 
situación 
el estado 
resultados. 

financiera durante 
de situación 

el periodo, 
financiera y 

El estado tiene dos modalidades de presentación: 

que no muestra 
el estado de 

a> El que muestra el total de Los recursos provenientes por 
las operaciones normales y el del resto de Las 
operaciones obteniéndose un total de recursos que son 
iguales al total de los recursos utilizados. 

Rnteriormente, en el apartado que antecede, mencionamos lo 
correspondiente a esta forma de presentación. 

b> EL que muestra como cifra final el total del aumento o 
disminuciOn del capital de trabajo, y se inicia por el 



capital de trabaja generado por las operaciones normales 
y el resto de las otras operaciones, obteniéndose una 
cifra de capital de trabajo generado y se resta el 
capital de trabajo utilizado. 

A este estado se le conoce también como estado de cambios en 
el capital ~eta de trabajo, 
éste durante un periodo, 
consecuencias. 

ya que 
as1 

refleja Los 
como sus 

cambios de 
motivos y 

Con anterioridad ya definimos que el capital de trabajo se 

obtiene por diferencia entre el total de activos circulantes 
y el total de pasivos circulantes; de ahi que el capital de 
trabajo sea indicativo de la capacidad que tiene una empresa 
para cubrir sus necesidades de financiamiento en un plazo 
menor al de un ano. 

Entre las principales fuentes de capital de trabajo 
encontramos: 

a) De operaciones: Utilidad neta més la depreciación y amor­
tización correspondiente del ejercicio. 

b) Emisión de acciones y aportación de capital por parte de 
los accionistas. 

c> Obtención de préstamos y obligaciones a largo plazo. 

d) Venta de activos no circulantes <activo fijo, inversiones 
a largo plazo y activos intangibles). 

e) Utilidad sobre venta de invesiones a largo plazo en efec­
tivo o liquidación de activo no circulante. 
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Entre las principales aplicaciones de capital de trabajo 
podemos mencionar: 

a> Pago de dividendos en efectivo. 

b> Pago de pasivo a largo plazo. 
e> Reembolso de capital social a Los accionistas. 
d> compra o reposición de activo fijo adicional, activos in­

tangibles, inversiones a Largo plazo u otro activo no 
circulante. 

e> Cubrir pérdidas resultantes de Las operaciones. 

Operaciones tales como pago en efectivo de pasivo circulante, 
cobro de una cuenta por cobrar, compra de inventario en 
efectivo, nunca van a implicar una generación o uso de 

capital de trabajo ya que solamente varia el contenido 
interno de éste. 

Es importante al analizar este estado financiero estudiar a 
fondo los movimientos de capital de trabajo, ya que un 

aumento en éste puede ser consecuencia de un incremento en el 
efectivo o en valores negociables lo que podría indicar una 
mejoria en La posición financiera de La empresa, ya que en 
ambos casos se habria generado efectivo durante el periodo. 
Mientras que por otro lado, ese mismo incremento podría ser 
el resultado de un aumento en Las cuentas por cobrar o en los 
niveles de inventarios, en cuyo caso los motivos podrían ser 
la implantación de nuevas políticas crediticias o bien, una 
d2ficiencia por parte de La administración en el manejo de 
esos renglones. 

Entre Las principales ventajas que presenta el estado de 
cambios en la situación financiera, encontramos: 
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1. Proporciona información sobre el manejo del circulante 
por parte de Los administradores del negocio. 

2. Contesta a Las siguientes preguntas: 
a) Qué es Lo que ha ocasionado el cambio en La posición 

del capital de trabajo 
bl Cuénto de dicho capital de trabajo fue proporcionado 

por Las operaciones normales, y qué se hizo con él 
e> Cuél fue el importe de los fondos derivados de emi- -

sienes de acciones o incrementos en préstamos a Largo 
plazo, y qué se hizo con dichos fondos 

3. Ayuda a La toma de decisiones sobre inversiones a Largo -
plazo y a La forma en cómo pueden ser éstas financiadas 
(con recursos propios o ajenos>. 

4. Puede utilizarse p~ra La planeaciOn de politices impar- -

tantes de dividendos. 

Su principal Limitación es que: 

AL englobar el activo y pasivo circulante bajo el rubro de 
capital de trabajo, no se Le otorga suficiente importancia a 

La inversión en inventarios y cuentas por cobrar o al 

financiamiento 

plazo como usos 

del negocio. 

via proveedores o pasivos bancarios a corto 

y fuentes estratégicas para la buena marcha 

Con base en Los estados de situación financiera comparativos 

del ejemplo anterior, presentamos un modelo del estado de 

cambio~ en la situación financiera, con el objeto de 

ejemplificar su preparación. 
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EL ESTAPO PE CA!!BIOS EN LA SITUACION FINANCIERA 

BOLETIN B-4 

~ En el Capital de Trabajo. 

CAPITAL DE TRABAJO GENERADO POR; 

Utilidad Neta del Ejercicio 
Depreciación del Ejercicio 

Capital de trbajo Generado 

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN· 

Inversiones en Activo fijo 

Pago de Dividendos 

BUHENTQ EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

s,ooo 
s,soo 

40,486 

1,64S 

10,soo 

RNALISIS PE LOS CAMBIOS EN EL CAPITAL PE TRABAJO 

Incremento en Inversiones 
Incremento en Cuentas por Cobrar 

Menos: Disminución en Inventarios 

Aumento en Préstamos 

( 4,525) 

( 14 1 ººº) 
Aumento en Cuentas por Pagar <17,197) 

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

35,744 

31,609 

67,353 

( 35,722) 

31,631 
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II.l El ESTADO DE FLUao DE EFECTIVO o ESTADO DE CAMBIOS EN 
LA SITUACION FINANCIERA EN BRSE A EFECTIVO. 

CBOLETIN B-11) 

En 1983 se e~itió el Boletin B-11 sobre el estado de cambios 
en la situción financiera con base en efectivo, el que tiene 

dos modalidades y deja sin efecto el Boletin B-4: 

a> El Estado de Flujo de Fondos que muestra Los cambios en 
el capital de trabajo excluyendo al efectivo, por lo que 
centra su atención en Los movimientos principales de 
fondos de la empresa y no en Los movimientos de fondos 
recurrentes producidos en las cuentas de activo y pasivo 
circulante, e~lcuyendo el efectivo. 

AL efectuar la segregación del efectivo del capital de 
trabajo, el estado muestra como resultado un aumento o 

disminución del efectivo que sumado al saldo inicial del 
periodo resulta el saldo final del cierre de la fecha de 
la información financiera. 

Por lo tanto, et estado muestra La procedencia y uso de 
los fondos mezclados, los generados internamente por la 
empresa con los externos. 

b) El estado de flujo de efectivo revela los mismos movi- -­
mientas de fondos que el Estado de Flujo de Fondos, pero 
éste incluye los que en forma recurrente, se hacen entre 
las cuentas de activo y pasivo circulante, las que tienen 
menor importancia en el otro estado. 

Al mostrar los movimientos de los concePtos que integran 
el capital de trabajo <excluyendo el efectivo>, éstos son 
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considerados como una información relevante y necesaria 
para conocer el comportamiento del ciclo financiero a 
corto plazo de la empresa. 

En este boletin existe otro estado: el de ingresos y salidas 
de efectivo que se prepara con base en los cargos y abonos de 
Las cuentas de efectivo. Este estado explica Los cambios 
ocurridos en el saldo del efectivo durante un periodo y 

difiere del estado de cambios en la situación financiera con 
base en efectivo en tres aspectos: 

a) No se prepara mediante un reordenamiento de Los conceptos 
incluidos en el estado de resultados y el estado de 
situación financiera, y si en los asientos que se hacen 
en las cuentas de efectivo. 

b) No informa de manera relevante el efectivo generado por 
Las operaciones de La entidad. 

c> No presenta algunas partidas que no han quedado registra­
das en forma directa en Las cuentas de efectivo. 

como puede observarse, el estado de ingresos y salidas de 
efectivo es útil pra fines internos de La administración de 
efectivo de La entidad. 

Los estados de flujo de fondos y flujo de efectiva consideran 
La utilidad sabre La base de efectivo. Generalmente, el gasto 
por depreciación es una partida importante en Los resultados 
en Los que no se usa efectivo o capital de trabajo, por Lo 
que La suma de La utilidad neta más La depreciación suele 



constituir una buena aproximación del efectivo generado por 
las operaciones. A esta suma se le denomina ''utilidad sobre 
La base de flujo de caja". 

En épocas de estabilidad económica, el estado de cambios en 
la situación financiera satisface adecuadamente Las 
necesidades de Los usuarios (particularmente de los usuarios 
externos> de La información, dado que el capital de trabajo 
se mantiene relativamente estable dentro de La estructura 
financiera de Las entidades, de tal manera que a los usuarios 
Les resulta suficiente conor.er un resumen de Las 
transacciones realizadas por La empresa durante el periodo 
que hayan producido incrementos y disminuciones en el capital 
de trabajo. Es decir, no se considera en estas 
circunstancias estrictamente necesarias La información 
sobre el manejo de las inversiones y financiamjentos a corto 
plazo, por Lo que en dicho estado no se llega a este detalle, 
simplemente, se revela una síntesis de Las variaciones 
ocurridas en Los comp~nentes del capital de trabajo. 

Sin embargo, en las circusntancias de nuestro entorno 
económico actual, caracterizado por una inestabilidad 
económica generalizada, la agudización del fenómeno 
inflacionario y La liquidez que es el problema fundamental al 
que se enfrentan la generalidad de Las compaM1as, Los 
usuarios de los estados financieros demandan información m~s 
amplia sobre la generaciOn y aplicación de recursos, para 
poder evaluar con mayor objetividad la Liquidez o solvencia 
de las empresas¡ por Lo que el estado de cambios en la 
s1tuci0n financiera en base a efectivo vuelve a dar un 
énfasis en el flujo de efectivo con el fin de satiofacer 
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adecuadamente las necesidades de los que usan La información 

para La toma de decisiones. 

La finalidad del estado de cambios en la situación financiera 
en base a efectivo <tambiér1 conocido como ''Estado de Flujo de 
Efectivou, "Estado de Origen y Aplicación de Fondos", MEstado 

de Inversiones y su·Financiamiento", y otras denominaciones 

similares> es presentar en forma condensada y comprensible, 

información sobre el manejo de efectivo (o sea, sobre su 

obtención y aplicación> por parte de la entidad durante un 

periodo determinado y como consecuencia, mostrar una síntesis 
de los cambios ocurridos en la situación financiera Ces 

en sus inversiones y financiamientos>, para que Los 
usuarios de Los estados financieros puedan conocer y evaluar 

en forma conjunta con Los otros estados bésicos, La Liquidez 

o solvencia de La empresa a través de Los siguientes aspectos 
bésicos: 

Capacidad para generar efectivo a través de sus operacio-­
nes normales. 

Manejo de las inversiones y financiamientos a corto y lar­
go plazo durante un periodo. 

Como consecuencia de Las dos anteriores, tener una expli-­
caciOn de Los cambios en La situaciOn financiera 

reflejados en el estado de situación financiera comparati-
vo. 

Para efectos de este estado, el concepto de Efectivo abarca 

las existencias de efectivo en caja y bancos, asi como Lds 



inversiones transitorias <en fondos y/o en valores> que se 
utilizan normalmente para poner a trabajar temporalmente los 

excedentes de efectivo. 

Su preparación consiste fundamentalmente en analizar las 

variaciones resultantes del balance comparativo <referidos al 
inicio y al final del periodo al que corresponde el estado de 

flujo de efectivo> efecto de identificar Los origenes 

<referidos 
y/o de 

bésicamente a financiamientos, aumentos de capital 
inversiones> y las aplicaciones (relativas 

principalmente 

reducción de 

a inversiones, pagos de 

capital> culminando con 

deuda, dividendos 

el incremento 
y 

o 
decremento neto en el efectivo. Para este anélisis es 

importante La identificación del flujo de efectivo generado 
por o destinado a La operación, que consiste esencialmente en 

traducir el resultado neto reflejado por el estado de 

resultados flujo de 

las partidas incluidas 

efectivo, mediante la segregación de 

en dicho resultado que no implicaron 
recepción o desembolso de efectivo Cpartidas virtuales>. 

Finalmente, aquellos movimientos contables que sólo 
representan traspasos y no impliquen movimiento de fondos, 

deberén ser compensados para efecto de La presentación de 

este estado. Ejemplos de estos movimientos contables que no 
representan flujo de efectivo, Los constituyen La 

capitalización de utilidades y el traspaso de pasivos a Largo 
plazo a pasivo circulante. 

Las secciones fundamentales que integran el EstaUo de Flujo 
de Efectivo, son Las siguientes: 
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Flujo de efectivo generado por <o destinado a> La opera- -
ción. 

Financiamientos y otras fuentes de efectivo. 

Inversiones y otras aplicaciones de efectivo. 

Incremento <o decremento> neto en el efectivo. 

EL flujo de efectivo de operación se determina adicionando o 
deduciendo Las partidas virtuales que no implicaron una 

recepción o desembolso de efectivo, al resultado neto del 
ejercicio. 

En La sección de financiamientos y otras fuentes de efectivo 

deben figurar todas Los conceptos (distintos de Los 

integrantes del flujo de operación) que produjeron un flujo 

de efectivo. Dentro de Los conceptos que comúnmente 
constituyen fuentes· de financiamiento pueden mencionarse Los 

siguientes: 

- Créditos de proveedores de bienes y servicios. 

- Créditos bancarios. 

- Préstamcs de accionistas y/o empresas afiliadas. 

- Aportaciones de capital. 

- Desinversiones <ventas de activos fijos, reducciones de in-

ventarias, etc.> 

Dentro de La sección de Inversiones y otras aplicaciones de 
efectivo, figuran todos aquellos conceptos (distintos del 

flujo de operación) que hayan ocasionado un desembolso de 
efectivo. Entre Los renglones en que comúnmente se localizan 

Las aplicaciones de efectivo, pueden mencionarse Las 

siguientes: 
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- Inversiones circulantes Cen inventarios, en cuentas por co­
brar y en pagos anticipados, siempre que no se consideren -
como parte del flujo de operación). 

- Inversiones en inmuebles¡ planta y equipo. 
- Pago de pasivos a corto plazo y a Largo plazo Csin incluir 

el de proveedores si se agrupa dentro del flujo de opera- -

ción>. 
- Pago de dividendos. 

- Reembolso por reducciones de capital. 

EL incremento Ca decremento) neto en el efectivo es la cifra 
resultante de la suma algebraica de las tres primeras 
secciones del estado. EL concepto de efectivo, como ya quedó 
mencionado, incluye el efectivo en caja y bancos as! como Las 
inversiones transitorias de Los excedentes de efectivo. 
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Entre Las principales ventajas que presenta este estado 
financiero estén: 

1. Muestra Los cambios en La situación financiera de La em-­
presa entre dos fechas, que generalmente son La 

iniciación y la terminación de un ejercicio, por· medio 
del anélisis de las variaciones Corigenes y aplicaciones 
de recursos} que se observan en Los estados de situación 

financiera comparativos. 

2. Provee de información importante para el proceso de la 

toma de decisiones en cuanto a actividades de invesión 
futuras y necesidades de financiamiento. 

3. Muestra cuál fue el efectivo realmente generado por La 
empresa, proveniente de La operación. 

4. Puede aplicarse el análisis de flujo de efectivo a esta-­
dos financieros proyectados para determinar si un plan 
financiero es factible de realizar. 

S. El flujo de efectivo es una herramienla de gran util~dad 

para la estrategia en Los negocios, si se sabe 
manejársele adecuadamente, ya Que en términos ajustados a 
La inflación muestra al inversionista lo que en realidad 
se está haciendo en La empresa, de dónde proviene el 
dinero y hacia d6nde se destina. 

6. La posici6n comparativa de la empresa, la tasa de crecí-­
miento de su mercado y las tendencias de sus estrategias 
actuales tienen un efecto predecible dentro del flujo de 
efectivo 1 ya que lo afectan directamente. 
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7. Las utilidades de una empresa muestran La habilidad de 

ésta para hacer dinero, mientras que la información 

obtenida en este estado nos dice que tan real es ese 
dinero. 

Entre Las limitaciones que presenta, podemos mencionar: 

1. No registra todas Las transacciones importantes de Las 
cuentas de capital de trabajo. 

2. A veces no resulta facil determinar, partiendo de las ci­
fras reportadas en el estado de situación financiera y en 

el estado de resultados 1 cuáles han sido los movimientos 
reales de efectivo durante el periodo. 

3. Al analizar Los cambios en La situación financiera de una 

empresa 
efectivo 

es necesario comparar las cifras de flujo de 

de varios periodos, ya que por ejemplo; un flujo 
de efectivo negativo puede ser resultado de inversiones 

realizadas en ese ejercicio, mismas que se espera serén 
redituables en el futuro. 

A continuación presentamos un modelo de Estados de Cambios en 
la Situación Financiera en Base a Efectivo, basado en las 

cifras de los estados de situación financiera comparativos 
que hemos estado utilizando en ejemplos anteriores. 
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EL ESTRPO DE FLUJO DE EFECTIVO O ESTADO DE CAMBIOS EN LB 
SITURCION FINRNCIERR EN BASE A EFECTIVO 

~ En el Efectivo. 

FUENTES DE EEECTIYO 
Utilidad del Ejercicio 

BOLETIN B-11 

45,620 

Partidas que no generan o utilizan efectivo: 

Efecto Monetario 5,134) 

Depreciación del Ejercicio 

Efectivo Generado por ta Operación 

f.lt!BNCIAHIENTO Y OTRAS FUENTES DE EFECTIYQ 
Préstamos obtenidos 
Aumento en Cuentas por Pagar 
Disminución de Inventarios 

suman Las fuentes de Efectiyo 

APLICACIONES DE EFECTIVO 

Inversiones en Activo fijo 
Aumento en Cuentas por Cobrar 

Pago de Dividendos 

Incremento en Efectivo 

Saldo Inicial de Efectivo 

Saldo Final de Efectivo 

1,64S ( 3,489) 

14,000 

17,197 

4 ,525 

s, ººº) 
31,609) 

35,722 

5,500) (42,109) 
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II.4 EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA. SITUACION FINANCIERA 
CBOLETIN B-12, A PESOS DE CIERRE>. 

En 1981, en la XIV Conferencia Interamericana de contabilidad 
AIC (1) celebrada en Santiago de Chile, el autor presentó la 
ponencia titulada ''La calidad de las utilidades de la Empresa 
en un Entorno Inflacionario", en donde planteaba que el 
estado de posición de recursos netos generados y su 
financiamiento mejora notablemente La información financiera 
parcialmente presentada en el estado de cambios en La 
situación financiera con base en efectivo, dando especial 
atención a La generación de recursos provenientes de Las 
operaciones, antes y después de intereses, impuestos, 
dividendos y de su financiamiento. 

Posteriormente, este trabajo fue seleccionado por La Comisión 
de Administración y Finanzas de la AIC como ''Proyecto de 

Informes Núm. 1 ", de acuerdo 
Conferencia Interamericana de 
publicado para auscultación 
Diciembre de 1983 del AIC. 
por el Comité Ejecutivo de 

con las resoluciones de la XV 
Contabilidad. EL estado fue 

de La revista de Octubre 
De manera posterior fue aprobada 
La Asociación con carácter de 

recomendación técnica para todos Los organismos 

internacionales que la patrocinan en el Continente Americano. 
El texto final se publicó en agosto de 1984 en la revista 
Contaduria Pública del Intituto Mexicano de Contadores 

Públicos> A.C. 

El objetivo primario del estado es conocer la generación de 
fondos internos de La empresa> considerando por separado: 

<1> La Asociación Interamericana de Contabilidad <AIC) es el 
organismo cúpula de La cantaduria Pública en América. 
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- La acción de tesoreria: por Lo cual segrega el efectivo, -­
inversiones de inmediata realización y financiamientos pro­

venientes de préstamos. 

- La carga financiera: Por lo cual se separan Los intereses. 

- La carga impositiva~ Por Lo que se muestran por separado el 
Impuesto Sobre La Renta y la Participación de Las Utilida-­

des a Los Trabajadores. 

- Los accionistas: Por Lo que se presentan por separado Los -

dividendos decretados a Los socios o accionistas. 

De esta forma se obtendré La generaciOn de fondos internas de 

la empresa en 

distorsionen 

negocio. 

forma pura, sin mezclar otros factores que 
la informaciOn sobre Lo que representa el 

A mayor abundamiento, la información presentada por Los 

estados financieros debe satisfacer a Los usuarias <can 
adecuadas conocimientos técnicos> para formarse un juicio 

sobre el nivel de rentabilidad de la empresa, la posición 
financiera que incluye solvencia y Liquidez, su capacidad 

financiera de crecimiento y el flujo de fondos. 

El estado de posición de recursos generados su 

financiamiento informa sobre los cambios ocurridos en la 
situación financiera de la entidad entre dos fechas, 

presentando resultados antes y después de su financiamiento. 
La posición de recursos provenientes de las operaciones del 

periodo se presenta antes y después de intereses, impuestos y 

dividP.ndas, con el fin de conocer la capacidad generadora 

interna de recursos de La entidad. 
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Este estado se prepara con la misma técnica empleada en el 

estado de cambios en la situción financiera¡ sin embargo, sus 
objetivos son diferentes ya que informa sobre Los cambios 

ocurridos en la estructura financiera de la entidad y muestra 
la generación de recursos provenientes de las operaciones del 

periodo y la utilización de sus recursos, pero segrega 
operaciones relativas a financiamientos provenientes de 

préstamos, intereses, impuestos y dividendos. Finalmente se 

obtienen resultados muy significativos e importantes. en dos 
vertientes; 

Posición de re~ursos provenientes de las operaciones del 

periodo antes de intereses, impuestos y dividendos. 

Posición de recursos netos provenientes de las operaciones 
del periodo. 

La posición de recursos netos provenientes de tas operaciones 
del periodo antes de intereses, impuestos y dividendos seMala 
la capacidad generadora de recursos de la entidad antes de 

hacer uso de financiamientos provenientes de préstamos 
(recursos externos>, de cargas impositivas que generan ta 
utilidad y de los dividendos a favor de los accionistas de la 
empresa. 

La posición de recursos netas provenientes de las operaciones 
del periodo representa la capacidad de generación de recursos 
netos de la entidad antes de la intervención de La tesoreria, 
ésto es, antes de recurrir a la negociación y obtención de 
financiamientos 
préstamos. 

<recu~sos externos) provenientes de 
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Al resultado anterior se 

financiamientos del periodo, 

aumentan disminuyen los 

obteniéndose el resultado neto 
de aumento o disminución del efectivo durante el periodo que, 
agregado al saldo de efectivo a principio del ano, se obtiene 

el saldo final del efectivo. 

Al igual que el estado de cambios en La situción financiera, 
el estado revela la información financiera completa sobre los 

cambios en La estructura financiera de La entidad que no 

muestra el estado de resultados, y adiciona La información 

sobre los recursos generados antes de intereses, impuestos, 

financiamientos y dividendos. 

El estado de posición de recursos netos generados y su 

financiamiento optimiza La información del flujo de fondos y 

la capacidad generadora de recursos, tanto para revelar 

información histórica como para la planeación financiera 

corto y largo plazo, y proporciona información para calificar 

la calidad de la utilidad. 

En julio de 1991, el RISC emitiO la proposiciOn de la norma 
NIC-36 sobre estado de flujo de caja con el objeto de recibir 

comentarios. En ésta se presentan dos alternativas de 

información: el método directo que reporta el flujo de caja 

bruto de la actividad de las operaciones de ingresos y el 

método indirecto que reporta el flujo de caja neto de la 

actividad de Las operaciones ajustado: 

a> De Los efectos de las partidas que no requirieron efecti-

va como 

diferidos, 

utilidades 

minoritario. 

la depreciación, 
utilidad o pérdida en 

no distribuidas de 

provisione~, 

cambios no 

asociadas 

impuestos 

realizada, 

e interés 
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b) Cambios durante el periodo de Los inventarios y cuentas -

por cobrar y por pagar de Las operaciones. 

e) Cualquier otra partida de la cual se obtiene un efecto en 

efectivo por actividades de inversión y financiamiento. 

Las dos presentaciones separan los resultados en actividades 
de operación, actividades de inversión y actividades de 

financiamiento para llegar al efectivo al final del periodo. 

En estas presentaciones se determinan resultados muy 

importantes como el efectivo neto usado en actividades 

operativas, el efectivo neto usado en actividades de 

inversión, el efectivo aplicado en actividades de 

financiamiento y el incremento o decremento del efectivo en 

el periodo, que al ser sumado al saldo incial de este renglón 

en el estado de situación financiera, se obtiene el saldo al 

final del periodo. 

Esta informaciOn coincide con el estado de posición de 
recursos netos y su financiamiento descrito anteriormente. 

EL BOLETIN B-12 

En mayo de 1990 se emitió el Boletin B-12 sobre el Estado de 

Cambios en la Situación Financiera, de La Comisión de 

Principios de contabilidad del I.M.C.P., en el que se incluye 
la actualizociOn de cifras a pesos de poder adquisitivo a la 

fecha de cierre del periodo. Este boletin dejó sin efectos al 
boletin B-11 comentado anteriormente. 

Los objetivos del estado son: 

a) Evaluar la C3pacidad de la empresa para generar recursos. 
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b> Conocer y evaluar Las razones de Las diferencias entre La 
utilidad neta y los recursos generados o utilizados por la 
operación. 

e> Evaluar la capacldad de La empresa para cumplir con sus -­
obligaciones, para pagar dividendos y en su caso, para 
anticipar la necesidad de obtener financiamiento. 

d) Evaluar Los cambios experimentados en La situación finan-­
ciera de La empresa derivados de transacciones de 

inversión y financiamiento ocurridos durante el periodo. 

El estado esté dividido en tres secciones: Operación, 

financiamiento e inversión, de las que se obtiene una cifra 

de aumento o disminución del efectivo que sumada al efectivo 
a Las inversiones temporales al principio del periodo, se 

obtiene el monto a fecha del final del periodo. 

EL resultado de La operación incluye la utilidad o pérdida 

neta del periodo <antes de partidas extraordinarias>, 
agregando o deduciendo las partidas que no requirieron el uso 
del efectivo como La depreciación, amortización, cambios 
netos de los impuestos diferidos largo plazo, la 
participación en las utilidades de subsidiarias y asociadas 
disminuida de Los dividendos cobrados en efectivo y las 
provisiones de pasivo a largo plazo. 

Al resultado anterior se aumenta o disminuye Las partidas 
relacionadas directamente con La operación disminuida de las 
estimaciones de valuación correspondientes, asi como los 
aumentos y disminuciones en cuentas por cobrar, inventarios, 



cuentas por pagar y otras relacionadas con la operación. A 

este resultado se le denomina Recursos generados por la 

operación. 

Obsérvese que el estado esta partiendo de la utilidad neta y 

no de La utilidad de operación, como Lo se~ala el NIC-36. Por 

lo tanto, el estado de posición de recursos generados y su 

financiamiento continúa mezclando La generación de fondos 

internos de 

participación 

la operación 

de utilidades 

con los intereses, 

a los trabajadores, 

impuestos, 

dividendos 

recibidos en efectivo y otras partidas, por Lo que el estado 

no muestra La generación de fondos internos perse por la 

propia naturaleza de lo que representa el negocio. 

EL resultado de financiamiento incluye los créditos recibidos 

corto Largo plazo diferentes a las operciones con 

proveedores y acreedores relacionados con la operación de La 

empresa; las amartizacines de Los créditos; Los incrementos 

de capital, incluyendo la capitalización de pasivos; los 

reembolsos de capital y Los dividendos pagados en efectivo. A 

este resultado se Le denomina recursos utilizados en 

actividades de financiamiento. 

Las actividades de inversión comprenden la adquisición, 

construcción y venta de inmuebles, maquinaria y equipo, 

adquisición de acciones de otras empresas con carácter 

permanente y cualquiera otra inversión o desinversión de 

carécter permanente, préstamos efectuados por la empresa o 

disminucions por cobranzas. A este resultado se le denomina 

recursos utilizados en actividades de inversión. 

En capitulas posteriores ejemplificaremos un modelo del 

Estado de Cambios en la Situación Financiera CBoletin B-12). 
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CAPITULO III 

RELACION ENTRE EL ESTADQ DE CAMBIOS EN LA SITURCION 

FINANCIERA Y LOS OTROS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS. 

En La época actual, caracterizada por un mundo dinámico y 

cambiante, el hombre de negocios requiere de información 
financiera oportuna, significativa, confiable accesible 
para producir decisiones que sirvan de base para conducir a 

la empresa y fortalecer su juicio sobre algún aspecto. 

Para obtener esta información es necesario contar con un 
sistema de captación de operaciones que mida, clasifique, 

registre y resuma con claridad, en términos de dinero, Los 
eventos económicos identificables y cuantificables. 

Los eventos económicos deben ser tratados con base en Los 
principios de contabilidad desarrollados por la técnica 

contable basados en la experiencia y La aceptación general 
para presentar La situación financiera y los resultados de 

las operaciones de las empresas. 

La informacion financiera de la empresa revelada a través de 
estados financieros e informes debe apoyarse en principios de 

contabilidad generalmente aceptados. Ello significa que los 
estados financieros no son producto de la imaginación de 

quien Los elaboró sino que están expresados en un Lenguaje 
común, de manera 
particulares y un 

que se fundamentan en 

criterio prudencial 
tratamiento de Las operaciones. 

principios, reglas 

de aplicación para el 
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En Los aMos treinta, en su Manual del Contador, W.R. Paton 
indica que Los hombres de negocios reconocen cada d1a més el 

papel tan importante que desempeMan Los informes debidamente 

preparados en el manejo de los negocios. 

En ocasiones Los informes de Los que generamos La información 

financiera, están casi desprovistos de valor porque no hemos 
considerado el punto de vista de nuestros clientes ni de 

nuestros jefes. En la medida de Lo po~ible, debemos evitar el 

empleo de términos y formas demasiado técnicas. Las personas 

para quienes se preparan principalmente los informes, no 
suelen tener grand~s conocimientos de contabilidad; sin 

embargo Los tengan o no, los informes deben ser perfectamente 

claros para cualqiera que tenga que Leerlos. No hay que 

olvidar que lln informe incompleto o mal hecho no sólo puede 

frustrar Los fines que se persiguen, sino que puede 

constituir un instrumento peligroso en manos de quienes los 

empleen, si se interpreta equivocadamente. 

Es muy conveniente que los que preparamos La informaciOn 

financiera, nos esforcemos en fomentar La uniformidad en Los 

procedimientos empleados en La preparación de informes, de 

modo que los que se refieren a Los diferentes periodos de una 

misma empresa puedan compararse can facilidad, as1 los 

banqueros, prestamistas y hombres de negocios en general, 

entre otros usuarios de La información financiera, no tengan 

dificultad en comparar Los hechos aportados por distintas 

empresas. 

Podriamos definir que Los estados financieros son los 

documentos que presentan a una fecha determinada La situación 

de una empresa y Los resultados obtenidos como consecuencia 

de Las transacciones mercantiles efectuadas durante un 

periodo terminado en esa fecha. 
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Su nombre se deriva de La palabra finanzas, que se refiere 

al arte de allegarse de Los recursos necesarios de 
administrarlos con un próposito determinado. De ahi que Los 

estados financieros sean Los documentos que muestran 

cuantitativamente ya sea total o parcialmente, el origen y 

aplicación de Los recursos empleados para realizar un negocio 

o cumplir determinado objetivo, el resultado obtenido en La 

empresa, su desarrollo y La situación que guarda el negocio 
en determinado momento. 

Anteriormente se pensaba que existen dentro de la operación 
de todo negocio factores que afectan los resultados, pero que 

no pueden reflejarse en Los 

posibles de cuantificar; 

estados financieros, por no ser 

entre éllos se contaban las 
condiciones del mercado 1 la capacidad de los administradores, 

la eficiencia de la mano de obra, los problemas de 

distribución, los problemas tecnológicos, la insuficiencia 
de maquinaria e instalaciones, los problemas politices, la 

situación socioeconómica del pais, etc. Sin embargo, estos 

factores hoy en d1a son reflejados en las notas a Los estados 
financieros, que son parte integrante de los mismos. 

W.A. Paton seMalaba que ''Los dos principales estados de 
contabilidad son el balance y el de rendimiento. Algunas 

autoridades 
estado de 

en la materia recomendaban, además, el uso de un 

superávit análisis como complemento de los 
estados financieros p~incipales, pero no es seguro que ese 

procedimiento fuese ventajoso. En general es preferible 

incluir el análisis y la reconciliación del superávit como 
una sección final del estado de rendimientos'', 
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Lo anterior dió Lugar al estado combinado de resultados y 

utilidades retenidas. 

Desde entonces Los estados e informes han ido evolucionando a 
través de Los anos, respondiendo Las necesidades de 
información que requieren los hombres de negocios. 

Actualmente la información finanicera bésica esté integrada 
por Los siguientes informes: 

1. EL estado de situación financiera, antes Llamado Balance 

General ha evolucionado en su clasificación al 

identificar los activos y pasivos circulantes como Los 
conceptas que integran el ciclo financiero a corto plazo. 

Esto es importante para determinar el capital de trabajo 
de la entidad con. fines de análisis de La situación 
financiera también para la determinación de la 

solvencia y Liquidez de La empresa. 

En épocas inflacionarias deben actualizarse los conceptos 

no monetarios, Los que son susceptibles de modificar su 

precio como Los inventarios, Los inmuebles, maquinaria y 

equipo y el patrimonio de Los socios o accionistas. 

2. EL estado de resultados, antes Llamado de pérdidas y ga--
nancias 

partidas 

reporta 
periodo. 

ha evolucionado al mostrar por separado Las 

de anos anteriores con Las del periodo que se 

para presentar información significativa del 

En épocas inflacionarias se ha adicionado un nuevo 

concepta que se denomina "Costo Integral de 
Financiamier1to", el Que esté formado por Los intereses, 
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Las fluctuaciones cambiarias y La utilidad o pérdida por 

posición 

resultados 
periodo. 

monetaria. También deben actualizarse Los 

pesos de poder de compra del fin del 

3. EL Estado de variaciones en el Capital Contable, que 

muestra Los cambios en la inversión de Los accionistas 

durante el periodo. 

Se inicia can La inversión al principio del periodo, se 

agregan o disminuyen las modificaciones que en sus 

diferentes conceptos sufre el patrimonio durante el 
·periodo y se finaliza con La situación de La inversión de 

Los accionistas al final del periodo. 

4. EL Estado de Cambios en la Situación Financiera, que es 

un estado que muestra la generación de Los recursos que 
tuvo La empresa durante un periodo y La aplicación o uso 

que se hizo de éLLos,· teniendo como resultado final el 

cambio producido en el efectivo de La entidad. 

Este estado parte y posee una relación directa con los 

otros tres estados bAsicos, y conjuntamente con éstos 
completa la información financiera b~sica para que Los 
hombres de negocios tomen decisiones fundamentadas que 

afronten Los retos de desarrollo y competitividad que 

exige el medio económico que hoy vivimos. 

Los estados financieros tienen dos usos principales en el 

anALisis financiero: 
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1. Presentan una situación histórica del desarrollo finan- -
ciero de la empresa. Con éllos, el analista puede 

determinar cuáles han sido los factores financieros 

importantes que han influenciado el crecimiento y el 
estado actual del negocio. 

2. Se utlizan como herramienta para poder pronosticar cursos 
de acción para la empresa¡ 

importantes en la toma 
planeaciOn del negocio. 

es decir, son elementos muy 

de decisiones dentro de La 

EL Boletin B-1 ttObjetivos de Los Estados Financieros'', de La 

serie Principios de Contabilidad, seMala que Los estdos 

financieros deben presentar las siguientes caracteristicas: 

a> Utilidad. su contenido informativo debe ser significati-­
vo, relevante, veraz y comparable, y deben 

además ser oportunos. 

b) Confiabilidad. Deben ser estables (consistentes>, objeti­

vos y verificables. 

e> Provisionalidad. Contener estimaciones para determinar la 

información que corresponde a cada per.1.2 
do contable. 

De lo anterjor, se deriva el que su objetivo principal sea el 

proporcionar la informción suficiente y necesaria para: 

a> Ld toma de decisiones. de inversión y fl11anciamiento. 
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b> Medir La solvencia y La Liquidez de La empresa, as1 como 
su capacidad para generar recursos. 

e> Evaluar el origen y las caracter!sticas de Los recursos -
financieros del negocio, asi como el rendimiento de los 
mismos. 

d> Poder formarse un juicio de cómo se ha manejado el 
negocio y evaluar La administración del mismo. 
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III.1 ESTADO DE POSICION FINANCIERA. 

El estado de situación financiera, es el estado que tiene 
como objetivo principal "informar sobre la posición 

financiera de una empresa en un determinado momento del 

tiempo'', mostrando La composición de sus activos, pasivos .y 

recursos de Los accionistas. 

AL igual que La información presentada en otros estados 
financieros, refleja en su interpretación una serie de 

ventajas y Limitaciones que més edelante se mencionan. 

El formato del estado de situación financiera está dividido 
en tres grupos de conceptos: 

a> ~- Son aquellos derechos y recursos de La empresa -
que pueden ser expresados en términos monetarios 
y de Los que se espera un beneficio por su uso. 

b> .f8.S..I.Y!l5. Estén representadas por Las deudas u obligacio-­
nes cantraidas, mismas que deberlln ser 
Liquidadas mediante el pago de activos la 

prestación de servicios. 

C) CAPITAL CONTABLE, Es el total de La inversión de los 
accionistas, producto de aportaciones 
de dinero <capital social>, utilidades 
retenidas, pérdidas acumuladas, las 
cuentas que reflejan el resultado de 
Las actualizaciones principalmente. El 
monto de éste es igual a La diferencia 
que existe entre el total de activos y 

el total de pasivos. 



A. continuación se ilustra la forma usual de presentar esos 
conceptos y las partidas que normalmente los integran: 
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

A C T I y O S 

Activos Circulantes 

Activos fijos 
Inversiones a Largo Plazo 
Activos Intangibles 

Activos Diferidos 
Otros Activos 

TOTAL pE ACTIVOS 

P A S I y O 5 

Pasivos Circulantes 

Pasivos a Largo Plazo 
Pasivos Diferidos 

CAPITAL CONTABLE 

capital social 
Utilidades Retenidas 
Resultado del Periodo 
Suficiencia o Insufi­

ciencia en la Actua­

lización. 

PASIVO MAS CAPITAL 



75 

EL activo circulante est~ constituido por Las partidas que 
puedan realizarse fácilmente en el curso normal del negocio y 
que rápidamente pueden convertirse en dinero en efectivo, ya 

sea en el estado en que se encuentran o transformándolas en 
otros produc~os. Son Los recursos que se espera puedan ser 
convertidos en efectivo, vendidos o consumidos en un plazo no 
mayor a un aMo. 

Dentro de Los activos circulantes se encuentra el efectivo y 

val~res negociables (integrado por caja y bancos, asi como 
Los valores de inmediata realización o inversiones a corto 
plazo>, Las cuentas por cobrar netas y Los inventarios. Por 
cuentas por cobrar netas se entiende el total de cobros 
pendientes de realizar, menos una porción estimada para 
aquéllos de dudosa o muy dificil recuperación. 

Los activos fijos comprenden aquellos recursos utilizados 
para La operación del negocio, como son maquinaria, planta y 

equipo en su saldo neto. Aqui el término ''neto'' se refiere al 
total de La inversión realizada menos la correspondiente 
depreciación acumulada. 

Las inversiones largo plazo son generalmente aquellas 
inversiones realizadas en otras compaMias, como pueden ser 
empresas asociadas o afiliadas no consolidadas; es decir 
aquellas empresas en Las cuales se tiene una participación 
económica, pero cuya operación no está reflejada en los 
estados financieros de la empresa en cuestión. 

Lo5 activos intangibles incluyen a Los recursos que sin tener 

una existencia fisica, poseen una vida útil a Largo plazo; 
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entre éllos podemos mencionar Los derechos de patentes, el 

costo de franquicias, Los derechos de autor, etc. 

Los activos diferidos se refieren pagos realizados con 
anticipación, cuyo vencimiento es a largo plazo o amortizable 
en varios ejercicios, y de Los que se espera contribuyan en 
el futuro a La generación de ingresos; podemos citar rentas 
pagadas por anticipado, gastos pre-operativos 
organización gastos de instalación, etc. 

y de 

En el renglón de otros activos se integran aquéllos que por 
su naturaleza no pertenecen a ninguna de Las clasificaciones 
anteriores, como pueden ser los activos fuera de uso. 

~ 

Los pasivos circulantes 
cuentas y documentos 

dividendos por pagar, 
menores a un ano. 

son deudas y compromisos, tales como 
por pagar, intereses, impuestos y 

Los que tienen plazos de vencimiento 

Pasivos a largo plazo son aquellos compromisos adquiridos a 
un plazo mayor a un ano; por lo regular están constituidos 
por préstamos bancarios y obligaciones a largo plazo. 

Pasivo diferido comprende productos cobrados anticipadamente 
que se aplicarán proporcionalmente en Los resultados de 
ejercicios posteriores, y esté integrado principalmente por 
rentas cobradas por anticipado o anticipo de clientes. 

CAPITAL CONTABLE 

EL capital contable representa los derechos de los 
accionistas, constituidos por el capital social o 
aportaciones de Los mismos, las utilidades reinvertidas en la 
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empresa, Las pérdidas acumuladas, y Las cuentas que reflejan 
actualizaciOn de La información el resultado de la 

financiera. 

Dentro del análisis del Estado de SituaciOn Financiera es de 
gran importancia la información adicional presentada a través 
de notas. Es.ta información se puede clasificar en diferentes 
grupos, entre algunos de éstos podemos mencionar: 

a> Caracteristicas de la Empresa.- Se refiere a la fecha de -
constitución de La sociedad·y el 
objeto social para el cual fue 
creada. 

b> Contingencias.- Son eventos que no ocurrieron, pero . que 
pudieron haberse presentado y haber 
afectado La situación financiera de la 
empresa. 

e> Valuaciones.- Explicaciones acerca de Los métodos de va- -
luaciOn utilizados y Las premisas empleadas 
en lo que se refiere valuación de 
inventarios, planta, maquinaria y equipo y 
sus métodos de depreciación, e inversiones 
en subsidiarias o asociadas. 

d> Situaciones Contractuales.- Explicaciones sobre restric- -
cienes respecto a convenios relacionados con 
ciertos activos y más comúnmente con 
préstamos a largo plaZOj ésto es, plazos de 
liquidación, intereses, periodos de gracia, 
y condiciones que podr1an variar 
significativamente Los resultados de esas 

negociaciones. 



e> Eventos posteriores al balance general.- Descubrimiento de 

ciertos eventos ocurridas posteriormente a 
la fecha del estado de situación financiera1 
pero entes de dar a conocer públicamente Los 
estados financieros. Por ejemplo, cambios en 
Las disposiciones 
afectan a la empresa 1 

econOmica nacional o 
repercuten o puedan 
tanto f avorabtes como 
compaMia. 

gubernamentales que 

y en La situación 
internacionel 1 que 

tener consecuencias, 

desfavorables para la 

Entre Las principales ventajas del estado de situación 
financiera, se pueden mencionar: 

1. El poder obtener 1 a partir de las cifras presentadas, ra­
zones financieras que midan la solvencia de la empresa 1 

La productividad de. sus activos, el capital de trabaja 
utilizado, Las relaciones existentes entre sus activos, 
pasivos y capital contable, entre otros factores de 
importancia. 

2. Proveer de información útil en la toma de decisiones para 
financiamiento de nuevos proyectos, y en et análisis de 
La flexibilidad que existe para alterar la estructura 
básica de capital: 

3. Proporcionar información sobre el valor total de la 
inversión realizada por 
distribución de ésta 
empresa. 

los accionistas, asi como de ta 
dentro de los recursos de la 
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4. Proporcionar el valor contable de los activos del negocio 
y mostrar qué proporción de dichos activos está 
financiada por deuda y cuél por capital propio. 

Entre sus principales Limitaciones se encuentran: 

1, Puesto que las cifras mostradas son a una fecha determi--
nada pueden éstas no ser representativas de Las 
necesidades promedio o normales del negocio durante un 
ano. En el caso de empresas ciclicas, ésto se patentiza. 

2. algunas partidas requieren de estimaciones para poder de­
terminarlas, Lo que en La mayoria de Los casos resula 

dificil de Lograr; entre ellas encontramos Las 
estimaciones de cuentas incobrables o de cobro dudoso, e 
inventarios obsoletos, asi como La vida ótil de activos 
fijos tangibles e intangibles. 

3. No incluye algunos conceptas que tienen un valor finan- -
ciero pero que no pueden registrarse de manera objetiva, 
tales como Los recursos humanos de La empresa. 

EL estado de cambios en La situación financiera nace 
propiamente de La comparación de dos estados de situación 
financiera a las fechas de inicio y final de un periodo, es 
decir, a través de comparar el estado de situación financiera 

La fecha del inicio del periodo con el del final de éste, 
podremos saber cuéles fueron Los or1genes y aplicaciones de 
efectivo en dicho periodo. 

En Lo que se refiere a activos circulantes, después de la 

de situación financiera, 
en La disminución del 

comparación entre Los dos estados 
podemos obtener fuentes de fondos 
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activo circulante, exceptuando el efectivo y los valores 
negociables y una aplicación o uso de fondos en el aumento de 
cualquier activo circulante sin incluir el efectivo y Los 
valores negociables. 

En activo fijo, para evitar un doble conteo se consideran 
fuentes de efectivo las disminuciones brutas antes del efecto 
de La depreciación del periodo, y aplicaciones del efectivo a 
Los aumentos brutos de cualquier activo fijo excluyendo el 
citado efecto por depreciación, es decir, a los activos fijos 
netos a la fecha del estado de situación financiera final se 
Le suma la depreciación del periodo correspondiente, 

posterior a ésto, se compara con Los activos fijos netos a La 
fecha del estado de situación financiera inicial para poder 
determinar si hubo un aumento o disminución de activos fijos 
<aplicación u origen de recursos>. 

Este mismo procedimiento se aplica a los activos diferidos 
sujetos a amortización. 

EL renglón de otros activos sigue Las mismas reglas 
mencionadas para los activos circulantes 

En lo que corresponde a Los pasivos, tanto a corto como a 
largo plazo, Los orígenes de recursos proviene11 de un aumento 
en éstos y una aplicación de fondos se determina por una 
disminución de cualquier pasivo exceptuando aquellas 
provisiones que afectan resultados y que no fueron expresadas 
en efectivo, como por ejemplo, Las provisions para Impuesto 
Sobre La Renta, para La Participación de los Trabajadores en 
Las Utilidades 1 para los incrementos en fondos y jubilaciones 
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e indemnizaciones, etc. Es necesario, que antes de efectuar 
La comparación entre el estado de situación financiera 
inicial y final se resten de este último Las partidas que 

hemos mencionado para efecto de identificar Los aumentos o 
disminucions de pasivos que representan fuentes o 
aplicaciones de fondos. 

En un inciso 
procedimiento 

siguiente 
utilizado 

embargo, adelantamos que 
de aplicación en pasivos. 

mencionaremos con detalle el 

para el 
Las reglas 

capital contable; sin 
son muy similares a Las 

En el Capitulo II de este trabajo de investigacjón se muestra 
un cuadro que presenta en una forma mAs clara Las reglas y el 

enfoque de contabilidad que se utiliza para determinar cuándo 
hay. una fuente de efectivo y cuéndo una aplicación. 
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III.2 ESTADO DE RESULTADOS. 

Es eL instrumento financiero que reporta las utilidades o 
pérdidas de La empresa, resultantes de su operación durante 
un Lapso determinado; en otras palabras, comprende los 
ingresos y egresos totales de ese periodo, y el resultado de 
La diferencia de Los mismos, resumiendo Las operaciones de un 
periodo especifico y mostrando el resultado de dichas 
operaciones como una utilidad neta o una pérdida neta. 

De Lo anterior se desprende que este estado proporciona un 
resumen de los factores directaménte r.elacionados con la 
obtención de dicha utilidad o pérdida netas, que son: 

a) Los ingresos provenientes de la venta de bienes o servi- -
cios. 

b) EL costo directamente asociado a dicha venta. 
e> Los gastos de venta, generales y de administración. 
d) EL Costo Integral de Financiamiento. 
e> EL efecto de Los impuestos. 

El formato más utilizado para presentar este 
financiero es el siguiente: 

estado 



Menos 

Menos 

Menos 

Menos 

Més 

Menos 

Menos 
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ESTADO DE RESULTADOS 

Ventas Totales 

· Descuentos) devoluciones y bonificaciones 

sobre ventas. 

VENTAS NETAS 

Costo de ventas 

CONTRIBUCION HBRGINBL 

Bastos de Administración 
Gastos de Venta 
Gastos generales 

UTILIDAD DE OPERBCION 

Costo Integral de Financiamiento 

Otros Ingresos y Gastos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS V P.T.U. 

Impuestos 
P. T .U. 

UTILIDAD !PERDIDA) NETA 



Por ingresos se 

recibir de parte 

como resultado de 

de servicios, o 

provienen de La 
representados por 
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entiende La suma de dinero recibida o por 
de los consumidores o clientes del negocio, 

la enajenación de bienes, de La prestación 
de ambos. Dichos ingresos generalmente 

actividad propia de La empresa y están 
entradas de dinero en efectivo o por 

cuentas por cobrar. 

Aunque, como mencionamos, los ingresos de La empresa 

generalmente son resultado de su actividad propia, existen 
otros ingresos por conceptos esporédicos como pueden ser los 
dividendos sobre inversiones en otras empresas o La venta de 
activos fijos. 

Los egresos se 

desembolsos de 

periodo, como al 

refieren, tanto 
dinero en efectivo 

costo que genera La 

gastos por pagar y 

correspondientes al 
utilización de Los 

recursos materiales como son La maquinaria, La planta y el 
equipo <depreciación de activos fijosl. 

Los costos pueden clasificarse como sigue: 

a> Aquella porción del costo incurrido, aplicable directa- -
mente al bien o servicio vendido, que es el costo de lo 
vendido (o costo de ventas>, que incluye materias primas, 
mano de obra y gastos de fabricación <como son energia, 
mantenimiento, Luz, agua, etc.>. 
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b) Aquella porción estimada como el costo de uso de la pro--
piedad, planta y equipo aplicable un periodo 
especifico. 

e> Aquellos costos de venta, de administrac!On y generales, 

aplicables al periodo; es decir, aquellos gastos en que 

hubo de incurrirse para La venta del bien o La prestación 

del servicio, pero que no pueden ser directamente 
asignados a dicho bien o servicio. 

Los costos que pueden asociarse a Los ingresos de un periodo 
se consideran como gastos, y aquéllos que son aplicables a 

ejercicios futuros se designan dentro de los rubros de 
activos diferjdos en el estado de situaciOn financiera. 

Dentro de las principales ventajas que presenta el estado de 

resultados, encontramos: 

1. proporciona en forma concisa los resultados de La opera­
ción durante un periodo determinado. 

2. Permite determinar La relación histórica existente entre 
Los diferentes renglones de ingresos y egresosJ y 

establecer objetivos claros y precisos para el futuro. 

3. Permite conocer la rentabilidad de La empresa en relación 

con sus activos y con La inversión de sus accionistas. 

Durante muchos anos, La atención de La mayoría de ls empresas 

estuvo enfocada en el estado de resultados, como 
representativo de La productividad del negocio; sin embargo, 

en los últimos anos ha podido observarse que una empresa 
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puede incluso Llegar a mostrar utilidades atractivas aún 
cuando su situación financiera sea bastante mala. 

EL hecho anterior es una muestra clara de La situación 
existente, en La que este estado no cumple con su objetivo 
principal: 

Proveer el usuario de información suficiente para poder 
estimar utilidades futuras. 

Lo mencionado es consecuencia de las Limitaciones, cada vez 
mayores que presenta el estado de resultados: 

1. "No hace énfasis suficiente sobre Los efectos futuros que 
habrén de tener sobre Las utilidades ciertas situaciones 
o eventos esporádicos". Como ejemplo de ello puede 
citarse el caso de un fuerte desemUolso por concepto de 
publicidad, mismo que se esperarte habria de promover un 
incremento futuro en los ingresos¡ o bien, un ingreso 
extraordinario, no proveniente de las operaciones 
regulares,· como seria el gasto provocado por un siniestro 

ocurrido dentro de ta empresa. 

2. "No explica todos los cambios económicos que afectan las 
relaciones entre ingresos y egresos". As1 por ejemplo, un 
incremento en las ventas totales puede darse al mismo 
tiempo que un decremento en el volumen de las mismas y/o 

en la participaciOn de mercado, o bien, ser consecuencia 

directa de un alza de precios. 

3. Existen ingresos no devengados que se registran como en-­
tradas de efectivo. Este es el caso de empresas que 
contabilizan el total de sus ventas como ingresos, aún 



cuando mantienen sumas muy fuertes de cuentas por cobrar, 

de Les cuales una gran parte no habré de realizarse sine 
hasta después de un largo periodo o quizá nunca¡ ésto 
sucede principalmente en las empresas comerciales que 
manejan grandes volúmenes de ventas a crédito. 

4. Se integran a las utilidades de la empresa resultados que 
no provienen de su operación y que nunca llegan a ser 
entradas o salidas de efectivo. Como ejemplo tenemos la 
participación en asociadas y subsidiarias que son las 
utilidades o pérdidas que se obtienen proporcionalmente 
al porcentaje de inversión que se tenga en otras 
empresasj o bien la participación minoritaria que 
representa las utilidades que les corresponden a otros 
negocios por la inversión que tienen realizada en la 
empresa en cuestión. En ambos casos dicho dinero no es ni 
recibido ni distribuido; es decir, no hay un movimiento 
real de efectivo que modifique los recursos financieros 
de la empresa. 

Para poder estimar ingresos futuros no basta ajustar los 
resultados a la inflación, sino que es necesario separar 
antes las actividades regulares y periódicas de la empresa de 
aquéllas que por su naturaleza o frecuencia no lo son; entre 
las últimas se encuentran: 

Las que no provienen del giro principal o regular. 
Las temporales. 
Aquéllas no relacionadas de manera general a Las activida­
des periódicos. 

Por otro ladoJ existen resultados no extraordinarios que con 
frecuencia se les cataloga como extraordinarios; entre éllos 
podemos encontrar: 



Inventarios obsoletos. 
Cuentas Incobrables. 
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Utilidades o pérdidas periódicas en cambios, por fluctua-­
cianes monetarias. 
Ganancios o pérdidas periódicas por Liquidación o venta de 
octivo fijo. 
Ajuste en préstamos a Largo plazo. 

Existen casos en Los que dos empresas pueden mostrar 
utilidades semejantes que podrian hacer pensar que su 

situación es similar pero al analizar el flujo de efectivo 
Llegan surgir diferenCias importantes respecto a La 
situación financiera de ambas. Esto se explica por diferentes 

hechos que no se muestran en el estado de resultados como son 
el que una de ellas esté pagando a sus accionistas dividendos 
financiados con pasivos con lo. que estaria destruyendo su 

estructura de capital. otro hecho de relevancia es el de Las 
bases de depreciación utilizadas que varian enormemente entre 
una empresa y otra, afectando por tanto, de manera diferente 

al estado de resultados, mientras que el fluhjo de efectivo 
no considera a dichas sumas como desembolsos, ya que no 
implican en realidad una salida de efectivo. 

Del estado de resultados parte el primer inciso del Estado de 
Cambios en La Situ•ción Financiero: "L• Utilidad (o Pérdida> 
Neta", que representa los fondos provenientes o aplicaciones 
de la operación preponderante de la empresa. 

La utilidad <o pérdida> neta presentoda en el estado de 
resultados, generalmente no expresa en forma directa la 
generación o aplicaciOn de recursos en la operación. Para 
determinarlos es necesario sumar aquellas partidas virtuales 
que o requirieron efectivo al resultado neto. 



89 

Entre algunas de las partidas virtuales que no requirieren un 
flujo de efectivo podemos citar: 

La depreciación del periodo. 
La amortización del periodo. 
Aquellas partidas que afectaron los resultados provenien-­
tes de pasivos que no requirieron un flujo de efectivo en 
el periodo. 

La parte medular, para el análisis financiera, del Estado de 

cambios en la Situación Financiera es la generación o 

aplicación de recursos que se derjvan de las· operaciones del 
negocio, y como vemos, ésto se determina partiendo del Estado 
de Resultados. 
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III.J. EL ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE, 

Se entiende por capital contable, La diferencia que existe 
entre el Activo y el Pasivo, es decir, el excedente del 
primero sobre el segundo, diferencia que al iniciarse la 
empresa está representada por su capital pagado o inversión 
de los accionistas, esta invers!On al cabo de cierto tiempo 
sufre modificiaciones bAsicamente debidas a lo siguiente: 

al Utilidad Habida. 
bl Pérdida Habida. 
e) Creación o Incremento de Reserva Legal o Estatutarias. 
d) Aumentos o Disminuciones en La Inversión de Los Accionis­

tas (Capital Social pagado o Reembolsos de Capital>. 
el Decreto de dividendos CDistribuciOn de utilidades entre -

los accionistas}. 

La formulación de este estado permite analizar Los 
movimientos habidos en la inversión de los accionistas, 
utilidades distribuidas o no en el periodo de que se trate, 
reservas estatutarias y utilidades o pérdidas obtenidas. 

Generalmente se compone de las sig11ientes partidas: 

Capital Social Paoado 

Representa el monto de la inversión que los accionistas han 
aportado a la sociedad desde la fecha de inicio del negocio a 
la fecha de cierre del estado de variaciones en el capital 
contable, menos los reembolsos de capital que se han llevado 
a cabo durante ese mismo periodo. 
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Utilidades Retenidas o Pérdidas pendientes de Amortizar. 

Las utilidades retenidas representan 
periodos anteriores que aún na se han 

o no se han aplicado 

Los resultados de 
distribuido a Los 
las reservas. Las accior1istas 

utilidades 
conceptos: 

retenidas se pueden expresar en diferentes 

a> Utilidades de ejercicios anteriores pendientes de aplicar 
b) Reserva Legal. 
e) Reservas de capital establecidas en Los estatutos de la 

sociedad. 

Las pérdidas pendientes de amortizar san Los resultados 
negativos de periodos anteriores que no han sido amortizados 
por Los accionistas o por utilidades de per1od0s posteriores. 

Resultado del Periodo 

Esté representado por la utilidad o pérdida neta del periodo 
y que se encuentra reflejada en el estado de resultados. 

Suficiencia o Insuficiencia en la RctualizaciOn 

Esta partida representa el resultado de la actualización de 
periodos anteriores y normalmente se compone de: 

a) Resultado por Posición Monetaria Acumulado. 
b) Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios. 



92 

Es conveniente aclarar que algunos autores emplean el término 
"SUPERAVIT" en diversas modalidades para designar La 
djferencia entre La inversión de Los accionistas y el total 
del capital contable, el empleo de tal término se considera 
que puede originar confusiones. Al respecto el Instituto 
Mexicano de Contadores Públicos, A.C., sugiere el empleo de 
Los siguientes términos que sustituyen cualquier modalidad de 
"SUPERAVIT", 

a) Aportaciones Adicionales de Socios Accionistas. 
b) Utilidades Retenidas en el Negocio. 
c) Revaluaciones de Activo. 
d> Aportaciones no reembolsables de Terceros. 
e> Utilidad del Ejercicio. 

A continuación se prosenta un ejemplo de los Lineamientos que 
se siguen para La construcción . del Estado de Variaciones en 
el Capital Contable. 



Más: 

Menos: 

Igual a: 

Más: 

Menos: 

Igual a: 
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ESTADO DE YARIACIQNES EN EL CAPITAL CONTABLE 

Inversión de Los Accionistas al Iniciarse el Periodo. 

Reserva Legal 

Otras Reservas Estatutarias o de Capital 
Utilidades por Distribuir <Detallada por AMos> 

Pérdidas Acumuladas <Detallar por anos> 

Capital Contable al Iniciarse el Ejercicio. 

Utilidad del Ejercicio <o pérdida del mismo, en cuyo 
caso La misma opera deductivamente> 
Incremento de Las Reservas Legal y estatutarias. 

Dividendos Decretados a los Accionistas 
Aplicaciones a la Reserva Legal y estatutarias 
Reembolsos de capital 

CAPITAL CONTABLE AL TERMINAR EL EJERCICIO. 



En el Capital Contable las reglas para determinar si hay una 
fuente o aplicación de recursos, se basan en que todo aumento 
en el Capital Contable es un origen de fondos, sin considerar 
el resultado del periodo y toda disminuciOn del Capital 
Contable representa una aplicación de efectivo, exlcuyendo el 
resultado de dicho periodo. 

AL Capital Contable a La fecha del estado de situaciOn 
financiera final se Le resta, en caso de ser utilidad, el 
resultado del periodo o se Le suma, en caso de ser pérdida, 
dicho resultado. Después de obtener esta cifra, se compara 
con el Capital Contable a la fecha del estado de situación 

financiera 
incremento 

inicial para 
o decremento 

poder 
en el 

determinar si hubo 
Capital Contable que 

provenga de Las operaciones normales de La empresa. 

Es indispensable poner 
utilidades retenidas 

cuidado en que Las 
para incrementar 

aplicaciones de 
Las reservas 

estatutarias o legal, no representan un aumento en el Capital 
Contable y por Lo· tanto no son un fuente de efectivo. 
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CBPITUIO IY 

ELABDRACION DE UN CASQ PRACTICQ PARA LA PREPARACIQN DE UN 

ESTBDQ DE CAMBIQS EN LA SIIUACION FINANCIERA 

A través de este capitulo mostraremos el procedimiento para 
elaborar el Estado de Cambios en La Situación Financiera en 
forma práctica. 

Primeramente 
tomar en 

definiremos los 
cuenta para La 

conceptos básicos que se deben 

preparación de este estado y 
posteriormente presentaremos un caso que sirva de ejemplo. 

Asi mismo éste seré utilizado en un capitulo posterior como 

herramienta para probar La utilidad del Estado de Cambios en 
La Situación Financiera en La evaluación de la generación de 
recursos en La empresa. 

IV.1 CONCEPTOS BASICOS. 

(1) El Estado de Cambios en la Situación Financiera es el 

estado financiero básico que muestra en pesos constantes Los 

recursos generados y utilizados en La operación, Los cambios 
principales ocurridos en La estructura financiera de La 
entidad y su reflejo final en el efectivo e inversiones 
temporales a través de un periodo determinado; 

La expresión ''pesos constantes'' representa pesos de poder 
adquisitivo a La fecha del Estado de Situación Financiera 
<óltimo ejercicio reportado tratándose de estados financieros 
comparativos>. 

Por generación o uso de recursos deberá entenderse el cambio 
en pesos constantes en las diferentes partidas del Estado de 



Situación 
efectivo. 
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Financiera, que se derivan inciden en el 

En el caso de partidas monetarias este cambio comprende La 
variación en pesos nominales més o menos su efecto monetario. 

Las actividades de financiamiento incluyen la obtención de 
recursos de Los accionistas y el reembolso o pago de Los 
beneficios derivados de su inversión; Los préstamos recibidos 
y su liquidación y La obtención y pago de otros recursos 
obtenidos mediante operaciones a corto y Largo plazo. 

Las actividades de inversión incluyen el otorgamiento y cobro 

de los préstamos, La compra y venta de deudas, de 
instrumentos de capital, de inmuebles, maquinaria y equipo y 
de otros activos productivos distintos de aquéllos que son 
considerados como inventarios de La empresa. 

Las actividades de operación generalmente estén relacionadas 
con La producción y distribución de bienes y prestación de 
servicios. Normalmente Las actividades de operación tienen 
relación con transacciones y otros eventos que tienen efectos 
en La determinación de La utilidad neta y/o con aquellas 
actividades que se traducen en movimientos de Los saldos de 
las cuentas directamente relacionadas can la operación de La 
entidad y que no queden enmarcadas en Las actividades de 
financiamiento o de inversi6n 1 antes definidas. (1) 

111 Cfr. Boletin B-12 "Estado de Cambios en La Situación 
Financiera'', Instituto Mexicano de Contadores Públicos, R.C. 



97 

IV.2 CRSO PRACTICO 

Como primer elemento para este caso práctico se requerirá 
tener los estados financieros <Estado de Situación Financiera 
y Estado de Resultados) reexpresados a pesos de la fecha de 
cierre del periodo, es decir, habiendo aplicado el tercer 
documento de adecuaciones al Boletín B-10 HReconocimiento de 
los Efectos de la Inflación en la Información Financiera~, 
emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos, 
R.C. 

Como herramientas esenciales para iniciar el caso práctico 
presentamos Los estados financieros de La empresa ''La 
Productiva, S.A. de c.v.", que es una empresa 
comercializadora de equipos industriales. Estos estados ya se 
ene u entran reexpresados con el tercer documento de 

adecuaciones al Boletin B-10 1 más sin embargo, mostraremos 
cómo los estados de Situación 
pesos constantes <pesos de La 
de cierre del último periodo}. 

Financiera deben compararse a 
misma fecha, que deben ser la 
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1 ESTADas F!HANC!EROS DE 'L! PRODUCTIVA, S.A. DE c.v.• A mmm DE 1990 

LA PRODUCTIVA, S.A. DE C,V, 

ESTADO DE S!TUACIDN FINANCIERA 

AL 31 DE DIC!~BAE DE 1990 Y 1919 
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bpu11tos por ncupeur CNOTA 31 
Deudons Divenos 
Otuscuenhsporcobru 

lnvenhrios IJrlOTAltl 

SuH el Citcuhnte 

PROPIEDADES, PLAVA Y EllUIPD 

Edlllm 
E~l.!1po de Tunsporh 
Equipa dt OHcina: 
llaouin.ui1yEqutoo 
Equipo de Co'1outo 
Depreciacion Acu1ulmtia 

INYEASIONESPERMhENTES 

Suta el Fijo 

CAR6DSD!fERllOS 

OtrosActtvos 

s~aa el 1)1iendo 

SUllA EL t.Cil~O 

mo 1919 
A PESDS 199D A.PESOS 1990 

12,65\ 

120,m 
116,llD 
16,376 
13,166 

11,m 

732,00I 
9,256 

11,296 
1,m 

11561 0969 1,233,216 

626,930 
461.696 
m,m 

11,970 
10,m 

1119,2011 

511,560 
351,360 
331,116 

1,m 
72,3U 

1669,2631 

611,253 653,105 

2,000 2,110 

6\3,253 611,515 

21,975 12,091 

ll,975 >l,Oil 

1/2 
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IESTADOSF!NANCI[R.JS¡E'lAPRODUCT!YR,S.A,DEC.V,'ADICIE!B!EOElllO 

LA PRODUCT!VA, S.A. DE C.V. 

ESTADO DE SlTUAC!DN FINANCIERA 

!L31DEDICIE~BREDEmo11m 

INOTAS112• 
llhles de pesos con pader adquisitivo al 31 de D1ci11bre de 19901 

P AS IV D 

A CDRTD PLAIO 

Proveedores 
Accionistas INOTA51 
Doc111entos;mcagilr INOTAól 
AcreedonsD1versos 
P.T.U. INDIA 91 
hpuestos Par Pagar 
Provisidn pau I.S.R. 

SUMELPASIVD 

CAPITAL CONóABLE 

C•pltal Soml !NOTA 71 
Reserv1legal 
Utilidadn Acu1uhdn IMOTA 61 

lnsulicuntia en li ac.tualizarnfn 
del Caothl Conhble 

Resultado del Ejercic.10 

SU~A El CAPITAL CONTABLE 

SU!A EL PAS!YO Y CRP!TAL CONTABLE 

1990 19!9 
A PESOS mo A PESOS mo 

S1+3 11+i6 
1+06,35t, 
60,000 
1+61751t 
11,171 
12,m 

637,ltló 
21+,651t 

130,926 

162,507 

1,01+1,912 
70,576 
17,221 
35,272 

!37,~16 
1,196 

111,173 

1111,6751 1611,2131 

131,099 \13,111 

3,211,507 2,m,m 
:s:su:1::;::11.¡111u11111: 

2/2 
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LA PRODUCllYA, S.A. DE C.Y. 

ESTADO DE RESULTADOS 

DEL Jo. DE EHERO Al ¡¡ DE mrmRE DE mo y 1119 
llrlalasly2J 

lfliles de pesos co11 pode: adquisitivo al 31 de Dicinhre de 19901 

YEHTAS NETAS. 

COSTO DE YE.~TAS 

UllLIDAD BRUTA 

INSRESOSPORASDCIACION 
EN PARTIC!PACIDH 

BASTOS 6EHERALES 

DEPRECIACIONES Y ANDRT!ZACIONES 

UTILDAD DE DPERACIO.~ 

COSTO INTEGRAL DE F!HAHCIA!IENTD1 

BASTOS Y IPRODUCTOSI FINANCIEROS INETOI 

RESULTADO POR POS!CIDH NONETARIA 

DTROS GASTOS Y IFRDDUCTOSI 

UTILIDAD ANTES DE r.s.R. y P.T.U. 

PRDYISION PARA1 

INPUESTO SOBRE LA RE.ITA 

PAil!CIPAC!ON DE UTILIDADES A LOS TRABAJADORES 

tl!ll!DAD SETA DEL mmm 

1990 
APEsosmo 

!!9,262 

m,115 

29,1!2 

19,1021 

20,190 

111,3361 

173,291 

3J,2J! 

10,976 

131,099 

1919 
A PESOS 1990 

JOO 1,125,911 · 

I~ J,0!!,292 

22 

19 

J9 

JI 

242,656 

m,m 

130,212 

m,11¡ 

J!,391 

121,9251 

IU,53\1 

167' 9591 

601,23! 

!0,519 

10,57! 

J31,Jl5 

113,UJ 

JOO 

I! 

2\ 

15 

J2 

l3 

JO 
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LA PRODUCTIVA. 5 A DE C.V 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 
<Miles de pesos con poder adquisitivo 

al 31 de Diciembre de 1990> 

NDTR 1. CONSTITUCION y ACTIVIDAD PRINCIPAL. 

Se constituyó el 30 de Agosto de 1977, como Sociedad 

Anónima bajo Leyes mexicanas. 

La actividad principal es La compra-venta, 
fabricación, 

importación, 

maquila, 

exportación 

maquinaria 

mantenimiento, reparación, 

y representantes de toda 

clase de y equipos electrónicos, 
mecánicos, hidráulicos y neumáticos. 

NOTA 2. PRINCÍPALES POLITICAS CONTABLES. 

Las principales pol1ticas contables y financieras se 

resumen a continuación: 

a) ReexpresiOn de estados financieros. 

se reconocen Los efectos de La inflación en la 

información financiera, siguiendo Los lineamientos 
del Bolet1n B-10, ~Reconocimiento de Los efectos de 
La inflación en la información financiera~ y de Las 

Adecuaciones al Boletín B-10 del Instituto Mexicano 
de Contadores Públicos, A.C. 

El Boletín B-10, requiere básicamente de: 
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- La actualización de Los activos no monetarios, inclu­
yendo Los costos y gastos que le son asociados. 

- La actualización de Los componentes de la inversión 
de Los accionistas. 

- La determinación del resultado por posición monetaria 
acumulado y del ejercicio. 

- La obtención del resultado por tenencia de activos no 
monetarios. 

Las cifras actualizadas no sirven de base para 
efectos fiscales. 

En el presente ejercicio se aplicó la 3a. adecuación 

al Boletin B-10, La cual comprende Los siguientes 
aspectos: 

- Los estados financieros del 31 de Diciembre de 1989 

se expresan en pesos de poder adquisitivo al 31 de 

diciembre de 1990. 

- La actualización del capital contable se distribuyó 
entre Los distintos rubros que lo componen, en 
consecuencia en el Estado de Situación Financiera, 
cada partida del capital contable esta integrada por 
la suma de su valor nominal y su correspondiente 
actualización. 

- EL estado de resultados se encuentra valuado en pesos 
del mismo poder de compra del Estado de Situación 
rinanciera. 
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- El Indice Nacional de Precios al Consumidor Utilizado 
fue: 

Diciembre de 1989 

Diciembre ·de 1990 

Inflación acumulada 

.. b> EfectivO en caja y bancos. 

19,327.9 

25,112.7 

29 .9 

Los valores realizables se encuentran representados 
principalmente por depósitos bancarios. 

e> Valuación de cuentas y documentos por cobrar. 

Las cuentas y documentos por cobrar se valúan de 
acuerdo con su valor nominal de recuperación en 

efectivo, no con.tanda con una política definida a fin 

de crear una reserva para cuentas de cobro dudoso ya 

que se considera la cartera recuperable en su 

tata lid ad. 

d) Valuación de Inventarios. 

Los inventarios se encuentran valuados a costos de 
reposición sin exceder el valor de mercado. 

e) Propiedades y Equipo. 

Se registran las inversiones al costo de adquisición 
se actualizan en su valor, a través de un avalúo de 

costos especificas, hecho por Rpasa, S.R. de C.V. 
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f) Depreciación y Amortización. 

Se determina utilizando el método de Linea recta, 
aplicando Las tasas méximas autorizadas por la Ley 

del Impuesto Sobre la Renta. 

g> Pasivo contingente por despido al personal. 

Indemnizaciones. Existe un pasivo contingente por un 

monto indeterminado, derivado de Las disposiciones de 

la Ley Federal del Trabajo, en lo relativo a 
indemnizaciones y otras compensaciones al personal, 

en los casos de despido bajo ciertas circunstancias¡ 

y se acostumbra considerar estos pagos con cargo a 

los resultados del ejercicio en que ocurren. 

Prima de Antiguedad. La Ley Federal del Trabajo 

obliga a la compaMia a pagar a sus trabajadores una 

prima de antiguedad, en razón de doce dias de salario 

por cada ano de servicio, Limitado al doble ·del 

salario minima, en los casos de despido bajo ciertas 
circunstancias y obligatorio a partir de quince aMos 

de antiguedad. Es política considerar estos pagos 
como gastos dentro del ejercicio en que ocurren. 
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NOTA 3. IHPUESTQ5 PQR RECUPERAR. 

EL saldo se integra de la siguiente forma: 

Impuestos Sobre La Renta 

Impuestos al Valor Agre­
gado 

Otros 

NOTA 4. INYENTARIQS 

1990 

109'456 

5'605 

999 

116' 140 

1909 

<A pesos 90) 

9'250 

9'258 

La integración de este rubro es La siguiente: 

Almacén de mercancias 

Anticipo a Proveedores 

Reserva para baja de 
inventarios 

1990 1909 

$ 1,621'616 

5'201 

60'848) 

$ 1,565'969 

(A Pesos 90 > 

$ 1,213'216 

19'280 

1,233'216 

$ 1,233'216 
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NOTA 5. BkC.IJlftll.Ill!¡. 

NOTA 6. 

Las operaciones celebradas con Los accionistas son 

Las que a continuación se describen: 
1990 1989 

Tipo de Deudor Deudor 

Operación <Acreedor> <Acreedor> 

Ing. Luis Campillo A. -Préstamo $C379'828l SC171'896l 

C.P. Pedro Rodriguez -Préstamo < 15'000) < 19'674) 

Lic. José Pérez A. -Préstamo < 13'526) < 50'279) 

$(408'354) 

ll!lC!.!l!l~l!IHlS P!lR PAGAR 

ACREEDOR Banca Ser fin 
TIPO Quirografario 
IMPORTE $ 60'000 

TASA 34.63 % 

VENCIMIENTO 4 de febrero de 1991. 

NOTA 7. CAPITAL S!lCIAL 

El capital social está representado por 15 1 000 

acciones nominativas, con valor nominal de mil pesos 
cada una íntegramente suscritas y pagadas. 

Ninguna persona extranjera, física moral podré 

tener participación social alguna o ser propietaria 
de acciones de La sociedad. 
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NOTA 8. RESTRICCIONES A LAS UTILIDADES ACUMULADAS. 

a> De acuerdo con Las disposiciones legales aplicables, 

se debe separar como mínimo un 5 % de la utilidad del 
ejercicio, para incrementar La reserva legal, hasta 

que ésta sea Igual al 20 % del capital social. 

b> El pago de dividendos está sujeto al Impuesto Sobre 
la Renta por el monto que exceda del saldo de la 
cuenta de utilidad fiscal neta y será a cargo de la 

entidad. 

NOTA 9. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 

Siguiendo con las disposiciones de la Ley Federal del 

Trabajo e Impuesto Sobre la Renta, la Participación 

de Las Trabajadores en Las Utilidades se integra as!: 

P.T.U. No cobrada del ejercicio anterior 

P.T.U. Del ejercicio de 1990 

Total de P.T.U. pendiente de pago 

3'201 

10'976 

14'177 

Estas notas son 
adjuntos de LA 

de 1990 y 1989. 

parte integrante de los estados financieros 

PRODUCTIVA, S.A. DE C.V., al 31 de Diciembre 
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Las cifras de estos estados deben expresarse a pesos de 

Diciembre de 1990, para Lo cual Las partidas del Estado de 

Situación Financiera de Diciembre de 1989 se deben 

multiplicar por el factor de inflación de 1990, que se 
obtiene de dividir el Indice Nacional de Precios al 

Consumidor CI.N.P.C.> del mes de Diciembre de 1990 entre el 

I.N.P.C. del mes de Diciembre de 1989. 

I.N.P.C. DIC. 90 25 I 112. 7 

1.2992 

I.N.P.C. DIC. 89 19,327.9 
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LA PROOUCT!YA, S.A. DE C,Y. 1/2 

ESTADO OE SITUACIOH FIHAHCJERA 

Al31DEDJCIE!BREOEl919 

O!iles de pesos con 11od1r adQuisitlvo d 31 de Dicielbre de J9a9l 

1919 
A PESOS 1919 

ACTiVD 

CJRCULWE: 

Efect1voenCajayBancos 32,316 

Clientes 563,130 
bouestos oor rrnmrar 1,126 
Deudores Diversos 11,013 
Otras cuentas por cobrar 3,112 

511,120 

Inventarios 919,212 

Su1aelCtrcuh.nte 1,519,fü 

PROP1EOAOES,PLA.ITAYEOmo 

Edil1c10 119,150 
EquipodeTrilnsoorte 215,131 
Equipo de Oficina 260,303 
llaauinariayEouipc 7,092 
EaunodeC01nuto 55,617 
DeoreciacionAcuaulada 1515,1351 

502,m 

mmroHES PER~ANENTES t.b'.tl 

Suu el hjc 5011,576 

=~•sos OfüRIDOS 

Ctros ~ctivos 32,39& 

Suu el Diferido 32,39! 

su•A EL ACiIVO 2,106,322 
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ESTADD JE S!TUAC!ON FlNAl~lElA 

Ac31DEDi:lmREDE1119 

!!tiles de pesos cori poder ¡\!c:i!Sltnc al 31 de O:ciub?e :le lqA91 

PASiVO 

A CDRTO PlA!O 

Proveedores 
Act1onist1S 
locuee.~tas par pagar 
AcreedcresD1versos 
?.T.U. 
Itou~stas Por Pagn 
Prc11sioncauI.S,R, 

SU~A El ~ASIVO 

e A p l T Al e o N TA BL ¡ 

Capital Social 
ilnet1a lega! 
~t 1l1Cades ~':1.~uladas 

InsuEiciencíaerilaactudizacion 
del Capital Contable 

ResultadadelE;erc1c10 

SUKAELCAP!TALCONTABLE 

SUl!A E!. FA~¡·/O Y CAPI1~l CO~Tl'!P!.E 

llb9 
APESOS!l!I 

102,010 
Slt,323 
13,255 
21,119 

Qltli,Sbl 
122 

370,111 

2,1061322 

2/2 
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LA PROD'JCTIVA, 5,A, DE ~.V, 

ESTADO DE RESULTADOS 

DEL lo, DE ENERD AL 31 DE D!ClE'HRE DE 1919 

Uhles de pesos con ooder adquisitivo d 31 Cll!' Dic1e1bn de 19!91 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

UT!L!DADBRUTA 

JNGRESDS POR ASDC!ACJUN 
EN PARTIC!PACIOH 

E"510S 6ENERALE5 

DEPRECIAC!OhES 1 MDRTIZACIONES 

Ul!LDAD DE OPERACIDN 

cos~c IllTE~RAL DE FI/IA.~CIA111EN7C1 

GASTOS ! IPRDOUCTOSI FINANCIOROS INETDI 

RESULTADO PO; PDSICJOH,O.~ETARIA 

OTROS SAS!•:S ¡ IPRODUtTOSI 

UTIUDAD ANTES ~E I.S.R. V ~.1: 

F~O'i!SION PARA: 

1911 
APESDS!919 

1!6,llS 

100,219 

12,616 

11,1111 

152,3011 

161,0!3 

PARTIW•ClüN DE u;1dOAOES A LOS l!ABAJADORES s1,m 

UTILIDAD \EiA DEL EJERCICIO 

100 

16 

2\ 

11 

12 

13 

10 
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ll ESTADOS mmm:s OE 'LA PRODUCTIVA, S.A. DE c.v.· A OICIE!BRE DE 1919 

lA PRODUCTIVA, S.A. DE C.V. 1/2 

ESTADO DE SITUACIOI Fl'A'tlERA 

Al 31 DE D!C!E~BRE DE 1919 

UHles de ptsos con poder ad11u1sitivo al 31 di! Dicieabn de 19901 

1919 FACTDR :919 
A PESOS 1919 DE APESOSl990 

ACTUAllZAC!OH 
A Cl 1 V O 

CIRCULAHTE: 

Electivo en Ca¡.a y Bancos 32,316 J.1991 \l,915 

Clientes 56311t30 J.2991 732,001 
llpuestos por recuperar 7,126 J.2991 9,251 
Deudores Diversos 1\,013 J,1991 11,191 
UtUSCUl!ílhSpDttlJbrU 3,142 J,2991 lt,tJI¡ 

511,!20 l.2992 163,196 

Inventuios 919,211 I,1991 1,133,111 

Suu E!l Cmuhnte l ,569,Jlt6 1,1991 2,03&,&91 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Ed1fic10 rn,150 J.1991 m,s6o 
Eauipo de Transporte 115,131 1,1991 351,360 
[quipo di! Olicina 210,303 1.1991 331,111 
"acuinuia y Equipo 1,092 I.1991 9,11\ 
!ou:oo de Coaputo 55,6&7 1.1991 11,3\1 
Deprec1acion Acu1ul.ida 1515,1351 J.1991 1119,2131 

502,929 J,2991 653,\05 
1.1991 -------------

ISVERSIONES PERMAhEHIES 1,61t7 1.2991 2111to 

Suu el C"j¡o 50\,576 l.2191 655,S\S 

CAR60SOFERIDOS 

::ros iict1vos 321394 !.2992 lt2,091 

S.:uel DHertdo 32,396 1,2992 ~2,091 

;.·~ E_ ;;-:,nvo 2,106,l22 t.2992 2,n~.~7l~ 
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Il ESIADDS FIMASCIERDS DE 'LA PRDDUtlIYA, S.A. DE c.v .• A mmaRE DE tm 

lA PRODUCmA, S.A. DE C.V. 

ESTADO DE SllUAClDN FlMAMClERA 

AL 31 DE mmm llE 19!9 

Otiles de pesos con poder adquisitivo al 31 de Diciubre de 1'1901 

P AS l Y O 

A Cllll!D PLAZO 

Provndons 
Accionistas 
DocU1entos por pagar 
Acreedores Dhersos 
P.T.U. 
llpuestosPorP•g.r 
rtovisian p.in I.s.~. 

SUM El PASIYO 

CAPITAL CONTABLE 

CapíhlSocial 
Reserv• leg.il 
Utilidadts Atu1uh-jas 

lniulicienci1 ~n la attudizacion 
delLJDilalConhble 

Res"H.i.do del E.Jereítio 

SU!A El CAP!T!L CDKTABLE 

5UM EL PASIVO 1 CAPITAL COKTAU 

1919 FAC!OR 1911 
A PESOS 1919 DE A mas mo 

315,111 l.2992 \62,SOT 

102,0lD 1.zm 1,0ltl.972 
11,m !.2991 10,576 
13,215 i.m1 17,221 
21,m 1.m2 35,212 

1,m,m 1.2m 11621,SliA 

m,m 1.2991 aa1 11t1ó 
922 1.2991 1,19& 

3JO,S'12 !.2'1'12 \11,113 

1,oa,on l.2192 1,320,0!1 

(526,6\21 !.2'l9l (61\,2131 

341t,156 1.2192 \73,111 

tS3 1591 1.2m t11oa 1 9!~ 

2110b,322 1.2m 2,m,m 

l.N.P,C. DICIEMBRE 1919 19,321.9 
1.k.P.c. mmm mo 21,112.1 
INFLAC!ON ACUMULADA 29,92 

2/2 
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LA PRODUCTIVA, S.A. DE C.V. 

ESTADDDERESULTADOS 

DEL Jo. DE EHERO AL 3J DE DICimRE DE JI!! 

Ulilesdepesosconpoderadquisithoal 31deDicieahrede19901 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VEHTAS 

UTILIDAD BRUTA 

INGRESOS POR ASDCIACION 
EH PARIIC!PACIOH 

GASTOS GENERALES 

DEPREC!AC!OHES Y AKORTl!AC!DNES 

UTILDAD DE OPERAC!DN 

CDSTO INTEGRAL DE f!NANCIAKIENTO: 

GASTOS Y IPRODUCTDSI FINANCIEROS INETDI 

RES~LTAOO POR POS!C!ON KDNETARIA 

OTROS GASTOS Y IPRODUCTOSI 

UTILIDAD AiTES DE r.s.R. y P.T.U. 

PROV!S!ONPARA1 

!!PUESTO SOBRE LA RENTA 

PARTICIPAC!ON DE UTILIDADES A LOS TRABAJADORES 

UTILIDAD ~ETA DEL EJERCICIO 

1919 
A PESOS J919 

2,m,m 

110,130 

Jl!,115 

503,329 

J00,219 

\03,191 

11,1111 

152,3011 

\65,0IJ 

5~,323 

100,921 

361,15! 

JOO 

16 

2\ 

J5 

12 

13 

JO 

FACIDR DE 1919 
ACTUAL. A PESOS !990 

1.2992 1,125,911 

J.2992 3,359,615 

J.2992 1,066,292 

1.2992 

J.2992 

J.2992 

J.m2 

J.2992 

1.2992 

J.2992 

1.2992 

J.29!2 

J,2992 

J.2992 

J.2992 

653,925 

J30,212 

m,M 

16,391 

121,9251 

:u,m1 

m,m 

60,Slt9 

m,m 

\13,IU 

100 

16 

15 

12 

J3 

JO 
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Teniendo ya Los estados financieros expresados a pesos de la 

fecha de cierre del Estado de Situación Financiera más 

reciente procedemos a 

Situación Financiera 
continuación seMalamos: 

prP.parar el 

siguiendo 

Estado de Cambios en 
el procedimiento que 

la 

1. Para determinar Los recursos generados o utilizados por 
la operación, se parte de La utilidad o pérdida neta, o 

antes de partidas extraordinarias si las hubiera, que se 
refleja en el Estado de Resultados. Al integrar este 
concepto es necesario adicionar o disminuir al resultada 

neto del periodo los siguientes conceptos: 

a> Las partidas del Estado de Resultados que no requi- -
rieron o no generaron recursos, por ejemplo: 

Depreciaciones y amortizaciones, cambios netos en 
impuestos diferidos a Largo plazo, la participación 

de utilidades en subsidiarias y asociadas disminuida 

de los dividendos que ya se hubieran cobrado en 
efectivo y las provisiones de pasivo a largo plazo. 

b> Las partidas del Estado de Resultados, cuya pérdida o 

ganancia neta esté ligado con actividades 
identificadas como de financiamiento o inversión, por 
ejemplo, la ganancia o pérdida en venta de activo 
fijo. 

c> Los cambios en la situación financiera, traducidos en 
los incrementos o reducciones <en pesos constantes> 

de las diferentes partidas relacionadas directamente 
con la operación de la entidad, considersndo que los 
movimientos en estimaciones de valuación no se toman 
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en cuenta por ejemplo: Los incrementos o 

disminuciones en cuentas por cobrar, inventarios, 

C•Jentas por pagar, impuestos por pagar 1 entre otras. 

2. Se deben determinar los recursos generados o utilizados 

en actividades de financiamiento, que se obtienen al 

identificar los cambios en La situación financiera, es 
decir, estableiendo las diferencias entre Los distintos 

rubros del Estado de Situación Financiera inicial y 

final, expresados ambos en pesos de poder adquisitivo a 
La fecha del más reciente, clasificados en actividades de 

financiamiento y que a manera de ejemplo podríamos citar 

algunas: 

a) Créditos recibidos a corto y Largo plazo, diferentes 

las operaciones con proveedores ylo acreedores 

relacionados con La operación de las empresas. 

b) Amortizaciones en pesos constantes efectuadas a estos 
créditos <sin incluir Los intereses relativos>. 

e> Incremento de capital por recursos adicionales, in- -

cluyendo La capitalización de pasivos. 

d> Reembolsos de Capital. 

e> Dividendos pagados, excepto los dividendos en accio-­
nes. 

3. Por último se deben determinar los recursos utilizados o 
generados en actividades de inversión, tomando como base 
el mismo procedimiento citado en el punto anterior, con 

la variante de que Los cambios en la situación financiera 
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deben provenir de actividades de inversión, algunas de 

éstas podrian ser: 

a> AdquisiciOn, construcciOn y venta de inmuebles, ma­
quinaria y equipo. 

b) Adquisición de acciones de otras empresas con carác-­

ter permanente. 

e> Cualquier otra inversión o oesinversión de carácter -
permanente. 

d) Préstamos efectuados por La empresa. 

e> Cobranzas o disminución en pesos constantes de crédi­

tos otorgados Csin incluir Los intereses relativos), 

Cuando por su importancia y significado convenga destacar 

algu'nas movimientos que no seria posible apreciar de 

presentarse únicamente la diferencia entre Los saldos 
iniciales y finales, estas operaciones <expresadas en pesos 

de poder adquisitivo del cierre> deberan presentarse por 

separado. Para captar el efecto de estas partidas, deber~n 
anali~arse las variaciones importantes que surjan en los 
periodos intermedios. 

Aquellos movimientos contables que sólo representen traspasos 

y no impliquen modificaciones de La estructura financiera de 
las empresas, como es el caso de la capitalización de 

utilidades / incrementos en La reserva legal / etc. / se 
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compensarén entre si, omitiéndose su presentación en el 
Estado de Cambios en La Situación Financiera; por el 
contrario, si el traspaso implica modificación en La 
estructura financiera como es el caso de conversión de pasivo 
a capital, de adquisición de activos mediante contratos de 
arrendamiento financiero, etc., se deberán presentar Los dos 

movimientos por separado. 

En el caso de que la empresa efectúe la actualización de 

algunos renglones de sus estados financieros mediante el 

método de costos especificas, el Resultado por Tenencia de 

Activos no Monetarios surgido durante el periodo deberá 
eliminarse del saldo final de La partida que Le dió origen y 
de La correspondiente del capital contable (suficiencia o 

insuficiencia en la actualización del capital contable), 
antes de hacer las comparaciones entre Los Estados de 
Situación financiera inicial y final. 

EL efecto monetario y Las fluctuaciones cambiarias modifican 

la capacidad adquisitiva de Las empresas, por Lo tanto, no 

deberán ser consideradas como partidas virtuales que no 
tuvieron un impacto en La generación o uso de recursos. 

Para facilitar La preparación del Estado de Cambios en La 
Situación Financiera, se recomienda elaborar una hoja de 

trabajo que permita identificar Los aumentos o disminuciones 

en Los distintos rubros del Estado de Situación Financiera, 
La eliminación del Resultado por Tenencia de Activos no 
Monetarios del periodo asi come las partidas virtuales para 

obtener Los recursos netos usados o generados. Un ejemplo de 
esta hoja de trabajo está sugerido en el apéndice II del 
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Bol~tin B-12 ''Estado de Cambios en la Situción Financiera'', 

mas sin embargo, en mi opinión esa hoja de trabajo se podria 

mejorar con ciertos cambios que propongo en un ejemplo, que 

incluye algunos elementos que permitirén una identificación 
mas clara de Los conceptos y de las cifras de este estado. 

Retomando Los estados financieros que ya tenemos preparados, 

debemos aclarar que 

financieros por el 

La empresa ha reexpresado sus estados 

método de costos especificas. s~s 

inventarios Los ha valuado a través del método de costos de 
reposición, Las inversiones permanentes a valor de mercado y 

Los activos fijos a través de avalúas como sigue: 

CONCEPTO 

Edificio 

Equipo de Transporte 
Equipo de Oficina 

Maquinaria y Equipo 

Equipo de Cómputo 

Depreciación Acumulada 

<PESOS DE DIC. 90) 

VALOR AL 

31-DIC-90 

VALOR RE EXPRESADOS AVALUO RETANM 

31-DIC-89 POR INDICES 31-DIC-90 90 

544,560 544,560 626,930 82,370 

358,360 450,260 481,698 31,438 

338,186 31 B, S12 328,884 10,372 

9,214 9, 211. 11,970 2,756 

72,348 72,348 80,972 8,624 

(669,263) ( 821'810) (B89,201l (67,391) 

VALOR 

VALOR AL 

31-DIC-90 COSTOS DE 

REEXPRESRDO REPOSICION RETANM 

CONCEPTO 

Inventarios 

31-DIC-89 POR INDICES 31-DIC-90 90 

Costo de Ventas 

Inversiones Perma-

nentes a Valor de 
Mercado. 

1,233,216 1,488,457 1,565,969 77,512 

3,359,685 2,827,911 2,871,215 43,304 

2, 140 1,647 2,000 3S3 
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Habiendo considerado estos puntos procedemos a la elaboración 
de la hoja de trabajo del Estado de Cambios en la Situación 
Financiera, que nos ayudaré a 

la comparación de cifras del 
al cierre de los dos anos 

identificar, después de hacer 
Estado de Situación Financiera 
(1989-1990), los aumentos o 

disminuciones en pesos constantes, el Resultado por Tenencia 
de Activos no Monetarios y las partidas virtuales que habría 
que eliminar para finalmente determinar si hubo generación o 
aplicación de recursos. 
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Es importante mencionar que en la t1oja de trabajo se deben 

tomar en cuenta Los siguientes puntos: 

a> La eliminación del Resultao por Tenencia de Activos no 

Monetarios del Costo de Ventas <que también fue 
actualizado a través del método de costos especificas>, 

debe considerarse al comparar Las variaciones en Los 

inventarios. 

b) En el Estado de Situación Financiera de 1989 de la hoja 

de trabajo el resultado del ejercicio se debe presentar 

en los resultados acumulados, para que al comparar Las 
cifras de los dos estados se muestre muy claramente por 

un lado, las aplicaciones de los resl1ltados acumulados 
<reserva legal} y por el otro, La generación de los 

recursos derivadas de La utilidad del ejercicio de 1990 

més todas las partidas virtuales que se cargaron o 
abonaron a Los resultados y que no requirieron el uso del 
efectivo. 

Contando con La hoja de trabajo que sirve de apoyo para crear 
el Estado de Cambios en La Sitaución Financiera, el último 

paso seria presentar Los orígenes o aplicaciones de recursos 
clasificados en actividades de operación, financiamiento e 
inversión en forma de un Estado de Cambios en La Situción 
Financiera. 
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IVESTADDDECANBIOSENLASllUACJONF!HAHCIERA 

LA PRDOUCT!VA, S,A, DE C.V. 

ESTADO DE CA!BIDS EH LA SllUACJON FINAHClfü 

PORELEJERCICIOTER!iHAOOEL310EOICIE!BREOEmo 

(lliles de pesos ~on poder adquisitivo al 31 de DiciHbre de 19901 

OPERACION 

FLUJO DE EFECTIVO SEHERADO POR LA OPERACIOM: 

UTILIDAD NETA 

PARTIDAS APLICADAS A RESULTADOS QUE NO REQUIRIERON 
LA UTILllACm O HO SENERARON RECURSOS: 

InPUESJD SOBRE LA RENIA 
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 
PARTICIPACION DE UTILIDADES A LOS TRABAJADORES 
l!PUESTOSPDRPA6AR 

DISmUCION IAUiENTOIEN CUENTAS DE ACTIVO: 

INYENTARIOS 
InPUESTOS POR RECUPERAR 
CLIENTES 
DTRQS 
DEUDDm DIYERSOS 
OTROS ACT!YOS 

AUNfüO lDISN!NUC!O" óH CUENTAS OE PASIYO: 

'RDVEEDC~ES 

ACREEDORESD!VERSOS 
'fü!CIPACIO.~ OEU"!clOAOESALDS !RABAJAOORES 
I!'.r:.ESTO SOHRE LA RE~TA 
Il':~JESíOS ?)R PA6Al\ 

PESOS!!!O 

169,262 
10,m 
12,322 

1,023,~59 

1211,9371 
1101,6121 
111,9661 
19,0321 
1,920 

11,rn 

10,911 
1993,2111 
167,3151 
131,2721 
117,22!) 

1\09,2371 

1/2 
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IV ESTADD DE maIDs EH LA SITUACION FINANCIERA 

LA PRODUCTIVA, S.A. DE C.V. 

ESTADO DE CAMBIOS EH LA SITUACIOH FillAMCIERA 

PORELEJERCICIOTER"IHADDEL31 DEDICIEMHREDE1910 

llfiles de pesos con poder a~qui5itivo d 31 de D1tiubre di! 1990J 

FIHAHCIAMIEHT01 

ACC!DNISTAS 
PRESTAMOSBANCAR!DS 

RECURSOS GENERADOS PDR ACTIVIDADES DE FIHANC!AMIENTO 

INVEISIOH1 

ADQUISIC!DMES DE ACTIVO FIJO 
DESINVERS!DN DE EQUIPO 
OTRAS INVERSIONES PERMANENTES 

RECURSOS UTILIZADOS PDR ACTIVIDADES DE mERS!DN 

IDISM!NUCIOHI D AUnEHTD DE EfECTIYO 

EFECTIYO E IHVERS!DHES TE"PORALES Al PRINCIPIO DEL PER!DOO 

EFECTIYOEINVERS!DNESTEMPORALESALFINALDELPERIODO 

101,m 
10,000 

161,351 

191,1001 
2,m 

113 

111,1111 

121,3311 

11,115 

2/2 
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CAPITULO V 

INTERPREIACION DEL ESTADQ DE CAHQIOS EN LA SITUACION 

FINANCIERA 

En este capitulo mostraremos la gran utilidad del Estado de 
Cambios en La Situación Financiera para evaluar La generación 

de recursos, a través de La interpretación del caso práctico 
elaborado en el capitulo anterior. 

Antes de éllo debo seMalar que, desde mi punto de vista la 
base medular del Estado de Cambios en La Situación Financiera 

se encuentra plasmada en las considerciones hechas por La 
Comisión de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano 

de Contadores Públicos, A.C., respecto al enfoque escogido 

para la elaboración de este estado <Boletin B-12 emitido por 

el I.M.C.P. l. 

En estas consideraciones se da una breve explicación del por 

qué se siguió La alternativa de adoptar un Estado de Cambios 

en la Situación Financiera en lugar de 11n estado de flujo de 

efectivo. 

La razón fundamental deriva de la necesidad de reconocer Los 
efectos de la 

La pr·ofesión 
inflación en La información financiera, ya que 

reconoce, que La inflación es un evento 
económico que afecta La estructura financiera de Las 

empresas, por Lo tanto sus efectos deben ser reflejados en 
los estados financieros. 
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Generalmente cuando se presentan estados financieros 

históricos <en pesos nominales> y en épocas de baja 

inflación, el cambio de las partidas monetarias del Estado de 
Situación Financiera debiera equivaler al flujo de efectivo 

generado o invertido en dichas partidas. 

Por el contrario, cuando La inflación es significativa y 

tomando en cuenta que el tercer documento de adecuaciones al 
boletín B-10 "Reconocimiento de Los Efectos de la Inflación 

en la Información Financiera", requiere expresar estados 

financieros en pesos de un mismo poder adquisitivo, nos lleva 
considerar que el cambio en pesos constantes de las 

partidas monetarias del Estado de Situación Financiera 
incluye, aden1ás del flujo de efectivo, el efecto monetario, 

es decir la pérdida o beneficio que la inflación provocó en 

el efecto generado o aplicado en dichas partidas. 

Consecuentemente el cambio en las partidas monetarias pasa de 
representar un flujo de efectivo a un esquema que refleja La 

generación o uso de recursos en pesos constantes. 

Propiamente e5tariamos hablando de un estado de flujo de 

efectivo en términos reales, es decir, agregando la pérdida o 

utilidad monetaria que genera la inflación. AL inflacionar el 

Estado de Situación Financiera inicial del periodo para 
expresarlo en pesos de poder adquisitivo de La fecha del 

Estado de Situción Financiera Final, estamos en condiciones 

de realizar una comparación en términos reales entre ambos lo 
que nos dará los cambios en la situación financiera 

reflejados en el efectivo e inversiones temporales. Cflujo de 

efectivo en términos reales>. 
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En un ambiente inf Lacionario en que se requiere La 

reexpresión de La información financiera, un estado de flujo 

tendría que revelar el flujo de efectivo, de Las diferentes 
partidas monetarias presentadas, expresado en pesos de poder 

adquisitivo de la fecha del Estado de Situación Financiera, y 

por separado, el efecto monetario derivado de éstas. Por Lo 
tanto, La elaboración de un Estado de Cambio en La Situación 

Financiera, que ya 

práctica que La 
efectivo. 

incluye estos 
preparación de 

dos efectos, 
un estado 

resulta més 

de flujo de 

A~n y cuando es evidente el valor agregado que tiene La 
información proporcionada por el estado de flujo de efectivo, 

se optó por requerir La presentación de un estado que 

reflejara Los cambios ocurridos en La estructura financiera 
de la entidad, debidamente agrupados, resultantes, en su 

mayoría de La comparación del Estado de SituaciOn Financiera 

inicial y final expresados en pesos de poder adquisitivo a La 
fecha de este último y su impacto final en el crecimiento o 

decremento en el efectivo e inversiones temporales. 

También debemos reconocer que el Estado de Cambios en la 

Situación Financiera otorga ciertas facilidades para evaluar 

y analizar La información financiera. A través de este estado 
y de su interpretación nos podremos dar cuenta en que volumen 
La empresa ha generado recursos y Las aplicaciones 

especificas que han tenido éstos, de igual modo podremos 

identificar en que actividades se han generado y aplicado Los 
recursos, en La operación, financiamiento o inversión. 

En virtud de Lo anterior, considero que la interpretación del 

Estado de Cambios en la Situción Financiera podemos separarla 
en dos etapas: 
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a> En la primera fase, debemos realizar un análisis que nas 
permita conocer cuáles fueron todas las generaciones de 
recursos y cuáles sus aplicaciones. Esto nos servirá para 
saber en qué partidas fueron gastados Los recursos que se 
generaron y en qué proporciones. 

A continuación presentamos 
contiene Los datos del caso 
S.A. de C.V.". Esta hoja 

una hoja de trabajo que 

práctico de ''La Productiva, 
nos ayudará realizar el 

análisis que pretendemos para alcanzar Los objetivos que 
mencionamos en el párrafo anterior. 



6ENERACIDN DE RECURSOS 

CONCEPTO 

LA PRODUCTIVA, U. DE C.V. 

ANALISIS DE DRJ6ENES Y APLICACIONES DE RECURSDS 

AL 31 DE DICIE~BRE DE 1990 

tniles de pesos con aoder adquisitivo al 31 de Ditieabre de 19901 

APLICACION DE RECURSOS 

moRTE C~SCEPTO InPORTE 

~0 
\ 

---------------------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------------------
J, -UTILIDAD NETA 

2. -DEPRECIACIONES Y AHORTIZACIONES 

3.-PROVISION PARA P.T.U. 

~.-PROVISION PARA IHPUESTOS 

5.-COBRO A DEUDORES DIVERSOS 

6.-D!5"INUCION DE OTROS ACTIVOS 

7 .-FINANCimENTo DE eROVEEDORES 

!.-PRESTAHO DE ACCIONISTAS 

9. -msmo DE LOS BANCGS 

10.-VENTA DE EQUIPO 

11.-VENTA DE ACCIONES PER~ANE\TES 

7QTAL BE ORióENES 

631,099 52.21 T 
169,262 10.61 

6UI 
10,976 0.71 l 
12,322 0.61 

1,920 o.u 

l~,116 0.91 

M,971 5.11 

•Ol,35• 25.61 

60,000 3.11 

2,959 0.21 

~93 C.01 

1,592,•72 100.01 

6ENERACm DE RECURSOS 
~ENOS 

1,;92,411 

APLICACIONES DE mums !1,621,l031 

DIS~INUCID~ DE EFECmG l29,331l 

1.-AUHENTO EN LOS INVENTARIOS 211,937 13.U 

2. -PASO ANTICIPADO DE !"PUESTOS 106,m ó.61 

3. -INVERSION EN CARTERA DE CLIENTES M,9óó 5.51 

~.-INVERSION EN OTROS DEUDORES 9,032 O.él 

5.-PA60 A cOS AC~EEDORES DIVERSOS m,m 61.21 

6.-PASO DE LA P.T.U. 67,375 •.21 

7.-PASO DEL I.S.R. 35,272 2.21 

!.-PA6il DE !"PUESTOS DIVERSOS 17,221 1.11 

q. -INVERSION E~ ACTIVO FIJO 91,100 5.71 

TOTAL DE APLICAC!DSEE 1.621,103 100.01 
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Primeramente podemos observar 
principalmente provino de la 
conjuntamente con las partidas 

QUe La generación de recursos 
utilidad de operación, que, 

virutales representan el 
64.3 ' de Los or1genes de recursos. 

un financiamiento muy importante fue proporcionado por los 
accionistas (25.6 %>, no asi el otorgado por los bancos y 

proveedores, que er1tre ambos sólo representaron el 8.9 %. 

Esto muestra que la empresa sólo se financia con recursos 
propios, lo que puede ser peligroso en un periodo 
inflacionario ya que se genera una pérdida del poder 
adquisitivo del dinero de los duenos, si no se cobran 
intereses por esos préstamos. En una proporción mayor el 
efectivo que se genero surgió de la utilidad del ejercicio y 

en una menor, por recursos que aportaron los accionistas en 
la modalidad de préstamos. 

Sin embargo, todos Los recursos generados fueron erogados, 
incluso Las aplicaciones excedieron a los recursos originados 
en $ 29'331, que representó la disminución neta en los saldos 
de efectivo. 

Como lo podemos observar en la hoja de trabaja, el efectivo 
fue gastada en su més alta cantidad, por el pago Los 
acreedores diversos Cesta operación representó el 61.2 % del 
total de las aplicaciones>. 

Otra par·tida que provocó una aplicación significativa de 
recursos fue la inversión en inventarios (13.1 % del total de 
salidas de efectivo>, lo que nos indica, que la empresa a 
pesar de que aumento sus ventas de un ano a otro, también 
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dejó una proporción sin vender en inventarios, superior a la 

del ejercicio anterior. 

El resto 
erogaciones 

de aplicaciones <25.7 

fuertes y no ref Lejan 
%) no representaron 

alguna operación que 

trascienda en forma sustancial en los saldos de efectivo, 

como ejemplos podemos citar los pagos de impuestos 
diversos, el pago de Impuesto Sobre La Renta, la 

Participación de los Trabajadores en las Utilidades, le 

inversión adicional en la cartera de clientes, 
adquisiciones de activo fijo, etc. 

En resumen, este anélisis nos seMala que, para pagar a 

los acreedores diversos e invertir en una adición a Los 

inventarios fue necesario recurrir al efectivo generado 
por La operación del negocio y al financiamiento otorgado 

por los accionistas como préstamo. Estas operaciones 
representaron, en su mayor parte, las causas 

fundamentales de los cambios en el saldo de efectivo. 

b> En esta segunda fase la interpretación la hacemos desde 
otro enfoque, 

Cambios en La 
remitiéndonos nuevamente al Estado de 

Situación Financiera que preparamos en el 
capitulo anterior. 

Analizaremos la capacidad de la empresa para generar 

recursos, segmentando esta generación en tres etapas, la 
de operación normal del negocio, la de financiamiento y 

La de inversión. 

En primer lugar recordemos el Estado de Cambios en la 
Situación Finaniera de ''La Productiva, S.A. de e.V.'' 
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IV ESTADO LE C~!BIOS EN LA SITUACIOh F!iANCIERA 

LA IRODUCTIYA, S.A. DE C.V. 

ESTADO DE CMBIOS Ell LA SITUACION FINANCIERA 

PORELEJERCICIOTER!IHADOEL310lOICIE!BREDEmo 

Ohles dt pesos con ~oder adquisitivo d 31 de DiciHbre di 19901 

OPERACIDN 

FLUJ~ OE EFECT!YO GENERADO POR LA OPERAC!DN1 

UTILIDAD NóTA 

PARTIDAS APLICADAS A RESULTADOS OUE NO REQUIRIERON 
LA UT!l!IAC!Off O NO GENERARON RECURSOS: 

!!PUESTO SOBRE LA RENTA 
DEPRECIACIOllES.YA!ORT!ZACIONES 
PARIICIPACION OE UTILIDADES A LOS TRABAJADORES 
!!PUESTOS POR PAGAR 

OISK!NUCION lAU!ENTOIEN CUENTAS DE ACTIVO: 

IHVEHTARIOS 
!!PUESTOS POR RECUPERAR 
CLIENTES 
OTROS 
DEUDORES DIVERSOS 
OTROS ACTIVOS 

-~~"ENTO IDIS,,INOCIONI E't CUENTAS DE PASIY01 

'RDYEECORES 
ACREEDORES ~h'ERSDS 
PARTICIPACJO,• DE UTILIDADES A LOS TRABAJADORES 
UIPUESTO S~B~E tA RENTA 
ll!PUESTOS ?~~ PASAR 

RCCURSCSl!il:.!ZADQSPORLAOPERAClOS 

PESOS l!lO 

631,0!9 

111,212 
10,916 
12,322 

1211,9371 
1106,1621 
111,9!61 

19,0321 
1,920 

1\,11! 

ao,9n 
1993,2111 
167,3151 
131,2721 
117,22ll 

1\09,2371 

1/2 
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IVESTADDDECAKBIDSE~LASIIUACIDHF!MAHCIERA 

LA PRODUCTIVA, S.A. OE C.V. 

ESTADO DE CAKBIOS EH LA SITUACIOM FINANCIERA 

PDRELEJERCICIOTERKIMADOEL31DEDICIEl11REDEll!O 

111iles de pesos con poder adquisitivo al 31 d1 Dicie1bre lle 19901 

FINAHCIAKIEHT01 

ACCIONISTAS 
PRESTAKDS!AHCARI05 

RECURSOS GENERADOS PDR ACTIVIDADES DE FINAMCIAKIENTO 

IKVERSIDN1 

ADIU!SIC!DMES DE ACTIVO FIJO 
DESIHVERSIDN DE EQUIPO 
OTRAS INVERSIONES PER!AhEHTES 

RECURSOS UTILIIADOS POR ACTIVIDADES DE INYERSION 

tDISKIHUCIDNl D AUKEMTO DE EFECTIVO 

EFECTIYO E IHYERSIDHES TEKPORALES Al PRINCIPIO DEL PERIODO 

EFECTIVO E INYERSIOHES TEKPDRALES Al FINAL DEL PERIODO 

\11,35\ 

t9l,900l 
2,911 

\93 

l29,3lll 

;1,m 

2/2 
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Este mismo estado separémoslo en tres partes, siguiendo 
el mismo criterio de agrupaciOn por actividades en que 
generalmente Las empresas reflejan su generación o uso de 
recursos (operación, financiamiento e inversión). 

Parte I.- En La operación normal del negocio, 

Parte II.- En La operación normal del negocio más Las -
actividades de financiamiento. 

Parte III.- En la operación normal del negocio más Las 
actividades de financiamiento, y por último 
adicionando Las actividades de inversión. 
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PARTE 1: OPERACIDH 

LA PRODUCTIVA, S.A. DE C.V. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACIDN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEllBllE DE 1990 

Ulilts de cesas can 11ader •douisit1va d 31 de D1ciubre di! 1990) 

DP¡RACION 

FLUJO DE EFECTIVO 6ENERADO POR LA DPERAC!DH1 

UTILIDAD NETA 

PA!TIDAS APLICADAS A RESULTADOS QUE NO REQUIRIERON 
LA UTILIZACIDN O HD 6ENERAR0.1 RECURSOS: 

IHPUESTD SOBRE LA RENTA 
IEPRECIACIDHES Y A!DRTIZACIDNES 
PARTICIPACIDN DE UTILIDADES A LOS TRABAJADORES 
"1UESTDSPDRPA6AR 

DIS!INUCIDN fAU,ENTOlEH CUENTAS DE ACTIVO: 

!HVENTARIDS 
!!PUESTOS POR RECUPERAR 
CLIEHTES 
OTROS 
DEUDORES DIVERSOS 
OTROS ACTIVOS 

AU,ENTO IDTSMNUCIDNl EN CUfHTAS DE PASIVO: 

~ROVEEDG~ES 

ACREE.CORES DIVERSQS 
.~AHICPAC:OA DE UT!..tDADES A LOS TRABAJADORES 
T!mSTO SOBRELAREN!A 
lt!PUESTQS,J!IRPA6AR 

RE~J~·~S l!Til!Zi3ilO!i PO~ LA LIPERACION 

PESOS DE DIC. DE 1990 

169,262 
10,916 
12,312 

f211,937J 
1106,1!2l 

166,91>.11 
f9,03ll 
1,920 

131,099 

192,560 

1~,116 1~00,l&ll 

d0,971 
1993,2141 
!ó1 1J/SJ 
CJS,2121 
fll,221) il,032,1151 

1\09,2311 
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En esta separación del Estado de Cambios en la Situación 

Financiera, podemos observar que la empresa no tuvo la 

capacidad de generar recursos por La operación normal del 

negocio, la utilidad del ejercicio y Las partidas 

virtuales generaron efectivo, pero éste no fue suficiente 

pare pagar a 

la Renta, la 
Utilidades, 

Los acreedores diversos, el Impuesto Sobre 
Participación de los Trabajadores en las 

Los impuestos diversos, la inversión 

adicional en clientes y en inventarias, entre otros. 

Por el contrario, ta operación normal de la entidad 
arrojó un déficit de recursos por 40S'2~7, lo que 

denota que la empresa no está siendo capaz de financiar 
su~ propias operaciones. 

Veamos la siguiente parte: 
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PARTE ll: FINANCIAHIENTO 

LAIRODUCl!YA,S.A.DEC.Y. 

ESTADO DE CAllBIOS EN LA SITUACIDN FINANCIERA 

Al31DEDICIE!BREDE1990 

tlUles de pesas con poder •dquisitivo .i 31 dr 01ci11bre de 19901 

IECURSDS UTILIIADOS POR LA DPERACIDH 

FIHANCIA!IEHTD: 

ACCIDNISTAS 
PRESTMOS !ANCARIDS 

RECURSOS GENERADOS DESIUES OE 
ACl!YIDAOES DE DPERACIDN Y FINANCIA!IENTO 

\01,351 
60,000 

1101,2371 

59,117 
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Con estas cifras podemos darnos cuenta que el déficit de 

recursos que se generó por La operación fue soportado por Los 
préstamos de Los accionistas y de los bancos 1 como es obvio, 

sin estos financiamientos la empresa no hubiera podido 
responder ante Las obligaciones y aplicaciones de efectivo 

originadas por la operación normal de La empresa. 

Normalmente en ~ste ru~ro de financiamiento, se debieran 
presentar Las fuentes 
a La compania, y que 

de recursos propios o ajenos otorgados 
son diferentes de Las financiamientos 

normales del ciclo productivo del negocio, o en su defecto, 

las amortizaciones y pagos de Los primeros. 

Pasemos a La tercera parte: 
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PARTE 11!: INVERSIO• 

LA PRODUCTIYA, S.A. DE C.Y. 

ESTADO DE CAftBIOS EN LA SITUAC!CN f!HAllC!EiA 

Al3lDED!C!ENBREDEl990 

Uhles de pesos con ~oder adou1s1tivo d 31 de D1c1e1bre de 19901 

RECURSDSUT!LIZADOSPORLAOPERAC!Off 

F!NANC!AN!EffTC: 

ACCIONISTAS 
PRESTAMDSBANCAR!OS 

RECURSOS SENERADDS DESPUES DE 
ACT!Y!DADESDEOPERACIDNYF!NANCIAN!ENTO 

!NYERS!ON: 

ADOU!S!C!ONES DE ACTIYO FIJO 
DES!NYERS!ONOEEQU!PO 
OTRAS !!YERS!ONES PER,.NEfflES 

RECl!RSQS UT!L:Z.~DCS DESPUES DE ~CT!YJDADES 
~E OPERACID•, '!N4NCIANIENTO E rwmm 

191,9001 
2,959 
m 

~6!,351t 

<29,3311 
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En el rubro de inversión se reflejan las aplicaciones que 
representan una expectativa de recuperación para La empresa> 
normalmente esta inversión puede darse por un exceso de 
Liquidez, o porque La compan1a se encuentra en el proceso de 
consolidar una infraestructura basada en la compra de activos 
fijos. 

También puede Llegar a mostrar, cuando existan problemas de 
Liquidez en La empresa o según el caso para renovación y 

reemplazo de activos, Los movimientos de otra fuente de 
financiamiento a La que recurren con cierta frecuencia las 
organizaciones, la desinversión (venta de activos fijos, 
cobro de préstamos otorgados por la empresa, etc.) 

Como podemos identificar en nuestro casa práctico, Las 
inversiones en activo fijo, así como La venta de equipo y de 
acciones permanentes no constituyeron movimientos 

trascendentes para La generación de recursos. 

Finalmente debemos concluir que habiendo analizado el Estado 
de Cambios en La Situación Financiera desde el enfoque de 
segregar los tres grupos de operaciones fundamentales de las 
empresas, en nuestro caso práctico, "La Productiva, S.A. de 
C.V.", no generó recursos suficientes en el ejercicio, sino 

que, se excedió en sus erogaciones de efectivo sobre las 
generaciones del mismo en$ 29'331. 

Adicionalmente debemos destacar que fué necesrio el 

financiamiento de Los accionistas y Los bancos para solventar 
el déficit de recursos originado por La operación normal de 

La empresa. 
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Con esta interpretación del Estado de Cambios en la Situación 

Financiera, estamos en posibilidades de responder a una de 

Las preguntas que comúnmente se hacen Los hombres de negocios 

al revisar sus estados financieros: 

Si el Estado de Resultados refleja una utilidad, dónde está 

el dinero. 

La respuesta nos la puede dar el Estado Cambios en la 

Situación Financiera, que debidamente interpretado, de 

acuerdo con los incisos Ca> y <b>, que desarrollamos con 

anterioridad, explica ampliamente el por qué habiendo 

utilidad del periodo no se mantiene una cifra similar en Los 

saldos de efectivo e inversiones temporales. 

En nuestro caso pr~ctico, vemos que si se quisiera decretar y 

pagar dividendos sobre la utilidad del ejercicio de 1990 ($ 

831'099. menos el 5 % de La Reserva Legal $ 41'555; igual a 

la utilidad repartible 789'544.) no se tendr1an los 

recurso~ suficientes en efectivo ($ 12;654) para cubrirlos. 

Las razones de ésto, las hemos ido descubriendo al preparar e 
interpretar el Estado de Cambios en La Situación financiera 

de ''La Productiva, S.A. de C.V.", al 31 de Diciembre de 1990, 

concluyendo que La empresa no fue capaz de generar recursos 

para financiar su propia operación, mucho menos posee dinero 

para pagar dividendos a sus accionista~. Con este estudio 

sobre este estado, Los directivos de La empresa estarán en 

posibilidades de formarse un juicio y tomar una decisión al 

respecto. 

Por último, hemos de mencionar, que el Estado de Cambios en 

la Situación Financiera 1 actualmente también es una 

herramienta de mucha utilidad para La planeación financiera, 
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las proyecciones de estados financieros y L8 evaluación de 

proyectos de inversión. 

Todas estas 

información 

aplicaciones de Las 

presupuestada que 
inflacionarios, fenómenos que 

finanzas J 

incluya 
afectan 

requieren de 

los efectos 

La estructura 
financiera de Las empresas y 

hemos venido experimentando 

que desde hace algunos anos 

en nuestra economia, y que 
permita la toma de decisiones basada en estimaciones lo más 
cercanas a la realidad. 

Consecuentemente, considero que para poder hablar de flujos 

futuros de efectivo en ciertas evaluaciones financieras, 

seria de mucha utilidad tomar en cuenta que, presentando esos 

flujos que incluyan su efecto monetario, las decisiones 

financieras podr1an estar mejor fundamentadas siguiendo el 
criterio de ''flujo de efectivo en términos reales··, que emana 

de los conceptos que dieron origen al Estado de Cambios en la 
Situación Financiera. 
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CONCLUSIONL_S 

A través del desarrollo de este trabajo, he captado que el 
Estado de Cambios en la Sitaución Financiera, es producto de 
La evolución de la información financiera, que constantemente 

ha respondido a Los requerimientos de un dinámico entorno 

económico. 

Con anterioridad se manejaron diversos estados financieros, 

que dieron origen a muchos de los conceptos que hoy en dia 
soportan el Estado de Cambios en la Situación Financiera, 

como por ejemplo; EL Estado de Origen Aplicación de 

Recursos, el Estado de Flujo de Efectivo o el Estado de 
Cambios en La Situación Financiera en Base a Efectivo. No 

obstante éllo, actualmente el boletín 
Instituto Mexicano de Contadores 

establecido modificaciones y conceptos 
dichos estados. 

B-12, emitido por el 

Públicos, A.C., ha 
que complementan 

Una de las razones más importantes, por Las que la 

información financiera ha cambiado en un periodo tan corto es 
la inflación, es éste el fenómeno que ha influido de manera 

sustancial en muchos paises del mundo y no ha sido excepción 
el caso nuestro. En México, la inflación 1 entre otros 

estragos, ha transformado la estructura financiera de las 
empresas. 

La profesión contable ha invertido un gran número de horas 
hombre para encontrar alternativas que permitan incorporar a 

La información financiera el efecto inflacionario y buscar 
que los estados financieros nunca dejen de cumplir sus 
ohjetivos. 
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Como consecuencia del efecto inflacionario, La información 
financiera ha tenido que responder ante nuevos retos y para 

élloJ ha tenido que transformarse en Lo que se refiere 
conceptos para su preparación y presentación. 

Como muestra de estos cambias tenemos el boletín B-10 1 

~Reconocimiento de los Efectos de La Inflación en La 

Información Financiera~, que a su vez ha sufrido una serie de 

modificaciones con el fin de mejorar La adaptación de la 
información financiera a una realidad económica inflacionaria 

(4 documentos de adecuaciones al Boletin B-10). 

Sin embargo, Los tiempos han ido cambiando, se han presentado 

variantes en La politica económica, y en los últimos anos se 

han logrado disminuir Los indices de inflación, con 

expectativas a una estabilización en Los próximos anos. 

Adicionalmente, creo que més de uno nos hemos preguntado: Por 

qué si Los conceptos técnicos del Boletin B-10 1 son casi 
perfectos, La mayor parte de Los usuarios de la información 

financiera, no entienden Los estados financieros 

reexpresados?; Es notorio que este cuestionamiento nos indica 

claramente que algo está fallando. 

Probablemente existan sólo dos caminos para tratar de dar 

solución a esta problemática: 

Que la profesión a través de su organisn10 regidor, el Ins­

tituto Mexicano de Contadores Públicos, impulse con mayor 
énfasis La difusión de La técnica y conceptos básicos de 

la reexpresión de 

capacitación para su 

estados financieros, as! como la 
aplicación práctica entre colegas y 

usuarios de la información financiera. 
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Yo me inclinaría por otra opción: Quizás ha Llegado el 

momento de pensar en simplificar Las procedimientos de la 
reexpresión de estados financieros, hoy en d1a, La 

complejidad al preparar La información no se justifica, 
sobre todo si pensamos en indices de inflación de sólo un 

digito. 

Rctüalmente se está discutiendo en La Comisión de Principios 

de Contabilidad del I.M.C.P., La posibilidad de simplificar 

la preparación de Los estados financieros, sin embargo, creo 

que nunca debemos olvidar que los conceptos del boletin B-10 

son correctos y muy válidos y no por buscar simplificación al 

preparar informes, encontremos información simplista. 

Por otro Lado, también debemos darnos cuenta que en los 

últimos anos ha sido palpable el surgimiento y crecimiento de 

La economia global. Las grandes corporaciones 

internacionales, asi como Los financieros e inversionistas 

están en La constante búsqueda de oportunidades para invertir 

en otros paises distintos a Los habituales. 

Esto ha sido posible debido en gran medida al progreso en La 

tecnología y en Las comunicaciones, que permiten el acceso a 

información financiera sin tomar en cuenta el tiempo o la 

distancia. 

Sin embargo, La información financiera debe ser interpretada 

adecuadamente si Quiere ser entendida y utilizada como base 

de medida o compa1·abilidad. 

Las barreras del Lenguaje y diferente moneda son dificultades 

normales que deben ser superadas. No obstante, deben también 
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enfrentarse retos relacionados con Los diferentes principios 
de contabilidad utilizados. 

EL efecto de Los diversos principios de contabilidad es con 
frecuencia dramático y debe ser entendido en toda su magnitud 
por el usuario o interesado en La información financiera para 

que pueda proceder con confianza. 

Consecuentemente, 
séa preparada 

La necesidad 

con base en 

de información financiera que 

principios de contabilidad 

comparables o de preferencia únicos es un requerimiento 

creciente. 

Los ejecutivos de grandes empresas iniernacionales durante 

muchos anos han apoyado esta tesis, pero además recientemente 
Los inversionistas internacionales han manifestado su 
inquietud en este aspecto como una necesidad ineludible. 

de las dificultades para Lograr ese objetivo La 

Los discrepancia entre 

distintos paises, y 
aplicamos el boletín 

principios de cor1tabilidad de 

como ejemplo tenemos que en México 

B-10 con carécter obligatorio, mientras 
que en otros paises no se reconoce La necesidad de incorporar 

los efectos de la inflación a la información financiera. 

La intención con todo ésto, es armonizar Las reglas del juego 

para la preparación de información financiera para efectos 
internacio11ales. 

Pretender uniformar seria utópico y probablemente imposible. 

Intentar hacer iguales Los principios seria desconocer los 
entornos pro~ios de cada pais. 
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espera es que 

de contabilidad 

Los supuestos bésicos de Los 

sean los mismos y que ante 

situaciones similares se evlten diferencias innecesarias. 

Para una mejor armonizeciOn Lo importante es identificar Las 
diferencias, entenderlas y establecer procesos que permitan, 

al eliminar Las cosas distintas, que sea posible aumentar las 
sem~janzas. 

Es de esperarse que a mayor armonización se facilitará el 

entendimiento de la información financiera para efectos 

internacionales y se logrará su mejor interpretación. 

Todo ésto 

eventual 
converge en un 

Tratado de Libre 

acontecimiento muy actual, el 
Comercio CTLC) entre México, 

Estados Unidos y Canadá. 

Las consecuencias de 
reflejadas en el 

todo este análisis se verén fuertemente 

Estado de cambios en la Situación 
finanicera, como elemento indispensable de La información que 
se prepara para 

boletin B-12 nace 

adecuaciones el 

Los inversionistas, porque recordemos que el 

propiamente, del tercer documento de 

boletin B-10, que probablemente sufre 
modificaciones a ra1z de todos estos factores que hemos ido 

mencionando. 

También podemos concluir que 2L Estado de Cambios en la 
Situación Financiera, desde mi punto de vista, tiene como 

caracteristica primordial el beneficio de reflejar los 

cambios netos de efectivo, de 

el efecto monetario de dicho 
términos reales>. 

un periodo a otro, incluyendo 

lapso (flujo de efectivo en 
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En consecuenciaJ en el estudio de este trabajo me percaté de 

que debemos considerar al Estado de Cambios en La Situación 
Financiera como parte in.tegral de la información que 

requieren Las hombres de negocios para tomar decisiones bien 
soportadas. 

El Estado de cambios en La Situación Financiera posee una 
interdependencia con los otros tres estados financieros 

bAsicos, ya que de éllos se obtiene La información necesaria 
para estructurarlo y al mismo tiempo nos damos cuenta que sin 
éste, el Estada de Situacion Financiera, el Estado de 
Resultados y el Estado de Variaciones en Las Cuentas de 
Capital Contable, no muestran datos 
elementos indispensables para que 
información financiera evalúen La 
empresa. 

suficientes que den Los 
los usuarios de la 

situación real de la 

Por otro lado, el Estada de Cambios en la Sitaución 
Financiera ofrece ciertas ventajas que san, entre otras: 

1. Muestra las cambios en la situación financiera de la 
empresa entre dos fechas, que generalmente son La de 
iniciación y terminación de un ejercicio, por medio del 
análisis de las variaciones <orígenes y aplicaciones de 

recursos) que se observan en los estados de situación 
financiera comparativos. 

2. Provee de información importante para el proceso de la 
toma de decisiones en cuanto a actividades de inversión 
futuras y necesidades de financiamiento. 

J. Muestra cuál fué el efectivo realmente generado por la 
empresa, incluyendo su efecto monetario, proveniente de 
la operación. 
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4. Puede aplicarse a estados financieras proyectadas para 

determinar si un plan financiero es factible de realizar. 

S. El Estado de Cambios en La Situación Financiera es una 

herramienta de gran utilidad para la estrategia en Los 

negocios, si se sabe manejar adecuadamente 1 ya que en 
términos ajustados la inflación muestra al 

inversionista lo que en realidad est~ 

empresa, de dónde proviene el dinero y 

destina. 

pasando con 
hacia dónde 

la 
se 

6. La posición comparativa de La empresa, La tasa de ere-­

miento de sus mercados y la tendencia de sus estrategias 

actuales tienen un efecto predecible dentro del flujo de 

efectivo y del efecto monetario, ya que los afectan 

directamente. 

7. Las utilidades de una empresa, muestran la habilidad de 

ésta para hacer 

obtenida en este 

dinero, mientras que la información 

estado r1os dice qué tan real es esa 
capacidad y dónde se encuentran los fondos. 

Lo más importante de este trabajo es que pude comprobar 

prácticamente, con el ejemplo de "La Productiva, S.A. de 

C.V.", que el Estado de Cambios en la Situación Financiera es 

una herramienta para evaluar la generación de recursos en la 
empresa. 

Por último, y a manera de reflexión, me gustarla mencionar 
que actualmente el pais atraviesa por una época de grandes 

transformaciones. Ahora más que en ningún otro momento de 

nuestra historia, cobran vigencia las palabras de aquel viejo 
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dijo: '"Lo único que no cambia es el 

frente a esta extraordinaria dinámica de 

Los acontecimientos se impone una actitud totalmente 
distinta, la cual, sin renunciar a la riqueza que otroga la 
experiencia del pasado, esté dispuesta a explorar, elegir y 

aprovechar La infinita gama de posibilidades que ofrece el 

presente. 

Mantenerse estéticos frente a Los cambios, tan vertiginosos 

que se suceden cotidianamente, es correr el riesgo de ser 

rebasados por Los acontecimientos, lo que significarla quedar 

en desventaja frente a quienes están alertas ante el entorno 

y se adaptan a las nuevas condiciones de nuestro tiempo. 

CuéL es el reto de este presente en el que se abre una etapa 

inédita de i~terdependencia, globalización, apertura 
comercial e incremento de La competitividad?. 

Tendremos La suficiente fortaleza, visión al mismo tiempo 
capacidad de adaptación para Lograr que nuestras empresas se 

mantengan en el mercado al Lado de organizaciones 
estadounidenses, canadienses, japonesas, alemanas y otras 

habituadas Luchar permanentemente por ser siempre Las 
primeras? 

En primer Lugar, debe tenerse muy claro que el principal 

adversario a vencer, es La inercia, La costumbre, La rutina y 

el hhbito de continuar manejando Las organizaciones cor1forme 
una tradición o estrategias que en el pasado fueron buenas, 

pero que en el prese11te pueden resultar ineficaces. 
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Afortunadamente existe una convicción cada vez más difundida 
entre Los profesionistes modernos, de que el desafio de 
nuestro tiempo es avanzar hacia La cultura de La excelencia, 
la cual entrana una actitud de humildad para reconocer que La 
actividad profesional es un proceso de constante aprendizaje. 
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