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INTRODUCCION 

,\\·enturarse en el cMudio del dl'lºt:dw 111crcm1lil es un J;r.an reto para quienes nos 

iniciamos dt..• lleno n In vidu lilij!,al1tl:'. ~·a que c.,lu lleno de aspectos que rnuy poco se 

pueden apreciar en In!<. :.1ulas, cad:.1 pu~o lfllC !'>l' da l·n d conocimiento de cst;.1 nuna del 

derecho nos lh!\'U :i plantcarnn~ un:i ~cric <k· intcnol!.:.llltt..-s tanto de lo !-octlalado en la 

ley como .su aplicm.·iún en h1 \'ida cotidiana. 

Lo~ j!,ranch:!<oo co1111hios qut..• "il' a orij!,in;1tlo en l'I !'>blcma rilrnncit.•ro nacion:.11. en 

p:.irticular en el si~ll'ma hanc:.irio, lrac l'lllJ~i~o t¡ttt..· .•w reformen, adct.:ucn, c.:omplemcntcn 

o sc sustituyan 1c,t.·~. rc1-:lamcnto~ ~ clbpo~icionc!". diH•rsa."i que rt.'j!,Ulan 1i.m importante 

aspct..•to de un Estoulo. en 1982 el (iohicrno Fcckn1I dccl'cta l:.1 e'propiaciún del ."iistcma 

hancario l'Oll la linalic!ad de control:.1r l;,1 l!nl\1.' lTi~is que \'i\'Út la economía na1.:innul. 

Acto que e lffOJ>lda que M' 1·l•\Í.wn la.' lc.\c~ lmnc•irias para adccuarh1s :1 los 

nuc,·os tiempos ~ drcuu~tancias de 01>cr:.u:i1in. razón por la cual i-.e c'pidc l:.1 Le~· 

Reglamcnhtria cid Scnil•io PUhlkn de B•llll':1 ' Crédito, le.\' que por di\'crsos moti\'OS 

l'onticne una impol'luntc innovul'iou dd dt.·n·cho mercantil. las Sociedades '."\:1cimmlc!-t 

de Crt:•dilo fi¡.:,ur;1 11111.• hasta hace puco 1.·n1 dc~conodda en la \'ida practicH, junto con 
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ella surge otra mas innovadora, lo!'> Ccrlilit·mlw .. lk Aportadún Patrimonial, dm.·uml.'ntos 

que con el l·arüctcr de Título!', <k Crédito n:prc!-.cntan a el capital ... och11 de las 

socicdadés h;1nca1ri<1~. 

Documento l(UC dc:'tpicrta ~n111 inll'l'C!'t en lns estudiosos dd derecho mercantil 

dada la naturalc1.<1 ti<.• fo lmnc;,1 )' 1uu- otni pa1·1c por lo.o; lineamentos dcscrilo!'t l'll la Ley 

lmncaria, paru tu rcl!,Uh1citin del Ct.•rlifü::.ulo. 

La l!,nm thuh1 l'!>t, t.'S po!'.ihlc con~ilkrar otl Cl·1·tifü.·ndo de 1\portuciún Patrimonial 

como un Título ck Crédito. es en h<i\c "' c!'tt<i intl'rroJ!ante que nace la inquietud de 

t.~ludiur t.•l t.·ontnrnu de l'~ll' doc:umcnlo ¡HU-4' '-"'tar l'I\ po:itihili<load dl' t.•mitir una opinit)n 

ma~ t.'t.•ntnula. 

Para dnr 'id:.1 tt e-.ta rc!'>iJIU..'''ª· primt.•n.tmL•nte t..'S m.•ce!\ó.trio conocer la~ 

dn·un!"lt~mda!"I hbtork<1!"J que propil'iu el (lc!\<1tTolln dl'I cll'rcchu mercantil, ya <llll' dc~dc 

mu~· utrá' l'l homhn• !"ll' at ca1"actt..•ri101tln ¡mr '" dl'llil-.idtin al comcl"cio acli\idad qut• sc 

n·~ula por t..•I dt..·n•t..·hn ntl'rcantil, tomlo t..•n Ml"I IL'.\t..'~ p.l'nt..·n11cs t..·omo en lm. p;.1rlicuh1rcs, 

a~i como la !\l'l1•u·o1l'itln de ,:ario' dl' lo!'> :.acto' nL·lamt..•ntc cnmcrciales como lo es la 

t..•mi!'>iún )' 'ida de lo!"Jo litulos dt..• .. :n•dito. lo t..·11a1l t.."llll!"ltitu.H· el deso..rrollo dt..•l primer 

capitulo dd prt..·~l'nlt..• tn1ha1jo dt..• inH'!'>li).!:il"ion. 
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La scj!.uruh1 1mrlc la dcdicounos a n•ícrirno.°' a lu llamada Tcorí:t General de los 

Títulos de CrCdilo. en la que qul·dan cumprcmlido~ todos aquellos clcnwntos que por 

un lado dicta la Je.\. 01.,1 como h1s opiniones que emiten los doctos del derecho mercantil 

lo anterior para pmkr contar con um.1 ha~c <¡Ul' no:-. permita dcsJ.;losar al Ccrtilic:ado 

de Aport<1ciún Putrimonial como tilulo <k l'f"l•dito. 

Finalmente hl•mo."i procedido 01 i<ll·nlilicar en las di:-.po~iciunl>s que para rcj!.ular 

al Cl•rtificadu de 1\portaciún Patrimoni:il M..' h~111 dict;ido, los elementos y características 

que debe reunir e~lc documento pura :-.cr con!'lidcrndo como titulo de crédito. 

Sin cmban,!o no prclcndcmo-. dl•c.·ir h1 última 1rnlubra 011 respecto ~·u que 

uclualmcnlc !<i.C c~h• en proceso dl· n·prin.1li1.;1l'iún del !-iislema bancurio, lo cual licnc 

como cnnsl'CU(.•nd:1, h:1sla l'I mm11l·nto. que l'I lo lO<:~inle a la llanmda banca múltiple 

dcsaparc1.ca el Cerlific.::.1do de Aporlm.·iún Patdmonh11 como dc><:umcnto rcpreM:'nlatí\'o 

del capital !o.OC:h1I h;ml·;irio ~·mm nianclo !o.Uh.'ti!-.lc en la nanea de desarrollo no pod(.•mos 

asei:.urur que t.•n el futuro contintic d~l'llll' c1 Certil'icado de Aportación P;ttrimonial, 

como título de <:rédito. 



CAl'ITUl.O 

Dentro ch..' la.'> •n:lhidade!l lll'\OICl:.l!l ;.1 l'O'lm J>Of' el hombre el comcn:io ocupa un 

lu~ar mu.Y irnport:.mlt.·. no solo como íou:tor de inll'rl"mnhio de productos .Y !lervicios. 

sino como una imporlanlc ac1h·idad gt.•nt•ractnra dl' ril1uczas. 

l>c!lde qm.· 1.·I homhrc ca1>t:a la im¡un-lnnd:i que ticlll' la acumulaciún de ri4uc1ll, 

huM-a por lndo!<oo In .... medio!-+ a su :.1h::.111e .. ·c ohh:m.·rl;i. )a en In., <..'Ultura~ anligm1~ .... e nolan 

los procc!los at.'Lll11Uh1ti\"fJ.o,; de t.•.apital. en lo.., l'lmk!l el t.•omcrcio es una m:ti,idad 

ampliamente sttcordda al i¡ro1do <lt.• •1uc ."iC tk..,:.trrollan ¡Htchlos netamente t.·omcn:iah:s, 

01 un cuando l'!\ta on·lhidad C!llaha n·j!id:.a l.'U rorma t.•mpirica. es decir, sin di~llO!\ÍCiunc~ 

<1uc f'CJ!lamcntcn l' . ..,lc inmcn!lo inlcn·mnhin th.• l1ll'l"l"•1dt.·rlas _\' müs aun ~in un patrt'm 

linico dl· inll'rcamhin. 

Conforme !-.l• dt•!-.envuclH•n l' .... la~ cullurn~ M.' ':1 creando una serie de elementos 

con la finalidad 1k h••l·cr !-.l'~un1 ,. Ouid;1 la m:li \ i<lad comercial, se l'tnpic1;.1 a h~1n·r uso 

dl'I oro,,- la 1>1uta c..·01110 1m1n·in de inlt·n·mnhin, la agrup:u.:iún de comcrcianh:~ l.'ll ferias 

~· ntl•rcadn"i, ucln' que \Ul'h'cn m:i~ complejo l'I conu..·n·io y por lo tm1to .... t: lmcc 



necesario una rcj.!,ulaciün, es :.i~í l'Omo cmpie1.an ti dictarse re~las de car.::í.ctcr 

cuasipri•tadas, toda \et. que solo se aplicmt ~1 lo~ aclos y Pl'rMmas dedicadas al comercio. 

Mtis larde con el incrcmctllo en h1 :.1ctivitlad coml•rcial )' h1 aparición de los 

primeros Estado!-t nacionales, ~uq!,cn ¡ml·o :i poco di~po~icioncs de carácter c~tatal para 

su reglamcnt.l.!ci6n. l•mpl'ro lo que al principio fue urm rcglamcntaci6n general pura 

todos lo actos de comercio, se ''uel\c Ufül rl·glamcntación particular, es en l-Slc momento 

cuándo nacen n la h11. púh1ic:1 1c~l·~ tk l"<tr:.icll'r l'spcci:.tl, al mismo tiempo que se 

considera al coml'rdu, no ~·a u1m aclhi'-hul l.'l.'l'1·.;1tla. ,..,¡no ahicrta n todo acto~· persona 

que rcalb.a un acto L·oml•rcial o tnl·rc.:antil. 



A.- ETAl'A l'R~:-COl>U'ICAl>ORA 

En el oril!.l'll de las cÍ\ ili1.adrn1l•.-. .' l:in hll'J.!O <1uc el homhrc se Clll'Ul'ntra 

plcmnncntc ascnl.r.1cln. !'tl' da a In t:1n:o1 <ll• ~afr•.,faL·cr MI~ nniltipll-s nccl·sidudc!'t, una de 

ellas la de ohtcm.'r alimentos o prothu .. ·1t1>t tllll' 11t1 ~011 chthorados en ~u comunidad, 

iniciando así una :1L·th iclad que c!'thtrü unidn :1 d para siempre-. el comercio. 

El intcn:amhio de alimento .. ~ prnduclo!'t t:nlrc los di\'l.'rsos pueblo:-.. !-.e llc,·a a 

cabo, principalmcnll'. por trueque. :-.t.· intcl'l·a111hia11 productos de i~ual ,·atoro un wlo 

producto por \'Urin .. lit.• menor \'Ulor n ,¡l't•\l'f'ª• lodo esto por el dcst.·onocimicnto de 

un patrim linko dt.• inlercnmhio. como.lo C!<o ho~ t.•I pa11cl moneda. 

Tiempo dc ... puC:-. el comercio ~c d;i en ha:-ie a d u:-.o de mct.:.tlcs prcciu~o~ como e\. 

oro J 111 plata, ~a M.'a en polnt o l'll n1 . .,IÍl'&1~ ;.u:un:1l'ionl's. 

En hts culluras :i11ti~ua~ <lrnulL· la acli\ id;.ul comercial era praclil·.:ul:. a i.;ran 

t..-scala, sus ~i~kma nnrnmtho rcJ!.ul.alm l'll form•• l'mhrionaria y mu_\ ddidcnlc a 

muchos tic los acto~ que hny son t.·on. ... i<kroutw. netamente comcrciulc~, ~in ctnbóll'l-!O las 

condicimu~ ~ocio-politicas de la l-pnl'u 110 pt.·~;.u·on !'tUfidcnkmcntc para dar c\islcncia 



a una rama especi;.11 de rc~ulaciün ~· 1as prn.:o l'Xistcntcs carl-cían de autonomía o se 

encontraban dcnlro del ámhilo de la:-. 11or1m1!'I ~cnerales o del "ius prh·atorumº, pocas 

son las noticias que !'o.C tienen rc!-opcl'lo de- e:-ih1!-o 1u11·111.:1s.1 

En Sim~ar era cosa común dcj~1r con!'ll:.mcia documental de ciertos ncJ,tocios 

jurídicos mediante in!'oocripci6n <·n h1 c•1pl1 l'\h.'rna de ladrillos de barro cocido. en los 

cuales se r~produl'ia el texto. gcncrahnl'llll' !'>ll' tr.:1t:iha de una promesa de pago con Ja 
...... 

finalidad de que el deudor tuviern oportunidad de hacer \·alido su derecho, en el caso 

de incumplimiento. pura cxtinJ,.tuir el 1u..·godo h.a.i.;tah::i con romper el ladrillo, también 

se ndactahan título~ con chiusula~ al porh1dor. l'Onlratos de mediación y el pa~o por 

medio del mandato. 

En Uabilunh1 se inscrihun en l&1hlillns de harro. los elementos constitutin>s de 

una orden de pa~o. c11 tanto que en J!.l"Cd.i Sl' ronocinn las cartas de crédito, documentos 

a la orden y la tnm!'tfcrcncia. 

En Roma. t:una del dcre1.:ho 1111iH·1~al. a-.í como de Ja gran ma)·oría de las 

lnstitucionl-s \'i~cn1cs. no reporta ni uun en !'o.u ch1p•1 de mayor esplendor un si!>Jtcma de 

l-stricto dcrl'C.'ho corucn·ial qut~ rigit.·ra a h1 par del derecho común o de ~entes. se 

uduccn un1.1 ~eril· de ra1.oru·~ pan1 ju.,lifkur cstu ausencia. principalmente la 
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universalidad del "ius comun". la l''i~ll·nda de l:t l'schn,.itud y el dcspr<:cio a los 

cxlranjcros, a los cuall'S se les con~idcn1h:.1 cm·cntes de todo derecho, circunstancia que 

no impedia que se ks confiara tan.•as o ac:lh·idadt..'s comcrciult.-s.1 

El dcrt'C'ho romano rcco¡.:.iú :.1IJ,tunas idc:.1s y pructicas comcrciak-s de otras 

culturas, de la isla de Rhodas J dt.• (;rcdi1 1·ccu1-:it'I la 11 Lcx Rodhia de Factu" y el 

11 FoentL~ Nauti.cum'', la~primcra c~ii.thlcc:ia la ohliJ!aciún entre tos encargados de una 

expediciún marítima de contribuir a lo., i.:.a~tm. ). a\·críascn las mercancías. oca . .,iunadas 

por los ril>sJ!OS de nan.•gnción; en tanto c111c 1'1 Sl'J:.Unda cm propiamente una opcracUm 

de crédito, (.•n la c1uc un capitalbh1 o l'l1IJ>rt.'~:.1rio m:irilimo recibía del OCJ!ociantc un 

objeto \o'aliosos 1mra que lo emplcm·a en un nl·~ocio de carjctcr f.'Sp<.>eulalh:o 

cslahleciéndosc la ohli~aci6n de n.·cmhol1 .. arlo ,. 1>u~ar inll'ft'St.'S si el \'iajc se rcaliil'l.lba 

con exito y en ca!tu de rracaso no e'bta nin~una rt.'!tl>onsahilidad.3 

E.xi,tia en ht anli~ua Roma un contrato lilt.•nil conocido como la "lranscipticia'\ 

el cual es considcnulo como el antt·ccdcnh.• directo de los banquero.~ empt.•ro existen 

h .. "!-ilimonios de Qlll' en tiempos remoto .. Ju ~c cícctuahan operaciones típicamente 

huncarias • en el allo MO a.c. en licmpns dt.· :"fahucodcnasor y Nabopola1.an•n, en 

Cíi, B1Hl~ti1 ,;,.¡{, Jorge. T1..i!.1_l¡i .¡.., ¡ ... t .. ...:11·) M1:1CdOtll. pág. 50 

. Obr<l Ci.Ldd11. 1 11. '•.-' 
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Babilonia y en la hHlia se cfoetu;.1han cambio!-. de mo1H .. 1das con gnmmcia4 
-. estos 

banqucro."i romano!'t llc\ahan un lihru de c•1ja llamado Cúdi~o 11 Accpti- E'\ccpti"., en el 

cual quedaban rcv,istradus los contratos litcrall'S bastando la inscripción que hacia el 

acreedor de la suma de dinero que prc!'ttaba dcbnjo del nombre del deudor, y el deudor 

consentía tal acto ..... ¡ comn la anoh1dün dt..• ~u nombre abajo del de su acreedor, este 

contrato era de c.'tlricto derecho no admitiendo no lfrmino ni condición, solo podían 

emplearlo tos ciudadanos romanos J se pcrfc.ccionaha por lo escrito no solo para probar 

el contrato, si no qut: el hecho mi!-lnto le d:.1lm t..•'\i!'tkncia. 

Es de señalar que en Ronrn 1m !".C ~inti1J ~a necesidad un derecho de carácter 

mercantil que sancionara la acth·idoul c.·0111i1.~rdul. !'tl'llCÍlhmu.mtc por que el ''ius ch·ili" 

ofrecía una flcxibilido1d lo baslantc- amplia par.a .... ~1lh.raccr las cspeciaks necesidades del 

comercio. 

La fase hi!'ttúrirn conocida como el :\tcdic,u. tenia su sust(.onlo en la dh·isión 

territorial bien dcfiuitla y donde la m:.h.ima autoridad era el señor füudal y todo giraba 

en torno SUJO, factor que contribu'o al norccimicnto del comercio, nun con todo lo que 

nprcscntaba la dh c.·r.'iidoid de monc.·da!'t ,. t.•I \ulor ~uc a cada una de ellas se le otnrJ!aba 

en coida feudo. 

' Cfr. Davalas !·:·· ji.<1, C..:ar lo~L 'I .to i<i:: 'l 'r.>11t tat.oS de Cr1~dito, Qu i.O:bI ds. 
pág. 60 
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Lus pcrso1ms 11uc se dcdÍl'¡1h¡111 al <.·onu..'rdo l'llfrcnlahan múltiples problemas, la 

j.!ran ,,.aricdad de numed;.1s. lu 1>rohihid1-,n dl' JH'l''.'tlumos con interés, ht nej.!¡1lha de 

disposiciones CSPL'L'ialcs im¡1idicnd11 ta :-.alida dl• nH.·l:ilcs preciosos, la íalsificaciün, la 

necesidad de cfc<.·luar pagos en luj.!:.ll"L''.'t lcJano'.'t o dc ll'llL'f en ellos .~umas de dinero 

di\p<mihlc cte., lmlu a c~h> da orÍj.!l'll a un 1u..·r.,1111:.1jc <tllC con el til'mpo d:.1ría \ida a 

\'arias de las aclmtk'.'t instHuci1mL''.'t c41mhh11·ia ... d c.·:.m1hi!-ila o banquero. 

El l':.m1hi'.'tl<1 L'fa el JH.'rsonajt• ((lll' ••po~lado ,;1 la cntrada de las pla:t.as '-'Olllcrcialcs 

rcali1.aha el c.·mnhin ch..· moncd;,1,, po.,ll't'ÍOl'lllL'lllL' n'i..·ihL·n dilwrn prometiendo abonarlo 

en .\u cquhalcnlc L'l1 otro lu1wr, t.'.' (14,.·dr. l'on mnnl•da!-. de aquella rl·~iún. l·~lu promes¡1 

st.• hacia por t!'!'tl'rilu .\ l'll fornm nolari:.11. E!-.lt.• donmll'nto c:nntcnía el rec:onm:imit.•nlo de 

haher n·cihido dincl'o )' l.a 1iromt.·~a <h..· t.•111n·~:1rlo t.'11 otro lu~ar. 



R.. ETAPA COIJIFICADORA 

Durante la edad media sc product.· un l'.\lant.·amicnto en el desarrollo de las 

civili1J1ciont.-s en todas sus nmnifcJoth1l"io11c!'.. pm:o.1s m:th·idadcs son las que sobrc\·i\·cn 

gracias al amparo que k·s oloq!•lll h1!'t daw~ cconinnicamcnlc fucrtt'S o intelectuales 

predominantes en c..·~a Cpoca, la o.illu jcrm·4uia c<.:lcsi~!-i.tica )' las ordcnt.'S mon:lsticas. 

La acli\·idud comcrdal a!-ti c.:omo las pcr.-;onas dedicadas a ellas, dt-saparcccn 

momcnláncamcnk. l'S lm~h1 linah:~ del !'.i~lo X 1 <.'wmdo n•nacc el comercio, como 

consecuencia de h1 p:.v. :-.«H.:ial, inidalmcnlc fm:ron lo' judíos quienes cmpcJ'.aron a 

comerciar debido ;i c.¡m.• su comunicl:.1d c'talm lihn.• de la hostiliclud de Ja i~lcsia y mucho 

menos rcJ!ia en t.•lh.1 el derecho c..·anúnh:o. d cu:1I prohibia la usurn. factor que 

contribuyo al ílorl·dmit.·nto dl' la riquc.1 .. a de 1411 comunidad, 

Las ciudadc~ t.·~lahlt.·t·ida!oi a In l;1r14u <ll- h1!'\ r111<1~ marítimas o tcrrct.trcs son las 

que propician el &lllJ!.l' del comercio. ul·onll'4,."Íl11Íl·nlus. tales como las pcrc14rinacioncs, 

cru1.adas y los ,·iajl·~. M>n h1s que el'\timulan to1I crcdmiento. Inicialmente t.-sta acti-.·idad 

~taha rCJ.?ulad:t poi· el dl'rcdrn común el cual en 1mco tiempo fue rcbu!oiado :i· en 

const..'CUl'ncia los propios comcrciantl':o. \:111 t.•n·:111do ~·dictando usos)' co."itumbres para 

regular )' soludum1r lo~ rebajudo prohlcmas. m·il!,imuulo a!ii un dcrl>eho costumbrista 

junto y por t.•ncim:1 del rt.'t'ono<.·ido por la m1toridad municipal de la rcj!.iün. 
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Es duranh.• t.·~ll' trafico mt.•rt·wuil donde.· ~ur~l' un documento que respondl' a una 

Ol'CCSÍdad concrcl;.1. la de CÍt.'Clu:ir JlaJ.!o~ fucn.1 dt· las <:iudadt.>s sin los gu~tos )' ril•sgos 

que el trasportl' tk numt.·rarin implkaha. 

Los hanqUl'l'O~ italiano"i conlrilm~ l'l"Ol1 a la formadün de un derecho cfo .. tinto en 

lo qm.• rcspt.•cta .a ou:lh·idadl-s c.amhh1ri:1 ... , )a que primcrnmcntc rcalil'llhan el cambio 

nominal de la~ 1111mcdas. m&i-, h1rtlt.· n.·l'ihian dhu.·rn comprometiéndose a ;,1honar el 

equh·alcntc en olrn pl;ua J.!CO~ráfic:a :. en monccla!-. de curso legal de las mi!'tmas para 

lo cual cnntahan con corrcspun~1le~ u o.ar1111lia!<oo n·hu.·i01n•\ que les pcrmilian cumplir con 

lo prometido. 

E~ta promt.''ª 'l' rco11i1.<1h:1 pcw l'~4.:rito ,\' l'll forma nolarial. dando \·ida ;i un 

simp!t..· paJ.!art! com1rnt..•:i-.10 de una clohlc d&iu!-iula; una ¡1 la orden, en la qut..• el lrnnqucru 

se ohliJ,:a a paJ.:&1r lllll" MI corn¡mnt..·ro dt.• IH.'l!tu:iu,, :• h1 otra, a paJ.!&tr a Ja pro1>ia J>L•r:i-.ona 

de quien redht..• d clincro :1 íonur <h.· h1 11cr~ona t..·on lu <1uc lue~o cnntr:.1k t.'O plaJ.a 

t..•,1r:1njer:1. 
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•~ Grcmi~ y Corporaciones. 

Los mcdimm' s pcquci10s comcrch:mlc!oi qul• tu.•godaban dentro y fuera de las 

pt:.u.as, así como en l~ls lejanas pro\inl'ias. <1:111 (ffÍj!,cn a asociaciones CU)'ª finalidnd l."S 

la de prolc¡!.crsc th.•I dominio de In 1mhll''-ª• ¡¡,, dcprcciudonc!-9 y pl•ligros dl' lo., c:tminos, 

así como rcaccitin l'll contra del i-,i!-.ll'l11t.1 jurídico imperante que obstruía ~· complicaba 

con exct~h·as íormalith1dc!<t la al·th itl:ul cotnl'fl'i:.11. •• C!«IO hahia que sumar In folta de 

instrumentos l'rt.:tlitkio .... :; Onancit.·ro' en tal dcrt.•cho. 1>or lo cual C!-ilas a~rupaciont.'S se 

\·en en la nccl'!li<hul dt' dictar mm 'cric dt.• <li~pu .. kinncs para definir y rc¡!.ular las 

transacciones que 1·ca1i1...ahan su!<t :ign·mi:.Hlo~. ~ 

Estos l!,r'cmio' C!oilahan con~tituido, 1>m· un conjunto de indi\·iduos dcdkados a 

un solo acto de c.:omcrcio o manufol"tura a t'UJO centro se encontraba e1 mat-slro, 

persona que por MI l'tlml. e'pcricndo1,\ hahili<hul. di~írutaha dt=I prh·ilc1!,io para ejercer 

una acth·ich1d en í1ir111¡1 l''clush:.1. el mac~tro ~ ... u . ., ~1prcndict-s 1lcJ!ahan a constituir una 

familia en la cual l•l cjl'n.:ic..·io cfol L·onu .. ·rcio l'!-.luha ~uhor<linada a l:.1 in .. cripción en la 

nmtrit.•ula dl'I •.:omcrcio, 

El <lcrccl10 mcrl·•rnlil n:in• pl'upi¡1tnl'llk en h1!'-o ciu<ladc~ nwdic\·all'S. .''ª que con 

el non•dmit.•nto tll·I comercio urhou10 en J!l'lll'l':ll ,\' el c."iHihlccimicnto de ícrias y 
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mercados/ evento!t a los que asislian toda clase de productores para intercambiar sus 

mercancías, estos e\·cntos estaban rcr:ulados 1mr un derecho proíesional que amparaba 

a los individuos que \'ivi\'an del comcrcio o haL'ian de el una actividad ordinaria. 

Las ferias facilitaban la reuniün de compradores y reveendedores en ápocas en 

que las comunicaciones eran difíciles )' lenlas, lo cual entorpecía al comercio. Existía 

una normalividad l.'!tpecial para l'ada l'\l•nto por una parte runcionaba bajo una se\·era 

disciplina jurisdiccional en torno a la l'Ual se cnn.,lituíun normas de derecho, aplicables 

solo a los cuncurrcnles así cu mu u n 1 rihunal cnL·argudo de los procedimientos y 

aplicaci1KI de lalc!'t di!r.poskioncs, dl· la c.\.m:la aplicaciún de los cuntralos celebrados 

durante la reria, hecho que.se aseguraba ml·dianlc una serie de normas de carácler 

coactivo, los docuntt.•ntos contaban l·on ful'rt.a cjcculiHI que sumada a la existencia de 

procesos sumari~i!'\mos podrían lll'gnr ni l''\lrcmo de aplicar sanciones pri\:ath·as da 

libertad por deuda!'.. también se dictaron medidas re~ulath·as respecto de los actos entre 

ausentes, de reprc~cntaci(m, remisiún de dinero de un pla1.a a otra por tnedio de cartas 

de crédito y letrat-. de cambio. ~ 

En cuanto hace a los mercado!'t, ci,to., lcnian nrmcativo en un territorio neutral 

o bajo la tutela de la iglesia y en ca!'IO necc~rio se pactaba un tregua expresa o tácita 

si existía un connk10 bélico, el dcrcd10 de mercado se aplicaba en rorma general a todo 

~ Obra Citada. p·1·J· 46 
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los participantes en CI rucran o no c.:omcrdanlcs y a todos los actos jurídicos que se 

celebrasen. En todos estos acontecimientos participaban los comerciantes asociados en 

gremios y corporaciones, agrupaciones que como ya se menciono regulaban sus 

actividades con apego a disposiciones estatutarias y/o decisiones inspiradas en 

costumbres mercantiles y principios de cttuidad, las cuales fueron adquiriendo 

naturale1.a y fuer'/.a de norma jurídica. 

Se sujetaban a la jurisdicciún de tules cMulos; las operaciones de comercio, más 

tarde las de dinero por lo que pasaron a considerarse comerciantes a los banqueros y 

a los actos que rcalil.aban, depc)~ito~ dtJ dinero en custodia, aperturas de crédilo, 

posteriormente se sometieron a dichas normas las acth·i.dades o negocios cone~os como 

la venia de mercaderías, lrasporlcs, banca ek. 

Producto de c!rkl labor de r1..•guhu.:hín gn•mial, rueron importantl'S colecciones de 

normas las que en su ma)·or parte trataban del comercio marítimo, toda \.'CZ que las 

principales ciudadt.'S se encontraban en las l-crcanías de los grandes ríos y mares, 

destacando entre otros los siguienlcs ordenamientos: 

- El Consulado del \lar, siglo XIV. 

- Los Roc~es de Olcrón siglo X 1 V 
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• Las Ord~nan7.as o Le~·es de Wi.,h.•·· ,;¡.:Jo X\'. 

·Las capitulare Naulicum Analti, si¡:ln XIII." 

Este derecho estatutario se aplkaba t:n aquellos ámbitos en que por insuficiencia 

y hostilidad del derecho común no era po~ihlc aplicar, posteriormente se transforma en 

un derecho subsidiario al común, regia solamente a los miembros de los gremios y 

corporaciones ya que tenía un cartlctcr comercial fundado en la voluntad de los 

agremiados quicnc!'lo lo aceptaban .Y reconocían como un derecho de clase o profesional, 

sin embargo, tal limitacicin no fue ah!t<iolula ni pcrdurahle toda \o'C1. que quien pertenecía 

a los gremios tenia que desarrollar otras .acth illadcs dcfcrcntl'S al comercio y cuando 

la naluralc1.a del mismo no caía l'n la juriMlit..'chin del comercial se aplicaba el dcr«ho 

común. 

La aplicaciün de escas norma~ c~h1lm dl'~linada a satidacer la necesidades 

comerciales lanlo l'l1 los mercados como en el intercambio de produclos. 

Poco a poco h1s corporacionl·~ am1>lian :-.11 campo de acción ractor que contribuye 

a la runción jurisdiccional de los Cún~ulcs, 11m· Jo que al aplicarse a otras corporaciones 

y particulares quL' comercian entre ~i. merced de las compilaciones que se reali7..an de 

los usos y cos1umhrcs de otras ph1la~ y ciuda<IL>s. el podl'r que alcan7.an lo gremios y 

• Obra Citada p<1 J. ~ú 



14 

la atomb.ación del poder político hm:cn <tUC loii. p:irliculurcs acudan a la reglamentación 

mercantil, por lo cual se afirma que el derecho mcrcanlil no fue obra de los legisladores 

y juristas. sino que se desarrolla en forma empírica para satisfacer las necesidades de 

las personas que ."ic dedican al comcrcio.7 

TITULOS DE CR~:DITO 

La instilucilln de lílulos de c1·édito tiene su origen en el derecho medieval, en las 

principales ciudadL·s era utili7.ado un ducumcnlo confesorio, el cual se distinguía de los 

demás, de igual nalurale1.a, en ru.1.(m de la dáusula que le daba origen ya que 

provenían de un l.'Ontralo de camhio o de una opcraci6n de crédito. 

La causa particular de la cunrc~hin l'OllfL-sada no imprimía ninguna diferencia 

al régimen jurídico de los instrumentos cunfc!'turios, el "ex causa cambi" era de 

naturale1.a ejeculh a como todos los dermis, pero el documento referido estaba 

considerado por la doctrina mcdlc\·al como una "confessio indicialis acte ilem 

contestalum" ya que se extendía ante un noturio quien se encontraba investido de una 

ruer:.1.a ejecuth·a cquipurablc a la dl' un jUl"I. ." a la "confesio iniure" de los romanos, 

instrumento que traía aparejada t•jccucitin como !-tÍ t.'Slu\·icran dotados de la fuer1.a de 

una sentencia. "ejecutoria confesos pro indicalo habetur11
, po;!ileriormente paso a ser 

' Obra Citada. p-111. 34 
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ronslilutil·o de la ohli~ación, indcpcndicntl• de que ~e hubiese celebrado la operación 

principal o no. 

El deudor de un documento así se uhlit.taba en los términos en que fuesen 

redactados, es en cir.c momento en que los documentos crediticios comien1.an a pernlarse 

como un derecho autónomo con clcml'lllos y caractcrislicas propias. 

A fines del ~i~lo X V en Holanda los comerciantes empe1.aron a confiar a cajeros 

públicos la custodia de capitales dht>tmicndo de ellos mediante la emisicin de ordenes 

d~ pago a fa\'or dl• un tcr~ro, actos que fueron rc1:,ulados posteriormente por la 

ordenan•.a del 30 de enero de 177 6.' 

La participm:iún del estado en la rct.tlamcntadtin del comercio se presenta 

cuando este adquh~rc los ccmocimil'nlo!-1 y la c\11cricncia necesaria, tanto en la acth·idad 

de gobernar como en el comercio. para intcnh1r unu rcglamentacitjn realmente eficiente 

a ese momento histürico. l<~rancia l'S la primera en iniciar tal IJl()Vimiento, bajo el 

mandato de Luis XVI Ne iniciaron los frahajos para la emisiiJO de dos Códigos 

mercantiles hajo la .!\Upen·isiim del :\tini!'ttro de rinan1.as M. Colbert.' 

Las ordemnu.as de comercio marilimo y las de comercio terrestre de 1669 y 

•Obra Cltada, p-1•J. 96 

, Obra Cllada, l'·• 1, 110 
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1672, fueron de los primeros códi~os promulgados por el Estado, ambos ordenamientos 

regulaban el comercio desde un úmhito uhjclhu, es dl"Cir, regulaban el acto de comercio 

por si mismos y no por las persona~ que lo rcali1.aban. 

Los iniciales intentos de unilicaciún y codilicacrnn' francesa lo constituyen: Las 

Ordenan1.as de Luis XV, la de Comercio de 1673 y la de Mineria de 1681, en ellas se 

agrupan y se insi!'ttc en mali:t.ar las normas consuetudinarias del derecho comercial. 

La ordenan1.a francesa de 1673 considera a los actos de comercio independientes 

de las personas qm.• los realb.a e init.·ia a regular diferentes documentos crediticios y 

actividades de banca como so_n: Cahll!'t de Uolsa, Letras, Operaciones de banca; la 

Cambial, etc., estahlt..oeicndo en sus arliculos 2 y 7 del Título XIII que; corresponde a 

los Tribunales mercantiles conocer de las eonl ro,ersias suscitadas con la suscripción de 

lelras de cambio, remesas de dinero. nctanlcnlo y seguros. 

La labor dl.• codincaciún mercantil t'lll.'Ucnlra su consagración en el Código de 

comercio de 1808, suceso de gran importancia en la c\·olución del derecho mercanlil, 

hecho que coincide l.'UO la tendencia uninl.·aloria írancesa que años más larde daría 

nacimienlo a S ramo~)S ctKligos:111 

• El Código CMI, 

• El Code de Napol"in, 

Obra Citada. t' "I· 64 
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- El Código de Procl'dimienlos Ch·ilcs, 

- El Código d'in."ilrucclh'm Criminclll-, 

- El Código Penal, ). 

- El Código de Comercio. 

Es en esle momento cuando el derecho mercantil pierde su independencia 

legislativa por obra de la rodilicaciün Napoh.'iinica. 

El C•Kligo de comercio se cn1pe1.1í a ~t·Mar en 1806 n cargo de una comisión de 

7 miembros. quicn"-s redad aron solo un pro) celo, un año más tarde y a con.i;ecuencia 

de una se\·era crisis financiera. Napulcün prc!'liomí para la elaboración de un 

ordenamiento comucial, el cual ínl• 1>romul~éado )' publicado el 15 de septiembre de 

1807 entrando en \Í~or el 1° de cncr11 de IHUH, d cul'rpo de este ctNligo estaba di\·idido 

en 4 libros y 64K arliculus: 11 

- El primer Libro rc~ulaha la acth idad de lo!tt comcrdantes indh:iduales y .sus 

obligacionl-s, a la~ Sociedadcs. la!-t IM1ba~ uu,iliart.'!\ de los comerciantes y los lilulos de 

crédito. 

• El Segundo Libro re~ulaba el comcrdn nmritimo . 

• El Tercer Libro. a la Hancarrotu J 1;1 (Juichra. 

• El Cuarto Libro \crsaba sobre la jurisdiccitin comercial. 

I 

ObraCllad.1, l·•I· fll) 
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Este código rrancés fue un füclor dcci~h·o y se utilizo de modelo por la mayoría 

de los países chtili1.ados, muestra de ello son los siguientes ordenamientos: 

·El Código de Comercio Español de 1829, el cual fue considerado como el más pcrfeclo 

de su época. 

• El Código de Comercio Marílimo de IR-15. 

·El Código Federal de Comercio de 11161, 

En Italia dc~pués del Código Albcrlino, se puso en vigor el de Comercio de 1865, 

en este cc'Kligo se inl·11rporaron imp11rluntcs tra1u,formaciones respecto del endoso de la 

cambial, es decir, que además pan1 lran!iiporlar dinero de un lugar a otro documento 

susliluth·o y de crCdito. 

Vg. quien adquiría mercancías otoq:aha al \'cndcdor un titulo pagadero a la orden del 

comprador, el \·cndcdor a su \'C/. ,¡endose ohliJ!,ado a rcali1.ar pagos, lo únic.·o que hacia 

era endosar a sus acrl-cdorcs el mi!\mo. 

- El código ilatianu de IK82 csluhlct.•ii.I un \·i¡.:urosu sislema cambiario inspirado en la 

ordenan:t.a alemana y en las regla~ dt.• Hrcmi. 

- La ordenan:t.a (jcnerul de cambio o LcJ Alcnuma de 18-44, en esle ordenamiento se 

deja sentir la inOucnda del comcn·iu i1I rci.:,i~trarse ya 1..-stablccimienlos comerciales 

fijos y ventas por catálogos, acontcdmicntos que superan a las ferias y mercados 

creando consigo una \'arlación de crédilo y en las finan7.as, por ende, en el contrato 

de cambio no era ,-a una causa que daba lu¡.:,ar a una cambia, pues de un acto 
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diferente a la denominación de un negocio se llegaba a un contrato de compra-venta 

o un contrato de crédilo. 

El código alemán de 1910 se considera el más meditado, así como el código suizo 

de las obligaciones revisten gran importancia. 

Como resultado de esta tendencia normativa a las antiguas instituciones surgen 

varios estudios entre los que destacan: 

"Derecho Cambiario", de Kar Einer, 

"Teoría de la Cambial como acto unilateral" el cual establece; 

- la cambial es le papel moneda de los comerciantes, 

.. el Título no es un simple documento probatorio, es el portador de la promesa 

susten1ada en él, 

.. la cambia) vive separada de la relación que sin'e de fundamento, es una promesa 

abstracta de pago . 

... el vínculo cambiario se funda en una promesa unilateral dirigida al público, la letra 

de cambio no es el producto de un acto jurídico bilateral o un contrato, la promesa 

es irrevocable por lo que cualquiera puede exigir su cumplimiento contra la prestación 

de un documento en que se haya materiali::t.ado. 



20 

EL DERECHO MERCANTIL EN MEXICO 

Desde las culturas prehispanicas asentadas en el hoy territorio nacional, se nota 

un avance en las relaciones comerciales y en disposiciones para regularlo, sin embargo 

no son muchas las noticias que de ello se tiene, será hasta la época de la Colonia cuando 

el comercio renazca y se inicien los primeros pasos firmes para su normación. 

Uno de los primeros ordenamientos en materia mercantil de la Nueva España 

rue el consulado de Médco, el cual nació a resultas de las múltiples solicitudes que al 

respecto hicieron los comerciantes, siendo decrelado por Cedula Real en 1506, 

fundamentado en el Consulado de Sc\·illa y el de Burgos, ordenamientos que fueron 

declarados suplelorios en todo aquello en que ruesen útiles en las Colonias Españolas. 

En 1680 el Rey Carlos 11 decrela y promulga la Recopilación de las Regiones de 

Indias, mejor conocidas como Leyes de Indias, esta recopilación contenía como todos 

los ordenamientos españoles antiguos, la regulaciiJn de todas las materias jurídicas. 

constaba de 9 Libros, 218 Títulos y 6,377 leyes. 
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Sin embarJ.!o l'Sla reropilach'in no rccoJ,!ia lodo el derecho indiano vigente, ya que 

las Leyes J,4,7 del Titulo 1 del Lihro 11, di!tiipnnía la aplicación de la legislachin local en 

la Minería, así como las ordena111.3s para la caMA de t=ontratación de Se,·illa. 

Dh·ersas di!oiposiciones de dcrc,:ho mercantil están conlenidas en el Libro X el 

cual regula el cmncrcio entre la Colonia .r lo1 Mclrcipoli, refiriéndose a la casa de 

Contratacit)n de las Indias, fundad•• por los rc~t..-s cs11añoles a lravés de esla Casa se 

hacia todo el comercio con la t:'oloniu intcnink•ndn no sülo en la remisión de metales 

a España, sino también en le col,.-o de l.ihnu11.l1s que se hubieran de pai:ar y en el 

nombr~micnlo de las personas a quienes ~e lt:s ;.1 de dar satisfacción. 

La mayoría de las disposiciones !'te refieren al l'Omcrcio por mar y al apreslo de 

la nocas para el comercio ullramarino. siendo lamhién importantes las regulaciones 

calcadas de las Ordcnan1.as de Sc,illa ~ohrc. aM"~uradores, riesgos y seguro.11 

Las ()rdenanlus de Se,·illa m1 lu,icrcm ,¡~cndu en ~léxico a pesar de su caráder 

suplelorio con las que íueron in,·c!tlidas. en M• lu~ar se aplicaran las ordcnan1.as de 

Bilbao, un ordenmnil-nto mas compll'lo ~· lécnico <1ue lo~ demás en maleria de comercio. 

11 Obra Citada ¡i.t!J. 12 
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Esle Ordenamiento esluba dh·idido en 29 capítulos: 

- Del 1° al 8vo. rcJ.:ulaba las funciones del consulado 

- El 9º lrababa de los Mercaderes y MIS Lihros. 

- El 10° sobre la Compañías de Comercio 

- El 11º y el 12° rcs¡>ccto de las cmnpra·\·cnlas y comisiones, 

- El 13° y 14° de In Letra de Carnhio. \'alcs ~- Lihran:1.as, 

• El 15° de los Corredores de Lonjas. 

- El 16° de los Corredores de N¡n íos. 

- El 17° se refería a las Quiebras, ' 

- Del IKvo. al 29° trataba del cmncrdo marí1imo. 

Los primero~ inhmtos de unific.·~u:ilm J t.•udifü:ación de las Leyes MercanUlcs se 

iniciaron en 1785 cuando el VirrcJ de la Nuc,·a Esparla ordenó que, el Consulado de 

México le informara del uso que ha~fa cnlonccs se había dado a las Ordenan:t..as de 

Bilbao, recibiendo l"Umo resput-sla. que a folla de un ordenamiento propio se aplicaban 

tales disposiciones en todo aquello cu que cru aplicable en el país.' 

En 1779 lo:-i Diputados del Cucr¡m de Mineria de la Nue\o'll España y el cuerpo 

de los Tribunales de Minería dit.'ron ,¡d•h a l>t.'dido del Virrey, a las Ordcnan1.as de 

Minería, dccrelandoM? su ohst!nunl'iOI ~t:neral por medio de cedula real. 
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El Derecho Mcrct1111il en el P..11hko lndepcndicnlc. 

Por decrclo del Congrc~o, en un i\lé~ko ya indcpcndicnle, se abolieron los 

Consulados, Los Tribunales de Mincria u olros, sin embargo, hubo antiguos cuerpos 

de derecho especial que lejos de Sl'r dcroAadus se aplicaron a ralla de una legislación 

nacional que re~1dura las diversa nm1crias, 1>nr In cual algunos c{Kligos de la época 

colonial, como las Ordcnan1'.as de Uilhao, M' declararon aplicables al país. 

Desde siempre se noto la prt:ocu1>aciün de la República por dictar leyes, en 1882 

se nombraron comi~ionl"S para la ch1lmnu.·it111 de un pro.)'l"Cto de código ch·il, penal, de 

minería, a~ricultura y una para h1~ Arlcl't, lk~conrn.:iéndose los resollados de tales 

comisiones, diclándo~e en cambio di\ crsa~ k> es n1l'rcanlilcs de carácter secundario 

como lo rucron: 

.. 1...ey sobre el Ucn. .... ·ho de Propicdml de lo..,. lmcnlorcs o Períeccionadores de alguna. 

Rama de la ln1h"lria . 

.. Arancel y reglaml•nto de los Corredores <fo la Ciudad de Mé:tdco . 

.. decreto de 1843 por lo cual se hl'imlaron Los Uhros que han de llevar los 

comerc::ianles denominados, 1.ihro del diario~· Lihro Mayor. 

Siendo pre~idcnte de la Rl'l>Ühlica el ( iencn1I Antonio Lcipez de San la Anna 

expidi'i un decreto de oq~ani~.ucic'ln de la~ Junlas de fomento y Tribunales mercantiles, 

enumerando los actos que dchicnm (h..· cnn~itkrnrsc puramente de co~rcio. 
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Este código cxijia la crecciün de las .hmlas en toda aquella población con más 

de 15,000 habilanll'S, en los puertos para el comercio exterior y en las capilales de los 

Departamentos, a!'limismo establecía la ohligacilin a los comerciantes de matricularse 

declarando: giro, personas interesadas en el negocio, bienes dotales o extradotalcs de 

la mujer del matriculado, domicilio del cslahlccimicnto, quien no lo hiciera corría el 

riesgo, en caso de quiebra de st!r declarado como fraudulento y encausado 

criminalmente. 

Los Tribunall~ ~1aban formados por un l'rcsidcntc y dos \'ocales, el primero era 

rcempla1.ado anualmente junto con el 1mí!rl anliguo de los segundos, en sus funciones 

aplicaban las ordcnai11.as de Hilhau en todo ¡u¡ucllu en que no L"Slu\·icran derogadas. 

El 20 de enero de IKSJ en 'irtud de que lcgi~lar en materia de comercio no era 

exclusiva de la Fcdcraciün, el Estado de l'uchla dictll la Ley para la Administración de 

Justicia en los Nc¡.:ocios i\lercanlilc ..... contando con importantes a\·ances como lo son: 

• La organi1.ach)n de un Tribunal de Comcrt:io. 

• Un proccdimienlu judicial en causas mercantiles . 

• El Colegio de Corredores, 

• La cumpclcncia l''dusiva de cada Tribunal. 
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Por otro dl'.:rclo del gcncrnl Si111h1 Anm.1, ~· basado en el cüdigo de comercio 

francés, el español. la opinión de t.·omcnlmlm·l·s ~ un pro)'ccln rcalb.ado anteriormente, 

se expidh:; la Le~· !'14•hre Dancarroh1 cnn!-iiclt.'rud•1 como un modelo de la legislación 

concursal, ya que n:glamentaba en form11 pnrmcnori1.ada y clara las disposiciones sobre 

derecho mercantil, ~e aplicaba en fornm c\clu!ith a a los comerciantes definiéndolos en 

los siguientes términos: Son coml'n,:ianlcs para cfcclos de esta ley, los que teniendo 

capacidad le~al para ejen·n el comt.'l't.'in, hat.'t.•n dt.• él su ocupaci(m habitual y ordinaria, 

sin duda alguna muchos de los prc1:cplns ,·crlido~ en cslc cúdigo son antecedentes del 

actual Código de ( :omercio. 

El primer ccldii:u que comprcndil; mü!it mnpliaml'nle la maleria terrestre, entro 

en vigor el 27 de ma,,.·o de IKS.& con iníluL•ncia de. El decreto de 18"1, la Ley Poblana, 

El Códi1:0 •·ranct•., _,. El Español. l'~ notahlc la inllucncia que ejercil1 en este c(1digo 

TftKlosio l.ares.'"' por lo cual íuc l'01111ddo L·mno ctidigo Lares, en el se encuentra la 

misma dcflnicicin <111c para comerdanh .. • ch1 l'I c.:üdiJ,!O poblano, el cual se da en funciún 

de la matricula de l·omcrciantcs, :1~í 1.:01110 dL· In lrnhiltmlidad en el ejercido del trafico 

mercantil. •:-.te ccicli~o ceso en su~ funcione~ en 1855 para posteriormente renacer en 

IK6J por dttrcto dc la Regencia lm11L•rial, sin L'n1l>argo, al restaurarse la Repüblica será 

el único cuerpo h~a:ul que conlinuC: 'i¡:L'nll' tan In a nin:I local como íederal. 

'' Teodosio l,aro· ·. Ministro fin !w:I 1.-t.1, 1\:~unl o~ Ecle~lásticos e 
Instrucción f'ul i lea 
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El c(1digo de 185-4 regulaba l'll :i.11 lihro 11, Tirulo H, el contrato y letra de cambio, 

artículos 2J2 y 467. al igual que l'I c.·ontrnlo de cmnhio lrayccticio y la cláusula a Ja 

orden. 

Sin cmbar1-:o la necesidad de mrn le~i~Jacicín mcrcanlil se hi:1.o cada ,·e~ más 

patenle, por lo cu;.11 se iniciaron lo~ tr<1haju,o., ¡mra la claboracilm de un proyecto de 

código de comercio. el cual fue sumcfidu a con~ideraciün del Congreso de la Uniím, 

contaba con IJC7S artículos cnumcnmdo en uno de ellos en forma bastante amplia los 

actos que debían de considerarse de conu:n:io. no cxi~icndo ser comerciante ni 

malricularse. 

la <.:onstiluciún Política de los E!itlados Unidos Mexicanos \'Ígcntc en IKS7 

disponía que, el Ctmi,:rcso de la llnif111.1-1· ~<'•lo podía dictar bases generales en maleria 

mcrcanlil problcnm que se di!itpo111a mcdimtrc reforma que concedía ol Con~rcso 

facultades nccl~rh1!'1 paru lci,:i!itlar ." dklur un C1idigo de comercio.15 

El Cúdigo dl' comercio de IHH.i l'Ol1~1Hu~c un grnn a\·ance respecto del anlcrior, 

urrece un conccplo de al'fo de comL•rdo !'tl'J!llÍdo de una lista de operaciones que le son 

más comunes, re~lamcnla Jos tipos c.:J:.i.,icu.' de l&1s Socicdadl'S Mercantiles; La Colecli,·a, 

la Comandita, l..a l'ncornandila c..·01111mc.\h1, de l'•11•ilal \'Uriablc y de responsabilidad 

1
• Articulo 72 l 1 ·•r:clon X 

1 ~ Entro en viqo1 rol dia 14 dt• lit:l .. mb11! dro 1B83 
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limitada, regula el comercio banl·ario el cual, prc\·cia autorb.aciún de Ja Secretaria de 

Hacienda, podían c.o.;tablccer.w contando con lu ohibición del 50% de Aportaciún 

Patrimonial de su!'. capilal social, el cm1l lcnía como l-apilal mínimo de 550,000 pesos. 

por otra parle los hancos estaban aulori1.aclo!'I •• l·milir papel moneda en igual \'alor de 

su capital exhibido pero les prohihia la :uh.¡ubkilín de bienes inmuebles. 

Reglamenlaha ampliamente las i!1!'.tilm.·iones de derecho industrial como la 

propiedad induslriul, créditos, marca,, de fabrica, prescripción en materia de propiedad 

industrial , acertada cunvicciim del lc~islador al considerar al derecho induslrial 

materia de regulat:itin mercantil e im.:luirla en el cc"tdigo de comercio. 

En IH87 el Con1:rl•so de la t:niún auluri1.ü al ejecutivo Federal para reformar 

parcial o tolalmcnlc el CcKlii,:o cmncrdal. d•utdo como resultado el nacimiento del 

conjunto de norma~ jurídicas 'IUl!' n.·1.:uhm hu~I:• hoy en día el comercio, El Cüdigo de 

Comercio.•• 

a pesar de C<•11:-:lderarse an ... ·1 trnl»o no "" trn concretado la expedicl6n 
de uno nuevo 
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c.- ETAPA DE 1.AS U:YES M•:KCANT1u;s ESPECIALES 

La objclhucitin del derecho mcrcanlil amplia su campo de accMn para 

comprender no solo los aclos de l'OlllL'l"l'io habilualcs !'lino también respecto de la¡.; partes 

que inten·ienen y aclns ocasionales ~· aquellos unilalcralmcntc mcrcanlilcs. 

Es manifie~la la innovad6n dL· otras materias derecho como una absorción de 

actos y negocios jurídicos por la lc~i~lacit'm mercantil tuda \'CZ que rebasa limites y 

barreras de anl:uio dejando de sl.'r el dcred10 cUJO objeto de rcgulacitín sean las 

mercancías o bienes muebles consumibles, se aplica ahora también a· los inmuebles 

cuando ello sean nmlho de compr.;1-\cUla lucrath·a y a ciertas instilucioncs jurídicas 

romo; la emprc~a e incluso las &1ct h id:.ull'~ mineras, sobre todo cuando ~tas se 

desarrollan por medio de una empresa. 

La comtcm¡mrancidad del ckn·cho mcn .. ·antil descubre un rcnümcno intcn.-sante, 

las leyes especialt.~ Mm dictadas en ul11111d4111ci;.1. hecho que contrasta en el derecho ci\'il, 

como si en el dercdm mcrcanlil la h1rca cmlilk;,1dora huhiesc sido más restringida, la 

ra7.ón es que en aquellas se tiende a rcílcjur los cmnhios económicos que suceden en los 

paises, estos cambios en la cconomí-. !<tOl1 '-'Ull!'tL'l'ucnda cJc la transformación social que 

se trasluce no sc'>lo en el derecho mcrcanm sino en toda la legislación por lo cual la ley 

mercanlil esta en prnccMJ de manifo!\t:.u.·itin ck h1s nuc\·as condicionc.'S econ(1micas. 
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Tan pronto surge un c(1di~11 de comercio qucdu rápidamente a~Ucuado y es 

necesario recurrir a una legÍ.'ilacic"ln complementarla, que la vida civil desarrolla más 

lenta, estos acontecimientos han chulo lu¡:ar a una serie de leyes espcdales que han 

venido a modificaar o complemcnh1r las n.•v,uh1cioncs contenidas en los c1'K.ligos de 

comercio. 

A mediados del siglo pasado ~e lanzo la idea de unincar la lcgislaci1)n mercantil, 

idea que recibió ¡;ran impulso por 1mrlc de la a!'lodacMn de derecho internacional y del 

comite marítimo inlcrnacinnal, por ntl·dio de la oficina internacional del trabajo~· 'llel 

comite de experto~ para la codirkm:iún prov,rc.,h·u del derecho internacional. lloy en 

día la organb·.acicin de las Naciones Unidas a tra\·és de sus agencias especiales a 

patrocinado las Conferencias dl'I l>l'rccho dd i\1ar, que van codificando mediante 

ctm\·enios las cc,_.,lmnhn-s relali\·a!'t al dcredrn internacional marítimo o por medio de 

la prorunda rc,·i!'tiün de la lcgi!llad1i11 inlcrnaciunal marilirna. 

Denlro del derecho internacional mcrc•111til ~e 11roducen di,·crsas manifo;\laciunes 

entre las que destat.·an: 

- La con,·cncitin de 11aris para la Jll'Uf«.'l0 l'ic'111 ch.• la 11ro11icdad industrial. 

.. la con,·cncitin de J.!Ínchra de 19.lO' 19.ll ~ohn.· la letra de cambio, pagare y cheque • 

.. Corl\'encicin de llamhurgo de 1977 sohrc el t.•ontralo de transporte terrestre aéreo y 

marítimo . 

.. ccmvcncitm de la haya de 196-1 rdcn·nlc a h1 t.•om11ra-\cnta de mercadcrias. 
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- con,·encidn de ,·icna de l'J80 sohrc lt1 runci1in de la compra-venta, tas obligaciones y 

derecho de las parles. 

Se manific:,tu lamhién una rl•t.:lamcntadtin uniíormc en el comercio internacional 

sobre: documento~. créditos, la~ dh.lintas modalidades de la compra•\'cnla o las 

condiciones gcncralc!oi de los cuntn.atos y conlratos tipo que usan rcs~o de 

determinados productos. 

A menudo !'te formulan conlrnlos 1ipo o cláusulas en los contratos <1uc limitan 

o eximen de rcspon .... uhilidad alas p~1rh.•s, o.1sí nli!-imo c'cluyen la intcn·cncilln de (1rganos 

jurisdiccionalL'S a trau .. "os de cláu~uh.1s compromisorias y de arbitraje, otorgándoles 

ruer1.a de cosa jul.~ada. 

En cuanto hace alas lc~cs l'!lopc-cialcs l'll la lcgislacUm mercantil mc)oicana, la 

atomi1.aci6n del cúdit.:o de comercio c1nptu:ú ;.1 reflejarse en la prornulgacUm de leyes 

complementarias. 1'cJ,:lamcnhLt;. cll'n las lc~·cs mcrcantill-s especiales put.'tlen clasificarse 

en; cnmplemcnlarías o dL'rogalol'im •• inlc~nuln!'i por rc~lamenlos, decretos y tratados 

internacionalt-s. 
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Las principall~ leyes mcrcanlilc:ot cspcch11l'!-. Mm; 

El Código de Corm:rcio, 

Ley General de "l"itulos y Operacium .. !t de l:rédilo, 

Ley General de Sol·icdades Mercantiles. 

Ley de Na,·egachin y t.:omercio i\tarítimo. 

Ley de Quiebras ~· Su.-tpensi(m de P;,tµ:os. 

Ley para Promon~r la ln,·ersión Mc\icmm ~· lkgular la Extranjera. 

Leyes derogatorias 

Ley de Sociedades Mercantiles, 

l .. ey General de Títulos y Operaciones de CrCdito, 

Ley de Quiebras ~ Suspensiim de l'a~o~. 

Ley de lnstilucimie• de Seguros, 

Ley de lnir.1ilucionl':ot de Fian1.as, 

t.ey de NaH!"achin y Comercio :\1aritinm. 

l.ey Monetaria. 



Leyes Complementarias 

Ley del Mercado de Valores, 

Ley de Sociedades de lnvcrsiém, 
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Ley y Reglamento para la \'Cota al puhlico de al'cioncs de sociedades anónimas, 

Ley de SociedadL>:<t Coopcrati,·as J su H.f.!~lan1cnto1 

Ley Orgánica del Patronato del Ahorro Nacional, 

Ley Orgánica del llaneo de México, 

Ley de lnstilucitml'!'!. de Crédito, 

L.ey de Crédito A~ric.·ola, 

Ley de AtribuciunL'iit del Ejccuth·u en :\hatería El'onúmica, 

Ley 1i·ederat de PrutcccÍIÍn al Con.,umidor. 

Reglamento y Arancel de Corrcdorc:-.. 

Reglamento del R«.•1-ti!itlro de Ccnncrcio. Rc~lmm.·nto de la Bolsa de Valores, 

Reglamento de la!'!. Coimaras de Cum¡>l!nsadtin, 

Reglamentación d«.• la Comisitin Nacio11ul llancaria. 
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LEY GEN•:RAL 11•: TITULOS y m••:RACION•:s DE CKEDITO 

Título Preliminar 

·capitulo único: mt.•rcanlilidad dl' lo!'t lilulo!-1 de l'rCdiln 

Titulo primero: dc los Ululos de l'rlidilo 

• capilulo 1: de la .... dh:ersas clase dt.• titulos de l·rCdilo 

sección 1 ra. dispo!'tíciones generales 

secdón 2da. título!'t nominati,·os 

sección 3ra. de lo!'t lílulos al porlador 

capitulo 11: de la klra de camhio 

sección Ira. de la c:rcacicin, forma y endoso dt.• la letra de cambio 

Stt"Ciún lda. aceptal'ilm 

secci(m 3ra. aceplm.·iün por inlcrml·clh1dcin 

seuión -Ita. ª'·al 

scccitKt Sla. de la pluralidad de las c.:11¡1ias 

.'tt.'ttión 6ta. del paJ.:o 

seccilm 7ma. del p¡1~0 por inlermcdhaciün 

sección K,·a. del prnk!'tlO 

sección Yna. accimu~ y derechos qm.• nm:cn cit.• la folla de aceptaciún y de la ralla de 

pago. 

Capilulu 111: del l'll~aré 

Capilulo IV: dd Cheque 

Título primero: dl'I cheque en ~enl'ral 
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Título segundo: de las formas cspcchllcs dl•l '-'hcquc 

Capitulo V. de las uhligacioncs 

Capitulo V bis. de los <.:crliricaclus 1k 1•arl id 1mdún 

Capitulo VI: del Ccrlifieado de lle1>ci,ilo y dl'I Huno de Prenda 

Capitulo VII: de la aplicucit)n de h .. ·~l'!oo c·dranjcras. 

Título segundo dt.• las operaciones de Crédito. 

Capitulo 1: del rcpurlo 

Capitulo 11: del dc¡Hísilo. 

secch)n Ira. Del Ut1J>úsi10 bancario de dinero. 

sección 2da. del Ut•1>üsilo bancario de Hlulus 

sl'CC'ión 3ra. del lkpc'lsilo de mercancías en almacenes generales. 

Capitulo 111: del l>l'!'tt'ucnto de l'rédilo!oo en lihro~. 

Capitulo IV: de lo!oo crédilos. 

sección Ira. de la u1Jl'rtura de crCditn 

secchin 2da. de la l'11cnla corricnh.•. 

seccic)n 3ra. de la!-. l'Urla!l de crédito 

sección 4ta. del cn;dito l·onlirnmdo 

sección Sta. de IU!oo créditos de hahililm:iün o ;1,it1 J de los rcfaccionarios 

sección 6ia. de la 1>n.•nda. 

capilulo V del Fiddcomiso 

Otros Títulos se l'l1l'lll'nlran rca.:ul:.ulm, t.'11 : 
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LEY GENERAL l>E SOCIEDAl>ES ~IERC.\:\Tll.ES 

Capitulo V: de la Sociedad Ancinima 

scccic>n 2da. de las 01ccinncs art. 111. 

LEY ORGANICA HEL PATRO:\:,\TO HEI. ,\HORRO NACIONAL 

Capitulo 111: ré¡:imcn y caraclcrí!'ttka~ de la~ o&>l'radoncs 

de los bonos del ,\horro Nacional art. 'J 

U:Y DE INSTITl;C(()NES DE CREHITO 

Capitulo 11: de la~ inMitucioncs <h: hnm.·u de dc~arrullo 

Ve los Cerlificado de Aportacilin Palrimonial arl .• 12 

Titulu tercero 

Capitulo 11: de la'.'t operaciones pa!t,i\ 01'.'t 

de los Cerlificadcr .. de dcpúsito ha1u .. -.11·io .... l'll dinero art. 62 

de los bonos ham:m'ios art. 6J1 

de las ohli~acionc~ ~uhordinadas y Ml'.'t t:u1mncs <.11'1. (1-I 

U:Y DE NAVE(;,\CION Y COMEllCIO i\l,\RITIMO 

Libro tercero: de lo'.'t conlralos 

Capitulo 11, del Ol•lamcnto. 
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CAPl'l'lJl.O 11 

TEORIA GENERAi. DE l.OS Trru1.os DE CRm>rro 

En el sislcnm comercial ,. mt.•rcanlil, el sislcma de crédito ocupa un lugar 

imporlanle ya qut.• m:lúa como un mt.·dio circulalorio de dinero, como de productos y 

al mismo tiempo l'!\limula el crcdmil-1110 indt1!\lrial. comercial .)' cconümicu. 

Aclualmcnh.• t.•\islcn di\·cr!\o!\ mct.•illli!\11111~ crcdiUc.:ios, el rnás importanlc y de 

mayor uso son lo!\ documentos conm:ido!\ t.·01110; Titulo de Créditos, los cuales son 

emitidos para cuhrir una deuda, rcprc~c11t:1r mcrcmu:ias u otorgar derechos o un 

estatus delcrminado. 

El Titulo de Crédito cu1111Hc unu rund6n im1mrlanle dentro de la economía 

moderna, una es la circulación de lu riqucn.1, p&ira l'I eficaz dt.-sempcño de ella a sido 

n«esario edificar in!\tiluciunes es1H.'ciuks u t~u\ litulos, distintos en muchos uspeclos a 

los corr~pundi(.•nh.~ al dl•n-cho l."mmin. E~la."i in~tilucioncs han oca!tionudo que el título 

ya documentado * ~ubstruiga de lo\ demá.o; )' que la obligación que se consigna en él 

adquiera carac1"1'Ú1ticas propias, fk~concK.:ida\ en el rcslo de las ohli~acionl"S. 
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Anle la impurlancia de ~los dm.·umcnlm. el Esh1do se ,·io en la necesidad de dar 

\'ida aun cucrpu h.·~al especifico pana l'~los documcnlos; la Ley General de Títulos y 

Operaciones de crCdUo, la cual sumada a un sin numero de estudios doctrinarios 

conrorman la llanmda Teoría (;cncrnl de los Tilulo de Crédito, y pese a que es mucho 

lo que se puede comentar sobre C!<tlo!'t dtK.'Uml•nlos en este capitulo nos limitaremos a 

cuatro elementos impurlantes. sus din•rsas formas de clasificarlos, el Upo de obligación 

consignada en él, MI naturale1.a juridka ,. su~ l'araclcrísticas, a fin de contur con bases 

que nos permitan acomodar a los Ccrlifü.·ado de Apurtaci<)n Patrimonial dcnlro de la 

Teoría de los Tílulo de Crédito. 
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A.- CLASU'ICACION 

A fin de fadlitar pustcriormL•nlc el cMudio del Título de Crédilo, en este 

apartado harcmo!'t un hrc\·e amilh .. is de lu!-i dh·cr!'.Us ctasific-Jciones en que se puede 

situar a un Titulo de Crédito. 

a).- Por la l~y que los rige 

Los artículos 1K74 al 1881 del Cddigo t:hil hacen referencia a documentos "a 

la orden y al pur1udor" 1 en tanto qul' Ja Ll'.\' General de Tilulos y Operaciones de 

Crédito1 señala qul' los Titulo de Cn .. ídito .. son co,,a."i mercantiles sin distinci(m y son 

aclos de comercio; la cmisi1in dt.· lo!'. miMnu.' ~ los dc111ás actos que sohrc ello se 

reali1.un, por lo lunto esta norma l•.,pcdal y pni-.tcrior dcju sin efecto las disposiciones 

ci\·iles en lo que le !'tt.'an contruría~ pm· .-h~urhcr su contenido, así pues, no existen 

Título de Crédito t.'hilt.•s ya que todo.' !'-.011 de l·o1rüctcr mercantil, lo qut: si puede C:\istir 

son títulos no ,·uton:s con la.' düu~ula~ 11 ~1 h1 orden" y ual portador", es decir, 

doc:umenlos que dc!'ldc t:I punto de \ bla <k ~u' t..·irculacit"m pueden transmilirsc por 

endoso o tradicilJn toda \'CJ'. que C1'1U~ íonna~ de trun~misilin no son ex.clush·as de la 

materia mercantil. 

i Refe1:ente a 1.1 ,feclaraci6n u11i.l•1ll!tal lü l,1 volunLad 

1 todo articulo · 1 tri.do perte1v·•" 11 •.·~;t.;1 ; ... y !ldlvo disposición especifica 
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En la cxpo!<iiciün de mc.ttÍ\"CI' dt• la le,· cit.ada se hace referencia a los títulos 

regulados, asentándose respecto dl' l:.1 ~ n1>crm:ionc!'t de crédito, estas no se limitan a las 

formas particularc~ de contratacicin l"Ítad.ss !-lino que ."'iolo se hace una sclccchin entre 

todas las formas posibles y de a<1ul'llas que 1mr ser más comunes, por llenar más 

eficazmente una lll'l'l~idad comprulmda ~ 1mr 4.'Ull.,tituir los medios más seguros para 

alcan1.ar el fin propuesto - que l'1-I el uso m~i~ rücil y mejor del crédito men>een esta 

labor de acuñacicin y uniformaciün para IHll't..•rlas más accesibles a la vida cconúmica 

de una sociedad, amen de que la propia ley contempla como fuentes supletorias a los 

usos bancarios y mercantiles. 

De acuerdo u lo anterior pudl'mo!l nfir111ar que los Título de Crfdito !licmpre 

estarán rundaml'nhulos por la k~. rt.·dhicnclo la dcnominaciún de Nominados-' y en 

consecuencia aqul'llns que se emitan ~in ba~c lci.::al a la lu~ de la fucn.a de los uso¡ 

comerciales, bam.·•1rio1' ~· nwrcanlih.·~ .. man rumulo en 1&1 praclica se descom.ce su uso .. 

se denominaran h111t11ninados. 

Los titulo" •mlt.~ mencionado' nut.•<IL•n .wr originados por la costumbre. lo cual 

duplica la posibilidad de que se crcl•n ~11 impul~o espontaneo de las cxi~cncias y 

comreniencias de h1 'ida cumcn.·ial, •ulcmá' d\• la inc,iskncia de una diferencia ~eneral 

de los mismos hat.'l'• que todos ello~ documL·nlo~ (111t.• retinan las caraclcrí!'iolÍt.'as que la 
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ley indica deben dl!' ser considcradm, Título dl.' Crédito, finalmente el articulo 72 

permite a contrario scnsu la cnli!-iilín dl.' mulos al portador siempre y cuando no 

rontengan preshu:iuncs en dinero. 

Los innoíJ!inados no tiene rcl!,ulacitin c~pccifka sino que sólo se encuadran 

genéricamente dentro del espíritu e.Je la le~·. pero !»Ín cunlra,·enir su letra, derivado de 

los usos bancarios ~- mcrcanlilc~ que consagn1 ta fracción 111 del articulo 2 de la Ley 

General de Título!'\ ~· Operacionc!\ de CrCclito, como fuentes del derecho mercantil y 

quedan ~omprendillos dentro d'? la dcfinicilm llllc el articulo S formula de los Titulo de 

Crédito, la cual rc!\uUa genérka al no Umitar!\c con expresiones tales como; " a los que 

esta ley se refiert.·. cll'. º. 

b) •• Por la forma de creaci6n 

En esca cla!-.ificaci(m se cncucntn.111 do-' ."iiluacioncs: 

•Títulos sin~ularc~; cu:.·o tibramil·nto licnc MI lmse en una relad6n determinada y que 

se realil.a cnlre do!-! ~ujetos dclt·rminado~. cmhl do~:umento tiene su indh·idualidad, no 

S<\lo en relación a h1 persona del tomador. ~ino en rclaciün al importe, \'endmiento y 

demás requisilos dl'J lilulo; y aun íurmando imrfc de una serie de documentos su "·aJor 

sustanlh·o y adjclÍ\o Mlll indcpcmlicnfe~ uno dd 01ro por tener c-Jraclcrí.'ilicas propias 

e indi"idualcs. 

• Tílulos scriale!'t: w oluq,:a c.~la ddinicitin a m1ucUos lilulus de múltiples unidades, 
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autónomos uno de otros pero con similares o idénticos derechos otorgados a sus 

titular~ permutahlcs por ser del mi~mo contenido y ordinariamente son emitidos con 

dependencia de una opcracUm llnh.·:.1 lll'ro l'ompfoja. 

Estos documentos reúnen l'Uh'l' otn1s has ~iJ.!uicntcs características: 

• son fungibles entre si y se distinJ.!ucn por medio de la indicación de la serie a la que 

pertenecen y nunca progrcsi,·anu..'nlL•. 

·es posible que St.' emitan a tra\·C~ dl' un documcnlo conocido como título milltiplc con 

capacidad de con .... l'n·acicin y tra!'\mÍ!<ooicin. t.•I tenedor lo mismo puede pedir un título 

múltiple o \'ario!'t de menor \·alor. 

·los derechos que incorporan puc1kn c.,lar J.!m"<mti1.udos colectivamente de manera que 

en caso de insohL·ncia t.-stén J.!Ul'<.mti1,¡ulu~ en il!,ual medida. 

e) Por la naturalc1.a jurídica del emisor. 

Por detcrminaci<"m de la le)· 1:1' pl'r~on:1s fisk.as )' morales con pleno cjercil·io de 

su libertad h?gal 1mcdcn suscrihir Titulo <k Cr(·dito, pero al mismo tit:mpo ~tas 

pC?rsonas pueden ,,.'Oll!'lidcrarsc de l·•1nil'lcr tnihlko o pri\·ado, así tenemos: 

... Título de Crt!dito t>ühlicos: son lo~ cmitidoo, 11or t•l l·:~tado a tra,·és de or~anismos 

descentralb.ados o para estala les con d ~I\ al dl'I 110der público. 
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- Título de Crédito 11rh'ados: son aquellos cmilidos por personas físicas o morales con 

plena capacidad ele ejercicio la~ primcrn!t y la~ Mgundas con aulori1.ación de la ley. 

Abundando ~obre estos lit uln~, aun cuando son emitidos por Sociedades 

Anónimas de parlidpación l-slatal dchcnin de coni,itlcrarsc de carácter prh·ado ya que 

la propia naturalc1.~1 de estas cmprc~u!'t 1>crn1itl.• ta11l«t la participación de capilal pri,·ado 

en la formación de un patrimonio auhinomu, 1uu· lo cual no es posible somclcr a dicha 

empresa al régimen de la propiedad c~latal. 

Respecto de los títulos ptihlic.·u~ h1 Combiün Nacional Bancaria y de Sc~uros,4 

en su circular J7 UHl55 cxprt'hll, "c.~la Sc.·crchtria (S.11.y C.P.) considera que las 

expresiones, Yalon·~ ele las in~tituc .. ·it•nl'.' ~ar.:hn1:.1lc!'t de Crédito, \·alorcs garanti1.ados por 

aquel o por esta~ y derruis C\.prc!'lioncs que empleé la Ley bancaria deben de 

interpretarse en el !'ICnlido de que ii,c rencrcn no a todos lo.'i títulos librados, girados, 

aceptados, u ª'·alado' por el primero o L'I !'lcgundo. sino única y e"clusi\·amenlc a los 

títulos emitidos l'll masa scrit..•, t..'"'º c!'t, l:.a le.' primaria se refiere en estos casos 

documentos no c!'l¡>t..•1.:ilicos o singuharcs, !'lino por el contrario a litulos genCricos que 

participen de las earactcriMica!'I de 11m1 mi~nua !'ll'ric, ma~ o grupo de titulos que haJo·an 

sur~ido ala ,·ida jurídica !<timu1tám.-.111umh.· en 'irtud de un solo acto dt..• cmi!'liún, que 

representa la parlh:i1ml'it)n indh·ichml de MIS tenedores en un crédito colcctiH) a cargo 

• Act.ua lmente :;•· 1 ~<·fMt ado y 1, •l 1···111 ¡ ,, · :l,!» i ~ i :.in Bilncar la y la Coml:;i6n 
di? Fianzas y Segu1 '': 
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de la sociedad emi!'lora, siendo fun~ihh.•s cnlre si y/o coti:1.ablcs en la Bolsa de Valores". 

La emi!dim rt.·scn·ada a pcr!'lom1s de dl'l"l'l'ho público se consideran más seguras, 

ya que son reali7.ado1s por funcionari1,, J uuturi1.udos medhmte normas rigurosas, esta 

es la ra1.ón por las que tales títulos Mlll autoril.ados para la inversión de las resen·as del 

as Instituciones de t:rédito, se~uros. Fianzus ~1i;í como de (()s fondos libres de los 

Fideicomisos de irncnilm. 

d).- Por la forma de circulación 

El articulo 21 de la l.ey (;cneral dL• Tílnlos )'Operaciones de Crédilo pren!, los 

Título de <.:rédito podrán ser se¡.:lin M1 fornm ck drculaciim: Nominati\'t>S o al Portador, 

por lo cual se con!'iidcra que la ll'Ai!'ihu:iün me,icaim st'>lo acepta estos dos tipos de 

documentos, sin emhar~o el articulo 25 di!it&mnc, los lilulos nominalin>s se entenderán 

siempre ex.tendido~ a la orden sah·o dUusula en contrario lo cual determina tres tipos 

de forma de circuh•l'icin de un titulo. 

- Títulos al portador; ~un aquello~ tllll' ~e l'\l'Ítkn ~in la dcterminaciún expresa del 

beneficiario y cin.:ula con la simpll• l'l11rcga del documcnlo. 

- Títulos nominalhos o directos; .... 1111 uqucllo~ que adcrmís de su entrc¡:a y endoso 

requieren 
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ser inscritos en ln!t!i ni.:islros del cmi~m·, )"H qm: lil'ncn impreso en su tcxht el nombre 

del beneficiario considerándose un líaulo :1 h1 un.len, sah·u que se incluya la leyenda 

" no a la orden" o "no ncgociahlc" . 

.. Tilulos a la ordl•n; son los expedidos a faHn· de una persona determinada y 

transmisibles por ~imple endoso,. cnlrc~u del documcnlos, pero, en caso de que el 

deudor desee e\Ílar su transfcrcnda dchcrü incluir en el texto del documento las 

frases arriba cihulas, lo cual no impide que se trasmilan en la forma y efectos de una 

cesión ordinaria/ 

En los nomimllh·os, el rc~i~I ro ;,1 t1uc lrncc referencia , es el que por ley o por 

\'Oluntad del obliJ,:mlu elche cxislir 1mn1 un ma3ur control de los títulos y su mención 

se hace ohli¡.tatori.:.1 1>ara determinar hl m11ur01ll'l'..U J otincicín de las ohli~acioncs, no 

sólo, respc."Clo de la~ parl'-'S inmcdialu~ ~ino l:uuhién hada terceros, siendo cslas últimas 

las de ma.)'ur imporlanda ya que el lilulo l'\blc imkpcndienlcmcnle del rcgislro en el 

cual deberá apunlar."ic en caso de lran . .,mi~iün l'I nomhrc del nue\.'O ud<1uiricnle, sin este 

cambio el deudor 110 c~la obli~ado a rccunuc.·crlo c.·omo lc~ítimo poseedor y a pagarlo, 

lo mismo procede en caso de que ~e ~ra\·c el lilulo o cualquier otro acto jurídico que 

arecte al mismo. 

subsisten 1.15 ··.·:.:,!pelones op. 11 i t•l ":· .¡} ;1r.ty1 ior tenedor 
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Respecto de los títulos a loa urden )' nominath·os se podría señalar que la 

diferencia entre unos y otros es QUl\ lo~ 1>rimcros ."ion la rcJ!la general y los segundos 

la excepci(m ya que los ala orden son m1111ilmlho~ :-¡in limilc de circulachin, en tanto que 

los úllimos , son rc!ltringidos en MI \ida circulante mediante ml-canismos ya antes 

apunlados. 

En el cttnCl'iJfo de circulaciún l'~ posihll' encontrar una doble elipse al decir que 

lo que circula es c:I hiL-n que con.,lilu.H· d uhjl·h• dl'I derecho mediante el documento, 

y por la otra parte. como la circulaciún del dl'rccho se reali:t.a por mcdiacMn del título 

toda la fi~ura juri<fü.·a !oiC sinlcti1 . .a en la t.·in·uladün del ·ntulo de Crédito." 

Ferri apunta más adclanh.•. la c.:in·11h1l'inn th.• un litulo se ,·crilica en ,·irtud de un 

hecho di~tinlo e indc1>endicntc dL•l 01cto L·om11i1111ho ~-más pn'Cisamenlc de la ,·oluntad 

del ohli~ado, la ohliJ.!acilin es contraicla con rL·~pcclo de un i.ujeto dclcrminado en su 

identidad física o jurídica y sülo en ,·irlml ele un hecho succsh·o no prc,·i!\lo por el 

deudor y C'\lerinr u MI ,·otuntud. f.'I L'rédilo L'~ tran~ft.>ridn a otro y al mismo tiempo, 

dice, tal circulaciiln re' istc din!n.;i!'. 11111<lalidouk!'.! 

• Circulaciün en sc11tido propio; c~IH f1>rmn tknc 1mr ol>jeto directamente al documento 

cumo ct......a e indin'4..·tamcnte al Titulo ele Cn:·dito. 
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- Circulach»n en sl·nlido impropio: ,,L. rcalil.a c11:1ndu el dcspla~.amicnto del tílulo se da 

en \'Írtud del traspaso de otro !tlljL•lo a la tilnlaridad del derecho. 

- Circulacic)n rcguh1r; si la adquh'lidtin prttel'dL• de un modo originario por el tilular 

preceden le • 

• Circulacit'm libre: si la adquisici(m del título produce todos sus cít.'Clos típicos. 

- Circulaciún limitmla; cuando no ~e \crifican todos sus cfcctos.7 

'Obra Citada. ,,.. i. 24 
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Todo Tilulo de <.:rédito l'S crl'•ulo o cmilidn por alguna causa la cual se \'Íncula 

en algunos de ello!-!)' puede producir efectos ~ohrc la \'ida jurídica del titulo, en otros,. 

la causa se separa c:omplelamcnlc al momcnlo mismo de su suscripciém y sin que 

posteriormente aíct.·fc la l'ida del drn:unu.•nlo, a~i Cenemos; 

.. Títulos causales o concretos; en lo~ t.•ualcs el ori¡.:l'n de su existencia repercute durante 

su \'ida • 

.. Títulos abslraclo~: l'R IO:'i cuales ~e manifiesta lu independencia de la causa de emisiún, 

es decir, el ado o rn:i:odo jurídico «111c los origino deja de lener efectos. 

En realidad ninJ,tuna TílUlo '"·' < ~rlidilo c!-i •1hsolutamcnlc abslracln por que los 

aun así considcradw .. t.'uandn no drn1l:.111 pucdt.•11 01mnl'rscle al tenedor las c~ccpciones 

personalt.-s que el ckudor ten~a t•n MI t·o111n1. t.'. .. loi~ c'ccpciuncs son búskamcntc las que 

se derh·an del aclo jurídico que dio origen ul fíluln. 

f) Por la naturalc-1.a dd de"-"Cho que conlicrcn. 

En todo dot·umcnto crcdieic.:in ~l' pueden t·11n~ii:1mr dependiendo de sus carácter, 

uno o ,·arios dcnd1os por lo cuul dl•1111·0 dl• l'~1a da .... ificadl>n podemos encontrar: 

• tíeulos simples; MIO los que incoqu>n1n un~1 ~11h.1 prcslaciim y son restituidos al deudor 

cuando se ha sal ¡..,fl•t:ho la obliJ,tal'iim. 
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- títulos complejo...,; !'tOO los que hu:or¡rnrnn dh cr!\o!'t tkrcchos o prestaciones pt!rilldicas 

y son conscrvado!'t 1>01" el acrcL•dur, los pu~º"" parciales se hacen conslar en el 

documento mismo ~· írccucntc1m.:nk por l'UIJmll's dcsprcndibles con carácter s 

~undario, no oh!-ilantc suelen circular sc1l11rndamcnlc o presentarse al cobro sin 

necesidad de c~hihicitín del titulo 1>rindpul. 

.. títulos mülliplcs; !'ton los que im.:m·punm má!'I de una categoría de las arribas 

mencionadas, como !\on las acci01u-s de una Sodcdad Anónima que dan derecho a; 

participar en la 1\~1mhlca, Cobro de participucitín de utilidades, ele. 

g).- Secún el objeto del documcnlo. 

En término~ J!.l'IU:-ralcs todo~ lo!<. Título di.! CrCdito tienen un derecho de pago, sin 

embargo, también pueden rcícrirsL• u una sunm de dinero. una cantidad rcprcsentati\·a 

de un rendimiento produclo de U!-iO. di!-ifrull' o dispusicitin de un bien inmueble~ un 

derecho cnrpuratho o su disfruh.• ligado."' ~' otros de naturale1.a patrimonial, así 

tenemos: 

- títulos pcrsonalc!-. n curporatin>...,, c.:u,H1 ohjt!to 11rincipal no es un derecho de crédito, 

sino la facultad de atribuir a su tc1u•dor una calidad 11enmnal de miembro de una 

sociedad. 
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·títulos ohligacionaks. propiamcnll' de cri-dil•• cu~o objeto principal es monelario y en 

consecuencia atrihu,·t.•n a su liluhir ut.·ciún para t.·,i~ir el pa~o de las oblii,:adoncs a 

cargo de sus su!'tcripciones. 

·títulos reales o<"-' 1radiciím o n.·pn .. ·!'tcntalho,. !'tOll aquellos cuyo derecho no es de 

crédito sino uno rl'al de pose!'licin ~ohn! la~ mercancías descritas en el titulo. 

Los títulos rl'1>rt.-scntatho~ 11ro¡rnrciumm un medio por el cual las mercancías 

circulan seguras. tuda \'CZ que solo !'ll' 11·1111!'tÍll'n' el documento y no las mercandas. 

Ml-:SSll~f'iO. ha n-sumido la!-i t.·•u-al'tcn\tkus de t.-stc tipo de tilulos; 

- fm cuanto a su ccmtcnido dad derecho no a mm prc!'ttaciún en dinero sino a una 

determinada cantidad de mercanl'im, qut.· !'tC encuentran depositadas y en poder de. 

quien e:t.pide el dol·umcnto. 

·el poM.•cdur del lilulo reprcscn1alho kndr~i la 1m~~icin de las mercancia."t por medio 

de un reprcsentanlc que es el dcpo."tihirio el cual las tiene en calidad de "nimene 

aleno". 

• por lo que respl'l'l<a al derecho <llll' inl·m·1wrnn a ckm3s del documento a ru1uru, 

alrihu)·cn como l'llll.Wl'Ucncia uno m:tual dl• cli~1m~idtin ~ohre las mismas, teniendo el 
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titular la posibilidad de in,·cstir ;1 otro d derecho de poscsitín mediante la transmisión 

del lílulo.' 

DONADIO TOl.:RlllR dice, el lilulo rc¡irescnlulirn conliene dos derechos; 

- un derecho de dm:umcnto para c'i~ir la cnlrc~a dl' las mercancías consignadas en él, 

y 

- un derecho real ?<.ohrc estas mcrromcias. 

La rundún rcprcscntaH.' a. C!\ decir. In incorpurachín del derecho real al 

documento ~•a su1>cdilada a la c'bkm:ia <k 'ª' mercancías en poder del emisor, si 

salen fuera de su l0 01111pu de acdún dc!'to1pan~1.·c tal hinchen y el posL"Cdur súto tendrá 

derecho a perseguir las mcrcam:ia:i. pan1 lrn1.·cl'las ,·oh·cr al dominio dl'I emisor del 

documento o en MI defecto. cohrar a c~lt.• d nalnr de los hicncs amparados por el título. 

h).- Según su runciún económica. 

De acuerdo a los rendimiento"° o ¡!,anantin~ que propicien los títulos los podemos 

dil'idir en: 

- títulos c~pl-culalhll''I: l.-stos dependen dl! lus rl'~ultudos financieros del emi~or. aun 

cuando el ril'S~o l':i.. ma)·or lumhi.:n h1 IJO~ihilidud de ganancia e.o; ma,-nr. de ahí que 

en esla claM!' de hluln,., Ne aluda n h'c:i.. lipo~ de H1lort'.ct. 

•Obra Citada. 1 11. \4 
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• Valor (acial, qm..• t.~ el impreso CU l'I doCUllU..'l\(O, 

- valor contable, que corrcspondL' al 'alor a!-.l'll1ado en los libros del emisor, 

- valor bursátil., dclcrminado en el nllor que sc determina por el erecto que ejerce en 

él la ley de la oí.ria y la demanda. 

- títulos de in,·ersiún de renta lija; los c.·ualcs aM.·~uran a su tomador un rendimiento 

perit'Klico y fijo con i'I mismo ric~J,!o. la cmh1i1in c!-.la sujeta a la inlen·enci(m del poder 

público que supt.•n isa las garantía~ o cohcrhffa!o. de la misma. 

Sei:.ün Chamhulain y l-:d\\ard. Ml!ti c.·m·:.1rll'ri!tilicas son:' 

- la seguridad de que el \·alor del hlulu f>L'l'IH•lllL'CC inallcrahle y se reintcJ.:,ra a su 

,·encimicnlo o en la íccha en quL' ~L· anmrtkc antkipadamente si l~la se hace por 

medio de sorteos, 

- un . ..eguro rendimiento, el cual se t...•uhrc punlu:1hm.•111e ~·a la lasa estipulada • 

.. por ser un tilulo de íacil acepladcin no es lliíidl su conH:rsit)n a numerario, 

.. son documentos t:u~o rendimit.•nlu J!.mn·do1 una mkcuada relacitín con los imput.-stos, 

los cuales no dcltt.•n absorber dc~pntpurdc111almcnle el producto del título, 

.. un plailn de amor1i1.acMn, el cual dd>c ~cr t.•onfurmc u las condiciones del mercado y 

la lasa proporcional al pla7.0, 

.. gencralnumle son t.•milidos en dt.•nominadonc~ de $HHl.OO o SlL'i múlliplos, lo cual 

racilita su colocal'ic"m en el mcrt.·adn fimmcit.·rn. 

·Cfr. c~·rvdttl•• \1111:-1-1:1,1, 1~"·1: .. ' qj l""l·tcion"!l dµ Cn'•dilo. pit>J. 31 
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B.- OBLIGACIONK'i QU•: CONSl<ONA~ 

El fundamento de la ohligadün ha sido un lema bastante estudiado por los 

doctrinarios del dt!rt'Cho mercantil. con el nn de determinar cual es la ra7.ón o 

fundamento de la ohli~acMn cnnsi¡!n:tda t•n un Titulo de Crédilo. 

Partiendo dt! la tesis conuin que n! en el Htulo una declaracilm de \·oluntad 

engendradora de una ohli¡.:aciún, se di~cutc l'll al doctrina acerca de la fuente de tal 

obligacilín. hay en torno a esta silmu:ic'in dos korías cxlrcmas y \'arias intermedias. las 

primeras se contru1mncn por el punto en lllll-' \l•n el centro de gravedad jurídica en los 

Titulo de Crédilo o tm el acto dt• l'M:rilurn. cmisitin o en el acto de entreJ,ta del 

documento al acrl'i.'dor. 

TEORIAS l!Nll..\'l'ERAl.ES 

Los cxposilorcs de estas tl'oriaii. c'11lkan el fundamento de la ohligacilin como 

derivada de un acto unilateral t!jcculado por el suscriptor del crédito desligado dicho 

aclo de la rclachin <1uc pueda cxi~lir t..•ntrc el cmitcntc y el primer tomador. 

Veamos lo t1uc al rcspcclo. ali.timo~ 1kft..·n~urcs, argumentan rt>spt.."CIO de esta 

leclría: 
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AGlo:O ARl 'A;\;(~ELLI: dÍC:l' tllll'. la ohlij!:u.:iün se encuentra en el acto abstracto 

de la emisicin del lilulo. 

KUNTZE: !'tcriala que, el rundamcnln dl' la 11hligaci1in radica por virtud de Ja ley, 

en el hecho mismo de que el sust:ri1u:iün crt.'a un \'alor cconümico al formali;r.ar el 

documento, el cual ·'a tiene un \'alor aun en su~ manos y que lo obliga por el sólo hecho 

de su creación,)' aun circulando en l'Ontra dt.• su ,·olunlad, la obligación persiste. 

El arlículo 71 de la l.ey «;t.•nn:.il cit.• Título!'t > Opcradoncs dc-Crédilo apunta que 

el emisor de un lilulo al portador. ohlii,:u u quien lo hac.·c, a cubrirlo a cualquiera que 

se lo presente, aun t.•mmdo el donamt.•nlo lm) a t.•ntrado en circulacicin en contra de su 

\'Oluntad o desput.i!-1 dt.• que sohn•H'llJ!a MI llllll'l'll'. 

Consl"Cuenh:111tnte la ley nH.'\Íl'.illm u .;uh•t>hulo l'I si!'ltema de la creaciün para 

fundamentar en l'lla la ohligaciün l'01t!'liJ,:muh1 l'll un Título de Crédilo esto es, quien 

crea un Título de Cr4?dUo, crea mrn l'O-.a nu·n·.;mlil mueble que incorpora derechos y 

la obligachin derh mla en ,·irlud de lo di~pUC!oolO l'll el dcK.·umento. 

Es de ron!'lidcrarse la C'\i!otlcm:ia de un ,·unlralo cn1re el primer tomador y el 

suscriptor, pt?ro .. ~muy difícil que c\i~la una rl'ladün entre los demás tomadores ya que 
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estos se presentan iincstidos de un dcrc1.:lm aut1ínumo, l'S dt-cir, no dcrh·udo del derecho 

del primer tomadoa· ni sometido a lm. mbnm!'t c\CCl>cioncs que a éste podían uponersele. 

Para tratar de sah'ar estos int·on\cnicnlc!\ ~e rccurri<í a la figura del" contrato 

cum incerta persona" ~.-a que ciertamente lo qlll' t•araclcri:f.a a los Título de Crédito es 

su propiedad impt .. rsonal que incuq1un111. el clcudor no sabe frente a quien resultara 

obligado, sc;lo saht• que al \·cm:imit•nto dchcni cfocluar el pago de la obligación 

contraída a la pcr~ona que le c\.hilm el docmnt·nlo. 

Otros cstintm que el deudor L'tmlrala con el primer tomador en fa\'ltr de éste 

y al propio ticm1m l'll ra,or de lo!\ fullarm. tommlorcs. 

KUNTZE. en ~u lc«»ría de la cn·i1dt'>n pura. apunta que el Titulo de Crédito licne 

ya un \'alor patrimonial aun en la!-1 m:mo~ del !iiiJ!nal;.1rio el cual se hace clica1. en man_os 

de otro poM.-edor, hay como una ohlif.!,aciün !lnmclida a condición suspcnsi,·a y con el 

hecho de lkgar a t>mlcr de un lent.·r11 t¡uc l"l.'Mlllt.• k¡.:ilimado para su¡.; poM.>silln hace que 

se cumpla tal condil..'iün. 

Es importante señalar que no !-IC 1>rcd!'k1 la cnlret.:a <ll>l doc·umento para que surja 

la obligacicin del Ml!'lcriptor, ba!-ila t.·1111 la ·'º'ª t:lahuraci(m, la poscsilm del tercero no 

Cf)ndiciona la cxi!-ilcnciu de la nhli~m:iún, !-lino M1 cílcicncia, ya que las consecuencias 

rigurosas de t.>stc principio se atcnlia11 t.·cm las t.•,ccpricmt-s que protegen al emisor contra 
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la mala re del tenedor. 

TEORIA INTERMEl>IA 

Es.la teoría intermedia fundamcn1u MI \alitlct. en la existencia de un acto ori~inal, 

desde el momento de su creacit'ln ~ micntra!it el lilulo se encuentra en poder del 

suscriptor y cuando circule sur¡.:.ir3 un nuc\o fundamento, es decir, parle de la 

roncepción del acto creador del titulo como al"lo unilateral, pero además de otras 

circunstancias para que ta oblil!at.·ilu1 M1rja \alidamcnte. 

Dt?ntro de c~la teoría surgl•n :1r1.tumcnln!o. lllUJ \'ariados en cuanto a la forma de 

afrontar el problenm. ,·eamos ali:,mms dL' clln,, 

JAt.;081, t-:KNt:Sl"O, apu111;1. l'uandn el titulo no ha pasado a terceros el 

fundamento de la ohli~aciún es un m:lo conlraclual dcrh"ado de una relación entre el 

s11~riptor y el primer tomador ·' mm cumulo pa~c a un tercero, la ohli¡.:adcln .-;e 

rundara en la aparit..•ncia juridka <llll' l"l' .... ulk del documento. 
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CESAR, Vl\'ANTE, se exprc~ en términos semejantes, agregando que cuando 

el lítulo pase u tcn·l•rus. el fundamento de In ohlil-!achin es una declaración unilaleral 

de "oluntad que ~l' l1,tcriori1.a por la sula lirma dl'l documcnto.1
' 

Es de considL•rar insostcnibh.· lal p11~ichin porque resulta artilicioso encontrar dos 

causas o fundanu.·nlos distintos po1n.1 u1m !o.ola obligaciün y por que la IL•oría de la 

apariencia cae por ~u base si se c.·on!-.idera, 11111: las firmas falsificadas no producen 

efectos jurídicos ,. los \"icius de lu 'ohmtml nn 1mdrán contraerse a nm.-stra ley u 

oponerse cc1mo eu·cpciones. 

TEORIA CONTRACTUAL. 

El fundaml·nto de la cxi!-ilc11do1 de h1 uhli~adün consignada en un Título de 

Crédilo, según cst:.1 h.•urh1t es la rclm.·iün juridku entre el suscriplor y el lomador del 

contrato original. 

Estas tcori:.1~ no resisten el :.111:.ili~is si !te loma en cuenta, que el derecho romano 

otorgaba plena ,,.alidc1. a la trancad1ín del doc.:umcnto y no a la simple escritura, lo que 

confería al aclo doc..·umcntal , ,·alor juridic..'o. 

1 ~ Obra Citada. ¡ <11¡. 125 
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El aclo escrito se perfocciuna no por la escritura o por la firma de los 

contratantes, sino por la cesión del derecho Ml!\l'rito por el emitente, la aprehensiün o 

loma del documtmlo equivalía a la an·ptacitin de la prumt.-sa documental, la e"presiún 

"datum" significa que el documento lmhia sido cntrei:ado en la fecha indicada. 

En el den't"ho moderno el fmulaml·11tu. c~la cn la entrega y no en la escritura o 

redaccitin del do4.:umento, pues c!-th1 no e!\ una dcclarachín. E.'i la poscsilin del 

documento lo que 1>crmitc deducir <¡Ul' l·oinl'idcn el l'ontenido del documento y la 

declaracMn de \'Oluntad, súlo mcdh1111l' ul cnlrc~a del dcK.:umcnto surge el acto Jurídico. 

Sin emban,~o. no todos los dodl"inario.' c!tthin de acuerdo con alguna de estas 

teorías y más que trular de encontnli~ 1mnlos de coincidencia han dedicado su esrucr1.o 

en señalar los errores o ddeclos dt! laks pronunciamicnlos. 

F.n contra de la teoría unilatcraal. Cario~ Uá\·ila." apunta, 

.. no es una dl-clarm.:itin unilateral dl• u1hmhul 1mrquc el ci•digo ch·il suple al mercantil, 

stUo cuando en c~ll• no cdstc di~1m,h.·iún c'prc!t:1 !tohrc delerminadn punto,)' los 

Titulo de Crédito c!tlan largamcnll' ur~;.111i1..o.uh1!t l'll la le)· mercantil. 

- en tanto el Titulo de Crédito C!~ rormnl. la dcdarm:hín es purasbcnlc consensual. 

- los lílulos al portmlor aun en co11t1·;.1 de la 'ol11nh1d del suscriptor son pcrr,-ctos, se 

Cfr. il<iVil11 ~l· "i.1, c.1rlo~. ¡ ·•·1i' "j '11' 1·110~ ,¡ .. C:ct"!dito, OUlPIH.1n. 
páq. 94 
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considera la obtiµm:iún irreversihlc y no pul'tlcn oponerse como excepciones los \'ÍCÍOS 

en el con'itntimicnto, por no estar e\:prt.-saml'nlc determinados en la ley. 

• por cnadtin de un Título de <..:rédilo debe L·ntcndcrsc la eslampación de la firma del 

deudor, siempre ~cut.• no se tache un«c!t de su circuraci<in, por su parte la declaración 

es revocable en cm.llquicr momento. 

Empero el mi!'lmo autor dckc·mina Cllll' el Título de <..:rédito es un lipo unilateral 

puesto que se p<.•1·fl't.'ciuna con la 1mrtitipacitln de una sola persona y porque su 

fundamento legal lo cm:onlramos <.'U d monH:nlo 111bnm dl' su creacMn y no en algunas 

de las fucnlcs de la~ ohlii:ucioncs e i11ilk:ulns 1..·n d <."cídigo c:h·il. 

Todas las teorías, opinan Hlgunus m11orcs. son esfucn.os constitulh·u.~ sin 

trascendencia pra<.'tka, las norma~ l<..•¡.:uks ~obre los Título de Crédito han nacido para 

satisfacer tas exi~«."t1das dcl.lráfico mcrc.•anlil y pueden ser explicadas sin necesidad de 

tener partido en e~as disputas do<.·t rinariui-.. res u U a \·ano el esfuerl'.O de la teoría 

unilaleral para cm.·ontrar justificacicin en In., Jc\.tm .. de las leyes ,·igentc.i.s y absurdo el 

argumento conCn1rio que declara inadmi:itihlc 1al koria por no existir en den"Cho 

posilh'o el reconodmicnto de otros MlfJU<.-:i.lo.-. de' ••lider. de obligaciones unilalcralmente 

asumidas, pur la misma ra1.ün son inútiles los ar~umcnlos de la teoria contractual 

fundadas en tet.:Co~ dl'I derecho 'Íf.!1..'llk. rl'lath m. ;1 olras bases de las obligadoncs. 

La ohlit.tadcin derh·ada de un Tilulo 1k CrCdilo es \'.Ulida y exigihlc por el sólo 
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hecho de cslar rcl'onocida por la le)' sin necesidad de anriguar pre\·iamente su 

fundamento. 
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C.- NATUKAU:ZA JUKIDICA 

Dentro del mundo civil y lnl'l'l"antil sc 1·cali1.an una serie de negocios y actos 

jurídicos, los cualc~ para otorgarh.!!-1 '¡1lidt•1. dl'11t·11 de constar en documento, la rucna 

de estos documento se encuentran L'n el derecho que consignan y no en el simple papel, 

caso contrario a lo acontecido en los Tílulo de Crédito en los cuales el documento es 

vital para el ejcn·il'io del derecho . 

todo documento rc~ula algún dcrcdm !-.Ín t:1nlmr¡.to cxi:,tc una relación de dependencia 

con el hecho que le dio ,·ida, scgtin :-ic lratc de d!1cumcntos probatorios, disJMtsÍlin>S o 

propiamente Título de <..:rédito. 

DOCUMt:NTOS l'RllllATORIOS 

1-:stos docunu:nto !'1-0n aquello~ <111c Mut ul iks para aL·rcditar en juicio la cxi~tcncia 

de un aclo o rclal'iún jurídica, aun cuando c~lu pueda acreditarse por otros medios 

distintos. 

La cxislcnda <ll-1 documento no L'S 1>rc~upuL~tu 1iara dar ,·ida y ejercitar el 

derecho, el derecho nace y ,,.h·c con imJcpcmlcnda del documento. 
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DOCUMENTOS lllSl'OSITIVOS 

La C'.\.istcnria dl.'l den-cho,_. ligmlo ~1 ht c.:rcad1in del documento de tal modo que 

no puede nacer l'I primero sin t.'I M.'J.!Undo. l'!'. <kdr, son documento estrictamente 

necesarios para el nacimiento o con~tilucic'111 th.' un acto o rclacilin y se requiere para 

hacer valer el derl•t:ho que por medio dl• l'llU!'> ~l· origino. 

TITUl.OS DE CKElllTO 

Son documl·nto cu)'a rcdac.·l·icJn C!'o indi,pcn!-tahlc para acreditar la C'.\.istcncia del 

derecho. se crea una rclacilm cspcdal en cuan lo a <1uc el derecho se \'Íncula a la suerte 

del doCUITH'TIIO. 

En los "l'ílulo de Crédito. que'º" lu~ qu(..' l'onforman propiamente este apartado, 

el derecho puede ir ligado o no a ht n•dac..·dün del documento, pero el ejercicio del 

derecho ,.a indisoluhlcmcntc unido u lu 110~1..·!'lilin de t!I, L'MO l.'S con'iccucnciu de que, en 

los Título de Crédito el den-cho ~ d dm·umcnlO lil•ncn una concxilin cspcdal, distinta 

de los demás dtM.."Umcnlu nlathm. a un d1.·n·dm. 

El destino de la rclaciciu cntn· l.'I hlulo • co~1 l.'Orporal - y el derecho - cosa 

incorpcirca - es alholula, como tu n:l:.1L'iú11 fil' dl·1>cndcncia cnlrc ambos elementos. en 

los documcnlo ordinarios t•I dcrcd10 l'.' Hl'l'l""'ºriu del titulo, quien lo posee es litular del 

derecho. la dc~ndcncia es aqui del clL'l"l'l"ho n·~¡>l-c.:lu dl'I documento y como este es una 

cosa mueble qucthl ~ujclo al tralamil.'nlo jurídico dt.• las c:c~as muebles, ampliando ron 
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ello el ámbito del derecho de las co!'las muebles o incorporales y al inlroducirse en él 

una nuc\·a especie ck f.:nsas cu,·o \oilor no rc!'lidc cn si misma sino por el derecho que 

documenta. n 

La ra:tA}n hiohi~ica de los Tilulu de Crt:dilo c:on!'iistc en c,·itar los inconn~nicntes 

de Ja divisibilidad cit.· los derechos !<iuhjc.•liHJ!\ dL•!'ldc l'I momento en que el derecho queda 

fundado en el lilulo, se hace \'isihlt.o h.1 lrun!'lmh~icin, junto a esta ventaja se ofrece la 

desventaja de lran:-.mitir el ejcn·ic.:iu dl'I derecho ,y los riesgos mat~rialcs de la cosa al 

cual están incorporados, es decir, furnmn un Milo ~ucrpo. 

llU(;() R<U ·t:<>. al rcspcclo :.1punh1, t.•l clm:umcnlo por lo general desempeña una 

funciún mcramcnll' 1>rohatoria, dt..•mu,ll'alha ck la C'-i!'litcncia de una rclacic"ln jurídica 

pero sin guurdar "·un ella nin¡..:uim c111tl''.\iün, pUl'S ésla existe indepcndicnlcmentc del 

documento, el cuul por l"Stur dcl'll inuclo u pruhurlu, lu rch•clón en cslc cu su produce 

lodos sus eíecto~ .aun cuando c.·I doc.·umcnlo nu C'.\ista con tal que sea posible 

comprobarla por n1l·dius di~tinl11~. 

Obra Clt.,d.1. 1 ''· A'1 
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Puede ocurrir que ul docurm.~nto !-IC le h••J•• otorgado una función más importante 

que encierre un ,·al11r no solamcnll' pr11hat11ri11 sino constituli\·o, que el documento sea 

rondición indi.~pc11!-io1hlc para la c\i~h.·ndu dc una rclaciim jurídica, como sucede con 

todos aquellos en •llll' ~ c.\ija, paru h1 dcdi.1r:.1l·iü11 de \·oluntad, la firma escrita. En este 

supuesto e:idste un nc\o íntimo pero incom1>IL•IO. porque si bien el documento es 

necesario para cstahlcccr tal rcladün. Csta !-illh!-ii~lc separadamente una de otra como 

entidades distintas. 

Ha~· casos l'll <1uc la conc\ion l'nfn.• l'I dm.·umcnto J la rclacicin jurídica no solo 

es ori¡:inaria sino 1H:rmanenle, l'I dcn.•c..·ho J el documento es condichin necesaria y 

suficiente para con!-ililuir el derecho. 

En los Tílul11 de Crédilo. l'I dcH..·11mcnlc> lic11c la ,·irtud jurídica de, en1-:cndrar ~ 

derecho que exprc~a y de manknl·rlo \"ho <kspul'S de redaclado, por lo cual es 

necesario para, cjl'l'Ular el dercdrn. ot~i t·omo 1rnrlt1dor de su exislencia. 
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D.- CARACfERISTICAS 

Siguiendo •.:un lo establecido l'll lu Tcoria < ;cncral de los Títulos de Crédito y de 

conforme a lo scñ&1lado en el arlil-1110 S de la l.t.·~ <rcncral de Títulos y Operaciones de 

Crédito, proccdcn.•mos a estudiar la."i caractcrMicas inherentes a ellos como son; 

Literalidad, Lc~ili111aciün, lncur¡u.n1dli11: ,\ulc111onlia. Ahslracciún, Circulacitín y 

Fuer7.a Ejccuti\·a. 

l.ITERAUl>All 

El articulo 5 de la ley d1acl;1. l'tl'lmla: i,1111 Titulo de Crédito los documento 

necesarios para cjl'rcilar el dcrcl'lrn literal que en ellos se consignan, esto es, tanto el 

deudor como el at.'l'l'edor. han de ull'ncrsc u l'I ll'\IO 1nismo del documento, quedando 

sujetos el dcret:hu. :-.t1s alcances y modalidadc~ a un clcmcnlo ohjctiu> como lo es el 

texlo mismo del dot..·umcnlo, teniendo como tínka excepción aquellas relaciones de 

carácter personal quL• unan al tenedor con ~u inml•dialo lransmisor, aplicando en este 

caso las e"°ccpcicn1c~ <¡uc son de l'11r;il'll'r lih.•n11.1·• 

'Artic:ulo 8 11, .·ion Xt 
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Tal es la riitidc1. de esla norma que aun en el caso de alteración del lexto, los 

signatarios posteriores a ello se uhli~an ."il'J.!Ün los lérminos del texto allerado,14 

inliriendose que, inclmm despuCs de una fabificacUm o alteración el deudor queda 

obligado en los lérminns preciso.o,; ck h1I allcnu.·hin. de i~ual grado quedaran afectados 

los actos jurídicos c111c lransciend;m cn h1 cficm:ia y ,·ida del titulo, como el pago parcial 

o de Jo accesorio quedan subordimulo~ ;.1 la ll•lra del documcnlo. 

En otras p<.1lahras lo que no e'\i~le pkm11ncnlc declarado en el tilulo no puede 

tener eficacia suhn• el derecho, c~lo l'~ lo <llll' l'll !'icntidn cslricto puede entenderse pur 

literalidad del dcK·umcnlo, el dl'l"l'f,:ho ~e 1111:dini l'll la t;").(incilm y eficacia pur la 

letra,por lo que likralmcnte se c1u.·11\•111n1 l'CHl,i}!nado. 

Cen·anlcs ,\humada apunta al l"l'~IJL'tlo; no consideramos que se trate de una 

nola esencial y prhali,·u de los Tiluln de Cn;clilo, ya que la literalidad es común en 

otros documentos. fundonando t•n lo!tt prinJl•ru' L·omn el alcance de una prcsuncUm, por 

lo que la c:\istcm:h1 del den-cho ~l' :.1condkimm ~ mid\• por lo que conste en el L'ucrpo 

del docunlt.'nlo, :.in L·mhargo con t.ak!tt limit:111k~ m.·eptamos que la literalidad es una 

caraderistica de lo!tt Titulo de t:n;clilu ,. qUl' lu medida cxac1a del derecho que contiene 

es cxadamcntc lo que C!ttlipulc la lclr:.1 dl'I mi .... 1110.1:11 

Articulo 13 i. :.TJi.C. 

Obra Cl t .ut.1. 1 1 1. 11 
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LEGITIMACIOI" 

Para el ejcrl"icio del derecho no c:onlcnido en un título se exige que se pruebe la 

existencia y pcrtcnl•ncia del mi"imo por quien actúa y por señalada la identidad y 

capacidad del actor, en los títulos en que Milo M.' c;\,:igc la exhibición del documento se 

dan por probada!'.. lanlo la cxi~tcnda del dl·n·c.:ho, la pertenencia y la capacidad de 

ejercicio por quien ••clúa como lcµ,itinm beneficiario. 

El derecho llll'\.kano di!<tpuiu.· <IUl.', tratüudo~c de títulos al portador la exigencia 

de la prcstacitin L·orrcs1Mmdc n l'11<1lquil·n1 qm.· l'\hiha el documento al dcudor1• 

quedando liberado de la ohligadcin pul" :itcr l'Oll!'tÍlll'l"tHlo plenamente lcgilimado para el 

ejercicio con el súlo requisito de MJ po!'tcsicin. 

Cuando M.:' ln1ta de titulo:-. a la urdL•n11 el ejercicio del derecho corresponde al 

persona a cuyo f;.l\or se expidili el dncumcnlo y en caso de endoso, el tomador que 

resulte legitimado por una serie no intcrrumpi<hl de endosos. 

Luc~o en1t1111.·l~ la lc~itimal'iün e~ h1 ~ilm1di111 que con mayor o menor ~rado de 

fucr1.a 1 el derccho ohjclhn atrilm~l' a mm l>l'l°MllUI. con cierta \'cracidad el lruto de 

Att.iculo '11 

Obra Cltrtd.1. t 1<1. ~,(, 
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acreedor, no sólo para efectos de prm.•lm ~ino de efccti\·a realb.ación del derecho 

consignado en un Título de Crtdilo. 

En olro lérminc>S la legitinn.iciün ccm!'li .... 1c en la posibilidad de que se ejercite el 

derecho por el tem.•dor aun cuando no !<il' en n•alidad el lilular jurídico del derecho que 

le confieren las normas comunL·~. \l' cfü.·c, <tUL' ~e ahundona la invcsligacitin sobre la 

pertenencia del derecho. 

La le¡,;ilimal'itin es la const.'L'lll'llL"ia dL· lu incorporadün, para alirmar el derecho 

es necesario legilinuirM' e'hihicndo d thlL'lllllL'lllu c.;rcdi1icio. 

La legilinmcitin re,·iste do\ tl\J}CL'lo\; l'I :.1L·li\'lt ~ el 1>asi\.'o 

.. l..egilimacilin ac:lha; consiste en la 11n1pil'dml o calidad que re\·iste el titular de 

atribuir a su lcrn·dor o a quien lo pu\ca IL•gulmcnlc, el derecho de exigir al ohliJ.:ado 

en pago de la prt.'~ladcin asentada. 
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- lcgilimación pa!tha; se malcriali1.a l'll el momL·nto en que el deudor suscriptor del 

documenlo cumph .. con la prcstal'ion M.·1lalad•1. lihcrandose de ella al hacerla cfecth·a 

a quien le prescnlc el documcnlo l'll calidad dL· lilular es decir, de legílima al pagar 

a quien aparezca ucth·amenlc lcJ!,il imado. 

Los títulos 01 la orden kgilhmrn a la PL'rMma en ellos designada de tal manera 

que la simple idcntincación del ser ri~icu con d de la letra presupone comprobación de 

todos los demás.' 11 En tanto que en lm; numim1th os directos la legitimidad depende de 

otn.s rcquisilos cun~o lo es; el numhr<.• que L'Oll!oilc en los registros del emisor debe 

coincidir con el dc~i¡.!nadn en el documento o en su dcfoclo la anotacitin rcspccth:a de 

la transn1Í!'thín y el nomhrc del llUL''º liluh1r. 1
• 

INCORPORACIO'\ 

Nuen1mcnk hacemos mcnl'icin del ~srliL·ulo Sº de la Ley General de Tilulos y 

Operaciunt.'S de Cnidito para inkhu- la C\.1llk¡1dti11 del termino incorporacilin, dice Ja 

parte final del arlkulo, el derecho lilL·n1I que l'll ellos se consigna, esta expresión reneja 

la compenclracicin l'nlrc el derecho ' el d1H.:umcnto, cslimándose este último esencial 

para poder ejercilur el priment. 

·•Artículo 19 

:•articulo 128, IJ<J dr. la t •• •:.::.ll. ••n •"l 1cl6n .11 24 de la ley dP. 
titules 
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El arliculo 17 reafirma tal rundún l'U:.llHlo !'lc1iala; que el lenedor de un título 

Uene la obligachin de c~hibirlo pana l',jl·rcitur el derecho en el consignado. Dentro de 

la legislacitin me\icuna se encuentran c111·,1s do11c1s que pretenden afirmar la accesoricdad 

del derecho respcclho del título, cu!'t:.1 que !"l' \l' daro en el numeral .'iiguicnlc al citado 

que dice, la trasmbMm del Titulo de Crt:dilo im11lica también el del derecho principal 

en él signado a intereses y dh·idcndo!-1. ~arantÍils y demás circunstancias accesorias. 

Trat3ndcN.• dt! mercancía~ rclJl"l'!'lcnlad:.1~ por título.li, se apunla que, el legítimo 

poseedor del mi~mu tiene derecho 01 cli~puncr de ellas libremente y la reh·indkacicin de 

estas Milo podrá lmn~r!'tt! medianil' lo propio rl'~pcrlo del título. 

De todos '-'~IO!oi acutamicnlo' ~l· cll•1hu:c ch1rnmcntc que en la ll•y mc,icana, el 

derecho t.'!'tta incorporado al título de 1011 íonm.1 ttuc el «.•jcrcicio esta condicionado a la 

tenencia d'-'I documl·ntn y el dl'n•c,:ho no l~ ~iuo un l'lcmcnlo acn-soriD del mismo. 

Gencralmcnll' los derecho~ lil·ncn c'i~ll'nda t.• independencia del documento que 

sin·c para comproharlo y ejercitado ~in nt.•et.•!\idad l'!llricta del mismo.pero lralándose 

de Titulo de Crédilo. el docunK.'nto t.·~ l'-"t.·nd<1I u 1>rincipal, el derecho no e\.iste ni puede 

hacerse efccth·o !li no l'S en fund4in clt.·I llol.'lll11l'l11o. 
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Sin cmbar¡.~o tall-s asc\'Cracinnc~ lil•nc MI!-. propias excepciones: 

t •• es posible cjcrn•r las accionL'S dcrh mlu!<t dL• una letra de tratándose con la c,.hibición 

de una simple L'Opia de ella. !-ti n·mitidu el ori~inal para su accptacicin no íucsc 

devuelto. 

z ... si el tenedor dL• una fotra de L'amhio u ulro titulo lo entrego, admitiéndose como 

pago un cheque. puede ejercer lm .. 1u.:dunc~ dL•rhadas de aquella si el cheque no es 

pagado. 

J .• los tenedores dL' un Tilulo de «...:rCdilo c~tn.n iadn o d<.-struido puede con ciertas 1 

limitaciones, cjl'n.:cr los derecho:-. dcrh adu!'i del misnuJt aun rallando íisicamcnle el 

documento. 

AUTONOMIA 

Cesar Vhunlc t.-s uno de In~ primero!\ doctrinarios que introduce el clcmcnlo 

autonomía a los Tilulo de Crédito al !'ICfialar que; el Título de <.:rédito es el documento 

necesario para cjl·rdlar el dcrl'dm litl.'ral ~ nutcinonm en él consignado, como se 

observa C!otla definil'iün es la adoptad•• por la k·~ mc~icana al determinarse en el articulo 

Sº de la Le)· de lilulu!'i los mi!-imo.' krminus, rnn e":lu!-.icic'm de la voz autonomía. 

El principio de autonomía, !'li~nirica, l'U un Titulo de Crédilo la inopunihilidad 

al ttnedor de las l''l'cpcinncs ~rsmmlci-. qul' ~l' pudieron hacer \'aler al anterior. Este 

principio es de canil'tcr procesal, pul'i-. nal'C l't>mu cun."tecucncia de la acción tan peculiar 

y juridicanu:nte c¡1111l1ianlc en¡.:L•ntlro1da 1mr lo., derecho~ que solo pueden dcslruirse por 
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las excepciones qul• resultan del clcH.·uml'nlo mi!'!imo J por las personales que el deudor 

lenga en contra del lenedor. 

El derecho e~ autimomo purqUl' el 11rn .. cl•dor de buena re ejercita un derecho 

propio, que no put:dl• tomarse o <kdclir!-tc 1mr rchu:ioncs que ha)·an mediado entre el 

tomador y los pm1l'l0don-s antcrion·~ l'~ dcl·ir. no le !'!oOlt 01>onihles las excepciones que 

se hubiesen podido in\·ocar a su anlccl·~or. 

Las excepciones pcrsonak!'i Milo !'ion oponihlcs en cuanto exista entre el actor y 

el demandado una rclaciün de caroil"lcr 11cr!\omal. 

No l'S propio dl-cir que el tilulo ~a autünomo ni que _sea aut(momo el den..'ChO 

en el con.'i~nado. lo l1Ul' debe dccir~c- 11uc C!-1 autcinomn es el den-cho de cada titular va 

adquiriendo sohn• l'I dcM:umcnlo ~ Mtl>re h1s <ll·n·chos inctlrpurados, en estos términos 

se apunta la autonomía en dos Sl'llticlos. 

autonomia acliH1: '-'·'el dt!rt.·cho dd ti1uh1r indt.•pl'ndicntc. en el sentido de que cada 

persona adquiert.• un dcrt.-cho propio. dblinln cll.'I t¡uc tenía el post.-cdor inmediato 

anterior. 
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autonomía pash·a: uqui debe cnlcndt'r!'tc que lo <1uc es autünomo es la obligación de 

cada uno de los si~natarios del tílulu. 

ASCAREl.1.1, señala que l:.1 :mloncunia lil·nc dos sentidos; 

1.- como aulonomi.u de la rclacilin rnrlular, rcSJ>l•clo de la relación subyacente, la cual 

conslituiría el fundamento de la lilcralidatl, ~· 

2.- como autonomia de la posicitin ch.• l'Hda liluhir. 

Este mismo h:rminu es c.·onn•phmli,.ado t.•n dos aspectos: 

a.- Dándole a la p•1lahra el signHkudo que k curJ't.•~pondc ctimoMgicamcntc ~· en este 

caso la autonomia del titulo cn11'i~k en el hecho de que ésta sujeto a su propia ley 

y que las norma~ jurídicas qul' lo riJ,tcn !-ion clh·crsas de las 

aclo o cuntrato dd documento. 

h.· en otro sentidn.ht doctrina italiana la cnlil·mk• l'll !-il'nlido 

que conciernen al 

menos general y la 

refiere a los dcn"Chos y uccioncs de L'mla 

de CrCdUo.2
• 

uno de los dh·ersos poseedores del Título 

'" Obra t' 1 lml.t 1 1. (,~, 
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ABSTRACCION 

La abstrac.·dün no es una cun1clc.•rí~lka c~cncial de todos los Tílulo de Crédito, 

lo es de los cambiarios como la lclru de camhio, el cheque y el pagaré, los demás son 

de carácter causal. es decir. esttln ligmlos al ut.·tn n negocio que les dio \-"Ída del cual 

pueden dCNprendt.·rM! adiccimu.•s o limilm.:imu.'~ o excepciones oponibles al úUimo 

lomador. 

Tomando t.•11 c.·ucnta que la ;,1l1~1 rac.'l'iti11 "'·' In impc1!\il1ilidad de oponer c'\l'cpciones 

y defensas derh·aclu!it del negocio c¡uc.• dio \idu :.al titulo contra cualquier tenedor de 

buena Íe QUC t."Sh.' illdCJM!Rdientc ckl óll'IU U llc.·~odo .iuridko QUC le dio C\.Í!'llcnl'Ía. 

Parte del 1>rincipio de la c.:i1·cmH1h111da dl.' que.• el pct!<iccdor tiene un dcrt."Cho 

autónomo por 1 a 111.!cc.-saria scparm.:iün <&Ul!' ha~· cnlrc dicho título y su nriAl'TI, para 

prulcgcr a los po!t.lcriures acrccdm·c:i. cilnlrn c".·cpciuncs que podrían dcrh·ar del 

negocio subyaccnh.': Cuando el su~criptor crc;.1 ~· l.'lllrci.:a el lítuln al primer bcncliciario 

e-.isle una causa ~ :ma relación cntn· amho."i, al ser endosados nace una nuc,·a causa, 

así sucesh·amcnll.', !t.Ohrc\·Í\·icndo hl!t. l.''l'l'JJdonc:i. tK!r!'oOIHllcs y cambiarías derh·adas dd 

documento mismo ) no alas del dl'rcl'lrn inkial. h1s l'Ualcs no tienen porque afcclar a 

quien lo adquiera. 
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Vlt:ENTI-: c;El.l~A, ·dice. :i.crü1 nu.•jor hahh1r de documcnlo o uclos abstraclos, 

habría que distini:uir entre las uhlig¡idom.·:i. uh!-itn1c1as y causales, los documentos en si 

no tienen otro car;ictcr, son las ohligadunc:i. l'nm1>rcndidas las que adquieren eslas 

condiciones según la~ personas qm.• trulan dt.• lrnc:crlas cfcclh1as. 

En los litulo que no go1..an th .. · :iulonumia, la obligadón incorporada en ellos no 

esta desprendida dd M!l10 interno <fo Ju relm:itin jurídica fundamental que le dio origen, 

la consecuencia prm;lica l'S que lo~ dt.•udorcs del documento pueden oponer!'ic al propio, 

la.'i CJlccpcioncs prcncnil•ntcs de diclm rt.·lac:itin ~-entran en circulacilín ajena a ella, las 

obligaciones son ~1h!tlraclas en el :i.t.•nt ido t.·n que por orden econúmico, scAuridad 

jurídica el legislador a!rrii lo dispu!rrio. l'll rc!'!llllll'll: 

.. la abslraccMn dl'lu.• referirse a In~ ckrt.·l·hn~ .'" nhlii::aciones 

mismo . 

incorporados al Ululo 

.. no es n«.oecsaria hl rclaciün cau!<tal <111c l'\.JJliqm.· el orí~cn del lílulo. ba~ta que se 

emita y circule l'Oll la formalidad (¡lll' 

consignados cxistun. 

t•\.ij.!c ha ley, para que los dcrf.'Chos en él 

- el articulo 8 no c.:onticnc ningunu l'\.l'l'Jlt:il'm ttlll' lcni.:a por objeto hacer incfica7. 

al ti lulo cuando no \a prt-ccdido dl' 111H1 rclaci(in causal, lo que significa que la causa 

generadora de lo' dcrl>chos y uhli¡.:uduncs incorporados al documento, es lo escrito 

en él • 

.. la abstraccic'm pul' lo lanto si~nifü::.a: c.1uc el lílulo no tiene como causa el nci.:ocio 

jurídico QUl' mothu ~u otori.:amil'lllo. 
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circulacicín 

Se a dicho que los tilulos camhhtrio~ y en j.!Cncrul lodos los de crCdito nacen con 

vocach)n de recorrer el mundo, pl"indpio que ha !'.ido reconocido por la legislacil)n 

mexicana al dispmll'r en la l..ey de tiluloJot que: c~las disposiciones no son aplicables a 

aquellos documentc1!t no dcstinadoJot a circ.:uh1r!' 111cjor ccmocidos como tílulos impropios 

por carecer de cualidad circulatoria. 

Se estima c.¡Ul' aun cuando la c;irl'Uladtin l'S pa rtc de la naluralc1.u de los Título 

de Crédito. es de l'llll!<tidcrarla no L·~c.·11d~11. porque aun cuando no ,circule ~·a sea por 

disposichin legal o 1mrquc se le lm)u incluido las leyendas "no ala orden" o ºno 

nc¡;ociahle't, se In.tu de un dOl'Ullll'lllo con~titulin> para ejercitar el den-cho 

incorpurado. 

l.os Título ck Crédilo ?<tCm d1R"1mn·11lo!'I clc!ootimulos a circular dotados de una 

aptitud especial p•trn pa~r de un 1m1rimonio a olro libre y dcsembara1.ado de las 

dilacionl"S ,. traba!'. 11ue lle,·a sicm1u·c c.·011.,iJ.!,11 lu t nm!-Jmisit'>n de la causa. 

F.stimamo:o. 11ue la circulaci1in c:ioi p.arlc de la in frat.istruclura técnica jurídica 

creada por la Le~ c.·ambiaria, dt."!-Jtin:.uht u la lihrt.· transferencia de la riqucJ".a. 

1 /\rU.culo 6 
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NATURALEZA .Jl "Kll>ICA 

Los Titulo de Crédito son documcnlo ejcculh·os. lo cual significa que son 

sulicientcs para cumpro¡,har a fanir de ~u k~ilimu lilular la existencia de los derechos 

que le confieren, !rilin necesidad de t.:ircunslanda!-i. externas. 

Otra circun~tanc:ia concrcla t.'!'o que; c:I lílulo l"S indepen-

diente, al circular •. :rn que se libera 1h..• la causa original, lo cual es un factor importante 

en el mundo aclu:al. ,\·a que la rictut.•1.a deben estar en constante movimiento. y el tilulo 

de crédito rcprCM'nla una fiAura, !'>Íno liquida !-IÍ 1>:.1lpahlc de ella, lo cual seria imposible 

en un documento inamo,·ihlc. 

Veamos alguna\ tc!'ois qul' !'oU~ll'nlan la Suprema corle de Justicia n-spcclo de la 

naturalcl'.a cjccutha de los Tilulu de CrédilO. 

11 Los Titulo de Crl-dito constitu~cn una pruclm precon~tiluth·a de la acciim que se 

ejercita en juicinl Samucl Arcllano y cuad~uhmllcs, amparo directo, Boletín año 2 

man.o 1975 nüm. 15 .'ra. Sala pa~. -UO" 
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" Son una pruchu confesional prt"C.·on!'tHlulin1 vor las parl<!S en conílicto en los que se 

reconoce a priori lh.•l im:umplimicnlo tllih1dn~ del ~urtc S.A. Sta. época Tomo LXXV 

pág. 69)" 

La l.cy dl• látulos estahil-t'l' l''prc~amL•ntc12 que la acci(m camhiaria contra 

cualquiera de los !'IÍ~natarios de lu letra C!tt l'.il.'( . .'utha por el importe de l~la, por los 
__,. 

intereses y gastos accl>sorios sin nL·cc~idad de t111c el demandado recono1.ca plenamente 

su firma, l'S dedr, la naturalc1.a cjl'l'Ulhu es la 1.·onfcsiún por adelantado que hace el 

deudor camhiario <le que debe a Ml!'t m.Tccclor la t.·anth.lad signada en el papel. 

_._. articulo 1 H1 
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CAPrnJI.() 111 

EL CERTWICAl>O m: APORTACION PATRIMONIAL BANCARIO COMO 

TITULO D•: CREUITO 

El si~lema lmncurio nacimml dio un giro. del cual ha regresado en mayor parle, 

a raíz de la llamad•• c\propiaciün hanl·:.1rh1 cu !'tl'lllicmhrc de 1982, con eslc aclo se vio 

el fin de la etapa 1>rin1da para dar inicio a h1 in~liluc.·ional, regido por el principio de 

la rectoría del E.\tadn. 

Las anliguu~ Sociedades Ancinimus lmncarias desaparecen para dat paso a las 

nuevas socicdadc!<. 'adonalt.-s de LTCdilu,la!-. cuales están rc1-:idas por una ley que desde 

su cnunciad1in hm.·t..• c\plícito MI c.·:.1rác.·tl'r ptiblico del sistema bancario, la Ley 

Reglamenluria del Scnk·io Púhlko de Uanca y CrCdito, la cual íuc expedida en 

diciembre del miMnn año debido a c.·~l;.1 11rontilnd contaha con cnormc.-s fallas y la~unas 

h.~nico·jurídkas, 11·•1lomdo de CUITl'J.!ir lo unkrior en 1985 se prornulJ:o la nuc\ a Ley 

Reglamenlurlu del Sen lelo Público dl• nuncu ·' C1·Cdilo1 no logrando del todo."li f'jUh!l.Unar 

los errores, en 1 CJX•J ~l' reformo lllll'Hlllll'llll' la ley a fin de permitir la in,·ersión 

extranjera, JM?ro a c.:u~ta de intrmludr mrn sl•ril' ti«: errores y confusiones. 
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¡.¡3 DEBE 
BllUfJIEC& 

En esta le~ M..' l'Slablt>ccn l:i!t hm'll'S juridico administrati\·as que permiten al 

estado adecuar la l':i-.trudura, org:mi1.:1dlin. fundonamicnto, actividades y operaciones 

de las sociedades <111c prestan el "l'n ido, la in!tpcccic">n y ,·igilancia de las mismas, el 

régimen sancionadur ,. punilhu dl•I cll'l"l'f.:ho hanL·ario ~· la protccciún de los inlcrCs del 

público. 

Como park dl' C"-la rcJ,tuh1dú11 ~- dcnl ro del rcn~ltm de org,anb.aci1ín la ley 

provee, al i¡:ual qUl' para loda sm.frd:ul 111cn·m1til. que las Sociedades Nacionah.-s de 

Crédilo contaran l'Ull un capital sodnl propio ~ clckrminado representado por Titulo 

de Crédito, sin cmhoaq~o el Ejl-cuthn FL·dcn1l L·on ... iclcro que no era posible que estas se 

conducieran como Socicdadt'S AmininUt!'t, poi· In tanlo determino que dicho capital se 

formara con aporladont.-s )' para rt.·aOrmal'lo dt.'nomino a tales títulos, Cerlincado de 

Aportaciún Patrimonial. 

El Certirit.'~ulu t.'S por di!iillU!'okic'Jn de 1<.1 Ley hancaria un Titulo de t.:rc!dito 

rcpn>scnlali\·o dl'l Glpilal SC.K'ial dl• unu Sc>eicchult.·!'I r\aciunales de Crédilo, mismos que 

están dh·ididos en do!ii Mrics; la St.•rit.• "A") "U" en un porcentaje del 66% y J-1% 

rcspecti\·amcnte. 

l~a st.•rie ",\" c., M1.-.crila l'\l'lu~hmm•nk por ti (iohicrno Federal quedando 

registrado en un lilulo Unico, intn.111,frrihlt.• :1 oln1~ entidades, en tanto que la serie "8" 

podrá ~r !iiuscrilu t.•n porccnl.ijt.•,, a11ttn·i1:uln' Jlor ~cdorcs talt."S cORMl, t:. .. tatalcs, 
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Municipales y parl kulares. 

Los hecho~ antes descriln!oi han dL'!tpcrludo la inquietud de los estudiosos del 

derecho respecto u ~¡ L"i posible l'on:o.idcrar ni Ccrliticudu de Aportación Patrimonial 

cumo un l"ilulo de (:rédito en Sl'llliclo pleno. 

En este ap;,rlado tratarcmu~ de idcnlificar todos los clcmcnlos nt•Ct'!klrios e 

inherentes al Certilicado para dclini1· !'tU ~1h:alll't.• t.•nmo Titulo de Crédito. 



81 

A.- CONCEPfO 

En término., generales los Til 1110 de Crl•dilo se definen como: los documentos 

necesarios para l'jl•n:ilar el derecho lill'r411 en dios l'Onsignados y sin emhari:o en Ja ley 

respecth·a o en la!'. l'~peciales, se olorJ,ta dt• forma particular una definich>n a cada uno 

de ellos,raz<in por la cual tratarcmo.' dL• oWrJ!ar un concepto al Tílulo de Crédilo en 

estudio, el Certifkadt• de Aportad1i1a l'atrimunial.1 

El articulo 11 de la Ley RL•J.!lilllll'lllaria dl·I Scn·icio Público de nanea>' Crédito2 

establece que; el l'ttpilal social de.• la' Sudl.'d:1dL•s ;\acionah.'S de Crédilo en ~u parle 

ordinaria y adic:iunal estara n·pn·wnloufo por Titulo de Crédito denominados: 

Certificado de Apurlacicin Patrimonial. 

A fin de entender la na1urak1<1 ck t.'~ll' nuc\U lílulo csludiaremcJ:.\ c:ada uno de 

los lérminos que inlL•gran su dcnmninal'iüu. 

pdril m.1yor e{;·· 1 id.-1-I lo Pt\111• 

' Citadt't como I•, h·1nc.1ria 

(' ·r.1· ,•,,11 i flr:iidO 



82 

CERTlfl('.,\1)().- Documcnl•, pül1lkt• ~1uturb.ado por persona compclente, 

destinado a hacer l"Onstar la c:\i!oilcau:ia de un hecho, o acto o calidad para que surta 

efectos jurídicos t.·n t.•ada cm;o curn.•!->pnndicnh.'. 

APORTACI< >~.- Cantidad de dinero u otros n.ilorcs que son entrc~ados por un 

individuo integrarll' de una socfodad, ."ª sc~1 1mra conformar su capital social o su 

patrimonio. 

Respecto a la naturalu.a de h1 apurtadcln a de ohscn·arse los siguientes crilcrios: 

- tratándose de co~as, t."!'litas deben de c'i!oilir en la naturalc1.a, ser determinada~ o 

determinables, 3!'11 l'tmm c!-itar cu l"I t.·oml·1·ci11. 

- si son ht."Chos dchL·n st.•r posihlt.~ ~ hl'itu.-... 

- pueden aportar!iit.' rt.'cursus ~· c~fut.·r1.1h: 

son recursos tudu .... hr.-. ohjch>!t que lít.·ncn un \alur pecuniario, ya se trate de bienes 

muebles, inmueble~. derechos, crédilo~ )1n i111cre:-.c:-.. 

son esfuerzos tmla~ aqucllus adh idmll'!'!. que 1"4.'!'\Ullcn dl• la personalidad humana, ya 

sea en trabajo, l'Cmocimicntos rl°!'lf>l'\'IO <h.•I c,:omcrdu. dotes de organb.aci(m u otras 

cualidades. 
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• la aporlaci<in dt• 1111 crCdito ohliJl:i .:1 quil•n lo hace u responder sobre su existencia y 

le~itimidad, así c:mno de la sohcnda del 1h:11dur en la ápoca de la aporladc)n, 

tratándose de Titulo de <.:rédito M! dchcni \ crilicar que no estén declarados como 

extraviados o rolmdos. 

En todo ca,.o el \'alor de la .... apm·h1cionc,. diMinlas tendrán que expresarse en 

dinero, señalándo,.c el criterio aplkmlo. 

En las Soch:dadt-s Naciomall·,. dt..• Crt!llilo dado su carácter y organi7.achin solo 

es posible apurlar hicnt'S o dercdm,., 1mm.·a trahajo!ii o sen·icios. 

(;ahe M!ñuh1r que la uporl:.u:ilín e!'! unu n·lud1in hilulcral conmutath·a cuyo 

cumplimiento dc1u.·11dc la adquisidún dl'I f.:anktcr de ~•K·io y en el caso de no crcctuarse 

la enlrega la scK.'it•cl¡¡d lit'lle el dcnl·hu de t..•'iJ!ir MI cumplimienlo judicialmenle. 

PATRIM0:\;10.- suma dl' hicnc.·~ ~ rit1uc1.•1~ que pcrlcn«cn a una per.tema risiea 

o moral, formando d 1·unjunlo <k dc.·1·c.·dm~ 11 ohliJ,?adoncs del lihllo en un momento 

determinado. 

En el caso dl:' las socicdadt.·~ llll'l"t.'anlilc~ MI 1>alrimonio lo forman la suma de 

\'alores pc~ídos l'll un momento dl•lt.·rmilmdo. 
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Con los ckmcntos anterion·s l'!<tlamus cn posibilidad de cmilir una dt!finición. 

Cerlificado de A1>orlaciün Patrimonial: c!'t t.·I documento público en el cual se hace 

constar la enlrcgu t¡uc efectúan h1s l>l'r~nna!'t ;.1uluri1.adas por ley, a fin de parlicipar en 

la íormacitin del l'<.1pilal ordinario y adil·ional dl' una Certificado de Aportación 

Palrimonial. 

Los C.A.P. M! asimilan a h1!'! ;.1cdonc~ dt.• una sociedad anónima, por ser 

represenlali\'OS <kl ,·apilal social, 11or lo ({Ul' es posible aplicar en su rcgulacicin lo 

dispuesto para clh1 ,\ en la ley de !'trn.:icdadcs mcrcanlilcs. 
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B.- DIVERSAS Cl.AS•:.'i D•: C•:RTWICADOS D•: Al'ORTACION PATRIMONIAL 

Los dh.·erM,, dt»elrinarios del dcn..'cho mcrcanlil y bancario omiten rercrirse a los 

tipos de Cerliric:ulo,. sin cmbarJ.to. cll' la kclura de la Ley bancaria y sus reformas se 

aprecian trcs difcn:nlL'S lipos; Scril' ",\", "H" ~· "C" .-' 

El l.:crlinl·•uln serie "A 11 l'' l'l'lll'l''t'nlalhu del 66% del capital ordinario" 

pc,!rlcnL-cicnte C).clu,i\amcntc al J!OhiL•rno fr<IL·ral. con'iJ!nando en un lítulo único, 

Por ser un hlulo único hC ll'illi1 niu' hicn de un documento probatorio de la 

partkipaciün y conlrol del ~obicrno Íl'<ll'nll dl'I !\Í,ll'ma bancario, el ~ual hace impc>!Jihle 

que pueda circulo..- o nl·~ociar~c l'll h1 Uoha d~ Valon.-s-~ con esto se destruye SIL 

naturalc1.a circuh1loria ~·a qm.• :11 <kchtrou·)'ool' i1-rcduc:tible a la propiedad de los 

particulares se le ••parla del comcrdo lo cmal ~in duda dcs\·irtúa su carácter de Titulo 

de Crédilo. 

' J,~y dP l'JB.1 ·I· · l·I J:1 pOI l.i 1• .• 1 :i1 ;¡¡.j(j,¡ €'11 198 1) 

• l'!n principio , '::., mr.nci'''"' 
dividió en. ordinar: y .1diciou,iJ. 

''"I i.,; roci.-tl. pOSlPriormenlP 

:i1 :•· p•~u:-i.=tr ~n su VPnt-1. 
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Más loda,·ía se considera imposible la cxi!-.lcncia de un tilulo único a nombre del 

gobierno federal que represcnlc un \"alor t•m afio como lo es el 66% del cnpilal total. 

Certilicado!-t serie 11 8 11 aun cuando el e~1>íritu de la nacionali:l'.ación bancaria era 

que el estado en forma exclush·a prestará el scn·icio, en la Ley banc-Jria de 1985 se 

permitió de manera limitada, que el .1.a del capilal fuese adquirido por entes distintos 

del gobierno federal. inicialmente el nrlículo JO dclerminaba que este porcentaje podría 

ser suscrito por : d ~obicrno federal. cntidadc!-. de Ja administración pública federal, 

estatal, los gobiernos de las cnlidadcs t>slatalcs, municipales, usuarios del ser,·icio 

bancario y por los trabajadores de las Sociedades Nacionaks de Crédilo." 

Esta tcncm:ia cstaha su11l'dilad<1 a rc~la!t emitida por la secretaria de hacienda 

y crédito publico, las cuales solo pcrmilüm a ln!t tíri:unos citados adquirir un Titulo de 

Crédito del total, en este entendido c.:uhc la posihilidad de que coexistan 3-4 socios. 

Respecto de In anterior la ley es conlrmlicloria ul señalar que lu S.11.C.P. podrá 

autori1'.ar la suscripdün de nuis de 1 % ~· c!t omisa por el contrario en cuanto a la 

e\·cntualidad de que un particular llegase ~• adquirir por, adjudicachin en remate, 

donación, dación en pago, herencia. k~adu, cte., mas del porcentaje permitido, es obvio 

que en este caso dt.'lll'rá otorgarSl' un pla1.o p:iru encontrar un litular que sea ca pal. de 

adquirir el C!l.:CCdl·nlc. 

~ En relación d •·:;tos ult.lmos t' ~ on!>ld1..·La que se pe1mlte la tenencia, 
a los primeros Jldra reten1n los y a los segundos como estimulo o premio 
por su perma.n• 11,:ia en el si~t 1~111-1 bnuc;fflo. 
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Aun cuando con la liberaciün del .. lS'lc de los Certificados serie "B" es dificil que 

el gobierno federal pierda el control del sistema bancario, ya que primeramente al tener 

el 66% adquiere ~ran peso a lo que haJ qul.' sumar los "811 que adquieran los 

gobiernos cstatah.'s. municipales, los cualc."t al ser pagados en cíectivo o por parlidas 

presupuesta les asi~nadas por el gobierno fcdcn.11, 1>asan direclamenle a la propiedad del 

mismo. 

El 2H de dkicmbre de 1985 fm .. · C\pcdida la llUC\'U Ley bancaria con la nnalidad 

de salvar las dcriciencias de la anlcriur. no lo~rando del todo en cuanto a los 

Certificados se asienta algunos camhius. 

Los lipo 11
,\

11 permanecen inaltcrnhlc!<t. pero en cuanto a Jos de la serie 11 8 11 se 

introducen modirit.·al"iones en cuanln a MI~ !-IW•l'l"iJ>eMn se suslituye la cnunciacilin de loi 

~bles lencdor<'s por la potestad de ht S.11.C.P •• de regular la participacit)n tomando 

en cuenta una ad1xuada concurrcnchl n.·gimrnl de los distintos sectores y ramas de la 

economía nacional ~- en el caso de las !'tnt:icdad<..·s nacionales de banca de desarrollo por 

lo dispuesto en su!. leyes orgánic.·as. 

Es posihlc que este cambio sea en aras de no \'Íolentar en rorma ,·isible la 

Cnnstituciün Polilka. en sus arlículo 28 1nirrafo Sº. 
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Finalmcnlc l'I 27 de dicicmh1·l' <ll' l CJKIJ .w reformo la Ley bancaria modificándose 

sUbstancialmenlc en cuanto hace :a la funm1dün de su capital social, el cual estar~ 

constituido ¡M>r un capital ordinario J un complemento adicional,7 repn.-scntados por 

Certificados tipo 11 A''. "B" y"(;º. 

La naturalc1.a de los tipo ",\" permanece inalterable en cuanto a su porcentaje 

y pertenecía al gohicrnu rcdcral. 

Los CertinL·ados de la :itcric "H" continllan bajo las reglas de la S.11.C.P., 

respecto de la lcmmcia .. ,uscripciún ~· drc.·ulad1·111, autori1.ándose un aumento en el 

porcentaje que un titular pueda pu~ccr, aumenta al 5% respecto de los Certificados 

serie "C''. surgen de forma insc'tlilu ~·n que f(!prcscntan un capital adicional, pudiendo 

ser suscritos por ill\cr~ionislas c'lrnnjcros y con un limite máximo del J.&% del total 

de dicho capital adicional quedando omi~u en cuanto hace al 66% restante. 

Con la partidpacitin de los imcrsioni~tas prhados se \'iolenla lo dispuesto en la 

Constitución, sin embargo es prolmhlc quL• al t..·~tahll-cer estos porcentajes el legislador 

haya querido formar un sistema mi,to lit• partidpacitin, )'a que el proprn.Ho no ha sido 

que, la exclusi\·idad en la prcstacitín <ll·I ~cn ici«, hancario t..'Stablecido en la con~titución, 

suprima la participachín limitada <ll' otros ~cl'lorcs del país sino que al sector publico 

1 La figura del ··iplt.al adicl011-d 
Hercantl le!:. 

<.'il~i d"'~Conocida en las Sociedade!i 
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se una el settor social y privado con lal de que solo el gobierno federal este legalmente 

facultado para dctl'rminar la dirccciún del !'liJ.oh:1m1,con la finalidad de que se mantengan 

los niveles de eficiencia y de ser posihlc supc1·arlos." 

Lo cual se lo~ra al concedcrlcJo.o !'IUlamcntc a la iniciath·a privada las facultades 

de vigilancia y de consuUa. 

Empero «.:cr\'antc!<t Ahumada, dkc. -.1 permitirse la participacUm de los parlicularf.!S en 

la preslachin se \·hila la Constitudún por lo que dt.'hc estimarse nula la orAani1.achín 

actual de las Sociedades Nacionalc!'i de Crt·diln.' 

• Obra citada p·1·1. ·15 

~Cfr. Cr>rv."lnlP!l 1\l111m<1d<'I, !li111I. ~;.,,,.,, .11111,11~·0 el" la función Banca1lA. 
pág. 61, 
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C.-EMISION 

Et antiguo rCi.:imcn bancario c!tlaha íornmdo por sociedades amínimas, las cuales 

emitían acciones n.•prcscnlath·as de su capital !tocial, documentos que estaban sujetos 

a las reGla.'i espel·ialcs de la Ley J.tcncral de inslituciones de crédito y organismos 

auxiliares, en su arlkulo 8 fracciones IV his, J \' his l, IV bis 2, así como de las dicladas 

por las auloridadc..·~ hacendarías t1uc n·i..:uhm los Certificados de tenencia accionaria. 

Para las Socil'Cladcs Naciom1k~ de Cr~dilo el cjc..'CUIÍ\'O rcdcral \'Íll Con¡.:rcso de 

la Unicín considere> qul' no era com cnicnlc conlinuar manejando acciones, por lo que 

dio origen a los Ccrliricados, no !<iúlo ¡11 a111¡1aro de la Ley General de Títulos y 

Operaciones de Cn~dito que pcrmilc <¡Ul' c.:ualquicr pt!rsona física o moral emita 

documentos conitic..11.!rados Tilulo de Crédilo ~icmprc y cuando reúnan los requisitos 

mínimos que la propia ley estahlcCl', ~ino lamhién con fundamento en la cmttumbre y 

los usos bancario!'!. l'onsagrados t•n la rran:iün 1 J del ,\rtículo segundo de la ley cilada. 

Es así como se fundamenh1 In emi~iún de los Certificado de Aportación 

Patrimonial, aun ,. que con todo son una innm uciün mal estructurada, sobre todo en 

lo que respecta a MI cmisiim rcal.1n 

Los CPrti!ic.1 l ·~: 110 ~f-! mni1 i•·1 11 "n r,,1m-1 i11rnPdL:¡ta 'J CU•"lndo a~i [ue 
no se siguieron c1l'"1lo::o of1l·i,1I•· ¡1-11~ :·11 :·1,;-<·1ipcl6n. 
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D.- KEQUL'iITOS •'ORMAl,ES 

tas diverftas lcJo·es 11l4:!rcantik~ 1¡uc n .. ·µulan algún Titulo de Crédito señalan de 

manera enunciath·a los requisitos minimos que dchcn de contener tales documentos 

para su identificaciün. 

En el caso particular de los Certificados, la Le)· bancaria es bastante omisa ya 

que solo se limita a enunciar en su articulo 13 <1uc; los títulos reprcsentath·os de los 

Certificados serie 11 H" podrán ampar:.11· uno o \'arios de ellos, los cuales estarán 

numerados proi:rc!-thamcnte, ser nomin1.11i\ll~ ~ llc,·ar cupones adheridos para el cobro 

de ulilidad•>s. 

Posteriurnu•nte se emitieron por 1mrh.• de la secretaria de hacienda· las 11 regla& 

sobre la suscripciün. tenencia y cirl·ulaci«in de le•~ Certificado de AportacMn Patrimonial 

serie "B" " la.'i cu1.1lcs se aplicanm t.·n forma su11lctoria para la serie "C", sin que en 

ellas se anulen mü!'t datos de idcnlilicaciún. ante esta falta de rcglamcnlación se 

cunsidcra aplicable en íorma supletoria la 1.c_y general de sociedades mercantiles, 

particularmente el nrtículo 125. 
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En términos generales lo~ 1·cquisilo~ formales que deben de contener los 

Certificados son: 

- la mencidn de ser Certificados de ,\¡mrladl>n P.-trimonial, sólo las leyes orgánicas de 

banca de desarrollo contemplan este dalO. 

- la mencicín de pertenecer a la serie 11 U'' o 11 C11
• 

- número progrcsh·o que pcrmila ~u indh·idualil.ach·m. 

- la trascripción de lo dispuesto en el arliculo IJ, esto quedo suprimido en las reformas 

de 19K9 

- la mcncictn de c:.h1r depositados en el in~lih1to Nacional para el Depúsilo de Valores, 

lo cual es poco prohahle Inda \·c1. lllH.' e:> facullad pokstath·a de la sociedad de crédito 

hacer el depc)situ • 

.. la firma aulc)grafa de los micmhn1!<t del l'Ull:-.cjo dirccth·o que conforme a ~u 

reglamento oritánico puedan su:-.l·rihir lo~ lil ulus. 
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E.· ELEMENTOS 1••:KSONAl.•:S 

Estos clemcnlos sc)lo se rclicrcn u aquellos datos que sirven pura la identificación 

individual tanto dt• lu sociedad t..•011111 dt.•1 tenedor. 

En cuanln a la Sot.·iedad 

- denominaciún de la sociedad, espcdlicando :i..i es de carácter mixta o de desarrollo. 

-domicilio 

.. importe del capital social, actualmente ordinario J adicional. 

- Í«ha de c:cmslilud1in. en el caso de la~ Socicdadt.'s Nacionales de Crédito la fecha en 

que entro en vi~or el decreto que autoriza MI transformación 

- dalos de su inscri11cilm en el RcJ:i~tro l'tihlil-o de la Propiedad y el Comercio. 

En cuanto al Tenedor 

- nombre el cual dchc de coincidir con el anulado en el registro de la sociedad ya sea 

rísica o moral. 

- Nacionalidad, para la.\ personas mon1k:i.. lmla~ '9t.• considl!ran mo:icanas 

.. ocupachin princi1ml. 

- proícsitin, es un ch1lo carenle de hi~k•1 puc~ h1 le) no sciiala que el Ulular de un 

Cerlificadn o de un Tilulo de <.:nidilo en ~l'1JL•n1I dche de ser proícsinnista, es 

decir,tent:a un 1:rado académico. 
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F.- CARACTEKISTICAS 

En csle u¡mrlado estudiaremos o idcntifü.·arcmos ludas y cada una de las 

caracterislicas que l'Omo Titulo de CrCdilo dchc de tener el Certificado de Aporlación 

Patrimonial. 

LITERALIDAD 

La tey bam.·aria cstablcn• lflll' lo!tt Ccrliílcados serán nominath·os, f..'S decir, 

tendrán impresos su n1lor nomim1I J mm l'uando no fuera así al ser títulos 

represcntath·os de un capital social dchcrán !->cfü1lar el porcentaje del total mismo que 

estará impr~ en el d1K.'umcnto, 1mdicndn tkll'rminar~c su valor, sin cmbarl:O su 

carácter de Ccrlifü:ado hace indi~pcn~ahlc que se haga constar el monto de la 

aportaciún. 11 

1.EGITIMACIO;>; 

Tal como lo clisJMmcn las rcl,!la~ para loi su~cripciün de los Certificados en la cara 

del tílulo se inscrihirán el nomhn• «Id lcncdur y demás dalos de idenlincacicin, por lo 

cual la persona m .. ic.·a t1uc se acredite.· c.·011 h1 de~c:ri1>cic'm y en sus caso el reprc~nlanle 

legal de la persona mural, cslara 1>ll·1rnmL·nlc facullados para ejcrcilar los dcredms que 

olorga el lítulo. 

En la practlc·•· .11 ilnuncin1:'l" ::11 l·oJo,,,¡·;011 1~0 f'l Olario Oficial Sf.! 
mencionaba su valo1 11oml11<1l. 
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A lo anterior hay que agrcgar que por ser un tílulo directo, el nombre del 

tenedor debe ser in .... crito en los re~i.'tl ro.~ que para tal cfeclo lleva la sociedad de crédito 

y como se mencimm en la ley quien uµm·clCU en ellos.para erectos legales será el tenedor 

legítimo; de lo que !-.C desprende <ttJL' para la !t.odctlad el rc~istro es más que suficiente 

y la exhibici6n del documento es l'O~•• sccund.;.1ria. 

INCORPORACIO~ 

Esta carackrislica l'S qui1..a h1 meno~ completa, por que como ya se menciono en 

la ley, el registro dL' la sociedad indic.·•1nt qukn es el titular del Certificado, lo cual no 

implica la exhihidün del mismo 1mn1 cjcn:cr ~us derechos, más aun si se toma en 

cuenta que al ser depositados en el INl>E\'AI. sülo se contara con una conslancia. 

AUTONOMIA 

El Ccrtilicadu de Aporlaciüu Palrimonial por su propia naturale;r.a tendrá una 

autonomía limilada. 1mr ser un Ululo t.'OfJH>ralh·o al mismo liempo que causal, es decir, 

~la ligado permanl.'nlcrncnte a la t.·u11~;1 qm.• le dio oriJ,:cn, más aun el que t.~tc sujeto 

a las reglas para MIS :i.ust:ripciün. tcnl.'ncia J circulaciün de la S.11.C.P., sülo podrá 

circular en formu de cesitín ordirml"ia 'tuc<h111do \'ÍJ.:en1es las e~ccpciunt.'S que stilo 

pudieron oponer ul anlcrior po~t.·cdur. 

ARSTRACCION 

1..a ahscracdün es un clcmcnlo inht.·rcnlc- !-tolo a los Titulo de Crédito camhiarios, 
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pagaré, cheque, klra de cambio pero no de los «:orporálh·os como Jo es el Cerlificado 

por que este esta ligado al Ol'J.:IH..'io que le dio \'ida es decir ala existencia de las 

Sociedades Nacimmh.-s de Crédito. ~ Indo Jo 1111c afecle a la \'ida jurídica de l'Slas 

reperculirá en el lilUlo. 

CIRCULACION 

En i.:eneral todo Tilulo de Cnidilo nan· p.ara circular con cxcepciún de aquellos 

que por disJM>Sicicin de la ley o dl'I c.•mbor no fo puedan hacer, el lífulo que nos ocupa 

tiene varias considl'raciones: 

Jos Cerlincado de la Sl'rie ",\ 11 ddi11ilhamc111c no l'ircuhm por disposiciün _expresa de 

la ley. 

los correspondicnk~ a la serie "U" drculan ~icmprc y cuando no violcnlcn las reglas 

que para tal efecto dictft la secretaria de hadc.•rula, perfeccionándose en el momento en 

que se inscriha el nombre del nUl'' o tenedor en "'I n.'i,:istro que para tal cícdo llcH? la 

sociedad. l.os tipo "C" corren la mh-ma ~• ~ul·rh.' que los anteriores. 
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t:JECUTIVIUAI> 

El derecho del lcncdor para c\.i~ir pur ha ,·¡a cjccuti\·a sus créditos se ve limitado 

en el Certificado, 1mr ser cslc un tilulo inccnnpll'lo t.•n cuanto a su eficiencia procesal 

la cual se manificMa al momento l'll qut.• el llocumcnlo no puede scn·ir de hase para 

tales derechos que c\•cntualmentc puedan coiTc!lpondcrle ya que para hacer cícctivos 

estos habrá que acudir a elemento!'! c\.trailos al titulo como son: las actas de asamblea 

y demás documentos que estahlt.•1.t.·an o comprueben In necesario para proceder 

ejeculivamcnlc. 

Sin cmhaq:o una n1. oblcnido dkha.' .adas )' en el supuesto de que la sociedad 

no pague t."S posihll· trabar cjccucitln 1mh1 \c1. que son títulos rcprt"Scntath·os de un 

patrimonio aultinonm no amparmlo., 11m· d J.!Ohil'rno ícdcral aun que las Socicdade!; 

Nacionales de Cr\·clilo formen park del ~blcnm p<1rac!ttalal. 

Mi1:ucl Acu.,ta ."icilala; los Ccrtilicadn~ no reúnen plenamente las características 

de un Título de CrédUo como Mm; Literalidad. al no tener incorporados plenos 

derechos~ es un título inl·omplclo ,rnrquc no n•prl-scnta ningún crédilo. ni es pa¡.:adcro 

en fecha determinada J tampoco c!l Ull documcnln mcrcantil.11 

· Acostit Hom1•1 •, lllqu•!l. ll"I''• 11<. I• 111,:.11 i<1. pr1lJ. 2li1. 
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G.- DER•:cnos Qm: CONSIGNAN 

Como todo Tilulo de CrCdiln los Ccrtilicado de Aportación Patrimonial 

confieren a sus knl'tlnrl'S una ~cril· de derechos, los cuales son de dos tipos, 

patrimoniales y de cunsccuciün. 

Patrimoniales este tipo de derecho!<. :i.un lo!t de contenido económico y de interés 

particular y cxclu ... ho de los socio!<t, por C!<tlo, ~on íundamcntalcs en cuanto que la causa 

del contrato dt.- sodl'dad e,; la parlici1mcilm din."ii:la o accesoria. 

Son derechos patrimoniales; las utililla<ll'!<t, la cuota de liquidacUm, el de preferencia u 

opción, los intcrc!-tc!<t cunstructh·o!<t, ck. 

Consecuti,·ns son h1., derechos de contenido din.-cd1mal o de \'igilancia, es decir, carecen 

de contenido ccomimko, son simple., in!<ttrumcnlo~ que la ley o el contrato social 

confieren a los socios para que mt!diantL· la ulili1.acilm de los mismos pueda garanti:1.arse 

la consccucicin. 

Son dcrcdm'i consccuti\'t.s; las dispn!-licioncs por las cuales los socios pueden 

informarse o decidir l'n las acth ida de~ MH.:ialc!-1. en la intcn·cnción directa de los actos 
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de adminislracitin. participar en Jo~ cit·J,!m10s <h.•' i~ilancia, derecho de \'Oto, de deliberar 

en las asambleas, dl". 

Aplicando lo anterior a lo~ Cl•rtifkmlo"' ll'ncmos: 

La Ley bancaria cit.• l'J82 apunlaha en su articulo lJ que los Certificados de la serie 

"B" daban Jos siguientes derechos: 

- cobro de ulilidadt.'S 

- cobro de cuota ck liquidación 

- participacicin en J.il forma y termino., que :-.c1iah1 la S.11.C.P., en el consejo directh·o, 

correspondiente u cada serie. 

- adquirir en igualdad de condkium.·~ ~ pro1>orc.:immlmcnlc, en caso de que se aumente 

el capilal social dt.• los títulos re~pt.·,:thos. 

• nombrar un comi!'tario. 

- los demois que Ja 11:,· c.·onfierc. 

La l.ey hant.·aria de 1985 otoq.ta lo~ mi~mu~ dcrccho.-a, e,; hasta las reformas de 

1989 cuando son modificados parn <111l·dar l'll lt1 forma siguiente: 

·designar y promnu•r en el seno ele la l'OIUi!<tÍÜn <.·on~uUh·a a lcts miembros del consejo 

direclh:o y a los l'Omisarios, 

.. recibir el recmhul~o de sus Ccrtifkados al \ulur que obre en libros del Ultimo estado 

financiero aprolmdo por el Con~l'jo l>irt•t:lho ~· 1>or la comisicín nacional bancaria. 
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Esto t."S en cuanto hace a los Cl•rtifirmlos dt! la serie 11 8 11
, los Ccrlificados tipo 

"C" tendrán derecho a; 

- cuota de liquidaciün 

- utilidades 

- adqulrir Ccrtilkaclo!l, en el ca.c,o ck aumcnlo dl.'l capilal social adicional. 

Com() es de ohscr,·arse los Ccrlifit..•ath;S ~(1lo conceden derechos cnnSt..-cutÍ\·os y 

una mínima park de patrimunialc ..... tnii-.mns que se encuentran supeditados a las 

decisiones de la Secretaria de llacil'nda. 

La cstruclun1 y funcionamit..·nto df..'I con~cjo dirccth·o fue dictada también por 

la s.h.c.p .• en las IW!oil'S para la dl~i).!n:u.;iün de 10 .... miembros del consejo dirL-ctiH> de los 

Certificado de A1>0rlacilm Patrimonial !-icrit..• "U 11 de las Sociedades Nacionales de 

Crédito, en rcsuml'n Mm: 

La S.11.C.P .. tomando en cucnh1 la~ c~afí.tl'lcristicas de cu-da sociedad formulara 

una terna de pcr:-.nna!l: que cum1>lan c:nn lo dbpucstu por la ley escuchando a la 

comisión consullhu. pero sin qm.• tul tcrnu .... cu requisito íor7.0SO para elc~ir a los 

consejeros. 
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- la comisión consultiva. en términos del rcglamcnlo orgánico, a una persona de cada 

terna y en raztín dcl resultado la Scl·rclaría dc."iignara como consejero propietario al 

que oblenga ma,Yor número de \oto~ J MI inml•dh1to inrcrior como suplcnle. 

Vista la limilacitin de los dcrl'c:lms que otorgan los Certificados es dificil que 

puedan colocarse cnlre los invcrsionblas n compelir libremente con otros documentos 

de in,·ersic)n pubfü.·a o prh·ada. 

Respecto al l'Ohro de ulilitludc~ ~c dc!-tpicrlan algunas inquietudes, una de ellas 

es que los Certilicados serie" A" no disponen de cupones para su cobro, circunstancia 

que prm·oca la duda; si es que no tienen derecho a ellas y en caso posil~\·o t.·omo las 

cobran? y si no aumcnlan las de la M!ric "H" >. "C" crédito mas aun. resulla poco 

atracti\.·o la sula partidpacMn en las 111ilidadt•s 1nmando en cuenta que sus derechos .. 

corporalh·os están tan limitados, lo ideal ~eria c¡uc se les otorgara una \:enlaja o 

preferencia, como l'IJ las accione., dl• u>to limitado mliximc si se loma nota de la 

desconfianl.a que t•,istc hacia el (iohicrnn Ft:deral como administrador.º 

., Las Socicd.1d.,:· UacionalPr. d" 1:1••tito, no ("Ont.1ban con un órgano de 
liber.1cl6n qu•· · :·. 1.1 11samhl•'<1 ¡ .. :-;o,-:io:·, ·.¡;1 '-11J"" n~~ forman por un 
decreto dt!l f:i• •11.l•Jo Fed1~1.il y 11~) P'~J 1,1 vo~u11Ll!.d de los socio$, 
además quf• 1.1 ,·,,mir.Ión Conr.ul1 lvr1 !>ólo puo·d" opirMr sobre la politlca 
y criterios cc1: lar. cuales r.•• /11·1n•• l•1 ¡,, :>:1t'it->d<ld, 
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11.- CLASWICACUIN DEL c~:RTWICAllO 1n: Al'ORTACION PATRIMONIAL 

COMO TITUl.O 1n; CREUITO 

Regresando a las d:1~ificacionL>s quL' ~C1ialamc>:-. en el capitulo 11 procederemos a ubicar 

en la misma al Certificado de Aporh1cicin Patrimonial. 

Por la ley yue los rige 

lndudablcmcnlc el Cerlificado es un lilu1o mercantil nominado, toda \'el' .. que 

su regulaciún esta fincada en la Ll.'~ ham:aria, la <:ual no lo regula más que en términos 

generales, disponfondo que se apli4lW en forma supletoria, la Ley General de Títulos 

y Operaciones de Crédito, su oriJ!,cn pude cstnhlcccrse en base ala fracción 11 del 

articulo 2do. de la ll'y dt~da, norma 4uc otor~a a la l"ostumhrc y usos bancarios, fuer1.a 

de ley, así cumo en d articulo que füculla a cuu1<1uicr pcr.tona a emitir documentos con 

carácter de Título de Crédilu ~icmprc y cmmdo reúnan tos requisitos inherentes y 

mínimos que el cuL·rpo nurmatiH» c:~h1hlccc. 

Por la íorma de cn·:1d1in 

los Certifkouln de Apurladcin l':.1trinu111i:.1l. son !tcrialcs ya que se emiten en 

múltiples unidadci,, independientes un:.1 !t de 01ras. >.cada uno de ellos oloq~a los mismos 

derechos a su tenedor, al menos l""'º c .... 1>ccifica la ley. pero ene el mundo ractico la 

naturalc1.a de los Certificado~ no lo 11crmitc; los de la serie" A11 es un título singular 

otorgando a su pm.L•cdur la totalidml dl• los derechos de dirección, en cuanto a los de 
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la serie 11 8 11 y "C" Mm seriales, aun cuando un solo titulo tenga varios propietarios. 

Por la naturale7.a jurídica del emisor 

Aun cuando el sistema IHllll'ario pcrlcnccc al organigrama estatal, la 

parlicipaciün del l'apilal prh·adu ~/o social. en la formaciún de su patrimonio hace 

imposible identific~1rlo como un oi·i.:anbmu puhlico, por lo tanlo Jos Certificados son 

títulos de carácter prh·ado, he(.'ho 11uc se rcí11er1.a al no estar respaldado por el 

gobierno federal. 

Por su forma de dn:ulaciún 

De acuerdo u la Ley banc.:arhi Mlll tílulu~ de tran!tmisión directa P.Of requerir; 

además de su entn•}!a , el cambio en lo' lihro~ de n:¡.:islro de Ja Sociedad de Crédilo, 

sin emhaq~o la sola in~cripci<'>n dt.• 'º' 1h1lo:o. del lllll'\'O lcnedor bastara para dar por. 

reali7.ada su circuludt'm. 

SegUn los l'Íl'Ctos de..• la causa del ti111l11 

Dcfini1h·amc..·nlc son de carUc..·kr c..·uu~al. por t.':\lar sujelos a la ,·ida de la sociedad 

de Crédito y todo ••qucllo que aícck MI \·ida jurídica. repercute en el litulo mismo. 
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Por la naturalc1.a dt.•1 derecho Ylll' confieren. 

El Ccrtific.ulo es un titulo de dc1·cchus nnilli¡>lcs, oloq~ando los más importantes 

a los de la serie 11 ,\ .. , en tanto qul' ta lo~ th.· la~ ~crics "Uº y 11 C 11 solo otorga dcn-chos 

de; cobro de ulilidmfos, cuota de liquidaciün ~· olrus de carácter corporalÍ\'O. 

Según el objeto dl'I documento 

Al no ser p11ramcnle de cn~dil1J, ni n.•11rc..~cntatinJ de mercancías, los Ccrtincados 

son títulos eminenll'mcntc corpor.1lhu~. es dl'cir, confieren a su titular el eslatu.~ de 

participante en la formaciün del c¡1pital ~ucial de una Socicdadl-s Nacionales de Crédito. 

Segun su runcic"m l'l"Onlunica 

Se trata dt.• un documento ck ... ·.1nich.·r t.•!<tpl·culalin• cien por ciento, aun cuando 

no repre.i;cn1a un ~ran alracth·n 1mra lo~ i1ncr!'lioni!'ilas, por que quien adquiere un 

Certificado de Aporlaciún Palrimunhal. no c.·oncu:c los írutos o ganancias que habrá de 

producirle, pues l.'~IO.'i dcpcndfm tk lo~ nc.·uocim; <1uc realice la sociedad y de los 

acuerdos del Con~l·jn dirccth·o paru ~u di~lrihudlm. 
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1.- DKPOSITO DEI. c•:R'l'WICAIJO u•: Al'OR'l'ACION l'ATRIMONIAl. llANCARIO 

EN KI. INS"ffl"lfl'O PARA •:1. llU'OSITO l>E VAU)RES 

Debido al auJ.tc que se suscila '-'"el llll'rcoado de \'alores mexicano, se produjo una 

gran IDO\'ili7.aciün física de d<K'.'Ullll'lllos. do111do como conSl.'CUcncia el dclcrioro de los 

mismos o su perdida. anee esta ii,iluadün !'le promO\"ÍÜ Ja creación de un organismo que 

se encargara de MI ccm~nacicin ' nmnl'jo. 

Mediante dL·l·rcto public-Jdo d 12 de ma) o de 1978, el cual reíorma )' adiciona 

la Ley del mcrc;.&clo de \'alon.'S, l'l i.:.ohienm f(.'(leral constituJc el Instituto para el 

Deposito de \'alcn·l'!'t, el cual es un or14:.111i!'.1110 puhlico dcscentrali1.ado del J.t~bierno 

federal con personalidad y patrimonio pro1>io, !'!Ujclo a la \'i¡.:ilancia de la comisión 

nacional de \'alorf..'.,, en tmcro sii:,uiL·nll' n•ali1.a 01wrudoncs directas con sus c:licnlc..-s. aJ 

recibir depc>silos dt..• los aJ!entt.>s dl· \Ulon·~ l' in!'.lilm:ionl's de crédilo, au\:iliando en 

forma direcla a la t.•omptin~chin ' liquid:idún dl' la!it opcradont-s del piso de rcmall'S. 

La runcitin htl!'.ica del in~liluto e!'. hi dt..• c!<tlahll•t:cr un sistema de liquidaciún y 

cumpensacictn de operaciones con ';1lnfl>!'t \ inc.·uh.ulo!<t a un deposito ccnlrali,.ado de 

lítulos, e\·itando a!'ti l'I dc.-spla;1.amicnto fi!'.icn de ln!<t documcnlos. 
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Los usuari11~ dt.•I inslitutu !'tcnin 11ropiamcn1c, las Casas de Holsa y las 

institucionl.-s de cn.:·ditu, por di~po~id1i11 de h1 k)· las primeras están uhli~adas a la 

entrega de los \'atores que manejan, en lanlo que a las segundas, específicarncnle las 

Sociedades Nacio1mlcs de Crédito. l'!'t opdlllHtl 1.·I nt.·upar sus scn'icios. 

El lnslitulo para el Dcpú."iito ch.• \'alon·s h1horaha en forma siguiente: 

- El emisor o intermediario de \'alorcs rc;.11i.w ante el JNDEV AL el deposito indicando 

cuales se hacen t.•n c..·ucnla propia ·' rm1k.o; t.•n c.·ucnla ajcna, procediendo a elaborar 

listados con el nomhrc de cada lilul:ir, c1m11do el dcpo~ilo se realice anll'S de sus 

colocachin en el mercado, las con!'thlllcia!'t dt..• lt.•ncncia expresaran el dalo de tal 

circunstancia . 

.. se puede pactar c.¡uc L'Slos tílulo!tt lkH:n cupones o no. en lalcs casos las con:-ilancias 

que expida el l~IJEVAI~ .'iuplin.in :.1 lah.•s dol'umcnlus accesorio.<; en lodos sus efectos 

legales a que h:.l)U lugar • 

... el deposiln requicn.• de la enlreJ:a fo,k•1 de lo!>i \illon-s en el INDl·:VAL, el cual se logra 

tmdiantc cndo~o L·n admini:-ilnu:iün. ligura juritlirn de poco uso • 

... el instituto cxpic.lt..• ;.1 ~u:-i clicnh,.~ c..·1111!-il:.111l'i:.1!tt <k ll'nl'ncias, con las cuales el tenedor 

innrsionisla acn·clila ~u derecho o MI l)Ol!>il' u h1s asambleas • 

... tramita el cobro de dhidendm •• intL·rL'!ttl'!'t ·' de m1111rli1..adoncs cnlrc la~ emisoras, 

abonando al titular lales dercelm!tt l'll !'tll~ L'lll'nlo1s • 

... ejerce los dercdw .... de capitali1.udci11 .' MJ!'tcri pd1'111, la primera operaciún en forma 
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automática y la segunda se reali7.a bajo instrucciones de los tenedores. 

tramita ante las sociedades emisoras el canje de título antiguos por nuc\'Os, así corno 

de los valores o copias necesarias para ejercitar el derecho inherente al título. 

La mayor rcali:1.ación del INDEV AL es haber contribuido a rcsoh·er, los 

problemas suscitados en el ejercicio de derechos, principalmente en el pago de 

dividendos, los cuales se hacían en efccti\'o y con el consecuente trabajo de a notarlos 

en los registros de la sociedad, el INDEVAL llc\'aha a cabo esta funci<in mediante 

transferencias en registros cledninicos. 

Como consecuencia de la lihcraciün por parle del estado, en 1986 se decretó la 

liquidación del lnslituto y se realizo lo necesario para que empresas prh·adas, contando 

con la autorb.acitin de la Secretaría de Hacienda presten un sen·icio cquh·alcnlc.14 
.. 

La Ley bancaria de 1982 disponía en su arlículo IS que, las disposiciones del 

mercado de \'alorcs rclath·as a los tílulos nominath·os depositados en el INDEVAL, 

serán aplicables u los Certificados de la .-;cric "811 que se encuentren en esa 

circunstancia, de donde se dcrh·a <1uc era potcstath·o 1>ara las Socicdadl'S Nacionales 

de Crédito realb.ar tal deposito, po~tcriormcntc con la cxpcdici(m de la nuc,·a ley y sus 

11 En este sentido se considera que las Sociedades Bancarias guardarán 
sus Titulas y valores en bOvedas propias, o en registros electrónicos 
que les permitan mayor capacidad de manejo, igual acontece con las 
Casas de Bolsa y demás Instituciones y Sociedades que manejen Titulas 
en gran serie. 
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reformas siguienk!t dejo de mcncionar!lc tal t:ircunslancia. 15 

Este dcpo~ilo lcnia ,·arias li111i1~1nlc!-t n•• !lc1lo para los Ccrlificados de aportación 

sino para todos aquellos títulos que ingrc!lcll a las i-.ucicdadcs de deposito .)'a que como 

sus caradcríslicas c:omo lo son: la cin·uhu:iün. lt.•gilímacicin y autonomía pierden en allo 

grado su cncacia. toda \'CI. que ~nin !le ncJ!ocia a tra\·és de asientos electrónicos o 

constancias de lcnL'IU:ia que en ninguno mmiu:nto !le equiparan al TUulo de Crédilo. 

:•El hPcho di"' 'I'•" ••u J,1 lP.y ·•HT .. 1 l·H no lu .. r .. ohligñlorio tal depOsit.o 
hacia lnnecc:oaria ! .,¡ di:;posici<'I:. 
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J.- EL CERTWICADO DE APOKTACION l'ATKIMONIAL BANCARIO Y LA 

NUEVA u;y IJE IN!,,-ITUt:IONK'i 1>•: CK•:DITO 

El pmc~, de desincorpurnciún hanc;.1ria iniciada \'Cladamentc en 1989, culmina 

en el mundo normath·o con la c\¡u.·didün de h1 Le~· de Instituciones de Crédito.1" 

Todo este fJrtK.'cso es ncl rt.·ílL·ju de la nueva polilica cconc"Jmica imperante en 

México desde 1985 la cual tiende a l'l"l':.1r un l' ... hulo rt.•J.!nlador más que propiclario de 

la economía nacional, sin cmbaq.~o. tal th:!'tJ>l'J.!11 dl'I sistema bancario ocurre muy al 

estilo mcxkano ~·u <tuc no se apcj!.:.1 :.1h1!\ norma~ ml1rco1111ilcs y de sociedades, sino que 

se da por medio dL• di~posicionL·s dl'l cjL·culho fodcrul, lo cual no ampliaremos por no 

ser malcría del prl'~cnlc lrabaju !'túlo no!-! rl'fcrin•mos al Certificado de Aportación 

Patrimonial el cual ~ubsiste en la IA·~ de ln!-.lilucioncs de Crédito. 

l~a l.cy de lm.litudom.-s dt> Cnitlilo ~e dicta a rin de contar con un ordenamiento 

le¡.:al que pt."rmiaa la in~tauraciün tk un ~i~tcma ham.·ario prc!tlado por particulares a 

través de sociedades anúnimas sin h.'lll'r que 1m!lar por el connicth·o proct..-sc• de 

liquidaciün de las Sudcdach.-s Na1..·ionah.•!-. <le..· ( ºrt.;dilo para llc,·ar a caho esta 

·• lB de Junio d• l<J90. 
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transformacicin Sl! recurre a un decreto sci::Un lo dispone el articulo séplimo transitorio, 

por el cual se transforma de Ccrlific;,1do de 1'1>0rtacilin Patrimonial a Sociedades 

anónimas. 

El proceso de lransformudün e~ el ~i~uit.•nlc: 

- los consejos dirt.•t.•lhos de lus Sm:it.•d;.aclc!t Nadonalcs de Crédito pedirán a S.11.C.P. 

autori1.achin par:. lransformar.\c en ,.,ucfodadc!t. aiuinimas. 

- la S.11.C.P. dccidini tÍl'mpo y forma de 1.- t.·011\ crsiün. 

- cada Certificado dt.• Aportaciün P:1lrimo11ial dklará sus propias bases internas para 

con\·erlir los Ccrlifü:&ulo de Apnr101dün 1•a1rimunial en acciones. 

En cuanto ;,1 lo~ Ccrlincmlo~ !'ll' oh:o,cn an dui, ~ituadonc.'i. 

a) continúan \'igcnlt.~ en cuanto hau:c al capiltd ~ocial de las Certificado de Aportaci6n 

Patrimonial, de nanea de Oesarrollo.11 

b) se lran~íorman l'll an·innl'S lo~ t ·l·rtiric:.ado' de has ln!\lilucioncs de banl·a múltiple. 

Los lilulan•!'t de los Ccr1Hk:.uh1~ dl' h1 ~cric "H'' y "C" lendrán den-cho a 

separarse de la scK:il·dad y ohlcncr l'I rccmhobo ck ~us litulos al ,·alor en libros según 

'HACIONl\.1, FlfU,:. ·;EHf,. 
BA.NOBRA;. 
BANCO Uf.I. t:JF.I· · ¡ ·: il 
BANRUA.Al •• 
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el estado linancil·ru aprobado por el consejo dirccth·o y por la comisión nacional 

bancaria, siempre que Jo solicilcn dcnlro del pla1.o de 90 días siguientes a aquel en que 

surta sus cícclos el dt.-crclo de lran!'tíurmac.:iün,1" en tanto que Ja transformacitin de los 

Certificado de Apurtal'iün Patrimonio1l !'tl' rculi1 . .ara t.•unfurmc a los siguiente:•• 

• el S 1 % del capital de la inslil m..·hin n•prcscntmlos por los Certificados serie 11 A" se 

canjearán por at.•t:ioncs lipo "A 11 'ª"' l'Uah.·s Milo podnín ser adquiridas por mexicanos 

personas físicas o morah .. >s 

.. el 15% rcstanh.• dt.• la serie "A" ' h1 lnlalidoul de la serie 11 8 11 se con,·crtirán en 

acciones "H", TICJ !\l' prt.'Cisa l"C!<tJll'lºICI de Jm, (:crlificados serie 11 C11
,
1

• ICIS cuales 

también son C'.llll;c.'luidus en la Hu1u .. ·~1 di..' l>l~nollo. 

·• Art.lculo 7o. 1 t ·111!1.llot io l 1 ·• j tH './[ I. 

~ ldém. 

,, Las Soc·lpdad• · 11.11¡¡•,nin!; 1\1. ••:;1,,1 •• :1 o::.ufoimndas por accionf:':; 
tipo "A .. , "íl" y .. , ... '''Pr••sent..ini· •i '.l'i, 11.,:·1•1 ~1 4'l\ y el 30\ d~l 

capital social, art .i ·'iici 11 nr J.;1 ¡. ·, , .. ln::1 i\•.•·i1·11 .... s d':" Crl-dlto. 
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Así mismo :-.e c..-slablecen dnl't marcos nc»rnuith·os para la regulacMn de los dos 

Título de Crédito, las acciones e:-.larán rc..•gidas por la Ley General de Títulos y 

Operaciones de Crl'dito y la LeJ i.tcncnll de !-IOCÍl'lladt..•s mercantil~ en lanto que los 

Certificado de Apurtaciün Palrimcmial de.• la hmu::1 de desarrollo por la LeJ orgánica 

de cada sociedad, la Le.)' orgánica dl'I hanco de i\l~:\ico la Jegi'ilación mercantil, los usos 

y praclicas bancarias J mercanlilcl't ·' el CcídiJ.!o ch·il para el distrito íederal. 

A simple 'Í'.'<ila es cue:-.timrnhh.· 1:11 p1·11l·c:-.o de.• lransformácMn ya que las 

Sociedadc..-s Nacimwlt.~ de t:rédilo como l'11ll'' nu..•n·o1111ilcs c..~hín sujetas a lo dispuesto 

en la Ley de socil'do.1dc..-s mercanlilc., c..·,pc..•c.:ilko1111c..•nlc..• a lo relafi\·o a la transrurmación, 

rusión o disolucicin de una sodedml. rmis uun lo~ Cl.'rtifü.·ados ya que como Título de 

Crédilo no puedt•n c.:on\erfirsc mt·clianlt• tul dt•t•n•lo. ~obre todo cuando la misma ley 

de la materia no alude..• a la co1ncr~iün lit• Tirulo~. ha 1ínica referencia es cuanto alaliii 

obligaciones conn·rtihlt.-s en acdcun·~. 

F.I procc!,o flt• rcprh·ati1.4tdü11 dt• la hm1c..·a ~e rt.•uli1.o en la siguiente forma: 

1.- el Certificado dt• ,\porCaciün Patrimonh1I ele M'plicmhre de 1990 se puhlic.:aron los 

8 principios a qut• M.' sujetaríu d 1u·m·t.•dimit·11to; conformar un sistema financiero 

encienle y compt.•tilh·o. garanti1.m· um1 1mrtic.:i1mdün 1>lural en el capital, mejor 

adminislradcin, um1 hant.·a · conlrolmla por mt·,kmm~. <Jcsccntrali~.ación de sen·icios, 

obtener un prt."Cio .iu~to por las ScK·kd:.ult•!-i :\:adunalt•., de CrCdito, formar un sistema 
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balanceado y propiciar sanas pral·lka."i hancurias. 

Para tales efectos, en h<.l!'!c al ucucrdo citado. se creo el comile de 

desincnrporaciún hancaria en donch.· 1mrtil'i1>an fundonarius de la S.11.C.P., naneo de 

México, <..:omisión :Saciunal de \'alorcl't ~· do., pcr~onas de reconocido prcsti(,tio en la 

materia, lirgano que dicto las bai,c~ J!t.'ncrulcs para tal proceso y, requisitos de registro 

y autoril.aciún de intcrl-sados en allttuirir lo!\ titulo!<. rcprcscntath·os del capital de las 

sociedades de hanc.·a múlliplc. 

l~a primera l'lapa tu,·o por oh,icto ;.u:hmli1.01r el ,·alor de los pa.ir¡iuts, acth·os, 

patrimonio~· otro!\ aJri.pl>elos rchaciomadn~ con h1' opcnu:ionc.-s tales como: las in,·crsiones 

en el capital de ril-!\~o. la calidad dl· In!\ ;tclh º' linandc.·ro.~. para lo que se utilb.aron las 

nuc,·as di~posicimu~ en cmmlo 01 la l'&1lifü.·al·iún de la cartera ~· los r~ursos 

comprometidos en las empresas filiak~. a~i l"omu una autoe,·aluacicln por parte de las 

instituciones rc,·i~ada por la conlii,iün nacional hancaria. 

Conforme u !ttUS íat.·ulladl~ .' con el propt)~ito de idcnlificar a las personas y 

~rupos intcrt.-sado~ t.•n adquirir 10 .. tilulo~ dd (;ohforno íedcrat así como para 

orientarlos 'l propidar la formacilm de tale~ J.!l'l&pos, el comitc de dt.~incorporadün, 

lle\·o u rc~istro de po.-,torcs, el cm1l l"lln~tn dl' do~ ~cccioncs. 

- en una se inscrihcn las i,ocicdadc~ l'Onlrul:ulm·n .. ~ los ~rupos intcrC$ados en adquirir 

los paqucll's de l'ontrol acciurmrio. dl• lt1~ 1·l· .. pcl"lha!'I in~litucioncs. 



114 

.. en otro se inscriben las demás personas que no se encuentran agrupadas con los fines 

antes descritos o en grupos, en cu)'O caso el comite los oriento para su integración a 

uno ya establecido. 

El 25 de septiembre de 1990 se dio inicio a la recepción de solicitudes de 

inscripción en el registro para la adquisición de utulos representativos del capital social 

de las Sociedades Nacionales de Crédito. dándose por terminado en julio de 1992. 

En las bases del proceso de dcsincorporación a que nos hemos referido se 

encuentra el marco general que regula la cnajcnaci6n de la participación accionaria del 

Gobierno Federal en las instituciones de banca múltiple, en las cuales se apunta; 

.. el comite determinara los paquetes accionarios para cada Institución que se 

desincorpore. 

• los paqueles accionarios se enajenaran por subasta. 

·según las caracleríslicas de cada inslitución, el <:omite determinara las acciones serie 

"A", "B" y en su caso las "Cº que integren cada paquete a subastarse. 

- el comite establecerá las limitaciones de los ad<1uirentcs de los paquetes que 

representen el control de la institución a fin de que no los enajenen total o 

parcialmente en determinado tiempo. 
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CONCLUSIONES 

Del estudio realb.ado en los capítulos que conforman esta tesis, en la que agrosso 

modo hemos recorrido, primeramente las diversas etapas del derecho mercantil, seguido 

de los diversos conceptos que forman la teoría general de los títulos de crédito así como 

de sus características llegamos finalmente al estudio del Certilicado de Aportación 

Patrimonial bancario como titulo de crédito, lo cual nos permite formular los siguientes 

comentarios finales: 

PRIMERA.- la acth-idad comercial esla ligada al hombre desde ápocas muy remotas, 

como consecuencia de su afán de acumular riquc7.as, así como de su movili1.ación para 

aumentar la concentración de la misma. 

SEGUNDA.- el derecho mercantil surge de la n~cesidad de regular y dar soluchjn a 

múltiples problemas que el comercio origina y que el derecho común o ch·il del 

momento histórico no es capa7. de resoh·er. 

TERCERA ... Los Títulos de Crédito surgen ante el problema que resulta de no contar, 

por una parte, de recursos monetarios en un momento determinado o de direrir la 

liquidación de un negocio, ya sea en tiempo o en es1>acio gt!ográfico distinto al de su 

reali1.ación, y por la otra, el fácil, constante y segura del dinero. 
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CUARTA. .. Al mismo tiempo que el auge del comercio ha provocado que se emitan 

disposiciones que norman tanto al comercio como a la vida de los títulos de crédito, 

leyes que no han quedado estáticas,. sino que a la par de la vida comercial se actualb.an 

al grado de que leyes generales, en las cuales se regulaban todas las materias se va 

llegando a leyes especiales, es decir,. leyes que regulan una actividad especifica o negocio 

jurídico es particular, tal es el caso de la Ley General de los Títulos y Operaciones de 

Crédito, que regulan cxclushramcntc la \'ida de estos documentos. 

QUINTA.· Los Títulos de Crédito son documentos que representan un \'alor económico 

o estatus de socio a su tenedor, indcpcndicntcmentc del negocio que les dio vida. 

SEXTA.- Los Títulos de Crédito están expresamente regulados por IC)'CS mercantiles 

desde su origen, recuérdese que en un principio formaban parte del Código de 

Comercio para posteriormente reglamentarse en leyes especiales como son: In Ley 

General de Títulos y Operaciones de Crédito, Ley de Sociedades ~1crcantilcs, cte. 

SEPTIMA.- Estos documentos consagran una obligación independienlcmcntc o en alto 

grado libres del negocio que origino su emisión. 
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OCTAVA ... Los Títulos de Crédito revisten características propias y especificas como 

son: 

Literalidad: el documento vale por lo cstrictamcnlc consignado en él, es decir, a la letra 

del lexlo. 

Legilimación.· la posesión de un Tílulo de Crédilo presupone que el tenedor es el 

legítimo propietario del documento. 

lncorooración.- Característica que implica que Ja tenencia física del documento es 

esencial para hacer eíectivo el derecho que detenta el documento. 

Autonomía.- Es la ~aranUa que todo poseedor tiene ul adquirir un título de crédito, 

cuando este a circulado, de que no se le limitara su derecho con excepciones o defensas 

que el deudor th·icrc en contra del litular anterior. 

Abstrncch)n.- Para distinguir a la abstruccilin es necesario que el título de crédito se 

separe íntegramente del acto jurídico que ocasiono su emisión, misma que se \'e.. 

limitada en algunos lílulos como es el caso de Jos corporatÍ\'OS. 

Circulaciim.- Es la racullad que tiene lodo titulo de poder pasas de un patrimonio a 

otro sin dificultad alguna, como si tratara de \·alures en cfecth·o. 
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Naturale7Jl Eiecutiva ... Se comprueba con el hecho mismo de poder ejercitar el derecho 

consignado en el documento, sin necesidad de más elementos que el documento mismo. 

NOVENA.- Los Certificados de Aportación Patrimonial en general son Títulos de 

Crédito por disposicición expresa de la Ley mercantil, como lo fue la Ley 

Reglamentaria del Servicio Público de Banca y Crédito y actualmente la Ley de 

Instituciones de Crédito. 

DECIMA.· El Certincado de Aportación Patrimonial es emilido con fundamento el lo 

establecido en la Ley de Títulos de Crédito que pl'rmitc a cualquier persona física o 

moral emitir este ti1>0 de documentos siempre y cuando reúnan los requisitos mínimos 

que la propia ley establece. 

DECIMA PRIMERA.· Los diversos tipos de Certificados permiten establecer las 

siguientes modalidades; 

Certificado serie '1 Aº; documento que definili\'amcntc no es un titulo de crédito toda 

vez que su pertenencia a un ente como lo es el Gobierno Federal no permite que se 

desarrollen todas y cada una de las características de este tipo de documentos, lo 

anterior es aplicable tanto a lo que disponía la anterior Ley bancaria como la hoy Ley 

de Instituciones de Crédito. 
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Cerlificado serie 11 8" y 11 C11 ¡ estos documentos si se encuadran dentro de la Teoría 

General de los títulos de Crédito con carácter corporalh·o, por otorgar a sus poseedores 

el estus de participantes en la formación del capital social de una Sociedad de Crédito. 

DECIMA SEGUNDA.· En los Certificados de Aportación Patrimonial Bancarios , se 

identifican las características de todo titulo de crédilo en forma siguiente: 

LITERALIDAD. por expresar cada Ululo dada su naturaleza corporativa el valor 

nominal o el porcentaje del capital social que representa. 

LEGITIMACION. tal como lo apunla la Ley bancaria, lanto la reglamentaria como la 

de lnstiluciones de Crédito, en rercrcncia ala banca de desarrollo, la perona física o 

moral que se identifique con los dalos asentados en el registro que para tal efecto 

deberá lle,·ar la Sociedad, será considerado como legítimo propietario. 

INCORPORACION .• en base a lo apunlado anleriormente y toda nz que los. 

Certificados podían ser depositados en el INDEVAL, El titular no licnc más que una 

conslancia de la 1enencia a la cual la ley le olor~a igual rucn.a que el título mismo, por 

lo 1anto no se hace necesario la tenencia real del Cerlificado para poder ejercer los 

derechos consignados en él. 

AUTONOMIA, el derecho autónomo que adquiere cada titular se ve limitado en \·irlud 

que por la naturale:t.a del documento, este circula como una cesión ordinaria y por lo 

tanto subsiste las excepciones y defensas que la sociedad pudiese oponerlc al anterior 

propietario. 

ADSTRACCION, csla característica se \'e limitada en los de carácter corporaliro como 



120 

lo es el Certificado, ya que estará supeditado a la vida de la sociedad bancaria, 

actualmente dcsapar(.'CC junto con las sociedades nacionales de cr6dito de banca mixta, 

subsistiendo en las de Banca de Oesarro1lo. 

EJECUTIVIDAD. las eficacia de los derechos conferidos por los Cerlilicados estarán 

limitados a factores externos al documento, sin embargo una vez salvados estos si se 

podrá ejercitar la \'Ía ejecutiva. 

DECIMA TERCERA.- los Cerlilicados de aporlación patrimonial bancario descrilos 

en la Ley reglamentaria del scn·icio publico de banca y crédito así como los señalados 

en la de instituciones de crédito en cuanto hace a la banca de desarrollo, contienen las 

mismas características por lo que pueden ser considerados como títulos de crédito. 
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