W2

,,?é\//
UNIVERSIDAD "NACIONAL
AUTONOMA DE MEXICO

Escuela Nacional de ES?UdI;OS Profesionole_s
“ARAGON®* L

e

El Certificado de Aportacién Patrimonial

Bancario y su Naturaleza como

Titulo de Crédito.

T E S | S
QUE PARA OBTENER EL TITULO DE
LICENCIADO EN DERECHO

S E N T A

FRANCISCO MARCIAL \LUZ BETETA

= .
(]
——— San Juan de Aragbn, Edo. de México 1982

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



EL CERTIFICADO DE APORTACION PATRIMONIAL BANCARIO)

INDICE
INFRODUCCION i
CAPITULO 1 ANTECEDENTES BISTORICOS
A Etapa Precodificatoria 3
B.-  Etapa Codificatoria 8
C.-  Euapa de las leyes Mercantifes Especinles 28
CAPITULO 11 TEORIA GENERAL DE LOS TITULOS DE CREDITO
A Chasificacion de los Titulos de Crédito RS
B.- Obligaciones que Consignan 52
C.- Naturalezn Juridica 60
D.- Caracteristicas 64
CAPITULO X EL CERTIFICADO DE APORTACION PATRIMONIAL
BANCARIO Y SU NATURALEZA COMO TITULO DE
CREDITO
A Concepto 81
B.- Diversus clases de Certificado

Y SU NATURALEZA COMO TITULO DE CREDITO

n

de Aportacion Patrimoniat 8.



C.- Emision 9

.- Requisitos Formales 91
E.- Elementos Personales 93
.- Caracteristicas 94
G.-  Dercchos gue consignan 98
.- Clasificacion del Centificado

de Aportacion Patrimonial como

Titulo de Crédito 102

1.- Depasito det Certificado de Aportacion

Patrimonial Bancario en ol Instituto

para ¢l Deposito de Vatores 105

J.- Ei Certificado de Aportacion Patrimoniat

Bancario y Ja Nueva Ley De lstituciones

de Credito 109

CONCLUSIONES 115

BIRBLIOGRAFIA 121



INTRODUCCION

Aventurarse en el estudio del derecho mercantil es un gran reto park guienes nos
iniciamos de Neno ot vida titigante, ya que esta Reno de aspectos que muy poco se
pueden apreciar en las autas, cada paso que se da en el conocimiento de esta rama del
derecho nos Heva o plantearnos una serie de inferrogantes tanto de 1o senalado en la

ley como su aplicacion en I vida cotidiana.

Los grandes cambios que se o originado en e} sistema financiero nacional, en
particular en el sistema bancario, (rae consigo que se reformen, adecuen, complementen

0 se sustitpyan leyes, replamentos » disposiciones diversas que regulan tan importante

aspecto de un Estado. en 1982 el Gabierno Federal decreta 1a expropiacion del sistema

bancario con la finalidad de controlar Ya grave erisis que vivia la economia nacionat,

Acto que ¢ propicia que se revisen las leyes bancarias para adecuarias a fos
nuevos tiempos v circunstancias de operacion, razon por Ja cual se expide la Ley
Replamentaria det Servicio Pablico de Banea y Crédito, ley que por diversos motivos

contiene una importante innovacion del dereche mercantil, las Sociedades Nacionales

de Credito figura que liasta hace pocn era desconocida en la vida practica, junto con
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ella surge otra mas innovadora, los Certificados de Aportacion Patrimonial, documentos
que con ¢ cariicter de Titulos de Crédito representan a ¢l capital social de las

sociedades hancarias.

Documento que despierta gean interes en Jos estudiosos del derccho mercantil
dada la naturaieza de la banca ¥ por olra parte por los lincamentos descritos en Ja Ley

bancaria, para fa regulacion del Certificado.

La pran duda ey, o8 posible comsiderar al Certifiendo de Aportacion Patrimonial
como un Tiwo de Crédito, es en base o esta interrogante que nace la inquictud de
estudiar ¢ comtorng de este docamento para ostar en posibilidad de emitir una opinion

mas centrada,

Para dar sida a osta respiesta, primeramente o5 necesario conocer las

circunstancias historicas que propicia et des:

rollo del dereche mercantil, ya que desde

muy atris el hombre se a caracterizado por su dedicacion al comeccio actividad gue se
repula por el derecho mercantil, tanto en sus Jeses generales como en s particulares,

asi como fa separaciin de varios de fos actos nelamente comerciales como 1o es 1a

Gty vida de los ttulos de credito, Yo cual constituye el desarrollo del primer

capitulo del presente trabajo de imvestigacion,
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La segunda parte Ta dedicamos a refevirnos @ 1a lamada Teoria General de los

Titutos de Crédifo. en la que quedan comprendidos todos aguellos elementos que por

un lado dicta 1a ley, asi como las opiniones que emiten tos doctos del derecho mercantil

1o anterior para poder contar con una base que nos permita desglosar al Certificado

de Aportacion Patrimonial como titulo de erédito,
Finalmente hemos procedido s identificar en Jas disposiciones que para regular
al Certificado de Aportacion Patrimonial se han dictado, los elementos y caracteristicas

que debe reunir este documento para ser considerada como tituto de crédito,

Sin embargo no pretendemos decir ta oltima palabra al respecto yn que
actualmente se esta en proceso de reprivatizacion del sistema baneario, 1o cuat tiene
como consecuencia, hasta el momento, que ¢l lo tocante a 1a Hamada banca maltiple

desaparezca ¢l Certificado de Aportacion Patrimoniat como documento representativo

det capital social Dancario y aun ¢ do subsiste en Ia Banca de desarrotlo no podemos

asegurar que en el futuro continde vigente et Certificado de Aportacion Patrimonial,

como titulo de crédito. .



1
CAPITULO 1

L- .. ANTECEDENTES BISTORICOS

Dentro de las actividades lievadas a cabo por el hombre el comercio scupis un
lugar muy importante, no sole como Gactor de intercambio de productos y servicios,

SN0 como uny importante actividad generadoa de riguezas.

Desde que el hombre capta Ly importaneia que tiene Ly acumulacion de riqueza,
husea por Lodos Lo s medios i su alcance oblenerba, yisen las culturas antiguas se notan
los procesos acumulativos de capital, en 1oy cuales ¢l comercio es una actividad
ampliamente socorvida al grado de que se desarrollan pueblos netamente comerciales,
@ un cuando esta actividad estaba vegida en forne empivica, es decir, sin disposiciones

que ¥ nten este i inlercambio de mer

lerfas ¥ NS aun sin un patron

unico de intercambio.

Conforme se desenvielven estas culturas se v ereando una serie de elementos

con la finalidad de hacer sepora y Auida L actividad comercial, se empiczs a bacer uso

del oro ¥ 1 plata como patean de intercambino, la agrupacion de comerciantes en ferias

¥ mercados, actos que vuelven mas complejo o comercio ¥ por 1o tanto s¢ hace
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necesario una regulacion, es asi como cmpiezan o dictarse reglas de cardcter

cuasiprivadas, todit vez que solo se aplican a los actos y personas dedicadas al comercio,

Miis tarde con el incremento en Iy actividad comerciat y la aparicion de los
primeros Estados nacionales, surgen poco a poco disposiciones de cardcter estatsl para
su reglamentacion, empero 1o que al principio fue una reglamentacion general para

todos to actos de comercio, se vuel e una reglamentacion particular, ¢s en este momento

cuindg nacen o la luz pablica leyes de caricter especial, 8l mismo tiempo gue se
considera al comercio, no ya una actividad cerrada, si no abierta a todo acto ¥ persona

que realiza un acto comercial o mercantil,



A.- SFAPA PRE-CODIFICADORA

En el origen de las civilizaciones 3 tan luego que ¢ hombre se encuentra

plenamente asentado, se da a la t

s de satisfacer sus maltiples necesidades, una de
cllas la de obtener alimentos o productos que na s elaborados en su comunidad,

iniciando asi una actividad que estarsi anida o €1 para siempre, el comercio.

El intercambio de alimentos ¥ productos entre los diversos pueblos, se llesa a
cabo, principalmente, por trucque, se intercambian productos de igual valor o un soto
producto por varios de menor valor o viceversi, odo esto por el desconocimiento de

un patron dnico de intercambio, comoo es hoy el papel moneda.

Tiempo despues el comercio se da ¢t base a ¢ uso de metales preciosos como e

oro ¥ la plata, yu sea en polvo o ch rasticas acunaciones,

En tas culturas antiguas donde la actividad comercial era practi

a o gran
escala, sus sistema norpative regalaba ot forma embrionaria y muy  deficiente a
muchos de los actos gue hoy son considerados netamente comerciales, sin embargo las

condiciones socio-potiticas de la épaca no pesaron suficientemente para dar esistencia
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a una rama especial de regulacion y las poce existenies carecian de aulonomia o se¢
encontraban dentro del dmbilo de fas novmas generales o del "ius privatorum®, pocas

son las noticias que se tienen respecto de estas normas.!

En Sinear era cosa comun dejar constancia documental de ciertos negocios
Jjuridicos mediante inscripcion en L capu esterna de ladrillos de barro cocido, en los
cuales se reproducia el texto, gencralmente se trataba de una promesa de pago con ta

S~
finalidad de que ¢! deudor tuviera oportunidad de hacer valido su derecho, en el caso

de incumplimiento, para extinguir ¢f negocio bastaba con romper el ladrillo, también

se redactaban titufos con cliusula

W portados, contratos de mediacion y el pago por

medio del mandato.

En Babitonia se inscribun en tablillas de birro , los clementos constitutivos de
una orden de pago, en tanio que en grecia se conocian las cartas de crédito, documentos

a la orden y la transferencia.

En Roma, cung del derecho universal, asi como de la gran mayoria de las
instituciones vigentes, no reporta ni aun en su elapa de mayor esplendor un sistema de
estricto derecho comercial que vigiera a la par del derecho comin o de gentes. se

Justificar esta ausencia, princip te la

aducen una seric de razones pa

Clr. Vazguer Aroinio, Fernant , Ieoaeche oAt . pag. 26 .
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universalidad del "ius comun®, la cnistencia de 1o esclavitud y el desprecio a los
extranjeros, a tos cuales se les consideraba carentes de todo derecho, circunstancia que

no impedia que sc les confiara tareas o aclividades comerciales.?

El derecho romano recogio algunas idcas y practicas comerciales de otras

culluras, de la isls de Rhodas y de Grecia vecogio 1a *Lex Rodhia de Factu™ y el

"Foenus Nauticum", la’primera establecia la obligacion entre los encargados de una
expedicion maritima de contribuir a los gastos ¥ averias en las mercancias, ocasionadas

por los rviespos de navegacions en tante que la segunda era propiamente una operacion

de crédito, en fa que un capitalista o empresario maritimo recibia det negociante un

objeto valivsos para que lo empleara en un negocio de cardcter especulativo

fa pacion de reembolzavlo ¥ pagar intereses si el viaje se realizaba

con exito y en caso de fracaso no exists ninguna responsabitidad.? -

Existia en 1 antigua Roma un contrato titern! conocido comao la "transcipticia'',
o) cual es considerado como el antecedente divecto de los banqueros, empero existen

testimonios de gue en tiempos remotos ya se electuaban operaciones tipicamente

hancarias - en ¢l ano 640 a.c. en tiempos de

polazaren, en

T Cfr, Bartera srat, Jorge, Tratade de Letechs Mercantil, pag. 50

* Obra Citada, pav. %2
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Babilonia y en la India sc efectuaban cambios de monedas con ganancia® -, estos
bangueros romanos lesaban un libro de caja Hamado Cadigo "' Acepti- Excepti”, en ¢l
cual quedaban registrados Jos contratos literales bastando 1a inscripcion que hacia el
acreedor de la suma de dinero que prestaba debajo det nombre del deudor, y ¢l deudor
consentia tal acto asi como la anotaciin de su nombre abajo del de su acreedor, este
contrato era de estricto derecho no admitiendo no término ni condicion, solo podian
emplearlo los ciudadanos romanos y se perfeccionaba por lo escrito no sole para probar

el contrato, si no que ¢l hecho mismo e daba existencia,

Es de senalur que en Roma no se sintio ta necesidad un derecho de caridcter
mercantil gue sancionara la actividad comercial, sencillamente por que el "ius civili”
ofrecia una flexibilidad lo bastante amplia para sutisfacer las especiales necesidades del

comercio.

La fase historica conocida como ¢l Medievo, tenia su sustento en la division
territoriat bien definida y donde la nuixima autoridad era ef sefior feudal y todo giraba
€n torno suyo, factor que contribuyo at florechimiento del comercio, aun con todo lo que

representaba la disersidad de moncedas y ¢f valor que a cada una de ellas se le otorgaba

en cada feudo,

pag.

‘ Ctr. Davalos ti-jia, Carlos. T.tui

o ¢ ‘ontratos de Credito, Quiebras.
[
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Las personas que se dedicaban 1l comercio enfrentaban maltiples problemas, la
gran variedad de wmonedas, ln prohibicion de prestamos con interés, la negativa de
disposiciones especiales impidienda ta salida de metates preciosos, ta fatsificacion, ta
necesidad de efectuar pagos en lugares lefanos o de tener en ellos sumas de dinero

disponible cte., lodo a esto da origen a un persimaje que con el tiempo daria vida a

varias de las actuales instituciones cambiz

. ¢l cambista o banquero.

El cambista vra el personaje que apostado a ta entrada de las plazas comerciales
realizaba el cambin de monedas, posteriormente recihen dinero prometiendo abonarlo
en su equisalente en otrao lugar, es decir, con monedas de aquella region, estia promesa
se hacia por escrito y en forma nitarial. Este documento contenia el reconacimiento de

haber recibido dinero y L promesa de enteegarclo en otro lugar.



B. ETAPA CODIFICADORA

Durante 1a edad media se produce un estancamiento en el desarrollo de las

civilizaciones en todas sus manifesta actividades son las que sobreviven

1S, POl
gracias a3 amparo que les otorgan las clases econtmicamente fuertes o intelectuales

predominantes en esa época, la alta jeraryqufa eclesiistica y las ordenes mondsticas.

La act ad comercial aswi como las personas dedicadas a ellas, desaparecen

momentineamente. os hasta finales del siglo XT cuando renace ¢ comercio, como

consecuencia de ta paz social, inicianlmente fueron los judios quicnes empezaron a

comerciar W que su e itdad estahi libre de 12 hostilidad de ta iglesia y mucho

menos regia en clla el derecho candnico, ¢} cual prohibia la usura, factor que

contribuyo at florecimiento de la rigueza de tal comunidad,

Las ciudades establecidas 3 1o largo de s rutas maritimas o terrestres son las
que propician ¢l auge det comercio, acontecimicntos, tales como Jas peregrinaciones,
cruzadas ¥ los viajes, son las que estimulan ta) crecimiento. Inicialmente esta actividad
estaba regutada por ¢l derecho conuin el cual en poco tiempo fue rebasado y en
consecuenciit 10s propios comerciantes van creando y dictando usos ¥ costumbres para
regular y sulﬁci(mnr 10s rebajado problemas, originando asi un derecho costumbrista

Junto y por encima del reconocido por la autoridad municipal de la region.
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Es durante este trafico mercintil donde surge un documento gue responde 4 una
necesidad conerela, la de efectuar pagos fuera de tas ciudades sin los gastos y riesgos

que ¢l trasporte de nsmerarcio implicaba,

Los hangueros italianos contribuyeron i la formacion de un derecho distinto en
10 gque respecta a actividades cambiarins, ya que primeramente realizaban ¢l cambio
nominal de fas nionedas, mis tarde recibian dinern comprometiéndose a abonar el

equivalente en olra plaza geoprafica ¥ en monedas de curso legal de las mismas para

to cual contihan con corresponsales o amplias relaciones que les permitian complic con

1o prometido.

Esta promesa se realiz por eseritne ¥ en forma notarial, dando vida » un
simple pagaré compuesto de una doble clausula; una a fa orden, en la que ¢l banquera
se obliga a pagar por su companero de negocios, ¥ 1o olra, 3 pagir 2 1a propia persona

de guien recibe ¢ dinero a favor de la persona con la que luego contrafe en plaza

extranjera,
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Los Gremios y Corporaciones.

Los medianus ¥ pequenos comercianies que negociaban dentro y fuera de las
plazas, asi como en {us lejunas provinvias, dan origen a usoci:‘xcioncs cuya finalidad es
1a de protegerse del dominio de Ja nobleza, las depreciaciones y peligros de tos caminos,
asi como reaccion en contra del sistema juridico imperante que obstruia ¥ complicaba
con excesivas formulidades Ta actividad comercial, a esto habia que sumar la falta de
instrumentos crediticios ¥ financieros en tal derecho, por 1o cual estas agrupaciones se

ven en la necesidad de dictar una seric de disposiciones para definir y regular las

transacciones que realizaban sus ageemiados.

Estos gremios estaban constituidos por un conjunto de individuos dedicados a
un solo acto de comercio 0 manufactura a cuyo centro se encontraba el maestro,
persona gue por su edad, experienciin y habilidad, disfrutaba del privilegio para cjercer

una actividad en forma exclusiv

¢l maestro y sus aprendices Hepaban 2 constituir una
familia en la cual ol ejercicio del comercio estaba subordinada a ta inseripcion en la

matricula det comercio,

El derecho mercantil nace propiamente en las ciudades medievales, ya que con

el florecimiento del comercio urhano en peneral y el establecimiento de ferias y
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mercados,® eventos a los que asistian toda clase de pro

es para inter biar sus
mercancias, estos eventus estaban regulados por un derecho profesional que amparaba

a los individuos que vivivan del comercio o hacian de el una actividad ordinaria.

Las ferias facilitaban la reunion de caompradores y reveendedores en dpocas en
que las comunicaciones eran dificiles ¥ lentas, lo cual entorpecia al comercio, Existia
una normatividad especial para cada cvento por una parte funcionaba bajo upa severa
disciplina jurisdiccional en torno a la cual se constituian normas de derecho, aplicables
solo a los concurrentes asi como u n tribunal encargado de los procedimientos y
aplicacion de tales disposiciones, de la exacta aplicacion de los contratos celehrados
durante 1a feria, hecho que se ascguraba mediante una serie de normas de cardcter
coactive, los documentos contaban con fuerzn ejeculiva que sumada a ba existencia de
procesos sumarisismos podrian Hegar al extremo de aplicar sanciones privativas de
libertad por deudas, también se dictaron medidas regulativas respecto de los actos entre

de repr 1 T ton de dinero de un plaza a otra por medio de cartas

de crédito y letras de cambio, -

En cuanto hace a los mercados, estos tenian verificativo en un territorio neutral
o bajo 1a tuteta de In iglesia y en cast necesario se pactaba un tregua expresa o ticita

si existia un conflicto bélico, el derecho de mercado se aplicaba en forma general a todo

T QObra Citada. pag. 46



12

los participantes cn €} fueran o no comercianles ¥ a 1odos los aclos juridicos que se

celebrasen. En todos estos t ientos purticipaban los comerci

Py

en
gremios y corparaciones, agrupaciones que cotmo ya se menciono regulaban sus
actividades con apego a disposiciones estatutarias y/o decisiones inspiradas en

bres merc: y principios de equidad, las cuales fueron adquiriendo

naturafeza y fuerza de norma juridica.

Se sujetaban a la jurisdiccion de tales estutos; las operaciones de comercio, mis
tarde las de dinero por 1o que pasaran a considerarse comerciantes a los banqueros y
a los actos que realizaban, depisitos de dinero en custodia, aperturas de crédito,
posteriormente se sometieron a dichas normas las actividades o negocios conexos como

la venta de mercadcrias, trasportes, banca etc.

Producto de esa tabor de vegulacion gremial, fueron importantes colecciones de
normas las gue ¢n su mayor parte trataban del comercio maritimo, toda vez que las

principal iudades se aban en las cercanias de los grandes rios y mares,

destacando entre oiros los siguil or
- E1 Consulado del Mar, siglo XIV.

- Los Rooles de Olerdn siglo X1V
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- Las Ordenanzas o Leyes de Wishy, siplo XV,

- Las capitulare Nauticum Analti, siglo XHIL*

Este derecho estatutario se aplicaba en aqueltos dambitos en que por insuficiencia

y hostilidad del derecho comun no era posible aplicar, posteriormente se transforma en

un derecho a los mi os de los gremios y

io al in, regia
corporaciones ya quc tenia un caricler comercial fundado en la voluntad de los

agremiados qui o ban ¥ reconocian como un derecho de clase o profesional,

P

sin embargo, tal limitacion no fue al a ni perdurable tada ver que quien pertenecia

a los gremios tenia gue desarrollar ofras actividades deferentes al comercio y cuando
la naturaleza del mismo no caia en I jurisdiccion del comercial se aplicaba el derecho

comun,

La aplicacion de estas normas estaba destinada a satisfacer 1a necesidades

comerciales tanto en los mercados como en ¢l intercambio de productos.

Poco a poco das corporaciones amplian su campo de accion factor que contribuye
a la funcidn jurisdiccional de los Consules, por 1o que al aplicarse a otras corporaciones
y particulares que comercian entre si. merced de Jas compilaciones que se realizan de

los usos y costumbres de otras plizas ¥ ciudades, ¢l poder que alcanzan lo gremios y

* Obra Citada paj. 56
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1a atomizacion del poder politico hacen que los particulares lan a la regl tacio
mercantil, por lo cual se afirma que ¢l derecho mercantil no fue obra de los legisladores
y juristas, sino que se¢ desarrolla en fortna ¢mpivica para satisfacer las necesidades de

tas personas que se dedican al comercio.”

TITULOS DE CREDITO

La institucion de titulos de crédito tiene su origen en el derecho medicval, en las

principates ciudades era utilizado un d confesorio, el cual se disti de los

demids, de igual naturaleza, en rozon de la cliusula que le daba origen ya que

provenian de un contrato de cambio ¢ de una operacion de crédito.

La causa particular de la confesion confesada no imprimia ninguna diferencia

al régimen juridico de los instr os confesorios, el “ex causa cambi” era de

naturaleza ejecutiva como todos los demvis, pero el documento referido estaba
considerado por la doctrina medieval como uny "confessio indicialis acte item
contestatum” ya que se extendia ante un notario quien se encontraba investido de una
fuerza ejecutiva equiparable a 1a de un juez ¥ a la "confesio iniure” de los romanos,
instrumento que frais aparejada cjecucion como si estuvieran dotados de 1a fuerza de

una sentencia, "ejecutoria confesus pro indicato habetur”, posteriormente paso a ser

Obra Citada. pu. 34
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constitutive de 1a obligacion, independiente de que se hubiese celebrado 1a operacion
principal o no,

Tlioat

El deudor de un ¢ asi se ¢

en los términos en que fuesen

redactados, es en ¢se en que los doct tos crediticios comienzan a perfilarse

como un derecho autonomo con clementos y caracteristicas propias.

A fines del siglo XV en Holanda los comerciantes on a confiar a cajeros

P

publicos la fias de capitales disponiendo de ellos mediante 1a emision de ordenes

de pago a favor de un fercero, actos que fucron regulados posteriormente por la

ordenanza del 30 de enero de 1776.°

La participacion del estado en la regl acion del comercio se presenta

P

q ¢ los

cuando este ¥ ba esperiencia necesaria, tanto en la aclividad

de gobernar como ¢n ¢l comercio, para intentar una regl ion real ficient

a ese momento histdrico, Francia ¢s la primera en iniciar tal movimiento, bajo el
mandato de Luis XVI se iniciaron los trahajos para la emision de dos Codigos
mercantiles hajo la supervision del Ministro de finanzas M, Cotbert.’

Las ordenanzas de comercio maritimo y las de comercio ferrestre de 1669 y

* obra Citada. yruy. 96

.

Obra Citada., pat, 110
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1672, fueron de los primeros codigos promulgados por el Estado, ambos ordenamientos
regulaban ¢l comercio desde un ambito objelivo, es decir, regulaban el acto de comercio

por si mismos y no por las personas gue fo realizaban,

Los i

ciales intentos de unificacion y codificacion francesa lo constituyen: Las
Ordenanzas de Luis XV, 1a de Comercio de 1673 y la de Mineria de 1681, en ellas se
agrupan y se insiste en matizar las normas consuctudinarias del derecho comercial.
La ordenanza francesa de 1673 considera a los actos de comercio independientes
de las persimas que los realiza e inicia a regular diferentes documentos crediticios y
actividades de banca como son: Casas de Bolsa, Letras, Operaciones de banca; 1a

C: ial, elc., feciendo en sus articulos 2 y 7 del Titulo XHI que; corresponde a

los Tribunales mercantiles conocer de las coniroversias suscitadas con la suscripcion de

lelras de cambio, remesas de dinero, flctanicn(o y seguros,

La labor de codificacion mercantil encuentra su consagracion en el Codigo de

comercio de 1808, suceso de gran importancia en la evolucion del derecho mercantil,

hecho que coincide con la tendencia unificatoria francesa que aios mads tarde daria -

- a5t codi )

- El Codigo Civil,

- El Code de Napaoletn,

¥ obra Citada. poy. 64
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- El Cadigo de Procedimientos Civiles,
- Et Cédigo d'instrucction Criminclle,
- El Cadigo Penal, y

- El Codigo de Comercio.

Es en este momento cuando ¢ derecho mercantil pierde su independencia

legislativa por obra de 1a codificacidon Napolednica.

El Cédigo de comercio se empezo a gestar en 1806 a cargo de una comisidn de

7 miembros, qui red on solo un proyecto, un aino mds tarde y a consecuencia
de una severa crisis  financicra, Napoleon presiond para 1a elaboracién de un
ordenamiento comercial, el cual fuce promulgado y publicado el 15 de sepliembre de
1807 entrando en vigor ¢l 1° de encra de 1808, ¢l cuerpo de este chdigo estaba dividido
en 4 libros y 648 articulos:"

- El primer Libro regulaba la actividad de fos comerciantes individuales y sus

Ba

alas S

bas bolsas auniliares de los comerciantes y los litulos de
crédito.

- El Segundo Libro regulaba el comercio maritino,

- El Tercer Libro, o la Bancarrota y §a Quichra,

- Et Cuarto Libro versaba sobre $a jurisdiccion comercial,

/

Obra Citada, j.41. A9
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Este ciodigo francés fue un factor decisivo y se utilizo de modelo por 1a mayoria

de los paises civilizados, muestra de cllo son los or 10s:

i)

- El Cédigo de Comercio Espaiiol de 1829, ¢l cual fue considerado como el mis perfecto
de su épaca.
« El Cédigo de Comercio Maritimo de 1845,

- Et Codigo Federat de Comercio de 1861,

En Italia después del Cadigo Alberting, s¢ puso en vigor el de Comercio de 1865,

en este cGdigo se incorporaron importantes {ransformaci respecto del endoso de la
cambial, es decir, que ademiis para Gansportar dinero de un lugar a otro documento
sustitutive y de crédito,

Vg. quien adquiria mercancias olorgaba al vendedor un titulo 0 a 1a orden det

comprador, el ledor a su vez vicnd bligado a realizar pagos, lo tnico que hacia

era endosar a sus acreedores el mismo,

- El cadigo ilali de (882 blecia un vigoroso sislema cambiario inspirado en la
ordenanza alemana y cn las reglas de Bremi.
- La ordenanza General de cambio o Ley Alemana de 1844, en este ordenamiento se

deja sentir la influencia del comercio al registrarse ya establecimientos comerciales

fijos y ventas por catil [

&

que superan a las ferias y mercados
creando consige una variacion de erédilo ¥ en las finanzas, por ende, en el contrato

de cambio no era ya una causa que daba lugar a una cambia, pues de un acto
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. s

de un negocio se llegat

a un contrato de compra-venta

diferente ala d

o un contrato de crédito.

El cédigo al de 1910 se idera el mis meditado, asi como el cédigo suizo

de las obligaciones revisten gran importancia.

@

Como r: de esta lendencia normativa a las antiguas instituciones surgen

varios estudios entre los que destacan:

"Derecho Cambiario”, de Kar Einer,
"Teoria de ta Cambial como acto usnilateral” el cual establece;
- la cambial es le papel moneda de los comerciantes,

- el Titulo no es un simpl probatorio, ¢s el poriador de la promesa

sustentada en €l,

- la cambial vive separada de la relacion que sirve de fundamento, es una promesa
abstracta de pago.

- el vinculo cambiario se funda en una prom.csa unilateral dirigida al pablico, la letra
de cambio no es el producto de un acto juridico bilateral o un contrato, la promesa

.

por lo que Iquicra puede exigir su cumplimiento contra la prestacién

esirr

de un documento ¢n que se haya materializado.
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EL DERECHO MERCANTIL EN MEXICO

Desde las culturas prehispanicas asentadas en el hoy territorio nacional, se nota
un avance en las relaciones comerciales y en disposiciones para regularlo, sin embargo
no son muchas las noticias que de ello se tiene, sera hasta la época de la Colonia cuando

e} comercio renazca y se inicien los primeros pasos firmes para su normacién.

Uno de los primeros ordenamientos ¢n materia mercantil de la Nueva Espaina
fue el consulado de México, el cual nacié a resultas de las miltiples solicitudes que al

respecto hicieron los comerciantes, siendo decretado por Cedula Real en 1506,

fand A

en el C lado de Sevilla y €l de Burgos, ordenamientos que fueron

declarados supletorios en todo aquello en que fuesen utiles en las Colonias Espafiolas.

En 1680 el Rey Carlos I decreta y pr laR ilacién de las Regi de

{4

Indias, mejor conocidas como Leyes de Indias, esta recopilacién contenia como todos

los ord i pafiol ig Ia regulacion de todas las materias juridicas,

B

constaba de 9 Libros, 218 Titulos y 6,377 leyes.
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Sin embargo esta recopilacion no recopia todo el derecho indiano vigente, ya que
fas Leyes 3,4,7 del Titulo 1 del Lihro 11, disponia Ja aplicacion de Ja legistacion local en

1a Mineria, asi como las ordenanzas para la casa de Contratacidn de Sevilla,

Diversas disposiciones de dececho mercantil estin contenidas en ¢l Libro X el
cual regula el comercio entre la Colonia ¥ la Metrépoli, refiriéndose a la casa de
Contratacion de las Indias, fundada por los reyes espafoles a través de esta Casa se
hacia todo el comercio con la Colania interviniendo no s6lo en la remision de metales

a Espaiia, sino también en le cobro de Libransas que se hubieran de pagar y en el

nombramicnlo de las personas a quicnes s¢ les o de dar satisfaccion,

La mayoria de las disposiciones se refieren al comercio por mar y al apresto de
1a flotas para el comercio ultramarino, siendo (ambién importantes las regulaciones

cal de tas Ord de Sevilla sobre. aseguradores, riesgos y seguro.'

Las Ordenanzas de Sevilla no tuvieron vigencin en México a pesar de su caracter

an las ord de

supletorio con las que fueron investidas, en su lugar se apl

Bilbao, un ord i miis completo ¥ técnico que los demis en materia de comercio,

7 obra Citada pag. 72
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Este Ordenamiento estaba dividido en 29 capitulos:
- Del 1° al 8vo. regulaba las funciones del consutado
- E19° trababa de los Mercaderes y sus Libros,
- E} 10° sobre la Compaiias de Comercio
- EL11° y el 12° respecto de las compra-ventas y comisiones,
- E1 13° y 14° de la Letra de Cambio, Vales ¥ Libranzas,
" = E115° de los Corvedares de Lonjas,
- El 16° de los Corredores de Navios,
- El 17° se referia a las Quiebras, y

- Del 18vo. al 29° trataba del comercio maritimao,

Los primeros intentos de unificacion y codificacion de las Leyes Mercantiles se
iniciaron en 1785 cuando el Virrey de la Nueva Espana ordend que, et Consulado de

Meéxico le informara del uso que hasta entonces se habia dado a las Ordenanzas de

h

Bilbao, recibicndo comao resp yue u faita de un ord i propio se

tales di ici on todo Ho en gue era aplicable en el pais.

P q9

En 1779 Jos Diputados del Cucerpo de Mineria de fa Nueva Espaia y el cuerpo
de los Tribunales de Mineria dicron vids, a pedido del Virrey, a las Ordenanzas de

Mineria, decretandose sy observimeia general por medio de cedula real.



Por decreto det Congreso, en un Mévico ya independiente, se abolieron los

C fados, Los Tribunales de Mineria u otros, sin embargo, hubo antiguos cuerpos
de derecho especial que lejos de ser derogados se aplicaron a falta de una legislacién

nacional gue regulara las diversa mater|

. por lo cual algunos codiges de la época

como las Or de Bitbao, se declararon aplicables al pais.
Desde siempre se noto la preacupacion de la Repiblica por dictar leyes, en 1882

se nombraron comisiones para la elahoracion de un proyecto de eodigo civil, penal, de

mincria, agricultura ¥ una pars las Artes, desconocié los r de tales

comisiones, dictindose en cambio diversas leyes mercantiles de cardcter secundario

como lo fueron:

- Ley sobre el Derecho de Propicdad de los Inventores o Perfeccionadores de alguna.
Rama de fa Industria,

- Arancel y reglamento de los Corvedores de la Ciudad de México.

- decreto de 1843 por lo cual se senaluron Los Libros que han de lievar los

comerciantes denominados, Libro del diario y Libro Mayor.

Siendo presidente de ks Repuiblica el General Antonio Lépez de Santa Anna
expidio un decreto de organizacion de las Junlas de fomento y Tribunales mercantiles,

enumerando los actos que debicran de considerarse puramente de comercio,
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Este cidigo exijia la ereccion de las Juntas en toda aquella poblacion con mds
de 15,000 habitantcs, en los puertos para ¢l comercio exterior y en las capilales de los
Departamentos, asimismo estableciu 1a obligacion a los comerciantes de matricularse

declarando: giro, personas interesadas en ¢l negocio, bienes dotales o extradotales de

fa mujer del matriculado, domicilio def establecimiento, quien no lo hiciera corria el

riesgo, en caso de quiebra de ser declarado como fraudul y d

criminalmente.

Los Tribunates estaban formados por un Presidente y dos vocales, el primero era
reemplazado anualmente junto con cf niis antiguo de los segundos, en sus funciones

aplicaban las ordenunzas de Bilbao ¢n todo aguello en que no estuvieran derogadas.

El 20 de encro de 1853 ¢n virtud de que legislar en materia de comercio no era
exclusiva de Ia Federacion, el Estado de Puehla dicto la Ley para la Administracion de
Justicia en tos Negacios Mercantiles, confando con importanies avances como 1o son:
- La organizacion de un Tribunal de Comercio,

- Un procedimiento judiciat en causas mercantiles.
- El Colegio de Corredores,

- La competencia exclusiva de cada Tribunal.
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Por otro decreto del general Santa Anna, ¥ basado en el ciodigo de comercio

francés, el

ks opinidn de ¢ lores » un proyecto realizado anteriormente,
se expidio la Ley sobre Bancarrola considerada como un modelo de la legislacion
concursal, ya que reglamentaba en forma pormenorizada y clara las disposiciones sobre
derecho mercantil, s¢ aplicaba en furmi exclusiva a los comerciantes definiéndolos en
los siguientes términos: Son comerciantes para efectos de esta ley, los que leniendo
capacidad legal para ejercer el comercio, hacen de 61 su ocupacion habitual y ordinaria,
sin duda alguna muchos de tos preceplos vertidos en este codigo son antecedentes del

actual Codigo de Comercio,

El primer cadigo que comprendio miis ampliamente 1a materia terrestre, entro

en vigor el 27 de mayo de 1854 con influencia de, El decreto de 1841, ta Ley Poblana,

El Codi

go Francés v El Espaiol, oy notable la influencia que ejercio en este cadigo

Teodasio Lares," por 10 coal fue conocido como cidigo Lares, en el se encuenira la

misma definicion que para com nle da e codigo poblano, el cual se da en funcién

de I2 matricula de comerciantes, axi como de 1 habitmalidad en el ejercicio del (rafico

mercantil. Este codigo ceso en sus funciones en 1855 para posteriormente renacer en
1863 por decreto de la Regencia Imperial, sin canbargo, al restaurarse 1a Republica sera

el unico cuerpo legl que continud vigente tanto a nivet local como federal.

"' Teodosio Lars . Minlstro do JusLicia, Asuntos Kcleslasticos e
Instruccion Pul iica



26

El cadigo de 1854 regulaba en su libra 1, Titulo 8, el contrato y letra de cambio,
articulos 232 y 467, al igual que ol contrato de cambio trayecticio y la cliusula a la

orden.

Sin embargo Ia sidad de una legislacion mercantit se hizo cada vez mis

patente, por lo cual se iniciaron los trabajos para la eluboracion de un proyecto de
codigo de comercio, ¢l coal fue sometido a consideracion del Congreso de la Unidn,
contaba con 1,875 articulos enumerando en unoe de cllos en forma bastante amplia los
actos que debian de considerarse de comercio, no exigiendo ser comerciante ni

matricularse,

la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos vigente en 1857
disponia que, e Congreso de la Union* solo podia dictar bases generales en materia
mercantil problema gue se disponta mediante eeforma que concedia al Congreso

facultad jas pura legislar ¥ dictar un Cédigo de comercio.'

El Cadigo de comercio de 1884 constituye un gran avance respecio del anterior,

ofrece un conceptao de acto de comercio seguido de una lista de operaciones que le son

mas comunces, reglumenta los tipos clisicos de las Sociedades Mercantiles; La Colectiva,

ia Comandita, La encomandita compuesta, de capital variable y de responsabilidad

" Articulo 72 fraceion X

Entro en vigor ~) dia 14 do¢ diciembre de 1883
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timitada, regula ¢l comercio bancario ¢l cual, prevein autorizacion de la Secrefaria de

Haciend di: blecerse contando con s exhibicion del 50% de Aportacion

P

Patri ial de sus capital social, ¢l cual tenia como capital minimo de 550,000 pesos,
por otra parte los bancos estaban autorizados o emitir papel moneda en igual valor de

su capital exhibidu pero les prohibia la adquisicion de bienes inmuebtes.

12 P

Regl | li tas instituciones de derecho industrial como la
propiedad industrial, créditos, marcas de fabrica, prescripeion en materia de propicdad
indusirial , acertada conviccion del legistador al considerar al derecho indusiriat

materia de regulacion mercantil e incluirla en el cadigo de comercio,

En 1887 ¢l Congreso de ka Union avtorizo al ejecutivo Federal para reformar
parciat o totalmente ¢l Cidigo comercial, dando como resultado el nacimiento del
conjunto de normas juridicas que regalan hasta hoy en dia el comercio, E1 Cadigo de

Comercio."

* a pesar de cousiderarse anactonico no sr ha concretado la expedicion
de uno nuevo
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C.- ETAPA DE LAS LEYES MERCAN

LES ESPECIALES

La objetivacion del derecho mercantil amplia su campo de accion para

comprender no sulo los actos de comoerdio habituales sino también respecto de las partes

que intervienen y actos i ¥ Hos unitateral te mercantiles.

Es manifiesta fa innovacion de otras materias derecho como una absorcion de
actos y negocios juridicos por la legistacion mercantil toda vez que rebasa limites y
barreras de antano dejando de ser ¢l derecho cuyo objeto de regulacion sean las

mer ias o bienes [& sc aplica ahora también a los inmucbles

cuando ello sean motivo de compra-venta lucrativi y a ciertas instituciones juridicas
como; la empresi ¢ incluso las actividades mineras, sobre todo cuande estas se

desarrollan por medio de una empresa.

La comtemporaneidad det derecho mercantil descubre un fend inter
las leyes especiales son dictadas en abundancia, heeho gue contrasta en el derecho civil,
como si en el derecho mercantil Ia tarea codificadora hubiese sido mis restringida, In

razon es que en agquellas se tiende a reflejar los cambios econémicos que suceden en los

paises, estos cambios en ka cconomia son consccuencia de ka transformacion social gue

) en toda la legislacion por Lo cual 1a ley

se trasluce no silo en el derecho mercantil si

mercantil esta en proceso de manifestacion de as nuevas condiciones economicas.
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Tan pronto surge un cidign de comercio queda ripidamente anticuado y es

P arla, que ta vida civil desarrolla mis

necesario recurrir a una |l

B
lenta, estos acontecimientos han dado lugar a una serie de leyes especiales que han
venido a maodificar 0 complementar fas regulaciones contenidas en los codiges de
comercio,

A mediados del siglo p

s¢ lanzo la idea de unificar 1a legislacion mercantit,
idea que recibio gran impulso por parle de la asociacion de derecho internacional y det
comite maritimo internacional, por medio de la oficing internacional del trabajo y del
comite de expertos para la codificacion progresiva del derecho internacional. Hoy en

N

dia la organizacion de las Naciones Unidas a través de sus agencias especiales a

patrocinado las Conferencias del Derecho del Mar, que van codificando mediante
convenios fas costmubres relativas al derecho internacionat maritimo o por medio de

la profunda revision de Ia legistacion internacional maritima.

Dentro del derecho internacional mereantil se producen diversas manifestaciones
entre las que destacan:

- La convencion de paris para la profeccion de o propicdad industrial.

- la convencion de ginehra de 1930y 1931 sobre la tetra de camb pagaré y chey
- Convencion de 1lamburgo de 1977 sobre ¢l contralo de transporte terrestre aéreo y
maritimo.

- convencion de Iy haya de 1964 referenle a la compra-venta de mercaderias,
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- convencidn de vicha de 1980 sobwe la funcion de la compra-venta, las obligaciones y

derecho de las purics.

Se manifiesta tambicén una reglamentacion uniforme en ¢l comercio internacional
sobre: documentos, créditos, las distintas modalidades de la compra-venta o las
condiciones gencrales de los coniritos ¥ contratos tipo que usan respecto de

determinados productos,

A menudo se formulan contratos (ipo o ckiusulas en los contratos que limitan
o eximen de responsabilidad alas partes, axi smisino excluyen 1a intervencion de érganos
jurisdiccionales a través de cliusulas compromisorias y de arbitraje, otorgandoles
fuerza de cosa juzpada.

En cuanto hace alas leyes espe Segist

ales en la mercantil mexics la

atomizacion del cidligo de comercio ewmpezt a reflejarse en la promulgacion de leyes

p as, repl cles as leyes mercantiles especiales pueden clasificarse

en; complementarias o derogatorins, integridas por reglamentos, decretos y tratados

internacionales.
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Las principales leyes mercantiles especiales song

El Cédigo de Comercio,

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédilo,
Ley General de Sovicdades Mercantiles,

Ley de Navegacion y Comercio Maritimo,

Ley de Quicbras y Suspension de Pagos,

Ley para Promover Ja Inversion Mesicana v Regular Ja Extranjera.

Leyes derogatorias

Ley de Socicdades Mercantiles,

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
Ley de Quiebras » Suspension de Pagos,

Ley de Instituciones de Seguros,

Ley de Instituciones de Fianzas,

Ley de Navegacion ¥ Comercio Maritimo,

Ley Maonetaria.
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Leves Complementarias
Ley del Mercado de Valores,
Ley de Sociedades de Inversion,
Ley y Reglamento para la venta al publico de acciones de sociedades andnimas,
Ley de Sociedades Cooperativas y su Reglamento,
Ley Orgénica del Patronato de! Ahorro Nacional,
Ley Organica del Banco de México,
Ley de Instituciones de Crédito,
Ley de Crédito Agricola,
Ley de Atribuciones del Ejecutivo en Maleria Econdmica,
Ley Federal de Proteccion al Consumidor,
Reglamento y Arancel de Corredores,
Reglamcn_lu del Registro de Comercio, Reglamento de la Bolsa de Valores,

Reglamento de las Ciimaras de Compensacion,

Regl: acién de ta Comision Nacional Bancaria.
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LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDIT(O
Titulo Preliminar
- capitulo anico: mercantilidad de los titulos de erédito
Titulo primero: de los titulos de erédito
- capitulo I: de las diversas clase de titulos de crédito

A

Ira. disposiciones generales

seccion 2da. titulos nominativos

seccion 3ra. de los litulos al portador

capitulo 11: de 1a Ictra de cambio

seccion Ira. de la creacion, forma y endoso de la letra de cambio

seccion 2da. aceptacion

seccion 3ra. aceplacion por intermediacion

seccion 4ta, aval . -

seccion Sta. de 1a pluratidad de las copi

seccion 61a, del pago

seccion Tma. del pago por inlermediacion

seccion 8va. del proiesto

seccion Yna. acciones y derechos que nacen de la Falta de aceplaciin y de la falta de
pago.

Capitulo HI: del Pagaré

Capitulo 1V: del Cheque

Titulo primero: del cheque en general



34
Titulo segundo: de jas formas especiales del cheyque
Capitulo V. de las ubligaciones
Capitulo V bis, de los Certificados de Participacion
Capitulo VI: del Certificado de Depasito ¥ del Bono de Prenda
Capitulo VII: de la aplicacion de leyes extranjeras,

Titulo do de lay operaciones de Crédito.

Capitulo I del repurto
Capitulo I1: del deposita.
seccion Ira. Del Depisito bancario de dinero.

seccion 2da. del Depasito bancario de titulos

seccion 3ra. del Depasito de mercancias en almicenes generales.
Capituto 1z del Descuento de crédilos en libros.

Capitulo 1V: de los eréditos.

seccion Ira. de la apertura de crédito

seccién 2da. de ly cuenta corriente.

seccion 3ra, de las cartay de erédito

seccion 4ta. del crédito confirmadao

seccion Sta. de los eréditos de habilitaciin o avio y de los refaccionarios
seccién 6ta. de la preada,

itulo V del Fidvicomil
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LEY GENERAL DU SOCIEDADES MERCANTILES
Capitulo V: de la Sociedad Andnima

seccidn 2da. de las acciones art. 1L

LEY ORGANICA DEL PATRONATO DEL AHORRO NACIONAL
Capitulo 111: régimen y caracteristicas de ks operaciones

de los bonos del Ahorro Nacional art. 9

LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO

Capitulo 11: de tas instituciones de banca de desarrollo

De los Certificado de Aportacion Patrimonial art. 32
Titulo tercero

Capitulo 11: de 1as operaciones pasivas

de los Certificados de depisito bancarios en dinero art, 62
de los bonos bancarvios art. 63

de las obligaciones subordi

5 ¥ SuS Ccuy s arl, 64

LEY DE NAVEGACION Y COMERCIO MARITIMO
Libro tercero: de los contratos

Capitulo 11, del fletamento.
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CAPITULO 1

TEORIA GENERAL DE LOS TITULOS DE CREDITO

En el sistema comercial y mercantil, ¢l tema de crédito ocupa un lugar
importante ya que actiia como un medio circulatorio de dinero, como de productos y

al mismo tiempo estimula ef erecimicnto industrial, comercial y econdmico.

Actualmente existen diveesos iceanisimos erediticios, el mids importante y de

mayor uso son los documentos conocidos como; Titulo de Créditos, Jos cuales son

emitidos para cubrir una deuda, represeutar mercancias u otorgar derechos o un

estatus determinado.

El Tifulo de Crédito cumple una funcion importante dentro de 1a economia

maoderna, una es la circulacién de In riguesa, para o eficaz desempenio de ella a sido

5 especiales a esos titulos, distintos en S aspe a

sario edificar insti

1os correspondicnies ad derecho comun. Estas instituciones han ocasionado gue el titulo

ya documentada se substeaiga de los demis y gue la obligacion que se consi en él

adquiera caracteristicas propias, desconacidus en el resto de las obligaciones.
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Ante la importancia de estos documentas o Estado se vio en la necesidad de dar
vida aun cuerpo legal especifico para estos docunientos; la Ley General de Titulos y
Operaciones de crédito, la cual sumada 2 un sin nimero de estudios doclrinarios

conforman la llamada Teoria Generad de fos Titulo de Crédito, y pese a que cs mucho

lo que se puede comentar sobre estos doc en este capitulo nos limitaremos a

cuatro elementos importantes, sus diversas formas de clasificarlos, el tipo de obligacién

consignada en €l, su naturaleza juridica y sus caracteristicas, a fin de contar con bases
que nos permitan acomadar a los Certificado de Aportacion Patrimonial dentro de la

Teoria de los Titulo de Crédito.
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A.- CLASIFICACION

A fin de facilitar posteriormente ¢l estudio del Titulo de Crédilo, en este
apartado haremos un breve amilisis de los diversas clasificaciones en que se puede

situar a un Titulo de Crédito.

a).- Poe 1a Ley que los rige

Los articulos 1874 al 1881 del Cadigo Civil hacen referencia a documentos "a
1a orden y al portador”' en tanto gue la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito® seiala que 10s Titulo de Crédito , son cosas mercantiles sin distincion y son
actos de comercio: a emision de Jos mismos ¥ los demids actos que sobre ello se
realizan, por lo Linioe esta norma especial ¥ posterior deja sin efecto las disposiciones
civiles en 10 que le sean contrarias por absorber su contenido, asi pues, no existen
Titnlo de Crédite civiles ya gue todos son de caricter mercantil, 1o que si puede existir
son titulos no valores con las chiusulas "o la orden® y "al portador", es decir,
documentos que desde el punto de vista de sus cireslacion pueden transmitirse por
endoso o tradicion toda vez gue estas formas de transmision no son exclusivas de la

materia mercantil.

‘ Referente a la Jeclaraciém unilateral de la voluntad

’ todo articulo ‘itado pertencis: a wsta ey salvo disposiclén especifica
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En la exposicion de mativos de la ley citada se hace referencia a los titulos
regulados, asentindose respecto de ki s operaciones de erédito, estas no se limitan a las

formas particulares de contratacion citadas sino que solo se hace una seleccion entre

todas las formas posibles y de aguelas que por ser mids comunes, por llenar mis

eficazmente una necesidad comprobada y por constituir los medios mds seguros para

el fin prop - que es el uso mis ficil y mejor del crédito merecen esta

labor de acuiacion y uniformacion para hacerlas s acc a la vida
de una sociedad, amcen de gue 1a propia ley contempla como fuentes supletorias a los

usos bancarios y mercantiles.

De acuerdoe a 1o anterior pademos afirtmar que los Titulo de Crédito siempre

estarin fundamentados por 1a ley. recibiendo 1a d inacion de Nominados' y en
consecuencia aquetlos que se emitan sin base legal a fa luz de la fuerza de los usos
comerciales, hancivios y mercanlites - aun cuando en la practica se desconoce su uso -

se an

or la costumbre, lo cual

duplica la posibilidad de gque se creen al impul i de las exigencias y
conveniencias de L vida comercial, adems de la incenistencia de una diferencia general

de los mismos hace, que todos ellos docaumentos que rednan las caracteristicas gue la

' Solamente ley. mercantiles
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ey indica deben de ser considerados Tifulo de Crédito, finalmente  ¢f articulo 72
permite a contrariv scnsy Ja emisiin de titulos al portador sicmpre y cuando no

contengan prestaciones en dinero,

Los innominados no tiene regufacion especifica sino que solo se encuadran
genéricamente dentro del espiritu de la Jey, pero sin contravenir su letra, derivado de
tos usos bancarios y mercantiles gue consagra ta fraccion 151 del articulo 2 de Ja Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, como fuentes del derecho mercantit y
quedan comprendiduos dentro de ta definicion gue ef acticulo 5 formula de los Titulo de
Crédito, la cual resulia genérica al no limitarse con expresiones tates como; " a 1os que

esta ley se refiere, cte.".

b).- Por 1a forma de creacion

En esta clasificacion se encuentvan dos situaciones:

* Titulos singuk i cuyo libramicio ticne su Hase en una relacion determinada ¥ gue

se realiza entre dos sujetos determinados, cada

toe ticne su individualidad, no
s6lo en relacidn a & persona del tomados, sino en relacion al importe, vencimiento y
demds requisitos del titulo; y aun formando parie de una serie de documentos su valor
sustantivo y adjelivo son independientes uno del oiro por tener caracterislicas propias

¢ individuales,

* Fitulos seriales; se otorga esta definicion a aquellos litulos de nniltiples unidades,
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auténomos uno de otros pero con similares o idénticos derechos otorgados a sus

titulares, permutables por ser del smismn contenido y ordinari te son emitidos con

dependencia de uni operacion unica pero compleja.

Estos documentos retnen cutre otias las siguientes caracteristicas:

R

- son fungibles entre si y se dis!

inguen por medio de 1a indicacion de 1a serie a la que

pertenecen y nunca progresivamente,

- es posible que se conitan a través de un documento conacido como titulo multiple con
capacidad de conservacion y trasmision, ¢f tenedor 1o mismo puede pedir un titulo
multiple 0 varios de menor valor.

- 10s derechos que incorporan pucden estar parantizados colectivamente de manera que

en caso de insolyencia estén garantizidos en igoal medida,

<) Por ia naturalcza juridica del cmisor.

Por determinacion de 1a ley fas personas fisicas y morales con pleno ejercicio de

su libertad legal pucden suscribir ‘Titulo de Crédita, pero al mismo ticmpo estas

personas pueden considerarse de ¢

icler publico o privado, asi tenemos:

- Titulo de Crédito pablicos: son los cwitidos por ¢l Estado a través de organismos

q irad coalead

0 para con ¢ avad del poder puiblico,
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- Titulo de Crédito privados: son aquellos emitidos por personas fisicas o morales con

plena capacidad de ejercicio las primeras ¥ las segundas con autorizacion de 1a ley.

Abundando subre estos titulos, aun cuando son emitidos por Sociedades
Andnimas de participacion estatal deberin de considerarse de caricter privado ya que

1a propia naturaleza de estas empresas permite tanto la participacion de capital privado

en la formacion de un patri i [ por Jo cual no es posible someter a dicha

empresa al régimen de 1a propicdad estatal,

Respecto de 1os titulos pitlicos ta Comisiin Nacional Bancaria y de Seguros,’
en su circular 3755 express, "osta Scerclaria (S.4Ly C.1) considera que las
expresiones, valores de bay instituciones Nacionales de Crédito, valores garantizados por

aquel 0 por estas ¥y demids evpresiones gue ple¢ la Ley b aria deben de

interpretarse en ¢l sentido de que se refieren no a todos os titufos librados, giradaos,
aceptados o avaludos por el primero o ¢l segundo, sino tnica y exclusivamente a los

titulos emitidos en masu serie, osto es, 1 ey primaria se refiere en estos casos

documentos no especificos 0 singulares, sino por ¢l contrario a titulos genéricos gue

participen de las

caracleristicas de uns misma serie, masa o grupo de titulos que hayan
surgido ala vida juridica simultzincamente en virtud de un solo acto de emision, que

representa la participacion individual de sus tenedores en un crédito coleclivo a cargo

‘ Actualmente s
de Flanzas y Segu:

4 separtado y latkan la curiridn Bancaria y la Comision
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de 1a sociedad emisora, sicndo enlre si ¥/o cotizables en la Bolsa de Valores".

n reservada a personas de derecho pablico se consideran mils seguras,
ya que son realizadas por funcionarios y autorizados mediante normas rigurosas, esta
es la razdn por las que tales titulos son autorizados para 1a inversion de las reservas del
as Instituciones de Crédito, seguros, Fianzas asi como de los fondos libres de los

Fideicomisos de inversion,

d).- Por la forma de_circulacién

Et articulo 21 de la Ley General de Titulos ¥ Operaciones de Crédito prevé, los

Titulo de Crédito podran ser septin su forma de stacion: Nominativos o al Portador,

por to cual se considera que la legislacion mesicana solo acepta estos dos tipos de

documentos, sin embargo ¢l articulo 23 dispone, los titulos inalivos se F1]

siempre extendidos o 1a arden salvo chiusutis en contririo o cual determina tres tipos

de forma de circulicion de un titulo,

- Titulos al portadar; son aquellos gue se expiden sin la determinacion expresa del
beneficiario ¥ circula con 1a simple entrega del documento.

- Titulos nominatisos o directos; sun aguellos que ademis de su entrega y endoso

requieren
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ser inscritos en los registros del emisor, yu que lienen impreso en su texto el nombre

del benefi iderdndose un titulo a 1 orden, salvo que se incluya |2 leyenda

" no a ka orden” o "no negociable”,

- Titulos a la orden; son los expedidos a favor de una persona determinada y
transmisibles por simple endoso y entrega del documentos, pero, en caso de gue el
deudor desee evitar su transfercncia deher incluie en el texto del documento las

frases arriba citadas, lo cual no impide gue se trasmitan en la forma y efectos de una

£

cesion ordinari

En los nowminativos, el registro a que hace referencia , es el que por ley o por
voluntad del obligado debe existir para un mayor control de los titulos y su mencion
se hace obligatoria para determinar ks naturalesn y extincion de las obligaciones, no
silo, respecto de las partes inmediatas sino también bacia terceros, siendo estas gltimas
las de mayor importancia ya que ¢l titulo existe independientemente del registro en el
cual deberd apuntarse en caso de transimision ¢ nombre del nuevo adquiriente, sin este
cambio el deudor no esta obligado a reconocerlo como legitimo poscedor y o pagarlo,
1o mismo procede ¢n caso de que se grave ¢l titulo o cualquier otro acto juridico que

afecte al mismo.

' subsisten las .ucepciones oponibider al anterior tenedor
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Respecto de los titulos o la ovden y nominativos se podria seialar que fa

diferencia cntre unos y otros cs que, los primeros son 1a regla general y los segundos
la excepciin ya que tos ala orden son nominatisoes sin fimite de circutacion, en tanto que
los ultimos , son restringidos en su vids circulante mediante mecanismos ya antes

apuntados.

En ¢l concepto de circulacion ¢s posible encontrar una doble elipse al decir que
1o que circula es ¢l hicn que constiluye ¢l ubjeto del derecho mediante ¢ documento,
y por la otra parte, como la circulacion del derecho se realiza por mediacion del titulo

toda la figura juridica se sintetiz en la circulacion del Titulo de Crédito.

Ferri apunta mis adelante, Ia circulacion de un titulo se verifica en virtud de un

hecho distinto ¢ independiente del acto constilutivo ¥ mads preci te de 1a vol d

del obligado, la obligaciin es conteaida con respecto de un sujeto determinads en su
identidad fisica o juridica y solo en virtud de un hecho sucesivo no previsto por el
deudor y exterior & su voluntad, ¢} crédito es transferido a otro y al mismo tiempo,

dice, tal circulacion reviste diversas modalidades:

- Circulaciin en sentido propio; esta forma ticne por objeto directamente al documento

como cusa ¢ indirectamente al Titulo de Crédito,

“ Guissepl, Frie', Titulos de v dita. paa. 16 y s£iq,
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- Circulacion en sentido impropios se realiza cuando ¢ desplazamiento del titulo se da
en virtud del traspaso de otro sujeto a la tilularidad del derecho.
- Circulacion regular; si la adquisicion procede de un modo originario por el titular

precedente.

- Circulacion libre: si la adguisicion del titulo produce todos sus efectos tipicos.

- Circulacion limitada; cuando no se verifican (odos sus cfectos.”

" obra Citada. p3. 24
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Todo Titulo de Crédito ¢s creado o emilido por alguna causa la cual se vincula

en algunos de ellos ¥ puede producir efectos sobre la vida juridica del titulo, en otros,.

Ia causa se separa ¢ ale al i de su suscripcion y sin que

posteriormente afecte la vida del documento, asi tenemos;

- Titulos causales 0 concretos; en los cuales el origen de su existencia repercule durante

su vida.

i

a la independencia de la causa de emision,

- Titulos abstractos: cn los cuales se

es decir, el acto 0 negocio juridico gue tos origino deja de tener efectos.

En realidad ninguna Titulo de Crédito es absolutamente abstracto por que los

aun asi considerados cuando no circidan pucden oponerscle al t Jor las excepci

personales que el deudor tenga e su contra, estas excepeiones son las que

se derivan del acto juridico que dio origen al titulo,

0 Por ia naturalcza del derecho que conficren.

En todo documento crediticio se pucden consignar dependiendo de sus caricter,
uno o varios derechos por 1o cunl dentro de esta clasificacion podemos enconlrar:
- titulos simples; son los que incorporun una soka prestacion y son restituidos al deudor

cuando se ha satisfecho la obligacion,
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- titulos complejos; son los que incorporan diversos derechos o prestaciones periodicas

y son conservados por ¢l acrecdor, tos  pugos parcisles se hacen constar en el

d i v Ir 1 e por cup desprendibles con caricter s
secundario, no obstante suelen cireular separad te o pr se al cobro sin

necesidad de exhibicion del titlo pri

« titulos miltiples; son los que incorpuran nus de una categoria de las arribas
mencionadas, como son las acciones de una Sociedad Andnima que dan derecho a;

participar en la Asamblea, Cobro de participacion de utilidades, ete.

2).- Segun el objctn del documento.
En términos generales todos los Titulo de Crédito tienen un derecho de pago, sin

embargo, también pueden referirse u una suma de dinero, una cantidad representativa

de un rendimiento producto de uso, disfrute o disposicion de un bien inmucble, un

dereche corporativo o su disfrute ligados » otros de naturaleza patrimonial, asi

tenemos:
- titulos personules o corporativos, cupo ohjeto principal no es un derecho de crédito,
sino la facultad de ateibuir a su tenedor una calidad personal de miembro de una

sociedad.



49

- titulos oblig les, propi ¢ de erédite cuyo objeto principal es monetario y en
consecuencia atribuyen a su lilukie accion para exigir ¢l pago de las obligaciones a
cargo de sus suscripciones.

- titulos reales o de (radicion o representalivas, son aquellos cuyo derecho no es de

crédito sino uno real de posesiin sobre lus mercancias descritas en el titulo,

Los titulos repr ivos proporcionan un medio por el cual las mercancias

circulan seguras, toda vez que solo se transfiere o dacumento y no las wmercancias,

MESSIENQO, ha resumida las caracteristicas de este tipo de titulos;

- en cuanto a su contenido dad derecho ne o una prestacion en dinero sino a una

delerminada cantidad de mercancias que se cheuentran depositadas y en poder de.
quien expide ¢l documento.

s por medio

« ¢l pasecdor det titulo representative tendri la posesion de las mercanci:
de un representante que es el depasitario ¢l cual 1as tiene en calidad de “nimene
aleno”,

- par lo que respecta al derecho ue incorporan a demuis del documento a futuro,

atribuyen como consecuencia uno actual de disposicion sobre las mismas, teniendo el
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titular la posibilidad de investir 3 otvo el derecho de p i diante latr isi0

del titulo?

DONADIO TOCRHIR dice, ¢ titulo representative contiene dos derechos;
- un derecho de documento para exigiv la entrega de las mercancias consignadas en él,
y

- un derecho real sobre estas mercancias,

La funcion representativa, es decir, B incorporacion del derecho real al

osta supeditada a Iy evistencia de fas mercancias en poder del emisor, si
salen fucra de su campo de accion desaparece tal hinchen y el poscedor solo tendrd
derecho a persepuir las mercancias pars haceclas volver al dominio del emisor del

documento o en su defecto, cobrar a este ¢ valor de tos bienes amparaduos por €l titulo.

h).- Seguin su_funcion econémica.

De acuerdo a los rendi O ias que propicien los titulos los podemos

dividir en:
- titulos cspecutatisos: estas dependen de los resultados financieros del emisor, aun
cuando ¢} riesgo os mayor tambico Ll posibilidad de ganancia es mayor, de ahi que

en esta clase de fitulos se aludy a tres tipos de valores,

* Obra Citada. a4y, 34
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- valor facial, que o el impreso en ¢l documento,

que corr fe at valor asentado en los libros del emisor,

= valor cont:

- valor bursitil, determinado en ¢l valor gue se determina por el efecto que ejerce en

él la ley de fa ofcerta y la demanda.

- titulos de inversiin de remta fijo; los cuales asepuran a su tomador un rendimiento
periddico y fijo con ¢l mismo ricsgo, B emision esta sujeta a la intervencion del poder

publico que supervisa 1as garantins o coberfuras de la misma,

Sepan Chamberlain y Edward, sus caracleristicas son:®
- 1a seguridad de gue ¢l valor del titulo pernancce inalterable y se reintegra a su
vencimiento o en la fecha en que se amortice anticipadamente si esta se hace por
medio de sorteus,
- un seguro rendimicnto, ¢l cual se cubre puntualmente y a la tasa estipulada. .
- por ser un titulo de facil aceplacion no es dificil su conversion a numerario,

- son d S CUNO T imi puarda una adecuada relacion con los impuestos,

los cuales no dehen absorber despropuorcionalimente et producto del titulo,
- un plazo de amortizacion, el cual debe ser conforme a las condiciones del mercado y

la tasa proporcional al plazo,

- gencralmente soh cmiti cn ey de SHHL00 o sus maltiplos, 1o cuat

facilita su colocacion en el mercado financicro,

T Cfr. Cervante s Shumada, Haal.  tuios o Cpetaciones de Crédilo. pag. 31
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B.- OBLIGACIONES QUE CONSIGNAN

El fundamunto de la obligacion ha sido un tema bastante estudiado por los
doctrinarios del derecho mercantil, con el fin de determinar cual es la razin o

fund to de la obligacion consi| ta cn un Titulo de Crédito.

Partiendo de la tesis comin que ve en el titulo una declaracion de voluntad

engendradora de una obligacion, liscule en al doctrina acerca de Ia fuente de tal

obligaciin, hay en torne 2 esta siluacion dos (eorias extremas y varias intermedias, las
primeras se contraponen por ¢l punto ¢n gue sen ¢l centro de gravedad juridica en los
Titulo de Crédito o en ¢l acto de esceritura, emision o en e acto de entrega del

documento al acrecdor,

TEORIAS UNVLATERALES

Los exposilores de estas teorias explican ¢l fund to de Ja obligacion como

derivada de un aclo unilateral cjecutado por el suscriptor del crédito destigado dicho

acto de 1a velacion que pueda existir entre ef emitente y el primer tomador.

Veamos lo que al respecto, algunos defensores, argumentan respecto de esta

teoria:
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AGEO ARCANGELLD: dice que, la obligacion se encuenira en el acto abstracto

de 1a emision del titulo.

KUNTZE: sciata que, el fund to de la abligacion radica por virtud de la ley,
en el hecho mismo de que el suseripeion crea un valor economico al formalizar el
documento, el cual ya tiene un valor aun en sus nanos ¥ que lo obliga por el solo hecho

de su creacion, y aun circulando en contra de su voluntad, la obligacién persiste.

El articulo 7t de la Ley General de Fitulos y Operaciones de Crédito apunta que
<l emisor de un titulo ab portador, obliga o quicn lo hace, a cubrirlo a cualquicra que

on en contra de su

se lo presente, aun cuando el documento haya catrado en circula

voluntad o despuds de gue sobresvengii su muerie,

Consecuentemente la ley mevicana a adoptado ol sistema de la creacion para
fundamentar en cila la obligacion consignada cn un Titulo de Crédito esto cs, quicn

pil muebic que incorpora derechos y

crea un Titulo de Crédito, crea una cosa me

ta obligaciin derivada en virtud de lo dispuesto en ¢l doe

Es de considerarse la existencia de un contrato enire ¢l primer tomador y el

ion entre los demas tomadores ya que

suscriptor, pero es wmuy dificil que exista una rel
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estos se presentan investidos de un derecho gutinomo, es decir, no derivado del derecho

del primer t don o ido 2 fus mi. exeepeiones que a éste podian oponersele.

Para tratar de salvar estos inconvenienles se recurrio a la figura del " contrato
cum incerta personu” ya que cierfamente lo gue caracteriza a los Tituto de Crédito es
su propiedad impersonal que incorporan, ¢ deudor no sabe frente a quien resultara
obligado, silo sabe que al vencimiento deberi efectuar el pago de la obligacion

contraida a la persona que le exhiba ¢l documento,

Otros estinan guce e deudor contrala con ¢! primer tomador en favor de éste

y al propio tiempo en Gavor de los futuros tomadores,

KUNTZE, ¢n su teoria de Ja creacion pura, apunta que el Titulo de Crédito tiene

¥a un valor patrimonial sun en Lis mamos del signatario el cual se hace eficaz en manos
de otro poseedor, hiay como una obligacion sasnelida a condicion suspensiva ¥ con el
hecho de llegar a puder de un tercern que resulie legitimado para sus posesion hace que

se cumpla (al condividn.

Es importante seialar que no se precisa 1a entrega del documento para gue surja
fa obligacion del suscriptor, basta con 1a sola clshoracion, la posesion del tercero no

[ la existencin de 1a obligacion, sino su eliciencia, ya que las consecuencias

rigurosas de ¢ste principio se atenuan con las

cepeinnes que protegen al emisor contra
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la mala fe del tencdor,

TEOQRIA INTERMEDIA
Esta teoria intermedia fundamenta su valider en la existencia de un acto original,
desde el momento de su creacion y micntras ¢l titulo se encuentra en poder del

suscriptor y cuando circule surgird un nucvo fundamento, es decir, parte de ta

concepcion del acto creador del titulo como aclo unilateral, pero ademas de otras

circunstancias para que 1a obligacion surja valid {

Dentro de esta teoria surgen argutientos muy variados en cuanto a 1a forma de

afrontar ¢l pr mos

4 de elfos,

JACOBIL, KR

TO, apunta, cuando ¢l titulo no ha pasado a terceros el

fund de ta obii

©s un acio conlractual derivado de una relacion entre el
suscriptor v el primer tomador y aun cuando pase a un tercero, 1a obligaciin se

fundara en la apariencia juridica que resulte del documento,
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CESAR, VIVANTE, se expresa en términos semejantes, agregando que cuando

el titulo pase a tereeros, el fund nto de fn obligacion cs una declaracion unilateral

de voluntad que sc exterioriza por Ta sola firma del documento.*®

Es de considerar insostenible 1 posicion porgue resulta artificioso encontrar dos
causas o fundamentos distintos para una sola obligacion y por que la teoria de la
apariencia cae por su base si se considera, que las firmas falsificadas no producen
efectos juridicos y los vicios de lu voluntad no podrin contraerse a nuestra ley u

oponerse como c\cupciuncs.

TEORIA CONTRACTUAL.

El fundamento de 1a existencia de la obligacion consignada en un Titulo de

Crédito, scgin esta teoria, es la relacion juridica entre ¢l suscriptor y ¢ tomador del

contrato original.

si se toma en cuenta, que ¢l derecho romano

Estas teorias no resisten el amili
otorgaba plena validez a la traficacion del documento y no a la simple escritura, lo que

conferia al acto documental , vator juridica.

" obra Citada. fog. 725
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El acto escrito se perfecciona no por la escritura o por la firma de los
contratantes, sino por l1a cesion del derecho suscrito por el emitente, la aprehension o
toma del documento equivalia a fa aceptacion de la promesa documental, a expresion

"datum" significa que ¢l documento habia sido entregado en la fecha indicada.

En el derccho moderno ¢l fundamento, esta en la entrega y no en 1a escritura o
redaccion del documento, pues esta no s una declaracion. Es la  posesiin del

documento lo que permite deducir gue coinciden ef tenido del d yla

declaracion de voluntad, sélo mediante al entrepa del documento surge el acto Juridico.

Sin embargo, no todos los doctrinarios estin de acuerdo con alguna de eslas
teorias y mis que tratar de encontra? puntos de coincidencia han dedicado su esfuerzo

en senatar los errores o def 5 de tales pr

En contra de 1a teoria unilateral, Carlos Divila,!' apunta,

- no es uns declaracion unilateral de soluntad porque el codigo civil suple al mercantil,
s6lo cuande en este no existe disposicion expresa sobree determinado punty, y los

Titulo de Crédito estin largamente organizadas en la ley mercantil,

- en tanto of Titule de Crédito es Tormal, la deelars

m es purathente consensual,

- los titulos al portador aun en contea de ta voluntad del suscriptor son perfectas, se

oefr, Davila Molia, Carlos, G.taios gy onttatos de Grédito, Quiebras,
pagy, 94
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considera la obligacion irreversibie v to pucd 'S¢ comp excepei los vicios

P P

en el consentimicnta, por no estar expr determinados en ia ley.

- por creacion de un Titulo de Crédito debe

we ta de la firma del
deudor, siempre que no se tache ates de su circutacion, por su parte la declaracién

es revocable en cualquier momentao,

Empero cf mismo autor determing que ¢f Tituto de Crédito os un tipo unilaterat
puesio que se perfeeciona con T participacion de una sola persona y porgue su
fundamento tegal 1o encontramios ¢it ¢ momento misma de su creacion y no en algunas

de las T de fas obligaci s tigificndas en o cadigo civil.

Todas las leorias, opinan algunes aulores, son esfuerzos constitulivas sin
trascendencia practica, las normas legates sobre los Titulo de Crédito han nacido para

satisfacer fas exigencias delardfico wercantil y pucden ser explicadas sin idad de

tener partidu en cesas dispulas doctrinarias, resulta vano ¢f esfuerzo de la tcoria
unilateral pars encontrar justificacion en Jos lentos de tas Jeyes vigentes y absurdo el

argamento contrario que declara inadmisible tal teoria por no existic en derecho

pasitivo e} reconocimicnto de olros supuestos de valides de obligaci il )
asumidas, por la mismy razdn  son inatiles fos urgumentos de fa teoria contractual

fundadas cn textos del derecho vigente, relativos i otras bases de las obligaciones.

La obligacion derivada de un Fitalo de Crédito es valida y exigible por ol silo
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hecho de estar reconocida por la fey sin necesidad de averiguar previamente su

fundamento.
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C.- NATURALEZA JURIDICA

Dentro del mundo civit y mercanti} se vealizan una serie  de negocios y aclos
juridicos, los cuales para olorgirles validez deben de constar en documento, 1a fuerza
de estos documento Se encuentran e ¢l derecho gue consignan y no en el simple papel,
caso contrario a o ucontecido en fos Titulo de Crédito en 10s cuales el documento es
vital para ¢l ejercicio del derccho .
tado documento regula algin derecho sin embargo existe una relacion de dependencia
con el hecho que le dio vida, segin se trate de documentos probatorios, dispositives o

propiamente Titulo de Crédito.

DOCUMENTOS PROBATORION

E

0s documento son aguetlos que son utiles para acreditar en juicio la existencia
de un aclo o relacion juridica, aun cuando esta pueda acreditarse por otros medios

distintos,

La existencia del doc no es presupuesto para dar vida y cjercitar el

derecho , ef derechio nace y vive con independencia del doc t
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DOCUMENTOS DISPOSITIVOS

La existencia del derecho va tigado a da ercacion del documento de tal mado que

no puede nacer ¢l primero sin ¢l scgundo, es decir, son d eslrict 1
necesarios para ¢l nacimiento o constitucion de un acto o relacion y se requiere para

hacer valer el derecho que por medio de cellos se origino,

TITULOS DE

REDITQ

Son documenio cuya redaccion es indispensabie para acreditar la existencia del
derecho. se crea una relacion especial en cuanlo a que ¢ derecho se vincula a la suerte

del documento.

En los Titulo de Crédito, gue son los que conforman propiamente este apartado,
el derecho puede ir ligado o no a la redaccion del documento, pero el ejercicio del
derecho va indisolublemente unido a lu posesion de €l este es consecuencin de que, cn
tos Titulo de Crédito ¢l derecht y ¢l documento licnen una conexidan especial, distinta

de los demis documento relativas & un derecha,

Ed destino de 1 relacidn entre ol titulo - cosa corpural - y el derecho - cosa
incorpirea - s abnoluta, como la cetacion de dependencia entre ambos elementos, en
los documento ordinarios ¢l derecho es accesorio del titulo, guien lo posee es titular del
derecho. la dependencia es agui del derecho respecto del documento y como este es una

cosa muchle queda sujeto al tratamicnto juridico de las cosas muebles, ampliando con
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ello el ambito del derecho de las cosas muebles o incorporales y al introducirse en él
una nueva especic de cosas cuyo valor no reside en si misma sino por el derecho que

documenta.”?

La razén bioldgica de los Tilulo de Crédito consiste en evitar los inconvenicntes
de la divisibilidad ¢ los derechos subjetivos desde ¢l momento en que ol derecho queda
fundado en el titulo, se hace visible fa (ransmisian, junto a esta ventaja se ofrece la
desventaja de transmitic ¢l ejercicio del derecho y los riesgos materiales de la cosa al

cual estin incorporados, es decir, forman un solo cuerpo.

IlU(;() ROCCO, al respecto apunta, ¢l documento por lo general desempena una
funcion meramente probatoria, demostrativa de la existencia de una relaciin juridica
pero sin guardar con clla ninguna conexian, pues ésta existe independientemente del
documento, ¢f cuul pur estar destinndo o probarly, a relacitn en este caso produce
todos sus efectos aun cuando ol docuniento no exista con tal que sea posible

comprobarla por mudios distintos.

- Obra GCitada. j «1. A4
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Puede ocurrir que al documento se le haya otorgado una funcion mis importante
que encierre un valor no solamenic probatorio sino constitutivo, que el documento sea
condicion indispensable para la evistencia de ana reacion juridica, como sucede con
todos aquelios en quu se exija, para la declaracion de voluntad, la firma escrita. En este
supuesto existe un nexo intimo pero incomplelo, porque si bien el documento es
Ll

tal rclacion, ¢sta subsiste separadamente una de ofra como

io para

Hay casos en que la conenion entre ¢l documento y la relacion juridica no solo
es originaria sino permanente, o derecho y el documento es condicion necesaria y

suficiente para constiluir el derecho.

En los Titulo de Crédito, of documentn tiene la virtud juridica de, engendrar of
derecho gue express y de manlenerlo vivo despuds de cedactado, por lo cual es

necesario para, cjecutar el derecho. asi como porlador de su existencia.
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D.- CARACTERISTICAS

Siguicndo con lo Mecido en la Teoria General de los Titulos de Crédito y de
conforme a lo senalado en el articalo § de Ia Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédita, procederemos a estudiar las caracteristicas inherentes a ellos como son;

Literalidad, Legitimacion, Incorporacion: Autonomia. Abstraccion, Circulacién y

Fuerza Ejecutiva,

LITERALIDAD

E) articulo S de Ja ley citada, senala: son Titulo de Crédito los documento

necesarios para cjercitar el derecho literal que en eflos se consignan, esto es , tanto el

deudor como el acreedor, han de alenerse a el lexlo mi del d gucedand

sujetos el derecho, sus alcances y lulidades n un el Lo objetivo como fo es el

texto mismo del documento, teniende como tinica excepeion aquellas relaciones de

cardcter personal gue unan al t for con su il liato (r isor, aplicando en esle

caso 1as excepciones que son de caicter literal,”

Articulo B 1:r . ion X1
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Tal es la rigidez de esla norma que aun en el caso de alteracion del texto, los
signatarios posteriores a ello sc uhligun sepan los términos del texto allerado,'
infiriendose que, incluso despuds de una falsificacion o alteracion el deudor queda
obligado en los términos precisos de tal alteracion, de igual grado quedaran afectados

10s actos juridicos que transciendan en la cBicacia y vida det titulo, como el pago parcial

o de o accesorio quedan subordinados a 1a letra del documento.

En olras palabras 1o que no existe plenamente declarado en el titulo no puede
tener eficacia sobre ¢l derecho, esto s 1o que en sentido estricto puede enfenderse por
literalidad del documento, el derecho se medisit en la extincion y cficacia por la

letra,por lo que literalmente se encocnira consignado.

Cervantes Afwmada apunta al respecio; no consideramos que se trate de una

nota esencial y privativa de los ‘Fitulo de Crédito, ya gue 1a literalidad es comin en

otros doc funci do en los prinweros comao el alcance de una presuncion, por

10 que la existencia del derecho se acondiciona 3 mide por 1o que conste en el cuerpo

del docunmwento, sin embargo con tales limitanies aceptamos que la literalidad es una
caracteristica de los Titulo de Crédito ¥ que la medida exacta del derecho que conliene

es 10 que estipule fa leira del mismo.'*

P

" Articulo 13 i, :.T.0.0,

Obra Cltada. & v, 1!
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LEGITIMACION

Para el ejercicio del derecho no conlenido en un titulo se exige que se pruebe la

existencia y pertenencia del mismo por quicn actia y por seiialada 1a identidad y

capacidad det actor, en los titulos en que solo se exige la ibicion del doc se
dan por probadas. tanto la existencia del derecho, 1a pertenencia y la capacidad de

ejercicio por quien actiia como legitimo beneficiario.

El derecho miexicano dispune que, tratandose de titulos al portador 1a exigencia

de la prestacion corresponde n coulguiers gue evhiba el documento a) deudor®

quedando liberado de 1a obligaciin por ser considerado plenamente legitimado para el

ejercicio con ¢l solo requisito de su posesion,

Cuando s¢ trafa de titulos a b orden'” of ejeccicio del derecho corresponde al
persona a cuyo fuvor se expidio el documento y en caso de endoso, el tomador que
resulte legitimado por una serie no interrumpida de endosos.

Lucgo entonees fa legitimacion es L situacion que con mayor o menor grado de

fuerza, ¢ derecho objetivo atribuye i una persona, con cierta veracidad el trato de

Articulo 71

Obra Cltada. gy, 46
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acreedor, no solo para efectos de prucha sino de cfectiva realizacion del derecho

consignado cn un Titulo de Crédite.

En otre términos 1a legitimacion consiste en la posibilidad de que se ejercite el

derecho por el tencdor aun cuando no se en realidad el titular juridico del derecho que

le confieren las normas comunes, se dice, yue se aband lai igacidn sobre ta

pertenencia del derccho.

La Icgitimacion es la consecuencia de Ia incorporacion, para afirmar el derecho

es necesario legitimarse exhibicndo ¢l documento cred

La legitimacion reviste dos aspectos: ol activo y ¢l pasivo

- Legitimacion activa; consiste en la propicdad o calidad que reviste e titular de -
atribuir a su tenedor o a quicn lo posea legadlmente, el derecho de exigir al obligado

en pago de la prestaciin asentada.
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- legitimacion pasivis; se materializzn en ¢l mowcento en que el deudor suscriptor del
documento cumple con [a prestacion seaatada, liberandose de ella al hacerla efectiva
a quien le presente ¢l documento en calidadt de titulas ¢s decir, de legitima al pagar

a quien aparesca activamente legitimado. .

Los titulos a 1a orden legiliman a la persona en cllos designada de tal manera
que la simple identificacién del ser fisico con ¢l de Ia letra presupone comprobacion de
todos los demis.” Lin tanto que en los nominatives directos k legitimidad depende de
otros requisitos como lo es; ¢ nombre que comste en los registros del emisor debe

Tofs

coincidir con el designado en ¢l doc ) 0 en su de fa anotacion respectiva de

k!

la transmision y ¢l nombre del nuevo titular

INCORPORACION

Nuevamente hacemos mencion det srticulo 3° de 1a Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito para iniciar la explicacion del termino incorporacion, dice la
parte final del articulo, el derecho literal que en ellos se consigna, esta expresion refleja
la compenetracion eatre el derecho 3 el documento, eslinkindose este dltimo esencial

para poder ejeccitar ¢l primero.

* Articulo 19

*articulo 128 5 129 dr la 1.t

i S.ML en o aebacion al 24 de la ley de
titulos
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El articulo 17 reafirma tad Tuncion cuando senata; que el tenedor de un titulo
tiene la obligacion de exhibirlo para cjercitar ¢l derecho en el consignado. Dentro de
1a legislacion mexicana sc encuentran olros datos que pretenden afirmar a accesoriedad
del derecho respectivo del titulo, cosa que se ve claro en el numeral siguiente al citado

que dice, 1a trasmision del Tituto de Crédito implica también el del derecho principal

en ¢l signado a increses y dividendos, garantiss y demis circunstancias accesorias.

Tratindose de mer fas representadas por titulos, se apunta que, el ie;

poseedor del mismie ticne derecho a disponer de ellas libremente y la reivindicacion de

estas solo podrd hacerse mediante o propio respecto del titulo,

De todos estos acotamicntos se deduce caramente que en la ley mesicana, ¢l
derecho esta incorporado al titulo de tal formi que el ¢jercicio esta condicionado a la

tenencia del documento y el derecho 1o es sino un elemento accesorio del mismo.

Generalmente los derechos tienen existencia ¢ independencia ded doc o que
sirve para comprobarle ¥ ejercitario sin necesidad estricta del mismo,pero tratindose
de Titulo de Crédilo, el documento es esencial o principal, el derecho no existe ni puede

hacerse efectivo si no es en funciin del documento,
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Sin embarpoe tales aseveraciones tiene sus propias excepeiones:

L.- ¢s posible ejercer las acciones derivadas de una letra de tratindose con la ex

de una simple copia de ella, si remitido ¢l oviginal para su aceptacion no fuese
devuelto.

2.- si el tenedor de una letea de cambio v olro titulo to entrego, admitiéndose como
pago un cheque. pucede ejercer las ucciones derivadas de aquella si el cheque no es
pagado.

3.- 105 tenedores de un Fitulo de Crédito extraviado o destruido puede con ciertas |

limitaciones, cjereer tos derechos devivadoys del i aun faltando fisic {e el

documento.

Cesar Vivanle es uno de los primeros doctrinarios que introduce el clemento

aulonomia 3 los Titulo de Crédito af seaalar ques el Titulo de Crédito es ¢l documento

necesario para cjercitar el derecho literal y auto en él ignado, como se

observa esta definicion ¢s fa adoptadi por la Iy mexicana aj determinarse en of articulo

5° de 1a Ley de Gtulos los terminos, con exclusician de 1a voz autonomia.

El principio de autonomia, significa, en un ‘Fitulo de Crédito la inoponibilidad
al tenedor de las eveepeiones personales que se pudieron hacer valer al anterior, Este
principio es de cariicter pracesal, pues hace como cansecuencia de la accion tan peculiar

¥ juridicamente cunhiante engendirada por los derechos que solo pueden destruirse por



71

las pci quuT del doc i ¥ por las personales que ¢l deudor

tenga en contra dc! tenedor.

El derecho ¢s autinomo porque cf poscedor de buena fe ejercita un derecho

Propio, que no pucde tomarse o decidirse por relaciones que hayan mediado entre el

"y

y los poscedores anteriores, s decir. 5o le son oponibles las excepciones que

se hubiesen padido invocar a su antecesor.

Las excepciones per les silo son o en cuanlo exista entre el aclor y

el demandado una relacion de caracter personal,

No es propio decir que ¢f litulo sea autdénomo ni que sea auténomo el derecho
en el consignado, 1o que debe decirse gue es autanoma ¢s el derecho de cada titular va
adqguiriendo sobre of documento § sobre los devechos incorporados, en estos 1érminos

se apunia 1a aatonomia en dos sentidos.,

autonomia acliva: es eb derecho del titulay vpendienite, en cf ido de que cada
persona adquiere un derecho propio. distinto del que tenia ¢ poscedor inmediato

anterior.
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autonomia pasiva: ayui debe entenderse que 1o que es autd es la obligacion de

cada uno de los signatarios del titulo,

ASCARELLL, sehata que 1 autonomia ticne dos sentidos;
1.- como autonomia de la relacion cartular, respecio de la relacion subyacente, fa cual
constituiria el fundamento de la literalidad, ¥

2.- como autonomia de la posicion de cada titular,

Este mismo (éemine es conceptualizido en dos aspectos:

a.- Dindole a la palabra o significado gue le corresponde etimol

1

gi ¥ en este
caso la autonomia del tifulo consiste en ¢l hecho de gue ésta sujeto a su propia ley
¥ que las pornus juridicas que o rigen san diversas de las que conciernen al
acto o contrato del documenta.

b.- en otso idoJda doctrina itali fa enlicnde en sentido menos general y la

refiere a los derechas y acciones de cada uan de los diversus poseedores del Titulo

de Crédito.®

’" Obra citada }. 1. 6b
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ABSTRACCION

La abstraccion no es una caracleris esencial de todos 1os Titulo de Crédito,
lo es de los cambiurios como la letra de cambin, el cheque y el pagaré, los demds son
de cardcier causal. ¢s decir, estan ligados at acto o negocio que les dio vida del cual

pueden desprenderse adicciones o limitaciones o excepeiones oponibles al ultimo

tomador.

Tomando en cucnta que ba absteaccion es ta impaosibilidad de op excepei
y defensas derivadus del negocio gue dio vida al titulo contra cualquier tenedor de
buena fe que este independiente del acto o negocio juridico gue be dio existencia,

Parte del principio de la circunstan de que ¢l poseedor tiene un derecho

auténomo por 1 a necesaria  separacion que hay entre dicho titulo y su origen, para
proteger a Jos pmsleriores acreedores cimlra excepeiones que podrian derivar del
negocio subyacenle: Cuando el suscriptor erea ¥ entrega el titulo al primer beneficiario
existe una causa ) ana relacion cotre ambos, al ser endosados nace una nueva causa,

asi sucesivamente, sabreviviendo las excepeiones personales y cambiarias derivadas del

documento mismo 3 1o alas del derecho inicial, s no tienen porque afectar a

quien lo adquiera,
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VICENTE GELLA, dice, seris mejor hublar de documento o actos abstractos,

s ¥ causales, los documentos en si

habria que distinguir entre las obligaciones abstrac

no tieren ofro cariicter, son las obligaciones compr las que adquieren estas

condicioncs segun las personas que tratan de hacerlas efectivas.

En los titulo que no gozan de avtonomia, la obligacién incorporada en ellos no
esta desprendida del seno interno de 1a relucion juridica fundamental que le dio origen,

la consecuencia practica es que los deudores del doc p p se al propio,

las excepciones provenientes de dicha relucion y entran en circulacion ajena a clia, las
obligaciones son abstractas en ol sentido en que por orden econdmico, seguridad

Jjuridica ¢l legistador asi lo dispuso, en re YN

- la abstraccion dehe referirse a los derechos y abligaciones incorporados al titulo
mismo,
- no es necesuria i relacion causal que expligue of origen del titulo, basta que se

emita y circule con fa formalidad que exige 1a ley, para que tos derechos en él

consignados existan.

- el articulo 8 no conliene Ningua exeepaion que tenga por objeto hacer incficar
al titulo cuando no va precedido de una  refacion causal, lo que significa que la causa
generadora de  los derechos y abligaciones incnrpor{l(los al documnento, es lo  escrito
en él,

- la absteaccion por lo tanto significa: que ¢ titulo no ticne  como causa el negocio

juridico que motive su oforgamicnio,
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circulacidn

Se a dicho guc los titulos cambiarios ¥ en general todos los de crédito nacen con

s P

por la leg

vocacion de recorver ¢l munda, principio que ha sido rec

mexicana al disponer en la Ley de titulos ques estas disposiciones no son aplicables a

Mo d Aot inagd

no a circutar’ mejor conocidos como titulos impropios

por carecer de cuulidad circulatoria,

Se estima que sun cuando ba circutacion os parte de la naturaleza de los Titulo
de Crédito, es de consideraria no esenciaut, porque aun cuando no .circule ya sea por
disposicion legal o porque se le haya incluido Jas leyendas "no ala orden” o "no
negociable”, se trata de un documento constitutive  para ejercitar ¢l derecho

incorporado.

Los Titulo de Crédito son documentos destinados a circwlar dotados de una
aptitud especial para pasar de un patrimoio a otro libre y desembarazado de las

dilaciones y trabas que leva siempee cansipo b {ransision de la causa.

Estimamos que la circuluciim ey parte de la infraesiructura técnica juridica

creada por la Ley cambiaria, destinada a L libre trunsferencia de la riguesa,

" Articulo &
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NATURALEZA JURIDIC
Los Titulo de Crédito son documento cjeculivos. lo cual significa que son
suficientes para comprogbar a favor de su legitima titular a existencia de los derechos

que le confiercen, sin necesidad de circunstancias externas.

Otra circunstancia concreta ¢s ques ¢l titulo es indepen-
diente, al circular. ¥a que se libera de la causa original, lo cual es un factor importante
en el mundo actuid, ya que la riqueza deben estar en constante movimiento. y el tilulo
de erédito representa una figura, sing liguida si palpable de ella, lo cual seria imposible

en un documento inamovible,

Veamos algunuas tesis que sustemtan ki Suprema corte de Justicia respecto de la

naturaleza ejeculiva de los Titulo de Crédito,

" Los Titulo de Credito constituyen uha prucha preconstitutiva de la accidn que se
cjercita en juiciol Samucl Arellano y cuadyubantes, amparo directo, Boletin ano 2

marzo 1975 nam. 15 3ra. Sala piip. 48)"
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" Son una prucha confesional preconstituliva por tas partes en conflicto en los que se
reconoce a priori del incumplimicnto (Hilados del Norte S.A. Sta. época Tomo CXXV

pag. 69)"

La Ley de titulos establece expresamente’? que 1a accidn cambisria contra

a3 de los signatarios de la letra es cjecutiva por el importe de ésta, por los

—
intereses y gastos accesorios sin necesidad de que el d lado r 4 !

P

su firma, os decir, la naturaleza cjecutiva ¢s 1a confesion por adelantado gue hace el

deudor cambiario de que debe a sus acreedor 1a cantidad signada en el papel.

*" articulo 116
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CAPITULO m

EL CERTIFICADO DE APORTACION PATRIMONIAL BANCARIO COMO

TITULO DE CREDITO

El sistema bancarip naciona! dio un giro . del cual ha regresado en mayor parte,
a raiz de la llamada expropiacion bancaria cn sepliembre de 1982, con este acto se vio
el fin de 1a ctapa privada para dar inicio a la institucional, regido por el principio de

la rectoria del Estado,

Las antiguas Socicdades Anoni hancarias d ecen para dar paso a las

nuevas socicdades Nacionales de crédito,las cuales estin regidas por una ley que desde

sy enunciacion hace evplicito su cariicter puiblico del sistema bancario, la Ley
Reglamentaria del Scenvicio Pablico de Banca y Crédito, 1a cual fue expedida en
diciembre del misio aio debido a esta prontitud contaba con enormes fallas ¥ Jagunas
téenico-juridicas, tratando de corregir to anterior en 1985 se promulgo 1a nueva Ley
Reglamentaria ded Serviclo Pablico de Bunca y Crédito, no logrando del todos subsanar
los errares, en 1989 se reformo nuevamente la ley a fin de permitir la inversion

extranjera, pero a costa de introducir una scrie de errores y confusiones.
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En esta ley se estublecen tas hases juridico administrativas que permiten al

sAad

estado adecuar la estructura, organizacion, funci ient ¥y oper:
de las sociedades que prestan el servicio, fa inspeccion y vigilancia de las mismas, el
régimen sancionadar y punitivo del derecho hancario y fa proteccion de los interés del
publico.

Como parte de esta pegulacion ¥ dentra del renglon de organizacidn 1a ley
pravee, al igual que para toda socicdad mercantil, que las Sociedades Nacionales de
Crédito contaran con un capital social propio » deferminado representado por Titulo
de Crédito, sin embargo el Ejecutiva Federal considero que no era posible que estas se
conducieran como Saciedades Anonimas, por 1o tanto determing que dicho capital se
formara con aportaciones ¥ para reafirmarlo denoming a tales titulos, Certificado de

Aportacion Patrimonial. -

El Certificado es por dispisicion de ta Ley bancaria un Titulo de Crédito
representativo del capilal social de unu Socicdades Nacionales de Crédito, mismos que
estin divididos en dos series; la Scric "A" » "B" en un porcentaje del 66% y MH%

respectivamente,

La serie "A" es suserity exclusivamente por ¢l Gobierno Federal quedando

transferible a otras entidades, en tanto guc la seric "B”

registrado cn un liltlo unico,

podrd ser suscrifa ¢n porcentajes aulovizados por sectores tales coma, Estatales,
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Municipales ¥ particulares.

Los hechos antes descritos han despertado la i fud de los estudi del

derecho r

p o sies p ar al Cerlificado de Aportacion Patrimonial

como un Titulo de Crédito en sentido plena.

En este apartado trataremos de identificar todos los elementos necesarios e

inherentes al Certificado para definir su alcance como Titnto de Crédito.
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A.- CONCEPTO

En términos generales los ‘Titule de Crédito se definen como: los documentos

inados y sin embargo en la ley

necesarios para cjercitar el derech literal en clios con
respectiva o en lay especiales, se olorga de forma particular una definicion a cada uno
de ellos,razon por Ia cual trataremos de otorgar un concepto al Titulo de Crédito en

estudio, el Certificado de Aportacion Patrimonial.!

El articulo 11 de Ia Ley Replamentaria del Servicio Puiblico de Banca y Crédito?
establece que; el capital social de las Socicdades Nacionales de Crédito ¢n su parte
ordinaria y adicional cstard  representiado por Titulo de Crédito  denominados:

Certificado de Apurtacion Patrimaonial,

A fin de entender fa naturalesa de este nuern titulo estudisremos cada uno de

Tos términos que inlegran su denominacion.

" para mayor cov fidad 1o emrclaromes oo St i f fcado

’ citada como I+, bancaria
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CERTIFICADO.- Documento publice auterizado por persona compelente,
destinado a hacer constar la existencis de v hecho, 0 acto o calidad para que surta

efectos juridicos ¢n cada caso corvespondiente.

APORTACI(

- Cantidad de dinero u otras valores que son entregados por un

ind

iduo integrarie de una sociedad, ya sea para conformar su capital social o su

patrimonio.

Respecto a la naturaleza de la aportacion a de observarse 10s siguientes crilerios:
- tratindose de cosas, estas deben de enistir en la naturalesa, ser determinadas o

determinabies, as como estar en ¢l comercio,

son hechos deben ser posibles » hicitos,
- pueden aportarse recursos y esfucrzos:

son_recursas {odus los objetos que tichen un valor pecuniario, ya se teate de hicnes

muebles, inmucbles, derechos, créditos y/o intereses.
son esfuerzos tadas aquellas actividades que vesulien de la personalidad humana, ya
sea en trabajo, conacimientos respecto  del comercio, dotes de organizacion u otras

cualidades.
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- la aportaciin de un crédito obliga a quicn 1o uce a responder sobre su exis| Yy
legitimidad, asi como de fa solvencia del deador en la dpoca de 1a aporlacion,
tratindose de Titulo de Crédito se deberi serificar que no estén declarados como

extraviados o robados,

En todo caso el valor de tas apm mes distintas tendrin gue expresarse en

dinero, seialinduse ¢l criterio aplicada.

En las Socicdades Nacionales de Crédito dado su cardcter y organizacion solo

es posible aportar bienes 0 derechos, tunca trabajos o servicios,

Cabe seialar que la aportacion es una reluc bilateral iva cuyo

c imicnto depende la

Hecraled

ian del caridcter de socio ¥ en ¢l caso de no efectuarse

1a entrega la socividad ticne el derechu de exigiv su

PATRIMONIO.- suma de hiches » riguezas que perfenecen a una persona fisica

o moral, formando ¢l conjunto de devechos u obligaciones del titulo en un momento

determinado.

En ¢l caso de las sociedades mercantiles su patrimonio lo forman la suma de

valores p onoun deler
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Con los clementos anteriores estamos en posibilidad de emitir una definicion.

Certificado_de_Aportacion Patrimonial: es ¢l documento pablico en el cual se hace
constar la entrega que efectian fas personas autorizadas por ley, a fin de participar en

la formacion del capital ordinario y adicional de una Certificado de Aportacion

Patrimonial.

Los C.A.P. se asimilan a las acciones de una sociedad anonima, por ser

representatives del capital social, por 1o que es posible apli on su regul lo

dispuesto para ella » en ka ley de socicdades mercantiles.
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B.- DIVERSAS CLASES DE CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL

Los diversos doctrinarios del derecho mercantil y bancario omiten referirse a los

tipos de Cerlificados, sin embargo, de la lectura de la Ley bancaria y sus reformas se

et

LA

aprecian tres diferentes tipos; Seric

El Certificada serie "A" o veprosentativo del 66% del capital ordinario*
pertencciente exclusivamente al pobicrnoe federal, consignando en un titulo Onico,
S 13

indivisible ¢ intransmisible.

Por ser un Gilulo unico se 1rata mas bien de un documento probatorio de la
participaciion y control del pobicrno federal ded sistema bancario, el cual hace imposible
gue pueda circular o negociarse en la Bolsa de Valores' con esto se destruye su
naturaleza circulatoria ya que al declsrurse irreductible a la propiedad de los
particulares se le aparta del comercio lo cuil sin duda desvirtua su cardcter de Titulo

de Crédito.

' Ley de 1982 ¢ qada por da o+ 08y s iormads en 1989

‘ en principio S s mMencicer s e ooy 1t rocial, posteriormente se
dividlo en, ordinari - y adiciounai.

TAL pertenecer . abierno bt e oo it 1o Tii e penSAT en Su venta,
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la existencia de un titulo tnico a nombre del

Mais todavia se considera il

P

gobierno federal que represente un valor tan aflo como fo es ¢l 66% del capital total.

Certificados serie " B" aun cuando ¢l espiritu de la nacionalizacion bancaria era
que el estado en forma exclusiva prestard el servicio, en la Ley bancaria de 1985 se
permitié de manera limitada, que ¢l 34 del capital fuese adquirido por entes distintos
del gobierno federal. inicialmente el articulo 10 delerminaba que este porcentaje podria
ser suscrito por : ¢l gobicrno federal, entidades de la administracion piblica federal,

estatal, 1os gobiernos de las enlidudes estatales, muaicipales, usuarios del servicio

bancario y por tos trabajadores de tas Sociedades Nacionales de Crédito.

Esta tenencia estaba supeditada a reglas emitida por la secretaria de hacienda
y erédito publico, ias cuales sulo permitian a los drganos citados adquirir un Titulo de
Crédito del total, ¢n este entendido cabe la posibilidad de gue coexistan 34 socios.

Respecto dc o anterior la ley es contradictoria al seatar que la S.H.C.P. podra
autorizar la suscripeion de mis de 1% ¥ es omisa por ¢l contrario en cuanto a la
eventualidad de que un particular Negase & adquiric por, adjudicacion en remate,
donacion, dacién en pago, herencia, legado, ete., mas del porcentaje permitido, es obvio

que en este caso deberid otorgarse un plazo para encontrar un titular que sea capay, de

adquirir el excedente.

‘ En relaclén a +utos ultlmes se vonsidera que se permite la tenencia,

a los primeros para retenerlos y a los segundos como estimulo o premio
por su permamviuia en el sistema bancarlo.
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Aun cuando con Ia liberacion del 35% de tos Certificados serie "B" es dificil que

el gobierno federal pierda el control del sistema bancario, ya que primeramente al tener

el 66% adquiere gran peso a lo gue hay que sumar los que adquicran los
gobiernos estatales. municipales, los cuales al ser pagados en efectivo o por partidas
presupuestales asignadas por el gobicrno federal, pasan directamente a la propiedad del

mismo,

El 28 de dicicmbre de 1985 fuc expedida la nueva Ley bancaria con la finalidad
de salvar las deficiencias de la antevior, no logrando del todo en cuanto a los

Certificados se asicnta algunos cambios,

Los tipo "A" permunecen inslleralies, pero en cuanto a los de la serie "B" se
introducen modilicaciones en cuante a sus suscripeion se sustituye la enunciaciin de los

1 q

es por la potestad de ta S,H.C.P., de regular 1a participacion lomando

cn cuenta una adecuada concurrencia regional de los distintos sectores y ramas de la

economia nacionat ¥ en ¢l caso de las socicdades nacionales de banca de desarcollo por

to dispuesto en sus leyes orginicas,

Es posible que cste cambio sea en aras de no violentar en forma visible la

Canstitucion Poli cn sus articulo 28 pireafo 5°,
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Finaimente ¢l 27 de diciembre de 1989 se reformo fa Ley bancaria modificindose

en 1o hace a la formacion de su capital social, ¢f cual estard

constituido por un capital ordinario y un ¢ 1 licional,’ repr los por

Certificados tipo "A", "B" y "C".

La naturatesza de Jos tipo "A" permanece inalterable en cuanto a su porcentaje

y pertenecia al gobicrno federal.

Los Certificados de la seric "I contimian bajo las reglas de la S.H.C.P.,

respecto de 1a tenencinsuseripeion v circulacion, autorizindose un aumento en el

porcentaje que un titular pueda puscer, al 5% resp de 1os Cerlificad

serie "C", surgen de forma insdlita yo que repr un capital adici , p
ser suscritos por inversionistas exteanjeros ¥ con un fimite maximo del 34% del total

de dicho capital adicional quedando omisa en cuanto hace al 66% restante.

Con la participacién de los inversionistas privados se violenta lo dispuesto en la
Caonstituciin, sin cmbargo es probable que al establecer estos porcentajes el legislador

haya querido formar un sistema mivto de participacion, ya que cl propésito no ha sido

que, Ia exclusividad en Ia prestacion dol servicio bancario establecido en la constitucion,

suprima $a participacion limitada de otros sectores del pais sino que al sector publico

' La figura del -apital adicienal o

Mercantiles.

cani desconocida en las Socledades
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se una el sector social y privado con tal de gue solo el gobierno federal este legalmente

facultado para determinar la direccion del sistema,con fa finalidad de que se

los niveles de eficiencia y de ser posible superarios.”

Lo cual se fogra al concederles solamente a ka iniciativa privada las facultades

de vigilancia y de consulla.

Empero Cervantes Ahumada, dice, al permiticse ta participacion de los particulares en
1a prestaciin se viola la Constitucion por lo que debe estimarse nula Ia organizacion

actual de las Sociedades Nacionales de Créditn,”

* Obra citada pai. 195

* Cfr. Cervantes Ahumada, Rani. Narvo Jueidico de 1a Funcion Bancatla.
pag. 67.
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C.- EMISION

El antiguo régimen hancario estaba formado por sociedades andnimas, las cuales
emitian acciones representativas de su capital social, documentos que estaban sujetos
a las reglas especinles de la Ley general de inslituciones de crédito y organismos
auxiliares, en su arliculo 8 fracciones IV bis, 1V bis 1, 1V bis 2, asi como dc las dictadas

por las autoridades hacendarias que vegulan los Certificados de tenencia accionaria.

Para las Saciedades Nacionales de Crédito ¢l ejecutivo federal via Congreso de
fa Unidn considerd que no era conveniente continuar manejando acciones, por 10 que

dio origen a los Certificadas, no sdlo al amparo de la Ley Generad de Titulos y

Operaciones de Crédito que permite que cualguier persona fisica 0 moral emita

C

documentos considerados Titulo de Crédito siempre y cuando rednan $0s requisitos

minimos que la propia ley sino también con fund en la costumbre y

los usos bancarios consagrados en la fraccion 11 del Articulo segundo de 1a ley cilada.

Es asi como se {undamenta la emision de los Certificado de Aportacion
Patrimonial, aun ¥ que con todo sou uny innovacion mal estructurada, sobre todo en

10 que respecta a su emision real.”

" Los Certifice 1o se emivicr . en forma inmediata y cuando asi fue
no se siguieron criterjos oficiale para on suscripelén.
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D.- REQUISITOS FORMALES

Las diversas leyes mercantiles que regulan algan Titulo de Crédilo senalan de

manera iativa los r

ue deben de tales d

para su identificaciin.

En el caso particular de los Certificados, 1a Ley bancaria es bastante omisa ya
que solo se limita & enunciar en su articulo 13 que; los titulos representativos de los
Certificados serie "B" podrin amparar uno o varios de ellos, los cuales estarin

numerados progresiv te, ser inativos y Hevar

p adheridos pura el cobro

de utilidades.

Pasteriormente se emiticron por parte de la secretaria de hacienda las "reglas
sobre 1a suscripeion, tenencia y cireulacion de los Certificado de Aportacion Patrimonial

serie "B" " las cuales se aplicaran en forma supletoria para la serie "C", sin que en

ellas se anoten nuiis datos de identificacion. ante esta falta de reglamentacion se
considera aplicable en forma supletovia la Ley general de sociedades mercantiles,

particularmente ¢l articulo 125.
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En términos generates los vequisitos formales que deben de contener los

Certificados son:

- la mencidn de ser Certificados de Aportacion Patrimonial, solo las leyes orginicas de
banca de desarrotlo contemplan este dato,

- la mencidn de pertenccer a la serie "B" o "C",

- mimero progresivo que permita su individualizacion,

- 1a traseripcion de lo dispuesto en ¢l articulo 13, esto gquedo suprimido en las reformas
de 1989

- la mencién de estav depositados en ¢l instituto Nacional para el Deposito de Valores,
1o cual es puco prabable tada ves gue es Tacullad potestativa de la sociedad de crédito
hacer el depasito.

- la firma autégrafa de fos miembros del conscjo direetivo que conforme a su
regl organico puedan susce

hir los titulos.
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E.- ELEMENTOS PERSONALES

Estos elemenios solo se refieren a aguellos datos que sirven para la identificacion

individual tanto de la sociedad como del tenedor.

En_cuanto a la Sociedad

-d inacion de fa sociedad, especificando si os de cardcter mixta o de desacrollo.

- importe del capital social, 1 ¢ ordinario y adicional.
- fecha de constitucion, en el caso de fas Socicdades Nacionales de Crédito 1a fecha en
que entro en vigor el decreto que autoriza sy (ransformacion

- datos de su inscripcion en el Registro Paiblico de la Propiedad y el Comercio.

En_cuanto al Tenedor

- nombre el cual debe de coincidir con el anolado en ¢l registro de la sociedad ya sca
fisica 0 moral.

- Nacionalidad, para las personas miirales todas se consideran mexicanas

- ocupacion principal.

- profesion, es un dalo carente de logica pues ka ley no sefiala que el titular de un
Certificado o de un Titulo de Crédito en general debe de ser profesionista, es

decirtenga un grado académicn,
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F.- CARACTERIS

En este apartado estudiaremos o identificaremos todas y cada una de las
caracteristicas que como Titulo de Crédito debe de tener el Certificado de Aportacién

Patrimonial,

LITERALIDAD

La Ley bancaria establece que los Certificados serdn nominativos, es decir,

tendran impresos su valor nominal y aun cuando no fuera asi al ser ftitulos
representativos de un capital social deberin seialae ¢l porcentaje del total mismo que
estard impreso cn ¢l documento, pudiendo determinarse su valor, sin embargo su

caricter de Certificado hace indispensable que se baga constar el monto de la

aportacion.'!

LEGITIMACION
Tal como lo disponen las reglas para ta suseripeion de los Certificados ¢n la cara

del titulo se inscribirdn el nombre del tencdor ¥ deniis datos de identificacidn, por lo

cual fa persona fisica que se acredite con Ia deseripeion y en sus caso ¢l representante
legal de la persona moral, estarad plenamcente Gicultados para ejercitar los derechos que

otorga el titulo,

* En la practica, al anunciaise s colocacion en el dlarlo Oficlal se
menclonaba su valor nominal.



95

A lo anterior hay que agrepar que por ser un litulo directo, el nombre del
tenedor debe ser inscrito en los registros que para tal efecto lleva la sociedad de crédito
y como se menciona cn la ley quien aparezea en ellos,para efectos legales sera ol {enedor

legitimo; de 1o que se desprende gque para la sociedad el registro es nmuis que suficiente

PRIRY

yla n del doc €8 CON SOC aria.

INCORPORACI(

Esta caracleristica es quizi Ly menos completa, por gue como ya s¢ menciono en

1a ley, el registro de 1a sociedad indicara guien es el titular del Certificado, Yo cual no

ta exhibicion del mi: pary cje sus derechos, mis aun si se toma en

cuenta que al ser depositados en ¢f INDEVAL sélo se contara con una constancia,

AUTONOMIA

Ei Certificado de Aportacion Patrimonial por su propia naturateza tendra una
autonomia limitada, por ser un titulo corporativo al mismo tiempo que causal, es decir,
esta ligado permancnfemente a la causa que le dio origen, mis aun el que este sujeto

a fas reglas para sus suseripcion, tenencia y circulaciin de la SHL.C.P., silo podrd

circular en forma de cesign ordinaria quedando vig fas excepciones que solo
pudieron op al anterior p .
ABSTRACCION

La abstraccion es un elemento inherente solo o los Titulo de Crédito cambiarios,
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pagaré, cheque, letra de cambio pero no de los corporativos como lo es el Certificado
por que este esta ligado al negocio que le dio vida es decir ala existencia de las
Sociedades Nacionules de Crédito. y todo lo que afecte a la vida juridica de estas

reperculiri en el titulo.

En general todo Titulo de Crédilo nace para circular con excepeion de aquelios
que por disposicion de la fey o del emisar no lo pucedan hacer, ¢l titulo que nos ocupa

tiene varias consideraciones:

ion expresa de

los Certificado de Ja serie "A" definitivamente no circulan por disposi

la ley.

los correspondicntes a la serie "B" circulan siempre y cuando no violenten las reglas

que para tal cfecto dicti la secretaria de hacienda, perfecciondndose en el en
que se inscriba el nombre del nucvo lenedor en el registro que para tal efecto lleve la

corren i misni a suerte gue los anteriores.

sociedad. Los tipo *
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EJECUTIVIDAD

El derecho del tenedor para exigiv por la via ejecutiva sus eréditos se ve limitado

en el Certificady, por ser este un titulo incompiceto en cuanto a su eficiencia procesal

la cual se manifiesta al o en gue el doe no puede servir de base para

tales derechos que cv | pucdan corresponderle ya que para hacer clectivos

estos habrad que acudir a elementos extraios al titulo como son: las actas de asamblea

y demis d blezcan 0 compruchen Jo necesario para proceder

gue

ejeculivamente.

dad

Sin embargo una vez obtenido dichas actas ¥ en el supuesto de que la so
no pague es posible trabar ejecucion todi vez que son titulos representativos de un
patrimonio auténomio no amparados por el gohicrno federal aun que las Sociedades

Nacionales de Crédito formen parte del sistema paraestatal, -

Miguel Acosta seiala; los Certificados no rednen plenamente las caracieristicas
de un Titulo de Crédito como son: Literalidad, al no tener incorporados plenos

derechos, ¢s un titulo incompleto porque no cepresenta ningdn crédito, ni es pagadero

en fecha deter e un doe mercantil,?

¥ P

" Acosta Momers, Miguel. Degeche Bancer o, pay. 263,
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G.- DERECHOS QUE CONSIGNAN

Como todo Titulo de Crédito los Certificado de Aportacion Patrimonial

confieren a sus tenedores una serie de derechos, los cuales son de dos tipos,

y dec

patri

Pateimoniales este tipo de derechos son los de contenido econdmico y de interés

particular y exclusive de los socios, por esto, son fundamentales en cuanto que la causa

del contrato de socicdad es Fa participacion divecta o accesoria,

Son derechos patrimoniales; las utilidades, 1 cuota de liguidacion, ¢l de preferencia u

opcion, los intereses constructives, cle,

s son los derechos de comtenido direccional o de vigitancia, es decir, carecen

de tenido econdmico, son

ples instrumentos que la ley o el contrato social

confieren a los socios para que mediante la utilizacion de los

pueda garantizarse

la consecucion,

Son derechos cons ivos; las disposici por las cuales los socios pueden

informarse o decidir ¢n las actividades sociales, en 1a intervencion directa de los actos
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de administracion, participar en los organos de vigilancia, derecho de voto, de deliberar

en las asambleas, clc,

adoy [enemos:

Aplicando lo anterior a los Certifi
La Ley bancaria de¢ 1982 apuntaba ¢n su articulo 13 que los Certificados de la serie
“B" daban los siguicntes derechos;
- cobro de utilidades
- cobro de cuota dc¢ liquidacion
- parlicipacion en [ forma y términos que seiala la S.H.C.P., en el consejo directivo,
vcorrcspondicnlc w cada serie,
- adquirir en igualdad de condiciones y proporcionalmente, en caso de que s¢ aumente
el capital social de los titulos respectivos,
- nombrar un comisario, -
- los demiis que la Iey conficre,

La Ley bancaria de 1985 olorga los mismos derechos, es hasta las reformas de

1989 cuando son maodificados para quedar en ta forma siguicnte:

- designar y promover en el seno de L ¢ n ¢ Itiva a los mi os del consejo

directivo y a los comisarios,
- recibir el reemholso de sus Certificados al valor que obre en libros del ultimo estado

financiero aprobado por el Conscjo Directivo ¥ por la comisidn nacional hancaria,
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Esto es en cuanto bace a los Cerlificados de ta serie "B", los Certificados tipo
'C" tendrin derecho a3
- cuota de liquidacion

- utilidades

- adquirir Certificados, en e} caso e aumento del capital social adicional.

Como es de ohservarse los CertificadoS silo conceden derechos consecutivos y
una minima parle de patrimoniales, miswmos que se encuentran supeditados a las

decisiones de la Sceretaria de Hacienda,

La estructura ¥ funcionamicnto del consejo directivo fue dictada también por

1a s.h.c.p.. en las bases para la designacion de Jos miembros del consejo directivo de los

Certificado de Aportacion Patrimonial seric "B” de las Sociedades Nacionales de

Crédito, en resumen son:

La S.H.C.P., tomando en cuenia fas caracleristicas de cada sociedad formulara
una terna de personas que cumplan con fe dispuesto por 1a ley escuchando a la
comision consulliva, pero sin gue tal terna sea requisito forzoso para clegir a los

consejeros.
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- la comisién consultiva, en términos del reglamento orgdnico, a una persona de cada

3 COMO jero propi io al

terna y en razién del resultado la Sceretaria

que obtenga mayor niimero de votos ¥ su inimediato inferior como suplente.

Vista ta limilacion de los devechos que otorgan los Certificados es dificil que

se entre los

puedan versionistas o compeltir kibr te con otros doc

de inversion publica o privada.

Respecto al cobro de ulilidades se despicertan algunas ingquictudes, una de clias
es que los Certificados serie " A" no disponen de cupones para su cobro, circunstancia
que provoca la duda; si es que no ticnen derecho a ellas y en caso positivo como las

cobran? y si no aumentan las de la serie "B v "C" crédito mas aun, resulla poco

atractive 1a sola participacion en las ufilidades o en ta gque sus derechos .

corporativos estin tan limitados, lo ideal scrin que se les otorgara una ventaja o

preferencia, como cin las acciones de voto limitad i si se toma nota de la

desconfianza que cxiste hacia el Gobierno Federal como administrador.”?

' Las Sociedader tacionales de ciedito, no contaban con un 6rganc de
liberacion que - la asamhles §: socior, ya que se forman por un
decreto del Eb o nbivae Federal y wo por la voluntad de los socios,
ademas que la ~omisien Consuliiva s6lo puede opinar sobre la politlica
y criterios con los cuales se maneja la Snciedad,
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H.- CLASIFICACION DEL CERTIFICADO DE APORTACION PATRIMONIAL

COMO TITULO DE CREDITO

Regresando a las clasificaciones que séialimos en el capitulo I¥ procederemuos a ubicar

en 1a misma al Certificado de Aportacion Patrimonial.

Por la ley gue los rige
Indudabtemente el Certificado es un titulo mercantil nominado, toda ves que
su regulacion esta fincada en la Ley bancaria, ta cuat no lo regula mis que en términos

generales, disponicndo que se apli ¢n formg supletoria, 1a Ley General de Titulos

y Operaciones de Crédito, su origen pude establecerse en base ala fraccién 15 del
articulo 2do. de 1a ley cituda, norma gue olorga a la costumbre y usos bancarios, fuerza
de ley, asi como en ¢l articolo que faculta o cuslyuier persona a emitir documentos con
caricter de Titulo de Crédilo siempre ¥ cuando reinan los requisitos inherentes y

minimos que el cucrpo normativo establece.

Por la forma de creaciin

tos Certificado de Aportacion Matrimonial, son seriales ya que se emilen en
multiples unidades independientes uni s de otras, ¥ cada uno de ellos otorga los mismos
derechos a su tencdor, al menos osto especifica la ley, pero ene el mundo factico la
naturaleza de bos Certificados no 1o permite; fos de la serie " A" es un titulo singular

otorgando a su poscedor 1a totalidad de los decechos de direccion, en cuanto a los de
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la serie "B" y son seriales, aun cuando un solo titulo tenga varios propictarios.

Por la naturalesn juridica del emisor

Aun cuando el sistema bancario perlenece al organigrama  estalal, a

participacion del capital privado /o social, en i forms: de su patri io hace

impaosible identificarle como un organismo publico, por lo tanlo los Certificados son

titulos de cardcter privado, hecho que se refuerza al no estar respaldado por el

gobierno federal.

Por su forma_de circulacion
De acuerdo a la Ley bancariun son titulos de transmision directa por requerir;
ademiis de su entrepa , o] cambio en los libros de vegistro de la Sociedad de Crédito,

sin embargo la sola inscripeion de los datos del nuevo tenedor bastara para dar por.

realizada su circula

Definitivamente son de cariicler causal, por estar sujetos a la vida de 1a sociedad

de Crédito y 10do aquello gue alecle su vida juridica, repercute en el titulo mismo.



El Certificudo ¢s un titulo de derechos smiltiples, otorgando los mis importantes

a los de la serie " A", en tanto gue a los de las sevies "B y "C” solo otorga decechos

de; cobro de utilidadcs, cuota de liquidacion y otros de cardcter corporativo,

Sepun el objeto del_documento
Al no ser puramente de crédilo, ni representativo de mercancias, los Certificados
son titulos eminentemente corporativos, ¢s decir, confieren a su titular et estatus de

participante en la formacion det capital social de una Sociedades Nacionales de Crédito,

Segan su funcion cconémica

Se (rata de un documento de ¢ ter especutative cien por ciento, aun cuundo
no representa un gran atractivo para los imversionistas, por que quien adquicre un
Certificado de Aportacion Patrimonial, no conoce los frutos o ganancias que habra de

producirle, pues estas dependen de los nepocios que realice la sociedad y de los

acuerdos del Consejo directivo para su distribucion,
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L- DEPOSITO DEL CERTIFICADO DE APORTACION PATRIMONIAL BANCARIO

EN EL INSTTIUTO PARA EL DEPOSETO DE VALORES

Debido al aupe que se suscita en ¢l ny

1do de valores mexicano, se produjo una
gran movilizacion fisica de documentos, dando como consecuencia el deterioro de los
mismos o su perdida, ante esta situacion se promovio la creacion de un organismo gue

se encargara de su conservacion y nissaicjo.

Mediant bl

duereto p Jo ¢l 12 de mayo de 1978, el cual reforma y adiciona
fa Ley del mercado de valores, ¢l pobierna federal constituye el Instituto para el
Depasito de valores, ¢f cual es un organisino publico descentralizado del gobierno

federal con per

i y patri io propio, sujeto a la vigilancia de la comision

nacional de valores, en enero siguiente realizn aperaciones directas con sus clientes, al

recibir depositos de los agentes de valores ¢ inslituciones de crédilo, auxiliando en

forma directa a la comp ion de fas operaciones del piso de remales,

ion y i

La funcién Iuisica del instituto o 1a de establecer un si de liquidacion y

P in de operaciones con valores vineslados a un deposito centralizado de

titulos, evitando asi ¢l desplazamicnto fisico de los documentos.
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Los usuarios del instituto se propiunente, las Casas de Bolsa y las

instituciones de credito, por disposicion de T ley las primeras estin obligadas a la

entrega de los valores que mancjan, en Lanto gue a las s Jas, especific las
d] q P

Sociedades Nacionales de Crédito, es upeional ¢l ocupar sus servicios.

El Instituto para ¢l Depasito de Valores laboraba en forma siguiente:

- El emisor o intermediario de vale 7zt ante ¢l INDEVAL el deposito indicando

ARAY
cuales se hacen ¢n cuenta propia y cuales en cuenta ajena, procediendo a claborar
listados con el nombre de cuda titnlar, cuanda ol deposito se realice antes de sus
colocacion en el mercado, las constancias de tenencia expresaran el dato de tal
circunstancia.

- se puede pactar gue estos titulos lleven cupones o no, en tales casos las constancias
que expida el INDEVAL suplirin s (ales documientus accesorios en 10dos sus efectos
legales a que haya lugar,

- el depusito requicre de la entrega fisica de fos vislores en el INDEVAL, el cual se logra

on

acitn, ligura juridica de poco uso,
- el instituto expide i sus clientes constancias de tenencias, con las cuales el tenedor

inversionista acredita su derecho o su ¢ o las asambleas.

- tramita el cobro de dividendos, intereses y de amortizaciones entre las emisoras,
abonando al titular tales derechos cn sus cuenlas,

- ejerce los derechos de capitalizacion ¥ susceipeion, 1a primera operacién en forma
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automitica y la segunda se realiza bajo instrucciones de los tenedores.
tramita ante las sociedades emisoras el canje de titulo antiguos por nuevos, asi como

de los valores o copias necesarias para ejercitar e} derecho inherente al titulo.

La mayor realizacion del INDEVAL es haber contribuvido a resolver, los
problemas suscitados en el ejercicio de derechos, principalmente en el pago de
dividendos, los cuales se hacian en efectivo y con el consecuente trabajo de a notarlos
en los registros de la sociedad, et INDEVAL llevaba a cabo esta funcién mediante

transferencias en registros electrénicos.

Como consecuencia de 1a liberacion por parle del estado, en 1986 se decretd la
liquidacion del Instituto y se realizo lo necesario para que empresas privadas, contando

con la autorizacién de Ia Secretaria de Hacienda presten un servicio equivalente®

La Ley bancaria de 1982 disponia en su articulo 15 que, las disposiciones dck
mercado de valores relativas a los tilulos nominalives depositados en ¢l INDEVAL,
serin aplicables a los Certificados de la scrie "B" que se encuentren cn esa
circunstancia, de donde se deriva que cra potestativo para las Sociedades Nacionales

de Crédito realizar tal deposito, posteriormente con la expedicidn de Ia nueva ley y sus

" En este sentido se considera que las Sociedades Bancarias guardaran
sus Titulos y valores en bovedas proplas, o en registros electrénicos
que les permitan mayor capacidad de manejo, igual acontece con las
Casas de Bolsa y demas Instituciones y Sociedades que manejen Titulos
en gran serie.
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reformas siguientes dejo de mencionurse 1ol circunstancia,'®

Este depaosito (enia varias limitantes no soto para los Certificados de aportacion
sino para todos aquellos titulos que ingresen a las sociedades de deposito ya que como
sus caracteristicas como to son: la circulacion, legitimacion y aulonomia pierden en alto

grado su eficacia, toda vez que solo se negocia a (ravés de asientos electrénicos o

ias de tencicia  que en ning, to se iparan al Titulo de Crédito.

* El hecho de s en la ley antesior no fuerse obligatorio tal deposito
hacia innecesaria 'l dinposicion.
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J.- EL CERTIFICADO DE APORTACION PATRIMONIAL BANCARIO Y LA

NUEVA LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO

El proceso de desincorporacion bancaria iniciada veladamente en 1989, culmina

en ¢} mundo normitive con ba expedicion de la Ley de Instituciones de Crédito'*

Todo este proceso es fied reflejo de la nueva polilica econdmica imperante en

México desde 1985 la cual tiende o

ar un estado regulador mias que propictario de
la economia nacional, sin embarpo, tal despepn del sistema bancario ocurre muy al
estilo mexicano yu que 0o se apepa alas nornas mercantiles ¥ de sociedades, sino que
se da por medio de disposiciones del cjecutive federal, lo cual no ampliaremos por no

ser maleria del presente trabajo silo nos referiremos al Certificado de Aportacion

Patri ial el cual en fa Ley de Instiluciones de Crédito.
La Ley de lastituciones de Ceédito se dicta a fin de contar con un ordenamiento
legal que permita ka instauracion de un sistema hancario prestado por particulares a

través de sociedades andnimas sin tener gue pasar por ol conflictivo proceso de

15 end At

de las Soci

Naciomides de Crédito para Hevar a cabo esta

18 de Junioc ¢ 1990,



110
transformacion se recurre a un decreto segan lo dispone el articulo séptimo transitorio,

P i odad

por el cual se tramsforma de Certificado de Aportacion Patri a S

anénimas,

El proceso de transformacion es ¢l siguiente:

- los consejos directivos de las Sociedades ionales de Crédito  pedirin a S.15.C.P.
autorizacion pary transformarse en socicdades anonimas,

- la S.H.C.P. decidiri ticmpa y forma de a conversion,

- cada Cerltificado de Aportacion Patrimonial dictari sus propias bases internas para

convertir los Certificado de Aportacion Patrimonial en acciones.

En cuanto a los Certificados se obyervan dos situaciones.

a) inu igentes en cuanto hace al capital social de las Certificado de Aportacién

Patrimonial, de Banca de Desarrolio.’”

b) se transforman cn acciones los Certificados de las Instituciones de banca miiltiple.

tendrin derecho a

Los titulares de los Certificadus de la serie "B y

separarse de la socicdad ¥ oblener ¢f reembolso de sus titulos al valor en libros segdin

"' NACIONAL FINALIERA.
BANOBRAS
BANCO DEL EJEF
BANRURAL .
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el estado financicro aprobado por ol conscjo directive y por la comision nacional
bancaria, siecmpre que lo soliciten deniro del plazo de 90 dias siguientes a aquel en que
surta sus efectos ¢l decreto de transformacion,”” en 1anto que la transformaciin de los
Certificado de Aportacion Patrinonial se realizara conforme a los siguiente:"
- el 51% del capital de la institucion representados por los Certificados serie " A" se

canjearin por acciones tipo " A las cuales solo podrin ser adquiridas por mexicanos

personas fisicas o morales
- el 15% restante de da serie "A"™ y 1 totalidad de la serie " B" se convertirin en

* 10s cuales

acciones "B”, no s¢ precisa respecto de tos Ceelificados serie

también son excluidos en la Bancu de Desarvollo,

* Articulo To. transltorio fia i VII.
" Idém.
’* Las Socledads: Hancarias Ar-.o.v.: wstaian annformadas por acciones

tipo "A", "B y "¢
capltal social, arti

topresentanic ;18 2
cila B De la fey de Iox

el 49% y el 30% del
cicnes de Crédito,
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Asi mismo se establecen dos marcos normativos para la regulacion de los dos

Titulo de Crédito, las acciones estarin regidas por la Ley General de Titulos y

Operaciones de Crédito y 1a Ley general de sociedudes mercantiles, en tanlo que los

Certificado de Aportacion Patrimonial de ta banca de desarrollo por la Ley orginica

co la legislacion mercantil , Jos usos

de cada sociedad, la Ley organica del hanco de Mé

¥y mercantiles ¥ ¢} Cadigo civil para el distrito federal.

¥ practicas bancar

A simple vista es cuestionable tal proceso de transformacién  ya que las
Sociedades Nacionales de Crédito como cntes mercantiles estdn sujetas a lo dispuesto

en Ja Ley de sociedades mercantiles especificamente a 1o relative a la transformacion,

fusion o disolucion de una sociedad, mis aun los Certificados ya que como Titulo de
Crédito no pucden convertirse medianice ta) decrelo, sobre todo cuando la misma ley
de la materia no alude a 1a comyversiin de Fitulos, a Bnica referencia cs cuanto alas

abligaciones convertibles en acciones.

tizacinn de la banca se realizo en la siguiente forma:

El proceso de repri

1.- el Certificado de Aportacion Patrimonial de septicmbre de 1990 se publicaron los

tema financiero

8 principios 2 que se sujetaria o procedimiento; conformar un

elicienle y competitivo, garantiziwe ana participacion plural en el capital, mejor

stracion, una banca controksda por mesicanos, descentralizacion de servicios,

admi

obtener un precio justo por las Sacicdades Nacionales de Crédito, formar un sistema
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balanceado y propiciar sanas practicas hDanciri

Para tales cfectos, en base al acuerdo citado.  se creo el comile de

desincorporacion hancaria en donde participan funcionarios de 1a S.H.C.P,, Banco de

México, Comision Nacional de Valores y dos personas de reconocido prestigio en la
materia, organo que dicto Jas bases pencrales para tal proceso y, requisitos de registro
y autorizaciin de interesados en adguirir los titulos representativos del capital de las

suciedades de banca miiltiple.

La primera clapa tuvo por objelo actualizar el valor de los pasivos, activos,
patrimonio y otros aspectos relucionados con fas operaciones tales como: las inversiones
en of capital de riesgo, 1a calidad de tos activos financiceros, para lo que se utilizaron las
nuevas disposiciones ¢n cuante a la calificacion de la cartera y los recursos

comprometidos en lus empresas fitiales, asi como una auteevaluacion por parte de las

instituciones revisada por la comision nacional bancaria,

Conforme o sus facullades 3 con el propasito de identificar a las personas y
grupos interesados en adqguicic fos titulos del Gobierno federal asi como para
orientarlos ¥ propiciar ta formacion de tales grupos, el comite de desincorporacion, -
lievo u registro de pustores, el cual consto de dos seeciones.

- en una se inseriben Las socicdades controladoras 3 los grupos interesados en adguirie

los paguetes de control accionario, de das respectivas instituciones.
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- en otro se inscriben las demds personas que no se encuentran agrupadas con los fines
antes descritos 0 en grupos, en cuyo caso el comite los oriento para su integracién a

uno ya establecido.

El 25 de septiembre de 1990 se dio inicio a la recepcion de solicitudes de

inscripcion en el registro para la adquisicion de titulos representativos del capital social

de las Sociedades Nacionales de Crédito. dindose por terminado en julio de 1992.

En las bases del proceso de desincorporacion a que nos hemos referido se
encuentra ¢l marco general que regula la enajenacion de la participacion accionaria del

Gobierno Federal en las instituciones de banca maltiple, en las cuales se apunta;

- ¢l comite determinara los paquetes accionarios para cada Institucién que se
desincorpore,

- los paquetes accionarios se enajenaran por subasta.

- segun las caracleristicas de cada institucién, el comite determinara las acciones serie

"A", "B" y en su caso las "C" que integren cada paquete a subastarse.

- ¢l comile bl 3 las limitaciones de los adguirentes de los paquetes que
')

representen el control de la institucién a fin de que no los enajenen total o

par en deter do ti
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CONCLUSIONES

Del estudio realizado en los capitulos que conforman esta tesis, en la que agrosso
modo hemos recorrido, primeramente las diversas etapas del derecho mercantil, seguido
de los diversos conceptos que forman la teoria general de los titulos de crédito asi como
de sus caracteristicas legamos finalmente al estudio del Certificado de Aportacién
Patrimonial bancario como titulo de crédito, 1o cual nos permite formular los siguientes

comentarios finales:

PRIMERA.- la actividad comercial esta ligada al hombre desde dpocas muy remotas,
como consecuencia de su afdn de acumular riquezas, asi como de su movilizacién para

aumentar Ia concentracion de la misma.

SEGUNDA.- el derecho mercantil surge de la necesidad de regular y dar solucion a
wmiltiples problemas que el comercio origina y que el derecho comin o civil del

momento historico no es capaz de resolver.

TERCERA.- Los Titulgs de Crédito surgen ante ef problema que resulta de no contar,
por una parte, de recursos monetarios en un momenio determinado o de diferir Ia

15 riaat e b

q de un negocio, ya sea en tiempo o en espacio geogrifico distinto al de su

vealizacidn, y por la otra, ¢! ficil, constanie y segura del dinero.
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CUARTA.- Al mismo tiempo que ¢! auge del comercio ha provocado que se emitan
dispesiciones que norman tanto al comercio como a la vida de los titulos de crédito,
leyes que no han guedado estiticas, sino que a la par de Ja vida comercial se actualizan

al grado de que leyes generales, en las cuales se regulaban todas Jas materias se va

" 4.

a leyes especiales, es decir, leyes que regulan una actividad especifica o negocio
juridico es particular, tal es ¢t caso de fa Ley General de los Titulos y Operaciones de

Crédito, que regulan exclusivamente la vida de estos documentos.

QUINTA.- Los Titulos de Crédilo son documentos que representan un valor econdmico

o estatus de socio a su tenedor, independi te del negocio que les dio vida.

SEXTA.- Los Titulos de Crédito estin expresamente regulados por leyes mercantiles
desde su origen, recuérdese que en un principio formaban parte del Cdidigo de
Comercio para posteriormente reglamentarse en leyes especiales como son: la Ley

General de Titulos y Operaciones de Crédito, Ley de Sociedades Mercantiles, etc.

SEPTIMA.- Estos d < gran una obligacion independient le 0 ¢n alto

grado libres del negocio que origino su emisién.
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OCTFAVA.- Los Titulos de Crédito revisten caracteristicas propias y especificas como
son:
Literalidad: el documento vale por lo estrictamente consignado en él, es decir, a la letra

del texto.

Legitimacién.- la posesi6n de un Titulo de Crédito presup que ¢l tenedor es el

legitimo propictario del d t

Incorporacidén.- Caracteristica que implica que la tencncia fisica del documento s
esencial para hacer efectivo el derecho que detenta el documento.

Autonomia.- Es 1a parantia que todo poseedor tiene al adquirir un titulo de crédito,
cuando este a circulado, de que no se le limitara su derecho con excepeiones o defensas
que el deudor tiviere en contra del titular anterior.

Abstraccion.~ Para distinguir a 1a abstraccion es necesario que el titulo de crédito se
separe integramenle de! acto juridico que ocasiono su cmision, misma que se ve.
limitada en algunos titulos como es ¢l caso de los corporativos.

Circulacion.- Es la facultad que tiene todo titulo de poder pasas de un patrimonio a

otro sin dificultad alguna, como si tratara de valores en efectivo,
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Naturaleza Efecutiva.- Se comprueba con el hecho mismo de poder ejercitar el derecho

d 1

en ¢} do sin sidad de miis

que ¢l d mismo.

NOVENA.- Los Certificados de Aportacién Patrimonial en general son Titulos de
Crédito por disposicicion expresa de la Ley mercantil, como lo fue la Ley
Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito y actualmente la Ley de

Instituciones de Crédito.

DECIMA.. El Certificado de Aportacién Patrimonial es emitido con fundamento ¢l lo
eslablecido ¢n la Ley de Titulos de Crédito que permite a cualquier persona fisica o
moral emitir este tipo de documentos siempre y cuando rednan los requisitos minimos

que la propia ley establece.

DECIMA PRIMERA.- Los diversos tipos de Certificados permiten establecer las

siguientes modatidades;

Certificado serie "A"; doc que definitiv te no es un titulo de crédito toda
vez que su pertencncia a un ente como 1o es el Gobierno Federal no permite que se
desarrollen todas y cada una de las caracteristicas de este tipo de documentos, lo
anterior es aplicable tanto a lo que disponia la anterior Ley bancaria como la hoy Ley

de Instituciones de Crédito.
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Certificado serie "B" y "C"; estos doc si se adran dentro de la Teoria
General de los titulos de Crédito con cardcter corporalivo, por otorgar a sus posecdores

el estus de participantes en [a for| ion del capital social de una Sociedad de Crédito.

DECIMA SEGUNDA.. En los Certificados de Aportacion Patrimonial Bancarios , se
identifican las caracteristicas de todo titulo de crédito en forma siguiente:
LITERALIDAD, por expresar cada titulo dada su naturaleza corporativa el valor
nominal o el porcentaje del capital social que representa,

LEGITIMACION, tal como o apunta la Ley bancaria, tanto la reglamentaria como la

de Instituciones de Crédito, en referencia ala banca de desarrollo, la perona fisica o
moral que se identifique con los datos asenfados en el registro que para tal efecto

debera llevar la Sociedad, sera considerado como legitimo propietario.

INCORPORACION.- en base a lo apuntade anteriormente y toda vez que los.
Certificados podian ser depositados cn el INDEVAL, El titular no tiene mds que una
constancia de la tenencia a la cual la ley le otorga igual fuerza que el titulo mismo, por
lo tanto no se hace necesario la tenencia real del Certificado para poder ejercer los
derechos consignados en él,

AUTONOMIA, el derecho auténomo que adqguiere cada titular se ve limitado en virtud

que por la naturaleza del documento, este circula como una cesion ordinaria y por lo
tanto subsiste las excepciones y defensas que la sociedad pudiese oponerle al anterior
propietario.

ABSTRACCION, esta caracteristica se ve limitada en los de cariicter corporativo como
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lo es el Certificado, ya que estard supeditado a la vida de la sociedad bancaria,
actualmente desaparece junto con las suciedades nacionales de erédito de banca mixta,
subsistiendo en las de Banca de Desarrollo.

EJECUTIVIDAD, las eficacia de los derechos conferidos por los Certificados estardn
limitados a factores externos al documento, sin embargo una vez salvados estos si se

podra cjercitlar 1a via ejecutiva.

DECIMA TERCERA.- los Certificados de aportacién patrimonial bancario descritos
en la Ley reglamentaria del servicio publico de banca y crédito asi como los sefialados
en Ia de instituciones de crédito en cuanto hace a la banca de desarrollo, contienen las

mismas caracteristicas por 10 que pueden ser considerados como titulos de crédito.
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