ﬂ\

2 &5

= .1,?,
SUNIVERSIDAD NACIONAL AUTllNUMA DE MEXICO

FACULTAD DE DERECHO

CERTIFICADOS DE APORTACION
PATRIMONIAL, COMO TITULOS
DE CREDITO

SEMINARIO DE DERECHO MERCANTIL

T E S I S
QUE PARA OPTAR POR EL TITULO DE:
LICENCIADO EN DERECHO
P R E S E N T A
BEATRIZ VELAZQUEZ ALCANTARA

DIRIGIDA POR EL DOCTOR
JESUS DE LA FUENTE RODRIGUEZ

MEXICO 1992

MO0 % V1TV
NOD SISAL




pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



INDICE GENERAL.

A.. . INTRODUCCION.

B. PROLOGO.

CAPITULO I. TITULOS DE CREDITO.

CAPITULO II. LAS SOCIEDADES ANONIMAS, SUS ACCIONES.

CAPITULO IIX. SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO.

CAPITULO IV. CBRTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL.

CORCLUBIONES.

BIBLIOGRATIA.



INTRODUCCTION.

Serlia injusto gue intentasemos quitar méritos al papel que el
cradito ha desempefiado en la historia socio-econdmica de 1la
humanidad. EB sin duda un factor fundamental de todos los momentos
historico~econdmicos de las diversas economlas, no 8dlo en las
transacciones entre particulares, sino en organizaciones financieras
de caricter internacional e incluso entre las naciones.

Ha sBido confirmada una y otra vezr aquella afirmacidn gque HOSSA
hiciera en el siglo XVIIT de que el crédito es el oxigeno del mundo
capitalista.

Las logislaciones contemporaneos sSe preocupan por regular la
circulacidn de la riqueza, y ello lo llevan a cabo sin olvidarse del
créddito. Pero se ha requerido de la creacidn de instrumentos que
permitan la circulacidon de la riqueza, pero que a su vez garanticen a
quienes la poseen su buen manejo. Por ello se ha dejado el atrds el
manejo de valores materializados, para de este modo usar ficcilones
juridicas, tales como los titulos de cradito.

En el actual sistema monetario internacional al desaparecer el
patrdn orxo, las transacciones entre las naciones descansa en el
recliproco crédito gue &stas se otorgan. Las operaciones financieras
se manejan por medio de instrumentos creados no sdlo por medio de
operaciones bancarias, sino ademAs por aquellas que requiere el mundo
de la bolsa de valores.

Como sabemos los tltulos de crédito han sido el instrumento por
medio del cual se allegan de riqueza aquelles que la necesitan para
invertirla en negociaciones, de quienes la tienen y no saben
colocarla del modo que les producird mejor beneficio.

El sistenma financiero mexicanc requiere de modificaciones y
mecanismos wmAr sofisticados, tales como los CAPS, CETES, PETROBONOS,
etcétera, que en definitiva debemos considerara titulos de cradito,
aidn cuando no cumplan con todos y cada uno de los requisitos
entablecidos para los tltulos de crédito tradicionales, mismos que
en realidad no cumplen con las necesidades credicticias actuales.

Quizad no necesitamos que exista una nueva legislacion aplicable
a dichos titulos o que los contenga en forma estricta, sino sdlo
requerimos de ser anplios en la apreciacidn de las caracteristicas y
aplicaciones de &stos titulos.



Bn el caso de 108 Certificados de Aportacioén patrimonial, la ley
los calitfica como tiltulos de cradito. A criterio de la mayor parte
de lop doctrinarios, esta es una ubicacidn errdnes, pues se considera
que en principio las acclidn de las sociedades andnimas (titulos a
los que mas se asemejan los certificados de aportacidon patrimonial)
no son titules de craédito.

01 objetivo del presente trabajo consiste &n intentar probar gue
tanto las acciones de las sociedades andnimas como los certificados
de aportacidn patrimonial son aténticos titulos de cré&dito y que
cumplen con las funciones que esa naturaleza les confiere,

Bapandonos para ellos en la doctrina tradicional de los tltulos
- de cradito, pero sin dejar de observar en ningdn momento que mson
instrumentos de la economlia moderna, y gque cumplen con los objetivos
que las mismas precisan.

Adenks rechazando en aspecial la confucidn existente entre dos
figuras de la teorla general de los titules de crédito que son 1la
abstraccion y la autonomla de dichos documentos.

De aste modo estudiaremos primeramente los tltulos de crédito en
general, despuds nos referiremos a la Sociedad Andnima, cuyo capital
Be constituye por acciones, titulo de crédito que consideraremos
tradicional por estar reglamentado legislativamente como tal, mismo
que ge asemeja en mucho a la figura central de este trabajo que son
los certificados de aportacidn patrimonial. Asimismo contemplaremos
a las sociedades nacionales de crédito y sus acciones para finalmente
concluir si son o no titulos de crédito.
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TITULOS b E CREDITO.
CAPITULO I

1.1 ANTECEDENTES.-

En eeta monografifa intentamos contemplar los rasgos was
relevantes de los titulos de crédito, mismos gque ccmo gmehalanos
anteriormente han sido la piedra angular sobre la cual sge
construyeron el comercio y por ende el progreso econtmico de las na-=-
ciones.

A oriteric de Tulio Ascarellil como hemos veferido , 8 la nas
iwportante aportacién del derecho comercial a la economia moderna.
Pues el mundo actual en un importante porcentaje de las transaccionses
comerciales pe realizan por medio de los llamados titulos de crédito.
(1)

En cuanto a sus origenes m&e remotos algunog8 autores los
remontan &al derecho romano en el gque s8e conoce el CAMBIUM
TRADICTICIUM, pero en este no opera la nocidén total de incorporacién
del derecho al documento. La donatio triticaria y la ~ertae creditae
pacuniae, migmas que tenian c¢omo base la stipulatic y por fin la
entrega de una cantidad de dinero o de cosas. En cuanto a la accién
pecunia hacia el pacto de su nombre, a tenor del cual una persona e
obliga 3 pagar en un plazo determinado la suma de dinero.(2)

Durante el medlioevo a pesar de la fuerte afluencia de monedat que
realizaban los comerciantes, no manejaban el contrato de cambio. Noo
es sBlno hasta los siglos XVII y XVIIXI que se inicia la econonla
credicticla(3). Con el nacimiento de lugs ferlias (reuniones de
mercaderes destinados al intercambio). La diversidaé de monedas
complicaba las transacciones, ademads el tranBporte era deflcil,
arriesgado y costoso, asl surge un nuevo comerciante, el cambifsta que
dedicado a realizar el cambio manual. Las contingencilas del trafico
llevan a que s8e realicen operacilones de¢l cambic trayecticlo, el
cambista recibe cierta cantidad en una localidad comprometiendose a
abonarla en otra ciudad, pero hesta este compromiso no tiene ninguna
eficacia judicial. (4)

ABl, poco & poco se hace was usual el contrateo de cambilo por
medio de¢ una confesidn judicial, en egte el cambista que recibila de
su clience una suma de dinero, confesaba ente un notario la recepcion
Y se obligaba al wismo tiempo & hacer el pago de una cantidad igual
en la misma o distinta moneda; por su representante en lugar y fecha
determinada o la persona indicada por el cliente.(5)



El acta notarial (cutio) contenla pues, el contrato de cambio;
pero ademds el cambista entregaba al cliente una orden escrita de
efectuar el pago a su representante, o mandaba dirxectamente la orden

a @éste. Dicho contrato entraifia una VENDITIO PECUNIAE ABSENTIS CUM
PECUNIAE PRESENTI, facultaba al c¢ljiente (acreedor) para proceder
ejecutivamente contra los bienes del dudor (capsor). En este

contrato intervenian ademads del cambista (capsor) y del cliente4q
({tomador) la persona que debla hacer el pago por delegacidn, el cual
propiamente no asumla ninguna responsabilidad. (5)

“Pero si el documento confesorio medieval y por tanto el titulo
de crédito apenas envolvia la confesidn de una relacidn (anterior),
poco despuds con la evolucidn y mads claridad en la practica
estatutaria, al contrario de la concepcidn probatoria de la
confesidn, dominante de jure commuul, el documento confesorio de una
nueva obligacidn, podemos percibir una evolucidn observando el
reconocimiento progresivo de la oponibilidad, idgual en la relacion a
la confeslo judicialis ante litem tentestam, de las excepciones de
los convios contractuales, que por el contrario, anteriormente no
eran openibles, desde la existencia de la confesion."(7)

"La calidad del documento como titulo ejecutivo que en un primer
momento fue admitida a través del reconocimiento de la existencia de
la confesidn recibe, en la legislacidn estatutaria, un reconocimiento
proplo e independiente que hace 2til el recurso de la confesidn y que
hace prescindir cada vez mas a la disciplina peculiar de @sta, por
otra parte en materia de confesidn extrajudicialis, la doctrina bhajo
la influencia de los candnicos y de los ultramontancs, realizd ,en
gran parte con DUARTE, la funcidn de la confesio scripta con el
contrate 1literal romano, Yy reconocio en la confesio scripta un
contrato nuevo escrito y causal. No es dificll percibir que &1 trata
promiscuamente de dos confesioneg distintas; una que en realidad es
negoclio dispositivo y a cuyo respecto la causa se extingue para la --
validez del negoclo; otra, valor, meramente probatorio y en la que la
exigencia de la causa consiste en la necesidad de constar en el
documento la relacidn confesada para dar valor a la prueba originaria
de la confesidn y del documento respectivo (Cautio descreta).”(8)

"De la fusidn del acto notarial y la masiva o con la superacidn
de la redaccidn notarial, segin algunos o, directamente de la carta,
segin otreos, nacie la letra de cambio como documento privado, pero
asimilade a la confesidn Judicial, que contenla una promesa de pago
hecho por una persona que aparecla como el anico obligado de 1la
relacidn”. (9)

Pero la cesidn de créditos fue insuficlente para las exigencias
crecientes del trafico de dinero, por lo que en el siglo XVIII se
conoce la clausula a la orden, el endoso y el protesto, due se



formulaba asl, "paguese a la orden", se busca la transmisidn de 1la
propledad del titulo del tomador al portador, lo que consigue por
medio del endoso, pero sdlo Be consideraba a &ste como una cesién pro
solvendo o como una mera delegacidn para efectuar el cobre, ademas
s8dlc podla endosarse una vez, y se exigla para la validez del mismo
la intervencidn notarial. (10)

Sin ewbargo, no tardo en admitirse que la letra de cambilo
pudiera endosarse sucesivamente, el cual se materializd como una
declaracidn consignada al dorso de la letra cuya funcidn originaria
fue la designacidn del mandataric para que recibiera el pago en
nombre del mandante.(1l1l)

En relacidn a los titulos al portador, dejandoc los mads remotos
antecedentes invocados por algunos autores por ejemplo GALLUPPI, que

encuentra su origen en las partes carissioe de las sociedades
publicani, y los antecedentes del derecho germano a tenor del cual el
documento era (el arca o el cofre que contenla el derecho), es

indudable gque la c¢lausula "AL PORTADOR", se utiliza en Italia en el
siglo XV, y fue regulada por los estatutos de Bolonia y Luceca. Los
documantos utiles para el cambio trayecticio llegan a ser titulos al
portador cuando se inserta en ellos la clausula:TIBI SEU CUI CARTULA
ESTA IIN MANU ILLI QUX MIHI DABIT ISMAT CARTUM: HOMINES, IN QUIRUM
MANIBUS PREVERENIT HACE CARTULA: MEVIO CEL EI QUI QUIRO GRAFUM
EXIBUERIT. Ya existlan documentos al portador privados puablicos,
astos 1ltimos enitidos por los estados Italianos. Los cuasipublicos
los emitlian las corporaciones y los monasterxrios. (12}

“La evolucidn senalada, como consecuencia de la actividad de los
comerciantes y de las exigencias de la realidad, recibio su
fundamentacidn tedrica mucho tilempo después de haber vulgaxizado la
utilizacion de la letra de cambio, con la aparicidn de la obra
denominada el derecho de cambio en el siglo XIX, del genial KARL
EINERT {1839). Las ideas de Einert, recibieran consagracion
legislativa casi diez afios después, con la sancidn de la ordenanza
germana de 1849 que constituye la piedra angular del moderno derecho
cambiario. Einert sostuvo que 1la letra era la moneda de los
comerciantes, asentd su construccidn en la primisas, siguientes:

a) La letra era producto de una promesa unilateral e irrevocable
dirigida al piblico en general;

b) La letra operaba independientemente de la relacidn fundamental
que la originaba.(13)



1.2 COMCEPTO.

De modo indubitable podemos afirmar que en el mundo actual los
titulos de crédito resultan el instrumento mas eficaz y perfecto de
movilizacioén de la riqueza, encuentran generalmente aplicacién en el
campo de las relaciones privadas y asume cada vez mayor importancia.
La practica se conocen un multiplicidad de tipos, que evolucionan dia
a dia de acuerdo a las necesidades del mundo de hoy. La legislacién
requiere de ser adecuada a cada paso, siquiendo la creacilén préactica
de disciplinas particulares para cada figura (14).

8on innumerables los conceptos de que elles se han dado, adn
cuando todos giran sobre la misma idea sin duda alguna la apoxtacién
de todas las doctrinas es relevante.

La constitucién de dicho concepto, y de la teoria de los titulos
de crédito en general " arranca de Savigny, que aporté la idea de la
incorporacién del derecho al documento, metaAfora c¢riticada por
Vivante, pero se expresa un fénomeno real que debe tomarse :n cuenta
en la elaboracién del concepto. A este dato de la incorporacién hay
que agregarle el de la Literalidad con el alcance gque después le
daremos, elaborados por los trabajos de Brunner, por altimo Jacobi,
recogid 1los elementos anterlores y agregé como elemento de la
definicién la legitimidad (15).

Vivante en 1895, elabord la definicién de Titulos de Crédito,
sistematizando en forma definitiva sus caracteristicas:

" Bs el documento necesario para ejercitar el derecho literal y
auténomo contenido en el mismo, Be dice que el derecho mencionado en
el titulo es literal, por que existe segdn el tenor del documento.Se
dice gue el derecho es auténomo, por que esB poseedor de buena f£é
ejercita un derecho propio, que no puede ser restringido o diferente
del suscrito por el poseedor precedente y el deudor. Se dice que ol
titulo es el documento necesario para ejercitar el derecho, sea -~
principal, sea accesoric que se porta con si y no se puede hacer
algdn cambio en la letra del titulo sin anotarlo sobre el mismo. Este
es el concepto juridico preciso y limitado que debe substituir a la
frace vulgar, por 1lo que se ensefia que el derecho va incorporado™.
(16).




Brunner, los define como La documentacién de un derecho
privado cuyo ejercicio esta subordinado a la posesién del documento”.
(17)

En Mexicoe la LGTOC en su articulo 1o. nos dice que son cosas
mercantiles, y en su articulo 5o0. los define como:

" El documento necesario para ejercitar el derecho literal que
en ellos se consigna™. (18)

Aparentemente nuestra Ley omitié la palabra "auténomo” que da la
definicién de Vivante, por considerarse dque se BSobreentiende en la
reglamentacién sucesiva, pero si somos ma&s minuclosos encontramos que
el mismo Vivante en 1922 en su proyecto del Codigo Civil Italiano
(Art. 309}, ya lo establece tal y como lo plasma nuestra Ley, por
lo que e¢s evidente no es obra de nuestro legislador, si no una copila
de la definicidn de Vivante.

Salandra opina que uno de los principios fundamentales de los
Titulos de Crédito consiste en atribuir al documento firmado por el
deudor vy entregado al acreedor, la calidad de titulo, o sea
fundamento de 1la pertenencia de derecho, a los afectos do s8u
ejercicio y de su transmisién y aplicarle los principilios que regulan
la circulacién de las cosas muebles, sin embrage el derechec que
resulta del titulo es tal como si hubiera surgido por primera vez.
(13)

* Asi el Titulo de Crédito es un documento que representd la
previgsion de la ceslén de un derecho de crédito o de un derecho de
cuota” .~ (20)

Por su parte Asqguini en su libro Tiloli di Crédite define a los
Titulos de Crédito como : " E1 documento de un derecho literal
destinado a la circulacién, e idénea para conferir de modo autdnomo
la titularidad del derecho propletario del documento y la
legitimacién para el ejerciclo del derecho al poseedor regular del
mismo®. (21)



1.2.1. DENOHIRACION.

Existe gran controversia regpecto del calificativo correctce
que ne debe dar a este tipo de documentos. Se han dado dos
corrientes doctrinarias:: por un lade aguella que considera como
adjetivo correcto el de TITULOS DE CREDITO, Y por otro lado aquellos
que consideran que el té&rmino adecuado es el de TITULOS VALOR, por
considerar que el de tiltulos de creédito es poco adecuado e
incompleto para expresar el contenido de los mismos. (22)

GARRIGUES, opina que no es comprensible hablar de un titulo
de crédito, pues el documento alude a otros aspectos, pues ademds de
dar al poseedor derecho al crédito, 1le otorga un conjunto de
derechos subjetivos de varias 1indoles por lo que prefiere el de
titulos valor para aquellos documentos cuyo valor es inseparable del
titulo mismo. (23)

Escarra, por su parte considera adecuada la denominacidn de
titulo de credito utilizando para aquellos documentos cuyo valor no
se desprende del titulo mismo.{24)

Rodriguez y Rodriguez, considera que se constrifie el ambito
de esta categorila de cosas mercantiles, a una sola de sus variedades,
la de los titulos de creédito que tienen un contenido credicticio; es
declix que imponen obligaciones que dan derecho a una prestacidn de
dinero o cosa cierta. (25)

Para Ignaclo Gomez Gordoa, "la denominacidén implica desde
el punto de vista gramatical y moderno que hay una operacidn de
cradito, asl el titulo existe como consecuencia de un crédito que se
da a una persona. Entendemos por crédito, la entrega de una cosa ---
presente por otra futura, apareciendo el factor tilempo, pues la cosa
serd correspondida despuds de clerxto tiempo o plazo, con la entrega
de la misma cosa u otra que la sustituya. (26)

Felipe J. de Tena, consldera que para algunos documentos
calificados como titulos de cradito, el tarmino eXpresa menos de lo
qua son en cambio en otros expresa mas. "los titulos de crédito
pueden contener derechos no credicticios; y por otra parte, hay
multitud de documentos donde se consignan derechos de crédito, Yy que
sin embargo, difieren profundamente de los titulos de ese
nombre."(27)

Para autores como Winizky, la denominacidn depende de la

funcidn econdmica que cumplen los titulos de crédito, con lo cual
prescinde de la funcidn juridica como documento y como cosa.(28)
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Para Goldschmidt es preferible la terminologla titulos
valor, por considerar que no siempre esta incorporado un crédito en
el tltulo. (29)

Para el doctor Cervantes Ahumada, el término titulos valor
es un desafortunado intento por pretender castelfilanizar una no wuy
acertada traduccidn de la palabra alemana NERTPAPIERE, que en
realidad egquivale a valores mobiliarios.”(30)

Segin Messineo "el termpinoe papel es mas proximo gue el
términe tlitulo a aquel medieval de "cartular”, con el cual designaban
el documento denominado GARENTIGIATO que aseguraba y facilitaba la
consecucion de una prestacidn pecuniaria."(31)

Para Jorge N, Williams, titulo valor sdlo es traduccidn de
la expresidn alemana WERTPAPIERE,pero en este concepto se incluyen en
el derecho alemdn documentos gue para el derecho italiano son tltulos
de credito, con 1lo que conluye que "el término titulo valor es
demasiado vago para ser adoptado, Yy sSe puede confundir o inciuir en
el a la moneda papel, que es tambhién un papel de valor."(32)

En resumen podemos concluir que el teérmino adecuads a
utilizar por nosotros es el de titulo de cradito, no sdlo porque es
el que utiliza el derecho italiano, que nos heredo la doctrina de los
mismos, sino aden2s porque nuestro derecho poeitivo alude a ese
términe Yy no a ningin otro, y finalmente, por ser el tdrmino
universal utilizado en nuestro sistema de derecho.



1.3 CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS DE CREDITO

El concepto de nuestra LGTOC da de los ¥itulos de crédito dice aéixf

Art. 50, son Titules de crédito los documentos necesarios para
ejercitar el derecho literal gue en ellos se consigna.

En base a esta definicién, la doctrina ha enumerado a este tipn
de titulos las sigulentes caracteristicas:

lo. Incorporacién.
20. Legitimacién.
30. Literalidad.
40. Autonomia.

§0. Circulacién.

1.3.2 ES UN DOCUMENTO.

Pexo antes de analizar cada una de ellas, y siguiendo las
palabras utilizadas en la definicién, explicare primeramente que
entendemos por documento.

El diccionario de la lengua espaifola lo define como:

Relacién u otro escrito que illustra acerca de algun hecho,
cualquier otra cosa gue sirva para comprobar algo.

El documento escrito en el ambito Juridico tiene tres funciones.

a). Los probatorios: son aquelles que s6lo sirven como elemento
demostrativo de un acto o relacién juridica.

b}). Constitutivos: que son estrictamente necesarios para el
nacimiento o constitucién de un estado, situacion o relacién
jurfdicas.

¢). Constitutivos-Dispositivos: son aquellos que no sélo crean
un derecho y las consiguientes relaciones juridicas, si no que son
necesarlios para ejercitar el derecho por ellos creado. un ejemplo de
ellos son los Titulos de Crédito. (33)

Ahora bien, una vez establecido de que tipo de documento
hablamos, entremos al estudio individual de sus caracteristicas.
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1.3.2 INCORPORACIONR

Es quiz& el punto de distincién y especialidad que la doctrina
ha caracterizado en este tipo de dicumentos y consiste en

La adhesioén del derecho al papel en que consta, la
inseparabilidad de la obligacién y el instrumento en que se consigna,
que hace gue el documento sea condicién precisa para el ejercicio del
derecho, gue la presentacion del titulo sea requisito indispensable
que legitima activamente la deduccidén procesal de las acciones que
del titulo derivan. (34)

De aqui que podemos enumerar dos notas esenciales:

10.~ La posicién del titulo es conditilo sine qua non para el ejer-
ciclo y transmicién del derecho, de aqui que el derecho deri-
vado del titulo s6lo obtenga plena eficacia cuando se ha - --
realizado en determinado acto juridico real relativo al docu-
mento . (Asi el crédito cambinario no puede cederse como cual
quier otro documento; necesita cederse la entrega simulténea
de la letra.)

20.~ De este modo no podrad regirse por convenios externos de la -
misma, sino se rigen exclusivamente por lo que resulte del -
titulo.(35).

Bl derecho Italiano habla de Diritto cartulare y obligazione
cartolare, en el sentido de que a suerte del derecho y de 1la
obligacién va ligada a la suerte de esa hoja de papel que es el
titulo.

La relacién juridica del documento y el derecho es tan intima,
que el titulo se convierte en 1lo principal y el derecho Beréa
accesorio, lo cual afirma Lorenzo Mossa con la expresién "POSEO POR
QUE POSEO", pues en el derecho no existe ni podr& ejercitarse si no
se posee el documento, (36)

Rodrfguez Rodriguez, hace el siguiente marco juridico de dicha
caracteristica.
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El articulo bésico para fundamentar la incorporacién dentro de
el Derecho Méxicano, es el articulo So. de la LTOC que se refiere
al "derecho literal que en ellos se consigna”, esta expresidn refleja
la conpenetracién intima entre derecho y documento, en cuanto para la
definicidén del concepto se estima esencial el dato de que el
ejercicio del derecho consignado en el documento s6lo pueda hacerce
mediante el propic documento. Este vinculo se expresa también en el
articulo 17, cuando se dice " El tenedor de un titulo tiene 1la
obligacidén de exhibirlo para ejercer el derecho que en 61 se
consigna”, Dentre de la misma ley existen mas datos sobre 1la
accesoriedad del derecho al titulo, como el articulo 18 que afirma
que la transmisién del titulo implica el traspaso del derecho
principal en el consigando; y a falta de estipulacién en contrario,
la transmisién del derecho a los intereses y dividendos, asi como de
las garantias y ademas derechos accesorios; en el articuloc 19 due
dice Los titulos representativos de mercancia atribuyen a su poseedor
legitimo el derecho exclusivo a disponer de las merxrcancias y que la
reivindicacion de éstas s86lo podran hacerce mediente la
reivindicacién del titulo mismo. (37)

1.3.3 LEGITIMIDAD

La primera funcién gue cumple el titulo emitido es la de servir
camo medio exclusivo de la legitimacién para ejercer el derecho en el
consignado., Por leglitimacién se entiende el poder de ejercitar un
derecho independientemente de ser o no ser su titular. Consiste en
atribuir a su poseedor el poder de hacerlo valer. (38)

"Tal posibilidad, convierte la exhibicién del titulo en un medio
juridico, en virtud del cual el titular efectivo del derecho viene a
ser indiferente para determinar los efectos en cuanto se establece -
una ficclioén, exhibir el titulo da la posibilidad de efercer el dere-
el derecho , por eso la legitimacién por medio de un titulo de
crédito no afirma la titularidad del derecho, pero siempre hace
posible el ejercicio: el que pr&cticamente basta para
conseguirlo.{39).

El Cédigo Civil Italiano adopta claramente esta nocién en su
art. 1992 que establece: que el poseedor de un titule de crédito
tiene derecho a la prestacion indicada en el mismo contra
presentacisén del titulo, siempre que esté legitimado en las formas
prescritas por la ley.

"La legitimacién consiste en los efectos que la ley atribuye a
la posesién del titulo mediante la cual se presume que el poseedor es
el titular de los derechos que dimanan.del documento., La presuncion
Iuris tantum y puede ser la destrulda en caso de robo, extravio del -
titulo y la adquisicion de &1 con las previsiones de los articulos 42
Yy 43 de la LGTOC."(40)
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El articule 2003, regula la legitimacién de los titulos al
porxtador, el 2008 de los titulos a la orden, y el 2001 los titulos
nonminativos. (41).

BEn el Derecho Méxicano estid legitimado sl el titulec es al
portador, cualquiera de lo presente al deudor (Art. 70) y de est&
manera el mwmismo gqueda liberado; en los titules a la orxden,
corresponderid el ejerciclo del derecho a la persona a cuyo favor se
expidié, si1i no hay endoso y s8i lo hubiera, a quien quede legitimado
por una serie interrumpida de ellos. (Art 38) Para titulos
normativos, la transmicién estarad condicionada a la identidad del
nembre que conste en el registro y el designado en el documento, Yy
finalmente la identificacidn del tenedor. (42}

Pe lo anterior, podemos entender a la legitimacién como la
posibilidad de ejercicio de un derecho, misma que se da en dos
aspectos, la legitimacién activa, es decir, estard legitimado el
poseedor del titulo, ya sea por gue el titulo sea al portador, este a
su nombre, o sea el Wdltimo de una cadena no interrumpida de endosos,
Y la legitimacién pasiva, se darid al momento que el deudor cumpla con
la obligacién consignada en el titulo, pues asli estard legitimado
como obligado en el titulo.

1.3.4. LITERALIDAD

En lo que a esta caracteristica respecta, la existencia y
modalidades del derecho se ajustardn a lo consignado en el texto
escrito en los titulos de crédito, de tal modo que sélo el contenido
objetive del documento con figura la extencién.

El concepto actual de la literalidad corresponde a la vieja
concepcién romana, es decir, la declaracién literal estampada en el
titulo sera la pauta y medida de la obligacién de quien lo escribe. A
opini6én de Ascarelll, todo aquello que mira a su contenido, extencién
y modalidades, serd decisivo exclusivamente el elemento objetivo del
tenor del titule., (43) Es decir, gqgue para deternminar la naturaleza,
vigencia y modalidades del derecho documentado es dacisivo el
elemento objetivo de la escritura contenida en el titulo. (44)

"La literalidad significa Bimple y sencillamente que lo escrito
en el texto del documento es lo que constituye el derecho: E1 que
suscribe se obliga a pagar tal dia, la cantidad de tantos pesos, al
sefior fulano de tal, en tal plaza; asl es la pauta, medidas y
alcances de la obligacién y el que legitimamente adguiere el titulo,
tiene exactamente el derecho literal gque en el se consigna. Una vez
elaborado el documento, nada puede afectar ya 1la obligacién del
suscriptor, ni el derecho_ correlativo del adquirente, lo dnico que
vale es lo escrito materialmente en el texto del documento.” (45)
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La literalidad obra en dos direcciones que pueden decirse
positiva y negativa, esto es, tanto contra, como a favor del
suscriptor, delimitando en forma tal el derecho consignado gque no se
puede ni aumentar, ni disminuir la obligacién. (46)

Pero la literalidad puede contener elementos extrafios al titulo
gque la nulifiquen o confundar,y para el caso de las acclones de una
sociedad, si est& alterada o contrapuesta a lo establecido por la
ley, prevalecera 1lo contenido en la escritura constitutiva; otro
ejemplo, s3i en una letra de camblo se establece que sSu vencimiento
serd en abonos, como la ley prohibe este caso, se entenderad que es a
la vista, art. 79 LGTOC. (47)

Otro tipo de confumsién que se da es cuando existe discrepancia
entre lo escrito en cifras y en palabras en este caso la ley dispone
que valdra lo escrito en palabras. (Art. 16 LGTOC). Si la cantidad
estuviese varias veces en cifras y palabras, el documento valdra, en
caso de diferencia, por la suma menor.

"En el juego de las exepciones, la ley admite las de alteracién

{derecho del obligado al mantenimiento literal de la obligacién)
{Art. 8 fr. VI) y vemos tambilen gue la excepcién de quita o pago
parcial para que pueda operar debe descansar en el texto del
documento. ( Art.8 fr.VIIY) lo mismo Be dice de la aceptacién, del
aendoso, del aval, del pretesto, deben integrarse al texto del
documento. Se da el caracter de decisivo a un elemento ob)etivo, como
es el texto del documento,La unica excepcién se refiere a las
relaciones del titular con su inmediato transmisor, pues en este caso
son invocables las excepciones personales que no son de caricter
literal (Art. 8 £r. XI)" (48)

" La ley dispone gque si hibiere alternacién al texto, los
signatorios posteriores a ella, se obligaran segun los términos del
texto alterado (art. 13) de donde se infiere que el carécter literal
del titulo valor es tal que incluso el que firma después de una
falsificacidén o alternacidn del texto, gqueda obligado en los términos
precisos de la falsificacién o alternacién realizadas.™ (49)

En resumen, podenmos conclulir la explicacidén de esta
caracteristica con decir que el deudor estar& obligado exclusivamente
por el contenido en el texto del titulo y el acreedor B6lo podra
reclamar al deudor por el monto de la obligacién consignada, a
palabras de Ferri, 1la 1literalidad del titulo de crédito " es
exclusivamente relevancia del tenox literal del mismo, para
determinar, la existencia,el contenido y las modaliades del derecho.
(5@) , delimitando el derecho por el contenido del titulo.



1.3.5 AUTONOHIA

Pues bien, esta caracteristica de los T.C,, es8 considerada por
muchos autores comec doble, por ser necesario que estos hayan entrado
la eirculacién para que ésta opere.

Btimoldgicamente significa que los titulog de créditc estéan
sujetos a su propia ley, es decir, como cosas mercantiles se rigen
preferentemente por la legislacién mercantil., La Doctrina Italiana lo
entiende de manera wmwenos general refiriendose a los derachos vy
acciones de cada uno de los poseedores de un titulo de crédito, 1la
autonomia segdn dicha doctrina consiste en que el derecho de cada
poseedor, es8 un derecho propio y diverso a los poseedores anteriores,
o posteriores, del titulo de que se trate.” (51)

La autonomia afectada al titulo en su circulaciftn ya que el
titulo es fuente de obligacién difinitiva tan pronto como &8 puesto
en circulacisén. El titulo entra en circulacién mediente la emisién no
mediante la creacién. Solamente la emisién, o sea "La entrega a
alguien”, convierte al documento en titulo de crédito o por lo menos
de titulo vinculante. (52)

Bl derecho cartular es auténomo u originario, esto es en el
sentido de que cada adquiriente del titulo, adquirird un derecho
nuevo respecto del que correspondia a su enajenante. (53)

“Cualquier legitimo poseedor puede considerar dirigida a el 1la
promesa de pago, 1lo cual lo pone a salvo de todas aquéllas
excepciones derivadas de la persona del poseedor precedente, y el
titulo, al igual que ocurrxe con el papel wuoneda emitido por el
Estado, puede hacerlo efectivo cualquiera, atn cuando le sea extraido
furtivamente al librador. (54)

B8l derecho documental es autdnomo, no precisamente por gque se
haya desvinculado del hecho o negocio juridico que le dio nacimiento,
s1 no gue a quién adquiere de buena £é un titulo de crédito, ninguna
influencia podré& ejercer sobre el las diferencias o nulidades que
acaso adolecian al derecho en cabeza de quién lo traspasé. (51)

La azutonomla indica que el derecho de ¢ada titular es un
derecho independiente, en el sentido de que cada persona que adquiere
un derecho propio, serA distinto del derecho que tenia o podria tener
quien le transmitio el titulo. (56)



Lap oxcepciones que no deriven del texto del titulo no podrén
ser opuestag a los adquirientes sucesives del titulo, tampoco lo
podran ser aquellas excepciones que derivasen de los hechos
modificadores o extintores de 1la obligacién, posteriores a 1la
formacion del titulo y gque de este no resulten directa o
indirectamente. Estas sgerdan situaciones extracartulares, Yy 1no
causaran influencia alguna sobre el contenido del derecho adgquirido.
Un ejemplo de las primeras seria el incumplimiento de una
contraprestacidén y de las segundas compensacién o pago si este ultimo
no consta en el titulo, (57}

"Puede suceder incluso que el adquiriente, adquiera un derecho
que el enajenante nunca tuvo, por derivar un ejemploc de un hecho
ilicito, ( si la ilicitud no se desprende del titulo) o por gque
pudiera haber sido impugnado por vicios del consentimiento, o por que
hubiera dejado de existir.” (58)

Entendemos asi que la autonomlia Be refiere a la independencia
del derecho gque opera al circular el titulo y gue Se pagarad
completamente el derecho de cada adquiriente del mismo. para ello es
necegario gque los titulos de crédito estén destinados a 1la
circulacién, misma que puede ser limitada o condicionada, situacién
que nunca podra afectar a la autonomla del derecho consignado en
estos titulog, por tratarse de documentos en los que todes confilamos
por su eficacla, la ley por medio de esta caracteristica exime aldn
adquiriente para que le sean opuestas excepciones en las que el no
tuvo participacién alguna.

1.3.6. CIRCULACION

BEsta es una caracterlistica no contenida en la definicién que nos
da el art, So. de la2 ley pero sin duda alguna indispensable en los
titulos de crédito para activar el resto de las caracteristicas que
al momento hemos estudiado.

“Cualquier documento que da derecho a una prestacién y que enté
destinado a circular, sera titulo de crédito, en otras palabras,
solawente los documentos destinados-a circular pueden ser titulos de
crédito, siempre gue rednan los demas requisitos formales que la ley
exige para estos documentos." (59)



Asi mismo, la doctrina italiana distingue entre los documentos
de legitimacién ( contrasefa )} , que sirve para identificar al
derechohabiente a la prestacion y el titulo impropio que opera en
orden a la circulacién del derechc de crédito, es decir, la ineptitud
0 la escasa aptitud para circular, constituye el cardcter negative y
hace de 61 una cosa diversa del titulo de crédito. (GO}

Los titulos de crédito son documentos destinados a 1la
circulacioén ( titulos ¢irculatorion han sido llamados con
anconemasia), dotados de un aptitud especial para pasar de un
patrimonio a otro, libre y dessembarazadamente, sin las dilaciocnes y
trabas que 1lleva siempre consigo la transmisién de los créditos
comunes asl wmercantiles como civiles." (61) . De este modo se
manifiesta la autonomlia, pues el perder ésta posibilidad de
circulacién, se perderia en gran parte la funcién de los titulos de
crédito.

"Cuando el crédito presentado en el titulo no circula del modo
establecide por el suscriptor, segdn la ley de circulacion del
titulo, 8i no por los medios ordinarios, como cesién , la sucesidén
hereditaria, etc., el derecho que se adgulere por el causa-habiente,
no es auténomo frente al de su causadante, si no el mismo derecho que
éste tenia. Otro tanto; sucede cuando la circulacién del titulo de
crédito se debe considerar conclulda. {( endoso protestado}."(62}

"Los titulos de crédito confieren garantlias razonables contra
los riesgos 1inherentes a 1la circulacién y llevan al wmaximo el
encuentro de dos coordenadas béasicas para facilitar la circulacion,
la celeridad y la seguridad a través de los mecanismos juridicos que
se sgustenta sobre los siguientes principios, 1la incorporacién, 1la
autonomia, la legitibidad y la buena fe del tenedor como condicion de
legitimacion.” (63)

Es evidente que todas y cada una de 1las caracterlsticas que
hasta el mnmomento hemos mencionedo son indispensables para 1la
existencia del titulo de crédito, pero la circulacioén del mismo es
indispensables para gue éstas puedan cumplir con su funcién juridica-
ecoénonica. Ahora bien enténces como dice el maestro Pedro Astudillo y
modificando la definicidén de Vivante con un agregado quedaria de la
siguiente manera:

"Titulos de Crédito es el documento creade para circular,

necesarioc para ejercer el derecho literal y aGtonomo expresado en el
mismo." (64)

Pues como mencionamos con anterioridad, la vida juridica del doc
umentoe se inicia con su emisién,no con su creacidn.
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1.4 CLASIPICACIOR DE LOS TITULOS DE CREDITO

Son diversas las clasificaciones realizadas por la doctrina con
objeto explicar mpas a fondo las posibilidades de creacién vy
desarrollo de los titulos de crédito, mencionarémos s6l0o aquellas que
considere m&s importantes,

1.4.1 SEGUN LA LEY QUE LOS RIGE

En esta clasificacién encontraremos dos incisos con base en el
art. 14 de la LGTOC, lecs sigulentes:

a).~ Titulos Nominados: Ser&n aquellos regulados por la ley, a
los gue 2sta wmisma les proporciona un nombre y una estructura
expresamente.

b).- Titulos Innominados: Aquellos no contemplados por la ley en
forma expresa, que sin tener regulacién legal especifica.

" Creemos posible que la ley consagre documentos que por sus
especiales caracterlsticas adquiren la naturaleza de titulos de
crédito. Asi lo ha entendlido la Comisién Redactora del Cédigo de
Comercio, gue ha propuesto en su nuevo Cédigo una modificacién al
art. 14, de la ley sefialando los requisitos generales que deberan
llenar 1los T.C., tanto los reglamentades por la ley, como los
congsagrados por el uso., (65)

La existencia de una definicidn general de los titulos de
crédito (art. 5o0. LGTOC), nos da la posibilidad de que todos aquellos
titulos que reunan las caracterlsticas que la ley indica deban ser
considerados como tales, dando asl la posibillidad de crear titulos de
erédito de acuerdo al impulso espontaneo de las exigencias vy
convivencia de la vida comercial.

Al respecto la exposicidn de motivos de la LGTOC, expresa
que la misma "Sdlo hace una seleccidn de todas las formas posibles y
elige aquellas que por ser mas comunes, por llenar mas eficazmente
una necesidad comprobada por constituir los medios para alcanzar el
fin propuesto, que es el uso mas facil y mejor del cradito.”

Considero que la desventaja que tienen los titulos
innominados, a pesar de l0 anterior, &8 que no tuvieron la suerte de
ser nombrados en la ley, o inclusoc de existir en ese momento, y para
ser conslderados en ese momento como Titulos de Crédito, es necesario
primero probar su similitud con los mismos. .
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1.4.2 POR EL DERECHO EN ELLAS INCORPORADO

En esta clasificacién tenemos ios siquientes:

105 Tiénen incorporado un derecho perscnal.
2.~ Tienen incorporado un crédito,
3.~ Tienen incorporada una mercancia.

Titulos Personales; o tambhién 1llamados derechos personales
"tienen la facultad de atribuir a su tenedor la calidad personal de
miembro de una corporacién de tal calidad derivan derechos de
diversas clases."” (67) Un ejemplo de ello puede ser la Accién de una
Socledad, este documento presentard la calidad de socio y de ella se
derivaran los derechos corporativos y patrimoniales del socilo.

"Consignan una compleja situacién juridica, que consta de
derechos patrimoniales y poderes de gestién y atn algunas veces si
las acciones no han sido enteramente pagadas, consigna
obligaciones" (68)

2.-Titulos que contiene un Crédito: Son considerados titulos de
creédito proplamente. Aqul es conveniente hacer una subdivision de los
mismoes en: de Crédito y de pago.

Ser&n de Crédito adquellos en los que se realizard el pago a un
plazo determinado representando una operacisén de crédito verdadera,
un ejemplo de ellos la letra de cambio, seran de pago: Aguellos que
s0lo son un instrumento para la realizacién o cumplimiento de una
obligacion, pero el tiempo transcirrido entre la entrega del titulo y
su cobro es casi nulc un ejemplo de elloiL es el cheque (69)

"Frecuentemente encontramos que los titulos a largo plazo dan
posibilidades en su pago, de realizarlos en parcialidades, son
emitidos en masa generalwmente y son abstratos pero reglamentados ad
instar del mutuo, los Titulos a corto plazo en cambio, son
generalmente emitidos irregularmente, a 1la ofden, abstractos vy
regulados en forma auténoma. Los primeros constituyen sustancialmente
los créditos gque conocemos c¢owmo industriales, siendo objeto de
negociacidén en la bolsa de valores." (79)

Los segundos son negociados por los bancos y presuponen la.
disponibilidad inmediata de una suma de dinero, per lo que
regularmente son emitidos a cargo o por los bancos. (71)



3.- Titulcs gue contienen una mercancia o también conocidos
como titulos de tradicién o titulos reales, sus caracteristicas han
sido resumidas magistralmente por Messineo, y brevemente consisten:
1} en cuanto a su contenido dan deecho a una cantidad determinada de
mercancias que se encontraran depositadas en poder del expedidor del
documento. 2) el poseedor del mismo estard en posesién de las
mercancias por medio de un representante, el depositario, gquien a su
vez posee las mercancias nomine alieno; 3) No atribuyen s6lo un
futuro derecho de crédito sino un derecho actual de dispocién sobre
la mercancia. El titular tiene derecho de envestir a otrc del derecho
de posesién sobre el titulo.” (72)

La funcién econdmica de este tipo de documentos es evidente al
facilitar la circulacién de tales bienes con la simple movilizacion
del documento. La entrega del titulo implica la entrega misma, de la
mercancia y cualquier vincule que deba establecerse sobre las mismas
debera comprender ademds en el titulo que lo representa, { Art. 20
LGTOC) . para lograr la reivindicacién de las mercancias sera
necesario en caso de pérdida, primero la reivindicacién del titulo
(Art. 19)

" Se ha dicho, ante todo, qgue no son titulos de crédito, por gue

tienen por funcién principal, representar a las mercancias,
transmitir su disponibilidad, la objecién seria eficaz, si los dos
conceptos ( de titulos de crédito y titules representativos de
mercancia) fueran incompatibles; pero entre ellos no existe

compatibilidad alguna, aquellos titulos contienen una obligacién
inflexible del porteador Yy para el almacenista, reforzada con graves
sanciones penales, de custodiar y de entregar la mercancia. Pero el
funcinnamiento de su virtud representativa estaba en el derecho de
crédito, entendido en su sentido general, dque corresponde al tenedor
del titulo, en la prestacién futura gque le fue prometida por
madiacién del miswmo." (73)

1.4.3 POR LA FORMA DE EMITIRSE

En esta clasificacién, se daran titulos de dos tipos:

a).- Singulares o Individuales
b).- Seriales o en masa



a) 'Los Titulos Individuales, son aquellos, que por - las
caracteristicas de su emision requieren tantas’ operaciones distintas
como . titulos: son. {74) tendrén caracteristicas individuales,  ain
cuando sean muy semejantes a otros titulos, de la misma especie y el
mismo o similar contenido. ‘Cada’ caso se dara en virtud de una
operacidn distinta, con total independencia unas de las otras,
siempre con modalidades determinadas. (75}

Estos titulos tienen la caracteristica de ser fungibles, vy deben
tener siempre la firma autégrafa del deudor. La individualidad debe
operar para todos los requisitos del titulo. puede crearse un nimero
determinado de titulos, con los mismos datos, pero en virtud de
diferentes operaciones, no estariamos hablande de titulos seriales,
sino individuales, adn cuando su parecido nos confundizra. {(76)

b} Los titulos serlales, son aquellos gue de un solo acto de
creacién nacen varios de ellos con las mismas caracteristicas en
cuanto a contenido, forma y disciplina Juridica, y distintos entre si
por el ndmero de identificacién. Ademads por medioc de una garantia
colectiva, pueden protegerse los derechos incorporados en los mismos.
Son equivalentes y permutables entre si. (77)

" Concecuencia de la emisién en serie, es la posibilidad agrupar
varias cuotas de la misma operacién es un documente wUnico, gque se
llama titulo miltiple. Consiste en pedir al eminente un titulo udnico,
en lugar de varios titulos representando varias cuotas de una misma
operacién; y las operaciones de divisién que se consisten en pedir la
sustitucién del titulo maltiple por varios fraccionarios.™ (78}

Es importante aclarar que en este caso no se debe violar que el
titulo de crédito es individual, es decir, el derecho contenido en
cada titulo s6lo se podra ejercer por un titular, y en caso de haber
varios lo tendri&n que hacer de manera conjunta o por medio de un
representante. EBEs necesario que el titulo mientras c¢ircule sea
indivisible.

Estos titulos con frecuencia son referidos a pagos a large plazo

v generalmente dan derechos a prestaciones peri6dicas
independientemente de la prestacién original. También generalmente
corresponden a titulos accesorios (cupones). 5Su negociacién en 1la

mayor parte de los casos es por medio de la bolsa de valores, objeto
de aplicacion de capital y especulacisén (79)

La importancia econ6mica de éstos es relativamente, pues debemos
reconocer que el desarrollo e¢n el munde de las empresas y la
industria hizo necesaria la cracién de estos instrumentos aptos para
obtener las aportaciones que estructuran financieramente a las
grandes industrias base del capitalismo.



1.4.4., EN CUANTO A LA VIDA JURiDICA DEL TITULO

Esta clasificacién se refiere e la existencia autbnoma o;
dependiente del titulo, y se dividen en dos:

1.- Titulos Principales;
2.~ Titulos Accesorios.

1.- Los titillos principales ser&n aquellos gue no. se  encuentran’ en
relacién de dependencia de nungdn otro titulo, es decir gue’ para
“existir no gquieren de la existencia de un titulo anterior .a-elles,
para que se pueda dar su nacimiento. (80)

2.- Son tftulos accesorios aquéllos que para dgue el evento de-. su
nacimiento se pueda presentar es necesaria la existencia de un titulo
de crédito anterior a él, y para surtir todos sus efectos juridices
depende de éste. (£81)

" Se hace la distincién entre titulos principales y accesorios
siempre que los segundos se refieren a un derecho { por ejemplo el
pago de intereses, dividendos) accesorios al derecho a gue se
refieren los primeros, ( por ejemplo crédito de dinero, calidad de
socio). El derecho accesorio adquiere asi la posihilidad de circular
como titule independiente del principal, y hasta eventualmente con
una ley de circulacién distinta { por ejemplo al portador) de la que
es propia del titulo principal. {(normativo)." (82)

1.4.5 POR LA FORMA DE CIRCULACION DEL CREDITO.

El art. 21 de la LGTOC establece que se dividiran en

1.- Normativos.
2.- A la orden.
3.- Al portador.

1.- Segin el articulo de la ley, los titulos nominativos o
restringidos son aguellos en los que dentro del texto del titulo debe
aparecer el nombre del titular del derecho contenldo en este, y el
mismo deber4 estar inscrito en el registro que para el efecto lleve
el emitente del titulo pues este ultimo s6lo considerara como
acreedor suyo a dquiene aparezca inscrito en dicho registro o
legitimado en el titulo.



Son ‘aquéllos titules de crédito redactados en Zavor ‘de persona
detérminada gque ' se transmiten mediente anotacién en. su  texto Yy
registro de la transmisién en los libros especiales del deudor. {83}

La legitimacioén en este tipo de titulos opera, tanto a favor. 'del
deudor . como. del poseedor, pues el deudor se libera de- su. obligacién
al pagar ‘a gquien reuna las caracteristicas regqueridas para estar.
legitimado, presente el titulo en la forma adecuada identificandose,

y comprobando la legitimacién de este por la designacién del titulo.
(84)

El articulo 23 de 1la LGTOC agrega due cuande el titulo
nominative tenda cupones &stos tambiém seran nominativos. .

Los titulos nominativos - pueden ser objeto de todo tipo de
operaciones 3Jjuridicas, la efectividad de dichas operaciones, esta
condicicnada a la practica de la anotacién en el registro. Un ejemplo
es que pueden ser dados en prenda. Concedan mayor scguridad contra

hurtos y enajenaciones indebida por las dificutades puestas a su
c¢irculacioén, (85)

Autores como el italiano Bolaffio, han afirmade que deberia
excluirse a éste tipo de los titulos de crédito argumenta due en
estos el derecho no resulta atribuldo por el documento sino por la
inseripcién, precisamente a cargo del deudor. Esta restriccién no es
consiliable con el caracter esencialmente circulatorio de los titulos
de crédito. (86&).

Vivante opina que " 1la inclusién de estos documentos estd
totalmente juztificada por la naturaleza de los mismos, pues es un
error buscar en todos los titulos de crédito los caracteres del
titulo al portador, que circula sin cooperacidén alguna, antes al
contrario, sin conocimiento del deudor, y deberia negarse el caracter
de titulo de crédito a los titulos a la orden que pueden circular sin
la cooperacidén del deudor inmediato, Ssea tomador o endosante, esto
demuestra gque dicha intervencién no le quita el cardcter de titulo de
crédito. ((87)

Para Garrigues, en ellos se debilita la idea de la
incorporacién, por dvs motivos.

1.- Por que el derecho documentado, ne se sustrae a las reglas
propias de la clase de derecho que se trata. No hay aplicacidn de las
reglas sobre las cosas muebles. L1 derecho conserva su naturaleza a
pesar de su incorporacién en el titulo.

2.- La existencia de la colaboracioén del deudor en la transmision del
titulo. (88)



Ambos argumentos neo me parecen fuertes, en principio la tnica
narracién se da en cuanto a un requisito agregado para obtener la
leglitimacién que en seguida explicaremos y en cuento al segundo punto
no cree que pudiera afecta la naturaleza del wismo.

A esto dice Salandra que la legitimacién en estos documantos es
mids compleja, ya que dehe resultar de una doble fuente; el titulo y
el registro del emitente. En los titules nominativos transmitideos por
endoso, la serie reguladora de éstos confiere s6lo el derecho a
obtener el medio de la legitimacién, en cuanto da derecho al ultimo
endosatario para obtener la inscripcién en el registro del eminente,
la atribucién de estos derechos se funda en los mismos derechos que
valen para los titulos a la orden: es decir, es meramente formal.
(83)

Segin Cervantes Ahumada, el simple negocio de transmicidn sélo
surte efectos entre las partes pues el remitente podra negarse a
inscribir en su registro la transmisién, si para ello tuviese causa
justa, pero una vez realizada la inscripicién,la auténomia funcionaréa
plenamente, y al tenedor adquirente, no podran oponerse las
excepciones personales que hubieran podido oponerse al tenedo:
anterior. (9@)

Incluso el articulo 16 de la ley establece gque estos podréan
transmitirse por esdoso y entrega del titulo, sin perjuicio de que
puedan transmitirse por cualquier otro medio.

Existen titulos semejantes a los nominativos, pero gque el
calificativo correcto para ellos es el de titulos de legltimacién,
pues no estan destinados a circular y en ellos no se adquiere un
derecho literal y aut6nome, por ejemplo el conocimiento de embarque,
las libretas de ahorro y la carta de porte nominativo. (91)

BEn otros aspectos, 1los titulos nominativos Bon generalmente

causales y emitidos en serie. Esto les da una apariencia de
incompletos, pero dicho problema es subsanable en el sentido de que
remiten a una ley convencicnal. (92)

2.- Los Titulos a la orden son aquellos en los que se designa a
una persona determinada o a toda persona como derechohabhiente, a la
cual hay dgue pagar al momento en que se presente el titulo al
deudor.

Los podemos ubicar dentro de los titulos nominatives, pero en
realidad los titulos nominativos son los que pertenecen a los titulos
a la orden. La diferencia entre estos y los nominativos propiamente
es gue no se limita el derecho a la persona designada, si no que se
permite el ejercicio del derecho a otra persona, cesionaria de la
primera. {93)
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Podemos situar su disciplina general  vinculada con las' normas
legislativag 'de la letra de cambio. ‘Las legisiaciones  italiana,

-“mexicana, “suiza u-hondurefia, se inspiran - en-las normas de .la letra de
cambio para crear la reglamentacién de este tipo’'de titulos. (94} ’

Los titulos a la orden tienen las siguientes caracteristicas:
Son. normalmente unitarios, individuales y de libre enisién, pero la
prinecipal, como ya lo hablamos menclonado es que éstos no s6lo son
pagaderos a la persona designada en el titulo, si no ademas gque:-la
persona designada por el beneficiario pueda ser nuevamente camblada
sin necesidad del conocimiento .del gilrador. Cosa due no ocurre con
los titulos nominativoes. (95) :

La doctrina Alemana distingue entre los titulos a la orden
natos, los cuales son titulos a la orden sin necesidad de la clausula
a la orden y pierden ese cardcter s6lo por virtud de la clausula no a
la orden y los titulos que se convierten en titules a la orden sélo
cuando llevan una clausula de esta clase, También se distingue entre
los titulos técnicamente endosables y los simplemente endosables, Bn
este wltimo caso el endoso produce los efectos de 1la cesidn
ordinaria." (96)

Para mejor entendimiento de nuestro tema se presenta la
necesidad de gque antes de continuar con el desarrollo del mismo
expliquemos brevemente la figura del ENDOSO

Es la clausula accesoria e inseparable del titulo, en virtud del
cual el acreedor cambinario pone a otro en su lugar, transfiriendole
el titulo con efectos limitados e ilimitados. {97}

“Justamente nacen estos titulos para satisfacer la posibilidad
de actuacidén procesal de 1los titulos nominativos por medio de
representantes Yy sucesores. Asil nace esta cl&ausula en la gque el
deudor se obliga a pagair al deudor mencionado en el titulo o aquel
que presentase el documento." (98)

El art. 29 de la ley establece como requisitos del mismo, el
nombre del endosatario, lo firma del endosatante o de la persona gue
suscribe el endoso a su ruego o en su nombre; la clase de endoso y el
lugar y fecha del mismo. De los que s6lo es esencial la firma del
endosante, por ser la forma de manifestacién de la veluntad para
endosarlo.

Las definiciones del mismo las subsana el art. 30 gque establece
que en ausencia del primer requisito se estard a lo dispuesto en el
art. 32, refiriendose al endoso en blanco, en la que basta la firma
del endosante, Y cualquier tenedor podr& llenar con Ssu nombre el
endoso, o transmitir el titulo sin llenar el endoso.
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La omision del segundo requisito, como ya explicamos, hace nulo
el endoso, y la del tercero establece que el titulo fué transmitido
en propiedad sin que valga prueba en contrario respecto al tercero de
buena fe. La omisi6n del lugar establece la presuncién de gque el
titulo fue endosado en el domicilio del endosante, y de la fecha, la
presuncién de que el endoso se hizo la fecha en que el endosante
adquirio el documento, salvo prueba en contrario.

"Bl endoso nho es necesario mientras el documentc sSe encuentra en
manos del primer tomador del mismo. Pero si el documento ha sido
ubjeto de multiples transferencias documentadas,la legitimacioen hace
necesaria la continuidad formal de los endosos, lo qgue ocurre cuando
el primer poseedor ha endosado el titulo segundo y asi hasta el
Gltimo poseedor; de manera que en cada endoso figura como endosante
el endosatario del endoso anterior" (99}

Bl endoso a su vez se clasifica en cuatro tipos

I.- Endosc en Blanco: Es agquel en que no éstan llenados todos
los requisitos del endoso, puede limitarse a la firma del endosante,
el tenedor del mismo podran llenar todos o algunos de los requisitos
o incluso tranmitirlos asi. (Atr. 32 LGTOC). pero para que sea
cobrado debe llenarse con los datos de aquellas personas que pretende
hacer efectivo el derecho. (19Q) Algunos autores consideran gque es un
endoso utipico, por que se aleja de las caracteristicas de 1los
titulos al portador y los titulos a la orden. (l@1l)

II.- Endoso al Portador: Produce los efectos de un endosoc en
blanco, en propiedad, en el no 28 necesaria la aparicion del nombre
del endosatario, como en el titulo a la orden, si no basta con la
posesién del mismo al momento de su presentacién. (102)

III.- Endoso Pleno y Endoso Limitado.

1o. Endoso Pleno o _en Propiedad: En este el endosatario adquire
todos los derechos inherentes al documento, con éste se transmiten
todas las garantias y demas derechos ilncorporados al mismo.

20. Endoso Limitado en Proporcién o en Garantias: "En é&ste el
documento ha sideo endosado para la adgquisién del derecho cartular, no
en definitiva, para cumplir un mandato, un cobro o en prenda. En en
este caso quien figura como mandatario o acreedor, puede ejercitar,
el derecho resultante del titulo sin necesidad de probra el mandato o
la prenda, por los cuales por los demds, no se puede oponer la
extincién si ella no resulta del titulo; ademds los eventuales
endosos sucesivos, s0lo pueden ser hechos por procuracién y valen
como tales.™ (103)
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IVv.- Endosos en retorng: se da cuando una perxsona vuelve a tener
en . sus manos un titulo que ya habia tenido y endoso. Por 1la
existencia de la cadena ininterrumpida de endosos, de la que é1 forma
parte, tiene la posibilidad de cobrar por la via judicial, en caso de
que el suscriptor original no lo pague, es mas rapida. De no ser asi,
tendria que ir con todos los endosatarios posteriores que finalmente
volverian a €1, pero esa posibilidad de tachar endosantes, no existir
para los endosantes anteriores a &1, (194)

Otro de los medios de transmisién de este tipo de titulos de
crédito es el recibo, este se considera que surte efectos de endoso
‘sin . mi responsabilidad, pues el suscriptor del recibo lo que hace es
cobrar, como acreedor del obligado en el titule. La transmisién por
recibo s861lc puede hacerce después de vencido el titulo, (1@5)

30. Los titulos al portador; son los emitidos a favor de quien
lo posea, y pueden transmitirse con la simple entrega del documento
{art. 72¢)}. En ellos no se indica el nombre de un poseedor

- determinado, no figura en s8u wiexto ni el primero ni los sucesivos
tenedores y de sus transmisiones no gqueda constancia alguna en el
documento, cualquier poseedor queda legitimado para el ejercicio del
derecha. {106}

En éstos el ejercicio del derecho corresponde a todo poseedor
del documento por el solo hecho de serlo. La posesién es un redquisito
minimo pero a la vez suficlente, para legitimar para ejercitar el
derecho y por tal razén se dice que el titulo al portador es un
titulo de legitimacién perfecto., La legitimacién por simple posesitén
significa que el poseedor se reputa propietario del documento y como
tal, titular del derecho pero ademas debe ser exhibido. Por ello,
portador en sentido técnico es el que, teniendo el titulo en su
poder, estd en situacién de exhibirlo. (107)

En estos titulos encontramos operando plenamente las
caracteristicas de los titulos de crédito, pero en especial la
incorporacién, por ser esencialmente adecuados para incorporar

derechos en los que la personalidad del titular sea indiferente {(108)

Usualmente asumen la forma de titulos al portador los titulos
en serie { Titulos de deuda pablica, titules de renta, obligaciones,
etc.) los cuales pueden asumir la forma de titulos nominativos y
cambiar una por otra mediante la conversién de titulo. (109)

Existen dos formas de presentacién de un titulo al portador, ya
sea por que el titulc contenga la clausula " Al portador " ( Que de
hecho esta formada correcta), o por que no se haga mencién alguna del
titular del derecho (Art. 69} también podra presentarse acomparada
del nombre de un titular al mismo tiempo la clausula al portador.



1.4.6. POR'LA EFICACIA PROCESAL DEL TITULO

K Estos se dividen en titulos:
a). Con eficacia procesal penal;
'b). Sin-eficacla procesal

a). Surten eficacia procesal plena, por que no precilsan de hacer
referencia otro acto o documentos extern¢s para ejercer el derecho
incorporado a ello, se podra hacer valer procesalmente sin que se
requiera para ello de gque se presente o se haga valer otro documento

0 ‘un evento juridico determinade, ya de si, por su propla existencia
tienen fuerza procesal, para ejercer la accién procesal de vida

b). Sin eficacia procesal, seran aquellos que precisen de otro
documenta o de un acto juridico determinado para que procedan la
accidén que de ellos derivan. " Sus elementos cartulares no funcionan
con eficacia plana, como el cupédn adherido a una accién de una S.A.
Cuando se trata de ejercer los derechos relativos al cobro de
dividendos, habr& que exhibir el cupdén y el acta de la asamblea que
aprob6 el pago del dividendos.” (11@)

1.4.7. POR SU RELACION CON LA CAUSA QUE LE DIO ORIGEN

BEn esta clasificacioén estarén divididos en:

1.- Abstratos
2.- Causales

1.- Los Tiftulos Abstratos son aquellos cuya vida juridica no
depende de la validez de aquel negocio o acto juridico que le dio
origen. EB declr, que una vez creado su causa o relacidén subyacente
se desvincula del acto que le dio origen, sin tener influencia de 1la
vida. o validez juridica de los mismos. (111)

En estos titulos, alin cuando el origen de é&stos sean un acto
illcito, no afectara su validez, un ejemplo quiza podra ser, que si
se obliga a una persona en la calle al ser asaltada a firmar un
cheque, y el asaltante lo transmite a otra persona, que a su vez lo
vuelve a transmitir, el cheque podra ser cobrado validamente por
éste dltimo sin importar la ilicitud del acto que le dio origen.

"Cabe sehalar que el concepto de abstracién puede ser, invocado
solamente por quién a permanecido extrano a la relaclon
extracontractual que se le quiere oponer come fuente de excepciones
causales, y quien no haya adquirido el titulo de mala fe.” (112)

- 30 -



El ejemplo mas claro de éste titulo es la letra de éambio.

La legitimacidén, en el derecho aleman, a partir .de  la
ordenanza sobre la letra de cambio de 1848 ( Siendo ésta -la méas
importante en la materia, prescinde de la relacién causal que ha dado
origen a la emisién de la letra de cambio, y consagra el principio de
la " Abstaccién de la obligacién cambiaria. " (113)

b) titulos causales: Es estos, la causa que le da origen a la
creacidén del titulo influiri en la validez y vida juridica del mismo,.
es decir, dependera de la validez y existencia de éstos del acto
jurfidico motivo de su cracién sin que se puedan desvincular titulo y
causa que lo origino., (114}

En los titulos de crédito se otorgan un significado diverso al
término causa, del de causa de la atribucién patrimonial, no se trata
aqui de la causa de las obligaciones incorporadas al titulec si no de
la de la causa del titulo mismo como negocio juridico. se advierte
que en ningdn caso Se emplea aquil la palabra causa en sentido
técnico, si no el caso del presupuesto juridico econémico de la
creacién y entrega del titulo, relacién Jurfdica que explica vy
justifica esa creacién y esa entrega al creador., Siendo asi la causa
remota del titulo de crédito el contrato basice o fundamental y la
causa pré6éxima el pacto ejecutivo de aquél. (115}

Para el derecho Mexicano la causa del titulo de crédito no es
otra que la relacisén fundamental, que viene siendo aguel motive por
el cual se crea la relacién acreedor~deudor, Y es importante sefalar
que no hay limitacidén en lo gue respecta a la causa pues s1 esta es
ilicita, se podrad oponer a cualquiera de los tenedores del titulo 1la
invalidez del mismo, adn frente a un tercero de huena fe. (116)

1.4.8. POR LA PERSONALIDAD DE SU EMISOR

Aquil encontramos dos tipos que son:

a). Pdblicos.
b) Privados.

aj. Son Titulos Poblicos los creados por un ente con
personalidad juridica piblica sujeto de Jderecho publico y un
ejercicio de sus funciones pablicas. (117)

b). Los Titulos Privados por su parte, pueden ser c¢reados por
las personas capaces de obligarse, siempre que se haga dentro de los
lineamientos marcados por la ley para cada uno de ellos y sin
olvidarse de los elementos esenciales de los titules de crédito.
(118)

- 31 -



1.5. NATURALEZA JURIDICA DE LA OBLIGACION CONTENIDA EN LOS TITULOS DE
CREDITO. .

Desde el Derecho Romane, sSurdgen’ en -la  doctrina una serie de
teorias que intentan explicar el . fundamento. de la. obligacién
consiganda en los titulos de crédito. de ellas sobresalen algunas que
mencionaremos brevemente:

a). Teoria Contractual.
b}. Teorias de la Declaracién Unilateral.
c). Teorias intermedias.

i. Teorfa Contractual: tiene sus raices en el derecho romanoc, no
queremos decir que en éste existia una teoria al respecto, si no que
fue motivo de inspiracién para la creacién de la misma.

BEsta teoria también, llamada del contrato literal, surge apartir

de la obra del Hoalndés Vogt, (tractus ana lyticus de cambiis en
1658). Es sostenida por Herneccio, en su obra " EBElementa Juris
Cambialis”, en la que se basa la obligacién en un contrato que nace

11i Heris, es decir, en virtud del puro elemento formal de 1la
escritura. por el s6lo hecho de que el documento ha sido redactado de
acuerdo a cilerta forma legal, y entregado por el suscrito al tomador,
surge en el primero la ohligacién de cubrirlo. Nada importa ya las
razones que haya tenido su emisién. (119)

Por otro lado estd Liebe, autor de la teorla del acto formal,
usada en la "Stipulacién” del derechoe romano. La obligacién
cambiliaria, las obligaciones derivadas de los titulos de crédito,
tienen fuerza juridica basada en la forma del documento. Lo que le
proporciona la importancia juridica a estos en su forma y contenido
literal, gue engendran los derechos que de el proceden siempre y cuan
do las voluntades del emisor y del tenedor del titulo esten de
acuerdo Yy se reunan en el momento de la suscripecidén. (12¢)

Estas teorlas pueden ser criticadas en cuanto, que podrdn ser
aplicadas a todos 1los contratos, aungue estos nho cumplan con las
caracteristicas de los titulos de crédito.

"Bn el desenvolvimiento de 1las doctrinas cambiarias se habia
sancionado la necesidad del contrato, aludiendo que ésta es
fundamento normal de las obligaciones, del cual no debe prescindirse
mientras no se demuestre la existencia de un fundamento diverso que
no es posible obligar a la persona cuye titulo salio de sus manos sin
un contrato, O sea, por estravio o por Hurto." (121}
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b). Teorias sobre la Declaracicn Unilateral de Voluntad:
Explican el fundamento de la obligacién contenida en ‘los titulos de
crédito como derivada de un acto unilateral, ejecutado: por el
emitente o creador del titulo, y desligado dicho ‘acto de la relacién
Y que puedan existir entre el emitente y el primer tomador. (122)

Teoria dG4e la Creacién: Conocida témbilen como la teoria de 1la
creacién pura del aleman Kuntzel, explica que el fundamento de 1la
obligacién radica en virtud de la ley en el hecho mismo de que el
suscrito crea un valor econémico al crear el titulo el poseedor tiene
vya por ese hecho el derecho correspondiente a la obligacidn
consignada, tiene ya un valor en sus manos y el emisor estd obligado
por el hecho de haber creado ese titulo, aungque entre a la
circulacién en contra de su voluntad, (123}

El titulo de crédito empieza a existir por el simple hecho de
manifestar en el una voluntad, redactarlo y firmarlo. dandc por el
dltimo togue la circulacién al mismo. {124}

El titulo circular como una promesa de pago dirigida a toda
persona, sin importar las personas que en ella figuren como
partes. {125) "Cualquier legitimo poseedor puede considerar dirigida a
€l 1la promesa, v lo puede hacer efectivo, ain cuando le sea
sustraido fortuitamente al librador. (126)

Teoria de la Emisién: Creada originalmente por STOBBC, pero es
desarrollada por Arcangelli, conocida también como teoria de la
emision abstracta. Para ellos el fundamento de la obligacién se
encuentra en el acto abstracto de la emisién del titulo y al creacién
de)l mismo. El titulo surte efecto hasta que se emite en forma legal
manifestando asi su voluntad el creador del titulo obligandose a
favor del legltimo poseedor., {(127)

Cervantes Ahumada considera que no se trata de una declaracién
unilateral de voluntad , por que el titulo puede formarse sin el
animo de obligarse en &1, o con la intencién de no lanzarlo a la
circulacioén y sin embrago, el creador se obliga por que la obligacién
deriva del simple acto de la ¢reacién del titulo por mandato de ley.
(128)

Tena, Cervantes Ahumada y Mantilla Molina, coinciden en que las
tésis unilaterales y concretamente 1la teoria de la cracién es
aceptada de nodo general por la ley mexicana, por que el Art. 8 no
establece la posibilidad de que el obligade en titulo oponga al
tercer tenedor excepciones relatives a viclos de voluntad o a
defectos en la creacién o emisién del titulo. (129)
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c). Teorfas Intermedias: Estas dividen en dos fases el
fundamento de 1la obligacidn cambiaria, la primera cuando ésta se
origina el contrato del otro fundamento para cuande el titulo ecircula
Y llega a manos de un tercero de buena fe. Entre estas se encuentran
la ‘dualista sostenida por César Vivante y la teoria de la apariencia
juridica, que tiene por principal exponente a Frnesto Jacobi.

Teoria dualista segun lo expone el autor, en esta, "La
obligaci6én del deudor esta sometida a la ley integra de negocio
juridico que dio origen a la emisisén del titulo mientras se encuentra
ante aquél que lo negoclo, debe regularse como un contrato como
declatracién unilateral de voluntad cuando se encuentra ante los
subsecuentes tenedores de buena fe. Cuando se halla frente frente al
primer tomador puede defenderse con todas las excepciones que deriven
de la relacién establecida entre ambos. Por el contrario en las
relaciones entre el deudor y los ulteriores tomadores. Estas son
distintas, ya que estos éstos estan investidos de un derecho auténomo
y literal de crédito, que puede considerarse surgido nuevamente en
cada uno de ellos por virtud del contenido declarado en el titula.
(130)

Esta teoria hace una combinacidén de las anteriores, pero no deja
muy claro la situacién juridica de dicha declaracisn. Siendo seguin &1
en la primera relacién deudor-acreedor, un contrate Yy con los
subsecuentes tenedores una declaracién unilateral.

Como podemos observar todas las teorias que hemos c¢citado, no
cubren todeos los puntos ¢ue cubriera una teo.ia dejan siempre un
punto no aclarado, crean confucién,

En el derecho positivo mexicano come podemos observar del Art.
71 de nuestra ley se acepta la teoria de la creacién.

Art. 71 LTOC La suscripcién de un titulo al portador obhliga a
quien lo hace. a cubrir a cualquiera que se le presente autunque el
titulo haya entrado en circulacién en contra de la voluntad del
suscrito o después de que sobrevenga su muerte o incapacidad.

"FPinalmente haremos alusién a la teoria de la apariciédn, basado
en la confianza y buena fe de gquien participa en la creacién y
circulacién del titulo. De acuerdo con la opinién de Lorenro Mossa;
No hay ni un contrato ni una declaracién unilateral, lo que se da es
un acto de apariencia que tiene efecto juridice por voluntad de la
ley. "Quien suscribe un titulo, c¢rea la apariencia de un valor quela
ley rec.onoce Yy garantiza con la obligacién de una parte con el
derecho de la otra, no es necesaria la investigacidén de la existencia
de una declaracién unilateral. La regla italiana ™ Quien firma paga"”
es la llave clasica de la teorfa.” (131)
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Jacobi, explica dos supuestos, cuando el titulo no ha pasado a
terceros, el fundamento de la obligacién é&sta en el acto contractual,
derivado de las relaciones -entre suscriptor y primer tomader, Yy el
segundo de la apariencia juridica dque resulta del documente ¥y dque
permite explicar la posesion del titulo de crédito como concecuencia
de lo que aparece en el proplo titulo, de acuerdo con la ley de su
circulacion y concecuentemente de la legitimacidén tanto activa como
pasiva, Quien tiene la posesion del titulo conforme a la ley de su
circulacién, por efecto de la mera apariencia Juridica, esta
legitimado como tal y puede ‘ejercitar el derecho incorporado en el
titulo, (117)

1.6. FUNCION ECONOHMICA

En principio se puede pensar dque ésta dem&s en un estudio
juridico la funcién econdmica de la figura en cuestién, pues una cosa
entendemos por derecho y otra por economia, pero no debemos olvidar
que la mayor parte de las humanlsticas como el derecho y las cilencias
politicas, siempre van acompafadas de un rol econémico, pues la
economia se ha convertido en la piedra angular de 1la vida
contemporanea.

Nos encaminaremos a lo que en derecho se entiende por £funcién
econémica,pues como sefialamos anteriormente, los titulos de crédito
han sido creados como rxespuestas a una necesidad de la economia
moderna dando con ello velocidad y seguridad a 1las operaciones
cambiarias.

"Si nos preguntasen cudl es la contribucién del derecho
comercial en la formacién de la economia moderna, tal vez no podamos
apuntar otra que haya influido m&s tlpicamente que las intituciones
de los titulos de c¢rédito. La vida econémica moderna seria
incompensible sin 1la densa red de titulos de créditos, a las
invensiones técnicas habrian faltade medios Jjuridices para su
realizacién social adecuadas, las relaciones comerciales tomarian
necesariamente otro aspecto. Gracias a los titulos de crédito, el
mundo moderno puede movilizar sus propias rigqguezas, gracias a ellos
el derecho consigue vencer tiempos y esfuerzos, transportando con la
mayor facilidad esas riquezas en titulos, bienes distantes y
materializando en el presente, las pusibles riquezas futuras." (133)

Dentro de la vida econ6émica los titulos de crédito cumplen con
dos funciones: la de garantizar en forma eficaz al acreedor el
cumplimiento de la obligacién del deudor, dando certeza al primero,
justamente por ello los derechos declarados en los titules de crédito
pueden considerarse con frecuencia como los mismos blenes y riquezas
que representan.
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La  segunda funcién, es la de servir de instrumentec dtil para la
circulacién de riqueza con multiples modalidades, por un
procedimiento de simplificacién analitica, permite que el documento
actde como-legitimador en el ejercicio del derecho. {134)

Al respecto, Salandra que " La transmisié6én de estoes derechos,
debe tener lugar con la mayor simplicidad, es decir, con la. reduccién
al minimo de las formalidades necesarias tal fin, es el sentido de
que guien adquiere el derecho de crédito esté segurec ante cuaiquiera
especialmente frente al deudor, de haber adquirido validamente el
crédito en poder del acreedor." (135)

Los titulos de crédito desempafian un papel fundamental tal como
instrumento de crédito y también de pago, en virtud de s5u
transmisibilidad para la estincién de una cadena de obligaciones
contraidas por diferentes personas: se utilizan para simplificar la
enajenacién de mercancilas que estidn en depésito o en tranporte,
sirven para operaciones financieras, aparte de 1las comerciales,
movilizan los fondos del ahorro en favor de empresas mercantiles e
industriales. Y en favor del Estado y de las entidades piublicas que
necesitan cuantiésos recursos para sus obras de interés privado o
general, (136)

En el mundo moderno y especial en las operaciones financieras de
la bolsa internacional de valores, lugar en el que los titulos de
crédito juegan su papel m&s espectacular, se estAn creando nuevas
figuras, consideras titulos de c¢rédito, gque no funcionan como los
titulos de crédito que conocemos, pero gue estan adgquiriendo una
serie de matices sofisticados, que amplian su ambito tanto juridico
como economico y sin las cuales la maquinaria econdémica no podria
funcionar.

La economia y en especificoe el desenvelvimiento del comercio
exigen que el capital invertido en una operacidn especulativa, puede
ser facilmente recuperada y asi aplicarse en nuevas operaciones.
Sobre todo por gue actualmente la liquidez de las empresas no es algo
de lo que se pueda hacer gran alarde, éstas hacen uso de esas nuevas
figuras para allegarse de bienes de produccién, principalmente en las
operaciones de importacién y exportacion.
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CAPITULO IX
LAS 'ACCIONES, PARA LAS SOCIEDADES ANONIHAS.

2.1 - ANTECEDENTES.

Es necesario antes de realizar cualquier comentario
mencionar que en virtud de que las acciones de la socledad andnima
son el tema principal de nuestro capitulo, no podremos iniciarlo sin
hacer primeramente un breve esboso de la Sociedad Anénima, no s6lo de
sus antecedentes, sino de 1la figura en general, mismo ¢ue nos
pecsmitira de manera indubitable la mejor comprensién de la accioén
como figura juridica.

Es imposible pretender urgar en los antecedentes de la
accién sin verse empapado por los antecedentes de la Socledad
anénima, por lo que los citaremos al mismo tiempo.

Como la mayoria de las figuras Jjuridico-econdémicas, 1la
Sociedad Andnima surge como una respuesta a las necesidades
mercantiles, llevandose a cabo la frase popular "la unién hace 1la
fuerza" dirvié para que el capital de mucha gente gue tenla poca
liquidez, se unieran para la formacién de grandes capitales, y luego
de ellos surgieran grandes empresas de desarrollo industrial.
Asimismo, sirvieron para que las empresas creadas satisfacieran las
necesidades que el capital social no alcanzaba a cubrirx, el conocido
capital de trabajo. (1)

Siempre que intentamos hablar de antecedentes histéricos,
nos encontramos frente a una variabilidad de criterios respecto del
punto de partida, la Socledad Anénima no es la excepcisén, algunog
autores encuentran los primeros vestigios de éstas en la SOCIETATES
PUBLICARUM del derecho romano, mismas que consistian en asociaciones
encargadas de la cuobranza de rentas del Bstado, para provisionamiento
Yy suministro de los pueblos y los ejercitos, ademas para la
construcidén de obras piblicas. En virtud de su funcién piblica toman
caractéres y reglas que los distingulian de las sociedades privadas.
teniendo asi auna personalidad juridica gque las asimila a la Sociedad
Andnima moderna. (2}

GARRIGUES opina, que la unlca caracteristica gue tienen en
comin las instituciones sociales romanas y las Sociedades Anodnimas
actuales estriba en su car&cter corporativo y en la transmisibilidad
de los derechos sociales. {3)



- - Ahora bien, en la edad media encontramos una figura
conocida:icomo: "COMANDA", que tiene gran semejanza con la sociedad por
acclones.' La Comanda y las Reneei, companias de navegacién mismas
que _actuando. principalmente en trabajo de proteccién de la navegacién
maritima, llevaban a cabo una serie de movilizaciones de capitales -
que permitian la limitacioén de la responsabilidad al valor de lo que
cada uno.de los colaboradores comprometian en dicha empresa. (4)

Encontramos diversas sociledades de este tipo, entre ellas la
llamada CASA DI S. GIORGIO, en Génova Italia, misma que trabajo desde
1789 - - hasta 1800. De las que nacen dos caracteristicas de la
sociedad por acciones actual: son la responsabilidad limitada al
importe del crédito de cada uno de los participantes y la divisién
del capital en partes ilguales y transmisibilidad. (S§)

"La comanda -escribe Primker- en los paises en gque ha
tenido una vida mé&s préspera, esto es, mas en el sur que en el norte,
cumple una de las principales funciones de la sociedad por acclones:
sirve como intermediaria para fluir a la industria y el comercio los
capitales gque necesitan por el camino de la participacién en los
beneficios y las pérdidas. Especialmente gracias a ella, se hallegan
de grandes capiales el comercio bancario (kampsores) y la industria
de los arrendamientos financieros que siguieron en vigor hastas des
pués de la decadencia del Imperio Romano, y bajo la forma de la actua
sociedad oculta."(6)

"Parece claro gue atn cuando e€n la situacién de los comandi
tarios resulta evidente el elemento impersonal de la participacién,
nada tenian gue ver las partes de los soclos con las accilones de
nuestros dias, por no consistir mas gue en "cuotas". Cuya diferencia
ahade SCHUPFER:"aunque no podia estimarse sustancial, era importante
desde el punto de vista de la forma." No se podian considerar las --
partes como "cuotas", faltaha verdaderamente el titulo; y aungque - -
es de todos evidente que Se podia ceder y negociar e incluso transmi
tir por causa de muerte, sin gue la sociedad guedara afectada por --
ello, no podia pasar sin m&s de una manc a otra, debiendo, por el- -
contrario, someterse al derecho comin . Por ello se deduce la conse
cuencia de que se podia ceder, pero solamente del modo como se habria
cedido cualquier crédito. Y pensamos también que la enejenacién no
operaba un cambio en los miembros de la sociedad sin la transcrip- -
cioén del uwitulc, que naturalmente, dependfa del acuerdo de los -----
socios; en otro caso, el adquirente habrd sido considerado solamente
como cesionario."(7)

Similares a ellas también son los monti, masse o compere,
nacidas en Italia en la misma época, su nacimiento se debe al estado
precario de las finanzas de la Republica, que llevé al Estado a hacer

una canversién de su deuda publica emitiendo asi titulos gque
rentaban el 7% de utilidad, eran dados en préstame o vendidos en
propiedad, quedando divididas en cuotas, {(en Génova, loci
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comperarum), consideradas por la mencionada facilidad de transmisién
como --cosas ~muebles,productoras de frutos, gque daban  derecho =a
participacién de las entradas del Estado.{8)

Pero esta figura en algunos casos dio pié al nacimiento de
algunas organizaciones anénimas, gque desarrollaban por cuenta propia
actividades de diversa naturaleza. Un Ejemplo de ellos son el banco
di. san Giorgio, qgue obtuvo la mayor parte de dichos titulos obtenien
do con ello el derecho al cobro de las contribuciones pendientes y
también el derecho a emitir billetes, tomando la forma que conocemos
de administracién de los sSocios o mas bien de los representantes de
los mismos, de igual manera funcioné el HMonti Dei Paschi, en Siena.
(9)

Otra figura afin a éstas, son las llamadas MANONE (palabra
adrabe que significa ayuda o socorro}, que podemos considerar el
avance hacia las sociedades coloniales, éstas se formaban por un
grupo de ciudadanos que subsidiaban las expediciones de navios hacia
nuevas Colonias, siempre soportades por el Estade, teniendo como
garantia el usufructo de una o m&s colenias y el monopolio del
comercio de algunos articules coloniales al igual gue en la MANONE,
el crédito total estd dividido en cuotas iguales que dan derecho a
una proporcional participacién de los beneficios obtenidos por las
operaciones realizadas, en este caso la colonia, Todos los
poseedores de una cuota,hasta que no se extingue el deébito,
constituyen una sociedad anénima que cuida de la administracién de la
colonia en usufructo y tienen sus consejos, mayor y menor. (1@)

Podemos considerar que en gran parte se debe al derecho
maritimo el nacimiento de estas sociedades, en virtud de que en su
mayoria las grandes sociedades se originan como empresas maritimas
para comerclar y colonizar, de ahi que el Estado fuere el principal
interesado en el resulado de las mismas, concediendoles la persona
lidad juridica por actos especiales, en 1los cuales se incluian
facultades y poderes de derecho publico y de incorporacién de 1la
calidad de socio a los titulos transmisibles. (11)

Segin la opinién mas extendida entre los autores, nos dice
Garrigues, encontramos gue el origen directo de la S.A. hay que
buscarlo en Holanda , a principlos del sigle XVII. Las principales
manifestaciones se dan c¢on las asociaciones de contructores de
navios. La primera compahia de esta clase integrada por aportaciones
exclusivamente en dinero, que convierten al dinerc en empresario,
sustituyendo a la base personal propla de la empresa individual y de
la compafiia colectiva, por la base estrictamente capitalista, propia
de la S.A.(12)



De 'los principales ejemplos que encontramos de &éstas, son -
las Compafias Holandesas de las Indias Orientales y finalmente las
Compafiias de Santo Domingo. Particularmente la similitud mas es - -
trecha es con la primera de las citadas, que es también la primera en
aparecer. BEstas compafifas tenifas su base histé6rica y economica en --
las figuras que en pArrafos anteriores estudiamos incluyendo en la -~
comanda, que con el desarrollo econdémico que les acompané, se trans--
formaron juridica y econ6émicamente en bancos, compahias aseguradoras,
etcetera, {13)

Desde luego, sin olvidarnos del proceso evolutivo que hubo
de tener, se presentan las primeras compafias, en las que se rendia -
un informe después de realizada la empresa, es decir vencido el plazo
de existencia de ésta, en ese tiempo el plazo era de diez afnos, éstas
tenian como unico préposito, en un principio, reunir lo necesario - -~
para la navegacién, no existla una junta general (o mejor dicho asam-
blea de acclonistas), y la administracion de la compafia corria a - -
cargo de los bewindthetfrn, con interxrvencién de los principales capi-
talistas, en entonces cuando aparece la figura del "AKTIE" o accién,
a criterio de GARRIGUES, estamos hablando Jel afo 1606. como el titu-
lo que otorga el derecho de socio o participe como tal, es decir como
accionista. En un principio se emitieron acciones exclusivamente a -
la orden, sin carecer de facilidad de endosarse, Al principio del -~
siglo en Francia se emitieron acciones al portador, pero desgraciada-
mente se utilizaron para usos fraudulentos de empresas poco recomenda
bles, por ende la limitacidn de responsabilidad de los socios hasta
el monto de sus aportaciones, caracteristica innegable de la sociedad
anénima actual. (14)

SOLA CARIZARES, nos indica cuales eran los principales dere
chos que atribuian este tipo de titules Yy que son: "el derecho de
dividendo Y la restitucién de 1las cosas conieridas, una vez
transcurrlido el término convenido; el derecho del accionista es
generalmente transferible, pero s6lo después de que se haya hecho la
aprobacién.” (15) :

Es importante subrayar que yva desde entonces se apreciaba a
la accién como un documento idéneoc para la captacidén de recursos
econdmicos pertenecientes a aquellos sectores econdémicos detentadores
de la riqueza, para llevar a cabo los fines gue en ese entonces ocupa
ban preponderantemente a la burguesfa, tal como la empresa de la
colonizacidén ¥y que de otra manera no se hublera podido llevar a cabo.
Estas compaiias eran creadas en base a un privilegio concedido por el
Estado, (okitroi). De lo gue resulta que en este periodo la constitu
cién de las compafiias no era libre, sino que estaba sometida de esta
manera a una intima relacién con los poderes del astadv, efectuando -
no s6lo funciones comerciales sino politicas y militares. (16)

En la integracién de éstas la participacién del estado,

ademds se daba por upna autorizacién llamada "octroi”, ésta aplicaba,
ademds el derecho a ejercer alguna industria, que en aquél entonces
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era un verdadero privilegio. Con ello se formaba 1la llamada
incorporatio, cabe seflalar con especial éufasis que dichas entidades
gozaban como hemos mencionado, de personalidad juridica distinta de
la’de los socios, esto la hace idéntica a la situacién juridica de
la 'sociedad actual. Paro desgraciadamente se abusd exageradamente de
ella, pues la participacioén del estado Y las fraudulentas
especulaciones y otros abusos nacidos principalmente por las
cuantiosas ganancias gue las mismas proporcionaban, determiné no solo
su - ruina, sino que con elle, para algunos paises como Francia la
pérdida de algunas de sus colonias.(17)

En el siglo XIX, la llegada del maquinismo, con la
revolucién industrial y el auge de las ideas liberales de 1la
Revolucién Francesa, dieron por consecuencia un giro en el desarrollo
econémico del momento, sirviendo para tal fin la sociedad anénima,
una vez mas, para la captacién de recursos necesarios para la
explotacién y extensién de la actividad econdmica. En este periodo
donde se manifiesta el sistema de reglamentacién positiva, en el cual
la constitucién de la sociedad es 1libre pero condicionada a 1la
observancia de determinados regquisitos para que pueda considerarse
como legalmente constituida." (18)

“La doctrina conincide en que la primera reglamentacién -
legal que disciplina uniformemente la constitucién de esta socledad -
se halla en el Cédigo de Comercio francés de 1807, pues en las ante--—
riores se regian por las condiciones gque cada caso fijaba, el rey - -
autorizaba a cada una de ellas, al igual tenia que estudiar los esta-
tutes de las mismas. Bste cé6digo les dedica del articulo 29 al 37."
(19)

"Bste C6digo sefiala como caracteristicas de la sociedad por
acciones, las siguientes:

a) La responsabilidad de los soclos limitada a sus aportaciones;

b) E1 capital dividido en titulos negociables denominados acciones; y
¢) La direccién encomendada a administradores, con naturaleza juridi-
ca de mandatarios y representantes.” (18)

“Bl capital de las sociledades andénimas se dividia en
acciones Yy en cupones, Yy la propiedad de estas accliones debia ser
inscrita en el Registro de la sociedad. En ese caso, la cesién se
operaba por un mecanismo, llamado cesién de transferencia, que debia
ser 1inscrita y firmada por la persona que la cedia. Al gobhlerno le
era dada la facultad de retirar la autorizacién cuando su soberano
criterio considerase violado alguno de los requisitos de la sociedad,
pero no existf{a ningin recurso contra esta determinacién (para lo
cual se establecia una fiscalizacién), al igual que debia aprobar o
desaprobar los estatutos proyectados o las reformas de los
mismos."(21)



. - “La:’ley -'de' 1867 es consederada por la doctrina como
fundamental, por contener una reglamentacién de lo mas completa de la
sociedad  anénima’:ain .que en. lo que respecta a la comandita por
acciones lareglamentacién es promiscua. Es una ley de pocos pero
nutridos articulos,: que han sufrido un sin ndmero de reformas, por lo
que . no..es . posible hacer una sintesis macs o menos completa de
ésta."(22)

La concepcidn de la sociedad andnima alcanza su maximo
apogeo -hasta la primera deécada del siglo XX. en esta tase, la
evolucidén de la sociedad andnima corre aparejada con la creciente
complejidad de su estructura, tendiente a abarcar un mayor nidmero de
soclos, a través de la oferta y suscripcidn publica de acclones y del
egtablecimiento de amplias relaciones con el Estado, convirtiandose
en las principales ejecutoras de obras y servicios publicos, asd como
los maximos contribuyentes fiscales. (23)

Asl pues surge paulatinamente el estado se consientisa mas
aun de las ventajas de esta figura jurildica, dando por consecuencia
su participacidn mads frecuente, tanto como accionista, como formando
parte de los drganos administrativos convirtiendose en el instrumento
ideal para la prestacidn de servicios del estado, en cumplimiento de
las funciones del mismo. La regulacidn de las sociedades en leéxico,
si hablamos de sociedades mercantiles o de sociedades civiles, ha
tenido siempre una gran influencia del derecho espafiol. Las leyes
que rigieron a partir del sigle XIX, principalmente las siete
partidas y las ordenanzas de Bilbao.(24)

Meéxico aldn después de su independencia, no pudo liberarse
legislativamente, se siguieron aplicando a falta de una legislacion
propia en materia de derecho civil y mercantil. El primer codigo de
comercio mexicano es de 1854, conocido con el nombre de su autor
TEODOSIO LARES. En este Coddigo, en materia de sociedades, se observa
la influencia del Cdédige de Comercio Francés de 1807, En dicho
Cddigo se reconocian 3 tipos de sociedades mercantiles gue eran:

Con un incremento de la actividad econdmica del pails,
procada ldgjicamente por sSu crecimiento natural, surge la necesidad de
expedir un nuevo cddigo cuyas normas correspondiesen a las
necesidades del pais. Fué asl como en 1884 =< promulgd el Cddigo de
comercio en el gue se agregaron a las socliedades mercantiles ya
reconocidas en el cddigo anterior, las llamadas companlas de capital
variable y las de responsabilidad limitada art. 355 y 356, y la
sociedad en comandita se desglosa en la forma simple y en la
compuesta por acciones art. 493 y siguientes. (25)

En el Cddigo de Coddigo de comercio vigente, encontramos
originalmente, 5 tipos de sociedades mercantiles:

- La sociedad en nombre colectivo;

- La sociedad en comandita simple;

- La sociedad en comandita por acciones;
- La sociedad anodnima;

- La sociedad de responsabilidad limitada.
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72.2 ' CONCEPTO Y EXTRUCTURA DE LA S.A;
2.2.1 CONCEPTO.

Existen un sinnimero de definiciones de 1la Socledad Anonimé.
pero s6lo menclonaremos aquéllas que van-acorde con huestra ley: 2

Para Rodriguez Rodriguez. ‘La Sociedad Anénima es: "Aquella
Sociedad Mercantil, de estructura colectiva capitalista, con
denominacisén, de capital fundacional de capital social dividido en
acciones, cuyos socios tienen su responsabilidad limitada al importe
de sus aportaciones.” (26)

De esta definicién podemos resaltar gque ademds de ser nmuy
completa una caracterlstica esencial de la S.A., gue es el
considerarse "colectiva capitalista", reune pequefios capitales para
formar un capital fuertes.

Gabino Pinzén la sefala como " persona juridica constituida por
la reunién de un fondo comin suministrade por accionistas
responsables s6lo hasta el monto de sus respectivos aportes. (27)

La legislacién alemana la define: " una sociedad con
personalidad jurfdica propia, cuyos socios participan en el capital
dividido en acciones, con aportes, Y no responden personalmente por
las obligaciones de la sociedad." (28)

La LGSM en su articulo 87 la define de la siguiente forma:

Art. 87, Sociedad Andnima es aqguella gue existe bajo una
denominacién y se compone exclusivamente de socios cuya obligacién se
limita al pago de sus aportaciones.

Mantilla Molina, nos dice que la definicién legal maxicana tiene
implicitas tres notas distintivas:

a}) El1 empleo de una denominacién.

b) La limitacién de la responsabilidad de los
socios.

c¢) La incorporacién del derecho de los socios
en documentos facilmente negociables, las
acciones., (29)

Iniciamos el estudio de la definicion con estas caracteristicas

agregando otras posteriormente, de mcuerdo a las necesidades que este
andlisis nos presente,
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a) El eupleo de una denominacidn.v

Bl nombre de una saciedad Mercantil se puede formar de acuerdo a
su tipo con una Razén Social 6 con denominacién, entendemos por cada
una:.de ellas lo siguiente:

Razén Social:-Ella se forma ‘con el nombre o apellido de uno o
varios. de sus. socios, con o sin el nombre de pila, seguido de 1las
expresiones " y compahia”, " y hermanos”, " e hijos"™, " sucesores de
M.N",u cualquier otro equivalente que refleje la participacisén de
otras personas.

Esta normalmente se utiliza en las sociedades de personas (31)
de este modo los tecceros tienen oportunidad de cerciorarse, por el
solo nombre de la sociedad, que hay personas que comprometen con Ssu
nombre a la persona juridica, comprometiendose asi ellos mismos.(32)

Denominacion: En este caso la ley no establece ningun
lineamiento para su formacidn, s6lo que debe ser distinta de la usada
por otra sociedad y deberad estar seguida de las palabras Sociedad
Anénima o su abreviatura S.A. ( Art. 88 LGSH}

BEl derecho Frances prohibe que en 1la denominacién aparezcan
nombres de personas. El derecho espaiol establece que la denominacién
debe adecuarse al objeto social, el derecho mexicano no se reglamenta
nada, pero la mayoria de las Sociedades que usan la denominacién
tratan de especificar en ella el aobjeto social de éstas, no es raro
encontrara denominaciones en los que figure el nombre de alguna
persona, pero ello no tiene el alcance que tiene en la razén social
de otro tipo de sociedades. (33)

Pero es importante aclarar que la diferencia de éstos no sélo es
de forma sino de fondo en el caso de la razon social, su simple uso,
implica la responsabilidad solidaria, subsidiaria e ilimitada de las
© la persona cuyo nombre ha sido usado, cosa que no ocurre con la
denominacién.

Rodriguez y Rodriguez, considera que para evitar fraudes con el
uso de nombres de personas honorables y econémicamente solventes es
indispensable tomar las siguientes medidas:

1. Prohibir el empleo de nombres de personas en la formacién de
denominaciones socilales.

2. Sancionar con responsabilidad ilimitada al soclo que 1lo
consiente, con semejanza a lo dispuesto en el Art. 164 c. c¢. m. de
1889 (34)
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b) Limitacién de la Responsabilidad de los Socios.

Es decir, en el caso de gque el capital de la sociedad no sea
suficience para cumplir con Bus cbligaciones, el patrimonio
particular de los socios no serd invelucrado en el cumplimiento de
éstas, caso contrario a lo que ocurre en las Sociedades en nombre
colectivo donde 1los socios responden con su patrimonioc en forma
subsidiaria, solidaria e ilimitada con la sociedad frente a terceros
( Art.25 LGSM), Esta limitacién estid supeditada a que se trate " de
obligaciones contraldas regularmente por la sociedad a los socios,
por dque en caso contrario se romperila dicha limitacién. (35)

c). Incorporacién del derecho de socio en un documento negoclable.

El derecho de soclo serid incorporado en un documento llamado
accién, mismo que es tratado por la ley como titulo de crédito Yy se
transmitira con la misma facilidad que todos los documentos de este
tipo, pero por ser éste, tema de otro inciso del presente trabajo lo
dejaremos para ser estudiado mas tarde.

5610 considero necesario antes de continuar que el papel de 1la
accién en este tipo de sociedad es fundamentalmente parte de su
concepeidn jurica, la divisién por acciones del capital social de
ésta es esenclal en una S.A.(36)

A criterio de Halperin. tiene dem&s como caractiristicas
esenciales las siguientes:

d} Gobierno de la Sociedad por los acclonistas reunidos en
asamblea.

e) Administrado por un Organo desempeiiado por socios.

f) Fiscalizacién de la administracién por los sindicos.

g) Es una persona juridica. (37)

Ahora bilen, como podemos observar, la importancia de dichas
caracteristicas exigen sin duda alguna un estudio conciensudo de las
mismas empecemos con los tres primeros, relacionados estrechamente
por ser los O6rganos de las sociedad, para terminar con el ultimo de
ellos que a juicio mio tiene gran relevancia juridica.
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2.2.2. ORGANOS DE 'LA.S.A:

A criteiioijde Vivéhte, la  socledad tendra' 6rganos soclales
ordinarios:y“extraordinarios. " Los ‘érganos ordianrios serén: a) las’
Agamb;easx'b);los administradores; -¢) los sindicos.

"lLos .6rganos. extraordinarios que. tiene la misién de suhsanafrla
- actuacidni‘deficientei de -los” primeros y de ancaminarla por las wvias
legales, son; a) Las:minorias y b} Cada uno de los socios:"(38)

AX’Asaﬁbien de Rccilonistas.
ASAMBLEA.

"Es la reunién de socios debidamente convocados para tratar los
negoclios socilales, Es el 6rgano supremo de la voluntad social, que se
manifiesta cual ocurre en toda colectividad, por el voto de la
mayorla, esta voluntad es decisiva incluso para les socios
disidentes, con tal que permanezca dentro de los limites de la ley ¥y
de los Estatutos, “(39)

Se dice que la podemos considerar como el 6rgano de expresién de
la voluntad de los accionistas, por ser la voluntad social distinta
de la individualidad de cada socio,ella ejerce la voluntad de los
gocios en conjunto.

51 se tlene en cuenta que la personoficacién de la sociledad es
una simple ficelidn o recurso técnico del derecho moderno,
entenderemos que la asamblea es la reunién de los socios o
determinado numero de ellos gque puedan deliberar eficazmente sobre
las convenilencias de los miembros de ésta. (40)

Es considerada el 6rgano supremo de la sociedad por el articulo
178 de la LGSM , y tiene como facultades acordar y ratificar todos
los actos y operaciones a realizar por la sociedad y designhar a 1la
persona gque se hara cargo de ejecutarlas. Tanto los accionistas, como
los administradores quedan subordinades a ella. Con autoridad
superior a ellos, siempre son limitaciones por respecto a derechos
de terceros Yy a lo establecido por la ley. (41)

La idea de la asamblea no es si no la reunién de los accionistas
para adoptar las decisiones gque reclama el contrato soclal, y la
prestacisén de sus intereses comunes.



La asémbléa‘deracciunistas puede seryde 1ns,siguienté§7tibos»

+I. Asamblea Constitutiva.
II.:Asamblea Totalitaria.
IIX. Asambleas Especiales.
IV. Asambleas Generales.
- a). Ordinarias.
b). Extraordinarias,

I. Asamblea Constitutiva.

Es aquella en la qgue Sse reunen por primera vez las personas dgue

serin mwiembros de la sociledad, en ella se elabora el  acta
constitutiva de. la sociedad, se perfilan detalles sobre la misma y. su
contenido, el nombramiento de los miembros del érgano de

administracién y del de vigilancia, y todos aquellos actoes relevantes
para el nacimiento de la socledad (42) sélo se dar& en el caso de
las sociedades de formacién sucesiva. ( Suscripcién Publica) ({ Art.
120 LGSH).

IX. Asamblea Totalitaria.

Se realizan en presencia o representacién y voto de la
totalidad de 1los accionistas, no es precisoc medie convocatoria
especifica, sino bastaréd la totalidad real, si al tomarse asistencia
se percatan de que estdn la totalidad de los socios esta se llavara a
cabo. { Art. 188 LGSM).

IITX. Asambleas Especiales.

En el caso, que dentro de la sociedad existen varias ' categorias
de socios, con diferentes tipos de derechos, (ejemplo las acciones de
voto limitado), se citarid solo a esa clase de socios en caso de que
la socledad haya tomado alguna decisién que afecte sus interéses o
estabilidad dentro de la sociedad.

IV. Asamblea Ordipnaria.

Es la de celebracién m&s comidn en la sociedad. Ser& aquélla que
se reuna para tratar todos aquellos asuntos relativos a la sociedad,
Yy que no sea motivo de asamblea extraordinaria. Se reunirad por lo
menos una vez al afo dentro de los cuatro meses posteriores al
ejercicio social, y se ocupard de todos los asuntos incluidos en la
orden del dia y ademas de entre otras cosas de nombrar al o6rgano de
administracién, al 6rganoc de vigilancia, determinar los elementos de
los mismos, cuando no se hayan estipulado en los estatutos, discute a
prueba y modifica el informe de los administradores tomando en cuenta
el informe de los comisarios. { Art. 182 y 181 LGSH).
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Sus - facultades podran ser ampliadas por ‘los* estatutas
confiriendole facultades para decidir sobre .la enejenacidén: delos
inmuebles ' sociales, la  designaci6én de agentes,: :la  aprobacisn . de
nombramientos de altos empleados, (45)

b) Asambleas Extraordinarias.

Esta se llevard a cabo en cualquier tiempo, cuando asi lo exija
el interés de 1la sociedad, para tratar asuntos relevantes ¥ no
prevesibles, Su enumeracidn resultaria ilimitada, en virtud del sin
nimero de posibilidades que se puedan presentar pero la LGSM en su
articulo 182, nos da una lista de asuntos dque se pueden tratar en
ellas, adan finalmente deja de pauta rara las situaciones
impredesibles. (46)

En resumen podemos afirmar gue la asamblea, como érgano de 1la
sociedad, es la reunién de todos los accionistas en el domicilio de
la sociedad, con una convocatoria legalmente realizada, para
determinar el proceder en los asuntos esenciales de la sociedad.

Alhora bien, hablaremos brevemente de la convocatoria, que es uno
de los requisitos indispensables para la validez de la asamblea,

Su publicacién se hara en el diario ofieial o de mayor
circulacién en la entidad con la participacién fijada por 1los
estatutos. Que regularmente es minima de quince dias en cuyo tiempo
debera estar a disposicién de los socios el informe financiero de los
administradores, con las observaciones de los comisarios y contener
el orden del dia y estar firmada por quien la realice.{Naturalmente,
indica el 1local de la reunidn y la fecha y hora en que ha de
celebrarse}.

Si la tercera parte de los accionistas no est&n debidamente
informados, podran solicitar se aplace la asamblea por tres dlas sin
necesidad de nuevas convocatorias, este derecho podra ejercitarse por
una sola vez para un mismo asunto.

Debera convocar al administrador o el conseje¢ de administracion,
a falta de éste o por omisidén convoca al comisario. Cuando falten la
totalidad de los comisaries, convocard el administrador para la

designacion de los comisarios, también los accionisgtas que
representen el 33% del capital social mediente escrito dirigido al
administrador o consejo de administradores (Art. 184) , en estos dos

ultimos casos, no se ocupasen de su peticién, podran acudir a 1la
autoridad judicial para que convogue en el primerc de estos cualguiler
accionista, y en el segundo los concurrentes. También podra convocar
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un solo accionista en los casos que establece el Art. 185, que serd
en el caso de gue no se haya celebrado una asamblea durante des
ejercicios concecutivos, o cuando celebhrada ésta no se traten los
asuntos propios de la asamblea ordinaria, de igual manera si el
administrador no la hiciere dentro de los quince dilas posteriores a
la sc¢licitud y tampoco lo hiciera el comisario, la hard el juez
competente, después de reclbir la solicitud.

Toda resoluci6én tomada en contravencién a . los. requisitos
establecidos para la convocatoria, ser& NULA, salvo que se contituya .
la asamblea totalitaria. :
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2.3.2 ORGANQ DE ADMINISTRACION.

Este drgano de la sociedad, tiene una importancia preponderante
en la vida de la socledad, pues 2ste serd el que se encargara de la
ejecuacidn de las decisiones que se toman en el drgano supremo, por
ende, de ~l dependerd el funcionamiento prdspero de la sociedad.

"Todas las legislaciones prevén Jla existencia de un odrgano
separado para la gestidn y representacidn de la s.a. La naturaleza
de aesta sociedad como sociedad colectivista en gque participan gran
nimero de socios, exige la separacidon entre la propiedad de 1la
enpresa, en sentido econdmico y su direccidn de socio suele ser
requisito para desempehar el cargo de administracidn.™(47)

La legislacidn mexicana establece que la administracidn de la
sociedad andnima estard a cargo de uno o varios mandatarios
temporales y revocables, qguienes pueden ger soclos o personas ajenas
a la sociedad (art. 142 LGSM)

Gabino Pinzdn, los califica como "los ejecutores del contrato Y
de las Ordenes que, en desarrollo de &ste les impartan los
accionistas reunidos en asamblea de socio. Los administradores
reciben de 1la asamblea de accionistas la facultad de obrar en
desarrollo de la empresa. Se trata de un mandato que media entre la
asamblea y el administrador , a pesar de las modalidades gque tenga
segin las personas que lo ejerzan y las atribuclones o facultades que
éstas reciban para el cumplimiento de su encargo.” (48)

Garrigues, considera que ha esta relacidn no se debe dar el
calificativo de mandato, dicha relacidn que liga al adwinistrador
con la socledad, sin duda porque se entiende que esta calificacidén no
se corresponde con el concepto de administrador como verdadero drgano
de la sociedad; y que la relacidn juridica entre la persona titular
del drgano de administivo y la sociedad es mucho mas compleja que la
simple relacidon de mandato.{49)

Bl drgano de administracidn funcionarad de la siguiente manera:

I.- Cuando los administradores sean dos o mas constituiran el
consejo de administracidn;

II.~- Cuando los administradores sean tres o mis, los estatutos
determinaran los derechos que correspondan a la minorla en la

designacion;
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IIX.- 81 la mninoria es del 25% del

soqial;nombrar&n
cuando menos un consejero; R

IV.- Este porcentaje se reducira al 10% si las acclones estan
ingcritas en la bolsa.

Caractaristicas del puesto.

A.- Temporal. El puesto del administrador sera temporal, es
decir, que se podrd o deberd nombrar por un tiempo determinado.

B.- Revocable.~ Su nombramiento podrd ser rescindido aln antes
del vencimiento del té&rmino de sBus funciones se pueden dar por
terminadas. Como se ha dicho, esta posibilidad, es la mejor garantla
de los accionistas y da la constante movilidad de los socios, para
saber que los administradores realizan gu trabajo con la providad
necesaria, asl se mantiene de alguna forma la admdstera de mutua
confianza indispensable para la buena marcha del negocio. (50)

C.- Persopnal. Es un cargo no delegable, es decir, es un cargo
que sdle podra ejercer la persona nombrada por la asgsamblea, y no
podrd por s8u voluntad delegar a otra persona su cargo, sino la
asazblea quien podrA nombrar a otra persona.

D.- Remunerado.- Pues como hemos mencionado en la mayoria de
los casos desempeiian este cargo personas que no son sSocios, por lo
que es necesario Be les fije una remuneracidn, Hantilla Molina, nos
sefiala varios sistemas utilizados para su fijacidn:

"a) conceder a cada consejero una cantidad fija por cada sesidn
del consejo de administracidén a que asista.

bh) destinar una parte de las utilidades dentro de los limites
fijados por los estatutos, a la rewmuneracidn de los administradoresn,
para repartirla entre ellos, bien por partes iguales, bien en
proporcidn al nlmero de sesiones gque cada uno de ellos haya cubierto,
bien dejando en libertad a los proplos administradores para repartir
entre si, del modo que juzguen convenlente, la cantidad que
globalmente lea corresponda.

¢) combinar los dos sistemas anteriores, y dar a los encargados
de la administracidn social un tanto fijo por sesiodn, y ademads una
participacidn en las utilidades,"(51)

En caso de que en los estatutos nadz se haya dicho al respecto,

corresponderd a la asamblea ordinaria £ijar 1 nmonto de los
emolunmentos de los aswministradores.
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E) Cargo Garantizado:; Cuando el administrador es nombrado, debe
otorgar una garantla antes del desempeiio de su cargo, para que de
este modo su nombre sea inscrito en el Registrc Pahlico de Comercio.

Consejo de Administracion.

En virtud de 4que las sociedades andnimas actuales cada vez son
mas grandes, han requerido que de hecho en su mayoria se utilice el
Consejo de Administracidn como drgano encargado de &sta, por ser una
tarea dificilmente desempefiada por un solc individuo.

"Lo que caracterlza al Consejo de Administracidn es que se trata
de un d&rgano c¢olegiado en cuyo seno Be adoptan los acuerdos por
mayorla. Este serd presidido por el consejero primeramente nombrado,
y tendrad voto de calidad en la toda de decisiones.”(52)

Para que el Consejo funcione legalmente en sus reuniones debera
constituirse un gquorum minimo de la mitad de los otorgantes del
Ctonsejo, y sus resoluciones debaradn tomarse por mayorla de votos.

Terminacidn del cargo.

La terminacion del cargo de administrador se dara exclusivamente
por los siguientes motivos.

A. Cuando concluya el periodo para &l que fueron sesignados;
B. Por revocacion.
C. Por muerte.

Los administradores continuaran en sus funciones mientras no se
hagan 1los nuevos nombramientos o no tomen posesidn de su cargo.
Pero en caso de revocacidon, si son varios los administradores y uno
es revocado, los demads continuaran si reunen el quorum estatutario.
mas si se revoca el administrador uUnico, o 3¢ revoca ¢l nombramiento
de varios administradores y dicha situacidn no permite la reunidn del
quorum estatutario, los comisarios designaran administradores
provisionales.

La responsabilidad de 1los administradores en las decisiones
tomadas por el consejo de administracidn o por el adainistrador, no
Berad responsable aguél administrador gue manifestd Bu inconformidad
en la deliberacidn de que Be trate y por tanto quedard excanto de
culpa. Sin que con ello se haga dudar de que los administradores
tendran la responsabilidad inherente a su cargo.

~60-



La Tapponsabilidad Bolidaria mse presentard en los siguientes
casos:s

R. Con los administradores que las nrecedileron, sino denuncian a
los comisarios las irregularidades de la anterior administracion.

B. Con la sociedad, respecto de la realidad de las aportaciones
de los socios, del cumplimiento de 1la ley en el pago de 1los
dividendos de la asaumblea.

C. Por dafios causados a la socledad o a los acreedores de &sta,
B8l autorizan la adquipicidn de acciones por la misma sociedad.

Los administradores que sean removidos, sdlo podran ser
nombrados nuevamente, si se declara infundada la accidn ejercitada en
su contra.

GEREBHNTES.

Otra de las necesldades del drgano de administracidn , en virtud
de la® funciones quc desempefia, eg la existencia de gerentes, dado
gque los administradores no podran en todo momento encargarse de lsg
ejacucion de todos 1los hechos que requiere la sociedad. Por 1la
exvencion de sus facultades &stos pueden ser generales o especiales:
por s8su orxigen nombrados per la asamblea o por el consejo de
administracion.

"Los gerentes generales, tienen a su cargo dirigir la
negoclacién social, con "las mds altas facultades de representacidn y
ejecucidon™. los gerentes especlales tienen a su cargo sdlo una rama
de la negociacidn , o un establecimiento o sucursal de la miswa; pero
dentro de la odrbita de sus atribuclones gozan también de amplias
facultades de ejecucidn y representacidn. {art. 146)" (53)

El nombramiento de los gerentes sera revocable, al jigual que el
nombramiento de los administradores sBerad un cargo personal Yy rendra
que otorgar garantla para su desempeilio. Tambié¢n debera cumplir con
@l reguisito de estar habilitado para el comercio.

Loa adwinistradores Yy los gerentes podran conferir poderes
revocables para auxiliarse en el mejor funcionamliento de su encargo
pero los poderes otorgados no restringen las facultaders de quienes
los otorgan, estos poderes subsistiran adn cuando qulen los otorgue
cese en sus funciones.
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2,3.3 ORGANO DB VIGILAMCIA.

Bl tercer drgano de la socisdad que estudiaremos serd el drgano
de wvigilancia. Hablamos anterxiormente de que el Oorgano de
administracidn serla aquél encargade del cumplimiento del coatrato
social, pues bien a &£5te organo tocara supervisar gque ese
cumplimiento sea el adecuado a las necesidades de la sociedad.

Nuestra ley establece que la vigilancia de la sociedad andnima
quedara a cargo de uno ) varios comisarios, dando como
caracterlsticas a este cargo la temporabilida y revocabilidad. Podra
ser asumido por socios o por personas ajenas a la sociedad.

Mantilla Molina, observa que la ley de socliedades mercantiles no
eptablece que ese cargo deba ser personal, como en el caso de los
administradores, al igual que no prohibe que sea desempefiado por
medio de un representante. Pe ahl que sin dificultad alguna la haya
podido enumerar, entre las operacliones que estdn facultadas para
llevar a cabo las instituciones fiduciarias, esta el desempeiio del
cargo de comimsario. (54)

Al igual que ocurre con los administradores, los comisarios
seradn nombrados por la asamblea de accilonistas, misma dque también
determinard sus emolumentos, ejerciendo 1los wismos derechos la
minorla. Pero en la preéctica e¢s muy poco frecuente que se elijan mas
de un comisario.

La vigilancia de la sociedad estar2 a cargo de cualquler persona
que este habilitada para ejercer el comercio, gquien no podrad ser
empleado o pariente de los administradores, el parentesco gque se
marca en linea recta sin limite de grado, lo colaterales dentro del
cuarto grado y los afines dentro del segundo grado.

Esto se da en un intento por la prosperidad de la sociedad, porx
tratarse de las personas que vigilardn en cunmplimiento iddneo de la
administracidn con el tin de proteger los intereses de los soclos, s8i
existiese alguna relacidn de las anteriormente mencionadas entre los
adnministradores y 1los comisarios habria posibilidades de que 1la
independencia gue se requlere para el cumplimiento de esta funcidn no
se diera debidamente, no pudiendaose apreciar claramente la censura
que debiera darse, en su caso, al trabajo realizado por la
administracidn. (55)

No debemos confundir esta funcidn con aquella gue realizarla un
auditor externo, pues la funcidn del comisario serd mas intensa y
detallada gue la llevada a cabo en una auditorla externa.
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El comisario tiene ademds en comin con el administrador 1la
obligacidn de otorgar una garantla para asegurar las obligaciones que
pudieren contraer en el desempefio de su cargo, esto eg porgue con
frecusncia las personas que desempefian este cargo, contraen
compromisos saliendose de la esfera estableclda y en ese caso Seran
responsables de ello con su propio patrimonio.

Sus facultades y obligaciones seradn las establecidas por la ley,
pero una de las principales se recume en el hecho de que debera pedir
a los administradores 1la informacidn financiera necesaria para
cerslorarse del buen manejo de los recursos sociales.

Ademas en caso de que faltara alguno de los administradores o el
administrador anice, o 1los existentes no reunesen quorum, los
comisarios nombraran provisionales mientras se reune la asamblea
para nombrar los definitivos.

Los comimsarios tendran responsabilidades especlficas b'd
responderan individualmente por sus actos, serd caso de
responsabllidad si tienen un interés particular, opuesto al de la
socliead Y no se abstienen de intervenir; en este caso se le separard
del c¢argo y se le inhabilitard para volverlo a desempefiar, mientras
que judicialmente se haga la declaracidn de culpa.

La funcidn del comisario es calificada por alqunos autores como
un derecho de los socios de obtener informacidn del manejo gue se da
a la sociedad, pues en virtud del numero de sociosx gue normalmente
tiene @&sta, resulta imposible la participacidn de todos los socios
dentro de la administracion de la misma. Se trata pues de un derecho
ejercido por los socios en forma indirecta y del cual no se les puede
privaxr en los estatutos,

Podemos afirmar que esta funcion en la practica dificilmente es
cumplida ceficientemente, pues se nombra al comisaric por cumplir con
un requisito legal, mas en muchas ocasiones los comisarios tienen
lazos de compradazgo con los administradores, lo gque hace que se
detexriore el cumplimiento de ella, e 1incluso en el caso de las
empresas contratadas como comisarios, aian cuando la asamhlea las
nombra y remueve de su cargo los administradores en su mayorla seran
los gue contraten con ellas 1o mismo en caso de que se contrate a
una persona filsica, es dificil evitar que los comisarios estén en una
situacion de subordinacidn respecto de los administradores, lo que
provoca gue sea un organo en desuso practico de la sociedad.
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2,4.- 'CAPITI\L ‘SOCIAL'

-Hemos ~hablado repetidamente durente el desarrollo de este
capitulo de -la importancia de este elemento come caracteristica
distintiva de este tipo social, por estar representado por acciones.

Antes de abundar en explicaciones, sabe aclarar que si bien es
cierto -capital social y accién son dos figuras esencialmente
distintas, tambi&n lo es que resulta casi imposible estudiarlas por
separado, de ahi que el examen de la accién implica el del capital,
pues los principios que rigen el capital soclal se reflejan en el
régimen de las acciones. (56)

Hecha esta aclaracién espero resulten comprensibles las
deficiencias gque pudieran resultar de dicha separacién, hablemos
principalmente sobre 1lo que en general entendemos por capital social.

" Cantidad matemAtica que expresa el importe que debe tener el
patrimonio de la sociedad. Bs un concepto aritmético equivalente a la
suma del valor nominal de las aportaciones realizadas o prometidas
por los socios. " (57)

" BEs una cifra permanente de la contabilidad que no precisa
corresponder a un equivalente patrimonial efectivo. Esa cifra indica
el patrimonio que debe existir y no el que efectivamente existe."
(58)

KEs pertinente gue antes de continuar aclaremos, no es lo mismo
el patrimonio de la sociedad que su capital social, pues afin cuande
en el nacimiento de la misma estas cifras coinciden, cuando empiezan
a trabajar picrden igualdad, para mayor abundamiento debemos definir
que es patrimonio.

"Serd el conjunto efectivo de bienes de la sociedad en un

momento determinado. Su cuentla estd sometida a las mismas
oscilaciones que el patrimonic de una persona individual. Aumenta o
disminuye de acuerdo a la prosperidad de la industria." (59)

Como podemos observar la diferencia radical entre capital y
patrimonio se fundamenta en que el primero constituye un nivel
constante en la formacién del balence social y que forma parte del
pasivo de una sociedad, mientras que el patrimonio sera incluido enel
activoe de este, constituyendo un conjunto de blenes, pérdidas,
créditos etc. De esta manera el capital social cumple una funcién
moderadora legal y contable. (60)
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! Podemos entender gue el capital social es una figura
significativa de las formalidades contables, establecidos como
requislto de. la sociedad, pero que no nes dira nada real de ella, en
cambio-el patrimonio, nos reflejara las situaciones econémicas de la
sociedad con veracidad y como medio informativo idéneo para reconocer
las posibilidades econémicas de ésta. Sus rasgos caracteristicos son:
Es . un concepto numérico consiste en una cifra equivalente a la suma
de .las aportaciones de los socios, mismos gque seran invariables, por
no estar sujetasa a las vicisitudes de la empresa.

Su  funcién sera fungir como garantia para los terceros due
contraten con la sociedad, contiene la carga de las responsabilidades
de la sociedad, implica para los acreedores de una empresa la
existencia de un activo, que responda a las necesidades de su pasivo.
Para asegurar esta funci6én la ley establece normas cncaminadas, unas
a conseguir la realidad y efectividad de los valores gue representa
la suma del capital, y otras a mantener en 1o posible dichos valores.
(61)

Siguiendo el contenido de nuestra definicién y nos habla de las
aportaciones realizadas o prometidas por los socics, por gue el socio
se obliga a pagar, pero dicho pago no siempre debe ser al momento de
adguirir dicha obligacién por lo gque el capital social a su vez se
divide en dos tipos:

a). Capital Suscrito: Es la parte del capital social, que los
accionistas se han comprometido a pagar o 1llevar al fondo social,
representa el valor de las acciones ya suscritas habiendose pagado o
no en su totalidad. Puede ser igual al capital social si se suscriben
¢ toman todas las acciones, es el que representa las posibilidades de
desarrollo de la empresa. pues ain cuando no este cubierto su precio
ya existe el crédito en favor de la sociledad. (62)

b}). Capital Pagado: Es al parte del capital sucrito que ha
ingresado efectivamente a la caja social. De modo que si las acciones
se suscriben y pagan de contado, el capital pagado ser& igual al
capital suscrito. (63)

En cuanto a las aportaciones de los socios, éstas podran ser de
tres tipos:

1o. Aportaciones en MNumerario. Cuando las aportaciones sean en
dinero efectivo, cuandc menos se debe pagar en veinte por ciento del
importe del valor de cada accién, al momento de la constituciédn.
{Art.89. fr. III)

20. Aportacion, todo o en parte de bienes distintos del

numerario. En este caso debe cubrirse al momento de la constitucién
el total del precio de la accién.
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30, Aportaclones en JIndugtrias: Estos aportaran a la sociedad
algun “servicio, .técnica o conocimiento' para el “desarrcllo i’de.su
objeto socilal y recibira el tipo de acciones que menciona:eliarticulo
114~ de la Yey y los beneficios de la fr. II del articulo16.

}nl capltal social para ser una verdadera garantia, dehe:regirse
por los-siguientes principios rectores: -

.:lo. Principio de Unidad: Cada sociedad debe tener un capital 'y
s86lo  uno, mismo que constituye una unidad econémica y jurifdica,
considerado un dato tnico para cada socio que expreses el total de
las aportacilones que serviran de garantifia a los acreedores.

20, Principio de Determinacién: La socledad anénima debe nacer
con un capital social determinado, su fijacién exacta se establece en
el Acta Constitutiva., Este principio ge traduce en beneficios
patrimoniales, tanto para la sociliedad como para los soclos y los ter
ceros, Art. & fraccion V (64}

30. Principio de Efectividad o Realidad: Para que el capital
soclal cumpla su cometido, es8 precise que eJté representado por
bienes efectivos, que existan en forma real, en resumen gqgue esté
constituido por una masa de bienes dotados de un valor pecuniario,
genuino y efectivo. {(65)

40. Principio de Estabilidad: Consiste en que el capital social
es una cifra irremovible a voluntad de los socios, a cada momente, no
es una cantidad que lo8 socios puedan variar cada vez que lo deseen
sin que para ello exista un procedimiento, salvo el caso en que por
acuerdo de accionistas y siguiendo los requisitos establecidos por la
ley se lleve a cabo. (66)

50. Principio del Capital Minimo: Conforme a éste la S.A. ha de
constituirse y operar durante toda su vida con un capital minimo
fijado de antemano por la ley, y de este modo asegurar la permanencia
de cierto acervo de bilenes para que: a) La socledad disponga siempre
de recursos financieros para la prosecucién del objeto social, fuera
cual fuese la fortuna de los negocios sociales; b) Los terceros gocen
de una garantia otorgada por el arte social, en forma permanente;
nuestra ley ha reglamentado este principio ahunado al de suscripcién
integra del capital minimo, al disponer que " para proceder a la
constitucidén de una S.A. se requicre, que el capital social no sea
menor de $§ 50 000 000.00 (cincuenta millones de pesos) y que esté
integramente suscrite." ( Art. 89 frac. II) (67)
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2.5 LA ACCION.

Ahora, pasaremos al estudioc de la .figura central de este
capitulo,. como hemos mencionado repetidas veces, estos documentos -
son- el medio de obtencidn de recursosipara.’la -sociedad anénima, ha
permitido la movilizacidn de riqueza en. .el volumen. adecuado a las
necesidades de la economla moderna.

"Entendemos por acciodn la parte del capital social
representada por un titule transmisible Yy negociable en el que se
marterializa el derecho de socio."(68)

BEs una especile de unidad de medida de los derechos de socios
por eso es gue quien suscribe y paga una accidn adquiere todos los
derechos derivados de esta, no solamente una parte de ellos, Yy el gue
suscribe y paga varias accilones posee varias veces esos mismos
derechos. (69)

"La accidn es el tiltulo valor en que se 1lncorporan el
complejo de relaciones juridicas derivadas de la asuncidn del
accionista."(70)

Aunque pudiera parecer un poco ocioso, considera pertinente
recordar que la aceidn de la tienen un sin numero de diferencias con
por lo que entendemos por parte social. Entre ellas y quiza lo mas
importante es que la primera implica la responsabilidad limitada del
socio, Ademas las acciones seran regularmente de un mismo valeor,
que no ocurre con la parte social; La accidn tiene wuna facil
transmisibilidad y la parte social requiere de una cesion. (71)

"Al estudio de la accion, estdn ligados numercsos y complejos
problemas dogmaticas y cuestiones practicas que se refieren a la
naturaleza jurldica de las accilones y a los derechos y facultades que
dichos titulos confieren a los accionistas en el ambito de la vida
social."(72)

Por ende, debemos pasar fen segulida al estudio de 1la
naturaleza juridica de la accion.
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2.5.1. XNATURALEZA JURIDICA.

Rodriguez Rodriguez nos dice que desde RENAUD se - viene
afirmando que la aceidn se puede estudiar desde tres ascepciones; ‘1)
como parte del capital social. 2) como expresion de la . calidad; de
socio y 3) como titulo de créditeo.(73) ‘.

COMO PARTE DEL CAPITAL SOCIAL.

Como hemos mencionado repetidas ocasiones, . el 'capital:’;
social de las sociedades andnimas tiene come rasgo caracteristico: que
estd compuesto por acciones, mismas que constituyen el total del
capital social. El valor nominal de la accidn es sdlo el enverso de
la miema , ya que el reverso lo constituye su valor econdmico: real,
en funcidn de la cuantla del patrimonio. (74)

Al igual gque el patrimonio y el capital social de una
sociedad andonima tiene un desarrollo paralelo, pero el capital social
es fijo y el patrimonioc tiene la posibilidad de multiplicarse, el
valoxr nominal de la accidn es siempre el mismo y el valor real puede
variar de acuerdo a su demanda dentro de la Bolsa de Valores.

El art. 125 de la LSM estableces “Los titulos vy los
certificados provisionales deberan expresar:

FRAC.IV: El importe del capital social, el namero total y
el valor nominal de las acciones;

FRAC., V:; Las exhibiciones gue sobre el valor de la acclon
haya pagado el accionista, o la indicacidn de ser liberada;

FRAC.VI: La serie y namero de la accidn o del certificado
provisional con la indicacien del nimero total de acciones que
correspondan a la serie.

Como podemos observar en las fracciones mencionadas, es
indispensable que el titulo contenga el senalamiento de su valor como
parte integrante de un capital social constitulde con estas
porcliones, para que de este modo el adgquirente del titulc pueda
conocer sin necesidad de acudir al acta constitutiva de la sociledad
el valor total del capital social y de este modo saber en que modo
estd constituldo el capital de la sociedad a la que desea ingresar.

Es importante que recordemos que el capital social debe ser
uno e indiviso, y representado por una masa de acciones, que entonces
la totalidad del capital social estd representado por la totalidad dJde
la masa de acciones. Pero se debe tener bien claro que, la accidn neo
representa una porcidn de la masa en cuanto a la especie, es decir,
si el capital social se encuentra integrado por el bien A, el bien B,
y el bien C, y a su vez la masa de acclones esta integrada por los
titulos a),b),c), el titulo a) no representarad la porcidn B de éste,
sino el tltulo a) representard una porcidn indiferenciada de la masa
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de: . bienes, considerandoc &stos Altimos como dinero. ' Asl.cada socio es
conduefo_ del:capital social en proporcidn determinada. '“Su.derecho.se
‘expresa‘’en.una ‘cifra en el texto del titulo. El ‘derecho‘del- socio
‘se:goncreta ~a una‘ porcidn del capital social, ‘expresada en
dinero.(75)

La accidon expresa al mismo tiempo, una suma de dinero. -y una
:parte :del .capital social, llamadas acciones de suma .y de cuota, segin
se .destagque uno Yy otro aspecto. Su valor nominal indica tan solo la
cuantla de las aportaciones del accionista, ¥y no el  precio de
adquisicién del titulo en el mercado por ello decimos que la accidn
tiene varios valores.(76)

VALOR NOMINAL: Serd el expresado en el texto del tltulo.

VALOR EFECTIVO: El importe del crédito del accionista contra
la sociedad al momento de la liquidacidn, que dependera de que el
patrimonio 1liquido iguale, supere o sea inferior al capital de la
sociedad.

VALOR BURSAXIIn Este serd el otorgado a la accidn
dependiendo de la situacién prdspera o adversa de la sociedad.

2.5.2 COMO EXPRESION DE DERECHOS DEL SOCIO.

La fraccion VII del articulo 125 de la LSM, establece que las
acciones debheran contener los derechos concedidos y las obligaciones
impuestas al teno. de la accioén y en su caso, las limitacliones de los
derechos del voto.

En esta funcidon sSe refleja el origen etimoldgice de 1la
palabra accion, pues el socio tiene una accidn o derecho en contra de
la sociedad, no so0lo referida al derecho a participar en los
beneficlos de la sociedad, &sino ademds el derecho de socio como
tal.{77)

La accidn poseera la expresidon de un derecho de creédito, pero
no solo eso, sino ademas contendra un status, al que van unidos un
conjunto de derechos y obligaciones de especial naturaleza. (78)

Como hemos mencionado la s.a. es una sociedad de capitales,
pero ello no implica gque ninguno de sus socios esté interesado en la
participacion directa en la vida de la sociedad. En realidad son
pocas las personas interesadas en los derechos corporativos de la
misma, pues la mayoria de los participantes sdlo estan interesados en
la participacidén en los derechos patrimoniales.
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"Bl ser poseedor de. por lo . menos una’  accidn: es. presupuesto
indispensable para poder ser socio .de una.S.a.. El/ndmero de acclones
que se posee gradia la participacionien-los beneficios.  (derecho- al
dividendo), en la adopcidn de acuerdos sociales (derechos de . voto) ¥y
en la ‘divisidn a la participacidon de 1la sociedad (cuota - de
liquidacidn}."(79) )

De agqui que podamos afirmar gue la accidn expresa dos ‘tipos
de derechos, los derechos corporativos y los derechos patrimoniales.
Entendemos por los primeros los que otorgan la condicidn de socio y
por los segundos seran aquellos de caracter econdmico.

DERECHOS CORPORATIVOS.

- Como hemos mencionado los derechos referidos son 1los que
otorgan al socio un status, que vendrla a ser "una posizidn juridica
asumida por un sujero respecto a una determinada colectividad de
personas organizadas juridicamente. (8@)Es pues una situacisn jurldica
que constituye el presupuesto de un complejo de derechos, facultades
y obligaciones que se derivan de ella, (81)

Estos derechos seran los que permitiran al soclo participan en
la vida de la sociedad, es decir, forma parte de sus organos sociales
o cuando menos tienen fuerte influencia, para mejor ejercicio de sus
derechos de socio, {82)

Los derechos corporativos seran de caracter politico vy
naturaleza personal. (83)

Entre ellos podemos enumerar los siguientes;
"I.- Derecho recibir el tltulo de la accidn;
II.- Derecho a la gestidn de los negocios sociales mediante:
a) Acceso a 1los documentos sociales, como los estados
financieros y todos aquelles informes contemplados en los art. 172 al
177. (84)
b) Presencia y voto en las asambleas generales;
¢} Blecciones de consejeros y comisarios;
d) Provocacion de las reuniones de asamblea general;

e) Bjercicio de las acclones de interés colectivo; (85)

Ademas, de vital importancia es el derecho a formar parte
de los drganos de administracien y vigilancia.
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2.%.3 LA ACCION COMO TITULC 25 CREDITO.

Fl art. 111 de la LGSM establece : Las acciones en que se divide
el capital social de una S.A. estarAn reprecentadas por tltulos
noainativos que serviran para acreditar y transmitir la calidad y los
drechos del soclo, y se regiran por las disposicilones relativas a
valores literales en 1o que sea coupatible con su naturaleza y no-sea
modificado por la presente ley.

fLhora recordemos la definicion de titulo de cridito que hemes
wencionado con anterioridad.

"Es el documento necesario para ejercitar el derecho litzral que
en el se consignan."

Como menclonamos en el primer capltulo de este trabajo, "El
titulo normalmente es un documento que representa el hecho
constitutive de wun derecho™ , y los distinguimos de otrxos en el
hecho de gque el documento acredita un heche Jjuridico pero no se
constituyd en el derecho. (87)

Existe una controversia doctrinal sobre sl las acclones son o
no tltulos de cradito, por lo que es necesario gue analicemos si
éstas cunmplen con todas y cada una de las caracteristicas de estos
titulos, seguiremos el mismo orden de nuestro primer capitulos.

Al respecto debemos afirmar primeramente que la accidn si es un
tltulo de cradito, peroc no s0lo porque la ley lo establezca asl, sino
ademias porque la calidad de socio, as)l como los derechos Yy
obligaciones inherentes a la misma sdlo pueden ser inputadas a una
persona determinada en cuanto se encuentra en posasidn del documento.
Como me desprende del procedimiento instaurado por el legislader para
ejercitar el derecho de voto, cobro de dividendos, ejercicic del
derecho de opcildn, ete. {art. 3, 113, 127, 132) (88}

Segun Carnelutti, se trata de documentos "cuya fuerza probatoria
ey aun wds intensa, en los gque se puede combatir la fuerza juridica
del hecho qgue an &1 cstA representado; por ello parece gue ellos no
tanto tienen la virtud de probar un lhecho, cuantoe de constituir un
derecho.”(89)

A. INCORPORACION.

Es la caractaeristica consistente en la ficcidn Jjurildica que da
por consscuencla que la suaerte del documento incorporado a 21,

Son varios los preceptos legales en los que podamos basar
nuastra afirmacidon de gqgue la accidon cumple claramente con esta
caracterlistica. i



Como ohaervemos an al articulo 11l de la ley, el tltulo sirve do
soporte y vehlculec de transmisiones del derecho, Ademas podemos ver
la intencidn del legislador al guerer dar un derecho de referencia a
la accidn, en el artliculo 112 al mencionar la posibilidad de vaxias
clases de acciones.

Se agudiza la intencién del legislador de incorporar el derecho
en el documento al regular el derecho del voto, dispone “Cada accion
solo tendri derecho a un voto” (art. 113) A mayor abundaumiento
podemos mencionar el contenido del art. 123 que regula el interds

constitutivo Finalmente en el caso del aumento del capital
contemplado por el articulo 132, 82 establece el derecho de
preferencia , que favorece a gquien tenga o posea wnayor ndmero de
acciones. (90)

Por otrc lado el articulo 129 establece "La sociedad considerara
cono duedo de las acciones... a quidn aparezca come® tal e a8}
registro a que se refilere el articulo anterilorx. A este efecto la
sociedad deberd inscribir en dicho registro a peticidn de cualquier
tenedor, las transmisiones que se efectiden.”

Es decir el poseador legitimo, serd el Qnice que podrd elercer
el derecho a ser inscrito y considerado asl como socioc. Otro ejeamplo
es el contenido en el arxticulo 184 que en su segundo parrafo, fija
como requisito indispensable para gue la solicitud de convocatoria
por autoridad judiclal pueda ofectuarse, los policitantes deberan
haber "exhibido al efecto los titulos de las acciones.” Da lo que
podemos conclulr que siempre existird esa relacidn indispensable
entre documento Y derecho, adn cuando sea necesario el registro del
propletario.

B. LEGITIHACION.

Llamamos leyitimacidn a la caracteristica de 1los titulos de
crédito, en la gque no 30lo incorporan un dJderecho, s8ino que por sBu
simple exhibicidn, prueban la existencla de un derecho incorporado,
la pertenencia del riswmo por parte de quien lo exhibe ¥y la capacidad
de &ste para ejercitarlo. (91)

Podemos apreciar, como conjuntamente el derecho se incorpora a
la acclon legitimando con e€llo a aquella persona que podrd
ejercitarla. sta caractarlstica del titulo de crédito otorgarad a
quién lo pomea una diversidad de derechos que no pertenecerin a otra
persona que no detente dicho documento.
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“Solamente el tenedor de una accidn puede hacer efectivo el
derecho que en ella se consignz, lo cual significa gque la
legicvimacion de pu derecho Unlcamente puede operar a través de la
tenencia y exhibicion del titulo respective. Titulo gue servird para
acreditar y transmitiyr la calidad y los derechos del soclo. Bs pues
la ucecidn la que habilita al tenedor para el ejeccicio de loa
derechos relativos ya que ningin elemento extracartular podra ser
invocadn por 2ste.”(92)

Rhora bien, wencionaremos algunos de los8 derechos que la ley
conflere a ios posecdores de las acciones:

B1 artliculo 112 menciona: “"los tenedores de las acciocnes de voto
linjtado, tendran los derechos que esta ley confiere a las minorlas
para oponersa a las decisiones de las agambleas y para revisar el
balance y los libros de la sociedad.

El art. 129 establece que la sociedad considera como duefio de
las acciones nominativas a quien aparezca inscxito en el registro.

El art. 132 consigna una nueva aplicacidn da la legitimacion ,
pues 8dlo podrd ser ejercido mediante 1la exhibicion del titulo: "los
accionistas tendradn derecho preferente en proporcidn al ndmero de sus
accionss, para susceribir las que se emitan en caso de aumento de
capital.”

31 articulo 205 nos sefiala tambidn que para el ejercicio de
acciones judiciales los accionistas deberadn depositar sus titulos
ante notario publico o ante una 1institucién bancaria, para el
certificado que podrad acompaiar a la demanda,

Por 1o que podemos conciulr que los derechos de socio no se
podran ejercer sino pe posee =1 tirulo, por lo que debemcs volver a
la frace de MOSSA, "poseo porgue poseo”, {93)

C. LITERALIDAD.

BEntendsnos por ésta, la delimitacidn de las obligaciones y los
derechos del deudor contenidos en el texto del titulo de crédito. La
doctrina opina que ia literalidad no debe entenderse en el sentido de
que el Jderecho incorporado al titulo estéd determinado en todos sus
detalles exclusivamente por el tenor del docurento. Sino mas bien en
referencia a la relacidn existente entre el dmrecho y el documanto.
La literalidad estara fijada por aquella referencia que constituye
parte integral del tlitulo.(94)
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"Los términos literales de la aceién constituyen la anica
expresion de los derechos y obligaciones del tenedor. Queda sin
emsbargo condicionada la aplicacidon del principio de 1literalidad de
las acciones de la sociedad andnima a que:

I.- Tal principio sea compatible con la naturaleza del titulo
accidng

II.- No esté incluido por disposicidn expresa de la ley."{95)

Encontrames gque la literalidad contenida en un tiltulo de
crédito, como podrla ser el titulo de créditoc tradicional por
excelencia como la letra de cambio, tendra delimitado en forma exacta
el derecho del acreedor y la obligacidn del deudor, perc la acciodn es
un titulo de crédito que podemos calificar como moderno, tiene que
tener las variaciones proplas de su tiempo pero sigue cumpliende su
objetivo principal, contendrad un conjunto de derechos que sdlo podra
ejercer el accionista, es decir, derecho a participar en las
utilidades de la sociedad sin gque haya que decir literalwente la
cantidad la que ascendera.

La ley establece que el titulo de las acciones deberan contener
en su texto los derechos y las obligaciones del socic, por ello
podemos afirmar con sBeguridad gque en la accidn opera perfectamente
esta caracteristica de los tltulos de crédito.

D. AUTOROMIA.

Esta es8 una de las caracteristicas mas controvertidas en 1la
aplicacidn de las acciones como tltulos de crédito, va de la mano
cona otra de las caracterigticas de los titulos de crédito que e8 la
circulacidn y ambas constituyen la materializacidn de la funcian
scondmica que cumplen los titulos de creédito.

Recordemos primeramente gue la autonomla es la caracterlstica de
los titulos de cradito que permite que el derecho de cada uno de los
poseedores de &stos sea distinto de aquédl gque lo precedio, en el
sentido de que cada persona que adquiere un derecho propilc, sera
distinto del derecho que tenla o poedla tener quien le transmitid el
titulo. {96)

Podemos observar que en el caso de la accidn una vez dgue el
socio transmite su derecho a una persona cualquiera, no importa el
motive por el cual lo haya hecho, es decir, el derecho cartular sera
independiente pues al nuevo poseedor no le podradn ser opuestas las
excepclones personales que le pudieron haber sido opuestas al
poseedor anterior.
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Un elamplo serXa el caso del socio Gue por medio de encafos,
por decir algo, gque ecngafizra a un ndmero deterxinado de socics =ohre
una sBituacion precaria de la sociedad, a fin de conseguir que &stos
le vendieran sus accilcnes y por ese medio se convirtiera en el socio
mayoritario de la socledad, al transmitir sus acclone® no Je podrla
ner reclamado ese engafio al nuevo socio.

"Puede darse en ia practica el caso de que uno o varios de los
endosantes de una accidn haya sido incapaz al momento de estampar su
firma en el documente, tal circunstancia no eximird a la emiscra de
la obligacidon de efectuar el pago del tltule pues no podrd hacer
valer la excepcidn de falta de capacidad del signatario. (art. 12 ley
de titulos)."(57)

Lo que opcurre en realidad ¢s que se confunde doctrinalmente la
abgtraccidn de los tltules de crédito con la autonomia de los
derechns que el titulc de cradito puede incorporar, por ello, se dice
que el derecho contenido en la accidn no tiene autonomia porque nunca
se desprender2 de la socledad como acto jurldico que le dio origen,
agqul estamos hablando de un derecho abstracto y no de un derxacho
autdnomo, es muy cierto que la sociaedad en todo momento podrh exigir
al nuevo adguirente de la accidn la parate que el anterior edeudara
de la aportacidn, pero esc no le guita del tedo la posibilidad de
circularx.

B. CIRCULACION,

Declamog que 1la autonomia va de la wmano de otra de las
caracteristicas de los titulos de crédito que es la cirxculacidn, pero
egs bueno que aclaremos que todas y cada una de las caracterlsticas de
los titulos de crédito van aparejadas con ésta Altima.

Pues sabremos gl tiene eficacia la incorporacion del derscho en
gl titulo hasta gue este entre en circulacidn, serad leglitimado quien
lo pozea cuando su circulacidn se efectide etc.

La accidn como as de todor conocido, es uno mds da los titulos
ereados pars circular, pero el legislador debe cuidar an forma
especial la forma de cilrculacion de las miswas, sin que por ello se
pueda dezcir que no podran entrar en sl comercio, pero respecto da las
condiciones de circulacion hablaremos zas adelante al referirnos a la
negociabllidad de las accionas.
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2.6. 'CARACTERISTICAS DE LAS. ACCIONES COHO TITULOS DE CREDITO.:

. Del estudio de de de esta figu:a podemos  deducir éus siguientes
caractervisticas: -

1. 8on: Titulos lncorpletos
2. De Participacion;

3. Caugrales;

4. Definitivos;

5. Negociables:

6. Seriales;

7. Indivisibles;

8. Igualdad;

1, Decimos que 1las acciones tiene la caracteristica de ser
titulos Iincompletos, por ser un titulo que requiere de recurrir a
elementos extrxadocumentales para eciercer ios derechos en €1
incorporados, es decir, que el derecho de sociv estarid incorporado en
la accidén, pero para comprender o establecer todos los detalles de su
ejercicio s tendra que congultar lo acordado an el acta
constitutiva.

2. Es un titulo de participacién por contener en sSi uismo 1la
condicion de socio, es decir, otorga a su titular la wrembrecia a 1la
sociedad que emitié el citulo, participando asi de los derechos
patrimoniales y corporativos que la sociedad confieve a sus soclos,

3. Es un titvlo causal, 4que como lo explicamcs en el capitulo
anterior al referirnos a 2ste tipo de titulos, haran referencia al
negocio Jjuridico gque les dio origen, La accién es una relacién
juridica de la que se derivan las obligaciones y derechos que surgen
del contrato social para el asociado, Esa relacién juridica es 1la
fuente o el sustentaculo de los derechos del accionista, pues auin
cuando el titulo circulard con las caracteristicas propias del titule
de crédito, estarda 1ligado al contrate social. En este caso la
discrepancia entre el texto de la escritura constitutiva y la accion,
prevalecerd el de la escritura; v la nulidad de é&sta acarreara la
ineficacia del titulo. (98)

4. Son definirivos, por 4que la ley esuvahlece que vendrédn a
sustituir un titulo provisional ygue se expide al constituir 1la
sociedad y que una vez expedida la accién ya no vendrd otro titulo a
sustituir a éste, sino ya s:r& permanente.

5. EBEs negociable por tratarce de un bien o elemento patrimonial
suceptible de ser estimado en dinero. La accidn no sélo es
negociable, como los demas bilenes comerciales, si no gue hay libertad



para’ negociarla, por regla general, sin consuita o aceptacién previa
de los dem&s asociados, para quienes, como para los. administradores,
debe ser indiferente la persona titular de la accién. {99}

Como declamos anteriormente, al transmitirse una accién con ella
todos los derechos y obligaciones incorporados a la misma.
Desgraciadamente, esta negociabilidad, o 1libre circulacién de 1las
acciones s& ve restringida en ocasjones, por diversidad de causas
legales o incluso en la mayoria de las veces por los mismos estatutos
de la sociedad, que van de acuerdo a lo convenido a quienes forman
parte de ella, impidiendo asi la entrada a ésta de personas extrafas
a los intereses que dierdén origen a su formacién, otros finalmente
basadas en motivos de amistad o confianza que suelen acompaiar a los
tipos de sociedades familiares. {(10@0)

Dentro de esas restricciones estatutarias gque mencionamos
encontramos dque en los estatutos de la sociedad se puede limitar la
libertad de negociacién de ellas, pero jamas en forma absoluta, pues
de hacerlo asi la sociedad por medio de sus estatutos atentaria en
contra de la natucaleza de la accién y por ello de la condicién de
socio. Asi lo establece el articulo 130Q de la LGSH gque a la letra
dice:

"En el contrato social pedré& pactarse que la transmisién de las
acciones sélo se haga con la autorizacién del consejo de
administracion. Bl consejo podra negar la autorizacién, designado un
comprador de las acclones al precio corriente en el mercado,”

Unas restricciones parecidas a ésta son las llamadas
convenclonales, que son pactadas por los acclonistas, perc no en el
contrato social, sino por su cuenta.

La exposicién de motivos de la ley de sociedades nos dice lo
siguiente:

"A pesar de que en general la ley conserva a las acclones con
excepcidn de las de trabajo, reygidas por normas distintas, el ---
caracter de titulo negociable, acoge al principio de la limitacioén
excepcional, ya sancionada por la doctrina, y lo reglamenta de tal
manera, dgue gueden equilibrados los derechos de la sociedad, que -
puede tener interes en impedir que una persona se convierta en so-
cio y las del socio gue pretenda retirarse, quien dentro del siste-
ma que se consagra, no sufrira perjuilcio c¢on la negativa del consejo
de administracién para autorizar un traspaso"”

De las restricciones mencionadas las m&s importantes son las
legales de las que citaremos dos de vital importancia:
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El. articulo 154 de - la LGSM establece " Se prohibe a las
sociedades anénimas adquirir sus propias acciones, salvo  por
adjudiceacién judicial, en pago de sus créditos de la sociedad.

#n -tal daso, la sociedad vendera las acciones dentro de .tres
meses, a  partir de la fecha en que legalmente pueda disponer de
ellas; v. si no 1lo hiciere en ese plazo, las acecioneg quedaran
extingvidas y se procederad a la consiguiente reduccién del capital.
En tanto pertenezcan las acciones a la sociedad, no podran ser
representadas en las asambleas de acclonistas.

Enceontramos un transformado a2 egsta prohibicidén, se intenta con
elle proteger el capital social, pues de adquirir Ya sgociedad sus
proplas acciones se vulneraria su estabilidad. Hsto irfia en contra
sobre todo de los terceros dgue negoclan con ella, que verian
disminuir la garantia patrimonial de sus créditos.

Finalmente sefialaremos que si se permitiese a la sociedad que
adquiriara sus propias acciones, los administradores de 1la wmisma
podri&n regular a su arhitrio la cotizacidén de las acciones por medio
de sucesivas compras y ventas, Y eso entrafijaria un aevidente perjuicio
no s6lo para los nuevos adquirientes de los titulos, sino para la
sociedad misma que a 1la larga podria ser victima de tales
manipulaciones. (101), siendo aplicables las mismas condiciones a la
prohibicién de hacer prestamos sobre sus propias acclones.

6, Son rftulos emitidos en serle, de elleo ya habiamos heablado en
el capicvulo primero del presente trabajo, es un titulo gue se expide
en masa, =S declr, por una séla emisidn se crean varios titulos con
las wismas caracteristicas vy datos, por nacer de una mnisma
manifestaclién de voluntad.

7. La caracteristica de la indivisibilidad es sin duda una de
las mas impotantes de la acci6n, &sta se encuentra en liga
sistematica con la determinacién del nimero y valor de las acciones
en los estatutos, <Jue Son la nerma suprema en la organizacidén
corporativa de la sociedad anonima. (102)

El articulo 122 de la LGSM cada accién es indivisible y, en
consecuencia, cuando hava varios propietarios de una misma aceidn,
nombraran un representante comin, y si no se pusileran de acuerdo, el
nombramiento serd hecho por 1la autoridad judicial.

Com. vodemos observar la ley permite gque haya pluralidad de
personas como titulares de la misma accidén, pero de acuerdo, a lo
establecido por el articule 938 del ¢€6digo Civil, en cuanto a la
copropiedad, esta pluralidad no puede darse al momento de 1la
suscripecion de la accién, pues ésta debe hacerla una sola persona,
pero posteriormente darse las condiciones para ello, por ejemplo,
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-a ‘esa. accign.

ESTA iS5 KO DEBE
SALR DE LA BIBLIOTECA

cuando ‘por.; sucesié e’iun aécioh;éta»sus:heredercs‘adquieren derecho

parentes divisiones que puede sufrir una accién se

»presenta eni el titulo mﬁltiple, la. ley -dela-posibilidad de crear

~pero la indivisibilidad del la ‘accién-radica en

“cada?aceidn’ ‘reconoce la socieddd un. derecho .y una:obligacién. de cada

una-dez lagacciones 'contenidas en. 'ese. titulo .como. si  éstas no
estuviegen-contenidas en el mismo documento, cada una de ellas es una

'accién independiente.

RadrIguez Rodriguez habla de gue las acciones no son suceptibles

de divisién juridica, por que ello implicaria una modificacién del

contrato de voluntad unilateral y una infraccién al principio de
igualdad del que hablaremos mas adelante. (103)

WNalter Frisch Philipp, explica: Una divisidén de las acciones
requiere, por ende, una modificacién de 1los estatutos lo mismo
ccurrira en la fusidn de acciones.

Es decir, que si se decidiese la acecién tendriamos el problema
de determinar el porcentaje de cada nueva fraccién en relacién con el
valor nominal de la accién en su totalidad. (1@4)

Gabino Pinzdén nos habla de otra situacién, " Los derechos
inherentes a 1la acci6én no son divisibles, de manera que s8i una
persona no puede ser propletaria y otra usufructuaria de una misma
acecién el derecho al vote y aun el derecho al dividendo mismos no
puede ejercerse simultaneamente en parte por una persona Yy en otra
por persona distinta. En esta imposibilidad de desintegrar cada uno
de los derechos que se derivan de la calidad de accionistas, se basa
su indivisibilidad., (105}

8. El articulo 112 de las LGSM establece "Las acciones seran de
igual valor y conferirdn iguales derechos. Sin embargo en al centrato
soclal podri estipularse que el capital social se divida en varias
clases de acciones con derechos especiales para cada clase,
ohservandose siempre lo gue disponga el articulo 17."

Como le¢ podemos entender del precepto citado, habrad diferencias
en cuanto a los derechos, pero no en cuanto al valor de las acclones;
es decir, el principio de igualdad se referira tanto al valor de las
acciones, como a sus derechos, pero existe una excepcidén, misma que
se refiere a las diferencias del derecho, pero no en forma absoluta,
pues sli1 observamos la ley concede mayores derechos patrimoniales o
preferenciales a cambio de derechos de participaci6én en 1la
administracién, por lo que las acciones siempre estarin equilibradas
en cuanto a los derechos que contienen.
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“La igualdad teérica del valor nominal s totalmente compatible
con un diverso valor efectivo, por que, como  ¢oncecuencia de la
diversidad de derechos que pueden incorporar, secin admite el p&rrafo
segundo del articule citado, pueden colocarse de modo distinto en el
pablico.” (106)

La igualdad de valores debemos interpretarlas en el sentido de
que ‘la .accién ha sido ya emitida y cubierto su valor, pues cada
accidn: representard una parte igual del patrimonio social; pero en el
caso de las acciones sin valor nominal, emitidas en diversas seriles),
vy entiempos distintoe que pueden hacer variar el patrimonio social,
lo mismo puede ocurrir en las acciones emltidas con valor nominal, en
el que se dan diferentes primas, en las cuales el sobraprecio
representa el incremento del valor concreto de la accién sobre su
valor nominal. (107)

MHMantilla Molina, considera como una diferencilacian entre el
valor de las acciones el existente entre la accién enteramente pagada
que aguella que adeuda parte de su valor.(108)

Podemos conclulr que esta caracteristica o principilo gue rige a
las aceiones, como otros no operdn en forma radical, pero que sin
duda alguna siguen reglamentando la existencia de ella, de acuerde a
las necesidades econédmicas de una sociedad del tipo de la sociedad
anénima.

Ademas de estas caracteristicas hablaremos de una prohibicién
que tiene las sociedades para la emisién de sus acciones, que es la
contemplada en el articulo 115 de la ley general de sociedades que
establece: " Se prohibe a las sociedades ¢ue emitan acciones por un
precio inferior al nominal”, esto va encaminando a gue la informacién
que tengan los terceros del capital social sea la correcta, dando asi
mayor garantia a sus acreedores. Por ello se permite que la sociedad
emita acciones con un valor mayoxr al monto de las aportaciones.

En general podemos resumir la reglamentaci6én de las acciones en
nueve puntos, que serfan los siguientes:

1. No podran emitirse acciones por una suma menor de Su valor
nominalj;

2. EBn las acciones cuyoe valor no est& integramente pagado, la
distribucioén de utilidades ser& proporcional al importe axhibido.

3. Los adquirientes de acciones pagadoras seré&n ilmportantes por
el valor insoluto de la accién durante cinco anos.

4. La accié6n es indivisible, y cuando haya varios propietarios
de una misma aceidén, deberdn nombrar un representante comin.

S. Las acciones deber&n expedirse en el plazo de un ano, a
partiy de la fecha en que es firmado el contrato social.
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6. Podran expedixse certificados provisionales, gque serén
siempre nominativos y que se canjearan por las acciones definitivas.

7. Bl interés constitutivo, «consiste en que dentro de los
estatutos podra pactarse que las acciones tengan derecho a percibir
un' interés hasta del 9% anual y por un plazo hasta de <tres  afios
contados desde la fecha de la emisién. E

2. En ningdn caso la sociedad podr4 hacer préstamos o anticipos
sobre sus propias acciones.

9. Las acciones pagadas en especie deberéin quedar depositadas en
la sociedad durante dos ahos,

€Con estos puntos mencionamos las caracteristicas legalés.
prohiliiciones y reglas en general que rigen la vida de la acclén.

Ahora menclionemos las caracteristicas de forma que deben
caontener:

El articule 125 de La Ley General de sociedades Mercantiles,
sefiala como requisitos los siquientes:

1. Bl nombre, nacionalizade y domicilio del acclonista;

2. La denominacién, domicilio y duracién de la socledad;

3. La fecha de constitucién de la socledad y los datos de su
inscripcién en el Regietro Pdblico de Comerxcio;

4. BEl importe del capital social, el ndamero total y del valor
nominal de las acciones.

Si el capilital se integra mediente diversas o sucesivas series de
acciones, las menciones del importe del capital social y del ndmero
de acciones se concretaran en cada emisi6n a los totales que alcance
una de dichas series.

Cuando asi los prevenga el contrato social, podrd omitirse el
valor nominal de las acciones, en cuyo caso se omitiran también el
importe del capital social.

5. Las exhibiciones que sobre el valor de la accién haya pagado
el accionista de ser liberada

6. La serie y numero de la acclén o del certificado provisional,
con indicacion del numero total de acciones gue corresponda a
a la serie;

7. Los derechos concedidos vy 1las obligaciones opuestas al
tenedor de 1la accién y, en su caso, las limitaciones del
derecho de voto;

8. La firma autSgrafa de los administradores que conforme al
contrato social deban suscribir el documento, o© bien 1la
firma impresa en facsimil de dichos administradores, a
condicién, en este dltimo caso, de que se deposite el original
de las firmas respectivas en el Registro Piblico de Comercio
en que se haya registrado la sociedad.
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Las $.R., tendran un.libro de registro:
contener: L ul : : L

1. ;»Noi;nb:e‘

2. Ndnero,:
como la’ aportacion:qu

737 Las exhibiéion

4. Las transnﬁ:{.s
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2:7. CLASIBIQi&cxou : e

Seran tres los criterios gque usaremons para la clasiticacidn de,
la acc*ﬁn v s r&n'en el siguiente orden: .

I; Como parte del capital social. !
'II, 'BEn cuanto a los derechos que confiere.;} i
IIT ftinalmente. atendiendo a la ley de su- c1rcu1acidn

7 La accién como parte del capital social puede clasificarse de
la BigLiente maneras; i

con valor nominaI

e
sin valor nominal -
Propias de teso-~
pagadoras reria no
numerario liberadas } exhibi--
aportacion bidas
Acciones .
como parte <
del Capital a -la ‘par
Social. (109) con la prima
de trabajo
Impropias de goce
.

La accién como fraccidn del capital social, pueden ser:
ACCIONES PROPIAS:

Acciones con valor nomipal.- El articulo 125 de la LGSH en su
fracceidén IV, no estipula la forma de existencia de éstas, pues son
aguellas en las qgue aparece el importe del capital social y el valor
nominal de las mismas, ecstableciendo dicha fraccién, el importe del
capital social, en numero total y el valor nominal de las acciones.

Acciones s8in valor nominal: Este tipo de sociedades egtan
referidas en el parrafo 2o0. de la fraccién mencionada en el punto
anterior, que a la dice:

" Cuando as! lo prevenga el c¢ontrato soclal, podra onmitirse el
valor nominal de las accicnes, en cuyo caso de omitird tvambién el
importe del capital social™

g3



La 'esposicién de motivos de nuestra ley de sociedades, en su
p&arrafo cuadragésimo sexto eupresa:s

" La ley autoriza la emisién de acciones que no expresen valor
nominal. No se creyd indispensable reglamentar esa categoria de
acclones, por gque su existencia no obligara a las sociedades sino a
omitir en los titulos y representativos de las acciones l1la indicacién
de lo que inicialmente hayan aportado los socios y, como es natural,
el monto total de las aportaciones iniciales; pero sin que fuera de
esa omosiodn se provogue nunguna otra modificacién en cuanto a la
organizacién o al funcionamiento de la sociedad. Por tratarse de una
institucién nueva, la ley no quizo eregir en obligatorio para todas
las Bsocledades el emitir tales acciones sin que previamente la
experiencia indique que los efectos que produzca la adopcidn de esa
especie de titulos."”

El origen de este tipo de acciones lo encontramos en los Estados
Unidos de Norte América, en lo ¢que éstas han tenido una gran
difusién, empero, en México el resultado no ha sido el mismo, el poco
arraigo de éstas es mas que evidente, pues resulta dificil hayarlas
en la practica { Non Par Value Shares). (110)

Es de entender a primera vista las desventajas que pueden
implicar para aquellos que negocian con este tipo de socliedades, pues
nunca sabran cual es el alcance de sus ohligaciones y mas aln el
monto de su garantia.

Las ventajas que la dostrina ha manifestado en torno a ellas.

1, Bvitar el engafo del valor nominal.

2. Se puede <colocar en el wercado para venderse al piblico a
cualquier precio.

3. Permite hacer aportaciones en especie no sujetas a una
estricta valoracién, ya que no se requiere expresar el valor
de los bienes en la accion.

4. En general admiten la posibilidad de defraudar al fisco. al
no determinar el importe del capital social, asi como

valor nominal.

Como podemos ver, se pierde del todo la disposicién de huena fe
de parte de la sociedad, permitiendo ademas la especulacidén exagerada
en el mercado de valores.

Las acciones de numerarios: Son aquellos due expresan un
cantidad en moneda nacional y deben contener los siguientes
principios:

1. Las acciones de numerario han de estar desembolsadas en una
proporcién que la ley sehala, Yy que ya ha sido estudiada,

- 84 -



2. 'Las acciones de numerario totalmente pagadas son acciones
liberadas. :

3. Se consideran acciones en numerarie sélo  aguellas cuyo
importe deba pagarse integramente en efectivo (89 fr. IV, 141)

4. 56)lo las acciones de numerario pueden ser acciones .pagadoras.

Este tipo de acciones a su vez se divide en acciones pagadoras ¥y
acciones liberadas.

Accliones pagadoras: Son aquellas cuyo valor no esta totalmente
cubierto. Las encontramos normalmente en las sociedades de reciente
creaclén, en las que como establece la ley al suscribir una accién en
dinero debera cubrirse como minimo el 20% restente no ha sido
cubilerto. Lo m&s frecuente es que en el mismo texto de la accién
aparezcan el plazo en gue las mismas deberan ser cublertas,

El articulo 117 en su segundo parrafo menciona " Los
suscriptores y adquirientes de acciones pagadoras seran responsables
por el importe insoluto de la accién durente cinco afies, contados
desde la fecha de registro de traspaso, pero no podr& reclamarse al
enejenante sin gque antes se haga excusi6én en los bienes del
adguiriente.

Accidnes Liberadas: Son reglamentadas vy descritas por el
articulo 115 de la LGSM que a la letra dice:

" Solamente serdn liberadas las acciones cuyo valor este
totalmente cubierto y aquellas gue s5e entreguen a los accionistas
segin acuerdo de la asamblea general estraordinaria, como resultado
de la capitalizacién de primas sobre acciones o de otras aportaciones
previas de los accionistas, asi como de capitalizacién de utilidades
retenidas o de reservas de valuacién o revaluacién.”

. Las acciones al porte en el derecho mexicano son siempre
liberadas, como lo podemos apreciar en el articulo 89 fraccién IV.-
” Que 8se exhiba integramente el valor de cada accidn gque haya de
pagarse, en todo o en parte, con bienes distintos del numerario.

Referente a ellos, el articulo 141 de la LGSM establece que:
" Las acciones pagadas en todo ¢ en parte mediante aportaciones
en especie, deben quedar depositivas en la sociedad durante dos afos.
Si en este plazo aparece que el valor de 1los bienes es menor en un
veinticince por ciento por el cual fueron aportados el accionista
estd obligado a cubrir la diferencia a la sociedad, la gque tendra
derecho preferente respecto de cualquier acreedor sobre el valor de
las acclones depositadas.”

Bste articulo no contaria nuestra afirmacidén, pues el valor de
los bilenes sera aquel que tengan al monto de la aportacién, cambios
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de valor posteriores no serin a cargo del socio. aportante ~por.lo:que
la accién es liberada, ain cuando tenga que quedarse depositada’en la’
sociedad. : S : b g

Acclones a la Par: Son aquellas acciones; ]
exacto al que ha sido pagado por ellas, es deqir'el
expresado en ellas es que el socio ha aportado

valor adicional del valor nominal que ellas contiénen:

El derecho mexicano no se habla en forma'diQEéta por ‘laley de
la prima, sino seran las leyes de seguros y las de flanzas, :las 'que
regulan, no extensiva a la sociedad en general.

En ocasiones la sociedad introduce en el mercado acciones de su
reserva, pidiendo en plusvalor sobre el nominal de cada accilén. (111)

Al organizarse una sociedad se origina una serie de gastos,
degde los relativos a la escritura pablica, la inscripecién pablica,
etc. Yy por otro lado gastos mayores como la organizacién misma de la
sociedad, estudios para el planeamiento del negocio, propaganda, etc,
Estos son egresos no recuperables para la socledad, lo que hace su
ubicacién dentro del activo de la misma, por suceder una vez en la
vida de la misma. (112)

En el derecho mexicano el importe que se paga por primas, en la
emigién de acciones, constituye un fondo del que la asamblea general
podra disponer a su arbitrio, bien sea contabilizandolo en la cuenta
de beneficlos y pérdidas o bien ordenando que se capitalice en el
fondo de reserva, en el primer caso expresado se procederd a la
distribucién del mismo entre los accionistas. (113)

Acciones Improplias: Considerados por la doctrina como simples
titulos de participacién, el parrafo 44 de la exposicidén de moétivos
de la LGSM, en s5u segunda parte establece que los articulos 114 y
136, fraccion IV, y 137 se refieren a dos categorias de acclones,
las de trabajo y las de goce, que no son representativas de porciones
del capital social. " HMismas a las que nos referiremos a
continuacién.

Acciones de Trabajo: Este tipo de acciones Se encuentran
reglamentedas por el articulo 114 de la LGSM, que a la letra dice:

" Cuando asl lo prevenga el contrato social podra emitirse en
favor de las personas que presten sus servicios a 1la sociedad
acciones especiales en las que figuran las normas respecto a la
forma, valor, inalienabilidad y dem&s condiciones particulares gque
les correspondan."”
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Agregando la exposicién de motivos en su parrafo cuadragésimo
quinto, que se aceptan en la ley para cumplimentar 1los incisos VI y
IX del articule 123 constitucional, limitandose la ley a ofrecer la
posibilidad de su cracién, romplendo con el principio de que toda
acelon debe ser representativa de un parte del capital social.

Como observamos, la sociedad tilene la positilidad de emitir este
tipo de acciones de manera auténoma, situaclén distinta de la
contemplada por 1los articulos 117 y siguientes de 1la LFT, que
reglamenta en forma imperativa la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la empresa. (114)

El objeto de estas acciones consisten en que los dependientes,
en compensacién parcial por su trabajo, reciben de la sociedad una
accién gratuita que les atribuye las prerrogativas de los accionistas
ordinarios, salvo en agquellias excepciones que contengan el acuerdo de
la asamblea y sean reproducidas en el texto del titulo,

Por la renuncia de derechos que esto implica para 1los
acclonistas, estas acciones no pueden sino ser creadas en un acto de
liberalidad de la sociedad, a lo que se aplicaria el clasico SIC VOS
NON VOBIS MELLIFICATIS APES.

Acclones de Goce: Cuando asi lo prevenga el contrato social, 1la
sociedad, no podra amotizar las acciones con utilidades. Estas al
igual que las acciones de trabajo no forman parte del capital social,
gino seradn emitidas como una compensacién a aquellos socios que han
sldo afectadeos por la amortizacién. {(Art, 136-V)

Estas acclones otorgan a su poseedor, derecho a las utilidades
liquidadas, una vez cubiertas las correspondientes a las acciones no
reembolsables., { Art. 137)

También tendran derecho a concurrir con las acclones no
reembholsadas, en el reparto del haber social al 1liquidarse 1la
sociedad.

Finalmente votar en las asambleas de accionistas. (Art. 137
LGSH)

El mecanismo a seguir para llevar a cabo la amortizacién de
acclones es el sigulente:

La decisioén de ésta, se tomara en asamblea general
extraordinaria de accionistas:

- S6lo se amortizaran acciones integramente pagadas;

- Las acciones que se amortizarén, seran designadas por
medio de un sorteo efectuado ante corredor publico.
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La amortizacién de acciones es un supuesto frecuente en la
practica, sobre todo en socledades concesionarias de . servicios
pdblicos, gque han de revertir al Estado dentro de clertos plazos.
Estas Sociedades al Caducar la concesién, deben dejar los
establecimientos en beneficio de la entidad piblica que ha otorgado
la concesién, sin compensacién alguna, deben pues durante su gestion
proveer el reembolso de las aportaciones de los soclos. (115)

Al referirmos a la votacisén con base en acciones de goce, éstas
pueden participar en cuantas votaciones se celebren siempre que no se
coputen para integrur mayoria de capital. {(116)

II. En cuanto a los derechos que confieren. En esta
clasificacién atenderemos a los derechos inmanentes en las acciones,
tanto de car&cter patrimonial como corporative, que son conferidos a
los socios de acuerdo al tipo de acciones que poseen las divideremos
de la siguiente manera:

Acciones ORDINARIAS

En cuante a los
Dexechos que
confieren.

De voto limitado
Acciones PRIVILEGIADAS
De vote mdltiple

Acciones Ordinarias: Digamos que este tipo de acciones son la
generalidad, y sera&n las gque encontramos con mayor frecuencia en la
practica, mismas que otorgan iguales derechos e imponen las mismas
obligaciones a todos los socios, tiene ademds todas y cada una de
ellas valores idénticos. Encontramos Su reglamentacién, en el parrafo
primero del articulo 112.

Acclones Privilegiadas: Como dijimos anteriormente las acciones
ordianrias son la generalidad Yy las acciones privilegiadas 1la
excepcién, que establece el parrafo segundo del articulo 112 que a la
letra dice:

" Sin embargo, en contrato social podr&d estipularse que el
capital se divida en varias «c¢lases de acciones con derechos
especiales para cada clase, observandose siempre lo que dispone el
artfculo 17."

Al decirnos la ley que podradn conferirise derechos especiales
nos hace deducir, que estas acciones también tendran ohligaciones
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especiales, el hablar de ello, no necesariamente se establece que
esos derechos especiales confieran mayores privilegios, pues también
existen la posibilidad de que é&stos disminuyan, llevarnos a ventajas
y desventajas, comparadas con las ordinacias, pero también a 1la
combinacién de ambas.

a} Acciones de Voto Limitado: llamadas por algunos autores
accliones preferentes de voto limitado, y por otros acciones o
privilegios de orden econémico, para otras legislaciones se tratara
de diferentes acciones, en la nuestra nos referiremos a éstas,

El articulo 113 permite que con base en los estatutos, en su
versién original o modificada, se emitan acciones preferentes con
derecho de voto 1limitado, esta limitacién es referida a 1la
deliberaci6én, puede votar dnicamente en cilerteos asuntos que se
discutan en la asamblea. (117)

Esta limitacién deja de subsistir inperativamente en los asuntos
fijados por las fracciones I, II, IV, V, VI y VII del articulo 182.
Coincidiendo ademas preferencia a favor de éstas en el caso de 1la
socledad andnima.

Pcdemos enumerar los privilegios concedidios a estas acciones a
cambio de su derecho de vote, en los siguientes:

1. Un dividendo fijo del 5% acumulativo, en caso de gque la socledad
no tuvietre ganancias para pagar dicho dividendo., debera cubrirse en
el ejercicio soclal posterior. (113) parrafo 2o0.)

2. Derecho a un dividendo superior al de las acciones ordinarias.

3. Cobra los dividendos antes de las acciones ordinarias.

4, Por lo que al derecho de voto se referiere, sélo podran ejercerlo
en las asambleas extraordinarias que traten las decisiones que la lay
permite. (Art. 113 LGSH)

5. Derechos de las monirias para oponerse a las decisiones delas
asambleas para revisar el balance y los libros de la sociedad.

(Art. 201)

Respeto de la oposicién mencionada, sobre la facultad de pedir
dicha anulacién en la Via Civil (Art, 2225 Cédigo Civil para el
D.F.), resulta en favor de los tenedores de accién de voto limitado
en forma inafectada del Derecho Civil.

No existe distincidén entre acumulacién dependiente dentro de
nuesre derecho, es adecuado deducir que el articulo 113 en su segundo
parrafo se refiere a ambos, Y que en caso de silencio se debe
interpretar como acumulacién dependiente.

Los titulares de esta accién nunca podra oponerse a las

decisiones de los accionistas de la misma clase en forma individual.
{118)
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b) Accionistas de Voto Mdltiple: Este tipo de acciones no son
permitidas por nuestra legislacién, pero existen otras legislaciones
en el mundo que si las reglamentan.

Este tipo de sociedades cumplen un objetivo muy especial dentro
de la sociedad, pretenden atraer capital a la sociedad, por medio de
aquellas personas en su participacién dentro de la sociedad, en
cuanto a derechos corporativos.

" Son aquellas que estan dotadas de un mayor ndmero de votos due
otras acciones de igual valor, conceden una participacién en la suma
de votos de la sociedad mayor gque la participacién que representan en
el capital social. Sen por tanto, acciones privilegiadas que
confieren un derecho de voto mas elevado que el propic de 1las
acciones orcdinarias. " (119)

En legislaciones como la alemana, son contempladeos como una
excepcién, " En la medida que sea necesario en favor de los intereses
piblicos predominantes de la econémia general. " es decir, son
permitidas por razones de utilidad pdblica. (120)

Es convenlente que continue existiende en el derecho mexicano,
la prohibicién para la emision de este tipo de acciones, en virtud de
que proporcionan facilidades para que se presenten dentro de la
administracion de la sociedad, sobre todo por que en su mayoria los
soclos interesados en estos derechos corporativos pretenderian por
medio de estas acclones obtener mayor influencia dentro de la misma,
facilitando asi los fraudes y mal funcionamiento de la sociedad.

III. Atendiendo a la ley de su circulacién. Como mencionamos al
hablar de los titulos de crédito, en su clasificacién de acuerdo a la
ley de su circulacidén, referimos que la ley mexicana no acepta la
divisién tripartita, gque divide a los titulos en nominativos, a la
orden y al portador. Entendido por los primeros aquellos que deben
contener en su texto el nombre del beneficiario ya gque ademé&s se
transmiten no s86lo con el endoso, sino requieren ademas la
inscripcidén del nuevo adquiriente en el registro, los segundos son
aquellos que se menciona en el texto el nombre del tenedor, pero se
transmitan sé6lo con el endoso y finalmente al portador, que son los
titulos que se pueden hacer efectivos por cualesquier persona que los
posea, 5in necesitar ningtn otro requisito que la posesidén del
titulo. Nuestra ley s6lo contemplan los titulos al portador y los
titulos nominativos.

En tal wvirtud, clasificaremos a las acciones en acciones
nominativas y al portador.

Accliones Nominativas: Entendemos por accilones nominativas
aquellas cuyo beneficiario estd determinado en el texto de la misma,
y requilere para su transmisidén, ademas del endoso proplo de los
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titulos de crédito, la inscripcién del nuevo propietario en el
registro que la socledad lleva para tal efecto, anotando en el mismo
los generales de la accién y los de accionistas, la indicacién de las
exhibiciones que se efectden Yy las transmisiones gque de ella se
realicen. {Art. 23 LTOC, 129 LGSHM)

La transmisién de este tipo de acciones est& reglamentada en
forma distinta por cada legislacién, pero la caracteristica
invariable que se presenta en ésta, es la inscripcion en el registro
de acclonistas que llevan la sociedad, para asi reconccer como unico
propietario de la accién a quién aparezca inscrito en él. (121)

Thaller, explica que la transmisi6n nominativa supone una orden
del transmitente a la sociedad, misma que es cumplida al efaectuarse
la transcripcién en el libro de socios. (122)

El articulo 25 de la ley de titulos reglamenta este tipo de
documentos, y menclona que ser&n considerados siempre a la orden.

En los inicios de la reglamentacién de éstas eran de total
obligatoriedad en los siguientes casos:

1. Las gue no estuvieran integramente pagadas. {art. 117 LGSM).

2. Aquellas cuyos titulares eran extranjeros. {art. 25 y 2o.
transitorio LIE} salvo que tuvieren el cardcter de inmigrados
y no estuvieran vinculados a un centro de dicisién econémica
del exterior. (art. & LIE).

3. Las series cuya tenencia correspondia a mexicanos en
sociedades mineras, y en aquellas cuya finalidad fuera
la explotacién de petroquimica secundaria y la fabricacién
de componentes de vehiculos automotores. (123)

Acciones al Portador: Son titulos al portador los que no éstan
expedidos a faveor de personas determinadas, contengan o no la
cliusula al portador y que se transmliten por simple tradicién. (art.
69 y 7@ LTOC)

Este tipo de acciones permiten con mayor florecimiento de 1la
economia dentro de 1la sociedad, pues por medio de ellas 1la
transmisién se vuelve de lo mas sencillo, permitiendo asi que 1la
accién circule como cualquier titulo de crédito.

Pero esa gran facilidad de circulacién, permite un sinnumero de
fraudes, lo que ha llevado a la mayorlia de las 1legislaciunes del
mundo a restringir su circulacién y a algunas de ellas a
desaparecerlas. Es el caso de méxico, gque a partir de decreto del 22
de dicilembre de 1982, en el que se reformarcn leos articulos 11, 125,
127, 129, 13Q, y 131, Ordenandose entre otras cosas la conversacién
de las acciones al portador en nominativas, sujetandose a las
siguientes reglas:
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1. Las acciones al portador podran circular hasta el 31 de
diciembre de 198S.

2. No se requiere para ello acuerdo de asamblea.

3. Corresponde a sus titulares solicitar que se formalice su
conversién.

4. La conversién y formalizacién deberad realizarse mediente
anotacisén en el registro que lleve la sociedad, anotando
el nombre, nacionalidad y domicilio del socio, y los
generales de dicha anotacién.

5. Dicha anotacién sera efectuada por los titulares de la
administraci6én de la sociedad, en caso de negativa el
tenedor dard aviso a la SHCP.{124)

Esta conversién redujo en forma m&s que evidente la cireculacién
de las acciones, adn cuando su transito continda con exito en las
casas de bolsa y aun entre particulares, pero sin duda fué un cambio
molesto, pues era mas facil para los accionistas transmitir sus
acciones al portadoxr, mismo que no implicaba ningdn desembolso para

quien llevaba a cabo el tramite, y ahora es afectado por el impuesto
sobre la renta.

Finalmente Yy en forma muy breve hablarewmos de las acciones de
circulacién restringida, que son aquellas que no s6lo se encuentran
afectadas en su circulabilidad por el registro a que estan obligadas
las acviones nominativas, 8ino ademAs a la autorizacién que debe dar
el o6rgano de administracidén para su negoclacién, ésta puede asimismo
negar el permiso y designar comprador que la pagard a su precio
actual en el mercado. Art, 130 LGSM.

2.8. FUNCION ECONOMICA.

A lo largo de este trabajo hemos hecho alusi6n a esta funcién de
las acciones repetidas veces, sin dejar de resaltar, que es la célula
gque da vida y movimiento a las grandes economlas, atn cuando su

negociaci¢a ha sufrido serios cambios, continta cumpliendo su
cometido.

La transwmisit6n de éstas ya no se llevan a cabo de personas a
personas, si no en su mayoria es transmitida por medio de la Bolsa de
Valores, que en todos los paises, en el centro de movilizacién de
dineroc y a su vez de capitales moustrosos gque dan a las potencias
econémicas esa denominacién.

Adn cuando sSu evolucién no ha terminado y por ello juridicamente
es m&s dificil wubicarla dentro de las figuras preestablecidas,
debemos entender gque sufren la evolucién que la economia requiere y

por ello es necesario que a nivel legislativo se realicen
adecuaciones para su regulacién.
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CAPITULO IIX

Sociedades Nacionales de Crédito, Banca de Desarrollo.

3.1. INTRODUCCION.

Para iniciar el estudio de 1la figura Juridica objetoe del
presente trabajo es necesario que primeramente hagamos alusién a las
§.N.C. para asi conocer a las udnicas Instituciones de Cré&dito que
podréan expedlr los certificados de aportacién patrimonial.

Las Sociedades Nacionales de Crédito y los Caps tienen como
antecedente la ley Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y
Crédito publicada el 6 de septiembre de 1982 y abrogada por la
LRSPBC del 14 de Enero de 1985.

Cabe comentar que esta primer Ley Reglamentaria que sirve como
puente para transformar a las Instituciones de Crédito Nacionalizadas
de S.A. en S.N.C. tiene cono antecedente al Decreto de
Nacionalizacién de la Banca Privada, publicado en el Diario Oficial
de los dlas ‘1o. y 20. de septiembre de 1982,

Tras casl ocho afios de operar la Banca Mexicana Nacionalizada la
situacién econémica prevaleciente da como consecuencia la necesidad
de la reprivatizacién de la misma, proceso que se inicia con la Ley
de Instituciones de Crédito publicada en el Diario Oficial del 18 de
julio de 199e@.

Dicha Ley cambla el marco juridico de la Banca dicta que en lo
futureo unicamente continuaran existiendo como S.N.C, las
Instituciones de Banca de Desarrollo a partir de que las sociedades
Naclonales de Crédito de Banca Multiple se tranforme en Socledades
Anénimas.

El primer caso fue el Multibanco Mercantil de México que se
transformard en S.A. segin Decreto publicado en el D,0. del 5 de
junio de 1991.

A la fecha #e siguen realizando las negociaclones necesarias
para la venta de diversas Instituclones B3ancarias, proceso que
requerird de cierto tiempo , en virtud de las condiclones econémicas
pPor las que atraviesa el pais, de un perfodo de tiempo considerable.
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Bn principio podemos decir, que el devenir de las Instituciones’
de Crédito ha sido.

1. Instituciones de Crédito S.A. hasta el 31 de agosto de 1982.
2. A partir del 31 de agosto de 1983 ia transformacién de las
Institucines de Crédito dividen en: Banca de Desarrollo
S.N.C. y Banca Multiple S.N.C.
3. Instituciones de crédito, banca mdltiple Sociedades Andnimas y
Banca de desarrollo S.N.C.

Podemos sefialar que del 6 de septiembre de 1982 al 31 de agosto
de 1983, se puede considerar que eran Instituciones Nacionales de
Crédito, pero seguian siendo S.A. pues auin no se llevaba a cabo la
tranformacién,

3.2 NATURALEZA JURIDICA

Este tipo de Socledades surgen de las Institucioens de Crédito
Privadas que s8e convierten en 6érganos publicos al transformarse de
5.A en S.N.C.

Salvo el caso de las Socliedades Bancarias de economia mixta, que
de origen son organismos de derecho ptblico, ¥y que s6le cambian su
denominacién dentro del propio grupo de banco oficlal y pasan a ser
Sociedades Nacionales de Crédito, y que con la reprivatizacion de la
banca no sufre cambioc alguno.

BANCA DE DESARROLLO.

La LRSPBC-85 en su articulo %o. las define como Instituciones de
derecho pablico ¢readas por decreto del Ejecutivo Federal, c¢on
reglamento organico proplo expedido por la SHCP, con personalidad
juridica y patrimonio propilo duracién indefinida y domicilio en
territorio nacional.

De este modo la LRSBC s6lo tranforma de un tipo social a otro
las instituciones existentes pero ademas establece gue en lo futuro
las sociedades de nueva creacién deber&n constituirse bajo este mismo
tipo soclal. De esta forma en lo futuro el nacimiento de las S.N.C.
se deberd a un acto administrative del Ejecutivo Federal y asi
tendran un nacimiento de caractar institucional.

El art. 30 de la Ley de Instituciones de Crédito vigente define
a las 1instituciones de Banca de Desarrollo como: Entidades de la
Administracién Pdblica Federal con personalidad juridica y patrimonio
propilos, constituidas con caracter de S.N.C. en términos de sus
correspondientes leyes organicas y de esta ley
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Como podemos observar no hay diferencia entre el contenido de 1la
LRSPBC. y la actual LIC.

El Dr. Miguel Acosta Romero, al referirse a la Naturaleza
juridica de las S.N.C. habla de una dualidad de regimenes legales
volviendo a 1la divicién romanista del Derecho Publico y Derecho
Privado. (3) ’

Ahora bien, las S.N.C. a cual de los dos grupos pertenecen.?

3.2.1. FIGURA DE DERECHO PUBLICO.

Por un lado dice el mismo autor, la LRSPBC establece " en su
articulo 1o. dice que se trata de un ordenamiento de “orden
ptiblico."(4).

Por otro lado, este tipo de sociedad encaja dentro de las
sociedades de participacién estatal mayoritaria por las siguientes
razones:

a). En las reformas al articulo 28 constitucional al hablar de
la rectoria econémica del estado establece que éste " contaré
con los corganismos y empresas que regquiera para el eficaz
manejo de las &reas estratégicas a su cargo.” (5)

Ademas el articulo 30, de la LOAPF establece que " E1 poder
ejecutivo de la Unién se auxiliara, en los términos de las
disposiciones 1legales correspondientes, de las siguientes de 1la
administracién pdblica paraestatal.

Fraccién II. Empresas de Participacidén Estatal, Instituciones de
Crédito, Organizaciones Nacionales Auxiliares de Crédito e
Instituciones de Seguros y Fianzas."”

A ésto el articulo 46 de la misma ley dispone:

" Son empresas de participacién estatal mayoritaria las
sigulentes:

Fraccién I, Las Sociedades Nacionales de Crédito constituldas en
los términos de su legislacién especifica.”

Lo anterior nos permite afirmar que las S.N.C. son ewmpresas de
derecho pthlico por estar incluidas dentro de las consideradas
sociedades de participacisén estatal meyoritaria.

Por otro lade también 1las podemos colocar dentro del derecho
privado, " Pues los bancos realizan actos tlpicamente de comexcio
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regulados por el Cddigo de Comercio, la LGTOC en muchas de las
operaciones y especificamente en la de fideicomiso en las de crédito
refacclonarios y de habilitacién y Auro, en los hipotecarios se rige
por el Cédigo Civil."” (&) :

3.2.2. COMO FIGURA DE DERECHO PRIVADO

Ahora bien hecho razonamiento sSurgen una serie de interrogante:

1. Las S.N.C. son sociedades propiamente dicho
2. De ser sociedades, son Hercantiles

1. Las S.N.C. 8on socledades.?

A esta interrogante Jorge Becerra Graft, considera gque gi
partimos de la definicién de sociedad que nos da el C6digoc Civil, que
a la letra dice:

Art. 2688 Sociedad es el contrato en el cual los socios se
obligan mutuamente a convinar sus recursos o sus esfuerzos para 1la
realizacidén de un fin comdn de carécter prepoderante econdédmico,

" En el caso de las S.N.C., agrega dicho autor, no estamos en
presencia de un contrato, sin que las mismas hacen en virtud de un
acto gubernamental, a saber: el Decreto del Ejecutivo Federal. Ademas
entre los socios no existe mutualidad, ni un £fin comin. No hay
tanpoco la igualdad sustancial de los socios que la ley exige para
que no esten subordinados unos a otros ni a la voluntad de terceros,
En las S.N,C. es el Goblerno Federal el que dispone gque la sociedad
sin que los socios puedan manisfestar su voluntad mediante
deliberacién y voto.” (7)

" En realidad estamos en presencia de una empresa pablica
peculiar, a la que la ley llama S.N.C., con un patrimonio propio y
ademas caso insélito, con personalidad propia.” (8)

Luego entonces este autor no considera como sociedades a las
S.N.C., 8i no las clasifica como 8simples enpresas, Yy recordemos que
la empresa en México no tiene un reconocimiento juridico.

Es cilerto que las S.N.C. no cumplen en la forma tipica con los
requisitos normales de las sociedades mercantiles y que su
reglamentacién entiende a necesidades diversas de las que requiere
las socledades comunes. Pero ello es el resultado de una evolucién,
fenémeno constante en la vida del derecho, resulta cada vez Rmas
frecuente que del mecanismo de las sociedades se auxilie el Estado,
cuando estima oportuno intervenir en la produccidén o intercambio de
blenes y servicios.(9)
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"Se trata adem&s de una figura novedosa disefiada con ingenio por
nuestro legislador con el claro proposito determinado en 1la
exposicioén de motivos de la ley de 1982, de cumplir con el precepto
constitucional que resuelve al estado la prestacién del servicio
bancario, admitiendo, la presentacion de los sectores actives de la
economia nacional tanto social como privada estableciendo adem&s un
mecanismo para permitir la incorporacién de sus opiniones en los
disefios trascendentales de la sociedad.” (10}

Todas 1las reglas especiales aplicadas a algunas sociedades
puiblicas y tambidn a otras organizadas por particulares dan lugar a
peculiaridades que han modificado el régimen ordinaric de las
sociedades tradicionales.," (11)

Barrera Graft agrega a ésto que estag caracteristicas en
especial surgen como consecuencia de la finalidad gqgue es propia de
dichas Bociedades, que en distinta a la de las sociedades ordinarias
en la que se manifiesta 1a obtenci6n y el maximo reparto de las
utilidades sociales." (12}

El Doctor Miguel Acosta Romero, considera que formalmente son
sociedaes por que asi lo establece el Legislador Ordinario en casoc de
la facultad gue a el confiere el parrafo 5o0. del axticulo 28
constitucional, conjuntamente a la LIC.. (13) Adem&s an cuanto al
cuestionemiento de Barrera Graft de considerar las empresas gque 5on
sociedades a atGnque con ciertas peculiaridades cumplen con las
caracteristicas necesarias para considerarlas asgi Y que son
sociedades meracntiles que: nacen de un contrato, tiene patrimonio
propilo,personalidad juridica, objeto social, domicilio, capltal
soclal, 6rgano de representacién, decisién y administracioén, 6rgano
de vigilancia, como cualquier otra sociedad, dentro del wmarco
establecido por su la ley de la materia. (14)

Argumenta gque estas sociedades no obtienen su perscnalidad del
decreto presidencial, ni de la ley si no que la conservarén con la
transformacién. de igual manera que no fuerén creadas para prestar el
servicio publico de Banca y Crédito con le £in de crear una nueva
estructura, s1 no son socledades que ya existian y s6lo se
transformaran. (15)

Son sociedades mercantiles que aln cuando no estan constituidas
en ninguna de las formas establecidas por el Art. 1o, de la LGSM,
estan dedicadas a realizar habitualmente actos mercantiles, toda vez
que la actividad bancaria tiene ese caracter como lo establece el
art. 75 del C6digo de Comercio.

Art. 75 la ley reputa actos de comercio:

Fraccién XIV. Las operaciones de Bancos.
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Segdn la anterior, ademas de que se trata de veraderas
sociedades de derecho publico tiener 1la caracteristica de 1la
mercantilidad por lo cual se le deben de aplicar la normas de la
legislacisén mercantil entre otras la Ley General de Sociedades
Mercantiles en todo lo que no contenga la naturaleza de las propilas
S.N.C." (16)

3.3. ESTRUCTURA DE LAS S.N.C.’

Ahora es importante estudiar la forma estructural bajo 1la cual
operan estas instituciones tanto en los aspectos formales como
organicos

Primeramente nos referiremos a las caracteristicas que
indispensablemente deben 8s8er definidas al momento de la constitucién
de una sociedad que son;:

I. Objeto Social
IXI. Domicilio Social
III. Denominaciodn

IV, Duracidn

Y posteriormente a los Organos soclales que llevan a cabo los
objetivos de la sociedad y se dividen en:

A}. Organos Representacidn
a). Consejo Directivo

b). Director General

C). Organo de vigilancia
D). Comisioén Consultativa
E). Organos Externos

3.3.1. OBJETO SOCIAL

Las S.N.C. aun cuando. se transformarén conservarén su
personalidad y patrimonio e implicito a ello su objeto soclal. Este
objeto es unico e invariable, la prestacién del servico pdblico de
Banca y crédito, y servicios derivados

El Serviclo de Banca Y Crédito:s Es la captacién de recursos en
el mercado Nacional para su colocacion en el pablico, mediante actos
causantes de pasivo directo o contingente, quedando el intermediario
obligado a recibir el principal y, en sa caso los accesorios
financieros de los recursos captados.” ( Art. 2o0. LIC.)
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Las Instituciones de Banca de Desarrollc atenderan las
actividades productivas que el congreso de la Unién determine como
especialidad de cada una de éstas en las respectivas leyes
orgédnicas." ( Art. 4o0. LIC. pAarrafo 2o0).

La LRSPBC-~85 establece por primera vez la aparicidén de la Banca
de desarrollo y le sehala como objeto social financiar s86lo 1las
actividades que sefiale a cada institucién su ley organica. Trataran
de ser eficaces en la atencién del sector econ6émico gque sehalen sus
respectivas leyes organicas ya sea la insdustrial, el campo, el
conercio exterior, la pesca o las cbras piblicas.(17)

La reglamentacién del objeto social de la Banca de desarrollo la
encontramos en el articulo 47 de la LIC y 40. del Reglamento Orgéanico
S.N.C.

Ahora enumeremos el objeto social de algunas instituciones de
Banca de Desarrollo:

1o0. El Banco Nacional de Obras Y Servicos Pablicos tendra por
objeto: promover Yy financiar las actividades prioritarias
que realicen 1lo Gobiernos Federales el distrito federal,
estatales y municipales y sus respectivas entidades pablicas
para estatales y para municipales en el &mbito de los
Sectores de Desarrollo Urbano, infraestructura y servicios
piblicos, vivienda, comunicacicnes y transportes y de las
actividades del ramo de la construccion,

20, E1 del Banco Nacional del Pegqueiio Comercio, Bera:
promocién y financiamiento para el desarrollo econdémico
nacional y reglonal del comercio en pequefio y del abasto.

3o0. El Banco Nacional del Ejercito, Fuerza Area y Armada:
atorga apoyos financieros a los wmiembros del ejercito,
fuerza aérea y armada mexicana.

3.3.2 DOMICILIO SOCIAL

"Se ha dicho, por los tratadistas, que el domicllio social o
sede de la sociedad Mercantil corresponde al concepto de domicilio de
las personas filsicas; en méxico hay ausencia absoluta en la Ley
General de Sociedades Mercantiles y en el Cédigo del Comercio que
regulen esta situacioén.” (18)

Las Sociedades Racionales de Crédito depués de la

transformacién continuarén con el mismo domicilio, que ya tenlan,
asil lo establece el articulo S5o. del Reglamento.
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Art. 50. El domicilio de la Sociedad ser& la Ciudad de México
Distrito Federal.

La Socledad podra establecer o clausurar sucursales o agencias o
cualquier otra clase de oficinas y nombrar corresponsales en el pals
o en el extranjero, previa la autorizacién de 1ia Secretaria de
Hacienda y Crédito Publice, asi como designar domicilio convencional
en los actos que realice y los contratos que celebre.

Es oportuno comentar que no hay estudios sobre lo que es el
domicilio social, la oficina Matriz, las sucursales y las demas
dependencias de la Institucién, esto entra en el contexto del Derecho
Bancario, por ende, es un avance su aparicién en esta disposicién.

3.3.3. DENOHINACION.

Es aquélla que 8Be utilizara como nombre comercial de 1la
sociedad. Sera " El medio de individualizacién del comerciante en
calidad de persona fisica." {20}

Al respecto no existe regqgulacién alguna en la legislacién
vigente que sea aplicable a las S.N.C., pero en la practica podenmos
observar que se conservé la gue se venla usando. El Decxeto de
transformacién en su Art. 1o. hace referencia a la denominacién y
dice cual corresponde a cada banco. S6lo ohbservamos ese cambio el
S.A. por S.N.C.

En las Sociedes Nacionales de Crédito Banca de Desarrollo se
conserva en la denominacién de las que tenian, la palabra "
nacional”, { Decreto de Transformacidén D.O0. 12 de julio 1985). (21)

3.3.4. DURACION.

Es aquel término establecido por 1los socios para lograr 1la
consecucidén de los objetivos por los cuales se forma la sociedad.

Para las S.N.C. el Decreto de Transformacidén en su art. 4o. y el
Reglamento Organico art. 6o. establecen que tendridn una duracién
indefinida,

No debemos olvidar gque la duracién es unica caracteristica
constitutiva dela sociedad que traerd como consecuencia la
terminacién de ésta de pleno derecho., Por lo que debemos considerar
un avance en la teoria de las sociedades, pues otorga seguridad tanto
a los socios como a los terceros que trabajan con este tipo de
sociedades.
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Es pertinente aclarar que la duracién indefinida que no indica
nacesariamente perpetuidad enla existencia de las sociedades de que
las sociedades acuerden su disolucién anticipada., o bien que se de
una de las causas de disolucién forzosa que prevee la ley." (22)

3.3.4 ORGANOS DE REPRESENTACION.

Los o&rganos de representacidn, seran aquellos que ejecuran
las decisiones de la sociedad, su administracidn y actuaran por la
sociedad y en beneficio de la misma.

Los oOrganos de representacidn, decisidn y administracidn
segin lo establece el art. 40 de la LIC estaran a cargo de un consejo
directivo y de un director general. (art. 15 del Reglamento)

"A diferencla de las S.A., "desaparecen los drganos de
administracion y representacidon como son las asambleas generales
ordinarias y extraordinarias de accionistas y el consejo de
administracion y su lugar .se establecen dos organos fundamentales,
uno colegiado, que es el consejo directivo y el Gerente General."(23)

a) Consejo Directivo: Es un organo colegiado que estara
formado por consejeros designados para la representacion tanto de la
serie "A”, come la de la serie "B".

El artliculo 21 de la LRSPBC establecla gue é&ste se integrarla
por no menos de nueve ni mas de quince consejeros propietarios y sus

respectivos suplentes. Serla presidido por el titular de la SHCP o
por la perscna designada por &ste de entre los consejeros de la serie
"B". La ley vigente no estahlece nada al respectc, pero el contenido

de esta disposicidn sigue siendo contemplado por el reglamento
organico en su artliculo 16, {con sus variantes en el nombramiento del
presidente del mismo)

Es un drgano que tiene facultades que en la S.A.
corresponderla desempefiar a la asamblea general y al Consejo de
Administracion. (24)

Tendrd a 8u cargo 1la direccidn y representacidn de la
institucioén, el cumplimiento de objetives y metas de sus programas,
que mediante el director general ejecutara y realizara.

"Bl consejo directivo sesionara cuando menos una vez en los
dlas y horas que previamente acuerde el consejo y en caso necesario
se celebrard por acuerdo del presidente o a peticidn de cuando menos
dos consejeros de la serie "A"."

“Invariablemente se requerira escrita dirigido a los
consejeros para la celebracidn de las sesiones”
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"Bl consejo directiveo sesalonara validamente con la
sistencia de por lpo menos la mitad mas uno de sus miembros y slempre
que la mayorla de los presentes sean consejeros de la serie "A"."

“"Las resoluciones se tomaran por mayorla de votos de las
consejeros presentes, teniendo el presidente voto de calidad para el
caso de empate.”(Art. 17 del Reglamento” .

Caracteristicas del carge de consejero:

1.- Es un cargo personal: no podrA ejercerse . a traveés .de
representantes. (art. 41 Lic.)

2.- Su duracion: En lo referente a los consejeros de la serie
"B”, la ley organica establece:

B "Los consejeros de la serie "B" duraran en su cargo un afio y
podran continuar en el mismo hasta que sea sustituldo."

El Reglamento a su vez establece que en caso de renuncla, el
suplente ocuparad el cargo sdlo el tiempo restante.

"Resalta un hecho evidente que establece con mayor &nfasis la
diferencia entre los consejeros de la serie "A" y los de la serie
"B", pues como puede observarse para la serle "A” no exlste duracion
del cargo por lo gue debe suponerse es definida hasta gue se revoque,
lo cual puede dar lugar a una escasa movilidad de los mlembros del
consejo directivo y para los consejeros de la serie B la duracidn del
cargo es de un afio."{(25)

Anteriormente para la designacidén de los miembros del
consejo directivo de la serie "B" se recurria a las bases del mismo
nombre publicadas en el diario oficial del 29 de julio de 1985, pero
eran para el uso exclusivo de la Banca Multiple, éstas a efecto de la
designacion de eéstos miembros establecian "la SHCP formularad una
terna en funcidn de los diversos grupos y regiones de tenedores de
CAPS serie "B", y la Cowmisidn Consultiva eligirad unc de los
candidatos de la terna, ajustandose a las bases para la designacidn
de los miembros de los consejos directivos por los certificados serie
"B" de las SNC", la ley actual no hace referencia alguna

PROHIBICIONES E INHABILIDADES PARA SER CONSEJERO.
NO PODRqN SER CONSEJEROS:
I,- El1 Director General y los servidores publicos de 1la

Sociedad gque ocupen cargos con las dos jerarqulas administrativas
inferiores a las de aquel;
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II.- Los cdnyuges y las personas gque tengan- parentesco  por
_consanguinidad o afinidad hasta el cuarto grado civil, ‘con el
Director-General; T i

III.- Las personas dque <tengan litigios pendientes con 1#
institucion de que se trate;

IV.- Las personas sentencladas por delitos patrimoniales, los
inhabitados para ejerecer el comercio o para desempenar un empleo,

cargo o comieidn en el servicio piablico, o en el sistema financlero
mexicano;

V.- Los quebrados V' concursados gue no han sido
.rehabilitados;

VI.~-Los servidores publicos que ralicen funciones de
Inspeccidn y vigilancia de las Instituciones de cradito.

Como podemos observar son muy similares estas prohibiciones a
las establecidas por la LGSH, para gquienes formaran el Consejo de
Administraciodon. {art. 165 LSM). .

3.3.5. DIRECTOR GENERAL

El Director General serd aquel funcionario que tendra a su
cargo la ejecucidn, cordinacion y vigilancia de los acuerdos tomados
por el consejo directive, tiene un origen distinto al mismo, sgera
designado por el Ejecutivo Federal a través de la SHCP.

La persona designada debera cumplir con 1los siguilentes
requisitos:

Ser ciudadano mexicano en pleno ejercicio de sus derechos;
durante cinco afios por lo menos, haber ocupado un puesto "de alto
nivel decisorio”, cuyo desempefio requerira conocimiento y experiencia
en materda fininaclera y administrativa. Ademds, no tener alguno de
los impedimentos para ser consejero, sefiala la ley, Y no estar
realizando funciones de regulacidn en las Instituciones de crédito.

Podemos entender, que adn cuando la ley es omisa al respecto,
es un cargo personal, pues ain cuando se dice que podra delegar sus
facultades y constituir apoderados, pero debe entenderse que por 1la

naturaleza del cargo este es personal y las delegaciones realizadas
no pueden ser totales.

Sus facultades, son de vital importancia para el
funcionamiento de la socliedad y las podemos resumir en las
siguientes:
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1.- "BEn general la direccidn y representacidn de las SNC,
esto comprende facultades para otorgar poderes generales o
especlales, pero no de dominio sin autorizacidn del consejo; serd el
delegado fiduciario; contatar a 1los servidores puablicos de 1la
institucidn; crear conites técnicos de crédito y administrativos;
llevar 1la firma social; autorizar la publicacidn de los estados
financieros mensuales; y en general celebrar los actes y contratos de
la sociedad, (fracec. I a V, VII,X y XIII).

2.~ "Actuar como organo auxiliar del consejo directivo,
fungiendo como delegado de eéste, pronlendole los diversos actos y
resoluciones que competen al consejo; asistiendoc con Vvoz pero sin
voto, a sus sesiones.{Fracs. VI, VIII, IX, XI, Xii, XIv, XV, XVI,
XVII del art. 23 del R.O.)}" (26)

La legislacidn vigente no especifica nada respecto de la
responsabilidad de los administradores, como lo hace la LSM (en su
art. 152 al 163). Por lo cual es necesario recurrir al derecho
publico, por ser una ed4ntidad piblica, concretamente acudiremos a loa
Ley General de responsabilidades de los Servidores Pidblicos.(Art., 110
const.)} (27)

Aqul conviene hacer notar dque la ley sehala que el Director
General sera nombrado por el Ejecutivo Federal a traveés de la SHCP,
pero en ningdn momento hace referencia a los motives por los que sera
removide de Bu encargo, ni quieén lo removera, (28)

S0lo se sehala gque la CNB a traves de la SHCP, recomendar al
Bjecutivo Federal 1la remocidn del Director General, cuando é&ste, no
se ha ajustado a las disposiciones legales y administrativas, en el
desempeilo de sus funciones.

3.3.6 ORGANO DE VIGILANCIA,

Al igual gue ocurre en las s.a. el drgano de vigllanciua sera
el representante de los soclos {(en forma puramente interna) y tendra
como cometido primordial vigilar el trabajo del drgano de
administracidn, para proteger los intereses de la sociedad

Estard formado por dos comisarioes, nombrados uno por 1la
Secretarla de la Contraluria General de la Federacidn y aotro por la
Comision Consultiva. Por cada comisario titular se nombrard un
suplente. Pudieramos decir que serd uno por cada una de las series.

Tiene funciones y facultades identicas a las que son

conferidas al drgano de vigilancia de la s.a. tenieundo el derecho de
asistir a las juntas directivas con voz.
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"Los comlsarios tendran las mas amplias facultades para
examinar los libros de contabilidad y demas documentacidn de 1la
sociedad, incluida la del consejo, asl como para llevar a cabo los
demas actos que requiera el adecuado cumplimiento de sus
funciones.”(art. 44 LIC)

3.3.7.COMISION CONSULTIVA,

Como el mismo nombre lo establece, Be trata de un drgano de
mera colsulta, que representa los intereses de los socios de la serie
"B", s8in tener una verdadera ingerencia dentro de la vida social,
como ya lo veremos.

Su funcidn es intrascendente, la ley 80lo le ©permite,
conocer, opinar, analizar, hacer recomendaciones respecto del trahajo
del consejo directivo, pero sin ninguna relevancia., {art. 45 LIC.)

"Se puede precisar que esta comisidn en el fondo, al no tener
ninguna facultad de decisidn, resulta un drgano inutil y sin
responsabllidades de fondo frente a la sociedad, como otros muchos
drganos consultivos cuya actividad es irrelevante,"(29)

Estara formado por los titulares de los certificados de 1la
serie "B" distintos del goblerno federal, funcionard de acuerdo a lo
establecido por el Reglamento orxrganico.

Se reunird por lo menos una vez por afo, previa convocatoria,
¥ en todo tiempo en los casos due establece la ley. Es notoria la
similitud a la convocatoria del Consejo de administracion en la S.A.

Situacidn que coloca a los socios de la serie "B" en una
desventaja mayor, pues de las pocas oportunidades que tiene para
expresar su voluntad es en este Organo y es muy limitada. Ademas
obgervamos claramente la preponderante funcidn del Estado en la toma
de decisgiones en este tipo de sociedades.

Debemos entender que el Estado crea este nuevo tipo social
para poder realizar 1la actividad perteneciente a 1la Banca de
desarrollocon la colaboracidn de distintos sectores de la economla y
el capital de las Instituciones, sin embargo excluye la posibilidad
de que estas sociedades puedan formar su voluntad sin la intervencian
directa del Gobierno Federal como representante del Estado. (30)
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3.3.8 AUTORIDADES DE LAS INSTITUCIONES DE BANCA DE DESARROLLO.

Los principales drganos externos que participan en las SNC en
general , son la CNBS y la SHCP, independientemente de aquellas que
se encargan del sector econdmico a que se dedicard cada una de estas
Instituciiones.

COHISION NACIONAL BANCARIA.

Como &rgano de de inspeccion y vigilancia, tlene ingerencia
en el funcionamiento de las SNC de diversas formas, pero sdlo daremos
algunos ejemplos:

- Su participacidn en el nombramiento de los consejeros,
comigarios y director general,

"El nombramiento de los consejeros, comisarios, y de los
funcionarios que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a
la de aqueél, requerird aprobacidn de la junta de Gobierno de la
Comisidn Nacional Bancaria, la que en ejercicio de esta facultad
procurarad evitar que se presenten fendmenos de concentracidn indebida
o inconveniente para el sistema."”

"besde un punto de vista tedrico parece ser que el sistema
preventivo debe prevalecer frente al correctivo y que se evitan mas
problemas si se veta el nombramiento desde un principio, que si se
ordena la posterior remocidn o suspensidn de una persona que no llene
los requisitos legales."(31)

Pero también sera quien ponga el remedio en caso de error
pues de igual forma podra determinar que se preceda a la remocidn o
suspension de los delegados fiduciarios y servidores publicos que
puedan obligar con su firma a la Institucidn, con excepcian del
director general, que como habliamos sefialado podrd ser removido de su
cargo uUnicamente por la SHCP ante quien se podrd recurrir en su caso
la resolucidn mencionada.

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO.

La funcioén principal de &sta serad la de ser drgano regulador,
participard como tal en forma preponderante en el funcionamiento de
la sociedad, se entiende que por ser el tesorero del estado debera
cuidar los intereses del mismo. Tendrd entre otras las siguientes
funciones:
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- Aprobar el aumento o disminucidn del capital'fgocial-

- La designacidn del Director General;

- Remover de su puesto a los consejeros de la
conocar de sus renuncias, asl como establecer sus. remuner

- Autorizar nmodificaciones al reglamento-organico
- Sefalar cantidades para reservas de capi;ai.w}
- Declarar la fusien de dos o mas sociedades. . "

- En su caso , disolver las SNC.
3.4. EL CAPITAL SOCIAL DE LAS SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO.

3.4.1. CONCEPTO.

Las SNC tienen un capital social cuyas peculiaridades nos
obligan a hacer un estudio separado del mismo, por estar integrado
por documentos dque Son el tema principal del presente trabajo,
situacion que lo convierte en un buen preambulo para entrar de lleno
al estudio de los CAPS.

CAPITAL SOCIAL. "Es aquella cantidad en dinero o en especie
que aportan los socios a la sociedad en suscripcidn de acciones.
Conforme a la LSM, el capilital social, es aquél que establecen los
socios en la escritura constitutiva y que puede o no coincidir con el
minimo legal, con el auvtorizado y con el contable.,"(32)

"Es ademas de una entidad econdmica y contable, un elemento de
la vida juridica de aquella, Yy el elemento fundamental que esti en
relacidn con la totalidad de la disciplina de la sociedad y que no
puede variarse mas dque en la forma y en los casos admitidos por la
ley."(33)

La funcidn del capital social dentro de la socledad consiste
en garantizar el cunmplimiento de 1las obligaciones que 1la wmisma
adquiere frente a terceros.

Art. 32 "El capital soclal de las instituciones bancarias de
Desarrollo estara presentado por titulos de crédite¢ que se regiran
por las disposiciones aplicables de la LGTOC, en lo que sea
compatible con sSu naturaleza Yy no esté previsto por el presente
capitulo.”
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De estos documentos nos enhcargaremos posteriormente, por lo
que continuaremos primeramente con el estudio del capital social.

Al igual que el resto de las sociedades las SNC Banca de
Desarrollo, tendra su capital social, gque a su vez se clasificara
doctrinalmente de la siguiente manera:

1) cCapital Minimo: Es el que sefiala la ley para que 1la
sociedad pueda iniciar sus operaciones, y en particular, al
constituirse deberan tener suscrito y pagado el capital minimo
prescrito por la ley. (34)

Antes de referirnos a la reglamentacién del capital minimo
es necesario aclarar que entendemos por capital suscrite y capital
pagado;

ii) capital suscrito: Bs aquella cantidad a gue se chligan
los socios a pagar, aun cuando no lo hayan cubilerto en la
constitucidén o a la fecha de la celebracidn de la asamblea de
accionistas.

i1ii) Ccapital Pagado: Es el que han descembolsado los
socios en dinero o en especle al iniclar las operaciones de 1la
socledad, 0 en los aumentos posteriores,.(35)

Hechas &stas aclaraciones, la LIC establece en su art. 37:

Art. 37 El capital minimo de las Institucliones Banca de
Desarrollo serd el que establezca la SHCP, mediante disposiciones de
caracter general, el cual estard integramente pagado. Cuando el
capital social excede del minimo debera estar pagado por lo menos en
un cincuenta por clento, slempre que este porcentaje no sea menor del
minimo establecido.

3.4.2 FORHA DE PAGO

Como mencionamos en nuestro capitulo anterior, existen
diversas formas de pago del capital de una sociedad que son:

i) Aportaciones en numerario;

i1} Aportaciones todo o parte en bienes distintos del
numerario;

11i) Aportaciones en industria.

En el causo de las SNC, por su propia naturaleza y en virtud

de que su reglamentacidn no establece lco contrario, debemos entender
que en todos los casos serd pago en numerario.
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3.4.3 PUBLICIDAD.

No debemos olvida que uno de los principales objetivos del
capital social, dentro de la sociedad son preponderantemente
econdmicos, no 8dlo para la sociedad de manera interna, sino tambian
para terceros, lo que hace iadispensable que también cumpla con la
publicidad necesaria para este caso., Dicha obligacidn la encontramos
contenida en el parrafo 3o0. del art. 37 de la LIC, en donde se
establece que debe publicarse tanto el monto del capital como el
capital pagado, para que de este modo, guienes contraten con la
sociedad conozcan su capacidad de resgpuesta econdmica.

A criterio del Doctor Acosta Romero, este sefalamiento
contenido en la ley al respecto sale sobrando, pues opina que el
capital social va no representa ninguna realidad y no es necesaria su
imagen para 1las SNC por no exlstir este capital como entidad
econdmica, asl sexrla nas conveniente que la ley al referirse a su
publicidad 80lo se refiriese al capital pagado.(36)

Dificultad gque encontramos subsanada en el reglamento
organico que al hablar de la publicidad especiflca que debe ser del
capital pagado.

3.4.4 AUMENTO O REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL.

El capital social de la Institucion de Banca de desarrollo
al igual que ocurre con el de las S.A. estd expuesto a sufrir
variaciones, aumentar o Teducir. La ley establece gue ello sdlo
podra ocurir cuando a criterio del consejo directivo sea necesario y
deberd ser acordada dicha disposicion por la SHCP (art. 38 LIC) esta
modificacidn traerad consigo una reforma al Reglamento organico de la
Sociedad.

Ahora bien, pasaremos a ver cada una de las hipotesis:

a) Bn caso de aumento del capital el Reglamento organico
establece el siguiente procedimiento:

En los casos en que se aumente el capital pagado, se
observara lo siguiente: ;

I.- Los titulares de los certificados de aportacion

patrimonial de la serie "B", podran adquirir los que correspondan al
acuerdo adoptado, en igualdad de condiclones y proporcidn a su niimero
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de certificados, mediante la entrega del cupdn correspondiente y su
pago en efectivo; y

II.~ ‘Transcurrido el plazo que el consejo directivo seifiale,
no podra ser inferior a treinta dlas naturales computados a partir de
la fecha en que se publique en el diario oficial de la federacidn el
acuerdo del propio consejo directivo, los certificados no adquiridos
de la serie "B" se colocaran de manera directa por la sociedad, segian
lo establecido por el art. 34 de la LIC.

Cabe hacer menclidn de 1la existencia de una serie de
certificados (que en las s.a. son utilizados en caso de aumento de
capital) se trata de los certificados que se suscrihen y se conservan
en la tesorerla de la sociedad, a los cuales 1la doctrina llama
certificados de tesorerla, y gue serdn entregados a sus suscriptores
contra el pago total de su valor nominal y de las primas gue, en su
caso, fijen las mismas,.(37)

b) Reduccidn del capital. Al igual que ocurre en la s.a.,
en las S.N.C. existen dos formas de reduccidn del capital social que
son los siguilentes:

1) Reduccidn del valor nominal de 1los certificados: En
cuyo caso como se dehbe entender, dejard el valor nominal de todoes y
cada uno de los certificados, absorviendo esa disminucidn todos vy
cada uno de los socios que forman dicha sociedad.

Debemos recordar que las acciones (en este caso los
certificados) tienen diversos valores, el nominal, el real, el
bursatil, contable, etc. y entendemos por valor nominal el que se
encuentra escrito en el documento que representa la accibn“

1i) Por amortizacidn de una parte de los certificados: E1
meétodo de amortizacidn es aquel en el que se elimina del capital
social un nimero determinado de certificados, mismos que se eligiran
por sorteo Yy su valor le sera devuelto a su titular.

"La amortizacidn de acciones es un supuesto frecuente en la
praciica, sobre todo en sociedades cesionarias de servicios pablicos,
que deben revertirse al estado en clertos plazos." (38)

Nuestra ley vigente establece:
Art. 38 parrafo 3o. "para efectos de la amortizacidn, los
certificados de la serie "B" se consideraridn a su valor en libros,

segqin el 0ltimo estado financiero aprobado por el consejo directivo y
revisado por la Comisidn Nacional Bancaria."
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Debemos notar que en nuestro capltulo anterior hicimos
alucidn a la seguridad necesaria en las acciones de la s.a. por su
funcidn dentro del capital social de la misma requieren de ciertas
caracteristicas indispensables para mantener este capital, uno de
estos principios es el de seguridad, que consiste en la prohibicion
que tienen las sociedades para adquirir sus propias acciones, (art.
13 LSM). El articulo 38 parrafo 4o0. de la LIC reza: "La SHCP
establecera los casos Yy condiciones en que las instituclones de banca
de desarrollo podran adquirir transitoriamente los certificados de 1la
serie "B" representativo de su propio capital.", este precepto tiene
implicitas dos situaciones:

1.- La ley no es clara este caso, pues entendemos que no
slempre existird una reduccldn de capital soclal, rompilendoc el
principio de seguridad que funciona principalmente respecto de
terceros, pues no se garantiza la estabilidad de 1la sociedad.
Ademas, "no se eBpecifica que debe entenderse por transitoriamente,
pues debe filjarse un plazo para que vudlvan a ponerse en circulacion
dichos certificados, con lo que se crea duda al respecto."(39)

2.- Este punto es aln mas serio, en ese momento al adquirir
arbitrariamente la sociedad sus propias acclones se presenta el caso
de la sociedad unimembre es decir el estado serla el Unico socio, adn
cuando sea solo temporxalmente. (40)

3.4.5. RESERVA DEL CAPITAL.

Bl Doctor Acosta Romero, utiliza como argumento para probar
la naturaleza Jjurldica de las SKC come sociedades mercantiles el
hecho de que la ley ordene 1la creacidn de reservas legales en los
capitales de las mismas,.(41) El reglamento organico establece:
“previa la autorizacidn de la SHCP, la Sociedad deberad constituir las
reservas y fondos necesarios para el adecuado cumplimiento de su
objeto.”

a) Reserva para riesgos cambliarios: que se constitulra hasta
con el 20% de los pasivos a cargo de las instituciones en moneda
extranjera.

b) Las que determine la SHCP.
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c)Reserva Legal:; formada de la sigulente manera: fijando el
monto del remanente sSe tomard por lo menos un 1@% para constituir el
fondo de reserva legal, hasta gue dicha reserva alcance un importe
por lo menos lgual al del capital social pagado.

Antes del reparto de utilidades a los socios, se pagaran
los impuestos respectivos y las utilidades de los trabajadores
(acordadas por el consejo directivo).
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CAPITULO IV

CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONIAL.

4.1 ZIntroduccidn

En el presente capltulo nos referiremos a un titulo de
credito exclusivo de las Instituciones de Crédito, en especlfico, en
lo futuro, sera proplo de la Banca de Desarrollo, a partir de que las
actuales Sociedades Nacionales de Creéditc de Banca Haltiple se
transformaron nuevamente en Sociedades Anonimas, es decir
egtudiaremos los certificados de aportacidn patrimonial.

El1 presente analisis estara basado en la reglamentacian de
los CAPS, intentando seguir el mismo orden que usamos en el capitulo
segundo al estudiar las acciones de la sociedad andnima,
contemplaremos sus tres funciones come Jocumeto:

a) Representativo de una parte alicuota del capital social;
bh) Como documento constitutivo de los derechos del socio;
c) Como titulo de crédito.

para de esta manera poder determinar Su naturaleza juridica, de
acuerdo a su tratamiento por la presente ley de Instituciones de
Cradito publicada en el Diario Oficial del dla 18 de julio de 1991.

4,2. COMO PARTE ALICUOTA DEL CAPITAL SOCIAL.

El capital de las SNC, segdn lo establece el art. 32 de la
LIC estard representado por certificados de aportacion patrimonial,
que estaran divididos en dos series "A" y "B". Agrega dicho articulo
que estos Se regirdn por las disposiciones aplicables de la LGTOC, en
lo gue no esté previsto por la ley.

"La serie "A" representard en todo tiempo el 66% del
capital de la Scciedad, sdlo serd suscrita por el Gobierno Federal,
se emitird en un titulo unico que no llevara cupones, el cual, sera
intransmisible y en ningdn caso podrad cambiar su naturaleza o lo
derechos que confiere al
‘propio Gobierno Federal."



Como hemos mencionado repetidas veces, se entenderd que
hablamos del capital de wuna sociedad, que tiene dos clases de
accliones, mismas que se regirdn por caracterlsticas y reglas
totalmente distintas, adn cuando la ley intenta gque aparezcan en
forma muy sSemejante, incluso llamandolas de la wmisma manera, pero
como veremos posteriormente son muy distintas.

"La sBerie "B" representard el 34% restante del Capital
Social y podrad ser suscrita por personas fisicas o morales mexicanas,
con las limitaciones que establece 1la ley, Los titulos que la
representaban podran amparar uno o varios certificados."

El art. 34 de la ley otorga la facultad a la SHCP para que
por medio de reglas de caradcter general establezca la forma,
proporcionaes y demds condiciones aplicables para la suscripciodn ,
tenencia y c¢irculacidn de 1los certificados de 1la serie "B", al
respecto podemos menclonar que el 29 de Jjulio de 1985 en el Diario
0ficial de la Federacidn se publicardn las reglas referidas, mismas
que #0lo regulan la suscripcidn y circulacidn de certificados cuyos
suscriptores seran entidades de la Administracion Publica Federal, de
los gobiernos de los estados y de los municipios, pero no se refieren
en lo absoluto a la suscripcidn y circulacidn de certificados por
personas fisicas o morales. (1)

. Como podemos observar el goblerno Federal serd en todo
tiempo el socio mayoritario de estas sociedades, ya sea en forma
directa, por medio de la suscripcidn de los certificados serie "B"
por sus entidades decentralizadas.
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4.3 DOCUMENTO CONSTITUTIVO DE DERECHOS PARA EL SOCIO.

Bn el caso de la S.A., como sefialamos en el capltulo
correspondiente, las acciones otorgan a sus suscriptores una serie de
derechos, que les permiten una mayor ingerencia en la wvida social, en
la proporcioén al namero de acciones que posean.

En el caso de las sociedades mercantiles, come lo
mencionamos en el capltulo correspondiente se clasifican de acuerdo a
la importancia de la aportacidn del socio y de la participacidon que a
&ste otorga la misma dentro de la sociedad, esta clasificacidn las
divide entre sociedades de personas y socledades de capitales. (2} De
este modo colocaremos a la secrie "B" en las de capitales, pues la
dnica obligacidn de los suscriptores de esta serd la entrega de su
aportacion por ello el nombre de certificados de aportacion
patrimonial no tendran ninguna limitacidn o necesidad a su calidad
personalidad, salvo las establecidas por ley. La serie “A", en caja
dentro del tipo de sociedad de personas, en ésta si se establece 1la
calidad personal del suscriptor, que en todo tiempo sdlo podra ser el
Gobierno Federal, ello trae de la mano la prohibicidn de ser
transmitido.

Los CAPS tienen incorporados una gserie de derechos y
obligaciones scmejantes a las que contienen 1las acciones de 1la
sociedad andnima, conferidas por la propila ley a sus titulares, para
la participacidn de @&stos en la vida soclal, los derechos 1los
clasificamos como:

i) Derechos Corporativos.
ii) Derechos latrimoniales.

4.3.1 DERECHOS CORPORATIVOS.

La diferencia de trato en las dos series que referimos
anteriormente también es aplicable en cuanto a los derechos de los
socios, de esta manera existe gran diferencia entre la participacian
que tiene la serie "A", comparado con la serie "B". Esto debido, en
premera instancia, a que el Gobierno Federal es duefno del 66% del
capital de la sociedad, y por ende, tendrd mayor influencia en 1la
toma de decisiones.

Esto 1lo mencionamos en virtud de que los derechos
corporatives , son aquellos que dan al socio 1la posibilidad de
participar en los &rganos sociales ¢ blen para obtener de alguno de
los o&rganos sociales o bien para obtener de alguno de e&stos, la
realizacidn de actos que le permitan o faciliten ejercer sBus derechos
de socio,.(3)
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BEn las antiguas sociedades bancarias no existlan las
limitaciones y distinciones que existen en las actuales SNC, concedla
los mismos derechos a todos los socios, dando asl una participacién
igualitartia, democratica, sin restricciones en cuanto a su
suscripcion.

BEn las SNC actuales como ya mencionamos existe un imperio
absoluto de decisidn, 1los titulares de la serie "B" no ejercen
ninguna influencia en la toma de decisiones, incluso el contenido de
esta ley es determinante al establecer que ninguna persona filsica o
moral podra adguirir el control de los CAP de la serie "B", por mas
de un 5%, Este porcentaje estard establecido por las disposiciones
de caracter general que al efecto expida la SHCP, {(Art. 33 LIC:), con
la salvedad de que podra autorizar la adquisicidn de é&stas en una
proporcidn mayor al porcentaje establecido a entidades de 1la
administracidn pablica federal, los gobiernos de 1las entidades
federativas y municipios (art. 11 fracec. IV L:0:) pero jamds se
aclara en gque condiciones, por lo que podemos interpretar que serd en
todo momento.

Después de hechas easgtas observaciones, concretizando,
podemos decir gue en general los derechos del suscriptor de la serie
"A" son:

1.~ Tiene derecho a formar parte del Consejo Directivo.

Los consejeros que represenitaran a la serie "A", como
hablamos mencionado los consejeros seran nombrados por el ejecutivo
federal a traves de la SHCP. En estas sBociedades, como es Jjusto
sefialar, el poder de decisldn absoluta es del suscriptor de la serie
"A", pues el reglamento establece que el consejo sesionara
validamente con la asistencla de por lo menos la mitad y uno de sus
miembros, siempre que la mayorla sean consejeros de la serie "A".
Las resoluciones se tomaran por mayorla de votos, 1o que provoca que
en todo momento la decisidn esté en manos de los consejeros de la
serie "A".

2.- Ademds tienen la posibilidad de nombrar uno de los
comisarios, del &rgano de vigilancia, y su suplente, derechos que
como sefialamos el Gobierno ejerce por medio de la Secretaria de la
Contralurla General de la Federacidn.

Los suscriptores de 1la serie "B"tendran losB siguientes
derechos:

1.~ Tienen derecho de constitulr la tercera parte de los
miembros del Consejo Directivo.

2.~ A integrar la Comisidn Consultiva (art. 35 frace. II en
relacidn con el art. 45 de la LIC.)
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3.- Designar y remover en el seno de la Comisién Cénsulciva.
a los miembros del consejo directivo que correspondientes a esta
serie de certificados. (art. 35 fracc. I)

4.~ Adquirir en lgualdad de condiciones y en proporcion al
nimero de sus certificados los que se emitan en caso de aumento de
capital (Art. 35 fracc. III}.

§.- Nombrar a un comisario y su respectivo suplente. (art.
44).

6.~ Recibir el reembolso de sus certificados a su valor en
libros segin el 0Nltimo estado financiero aprobado por el consejo
directivo y revisado por la comisidn nacional bancaria, cuando se
reduzca el capital social de las Instituciones en los terminos del
art, 38 de la LIC.

7.~ Convecar a la Comisidn Consultiva si se reune una
tercera parte de los socios de esta serie.

8.~ Los demds que la ley confiera.

Como habiamos mencionado, los derechos gue le son otorgados
a los sBuscriptores de 1la serie "B", nunca les permitiran ser
verdaderos participantes dentro de la sociedad, pues no tienen una
autantica posibilidad de decisidn, su participacidon es ambigua, por
lo que resulta poco atractiva su adquisicidn en el mercado.

En cuanto al 0ltimo incise, la ley agrega textualmente:
"Los demds dque esta ley confiera”, sinceramente creo que no hay mas
derechos para los tenedores de certificados de la serie "B", conforme
a la ley, por lo que parece que esta disposicion no tiene sentido"(4)

4.3.2 DERECHOS PATRIMONIALES.

Como el mismo nombre 1lo dice, entenderemos por derechos
patrimoniales, aquellos que influyen en el patrimonio del socio,
creado un beneficio o una pérdida econdnica para éste.

La participacidn de los suscriptores de CAPS en las SNC, les
traeran dos tipos de derechos como lo establece la LIC en su art. 39
Y que seran

a) A las utilidades de la Sociedad emisora en cada ejercicio.

b) A su cuota en caso de liquidacion.
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En cuante al primer incisc, el articulo antes mencionado
establece como regla general, que la reparticion de utilidades sdlo
podr2d hacerse después de aprobade el balance general, sin excederse
del monto que realmente se haya obtenido.

Las utilidades siempre se distribuiran en proporcion al monto
de las aportaciones. En caso de haber pérdidas en el capital social,
e¢ste debe reponerse o reducirse antes de la entrega de utilidades.

La aprobacidn del Balance General sera facultad 1nde1égab1e
del Consejo Directivo, segdn lo establece el art. 42 fracc. VI de la
LIC.

El articulo 39 del reglamento orgdnico establece:

"El Consejo Directivo acordara la fecha en la cual los
tenedores de los certificados podran cobrar las utilidades que les
correspondan y mandard anunciar oportunamente la fecha y las
utilidades acordadas mediante publicacidn en un periddico de amplia
circulacidn en la Republica Mexicana."”

8i algun tenedor de certificados no cobra las utilidades que
le correspondan en el término de cinco afhos contados a partir de la
fecha designada por el consejo directivo se considerard prescrito su
derecho y las utilidades pasaradn a favor de la sociledad.

Debemos entender que este articulo sdlo estd referido a los
certificados de aportacidn patrimonial de 1la serie "B", pues los
certificados de la serie "A", segln podemos entender del contenido de
la ley, no recibira utilidad, afirmacidn que realizamos en base a las
siguientes consideraciones.

Generalmente son cupones el medio por el cual los accilonistas
se allegan de las utilidades obtenidas en 1la sociedad. Asl 1lo
establece el artlculo 127 de la LGSM para la S.A. La LIC guarda
absoluto silencio al respecto, pero el Reglamento organico establece
la forma de obtencidn de la siguiente manera:

SERIE A.
En este caso el reglamento dice:

"Los serie "A" representard en todo tiempo el 66% del
capital de la sociedad , s0lo serd suscrito porxr el gobierno federal,
SE EMITIRA EN UN TITULO QUE NO LLEVARA CUPONES, el cual sera
intransmisible y en ningan caso podrd cambiar su naturaleza o los
derechos que c¢onfiere al propio Gobierno Federal."(art. 9 2o.
parrafo).
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De aqul, y ademas de la revisidn de la ley que no hace
ninguna aclaracion, podemos concluir gque el socio mayoritario no
recoge utilidades, o al menos hay una laguna en la ley que omite el
decir cdmo se hara.

Ademds es necesarjo comentar otra omisidn de la ley, que no
es subsanada ni por el reglamento ni por la ley organica de estas
instituciones, referida en cuanto al destinc de las utilidades gque no
llegan a manos del socio suscriptor de la serie "A", no se dice si se
reinvierten, en cuyo caso los beneficiarios serlan los suscriptores
de la serie "B". La informacidn obtenida no me permite hacer ningldn
juicio certero en materia contable, si observoe gue en general el
beneficio que el Gobierno Federal obticne de las operaciones de las
SHC Banca de Desarrollo, se da por otros medios, como es el apayo al
sector econdmico encomendado a esta socledad, que como ya indicamos
es uno de los objetos de la creacidon de eéstas, pero ademas los recibe
por medios como los 1lmpuestos y el encaje legal, y de una sodlida
politica econdmica a base de una saludable circulacidn del cradito en
los sectores econdmicos que mas lo requieren.

Serie B.

En cuanto a esta serie no 8se especifica si se adiheren los
cupones al titulo, pero como no se dice lo contrario debemos entender
que asil es, Yy como va observamos anteriormente no se reglamenta un

procedimiento para la recepcldn de utilidades por parte de los
socilos,

DERECHOS DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

"Es un derecho que se considera a la vez patrimonial y
corporutivo, cuando se aumenta el capital social, adn cuando Bea con
emisidn de certificados de tesorerla, los titulares de la serie "B",
podran adquirirlos en igualdad de condiciones y en proporcion al
ndmero de sus certificados. Derecho que ejercitaran mediante la
entrega del cupdn correspondiente, pagando en efectivo el aumento .
El plazo para ejercer ese derecho lo determinard el consejo
directivo, perc no podrad ser inferior a treinta dlas naturales, que
se conputaradn a partir de la publicacidn en el Diario Oficial del
acuerdo de la SHCP(LIC art.38 y art, 14 R.0.)(5)
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Despu2s de observar los derechos que el CAP otorga a su
suscriptor, lo Unico que podemos concluir es que resulta mas que
1d%gico el poco intereas, por adquirirloes, que existe en el
inversionista mexicano. Pues si tomaramos en cuenta la desconfianza
que de por si existe para todo aquel negocio manejade por el estado,
por un lado , ademds de la minimizacidn de los derechos corporativos
otorgados a la serie "8" (anica que pueden adquirir los
particulares), por el otro, que no es compensada en ninguna forma, y
por 10ltimo 1lo poco estimulantes gue son las utilidades, en la
practica, nos es posible sin duda alguna afirmar gue seran muy pocos
los particulares {personas fisicas o wmorales), que los desearan
suscribir.
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4.4 COMQ TITULO DE CREDITO.

Esta es quizd una de las funciones mas discutidas de los
CAPS, pues en virtud de propia naturaleza resulta complicado
considerarlo titulo de creédito adn cuando la ley lo califica como
tal.

En principio podemos afirmar que si es un titulo de creédito,
aunque sea s8dlo formalmente, por establecerlo asl la LIC, que dice:

Art. 32 El capital de 1las institucliones de Banca de
desarrollo estarid raepresentado por tltulos de crédito que se regiran
por las disposiciones aplicables a la LGTOC en lo gue sea compatible
¢on su pnaturaleza Y no esté previsto por el presente capltulo.

Nuevamente se nos presenta la necesidad del estudio por
separado de los CAPS de acuerdo a cada una de las series, pues aldn
cuando la misma ley los considera en forma generalizada "Titulos de
cradito”, es en exceso notoria la diferencia de trato que da a una y
a otra.

En principio debemos recordar que segidn la definicidn de los
titulos de c¢rédito dada por Cesar Vivante(6) y posteriormente
adoptada por nuestra LGTOC en 58u art. So., debemos entender por
2gtos:

"Es el documecnto necesario para ejercer el derecho literal
que en el se consigna."”

Definicidn de la que como seflalamos en el capltulo primero de
este trabajo se pueden deducir las sigulentes caracterlsticas:

1.- Incorporacidn.
2.- Literalidad.
3.~ Legitimaciodn,
4.~ Autonomla.

5.- Circulabilidad.

Acosta Romero, considera que los certificados de aportacidn
patrimonial no reldnen las caracterxlsticas de un tiliule de cradito,
pPor no contener literalidad, no tener incorporados los derechos, no
ser autdnomo de la relacidn causal, ser un tltulo incompleto, no
representar ningun crédito, no es un documento mercantil, no ser
emitidos en serie, y sobre todo es intransmisible. (7)

No estoy de acuerdo con la opinidn de tan ilustre
doctrinario, por lo gue juzgo conveniente analizar por separado cada
una de las series y una por una de las caracteristicas de los titulos
de cradito.
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4.4.1 INCORPORACION.

Recordemos que entendemos por incerporacidn, el integrar en
un documento el derecho que en el se consligna, provocan asl dque el
derecho corra la misma suerte que el documento gqgue lo contiene.(8)

Ahora bien el articulo 8 del Reglamento Organico, en
relacidn a los articulos 35 y 36 de la LIC, se acogen al principlo
consignade en el articule 50. de la LGTOC, ya que establecen 1los
elementos gque deben reunir 1los certificados de manera gque los
titulares puedan conocer Y ejercer los derechos en ellos
incorporados.

Pues al contener la discripcidn del derecho consignado, se
incorpora en el certificado, y permite de este modo a su titular
conocer el derecho que va a ejercitar, legitimandolo para ello.

ESto nos permite afirmar gue ambas series cumplen con esta
caracteristica, pero ademas podemos agregar que la serie "B", para la
cual estd permitida la c¢irculacidn, al transmitirse mediante el
endoso, se transmite el documento y el derecho a &1 incorporado,
siguiendo de esta manera la misma suerte el documento que el derecho
que en &1 se consigna.

Aclarando que la posibilidad de que los CAPS se transmitan
mediante endoso la encontramos implicita en el art. 36 de la LIC al
estipular que a peticidn del legitimo tenedor, deberan inscribirse en
el registro de =socios que al efecto 1lleve la sociedad, las
transmisiones realizadas conforme a derecho. Ademds, ni la ley
organica, ni el reglamento de estas socledades, ni la ley establecen
algdn otro sistema de transmisian.

4.4.2 LITERALIDAD.

Esta caracteristica exige que el titulo de crédito contenga
claramente la descripcidn del derecho en el consignado. Es decir que
la declaracidn literal estampada en el tltulo, serd la pauta y medida
de las obligaciones de qguien suscribe y derechos de gqulen posee.(9)

Del contenido de nuestra ley podemos deducir que 1los

certificados de la serie "A", asl como los de la serie "B” contienen
dichas caracteristica.
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Es mas, se ordena tajantemente que deberan expedirse los
certificados inmediatamente, incluso en el caso de no ser posible, =se
da la posibilidad de gque se emitan certificados provisionales, mismos
que seran canjeados posteriormente por los definitivos, Lo que
permitira al suscriptor que desde el momento de la creacidn del
derechos, conozca los alcances de 2&ste, tener el documento que ya
tendra incorporado el derecho Yy por ende estar legitimado como
suscriptor del mismo.{art. 9o. R, 0O.)

Asimismo, el artlculo en su 20. parrafo establece que tanto
los certificados provisionales come los definjitivos contendran,
"Todos los datos necesarios para gue su tenedor pueda conocer todos
los derechos que en el certificado se confleren.”

4.4.3 LEGITIMACION

Esta caracteristica consiste en probar que el beneficiario
del titulo es el titular del derecho en el documentado, atribuyendo a
easte el poder de hacerlo valer.(19Q)

En esta caracteristica nuevamente es necesario que realicemos
nuestro analisis en forma separada para cada una de las series.

SERIE A

En cuanto a esta sBerle nuestro analisis debe hacerse desde
dos puntos de vista:

Primeramente si pensamos que es indispensable que el titulo
entre a la circulacion para que esta caracteristica se adecue a &1,
definitivamente no sera posible su aplicacidn, pues como hemos
repetido en multiples ocasiones, estd prohibida su transmisidn.

Pero por otro lado boservamos que al expedirse la serie. ain
cuande sSea en un tltulo dnico @&ste estard expedido en favor de
alguien, que en este caso, por orden de la ley sdlo podra ser para el
goblerno federal.

SERIE B

Antes de iniciar nuestroc analisis es necesario que
recordemos que al clasificar a los tltulos de cradito hablamos de los
titulos nominativos.
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: Como dijimos, 1los titulos nominativos, son aquellos  que
cumplen con las siguientes dos caracteristicas:

a) Bstar expedidos en favor de una persona determinada,

b) BEstar inscritos en el registro que al efecto lleve el
emisor. (11}

En cuanto a la serie "B"™ la ley es muy clara al mencionar que
sdlo considerard como propietarios de esta Berie a quienes aparezcan
inscritos en el registro gque al efecto llegvard la socledad (art. 36
en relacidn con el art. 12 del R.0.), inscripcidn que deberad contener
los siguientes datos:

a) Nombre y domicilio del titular.

b) Su ocupaciodon principal o en su caso objeto social.

c¢) La indicacidn de los certificados que le pertenezcan,

d) E igualmente los datos relativos a las transmisiones que
se realicen. Si estadn conforme a la ley, (esta sBe inscribirad a
peticidn del legitimo tenedor)

Por lo que podemos deducir que los CAPS de la serie "B™ son
titulos nominativos. Por ende, al igual que le resto de los titulos
de este tipo se podran transmitir por medlio del endoso, y Bera el
legitimo tenedor qui&n aparezca como beneficiario del endoso del
titulo, siempre que esta persona no se encuentre en la hipdtesis que
marca el parrafo 3o, del art. 33 de la LIC, referente a la clausula
de exclusidon directa o indirecta de extranjeros.

Luego entonces, esta caracteristica es totalmente aplicable
a esta serie de certificados de aportacidn patrimonial.

4.4.4 CIRCULACION.

La presente caracteristica, como indicamose en el primer
capltulo de esta tésis, es indispensable para los titulos de cradito
por ser auxiliar en su funcidn principal que es dar movilidad a la
riqueza social, no sdlo presente , sino también futura, por ende es
necesario que un titulo de crédito circule para que de esta manera
todas Bus caracterls.icas cumplan su cometido.

La finalidad de los titulos de crédito es por una parte, la
incorporacion de un derecho, Yy por otra tener una circulabilidad
especial, ya sea mediante la simple entrega (tltulos al portador) o
mediante endoso {titulos nominatives), pues bien esta segunda
finalidad nos acarrea al estudio separado que hemos precisado
anteriormente:
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SERIE A

BEn el caso de @&stos, que corresponden al Gobierno Federal,

-no.-se cumple, porque son intransmisibles.(12) Segin lo establece el

art. 32 de la LIC, que agrega, por ningdn motive podra cambiarse su

naturaleza o los derechos que confieren a su titular, de donde se

desprende la imposibilidad jurldica de eéstos para ser considerados

auténticos tltulos de crédito, pues no se puede realizar ninguna
. transaccidn con ellos.

"Una caracteristica que la doctrina extranjera y mexicana
sefiala a los titulos de crédito es su capacidad de circular
incorporando un derecho patrimonial, tan es asl que muchos estudiosos
del derecho extranjeros hacen rceferencia a la necesidad de que el
titulo circule, y establecen una distincion entre el acto de emisidn
y el acto de circulacidn. Y es muy claro gue los CAPS carecen de esa
cualidad, pues por su definicion legal no pueden circular.”(13})

"Desde un punto de vista tedrico mas bien es un documento
comprobatorio de la participacién del gobierno federal en el capltal
sBocial de las Instituciones de Creédito,"(14)

En este aspecto, podemos concluir que el contenido de la
ley es un tanto incongruente, pues establece primero que los CAPS son
titulos de crédito, e inmediatamente rompe con uno de los requisitos
mas importantes para tales documentos al no permitir su circulacion,
rompe de esta forma con la naturaleza misma de los tltulos de
crédito.

SERIE B.

El legislador en cuanto a esta serie es poco mas flexible,
al permitir la circulacidn de &stos certificades, aun cuando &sta se
efectuard en las condiciones que la SHCP sefiala, como lo establece el
art. 34 de la LIC.

art. 34 La SHCP establecerd mediante disposiciones de
caracter general, la forma, proporciones y demads <condiciones
aplicables a la suscripeidn, tenencia 1’ circulacion de los
certificados serie"B".

A primera vista este precepto a la vez que da a la serie
"B"” la posibilidad de circular, la condiciona a una serie de reglas.
Pero de la observacidn de las mencionadas reglas podemos concluir,
que tendradn que ser suscritos en determinadas condiciones por las
entidades publicas, pero como hablamos menclonado con anterioridad no
hay ninguna limitante o condicionamiento para los particulares (salvo
la clausula de exclusidn directa e indirecta de extranjeros)por lo
que no considero gque exista tal condicionamiento o limitante a 1la
circulacidn de éstos.
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Adem2s esta circulacidn libre también la podemos deducir
del articule 36 de la LIC, que en la lltima parte de su 20. parrafo
establece:

"Al efectoa, deberan inscribirse en dicho registro y a
peticidn de su legltimo tenedor, las transmisiones que de ellos se
efectien, siempre que se ajusten a lo establecido por el presente
capltulo.™

Por lo que el tenedor de un certificado podra transmitirlo
de particular a particular, sin ningdn problema.

4.4.5 AUTOROHIA.

Esta caracteristica de los titulos de crédito como
comentamos en el primer capitulo de este trabajo , indica que el
derecho de cada titular, del documento, es un derecho independiente,
distinto del derecho que tenla o podria tener quien le transmitid el
titulo.” (15)

A juicio de algunos doctrinarios, entre ellos el doctor
ACOSTA ROMERO, esta caracterlstica no tiene eficacia, pues consideran
que la relacion del CAP en este caso o la accidn con la sociedad
andnima, nunca 8e desligara, pues el derecho incorporado siempre
estard supeditado a lo establecido en el acta constitutiva. (16}

Pero si recordamos que al hablar de la autonomla afirmamos
que el derecho documental es autdnomo, no precisamente porgue se haya
desvinculado del hecho o negocio jurldico que le dio origen, sino
porque ninguna influencia pueden ejercer sobre un nuevo poseedor las
excepciones PERSONALES que s8e pudieran haber hecho valer ante el
anterior poseedor.(17)

En realidad en este caso se esta dando una grave confusidon
entre lo que es la abstraccidn de los titulos de crédito, una cosa es
que los titulos de crédito puedan ser causales o abstractos, y otra
cosa muy distinta la autonomia.

Expliquemos pues, los titulos causales seran aquellos que no
se desprendan o desligen nunca del acto jurldico que les da origen, y
su validez o nulidad dependerd de la validez o nulidad del acto
juridico que le dio wviada. En cambio los titulos abstractos se
desprenderadn de su origen ¥y seran validos desde el momento nismo de
su emision, (18)

Recordemos el ejemplo gue citamos en el capltulo segundo,
en el gue comprobamos que la autonomia de los titulos de crédito
puede operar en la accidn y por ende considero que es aplicable a los
CAPS, y que dice los siguiente:
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4.4.5 AUTONOHIA. ~

"Esta’ . caracterlstica. de los titulos de  crédito como
comentamos . en- el: primer .capltulo de este trabajoc , indica que el
derecho de cada titular, del documento, es un derecho independiente,
distinto del derecho que tenla o podria tener quien le transmitid el
titulo.” (15)

A juicio de algunos doctrinarios, entre ellos el doctor
ACOSTA ROMERO, esta caracteristica no tiene eficacia, pues consideran
gque la relacidn del CAP en este casce o la accion con la sociedad
andnima, nunca 8e desligara, pues el derecho incorporado sieapre
estarad supeditado a lo establecido en el acta constitutiva.{16)

Pero sl recordamos gue al hablar de la autonomla afirmamos
que el derecho documental es autdnomo, no precisamente porque se haya
desvinculado del hecho o negocio jurldico que 1le dio origen, sino
porque ninguna influencia pueden ejercer sobre un nuevo poseedor las
excepciones PERSONALES que se pudieran haber hecho valer ante el
anterior poseedor.{17)

En realidad en este caso se esta dando una grave confusion
entre lo que es la abstraccion de los titulos de crédito, una cosa es
que los titulos de credito puedan ser causales o abstractos, y otra
co.a muy distinta la autonomia.

Expliquemos pues, los tltulos causales seran aquellos que no
se desprendan o desligen nunca del acto juridico que les da origen, ¥
su validez o nulidad dependera de la validez o nulidad del acto
juridico que le die vida. En cambio los titulos abstractos se
desprenderan de su origen Yy seran validos desde el momento mismo de
su emisiodn.(18)

Recordemos el ejemplo que citamos en el capitulo segundoe,
en el que comprobamos que la autonomla de los tlitulos de crédito
puede operar en la accidn Yy por ende considero que es aplicable a los
CAPS, Yy gque dice los siguiente:
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.0 ¥ C L U-8 I O N B 'S -

Como podemos observar la doctrina que fué creada para los
tltulos de crédito hace siglos, sigue utilizandose, pues no entre en
desuso total, pero lo mas increhlble es que no haya sufrido reformas
verdaderamente sustanciales, incluso nuestra ley que va tiene mas de
medio siglo, no ha sufrido evoluciones de acuerdo a los avances que
sufre el comercio y la economla en general, no sdlo refiriendonos a
el aspecto nacional, sino scbre todo en el ambito internacional.

La necesidad de nuevas legislaciones que regulen todos
aquellos mecanismos econdmicos que va creando la vida moderna es mas
que evidente, sino a cada momento caeremos en confusiones como la que
g8e presenta en el estudio de los certificados de aportacidn
patrimonial, por lo que serla mejor que las leyes correspondientes
fuesen un poco mas flexibles modo que facilitara su aplicacion.

BEn cuanto a la regulacidn de 1la Sociedad Andnima es de
todos conocido que existen dos tipos de soclo, aqual gque aporta todos
los bienes necesarios para la formacidn de la sociedad y 1luego
entonces tendrd tode el {nteréds en formar parte de los drganos
socleles para asl estar al pendiente de la prosperidad de la misma, y
por otro lado aguellas personas que invierten ya sea por medio de
intermediarios financleros o por hacerle el favor al interesado en la
formacidn de la sociedad de reunir a los integrantes necesarios, que
en realidad los primeros s8dlo tienen intereses econdmicos y son
adquirentes transitorios de las acciones de estas sociedades y los
segundos los ya mencionados, lo que provoca quz nadie tenga interés
en participar en los d9rganos sociales y asi sea inaplicable toda esta
regulacion.

Por otro lado en las pocas ocasiones que se forma una
verdadera sociedad, respetando todos y cada uno de los requisitos
establecidos por la ley, los organos sociales ne cumplen realmente
con sus objetivos, pues en realidad la administracidn la manejaran
aquellas personas que tilenen verdaderos interegses dentro de la
sociedad, y los comisarios en su mayorla temeran a la remocidn de .u
cargo y no podran realizar sus funcilones con veracidad.

En cuanto a las Sociedades Nacionales de Crédite, como
hemos expresado en el desarrollo de nuestro tercer capltulo son
sociedades mercantiles creadas de acuerdo a las necesidades del
servicio que van a prestar por lo gque no puede ser una socledad
constitulda en forma tradicional.
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De todo lo aludido podemos 1llegar a las siguientes
conclusiones respecto del contenido de nuestro 0ltimo capitulo. Al
crearse dos tipos de series, en principio se esta dando una
diferenciacion definitiva entre ambas, y por tanto requieren de un
tratamiento jurldico distinto. Es un error del legislador pretender
denominar a ambas series titulos de cradito,

La serie "A" sera titulo de creédito s3lo en el ambito
formal, pues al estar impedida su circulacion se vuelven ilnoperantes
las caracterlsticas propias de este tipo de documentos.

La serie "B” cumplird con las caracteristicas de los titulos
de creédito en forma especial, de acuerdo a su propia naturaleza, mas
sin duda alguna en la medida gque se restrinja su circulacidn, se
minimizard su eficacia comercial y por ende mermara su naturaleza de
titulo de cradito, apartandose cada vez mas de esta calidad.

Es importante que no olvidemos que en la medida gue la
historia de los titulc. de crédito ha requerido de de
transformaciones, en la doctrina, la ley y la practica, le han side
concedidas, en la vida actual la economia tiene una serie de
exigencias y modificaciones tanto doctrinarias como legialtivas, pues
el comerciante del siglo veinte ya no tiene las mismas necesidades
del comerciante del siglo pasado.

Por lo que han surgido una serie de figuras a las gue no
podemos llamar con seguridad titulos de creédito, pero gue se acercan
inevitablemente a las caracterlsticas de los mismos, incluso como en
este caso que la misma ley les llama de esa forma, por lo que quezd
lo mas obletivo serla modificar o mejor dicho crear una nueva
legislacidn referente a los tltulos de cradito de la vida actual,
para que de este modo podamos seguilr utilizando la base doctrina de

&stos pero decuandola a las condiciones y movilidad de la economla
moderna.

Pues la doctrina actual permite que en ocasiones 83lo se
considere como tltulo de crédito a la tradicional letra de cambio,
que si bien es cierto sigue wutilizandose en las operaciones de
comercio, pero sdlo en pequeia escala, pero el aspecto importante de
nuegtra economla estd manejado por grandes casas de bolsa a las que
acuden tanto inversionistas como publico en general.
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. En cambio en la serie "B", aln que con poca frecuencia,
plenso que si podrad operar la autonomla del derecho entre uno y otro
de los poseedores de los CAPS.

) Por ello, sdlo consideramos como tituleos de crédito-a 1la
serie "B", y uos limitaremos a hacer la clasificacidn de la misma:

Los certificados de aportacidn patrimonial son titulos de
crédito:

1.~ Nominativos: porqué requieren de estar incritos en el
registro que al efecto lleve la SNC.

2.~ Serlales: pues la ley da la pauta para que se emitan en
une o varios titulos con numeracidén progresiva.

3.- Seran de i1gual valor y conferiran a sus suscriptores
derechoas iguales.

4.~ Son causales, en virtud de que siempre estaran ligados
al acto juridico que les dio origen, es decir la sociedad.

5.- Corporativos: en atencidn al status de socio, que otorga
a sus tenedores.

6.~ De participacidn: En atencidn a 1los derechos que
confieren a sus poseedores.

7. - Principales: Pues llevaran adheridos titulos accesorios
denominados cupones.

8.~ Son definitivos, pues no se canjearan a futuro.
9.~ SerAn de especulacidn y no de inversion.

10.~- Seran privados aian cuando los emite una entidad de
derecho pablico, pero no es el estado el que los garantiza.

11.- Seran titulos de credito innominados, por no estar
contenido en la LGTOC.
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