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“'INTRODUCCION

T ‘La. palabra SOLVENCIA de acuerdo- al diceionario
de  la’ Real - Academia de la Lengua Espafiola, significa
' carencia de deudas o capacidad de satisfacerlas.

Una empresa es solvente si es capaz de hacer
-frente a sus obllgaciones. La solvencia debe ser la
preocupacién mayor del asegurador responsable y empefiado en
cumplir con sus asegurados en todas las circunstancias.

La solvencia es parte fundamental de la imagen de
la compania de seguros, es una garantia para permitir que
las entidades aseguradoras, que asumen obligaciones a muy
largo plazo estén en situaci6ébn de hacar frente a sus
obligaciones, también a muy largo plazo.

Una empresa de seguros puede estar bilen
organizada, tener ideas modernas y dar un excelente
servicio de asesoramiento & su clientela. Sin embargo, si
no le eas posible pagar los sinilestros, perderf muy
rédpidamente su prestigio.

A dirferencia de un producto Jindustrial, lo
esencial de la proteccién del consumidor de seguros, no es
el precio, sino la solvencia de la institucién.

La solvencia de una instituciébn de seguros es lo
“queadiciona calidad al producto que denominamos seguro.
Al ser el seguro un contrato de confianza, basado en la
buena fe, es evidente que la calidad de &ste se compone de
varios elementos fundamentales. Por un lado, la adecuacién
de la cobertura a las necesidades singulares del asegurado,
por otro, la eficiencia de los hombres y la organizacién de
la entidad aseguradora a través del tiempo, en la forma de
prestar los servicios al asegurado. La solvencia deviene
asi en la garantia fundamental de un contrato basado en la



cénfianza, la solvencia de la institucién es la garantia de
los asegurados.

El mantenimiento de esta solvencia es uno de las
principales responsablilidades de la directiva de las
instituclones de seguros, de hecho debe estar presente en
‘las estrategias de planeaciébn financiera, vigilando siempre
que se cumplan los sigulentes objetivos:

- Salvaguardar los Intereses de los asegurados, no
permitiendo gque la compafila llegue a niveles en
los que ya no pueda responder  por sus
obligaciones.

- Garantizar la permanencia en el mercado de la
institucién cumpliendo la funcién que  le
corresponde dentro de la sociedad en la que fue
creada.

En mercados inflacionistas, donde se crece por
‘.encima de la inflacién o el coeficiente de gastos generales
es asfixiante, es necesaric no solo contar con un capital
pagado suficiente o reservas técnicas determinadas de
acuerdo al monto de las obligaciones, sino que se deben
considerar todos los aspectos técnicos que en su conjunto
- dan la solvencia de la empresa.

Es importante considerar que en caso de un
siniestro de cardcter catastrdSfico, si la compafila no tiene
una correcta y sélida estructura técnica, aan con todo su
capital no seria capaz de responder econSmicamente.

Por lo que es necesario que se vigilen, no solo
la constitucién del capital sino otros elementos como la
suficiencia de primas y reservas técnicas, indicadores de
gastos administrativos, de adquisicidn, costo y utilidad de



reaseguro, liquidaz, rentab.{liddd, ¥y otros factores que’ en
su ‘conjunto representan -la BOLVENCIA -DE LA INSTITUCION:DB -
BEGUROS. o ; :

Dentro de  é&sta, se pueden distingulr los
siguientes escalones:

La SBOLVENCIA EBTATICA que configuran las reservas
y provisiones técnicas la cual se expone en el capitulo II.

La larga vida de los contratos de seguros y la
permanencia de las carteras a lo largo del tiempo, son las
causas de que haya de plantearse el segundo escalén
representado por la BOLVENCIA de las entidades aseguradoras
desde el punto de vista DINAMICO.

Esta dinamicidad, es la que distingue al Margen
de Solvencia de la Comunidad Econ6mica Europea y Capital
Minimo de Garantia en México de las reservas y provisiones
técnicas, acerca de los cuales se habla en los capitulos IV

yv.

Y por Gltimo, se podria considerar un tercer
escaldn, representado por la necesidad de mantener una
s6lida ESBTRUCTURA TECNICA en la institucién de saguros,
base fundamental de una sana competencia y buen desarrollo
del mercado del segure, a través de la determinacién de
par&metros que reflejen la situacién gque guarda la
institucién de sequros respecto al sector y a la economia
del pals, en el capftulo III se explicar&n los diversos
indicadores de gestién que se determinan para esos fines.



CAPITULO I

Por . la:' importancia primordial que tiene. 1la
solvencia ' de -las instituciones de seguros para los
asegurados,  las autoridades emiten reglas y vigilan de
“cerca la: situacién de cada compaiiia.

: : La Ley General de Instituciones y Socledades
" Mutualistas de Seguros siempre ha tenido como uno de los
principales objetivos el salvaguardar los intereses de los
asegurados a través de lineamlentos que determinan la
adecuada estructura de las instituciones.

En la Ley modificada por el Decreto del 29 de
diciembre de 1960, encontramos que ya el articulo 78
establece el procedimiento para calcular la suficiencia o
raltante de capital con el objeto de garantizar las
posibles pérdidas por desviaciones estadisticas que afecten
a las instituciones de segquros. Para las operaciones de
vida y de accidentes y enfermedades determina un sistema de
r&cil aplicacidén que en el tiempo mostrd sus bondades, toda
vez que el nivel del capital minimo del sector era el
adecuado hasta la publicacién de Ia reglamentaclén del
articulo 60 en 1990.

Asimismo, mediante los articulos 45, 47, 51 y 52
de la Ley actual, se reglamenta la constitucién e
incremento de las Reservas de Fluctuacién de Valores,
Riesgos en Curso, de Previsién y Reservas Técnicas
Especiales, respectivamente, con el objeto de apoyar los
recursos de la aseguradora para garantizar a futuro el
cumplimiento de sus obligaciones.

A través del régimen de constitucién de la
Reserva de Riesgos en Curso se da la flexibilidad necesaria
para adecuar la operacién del seguro a las condicliones



econémicas existentes de acuerdo a las condicilones - de las
carteras de las instituciones de seguros.

La Reserva de Fluctuaclién de valores y la Reserva

} de Previsién se constituyen con el objeto de mantener a las

instituciones de seguros en condiciones adecuadas de

seguridad y de liquidez, para cubrir las posibles bajas o

pérdidas que se producen en el mercado sobre los valores de

renta variable, asi como, las desviaciones estadisticas en
la siniestralidad de las propias instituciones.

Las Reservas Técnicas Especiales se constituyen
para hacer frente a posibles pérdidas u obligaciones
presentes o futuras a cargo de las instituciones, como en
el caso de la Reserva para Riegos Catastréficos gque se
utiliza en caso de siniestro, después de que se agotd la
prioridad fijada para efectos de los Contratos de Exceso de
Pérdida, asi como la protecciédn derivada de los mismos o de
cualgquier otro tipo de reaseguro adicional.

Conforme al articulo 56, en general se establece
el régimen de inversién para los recursos que manejan las
Instituciones de seguros, se determinan porcentajes minimos
y méaximos de linversitn en los principales renglones :
bonos, acciones, inmuebles, hipotecas y otras inversiones.

En la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros publicada en el Diario Oficial de la
Federacién el 3 de enero de 1990 se determina la estructura
de las compafilas de seguros en términos de los siguientes
articulos:



ASPECTO CONTABLE

Art. 29.- CAPITAL PAGADO.

Las- instituciones de seguros deber&n contar con un capital
minimo pagado para cada operaciétn o ramo que se les haya
autorizado, mismo que la Secretaria de Haclenda y crédito
Pablico fijar& durante el primer trimestre de cada afio,
tomando en cuenta los recursos que, a su juiclo, sean
indispensables para el ejercicio de su actividad,
procurande un desarrollo eguilibrado del sistema y 1la
competencia sana entre las instituciones, asi como la
situacidébn econbmica del pais.

Medlante la determinaciébn de los capitales minimos pagados
para la practica de las operaciones de seguro y de
reafianzamiento, se busca que las instituciones de seguros
tengan una posici6n financiera sélida que les permita
responder a las obligaciones asi como a las
responsabllidades gque asuman en el ejercicio de su
actividad.

En acuerdo publicado en el Diario Oficlal el 20 de marzo de
1992, se establece el monto del capital minimo pagado
conforme a lo siguiente:

OPERACION RAMOS MONTO
VIDA $3,700/000,000.
ACCIDENTES Y ENFERMEDADES $ 900000,000.
paRos UNO $2,8007000,000.
DOS $377007000,000.
TRES O MAS $4/600/000,000.

Asimismo, mediante circular S-021 del 23 de diciembre de
1991, se dio a conocer a las instituciones de seguros y de
reaseguro el procedimiento que servir& de base para rijar
el capital minimo pagado.



RESERVA LEGAL S G
De las utilidades separar&n,  por lo menos: un’ 10% para’;
constituir  un -fondo . extraordinario  de 'raserva," hasta ’
alcanzar una: suma- igual al - 75% del importe  del ~capital

pagado

ART. 45.-RESERVA FLUCTUACION DE VALORES

Las instituciones deber&n constituir una reserva de capital
para fluctuaciones de valores, con las cantidades dque
resulten de aplicar a las utilidades que arroje el estado
de pérdidas y ganancias formulado de acuerdo con esta Ley,
los porcentajes que, sin exceder en ningtn caso del 20%,
para cada operacién sefiale mediante reglas de carécter
general, la Secretaria de Hacienda y Crédito Ptblico,
tomando en cuenta la situacidn econébmica del pais, la del
mercado de valores, la composicién de la cartera de
inversiones de las instituciones y el rendimiento promedio
de dichas carteras.

Para la constitucién e Incrementoc de esta reserva, las
instituciones de sequros deber&n tomar como base la cartera
neta de inversi6tn, que en valores de renta variable
mantengan afectos a sus Reservas Técnicas, Capital y
Reservas de Capital, do conformidad con los articulos 57 y
61 de la Ley General de Instituciones de Seguros, asi como
el porcentaje de inversién que representen las acciones y
participaciones en el capital pagado de un solo emisor.
respacto de la base neta de inversién. La constituclién e
incremento ser& igual al monto que resulte de aplicar a las
utilidades del estado de pérdidas y gananclas 1los
porcentajes establecidos en la clrcular S 462 del 17 de
diciembre de 1985.



ART 56 .- INVERSION DE RECURSOS

Las instituciones de seguros invertiran los recursos que
manejen en términos que les permitan mantener condiciones
adecuadas de seguridad y con la liquidez aproplada al
dastino previsto para cada tipo de recursos. A tal efecto,
la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, determinaré
las clasificaciones que las propias instituciones deberé&n
hacer de sus activos, en funci6n de la seguridad y liquidez
de dichos activos, determinando, asimismo, los porcentajes
maximos de las reservas técnicas y en su caso, de los demé&s
recursos que con motivo de sus operaciones mantengan las
instituciones.

ART 60.-CAPITAL MINIMO DE GARANTIA

Las instituciones de seguros deberén contar con el capital
minimo de garantia que resulte de aplicar los
procedimientos de cilculo gue la Socretaria de Haclenda y
Crédito Publico determine mediante disposiciones de
car&cter general.

Las reglamentacion se publicé en el Diario Oficial de 1la
Federacién el 12 de noviembre de 1990 y circular S 002 del
15 de enero de 1991, en el capitulo V se expone la
metodologia de célculo que se siguld para la determinacién
de dichas reglas.

ASPECTO TECNICO

ART. 36 .,~-REGISTRO DE TARIFAS, PARAMETROS TECNICOS Y
DOCUMENTOS

Las Instituciones de seguros deber&n realizar 1las
operacliones de seguros y reaseguros, debliendo ajustarse al
cumplimiento de lo dispuesto en las fracciones de este
articulo en materia de coberturas; planes; tarifas de
primas y extraprimas; los procedimientos para calcular las



tablas de valores garantizados; las reservas por riesgos
peligrosos o anormales y por cl&usulas adicionales; el
porcentaje de utilidad a repartir entre los asegurados; los
recargos por costos de adquisicién y administracién; asi
como para determinar el dividendo y bonificaciones que
corresponda a cada asegurado; las condiciones de
colocacién; documentos relacionados con la oferta,
solicitud y contratacién de seguros o derivada de ésta;
contratos para ceder riesgos en reaseguro y bases para el
c&lculo de primas y reservas:

I.- Ser suficientes para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones que contraigan esas instituciones con los
asegurados;

IX.- Las estipulaciones que contengan los contratos en las
diversas operaciones y ramos de seguros, asl como el
importe de las primas y extraprimas, su devoluciébn y el
pago de dividendos o bonificaciones en las pélizas en que
se contrate ese beneficio, sa aplicar&n sin excepciébn a
todos los riesgos de la misma clase;

III.- La seguridad de las operaciones;

IV.~ La adecuada seleccién de riesgos en la contrataciédn de
seguros, asi como para la cesibn y aceptacién de reaseguro;
Y

V.- Claridad y precisién en la comunicacién individual o
colectiva que se realice por cualquier medio con los
asegurados.

Las Jinstituciones de saguros deber&n presentar ante la
Comisiébn Naclional de Seguros y Filanzas, para efectos de
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registto y-vigilancia, los documentos y demés elementos
mencionados - anteriormente, cuando menos treinta dias
"hablles antes de su utilizacibn o puesta en operacién.

ART. 37.-LIMITE DE RETENCION Y REASEGURO

i’;as instituciones de seguros deben diversificar las
responsabilidades que asuman al realizar las operaciones de
seguros y reaseguro. La Secretaria de Hacienda y Crédito
pablico, determinar& mediante reglas de car&cter general,
los porcentajes de las sumas de capital minimo de garantia
y reserva de previsién que sirvan de base para fijar, en
cada operacién o ramo, los limites de retencién de las
instituciones en un solo riesgo.

Las instituciones de segquros fijar&n anualmente, dentro de
los porcentajes que se refiere el pé&rrafo anterior, sus
limites méximo y minimo de retencién tomando en cuenta el
volumen de sus operaciones, el monto de sus recursos, el de
las sumas en riesgo, la experiencia obtenida respecto al
comportamiento de la siniestralidad, asi como las politicas
que aplique la Instituciébn para ceder y aceptar reaseguro.

Los excedentes que tengan las instituciones sobre sus
limites de retencién en un solo riesgo asegurado, podré&n
distribuirlos mediante la participacién en coaseguro de
otras instituciones , o bien, cederlos a instituciones
autorizadas.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico y, en su caso
la Comisién Nacional de Sequros y Fianzas, en la aplicacién
de lo dispuesto por el presente articulo, deben propiciar
la consecuciébn de cualquiera de los objetivos sigquientes:



11

'a) La‘seguridad de las opara‘ciones;

b) La diversificacion técnica de -los riesgos que: asuma
instituciones,

c) E1 aprovechamiento de la capacldad de retencién dal
sistema asequrador;

d) El desarrollo de politicas adecuadas parq'ﬂla,
aceptacién de reaseguro interno y externo; o -

e) La conveniencia de dispersar los riesgos que'
naturaleza catastréfica puedan provocar - una. 1nadecuada
acumulacién de responsablilidades y afectar la ,estabilidaa
del sistema asegurador. i

ART. 46.~RESERVAS TECNICAS .
Las 1nstituciones de seguros daben:
siguientes reservas técnicas:

I. Reservas de Riesgos en cCurso;
II. Reservas para obligaciones pendientes de cumplir;
III. Reservas de Previsién;

IV. Las dem&s previstas en esta Ley.

ART. 47.-RESERVAS DE RIESGOS EN CURSO

La reglamentacién de este articulo se dio a conocer en la
circular S5-461 amitida el 17 de diciembre de 1985 y
posteriormente han sufrido modificaciones mediante
disposiciones publicadas en la circular 5$-002 del 15 de
enero de 1991, en general se establecen los siguientes
lineamientos:
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Las reservas de riesgos evn,c)u‘rso que deben: constituir las
instituciones, por .los. segquros o reaseguros que practiquen
ser&n: : AT TR

Para’ los éegﬁras de’ vida con bri;nn constante. y riesgo::

creciente, la reserva matem&tica determinada por

procedimientos ac't:uar.iales.r Para los temporales a un afio,
la prima neta no devengada. .
"para 'las operaciones de Accidentes y Enfermedades 'y .de
Dafics, a excepcién de los seguroes de naturaleza
catastrofica, la prima neta no devengada. ‘ -

Para los seguros de dafios de naturaleza catastréfica la
cantidad que resulte de aplicar los porcentajes . que
determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico
mediante reglas de caracter general, al total de las primas
emitidas correspondientes a las obligaciones asumidas.

ART. 50.-RESERVAS DE OBLIGACIONES PENDIENTES DE CUMPLIR

pPor poélizas vencidas, por siniestros ocurridos y por
repartos peribédicos de utilidades el importe total gue deba
desembolsar la institucién, al verificarse la eventualidad
prevista en el contrato.

Por siniestros ocurridos y no reportados , las sumas que
autorice anualmente la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas.

ART. 51.-RESERVAS DE PREVISION

Se constituird con las cantidades que resulten de aplicar
el 1% a las primas retenidas de la operacién de vida y el
8% para las demés operaciones, para el seguro de terrsmoto
el porcentaje por aplicar sera del 0%, conforme a las
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circularas 5-462°y S-002 del 1% de ‘diciembre ‘de 1985 y 15 d
enero de 1991, g Ui : ¥

Esta reserva ser& acumulativa y solo podr& afectarse cuando
lo autorice la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas,
cuando la siniestralidad ‘de -. retenciodn presente
caractaristicas extraordinarias en una o varias operacibnes
o .ramos, asi como en caso de déficit de las demas reservas
técnicas de la institucion,

ART. 52.- RESERVAS TECNICAS ESPECIALES

La Secretarfia de Hacienda y Crédito Pablico podr& ordenar
mediante reglas de caracter general, la constitucién de
reservas técnicas especiales, para hacer frente a posibles
pérdidas u obligaciones presentes o futuras a cargo de las
instituciones, distintas a las especificadas en el articulo
46, o para reforzar tales reservas.

En la circular S-463 del 17 de diciembre de 1985, sa
establecen los procedimientos a seguir para la constitucién
e incremento de la Reserva de Contingencia en la operacién
del Seguro Obligatorio del Viajero, para 1las reservas
correspondientes a los seguros de granizo y ganadero.
Mediante circular S-002 se establecen las nuevas reglas
para la Reserva para Riesgos Catastr6ficos.
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FACTORES QUE INFLUYEN EN LA SOLVENCIA

El objetivo del articulo 56 al reglamentar la
inversién de las compafilas de seguros consiste en evitar
desequilibrios econbmicos en el patrimonio, asimismo las
compafilas de seguros se caracterizan por una politica
conservadora tanto en la administracién de sus propios
fondos como en la de los afectos a reservas técnicas.

sin embargo, existen factores extraordinarios,
adicionales a los riesgos que se estan cubriendo, que ponen
en peligro la solvencia de la institucién. Estos riesgos
igualmente los sufren otras industrias, sin embargo sus
efectos son diferentes para la industria del seguro, entre
los mas importantes distinguiremos los politicos,
financieros, soclolébgicos, administrativos, econbmicos y
técnicos.

Politicos : Riesgos de guerra y guerra civil que
generan fluctuaciones en los mercados
de seguros y [financieros. También
cambio en la orlentacion politica del
pais, a raiz de elecciones,
modificaciones en las politicas de
control de cambios, control de
precios, etc.

Financieros: Tanto la tasa de interés como la
inflacién son factores primordiales
para la solvencia de la institucibn,
espacialmente cuando se consideran
plazos de tiempo muy largos como en
el caso de la operacibébn del seguro de
vida. La relacién entre la tasa de
interés Yy 1a inflacidn es
significativa para el negocio de
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seguros, ademads de que son factoras
que est&n fuera del control de las
instituciones de seguros.

Soclolégicos : Pensaremos ante todo en la evoluclbdn
: que en los filtimos afios, ha tenido la
valoracién del ser humano, tanto como

autor de dafios y perjuicios como en

su calidad de victima; las
repercusiones han sido
particularmente fuertes en los
Seguros de enfermedades y

responsabilidad civil.

Administrativos Pérdidas en la operaciébn, debido a
causas internas: mala administracién,

toma incorrecta de decisiones,
riesgos muy altos, resultados
imprevistos -] no medidos
realisticamente, crecimiento

acelerado qua ocasiona se eleven los
gastos de operacién, incorrecto
funcionamiento de los sistemas de
cémputo, etc. Asimismo, fraudes en
el nmanejo de los recursos de la
institucién que ponen en peligro 1la
estabilidad sconbémica de la misma.

Econbmicos : En primer lugar, tienen que
menclonarse las tendancias
inflacionistas de muchas economias,
pero también influyen nuevas leyes
impositivas, restricciones en el
libre frlujo de divisas, desarrollo
explosivos en clertos sectores de la
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‘-economia ( Jindustria del petroleo y
otras) “fluctuaciones en los preclos
de las materias primas, devaluaciones
de moneda.

T»éycni:cjé'é e crecimiento desmedido de la cartera
T por cuenta propia, falta de
equilibrio entre los ramos,

desviaciones extraordinarias de 1la
siniestralidad e insuficiencia de
reservas técnicas. También se pueden
considerar el disefio y modificacién
de productos en los cuales no se han
medido adecuadamente las expectativas
de siniestros, 1a politica de
reasequro en donde no se valla
correctamente la capacidad de
retencién de la institucidn.

La influencia directa de los factores antes
mencionados, se traduce en las sigulentes acciones:

Movimientos marcados en la bolsa.
Fluctuaciones en los rendimientos
Cambios en el mercado inmobiliario

Variaciones en el valor de las hipotecas

Ademés al intervenir los factores técnicos, 1los
activos libres se ver&n afectados indirectamente cuando por
ejemplo:
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- La cartera de automdviles tiene un desarrollo
explosivo por la introducciébn de la ley sobre el segurc
obligatorio de responsabilidad civil de automébviles.

- Las reservas té&cnicas se revelan insuficientes
a_consecuencia de una fuerte presién inflacionaria o de un
cambio repentino en la legislacién social. ;

- Se produce un siniestro catastr6fico, 'que va
mas allhd de las previsiones. E

En resumen, los factores extraordinarios afectan
a los activos 1libres por utilidades o déficits en los
resultados técnicos o por fluctuaciones de su propio valor.
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CAPITULO II

La suriciencia de las reservas técnicas
-representa- la ‘solvencia de la institucién de seguros desde
el punto de vista est&tico.

Ccon el rin de que la aseguradora pueda garantizar
satisfactoriamente rfuturas obligaciones por negoclos que ya
acepté es necesario que las reservas técnicas sean
suficientes.

Las instituciones de sequros est&n obligadas a
constituir las reservas técnicas conforme lo ordena la Ley
Yy «que estas sean suficientes para garantizar 1los
compromisos contraidos, sin embargo no existe un simple
criterio v&lido para determinar en gque proporclén las
reservas técnicas de una compafila corresponden a la
realidad.

Para tratar de medir estas reservas La Suiza de
Reaseguros propone establecer un par&metro de comparacién
en base al an&lisis de un periodo determinado de los
promedios del mercado y con otras compafilas con cartera y
tamafio similar, es decir por nivel y perfil de cartera.

Se determinan los porcentajes (relativos a las
correspondlentes primas ) de las reservas para riesgos en
curso y de obligaciones pendientes, en total, para cada
ramo si es posible y para el negoclio bruto, conociendc las
caracteristicas del mercado estas cifras permiten detectar
un eventual exceso o déficit de reservas , particularmente
valiendose de comparaciones con los ejerciclos anteriores.
Una disminucién de porcentaje o sea una reduccibédn efectiva
de dichas reservas, podria significar un liberaciédn.

La importancia de un estudio de este tipo es
maniriesta si se considera que, es precisamente en este
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renglén donde hay posibilidad de “economia” , cuando los
resultados de un asegurador nos son exactamente los

deseados.

Sin embargo todas estas clfras caracteristicas
son en primer lugar un medio auxiliar para detectar
evolucliones en el comportamiento de las reservas y poner en
evidencia interdependencias, la correcta interpretacién de
tales indicadores siempre gueda sujeta a la experiencia e
intuicién del analista.

Cabe sefialar que este an&lisis seria m&s erfectivo
sl se consigue en la operaciébn de vida, desglosar la
informacién por grandes planes (ordinarios de vida,
temporales, dotales ), en virtud de que el procedimiento
técnico para la constituciébn de las reservas es diferente
para cada plan.

La Comunidad Econémica Europea en sus
lineamientos no se regulan las reservas técnicas nl su
cobertura, solo se limita a ordenar que &stas deber&n ser
suficientes, con cobertura en la misma moneda de 1las
obligaciones y <constituidas en el mismo pails de
explotacién.

Fl nmonto de dichas reservas se determina de
acuerdo a reglas decretadas por cada pais miembro o a rfalta
de estas conforme a practicas establecidas en cada estado.

En el sistema norteamericano bajo el nombre de
"Early Warning System®, los comisionados de seguros de la
National Assoclation of Insurance Commissioners (NAIC) de
los EEUU. han elaborado una serie de 11 pruebas para
detectar compafilas con posibles problemas. De estos 11
pruebas, 4 pueden considerarse como relaclionados con el
margen de solvencla o la solvencia estética.



Murgen de s::lvencia. : RSl
f ’; Relacibn Pr.imas-Fondos propios :

Relacién Ayuda para Fondos Propios-i'ondos proplos

Solﬁmcia Egt&tica.
: Evoluclén de las reservas de sinlestros

Dericiencia do la reserva para siniestros
retenidos

Relacién Primas - Fondos Propios

Prima retenida suscrita x 100

Fondos propios

El resultado admitido como normal es hasta 300%,
o sea por cada 3 dblares de prima retenida deberia contar
la compafila con un dbélar de capital.

La relaci6én naturalmente puede ser mejorada
recurriendo al reaseguro.

Comparado con el Margen de Solvencia de la CEE se
trata de una relaclén simple que admite el reaseguro sin
linite.

Relacién Ayuda para fondos propios - Fondos propios

Comisiébn de reaseguro x 100
= Tasa de comisién

Primas cedidas
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Tasa' de comisibn x; Reservas r.iasqos - Ayudu para
‘en ‘curso.a carqo - fondos pro-
“del’Reageguro: - plos

‘:~Ay’;1id_n»para fondos proplos x 100

— = Tasa de Ayuda:
i’Fondos. proplos . ST

Esta tasa no debe sobrepasar el 25%.

Una tasa elevada indica que los fondos propios
son insuficientes y que la entidad depende fuertemente del
reaseguro.

Comparado con el sistema de la CEE se trata de
una forma de limitar las seslones proporcionales de
reaseguro.

Evoluciébn de las Reservas de Sinlestros

+ Reservas para sinlestros ocurridos en afios
anteriores, pendientes al 31.12. del afio bajo
observacién.

+ Slinlestros ocurridos antes del afio bajo
observacién, pagados durante el afio bajo
observacién.

- Reservas sinlestros pendientes al inicio del
afio

= Evolucién de la reserva en un afio
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« Raelacién aevo-~
lucibén en‘un
afio 'a fondos
; proplos:del afio
“"anterior

- Fondos_propios del afio: anterior,

. El-resultado normal es inferior al 25% positivo o
negativo. :

La prueba no revela sblo la exactitud del c&lculo
o de la estimacién de las reservas sino tamblén la opinién
de la gerencia sobre la suficlencla o insuficiencia de los
fondos propilos. Salve en los casos que Se cree que los
fondos son bajos, las gerentes en EEUU tienden con
frecuencia a sobrestimar las reservas.

No se puede determinar si la evolucién o
diferencia resulta de pagos mayores o menores que los
montos reservados, de aumentos o disminuciones en la
reserva de siniestros todavia pendientes o de la estimacidn
incorrecta de siniestros ocurridos pero no reportados.

Respecto al sistema de la CEE se trata de una
comprobacién de la solvencia estatica.

En la siguiente prueba se repite el mismo c&lculo
pero con cifras del afio precedente al afio anterior.

Dericiencia o redundancia de la reserva para siniestros
retenidos

Se trata de una relacién compleja entre los
fondos propios y la deficiencia (o redundancia) de la
reserva para siniestros retenidos. E1 c&lculo se efectla
en tres pasos:



PRIMER ° PASO

evoluc,

Relacién

- raserva

:entre
prima

ionada

devengada del- afio:anterior
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Reserva . evolucionada Prima retenida
del afio. anterior Entre| devengada del afio
- B anterior
Reserva afio Evolucioén de
anterior + | la reserva
- { en un afio
SEGUNDO PASO
Relacién entre reserva
evolucionada prima
devengada precedente al afio
anterior
Reserva evolucionada Prima retenida
afio precedente al afio En-} devengada afio pre-
anterior tre| cedente al anterior

[

Reserva afio
precedente al |+
anterior -

la
en

Evolucién de
reserva
dos afios
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" Se -debe. calcular'.el promedio t?e;lhaiq1dc}6nff

Pramadio.
Relacion™ ent
{redundancia) -
proplos.:
Deficiencia
( redundancia ) X
estimada tre
Reservas Reservas efec
estimadas + tivas afio en
necesarias - | observacién
Prima retenida Tasa promedio
devengada afio |X entre rvas.
en observacién evolucionadas
y primas

El resultado normal debe ser inferior a 25%, un
crecimiento muy marcado del volumen de primas puede causar
deficiencia de la reserva. En caso de un cambio
significativo de ramos patrimoniales a ramos de
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responsabilidad, esta prueba no revelarad la verdadera
deficiencia.

Aunque esta prueba contlene elementos dinamicos
como la prima, se reflere a la solvencia estatica o sea 1la
reserva, no se considera la siniestralidad total ni los
siniestros que se pagan en el mismo afio de su ocurrencia.
En EEUU hay muchos siniestros de "cola larga" por lo que
esta clase de prueba se justifica.
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CAPITULO XIX

La solvencia de la institucidédn de seguros es
responsabilidad directa de los mismos aseguradores, para lo
cual los legisladores han establecido sistemas legales
espaciales de seguridad y control para salvaguardar los
intereses de los consumidores del seguro. Adem&s se han
aplicado medidas de control tales como la investigacién
continua de la posicién financiera y el andlisis de la
estructura técnica de cada asegurador a través de
indicadores preventivos especificos.

Es necesario gque toda decisidén financiera de una
aempresa este apoyada en el conocimiento preciso de los
factores econébmicos y técnicos del sector asegurador, para
lo que se requiere la utilizacidbn tanto de los estados
financieros de la institucién, como de la estadistica.

A través del anllisis de estos reportes es
posible encontrar parémetros que sirven para evaluar el
desempefio de le empresa en el tiempo y poder determinar
marcos de referencia que perniten minimizar la
incertidumbre del negocio.

En estos estudios, es sumamente importante no
perder de vista el proceso inflacionario que toda economia
sufre. Esto se vuelve atin m&s critico en un institucién de
sequros, en donde su principal recurso, que es el
monetario, sufre de manera m&s directa la erosién producto
de la inflacilén.

Dentro de la Té&cnica de An&lisis de Estados
Financieros existen razones financieras que miden cuatro
aspectos principales, intimamente ligados con la solvencia
de la empresa :
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a) Liquidez

b) Rentabilidad
c) ‘Apalancamiento
d). Operacién

-~

LIQUIDRZ

Estas pruebas se refieren al monto y composiciébn del pasivo
circulante, asi como su relaci6tn con el actlvo circulante,
que es la fuente de recursos con que se presume cuenta la
empresa para hacer frente a las obligaciones contraidas, se
determinan con las razones:

Liquidez

Muestra 1la proporcién de recursos disponibles a corto
plazo, para cubrir obligaciones inmediatas, se determina
como:

ACTIVO CIRCULANTE
PASIVO CIRCULANTE

Capital de Trabajo
Indica el monto de recursos que la compafiia requiere para
operar en corto plazo.

ACTIVO CIRCULANTE - PASIVO CIRCULANTE

RENTABILIDAD

Miden la efectividad general de la Direccién, demostrada
por las utilidades obtenidas de las ventas y de la
operacién de un periodo, comparado con la inversién de los



ar:C.ionistas y la’ propla empresa, sa.: mide con la sigu.ie‘ tes o
razones :inancieras. P : Ll

Variacién del patrimonio
:Determina el grado de crecimiento o decrement:o del “capital:.
contable de la empraesa. 7T -

CAPITAL CONTABLE ANO_ACTUAL.: .

CAPITAL CONTABLE ARNO ANTERIOR

vtilidad " : o
Mide - el--grado o margen que el negocido genera, porcada’l’”
prina ingresada. . BRI A T

UTILIDAD NETA

PRIMAS DIRECTAS

Rentabilidad
Indica cuanto produjo la operacién por cada peso invertido
en capital. f g g

UTILIDAD NETA

CAPITAL CONTABLE

APALANCAMIENTO

Mide la extensién con qﬁe la empresa ha garantizado las
reservas técnilcas

Cobertura
Determina el grado de respaldo que tienen las. reservas
técnicas.

INVERSIONES

RESERVAS TECNICAS —~ DEDUCCIONES



Equ.uibrio .
Refleja el equil.ibrio que existe entre’ los
y los prop:‘.os. wh ;

" PASIVO' TOTAL - RESERVAS DE PR.EVISIO

- CAPITAL CONTABLE + RESERVAS DE PREVISION

Margen Rl
Datermina - el margen que - existe para absorber:
desviaciones en siniestralidad. : .

RESERVAS DE PREVISION . .. . ‘i '

SINIESTROS DE RETENCION + SINIESTROS RECUPERADOS........

Cobertura en moneda extranjera

INVERSIONES EN DIVISAS

PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

OPERACION

Estas razones milden con que efectividad esta
usando la empresa sus recursos y son tan variables, como lo
requiera el tipo de an&lisis o de empresa.

Por lo que se refiere al aspecto técnico, el
actuario Alejandro Aguila con la intencién de homogeneizar
los parametros de mediciébn y realizar un analisis de las
&reas ba&sicas que integran a las empresas y Ssu
interrelacién con el mercado asegurador, utiliza la técnica
del ané&lisis financiero y propone razones denominadas
indicadores de gestién, asl como diferentes niveles de
calificacién individual para cada uno de los indices de
acuerdo al concepto que esté&n midiendo. Lo anterior con el
fin de que cada compafiia al determinarlos y compararlos con
la media del mercado asegurador, obtenga un resumen



30

esquematico de su. situacién y se ublque dentro del nivel
que ] cor.responde e : : : C

Es a propuesta, esta: dividida .en cinco &reas
: embargo solo mencionaremos las

+A) kaRECIMIENT‘O Y PARTICIPACION DE MERCADO

B)'COMPOSICION
-'¢) EFICIENCIA

A) CRECIMIENTO Y PARTICIPACION EM LA ECONONIA
crecimiento (CRE)

Primero se determina el crecimiento real de primas en la
Institucién, sin considerar el efecto de la inflacidén del
perlodo en an&lisis, se determina por tipo de negocio y por
operacién y ramo.

PRIMAS ARO T/ INPC ARO T

PRIMAS ANO T-1/ INPC ANO T-1

Penatracién en la economia (PE)

Después para ver la penetraciédn que tuvo la compafiia dentro
de la economia del pals, se calcula la razén que existe
entre el crecimiento de la compafita y el del producto
interno bruto del pais.
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P.I.B. a0 T/ INPC ARO-T

CREC. REAL P:I.B =~ '= - -
i ;¢ P.I.B, Ao T~1/ INPC: ARO

" CRECIMIENTO REAL PRIMAS

" CRECIMIENTO REAL DEL PiI.Bu '

e ! N’I'B'RPRE'I‘AC."[ ON

LPE 3L Indica que el ‘crecimiento. de la
) compafila~ fue = superior -~al-de la "

economia, por - lo que: .tuvo una :
penetracién satisfactoria. 7T R

PE =1 La instituci6n creci® en la misma
: proporcién que la economia,
manteniendo su penetracién.

PE.< 1% El crecimiento de la institucidén fue
h menor al de la economia, la
aseguradora esta perdiendo

penetracioén.

Panetracién en el sector (PS)

También se puede relacionar con el crecimiento real del
sector asegqurador y asi poder conocer la penetracidén que ha
tenido la compafiia dentro del sector asegurador.

CRECIMIENTO REAL COMPANIA ARO T
pPs =

CRECIMIENTO REAL SECTOR ARO T
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INTERPRETACION k
PS >-1:: L. Indica que el crecimiento de la
S : ' compafila fue superior al del mercado,
por lo que tuvo una penetracion
A satisfactoria.

= ps mt g La institucién crecid en la misma
proporcién que al sactor,

manteniendo su penetraciédn.
pPS < 1 El crecimiento de la institucién fue

menor al del mercado, la aseguradora
esta perciendo penetracién.

B) CONPOSICION (COM)

A través de estas razones se conoce en que proporcién cada
ramo contribuye al crecimiento registrado por la compafiia,
para lo cual se datermina el porcentaje total del
crecimiento del ramo y se ve la proporcién que guarda con
el crecimiento real de la compafifa.

CRECIMIENTO RAMO ARO T
COM =

CRECIMIENTO COMPANIA AfO T

Donde el crecimiento del ramo esta dado por:

PRIMA EMITIDA DEL RAMO ARO T
CREC . RAMO=

PRIMA EMITIDA DEL RAMO ANO T-1



33

y el éifejqimlento de la 'éoinpaﬂxa.;'

PRIMAEMITIDA TOTAL ANO T

“PRIMA EMITIDA TOTAL ARO T-1

El1 crecimiento de la operacién o ramo
analizado contribuyé a aumentar la
participacién en la cartera de la
compafiia.

El crecimiento fue el suficiente para
que la operacién o ramo pudiera
conservar su participacién en la
cartera de la compafila.

COM < .1 El crecimiento no fue el suficliente
para que la operacién o ramo pudiera
conservar su participacién en la
cartera de la compafila.

C) EFICIENCIA

Con estos indicadores se pretende detectar las desviaclones
de los principales rubros que componen el estado de
resultados con relacién al mercado total, asi como la
ericacia del reaseguro cedido, y las posibles
irregularidades técnicas de las instituciones, sa
consideran los siguientes conceptos:

Adquisicién
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Siniestralidad
Reaseguro Cedido al Pals
capacidad de Retencién SR
Recuperacién de Gastos por Reaseguro ced:ldo e
Recuperacitn de Siniestros por Reaseguro cedido
Gastos de Administracién G

Adquisicién (A)

Muestra la proporcién  existente entre los costos . de
adquisiciébn de  la compafila y los del mercado, se debe’
calcular por tipo de negocio y por operacién 'y ramo.

% COSTO DE ADQ. DEL MERCADO EN EL ARO T

A=
$ COSTO DE ADQ. CIA. EN EL ARO T

bonde el  porcentaje costo de adquisicién del mercado en el
afio t es:

COSTO ADQ). DEL MERCAD EN AfO0 T
t C. ADQ. MER. =

PRIMAS EMITIDAS MERCADO AHO T

Y el porcentaje costo de adquisicibén de la compafiia se
determina en el afio t como:

COSTO ADQ. DEL CIA. EN Afo T

% C. ADQ. MER., =
PRIMAS EMITIDAS CIA. AfO T
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INTERPRETACION

FA;">' 1 " Los ‘costos de adqﬁisicio
R “compafila ‘son  inferiores ~a’ los del
mercado, lo gque se refleja’ eni-el’

resultado técnico de la misma. :

LA -1 Los costos de adquisicién':de,ﬂ la L:,
) compafifa son iguales a los del
sector.
A< 1 Los costos de adquisicién de la

compafila son superiores a los del
mercado, lo que puede ser originado
por pago da sobrecomisiones.

Sinlestralidad (s}

Este coclente muestra en que proporcién se encuentra la
siniestralidad de la compafita en relacién a la del mercado,
se determina por operacién, ramo y tipo de negocio.

$ DE SINIESTRALIDAD BRUTA MERCADO ARO T
Se

S DE SINIESTRALIDAD BRUTA COMPARIA ASO T

Donde :

SINIESTRALIDAD BRUTA MERCADO ANO T
% SIN.BRUTA
MERCADO PRIMA EMIT. DEVENGADA MERCADO AfO T




% SIN.BRUTA
COMPARIA

INTERPRETACION

‘s> 1

s=1
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SINIESTRALIDAD BRUTA CIA. ANO T

PRIMA EMIT. DEVENGADA CIA. Afo T

La sinlestralidad de la compafiia es
inferior a la del mercado, lo Qque
puede ser originado por erliclencia en
la seleccidn de riesgo.

La siniestralidad de la compafilia eas
igual a la del sector.

La sinlestralidad de la compafila es
superior a la del mercado, lo que
puede ser originado por deficlencia
en la seleccién de riesgos.

Reaseguro Cedido al Pais (RC)

Se calcula para el negocio emitido total por operacién y
ramo, muestra la canallzacién del reaseguro al pais.

RC

% DE REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO AL PAIS
DE LA COMPANIA EN EL ARO T

% DE REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO AL PAIS

DEL MERCADO EN EL ARO T

Donde se definen los porcentajes como:
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PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA DE
LA COMPANIA AL PAIS EN EL ANO T
- coMpAfIA’ PRIMA CEDIDA ¥ RETROCEDIDA TOTAL
S DE LA COMPARIA EN EL ANO T

PRIMA CEDIDA ¥ RETROCEDIDA DEL
MERCADO AL PAIS EN EL ARO T

% 'REASEG. PAIS
MERCADO ™~ ™ PRIMA CEDIDA Y RETROCEDIDA TOTAL
: DEL MERCADO EN EL ANO T

Ii Nm&bksmcr ON ==

Res 1 La compafila esta cediendo reaseguro
g al pals en mayor proporcién que el
mercado total, 1o que muestra
aprovechamiento del maecanismo de

reaseguro local.

‘Re- =1 . La compafifa esta cedlendo reaseguro
al pals en digual proporciétbn que el
sector.

'RC. < 1 La compafila esta cedlendo reaseguro

o al pals en menor proporcidn que el
mercado total, lo que muestra que no
aprovecha el mecanismo de reaseguro
local.
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capacidad de: Retencién : (CR}.:

"Se g&lé la’ para
- aprovechamiento - de’ " la
compafila.

el i;agocio emitido total, muestra el

capacidad de retencitn 'de 1la

% DE PRIMAS RETENIDAS COMPARIA EN EL ARO T

CR. =

Donde:

t PRIMAS RET.=
COMPARIA
% PRIMAS RET.=
MERCADO
INTERPRETACION
CR > 1 La
el
CR = 1 La
el
CR > 1 La

el

% DE PRIMAS RETENIDAS MERCADO EN EL ARO T

PRIMAS RETENIDAS COMPARIA AfO T

PRIMAS EMITIDAS TOTALES CIA. AfO T

PRIMAS RETENIDAS MERCADO ANO T

PRIMAS EMITIDAS TOTALES MERC.ARO T

compafifa tiene retenciédn mayor que
sector.

compafiia tiene retencit6n igual que
sector.

compafifa tiene retencién menor que
sector.
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‘Recuperacisn d bcgstos'";rxxr Reaseguro Cedido (RG)
eli:n éocid directo por operacién y ramo,

rcentaje de recuperacién de gastos que tiene la
r ‘el hegocio de reaseguro cedido.

“indica el
compafifa

. : % DE COMISIONES POR REASEG. CEDIDO ANO T

“RG
% DE COSTO DE ADQUISICION DEIL DIRECTO ARO T
+ § GASTOS DE OPERACION DIRECTOS ASIGNABLES

. Donde-el. porcentaje de comisiones por reaseguro cedido esta
... dado por:

COMISIONES POR REASEGURO CEDIDO DEL DIRECTO EN EL
ANO T + PARTICIPACION DE UTILIDADES DEL REASEGURO

CEDIDO EN EL ARO T

PRIMA CEDIDA DEL DIRECTO EN EL ANO T

El porcentaje da del costo de adquisici6én del directo esta
dado por:

COSTO DE ADQUISICION DEL DIRECTO EN EL AfO T

PRIMAS DIRECTAS DEL ARO T

¥ el porcentaje de gastos de operacibén directos asignables

sera:

TOTAL DE GASTOS DE OPERACION DIRECTOS ASIGNABLES
DEL AfO0 T

PRIMAS DIRECTAS EN EL ANO T
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" INTERPRETACION

: VLa recuperacién de gastos por .
reaseguro cedido es superior a 1los

. indices de costo del total de ‘la

: : operacién del seguro directo,. por lo

B - que el manejo de estos concepto es:
L = optimo.

RG = 1 La recuperaclén de gastos por

) » reasaguro cedido es igual a los
indices de costo del total de la
operacién del seguro directo, por lo
que la situacidén es estable.

RG > 1 La recuperacidén de gastos por
reasequro cedido es Inferior a los
Indices de costo del total de la
operacién del seguro directo, por lo
que existe deficiencia en la
recuperacién de estos gastos.

Recuperaciébn de Siniestros por Reaseguro Cedido (RS}

Calculado por tipo de negocio directo y tomado y por
operacion y ramo, determina el indice de recuperacién de
siniestralidad que tiene la compafila en el reaseguro cedido
y retrocedido.

% DE SINIESTRALIDAD RECUPERADA POR REASEGURO
CEDIDO Y RETROCEDIDO EN EL ARO T

% DE SINIESTRALIDAD BRUTA SEGURO EMITIDO EN
EL ANO T
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Donde : el ‘s 'de sinlestralidad. recuperada por reaseguro
: cedlda -y retracedido en el afio t se define como:

IMPORTE DE LOS SINIESTROS BRUTOS RECUPERADOS POR
REASEGURO CEDIDO O RETROCEDIDO EN EL ANO T

VIHPORTE DE LA PRIMA CEDIDA O RETROCEDIDA

. DEVENGADA EN EL ARO

Y el § de siniestralidad bruta del segquro emitido en el

afio t esta dado como:

INTERPRETACION

RS

>

IMPORTE DE LOS SINIESTROS BRUTOS DEL DIRECTO O
TOMADO EN EL ANO T

IMPORTE DE LAS PRIMAS EMITIDAS DEVENGADAS DEL
DIRECTO O TOMADO EN EL A0 T

1

La compafiia tiene indice de
siniestros recuperados por reaseguro
superior al indice de sinlestralidad
del negocic que se analiza, por 1lo
que el programa de reaseguro es muy
bueno o solo esta reasegurando
negocios grandes.

La compafila tiene indice de
sinlestros recuperados por reasequro
igual al indice de siniestralidad del
negocio que se analiza.
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RS <1 La compafiia tiene indice de
siniestros recuperados por reaseguro
inferior al indice de sinlestralidad
del negocio que se analiza, por lo
que existen fallas en el programa de
reaseguro.

Gastos de Administracién (GA)

calculado por tipo de negocio y por operacién y ramo
muestra en gque proporcién contribuye cada ramo en la
generaci6n de utilidades del sector.

% DE GASTOS DE ADMINISTRACION DE LA COMPARNIA
EN EL ARO T
GA=

% DE GASTOS DE ADMINISTRACION DEL MERCADO EN
EL AfO T

bonde

GASTOS DE ADMINISTRACION DE LA
COMPARIA EN AL AfO T

%t G.ADMON. =
COMPARIA :;’?IHAS EMITIDAS DE LA COMPARIA EN EL
o T

GASTOS DE ADMINISTRACION DEL MERCADO

EN EL AfO T
% G.ADMON. =
MERCADO PRIMAS EMITIDAS DEL MERCADO ANC T
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INTERPRETACION

1a -contribucién a gastos. :ijbs‘ y
utilidad en el .ramo 'y - ‘negocio

saector.

.La - contribucién a gastos fijos. y
utilidad en el ramo y negocio
analizado es igual a la del sector. .

GA <1 La contribucién a gastos fijos y
utilidad en el ramo y negoclo
analizado es Iinferior a la del
sector.

A continuacién se encuentra un ejemplo de una
compafila de seguros pertenaeciente al primer nivel en donde
se aplica la metodologla antes explicada y se determina un
resumen esquemaitico de su estructura.

.analizado es superior a‘’ - la -del



AR "DARoS

PRIMA EMITIDA 1988 . 44,7717 457,908
PRIMA EMITIDA 1987

512,658 173,851

IND.NAL.PRECIOS 1987
IND. NAL. PRECIOS 1988

INFLACION

CRECIMIENTO REAL.

CRECIMIENTO REAL

44

' 837,885,
+.297,138

ANRARAANRROEINAE

PENETRACIONE

P. 1. B. 1987 ) .7:-193,612

P. I. B, 1988° 7 +397,573.6 S
) P.1.8; 88
1+ INFLACION
CRECIHIENTO REAL DEL P.I.B. = B 11,3536

P.1.B. 87

CRRCIKIENTO RBAL CIA.

P ION EN =
LA ECONOMIA CRECIMIENTO REAL P.I.B.
PENETRACION EN = 1.4756 1.7225

LA ECOROMIA cannanae RweTaNE
weaananentnanane L

1.3732

i aweewmw



PENETRACION BN

P.EMITIDAS SECTOR. 87 .

P.EMITIDAS SECTOR B8

CRECIMIENTO REAL =
DEL SECTOR

CRECIMIRNTO REAL =
DEL SECTOR

PENETRACION EN =
BL SECTOR

“‘viDA

1,661,293

PRIMA EMITIDA 88

645,460

1 +:INFLACION

PRIMA EMITIDA 87

1.6966

2.24127

CRECIMIENTO REAL CIA.

CRECIMIRNTO REAL SECTOR

PENETRACION EN = 1.1772
EL SECTOR ennvnanr
ananrene
1T COHPOSICION |
PRIMAS EMITIDAS 87 & 297,138
VIDA 110,629
DAROS 173,851
Ay e 12,658
PRINAS BMITIDAS 68 : 837,885
VIDA 335,206
DAflos 457,908
AvYE 44,

P.EHITIDA BB

CRECIHIENTO TOTAL = —ec-~mc—eaco=

POR OPERACION

P.EMITIDA 87

1

VIDA

2.0300

1.4108

1.2307

aamanena

DANOS
1.6339

[as

TOTAL
1,879,510
4,173,428

AvYE

2.5370
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P.EMITIDA 88 . .
CRECIMIENTO TOTAL = ==remcacaemee - 1 =
DE LA CIA. . P.EMITIDA B7 B

AR

51,3941
COHPOSICION
PEYTOTrOtIRy
IIr EPICIENCIA
ADQUIBICION
3 ! g C.ADQUISICION POR OPERACION ™~
% COSTO DE.ADQ. =
: P. EMITIDA POR OPERACION

vIDA AY.E . 'DARos’ - ToTau
C.' NETO ADQ. MERCADO 301,615 29,561 . 204,859 7 616,035
C. NETO ADQ. 92,214 5,284 70 47,471..7.7,144,969
P.EMITIDA MERCADO 1,326,087 . 152,391 72,694,951 4,173,429
& C. ADQ MERCADO = 0.2274 0:1940.7.77,0,1087. 1% 0,1476 7
N C. ADQ COMPARIA = 0.2751 0.1180 ©0.1037 1 0.1730

€. ADQUISICION H!Rm
% ADQUISICION -

C. ADQUISICION COMPARIA

DAROS TOTAL
%  ADQUISICION -

Sennacnnnennean

1,0196 0.8531

aeamapwn aasennan




SINIEZSTRALIDAD

SIN, OCURRIDOS
GASTOS AJUSTE
SALVAMENTOS
SALV. REASEG. TOM.
SINIESTRALIDAD BRUTA
P.EMIT.DEVENGADA 228,793

400,865

ERCADO
AYE

VIDA DAROS
SIN., OCURRIDOS 255,665 108,588 1,644,529
GASTOS AJUSTE 3 120 67,245
SALVAMENTOS 90,932
SALV. REBASEG. TONM. &8
SINISSTRALIDAD BRUTA 255,668 108,708 1,620,774
P.ENIT.DEVENGADA 920,580 108,200 2,460,928

SINIESTRALIDAD BRUTA

. SINIESTRALIDAD BRUTA -
PRIMA EMITIDA DEVENGADA

VIDA - AYER DARos
%\ SIN.BRUTA CIA = 0.1847 1.2428 0,7856
% SIN.BRUTA MERC = 0.2777 1.0047 0.6586
SINIESTRALIDAD = 1.5033 0.8084 0.8383

tranevnansrntnne anenanns . LTy anennnen

ST
17398,864

47

.408,0617."
79,900

«90

17,097

663,184

TOTAL

2,008,782
67,368
90,932

68

1,985,150

3,489,708

TOTAL
0.6014

0.5689

0.9458

anrennee
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PRIMA CEDIDA PAIS
PRIMA CEDIDA TOTAL

PRIMA CEDIDA PALS
PRIMA CEDIDA TOTAL .

% REASEG CEDIDO PAIS

AREASEG CEDIDO PAIS=
COMPARIA

AREASEG CEDIDO PAIS=
MERCADO

% REASEG CRDIDO PAIS

TOTAL .
36,046
$170,369

PRIMA CEDIDA PAIS

PRIMA CEDIDA TOTAL

VIDA

0.3000

0,2824

PEI LT YY)

CAPACIDAD D

PRIMA RETENIDA
PRIMA EMITIDA

©.330,1991"

VIDA' AYE. DAROS TOTAL

38,490 298,837 667,526
335,206 ° 44,771 457,908 837,888



a9 .

_ToTAL

PRIMA RETENIDA 3,021,177+
PRIMA EMITIDA 4,173,429

. " PRIMAS® RETENIDAS
PRIMA RETENIDA = —==~=-
Pl

-

PRINA RETENIDA =
COHPANIA

\ PRIMA RETENIDA =
MHERCADO

CAPACIDAD DE -
RETENCION

anesanananannany

RECUPERACIOR GASTOS REASEG, CIDIDOV,‘

C.ADQ.DTO.= COM,+COMP.ADIC. +G.SUP.40.G.ADQ.+P, PAG,EXC. PERD . +RED.AUT.VOL.

G.OPERACION DIRECTOS = (P.DIRECTA/P.EHITIDA)*G.OPERACION

VIDA AYE DAROS TOTAL
COM. REASEG CED. DTO 0 2,731 45,064 47,795
PART. UT. REA.CED.DTO 90 3 95 188
PRIMA CEDIDA DTO 5,008 6,290 157,350 168,648
C. ADQUISICION DTO. 92,165 7,365 87,093 186,623
PRIMAS DIRECTAS 334,070 43,441 444,512 822,023
GASTOS DE OPERACION 30,798 4,113 42,071 76,982
G.OPERACION DIRECTOS 30,694 3,991 40,840 75,525

COM,REASEG,CED.DTO. + PART. UT. REASEG. CED.

A COM. REASEG. CEDIDO =
PRIMA CEDIDA DIRECTO
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i G ADQUISICION DIREGTO

1’ C. ADQUISICION DIRECTO® .
. ; : PRIMAS DIRECTAS

G.' OPERACION DIRECTOS

A G. OPERACION DIRECTO ' =

: o PRIMAS DIRECTAS
DAROS TOTAL
. COM.REASEG.CEDIDO= 0.2870 0.2045
% C.ADQUISICION DTO= “o.1989 0.2270
\ G.OPERACION DTO = ;0.09'19 ..0,0919

RECUP. G. REABEG. =
CEDIDO

AL L TR Y T

0.8922
Lt

SIN. BRUTOS RECUP. 2,415 1,082 118,278 0y
INC. RESERVA R.C. 106,413 11,245 57,0437 174,701

P, CEDIDA DEVENGADA 3,418 4,710 139,255 134,847

S8IN. BRUTOS RECUPERADOS
% SIN. REC - . -
POR REASEGURO PRIMA CEDIDA DEVENGADA B

SINIESTROS BRUTOS
% SIN. BRUTA SEGURO EMITIDO =

PRIHA EMITIDA DEVENGADA



H1

% SIN. RECUPERADA = 0.7067
POR REASEGURO .

% SIN. BRUTA SEG., =
EXITIDO

ARECUP.SIN.REASEG., =
CEDIDO
Asansaracnesannane

GASTOS DE

G.ADMON AMERICA 30,798 4,113
G.ADHON HERCADO 202,206 23,998

GASTOS ADMINISTRACION

% G.ADMINISTRACION =
PRIMA. EHMITIDA

00919

S\ G.ADMON.COHPARIA 0.0919 "0.0919
\ G.ADMON. MERCADO = 0.1525 - 0.1578 ‘0.1462.
* G.ADMINISTRACION = 0.6025 . . 0.583 0.6286

casmasanmnaranennenn tennannn Lieeasenan
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INDICADORES Y SU INTERPRERTACION

I . CRECIHIENTO

CRECIMIENTO REAL
DE LA COMPARIA

TOTAL

VIDA

DAROS

AYER
PENETRACION EN
LA ECONOMIA

TOTAL

VIDA

DAROS

AYE
PENETRACION EN
BL SECTOR

TOTAL

VIDA
DAfios

AYER

II COMPOSICION

INDICE

1.86
2.00
1.74
2.33

1.48
1.28

1.72

1.12

EVALUACION

EXCELENTE
EXCELENTE
EXCELENTE

EXCELENTE

MUY BUBNO

8U CRECIMIENTO FUE SUPERIOR
AL DE LA ECONOMIA

NUY BUENO

MUY BUENO

EXCELENTE

MUY BUENO
8U CRECIMIENTO FUE SUPERIOR
AL DRL SECTOR

HUY BUENO
MUY BUENO

BUENO

HUY BUENA

EL CRECIMIENTO DE LA OPERACION
CONTRIBUYO A AUMENTAR LA PARTI-
CIPACION EN LA CARTERA DE LA CIA.



II COKPOSICION

III. K

PICTENCIA

AYE

SINIESTRALIDAD

TOTAL
VIDA

DAflos

AYE

0.83

0.84

0.81

BL CRECIMIENTO NO FUE SUFICIENTE

EXCELENTE

BL CRECIMIENTO DE LA OPERACION
CONTRIBUYO A AUHENTAR LA PARTI~
CIPACION EN LA CARTERA DE LA CIA.

REGULAR

LOS COSTOS DE ADQUISICION DE LA
COMPARIA SON SUPERIORES A LOS DEL
SECTOR.

REGULAR

BUENO

LOS COSTOS DE ADQUISICION DE LA
COMPARIA SON INFERIORES A LOS DEL
SECTOR.

EXCELENTE

LOS COSTOS DE ADQUISICION DE LA
COMPARIA SON INFERIORES A LOS DEL
SECTOR.

REGULAR
SINIESTRALIDAD DE LA COMPARIA ES
SUPERIOR A LA DEL SECTOR

RXCELENTE

SINIXSTRALIDAD DE LA COMPARIA ES
INFERIOR A LA DEL SECTOR
REGULAR

REGULAR



III EPICIENCIA

REASEGURO CRDIDO. PAIS - -

"bAfos 0.47
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. MALO

Are 1.32
- - CAPACIDAD-DE RETENCION
Fo TOTAL 1.10
VIDA 1.02
paflos 1.10
AYER 0.94
RECUPERACION GASTOS o
TOTAL 0.89
VIDA 0.0s
DAflos 1.00
AYE 1.66

CEDE EN MENOR PROPORCION QUE EL
MERCADO TOTAL, NO APROVECHA EL
MECANISMO DE REASEGURO LOCAL.

MUY BUENO

CEDE EN MAYOR PROPORCION QUE EL
MERCADO TOTAL, APROVECHA EL
MECANISMO DE REASEGURO LOCAL.

MALO

EXCELENTE

MUY BUENC
LA COMPARIA TIENE UNA RETENCION
MAYOR QUE LA DEL SECTOR

MUY BUENO
MUY BUENO

BUENO
LA W!(Pmlh TIENE UN INDICE MENOR
AL DEL SECTOR

CEDIDO

REGULAR

LA RECUPERACION DE GASTOS EE INFE-
RIOR A LOS INDICES DE COSTO TOTAL
DE OPERACION DEL SEGURO DIRECTO DE
LA COMPARIA. DEFICIENCIA EN LA
RECUPERACION DE GASTOS

PESINO

BURNO

LA RECUPERACION DE GASTOS ES IGUAL
A LOS INDICES DE COSTC TOTAL DE
OPERACION DEL SEGURO DIRECTO DE LA
COMPARIA. SITUACION ESTABLE

EXCELENTE

LA RECUPERACION DE GASTOS ES SUPE~
RIOR A LOS INDICES DE COSTO TOTAL
DE OPERACION DEL SEGURO DIRECTO DX
LA COMPARIA. OPTIMO MANEJO DE ESTOS
CONCEPTOS .



IXI EFICIENCIA

RECUPERACION SINIESTROS REASEGURO CEDIDO

TOTAL 1.42

VIDA 3.83

GASTOS DE ADMINISTRACION

TOTAL 0,63
VIDA 0.60
pafios 0.65
AYE 0.58

RESULTADO TECNICO

TOTAL  (36,543)
VIDA  (24,286)
DAROS 8,965

AYE (21,219)

BXCELENTE

INDICE DE SINIESTROS RECUPERADOS
SUPERIOR AL INDICE DE SINIESTRA-
LIDAD DEL REGOCIO.

BXCELENTE

EXCELENTE

LA CONTRIBUCION A GASTOS DE ADMON.
ES INPERIOR A LA DEL SECTOR.
EXCELENTE

EXCELEBNTE

EXCELENTE

BUERO
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CAPITULO IV

Es criterlo universal en materia de seguros, que
se recoge en su reglamentacién, que las Jinstituciones
aseguradoras cuenten, con independencia de las reservas
técnicas generadas por su operacién y gque son recursos
suficientes para soportarla, con un caplital de garantia gque
fortalezca su estructura financlera y evite ante eventos
extraordinarios la afectaciétn de los intereses de los
asegurados .

El principal evento y propio de astas
instituciones, que pudiera llevarlas a una insolvencia, es
la desviacién de su siniestralidad esperada. Existen otras
causas particulares del sector que pueden deteriorar su
estructura financiera, como son una probable insolvencia de
los reaseguradores o la baja de valor de los activos
afectos a sus obligaclones, sin embargo, si el capital de
garantia se crea con base a las probables desviaciones
técnicas, por su monto, quedarian cublertas cualquiera de
los eventos aqui comentados.

Las tasas de inflacl6n elevadas, hacen la gestién
de las compafilas de seguros mhs dificil e incierta, y es
precisamente esta incertidumbre lo que hace necesario el
mantenimiento del Margen de Solvencia. Las conmpafilas de
seguros se esfuerzan por diferentes medlos, en compensar la
inflacién. Las primas deben aumentarse, pero no siempre es
tacil aumentarlas tan répldamente como seria preciso. Los
aseguradores pueden Iigualmente modificar su régimen de
inversiones, de manera que puedan colocar sSus recursos en
actividades de tal naturaleza que sean capaces de resistir
la erosidén monetaria, tanto desde el punto de vista del
valor del activo, en si mismo considerado, como de su
rendimiento, la técnica de revaluacién de activos se
utiliza igualmente, dentro de los limites que marcan las
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autoridades. En todos los casos es indispensable la
inversién del activo de manera que su plusvalia en. términos
monetarios pueda ser tomada en cusenta para la cobertura del
Margen.

El Margen de Solvencla representa la parte
dinémica de la estructura de solvencia de la institucién de
seguros, este dinamismo se da en funcién del aumento
cuantitativo de las carteras, blen se deba al aumento de
operaciones, a la asuncién de riesgos m&s pelligrosos o
simplemente, por adaptacién de las carteras a los valores
reales de los bilenes y las responsablilidades en los seguros
de blenes y serviclos.

Internacionalmente, con diferentes modelos y
factores, se reglamenta este capital de garantia,
generalmente conocido como Margen de Solvencia, pero
slempre con el mismo objetivo de proteccién a los interesas
de los asegurados.

Un avance extraordinario sobre el particular, 1lo
dio la comunidad Economica Europea, que ante la apertura
comercial y de servicilos, desarrollé un modelo de Margen de
Solvencia tinico, al que se han venido adhiriendo todos los
paises miembros. cCada estado se obliga a imponer a todas
las entidades de Seguros que tengan su sede en su
territorio, la constitucién de un Margen de Solvencia
suficiente, en relacién con el conjunto de sus actividades.

El célculo se hace sobre la base de unidades de
cuenta (ECU), cuyo valor se basa en una canasta de las
monedad de los miembros de la Comunidad.

También se determina un Fondo de Garantia con la
finalidad de establecer una frontera, en relacibén con las
facultades de las autoridades, respecto a las empresas en
situacién dificil. Conforme este sistema definen dos zonas
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de dificultad. Una, cuando el activo libre de las empresas
supere el Fondo de Garantlia, pero no alcance el Margen de
solvencia, en la cual la empresa puede ser tedricamente
solvente, pero puede inspirar algtn temor respecto a su
futuro. La segunda zona es cuando la empresa no alcanza el
Fondo Minimo por lo que se toman medidas enérgicas para
corregir la situacién.

Por las caracteristicas proplas del Sector
Asaegurador da la Comunidad Econémica Europea, la aplicacién
del margen lo dividen para seguros de vida, no vida y
catastr6ficos o extraordinarios, como son terremoto,
agricola y crédito, riesgos con comportamiento diferente a
los anteriores.

BEGURO8 NO VIDA

El modelo, basado en la experiencia del mercado
europeo de varios afios, determina los factores de
suficiencla que aplicados a las primas y a los sinlestros
cubren las probables desviaciones. La determinacién del
Margen de Solvencia se realiza por dos métodos distintos:
uno en funcién de las primas y otro en funcién de los
sinlestros, prevalaece el resultado m&s alto.

BASE PRIMAS

Se suman las primas emitidas del seguro directo y
se les afiade el importe de las primas aceptadas en
reaseguro, ambas cantidades correspondlientes al Gltimo
ejercicio.

El importe asi obtenido se divide en dos capas,
la primera por 10 millones de unidades de cuenta y la
segunda por el excedente, se aplican los factores del 18% y
16% respectivamente y se suman ambas cantidades.
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El primer resultado se obtiene multiplicando la
suma asi obtenida por la relaciébn existente en el Gltimo
ejercicio, entre el importe de los sinlestros que retiene
la empresa, una vez realizada la cesiébn en reaseguro, y el
importe de los sinlestros totales, no pudiendo en ningtn
caso esta relaciébn ser inferior al 50%

BASE SINIESTROS

Se suman los siniestros totales del seguro
directo durante los tres Gltimos ejercicios, se afiade el
importe de los sinlestros pagados por reasegurc aceptado en
el transcurso del nmismo periodo, también se adiciona el
importe de 1las reservas de siniestros pendientes,
- constituidas al rinal del Gltimo ejercicio, tanto para
negocio directo como para el tomado.

A esta cantidad se le deduce el importe de las
reservas de siniestros pendientes constituidas al comienzo
del ejercicio anterior y se determina la tercera parte del
importe del monto antes obtenido.

Este resultado se divide en dos capas, la primera
por 7 millones de unidades y la segunda por el excedente,
se aplican los coeficientes del 26% y 23% respectivamente y
se suman ambos productos.

El segundo resultado se obtiene multiplicando 1la
suma anterior por la relacién existente en el Gltimo
ejerciclo, entre el importe de los siniestros que retlene
la empresa, una vez realizada la cesién en reaseguro, y el
importe de los siniestros totales, no pudiendo en ningtn
caso esta relacién ser inferior al 50%

Las instituciones gque no logrem crecer lo
suficiente para eliminar 1los efectos de la dinflacién,
probablemente se les aplicar& el chlculo en funcidn de los
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siniestros, también si la selecciébn de riesgos no .es
correcta o la tarificacién no se fundamenta en principlos
técnicos adecuados prevalecer4 la base de sinlestros,
generando un nivel m&s alto respecto al del volumen de
primas.

El sistema de Margen de Solvencia comunitario no
establece ninguna restriccién a la libertad de reaseguro.
No obstante para efectos del chllculo, una empresa cedente
no puede deduclr de sus obligaciones mas del 50% por
reaseguro cedido, ello significa que toda cesién por encima
de este porcentaje obliga a la cedente cubrir el Margen de
Solvencia, no s6lo de la parte retenida sino también de la
parte cedida. Esta previsién tilene por objeto estimular la
retencién de la cedente y de evitar asl su dependencia
excesiva del reasegquro que no en todos los casos es
solvente.

También deja de tener interés el sistema
"fronting” mediante el «cual una aseguradora suscribla
riesgos sobre la base de que cedia el 90% 0 100% del
riesgo, ganando una comisién sin asumir ningGn riesgo o
asumiendo una proporcién Iinsignificante. El sistema de
chlculo, sin restar libertad al mercado, debe conducir a
que las empresas de sequros dejen de actuar como agentes de
las reaseguradoras.

HSBGUROB DE VIDA

El margen de solvencla ser& la suma de las
cantidades que resulten de las célculos siguientes:

a) Se multiplicarf el 4.0% del importe de las
reservas patem&ticas por seguro directo (sin deducir el
reaseguro cedido) y reaseguro aceptado, por la relacién que
exista en el ejercicio que se contemple, entre el importe
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"de las reservas matem&ticas, deducidas las correspondientes
al reaseguro cedido y retrocedido y el importe bruto de las
mismas, sin que esta relaciébn pueda en ninglin caso ser
inferior al ochenta y cinco por clento.

b) Para los contratos cuyos capitales en riesgo
no sean negativos, se multiplicar& el 0.3% de los capitales
en riesgo, sin deducir reaseguro cedido ni retrocedido, por
la relacién existente en el ejercicio que se contempla,
entre los capitales en riesgo, deducido el reaseguro cedido
y retrocedido y el importe en bruto de dichos capitales,
sin que esta relacidén pueda ser, en ningtn caso inferior al

cincuenta por ciento.

Cabe mencionar que los ordenamientos de la CEE no
contemplan la Solvencia EstAtica de las aseguradoras, sino
que se limitan a sefialar que las reservas técnicas deberan
ser suficientes con una cobertura adecuada y en la misma
moneda de las obligaciones contraldas y constituidas en el
mismo pais de explotacién. El1 monto de dichas reservas se
determina conforme a reglas decretadas por cada estado o a
falta de estas de acuerdo a practicas establecidas en cada

pais miembro.

Para mayor claridad en la determinacién del
Margen de Solvencia, a continuacibén se presenta un formato,
conforme a los lineamientos antes mencionados.
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RAMO8 NO VIDA

BASE PRINAS

PRIMAS NETAS DIRECTAS
MAS:

PRIMAS NETAS REASEGURO
ACEPTADO
SUMA

DE (1):

SOBRE LOS 10 PRIMEROS
MILLONES DE ECUS
MAS:

SOBRE EL EXCEDENTE
SUMA

SINIESTROS PAGADOS DEL
DIRECTO Y REASEG. ACEPTADO
MENOS:

SINIESTROS RECUPERADOS DEL
CEDIDO Y RETROCEDIDO
TOTAL

PORCIENTO DE RETENCION (4) /7 (3):

EL MARGEN DE SOLVENCIA SERA :
EL PRODUCTO DE {2) X (5) =

SI (5) < 50%, ENTONCES : e
MARGEN DE SOLVENCIA (2) X 0.50 =

BASE BSINIESTROS

SINIESTROS PAGADOS DEL
DIRECTO (3 AROS)

MAS:

SINIESTROS PAGADOS DEL
REASEG.ACEPTADO (3 AROS)
RESERVAS SINIESTROS PENDIENTES
DTO. ¥ ACEPT. ULTIMO EJERCICIO
MENOS:

RECOBROS DE SINIESTROS PAGADOS
DTO. ¥ ACEPT. ( 3 ARos)
RESERVAS SINIESTROS PENDIENTES
DTO. Y ACEPT. EJERCICIO ANTERIOR
SUMA

UN TERCIO DE (6)



DE (8):

SOBRE LOS 7 PRIMEROS
MILLONES DE ECUS
MAS:

SOBRE EL EXCEDENTE
S UMA

EL MARGEN DE SOLVENCIA SERA U
EL PRODUCTO DE (9):X (S):m:

SI (5) < 50%, ENTONCES :
EL MARGEN DE SOLVENCIA {(9) X 0.50"=

EL MARGEN DE SOLVENCIA PARA LOS RAMOS DE NO.VIDA S
CANTIDAD MAYOR, ENTRE EL RESULTADO (6) Y EL:(10):

RAMNXO DR VIDRA
RESERVA MATEMATICA DIRECTO

MAS:
RESERVA MATEMATICA ACEPTADO
SUHKA

MENOS:

RESERVA MATEMATICA REASEG.
CEDIDO Y RETROCEDIDO
TOTAL

PORCIENTO DE RETENCION (2) / (1) =

PRIMER RESULTADO: 0.04 X (1) X (3) =
SI (3) < 85% ENTONCES:
PRIMER RESULTADO: 0.04 X (1)~X-0.85_

CAPITAL EN RIESGO DIRECTO
MAS:

CAPITAL EN RIESGO ACEPTADO
SUMA

MENOS:

CAPITAL ER RIESGO CEDIDO
CAPITAL EN RIESGO RETROCEDIDO
TOTAL

PORCIENTO DE RETENCION (6) / (S)
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SEGUNDO RESULTADO : R X (5) X (7) = (8)
SI (7) < B5% ENTONCES: ;
SEGUNDO RESULTADO : R X (5) X 0.85= (8) )
DONDE R ES IGUAL A:

0.003 PARA RAMOS DE NO VIDA Y SEGUROS COMPLEMENTARIOS
0.001 PARA SEGUROS TEMPORALES HASTA POR 3 AROS

0.0015 PARA SEGUROS TEMPORALES ENTRE 3 Y 5 AROS

EL MARGEN DE SOLVENCIA PARA VIDA SERA IGUAL A LA SUMA DEL
PRIMER Y SEGUNDO RESULTADO (4) + (8) =
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CAPITULO V

El Plan Nacional de Desarrollo 1989-1994
establece la modernizaciébn financiera, en la consecuclén de
esta politica se modific6, entre otras, la Ley General de
Instituciones de Seguros con objeto de garantizar el sano y
eficiente funcionamiento de los mercados y el control del
sistema con la autonomia de gestiétn y flexibilidad
necesarias para su crecimiento y adecuacidén a las nuevas
condiciones econémicas y financieras del pais.

A fin de eliminar las regulaciones excesivas que
impiden la autonomfia de gestidbn de las aseguradoras se
determiné que bajo el registro y supervisibn de la
autoridad, 1las instituciones y sociedades mutualistas de
seguros apliquen sin el requisitc de la previa aprobacién
de la Comisién, sus tarifas, primas, planes de seguros,
documentos contractuales y dema&s elementos técnicos
necesarios para su operacién. Se impone a las aseguradoras
que efectfien sus operaciones de seguro y reaseguro dentro
de las normas y técnicas del seguro para garantizar el
cumplimiento de las obligaciones contraidas.

Ante la desregulacién de la actividad aseguradora
se busca fortalecer los recursos patrimonilales de 1las
instituciones de saguros a través de fijar capitales
minimos para cada operacién y ramo, asi como de un capital
minimo de garantia, que les permita el debido cumplimiento
de las obligaciones y responsabilidades que contraigan.

Con el fin de no incurrir en acumulacién de
recursos linnecesarios, el capital minimo de garantia debe
ser resultado de un proceso técnico basado en los
principios fundamentales del seguro.
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La Ley General de Instituciones y Sociedades
‘Mutualistas de Segquros, conforme a las reformas y adiciones
contenidas en el Decreto del Congreso de la Unién del 28 de
diciembre de 1989, publicado en el Diario Oficial el 3 de
enero de 1990, entre otras medidas, dispone que la
Secretaria de Hacilenda y cCrédito PGblico determinar& el
capital minimo de garantia de las instituciones de seguros,
con base en reglas generales que propicien la consecucién
de los siguientes objetivos:

X.- El adecuado apoyo de los recursos
patrimoniales y de previsi6n, en relacion a los rlesgos y a
las responsabilidades que asuman por las operaciones que
efectien las instituciones, asi como a los distintos
riesgos a gque estén expuestas.

IT.- El desarrollo de politicas adecuadas para la
seleccién de riesgos en la contratacién de seguros, asi
como para la cesién y aceptacién de reaseguro y de
reafianzamiento; y

IIr.- El apropiado nivel de recursos
patrimoniales, en relacién a los riesgos financleros que
asuman las instituciones, al invertir los recursos que
mantengan con motivo de sus operaciones.

Dichas reglas se emitieron con base en la
siguiente nota técnica y fueron publicadas en el Diario
oricial de la Federacién el 12 de Noviembre de 1990 y
después modirficadas mediante circular S-002 del 15 de enero
de 1991.
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NOTA TECNICA

CRITERIO DE AGRUPACION.

En cualesquiera de las operaclones. o vrnngos ‘de
seguros, la institucién debe responder por el total de su
obligacién, independientemente del monto de los recursos
asignados a cada operacibébn o ramo.

Toda vez que la probabilidad de ocurrencia
simulténea de la desviaciébn en siniestralidad de todas las
operaciones es pequefia, el capital minimo de garantia se
constituye por el total de las obligaciones contraidas y no
por cada ramo en particular.

Sin embargo, es necesario agrupar los riesgos
conforme a sus caracteristicas intrinsecas para calcular la
desviacién en siniestralidad. En consecuencia se
determinaron los sigulentes grupos : VIDA, DAROS Y
ACCIDENTES Y ENFERMEDADES, separando el rlesgo de terremoto
por ser de carécter catastréfico y cuya probabilidad de
recurrencia no comprende el ejercicio anual.

DETERMINACION DE LA DESVIACION EN LA OPERACION DE BEGUROS

Por lo que se refiere al c&lculo de la desviacion
en sinlestralidad, se consideraron las cifras del mercado
asegurador de 198680 a 1989, década en que la economia
nacional presenté una serie de camblos significativos con
respecto al periodo anterlor.

Cabe seflalar que se consideré la prima emitida,
en virtud de que este ingreso representa la obligacidén real
y total de la compafila hacia los asegurados.
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DARO8B Y ACCIDENTES Y ENFERMEDADES
Se estudidé la diferencia entre la siniestru.lidad

esperada y la siniestralidad real .

SEy ~ SRy

- D
1
Psi
DONDE ¢
SE; = Siniestralidad Esperada en el afic i
SRy = Sinlestralidad Real en el afio 1
Dy = Diferencia

PE; = Prima Emitida Sequro Directo y Tomado menos
cancelaciones y devoluciones del afio i

La siniestralidad esperada en el afio i se define
como la prima emitida menos los gastos de adquisicién y de
operacién, es decir la prima de riesgo.

La sinlestralidad real ser& igual al costo de
siniestros.

SEy = PRy
PE; - GQ - GO
pry = TEL %1 - GO
PEy
cs
SRy = —%
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DONDE .

GQy. = Monto Total de Gastos de Adquis’icién,n}!o 1

Go_i' = Monto de gastos de operacién en‘el aﬂo $ 0

CSy = Costo de Siniestros en el afio 1.

Se determina la desviacién est&n'du'.:;i de
diferencias, por medio del estimador :

1 n
52 m — ; (x; -x )2
n-1 w1 i

Los recursos necesarios para cubrir las posibles
dasviaciones por la operacitn del sequro se determinan como
la diferencia entre la reclamacién méxima y la reclamacién
asperada.

Cabe seflalar que se wutilizan cantidades
relativas en términos de la prima emitida, por lo que el
monto de recursos necesarios estarf dado por un factor de
la prima emitida.

DS = RM - RE

DONDE :

DS = Factor para degviacién en la operacidén,
aplicable a prima emitida

RM = Reclamacion M&xima

RE = Reclamacién Esperada
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La reclamacién esperada se define como el monto
de los recursos utilizados para hacer frente a sus
obligaciones

La reclamacién méxima a que sSe enfrenta la
institucién de seguros ser& J1gual al total de las
responsabilidades contratadas, m&s la desviacién méxima que
se pueda presentar. Con base en la distribucién normal de
las diferencias se aplicé el factor equivalente a un nivel
de confianza del 99%.

RE =G + SR +
RM = G+ SR +p + 2.575 * s

DONDE ¢

RE = Reclamacién Esperada

G = Gastos de Operaclén y Adquisicién
SR = Siniestralidad Real

B = Modia de las Diferenclas Prima de Riesgo-
Costo de Sinlaestros

RM = Reclamacidén M&xima

s = Desviacién est&ndar de las Diferencias Prima
de Riesgo-Costo de Sinlestros

ENTONCES :

DS = RM - RE

DS = G +SR+ u+ 2.575 % 3 - (G + SR+ u)

Ds = 2.575 % 8
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Sustituyendo valores :.

DAROS .~

RM = 32.7 + 62.3. + 5 +‘2a.3'

RM = 128.3 L

RE =32.7 + 62.3 + 5

RE = 100.0 o :

DS = 128.3 - 100.0 L
DS = 28.3 S

ACCIDENTES Y ENFERMEDADES

RM = 36.1 + 64.6 + (=0.7) + 32.0
RM = 132.0

RE = 36.1 + 64.6 + (=0.7)

RE = 100.0

DS = 132.0 - 100.0

DS = 32.0

El porcentaje para el . requerimiento - base .
siniestros se determina conforme a: T ;

DS = PS * PR

Ds

PS 2 e
PR
DONDE :

PS = Factor para desviacién en la operacién
aplicable a siniestros

PR = Prima de Riesgo



DS = Factor p&x;n‘dasvlacibn en la ope;‘acién,f
aplicable a prima emitida ;

susti tuyendo valores .:

DaAfOS .- .

Ps ='42.0°

ACCIDENTES Y ENFERMEDADES .-

. 32.0
PS =

63.9
Ps = 50.1

VIDA

En la operacién de vida, la constitucién del
capital minimo de garantia se determind a través de un
modelo que mide las posibles desviaciones en siniestralidad
en relacién directa a la cantidad expuesta en riesgo, de

tal forma que permita equilibrio técnico «con las
obligaciones contraidas.

Para obtener la posible desviacidn en
siniestralidad se tom6 como base el coclente siniestros
ocurridos entre el promedio de sumas aseguradas, y se
determiné la dosviaciébn est&ndar que presentd esta
proporcidén.

sc
Isy = 1

( SAj_; + SA; )*1/2
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sciﬁ- Siniestros oOcurridos descontando dividendos
: ... en el afio 1 .

"SA; ;.= Suma Asegurada del afio i-1
'—'SA_{" = “suma Asegurada del afio i

s = Desviacién esténdar del Indice de
siniestralidad

T8 .= Indice Promedio de Siniestralidad

El monto de recursos necesarios para cubrir 1la
posible desviacién en sinlestralidad se define con la
diferencia entre la reclamacién méxima y la reclamacién
esperada, en términos de la cantidad en rilesgo.

Isv = paesviacién en sinlestralidad vida
RMV = Reclamacidén Maxima
REV = Reclamacién Esperada

CR = cantidad en Riesgo

La reclamacitn esperada ser§ igual al Indice
Promedio de Siniestralidad por la cantidad en riesgo.
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La reclamacién méxima se determina como el Indice
M&ximo de Siniestralidad por la cantidad en riesgo. con
base en la distribucién normal se consideré un nivel de
confianza del 99%, en tal virtud el Indice Méiximo de
siniestralidad se derfine como el Indice promedio de
siniestralidad mas 2.575 veces la desviacién calculada.

REV = IS5 % CR
RMV = IMV * CR
IMV = IS 4+ 2.575 * 8

DONDE :

IMV = Indice Méximo de Siniestralidad

&5 = pesviacién esté&ndar del Indice de
siniestralidad

ENTONCES :

RMV - REV
ISV =

CR

IMV * CR -~ IS % CR e

CR

CR * ( IMV = IS )

ISV e —
CR

ISV = I8 + 2,575 » 5 - T35

ISV = 2,575 * g

Sustituyendo valores :(porcentajes)
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= (0.283 +.0.0659)*CR "

RMV
RMV = 0.3489 ‘* CR
REV = 0.283 * CR" :

CR * ( 0.3489 - 0.283 )

CR
ISV = 0.0659

BYECTO DEL REASEGURO.

Se reconoce la participacién del reaseguro en las
operaciones de dafios y accidentes y enfermedades por medio
del ractor de siniestros netos de retencién.

sc; - SRy
scy

DONDE :

STy = Porcentaje de Sinlestros de Retencién en
el afio 1.

Scy = sinilestros Ocurridos en el afio i

SRy = Siniestros Recuperados en el afio i

Con objeto de fomentar el mejor aprovechamiento
del pleno de retencién se fija como limite minimo para este
porcentaje el promedio registrado en el mercado para cada
operacién en un lapso de diez afios.

0.56 para dafios
STy >=
0.84 para accidentes y enfermedades
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REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR LAS OPERACIONES DE DANO8 Y DE
ACCIDEKTES Y ENPERMEDADES.

A rin de cubrir tanto el crecimiento de la
aseguradora como un alto indice de siniestralidad se
aestablecieron dos criterios con base en la prima emitida y
sinlestros ocurridos.

Para determinar el requerimiento de capital se
elige la cantidad que resulte mayor al aplicar a cada
operacién los procedimientos a continuacién descritos, en
la fecha de valuacibn.

REQUERINIENTO BASE PRIMAS

Se aplica el ractor para desviacién en la
operacitn al monto de primas emitidas del segquro directo y
tomado, descontando cancelaclones y devoluciones, este
producto se ve afectado por el porcentaje de siniestros de
retencién correspondiente a cada institucidén de seguros,

RBP; = DS % PEy * ST,

DONDE :

RBP; = Requerimiento base primas para cada
operacién en el afio i

DS = Factor para desviacidén en la operacién,
aplicable a prima emitida

PEy = Primas Emitidas del seguro directo y
tomado menos cancelaciones y devoluciones

ST; = Porcentaje de Siniestros de Retencién en
el afio i
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Sustituyendo. valores: dn‘aly mercado..:

RBP; = 26.9 % PBy .

REQUERINIENTO BASR BINIES8TROZ

El factor base siniestros se aplica al promedio
de los siniestros ocurridos en los tres fGltimos afios,
reexpresados a valor actual por medio del Indice Nacicnal
de Precios al Consumidor, afectado por el porcentaje de
siniestros netos de ratencidn correspondiente a cada
institucién de seguros.

RBS; = PS % M % STy

3
SCy » F

3

DONDE :
RBS; =Requerimiento base sinlestros por el afio 1

PS = Factor para desviacién en la operacién,
aplicable a siniestros

M = Promedio de Siniestros Ocurridos en los tres
Gltimos afios reexpresados a valor actual

ST = Porc;ntaje de Sinilestros de Retencién en el
afio

8cy = Siniestros Ocurridos en el afic i
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Fy 'm Indice Naclonal de Precios al Consumidor en
. el afio 1,. publicado por Banco de México

Sustituyends valores del mercado :

DANbS.,— . : ’ ’

“RBPj = 42:% M %.0.56

SRBPy =23.5-% M .

ACCIDENTES Y ENFERMEDADES .-
RBP; = 50.1 % § *0.84

RBP, = 42.1 * i

REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR LA OPERACXON DE VIDA.

El requerimiento de capital por la operaciétn de
vida ser& lgual al Indice de sinlestralidad vida aplicado
al promedio de las sumas aseguradas de los dos Gltimos
afios .

CVy = ISV * (SA;_; + SAp)* 1/2

DONDE :

CV;. = Requerimiento de Capital por la Operacibn
de Vida en el afio i

SAj_y = Suma Asegurada del afio 1-1
SAj; . = Suma Asegurada del afio i
ISV =  Indice de siniestralidad vida
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DETERMINACION DEL CAPITAL HININC DE GARANTIA.

El capital minimo de garantia por su importante
funcién, se debe calcular en forma pr&ctica y sencilla, con
objeto de que la autoridad vigile la constitucién de dicho
capital de manera eficaz y las compafilas de Seguros estén
en condiciones de reallizar proyectos y estrategias de
crecimlento con oportunidad.

En consecuencia, el modelo propuesto contempla
elementos técnicos para medir necesidades de recursos en
funcién de la cartera de la dinstitucién, tanto por el
volumen de primas emitidas como de siniestros ocurridos.
Asimismo considera los riesgos que asuman las instituciones
al invertir sus recursos.

La determinacién del capital minimo de garantia
debe corresponder a un modelo técnico de ré&cll aplicacién
para todos los Integrantes del sector asegurador.

En esa virtud, para facilitar el manejo de las
cifras los porcentajes se redondearon a nGtmeros enteros.

OPERACIOH PRINAS BINIESTROS BSUMA ASEGURADA
DAROS z: .0 4’2k .0 *
ACCIDENTES

Y ENFERMEDADES 32.0 50.0

VIDA 0.06

GARANTIAS PARA EL SEGURO DE TERRENOTO

Mediante circular S-002 del 15 de enero de 1.'1991‘_:
se dio a conocer el procedimiento a seguir. para’calcular-e
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requerimiento de capital minimo de garantia correspondiente
a la cobertura de terremoto.

Se determina aplicando el 12% al monto de las
responsabilidades retenidas y vigentes a la fecha de su
determinacién, por las coberturas de Iinmuebles y sus
contenidos, ubicados en la zona conurbada del VvValle de
México y en Acapulco, Guerrero menos deducibles y restando
a dicho resultado el remanente de la reserva para rilesgos
catastr6ficos no utilizado en el disefio de su programa de
reaseguro de exceso de perdlida catastréfica, asi como la
suma asegurada de los contratos de reaseguro de estosg
riesgos de aexceso de pérdida, a la misma fecha.

Cabe sefialar que por la naturaleza de las
garantias correspondientes a este seguro, no se daberén
considerar para la cobertura de capital de otras
operaciones o ramos.
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CAPITULO VI

La Ley General de Instituciones de Seguros
slempre ha buscado la solvencia de las instituciones de
seguros determinando la estructura operativa que consolide
este objetivo, al establecer los 1lineamientos para el
capital minimo la suficlencia de primas, la diversificacidn
de riesgos, las condiciones de operacién de los seguros, la
transparencia de las operaciones, la constitucién de las
reservas técnicas, la inversibén de los recursos y a partir
de 1990 el régimen de constitucién del capital minimo de
garantia.

De presentarse desviacién en la siniestralidad en
cualesquiera de las operacicnes © ramos de seguros, la
institucién esta obligada a responder por el total de su
responsabilidad, independientemente del monto de los
recursos que tenga asignados y disponibles para la
operacién o ramo en particular. Por lo que es necesario
que la aseguradora cuente con Jla correcta y BSBOLIDA
ESTRUCTURA TECMICA gque la respalde en este caso y evitar
un desequilibrio econémico.

La suficiencia de las raservas técnicas
representa la BOLVENCIA de la institucién de seguros desde
el punto de vista EBTATICO, a través del régimen de
constitucién de reservas técnicas se da la flexibilidad
necesaria para adecuar la operacién del seguro a la
gituacién econébmica exlstente en el pals y particularmente
a las condiciones de operacién de las instituciones de
seguros.

Aunque no existe un simple criterio valido para
medir la suficiencla de estas reservas, se puede tratar de
analizar el comportamiento que tienen en el transcurso del
tiempo y en base a la experiencia del analista y las
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co_hdiciones del mercado, detectar posibles lrregularidades
que se presenten.

En México, ante la desregulacién de la actividad
aseguradora se buscd fortalecer los recursos patrimonlales
de la aseguradoras fijando un capital minimo de garantia
equivalente al margen de solvencia de la Comunidad
Econbmica Europea, que les permita hacer frente al debido
cumplimiento de las responsabilidades contraidas. E1
capital minimo de garantia representa la parte DINAMICA de
la ESTRUCTURA de BOLVENCIA de las instituclones de seguros.

Con el fin de no desviar recursocs
innecesariamente, el capital minimo de garantia debe sor
resultado de un proceso técnico basado en los principlos
fundamentales del seguro, asimismo este capital debe ser
rentable y no representar carga adicional para los
acclonistas de la institucién.

En consecuencia, el modelo propuaesto para tal
efecto recoge por su senclillez, procesos que utiliza la
Comunidad Econbmica FEuropea, al mismo tiempo contempla
elementos técnicos esenciales para medir las necesidades de
recursos en funcién de las carteras de las instituclones de
seguros, tanto por el volumen de primas emitidas como de
siniestros ocurridos.

Es importante que toda decisién financlera de una
empresa este apoyada en el conocimiento preciso de los
factores econbmicos y técnicos del sector asegurador, para
lo que se regulere la utilizacién del los estados
financieros y la estadistica.

Al analizar estos documentos aplicando la
metodologia de los indicadores de gestién se obtiene como
resultado un resumen esquemitico de la situacién que guarda
cada institucién y se conocen los puntos fuertes de la



83

operacién asi como sus deficiencias, lo cual permite que la
aseguradora se ubique en el nivel que le corresponde en el
sector asegurador.

Por lo antes expuesto, el mantenimiento de la
ESTRUCTURA de solvencia no debe ser solo praocupacién del
legislador, también debe ser una de las principales
responsablilidades de la directiva de las instituciones de
seguros. En esa virtud es necesario que se vigilen no solo
la constitucibén del capital minimo y del capital minimo de
garantia, sino también otros elementos como la suficiencia
de primas y reservas técnicas, los indicadores de gastos de
administracién y adquisicién, el funcionamiente del
reaseguro, liquidez, rentabilidad y otros factores que en
su conjunto representan la BOLVENCIA DE LA INSTITUCION DE
8EGUROS .
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