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Ricardo Alfare entre otroz, haciendo un estudioc detallado de-las
diverzes laysas aus 1o han regulado partiendo de la Ley General de
Imstitucions=s gz Cradito vy Estsbiecimientos Bancarics de 1924
mesta la vigents Ley de Instituciores de Cridito de 1990, .

Parz - 21" Capituls Cuarto mos avegames al esztudic de ura de  las
modal Ldades del . fildsicmmizc de zzpecial inberes para los =fectos
de Puesbeo brabnjo,  cime 1o ez 2] fidsicomi=c de administracion,
maril festamos tainbidn la ulilidad dz loz mizies v 2] okbjeto g2 la
administracidn de laz valores, hacemas refecencia y slasificacicn
de 1 Dol BTt stedad, & especial de 1z andhinma para
lizaar al tema del olio del fideiconis & travas e las
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bzl Meroade de Valdras), eerootro lades, . dicha actiVidad sestarla
siempre  supervisada  por  la  autoridad  (Comisider s Mamioral  de
Valorss) y sdlo ze auterizaria & aqu~ll Cazas de Bolsa - aue
acreditan tener la capacidad bbenica recssaria.
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CCAPITULOYT 7
T UEL FIDETCOMISO -
1. CONCEPTO T e

Espaﬁo;a ;y;,la
Caus  la palabra
de fides, fé& 'y

Gramahicalmante. el Diccionario
Enciclopadia- Salvat, . cdinciden.. .
FIDEICOMISO . “deriva.  del” Tatin fideicimmisim,.
commisus, confiado™. L

For . eu parte, el Diccicnario de la Lengua Espafola’ continta  en
su dafimicion: . . Tl
"m.for. Dispozicidn  testamsntariz por. la cuall el
testador deja =u haciernda o parte ‘de ella encomzndada
a 1a fé& de wio  para aue, ap Sase Yy tismpo
determinados, la btransmita & otro suijsto o la invierta

del mode gus == le safalet. (1)

El concerto dado sor la Enciclopsdia Salvat abunda al  precizar
que el fidzicomiso ez

"Disposicidn testamentaria por la cual =1 tesztador dejx
bieres confiados a la f& de una persona para qus el
casa vy tiempo determinados los transmita a obro
o les d& =1 daestine que les ssfale” (2)

Ademnds le da un Caracter zucesoric al snunciar:

“Dar., Disposicion testamentaria por la cual =] testador

ancaras al hereders primeramente llamado qus conserve v

tramsmita los, bienses & wun segundo o wlterior heradera
primeramsrts yva sea gor fallecimiento de asu=l o cuando

ocurra aladn suceze © llegus un dis determinade sefialado

ern el teztamento". (3)

E!l maestrs GUILLERMO FLORIS MARGADANT afirma aue la  figura del
fid=icomi &n al derscho romanc ara "ung stiplica dirigida por
wun fideicomitaznts & wun fiduciario para gue entregara determinados
bienes a un fideicomizario®. (4)

(1) DICCIONARIO DE LA LENGUA ESFAROLA. Real Acadamia Espaficla.
Tame  ITXI. Dacimo Novena Edicidn. Editorial Espasa-~Calpe,
S.A., Madrid, Espafia. 1970, pp. 620

{2y ENCICLPEDRIA SALVAT. Diccionaric. Tomo VI. FER-HAD. Salvat
Editores. Barceloha Espafia. 1371. pp. 1407,

(3) Idem.

{4} MARGADANT 5. Guillaermo F. EL DERECHZ FPRIVADG ROMANQ., Tercera
Edicidrn. Editarial Ezfirnge, $.A. Méuico, F.F. 1965. pp. 487.



A parta el Sarmiom FLdHt:ﬁmx;o
FACTUM FIDUCIAE.

vocatrlos FIMATIA

Coms - S2 verd =n 2l capltule  corresporidienba. estos  barmi
rartansczn al Derect Romana, Sirm. enbaerao, er - su =ieilituad

exporet & sorbinuacidn.

”FIDbDI' - Ez wum reascic juridico cuye. cumplimiento
o la beena Fd oo la lealtad ds
Elc!ulmunte

tra marte o ] bz st
& dna coza o Ia ejecucide e wuna

LRt

I:L Ow

"FIDEICOMIS3UM, - Es liberalidad f

fideicomnizztum LD IO L o da PErzOna
para qus transmits parte o la *xt:lxdad [ =3 =Tt
que  intearan la swossidn de quien hace 21 erearas, a

@ra (fidzicomisarius). cuyo cumplimiento”
dapanda bnicaman a2 la busha veluntad de la parsana qua
resibe la Sidm aravada P =1 fideicomiso
{fiduciarius)”. (&) .

Ffavor de un tz

Firalmen fiducias.

vivoes, apoyado en o la,
da urnx dz laz partes:aus

“Pactumn
confia
ET S S O

DE  PINA dzfine qusz 2l fideiconizos =5 uma @ "operacidn’
mercantil  mediante la qus s persans ~figsica o morsl-,

llamada fideicomit i cirertos bisnes a- 1a

rzal = un emninado, enconandando
titucidn fiduciaria®. (3)

LEL MERCADD mamifiesta quse “as wun contrabo
fiaran facultadas a un sujsta  para
rexlicas de debarmnivad bieres, & efacto
lograr um . ey pravecho de quien de=ighne aguel
atoraa las {ac t . T
{3)  HERNANDEZ. Qctavio A. DERELCHD BANCARID MEXICA
T Craditow.  Tons Seqaunde,  Ediciomss  de

Investigaacianes Adniniztrativa
fo, Mésaoa, 1957, &0 230,

Tihe. @, 23D,

DICCIONARIO LE DERECHG.
S.fe, México, D.F., 1973, p. .
Ozzar. CONTRATOS MERCAMTILES. Editor

s Tk, M s DLELL 19853, oL 4Xt.

(€-%]

(7) HERNANDEZD.

{(8) DE FINA.
Editaorial Fu

DOUET NE

& Eeiici

v.

-

Far
Q2
de

N
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Mas adzlirte; refirighdose a la matsria mercanmtil sontinta en su. -
e iri : - . e AR

"ES uncontrato de naturaleza mercantil, en virtud del
cual una. persor llamads fideicomiteznte destina bisnes
para. la con uzidn de ur fin licito determirnado:y
recomienda la. r lizacidn de los actos para lograr. tal o
fin v atra  pErEong 11 amada figduciario ‘quien
ariament cartfarme al articuleo 350 debe s2r wuna
tucidn de oradiszat. (1Q) ’

Finalmente =l  Dr. RALL CERVANTES AHUMADA afirma. que el
fidzicgomien =g "un nsaociv juridico por medico del- cual ‘el
fideicomitente sewrstitoys ur pabrimonio autdroms, Cuya

titularidad s& airitwys al fiduciaris, pPara la realizacién de un
fim determinada". (11)

Por =u parts la LEY GENERAL DE TITULZS ¥ DPERACIONES DE CREDITO
(12), Gapitula V. del fideicomiso, =0 sS4 articulo 346 establece:

YEn virtud del fidsicomizo, =l fideicomitente destina .
siertas Liar & we fin lcita deterninado,
ancomzndado la r izacien o= & fin a ura institucidn
frduciaria™.

Fodemos  concluir  antomces que =l fideicomiza s un Sontrato
por medio d=l cual wuna persona llamads fideicomitente comstituye
un patrimonio  autonome  qde encarga & otra  persona llanada
fiduziaria a  fin de quz le de un destine detarminade v =
berzficico de obra persaomna llamada fideicomisario.

(10) VAZQUEZ DEL MERCADOD. Qp, Cit.. F. 423

{11} CERVANTES AHUMADA, Ratl. TITULQOS Y OFERACIONES DE CREDITO.
Sexta Edicidn, Editerial Harrero, $.A., Mixiceo, D.F., 1969.
P, 239. i

(1) Publisada en =] Diario O0ficial del 27 dz agosto de 1932,




z. ANTEFEDENTES

En- r:la;ibn al. fxde ccm1so,j 1oz autores: tiensn diversas tescias

acerca deisd origen ~v01uc1dn.k

d1vxd1do de la ‘1=uxente mErera;

DERECHD RDMANO

'a)‘FJducxa.
b)Y Paotum " fFiduciae,
) Fideicommissum,

'I1.- EDAD_MEDIA

-a): Mayorazgc.

b} Cap=llausiasz.

c) Fremda Immobiliaria
o) Manus-fidelis

=) Salman o Treuhand.
IIT.~- DERECHO INGLES

a) Uss inglids
b)) Trust analosajdr.

IV. - ESTADODS UNIDOS DE NORTEAMERICA

&} Trust noorteamericanc.

I.~ DERE™HI ROMAND

En 2l derecho romars exizhizron bres instituciones jurldicas
las cuale=s =)a. avttoras las darn 21 caridcter de antécedsmiss o
lo gue zciwaslnx COMQSEMoS  TOMNg ideicomisc.

o

wl

la Fiducia. =1l pactum  fiducizse v
comtinuscid == desglosars

&) Fiducia

—amo aquel agresado a las formas
la cual ) adquirerts
lleqgads =1 casg QU

TADLE
= A4



HERNANDEEZ - moz proporciona el concepto "Fiducia . es ' un - negocio
Jur tdic cuys cunplimniento odeda basade en la buena f& o'en  la
lealtad de wuna de  las  partes, l1a . cual,  gehearalmente, ” sa
compromets a-raalizar en provecho d= la obra parte. o-del. . tercero
Que esta designs,; la entregs de una cosa o 13 ejecucidn de  -una
abligacion’. (14) : R

En  Roma, . =zta  figura carecid en sus  inicios de . proteccidn
Juridica, puesta  gue ze bazd e2n 2l princirio de la buena feda
auien adauiris la propisdad. Ez decir. la base de =sta obligacion
era la confianza, .

Sin embarac. al pasc del bizmpo, la btraicidn a la confianza de la
perzona  gus kbabis trasmitido la preopiedsd 2 volvid o frecuemnte.
Estao did lumar & 1z regulacidn de eshka institucidén para
salvaguardar 10z derachos de las partes.

La fiducia tuve

sz sdmble Furnside, por una parte se utilizd para
garantizar el oplimiento de ama obligacidn y por otra fus el
rPago  de recibiznda =1 nombre de fiducia con
acreedores (fidusia cum craditore).

For medio de esta fiaura 2= brasmitla la propiedad d= la coza al
acresdor,  quien la retends definitivamemte, =1 el dewdor incun-
rlia e 20 obliowcidn, asi la “fiauwzia cum creditor
plena gaaitantla al acreedor. AUz ultaba peligroza
deudar (1%)

Ezta daezventaja d=l deudor fud supszrada cuando se  introdujo  al
Derecha Romano, la prends posescria (pigmas).

& reatamantado, 21 dor al cbitamer la propiedad del
N incluzive, venderto, dejsnds al deudor cdlo 21 ejer-~
cicino ura accidn perconal cor 2] acresdor y mo una  accidn
real sobre el hien (zamgjants a la practica fiduciaria achusl).

b)Y Pactum Fiducias

Getav Herrndndaz, al ref la define <como
"negocio  ermbre vivos  apoy vy =elebrado &n
interdés dz una o d= laz dos intervianen", (16)
Exist o dos de pactun fiduciae, =[uz  fuzron  “"Pactun
Tidusiase <cum ani 1 "Pactun fidycias cumn credgitare" gus son
definidas por el autor mencionado:

(14> HERNANDEZ. Q. F.o 230,
(15) MARGADANT. Oe. P, 222,
{1€) HERNANDEZ. . Cifh.. &, 232




tPaetum fidlzias cum amico =T neassie FiAusiaric en cuva
virtud una FaErsoeE Srasmits & obre, can guisnsdepasils ou
confiznzs. la fFropiedad de una cosa, o Fim  de que

£l
aquzlila. la  desviizlva al amEmit z trnnsmx a
baproaro, =1l primer radusrimasnbes = t‘aﬁ:mlt Y
bagse - al  venoerse 2l téraino . Fijado o mplisrsa. . la
condicidn comoi anada’. (17)

otz con acresdor,

"Factun  cum  craditore es Jurldic atrado

ertre deudor vy acrasdor en cuys v1rtud axzl  tranzfiers
la propisdad de una cosa que da en garantia =1
cueel Lnierto de su chligacidon, en tanto que el acreedor
=2 oblaig ansmitir la DPODledad de la cosz cuzrmdo la
dauda gus asrankiza hava sido (1=

tum fiducias o mind 1
srtos bietees =la w amia
ario liberara d=

'iza ror =l resgurado que
amza, ecto com 2]l fin de
atiligacions

tum Fiducias cum =diboea. 2ra ublizads por &l
a =, garantia sus bi y @l acresdor 32 obliga-
d~vA1v—rln- vnEe ver o que el deudor cuamplisra su obligacidn.
=1 deudnr avitaba lazs penas corporzles derivadas
e las oblizscionss civiles.

L
Fars aus =l
Ent

i de la fiducia wisictl 3 utilizar la trasmizidn
Al riente custiodara une cosa o hlcers uso de ella.
bila =1 rmambre dz Fidusia =om amiao. (Fidazizo - cum

o & ca 190 era tddnbice & la fiducia
= it lued 2n b lizacide: de las woratos . de
comodato vy omanedato, = inciuzcs en la maciones

Por causa de musele,

1l fFideicammiszum v &1  pactun

e ficucia. marciorna ori
=or estudiadas & comtirnuacidn. .

fiduziae, Yac cuaisz

<) Fideicommiszum

En =l Derech Raomzeen 22 ubkili=d por ves primers la palabra "FI-
LEICOMMISSUM® —tarmino labino derivade de “fidss", fe nmis"
confianza-. "si mnto =l vo Aus ha llevado a muzhos aubtoraz
al  corcla gz 21 fideicomizo actual deciva de  la Figura
romana. N

(17 Iden.
(13 ldem.



El inzzztro MARGADANT aseveara que "el F;de:com;:o era un suplica
dirigida por un fideicomitentse a0 un dew_xar' o para’ que ﬂntregara
detzrminados bienes a wun fis icomisaria”. (19)

La perzcona ehcargada de- la ejecucidn se denbminaba fiduciaria -y
=]l bereficiarico era 21 fidzicomisario.

una manifestacidn' mas  de  la’  fiducia
roznans. i ra una figurs derivada de aquella institucider
zujetos incaracitados para h dar como  los
pudieran  lleoar a adjudicarsze la
mediante la designacidn por el
tl:"‘t:(d(‘?' de wrm harsadsra capaz para cederlao vy el compramicso  de
& @mnajensr las bierses fideicomitidos a quisn correspandiera

Este  fidei

d2 zquezllos.

El fideicamnmi ideicomize mirtis Causs,
Fractica  mediants queria faverscar a  uwnha
PErSord aue Tare faetic" v rogaba & zu
hersdero,  que & st deses de dar & 2s3a
petrzone deterninade=z todzs la zsucesidn.

El fideicomniszun rae  camc & &l rigor ercesiveo del
derzcho AUCEETE 1 iauo ., =18 irvalidaba loz acto:s que AT

apeIarat; e trx-tnmwn = oa la foarma o 2 la solenriidad requerida por

la lay.

que al test

Ezta gquiere Jeci e mo 1e g FECLrESo due
roaar & zu haredsro jecutor de ou voluntad para dar al
incapas bienes L =3 rminades. o bien. aque = jacutase
cualauisr ofrc A& =zt Figura se  le  llamd
"poms fideicomit

Entonces la bass la botere Fi, =tD  due
52 realizaba en forma verbal (verbizs precativis), absoluta
libertad de realizacide.

Al derositar =3 FEFSONR, ezsta practica

st que la anica seguridad que
sla cunplide era la confianza que
v lezltad de 1l persora &

Suiedabe &l mar‘gr:r
=2 ternla de qu

2l de  cuiuz t'uv
Quiezn pabila hech

ohtaba 1 mdtodo cozrcitive alauno para
Fie lax vltima volumtad de2l testador.

El fideicomizaris
hzzer Swmelis 3l fido

laz parsonas que caraecian Jde la
ra burlar la LEA FACIDIA.

$12) MARGADANT. Dp. Tit.. .



L 'x—=4v'»'~dar =

FaoTrded
"xus mapiendi ¥ (Jue era
acsktarnda Lna by
dar. =zuplicardols

Par 1o tantao, las
Trazkamerlic factic

rassiva
Foder - sar conziderado heredecoad

deracho o faoultad pat
2w lagada), asdiante bestamerto para e
wutilizsse an provesbhvy del hersdero incapax,

21 Fiduciaric = Copvaertlsa en gropistarioa de loz
=y moralmante S0 & obligade & cunmelir el

de laz guercaz otnicas loz Tiduciarios
il = - Roma won &l [Cllet=Tur= [ H
Augusbka (Dotavin 8l converbivss

« o=zl afic 27 a.c.,  con 1
Con &1 bermind la Reptblica vy
N ernzarad = cérsules vigllar
zrminandn oo la z=tuwnby

Sin  ambargon, deseud
felbandos a la  btwana Fd, N
situacidn  gus barmird Cuars
empereodor asumidel
Qe P Fasada &
prircisice d2l 1mpsrico roman
cumplimisnto Jde loz fidaicomisos. t
zancionzda por la intraducidndoss al campe d=l reche a
mpartir  de Claudia - de Caliaula v arbacezor Net-dn) .
cuandoe  daos ores fideicommizariiz" 32 ocuparc de la
practica fldeicomnizarisa = Roma.

(11}

Cart =1 tiampa 2l fideicommissum gperdid las libartads lo
diferenciabar del 1 ado v de la herencia pussho que &
privcipicozs mds anplios gus 2l e do, PUzE puaeds dejarzse e Ly
teckamenta,  2n un codicileo v oadin por alguien aus  hayva  museto

intestada". (20

fidelcommissum podla s2r puas

tario o & carge de un primer fic
Fua  sdlo se podla beeredar

todavia alaunas &
actio passiva". podlan
2] bain dnperic. Yo &
For anticipadds 2] fideicomisario.

sarlo ze emelaa para burlar la

El fidzicomniiszwn Jueeda probibido
Yoy B=io  Vespaciamo =1 Saradozonsulta Fagasiana  anul (=24
Figdeicom EChedE 2 PErEonat guse car tam g2l "iuz cari 1'%

baje  Adriare se probitad dejaer fideicomizoz & laz  parsonas
inci o Finos.,

rtzz v oa

200 BRRVU Ronzéler Qauztin v coaubor. SERUNDD CURST DE DERECHOD
S . Jarnda itre, Fditoeianl PAR X Liwrarta
Carlos Casamap, 3,A., México, [F.. 1 p. E4A,




Ern conclusiders | podemos afirmar que =i fideicomiso romanc-oPeraba
cor limitaciones v ma erac un inshrumnanto Flestdble para el trafico.
S Juridico comercial, Utilizado en suz  origenes,: ocasionalmante
Fara buelar la Ley vy  para svitar problemas  de:. tracsmision
hereditaria esta  figuwra romasna no tiene afinidad ‘. cor el
fidszicomiza modsrnc.

Resulba e vital  importanciac . resaltar  que o muchos. | awtores
oongsideran las figwaz de la fiduciaz, ractun fiduziae v
fideicomnini zzumn come antecedsnbes del fidzicomizo mexicano

i< e virtond & que al iguwal ague 2l resto de latinoamaricx
ae3vinoes un sistena leaal romanichsa.

Sin  embarao, ho coincidinoes con estos autores 2m virtud de que
las citadas figuras jurddicas sirvieron proplamstte en nateria ds
IUCESiones Yy que pracisamanta 2x le mnota diztinbiva de lo que bay
arternden par Fldeicomizoe pusshea gque ou donbitc de arlicacidrn se
extiends hoy emn dia méz hacia la mater mercartil.

“ivado de la legisla-
cuanta al término,
zin el cual no po-

Era ldgico considarar al fideicomizo como
cidm romana toda vez gus wxishen Ssem
ademds  de basarzs em la confianazs,

Arian haber exl astas instituiliones

Y as =lr hazt faz dificil ividad fidu-
miaria, an tsideramsz tema Juridieca
ar@lozajhn y no &l roemanista.

Azl entrarencs &l estudio de laz institwIlicnes surgigaz =n la
Edad Media come son =l Mayorazgo, las cap=ellanias. 1z  pramda
inmobiliaria v la manus-fideliz v &l Salman o Trauband.

&0



I1.- EDAL MEPIA . T BN

a) El Méxo[azgo

Ez unz . instituside. de  ariazn -e:waﬁall'y deeradd: de . los
Frivileaies " gezades por-detarninadas clanasy sles duranbe . la
T edad media. : . o e TE X :

Al respecto.  HERNANDEZ proporeiona. 2l sigﬁleﬁta eoncepto de  la
figurs del mayoarazaod: : . : : K ) .

cet maymra;ga 25 institucidr Jurldica -en-cuya: virtud
=1 i b (major natu) tlene derecho a  sucedsar
dzl progenitor,  con lal dondicidn T de
la mizma condicidr & su - primocadénito’.

oomo =2 ha nencionado, =12 propiamarnte e
urs  costunbire medrante la cusl 21 zeficr  faudal
=L i o ods Bismes (nayvorazgs) loz sualez hasredabs

2w Erimoadnitse con la

ridicidn de quee - dshe o 3w vezs
adara 24 Frimer Bijs para consarvarlo vy oo
k.

a =l
Froqibicidr deberm: nante de enzjenarlos y asl suoesivanenba.

Ezta figura tud :melldn = lag ieyves de Toro y
e -

QUL R SYL i,

iomerihe 2

Afartomadal
bida 1o
wpbando en

conrn mobtivo de la  revolucidn  francesa guedd
i maycrango 2 Francis vy su ajenplo fud
- L paizes e oque o2 ubtilizaba,

Be Yo 2 = daserende Aue sl mayorazRo. Fj = a
los i = Hdad y &l sarvicio dz urm T al
deininan + S ) Auna car el fidzicon i
eztaz ir—titu.zum<‘ Juridicas  difersnbs ar cUzk & Su
firzladact.

) Las Capellanias

la Edad Mediz,
ten prebaendan
TP or e,

Yuna carsa real linpussta sotes un
arallamico), pars =1 afecto de qus,

(L1 HERHANDET, Jpo




erte wr determinado ndimero de

de sus produchos e celebrara anudaln
zarvicioz - religiosos del rito catdlice. prircipalmente misas"
2z
zobra =21 inmueble,r podian  tomarse 1oz
p tal o tablecido, destinandoze igualmente a

g ritoc reliziosus.

Lna d1f;r;n~14 ezenzial s

fideicomizo,  pussto que
“ja el <l :

us ritusles.

anla  =ra una "fumdacién en la . cual., ciertos.
toz al cumplimiento de mizas y  otras cargas
o3 S . e i

Por 1o banbo, laz capzllzrlaz no pusdan considerarse antecedsnte’
del fideicomiza. :

Er el Derscho Berpdnice sncontramos  como antecedente - del
fideicomiso & tres Ffiguraz sspeciales, la prenda inmobiliaria, la
manus Fidelic v 2l zalman o treubzvd  que & continuacidn | s=
datal lam.

%) Prenda Inmabiliaria

Villagordos cafiala que "la prenda irmobiliaria coms=titula  un
mEdic por gl cusl @l deador trasmitia & 3w acresdeor, para Ffines
de  gatrantia, wun bien immusble medionte la entregs de wna  carta
veruditioris, v al mismo okxligaba al Fprofrio  acresdor,
cor urma contrazarta la r =1 primer ety del
irenueble  trasmitido, et cass de aoe &l deudor 1 uE lmeritz
ARl isra com =uw obligacidan™, (24)

la pranda

ercoebrae =
er tanto  que

el fideicomizo

T i =1 antes  mEncionado pad
irmobiliaria presenta I ) STTHE

antizt e ambas figur =l compr al aue ==  abligaban las
Far daz entreqae wy inmuekl mhes & v ituirlys cuando 21

clevidoe cuwnEl isss oon 20 O IS =T

(z2) Lﬁ‘* INSTI'T'IIL,”EL'NEH FIDUCIARI Y EL FIDEICOMISO EN  MERICQO.
i Editarial Orazniracidr SOME México,

mario e la Lenaua Ezepafolaz,. Towa IT. Op. Cit. p. 253
VILLAHURDUA LOZAND, T M. DOCTRINA GENERAL DEL FIDEICOMISO.
Edite: ial Poreda, SCAL. B 14,




). Manus-Fidelis

Far 1o gus hace . a la Manus fidelis dsta Mimplicaba la Smizidn
e chierez macha por-quisn queriz hscer una donacidn intervivos: o
Cobitum - mediante una carts venditlonis.  quadends Marus
fFideliz " obligxdo & "r'trar....mltlr al verdaderos berneficiarico " la
oz, adquiri rvandao . &l doriante un derecho mas

e [
amelio de g coza  donada, Para qus cdurants su o vida la
dizfrutara

Al tgual 4ue la anberior; asta Fxgur'a presembta Caracterlzhicas
comires &l fideicomizo s embarao,. Po podrmos detk Hiar ques
tarta influsncia ejarcid bre este. -

d) El Salman o Treubhand - -

Figqurs cotziderads  come antesedernts  del’ Fideiconize ex
1a e by el der’e-_lu: alematy a5 conncida como Salman [=]
Trauheaend. ! )
El zalmas equivale al "feofas to use" dol Yuse” inglas, vy sy
icepta en 2l siauients:
TE1 zalmar Ers unR REroona & Juien Sor
Tarv g2 Que pFpudiera & ou var braz las
ipstruczions: d2l domanta". (248)
Asi =] salms=n. = = realidad un prastanombras. ury
berce a  guian =e trasmibtlsa la propiedad de las 2 Fara
k. { =i mizmo o ds cSualauisr otra persona que fusss

Pt ] duefia -:lrlv;irual e la cosa (donants) .

Sin  embargo. =1 salman tampoco pusd e considarado Somo

= 3
veardadere antecedente dsl fidesiconizo schual.

(25) Idem.. . 15. : : . .
(26) LAS INSTITUCIONES FIDUCIARIAS Y EL FIDEILOMISC TN MEHICS.
Op. Cat. g. 8. : ¥ o .



ITT. DERESHI INGLES 5 o ho b oot R

Lo “a) Use. C{:mcept.o' :
Le defiriicisn. del  LSE 25 pfopusste por HERNANDEZ. X27) de  la
ziauierte mansrat - - .
-':r'neraléé, ¢ eoing U 5impie
o de gl mismo o de

MELl s eziooncebide; D en i bdrnings
SMCIrIo . QUeTLUIN& Fersona hace a otra; en proved
L bercsrat, o o

La palabra USE deriva del latin "OPUSY, gque  daspuds  pasd al
frarvsés arcaico como . AL DES" v a su ves al ingles,
corfurrdidndoze ezbz tdrmino con 2l vocableo "USE",  pEeroaneciend
YAD OPLIS" zua en lakin sianifiza "EN S REPRESENTACION'. .

La institucidarm del uze ez producto del derecho de equidad v se
los Tritunales de Equidad en Inalate

b) Orig=n

i entarac, ==
=1 pusble rara
=]
ra

wro =l origen prinitivo
fuse  un Lrumanta !
e dazs 2 injus
Feudal y
burlar &1 regimsn

que  imponis
vazallos v g=a

trust. v
Puntos de
inclusa urn
on 32 detallan.

EYl  uze ec considerads como el antecedente directo
Por e el fided L atrituysr diver
arigsm, comos es el el i
erincipio indstsrmninade. nizinos qus & continug

be 1) Romaes

coinciden
fidai commis
e congideracion que  jamas
irmsbituc bdn ramana.

For 1o que
sefialar  que
(I ETSEY Sin
afirmayon Que

Ern =1l s
afirmaba

la pozicion qus prevalecla sra agquella U=

Ta ~trapartida del wzufructo o del
s idad abra trina defendid
=hitecsdan del wuszo. Ezta
aue ozl tdrmino "uze” deriva

el

1 Laem i
2l latin AD CPUS

(277 HERNANLDET, Dp. Cit. . 239



b 2) Germanico

El autor oz esta te2oria =z Holmes, Quien afirmis

"oow 2l pracursor del fe
L&l treuband o salmar; - eprimitive & & guier ze
trasmitia bienss inmusbles en vide d cdusfio . para

qQue = =u fuerte cumeliera los fFines previstosz.o. ! =
(28

meusntrass en
=2

b.3) Aborigen

En asta teoria 3 i Jque =1 uso hakbdx

un manda formalidedes vy ut
muablesz. zncdid imclus,
inmusbles, siend con =13
del dorachs
Cancill
12 da trecone

do, en un principiao

zado  pPara  tisnes
< gobre  los biznes
= =l w0 come caracterisktica
inmobili irslds. Pasteriorments, cuatdo el
a Froteccidr 5l bereficiarico del usa, simelensnbe
cimistto Jjurldico a una prdchica antigua.

E.4) Ird “miEehs

Ezta  hipd
Bl IR dad
Jrridicas ando entrs

=0, et SU [t g [l =] = g
d=  los diferentac sistanas
=110z divargencias notable y Por 1o
tanto. 21 jurista an diversas &pecas ha bratado de dar solucidern a
Sada situacrde @n o =t Vede cuando  las  FRrsondas se
ancuztEran ine ibilitadas rpara gozar Jdz vertajaz ecencialez  ds
la propiedad o evisten brabas, =l jurista debe buscar la soluwsidn
para =1 sx=o en parbicular.

Ircluzo =]l acte madianmte el cual wna  persona

asemlra

arbregus trra pora de wna tercera.  es inherente a la
maturaleza hunzea. .

{28) HOLMES. Citado por Rodolfo Batizeads Op. Cit. e 30



= Evolugibn;qel Use en Inglaterra

" El use. nace eh Imglaterraly evoluciona zufriendo cambios- i a-lo
largo . da . la- historizdel . Dereche ™ Inglés ‘para’  potteriormente
camvertir en . la figura del: trust,  qgue &3 considerade ‘al
antacedente del fideicomiso mexicano actual, .

Scott. (29), divide la evolucidn dsl use=a través de cuatro peric-—
dog hiztéricos siends sstos los siguiertes:

- PRIMER -FERIODU., T TpETLAAPARICION DE LOS USOS
. HASTA PRINCIPIOS DEL SIGLO XV

SEGUNDD PERIODO. DE PRINCIPIOS DEL SIGLO XV A LA
PROMULGACION DPEL STATUTE OF USES

TERCER PERIODG. DE 1535 A FINALES DEL SIGLO XVIX

CUARTO PERIODO. DE FINALES DEL SIGLO ®VII A LA
EPOCA CONTEMPORANEA.

PRIMER FERIOQDO

Nadie, a la fecha, ha podide detarminar =l momanto =n gque aparece
el us=  en Inglaterra, & pezar de la inpartancia qus  tuve  =sta
fiaura dasde sus inicios. Se menciana que <l uso aparecid  por
primara vez en =l siglo MIIT d.c., cuando eran cedidas tierras a
lag Srdemnes de 1oz frailes frarcizcarno: quierizs tenian
rrobibicidn  para  adauirir propiedad cobre esas  tizsrras.  Sin
enb&arac, mediante 21 usc lez eran cedidas esas propiedades.

Sceott sefala gque en 1z adad madis la Ley imglasa  prohibia la=s
disposiciomnas testamertariaz de tierrva, FEro,. s= hizo costumbre
que  durante el sialo HII, el sefor feudal interviniera entre el
vendzdar vy =l comprador de tisrras. Azl medianta una ceremonia
formal, &1 wvendedor entreaaba una vara al  SsPMor Feudal para
comfarirle uma potesider simbdilica de las tisrraz para el uso (ta
da use) del comprador.

{23) SEOTT. Auzstim Waksman. THE LAW OF TRUST. Tercera Edicidn,
P. 13,



Ez oode i tonarse i en’consideracidn que I tguerra de Tas Teruzadas,
impacaba ‘er aquéllea &poca; (R, por 1o tanto loz hombres entraga-
ban. sus  tierras et uso {para evitar dejaxr en | desamparot 8. sw
zsposa. e hijos) a otros hombre= quUe las consarvaran. G ]
“Cor' esta . mizma finalidad »-:-1 clar'o se baneﬁcnaba Utilizando ‘el
Use, burlando &s1 la ley. i e s

Eza cosztumbre se extendid v va para &l siglo HV, en =1 r‘ﬁlhndb e
Enriqus V (1413-1422), la mayoria de las tisrras es tdban sujetaz
al ré&gimert de los uzos.

Es importants sefalar que como =l cunslimiento de eztoz usos =ran

obl igatiornes morads & cargo del feoffe, el beneficiario o
ceztui que use carecla de accidn alguna  para s exigir el

cumplimianto. Al mismo  bismpo, los tribunales manterdan  una
actitud neutral.

u aQue lagislar para evitar que

=1 par lamentn v
mtrario al orden piblico.

.
ot
L propdsita cor

76 qQuedaron Erabiibi transmizsiconss en

dadas la Frecusrc cory Jue las Feofees
la cosa. En 1377 s= pronulgd s
ionaba = rulidad 1oz actes median
spajante {dizs=zazor) da b
Faudal_d (lerds) o cbraz persaor i das. Fara  suw
szbo 52 kacia con w1l fin de dificult lay rastitncide
- Em 1271 gueda aneliada la aplicacid Ia
rtas., Ezhba Ley decrstaba a faver d=l
ki as tran=ferid ;«1 clare (para
corg i

o

pr'o;: 1o uE
al  wver dad':ro =0
Ley de manos mu
confizoecidn

nzZos a fa acicres ralisic

Iz (oderecha  conan)
farmalizmo lupe
R e T
2= 1 =9 s

Fosteriorments lor  kribemale
mostraron una bemdencia di feren
v emtonces.  en lugse de cnlocar
del Faay contra el fooffe, =
una  profiedad de  esquidad. en quez 2l Sestul gus use
(bemeficiari =ra guien debila -jA:Frutnr dz la tierra.

ta proetedad de mboervancia =ra Jurizdicsidm

s del  dar i of (mauibv) .

=
. Jues Frincipioz  se
basabete =m0 nbrast la  rigide vy

fermalizmo del oo =Ty E (deraecthc comndn .

k) : . ot a@wpedicior militar cantra Ios i
i el Fapa IT predicsd,  concediends
lovs qQues rrieseny  por 1o
w,‘.lwrnh.. 1zt toda - la aris-
rdizron ocho

¢ ldacts
1270,

tiardad.

S



SERUNDO PERIODC

Las ‘demandaz interpuestas en contra de las feoffes: infieles
proliferaron "a fines del sigle XIV.y principios del XV. . Dichas
demandas se pressntaron ante 21 canciller (30) que intervino para
obligar & los feoffes a cumplir con st obligacidrm moral.

Esto quiere "decir que las demacias eran descornocidas  por los
tribunalss del cammen law porgque no existia delito al incumplir
con la abligacidn de transmitir las tierras. Por lo-tanto, quien
camoziz del  dincumplimiento eran loz triburales de zquidad o  de
cancillaria,  también llamados Corites ds Equidad., Mmismos qua se
bBazabar ern la 2juidasd que para Heredrndez significa:

tequidad == jushkicia derivada de la conmciencia,
remadiadorsa de la injustica deriveds de 1a 1a2y". (31)

El que los usos fueran cde log tribunalez de equidad
tuve =fectos prictico to que los cancillsres "conzideraban
a los  uzos como dercchos (states) de equidad v o como simples
deraechos de crddito, aplicarndsles por analogla alguras de  las
reglas d=l commen law relativasz 2 la propisdad, v asi se sostuvo
[que =2l interss rache del beneficiarico se bransmitiera & sy
ruerts  comforme & laz mormas dzl commom law aplicabilez a 1a
tranzmisidn hereditaris de los ivnushles” (32D

De  asto se dezprancle que la equidsd ss antepore: & la leqalidad
{contradiciendo =1 principic de qus la lesalidad =zigue al derecho
eztricto) vy tarn es asti qus =1 rey, ol 11=r v .las Lortezs de
de Equidad. terdan la  Facultad de venir  la Ley para
galvaguardar la justicia y pra2cticaments ze contrapuso a la  ley
camiir.

divigidr. la= normas del comacn law tismen coms fushnte
Frinmcie &  la cozsbonbre 2 loz cribunales del derecho Cominm v
las mornaz  de equidad  (equity) btiermern como Tuente & la
Jurigprudensia er los Sribae de equidad o de cancilleria.
Ezkoz tribunala:s =can esp y conac=lan d= loz uscs =n  los
m&e diversgos asuntos. come eran las trasmisionss testamentarias
prohitidas  par =1 régimen feudal y  Que 1los  tribunales se
rehusabar condenar porgus Facer esta clase da dispoziciones  eas
innato de la maturaleza humans.

Cor a2

(30) El carnciller era wun furciconaric sclesidstico. =squivalente al
Frimer ministro del reino

{31) HERNANDEZ, Op, LCikt. p. 233,

(32 BATIZA, Redolfo. EL FIDEICOMISO. TEORIA ¥ PRACTICA. Segunda
Edicidn. Editorial Asociaciin de Bangusreos ds México. Méxi-
mo. DLuF., 19730 p. 33,
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Ex & fires del sigla ¥V .que Sueda ce=Fi1ritiveamerte el use bajo: la
Jurisdiccidn de los Tribunales de Egquidad. . . -

TIRCER ~ERIODG

e acentlia la oposicidn de alaumos sectorses: contira
los usos.  Ezta inconformidad sra resultado de o la

vertba ja aus  reprasentaba . para ciertas | parIonas Y R =1
consiguiente perjuicin a olras. entre  eztas altim 2]

zncontraban los gefores fozudales v la pPropia corona (que  sianprs
ara szfior v nuncs ocupanks) .

La soliucidrn la prapuzo Eprisgue VIIT guian loard =2 peonuldararn 2n
1535 =l Statuts of wuzes (gue fuse derogado hasta For el Law
of Property)., Esta 2s la =cntribucidr mds impartante realizada

fpor &1 legizlador al derecho privado inslés.

predmbiila del Statute of Usewz, hiza axpre
iz et zblan provocadazs por loz uses

n

traradaros de sus lealtinos Jde
e Frauds de aecreadores v adgquir
safares s derschos de
confi Tidns la perdida para =
azlat vy azonsa la del e
bimrras o=l mearid &
e loe conder

a laz timrras

a
la  felatia:
extranjeraos entre

En azts= oo e ourn bragfor guz Enrique
VIIT &l 21 coder clar arlag Uz
propiedadas =di : la abolicidn w2liminands  la

il que uzes la

evisbencia del feoffes of wses as! como dar al
rropizdad leasl.

&1 TUYD
TUENS &

El Statut
bBetuefinic

e
= iy

RS 4 Fisser Jjdar bdicaments la inctitu s

mvertir al oaztuiloen propistario d &z dadas
wre uss,  desds 21 monanto arstituir 1o quis
=vit uss defraudard & 50T

B =R IES) T

aorvasdoren:



~frustar. "las Jintencionas 'del  cieador del  use- sl
hrah=m1t1r== automaticamente la propiedad - al. mestul;
Y - -
-dar’ lugar, para evitar el efécte sefialado =n el punto
anterior, . al nacimiento de los uzas dobles 2n los que
21 cestul dal primner use se conztitula en. feoffe  del
~Losegundo, de made A las bierzs Pasaran
“autondticamente al primer bensficiario. Qquien operaba
como fiduciario y Jdel zeaurdo beneficiario. (33)

Ert relacidn al dltine 2fecto citads v =l parrafo Que  antaceds
dzgte se refiere &l prablema que aparscid cuzrdo ura Farsona cedis
sus bienes en favor de otra para el uso dz una tercera Gue a Sy
vz dabla  concader 2l uso & uma cuarta perzona. Loz jueces  de
2quidad declaraban proplietaric a la bercera perzona, y & Ia
cuarta persona 1l dieror, =l monbea trust.  De esta manera &1
feoffe e uzg w2 convirtid =n filduciarico (trustee) y el cestui
que UZe e copvirtid en benefitiario (zeztui qua trust).,

tribumales deterninzron que =l
zobre el wse v 25 ast come to
rmina fue tomado poc conzidera 1 m&s a
i e comenz=e & llamar teoust ER S T Ay
thbunnle’ hablar investido da 1z propiedad legal  dat

T,

tute of Uses mo afech
1 mombre de brush.

A partir dal Statute of Usaz, 1oz juscaes del cammor law buvisron
la tarea de interpretar vy aplicar 2] mencionado cusrpo legal, sin
enbaran, wsta interpr: fuz  elaztica parmitiendo 1a
conbinuacidn de alauros wo las de esrzonalidad. Durants
mushe tiemeps 2ura2id la eolédmica i o2l uze 2ra o o antijuridics
lo que provocd =t 2l derechs indalés cizrbe confusidn entre 1oz

juec‘s de  la Ley condn, vy la zarmcillesia, azto did origen =l
"eazsive Lrusmt”,

de aromulgado el Statube of Uzes la Cancillerila
zobre =]l usz. el szaunde era obligaterio
de la persorna a la que =21 tribunal  de
atribuida la propiedad. Cor 2l btiemed, el
aplicads dezpusz del Statute of Usss & to
de= zquidad teridoc por btales v usados como
lag zentenciar.

law hubiera
de truzt fus
1nteres
sindnimng de e

=31 dr la lay de Usos (Statubs of uses), =atisfizo al Rey
lal Mmbnrao, una aran poraion de los usas na fus  afectada
=idos i la propia cancilleria 2 incluso se
14t &h la &poce de Carles I

zatimald su

(33; HERNANLEZ., Op. Tit. p.




CUARTY PERTIOMG

Vaspues dez le pronulaacion del
dalastar bajo la JL"'I:::]IC'_J.
sh-Tiguras” Juridices

fu»--

=1 trush s=-
ey virto
=vitara ls

darecho comin.

Foe lov tamto, 2E 2 PaEr =iala que  svelusiond v
adaptd a laz condiciores Jas necesidades scondmices,
codi Flsdrndoe, @ partir mxtar de  aduerdo 1a'—-

il v f indo cuarwio s= expidid  1a
Ly de Fiduas = k :he public L4 ustee ach) .o

) TRUST ANGLOSATON

chz las  aruzada y d= las
incrementd &1 tewor & laz
=ze ligaron a la erobibicidn que imponla
de  laz maros miemz que fus eludidz por el clero con =
fin d= P y aczar du la orop dad de kisensz  ralces, edarndo
cons rasulliado que z=n s Edad Mledia en Inalaterra sz eracticaras
una  transmizids divecta de erta persona de confianza =n
Frovects de aguslloz que o realidad se aueria barafiziar.

Camna
rolitizas,
Sircurstat

uze madiante 21 cual uns F
=0 transfiere a
#) =1 dumlh‘ o e 2
iunar o =1 1--¢xium.:x -:lu»-ﬁ de 1ot bieress.

(e o
o Clande

1lamada =2 tendrls 21 derechn de
L.,frllt:«v brefizios v prere ivaz e

biathzz. Es cir, 2l
recibia la propiedad  de
ereficic  dsl

It I
amind im0 cdenooinads fa
confindoe & o busne T pErs Fara b

adguiela =1

Az Siden i noe
ta cheztinar los bisnes s bensficio
o . Lraver n zu arbibeio aus la
ok Foraree =l conmar law sdlo PetaT it}
or i 1z habida  trae bBien
(f =iz Juy idica &alauns IDSMEr O LoD
Ce -

pme fand i IR

img lorando (=53




la dusticia sus 1& kabla side n~gndq Por Ios tribunales sonunes
{Commat T aw) . - . A =

1ler: del Ray (guardja‘\h' del
At del problenay  una - vez

Ante  kales circumstancias, =1 Car
sella  reml se- avocaba al conocimi

rewnidas  infaormas v eprusbaz.  oriveba ode =2fectos la sentencia
(sieppres que el quejczss tuvisra la razdon) . Debe tomarse =n cuenta
que o revacabia la senter Simo s, no kacla. efeckival la
misma, . ; e SR T

En mste momento aparecid el Equity en =1 deracho analazajdén "como
un ardenamisnto Juridicos @ Ut Princirio suplid &l commeon law
que actuslmnents 10 come e (3

Postepricrmernts aparase ~] g ivada de loz antiguos
Hsez, qui eran ubiliz .para la - practica de
fraudes v i expididéd la Ley
de Hzoz the hasta 1925 vy
= =R SV-3 S PEFIONas [=1g] cUyo
beneficio U wbros lmu bl&n COMO  Cconzecuancia
ietarios vy poseedares
use al equity deja de
e

tiery

considerarss

e, ul 1ru mpr;n

né e +

t-n moral”
Juridiga

Undzrhiill  s=hala aus =] trust =5 una obligacicsn de eguidad  For
la cual  una peraonsa 1lamadz “trw usar  una  propisdad
some L a sy oconlral Gque ll Fropzrty)  para el
oz fivzio 1lawmadas "oe Ehtr, (35)

=lamentas de=)] trust

Econtraumsz  an la definmicide qu
Guer m Tonbinuscion D2 desalosan:

zidn vy fa
benzficia

SETTLOR 0 TRUSTOR.
loz  Wisnes ozl
e una hercsra e

e trust.

El ettt 1o PO ura mami fests unilaters de su
volunt.zd y oo kignes para la

Ern caso d=
oG "living

realizacidem e o
aue =l =sstbler
LARPER N

g-t= Y EL FILEICOMISO ANTE LA
JURILIEO. Ferimera =2dicidh,
D.F. F. 1440.

(A4 Domisguez Marbimes
TEQORIA GENERAL DEL
Eclitorial Focrua: S.A.

(35 CERVANTES AHLIMARA. Ra zione=z de Crédita.
Eviaciden fa. . Editorial =rE. S Maxico, 1984, p. 287.




TRUSTEE. E= - la persona gue ejecuta el trust. "Es la persons 3
i =2 la tranemite =1 dominio legal de loz bieres afsches & wis
por el ssttlor. v por =llo, se trata del sujetas cbliazde a
izzes  los Fines Frara los que dichoz biznes | Fusron | afectos",

oz varios (lozbruntees desiaredos por 2l gebtlor v
cupplir cor =l e2ncargo, siendd responsalb B
Feidigra  goortecer, por-suw. negligencia,

@.T.}. Es el beneficiario
foend) . ‘

ZESTUI AUE TRUST, CESTUTI O CECUITY (C
dzl trust fer plural es cestui que trus

uien Sz constibuyd vy Fundiona- el beush
(37} o

“La  pearsornse en favor de
ecto ez, W obeneficiaric

El  cestui  aque trust t i de obligarr &l . trustee a
cunrlir  la valuntad del aroy al misme tiemre a  “esrseauir
laz  biersz de zujetas al régimen gzl trash cuando se  shcuentren
2 mares  de  berceros For actos indebidos del trustee, parm
reinteararlos & la la, otis debets Formar parte” (39) .

existe =l charetable trust, fiaura en
beneficiario ez indsfinido, (oo las  trust  =n
arnimales. para tubtelar incapaces. creat mernunertos.

Ade=méz de)

a tambidén en la confianza vy por lo tanto an
al, Qrie =1 tiemes == convirtid =n

wria okl
ura il

se clasificéd =l kErast en diversos sitemas gque
LLinghamns

Posteriarns: .
vremartan x 1z fFoca do

Lrust expreses  (trust

1.- to de lasg par
por ajecutar y trust implicitos.
Jo o mimisterio de Leyy trust inkterpratatives vy
uliantesz, e .
F.- - Aquiel creado iRt Ciohalmente por  alauna

nvenlo o testamento, incluso uns simple

DOMIMGUEZ. Op. Cit.e p.o 142,
DAMINGIEZ. Op. Tit. pp. 142 vy 143.

Izt

I
4R



(33)

modmlxdadns detarminadas nl trus t.

Truzt  pot ejecutarsé.— Aquel . que concede derechos call
teneficiaric bajo una condicidr adicional qus debe realx*ar
un _tercerc, e

Trust - implicito.- Aguel qus reconocszn los bribukales;’ . &qmo;"
esultads. de . los kdrminos o circunstancias que: rodean . lai:
celebracion del acto. o

Trust  por  Ministearic de L2y, - Aguesl qus no deriva de
daclaracionss o de la int G de una persona, sinc  que
impone 1z quidad et razbén & que  los  biermez deben ser
consarvadoz " beneficio de alavien.

[

Trust interpretativo.- Agqual aue e exige a una paersona que
ha obtenido alauna vertaiz perzarmal a1l acupar uha posicidn
fidh aria en relacidn a detarmindos bisrnes.

Trust resultants, - Aquel  qus surae por  la transmisidn a
nombre de otreo, ¥y Qus por Mimisterio de ey ze hace en favor
de aquian transmitid la propiedacd: ¥ cuando un brust expreso
s frustra total o parcialments.

Para Scott., loz truszt se dividen en trust expresos;  trust
rasultantas, y trust intorpratatives”. (39)

v especial.- El primero equivale al antiguo use

Trust simple
Fasive y =2l zezgundo aqusl mediante 2l cual &l trustee le
::-:AmPet are varias obhligaciornes vy se divide erm administrativo y

di= icnal.

y rrivado. E1 aqaual que interesa
=t azneral. v 4= ertra el caritativo o
de bensficemcia. El aundo, tvust rrivado. =s xquel que sa
establece en berneficio de personaz determinadasz.

Szothk citado por Batiza. €l fideicomiss. OpP. Cit., p. 53.




IV, ~ DERECHD NIRTEAMERICANCD. TRUST

Ravizbs aran iwmporktancia analizar al . by
vistud 5l desarrolle gque hia ternido er ase
andida  a trav A2l manate (invadiende
tros fadses eminenbenar romanistas) s
sbendids & 1s eciividad bamcarisa, aus

=l bruzt imglis Ve Laamer Doarn
= =l trust aocrbeapzricseos =l anbacsdern
icanoa vige

CL

tozrumdh el Atldntico vy fus aosepbado g
o, it Eabiargo. &1 tgwal g
a- Ta equidad Fue vizhs cor des
T oCcon las eearragativas o Fosze v
o fuz  obstdculoe Fara gue &
cticade pot los colonizadorss.

=13lo KWIM fuese

NEribuye a2l desarrollo deld
i ra rooticia
wrna autor
tr:ste-
Lozn

= Carporative qu
= steados Unidos de
3 & una corporacidn

RY

ti
tiends
ia =l tr
(Fiduciaria)
irdividual
pactade  al

admini=strar = Loy Pt b=
are profezsi
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y =h Inqla
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Elblic
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wbkilizar 1
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"El- 24 .da febrero de 1218 la  Lesislatura de’ Massachussetts
zorzzdid autorizac dad Massachuzsats Hospital Life
Irsurance Company ds para ce=lebrar en general toda clase
de contrates™. (41) :

Al sermitir celebrar sstos contratos incluys la aceptacidn del

trust. Peor 1o tarts  fus  la prims ingtitnuecibdn  de trust
consti tulda 112 Exztadas Unidos Notteamgrica, &aundus =1
misme PBatiza e aue podria za "la sociedad  Farmerz! Fire

Insurance  ard qun ompany' . actualmente "CGity  Bank  Farmers’
Trust Comrany, de Nzw York". pueshts que al 22 de febesro de 1822,
la Legisletura del Estado 12 avtorizd psra  recibir, adauirir,
pazesr vy barmer ern propiedsd cusl Quisra class de biernes gqus  les
Lrasmitiera an teast,

El 31 de dicismbrs de 1874, la Legislatura de Nusva Jersey
autorizd la constitucidr de la zociedad "Morris Canal Arnd Banking
Company”,. mizma que =& Facuitd para recibic v adquirir bienss qus
trasmit s brust, azl como asumir, otorgsr 1%
cualauiar trust tesktamantaric.

E1 9 e marzo da 1830, le Lgiclabtura de Nusva York autorizé &
“The Naw York Life Inswratce And Trust Conpany” <on las  misnas
facultad (ST T & Farmerz's Fire Inzsurancs And
Comrany”;  una Cara ristica notable @z que & su Fazdh
figurd la palabra TRUST.

o

£1
e

2 febrero de 1334 =1 funcionamiznto
ard Truzt Company”

QFrio awtaoriz
Life IGELET

lvania Compary
fin d= qQua en

21 peermnl = "The
Ard Gra: g Areuk
clase dz2 brust.

Eri Papzilvania se
far Itasurances
1836 1nF1uyaran t.

En 12332 2an Filadelfia la Lagizlatura del estads autorizd a  "The
Girard Life Insurance Annuty And Trust Compzny” 2 incluwir el
desanpafo d=l trust,

10 & 1290 rebroduys =l trust a  las zociedadas
rive trust:.  En 1374 Frimer  departamento
aspecializado  dan 3 =it And Truszt Company"
titucidn bamcaria  oue .t efectivae vy  las
[T depositados =n zldusula tercera.
conmcbiftuird wun depdsite relativas a los
mizsmzs 52 llavaran separa cha de asegurar el

wdamante. ..,

¥

(41) SATIZA. Radolfas. Imztitue = v Dopartamentoaz Bancarios de
Tiusth, Esakemna Higstérico Funaional b4 oraanico. Ed.
4 anc1dyy de Barniguer He MéLice. DUF., 1985, B 7.

-
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cunplinients  de - esta disposicion. la. =ociadad  Giovdrd Ly
deparcamnsrnte de- trush. en 2l gue los megocios refasrentes a dichos
.bienzs serdn o atendidos an forma aparte e indzpandisnte de sus

negocios generales". (42)

Ern 1370, se inigia el trust modgruu. instivucidr que 32 argands
drcreiblensntes variando y exterside de servic wiry
enbarada. . a pesar de esha =2 ha llegedo s especializar
an catsaorlas. .

Ertonces =1 Institubo Americar
Banmking). ha definido oficialm
afirmarde aue zor Yaduszllos que
patrimomnic. la admini
la  ejecucidr da mardatoszs
Frercanas fizicas,
muricipales
educativasz,
loz neaocios
de bizhez de

(Amztrican Inskitubas of
re3oc i cel Lrust
= la distribucicdn  da
1 dezenpsfin de tutelas vy
wye  parhbinentes. para
unidadas de  aobiarro,
institusiones  pUblicas,
bepeficismcia. En suma.
cuidada v mdmnn stracion

SCOTT zefala que "= i 'p-al tratado sobre 21 derecho ds fidei-
comizo fue el = te armd truztees”, cuva quinta edicidn
fus publicads (442, ¥ gue fus haskta 1895 cuando  la
“Americarn  snd Enaltish Enc iz of  law", primera sdicidn
dadi wre vl &l f1 nientras que en Harvard =1
praftezore James Barr Amas, fundd la cidtedra de fideicomizo.

Es shntonces  cuandos 2l Fid
zlaboracion urispr
1oz fideicomizos

izomizo  surala  zpaeras  cono Lirz
zrrcial. Er Nueva York ze inhentld  legizliar
re bist pUXIIRET 0 F=

leae legizlacian. Fr ol & iriczid e 1oz Yrevizsed
statubes de 13307 =rby law of New York vy oaue
=) irerodujo & F Tz e 1297 foeand parte de
las Garmral laws of New Yark.

Se ha intertado perfeccionar mediarhe =1 Qm—r1Cen Law
Inztituine (Insti Azt i ), i cred
Raztamzmt o t El Rest ne biene autoridad o fu &
rasoluzidn padicgizl pero bi imflusncia 2n Loz tribunal
Noeheamdr Lo,

(42) BATIZ2A. Rodalfao
(43) SCOTT, Auztin W.
Revista de= 1la
Tl LomLoy e banbor 2
(44} Yo,

acho de Fideicomiso.
Jurisprudencizx. Toma TH.
NAM, . 787,

M E XTI e




En =l siglo se wtilizd Ia relacidén  fiduciaria para
peraciones Y - asi como Scobt afirma que "las.
legizlaturas de varics Estadez & principicoz del  siglo XIX,
e S 1 para opsrar como. Fiduciarios a
jal  aquellsz  organizadas Para

S aricn &
cisrtaz  =acis
el imar anara

1]

Cony Froyect
stad Unidos
"Cédign de Duer

e David Podley Figld se ocjigira . el Erust  en
1 ogal iba zmcaminads & la realizacidn de  wn
e Suztantivo para 21 Eztado de Nueva York”.

Este provecto fue rechazads egor la Legislatura de Nusva York,. sin
embarao, madiarte al; i arnes fuz adoptado er Montana.,
California, Dklahomns, Dakota del Norksz v del Sur.

En 1920, se. di& wn breve estatubo e Louisiana mizsmo que fus
abrogado  am 1932 por =] Cédigo de Trust de Lovisiana (Louisiana
Caode Trust).

En 1943 se promulad una Ley scbre trust en 2l estado de Texas.

For medic de la Conferencia Nacional de Comisiornadoz se  har
adoptade  principiozs  gue tieren la finalidad de urmiformar las
layaz respectao al  trust  gqus se sricuentran vigentes  e=n cada
estade,  AsimizZmo, exizte 2] "resta . of law, siendos esta una
sariz de voldlimere redactados gor =21 Institutce Americano  de
Dz ach y a2l los autores dochrirnarios opiren sobre  las
divers ramas  de o v oous posibles modificaZicores para
mejorarlo, P14 muxl Austin Waksman =34 fu= designado
coardinadar para o1 capitulo correseor a los trust  sienda
aprobada 1935, madifia la segumda adizidn  de
1¥37.

a0

=l Reztatemznt of

Adznds  dsl Rezst
Reztitution v =1

dal trust nortsamericanc sn comercializacidn,

oz trust  companiss vy Bancos fiduciarios
1 que  dehicds a a la irverszids que bhan

realizade an puestro spals. ket detereminade zu influshcia a la
a camzrcial vy por ande al sithema jurldica mexicano.

(45)  SCOTT, Austin W. Cincuenta Op. Tit. pp. 290 y 291.




CAPTTIND - TI
NATURALEZA JURIDICA DEL FIDEICOMISO - - "

Udin saria incomelste s1 omitisramos Cdeballar o la
aturaleza . Juridica del fidsicomizo, v de la cual hen isurgidd
diversas. inquistudes-2ntre 1oz estldicses del deracho v juristas
e tarnto que no raesults facil por la reiterada inclusidre de unz
Fraura. h&cida 2t al derscho 2mgloz ziztama
Juridico., !

Ayt

1.~ TEGRIA DE LA UNTILATERALTDAD V PLULATERALIDAD

mecesario determinar i =)l fid=icomiso es valido
ror  zimple daeclarscidn de voluntad o ag
mansa da voluntadas, Si compartimos =1 primee
zEam amte uma declaracidn - unilateral  de

& anos la  zwegurds PEOPW ba =2 habla =153
o= volumtades

Primarametite
por cons
rezgasaric
argumanto

cems CERVANTES ARLIMALA, (3£ OMINGUES MARTINEZ (47) v
CHE DBREGON (43) zan Jdefenzm Ze la tsiz gue exprasa
Figura o=l frdelcomiso 23 whax simele daclaracide
de volunbad.

L

o

P BATIZA, (43) ACOSTA ROMERO (50) vy LIZARDI ALBARRAN
{S1) &l Fideircomizo come ur sacusrde de volurmbades, 2=

Jecir, una constituciin contractual

(33 v Ty,

3£y ZERVANTEA AHUMALA,  Faml. TITULOS Y QFERACIONES PE CREDITO.
Op, Cit. p. 2827%.

(473 MARTINED, Joras A, Op. Sit. p. 49
s OBREGON. Jua. NATURALEZA JURTDICAKH DEL
rIDEILUM*HD Revist Deracho o2 Cisncias Soclales, Mo,

S0, Méama 1947, g
: ==

Migusl.
SR
Mcnuul.

=ia.

EBANTARTO. Edycidr.

L& NATURALESS
&, Lo,
TERECHD  MERCANTTL.

[T

YURIDIIA 3FL
i{52) BARARERA  GRAFF,
Editcrial Feasr
VILLAGIRDOA L
=2 SRMT? it
COMISO WFhluﬁhw Ej




Surada - & 1as tras mencisnadas teorias se ancusntran. la | des log
spolobiios.  aue corzideran gue el fideiccnizo 28 consbituve an”
wlauras ocasiones &9 forme unilateral, obras en forma rontrartual
y 2n deteroitaclas veoss en foroz wlurilateral.

Bl meestre FIX ZAMUDID va mis 2114, pusste que, adends de’  ser
participe wn la coreiente ecliécbica.  ssfala qus el  fideicomiso
puede revesbir ls forms de une ezbipulacisn a favor de terderos.

Ahore bien, y Drazraciones de  Crédite
zeMala an % tud  dzl. fideicomizo, el
fideicomitbtents cie Lizres a Lirs fin liciteo
datermivada, encamerdande | Ta remlxza-:um de este fim a una
institucidn  fiduciaris. Dbe Jo antericr desprendemos que. la  lay
eige la tedrte 2o la declaracior unilataral de valuntad, 18 cusl
genera urd smbigusdad derivada del hecho sus 2l fideicomitents es
Quien deshtina log bisnes abjete de! fidajcamisa, azl como el "fin
Yy  quien debs realizar sl encarao de fiduciaria, con la  dnica
limitacidr  aque ésta sex wre institucidn flduciaria expresamartse
autorizada por la lwy.

BLY

rticulo 357 refuacrze lo anterior al  safiaxlar  gQus (=)}
firdeiconize  pusde  ser  constituwlde por ta aentre vivos o gpor
testamento. Bz decir. Con athe  art o se equipars
fideicomiso oo el beztamento z1sncn qus eisbe vltime es =1 mdsing
representante de 1 declaracion uni labersl de voluntad.

A Iy aburdamients la fracscidn VIT del articulas 357 =zafala
Gk Causal para la extincidn del fideicowmiso la safiwlada =n =1
parrafo final del arttouls 350 de 1lx mizns lay. Aue @MPress  GQuse

zible la sustitucidrn  del  fiduciarie ce=zard =1
Luga gombomces 2] fideicomniz iskte {para la lay?,
momento mismo que &) fldeicwsitente nace sw declaracidr
de  volumtad,  indeperdtizcteoente cue la institoeciden F
aceptae o 0o el aroargn.

~ D".SE\I' a

fidetromize no  pueds
durid

3 para su conzktibtucidn mon
roinadas ¢ zoma o la  capacidad
Fiducia: ia ¥ =, »‘-1 fideicouisar: o.

Ezta  Diiers decis §

= r oal  acwardo o
el sdes

Lo
vy por 1o tants,
o

Lendra  =fa la razar @ los
saferzoras asi comd  surosn
thzrecrms ez asil, =Aua 32

depusshr I expresamnanbs

ivos Bazta sefialar
acte determirados




ims, e zoiiviarte Eitelar

Z.= .TEORIA DEL CONTRATO

abkrogs - elementas. que  haoon o Su@oRes Qe £
e cwntrat:, come qua debe Constar por o &30
U una . licitad en = Finalidad v aus transfiare hienes
derscons, Racords D] el artlcuie 1773 del Cadiaoe  CQivil,
zefMala e "LOS - CONVENIOS @ GQUE  FPRODUCEN 0O TRANSFIEREN. LAS -
OBLIGACIONES ¥ DERECHOS TOMAN EiL NOMBRE ‘DE CONTRATOS". | Adesinis .
patra . que eeiztz un contrate Se requiere 21 consahtimiehtu Yy 1=
exiztencia dzl objebo waterisa del brato. - L o )

Existan,
Fid

Soncluimos oFinanda que =1  fideicomisa -1 [R14] contrato’ -
elurilateral. : b -

3.~ MERCANTILIDADL DEL FIDEICOMISO

Fara mnusstra legizlacidn g2l fidejcomizo ms una operacidn exclusiva
de las inntitwoion dz  oradi y por  ends, es . deorden
mercantil, e tanto. gue 21 artlaule 75 del Cddige de . Comerqin
indicar .

ART. 79. La Lay rsfuta actos de Comercio:
HIV. Las aparaticone: dz ba

rztituyarn un servicico de
o actuar [at=ly]
o kransparsnciz
tios,

Astl, las opzracionss de fideicomisc
intermediacidn Fro @], por 1o que
discrecidn. rezsponzadilided y zeguridad. asi o
=y &l marejo de fondoz vy pres S e dive

ja AEEE-) ! 75 ol Cddiac  de ImErTio T
macuastre o2l ‘r*igul. e o=l Tttulﬂ Prelimihar, de la Ley
Gerparal de Titul;: v Dparas i quE e s Rarrafa
Finxl zefiala Lz Jito  «ue  azsha lay

reglamgnta

1 g=
fiduoiaria

=P
FoAr &
E U

e Bar
e P R OTU L S



‘dizpuesto. e &l - Articulo 46,0 fraccidnm ©KV; Practicarén las
opzraciones del  fideicomisa & aue se refiere la misma. ley.

Ez &zl como sl acte comstitutivo del xi:_icomiao es da (carécter
mercantil. en owirtud  de a4 ouna opsracidn de U crdéddibo C Y una
aparacid;m de banoo, R -

Al kablar de crédito nos remitinos a los origenss, . koda vez: que
el  termino  deriva del latin “credzre",  cenfianzas.. poir 1o que
Cuande | hablamos de orddito lo asocianozs con la confianza. - Asi.
cuwando mos referinns a una oRet on de credito bratamos sobre el
negocioa juridico sdiante 21 cual =1 acreador (acreditante),
transmite wn valor econdmico al deudor (acreditade) v - este  se
obliga & reintegrarle em =l tarmino para 21llo =stipulado, con los
accesorios pactadus.

Err la opsracidte de orddiuve existen bres =lamenbtos como son el
elaza, la fiducia o confianza v la transmizidn actuzal de dominic
& canbic de ser reintearado. Dichos elemsntoc 1los encontramos er
el fideilcomisa,

urt plazo que dependse del cunelimiznbs gzl encaraso.

el elemento confianza, Y eso e aprecia dezd = i
d=l Fidercomisn v la regulacidn actual. = 1
arL FE={¥} 35'5 e la L.R.T 0.0, que ordena & la instituciden

Fldu-lafla "obrar sisnpre Somo ur buen padre de familia".

ba deriva de la  misna
Lransmiter por  parte
=2 afectadoz a dicho
“ta de btranzpiticrla el

Er: rzlacidtn & la transmisidr de domirdo &
Fivalidad o=l Ficeicomisa arm banto 5 =
2l fideicomiterte & la fiductaria 1o
o 1x obla 1a por parto d

Se MEmsiord que a3 unea opsracién bancaria ya aue astas
spzraziones las realizan s:clusivamsnts los bancos o irnstitucisrss de
crédlto,

4.~ EL FILEICOMISO COMO MANDATO

e 1A Ricarda Alfa
un mandaiio ireevas inmfluyando =
=1 ziztens _y-,n-idu:-_- i [T NN t la ley de 1926 ze dafinid
&l fideicomizs coms wem "m'\r:dn* o arpevoeslhls Y.L, = imclusive la
Suprema Zorte Jde  Justicia o un principic no
stablecla difersnciz &) guma shtre

g

Sin  enbarac. =1 mandat sentacidem,
o ar i aaren =1  fideicam ativo  de
dominio: 2t et mandato 21l ooewdatarlo wsriba dal

21



mandante v w0 reprasentacion de dst
=0 SU L APEp Do sonbre, P o Qe
lleva a cabo ¥y & cunFls an nombre im

el fidejcanise =1 Fideicomitente se despr
izl

iaric echua s1empre
21 mardats’ 2] e=ncaran
s mientiran dque en
b da mus biewes oy adm
BMO SNCATAD puUesSto que asha funcidn recas el fidusiaric
dabeird actuar  por Scuents propia oy Cen beneficic - del
fideiconizaric. Wo  acaban aauis 2r tanto quee @l nandato =s un
contrato.  zszwtizlnente revozakle, y en nuestra legislacion
& revogarse 2] 2RCEra0 par Causa 9rave FoOr looque lase s gl
izomizo; Bl mandabo salo puade constituirzs por acte | entrs
vivos y el fidsi Mz pusde ser constituideo poe testamento o poars
acto antia vivas. .

Actualments  la  doctring v divarsas ejecutorias . de  la  Suprena
Corte dz Justicia de  la Nacide  oifererciat 2l pandato  del
fideicomizo,

S.- FIRPEICOMISO COMO NEGOCIO FIDUCIARIOQ

Los  partidisacrios de szts doctrina conzideran ]l fideicomicso coma
urn megacic Fiduciario, 2m virtud de=l cual una persona bransmite
plenazments & obtra clerbos bisnes o derechos Eligéndaose éata
wltima & afzctarlos a la esalizacide de une firalided  1igi
determinada. v, comd consecuenclsz de dicha finalidao & oblia
ramenitic dichos tiarnes o dars = & favor Jde un tera
revaertirles aen favor del tranzmitent

Fs

LR IR

Dzfarzores  de . ) i Pugliatti, Trabucchi. De Sousza
Lim&, Barrara 3r ¥ ez Martinez, quien deficne al nes i
Fiduciario  camo rdo mediante el al. un
anzmite la Fro d de ur bien o la bitularidad de un
otra y dste a

£ = & 2 obliza & deshinar la transmitido a una
finalidad et QL ezl 1= safal, [aiaty] T ques
core onfilianza que para 211 1a buvo el .
(S%)

En o=l nesocie fiduciaris encorbrames una dobla relacidn: una real
y mwhterpne que hace pocible la transmiszidrn del bien o dereche del
Fiduoiante a2l Fidusiario v una relacidr abligatasria 2 interns po

la Aue &l fiduciaric se nzuzntra  constrefiido  frant al

=
zmitirle eze bien o de

fiduciante de retra who de tramsmitirla &

un bercero.

2l truzt analosajidn. )
megocie fiduoiar
1 reaosio  fiduciario
=1 n=g fiduciario

fidE1. iz
distinmtasz vy

(S5 DOMINGUEDZ MARTINCI. Op. D1t pe. 135,



definicidn, y =l dee)comlda 2s ' nngoc:o tipico,.por pr;ncxpiorf

Queda

excluida la equiparacion”. (9é&).

TFarlo tantor el negocic fiduciario debe considerarse ppohibidc,

For 1o que 2z nizga auz la naturaleza jurldica del: fideicomiso se

expliqus a la luz de la teorlx del negocio fiduciario. °

6.- FIDEICOMISO COMO MEGOCIO INDIRECTO

Deferzor de esta  teorla =2z Rodrlpuez, gquien considera - al
fideicomizso como un mnegociao indirecte al afirmar qua los  bisnes
del fidaijcomisa ranzmizidn dz  biense Para fines de

peneficencia, paao de rentas. para garantlas de obligaciones,
patra administracidn, etc.), podria conseguirse medianbte negocios
realamentados par la legizlacién positiva (compravents, mandato,
comizidn, preztacicn de sarvicie, hipoteca, etc., ndcime que a
todos estos negocicas puzds dadrszles laz mas variadas estructuras,
dada la liberted o= contratacidhn [uz 25 baze de nuestro  sichema
juridice erivade) .

Sin embaoron, 2=l bratar de ver a2l fideicomizo coma  negocio
indirectno, imPlica =ilo ver uno de Sus 2Qulos Que no abarca en su
totalidad la naturalera juridica del fidzicomicsa,

7.~ FIBEICOMISO COMZ DEFD

ITO

£1 depésita 2z un contrato real por 21 qus una perzcna recibe de
atra algunz cosa para cuctodiarla, aquiparandoss en esz  aspecto
al fideigomizo, aQue requisre la entreaza de2l bien.

La diferencia radica o gque en &l depdzito =2 da un cambio de

i y er el fi igc 2l fiduciaris adauiere  tanto la
dzl bien fidzicomitide (por medic de la snbrzgs)d como la
propisdad dal  mismas,  Por 1o =l depositaric no puads
trasmitiv la propiadad dzl  objetoe dade 2n derdsito. Coma
consacuzncia de dicha diferenzia 21 fideizaniza v 2l depdsita som
figuras distintaz. Podemos concluir gue la principal  diferencia
radica en 21 objebto da ambas va que, nizntraz en 21 depdsito la
firalidad =5 l1a =inple guarda y custodia de los bienes, en
fideiconizso la fiduciaria s2 obliga a la ejecucidn de los bienes
Que pueden se tranznisidn, admninistracidn. garantia, stc.

(S£Y CERVANTES. Or. Cit. pp. 231.



= FILEICQMISN COmMey Mt

El Dodias Livil vigents dr:Fxne el 'nutuo =S
Siguienta Marerne

El 0 Mutuo es wn contrat

oo

K oualoel mutumn b Te
naferir la  propisdad de-une  suins  de
dinaro o de obtras cosas funsiblezr al  mutuabtaerio
L2 Ry obsligs a devolvar ntrc. tanto d2 la misma
w=apacie vy 2alidad.

Es frecusria gue =2 confundan eztaz dos figurss, par
e la  bete  Jdel Fidaiconiza Ja camfianza (sSive Iz E
podria sxistiry, v mas adn. 2l fideicomizario mo Ciene dnicam
wn o fifple derechn de arddits contbea 21 fiduciar
cezo Jel acr

o oCOID 25 S
cdor o respesto a2l deudor en el conbrato de motu

El datents =1 daracho  llamsdo “progiedad e
gl dad o =t el brust amglozzidn. por 1o

irslusive Vruzstra lepizla dry =2l Fideicamigaric podrd exigir
2]l cumelimisnts & la dinstibucider Fidusiaria, sbaszar la velidsz oe
1oz actos que Scts comata =z parjuicio, de mala fé o 20 exoesn
de las Facultadﬁ-’ aue oy virtud del acto constitutive o de e
[ Yy sgevdo =lla 3 procadenla,  oodrd
¥ Fue hayan salida del patrimoeds por oulpa

lae Fiduciaria (arbioolo 259 d2 la LGV 0000

G- FILEITOMIGO COMO ESTIFULACION & FAVOR DE TERZERG

Cuzwrdo
CorSEde
el Lind e

wonbiaere wna imalacidn & f'a
sCultad de i de guiae
rrasbas Eni=0oT g

lacidrr a favor Jde
nEY S o=l beraZaro fed
otactde . el c:»'—rfeccxc.navla :
5 esripalacion bezhs 2

larnf.;.,
=l Fids

i 1& antrse la eshipul
oinise, rad1oh an Gus en
JLu idize subdnoms Que 2uroe ndependienten
Z1 i zecurderie daatro dbe o conbrate, 53

(RS 2
bz tar I fideicomize coma 2l conbraba At

anhyeilas
Litha Ry

& Favor de he heficio puaeds
EENTIC I T [RART-FREY

originaria. tambibn 1o 2z qus vocacisn del fideico




qusdx rond1c1onad= a Ia ‘ac ptac:én dgl fxda1cnmxsar1o. “en: tanto
quie el fldﬂlfomluo e irrevocable. E i S . g P

{6t FIDEIF‘DNI‘::D oM UsUFRUi’b

El: usufr Lo se =ncuentra contempladn en. el Ladxgo C1v11 vigehte
an. su articule 920 qua al efecto astsblece'

"E1. usufruto es &l darecho r~=1 v temporal e dlsfrutar de - los
bienes ajenos'.

La’ semsjamza entra fideicomiso v 21 usufruto radica =n que &1
usufructuaric v eficiarice de wn fideicomi=o recibern leos
beheficios de la propiedad sin que =e encuantre registrada a su
nambre.

La diferanzia la teremos en ade 2]l usufructuario tiene 21 uzs o
disfrute total dz2 los bizmes cuyos productos le corresponden v
For  su parte, =21 fideicomisario Carece de la adminiszstracion de
log bierss fideicomitido ¥y que dsts recas s la fiduciaria, vy
tienen ademaz naturalsza y finalidadas diztintas.

11.- ELEMENTOS DEL FIDEICOMISO

Al analizar 1
ohservar aque
figura, leas

fideicomisaric.

= congeptos Jados en torme &l fideicomiso  podemes
stizten tres elementos persornales &n torno a  esta
uales  son 21 fideicomitente, <21 fidusiarie v el

i

Exl

a) Fideicomitente

El fideicomitents aqualla  "perzona flsica <o moral que
constituysz un fideicomizo, esto es, aquella que destina ciertos
bisrmes o derechos & la realizacidrm de un fin licito y determinado
y =ncarga dicha realizaciden a una Institucisdn fiduciariav. (57)

]
n

1 d2 Tloulos y Opsraciones de Creédito
sefiala:

Al efecto, 1a Ley Gens
viaente, =n 50 arbloulo

Art.  34€. Er virtud del fidzicomizco. a2l fideicomitente

destina ciartes bi ENERISIN i 141 determinado,
comeridarde la realizacidn  de Fin a Una
imstitucidn fiduciaria.
Azli, =1 rfideicomitents 23z aguella perzana fisica o maral  que
destina  desermninados  bienes o derechos a wia finalidad licibx

(57 DE FPINA. Op. Cit. p. 177,

i
]



1 rminada, | transmitiendn sg bitularidad a
raalizard el o fideicomizo). vy Qeresralments es quien designa 1a
inztitucidrn que deberd Funair como Ffidu—iaria, corrazspondi2ndols
=l derecho de eledir uno o varios fiduciaries para que conjunta o
sucesivamente desenpefien =1 fidsicomiso,

{aiien

Ez ingortarnta =
fideizoniterts oz
bigngs o darechos = 1o cual
para la comstitucsidem adzl fideios
contenrla en &l artlculo 349 de
Opaerzcicomes de Crédito quez ==Nalasz

lar s Far
uisito indise

n

FUNE O (-
ol

3
5
<

Yot
m

g

<
@2
b

Aré, 347, S&lo puadzn ger fideicomitentes 1
flzicas o juridicas que tengan la capacidad
eara  hacer la afectacidn de bienez aus =l fideiconi
implica. v las autoridades judiziales o administrativ
competanies, cuando = tratzs de biznes cuya
conservacidn, adminizbraside, liguidaci &, v
snajenacidn corresponda a dichas autoridades o
anas aue dEtaz desiarns,

imar e dezfprendeny 1os reauizitoz que debe po
ettuz,s como 1o 22 la caracidad mizms qus =5
prara adauirie um dar o para njzreerlo v disfrutaclo!
Cabe destacar que 2l fideicomitents 1o g5 qQuien =3 tit.
de  los biernss o derechos que serdn af 1
o bosn,  SU reptresentante con facultades
realizar o3 de dominio de conformidad & o sstablec
articulo 2554 tercer parrafo del Cadigo Civil vig

=1
Aaptitug

o capecidad

2 puaeder =2 Fideiconite Ll

1 t Tivil vagentz
-
d

J are L “minas establec
et 2U artlculo 1729, al zeMalar:
todas  las nﬁ'sana— no chCEPtundaf
rarsanazs dab dad d= axa
deben berer dad de doninia, Qu
que ¥ lievar a cabe acteosz
[ [T=(N 0 mimio N bast
Por s =ino la =
de loz (=

& canbratar
=cir. astas
roicia. AzimizZwo.
apacidad especial
dominio.  En 1a
ternar la capacidad general
zitilidad juridics de disporer
7).

1

L=t
capas

{52y DE FINA. Op.
(G5 ROJIMA Vxl'l
Tintrzd
Fore

COMPENDIO  CIVIL. Tago 1.
Familia. Cuarts Edicisn. HEditorizl
F. 167,




Nysstra legislacién también. sefiala qus Pusden ser uno o varies
los fideicomitentes: para constituir:el fideicomiso e inclusive,
las aukboridades pueden ser Fidhlcomxt=ntes Para el desampefio  de
sus Funh1onas.

Tambidn - =s necesario resaltar que no costituye una obligacidn el
tranmsmitic & la. fiduciaria la-tibularidad:des los bienes afectados
T al’ fideiconisa, pussto qus es uha consacuencia juridica del mizmo
= cuanhe inplica une traslacion de dominie.  E= un  fendmeno
juridico de  caussa-afecto. Al hacer perfecto un  acte juridico
traslativo de dominio, la traslacidn ec unm efecto del acto.

El fideicomitente tiene derechos v obligaciores: destacando entre
lops primsroc, los siguizntes:

- Sefimlar =1 Fin o los finss del fideicomizo,

- Desianar fiducizio,

- Pasignar fideicomisaric.

- Reservarse los derachos gque sztime pertimantes an <1
acto constitutiveo.

- Regueriy cusntaz al fidusiario.

- Exig@ir la devolucidn de bisnes dagos en fideicomiso
a su extincidn.

Respacto &l fin d=l fideiconisa, =l articulo 347 de la L.G.T.0.C.
safizla como requizsito para que =l fideicamizo sea valide qus  su
fin zea licito vy determinado.

En ralacidn 2 la desighnacidn del fiduosiario, sdlo pueden  serlo
laz institucienss axprasamente autorizadas por la Ley, pero al
fideicomitaente tizne la facultad de designar varias instituciones
Fiduciarias para gSue cSonjunta o sucesivamente desempsfien el
fideicomiso, estableciendo €1 orden y las corndicionszs en qus
hayan de  zustituirs=s, de conformidad a lo astablacido en =1
articulce 390 ds la Ley Qereral de Tituloz vy Operacicnes de
Cridito. Al rezpecto =1 articula 46 de la Ley de Instituciones da
Cradito, en su fraccién XKV establecs la facultad de fungir como
fiduciarics a los bancos.

E1 das=i
tizne e
asl mismo =n

arar  fideicomisario la facultad mis importante que
1 fideicomitoncs porqaus 1ncluso pusde llegar a nombrarse
Cardcter.

zetimse pertinente en
raa d2l fideicamitente
me nombrar nueva Fidwsiaria

El resarva-
constitutive
que le da
o peadir s

FPeodrad * 2 los bieres del fidsicomiso para
si. Para ~10 O Rara terceros. Esta resarva se

37



del articulo 351 de la
i b

nLra estipulada en ozl parrafo sequn
Ml de Titulos y Oparacianes de

Tienz - la Taoultad de revogar &1 fideicoapiso "cuands
servado. sxprasansnte ese derecho al conetituir =21
rticule AS?, fraccidm la L.G.T.0.50)

o

Tierea . =l ho | de
i icam la facultad de pedir
confarmided al arifculo 34 de 1a
vigeEnte.,

I acto

Fodra =i zjcomitente desianzr varlas institucionss fiduciarias
Eara que juanta o S vamente deszmpzfien 2l fideicomizg, de
aousrdr w1 tabl cero del ariicouwle 300
e la Lay Germrzal de Tituloz vy Oparzcionz: de Criaditea.

Podird  ademds sclicitar la rerdicider de cusrtas & la Fiduclarias
rformidad &l articulo 34 de la ley wstituciornes de
y por oztide, podrd ejercitar la accidn de recsporsabilidad
la fFiduwsiaria. s derecha e =21 acho-
netitutive del: fids i

iatugs del fidsizomiza. podra . el
la develucisn para 51 o para sus herederos

remarsnts de acuerde al artlcule 352 de 1a.
y Uperzcianas de Cradito. :

=N i
Ley Gerzta

Las ohlicacian mitentz som laz ziguientes:

segar wigine la constitucién v el mnansjo del-
ficei
~ Fzagar fiduziarios.

& U ngm1 i s franoainlaz, zstara  obligado al
para der =viccidn. .

il tiene la aZitn 4= colaporar con 2! fiduciario
aelimients del fin, zar dicha  colaboracidn sas

-mlia para 2l cwmplimisnto del fideicomicso

SRBEAM

b) ta Fiduciaria

Herrdmdez
leaalnrite
bitialar
la vige

"fiduciaria ez imsbtibucides de  cradita
Fara Eracticar opersciones Fiduciarias.
sobre &l obizto del fFigsicomize  durants
e

(6l) HERMANDEZ. Op., Cit. g. Z54.




Luegs entonces,; - fidusidria es./la. persona juridica;’'c /moral
dasianada’ par ﬁl fideicomitents pdra ‘re2alizar el fin licito: . del:
fideicomiso’™ y “a . la  cual se le- atribuys “la ‘tit tularidad - .del
ratrinonio constituido por los biesnes o derechas deslinddos para
la-realizacitn de tal fin,

Al respasto - 2l —artbiculo @
Oparaziarss de. . Cradite

opatacionss de fi
crédito v sefMala e su

0 de la Ley - Gereral' -de Titula's y
stablece’ . eli morepdlio dhigo:s an
en favior die’ las. | Instituciones ©de
350 . J : 3 d

na

"Sdlo  pusden zer fiduciarias las instituciones:
expresamente autorizadaz para =1lo conforms - a
la Lzy General de Instituciores de CGridito". )

El citada primer piarrafo del articulo 350 ze relacziona. con el
articulo 46 fraccidn KV de la ley de Instituciones de  Crédito
vigaente qus sefMalas

Art, 46, Laz Institucionesz de Credito sélo
podran realizar laz oporacionez siquientesz:

HV.  Practicar laz speraciomes de fid=icowniso a
qus =& refiere la Ley Gereral de Titulos vy
Opzraciones da Crédito vy llevar a cabo mardatos
y comisiones:

Al comstituirse =1 fideicomiso =21 o los fideicomitsntes pueder
designar una o varias instibtucicnrnes fiduciarias parra que conjurbta
o sucesivaments  desempefien =l fideicomiso.  Cuando 32 designe

raminaimaente la rmEhi b & Fiduziaria, podrd  designarlia e}
fidaeicomisario o =2n su caso, =1l juaz da primara instancia de la
Jurisdi i =0 Aue eshan wbicados  los baenss, asto =]
confarmidad a lo =stablecids =n 2l artlcouls 360 de la Ley Gensral
de Tltulos y OFeracionss de Gréadito,

la aceptacion ozl cargo de fiduciaria ro 2s  obligatoria, sin
ainbaerac, uma veT acepbado no pusds nedarss 3 cunplirlo v otan es
azl Que =21 articul 356 de la Lev General de Tituloz v
Operaciores de Crédibo dics qus mo podrd excusarse o renunciar suw
BOCHIG0 SIiNG PSR CAausas Qraves & juicio de um Jjusz de  primera
instancia dzl lugzar de su domicilio,.-

Cumsindz la instituwcit Fiduciariz designada no acepts, ranuncis
sea ramovida S0 encarao,  Jdebera nombrarse t que lIa
zusktituya, vy en =l ca d2 no Zar peosible, sz extinguira el

Fideicomiso

Al taual qus =1 fideicomiter fe la fiduciaria goza de derechos v
2ztd suista a laz abligaciones siauisntes:

N
e




- Tienellas facultades que . za e;tablaéen‘én =l acka
constitutivo. - inE

= Tigne. . derecho & cobrae, EUS honorarz ns o e
comicsiones . [REN = IR : SR
= Tiena deracho S acaptar e1~“rcargo e

fidumiaria. d . g - AR -

1 acha eomstitubive norma laz facultadas de 13 Fignziarisa v la
Ley Gameral de Tisolos y Operaciones de Cradbao enosu o arbicule
354 . dndica  que . 1a  dnstibucddn o tfiduciaris ) tendrid - bodas los
darechos v abligacionses que 3& redquisran pars =1 cumglimiante d2l

fideicomize {salvo las mormas © limitaciones sefialadas e 21l acto
conshiburivol.

Los tororseios v ocomisiornes  qQuse se

agtablezzan =n el acto
constitutive o @ 3e pacten despuds serdr sws perosecicoess  misnas
aue seran tomadss de los bisres sujeteos &l fideicomiso.

Tierne - la faoultad oy reaarrss @
For  SEuUsa  9rave qua Fodvd hac

aceptar «l cargo de fiduciario
-
itstarnzia.

valer anks 21 jusz de . primzra

=

b.1) Dbligacionas del Fiduciario

' ~ Daeberd  ajunstar

ze& & lo aeztablecido en a2l acto
rsbitutive Para oy lir la finalidad -
tablecida en 21 contrabo.

- Ezta obligads a la conservacider v guarda de  los
bieres obhjete dzl fideicomisc.

= Daierd llevar wma contabilidad del fideicomizo.

~ Randird cusrbas  ael fidezicaniza.

- Razpondera civilesnhs por Loz dafinz vy perjuicios
quae §2 CaMSEn for Incunplisnte del fideicomizo.

- Auradara £33 rraoreta fiduciario  {an fante
operacicn dg Lanoot .

[retizyr & Limibarse & lazs normaz  establaeidas  an =l LIt
comztitubive. Yy poe 1o tanbas Zz abligard & cunelis zon =1
i tal v [l (1 2 Lo contenpla el articule 3956 o=z le
LG T,
En =1 wisms artlcouwlo ze indica que  zerd responsable & las
pardidaz o oz qQua  los biens: sufran por =}
rzgligancia vy por el mobiveo debe cormservarlos ee basen
Er retz:eitn & la contabilided =1 articole 34 de la d=
Trstitu o= de Cradita vigente infiarse aus Zuando 1
frehibtucion dé aredito, al ger refuerida, no rinds laz cuenbas de
I QRst o odeibtro de e ama de qQuinee diazs habalazs procs “A
BLorEmeii, ezbe arkd L relacionado con =21 77 Jde la misma



ley, que  indica que en . las operacionss. de  fideicomiso las

instituzionzs abrirdn  contabilidades  especiales Para cada

contrako y  que  en nivodn caso estos bienes estardn afeckos  a
Cotras responsabilidades que las derivadas del fideicomiso mismo.

En cuanto al secreto fiduciarico, 21 titulo zewxto, articulo 117 de
la Lay de Instituciones de Craditc prohbibe a las instituciones de
=radi dar neticiae o informazidn de los servicios u oparacicres
(anitcamznte &l depo deudar, titular o bersficiario qua
correzponda,  a mtates 1a3ales) v azi mizwe el articule
118 de la referids

Cor la salvedad de toda claxse de informacidn
la Comizisnm Nacional Bancaria,
to propio de las apsracionez  a
aocidey BV del articulo 46 de= este
las xutoridades o tribunalazs 2k

=] rzclamaciores Qus Ng s=an aguellos
entablados por el fideicamitent:z o fideicomizario,
comitents < mandarnte comtra  Ia  institucién <

»
viceversa, constituird s Asta an respornsabilidad civil
por los dafios vy Fperiuai 0% Zausados, sin perjulcia de
laz recsponsasbilidades panalas procedentss.

ul i

Las inzbtiktuciorez  fiduciaria respondern civilmente, cor Su
capital. reservas v benzficicoz. por 103 dafios v perjuicios que ss
causan Fot imcumplimiento de=t fideicomisc., por la ubilizacidn
de 1los bienez destinados sl fideicomisc. o simplementse por
realigencia,

Adainas Pr
marnscabo

cederd la remnocidén cuardo == culpable dz la pérdida o
dz log bienes dados an fideicomiso. K

Par otra parte. las institusiorszs Fiducisrias poardr desampefiar
su comztide  y sjercitar sus facultadess gor medic de  delegades
Zizrioz,  =im embaras. 2l pezrsonal gue dickas  imztitucicones
o para la raeslizacidn del fidelcomizo no formard parte del
parsonal d= la inzitibucidn, simo sz comsiderard al servicico
d=l patrimonio dado =0

Ademis =n caso de reclamacicn &zta
MNaciarz Bar ria aquier sdloc conooe
prezentadas  por los fideizomiteant

de los fiauciarics.

tard ante la Comnisidn
1 reclamaciornss
rions 2n

Al térmira del Fide
eransferic al fids

mizo, La fiduciaria tierns la obligacidn de
miterts o fideicoanisaria, atn 21 caso, =1

atorgamistts  de créditos, abshtenidéndose de cubir su inportse  de
cornformidad &) articule 103 fraecidr RIK incizo b parrafe

saauridon,
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“al

-Finalnente, ste. la prohimicidr de 9ue la "fiduziaria  =e:
mrsan 1 sneo =icamizatria.y port 1o banba 2s nutle 2]l Fidei
carstituido =h. favor  del Ffiduciario dez  cooformidad, = 1o
establecida &n =1 rtlcula 348 de la. Ley General . d= Titulez -y
Operaciones de Qrédito, - asi-tanpcco pusde celsbrar fideicomizsos
profiibidos por

Tembidn la’ Fiduciaria debsrd cefirze estrictaments  a = las
instracciones d2l fideicomitente, de toda clzes de  operaciongs
que =igrifigu la sdguizigidn o =sustitugids e bisnes o
derachaes, de  inversidén de dinaro o dz fondos 1liauidoz. La
invercidn za - resliza cen valores  aprobados por la Comisidn
Macickal de Valores, | . : vk

c). El Fideicomisaric

"Fideicomisarie 2=z perzoma desiahads =r =1 acte constitutivo ' del -
fFigeicomiso o =1 =1 de zuz modificaciomes eara recibir ~las

beneficios de sste". (61}

£1 fideicouizariso o beraficiario 2z la tarcera  parsona. - qus
irhervier ey 1a relacidn eshtre el fideicomitente .y - .al-
fiduciario, Fste implica qus ez ta perzons Filsica o juridica Sus
debe tarar la capacidad necossrin para recitir el bereficia o del
Fidzigomize, Una vaez que =l fideicomizacic sz desianade por =l
fideicamitaenta inmediatamnerts tishse  las- facults de
des 1 anar fideiczomicsarios & incluswo, de ro desianar
fideizomi

"

E! &arbicula
Zredito conternpla

de la Ley Gerpral de= Titulsoss v Opsraciones de
1o anbarior al axprazar:

Fideicomizmriog fas
taraar Fa
21 provecho que

fidzicomitents pusds
icomizarios Rrara que  reciban
Lveainaivba ozl Froveshen ozl
1l caza de la fraczidm II del

Art,

dezigrar varic
= imultane
Foodaicamiz
articule 3

daos o rmdz log fideizomisariaos y deba
=) Lumbad. e cuanto no  esté
& conshituciber, del fideicomise. las
= tamerrdn & mayaria e votos
por rapresentaciones v N POt

(61) HERNANDEZ., Qp. Cit. =. 2&3.



parsonas. En casc de ampats, decidird el juez de
primara  insteacia  del luase de2l domicilio del
fiduciaric. Eo rualo -2l fideicomizo  Que  se
coanztituye en favor del fiduciaric.

En  la préctica desi

amar varios Ffideicomisarios tiens por objebo
Hque simalbtines esivamants perciban . loz- bznaficios del
i SOMilSo. £l Fid cmizaris pueds =Zer 2l mizme f icamitente
pero jam&z poderd zerle el fiduciarie.

Al no  desianar fideicomisaria, =21 objeto del  fideicomitente
responwkz: & fines especificos: vy pars 1o cual  CERVANTES nos
proporcicona &lgaunos e jemplos: "z constituyse un fidai niso para
e zorn las productoz del patrinonio fideicomitido se= levante una
astatua a un pracar, ze recojan perrss callaejeros, ze rzalicz una
irvastigacidn cizntifica o 32 fund2 una clipdca para deterninada
=lase de enfermos™. (A2

De lo anterior s= deasprende auz 2] Fldeicomisario no ez elemento
a conshbituir =1 fideicomiso y pueds incluso ho ser

al inicio  del Contrato CTuar "o existe
= acciones aue le pudi | correspandetr seran
=jercitadazs por =1 Ministerico Pablico (o &l kutor er case  de
incapacidad) de conformidad a 1o =1 Ulhime pArrafo
del  articulo 350 de la Ley General de y Operacicres  de
Cradito.

Loz fideicomizarioz podridn zer las personas filzi
tetaan  la capacidad de aocs v 2j=tr
para recibir 1oz bienes del fidzicomizo, por la tanto. 1la iglesiz
y laztz asaciacionzs religiosaz (Clevao)., mformidad al articula
130 de  nruazstra Carta Magna. estan  incapacitados fara  zer
fideicomizsarias,

as 0 morales que
cio,  asl como de  dominio,

derechoz del fideicomizario som loz stiguiambes:

Tiena todos los derechos dQua o2 lé coo
Liva del fideicomis

stiair =)l cunplimiento & la inztitucidn

Fiduciaria.

- Tiena la facultad de tranzferir sus derechos de
fideicomisario.

- Pugds revocar y dar por terminado antizipadamerts
el fidaicomise, sdgards azi lo prevea el acto
conshytut v,

= Nombrar fiducizrio am de

erminados

C=R=Tw -2
(62) CERVANTES, Op. Cii. p. 25394,
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El . fFideicomizsario  tendré - los cderechos que == le  asiansn

a1
constikbuir =1l fideicomiso, y. azimismo. modrd exigir =33
cumplimiente de la fiduciaria, pedir ousntas,  reivindicar los
bienes T que hayaty zalido itdetddanents =5} patrinomic

fideicomitida, v &demds podrd pedir la ramacide de 1o fidl

Er- realidad Jareivindicacion quez sefiala la Ley (artliculo. 305 de
ta Loy Ger 1 de Titulos v Opsracicnss de Cradita: ss  ansyvach
ar . virtud de &% une ccidn  par cuboria  puesto o g
fFideicomjzatric
-para exiair el cumplimniento del fideicomizo o
dztentan  los bhisnes fidsicomitidos, =i emnbaerac,
Fideicomitida mo tiens daprechws raales.

2l
tups parsorales comtra fiduciari

fidejcamizaric zom las siauisnbes:

Las obligacic

- Pagar (=n caso de asl convenirle en 21 acko
corEztitutiva), los hanoraricos fiduciaries,

- Paoar loz gastos que se cadzen en la ejscucibe
y extincidn dzl fid=2icaomico.

Es  importante reitaerar que separadozs asl log  elemantos
ol oty ato, que de los tres, log  dos  Ginices quw
resultan seemziales para la conztitucidn dal fidzicomis -

2] fidzicomitean Ficuciario, en tambto qus =1
feomizaria =22 ele ek sventual gqus d2 no
existir al mamsrnta d~ celebrarss el contratos,  elle qo 1o .
iewvalida, e tante que pued¢ aparerer “ary posterioridad o
biien, sar itcluso la miznae colactividad no especificada.
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12. - CLASIFICACION DEL FIDEICOMISO -

Existen diversas clasificaciones =n torna al fideicomiso y  entra
ez .mas importante encontrancss las siguientes:

a). - Expreso e Implicito

Nuzstra lay positiva unicamente admite =1 fideicomiso expreso al
auws  Batiza defime como Ymauel  gue ze crea s intancional ¥
deliberadamznte PO alguna personas Ya 2 W instrum=snto, Que
PpUeda s=e un convenio o un testanento, va medizntz: simple
declaracidn oral 51 =1 objeto consiste en bieres nueblez". (63)

Al respecto el artlcula 352 de la L.G.7T.0.C. infiere "la
constitucidn del fidzizomnise debard siempra cornztar Por
escrito...”

b).~ Testamentario o Constituido peor Acto entre Vivos

Algunos  autores, claszificam al fideicomizoc por la  forma  de
conztituir en testans ari NaE=-1s 1ide por acto entre viveos
y al rezpacto la szfMals 2n =u articuls 352 “al
fideicomise puede ozr constituido por achto entre vivos o  por

testamarto. 0"

El testamerbario =2 comstituye, cone =u nombre 1o indica,  por
medis  de un acto para que surta s=fectos despuds dz la muerts del
fideicomitente, regulandoze sntonzes por la valuntad del testador
vy por =2l Chdigo Civil =n i libro Tercero DE LAS SUCESIDNES.

El fideicomiso constituido por acto entre vivos, &5 un verdadero
cortiate an tanto gquz 2l testamentaric 2s wn "cuasicontrato'. La
diferancia  antre amboz fideicomisos =g qus 21 testamentario o
puede extirauirse por rescisidn.

El primcipal bensficie d2 esta forma de fideicowizo ez que  los
biares afectados rna  quadan  sujskos & Jucio o tramitacion
sucesoria en tankto aue al ocurrir el fallezimierto del titular Ia
propia fiducizria puadz braszmitir en favor de los fideicomicarios
(heredz=ra)  loz biensz, =20 los términoz vy con las modalidades
egtablacides e =21 cantrato.

{823y BATIZA. Op. Cik. p. 115,

ag



c},- Gratuito y Oneroso

Eviste obra clasificacion gus divide al fideicomisa e grabtuibe y
onerosc. En ralacidn al fideicomiso areroso o ramunsrado, este sa
bomara de las mismos bisnes obieto del fideicomizo. alvo aue s
Fay = wactado =ldusula azpecial al momento del acteo conztitutivo.
El fideicomizo gratuits mo biar abida 2n nuestro. palz. dado aus
241la las inskituciones de corédito autorizadas gor 1a Ley podede
realizar laz orperacicornses fidutiarias, como lo sefials al erticulo
350, aue expresa "sdlo puedsen ser fiduciarias  lag  robtitucionen
exprasamants  auborizadaz para 2llo conforms: a la Ley
Instituciares de Créditen.

Gateral de

Z1 mazstroa Acozta Romero afirma “"obra clazificacidn el
fideicanizso que pueds hacerse en nuesbtro derecho y aQue representa
una  confirmacidn iz de su raturaleza coantracbual es la a3u 1o
Separd  Tedln S2a anarcsa, eg decir.  aue inpliade prcvechos v
Aravamarss raslpros=as, wo arabuits cuando & o provecho:
arranpondz & una de las parbes v los aravamanes e la otr'". 64y

Alfaras diferiz eeta wlasificacidrn y  defendia =zu posicideo
diciendo Que 1a adininistracidn gzl fideicomiso era  gratuita
OrErOSa. Ppor 1o qus  la citada clasificacidn na  marcaba

ura
divizgides =1 fidedicomizo propiamente dicho.
). - De Garantia
Ex un cantrato mediante el cual el deudor o un tercero com

fideicomitart:e, btrazmit al fiduciaric detarminados bisnes
derachos para agarantizar con =llos =Y currelimients  de  una
obligacidm, como puacss er 2l paao
Auadard oo fideicon

2 our cradits al acreedor gue

ST RO

Sz ha usado al Fide aaranbtia mara zuplic la hipot v
=l finalidad e= =1 cumelinients  puntual de laz
okl igacioe cort o qQuiett 1o asl Liens 1=
facultad cobrar.  por cushta del Sy la.  zum

adeude dag wErds A un Erodediniento Joional los
valoras e ze  dan & gmrantia, L ZRBO dex

iruing 1 i anto
fideizamisz

FarTe del fickzicamit
cin som el inperrte de la venta de la =

alaeca, loe fideicomicoz de adiir Lvacidn som
an  virtud & car ligadas & [2-151 A :d‘.c
riva,  Sigueen por tanto 21 principic Jur1d1
la suerte de lo princigal".

n

(64) AL




Unz ver gue se ha curplido con-al negocio, ’el=~fiﬂeic6miso . se
extingue; vy . el Jifiduciario. debe reintedrar Cal: fideicomitente
dewdor. bus bisnes o derecheos objsto 'del fideicomiso. ' una vez aque
2} - acreedor fideicomisario - hava- otorgado. el firniquito
corraspordismta. . - cen s :

zta forma de fideicomis 0, sustituys a’laz tradicicnéles como zon
1a prenda & hipoteca. : : :

e).- De Administracién

Es aqual cuya finalidad =c que la fiduciaria administre o mnaneje
2l pabrimonic fideicomitido en favor del propio fideicomitante o
del fideicomisaric designado. Mediante esta clse de fideicomiso,
=1 fideicomitente trazmite los bisnes a la fiduciaria,
reservandose la gropiedad d2 los mismos, con la finalidad de que
g2 llave a cabo la rezlizacion del fideicomiso.

Madiarts =1 fTides i de admimistracidn, la fiduciaria puede
aencarazmrse da 1 zzidn de contratos de arvrendanisnto,. de la
promocidn  de dg desashmcio,  <obro de  rentas. page  de
diverzoz impuestos que araven la propisdad, vy 2n beneficio  del
fideicomizaric o iciaric.

fl.- Pe Inversidn

Constituye otra forma de fideicomizo e adninistracian, cuya
finalidad ez 9qu= 1la fiduciaria deskin los bienes objeto del
fideicomiza a la realizacidn  da Eeraciones scondmicamente
provaechosas al bemeficiario del fideicomizo.

Cualauisra especie de bienez o dacrechas pusdan ser materia del
fideicomiza. Tl la dmica  a=cepIiden d losz & zicio

= ictamente parzonal. sienpr
o pusdayy produsir un rendimie
=z, alhajas o dinaro:,

1 mismos
"y mueblas,

Pz Searn productivaz
(Bizmes innueble

administracidn vy de invarsidn se
&rndoss un lo fideicomisa (d=
aue Findsn incrementos en favar  del
al imvertic 21 dinero en valores se
=2 aumenta =1

etk

ario.
= una rentan
patrimonio fideicomi

al reinvertir val

Tznemoz  sntonces, L 2o

aztividadas = irversidn v ra consiste
=g Sz =1 fiduciaris adaui Caraa ratrimonio
fideicamitide los i fidziconitentse v la
actividad Jde =dmimi-ct: =1 fiduziario., cona
trtular D=l matrimesao obieto 2z endaraus d2 la

contiensn lasz




auarda Ly oonsarvacitn de dichos bismesi: efectuande 21 Zobro e
1os producttos.y trasmitiendo los mismos a2l bensficiario. : -

Esta clase de fideicomizo.pusde bemaeficiar al fideicomiterte o &l
fideicomisario, e inclusive a otras personas. depshdistdo ode la
finalidad que se hava establecido er 2l acto conskitubive,

Esta .fortms de fideicomizo particica de variesz slamentos d= ios
contrebos. Jde mandato -ty -depdsito. 5 3

a).- De Administracién e Inversion
de Primas de Antigusdad

Madiante aeste conbtrats el fideicomitente trasmite =a la
Fiduciaria aportacioms en &fectiva {que =2 encargara dz
admiizhrar) creardo  la rezerva recssaria para el pago de  primas
de  antigusdad a Ios trabajadores del  fideicomi e (que la
mayoria de los cas W SR e EEE) . Por medic de ssta figura la=

razualvar el problema financisro repr ntado  por el
continmgents que implican los detechos laborales adguiridos
2z btrabajadores, iz Lo que. =2 inaramentan ooh el
Wreo del tismpo  evitando la descapitalizacien de  la

h). - Trazlative de Daominio

5 fideicomiso e= particularments wblizade pars

= e de cardcter legal o Jde convenizncia (azl se

. oraral la donacidn, la compravaenta, la perm »
. Ez utilizada con mayor amplitud esta figura am materia de
blas. v za UE& e laos dezarral los B3

omamientos vy viviendsa, y €2 un tipiec contrato que
las fornas tradicicnales de bransmiside de dominio de
ne los —ontratos QuUE = mEncionarar.,

aburdar que la mayar parte de loz Fideicomizos
raslacidn dae dominic, irrevocabls para  seguridad
PEraciones, Fara = alaunos cazos, comd en los
aarantia, adninistraciden o inversidan, gl=]
de daminia.
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CAPITULO III
EL FIDEICOMISD EN MEXICO
1. - NACIMIENTO

La Izt ituzisn d=l" | fideicomiso - .moderhc es de origen
angloamaricano y dada la importancia que tianz 2n Inglaterrva vy
los Estados Unidos da Norteam&rica, Meéxico la adoptd apenas en
los albores del sigla Por supuesto gua zsto ha representado
conbroaverzias pussto qQue hay gquisnss afirman Que desciende de 1a
arcalca Tigura romana v mo del "uze" y por ende “trust inglés",

Sir =mbarogo, remnortdndoros & la época colonial cbservamos qus 1a
sustitucian fid nisaria (cuyos =f oS arar una vinculacion de
la rropiedad a perpstuidad,; a manos de herederos sutesives), (2=
tania reoulacion legal. Tan 2s asi que., vya =n 1820, por decrsto
del 27 de Septiembira,  laz Cortes BEspaficlaz habilan suprinmido  leos
Maveorazasz vy fideicomizos, aboliends entonces =1 fideicaomise
familiar o sradusl, ademads de gue los Cédiges Civiles desde 1870
hasta 1937 (inclusive), sxcluveron los primitivos fideicomisos
FOMENosS pUros,

Ez  importante zeauir el ha el “bruztt (fideicomiso)  en
ruestre pals. dade que @s urma fisura Jjurddica de nuestro biempo,
dzl mundo moderno @it el Que vivimos, vy podamos obzervar qus fus
resultade de la rmeczzidad del cambio.puszto que Méxice
aevolucicrmaba social, econdmica, politica v juridicamente.
poniéndoze a la fpar de un munde rencvado, adenids de aprsciar los
bereficiozs practicos que eshta figur tania en 21 vaecino pals del
Neorts <us por zismpre ha influido em ruestra zociedad v en gl
cual exiszstia wura  gram variedad de trust aQue  eran da bushos
resultados parx a2l desarrolle scordmico de ese pPals vy su
expznsibr consrcial.

En Mixico, =l "trust" o fis mizo fue adoptado em la  vida
Fract: » varioz afMos anbezs de que Ley alauna mexicana redulase
esta institucidn analoamericama an zighena jurldico como un
medio  vAdlido para comstituir ebligacionss v conferir  derechos
2ntre las rartes. Con 2sho 5 Sz la adaphbacidn del
trust no se hizo Tual que un  sistema
Isaislativo petamnznt - I E & = fiquras legales del

istena andloamer ic

[

Azl 2l conztituirze
ubiliza por primara vaEs 20 nusstr
=1 chizta de padar la deuda
nediants la garantias de hipots
sohrz zus blemzs v derschos., Se
extrarjerco v gara =110

da México, se
1z la figur del “"tryst® con
izada por la crz de estos,
ada 2 forma de fideicomiso
bonoe Que se colocan en el
loz  “trust", mediante  un




convenia aus el 29 .ce febrero de 1908 leprare 2l  gokierro
porfirista v ia enprasa  Ferrocareil =53

imstituciones fiducizrias horteamericaras v que sukte u
an  MéxiZi gravanda bisnezs raloes yoomuebles ubicados  en
territorto macironal. & favor de los fiduciariozs m3 acreado
hipotecarios v an bereficis de los tenedorss de las
anitidag. g

Et .- Cédigo o Zivil de 1824 vy la lay sobre far arriles oda 27 de
abril de 1899 permitisrcn aus 21 “hrust? aareauez fue ohorgade en
los Estados Unidoz de Narteandrica surti zfectos juridicos d=x
conformidad =om la leaizlaciden mesicare Exte "truzt'  aora
deraninada "trust deed! v gque en slauncs estados de Norbteamérics
ze ubtiliza prara cunplir las furcionez de la hipotacas == decir.
as wn contrato acoesorio madiants =1 cusl =2 cadan hienes a favor
de acreedores y e aniten obligaciores por medic de emprezsas | (as
ur instrunento Juridice antigus qQue, sin embargo, s2 utilizd con
" bastants fraecu & principin de aeszte siglo)

Es  interesante
escrituras

iy cuando quedd eztipulade que las
fidesicamiso se atoraariar en la forma
rrocaedante validas  las leyes mexicanas".
lo «cierto la legislacidn mex lcar no conbenslaba y  macho
menos  awtor & @&l fidsicomiso cowe un medio jurldico apto
craear obliasc y conmferir derectos a bisres sSujetos
a la jurizdicaicn lusiva de laz lave caras, por 1o banbo
Jurldicamante pudo rulo en aauealla

La doctrina ur papel importante 2=n 2l desarrollo v
v lusid e Mdsoica. Recordemas Sues la dockrina s
uma fusmke  del derachoe y va lo safiala =1 mae”fr Garcia Maynez
dz =l ronbre de Dochrins & i e
entifice que las jurdstas rzalizan

cor =l propesito puramsnbe tedrico
PLOE . ya la finalidad d=
sefMalar las realas zu arlicacidrn,

Ertaomces, =l panansfo Ricardo Alfara fus =1 FreCUrSor Eara
adartar =21 "trust amaloansricano” & los  sisbemas  Jurldicosz
tradicionalmente romaniztaz, propomiends que mediante 1

fideicomizo =& realizara la practica del truzt. Debe tomarze &n
consideracidn Qus Alfar afirmaba [uz =1 fideicomisc =ra
mandato, por lo la gue fideicomizo  era "un mareda
irrevocabls uxl z= trasmiten determinados biernes
Una persons fiduciaris para que disponas de 211

{65 hARPIA MQYNEB, Eduards, INTROGUCCION AL ESTUDIC DEL DERECHO
Taid Ediaidei. Editorial Forras, S.6., Mérico. LOF.,
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conforme 1o ardens =1 que los trasmite. 1lamado fidei:omjténﬁe, a.,
penaficic de un tercero llamado fideicomisario. "(66)° "o -~ :

Su opinidn  fue objeka de criticeaz. ror  lo ccual:ishuvo:lique
modificarla en parte. =in ambargo, influyd 2M ruestratlegislacidn
coimo mas adelante sstudiaremos. . -

El frarcds Lepaulls difirid ode Alfero al ssfialar que =1 "trust"
satrimoric de afectaci y ==fald que <] trust astaba
Fpaor un derscho Jde criddibto cuyo bitular era el cestui
= podla of zr 5l truztee. Rsimizno, mencionaba que
=l cestul gue trust era =2l titular de un derecho real.

Con rvamss gus anmbos autorez incurrisren en determinados
=rro es0  no fue cbstiacule para que &n México ze
introdujsra el trush z btravas de Panami, y lasg ideas de Pierre
Lepaulle influysran =n la Ley ds Titules y Oparacionas da Cradito
de 1932, Alfaro influyd en la creacidn de la ley de Bancos de
Fideicomiszo de 1226, misma que definid al fideicomiso como  un
mardato irrevocable con =2l que =l fiduciario debe cumplir en
baneficio del fideicomisario.

El Doctor Ricarddo J. Alfaro realizd un prayvacto qus sirvid como
modela & las legizlaciorez banhcarias de otros palses latimos como
Bolivia, Chile y Farid, y an el cual szfialaba que el fideicomiso
s=  constitula mediante mandato irrevocable en virtud dal cual ==
transmitian detzrminados bisnes, de teda clase, amm futureos, 2
wna parsona llamada fiduziario para qus dispusiera d=  ellos,
conforme & las instruccionss giradaz por el que los  tranmsmitls,
llamado fideicomitents, en benefigio de wn terczro  1llamads
fideicomnizarisa"., (67)

(66) ALFARD, Ricards citado por Dominauez. Op. Cit. p. 144.
(67) Idem. e e e i Ll



.- EVOLUCION

El trust, transformnads =n fideicomiso” aparecs por pPrimera vez an
=1 Proyacto Limsntour de 1905, v en la Legislacion mexicana, en
la Ley Ganeral de Instituciones de Crédito y Establaecimisntos
Bancarios de 1924, Lasz condicionses estabar dadas, 21 sizstena da
Créadito  estaba basado =n la- ley de instibucicnes de crédito  del
19 de marzo.ode 1297, por lo tanto,  ara necesiario llevar a ca
una  reforma  bancaria para lo-cual, . =1 Secretaric de Haci
wonvoad . an 1924, T a una Convencidn Bancarisz celabrd ]
México con la finalidad de  estudiar vy la futurs
lagislacidn bansaria,

Fue hasta 1la Ley Gazreral Jds Isnstitu d=  Crédito v
Establecimientos Bancarios dictada =21 294 de diciambers de 1924y
publicada =n =1 Diaric Ofic 1 de la Fedesracism 21 dia 16 de
enera  de 1925 cuande Seo haoz mencidtn exprasa de i Comis.

—

Ezta ley rafornd =1 antiqus régsimnen bancario al
2= para  reservar esta funcidn al bar
emisidn Estade. Y- ampliaz  las  tres cats
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los ‘86  preceaptos relatives 2l fideicomiso,  come parte de su
Ttaxto.

Seizs afios daspuds, =1 29 de Jumio de 1932 aparsace publicada en el
biaria Oficial de la faderacién la rueva Lay General de
Instituciomes de Crédito =n la qus 32 hacla mancidn a qus si bien
es. cierto la Ley de Bancos de Fideicomizo de 1926 habla
introducids en MEuico unma Figura de ariasn  sajér, VvV aungus
evidertamante d¢sta rodrla ser des uwra gran wtilidad para  la
actividad =zcondmica de nusstro padz, dicha ley no habla precisade
&l caradcter sustantivo de la institucicdn dejando  entonces,  uha
aralm  vaguedad de  concsphtoz = bormc a =lla, dejando la
responsabtlidad  de ot ar-le &l fidexicomiso wna definicidn vy una
realamentacidry  adecuada beajo las mormas que  expidisse la  Ley
Gerpzral de Titulozs y Operaciores de Srédibto del mismo afio.  Asi
=ntorcses  esta ley sdla autorizaba & agqu=llas instituziones que
astuvi sujetaz & la vigilancia del estada para actuar como
Flduciarias.

Antes  de cumplirse wr mes de promulgads la Ley de  Institucioress
de Crédito, <) 27 da agosto oo axpide la Ley General de Titulos v
Operacicrms  de Credito, mizma qus 5e encuentra vigsntae en la
actual idad, regulands  &! fideicomizo 20 sy Camituls V Titule II
come  wE  institucidn sustanbtive.  SefMala e S oaxpoezicidn da
mat.ives  HQue  regula &l fideicomise porgues ya la Ley de 1926 1o
Fatt a aczbade y poraue su inrlantacisn e=n rwestro palz
enriquecla nusstra ecormomnd s,

La finalidad de =zte ordenamizmbte fus corregir la Ley de 19286 que
contenia erroares v tambidén variaz lasunas. por 1o que ls creacidn
de  estd nueva ley an lo relative al fideicomiss sigus  vigented
gste ordenamiento juridico visre: a consolidar, en nusstro sistema
al fideicamiso expreso, y mnias atin, s=tzblecz gqu= =dlo las
inztitucinmes crsditicias autorizadas por  la lay podran
dasempafiar el carge de fiduziarias.

riesgos  quz  Con 1s

t. Ley se& =svitaron
cidazs &1 fideicomiso
e

=ta los
soluta de institucisnes par
= dado, Puesho que la 1=39is

= con e
bicidn ab
ran habers
las ha svitxdo.

Mas tarde, en 1941, la Ley General ds Institucionss de Crédito vy
Organizacionas Auxiligres Jarceaa a la Lay General (=
Inctituciones de Crédito de 1932, sin embarac, =n lo relativo a
las instituciones filduciarias mno existen refarmas de  fondo.
Uricamente se afMaden alguras normas que regulan las  operaciones
de  inversisn que realice la institucidn en ejercicio del
fideicomiso, mandato o comizidn.
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L& Unica excepciden @ =sta concesidn del gdobierno fadaral es la
esbablecida Elg ta Ley Realamartaria del articule 27
consbitucional  en materia wingra, aGQue en sy articulo 91 sefizla
aue - "la: comisidn  de fomento mirero, es wun  organismc pUblico
descentralizado aues  tiene por objeto la realizacidr de  las
ziguisntzz actividades ancomandadas directansrte al fomento de la
mirmarias eedWVL L Actuar  coma fiduciaria en negocios minero
metaldraicos dertbro de  las  actividades qus sefizlan BUE
objetivos. .. "

im anbarao. 21 fideicomiso en Miuico teodavia ez impracisa, tanto
tedrica como practicamentas, vy oesto deriva de que  conforme  al
articulo 350 de la L=y Gemeral de Titulos v Operaciones  de
Crédito &l Fodran sz fiduciarias las institucionas
aexprasamani:s avborizadaz para 2] 1lo dz asuerdo con la Ley Gemeral
de Institucicones de Cr2ditoY, For 1o que la historia y evolucidn
del fidzicomiso mexicano se  encusrbra vincuwlado al de  las
institucionss de ddito, =in Aue a la facha se defina su
maturaleza juris < continudndoss erbonces con desconocimienta
de esta figura.

FPor obtro lado,

= loable la actibud del legislador toda ver aqua
adoapha  una Figu a exbtrafa al sistena jurlidiso nexicano. la cuzl
ce dezarrolla v avoluciona por le cual es g suporenss. tisne wan
aran futuro =n el siztemna firanciz2ro v jurldico de nmuestro pals.

=3
-

3.~ LEYES AL RESFECTO

A zonbinuacidn 32 analizan detenidamznte loz teorias vy layes aue
vearzan sabre el fideicemizso,

a) Proyecto Limantour de 21 de Noviembre de 1905

Cor esta fecha,  Jozd Ivez Limantour. Secretario de Hacianda,
snvid & la Caénara de Diputados del H.  Conareso de la Undidn “una
imibziativa gue faculta al Ejecutive para Que expida la ley por
cuya virtud pusdan constituircse 2m 1z Repdiblica Inztituciones
Comzrcialas sncargadaz de desenpefiar las funcioras de agentes
fideicomisarios" tesy, Y aurmauz na fus aprobads 2z &l primer
antecadents Ledrico,

Eh  reslidad el autor del proysato fuz =)l Licenciado Jorgs  Vara
ztafiol. Auien posteriornantz barla obre provecto. desmominado com
Justicia: proyecto Vera Estafiol,

El &r
de o

bo articulos y une exposicidn

iyecto Limanboury constaba find
wlicaba las venbajas aus ofrecia 1=

tivoz mediants la cual euxp

} BRATIZA, Cp. Cift. p. S4

"
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‘mdopcidn. del bruzt s laz recesidades ecordmicas Cde . Mexico er
aquslle dépoca. 1/ A A : .

Ecta figura: aguedd  configurada “... cang 2l oencarao | heckho &
fidaicomisario.  por virtud de2 un cortrate  erntre dozs o nd
PErSonas, de ejecutar cduslesquisr actos, operaciones o cortrato
Ticibos . respecto e biernes determinados =n bemeficic de &louna

de todas las partas del nizme conbtrato, o de un teresror o par
hacer efsctivos los derechos o cumpliv-las obligaciones creads
ﬂxpr~=am=nth e 2l contrate, o aua fueran conzecuerszia leasl de
mizmnt. {67)

ST ]

El fideicamizo se constituyd, en este provechta,  como .un derechn
real. . B

Sin embargo, erréneamente se lland fideiconmisarias a este t po de

fiauras en vez de utilizar 2] términe "fiduciarias®™.

cidny e aestas "instituciones

S aupsditaba 1a [l -1
fidzioomisariasz" a la Secretarla de Hacisnda, guien tendria
facultades de autorizacidn v viailancia.

Al o aprobarss =thte provecto, Somvirtid en 2l priner intanto
~& nivel mundixl- para  adaptar 21 trust al  sistema  juridico
romanista, por lo cual =2z leable la intencidu.

b)Y Provecto Creel de Febrero de 1924

Hacia 21 afis de 1924 ze prazsentd un puseve  proyects  sobre
Conmpafilas Barncarizaz de Fideilcomizo v Ahorro, cuya  autor frie
Enriaus $. Crest.

Este proy
1=

& del vecasds 4
Frayecta Lxmdnfaur v
[=3-2- R | —faTat-} =13 viwvid
Hon i

cotidmioos

st camsider
aobiarru del
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Ara
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Revolucidn mexicama. - circunsharncia 4sta- que impidid, entre otras

cosaz, =] avance lagislativo an ls Republica Mscicans. #/

Enrique &, Creel observd las ventajas préacticas que ofreclan en
1oz Estados Unidos de Morteamérica loz llamados "trust and saving
banks', v por ands, basd su proyvacto em dichas Figuras. Decia qus
1l principel actividad v caracteriztica de estas compafilas d=
Fideiconmise =ra  la celebracidn de contratos de  fideicomiss  en

tods clase de propiedades, bonos d= conpafiias, bomes destirados
para la construcciorn de ferrocarril entre otros, asi cComo Rars
azegurar el patrimanio de viudas vy huer fanos, lor que =e  hacia
medianite l1x intervencion de  wunm Institucidem de Credita

prestigiada.

El proyecto constaba de 17 bazes conforme = las cuales ze
rraponia  al Ejecutivo expeadir una Ley General que detallara las
beses comstitutivaz y de operacibs d: sstas comeafilas, asi come
de  reaular sSu capital, sy objeta y =21 tipo de op2raciones que=
Podir-ian realizar.

=2 sustituyd &l término de “Instituciones

Madiarmte =sbe

Fideicomizarias" (rombre dado en el proyvechs Limantour &  esta
Figura)d. Par 2l d “Compalfilas BRarmcari:zxs  del Fidezicomiso vy
Aharroa”: entre obras COs3E propomia sshe proyechte que
comEafil &s Pudisran celsbrar  toda clase de anbratos
fideicomizo, sjscutar l1as funcionszs de albacsa. administr‘dn

tutor v zimdico =n los  concur
adwiniztracidn 1« bieres de incae
onbrats condicicralez celebrado:s ror amer
Patr su evaentual cumplimiento: Fzazr loz impusst v masadas  de
aastas de zu clientela: hacer toda class e operas ez bancarias
de depdzite v odescusntos v oestablacer enj de ahorro. Tambith se
concedian & las compafifas, ls3s franquicias fiscales safizladas en

guarda los
o rarticulares

lag  lry de institucionsz de Crégito de 1877, por un lapsoc de 25
aficz.

Sin enbaras, & crovecto tuvo fusrza lzoal vy zdlae quedd
come un artec socbre asta figura nueva en ruszstra  pals,
m&és  sentarda las  kases pira &1 desarrclla de la misma en uha

legislacidn posterior.

ncionar  gus dade que =] movimiento  reveolucionario

are 2l affe g2 1910 e d=bisne =1 proceso ds  evolucidn

=r todos 1o aspectos =a nusstra sociedad.,  por 10 que

nasta =1 afMo de 1924, com una ==stabilidad mas  aarantizada
1la tividad econdmica ds=l pals  imicia wns repunte

=1 ameare de la Constitucidn de

mas berida

1317,



@) Praoyecto Vera Estafol de 1926

Para el afic de 1926 =z gres Eﬂtado ante la Sscretaris o Haciarda
un . Froveot de Loy de Compafilez Fideicomisarias v de @ Akorror
Firmads . por Licenciado Joraz Vera Estafiol . ez dzcir, sdlo-dos
sfios despuds ‘del provects Cresl, =ziendo &ste 2l tercer v &ltime
antscadearn doostrimario mexicaye sabre =1 Fidsiconisno.

Sefalaba aEltulo IT qua . las  derominadat "Operactiones
Fideicomiz (== continuabsa la terderncia expresada am =]
Proyesta Linantowar), congistian en el ercarao gus por virbud  de
un  contrato arn doz o = onas & la compafia, de:
ejacutar quizra actoz. contratos liciteos
respacts & bienss determinadas algurnas o ds tados
log  contratant o e el de tivoz los  derec Q
cumplir laz obligaciores  =st pulgda; 27 diche conbrato o ous
@ & cuensia leaal v, 2 lada, =n el eRcaras au
FRF PRIT

o g man:lamienb v Jtadicisl,
-:l:mpghls malezmiisr actoz=, EL-$ X101
licit determinados en ber-n—Fxclr- e wun e

f EY ] a  uma parts o a la totalidad de dichozs bienes
erodustos. o & alquier otra venbaja o aprovechamiernto -mt..e los
mismos. (articulo 10)

Eztas  "Oper siztirlan =n  adguirire,
e ienar, & administrar o interverar loz
bienss i @t o2jeroer cualquisr
wtre dorecho sab Jeto de fideicomiss  los

u'\vn'u—-bl Y rexlas, cualesquisra  clase  ds

itas, rapeles, dimera 2ty efective. v bisnes
=r o Feneral. fines para los cualss se creaba un
i admimi explotas) o [
(TS Y la =2ntrega o n:-llcg_«-x--n [= R
e la t»falldad e *u; Fru*c o productoss la entragz de
& nzign fije o varizbla, la acunuslacion de r=ntaz o

de cualgquier sspacis v, 2h Setsral, la
rreztacidn loits de hacho o cf

ere mu rdoter de Fided
frivgir  como adninistrador
=1 al-3- Comunide s,
quisbe e alb«:ca.
“zair v oadministrar bis

z, sooisd B
intsrventor o
ircapacitados,

== igracidn  do beneficis-ao radia  haoer
Cieminativansnte o de Cuslguier nrra MENErE& QLE Mo niciera dude
=u Tdamtificacidn: tambidnr = eshke pr ancontrames aues
stndo Fusse bx~ne:

tido un ficsicomiz

real
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Los  derechos v obliazcionss aue asistiesern al fideicomizario sea
raaician por lazs claus. del acto constitutive del fideicomiso,
‘laszs  caompafilas Fide;;ﬁmx' rias podiam rerunciar al cargo entre
Stras  ramDones: Tuando al Aue 1o hubiers constituido, sus
cauzahabierntas o =1 beneficiaria, 21 B0 Caso, S& negaren a pagar
las compensacliores =stipuladasz & zu favor: cuando el beneficiario
rzgare a recibir las prestacicrnez ipstituidas & =zu  favors
andoe  procediera la renuncia con arcedlo al acto constitutive o
on bdrmines de su acaptacidrn. (zot. 2Z5)

€l fideicomiso
benefictaria v L

2 axtinaula: cuande  hubiere erto el
sucesores o hubiese expirade 21 plazo de 300
afiws;  cuandoe 1az cosaz objsto del fideicomise 2z extinguieren o
destruyeran  sin culpa o realig=ncia de=l fideicomnisarios e los
cas0s  de  revocacidn pravistos e &l actoe  constitutivoe; por
cia dictada en  juicia conrtradictorio, an =1 que el
comitario  fuere oide y, &n loz demdz casos en gus, debieran

ol extinauides log derechos y oblisacionas pacidos de los
contrato

1=
W ow

d) Pravecto Alfarao

Serix incompleto el estudio de lx evolucidn dzl fideicomiso en =1
siztema juridice mexicanc =i omnitizramos el interesante  Proyecto
de Ricardo J. Alfara destacado jurista panamefic.

Er la expogicidn de =u pravecta, Alfaro aexplicaba gua  dado el
rombre  de fideicomisoe que =) exprasaba para ssta fiaura peodla
hacar caer en canfuzidn ¥ qus no debla entenderse aste por aqual

que existid sn 2l derechoe romano, o qus s conserva =1 rombre
dz  fideicemizo a pesar de las nctables di entrs:  =stas
figquras, una dz origen ansloSaidn v atra POraUE 262

nombre results  en ambaz bar axprasivoa v decia  que
sizmpre 23 la fé& que se tiene en el fiduciaric lo aue impele &l
fideizonitente & encomendarle =l ancaras

auu=rdo al articuls la, del proyss-ta "

=] fideicomizo es  wn

irrevacable em virtud del cual r i deterninados

&  wunz parsena llamads fidusiar dizponga de

2llas confarme 1o orderns 21 due trasmite, llamado

fideiconitente & beneficio ds un tercasre llamadoe fidesicomisarig”
(703

Afirmaba gue 21 zhnearan
sitn 2l cual Vi poedr i
Fiduciaris los  bien
eroy @ zirviid de modelo

eroduce un efecto
de tfa=mxtxr al
omizo. Este
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f) Ley de Bancos de Fideicomiso de 1926

de A0 de Junio . de 1926 fue  pubilicada en el Diario
=1 dia 17 de Julic del misma. afio, constaba .de un
rtizulade de 26 preceptos divididos en cinco caplituleos en  los
wles se estudixba 2] ohjeto y constitucidn de los ' Bancos  de
Fideyacmnizo, departamanrtos de aherrs, opzraciones baricarias  de
oepdis i dezcluenta v, Jdigposiciones gensralacs. Es asl como esta
lay atar al Fideicosmizo uma estrycsturs definida, == dacir, N
modalee & zeuir.

Ezte ardenamisrnzs Zoncibe & la aperacidn de criadito. fiduciazria
comng #=quella [us gz resaliza Por cusnka ajena e favor de bercsros
sabre wra basz dz cenmfianza v bhusha fi,

icisr e adoptar  en
titucian (Iralaterra
Lhideas  de Ne i resultados
oo debda ximano  gue
2L} aquel gues =l Derezcho romanc puasta aus
Foisva 1n’t1tUL1An diferente & la
Lacar  oon
constit.ivd WP Eroaoresn v
la cwal did pauta para la

Fringipal Y Fropio

o Dpesasiones

El oo j=
celabraci
auterizads

v bushix L} de
a2y d~ ch“er y le de la
banza de depdzita vy descusnt zama 1o

ez idn
blivier an
e wperacian

era el reg
onEaftlaz
fuesrs la pr

F
departaments

o

i

tiible qua los bancos vy
woursales cuye  obisto

Mmi1=a.

=icemizo (siauiendo la dochtrina
able en virtud del cual
de fidaciario, determinadas
ds sus productos z2gun la
= fideic & bepeficio
i

En =u articulao seota
iz Rimards Alfara) o
=  entregan al basce
ez para GQues dis
voluntad g2l gue 1
dz o terooeo, 1lamadeo

o

S ¥ aquellos que fusran
o =ran zefaladas las
(For 2sIritura pablica
i=mo. ze detarnimaban laz
{2l cumplimiento de zu
comdicider resolutoria,
v fideicomisario, etc.)

_n:m -
zibilida




Cabe  menciorar ae esta ley sefalaba las operacionss que- pdasden
encaraarss - & o las bancos de Fideicomis oo 1 Sran o las  de
trmtervenir - 2n la 2jecuczidn de contratos a gplasce o cordicionalssz
para  =u evenbual cunelimiento. a s2cba de recibir o antesgar
vl sras o ejacutar  cualesquis actos &l cunplie la=
condicicrnes  erevistas, =ntre otraz;  asi tambidn =2 mencionaban

ios reguiziitos necesarioz para la organizacibdn y  funcionamients
de este tipo de bancos. Las opsraciones propias de eztoz barmcos

i

o

zerian desenpefadas Por aqueallas PErEonas & quienes
correspondisra su représentacidn conformse a la Ley, &
escrituras constitutivas v &statubos cor 21 derecho d2 delea
en apoderados.

B‘

g) Ley General de Instituciones de Crédito v Establecimientos
Bancarios de 31 de Agosto de 1926

Con  fecha 31 de Agostos de 1926 == ax law cual  fue
pubilicada =21 =1 Diario OFicial de la fed =1 dia 29 de
moviembre  dz2l misno afo,.  abroosnds szl 2 la Ley de  Bahcos  de
Fideicomiso ¥y Ahorro.

Esta L=y biens uns gran Ssme
e la dochrire del Doctor ALF

la Ley Panan inzpirada
ro.  faculta la crea 1an de  bancos
de  Fideicomiso vy defins bambidgn &1 fideicomizo <oms mandata

profibe loz fideilcomizos 111 tos y en su articula
=1 cardcter especial de nandate sl decir "los biemes
para  la  ejecuciden del  fid mizo =& consideran
patrimonio dnl fideicomitente 2n CcLanto sea necesario
R&’a d‘rhm =iesucidn lo menos  aravados favor del
fidzicomizaria". Azl 2 wzta Ly = lzgisladoras
siguizron adoptando la be de Ricardo Alfara, quiar adoptd 21
trust  angloamaricar Gz nin;un istemna
Jurdidico,  a los paises tendancia Lotslmer 1o
2o 1

arza

latincamaricanosz.

Cabez ez esta Ley 2e linitd a imzarporar texbualmsern-
tuz, e ivo al fideicomiso, anido de la dz 1926,
fFor lo cuxl o oo itayd rringln avarn la meleria.

) Ley Gertwxral de Institucicomes de= Crédito de 1932

EY

e Junmic de 1332 vy
Digrao Oficial de la
dﬁ motivoes  declar "la  Lay de
rompisnde la tradie 5 1a irmstite

mizmo
icidi

2]

=

S ESD

Evidentemarte asta inzti Ar pueache 1*chE iy el lidact
Fars 1 actividag econdmica  del  pals v 1 erada
Erotablanznt. oL raty defarrclla -l a el
Ficke fcom (e una afecoe wakr L wee Fie
Uy logre confia & laz e dee fldﬂnlarlu




precisandose asi la naturalers v los sfectos de esta  institucion
Quis la Ley . en  vigor concibe oscuramente  coma  un mandato
itravocabile".

For medie de esta lay e conservaba =1 requisito de la  concesidn
del gobierme feadzral < imporda & las  fiduciarias  un . capital
mimima  de cisen o dozcientos mil pezes (dependiends: si- se
establecian =n  la ciuded o 2n la provincia, d= confarmidad &l
articuls 3 parrafos I y XVII: repraoducts la profibicidn de  qus
instituciones de crédito =xtranisras actuaratn come Fiduciarias de
comfermidad al articulse So.

19

Adenis las institucianses autorirzadas Para acbuzr comne
Fiduciarias, por madico de 2sta ley, conservabar la facultad de
aceptar vy desempafar mandatos v comisiones de  toda clase, de
ancargarse dae la realizacidn de xlb aTAOT, zirdicaturas,
tut=las, 1iquida s y an garzral, ds aceptar la adminiztracidn
de bisnaes y el ejercicico de derechoes por cusnta de terceros. Es
asl como ozta lzy taerminag con la confusiden existente =n tarne a
la figura del fideiccewmiso, &l distinguirle de los  actos de
adninizstracidn o de representacidrn Je teroeras, Yy deja
autarizadas & las i tituciones Fiduciarias para encaraarss 492 la
ejecucian de fideicomisas con mayor libertad.

g

Farticularmente, las institucicnes autorizades por la Ley tenian
la facultad de intervenir en la emisidn de tods clase da titulos
de crédito, garantirands la autercidad de firmas ¥y la identidad
de  loz otorgantecs: arzaraarse de la debida mstitucidn da  las
garantlaz; cuidar que las inversiones de forndos se hicieran en
los términos pactados, recibir los pagos de los suscriptores: Y
proForcionar &l servicio de tesararia,

Ire conformidad al articulo %0 fraccien I, lag instituciones
tenlan  la obligaciér d=  llevar loz libros de -zaisktre vy la
reprasentacicn de  accioniztas, acreadores w obligacionez an
Jjuntaz o azambleas.

En los parrafos sSe3unde vy tercers se faculta & las mismas
institucianss pars Juzempefar 2] carge de comisario, miembro del
consejo de vigilancia de sociedadss, sindico v encardarse2 de  lIa
liguidacidn Judicixl o extrajudicial e regdotiaciones,
establecimientos, concurszosz o herencias.

La fraccider IV faculta, por cysnta de terceroz,  para recibir en
depbsito, administr idn garantla, toda clasze d= bienes,
titulos o valares. Fusde desempaifiar el albaceazgo v los cargdos de
= jecutor Sspecigl, irtarventor, depositario judicial,
reprasettapnte de auzshtes o ianorados, tutor o curador y patronc
de  irztibtuciones  de beneficiencia Como se  contempla en  la
fracaidn V.,

o
[A)



Finalwente,  d= acuerdo & lo dispun to por la fraf:zdn VI .laz
i - autarizadas @ por la Ley podrian i ar, . toda
bian=z, & axcepcidn de' laz finmgas rasticas y. dezonpafar

toda zlase de mandatos y comisicnas: encarasrse de hacer svalies,
con | valor o probatorio igual al dg los @ corredorss . %itulados. o
peritas tal 'y como se contemela en la framoidn VIIL ’

El articuls 91 facultaba & los - =indicos, [ slbaceas; ‘efecukores
ecpiEciales,  rapresentantes de  auzentes o ignorados,  tutores,
curadoras vy depoasitarioss para delegar su ancErgo & urna
instituciar fiduziaria.

El arbicule 92 declarabs  qQue 21 desempefio del carge  y o el
mjercicio de las facultadez de laz instituciomes fiduglarias, se
realizaria por wuno o mis funcioharios designades  al efecto
(auienss podian zer vetados por la Comisidn Naciomal Bancaria =
inclusive liztar su ramocidn,

del fideicomizo estaba  contamplada por 2l
articula %4 fijaba las normaz a ssauir por las
la 2jecuzir de contrates condicierales.

szfelaba las causas para admitir la renuncia
= amponla rezponzabilidades civilaes y peralas an
ang Y imienbe.,

i) Ley Genaral de Titulos y Operaciones de
Crédito de 1932

Sl OFicial la federacidn el
hada =1 dia anterior, Y auyD
= iy, pricncipalments 20 1o
Capd bl (arbiculo 14 - 3 P,y Tuva
qQue  Para wobos o eztudio dezstaca  eor

3 ula la 1o, objeta y  estrretuars

et i voos indica qus e realamnznta =
arndo afre loz peligros inberant 1
_]uri-:h-_n_, rarquie ya desds
i s Sraaed i oz habla
z =gl ada gi1anificaria
Azl caudal de % f:rmm iz
be afirma que =& corrigie lr
e 19 y oque la pasva lay
afinitir  solamant: sl

ibigrndsle &
iarisz vy
Qaz ez la probvibi

Flas para =vitar
ha irstrtos




sinilarés al fidaicomizo: se trataron de aludir en'la ' legizlacién
mEXicAn. o . - ) :

Enr sha-lay e define al fideicomizeo como lo dizpons el articuleo -
345. YEr ovirtud o del - fideicomizo, el fideicomitante ‘destina

ciertoz ‘bienes a un fin' llcitoc determinadeo, encomendands - la

realizacidn de ese fin a una instituciéen fiduciaria™; con eskto el

lagizlador  se abstuve de axprasar la maturaleza . juridica  del

fideicomiso.

En los artloulos 342 y 349 sefala que puadsen 52 fideiconitentes vy
fideicomizario= laz personas fisicas o jurldicas que tengan la
capacidad legal rmacesaria para =11o. Asimizno, se le da caracter
de fideicomitents a 1 utoridades judiciales © administrativas
compiaberites cuande se sta dez bienes cuya auarda. censervacidn,
admirdistracidin, Tigui A, reparto o enajeracidn corresponda a
dichaz autoridadez o 5 las personas quz dstas deziaren.

Ezta lay adnite la validex del fideicomizo i e constituye sin

seMalayr Fideicomizario, siznpre que su fin =zZea licito vy
detarminade {articule 347). Aszimismno, zehala Aue =i no  es
deasigrnada [A=TNE YS R e la imstitucidr fidhaziaria, =1
fideicomisaric tiens la facultad de zledirla o, an defecto, =21
Juezr de primera inst aru:ign dezl lugar en que estuvisren ubicadog
los hiernes larticuls 350 segundo gderafol.

Sz conmzEerva  la  concezidn del Estado Federal al ssfalsr en el
articula 350 parrafo primaro "SOLO PUEREN SER FIDUCIARIAS LAS
INSTITLICIONES HPRESAMENTE AUTORIZADAS PARA ELLO CONFORME A LA
LEY GHENERAL PE INSTITUCIONES DE CREDITO". Adzmnds el
zhbe  pued ezignar variaz inthitucior fiduciarias
rujuamta o 25 lvamerit snEefan 21 fFideiconiso v en
drd urs inshiltucidn sv1dde desiagnar a la aue hava
wirla.

airglr
de wunbi

Salve ey 1o aus disponsa 21 onzhitutivo del  fideicomiso,
cuande e desianen o st ituc g fiduciarias  estes  deberdn
Glaar marczununadamenit

Fusda:r r abjeto
& irmaterialasz. i 3 iate
aausllos  que

omformidad &1 &
aue  ze den oan fld»:l

Q
i

bisnes Mmateri
y derechas. salv
x =u bitular d
& aue 1oz bizne
[P}
d
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o
o
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o
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constituide  en
f'llll‘ld:td en tode bisneo.

Auigite gsencial para la constitucidn
nshar por sscrito,. ajustiardoze a
comtin sobre btrasmizidn de  los




c3as Aue se den el fideicaomis
comstituya por actolantre vivos

derechos - o de. propi
1hdepardi entemnerite  de
por btestamenbo (articulas 3521

Obra  requisito  gue imeones la  ley es gque cusrdo 2l PhisEs dal’
fideicomizo  recaige &n biermas irmuebles deaberzirzZoribirse evla
se de propiedad del regiztro poblico. -(articulo:353) ... -

El  artlculs 354 anumera
abjete  del fideicomizo »

o= requisitos para 2l caso de que: =2l
scail
efecto contra tercerc desd

Sa aobre bizncs auebles; surtisnds

N ury créditoe no negociable oode B
hal,  dasde que =21 fideiconiso
2l dleudary o
II.- ur titule romnikative. desde
T2 & lx institucidn fFiduciaris
2 1oz regisztros del emisor, .
ITI.- area o de bituloz al

[zt
stdn en coder de 1l

vtenidos
=1 rumplimlentn
valid de las
i dez mala
fidgicomi

Loz dere
artloulc
Inztit

wst

3 =170 =1
o Fhdusiaria asi
& (la fiduciaria
dz zuz faculbades:
para rewvindicar los bienes
bayan =zelido  dd=l i
parrafo del  mnisoc
fideicomizaria o
los

arttcalo se
21 rERreTe
lz corresg
o al

por la ley zon adicionalers &
&zt —onstliutlv

Atenslados e

Theos y acciones de la fiduciaria auedars
1o 36E& qus le obtorgs btodos los au
dzl fideicowmiza, zalva lazs limitacionss
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werago de fidusiaria p
z dirimidazs por 21 Jusz ds nr
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1=z dmstitucide fidus

QUL & F
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[ERR
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For 1o-gus hace a la ﬁxtxnc1¢n del fld“lCDml.D;V la Ley ae: 1932
contenpla’ seid" hipastesiztaus: son: g R

E. Por 1z remlxzacxbw del F;n Para 21l cual fue
canstituida,
I1. Potr hMaagrze este impoziblss : -
211, Por hacerse impesible 51 cumplimisnts de la
. condicidn Suspensiva 2 Jue dependa o ha
habarse verificado denbro del tarmino
sefizlado al constituirse 21 fideicomiso o,
=1 su defecta, dentro del gplare de veinte

aMos guiente=z a =u cormshibucidng

v. For habarse cumpl i do la condicidn
resclutaria a gus hava quedado sujsto:

V. Paor canvania GHPT I enbra a1

Fideicomitentes v el fideicomisaric:

VI. For ravocacidn b & por 2l fidzicomitentsz
cuand>  dshe == hayes rEssrvado sxeresamnente
=mse derache al vstituir 21 fideicomisos v

La  fracecidrn VII del articulo ?JF
articuls 350 de la nizme
suskicuidr, cesard el
refiere @5 =n =1
2l encarac v sea

raemite al parrafe final del
i “si ro fusre posible: esta

la susktitucidn a9
titucidn fiduciaria no ac
ro pars que la sustituy

=

rombrarse

El articule 358 indics que extivgui 2zl Fidaeicomiso- los bienzs
afactadoz Aua  hubiecs auadado  en poder de la
institugidem &, deberan reintesrarse al Fidezicomitent: o
a =05 heredzros.

atito & las prokibicicomes, la Lay ttzmpla exprezanentz tres
H la profibicisn de  fideicomisos  secretos, 7 decir,
aquzllas 2n laz que 2z ocults zu SRS R AR T = partes gue
intervienen o sus 1z prohibi & los fideicowmisos en que
=1 beneficic se diwve sonas zucezivanenrtes mizZmas
Que debarn susti T la anterior; v la prohiibicion
a aquzllos fideicomisos cuva duracide; zea mavor de treinkta afos,
cuando ze designe como fideicomizaria a una eersona gurldica gue
ne  sea  de orden pliblico imstitucidrn d=  bereficancia. En la
Fartz final la fraccide III del articulo 3 g2 hacs  una
34 Fasdar comshibirse F:d—xr-umx-:-- mayor de
+ Fiiv 2ea 21 mantanimizcto de museos  de
artiztico zin fines de Lucro.

sitoric. esta ley entea
y Zigus vigente a la
lo realtiveo & la figura

Tomo se sefMalas =mo=zl arti = am
a2 wviasr =1 dia auince de zaphisn
fechia  sin modificaci s sustanciais
=E} fide;comisu.

o
~4



j) Ley General de Instituciones de Cradito
y Crganizaciones Auxiliares de 1941

Fublicada enoel Riario Oficial de o la Federacidn =1 dia 31

Y]
da . 1941 (fechads 2] tres dz mayo), abroad a la Loy =24
Instituciones de Crédito de 1932, vy realamzntd 1o rs a@s
apatraciconss . fidutizariaz,  condrastanente - en &l capltolo VI deld

Titula IT.

En su exposizidrn da motiv zefials qua =l capltulo dedicados & las

deu«.xnr\a> apenas i sufre nodificacions O
la erumeracidn de sus cometidos alauwnosn g [=10]=
rasultar 2zas inshibuciones y clatrtas normas Puevas

par laz veairs
raaxliza la  inshibtucider en omiso, aridato
momicion,  cuando de la nat de las inbrucciorss
i resul tarn fendic suficiznbenanbs pracisas.

2 lazm

de  irversidn qu

vt zament S EumErarcn alaunces ordenamisntos gue
& laz operacionzs fiduciarias. mizeaz

ladas en los articuloz 43, 45, 45 biz.
=1 b = a5, 137 & 133, En dichos articulos las
de ‘_re:lx Lo concesionadas por o=l Gobieroo Faedsral.
blecida por asta Y. mizma Que cedulaba
fideicomizozs., represaotzcide, Tz o de
micilicm, contakilid: lite e
iadada:z, liquidacion Judx: izles

=

L

=01
1

admirdetracian o =33
participacian £
lzs, tityloz o dzlezados
[N Famial Lad ponsabl lidades
Fias. inmpue Ficlzi 25
trazmizion [T (¥ o =

Fidwziariss=.
rnl_nirn

rezponcabi lidades.

=ity dae fondos.
V=R ul P c\dq-u.ap—ntm. susiibucidn de
@ lversidn ode direro o fordoz

AL

liguida
45, \JII. Az srarni Figquan paraapoidn ]
forvdon  liguideos, fandos ociozos  de

mardakos o comizianes.
45. VIII. i
divi

de kitulog. wvalores.

Frubeos

=

[}




45, H. Relativé al zecretoe fiduciario.

45, XI. Facultades de las instituciones fiduciarias.

4%, WlI. Responsabilidades de lazs instituciones fiduciarias.

45, RIXI. Acciones de Institucionzs de Cridito v Auxiliares,
Iimites de2 inversidm, Capital v resarvas, reglas - de
inversidn :

43¢ NIV, R

erante al personal  qua
desenpefic de mandates Y comisiorne
45, MV, Impuesio obligacién o
fiduciarias de rﬁt~her]n v paaarlos.
45, ®WVI. fideicomisos constituides eor el Gobierho Fekeral.'

s& wutiliza para~ al

mm i

las 1nstituc10n=5 

Par zu - parte =1 articule 45 Bis contempla lo. relative
percepsiores de laz institucionss fiduciarias. ’ B

El articulo 46 expresa las prohibiciores v se divide  resulands.
“las siguientes hipdtesiss A

46, I. Dpzracionss por cuenta propia. R

46, TI. Irncunplinisrnto de loz deudores o =misores, prohibi-
ciones, su inssrccidn en los contratos de fideicomiso,
mardato o comizidem.

46, TII. Opszracion interdepartamerntales.

46, IV.  Operacions = Jue pusden resultar deudores: losg
dalegados fiduciarios, miembros d=l consejo de
adminiztracidn, directorss, =ba,.

46, V., Fideicomizos que tengan for objsto =1 pago periddico
de acustaz destiradas @& intearar 2l praecio de ' casas

izidrm de créaditos o valoress a otros fideicomi-
sz, mandatoz o comisiones.

El articulo 46 Bis regula la concesidn de operaciones & la Banca
Multiple,

El articulao 31 Bis
mraditicias.

acidr de laz  instituciones
1 articulso 135 corbtzerla la actuacidn come buern padre de familia
de la fiduciaria en la realizacidm de comtratos condicionalss.

El articulo 137 contiens l& rerwancia dzl fiduciario.

al informe del fiduciario
responsatii 1idad.

Firmalmantz, 2] ar
zobre sl patri

la «bligatoriedad de la
ciores  fiduciarias
sncargoz (Cuando o Se
tuvin 1la finalidad  de

1por bante
a los int
=xran =n cumel imient
Lz i aaa




¥ atbar < la responsébil{dad de la fiducizaria vy hacser sfecbive 21
Lt~ T T
. k). Ley Reglamentarla del Servicio Publico
de Banca y Crédxta de 1982

Er su axpozicicn de motivos declarabs sue con 1a Framalgacidn
=sta . lay vy de otros ordenmamiszeiion en materia bareariz,
contariaioon un edeouady desenvalvinisnto del sistems financiard,
a2l coms Lma mayar colaboracidn Atre laz inzhibuciones baricaeizs
¥ No bencarias, piblicas v privadas.

w i

1

i

Cont inda onterdn gus debido & la aran evolucibn ause  durante
las cuzstre Jdécadas antaricores a la promulgacid; d=2 esta ley
zufrid el sistema fimanciero mexicanc, la economia tuve asl un
FVEAMCE 2N Ton junbo taminisn la nacionalizacidn de la banca maraod
=21 fin de una Zpoca del zistepa finamciere mevicano v 21
naciniznts de uanad raeva atape institucional.  Manifezbtaba [ue  en
EEE ertarces 21 zig na fimanciero mexicano se  encontraba
intzgrado eor laz instibuciones de criddito vy los intermediarios
fimanciercs w1 banzarios, e comprendia & lag compafiiaes
acearadar y afisnzadoras, =z dz bolsa y  sociedades  de
irverzibre. coma & laz ors Mizaciones auxiliarez de créditeo.

reformzs a laz leyes aue reaulaban la actividades de

2 b lsa, instituciores de sequros ¢ instituciones de
...«l._«ndu AQuez o poede 4 Ear ital tanta
de crédito como cusdguier inbermediac firnanciera
en cambi las operacicnes de azrezrales de
v eandador firanciera. vy socizdad da  invarzidn
=z realizacidn & lgs irnstitucione: de

mhltiple seaula constituysndoe 21 cantro
finansiers, nlan loz principios una san
barzaria vy aromnenics del sizte

(A
-

0o
o
0

Asl, entoncecs
alamentar
& eariir
ik
aziarands
DPEracldn
Jado las
cuzles habia
diflcil sw oanndli
dizpezicionas fu

contraria redido cor  la
de i

Banca

a Altima parnitio la
desarrcllo. tambi L
ici FanCiones
40

zZu aplicas
@ mar la operaciio
srcesionado, vy zZud oobkjdets de reaulacion
lhas © 2 desuso




cidn de aus la ertoncss vigente Ley. Reglamentaria
Hanca v Crédito habla sido concebida como
ster transitorio que astablecid las bases
e=rmitieran al-estade iniciar 1la
anizacidn ¥ funcionaniento de las

Hactia la aclais
Azl Servis Pablico
ur - ardenzmisnts de
Juridico-adninistrativas Qus
av @aeidn de la estructura, or

inztituciores de banca mGltirle.

El proyec 1a
plblico vy ditors los - objetivos, - organizacidn,
funciomani y ap2raciin de las institucionss gue
lan ir=pe idt y vigilarncia de las miswas; =1 régimen
y punitivo del derecho bancarioy y la proteccidn de
loz intereses o=l plblico.

Asimistn seMalaba que 50 capltulos zsFpeciales se regulaban las

R pasivas vy activaz, loz serviciog v la  actividad

fiduciaria alizardn las instituciones de crédito,. mismas
:H

Aue deber]an el = =1
aplicabls y por

slacidn  mercarmtil

Se  exponla  bambisn 1o referente a la proteccion de  los
int d=1 plibli =2 wantertarn inalterables las fiauras de
los tas  ba i rio, soportes esenciales de la
confianza de los uzuarios vicio, ezto sin obstaculizar 1la

imparticion de justi cazos 2n que fuesse procadente,

iviad fiduciaria en sus
2 B4 Fraccidn RVIITI y el

Ahcra  bian,
articulos 30
4.

Ern =21 Titule Ssgurmds, lazs Inztitusiones da Crédito, Capitulo
laz Reglaz Gererales d= Opsracisbn®, =l articule 30
& laz imstityciones de sréditoa sdlo podrarm real izar
las opsracicones Siguientes: 11 zu fracidn XV practicar las
opstracicnes d= fidzicomiso = refiere la Ley Gerneral =25}
=N y llevar a cabo mandatos v

i)

[x e}
b3
10

&
Titulos vy Opsracionss d: Crédi
comisicres:

imads "De loz Servicios", en su articulo &0
ciones e fidaiczomiso, mandat comisidn,
mtodia, las irztituciones abriram
por cada contratao, v reagistrarifan  en
arbabilidead 21 direre ¥ los bisnes o
zide confiades, 1oz incrementas v
tos o productos respectivos. =ztos
ar minadie o iz afectaz & otras resporzabilidades
ivadas del fideicomiza o mandato gue por ley les

Ern =1 caplbulae
svpotila gQue ar
administra
eopbabi lidad=zs
allas ¥y o
valores  aus




te zriicula tiene como antzcedents la fracocidr TII del articulc
de 1s Ley General di Instituciores de Cridito v Orgendzscionss
Auxiliarez de 1941,

13
4

L0

En =zl articuln 61 refarla & que las operacionss contenidas zm la

v zicn XV de2l articule 30 dz la mizna ley, las  instituscionss
desenpefarlize | sus funciones por madio de delsaados  fiduciarics,
abkligamds adamiz & la ircstitucidn a responder  civilumemte | epo
Aaquelloz dafos -y pErjuici ozasiornsdns  par 1z falta (=]
cumEelinienta de  los td&reircos sefaladoz para llevars a  cabo =1
fideicomiso o mardato, Frevia que en =) ackto de constibucidnodel
fideicanmizss asi  conmo dar  las  reglas & zeguir y fijas lag
facultades.

Encusntra =ste pracepbo zus antecedentass en 1o Zefalado  por Ta
frazcidrn IV de2l artdculs 45 de la Ley Gerneral de Instituciones de
Crédito v Qrganizzciones Auxiliares de 1941, N

E1  articale £2 0 exponia [u

= las oparacianss Que  Col valares
efzctuaran  laz  inz *1tu‘1ones e crédite =n Tunrlimisnto. de
fideicamizaz =] z  zs n efazctuadae  conforms a ler

establecido  ror
sauel laz  Jdisposicd
Secretaria oz Hazienda,s ayendo 1a
de 1z Comizidey Nacional

Mercadd de Valores asi cone de
gensral  dictadas  eor la
opiride del Banco de Mésica oy

Valores.

En 2] arkbiculc A3 enconbranos

= inshituciones de
crddito aue  nterviniareo «zlusivamante  para  la
realizacidn E=I=3 lazs DEEracis Tideizamiza [T eran
cons biderados Considerados . como del parzonxl  de £1-1-%-1
st bucigres v salamerite  eran al carvicin  Jdel
ratr imonio dado aen fideiliconizo, Los aue pudigran asiztiv
eshas  Eerzornez seriae zjevcitados cor titucidn g
3 P E e IR rumplir con 1a v Judicial
care midizntz afectariz 2n la medids  ne los  bisnes
materia del Ffideiconizo

El arbiculo 44 reaulaba las
fiduciariazs v entre 1oz
ziguientes:

imstituiioran
sncuznbran 1o

+4. A, Relativo a laz
44. B, FRzforerte a

v &
los £itulos-~valon,

44. C. RBalativo al mizarin y al Somseio dw v1:11«nr1d.

44, . Rgcula la eRidn de domicilay de
]~v=r artabii-ds3. likros  de2 act is G

raﬁurén“a w1 tiaudacione s judiciz!

y sindicaturazs.

<4
1]



44. F. Relativ curadores, depositarios

judicisles, j et sspaciales., interventores.,
ratraratos de inskituczionss de benefiziencia,
reprasartantes de tes 3 1gmorades vy bubores.

44, G. Reauls 1z admi "acidn de biensz inmuebles.

44. H. Rezferante a la rexlizacidn d= avaldos.

44, I. Referente = la expedicidn de certificados de partici-

racidn.
34, I Bis. Ragula lo
44, J. Raferenbe &l -
. tdiares mnusbles, tituloz 2 valorses.
44, ‘K. Regula las comisicon v mandabos.
44, V., E=z relativo a la enisidn de titulos-valor. .

ados ode vivienda.
administracidn o garantlia de’

El articule &3 tiems como antecedente la  fraccidn XIV. del
articulo 45 de  la Loy General de Institucionss de Crédito vy
Cirganl Taes 1o Auxiliares de 1941,

El articule 64 refiers qus en loe fideicamisos que  tengan  par
o jete  garantiz =] cumplimi=znte de oblicacionses lez <aria
aplicable el procedimiento prnvidtu &n 2] articula 41 d= la Ley
Ferzral de Titulo = Crddi =

o, =asta & peticidmn del
Fiduciario para dar ctnrliniento & 1o astablescida al momento  ds
constituic 2! fideicomizo.

Erm  cuants & lo establacide por el srticulo €50 enconteamnos que
auanda 1a cider de crédito mo rinda las  cusntas de sn

hlecido en la

gestidnr er el fid g o de acusrdo al glazo 2z

Ley Procaderd su ramocidr =1 ==Yk -] de Fidu-iaria;
corespondi enda esta A &l fideicomisatric o sus
represenrtantes legals & falta d= tos al M steria F‘L:blic‘o,

ia, a Ilo dizspueszto
y QOp=racionss de

eshande entonces
por =l articulo
Cradito,

v
aza de remacidr o rerunT
la Ley Garmral oe Titul

~ticula 3 =sncusntra en 1o establecido
Leay fGenaeral de Institusionss de Crédito

articuls aste zefMals aQue agqudlloz

constit por el achizrno fedaral no
zetablecido an la fraccidet IIT o=l
ral de Titulos y OFsraccionss  de

= F
articulo 357 de  la ey Gens
Cré&dits de 1941,

P& MIV del articulo 45 de la Ley
dita y rgamizacionss Auxiliares

2 Zomo ambecsdente la fra
Inztitucion e Cr

de 1941.



Far 1o a2  hace - al articuleo 33 centiste . wiz serie de
prolipicionzs =ara laz parsonaz irz v eshaplaeziniento

digtirtoz 2 las instituciones de cradito er Suantn ol use d2 las
palabraz baroo:  crédito,  aborro fidusiario o aguellas obras qus

&n o obra  ddiomz expreasen  idzas . sewe jantes, tambidr o da la
cevohnibicisn a wha | serie ods instituciones vo dedicadeas o al

sjercicic de la Barca v Crédibol

Azt entances,  eebe arkloulo bi o cedente =1 So. de la
Lay Gerneral de Instituciorszs de Cradito v Oraamizacionas
Auxiliaresn de 1941,

217 artiodls 94 safalaba auz & laz institucic
estaba  prohibido en la realizacisan de laz operacions U
reficre  lz fraccidm KV d2l artliculo 30 de la misma ley (fraccidn
WVITI imsizons &, oy <), melabrar opetaciones con la propia
irmstitucidn en cunpliniento e fideiconizos, mandatos <)
comigicres dejandn & criteric de la Secretaria de Hacienda la
autorizac1¢ zaria fienpre y cuando oo bubieszse un conflicto
de interss respender & Loz fideicomitentes, mnandantes o

comi tertes 2l incumglimiento de loz deudores, por loas créditas
quz= sa otorguen, o de loz emisore:z por laoz valores que ze

adauisran. Zalvd aue  s2an Por sd cules, H &l

Ffideiconizo, mandato o comizidn constituidos para =1
de oraditos, ectas no hubieran zido liauidados eor

1a institagibn los transferird  al  fideicamite
fidzicomizario zegin 2l caso, abstenidndosa d2 cubrir =zu imports.
En  los contratos de fideicomizo, mardate o comizidn debarlian
ingartarze lo antervior en forma notoris, it de unms daclaracide
de la fiduciaria en =1 zentido de quz hizo saber azbe & las
par anaz de quiznes hayvan recibtdde bilamse pacra su inversi P

“miteg  del
-Qaml ek

proflibia la utilizacidn de fondoz o valores oz loz
mandatos : comisiormszs  mediant laz cualez
r=c1b1~ran funduﬂ deslir Al otoraamients de créditoz.  Fara

realizar aoperacirones en virtud de las cuales rescld
sus  deleoadas flduciarias o los mienbroz del
ertre ot

Ezfe arbtlaoulo biens como antec
Lay Gatmzral de  Insititusio
Auxiliarez de 1741,

denbas 21 46 vy 2l 46 Biz Lo da  la
o Crdadito v Organizacionas

Este  artlcoulo tiszne zu Fracedenta an 21 arblcule 46 bis © de
Lay Hamera diz ITiztitlusi ez de Crédito v Craznizacisn
Al iar de 1941, articule 4 de 1la Ley Reglgmenhavnu d
Servicie PFdblizo de Barca vy Crédite de 1932 PEFTTER T arhlicul
3, 7y 12 de la Ley Reglamsntaria del Servicic PAblico de BdﬂCd
Cridito de 1985,

D mm.‘
PR



Ahora, = 2] Capitulo IV, del mizno Titulo Tercero, denomirnado
ervici

"he  las  serwv o', =l articule 79 indica que  para las
D de fideicamisc. mandato, comizidn, administracidn o
mustodia, las instituciores deteran  abrir contabi lidades

2Ezpecislesz para cada contratoa, debiendo ademids, registrar en las
misnaz vy ety suz propia contabilidad 2l dinera y  demds  bisnes,
valoras o derachoz que la2e hayvan sido confiados. asi zomo tanbide
loz  incremsntoz o dismirucionss por los  productoz o gastos
Factivos.  Aclara  tambidén quse deberdn coincidir los saldos de
£ cdenbas controladas con los que las corntabilidades
eriales gqus Szan Practicadaz a laz institucionses de2 cridito.

Ern =u Mltine pdrrafo expresa gue e minate casze loz biesnes
estartn afecboz & otras responsabil idades gus no eary afuzllas
derivadas dzl fideicomiso mizmo, mardato, comisidty o custodia.

Er el refarido articule encuentra sus  antecedentses =1 lo
establecido por el articuloe 45 fraccidnm IID de la Lay Genheral de
Insbituciones d= Crédito y Organizaciones Auxiliares de 1941, Yy
=N =]l articulo 60 de la Loy Reglamentaria de2l Servicio Publico de
Banca y Cridite de 1925,

Par otras parta, =1 articula S0 zZziala quer "En las oparacionss a
quz ca refiere la fracciden XV del articulo 45 de z2sta Ley, laz
institucicone desenpzfMaran su  comstidoe vy =jercitaran BUD
fazultades por madio de zus Jdelesades fiduciarios.

En el Titulo CQuinto derominado "De la proteccidn de lozs intereses
del Publica”, el articulo 34 bace refersncia & los  1lamados
3 bamcario vy fiduciario 2n 2l sentido d= que la violacidn
dal secreta propic de lag operacicne: referidas an la Fraccidm KV
rticuls 30 d= la mizma ley, incluso arnte las aut idadzas o
triburales 2n Juicics o reclanaciones quae no fuaren  entablados
por =l fideicomitante o fideicomizaria, comnitente o mardante,
mantra  la institucisn o vicevaersa, constituiria a esta en
responzabilidad civil epor los dafies v perjuicics ogasi ados  amdn
de las vesponsabilidadss penalas que fueran procedantes.

Tianz ecomo ahbtzcadents lo eztablecide en la  fraccidn W del
artlouls 4% de la Ley Gensral de Institucionas d= Crédito v
Organizaciones Auxiliaras d= 1941,



1) ‘Ley Reglamentaria del Servicio Publice
de ‘Banca vy Cradito de 193%

Esta Ley fuz publicada en &l Diario Oficial el 14 de enere de
1285y en suw exposicidn d=2 motivos manisfeslaba aus durante - las
mitimas - cuabtra décadas, la avolucidn institucicnal del  sisteiea
fimanciero ha gide relativamente rapida v aue habla respondids ail
desenvolviniente da la economnia en su comjunto,

GBue las  instrumenbtos v ola
campios cuanmtitatives em 1
Pals; aunaue loz avang =
da  la banca =n sepbi
ziztana fFinanciaro v el ini

itucicomes reaiztraron profundos
erazas fases dzl desarrollo del
N homeSdrens, 1a macionzlizacion
2 omarsd 21 fin de une dpoca del
WRE Hieva elapas institucional.

ORI

La bar maltiple

F"\y

ituysndo el centro de la ackividad
furdamental aue e buviera  una
wbinuara su papel @n el procesc  de
ocorvirkiera  em oun active pProwotor
ta  mantetee  log principios  de sana
desarrollo armdnice del sistena.

Se praopopda un nuevo mearao Juridice para 2l siztens bancaric, cor
la finalidad de adecuar sus ec y furcionss zs=d cone  de
an!lxhnv su contribucid; &1 desacrrolle v a la tarea rectors del
tade.

Con eza imiciativa 22 definlan laz directrices qua 22 adecuarian
a las circunstancias socioecondmicas de aqualla 2poca.

3% esta 1=y comtzmplaba la ceaulacidm de la naturaleza del
zervict =318 B Yt banza v Adito, lo= ehijzbivoas. oroani p
Ftn-xongmxﬁnfu YV oomEracidr instituciores fiduciarias, a=zl
coma la v wvigils a de laszs mismas e {ncluzive =1
i mar pumitive del deraciu. . bancario vy la
Frot: d= los =l pdiblico,

En lzy objetivoz de caracter aerEeral Y
arkre EESN(EY-) staca la participacidn Jde  la  Danca
wErlcens 2 firarcizy irbernacionale: v el
dezarrallea =aquilibea zhtemz bancaria,

Esta ley re; =2 e =1 Tltule TT. Capltulo II v

Capltulo e{ Titula IV

articulosz

eitulo T v Titulo V oen zus

Cl articuls

cizdadas N
'iV e U an
esteblece que lo

zar las
Frace i
a1




mizntos, medidas vy necanizmoz que procuren 21l nejor
mignto de los recursos de las instituciones de banca v
desarrolle,  lez fondozm de fideicomisos plublicos de fomento v las
itmstituciores de kanca maltiple.

En 2l caritulo V, los articulo 60 al A4 regulaban al fideicomizo

en relacidn a la comtabilidad aespecial que z= debe llevar  para
cada fideiconizo. la  formacidrn  dal  comitsd técnico, las

aperaciones Con lof valorss de adninizstracidn, 21 per=zonal qus la
institucidn  de2 crddito utili di ta o exclusivamente pata  la
realizacidn de fideicomizos, fija el procedimisntc en  los
fideicomizoz de  sarantia, =1 plazZe para rendir cuentas de  =u
estidm y la vigencia de los fideicoamizos.

En 1 artliculoc &4 =& establecian laz  probibiciones a las
sociedade: wacionales de crédito v wretamznte en su fraccion
HVITI irncize b zz probi a la inztituziones de aridita
respondar a  las mandantas ceamitentezs, fideicomitentes del
incunplimients de los deudo o los craditoz aue se ostorguen.

Finalnante. los artloulcs
propio de las opzraziores
nacionale:s de crédito, en esp

y ¥4 disponen sobre el secreto
alizadas por las instituciones
a2l la dal secreto fiduciario.

m) Ley de Instituciones de Crédito de 1990

12 de Juliz de 1390 el Diaris Oficial  de
it la lay vigente. rece de uns exrEosicidén
T, Y Que,  Zomo =1 ger llanadza ledislacidn
Findncxer« sufrid  modificacioanes == durante  los  dos
ditimos  periodoz  de saziones ardir =1 comarass s ds la

Uridn.

Ern el Titulo Primere de
preliminares scontramos gu
zarvicio s de la banca
funcionamiento de las 1n_f1tu|1nne;
qurar1nx Aue las nismas podrzn rea
la fErotaeccidn de los
que =1 Estado ejercerd la r
Sistema Bancario Maxicano.

smirado de laz Jdizpaziciones
e cor obieto reaular el
1 araznizasidn v el
wditos las actividades vy
rs 54 Zano vy equilibrado
w25 d=l publico; vy los
actoria finamciera  del

or 3
-

En el mismo titulo grimero an 2l articuleo terc

explical "El

Sistema Bancario Mexiczarno witearado por el Banco  de
Mchtca laz institucionzs de Banca Miltipl laz inztituciones de
barnz de  desarrollo, el Patronato del Ahorro Nacional v los

Fideicami

s pUblicos constibuidoes por 2] Robisrno Federal  para

credmico. @zl como aauslloz que para =21 desempefio de
las  funciones due la Ley zrcomiznda al Banco d= México, con tal
racter se comziibuvan’.

77



Ez o

‘hacerse hotar ous tizul s Expresanents
al fideivomiso (Pl i part si:atrma LEpzar [0
meXicanc.  Zzto dezcir que el £i satrh s 2n
avolucidn ror &l sistens lesislative me.xi-_ or ahra pars
higme el sefialamients cel fideicomiza piblic lo -qu:-
vareatilidad de ez filaura., Es importantz manifes

articule ez Sde arescidn fueva, | por o
arbecaderts del mismno =23islaciomes antericorss

no

Etv el Titulo Tecerc denomipado de las Uprr_-r cinnes, Ca
la realas generalez grconbranos g 2] ti-'ulﬁ 4E =&

de  Créadite =élo
tividades siouiantes:
racicrms de fideicomiso a
Renersl de Tituwloz vy
Yy llavar & cabo mandates

CAry,

=

D Malade por zpts podenos deducir due alin hay. et
dim = gizlador si3 Péiparando la Figura o2l fideicomisza con
la o PN E-1-1 e la de la comisz a VeZ Aque an
Lna Fraoidmn del misme junba la pra A ¥ Figuras

marizantales difersries ertre =5,

=3 47 & wee Foemento al Farta oel
1= y para :u debico ccunelimiente sefala a la Ssoretarta
(=1} ¥ kit Fuikel oo &l =facta oz U dic e o=
1i 1% laz mwadidaz vy m i procuren
=33 aprovesihaniznta y 12 Zanal izacadn mé e los
4 it oy dzsarralla.
= ar jlnmdv.ra anbre  las
x dEaartal oranniz iomalaes

H y fidei pliblicos

= pars =21 Fomento v las

ittt iple,

Eitucidn respondera civilmente por
ror la falk cunpl imiaerdn

wefalados an 2] fideicomnisa,

CiorEechy o gques L&

] omonstituiree gl fideicomise o
Ta Formamidn che ul comits: tdonico,
Dronamizsnts y Fiiae sm facultadez, =i
agustdradose & 1 dicatdmunes del
sozakil lidad,

Er o=l mroEr FArrafo

al raformar Foodr
dar las E Far
susrmda la irztit
oinitd estard ik

articulo. 49
cha Lradite’ v




Qraanizzsionss Auxiliarss de 1941, asi come =2n =2l artlcule 60 de
la Ley Reglamertarlia del Servicio PUblico de Barca y Cridita de
1935,

Far  =u articule 81 s=fala ez laz  opsraciones  con
valarss 9. Instituciones de Cridito er cunplimisnto
(=13 fide e bos, cmmision y contratos dz
adminizter zardn en tdrminceg de laz disposiciornes de
azta  Ley el Meroad d= Valorez, asi como de
zorformidad alas gsrErales que, @ =u caso emita el

la opinidn de la Comizidrn Nacionsl  de
rrocurar 2l desarrollo crdenade del mercado

Ranco  de
Valoresz
dz valo

Este precepto tizne sus santoecedentes en el articulo 46
IV ge le Ley Gereal de Institucicon Cradite v Ordanizacions
Auciliar de 1941 vy en =l articu Ley Ragalamentaria
del Sarvicie Publico de Fanca y Cridita

al art de la Lay vigante zste refarencia
“Soral FASE L) g Crédito utilies ya zea

cclusivamente para la realizacidn de fideizomisas, no
rhe del R wial de la Iretituzidn, zina que, sealn lox
=V del  paterimonis  dado =t

£ iarm oy los  d chias que
rfarme & la  ley, L s podran

la Institucidn de Cradito, la gue, =11
=W Caso.  para cumplir con las soluciomnae:s que
mOmEnztEn dicts. afectard,. =n la medida necesari
maberia fidei-omiso.

loz xrtlacis] 45 fraccidn
RT3 Y= yT=S-A - Y Cr&dito Y
y =1 articula 63 d= 1x  Ley
EBanga y Qredito de 1988,

a
QrgamiTacianas
Realamentaria

El adimniento converida 2n
Formsa ¥ consecubiva d=  los
Fidejzanis +r oboeto garaznbizar 21 cumplimienta de
laz aobliss rd el or imients establezido en los
del articulc 341 de la Ley General de

Crzdi b, prtecian del fiduciario.

Marifi =21 deudor no sa opone conforme a  lo

praeyizto a=n N mandara qE S de
cumplim ablecida  =n = arcta  constitutive del

a
fidejcomisse © sus modificaciores.,

1 &4 d= la Ley

ulo tiere  come anbe Sl
Ramcan vy Crédito de 1985,

Este art [=
ia del S=rvicio POblice d

Realaman




Er. =l articulo 84 ze fijan laz pehas para el caso de perdida o
merzscaby de 1oz bisnes materia del fideicomiso por “ulgea de la
institucidn de crddito, ziendo. esto causa de renocidn. Asimisno,
manifiests. aquz poddrdn padic la remncecidn del fideicomisario, =0
repraesentant: o el Ministerio Pdblice.

Ezte articulo tiere arte
de Institucionss de Cradite y
=]l artizulo 68 de la Ley Rea
Banca v Crédito de 1
£l articula 85 h

edarites 2n el 132 de la Ley Genharal
Crasnizacionzs Auxilizres de 1341y
amzntaria del Servicieo Fiblico " de

wia & aquellas  operaciones  de
Fideicomizos  Jue anstituys 21 aokhierne federal vy cuande  sean
declaradoer de interds pdbrlico r pocrd zerlez aplicable el plame
eztablecido en la fraccider IIT del articulc 359 de la Leay Geheral
dz Titulos v Operaciconss de Crédito.

- oeno2l Titule Cuarto denoninads "De las dispoziciones
s Capttule I bambidn referido & las Dizpoticionss

a2l artlculo 20 parrafo primero se explica qus para
ia personalidad v facyltades de loz funcionarios de las

= incluysnde & 1+ deleaados fidusiarios.
cerkificacidn de  =u mombramiento,
cio o propiztario del  consejo f=13

inshd s
bastard o
oz L da P =
adninistracidm o consejo

articule
Argarnizacinones
Reglamnentaria

sl b

d— 19385,

El articulo 93
podrdye dascontar o
otras instituciones
=onstiftuidos por 21 Aok

nshituciones dha
era con 2l Ban
con lg'

=

Este  articula i
G ral  de Institu
iz 1941, vy =2l 73 de
Bamcz y Cradita,

En =1 Titulao
administrativaz
Pnlatr"
ide
=l ajarcicic de
nointe de Felootas mol
instibuciones de ordsdito.

£ las LI zancionzs
artlaoulc 105 : oW que las
s, Fidumiario u obras gues azprszen
rdicna, por las Juse puzda infericrse
zradito, e podrdn zer uzada e 21
abdecinientss diztintos de  lasz




53 de la Lay Reslamentaria del Servicic Pdblico de Banca vy
Cr&dito de 1985, . ) g

Por . gtra parbe, =21 articule 1 en sy fraccidn II que a
las  instituciomes de crédito 1 % prohitido dar en - prenda
los valores o titulozs de cartera,  salvae qus 32 btrate de
operaciones’ con el Banmco de México. -cor las. instituciones de
banca de desarroll zar &l fords bancario de proteccidn al
ahorra y los fideicomni pltn] § =onstituidos pot 2l gobierns
faderal para 21 fomante ecordmrico;  asi también la fraccidty KVIT
contiesne la prohibicidr de ohtorgar préastamcs con garantia vy ern =l
incise b de esa misma fraccian la refisre & derechos  sobre
fideicamisas mandatoz y comis SRR TR a su  vez, tengan por
abjeto los pasivos que zefala =1 imcizo A de zza fraccion.

-

P!

En el micmo articula 1046 en la fraccidn XKIK incisos a, b y 2, se
metnziona guse an la realizacidn de laz  operaciores a que  se
refiere la fraccidn BV dzl articulo 46 de esta misma leay también
tienan prohibids la instituciorszs de oréadito celebrar operaciones
con  la propia institucidn ety 21 cumplimients de  fideicomizos
mandatos o comisionzz.  Tambidn tizren prokibide responder a los
fFideicomitertas, mandartes o comibtentes del incumplimients de los
deudorez, por los criditoz que se otorausn o de los emizores,
los valores gue ss adguizran, zalvo que sSea por SU CUlpa.

lo previsto en la parte firzl del sarticule 456 de la Ley Ge
de Tituloe v Opsracionezs de Crddita, o garantizar la psrcepcidn
de  rendimientos B los fordog cuya inversidn se les 2ncomiende.
Er igual forma =i =l tarminoe del fideicomizo, mandato o comizidn
constituidoz para =1 cborsamiento de créditos. éstos no hubieren
sido liquidados por loz deudorss la institucidn los Lranzferira

al fideizomitente ozl fi sSeguln =1 casc,
abstenridndoze de cubrir el los contratos de:
fidzicomisos obliga la lay & contenido  ds  este
articulo en  forms toria aden declaracidsnn  de  la

o zaber inequivocamente su
a recibido biermes para =zu

s
< H

&
fiduciaria er el zentide d= que s2 h
zartarida & las persomas da quishes ba
inverziin.

Taualmente tiens erohibide la  institucidn de crédito en la
realizacidan &= 1z el ez referidas en 21 articulo 46
fracociarn ley whilizar fondoz o valores lo=
fidmiconizos = &l otargamiento de créditos, en  los
cuales la fiduciaria ternga la fFacultad discresionald, en el
otoraamizete  de loz mismas para realizar oReracones en virtud de
los cuales resulte Ntar deudores =us  delegados
fidusiarios: les zonszjo d2 admninistracidn o consajo
dirsctivo, tanto propietarics como surlentes,
wstén 1oz empleados vy funcionarios de la
imztitu izari ropistarios o suplertes estdén o no
2 fureIion, i & nes de la institucidng los




u

miembros dzl: comi té técnico- d2l  Fideicomiso | rezpeckive - los
ascandientes 1o  desce dxnnt—* an primer grado. o Chnyvuges de  las
paersonas citadas, la sociadades e cuyas azankleas | bengan
mayoria dichas’parsonus o las mismas institucionzz., @csl  Lambidn
aauellas  perscnas  que =1 Bancoo de México  deteroive nediantes
dizpoziciones de caridcter Jereral.

Adamdz. =2h =1 Titulo VI "Dz la proteccidn de los interszes del
FUBlico”, arkiculeo 112 2xplica qus con la salvedad de toda clase
de  informacibr - Aue sea solicitada por la Comizidrn Nacional
Banzaria, la  violacian del secreto profpic de las operacionaes  a
que e refiszre la fraccln ¥V del articulo 46 de esktx lay,
antz laz aytoridades o bribunalss =n juicios o reclamaciores =l
no Tean a =llas entabl ados For =1 fideziconitenta [~]
fideiconizario ritra la ingtituciden o viceverzsa, onstituira
astn  an responsabilidad ciwil por los dafos oy perjuicios
acas ionad = perijuicio da laz responsabilidacdezs penalecs
Proceds

Este artic sWs atbtecedentes en 1oz artlculoz 46 Diz 1 vy
4% Frameid la Lay Gzrn=ral de Imstitucioresz de Crédito v
Organizaciones Auxiliares de 1941 vy 94 da la Ley Reglamentaria
del Servicio Publicoe de Batza y Créditeo de 1985.

El articule 119 explica qus en caszo d= a. las  ususrics  del
saryicia da barca y o dito terngan alauna ¢ i ot a las
institusicanas 2dita podridn a su 2la santar =saz
raclamacionss stz la Comiszién Nacioral Bancaria, » ler
s ders = ante lgz tritunalss competentes de la Fe o
del  ord camdrn, aclarando  AQuwsz las institucionss ito
zstardan obliaadas, =20 su caso, & somsterss al progedimiento  de

marpciliacide pr izt =l articuls 120 d; la mi—mﬁ Lay. Seﬁala
Aue bratdndoss Jde difersncias qQus surjan

e los fideicomiscos. =bhlo  sonocerd de
Fresent deicamitentes o Fideicomisariop los
fiduciarios.

pracapta b e la

Raalansrtaria
=1l B5
fradito

y Crédito o
Fuklico de

vigente =1 IEQl”lale imtantd

1z imztitusic de batiga mlltipl
requizi b TOmo Dok la ndmlnlzrrarzan de
denomninada Fordo Barcar io ge Frobe
fracsidn I),  guz tiete como Tin
AEL COMG @yl cumpllml




fideicomiso catrece-de parsonalidad en la Administracidn  Publica

Fedeiral. : RS -

TEn =1 phariafo ssgundo del mismoe articule ze establece la garantia
e pago puntuxl con acciones representativas dal capital social a
fin de que las instituciones de barca miltirle  reciban  apoyos
preventivos.

Ez obligacién fiduciaric publicar - anualmente =rn =1 mes de
diciambre, en el Diaric Oficial, el importen maximo de=  las
abligacionaes que serd obizto de protaccidr del fomds durante el
afio  siguiente da conformidad al tercer parrafo de la fraccién IV
del mitado articulo 122,

33



CARPITULD. TV

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION:

a' Comcepto

Ure  de Slas . clasificacic
Fideicomizo de Admimist

omisa 22 la - del 1lamad
=23 aauzl "ouye finelidad ez
Aue la fiduZiaria mameje admirnistre el patrimonic fideicomibidn
ey pravecho d—-l fide ario” (71), ez decir, =n esta figura ==
fiduziario loz bienes v derechoes prarsa la  auarda.
rercepcidn da feutos o productos,  praviédndoss gque
antreauen a2l fideicomisaria.

"Epor fiasi

hracide sa H#anel e
inmueblez 2l faduciaric
acidrm  de  conkratas

la promocidey de juicios S
o Tarzamisnbo del page de los diversos EUTS
Fraptedad ralz. etoc,, todo 2llo en inter =l

Srardet. (720

Fara Villagardas
s virkg
DLEFeES

adninistracion son adguellos
! a1l fide. ninadoz
para fiduoiario =
1 Foaerdes [s ac.dr o cobgon
de 1z biensz fideicomit.do cue sefizle 21 BR=TIVR
entirresarnan los productos o peneficios al fideicomisario® (73

La uhilidad
et aed:

te tis E . mba, 22 que 2
mirnistr tituciar
&l ba e Pacidan
i 2 parzonal o ad

arisncia,  da o
shar dz t:.-:iu

admiri TS Fropics
lx Fiduciaria. no ohstante los

rezulta para =1 fideiccmitente anis
bz Yoz perjuici quie  pusche
ariginse = oh E e =i miwea la parzonze adwinistre o
R NI 4508 TN

Fimlar = ezta
wniza de ddiminlstr

pzider quz e divers
SR - TR TR =T

siomnes
zha  confundi

0

{71: HERKNANMLED . Op. Cit. p. 7899,
(T @ATIZA. Sp. Ci we 1@
(72)  VILLAGIRDA. LCI ARG, Jom Meruzl. Deock General del

e, Edicide Za. . Editorsal Porre SRy, Mbdeo,




con el Fidz,eomiza de  ihverzidn, llzoandoze. al  extremo. de
fusicnar las dos Fiﬂuras, dandn lugar al fideicomizo de inversidn

y  adrirmizstraciant sade aue - por fideicomiso de inmverszidbn s=
ensiends  "aquel huya Firnalidad =5 qua:la fiduciaria destine el
patrimonio fFidelzonitido a la realizacide de operaciones

esandni camente provechosas al benseficiarico del fideicomizo" (74)3
argunzntindose  Aus al enbregar al Fideicomiterke el patrimonio
objeto gzl fideicomiso en adnimiztracidn, la mayoria de los casos
lo hace para invertir en valors

o) Administraczidr de Valores

ampzfia Wna  institugion
22 alle pusdse 1levarsa
nhramos  las  siguisntes

En cuanto a la=z actividadzs

fiduciaria vy dada la varisdad ode
a cabo mediante =21 Ffigeic
actividades dz adninistracidr:g

[}
3=

0l S0,

1. Operacion

Z. Dezampaio
TS =

3. Adminiziracidn de bieres inmusble

epoitn = itao, dAmniniztracziém o garatrtia, por

cuenta de teroczros. bienes musebles irnmuebles. tituloz o

comigaric o miamntbero de  los
ciedadess:

Cualauisr oci1os e Fideicomizo,
amiz,ones =S MECeEarias pars la
ddmlﬂlatr'-luh = invercion de su pattrimonio. (79)

Far cabo la adniniztracisn d~ valores la fiduciaria
Fecik 1oy awainistra enta de uwn hercere bodo
tipm t mwwtle: tltul = zul =1 depurtam=ntu
fiduciaria & adinirndsty valors &n
depdsita  wunz miv-e—-:l:« Mmiz=me ALz serd :nl: regada al

=N 1 gis lal Ffezha las  instr orpzs del
depositartse bier 1v»=-r- lo= fordos o depdsito a la
pPersohna que 1o Abptegd Cuando 1o ze cumFie com =1 contratce  de
Fideicomiza dentra del splaze fijads para =1lo.

bemeficiaria By aln o

tambidn  las imztituziones Fiduciarias tisznen la facultad
t 'rvenlr al la smizidr de tada clase de titulos
=ticuciorns: publicas comno
lamada= emiziones

i z mediante el

titules anitidos
EMLSOras, este
Ea lmants al

BECRF DAY

(73) HERNANTE.

7
{73




Teidn de o irveernis
el aues

mplicar el logrc o
Ademids. =1 ﬁde:.--:mit_
an Flduciaria cont,
e e=sas operscionzs.

P PR

las bisimes &
PO ide diw
misrtres.
W Figuciaris gode

1z admir:
maiterte  deda

mismcs, E=zta guisre o
Firjzloamizo,

i
T3]

¥ eli spmresr loe bicsres it oS, gz B

i qus e hayar Fudladn a2l trakba. Esto
recresenta  rne 1 lxe NEayor as HIHE wz pyusds ofrecsr Sn 1a
practica =1 fideicomizo ra partimylar, =zobre bodo  en
aFzllns Casos ern Que la Rersol quisn se pretends: beneficliar
no &s cap&aT de ocomservar Ioas bis Hque €= ls quisrar, entregac. A
travas  del fideicomizo =2 logra ques =l bensfigiarioc recibea lus
produstses de 1oz bienss. sin que pusda dizpotezr de =llos o
Retderlas conservandose asl el i wio Familiar de memores o

ircapeasi tm das.

En zuanto la custodia ds raall For la Fiduciaria
=3 e & la uarda e mizmoz, ettre 1

la fiduciaria =2 ercushbrae

4 S pOnen a8 Cuz=
1o Chdul as chiligan hipoterarias, valoras del
Zetado, val:n =5 ‘»-'t A cualquier classe dz  bitulo=  Jde

U reprsfentan uns especial

depositants hass entrass ds sus

“im para Gus etts se srezarouwse de

D, quzdando a Car 1=l mizmo
i l &3

crédita, dazuimentosz
cuantian & sus proplzhbaric
la i mrzhihucidn

derachoar  para
fraevishaz = 2l

1 spcarae de adminishkracide rezescho de
mizma, adem de  carzervevla
itants  gus  la

wucheas ve
mismo=, &M 3o par &
Lz manservacidn ogue las  dereas
& W titualar,
Tzt o paans de o
a —Jcﬂl'ﬂ‘.v trat
ebera

DO

o~

e




carias . mara s bemeficiar. o incramantar los intsreses  que
dariven - de esa gesbion. Pare eshos cazos, la fiduciaria tieres
derectio | & racibir una reounerscidn xcorde 2%l desenpefico de  sus
Fancd anes. E

LS madiante =)l Fideicomizo se protege 2) patrinonic,
21 dizfrute dzl misns pueskto que los bianes afectos se
exalusivanente & loz Firos sstieglad gontrata
utr Fidencomiso de adninistraciin qua == Imge
2 ouan depdsito irveduler.  For &llae. quedan fuera del slcance de
log asresdoras oon gxcepcidn de agquallas  operacionss ques  se
realizen an fraudse de acresdores, Por lo banbo, =l fideicomizo de
adninisteracidr  Liens por oblzto la especulacide d2 valaraz  que
aameralments %2 refisre a  tlbhulor de oradite o acciones de
socizdad por lo aue e hase nzczsaria =1 aeshudic d= las mizmas v
1os bereficios que a 3u tibular reporbe =za administracidn.

.- LAS ACCIONES
a) Referencia Historica

Safala  Carvarbtes aue "las sceciedadas andhimazs aparecidas an 1a
Edad Madia Italiana, se desacroellan con loz dasoubrimienhos
Qeoar&ficos del Rermacimizrte, vy llegan a zu mayor asplendor  con
&l progreso de  la édpock Sapitalista. Ya & 21 sig@le RIT las
accionus da seciedadas rodian zar ragociadas. Las compadias  que
aperaton e&n la Musva Espafin {como la Real Compafia o Filiginas)
tanla su caribal  dividido en aczionss, que  aran cesibles o
reaciablas. En eshas acciornes lesnos gue su bituwlar tendla la
“facultad de oederla v hegociarla salaimerts en vazallos de 3.M.
"No  sdlo 32 eshablacia le megociabilidad del titule, &l gue se
daba =1 rombre de "pzpsl comsrciablet. zine aue 2n a2l misms
titulo  se estatilecia Ja llamads clavsula de  extranjerts. tan
dzbarida por 2] Deracho corbzmporiéres. Sorn  ‘az acciones los
primeros bitwlos gue reslizaron el bhoy difundido Ferndmeno de l&
circoulacidn de la rigqueza ingoarpgrads a goounmenbog, (76)

i
=

D) Concepto

Hacia =1 afio de 1490 el t2rmire sccidn deriva del latin "acbtio”,
Yaris". v este a 2u var derivs de Yactus", i, que a la seaunda
mitad del siglao HIIT deriva de “"agers", obrar. Aocidn &z el
derecho del socio frente a la sociedad, 20 relacidn al reparto de
utilidades.

{76 CERVANTES Abwcasda, Rauil. Titulons y Jparaciornes de Crédito.
Editorial Karrerw, S.A.. Sexta Edicidén. México, D.F. p. 133,
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E=X=01 ﬁr'\ ha =i

Encoortaana s
doGuimnento
IR ERTRE e

H + = Fabrilzz,
de ttrarseon be makariaz
e cabesr. C
ario 3 peroibar PFDDUIrl'Hdlmuﬂt

eracaos y udu eropietario de ac
Fatarel It
Suie itui
va adbsridos Cisrto riinero
=L ¥y Prazenta & la
divieterd = Y2 CorrEse
de sstoz pore 2u naturalesa,
la empresa, lasz
~ant fija".

creozr dntas,
da acziotiish
: 2 =1 vals
roade b
Tontnes vy praferent
I portadser. Les =
=l tituele zpondiznte o W
valors (77)

Pozetans,

jderada Comin
iguales =n
Vs BEITa acy

woicg E

repra 2 2l Umite
larisha ante t»rrarcz v ante

un bibule valoe,  asl &l artizule
AL i Bltulos oA sradito los
1tar =] deracho litera S en

Le  &acoidn e: rormsiderads
Ho. e JELT.OLC.

[ LTe NPT )
zlios ==

Dlaz  afirma Au=s Carm c1hnozs own Bliula  Que representa 1
propiedad g su bened bre una de laz partas lguzles 2n Sus 2
divide =1 tal contable de una socizdad ardeinag” (79).

&
&

77 SUAREZ Malivs. Victor M. Diccionaric de T&
Editacizad Moline. S.L,F. Priness Edicid.

7g EARANL IARAN Rafazl. rig dz T&rmiras Fxnanr:enoa.
Zditorial Trillaz. Frimera Edicidn, Mevico. 19R6. p

73 DIAT Mata. Al Fredo vierta er la Bolzs. Geuro Editarizl
Theroanaric F.A, Minico, 19233, p. 1985,




zhar, mu\clonado pnr Fevvuntec oturga tras asepciones para- el

Fi
Lok re i K
- LE amcidn s e parte alicusta dezl capital Social
sde v une o sofiadad. andtina o en comanditac Fror
accionas; )

=l accio Ta dichal -
TRarcidn  de 3 -zl -deracho- | qus
sorresporde a la aForts socic: .y L
~accidn ez el titulo ren ssentativo del dﬁre;ho del
i e su "status" zCome  mi=mbro. . de 1la
corporac o,

Ana . ol

La accidn.  entonces,  pusde =2r  considerada "bajo el - triple
specto de partes dal capital, | dz gonpleio wunitario de-derechos y
2. titulas de crédito o documento raprasentahivoe de 1a cuota
cial”. (80) )

mm

0

Frizch defineg a la accidmn desds los siguienbsz puantos de vistas

"10. El corjunto de obhligaciones y darechos que
forman la mambraesia de wm acZiorista.  art. 126 d=
la LSM, 110eAR v DAG.

Z2o. Una parte que, aen relacidr o
otras corraspormdiact . Forma =1
una sociedad andnima.  art. 91 Frac
OeaG vy [AG,

n 2l Lotal de las
pital sacial de
IXI. LSsm, 1

Fo. £l titula valor,
abligaciares v detr 2E ST
concepto. art. 117 LSM.. 34 DeAG, 41 DAG.

=T

valar  que  rapressenta la parte
meepto, art. 4 Mltima
Sénica  del  Barco  de
d=1 DARY, (1)

zocios dabardn  estar
hn, =i e} cual »no
v puedar transmitirse

Mamtilla
incorpor
FLbzdern
facimnea

{30 CERVANTES. 0o, Cit.
(23 F TH O FRillipe.

unda Edicidi.
v 153,
Malime, a
S.A. Mamico, D.F. |Jv-u:!__.

Atdeiama Mexicana.
Merico. P.F., 1982,

o Marcaritil.  Editorial
Edicidn. 1370. g. 344.
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Fitulosvalor an

I considera que- " 1s ace eg 2l T

= incoreoran s los @ derschos de « marbiciracisn los

= (23)

E UEidn.. las acciones-pueden- o definidas  coms aguellos

[ lazr mominativos gque ragrecentan, cada umidad, s e

1 = itgualez Ten i laz | Aque se divide el carpital: Jde 1=

6T ta incorpors’los’ derachos v chligscicies de

Este ruments 2 emitids por  cerzoanaz morales

sooie =D suyer objetivo es cubrir nesezidadsn de

activas FlJcs, planes de expansidn, integrasicdn v proyectas He

phvaErsidn. siendo su valor rnominal de cisn reson o Sus milhbiplos.
<) Caracteristicas .

A laz =acciones. . como tituloz de crédito,  corresponden’ las

siguisntzs caracteristicas:

1) Incoarporacisng
.2 Legitimacidn:
=.3) Literalidad,

=.4)
=3 Abztraccion

2. 1) Incorporac

Harnarndez  exporrz: Bl vocablo  incorporasion viene del  latin
incorporati ircorporationizs. Jus amifica accidr de incoporar,
O Des agregxr,  Junbae,  uear dff o &S cosas antre st, pare qus

la irzorporacidnn  pusde
ristica de loz kltulsz de

elacide

Formen wa zola”. v mis
sar  definidsa

credibo. por
ariginml oy vyl
=1 WIS 1R Bl = A, ara aus pasda

eijetoitado Bal derachs el documento.

Ay artonces awplicx por =10 misns
adamertal de oun titulo de gridito, e
Siden 2adivale a la & W2l documenta sl
=1 bitwlo, Fins oo el esad
2z adaulers. ) b sz

SRy v Racl-ioez. Toaguln.
{54 chuamne_. DR, Lic- Toaane &




[=p=4

) Leaitimacidn
La legitimacidn os definida coma
andusnbra une sujeto

y 2n virtud

la. "situacidn juridica =n que se

de la cual puedz’ manifestar

validamnentz “su voluntad respecto a una determirnada . relacidn . de
derecho, afectardala 2n aladn modo", a%)

L gitimacidn es cons whcia directa. de la. incorporacidn,’ eas
dacir, no basta con ters la posasidn del documento cino. que  ce
dete demosbrar la titularidad del misms para poder ejercer =l
darecha aeh el consignado, dmicamante el --titular: dal
instruments pusde exigir 21 cunpelimientoa. de la Prestacion’ que:-. an

&

& consigha.
=.3) Litaralidad

La literalidad ha zido definida cono’ "nota esencial
caracteristica de los titulozs de crédito, por cuya - virtud el

deuder-  Queda obligads en las bdrninos de la letra del documento,
que fija el contenida, 2l alcance vy las modalidades de 1=
obligeszide. (26)

Lo anterior lleva a la conzlusidn de aue al sjercitar =1 derecho
consigrads = el titulo oe orédito, debe sstarze a lo gua
litzralmznte 2n el se encusntre consignado, no podrd pedirsae mas
o mehos de Joas que en 2l za ssztipule,

c.4) Autonomia

Esta caracteristica pusds ssr definida Conmot "mota  esencial
Zara iatina i o cdya vivtud  cada
une las tiere wun  derecho
propxm, imderperdient =t OF anterioras, de tal

modn ez =1 deuwdor pu ime 2dor las excepciones
que teras loz anteriorss poss Il docunento. (87)
Lituleo  de cradite =33 derscho que van
= el deraechos & &1
- 1o =13 S s entendianda qus
4] indep Ly =1 toda vezx que cada
un detrecinn Fiﬁplu y distimto al del titular
(35)  FINA Rafeasl e, Diccionario Jd= Derecho. Editorial Porrdea,
S.8., México, BL.F., Seaurda Edicidn,. 19700 g, 222.
(@€ HERNAMDEZ. Op. «it. p. 170,
L7 - SADET, . it oe. 171




ada la abzbraccidn  cone Lla "hota ESerTIa)
a  de. los blbulos de créditeo For cuys virtud ne =
mety llos la causga del der r‘on’signﬁ-‘ﬂm wmi Ta voluntad
de auisnes tomaron partae en =] Juridicos Yoo PEEL Euva
virtug, . tambiér, el régimen-l asbd . sujeto 2l titule,
CErescinds de loz motivos mismos cirling o2l negocio: gus

arigind la smisidn de agquel. (33

d) Clasificacién

Las acciones suelan ser clasificados poi la dockrina sterdisndo =

diversos ariterios:

d.1}. En cuanto a =su circulacian

d.t.1). AY Fortador:; que zon aquellas acciores que po gstam
xpedi & Ffavor de parsor detarninada, aus == trarismitern
Por zimrle bBradicien. == de=cir, por la entraga ma
documenta.

2z ktipica de la
Auie actualment

capital zabe haczr
acoiorezs vy las
nCusgntran profhibidaz par
1a 22 de Pigismnbre  de 1993
dzl nismo mez y afio.

m

d.1.2) ¢ Nominstivaz: E £ - & faver de
PEFSONER G2 i cuy o ok
4 23 impre Fara poder
atizhnitir ﬂ-J0=arla al reeavio
rituliar v cidr) vy registrarla
ol Tibro iedad becisrgn
Sonshar an del meava titular,

Fimaldiad d= ma
de un arups

AOZEN
mis 14



d.2.) . BErn ocwanto a su duracide

=:  aquellas | acciones que amparar un
mitida la obligacidn definitiva. - Tal
tificados provisionalez,  com duracidm

d.2.10) 0 - Frovisions
@cho on tanbo s

2l caso de loz .«

méx ting de ur siio.

e
=

d.2.2). Definitivazs son las accionss sue dan & sutitdlar

la sequridad v la. paritatencia 2stabls dentre de la

.sociadads coma  mizmbro  sctivo de la wmizZme vy o Que - ‘deben
emitirse . en el plazo dzl afo siauiente a la constitucidn o
modificacidn de la zociedad.

d.3.). Atendisndo & 1a Naburaleza de la Aportacicn

1) En Numzrari aduellas acciones =ue Son | pagaderas
amente mediants una suma de dinerca, as decir, la deuda
wortraida com ellas ze satisface en numerario. SRS

d.3.2) En Aporte: tambidr llamadas e cspecis, 23te tipo de
accioes  son laz aue permibten al deudeor liberarse de  la
obligacidr cantraida mediamte &l Faqs con bienss  mushles,
cradito, inmuebles, a2s decir, cozas distintas al dineros
atribuyar  un derechs real al tensdor del tituls sobra  losz
abjetos qus amEarati.

Este tieo de acciones debe =er zienpre nominativas vy ser”
emitidasz contra la entrega de loz biernez a laz  gus  dan
derecho.  3zi =] obligado zstard en poseszidn de los misnos,
abtzriends con zllo la garamtia de pago del valor de la
acrzidr.

d.4.). Ban Valor Nominal v =in Valor Nominal

c.4.1)  Valor Neminal: ez aquallsz accihen gue  axpressz que
parte  del capital zocial carresponds al socios la lay no
fija wn mdxino o oun minin cotus valor roninal,  exige
vinicaments b todas risms  valor rnominatl,
irndepardiz2nte zea dado a zada  accidn,
desds &l pun

ed.3) Fin Valor Nominals
det i corsignado =u
conctitutiva de la sociadad

DRes No Se
3 zscribura
1 rntimero de acziones.

Aterdienda a las Obli Zon gus gravan @ las

R
)y



Libaradasz Sor l«; acciores qua estdn  totalmente
es  gecity suovalar ha sido totmlm&nte Lubjertm Far
1sta.' - .

d.5.2)"  Pagadaras =on aquellas acciones las mque. no ha
s1do cubigrts por el accionista 21 valor total Que la nisma
cepraganta, Egte tipo de azzidn siamnprs serd rominstiva.

d4,5.3) “Ordinaria son aduellas sacciones gue Ne concedsnun
derecho espezisal al socic.

d.5%.4) Frefe 21 o bambidn llamadas o vote  limitade,

son  aquellas azcion que imponen ciertas  limitaciones "a
loz derschoz de los sccing coma Zor, bengr darscha de vote
sonlamerts en las asambleas azrerales extraordinarias que - se”’
rebrnarn  para tratar asuntos coms prorroga o durancidn de la
zociedad, dizolucién de la misma, cambio del objato sacial

antre  otras a cambio  dz otorgar al socic beneficios
pabtrimomic : -

1]

d.8) Otras Critarios

Dontrinalmente se estudia a la accidh desde tres puntos de vista

qua seh: .
- como parts del capital socials
- como expresidn de los derachos v Obllgacxone¢
de loas 3ocios; vy
- coma bltulos de crédito

d.6.1) Come Parte del Capital Social

Laz acciores represantan una parkte del capital social. Esta
parte del pital que laz acciohss exprasan conshtituyen su
valos minal. Al lado de este sz encuentra el valer real o
efactiva  de las ciones, e estd ligado intimamente con
el concephto de pabrimonic zo:ial La lay ne fija minimo ni
mEcdine &l dlar rnominzl de 1a5 Yimicanante  exige

£

aue teraa valor

La Ley = iandadde &l
momento =2 la = ramerntae
zuscritas colanes [l

el A ] arvdo s rio,
it ear amen —uando toda

= parte, & = el num~rar1 (artlzulo
fracciames IL, I1I. IV). Lu=HDu las =ccicr & pagadaras
“taciores &N 2IFecle. debaen guedar depssitadas
Ay ant s i ) A L&rind v BB SO
o los pienes o sufre uNE




1. . i B Sl
chapractazidn 5t ior &l 2%% del valar porc qualt Fugron
arotbacdos, 2l agcionishka. 2s3td abkligade @ -cubrirs:q:la
di ferencia a la sociedad, la gque bendrd derscho praferente’

specho Jde cualquie aczredor sobre el valor de’s las.
iznas derositadaz {articulo 141). o o

do£.2) Coma Exprasisn de 1oz Derechos y Obligaciones
de los Socicxz

conformidad &l articulo 112, laz acciones confieren a sus
edores iguales decschog, zir embirgo, =21 capital social pueds
quedar  dividido a2m varias clasgs de  acciones, con darechos
espacialez Fara cade class.

Exister dos tipez da obligaciconez: chligacichss de dar vy
obligaciones de ro haoers la obligacidrn de dar conmsiskte e pazar
zn efectkivo o e=n bienes distintoes del  dinero: las ciores
auscritaz  For 2l socio 2n una sola exhibicidn o mediante  uns
v inicisl squivalents al 20X d= la o de  las acciores
solo en Jdinero {(acciornes pagadoras) v la diferercia en
1@ que =2 indigque en =] titulo accidn o en la asamblea
ordinaria da accioniztaz (articulc 39 fraccién v 112 de 1a Ley
des Me rtiles) .,

ta obligacidn de no haczr concizte 2n abstererze de participar v
vobair = s&quellas azamblaazs ah qus o 3e discubte wna opsracidn
debarmimada 2n la gue 21 accionishta berox un intersz combrario al

ds la socisdad.

Faor lo aus hace a los derechos 32 clasifican en dos grupcz: los
pabtrincminiales v loz corporstivos o corseaciicidr. Les
Fatrinominiales ls& otorgan al accionista la facultad de  exigir
prashacidm  patrinoni=al vy 1 zoarporabivas =2 okorgan al
para  qQue  Earbticipe en la socisdad y  garantice el
laz primezraz.

patrinoniales qus 32 aborgan al accioniskta
princzipalnents son: 2l derecha al dividendo anual y =1 derscho &
la cunta d= liquidaci

Fes

o Titalos de Credita

lcadas de =sts warezra toda vez qus en las
AT TE &ML + vepresentadas par tltulos
alaor s 2% & tlensn cono documentos
okt ieneidn social de lasz
lamado: de particiracitn:  la Leyw
=rcanti rafzrancia & estos tltuleos
T freca IIT v IV; 31 fracciores II




o 207,50 1110 112 e 141 v 207, ademaz del srticyle’ 220de la Lee
General cde Titulos y:. Operaciorier de Crédita. - :

=} anticulu 111 de 1a LSM sefiz
ACL.ILINE‘:. Art. 111

pital =ccial
un’:«dat (=5

reirsn para

derachos v ge i o
posiciares  relativar a valor literales, en’
Lo qube zaa compatibls con su maburalesza y no g2es
mocificads =ar la presaphe ley”

Ge Ha discubido ac
valor, sin embargc. s a
pezar Jde gque antes de ¢ =28
de que tambidn sorn docums ales pue =s cobligataorio en los
"t fizados proavisionalaes titulos definitivos, desigrnar
e  datos  de inzcripcidn  de l;. sociedad =sn al rregrehre de
conarcia, par lo cual se ounple com 2l requisito de literalidad.

e2stos bitulas son vardaderos titulos
o8 umerntos constituivos =
iztir zocios, adamds

2) Acciohes Bursatiles

sam 1aEs drnicos veloras o
&l mercado bursatil,

& larga plaza (& pesar ds n
dada que su suistencia depsnde de la misma
repraesanba,

U vencimient
zociedad cuyo

Loz rendini Frezentan pravierses =
log  divider oy utllxdadas deaH & susS
tenedarass. e lzs E Tior ¥
comarizial del capital. v

alta més bajx, A lasz wurr

avaluandn v zloularnds La tasa Jde rendimiento con

Frecis de compra v o=l fluio de anqQeesos por dividendo.

cuerdn & la actividad d2 la
1, 8=l tersemo

“lasificada
cacital repres

thacid patrinonial de
itc. (Lhr‘c!- (que
b rio e la

Zaort




- Sacizdades de inversién omiwrizss v Y i i
- Saciedadss de inverzién dw‘r~hta fija. (29 .

Disz cantir endo referencia & gus los CAP's en realidad no
=N &cEilones, moemnbaran, sU andliziz se realizxa an forme - muy
similar ml dz las accizneS.

[y

Zn  las acciones de las seciedades de inversidng™ su valor no. =&
fija de acusrdo con Factorez como la ofzrta v o la demarda en <1
la fartaleza financiera de la emrpeza,  sino que  esta
-—tabla 1do Eor el Comitd de Valuacisn == la
edad operadora.

e cado

Fara Matiella, este btipo de aociormes sorm aguelloz "tiltulos que
represanhan una parte del capital social de ura =mpresz, 1o que
significa qua 21 pos=edor de unx accidn ez =zocio de la empresa =m

ta parte proporcional due repraszenta la accidrm™. (300

Doz tipds de acclonsz se cotizan =2n la Bolza Me<icana de Valores
siendo =stas comires v laz preferentss:  las primeras zon iduales
ern la snpresa. confieren los mismos derzchos e inponen
las  mizpaz obl y tambidn tienen derecho los zocios &
VOZ Yy ato en Eleza gernsral de sccionistas. asi como
confi derecho a r i dividerdozz laz zegundas azvantizam
un  dividendo, es decir, un rendiniants araal  mindeo. Tienan
preferanciz sobrae ohr tipo de accicres e caso de guse la enpresa
entre en proceso de liquidacitn. S diferencian de laz  conunes
poraue 21 derechoe a v 23 linitado, adenids oe que se amcldan =
las rzcegidades de la empraza epnicor izmpre vy cuanchy e apegush
& 1o zstipulado en la Lay G cal d= Sociededes Marcantiles

A mayor

o

aburidamiento, las

comlings Zor 1as aee otorgan
derachos @ lnpatsn mx:m-" abligacicrees & todez suz
ztas  c= Sonc e ders a woz y vota  en las
accionistas, = inc]usiv:, tambizen  iguzldad de
Cibir dividendos cuands se obbteraan ganancias.

2 cualquier otro tipo
i caso de liquidacidn
oto &m las azambleas  de
zuanda s acuerde que tienen
raordinarias a las que  se
ales camo  la  prérvoga de la
zociedad antre otros). Debe

llmitado las
COrvoquE para tratar
duracidan v la

(22) LIAZ, OfF. Cik, Fp. 12

{30)  MATIELLD, Arasl. anﬁ imvartir =n México. Segunda Edicibn
Limusa, S.A, de V. RNoriegs Ecitores. Mexice, D.F., 1937,
r. 93

By
~l



de wn Sinca POF
dividendazs a -las

bt irse
cishto .
NCTIOMNES CoMmTEE.

Las burzdtiles puedsn, bambin, =zr ode dos bipoz: | de
randimits v de crecimiento.

Erdre  laz acoicne i g = =2 encusrbkezn las de T21&7

de Méxics y NAFIN. accicn o s comsiderac como de renta

cioran  un rendimiento szperado. Las
aquelias qua incrementan =1 monto de
tiva probeagida de la inflacidn v =
EJamplo de es tipo de accidn zan los 1lamados
o aquellos bituloz ce ampresa con
histarial =n 21 da v recoroeicdes por uha =dlida
financiara. Empr “uz manzjan este Lipo de acciomezs Son,
obras. Sanborn's brotherz, Aurcsra y Palacico de Hiseeo.

variabls poraus
acciones  d
la irpvarsidn
la  devalu
Yblus  ShipsT,

3. - MONOPCLTO DE FIDEICOMISOS A TRAVES DE LAS INSTITUCRIONES
E CREDITO

Como cbservamos an
dzfimir el contr
l1a L.AR.T.0

pltulos anberioras, rasztra legislacidn al
fideicomizo afirma =2 2] articvulao 346 de
virtud del fideicomizo,. =1 fideicomitents
dezt ina wre Firn lloito  deternminede,  shcomaadads
la rzalizacion d= a wra institucice fiduciariz®s v oan 2l
articulo 350 dz la misma ley. @n 34 primer padrrafo sstablecgs qus
"Salz puesd v fiduciarizz las  instituciamzs  awprazcamente
autorizadas eara =llo conformz a la Ley Gensral de Institugciones
de Cedditfe

€=z =zzl comd Lorte a o que tilkima precepho
ashablacs en aran Farte, la hizkoria  del
Fideicomi qus  “dazde  1a Erithers
tertativa aislavziden
=l Fraogec i Friz
zolo 3 =t

= imEar bas

1z da Fid

iz 1o aek
excerFcidn,
arddite specd
la Zapacidad Jd= acbusr

sushistierda, =in
laz irshituionss  da
conczs LA para 2llo,

315 LEIN 33
charai s
1331 R.




De esta manera. =1 legizlador did al- Estado =1 monopelio de  1la
activigad : fiduciaris; . de tal suerte’ que las instituciones
crediticiaz  autorizadase por la Ley gquedan  como . administradores
tniges  gde los  bienes  que =21 fideicomitente . destina para la
raealizacidn de wun fim detersinads.

En la Exposicidn d2 Motives dz la L.G.T.0D.C. de 1932 vigente a la
fFzcha =1 lexislador omit explicar log mativos quz2 1o llevaron a
raestringir a las Inztitucionzs dz Crédito 2l desempefo del cargoe
de fiduciario, S EnbEe a0, autores como Rabas, han defendido
estha punte de vista  argumentando  que &l introducirze una
ingtitucidn  Jurldics extrafis &l madic mexicaro,  habria sido un
peligroz=c ensayo a1 querer inglash 2t rusztro sistema legal, d=
wun salo aol » la inmstitucidn totalmente zvdlozzajoras por 1o que
al gonfiarsa s=s5ta actividad a las institucionss de crédito se
procura que tenga seguridad prots Ay buesn #:ita, en base & la
eztabilidad. la probidad. la permanencia vy la solvencia econdmica
v profesicnmal gue garamtizan las citadas instituciones,

= 2 han ecarimido pars que  todo
nuestro sistema s misc =2 haya cimentade sobre la base
de ague la Fund Fiduciaria zea dezeppefiada =olo por  laz
Instituciones de Crédito. algunas valederas y obras no tanto, en
diferentes fpocas:

Ham sido divarsasz aui

DU

Urna =3 que la funcidn fiduciaria, como z=u propia denominacidn lo
indica, reguisre de un alto arado Jde confianza. lo que obliga a
pProcurar gque tenga seguridad, proteccidn vy un buen &ito v que
salo la estabilidad, 1la probidad. la permanshcia v la zolvencia
econdmica Yy profesicoral de las Imztitucicones de Crigito  pueden
garantizarla.

Otra, s ocpzracionzs [ fideicomiso encomandadas
LInEr udaente: s2  dijo. a manos impreparadaz o deshonestas
desprastiairarian lze  inmstibtusids vy froastrarlaa eu ulterior

desarrallo.

Y par altimo que =2t fideicomiso, encomzrmdade a otras perzonas o
=ntidades rpodrla  dar lugar & =sustituciomes fideicomisarias
indebidas o al tablecimients dz patrimonios alejados  del
comarcico juridica rmormnal o & la resparicidn de ruevos mayaorazgos
o a biernes d2 maroz musrtas. (92)

(32) SUAYFETA, Juzr. Las Cazaz de Bolsa como fiduciarias
e 1la actividad burziatil. Academisz
scho Bursatil. ALC., México, 1981,




al trust al adoptarse an Micico baja la  Fiqura
el fid i fuz controlado al concadarsele el manorolio 2
mismo = i ituciongs orediticias vy por 1o tanto,  controla
wor la Comisiér Nacional Bancaria, thVlrtAHﬂd

e heaocia de maturalesa mercamtil. De e
avitsd que =l fideiconiso se desanvalviera ern las
locales virtidmdoss: en una flgura de= =1 iant.
[ 1 que conm la intervencidn y vigil ia zstrictas
abligd a las instituc de crédito & operar oon un mEciine
de  zeauridad, Fuanesticdad, eficacia, solvencia vy capacidad

financiera, svitandozz =1 atwso.

Azl concordanaz corr quisr manifiesha
mostradd ezRecial celc an qus el =ist

’Fahtia de =alidsz. =stabilid
ue ha p&rmitjdo quz la propia lev zonz
que lo  formar, dz2 acreditada zolvenc
latadas =2 quiskra o 2 suspensidn de pag
la activida fiduciaria, ha sxtramacdso
basta wara dPSPmﬁcﬁdrln que una Ins
Sires IueE

i
[x}
é

E1Re Qs ig tnterveccidn d=
losg deleasdozs e &
=% determinadas de indepande ortmica,
moral;dud. y capacidad v ogus pusdsn ce2r vatados par
la Comizion T Barzaria =i a juicio de &sta no redoen los
atr ibutos que los Fagan idonecss para ou e =141 {93

n

De la citx anterior se despraaden alaunas
obtianen 2l moropolic de fFidsicomisos =
institucion = oredito:

aue quidn  dasempefa =l caran de
2z uha institucidn da o ida

la parpanastcia vy la contimuidad de 1=

fiduciaria, vy& que las corporacior
nemte, vicda itlimitadas

.

quez =1 brabajo de la fiduciaria
ali o irstituciones E&ei i Tament
eepacializadas: v

(23) Idemn.

104



4.~ Asagurar’ al- cortrol iyl vxgilancxa = =% ia.
Fiduciaria, por cparhe de Cla Comx:;én Nac)onalw
Bancaria gue cobbrata.y vigilaia-las.|| InstitUciones:
de-Cradito”. (94) R s A

For  obtra  pacte, Carvantas indida 9la umaidelilas l razones
fundamsntalas  pay sz quis se estableciera sl monopolic: barcaric de
loz Fidejeomisos "Fue 1& =elvencia moraliy; legal . de Los ! ‘bancos!,

agr2gando nm&s adelarts  awe "2l banco | es el"l comerciante

intearpediacio en el procese circulsterie- del  dimero v odel
cradito”. (25

Encontranss  tambien gue “la razdn principal para dar a las
instituciornses e crédito la exalusividad de  achuae cOmo
fiduciarin, ez qua estan suwiebas a la vigilancia dal Estado  con
lo aue =& puszde aseaurar =1 buse mansic v la  confiabza <que
reaquiere este instrumerto  Jjuridics. ¥y avitar desviacionas
indzzsables, fpero o se desprends de z=lla (de la expasician de
motivos ode la L.R.T.0.C.) aus se establszca =za  axclusividad,
porauez la naburalaza misma de la op2racidn flduclarxu. imponga la

trzcezidad  de vinaularla = la sokividad  prosiaments bancaciat.
{25}

Podemos  concluir  enboncas gue la razde fundamental que tuve el
leqaizlador para hacer privativa de las inmztituciones dae  criédite
la fwicidrn fiduciaria fue la de garacnbtizar =1 buen maneio  por
rpartae del fiduciario respachko del epaterimonio dads en fideicomizo,
zituacidy  gque &) poments S gus racid ssta Figures  en nuestre
ratz. S2lo podliz aseqgurarlo 21 sistemas bancario par su reconocida
aolverzia y por la astrecha vigilascia del Ectado zobre =1 miseo,
cards  az2i &l fideicomiterbs la ssyuridad de que podla confiar
(alamanto base e toda relacidn fidaciaria),  en gue  serian
rasratades vy farantizados suz enSEroos.

74y HERNANDEZ., Op. Cit. Tome II p. 284,

(35> Iddem,

{36 SAENZ  Arroyo. Jozd, Las casas de bolsa como
fiduciarias en la actividad brsabil., ARoadamia

Mexicana de Tarscho Burzdtil, A.C.; Mdsdico, 1981,
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LR INTERMEDIACIDN BURSQTIL 7 7

1.- INTERMEDLIACION

a) Concepto

El termina intermnediacidr dgzrive d=l latir "intermedius”,  qQues
estd  en medics y en &l Derecho Mercastil 25 =l "procadinianto
wonfarmnz: =l cual oz enilama la circulacion de sabizfactores entra
Froducor y  consumidores: 2] poner en contacto & dos & mas
partes Para la ezlebracidn d2 un P2gocio =in sar gemte,
depeniente & reprezentarbts de ninguna de ellas”. (373

De lo anberior darivae gqus 1o inkernediacidn surae para  facilitar
la circulacidrn de vienes v rvicios. poniendo em contacto a los
¥y productores,. Ezxbtd actividad mzrcantil evoluciond en

Firarncizrs da Maxico, considerandoze  cone uba
aracterlatica d= la banca (intsrpediacion =n 2l crédito), i
simplificar a2l cambico indirecto y mediakc de dimero
reﬁlx“a por  la interposizidon de quaien sistamaticamerte
capital busc:sa dz inversSionez y 1o entregsg a quien 1o ne
2=l zornjunts de Estoz aztog. encanimados & facilitar
enbiic se deromina internediacidn.

Una geracteristica de  la intermediacidn consiskte  en que el
=

intermediario adauis=re loz bienes. sitr disfrutarlos aczarlos
ino con lafinalidad dz la especulacidn © mnercantil, 3] ddulF,
adauirir loz bienss gara realizar o acto ulbtericor dz csmbio,

notenisredo da azthtd Forma un provechao acordmnico.

2y~ LUOS INTERMEDIARIOS. &) Concerpto

ermadiario ez estudiada e sentide anplic v =13
Er =2l primerso, =zl intermadisrio =2 ajqu=lla
zer mandatario Gzon & gilm rapr ntaci )
agente ds fFactoa . rurzio, ebc, En sentido =rito, 1
wntermediario 2l quz madia & interseds 2n inberds imparcial
entre dos & miz contratantes.

La fiagura d
sentido

Perzona ALz

El intermediaric, =n latu Sk, 2S Wwn auwdiliac dsl comsrciante v
colakora er 1 slebrasidn  de conbrabtos como  wm mandants &
apoderzda y % diversas facultades mediante Gtda les
inclusm. Pt ~xzmmitir los bisres de acuerds = la volunbtad d=
vepresentado.

—

¥97) DTOCIONARTIO JURIDICTO MESXICAND. Toma V. T-J, SERIE E: VARIOS
(e i2.  Editorsal INSTITLTD LE TEVEITIGACIONES  TURILTC
UNAM. MESION, 1934, . 174,

a2



trictu sensu, los intazrmediaricos =zon clasificados como
suxilinres. del comzrcio v-.se encargan de promover: la .celebracion
I negocio. s 3 . 8

=N

romn intermzdiarios. tearend

os Contadorss,’ agentes y
las casas de bolsa. mis

pdainas ziguientes,

1=

Py

Ty

b) Sujetos

b.l. Loz Corredores .
El articulo S1 do2l cédigso d= comercio define &l corredor de . la
siguiente manara:

Art. %1 Corraedor 2= la gerbte auxiliar del  comercico con  cuva
intervercidn se proporz ¥ ajustan los  actes, contratoz vy
ohvenios y certificam loz hechoz mercantiles. Tiermse f& publicada
cuanda expresaments lo faoulta aste cddiao u otrac leyes, v puzde
actuar cowmc peritc =n asuntos e trafico mercantil.

Tenemnos agl que la  funcidn  que desempefia 2l corredor  es
unicamente le de mnediador. 23 dacir estos profeciconiztas na
celebran los  conbrabos ni 2! a  loz  contratamtas.
zolamznte  promuever la celebr acto comercial sin
participar directamante e ipe de contrates son

cormcidoz como d= mediacidm.

Los corredoras =or zlasifa

on 2n publicos v Privadoz
sntendi&ndoss For los priomerazs & aaus] los furcionarios
depozsitarios de la f2 publicada, puzden zizesdic documertos mizmos

Que seran considarados documernt como son las  Copias
certificadazs: lo=z corrado Pr son mediadores privados &
particulares cuya funcidr = =zimples aproximacides de laz partes
Fare que zean ellas Juisznes 2l zentrata.

Aburndar s de  los  enpuesbo toz=l artlculo 51 del cédigo de
Comercic arriba citade, la ! sxprazamante zefMala al  corrsdor
“omno auxiliar del coinercic 2 inclusa le da determinadas
facultades para desarrollar su —tividad. En posteriores ariculos
del misme crdenaniernte = requisitos necesariospara
barer la calidad de corr tart.S4), entrz los gus destacan el
de  ser mzxicano por nacimiento, terar absoluta maralidad v
capacidad asi cono terere tibtu 32 Licerciade an Relaciomes
Comzrziales o de Licenciado en Darechn, Es inportante destacar
aue bambidn deben regizstrar su sello y firma entre la autoridad
Auz 1oz hebilite, 2n 2l Regiztro Publico de la Propiedad v del
Comercio v 2 21 Colegio de Corredores respectivo.

R




Las: obligaursmes 'de Tog corraderes 22 enduentrin deterhinsdas  er
=1 carticule A8 del mismo Codigo v son gzmzjanbtes & la
Notarios =ntre las  que 32 encuenbran la de  asegurarsse
intestidag y pacidad de loz contratantes, proponer 105
mon Cexacti bud, claridad vy pracisidn | auardarndo =1
" smcretos pedir a autoridadez 2 interesados ocnorias F=rt1F1
de pblizas v actas: sarvir garitos par nombramierio,
1a: inzesccicon de sy archivo. libros de - regiztro:
earzornalmnente esas furcicnes al tienpo Qus perheracsz al
ds Ceorvadore

iias Erohibicicnes inpusstaz & los corredorss se contemplaer an =l
articuloé? . d=l Codi de Comsrcio ¥y entre Jas mismas destac la
propibicidn para comarciar por cuenba propia y ser comisicnista,
v la violacidn & esta prohibicidn sarad calificsda de fraudulenta.

bB.2. Los Comisionistas

El conmizionista o2& zauel auxiliar del =omercio que desempefia una
furcidn merzantils por su g oarte, <1 Cédioo de Comercio en S0
articule 273 sefiala au

Art. 27%. El mandato aplicadn a athos concretos de
consrcia 2 reputs coamisidn mercartil, E=
coniterte el aue confiere comisidm mercantil. v
comisionizta =1 aus la dezempefia.

Es <cl= =) comizionizta como atsiliar auwbdrnond porauws 1a
activid = a no la pra & un comerciamte

daterminado.  sinc
tigne la funcidn de conp
camitentes {a mambre propin o

aquel quz la 3011 ite, El comisionista
& o vendar mercanclas por cdenbta de los
dr =u  comitente), zir  ambargo,

dnicaments promusbern la czlebracidn d2 1os reaociczs en hamto Qus
caalizs smEsrat T2 smusnta ajena, ofreciends sus servicios al
pabilice, tilizanndo P& 1lo. parsonal eopzried.Tador
capacitados

&l  nandat
actos mero

atos sola
conRraend id

Zo- INTERMEDTACTON BURSATTIL

a) Casas de Bolsa

A. 1. Introduccidn

Valoras nace an ruestro pale.
1 del zislo pasado, aung
1594, =1 1la Bolza Marcantil-  erim
auciacidn de valares, mizma Sue =

rorfirista” a
2l afic
organ zada




para dar paso a la Bolsa de Valares, primer nercado organizado de
Mixizos =ra una entidad aislada, com una organizacidn incipiente
v cuyva funcidn princirxl era ponsr en contracta ocasionalmente, &
v dz valores mexicanos, conr comrpadores o inversionistas
= . Sin embargo, la falta de volumen cuficiente de

oparaciorie aunada a una dismitucidn 2n la inversiones de capital
extranjero, propiciaron la desszpavicidn d= la Bolea.

momztituys raevamante la Balsa de Valores
d andnima, zin embargo, aun distaba de
zarralla dal pais. Su furcionamiento fus
e
1

Mas tards=. er 1907, s=
Fera ahora come sosieda
garvir 2flicazmente al d=
obiets ofe modificaci
los afios postaricras,

de orden legal de poca importancia  en
2n 1940 =1 monto de lags operacionss con

valoras en bolzsa crec raulatinamenta con el rapido desarrsllo
da az acktividadez productivaz. asi al hacerse mds compleja  la
aconomi & nacional  aumenta  la  importancia Jde  este nercado
hacidncdeszs necesaria la creacidn de una ssbructura mds sdlida que
cimentara =2l adecuado manejo  de  1os irzoz  del Plublico

inversionista con =l propdzita de satisfacer zuz abjetivos vy
expectativaz de inversidr.

omulaarse 20 21 afho dz 1975 la Ley del Mercado de
blecs &l marcs juridico rectos e institucionaliza
=&

Entonces. al p
Yalorses. = t
la activid

Basiczumerts, con la promullacidn d= la Ley del Marcado de Valores
e pronueve la institucionalizacieon y =l desarrollo de las Casas
e Bolsa como organismos bdsicos de intermediacidm,.  miznss  que
razxlizan conztantements actividades =11 modernizacidn,
dezarrollando loz alementos hecesarios para respaldar =21 servicio
que osfrecen al publico inversiconista garamtizandoe la eficiencia vy
hormorabilidad oe loz mismoes para ofrecerlos a nivel nacional.

El Diccionario oz Tirminos Burzdtiles defins 5 las casas de bolsa
Yy =asntsz  como  agquellaz  Ypersonas moralss vy flzicas que =e
dedicarn proafesicnalmesnts & compra ¥y venta de acciones, bonos

valoras  an gsneral.  pudispde actuar  cono conzejero da su
clienkes para orisntarlez sobre laz inverzionss mdz  conveniente
Yy  adzcuadaz para cada de acuerdo con laz necesidades v
situzacidrn ecordmica Jde

ST

Dz la definicidn Que et desprendr qus las cazsas de bolsa
actdarn  coma intaemzdiari &rgo. sy fuhzidh 28 la d=
facilitar =1 intercambio . bonos y valeras,

(98) SUARET MOLINA, Victor M. DPICCIONARIO DE TERMINOS BURSATILES.
Cditorial Molina, S.L.P. Primara Edician. 1972,
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Mattizlle afievma qua "laz £
bolsa (persunas flsicass 1
irstrun2mto por medioe del =
Hue - ootizen zus =
paguzfcs inversiarmiz =
er.ogeEnerals (939

Zsto aue Cmencicona o Mabi ia
1mbermediazidn &l d a5 oe =1
imztrumanto .hvﬂrflﬁnifkag las
t Lol gt =3

anwr:xmnxﬂlaq zal
bravis da laz. cazas
E] = barmcarias  auborizadas
diarios twyrsatileas, Sire  =mbargos, como
adi]ah =z cazaz de balza afressen uns hayor dams

Fetializadus,

fala que “las casas d=  bol
arrdrime stituidas por  autorizacidn

de Haflahda v dito Publica, que biensn por

realirar actividades de intermediacidn ar =1 Me0 cado

(100

Por  obra esarte, Lehn

v =laciemts, adamés da clara la definicidm

va ques deztacs =l bacho de Sue  le actividad

DFlmuPdlrl ez llavanm a2 cabo las casas de balz=a 22 la de =zervir
i & meuel lars parsonas Sus dessen invertir 2o el

quz  laz  cazasz de =]

comd Lalaes =0 la Seco =13

Nauzicuial d= =

cuants hase &l racimienco, de “rolla vy sviolucidn de las

de bholza. acorbecs =N MExigo Su la bolcsa de va]ﬂrw ?urge

ariterioridad las
r:ncxgnemientu)‘
srigimarn =l
cas de prpels
1ipo

=1 aF o g 1820 (pussto
clewt  imensibls

de recurzoes
apareciendo &3
y  vidrio entra obtras,

£ ’ MHTTIELLU- T,
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eztablecses y aezarro
de anda  an daz
o sialg
(utli:;ﬂdr

lan dnicamsnte an 1a ciudad de  PMexico,
rags &2l rasto d2l pads. = hacia finxles
inicia la construczidn de ferrocarriles
= N cuarmdn se deszrrolla la mineria,
AuE bado sobhiarne dzl general Dliaz sz
TR IO < ‘amdn & la  pobreza
vaado e Jdeudaz v

capital
=1 Meéxico
apsbal para

s de e 2l 21 de octubre de
=S, v tenla o
s  y  vendadores de
S dEnoinifes 1o mornvizrte  a2n la
e iCim, Selaloas y pnrf:r dzl afio de 1233
S Una ot gati awzziliar de zrédite.

valores.
Bolzs de
cuardo s= consti

=

Er =1 Mo
Guadalajara
Mexicama de
institucidn araanizada comnc
veriable auborizs For la Saces
Piblico rara opetrar en el Diesktrito F

Morterray Vv
la Bolsza
1ends una
capital
v Crécdite

Al istir  lae Bo
rom~:c1=]

Valores.,

- la  actividad
hira  patants

1z uxiltiares del
—mer‘lc, Merrado
e Valor =13
efraece  una  mayar  prao i = j ier [Rla ]
zupervisidn  mas setreck 1=
2gnld juridicamente lx PnrtACiF = morales que

2Jjarcen funciomzs de al3zntzs de be

b) Intermediacidn Bursitil. Concepto

La Ley del M2roads defirir lo gus = la
internediacoidn burs tablecsr sus funciones
conforne a 1o exgr: . a-tirulm 4u4 Que establecea:

Art. 40,
de Valao

snbarmedia et 21 Meycado
habitual de:

ieitn u  otrasg
oferta v la

o) Opeaer 2= ian erta propia =0
emitidos o E For L as raspe:
munles 2 Meqa oferta ptibl

valores
to de las

to?



<} Adminicbracidy v marsio de certecs valores

propiadad. de’ terceras,

O - Y 2K p;ﬁté vy sabre =17 mine purdos - el articule 12 d2la citada
ley sefiala qQuer =0 S SR - ER - :

Art, 12 La Intermediacidn en el Marcado d2 Valor
Gnicanante rodri realizarse (2= sociedades
i critaz en la S=wccidn de Intermsdiarios,

llas  opzracicnes a quz sz rafiere el inciso &)  del
Amala 2o, de essa ley, queadan  exceptuadd
dizpazicidn, cuands  zean realizadas | par
wdades opzradoras de socizdades de invarside.

art.

& Aue ze refieren Jos incisos by v
1o  4o. de la prasents lay, =1
raquizito sstablecido an 21 primar
2ste  artilcul cuando realicen
para =1le por u obras

Al  respecto, =1 articulo 22 de la referidad ley indica qua la
zalidad de agente de valores da a 2sta percona la capacidad para
actuar como intermediario en operacionss con valores.

c) Funciornamiento del Sistema de Intermediacidn Bursatil
Les imtermadiarion

Nactomal o=z Valor
formads £

& amnsleEnteasn inscoritoz oe=n =l Regiztrs:
ntermediarios. que 23 raanisma palrlico
tén de valores vy okra de  antarmedizries.
mizina A sarac de lz Comisidn Nacimmal de Valorez de
confarmidad 1o astablacido 2n 21 artlculo 1N de la Ley da2l
Marcade de Valores.

I

Fodznos  observar  —[Que a bravs
ircrenzntar 2l profesionalismc,
tacrmica v admaimistrativa, v
= fundan e la zonmfianza deroz

z=stos artlouleoz =zZ2  Rprocura
lvarczia moral v la caracidad
esenciales en operacioress
= rte de valorss,

el

o

clara tendencia & gue la  intermedizaciden
oha morales que ofrezcar une

B

Ciomez gue sa lleven a cabo en el
% organism la ley los ha denominads
e conoss = mabaris bursatil =l
ardan en el mercado de oun valor

=1 tanznac wiercicio dela intermediacich bursacil e
rezarvado & una oris ezEpecifica de profesiconiztez que  deben
sumElir son rados guizibos impuzztos por la mizmna lay
rare el desemes: sus funziores.




Podemos  afirmar =m términos gensralss que la funcien  espscifica
de tode imbermediarios burzdtil ez la de conectar el akorro <on
la inversidn, asl tenamos. 3ue dnicamente. los documentos inscritos
2n la Szcciénm de Valores o Especial d=l Registro  Nacisnal -de
Valares = Inberosdiarios.  podrds sse materia de intermediacidn,
ezto de acusrde = lo pravizbo por &l articule 3. parrafe I de la
referida ley,

Postariormnents =n su articoulo 21 la Ley del Mercado de Valorass
sefala  Fue la i saziedad 2 la Saeccidr  de
Int i dz Walorss 2 Intermediarios

ds  a 4sta la calidad de int = &) Marcado de  Valores,
Dicha ripcidin e implica ce Cacidn cebre la solvercia del
intermediario. Y en S0 ul'xmo r&rrafe  aarsega gz “laos
fmadiarios an el da valores bamdran el caridcter de
cazas de bolsa o ds az bursatiles, s=zain sea 21 caso"

le  manifestads = 21 artlculeo anterior se introduce a  las

de balsa coma imtermediarios, e= decir, como auxiliar del
conarcio, Fara aejercer las opsracionss sefaladas el articulo
do. de la propia ley.

& zbituide como sociedad andnima v podrd

FLtal variablz. Al cumplic las requizitbos

Una caza de bolza ez
adoptar =1 raaimen de

de lay quadard  aubtorizada e inscrita = la Seccidn =
Intarmediarios del Reagiztro Nauzional da Valeras -]
Internediarios=, bajo la regulacidn vy vigilancia d= l& Comisidr

Nacional de& Valoresz v d2 la Bolea Mewiczna da Valores. S.A.  de
2.V, y debsrd sar acepbtada al cubrir loz requizitos pravistos en
@l reglamsnta int ior d= la Baolsa, Como Samio por 2l Consejo de
Adni G de dzta Uliim para actuar cono intermediaria en el
mercado bur-zatil.,

Toda vez que en la Ultima dicada, =1 dezarrolle del Marcado de

Valores =t maestro Fpals zugziere mnay ot numero - de
intermediarios  ente loz quez s= e laz cazas de bolsa
nismas Sue ban rezpondido & las publica
i apen-t. aquipo

s2rvicio
m=d1d=s tendients  a
coromia ¥y o & permitir sy
rioy @E Soms ze marcs la pauta para sentar
madermo sistema Financizro que propicie  la
eficiente v producktiva daz los recurzos financiaro
cormbextn  las zasas d= bolsa obtiemen un lugar
roo del siztema financiero mexicano, orientadoe  sus
zi-xas hacia 2l fortalzscinientcs de suz organisnos, osrscinnes
instrunentos,

1
m
3
=
it
[
o

¥
N

mazaz de uastr




Azimismo, laz @ casas de bolsa hacbidn administram e e
itrvarszider  con carackaristicas v serviciss diverzas gus  permitan
- atandar. 1 distinbtaz n zidades de 1oz inv

ompetearicia =titre £ Y= intermnedizrios F i e
internactonalizacian de 1os mercados ha braldo coms o

Auzlss de bmlza hayan pussto egpecial dnfacsiz an
productividad v aficiencia de sus operaccionss.

Padamnos sefalar gque las madidas sodoptadas por la lay pabra ceo

intermediacidr burzdtil, sZtdn encaminadas & buzcar wn
imiznks vy zompetitividad de sus imstituciorss can 2] firm
de. comp=tir com atras imstituTiones tanto & nivel racionazl  como
intarna onal .

de bolza reali et aTiores de corraba
auE e a =1 articulo 13 de la Ley del Mercado
at s5u segunde pdrrafo seMala qus pusder inbarveoar
[=3 brarmcsmizidr de paau importantes  de
transgocione: de transferencia para la fusisn o t
zociedades o la suscri
conzhituyan cfaerta pablic

il

oEn o valors: SUe PR CJEnnen oon =

NzZional Valars ad

las llevarn a o =E] icamsemnts

celebracian de o compra y o venta de va
melimiento com 1 s cliemtela v tuand

rocmlore E [ intercambio ordsnizado

y ds Yiau laz et bleulos cotizados e

Valc

flace por
1 zontprato

derrechos v =r
2 g 1= § de comtratbo o
1 Faomica 1 cone

Ve & omoral v oesomdmi o =TGN

Ao
ime ! ica
rantla s

R {er=2

nandados & la caza

rizacid
| R=TNEN

bz i ova del
alizaur loo

Quiar, vayva &

az e bolsa
ad de Comi
adiba, = sastipule o =]
=N bansEe a establecido =n 2l arcloula

Imztitucion "
que Liansn

Az boy oz odba Tas
nigidm m




OREras i onEs. ajustindose dctas a  las disposiciores que  al
raspects amita la Comizidn Nacicnmal de Valares.

Expraza Lzdn: - "Conforne al tenta actual del articule 95 de la Ley
del -Mercads de Valores, zolo s& autorizara a las casas d= bolza
compratr. o vendar por cuenba propia los valores que les  hubiesen
sido  confiados para su vents o que 123 hubisser sido pedidos et
Compra par o b la, crabrdo opaersn  coms  especialista
buarzdtil el artiowlo 22 frazcidérn V oincise ) de
la misma cuahda por laz  caracteristicas  de  los
valores y los mecanizmos de su operacidin, se 1o avkoricsz madiants
dizpozici e caricter gemeral la Qomisidn Nacional de Valoras
supausto esta timo ez utilizade en =] cazo de transacciores
inztrumentes del srmarcado de dinsro. (102)

bolza de adninmistrar 1oz valores asncomsndad
,telu cnn‘r«w la obligazidn de 1levar

la zenservacion y mejoramisanto
los mejoras rendimientos, pera
& la caza d2 bolsa guien  d

Cor trespecto £ az actividades Jde inkernediacidn burzahil
precizadas en 2] articula do. dez la ey del Mercado ds Valores
encontranos aue  assta ley “faculta a laz casaz de bolza =i suw
artteulo 2 ibir formdos de cu clienbtela para la  Slebracide:
de operacic que ze le comn i erncern, obligdmdolaz a gqu=, cuandc
por cualguier circuns iz ne pusdar aplicar lon fomdos al  fik
sefMalads  por  su cliante de lez forndos  debsrin =i persiste
impedimantc  para suoapli idr,  depositarlos en institucion de
cradite = omas tardar =l dia habal ziauvisnt2 o adguirir  acciones
reprecsentativas d=l capital de socizdades de irverzidn de renta
Fija, damu,itandolar en la cuerntzs del =liemte, registrandase am
ambos tas diskin & las aus formen parte de los
activos de la case de bolza". (1030

d) Requisitoz para poder cperar como Casa de Bolsa

y funcionar una casa de belsa, debes esta
e reeauis b exigidos por la Ley del
dizepaziciones de caricter dg2neral  que
toridades de la materias  azl tenemos que
del referide ardenamiente se  <Sitanm los

reurir las socisdadsz gque dessen funcionar

Fara pads
cunElir
Marcado
para &1l
=n 2l articula
requizitoes Qus
com bol

[=EY

(102) LEON. Op. Cit. o.
(103 LEON. Of. Cit,
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AETICULO 17.= Las  saciadedes aus #reb

e
= la fFaeccist T de  Inkesmediae: dzl

Nacional
e las

s &  Intarmedisrios.
ziguientes:

ar conzhituidas como =o 2% arbrinas
11 de acciornas v utxll*ar en = diaramirme Lde,
¢ maauida de éska Ja case ode holza o
lista burzitil, =ealn sea 2l caseo. asi zomo
Intearamente  pasads =) capital slnine que
A mirve Ja  Socrebaria Hazierda v  Qirsditc
°uh1;ru & propuesta de la Comisicrn Nacionsl  de
mzdiante d)sr:<c-=1 = aeneral,
cominide

Cuarndo  se trate de
erital minino oblig
aztard integrsdo por ac

de carital variabls
ara arregls a la 1
=i derecho & retira,

=]

El monto del capital variabde 2n minahn cazo  podrd
z zl del capital ragade sin derecho &

mompnto pndrnh rartic Sid
d1 ] LY =
taz bur

. g @l de
inmigrados

Z)o= Imztituiciornes  de crodito, salva lo

hagzen [=t=131 =1 idua N

fideizomis SERN PIFSONAT guae

Fubzdan los JNfErmEdlarlﬂs o 2l
[T et zets lay, stomEre
Y o Guan

deterriner sl
sentida del vaoto las it 25

lromxuxj

o Fiarzas,
el cradita,  cCazaz e
inversion.

ralas, [0 =1 =] S0t K1) laz

3 cur;' ol adore & e raf] =1

areionle = N sha ley v las ddaniks Parzcias

morales Crareal idad mewicang que autorio la

Teaniziden chal de Valare:s madiante dizporicicones

e cardcter  awneral, las aualas  tendean sor

mhjmbivae ir loz e R Y ¥
fortalec le capiiali irbeermediar
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Fl. - Acgiconiszbas quz  sean propietarios del 104 o
m&es  del csEpl1tal de leo niZoras  cuyos valores
SRPEITEn oot Catrdchar Jde recializstas,  asi como los
adnivizhradares v factorzs de loz propioz emizoras.
La. inversidn  de personas morales Fravisha en el
inzizso e de esta fraccidm rmo serd z2eplicable & los
scpacializtas bursaliles, .

TIX. - Terner =or adeinistradores.

cionarios v

apoderados para celsbras operacionzz com el phblico
exclusivametnte a persona:s 3wz satisfaaan, a juicic
la propia comisidn. 1 ragquisitos ziguisnbass

- Sar de racionalidad mevicana o tenar el
caracher oz immigradoe decslarandos e =ste dltimo
casc. o nanternsr relaciores de dependencia corn
entidades Jd2l extranjaro
By .- Tenwer solvencis noral v ecordmica, azi como
caracidad t&crnica vy administrativa.

Se considera quz las person 2 Aue =2 refiers 2sta

frazcidn  ro i alvenzia moral:  cwand hayats
zido condenadasz & etancia irrevocable por delito
intencianzl gue an@a mAs de un afic de
Prizidm,

Si  =e tratare de  delito pabrimonial,  cometido
intancionalm cuzalquizra que have =zide la pranas
<))o= Garantizar su manejo mediamte fianza que sSe
Expida oo laz caracteristicaz que la Comisidnr
Nacional de Valores datermine, madiante
disposiciones de cardchber aznaral, v

).~ No s anuellaz  actividad

Comizitn Nacvional de Valurszz declare compatibles
E={=101 las propiaz de la furei | [SET A
los internediarios 2n 2]l mercado de valores
La Comizidn Na lores padrd zuzpshder o
revocar lazs 2z atorandas conforma &
etz fracoid mEorze vats de 3 mezes
hasta I af
zus adminis
celebrar op

a las cersonas Aue & desenpefien Como

radorss, furciconarios erados para
raciones con el pOkli uando se dejen

-1 satisfacer cunlauiera o requisitas
previstos en los incisos &) al anteriores, =]
iresur - TRV iterada en

infra
diseasicial
deriven. i
corraspondients, la cita com
interesadas.

v a las
quz  de =lla
+ resolucidn
it deberd oir & los



Tvi- Bl mdimers. de  sus | sdministraderes Come Tzard
infericr @ cinoe ¥ astuaran consiituidos en Conssio
e Adninisteacion. ) :

V.- Prezaintar
ue incluys gor

de  Fursticmamisznta

2. — EY wsbudic de viabilidad de la secisdad &n =t
Sorbeasto - @eresral  del cade ode valorss v de Ia
intermnsdiac 2r. dicha

£de~ Loz plaras  de Lrabad jesivaT |
corbe ¥ mediar: plazc, = TRE=. 1 13 a lag
condiciomes del mercado,

VI, - Adguirir wna accidn de kolss de valorss.
conforme & lo dispussto opor 2l arbicwle 3T de - asts

ley.

VII.- Participar an =1 fondo d2 apoys v garanmbia
pravigta en =1 articulo 379 de esta ley.

L& fusiden de dos o mds casas de bolsa bard ser
afprobacda poe la raetaria de Hacismda y  Cradito
Fublico, & propussta d mizidr National de
Valores. atribucion que corresgpondari a la propia
=omisiden tratindosa e loz zepacislistas
ourzatilec.

Er  bodo smasao, laz Tuzicres efachas 2m =l

Rzaizkre  FPablico
. Denbra de

matural iguientss  a la
serdo de i e =l Dieric
s/ o@n uno de loz seriddicos
el doeicilio =1
la fus

3= Ttozen

momsnto de  inscrikics
corvrespordiente
1oz noverita
publicacidn

Ofpcial de 1la
nayor

=
[ R R T ]
2] pagc da o sus
1 wdd 1ac Frasid
itheceipcidn de ]
icrra
Fuakldee.,

Qetns
podrde ©
;:-fnr,f'r' e abt o




rmacesario  mandamiento judiciall En ' todo- casos”
deinzrin Proporcionar a' dicha comisiory, ‘copia
certificads de laz actas de sue - asambileas v, cuando
praceds, - tastimonio nokarial en el -que cansta la
Froafocolizacibn de laz mizmhas < gl

=1 de Valores an 21l artieulo’
j¥=} =R oE que - debe Ccunmplir-olaes;
e 1 52 coma caza de bolsa, son

bz lo zefalado por la Ley d
Zitado | s2  desgprendes Gt
seziedad  arndnina que d
bi&zicamnentse 1o Qui el

- Eztar conztituidad como secizdades andnimas.
= Denmominarse = = =
- En ningiin a 1 superior

al —apital pagxdo
Frobibe  la participaciZe de  las  casas  de

bzl sa, espacialistas burzatiles, extranjsros,
i i da mradito, {salve el caso de

t ausiliares de crédit casas de
canbio. eﬁul~dade =z 1nv~r’1hr, P r:or = morales,
accionistes con el mas  del capital de
2misores, administrador factorez er =l capital

zocial de la sociadad.

Yimite la admirdstracidsn a1
gquieres ademaz. daberén ser solventss
oMo EConcnicamarita.

= maxicaros
tarto moral

4.- FUNCIONES GUJE DESEMPEMAN LAS CASAS DE ROLSA SOMO
INTERMEDIARIDS BURSATILES

bmlza cuentan N una sdlida

Como va =2 ha csMalads

v;trufﬂuv admarirstr QUi bumna o =1 tamente
la aus var a caka en las  mejores
los = a =llas por zu clientela,
cubrienda la demanda agilizanda la= labores.,

Plo wuma mayor =t sus funciones, las quea

se s=fialam:

lograada

a contirmuacid

dzberdn aestar
Fara celebr‘r

wobares .

&l d= Valc
tablacer o
a fin de
Fara rarles =n =2y
v oZuEnta recibir sus
Fifundir  informacidn
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b): Operacidn

radores’ de riso efectlian’ la conpra-venta de  valores

Los & opel [S1=14
Frartzz o las caszas de bolsas tinicaments =2n =1 <aldn Jde remates.
Necasikan  aobtener @ la  autorizacidn de la Comisidn Nacional oes
Valmres y arrobar.riauragos sxdmeres en maberia legal y ctics
burzdtil’ en o la’ Bolza Mexicara de Valores y conprobasr Fae

ztideo al . piso de remates durants zeis mezez por lo w Pati
adauirir experiencia v practicz.  Cuanban ademis cor una mesa de
cortral | que realiza las operaciones de pizo desde  le.. cass de

balza, la . cual =2 2ncuszntra = contacto con los promoLarss,.

c) Analisis Bursatil

8= divids erj cuatro tipos:

Ardlisis Ecordmnico

Estudia .. &l comrortamiente  de  las  principales’ - ind cado
nacionales =3 internacionales para  poder . pronoskicar’

alternativaz de inverszidm o financiamiento.

€. 2. Anadlizis Fundamsntal

e las empresas qQue participan en el mercads
acciomaric con la finalidad de 2laborar prondsticos confiables de
=g wt lidades esperadas para fines de inversion & largo plazo By
debarminar 1oz riesoos de 1inversidrm por emizora. :

.3, Andliziz Téanica
Ti la furezidn  de arnalizar =l cambios d=
+ = arr los  precios vy diferentas.’
imstrumentos  ds)  Mereads de Valores 23 Bolsa,
travaés  del andlizsizs de la oferta v demanda de 1oz valares, con
objeto de determinar el wonents adecuado gara invertir,
.4, Adwinichkracidrn vy Siztemzas K
una labor muy dmpeor Ran darbro de lag casas de bolsa
= b llzvan loz regi oz dizarics de . las
admcuacas. cual  pernibe conkrolze  galdos vy
la informacidty recesarisa, o acdo gque  las
can & 2l acte los movimientos estados  de
tiros 2 efoctive gue reali
Abundando, =1 HAlisis tvur'“ ti 1 s 1o aus vierns & el
Hepartamnanto [0 (B > iacduastrial, v

=

F

o1
acombaciniantos quaE afectan e &lguna forma > .laz diferenteas

dal estudio continuc y cuidadoso de  la :n‘FDrmac16n

a




qLez en'esta Hrea-
VEalores' e - Cinvers
cl ientes. B

1,nes§ que debe

o) Ingenlerla Fxnanciera

atE_ sarvicio Eap~czalzﬁada, Castaterientadsilal. 'diseﬁp Ly

dezarrells deprocedimientos L financidros que permxtmn a:.las’
CEmPresas cubrir aspectos des Fusiones,’ mexicanizacion: del

capital, reestructuracidn de deuday abtercidn de crédita a nxvel‘
interracional. Entre sus princirales actividades destacan::

d. 1% Calocacionss Publicas

Var dirigidas ~al ‘gran publice invarsionista a través de su’
cotizacidrn en la Balsa de Valorss y pueden estar  representadas
pors .

- Acciones

- Bbligaciones

- Papel comercial

- Aceptaciones bancarias

Tados  estes  instrumentos  requeriran  de previa aprobacién v
registro en la Ssocidn de Valo d Rezaiszstro Nacional de
Valores & Intermediarios y de 3u inscripcidn la Bolsa Mexicana de
Valores. S.A4. de C.V.

d.2. Agsesoria para ocbbtensr financiamiento

arse de aousrdo con las reecesidades
[N mediamte la intermadiacidn v la
i bancarias, papel comaercial y
dos de acuerds con  las  condiciones

El financiamiento podrd =fac
de  cada empresa v osdosituacs
2misidrn v locacidn da aceR
otres anstrumentos autoriz
genarales dal momz=nto.

4.3, Estudicos Ezpeciales

de trabajnzs de apoyo dedicadeoz a
a problenas especificos tales
uacien y 2l analisis.

trvolucran  wuna
tar v plantes
cona la intzrmediac

v o2s referente & las
conprador o verdedor.

El wdia dedicads &
edguiziciorees de anprssasz

dz las valuacices financieras o2
factibilidad para provectos de

bdics son acar
g2l anadlics
desarrol Do,
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Diaz indica Que las actividades en &1 Mercado de Valoras
per feccionan  cuando . Yoferentes v demandantes intercampian
raesursas mohetarios.  obteniendo loz primeros un rendinienbe v
Fasands 1oz 22gundos un Costo y ambos 2nteran 2n contachs @ Lraves
da cazas de o bolsa v agentes o de bolsa.  Las operadiones de
intercantio .  de recursos e docunentan mediante Hibuloz valor gae
eanciar, e la Bolza Mexicana de Valores. Tanta astos documertos
3 agertes v las casas de bolsa deken sstar insoriteos en 21

Nezional de Valores ¢ Intermediacias.  Lor  dodumesitosz
dezezty depositarse sn inshituc rara =1 daedsi to o de
v La Comizidn Nacicrmal o Valor supervise v redaula o la
cider de bodaz estas activid = ¥ la Ley del Mercado de

reglanenba 21 sistana 2m gemerat”, Und) idez dsta que
las funciones de las casaz e bolia come intermediaricos eo .
2]l Mercado de Valores. :

£.~ SERVICIOS OUE FRESTAN LAS CASAS DE BOLSA

Loz ‘servicia que presztan laz casas de bolza 2n sy funcidon de
intecmediarin se encushbran comtenelados en 2]l arbticula 22 de 1z
Ley del Mercado de Valores vigente, aus o saeflalanos en el
apartade correspondiants ze pramulad 2n 2l nes de snero de 1978y
cuya finanlidad fuz =1 promover =1 desarrollo de las  casas  de

bolsa  como ordanismos bAzicos de imtermedizcidn a fin de que
contaran conn los  alementos para  respaldar BUS
zetrvicios con eficisncia. y —aque 1 =t = el ciguiente

articulo:

ARTICULD 22.- Las =a =dlo podran
realizar laz actividadas H
I.,- Actbuar come  inks Mercade da

¥

Valores en los  términozs  de
IR LAY 5% @ las Jdisposiciones
que Ji la Comistdn Nacienal dJ

ley,

n3

IXI.- Racibir lasz operacicnes
con valores o e =h. Guando par
alaquiier  cilraunshbancia rusdan aplicar  =sos
fondocs  al fin gOlresrﬁndlunﬁu, =] mismo diz de su
recibo deberdrg i impaedimanta para W
aplicaciér depositarlcos an institucidn de credito a
miz tardar =0 dia habil siguiants. @ biep adauirir
acsiones  rapresentabtivazs del  capital  de alau
Siedad de inversidn de renta fija, depositiandolos
2 la cuenta  del elisnte respechiv Ern  amboz

{104y DIAZ. Op. Cib, &, 11
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zazos,  low Fordos se regizbtrardm =k cuents distinta
de . las que formar parte d=l active de la ' casa..de
bolea. :

III. -"Prestar assscaria en materia de valores.

IV. - Con =zswujecidn a las disposicienss de caracter
general que dicte el Ranmo de Méscicos L

a) Recibir sréstamoz o créditos de institucicnes de
cradito o de  orgamismnes de apoyo al Mercado | de
Valores, para la realizacidrn de las actividades que
leg zean propias. -
=3) Concadar Préstames o créditos Para la
adquisiciédn de valores con garantiz de éstos.

<} Celsbrar reprortos sobre valores.

La Comizgidm Nazional de Vaxlores, overndo la orinidn
del Banco de Mexica, podrd ardenat a las casas de
bolsa la zusp2nzidh de laz operacinss que infrimnjan
las disFosiciornes a que s2 refisre ashta fracocidn.

{h

3]

&
=

V.- D& confarmidad carr lax dizposicicnes de
cardcter asnerzl aque dicte la Comisidn Nacional de
Valares=s:

&) Realizar opzraciones propia  que
faciliten la colocacider de adyuvear
a  mayar cztakilidad a 1o dstoz vy &

reducir 1oz marasrnss entre de compra v
venta de loz propicz titulos.

&) Proporcichar servicic de auarda v adminickragiber
de valorss, depositande  loz  titulos et [B112)
imztitucidn  para =l depdzite de valorez o, en U
caso depositéndalos en una institucidn que  sefiales
la Comizidn Nacianal de Valaras cuando se krate o=

titulos aue For su naturalera rm puedan ser
deposi bados arn laz  instituciores Frimeramnante
zefaladsz.

<) Rezalizar inversiomzs con carga a su capital
alobal, zars  determinado e las
citadas disposicione

=)] Realizar operacicones  conn valores con SUS
adminizstradores vy accioniztas.

<) Llevar a cabo actividads: de lag
Fropias & traves de oficinas,: sucurza
de nstitucienzs de créedito.

) Invertir an acciones de ot i des que le=
Rresten Servisies  ouyo auxiliar o
conplepsntarico de activigdadez Aus realizan
eetas  wasaz de safale la propia
comisidn. Dichas stardyn sujetas a laz
dispasiciores  d=s =ral que axpida  la




Comisidn . Maciormal de  Valores, asl - com2 & “la
inspeccidn yvoviailanciz de la misna. I B -
a) Actuar ceme | aspecialistas bursatiles,
snjstdmdess s-la realizacidy de las operacionss Gus
efectlien con ese caricter 2 1o dizpussto por el
ariicule 22 biz I de 2sta Jeyv.

Las DE2eraTlaes 2 1w
inrcisos &) y artarior
ohij=zta - valoras
fivers fonada Comnis

Quez me refiszre los)’
aolitAn T bener ot
efectc  por la

VI.=- Actuzr [=t=11s]
obligacionigtas v ten

zrtantes cComines de
e whros valotes.

VII.~ Administrare laz  rasarvaz  para fondos (=1
penziornes o Jubilaciar de FErEOnar,
conFlaenentarias a  las  [use establece la Ley  del
Seauro S &l v d= primaz de anbtiguedad, conforme a
lo dizpussto per  la Loy del  Impuesto  sobre 1a

rents.

VIITI.- Laz anilogaz o i lamaertarias de laz
anterigres IR N antorizadas por la
Secriztaria de Hacierda y tdito Publice, oyspdo &
¥ Comisidn Macinnal o Valoras. nediants
dispaziciones ds zardcber  gersral aue Fodran

referirsz a determinadeos tipoz de operacionss.

e 1o antez =
servicios Aus @
saber:

Falado, podemoz resumir  en s
oporcionan a su clisntela las o

ete  puntog
)

=t TR ¥ ) 8 diarias opatraciores de
de véeloarez v irmstromentos del

dippzra (previa autgerizacidn de la

= a
Fedite 1

[AETE T B

~ia firamcizra y burzitil a2 la
inversionista =n cusestiong

e valores.

[N}

Racibir

=it
D L= R ] g I i et {

[l = =34

créditos de instituzionss de
FUmlices  para raalil

fur

joui]

5 de bolsa



S. - Brindar asezoria & los inversioniztas; . porsonas
filsicas o marales,  para la integracidn. de  sws -
carteraz de inversidn y a  tomar  decisiones .de
inverzicte et la Bolsa d= Valores. : !

L Proparcionar serviciao e custodia oy
Cadirinistracidr  de valores a bravés del Instituto
para =1 Depdzito de Valarez (INDEVAL).

= =presas la  ssezorias mecesaria
& oz sus valoies entire =1 pablico
medic de la Balsa de Valarses.

7. Ofrecer ol
la colacas
rsionizta g

az
i

el

Dichoz servicios deben  ser proporciomsde: com la  aficacia vy
especigliracidrn remcesarias para el buen desemvolvimiente de - la
casa de bolsa vy por omds del Mercadao de Valeres, en beneficio del
inversianista. aFegads & lac normas aues r ulan la mancionada
intarmediacidn,

~ PROPUESTA FARA QUE SE FACULTE A LAS CASAS DE BOLSA PARA
REALIZAR LA FUNCICON FIDUCIARRIA.

En nuztra pals, la presencia del fideicomiso fue aceptandose
paulatinamente sin qua Parz alla = tmpulsara
desenvolvimierts, ocuyas opsracién se cuentra maropal i Zada
los bancos, y 3z la cwal la mayorla de los mesicanocs  descal
su funcioramiznta, llesgando hasta & nuzstros dias a confundircsele
con otraz figuraz juridicas, dnp»nd znde del tipo de fidelzomiso
de  que =a  brate. Por  ssto s de que la hiztoria  dsl
fideicomiso =1 reskroe pals, ligada a 1a (= 1= las
institnciones de créaditeo.

Coma sstudiamoz 2n 2l cusrpc
traves de  las  institucionss
funciornes fiduciarias. teni
Aaue para realizar esta activis
confiamsa, salvercia  moral drdoze  Mecesaria
tambidr la =eguridad, proteccidn, ectabilidad v probidad, asi

T oaam . =ervicio  profesional  altamente mspecializado, El
legaislador presumid gque la actividad fiduciaria encomendads v
dezarrallada por pe &z impr o ral intencianadas, darla
lugar a una fiaura Jgurildica risesgosa, tal v oomo =e sefMald en la
exnpozicidrn de mobkis ve la Ley Bemeral de Titylos vy Operacionss
e Crédite viganbe =cde 1932,

nunmpull ado la
e ke principal =1l o
d2 W alto arado de

La axcluzividad bBarcaria Jde 2zta fumsidn tuve oomo fundanenta 1z
exidencia lagal la intervencidn ods funciomaricoz aspeciales
Aue oskentararn  chradcteristicas e=zpecifices de  indeperndshicis
LT STl D D= moralidad,. axperiencia, carFacidad v Que pudieran ser




vetados s la auboridacs 2i & Juicio ne reunzsra loz rectisiton

F=LY s para 34 dessnmefio.

Loz anteri NP 20 =l =1

Eztadn mexicatie zisnere mostre  ahencids esp A& 21

zistems tatcar)a ern generirl reunisra 1os re rwb\dud«
2ot tabilidad, snfiamza e las

oPzraciones  Jue en =alizan.
Fiduciaria puso e
rizticaz Tar =
imstitucidn de

=Y e la Sonc it
ide gue la ley exias la inbtarevan
qu1=n~~ Agberds reunir laz mencionadaz
vetadeos por Comizidn Macional Bancar

Trakimdoss de 1z actividad
e fue bl bas

jutcio rue la

deserends aue la Gnica cazdn funcan
Fpara otorgar el monopoiic de la a
instituciotes de orddits €
e log recurscs desdsitados por 21 b lico
F1d>>1x omiss, mizmes Lar marvejades r la

=zta  qus &2l mamerto de oeecsr esta figura en
zéla @ra asegurado mediants la intervencidn de log
s recoiocida zolvencia vy Epor reunir los  reauisitos
la ley.

ral que
ividar
la de aarambizar la

LAz

exiaidos For

421 tiempo, an =1 teamo =
“flara a2h une Figura gus pudiess dar lugar a illeito=z, =
leaislado- inpuso bz 2l Estado coni lara i actividad por
medio dz  la  furcidn  comtraoladora de Comisidn Nacional
Bancaria.

de que =) fideicomizo

[=2=3 B3
ionen
Figura Jd=1 fi
tam divers

la oper 13
no z2 justifica hoy
ha vielta

= Ry
nodla pussh

wwa i

=T

laz zervicioz d= la

Ziderzinas
Fraroziden FLduci
desarrallo
At b
barcari

ser ubil
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==l oA SR RN
inst.i

ad  de auez son
practica de

valores bursdbtilas. Es,cr
altamerts aspacializs
de operacicrnes con valor estir tanto
adas que laz inztituciones d= 2 para  realizar
E: avitaria la triansulacidn que suras sntre el
itascidr de oréadito v o la bc-l =2 cuando el
al  kanoo osuz val st loz
#OEU VEZ raEcure de  bolsa

ponder o s e % mare2je,
2l enTacacinlznto o5 de  1a

aradar  Juz las bolsa =on  instituciones  gque

sianif . Uz WrEoE Zon mareejados
c\l":tlﬂ’-‘l'lL‘- izmendi, qui adendzs ubtilizan
avarmzada, 1z deja dada &l recpzcto de  su

capzcidaud fFinarnciara y admismiztrativa, adandz de qus al estar
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