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INTRODUCCTION

" inflacien empezaba a

A $inales de la década de . los sgtenﬁié;nl
mostrar considerables efectos sobre 1; :ohtabilida¢, Yya que no
era permitido revelar los efectos de . la inflacién en 1la
informacidén Financiera. Ante esta problemdtica empezaron a
surgir inconformidades que llevaron a hacer sugerencias a las

autoridades fiscales.

Lo anterior tuvo como consecuencia la necesidad de contemplar los

problemas de orden financiero vy fiscal originados por las
fenamenos inflacionarios debidos a la pardida del poder
adquisitivo del peso mexicano ante muchas divisas

extranjeras, particularmente el délar, la libra esterlina, la

peseta espafola, etc.

Primeramente, en 1981, se reconocié la necesidad de aceptar 1la

revaluacién del activo f1ijo para efectos de la
determinaci én del resultado fiscal por via de 1la deduccién
adicional o par la actualizacién de la depreciacién del

ejercicio.

Es asi como las autoridades fiscales empiezan a reconocer 1los
efectos de la inflacien | en la infaormacisén financiera,
estableciendo mecanismos que crlginayun la estructuracisn de. un
componente inflaciunariu"dei: cual’ se dérivan pérdidas v

utilidades inflacionarias®




La 'képli:acién :eslus i bro;edimientus:fdén, COmo

Fesultadni “una

1a recaudacisn del T.SIR. .7 en

los ‘titulos '110y: IV (Sociedades”. Mercantiles .y Personas Fisicas

dedicadas: a una eﬁhrésar{ai).

Actﬁalmeﬁtéﬂfiqlrfis'o crea un- nuevo mecanismo de recaudacién de
impuestés: : Eif,lﬁ;ueéiﬂ ‘al Activo de las Empresas, que se
detefmiﬁa haciendo ia sustraccién de 1los promedios anvales de
activas Y pasivos obteniendo la diferencia como base para

liquidar el impuesto a razén del 24%.

En este trabajo de investigacién contable-fiscal, pretende
hacerse un - estudio tanto de 1lo que es el Compaonente
Inflacionaria, como de lao que es el Impuesto al Activo de las

Empresas a nivel de ejemplos correspondientes.
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ASPECTOS GENERALES DE LAS INVERSIONE!

ELEMENTOS GUE INTEGRAN EL BALANCE GENERAL ©

El Balance General o Estado de”'8itu

describe con propiedad ‘9d°5:;, >‘ C

Patrimo#io de los inversioﬁi;&iﬁaﬁe';é:éefdoﬁa lo

Contabilidad generaih-nte aceptadas. -
s

El agrupar el Baian:e Beneral convencionalmente es mﬁy‘%tfl}‘yé

que dichas érupog son generalmente aplicables a los divéfgos

tipos de empresas comerciales, industriales y de servigios. E1l1

usar un agrupamiento tan convenciomal puede constituir un
gran peligro en los casos que las caracteristicas
financieras de las empresas difieran tan marcadamente de la

mayoria que reclamen diferentes presentaciones del BHalance.

Normalmente las partidas en el Balance se presentan en orden . de
liquidez, principiando con el Efectivo en Caja, seguido del
efectiva en Bancos y las Inversiones en Valores Temporales,
Cuentas Y Documentos por Cobrar, Inventarios, Pagos
Anticipados. A este grupo se le conoce coma Activo Circulante o
Inversiones a Corto Plazo.

El siguiente rubro Activa' [ Fiio o Inversiones

Permanentes integrado’ nera: . Terrenos,

Propiedades, Planta,  qujhu y demas




Inversicnes ..a . Largo” . Plazo,’ disminuida

incluye ._Taﬁrena‘deﬁidu a gue este ﬁo sgfté érdida'ae’yafdr per

el usd‘n transcurso del tiempn).,1_~fi

A continuacisn se presentan los Activos ‘o lﬁ&eréinneé
Diferidas  los cuales se conforman por los Cargos Diferidos y los

Activos Intangibles.

Las Deudas a Corto Plazo generalmente - inician la lista de los
Pasivos -] Financiamientos a Corto FPlaze, comprenden
obligaciones presentes procedentes de operaciones o
transacciones anteriores, por ejemplo la compra de mercancias o
servicios, obtencién de Préstamos para financiamientos de los

Activos, etc.

Los principales conceptos comprendidos en dichos Pasivos son los
siguientes Proveedorses , Acreedores Diversaos, Cuentas vy
Documentos por Pagar y otras Obligaciornes a Corto Plazo. El
Pasiva -] Financiamiento a Largo Plazo se compone de

Acreedores Hipotecarios, Cuentas y Documentos por Pagar vy

otras Obligaciones a mads de un afo. Finalizando asi el
Pasivo.

El Capital Contable es el derecho de los Socios o
Inversionistas cobre las Inversiones disminuidas las

Obligaciones.



aportaciones 'de . los’

El Capital Contable! ' se:conforma’d

Socios adiciopadas. . con

superavits o déficits.

Principios de Contabilidad

de la siguiente manera:
procedimientas de Contabilidad que tiene como fin,idi
una manera sistematica y razomable el costo de ‘los Aq

Tangibles, menos su valor de desecho {(si ‘lo'!iene)‘eﬁ(r

vida atil estimada de 1la unidad".

El comité de terminologia del AICCPA define la depreciacion de la
siguiente maneras “La Contabilidad de la depre:lacién es un
Sistema Contable que tiende a distribuir el costo u otra valor
bésicn de Activos de Capital Tangible, mehns el salvamento
(si lo hay), durante 1la viga util estimada de l1la unidad {(que
puede ser un grupo de Activos), en una forma sistematica vy

racional. E£s un proceso de distribucién, no de valuacian.




VALOR DE DESECHO

:Eéi la. cantidad po%rria QQa{lse‘gspéra vender el Activo al ‘final

de su vida. util.

VALOR® DEPRECIABLE 1 & 7 s o s

S Esta intééFadﬁ por el cost fiéinéiidél bien, respaldado por " la
faﬁtura de compfa, mas todos - los desembolsos que se
‘efectuaron por la adquisicién del mismo.

ViDA UTIL
Estd basada en la uwlilidad qué reporta a la empresa, y asi se
distingue de su vida inherente o vida fisica. Un Activa puede

tener vida inherente larga, peroc la obsolescencia puede limitar

su utilidad para la empresa.
AGOTAMIENTO

"Es el costo expirado de una Inversidén. en recursos naturales vy

s contabiliza amortizando el 16 a,trayés de cargos a las

gastos durante el periodo en el cualllus.recqréos se extraen”.
VYALOR HISTORICO

Las transacciones vy eventos'éconémi:os que la contabilidad
cuantifica 52 registran segin las cantidades de efectivo que
afecten o su equivalente o la estimacieéen razonable que de ellos
se haga al momento en que se consideren realizadas

contablemente.

o



Estas cifrag .. deberidn ser modificadas en el caso de que
d:urran;f eventas posteriores que les hagan perder su

‘sigﬁififédu; aplicando métodos de ajuste en forma sistemdtica que

‘bresérvén e la  imparcialidad y objetividad de la infarmacién
’cnn{éble; Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel de
’preﬁioé;y sé aplican a todos los conceptos susceptibles de ser
modff!éados que integran los Estados Financieros, se

considerard que no ha habido violacidn de este principio.

. REEXPRESION DE ESTADDS FINANCIEROS

La actualizacion de las cifras de la  informacién financiera
presupone la necesidad de conservar los datos provenientes de los
costos histéricos, ya que son Jjustamente los que se re—

expresan.

Esto implica, consecuentemente, una coexistencia entre cifras-

actualizadas y costos histéricos.

La ~ depreciacisn del ejercicio debera basanse‘tantp coen el
valor actualizade de los actives como en su vida probable,

determinada mediante estimaciones técnicas.

Para permitiv wna camparacian adecuada, el sistema de
depreciacian utilizado para valores actualizados y para
costos histsricos debe ser congruente, esto es, las tasas, 1los

procedimientor vy vidas probables serdan iguales.

10



La depreciacién del costo ¥ : iai-‘dev su'éomp)-mento por
actualizacion deben incluir el m{sho anfo.
Para la determinacion de 1la débreciacién‘ dei periodo se debe

tomar coma base el valor actualizado é la fecha que mejor

permita enfrentar ingresos contra gastos.

No se efoectuaran las utilidades de ejercicios anteriores por la
actualizacion de la depreciacién acumulada, adan cuando dicha

diferencia 1lleve implicita correccisén de tra vida estimada.
IMPORTANCIA DEL REGBGISTRO CORRECTD DE LOS ACTIVOS F1JOS

Existen algunos problemas dificiles y algunas discrepancias
vigentes durante mucha tiempo relativas a este rubro que
permanecen adin sin solucidn, sin embargo, nos enfaocaremos mas
a4 los problemas inherentes al registro de laos Activos de tal
forma que esto pueda ayudar a tener informacién mdas completa y

en forma menos complicada.

Empezaremos con el costo de adquisician, como reqla general,
todos registran el cesto de’ adquisicién mas algunos

desembolsos que se hayan incurrido por la adquisicién.

Una sugerencia es llevar - el costo de adquisicidén a una cuenta
temporal, que le podemos llamar “Activos Fijos en Proceso de
Instalaciéen", y en esta cuenta seguir registrando todas las
erogacionas relativas al mismo, tcomo ejempla: estudios

preliminares, honerarios legales, costos de instalacién,



fletes, ~~mano de obra, materiales. nnsfﬁ.ruc:ién o en

la instalacisn, etc.). Una vez:qi : erminado los gastos

Y en ‘el momento en que' empiece 2 dellbien, se

cancela esta cuenta 'y  =e Llev"ai”elisal'du' a’ i;\ Unit‘!adbde‘ A:Uvu_

Fijo corvespondiente.

Esta cuenta temporal nos- permxte ,tener :.dentiﬂ:ado Verllr"':asto,
total de adquisicidn del bien, : ademés’ de que no EXVistet
confusien de que si ‘se debe 1levar una érugacion inherenter al.

mismo, al costo o a resultadas.’

E.iemplc

Magquinaria-en Prccasu de Instalacinn L

1 200,000,000.00- ",

'10/,000,000,00

5,000,000.0

& oW W

10 ,000,000.00

225,000,000.00




Maquinaria‘y Equipo.’

5. '225,000,000.00

$200,000 ,000.00 " 12~enera’

- $10,000,0600,00," 31-enero

‘8.~ Pago:..de -F‘létes para_i,transpnyr"_.ar 1

-planta por ;5,000,000.00,‘14—febrero
4.5 page de honorarios a ingenieros por asesaria por
%10,000,000.00

S.~ Se decide que empezara a funcionar el 15 de marzo

Las reparaciones y el mantenimientc de los Activos no deben
afectar los costos registrados de los Actives, por lo que deben
registrarse dando de alta estos y eliminando el costo y 1la

depreciacién acumulada de las partidas sustituidas.

l.as cuentas de ccontrol del Activo deben estar respaldadas por

registros detallados que muestren la clasificacién de 1los
Activos de la emprasa. Las subcuentas deben »cst;r
regpaldadas, a su vez, povr registros Xndividualea‘ que
contengan informacién para cada partida dentro de. .cada
clasificacion, Estos registros deben tener incluso Activos
totalmente depreciadas por cualguier consulta que se desee



hacer. Ademds de 1o Valukes, el -registro para cada’ unidad

debe incluir la fecha de adquisicién;‘ lps * nimeros de las
facturas o de las ordenes dE'—lrabéju,, ‘su. descripcidn.
adecuada, el namero que le ha sido asignado en']a‘empresa vy la

localizacién que tiene dentro de la misma.

14
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LA DEPRECIACION Y SU IMPACTO EN LA INFORMACION FINANCIERA

A finales de la década de los setentas la ‘inflacién empezaba ‘a
mostrar considerables efectos  sobre la contabilidad, ante esta
problematica empezaron a swrgir | inconformidades que a  su - vez

llevaran a hacer sugerencias a las autoridades fiscales.

La principal problematica fue que fiscalmente nNno estaba
permitido revelar lcs efectos de la inflacidn en la
inforﬁacién' financiera, como 1o mencionaba ia Ley del

Impuesto Sobre  1a Renta (hasta 1930) en el Articulo 42
Fraceidn VIl que dice "mo dar efectns fiscales a las

revaluaciones de su active fijo o capital”.

Ante dicho prnbléma el Instituto Mex icano de Contadores
Pablicos emitié a finales de 1979 el Boletin No 7 titulado
"Revelacién de los Efectogs de la Inflacién en 1la Informacion
Financiera", aste documento no pretendia dar una salucién

ideal & un problema tan complejos su finalidad era ofrecer un

enfoque practico que sirviera de respuesta a la necesidad
urgente de establecer lineamientos que permitieran
incrementar el grade de significacicn en la informacién

contenida en los Estados Financieros.

-
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Un: .renglén - sobresaliente sobre el cual se tenian efe:tés
impnrtantes era la depreciacién, debido a que al depreciar el
valor.  _histérico se abtenian utilidades infladas. La
depreciacién no era congruente y se tenia como consecuencia qﬁe
el valor de la depreciacisén ne podia ser util;zadn camo valor de

reemplazo perdiendo as{ uno de sus principales objetivos.

Debido. al problema anterior las empresas no podianp reemplazar éuswrrr

activos, al mismo tiempo gque tenian gque pagar mayores

impuestos.,

Fue hasta 1981 dque las autoridades fistales en el Articulo %1
de la Ley del Impuestoe Sebre 1la Renta, permitieron a los
contribuyentes la Deduccidén Adicional, es decir, deducir de la

utilidad fiscal a, en su caso, incrementar la pérdida fiscal

correspondiente a ejercicios fiscales anteriores, la cantidad
correspondiente a inversiones en bienes adguirides hasta

diciembre de 1978, multiplicada por el factor determinado

por &1 Congre=o de la Unién, mAds el promedico de los activos
financieros en moneda nacional correspondiente a los doce meses
anteriores a aquel en que haya cerrvado su ejercicio,

multiplicado por el factor que sefale anualmente el Congreso de
la Unidn, menos el pasivo promedio de 10s doce meses anteriores
en que hava cerradao su ejercicio, multiplicado por el

factor que sefale anualmente el Congreso de la Unién.



Es asi como las autoridades  fiscales empiezan a veconocer  las

efectos de la inflacién: < en- 1a informacién -financiera,

comenzando. a desarroliarse una serie de . cambios en }a‘;gyl;dgx_ B

Impuesto Sobre la Renta.a partir de:este alko.

En 1986, en el articulo S5i.de- la Ley del’ Impuesto Sobr

Renta se menciona ya . Tuna o Dedu;:iénrAdi:innalr

"Revaluacién" o Inflaciaen.

En 1987, hay un cambic en el mismo arti:uld, el :qal habla de 1la
opcién de la Deducciadn Inmediata, y es en el ‘;rt{:ula S1A en
donde se autoriza a los contribuyentes la actualizacién del
Monto Original de la Inversién sobre e1 cual se abli&a el
porciento de depreciacién correspondiente, obteniendo de esta

forma la depreciacién actualizada.,

De 1988 ‘en adelante, la actualizacdn de 1la depreciacisén se
caleula multiplicando el Montc Original de 1la Inversién por 1la
tasa autorizada (=11 laley y a estie resultado =2 le
multiplica por el Factor de Actualizacién correspondiente al
periodo comprendido desde el mes en que se adquirié el bien vy
hasta el ultimo mes dg la primera mitad del periodo de

utilizacién del bien en el ejercicio.

18



LA  ACTUALIZACION = DE ' LA: - DEPRECIACION

PARA DETERMINAR ~ EL
RESULTADD FISCAL i

1 Adguisicien de una maquina_Tbéﬁi O,Vpara'fqbriaéibn de
- vestidos, el.31.01.30 con Valdride:$60°000,000.00 + IVA
2 Hasta el 25 de {ebrern: de 1990 “se realizaron los

siguientes gastos:

~ Se pagaron $2°000,000.00 por concepto de transportacién
de la maquinaria hasta la planta;

— Ge pagaron $2°500,000.00 por honorarios causados por la
instalacién en la plenta

-~ Para dicha instalacisén se comprarnn accesorios por
$3/200,000.00

— Por diversos conceptos de pruebas hubieron gastos vy
consumos de materiales y otros por $4°000,000.00

— Todos estos gastos causaron IVA

3 El 28 de febrero terminaron los trabajos de instalacién y
pruebas por lo gque se decide que @] primevro de marzo entre

en operacién

4 Marzo 1o, 1990, Se integra la maquinaria al Activo Fijo

19



CALECULD DE LA DEPRECEACION

que estudios realizados confirman queﬁﬁla
depreciar el 18.20% mas de lo que permi;é’

vida atil se estima en 5 afos.

$5,000,000.00.

DEFRECIACION CONTABLE.

Costo del Activo o Valar Depreciable: . .”| $72,700,000.00
Valor de Desechos: PRANE 5,000 ,000.00

€7,700,000.00

Entre su VYida Util : S
Depreciacién Anual 13,540,000.00
Entre - - o :

Dmpreciaciéan Mensual

For meses del ejercicio

Depreciacisn del Ejercicio . .- 11,2383,333.80

20




+'$17@,700,000.00

Por Tasa Fiscal

Depreciacian Anual

Entre

Depraeciacién Mensual

Por meses del ejercicio

Deprectacién Fiscal del Ejerciciu;

=y



CONCILIACIDN DE LA ‘DEFRECIACION  CONTABLE Y FISCAL

Depeciacién Contable $11,283,333.53

+

Valor de Dezecho L :
Correspondiente al Ejercicxu 1,000,000.00
(Deducible) 5 AER g

Diferencia de Tasa Contable
y Fiscal (9%) por el Valor. R ; B
Depreciable LA 5,452,500.00 ¢
(No Deducible) . a 3 : .

Depreciacisn Fiscal = e 6668 ,166.70"

==mmsum=m=sasco



CALCULD DE LA ACTUALIZACION DE LA DEFRECIACION

Mes de Adquisicis ENERO

Puede tomarse  ::'como feéﬁé de. adquisicieén la fecha en gue se

adquiris el 'Vbien o bien la fecha' en que se terminaron de hacer
los " gastos - relativas = alsmismo. En nuestre caso . tomaremos

la fecha de adquisiciéh de -la maquinaria que es enero.

El bien ha sido utilizado de marzo a diciembre, es decir, diez
meses , por 1o que 21 ultimo mes de la primera mitad del periodo

es JULIO.
Ultimo mes

Mar Abr May Jun Jul 7/ Ago Sep Oct Nov Dic

1a. mitad 2a. mitad
Depreciacién Fiscal x Factor de Actualizacian

Factor de Actualicaciéns{———mre—m—r )

22,664 .8
6,664,166 . 70K (=——=————=) = : o
80,250.7 i

6,664,166.70 x 1.1186583 = ' $.7,454,925.40

l‘lepr‘ecia:iyc‘m “Actualizada

)
5]
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- “IMPUESTO ALY ACTIVO 1991,

©este

personas fisicas que

Jactividades. yilas ' personas morales,

res dentes " en bl‘gadasﬁ al paga del

T;mpuestqridsf,residentesgen¥e !bsilnventaribs que

mantengan. en. territoric nacional

. CALCULD DEL- VALOR DEL ACTIVO

Se calculard sumando los prumedidE de. los ’actiVus confarme . al

siguiente procedimiento:

ACTIVOS FINANCIEROS

Art. 2 fraccién l.- Se sumaran los promedios mensuales de
les activos financieros, correspondientes a los meses del
ejercicio y el resultado se dividird entre €1 mismo namero de

meses., Para los efectos del estudio se hard referencia a las

personas mcrales. - -

La determinaciaen de los promedios mensuales de los activas

financieros se divide en dos parites:

Operaciones Contratadas con el Sistema-Financiero

1.-Art.. 2 fraccidn'l. que dice; © El promedic mensual de los

activos © financieros "correspandientes a operaciones

a5



contratadas con ‘el Eistéma fihah:ier
calculara en lob mismos terminos qus preve
de la Fraceidn 111 del art. 7B de :'

establece "el saldo promedio mensual:

o deudas (Pasivos) contratados '£§n  el sistema;
sera la suma de los saldos d}ariqé.delyﬁgé déCid‘&au' entre
el nimero de dias que comprenda d{chq mesy in:idf&nduﬂ sébadﬁs,
domingos y dias festivoes en . que. no  abrewn 155" bancos. Los

promedios diavios se tomardn de los registros contables.

En el caso gue presentamos miz adelante nos encontramos con  que
la empresa tiene operaciones contratadas con el sistema
financierac consistentes en inversiones en valores ( Cuenta de
Cheques) cuyos saldos diarios y promedios mensuales aparecen en
la cédula de la determinacian del componente inflacionario cuyo
resumen e el siguiente:
(ANEXO 1)
PROMEDIDS MENSUALES

BANCOS IMVERSIONES TOTAL"

LYERO 4,791,319 929,729,295 983,580,714
FEBRERQ 22,300,507 1,019,201 ,295 1,042,201,802
MARZO 18,181,098 669,355,180 687,546,278
ABRIL. 21,231,587 995,273,661 11,016 ,505,348

MAYOD 44,234 ,630 975,664,737 1,01é,949.437

as



JUNID 46,435,685 571,323,974 817,759,657

JuLto 55,079,655 678,694 ,626° 733,774,282
AGOSTO 68,579,167 . - 685,539,174 e 755,918,241
SEPTIEMBRE 59,872,097 801,431,685 '  861,303,782

;,st,aao}ssx

OCTUBRE 87 ,23s,522 1,008 ,405,099;

NOVIEMBRE S2,804,397

15,358,254 ,291

DICIEMERE 42,539,165 i 1,287 ;724,526

-1,870,263,691

Sumas . g ,:i - :
promediocs o L o
mensuales 573,335,008 10,867 ,303,295 "

11,440,538,304

La suma de 1lps promedios mensuales de 1los actives financievos
representados por operaciones contratadas con el sisztema
financiero, en nuestro ejenplo de % 11,440,638,304 se
dividira entre el mismo nimero de meses del ejercicio, o sea de
12 meses, dando un promedio de $ 953,286,525 gue seria la baswe
para aplicar el 2 % del Impuesto al Activa el cual importaria

% 19,067,731,

Operaciones No Contratadas con el Sistema Financiero

2.- E1l artitulo 2 fraccién I primer parrafo indica: Se
sumaran los promedios mensuales de los -activos financieros
correspondientes a los meses del ejercicio y la cantidad que se

obtenga de esa suma se dividird entre el mismo ndmero de meses

del ejercicio, © swa, entre 12 meses.
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El articulo 2 en  su’ fraccién I parrafoseg nQQ:xndi:a'que: 1

promedio’ mensual de :los -activos: financieras l-excluidas las

aperaciones contratadas ‘con el BANCOS . E

de diyiéir_‘entre
dos la suma del activo al 1ni:i6ﬁr del‘més; en  otras
palabras, el promedic de las actiwv

suma del saldo inicial y sald

El1 articulo 4 de  la Ley;f(héf; 1990

activos financieros, entre

A.- Las operaciones contratadas “con el 'sistema ~financiero

tarticulo 2 fra;c]éﬁ.i birte centralrdel seghndb‘pérrafu).

B.- Las inversionéé {activos) representados por:

1.~ Tttulos de Créditos.

2}4 Las acciones de sociedades de inversisn de renta
fija =i se consideran come activas financieros,
segin el articulo 13 del Reglamento.

C.-Las inversionses (Rctivos) representadas por:

1.~ Cuentas y documentos por cobrar.

2.- Cuentas y documentos por ecobrar ean moneda
exiranjera en cuyo caso se valuaran al tipo de
cambio del primer dia de cada mes. En el caso de
que no sea aplicable el tipo de cambio controlado

‘se estara at tipo de cambio promedio para
enajenacion con el cual inicien operaciones en
el mercado las Instituciones de Créaditao de la

Ciudad de México.



~Las - cuentas vy documentos  por-cobrar a  cargo'de. socios o

accionistas (personas fisicas: o movales) residentes en el
extranjero no se consideran  activos financieros segun el

articulo 13 del Reglamento.

- lLos pagos proavisionales, saldas a favor y 1los estimulas
fiscales, para los efectos de la Ley no se consideran activos
financieros.

De acuerdo con los lineamientos antes selalados la semi suma
(saldo al inicio del mes mas saldo al fin del mes entre dos) de
los activos financierns diferentes de las operaciones con el

sistema financiero es la siguiente:
Resumen de los promedios de activos financieros:

t .Por operacionaes contratadas con
el sistema financiern: ‘953,386,525

2.Por operaciones distintas de las

contratadas con el sistema financiero’s 1,753,978,819




Promedios totales anuales de activos

financieros, base del impuesto: 8.707;365'3Q4

Impuasto 2% que le corresponde 54,147,307

Observaciones: Esxcluimos varios renglones de 1las cuentas por
cobrar para efectos de determinar los promedios segan lo
ingica la Ley del 1.5.R., esto es, los saldaos de funcionarios y

empleados, anticipos para gastos de viaje, ete.
ACTIVOS FIJOUS, GASTOS Y CARGOS DIFERIDOS

£1 articulo & en su fraccién 1l indica: Tratandose de activos
fijos, gastos vy carqgos diferidos, se calculard el promedio de
cada bien, actualizando su saldo por deducir en el 1.5.R. al
inicio del ejercicio (en nuestro caso saldo al 31 de diciembre
de 1989} en los términos del articulo 3o. de esta bLey, v
agrega: @l saldo actualizado se disminuira con 1a mitad de la
deduccidn anual (depreciacidén de 1990) de las invesiones en el

ejercicio, determinada conforme al articulo 41.

for su parte, la Ley del I1.5.R. en el articulo 41 dice 1lo

siguientes

Parrafo primero: Las inversiones Jdnicamente se podran deducir
mediante la aplicacién en cada ejercicio de los porcientos
max imos autorizados por la tey al monto ariginal de la

invergsiéen.



Parrafa séptimos: Para los . efectaos de determinar,el . resultado

£inal - conforme ‘al cual deba de aplicarse la tasa de

cnntribuyéntes ~.éjﬁstaran la - deducétﬁn
multiﬁll:éndnla por el factor de actualiiacigﬁ

éixr-factar de ajuste) curréspnnﬂienié

deéde el mes en que se adqu;rié;el;hiéﬁ Y.

la~ primera mitad (junio 1990) . delpe

deduccien (ejercicio de 1990).

Por su parte, la Ley del 1.5.&. en ;J. ari;:u;637:fr;écigﬁ 7&1
indica que: Para determinac al vaidr"ﬁe un bien .'a ﬁe una
operaci¢én al terminp de un periodo se utili:;fa Veplféc£or de
Actualizacién que =e obtendrd dividienda el I.N.P.C. ‘del mes masg
reciente del periodo, entre el I.N.P.C. correspondiente al mes

mds antiguo del periodo.
A cont inuacién se trata dos casos de Activo Fijo:

Conistruccionas an planta (Edificia) y Maquinaria 'y

Equipo

{Adquisiciones de 1379).
CONSTRUCCIONES EN PLANTA (EDIFICIQ)

Fecha de adguisicisn: 1984

Ejercicios transcurridos fiscales: diciembre 1984 . a diciembre’

1990 (7 ejercicios).



ACTUALIZACION LEL SALDO FOR LDEDUCIR

Valor de adquisicién $40 ,427,532

Menos: Depreciacidén Acumulada

1984 al 75% (estimulo fiscal) ) . 30,320,649
1985 al (25/19)1.315729% 531,941
1986 al (R25/19)1.315739% 531,941
1987 al (25/19):1.21578%% - 531,941
1988 al (25/19)1.315789% 531,941
1989 al (25/719)1.315789% Sal ,941
Sumba 5 meemeee =

Salde por deducir
31 diciembre 1989 . 74847,178

Factor de Actualizacién (Ley I.S.R. art. 7 frac. I1I)

I.N.P.C. mes md8 reciente: :
“@ltimo mes de la primera mitad de 22 ,a858.9200
1990 (junio).

18.2543
I.N.,P.C, mes en que se adquiris el 1,219.3764
bien: dic. 1984
s 7,447,178 x 18.2543 = saldo x deducir

actualizado= %$135,943,021
Menos:

Disminucisén del 50% de= la deduccién anual

de la depreciacién en los términos del 41
{Parrafo 70.) de la tey del I.S.R, :

Valor de Adqusicidn $ 40,427,532

1.215 de Depreciacian -
Anual 30 531,941



S0% de la depreciacxun
anual. 90 s 265,936

Por Factor de Actua~ 5 L §
lizacién 18.2543 . ) o 4,855,105

Dep.del Ejercicino al f ~
BOY% actualizada -
{41 70. parrafo)

4,855 7105

Articulo 2o. fracc. Il AT
Valor base del pramedin/lalla i e 131 087 916

2% Impuesto al Activu 1990 . . - E 521 758

MAGUINARIA Y ERQUIPQ (Adquisiciones de 1979)

Valor de Adquisicisén: $ 110,258
Caeficiente de Depreciacisén Cantable

igual al fiscal, 8% anual.

Vida probable 12.5 aRas

$110,858 x S% = 8,821 x 11 afos (a 198%)= 97,028

Saldo por deducir para - -
de I.5.R. 13,230

==mmsens
Actualizacién del saldo por deducir para I.5.R. :

El factor de actualizacién se obtiene desde el mes en gque se
adguiris el bien hasta el altimo mes de la primera mitad del

ejercicio (junio de 1930) por el que se determina el limpuestn

0]
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(990), .o dividiendo el 'Ii'.,N.k ' o. . (22,258.,5000)
eﬁtre el 'I.N.P.ﬁ.zrdelyméé Vdé.ﬁici : 1é§-55445: que
“es  174.5051 que.” m&li_i_psl"x:%ci'u o $13.230 .(-'s'val'dn'“@nr £ deducir)
nas da un’yalbfiacih; izado de b Jedute] ¢ del S0% de
la‘depeciacién dei ‘é}eféic{éyarti;uln:;? fﬁgéciéa 11. _El saldo
actualizadn se disminuird “con itad "de  la  deduccién
(deprécia:xén)—anﬁal dé 1é§i«};;ér;iﬁ;es tactivos fijos) en el

ejercicio.

En nuestiro caso tenemos una inversién de $110,258 a la que le
corresponde una deduccidén en el ejercicio (afo de 1990 por el que
se determina el impuesto)l a razdén de 8% gue nos da $8,881 y a

razdn del 50% nos resulta la cifra de $4,410.

Estos 4,410 deben de actualizarse conforme al 7o0. parrafo del

art. 41 de la ey del 1.5.R. que dice:

Los _:ontribuyentes ajustaran la deducei én del “ ejercicio
determinada en los términos del primer parrafo del art. 41 de 1la
misma Ley: las inversiones, Activos Fijos, dnicamente se podran
deducir mediante 1la aplicacisn an cada ejercicio, de los
porcientos madximos autorizados por la Ley al mento original de
la inversién que en nuestro caso seria del 2% en los términos del
articulo 41 de la misma Ley; multiplicandolo por el factor de
actualizacién correspondiente al perioda <comprendido desde el
mes en que se adguivrié el bien hasta el altimo mes de la
primera mitad del periodo &n el que haya sido wutilizade durante

el ejercicio por el que se efectua la deduccién.
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Lo anterior quiere decir que los $4,410 (S50%) se actualizaran con
el factor de actualizacién conforme al cual se actualizé el
saldo por deducir para efectos del T.S.R.  ($13,230), es

decir, de diciembre de 1979 a junio de 1990:

I.N.C.P. a junio de 1990 (RE2RS58.9000). entre el I.N.C.P.

dediciembre de 1973 (127.5544) cuyo cncienté e5;17a.5051.

Teniendo agi que %4,410 por 174.5051 nos da el 50% de la

depreciacién del ejercicio actualizada al 30 de junio de
1990 de: $ 769,655

En estas condiciones la base para determinar el promedio de los
Activos Fijos seria el valor actualizado de 1la inversiém para
efectos del I.5.R. al 30 de junio de 1990 de %&,308,704 menos
1a depreciaciéon del ejercicio de 1990 al 50% actualizada
al 30 de junio de 1930 ¢769,655, obternemos un promedio anual de

$1,539,049.

Articulo 2 fraccidén Il ultimo punte y seguido: el pramedio anual
de $1,529,049 dividido entr= doce nos da un promedio mensual de
$128,254, multiplicado por el namero de meses en los que el
bien haya sido utilizade en el ejercicio por el cual se
calcula el impuesto (12), nos da la base para el cdlcule y

determinacién del impuesta $1,53%,049 por el 2% $30,781.
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Se han_
significativas. Const ue:innéé en

Planta’’ 'y Maqu 'vnal' i o -i1ineamientos

deVsc'ri:us

Active Fi 6-(en;ﬁqés$rn

~’df:iemﬁra de 1990.

‘Edificios ‘80,427,532

. Haquiﬁaria y Equipe . . : 5,482,145
Herramientas.. . . . T 71'1 ,357,6&5
Equipo de Cémputo R 73,749,288
Mobiliario y Equipo 18,718,478
Camiones y Autos 4,600,000
Subtatal sxss,axs.oésr

Terrenos . 15,100,000

Inversiones en Activos .
Fijos 170,415,068

Scbre las inversiones de Activa Fijo se hicieron los calculos
ccnforme a los lineamientos vistos en el estudio particular de
ranstrucciones en Planta o Edificio, para llegar a los

praomedios anuales con los siguientes resultados:

Total de inversiones al lo. de enero de 1990 122,082,182

Depreciacién acumulada, misma fecha 66,673,308
Saldo por deducir a esa fecha 55,408,874



Salda por deduqir e:tualfzéd

mes de adquisicién Hasta}JQn‘q 1 éO 249,603,143

Menos:
Depreciacién del Ejercicio

Actualizacion de la depré: a

cién a junio 1990 43,4909 199

S0% de la depreciacién actua—"'

lizada S . : 21,954,603

Promedias anuales de los Activos Fijos : 287,648,540
2% sobre $227,648,500 igual a 7 $'4,552,971

(VER ANEXQO 2)

INVERSIONES EN TERREMOS

El articulo 2 en su fraccisén 111 dice: el monto original de la
inversién de cada terrreno, actualizado en los términos del
articulo So. de la Ley, se dividira entre doce y el resuliado se
multiplicard por el nimero de meses que tenga el ejercicio por el

cual se determina el impuesto (199Q).

Por su parte el articulo 20. en su segundeo pArrafo dice: el
monto original de la inversién en los terrenas se actualizara
desde el afo en que se adquirié hasta el afo pdr ‘el que se
determina el impussto, aplicando el factor conforme a la
tabla de ajuste que anuelmente establezca el Congreso de 1a

Unieén.
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A suoves:el Diaric’

culo’décims primero bis, & fraccién
utorice- a las personas fisicas
1 1_<'\jus1.e del costo comprobado de

de las inversiones

el ih\purte

" 1a Ley del I.S.R. y So. de la Ley

as Empresas, se aplicara:la:tabla . de

A continuacién:se:.trata el.cazo de.la inversisn en terrenos.

Fecha de Adquisicidén: Enerao de 19385
Ejerciciaos transcurvidos: 6 ejercicios

Manto Original de la Inversién ‘s 15,100,000
Por tabla de ajuste de S a

6 akas, 15.94 o 240,694,000
2% correspondiente 4,813,880

EamsSoRsSorScs

3 -



INVENTARIDS

Articulo & fraccidn IV.- Los inventarios de materia prima,
productos semi terminadas @ terminados que el contribuyente

utilice en la actividad empresarial - y tenga al inicio -y al

cierre del ejercicio, valuados conforme al método que tenga
implantado se sumaran Y la cantidad asi{ obtenida sc

dividird entre dos.

Invetarios al inicio del ejercicio
(Saldos al 31 de diciembre de 1339}

Articulo Terminado % &61,593,284

Produccidén an Proceso 115,747,202

ﬂat;ria Prima 39,398,415

Sub~-total —-—-—~816,733,901

Mis Mercancias en Transito 75,129,522

Total de Inventarios (inicio 30) =  ——ceocc——me——- 891,868,423

Inventarios al cierre del ejercicio
(Saldos al 31 de diciembre 1930)

Articulo Terminado $ 879,912,232
Produccién en Proceso 89,992,443
Materia Prima 14,946,940

Zuz—total Inventarios = 00 ——meeeeeeee 934,851 621

‘As Mercancias en Trdnsito . 155.045.851

Total de Inventarios . ;

(Saldos al cierre del ejercicio) L . 1,149,897 ,482
Inventario Inicial + Inventario Final-. : $ 2,041,765,905



Dividido entre 2 igual al promedio S .
anual de Inventarios e lenl TN h1,020,888,953

2% sobre promedio anual :vsfaq.ut7;éde

Nota: FPodemns considerar eLf,rengl

transito dentro del cahitulo:de
cuyo casao se les daria otro:

Veamos que resulta:

Si consideramos las mercaricias en tr.

resultaria 1o siguiente:s

Salda al Inicio-del Ejercicia. 75,129 520

Saldo al Final del Ejercicia- .’ B R e 165,045 ,861
Suma . ‘ 240,175,383
Dividido entre 2, obtenemné un - B

promedio anual de RN - 120,087,691
2% correspondiente - ) 2,401,753

te Emmscasooams

Considerandolo como activo financiere obtendriamos 1los

siguientes resultados:

Articulo 2 fraccisn I: se sumaran 1los promedios mensuales de los
activos financieroz correspondientes a 1los mesas del ejercicio

y el resultado se dividird enire el misme nwimero de meses.
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El promedia mensual’; de 1ns a..hvas flnancierns seré el. ‘que
resulte de dividir entre dos-la’’ suma del a:(ivo al 1nu:iu de‘l ‘mes

v al <Hr|a1 del mes.

"‘MES
ENERD i 75,128,508 © 159,522,514 ..
FEBRERD 159,582,514 © 163,019,698
MARZO 163,019,698 50,319,250
ABRIL 50,319,850 150 .534.032_'
MAYO 150,524,032 153,397,550
JUNID 153,397,550 89,813,537
JuL1o 89,613,537 183,152,985
AGOSTO 133,132,985 150,583,719
SEPTIEMBRE 180,583,713 292,193,059
OCTUBRE 292,183,059 341,311,363
NOVIEMBRE 341,311,363 121,637,850
DICIEMBRE 181,687,850 165,045,861
SuMa PROMEDID MENSUAL
ENERD 234,652,036 117,326,018
FEBRERD 322,542 ,206 161,871,108
MARZO 163,019 692 106,669,471
ABRIL 200,853,260 200,353,282

a1



MAYO 303,931,588 151 ,965,731&

JUNIO 243,211,087 121,605,543
,JuLto avé,ess.uaa‘ 136,483,231
AGOSTO 368,736,644 . 181,868,322
SEPTIEMBRE 472,766,778 236,383,389
OCTUBRE £33,494 ,422 316,747,211
NOVIEMBRE 462,999,213 231,499,606
DICIEMBRE 286,733,711 § 143,366,855
SUMA DE PROMEDIOS MENSUALES s 2,005,613,181
Dividido entre 12 meses 167,134,432
2% correspondiente 3,342,683

Queda claro gue si consideramos las mercancias en transito como
inventario se pagaria un impuesto de % 2,401,753, vy si las
consideramos como un activo financiero p;qaria + 3,342,688, esta
indica que se pagarian $941,925 de mds considerandolas como

activo financiero.

Ahara bien, si consideramos las mercancias en transito como
activo financiero v no camo un inventario tendria que
asimilarse a unma cuenta por cobrar en los términos del

articulo 7B  fraccién IV de la Ley del T1.5.R. ®N cuyo caso

tendria gque jugar para efectos del componente inflacionario vy

llegado el momenta determinar la pérdida inflacionaria para
comparar si por este camino la reduccién en el pago del
I.S5.R. es mayor que los $ 941,935 que se determinan en el

impuesto al active.
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DEDUCCIONES AUTORIZADAS .. PASIVOS FINANCIEROS, |

El‘ articulo Sf‘dr podran
deduclﬁ: c ; = deudas
(Pasivos)i - contratados cuﬁ Smpresas ' Leon

establecimientos peﬁhané tes  ubicados
en el extranjero. -

Para los efectos de este articulo, los cnntribhyentes

deduciran el valor promedio de las deudas (Pasivosg) en el
ejercicio de que se trate. Dicho promedioc se calculara

sumando los promedios mensuales de los pasivos y dividiendo el
resultado entre el ndmero de meses que comprenda el
ejercicio. Los promedios se determinardan sumando los saldos al

inicio y al final del mes y dividiendo el resultado entre dos.

El articulo 14 del reglamento dice al respecto: Para 1los
efectos del articulo So. de la Ley, los contribuyentez podran
deducir del valor del activa en el ejercicio, las deudas
(Pasivos) contratadas con personas fisicas que realicen
actividades empresariales o personas morales, siempre que sean

cantribuyentes de este impuesto.

El Cédigo Fiscal en su articule 16 Gltimo parrafo indica: se
considerard empresa la persona fisica o moral que realice las

actividades a que se refiere este articulo y por
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establecimienib ‘sé ehtendéré':ﬁﬁlquﬂérg3lugar de negocios en el

que’ se desarrqileﬁ,‘ ‘:baf;iil;,n;~tﬁtéliente,_ las - citadas

actividades . empreésariales . que. . son:  las comerciales,’ las

industriales, etc. .

Conforme a los lineamientcs seﬁalaﬂos, la empresa determinsé los

promaedios mensuales Yy ) anuales de las deudas
respresentados o registfadds a través de las siguientes
cuentas.

Documentos por Pagar'(np'tqyu‘@uvimientn) S
Préstamos Bancarios(no. tuvo mdvimignto) NO .

Cuentas por Pagar, excluyendo personas figicas

no dedicadas a wna actividad empresarial © 81
Cuentas por Pagar Intercompaiias , s1
Cuentas por Pagar, Otras. Anticipos de Clientes 51

Pasivos Acumulados: Contribuciones por Pagar,
Reservas, etc. ND

Las cifras corresponden al siguiente analisis:
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FPROMEDINS MENSUALES EN:EL EJERI:IC!b,

ANTICIFQS -

MES CUENTAS POR ot

FAGAR - - DE CLIENTES
ENERD 230,129,376 ‘260,412,880
FEBRERQ 116,088,189, " 3327007,462
MARZO 101,242,398 406,660,186
ABRIL 171,209,893 459,838,531
Mavo 149,173,938 454,771,937
JUNID 91,359,355 ' 410,718,054
1o 63,626,132 287,866,131
AGDSTO 58,781,680 205,370,557
SEPTIEMBRE 36,955,467 214,553,760
QCTUBRE 44,533,346 263,097,166
NOVIEMBRE 45,239,185 299,374,421
DICIEMBRE 39,167,408 275,485,664
SUMAS $1,147,606,371 $3,870,226,089

PROMEDIOS MENSUALES EN EL EJERCICIO
Mzs CUENTAS POR PABAR TOTALES
INTERCOMPARIAS

ENERD 465,454 ,204 955,995,810
FEBRERO 372,018,899 820,194,550
MARZO 261,643,424 769,546,068
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ABRIL 333;510,221" 954,558,645

MAYO - 555,601,600 1,159,547 ,472
JUNID 681,997,897 1,184,065,316°
JuLio 951,537,907

AGOSTO 709,397,200
SEPTIEMBRE 372,167,717 - ea3,676,934
OCTUBRE ‘a8 9 758,837,503
NOVIEMERE '47é.?9g;qsq i 824,708,056
DICIEMERE 463,597 079" 778,250,151
SUMAS s5,482,483,153 $10,500,315,613

La sUMa de los promedios mensuales de 1os Pasivos en el

ejercicio dividido entre el ndmero de meses, nos da un

promedio anual de pasivos de: $ 875,085,301

2% correspondiente % 17,500,526
==msesme=m

De acuerdo con lo anteriormente expuesto el resumen de las

promedios anuales de les activos y de los pasivos para

determinar la base sobre la cuwal determinar el impuesto seria el

siguiente:

Activos Financieros % 2,707,365,344

Operaciones Contratadas
con el Sistema Financiero $ 953,386,325
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Operaciones No Contratadas
con @l Sistema Financierao 1,753,978,81%2

Activos Fijos, Bastos y . .
Cargos Diferidos: J . S T BR7,548,540

Saldo por Deducir
Actualizado

Menos:

S0% de la Depreciacidn
del Ejercicio Actualizada

Activos Representados por Terrenos . : 240,6‘34,000
Activos Representados por ! S ‘f“
Inventarios ,"'7 l_lgfflfﬁflgff
Suma de los Promedios de los Activos ‘z -; ::‘:;4,1§é,5?0;93;
Deducciones Autorizadas: i
Promedio de los Pasivos Financieros ‘7 : ; - 875,026,301

-Promedios Anuales Base del Cdlculo

del Impuesto . ©.8,321,564,535
Impuesto del 2% correspondiente € 66,431,291
smmmsmmm=sose

(Ver anexo 3)
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‘ESTUDIO DE'LA FERDIDA Y DE LA GANANCIA INFLACIONARIA
~-Y-DE LOS INTERESES ACUMULABLES Y DE LOS INTERESES
: 'DEDUCIBLES. BASE DE DATDS 1990..

‘érime}éicbﬁéideﬁéciép.f;De dénda o por . que sevhabia y“séialcELQQél

‘hay:Pérdida Inflacioniria @ Utilidad xnflacionaria & a'do

':un:ep(ns anterinfmenle a 1987 no  sa& habian manaaade en nxnguna

ley fiscal?

Tratemos de analizarloe.

La ley que primeramente hablé de este prnﬁleﬁ% fue 1; Ley del
Impuesto sobre la Renta en vigor a partir del lo. de Enerﬁ de‘
1987, 1los Ingresos acumulables "La ganangia inflacionaria es el
Ingreso que obtienen los contribuyentes para la disminucién real
de sus deudas". En otras palabras de contadores, es la ganancia
que se obtiene por la disminucidén real de los pasivos a su cargo.
Y mas adelante, en su articulo 28 fraccién x al hablar de las
deducciones de las Ingresaos, establece gue "Les caontribuyentes
podrédn efectuar las siguientes deducciones: fraccidn x. Los
intereses y la pérdida inflacionaria determinada conforme a lo
dispuesto en el articulo 7B de 1a propia Ley del Impuesto sobre

1a Renta.

Lo anterior quiere decir que en términos de contador, el
cantribuyente puede registrar una pérdida inflacionaria si sus
volamenes de actives financieros (que la ley llama créditos) son
manifiestamente superiores a sus voluamenes (promedios mensuales y

anuales) de pasivos financieros (Que la Ley 1lama Deudas) .
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Pero en 1la realidad puede suceder que yo tenga activos
financieros representados por inversionistas (valares) de las
cuales derive un interés gue llegado el momento, lejos de perder
dinero estoy obteniendo una ganancia, como es el caso de las

inversiones en valaores en cuya situacién precisa comparar:

Cuanto gano con los Intereses que me dan mis valores
(créditos o activos financieros) y cudnto pierdo por la Inflacidén
o sea por la bhaja del poder adquisitivo de las inversiones. Si
los intereses que cobro son superiores a lo que pierdo por la
inflacisén, se dice que yo estoy obteniendo una diferencia
{Interés) que debo de considerar como un Interés acumulables para

f
precisar mis ingresos en el ejercicio,

En el caso de 1los pasivos financieros que la Ley 1lama
deudas, puede suceder que el Interés gue yo pague sea superior al
coeficiente de inflacidén en cuyo caso la diferencia entre el
Interés que pague (mayor) y el factor de Inflaciém (menor) debo y

puedo congidevrarla como un INTERES DEDUCIBLE.

Todo lo anterior surgié a raiz de que el causante con razén o
sin razén -haria figurar gvandes pagos por concepto de intereses
sobre Pasivos financieros a favor de bancas de Inversién que no
eran otra cosa que no fueran pr;stamos que le hacian los mismos
socios de la empresa al Banco como personas fisicas, quienes se

S0



llevaban las ganancias via intereses pagados a personas fisicas y
la empresa registraba pérdida via intereses sobre los pasivos

contratades, intereses pagados.

En este entorno de caosas nos preguntamos, ¢Debemos criticar
egstos mecanismos de defensa de 1los  contribuyentes  ante los
embates de las autoridades gubernamentales? Creo que no, siempre
y cuando la documentacioeén que ampare este tipou de operaciones

satistaga los requisitos fiscales.

Pasemos a estudiar los articulos 7, 7@ y 7B de la Ley del

Impuesto sobre la Renta.

El articule 7 dice#: Cuando los valores de BIENES O DE
OPERACION varien o se modifique com motivo de 1os cambios de
precios en el pais, estos valores de bienes o de operaciones
deberdn ajustarse conforme a un factor de ajuste o un factor de
actualizacion, segun sea el caso, tomando en cuenta el tiempo

transcurrido en el que se cbserve la variacién o la modificacién.

cPero cudndo se usa el FACTOR DBE AJUSTE y cudndo se usa el

FACTOR DE ACTUALIZACION?
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La respuesta le encnntkémus_ envcadé situacisén concreta Qque
sedalan las diferentes leYes.,EfEctivamén(ekén cada caso concreto
es la propia Ley la que menciona Va bien el factor de ajuste o

bien el factor de actuali:acién.,
El articulo 7 presupone o establece tres casos:

PRIMERO: Cuando el periodo . de variaciones o de
mndi ficaciones sea de un mes, se utilizaré‘al FACTOR DE AJUSTE
MENSUAL. que se cbtendra restando la unidad del cociente que
resulte de dividir el I.H.P.C. del mes de que se trate, entre
el I.N.P.C. del mes inmediato anterior. Por ejemplo, se trata
de determinar el FACTOR DE AJUSTE MENSUAL para el mes de enero
de 1990 cosa que lo hacemos dividiendo el I1.N.P.C. de enero de
1990 que es de 20,260.7000 entre el 1.N.P.C. del mes de
diciembre de 1989 gque es de 19,327.9000 obteniendo un COCIENTE
de 1.04£2618391 le restamos la unidad, esto es 1, de donde

el FACTOR DE AJUSTE MENSUAL gqueda en 0.0482:18391.

Ahora bien: ¢Cudndoc y en gué casos se usa el factor de
ajuste mensual para cumpliv con lo qus dice la ley del 1.8.R.?
Siguen los casos que se han tomado como ejemplo.

FPRIMER CASO:

Operaciones con el sistema financiero que a su vez son:

a) .- Cuentas de chzques




b) .~ . Inversiones en:Valores'

5#1- articule 7B.-8n ‘el Wltimo pdrrafo de la fraccién  III
indica: £l componente inflacianario se calculara aultiplicando el

factor de ajuste mensual por la suma del saldo promedic mensual.

El‘ articulo 7B fracc. III segundo parrafo #clara: el saldo
promedio mensual de los activos (Bancos e Inversiones en Valores)
cantrat.udos con el sistema financievo seri la suma de los saldos
diarios del mes, dividida entre el numere de dias que comprenda

dicho mes.

Lo anterior implica determinar diariamente (dias habiles vy
dias festivoes) los saldos en Bancos vy en Inversiones y Valores.
Determinados los saldos diarios NO SEGUN EL ESTADD DE CUENTA SINO
DE ACUERDO CON LDS REGISTROS CONTABLES, se hara la suma de esos
saldos diarios GQue viene a construir la suma del saldo promedio
mensual. En los casos de Enero, Marzo, Mayo, Julio, Agosto,
Octubre y Diciembre tendran gue determinarse 31 dias de saldoj en
los meses de abril, junio, septiembre y noviembre hahrdn de
determinarse 30 dias de saldo vy finalmente en febrero se

“elerminardn 288 4 29 saldos diarios segun sea 21 afo bisiesto o

SEGUNDO CASO:
Operaciones en Moneda Extranjera.

l.as operaciones en moneda extranjeéra se refieren a dos Casos:

[t}
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a) .=

| En.este.caso. e ndica en su. fraceien IID “terter

'pérra$n='=pafai _délcdiaf rcnmﬁﬁnenle:~in?1;ciaﬁ;riu de los
eréditos (activos financieres): 'y de. ‘las. deudas (Pasivos
financierps) en moneda ' extranjera .se  valuardn a la paridad

existente ¢l primer dia del mes.

Obsérvese que agui ya no habla de factor de ajuste mensual.,
Esto quiere decir que tengeo que sumar el saldo al principic del
mes mas el saldo al final del mes y esa suma la divido entre dos
para oabtener el promedio del mes en moneda extranjera el cual
multiplicao por el tipo de ceambio del primer dia del mes

obteniendo asi &1 promedio en maneda nacional.

TERCER CASO:

Operaciones que no son ni con el sistema fivranciero ni  en
Moneda Extranjera, gue estadn sefaladas en la fraccian IV del
articulo 78 respectn de 1los créditos (ACTIVOS FINANCIEROS) vy

frraceién V respecto de las deudas (Pasivos Financiero=).



al  final” qé
cdlculo délr,saldp promadi

mes.

Dentro de este gtﬁpu quedarian

comprendidos los salqbs,jde

Cuentas por Caobrar, Clientes, atd. N :tivbkvy‘cuéntas‘ par

Pagar, Proveedores, Acreedores, etc, (ew @l Pasivo) entre otros.

Obsérvese con mucha atenciénm que hasta aqui y para los
efectos de determinar el COMFONENTE INFLACIDNARIOD de los Créditos
(activos) y de 1las Deudas (Pasivos);s es decir la pérdid;
inflacionaria por la posesisén de Deudas (Activos) y 1a ganancia
inflaciomaria por la posesién de Deudas {Pasivos) solamente se ha

mane jado el FACTOR DE AJUSTE MENSUAL.

Y obsérvese también que en el caso de que no tuviera créditos
tivos en inversiones vy valores) de los cuales obtuviera
_iITERESES, ni tuviera deudas (Pasivos en Préstamos Bancarios)
sobre los cuales pagara intereses, de hecho hasta agui solamente
se determsinaria wuna pérdida inflacionaria si el volumen de
promedios mensuales de mic craditos (activos) fueralmuy superior

a los volumenes de promedions mensuales de mis dewdas (Pasivas) .




Por contra, solamente determinaria ganancia inflacionaria si
logs voldmenes de promedios mensuales de mis créditos (activos).
Y en estas condiciones, dénde esta el problema pues wnada, gue el
problema estaba en lo que se apunté al principio, esto es el
llamado BACK TO BACK que consitia en que pedian prestado al Banco
cantidades industriales de dinero a namhbre de sus empresas, para
que los intereses que pagaba la empresa se considerara como un

gasto deducible evadiendo asi el pago de impuestos.

De todo 1o anterior queda claro que para efecins del componente
inflacionario no vale la pena comentar lo del FACTOR DE AJUSTE
cvando el periodo de ajuste es mayor de un mes, ni el FACTOR DE
ACTUALLIZACION cuando se irata de determinar el valor de un bien o
de una operacisén AL TERMINO DE UN PERIODO. Sélo aclaremos que el
FACTOR DE AJUSTE cuando el periodo de la variacién esta mas alla
de un mes, posiblemente se de en el pago de los impuestos o
contribuciones en forma extemporanea Yy que el FACTOR DE
ACTUALIZACION estd muy precisado por ejemplo en el caso en que yo
tengo que actualizar 1la depreciacién del ejercicio en 1los
términos del articulo A1 séptimo parrafo vy mas claro adn en el
caso del cdlculo del Impuesto al Activo particularmente

tratandose de les activos fijos, gastos y cargos diferidos.

As{ las cosas. después de haber estudiado 1o referente al
articulo 7 pasemos a estudiar los artjculas 7A y 7B de la Ley del

I.5.R.
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El Articulo: fiscalmente : debe . de

entenderse_pnﬁ INfEﬁES UVXNTEREQ F1scaL. .

LQQ Bontéaé;és;‘ius EDntthdveniéé v los sefiores Empresarios
sabiamos 1o que era un interes pagada o un interés recibido, pero
referida mnada mds a lo que nos daba el Banco sobre nuestras
inversiones o ‘bien  lo que le pagdbamos al Banco socbre los

préstamos que nos hacia, como se usaba en los afos pasados.

l.a verdad es que este concepto de interés un tanto estrecho
no -correspendia a la realidad teniendo presente todo un sistema

financiero que, hasta casas de belsa comprende.

Ante esta situacién, el Articulo 7A dice: Para los efectos de
esta Ley se consideran intereses, cualquiera que sea el nombre
con que se les desione, a 1oz RENDIMIENTOS DE CREDITOS de
cualquier clase y en sejuida hace una enumeracién de estos tipos
de créditos, agregando en pidrrafos siguientes al arrendamiento
iinanﬁiero, a las ganancias o pérdidas cambiarias devengadas por
la fluctuacién de la moneda extranjeva y la ganancia proveniente

de acciones de sociedades de inversién de renta fija.
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De acuerdo con el parrafo anterior, queda precisade lo que el
fisco me va a aceptar como INTERES COBRADO 0 DEVENGADD como
INTERES PAGADD 0O DEVENGADD en condiciones tales de que todo
aquello que yo registre en contabilidad (financieramenta
hablando) como uno de los conceptos sedalados entenderlo - como

interés gamado o interés pagado.

Y a este respecto se observa gue si hubiera empresas, que las-
hay, que no manejen ni el pago o cobro de intereses.'qug né
tengan ocperaciones de arrendamiento financiero, que no. lleven.a
cabo operaciones en Moneda Extranjera y que no 1\evén a - cabo
operacinnas. con  sociedades de inversién dé renta fija, ‘se

presentarian dos situaciones:

PRIMERA: Mis créditos (activos finan:iéros) arrojan promedios
anuales (suma de promedios mensuwales) muy superiores a mis
promedios anuales de mis Deudas (Pasivos financieros) en Euyu
caso se dice que registra una PERDIDA INFLACIONARIA gque resulta
de restar del Componente inflacionario de mis créditos (activos
financieros) el componente inflacionario de mis créditas (activos
financieros) el componente inflacionario de mis deudas (Pasivos

financieras) .

SEGUNDA: Mis deudas (Pasivos financieros) arrojan promedios

anuales muy superiores a mis promedios anuales de mis créditos



tactivos . financieros) sencillamente . registramos wna . utilidad
inflacionaria derivada de restar del componente inflacionario’ de
mis deudas (Pasivos financieros) el componente inflacinnario de

mis creditos (actives financieros).

Después de 1o gque se ha escrito queda claro querel componente
inflacionario por un lado, es la pérdida que yo sufro en aquellos
créditos (activos financieros) representados por el dispeonible vy
cuentas por cobrar (Inventarios no) por el transcurso del iiempo
y tomando en cuenta el poder adquisitivo en la fecha de. pago
comparativamente con el poder adquisitivo de los pesos. en la

fecha en que contraje la obligacién de pagarlos.

Veamos ahora lo que dice el Articulo 7-B: 'Las personas
fisicas vy 1las morales determinardn por cada unc de los meses del
ejercicio 1los intereses fiscales a favor o en contra (en los
términos del Art. 7A) y la ganancia o pérdida inflacionaria,
acumulables o deducibles como sigue: "En otras palabras, cada mes
se determimarin en primer lugar, los inteveses fiscales
nevengados y/o0 cobrados sobre sus créditos (activos financieros)
como son el casn de intereses sobre valores, intereses cobrados a
sus clientes, utilidad (diferencia) en tipo de cambio, en fin,

los conceptos que sefiala @l Articule 7A.



En segundo lugar se¢ determinard, cada mes la pérdida

inflacionaria derivada de sus créditos (activos: financieros) esto

es el compenente inflacionario que £y obteriga sobre los saldos de

los créditos (actives H‘.hahg::i‘e\-‘as)r f,aylee ‘como Bancos, lnversiones

en Valores, cuentas por cobrar, ‘clientes, etc.

En' tercer l‘.u;g.a,r’ se d‘Ef.El'l;\il;lal‘Aﬂ': c‘ada mes, los intereses
{segun el éﬂ.iculo 70y devengados o _‘nagadus sobre sus deudas
(pasivos finan:ieros‘) como es e.l casc de los intereses pagados a
16; Bancos  sobre préstamos otorgados, sobre documentos por Pagar
en ins' que se especifica una tasa de intereés, diferenc.ia en tipo

de cambio en moneda extranjera, etc.,

En cuarto lugar se determinard mensualm.e;'\.té 1a ganancia
inflacionaria derivada de sus deudas (pasivos finarcieros), esto
es el componente inflacionario que se obtenga sobre los saldos
del pasivo tales como las préstamos bancarios, documentos por’

pagar , proveedores, anticipios de clientes, ete., ete.

Para ilustrer 1o anteriar tomemos los siguientes . datos,

respecto al componente inflacionario del mes de enera de 19390:



Creditos actives financieros) en BAn:b;:

LLa fraceisn 1!l segundo 'pérkafuldel articulo 7B 'dice: “"el
saldo promedio mensual de los créditos: (actiyoﬁ financieros)
contratados con el sistema financiefo mexicano | serd la suma de
los saldos diarios del mes dividida entre elrnhmerp de dias que

comprende dicha mes".

Segun cédula respectiva, Anexo
No. 1 la suma de los promedios
diarios en bancos del 1o. de -
enero al 31 de enerco de 1990 es
de +1,698/530,876.

f.a cantidad anterior dividida

entre 31 dias da un promedio

mensual en Bancos de 54791 ,319
Segun cédula respectiva, Anexo ;
No. 1 la suma de los promedios

diarios de “Inversiones en -

Valores" del lo. de enero al 31

de enera de 1990 (Articulo 7B

fracc. I1I sSegundo parrafo) es

de 28,730‘611,246¢

La cantidad anterior dividida -

entre 91 dias nos da un promedio

mensual de Inversiones en Valores

dm 9284729,395 -
La fraccién I11, segundo parrafo

del Articulo 7B dice:

El saldo promedio de los crédi -

tos (activos financieros) no - -

contratados con el sistema fi- -

nanciero serd la suma del saldo

al inicio del mes y el saldo al

final del mismo, dividido entre

dos.

En este caso nos encontramos con

que los promedios de las si-—

guientes cuentas son las - =

siguientes:

Clientes 1,674 304,857
Cuentas por Cobrar 72'272,193
Depésitos a largo placo 2486 ,630
Anticipos a proveedores 3628 ,528



La fracgion III del Articulo 7B

dltimo paArvrafo dice:

Para calcular =1 campoanente -

inflacionario de los creditos

tactivos financieros) en monreda

extranjera se valuaran a 1la

parided existente &l primer dia

del mes. Asi tenemos que la

suma de leos caldos al inicio

del mes y el saldo final del

misms dividido entre dos multi-

plicado por el tipo de cambio

del primer dia -del mes en -

Cuentas por Cobira Intercompa - T
fitas fue de 59/905,049

En esta condiciones tendriamos —

que 1a suma de los promedios de

los créditos (activos financie -

ras) que intervienen en la de -

terminacién del componente in ~

flacionario en los términos y de

acuerdo con la clasificacién y -

seleccién que los mismos se hace

en el Articulo 7B fracc. 1V, - ~

esto es, los que juegan y los

—que no juegan, seria para el mes o
de enere de 1990 de ’ 28467117,437

Hasta aqui hemos determinado los promedios del mes de enero
de 1990. Determinemns ahora la  pérdida inflacionaria por-el mes
de enero de 19907 esto es el componente inflacionario del mes de

enera de 1990.

El articulo 7B en su fraccidn I11 indica que el componente
inflacionario de los Créditos (activos financieros) se :al:ul&ra
multiplicando el FACTOR DE AJUSTE MENSUAL por la suma del saldo

promedio mensual de los créditos (Activos Financieros?.
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A su-vez el articulo.

modificacidén ieniel .operaciones’ en un

pericdq.“,se; uzi;:g 5 corresponda

confarme a ln}sngiE

a)-. Cuanda- e mes, se utilizard el FACTOR
DE. ATUSTE MENSUA estande la unidad (1) del

. cociente Uqué'resultevde‘ div;diﬁ"el ‘I.N.P.C. del mes de que se

P;b"délyAes inmediata anterior.

trate, ert%é el

En  estas condiciones, para determinar - el componente
inflacionario del mes de erero de 1990 tomariamos el FACTOR DE
AJUSTE MENSUAL que resulta de dividir el 1.N.P.C. de enero de
1990 (20,260.7000) entre el I.N.C.F. de diciembre de 1989, cuyo
cociente es de (1.048261339) del cual restariamos la unidad (1)
para que nos quede un FACTOR DE AJUSTE MENSUAL de 0.48261E839 para
el mes de enero de 1990 que multiplicado por la suma de los
promedios del mes de enerao de 1990 daria el campanente
inflacionario sobre los créditos (activos financieros) del mes de
enero de 1990, Esto es & 2,846°117,437 multiplicado por 0.0426
nos da el componente inflacionario de enero de 19390 (pérdida

inflacionaria) por la cantidad de $ 137'353,687.
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inflacionaria (componente o% ereditos (actives

financiaros) por la’ 71353,687 para el mes de

ernero de 19907 :dels ét;}rlairutilidad que nos

represente, segan el 6&5:5; todos aquelilos  conceptos

de INTERES FISCAL que seRala. el ‘articule’ 7A que hubiesemos
registrado en nuestra ccnta;(ljd;df i;;b;aaog o devengados) como
por “ejemplo para citar  1os mds - conocidos, intereses cobrados o
devengados sobre valores, intereses en el caso del arrendamiento
fimnanciero, diferencias de tipo de cambio a nuestro favor en el

caso de operaciones con moneda extranjera, etc. etc.

Vale la pena transcribir al respecto lo gque indica el
articule 7B en su fracciénm I: “"De los intereses a favor, en 1los
términos del articulo 70.A devengados en cada uno de los meses
del ejercicio se restara el componente inflacionario de 1la
totalidad de 1los creditos (activos financieros) inclusive los que

no generen intereses. El resultado serd el INTERES ACUMULABLEY.

Esto quiere decir que si mié intereses fiscales cobrados o
devengados en los términos y de acuerdo con los conceptos del
articulo 74 son mayores gue el componente inflacionario (pérdida
inflacionaria) sobre mis créditos (activos financieros) la
diferencia serd el INTERES ACUMULABLE, esto es un  ingreso

contable por intereses cobrados o devengados acumulable.
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Dgsérrullamn;’é\ presente~ejehpla‘empezandd por determinar la

péraidafiﬁ}jabiénarlé"(combonenta inflacionario)-de los cfédilos

tactivos financieros).

En~estéé condiciones veamos qué cantidades y conceptos  tomé
la’ empresa DE SUS REGISTROS CONTABLES para llegar a determinar
10_5 intereses (concepto fiscal) cobrados o devengadas en el nmes

de enero de 1930:

Utilidad diferencia Tipo de Cambio

registrada constantemente para el mes—

de enero de 1990. Consideradas segan —

la Ley Art. 7A como interes fiscal.
Intereses gobre Inversiones, Esto-

es los intereses cobrados o devengados

registrados contablemente como un - -

ingreso en su Estado de Resultados en-—

el mes de enero de 1990. 734'956,637..
Suma de los Intereses fiscales en

enero de 1990 * 34’956 ,637

Obsérvese que aqui no intervien ni prnmediog ni ~factores de

ajuste. Se trata sinmplemente de io® que Yo :obre o devengue en el
mes de enero de 1990 como un ingreso, camo un prnductu 0 Eoma un

renglén de utilidad dentvo del Estado de Resultadns.
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De acuerdo con 10 anterior tendriamos el siguiente:resumen o’ .

cuadros:

Componente Inflacisnario ﬁ(péfﬂida )
créditos (activos financieros) en eli'mes

Menas: Intereses fiscales a favor cobr
devengados en 2] mes de enero de 1990

{ ANEXO No. 4

INTERES ACUMULABLE IGUAL A

Esta Pérdida Inflacionaria o Diférencia enfre el cuhpcnente’
inflaciohario de wmis créditos (activos financieroes) menos los
intereses fiscales a favor devengados o . cobrados derivados de mis
mismos créditos (Activos financieros) gue estoy considerando como
un renglén de ingreso en el estado de resultados tengo derecho a
considerarla para los efectos de determinar la base sobre la cual

10 voy a pagar el I.S.R. (Resultado Fiscal).

Después de 1o que hemas visto en relacién con la pérdida
inflacionaria sobre los créditos (Activos financiercos) tenemos

que derivar las siguientes conclusiones y ohbservaciones:




mi companente

PRIMERA .~ 'S ' inflacionario es ~mayor que mis

intereses a - favor nic;grédas_av~devengad@éy n el mes, yo  abtengo

una diferenci erdida jnéf'c{bnarlaffiscél4que tengo

deretﬁora Heﬁu&il »eifReshliadn'Fis:al.

- SEGUNDA. - Si " mis inle;aéeg a {avbr, robrados o devengadons son
mayores. gue mi cnmpunenfg:fiqflq:;anarxc en el mes, yo registro
una- diferencia que eguivale.al - INTERES ACUMULABLE que debo de

tomar como un ingreso para llegar al resultado fiscal.

Desde el punto de vista de la integracién del componente
inflacionario de los créditos tactivos Financieros) y de _las
intereses a favor (Intereses como un renglén de ingresos en el
estado de resultados: intereses cobrfados, utilidad en tipo de
cambio, ete,) resulta sumamente trascendente la elaboracion
adecuada del CATALOGO DE CUENTAS a nivel de las cuentas vy
subcuentas de Mayor de los activos circulantes, de donde habran
de sacarse los conceptos o elementos para integrar el componente
inflacionario, Por su  importancia aqui se transcriben los

conceptos que =e sefalan en @l Articule 7B fraccidm IV.

"Para los efectios de la fraccicén 111 del articulo 7B de 1la
Ley del I.8.R. se considerardn crédites los siguientes:
a) Las invgrsionES‘ en Tituios de Crédito, distintos de las

acciones, de los certificados de-participacion no amortizables,
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de  los' certificados de  depésitos -de bienes 'y en fganéra}' de

titulos  de . credito ‘gque ‘fepresentenQ la ipyupié&éd de‘:pieneé;

También -~ se’ cunsideran incluidosrdengrpffqe lﬁ (édif&s, ;}qét

titulos de' credito denominados vy pagaderas en’mo
ﬁni;ameﬁte’:uandn sean necesatins'pata“reélizér'l

‘exportacisn de . biemes o servicios’y:se’cumpla.

al:. éfgﬁ(d ‘de a conecer | la ;Seégétaéia“d

EPdblicoy T

Las inversiones .en acciones

- renta fija formaran parte de“los"

parrafo anterior de esta fraceién.

b)Y Las cuéntas v daocumentos pﬁr ;nbéar, ;'ex:epciéﬁ de ylas
siguientes: ’ . B

1. Los que sean a cargo de personas fisicas y no provengan de
gus actividades empresariales, cuando sean a lla vista, a plazo
menor de un mes o & plazo mayor si se cobran antes del mes. Se
considerar4d que son a plazo mayor de un mes, si el cobro se
efectia después de 30 dias naturales . contados a partir, de . aquel

2N que se concerts el crédito.

2. A cargo de socins o accionistas que sean personas fisicas
o sociedades residentes en el extranjera, salvo que en este
Gltimo caso, estén denominados en moneda extranjera y provengan

de la exportacian de bienes o servicios.

&8



‘3. A :argo de f#dh:{dﬁaﬁidsiy'

préstamos efectuadn'

del art{:ulu 4 de 95ta Ley.

9 Pagus pruv:s1nnales da 1mpue

cuntribucinnes,'as- cama Estxmulua 415:3195.

5. Enajenaciones a plazo por. :las. que sé'ejerﬁé la opcién de
acumular como ingreso el exigible ep_:é};gqer:itiu,lprevista en el
articulo 16 de esta Ley (I.S.R.), a Excep:{énfde las derrivadas de
los  contratos . de arrendamiento financiero y: cuando habiéndose

acumulado el ingreso no se hubiera cobrado. .
<. :

6.~ Cualquier cuenta o documento por cobrar cuya  acumulacian

- esté condicionada a la percepcisn efectiva del ingreso.

7.~ Las denominadas en monada extranjera, salvo que se trate
de creéditos que sean necesarigs para realizar la imbnrta:ién o
erportacién de bienes o servicios y se cumpla con las reglas que
al efecto dé a conocer la Secretaria de Hacienda y Creédito

fPublica.

(5]




c} Las‘!pr#més #au#das‘cnn.mntiyqvﬁe‘

cambiarial:

}Qluswvalpﬁ qﬁp

articulo 18 de esta Léy, no se consideraranicoma

11l de este articulo 7B.

Las cuentas y documentos por cobrar que deriven de ingresos
acumulables disminuidos por el imparte"de descuentos Y
bonificaciones sobre los mismos, se consideraran como créditos
para efectas de este articulo, a partir de la fecha en gque los

'ingresos correspondientes se acumulen y hasta la fecha en que se
cobren en efectiva, en bienes, en servicios o, hasta la fecha de
su cancelacisn por incobrables. En este caso de la cancelacisdn de
la aperacian que dio lugar al crédito, se cancelard su componente
inflaciomario, conforme a lo dispuesto en el Reglamento de esta
Ley". Hasta aqui la (ranscripcisn de la fraccidén IV del Art., 78

de la Ley del 1.S.R.

Asi mismo queda cluara la importancia del catalogo de cuentas,
de las tuentas de resultados a nivel de mayor (Ingresos) y de las
subcuentas de vesultados a travées de las cuales se contabilicen
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los ingregns que segqun. el arﬁidhﬁq“'?ﬁ;se consiﬁerﬁn ,intereseé}

Por su iwpari "\ransifﬁbe~éi"afticu{a!7ﬂrae'

esta’Ley, “se consideran intereses,

cﬁalqﬁie?a AQE:.séayél nomﬁre cbh que - se 1és designe, a 1os
rendimientos - de  crédites de cualquier cglase. Se entiende que
entre otros, son intereses: los rendimientos de la deuda pdblica,
dé los bonos vy obligaciones, incluyende descuentos, prima vy
premios; los premios de reporie; el monto de las comisiaones que
correspondan a aperturas o garantias de créditos; el monto de
las contraprestaciones correspondientes a la aceptacian de un
aval, del otorgamiento de una garantia o de la responsabilidad de
cualguier clase, excepto cuando dichas contraprestaciones debhan
hacerse a instituciones de seguros o fianzas; la ganancia en 1la
enajenacisén de bonos, valores y otros titulos de crédito, siempre
que sean de los cue se colocan entre el gran piblico
inversionista, conforme a las reglas generales que al efecto

axpida la Secretarisa de Hacienda y Crédite Pablico.
En los contratos de arrendamiento financiero, se considera

interés la diferencia entre sl total de pagos y el monto original

de la inversién.

Cuando los créditos, deudas, operaciones o el importe de los

pagos ' de los contratlos arrendamiento financiero se’ ajusten
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madiante la api;caciﬁn‘de indices,. fact 50 dg':ualquiera otra

forma, se considerapd’el ajuste como parte del: interés devengado.

Se Tdard ueyeéié»fLeyfestahléce para los

iniéresés{? a iaéyéanaﬁ: a peérdidas-.cambiarias devengadas por

la' fluctua&ién Vde; - héﬁéda -éutranJera, incluyendo las
carrespondientes - al principai y.al . interés mismo. La pérdida
cambiaria nb pndré exceder de 1a.que resultaria de considerar el
promedio de los tipos de cambio para enajenacién con el cual
inicien operaciones las instituciones de credito en el Distrito
Federal, a que se refiere el articulo 20 parrafo tercero del
Coédigo Fiscal de la Federacisen o, en su caso, del tipo de cambio
establecide por el Banco de México, cuando el contribuyente

hubiara obtenida moneda exrtranjera a un tipo de cambio mas

favorable, correspondiente al dia en que se sufra la pérdida.,

Se dard el tratamiento establecido en esta Ley para laos
tntereses} a la ganancia proveniente de acciones de sociedades de
inversian d; renta fija, contorme dicha ganancia se conezca vy
considerandn para estos efectos la variacién diaria que dichas
azciones tengan en la valuacidn que al efecto realice la sociedad
de inversién de que se trate; asimismo se dard diche tratamiento
a las cantidades porcibidas o pagadas con motivo de los contratos

de cobertura cambiarisn, a excepcién de las primas®.
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. cnmpqnehte

V+inanciern§) y‘ dé} lés

. Intereses una

inflaéinn

Pazemos a:tratarilo referentesal cphponente‘infla:iﬁnario de

las . Deudas (Pasivos finan#ie?us) Y. dét'{oé‘intare5es a - cargo

(Inteveses pagados comu,un;fcgewta e résultadas deudnré)-,sqbre

las deudas (pasivaos finan;iefosl tﬁSidné'y como puede ‘ser’ el

caso de los Intereses ' pagagos los bancos, . intereses - sobre

documentas por pagar, eiC., eiﬁ.

Sobre el particular se hace.la misma observacién respecto a
la elaboracién del Catdlogo de Cuentas de la Empresa en el
sentide de que su estructuwracién sea de tal manera funcional .y
eficiente en cuarito que las cuantas vy subcuentas del Balance
{particularmente del Pasivo) y del Estado de Resul tados
{principalmente en loz renglones de gastos Y productos
financieros) permitan precisar los renglones gque deban integrar
las DEUDAS (PASIVOS FINANCIEROS) y loas INTERESES a cargo

(PABADOS) .

No sale sobrando transcribir la fraeccién V del articulo 7B
con  sus incisos a) y b respecto a las deudas (PASIVOS
FINANCIEROS) y el articulo 7A en el gque se sedalan los conceptos

de INTERESES, en este caso pagados o davengados.
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ART I TULOY 7~ FRAGE 10N

los  adeudos

‘deljusa o gace temporal

:apitalés i préstamo, "cuando se dé

us‘sdpuésius siguientes?:

cualﬁuiera‘

"a) Tréténdnse de " la adquisi:ién_de bienes o servicios, asi
come de la obtencian del uso o goce (emporal de bienes, cuando .se
dé  alguno de los supuestos previstoes en el articulo 16 de esta
Lay y el precioc o ia :nntrapfestacién, se pague con poslerioridad

a la fecha en que ocwra el supuesio de que se trate”.

74



8, cuando . ..ze

cual deriva-
una

i astal

L;ey k

“Tratandose
Fefiere ‘la fraccian IV,® incise &)
parte de ‘los. rwintdé'reises se ;:onoéen,_ mult ip‘lricépdn‘

aﬁquisicién de dichos - créditos por - &l factor de - djuste

correspondiente T a1 periodo en que s2 devengaron. El comhonente
inflacionario de los demds créditus, correspondiente al del”  mes
en que se canezcan los referidos intereses."

ARTICULO 7-A1

Para los efectos de esta Ley, se consideran intereses, ( a
esta altura del estudio los pagados o devengades) cualquiera que
sea el nombre con que se les designe, & los rendimientos de " 1a
e oda pablica, de los bonos  u obligaciones, incluyendo
descuentos, primas y premios; los premios de reporte; el monto de
las comisiones que correspondan con motivo de apertura o garantia
de créditos; el monto de las contraprestaciones correspondientes
# la aceptacién de un aval, del atorgamiento de una garantia o de

la responsabilidad de cualquier clase, excepto cuando dichas

omponente




contraprestaciones deban hacerse a instituciones de seguros o
fianzas; la ganancia en la enajenaciéen de bhonos, valores y otros
titulos de crédito, siempre que sean de los que se colocan entre
el gran pablico inversionista, conforme a las reglas generales

que al efecto expida la Secretaria de Hacienda y Crédite Pablico.

En los contratos de arrendamiento financiero, se considera
interés la diferencia entre el total de pagos y el monte original

de la inversidn.

Cuando los créditos, deudas, operaciones o el importe de los
pagos de 1os contratos de arrendamiento financiero se ajusten
mediante la aplicacién de indices, factores o de cualquiera otra

forma, se considerard el ajuste como parte del interés devengado.

Se dard el tratamiento que esta Ley establece para los
intereses, a las ganancias o pérdidas cambiarias devengadas par
la fluctuacian de la moneda extranjera, incluyendo las
correspondientes al principal y al interés mismo. La pérdida
cambiaria no podria exceder de la gue resultaria de considerar el
promedio de los tipos de cambio para enajenacidn con el cual
inicien operaciones las instituciones de crédito en el Distrito
Federal a que se refiere el articulo 20 pdarrafo tercera del
Cédige Fiscal de la Federacién o, en su caso, del tipo de cambio

establecido por el Banco de Méxica, cuando el contribuyente
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hubiera: ébteni

_favarable, correspon

‘stéz ey para: los

dicha’ganancia se conozca y

variacién -diaria que dichas

acciones tengan’

de inversisn de qu dar4. dicho ~tratamiento

a las':aﬁtidédés:pel bidas agadas con motivo de las contratos

de ccbertﬁra :amb]arié,' xcep:i&n de las primas".

Veamos Vpuéé l&:'qﬁé se . hiza enn la empresa respecto a la
determinacién del. compomente inf!atidnario de las deudas (Pasivos
Financieros) y de los intereses (; cargo) pagados o devengados en
el - mes de enero de 139C, teniendo presente lu que al respecto

indica el Art. 7B en su fracecién Il

El componente inflacionario de 1las deudas (Pasivos
Financierns) se caleulard multiplicando el FACTOR DE AJUSTE
MENSUAL por la suma de! saldo promedio mensual de las DEUDAS
(Pasivas Financieros), contratados con el sistema financiero o

colocados con su intermediacidn y el saldo promedio mensuwal de

las drmds deudas (pasiven financieros) .

Fara 1os efeclos del parrafo anterior, el saldo promedio

mensual de las deudas (gasives financieras) contratados con el
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erd la

sistema financiero’ ‘cumd e los saldos diavicos del  mas, .

dividida entre el’nd nero de’ que :o‘@pr'énda dichg mes. ‘

U Elsaldsd promedio diemas :F!ef.idas

serd la _ suma del saldo dindeio dal nes
mismo, dividida  entre das-(2)

salda promedio los intgfgseé que “se d

(pasives financieres) en moneda ex'.iv%anrjeréb 2 valuar - :
paridad existente el primer dia del mes. Para:lﬁ;, efectos. de f’ésiya_:
fraccion se entenderd que el sistema Financiero se cnmpcmé dé lasf
instituciones de creédito, de seguros Sy | de—,.fian:as; ,"lars' ‘

erganizaciones auxiliares de erédito y las :asas',de'bcxgé, seanr‘—

residentes en México o en el extranjrro.

Inflacionaria) de las Deudas (PASIVOS FINANGIEROS)
siguientes Deudas (Pasivos Financieros): :

Documentos por Pagar

Zuentas pov Fagars:

Suma de saldaos al principio y final de E ST i
mes de enerc de 1930 entre dos igual a % 230'129,376_‘
Anticipos de Clientes:

Suma de saldos al principic y fin del
mes entre doz igual a




Cuentas por Pagar Intercompafiast

Art. 7B fraccion 111 torcer péarvafos

. Para calcular el componente infla -

‘'cionario de las deudes (Fasivos - -
financieros) en moneda extranieva se
valuaran a la paridad existente 21 =~
primer dia del m@s. Suma de saldos —
al principio y final del mes de ene—
ro de 1930 entre do:x multiplicando =
por el tipo de cambio del dia 2 de -
enern de 1270 igual a

BANCOS (PRESTAMOS)

No tuvo movimiento en Evnerc 13990

PASIVOS ACUMULADOS

Esta cuenta si tuvo movimiento en -
enero de- 1990 pera no  juega para el
componente inflacionario pargue su -
saldo estaA representado por cantida-
des que de acuverdo con la fracecidén -
YV del articule 7B sen conceptos que
no son deudas (FPasivos Financieros)-—
que deban formar parte del compeonen—
te inflacionaric de 1laz Deudas —
(Pasivos Financieros)

‘Dividendos por Paaar

No tuvo movimiento en enero de 1990
fPasivos a Largo Plazo

No tuve moviriento en enera de 1390
Suman los promedios de las deudas

(pasivos Ffinancieros! Jdel mes de -
enera 1990 .

Determinemos &1 componente -
inflacionario de las DEUDAS (FASIVOS
FINANCIERDS) teniendo en cuenta lo -
siguiente:

79

4657 456 (204

$ 955°995,810




El Cnmpéﬁeﬂle inflacionario de -

las Deudas (Pasivns-Finaﬁéierns)ﬁ:ée,

calculard multiplicando el FACTOR DE

AJUSTE MENSUAL por la~suma del saldo: .

promedic menstal de 1

(Pasivos Financierns):Ay@iculq,7

fraceién ILI.
Art. 7A fraccion I inciso a)rel = e
factor.de ajuste‘mensual se obtendri
restanda la unidad (1) del cociente—

que resulte de dividir el I.N.P.C. ~

del’mes de que se trate (ENERD.1390)

entre el I.N.P.C, del mes inmediato

anterior (DIC. 1989) .

El I.N.P.C. del mes de enera de 1990

20,260.7000 entre I.M.F.C. de — -
diciémbre de 1989: 19,327.9000 nos -
da un cociente de 1.0482618391 del -

cual restada la unidad (1) nos gueda

Q.0482.

En estas condiciones apl}candn el factor de.ajuste mensual de
enera de 1990 de 0.0482 multiplicado  por el promedié m;nsual de
Deudas (Pasivos Financieros) del mes de enero de i990 de %
955 /995,810 nos daria un producto de ¢ 46°078,998 gue squivaldria

al componente inflacionario (utilidad inflacienaria) por 21 mes
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de enero. de '1990 de 546’079,998. No ésté por demas
lréns:rihir el contenido del Articulo 7B fraccién V que sefala
los . conceptos. que para efeclné fiscales se consideran Deudas

(Pasivas Financierds)

Art., 7B. .fraccién V: para los efectos de la fraccién 111 se
consideraran deudas, entre otras, los anticipos de :l?entes, las
derivadas de contratos de arrendamiento fimanciero, el precio
percibido en el caso de operaciores de cabertura cambiaria y las

aportacicnes para futuros aumentos de capital.

En “ningdn caso se . consideraran deudas las originadas = por
partidas no deducibles, en los téraminos de las fraccisnes, I,
111, 1IX, y X.del" articulo 25 de esta Ley, asi como los adeudos

fiscales.

Se considerard que - se contraen deudas por la adquisicién de
bienes vy servicios, por la obtencién del uso o goee temporal de
bienes o paor capitales tomados en préstamo, cuando se deé

cualquiera de los supuestrns siguientes:

a) Tratandose de la adquisipgién de bienes o gervicios, asi
coma de la obtencién del uso o goce temporal de bienes, cuando se

dé¢ alguno de los supuestos previstos en el .arti:uln 16 de esta

a1



una'. deuda,’ s

S términos que seRale e!!Régiaméhtn

Tratandose de las inversiones en t{tuius ae crediio a que se
refiere la fraccién IV, inciso a) de este articulo en las que el
total o parte de los intereses. se conocen hasta que se enajena,
se amortiza o se redima el titulo de crédito, dicho monto se
acumulara bhasta que se conozca. E1  componente inflacionaric de
los créditos de los que derivan los intereses, se calcularad hasta
el mes en que dichos créditos se conozcan y se multiplicaran por
el factor de ajuste correspondiente al periodo en que se
devengaron. E1 componente inflaciomario que resulte se sumard al
componente inflacionario de los demds créditos, correspondiente

al del mes en gque se conozcan los referidos intereses.

Lo dispuesto en este articulo serd aplicable a los
contribuyentes a que sg refiere el Tit&ld IV. de esta Ley, en los

casos en que dicho Titulo 1o sefale expresamente.”

g2




Upé Qez determxnadu'el cnmponente inflaciunariu de las deudas

(Pasivos ~F1nan:ieras),’ v naria)’ se deduciria el

morito dE, los 1ntereses 4xscéles arg pagados o devengados. Al
respeétn el articulo‘7 su; - ‘ILqicef'"De los intereses
arcarigo, en las - términa’ : devangados en cada
une de - los  meses del* ejer:i:iu restara el componente

inflacionario (utilidad— “la totalidad de las

deudas (Pas;ivns Finan:xerns), nclusi\ie»’vlasr que no . generen

intereses. El resultado:ser ‘deducible".

En nuestro caso lo hicimos al reves pero el orden.de . los

factores vo altera el producto o resultado:

Veamas ahaora que conceptos de Interés a\:érgn:tnﬁé‘laiempress

(pagadus © devengados) seg..';ﬁ sus cuentas de féspllaﬂ.b deudaras Ty

sus registros contables.

Diferencia en tipo de cambio Realizada’ DU s 1'040 699

Intereses y comisionss pagados ) : 1‘034 987

Suma de Intereses a cargo pagados % 2'075.636
] szszozsasnco
Una vez conocidos, por una parte, el compovente inflacionario
de las deudas (Fasives Financieros) y por la otra losglintereses
fiscales (Art. 7A) a cargo, determinemos el Interés deducible o

bien la ganancia inflacicnaria.

3
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el resultddnfvgs
Vsiquigntesjdatus
Prumedions mensuale

(Pasives financiercs)

Menos: Intereses ‘a

2073686

pagados

44:003,312

Ganancia !nfla:ionéria‘enera de 1990
. - ) . |

==

En estas condiciones y resumiendo lo relativeo a las créditos
(actives - -financieros), Intereses cobradas, . Deudas (Pasivos

Financieros) e Intereses Pagados tenemos lo siguiente:

For el lado de los Activos financieros (créditos) y de 1los
Intereses cpbrados se obtuvo uwna Perdida Inflacionaria en el mes

de enerc de 1930 de & 102'227,223.



Por el lado - 'de’ Tas deudas (PaﬁiYnE #{nancxaros ‘e ﬁ!ﬁtereses

pagados se obtuva iuna nan : nariaide 14 003,312, °

En esta’ forma. nflacionaria de

$102,287,283 1a ganancia“inflacionaria sobre las deudas (pasivos
financieras) por $‘44.003;312 nos dﬁéda “una pérdida inflacionaria
neta de ¢ 58‘E223,911 schre la: cual al 35% se obtendria un abono

de Impuestos de $ 20 39£0,607.

Conforme al mecanicmo sefalado para contemplar los datos y
cifras del mes de enero de 1930 se determinaron los demds meses
del ejercicio de 1990 obteniéndose los resultados que se seRalan
o aparecen en el Anexo- No. 4 para los créditos (activos

financieros) y Anexo No. S para las Deudas (Pasivos financierovs).

Asi tenemas que la cantidad de $ 395'168,085 que se obtiene
como pérdida inflacionaria en el Anexo No. 4 es precisamente 1la
cantidad gque se hace figurar en 1a declaracidn anu;l del Impuesto
sobre la renta (forma mixta HFFC-2 vy HDE-1) en el anversno en el
capitule de "Deducniones fiscales" en el renglén de “Pérdida

Inflacionaria® por la suma de ¢ 235°1€3,085.



Y tambien tenemos que la.cantidad de $ ;637'581'.330 que . se
obtiene como Ganancia Inflacianc\riarren el ) Anexo Nn; S es
precisamente la cantidad que se hace f'igura\- en . la . declaracien
anual del Iopdesto sobre la Rehta, (forma mixta HFFC-2 HDE-1) ewn
2l anverso de la misma en el capitule l"ing\l‘esns Totales" y de

“Ingresos para efectos del I.S.R. vy dal 1.v.A."
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CONCLUSIONES . ;-

En base .al estudim llevada a‘

caba puedeh'apreﬁié?se<lo; S

siquxentes aspectos.»

aceptarse . la

71. 'Pof ';a via . del 'lmpuEStD sobre ;la jrentasial;’
actualizacién 'y la .actualizacién ‘de’ ,ia{jdegrecis:ién de . los
éctivos fijos y de aceptar como uh gsétn *iscai el monto de las
compras  vias por las cuales el resultado fiscal pudiera ser
preponderantemente negativo, se pudiera estar ante -una crisis del
I.S.R. como factor de recaudacién tributaria que 1o llegarid a
colocar en la situacisén de ser eliminado dado e} costo
administrative burocratico v del empresario, que de hecha resulta
incosteable tanto para el sector empresarial como para el mismo

sector gubernamental, es decir, esta dejando de ser prdctico e

ineficaz este impuesto.

Lo anterior se confirma con la - introduccién de un nuevo tributo
denominado impuesto al activu.que puede pensarse que es ] inicio
de la implantacién de un  impuesto patrimonial’ como en afes

.pasadas se intentd poner en prictica.

2. En relscién al componente inflaciondio: se observé que al
realizar este cAdlculo en: l1a mayoria de las empresas la pérdida

inflacionaria es preponderante.



CALDULO DE WER ACTUALIZAD) DE ACTIVOS F1I0S ANE XD 2
PARA EFELTOS DEL IWPLESTD SEFINITIVD AL ACTIVO .

EJERCICIO 19%

FEOWDE  RERD WNTO CRIGINL IWERSION POR DEPRECIACION  SALD0  INPC. LNPEL.  FACTR SN0 PR A MPRECICIR  FACROE  DEPRECIACIN SO0 PRODIO

ARUISICION ELA INERSIN  EJERCICID  ACLMAATA PR = [:33 I3 TENCIR € L ACTUALIZCION  ACTLALIZADY DEPRECIACION ACTIVOS
A 31289 DERCIR ANUISICION JINIO %0 ACTALIZCIN ACTUIZAN0  DEPRECIACIN  EJERCICIO ATRUZAR  FUS

NCPE WL X e EPHECIAG

NCBR . 18,15 26,1%  1B5 TEPRELIAN

[SLXC I %2 % w2 EPRETIADG

DIC 1974 wa. 3,10 310 DEPRECIADG

DIC 1974 . 11,78 14,894 1,708 DEPRECIALG

D9  We. Q3. 2,318 DEPRECIA00

HCI9T o, 2,8 75,660 2,38 DEPRECIAD

DCI19% WA, 18,002 18,002 BEPRECIAD
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ANEXOD 13

DETERMINACION DEL PROMEDIO DE ACTIVOS Y OASIVOS
FINACIERSS PARA EFECTDS DEL IMPLESTO DEFINITIVO
AL ACTIVO EJERCICIO 1990

FROMEDID TOTAL ANUAL DE ACTIVOS FINACIERDS CALCILD DEL IWPUESTD
puivstaati bty
BANCES 573,335,008 TOTAL ACTIVOS FINANCIERDS  4,19%,5%,B37
INVERSIONES BN VALORES  10,867,203,2%
CLIENTES 18,687,459,551 oos:
CENTAS POR COBRAR 1,081,761,265
DEPOSITOS A LARGD PLAZD 49,405,500 TOTAL PASIVOS FINWNCIERDS 875,086,301
BNTICIPO A PROVEEDIRES 511,873,241
INTERLDX AN AS 417,214, 77 3,321,564,5%
— PRt iy
3,31,564,5% 1 2% 6,431,291
ToTAL 32,489,38%,122  f12=  2,707,%5,3M P
etazsazaes
TWENTAR10S
ity
SAL0O AL 31 DIC. 1989 91,869,223
SALD0 AL 31 DIC, 1990 1,149,897,882
2,041,765, 305 2= 1,020,88,953
PROMEDIO D€ ACTIVOS F1I0S 227,645,540

S==—cwors=mesTrro=—ares

TERRENOS 240 69,000
e .
TOTAL ACTIVOS FINNEIERDS 4,196,5% 837
meemmniatiaaams

PROMEDIO TOTAL ANUAL D€ PASIVOS FIMANCIERDS

DOCLMENTUS POR: PAGAR

CUENTAS POR PAGAR 1,147,60¢,371
ANTICIPOS DE CLIENTES 3,5%0,22¢ 000
INTERCOPAS1AS 5,382,363,153

10,500,315,8i3 M2 =

TOTAL PASIVOS FINANCIERDS 875,026,301

P




ANEXD 4

CEDULA RESUMEN DEL COMPONENTE INFLACIONARIO DE LOS CREDITOS {ACTIVOS FINANCIEROS)
COMPARADO CONTRA EL INTERES FISCAL A FAVOF (COBRADOS Y DEVENGADDS) PARA
DETERHINAR LA PERDIDA INFLACIONARIA EN SU CASO EL INTERES ACUMULABLE POR

EL EJERCICID DE ENERO A DICIEMBRE DE 1390,

19%0 PROMEDI0 MENSUALFACTOR DE  CONPOMENTE INT, S/VALORES PERDIDA  INTERES
MES DE L0S CREDITOS  AJUSTE  IWFLACIONARIC Y UTIL POR DIF. INFLACIONARIA FISCAL
(ACTIVOS ~ MENSUAL DE LOS CREDITOS  TIPO DE CAMBIO  DEDUCIBLE ACUMRABLE
FINACIERTS) FINRICIERTS
ENERD 2,845,117,437  0.0882 137,182,850 34,955,637 102,227,223 0
FEBRERD 3,092,502,652  0.0226 69,890,583 22,800,221 37,090,362 [
NARZO 2,681,338,372  0.0176 86,135,555 20,072,082 26,063,473 0
ABRIL 2,688,693,753  0.0152  40,8¢8,135 38,516,643 2,351,502 0
MAYD 2,719,%9,028  0.0174 47,326,417 43,781,389 3,585,028 0
JUNTO 2,520,792,63¢  0.0220 55,457,833 20,361,170 35,096,268 0
JuLto 2,612,022,970  0,0182 47,532,818 21,571,098 25,967,740 0
ABOSTO 2,312,281,07  0.0170 39,308,778 20,397,848 18,910,934 0
SEPTIEMNBRE 2,3%90,693,086  0.0142 33,240,682 18,807,057 14,433,625 0
DCTUBRE 2,661,001,%3  0.0143 38,052,328 30,170,738 7,881,5% 0
NOVIEMBRE 2,981,305,723  0.0265 77,679,602 29,941,642 43,237,960 0
DICIEMBRE 3,141,524,882  0.0315 99,958,020 25,635,640 73,322,380 0

SUNAS - 731,639,226 336,471,181 395,168,085 0




ANEXD S

CEDULA RESUMEN DEL COMPONENTE INFLACIONARID DE LAS DEUDAS (PASIVDS FINANCIEROS)
COMPARADD CONTRA EL INTERES FISCAL A CARGOD (PAGADOS Y DEVENGADODS) PARA
DETERMINAR LA GAMANCIA INFLACIGNARIA O EN SU CASO EL INTERES DEDUCIBLE POR

EL EJERCICI0 DE ENERD A DICIEMBRE [E 1990,

1990 PROMEDIO MENSUAL FACTOR DE  COMPONENTE COMISIONES  CANANCIA  INTERES
s TE LOS CREDITOS ANUSTE  INFLACIDNARIO BANCARIAS Y  INFLACIONARIA FISCAL
(PAS1.0S KENSUAL  DE LOS PASIVOS  DIF EN TIPD DE ACUMUNLABLE ACUMULABLE
FINWCIEROS) FINANCIEROS CAMBIO A CARGO

ENERD 955,995,810 0.0882 46,078,998 2,073,686 44,003,312 0
FEBRERD 820,194,550 0.0226 18,536,397 15,797,843 2,738,554 [
NARZD 769,546,068 0.0176 13,544,011 1,632,915  11,911,09 0
ABRIL 964,558,645 0.0152 14,661,291 8,169,171 10,492,120 °
LYRZ 1,159,547,473 0.0178 20,176,126 5,437,418 19,738,708 0
JUNTD 1,184,065,216 0.0220 26,049,437 4,771,185 21,278,252 0
JuLto 951,527,907 0.0182 7,317,9% 8,904,617 8,113,373 [
ABOSTD 709,397,290 €.0170 12,099,752 10,379,060 1,680,692 0
SEPTIEMBRE 623,676,324 0.0142 8,8%,212 2,997,722 5,908,490 0
DCTUBRE 758,837,502 0.0193 10,851,376 4,606,139 6,245,237 0
NOVIEMNBRE 524,708,056 0.0265 21,854,763 7,808,631 18,486,132 o
DICIENBRE 778,250,151 0.0315 24,514,880 2,789,516 21,725,364 0

SUMAS 234,501,233 70,919,903 163,581,330 0
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